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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los participes y beneficiarios de CNP VIDA EQUILIBRADO, Fondo de Pensiones por encargo de
CNP Partners de Seguros y Reaseguros S.A., entidad promotora:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de CNP VIDA EQUILIBRADO, Fondo de Pensiones (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados comao los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia. Vigo

Mazars Auditores, S L P Domicilic Social: C/ Diputacio, 260 - 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcién 12, N.I.F B-61622262
Inscrita con el nimero 51189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



mazZars

Valoracion de las inversiones financieras

De conformidad con la legislacion aplicable, el objeto social del Fondo de Pensiones es la
materializacion del patrimonio del Plan de Pensiones integrado en &l, por lo que el Patrimonio Neto de
CNP VIDA EQUILIBRADO, Fondo de Pensiones esta invertido basicamente en instrumentos
financieros. Los activos en los que invierte el Fondo y su valoracion son el elemento clave en el
calculo de su Patrimonio Neto y, en consecuencia, en su valor liquidativo diario, asi como para
determinar la rentahilidad del Fondo durante el gjercicio.

En la Nota 4 de la memaoria adjunta, se describen las normas de valoracion aplicadas a las inversiones
financieras y en la Nota 5 se detalla la composicion de la cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2021.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, obtener conocimiento de los
procedimientos, metodologia y criterios de valoracion aplicados por la Entidad Gestora para
determinar el valor razonable de los instrumentos financieros al objeto de considerar si son adecuados
0 no, si se corresponden con la normativa contable y si los mismos se han aplicado de manera
uniforme.

Adicionalmente, hemos comprobado la valoracion de los instrumentos financieros que componen la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, recalculando o verificando los calculos realizados por la
Entidad Gestora, y contrastando dichos valores con valores fiables de mercado a la fecha de
valoracion. Asimismo, hemos obtenido confirmacion de la entidad depositaria y de las entidades
financieras sobre los valores en cartera y los saldos mantenidos en cuentas corrientes a 31 de
diciembre de 2021 y hemos revisado a esa fecha las conciliaciones bancarias realizadas por la
Entidad Gestora.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya
formulacién es responsabilidad de CNP Partners de Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, la
Entidad Gestora del Fondo) y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

CNP VIDA EQUILIBRADO, Fondo de Pensiones
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 2
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Responsabilidad de los Administradores de |la Entidad Gestora del Fondo en relacion
con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Entidad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si por decision
de la comision de control del fondo, o si ésta no existiese, si asi lo deciden de comun acuerdo su
promotor, entidad gestora y depositaria tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusian, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora del
Fondo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

CNP VIDA EQUILIBRADO, Fondo de Pensiones
Ejercicio terminado 2l 31 de diciembre de 2021 3



mazars

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 30 de marzo de 2022
JAUDITORZ=S MAZARS A

INSTITUTD DE CENSUHES |URADDS, ROAC No

0 CUENTAS DE ESPARA

ITORES, S.L.P.

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2022  Nam. 01/22/03986

96,00 EUR
g s EArique Sanchez Rodriguez
Informe de auditoria de cuentas sujeto ROAC N o 1 7 88 1
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional
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CNP VIDA EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES
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EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021
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BALANCE DE SITUACION AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021
Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

N



BALANCES DE SITUACION

CHNP VIDA EQLILIBRADO, FONDC DE PENSIONES
{Expresados en euros)

ACTWO "';"‘ delal syapaoat | a2z
emaria

A} FONDOS CONSTITLHDOS PENDIENTES DE TRASVASE - f
¥ DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

By INVERSIONES 54.449.660,17]  45.551.122,08]
1. Inmobiliarias - -
1.1, Temenos - i

1.2. Edificios y ofras construcciones - -

1.3. Otrasg imverslones Inmabiliarias - -

1.4, Anticipos € inversicnes en curso - b

1.5. Revalorizacién de inversicnes inmobiliarias - -

1.6, Minusvalias d& inmersiones inmobiliarias (a deducir) - -

2 Financieras Nota 5 54.449.690,17] 45.651.122,08
2.1. Instrumentos de patrimonio 43.652.168,30] 40.940.858,24

2.2. Desembolsus pendisries (a deducir) - -

2.3, Vakres representaiivos da deuda 3574.290,32 3.168.850, 73]

2.4 int de valores rep ivas dg Jauda 0265062 81.138,17]

2.5. Créditos hipolecarios - g

2.6. Créditos concedidos a parlicipes - 4

2.7, Quros créditos - -

2.8, Inereses da créditos - -

2.9, Depdsitos y fianzas constitides - -
210, Dapdsiios en bancos y enbidadas de depdsitc - -
2101, Dapdsilas emifidos por instiluciones residentes - -

2.10.2. Dapisilos amilidos por instiluciones no residentes - -

211, Oras imersionss financieras . g -
2.12. Derivados -
2.13, Revalorizacién da invearsiones financieras 7.267.052,63 1,505,880,
2.14, Minusvalias da imarsiones financiaras (a deducir) {546 482 77) (45.625,37)

€} CUENTA DE POSICION EN FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS . -
1, Cuerta d¢ participacién de Fondo de Pensionas en Fondo Abierto [Art 76) - -
2. Cuenla de participacion da Plan de Pensionas de emplec en Fondo Ablerto {Art 75) E -

D} DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATO DE SEGURQ EN PODER DE ASEGURADORES g .
1. Derechos de reembolso por provision matematica - -
2. Darechos da reembolse por prowsion para prestacionses - “
3. Obros derechos de reembalso - -

E) DEUDORES Nota & 326.594,96 238.007,71

1. Parlicipes, deudcres por aportaciones E g

2. Promoiores - -
2.1, Deudores pov aporiacicnes - -
2.2, Deudores pov Iransferencia de elemenios palrimonialkes - -
Daudores por moviizacién de derechos consolidados - -
Aseguadares - -
Deudores varios - -
Administraciones Pdbcas Nola 9 326.584 95 23300771
COtros deudores - -

N e W

Fy  TESORERIn 2171.576,72 974.491,25
. Bancos e instiluciones de crédilo ofc vista Nota 7 2171.578,72 974.481,25
Bancos e insliluciones de crédilo, cuentas de ahomo - -
Actives del mercado monelario - -
Intereses do cicorriente - -

ER ol

e

G) AJUSTES POR PERIODIRCACION - E

s
R

TOTAL ACTVO (A+EB+C+DHE+F+G) £6.947.851,85] 46.8683.811,04




CNP PARTNERS

BALANCES DE SITUACION
CNP WIDA EQUILIBRADO, FONDC DE PENSIONES
(Expresados en euros)
Nota de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO " i N0 IMH22020
Ay FONDOS FROPIOS 56.321.295,26}  46.237.190,09
1. Cuenta de posicion de los planes Mota 8 56.321.215,26)  46.237.180,09
1.1 Cuenta del P.P Tressls Cartera Sastenible Equilibrada 56.321.215,26] 46.237.190,09
2. Cuentas dz Participacion de Fondos Inversores (art. 65 y art. 76) - -
B) PROVISIONES - -
C}y ACREEDORES Notz 10 £26.636,59( 626.420,95]
1. Acresdores por prestaciones - -
2. Acreedores por mowvilizacion de derechos consolidados - -
3. Acreedores por devolucion de exceso de aportaciones - -
4. Qtros acreedores - -
5 Aseguradores - -
6. Entdad Gestora 162.669,43 124.556,24
7. Entidad Depositaria 2.811,08] 228347
8. Acreadores por senicios profesicnales 6.102,22] 3,184,490
9. Deudas con entidades de crédite (compra de valores) - -
10. Administraciones Publicas 75.054 89 91.396,82]
11. Fianzasy depdsitos recibldos - -
12. Olras deudas 379,988,893 389.908,93
Dy AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL PASVO (A+B+C+D) 55.947.851,85]  46.863.611,04
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CUENTADEPERDIDAS Y GANANCIAS
CNP VIDA EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES
(Expresados en suros)
Nota de la
M ria EJERCICIO 2021| EJERCICIO 2020

1) INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 89.108,286] 91.922,20

a) Ingresos de inversiones maleriales - -

b) ngresos de inversiones financieras Nota 11 89.108,26 91.922,20

c) Ctros ingresos . .
2) GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO 37.261,67 (89.587,51)

a) Gastos de inversiones maleriales - -

b) Gastos de inversiones financieras Nota 11 37.261,67 {89.587,51)

ct) Ciros gastos - .
3) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION {644.058,61) {509.207,34)

a) Comisiones de la Entidad Gestora Mota 12 (807.119,88} {476.542.30}

by Comisiones det Depositario Neta 12 {30.356,02) (23.928.82)

¢) Sendcios exteriores (6.102,30} {6.100,5%

d) Gastos de {a C.Control Fondo - -

€) Ctros gastos {480.41) 635,63
4) EXCESO DE PROVISIONES - b
5) RESULTADOS DE ENAJENAGION DE INVERSIONES {80.240,22) 992.531,34]

a) Resullados por enajenacion de inversiones mobiliarias (+/-) - -

b} Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+/-) MNota 11 {80.240,22) 992.531,34
6) VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE LAS INVERSIONES 5.410.211,67 1.097.049,401

a} Variacidn de valor de inversiones mobiliarias (+/-) - -

b} Variacidén de valor de inversiones financieras (+/-) Notas 5y 11 5.410.211,67| 1.097.049,40
7) DIFERENCIAS DE CAMBIO Nota 13 356.626,23] (128.754,23) }
A} RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3+4+5+6+7) Nota 3 5.168,909,00 1.453.953,3s| /

=




r ﬁg‘ ; 5

CN PARTNERS

CUENTADEFOSICION

CNP VIDA EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES

(Expresados en eurus)

CUENTA DE POSICION

EJERCICIO 2021

EJERCICHD 2020

TOTAL

TOTAL

B)

€

SALDO INICIAL
ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aporiaciones de promotores
1.2, Apariaciones de parlicipes
1.3. Ofras aporiaciones
1.4. Aportaciones devueltas {a deducir)
2. Movilizaclones procedentes de otros sistemas de previsidn social
2.1, Procedentzs de olros planes de pensiones
2.2. Procedentas de planes de prevision asegurados
2.3, Procedenies de planes de preMsién social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignacion entre subplanes {art.66)
4. Contratos con aseguradores .
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradares
4.2. Movlizaciones y rescates de derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comlenzo del ejercicio
5. Ingresos propios del plan
5.1. Rentabilidad de actives pendientes de rasvase
5.2. Ofros ingresos del plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputadas a! Plan

SALIDAS
1. Prestaclones y movilizacién de derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad o desemplec
2, Movilizaciones a otros sistemas de previsidn social
2.1. Aobros planes de pansiones
2.2, Aplanes de prevision asegurados
2.3, Aplanes de previsién social empresarial
24, Ofos
3. Reasignacisn entre subplanes (art.66}
4, Gastos por garantias extermas
4.1, Primas de segquro
4.2, Olros gastos por garantias
5. Gastos propios del plan
5.1. Gastos de la Comisian de control del Plan
5.2. Gasips por senicios profesionales
5.3. Dotacién a la provision para créditos de dudoso cobro del Plan
5.4. Chros gastos del Plan
B. Resultados del Fondo imputadas al Plan
6.1 Pérdidas de! Fondo imputadas al Plan

46.237.190,09

13.371.178,53
523.057,30

530.023,96

(6.966,56)
7.679.12,23
7.679.212,23

5.168.9’09.00J
5.168.909,00

(3.287.153,36)
{1.024.218,97)
(1.024.218,97)

(2.262.934,39)
(2.262.934,39)

39.077.196,93

9.806.223,88
1.609.498,42

1.615.748,42

{6.250,00)
§.742.774,60
6.742.771,60

1.453.953,86
1.453.953,06

(2.646.230,72)
(857.360,72)
(957.360,72)

{1.668.870,00}

{1.688.870,00)

D}

SALDO FINAL

56.321.215,26

46.237.190,09




FM-H parTNERS

ESTADO DEFLUJOS DEEFECTIVO DEL FONDO DE PENSIONES
CNP WDA EQUILIBRADQ, FONDO DE PENSIONES

(Expresado en Euros)
2021 2020
A FLUJOS DE EFECTNG ACTWIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado duf ejercicio 5.168.909,00 1.493.953.88
2 Ajustas del vagulade £5.168.909.00) {1.453.853,86)
a) Gamisiones de ko enfidad gesiora (+) 507.115.40 478,542,730
k) Comis do fa anidad o Itaria {+) 30,356,00 £3.928. 52
€} per bajrs ¥ #na) idn de i {4y B0.240.22 (992531, 14)
o) Ingrasos. Nnancianes (-3 (89,104,
o) Gastos Ananciefos () 47 2651 4
1) Difarancios da cambio {s/-) 556.626,
@ Variacion dal vaier de i b [4-) {5.410.211.87]
h) Ctros ingresos y gastos (+/} o BSRETY
3. Cambics en coenlas a cobrar y pagar 85.802.5 {707.85%.97)]
a) Daudores y oras cuentas 8 cobrar {+/-) (85.567.25)| 5&.‘-—'45.294
by Acreadores y ofras cuenlos a pagar [+/=) (215.54) (507 106.68]
¢} Onos achivog ¥ pasims (+F} - b
4. Oiros Mujos de sfeciivo de s actividades de axphktacidn 596.427.01 2.153.029 48
) Pagos de Inlerosas {3 {48.400 02} {849.700.86}
By Cobros da dividendss {+) - -
<) Cobros de interesas (+) ., 303962032
o) Qiros pagor (cobros) (-f+} - -
5. Fhijos de sfecifvo de las aclvidudes de sapiotacion (#f- 1 +1-2 +i- 34/~ &) 507 624,12 1.482.077 42
E) FLUSOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -
§. Pagos por invarslones {+) 36.675. 285 {230.622 416.58)
4) Invarsiones Inmobllarias - -
by Instrumaptes de palrimonio 11.862.681, (82.815.785.47)
) Valotas representativos de douda (24792514 14) [147,005.531,51)
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1 Otros Ivarslanes fnanclaras - -
7.Cabvos por desimversiones (+} 32.450.850,90 I 08174404
) Ivetalones inmobilaring - -
by lnstrumentos de palrimonio DAF2IT2.52 . 69.165.076.71 |
&} Valres mepresentativos de deuda 2327637828 152.925.687.33
o} Depdsitos bancarios | -
g Detivedos - -
Iy Otres invarslones financiaras bl il
b Flujos de afective de ias actividades de lnversion {7 -6} (4235 644 63| (7.830.672,54)
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3, Aporimei prastaci L 4.015.116,17 5.708.039.20
o) Aportaciones (+) 523.057.30 | | 1.509.498,42 |
t) Prestaciones {-} (104.218.57)] (057.360,72)
c) Moviizaclenes {+/-} 5.418.277.84 5.05%.901.80
10. Rasuliados proplos dal plan - -
a) Gastos propiog dal plar (-) - -
k) Ingra=os propioa dol plan (+) - -
) OUas orivodas y sofidas [+/-} . B
11, Fhijos de efectivo de Jas operacionss con parlicipes {+/- B+~ 10} 4.915.116.17 5.70%.039.30
C) AUMENTO!DIS MINUCION NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES {+/-E +/-8 +/- 11 1,197.085.47 [Ed2 556,15
Efactivo o oquivalentes al comienzo dal eeticle BT4.481.25 1.617.037.40
Efactiva 0 squivalentes al Ainal dal epercicia
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ACTIVIDAD DEL FONDO

CNP Vida Equilibrado, Fondo de Pensiones, es un fondo de pensiones carente de
personalidad juridica cuyo objeto exclusivo es el de materializar el patrimonio del Plan
de Pensiones integrado en el y, que durante el ejercicio 2021, ha sido el siguiente:

- “Tressis Carlera Sostenible Equilibrada, P.P.”, Plan de Pensiones de sistema
individual y de aportacién definida, anteriormente denominado “Tressis Cartera
Equilibrada, P.P.".

Dicho Plan ya figuraba adscrito en el gjercicio 2020.

El 3 de julio de 2020 el Plan de Pensiones cambi6é su denominacion social pasando a
Ramarse “Tressis Cartera Sostenible Equilibrada, P.P.”. El cambio de denominacion
social del Plan se comunico con fecha de 9 de marzo de 2021 a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

La constitucion del Fondo fue formalizada en escritura pdablica de fecha 11 de febrero
de 2003, bajo el nombre de Skandia Empresarial, Fondo de Pensiones, € inscrita en
el Registro Administrative de Fondos de Pensiones con el nimero F-1024 en fecha 2
de abril de 2003. El Fondo se constituyé originalmente como un Fondo de Pensiones
de empieo. Con fecha 23 de mayo de 2017 se comunica el cambio de domicilio social
al actual, Carrera de San Jerénimo n® 21 (Madrid).

Sistema individual: corresponde a los planes cuyo promotor s una o varias
entidades de caracter financiero y cuyos participes son cualquier persona fisica.

La actividad del Fondo se desarrolia en todo el territoric nacional.

Enfecha 30 de enero de 2008, el Fondo Skandia Empresarial cambié su denominacion
y paso a llamarse CNP Vida Empresarial, Fondo de Pensiones.

El 10 de mayo de 2012 se formalizé, en escritura pablica, el cambio de denominacién
de CNP Vida Empresarial, Fondo de Pensiones, convirtiéndose éste en CNFP Vida
Equilibrado. En esa misma escritura se procede a la transformacion de la modalidad
del Fondo, pasando de la modalidad de empleo a la de Fondo de la modalidad
personal,

Tressis Sociedad de Valores, S.A., en su reunion celebrada el 10 de mayo de 2012,
acordé promover el Plan “Tressis Plan de Pensiones Cartera Equilibrada”. En fecha
17 de mayo de 2012 se aprobé la integracién del Plan de Pensiones en el Fondo por
parte de CNP Vida, de Seguros y Reaseguros, S.A., Entidad Gestora y Promotora del
Fondo, dicha decisién fue comunicada a la Direccion General de Seguros el dia 30 de
mayo de 2012.

En fecha 14 de junio de 2012 comenzé la actividad de “Tressis Plan de Pensiones
Cartera Equilibrada’.

La Entidad Promotora del Plan de Pensiones integrado en el Fondo, ha nombrado a
Benedicto y Asociados como Defensor del Participe de este.
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La Entidad Gestora del Fondo es CNP Partners, de Seguros y Reaseguros, S.A.
inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones
con el niumero de Registro G-0001 {en adelante, la Entidad Gestora) y la Entidad
Depositaria es BNP Paribas Securities Services, inscrita, asimismo, en el Registro
Administrativo de Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones con el nimero de
Registro D-0163 (en adelante, fa Entidad Depositaria).

El Fondo se encuentra sujeto a la normativa especifica de los fondos de pensiones
recogida en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba e!
“Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones” y sus posteriores modificaciones.
Este reglamento desarrolla el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre y sus posteriores modificaciones.

Con fecha 11 de febrero de 2018 entré en vigor el Real Decreto 62/2018, de 9 de
febrero, por el que se modificd, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones. Las principales novedades fue la introduccién un esquema de limites
definido en funcién de la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva
de los principios de inversién del Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor
de la cuenta de posicion fueron los siguientes: fondos de renta fija: 0,85%, fondos de
renta fija mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia
externa). 1,5%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podran
sustituirse por el 1% del valor de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de
resultados. Ademas, la comisién de depésito no podra resultar superior al 0,2% anual
del valor de la cuenta de posicion. También se reglament6é el nuevo supuesto de
liquidez, que ya habla sido introducido por la ley 26/2014, de 27 de noviembre,
permitiéndose disponer anticipadamente del importe, total o parcial, de los derechos
consolidados correspondientes a aportaciones realizadas con al menos diez afios de
antigliedad (en el caso de planes de pensiones de empleo, Unicamente si asi fo permite
el compromiso y lo prevén las especificaciones del plan y con las condiciones y
limitaciones que estas establezcan). No obstante, los derechos derivados de
aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, junto con los rendimientos
correspondientes a las mismas, podran hacerse efectivos a partir del 1 de enero de
2025.

Con fecha 4 de septiembre de 2018 entré en vigor el Real Decreto-Ley 11/2018, de 31
de agosto, por el cual modifico a disposicién adicional primera de la Ley de Regulacion
de los Planes y Fondos de Pensiones aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre, en materia de proteccién de los compromisos por pensiones con
los trabajadores.

De acuerdo con toda esta normativa se establecieron, entre otras, las siguientes
obligaciones, que no son de aplicacién a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de
Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos
internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte
de compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion
en valores de una misma emision no supere el 10 por ciento del saldo nominat de ésta:
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Al menos el 70 por ciento del activo del fondo de pensiones se invertira en valores
e instrumentos financieros susceptibles de trafico generalizado e impersonal que
estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados
negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva
inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversidén colectiva o a la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, y por
la que se coordinan las disposiciones legales y administrativas sobre
determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios , siempre
que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion
en mercados regulados.

No se incluirdan en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion
colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la
L.ey 35/2003 de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma
entidad, mas los créditos otorgados a ella 0 avalados o garantizados por la misma,
no podra exceder del § por ciento del activo del fondo de pensiones.

No obstante, el limite anterior seréd del 10 por ciento por cada entidad emisora,
prestataria o garante, siempre que el fondo no invierta mas del 40 por ciento del
activo en entidades en las que se supere el 5 por ciento del activo del fondo.

El fondo podré invertir en varias empresas de un mismo grupo ho pudiendo
superar la inversion total en el grupo el 10 por ciento del activo del fondo.

Ningun fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo
en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a
negociacién en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado
e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite
anterior sera de un 4 por ciento para los citados valores ¢ instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma
entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o en el Mercado Alternativo
de Renta Fija, asi como la inversién en acciones y participaciones emitidas por
una sola entidad de capital riesgo o entidad de inversion colectiva de tipo cerrado
podra alcanzar el 3 por ciento del activo del fondo de pensiones.

El limite anterior del 3 por ciento sera de un 6 por ciento para los citados valores

u otros instrumentos financieros cuando estén emitidos por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.
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No estaran sometidos a los limites previstos en esta letra b} los depdsitos en
entidades de crédito, sin perjuicio de la aplicacién del limite conjunto al que se
refiere la letra f) de este apartado.

| a inversion en instituciones de inversion colectiva de caracter financiero estara
sujeta a fos siguientes limites:

1. La inversion en una sola institucion de inversidn colectiva de las previstas en
las letras a) y b) del art. 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del
fondo de pensiones siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien
estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

2. Lainversiéon en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en
las letras @) y b) del art. 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en
el parrafo anterior, o0 de las previstas en la letra d} de! mismo art. 70.3, 0 en
una sola institucion de inversion colectiva de inversién libre o institucion de
inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre no
podra superar el § por ciento del activo del fondo de pensiones. '

Los limites previstos en esta letra para la inversiéon en una misma institucion de
inversion colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversion del fondo de
pensiones en varias instituciones de inversién colectiva cuando éstas estén
gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversion colectiva
o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en la
letra b) de este apartado, a los limites de dispersion por el riesgo de mercado
asociado a la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones
de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de
referencia que cumplan como minime las siguientes condiciones:

12 Tener una composicion suficientemente diversificada.
22 Tener una difusion publica adecuada.
32 Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran
sometidos por el riesgo de mercado a los limites previstos en los dos primeros
parrafos de [a letra b) de este apartado.

Para la aplicacion de los limites de diversificacién y dispersién asociados al riesgo
de mercado, los instrumentos derivados que tengan Ja consideracién de
instrumentos de cobertura se consideraran atendiendo a la posicion neta.

Asimismo, ningln fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento
de su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados reguiados en
los términos descritos en el Ultimo parrafo del articulo §9.6 del Reglamento de
planes y fondos de pensiones por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.
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El limite anterior sera de un 4 por ciento para los citados instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

El Ministro de Economia y Competitividad podra establecer normas especificas
sobre la incidencia de los instrumentos derivados en el computo de los limites
establecidos en este articulo, asi como la aplicacion de limites, condiciones y
normas de valoracidn a las operaciones con dichos instrumentos.

Los limites previstos en las letras a} a d) anteriores no seran de aplicacion cuando
en la declaracién comprensiva de los principios de [a politica de inversién del fondo
de pensiones se establezca que éste tiene por objeto desarroilar una politica de
inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como referencia un
determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados
radicados en un estado miembro ¢ en cualquier otro Estado, o de valores
negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen
el indice deberan reunir unas caracteristicas similares a las exigidas en la
legislacion espariola para obtener la condicidn de mercado secundario oficial.

El indice debera reunir como minimo, las siguientes condiciones:
12 Tener una composicién suficientemente diversificada.
22 Resultar de facil reproduccion.

3?2 Ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto de
valores en cuestion.

42 Tener una difusion publica adecuada.

En el caso de que la politica de inversidn consista en replicar o reproducir el indice,
fa inversion en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores
podra alcanzar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. Este limite se
podra ampliar al 35 por ciento para un Gnico emisor o grupo de emisores cuando
concurran circunstancias excepcionales en el mercado que habran de ser
valoradas por las autoridades espaiiolas de controf financiero.

En el caso de que la politica de inversion consista en tomar como referencia el
indice, la inversidon en acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de
emisores podra alcanzar €l 10 por ciento del activo del fondo de pensiones.

Asimismo, se podra comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del fondo
de pensiones en tales valores siempre que se haga mediante la utilizacion de
instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados.

La maxima desviacion permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o

es tomado como referencia y su formula de calculo seran conformes a 10s criterios
que a este respecto establezcan las autoridades espaiolas de control financiero.
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La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los
depositos, a la vista y a plazo, que el fondo de pensiones tenga en dicha entidad
no podra superar el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. El citado limite
también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.
Para la aplicacion del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta las
acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva ni las
participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir mas del 5 por ciento de su activo en
valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que
pertenezca el promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del articulo 70.3 siempre que, tratAndose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de
inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y
estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

La inversion de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por una misma Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en
valor nominal, de! total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquélla.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

1.° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las
previstas en las letras a) y b) del art. 70.3 siempre que, tratandose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados
o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y tratandose de
sociedades de inversidn, sus acciones estén admitidas a negociacion en
mercados regulados.

2.° Para valores o participaciones emitidos por entidades de capital riesgo vy
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, y entidades extranjeras similares.

Dicho limite del 20 por ciento sera, asimismo, aplicable al conjunto de inversiones
del fondo de pensiones en varias de [as citadas instituciones o entidades cuando
las mismas estén gestionadas por una misma éntidad gestora o por varias
pertenecientes al mismo grupo.

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en
aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan como
objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder del 30 por ciento
del activo del fondo de pensiones.
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No se podra invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un
solo inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario 0 en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como
objeto social exclusivo [a tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacién en mercados reguiados. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarics, créditos
hipotecarios o sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que
puedan considerarse como una misma inversién.

La inversién en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar
hasta el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones. Este limite también sera
aplicable para la inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de
inversion colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas por una misma
entidad gestora de instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes
al mismao grupo.

A los efectos de este articulo, tendran la consideracion de sociedades que tengan
como objeto social exclusivo la tenencia y gestidn de inmuebles aquellas en las
que al menos el 90 por ciento de su activo esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion lo establecido en la letra
f) anterior.

Cuando [a inversidn en cualquiera de los activos aptos, o contratacion de
instrumentos derivados aptos, tenga la consideracion de obligacidn financiera
principal garantizada en el marco de un acuerdo de garantia financiera en los
términos descritos en el capitulo |l del titulo | del Real Decreto-ley 5/2005, de 11
de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica, los limites de dispersidn y diversificacién por riesgo de
contraparte correspondientes a la obligacion financiera principal seran exigibles
Unicamente al saldo neto del producto de la liquidacién de dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera debera ser también
un activo apto para la inversion de los fondos de pensiones y estara sujeto a los
limites de dispersioén y diversificacion establecidos en este articulo conforme a su
naturaleza,

Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran servir de
garantia en las operaciones que este realice, tanto en los mercados regulados
como en los mercados no organizados de derivados, en este Ultimo caso, siempre
que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion contractual y
garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo,
de reformas urgentes para el impulso de la productividad y para ta mejora de la
contratacién pablica.

Para la verificacion de los limites previstos, el active del fondo se determinara
segun los criterios de valoracion establecidos en el art. 75, excluyendo del
computo del activo las partidas derivadas del aseguramiento de los planes
integrados en él, las participaciones en otros fondos de pensiones, las deudas que
el promotor de planes de empleo tenga asumidas con los mismos por razén de
planes de reequilibrio acogidos a la disposicién transitoria cuarta de la Ley, vy ia
parte de la cuenta de posicion canalizada a otro fondo de pensicnes.
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En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora
o por distintas entidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo de
sociedades, las limitaciones establecidas en los nimeros anteriores se calcularan,
ademas, con relacidn al balance consolidado de dichos fondos.

El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer condiciones y porcentajes
conforme a la normativa comunitaria para establecer o concretar el cumplimiento
de la congruencia monetaria.

Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda
comprometerse el desenvolvimiento financiero de los planes integrados, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra fijar condiciones
especiales, adicionales a las enumeradas en el presente articulo, a las inversiones
de los fondos de pensiones en activos u operaciones financieras que figuren en el
pasivo de empresas promotoras de los planes de pensiones adscritos al fondo, de
las gestoras o depositarias del fondo o de las empresas pertenecientes al mismo
grupo de aquéllas.

Los fondos de pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los
planes de pensiones adscritos, estableceran un coeficiente de liquidez segin las
previsiones de requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las
prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura por parte del
correspondiente fondo de pensiones. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse
en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

Los fondos de pensiones no podran contraer préstamos o hacer de garantes por
cuenta de terceros. No obstante, podran contraer deudas de manera excepcional
y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el pago de las
prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones, y en los términos a que se hace referencia en el apartado anterior.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, modificada por la ley 26/2014 de 27 de
noviembre, establecia que el total de las aportaciones de los participes y
contribuciones empresariales anuales maximas a los planes de pensiones a partir
del ejercicio 2015 no podria exceder de 8.000 euros o del 30% de los rendimientos
netos del trabajo y actividades econdmicas si este importe fuera menor al anterior.

No obstante, con fecha 1 de enero de 2021, entrd en vigor la Ley 11/2020, de 30
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 que, entre
otros, modificé los limites hasta ese momento vigentes de deduccion fiscal de los
planes de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de aportaciones
a los sistemas de prevision social. En particular, el limite maximo conjunto de
reduccién de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de previsién social se
ha reducido fijandose en el menor entre 2 mil euros anuales (frente a los 8 mil
hasta ese momento vigentes) y el 30% de [a suma de los rendimientos netos del
trabajo y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el gjercicio. No
obstante, se establecié que dicho limite se incrementara en 8 mil euros, siempre
que tal incremento provenga de contribuciones empresariales. Ademas de las
modificaciones sobre las reducciones mencionadas anteriormente, los
contribuyentes cuyo conyuge no obtenga rendimientos netos del trabajo ni de
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actividades econdmicas, o los obtenga en cuantia inferior a 8.000 euros anuales,
podran reducir en la base imponible las aportaciones realizadas a los sistemas de
prevision social de los que sea participe, mutualista o titular dicho conyuge, con el
limite maximo de 1.000 euros anuales (frente a los 2.500 euros vigentes hasta
diciembre del 2020).

Asimismo, Con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en vigor la Ley 22/2021, de
28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2022 que,
entre otros, ha modificado los limites hasta ahora vigentes de reduccién fiscal de
los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites financieros de
aportaciones a los sistemas de previsién social. En particular, €l limite maximo
conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision
social se ha reducido fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a
los 2.000 euros vigentes hasta 31 de diciembre de 2021) que se incrementara
adicionalmente en 8.500 euros (frente a los 8.000 euros vigentes hasta 31 de
diciembre) siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales,
o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por
importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial y el 30% de la
suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econdémicas
percibidos individualmente en el ejercicio.

De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de apottaciones y
contribuciones empresariales a los sistemas de prevision social sera de 1.500
euros anuales, incrementandose en 8.500 euros, siempre que tal incremento
provenga de las citadas contribuciones empresariales, o0 de aportaciones del
trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a
la respectiva contribucion empresarial. A estos efectos, {as cantidades aportadas
por la empresa que deriven de una decision del trabgjador tendran la
consideracion de aportaciones del trabajador.

Los participes tienen derecho a suspender, en cualquier momento, el pago de sus
aportaciones comprometidas conservando todos sus derechos como tales.

La titularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los planes de
pensiones corresponde a los participes y beneficiarios. Los derechos
consolidados de cada participe estan constituidos por la cuota parte del Fondo de
Capitalizacién determinada en funcion de sus aportaciones y de las rentas
generadas por los recursos invertidos, atendiendo, en su caso, a ios quebrantos
gue se hayan producido.

Los derechos consolidados sélo pueden hacerse efectivos cuando se produce el
hecho que da lugar a la prestacién, para integrarse en otro plan de pensiones,
plan de previsién asegurado, en caso de enfermedad grave o desempleo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo cumplia con las obligaciones
anteriormente expuestas.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de este. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medicambientales.
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Con fecha 6 de febrero de 2020 entré en vigor el Real Decreto — ley 3/2020, de 4 de
febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico
espaifiol diversas directivas de [a Unién Europea en el &mbito de la contratacion pablica
en determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del
ambito tributario y de litigios fiscales, el cual incluye medidas de trasposicion parcial
de diversas directivas de la Unién Europea. En el ambito de planes y fondos de
pensiones modificé el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
siendo una de las principales finalidades de esta modificacion garantizar un elevado
nivel de proteccion y seguridad a los participes y beneficiarios de los planes de
pensiones. En todo caso, la norma introduce novedades y modificaciones siendo las
mas relevantes:

- Sistema de gobierno: se incluye a la comisién de control en el sistema de
gobierno de los Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias relativas
al contro! interno, auditoria interna y externalizacion de funciones,
introduciendo también la necesidad de disponer de funciones clave (gestion de
riesgos, auditoria interna y, en su caso, funcién actuarial).

- 8e potencia la informacion que debe facilitarse a los potenciales participes, asi
como a los participes y beneficiarios.

- Se establece el procedimiento para iniciar una actividad transfronteriza de los
fondos de pensiones de empleo y transferencias transfronterizas de planes de
pensiones de empieo entre fondos.

Se establecié un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley
para adaptar las estructuras organizativas y para que se designara a los titulares de
funciones clave (gestién de riesgos, auditoria interna y funcién actuarial, en su caso).

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobo con fecha 4 de agosto el Real
Decreto 738/2020, por el que se completa y avanza en la transposicion de directivas
europeas que afectan a la normativa nacional reguladora de los fondos de pensiones
y a los seguros. En este sentido, se finalizé, mediante un desarrollo reglamentario, la
transposicion de la Directiva que regula las actividades y supervisién de los fondos de
pensiones de empleo, la cual se incorpor¢ al ordenamiento juridico espanol en sus
aspectos mas destacados a través del Real Decreto — ley 3/2020 de, 4 de febrero de
2020, resefiado anteriormente. Adicionalmente, se completé también la transposicién
de la Directiva (UE) 2017/828 de 17 de mayo de 2017, en materia de fomento de la
implicacion a largo plazo de los accionistas, estableciendo las obligaciones de
informacién para los fondos de pensiones sobre su estrategia de inversion a largo
plazo en sociedades cuyas acciones estén admitidas a negociacion en un mercado
regulado.

Adicionalmente, el 2 de abril de 2020 entré en vigor el Real Decreto —ley 11/2020, de
31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito
social y econémico para hacer frente al COVID-19 que introdujo, entre otros, un nuevo
supuesto excepcional de liquidez transitorio con el fin de permitir, durante el plazo de
6 meses desde la entrada en vigor del Estado de Alarma (14 de marzo de 2020), a los
participes de planes de pensiones afectados por la situacion econémica generada por
la crisis sanitaria hacer efectivos sus derechos consolidados en los términos y
condiciones establecidos en el Real Decreto — ley (desarrollado y modificado por el
Real Decreto — ley 15/2020, de 21 de abril y el Real Decreto — ley 16/2020, de 28 de
abril}.
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Con fecha 22 de junio de 2020 entr6 en vigor la Orden ETD/554/2020, de 15 de junio,
por la que se aprueban los modelos de informacion estadistica, contable y a efectos
de supervision que las entidades gestoras de fondos de pensiones han de remitir a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con periodicidad anual y
trimestral, asi como los modelos a remitir con relacion a los fondos de pensiones de
empleo de otros Estados miembros del Espacio Econémico Europeo que actuen en
Espafia. Esta orden supone una mejora de [a estructura de los modelos nacionales de
informacién periddica, adaptandolos a ias nuevas obligaciones de informacién
establecidas en la normativa de la Union Europa.

Desde diciembre 2019 y durante los ejercicios 2020 y 2021, el COVID-19 se ha
extendido por todo el mundo. A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, este
evento sigue afectando significativamente a la actividad econdémica a nivel mundial y,
como resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucién de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucién no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestién realizada por la Entidad Gestora, el efecto que pueda tener la crisis
provocada por el COVID-18, no deberia poner en peligro el principio de empresa en
funcionamiento.

El 6 de octubre de 2021, ha entrado en vigor el Real Decreto-ley 20/2021, de 5 de
octubre, por el que se adoptan medidas urgentes de apoyo para la reparacion de los
dafios ocasionados por las erupciones volcanicas y para la reconstruccién econdémica
y social de la isla de La Palma. Con objeto de facilitar que los afectados puedan
atender necesidades sobrevenidas de liquidez, se prevé, con caracter de supuesto
excepcional, la posibilidad de disponer anticipadamente de los derechos consolidados
en los planes de pensiones de los que sean participes, fijandose en el articulo 11, las
condiciones y el importe maximo de disposicion por participe.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) imagen fiei

Las presentes cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros
contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en el Fondo
durante el gjercicio.

El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo de estas cuentas
anuales, se presentan de acuerdo con los modelos establecidos en la orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueba el sistema de
documentacion estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones, con las normas de clasificacién, registro y valoracion establecidos
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones
incorporadas a este mediante Real Decreto 1159/2010 y sus posteriores
modificaciones por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y sus
posteriores modificaciones, con las interpretaciones realizadas por la Direccion
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General de Seguros y Fondos de Pensiones, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y la situacion financiera, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
que se han producido en el Fondo durante el ejercicio.

Las presentes cuentas anuales formuladas por los Administradores de la
Entidad Gestora se someteran a la aprobacion de la Entidad Promotora del
Plan de Pensiones adscrito al Fondo, estimandose que serdn aprobadas sin
modificaciones. Las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por
la Entidad Promotora del Plan de Pensiones adscrito el 24 de marzo de 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales
estan expresadas en Euros, salvo que se indique expresamente lo contrario.

Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados, establecidos por
la normativa legal especifica para los Fondos de Pensiones en Espafa, que se
describen en la Nota 4. No existe ningan principio contable ni norma de
valoracion de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
Cuentas Anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Utilizacién de juicios y aspectos criticos de la valoracion

En la preparacion de determinada informacion incluida en las presentes
cuentas anuales se han utilizado estimaciones basadas en hip&tesis realizadas
por la Direccién de la Entidad Gestora del Fondo, ratificadas posteriormente
por los Administradores de dicha Entidad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las
estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas
anuales se refieren a:

- La medicion de los riesgos financieros a los que se expone el Fondo en el
desarrollo de su actividad {Nota 5).

Las estimaciones e hip6tesis realizadas estan basadas en la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, sobre la
estimacién de la incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio ¥ se revisan
pericdicamente, Sin embargo, es posible, que bien estas revisiones periodicas,
bien acontecimientos futuros obliguen a modificar estas estimaciones e
hipétesis en proximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de
las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias de ese gjercicio y de los periodos sucesivos.

Comparacion de la informacion
Las presentes cuentas anuales incluyen, Unica y exclusivamente a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre

de 2020, no existiendo causa alguna que impida la comparacion de las cuentas
anuales de este gjercicio con las del gjercicio cerrado en dicha fecha.
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e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio néeto se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de ias cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos
en las cuentas del gjercicio 2020.

APLICACION DEL RESULTADO

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracion de Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes y
beneficiarios del Plan de Pensiones, pasando a formar parte del valor de [os derechos
consolidados al cierre del ejercicio 2021, ascendiendo dichos resultados a un beneficio
de 5.168.909,00 euros a 31 de diciembre de 2021 (1.453.953,86 euros de beneficios
a 31 de diciembre de 2020) (véase Nota 8).

Por ello, el balance de situacion del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
presenta después de [a aplicacion del resultado de este ejercicio al Plan de Pensiones
adscrito al mismo, ya que este resultado imputable al Plan ha sido traspasado a su
Cuenta de Posicion.

La cuenta de pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado at Plan
de Pensiones adscrito al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo" y “Gastos
del Fondo”,

A efectos de la determinacién de los derechos consolidados, el valor de las inversiones
financieras debe ajustarse a su valor razonable. A tal efecto, la evolucién de las
minusvalias y plusvalias latentes de dichas inversiones se reflejan en la cuenta
"Variacién del valor razonable de instrumentos financieros”, de la cuenta de pérdidas
¥y ganancias.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracion aplicados en la elaboracion
de estas cuentas anuales son los siguientes:

a) Reconocimiento y valoracidn de las inversiones financieras
La totalidad de los instrumentos financieros que componen la cartera de
inversiones financieras del Fondo se han clasificado a efectos de su valoracion

en la categoria “"Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.
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Valoracion inicial

Los instrumentos financieros incluidos en esta categoria se valoran
inicialmente a su valor razonable excluidos los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion y, en su caso, los intereses devengados
y no vencidos en el momento de la adquisicién, que se registran de forma
independiente,

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido de forma conjunta con el instrumento principal o
segregado, forman parte de la valoracion inicial.

Los intereses explicitos devengados desde la Ultima liquidacion y no vencidos
a la fecha de adquisicion se registran en la cuenta “Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance de situacion, cancelandose
en el momento del vencimiento del cupdn, por su parte los intereses implicitos
modifican el precio de adquisicion original. Los intereses devengados con
posterioridad a la fecha de adquisicion se determinan por el método del tipo de
interés efectivo registrandose con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Contabilizacion de las operaciones

Las operaciones de compraventa de valores al contado se contabilizan el dia
de su ejecucion, entendiendo por tal, el dia de contratacion para instrumentos
de patrimonio, el dia de liquidacién para valores de deuda y operaciones en el
mercado de divisas y el dia de confirmacion de la operacion en caso de
compraventa de participaciones en instituciones de inversion colectiva,

En el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva en los que
se desconozca en la fecha de ejecucion el nimero de paricipaciones o
acciones a asignar, la operacion no se valora hasta que no se adjudiquen éstas.

Valoracion posterior

Dado que las inversiones financieras se han clasificado a efectos valorativos
en la categoria de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias” se valoran en todo momento a su valor
razonable. Las variaciones producidas en el valor razonable se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable se calcula diariamente de
acuerdo con los siguientes criterios:

= Instrumentos de patrimonio

- Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva: el valor razonable
es el dltimo valor liquidativo publicado © comunicado por la Sociedad
Gestora de la Institucion. En el caso de estar admitidas a negociacién en
un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor
de cotizacién de! dia de referencia, siempre que sea representativo.
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»  Valores representativos de deuda

- Su valor razonable es el precio de cotizaciéon en un mercado, siempre y
cuandc sea un mercado activo y los precios se obtengan de forma
consistente.

- Para aquellos elementos respecto de los cuales no existe un mercado
activo, la Entidad Gestora obtiene el valor razonable mediante la
aplicacion de modelos y téenicas de valoracion, que incluyen referencias
a transacciones recientes entre participantes de mercado, referencias al
valor razonable de otros activos que sean sustanciaimente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generaimente utilizados para valorar opciones y garantias. Siendo en
todo caso consistentes con las metodologias aceptadas y adoptadas por
el mercado, maximizando el uso de datos observables del mercado. La
Entidad Gestora evalla periédicamente la efectividad de estas técnicas y
metodologias de valoracion.

Para estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados
valores representativos de deuda privada ¢ depdsitos en entidades de
crédito, la principal técnica usada para determinar el valor razonable es
el método del descuento de los flujos de caja futuros esperados
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas.
Estas curvas se corrigen con un spread o prima de riesgo en funcién del
sector, plazo, calificacion crediticia, determinada en base a criterios y
préacticas habituales en el sector.

Los modelos de valoracién utilizados no incorporan subjetividad
significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
calculo interno del valor razonable y compararlo posteriormente con el
precio negociado activamente.

Baja en el balance

El tratamiento contable de las transferencias de instrumentos financieros esta
determinado por la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y
beneficios asociados a los instrumentos que se transfieren. En este sentido
solo se dan de baja del balance cuando se ha extinguido el derecho a recibir
los flujos de efectivo que genera un active financiero o cuando se han
transferido sustancialmente a un tercero los riesgos y beneficios que llevan
implicitos.

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Incluye efectivo en caja, depositos a la vista en entidades de crédito y activos
financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacion, bajo riesgo y
elevada liquidez. Dentro de este epigrafe se han incluido valores de renta fija
que en el momento de ja adquisicion presentan un plazo de vencimiento inferior
a tres meses, asi como los valores de renta fija con pacto de reventa, estando
valorados por su precio de adquisicion a su suscripcion o compra.
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Los rendimientos obtenidos como consecuencia de estas inversiones se
registran diariamente en funcion de su devengo desde la fecha de compra
hasta su vencimiento, en el epigrafe “Ingresos de inversiones financieras" de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados y no vencidos
de estos activos se incluyen en la cuenta “Intereses de valores representativos
de deuda”.

Deudores

Estas cuentas a cobrar se registran de acuerdo con la norma general, es decir,
cuando nazca el derecho de cobro, coincidente con el perfeccionamiento del
contrato que sustenta la operacidn.

Las cuentas a cobrar, todas ellas con vencimiento inferior a un afio, se valoran
por su importe nominal, efectuandose en su caso, los deterioros necesarios
para provisionar el posible riesgo de insolvencia.

Cuenta de Posicién

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que refleja
su participacién econdmica en el mismo (véase Nota 8). La Entidad Gestora
del Fondo otorga la consideracién contable de instrumentos de patrimonio
propio las participaciones en que se encuentra dividido el patrimonio del Plan
de Pensiones adscrito al Fondo ya que las mismas representan ia propiedad
de este sobre el Fondo.

En esta cuenta de posicion se integran las aportaciones realizadas por los
participes, los traspasos “a” y “desde” otros Planes de Pensiones, las
prestaciones, los resultados del Fondo imputado al Plan de Pensiones y los

gastos e ingresos especificos del Plan,

De acuerdo con el procedimiento legal de valoracion de los planes de
pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo deben ser imputados en su
totalidad a los participes y beneficiarios del Plan integrado en él en proporcién
a sus respectivos derechos consolidados o econdmicos.

Asi, el resultado obtenido en el ejercicio por el Fondo se incluye en la Cuenta
de Posicion del dnico Plan de Pensiones adscrito.

Las aportaciones y traspasos de entrada y las prestaciones y traspasos de
salida se valoran en funcién del valor de las unidades de cuenta asignadas al
Plan el dia de referencia, determinandose de esta forma el nlmero de
participaciones a suscribir o reembolsar y el efectivo a reembolsar en su caso,
registrandose el importe efectivo con abono o cargo respectivamente, a la
Cuenta de Posicion del Plan.

A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente
como resultado de dividir su patrimonio entre el nmero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacidén, una vez considerados los
movimientos del Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos y la
proporcion del resultade del Fondo que le corresponde.
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Acreedores

El reconocimiento en las respectivas cuentas de las deudas de los acreedores
se hace en el momento del nacimiento de la correspondiente obligacién de

pago.

Las partidas de acreedores y otras cuentas a pagar aparecen registradas por
su valor de reembolso.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro por lo que todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en moneda extranjera. Los saldos activos y pasivos en moneda
extranjera que figuran en el balance se valoran en euros al tipo de contado de
cierre del mercado de referencia a la fecha de reconocimiento de la transaccion,
0 en su defecto, al dltimo dia habil anterior a dicha fecha.

Las diferencias a que dan lugar las oscilaciones diarias de cotizacién de las
divisas se tratan de la forma siguiente:

* Si proceden de inversiones financieras, se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién de estas descritas
anteriormente.

Impuesto sobre heneficios

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un
tipo de gravamen cero sobre el beneficio generado por el Fondo, teniendo en
consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen
sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacién de la
tesareria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fonde de Pensiones no es sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo ni el Plan de Pensiones a él adscrito registran
gasto alguno por el impuesto sobre Sociedades.

Contabilizacion de ingresos y gastos

Excepto por las partidas imputables directamente a los planes gue se registran
diariamente en la cuenta de posicion, los ingresos y gastos se registran en
funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
los mismos.

A efectos de calculo det valor de Ja unidad de cuenta de! Plan de Pensiones,
las correspondientes periodificaciones de ingresos y gastos y la determinacion
del valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados como a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se realiza
diariamente.
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Los criterios mas significativos seguidos para el registro de los ingresos y
gastos son [os siguientes:

« Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad a la
adquisicién se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias utilizando el
método de interés efectivo, excepto los correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del
cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos
financieros se registra en el epigrafe “Inversiones Financieras- intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance de situacién.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se conoce el derecho a percibirlos
por ef Fondo.

+ Comisiones y otros gastos de explotacién

Las comisiones de gestién, de depésito, asi como otros gastos de explotacién
necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su
naturaleza, en €l epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los limites de retribuciones de la Entidad Gestora y de la Entidad Depositaria
se componen de un nuevo esquema de limites definido en funcién de la
vocacion inversora de fondo para el caso de las retribuciones a la Entidad
Gestora, y un limite del 0,2% anual sobre el valor de la cuenta de posicién para
la retribucién a la Entidad Depositaria, segun el nuevo Real Decreto 62/2018,
de 9 de febrero, (Véase Nota 1). Este limite sera aplicable tanto a cada Plan
como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y
beneficiario. Cuando se invierta en Instituciones de Inversién Colectiva, Fondos
de Capital Riesgo y Fondos Abiertos el limite anterior opera conjuntamente
sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y
depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe €l Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran en el epigrafe “Ingresos propios de! Fondo — Otros ingresos”.

+ Variacién del valor razonable de instrumentos financieros y resultados
de enajenacion

E! beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos
y pasivos financieros, realizado o no, se registra en los epigrafes “Resultados
de enajenacién de inversiones financieras” y “Variacion del valor razonable de
instrumentos financieros™ respectivamente y seguin su naturaleza, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo.
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i} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el
articulo 85.ter. del Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre, por el que se
modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones aprobado por el Real
Decreto 304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones de mercado, debiendo ser autorizadas
por su Consejo de Administracion de la Entidad Gestora todas aquellas
operaciones vinculadas que alcancen un volumen significativo. En este sentido,
trimestralmente se informa al Consejo de Administracion de la Entidad Gestora
sobre las operaciones vinculadas realizadas.

j} Medioambiente
La actividad del Fondo no requiere de inversiones y gastos significativos
relacionados con la proteccion y mejora del medio ambiente. De esta forma, no
se mantiene ninguna provision por posibles riesgos medioambientales.
INVERSIONES FINANCIERAS

s Composicion de la cartera

La composicion del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 se muestra a continuacién:

MR MMH020
Ewrcs Ewros
Carlerh interlot Canttara exterkst Total Laelmra Inlerior Cartera axtarior Total
= Inntilucionas de Iny Lolectiva y F. Capltat Riesgo
-Coshe - 43652 168,30 43.852.168,20 - 40.940.835, 21 40940855, 24
- T o L i - 1267 TS T IR - 1.437.607.54 1.427.607,54
- s de inrrs (a deducic) . {d33.384,88) 1433.354,88) - {8 52497) {8.524.87)
lor razonshle do I y FCR - 50.436.495,55 $0.405.495.55 - 419841, 4179841,
- Valopes reprastniatvos de douda
- Cosle 1.799.639,08 217485130 34974 290.3%9 92037152 224040921 3.168.860,73
- Wnds i L X - 19331.50 19.331,50 - 65 281,77 o6 28T
- dei i i {a geducir) 750,107, 09) 122 900,80} (11306785} (157852 {35.531,98) {37.106,500
Valor gz Valores Rep fvos de Deuda 1.709.532.00 217100200 386053400 B26.790.00 2I73.243.00 2.200.042,00
- Inlerases de lo carlora
- de valorat repres entalives de deuda 459993 17.700,59 B2 65062 2421578 55.901,39 81138,17
- Imtereses der Acthos de? Marcado Monetano - - . - -
- ot depdalios an entidades de crédike - - - - .
£4,040.53 17700 6% 62.850,02 .18 346,621, 3% BT
Tetal canara da inversiones 1.7T4.491 93 S2675.168.24 34.445.880,17 951.009, T8 44.700.112.30 454511 8.08

Tal y como se indica en la nota 4.a) de esta memoria |a totalidad de los instrumentos
financieros que componen la cartera de inversién se han clasificado, a efectos de
valoracién, como “Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

BNP Paribas Securities Services, como Entidad Depositaria del Fondo (véase Nota 1),
es responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos
financieros que integran la cartera de inversiones del Fondo, no encontrandose al
cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase. Todos los
activos susceptibles de estar depositados, o estan depositados o se encuentran en
tramite de depésito en dicha entidad.
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La variaciéon en el valor razonable de las inversiones financieras durante los gjercicios
2021 y 2020, clasificada por metodologia de valoracion utilizada y por naturaleza del
instrumento, presenta el siguiente detalle:

Euros Euros
3212021 31122020
Cotizacion Cotizacidon
mercados activos mercados activos

+ Valores representativos de deuda (125.416,69) {35.265,24)
- Instrumenios de patrimonio - -
- Instituciones de Inv colectiva 5.535.628,36 1.132.314,64
- Derivados - -
Total cartera de inversiones 5.410.211,67 1.097.045,40

s  Analisis por vencimiento

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que
componen la cartera de inversiones financieras a su valor razonable al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020 es &l siguiente:

Euros Eurocs
I 22021 3111212020
Valores Valores
representativos de representativos de
deuda deuda
2022 - 2021 -
2023 - 2022 -
2024 1.193.082,00 2023 $844.096,00
2025 - 2024 -
2026 - 2025 -
2027 y siguientes 2.687.452,00 2026 y siguientes 2.355.946,00
Total 3.880.5M4,00 Total 3.200,042,00

« Cartera en moneda distinta del euro

A cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Fondo mantiene inversiones financieras
denominadas en moneda extranjera. El contravalor en euros a dicha fecha de la cartera
exterior de inversiones financieras clasificado por moneda y naturaleza de los
instrumentos es el siguiente:
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Contravalor en Euros
IMM22021
Délar estadounidense
+ Instiuciones de Inversion colecliva 5.479.759,57
Total cartera exterior 5.479.759,57

Contravalor en Euros

311212020
Délar estadounidense
- instiluciones de Inversidn colectiva 4.468.466,46
Total cartera exterior 4.468.466,46

s (estion del riesgo procedente de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado afa
consecucion de su objeto social y 1o exponen a riesgos de tipo de interés, precio,
crédito, liquidez y tipo de cambio. Para conseguir este objeto el Fondo puede operar
con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados o no
tanto para asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos como para
gestionar de forma mas eficiente la cartera de inversiones financieras.

La Entidad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la
“Declaracion de ia politica de inversidn del Fondo” que se encuentra a disposicion del
plblico, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos
legaimente en relacién con los riesgos de precio, crédito y liquidez.

¢ Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que
las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. El Fondo no espera incurrir
en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por parte
de la contraparte,

La Entidad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que
estan sometidas las inversiones, que monitorizan los ratings medios de cartera
minimos permitidos, los ratings medios de cartera, la diversificacion entre tipos de
emisores y el control del rendimiento de la cartera y de su respectivo indice de
referencia. Los procesos de control incluyen la diversificacion de la cartera dentro de
la politica de inversién del Fondo, asi como la evolucion de la calidad crediticia de las
inversiones diversificando el riesgo de contrapartida.

Se detalla a continuacién la calificacién crediticia de las contrapartes de los valores

representativos de deuda, de los activos del mercado monetario y de las cuentas
corrientes a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020:
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Euros
311272021
Rating Valores Activos del Cuentas
{(Nomenclatura representativos  mercado Corrientes TOTAL %
54P) de deuda monetario (*)
A - - 217157672 2171.576,72 35,88%
BBB- 1.435.656,00 - - 143585600 23.,72%
BB+ 1.251.796,00 - - 1.251.796,00 20,668%
BB 1.193.082,00 - - 1.193.082,00 19.71%
Total 3.880.534,00 - 217.576,72 6.052.110,72 100,00%
{*) Valor ex-cupdn
Euros
3112/2020
Rating Valores_ Activos del Cuentas
(Nomenclatura representativos  mercado Corrientes TOTAL %
S&P) dedeuda  monetario (*)

A - - 97448125 974.481,25 2334%
BBB- - 931.518,00 - - 931.518,00 22.31%
Otros 2.268.524 00 - - 226852400 54 34%
Total 3.200.042,00 - 97448125 4.174.523,25 100,00%

{*) Valor ex-cupdn

A continuacion, se detalla la distribucién, en funcién del tipo de emisor de las
contrapartes de los valores representativos de deuda, de los activos del mercado
monetario y de las cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de

2020:
Euros
311122021
Valores Activos del Cuentas
Sectores representativos  mercado - TOTAL % S.T
. . Corrientes
de deuda monetario (*)
Deuda Privada 3.880.534,00 - 217157672 6.052.110,72 100,00% 1
Total 3.880.524,00 - 2171.576,72 6.052.110,72 100,00% _
,:a_—_.——fi/___
(*) Valor ex-cupén
31/2/2020 o
Valores Activos del
Sectores representativas  mercado C?l:': i:::s TOTAL %S8.T p
de deuda monetario (*}
Deuda Privada 3.200.042,00 - 97448125 417452325 100,00%
Total 3.200.042,00 - 974.481,25 4.174.523,25  100,00%

{*) Valor ex-cupén
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La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo
(concentracidn) y su correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2021 y
2020 el Fondo cumplia dichos requisitos legales.

+ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de
interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
Los gestores del Fondo tienen establecido limites y controles para gestionar dicho
riesgo.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la distribucién de los valores representativos de
deuda, de los activos del mercado maonetario y de las cuentas corrientes, en funcion
de si tienen tipo de interés fijo o variable es la siguiente:

Euros
3122021
Valores Activos del Cuenta
Interés representativos  mercado i TOTAL % 8.7
X Corriente
de deuda monetario {*}
Interés variable 13.880.534,00 - 2171.576,72 6.052.110,72 100.00%
Total 3.880.534,00 - 2471.576,72 6.052.110,72 100,00%
(*) Valor ex-cupdn
Euros
314212020
Valores Activos del
3 Cuenta
Interés representativos  mercado Corriente TOTAL %S.T
de deuda monetario (*)
Interés fijo - - 97448125 974.481,25 23,34%
Interés variable 3.200.042,00 - - 3.200.042,00 76,66%
Total 3.200.042,00 - 97448125 417452325 100,00%

{*} valor ex-cupdn

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la distribucién de los valores representativos de
deuda, de los activos del mercado monetario y de las cuentas corrientes, en funcion
de los vencimientos es la siguiente:

Euros
311122021
Valores Activos del Cuentas
Plazo representativos  mercado . TOTAL % 8.T
Corrientes

de deuda monetario (*)

Hasta 1 mes - - 217157672 2171.57672 3588%
1-3 afios 1.193.082,00 - - 1.193.082,00 18,71%
Mas de 5 afios 2.687.452,00 - - 268745200 4441%
Total 3.880.534,00 - 2474.576,72 6.052.110,72 100,00%

{*} Valor ex-cupdn
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Euros
31212020
Valores Activos del Cuentas
Plazo representativos  mercado ! TOTAL %S.T
Corrientes

de deuda monetario (*)

Haslka 1 mes - - 974.481,25 974.481,25 23,34%
1-3 anos 844.096,00 - - 844.006,00 20.22%
Mas de 5 afios 2.355.946.00 - - 2.355.946,00 56.44%
Total 3.200.042,00 - 974.481,25 4.174.523,25 100,00%

{*} Valor ex-cupbHn

La duracién media ponderada de los valores representativos de deuda es de 5,23
anos, en {inea con lo estipulado en la politica de inversiones del fondo. Al cierre del
ejercicio 2020 ia duracion media ponderada ascendio a 2,61 afios.

+ Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor de un instrumento financiero
varie debido a cambios en los tipos de cambio. El Fondo invierte en activos financieros
y otras inversiones que estadn denominadas en monedas distintas de la moneda
funcional establecida (euro). Por ello, el valor de los activos del Fondo puede ser
afectado favorable o desfavorablemente por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Se establece la posibilidad de realizar una cobertura de dicho riesgo mediante
instrumentos derivados.

El Fondo mantiene un riesgo de divisa acorde con la politica de inversiones
establecida, asi como con las decisiones tomadas en las comisiones de control.

¢ Riesgo bursatil

El valor de mercado de los valores de renta variable y fondos de inversion expuestos
al riesgo bursatit asciende a 50.486.495,55 euros, un 92,86% del total de la cartera y
en el ejercicio 2020 ascendia a 42.369.941,91 euros, un 92,98% del total de 1a cartera.

La distribucién geografica a 31 de diciembre de 2021 frente a sus indices de referencia
es [a siguiente: '
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10(%a 92,86%
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La distribucién geografica a 31 de diciembre de 2020 frente a sus indices de referencia
era la siguiente;

100% 92,98%
90%
80%
70%
60%
S50%
40%
30%
20%
10%

0%

0,00% 0,00%

Renta Variable RestodelMunde  Renta Variable
Euro/Europa USA

+ Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos fiquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que
pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago (principalmente por
reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global
de la cartera del Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que
permite planificar la venta de posiciones de forma gradual y ordenada.

El fondo invierte su totalidad en activos liquidos y que cotizan en mercados regulados,
pudiéndose realizar en liquidez cualguier momento.
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DEUDORES

El detalte del epigrafe de deudores que tiene el Fondo a 31 de diciembre del 2021 es
el siguiente;

- Deudores Administraciones Puablicas, con un saldo de 326.594,96 euros (véase
Nota 9).

El detalle del epigrafe de deudores que tenia el Fondo a 31 de diciembre de! 2020 era
el siguiente:

- Deudores Administraciones Publicas, con un saldo de 238.007,71 euros (véase
Nota 9).
TESORERIA Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el detalle de este epigrafe del balance de
situacién es el siguiente:

Descripcion Euros
MM 22021 3MHM2/2020
Bancos @ instituciones de crédito, c/c a fa vista 2171.576,72 974.481,25
Saldos en cuentas corrientes / depdsitos a la visia 2.171.576,72 974.481,25
Total 2.171.576,72 974.481,25

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, una parte de las inversiones del Fondo estaba
materializada en una cuenta corriente mantenida en BNP Paribas Securities Services.
Durante 2021 y 2020, no se han devengado intereses bancarios (véase Nota 11).

CUENTA DE POSICION

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo tenia adscrito el siguiente Plan de
Pensiones:

“Tressis Cartera Sostenible Equilibrada, P.P.”, anteriormente denominado “Tressis
Cartera Equilibrada, P.P.", Plan de Pensiones de sistema individual y de
aportacion definida, siendo su promotor Tressis Sociedad de Valores S.A.

El 3 de julio de 2020 el Plan de Pensiones cambié su denominacién social pasando a
llamarse “Tressis Cartera Sostenible Equilibrada, P.P.". El cambio de denominacion
social del Plan se comunicd con fecha de 9 de marzo de 2021 a la Direccidon General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en

funcién de las aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos
financieros de las inversiones generados, netos de los gastos incurridos por €l Fondo,

34

e
i

aun!



i

PARTNERS

CNP VIDA EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES
MEMORIA EJERCICIO 2021

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto que forma parte de estas Cuentas
Anuales se detallan los saldos y movimientos agregados producidos durante los
ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe del balance de situacion adjunto. No obstante,
a continuacion, se detalla la evolucion del Plan integrado en el Fondo.

CUENTA DE POSICION
CNP VIDA EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES
(Expresados en euras)

CUENTA DE POSICION

EJERCICIO 2021

EJERCICIO 2020

TOTAL

TOTAL

B}

<)

=)

S
1

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1.

Aportaciones

1.1. Aportacicnes de promaltores

1.2, Aportaciones de participes

1.3, Obras aportaciones

1.4. Aporiaciones devueltas (a deducir}

. Movilzaciones protedentes de otros sistemas de previsién social

2,1. Procedentes de ofros planes de pensiones

2.2. Procedentes de planes de pression asegurados

2.3. Procedentes de planes de prevsion social empresarial
24, Oros

. Reasighacién entre subplanes (art.66)
. Contratos con aseguradores

4.1, Prestaciones a cargo de aseguradores

4.2. MoMlizaciones y rescates de derechos consolidados

4.3. Derechos de reembolkso derivados de contratos de seguro a cargo de aseguradores
+ at cierre del ejercicio
- al cormienza del ejercicio

Ingresos propios del plan

5.1. Rentabilidad de aclivos pendientes de rasvase

5.2. Otros ingresos del glan

Resultades del Fonde imputados al Plan

6.1. Beneficiqos del Fondo imputados al Plan

ALIDAS
. Prestaciones y movilizaclén de derechos consolidados

1.1. Prestaciones
1.2. biquidez derechos consoclidados por enfermedad o desempleo

. Movilizaciones a otros sistemas de previsidn social

21. Aolros planes de pensiones

2.2, A planes de prevision aseguradas

2.3. Aplanes de prevision social empresarial
24, Ofros

. Reaslgnaclén entre subplanes {art.66)
. ‘Gastos por garanttas externas

4.1, Primas de seguro
4.2. Ofros gasios por garaniias

. {Gastos propios del plan

5.1. (Gastos de la Comislon de control del Plan

5.2, Gastos por sendcios profesionales

5.3. Dotacitn a la provision para créditos de dudoso cobro del Plan
5.4. CHros gastos del Plan

Resultados del Fenda imputadas al Plan

6.1 Pérdidas del Fondo imputadas at Plan

46,237.190,09

13.371.178,53,
523.057,30:

530.023,96

{6.966,66)
7.679.212.23
7.679.212,23

5.168.909,00}
5.168.908,00

(3.287.153,36)
(1.024.218,97)
(1.024.218,97)

{2.262.934,39)
(2.262.934,39)

39.077.1 96,93'

9.806.223,88
1.609.498,42

1.615.748,42

(6.250,00)
6.742.771,60
6.742.771.60

1.453.953,86]
1.453.953,86

(2.646.230,72)
(957.360,72)
(957.360,72)

(1.686.870,00)

{1.688.870,00)

b}

SALDO FINAL

56.321.215,26}

46.237.190,09
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La distribucién de los participes y beneficiarios por planes en los ejercicios 2021y 2020
es la siguiente:

N° de participes y beneficiarios

Planes

Ejercicio 2021 Ejarcicio 2020
P.P. TRESSIS CARTERA SOSTENIBLE EQULIBRADG 890 841
Total 890 841

La rentabilidad anual obtenida por el Fondo, para los distintos planes gue lo componen,
al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Rentabilidad
Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Planes

P.P. TRESS1S CARTERA SOSTENELE EQUILBRADO 9,18% 3,14%

El valor liquidativo y unidades de cuenta de los Planes de Pensiones adscritos, a fecha
de cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
W, Liquidativo U, de Cuenla V. Liquidativo U. de Cuanta

Planes

P.P. TRESSIS CARTERA SOSTENIBLE EQUILBRADO 16,598092 3.393.24.38  14,976898 3.087.234,13

Estas unidades de cuentas no estan admitidas a cotizacién.

SITUACION FISCAL

Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Puablicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses
por los rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria.

La totalidad de las retenciones gue le han sido practicadas, deberan ser devueltas por
Hacienda al Fondo, ya que como sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades sus
rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el detalle de este epigrafe es el siguiente:
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Descripcion Euros
3122021 3111212020

Impuesto de Sociedades 2021 7177673 -
Impuesto de Sociedades 2020 254,818,23 200.745,28
Impuesto de Sociedades 2019 - 37.262,43

Total 326.594,96 238.007,71

Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Plblicas” {(Pasivo) recoge las retenciones a cuenta del
|.R.P.F. practicadas a profesionales por los servicios prestados al Fondo que estaban
pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Publica al cierre del ejercicio.

Ejercicios abiertos a inspeccién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion que estd establecido en cuatro
anos. :

El Fondo de Pensiones tiene, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales,
pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios abiertos a
inspeccion segun la legislacién vigente, para todos los impuestos que le son de
aplicacion. No se espera que se devenguen pasivos adicionales como consecuencia
de la posible inspeccién de los gjercicios no prescritos.

ACREEDORES

El epigrafe del pasivo del balance “Acreedores" presenta un saldo de 626.636,59
euros, a 31 de diciembre de 2021, cuyo detalle es el siguiente:

- Saldos a pagar a la Entidad Gestora por importe de 162.669,49 euros,

- Saldos a pagar a [a Entidad Depositaria por importe de 2.811,06 euros.

- Saldos a pagar a profesionales independientes por importe de 6.122,22 euros.

- Saldos a pagar a Administraciones Publicas por importe de 75.054,89 euros.

- Ofras deudas, con un saldo de 379.898,93 euros correspondientes con saldos
pendientes de pagar.

El epigrafe del pasivo del balance “Acreedores" presenta un saldo de 626.420,95
euros, a 31 de diciembre de 2020, cuyo detalle era el siguiente:

- Saldos a pagar a la Entidad Gestora por importe de 129.556,24 euros.

- Saldos a pagar a la Entidad Depositaria por importe de 2.283,47 euros.

- Saldos a pagar a profesionales independientes por importe de 3.184,49 euros.

- Saldos a pagar a Administraciones Publicas por importe de 91.396,82 euros.

- Oftras deudas, con un saido de 399.999,93 euros correspondientes con saldos
pendientes de pagar.
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11. INGRESOS Y GASTOS DE INVERSIONES FINANCIERAS

{_a composicion del resultado financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente:

Eurga
Ingresos Gastos val;?:a:(:::bla Resultados en venta Total
Beneficlos Pérdid

- Valores representlatinves de deuda 89,106 26 [E897.00) {125.416.,69) 17.238,59 (16,267 26) {35.153,10)
- Instrumentos de palimonio - 5227492 . - - 52.274,93
- Instiluciones de lnversidn Colecliva - - 5.535.628,36 4509723 {532.065,85) E.454.835,01
- Cuenla comenle - {14.216.26) - - - [14.346,26)
Tetal resultado financiero $9.108,26 3A7.264,67 5.410.211,67 4648.212,90 {848.453,12) 5.456.341,38

El resultado negativo obtenido por las operaciones de enajenacion de inversiones
financieras asciende a 80.240,22 euros.

l.a composicion del resultado financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al cierre del ejercicio 2020 era el siguiente:

Euras
Ingresos Gastos “a':ra::achnue Resuliados on venta Total
. - Buneficios Pérdidas
- Valores representativos da deuda 8635219 {1.966,00} (35.265,24) 2185287 {1.212,94) 71.550.80
- Instrumenlos de patimaonio - (75.527.61) - - (TE.527,61)
' Instituciones de invers|dn Colectva - 113231464 166291670 (690.825,29) 2104 408,05
- Clras inversiones en cartera 3.560,01 - - - 3,560,01
- Cuenia comiente - (12.073.90} - - - {12.073,90]
Tota) resultado financiero 91.922.20 _E_s S57,51) 1.08T7.040.40 1.604.569,57 (59 Z‘OJOEB] 209191643

12.

El resultado positivo obtenido por las operaciones de enajenacidn de inversiones
financieras asciende a 992.531,34 euros.

COMISIONES Y OTROS GASTOS
Comisién de gestion

l.a comision de gestién corresponde a la retribucion de los servicios de gestion,
administracion y representacion de! Fondo prestados por CNP Partners, de Seguros y
Reaseguros, S.A. en su calidad de Gestora de! Fondo.

L.a comisién de gestion, que se liquida trimestralmente a la Entidad Gestora, se calcula
diariamente mediante la aplicacion de un porcentaje anual, acordado con el Plan,
sobre el Patrimonio del Plan de Pensiones adscrito al Fondo. El gasto por este
concepto en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido de 607.118,88 euros y de 478.542,30
euros respectivamente. Durante los ejercicios 2021 y 2020 el porcentaje ha sido del
1,20%.

El tipo aplicado para el célculo de la comisién de gestion no supera el tipo maximo de
retribucidon mencionado en el Real Decreto 62/2018 (véase Nota 1), en el que se
sustituye el limite maximo unico de comision de gestion por un esquema de limites
definido en funcion de la vocacion inversora establecida en la declaracién comprensiva
de los principios de inversién del Fondo. CNP Vida Equilibrado no puede definirse ni
como un Fondo de Renta Fija Mixta ni como un Fondo de Renta Fija, por lo que su
limite maximo anual es del 1,50%.
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Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 se encontraba pendiente de
pago la comision de gestidon correspondiente al dltimo trimestre de cada ejercicio
respectivamente. Dichos importes figuran registrados en el epigrafe “Acreedores-
Entidad Gestora” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Comision de depositaria

La comision de depositaria corresponde a la retribucion de los servicios de depdésito
prestados por BNP Paribas Securities Services, en su calidad de Entidad Depositaria
del Fondo.

La comision de depositaria, que se liquida mensualmente a la Entidad Depositaria, se
calcula diariamente mediante la aplicacién de un porcentaje anual acordado con el
Plan sobre el valor patrimonial del fondo. Durante los ejercicios 2021 y 2020 el
porcentaje ha sido del 0,06%.

Dicha retribucién, regulada también en el mencionado Real Decreto (vease Nota 1),
no supera el tipo maximo que por este concepto pueden percibir las Entidades
Depositarias y que establece que no puede superar el 0,20% anual del valor de las
cuentas de posicién a las que deban imputarse.,

Durante el ejercicio 2021, el gasto por este concepto ha ascendido a 30.356,02 euros
y en el gjercicio 2020 ascendié a 23.928,82 euros. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se encontraban pendiente de pago la comisién depositaria correspondiente al mes de
diciembre de cada ejercicio respectivamente. Dichos importes figuran registrados en
el epigrafe "Acreedores-Entidad Depositaria” del pasivo del Balance de Situacion
adjunto.

Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a fa auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios
2021 y 2020, antes de impuestos, han ascendido a 4.820 euros. No se han facturado
otros servicios en 2021 y 2020 por Mazars Auditores S.L.P. o por otras empresas
vinculadas a ella.

SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los ingresos y gastos por diferencias de cambio derivados de la oscilacién
en la cotizacién de las divisas durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros Euros
Itz IN1212020
Descripcion Diferenclas Diferencias Diferencias  Diferencias
pe Positivas Negativas Posltivas Negativas
Por valores A58.477,32 (1.851,09) 121.962,30 (250.716,53)
Total 356.626,23 {128.754,23)

39

J—
]

-

o



14.

16,

16.

CNP VIDA EQUILIBRADO, FONDO DE PENSIONES
MEMORIA EJERCICIO 2021

Transacciones en moneda extranjera

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido transacciones en moneda
extranjera.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La Entidad Depositaria ha realizado para el Fondo las siguientes operaciones en los
ejercicios 2021 y 2020:

Euros

Ejercicio 2021 Elercicio 2020
ADQUISICION! ENAJENACION/ ADQUISICION/ ENAJENACION/
CONTRATACION VENCIMIENTO CONTRATACION VENCIMIENTO

Descripcion

Instrumentos de patrimonio 2.085.009,18 - 1.900.000,04 -
Valores representativos de deuda - - - -

Total 2.085.009,18 - 1.900.000,04 -

Asimismo, el Fondo también mantiene una cuenta corriente con la Entidad Depositaria
{véase Nota 7).

MEDIO AMBIENTE

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter
medioambiental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal y como se menciona en la Nota 1 con fecha 1 de enero de 2022, ha entrado en
vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
el afio 2022 donde se indica que el total de las aportaciones y contribuciones
empresariales anuales maximas a los planes de pensiones no podra exceder de 1.500
euros que se incrementara adicionalmente en 8.500 euros siempre que tal incremento
provenga de contribuciones empresariales.

Respecto a la coyuntura internacional, a la fecha de formulacion de ias presentes
cuentes anuales, no se estima que la situacion de crisis generada por la invasion de
Rusia a Ucrania pueda tener efectos que pudieran suponer un impacto en la
continuidad del negocio.

Salvo por lo comentado anteriormente desde el cierre del ejercicio, hasta la fecha de
formulacion por los Administradores de la Entidad Gestora de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningtin hecho significativo que pudiera afectar a las presentes
cuentas anuales o dignas de mencién.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL FONDO

1.1 EVOLUCION DEL SECTOR
DATOS GENERALES

El volumen de activos de los fondos de pensiones alcanzd, a cierre de 2021, los
127.298 millones de euros. Respecto al afio 2020, el patrimonio de los Fondos de
Pensiones registra un incremento de 3.476 millones de euros (un 8% mas).

En el conjunto de 2021, |as aportaciones brutas alcanzaron los 3.833 millones de
euros, 1,729 millones menos que en 2020, Esta disminucién es debida a la bajada de
casi un 40% en las aportaciones brutas al Sistema Individual como consecuencia de los
cambios en la fiscalidad. Lo que ha generado que, por primera vez, el computo neto
para el total de planes cerrara el afo con prestaciones netas por valor de 270
millones de euros.

A diciembre de 2021, el nimero de cuentas de participes se ha situado en 9.455.223.
El nimero de participes estimado representa en torno a ocho millones, al existir
participes con mas de un plan de pensiones.

DATOS POR SISTEMAS

¥ SIGTEMA IMDIVIDUAL: su patrimonio se situd en 8%.323 millones de euros, lo
que supone un aumento respecto al afio anterior del 8,9%. El nimero de cuentas de
participes se situd en 7.474.863.

e SISTEMA DE EMPLEG: alcanzd un volumen de activos de 37.792 millones de
euros, con un incremento del 59% respecto al 2020. El nimero de cuentas de
participes alcanzd los 1.929.079.

SIBTEMA ASOCIADD: el volumen de activos se situdé en 883 millones de
euros, lo que supone un incremento del 6,7% respecto al afio anterior. El nimero de
cuentas de participes fue de 5§1.281.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

La estructura de cartera de los Fondos de Pensiones se desglosa:
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Diciembre Diciembre Diclembre Diclembre Diciembre
2017 2018 2019 2020 201
CARTERA INTERIOR 54,0% 53.8% 52.2% §14% 47.5%
Renla fja piblica 24 1% 23.0% 20,0% 16,9% 14.2%
Renta fja privada 15,1% 14 4% 14 8% H4.8% 14,0%
Renta variabke 12,2% 121% 132% 13,6% 14,9%
QOfras mversiones 25% 4.3% 4.2% 6.2% 4 5%
CARTERA EXTERIOR 28,6% 30,7% 33.56% 34,2% 36,8%
Rentx fja 63% 10.4% 10.5% 10.3% 10,0%
Renta variable H A% 20,3% 23.2% 23,9% 26,9%
TESORERI{A 8.2% T.2% 57% 6,8% 7.6%
CTROS ACTIVOS 8,1% 8.2% 8,5% 1.7% 8.1%
RENTABILIDADES

En el conjunto del afo 2021, se ha registrado una notable rentabilidad de los Fondos de

Pensiones, gracias al buen comportamiento de los mercados financieros.

La rentabilidad obtenida en el afio por los Planes de Pensiones (8,5%), es la segunda
mayor de la serie histérica de datos, sélo por detras de Ia registrada en 2019.

A largo plazo, la rentabilidad también es muy satisfactoria: a 25 afios, la rentabilidad
media anual se sitda en el 3,3% para el total de Planes, y en ef medio plazo {10y 15
afios), presentan una rentabilidad del 4,6% y 2,7% respectivamente.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES T a 311212021

26 ANOS 125 ANOS |20 ANOS] 15 AROS 10 ANOS | 5 ANOS | 3 ANOS | 1 AND
% % % % % % % %
SISTEMA INDIVIDUAL 2,93 2,97 2,54 2,33 4,51 348 6,50 8,67
RENTA FUJA CORTO PLAZO 1,16 1,34 Q.88 0,82 0,63 -0,35 -0,07 -064
RENTA FJA LARGO PLAZO 2,53 2,03 1,80 1,85 165 0,06 (.84 -199
RENTA FUA MIXTA 2,23 246 142 {22 2,29 1,45 3,28 425
RENTA VARIABLE MIXTA 39 4,30 3.1 2,65 526 4723 7.78 1191
RENTA VARIABLE 398 492 419 4,87 10,50 5,80 17,34 23,42
GARANTIZADOS 379 265 593 1,97 2 57 -0.70
SISTEMA DE EMPLEQ 4 29 3 75 3 53 3 23 4 72 3 51 5 12 8,09
SISTEMA ASOCIADO 9,00
O e 255 | 269 | 455 | 852 | 653 | 80

{*} Reniabifidates NETAS de gastas ywmvanes

1.2. NOVEDADES LEGISLATIVAS

A continuacién, se detallan las principales novedades legislativas introducidas en el
ejercicio 2021 que afectan a Fondos y Planes de Pensiones:
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LEY DE PRESPUESTOS GENERALES DEL ESTADC 20621 LIMITES DE
APORTACIONES A SISTEMAS DE PREVISION SOCIAL.

La Ley 22/2021, de 28 de diciembre de 2021 de Prepuestos Generales del Estado para
2022, que entré en vigor el 1 de enero de 2022, modifica los limites de aportacion y
reduccidn en la base imponible a los sistemas de previsién social.

Respecto a los limites financieros de aportaciones y contribuciones a los
sistemas de previsién social 'V

El importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones empresariales a los
mismos sera de 1.500 € anuales (hasta 31/12/2021 2.000 €).

Este limite se incrementara en 8.500 €, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de
prevision social por importe igual o inferior a la respectiva contribucién empresarial.

A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decisién
del trabajador tendran la consideracion de aportaciones del trabajador.

Respecto al limite maximo conjunto_de reduccién en base imponible a los
sistemas de prevision social'";

Se aplicara la menor de las cantidades siguientes:

» EI 30% de la suma de los rendimientos netos de trabajo y de actividades
econbémicas percibidos individualmente en el ejercicio.

+ 1.500 € anuales (hasta 31/12/2021 era de 2.000 €).

Este limite se incrementara en 8.500 €, siempre que tal incremento provenga de
contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo
instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva
contribucién empresarial.

A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una
decision del trabajador tendran la consideracién de aportaciones del trabajador.

{1y Sistemas de prevision social: Planes de Pensiones, Mutualidades de
Prevision Social, Planes de Prevision Asegurados, Flanes de Prevision
Social Empresanal, Seguros Privados que cubran exclusivamente la
Dependencia Severa o Gran Dependencia,
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1.3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL MERCADO FINANCIERO
ENTORNO MERCADOS FINANCIEROS

Excelentes rentabilidades en ciertos mercados marcando maximos histdricos continuos
pero con mucha dispersion entre sectores, valores y zonas geograficas. Si nos fijamos
en el indice americano Standard & Poor’s 500, termina el afo con una rentabilidad por
encima det 26%, en un afio en el que se alcanzaron 70 maximos histdricos. Las bolsas
europeas tampoco se quedan cortas y se apuntan rentabilidades por encima del 20%,
con la excepcion del ibex 35, farolillo rojo de los selectivos europeos, que tan salo sube
un 7,92% en el afio, muy lejos de los indices agregados como el Eurostoxx 50 (+21%)
o del Stoxx 600 (+22,24%). Y si los paises desarrollados, empujados por los buenos
resultados empresariales, han cosechado un afio de rentabilidades excelentes, no se
puede decir lo mismo de las bolsas de los paises emergentes, que han sufrido durante
el afio la fortaleza del délar, el incremento de inflacién y subidas de tipos, de manera
que el indice que los engloba, el MSCI Emerging Markets, termina el afio con un
resultado de -4,58%. Esta disparidad de retornos, es una de las mas llamativas de los
ultimos afios e invita a pensar en una futura posible convergencia entre l1os mismos.

Los eventos principales fueron los siguientes:

Pandemla Coronavirus: El ritmo de vacunacion €s muy alto y se esta acelerando, o
dnico que preocupa son las nuevas variantes que van surgiendo como la variante
surgida a final de afio "Omicron’ y que afectan a la reapertura de las economias. El alto
porcentaje de vacunacion hace que la letalidad del virus sea muy reducida respecto a la
primera ola.

Actuaciones Bancos Centrales: Jerome Powell anuncid el inicio del tapering
{disminucion paulatina de los estimulos monetarios) a partir de finales de 2021,
aclarando ademas que la medida no implica una subida de tipos, aunque el mercado
esta descontando entre 3-4 subidas de tipos de interés para frenar la alta tasa de
inflacién que esta siendo mas persistente de lo esperado. La Fed reducira las compras
del Tesoro en 10.000 M$ y las compras de valores respaldados por hipotecas en 5.000
M$ desde el 1 de noviembre y 1 de diciembre.

El Banco Central Europeo {BCE) decidid poner punto final al programa de compras de
deuda vinculado a la pandemia (PEPP) a finales de marzo de 2022, aunque decidieron
mantener intactos los tipos de interés y no se esperan subidas de tipos hasta 2023,

Tasas de Inflacidn: Es una de las preocupaciones del 2021 y sobre todo del 2022
debido a que esta siendo muy alta por los cuellos de botella y por los altos precios de la
energia. La tasa de inflacion interanual de la eurozona se situé en noviembre en ei
+4,9%, lo que supone el mayor encarecimiento de los precios en la region del euro
de toda [a serie histérica.

La economia de China se frena en seco y con contraccion de los servicios por el
avance de la variante Delta del virus. El verano de 2021 ha sido plagado de reformas
legales en China de mayor control sobre determinados sectores. Ademas se especula
con un acuerdo inminente del Gobierno de China para tomar €] control de la compaiiia
inmobiliaria “Evergrande” ante la posible quiebra de la misma, otro dolor de cabeza
para la economia de China.
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TABLA DE RENTABILIDADES DE INDICES DE RENTA FIJA Y RENTA VARIABLE

Como se puede apreciar en [as tablas de abajo, los indices de renta variable tuvieron
rentabilidades de doble digito, destacando el mercado americano con un +26,89% , y
los indices de renta fija sin embargo tuvieron rentabilidades negativas excepto en el
segmento de los bonos Convertibles y high yield americano.

Destacar la buena evolucién de las materias primas con rentabilidades superiores al
40%.

El Ibex-35 una vez mas fue el indice mas rezagado con un +7,93% por su alto peso del
sector bancario dentro de su fndice.

MIELACIE Hedged Aundict 35T% 0B

ATSCI ACHT 15D Mondie! 3 0% 16.90% Dioomberg/EFFAS Fura Gove I-3 ¥ Furg Gob i -3 BI5% A%
SAP 500 3413 4364 16.89% BB/ EFFAS Furd Gowt Al ¥ 1 ¥ Eurr Gob =1 ~LIE -2.E5%
Ruszell 1000 value ingex EELU Violue §.11% "21;3% ) Plocmberg/EFFAS US GRT Al » L Y7 EEUL Gob 21 LA36%

Russel! 1009 Growth index EELAS Growth 206% . 16.66‘g o e e o

Eurpitorx 50 Evigpong 5.79% 20.59% Compoigty G Fum

Ly SToxXx 600 Europa 531% 1L.25% Carpercte iG LSA

BEX 35 INDEX Ispofa 491 0 193n . pevm s AT e

DAY INDER Alrmania S20% 15.79% JPAgrgan ENE Globel

CAC 98 INDEX Fronze AR 18.85% g EIP
FTSE 100 INDEX Reino Linida LBi% 14.30% High Yield Fura Eure GAEY 0538
SWASS MARKET INODEX Sving 5 9% 0255 High ﬁc\l'a; (E:2) A . 2.12% §.48%
TOPX INDEX [TOE D) ) Jopdn EXFLY 10406

MSCI Emerging Markes Emengentes 1.82% . -4 597

] e '.‘..'.. Y s ; oy
Russet! 2008 Volue ndex EELIES Smwglf 111% 131.76% Gestitn Alternativa
MECH Smarif Cop Furope Eurepo Small 1.7 18.35% HFRN Gabal Hedge Fund Fobal 0AT% 0.26%
MO Smoll Cap sapon Jopon Semat! 3.23% o 0 HFEX Equal Wephted Slrozegier Grabai 057% 14.58%
HMEC Smoil Paofic Ex Japan Asid St 494% 10954

Divisas {vs EUR}

Materias Primas i ) BN o EELL 023% 745%
Goidmon Sachs Commpdity Globar ) ;,s.gx . _‘._355; . ey Jagan -LET% -351%
Petnieo [Contado,USOF Global 1105% 51.38% Gap Reino Unida L33% 523%
GOLD SPOT S/07 Globet 1.08% 168% CHF Suize 0.39% £332%

EVOLUCION RENTA FIJA

Respecto a los bonos, la yield del treasury americano ha ido moviéndose entre el 1,75
y €l 1,20 (termina en 1,50). La realidad es que no se ha producido un movimiento tan
fuerte como se esperaba, habida cuenta del incremento de [a inflacién en estos meses,
e incluso las curvas se han ido aplanando desde el mes de marzo, de forma bastante
contraintuitiva. Pero la presién sigue ahi, los bancos centrales ya han tomado nota de
las subidas de precios (nos movemos con tasas de inflacion entre el 4% y el 7% en USA
y entre el 2,6% y el 5% en Europa) ¥ se espera que la Fed marque el pistoletazo de
salida en la segunda mitad del afio. Cristine Lagarde, por su parte, sigue enrocada en
el mensaje de que la inflacién es temporal, alejando la posibilidad de una actuacion por
parte del BCE.
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L.as rentabilidades reales de los bonos, es decir, las rentabilidades nominales menos la
inflacién esta siendo cada vez mas negativa y muy dificil para el inversor conservador
encontrar valor en la renta fija tradicional de bonos del gobierno y deuda corporativa.

German Real Yields
{10y Bund yields -

EVOLUCION RENTA VARIABLE

Los mercados bursatiles han registrado rentabilidades de doble digito y especialmente
en el mercado americano ¢con las empresas tecnolégicas a la cabeza. Las valoraciones
estan muy altas y muy exigentes para el afio 2022, pero lo cierto es que a pesar de la
dispersién de rentabilidades entre acciones de estilo “value” o “growth” o de mercados
desarrollados frente a mercados emergentes, lo cierto es que la tendencia de todo el
afio 2021 ha sido muy positiva como se puede ver en el grafico sin grandes caidas
mensuales.
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Evaiucidn indices 2020-21
Ibex 35, Eurastaxx 50, S&P 500

Yansnte Crmiyron

Covd3s "

RIESGOS

Los principales riesgos principales de 2022 podrian ser los siguientes.

BIGGEST DOWN

1)

2)

3)

ERIDK FORSTOURS IN 2022

Error de politica monetaria: es decir, que los Bancos Centrales suban
demasiado los tipos de interés para intentar frenar la inflacion en un contexto de
desaceleracién econdmica.

Repunte de inflacion superior al esperado y que no sea tan transitoria como
algunos estimaban meses atrés.

Rebrotes de Covid y restricciones a la actividad econdomica asociadas.
Pueden surgir nuevas variantes no previstas y que se reprima la demanda y la
actividad econdémica.

Q_,\u j\\f;-—
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4) Riesgos Geopoliticos: Rusia estda amenazando con invadir Ucrania y esta
poniendo en alerta a {os mercados.

6) Desaceleracién en China: China esta sacrificando cantidad de crecimiento por
mas calidad y mas prosperidad comun para sus habitantes y quizas la
desaceleracion sea excesiva y mas aguda de lo esperado.Tiene margen para
bajar tipos de interés y dar mas estimulos a su economia pero la crisis
inmobiliaria que tiene mas el efecto contagio que puede dar a sus paises vecinos
puede desencarrilar la recuperacién de los paises emergentes.

PERSPECTIVAS 2022

Crecimiento. EIl ritmo de recuperacion se moderara, pero desde niveles muy altos y
manteniendo crecimientos del PIB 2021-22 superiores al potencial (apoyos monetarios
y fiscales, elevado ahorro acumulado, control del riesgo sanitaric). Riesgos principales:
cuelios de botella, nuevas variantes que impliquen restricciones importantes.

Inflacién. Se mantendra alta mas tiempo del esperado, pero con limitados efectos de
segunda ronda (sin espiral generalizada precios-salarios), con progresiva moderacién
(mas patente desde mediados de 2022, con gradual mejora de cuellos de botella, crisis
energética, aumento de participacion en el mercado laboral).

Politica monetaria: normalizacion gradual. La recuperacion econémica junto a una
inflacioén elevada a corto plazo justifica el inicio de retirada de estimulos monetarios,
aunque la persistencia de riesgos sobre el crecimiento, la expectativa de moderacion de
inflacién en 2822 v los elevados niveles de deuda justifican que la retirada sea gradual.
Riesgo principal: giro demasiado rapido y/o intenso a una politica monetaria
restrictiva.

Politicas fiscales. Esperamos que continden los apoyos, aunque con menor intensidad,
Eurozona {Next Generation Unién Europea) tomando el relevo a EEUU . Riesgo:
retrasos en la recepcion de fondos y/o inadecuada utilizacion.

Beneficios empresariales. Tras el fuerte crecimiento en 2021, en reaccién a la notable
caida motivada por la pandemia, esperamos normalizacion en el ritmo de crecimiento
de los BPAs en niveles en torno al +7%/+9%. La capacidad de fijacion de precios es
clave.

Un crecimiento superior al potencial junto con una normalizacién gradual de tipos de
interés justifica sobreponderar la renta variable frente a la renta fija aunque en un
entorno de volatilidad creciente ante el inicio de salida de politicas monetarias
ultraexpansivas.

1.4. SITUACION DEL FONDO
El Fondo ha variado su patrimonio un 21,81% pasando de los 46.237.190,09
euros que existian al 31 de diciembre de 2020 hasta los actuales 56.321.215,26
euros. De dicha variacién:

o 46.129,71 euros se derivan de los rendimientos financieros, variaciones
en las minusvalias y plusvalias de las inversiones y otros ingresos.
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o -644.058,61 euros provienen de gastos de explotacion imputados.

o 4.915.116,17 euros derivados del neto de entradas y salidas no
financieras del plan de pensicnes.

o 5.410.211,67 euros como resultado de la variacion del valor razonable de
las inversiones financieras.

o 356.626,23 euros como resultado de diferencias en tipo de cambio.

Durante el gjercicio 2021, ef Fondo de Pensiones ha tenido una rentabilidad, neta
de gastos, de 5.168.909,00 euros |o que supone una rentabilidad del 9,18%.

Plan de Pensiones adscrito

Al 31 de diciembre de 2021, el nimero de participes integrados en el Plan de
Pensiones adscrito ha alcanzado un total de 890 participes, frente a los 841
participes que existian al cierre del ejercicio anterior.

En el gjercicio 2021, el volumen de aportaciones realizadas por los participes al
plan de pensiones ha ascendido a 523.057,30 euros y las movilizaciones de
entrada han ascendido a 7.679.212,23 euros. Por ctra parte, el total de
prestaciones, primas de seguro y derechos consolidados de salida han
ascendido a 3.287.153,36 euros.

ACTIVIDADES REALIZADAS EN MATERIA DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO

El Fondo no ha incurrido en costes para llevar a cabo actividades de este tipo.
ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

El Fondo no tiene acciones propias.

INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

La entidad gestora aplica estrictamente criterios financieros a la hora de
seleccionar las inversiones que realiza para el fondo de pensiones teniendo en
cuenta los principios de la politica de inversién vigente.

Entodo caso, siguiendo la linea del grupo CNP y sin perjuicio de lo estrictamente
financiero, se tiene en cuenta criterios extra-financieros intentando no incluir
inversiones en companias en donde hay un perjuicio claro y evidente hacia el
medioambiente, realiza malas practicas a nivel corporativo o tiene una imagen
ética y social pésima.

Tanto los criterios financieros como extra-financieros seran aplicados dentro del
ambito de la politica de inversion considerande en todo momento los limites
legales de diversificacion y concentracién adecuados para lograr una
rentabilidad ajustada al riesgo dptima para el fondo de pensiones.
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5. SOSTENIBILIDAD

La Entidad Gestora ha categorizado el producto CNP Vida Equilibrado F.P. (cuyo nico
plan de pensiones es Tressis Cartera Sostenible Equilibrado, P.P.} como producto
financiero que promueve caracteristicas medioambientales o sociales y que cumple los
requisitos del Articulo 8° de la Regulacién (EU) 2018/2088 (SFDR) sobre la divulgacion
de informacion relativa a [a sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

La Entidad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones y monitoriza los indicadores relevantes para el control de las caracteristicas
medioambientales y/o sociales promovidas por el producto, El producto promueve
objetivos de sostenibilidad excluyendo compariias que producen y/o comercializan
tabaco o armamento militar, excluyendo ademas inversiones en paises que no tienen
un trato fiscal igualitario o que no respetan los derechos humanos y excluyendo también
inversiones en empresas cuya facturaciéon esté vinculada en mas de un 10% al carbén
térmico.

Las exclusiones anteriores han sido monitorizadas y controladas durante el ejercicio
2021. A 31 de diciembre del 2021 no existen en la cartera inversiones excluidas.

Los indicadores de sostenibilidad monitorizados son los siguientes:

. Calificécién ASG del producto comparada con el indice MSCI ACWI Index
(indice de renta variable intemacional).

MSCI

Producto ACWI
indicador Global ASG 69 69
Pilar: Medicambiental 71 76
Pilar: Social 67 64
Pilar: Gobernanza 70 70

El rango de los indicadores ASG van de 0 (peor) a 100 {maximo).

* Intensidad de CO2 de] producto comparada con el indice MSCI ACWI Index.

MSCI
Producto ACWI
Intensidad de CO2 107.0 168,6

Laintensidad de CO2 se expresa en toneladas CO2 (scope 1y scope 2} dividido
entre los ingresos en millones de USD,

6. GESTION DE LOS DERECHOS INHERENTES A LOS VALORES
INTEGRADOS EN EL FONDO

En ejecucion de la obligacion legal establecida en el articulo 69.6 del reglamento
de planes y fondos de pensiones, que establece que las comisiones de control
deben ejercer, en beneficio de los participes y beneficiarios, los derechos
inherentes a los valores integrados en el fondo con relevancia cuantitativa y
caracter estable, la Comisién de Control tiene delegado en la entidad gestora los
mismos.
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Durante el ejercicio 2021 la Entidad Gestora, por delegacién de la Comision de
Control, no ha realfizado una actuacién activa en relacién con los derechos
politicos derivados de los valores de la cartera, dado que por la propia naturaleza
de la cartera de los titulos, su tamafio, y la utilizacién que los distintos activos
tienen dentro de ia gestién del fondo, ninguna participacién ha tenido caracter
estable {definido como una voluntad de permanencia en el valor superior a 3
afios), ni un importe relevante (definido como una participacién que suponga mas
del 0,5% del capital social de las sociedades cotizadas en que invierte, 0 que
suponga una inversion superior al 10% del valor del fondo).

En cualquier caso, por la composicion de la cartera, los valores integrados, su
rotacion y el importe de los mismos, no se estima gue la ausencia de actuacién
haya supuesto perjuicio alguno a los participes y beneficiarios, asi como gue una
actuacion activa no habria reportado heneficios adicionales a los mismos.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

No se ha producido ningun hecho que afecte significativamente a estas cuentas
© anuales. - :
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunido el Consejo de Administracion de CNP Partners, de Seguros y Reaseguros, S.A.
en sesion del dia 30 de marzo de 2022, y en cumplimiento de los requisitos establecidos
en la Legislacion vigente, acuerda formular el informe de gestion y las cuentas anuales
correspondientes del ejercicio 2021 constituidas por el balance de situacion at 31 de
diciembre de 2021, cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y 1a memoria del Fondo de Pensiones
gestionado por la Entidad denominado “CNP Vida Equilibrado, Fondo de Pensiones”,
con vistas a su verificacion por el auditor. Dicho documento se compone de 53 hojas,

numeradas de la 1 a la 53, ambas inclusive.

‘Debido a la situacién extraordinaria
derivada de la pandemia mundial
originada por el COVID-19 bha
resuitado imposible el
desplazamiento del consejero desde
su pais de residencia, motivo por ef
cual no ha sido posible la firma de [as
presentes cuenfas anuales.”

D. Aurélien Eugéne Yannick Signorini
Presidente

"Debido a la situacidn extraordinaria
derivada de la pandemia mundiat
originada por el COVID-12 ha
resultado imposibfe oi
desplazamiento del consejero desde
su pais de residencia, motivo por ef
cual no ha sido posible ia firma de las
presentes cuentas anuates.”

D. Thiemry Desvignes
Consejero

‘Debido a ta situacion extraordinaria
derivada de la pandemia mundial
originada por el COVID-19 ha
resultado imposible el
desplazamiento dei consejero desde
su pais de residencia, motivo por el
cual no ha sido posible la firma de las
presentes cuentas anuales.”

D. Josselin Xavier Kalifa
Ceonsejero

Madrid, 3?_._§|e marzo de 2022
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‘ AR
AracelFBenito Sanchez
Secretaria no Consejera

"Debido a la situacion extraordinaria
derivada de Jla pandemia mundial
originada por ei COVID-19 ha
resultado imposibie el
desplazamiento del consejero desde
suU pais de residencia, motivo por el
cual no ha sido posible la firma de las
prasentes cuentas anuales.”

Dna. Marie-Aude Thepaut

Vicepresidenta y Consejera
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D. Jose Antonio Puertas
Pedrosa
Consejero

A

0. Juan Melchor Prieto
Sanchez
Censejero
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