SANTALUCIA VIDA EMPLEADOS RENTA FIJA, P.P. santalucia

Datos a 30/06/2020

Definicion del plan

Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones SANTALUCIA F.RF.

El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Fija a Largo Plazo, lo que significa que
no invierte en renta variable.
Es un plan indicado para personas que presentan un perfil de riesgo bajo. Se trata de una buena opcion

para los que buscan una interesante rentabilidad sin asumir riesgos.

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan

.80 Fecha inicio del plan: 05/07/2011
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2 Comision gestion: 0,200%
iR Comisién depdsito: 0,085%
240 La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan,

1,240 expresados en porcentaje sobre la cuenta de posicion, se encuentran a disposicion

o @@ E =2 o ﬁ ﬁ ﬁ ﬁ H ﬁ del participe y del beneficiario en las oficinas de la Entidad Gestora.
= H e E 5 Fj H = E ﬁ = 5 Gestora: SANTA LUCIA VIDA'Y PENSIONES S.A.
% i Z é E L = _E = Depositaria: BANCO INVERSIS
pru Promotora: SANTA LUCIA VIDA'Y PENSIONES S.A.
Auditores: DELOITTE S.L.

Composicion cartera

Rentabilidades obtenidas

Acumulado  Ultimos 3  Ultimo 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios Histérica
afio meses  ejercicio anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)

Renta fija

83,24% - 154 % 272% 482 % 165 % 1,95 % - e e 351 %

Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

Rentabilidades anualizadas (TAE), salvo las inferiores a un afio. La rentabilidad media anual de

/IV los 3, 5, 10, 15y 20 afos referidas a afios cerrados.
IS C AP rincipales posiciones de inversion
Otras otras

inversiones

2,69% DEUDA ESTADO ESPARA 1,3% 311026 3,92%

14.07% FIl.GEFCARE REAL ESTATE FUND 3,89%
B PO ANAL 215 1026 o
Concepto 30/06/2020 | 31/03/2020 VAR % LET DEUDA ESTADO ESPANA 0 160421 3,70%
Roniaia 5323% lo338% TRLT BBVA SNP FLOAT 09/03/2023 3,51%
Oftras inversiones 1407% 1450 % 207 % FI.BLACKSTONE GSO EUR SENIOR CLASS A 2,83%
Tesoreria y otras 260% |22.13 % 8784 % BO.COMMUNITY OF MADRID 1,826% 300425 2,69%
BO.UNIONE DI BANCHE VAR 110921 2,67%

FIL ARCANO EUROPEAN INCOME - D1 2,63%

BO.COMMUNITY OF MADRID 2,214% 310528 2,54%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

Tras uno de los peores trimestres de la historia, se cierra junio con una evolucion muy favorable en los mercados financieros.

A pesar de que el numero de contagios por el virus COVID-19 en paises como Brasil o la India no dejan de aumentar y han
aparecido nuevos rebrotes en EE.UU., la reapertura de las economias a nivel global reactiva el sentimiento positivo en los activos
de riesgo, tanto en bolsa como en renta fija.

Los Bancos Centrales por su parte contintan con sus programas de estimulos. Las fuertes inyecciones de liquidez hacen
estrechar los diferenciales de crédito, tanto en grado de inversion como en bonos de alto rendimiento.

Por otro lado, a pesar de que paises como Dinamarca, Austria y Holanda muestren mayor oposicién, las expectativas de acuerdo
sobre el fondo europeo de reconstruccidn son muy positivas, y esto mejora la perspectiva sobre los paises “periféricos”, que han
reducido las primas de riesgo durante el mes de junio.

No obstante, el impacto de la pandemia en las economias desarrolladas es muy alto, y se espera que tarden bastante tiempo en
volver a los niveles precrisis. LA FED, el FMI y la OCDE estiman unas caidas del crecimiento de EE.UU. del 6,5% en 2020 y del
5% en 2021.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucién de los principales indicadores de mercado

Mercados bursaties Interanual 0
IBEX - 35 Ezpafia i -24.27%
EURC STOXX Zona Euro 3 -13,65%
S&P 500 EE.UU. by -4 04%
MIKKE! Japan ; -5,78%
FTSE Reino Unido : -18,20%
Inflacion
*IPC Ezpaiia

Tipos de interés

BCE Zona Euro

FED EE.UL.

Tipos de cambio

Euro / Ddlar

Euro ! Libra Esterlina

Euro /Yen 121,77 121,24

* Date a 31/05/2020. Podra consultario el dato en la Web del Instituto Macional de Estadistica.

Perspectiva de Mercado

A pesar de que tanto las bolsas como los mercados de deuda se han recuperado notablemente desde que cesaron las caidas el
mes de abril, no descartamos que durante la segunda mitad del afo veamos alguna correccion, sobre todo debido a algun posible
repunte de los casos de contagios por el virus COVID-19, o incluso por algin movimiento de tipo geopolitico como la “guerra
comercial” entre Estados Unidos y China o los acuerdos entre los miembros de la Union Europea.

Por todo ello, seguimos manteniendo una postura conservadora y defensiva de cara a la toma de riesgo, con niveles de renta
variable por debajo de los maximos de inversion y duraciones de renta fija relativamente bajas.

Gestion del fondo

Después del impacto que supuso en el primer trimestre del afo la apariciéon de la pandemia del COVID-19, con fuertes retrocesos
en todos los mercados, en el segundo trimestre hemos visto una importante recuperacion una vez que la actividad economica va
volviendo a la normalidad.

Las carteras no tienen exposicion a los sectores mas vulnerables en la presente crisis: turismo, aerolineas, hoteles, distribucion,
consumo ciclico, etc. La duraciéon de las carteras se situa en torno a 2,60 afios y la rentabilidad ofrecida por las carteras alrededor
del 1,25%, lo que ofrece un atractivo valor relativo con respecto a los tipos de interés libres de riesgo a corto plazo, medido por el
plazo a 10 afos del Gobierno aleman, que se situa en torno del -0,45% a cierre de trimestre, después de acercarse al -0,80% a
comienzos de marzo.

Otros temas de interés

-GESTION INVERSIONES DE LOS FONDOS: Santa Lucia Vida y Pensiones tiene delegada la gestion de las inversiones de los
fondos de pensiones en la Entidad Gestora de Inversiones SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT S.G.I.I.C. S.A.



