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EDM Pensiones Uno PP (N-4488)

Informe 3o  Trimestre 2017

Información de interés
Se recuerda a los Sres. partícipes y beneficiarios que tienen a su disposición en la página web (www.psn.es) las Especificaciones del Plan de Pensiones “EDM 
Pensiones Uno, Plan de Pensiones” (N-4488), las Normas de Funcionamiento del Fondo de Pensiones “PSN Personal Renta Fija, Fondo de Pensiones” (F-
1879), así como la declaración comprensiva de los principios de la política de inversión, pudiendo asimismo solicitar una copia de dichos documentos por 
escrito en las oficinas centrales de la Entidad Gestora.

Especificaciones del Plan de Pensiones
EDM Pensiones Uno pertenece al Sistema Individual de aportación definida, pudiendo ser partícipe cualesquiera personas físicas, y su duración es indefinida.

Vocación del Fondo de Pensiones						    
EDM Pensiones Uno se encuentra integrado en el Fondo PSN Personal Renta Fija Fondo de Pensiones que pertenece a la categoría de Renta Fija. Por tanto 
el Fondo invierte hasta un 100% en Renta Fija nacional o internacional, tanto pública como privada, y el resto en tesorería. PSN Personal Renta Fija Fondo 
de Pensiones es un patrimonio creado al exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plan de Pensiones que en él se integra.

Rentabilidades anualizadas (Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.)

3º TRIMESTRE 
2017

ACUMULADA 
AÑO 2017 2016 3 AÑOS 5 AÑOS 10 AÑOS 15 AÑOS 20 AÑOS

0,34% 1,43% 1,58% 2,85% 4,40% - - -
0,16% 0,00% 0,58% 3,10% - - - -

1,130% 1,76% 4,76% 4,12% - - - -

*Benchmark I: EMU1 Index

*Rentabilidad del Benchmark I

Rentabilidad del Plan

*Benchmark II: 100% Barclays Euroagg

*Rentabilidad del Benchmark II

Datos principales

Categoría Inverco: Sistema Individual

Comisión de gestión: 1,00%

Comisión de depósito: 0,05%

Retribución cuenta: 0%

Nº Registro DGS Fondo: F-1879

Nº Registro DGS Plan: N-4488

Fecha de constitución: 15/12/2010

Distribución de los activos del fondo

Total Renta Fija
Disponibilidades Líquidas

2,71%

97,29%

Evolución de los activos del fondo

El informe de auditoría del ejercicio 2016, de fecha 22 de marzo de 2017, no 
contiene salvedades, siendo la opinión favorable.			 

VALOR EFECTIVO
(Euros) 30-06-2017

VALOR EFECTIVO
(Euros) 30-09-2017

%
TOTAL 

RENTA VARIABLE NACIONAL 0,00 0,00 0,00

RENTA VARIABLE EXTRANJERA 0,00 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00 0,00

RENTA FIJA NACIONAL 2.287.872,68 2.478.845,90 27,07

RENTA FIJA EXTRANJERA 6.331.816,27 6.431.753,11 70,23

TOTAL RENTA FIJA 8.619.688,95 8.910.599,01 97,29

VALOR DE LA CARTERA 8.619.688,95 8.910.599,01 97,29

DISPONIBILIDADES LIQUIDAS 353.993,07 248.084,85 2,71

TOTAL ACTIVOS DEL FONDO 8.973.682,02 9.158.683,86 100,00

Cinco mayores posiciones

0%	 1%	 2%	 3%	 4%

Grifols 3,2% 
2025 3,37%

EDM HY Short 
Duration 3,26%

C. Mancha 
6% 2021 2,64%

Tel. Italia 
4,5% 2021 2,54%

Ferr. Portugal 
5,875% 2019 2,43%
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PERIODO PATRIMONIO (€) VALOR LIQUIDATIVO

Sep 17 5.599.487,94 73,778338
Jun 17 5.456.782,07 73,527084
Mar 17 5.835.989,53 73,190348
Dic 16 5.717.271,79 72,737224
Sep 16 5.439.234,79 73,059266

Comportamiento del plan

Patrimonio € Valor liquidativo (escala dcha)

PERIODO Nº PARTÍCIPES

Sep 17 140
Jun 17 132
Mar 17 137
Dic 16 138
Sep 16 107

Número de partícipes
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Informe de Gestión

En el tercer trimestre han continuado las subidas en las principales bolsas 
mundiales en ambos lados del Atlántico. En España las correcciones iniciadas 
en el mes de Agosto han seguido lastrando el resultado del Ibex 35 que 
cerraba el trimestre en negativo. A pesar de los buenos datos de crecimiento 
de la economía española, la incertidumbre política se ha visto reflejada en 
algunas de las empresas españolas cotizadas que han sufrido correcciones.   

Durante las últimas semanas la Fed anunció que comenzará a reducir su 
balance en los próximos meses. En la misma línea, todo parece indicar que 
podrían continuar con el plan inicialmente previsto de subir los tipos una 
vez más antes de cerrar el año. En el terreno político, Donald Trump parece 
que consigue avanzar con su plan de reforma fiscal aunque el impacto final 
todavía estaría por ver y por concretar. 

En Europa el comunicado de septiembre del BCE daba a entender que en 
la próxima reunión de finales de octubre, será cuando se tomen la mayoría 
de las decisiones sobre el programa QE. Las previsiones de los analistas 
de algunos de los bancos internacionales apuntan a que la entidad podría 
reducir las compras mensuales pero con una extensión del programa hasta al 
menos seis meses. Por otra parte, el resultado de las elecciones en Alemania 
hace necesaria una coalición que podría cambiar el panorama actual aunque 
todo apunta una “Coalición Jamaica”, que tendría un enfoque conservador 
e integrador con el proyecto europeo. 

Las previsiones económicas en China han seguido dentro de su rango normal 
e incluso por encima de lo esperado, los datos señalan que en 2017 el PIB 
crecerá un 6.8% lo que supera el objetivo del 6.5%.  El desapalancamiento 
financiero parece seguir avanzando de forma positiva según algunos datos 

oficiales tras el proceso de endurecimiento de las condiciones crediticias. 
Todas las miradas están puestas en el próximo 18 de octubre, fecha en la 
que se celebrará el XIX Congreso del Partido Comunista de China, en el que 
se van a decidir la configuración de máximos órganos de gobierno.

Para el próximo trimestre del año, las intervenciones de los bancos centrales 
van a proseguir acaparando la atención del mercado. Por un lado estaría 
la posibilidad de subida de tipos por parte de la Fed y por otro el anuncio 
de la modificación del QE del BCE. Como ya ha pasado en otras ocasiones, 
esto podría producir movimientos en el mercado, al menos esto ha sido así 
en el cierre de los últimos dos años. A finales de 2015 se inició un periodo 
de caídas bursátiles y en los últimos meses de 2016 dio comienzo el rally 
alcista de este año.

En las carteras la estrategia en renta variable persiste en la selección de títulos 
con ventajas competitivas y/o que presenten un atractivo en su valoración. 
En este sentido se han aprovechado las caídas en el verano para seguir 
incrementando en algunas de las posiciones. En renta fija la estrategia pasa 
por la selección muy diversificada de títulos con duraciones cortas y bonos 
flotantes de cupón variable indexados. De esta forma nos asegurarnos de 
minimizar las pérdidas ante una eventual subida de tipos o tensionamiento 
en las curvas de renta fija.  En línea con esto hemos podido aumentar en los 
últimos meses el nivel de inversión de forma considerable, tanto en bonos 
flotantes como en pagarés corporativos.  

En definitiva las inversiones siguen manteniendo un posicionamiento 
conservador que permitirían tener un buen comportamiento en todos los 
entornos.


