Inverseguros Prevision
Mixto, Fondo de Pensiones

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015,
junto con el informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Inverscguros Prevision Mixto, Fordo de Pensiones (en adelante, el Fondo), por encargo del Organo de
Controi del Fonda:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de {lujos de efectivo v la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabitidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal {en
adelante, Entidad Gestora) son responsables de formular fas cuentas anuales del Fondo adjuntas. de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuliados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable al Fondo en Espafa, que se identifica en la Note 2 de la memoria adjunta, ¥ del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales def Fondo adjuntas basada en nuestra auditorta,
Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemnos vy ejecutemos la
auditoria con el fin de oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales dei Fondo estén libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre jos importes v la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida fa valoracién de
los rigsgos de incorreccidn material en las cuentas anvales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
¢l auditor tiene er cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los adminisiradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales de! Foado, con el fin de disefiar los procedimientos de audiloria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias. ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho contre! interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables apiicadas v de la razonabilidad de Ias estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de fa presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que {a evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de suditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel det patrimonio y
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y ilujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerintientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que tos administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidon del Fondo, la evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos v no forma parie
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con Ja de [as cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacidn del
informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este misme pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros confables del Fondo.
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INVERSEGUROS PREVISION MIXTO, FONDO DE PENSIONES

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

3

=

&

O3
o
e
0

o

{Euros)
ACTIVO 31.12-2015 31-12-2014 PATRIMGNIC NETO Y PASIVO 31-12-2015 31-12-2014
] i
FCNDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIC - . PATRIMONIO NETO 20,850,229,82 1 12.855.313,61
INVERSIONES 9.108.630,72 9.493.010,30 | FONDOQS PROPIOS 20.850.229,62 | 12.851.313,81
inmobiflarias - - Cuenia de posicion de planes 20.850,229.82 | 12.851.313.81
Terrencs - Cuenta de participacion de fondos inversores
Edificios y otras consirucciones -
Otras inversiones inmobiliarias - -
Anticipos e inversiones en curso - -
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias - «
Minusvalias de inversiones inmobiliarias {a deductr) - -
Financieras 9.108.630,72 9.483.010,30
instrumentos de patrimonic 1.878.97583 1.427.666,19
Desemboisos pendientes (a deducir) - -
Valores representativos de deuda 6.761.63140 7.690 557 51
Intereses de vatores représentativos de deuda 70.837 65 161.325 34
Créditos hipotecarios - -
Créditos concedidos a participes - -
tros crédiios -
intereses de créditos -
Depoésitos y fianzas constituidos - -
Depositos en bancos y entidades de depdsita -
Otras inversiones financieras -
Derivados - “
Revalorizacién de inversiones financieras 419,872 64 288.672 85
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir} {120.486,60) {78.211.58)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS .
Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo ablerto B -
Cuenia de participacidn de Plan de Pensiones de
empleo en Fondo ablerto - -
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE - -
CONTRATOS DE SEGURQ EN PODER DE
ASEGURADRORES
Nerechos de reemboise por Provision Matematica -
Derechos de reembolso por provisidon para prestaciones - -
Otros derechos deé reembolso - -
DEUDGRES £.235,01 1.680,07 | PASIVO 114.832,92 40.808,17
Participes, deuderes por aportaciones - - PROVISICNES . -
Promotores - ACREEDORES 114.832,92 40.808,17
Deudores por aportaciones - Acreedores por prestaciones - -
Deudores por transferencia elementos - -
patrimoniales y amortizacion défich Acreedores por maovilizacionas - -
Oeudores por movilizaciones - - Acreadores por devolucion exceso aportacion - -
Aseguradores - - Aseguradores - -
Deudores varios 4,339 35 1.134,72 | Entidad Gestora 50.234,02 18.477 18
Administraciones Pablicas 3.895.68 48536 | Entidad Depositaria : 1,360,42 801,70
Provisiones {a dedugir) - - Acreedores por servicios profesionales 1.830,73 1.685,44
TESORERIA 11.848.188,81 3.397.512,41 | Deudas con entidades de crédito - -
Bancos e instituciones de crédito cfc vista 11.648.196 81 847.512,41 | Administraciones Publicas 14.689 83 781574
Bancos e instituciones de crédiio ofahorro - - Fianzas y depésitos recibidos - -
Activos del maercado monetario - 2.500.000,00 ; Otras deudas 46.717 82 14.069,11
AJUSTES POR PERIODIFICACION | - - AJUSTES POR PERICDIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 20,965.062,54 @ 12.892.122,78 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.965.062,54 1 12.892.122,78

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de! balance al 31 de diciembre de 2045.
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INVERSEGUROS PREVISION MIXTO, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2045 2014 (%)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inwersiones financleras 456.549 43 186.548 80
Ctros ingresos - 1.443,68
455.549,43 187.692,58
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmoblliarias - -
Gastos de inversiones financieras (31.539,38) (532,90
Otros gastos - -
(31.538,28) {532,90)
OTROS GASTOS DE EXPLOTAGION
Comisiones de la Entidad Gestora {250.370,08) (87.598,22)
Comisiones de la Entidad Depositaria (14.446,77) {4.438,50)
Servicios exteriores (4.179,18) (3.318,24)
Gastos Comision de Control delf Fondo - -
Otros gastos 15,440,161 (1.943,41)
(274.436,22) (97.288,37)
EXGCESD DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuitados por enajenacion de inversiones-inmobiliarias (+/-) B -
Resuitados por enajenacion de inversiones financieras (+5) {910.178,58) {14.88513)
{810.178,59) {14.885,13)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor ¢e inversiones inmobiiiarias (+/-) - -
Varlacién de valor de inversiones financieras (+-) 211.353,64 191.011,78
211.353,64 191.01%,79
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO [548.251,12) 285.986,97

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2015,



GLASE 8°

INVERSEGUROS PREVISION MIXTO, FONDO DE PENSIONES

OMBE068809

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTE

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

2015 2014 ()
Saldo al comienze del efercicls 12.851,313,81 1.683.677,74
Entradas: 9.368,562,25 11,382 601,20
Aportaciones 852.027,08 865,171,854
Aporlaciones gel promotor - -
Aportaciones de participes 852.027.08 B8E. 171,94
Otras aportaciones - -
Aporiaciones devueltas (a deduci) - -
Movllizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn socla 8.516.535,17 10.251,442,29
Pracedentes de ofros Planes de Pensiones 3.391.165,00 10.251.442,28
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados 5,125.380,17 .

Procadentes de Planes de Previsién Social Empresarial
Ctros
" Resignaclones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
regtaciones & cargo de aseguradoras
Movilizacicnes y rescates derechos consefidados

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro & cargo aseguradores

+al clerre del £ierdicio
- al comienze del ejercicio
Otros derechos de reembolse a cargo d¢ aseguradores
+ al clerre def gjercicio
- al comienzo del ejercicio
ingresos prepios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por & déficlt dei Plan de Reequilibrio
Qirps ingrescs del Plan
Resuitados del Fondo imputados al Plan
Beneficics del Fondo imputados &l Plan
Salidas:
Prestaciones, lHiquidez y movllizacldn derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidades per enfermedad y desempleo
Moviiizaciones a otros instrumentos de previsiéa social
A otros Pianes de Pensiones
A Planes de Previsidn Asegurados
A Planes de Prevision Soclal Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propics del Plan
Gastos Comisién de Control det Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacion provisidn créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultado del Fondo imputade al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldo &l finaj del ejercicio

265,966,97

) 265 986,97
(4.369.545,24) {214.965,33)
(2846481 {66.702 55}
(120.964.81) (69.702,53)
{704.230,21) {145 262,86}

(707.230.21)

(145.28580)

(548.251,12)

{548 251,12}

20.850.229,82

12.851.313,61

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonic neto correspendiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2015.
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GLASE &7

INVERSEGUROS PREVISION MIXTO, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONBDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014(")

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (373.829,60} {5.959,21)

Resuliado del ejercicio {548.251,12} 265.988,87

Alusies del resultado (346.308,10) (360.281,81)
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 50.234,02 16.477,18
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 1.380,42 801,70
Resultados por bajas y enajenacidn de instrumentos financieros (+/-) ' - -

Ingresos financieros (-} (186.548,90) {186,548 90)
Gastos financieros (+) - -
Biferencias de cambio (+/-} - -
Varacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (211.353,84) (181.011,79)
Otros ingresos y gastos (+/-) - -

Camblos en cuentas a cobrar y pagar 67.388,81 35.022,89
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) (6.634,94) (1.327,61)
Acreedares y otras cuentas & pagar {+/-) 74.023.75 36.350,60
Otros activos y pasivos (+-) N .

Ofros flujos de efectivo de fas actividades de explotacion 453.340,81 53.312,84
Pagos de intereses {-) - -

Caobros de dividendos (+) 11.585,30 -
Cobros de Intereses (+) . 441.745,51 53.312,64
Otros pagos {cobros) {+/+} - -

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 277.346,87 (7.839.085,27)

Pagos por Inversiones () (8.200.903,57} {B.348.278,83)
inversiones inmobillartas - ' -
instrurnentos de patrimonio {1.307.998,84) (1.353.835,31)
Valores representatives de deuda {4.892,106 63) (6.994.443,62)
Depdsitos bancarios Co- -
Derlvados - -

Otras inversiones financieras - -

Cobros por desinversiones {+} 6.477.450,44 508,193,866
Inversiones inmobiliarias - -
Insirumentos de patrimonio 805.360,00 -

Valores representativos de deuda 5.672.090,44 509.193,66
Depositas bancarios - N
Derivados - -
Ctras inversiones financieras - -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 8.547 167,13 10,901.648,90

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 8.647,167,13 10,901.648,90
Agonrtaciones {+) : 852.027,08 8685.171,94
Prastaciones (-} {120.164,81) {89.702 53)
Movilizaciones (+~) 7.815.304,96 16.106.179,48

Resuitados propios dei plan - -

Gastos propics del plan () - .
Ingresos propios del plan (+3} - -
Ofras entradas y salidas (+/-} - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 8.450,684,40 3.058.804.42
Efectivo o equivalentes al comienzo del giercicio 3.397.512.41 34090799 | -
Efectivo o equivalentes al final del sjescicio : 11.848.186,81 3.397.512,41

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efecios comparatives.

Las Notas 1 a 9 descrifas en la Memoria adiunta forman parte integrante
de! estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2015,



Inverseguros Prevision Mixto, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

Inverseguros Prevision Mixte, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo) se constifuyd el 19 de julio de 2011,
si bien el Fondo no inicio su actividad hasta el 18 de diciembre de 2012, El Fondo se encuentra sujeto a lo
dispuesto en et Real Decreto Lagisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, por &f que se aprueba e! Texto Refundido
de la Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de Pensiones {considerandc las (ltimas modificaciones
infreducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras) v en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerandec
las ultimas modificaciones introducidas por los Reales Decretos 681/2014, de 1 de agosto, y 1060/2015, de 2C
de noviembre (en adelante, el Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha
ley, vy en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensicnes.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-1709Q.

El Fondo tiene la consideracién de cerrado con el exciusivo cbjeto de dar cumplimiento a ios Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constituir un capital que permita, en e momenio de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible dei mismo, bien en forma de capital ¢ de renta, de ambos o en
forma de pagos sin pericdicidad reguiar para complementar ios ingresos de fos participes. Dada la actividad a fa
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, 1a situacién financiera y
los resultados del mismao. Por este motivo ne se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de las
cuentas anuales raspacto a la informacién de cuestiones medicambientales.

L.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la pariicipacion de ia enfidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podré acceder a la citada deciaracion que, en todo caso, debera
haliarse a disposicion de los participes y bengficiarios.

Segln se indiga en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, 8.A. (Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grupo Inverseguros. Dicha sociedad mantiene un acuerdo con Q-Renta, Agencia de Valores, $.A, por la que
ésta ejerce la funcion de gestion de la cartera del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo ia custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espada (Grupe
BNP Paribas}, entidad depositaria del Fonde {véanse Notas 4 y 5}.

La titularidad de los recurscs afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensicnes integrado en el mismo. :

Al 31 de diciembre de 2015, el Gnico Plan de Pensiones integradoe en el Fondo era el Plan de Pensiones Anoia
Futur (individual y aportacion definida) promovido por Q-Renta, Agencia de Vaicres, S.A. (en adelante, la
Entidad Promotora).
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GLASE &7

a} Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicién de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones ¢ trasladen sus derechos
econdmicos al Plan. La pérdida de ia condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacion de los derechos consoiidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacién y liquidacién del Plan, bien por decisién unilateral del participe.

El patticipe podréa realizar aportaciones voluntarias, reguiares o extraordinarias, de acuerdo a fo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que ef importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia. :

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan ias contingencias cubiertas son las siguientes:
1. - Jubilacion del participe o situacion asimiiable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral {otal para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez,

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario,
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma. excepcional, jos derechos consolidados en ios planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desemplec de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que Io contemplen
expresamente las especificaciones de! plan de pensiones y con las condiciones y limitacicnes que ésias
establezcan. Adicionaimente, con fecha 15 de mayo de 2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la proteccion a los deudores hipctecarios, reestructuracion de deuda y alguiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de elecucién sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicien final primera de la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccién de la carga financiera y otras medidas de orden social amplié por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesto de procedimiento
de elecucién sobre su vivienda habitual desde la entrada en vigor de ia mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.
Por Gltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entro en vigor ia Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asoclado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consclidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigliedad, Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspendientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025. £n los planes de pensiones de!l sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada
{que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta
condicionada a gue lo permita el compromiso vy lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo
supuesto sera compatible con fa realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acascer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto serd el
mismo que el de las prestaciones,



¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

la cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados per las inversiones,
deducidos los gastos gque le sean imputables. Las prestaciones, a eleccién del paricipe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualgquiera de sus modalidades, como una combinacién de
ambas o en forma de pagoes sin periodicidad regular.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones gue operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fie! del patimonio y de la sifuacion financlera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los
resultades de sus operaciones y de los flujos de efective que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normative de informacion financiera definide en ia normativa en
vigor que resuita de aplicacion.

En particular, ef articuio 25 del Texto Refundido de la Ley de Reguiacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legisiacion mercanti
an materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supietorias con el articulo 75 del
Reglamento de Pianes y Fondos de pensicnes, que establece la necesaria aplicacidn del principio dei valor
de mercado, i cual preside en todo casc el célculo del valer de la unidad de cuenta,

Las cuentas anuales se formuian por aplicacion, con i alcance mencionado anteriormente, def Real Decreto
1.514/2007 por el gue se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por ia gue se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
ias entidades gesioras de fondos de pensiones.

{as cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Grgano de Control def Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Principios contables

En la preparacion de las cuertas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dajado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para ia
elaboracién de las cuentas anuales.

Cn las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad geslora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
cempromiscs que figuran registrados en elias, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instramentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre ia base de la mejor
informaci6n disponible al cierre del ejercicio 2015 es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja} en los proximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.
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En tode caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
flustuacicnes del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar gue el valor de la unidad de cuenta flucte tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de fa informacién
La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al gjercicio 2015,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si blen, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientss notas de la
memoria.

e} Cambios en criterios contables _
Durante el ejercicio 2015 no se han preducido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior,

f) Correccion de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de reaistro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de vaicracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenides en sl depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

« Cuentas cofrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas clentas.

+ Cuentas de ahorro de disponibifidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

¢ Activos del mercado monetaric: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fila que en ef momento de su adquisicidén presenten un vencimientc

no superior a ires meses. Los cambios que se produzcan en estos activos come consecuencia de

su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin

su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiones financieras” o. "Minusvalias de
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inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de esios epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias®. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a fo
descrito en el apariado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en los epigrafes *Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)" de! activo del balance. En
este capituio se incluyen:

+ Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
accicnes, cuotas participativas, acciones y participacicnes en instituciones de inversion coleciiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurades de renta variable.

+ Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de page sobre instrumentos de
patrimonio,

« Valores representativos de deuda: obiigaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como las productos estructurados de renta fija.

s Intereses de vaiores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de vaiores representativos de deuda y activos
del mercado monetario. ' '

« Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adguiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Regiamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Crédiios concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a ia entrada en vigor del Reglamento de Flanes y Fondos de -
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los iérminos pactados hasta su extincion.

+  Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los crédites por dividendos pendientes de cobro.

s Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de prestamos
y crédites concedidos a participes y/o a terceros.

+ Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, les impertes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en ios mismos,

« Depositos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de ios
- depositos gue el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se
recogen en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depdsitos. :

« Derivades: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asl como, con caracter
general, ias variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos ascciados a los
contratos de permuta financlera, etc.
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GLASE 8}

« Ofras inversiones financieras; recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres.

Deudores: ia totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar’. i.as correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar’, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su case, Como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resuyltados de enajenacion de las inversiones — Resuitados por enajenacion de inversiones financieras”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Deudores — Provisiones
(a deducin” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que estaria
reconocideo en la fecha de raversion si no se hublese registrado et deterioro def valor. En este epigrafe se
integran: :

o Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

+  Promotores:

1. Deudcres por aporiaciones. recoge, en su caso, el importe de {as confribuciones
pendizntes de pago, inciuidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en ef
caso de pianes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensicnes
y no se incluyen en el apartado siguiente. :

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente pian de reequiiibric.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumenio de prevision social
(planes de pensianes, planes de prevision asegurados, planes de prevision sacial empresarial) al
Plan integrado en ef Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferi”” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo,

+ Aseguradores: recoge el imporie pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida gue contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurat la prestacion en forma de renta.

« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspendientes a ofras cuentas deudoras no

- recogidas en otros epigrafes, camo por ejemplo, las ventas' de valores al contado el dia de su

contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de la

valoracion diafe de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados

organizados y en operaciones de compraventa a plazo de moneda. extranjera y de compraventa

de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas 3.b.iy 3.diy
3.d.if}.

»  Administraciones Pblicas: reccge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
conceplo de retenciones y/o otros saidos pendientes de develucion del Impuesio scbre
Sociedades de gjercicios anteriores.
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ii. Clasificacién de los pasivos financiercs

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar™

« Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

« Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han side movilizados por los participes dei Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensicnes.

+  Acreedores por devolucion exceso aportacion: recege, en su 5aso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el fimite méximo legalmente
establecido. :

« Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de apertacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta. :

s Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestién.
¢ Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depdsiio.

» Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su ¢asc, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

+« Deudas con entidades de crédito; recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
credito.

+  Administraciones pUblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas & beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar at clerre
del ejercicio.

e Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, l0s importes recibidos por €l Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

v Otras deudas; refleja, enire otres conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por campra
de valores.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion dg los activos financieros

Los activos financieros clasificados & efectos de valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e instituciones Crédito clc vista" y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ anhorro” se valoran, iniciaimente, por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario sera el precic de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose

los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fonda — ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metedo del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
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efecto de no actualizar los fiujcs de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominad.

{ os actives financieros clasificados a efectos de valoracian como “Otros activos financieres a vaior razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria -
Activas del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de ia transaccion), reconociéndose los costes de transaccidn que ies sean
directamente atribuibles en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses axplicitos
devengados desde a Ultima fiquidacion se regisiran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razonabte, sin deducir los costes de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y ganancias (véase apartado
3.h.jih, teniendo como condrapartida, segun su signo, los eplgrafes “inversiones financieras — Revalorizacion
de inversionas financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)”,
respectivarmnente, del balance.

En todo caso, para ia determinacion del valor razonable de los activos financiercs se atenderd a lo sigulente:

. Valores e instrumentos financiercs admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el da su cotizacién al clerre del dia a gque se refiera su estimacidn o, en su defecto,
al Gltimo publicado o al cambio medio ponderade si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio. correspondients a aguel en el
gue se adquirié i instrumento financiero.

. Valores o instrumentcs financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima © margen gue sea
representativo del grado de fiquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestién, de las
condicionas concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesge pais o de cualguier otro
riesgo inherente af valor o instrumento financiero.

. Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor

" razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en |a practica. teniendo

an cuenta, en su caso, los criterios gque establezca el Ministro de Economia y Competitividad bajo el
principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitides aln a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios
gue resultan de cotizacicnes de valores similares de la misma entidad procedentss de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta faclores como las diferencias en sus derechcs
2condmicos.

b. Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomandec como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvaiias o
minusvalias iacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calcuiadas en el

momento de la adquisicion y subsistan en el momente de la valoracion.

¢. Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temnporales de activos: su valor razonable
se calcuia, generaimente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin pefjuicio de ofras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

&
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CLASE 82

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia, comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IiC de inversion libre, IC
de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

2. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de apficar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercade no sea suficientemente ligquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado reguiades o sistemas multilaterales de negociacion, se vajoraran
mediante ia aplicacion de mélodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonabie se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de |a garantia,
utifizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Pubiica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pals, o de cualquier ofro rlesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de ta cuenia de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actuaiizar los fivjos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afic se
podran valorar 2 su valor neminal.

En particular, en el casc de la financiacion per venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de actives adquiridos temporaimente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
casn, al valor razonable de los activos & recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja def baiance de los acfivos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs — caso de las ventas incondiciocnales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra— el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la

contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasiva asumido, y el valor en libros dei activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en fos que concurra un detericro notorio € irrecuperable después de su
inversién con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de aclives financieros con pacte de recompra por un precio fiic o por el precio de venta més
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un interés vy de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos analogos — el active financiero transferido no se
dara de haja del balance y continuard valorandose cen los mismes criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocera contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
-importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara pestericrmente & su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financiercs cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos gue se incumplan ios términos del contrato y se pierda el derecho & recuperar los
aclivos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baia cuando no se hubiese retenide el controf del mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
tos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido susiancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan impiicites. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligacicnes gue generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

La entidad gestora contabiliza como compromisos las operaciones de valores representativos de deuda
desde la fecha de contratacion, registrando en todo caso las diferencias que resuitan como consecuencia de
los cambios en el valor razonabie de esias operaciones desde dicha fecha de contratacién en el epigrafe
“Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financleras”
de la cuenta de pérdidas v ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ei valor de la
unidad de cuenta de los Planes integrados en ef Fondo ni sobre el resultade del Fondo. Las compras se
adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” dat activo del balance, segun su naturaleza y el resultado de
las operacicnes de venia se registra en e epigrafe "“Resultados de enajenacién de las inversiones -
Resultados por ia enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstarde, en ef caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva o de inversién a través de
ofro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacién, aungue se desconozea el nimero de participaciones ¢ acciones a asignar. La
operacion no se valorarg hasta gque no se adjudiguen éstas. Los impories entregados antes de la fecha de
ejecuciéon se contabitizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “instrucciones para cumplimentar los modelos de informacién estadistico-contable de los
Planes v Fondos de Pensiones vy de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa
de valores a plazo las diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en i valor razonable de
estos contratos se registran en los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
la enajenacién de inversiones financleras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros -
Variacién del valor de inversiones financieras” dependiendo de st los cambios de valor se han liquidado o no,
respectivamente.,

En aquellos casos en que el contralo de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones -
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adauisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retracesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras - Valores representativos de deuda’ o “Tesoreria — Activos del
mercado monstario” del balance, dependiendo de si en e momento de su adquisicion tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemante de cuales sean los instrumentos subyacenies a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razonable de instrumentos
financieros — Variacién del valor de inversiones financieras”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivades” del activo
del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe “inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionaimente, los fondos depositades en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, cpcionss y warrants.

En ios epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros - Variacién del valor de
inversicnes financieras”, dependiendo de fa realizacion o no de la liquidacion de la operacién en ei gjercicio,
se registran jas diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversicnes financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

En aguelios casos en que el contrato de futuros presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por fa
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo coma confrapartida
el epigrafe “Deuderes - Deudores varios” y/o el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion,

En el caso de operaciones sobre valores, st la opcion es ejercida, su vaior se incorpora a ia valoracion inicia
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, guedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuardo existen valores aportados en garantia al Fondo distinfos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razanable de su obligacion de devoiverlos.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimenie, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No inciuye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
ol epigrafe “Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” dei balance,

instrumentos de patrimonio propio

£l Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
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econodmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondes propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propic de! Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimenio del Pian de Pensiones integrado en el Fondo.

t as unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valor de iz unidad de cuenta dei dia correspondiente al de su liquidacién efectiva. El vaior de la
unidad de cuenta cel Plan se caicula diariamente como resultade de dividir el patrimonio del Plan, calculado
segun los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre e} numero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den
fugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensicnes y

reconocidas por su Organo de Control, asl como 'as aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, el resuitado de! ejercicio atribuible al Plan de Pensicnes, sea beneficio o pérdida, se efectuan
con cargo o abonc a su cuenta de posicion,

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligacicnes, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naluraleza, de las que, al 31 de diciembre de 2015, no es posible determinar su importe ¢ la
fecha en la que se producirén. Los excesos de provisidon asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. .

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para &
reconccimiento de sus ingresos y gastos: :

i, Ingresos porintereses y dividendos

1os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del

" tipe de interés efectivo, a excepcion de los intersses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en

itigio, que se registran en el momento efectivo del cobre. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” de! activo de! balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe

“Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en sU {aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propics del Fondo ~ Ingresos ds inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
sl momento en que nace e dereche a percibirlos por el Fondo.

fi. Comisionesy conceplos asimilados

Las comisiones de gestion, de depGsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Ctros gastos de explotacién”
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.,

Desde el 3 de octubre de 2014, las comisiones de gestién y depdsito méximas aplicables han guedado
reducidas al 1,5% vy al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse,
siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensicnes como al Fondo en su conjunto, &
individualmente a cada participe y beneficiario (2% y 0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha). Ei limite
anterior de comision de gestion podra sustituirse por el 1,2% anuat del valor de la cuenta de posicion més el
8% de la cuenta de resultados. Cuando el Fonde o, en su caso, & Plan de Pensiones de empleo ostente la
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titularidad de una cuenia de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversién
colectiva o entidades de capital-riesgo el Hmite anterior operard conjuntamenie sobre las comisicnes
acumuladas a percibir por as distintas gestoras y depositarias o instituciones.

£i caloulo de la comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario
de ia unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de
1a unidad de cuenta diario méximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior at de su
implantacién.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fendo — Otros ingresos”,

Los costes directamente airibuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisicnes
pagadas a intermediarios, se registran, en su ¢aso, en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives financieras, realizado o no
realizade, se registra en los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” y “yariacion del valor razonable de instrumentos financieros —

Variacion de valor de inversiones financieras', segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3.)).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

t os Fondos de Pensiones estén sujetos al Impuesto sobre Sociedades a fipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentermente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes ai euro se consideran denominados en “moneda extraniera’”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando. los tipos
de cambio de contado de la facha de ia transaccién, entendiendo como el tipc de cambio oficiat del Banco
Central Europeo a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen a! convertir los saldcs dencminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y creditos, por
su importe neto, en &l epigrafe “Diferencias de cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carera de instrumentos
financiercs, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con tas pérdidas v ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.h.iil).
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k) Operaciones vinculadas
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La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo v se efectdan en condiciones iguates o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamentc interno de conducta, para
evitar confiictes de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en cendiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun o establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en ios
informes trimestrales facilitados a los participes y benefigiarios. Adicionaimente, la entidad gestora dispone
de un érgano independiente creado en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el

cumplimiento de estos requisites.

inversiones financieras

E| datalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, "Depdsitos en bancos y entidades de deposito”,
“Derivados” y “Depésitos y fianzas constituidos”, se incluye como Anexo 1 el cual forma parte integrante de esta

nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazes de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Vencimiento inferior a 1 afie 1.822.208,00
Comprendido entre 1 y 2 afios 1.933.4758,39
Comprendido entre 2 y 3 afios 265.452,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 560.937,00
Comprendido enire 4 y 3 afios 1.068.364,74
Superior a 5 afios 1.051.191.,27

6.761.631.40

El movimiento, durante el ejercicio 2015, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de !os actives del mercado menetario, se muestra a continuacién:

Eures J
Saldos netos al inicio del ejercicio 213.461,26
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/{cargo) ala
cuenta de pérdidas y ganancias 211.353,64
Aplicaciones (*) (125.628,86)
Saldos netos al cierre del ejercicio 299.186,04

(") Corresponden, e¢n su caso, al importe aplicado en las ventas de tituios de
inversiones financieras, ilevadas a cabo por el Fondo durante el gjercicio 2013,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe “Acreedores — Ofras deudas” del pasivo del
balance se recogen saldos par importe de 47 y 14 miles de euros, respectivamente, correspondientes a la

compra de valores pendiente de liguidar.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo superaba el limite de concentracion de inversidn en valores o instrumentos
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financieros emitidos o avalados por una misma enfidad, en posicicnes frente a ella en depésitos y cuentas
corrientes en dicha entidad fijado en la normativa aplicable en el 20% del activo computable, al tener el 56,51%
del mismo en cuentas cerrientes a la vista en la entidad depositaria {(BNP Paribas Sucursal en Espafia). Es
intencién de los administradores proceder a la subsanacion de este hecho a la mayor brevedad posible.

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo superaba el limite de concentracion de inversion en valores o derechos
emitidos por una misma entidad negociados en el Mercado Alfernativo Bursatil o el Mercado de Renta Fija, asi
como la inversidn en acciones o parlicipaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo, fijado en la
normativa aplicable en el 3% del activo del Fondo, al tener el 3,23% de! mismo en Eurona Wireless Telecom. Es
intencion de los administradores proceder a la subsanacidn de este hecho a la mayor brevedad posible.

Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de sstar depositados, lo estén en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas), 0 en trémite de depdsito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garaniia de ninguna clase, salve para asegurar el cumplimiente de las obligaciones
del mismo.

Gestidn del riesgo:

Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fendos de Pensiones, 3.A. (Sociedad Unipersonal), delega la
gestion de las carteras de los Fondos de Pensiones en entidades gestoras delegadas, habilitadas a este fin por
ia normativa vigente. Estas entidades asumen las funciones de gestion de carleras que la normativa preve vy,
entre éstas, la gestion de fos riesgos inherentes a Ia inversion de las carteras.

La Unidad de Control interno y de Riesgos de Inverseguros Pensicnes, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersenal), supervisa la gestidn de riesgos informada par las entidades delegadas
para la gestion de las carteras, asumiendo la titima responsabilidad en cuanto a la correcta evaluacidn y gestion
de los riesgos de las carteras de los fondos de pensicnes gesticnados.

La gestion de los riesgos financieros que Heva a cabo la entidad gestora del Fondo, con el apoyo de la entidad
delegada para la gestion de ia carfera, estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a las variaciones en los iipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy
liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable,
establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por fa
entidad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a fos que esta sujeto el Fondo:

«  Coeficiente minimo de inversién;

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibies de
tréfico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. Tambien se
podrén inciuir en el referido porcentaje tas acciones y participaciones de instituclones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizade e impersonal vy estén admitidas a negociacion en
mercados regqulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las -acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre y de instituciones de inversidén colectiva de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.
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s« Limite a la inversién en valores cotizades:

fa inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara amptiade al 10%, siempre que ia inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo de! Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo ne pudiendo superar la inversion total
en el grupe el 10% del activo del Fondo.

e Limite & la inversion en valores ne cotizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estande admitidos a negociacién en mercados regulades no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando esten emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversian en valores ¢ derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Marcado Alternative Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversidn en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra aicanzar el 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
“emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupc.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a los depésitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.

e Limite ala inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica HC de caracter financiero de ias
previstas en las letras &) y b) del articulo 70.3 de! Reglamenta de Pianes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo’ del Fondo, siempre gue, tratandose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibies de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados. '

La inversion en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de fas
previstas en la letra d) del mismo articule 70.3, 0 en una sola institucion de inversion colectiva de
inversian fibre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
fibre no podra superar el 5% def activo def Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para ia inversién del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de institucicnes de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

» Limite a la inversion en derivados:

{ 0s instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion dei subyacente,
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salvo que éste consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambic o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

{ 0s instrumentos derivados no negociados en mercados regulades estarén sometidos al “Limite a la
.inversion en valores no cotizados” anierior por el riesgo de contraparte asociado a fa posicidn,

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a perdidas potenciales ¢ reales gue
superen el patrimonio neto del mismo.

+  Limite conjunto a la inversion:

La inversién en los valores o instrumentos financierns emitidos o avalados por una misma entidad, las
posicicnes frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fonde tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del active del Fondo. El citado limite también seré aplicable a varias entidades
que formean parte de un mismo grupo.

¢ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades de! grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en &l integrados no podra superar el 5% del activo
del Eondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 det Reglamento de Planes y
Eondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negoeciacion en mercados

regulados; y, traténdose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico
generaiizado ¢ impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

e Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avatados por una mistra entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieres emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, def total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquelia, a excepcién de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de instifuciones de Inversién Colectiva de
jas previstas en las letras a) y b} del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre gue, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, traténdose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de irafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados reguiados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no serdn de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitides o avalados por
el Estado 0 sus organismos auténomos, por las comunidades autdnomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivaientes de Estados pertenecientes a ta OCDE, o por ias instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos ofros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que ia inversion en valores de una misma
-gmisién no supere el 10% del salde nominal de esta.

e Limite a la inversién en activos e instrumeantos inmobiiiarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones vy
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmohbiliaria y en aguellas participaciones en el
capital socizl de sociedades que tengan COmo obieto social exclusivo la tenencia y gestidn de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados reguiados no podra exceder
del 30% del active del Fondo.
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La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de elias gue tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no esién admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo, Este limite serd aplicable,
asimismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades
ic suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma

inversion,

{a inversion en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra liegar hasta el 20% del
activo dei Fondo. Este limite también serd aplicable para la inversién del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas per una misma enfidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismao grupo. '

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion descrito
anteriormente.

« Calificaciones crediticlas exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

1 os activos financieros estructurados negociables debsran disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anuaimente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de créditc del
active estructurado dependa del riesgo de crédito de los colateraies, 6 que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuye caso ia catificacién exigida sera de, al menos, AA.

« Cocficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segn las previsiones de requerimientos de actives liguidos, las
cuales, contrastacdas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tat exigencia de
liquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en activos def mercado monetaric con vencimiento
no supericr a tres meses.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra coniraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No cbstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liguidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningtin casoc, del 5% del activo del Fondo. No

se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el

periodo de fiquidacidn de la operacion que establezca ef mercado donde se hayan contratado, ni los

existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
~ las correspondientes a los derechos consofidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos de mercado, liquidez y crédito a los.que se
expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora con el apoyo de
la entidad delegada para la gestion de la cartera det fondo de pensiones, conforme a la politica de inversiones

de cada fondo gestionado.
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CLASE &7

A tal efecto la Unidad de Control Interno y de Rissgos de la sociedad gestora dispone de analisis mensuales
sobre la evaluacién y gestién de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados, en términos
de VaR, segun se describe en su “Manual de Control Interno”, aprobado por su Consejo de Administracion con
fecha 30 de abril de 2010. Asimismo verifica el cumplimiento de los limites de riesgo establecidos para cada
fondo gestionade.

Los riesgos analizados en el procesoc de inversién son:
Riesgo de crédito

Ei riesgo de crédite representa fas pérdidas que sufriria ef Fondo en el caso de que alguna contraparte
_incumpliese sus obligaciones centractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

En la declaracién de los principios de la politica de inversién del Fondo de Pensiones se limitan las condiciones
que deben cumplir las contrapartidas con tas que asumen riesgos de crédito. La Entidad Gestora del Fondo hace
un seguimiento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asf como de la adecuada diversificacion de la
cartera del mismo.

Riesgo de liquidez

La sociedad gestora def Fonde de Pensiones gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar ei cumplimiento de los coeficientes de liquidez.

Tanto en el momento de ia compra como, posteriormente en tanto permanezca la inversién en cartera, fa
Entidad Gestora del Fondo de Pensiones verifica que las condiciones de liquidez de las inversiones se ajustan a
las condigiones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los mercados o en ofras
condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion.

En el caso de inversiones en pariicipaciones o acciones de Instituciones de inversion Colectivas se analiza con
una periodicidad minima trimestral la liquidez probable de las mismas, basandose en informacion sobre la
composicion de sus carteras facilitada por sus entidades gestoras.

Riesgo de mercado

Et riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de la cartera del Fondo de Pensiones como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siglientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interes, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por fas fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en (os gque invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de
hacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

18



UMB0688320

CLASE 87

La Eniidad delegada para la gestién de la cartera del Fondo de Pensiones efectla periddicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos VaR. La Entidad Gestora evaliz esias mediciones a fin de gestionar
adecuadamente ios riesgos del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo de Pensiones se encuentran descritos en su
deciaracion de los principios de la politica de inversidn, segin lo establecido en la normativa aplicable.

.___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015 la composicidn dei saldo de este epigrafe de! balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total
Bancos e institeciones de crédito c/c vista; .
Cuentas en el depositario (BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Esparia) 11.848.196,81 - 11.848.196,81
Otras cuentas de tesoreria - - - .
11.848,196,81 - 11.848.196,81
Bancos e instituciones de crédito ¢/c ahorro:
Otras cuentas de ahorro - - -
Garantias recibidas en efectivo - - -
Activos del Mercado Monetario: - - -
11.848.196,81 - 11.848.196,81

. Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en eurcs manienidas por el Fondo han devengado en
el ejercicic 2015 un tipo de interés anual del EONIA menos 1 punto porcentual, revisable y liquidable
mensualmente.

i.os valores y activos incluidos en esta epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en BNP
Paribbas Securities Services, Sucursal en Espafia o en tramite de depédsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7).
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CLASE 87

Fondos propios

E| detalle de la cuenta de posicion correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2015, han sido los siguientes:

Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarnial
Otros

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prastaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidados

+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Otros derechos de reembolso @ cargo de aseguraderes
+ al cierre del gjercicio
- gl comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequifibria
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liguidez y movifizacion derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consglidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Pianes de Pensiones
A Piznes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsian Sacial Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gasios por garaniias
Gastos propios del Pian
Gastos comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacidn provisién créditos dudoso cobro Pian
Otros gastos del Plan
Resultados dei Fondo imputados ai Plan
Pérdidas del Fonde imputadas af Plan
Saldo at 31 de diciembre de 2015

Euros
Pian de Pensiones
Anota Futur

Saldo al 31 de diciembre de 2014: 12.851.313,61
Entradas: 8.368.562,28
Aportaciones 852.027,08

Aportaciones del promotor -

Aportaciones de participes 852.027,08

Otrag aportacionas -

Aportaciones devueltas (a deducin) -
Movitizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social B.518.636,17

Procedentes de otros Planes de Pensiones B.518.535,17

Derechos de reembolso derivados de contratos de segurc a cargo aseguradores

(4.369.648,24)

(126.764,91)

(120.154,57)

{701.230,21)

(70%.556,21)

{548.251,12)

(548.251,12)

20.850.229,62

Numero de unigades de cuenta al 31 de diciembre de 2015 307.408,4785228
Valor de ia unidad de cuenta ai 31 de diciembre de 2015 67,8258118
Nimero de participes al 31 de diciembre de 2015 £22
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CLASE 87

El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al inico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2014, han sido los siguientes:

Euros
Plan de Pensiones
Ancia Futlry
Saido al 21 de diciembre de 2013; 1.683.677,74
Entradas: 11.382.601,20

Aportaciones 865.171,94
Aporiaciones del promotor -
Aportaciones de participes 665,171,984
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas {a dedugir) ) -

Movilizaciones procedentes de otres Instrumentos de prevision social 10.251.442,28
Procedentes de otros Planes de Pansiones 10.251.442 29
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados -
Procedentes de planes de Previsidn Social Empresarial .

Ofros .
Resignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradaores . -

Prestaciones a cargo de aseguradores -

Movitizaciones v rescates derechos consolidados -

Derechos de reemboleo derivados de contratos de segure a cargo aseguradores

+ al clerre del ajercicio -

- al corienzo del ejercicio -
Otros derechos de reembolse a carge de aseguradores -

+ al cierre del ejercicio -

- al comignzo del ejercicio -

Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabiidad por el défick del Plan de reequiiibrio -

Otros ingresos del Plan -
Resultados del Fondo imputados af Plan 265.988,97

Seneficios ¢el Fondo imputados al Plan 26598697
Salidas: {214,985,33}
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (69.702,53)

Prestaciones (69.702,53)

Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempiec -
Wovilizaciones a otros instrumentos de previsién social {145.262,89)

A olros Planes de Pensiones (145.262 80}

A Planes de Prevision Asegurados -

A Planes de Pravision Seclal Empresarial -

Otres -
Reasignaciones entre subplanes -

Gastos por garantias externas ' -

Primas de seguro -

Otros gastos por garantias -

Gastos propios del Plan -

Gastos comision de Contrel del Plan .

Gastos por servicios profesionales N

Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan -

Otros gastos del Plan -
Resuitados del Fondo imputados al Plan

Pérdidas del Fondo imputadas al Plan -

Saldo ai 31 de digiembre de 2814 12.851.313,81

Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2014 185.189,8706187

Valor de ta unidad de cuenta al 31 de diclembre de 2014 £8,3915808

Ndmero de participes al 31 de diciembre de 2014 388
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Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en ia Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Inverseguros Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Por este servicio durante los ejercicios
2015 y 2014, el Plan ha devengado una comision del 1,20% anual, calcuiada sobre su cuenta de posicién,
minorada, en su caso, bor e importe de las provisiones en poder de aseguradores y que se satisface
mensualmente. No obstante, hasta el 2 de octubre de 2014 el Plan de Pensiones devengo una comision anual
del 1,75%.

Adicicnaimente, desde el 3 de octubre de 2014 el Plan tiene establecida una comision det 9% calculada en
funcién de los resultados netos positivos del ejercicio que se liquida anualmente. La entidad gestora imputa al
Fondo esta comision sobre resultados, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, solo en aquellos ejercicios en los que i valor de lg unidad de cuenta sea superior a cualquier otro
previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisidn sobre resultades. No obstante o anterior,
el valor de la unidad de cuenta maximo alcanzado por et Fondo solo vincula a su entidad gestora durante
periodos de tres afios, tomando como vaior de ia unidad de cuenta maximo inicial de referencia e
correspondiente al dia anterior al de su implantacion. Dicho valor maximo ha sido aicanzado con fecha 20 de
julio de 2015. Ef importe devengado por este concepto en el ejercicic 2015 ha ascendido a 29 miles de euros {4
miles de euros al 31 de diciembre de 2014)

La entidad depositaria del Fondo (BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia) ha percibido una
comisidn det 0,08% anual calculada sobre ia cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por &l importe
de ias provisiones en poder de aseguradores durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface
mensualmente,

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constifucidn y, en su caso, de modificacion o
liquidacién de! fondo de pensiones, y en areas relacionadas con la elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicidn de un plan de pensiones & otre fondo de pensicnes.

3. La custodia o deposito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anctaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de vaiores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de ios mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario deberd comprobar gue la propiedad de los activos: pertenece al fondo de
nensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiguen la posicion
deciarada por la entidad gestora, asi como lievar un registro debidamente actualizado donde figuren ios
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensicnes.

4. Intervenir en a liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte i fondo de pensiones. Tratandcse
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra interveniy en la ejecucion de las operacionss,
cuando lo haya acordade con la entidad gestora.

5. El cobro de ios rendimientos de las inversiones y la materializacion de ofras rentas, via iransmision de
aclivos y cuantas operaciones se deriven del propio depdésito de valores.
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8. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualguier concepto del desarrollo de ia
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados gue
garanticen que en ningtn caso se producen sin su consentimiento.

7. El controt de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanio ai estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor det principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondes de
Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales dei Fondo de los ejercicios 2015y 2014 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saido det epigrafe “Otros gastos de
expiotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

informacion sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informaciény de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el gjercicio 2015, el Fondo no ha reaiizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinién de ios Administradores de su Sociedad Gesiora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los imites legales
de apiazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulade en el articule 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobade por el Reat Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a-fa devolucion de las refenciones gue se les practiquen sobre los
rendimientos de! capital mobiliario. Los Fondes de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en ei Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasives sometidos al Régimen General,

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucidn, disolucion y
ias modificaciones derivadas de las aportacione, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones estan
exentas de este impuesto.

Et Fondo fiene abierlos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de fos impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién {vease Nota 1).

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion dei Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Pdblicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Publica en concepto de retenciones y/o ofrog saldos pendientes
de devolucién del impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 4 miles de euros y un
importe no significative, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe "Acreedores - Administraciones Publicas™ def balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al -cierre dei ejercicio, pracficadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y s profesionaies por servicios prestados por importe de 15 y 8 miles de euros
respectivamente.
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GLASE 82

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicic 2015 na se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Inverseguros Prevision Mixto, Fondo de Pensiones

UM6065836

Divisa ISIN Descripcién Valoracién posterior (euros)
Valoracion inicial Revalorizacién Minusvalias

EUR XS1048307570 | ALMIRALL 4 101.564,00 3.118,00 -
EUR £S0213670196 | BKTSMB, 375 110,424 0C 4.551,00 -
EUR 50927581842 | PORTEL20 105,087,850 (56.494,50)
EUR ES0211839206 | AUDASA4 7S 76.847,74 {178,268}
EUR XS0989061345 | CAIXAB § 547.430,27 {19.248,27})
ELR ES0311843008 | OB.AULCALS 80.618,00 5.312,18 -
EUR ESQ305031000 | ORTIZ 7% 94.813,00 - (1.750,00)
EUR X51086530604 | ANASM 4 682 98.363,00 2.200,00
EUR X80989152573 | BULENR4, 25 99.702,00 12.183,00)
EUR XS50885395655 | MSIME,125% 105.638,00 210,00 -
EUR ES0213860051 B 3ABA G2 112.890,00 - (56 00}
EUR ES0305038002 | AUDAX 578 100.080.00 1.151,00 "
EUR ES50213860036 | BSABFT 99,187 00 376,00
ELR ITC004957383 UNICR 2,3 306.627.00 - {1.20%,00
EUR %81017790178 | POPSM 2.5% 511.311,00 - (2.651,00)
EUR X508251264981 | GEST 5,875 106.501 60 - (2,952‘00).
EUR {T0004854080 UNj 10/17 96,755,00 1.785,00 -
EUR FTR004713787 BACRED FT 210,768,060 - (2.240,00) [
EUR ES02136879147 | BKT 0,881% 88.036,00 - {103,00)
EUR £50213676162 | BKT FT 18 . 98,818,00 - {1.427,00)
EUR {TOO04874654 BACREDFT18 195.760,00 1.854,00 -
EUR ES&'BDSDBBGOZ SIDECU 6% 100.128.00 - {1.783,00)
EUR X50608821639 | REXEL 2020 216,400, 00 - (6.652,00)
EUR ITOO0455E578 1SPiM 2 85 512.605,00 - (1.745,00)
EUR ES0213307004 | BANKIAL% 24 100.0156,00 (268,00)
EUR X810465837665 | ANTOL4.75 102.587,00 1.026 00 -
EUR X80286798431 SABSM FLOA 97.438,00 884 00 -
EUR XS0760706631 | OBRAS7.625 103.802,00 - {5.028,00)
EUR 1T0004960040 ‘ISPiM 2,3% 304.230,00 - (57,00}
ELUR X50831842645 | ELEPORS 7S £49.950,00 - {7.500,00%
EUR 11004668575 QCG!M FLOA 467.246,39 205,20 -
EUR ES0213495007 | SANTANFLC 199.872,00 - {66,00)




£
L E'
-

Valoracion posterior {euros)

Divisa:: SiN Cescripcion
WValoracion inicial Revalorizackon Minusvalias

EUR FRO010804492 | AREVA 3,87 102.369,00 - {1,2563,00)
EUR %51082836876 | WINDIM 4% 150.823,50 - (715.50)
EUR ES0213249008 | CAIXA 18 58.564,00 - {568.00)
EUR X51265778933 | CELLNEX $9.485 00 - {3.293 00)
EUR 4504571729813 | FCCSM B 50 95 884 00 - (1.064.00)
Total valores representatives de deuda £.764.831,40 22.790,38 {120.486,53)
EUR ES0133443004 | EURONA WIR 571.671,67 105,760,987 -

EUR ES0156303002 | INKEMIA 241.891 97 44658 03

EUR ESO105038008 | ONLY APART 58.9C1,66 20,388 74 -

EUR ES01058042008 | EUROCONSUL 194.051,08 37.755,44 -

EUR ES0105049003 1 HOME MEAL 467.805,32 53,434 68 -

EUR ES0105083002 | INCLAM S A 379.203.78 146.700,04 -

EUR £S0805038902 | DCHOS ONLY 0,13 {0.07)
EUR ESH105038014 'ONLY AMPL] 63.350,14 8.214.30 -

Total instrumentos de patrimenio 1.976.875,63 396.882,28 {0,07}




INVERSEGUROS PREVISION MIXTO, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucidn de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

inverseguros Previsién Mixto, Fondc de Pensiones {en adelante, el Fondo), se constituyd el 19 de julic de 2011,
y se encuentra sujeto, principaimente, a lo dispussto en el Rea! Decreto Legisiative 1/2002, de 29 de noviembre,
por &l que se aprueba e Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y sus
sucesivas modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrerc considerando ias
dltimas modificaciones introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto {en adelante, el Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones) por &l que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de
jos Fondos de Fensiones.

La direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al Grupo Inverseguros. Dicha

sociedad mantiene un acuerdo con G-Renta, Agencia de Valores, S.A, por la que ésta ejerce fa funcion de
gestion de la cartera de! Fondo.

La expansion cuantitativa por parte del BCE fue &l principal catalizador para las distintas clases de activos hasta
el mes de Abril, provocando que una buena parte de los bonos gubernamentales core & corte y medio plazo
cotizara a rentabilidades negativas y subidas de doble digito en renta variable europea. Posteriormente las
perspectivas de incremento de inflacion por recuperacién macroeconémica derivaron en incrementos de
volatilidad y fuertes repuntes generalizados en los mercados de deuda.

Posteriormente, la ruptura entre Grecia y sus acreedores y ia decision de! gobierno de someter a referéndum la
propuesia del Eurogrupo, provocaba que oi riesgo de defaull de ésie se elevase a maximos impactando de
forma grave en la evolucion de los mercados de renta fija y variable de periferia.

En la segunda mitad del afio nos enfrentamos a nuevos incrementos de volatilidad ante la creciente
preccupacion por la evolucion macroeconémica en China que termind traduciéndose en la repentina accion del
Sanco Central Chino de devatuar el yuan frente al délar, produciéndose un efecto amplificador a otros agtives,
especialmente en materias primas, La fuerte caida del petréieo en concreto, provocaba un efecto inmediato en
la bajada de expeciativas de inflacion, abriendo la posibilidad a nuevas acciones cuantitativas por parte del BCE
ante el incremeanto de incertidumbre sobre el crecimiento global y provocando el retraso en la primera subida de
tipos de intervencion por parte de la FeD. Como consecuencia de lo anterior, se produjo efecto refugic en deuda
gubernamental, fuerte ampliacion de diferenciales en deuda corporativa ante la fuerte ampliacién del mercado de
high yield americano por el sector energia, entre otros factores, y fuertes retrocesos en renta variable,
especialmente en Europa y paises emergentes.

La posibilidad de nueva intervencion cuantitativa por parte de BCE junto con la estabilizacion del mercado chino
apovaron la vuelta de los activos de riesgo en log Ultimos meses del afic colocando niveles de expectativas del
mercado sobre la actuacion del Banco Central Europec tan elevadas que el propic anuncio gque supuso el
descenso del tipo de deposito en -0,3%, la inclusion de la deuda regional y local como activos elegibles y ia
propia extension del plazo no fuera suficiente, provocando decepcién generalizada y clerre de posiciones. Elio
provocd nuevas caidas de los activos de riesgo, especiaimente europeos y emergentes, que perdian parte de la
recuperacion desde finales de septiembre y continuidad de refugio en deuda gubernamental, retroalimentando
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ademas el fuerte efecto negative del precio del crudo, amplificado por ia decision de la OPEP de no recortar
produccion y mayores inventarios en Estados Unidos debido a factores climaticos. Posteriormente la Fed
elevaba los tipos de intervencion a finales de diciembre en 25 pb, tal y como se habia indicado,

De este modo los principales activos saldaban el afio con caidas del 45% en petréieo, apreciacion del délar
frante a euro superior al 10%, caidas cercanas al 17% en renta variable de palses emergentes mientras que en
paises desarrollados el comportamiento era dispar. Europa en su conjunto descendia casi un 3%, Estados
Unidos cerraba casi plano y Espafia descendia mas del 7%. La deuda gubernamental americana finalizaba con
ligeros repuntes hasta el 2,27% desde el 2,17% del afio anterior, periferia, en concreto Espafia repuntaba hasta
el 1,77% desde el 1,81% de cierre de 2014 v el bono alemén ascendia igualmente desde el G,54% de cierra
2014 hasta 0,62%.

La descripcion del negocio de un Fondo de Pensiones viene expresada en su propia definicién, facilitada por el
articulo 2 del Real Decreto Legisiativo referenciado en el parrafo anterior: los Fondos de Pensiones son
instituciones configuradas como patrimonios creados al exclusivo objeto de dar cumplimiento a las planes de
- pensiones, cuya gestion, custodia y control se realizaran de acuerdo con la Ley.

El Patrimonio del Fondo (calculade segin el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, reglamento de planes y
fondos de pensiones), ha pasado de 12.851 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, a 20.850 miles de suros
al cierre del ejercicic 2015,

Desde el 31 de diciembre de 2014, hasta el cierre del ejercicio 2015, el Fondo ha obtenido un resultado negative
de 548 miles de euros. Estos resutiados minoraran, en su totalidad, los Fondoes Propios,

A 31 de diciembre de 2014, la participacién tenia un valor de la unidad de cuenia de 89,3915806 euros y al
cierre del ejercicio 2015, ia participacién tenia un valer de la unidad de cuenta de 67,8258118 euros. Por tanto la
rentabllidad anualizada durante el gjercicio 2015 ha sido del -2,26%.

Ef papel de los Bancos Centrales continuara siendo determinante de cara al 2018 asi como el progreso de los
riesgos latentes asociados a la evolucion econdmica y de divisa en Chinay a ta evolucidn de los precios de las
materias primas y en concreto de energia. Ello marcara la consistencia de! crecimiento global, que influird de
forma directa en ef precio del mercado de acciones y bonos corporativos entre otros e influird en ias expectativas
de inflacion, con la consecuente influencia en el precio de los bonos gubernamentales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentes financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su obieto social, ajustando sus cbjetives y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a fos limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Texto Refundide de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que
se aprueba el Reglamento de Pianes y Fondos de Pensiones), asi como a fa politica de inversion establecida en
la declaracién comprensiva elaborada por e Organo de Centrol det Fondo, con la participacion de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Conforme a la delegacién de la funcion realizada por el representante de la Entidad Promotora de los planes, en
su calidad de Comision de Control del Fondo, realizada el dfa 18 -de mayo de 2012, la Sociedad Gestora
ejercitara los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo. '
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Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado el gjercicio de les derechos a la Entidad delegada Q-Renta,
Agencia de Valores, S.A., mediante contratc la gestion de la cartera de fecha 21 de mayo de 2012,
reservandose el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los titulos.

Con caracter general la Sociedad Gestora de! Fondo ejercitara dichos derechos peliticos, si de manera
simulidnea se dieran ios siguientes requisitos:

1. La participacion se detentase con vocacidon de estabilidad, entendiéndose que en todo caso esia
vocacion concurre cuando la participacién se hubiere detentade durante un periodo minimo superior a
un afio, salvo que el gestor estuviere intentando venderla o tuviere la obligacion de fransmitirla en corio
plazo.

2. Tratandose de sociedades cotizadas, la participacidn fuere superior al 1% y del 5% para las no
ccolizadas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

En el periodo transcurrido dei ejercicio 2018, hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no han
existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien de algun modo Ia trayecioria del Fondo, o que
afecten & las cuentas anuales det ejercicio 2015.

Investigacién y desarrolio
Dado su obieto social, el Fonde no ha desarroflade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicién de acciones propias

No apiicable.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefar distinto de lo comentado en Memoria {Véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de inverseguros Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. {Sociedad Unipersonal) B. Eduardo Martin Macias, para hacer
constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de inverseguros Prevision
Mixto, Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2015 por los
miembros del Consejo de Administracion de ia Sociedad, en la sesion del 27 de eneroc de 2016, todos ios
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimenio
neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién se
detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el
presenie documento.

Madrid, 27 de enero de 2016

El Secretario del Consejo de Adiministracion

o
Fdo.: D/ Eduardo Martin Macias

H

El Presidente del Consejo de Administracion

INVERSEGUROS, S.A.




D. Teoda/ o Carrasco Zapata
INVERSEGUROS S.A

WL

D duardo Mar in/Macias

Consejeros

oo e

Dia. Som Garcua Perez




ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el pairimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion de Inverseguros Previsidn Mixto, Fondo de Pensiones correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, se compone de 34 hojas de papel timbrado,
referenciados con la numeracion OM6068807 al OME068840 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefal de identificacion.

o‘ N
Fdo.: D Eduardo fin Macias

§‘oecretario co

Madrid, 27 de enero de 2016




