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Generalidades de la Sociedad
La información siguiente está extraída del texto completo, y deberá 
leerse a la luz de este último y de su sección relativa a definiciones.

Estructura
BNY Mellon Global Funds, plc (la “Sociedad”) se constituyó en la 
República de Irlanda como sociedad con responsabilidad limitada 
el 27 de noviembre de 2000 con arreglo a las Leyes de Sociedades 
(Companies Acts, 1963 a 2012). La Sociedad cambió su nombre a BNY 
Mellon Global Funds, plc, con efectos de 3 de junio de 2008.

La Sociedad en una sociedad de inversión de capital variable por 
compartimentos constituida en virtud de la legislación de Irlanda, 
con responsabilidad separada entre sus subfondos, denominados 
individualmente el “Fondo” y conjuntamente los “Fondos”. La Sociedad 
está clasificada y autorizada en Irlanda por el Banco Central de 
Irlanda (el “Banco Central”) como organismo de inversión colectiva 
en valores mobiliarios, con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento 
de 2011 de las Comunidades Europeas (Organismos de inversión 
colectiva en valores mobiliarios) y sus modificaciones (el “Reglamento 
OICVM”). La Sociedad se compone actualmente de 40 Fondos activos 
a 31 de diciembre de 2012.

Hasta el 31 de diciembre de 2012 se habían emitido acciones 
participativas de la Sociedad en 58 Fondos.

El historial de los Fondos es el siguiente:

23 de marzo de 2001 – lanzamiento de Mellon EURO STOXX 50SM 
Index Tracker, Mellon Euro Government Bond Index Tracker, Mellon 
S&P 500® Index Tracker y Mellon NIKKEI 225® Index Tracker.

29 de marzo de 2001 – Global Tactical Asset Allocation Fund se transfirió 
a Mellon Global Funds, plc desde Universal Liquidity Funds, plc*. 

10 de diciembre de 2001 – se produjo el lanzamiento de:
Mellon Asian Equity Fund
Mellon Continental European Equity Fund
Mellon Global Bond Fund
Mellon Global Equity Fund
Mellon Global Innovation Fund
Mellon Global Intrepid Fund
Mellon Japan Equity Fund
Mellon North American Equity Fund
Mellon Pan European Equity Fund
Mellon Sterling Bond Fund
Mellon Sterling Cash Fund
Mellon UK Equity Fund
Mellon US Dollar Cash Fund

11 de enero de 2002 – lanzamiento de Mellon European Ethical Index 
Tracker.

31 de mayo de 2002 – lanzamiento de Mellon US Large 
Companies Growth Fund. 

17 de julio de 2002 – lanzamiento de Mellon Global Emerging Markets 
Fund. 

18 de septiembre de 2002 – lanzamiento de Mellon US Large 
Companies Value Fund, que posteriormente cambió su denominación 
a Mellon U.S. Dynamic Value Fund el 24 de mayo de 2005.

28 de abril de 2003 – lanzamiento de Mellon Euroland Bond 
Fund, Mellon Small Cap Euroland Fund y Mellon Small Cap Global 
ex-Euroland Fund. 

31 de mayo de 2003 – cierre de Mellon Global Tactical Asset Allocation 
Fund (revocado por el Banco Central el 25 de junio de 2004).

11 de junio de 2003 – lanzamiento de Mellon Global High Yield Bond 
Fund (USD).

20 de enero de 2004 – cierre de Mellon US Large Companies Growth 
Fund (revocado por el Banco Central el 25 de mayo de 2005).

11 de febrero de 2004 – lanzamiento de Mellon Global High Yield Bond 
Fund (EUR).

15 de octubre de 2004 – cierre de Mellon Global High Yield Bond Fund 
(USD) (revocado por el Banco Central el 25 de mayo de 2005).

10 de mayo de 2005 – lanzamiento de Mellon Emerging Markets 
Debt Fund. 

3 de octubre de 2005 – Mellon North American Equity Fund cambió su 
denominación a Mellon U.S. Equity Fund.

21 de abril de 2006 – cierre de Mellon Small Cap Global ex-Euroland 
Fund (revocado por el Banco Central el 11 de junio de 2007).

28 de abril de 2006 – lanzamiento de BNY Mellon Emerging Markets 
Debt Local Currency Fund. 

22 de septiembre de 2006 – lanzamiento de Mellon Evolution Global 
Alpha Fund. 

30 de noviembre de 2006 – lanzamiento de Mellon Japan Equity 
Value Fund.

18 de diciembre de 2006 – cierre de Mellon EURO STOXX 50SM Index 
Tracker y Mellon Global Innovation Fund (revocados por el Banco 
Central el 11 de junio de 2007).

10 de enero de 2007 – lanzamiento de Mellon Evolution Currency 
Option Fund.

2 de julio de 2007 – lanzamiento de Mellon Evolution Currency 
Alpha Fund.

6 de julio de 2007 – lanzamiento de Mellon Evolution Core Alpha Fund.

31 de agosto de 2007 – lanzamiento de Mellon Brazil Equity Fund.

17 de diciembre de 2007 – lanzamiento de Mellon Dynamic Europe 
Equity Fund.

17 de diciembre de 2007 – cierre de Mellon NIKKEI 225® Index Tracker 
(revocado por el Banco Central el 13 de octubre de 2008).

31 de enero de 2008 – lanzamiento de Mellon Global Extended 
Alpha Fund.

4 de abril de 2008 – lanzamiento de Mellon Long-Term Global 
Equity Fund.

23 de abril de 2008 – lanzamiento de Mellon Global Property 
Securities Fund.

3 de junio de 2008 – Mellon Global Funds, plc cambió su denominación 
a BNY Mellon Global Funds, plc y a todos los Fondos registrados 
se añadió el prefijo BNY.
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6 de junio de 2008 – BNY Mellon Sterling Cash Fund se fusionó con 
Universal Sterling Fund* (un subfondo de Universal Liquidity Funds, plc*) 
y BNY Mellon US Dollar Cash Fund se fusionó con Universal Liquidity 
Plus Fund* (un subfondo de Universal Liquidity Funds, plc*) (ambos 
Fondos fueron revocados por el Banco Central el 29 de enero de 2010).

16 de junio de 2008 – lanzamiento de BNY Mellon Vietnam, India and 
China (VIC) Fund.

9 de diciembre de 2008 – cierre de BNY Mellon Dynamic Europe 
Equity Fund (revocado por el Banco Central el 29 de enero de 2010).

18 de marzo de 2009 – lanzamiento de BNY Mellon Emerging Markets 
Equity Fund.

25 de marzo de 2009 – lanzamiento de BNY Mellon Evolution Long/
Short Emerging Currency Fund. 

8 de abril de 2009 – cierre de BNY Mellon Evolution Core Alpha Fund, 
BNY Mellon Evolution Currency Alpha Fund y BNY Mellon Global 
Extended Alpha Fund (revocados por el Banco Central el 7 de octubre 
de 2010). 

22 de junio de 2009 – cierre de BNY Mellon Euro High Yield Bond Fund 
fue autorizado por el Banco Central.

30 de junio de 2009 – lanzamiento de BNY Mellon Global Real 
Return Fund (USD).

22 de julio de 2009 – lanzamiento de BNY Mellon Euro Corporate 
Bond Fund. 

11 de diciembre de 2009 – cierre de BNY Mellon European Ethical 
Index Tracker (revocado por el Banco Central el 7 de octubre de 2010).

15 de febrero de 2010 – BNY Mellon Global Emerging Markets Fund 
cambió su denominación a BNY Mellon Global Emerging Markets 
Equity Value Fund.

8 de marzo de 2010 – lanzamiento de BNY Mellon Global Real 
Return Fund (EUR).

14 de mayo de 2010 – BNY Mellon Global Strategic Bond Fund cambió 
su denominación a BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund.

29 de julio de 2010 – lanzamiento de BNY Mellon Global Equity Higher 
Income Fund.

5 de agosto de 2010 – lanzamiento de BNY Mellon Global Dynamic 
Bond Fund.

31 de agosto de 2010 – lanzamiento de BNY Mellon Latin America 
Infrastructure Fund.

29 de octubre de 2010 – lanzamiento de BNY Mellon Evolution Global 
Strategic Bond Fund.

26 de noviembre de 2010 – el momento de valoración de BNY Mellon 
Long-Term Global Equity Fund se modificó desde las 12:00 
(hora de Dublín) a las 22:00 (hora de Dublín) tal como se indica en 
el folleto.

16 de diciembre de 2010 – cierre del BNY Mellon Evolution Long/
Short Emerging Currency Fund (revocado por el Banco Central el 
23 de septiembre de 2011).

22 de diciembre de 2010 – BNY Mellon Global Intrepid Fund cambió 
su denominación a BNY Global Opportunities Fund.

31 de enero de 2011 – lanzamiento de BNY Mellon Absolute Return 
Equity Fund. 

11 de marzo de 2011 – lanzamiento de BNY Mellon Evolution U.S. Equity 
Market Neutral Fund. 

20 de junio de 2011 – lanzamiento de BNY Mellon Emerging Markets 
Local Currency Investment Grade Debt Fund. 

24 de junio de 2011 – cierre de BNY Mellon Japan Equity Fund 
(presentada al Banco Central la solicitud de revocación).

18 de agosto de 2011 – el momento de valoración de BNY Mellon 
U.S. Dynamic Value Fund se modificó desde las 12:00 (hora de Dublín) 
a las 22:00 (hora de Dublín) tal como se indica en el folleto.

30 de noviembre de 2011 – todas las acciones emitidas del BNY Mellon 
Evolution U.S. Market Neutral Fund fueron reembolsadas.

31 de enero de 2012 – lanzamiento de BNY Mellon Emerging Markets 
Corporate Debt Fund.

7 de febrero de 2012 – aprobación de BNY Mellon European Credit 
Fund por parte del Banco Central.

5 de marzo de 2012 – nueva aprobación de BNY Mellon European 
Credit Fund por parte del Banco Central con clases adicionales.

12 de marzo de 2012 – lanzamiento de BNY Mellon Absolute Return 
Bond Fund.

14 de junio de 2012 – lanzamiento de BNY Mellon Global Real Return 
Fund (GBP).

4 de septiembre de 2012 – lanzamiento de BNY Mellon Emerging 
Markets Equity Core Fund.

13 de noviembre de 2012 – lanzamiento de BNY Mellon Emerging 
Equity Income Fund.

19 de diciembre de 2012 – el momento de valoración de BNY Mellon 
Emerging Markets Debt Fund cambió de las 12:00 (hora de Dublín) 
a las 22:00 (hora de Dublín), según se explica en el folleto.

12 de febrero de 2013 – lanzamiento de BNY Mellon European Credit 
Fund.

21 de febrero de 2013 – cierre de BNY Mellon Evolution Currency 
Option Fund.

Cada uno de los Fondos mantiene un conjunto de activos separado 
(una “Cartera”) que se invierte de acuerdo con el objetivo de inversión 
aplicable al Fondo con el que está relacionada la Cartera.

Los Fondos de la Sociedad cotizan en la Bolsa irlandesa.

*  Con efectos de 1 de marzo de 2010, Universal Liquidity Funds, plc cambió su 
denominación a BNY Mellon Liquidity Funds, plc y el prefijo “Universal” se 
eliminó del nombre de todos los subfondos registrados, sustituyéndose por 
“BNY Mellon”.
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Objetivo de inversión
Los activos de cada Fondo se invertirán separadamente con arreglo 
a los objetivos y políticas de inversión del Fondo de que se trate, que se 
señalan en los suplementos correspondientes del folleto informativo.

Otras informaciones relevantes
Los informes y cuentas anuales auditados y los informes semestrales 
no auditados están a disposición del público en el domicilio social de 
la Sociedad, o bien en www.bnymellonam.com.

Pueden también enviarse a los accionistas a su dirección registrada. 

A fecha de este informe, los Fondos existentes en la Sociedad son:

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund 
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund 
BNY Mellon Asian Equity Fund
BNY Mellon Brazil Equity Fund
BNY Mellon Continental European Equity Fund
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund
BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment  
Grade Debt Fund
BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
BNY Mellon Euro High Yield Bond Fund*
BNY Mellon Euroland Bond Fund
BNY Mellon European Credit Fund
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund***
BNY Mellon Evolution U.S. Equity Market Neutral Fund**
BNY Mellon Global Bond Fund
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund 
BNY Mellon Global Equity Fund 
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
BNY Mellon Global Opportunities Fund 
BNY Mellon Global Property Securities Fund
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
BNY Mellon Japan Equity Value Fund
BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
BNY Mellon Pan European Equity Fund
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker 
BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
BNY Mellon Sterling Bond Fund 
BNY Mellon UK Equity Fund
BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
BNY Mellon U.S. Equity Fund
BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund

 * Fondo autorizado por el Banco Central, pero que aún no se ha lanzado.
 ** Todas las acciones en circulación se reembolsaron el 30 de noviembre de 2011.
 ***  Fondos pendientes de que el Banco Central cancele su registro, y por ello 

de ser retirados del folleto informativo.
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Los Administradores presentan aquí su informe y cuentas anuales 
auditadas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Responsabilidades de los Administradores
Los Administradores son responsables de la elaboración del Informe 
anual y los estados financieros de conformidad con la legislación 
irlandesa y los principios contables generalmente aceptados en 
Irlanda aplicables, que incluyen los principios contables emitidos por el 
Consejo de Publicación de Información Financiera y promulgados por 
el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Irlanda.

La Ley de Sociedades de Irlanda exige que los Administradores elaboren 
estados financieros correspondientes a cada ejercicio financiero que 
ofrezcan una imagen fiel y razonable de la situación de BNY Mellon 
Global Funds, plc (la “Sociedad”) y de las pérdidas o ganancias de la 
Sociedad en dicho ejercicio. En la elaboración de los estados financieros, 
los Administradores tienen la obligación de:

• seleccionen unos criterios contables adecuados y que los apliquen 
de forma consistente;

• realicen juicios y estimaciones que sean razonables y prudentes; y

• preparen los estados financieros según el principio de empresa 
en funcionamiento, a menos que sea inadecuado suponer que la 
Sociedad seguirá operando.

Los Administradores confirman que han cumplido los anteriores 
requisitos en la preparación de los estados financieros.

Los Administradores son responsables de llevar libros de contabilidad 
que describan con una precisión razonable en todo momento la 
situación financiera de la Sociedad y que les permitan garantizar que 
los estados financieros se elaboran de acuerdo con los estados 
contables generalmente aceptado en Irlanda y cumplen con las Leyes 
de Sociedades de 1963 a 2012 y el Reglamento de 2011 de las 
Comunidades Europeas (Organismos de inversión colectiva en valores 
mobiliarios) y sus modificaciones (el “Reglamento sobre OICVM”). 
También son responsables de la custodia de los activos de la Sociedad 
y, en consecuencia, de adoptar las medidas necesarias para la 
prevención y detección de fraudes y otras irregularidades En el marco 
del Reglamento sobre OICVM, los Administradores tienen la obligación 
de confiar los activos de la Sociedad al Fiduciario para su custodia. 
En el cumplimiento de este deber, el Fiduciario ha delegado la custodia 
de los activos de la Sociedad a BNY Mellon Trust Company (Ireland) 
Limited (el “Depositario”).

Los Administradores son responsables del mantenimiento e integridad 
de la información corporativa y financiera de la Sociedad incluida 
en la página web de BNY Mellon Asset Management International 
Limited (www.bnymellonam.com). La legislación de la República 
de Irlanda, que rige la preparación y diseminación de estados financieros, 
puede diferir de la legislación vigente en otras jurisdicciones.

Documentación contable
Las medidas adoptadas por los Administradores para asegurar 
el cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad en cuanto 
a la gestion de los libros de contabilidad adecuados, son la utilización 
de sistemas y procedimientos apropiados y el empleo de personas 
competentes. Los libros contables se mantienen en Guild House, 
Guild Street, IFSC, Dublín 1, Irlanda.

Dividendos
Los dividendos pagados a titulares de acciones participativas 
rescatables se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias como 
costes financieros cuando se declaran. Los dividendos de las clases 
citadas se declaran en la medida necesaria para permitir a la Sociedad 
instrumentar una política de distribución plena conforme a lo dispuesto 
en la legislación tributaria vigente en el Reino Unido.

Los detalles de los repartos a los titulares de acciones participativas 
rescatables se ofrecen en la nota 1 de los estados financieros y los 
repartos abonados a los titulares de acciones participativas rescatables 
realizados en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012 se ofrecen 
en las Cuentas de pérdidas y ganancias.

Análisis del negocio y los desarrollos futuros
La Sociedad es una sociedad de inversión de capital variable autorizada 
por el Banco Central de Irlanda (el “Banco Central”) en virtud del 
Reglamento sobre OICVM. Durante el ejercicio no se produjeron 
cambios en la naturaleza de las actividades de la Sociedad.

En los Informes de los Gestores de Inversiones se ofrece una revisión 
detallada de los factores que han contribuido a la rentabilidad del 
Fondo. Los Administradores no prevén modificaciones en la estructura 
o los objetivos de inversión de la Sociedad.

Objetivos y políticas de gestión del riesgo
Las actividades de inversión de la Sociedad la exponen a una diversidad 
de riesgos, asociados a los instrumentos financieros y los mercados 
en que invierte. 

Los pormenores de los riesgos inherentes a la inversión en la Sociedad 
se recogen en la nota 18 a los estados financieros.

Resultados
Los resultados del ejercicio se recogen en la Cuenta de pérdidas y 
ganancias.

Acontecimientos desde el final del ejercicio
No se han producido hechos significativos que afecten a la Sociedad 
con posterioridad al cierre del ejercicio, salvo los mencionados en la 
nota 20 a los estados financieros.

Declaración sobre gobierno corporativo
La Sociedad está sujeta a las prácticas de gobierno corporativo que 
establecen:

(i) la Escritura de Constitución y los Estatutos de la Sociedad;

(ii) las Leyes de sociedades irlandesas (Irish Companies Acts), de 1963 
a 2012 (las “Leyes de sociedades irlandesas”);

(iii)  el Reglamento de 2011 de las Comunidades Europeas (Organismos 
de inversión colectiva en valores mobiliarios) y sus modificaciones, 
y la serie asociada de Avisos sobre OICVM y Notas de orientación 
emitidas por el Banco Central de Irlanda; y

(iv)  el Código de Requisitos y Procedimientos de Cotización de la Bolsa 
de Valores de Irlanda.

 
Existen copias de todos los documentos citados, disponibles para su 
consulta, en el domicilio social de la Sociedad, 33 Sir John Rogerson’s 
Quay, Dublín 2, Irlanda. 
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El 14 de diciembre de 2011, la Asociación Irlandesa del Sector de los 
Fondos (“IFIA”) publicó un código de gobierno corporativo (el “Código 
IFIA”) que pueden adoptar de forma voluntaria las instituciones 
de inversión colectiva irlandesas. El Código IFIA entró en vigor el 
1 de enero de 2012, con un período de transición de doce meses 
hasta el 1 de enero de 2013. Téngase en cuenta que el Código IFIA 
refleja las políticas de gobierno corporativo existentes impuestas a las 
instituciones de inversión colectiva autorizadas en Irlanda.

Los Administradores han revisado el Código IFIA y han adoptado 
dicho código el 20 de diciembre de 2012, tras valorar que las medidas 
incluidas en el Código IFIA son coherentes con sus principios y 
procedimientos de gobierno corporativo existentes en el ejercicio 
financiero. El Código IFIA puede consultarse en la web de IFIA 
(www.irishfunds.ie).

Procesos de información financieros – descripción de los aspectos 
fundamentales
El Consejo de Administración tiene la responsabilidad de establecer y 
mantener sistemas adecuados de control interno y gestión de riesgos 
de la Sociedad con respecto al proceso de información financiera. Tales 
sistemas están diseñados no para eliminar, sino para gestionar el riesgo 
de error o fraude en el cumplimiento de los objetivos de información 
financiera de la Sociedad, y únicamente puede proporcionar 
seguridades razonables, no absolutas, frente a anomalías o pérdidas 
significativas. Los Administradores han confiado la administración de 
los registros contables al “Agente de Administración”).

El Consejo de Administración, a través de la delegación al Agente 
de Administración, tiene establecidos procedimientos destinados a 
asegurar que todos los libros contables pertinentes se mantengan 
adecuadamente y estén fácilmente disponibles, incluida la elaboración 
de estados financieros anuales y provisionales. Los estados financieros 
anuales de la Sociedad deben ser aprobados por los Administradores 
de la Sociedad y los estados financieros anuales y semestrales de 
la Sociedad deben ser registrados en el Banco Central y la Bolsa 
de Irlanda. Los estados financieros establecidos por ley deben ser 
auditados por auditores independientes que elaboran un informe 
anual con sus conclusiones para el Consejo de Administración. Los 
Administradores han contratado una empresa de auditoría externa 
independiente para que audite los estados financieros de conformidad 
con las Leyes de Sociedades. 

Los Administradores evalúan y discuten cuestiones importantes de 
contabilidad y presentación de información según surge la necesidad. 

El Gerente tiene responsabilidad operativa con respecto a sus controles 
internos. en relación con el proceso de publicación de información 
financiera y el informe del Gerente a los Administradores. El Gerente 
está autorizado y regulado por el Banco Central y cumple las normas 
impuestas por el Banco Central.

Juntas de accionistas
La convocatoria y el desarrollo de las juntas de accionistas se rigen por 
la Escritura de Constitución y los Estatutos de la Sociedad, así como 
por las Leyes de Sociedades (Companies Acts). Aunque el Consejo de 
Administración puede convocar una junta general extraordinaria de la 
Sociedad en cualquier momento, el Consejo de Administración está 
obligado a convocar una junta general anual de la Sociedad dentro de 
los dieciocho meses siguientes a su constitución, y posteriormente 
en el plazo de quince meses tras la celebración de cada junta general 
anual, y en todo caso se deberá celebrar una junta general anual dentro 
de un plazo de nueve meses posteriores al cierre de cada periodo 
contable de la sociedad. De acuerdo con el Artículo 132 de las Leyes de 
Sociedades, los accionistas que supongan al menos una décima parte 

del capital social totalmente desembolsado de la Sociedad podrán 
solicitar también a los Administradores la convocatoria de una junta. 
La convocatoria de todas las juntas generales anuales y las juntas para 
la aprobación de resoluciones especiales deberá comunicarse a los 
accionistas con una antelación mínima de 20 días completos. 

En las juntas generales, el quórum lo constituirán dos accionistas 
presentes en persona o representados. Los votos podrán emitirse 
en persona o por poder de representación. En las votaciones a 
mano alzada, cada uno de los accionistas presentes en persona o 
representado tendrá un voto y cada accionista directivo tendrá un voto 
con respecto a todas las acciones no participativas. En las votaciones 
secretas, cada accionista que tenga derecho a un voto por cada acción 
participativa que posea y cada accionista directivo tendrá derecho a 
un voto respecto de todas las acciones no participativas que posea. 
Podrán solicitar una votación secreta el presidente de una junta general 
de la Sociedad o como mínimo cinco accionistas presentes o un 
accionista o accionistas que represente(n) al menos una décima parte 
de las acciones emitidas con derecho a votar en dicha junta.
 
Los accionistas podrán decidir aprobar una resolución ordinaria 
o resolución especial en una junta de accionistas. Una resolución 
ordinaria de la Sociedad o de los accionistas de un fondo o clase 
concretos requiere la mayoría absoluta de los votos emitidos por los 
accionistas votantes en persona o por poder en la junta en la que se 
propone la resolución. Las decisiones especiales de la Sociedad, o 
de los Accionistas de un fondo o clase en particular, requerirán una 
mayoría de no menos del 75% de los accionistas presentes en persona 
o por poder de representación, y que voten en una junta general, con 
el fin de aprobar una decisión especial, incluida una decisión para 
modificar la Escritura de Constitución o los Estatutos.

Composición y funcionamiento del Consejo de Administración 
y los Comités
A no ser que una resolución ordinaria de la Sociedad en junta general 
determine algo distinto, el número de Administradores no podrá 
ser inferior a dos ni superior a doce. Actualmente, el consejo de 
administración de la Sociedad está compuesto por seis Administradores, 
que figuran en el directorio de los presentes estados financieros.

Los asuntos de la Sociedad se gestionan por el Consejo de 
Administración, el cual ejerce todas aquellas facultades de la Sociedad 
que las Leyes de Sociedades (Companies Acts), o los Estatutos de la 
Sociedad, no requieran el ejercicio por la Sociedad en junta general. 
Cualquier miembro del Consejo de Administración, o el secretario 
de la Sociedad, podrán convocar en cualquier momento una reunión 
del Consejo. Los asuntos tratados en cualquier reunión del Consejo 
de Administración se decidirán por mayoría de votos. En caso de 
empate, el presidente de la junta tendrá derecho a un segundo voto o 
voto de calidad. Para la convocacion de una reunion de administracion, 
o quorum necesario se atendera a lo fijado por los Administradores, 
siendo de dos miembros cuando no sea haya establecido de otro modo.

Administradores
A continuación se indican los nombres de las personas que 
fueron Administradores en algún momento del ejercicio cerrado 
a 31 de diciembre de 2012. 

Enrico Floridi (Italiano)*
Michael Meagher (Irlandés)*
David Dillon (Irlandés)*
Greg Brisk (Británico)
Alan Mearns (Británico) (cesó el 31 de octubre de 2012)

* Administrador independiente no ejecutivo
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Intereses de los Administradores y del Secretario
Ni los Administradores y ni el Secretario, y tampoco sus familias, tenían 
intereses en las acciones de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012.

Greg Brisk y Alan Mearns también son Administradores de BNY Mellon 
Asset Management International Limited, el Distribuidor Mundial 
del grupo de gestión de activos de BNY Mellon. La Gestora abonó al 
Distribuidor 63.621.939 USD (2011: 57.293.779 USD) en concepto de 
comisiones de distribución durante el ejercicio.

Greg Brisk, David Dillon, Alan Mearns y Michael Meagher eran 
también Administradores de BNY Mellon Global Management 
Limited (“la Gestora”). Las comisiones de gestión ascendieron a 
100.972.253 USD (2011: 96.952.396 USD) durante el ejercicio.

David Dillon es también socio de Dillon Eustace abogados, que 
prestan servicios jurídicos a la Sociedad. Se abonaron 94.083 USD 
(2011: 53.837 USD) en concepto de horarios legales durante el ejercicio.

Enrico Floridi es también consultor de BNY Mellon Asset Management 
International Limited, el Distribuidor Mundial de la Sociedad.

Greg Brisk y Alan Mearns han renunciado a su derecho a percibir 
honorarios por sus servicios como Administradores.

Auditores independientes
Los auditores independientes, PricewaterhouseCoopers, serán 
designados de nuevo para permanecer en esta función con 
arreglo a lo previsto en la Sección 160(2) de la Ley de Sociedades 
(Companies Act) de 1963.

Por el Consejo de Administración

Administrador – David Dillon

Administrador – Michael Meagher

Fecha: 11 de abril de 2013
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Informe del Depositario a los accionistas de BNY Mellon Global 
Funds, plc
Hemos investigado la conducta de BNY Mellon Global Funds, plc 
(la “Sociedad”) en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, 
con arreglo a nuestra función de Depositario de la Sociedad.

El presente informe, incluida la opinión, ha sido elaborado 
exclusivamente para los Accionistas de la Sociedad, de conformidad 
con la Notificación 4 sobre OICVM del Banco Central, y sin ningún 
otro propósito. Al emitir esta opinión, no aceptamos ni asumimos 
la responsabilidad con ningún otro fin, ni respecto de cualquier otra 
persona a la que pueda mostrarse este informe. 

Responsabilidades del Depositario
Nuestras obligaciones y responsabilidades están recogidas en la 
Comunicación OICVM 4 del Regulador Financiero. Una de estas 
obligaciones consiste en investigar la conducta de la Sociedad durante 
cada ejercicio anual, e informar a los accionistas en consecuencia. 

Nuestro informe manifestará si, en nuestra opinión, la Sociedad se ha 
gestionado durante ese periodo, con arreglo a lo dispuesto en el Acta 
de Constitución, los Estatutos y la Reglamentación OICVM. La Sociedad 
es plenamente responsable de cumplir con estas disposiciones. 
En el caso de que la Sociedad no se hubiera atenido a lo dispuesto, 
nosotros como Depositario debemos manifestar las causas de que ello 
se haya producido y exponer las medidas que hayamos adoptado para 
corregir esta situación.

Base de la opinión del Depositario
El Depositario lleva a cabo las verificaciones que considera 
razonablemente necesarias para cumplir con sus obligaciones 
descritas en la Comunicación OICVM 4 y para asegurarse de que 
en todos los aspectos de importancia, la Sociedad se ha gestionado 
(i) con arreglo a los límites impuestos a la inversión y a la capacidad 
de endeudamiento por las disposiciones de la documentación 
estatutaria de la Sociedad y las normas aplicables y (ii) en cualquier 
otro aspecto, con arreglo a la documentación estatutaria de la Sociedad 
y a las normas aplicables. 

Opinión
En nuestra opinión, la Sociedad se ha gestionado durante el ejercicio, 
en todos los aspectos de alguna importancia: 

(i) de acuerdo con las limitaciones impuestas a las facultades 
de inversión y endeudamiento de la Sociedad por la Escritura 
de constitución y los Estatutos sociales y el Reglamento de 2011 
de las Comunidades Europeas (Organismos de inversión colectiva 
en valores mobiliarios) y sus modificaciones (el “Reglamento 
OICVM”); y

(ii) en cualquiera otro aspecto, con arreglo al Acta de Constitución, 
los Estatutos y el Reglamento. 

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
Guild House
Guild Street
IFSC
Dublín 1
Irlanda

Fecha: 11 de abril de 2013
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Informe de los Auditores independientes para los socios  
de BNY Mellon Global Funds, plc
Hemos auditado los estados financieros de BNY Mellon Global Funds, 
plc correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012, 
que comprenden la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Resumen del 
activo neto, el Resumen de variaciones en el activo neto y las notas 
correspondientes de la Sociedad y cada uno de sus subfondos, y de 
la Cartera de inversiones para cada uno de los subfondos. El marco 
de publicación de información financiera que se ha aplicado en su 
elaboración es la legislación irlandesa y las normas contables emitidas 
por el Consejo de Información Financiera y promulgadas por el Instituto 
de Censores Jurados de Cuentas de Irlanda (Prácticas contables 
generalmente aceptadas en Irlanda).
 
Responsabilidades respectivas de los Administradores  
y de los auditores
Como se explica más detalladamente en la Declaración de 
Responsabilidades de los Administradores que figura en la página 7, los 
Consejeros son responsables de la elaboración de los estados financieros 
que ofrezcan una imagen fiel y razonable. Nuestra responsabilidad 
consiste en auditar y emitir una opinión sobre los estados financieros 
de acuerdo con la legislación irlandesa y las Normas Internacionales 
de Auditoría (Reino Unido e Irlanda). Dichas normas requieren que 
cumplamos con las normas éticas del Consejo de Prácticas de Auditoría 
de Cuentas.

El presente informe, incluida la opinión, ha sido elaborado exclusivamente 
para los miembros de la Sociedad en su conjunto de acuerdo con el 
Artículo 193 de la Ley de Sociedades de 1990 y sin ningún otro propósito. 
Al emitir estas opiniones, no aceptamos ni asumimos responsabilidad 
para ningún otro propósito ni a ninguna otra persona a quien se muestre 
el presente informe o que pueda acceder al mismo, salvo que se acuerde 
expresamente mediante nuestro consentimiento previo por escrito.

Alcance de la auditoría de los estados financieros
Una auditoría implica la obtención de las pruebas sobre los importes y la 
información que figuran en los estados financieros, que sean suficientes 
para obtener la garantía razonable de que los estados financieros están 
libres de errores materiales, ya sean debidos a fraude o error. Esto 
incluye una valoración de: si las políticas contables son apropiadas a las 
circunstancias de la empresa y han sido aplicadas coherentemente y se 
explican adecuadamente; la razonabilidad de las estimaciones contables 
materiales realizadas por los consejeros; y la presentación general 
de los estados financieros. Además, hemos leído toda la información 
financiera y no financiera incluida en el informe y cuentas anuales, a 
fin de identificar incoherencias materiales con los estados financieros 
auditados. En caso de encontrar declaraciones erróneas o incoherencias 
relevantes aparentes importantes, tenemos en cuenta las implicaciones 
para nuestro informe. 

Opinión sobre los estados financieros 
En nuestra opinión, los estados financieros: 

• ofrecen una imagen fiel y razonable, de conformidad con las prácticas 
contables generalmente aceptadas en Irlanda, de la situación de las 
actividades de la Sociedad y los subfondos a 31 de diciembre de 2012 
y de sus resultados correspondientes al ejercicio cerrado en dicha 
fecha; y

• han sido adecuadamente elaborados de conformidad con los requisitos 
de las Leyes de Sociedades de 1963 a 2012 y el Reglamento de 2011 
de las Comunidades Europeas (Organismos de inversión colectiva en 
valores mobiliarios) y sus modificaciones.

Cuestiones sobre las que estamos obligados a informar según las 
Leyes de Sociedades de 1963 a 2012
• Hemos obtenido toda la información y explicaciones que 

consideramos necesarias para los fines de nuestra auditoría.

• En nuestra opinión, la Sociedad ha llevado libros de contabilidad 
apropiados.

• Los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad

• En nuestra opinión, la información contenida en el informe de gestión 
concuerda con los estados financieros.

Cuestiones sobre las que estamos obligados a informar por excepción 
No tenemos nada que declarar respecto a lo dispuesto en las Leyes 
de Sociedades de 1963 a 2012, que nos obliga a informarles de si, en 
nuestra opinión, no se realizan las descripciones de las retribuciones y 
transacciones de los consejeros que se especifican en la ley.

Jonathan O’Connell 
en nombre y representación de 
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Dublín 

Fecha: 24 de abril de 2013
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Informes de los Asesores de inversión

Introducción
Durante 2012, se lograron claros avances en la resolución de algunos 
de los problemas más apremiantes que afectaban negativamente a la 
economía global. El ánimo de los inversores se vio respaldado por el 
compromiso del Banco Central Europeo (BCE) para hacer “lo que sea 
necesario” para salvar el euro, el éxito en evitar las subidas de impuestos 
y los recortes del gasto automáticos del “precipicio fiscal” en EE. UU. y 
los indicios de recuperación de la economía china. El año se caracterizó 
por una mayor apetencia de riesgo, y en el último trimestre asistimos al 
abandono de los activos considerados como “refugio seguro” en favor de 
los segmentos de mayor rentabilidad del mercado. 

La renta variable internacional subió con fuerza al principio del período, 
para luego descender en mayo al disminuir la euforia de los mercados 
acerca de las expectativas de indicadores económicos mejores de 
lo esperado. En septiembre, las autoridades monetarias pusieron en 
marcha programas de “flexibilización cuantitativa” potencialmente 
ilimitados (básicamente, imprimir más dinero), lo que provocó un 
repunte en la renta variable.

El BCE anunció el programa de transacciones monetarias directas 
(OMT, siglas en inglés de Outright Monetary Transactions) para 
comprar deuda a corto plazo de los países de la zona euro, un 
anuncio que que alivió parte de los temores de los inversores acerca 
de las perspectivas de la región. En el Reino Unido, el Banco de 
Inglaterra amplió en julio su programa de “flexibilización cuantitativa” 
en 50.000 millones de GBP, hasta un total de 375.000 millones 
de GBP. La Reserva Federal estadounidense (la Fed) se comprometió a 
continuar con su programa de compra de bonos hasta que el mercado 
laboral de EE. UU. se enderece.

En Asia, la ralentización del crecimiento económico chino siguió siendo 
una preocupación fundamental, junto con la incertidumbre acerca del 
traspaso de poderes, que tiene lugar cada diez años,, aunque ambas 
cuestiones mejoraron antes de que acabara el año, debido en buena 
parte por la mejora del sector manufacturero de China. En su primer 
discurso como líder del Partido Comunista Chino, el secretario general 
Xi Jinping señaló que su gobierno, que se dispone a asumir el poder en 
marzo, trataría de “avanzar manteniendo la estabilidad… y lograr un 
comienzo de año sólido”.

La renta variable mundial tuvo un año satisfactorio, registrando el 
índice FTSE All-World una subida del 16,90%. El sector financiero 
fue el claro ganador por lo que respecta a los sectores, mientras 
que servicios públicos y petróleo y gas solamente generaron una 
rentabilidad ligeramente positiva.

Norteamérica
Las reñidas elecciones presidenciales en EE. UU. otorgaron al presidente 
Obama su segundo mandato en noviembre, momento en el cual la 
atención del mercado pasó a centrarse en la preocupación acerca de 
los efectos posiblemente perjudiciales de las subidas de impuestos 
y recortes del gasto automáticos del “precipicio fiscal”. Hacia finales 
del período, la confianza se vio impulsada por las expectativas de un 
acuerdo in extremis para afrontar el déficit y la mejora de los datos 
de la economía estadounidense. Posteriormente, aunque los dos 
principales partidos se pusieron de acuerdo en relación con las subidas 
de impuestos, la decisión sobre los recortes en el gasto fue pospuesta.

En 2012 el mercado de la vivienda estadounidense siguió mejorando, 
mientras que la tasa de desempleo continuó descendiendo 
gradualmente, aunque sigue próxima al 8,00%. No obstante, 
la Fed destacó el temor a que el crecimiento económico no sea 
suficientemente sólido como para generar una mejora sostenida 

del mercado laboral estadounidense. De hecho, la Fed anunció en 
diciembre que los tipos de interés se mantendrían sin cambios entre 
cero y 0,25% hasta que la tasa de desempleo cayera por debajo del 
6,5%. Ha sido la primera vez que el banco central ha vinculado una 
decisión política a un determinado nivel de desempleo.

Las previsiones adelantadas indicaban que la economía estadounidense 
se contrajo un 0,10% en el último trimestre de 2012 tras haber crecido 
un 3,10% en el tercer trimestre, según la Oficina de Análisis Económico. 
La Reserva Federal estadounidense (la Fed) atribuyó esta caída a 
“trastornos provocados por el mal tiempo y otros factores transitorios”.

Durante el ejercicio, el mercado estadounidense de renta variable se 
anotó avances (aunque inferiores a la media mundial), registrando 
el índice FTSE All-World North America, que incluye a Canadá, una 
subida del 15,60%. 

Europa
La evolución de los acontecimientos en Europa fue posiblemente el factor 
más determinante de los mercados mundiales en 2012. El deseo del 
presidente del Banco Central Europeo, Mario Draghi, anunciado en julio 
de “hacer lo que sea necesario” para salvar el euro, unido al programa 
de transacciones monetarias directas (OMT) de compras ilimitadas de 
bonos, cambió las reglas del juego, provocando nuevas subidas de los 
rendimientos de los bonos del Estado de los países periféricos de Europa 
y reactivando la apetencia de riesgo de los inversores. 

Eso no quiere decir que no siga habiendo problemas: varios países 
europeos, como España y Grecia, siguen estando lastrados por niveles 
de deuda insostenibles. Ambos han sido rescatados por la Unión 
Europea, pero es posible que necesiten nuevas ayudas en su debido 
momento. Hacia finales del ejercicio, la mejora de los indicadores de la 
actividad manufacturera y la caída del desempleo en Alemania hacen 
pensar que la recuperación de la mayor economía de Europa estaba 
cogiendo fuelle. No obstante, el crecimiento económico alemán cayó 
un 0,60% en el último trimestre del año, empañando las perspectivas. 

En el Reino Unido, según la Oficina Nacional de Estadística, la 
economía se contrajo un 0,30% en los tres últimos meses de 2012 con 
respecto al tercer trimestre de 2012, lo que aumentó las perspectivas 
de una triple caída en recesión. En su discurso de otoño, el ministro de 
Hacienda, George Osborne, confirmó el compromiso del Reino Unido 
con la reducción de la deuda ante la persistente preocupación acerca 
de las perspectivas de crecimiento económico del país.

Los mercados de renta variable de la región de Europa excepto Reino 
Unido fueron los que mayor rentabilidad registraron durante el año, 
generando el índice FTSE All-World Europe ex UK  una rentabilidad del 
20,30%, superando la media mundial. El mercado alemán registró una 
fuerte rentabilidad, con una subida del 29,40%, mientras que Francia 
subió un 21,80%. El mercado del Reino Unido fue uno de los más 
débiles de Europa, con una rentabilidad del 10,60%. 

Asia
En noviembre se produjo el traspaso de poderes en China, que 
tiene lugar cada diez años, y el presidente Xi Jinping confirmó el 
deseo de su partido de que la economía china deje de depender de 
las exportaciones y se centre más en el crecimiento y el consumo 
internos. La economía china creció un 7,90% en tasa anualizada en el 
último trimestre del año, lo que indica que se alejan las perspectivas 
de “aterrizaje forzoso” en la segunda mayor economía del mundo. La 
economía de Taiwán, fuertemente centrada en las exportaciones,- se 
benefició del repunte de la demanda china, al crecer un 3,40% durante 
el último trimestre del año.
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En el resto de la región, el Banco de Japón mantuvo su contundente 
política de “flexibilización cuantitativa”, ampliando el volumen total 
de su programa de compra de activos hasta los 101 billones de JPY 
(78.000 millones de GBP) hasta finales del año. Con este panorama 
económico incierto, el nuevo primer ministro del país, Shinzo Abe, 
prometió “aplicar una política monetaria audaz, una política fiscal 
flexible y una estrategia de crecimiento que aliente la inversión 
privada”. 

India siguió luchando contra las presiones inflacionistas, pero el Banco 
de la Reserva de India se abstuvo de rebajar su tipo de interés de 
referencia durante el ejercicio anual. En cambio, el Banco Central de 
Australia recortó los tipos de interés cuatro veces durante el año, del 
4,25% al 3,00%. 

La renta variable de Asia Pacífico excepto Japón tuvo un gran año, 
registrando el índice FTSE All-World Asia Pacific ex Japan una 
rentabilidad del 20,20%. Los mercados de India y China subieron un 
28,70% y un 22,10%, respectivamente, mientras que Australia registró 
una ganancia del 20,10%. 2012 fue también un buen año para la renta 
variable japonesa, que alcanzó una subida del 20,10%.

Renta fija
Por lo que respecta a la renta fija, el principio del período se caracterizó 
por la continua entrada de capitales hacia los mercados percibidos 
como “refugios seguros”, los valores del Tesoro de EE. UU. y los Gilts 
británicos, mientras las autoridades monetarias de ambos lados del 
Atlántico experimentaban dificultades por encontrar una solución 
a los problemas de la deuda soberana. El índice JPMorgan Global 
Government Bond (Unhedged) subió solo un 1,30% en el conjunto del 
año, medido en moneda local. 

Dado que los rendimientos de los bonos del Estado se encontraban 
en mínimos históricos, los inversores miraron hacia los bonos de alta 
rentabilidad y vinculados a inflación, mercados ambos que registraron 
un sólido comportamiento. La deuda de los mercados emergentes 
denominada en moneda local y en dólares estadounidenses fue 
también uno de los segmentos que mejor comportamiento registró en 
el universo de la renta fija. 

Divisas y productos básicos
Durante un año en que el Banco de Japón reforzó de forma intermitente 
su programa de “flexibilización cuantitativa”, el yen japonés fue la más 
débil entre las principales divisas, lo que favoreció a los exportadores 
del país. El Banco Central de Brasil intervino en los mercados de divisas 
con el fin de debilitar su moneda y dar un impulso a los fabricantes 
nacionales; por consiguiente, el real brasileño cedió terreno frente a la 
mayoría de las divisas en 2012. El peso mexicano y el won surcoreano 
fueron dos de las divisas que mejor se comportaron durante el año. 
La libra esterlina se comportó mejor que el euro, mientras que el dólar 
estadounidense quedó a la zaga de ambos, debido principalmente a 
la incertidumbre generada por el “precipicio fiscal” y los efectos de 
la continuación de la “flexibilización cuantitativa” por parte de la Fed.

La demanda de los inversores de activos considerados como “refugios 
seguros” dio impulso al oro, cuyo precio subió alrededor de un 7,00% 
para cerrar el año en los 1.675,35 USD por onza. El precio del barril 
de petróleo West Texas Intermediate cayó hasta los 91,82 USD, lo 
que supuso un descenso de más del 10,00% en 2012. Entre otros 
productos básicos, el zumo de naranja y la plata fueron los que 
mejor se comportaron, mientras el níquel y el cobre generaban 
también rentabilidades positivas. El precio del gas natural registró la 
mayor caída. 

Todos los datos de rentabilidad son del 1 de enero de 2012 al 
31 de diciembre de 2012, ingresos totales expresados en moneda local 
salvo que se indique otra cosa, fuente Lipper Hindsight y Bloomberg.
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BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*
El Fondo se lanzó el viernes, 12 de marzo de 2012.

El Fondo trata de generar una rentabilidad total integrada por la 
revalorización del capital e ingresos, mediante la inversión en bonos e 
instrumentos de deuda similares. 

Desde su lanzamiento, la clase S del Fondo ha generado una 
rentabilidad el +3,65%**, frente al +0,18% que alcanzó el EURIBOR a 
3 meses, ambas medidas en euros. 

Hubo varios factores que contribuyeron a la rentabilidad, pero el 
principal fue la inversión del Fondo en valores de titulización de activos 
(ABS, por sus siglas en inglés). Los gestores recogieron beneficios de 
algunas posiciones en ABS en octubre, reduciendo la exposición del 
Fondo, pero siguieron considerando algunos valores de titulización 
de hipotecas “prime” residenciales y comerciales como las áreas 
más atractivas del mercado de deuda privada en las que invertir. Por 
otra parte, las asignaciones a la deuda de los mercados emergentes, 
así como los bonos de alta rentabilidad y de categoría de inversión, 
también contribuyeron positivamente a la rentabilidad. La exposición a 
la duración del Fondo (riesgo de tipos de interés) se gestionó de forma 
táctica durante el ejercicio. 

Insight Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
En el ejercicio anual, la clase R GBP del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +5,90%** frente al +0,63% que alcanzó el LIBOR GBP a 1 mes, 
ambas medidas en libras esterlinas.

Las correlaciones entre los valores disminuyeron a un nivel más 
normal en la segunda mitad de 2012, lo que supuso un entorno 
favorable para el enfoque del Fondo de selección de valores mediante 
la estrategia de pares . Esto permitió a los gestores incrementar la 
exposición bruta a aproximadamente el 170%. La exposición neta de 
la cartera se sigue gestionando de forma táctica y cerró el ejercicio 
en torno al nivel del 9%. Desde el punto de vista de los valores 
específicos, las contribuciones a la rentabilidad fueron numerosas. Los 
gestores apostaron por posiciones largas en empresas con factores 
de crecimiento específicos o empresas con poco riesgo de sorpresas 
negativas en sus beneficios. Las principales ideas para las posiciones 
cortas tienden a presentar características opuestas. Además, cada vez 
han estado más interesados por la inversión en empresas que van a 
beneficiarse de la mejora de la situación del mercado financiero. 

Insight Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
En el ejercicio anual, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
-5,03%**, medida en euros. 

La rentabilidad negativa se debió principalmente a que el gestor del 
fondo esperaba que la volatilidad aumentase, posicionando el Fondo en 
consecuencia, en un año en que los índices de volatilidad del mercado 
de divisas disminuyeron considerablemente. Por ejemplo, el índice DB 
Currency Volatility Index cayó más del 40% en 2012. El Fondo obtuvo 
una buena rentabilidad en mayo, cuando la escalada de la crisis de la 
zona del euro provocó un fuerte repunte de los niveles de volatilidad. 
El último trimestre del año fue complicado, ya que los niveles de 
volatilidad volvieron a descender desde niveles ya deprimidos. Las 
oscilaciones de los niveles de volatilidad durante el año reflejaron las 
medidas de los principales bancos centrales destinadas a relajar las 

condiciones financieras y, en particular, las medidas adoptadas por el 
Banco Central Europeo para preservar el euro. 

Pareto Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund 
En elejercicio anual, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
-1,57%**, frente al +0,37% que alcanzó el EURIBOR a 1 mes, ambas 
medidas en euros. 

La mejora de los indicadores económicos en EE. UU. y la actuación 
acomodaticia de los bancos centrales frenaron los persistentes 
temores sobre los problemas de la deuda soberana europea, 
impulsando la rentabilidad del mercado de renta variable en 2012. Los 
mercados de bonos estatales de todo el mundo registraron ganancias 
limitadas durante el año, mientras que los niveles de volatilidad de los 
mercados de divisas fueron bajos. Nuestra fuerte infraponderación 
de los bonos del Reino Unido resultó desfavorable, debido a que el 
Banco de Inglaterra no prosiguió la “flexibilización cuantitativa” y las 
preocupaciones fiscales siguieron aumentando. Seguimos actuando 
de forma táctica en nuestra asignación de renta fija, prefiriendo los 
bonos alemanas a los estadounidenses. El componente de acciones/
bonos del Fondo contribuyó de forma positiva a la rentabilidad, debido 
principalmente a la sobreponderación de los valores de renta variable. 
En el componente de divisas, la infraponderación del yen japonés 
redujo la rentabilidad.

Mellon Capital Management Corporation
Enero de 2013

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
En el período examinado, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +10,10%** frente al +0,24% que alcanzó el LIBOR USD a 1 mes, 
ambas medidas en dólares estadounidenses.

Al comienzo de 2012, el Fondo estaba posicionado con cautela. 
El mercado presentaba tres riesgos principales, que eran el continuo 
contagio financiero de Europa, el lastre de la política fiscal en EE. UU. 
y la desaceleración del crecimiento económico en China. El Fondo 
evitó tanto la deuda privada como la deuda pública de Europa, con 
la excepción de los bonos del Estado irlandeses a muy corto plazo. 
Además, el Fondo mantuvo una posición corta en el euro con respecto 
al dólar estadounidense, lo que contribuyó a la rentabilidad. Se hizo 
hincapié en la alta rentabilidad estadounidense a corto plazo, los 
valores de titulización de activos y de deuda corporativa con categoría 
de inversión, debido a que las valoraciones resultaban atractivas. 
El Fondo mantenía también una posición en México.

Hacia la mitad de año, el Fondo estaba posicionado para beneficiarse 
de un posible repunte en los tipos de interés estadounidenses, en 
vista de que el rendimiento a 10 años se aproximó al 1,45% en agosto. 
Se esperaba que los tipos de interés se mantuvieran bajos. El Fondo 
incrementó también su exposición a la deuda de los países periféricos 
europeos.

De cara al futuro, el Fondo sigue bien posicionado para una subida 
de los tipos de interés estadounidenses. Por lo que respecta a su 
asignación por países, el Fondo apuesta por los mercados de deuda 
de los países periféricos de Europa. Además, esperamos que divisas 
como el yen japonés, el dólar estadounidense y el euro se debiliten con 
respecto a otras divisas mundiales.

Standish Mellon Asset Management Company LLC
Enero de 2013

Rentabilidad absoluta
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Rentabilidad absoluta (continuación)
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund 
En el período examinado, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +10,39%** frente al +0,24% que alcanzó el LIBOR a 1 mes, ambas 
medidas en dólares estadounidenses. 

El Fondo generó una buena rentabilidad positiva en 2012. La capacidad 
de modificar las ponderaciones del Fondo en distintos segmentos 
del mercado de renta fija mundial resultó favorable, en vista de que 
la apetencia de riesgo de los inversores osciló durante el año. Las 
posiciones del Fondo en deuda de los mercados emergentes y bonos de 
alto rendimiento contribuyeron a la rentabilidad, gracias a que dichos 
segmentos repuntaron como respuesta a la mejora de la apetencia 
de riesgo. Se redujo la exposición a los bonos estatales de países 
“centrales”, lo que resultó favorable ya que había incipientes indicios 
de que los rendimientos iban a subir (debido al menor atractivo de 
los activos considerados como “refugios seguros”). Los rendimientos 
de los bonos estatales de mercados como Japón y en menor medida, 
Reino Unido y Estados Unidos, podrían haber alcanzado su nivel 
mínimo. Por consiguiente, el gestor sigue buscando oportunidades 
en el segmento de alto rendimiento y en los mercados emergentes, 
además de centrarse en algunas divisas asiáticas. 

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
En el período examinado, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +3,46%** frente al +0,37% que alcanzó el EURIBOR a 1 mes, 
ambas medidas en euros. 

El Fondo generó una rentabilidad positiva en un año lleno de 
acontecimientos, dominado por la volatilidad de los mercados 
financieros y los cambios en el ánimo de los inversores. Para el 
final de año, los temores a un desplome de la zona del euro habían 
desaparecido, mientras que EE. UU. evitó caer en el “precipicio fiscal”, 
una batería potencial de subidas de impuestos y recortes del gasto 
simultáneos que amenazaban con devolver al país a la recesión. 
Entretanto, los bancos centrales occidentales mantuvieron su política 
acomodaticia, con ampliaciones de los programas de “flexibilización 
cuantitativa” en EE. UU., Reino Unido y Japón. Mientras que durante la 
primera mitad del año la rentabilidad de la renta variable del Fondo se 
benefició de las posiciones en sectores defensivos (menos sensibles al 
ciclo económico), como el tabaco y las farmacéuticas, esta tendencia 
se invirtió hacia finales del año al aumentar la apetencia de riesgo 
de los inversores. Por otra parte, si bien la exposición del Fondo a las 
acciones de minería de oro y la exposición al oro físico mediante fondos 
cotizados (ETF) contribuyeron de forma favorable en ocasiones, en el 
conjunto del período lastraron la rentabilidad. Hacia finales del año, 
Newcrest Mining y Barrick Gold se vieron especialmente perjudicadas. 
Sin embargo, el gestor sigue convencido de que el oro es y será un 
beneficiario natural del actual entorno económico, así como una 
importante póliza de seguros.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*
El Fondo se lanzó el jueves, 14 de junio de 2012. 

El Fondo trata de generar una rentabilidad total constituida por la 
revalorización del capital a largo plazo y por ingresos, mediante la 
inversión en una cartera amplia de múltiples activos.

Desde su lanzamiento, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +1,86%**, frente al +2,40% alcanzado por el LIBOR a 1 mes, ambas 
medidas en libras esterlinas. 

Aunque las acciones de minería de oro y la exposición al oro 
físico mediante fondos cotizados (ETF) resultaron positivas para la 
rentabilidad en el tercer trimestre de 2012, en el cuarto trimestre el 
precio del oro osciló, lo que afectó considerablemente a las posiciones 
del Fondo en acciones relacionadas con el oro; Newcrest Mining y 
Barrick Gold se vieron particularmente afectadas. Sin embargo, el 
gestor sigue convencido de que el oro es y será un beneficiario natural 
del actual entorno económico, así como una importante póliza de 
seguros. De forma más general, el posicionamiento defensivo del 
Fondo no resultó favorable para generar rentabilidad frente a la gran 
solidez de los mercados de renta variable financiera en el último 
trimestre, impulsados principalmente por los sectores financieros y 
cíclicos (los que tienden a ser sensibles a los cambios económicos). 

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
En el período examinado, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +3,23%** frente al +0,24% que alcanzó el LIBOR USD a 1 mes, 
ambas medidas en dólares estadounidenses. 

El Fondo generó una rentabilidad positiva en un año lleno de 
acontecimientos, dominado por la volatilidad de los mercados 
financieros y los cambios en el ánimo de los inversores. Para el 
final de año, los temores a un desplome de la zona del euro habían 
desaparecido, mientras que EE. UU. evitó caer en el “precipicio fiscal”, 
una batería potencial de subidas de impuestos y recortes del gasto 
simultáneos que amenazaban con devolver al país a la recesión. 
Entretanto, los bancos centrales occidentales mantuvieron su política 
acomodaticia, con ampliaciones de los programas de “flexibilización 
cuantitativa” en EE. UU., Reino Unido y Japón. Mientras que durante la 
primera mitad del año la rentabilidad de la renta variable del Fondo se 
benefició de las posiciones en sectores defensivos (menos sensibles al 
ciclo económico), como el tabaco y las farmacéuticas, esta tendencia 
se invirtió hacia finales de año al aumentar la apetencia de riesgo de los 
inversores. Por otra parte, mientras que la exposición del Fondo a las 
acciones de minería de oro y la exposición al oro físico mediante fondos 
cotizados (ETF) contribuyeron de forma favorable en ocasiones, en el 
conjunto del período lastraron la rentabilidad. Hacia finales del año, 
Newcrest Mining y Barrick Gold se vieron especialmente perjudicadas. 
Sin embargo, el gestor sigue convencido de que el oro es y será el 
beneficiario natural del actual entorno económico, así como una 
importante póliza de seguros.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013
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Renta variable global
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*
El Fondo se lanzó el martes, 13 de noviembre de 2012. 

El Fondo trata de generar ingresos y revalorización del capital a largo 
plazo, mediante la inversión en valores de renta variable (acciones) e 
inversiones similares de empresas cotizadas o radicadas en países de 
los mercados emergentes mundiales.

Desde su lanzamiento, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
5,90%* frente al 7,57% alcanzado por el índice MSCI Emerging Markets 
y el 6,80% alcanzado por el Lipper Global Equity Emerging Markets 
Global sector, todas ellas medidas en dólares estadounidenses. 

Las posiciones del Fondo en México fueron las más sólidas, principalmente 
Fibra Uno, el primer fondo de inversión inmobiliaria de México, que 
cuenta con exposición a bienes inmuebles comerciales e industriales 
en el centro y el sur de México. Además, las acciones de la empresa 
aeroportuaria mexicana Grupo Aeroportuario del Sureste (ASUR) y 
Grupo Aeroportuario del Pacífico (GAP) se anotaron avances. Entretanto, 
la posición en Petrobras, el gigante brasileño del petróleo y el gas, fue 
la que más perjudicó la rentabilidad, debido a que el gobierno de Brasil 
siguió retrasando la aplicación de subidas del precio del combustible. 

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
El Fondo se lanzó el martes, 04 de septiembre de 2012.

El fondo trata de generar la revalorización del capital a largo plazo, mediante 
la inversión en acciones (es decir, valores de renta variable) e inversiones 
similares de empresas cotizadas o radicadas en los mercados emergentes.

Desde su lanzamiento, la clase S del Fondo ha obtenido una rentabilidad 
del +11,58%**, frente al +11,98% que alcanzó el índice MSCI Emerging 
Markets, ambas medidas en dólares estadounidenses. 

Casi todos los sectores resultaron positivos para la rentabilidad. Comparado 
con el mercado, el posicionamiento del Fondo en los sectores industrial, de 
energía, tecnología de la información y servicios públicos resultó positivo. 
Mientras, la selección de valores en el sector de materiales contribuyó a la 
rentabilidad. El equipo de inversión sigue comprometido con su enfoque 
disciplinado de inversión en empresas infravaloradas que tienen potencial 
de registrar un crecimiento superior de los beneficios comparado con 
sus competidoras, y obtener una rentabilidad superior a largo plazo.

The Boston Company Asset Management LLC 
Enero de 2013

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
En el ejercicio anual, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+18,70%** frente al +18,63% alcanzado por el índice MSCI Emerging 
Markets y el 17,96% alcanzado por el Lipper UK Offshore – Equity 
Global Emerging Markets sector, todas ellas medidas en dólares 
estadounidenses. 

La exposición sobreponderada a Turquía, el mercado emergente que 
mejor se comportó durante el año, resultó favorable. Sin embargo, la 
posición de tesorería del Fondo, mantenida con fines de liquidez, solo 
dio un pequeño impulso a un mercado al alza. La selección de valores 
fue positiva en Brasil, especialmente en el sector de la educación, que 
se benefició del impulso del gobierno para ampliar el acceso a los 
préstamos subvencionados para estudiantes. El operador de autopistas 
de peaje brasileño CCR mostró un comportamiento excelente. El banco 
Grupo Financiero Banorte se vio impulsado por la vigorosa evolución 

de la economía mexicana. En Sudáfrica, las acciones de los minoristas 
de distribución Shoprite y Woolworths subieron por el aumento de la 
demanda de consumo, impulsada por la subida de los salarios. China fue 
la principal área de debilidad del Fondo, debido a la limitada exposición a 
los valores del sector inmobiliario, los cuales se movieron al alza. 

Blackfriars Asset Management Limited 
Enero de 2013

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
En el ejercicio anual, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+13,00%**, frente al +18,63% alcanzado por el índice MSCI Emerging 
Markets y el 17,96% alcanzado por el Lipper UK Offshore Equity 
Global Emerging Markets sector, todas ellas medidas en dólares 
estadounidenses. 

El Fondo obtuvo en 2012 una rentabilidad inferior a la de su índice 
de referencia, aunque registró ganancias considerables en diciembre, 
debido a que el mercado asistió a un alejamiento de las empresas 
defensivas (insensibles al ciclo económico) causado por la mayor 
apetencia de riesgo de los inversores. Esperamos que el diferencial 
entre las valoraciones entre los valores defensivos y cíclicos se 
reduzca, y hemos posicionado la cartera consecuentemente. En todo 
el mundo, la situación económica y política empieza a parecer más 
estable que en los últimos años. No obstante, creemos que la frágil 
economía mundial sigue en una senda de bajo crecimiento. 

The Boston Company Asset Management LLC
Enero de 2013

BNY Mellon Global Equity Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+15,57%** frente al +16,13% alcanzado por el índice MSCI AC World 
NR y el +14,03% alcanzado por el Lipper UK Offshore Equity Global 
sector, todas ellas medidas en dólares estadounidenses.

En el plano sectorial, las posiciones del Fondo en lo sectores de 
telecomunicaciones, bienes de consumo básico y servicios públicos 
impulsaron la rentabilidad, mientras que su exposición a los sectores 
financiero y de materiales básicos resultó desfavorable. El operador 
de telecomunicaciones móviles estadounidense Sprint Nextel lideró la 
rentabilidad con unos impresionantes resultados en el segundo trimestre, 
mientras que eBay también se comportó sólidamente. Entre las empresas 
energéticas, la compañía de petróleo y gas canadiense Nexen se vio 
favorecida tras una oferta de adquisición. Entre las áreas de rentabilidad 
negativa estuvieron el sector financiero, en el que la infraponderación 
con respecto al mercado resultó desfavorable, ya que el sector repuntó 
hacia finales del período por la mejora del ánimo del mercado. 

Por otra parte, mientras que la exposición del Fondo a las acciones de 
minería de oro contribuyó de forma favorable en ocasiones, en el conjunto 
del período lastró la rentabilidad. Hacia finales del año, Newcrest Mining 
y Barrick Gold se vieron especialmente perjudicadas. Sin embargo, el 
gestor sigue convencido de que el oro es y será un beneficiario natural del 
actual entorno económico, así como una importante póliza de seguros.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
En el ejercicio, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+14,45%**, frente al +16,96% alcanzado por el índice FTSE World y 
el +14,03% alcanzado por el Lipper UK Offshore Equity Global sector, 
todas ellas medidas en dólares estadounidenses.
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El Fondo generó una sólida rentabilidad positiva en el ejercicio anual, 
superando la media del sector del grupo de homólogos aunque por 
debajo del mercado global. En el plano sectorial, la rentabilidad se 
vio impulsada por el posicionamiento del fondo en servicios públicos, 
industrial, petróleo y gas y materiales básicos, mientras que entre las 
áreas de debilidad estuvieron bienes de consumo y atención sanitaria. 
En el plano de los valores, destacaron positivamente Aberdeen 
Management y Deutsche Post, la mayor empresa de correos del 
mundo. Entretanto, las posiciones en la empresa tecnológica HTC y el 
gigante del tabaco Reynolds American resultaron desfavorables.

El gestor sigue enfocado a las empresas que cuentan con flujos 
monetarios sostenibles y que operan en áreas de crecimiento estable. 
Además, el gestor considera que se precisa un enfoque activo y 
flexible, y que los riesgos y las oportunidades deberían considerarse 
desde una perspectiva global.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global Opportunities Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+15,44%** frente al +17,14% alcanzado por el índice FTSE All World y 
el +14,03% alcanzado por el Lipper UK Offshore Equity Global sector, 
todas ellas medidas en dólares estadounidenses. 

El Fondo generó una sólida rentabilidad positiva, superando la media 
del sector de su grupo de homólogos, aunque por debajo del mercado 
de renta variable global. En el plano sectorial, el posicionamiento 
en bienes de consumo, servicios públicos, telecomunicaciones y 
materiales básicos resultó positivo, mientras que el posicionamiento 
en atención sanitaria, petróleo y gas, y la exposición limitada al 
sector financiero resultaron desfavorables. En el plano de los valores, 
destacaron positivamente el proveedor de telecomunicaciones 
estadounidense Sprint Nextel, impulsado por los sólidos resultados 
del cuarto trimestre, y la empresa química Bayer. En el lado negativo, 
la posición en la empresa de minería de oro Newcrest Mining lastró 
la rentabilidad, mientras que el gigante brasileño del petróleo y gas 
Petrobras también tuvo dificultades. 

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+15,14%** frente al +14,05% alcanzado por el índice MSCI World NR y 
el +12,28% alcanzado por el Lipper UK Offshore Equity Global sector, 
todas ellas medidas en euros. 

El Fondo superó la rentabilidad tanto del índice de referencia como 
de la media sectorial de su grupo de homólogos en el ejercicio anual, 
generando una rentabilidad positiva. El posicionamiento del Fondo 
en los sectores de asistencia sanitaria, servicios públicos, bienes de 
consumo y telecomunicaciones resultó favorable, aunque la limitada 
exposición al sector financiero perjudicó la rentabilidad, debido a que 
esta área del mercado repuntó hacia finales del período. Desde el punto 
de vista geográfico, las posiciones japonesas del Fondo destacaron por 
su buena rentabilidad. En el plano de los valores, el distribuidor de 
moda español Inditex y la empresa de atención sanitaria australiana 
CSL generaron fuertes rentabilidades. La confianza de los gestores en 
la capacidad de las empresas de gran calidad y sólidas finanzas para 
lograr el crecimiento de los beneficios a largo plazo sigue intacta.

Walter Scott & Partners Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Asian Equity Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+13,90%** frente al +22,63% alcanzado por el índice MSCI AC Asia 
Pacific (ex Japan) y el +21,90% alcanzado por el Lipper UK Offshore 
Equity Far East Ex Japan sector, todas ellas medidas en dólares 
estadounidenses.

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior al mercado en 2012, lo 
que se debió principalmente a la selección de valores. HTC fue el 
mayor detractor de la rentabilidad, ya que perdió cuota de mercado 
con respecto a Samsung Electronics y Apple; en consecuencia, el 
hecho de no mantener posición en el primero lastró la rentabilidad. El 
comportamiento del precio de la acción de Newcrest Mining y Santos 
fue débil debido a los retrasos de producción y a una inversión de capital 
fijo mayor de la previsto. Aunque las pruebas de los medicamentos de 
células madre para adultos de Mesoblast se saldaron con éxito, esto no 
se tradujo en una subida del precio de la acción. Los valores que más 
contribuyeron a la rentabilidad fueron Sands China, el banco tailandés 
Siam Commercial Bank, la empresa de energía filipina First Gen y el 
operador privado de hospitales indio Apollo Hospitals.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Brazil Equity Fund
En el ejercicio, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+6,76%** frente al +2,33% alcanzado por el índice MSCI Brazil 10/40 
NR y el +9,01% alcanzado por el Lipper Global Equity Brazil sector, 
todas ellas medidas en dólares estadounidenses.

El Fondo superó la rentabilidad de su índice de referencia, aunque 
cedió algo de terreno con respecto a la media del sector de su grupo 
de homólogos. En el plano sectorial, la selección de valores en energía 
y finanzas impulsó la rentabilidad del Fondo. La exposición a empresas 
de productos y servicios no básicos también resultó favorable. En 
cambio, la asignación de activos en el sector de tecnología de la 
información perjudicó la rentabilidad. 

En el plano de los valores, el Fondo se benefició del hecho de no 
invertir en OGX Petroleo E Gas Participacoes, el valor que peor 
comportamiento registró en Brasil durante el año. Las acciones 
de este productor de petróleo se vieron perjudicadas por varios 
incumplimientos de sus objetivos de producción. Las posiciones en 
Ultrapar Participacoes y en el operador de tiendas Lojas Americanas 
contribuyeron positivamente a la rentabilidad del Fondo. La empresa 
de energía integrada Copel fue el mayor detractor de la rentabilidad, lo 
mismo que la exposición a Itausa. 

BNY Mellon ARX Investimentos Ltda
Enero de 2013

BNY Mellon Continental European Equity Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+20,86%** frente al +21,34% alcanzado por el índice FTSE World 
Europe ex UK y el +21,55% alcanzado por el Lipper UK Offshore Equity 
European ex UK sector, todas ellas medidas en euros

En el conjunto del año 2012, el Fondo quedó ligeramente a la zaga en 
un mercado muy sólido. El Fondo se benefició de su decisión de seguir 
infraponderado en España durante el año y, en particular, de evitar 
Telefónica. La selección de valores en el sector financiero, que registró 
un sólido comportamiento, también contribuyó, ya que algunas de 
las posiciones en seguros (especialmente Aegon, Ageas y Allianz) 
se revalorizaron considerablemente. El Fondo se vio afectado por su 

Renta variable global (continuación) Renta variable regional
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exposición al mayor banco italiano: Intesa Sanpaolo. De igual forma, 
mientras que el Fondo se vio favorecido por la infraponderación en 
el sector de los servicios públicos, cuyo comportamiento no fue tan 
bueno como el de otros sectores, en el plano de los valores la posición 
en el gigante alemán RWE lastró la rentabilidad. Seguimos siendo 
prudentemente optimistas con respecto a las perspectivas de 2013, 
centrándonos en encontrar empresas que tienen una fuerte posición 
de mercado y balances sólidos, y evitando algunas de las áreas más 
especulativas del mercado, lo que funcionó bien hacia finales del año.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Japan Equity Value Fund 
En el periodo examinado, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +12,96%** frente al +20,86% alcanzado por el índice Topix y el 
+20,00% alcanzado por el Lipper UK Offshore – Equity Japan sector, 
todas ellas medidas en yenes japoneses.

La cartera registró una rentabilidad inferior a la del índice de referencia 
durante el período. Nuestro modelo de valor se vio puesto a prueba 
durante la mayor parte del año, ya que las acciones infravaloradas no 
se comportaron bien. Sin embargo, desde mediados de noviembre, el 
mercado de renta variable de Japón ha repuntado considerablemente. 
Este movimiento se vio apoyado por la depreciación del yen, a la 
que siguieron las expectativas de un nuevo gobierno y unas nuevas 
medidas por parte del Banco de Japón. En este entorno, esperamos 
que los inversores sopesen con cuidado los beneficios corporativos. En 
consecuencia, nuestro modelo de valor debería mejorar la rentabilidad 
en el futuro.

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
En el periodo examinado, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +10,96%** frente al +9,82% alcanzado por el índice MSCI EM 
Latin America 10/40 y el +11,78% alcanzado por el Lipper Global 
Equity Emerging Markets Latin America sector, todas ellas medidas en 
dólares estadounidenses. 

El Fondo generó una rentabilidad positiva, superando la de su índice 
de referencia, aunque cedió algo de terreno con respecto a la media 
del sector de su grupo de homólogos. El operador de infraestructuras 
brasileño CCR, que gestiona autopistas, contribuyó positivamente 
a la rentabilidad del Fondo. Las acciones de Ecopetrol, la petrolera 
integrada colombiana, también se anotaron avances. El gestor prevé 
que muchas de las posiciones del Fondo se beneficiarán de las 
medidas adoptadas por el gobierno para alentar la inversión privada 
en infraestructuras.

BNY Mellon ARX Investimentos Ltda
Enero de 2013

BNY Mellon Pan European Equity Fund
En el periodo examinado, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +16,95%** frente al +17,87% alcanzado por el índice FTSEurofirst 
300 y el +18,50% alcanzado por el Lipper UK Offshore – European 
sector, todas ellas medidas en euros.

El Fondo generó una rentabilidad positiva, aunque ligeramente 
rezagada respecto de un mercado en fuerte subida. La exposición 
infraponderada a los bienes de consumo fue negativa, ante la subida 
del sector. 

La empresa que peor comportamiento registró fue Tesco, que realizó una 
advertencia de resultados en relación con su negocio en el Reino Unido. 
El Fondo se benefició de haber infraponderado España y sobreponderado 
Alemania. La empresa que mayor rentabilidad registró a título individual fue 
el grupo hospitalario alemán Rhoen Klinikum, la cual fue objeto de una OPA 
por parte de Fresenius SE. La selección de valores fue positiva en el sector 
de las telecomunicaciones, al evitar principalmente dos de las empresas 
que peor se comportaron, Telefónica y Vodafone. Nuestras perspectivas 
para 2013 son prudentemente optimistas. Seguimos enfocados sobre 
empresas con una fuerte posición de mercado y sólidos balances.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon UK Equity Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+8,34%** frente al +12,30% alcanzado por el índice FTSE All-Share 
y el +12,87% del Lipper UK Offshore – Equity UK sector, todas ellas 
medidas en libras esterlinas.

El Fondo registró una rentabilidad inferior a la de su índice de referencia 
en 2012,lastrado por su infraponderación del sector bancario y en 
el plano de las empresas, por su exposición a GlaxoSmithKline. En 
cambio, la posición en Aberdeen Asset Management y el hecho de 
evitar BG Group contribuyeron positivamente a la rentabilidad.

Por lo que respecta a los cambios, hemos concluido que la rentabilidad por 
dividendos de BNY Mellon UK Equity Fund es insosteniblemente elevada, 
lo que hace difícil que se genere crecimiento tanto de los rendimientos 
como del capital para los inversores. Aunque habíamos anunciado una 
reducción de la rentabilidad del Fondo en 2011, creemos necesario que 
una nueva reducción de esta vaya acompañada de algunos cambios en los 
parámetros que aplicamos al gestionar el Fondo. Los cambios propuestos 
integrarán más fielmente en el Fondo el proceso de inversión temática 
de Newton y sus demás estrategias acertadas de rendimientos de renta 
variable. Para aplicar estos cambios, el 10 de diciembre de 2012 se nombró 
al director de Renta variable británica de Newton, Richard Wilmot, como 
gestor principal de BNY Mellon UK Equity Fund. Richard cuenta con más 
de 13 años de experiencia en inversión en Newton y una sólida trayectoria 
de rentabilidad de inversión para sus clientes.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund 
En el ejercicio, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+16,34%** frente al +17,51% alcanzado por el índice Russell 1000 
Value y el +12,72% alcanzado por el índice Lipper UK Offshore – Equity 
North America sector, todas ellas medidas en dólares estadounidenses.

La fuerte rentabilidad generada por el mercado de renta variable 
estadounidense en 2012 no parece reflejar la desconfianza de los 
inversores que prevaleció durante gran parte del año. Por sectores, 
tecnología de la información y finanzas fueron áreas de debilidad, 
mientras que energía y servicios públicos contribuyeron positivamente 
a la rentabilidad del Fondo. Esperamos otro año positivo para la renta 
variable estadounidense, impulsada por las mejoras de los indicadores 
económicos principales y el mayor optimismo entre los inversores. 
A corto plazo, aunque las elecciones presidenciales estadounidenses 
aclararon el panorama y el “precipicio fiscal” se ha solucionado, sigue 
habiendo incertidumbre acerca de cómo resolver el déficit fiscal.

The Boston Company Asset Management LLC
Enero de 2013

Renta variable regional (continuación)
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Fondos de renta variable especializados
BNY Mellon U.S. Equity Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+7,24%** frente al +15,33% alcanzado por el índice MSCI USA NR y 
el +12,72% alcanzado por el índice Lipper UK Offshore Equity North 
America sector, todos ellos medidos en dólares estadounidenses.

El Fondo generó una rentabilidad positiva en el ejercicio, pero quedó 
por debajo del índice de referencia y de la media del sector de su grupo 
de homólogos. En el plano sectorial, el posicionamiento en energía, 
industria y finanzas (ponderación nula) redujo la rentabilidad. Sin 
embargo, la falta de exposición del Fondo a servicios públicos resultó 
favorable. En el plano de los valores, la posición en ResMed contribuyó 
de forma notable. 

Los gestores continúan enfocándose sobre buenas empresas que 
tienen estrategias claras para aprovechar el crecimiento de los 
mercados y que dan muestras de una sólida disciplina financiera.

Walter Scott & Partners Limited 
Enero de 2013

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund 
En el ejercicio, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+30,96%**, frente al +21,24% alcanzado por el índice MSCI EM Asia 
y el +21,90% alcanzado por el Lipper UK Offshore – Equity Far East ex 
Japan sector, todas ellas medidas en dólares estadounidenses.

Los mercados asiáticos de renta variable registraron un repunte 
en 2012, con la mejora de indicadores económicos y las revisiones 
al alza de los beneficios. La buena rentabilidad registrada en el 
tercer trimestre se debió a los indicios de que la desaceleración del 
crecimiento económico en China había tocado fondo, e igualmente a 
las reformas aplicadas por parte del gobierno indio para impulsar el 
crecimiento económico. 

Las empresas de bienes de consumo se comportaron de forma 
excelente. La empresa india United Spirits fue una de las que más 
contribuyó a la rentabilidad del Fondo, gracias a que la actividad de 
fusiones y adquisiciones llevó a la compañía a aplicar un “mix” de 
productos con márgenes más elevados. Reliance Infrastructure e IFCI 
también contribuyeron a la rentabilidad, ante las perspectivas de 
recortes de los tipos de interés por parte del Banco de la Reserva de 
India. Las acciones de China State Construction avanzaron, debido 
a que el gobierno siguió alentando el proceso de urbanización y la 
promoción de viviendas sociales como factores clave del crecimiento 
económico.

Hamon Asset Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global Property Securities Fund
En el periodo, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+22,94%**, frente al +26,67% alcanzado por el índice FTSE EPRA/
NAREIT Developed y el +5,96% alcanzado por el Lipper UK Offshore 
Property sector, todos ellos medidos en euros.

Tras el fortísimo repunte de enero, el mercado registró una subida 
constante, seguido de una fuerte alza durante junio y julio. Durante el 
resto de 2012, el mercado se mantuvo relativamente plano, registrando 
la renta variable una rentabilidad superior. La selección de valores 
del Fondo en Canadá y Australia contribuyó positivamente a la 
rentabilidad, lo mismo que la infraponderación de EE. UU. En cambio, 
la selección de valores en Europa y Hong Kong resultó desfavorable. El 
lastre de la pequeña posición de efectivo en un mercado alcista redujo 
también la rentabilidad relativa. La cartera sigue invertida en empresas 
de calidad, que creemos resistirán bien cualquier nueva perturbación 
económica y/o que tienen potencial para generar una rentabilidad 
superior a la media, gracias a sus sólidos equipos directivos y acceso 
al capital. 

Urdang Securities Management Inc.
Enero de 2013

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund 
En el ejercicio, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+28,88%** frente al +22,07% alcanzado por el índice S&P EuroZone 
SmallCap y el +25,09% alcanzado por el Lipper UK Offshore – Equity 
European Smaller Companies sector, todas ellas medidas en euros.

El Fondo obtuvo una rentabilidad superior en 2012, al beneficiarse 
de la mejora del ánimo de los inversores debido a los avances en la 
búsqueda de soluciones para los innumerables problemas que afectan 
a la economía mundial. Los valores de renta variable exhibieron un 
buen comportamiento durante el primer trimestre del año, pero 
cedieron sus ganancias en el segundo. En julio, el presidente del 
Banco Central Europeo (BCE), Mario Draghi, afirmó que “haría todo 
lo necesario” para preservar el euro, lo que volvió a aliviar los temores 
de los inversores. Aunque pueda parecer en muchas formas similar al 
entorno de inversión de principios de 2012, creemos que la rotación 
de mercado actual hacia empresas pequeñas es más sostenible, 
debido principalmente al descenso más generalizado de la percepción 
de riesgo.

The Boston Company Asset Management LLC
Enero de 2013

Renta variable regional (continuación)
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Renta fija (gestión activa)

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
En el ejercicio, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+9,82%** frente al +10,65% alcanzado por el índice Citigroup EMU 
Government Bond y el +10,90% alcanzado por el Lipper UK Offshore 
– Fixed Interest EUR sector, todas ellas medidas en euros. Para más 
comentarios, puede consultarse la descripción del mercado al principio 
de este documento.

The Dreyfus Corporation***
Enero de 2013

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
En el ejercicio, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+13,80%** frente al +16,00% alcanzado por el índice S&P 500 y el 
+12,72% alcanzado por el Lipper UK Offshore – North American Equity 
Sector, todas ellas medidas en dólares estadounidenses. Para más 
comentarios, puede consultarse la descripción del mercado al principio 
de este documento.

Mellon Capital Management Corporation
Enero de 2013

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
El Fondo se lanzó el martes, 31 de enero de 2012. 

El Fondo trata de generar una rentabilidad total constituida por 
ingresos y revalorización del capital, mediante la inversión en bonos 
e instrumentos de deuda similares emitidos por empresas de los 
mercados emergentes. 

Desde su lanzamiento, la clase C del Fondo ha obtenido una rentabilidad 
del +11,11%**, frente al +9,57% alcanzado por el JPMorgan Corporate 
EMBI Broad Diversified Index. 

En un año importante por el récord de entrada de capitales en la 
deuda corporativa de los mercados emergentes y la abundancia de 
nuevas emisiones en esta clase de activos, la selección de activos 
de deuda llevada a cabo por el Fondo contribuyó directamente a su 
sólida rentabilidad. Por sectores, las posiciones del Fondo en industria 
y finanzas fueron las que mejor se comportaron durante el periodo. 
En cuanto al desglose por países, las posiciones en Rusia fueron las 
que mejor se comportaron, seguidas de las de Brasil, Emiratos Árabes 
Unidos, Turquía y Venezuela, respectivamente. Las perspectivas de la 
deuda de los mercados emergentes en 2013 siguen siendo positivas; es 
probable que los persistentes bajos tipos de interés en las economías 
desarrolladas proporcionen abundante liquidez; los responsables 
políticos de los países desarrollados están tratando de reducir los 
riesgos de cola; la economía global está entrando en una recuperación 
cíclica con los mercados emergentes a la cabeza; y parece que los 
mercados emergentes seguirán siendo el destino favorito de los flujos 
de activos procedentes de fuentes muy diversas.

Insight Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
En el ejercicio anual, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +18,90%**, frente al +18,54% alcanzado por el índice JP Morgan 
Emerging Markets Bond Index (Global) y el +15,11% alcanzado por el 
Lipper Global Bond Emerging Markets Global HC sector, todas ellas 
medidas en dólares estadounidenses.

A pesar del entorno económico volátil, la deuda de los mercados 
emergentes denominada en dólares estadounidenses registró niveles 
récord de entradas de capital durante el año, lo que demuestra la 
relativa solidez de las economías emergentes en comparación con 
las desarrolladas, así como las posibles altas rentabilidades que se 
ofrecen. Las rentabilidades de la clase de activos fueron las mayores 
desde 2009, debido a que los diferenciales se redujeron y los 
rendimientos de los valores del Tesoro estadounidense se mantuvieron 
en mínimos históricos.

La superior rentabilidad relativa del Fondo se debió a las posiciones 
sobreponderadas en países exportadores de petróleo distintos a 
los de Oriente Medio y en sus compañías de energía estatales 
(Kazajistán, Rusia, Venezuela), así como las asignaciones a países con 
sólido crecimiento y buenas decisiones políticas (Indonesia, Lituania, 
Turquía y Uruguay). La exposición a los bonos emitidos por entidades 
supranacionales (no gubernamentales internacionales) y algunas de 
las posiciones en títulos de deuda del Fondo también contribuyeron a 
la rentabilidad.

Standish Mellon Asset Management Company LLC
Enero de 2013

Renta variable y renta fija  
(gestión pasiva) 
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BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
En el ejercicio anual, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +14,24%** frente al +16,76% alcanzado por el índice JPMorgan 
Government Bond Index – Emerging Markets Global Diversified y el 
+15,16% alcanzado por el Lipper Global Bond Emerging Markets Global 
LC sector, todas ellas medidas en dólares estadounidenses.

La mayor parte de la menor rentabilidad relativa del Fondo se debió a 
que no invirtió totalmente en los mercados locales de bonos de todos 
los países incluidos en el índice de referencia. No estamos invirtiendo 
en bonos condicionados por eventos de crédito (CLN, siglas de credit 
linked notes) debido al alcance de su riesgo de contraparte. A falta de 
CLN, el Fondo se mantuvo infraponderado en los bonos locales de Rusia 
y Colombia, Esta infraponderación redujo la rentabilidad. Sin embargo, 
dado el reciente cambio normativo en Rusia, ahora podemos comprar 
directamente bonos locales rusos. También lastraron la rentabilidad 
nuestra precaución con respecto a las monedas sobrevaloradas, como 
el peso colombiano, y las monedas vulnerables al riesgo sistémico, 
como el florín húngaro.

Standish Mellon Asset Management Company LLC
Enero de 2013

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade 
Debt Fund
Durante el ejercicio anual, la clase del Fondo C obtuvo una rentabilidad 
del +12,27%**, frente al +15,80% alcanzado por el JPMorgan 
Government Bond Index – Emerging Markets Global Diversified 
Investment Grade 15,00% Capped, y al +15,16% alcanzado por el 
Lipper Global Bond Emerging Markets Global sector.

El Fondo perdió rentabilidad debido a que no invirtió totalmente en 
los mercados de bonos locales de todos los países incluidos en el 
índice de referencia. No estamos invirtiendo en bonos condicionados 
por eventos de crédito (CLN, siglas de credit linked notes) debido 
al alcance de su riesgo de contraparte. A falta de CLN, el Fondo se 
mantuvo infraponderado en los bonos locales de Rusia y Colombia, 
lo que lastró la rentabilidad. Sin embargo, dado el reciente cambio 
normativo en Rusia, ahora podemos comprar directamente bonos 
locales rusos. Nuestro posicionamiento cauto con respecto al peso 
colombiano, en nuestra opinión sobrevalorado, y la infraponderación 
en el florín húngaro a principios de año también detrajeron algo de 
rentabilidad.

Standish Mellon Asset Management Company LLC
Enero de 2013

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+12,90%** frente al +13,57% alcanzado por el índice Markit iBoxx 
Euro Corporates y el +12,27% alcanzado por el Lipper Global Bond EUR 
Corporates sector, todas ellas medidas en euros.

El Fondo generó una sólida rentabilidad positiva en 2012, aunque 
cedió algo de terreno con respecto a su índice de referencia. En el 
plano sectorial, la sobreponderación de servicios públicos, comercio 
minorista y construcción resultó favorable, mientras que bancos y 
petróleo y gas fueron áreas de debilidad. Por lo que respecta a los 
emisores, las posiciones en America Movil, Bertelsmann y British 
Telecom contribuyeron a la rentabilidad del Fondo. El gestor cree 
que los inversores se van a beneficiar de la exposición a los bonos 
corporativos de categoría de inversión en un entorno de bajos tipos 
de interés. Las medidas aplicadas para solucionar las crisis de la 
zona del euro han reducido los riesgos sistémicos y las perspectivas 
macroeconómicas siguen siendo favorables para esta categoría de 
activos. 

Meriten Investment Management GmbH (anteriormente denominada 
WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH)*
Enero de 2013

BNY Mellon Euroland Bond Fund
En el periodo examinado, la clase C del Fondo obtuvo una rentabilidad 
del +13,66%** frente al +11,19% alcanzado por el índice Barclays 
Capital Euro Aggregate Bond y el +10,90% alcanzado por el Lipper UK 
Offshore – Fixed Interest sector, todas ellas medidas en euros.

Durante 2012, la cartera superó en rentabilidad al mercado, debido a 
la acertada selección de valores y al posicionamiento en divisas. La 
rentabilidad del riesgo de los tipos de interés (duración) contribuyó 
positivamente durante el año, compensando las pérdidas producidas 
por la asignación de activos. El posicionamiento estratégico en divisas, 
que incluía una posición corta en yenes frente a una larga en dólares 
estadounidenses, así como la exposición a las divisas de los mercados 
emergentes, contribuyeron a la rentabilidad. Además, la rentabilidad 
se vio impulsada por las asignaciones a emisores financieros europeos 
y la exposición a la deuda de los mercados emergentes denominada en 
moneda local y en dólares estadounidenses.

Standish Mellon Asset Management Company LLC
Enero de 2013

Renta fija (gestión activa) (continuación)
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BNY Mellon Global Bond Fund
En el ejercicio, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+3,23%** frente al +1,30% alcanzado por el índice JP Morgan Global 
Government Bond Index (Undhedged) y el +7,53% alcanzado por 
el Lipper Global Bond Global Filtered sector, todas ellas medidas en 
dólares estadounidenses.

El Fondo generó una rentabilidad positiva, superando a su índice 
de referencia. El Fondo invierte principalmente en deuda pública y, 
por consiguiente, no habría participado en el repunte de la deuda 
corporativa, a diferencia de muchos fondos de la media del sector 
de su grupo de homólogos. Las posiciones en deuda soberana de los 
mercados emergentes, especialmente en bonos del Estado polacos y 
mexicanos, contribuyeron a la rentabilidad del Fondo. Algunas de estas 
posiciones se vendieron a fin de recoger beneficios. La exposición a 
economías desarrolladas como Nueva Zelanda y Australia, que en 
nuestra opinión están respaldadas por una relativa estabilidad fiscal, 
también resultó favorable. El nivel general en el Fondo del riesgo de 
tipos de interés (duración) se redujo, cerrando 2012 en 5,43 años y 
una infraponderación, en comparación con la de 7,03 años del índice de 
referencia. La exposición a la duración en los mercados considerados 
“refugios seguros”, como EE. UU. Reino Unido, Alemania y Japón, se 
redujo. Creemos que la mejora de las perspectivas económicas en EE. 
UU. podría generar una mayor volatilidad en los mercados de divisas 
y por tanto, hemos posicionado nuestra exposición de divisas hacia 
divisas de Asia y de los mercados emergentes, que creemos que 
tienden a comportarse mejor en dichas condiciones.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+15,50%** frente al +18,23% alcanzado por el índice BofA Merrill 
Lynch Global High Yield Constrained (con cobertura al euro) y el 
+14,82% alcanzado por el Lipper Global Bond – Global High Yield 
sector, todas ellas medidas en euros.

La mejora del ánimo impulsó durante el año la apetencia de activos de 
mayor riesgo entre los inversores . El mercado mundial de bonos de 
alto rendimiento registró abundantes emisiones. La cartera perdió algo 
de rentabilidad relativa con respecto al índice de referencia, debido a su 
infraponderación del mercado europeo de deuda de alto rendimiento, 
y concretamente de los emisores financieros de los países periféricos 
de Europa, que repuntaron con fuerza. La asignación sectorial fue 
ligeramente negativa, debido a que la infraponderación de la deuda 
de empresas financieras y de materiales contrarrestó las ganancias 
generadas por los bonos emitidos en los sectores de servicios y 
transporte. Los niveles de deuda y el riesgo de incumplimiento de los 
emisores de alto rendimiento siguen por debajo del promedio histórico. 
Aunque las valoraciones no son tan interesantes como las registradas 
en 2011, creemos que el segmento de alto rendimientosigue siendo una 
clase de activos atractiva para los inversores que buscan rentabilidad. 

Standish Mellon Asset Management Company LLC
Enero de 2013

BNY Mellon Sterling Bond Fund
En el periodo, la clase A del Fondo obtuvo una rentabilidad del 
+2,71%** frente al +2,70% alcanzado por el índice FTSE A British Govt 
All Stocks y el +6,18% del Lipper UK Offshore – Fixed Interest GBP 
sector, todas ellas medidas en libras esterlinas.

El Fondo generó una rentabilidad similar a la del índice de referencia 
en 2012. La infraponderación de la deuda pública del Reino Unido 
redujo la rentabilidad del Fondo en el primera mitad de 2012, ya 
que la preocupación de los inversores acerca de la zona del euro y 
la desaceleración del crecimiento económico mundial provocaron 
un repunte en los mercados de bonos estatales considerados como 
“refugios seguros”, incluido el Reino Unido. Al reducirse la aversión al 
riesgo entre los inversores durante la segunda mitad del año, gracias 
al continuo apoyo de los principales bancos centrales (sobre todo el 
Banco Central Europeo) y a la mejora de los indicadores económicos 
de EE. UU., la exposición a la deuda corporativa (más del 20% de la 
cartera) hizo que el Fondo obtuviera una rentabilidad relativa superior.

Newton Investment Management Limited
Enero de 2013

 * Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
 **  Fuente: Lipper a 31 de diciembre de 2012. Rendimiento total, incluidos los 

cargos anuales pero sin incluir los cargos iniciales, con la reinversión de 
los ingresos brutos de impuestos. El impacto de un cargo inicial puede ser 
sustancial para el comportamiento de su inversión. Los datos de rentabilidad 
incluyendo el cargo inicial están disponibles previa solicitud. La rentabilidad 
histórica no es un indicador de la futura rentabilidad. El historial de 
rentabilidad se muestra en la divisa de la clase.

 *** Consúltese la nota 20 de los estados financieros.
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BNY Mellon Absolute Return Bond Fund

  Australia 7.037.452 5,52
 2.346.347 Interstar Millennium Series 2006-1 Trust  

3,522% 27-Mar-2038 FRN  1.801.037 1,41
 200.000 National Australia Bank Ltd 0,675% 22-Oct-2013 FRN  200.728 0,15
 3.000.000 National Australia Bank Ltd 0,715% 07-Abr-2014 FRN  3.016.770 2,37
 1.000.000 Rams Mortgage Securities Pty Ltd  

1,711% 11-Ago-2034 FRN  876.080 0,69
 1.269.304 Sapphire Trust 6,648% 14-Abr-2039 FRN  942.057 0,74
 200.000 Westpac Banking Corp 0,651% 29-Oct-2013 FRN  200.780 0,16

  Bermudas 570.724 0,45
 700.000 Golden Close Maritime Corp Ltd 11,000% 09-Dic-2015  570.724 0,45

  República Checa 542.500 0,43
 500.000 CET 21 spol sro 9,000% 01-Nov-2017  542.500 0,43

  Dinamarca 160.789 0,13
 200.000 Welltec A/S 144A 8,000% 01-Feb-2019  160.789 0,13

  Francia 7.362.757 5,78
 3.200.000 BNP Paribas SA 0,990% 05-Mar-2014 FRN 3.219.296 2,53
 228.000 BNP Paribas SA 0,583% 16-Sep-2013 FRN  228.337 0,18
 750.000 Natixis 0,590% 15-Ene-2019 FRN  502.986 0,39
 200.000 Societe Generale SA 1,040% 22-Jul-2013 FRN  200.874 0,16
 3.200.000 Societe Generale SA 1,105% 01-Sep-2013 FRN  3.211.264 2,52

  Alemania  14.657.656 11,51
 260.689 DECO Series 0,361% 27-Oct-2020 FRN  255.190 0,20
 250.000 DECO Series 1,349% 27-Jul-2017 FRN  231.269 0,18
 3.000.000 Deutsche Bank AG 0,509% 17-Ene-2014 FRN  3.004.110 2,36
 600.000 Deutsche Bank AG 1,066% 07-Oct-2013 FRN  603.444 0,47
 216.049 Fleet Street Finance Plc 1,074% 25-Oct-2016 FRN  202.560 0,16
 300.000 Florentia Ltd 2,084% 06-Oct-2024 FRN  300.531 0,24
 200.000 Florentia Ltd 5,244% 06-Oct-2024 FRN  199.156 0,16
 371.910 German Residential Asset Note Distributor Plc  

0,925% 20-Ene-2021 FRN  352.408 0,28
 1.294.247 German Residential Asset Note Distributor Plc  

1,255% 20-Ene-2021 FRN  1.209.797 0,95
 500.000 Mondi Consumer Packaging International AG  

9,750% 15-Jul-2017  577.500 0,45
 2.057.841 Talisman Finance Plc 0,390% 22-Oct-2016 FRN  1.860.417 1,46
 1.018.166 Talisman Finance Plc 0,410% 22-Abr-2017 FRN  974.232 0,76
 1.391.134 Talisman Finance Plc 0,570% 22-Abr-2017 FRN  1.208.059 0,95
 251.466 Titan Europe Plc/Ireland 0,354% 23-Ene-2017 FRN  236.073 0,19
 1.640.803 Titan Europe Plc/Ireland 0,374% 23-Abr-2017 FRN  1.592.186 1,25
 1.406.481 Titan Europe Plc/Ireland 0,424% 23-Abr-2017 FRN  1.178.208 0,92
 600.000 Unitymedia KabelBW GmbH 9,625% 01-Dic-2019  672.516 0,53

  Italia  175.625 0,14
 100.000 Fiat Industrial Finance Europe SA 5,250% 11-Mar-2015  105.625 0,08
 70.000 Romulus Finance Srl 4,940% 20-Feb-2013  70.000 0,06

  Luxemburgo 108.602 0,09
 100.000 Sunrise Communications International SA  

7,000% 31-Dic-2017  108.602 0,09

  Islas Marshall 18.866 0,01
 25.000 Drill Rigs Holdings Inc 144A 6,500% 01-Oct-2017  18.866 0,01

  Países Bajos 17.508.682 13,74
 3.400.000 ABN AMRO Bank NV 1,466% 07-Oct-2013 FRN  3.430.192 2,69
 650.000 Bite Finance International BV 3,683% 15-Mar-2014 FRN  630.500 0,49
 800.000 Bluewater Holding BV 144A 3,330% 17-Jul-2014 FRN  564.277 0,44
 3.400.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA/Netherlands 0,910% 13-Ene-2014 FRN  3.420.128 2,69
 2.000.000 Holland Euro-Denominated Mortgage Backed Series  

1,484% 18-Sep-2044 FRN  2.015.301 1,58
 3.000.000 ING Bank NV 0,646% 31-Jul-2013 FRN  3.005.220 2,36
 200.000 ING Bank NV 0,736% 28-Mar-2013 FRN  200.226 0,16
 2.000.000 Storm BV 1,440% 22-Ago-2054 FRN  2.033.150 1,59
 200.000 Storm BV 1,705% 22-Abr-2054 FRN 203.261 0,16
 1.500.000 Utrecht Funding BV 3,463% 28-Jul-2016 FRN  1.434.375 1,13
 520.000 Ziggo Bond Co BV 8,000% 15-May-2018  572.052 0,45

  Noruega 9.727.978 7,64
 4.000.000 Aker Solutions ASA 10,700% 26-Jun-2014  593.750 0,47
 3.400.000 DNB Bank ASA 0,335% 16-Ene-2014 FRN  3.401.258 2,67
 4.500.000 DOF Subsea AS 8,950% 14-Abr-2014 FRN  631.250 0,49
 33.000.000 Norway Government Bond 3,750% 25-May-2021  5.101.720 4,01

  España 2.358.545 1,85
 476.069 BBVA PYME FTA 0,505% 21-Abr-2028 FRN  416.642 0,33
 800.000 FTA Santander Empresas 0,511% 23-Jun-2050 FRN  668.458 0,52
 1.300.000 FTPYME PASTOR Fondo de Titulizacion de Activos  

0,411% 15-Jul-2045 FRN  1.137.500 0,89
 138.135 TDA Pastor Consumo 1 FTA 0,331% 28-Ene-2021 FRN  135.945 0,11

  Suecia 992.088 0,78
 400.000 Nordea Bank AB 1,164% 10-Ene-2014 FRN  403.788 0,32
 530.000 TVN Finance Corp II AB 10,750% 15-Nov-2017  588.300 0,46

  Suiza 3.996.885 3,14
 530.000 Sunrise Communications Holdings SA  

8,500% 31-Dic-2018  581.415 0,46
 3.400.000 UBS AG/London 0,691% 16-May-2014 FRN  3.415.470 2,68

  Reino Unido 26.359.498 20,70
 930.000 Annington Finance No 4 Plc  

6,568% 10-Ene-2023 VAR 1.230.144 0,97
 1.200.000 Aviva Plc 4,729% 29-Nov-2049 VAR 1.162.260 0,91
 3.200.000 Barclays Bank Plc 1,759% 17-Ene-2014 FRN  3.246.272 2,55
 289.809 Business Mortgage Finance Plc  

0,713% 15-Feb-2039 FRN  321.140 0,25
 1.150.000 Channel Link Enterprises Finance Plc  

3,568% 30-Jun-2050 FRN  1.069.500 0,84
 109.444 DECO Series 4,274% 22-May-2021 FRN  129.157 0,10
 256.689 Eclipse Ltd 0,371% 20-Nov-2022 FRN 243.855 0,19
 140.000 Eddystone Finance Plc 0,741% 19-Abr-2021 FRN  160.208 0,13
 495.000 Enterprise Inns Plc 6,000% 03-Feb-2014  609.938 0,48
 106.872 European Loan Conduit 1,208% 01-Nov-2029 FRN  88.068 0,07
 2.170.812 Eurosail Plc 0,686% 17-Abr-2040 FRN  1.916.020 1,51
 200.000 Fosse Master Issuer Plc 2,633% 18-Oct-2054 FRN  249.861 0,20
 100.000 Friary Plc 2,329% 21-Oct-2043 FRN  125.231 0,10
 194.815 Gemgarto 3,474% 14-May-2045 FRN 248.428 0,20
 1.100.000 Granite Master Issuer Plc 0,390% 20-Dic-2054 FRN  1.036.594 0,81
 3.187.285 Great Hall Mortgages Plc 0,438% 18-Jun-2039 FRN  2.150.960 1,69
 500.000 HSBC Bank Plc 0,733% 14-Mar-2014 FRN  501.680 0,39
 100.000 Lafarge Cement UK Ltd 10,750% 29-Nov-2013  131.960 0,10
 1.472.188 LCP Proudreed Plc 0,784% 25-Ago-2016 FRN  1.665.196 1,31
 1.750.000 Lloyds TSB Bank Plc 1,384% 25-Mar-2013 FRN  1.754.462 1,38
 1.630.560 Marble Arch Residential Securitisation No 4 Ltd  

0,698% 20-Mar-2040 FRN  1.845.904 1,45
 226.226 Money Partners Securities Plc 0,383% 14-Sep-2039 FRN  219.212 0,17
 178.099 Money Partners Securities Plc 0,560% 14-May-2039 FRN  132.275 0,10
 1.000.000 Money Partners Securities Plc 0,869% 14-Sep-2039 FRN  931.370 0,73
 420.000 MU Finance Plc 8,750% 01-Feb-2017  561.321 0,44
 1.915.362 Paragon Mortgages No 9 Plc 0,552% 15-May-2041 FRN  1.737.283 1,36
 500.000 R&R Ice Cream Plc 8,375% 15-Nov-2017  547.935 0,43
 980.174 Real Estate Capital Plc 1,428% 25-Jul-2016 FRN  1.131.181 0,89
 120.006 Titan Europe Plc/Ireland 1,797% 28-Jul-2014 FRN  131.187 0,10
 225.000 Unite USAF Plc 0,715% 31-Mar-2017 FRN  267.705 0,21
 400.000 Virgin Media Finance Plc 8,875% 15-Oct-2019  558.286 0,44
 256.214 Windermere CMBS Plc 0,370% 22-Ago-2016 FRN  254.905 0,20

  Estados Unidos de América 10.432.611 8,19
 3.000.000 Bank of America Corp 0,347% 05-Feb-2014 FRN  2.978.670 2,34
 3.000.000 Golar LNG Partners LP 7,110% 12-Oct-2017 FRN  406.902 0,32
 3.000.000 JPMorgan Chase & Co 0,434% 26-Sep-2013 FRN  3.002.190 2,36
 590.000 Levi Strauss & Co 7,750% 15-May-2018  635.005 0,50
 500.000 MetroPCS Wireless Inc 7,875% 01-Sep-2018  410.504 0,32
 3.000.000 Wachovia Corp 0,343% 13-Feb-2014 FRN  2.999.340 2,35

Total inversiones en valores de renta fija  102.011.258 80,10

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 679.819 0,53

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 423.893 0,33

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 119.442.544 93,77

  Swaps de incumplimiento de crédito  
 1.700.000 CDS American Express Company 20-Dic-2017 (17.340) (0,02)
 300.000 CDS American Express Company 20-Jun-2017 (3.415) (0,00)
 (1.000.000) CDS Aviva Plc 1,000% 20-Dic-2017 (60.329) (0,05)
 (1.300.000) CDS BAA Funding Limited 1,000% 20-Jun-2017 (19.680) (0,02)
 (200.000) CDS BAA Funding Limited 1,000% 20-Jun-2017 (1.832) (0,00)
 200.000 CDS BAE Systems Plc 1,000% 20-Jun-2017 (574) (0,00)
 100.000 CDS Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 3,900% 20-Jun-2013 (888) (0,00)
 200.000 CDS Centrica Plc 1,000% 20-Jun-2017 (4.654) (0,00)
 (300.000) CDS Citigroup Inc 1,000% 20-Jun-2017 (1.693) (0,00)
 200.000 CDS Deutsche Telecom AG 1,000% 20-Sep-2017 (1.463) (0,00)
 2.000.000 CDS Deutsche Telekom AG 1,000% 20-Sep-2017 (11.944) (0,01)
 200.000 CDS Devon Energy Corporation 1,000% 20-Sep-2017 (1.238) (0,00)
 (600.000) CDS Dow Chemical Co/The 1,000% 20-Dic-2017 (2.694) (0,00)
 (2.000.000) CDS France Telecom SA 1,000% 20-Jun-2017 (13.416) (0,01)
 (200.000) CDS France Telecom SA 1,000% 20-Jun-2017 (183) (0,00)
 (1.700.000) CDS General Electric Capital Corporation  

1,000% 20-Dic-2017 (9.616) (0,01)
 (300.000) CDS General Electric Capital Corporation  

1,000% 20-Jun-2017 (797) (0,00)
 (750.000) CDS ING Bank NV 1,000% 20-Dic-2017 (29.400) (0,02)
 (750.000) CDS ING Bank NV 1,000% 20-Dic-2017 (29.400) (0,02)
 1.300.000 CDS iTraxx 5,000% 20-Dic-2017 (11.601) (0,01)
 1.250.000 CDS iTraxx 5,000% 20-Dic-2017 (11.154) (0,01)
 250.000 CDS iTraxx 5,000% 20-Dic-2017 (2.231) (0,00)
 (500.000) CDS Koninklijke KPN NV 1,000% 20-Dic-2017 (17.963) (0,02)
 (250.000) CDS Koninklijke KPN NV 1,000% 20-Dic-2017 (8.982) (0,01)
 (250.000) CDS Koninklijke KPN NV 1,000% 20-Dic-2017 (8.982) (0,01)
 200.000 CDS Mediobanca Banca di Credito SpA  

3,000% 20-Sep-2017 (5.242) (0,00)
 100.000 CDS M-Real Oyj 5,000% 20-Jun-2013 (2.187) (0,00)
 (200.000) CDS Pioneer Natural Resources Company  

1,000% 20-Sep-2017 (1.603) (0,00)
 200.000 CDS Rexam Plc 1,000% 20-Jun-2017 (1.243) (0,00)
 (200.000) CDS Talisman Energy Corporation 1,000% 20-Sep-2017 (1.099) (0,00)
 (1.300.000) CDS Telefonica SA 1,000% 20-Dic-2017 (69.175) (0,05)
 (100.000) CDS Telefonica SA 1,000% 20-Jun-2017 (4.132) (0,00)
 (100.000) CDS Telefonica SA 1,000% 20-Jun-2017 (4.132) (0,00)
 1.300.000 CDS Telenora SA 1,000% 20-Dic-2017 (32.883) (0,03)
 200.000 CDS Telenora SA 1,000% 20-Jun-2017 (5.085) (0,00)
 800.000 CDS Vodafone Group Plc 1,000% 20-Dic-2017 (13.181) (0,01)
 400.000 CDS Vodafone Group Plc 1,000% 20-Dic-2017 (6.590) (0,01)
 400.000 CDS Vodafone Group Plc 1,000% 20-Dic-2017 (6.590) (0,01)

Total swaps de incumplimiento de crédito (424.611) (0,33)

  Swaps de tipos de interés  
 1.500.000 Pay 0,712% Receive LIBOR Exp 26-Oct-2027 (22.572) (0,02)
 7.600.000 Pay 1,109% Receive LIBOR Exp 12-Jul-2027 (28.083) (0,02)
 780.000 Pay 1,109% Receive LIBOR Exp 12-Jul-2027 (1.423) (0,00)
 600.000 Pay 2,490% Receive 6 Month LIBOR Exp 20-Jun-2027 (11.104) (0,01)
 780.000 Pay 2,852% Receive LIBOR Exp 13-Jul-2042 (19.605) (0,02)
 600.000 Receive 2,938% Pay 6 Month LIBOR Exp 20-Jun-2042 (1.885) (0,00)

Total swaps de tipos de interés (84.672) (0,07)

  Irlanda 11.251.124 8,83
 667.016 Insight Global II Emerging Market Debt S Acc  11.251.124 8,83

Total inversiones en fondos de renta fija 11.251.124 8,83

  Europa 1.769.735 1,39
 600.000 Birds Eye 4,860% 31-Oct-2017  601.377 0,47
 587.585 ISS 3,748% 30-Abr-2015  587.585 0,46
 300.000 Lavena 0,000% 03-Jun-2015  289.636 0,23
 300.000 Lavena 0,000% 03-Jun-2016  291.137 0,23

  Reino Unido 2.287.411 1,79
 500.000 Alliance Boots 3,495% 05-Jul-2015  600.975 0,47
 90.957 Camelot Leveraged Term Loan A 5,845% 31-Jul-2018  111.804 0,09
 500.000 Harry Cre 6,034% 16-Dic-2016  606.934 0,48
 88.091 Iceland Food Limited 5,609% 30-Mar-2018 FRN  108.259 0,08
 101.061 Insight 5,254% 31-Ene-2014  122.055 0,09
 500.000 RAC Plc 0,000% 30-Sep-2018 614.894 0,48
 99.750 Rhino 4,659% 16-Jul-2017  122.490 0,10

Total inversiones en préstamos apalancados 4.057.146 3,18

  Swaps de incumplimiento de crédito  
 1.000.000 CDS Allianz SE 1,000% 20-Dic-2017 16.828 0,01
 1.500.000 CDS Anglo Amercan plc 1,000% 20-Dic-2017 30.428 0,03
 (200.000) CDS Barclays Bank Plc 3,000% 20-Jun-2017 7.479 0,01
 750.000 CDS Cooperative Centrale Ra 1,000% 20-Dic-2017 4.608 0,00
 750.000 CDS Cooperative Centrale Ra 1,000% 20-Dic-2017 4.608 0,00
 500.000 CDS Deutsche Bank 3,000% 20-Mar-2018 17.846 0,01
 500.000 CDS Deutsche Bank 3,000% 20-Mar-2018 17.846 0,01
 (100.000) CDS Dixons Retail 5,000% 20-Jun-2013 2.061 0,00
 200.000 CDS Encana Corporation 1,000% 20-Sep-2017 1.258 0,00
 1.700.000 CDS Encana Corporation 1,000% 20-Sep-2017 17.045 0,01
 (200.000) CDS European Aeronautic Defence and  

Space Company N.V. 1,000% 20-Jun-2017 927 0,00
 (200.000) CDS Fiat Industrial SpA 5,000% 20-Sep-2017 23.153 0,03
 (1.300.000) CDS Fiat Industrial SpA 5,000% 20-Sep-2017 150.231 0,12
 (1.300.000) CDS Heidelberg Cement AG 5,000% 20-Dic-2017 154.666 0,12
 (200.000) CDS Heidelberg Cement AG 5,000% 20-Sep-2017 24.025 0,02
 200.000 CDS Holcim Ltd 1,000% 06-Jun-2017 4.194 0,00
 200.000 CDS Iberdrola SA 1,000% 06-Jun-2017 6.148 0,00
 (500.000) CDS Jaguar Land Rover Plc 5,000% 20-Dic-2017 22.983 0,03
 1.300.000 CDS Lafarge S.A. 1,000% 20-Dic-2017 84.428 0,07
 200.000 CDS Lafarge S.A. 1,000% 20-Sep-2017 11.375 0,01
 (100.000) CDS Office Depot International 5,000% 20-Sep-2013 2.241 0,00
 200.000 CDS Renault S.A. 1,000% 20-Dic-2017 13.452 0,01
 1.300.000 CDS Renault S.A. 1,000% 20-Dic-2017 98.295 0,08
 500.000 CDS Solvay S.A. 1,000% 20-Dic-2017 3.566 0,00
 (1.700.000) CDS Suncor Energy Inc 1,000% 20-Dic-2017 6.750 0,01
 1.300.000 CDS Telecom Italia SpA 1,000% 20-Jun-2017 87.592 0,07
 100.000 CDS Telecom Italia SpA 1,000% 20-Jun-2017 5.308 0,00
 100.000 CDS Telecom Italia SpA 1,000% 20-Jun-2017 5.308 0,00
 (1.700.000) CDS Telstra Corp Ltd 1,000% 20-Dic-2017 24.559 0,02
 (300.000) CDS Telstra Corp Ltd 1,000% 20-Jun-2017 4.644 0,00
 (500.000) CDS UBS AG 3,000% 20-Mar-2018 31.096 0,02
 (500.000) CDS UBS AG 3,000% 20-Mar-2018 34.061 0,03
 (100.000) CDS United Continental Holdings 5,000% 20-Sep-2013 1.205 0,00
 1.000.000 CDS Volvo Treasury AB 1,000% 20-Dic-2017 22.478 0,02

Total swaps de incumplimiento de crédito 942.692 0,74

  Swaps de tipos de interés  
 7.600.000 Receive 2,977% pay LIBOR Exp 9-Jul-2042 51.436 0,04
 1.500.000 Receive 2,997% pay LIBOR Exp 26-Oct-2042 15.726 0,011

Total swaps de tipos de interés 67.162 0,05

  Contratos de futuros abiertos   
 (31) Euro-Bund Future Short Futures Contracts Exp Mar 2013 9.450 0,01

Total contratos de futuros abiertos 9.450 0,01

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  
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Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (356.549) (0,27)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (865.832) (0,67)

Activo circulante neto 8.787.341 6,91

Activo neto total 127.364.053 100,00

Las contrapartes de los swaps de incumplimiento de crédito son Credit Suisse, HSBC, Morgan Stanley y UBS.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Las contrapartes en los swaps de tipos de interés son HSBC y Morgan Stanley.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Euro Dólar australiano 2.726.243 3.412.000 10-Ene-13 44.729
Euro Dólar estadounidense 121.247 158.000 16-Ene-13 1.429
Euro Dólar estadounidense 157.007 205.000 16-Ene-13 1.547
Euro Dólar estadounidense 3.604.134 4.593.000 16-Ene-13 121.066
Dólar estadounidense Euro 77.000 57.995 16-Ene-13 397
Dólar estadounidense Euro 74.000 55.751 16-Ene-13 367
Dólar australiano Dólar estadounidense 697.756 720.000 24-Ene-13 1.726
Euro Dólar australiano 560.000 699.997 24-Ene-13 10.546
Euro Dólar canadiense 560.000 728.484 24-Ene-13 4.985
Euro Yen japonés 560.000 59.540.880 24-Ene-13 35.979
Euro Dólar estadounidense 558.648 720.000 24-Ene-13 12.680
Euro Dólar estadounidense 549.623 720.000 24-Ene-13 3.654
Euro Dólar estadounidense 509.994 671.000 24-Ene-13 1.182
Euro Dólar estadounidense 550.290 720.000 24-Ene-13 4.322
Euro Dólar estadounidense 554.670 720.000 24-Ene-13 8.702
Euro Dólar estadounidense 556.305 720.000 24-Ene-13 10.337
Euro Dólar estadounidense 558.062 720.000 24-Ene-13 12.094
Libra esterlina Dólar estadounidense 899.888 1.440.000 24-Ene-13 11.164
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.355.583 2.160.000 24-Ene-13 23.797
Libra esterlina Dólar estadounidense 49.409 78.606 24-Ene-13 960
Corona sueca Euro 5.019.641 580.000 24-Ene-13 4.301
Corona sueca Corona noruega 9.360.840 8.000.000 24-Ene-13 3.865
Dólar estadounidense Dólar australiano 760.000 727.203 24-Ene-13 5.491
Dólar estadounidense Dólar australiano 740.000 709.825 24-Ene-13 3.966
Dólar estadounidense Dólar australiano 360.000 346.615 24-Ene-13 913
Dólar estadounidense Dólar australiano 360.000 345.850 24-Ene-13 1.514
Dólar estadounidense Dólar australiano 720.000 693.825 24-Ene-13 1.359
Dólar estadounidense Yen japonés 760.000 63.669.760 24-Ene-13 15.940
Dólar estadounidense Yen japonés 380.000 32.674.110 24-Ene-13 584
Dólar estadounidense Yen japonés 380.000 31.090.460 24-Ene-13 14.521
Dólar estadounidense Yen japonés 1.193.363 98.017.018 24-Ene-13 42.263
Dólar estadounidense Yen japonés 720.000 59.263.920 24-Ene-13 24.384
Dólar estadounidense Yen japonés 360.000 29.745.072 24-Ene-13 11.197
Euro Corona noruega 6.837.539 50.379.000 14-Mar-13 14.946
Euro Libra esterlina 22.789.179 18.423.000 14-Mar-13 219.385
Euro Libra esterlina 484.890 393.000 14-Mar-13 3.430

EUR 679.722

Dólar australiano Euro 717.133 580.000 24-Ene-13 (17.096)
Dólar australiano Euro 1.450.974 1.160.000 24-Ene-13 (21.077)
Dólar australiano Dólar estadounidense 724.596 760.000 24-Ene-13 (7.537)
Dólar canadiense Euro 745.392 580.000 24-Ene-13 (12.103)
Euro Corona sueca 580.000 5.086.432 24-Ene-13 (12.076)
Yen japonés Euro 59.330.320 560.000 24-Ene-13 (37.832)
Yen japonés Dólar estadounidense 32.018.458 380.000 24-Ene-13 (6.354)
Yen japonés Dólar estadounidense 32.579.680 380.000 24-Ene-13 (1.415)
Yen japonés Dólar estadounidense 59.107.536 720.000 24-Ene-13 (25.761)
Yen japonés Dólar estadounidense 32.070.290 380.000 24-Ene-13 (5.898)
Dólar estadounidense Dólar australiano 482.664 467.873 24-Ene-13 (1.252)

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund – (continuación)
Dólar estadounidense Euro 1.311.237 1.025.046 24-Ene-13 (30.750)
Dólar estadounidense Corona noruega 1.433.435 8.247.789 24-Ene-13 (32.437)
Dólar estadounidense Libra esterlina 1.344.627 840.000 24-Ene-13 (10.073)
Dólar estadounidense Libra esterlina 2.160.000 1.358.029 24-Ene-13 (26.795)

EUR (248.456)

Neto en EUR 431.266

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund  
Clase Sterling T (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Euro 10.414 12.719 15-Ene-13 40

GBP 40

EUR 49

Euro Libra esterlina 12.720 10.414 03-Ene-13 (40)
Libra esterlina Euro 5.187 6.450 15-Ene-13 (74)

GBP (114)

EUR (140)

Neto en GBP (74)

Neto en EUR (91)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund  
Clase Sterling W (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Euro 10.279 12.555 03-Ene-13 39

GBP 39

EUR 48

Euro Libra esterlina 12.554 10.279 15-Ene-13 (39)
Libra esterlina Euro 10.236 12.728 15-Ene-13 (145)

GBP (184)

EUR (226)

Neto en GBP (145)

Neto en EUR (178)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund  
Clase Sterling X (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Euro 768.403 955.414 15-Ene-13 (10.925)

GBP (10.925)

EUR (13.395)
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund  
Clase USD T (Hedged)
Dólar estadounidense Euro 6.114.548 4.731.286 15-Ene-13 (124.377)

USD (124.377)

EUR (94.332)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, Deutsche Bank, Nueva York, Goldman 

Sachs, Nueva York, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank of Canada, Toronto, Royal Bank of Scotland, Londres, y UBS, 

Zurich, respecto de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York, respecto de la 

Clase Sterling T (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York, 

respecto de la Clase Sterling W (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund; The Bank of New York 

Mellon, Nueva York, respecto de la Clase Sterling X (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund; The Bank 

of New York Mellon, Nueva York, respecto de la Clase USD T (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  87,59

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,00

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  4,45

Otros activos corrientes   7,96

Total de activos  100,00
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  Australia 2.514.750 1,26
 2.500.000 Westpac Banking 1,172% 03-Jun-2014 FRN  2.514.750 1,26

  Países Bajos 15.042.537 7,50
 4.000.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA/Netherlands 0,824% 06-Jun-2014 FRN  4.011.320 2,00
 5.000.000 ING Bank NV 1,928% 31-Ene-2013 FRN  5.005.620 2,49
 3.000.000 Nederlandse Waterschapsbank NV  

1,078% 25-Ene-2016 FRN  3.021.427 1,51
 3.000.000 Rabobank Nederland 0,824% 21-Ago-2013 FRN  3.004.170 1,50

Total inversiones en bonos a tipo de interés variable 17.557.287 8,76

  Reino Unido 7.998.895 3,99
 8.000.000 United Kingdom Treasury Bill 0,000% 14-Ene-2013* 7.998.895 3,99

Total inversiones en pagarés descontados 7.998.895 3,99

  Suecia 5.000.062 2,49
 5.000.000 Svenska Handelsbanken AB 0,520% 28-Mar-2013 CD 5.000.062 2,49

  Reino Unido 45.001.813 22,45
 5.000.000 DZ Bank London 0,500% 04-Feb-2013 CD 5.000.019 2,49
 7.000.000 HSBC Bank Plc 0,400% 10-Ene-2013 CD 6.999.857 3,49
 5.000.000 Landesbank Hessen-Thuringen 0,550% 03-Ene-2013 CD 5.000.019 2,50
 6.000.000 Lloyds TSB Bank Plc 0,400% 24-Ene-2013 CD 5.999.659 2,99
 5.000.000 Nationwide Building Society 0,650% 14-Ene-2013 CD 5.000.292 2,50
 5.000.000 Nordea Bank Finland Plc 0,470% 14-Feb-2013 CD 4.999.819 2,49
 4.000.000 Standard Chartered Bank 0,800% 13-Feb-2013 CD 4.001.409 2,00
 3.000.000 Standard Chartered Bank 0,900% 25-Ene-2013 CD 3.000.804 1,50
 5.000.000 The Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd 0,430% 10-Ene-2013 CD 4.999.935 2,49

Total inversiones en certificados de depósito 50.001.875 24,94

  Francia 9.990.239 4,98
 5.000.000 Agence Centrale des Organismes de Securite Sociale  

0,000% 13-Mar-2013 CP 4.995.047 2,49
 5.000.000 Banque Federative du Credit Mutuel  

0,000% 11-Mar-2013 CP 4.995.192 2,49

  Alemania  4.994.464 2,49
 5.000.000 DGZ DekaBank 0,500% 21-Mar-2013 CP 4.994.464 2,49

  Internacional 4.999.338 2,49
 5.000.000 European Investment Bank 0,000% 11-Ene-2013 CP 4.999.338 2,49

  Países Bajos 3.999.842 2,00
 4.000.000 PACCAR Financial Europe BV 0,000% 04-Ene-2013 CP 3.999.842 2,00

  Reino Unido 7.999.789 3,99
 8.000.000 Dnb NOR Bank ASA 0,000% 03-Ene-2013 CP 7.999.789 3,99

Total inversiones en efectos comerciales 31.983.672 15,95

  Austria 1.435.386 0,72
 41.411 Flughafen Wien AG  1.435.386 0,72

  Canadá 725.690 0,36
 434.545 Entertainment One Ltd  725.690 0,36

  Alemania  4.562.054 2,28
 27.700 Bayerische Motoren Werke AG  1.650.982 0,82
 27.166 Draegerwerk AG - Pref  1.689.389 0,84
 3.565 Draegerwerk AG Npv  166.165 0,09
 60.000 Talanx AG Npv  1.055.518 0,53

  Guernsey 2.277.100 1,14
 2.300.000 Sherborne Investors Guernsey B Ltd  2.254.000 1,13
 22.000 Sherborne Investors Ltd  23.100 0,01

  Países Bajos 389.225 0,19
 24.000 Koninklijke Philips Electronics NV  389.225 0,19

  España 468.829 0,23
 30.247 Grifols SA  468.829 0,23

  Suecia 1.071.671 0,53
 80.000 Svenska Cellulosa  1.071.671 0,53

  Suiza 3.575.240 1,78
 5.772 Flughafen Zuerich AG  1.647.341 0,82
 200.000 UBS AG  1.927.899 0,96

  Reino Unido 5.969.868 2,98
 145.000 Cineworld Group Plc  375.550 0,19
 218.357 Clinigen Group Plc Npv  458.550 0,23
 814.808 Enteq Upstream Plc  757.771 0,38
 19.091 Keller Group Plc  131.823 0,07
 617.423 Melrose Industries Plc  1.381.793 0,69
 6.759.886 Quindell Portfolio Plc  1.132.281 0,56
 650.000 Rangers International Football Club Plc  572.000 0,28
 90.000 Rathbone Brothers Plc  1.160.100 0,58

  Estados Unidos de América 5.413.041 2,70
 346.849 Grifols SA ADR  5.413.041 2,70

Total inversiones en valores de renta variable 25.888.104 12,91

  Reino Unido 16.000.000 7,98
 8.000.000 Bank of Montreal London 0,300% 04-Ene-2013 TD 8.000.000 3,99
 8.000.000 Deutsche Post Bank 0,490% 03-Ene-2013 TD 8.000.000 3,99

Total inversiones en depósitos a plazo 16.000.000 7,98

  Reino Unido 150.620 0,08
 130 FTSE 350 Minning Index 31-Dic-2049 85.682 0,04
 (14) FTSE 350 Oil Equipement Services & Distribution  

Index 24-Sep-2013 26.543 0,02
 (21) FTSE 350 Oil Equipment Index 24-Sep-2013 38.395 0,02

Total inversiones en swaps de índices de acciones 150.620 0,08

  Francia 422.277 0,21
 12.500 Christian Dior 31-Dic-2049 182.739 0,09
 33.754 Cie Gererlae des Etablissements Michelin 31-Dic-2049 204.425 0,10
 50.650 Total SA 31-Dic-2049 35.113 0,02

  Alemania  349.601 0,17
 7.655 Bayer AG 24-Sep-2013 70.673 0,03
 23.599 Bayer AG 31-Dic-2049 78.527 0,04
 (26.600) Deutsche Bank AG 31-Dic-2049 37.371 0,02
 28.000 Deutsche Boerse AG 31-Dic-2049 55.814 0,03
 9.390 Muenchener Rueckversicherungs AG 31-Dic-2049 107.216 0,05

  Guernsey 348.206 0,17
 300.000 Sherborne Investors Ltd 01-Ago-2013 86.526 0,04
 520.000 Sherborne Investors Ltd 16-Ene-2013 158.600 0,08
 25.000 Sherborne Investors Ltd 01-Jul-2013 7.211 0,00
 480.000 Sherborne Investors Ltd 24-Sep-2013 91.200 0,05
 285.000 Sherborne Investors Ltd 31-Dic-2049 4.669 0,00

  Irlanda 102.248 0,05
 450.000 Ryanair Holdings Plc 31-Dic-2049 45.041 0,03
 60.000 WPP Plc 24-Sep-2013 28.242 0,01
 90.000 WPP Plc 31-Dic-2049 28.965 0,01

  Portugal 31.561 0,02
 (37.266) Portugal Telecom SGPS SA 16-Ene-2013 19.360 0,01
 (80.000) Portugal Telecom SGPS SA 31-Dic-2049 12.201 0,01

  España 467.608 0,23
 40.353 Bolsas Y Mercados Espanoles 31-Dic-2049 51.772 0,02
 78.469 Fluidra SA 16-Ene-2013 17.759 0,01
 (267.085) Grifols SA 31-Dic-2049 159.559 0,08
 630 Obrascon Huarte Lain SA 16-Ene-2013 1.362 0,00
 83.200 Obrascon Huarte Lain SA 31-Dic-2049 237.156 0,12

  Suecia 5.882 0,00
 (76.408) Volvo AB 31-Dic-2049 5.882 0,00

GBP GBPActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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 218.000 Keller Group Plc 01-Jul-2013 690.537 0,35
 145.000 Keller Group Plc 24-Sep-2013 334.950 0,17
 225.000 Kingfisher Plc 24-Sep-2013 40.320 0,02
 300.000 Kingfisher Plc 31-Dic-2049 37.620 0,02
 290.000 Ladbrokes Plc 31-Dic-2049 14.708 0,01
 576.715 Lookers 31-Dic-2049 4.325 0,00
 267.000 Meggitt Plc 31-Dic-2049 14.470 0,01
 360.122 Melrose Industries Plc 31-Dic-2049 34.337 0,02
 (193.216) Millennium & Copthorne Hotels Plc 31-Dic-2049 7.042 0,00
 2.191.203 Moneysupermarket.com Group Plc 24-Sep-2013 319.025 0,16
 750.000 Moneysupermarket.com Group Plc 31-Dic-2049 124.280 0,06
 (1.537.985) Morrison Supermarkets 31-Dic-2049 199.676 0,10
 (200.000) National Grid Plc 31-Dic-2049 15.729 0,01
 800.000 Ocado Group Plc 31-Dic-2049 72.208 0,04
 563.450 Pace Micro Technology Plc 31-Dic-2049 127.533 0,06
 1.937.791 Paragon Group Plc 24-Sep-2013 1.586.759 0,79
 202.000 Playtech Ltd 31-Dic-2049 54.090 0,03
 18.768 Premier Farnell Plc 24-Sep-2013 3.442 0,00
 326.531 Premier Farnell Plc 31-Dic-2049 38.597 0,02
 24.000 Rathbone Brothers Plc 31-Dic-2049 21.264 0,01
 (7.503) Reckitt Benckiser Group Plc 31-Dic-2049 3.178 0,00
 150.000 Reed Elsevier Plc 24-Sep-2013 132.375 0,07
 125.000 Reed Elsevier Plc 31-Dic-2049 29.507 0,01
 1.000.000 Regus Plc 31-Dic-2049 90.020 0,04
 22.000 Renishaw Plc 31-Dic-2049 79.106 0,04
 97.000 Restaurant Group Plc 16-Ene-2013 95.157 0,05
 10.000 Rio Tinto Plc 01-Jul-2013 27.329 0,01
 32.500 Rio Tinto Plc 24-Sep-2013 209.276 0,10
 41.000 RIT Capital Partners Plc 31-Dic-2049 3.687 0,00
 (15.002) Royal Dutch Shell Plc ‘A’ 16-Ene-2013 28.692 0,01
 200.000 Royal Dutch Shell Plc ‘A’ 16-May-2013 240.500 0,12
 (18.750) Royal Dutch Shell Plc ‘A’ 31-Dic-2049 1.298 0,00
 (265.000) Sage Group Plc/The 31-Dic-2049 34.114 0,02
 (130.000) Sainsbury (J) Plc 31-Dic-2049 5.068 0,00
 122.703 Schroders Plc 24-Sep-2013 288.984 0,15
 (219.000) Serco Group Plc 24-Sep-2013 83.380 0,04
 250.000 Smith & Nephew Plc 31-Dic-2049 73.171 0,04
 10.000 St. Modwen Properites Plc 31-Dic-2049 2.841 0,00
 75.000 Standard Chartered Plc 31-Dic-2049 63.451 0,03
 900.000 Tesco Plc 31-Dic-2049 168.460 0,09
 200.000 Throgmorton Trust Plc 31-Dic-2049 17.500 0,01
 (100.000) United Business Media Ltd 31-Dic-2049 11.256 0,01
 91.899 Vesuvius Plc 31-Dic-2049 318.384 0,16
 99.903 Wolseley Plc 31-Dic-2049 304.500 0,15
 150.000 WPP Plc 31-Dic-2049 26.625 0,01

Total inversiones en swaps de acciones 15.292.621 7,63

  Contratos de futuros abiertos   
 (16) DAX Index Future Long Futures Contracts Exp Mar 2013 5.463 0,00
 (66) EURO STOXX 50 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 6.480 0,00
 (360) FTSE 100 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 215.100 0,12
 (12) MDAX Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 4.664 0,00

Total contratos de futuros abiertos 231.707 0,12

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 401.726 0,20

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 91.455 0,05

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 165.597.962 82,61

  Reino Unido (2.016.624) (1,01)
 (1.105) FTSE 250 Index 24-Sep-2013 (1.284.935) (0,64)
 (1.062) FTSE 250 Index 31-Dic-2049 (408.859) (0,20)

  Reino Unido 13.565.238 6,78
 658.000 3i Group Plc 31-Dic-2049 34.807 0,02
 444.678 Aberdeen Asset Management 31-Dic-2049 172.185 0,09
 (30.332) Aggreko Plc 31-Dic-2049 140.259 0,07
 150.000 Alent Plc 31-Dic-2049 464.175 0,23
 (142.000) Amec Plc 31-Dic-2049 20.656 0,01
 (1.140.232) Amlin Plc 24-Sep-2013 6.271 0,00
 501.000 Anite 31-Dic-2049 27.170 0,01
 478.793 Ashtead Group Plc 31-Dic-2049 355.743 0,18
 80.000 Associated British Foods Plc 24-Sep-2013 201.496 0,10
 10.000 Aviva Plc 31-Dic-2049 3.360 0,00
 155.303 AZ Electronic Materials 24-Sep-2013 100.171 0,05
 300.000 Babcock International Group Plc 24-Sep-2013 148.553 0,08
 217.000 BAE Systems Plc 24-Sep-2013 38.231 0,02
 226.431 Barratt Developments Plc 24-Sep-2013 152.954 0,08
 205.000 Bellway Plc 24-Sep-2013 414.583 0,21
 49.165 Berkeley Group Holdings Plc 24-Sep-2013 157.591 0,08
 85.000 Berkeley Group Holdings Plc 31-Dic-2049 208.990 0,10
 (800.000) Booker Group Plc 31-Dic-2049 22.392 0,01
 225.000 Bovis Homes Group Plc 31-Dic-2049 176.320 0,09
 375.000 British Land Co Plc 24-Sep-2013 78.750 0,04
 309.789 British Land Co Plc 31-Dic-2049 136.739 0,07
 (53.300) Bunzl Plc 24-Sep-2013 44.411 0,02
 57.500 Carnival Plc 31-Dic-2049 5.462 0,00
 257.000 Carphone Warehouse Group Plc 24-Sep-2013 201.835 0,10
 913.889 Catlin Group Ltd 24-Sep-2013 609.107 0,30
 38.226 CLS Holdings Plc 16-Ene-2013 66.895 0,03
 270.000 Compass Group Plc 31-Dic-2049 91.800 0,05
 (17.500) CRH Plc 24-Sep-2013 875 0,00
 (28.428) CRH Plc 31-Dic-2049 2.840 0,00
 (25.000) Croda International Plc 31-Dic-2049 1.020 0,00
 200.000 Daily Mail & General Trust Plc 31-Dic-2049 171.000 0,09
 66.000 Derwent London Plc 31-Dic-2049 107.910 0,05
 47.000 Diageo Plc 31-Dic-2049 7.520 0,00
 43.500 DP World Ltd 16-May-2013 37.845 0,02
 596 DP World Ltd 24-Sep-2013 420 0,00
 1.360.125 DS Smith Plc 24-Sep-2013 697.064 0,35
 180.000 DS Smith Plc 31-Dic-2049 259 0,00
 110.298 Dunelm Group Plc 31-Dic-2049 1.103 0,00
 (600.000) EnQuest Plc 01-Jul-2013 6.809 0,00
 (450.000) EnQuest Plc 24-Sep-2013 11.737 0,01
 (131.236) Fiat SpA 31-Dic-2049 52.339 0,03
 40.000 Filtrona Plc 16-May-2013 34.400 0,02
 114.149 Filtrona Plc 31-Dic-2049 24.332 0,01
 20.000 Genus Plc 31-Dic-2049 15.775 0,01
 684.500 GKN Plc 24-Sep-2013 82.474 0,04
 487.000 GKN Plc 31-Dic-2049 48.945 0,03
 (65.000) GlaxoSmithKline Plc 31-Dic-2049 46.211 0,02
 400.000 Grainger Plc 24-Sep-2013 104.800 0,05
 (50.000) Hargreaves Lansdown Plc 24-Sep-2013 35.345 0,02
 (125.000) Hargreaves Lansdown Plc 31-Dic-2049 104.506 0,05
 1.500.000 Hays Plc 31-Dic-2049 74.557 0,04
 1.150.000 Henderson Group Plc 31-Dic-2049 183.786 0,09
 (366.748) Hiscox Ltd 31-Dic-2049 103.240 0,05
 206.491 Home Retail Group 24-Sep-2013 34.017 0,02
 268.000 Home Retail Group 31-Dic-2049 26.415 0,01
 250.000 HSBC Holdings Plc 24-Sep-2013 169.613 0,09
 575.000 HSBC Holdings Plc 31-Dic-2049 295.819 0,15
 (130.927) ICAP Plc 24-Sep-2013 15.363 0,01
 (89.073) ICAP Plc 31-Dic-2049 14.697 0,01
 (180.000) Imperial Tobacco Group Plc 31-Dic-2049 81.265 0,04
 58.000 Intercontinental Hotels Group Plc 31-Dic-2049 26.868 0,01
 180.482 Intermediate Capital Group 31-Dic-2049 38.905 0,02
 1.031.250 International Consolidated Airlines Group SA 24-Sep-2013 305.567 0,15
 142.735 Jardine Lloyd Thompson Group 31-Dic-2049 29.019 0,01
 (57.569) Johnson Matthey Plc 31-Dic-2049 24.286 0,01
 138.379 Johnson Service Group Plc 07-Nov-2013 4.061 0,00
 2.576.621 Johnson Service Group Plc 31-Dic-2049 46.750 0,02
 710.000 Jupiter Fund Management Plc 24-Sep-2013 335.804 0,17

  Reino Unido – (continuación)

GBPGBP Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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 (33.728) Eni SpA 31-Dic-2049 (29.983) (0,01)
 (283.000) EnQuest Plc 01-Jul-2013 (1.961) (0,00)
 125.000 Entertainment One Ltd 16-Ene-2013 (40.000) (0,02)
 80.000 Entertainment One Ltd 31-Dic-2049 (1.600) (0,00)
 94.595 Genus Plc 31-Dic-2049 (76.709) (0,04)
 (375.000) Group 4 Securicor Plc 31-Dic-2049 (71) (0,00)
 (2.294) Halma Plc 24-Sep-2013 (1.109) (0,00)
 (177.706) Halma Plc 31-Dic-2049 (53.401) (0,03)
 (293.762) Hammerson Plc 24-Sep-2013 (53.318) (0,03)
 (366.500) Hammerson Plc 31-Dic-2049 (72.750) (0,04)
 (85.000) Hargreaves Lansdown Plc 24-Sep-2013 (89.463) (0,04)
 1.500.000 Hays Plc 31-Dic-2049 (8.675) (0,00)
 (125.000) Hikma Pharmaceuticals Plc 31-Dic-2049 (31.317) (0,02)
 (85.030) IMI Plc 31-Dic-2049 (136.800) (0,07)
 (10.000) Johnson Matthey Plc 24-Sep-2013 (2.401) (0,00)
 (20.000) Johnson Matthey Plc 31-Dic-2049 (6.040) (0,00)
 72.442 Ladbrokes Plc 31-Dic-2049 (1.820) (0,00)
 363.309 Lancashire Holdings Ltd 31-Dic-2049 (204.361) (0,10)
 (82.351) Land Securities Group Plc 31-Dic-2049 (28.617) (0,01)
 200.000 Lonmin Plc 31-Dic-2049 (10.380) (0,01)
 (385.398) Marks & Spencer Group Plc 31-Dic-2049 (9.828) (0,00)
 200.000 Meggitt Plc 31-Dic-2049 (2.449) (0,00)
 (100.000) Mondi Plc 01-Jul-2013 (123.036) (0,06)
 (234.000) Mondi Plc 24-Sep-2013 (285.480) (0,14)
 (80.000) Mondi Plc 31-Dic-2049 (5.462) (0,00)
 (100.000) National Grid Plc 31-Dic-2049 (14.380) (0,01)
 (780.679) Old Mutual Plc 24-Sep-2013 (27.490) (0,01)
 (319.321) Old Mutual Plc 31-Dic-2049 (11.999) (0,01)
 60.000 Pearson Plc 31-Dic-2049 (11.205) (0,01)
 (225.000) Persimmon Plc 24-Sep-2013 (243.754) (0,12)
 141.000 Playtech Ltd 31-Dic-2049 (3.304) (0,00)
 (276.406) PZ Cussons Plc 31-Dic-2049 (138.183) (0,07)
 (16.000) Reckitt Benckiser Group Plc 31-Dic-2049 (36.932) (0,02)
 160.000 Rightmove Plc 31-Dic-2049 (76.935) (0,04)
 (30.000) Rotork Plc 01-Jul-2013 (125.331) (0,06)
 (200.000) Royal Dutch Shell Plc ‘B’ 16-May-2013 (215.000) (0,11)
 460.000 RPS Group Plc 24-Sep-2013 (115.000) (0,06)
 550.000 RPS Group Plc 31-Dic-2049 (71.174) (0,04)
 (800.000) RSA Insurance Group Plc 24-Sep-2013 (110.320) (0,06)
 (800.000) RSA Insurance Group Plc 31-Dic-2049 (102.873) (0,05)
 75.000 SDL Plc 31-Dic-2049 (100.313) (0,05)
 (80.000) Shaftesbury Plc 24-Sep-2013 (15.600) (0,01)
 (31.099) Spirax-Sarco Engineering Plc 16-May-2013 (74.638) (0,04)
 (37.000) Spirax-Sarco Engineering Plc 31-Dic-2049 (59.940) (0,03)
 268.148 Sports Direct International Plc 31-Dic-2049 (30.971) (0,02)
 (191.814) Travis Perkins Plc 24-Sep-2013 (113.091) (0,06)
 (67.393) United Business Media Ltd 31-Dic-2049 (12.559) (0,01)
 58.101 Vesuvius Plc 31-Dic-2049 (160.945) (0,08)
 1.900.000 Vodafone Group Plc 31-Dic-2049 (148.200) (0,07)
 (60.000) W H Smith Plc 31-Dic-2049 (23.501) (0,01)
 (70.000) Weir Group Plc/The 31-Dic-2049 (89.412) (0,04)
 (5.052) Wetherspoon (J.D.) Plc 16-Ene-2013 (5.726) (0,00)
 (156.000) Wetherspoon (J.D.) Plc 31-Dic-2049 (60.606) (0,03)
 23.555 Wolseley Plc 31-Dic-2049 (2.188) (0,00)
 217.911 Wood Group (John) Plc 31-Dic-2049 (117.099) (0,06)

Total inversiones en swaps de acciones (6.370.596) (3,18)

  Contratos de futuros abiertos   
 (75) CAC 40 Index Future Short Futures Contracts Exp Ene 2013 (5.331) (0,00)
 (22) IBEX 35 Index Future Short Futures Contracts Exp Ene 2013 (9.940) (0,00)

Total contratos de futuros abiertos (15.271) (0,00)

 (380) FTSE 350 Media Index 01-Jul-2013 (190.812) (0,10)
 (150) FTSE 350 Media Index 24-Sep-2013 (55.278) (0,03)
 (300) FTSE 350 Travel & Leisure Index 31-Dic-2049 (76.740) (0,04)

Total inversiones en swaps de índices de acciones (2.016.624) (1,01)

  Bélgica  (106.660) (0,05)
 (22.500) Umicore SA 24-Sep-2013 (90.972) (0,05)
 (12.000) Umicore SA 31-Dic-2049 (15.688) (0,00)

  Finlandia (571.401) (0,29)
 (47.000) Orion OYJ Clase B 24-Sep-2013 (225.392) (0,12)
 (91.631) Orion OYJ Clase B 31-Dic-2049 (346.009) (0,17)

  Francia (87.854) (0,04)
 (13.000) Legrand SA 31-Dic-2049 (23.371) (0,01)
 (3.600) LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 31-Dic-2049 (37.605) (0,02)
 41.789 Saft Groupe SA 31-Dic-2049 (20.790) (0,01)
 12.040 Total SA 16-Ene-2013 (6.088) (0,00)

  Alemania  (54.064) (0,03)
 (23.200) Daimler AG 31-Dic-2049 (54.064) (0,03)

  Guernsey (122) (0,00)
 10.000 Sherborne Investors Ltd 31-Dic-2049 (122) (0,00)

  Irlanda (4.532) (0,00)
 50.000 Ryanair Holdings Plc 31-Dic-2049 (4.532) (0,00)

  Italia  (12.195) (0,01)
 (112.000) Pirelli & C SpA 31-Dic-2049 (12.195) (0,01)

  Luxemburgo (48.268) (0,02)
 (39.000) ArcelorMittal 31-Dic-2049 (48.268) (0,02)

  Portugal (241.494) (0,12)
 (115.238) Jeronimo Martins 31-Dic-2049 (103.212) (0,05)
 (10.429) Portugal Telecom SGPS SA 02-Ago-2013 (2.856) (0,01)
 (212.071) Portugal Telecom SGPS SA 01-Jul-2013 (54.782) (0,02)
 (257.500) Portugal Telecom SGPS SA 24-Sep-2013 (80.644) (0,04)

  España (2.461) (0,00)
 (4.050) Red Electrica Corp SA 31-Dic-2049 (2.461) (0,00)

  Suecia (39.401) (0,02)
 (42.500) Elekta AB - B Shares 31-Dic-2049 (39.401) (0,02)

  Suiza (31.984) (0,02)
 (4.750) Cie Financiere Richemont SA 31-Dic-2049 (31.984) (0,02)

  Reino Unido (5.170.160) (2,58)
 (50.000) Atkins (WS) Plc 31-Dic-2049 (27.335) (0,01)
 25.000 Babcock International Group Plc 04-Oct-2013 (6.121) (0,00)
 75.000 Babcock International Group Plc 31-Dic-2049 (16.476) (0,01)
 70.000 BlackRock World Mining Trust 31-Dic-2049 (1.750) (0,00)
 (230.000) Bodycote Plc 24-Sep-2013 (106.123) (0,05)
 (325.000) Bodycote Plc 31-Dic-2049 (215.150) (0,11)
 115.000 British American Tobacco Plc 31-Dic-2049 (42.882) (0,02)
 (20.000) Burberry Group Plc 31-Dic-2049 (42.700) (0,02)
 (374.667) Carillion Plc 31-Dic-2049 (91.567) (0,05)
 7.000 Carnival Plc 31-Dic-2049 (8.152) (0,00)
 (40.500) Cranswick Plc 31-Dic-2049 (46.069) (0,02)
 (127.500) CRH Plc 24-Sep-2013 (79.994) (0,04)
 (12.999) CRH Plc 31-Dic-2049 (21.771) (0,01)
 (50.000) Croda International Plc 01-Jul-2013 (110.544) (0,06)
 140.022 De La Rue Plc 31-Dic-2049 (178.528) (0,09)
 52.000 DP World Ltd 31-Dic-2049 (1.820) (0,00)
 (71.898) Electrocomponents Plc 16-May-2013 (18.586) (0,01)
 (45.113) Electrocomponents Plc 24-Sep-2013 (10.216) (0,01)
 (1.563.241) Electrocomponents Plc 31-Dic-2049 (480.358) (0,24)
 (21.750) Endesa SA 31-Dic-2049 (29.003) (0,01)
 (155.000) Enel SpA 31-Dic-2049 (39.315) (0,02)

  Reino Unido – (continuación)   Reino Unido – (continuación)

GBP GBPActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund  
Clase EUR T (Hedged) – (continuación)
Euro Libra esterlina 1.240.143 1.009.193 15-Ene-13  2.927 
Euro Libra esterlina 7.652 6.227 15-Ene-13  18 
Libra esterlina Euro 1.288 1.574 15-Ene-13  5 
Libra esterlina Euro 4.448 5.438 15-Ene-13  15 
Libra esterlina Euro 1.174 1.440 15-Ene-13  0 

EUR 488.364

GBP 398.297

Euro Libra esterlina 1.574 1.288 02-Ene-13  (5)
Euro Libra esterlina 5.438 4.447 03-Ene-13  (15)
Euro Libra esterlina 4.919.604 4.024.167 15-Ene-13  (13.808)
Euro Libra esterlina 6.025 4.931 15-Ene-13  (20)
Libra esterlina Euro 1.174 1.440 15-Ene-13  0 
Libra esterlina Euro 7.721 9.489 15-Ene-13  (22)
Libra esterlina Euro 4.093.463 5.030.240 15-Ene-13  (11.875)
Libra esterlina Euro 535.587 656.920 15-Ene-13  (319)
Libra esterlina Euro 1.548 1.901 15-Ene-13  (4)
Libra esterlina Euro 5.824 7.209 15-Ene-13  (70)
Libra esterlina Euro 6.324 7.849 15-Ene-13  (96)
Libra esterlina Euro 15.109 18.649 15-Ene-13  (126)
Libra esterlina Euro 72.903 89.467 15-Ene-13  (92)
Libra esterlina Euro 66.709 82.148 15-Ene-13  (366)

EUR (26.818)

GBP (21.872)

Neto en EUR 461.546

Neto en GBP 376.425

Las contrapartes en los contratos anteriores son The Bank of New York Mellon, Nueva York, Goldman Sachs, Nueva York, 

y UBS, Zurich, respecto de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York, 

respecto de la Clase EUR R (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva 

York, respecto de la Clase EUR T (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  23,30

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario diferentes a los admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  37,13

Depósitos    7,25

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,10

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  7,17

Otros activos corrientes   25,05

Total de activos  100,00

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (116.932) (0,06)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (8.519.423) (4,25)

Activo circulante neto 43.384.110  21,64 

Activo neto total 200.462.649  100,00 

*  Mantenido como garantía por JPMorgan en relación con los requisitos de garantías de derivados mantenidos por el Fondo. 

Las contrapartes de los swaps de índices de acciones y swaps de acciones son Bank of America Merrill Lynch, Barclays, 

Goldman Sachs y Credit Suisse.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Euro Libra esterlina 450.000 366.265 27-Feb-13 985

GBP 985

Libra esterlina Euro 10.741.987 13.250.000 27-Feb-13 (71.476)
Libra esterlina Corona sueca 940.125 10.000.000 27-Feb-13 (8.837)
Libra esterlina Franco suizo 489.905 725.310 27-Feb-13 (671)
Libra esterlina Franco suizo 2.995.840 4.450.000 27-Feb-13 (13.996)

GBP (94.980)

Neto en GBP (93.995)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund  
Clase EUR R (Hedged)
Libra esterlina Euro 20.771 25.370 03-Ene-13 96
Euro Libra esterlina 19.970 16.259 15-Ene-13 37
Euro Libra esterlina 218.523 176.069 15-Ene-13 2.671
Euro Libra esterlina 9.975 8.100 15-Ene-13 45
Euro Libra esterlina 14.975 12.097 15-Ene-13 145
Euro Libra esterlina 300 243 15-Ene-13 2

EUR 2.996

GBP 2.444

Euro Libra esterlina 25.370 20.774 15-Ene-13 (98)

EUR (98)

GBP (80)

Neto en EUR 2.898

Neto en GBP 2.364

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund  
Clase EUR T (Hedged)
Libra esterlina Euro 4.930 6.025 02-Ene-13  20 
Libra esterlina Euro 4.023.518 4.919.604 03-Ene-13  13.689 
Euro Libra esterlina 12.569 10.247 15-Ene-13  6 
Euro Libra esterlina 6.470 5.272 15-Ene-13  7 
Euro Libra esterlina 193.278 157.611 15-Ene-13  56 
Euro Libra esterlina 38.423.556 30.958.704 15-Ene-13  469.856 
Euro Libra esterlina 743.887 605.641 15-Ene-13  1.404 
Euro Libra esterlina 27.222 22.106 15-Ene-13  121 
Euro Libra esterlina 14.944 12.072 15-Ene-13  145 
Euro Libra esterlina 2.938 2.367 15-Ene-13  36 
Euro Libra esterlina 8.786 7.119 15-Ene-13  59 

GBPActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 



BNY Mellon Asian Equity Fund

Cartera de inversiones – al 31 de diciembre de 2012

31

BNY Mellon 

  Australia 79.261.504 19,16
 9.000.000 Energy World Corp Ltd  3.406.500 0,82
 1.300.000 Mesoblast Ltd  7.063.680 1,71
 630.000 Newcrest Mining Ltd  14.489.748 3,50
 2.000.000 Oil Search Ltd  14.434.400 3,49
 1.805.000 Santos Ltd  20.626.096 4,99
 2.500.000 Silex Systems Ltd  7.518.000 1,82
 485.000 WorleyParsons Ltd 11.723.080 2,83

  China 17.758.000 4,29
 10.000.000 Boshiwa International Holding Ltd  542.000 0,13
 3.000.000 Shandong Weigao Group Medical Polymer Co Ltd ‘H’  2.976.600 0,72
 9.000.000 Shenguan Holdings Group Ltd  4.877.100 1,18
 3.600.000 Sun Art Retail Group Ltd  5.508.720 1,33
 3.800.000 Yingde Gases Group Company  3.853.580 0,93

  Hong Kong 74.142.720 17,92
 4.100.000 AIA Group Ltd  16.001.890 3,87
 7.500.000 Belle International Holdings Ltd  16.159.500 3,90
 1.600.000 Biostime International Holdings Ltd  4.975.040 1,20
 900.000 China Mobile Ltd  10.479.690 2,53
 1.100.000 Hengan International Group Co Ltd  9.906.160 2,40
 3.800.000 Sands China Ltd  16.620.440 4,02

  India 46.936.875 11,34
 1.700.000 Apollo Hospitals Enterprise Ltd  24.426.450 5,90
 1.700.000 Dabur India Ltd  3.991.770 0,97
 1.700.000 Fortis Healthcare Ltd  3.558.780 0,86
 1.800.000 ITC Ltd  9.395.820 2,27
 190.000 Larsen & Toubro Ltd  5.564.055 1,34

  Indonesia 9.492.840 2,29
 3.500.000 Hero Supermarket Tbk PT  1.561.700 0,38
 9.800.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT  7.931.140 1,91

  Malasia 13.426.700 3,25
 3.000.000 IGB Real Estate Investment Trust  1.304.700 0,32
 11.000.000 IHH Healthcare Bhd 144A  12.122.000 2,93

  Filipinas 18.752.330 4,53
 18.000.000 First Gen Corp  9.775.800 2,36
 300.000 GT Capital Holdings Inc  4.529.670 1,10
 2.200.000 Universal Robina Corp  4.446.860 1,07

  Singapur 38.336.612 9,27
 750.000 Keppel Corp Ltd  6.745.950 1,63
 24.500.000 Noble Group Ltd  23.159.850 5,60
 520.000 United Overseas Bank Ltd  8.430.812 2,04

  Taiwán 34.713.610 8,39
 2.973.639 Taiwan Mobile Co Ltd  10.854.675 2,62
 7.150.030 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  23.858.935 5,77

  Tailandia 26.915.828 6,50
 1.250.000 Advanced Info Service PCL  8.540.375 2,06
 1.200.000 Bangkok Dusit Medical Services PCL  4.452.480 1,08
 1.511.000 Robinson Department Store PCL  3.272.373 0,79
 1.800.000 Siam Commercial Bank PCL  10.650.600 2,57

  Reino Unido 50.198.883 12,13
 752.000 BHP Billiton Plc  26.071.163 6,30
 950.000 Standard Chartered Plc  24.127.720 5,83

Total inversiones en valores de renta variable 409.935.902 99,07

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 409.935.902 99,07

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (289) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (289) (0,00)

Activo circulante neto 3.854.006 0,93

Activo neto total 413.789.619 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Dólar de Hong Kong 258.653 2.004.738 03-Ene-13 0

USD 0

Euro Dólar estadounidense 172.888 228.159 02-Ene-13 (206)
Dólar estadounidense Dólar de Hong Kong 580.158 4.497.270 02-Ene-13 (83)

USD (289)

Neto en USD (289)

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  98,96

Otros activos corrientes   1,04

Total de activos  100,00

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Materiales básicos 49.234.623 11,68
 593.305 Bradespar SA Pfd  9.504.449 2,26
 250 Gerdau SA ADR  2.210 0,00
 1.206.188 Gerdau SA Pfd  10.562.588 2,51
 541.349 Metalurgica Gerdau SA Pfd  6.028.192 1,43
 5.383.101 Suzano Papel e Celulose SA Pfd  18.350.991 4,35
 216.562 Vale SA ADR  4.305.253 1,02
 24.100 Vale SA Pfd  480.940 0,11

  Comunicaciones 42.585.415 10,11
 1.537.968 Oi SA ADR  6.136.492 1,46
 3.981.260 Oi SA Pfd  16.041.691 3,81
 463.240 Telefonica Brasil SA ADR  11.154.819 2,65
 386.775 Telefonica Brasil SA Pfd  9.252.393 2,19
 1 Tim Participacoes SA ADR  20 0,00

  De consumo cíclico 52.453.872 12,46
 1.003.695 Alpargatas SA Pfd  7.402.050 1,76
 250.688 Cia Hering  5.111.704 1,21
 686.334 Localiza Rent a Car SA  12.570.207 2,99
 1.975.717 Lojas Americanas SA Pfd  17.561.951 4,17
 799.436 Technos SA  9.807.960 2,33

  Bienes de consumo no cíclico 56.535.405 13,41
 1.092.320 Aliansce Shopping Centers SA  12.953.168 3,07
 2.985.612 Marfrig Alimentos SA  12.336.250 2,93
 450.319 Natura Cosmeticos SA  12.897.046 3,06
 468.561 Positivo Informatica SA  1.151.114 0,27
 657.233 Santos Brasil Participacoes SA  9.356.961 2,22
 501.379 Sonae Sierra Brasil SA  7.840.866 1,86

  Energía 55.209.576 13,10
 921.220 Petroleo Brasileiro SA ADR  17.484.755 4,15
 1.566.021 Petroleo Brasileiro SA Pfd  14.922.144 3,54
 717.217 Ultrapar Participacoes SA  16.120.313 3,82
 299.255 Ultrapar Participacoes SA ADR  6.682.364 1,59

  Valores financieros 85.535.533 20,30
 321.600 Banco Bradesco SA ADR  5.521.872 1,31
 549.913 Banco Bradesco SA Pfd  9.445.856 2,24
 1.205.807 Banco do Brasil SA  15.076.326 3,58
 1.645.283 BM&FBovespa SA  11.249.787 2,67
 7.639.476 Itausa - Investimentos Itau SA Pfd  36.154.584 8,58
 714.952 Porto Seguro SA  8.087.108 1,92

  Valores industriales 24.585.864 5,83
 768.443 Autometal SA  7.836.428 1,86
 1.306.216 Embraer SA  9.180.217 2,18
 115.600 Embraer SA ADR  3.252.984 0,77
 353.500 Mahle-Metal Leve SA Industria e Comercio  4.316.235 1,02

  Servicios públicos 47.469.525 11,27
 639.983 AES Tiete SA  6.517.075 1,55
 220.286 Cia de Gas de Sao Paulo Pfd  6.285.288 1,49
 333.400 Cia Paranaense de Energia ADR  5.094.352 1,21
 757.524 Cia Paranaense de Energia Pfd  11.706.018 2,78
 1.671.071 EDP - Energias do Brasil SA  10.136.549 2,41
 476.737 Tractebel Energia SA  7.730.243 1,83

Total inversiones en valores de renta variable 413.609.813 98,16

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 413.609.813 98,16

Activo circulante neto 7.753.228 1,84

Activo neto total 421.363.041 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,90

Otros activos corrientes   2,10

Total de activos   100,00

USDUSDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Bélgica  579.507 2,56
 4.754 Anheuser-Busch InBev NV  313.336 1,38
 6.383 Umicore SA  266.171 1,18

  Dinamarca 318.980 1,41
 14.948 Novozymes A/S  318.980 1,41

  Francia 5.496.258 24,29
 7.705 Air Liquide SA  732.206 3,24
 47.824 AXA SA  639.168 2,83
 16.703 BNP Paribas SA  709.042 3,13
 3.359 Christian Dior SA  432.303 1,91
 3.544 L’Oreal SA  371.943 1,64
 9.846 Renault SA  398.468 1,76
 10.309 Sanofi  736.990 3,26
 21.992 Societe Generale SA  622.374 2,75
 13.427 Total SA  526.741 2,33
 9.108 Vinci SA  327.023 1,44

  Alemania  5.581.908 24,67
 8.596 Allianz SE  899.141 3,97
 10.209 Bayer AG  734.027 3,24
 4.150 Brenntag AG  410.725 1,82
 5.682 Continental AG  496.948 2,20
 48.562 Deutsche Telekom AG  417.973 1,85
 12.995 RWE AG  405.639 1,79
 13.578 SAP AG  825.135 3,65
 4.747 Siemens AG  389.871 1,72
 53.252 Telefonica Deutschland Holding AG  305.347 1,35
 4.040 Volkswagen AG Pfd  697.102 3,08

  Italia  1.690.903 7,47
 195.367 Enel SpA  613.062 2,71
 38.458 ENI SpA  705.320 3,12
 85.637 Finmeccanica SpA  372.521 1,64

  Luxemburgo 282.404 1,25
 13.020 SES SA  282.404 1,25

  Países Bajos 1.947.860 8,61
 103.073 Aegon NV  494.750 2,19
 12.634 ASML Holding NV  609.085 2,69
 19.561 QIAGEN NV  267.986 1,18
 51.872 Reed Elsevier NV  576.039 2,55

  Noruega 352.608 1,56
 36.918 DNB ASA  352.608 1,56

  España 327.451 1,45
 3.095 Inditex SA  327.451 1,45

  Suecia 1.076.160 4,76
 76.487 Skandinaviska Enskilda Banken AB  492.278 2,18
 16.097 Telefonaktiebolaget LM Ericsson  121.978 0,54
 89.996 TeliaSonera AB  461.904 2,04

  Suiza 4.259.097 18,83
 18.882 Nestle SA  932.097 4,12
 13.894 Novartis AG  661.125 2,92
 5.432 Roche Holding AG  827.835 3,66
 2.310 Syngenta AG  701.408 3,10
 47.644 UBS AG  563.119 2,49
 2.846 Zurich Insurance Group AG  573.513 2,54

Total inversiones en valores de renta variable 21.913.136 96,86
 

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 26 0,00

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 21.913.162 96,86

Activo circulante neto 710.396 3,14

Activo neto total 22.623.558 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Euro 11.128 8.414 02-Ene-13 26

EUR 26

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  96,51

Otros activos corrientes   3,49

Total de activos  100,00

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Tailandia 1.718.565 10,15
 51.000 Advanced Info Service PCL  348.447 2,06
 54.600 Bangkok Bank PCL  373.043 2,20
 310.000 Bangkok Expressway PCL  352.158 2,08
 26.000 PTT PCL  282.184 1,67
 730.000 Tesco Lotus Retail Growth Freehold  

& Leasehold Property Fund  362.733 2,14

Total inversiones en valores de renta variable 16.616.950 98,16

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 80 0,00

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 16.617.030 98,16

Activo circulante neto 310.820 1,84

Activo neto total 16.927.850 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Ringgit malayo Dólar estadounidense 182.437 59.591 02-Ene-13 68
Dólar estadounidense Real brasileño 3.476 7.106 02-Ene-13 5
Dólar estadounidense Real brasileño 2.476 5.062 02-Ene-13 4
Dólar estadounidense Real brasileño 2.453 5.016 02-Ene-13 3

USD 80

Baht tailandés Dólar estadounidense 20.991 686 03-Ene-13 0

USD 0

Neto en USD 80

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Nueva York. 

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,04

Otros activos corrientes   2,96

Total de activos  100,00

  Brasil 2.803.658 16,56
 19.000 Arteris SA  173.529 1,03
 40.000 CCR SA  379.194 2,24
 8.000 Cia de Bebidas das Americas ADR  335.680 1,98
 13.000 Natura Cosmeticos SA  372.318 2,20
 28.000 Petroleo Brasileiro SA Pfd  266.803 1,58
 32.000 Souza Cruz SA  481.368 2,84
 37.000 Transmissora Alianca de Energia Eletrica  384.366 2,27
 20.000 Vale SA ADR  410.400 2,42

  Islas Caimán 269.008 1,59
 100.000 Wynn Macau Ltd  269.008 1,59

  Chile 389.724 2,30
 20.000 Inversiones La Construccion SA  389.724 2,30

  China 695.119 4,11
 90.000 China Shenhua Energy Co Ltd ‘H’  393.061 2,32
 214.000 PetroChina Co Ltd - H  302.058 1,79

  República Checa 336.757 1,99
 1.600 Komercni Banka AS  336.757 1,99

  Hong Kong 2.203.879 13,02
 40.000 China Mobile Ltd  465.764 2,75
 490.000 Hui Xian Real Estate Investment Trust  324.816 1,92
 50.000 Link REIT  249.977 1,48
 192.000 NWS Holdings Ltd  321.540 1,90
 100.000 Sands China Ltd  437.380 2,58
 16.000 Standard Chartered Plc  404.402 2,39

  Indonesia 476.887 2,82
 1.300.000 Adaro Energy Tbk PT  213.126 1,26
 62.000 Indo Tambangraya Megah Tbk PT  263.761 1,56

  Malasia 1.404.712 8,30
 805.000 IGB Real Estate Investment Trust  350.114 2,07
 117.000 Lafarge Malayan Cement Bhd 358.882 2,12
 750.000 Pavilion Real Estate Investment Trust  340.909 2,01
 700.000 Sunway Real Estate Investment Trust  354.807 2,10

  México 1.743.532 10,30
 173.000 Fibra Uno Administracion SA de CV  503.938 2,98
 58.000 Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV  324.785 1,92
 900 Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV ADR  100.440 0,59
 23.000 Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV ADR  368.690 2,18
 180.000 Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV  445.679 2,63

  Perú 298.080 1,76
 8.000 Southern Copper Corp  298.080 1,76

  Filipinas 369.680 2,18
 6.000 Philippine Long Distance Telephone Co  369.680 2,18

  Polonia 351.954 2,08
 2.500 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA  351.954 2,08

  Sudáfrica  2.410.563 14,24
 42.000 AVI Ltd  296.712 1,75
 21.000 Foschini Group Ltd/The  348.309 2,06
 134.000 Life Healthcare Group Holdings Ltd  532.147 3,15
 22.000 MTN Group Ltd  460.429 2,72
 12.000 Nedbank Group Ltd  265.850 1,57
 89.000 Old Mutual Plc  256.114 1,51
 30.000 Woolworths Holdings Ltd/South Africa  251.002 1,48

  Suecia 388.780 2,30
 4.500 Millicom International Cellular SA  388.780 2,30

  Taiwán 756.052 4,46
 70.000 Taiwan Mobile Co Ltd  255.518 1,51
 150.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  500.534 2,95

USDUSDActivos Descripción
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razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 



BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund

Cartera de inversiones – al 31 de diciembre de 2012

35

BNY Mellon 

  Azerbaiyán 1.102.980 1,51
 1.000.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic  

5,450% 09-Feb-2017  1.102.980 1,51

  Brasil 7.733.328 10,58
 4.500.000 Banco Safra SA 10,250% 08-Ago-2016  2.351.648 3,22
 1.164.000 Odebrecht Drilling Norbe VIII/IX Ltd  

6,350% 30-Jun-2021  1.303.680 1,78
 1.900.000 Samarco Mineracao SA 4,125% 01-Nov-2022  1.928.500 2,64
 600.000 Virgolino de Oliveira Finance Ltd  

10,500% 28-Ene-2018  612.000 0,84
 1.500.000 Virgolino de Oliveira Finance Ltd  

11,750% 09-Feb-2022  1.537.500 2,10

  Chile 710.705 0,97
 700.000 Cencosud SA 4,875% 20-Ene-2023  710.705 0,97

  China 2.134.128 2,92
 600.000 Baidu Inc 3,500% 28-Nov-2022  604.443 0,83
 1.410.000 Sinopec Group Overseas Development 2012 Ltd  

3,900% 17-May-2022  1.529.685 2,09

  Colombia 1.383.345 1,89
 1.100.000.000 Emgesa SA ESP 8,750% 25-Ene-2021  729.412 1,00
 1.000.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 8,375% 01-Feb-2021  653.933 0,89

  Croacia 2.335.700 3,20
 1.200.000 Agrokor DD 8,875% 01-Feb-2020  1.303.500 1,79
 700.000 Agrokor DD 9,875% 01-May-2019  1.032.200 1,41

  Hong Kong 1.684.000 2,30
 1.600.000 Noble Group Ltd 6,750% 29-Ene-2020  1.684.000 2,30

  Hungría 1.584.000 2,17
 1.536.000 MOL Group Finance SA 6,250% 26-Sep-2019  1.584.000 2,17

  Israel 317.250 0,43
 300.000 Altice Financing SA 144A 7,875% 15-Dic-2019  317.250 0,43

  India 2.109.260 2,89
 1.000.000 Vedanta Resources Jersey II Ltd 4,000% 30-Mar-2017  996.500 1,36
 800.000 Vedanta Resources Plc 8,250% 07-Jun-2021  882.000 1,21
 200.000 Vedanta Resources Plc 9,500% 18-Jul-2018  230.760 0,32

  Indonesia 2.181.813 2,99
 1.300.000 Berau Coal Energy Tbk PT 7,250% 13-Mar-2017  1.280.500 1,76
 825.000 Pertamina Persero PT 4,875% 03-May-2022  901.313 1,23

  Jamaica 2.109.000 2,89
 1.200.000 Digicel Ltd 8,250% 01-Sep-2017  1.284.000 1,76
 750.000 Digicel Ltd 8,250% 30-Sep-2020  825.000 1,13

  Kazajistán 1.767.840 2,42
 800.000 Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC  

7,250% 28-Ene-2021  859.040 1,18
 1.000.000 Kazkommertsbank JSC 7,500% 29-Nov-2016  908.800 1,24

  México 6.871.903 9,41
 1.850.000 Alpek SA de CV 4,500% 20-Nov-2022  1.924.000 2,64
 18.000.000 America Movil SAB de CV 6,450% 05-Dic-2022  1.414.268 1,94
 1.478.000 Cemex Espana Luxembourg 9,250% 12-May-2020  1.599.935 2,19
 300.000 Cemex Espana Luxembourg 9,875% 30-Abr-2019  338.250 0,46
 400.000 Desarrolladora Homex SAB de CV 9,750% 25-Mar-2020  434.000 0,59
 300.000 Mexichem SAB de CV 4,875% 19-Sep-2022  323.250 0,44
 880.000 Urbi Desarrollos Urbanos SAB de CV  

9,750% 03-Feb-2022  838.200 1,15

  Mongolia 1.713.920 2,35
 1.600.000 Mongolian Mining Corp 144A 8,875% 29-Mar-2017  1.713.920 2,35

  Nigeria 1.972.250 2,70
 600.000 Afren Plc 10,250% 08-Abr-2019  699.000 0,96
 1.100.000 Afren Plc 11,500% 01-Feb-2016  1.273.250 1,74

  Perú 4.396.939 6,01
 2.300.000 Scotiabank Peru SA 4,500% 13-Dic-2027 VAR 2.277.741 3,11
 900.000 Southern Copper Corp 5,250% 08-Nov-2042  906.448 1,24
 1.100.000 Volcan Cia Minera SAA 5,375% 02-Feb-2022  1.212.750 1,66

  Polonia 2.129.768 2,91
 1.200.000 Eileme 2 AB 144A 11,625% 31-Ene-2020  1.398.000 1,91
 500.000 TVN Finance Corp II AB 10,750% 15-Nov-2017  731.768 1,00

  Qatar 1.731.900 2,37
 600.000 Qtel International Finance Ltd 3,250% 21-Feb-2023  599.400 0,82
 1.000.000 Qtel International Finance Ltd 5,000% 19-Oct-2025  1.132.500 1,55

  Rumanía 1.391.479 1,90
 1.000.000 Romanian Government International Bond  

4,875% 07-Nov-2019  1.391.479 1,90

  Rusia 8.226.249 11,26
 1.600.000 Alfa Bank OJSC Via Alfa Bond Issuance Plc  

7,750% 28-Abr-2021  1.771.999 2,42
 1.000.000 EuroChem Mineral & Chemical Co OJSC Via  

EuroChem GI Ltd 5,125% 12-Dic-2017  1.023.750 1,40
 600.000 Home Credit & Finance Bank OOO Via  

Eurasia Capital SA 9,375% 24-Abr-2020 VAR 630.000 0,86
 1.500.000 Severstal OAO Via Steel Capital SA  

5,900% 17-Oct-2022  1.516.875 2,08
 1.700.000 VimpelCom Holdings BV 7,504% 01-Mar-2022  1.948.625 2,67
 1.200.000 VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA 6,551% 13-Oct-2020  1.335.000 1,83

  Tailandia 1.962.360 2,69
 1.900.000 PTT Global Chemical PCL 4,250% 19-Sep-2022  1.962.360 2,69

  Turquía 3.332.290 4,56
 900.000 Turkiye Garanti Bankasi AS 5,250% 13-Sep-2022  967.500 1,32
 300.000 Turkiye Is Bankasi 6 6,000% 24-Oct-2022  316.125 0,43
 500.000 Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 5,750% 24-Abr-2017  541.165 0,74
 1.500.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS 5,500% 06-Dic-2022  1.507.500 2,07

  Ucrania  503.725 0,69
 500.000 DTEK Finance BV 9,500% 28-Abr-2015  503.725 0,69

  Emiratos Árabes Unidos 3.516.836 4,81
 850.000 DP World Ltd 6,850% 02-Jul-2037  994.500 1,36
 750.000 Dubai Electricity & Water Authority  

7,375% 21-Oct-2020  921.563 1,26
 1.100.000 Emirates NBD PJSC 4,625% 28-Mar-2017  1.152.173 1,58
 400.000 Pyrus Ltd 7,500% 20-Dic-2015  448.600 0,61

  Venezuela 1.703.300 2,33
 700.000 Petroleos de Venezuela SA 5,000% 28-Oct-2015  639.800 0,88
 400.000 Petroleos de Venezuela SA 8,500% 02-Nov-2017  393.000 0,54
 600.000 Petroleos de Venezuela SA 12,750% 17-Feb-2022  670.500 0,91

  Zambia 1.516.875 2,08
 1.500.000 First Quantum Minerals Ltd 7,250% 15-Oct-2019  1.516.875 2,08

Total inversiones en valores de renta fija  68.123.143  93,23 

  Swaps de incumplimiento de crédito  
 3.000.000 iTraxx SovX CEEMA Series 7 Version 1  

1,000% 20-Dic-2017 161.904 0,22
 1.500.000 iTraxx SovX CEEMA Series 7 Version 1  

1,000% 20-Dic-2017 46.687 0,06
 3.000.000 iTraxx SovX CEEMA Series 8 Version 1  

1,000% 20-Dic-2017 93.375 0,13

Total swaps de incumplimiento de crédito 301.966 0,41

  Contratos de futuros abiertos   
 (46) U.S. 10 Year Treasury Note Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 12.219 0,02

Total contratos de futuros abiertos 12.219 0,02
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Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 2.845 0,00

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 1.161.950 1,60

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 69.602.123 95,26

  Swaps de incumplimiento de crédito  
 3.000.000 iTraxx SovX CEEMA Series 7 Version 1  

1,000% 20-Dic-2017 (289.026) (0,40)

Total swaps de incumplimiento de crédito (289.026) (0,40)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (53.707) (0,07)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (342.733) (0,47)

Activo circulante neto 3.806.215 5,21

Activo neto total 73.065.605 100,00

Las contrapartes en los swaps de incumplimiento de crédito son Citigroup y Credit Suisse First Boston.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
Dólar estadounidense Euro 264.639 200.000 07-Ene-13 927
Dólar estadounidense Euro 264.758 200.000 07-Ene-13 1.045

USD 1.972

Dólar estadounidense Euro 129.138 100.000 07-Ene-13 (2.718)
Dólar estadounidense Euro 2.739.345 2.100.000 07-Ene-13 (29.630)
Dólar estadounidense Peso colombiano 1.165.210 2.100.000.000 17-Ene-13 (21.359)

USD (53.707)

Neto en USD (51.735)

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund  
Clase Sterling W (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Dólar estadounidense 100.418 161.464 15-Ene-13 540

GBP 540

USD 873

Total neto en USD (50.862)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Goldman Sachs, Nueva York, y UBS, Zurich, respecto de BNY Mellon 

Emerging Markets Corporate Debt Fund; Goldman Sachs, Nueva York, respecto de la Clase Sterling W (Acc) (Hedged) 

de BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  93,13

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,02

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,05

Otros activos corrientes   6,80

Total de activos  100,00

USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Angola 1.067.531 0,17
 965.000 Republic of Angola Via Northern Lights III BV  

7,000% 16-Ago-2019  1.067.531 0,17

  Argentina 4.902.952 0,77
 6.857.276 Argentine Republic Government International Bond  

8,280% 31-Dic-2033  4.902.952 0,77

  Brasil 46.167.265 7,28
 2.245.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social  

6,500% 10-Jun-2019  2.750.125 0,43
 1.585.000 Brazilian Government International Bond  

10,125% 15-May-2027  2.900.550 0,46
 5.975.000 Gerdau Trade Inc 5,750% 30-Ene-2021  6.572.500 1,04
 790.000 Odebrecht Finance Ltd 5,125% 26-Jun-2022  857.150 0,14
 3.675.000 Odebrecht Finance Ltd 7,125% 26-Jun-2042  4.263.000 0,67
 5.685.000 Oi SA 5,750% 10-Feb-2022  5.926.612 0,93
 1.680.000 Petrobras International Finance Co - Pifco  

5,375% 27-Ene-2021  1.891.378 0,30
 6.230.000 Petrobras International Finance Co - Pifco  

5,750% 20-Ene-2020  7.091.958 1,12
 1.045.000 Petrobras International Finance Co - Pifco  

6,750% 27-Ene-2041  1.324.106 0,21
 3.370.000 Petrobras International Finance Co - Pifco  

7,875% 15-Mar-2019  4.209.386 0,66
 7.550.000 Rearden G Holdings EINS GmbH 7,875% 30-Mar-2020  8.380.500 1,32

  Chile 13.388.280 2,11
 750.000 Banco Santander Chile 3,875% 20-Sep-2022  768.855 0,12
 5.660.000 Cencosud SA 4,875% 20-Ene-2023  5.789.846 0,91
 2.830.000 Empresa Nacional del Petroleo 4,750% 06-Dic-2021  3.032.693 0,48
 1.640.000 Empresa Nacional del Petroleo 5,250% 10-Ago-2020  1.807.516 0,29
 1.805.000 Empresa Nacional del Petroleo 144A  

5,250% 10-Ago-2020  1.989.370 0,31

  China 6.649.616 1,05
 940.000 Baidu Inc 3,500% 28-Nov-2022  942.638 0,15
 2.450.000 China Resources Gas Group Ltd 4,500% 05-Abr-2022  2.694.731 0,43
 2.770.000 Talent Yield Investments Ltd 4,500% 25-Abr-2022  3.012.247 0,47

  Colombia 13.730.015 2,17
 1.330.000 Colombia Government International Bond  

6,125% 18-Ene-2041  1.826.090 0,29
 9.210.000 Ecopetrol SA 7,625% 23-Jul-2019  11.903.925 1,88

  Costa Rica 11.293.065 1,78
 4.010.000 Costa Rica Government International Bond  

4,250% 26-Ene-2023  4.046.090 0,64
 6.385.000 Instituto Costarricense de Electricidad  

6,950% 10-Nov-2021  7.246.975 1,14

  Croacia 2.722.344 0,43
 2.375.000 Croatia Government International Bond  

6,750% 05-Nov-2019  2.722.344 0,43

  República Checa 1.264.756 0,20
 1.090.000 CEZ A/S 5,625% 03-Abr-2042  1.264.756 0,20

  República Dominicana 2.118.965 0,33
 1.080.000 Dominican Republic International Bond  

7,500% 06-May-2021  1.254.420 0,20
 765.084 Dominican Republic International Bond  

9,040% 23-Ene-2018  864.545 0,13

  Ecuador 400.000 0,06
 400.000 Ecuador Government International Bond  

9,375% 15-Dic-2015  400.000 0,06

  El Salvador 2.580.905 0,41
 1.790.000 El Salvador Government International Bond  

7,650% 15-Jun-2035  2.045.075 0,32
 530.000 El Salvador Government International Bond  

5,875% 30-Ene-2025  535.830 0,09

  Georgia 467.775 0,07
 405.000 Georgia Government International Bond  

6,875% 12-Abr-2021  467.775 0,07

  Hungría 6.685.771 1,05
 20.000 Hungary Government Bond 5,500% 12-Feb-2016  90 0,00
 6.595.000 Magyar Export-Import Bank RT 5,500% 12-Feb-2018  6.685.681 1,05

  Indonesia 58.915.895 9,29
 4.330.000 Adaro Indonesia PT 7,625% 22-Oct-2019  4.806.300 0,76
 3.500.000 Indonesia Government International Bond  

6,625% 17-Feb-2037  4.681.250 0,74
 1.240.000 Indonesia Government International Bond  

7,750% 17-Ene-2038  1.869.300 0,29
 5.920.000 Indonesia Government International Bond  

8,500% 12-Oct-2035  9.472.000 1,49
 3.265.000 Indonesia Government International Bond  

11,625% 04-Mar-2019  4.938.313 0,78
 5.610.000 Indosat Palapa Co BV 7,375% 29-Jul-2020  6.339.300 1,00
 22.025.000 Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia  

3,750% 26-Abr-2017  23.312.582 3,68
 3.395.000 Perusahaan Listrik Negara PT 5,250% 24-Oct-2042  3.496.850 0,55

  Kazajistán 23.263.625 3,67
 9.660.000 Development Bank of Kazakhstan JSC  

4,125% 10-Dic-2022  9.732.450 1,54
 2.820.000 Kazakhstan Temir Zholy Finance  

6,950% 10-Jul-2042  3.546.150 0,56
 5.800.000 KazMunaiGaz Finance Sub BV 7,000% 05-May-2020  7.221.000 1,14
 2.090.000 KazMunaiGaz Finance Sub BV 9,125% 02-Jul-2018  2.764.025 0,43

  Letonia 2.452.720 0,39
 2.480.000 Republic of Latvia 2,750% 12-Ene-2020  2.452.720 0,39

  Lituania 12.128.466 1,92
 5.555.000 Lithuania Government International Bond  

6,125% 09-Mar-2021  6.839.872 1,08
 1.630.000 Lithuania Government International Bond  

6,625% 01-Feb-2022  2.084.444 0,33
 2.460.000 Lithuania Government International Bond  

7,375% 11-Feb-2020  3.204.150 0,51

  Malasia 5.154.337 0,81
 1.525.000 Export-Import Bank of Malaysia  

2,875% 14-Dic-2017  1.587.067 0,25
 2.500.000 Petronas Capital Ltd 7,875% 22-May-2022  3.567.270 0,56

  México 56.572.762 8,92
 5.460.000 Comision Federal de Electricidad 4,875% 26-May-2021  6.183.450 0,97
 3.515.000 Comision Federal de Electricidad 5,750% 14-Feb-2042  3.980.737 0,63
 3.985.000 Mexichem SAB de CV 4,875% 19-Sep-2022  4.293.838 0,68
 10.630.000 Pemex Project Funding Master Trust  

6,625% 15-Jun-2035  13.500.100 2,13
 9.210.000 Pemex Project Funding Master Trust  

6,625% 15-Jun-2038  11.673.675 1,84
 1.700.000 Petroleos Mexicanos 5,500% 21-Ene-2021  1.986.450 0,31
 1.515.000 Petroleos Mexicanos 5,500% 27-Jun-2044  1.666.500 0,26
 740.000 Petroleos Mexicanos 6,500% 02-Jun-2041  928.700 0,15
 2.270.000 Petroleos Mexicanos 6,500% 02-Jun-2041  2.848.850 0,45
 8.435.000 Sigma Alimentos SA de CV 5,625% 14-Abr-2018  9.510.462 1,50
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  Sudáfrica  8.561.294 1,35
 3.380.000 Eskom Holdings SOC Ltd 5,750% 26-Ene-2021  3.832.075 0,60
 4.150.000 Sasol Financing International Plc 4,500% 14-Nov-2022  4.170.750 0,66
 555.000 Transnet SOC Ltd 4% 07/26/2022 4,000% 26-Jul-2022  558.469 0,09

  Supranacional 29.907.750 4,71
 13.756.000 Corp Andina de Fomento 4,375% 15-Jun-2022  14.894.488 2,35
 9.795.000 Eurasian Development Bank 4,767% 20-Sep-2022  10.162.312 1,60
 4.420.000 Eurasian Development Bank 7,375% 29-Sep-2014  4.850.950 0,76

  Tailandia 5.351.901 0,84
 2.480.000 Bangkok Bank PCL/Hong Kong 3,875% 27-Sep-2022  2.556.878 0,40
 2.240.000 PTTEP Canada International Finance Ltd  

6,350% 12-Jun-2042  2.795.023 0,44

  Turquía 63.318.212 9,99
 10.490.000 Export Credit Bank of Turkey 144A  

5,375% 04-Nov-2016  11.423.610 1,80
 15.010.000 Export Credit Bank of Turkey 5,875% 24-Abr-2019  17.096.390 2,70
 1.200.000 Turkey Government International Bond  

6,000% 14-Ene-2041  1.497.000 0,24
 5.715.000 Turkey Government International Bond  

6,250% 26-Sep-2022  7.123.747 1,12
 1.800.000 Turkey Government International Bond  

6,750% 30-May-2040  2.439.000 0,39
 5.780.000 Turkey Government International Bond  

7,000% 05-Jun-2020  7.369.500 1,16
 7.390.000 Turkey Government International Bond  

7,500% 07-Nov-2019  9.558.965 1,51
 4.540.000 Turkey Government International Bond  

8,000% 14-Feb-2034  6.810.000 1,07

  Ucrania  6.624.444 1,04
 6.455.000 National JSC Naftogaz of Ukraine  

9,500% 30-Sep-2014  6.624.444 1,04

  Uruguay 10.309.312 1,63
 1.880.000 Uruguay Government International Bond  

4,125% 20-Nov-2045  1.877.180 0,30
 1.610.000 Uruguay Government International Bond  

7,625% 21-Mar-2036  2.485.840 0,39
 3.845.000 Uruguay Government International Bond  

7,875% 15-Ene-2033  5.946.292 0,94

  Venezuela 67.089.103 10,58
 5.000 Petroleos de Venezuela SA 4,900% 28-Oct-2014  4.780 0,00
 3.515.000 Petroleos de Venezuela SA 5,250% 12-Abr-2017  3.066.837 0,48
 14.865.000 Petroleos de Venezuela SA 8,500% 02-Nov-2017  14.679.188 2,31
 12.065.000 Petroleos de Venezuela SA 9,000% 17-Nov-2021  11.510.010 1,82
 5.925.000 Petroleos de Venezuela SA 12,750% 17-Feb-2022  6.659.700 1,05
 13.775.000 Venezuela Government International Bond  

7,750% 13-Oct-2019  12.982.938 2,05
 15.610.000 Venezuela Government International Bond  

12,750% 23-Ago-2022  18.185.650 2,87

  Zambia 1.140.706 0,18
 1.145.000 Zambia Government International Bond  

5,375% 20-Sep-2022  1.140.706 0,18

Total inversiones en valores de renta fija  589.445.792 92,95

  Mongolia 2.484.300 0,39
 2.535.000 Mongolia Government International Bond  

5,125% 05-Dic-2022  2.484.300 0,39

  Marruecos 2.171.163 0,34
 2.155.000 Morocco Government International Bond  

4,250% 11-Dic-2022  2.171.163 0,34

  Namibia 784.000 0,12
 700.000 Namibia International Bonds 5,500% 03-Nov-2021  784.000 0,12

  Panamá 5.395.975 0,85
 1.170.000 Panama Government International Bond  

7,125% 29-Ene-2026  1.658.475 0,26
 2.300.000 Panama Government International Bond  

8,875% 30-Sep-2027  3.737.500 0,59

  Perú 13.317.842 2,10
 2.220.000 BBVA Banco Continental SA 5,000% 26-Ago-2022  2.369.850 0,37
 1.820.000 Corp Financiera de Desarrollo SA 4,750% 08-Feb-2022  1.997.450 0,32
 3.170.000 Peruvian Government International Bond  

8,750% 21-Nov-2033  5.507.875 0,87
 1.580.000 Southern Copper Corp 6,750% 16-Abr-2040  1.902.123 0,30
 1.200.000 Southern Copper Corp 7,500% 27-Jul-2035  1.540.544 0,24

  Filipinas 22.154.960 3,50
 2.057.000 Philippine Government International Bond  

6,375% 23-Oct-2034  2.890.085 0,46
 6.325.000 Philippine Government International Bond  

7,750% 14-Ene-2031  9.708.875 1,53
 1.300.000 Philippine Government International Bond  

9,500% 02-Feb-2030  2.255.500 0,36
 1.800.000 Philippine Government International Bond  

10,625% 16-Mar-2025  3.123.000 0,49
 3.000.000 Power Sector Assets & Liabilities Management Corp  

7,390% 02-Dic-2024  4.177.500 0,66

  Polonia 8.123.702 1,28
 2.285.000 Poland Government International Bond  

3,000% 17-Mar-2023  2.279.287 0,36
 2.885.000 Poland Government International Bond  

5,000% 23-Mar-2022  3.407.185 0,54
 2.055.000 Poland Government International Bond  

5,125% 21-Abr-2021  2.437.230 0,38

  República de Corea 2.381.027 0,38
 2.105.000 Korea Hydro & Nuclear Power Co Ltd  

4,750% 13-Jul-2021  2.381.027 0,38

  Rusia 68.403.056 10,79
 1.305.000 Evraz Group SA 7,400% 24-Abr-2017  1.376.775 0,22
 7.900.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 6,510% 07-Mar-2022  9.420.750 1,48
 2.000.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 144A  

6,510% 07-Mar-2022  2.385.000 0,38
 3.275.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 8,625% 28-Abr-2034  4.713.281 0,74
 2.500.000 Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

6,299% 15-May-2017  2.768.750 0,44
 4.295.000 Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

7,750% 29-May-2018  5.116.419 0,81
 12.310.875 Russian Foreign Bond - Eurobond 7,500% 31-Mar-2030  15.812.088 2,49
 4.365.000 Russian Railways Via RZD Capital Ltd  

5,700% 05-Abr-2022  4.994.433 0,79
 2.110.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc  

6,025% 05-Jul-2022  2.452.875 0,39
 12.125.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc  

6,800% 22-Nov-2025  14.853.125 2,34
 3.700.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc  

6,902% 09-Jul-2020  4.509.560 0,71

USDUSD Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
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BNY Mellon 

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 441.088 0,07

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 7.587.016 1,19

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 597.473.896 94,21

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (299) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (299) (0,00)

Activo circulante neto 36.704.586 5,79

Activo neto total 634.178.183 100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
Dólar estadounidense Euro 138.039 104.427 02-Ene-13 353

USD 353

Euro Dólar estadounidense 10.000 13.188 02-Ene-13 (3)
Euro Dólar estadounidense 15.617 20.640 03-Ene-13 (49)

USD (52)

Neto en USD 301

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund  
Clase EUR H (Acc) (Hedged)
Dólar estadounidense Euro 13.188 10.000 02-Ene-13 2
Euro Dólar estadounidense 62.102 80.383 15-Ene-13 1.144
Euro Dólar estadounidense 20.000 26.108 15-Ene-13 201

EUR 1.347

USD 1.776

Euro Dólar estadounidense 10.000 13.241 15-Ene-13 (41)

EUR (41)

USD (54)

Neto en EUR 1.306

Neto en USD 1.722

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund  
Clase EUR I (Acc) (Hedged)
Dólar estadounidense Euro 20.640 15.617 03-Ene-13  37 
Euro Dólar estadounidense 11.353 14.971 15-Ene-13  1 
Euro Dólar estadounidense 17.516.109 22.672.326 15-Ene-13  322.710 
Euro Dólar estadounidense 1.003.770 1.310.343 15-Ene-13  10.080 
Euro Dólar estadounidense 2.352 3.092 15-Ene-13  7 
Euro Dólar estadounidense 3.600 4.660 15-Ene-13  66 
Dólar estadounidense Euro 266 202 15-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 7.503 5.668 15-Ene-13  22 

EUR 332.923

USD 438.959

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund  
Clase EUR I (Acc) (Hedged) – (continuación)
Euro Dólar estadounidense 15.617 20.660 15-Ene-13  (51)
Euro Dólar estadounidense 5.638 7.464 15-Ene-13  (22)
Euro Dólar estadounidense 6.000 7.938 15-Ene-13  (19)
Dólar estadounidense Euro 266 202 15-Ene-13 0
Dólar estadounidense Euro 805 620 15-Ene-13  (9)
Dólar estadounidense Euro 5.703 4.368 15-Ene-13  (44)
Dólar estadounidense Euro 442 336 15-Ene-13  (1)

EUR (146)

USD (193)

Neto en EUR 332.777

Neto en USD 438.766

Total neto en USD 440.789

Las contrapartes en los contratos anteriores son The Bank of New York Mellon, Londres, Citigroup, Nueva York, y JPMorgan 

Chase, Nueva York, respecto de BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund; The Bank of New York Mellon, Londres, respecto 

de la Clase EUR H (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund; The Bank of New York Mellon, Londres, 

respecto de la Clase EUR I (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  93,18

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,07

Otros activos corrientes   6,75

Total de activos  100,00
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  Polonia 266.453.781 7,98
 81.572.000 Poland Government Bond 5,000% 24-Oct-2013  26.675.339 0,80
 123.300.000 Poland Government Bond 5,000% 25-Abr-2016  41.985.793 1,26
 36.342.000 Poland Government Bond 5,250% 25-Oct-2017  12.762.375 0,38
 27.480.000 Poland Government Bond 5,250% 25-Oct-2020  9.931.256 0,30
 61.005.000 Poland Government Bond 5,500% 25-Abr-2015  20.685.021 0,62
 75.741.000 Poland Government Bond 5,500% 25-Oct-2019  27.597.970 0,82
 126.150.000 Poland Government Bond 5,750% 25-Abr-2014  41.987.821 1,26
 44.013.000 Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022  16.621.462 0,50
 195.453.000 Poland Government Bond 6,250% 24-Oct-2015  68.206.744 2,04

  Rusia 312.940.777 9,38
 2.536.500.000 Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

7,500% 25-Mar-2013  82.930.527 2,49
 614.500.000 Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

8,625% 17-Feb-2017  20.486.018 0,61
 1.060.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,400% 14-Jun-2017  36.032.568 1,08
 1.025.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,500% 15-Mar-2018  35.155.374 1,05
 1.010.315.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,500% 27-Feb-2019  34.856.712 1,05
 1.025.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,600% 14-Abr-2021  35.494.231 1,06
 918.030.000 Russian Federal Bond - OFZ 8,150% 03-Feb-2027  33.251.930 1,00
 1.021.900.000 Russian Railways Via RZD Capital Ltd  

8,300% 02-Abr-2019  34.733.417 1,04

  Sudáfrica  372.253.236 11,15
 700.595.000 South Africa Government Bond 6,250% 31-Mar-2036  67.044.448 2,01
 393.610.000 South Africa Government Bond 7,000% 28-Feb-2031  43.013.094 1,29
 613.884.022 South Africa Government Bond 7,250% 15-Ene-2020  76.327.356 2,28
 363.493.023 South Africa Government Bond 8,000% 21-Dic-2018  47.053.200 1,41
 390.572.500 South Africa Government Bond 8,250% 15-Sep-2017  50.654.022 1,52
 495.376.735 South Africa Government Bond 10,500% 21-Dic-2026  74.804.864 2,24
 7 South Africa Government Bond 13,500% 15-Sep-2015  1 0,00
 97.309.585 South Africa Government Bond - CPI Linked  

2,750% 31-Ene-2022  13.356.251 0,40

  Tailandia 124.341.654 3,73
 2.319.971.334 Thailand Government Bond 1,200% 14-Jul-2021  77.046.862 2,31
 1.042.500.000 Thailand Government Bond 3,625% 22-May-2015  34.612.738 1,04
 354.988.000 Thailand Government Bond 5,125% 13-Mar-2018  12.682.054 0,38

  Turquía 465.083.713 13,94
 63.398.451 Turkey Government Bond 3,000% 23-Feb-2022  41.333.704 1,24
 68.033.532 Turkey Government Bond 4,000% 29-Abr-2015  40.967.083 1,23
 22.940.410 Turkey Government Bond 4,000% 01-Abr-2020  15.373.631 0,46
 74.695.000 Turkey Government Bond 8,000% 29-Ene-2014  42.679.274 1,28
 102.895.000 Turkey Government Bond 9,000% 27-Ene-2016  62.074.436 1,86
 29.900.000 Turkey Government Bond 9,000% 08-Mar-2017  18.339.247 0,55
 61.950.500 Turkey Government Bond 10,000% 10-Abr-2013  35.050.621 1,05
 35.380.000 Turkey Government Bond 10,000% 17-Jun-2015  21.565.782 0,64
 92.170.000 Turkey Government Bond 10,500% 15-Ene-2020  63.088.660 1,89
 197.437.000 Turkey Government Bond 11,000% 06-Ago-2014  118.695.337 3,56
 9.940.000 Turkey Government Bond 16,000% 28-Ago-2013  5.915.938 0,18

  Estados Unidos de América 10.414.885 0,31
 10.415.000 United States Treasury Bill 0,000% 07-Feb-2013* 10.414.885 0,31

  Uruguay 6.148.838 0,18
 102.249.267 Uruguay Government International Bond  

5,000% 14-Sep-2018  6.148.838 0,18

Total inversiones en valores de renta fija  3.200.539.572 95,90

  Brasil 324.981.889 9,74
 105.170.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B  

6,000% 15-Ago-2018  134.115.733 4,02
 12.500.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B  

6,000% 15-Ago-2022  16.645.027 0,50
 345.300.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F  

10,000% 01-Ene-2014  174.221.129 5,22

  Colombia 106.216.844 3,18
 9.900.000.000 Colombia Government International Bond  

7,750% 14-Abr-2021  7.157.022 0,21
 20.169.000.000 Colombia Government International Bond  

9,850% 28-Jun-2027  17.968.102 0,54
 60.390.000.000 Colombia Government International Bond  

12,000% 22-Oct-2015  41.735.403 1,25
 60.184.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 8,375% 01-Feb-2021  39.356.317 1,18

  Hungría 102.241.429 3,06
 14.700.710.000 Hungary Government Bond 6,000% 24-Nov-2023  65.469.584 1,96
 5.413.510.000 Hungary Government Bond 7,000% 24-Jun-2022  25.927.950 0,78
 2.203.360.000 Hungary Government Bond 7,500% 12-Nov-2020  10.843.895 0,32

  Indonesia 292.265.600 8,76
 65.000.000.000 Indonesia Treasury Bond 5,625% 15-May-2023  6.986.318 0,21
 503.748.000.000 Indonesia Treasury Bond 7,000% 15-May-2027  57.721.027 1,73
 251.863.000.000 Indonesia Treasury Bond 8,250% 15-Jun-2032  31.926.480 0,96
 449.940.000.000 Indonesia Treasury Bond 9,500% 15-Jul-2023  61.395.393 1,84
 125.650.000.000 Indonesia Treasury Bond 10,000% 15-Jul-2017  15.765.056 0,47
 425.255.000.000 Indonesia Treasury Bond 10,000% 15-Sep-2024  60.235.170 1,80
 181.480.000.000 Indonesia Treasury Bond 11,000% 15-Sep-2025  27.553.908 0,83
 195.013.000.000 Indonesia Treasury Bond 12,800% 15-Jun-2021  30.682.248 0,92

  Malasia 299.075.965 8,96
 61.000.000 Malaysia Government Bond 3,197% 15-Oct-2015  20.025.255 0,60
 179.220.000 Malaysia Government Bond 3,418% 15-Ago-2022  58.190.472 1,74
 54.970.000 Malaysia Government Bond 3,741% 27-Feb-2015  18.236.055 0,55
 290.275.000 Malaysia Government Bond 3,835% 12-Ago-2015  96.788.202 2,90
 14.450.000 Malaysia Government Bond 4,160% 15-Jul-2021  4.936.924 0,15
 296.885.000 Malaysia Government Bond 4,262% 15-Sep-2016  100.899.057 3,02

  México 306.862.529 9,20
 748.660.100 Mexican Bonos 6,000% 18-Jun-2015  58.992.545 1,77
 106.185.000 Mexican Bonos 6,500% 10-Jun-2021  8.780.065 0,26
 138.527.900 Mexican Bonos 7,500% 03-Jun-2027  12.332.113 0,37
 337.346.400 Mexican Bonos 7,750% 14-Dic-2017  28.789.022 0,86
 386.225.000 Mexican Bonos 7,750% 29-May-2031  34.636.687 1,04
 387.610.000 Mexican Bonos 8,000% 19-Dic-2013  30.667.876 0,92
 775.609.300 Mexican Bonos 8,500% 31-May-2029  74.691.023 2,24
 89.300 Mexican Bonos 8,500% 18-Nov-2038  8.661 0,00
 158.045.000 Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013  12.368.502 0,37
 411.482.600 Mexican Bonos 10,000% 20-Nov-2036  45.596.035 1,37

  Nigeria 77.100.628 2,31
 825.675.000 Nigeria Government Bond 15,100% 27-Abr-2017  5.832.057 0,18
 3.454.295.000 Nigeria Government Bond 16,000% 29-Jun-2019  25.969.133 0,78
 1.225.630.000 Nigeria Government Bond 16,390% 27-Ene-2022  9.714.020 0,29
 1.101.440.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 07-Mar-2013  6.875.679 0,21
 604.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 28-Mar-2013  3.751.296 0,11
 585.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 26-Sep-2013  3.425.321 0,10
 2.550.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 07-Nov-2013  14.732.046 0,44
 1.192.515.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 19-Dic-2013  6.801.076 0,20

  Perú 93.376.874 2,80
 61.020.000 Peru Government Bond 7,840% 12-Ago-2020  30.178.926 0,90
 81.035.000 Peru Government Bond 8,200% 12-Ago-2026  44.586.648 1,34
 8.750.000 Peru Government Bond 8,600% 12-Ago-2017  4.238.188 0,13
 31.565.000 Peru Government Bond 9,910% 05-May-2015  14.373.112 0,43

  Filipinas 40.780.930 1,22
 243.250.000 Philippine Government Bond 6,125% 24-Oct-2037  6.321.082 0,19
 1.282.000.000 Philippine Government International Bond  

4,950% 15-Ene-2021  34.459.848 1,03

USDUSDActivos Descripción
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BNY Mellon 

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 23.262.655 0,69

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 55.440.376 1,66

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 3.279.242.603 98,26

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (17.197.069) (0,51)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (17.197.069) (0,51)

Activo circulante neto 75.180.676 2,25

Activo neto total 3.337.226.210 100,00

*  Parte de la posición corresponde a garantías mantenidas por JPMorgan y Citi respecto de contratos a plazo mantenidos 

por el Fondo.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Ringgit malayo Dólar estadounidense 11.487.772 3.747.194 02-Ene-13 9.435
Libra esterlina Dólar estadounidense 9.785 15.810 02-Ene-13 9
Dólar estadounidense Euro 4.442.849 3.360.447 02-Ene-13 12.097
Dólar estadounidense Euro 13.868 10.489 02-Ene-13 38
Dólar estadounidense Peso mexicano 10.542.121 136.805.102 02-Ene-13 55.154
Real brasileño Dólar estadounidense 93.835.000 44.945.085 03-Ene-13 877.363
Real brasileño Dólar estadounidense 94.690.000 45.198.091 03-Ene-13 1.041.880
Euro Dólar estadounidense 44.870 59.139 03-Ene-13 23
Euro Dólar estadounidense 769.680 1.014.439 03-Ene-13 394
Ringgit malayo Dólar estadounidense 15.797.353 5.158.319 03-Ene-13 7.450
Libra esterlina Dólar estadounidense 6.845 11.030 03-Ene-13 35
Euro Dólar estadounidense 111.170.000 145.563.775 29-Ene-13 1.049.134
Zloty polaco Dólar estadounidense 111.500.000 35.570.727 29-Ene-13 240.626
Rublo ruso Dólar estadounidense 216.895.000 7.003.843 29-Ene-13 66.672
Baht tailandés Dólar estadounidense 2.032.800.000 66.258.149 29-Ene-13 85.654
Dólar estadounidense Euro 33.368.189 25.230.000 29-Ene-13 94.431
Dólar estadounidense Lira turca 68.994.765 123.235.000 29-Ene-13 297.514
Dólar estadounidense Lira turca 133.211.863 237.610.000 29-Ene-13 756.361
Real brasileño Dólar estadounidense 188.525.000 89.428.870 04-Feb-13 2.211.037
Yuan chino Dólar estadounidense 225.625.000 35.626.875 04-Mar-13 466.287
Naira nigeriana Dólar estadounidense 392.510.000 2.142.522 15-Abr-13 272.857
Naira nigeriana Dólar estadounidense 396.510.000 2.146.779 13-May-13 278.473
Rublo ruso Dólar estadounidense 6.155.500.000 183.293.233 12-Sep-13 10.754.994

USD 18.577.918

Euro Dólar estadounidense 2.368.380 3.130.903 02-Ene-13 (8.192)
Euro Dólar estadounidense 511.758 676.595 02-Ene-13 (1.842)
Libra esterlina Dólar estadounidense 4.867 7.873 02-Ene-13 (5)
Dólar estadounidense Rand sudafricano 4.354.832 37.016.070 02-Ene-13 (7.185)
Dólar estadounidense Lira turca 988.821 1.769.000 02-Ene-13 (1.162)
Dólar estadounidense Real brasileño 44.715.273 93.835.000 03-Ene-13 (1.107.176)
Dólar estadounidense Real brasileño 45.122.707 94.690.000 03-Ene-13 (1.117.264)
Dólar estadounidense Euro 122.529 92.966 03-Ene-13 (48)
Peso chileno Dólar estadounidense 3.255.950.000 6.829.470 29-Ene-13 (54.066)
Forint húngaro Dólar estadounidense 7.325.000.000 32.887.352 29-Ene-13 (17.433)
Forint húngaro Dólar estadounidense 3.231.790.000 14.951.608 29-Ene-13 (449.399)
Forint húngaro Dólar estadounidense 18.020.000 82.996 29-Ene-13 (2.133)
Peso mexicano Dólar estadounidense 125.000.000 9.599.656 29-Ene-13 (43.000)
Peso mexicano Dólar estadounidense 864.500.000 67.668.584 29-Ene-13 (1.574.755)
Peso mexicano Dólar estadounidense 961.166.000 75.190.957 29-Ene-13 (1.706.698)
Dólar estadounidense Peso colombiano 8.147.523 14.500.000.000 29-Ene-13 (35.045)
Dólar estadounidense Peso colombiano 169.148.944 305.939.695.000 29-Ene-13 (3.497.415)
Dólar estadounidense Euro 104.156.070 79.840.000 29-Ene-13 (1.138.296)

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund – (continuación)
Dólar estadounidense Euro 6.274.756 4.790.000 29-Ene-13 (42.378)
Dólar estadounidense Ringgit malayo 6.978.801 21.385.000 29-Ene-13 (9.191)
Dólar estadounidense Nuevo sol peruano 120.778.286 310.370.000 29-Ene-13 (602.280)
Dólar estadounidense Peso filipino 29.986.356 1.230.760.000 29-Ene-13 (77.123)
Dólar estadounidense Rublo ruso 25.131.739 783.105.000 29-Ene-13 (396.538)
Dólar estadounidense Rublo ruso 6.960.687 216.895.000 29-Ene-13 (109.828)
Dólar estadounidense Rand sudafricano 33.027.565 286.600.000 29-Ene-13 (611.978)
Dólar estadounidense Yuan chino 35.372.737 225.625.000 04-Mar-13 (720.425)
Dólar estadounidense Naira nigeriana 2.162.590 392.510.000 15-Abr-13 (252.789)
Dólar estadounidense Naira nigeriana 2.162.585 396.510.000 13-May-13 (262.667)
Dólar estadounidense Rublo ruso 63.332.080 2.105.000.000 12-Sep-13 (3.026.709)
Dólar estadounidense Rublo ruso 31.230.481 1.000.000.000 12-Sep-13 (293.883)

USD (17.166.903)

Neto en USD 1.411.015

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase EUR H (Hedged)
Dólar estadounidense Euro 676.595 511.758 02-Ene-13 1.397
Euro Dólar estadounidense 92.966 122.529 03-Ene-13 36
Euro Dólar estadounidense 574.404 757.060 15-Ene-13 288
Euro Dólar estadounidense 99.799 131.225 15-Ene-13 285
Euro Dólar estadounidense 150.000 194.780 15-Ene-13 2.288
Euro Dólar estadounidense 511.758 674.600 15-Ene-13 175
Euro Dólar estadounidense 43.439.310 56.226.539 15-Ene-13 799.944
Euro Dólar estadounidense 106.478 137.821 15-Ene-13 1.961
Euro Dólar estadounidense 63.357 82.883 15-Ene-13 503
Euro Dólar estadounidense 54.025 71.112 15-Ene-13 97
Dólar estadounidense Euro 68.502 51.748 15-Ene-13 200
Dólar estadounidense Euro 123.028 92.966 15-Ene-13 332

EUR 807.506

USD 1.064.698

Euro Dólar estadounidense 10.489 13.868 02-Ene-13 (29)
Dólar estadounidense Euro 59.139 44.870 03-Ene-13 (17)
Euro Dólar estadounidense 868.510 1.149.690 15-Ene-13 (3.357)
Euro Dólar estadounidense 44.870 59.380 15-Ene-13 (160)
Euro Dólar estadounidense 184.594 244.449 15-Ene-13 (784)
Euro Dólar estadounidense 15.856 21.016 15-Ene-13 (82)
Dólar estadounidense Euro 13.827 10.489 15-Ene-13 (4)
Dólar estadounidense Euro 157.096 120.086 15-Ene-13 (953)
Dólar estadounidense Euro 49.342 37.437 15-Ene-13 (19)
Dólar estadounidense Euro 176.309 135.776 15-Ene-13 (2.071)
Dólar estadounidense Euro 15.786 11.993 15-Ene-13 (21)

EUR (7.497)

USD (9.885)

Neto en EUR 800.009

Neto en USD 1.054.813

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase EUR I (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 133.853 176.191 15-Ene-13 239
Euro Dólar estadounidense 41.425.758 53.620.258 15-Ene-13 762.864
Dólar estadounidense Euro 399.174 301.432 15-Ene-13 1.281

EUR 764.384

USD 1.007.841

USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase EUR I (Hedged) – (continuación)
Euro Dólar estadounidense 3.360.447 4.442.849 02-Ene-13 (9.174)
Dólar estadounidense Euro 1.014.439 769.680 03-Ene-13 (299)
Euro Dólar estadounidense 769.680 1.018.568 15-Ene-13 (2.751)
Dólar estadounidense Euro 144.831 110.946 15-Ene-13 (1.113)
Dólar estadounidense Euro 80.430 61.482 15-Ene-13 (488)
Dólar estadounidense Euro 4.429.744 3.360.447 15-Ene-13 (1.153)

EUR (14.978)

USD (19.749)

Neto en EUR 749.406

Neto en USD 988.092

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase EUR I (Inc) (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 94.551.680 122.384.858 15-Ene-13 1.741.188

EUR 1.741.188

USD 2.295.758

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase EUR M (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 10.192.593 13.192.987 15-Ene-13 187.699

EUR 187.699

USD 247.481

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase Sterling J (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Dólar estadounidense 380.725 612.172 15-Ene-13 2.046

GBP 2.046

USD 3.308

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase Sterling J (Inc) (Hedged)
Dólar estadounidense Libra esterlina 7.873 4.867 02-Ene-13 3
Libra esterlina Dólar estadounidense 4.867 7.858 15-Ene-13 6
Libra esterlina Dólar estadounidense 3.861 6.208 15-Ene-13 21
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.589.889 2.556.398 15-Ene-13 8.544
Libra esterlina Dólar estadounidense 4.759 7.685 15-Ene-13 5

GBP 8.579

USD 13.869

Dólar estadounidense Libra esterlina 11.030 6.845 03-Ene-13 (22)
Libra esterlina Dólar estadounidense 32.766 53.394 15-Ene-13 (262)
Libra esterlina Dólar estadounidense 6.845 11.069 15-Ene-13 (2)

GBP (286)

USD (462)

Neto en GBP 8.293

Neto en USD 13.407

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase Sterling M (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Dólar estadounidense 5.959.500 9.582.340 15-Ene-13 32.027

GBP 32.027

USD 51.776

Libra esterlina Dólar estadounidense 14.341 23.253 15-Ene-13 (43)

GBP (43)

USD (70)

 Neto en GBP 31.984

Neto en USD 51.706

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  
Clase Sterling W (Inc) (Hedged)
Libra esterlina Dólar estadounidense 5.000 8.077 15-Ene-13 4

GBP 4

USD 6

Las contrapartes de los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, Citigroup, Nueva York, Credit Suisse 

First Boston, Londres, Deutsche Bank, Nueva York, Goldman Sachs, Nueva York, JPMorgan Chase, Nueva York, Bank 

of America Merrill Lynch, Nueva York, Morgan Stanley, Nueva York, Royal Bank of Scotland, Londres y The Bank 

of New York Mellon, Nueva York respecto de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund; The Bank 

of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase EUR H (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local 

Currency Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase EUR I (Hedged) de BNY Mellon Emerging 

Markets Debt Local Currency Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase EUR I (Inc) (Hedged) 

de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto 

de la Clase EUR M (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund; The Bank of New York 

Mellon, Nueva York respecto de la Clase Sterling J (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local 

Currency Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase Sterling J (Inc) (Hedged) de BNY Mellon 

Emerging Markets Debt Local Currency Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase Sterling M 

(Acc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York 

respecto de la Clase Sterling W (Inc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  94.63

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,68

Otros activos corrientes   4,69

Total de activos  100,00
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  Brasil 2.406.545 12,17
 6.888 Banco Bradesco SA ADR  118.267 0,60
 14.700 BM&FBovespa SA  100.513 0,51
 7.300 BR Malls Participacoes SA  96.014 0,49
 10.400 Brasil Insurance Participacao  101.282 0,51
 10.500 CCR SA  99.539 0,50
 3.900 Estacio Participacoes SA  79.333 0,40
 7.500 EZTEC Empreendimentos e Participacoes SA  91.758 0,46
 13.600 Gerdau SA  102.358 0,52
 14.263 Itau Unibanco Holding SA ADR  231.489 1,17
 4.660 Kroton Educacional SA  104.693 0,53
 6.800 Localiza Rent a Car SA  124.542 0,63
 19.871 Petroleo Brasileiro SA ADR  377.152 1,91
 7.900 Sao Martinho SA  105.527 0,54
 6.373 Telefonica Brasil SA ADR  153.462 0,77
 6.862 Ultrapar Participacoes SA ADR  153.228 0,77
 17.800 Vale SA  367.388 1,86

  Chile 222.225 1,12
 13.994 Cencosud SA ADR  222.225 1,12

  China 3.541.711 17,91
 349.000 China Construction Bank Corp - H  280.073 1,42
 31.000 China Mobile Ltd  360.967 1,82
 84.000 China National Building Material Co Ltd ‘H’  122.900 0,62
 67.000 China Oilfield Services Ltd  137.444 0,69
 158.000 China Petroleum & Chemical Corp ‘H’  178.982 0,90
 33.000 China Shenhua Energy Co Ltd ‘H’  144.121 0,73
 160.000 China Telecom Corp Ltd  88.768 0,45
 162.000 CIMC Enric Holdings Ltd  143.386 0,73
 155.000 CNOOC Ltd  335.575 1,70
 201.000 CSR Corp Ltd ‘H’  174.790 0,88
 180.000 Huaneng Power International Inc - H  165.816 0,84
 400.000 Industrial & Commercial Bank of China - H  283.840 1,43
 86.000 Kunlun Energy Co Ltd  179.310 0,91
 186.000 Lenovo Group Ltd  168.218 0,85
 364.000 MIE Holdings Corp  114.587 0,58
 102.000 PetroChina Co Ltd - H  143.973 0,73
 11.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd  92.037 0,47
 10.300 Tencent Holdings Ltd  329.836 1,67
 149.000 Trinity Ltd  97.088 0,49

  Colombia 145.774 0,74
 672 Bancolombia SA ADR  44.621 0,23
 1.675 Ecopetrol SA ADR  101.153 0,51

  República Checa 148.002 0,75
 8.730 Telefonica Czech Republic AS  148.002 0,75

  Egipto 92.435 0,47
 17.004 Commercial International Bank Egypt SAE  92.435 0,47

  Hungría 161.557 0,82
 615 MOL Hungarian Oil and Gas Plc  49.173 0,25
 6.028 OTP Bank Plc  112.384 0,57

  India 1.323.625 6,69
 7.938 Axis Bank Ltd GDR  194.957 0,99
 7.651 ICICI Bank Ltd ADR  332.589 1,68
 6.513 Infosys Technologies Ltd ADR  271.983 1,37
 8.877 Larsen & Toubro Ltd GDR  260.185 1,32
 8.633 Reliance Industries Ltd 144A GDR  263.911 1,33

  Indonesia 524.326 2,65
 173.500 Bank Central Asia Tbk PT  162.917 0,82
 397.500 Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT  184.559 0,93
 191.500 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT  176.850 0,90

  Malasia 703.202 3,55
 206.700 DiGi.Com Bhd  354.863 1,79
 34.200 Genting Bhd  102.778 0,52
 82.700 Malayan Banking Bhd  245.561 1,24

  México 925.854 4,68
 7.806 America Movil SAB de CV ADR  179.070 0,90
 155.300 Corp GEO SAB de CV  179.169 0,91
 44.700 Grupo Financiero Banorte SAB de CV  285.669 1,44
 51.513 Mexichem SAB de CV  281.946 1,43

  Perú 65.983 0,33
 947 Cia de Minas Buenaventura SA ADR  33.865 0,17
 862 Southern Copper Corp  32.118 0,16

  Filipinas 177.976 0,90
 8.300 SM Investments Corp  177.976 0,90

  Polonia 363.685 1,84
 2.317 KGHM Polska Miedz SA  141.673 0,72
 1.577 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA  222.012 1,12

  Rusia 1.233.823 6,24
 18.992 Etalon Group Ltd GDR  105.690 0,53
 2.846 Eurasia Drilling Co Ltd GDR  99.638 0,50
 13.119 Gazprom OAO ADR  124.434 0,63
 5.058 Globaltrans Investment Plc GDR  82.951 0,42
 2.690 Mail.ru Group Ltd GDR  92.805 0,47
 6.714 MMC Norilsk Nickel OJSC ADR  123.538 0,63
 5.438 Mobile Telesystems OJSC ADR  101.310 0,51
 1.005 NovaTek OAO GDR  120.098 0,61
 20.113 Rosneft OAO GDR  180.313 0,91
 16.481 Sberbank of Russia ADR  203.046 1,03

  Sudáfrica  1.468.845 7,43
 5.321 Aspen Pharmacare Holdings Ltd  105.969 0,54
 5.066 Imperial Holdings Ltd  118.435 0,60
 57.524 Life Healthcare Group Holdings Ltd  228.439 1,15
 10.844 MTN Group Ltd  226.950 1,15
 2.207 Naspers Ltd  141.273 0,71
 9.007 Shoprite Holdings Ltd  217.055 1,10
 14.372 Spar Group Ltd/The  219.323 1,11
 25.267 Woolworths Holdings Ltd/South Africa  211.401 1,07

  Corea del Sur 3.020.254 15,27
 6.280 GS Retail Co Ltd  175.394 0,89
 4.690 Hana Financial Group Inc  151.795 0,77
 655 Hyundai Mobis  175.899 0,89
 1.714 Hyundai Motor Co  349.820 1,77
 3.728 KB Financial Group Inc ADR  130.853 0,66
 3.736 Kia Motors Corp  197.169 1,00
 600 LG Chem Ltd  184.947 0,94
 2.447 LG Corp  149.027 0,75
 359 LG Household & Health Care Ltd  220.314 1,11
 422 POSCO  137.372 0,69
 595 Samsung Electronics Co Ltd  845.336 4,27
 444 Samsung Electronics Co Ltd 144A GDR  177.200 0,90
 3.457 Shinhan Financial Group Co Ltd  125.128 0,63

  Taiwán 2.184.565 11,04
 125.872 Advanced Semiconductor Engineering Inc  108.804 0,55
 15.000 Asustek Computer Inc  168.136 0,85
 122.651 China Life Insurance Co Ltd 110.447 0,56
 7.000 Hermes Microvision Inc  128.001 0,65
 91.600 Hon Hai Precision Industry Co Ltd  280.113 1,41
 21.000 President Chain Store Corp  112.453 0,57
 58.000 Quanta Computer Inc  136.219 0,69
 112.970 Taiwan Cement Corp  151.142 0,76
 35.700 Taiwan Mobile Co Ltd  130.316 0,66
 159.400 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  531.902 2,69
 11.000 TPK Holding Co Ltd  194.325 0,98
 80.619 TXC Corp  132.707 0,67

  Tailandia 456.100 2,31
 22.800 Advanced Info Service PCL  155.777 0,79
 23.800 Kasikornbank PCL  150.549 0,76
 13.800 PTT PCL  149.774 0,76

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Turquía 471.877 2,39
 3 Enka Insaat ve Sanayi AS  9 0,00
 9.348 Haci Omer Sabanci Holding AS  51.581 0,26
 1.711 Koza Altin Isletmeleri AS  41.174 0,21
 8.510 TAV Havalimanlari Holding AS  43.243 0,22
 6.971 Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS  40.377 0,21
 15.482 Turk Hava Yollari AS 53.545 0,27
 36.136 Turkiye Garanti Bankasi AS  190.093 0,96
 5.235 Turkiye Halk Bankasi AS  51.855 0,26

Total inversiones en valores de renta variable 19.638.364 99,30

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 19.638.364 99,30

Activo circulante neto 137.534 0,70

Activo neto total 19.775.898 100,00

Análisis de la cartera % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  99,09

Otros activos corrientes   0,91

Total de activos  100,00

USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Rusia 16.070.655 9,60
 288.130 Gazprom OAO ADR  2.732.913 1,63
 76.870 Lukoil OAO ADR  5.100.325 3,05
 68.170 MMC Norilsk Nickel OJSC ADR  1.254.328 0,75
 110.330 Mobile Telesystems OJSC ADR  2.055.448 1,23
 37.500 Sberbank of Russia 144A GDR  457.725 0,27
 206.880 Sberbank of Russia  2.517.217 1,51
 222.150 Surgutneftegas OAO ADR  1.952.699 1,16

  Sudáfrica  10.722.383 6,41
 36.690 AngloGold Ashanti Ltd  1.130.662 0,68
 69.400 AVI Ltd  490.282 0,29
 277.770 FirstRand Ltd  1.014.715 0,61
 246.290 Growthpoint Properties Ltd  711.066 0,42
 65.270 Imperial Holdings Ltd  1.525.915 0,91
 159.200 MTN Group Ltd  3.331.831 1,99
 15.540 Sasol Ltd  664.378 0,40
 48.360 Tiger Brands Ltd  1.853.534 1,11

  Corea del Sur 26.909.235 16,08
 72.760 BS Financial Group Inc  893.720 0,53
 14.096 Daelim Industrial Co Ltd  1.144.191 0,68
 101.850 DGB Financial Group Inc  1.374.712 0,82
 50.510 Hana Financial Group Inc  1.634.796 0,98
 18.850 Hankook Tire Co Ltd  827.546 0,49
 24.640 Hyundai Motor Co  5.028.924 3,01
 40.130 KT Corp  1.330.701 0,80
 22.156 KT&G Corp  1.670.120 1,00
 11.300 Kukdo Chemical Co Ltd  451.757 0,27
 7.730 Samsung Electronics Co Ltd  10.982.257 6,56
 50.950 Youngone Corp  1.570.511 0,94

  Taiwán 14.587.422 8,72
 643.000 CTCI Corp  1.268.773 0,76
 69.340 E.Sun Financial Holding Co Ltd GDR  969.373 0,58
 664.280 Hon Hai Precision Industry Co Ltd GDR  3.942.502 2,36
 2.671.000 Mega Financial Holding Co Ltd  2.074.143 1,24
 326.380 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR  5.587.626 3,34
 303.000 Zhen Ding Technology Holding Ltd  745.005 0,44

  Tailandia 12.423.125 7,42
 517.900 Airports of Thailand PCL  1.642.246 0,98
 3.660.500 Asian Property Development PCL  1.011.155 0,60
 295.000 Bangkok Bank PCL  2.015.528 1,20
 754.900 CP ALL PCL  1.129.018 0,68
 1.067.900 PTT Global Chemical PCL  2.443.707 1,46
 157.700 PTT PCL  1.711.553 1,02
 194.100 Siam Commercial Bank PCL  1.148.483 0,69
 1.070.800 Thanachart Capital PCL  1.321.435 0,79

  Turquía 8.350.953 4,99
 192.870 Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS  887.230 0,53
 1.199.190 Kardemir Karabuk Demir Celik Sanayi ve Ticaret AS  852.298 0,51
 40.740 Koza Altin Isletmeleri AS  980.368 0,59
 134.590 Turkcell Iletisim Hizmetleri AS  869.951 0,52
 294.980 Turkiye Garanti Bankasi AS  1.551.744 0,93
 131.170 Turkiye Halk Bankasi AS  1.299.294 0,77
 550.500 Turkiye Is Bankasi  1.910.068 1,14

Total inversiones en valores de renta variable 161.925.496 96,75

  India 2.732.235 1,63
 142.750 WisdomTree India Earnings Fund  2.732.235 1,63

  Estados Unidos de América 1.258.709 0,75
 28.810 iShares MSCI Emerging Markets Index Fund  1.258.709 0,75

Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 3.990.944 2,38

  Brasil 13.920.771 8,32
 171.200 Arteris SA  1.563.585 0,93
 72.000 Bradespar SA  1.153.407 0,69
 83.900 Cia de Bebidas das Americas  3.506.795 2,10
 26.500 Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo  1.119.536 0,67
 28.900 Cia de Saneamento de Minas Gerais  617.380 0,37
 25.930 Embraer SA ADR  729.670 0,43
 105.800 Fleury SA  1.167.805 0,70
 307.900 Rossi Residencial  684.222 0,41
 166.170 Rossi Residencial SA  353.035 0,21
 151.600 Vale SA  3.025.336 1,81

  Chile 2.268.848 1,36
 110.680 ENTEL Chile SA  2.268.848 1,36

  China 34.418.752 20,56
 487.000 AAC Technologies Holdings Inc  1.696.492 1,01
 5.777.000 Bank of China Ltd - H  2.586.372 1,55
 2.004.000 China BlueChemical Ltd  1.341.912 0,80
 2.662.000 China Communications Construction Co Ltd  2.565.593 1,54
 4.262.000 China Construction Bank Corp - H  3.420.290 2,04
 94.500 China Mobile Ltd  1.100.368 0,66
 602.000 China Overseas Land & Investment Ltd  1.794.186 1,07
 3.014.000 China Petroleum & Chemical Corp ‘H’  3.414.262 2,04
 1.670.000 China Railway Construction Corp Ltd - H  1.891.778 1,13
 376.000 China Resources Power Holdings Co Ltd  955.682 0,57
 4.344.000 China Telecom Corp Ltd  2.410.002 1,44
 1.099.000 CNOOC Ltd  2.379.297 1,42
 37.320 Focus Media Holding Ltd ADR  954.645 0,57
 869.500 Great Wall Motor Co Ltd  2.714.839 1,62
 1.638.000 Huaneng Power International Inc - H  1.508.937 0,90
 24.520 Mindray Medical International Ltd ADR  809.650 0,48
 475.000 Shimao Property Holdings Ltd  894.758 0,54
 1.060.000 Sino Biopharmaceutical  503.284 0,30
 93.740 WuXi PharmaTech Cayman Inc ADR  1.476.405 0,88

  India 6.622.299 3,95
 8.780 Grasim Industries Ltd GDR  508.186 0,30
 82.860 ICICI Bank Ltd ADR  3.601.924 2,15
 293.480 Sterlite Industries India Ltd ADR  2.512.189 1,50

  Indonesia 2.868.939 1,71
 1.797.000 Indofood Sukses Makmur Tbk PT  1.090.786 0,65
 1.925.500 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT  1.778.153 1,06

  Malasia 3.341.112 2,00
 774.000 AMMB Holdings Bhd  1.690.752 1,01
 555.815 Malayan Banking Bhd  1.650.360 0,99

  México 6.989.881 4,18
 809.200 Alfa SAB de CV  1.692.805 1,01
 351.100 Empresas ICA SAB de CV  849.945 0,51
 16.580 Fomento Economico Mexicano SAB de CV ADR  1.667.119 1,00
 435.000 Grupo Financiero Banorte SAB de CV  2.780.012 1,66

  Perú 1.070.916 0,64
 7.320 Credicorp Ltd  1.070.916 0,64

  Filipinas 1.360.205 0,81
 548.120 Metropolitan Bank & Trust  1.360.205 0,81

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 165.916.440 99,13

Activo circulante neto 1.453.517 0,87

Activo neto total 167.369.957 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  98,52

Otros activos corrientes   1,48

Total de activos  100,00

USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Brasil 39.604.883 12,98
 38.000.000 Brazil Letras do Tesouro Nacional  

0,000% 04-Ene-2013  18.552.667 6,08
 28.250.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F  

10,000% 03-Ene-2014  14.154.485 4,64
 13.400.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F  

10,000% 03-Ene-2017  6.897.731 2,26

  Colombia 6.261.041 2,05
 8.840.000.000 Colombia Government International Bond  

7,750% 14-Abr-2021  6.261.041 2,05

  Malasia 44.219.231 14,50
 13.775.000 Malaysia Government Bond 3,418% 15-Ago-2022  4.476.307 1,47
 6.540.000 Malaysia Government Bond 3,434% 15-Ago-2014  2.151.914 0,71
 29.825.000 Malaysia Government Bond 3,814% 15-Feb-2017  9.991.560 3,27
 8.550.000 Malaysia Government Bond 4,160% 15-Jul-2021  2.921.156 0,96
 53.945.000 Malaysia Government Bond 4,262% 15-Sep-2016  18.334.173 6,01
 18.900.000 Malaysia Government Bond 5,094% 30-Abr-2014  6.344.121 2,08

  México 46.441.384 15,23
 158.370.000 Mexican Bonos 6,000% 18-Jun-2015  12.549.690 4,11
 27.100.000 Mexican Bonos 6,500% 10-Jun-2021  2.259.303 0,74
 35.210.000 Mexican Bonos 7,500% 03-Jun-2027  3.160.002 1,04
 34.895.000 Mexican Bonos 7,750% 29-May-2031  3.149.113 1,03
 95.850.000 Mexican Bonos 8,000% 19-Dic-2013  7.631.865 2,50
 89.760.000 Mexican Bonos 8,500% 31-May-2029  8.714.932 2,86
 31.750.000 Mexican Bonos 8,500% 18-Nov-2038  3.095.156 1,02
 34.870.000 Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013  2.745.202 0,90
 28.125.000 Mexican Bonos 10,000% 20-Nov-2036  3.136.121 1,03

  Perú 8.646.006 2,83
 5.500.000 Peru Government Bond 7,840% 12-Ago-2020  2.715.632 0,89
 10.800.000 Peru Government Bond 8,200% 12-Ago-2026  5.930.374 1,94

  Filipinas 3.386.849 1,11
 126.000.000 Philippine Government International Bond  

4,950% 15-Ene-2021  3.386.849 1,11

  Polonia 41.614.808 13,64
 4.560.000 Poland Government Bond 5,000% 24-Oct-2013  1.494.032 0,49
 12.700.000 Poland Government Bond 5,000% 25-Abr-2016  4.332.806 1,42
 3.700.000 Poland Government Bond 5,250% 25-Oct-2017  1.301.819 0,43
 15.205.000 Poland Government Bond 5,250% 25-Oct-2020  5.505.543 1,80
 53.200.000 Poland Government Bond 5,500% 25-Abr-2015  18.050.086 5,92
 6.545.000 Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022  2.476.419 0,81
 24.180.000 Poland Government Bond 6,250% 24-Oct-2015  8.454.103 2,77

  Rusia 36.073.048 11,83
 394.600.000 Russian Agricultural Bank OJSC Via  

RSHB Capital SA 7,500% 25-Mar-2013  12.899.704 4,23
 89.685.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,500% 27-Feb-2019  3.093.802 1,01
 149.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,500% 15-Mar-2018  5.113.104 1,68
 185.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,600% 14-Abr-2021  6.409.091 2,10
 85.000.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,600% 20-Jul-2022  2.941.933 0,97
 81.970.000 Russian Federal Bond - OFZ 8,150% 03-Feb-2027  2.964.615 0,97
 78.000.000 Russian Railways Via RZD Capital Ltd  

8,300% 02-Abr-2019  2.650.799 0,87

  Sudáfrica  43.637.863 14,31
 8.567.499 South Africa Government Bond 2,750% 31-Ene-2022  1.173.804 0,38
 51.625.000 South Africa Government Bond 6,250% 31-Mar-2036  4.934.271 1,62
 63.135.000 South Africa Government Bond 7,000% 28-Feb-2031  6.891.558 2,26
 12.205.000 South Africa Government Bond 7,250% 15-Ene-2020  1.516.469 0,50
 46.200.000 South Africa Government Bond 8,000% 21-Dic-2018  5.976.828 1,96
 34.950.000 South Africa Government Bond 8,250% 15-Sep-2017  4.529.767 1,49
 123.345.000 South Africa Government Bond 10,500% 21-Dic-2026  18.615.166 6,10

  Tailandia 21.214.015 6,96
 224.556.188 Thailand Government Bond 1,200% 14-Jul-2021  7.457.827 2,45
 42.710.000 Thailand Government Bond 3,250% 16-Jun-2017  1.404.767 0,46
 372.015.000 Thailand Government Bond 3,625% 22-May-2015  12.351.421 4,05

  Uruguay 799.165 0,25
 13.354.224 Uruguay Government International Bond  

5,000% 14-Sep-2018  799.165 0,25

Total inversiones en valores de renta fija  291.898.293 95,69

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 1.012.547 0,33

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 3.337.436 1,09

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 296.248.276 97,11

  Swaps de rentabilidad total  
 7.552.384 TRS Brazilian real Fixed 9,762% 03-Ene-2014 (1.897.793) (0,62)

Total swaps de rentabilidad total (1.897.793) (0,62)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (1.296.281) (0,42)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (3.194.074) (1,04)

Activo circulante neto 11.984.632 3,93

Activo neto total 305.038.834 100,00

La contraparte de los swaps de rentabilidad total es JPMorgan.

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Real brasileño Dólar estadounidense 4.650.000 2.215.868 03-Ene-13 54.866
Euro Dólar estadounidense 7.720.000 10.108.414 29-Ene-13 73.036
Peso mexicano Dólar estadounidense 35.000.000 2.686.686 29-Ene-13 5.682
Zloty polaco Dólar estadounidense 7.090.000 2.261.852 29-Ene-13 19.545
Rublo ruso Dólar estadounidense 173.200.000 5.592.870 29-Ene-13 52.720
Rand sudafricano Dólar estadounidense 13.380.000 1.541.475 29-Ene-13 28.776
Rand sudafricano Dólar estadounidense 11.190.000 1.289.527 29-Ene-13 23.709
Yuan chino Dólar estadounidense 18.770.000 2.963.840 04-Mar-13 39.066
Rublo ruso Dólar estadounidense 261.990.000 7.801.315 12-Sep-13 457.325
Rublo ruso Dólar estadounidense 147.700.000 4.398.085 12-Sep-13 257.822

USD 1.012.547

Dólar estadounidense Peso mexicano 2.707.890 35.140.292 02-Ene-13 (2.925)
Dólar estadounidense Rand sudafricano 888.879 7.555.475 02-Ene-13 (1.341)
Dólar estadounidense Real brasileño 2.227.257 4.650.000 03-Ene-13 (43.478)
Peso chileno Dólar estadounidense 334.810.000 702.276 29-Ene-13 (5.683)
Peso mexicano Dólar estadounidense 98.495.000 7.710.041 29-Ene-13 (133.332)
Dólar estadounidense Peso colombiano 10.383.814 18.781.205.000 29-Ene-13 (223.453)
Dólar estadounidense Peso colombiano 927.132 1.650.000.000 29-Ene-13 (4.757)
Dólar estadounidense Euro 4.800.781 3.680.000 29-Ene-13 (52.553)
Dólar estadounidense Euro 2.522.043 1.930.000 29-Ene-13 (23.320)
Dólar estadounidense Euro 5.947.264 4.540.000 29-Ene-13 (40.273)
Dólar estadounidense Ringgit malayo 7.541.739 23.110.000 29-Ene-13 (19.048)
Dólar estadounidense Nuevo sol peruano 9.888.121 25.410.000 29-Ene-13 (49.309)
Dólar estadounidense Peso filipino 3.207.533 131.650.000 29-Ene-13 (10.373)
Dólar estadounidense Rublo ruso 2.952.503 92.000.000 29-Ene-13 (46.309)
Dólar estadounidense Baht tailandés 1.286.669 39.475.000 29-Ene-13 (1.663)
Dólar estadounidense Real brasileño 2.205.778 4.650.000 04-Feb-13 (54.732)
Dólar estadounidense Yuan chino 2.942.698 18.770.000 04-Mar-13 (60.208)
Dólar estadounidense Rublo ruso 5.566.002 185.000.000 12-Sep-13 (265.702)
Dólar estadounidense Rublo ruso 4.398.085 147.700.000 12-Sep-13 (257.822)

USD (1.296.281)

Neto en USD (283.734)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, Citigroup, Nueva York, Morgan Stanley, 

Nueva York, Credit Suisse First Boston, Londres, Deutsche Bank, Nueva York, Goldman Sachs, Nueva York, JPMorgan 

Chase, Nueva York y Bank of America Merrill Lynch, Nueva York.
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Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  94,80

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,33

Otros activos corrientes   4,87

Total de activos  100,00
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  Australia 1.177.018 1,03
 660.000 BHP Billiton Finance Ltd 2,250% 25-Sep-2020  679.387 0,59
 450.000 Telstra Corp Ltd 3,500% 21-Sep-2022  497.631 0,44

  Bélgica  522.301 0,45
 400.000 Anheuser-Busch InBev NV 2,000% 16-Dic-2019  408.425 0,35
 100.000 Anheuser-Busch InBev NV 4,000% 26-Abr-2018  113.876 0,10

  Brasil 1.110.313 0,97
 500.000 Petrobras International Finance Co - Pifco C  

4,875% 07-Mar-2018  557.500 0,49
 500.000 Vale SA 4,375% 24-Mar-2018  552.813 0,48

  República Checa 320.250 0,28
 300.000 EP Energy AS 5,875% 01-Nov-2019  320.250 0,28

  Dinamarca 2.041.884 1,78
 700.000 Danske Bank A/S 2,500% 09-Jul-2015  724.031 0,63
 100.000 Danske Bank A/S 6,000% 20-Mar-2016 VAR 100.545 0,09
 760.000 DONG Energy A/S 2,625% 19-Sep-2022  759.192 0,66
 190.000 TDC A/S 3,750% 02-Mar-2022  208.465 0,18
 220.000 TDC A/S 4,375% 23-Feb-2018  249.651 0,22

  Finlandia 455.874 0,40
 400.000 Fortum OYJ 4,000% 24-May-2021  455.874 0,40

  Francia 23.546.090 20,51
 300.000 Alstom SA 4,125% 01-Feb-2017  328.307 0,29
 450.000 Autoroutes du Sud de la France SA  

4,125% 13-Abr-2020  507.233 0,44
 150.000 AXA SA 4,500% 23-Ene-2015  161.096 0,14
 650.000 AXA SA 5,250% 16-Abr-2040 VAR 677.729 0,59
 700.000 Banque PSA Finance SA 3,625% 17-Sep-2013  707.997 0,62
 550.000 BNP Paribas SA 2,500% 23-Ago-2019  571.174 0,50
 250.000 Bouygues SA 3,641% 29-Oct-2019  272.370 0,24
 250.000 Bouygues SA 4,000% 12-Feb-2018  279.639 0,24
 200.000 Bouygues SA 4,500% 24-May-2013  202.966 0,18
 200.000 Bouygues SA 4,500% 09-Feb-2022  226.631 0,20
 700.000 BPCE SA 2,000% 24-Abr-2018  711.744 0,62
 300.000 BPCE SA 4,500% 10-Feb-2022  349.874 0,30
 400.000 BPCE SA 9,000% 29-Mar-2049 VAR 422.750 0,37
 460.000 Carrefour SA 1,875% 19-Dic-2017  459.576 0,40
 450.000 Carrefour SA 3,875% 25-Abr-2021  493.936 0,43
 400.000 Casino Guichard Perrachon SA 4,379% 08-Feb-2017  440.854 0,38
 500.000 Casino Guichard Perrachon SA 4,726% 26-May-2021  570.492 0,50
 250.000 Casino Guichard Perrachon SA 5,500% 30-Ene-2015  271.732 0,24
 350.000 Cie de St-Gobain 4,000% 08-Oct-2018  383.112 0,33
 200.000 Cie de St-Gobain 4,750% 11-Abr-2017  225.104 0,20
 300.000 Credit Agricole SA 1,875% 18-Oct-2017  303.701 0,26
 1.300.000 Credit Agricole SA 3,875% 13-Feb-2019  1.445.610 1,26
 350.000 Crown European Holdings SA 7,125% 15-Ago-2018  384.720 0,33
 500.000 Electricite de France SA 2,750% 10-Mar-2023  507.483 0,44
 700.000 Electricite de France SA 4,125% 25-Mar-2027  777.392 0,68
 400.000 France Telecom SA 3,000% 15-Jun-2022  416.822 0,36
 150.000 France Telecom SA 8,125% 28-Ene-2033  236.120 0,20
 380.000 GDF Suez 2,625% 20-Jul-2022  389.079 0,34
 800.000 GDF Suez 3,125% 21-Ene-2020  866.295 0,75
 400.000 Lafarge SA 5,875% 09-Jul-2019  437.020 0,38
 710.000 PPR 3,750% 08-Abr-2015  753.201 0,66
 950.000 RCI Banque SA 2,125% 24-Nov-2014  962.218 0,84
 610.000 RCI Banque SA 4,250% 27-Abr-2017  657.982 0,57
 400.000 Societe Generale SA 2,375% 13-Jul-2015  412.768 0,36
 500.000 Societe Generale SA 3,000% 31-Mar-2015  521.252 0,46
 800.000 Societe Generale SA 3,125% 21-Sep-2017  859.073 0,75
 300.000 Societe Generale SA 4,000% 20-Abr-2016  326.703 0,28
 200.000 Societe Generale SA 6,125% 20-Ago-2018  228.229 0,20
 500.000 Sodexo 6,250% 30-Ene-2015  554.780 0,48
 700.000 Suez Environnement Co 4,078% 17-May-2021  801.448 0,70
 100.000 Suez Environnement Co 5,500% 22-Jul-2024  128.025 0,11
 1.200.000 Veolia Environnement SA 4,247% 06-Ene-2021  1.354.631 1,18
 200.000 Veolia Environnement SA 4,375% 11-Dic-2020  227.715 0,20

  Francia – (continuación)
 200.000 Veolia Environnement SA 5,125% 24-May-2022  238.330 0,21
 460.000 Veolia Environnement SA 6,750% 24-Abr-2019  584.065 0,51
 200.000 Vivendi S.A. 4,000% 31-Mar-2017  217.839 0,19
 600.000 Vivendi S.A. 4,750% 13-Jul-2021  689.273 0,60

  Alemania  12.413.092 10,82
 300.000 Allianz Finance II BV 3,500% 14-Feb-2022  334.541 0,29
 1.000.000 Allianz Finance II BV 5,750% 08-Jul-2041 VAR 1.144.535 1,00
 500.000 Bertelsmann AG 2,625% 02-Ago-2022  503.575 0,44
 230.000 Bertelsmann AG 4,750% 26-Sep-2016  259.414 0,23
 210.000 Bilfinger SE 2,375% 07-Dic-2019  217.415 0,19
 200.000 BMW Finance NV 3,625% 29-Ene-2018  222.770 0,20
 300.000 Brenntag Finance BV 5,500% 19-Jul-2018  339.517 0,29
 600.000 Commerzbank AG 4,000% 16-Sep-2020  676.502 0,59
 900.000 Deutsche Bank AG 5,000% 24-Jun-2020  998.621 0,87
 420.000 Deutsche Post Finance BV 2,950% 27-Jun-2022  441.994 0,38
 400.000 Deutsche Telekom International Finance BV  

6,000% 20-Ene-2017  474.445 0,41
 500.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG  

7,375% 02-Abr-2072 VAR 558.192 0,49
 580.000 EWE AG 4,125% 04-Nov-2020  658.948 0,57
 400.000 FMC Finance VIII SA 6,500% 15-Sep-2018  467.440 0,41
 100.000 Franz Haniel & Cie GmbH 6,250% 08-Feb-2018  111.550 0,10
 300.000 Franz Haniel & Cie GmbH 8,000% 23-Oct-2014  327.900 0,29
 520.000 Kabel Deutschland Vertrieb und Service GmbH  

6,500% 29-Jun-2018  561.617 0,49
 200.000 HeidelbergCement Finance BV 4,000% 08-Mar-2016  208.700 0,18
 500.000 Lanxess Finance BV 2,625% 21-Nov-2022  503.462 0,44
 300.000 Lanxess Finance BV 4,125% 23-May-2018  339.650 0,30
 400.000 Merck Financial Services GmbH 4,500% 24-Mar-2020  472.442 0,41
 950.000 Muenchener Rueckversicherungs AG  

5,767% 29-Jun-2049 VAR 1.001.601 0,87
 600.000 Muenchener Rueckversicherungs AG  

6,250% 26-May-2042 VAR 725.422 0,63
 350.000 RWE AG 4,625% 29-Sep-2049 VAR 356.294 0,31
 200.000 Volkswagen International Finance NV  

1,875% 15-May-2017  206.078 0,18
 300.000 Volkswagen Leasing GmbH 2,375% 06-Sep-2022  300.467 0,26

  Hungría 306.343 0,27
 300.000 MOL Hungarian Oil and Gas Plc 3,875% 05-Oct-2015  306.343 0,27

  Irlanda 544.595 0,47
 500.000 CRH Finance Ltd BV 7,375% 28-May-2014  544.595 0,47

  Italia  11.532.452 10,05
 200.000 Assicurazioni Generali SpA 4,875% 11-Nov-2014  211.563 0,18
 190.000 Assicurazioni Generali SpA 5,125% 16-Sep-2024  202.379 0,18
 300.000 Assicurazioni Generali SpA 7,750% 12-Dic-2042 VAR 319.130 0,28
 500.000 Atlantia SpA 4,375% 16-Mar-2020  532.625 0,46
 1.000.000 Atlantia SpA 5,625% 06-May-2016  1.110.294 0,97
 600.000 Buzzi Unicem SpA 6,250% 28-Sep-2018  639.060 0,56
 300.000 Hera SpA 4,500% 03-Dic-2019  319.086 0,28
 1.400.000 Intesa Sanpaolo Bank Ireland Plc 4,000% 08-Ago-2013  1.420.804 1,24
 900.000 Intesa Sanpaolo SpA 4,000% 08-Nov-2018  919.843 0,80
 1.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 4,875% 10-Jul-2015  1.056.021 0,92
 360.000 Snam SpA 3,500% 13-Feb-2020  375.787 0,33
 390.000 Snam SpA 5,000% 18-Ene-2019  441.269 0,38
 240.000 Snam SpA 5,250% 19-Sep-2022  274.059 0,24
 100.000 Telecom Italia Finance SA 6,875% 24-Ene-2013  100.312 0,09
 100.000 Telecom Italia SpA 5,125% 25-Ene-2016  108.663 0,10
 400.000 Telecom Italia SpA 7,000% 20-Ene-2017  464.150 0,40
 650.000 Terna Rete Elettrica Nazionale 4,125% 17-Feb-2017  707.622 0,61
 250.000 Terna Rete Elettrica Nazionale 4,750% 15-Mar-2021  284.550 0,25
 730.000 UniCredit SpA 3,625% 21-Ago-2013  739.081 0,64
 350.000 UniCredit SpA 4,875% 12-Feb-2013  351.252 0,31
 360.000 UniCredit SpA 4,875% 07-Mar-2017  385.427 0,34
 260.000 UniCredit SpA 6,950% 31-Oct-2022  267.681 0,23
 290.000 UniCredit SpA 6,950% 31-Oct-2022  301.794 0,26

EUR EURActivos Descripción
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  Suiza 4.634.866 4,04
 500.000 ABB Finance BV 2,625% 26-Mar-2019  529.681 0,46
 300.000 Clariant Finance Luxembourg SA 5,625% 24-Ene-2017  333.278 0,29
 800.000 Credit Suisse AG/Guernsey 2,875% 24-Sep-2015  842.633 0,74
 600.000 Credit Suisse AG/London 4,750% 05-Ago-2019  712.350 0,62
 690.000 Holcim US Finance Sarl & Cie SCS  

2,625% 07-Sep-2020  699.479 0,61
 650.000 UBS AG/Jersey 4,500% 16-Sep-2019 VAR 664.181 0,58
 800.000 UBS AG/London 3,500% 15-Jul-2015  853.264 0,74

  Reino Unido 12.667.753 11,04
 700.000 Anglo American Capital Plc 3,500% 28-Mar-2022  740.996 0,65
 310.000 Barclays Bank Plc 4,875% 13-Ago-2019  369.266 0,32
 1.090.000 Barclays Bank Plc 6,000% 14-Ene-2021  1.232.698 1,07
 710.000 British American Tobacco Holdings The Netherlands BV  

2,375% 19-Ene-2023  709.463 0,61
 300.000 British American Tobacco Holdings The Netherlands BV  

4,000% 07-Jul-2020  343.165 0,30
 300.000 British American Tobacco Holdings The Netherlands BV  

4,8756% 24-Feb-2021  363.473 0,32
 240.000 British Telecommunications Plc 6,500% 07-Jul-2015  272.600 0,24
 600.000 HSBC Holdings Plc 3,625% 29-Jun-2020 VAR 619.284 0,54
 690.000 HSBC Holdings Plc 6,000% 10-Jun-2019  833.818 0,73
 190.000 Imperial Tobacco Finance Plc 4,500% 05-Jul-2018  217.016 0,19
 325.000 Imperial Tobacco Finance Plc 8,375% 17-Feb-2016  394.344 0,34
 550.000 Lloyds Banking Group Plc 5,875% 08-Jul-2014  582.439 0,51
 400.000 Lloyds TSB Bank Plc 3,375% 20-Abr-2015  421.066 0,37
 500.000 Lloyds TSB Bank Plc 3,750% 07-Sep-2015  535.514 0,47
 490.000 Lloyds TSB Bank Plc 4,625% 02-Feb-2017  551.937 0,48
 400.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 4,750% 18-May-2016  444.464 0,39
 600.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 4,875% 15-Jul-2015  654.783 0,57
 300.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 4,875% 20-Ene-2017  339.226 0,29
 200.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 5,375% 30-Sep-2019  238.556 0,21
 950.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 5,750% 21-May-2014  1.011.234 0,88
 410.000 Tesco Plc 3,375% 02-Nov-2018  452.685 0,39
 810.000 Xstrata Finance Dubai Ltd 1,500% 19-May-2016  807.847 0,71
 530.000 Xstrata Finance Dubai Ltd 2,375% 19-Nov-2018  531.879 0,46

  Estados Unidos de América 10.027.186 8,73
 350.000 Bank of America Corp 4,750% 06-May-2019 VAR 339.877 0,30
 650.000 Bank of America Corp 5,125% 26-Sep-2014  693.620 0,61
 950.000 Bank of America Corp 7,000% 15-Jun-2016  1.123.506 0,98
 1.000.000 Citigroup Inc 4,000% 26-Nov-2015  1.081.456 0,94
 200.000 Citigroup Inc 4,375% 30-Ene-2017  224.071 0,19
 560.000 Citigroup Inc 7,375% 16-Jun-2014  612.308 0,53
 1.200.000 GE Capital European Funding 3,750% 04-Abr-2016  1.302.446 1,13
 900.000 GE Capital European Funding 4,750% 30-Jul-2014  956.291 0,83
 500.000 GE Capital European Funding 5,375% 23-Ene-2020  611.252 0,53
 510.000 GE Capital Trust IV 4,625% 15-Sep-2066 VAR 500.983 0,43
 500.000 Goldman Sachs Group Inc/The 4,375% 16-Mar-2017  546.926 0,48
 200.000 Goldman Sachs Group Inc/The 5,125% 23-Oct-2019  231.014 0,20
 390.000 JPMorgan Chase & Co 2,750% 24-Ago-2022  402.776 0,35
 700.000 JPMorgan Chase & Co 3,875% 23-Sep-2020  796.104 0,70
 180.000 Morgan Stanley 3,750% 21-Sep-2017  191.579 0,17
 390.000 SES Global Americas Holdings GP  

4,875% 09-Jul-2014  412.977 0,36

Total inversiones en valores de renta fija  111.604.190 97,22

  Swaps de incumplimiento de crédito  
 (2.000.000) CDS ArcelorMittal 1,000% 20-Dic-2013 638 0,00
 (1.500.000) CDS TKGAR 1,000% 20-Dic-2013 7.816 0,01

Total swaps de incumplimiento de crédito 8.454 0,01

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 2.419.196 2,11

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 114.031.840 99,34

  Luxemburgo 472.520 0,41
 400.000 HeidelbergCement Finance BV 7,500% 03-Abr-2020  472.520 0,41

  México 950.675 0,83
 800.000 America Movil SAB de CV 4,750% 28-Jun-2022  950.675 0,83

  Países Bajos 11.887.721 10,35
 500.000 ABN Amro Bank NV 4,250% 11-Abr-2016  551.011 0,48
 500.000 ABN Amro Bank NV 4,750% 11-Ene-2019  585.342 0,51
 900.000 ABN Amro Bank NV 6,375% 27-Abr-2021  1.029.001 0,90
 510.000 Alliander NV 4,875% 29-Nov-2049 VAR 541.531 0,47
 950.000 Cooperatieve Centrale  

Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands  
4,125% 14-Ene-2020  1.090.556 0,95

 600.000 EADS Finance BV 4,625% 12-Ago-2016  676.174 0,59
 540.000 Enel Finance International NV 3,625% 17-Abr-2018  558.958 0,49
 1.400.000 Enel Finance International NV 4,625% 24-Jun-2015  1.487.746 1,30
 560.000 Enel Finance International NV 4,875% 11-Mar-2020  602.111 0,52
 785.000 ING Bank NV 3,375% 03-Mar-2015  825.616 0,72
 550.000 ING Bank NV 3,500% 16-Sep-2020 VAR 539.552 0,47
 900.000 ING Bank NV 3,875% 24-May-2016  980.466 0,85
 450.000 ING Groep NV 4,000% 18-Sep-2013  459.584 0,40
 530.000 Koninklijke KPN NV 3,250% 01-Feb-2021  530.649 0,46
 450.000 Koninklijke KPN NV 6,250% 04-Feb-2014  475.975 0,41
 560.000 Petrobras Global Finance BV 3,250% 01-Abr-2019  579.096 0,50
 350.000 Ziggo Finance BV 6,125% 15-Nov-2017  374.353 0,33

  Noruega 697.756 0,61
 600.000 DNB Bank ASA 4,250% 18-Ene-2022  697.756 0,61

  Polonia 218.866 0,19
 200.000 Cyfrowy Polsat Finance AB 7,125% 20-May-2018  218.866 0,19

  Portugal 502.606 0,44
 470.000 EDP Finance BV 5,750% 21-Sep-2017  502.606 0,44

  Rusia 1.410.934 1,22
 600.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 3,755% 15-Mar-2017  636.675 0,55
 650.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 6,605% 13-Feb-2018  774.259 0,67

  España 9.843.019 8,57
 700.000 Abertis Infraestructuras SA 4,750% 25-Oct-2019  735.394 0,64
 250.000 Abertis Infraestructuras SA 5,125% 12-Jun-2017  269.857 0,24
 900.000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  

3,500% 05-Dic-2017  902.071 0,78
 400.000 Gas Natural Capital Markets SA 4,125% 24-Abr-2017  425.879 0,37
 250.000 Gas Natural Capital Markets SA 5,250% 09-Jul-2014  263.656 0,23
 300.000 Gas Natural Capital Markets SA 5,375% 24-May-2019  333.389 0,29
 300.000 Gas Natural Capital Markets SA 5,625% 09-Feb-2017  336.060 0,29
 200.000 Gas Natural Capital Markets SA 6,000% 27-Ene-2020  227.677 0,20
 200.000 Iberdrola Finanzas SAU 3,875% 10-Feb-2014  205.493 0,18
 300.000 Iberdrola International BV 4,250% 11-Oct-2018  324.468 0,28
 500.000 Iberdrola International BV 4,500% 21-Sep-2017  544.479 0,47
 1.800.000 Santander International Debt 2,875% 20-Sep-2013  1.811.245 1,58
 1.300.000 Santander International Debt 4,375% 04-Sep-2014  1.330.021 1,16
 900.000 Santander International Debt 4,625% 21-Mar-2016  939.351 0,82
 500.000 Telefonica Emisiones SAU 4,710% 20-Ene-2020  542.565 0,47
 300.000 Telefonica Emisiones SAU 4,797% 21-Feb-2018  327.653 0,29
 300.000 Telefonica Emisiones 4,967% 03-Feb-2016  323.761 0,28

  Suecia 4.320.076 3,76
 230.000 Akzo Nobel Sweden Finance AB 2,625% 27-Jul-2022  230.740 0,20
 350.000 Investor AB 4,000% 14-Mar-2016  384.103 0,33
 540.000 Investor AB 4,500% 12-May-2023  641.844 0,56
 300.000 Investor AB 4,875% 18-Nov-2021  366.615 0,32
 600.000 Nordea Bank AB 2,250% 05-Oct-2017  628.059 0,55
 250.000 Nordea Bank AB 3,750% 24-Feb-2017  276.533 0,24
 300.000 Svenska Cellulosa AB 3,625% 26-Ago-2016  327.787 0,29
 500.000 Telefonaktiebolaget LM Ericsson  

5,375% 27-Jun-2017  579.267 0,50
 800.000 TeliaSonera AB 3,625% 14-Feb-2024  885.128 0,77
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  Contratos de futuros abiertos   
 (23) Euro-Bund Future Short Futures Contracts Exp Mar 2013 (18.405) (0,02)

Total contratos de futuros abiertos (18.405) (0,02)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (18.405) (0,02)

Activo circulante neto 783.550 0,68

Activo neto total 114.796.985 100,00

La contraparte de los contratos de swaps de incumplimiento de crédito y de futuros es JPMorgan.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,37

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,01

Otros activos corrientes   2,62

Total de activos  100,00

EURActivos Descripción
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  Austria 521.489 4,09
 15.000 Austria Government Bond 3,500% 15-Sep-2021  17.367 0,14
 400.000 Austria Government Bond 3,900% 15-Jul-2020  473.117 3,71
 15.000 Austria Government Bond 4,300% 15-Jul-2014  15.964 0,12
 10.000 Austria Government Bond 6,250% 15-Jul-2027  15.041 0,12

  Bélgica  873.395 6,86
 15.000 Belgium Government Bond 3,000% 28-Sep-2019  16.571 0,13
 105.000 Belgium Government Bond 3,250% 28-Sep-2016  115.694 0,91
 255.000 Belgium Government Bond 3,750% 28-Sep-2020  294.817 2,32
 220.000 Belgium Government Bond 5,500% 28-Sep-2017  268.072 2,10
 130.000 Belgium Government Bond 5,500% 28-Mar-2028  178.241 1,40

  Finlandia 172.937 1,36
 20.000 Finland Government Bond 1,625% 15-Sep-2022  20.176 0,16
 50.000 Finland Government Bond 3,875% 15-Sep-2017  57.956 0,46
 45.000 Finland Government Bond 4,000% 04-Jul-2025  56.120 0,44
 35.000 Finland Government Bond 4,250% 04-Jul-2015  38.685 0,30

  Francia 2.816.665 22,12
 485.000 France Government Bond OAT 3,000% 25-Oct-2015  523.127 4,11
 215.000 France Government Bond OAT 3,000% 25-Abr-2022  235.413 1,85
 75.000 France Government Bond OAT 3,250% 25-Abr-2016  82.311 0,64
 375.000 France Government Bond OAT 3,500% 25-Abr-2020  430.141 3,38
 130.000 France Government Bond OAT 4,000% 25-Oct-2013  134.111 1,05
 185.000 France Government Bond OAT 4,000% 25-Abr-2055  221.220 1,74
 465.000 France Government Bond OAT 4,250% 25-Oct-2017  543.250 4,26
 60.000 France Government Bond OAT 4,250% 25-Oct-2023  72.171 0,57
 245.000 France Government Bond OAT 4,750% 25-Abr-2035  320.932 2,52
 130.000 France Government Bond OAT 5,000% 25-Oct-2016  152.485 1,20
 72.000 France Government Bond OAT 6,000% 25-Oct-2025  101.504 0,80

  Alemania  3.056.648 24,00
 60.000 Bundesrepublik Deutschland 1,750% 04-Jul-2022  62.304 0,49
 480.000 Bundesrepublik Deutschland 2,250% 04-Sep-2020  526.240 4,13
 125.000 Bundesrepublik Deutschland 3,500% 04-Ene-2016  138.271 1,08
 140.000 Bundesrepublik Deutschland 4,000% 04-Ene-2018  165.193 1,30
 289.000 Bundesrepublik Deutschland 4,000% 04-Ene-2037  391.412 3,07
 480.000 Bundesrepublik Deutschland 4,250% 04-Ene-2014  500.408 3,93
 330.000 Bundesrepublik Deutschland 4,250% 04-Jul-2018  398.410 3,13
 45.000 Bundesrepublik Deutschland 4,750% 04-Jul-2034  65.771 0,52
 55.000 Bundesrepublik Deutschland 5,500% 04-Ene-2031  83.976 0,66
 520.000 Bundesrepublik Deutschland 6,000% 20-Jun-2016  624.427 4,90
 100.000 Bundesschatzanweisungen 0,250% 13-Dic-2013  100.236 0,79

  Irlanda 250.204 1,96
 105.000 Ireland Government Bond 4,500% 18-Oct-2018  108.836 0,85
 95.000 Ireland Government Bond 4,600% 18-Abr-2016  100.748 0,79
 40.000 Ireland Government Bond 5,400% 13-Mar-2025  40.620 0,32

  Italia  2.341.685 18,39
 750.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,000% 15-Abr-2015  761.681 5,98
 100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,750% 01-Ago-2016  103.609 0,81
 235.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 01-Feb-2018  247.678 1,95
 90.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Mar-2025  93.059 0,73
 270.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Ago-2034  269.889 2,12
 715.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,000% 01-May-2031  796.014 6,25
 60.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,500% 01-Nov-2027  69.755 0,55

  Países Bajos 873.020 6,86
 65.000 Netherlands Government Bond 2,250% 15-Jul-2022  69.291 0,54
 45.000 Netherlands Government Bond 3,250% 15-Jul-2015  48.612 0,38
 35.000 Netherlands Government Bond 3,750% 15-Ene-2023  42.071 0,33
 25.000 Netherlands Government Bond 3,750% 15-Ene-2042  33.006 0,26
 60.000 Netherlands Government Bond 4,000% 15-Jul-2018  70.582 0,56
 510.000 Netherlands Government Bond 4,000% 15-Jul-2019  609.458 4,79

  España 1.175.927 9,23
 110.000 Spain Government Bond 3,800% 31-Ene-2017  109.389 0,86
 510.000 Spain Government Bond 4,100% 30-Jul-2018  502.986 3,95
 295.000 Spain Government Bond 4,200% 31-Ene-2037  234.929 1,84
 270.000 Spain Government Bond 4,750% 30-Jul-2014  277.497 2,18
 50.000 Spain Government Bond 5,900% 30-Jul-2026  51.126 0,40

Total inversiones en valores de renta fija  12.081.970 94,87

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 210.605 1,65

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 12.292.575 96,52

Activo circulante neto 442.365 3,48

Activo neto total 12.734.940 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  94,75

Otros activos corrientes   5,25

Total de activos  100,00

EUREUR Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 



BNY Mellon Euroland Bond Fund

Cartera de inversiones – al 31 de diciembre de 2012

53

BNY Mellon 

  Australia 3.006.482 0,17
 3.830.000 FMG Resources Agosto 2006 Pty Ltd 144A 

6,375% 01-Feb-2016  3.006.482 0,17

  Austria 36.181.623 2,09
 30.590.000 Austria Government Bond 144A 3,900% 15-Jul-2020  36.181.623 2,09

  Bélgica  65.892.576 3,80
 7.325.000 Anheuser-Busch InBev NV 8,625% 30-Ene-2017  9.551.581 0,55
 1.390.000 Anheuser-Busch InBev NV 9,750% 30-Jul-2024  2.748.554 0,16
 16.065.000 Belgium Government Bond 4,250% 28-Sep-2021  19.191.972 1,11
 25.215.000 Belgium Government Bond 4,250% 28-Sep-2022  30.064.369 1,73
 3.535.000 Belgium Government Bond 4,250% 28-Mar-2041  4.336.100 0,25

  Brasil 12.727.264 0,74
 14.250.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B  

6,000% 15-Ago-2014  12.727.264 0,74

  Canadá 14.043.606 0,81
 3.220.000 Bombardier Inc 6,125% 15-May-2021  3.450.552 0,20
 4.020.000 MEG Energy Corp 144A 6,375% 30-Ene-2023  3.178.496 0,18
 3.665.000 Rogers Communications Inc 6,560% 22-Mar-2041  3.477.275 0,20
 4.950.000 Videotron Ltd 5,000% 15-Jul-2022  3.937.283 0,23

  Islas Caimán 3.084.910 0,18
 3.765.000 UPCB Finance VI Ltd 144A 6,875% 15-Ene-2022  3.084.910 0,18

  Chile 8.937.917 0,52
 3.200.000 Banco Santander Chile 144A 3,875% 20-Sep-2022  2.488.013 0,15
 3.600.000 Cencosud SA 144A 4,875% 20-Ene-2023  2.793.011 0,16
 4.425.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,875% 03-Nov-2021  3.656.893 0,21

  China 2.966.204 0,17
 3.900.000 Baidu Inc 3,500% 28-Nov-2022  2.966.204 0,17

  Colombia 2.685.777 0,15
 3.405.000 Bancolombia SA 5,125% 11-Sep-2022  2.685.777 0,15

  Dinamarca 35.243.851 2,04
 6.900.000 Danske Bank A/S 3,500% 16-Abr-2018  7.711.321 0,45
 195.000.000 Denmark I/L Government Bond 0,100% 15-Nov-2023  27.532.530 1,59

  Francia 137.732.927 7,95
 7.370.000 AXA SA 5,777% 29-Jul-2049 VAR 7.238.077 0,42
 1.500.000 AXA SA 6,211% 29-Oct-2049 VAR 1.460.914 0,08
 14.950.000 BNP Paribas SA 2,375% 14-Sep-2017  11.501.309 0,66
 6.000.000 BNP Paribas SA 3,500% 07-Mar-2016  6.444.046 0,37
 8.000.000 France Government Bond OAT 3,250% 25-Oct-2021  8.964.836 0,52
 23.235.000 France Government Bond OAT 4,500% 25-Abr-2041  29.963.217 1,73
 19.160.000 France Government Bond OAT 4,750% 25-Abr-2035  25.098.165 1,45
 4.035.000 GDF Suez 144A 1,625% 10-Oct-2017  3.059.568 0,18
 4.200.000 GDF Suez 3,000% 01-Feb-2023  4.406.307 0,25
 5.500.000 Pernod-Ricard SA 5,000% 15-Mar-2017  6.292.126 0,36
 7.700.000 Societe Generale SA 2,375% 28-Feb-2018  7.968.662 0,46
 12.045.000 Societe Generale SA 2,750% 12-Oct-2017  9.292.703 0,54
 10.100.000 Societe Generale SFH 2,875% 14-Mar-2019  11.001.761 0,64
 4.600.000 Vivendi SA 4,125% 18-Jul-2017  5.041.236 0,29

  Alemania  140.564.420 8,11
 7.400.000 Allianz SE 5,625% 17-Oct-2042 VAR 8.355.628 0,48
 720.000 Bertelsmann AG 4,750% 26-Sep-2016  812.078 0,05
 2.665.000 Bundesobligation 2,000% 26-Feb-2016  2.830.114 0,16
 26.745.000 Bundesobligation 2,500% 10-Oct-2014  27.913.912 1,61
 40.415.000 Bundesrepublik Deutschland 2,000% 04-Ene-2022  43.148.036 2,49
 8.900.000 Bundesschatzanweisungen 0,000% 12-Sep-2014  8.901.072 0,52
 13.825.000 Daimler AG 4,625% 02-Sep-2014  14.718.198 0,85
 4.372.853 Driver One GmbH 0,812% 21-Feb-2017 FRN  4.380.545 0,25
 8.400.000 FMS Wertmanagement AoR 2,250% 14-Jul-2014  8.668.984 0,50
 13.135.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3,125% 04-Jul-2016  14.399.838 0,83
 1.300.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3,500% 10-Mar-2014  1.022.764 0,06
 1.960.000 Techem GmbH 6,125% 01-Oct-2019  2.102.100 0,12
 3.010.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG  

7,500% 15-Mar-2019  3.311.151 0,19

  Islandia 4.911.190 0,28
 5.800.000 Iceland Government International Bond 144A  

5,875% 11-May-2022  4.911.190 0,28

  Irlanda 39.638.920 2,29
 1.645.000 Ardagh Packaging Finance Plc 7,375% 15-Oct-2017  1.801.357 0,11
 14.485.000 Governor & Co of the Bank of Ireland/The  

4,000% 28-Ene-2015  14.744.012 0,85
 16.500.000 Ireland Government Bond 5,500% 18-Oct-2017  18.005.460 1,04
 1.670.000 Smurfit Kappa Acquisitions 5,125% 15-Sep-2018  1.753.500 0,10
 3.010.000 Smurfit Kappa Acquisitions 7,750% 15-Nov-2019  3.334.591 0,19

  Italia  268.905.043 15,52
 3.270.000 Enel SpA 4,875% 20-Feb-2018  3.473.809 0,20
 4.500.000 Intesa Sanpaolo SpA 3,875% 01-Abr-2015  4.634.302 0,27
 2.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 4,125% 19-Sep-2016  2.086.185 0,12
 10.000.000 Intesa Sanpaolo SpA 4,375% 16-Ago-2016  10.843.600 0,63
 7.900.000 Intesa Sanpaolo SpA 4,875% 10-Jul-2015  8.342.566 0,48
 11.700.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,500% 01-Jun-2014  11.965.854 0,69
 4.100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,000% 01-Sep-2020  4.122.827 0,24
 33.650.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 15-Jul-2015  35.374.704 2,04
 31.600.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 01-Mar-2026  31.184.548 1,80
 93.275.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Jun-2017  99.369.570 5,73
 20.370.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Sep-2021  21.230.044 1,23
 12.200.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Ago-2034  12.194.983 0,70
 13.180.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Sep-2040  13.172.817 0,76
 2.650.000 Telecom Italia SpA 7,375% 15-Dic-2017  3.697.001 0,21
 6.100.000 Telecom Italia SpA 8,250% 21-Mar-2016  7.212.233 0,42

  Kazajistán 9.088.206 0,52
 4.550.000 Development Bank of Kazakhstan JSC 144A  

4,125% 10-Dic-2022  3.365.799 0,19
 6.000.000 Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 144A  

6,950% 10-Jul-2042  5.722.407 0,33

  Luxemburgo 43.838.153 2,53
 2.065.000 ArcelorMittal 5,875% 17-Nov-2017  2.204.491 0,13
 4.475.000 ArcelorMittal 6,750% 25-Feb-2022  3.562.060 0,20
 8.725.000 ArcelorMittal 10,350% 01-Jun-2019  7.936.673 0,46
 2.875.022 E-CARAT 1,361% 18-Oct-2018 FRN  2.882.690 0,17
 9.187.895 E-CARAT 1,361% 18-Dic-2019 FRN  9.240.932 0,53
 6.041.000 Holcim U.S. Finance Sarl & Cie S 144A  

6,000% 30-Dic-2019  5.196.717 0,30
 5.740.000 QGOG Constellation SA 144A 6,250% 09-Nov-2019  4.538.449 0,26
 8.259.176 Volkswagen Car Lease 0,642% 21-Ene-2018 FRN  8.276.141 0,48

  México 5.868.738 0,34
 4.435.000 Comision Federal de Electricidad 5,750% 14-Feb-2042  3.809.354 0,22
 2.520.000 Mexichem SAB de CV 144A 4,875% 19-Sep-2022  2.059.384 0,12

  Mongolia 2.935.091 0,17
 3.900.000 Mongolia Government International Bond 144A  

4,125% 05-Ene-2018  2.935.091 0,17

  Países Bajos 108.211.307 6,25
 8.650.000 ABN Amro Bank NV 144A 4,250% 02-Feb-2017  7.155.614 0,41
 2.300.000 BMW Finance NV 3,875% 18-Ene-2017  2.556.058 0,15
 6.475.123 Bumper 4 SA 1,412% 20-May-2026 FRN  6.500.142 0,37
 4.600.000 Conti-Gummi Finance BV 7,125% 15-Oct-2018  4.917.305 0,28
 7.100.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA/Netherlands 3,875% 20-Abr-2016  7.766.180 0,45
 8.190.000 E.ON International Finance BV 5,500% 02-Oct-2017  9.778.062 0,56
 3.750.000 Elsevier Finance SA Via ELM BV 6,500% 02-Abr-2013  3.802.779 0,22
 2.840.000 Enel Finance International NV 4,875% 11-Mar-2020  3.053.563 0,18
 3.910.000 Enel Finance International SA 144A  

5,125% 07-Oct-2019  3.134.115 0,18
 6.100.000 Heineken NV 144A 0,800% 01-Oct-2015  4.620.504 0,27
 14.690.000 ING Bank NV 3,000% 30-Sep-2014  15.358.554 0,89
 7.530.000 ING Bank NV 3,625% 31-Ago-2021  8.653.340 0,50
 3.000.000 ING Bank NV 5,250% 05-Jun-2018  3.648.103 0,21
 3.850.000 LyondellBasell Industries NV 5,000% 15-Abr-2019  3.226.581 0,19
 950.000 Rabobank International 3,750% 09-Nov-2020  1.016.594 0,06
 3.700.000 Repsol International Finance BV 4,875% 19-Feb-2019  4.054.553 0,23
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  Tailandia 3.270.245 0,19
 4.270.000 Bangkok Bank PCL 144A 2,750% 27-Mar-2018  3.270.245 0,19

  Turquía 18.431.818 1,06
 2.050.000 Export Credit Bank of Turkey 5,875% 24-Abr-2019  1.770.912 0,10
 33.658.240 Turkey Government Bond 3,000% 23-Feb-2022  16.660.906 0,96

  Reino Unido 154.296.963 8,91
 9.700.000 Abbey National Treasury 3,625% 08-Sep-2016  10.648.248 0,61
 6.665.000 Barclays Bank Plc 2,125% 08-Sep-2014  6.852.408 0,40
 2.610.000 BMW UK Capital Plc 5,000% 02-Oct-2017  3.643.179 0,21
 4.450.000 E-CARAT 1,300% 18-Jun-2020  5.488.337 0,32
 1.900.000 FCE Bank Plc 9,375% 17-Ene-2014  2.054.533 0,12
 5.305.000 HSBC Bank Plc 3,875% 24-Oct-2018  6.025.572 0,35
 900.000 HSBC Holdings Plc 6,250% 19-Mar-2018  1.078.985 0,06
 2.840.000 Ineos Finance Plc 144A 7,500% 01-May-2020  2.256.274 0,13
 785.000 Ineos Finance Plc 144A 8,375% 15-Feb-2019  641.515 0,04
 7.200.000 Lloyds TSB Bank Plc 3,375% 17-Mar-2015  7.649.209 0,44
 6.800.000 Lloyds TSB Bank Plc 4,625% 02-Feb-2017  7.659.537 0,44
 4.400.000 Lloyds TSB Bank Plc 5,375% 03-Sep-2019  5.322.834 0,31
 6.555.000 Nationwide Building Society 2,875% 14-Sep-2015  6.969.686 0,40
 3.877.558 Paragon Mortgages Plc 0,719% 15-Sep-2039 FRN  3.943.641 0,23
 1.250.000 Reed Elsevier Investments Plc 7,000% 11-Dic-2017  1.874.218 0,11
 5.220.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 3,000% 08-Sep-2015  5.550.736 0,32
 7.410.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 3,875% 19-Oct-2020  8.603.265 0,50
 7.825.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 4,750% 18-May-2016  8.694.837 0,50
 4.300.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 9,500% 16-Mar-2022 VAR 3.836.500 0,22
 38.350.000 United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2021  55.503.449 3,20

  Estados Unidos de América 141.772.530 8,18
 10.075.000 AbbVie Inc 144A 1,750% 06-Nov-2017  7.724.367 0,45
 1.955.000 Ally Financial Inc 4,500% 11-Feb-2014  1.525.373 0,09
 5.620.000 Ally Financial Inc 5,500% 15-Feb-2017  4.559.775 0,26
 3.875.000 American International Group Inc  

4,875% 01-Jun-2022  3.355.160 0,19
 3.505.000 Anadarko Petroleum Corp 6,375% 15-Sep-2017  3.175.352 0,19
 5.550.000 ARL First LLC 144A 1,956% 15-Dic-2042 FRN  4.209.325 0,24
 8.145.000 Bank of America Corp 3,875% 22-Mar-2017  6.699.595 0,39
 4.240.000 BMW US Capital LLC 5,000% 28-May-2015  4.659.373 0,27
 7.050.000 Capital One Financial Corp 1,000% 06-Nov-2015  5.328.919 0,31
 6.950.000 Chrysler Financial Auto Securitization Trust  

3,520% 08-Ago-2016  5.291.674 0,31
 3.110.000 CIT Group Inc 4,250% 15-Ago-2017  2.428.893 0,14
 4.215.000 CIT Group Inc 5,000% 15-May-2017  3.388.621 0,19
 3.902.829 CVS Pass-Through Trust 144A 5,773% 10-Ene-2033  3.490.195 0,20
 805.000 DaVita HealthCare Partners Inc 5,750% 15-Ago-2022  643.358 0,04
 9.400.000 Exelon Generation Co LLC 144A 4,250% 15-Jun-2022  7.412.933 0,43
 3.725.000 Ford Motor Credit Co LLC 3,000% 12-Jun-2017  2.902.658 0,17
 4.815.000 Ford Motor Credit Co LLC 3,875% 15-Ene-2015  3.808.331 0,22
 10.500.000 JPMorgan Chase & Co 4,375% 30-Nov-2021 VAR 11.103.925 0,64
 2.920.000 Kinder Morgan Energy Partners LP 6,850% 15-Feb-2020  2.790.302 0,16
 2.200.000 Lamar Media Corp 5,875% 01-Feb-2022  1.810.389 0,10
 1.465.000 Levi Strauss & Co 7,750% 15-May-2018  1.574.948 0,09
 4.330.000 MGM Resorts International 7,750% 15-Mar-2022  3.513.915 0,20
 800.000 Morgan Stanley 4,500% 23-Feb-2016  859.555 0,05
 3.255.000 Peabody Energy Corp 6,000% 15-Nov-2018  2.623.007 0,15
 2.640.000 Peabody Energy Corp 6,250% 15-Nov-2021  2.127.416 0,12
 6.375.000 Plains All American Pipeline LP 5,000% 01-Feb-2021  5.600.683 0,32
 600.000 Plains All American Pipeline LP 8,750% 01-May-2019  619.072 0,04
 1.930.000 Puget Energy Inc 6,000% 01-Sep-2021  1.614.217 0,09
 1.710.000 Sealed Air Corp 144A 6,500% 01-Dic-2020  1.400.681 0,08
 6.020.000 SLM Corp 7,250% 25-Ene-2022  5.033.784 0,29
 1.500.000 Southern Copper Corp 3,500% 08-Nov-2022  1.161.811 0,07
 4.055.000 Unit Corp 144A 6,625% 15-May-2021  3.156.193 0,18
 24.000.000 United States Treasury Bill 0,000% 07-Feb-2013* 18.201.942 1,05
 1.910.000 Ventas Realty LP/Ventas Capital Corp  

4,250% 01-Mar-2022  1.536.178 0,09
 2.220.000 Watson Pharmaceuticals Inc 3,250% 01-Oct-2022  1.718.832 0,10
 6.015.000 WM Wrigley Jr Co 144A 3,700% 30-Jun-2014  4.721.778 0,27

 12.100.000 RWE Finance BV 6,625% 31-Ene-2019  15.596.381 0,90
 3.065.000 Ziggo Bond Co BV 8,000% 15-May-2018  3.372.879 0,20

  Noruega 6.126.445 0,35
 5.545.000 DNB Boligkreditt AS 3,375% 20-Ene-2017  6.126.445 0,35

  Perú 2.725.121 0,16
 590.000 BBVA Banco Continental SA 144A  

5,000% 26-Ago-2022  477.683 0,03
 2.700.000 Corp Financiera de Desarrollo SA  

4,750% 08-Feb-2022  2.247.438 0,13

  Polonia 7.367.248 0,43
 8.225.000 Poland Government International Bond  

5,000% 23-Mar-2022  7.367.248 0,43

  República de Corea 7.556.202 0,43
 1.075.000 Export-Import Bank of Korea 5,750% 22-May-2013  1.094.751 0,06
 8.415.000 Korea Finance Corp 2,250% 07-Ago-2017  6.461.451 0,37

  Eslovaquia 65.216.897 3,76
 23.440.000 Slovakia Government Bond 3,500% 24-Feb-2016  25.267.968 1,46
 445.000 Slovakia Government Bond 4,000% 27-Abr-2020  496.754 0,03
 13.700.000 Slovakia Government Bond 4,625% 19-Ene-2017  15.552.229 0,90
 8.665.000 Slovakia Government International Bond  

4,000% 26-Mar-2021  9.788.781 0,56
 17.080.000 Slovakia Government International Bond  

4,375% 21-May-2022  14.111.165 0,81

  Eslovenia 9.237.763 0,53
 11.600.000 Slovenia Government International Bond 144A  

5,500% 26-Oct-2022  9.237.763 0,53

  Sudáfrica  38.486.717 2,22
 5.000.000 Sasol Financing International Plc 4,500% 14-Nov-2022  3.811.146 0,22
 216.275.000 South Africa Government Bond 6,250% 31-Mar-2036  15.677.933 0,90
 196.195.000 South Africa Government Bond 7,000% 28-Feb-2031  16.242.568 0,94
 3.610.000 Transnet SOC Ltd 4,000% 26-Jul-2022  2.755.070 0,16

  España 228.021.747 13,16
 8.600.000 Banco Santander SA 3,250% 17-Feb-2015  8.711.140 0,50
 7.700.000 BBVA Senior Finance SAU 4,375% 21-Sep-2015  7.886.767 0,46
 10.300.000 BBVA US Senior SAU 4,664% 09-Oct-2015  8.009.675 0,46
 2.934.188 Driver Espana 1,360% 21-Sep-2022 FRN  2.928.395 0,17
 14.300.000 FADE - Fondo de Amortizacion del Deficit Electrico  

4,400% 17-Sep-2013  14.433.782 0,83
 7.300.000 Iberdrola Finanzas SAU 3,500% 13-Oct-2016  7.635.953 0,44
 1.800.000 Iberdrola International BV 4,250% 11-Oct-2018  1.946.805 0,11
 1.900.000 Iberdrola International BV 4,500% 21-Sep-2017  2.069.023 0,12
 4.000.000 Repsol International Finance B 4,375% 20-Feb-2018  4.294.836 0,25
 13.000.000 Santander International Debt SAU  

4,375% 04-Sep-2014  13.300.205 0,77
 12.000.000 Santander International Debt SAU  

4,500% 18-May-2015  12.384.622 0,71
 16.020.000 Spain Government Bond 2,500% 31-Oct-2013  16.047.841 0,93
 27.980.000 Spain Government Bond 3,400% 30-Abr-2014  28.153.028 1,62
 8.300.000 Spain Government Bond 4,200% 31-Ene-2037  6.609.865 0,38
 10.375.000 Spain Government Bond 4,700% 30-Jul-2041  8.832.172 0,51
 70.970.000 Spain Government Bond 5,850% 31-Ene-2022  73.907.023 4,27
 4.200.000 Telefonica Emisiones SAU 4,797% 21-Feb-2018  4.587.145 0,27
 7.770.000 Telefonica Emisiones SAU 5,462% 16-Feb-2021  6.283.470 0,36

  Supranacional 2.864.178 0,17
 3.665.000 Eurasian Development Bank 144A 4,767% 20-Sep-2022  2.864.178 0,17

  Suiza 25.670.694 1,48
 11.000.000 Credit Suisse AG/Guernsey 2,125% 18-Ene-2017  11.640.423 0,67
 7.800.000 Swiss Reinsurance Co Via ELM BV  

5,252% 29-May-2049 VAR 7.985.362 0,46
 7.475.000 ZFS Finance USA Trust V VAR 144A  

6,500% 09-May-2037 VAR 6.044.909 0,35

  Países Bajos – (continuación)
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Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (2.659.353) (0,15)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (12.629.765) (0,73)

Activo circulante neto 34.416.856 1,99

Activo neto total 1.732.788.435 100,00

*  Parte de la posición corresponde a garantías mantenidas por Goldman Sachs en relación con contratos de futuros 

mantenidos por el Fondo y por Citigroup en relación con swaps de tipos de interés mantenidos por el Fondo.

Las contrapartes de las opciones sobre divisas son Goldman Sachs y JPMorgan.

La contraparte de los swaps de incumplimiento de crédito es JPMorgan.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Las contrapartes de los swaps de tipos de interés son Citigroup y JPMorgan.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Euroland Bond Fund
Real brasileño Dólar estadounidense 4.210.000 1.996.207 03-Ene-13 45.250
Real brasileño Dólar estadounidense 9.125.000 4.370.692 03-Ene-13 64.709
Real brasileño Dólar estadounidense 42.000.000 19.909.931 03-Ene-13 455.005
Euro Franco suizo 977.992 1.180.499 03-Ene-13 166
Dólar estadounidense Real brasileño 20.552.973 42.000.000 03-Ene-13 30.453
Dólar estadounidense Real brasileño 2.060.191 4.210.000 03-Ene-13 3.278
Euro Dólar australiano 17.500.453 21.750.000 29-Ene-13 398.057
Euro Dólar canadiense 3.371.641 4.345.000 29-Ene-13 65.113
Euro Corona danesa 28.334.603 211.290.000 29-Ene-13 9.816
Euro Yen japonés 33.157.967 3.607.620.000 29-Ene-13 1.578.190
Euro Yen japonés 16.357.396 1.830.000.000 29-Ene-13 338.249
Euro Libra esterlina 82.604.938 66.910.000 29-Ene-13 110.017
Euro Lira turca 15.837.635 36.990.000 29-Ene-13 185.883
Euro Dólar estadounidense 3.955.329 5.200.000 29-Ene-13 12.472
Euro Dólar estadounidense 38.678.020 50.645.000 29-Ene-13 276.870
Euro Dólar estadounidense 34.155.857 45.000.000 29-Ene-13 34.980
Euro Dólar estadounidense 39.208.958 51.305.000 29-Ene-13 307.368
Euro Dólar estadounidense 33.622.692 44.000.000 29-Ene-13 260.057
Euro Dólar estadounidense 41.481.465 54.315.000 29-Ene-13 297.567
Euro Dólar estadounidense 35.455.124 46.270.000 29-Ene-13 371.280
Euro Dólar estadounidense 38.882.842 50.725.000 29-Ene-13 421.031
Euro Dólar estadounidense 43.836.882 57.425.000 29-Ene-13 294.852
Euro Dólar estadounidense 42.242.755 55.319.000 29-Ene-13 297.583
Euro Dólar estadounidense 12.079.513 15.785.000 29-Ene-13 110.668
Euro Dólar estadounidense 39.992.040 52.250.000 29-Ene-13 373.911
Corona sueca Euro 297.500.000 34.060.269 29-Ene-13 565.147
Dólar estadounidense Euro 22.500.000 16.953.086 29-Ene-13 107.352
Real brasileño Dólar estadounidense 55.335.000 26.248.755 04-Feb-13 493.825

EUR 7.509.149

Euro Dólar estadounidense 0 0 27-Ene-11 0
Real brasileño Dólar estadounidense 46.210.000 22.613.164 03-Ene-13 (35.975)
Franco suizo Euro 1.213.321 1.005.184 03-Ene-13 (171)
Franco suizo Euro 669.660 554.784 03-Ene-13 (94)
Dólar estadounidense Real brasileño 4.348.344 9.125.000 03-Ene-13 (81.658)
Dólar estadounidense Real brasileño 22.020.491 46.210.000 03-Ene-13 (415.999)
Dólar australiano Euro 21.750.000 17.494.259 29-Ene-13 (391.864)
Euro Rand sudafricano 3.708.093 42.240.000 29-Ene-13 (50.665)
Euro Rand sudafricano 27.967.773 317.630.000 29-Ene-13 (296.767)
Euro Corona sueca 57.929 500.000 29-Ene-13 (265)
Euro Corona sueca 34.467.569 297.500.000 29-Ene-13 (157.847)
Euro Franco suizo 14.390.063 17.435.000 29-Ene-13 (56.796)
Peso mexicano Euro 565.130.000 33.823.326 29-Ene-13 (860.653)

  Venezuela 6.266.994 0,36
 7.830.000 Corp Andina de Fomento 3,750% 15-Ene-2016  6.266.994 0,36

  Zambia 1.172.219 0,07
 1.560.000 Zambia Government International Bond 144A  

5,375% 20-Sep-2022  1.172.219 0,07

Total inversiones en valores de renta fija  1.664.947.986 96,09

  Opciones sobre divisas  
 110.600.000 6M10Y STRAD Payable 1,885% 14-Jun-2023 1.852.285 0,11
 110.600.000 6M10Y STRAD Receivable 1,885% 12-Jun-2013 1.211.412 0,07
 44.200.000 Korean won/US dollar Put 04-Mar-2013 100,0000 86.639 0,00
 40.200.000 US dollar/Australian dollar Call 11-Feb-2013 1,0100 87.788 0,01
 55.800.000 US dollar/Euro Call 13-Jun-2013 1,3100 821.322 0,05
 55.800.000 US dollar/Euro Put 13-Jun-2013 1,3100 1.158.426 0,06

Total opciones sobre divisas 5.217.872 0,30

  Swaps de tipos de interés  
 145.200.000 IRS Pay Fixed 1,7610% US Dollar 08-Nov-2022 60.564 0,00
 72.300.000 IRS Pay Fixed 1,907% Euro 04-Nov-2016 3.646.090 0,21

Total swaps de tipos de interés 3.706.654 0,21

  Contratos de futuros abiertos   
 (73) Canada 10 Year Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 6.687 0,00
 1.289 Euro-Bund Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 1.540.080 0,09
 1.742 Euro-Schatz Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 226.460 0,01
 (1.526) U.S. 10 Year Treasury Notes Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 494.006 0,03
 (162) U.S. Treasury Long Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 313.114 0,02

Total contratos de futuros abiertos 2.580.347 0,15

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 7.511.358 0,43

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 27.037.127 1,56

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1.711.001.344 98,74

  Swaps de incumplimiento de crédito  
 42.400.000 CDX High Yield JPMorgan 5,000% 20-Dic-2017 (123.364) (0,01)

Total swaps de incumplimiento de crédito (123.364) (0,01)

  Swaps de tipos de interés  
 74.250.000 IRS Pay Fixed 3,683% US Dollar 05-May-2020 (9.458.558) (0,55)
 97.900.000 IRS Receives Fixed 0,3117% US Dollar 08-Nov-2017 (133.139) (0,01)

Total swaps de tipos de interés (9.591.697) (0,56)

  Contratos de futuros abiertos   
 (33) Euro-Bund Future Short Futures Contracts Exp Mar 2013 (17.580) 0,00
 (186) U.S. 2 Year Treasury Note Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (6.658) 0,00
 24 U.S. Treasury Ultra Bond Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (60.820) 0,00
 298 UK Long Gilt Future Long Futures Contracts Exp Mar 2013 (170.293) (0,01)

Total contratos de futuros abiertos (255.351) (0,01)
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Euroland Bond Fund  
Clase CHF I (Hedged)
Euro Franco suizo 554.784 669.660 03-Ene-13 114
Franco suizo Euro 178.384 147.553 15-Ene-13 277

CHF 391

EUR 323

Euro Franco suizo 3.048.578 3.685.575 15-Ene-13 (5.730)
Franco suizo Euro 669.660 555.242 15-Ene-13 (556)
Franco suizo Euro 7.624.507 6.323.456 15-Ene-13 (8.343)

CHF (14.629)

EUR (12.117)

Neto en CHF (14.238)

Neto en EUR (11.794)

Total neto en EUR 4.852.005

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, Citigroup, Nueva York, Credit Suisse First 

Boston, Londres, Deutsche Bank, Nueva York, Goldman Sachs, Nueva York, JPMorgan Chase, Nueva York, Bank of 

America Merrill Lynch, Nueva York, Morgan Stanley, Nueva York, Royal Bank of Scotland, Londres, The Bank of New York, 

Nueva York, y UBS, Nueva York respecto de BNY Mellon Euroland Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York, 

respecto de la Clase CHF H (Hedged) de BNY Mellon Euroland Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York 

respecto de la Clase CHF I (Hedged) de BNY Mellon Euroland Bond Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  93,03

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,44

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,62

Otros activos corrientes   5,91

Total de activos  100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Euroland Bond Fund – (continuación)
Dólar de Singapur Euro 26.730.000 16.736.585 29-Ene-13 (145.318)
Dólar estadounidense Euro 480.000 367.113 29-Ene-13 (3.157)
Dólar estadounidense Euro 45.000.000 34.136.424 29-Ene-13 (15.548)
Dólar estadounidense Euro 5.000.000 3.821.169 29-Ene-13 (29.961)

EUR (2.542.738)

Neto en EUR 4.966.411

BNY Mellon Euroland Bond Fund  
Clase CHF H (Hedged)
Euro Franco suizo 1.005.184 1.213.321 03-Ene-13 206
Euro Franco suizo 22.516 27.175 15-Ene-13 4
Euro Franco suizo 30.242 36.467 15-Ene-13 37
Euro Franco suizo 34.567 41.694 15-Ene-13 31
Euro Franco suizo 978.800 1.180.499 15-Ene-13 980
Euro Franco suizo 19.333 23.310 15-Ene-13 26
Franco suizo Euro 54.591 45.090 15-Ene-13 164
Franco suizo Euro 377.421 312.638 15-Ene-13 46
Franco suizo Euro 197.013 162.880 15-Ene-13 406
Franco suizo Euro 539.177 446.597 15-Ene-13 103
Franco suizo Euro 58.740 48.587 15-Ene-13 91
Franco suizo Euro 364.086 301.476 15-Ene-13 183

CHF 2.277

EUR 1.886

Franco suizo Euro 1.180.499 977.992 03-Ene-13 (201)
Euro Franco suizo 42.067 50.882 15-Ene-13 (105)
Euro Franco suizo 21.813 26.370 15-Ene-13 (41)
Euro Franco suizo 34.775 41.981 15-Ene-13 (5)
Euro Franco suizo 50.956 61.538 15-Ene-13 (31)
Euro Franco suizo 29.067 35.092 15-Ene-13 (7)
Franco suizo Euro 1.213.321 1.006.013 15-Ene-13 (1.007)
Franco suizo Euro 868.084 719.261 15-Ene-13 (114)
Franco suizo Euro 77.737 64.472 15-Ene-13 (85)
Franco suizo Euro 113.458.237 94.097.646 15-Ene-13 (124.151)
Franco suizo Euro 200.042 165.847 15-Ene-13 (148)
Franco suizo Euro 100.905 83.668 15-Ene-13 (89)
Franco suizo Euro 174.522 144.729 15-Ene-13 (175)

CHF (126.159)

EUR (104.498)

Neto en CHF (123.882)

Neto en EUR (102.612)
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  Irlanda 645.022 9,48
 645.022 Insight Liquidity Funds Plc - EUR Cash Fund 645.022 9,48

Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 645.022 9,48

  Francia 999.983 14,70
 1.000.000 France Treasury Bill BTF 0,000% 21-Mar-2013  999.983 14,70

  Alemania  1.300.039 19,10
 1.300.000 Bundesrepublik Deutschland 4,500% 04-Ene-2013  1.300.039 19,10

  Países Bajos 1.000.047 14,70
 1.000.000 Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Ene-2013  1.000.047 14,70

Total inversiones en valores de renta fija  3.300.069 48,50

  Francia 1.710.000 25,13
 570.000 BNP Paribas TD 0,010% 02-Ene-2013  570.000 8,37
 570.000 Credit Agricole TD 0,050% 02-Ene-2013  570.000 8,38
 570.000 Societe Generale TD 0,050% 02-Ene-2013  570.000 8,38

  Alemania  570.000 8,38
 570.000 DZ Bank AG TD 0,001% 02-Ene-2013  570.000 8,38

Total inversiones en depósitos a plazo 2.280.000 33,51

  Opciones sobre divisas  
 5.000 Australian dollar/US dollar Put 01-Mar-2013 1,0300 40.427 0,59
 5.000 Euro/Polish zloty Call 07-Feb-2013 4,2000 12.446 0,18
 5.000 Euro/Polish zloty Call 07-Feb-2013 4,5000 720 0,01
 2.000 Euro/Russian ruble Put 18-Mar-2013 40,8600 34.514 0,51
 100.000 Japanese yen/Korean won Call 08-Feb-2013 13,9690 88 0,00
 4.000 Sterling pound/US dollar Put 08-Mar-2013 1,5833 14.790 0,22
 3.200 Sterling pound/US dollar Put 25-Ene-2013 1,5700 736 0,01
 3.000 US dollar/Korean won Call 25-Ene-2013 1.107,0000 410 0,01

Total opciones sobre divisas 104.131 1,53

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 164.953 2,41

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 58.022 0,85

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 6.552.197 96,28

  Opciones sobre divisas  
 (5.000) Australian dollar/US dollar Put 01-Mar-2013 1,0000 (13.113) (0,19)
 (5.000) Euro/Polish zloty Call 07-Feb-2013 4,3500 (2.536) (0,04)
 (5.000) Euro/Polish zloty Call 07-Feb-2013 4,3500 (2.535) (0,04)
 (2.000) Euro/Russian ruble Put 18-Mar-2013 40,0500 (16.211) (0,24)

Total opciones sobre divisas (34.395) (0,51)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (137.421) (2,01)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (171.816) (2,52)

 Activo circulante neto 423.937 6,24

Activo neto total 6.804.318 100,00

Las contrapartes en las opciones sobre divisas son Goldman Sachs, HSBC, Royal Bank of Canada y UBS.

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
Euro Zloty polaco 150.000 611.730 15-Ene-13 489
Euro Franco suizo 2.000.000 2.405.950 15-Ene-13 6.784
Dólar neozelandés Dólar australiano 1.670.296 1.313.615 15-Ene-13 11.907
Dólar neozelandés Dólar australiano 1.781.115 1.400.000 15-Ene-13 13.302
Dólar neozelandés Dólar australiano 445.491 350.000 15-Ene-13 3.458
Dólar neozelandés Dólar australiano 381.287 300.000 15-Ene-13 2.612
Dólar neozelandés Dólar australiano 2.453.098 1.927.627 15-Ene-13 18.769
Zloty polaco Euro 3.531.247 856.050 15-Ene-13 7.012
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.300.000 2.083.439 15-Ene-13 23.116
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.550.913 2.485.029 15-Ene-13 27.984
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.200.000 1.921.680 15-Ene-13 22.471
Franco suizo Euro 1.207.090 1.000.000 15-Ene-13 17
Lira turca Dólar estadounidense 449.308 250.000 15-Ene-13 942
Lira turca Dólar estadounidense 435.290 242.578 15-Ene-13 626
Dólar estadounidense Dólar australiano 368.137 350.000 15-Ene-13 3.620
Dólar estadounidense Dólar australiano 1.565.700 1.500.000 15-Ene-13 6.393
Dólar estadounidense Dólar australiano 315.316 300.000 15-Ene-13 2.929
Dólar estadounidense Dólar australiano 312.930 300.000 15-Ene-13 1.119
Dólar estadounidense Dólar australiano 366.289 350.000 15-Ene-13 2.219
Dólar estadounidense Dólar canadiense 352.493 347.112 15-Ene-13 3.044
Dólar estadounidense Dólar canadiense 480.000 476.924 15-Ene-13 909
Dólar estadounidense Dólar canadiense 350.000 347.806 15-Ene-13 626
Dólar estadounidense Dólar canadiense 300.000 295.293 15-Ene-13 2.688
Dólar estadounidense Dólar canadiense 300.000 297.871 15-Ene-13 725
Dólar estadounidense Dólar canadiense 250.000 248.345 15-Ene-13 514
Dólar estadounidense Libra esterlina 325.441 200.000 15-Ene-13 169

EUR 164.444

Dólar australiano Dólar neozelandés 5.000.000 6.350.000 15-Ene-13 (40.541)
Dólar australiano Dólar neozelandés 303.183 381.287 15-Ene-13 (106)
Dólar australiano Dólar estadounidense 1.452.273 1.511.860 15-Ene-13 (3.139)
Dólar australiano Dólar estadounidense 1.000.000 1.048.205 15-Ene-13 (7.602)
Dólar australiano Dólar estadounidense 350.000 368.306 15-Ene-13 (3.749)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 2.013.351 2.026.584 15-Ene-13 (4.026)
Euro Zloty polaco 350.000 1.451.889 15-Ene-13 (4.852)
Euro Franco suizo 1.989.344 2.412.079 15-Ene-13 (8.950)
Peso mexicano Dólar estadounidense 3.194.803 250.026 15-Ene-13 (2.962)
Franco suizo Euro 1.205.099 1.000.000 15-Ene-13 (1.632)
Franco suizo Euro 2.405.840 2.000.000 15-Ene-13 (6.875)
Dólar estadounidense Peso mexicano 244.691 3.194.803 15-Ene-13 (1.084)
Dólar estadounidense Libra esterlina 3.686.090 2.300.000 15-Ene-13 (40.893)
Dólar estadounidense Libra esterlina 567.289 350.000 15-Ene-13 (1.398)
Dólar estadounidense Libra esterlina 643.638 400.000 15-Ene-13 (5.156)
Dólar estadounidense Libra esterlina 405.157 250.000 15-Ene-13 (1.036)
Dólar estadounidense Lira turca 490.136 884.598 15-Ene-13 (3.420)

EUR (137.421)

Neto en EUR 27.023

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund  
Clase Sterling K (Hedged)
Libra esterlina Euro 22.750 27.866 15-Ene-13 153

GBP 153

EUR 189
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund  
Clase Sterling T (Acc) (Hedged)
Libra esterlina Euro 5.185 6.350 15-Ene-13 35

GBP 35

EUR 43

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund  
Clase USD K (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 758 1.000 15-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 143.500 108.554 15-Ene-13 354

USD 354

EUR 268

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund  
Clase USD T (Acc) (Hedged)
Euro Dólar estadounidense  23  30 15-Ene-13 0
Dólar estadounidense Euro  4.880  3.692 15-Ene-13 12

USD 12

EUR 9

Neto en EUR 27.523

Las contrapartes en los contratos anteriores son Deutsche Bank, Nueva York, HSBC, Londres, Goldman Sachs, Nueva York, 

Royal Bank of Scotland, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank of Canada, Toronto, y UBS, Zurich respecto de BNY 

Mellon Evolution Currency Option Fund; Barclays Bank plc, Londres, respecto de la Clase Sterling K (Hedged) de BNY 

Mellon Evolution Currency Option Fund; Barclays Bank plc, Londres, respecto de la Clase Sterling T (Acc) (Hedged) 

de BNY Mellon Evolution Currency Option Fund; Deutsche Bank, Nueva York, y HSBC, Londres, respecto de la Clase USD K 

(Hedged) de BNY Mellon Evolution Currency Option Fund; Royal Bank of Canada, Toronto, respecto de la Clase USD T 

(Acc) (Hedged) de BNY Mellon Evolution Currency Option Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  56,21

Depósitos    32,49

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  2,35

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  1,49

Otros activos corrientes   7,46

Total de activos  100,00
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  Bélgica  6.899.958 30,38
 2.900.000 Belgium Treasury Bill 0,000% 17-Ene-2013  2.899.974 12,77
 4.000.000 Belgium Treasury Bill 0,000% 14-Feb-2013  3.999.984 17,61

  Francia 4.999.900 22,02
 5.000.000 France Treasury Bill BTF 0,000% 24-Ene-2013  4.999.900 22,02

  Alemania  2.900.287 12,77
 2.900.000 German Treasury Bill 0,000% 27-Feb-2013  2.900.287 12,77

  Países Bajos 4.160.374 18,32
 4.160.000 Dutch Treasury Certificate 0,000% 28-Feb-2013  4.160.374 18,32

Total inversiones en valores de renta fija  18.960.519 83,49

  Contratos de futuros abiertos   
 15 Australian 10 Year Bond Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 8.258 0,04
 (34) Canada 10 Year Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 12.165 0,05
 14 Euro-Bund Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 19.880 0,09
 (3) SGX Mini 10 Year Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 21.825 0,10
 23 S&P 500 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 1.580 0,01
 7 SPI 200 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 4.395 0,02
 (37) Swiss Market Index Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 30.688 0,14

Total contratos de futuros abiertos 98.791 0,45

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 138.560 0,59

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 19.197.870 84,53

  Contratos de futuros abiertos   
 36 Amsterdam Index Future Long Futures Contracts  

Exp Ene 2013 (1.941) (0,01)
 (1) CAC 40 Index Future Short Futures Contracts  

Exp Ene 2013 (20) (0,00)
 21 DAX Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (13.576) (0,06)
 13 FTSE 100 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (7.679) (0,03)
 (20) Hang Sang Index Future Short Futures Contracts  

Exp Ene 2013 (6.560) (0,03)
 39 SGX Mini 10 Year Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (18.906) (0,08)
 (7) S&P/TSE 60 Index Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (10.789) (0,05)
 (21) Topix Index Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (140.616) (0,62)
 15 U.S. 10 Year Treasury Notes Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (177) (0,00)
 (37) UK Long Gilt Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (11.291) (0,05)

Total contratos de futuros abiertos (211.555) (0,93)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (609.521) (2,68)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (821.076) (3,61)

Activo circulante neto 4.331.790 19,08

Activo neto total 22.708.584 100,00

La contraparte de los contratos de futuros es Citigroup.

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
Euro Dólar estadounidense 248.000 326.692 21-Mar-13 399
Corona noruega Dólar estadounidense 3.732.467 655.650 21-Mar-13 10.002
Corona noruega Dólar estadounidense 3.294.972 581.203 21-Mar-13 7.008
Corona noruega Dólar estadounidense 3.457.021 609.789 21-Mar-13 7.351
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.069.040 1.725.725 21-Mar-13 9.310
Corona sueca Dólar estadounidense 25.874.087 3.884.998 21-Mar-13 62.302
Franco suizo Dólar estadounidense 63.000 67.678 21-Mar-13 932
Franco suizo Dólar estadounidense 35.624 38.262 21-Mar-13 533
Dólar estadounidense Dólar australiano 68.603 65.600 21-Mar-13 620
Dólar estadounidense Dólar australiano 588.515 565.000 21-Mar-13 3.560
Dólar estadounidense Dólar australiano 387.115 370.000 21-Mar-13 3.632
Dólar estadounidense Dólar australiano 480.704 459.200 21-Mar-13 4.707
Dólar estadounidense Dólar australiano 137.309 131.200 21-Mar-13 1.318
Dólar estadounidense Euro 454.920 344.000 21-Mar-13 785
Dólar estadounidense Yen japonés 256.508 21.641.600 21-Mar-13 4.974
Dólar estadounidense Yen japonés 1.025.910 86.566.400 21-Mar-13 19.802
Dólar estadounidense Corona noruega 434.697 2.424.000 21-Mar-13 246

EUR 137.481

Dólar australiano Dólar estadounidense 2.994.358 3.132.787 21-Mar-13 (29.331)
Dólar australiano Dólar estadounidense 3.343.708 3.476.119 21-Mar-13 (15.951)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 5.785.138 5.849.293 21-Mar-13 (37.409)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 1.281.700 1.299.951 21-Mar-13 (11.348)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 993.000 1.002.425 21-Mar-13 (5.218)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 366.200 371.031 21-Mar-13 (2.952)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 1.771.298 1.797.451 21-Mar-13 (16.388)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 1.396.000 1.413.843 21-Mar-13 (10.817)
Dólar canadiense Dólar estadounidense 183.100 185.024 21-Mar-13 (1.104)
Yen japonés Dólar estadounidense 3.224.800 38.506 21-Mar-13 (956)
Yen japonés Dólar estadounidense 6.449.600 77.011 21-Mar-13 (1.912)
Yen japonés Dólar estadounidense 22.573.600 269.793 21-Mar-13 (6.885)
Yen japonés Dólar estadounidense 234.945.789 2.846.275 21-Mar-13 (100.659)
Yen japonés Dólar estadounidense 62.453.944 754.266 21-Mar-13 (24.985)
Yen japonés Dólar estadounidense 41.286.000 497.383 21-Mar-13 (15.581)
Dólar neozelandés Dólar estadounidense 1.324.000 1.098.866 21-Mar-13 (7.513)
Dólar neozelandés Dólar estadounidense 1.737.325 1.449.624 21-Mar-13 (15.706)
Dólar estadounidense Dólar australiano 877.839 850.885 21-Mar-13 (1.050)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 838.994 837.200 21-Mar-13 (263)
Dólar estadounidense Euro 4.267.822 3.306.339 21-Mar-13 (71.739)
Dólar estadounidense Euro 6.014.649 4.608.266 21-Mar-13 (49.740)
Dólar estadounidense Euro 3.039.836 2.349.241 21-Mar-13 (45.337)
Dólar estadounidense Corona noruega 339.921 1.928.000 21-Mar-13 (4.222)
Dólar estadounidense Libra esterlina 293.657 181.300 21-Mar-13 (829)
Dólar estadounidense Libra esterlina 2.055.111 1.277.539 21-Mar-13 (16.574)
Dólar estadounidense Libra esterlina 83.899 51.800 21-Mar-13 (239)
Dólar estadounidense Libra esterlina 3.368.204 2.086.893 21-Mar-13 (18.640)
Dólar estadounidense Libra esterlina 680.568 422.000 21-Mar-13 (4.172)
Dólar estadounidense Libra esterlina 41.962 25.900 21-Mar-13 (111)

EUR (517.631)

Neto en EUR (380.150)

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  
Clase Sterling H (Acc) (Hedged)
Euro Libra esterlina 160 130 04-Ene-13 0 
Libra esterlina Euro 71.512 88.088 04-Ene-13  88 
Libra esterlina Euro 71.512 88.088 04-Ene-13  87 
Libra esterlina Euro 71.473 88.088 05-Feb-13  21 
Libra esterlina Euro 71.472 88.088 05-Feb-13  20 

 

GBP  216 

EUR  266 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  
Clase USD H (Hedged) – (continuación)
Euro Dólar estadounidense 1.863 2.456 04-Ene-13 0 
Euro Dólar estadounidense 1.862 2.455 04-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 13 10 04-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 65 49 04-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 2.417 1.858 04-Ene-13 (33)
Dólar estadounidense Euro 2.416 1.857 04-Ene-13 (33)
Euro Dólar estadounidense 110 145 05-Feb-13 0 
Dólar estadounidense Euro 2.456 1.862 05-Feb-13 0 
Dólar estadounidense Euro 2.457 1.863 05-Feb-13 0 

USD (66)

EUR (50)

Neto en USD (66)

Neto en EUR (50)

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  
Clase USD I (Acc) (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 3.407.475 4.492.459 04-Ene-13 300
Euro Dólar estadounidense 3.407.475 4.492.517 04-Ene-13 242
Euro Dólar estadounidense 23.000 29.908 04-Ene-13 418
Dólar estadounidense Euro 118.517 89.813 04-Ene-13 99

USD 1.059

EUR 803

Dólar estadounidense Euro 4.428.037 3.403.475 04-Ene-13 (59.534)
Dólar estadounidense Euro 40.311 31.000 04-Ene-13 (563)
Dólar estadounidense Euro 4.428.020 3.403.475 04-Ene-13 (59.552)
Euro Dólar estadounidense 93.000 122.759 05-Feb-13 (99)
Euro Dólar estadounidense 90.000 118.799 05-Feb-13 (96)
Dólar estadounidense Euro 4.493.608 3.407.475 05-Feb-13 (588)
Dólar estadounidense Euro 4.493.628 3.407.475 05-Feb-13 (567)

USD (120.999)

EUR (91.770)

Neto en USD (119.940)

Neto en EUR (90.967)

Las contrapartes de los contratos anteriores son BNP Paribas, Paris y UBS, Zurich respecto de BNY Mellon Evolution 

Global Alpha Fund; Citigroup, Nueva York y UBS, Zurich respecto de la Clase Sterling H (Acc) (Hedged) de BNY Mellon 

Evolution Global Alpha Fund; Citigroup, Nueva York y UBS, Zurich respecto de la Clase Sterling I (Acc) (Hedged) de BNY 

Mellon Evolution Global Alpha Fund; Citigroup, Nueva York, The Bank of New York Mellon, Nueva York y UBS, Zurich 

respecto de la Clase USD H (Hedged) de BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund; Citigroup, Nueva York, The Bank 

of New York Mellon, Nueva York y UBS, Zurich respecto de la Clase USD I (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Evolution 

Global Alpha Fund.

Análisis de la cartera % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  76,88

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,56

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,40

Otros activos corrientes   22,16

Total de activos  100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  
Clase Sterling H (Acc) (Hedged) – (continuación)
Euro Libra esterlina 160 130 04-Ene-13 0 
Euro Libra esterlina 88.088 71.449 04-Ene-13  (26)
Euro Libra esterlina 88.088 71.445 04-Ene-13  (23)
Euro Libra esterlina 3.000 2.439 05-Feb-13  (6)

 

GBP (55)

EUR (68)

Neto en GBP 161

Neto en EUR 198

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  
Clase Sterling I (Acc) (Hedged)
Euro Libra esterlina 20 16 04-Ene-13 0 
Euro Libra esterlina 5 4 04-Ene-13 0 
Libra esterlina Euro 2.464 3.035 04-Ene-13  3 
Libra esterlina Euro 2.464 3.035 04-Ene-13  3 
Euro Libra esterlina 70 57 05-Feb-13 0 
Libra esterlina Euro 2.454 3.025 05-Feb-13  1 
Libra esterlina Euro 2.454 3.025 05-Feb-13  1 

GBP 8

EUR 10

Euro Libra esterlina 3.025 2.454 04-Ene-13  (1)
Euro Libra esterlina 5 4 04-Ene-13 0 
Euro Libra esterlina 20 16 04-Ene-13 0 
Euro Libra esterlina 3.025 2.453 04-Ene-13  (1)
Euro Libra esterlina 70 57 05-Feb-13 0 

GBP (2)

EUR (2)

Neto en GBP 6

Neto en EUR 8

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  
Clase USD H (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 1.863 2.456 04-Ene-13 0 
Euro Dólar estadounidense 1.862 2.455 04-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 65 49 04-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 13 10 04-Ene-13 0 
Euro Dólar estadounidense 110 145 05-Feb-13 0 
Dólar estadounidense Euro 2.456 1.862 05-Feb-13 0 
Dólar estadounidense Euro 2.457 1.863 05-Feb-13 0 

USD 0

EUR 0
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  Australia 30.750 0,37
 30.000 FMG Resources Agosto 2006 Pty Ltd 

6,875% 01-Abr-2022  30.750 0,37

  Canadá 35.730 0,43
 35.000 Teck Resources Ltd 2,500% 01-Feb-2018  35.730 0,43

  Colombia 41.700 0,50
 40.000 Bancolombia S.A. 5,125% 11-Sep-2022  41.700 0,50

  Francia 64.745 0,78
 50.000 AXA SA 5,777% 29-Jul-2049 VAR 64.745 0,78

  Alemania  137.182 1,64
 100.000 Grohe Holding GmbH 8,750% 15-Dic-2017  137.182 1,64

  Irlanda 716.444 8,59
 200.000 Ardagh Packaging Finance Plc 7,375% 15-Oct-2017  217.500 2,61
 100.000 Governor & Co of The Bank of Ireland  

4,000% 28-Ene-2015  134.208 1,61
 195.000 Ireland Government Bond 5,000% 18-Oct-2020  263.782 3,16
 100.000 Trafigura Securitisation Finance Plc  

2,653% 15-Oct-2015 FRN  100.954 1,21

  Italia  468.620 5,61
 100.000 Intesa Sanpaolo SpA 4,125% 19-Sep-2016  137.532 1,65
 195.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Jun-2017  273.901 3,28
 50.000 Telecom Italia Capital S.A. 6,999% 04-Jun-2018  57.187 0,68

  Kazajistán 124.490 1,49
 100.000 KazMunayGas National Co 7,000% 05-May-2020  124.490 1,49

  Luxemburgo 214.230 2,57
 30.000 ArcelorMittal 3,750% 01-Mar-2016  30.122 0,36
 50.000 ArcelorMittal 4,500% 25-Feb-2017  50.378 0,61
 20.000 ArcelorMittal 5,500% 01-Mar-2021  20.072 0,24
 100.000 Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 6,000% 30-Dic-2019  113.658 1,36

  México 249.409 2,99
 2.510.000 Mexican Bonos 8,000% 17-Dic-2015  208.546 2,50
 35.000 Petroleos Mexicanos 5,500% 21-Ene-2021  40.863 0,49

  Países Bajos 84.166 1,01
 63.481 Bumper 4 SA 1,410% 20-May-2026 FRN  84.166 1,01

  Nigeria 211.401 2,54
 14.100.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 07-Mar-2013  88.012 1,06
 7.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 25-Abr-2013  43.029 0,52
 7.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 07-Nov-2013  40.439 0,48
 7.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,000% 19-Dic-2013  39.921 0,48

  Portugal 333.932 4,00
 180.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 3,600% 15-Oct-2014  236.517 2,83
 80.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4,450% 15-Jun-2018  97.415 1,17

  Rusia 217.988 2,61
 100.000 Eurasian Development Bank 7,375% 29-Sep-2014  108.488 1,30
 100.000 Severstal OAO Via Steel Capital SA  

6,700% 25-Oct-2017  109.500 1,31

  Eslovenia 210.750 2,53
 200.000 Slovenia Government International 5,500% 26-Oct-2022  210.750 2,53

  Sudáfrica  119.502 1,43
 240.000 South Africa Government Bond 6,250% 31-Mar-2036  22.967 0,27
 800.000 South Africa Government Bond 6,750% 31-Mar-2021  96.535 1,16

  España 488.171 5,85
 37.186 Driver Espana 1,360% 21-Sep-2022 FRN  48.933 0,59
 100.000 Repsol International Finance B 4,375% 20-Feb-2018  141.569 1,70
 115.000 Spain Government Bond 5,500% 30-Jul-2017  160.414 1,92
 65.000 Spain Government Bond 5,850% 31-Ene-2022  89.218 1,07
 45.000 Telefonica Emisiones SAU 5,462% 16-Feb-2021  48.037 0,57

  Supranacional 121.883 1,46
 95.000 Corp Andina de Fomento 3,750% 15-Ene-2016  100.117 1,20
 20.000 Corp Andina de Fomento 4,375% 15-Jun-2022  21.766 0,26

  Turquía 318.533 3,82
 200.000 Export Credit Bank of Turkey 5,375% 04-Nov-2016  217.800 2,61
 150.000 Turkey Government Bond 9,500% 12-Ene-2022  100.733 1,21

  Reino Unido 363.118 4,35
 50.000 FCE Bank Plc 5,125% 16-Nov-2015  86.796 1,04
 50.000 Lloyds TSB Bank Plc 9,875% 16-Dic-2021 VAR 59.553 0,71
 34.621 Paragon Mortgages Plc 0,719% 15-Sep-2039 FRN  49.201 0,59
 29.883 Paragon Mortgages Plc 0,763% 15-Nov-2038 FRN  42.266 0,51
 20.000 Royal Bank of Scotland Group Plc 6,125% 15-Dic-2022  21.165 0,25
 50.000 Royal Bank of Scotland Plc/The  

9,500% 16-Mar-2022 VAR 58.783 0,71
 34.330 Volkswagen Car Lease 0,740% 21-Feb-2017 FRN  45.354 0,54

  Estados Unidos de América 3.494.533 41,88
 40.000 AES Corp 7,375% 01-Jul-2021  44.400 0,53
 100.000 Ally Financial Inc 5,500% 15-Feb-2017  107.000 1,28
 50.000 Ally Financial Inc 8,000% 01-Nov-2031  63.125 0,76
 100.000 AmeriCredit Automobile Receivables Trust  

3,380% 09-Abr-2018  103.499 1,24
 50.000 AmeriCredit Automobile Receivables Trust  

4,720% 08-Mar-2018  53.904 0,65
 100.000 AmeriCredit Automobile Receivables Trust  

5,050% 08-Dic-2017  108.160 1,30
 65.000 Banc of America Merrill Lynch Commercial Mortgage Inc  

5,983% 10-Feb-2051 VAR 73.134 0,88
 45.000 Cablevision Systems Corp 7,750% 15-Abr-2018  50.062 0,60
 50.000 CenturyLink Inc 5,150% 15-Jun-2017  53.876 0,65
 65.008 Chase Funding Mortgage Loan Asset-Backed Certificates  

5,323% 25-Feb-2035  66.338 0,79
 49.000 Chrysler Financial Auto Securitization Trust  

3,520% 08-Ago-2016  49.197 0,59
 45.000 CHS/Community Health Systems I 7,125% 15-Jul-2020  48.037 0,58
 20.000 CIT Group Inc 5,000% 15-May-2017  21.150 0,25
 40.000 Citigroup Inc 5,950% 29-Dic-2049 VAR 40.500 0,49
 54.002 Citigroup Mortgage Loan Trust Inc  

0,360% 25-Ago-2036 FRN 48.556 0,58
 50.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc  

7,625% 15-Mar-2020  50.375 0,60
 73.377 Countrywide Alternative Loan Trust  

5,500% 25-Abr-2034  75.426 0,90
 40.000 County of Jefferson AL 5,250% 01-Ene-2014  40.113 0,48
 25.000 DISH DBS Corp 5,000% 15-Mar-2023  25.063 0,30
 20.000 DISH DBS Corp 7,125% 01-Feb-2016  22.400 0,27
 45.000 EPR Properties 5,750% 15-Ago-2022  46.779 0,56
 25.000 First Data Corp 6,750% 01-Nov-2020  25.250 0,30
 30.000 First Data Corp 10,550% 24-Sep-2015  30.712 0,37
 100.000 Ford Credit Auto Owner Trust 2,430% 15-Ene-2019  101.273 1,22
 70.000 Ford Motor Co 7,450% 16-Jul-2031  88.900 1,07
 35.000 GE Capital Commercial Mortgage Corp  

5,061% 10-May-2043 VAR 36.696 0,44
 25.000 GE Capital Commercial Mortgage Corp  

5,481% 10-Mar-2044 VAR 23.758 0,29
 100.000 General Electric Capital Corp 6,250% 15-Dic-2049 VAR 109.228 1,31
 562.311 Government National Mortgage Association  

1,341% 01-May-2051  36.496 0,44
 390.362 Government National Mortgage Association  

1,528% 01-Abr-2042  27.869 0,33
 1.098.626 Government National Mortgage Association  

7,478% 01-Feb-2053 FRN 81.905 0,98
 20.000 HCA Inc 6,250% 15-Feb-2021  20.400 0,24
 35.000 Health Care REIT Inc 5,125% 15-Mar-2043  33.856 0,41
 40.000 Hewlett-Packard Co 4,300% 01-Jun-2021  39.717 0,48
 32.997 Home Equity Asset Trust 1,200% 25-Ene-2035  31.713 0,38
 29.096 HSI Asset Securitization Corp Trust  

0,3400% 25-May-2037 FRN  28.892 0,35

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Contratos de futuros abiertos   
 15 U.S. 2 Year Treasury Note Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 1.875 0,02
 (14) U.S. 5 Year Treasury Note Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 1.969 0,02
 (4) U.S. Treasury Long Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 6.562 0,08
 (1) U.S. Treasury Ultra Bond Future Short Futures Contracts  

Exp Mar 2013 2.516 0,03

Total contratos de futuros abiertos 12.922 0,15

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 10.949 0,14

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 90.234 1,08

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 8.357.189 100,16

  Opciones de futuros  
 (7) U.S. 10 Year Treasury Note Future Call 134 Exp 25-Ene-2013 (1.039) (0,01)
 (7) U.S. 10 Year Treasury Note Future Put 131,5 Exp 25-Ene-2013 (1.805) (0,02)
 (6) U.S. Treasury Bond Future Call 157 Exp 25-Ene-2013 (187) (0,00)
 (4) U.S. Treasury Bond Future Put 144 Exp 25-Ene-2013 (1.063) (0,01)
 (4) U.S. Treasury Bond Future Put 145 Exp 25-Ene-2013 (1.625) (0,02)

Total opciones de futuros (5.719) (0,06)

  Contratos de futuros abiertos   
 (3) Euro-Bund Future Short Futures Contracts Exp Mar 2013 (3.764) (0,05)
 3 UK Long Gilt Future Long Futures Contracts Exp Mar 2013 (2.184) (0,03)

Total contratos de futuros abiertos (5.948) (0,08)

  Swaps de tipos de interés  
 580.000 CDX Staple Citigroup 1,000% 20-Sep-2017 (5.332) (0,06)
 (50.000) CDX High Yield JPMorgan 5,000% 20-Dic-2017 (1.049) (0,02)

Total swaps de tipos de interés (6.381) (0,08)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (19.728) (0,23)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (37.776) (0,45)

Activo circulante neto 24.113 0,29

Activo neto total 8.343.526 100,00

*  Mantenidos como garantía por JPMorgan en relación con los requisitos de margen sobre futuros mantenidos por el Fondo.

La contraparte de los contratos de futuros y las opciones de futuros es JPMorgan.

La contraparte de las opciones sobre divisas es JPMorgan.

Las contrapartes en opciones sobre divisas son Citigroup y JPMorgan.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
Euro Dólar estadounidense 125.000 163.571 29-Ene-13 1.281
Rublo ruso Dólar estadounidense 1.400.000 45.208 29-Ene-13 430
Dólar estadounidense Euro 6.629 5.000 29-Ene-13 35
Dólar estadounidense Yen japonés 117.391 9.900.000 29-Ene-13 2.483
Dólar estadounidense Yen japonés 167.506 13.910.000 29-Ene-13 6.054
Dólar estadounidense Libra esterlina 16.167 10.000 29-Ene-13 2
Dólar estadounidense Lira turca 95.177 170.000 29-Ene-13 410

USD 10.695

 100.000 JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp  
6,088% 12-Feb-2051 VAR 115.959 1,39

 72.603 JPMorgan Mortgage Acquisition Corp  
0,390% 25-Feb-2036 FRN  68.999 0,83

 45.000 Kinder Morgan Energy Partners 5,000% 15-Ago-2042  48.308 0,58
 50.000 Liberty Mutual Group Inc 144A 4,950% 01-May-2022  54.240 0,65
 10.000 Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01-May-2022  10.928 0,13
 50.000 Liberty Property LP 6,625% 01-Oct-2017  59.678 0,71
 45.000 Merrill Lynch & Co Inc 6,875% 25-Abr-2018  54.253 0,65
 75.000 Morgan Stanley Capital I Inc 5,073% 13-Ago-2042 VAR 78.539 0,94
 50.000 Nationstar Home Equity Loan Trust 0,360% 25-Mar-2037  46.202 0,55
 40.000 NRG Energy Inc 7,625% 15-Ene-2018  44.400 0,53
 40.000 Owens Corning 4,200% 15-Dic-2022  39.964 0,48
 10.000 Penn National Gaming Inc 8,750% 15-Ago-2019  11.400 0,14
 20.000 Rite Aid Corp 9,500% 15-Jun-2017  20.850 0,25
 54.401 S2 Hospitality LLC 4,500% 15-Abr-2025  54.487 0,65
 15.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

2,520% 17-Sep-2018  14.991 0,18
 30.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

2,700% 15-Ago-2018  30.997 0,37
 60.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

2,940% 15-Dic-2017  62.046 0,74
 30.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

3,010% 16-Abr-2018  30.937 0,37
 100.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

3,780% 15-Nov-2017  104.570 1,25
 50.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

3,870% 15-Feb-2018  52.188 0,62
 140.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

4,010% 15-Feb-2017  146.261 1,75
 40.000 Santander Drive Auto Receivables Trust  

4,740% 15-Sep-2017  42.509 0,51
 50.000 SLM Corp 4,625% 25-Sep-2017  51.190 0,61
 10.000 SLM Corp 6,000% 25-Ene-2017  10.825 0,13
 15.000 SLM Corp 8,450% 15-Jun-2018  17.550 0,21
 25.000 Sprint Nextel Corp 7,000% 15-Ago-2020  27.312 0,33
 43.013 Structured Asset Securities Co 0,370% 25-Abr-2036 FRN 37.658 0,45
 50.000 Taylor Morrison Communities Inc/Monarch Communities Inc  

7,750% 15-Abr-2020  53.000 0,63
 35.000 Transocean Inc 2,500% 15-Oct-2017  35.370 0,42
 50.000 Unit Corp 6,625% 15-May-2021  51.313 0,62
 70.000 United States Treasury Bill 0,000% 07-Feb-2013*  69.999 0,84
 35.000 Willis North America Inc 6,200% 28-Mar-2017  39.851 0,48

  Venezuela 83.513 1,00
 85.000 Petroleos de Venezuela SA 8,500% 02-Nov-2017  83.513 1,00

Total inversiones en valores de renta fija  8.130.790 97,45

  Estados Unidos de América 86.190 1,03
 3.250 GMAC Capital Trust I Pfd 8,125% 86.190 1,03

Total inversiones en valores de renta variable 86.190 1,03

  Opciones de futuros  
 7 U.S. 10 Year Treasury Note Future Call 133 Exp 25-Ene-2013 4.156 0,05
 6 U.S. Treasury Bond Future Call 153 Exp 25-Ene-2013 1.125 0,01
 4 U.S. Treasury Bond Future Put 146 Exp 25-Ene-2013 2.438 0,03

Total opciones de futuros 7.719 0,09

  Opciones sobre divisas  
 150.000 US dollar/Australian dollar Call 02-May-2013 0,9800 988 0,01
 150.000 US dollar/Canadian dollar Call 02-May-2013 1,0400 696 0,01
 150.000 US dollar/Euro Call 02-May-2013 1,2350 497 0,01
 325.000 US dollar/Euro Call 13-Jun-2013 1,3100 9.515 0,11
 325.000 US dollar/Euro Put 13-Jun-2013 1,3100 6.062 0,07
 150.000 US dollar/Sterling pound Call 02-May-2013 1,5500 627 0,01

Total opciones sobre divisas 18.385 0,22

  Estados Unidos de América – (continuación)

USDUSDActivos Descripción

Valor  
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund – (continuación)
Euro Dólar estadounidense 40.000 52.789 29-Ene-13 (37)
Dólar de Singapur Dólar estadounidense 200.000 164.041 29-Ene-13 (364)
Dólar estadounidense Euro 326.690 250.000 29-Ene-13 (3.015)
Dólar estadounidense Euro 314.393 240.000 29-Ene-13 (2.123)
Dólar estadounidense Euro 294.413 225.000 29-Ene-13 (2.321)
Dólar estadounidense Euro 274.056 210.000 29-Ene-13 (2.895)
Dólar estadounidense Euro 339.693 260.000 29-Ene-13 (3.200)
Dólar estadounidense Euro 288.101 220.000 29-Ene-13 (2.039)
Dólar estadounidense Euro 313.080 240.000 29-Ene-13 (3.436)
Dólar estadounidense Libra esterlina 80.640 50.000 29-Ene-13 (188)
Dólar estadounidense Libra esterlina 80.717 50.000 29-Ene-13 (110)

USD (19.728)

Neto en USD (9.033)

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund  
Clase EUR H (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 5.232 6.773 15-Ene-13 96

EUR 96

USD 127

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund  
Clase EUR I (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 5.228 6.767 15-Ene-13 96

EUR 96

USD 127

Neto en USD (8.779)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, Bank of Australia, Sídney, Commonwealth Bank 

of Australia, Sídney, Credit Suisse First Boston, Londres, Deutsche Bank, Nueva York, Goldman Sachs, Nueva York, JPMorgan 

Chase, Nueva York, Morgan Stanley, Nueva York, Royal Bank of Scotland, Londres, y UBS, Zurich, respecto de BNY Mellon 

Evolution Global Strategic Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York, respecto de la Clase EUR H (Hedged) 

de BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York, respecto de la Clase EUR I 

(Hedged) de BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,75

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)   0,13

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,46

Otros activos corrientes   1,66

Total de activos  100,00
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  Dólar australiano 48.127.671 4,90
 3.300.000 ING Bank Australia Ltd 3,460% 03-Mar-2015 FRN  3.433.570 0,35
 4.860.000 ING Bank Australia Ltd 3,790% 24-Jun-2014 FRN  5.068.177 0,52
 8.190.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 3,670% 27-Ene-2016 FRN  8.483.203 0,86
 15.640.000 New South Wales Treasury Corp 2,750% 20-Nov-2025  21.102.245 2,15
 8.500.000 Queensland Treasury Corp 6,250% 21-Feb-2020  10.040.476 1,02

  Dólar canadiense 40.107.397 4,09
 8.920.000 Canada Housing Trust No 1 144A  

1,664% 15-Sep-2014 FRN  9.035.490 0,92
 30.190.000 Canadian Government Bond 2,000% 01-Jun-2016 31.071.907 3,17

  Corona checa 19.906.392 2,03
 310.490.000 Czech Republic Government Bond 5,000% 11-Abr-2019  19.906.392 2,03

  Euro 233.643.966 23,82
 8.720.000 Austria Government Bond 144A  

3,400% 22-Nov-2022  13.194.527 1,35
 13.700.000 Austria Government Bond 144A  

4,650% 15-Ene-2018  21.585.239 2,20
 22.570.000 Belgium Government Bond 3,000% 28-Sep-2019  32.879.946 3,35
 6.020.000 Czech Republic International 3,875% 24-May-2022  9.078.374 0,92
 8.030.000 European Investment Bank 3,125% 15-Oct-2015  11.450.782 1,17
 3.091.000 European Investment Bank 4,000% 15-Oct-2037  5.113.668 0,52
 8.280.000 European Union 2,750% 03-Jun-2016  11.825.789 1,21
 6.100.000 FMS Wertmanagement AoR 1,625% 22-Feb-2017  8.381.568 0,85
 21.200.000 FMS Wertmanagement AoR 3,000% 03-Ago-2018  31.154.290 3,18
 7.820.000 Fortis Bank Nederland NV 3,375% 19-May-2014  10.766.509 1,10
 7.720.000 France Government Bond OAT 2,250% 25-Oct-2022  10.407.597 1,06
 11.300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Jun-2017  15.872.220 1,62
 23.300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022  33.320.794 3,40
 5.270.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 3,125% 08-Abr-2016  7.598.116 0,77
 8.000.000 Swedbank AB 3,375% 27-May-2014  11.014.547 1,12

  Rupia indonesia 4.372.299 0,45
 21.790.000.000 European Bank for Reconstruction & Development 

6,750% 19-Feb-2013  2.260.779 0,23
 20.120.000.000 European Investment Bank 6,000% 22-Abr-2014  2.111.520 0,22

  Ringgit malayo 15.212.109 1,55
 43.954.000 Malaysia Government Bond 4,378% 29-Nov-2019  15.212.109 1,55

  Peso mexicano 44.721.796 4,56
 234.510.000 Mexican Bonos 7,750% 14-Dic-2017  20.013.000 2,04
 130.280.000 Mexican Bonos 8,000% 19-Dic-2013  10.307.812 1,05
 160.250.000 Mexican Bonos 8,000% 11-Jun-2020  14.400.984 1,47

  Dólar neozelandés 37.227.509 3,80
 8.000.000 New Zealand Government Bond 2,000% 20-Sep-2025  7.069.079 0,72
 31.510.000 New Zealand Government Bond 5,500% 15-Abr-2023  30.158.430 3,08

  Corona noruega 62.828.795 6,40
 55.410.000 European Investment Bank 4,250% 19-May-2017  10.632.995 1,08
 50.310.000 Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019  10.489.271 1,07
 228.910.000 Norway Government Bond 6,500% 15-May-2013  41.706.529 4,25

  Zloty polaco 28.161.280 2,87
 74.570.000 Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022  28.161.280 2,87

  Libra esterlina 69.610.584 7,10
 5.310.000 Barclays Bank Plc 1,500% 04-Abr-2017  8.783.311 0,90
 3.110.000 European Investment Bank 4,875% 07-Sep-2016  5.735.454 0,58
 7.470.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2,750% 07-Sep-2015  12.718.015 1,30
 6.250.000 Lloyds TSB Bank Plc 1,500% 02-May-2017  10.335.304 1,05
 5.520.000 Suncorp-Metway Ltd 4,000% 16-Ene-2014  9.227.085 0,94
 6.570.000 United Kingdom Gilt 1,750% 07-Sep-2022  10.558.469 1,08
 3.625.000 United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dic-2038  7.729.670 0,79
 1.910.012 United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2055  4.523.276 0,46

  Corona sueca 15.553.672 1,59
 86.500.000 Sweden Government Bond 3,500% 01-Jun-2022  15.553.672 1,59

  Lira turca 3.196.997 0,33
 7.140.000 Asian Development Bank 0,500% 25-Ene-2017  3.196.997 0,33

  Dólar estadounidense 328.740.102 33,52
 7.710.000 Achmea Hypotheekbank NV 3,200% 03-Nov-2014  8.081.776 0,82
 12.660.000 Asian Development Bank 2,625% 09-Feb-2015  13.247.424 1,35
 14.360.000 Bank of England Euro Note 1,375% 07-Mar-2014  14.543.090 1,48
 2.000.000 Bermuda Government International Bond  

4,138% 03-Ene-2023  2.129.000 0,22
 4.060.000 Bulgaria Government International Bond  

8,250% 15-Ene-2015  4.617.519 0,47
 3.598.000 Commonwealth Bank of Australia  

0,839% 17-Sep-2014 FRN  3.610.165 0,37
 13.890.000 Finland Government International Bond  

2,250% 17-Mar-2016  14.630.337 1,49
 8.400.000 FMS Wertmanagement AoeR  

0,415% 25-Abr-2013 FRN  8.394.876 0,86
 775.000 Iceland Government International Bond  

4,875% 16-Jun-2016  813.711 0,08
 7.890.000 Instituto de Credito Oficial 0,563% 28-Ene-2013 FRN  7.874.299 0,80
 12.350.000 Kingdom of Belgium 0,875% 14-Sep-2015  12.367.290 1,26
 5.970.000 Lithuania Government International Bond  

5,125% 14-Sep-2017  6.731.175 0,69
 16.910.000 Netherlands Government Bond 1,000% 24-Feb-2017  17.045.686 1,74
 3.835.000 NIBC Bank NV 0,691% 02-Dic-2014 FRN  3.823.568 0,39
 9.580.000 NIBC Bank NV 2,800% 02-Dic-2014  9.946.454 1,02
 10.210.000 Oesterreichische Kontrollbank AG 1,750% 05-Oct-2015  10.523.447 1,07
 4.730.000 Republic of Latvia 2,750% 12-Ene-2020  4.677.970 0,48
 10.335.000 Temasek Financial I Ltd 4,300% 25-Oct-2019  11.905.176 1,21
 22.060.000 United States Treasury Note/Bond 1,000% 30-Sep-2016  22.480.508 2,29
 31.680.000 United States Treasury Note/Bond 1,000% 31-Mar-2017  32.246.787 3,29
 26.580.000 United States Treasury Note/Bond 1,500% 31-Ago-2018  27.535.232 2,81
 41.460.000 United States Treasury Note/Bond 2,125% 15-Ago-2021  43.701.410 4,46
 37.150.000 United States Treasury Note/Bond 4,250% 15-May-2039  47.813.202 4,87

Total inversiones en valores de renta fija  951.410.569 97,01

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 4.106.821 0,42

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 10.167.534 1,04

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 965.684.924 98,47

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (17.927.055) (1,83)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (17.927.055) (1,83)

Activo circulante neto 32.940.209 3,36

Activo neto total 980.698.078 100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Global Bond Fund
Dólar estadounidense Euro 9.699 7.336 02-Ene-13 26
Dólar estadounidense Euro 237.369 179.435 02-Ene-13 784
Euro Dólar estadounidense 27.000 35.586 03-Ene-13 14
Euro Dólar estadounidense 8.550.000 11.169.686 14-Mar-13 110.677
Euro Dólar estadounidense 11.950.000 15.760.592 14-Mar-13 5.530
Euro Dólar estadounidense 2.860.000 3.743.222 14-Mar-13 30.092
Euro Dólar estadounidense 3.180.000 4.162.989 14-Mar-13 32.515
Euro Dólar estadounidense 13.886.000 18.125.812 14-Mar-13 194.553
Libra esterlina Dólar estadounidense 406.000 654.945 14-Mar-13 1.277
Dólar estadounidense Dólar australiano 9.165.758 8.816.205 14-Mar-13 71.546
Dólar estadounidense Dólar australiano 1.015.351 970.000 14-Mar-13 14.764
Dólar estadounidense Dólar australiano 7.798.309 7.477.000 14-Mar-13 85.532
Dólar estadounidense Dólar australiano 827.362 800.000 14-Mar-13 2.135
Dólar estadounidense Dólar canadiense 23.250.950 23.107.979 14-Mar-13 57.263

USDUSDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Global Bond Fund Clase EUR H (Hedged) – (continuación)
Euro Dólar estadounidense 7.336 9.699 02-Ene-13 (20)
Dólar estadounidense Euro 35.586 27.000 03-Ene-13 (10)
Euro Dólar estadounidense 27.000 35.731 15-Ene-13 (96)
Dólar estadounidense Euro 276.695 210.207 15-Ene-13 (376)
Dólar estadounidense Euro 26.843 20.519 15-Ene-13 (163)
Dólar estadounidense Euro 9.670 7.336 15-Ene-13 (3)
Dólar estadounidense Euro 15.392 11.791 15-Ene-13 (118)
Dólar estadounidense Euro 23.138 17.819 15-Ene-13 (272)
Dólar estadounidense Euro 2.029 1.543 15-Ene-13 (4)
Dólar estadounidense Euro 11.988 9.096 15-Ene-13 (5)

EUR (1.067)

USD (1.407)

Neto en EUR 763.733

Neto en USD 1.006.983

BNY Mellon Global Bond Fund Clase EUR I (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 2.403 3.143 15-Ene-13 19
Euro Dólar estadounidense 125 164 15-Ene-13 0 
Euro Dólar estadounidense 33.992.628 43.999.038 15-Ene-13 625.981
Euro Dólar estadounidense 9.254 12.081 15-Ene-13 93
Dólar estadounidense Euro 16.949 12.804 15-Ene-13 50

EUR 626.143

USD 825.570

Euro Dólar estadounidense 998 1.322 15-Ene-13 (4)
Euro Dólar estadounidense 125 164 15-Ene-13 0 
Dólar estadounidense Euro 11.696 8.941 15-Ene-13 (71)
Dólar estadounidense Euro 54.933 41.733 15-Ene-13 (75)
Dólar estadounidense Euro 1.686 1.292 15-Ene-13 (13)
Dólar estadounidense Euro 5.035 3.890 15-Ene-13 (72)
Dólar estadounidense Euro 321.276 247.414 15-Ene-13 (3.774)

EUR (4.009)

USD (5.286)

Neto en EUR 622.134

Neto en USD 820.284

BNY Mellon Global Bond Fund Clase JPY X (Hedged)
Euro Yen japonés 110.000 12.128.105 14-Mar-13 371.094
Zloty polaco Yen japonés 90.000 2.404.089 14-Mar-13 75.256
Corona sueca Yen japonés 269.000 3.380.604 14-Mar-13 171.964
Dólar estadounidense Yen japonés 862.000 72.186.380 14-Mar-13 2.053.936

JPY 2.672.250

USD 31.010

Yen japonés Dólar australiano 73.121.040 857.000 14-Mar-13 (3.016.131)
Yen japonés Dólar canadiense 40.244.803 487.000 14-Mar-13 (1.853.956)
Yen japonés Euro 528.814.967 4.926.000 14-Mar-13 (30.921.886)
Yen japonés Rupia indonesia 534.002 62.270.000 14-Mar-13 (10.090)
Yen japonés Rupia indonesia 10.403.035 1.233.800.000 14-Mar-13 (377.440)
Yen japonés Ringgit malayo 36.769.600 1.372.000 14-Mar-13 (1.761.025)
Yen japonés Peso mexicano 48.019.929 7.637.000 14-Mar-13 (2.070.562)
Yen japonés Zloty polaco 38.400.008 1.445.000 14-Mar-13 (1.407.246)
Yen japonés Libra esterlina 170.750.720 1.292.000 14-Mar-13 (9.102.916)
Yen japonés Corona sueca 13.277.946 1.073.000 14-Mar-13 (892.707)

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Global Bond Fund – (continuación)
Dólar estadounidense Corona checa 842.191 16.000.000 14-Mar-13 1.833
Dólar estadounidense Euro 1.125.852 848.000 14-Mar-13 7.051
Dólar estadounidense Euro 16.950.907 12.760.000 14-Mar-13 116.119
Dólar estadounidense Euro 10.272.835 7.760.000 14-Mar-13 34.751
Dólar estadounidense Euro 3.291.048 2.490.000 14-Mar-13 5.890
Dólar estadounidense Yen japonés 4.512.438 379.510.000 14-Mar-13 105.969
Dólar estadounidense Yen japonés 1.352.811 111.350.000 14-Mar-13 59.932
Dólar estadounidense Yen japonés 3.259.375 275.000.000 14-Mar-13 66.366
Dólar estadounidense Yen japonés 6.568.360 549.530.000 14-Mar-13 187.798
Dólar estadounidense Yen japonés 16.861.748 1.383.670.000 14-Mar-13 796.035
Dólar estadounidense Peso mexicano 27.830.760 363.413.364 14-Mar-13 154.915
Dólar estadounidense Dólar neozelandés 35.929.628 43.792.000 14-Mar-13 87.277
Dólar estadounidense Libra esterlina 1.634.965 1.010.000 14-Mar-13 2.492
Dólar estadounidense Libra esterlina 2.770.528 1.710.000 14-Mar-13 6.640
Dólar estadounidense Libra esterlina 1.311.286 810.000 14-Mar-13 2.075

USD 2.241.851

Euro Dólar estadounidense 6.702 8.860 02-Ene-13 (23)
Dólar estadounidense Libra esterlina 654.791 405.820 02-Ene-13 (1.278)
Dólar estadounidense Euro 126.336 95.854 03-Ene-13 (48)
Euro Dólar estadounidense 7.880.000 10.422.947 14-Mar-13 (26.542)
Euro Dólar estadounidense 6.967.000 9.232.236 14-Mar-13 (40.390)
Yen japonés Dólar estadounidense 25.003.802.863 304.969.799 14-Mar-13 (14.652.069)
Yen japonés Dólar estadounidense 153.740.000 1.846.964 14-Mar-13 (61.898)
Ringgit malayo Dólar estadounidense 16.090.000 5.254.907 14-Mar-13 (8.337)
Peso mexicano Dólar estadounidense 31.704.000 2.447.476 14-Mar-13 (33.049)
Peso mexicano Dólar estadounidense 11.750.000 905.941 14-Mar-13 (11.116)
Libra esterlina Dólar estadounidense 2.791.000 4.536.547 14-Mar-13 (25.431)
Libra esterlina Dólar estadounidense 657.000 1.064.039 14-Mar-13 (2.125)
Dólar estadounidense Corona checa 19.430.269 374.947.060 14-Mar-13 (262.841)
Dólar estadounidense Euro 2.049.478 1.555.000 14-Mar-13 (2.097)
Dólar estadounidense Euro 4.001.877 3.040.000 14-Mar-13 (8.919)
Dólar estadounidense Euro 10.570.299 8.132.000 14-Mar-13 (158.580)
Dólar estadounidense Euro 24.996.524 19.099.453 14-Mar-13 (202.163)
Dólar estadounidense Euro 16.779.735 12.963.000 14-Mar-13 (322.879)
Dólar estadounidense Ringgit malayo 5.213.869 16.090.000 14-Mar-13 (32.701)
Dólar estadounidense Dólar neozelandés 1.668.632 2.040.000 14-Mar-13 (1.042)
Dólar estadounidense Corona noruega 64.286.930 363.181.361 14-Mar-13 (603.470)
Dólar estadounidense Zloty polaco 1.116.085 3.500.000 14-Mar-13 (3.430)
Dólar estadounidense Zloty polaco 11.386.749 36.211.000 14-Mar-13 (195.753)
Dólar estadounidense Corona sueca 9.875.144 65.481.090 14-Mar-13 (165.777)
Dólar estadounidense Corona sueca 1.435.350 9.560.000 14-Mar-13 (30.588)
Dólar estadounidense Lira turca 3.084.246 5.574.000 14-Mar-13 (5.863)

USD (16.858.409)

Neto en USD (14.616.558)

BNY Mellon Global Bond Fund Clase EUR H (Hedged)
Dólar estadounidense Euro 8.860 6.702 02-Ene-13 18
Euro Dólar estadounidense 95.854 126.336 03-Ene-13 37
Euro Dólar estadounidense 27.907 36.238 15-Ene-13 426
Euro Dólar estadounidense 6.702 8.834 15-Ene-13 2
Euro Dólar estadounidense 20.100 26.492 15-Ene-13 10
Euro Dólar estadounidense 32.000 42.121 15-Ene-13 57
Euro Dólar estadounidense 20.000 26.164 15-Ene-13 159
Euro Dólar estadounidense 41.436.661 53.634.371 15-Ene-13 763.064
Euro Dólar estadounidense 176.897 232.601 15-Ene-13 505
Dólar estadounidense Euro 126.850 95.854 15-Ene-13 343
Dólar estadounidense Euro 61.170 46.209 15-Ene-13 179

EUR 764.800

USD 1.008.390



BNY Mellon Global Bond Fund

Cartera de inversiones – al 31 de diciembre de 2012

66

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Global Bond Fund Clase JPY X (Hedged) – (continuación)
Yen japonés Dólar estadounidense 790.108.818 9.626.000 14-Mar-13 (38.936.750)
Yen japonés Dólar estadounidense 40.435.601 483.000 14-Mar-13 (1.163.091)

JPY (91.513.800)

USD (1.061.953)

Neto en JPY (88.841.550)

Neto en USD (1.030.943)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank 

of  Scotland, Londres, The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, y UBS, Zurich, respecto de BNY Mellon Global 

Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, respecto de la Clase EUR H (Hedged) de BNY Mellon 

Global Bond Fund; The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, respecto de la Clase EUR I (Hedged) de BNY 

Mellon Global Bond Fund; Barclays Bank plc, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank of Scotland, Londres, The Bank 

of New York Mellon, Londres y Nueva York y UBS, Londres respecto de la Clase JPY X (Hedged) de BNY Mellon Global 

Bond Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  95,24

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)   0,42

Otros activos corrientes   4,34

Total de activos  100,00
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  Irlanda 2.575.610 6,10
 21.279 iShares JPMorgan USD  

Emerging Markets Bond Fund Clase GBP 2.575.610 6,10

Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 2.575.610 6,10

  Australia 954.533 2,26
 150.000 Consolidated Minerals Ltd 8,875% 01-May-2016  129.000 0,31
 230.000 New South Wales Treasury Corp 2,750% 20-Nov-2025  310.327 0,73
 100.000 Santos Finance Ltd 8,250% 22-Sep-2070 VAR 139.102 0,33
 225.000 Suncorp-Metway Ltd 4,000% 16-Ene-2014  376.104 0,89

  Bermudas 147.077 0,35
 300.000 China Green Holdings Ltd 3,000% 12-Abr-2013  27.928 0,07
 119.000 Ship Finance International Ltd 8,500% 15-Dic-2013  119.149 0,28

  Bulgaria 79.612 0,19
 70.000 Bulgaria Government International Bond  

8,250% 15-Ene-2015  79.612 0,19

  Canadá 1.495.452 3,54
 1.140.000 Canadian Government Bond 2,000% 01-Jun-2016  1.173.302 2,78
 200.000 First Quantum Minerals Ltd 7,250% 15-Oct-2019  202.250 0,48
 110.000 Inmet Mining Corp 8,750% 01-Jun-2020  119.900 0,28

  Islas Caimán 973.756 2,30
 213.000 Hutchison Whampoa International 11 Ltd 144A  

3,500% 13-Ene-2017  225.949 0,53
 180.000 Petrobras International Finance Co - Pifco  

6,250% 14-Dic-2026  336.102 0,80
 330.000 Petrobras International Finance Co - Pifco  

7,875% 15-Mar-2019  411.705 0,97

  Costa Rica 208.700 0,49
 200.000 Costa Rica Government International Bond  

6,548% 20-Mar-2014  208.700 0,49

  Croacia 171.669 0,41
 120.000 Agrokor DD 9,125% 01-Feb-2020  171.669 0,41

  República Checa 469.948 1,11
 7.330.000 Czech Republic Government Bond 5,000% 11-Abr-2019  469.948 1,11

  Dinamarca 283.044 0,67
 150.000 TDC A/S 5,625% 23-Feb-2023  283.044 0,67

  República Dominicana 211.537 0,50
 200.000 Aeropuertos Dominicanos Siglo XXI SA  

9,250% 13-Nov-2019  211.537 0,50

  El Salvador 160.460 0,38
 150.000 Telemovil Finance Co Ltd 8,000% 01-Oct-2017  160.460 0,38

  Finlandia 242.575 0,57
 150.000 Finland Government International Bond  

0,574% 25-Feb-2016 FRN  242.575 0,57

  Alemania  935.434 2,21
 400.000 FMS Wertmanagement AoR 3,000% 03-Ago-2018  587.817 1,39
 50.000 Heidelberger Druckmaschinen AG 9,250% 15-Abr-2018  57.685 0,14
 140.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 3,670% 27-Ene-2016 FRN  145.012 0,34
 100.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 7,500% 15-Mar-2019  144.920 0,34

  Ghana 230.500 0,55
 200.000 Republic of Ghana 8,500% 04-Oct-2017  230.500 0,55

  Guernsey 169.464 0,40
 100.000 F&C Commercial Property Finance Ltd  

5,230% 30-Jun-2017 VAR 169.464 0,40

  Islandia 209.990 0,50
 200.000 Iceland Government International Bond  

4,875% 16-Jun-2016  209.990 0,50

  Indonesia 88.500 0,21
 100.000 Bumi Investment Pte Ltd 10,750% 06-Oct-2017  88.500 0,21

  Irlanda 1.480.810 3,51
 260.000 Allied Irish Banks Plc 3,250% 04-Feb-2013  342.893 0,81
 300.000 Ireland Government Bond 5,900% 18-Oct-2019  433.741 1,03
 100.000 Nara Cable Funding Ltd 8,875% 01-Dic-2018  132.895 0,32
 430.000 Permanent TSB Plc 4,000% 10-Mar-2015  571.281 1,35

  Italia  207.466 0,49
 150.000 Lottomatica Group SpA 8,250% 31-Mar-2066 VAR 207.466 0,49

  Japón 148.068 0,35
 100.000 eAccess Ltd 8,375% 01-Abr-2018  148.068 0,35

  Jersey 247.527 0,59
 100.000 Dana Gas Sukuk Ltd 7,500% 31-Oct-2049  80.510 0,19
 100.000 Heathrow Funding Ltd 3,000% 08-Jun-2015  167.017 0,40

  Letonia 197.800 0,47
 200.000 Republic of Latvia 2,750% 12-Ene-2020  197.800 0,47

  Lituania 236.775 0,56
 210.000 Lithuania Government International Bond  

5,125% 14-Sep-2017  236.775 0,56

  Luxemburgo 1.273.361 3,01
 200.000 Aguila 3 SA 7,875% 31-Ene-2018  212.000 0,50
 100.000 Altice Financing SA 8,000% 15-Dic-2019  138.937 0,33
 100.000 Cirsa Funding Luxembourg SA 8,750% 15-May-2018  130.037 0,31
 100.000 Ineos Group Holdings Ltd 7,875% 15-Feb-2016  130.913 0,31
 100.000 Lecta SA 8,875% 15-May-2019  140.585 0,33
 150.000 Matterhorn Mobile SA 6,750% 15-May-2019  175.276 0,41
 200.000 Pacific Drilling V Ltd 7,250% 01-Dic-2017  207.500 0,49
 100.000 Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15-Jul-2017  138.113 0,33

  Malasia 616.044 1,46
 1.780.000 Malaysia Government Bond 4,378% 29-Nov-2019  616.044 1,46

  Islas Marshall 108.455 0,26
 109.000 Drill Rigs Holdings Inc 6,500% 01-Oct-2017  108.455 0,26

  México 1.692.358 4,00
 8.240.000 Mexican Bonos 7,750% 14-Dic-2017  703.202 1,66
 3.980.000 Mexican Bonos 8,000% 19-Dic-2013  314.897 0,75
 6.650.000 Mexican Bonos 8,000% 11-Jun-2020  597.609 1,41
 73.000 Satelites Mexicanos SA de CV 9,500% 15-May-2017  76.650 0,18

  Mongolia 197.000 0,47
 200.000 Mongolia Government International Bond  

4,125% 05-Ene-2018  197.000 0,47

  Namibia 223.500 0,53
 200.000 Namibia International Bonds 5,500% 03-Nov-2021  223.500 0,53

  Países Bajos 1.911.558 4,52
 140.000 Bank Nederlandse Gemeenten  

0,453% 03-May-2013 FRN  140.020 0,33
 83.262 Boats Investments Netherlands BV  

8,887% 15-Dic-2015 FRN 32.934 0,08
 90.785 Boats Investments Netherlands BV  

11,000% 31-Mar-2017  68.229 0,16
 50.000 Cable & Wireless International Financial NV  

8,625% 25-Mar-2019  86.288 0,21
 250.000 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA  

7,250% 20-Abr-2018  293.518 0,69
 100.000 EN Germany Holdings BV 10,750% 15-Nov-2015  123.280 0,29
 50.000 Intergen NV 9,500% 30-Jun-2017  71.133 0,17
 50.000 InterXion Holding NV 9,500% 12-Feb-2017  73.094 0,17
 95.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA  

7,500% 03-Abr-2020  147.973 0,35
 650.000 Netherlands Government Bond 1,000% 24-Feb-2017  655.216 1,55
 50.000 OI European Group BV 6,750% 15-Sep-2020  74.825 0,18
 100.000 Ziggo Bond Co BV 8,000% 15-May-2018  145.048 0,34

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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 100.000 Phones4u Finance Plc 9,500% 01-Abr-2018  168.436 0,40
 235.000 Prudential Plc 11,750% 23-Dic-2014 VAR 271.747 0,64
 100.000 Reed Elsevier Investments Plc 7,000% 11-Dic-2017  196.639 0,47
 180.000 Royal Bank of Scotland Plc 5,060% 10-Mar-2014 FRN  188.341 0,45
 86.000 Royal Bank of Scotland Plc/The 10,500% 16-Mar-2022 VAR 138.813 0,33
 250.000 Silverstone Master Issuer Plc 1,719% 21-Ene-2055 FRN  252.185 0,59
 150.000 SSE Plc 5,453% 29-Sep-2049 VAR 252.627 0,60
 100.000 Standard Chartered Bank 6,000% 25-Ene-2018 VAR 160.893 0,38
 169.452 Tesco Property Finance 3 Plc 5,744% 13-Abr-2040  299.702 0,71
 100.000 Viridian Group FundCo II 11,125% 01-Abr-2017  137.789 0,32

  Estados Unidos de América 4.399.910 10,42
 220.000 Altria Group Inc 9,950% 10-Nov-2038  364.800 0,86
 208.000 Apria Healthcare Group Inc 11,250% 01-Nov-2014  215.020 0,51
 50.000 CEDC Finance Corp International Inc  

8,875% 01-Dic-2016  42.192 0,10
 110.000 Cemex Finance LLC 9,625% 14-Dic-2017  155.913 0,37
 80.000 Chesapeake Energy Corp 6,775% 15-Mar-2019  80.100 0,19
 270.000 Citigroup Inc 4,250% 25-Feb-2030 VAR 325.735 0,77
 100.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  107.125 0,25
 192.000 Consol Energy Inc 8,000% 01-Abr-2017  207.840 0,49
 220.000 DIRECTV Holdings LLC/DIRECTV Financing Co Inc  

4,600% 15-Feb-2021  238.733 0,57
 150.000 EXCO Resources Inc 7,500% 15-Sep-2018  145.500 0,35
 58.000 Juneau Investments LLC 5,900% 22-Feb-2021  82.983 0,19
 90.000 L-3 Communications Corp 4,750% 15-Jul-2020  100.545 0,24
 150.000 Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015  163.500 0,39
 200.000 SLM Student Loan Trust 5,150% 15-Dic-2039  261.898 0,62
 80.000 Sprint Nextel Corp 9,250% 15-Abr-2022  95.800 0,23
 75.000 Toys R Us Property Co I LLC 10,750% 15-Jul-2017  80.812 0,19
 510.000 United States Treasury Note/Bond 1,500% 31-Ago-2018  528.328 1,25
 1.000.000 United States Treasury Note/Bond 2,125% 15-Ago-2021  1.054.062 2,50
 110.000 WMG Acquisition Corp 6,250% 15-Ene-2021  149.024 0,35

Total inversiones en valores de renta fija  35.048.254 82,96

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 71.175 0,16

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 605.587 1,43

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 38.300.626 90,65

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (118.086) (0,28)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (118.086) (0,28)

Activo circulante neto 4.066.588 9,63

Activo neto total 42.249.128 100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Libra esterlina 8.067 4.990 03-Ene-13 0
Ringgit malayo Dólar estadounidense 1.000.000 324.044 14-Mar-13  2.032 
Libra esterlina Dólar estadounidense 100.000 161.316 14-Mar-13  314 
Libra esterlina Dólar estadounidense 101.000 161.688 14-Mar-13  1.559 
Libra esterlina Dólar estadounidense 11.000 17.724 14-Mar-13  56 
Dólar estadounidense Dólar australiano 61.535 59.000 14-Mar-13  675 
Dólar estadounidense Dólar australiano 481.321 460.000 14-Mar-13  6.816 
Dólar estadounidense Dólar australiano 189.576 182.000 14-Mar-13  1.837 
Dólar estadounidense Dólar australiano 619.631 596.000 14-Mar-13  4.837 
Dólar estadounidense Dólar canadiense 943.064 937.265 14-Mar-13  2.323 
Dólar estadounidense Dólar canadiense 243.650 241.000 14-Mar-13  1.756 
Dólar estadounidense Yuan chino 27.057 170.000 14-Mar-13  121 

  Nueva Zelanda 1.373.833 3,25
 100.000 Chorus Ltd 6,750% 06-Abr-2020  183.931 0,43
 90.000 Fonterra Cooperative Group Ltd  

4,875% 11-Abr-2013  146.655 0,35
 1.090.000 New Zealand Government Bond  

5,500% 15-Abr-2023  1.043.247 2,47

  Noruega 2.483.611 5,87
 220.000 DNB Bank ASA 4,750% 08-Mar-2022 VAR 316.162 0,75
 65.000 Eksportfinans ASA 4,750% 11-Jun-2013  86.524 0,20
 3.820.000 Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019  796.443 1,88
 7.050.000 Norway Government Bond 6,500% 15-May-2013  1.284.482 3,04

  Polonia 1.114.065 2,64
 2.950.000 Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022  1.114.065 2,64

  Portugal 345.328 0,82
 290.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 4,750% 14-Jun-2019  345.328 0,82

  Sudáfrica  256.119 0,61
 100.000 Edcon Proprietary Ltd 3,433% 15-Jun-2014 FRN  126.906 0,30
 100.000 Peermont Global Pty Ltd 7,750% 30-Abr-2014  129.213 0,31

  Supranacional 653.130 1,55
 440.000 European Bank for Reconstruction & Development  

4,000% 11-May-2017  83.895 0,20
 600.000.000 European Bank for Reconstruction & Development  

6,750% 19-Feb-2013  62.400 0,15
 175.000 European Investment Bank 0,000% 30-Mar-2016  82.373 0,20
 300.000.000 European Investment Bank 6,000% 22-Abr-2014  31.500 0,07
 360.000 European Investment Bank 6,500% 10-Sep-2014  311.935 0,74
 135.000 European Investment Bank 8,000% 23-Nov-2015  81.027 0,19

  Suecia 1.059.337 2,50
 100.000 Eileme 2 AB 11,750% 31-Ene-2020  153.935 0,36
 250.000 Svenska Handelsbanken AB 3,125% 12-Jul-2016  265.275 0,63
 3.560.000 Sweden Government Bond 3,500% 01-Jun-2022  640.127 1,51

  Suiza 243.223 0,58
 145.000 UBS AG 5,250% 21-Jun-2021 VAR 243.223 0,58

  Reino Unido 7.546.725 17,86
 200.000 Afren Plc 11,500% 01-Feb-2016  231.500 0,55
 105.655 Arsenal Securities Plc 5,142% 01-Sep-2029  172.186 0,41
 100.000 Barclays Bank Plc 4,980% 17-Ago-2015 FRN  104.610 0,25
 443.000 BAT International Finance Plc 8,125% 15-Nov-2013  469.969 1,11
 100.000 Boparan Finance Plc 9,875% 30-Abr-2018  183.086 0,43
 190.000 British Telecommunications Plc 5,250% 22-Ene-2013  251.106 0,59
 170.000 BUPA Finance Plc 7,500% 04-Jul-2016  319.076 0,76
 70.000 Co-Operative Bank Plc 5,625% 16-Nov-2021 VAR 103.264 0,24
 77.000 Co-Operative Bank Plc 5,750% 02-Dic-2024 VAR 112.146 0,27
 150.000 Daily Mail & General Trust Plc 7,500% 29-Mar-2013  245.076 0,58
 145.000 Direct Line Insurance Group Plc 9,250% 27-Abr-2042 VAR 274.030 0,65
 60.000 Enterprise Inns Plc 6,500% 06-Dic-2018  93.934 0,22
 135.000 Experian Finance Plc 5,625% 12-Dic-2013  226.715 0,54
 100.000 Firstgroup Plc 5,250% 29-Nov-2022  162.173 0,38
 89.842 Fosse Master Issuer Plc 1,933% 18-Oct-2054 FRN  147.185 0,35
 150.000 HBOS Plc 3,887% 01-May-2017 VAR 123.647 0,29
 100.000 House of Fraser Funding Plc 8,875% 15-Ago-2018  168.832 0,40
 40.000 Hutchison Ports UK Finance Plc 6,750% 07-Dic-2015  73.598 0,17
 50.000 International Personal Finance Plc  

11,500% 06-Ago-2015  73.704 0,17
 100.000 Jaguar Land Rover Plc 8,125% 15-May-2018  178.761 0,43
 100.000 Kerling Plc 10,625% 01-Feb-2017  126.906 0,30
 100.000 LBG Capital No,1 Plc 11,040% 19-Mar-2020  187.127 0,44
 270.000 Lloyds TSB Bank Plc 1,500% 02-May-2017  446.485 1,06
 150.000 Lloyds TSB Bank Plc 13,000% 19-Dic-2021 VAR 185.935 0,44
 65.000 Motability Operations Group Plc 5,250% 28-Sep-2016  118.506 0,28
 100.000 Moto Finance Plc 10,250% 15-Mar-2017  160.049 0,38
 120.000 Nationwide Building Society 5,250% 12-Feb-2018 VAR 192.801 0,46
 210.000 Network Rail Infrastructure Finance Plc  

2,500% 07-Mar-2014  347.146 0,82

  Reino Unido – (continuación)
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Corona checa 76.074 1.445.000 14-Mar-13  179 
Dólar estadounidense Euro 1.202.856 906.000 14-Mar-13  7.534 
Dólar estadounidense Ringgit malayo 326.595 1.000.000 14-Mar-13  518 
Dólar estadounidense Peso mexicano 670.233 8.749.000 14-Mar-13  3.950 
Dólar estadounidense Peso mexicano 348.248 4.463.000 14-Mar-13  8.367 
Dólar estadounidense Peso mexicano 658.000 8.430.000 14-Mar-13  16.011 
Dólar estadounidense Dólar neozelandés 1.234.302 1.504.400 14-Mar-13  2.998 
Dólar estadounidense Dólar neozelandés 108.016 130.000 14-Mar-13  1.615 
Dólar estadounidense Corona noruega 222.838 1.241.000 14-Mar-13  1.105 
Dólar estadounidense Zloty polaco 272.892 847.000 14-Mar-13  1.969 
Dólar estadounidense Libra esterlina 608.737 374.000 14-Mar-13  4.237 
Dólar estadounidense Libra esterlina 294.534 182.000 14-Mar-13  366 

USD 71.175

Dólar estadounidense Libra esterlina 161.350 100.000 02-Ene-13 (315)
Dólar estadounidense Libra esterlina 8.067 4.990 03-Ene-13 0
Dólar estadounidense Corona checa 398.195 7.684.000 14-Mar-13 (5.386)
Dólar estadounidense Euro 222.087 170.000 14-Mar-13 (2.201)
Dólar estadounidense Euro 135.329 104.000 14-Mar-13 (1.882)
Dólar estadounidense Euro 5.389.457 4.118.000 14-Mar-13 (43.588)
Dólar estadounidense Corona noruega 1.989.268 11.238.133 14-Mar-13 (18.673)
Dólar estadounidense Zloty polaco 501.278 1.570.000 14-Mar-13 (904)
Dólar estadounidense Zloty polaco 325.461 1.035.000 14-Mar-13 (5.595)
Dólar estadounidense Libra esterlina 7.137.533 4.433.300 14-Mar-13 (28.047)
Dólar estadounidense Corona sueca 156.756 1.026.000 14-Mar-13 (571)
Dólar estadounidense Corona sueca 484.851 3.215.000 14-Mar-13 (8.139)
Dólar estadounidense Franco suizo 174.682 162.000 14-Mar-13 (2.479)
Dólar estadounidense Lira turca 161.018 291.000 14-Mar-13 (306)

USD (118.086)

Neto en USD (46.911)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank 

of Scotland, Londres, The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, y UBS, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  88,90

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)   0,17

Otros activos corrientes   10,93

Total de activos  100,00
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  China 293.300 1,06
 204.800 iShares FTSE A50 China Index ETF  293.300 1,06

Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 293.300 1,06

  Brasil 4.451.823 16,12
 73.510 Banco Santander Brasil SA ADR  534.417 1,93
 23.900 Brasil Insurance Participacoes e Administracao SA  232.755 0,83
 18.900 Diagnosticos da America SA  120.831 0,44
 32.600 EDP - Energias do Brasil SA  197.748 0,71
 190 Embraer SA ADR  5.419 0,02
 390 Fibria Celulose SA ADR  4.434 0,02
 3.650 Gerdau SA ADR  32.777 0,12
 12.600 Gerdau SA Pfd  110.338 0,40
 1.600 Grupo BTG Pactual  24.225 0,09
 21.712 Itau Unibanco Holding SA ADR  357.380 1,29
 17.100 Itau Unibanco Holding SA Pfd  278.862 1,01
 64.700 JBS SA  189.597 0,69
 31.300 Magnesita Refratarios SA  126.117 0,46
 64.270 Petroleo Brasileiro SA ADR  1.250.694 4,53
 13.870 Porto Seguro SA  156.889 0,57
 19.679 Sul America SA  170.119 0,62
 11.580 Telefonica Brasil SA ADR  278.615 1,01
 18.150 Vale SA ADR  380.606 1,38

  China 5.068.470 18,36
 30.000 Anhui Conch Cement Co Ltd  109.152 0,40
 67.500 Asia Cement China Holdings Corp  33.268 0,12
 210.000 Beijing Capital International Airport Co Ltd - H  150.103 0,54
 459.500 BYD Electronic International Co Ltd  119.163 0,43
 294.000 China Coal Energy Co Ltd - H  317.491 1,15
 230.000 China Communications Services Corp Ltd ‘H’  132.943 0,48
 521.590 China Construction Bank Corp - H  418.580 1,52
 82.000 China Life Insurance Co Ltd - H  268.195 0,97
 40.900 China Mobile Ltd  476.244 1,72
 360.000 China Power International Development Ltd  113.332 0,41
 213.000 China Railway Group Ltd - H  124.491 0,45
 138.003 COSCO Pacific Ltd  195.858 0,71
 36.000 Dongfeng Motor Group Co Ltd  55.180 0,20
 869.240 Global Bio-Chem Technology Group Co Ltd  97.570 0,35
 395.810 Guangzhou Automobile Group Co Ltd - H  349.813 1,27
 4.670 Huaneng Power International Inc ADR  173.397 0,63
 678.265 Industrial & Commercial Bank of China - H  481.306 1,74
 245.000 Lianhua Supermarket Holdings Co Ltd ‘H’  233.598 0,85
 20.000 MINTH Group Ltd  22.991 0,08
 235.000 PetroChina Co Ltd - H  331.699 1,20
 100.000 PICC Property & Casualty Co Ltd  140.116 0,51
 76.000 Shanghai Industrial Holdings Ltd  265.241 0,96
 942.400 Sinotrans Ltd - H  150.770 0,55
 94.000 TPV Technology Ltd  25.105 0,09
 244.400 Weiqiao Textile Co - H  95.859 0,35
 238.000 Zhejiang Expressway Co Ltd - H  187.005 0,68

  República Checa 77.875 0,28
 370 Komercni Banka AS  77.875 0,28

  Hong Kong 191.434 0,69
 114.310 NWS Holdings Ltd  191.434 0,69

  Hungría 132.082 0,48
 810 Gedeon Richter Rt  132.082 0,48

  India 3.066.491 11,11
 44.150 Bharat Heavy Electricals Ltd  183.925 0,67
 35.270 Hindustan Petroleum Corp Ltd  187.164 0,68
 2.590 ICICI Bank Ltd ADR  112.950 0,41
 123.810 India Cements Ltd  205.289 0,74
 36.240 Jubilant Life Sciences Ltd  148.160 0,54
 82.180 NMDC Ltd  247.337 0,90
 36.010 Oriental Bank of Commerce  230.133 0,83

 9.960 Punjab National Bank  158.171 0,57
 43.740 Reliance Industries Ltd  668.233 2,42
 90.470 Rolta India Ltd  101.471 0,37
 8.960 State Bank of India GDR  389.823 1,41
 109.110 Steel Authority of India Ltd  180.424 0,65
 119.590 Sterlite Industries India Ltd  253.411 0,92

  Indonesia 437.282 1,58
 378.000 Aneka Tambang Persero Tbk PT  50.199 0,17
 495.500 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT  190.222 0,69
 114.500 Indosat Tbk PT  76.039 0,28
 714.500 Medco Energi Internasional Tbk PT  120.822 0,44

  Malasia 245.224 0,89
 81.600 Genting Bhd  245.224 0,89

  México 520.288 1,88
 9.760 America Movil SAB de CV ADR  225.846 0,82
 239.400 Consorcio ARA SAB de CV  75.792 0,27
 17.520 Desarrolladora Homex SAB de CV ADR  218.650 0,79

  Polonia 245.768 0,89
 7.577 Asseco Poland SA  109.868 0,40
 2.520 Bank Pekao SA  135.900 0,49

  Rusia 1.520.352 5,51
 76.880 Gazprom OAO ADR  751.502 2,72
 4.560 Lukoil OAO ADR  304.380 1,10
 13.860 Pharmstandard OJSC GDR  230.908 0,84
 2.430 Sberbank-Sponsored  31.420 0,12
 19.270 VimpelCom Ltd ADR  202.142 0,73

  Sudáfrica  1.666.801 6,04
 6.550 ABSA Group Ltd  126.246 0,45
 30.900 Adcock Ingram Holdings Ltd  196.629 0,71
 5.294 Anglo Platinum Ltd  278.443 1,01
 36.820 JD Group Ltd/South Africa  195.253 0,71
 96.538 Murray & Roberts Holdings Ltd  277.923 1,01
 33.273 Standard Bank Group Ltd/South Africa  466.121 1,69
 63.740 Telkom SA Ltd  126.186 0,46

  Corea del Sur 5.616.936 20,34
 8.690 Hyundai Development Co  175.736 0,64
 8.810 Jinro Ltd  249.757 0,90
 6.620 KB Financial Group Inc ADR  237.261 0,86
 9.833 KB Financial Group Inc  348.103 1,26
 3.658 Kia Motors Corp  193.052 0,70
 19.075 Korea Electric Power Corp  541.654 1,96
 4.040 Korea Electric Power Corp ADR  56.358 0,20
 16.710 Korea Exchange Bank  118.624 0,43
 8.890 KT Corp ADR  148.819 0,54
 5.079 LG Electronics Inc  349.172 1,26
 1.916 Mando Corp  229.081 0,83
 8.650 Mirae Asset Securities Co Ltd  287.640 1,04
 546 NongShim Co Ltd  138.212 0,50
 1.040 POSCO ADR  85.436 0,31
 813 POSCO  264.653 0,96
 416 Samsung Electronics Co Ltd  591.024 2,14
 376 Samsung Electronics Co Ltd Pfd  298.882 1,08
 1.513 Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd  307.384 1,11
 7.540 Shinhan Financial Group Co Ltd  272.914 0,99
 1.677 Shinsegae Co Ltd  342.269 1,24
 2.068 SK Telecom Co Ltd  294.580 1,07
 8.760 Tong Yang Life Insurance  86.325 0,31

  Taiwán 2.534.737 9,18
 8.090 AU Optronics Corp ADR  36.244 0,13
 346.263 Chinatrust Financial Holding Co Ltd  203.915 0,74
 187.450 Hon Hai Precision Industry Co Ltd  573.222 2,08
 165.065 Nan Ya Printed Circuit Board Corp  204.070 0,74

  India – (continuación)

USDUSDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 



Cartera de inversiones – al 31 de diciembre de 2012

71

BNY Mellon 

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund

71

BNY Mellon 

 11.000 Novatek Microelectronics Corp  44.320 0,16
 100.600 Powertech Technology Inc  162.650 0,59
 7.910 Siliconware Precision ADR  42.160 0,15
 174.000 Siliconware Precision Industries Co  185.449 0,67
 24.000 Simplo Technology Co Ltd  120.252 0,44
 536.660 SinoPac Financial Holdings Co Ltd  230.066 0,83
 42.907 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  143.176 0,52
 179.813 Tatung Co Ltd  45.331 0,16
 57.020 Transcend Information Inc  158.065 0,57
 652.297 United Microelectronics Corp  262.810 0,95
 60.339 Young Fast Optoelectronics Co Ltd  123.007 0,45

  Tanzania 157.238 0,57
 22.080 African Barrick Gold Ltd  157.238 0,57

  Tailandia 178.050 0,65
 26.060 Bangkok Bank PCL 178.050 0,65

  Turquía 316.428 1,15
 90.960 Asya Katilim Bankasi AS  111.990 0,41
 4.820 Turkcell Iletisim Hizmetleri AS ADR  77.747 0,28
 10.420 Turkiye Garanti Bankasi AS  53.882 0,20
 5.260 Turkiye Halk Bankasi AS  51.367 0,19
 1 Turkiye Is Bankasi  3 0,00
 13.030 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS  21.439 0,07

  Ucrania  59.872 0,22
 47.940 JKX Oil & Gas Plc  59.872 0,22

Total inversiones en valores de renta variable 26.487.151 95,94

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 26.780.451 97,00

Activo circulante neto 828.682 3,00

Activo neto total 27.609.133 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  96,62

Otros activos corrientes   3,38

Total de activos  100,00

  Taiwán – (continuación)
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  Supranacional 1.599.727 0,67
 91.845 BNY Mellon Fund Manager Newton Discovery Fund-X*  1.599.727 0,67

Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 1.599.727 0,67

  Australia 4.075.251 1,71
 70.369 Newcrest Mining Ltd  1.618.459 0,68
 84.364 Santos Ltd  971.038 0,41
 61.336 WorleyParsons Ltd  1.485.754 0,62

  Bélgica  4.395.329 1,85
 50.809 Anheuser-Busch InBev NV  4.395.329 1,85

  Brasil 5.247.746 2,21
 164.500 CCR SA  1.559.436 0,66
 164.793 International Meal Co Holdings SA  2.034.660 0,86
 85.637 Petroleo Brasileiro SA ADR  1.653.650 0,69

  Canadá 9.899.795 4,16
 55.391 Barrick Gold Corp  1.939.239 0,81
 91.431 Nexen Inc  2.442.021 1,03
 91.120 Suncor Energy Inc  2.995.196 1,26
 147.313 Yamana Gold Inc  2.523.339 1,06

  Francia 12.343.770 5,19
 28.481 Air Liquide SA  3.567.462 1,50
 17.748 L’Oreal SA  2.452.399 1,03
 26.640 Nexans SA  1.176.683 0,49
 53.453 Thales SA  1.838.767 0,77
 64.340 Total SA  3.308.459 1,40

  Alemania  10.379.145 4,36
 58.744 Bayer AG  5.568.943 2,34
 14.583 Brenntag AG  1.902.966 0,80
 42.192 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA  2.907.236 1,22

  Hong Kong 11.041.144 4,64
 818.800 AIA Group Ltd  3.195.695 1,34
 1.959.000 Belle International Holdings Ltd  4.072.761 1,71
 324.000 China Mobile Ltd  3.772.688 1,59

  India 2.288.565 0,96
 159.064 Apollo Hospitals Enterprise Ltd  2.288.565 0,96

  Japón 17.232.403 7,24
 63.400 Don Quijote Co Ltd  2.328.530 0,98
 136.900 Japan Tobacco Inc  3.876.255 1,63
 26.900 Lawson Inc  1.832.353 0,77
 47.300 Softbank Corp  1.720.750 0,72
 34.400 Towa Pharmaceutical Co Ltd  1.802.333 0,76
 122.200 Toyota Motor Corp  5.672.182 2,38

  Singapur 3.664.416 1,54
 58.800 Jardine Matheson Holdings Ltd  3.664.416 1,54

  Suecia 1.798.464 0,76
 265.758 TeliaSonera AB  1.798.464 0,76

  Suiza 21.572.248 9,07
 47.678 Actelion Ltd  2.266.488 0,95
 68.778 Nestle SA  4.476.540 1,88
 79.168 Novartis AG  4.966.913 2,09
 32.859 Roche Holding AG  6.602.661 2,77
 8.142 Syngenta AG  3.259.646 1,38

  Tailandia 4.706.088 1,98
 688.800 Bangkok Bank PCL  4.706.088 1,98

  Reino Unido 20.036.839 8,42
 114.705 Associated British Foods Plc  2.898.400 1,22
 79.677 British American Tobacco Plc  4.019.513 1,69
 585.230 Centrica Plc  3.155.268 1,33
 260.365 Compass Group Plc 3.049.551 1,28
 175.986 GlaxoSmithKline Plc  3.796.757 1,59
 122.586 Standard Chartered Plc  3.117.350 1,31

  Estados Unidos de América 97.741.180 41,07
 49.268 Accenture Plc  3.276.323 1,38
 90.401 Adobe Systems Inc  3.405.406 1,43
 72.060 Align Technology Inc  1.998.944 0,84
 124.135 Altria Group Inc  3.901.563 1,64
 187.448 Applied Materials Inc  2.142.531 0,90
 63.366 Baker Hughes Inc  2.588.501 1,09
 78.300 Citigroup Inc  3.099.114 1,30
 102.455 Coca-Cola Enterprises Inc  3.251.922 1,37
 46.808 Consol Energy Inc  1.502.537 0,63
 73.406 CSX Corp  1.447.566 0,61
 53.996 Dollar General Corp  2.381.764 1,00
 63.916 eBay Inc  3.261.633 1,37
 139.221 EMC Corp/Massachusetts  3.523.684 1,48
 40.071 Equifax Inc  2.168.643 0,91
 252.315 Fifth Third Bancorp  3.835.188 1,61
 76.934 FLIR Systems Inc  1.716.398 0,72
 66.319 GeoEye Inc  2.037.983 0,86
 5.816 Google Inc  4.125.056 1,73
 57.767 HJ Heinz Co  3.332.578 1,40
 248.331 Interpublic Group of Companies  2.739.091 1,15
 31.964 Laboratory Corp of America Holdings  2.767.763 1,16
 70.368 Medtronic Inc  2.886.495 1,21
 186.262 Microsoft Corp  4.976.921 2,09
 83.200 Mondelez International Inc  2.119.936 0,89
 26.365 Mosaic Co/The  1.493.050 0,63
 78.180 Nielsen Holdings NV  2.389.963 1,00
 209.174 Pfizer Inc  5.248.176 2,21
 45.294 PNC Financial Services Group Inc  2.641.093 1,11
 142.347 Principal Financial Group Inc  4.059.736 1,71
 22.365 RenaissanceRe Holdings Ltd  1.817.380 0,76
 527.729 Sprint Nextel Corp  2.986.946 1,26
 39.829 Thermo Fisher Scientific Inc  2.541.090 1,07
 45.682 United Technologies Corp  3.746.381 1,57
 69.547 Willis Group Holdings Plc  2.329.825 0,98

Total inversiones en valores de renta variable 226.422.383 95,16

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 62.368 0,03

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 228.084.478 95,86

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (207.493) (0,09)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (207.493) (0,09)

Activo circulante neto 10.072.740 4,23

Activo neto total 237.949.725 100,00

* La inversión en este valor constituye una transacción entre partes relacionadas.
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Global Equity Fund
Dólar estadounidense Rupia india 1.621.233 90.374.000 14-Jun-13 17.799

USD 17.799

Dólar estadounidense Euro 3.214.320 2.564.000 15-Ene-13 (166.707)
Dólar estadounidense Libra esterlina 11.642.814 7.231.000 14-Jun-13 (40.717)

USD (207.424)

Neto en USD (189.625)

BNY Mellon Global Equity Fund Clase EUR I (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 21 28 15-Ene-13 0
Euro Dólar estadounidense 1.835.582 2.375.923 15-Ene-13 33.803

EUR 33.803

USD 44.569

Dólar estadounidense Euro 8.533 6.522 15-Ene-13 (52)

EUR (52)

USD (69)

Neto en EUR 33.751

Las contrapartes en los contratos anteriores son JPMorgan Chase, Londres, y The Bank of New York Mellon, Londres 

y Nueva York, respecto de BNY Mellon Global Equity Fund; The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, 

respecto de la Clase EUR I (Hedged) de BNY Mellon Global Equity Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  95,68

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,03

Otros activos corrientes   4,29

Total de activos  100,00
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  Sudáfrica  1.318.363 0,55
 35.722 AngloGold Ashanti Holdings Finance Plc Pfd  

6,000% Mandatory Convertible Sub Bonds 15-Sep-2013  1.318.363 0,55

Total inversiones en valores de renta fija  1.318.363 0,55

  Australia 6.509.320 2,70
 840.083 AMP  4.190.107 1,74
 95.949 WorleyParsons 2.319.213 0,96

  Brasil 5.405.460 2,25
 570.205 CCR SA  5.405.460 2,25

  Canadá 5.186.614 2,15
 178.103 Husky Energy Inc  5.186.614 2,15

  Dinamarca 4.711.768 1,96
 666.176 TDC A/S  4.711.768 1,96

  Francia 7.646.413 3,18
 201.796 Suez Environnement Co  2.406.587 1,00
 101.302 Total SA  5.239.826 2,18

  Alemania  10.867.419 4,52
 27.559 Bilfinger SE  2.647.119 1,10
 237.250 Deutsche Post AG  5.181.771 2,16
 267.751 Deutsche Telekom AG  3.038.529 1,26

  Hong Kong 10.106.957 4,20
 452.585 China Mobile Ltd  5.269.949 2,19
 967.489 Link REIT  4.837.008 2,01

  Luxemburgo 2.588.689 1,07
 90.519 SES SA  2.588.689 1,07

  Países Bajos 8.371.245 3,48
 223.307 Reed Elsevier NV  3.269.651 1,36
 134.232 Unilever NV  5.101.594 2,12

  Noruega 8.464.429 3,52
 181.781 DnB NOR ASA  2.289.196 0,95
 162.857 Orkla ASA  1.412.571 0,59
 191.274 Statoil ASA  4.762.662 1,98

  Polonia 3.295.032 1,37
 836.313 Telekomunikacja Polska SA  3.295.032 1,37

  República de Corea 2.609.126 1,08
 408.970 Macquarie Korea Infrastructure Fund  2.609.126 1,08

  Singapur 6.766.207 2,81
 2.800.000 Mapletree Logistics Trust  2.600.974 1,08
 792.000 Parkway Life Real Estate Investment Trust  1.380.660 0,57
 893.000 Singapore Technologies Engineering Ltd  2.784.573 1,16

  Sudáfrica  7.488.364 3,11
 159.555 Gold Fields Ltd  1.950.722 0,81
 264.597 MTN Group Ltd  5.537.642 2,30

  Suiza 22.565.607 9,38
 46.898 Nestle SA  3.052.442 1,27
 116.696 Novartis AG-Reg  7.321.377 3,04
 40.455 Roche Holding AG-Genusschein  8.128.994 3,38
 15.291 Zurich Insurance Group AG  4.062.794 1,69

  Taiwán 5.728.129 2,38
 68.287 HTC Corp GDR  2.825.033 1,17
 870.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  2.903.096 1,21

  Tailandia 1.317.267 0,55
 192.800 Bangkok Bank PCL  1.317.267 0,55

  Reino Unido 31.272.113 12,99
 471.050 BAE Systems Plc  2.565.573 1,06
 3.481.236 Cable & Wireless Communications Plc  1.993.418 0,83
 512.439 Centrica Plc  2.771.945 1,15
 227.833 GlaxoSmithKline Plc  4.920.843 2,04
 513.174 ICAP  2.553.581 1,06
 69.791 Royal Dutch Shell Plc  2.400.329 1,00
 3.072.000 Standard Chartered Plc Pfd 8,125%  3.194.880 1,33
 265.460 SSE Plc  6.106.894 2,54
 1.903.283 Vodafone Group Plc  4.764.650 1,98

  Estados Unidos de América 83.405.040 34,66
 77.122 Abbott Laboratories  4.968.199 2,07
 279.695 Annaly Capital Management Inc  3.918.527 1,63
 143.228 AT&T Inc  4.772.357 1,98
 69.332 Clorox Co 5.036.970 2,09
 85.106 ConocoPhillips  4.856.148 2,02
 51.860 Lockheed Martin Corp  4.736.892 1,97
 109.506 Merck & Co Inc  4.450.324 1,85
 152.652 Paychex Inc  4.712.367 1,96
 166.840 PDL BioPharma Inc  1.181.227 0,49
 202.000 Pfizer Inc  5.029.800 2,09
 133.726 Philip Morris International Inc  11.052.454 4,59
 71.222 Procter & Gamble Co 4.781.845 1,99
 284.781 Reynolds American Inc  11.673.173 4,85
 209.387 Staples Inc  2.324.196 0,97
 238.609 Sysco Corp  7.494.709 3,11
 66.224 Wisconsin Energy Corp  2.415.852 1,00

Total inversiones en valores de renta variable 234.305.199 97,36

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 55.216 0,02

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 235.678.778 97,93

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (551.102) (0,22)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (551.102) (0,22)

Activo circulante neto 5.522.552 2,29

Activo neto total 240.650.228 100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Corona noruega Dólar estadounidense 839.992 150.214 02-Ene-13 257
Dólar estadounidense Euro 3.871.546 2.924.000 15-Feb-13 14.746
Libra esterlina Dólar estadounidense 2.405.000 3.876.254 15-May-13 10.079
Dólar estadounidense Dólar australiano 286.582 277.000 14-Jun-13 2.661
Dólar estadounidense Dólar australiano 3.013.254 2.913.000 14-Jun-13 27.473

USD 55.216

Euro Dólar estadounidense 82.461 108.823 02-Ene-13 (98)
Corona noruega Dólar estadounidense 356.885 63.961 03-Ene-13 (31)
Baht tailandés Dólar estadounidense 251.895 8.237 03-Ene-13 (3)
Dólar estadounidense Real brasileño 72.939 153.000 15-Ene-13 (1.646)
Dólar estadounidense Real brasileño 234.562 490.000 15-Ene-13 (4.306)
Dólar estadounidense Real brasileño 729.479 1.509.000 15-Ene-13 (6.135)
Dólar estadounidense Real brasileño 394.955 827.000 15-Ene-13 (8.195)
Dólar estadounidense Real brasileño 2.048.609 4.265.000 15-Ene-13 (30.512)
Dólar estadounidense Euro 640.074 509.000 15-Feb-13 (31.304)

USDUSD Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Euro 6.562.274 5.296.000 15-Feb-13 (423.228)
Dólar estadounidense Libra esterlina 3.840.689 2.405.000 15-May-13 (45.644)

USD (551.102)

Neto en USD (495.886)

Las contrapartes de los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, Royal Bank of Scotland, Londres, The Bank 

of New York Mellon, Londres, y UBS, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,49

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,02

Otros activos corrientes   2,49

Total de activos  100,00
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  Australia 1.202.302 0,71
 1.485.000 FMG Resources (Agosto 2006) Pty Ltd 144A 

8,250% 01-Nov-2019  1.202.302 0,71

  Austria 1.156.674 0,68
 545.000 Sappi Papier Holding GmbH 6,625% 15-Abr-2018  585.875 0,34
 490.000 Sappi Papier Holding GmbH 144A 7,750% 15-Jul-2017  405.081 0,24
 200.000 Sappi Papier Holding GmbH 144A 8,375% 15-Jun-2019  165.718 0,10

  Bermudas 713.012 0,43
 250.000 Central European Media Enterprises Ltd  

11,625% 15-Sep-2016  262.500 0,16
 540.000 Digicel Group Ltd 144A 10,500% 15-Abr-2018  450.512 0,27

  Canadá 6.325.798 3,74
 265.000 Ainsworth Lumber Co Ltd 144A 7,500% 15-Dic-2017  210.533 0,13
 720.000 Brookfield Residential Properties Inc 144A  

6,500% 15-Dic-2020  561.092 0,33
 765.000 Garda World Security Corp 144A 9,750% 15-Mar-2017  607.764 0,36
 1.185.000 Great Canadian Gaming Corp 144A 6,625% 25-Jul-2022  937.325 0,55
 1.160.000 Kodiak Oil & Gas Corp 8,125% 01-Dic-2019  969.965 0,57
 1.080.000 MEG Energy Corp 144A 6,500% 15-Mar-2021  862.116 0,51
 990.000 Precision Drilling Corp 144A 6,625% 15-Nov-2020  807.167 0,48
 1.045.000 Reliance Intermediate Holdings LP 144A  

9,500% 15-Dic-2019  899.563 0,53
 585.000 Trinidad Drilling Ltd 144A 7,875% 15-Ene-2019  470.273 0,28

  Islas Caimán 1.891.863 1,12
 1.115.000 Offshore Group Investment Ltd 144A  

7,500% 01-Nov-2019  854.113 0,51
 1.195.000 Sable International Finance Ltd 144A  

8,750% 01-Feb-2020  1.037.750 0,61

  Dinamarca 803.943 0,47
 1.000.000 Welltec A/S 144A 8,000% 01-Feb-2019  803.943 0,47

  Francia 1.571.530 0,93
 650.000 Albea Beauty Holdings SA 8,750% 01-Nov-2019  689.000 0,41
 1.100.000 Rexel SA 144A 6,125% 15-Dic-2019  882.530 0,52

  Alemania  3.767.628 2,22
 485.000 Schaeffler Finance BV 7,750% 15-Feb-2017  540.775 0,32
 490.000 Schaeffler Finance BV 8,750% 15-Feb-2019  565.950 0,33
 1.385.000 Techem Energy Metering Service 7,875% 01-Oct-2020  1.525.328 0,90
 980.000 Unitymedia GmbH/Old 144A 9,500% 15-Mar-2021  1.135.575 0,67

  Irlanda 2.484.818 1,47
 775.000 Ardagh Packaging Finance Plc 144A  

7,375% 15-Oct-2017  639.955 0,38
 460.000 Ardagh Packaging Finance Plc 9,250% 15-Oct-2020  503.125 0,30
 420.000 Nara Cable Funding Ltd 8,875% 01-Dic-2018  423.326 0,25
 200.000 Ono Finance II Plc 144A 10,875% 15-Jul-2019  144.862 0,08
 810.000 Ono Finance II Plc 11,125% 15-Jul-2019  773.550 0,46

  Italia  622.500 0,37
 600.000 Fiat Finance & Trade SA 7,000% 23-Mar-2017  622.500 0,37

  Luxemburgo 11.348.782 6,70
 1.110.092 ARD Finance SA 144A 11,125% 01-Jun-2018  892.451 0,53
 855.000 Calcipar SA 144A 6,875% 01-May-2018  661.433 0,39
 870.000 Capsugel FinanceCo SCA 9,875% 01-Ago-2019  978.750 0,58
 520.000 Cirsa Funding Luxembourg SA 8,750% 15-May-2018  512.850 0,30
 1.125.000 HeidelbergCement Finance BV 7,500% 03-Abr-2020  1.329.019 0,78
 980.000 Ineos Group Holdings SA 144A 8,500% 15-Feb-2016  733.978 0,43
 1.540.000 Intelsat Jackson Holdings SA 144A  

7,250% 15-Oct-2020  1.267.272 0,75
 1.115.000 Intelsat Luxembourg SA 11,250% 04-Feb-2017  894.282 0,53
 455.000 Numericable Finance & Co SCA 8,750% 15-Feb-2019  484.575 0,29
 660.179 OXEA Finance & Cy SCA 9,625% 15-Jul-2017  728.672 0,43
 705.000 Silver II Borrower/Silver II 144A 7,750% 15-Dic-2020  553.412 0,33
 885.000 Sunrise Communications Holdings SA  

8,500% 31-Dic-2018  970.854 0,57

 850.000 Wind Acquisition Finance SA 7,375% 15-Feb-2018  858.500 0,51
 100.000 Wind Acquisition Finance SA 144A 11,750% 15-Jul-2017  79.446 0,04
 385.000 Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15-Jul-2017  403.288 0,24

  Islas Marshall 2.092.798 1,24
 390.000 Drill Rigs Holdings Inc 144A 6,500% 01-Oct-2017  294.312 0,18
 725.000 Navios Maritime Acquisition Corp 8,625% 01-Nov-2017  515.500 0,30
 540.000 Navios Maritime Holdings Inc 8,875% 01-Nov-2017  408.532 0,24
 1.175.000 Navios South American Logistics Inc  

9,250% 15-Abr-2019  874.454 0,52

  México 277.057 0,16
 325.000 Cemex SAB de CV 144A 9,500% 15-Jun-2018  277.057 0,16

  España 1.562.986 0,92
 500.000 Campofrio Food Group SA 8,250% 31-Oct-2016  535.015 0,31
 945.000 Obrascon Huarte Lain SA 8,750% 15-Mar-2018  1.027.971 0,61

  Suecia 1.252.749 0,74
 810.000 Eileme 2 AB 144A 11,625% 31-Ene-2020  715.699 0,42
 460.000 Eileme 2 AB 11,750% 31-Ene-2020  537.050 0,32

  Reino Unido 8.470.098 5,00
 375.000 Algeco Scotsman Global Finance 9,000% 15-Oct-2018  387.188 0,23
 565.000 Algeco Scotsman Global Finance 144A  

10,750% 15-Oct-2019  422.089 0,25
 440.000 Bakkavor Finance 2 Plc 8,250% 15-Feb-2018  546.240 0,32
 850.000 Barclays Bank Plc 4,750% 29-Mar-2049 VAR 645.932 0,38
 1.170.000 Boparan Holdings Ltd 9,750% 30-Abr-2018  1.325.025 0,78
 590.000 Ineos Finance Plc 144A 8,375% 15-Feb-2019  479.920 0,28
 400.000 Ineos Group Holdings Ltd 7,875% 15-Feb-2016  397.156 0,24
 710.000 Jaguar Land Rover Plc 8,250% 15-Mar-2020  964.562 0,57
 350.000 Lloyds TSB Bank Plc VAR 10,750% 16-Dic-2021  507.493 0,30
 860.000 Lloyds TSB Bank Plc VAR 11,875% 16-Dic-2021 VAR 1.080.396 0,64
 600.000 Odeon & UCI Finco Plc 9,000% 01-Ago-2018  762.345 0,45
 580.000 Royal Bank of Scotland Plc/The  

9,500% 16-Mar-2022 VAR 517.161 0,30
 355.000 Royal Bank of Scotland Plc/The  

10,500% 16-Mar-2022 VAR 434.591 0,26

  Estados Unidos de América 113.803.257 67,19
 855.000 ADS Waste Holdings Inc 144A 8,250% 01-Oct-2020  680.887 0,40
 980.000 AEP Industries Inc 8,250% 15-Abr-2019  793.438 0,47
 845.000 AES Corp 7,375% 01-Jul-2021  711.376 0,42
 1.561.000 Ally Financial Inc 8,000% 01-Nov-2031  1.494.700 0,88
 650.000 Alpha Natural Resources Inc 9,750% 15-Abr-2018  532.423 0,31
 650.000 American Gilsonite Co 144A 11,500% 01-Sep-2017  507.774 0,30
 695.000 American Petroleum Tankers Parent LLC  

10,250% 01-May-2015  550.834 0,33
 1.075.000 Ameristar Casinos Inc 7,500% 15-Abr-2021  883.603 0,52
 1.165.000 Antero Resources Finance Corp 7,250% 01-Ago-2019  963.101 0,57
 110.000 A-S Co-Issuer Subsidiary Inc 144A 7,875% 15-Dic-2020  83.428 0,05
 900.000 Ashtead Capital Inc 144A 6,500% 15-Jul-2022  738.907 0,44
 1.190.000 Aurora USA Oil & Gas Inc 144A 9,875% 15-Feb-2017  965.718 0,57
 755.000 Bank of America Corp 8,000% 29-Dic-2049 VAR 634.726 0,37
 700.000 BE Aerospace Inc 5,250% 01-Abr-2022  562.760 0,33
 350.000 Biomet Inc 144A 6,500% 01-Ago-2020  282.044 0,17
 1.950.000 Biomet Inc 144A 6,500% 01-Oct-2020  1.471.076 0,87
 770.000 BOE Merger Corp 144A 9,500% 01-Nov-2017  583.996 0,35
 290.000 Boyd Acquisition Sub LLC 144A 8,375% 15-Feb-2018  228.744 0,13
 650.000 Boyd Gaming Corp 144A 9,000% 01-Jul-2020  485.589 0,29
 990.000 Brickman Group Holdings Inc 144A 9,125% 01-Nov-2018  786.518 0,46
 1.215.000 Bristow Group Inc 6,250% 15-Oct-2022  986.006 0,58
 475.000 BWAY Holding Co 144A 10,000% 15-Jun-2018  399.886 0,24
 380.000 Caesars Entertainment Operating Co Inc  

10,000% 15-Dic-2018  190.937 0,11
 631.000 Calpine Corp 144A 7,500% 15-Feb-2021  528.824 0,31
 735.000 Calpine Corp 144A 7,875% 15-Ene-2023  629.920 0,37
 1.600.000 Casella Waste Systems Inc 7,750% 15-Feb-2019  1.152.824 0,68
 550.000 CCO Holdings LLC 6,625% 31-Ene-2022  456.769 0,27

  Luxemburgo – (continuación)
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 1.125.000 Hexion US Finance Corp/  
Hexion Nova Scotia Finance ULC 144A  
9,000% 15-Nov-2020  778.583 0,46

 520.000 Hillman Group Inc 10,875% 01-Jun-2018  421.994 0,25
 1.190.000 HUB International Ltd 144A 8,125% 15-Oct-2018  925.103 0,55
 1.000.000 Hughes Satellite Systems Corp 7,625% 15-Jun-2021  862.722 0,51
 535.000 Icahn Enterprises LP 8,000% 15-Ene-2018  435.182 0,26
 395.000 IMS Health Inc 144A 6,000% 01-Nov-2020  313.813 0,19
 425.000 Infor U.S. Inc 9,375% 01-Abr-2019  361.822 0,21
 855.000 Infor U.S. Inc 10,000% 01-Abr-2019  951.188 0,56
 1.230.000 Interactive Data Corp 10,250% 01-Ago-2018  1.049.488 0,62
 970.000 Interline Brands Inc 144A 10,000% 15-Nov-2018  794.539 0,47
 300.000 International Lease Finance Corp 144A  

7,125% 01-Sep-2018  263.936 0,16
 2.515.000 International Lease Finance Corp 8,250% 15-Dic-2020  2.265.120 1,34
 860.000 J Crew Group Inc 8,125% 01-Mar-2019  689.760 0,41
 1.080.000 JMC Steel Group 144A 8,250% 15-Mar-2018  855.972 0,51
 710.000 Kratos Defense & Security Solutions Inc  

10,000% 01-Jun-2017  589.647 0,35
 1.010.000 Ladder Capital Finance Holding 144A 7,375% 01-Oct-2017  787.087 0,47
 1.545.000 Level 3 Financing Inc 8,625% 15-Jul-2020  1.300.681 0,77
 875.000 Libbey Glass Inc 6,875% 15-May-2020  713.405 0,42
 420.000 Lin Television Corp 144A 6,375% 15-Ene-2021  334.471 0,20
 1.330.000 Manitowoc Co Inc 8,500% 01-Nov-2020  1.132.290 0,67
 680.000 MarkWest Energy Partners LP 6,250% 15-Jun-2022  562.153 0,33
 550.000 Mead Products LLC/ACCO Brands Corp 144A  

6,750% 30-Abr-2020  437.997 0,26
 965.000 MGM Resorts International 10,000% 01-Nov-2016  847.165 0,50
 660.000 MGM Resorts International 11,375% 01-Mar-2018  605.688 0,36
 455.000 Michael Foods Inc 9,750% 15-Jul-2018  383.049 0,23
 1.295.000 Mobile Mini Inc 7,875% 01-Dic-2020  1.077.939 0,64
 884.000 Mueller Water Products Inc 7,375% 01-Jun-2017  692.248 0,41
 175.000 Murray Energy Corp 144A 10,250% 15-Oct-2015  128.745 0,08
 710.000 Nexstar Broadcasting Inc/Mission Broadcasting Inc 144A  

6,875% 15-Nov-2020  551.953 0,33
 125.000 Nortek Inc 8,500% 15-Abr-2021  104.285 0,06
 835.000 Nortek Inc 144A 8,500% 15-Abr-2021  695.041 0,41
 1.265.000 Northern Oil And Gas Inc 8,000% 01-Jun-2020  978.612 0,58
 1.690.000 NRG Energy Inc 7,625% 15-May-2019  1.371.482 0,81
 1.290.000 Nuveen Investments Inc 144A 9,125% 15-Oct-2017  961.261 0,57
 1.460.000 Oasis Petroleum Inc 7,250% 01-Feb-2019  1.190.367 0,70
 728.000 Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015  601.835 0,35
 1.060.000 Physio-Control International Inc 144A 9,875% 15-Ene-2019  882.328 0,52
 715.000 Plastipak Holdings Inc 144A 10,625% 15-Ago-2019  619.557 0,37
 1.245.000 Ply Gem Industries Inc 8,250% 15-Feb-2018  1.020.975 0,60
 1.005.000 PolyOne Corp 7,375% 15-Sep-2020  834.641 0,49
 1.150.000 Post Holdings Inc 144A 7,375% 15-Feb-2022  957.243 0,57
 1.055.000 Rain CII Carbon LLC/CII Carb 144A 8,250% 15-Ene-2021  818.155 0,48
 370.000 Range Resources Corp 5,000% 15-Ago-2022  293.250 0,17
 2.415.000 RBS Capital Trust III 5,512% 29-Sep-2049 VAR 1.437.826 0,85
 1.620.000 Reynolds Group Issuer (Luxembourg) S.A.,  

Reynolds Group Issuer LLC and  
Reynolds Group Issuer Inc 7,875% 15-Ago-2019  1.369.964 0,81

 1.050.000 Reynolds Group Issuer (Luxembourg) S.A.,  
Reynolds Group Issuer LLC and  
Reynolds Group Issuer Inc 9,875% 15-Ago-2019  854.095 0,50

 460.000 Rite Aid Corp 9,500% 15-Jun-2017  363.709 0,21
 900.000 Roofing Supply Group LLC/  

Roofing Supply Finance Inc 144A 10,000% 01-Jun-2020  767.918 0,45
 660.000 Sawgrass Merger Sub Inc 144A 8,750% 15-Dic-2020  504.323 0,30
 875.000 Sealed Air Corp 144A 8,125% 15-Sep-2019  748.246 0,44
 495.000 Sealed Air Corp 144A 8,375% 15-Sep-2021  429.863 0,25
 255.000 ServiceMaster Co/TN 8,000% 15-Feb-2020  201.621 0,12
 1.423.000 Severstal Columbus LLC 10,250% 15-Feb-2018  1.135.917 0,67
 915.000 Shea Homes LP 8,625% 15-May-2019  765.969 0,45
 645.000 Sophia LP/Sophia Finance Inc 144A 9,750% 15-Ene-2019  527.104 0,31
 335.000 Sprint Capital Corp 6,875% 15-Nov-2028  264.875 0,16
 1.060.000 Sprint Capital Corp 6,900% 01-May-2019  876.298 0,52

 215.000 CDR DB Sub Inc 144A 7,750% 15-Oct-2020  162.656 0,10
 860.000 CDRT Holding Corp 144A 9,250% 01-Oct-2017  666.932 0,39
 1.080.000 CDW LLC 8,000% 15-Dic-2018  906.143 0,54
 601.000 CDW LLC 8,500% 01-Abr-2019  493.426 0,29
 245.000 Cenveo Corp 8,875% 01-Feb-2018  176.991 0,11
 1.365.000 Cequel Communications Holdings I LLC and  

Cequel Capital Corp 144A 6,375% 15-Sep-2020  1.074.088 0,63
 450.000 Ceridian Corp 144A 8,875% 15-Jul-2019  368.600 0,22
 165.000 Ceridian Corp 11,250% 15-Nov-2015  124.829 0,07
 677.775 Ceridian Corp 12,250% 15-Nov-2015  515.335 0,30
 200.000 Chesapeake Energy Corp 6,625% 15-Ago-2020  162.685 0,10
 605.000 Chesapeake Energy Corp 9,500% 15-Feb-2015  518.505 0,30
 1.265.000 CHS/Community Health Systems Inc  

8,000% 15-Nov-2019  1.038.575 0,61
 1.580.000 Cincinnati Bell Inc 8,375% 15-Oct-2020  1.297.193 0,77
 2.745.000 CIT Group Inc 144A 5,500% 15-Feb-2019  2.274.485 1,34
 470.000 Citigroup Inc 5,950% 29-Dic-2049 VAR 360.921 0,21
 610.000 Clear Channel Communications Inc 144A  

9,000% 15-Dic-2019  423.322 0,25
 375.000 Clear Channel Communications Inc  

10,750% 01-Ago-2016  215.443 0,13
 210.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc 144A  

6,500% 15-Nov-2022  157.679 0,09
 415.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc 144A  

6,500% 15-Nov-2022  326.554 0,19
 165.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc  

7,625% 15-Mar-2020  124.829 0,07
 695.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc  

7,625% 15-Mar-2020  531.067 0,31
 1.550.000 CommScope Inc 144A 8,250% 15-Ene-2019  1.287.258 0,76
 1.300.000 Compass Investors Inc 144A 7,750% 15-Ene-2021  971.178 0,57
 880.000 Consolidated Container Co LLC/ 

Consolidated Container Capital Inc 144A  
10,125% 15-Jul-2020  712.475 0,42

 800.000 CPI International Inc 8,000% 15-Feb-2018  591.581 0,35
 1.080.000 Cumulus Media Inc 7,750% 01-May-2019  804.777 0,47
 1.535.000 DaimlerChrysler Group LLC 8,250% 15-Jun-2021  1.284.987 0,76
 5.000 Davita Healthcare Partners Inc 5,750% 15-Ago-2022  3.991 0,00
 890.000 DaVita Inc 6,625% 01-Nov-2020  734.072 0,43
 1.250.000 Del Monte Corp 7,625% 15-Feb-2019  989.524 0,58
 455.000 DISH DBS Corp 144A 5,000% 15-Mar-2023  345.952 0,20
 935.000 DISH DBS Corp 7,875% 01-Sep-2019  841.216 0,50
 1.465.000 Dynacast International LLC 9,250% 15-Jul-2019  1.188.889 0,70
 1.060.000 Edgen Murray Corp 144A 8,750% 01-Nov-2020  811.982 0,48
 525.000 Emergency Medical Services Corp 8,125% 01-Jun-2019  437.251 0,26
 325.000 EP Energy LLC/EP Energy Finance Inc  

9,375% 01-May-2020  277.304 0,16
 930.000 EP Energy LLC/Everest Acquis 6,875% 01-May-2019  761.774 0,45
 940.000 Epicor Software Corp 8,625% 01-May-2019  748.577 0,44
 145.000 First Data Corp 144A 6,750% 01-Nov-2020  111.073 0,07
 725.000 First Data Corp 144A 7,375% 15-Jun-2019  569.112 0,34
 206.000 First Data Corp 9,875% 24-Sep-2015  158.972 0,09
 1.070.000 First Data Corp 10,550% 24-Sep-2015  830.802 0,49
 1.695.000 GenOn Energy Inc 144A 9,500% 15-Oct-2018  1.520.164 0,90
 655.000 Global Brass and Copper Inc 144A 9,500% 01-Jun-2019  537.760 0,32
 995.000 Good Sam Enterprises LLC 13,180% 01-Dic-2016  807.470 0,48
 470.000 Goodman Networks Inc 144A 12,125% 01-Jul-2018  390.330 0,23
 760.000 Goodyear Tire & Rubber Co 8,250% 15-Ago-2020  632.613 0,37
 870.000 Gray Television Inc 144A 7,500% 01-Oct-2020  674.687 0,40
 1.200.000 Griffon Corp 7,125% 01-Abr-2018  967.007 0,57
 980.000 H&E Equipment Services Inc 144A 7,000% 01-Sep-2022  792.509 0,47
 160.000 Halcon Resources Corp 144A 8,875% 15-May-2021  128.934 0,08
 565.000 Halcon Resources Corp 144A 9,750% 15-Jul-2020  462.798 0,27
 250.000 HCA Holdings Inc 6,250% 15-Feb-2021  193.402 0,11
 2.435.000 HCA Holdings Inc 7,750% 15-May-2021  2.003.771 1,18
 260.000 HCA Inc 7,250% 15-Sep-2020  218.885 0,13
 490.000 Health Management Associates Inc 7,375% 15-Ene-2020  401.365 0,24
 439.000 HealthSouth Corp 7,750% 15-Sep-2022  365.833 0,22

  Estados Unidos de América – (continuación)   Estados Unidos de América – (continuación)
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neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Dólar estadounidense 4.093.478 5.360.000 29-Ene-13 29.230
Euro Dólar estadounidense 98.311.916 128.300.000 29-Ene-13 1.027.774
Dólar estadounidense Euro 2.290.000 1.723.035 29-Ene-13 13.369

EUR 1.466.194

Euro Dólar estadounidense 106.097 140.000 29-Ene-13 (59)
Euro Dólar estadounidense 467.881 620.000 29-Ene-13 (2.237)
Dólar estadounidense Euro 1.210.000 918.511 29-Ene-13 (1.022)
Dólar estadounidense Euro 460.000 348.868 29-Ene-13 (71)
Dólar estadounidense Euro 1.530.000 1.170.382 29-Ene-13 (10.252)
Dólar estadounidense Euro 450.000 343.551 29-Ene-13 (2.336)

EUR (15.977)

Neto en EUR 1.450.217

Las contrapartes de los contratos anteriores son JPMorgan Chase, Londres, Morgan Stanley, Nueva York, Barclays Bank plc, 

Londres, Credit Suisse First Boston, Londres, Goldman Sachs, Nueva York, y UBS, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  95,30

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,87

Otros activos corrientes   3,83

Total de activos  100,00 

 550.000 Sprint Nextel Corp 144A 7,000% 01-Mar-2020  485.968 0,29
 640.000 Sprint Nextel Corp 7,000% 15-Ago-2020  530.299 0,31
 740.000 Sprint Nextel Corp 144A 9,000% 15-Nov-2018  693.136 0,41
 370.000 Sprint Nextel Corp 11,500% 15-Nov-2021  378.839 0,22
 1.100.000 Standard Pacific Corp 8,375% 15-May-2018  969.851 0,57
 797.000 Suburban Propane Partners LP/s 7,500% 01-Oct-2018  651.321 0,38
 60.000 Taylor Morrison Communities Inc/ 

Monarch Communities Inc 144A 7,750% 15-Abr-2020  48.237 0,03
 1.305.000 Taylor Morrison Communities Inc/ 

Monarch Communities Inc 144A 7,750% 15-Abr-2020  1.049.146 0,62
 655.000 Tenet Healthcare Corp 6,250% 01-Nov-2018  545.212 0,32
 224.000 Tomkins LLC 9,000% 01-Oct-2018  190.277 0,11
 315.000 TransDigm Inc 144A 5,500% 15-Oct-2020  248.464 0,15
 830.000 TransDigm Inc 7,750% 15-Dic-2018  695.601 0,41
 780.000 TransUnion Holding Co Inc 9,625% 15-Jun-2018  625.597 0,37
 425.000 UCI International Inc 144A 8,625% 15-Feb-2019  319.515 0,19
 1.925.000 Unit Corp 6,625% 15-May-2021  1.498.316 0,88
 1.330.000 United Rentals North America Inc 8,375% 15-Sep-2020  1.115.898 0,66
 100.000 United States Treasury Bill 0,000% 07-Feb-2013  75.843 0,05
 920.000 United Surgical Partners International Inc  

9,000% 01-Abr-2020  772.772 0,45
 430.000 VPI Escrow Corp 144A 6,375% 15-Oct-2020  349.772 0,21
 1.000.000 VWR Funding Inc 144A 7,250% 15-Sep-2017  796.359 0,47
 2.450.000 West Corp 8,625% 01-Oct-2018  1.946.434 1,15
 550.000 William Lyon Homes Inc 144A 8,500% 15-Nov-2020  433.826 0,26
 620.000 Windstream Corp 7,750% 15-Oct-2020  508.437 0,30
 1.620.000 WireCo WorldGroup Inc 9,500% 15-May-2017  1.302.388 0,77
 135.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc 8,125% 01-Ene-2020  113.908 0,07

Total inversiones en valores de renta fija  159.347.795 94,09

  Estados Unidos de América 1.459.732 0,86
 72.574 GMAC Capital Trust I Pfd 8,125% VAR 1.459.732 0,86

Total inversiones en valores de renta variable 1.459.732 0,86

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 1.466.194 0,87

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 3.218.621 1,89

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 165.492.342 97,71

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (15.977) (0,01)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (15.977) (0,01)

Activo circulante neto 3.891.660 2,30

Activo neto total 169.368.025 100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Dólar canadiense 938.938 1.210.000 29-Ene-13 17.212
Euro Libra esterlina 2.470.743 2.000.000 29-Ene-13 19.244
Euro Libra esterlina 407.769 330.000 29-Ene-13 3.272
Euro Dólar estadounidense 152.968 200.000 29-Ene-13 1.318
Euro Dólar estadounidense 6.414.417 8.400.000 29-Ene-13 45.074
Euro Dólar estadounidense 1.594.740 2.100.000 29-Ene-13 2.404
Euro Dólar estadounidense 190.859 250.000 29-Ene-13 1.295
Euro Dólar estadounidense 3.897.587 5.100.000 29-Ene-13 30.485
Euro Dólar estadounidense 4.828.355 6.325.000 29-Ene-13 32.391
Euro Dólar estadounidense 26.588.703 34.745.000 29-Ene-13 243.126

  Estados Unidos de América – (continuación)

EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Estados Unidos de América 4.699.944 4,16
 4.700.000 United States Treasury Bill 0,000% 24-Ene-2013* 4.699.944 4,16

Total inversiones en valores de renta fija  4.699.944 4,16

  Australia 2.822.235 2,50
 122.708 Newcrest Mining Ltd  2.822.235 2,50

  Bélgica  2.860.091 2,53
 33.062 Anheuser-Busch InBev NV  2.860.091 2,53

  Brasil 2.092.538 1,86
 45.295 International Meal Co Holdings  559.247 0,50
 79.404 Petroleo Brasileiro SA ADR  1.533.291 1,36

  Canadá 1.860.756 1,65
 56.608 Suncor Energy Inc  1.860.756 1,65

  China 17.733 0,02
 17.733 Camelot Information Systems ADR  17.733 0,02

  Francia 3.236.763 2,87
 14.271 Air Liquide SA  1.787.551 1,58
 28.183 Total SA  1.449.212 1,29

  Alemania  7.658.642 6,79
 32.165 Bayer AG-Reg  3.049.248 2,70
 15.851 Bilfinger SE  1.522.533 1,35
 7.619 Brenntag AG  994.219 0,88
 30.370 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA  2.092.642 1,86

  Hong Kong 3.569.479 3,16
 417.400 AIA Group Ltd  1.629.070 1,44
 497.000 Belle International Holdings 1.033.264 0,92
 77.906 China Mobile Ltd  907.145 0,80

  Japón 4.210.087 3,73
 33.300 Japan Motor Corp  1.545.693 1,37
 94.100 Japan Tobacco Inc  2.664.394 2,36

  Suiza 11.965.779 10,60
 44.343 Nestle SA  2.886.145 2,56
 51.290 Novartis AG-Reg  3.217.878 2,85
 15.239 Roche Holding AG-Genusschein  3.062.112 2,71
 6.993 Syngenta AG-Reg  2.799.644 2,48

  Tailandia 900.561 0,80
 153.900 Siam Commercial Bank  900.561 0,80

  Reino Unido 12.603.675 11,17
 67.963 Associated British Foods  1.717.310 1,52
 52.087 British American Tobacco Plc  2.627.665 2,33
 521.125 Centrica Plc  2.809.645 2,49
 231.693 Compass Group Plc  2.713.727 2,41
 126.787 GlaxoSmithKline Plc  2.735.328 2,42

  Estados Unidos de América 47.899.255 42,44
 41.905 Accenture  2.786.683 2,47
 47.596 Align Technology Inc  1.320.313 1,17
 80.793 Altria Group  2.539.324 2,25
 206.403 Applied Materials  2.359.186 2,09
 39.596 Baker Hughes Inc  1.617.497 1,43
 88.601 CSX Corp  1.747.212 1,55
 100.684 EMC Corp  2.548.312 2,26
 34.137 Equifax  1.847.494 1,64
 154.426 Fifth Third Bancorp  2.347.275 2,08
 77.611 FLIR Systems  1.731.501 1,53
 17.610 GeoEye  541.155 0,48
 27.195 Hershey Co/The  1.964.023 1,74
 44.648 HJ Heinz Co  2.575.743 2,28
 221.000 KeyCorp  1.860.820 1,65
 30.691 Laboratory Corp of America Holdings  2.657.534 2,35
 58.442 Medtronic Inc  2.397.291 2,12

 114.050 Microsoft Corporation  3.047.416 2,70
 30.404 Mosaic Co  1.721.779 1,53
 76.022 Principal Financial Group  2.168.147 1,92
 23.194 RenaissanceRe Holdings Ltd  1.884.744 1,68
 245.043 Sprint Nextel Corp  1.386.943 1,23
 35.835 United Technologies Corp  2.938.828 2,60
 70.533 Xylem Inc/NY  1.910.034 1,69

Total inversiones en valores de renta variable 101.697.594 90,12

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 106.085 0,09

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 106.503.623 94,37

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (132.023) (0,12)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (132.023) (0,12)

Activo circulante neto 6.487.021 5,75

Activo neto total 112.858.621 100,00

* Mantenido como garantía por JPMorgan en relación con los requisitos de garantías de derivados mantenidos por el Fondo. 

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Dólar estadounidense 1.505.000 1.917.095 15-Abr-13 69.138
Euro Dólar estadounidense 3.010.000 3.935.518 15-Abr-13 36.947

USD 106.085

Dólar estadounidense Euro 7.812.907 6.020.000 15-Abr-13 (132.023)

USD (132.023)

Neto en USD (25.938)

Las contrapartes de los contratos anteriores son The Bank of New York Mellon, Londres y UBS, Londres. 

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  94,06

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,09

Otros activos corrientes   5,85

Total de activos  100,00

  Estados Unidos de América – (continuación)

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Australia 591.782 8,22
 7.220 Charter Hall Retail REIT  21.009 0,29
 73.750 Commonwealth Property Office Fund  58.875 0,82
 9.880 Goodman Group  33.334 0,46
 103.810 Mirvac Group  120.835 1,68
 7.510 Stockland  20.554 0,28
 26.910 Westfield Group  221.585 3,08
 48.830 Westfield Retail Trust  115.590 1,61

  Brasil 19.929 0,28
 2.000 Iguatemi Empresa de Shopping Centers SA  19.929 0,28

  Canadá 355.326 4,94
 1.490 Allied Properties Real Estate Investment Trust  37.056 0,51
 980 Boardwalk Real Estate Investment Trust  47.967 0,67
 4.790 Brookfield Office Properties Inc  61.352 0,85
 2.870 Calloway Real Estate Investment Trust  62.689 0,87
 2.470 Canadian Apartment Properties REIT  46.476 0,65
 3.870 Chartwell Seniors Housing Real Estate Investment Trust  31.747 0,44
 1.230 Dundee Real Estate Investment Trust  35.091 0,49
 210 First Capital Realty Inc  3.008 0,04
 2.090 First Capital Realty Inc  29.940 0,42

  Francia 249.098 3,46
 230 ICADE  15.486 0,22
 530 Klepierre  15.842 0,22
 1.190 Unibail-Rodamco SE  217.770 3,02

  Alemania  123.797 1,72
 7.890 Alstria Office REIT-AG  73.227 1,02
 1.210 Deutsche Wohnen AG  16.928 0,23
 3.560 TAG Immobilien AG  33.642 0,47

  Hong Kong 791.432 10,99
 11.000 China Overseas Land & Investment Ltd  24.864 0,34
 180.000 Country Garden Holdings Co Ltd  71.514 0,99
 23.000 Hang Lung Properties Ltd  69.207 0,96
 23.000 Henderson Land Development Co Ltd  122.997 1,71
 27.000 Hongkong Land Holdings Ltd  142.935 1,99
 19.000 Kerry Properties Ltd  74.740 1,04
 10.755 Link REIT  40.781 0,57
 18.385 Sun Hung Kai Properties Ltd  209.049 2,90
 6.000 Wharf Holdings Ltd  35.345 0,49

  Japón 744.567 10,34
 1.400 Aeon Mall Co Ltd  26.073 0,36
 66 GLP J-Reit  38.454 0,54
 7 Japan Real Estate Investment  52.182 0,72
 29 Japan Retail Fund Investment  40.480 0,56
 10.000 Mitsubishi Estate Co Ltd  180.247 2,51
 10.000 Mitsui Fudosan Co Ltd  183.768 2,55
 11 Nippon Building Fund Inc  86.260 1,20
 1.000 Nomura Real Estate Holdings Inc  14.407 0,20
 6 Orix JREIT Inc  22.469 0,31
 4.000 Sumitomo Realty & Development Co Ltd  100.227 1,39

  Países Bajos 15.058 0,21
 460 Vastned Retail NV  15.058 0,21

  Noruega 38.169 0,53
 33.090 Norwegian Property ASA  38.169 0,53

  Singapur 384.571 5,34
 21.000 Ascendas Real Estate Investment Trust  30.893 0,43
 55.000 CapitaCommercial Trust  57.354 0,80
 52.000 CapitaMalls Asia Ltd  62.457 0,87
 27.000 CDL Hospitality Trusts  31.509 0,44
 9.000 City Developments Ltd  71.788 0,99
 44.000 Fortune Real Estate Investment Trust  27.425 0,38
 39.000 Global Logistic Properties Ltd  67.298 0,93
 18.000 Mapletree Industrial Trust  15.140 0,21
 12.000 Overseas Union Enterprise Ltd  20.707 0,29

  Suecia 92.375 1,28
 1.610 Castellum AB  17.311 0,24
 6.380 Wihlborgs Fastigheter AB  75.064 1,04

  Suiza 89.648 1,25
 60 Mobimo Holding AG  10.794 0,15
 1.100 PSP Swiss Property AG  78.854 1,10

  Reino Unido 398.425 5,53
 12.598 British Land Co Plc  87.042 1,21
 31.830 Capital & Counties Properties Plc  94.758 1,32
 11.120 Land Securities Group  110.167 1,53
 36.460 London & Stamford Property Plc  48.459 0,67
 10.870 Safestore Holdings Plc  14.394 0,20
 12.820 Unite Group Plc  43.605 0,60

  Estados Unidos de América 3.091.842 42,95
 1.470 American Campus Communities Inc  51.152 0,71
 840 AvalonBay Communities Inc  85.370 1,19
 1.630 Boston Properties Inc  129.695 1,80
 900 BRE Properties Inc  34.307 0,48
 910 Camden Property Trust  46.794 0,65
 5.230 DDR Corp  61.165 0,85
 3.160 DiamondRock Hospitality Co  21.163 0,29
 1.790 Digital Realty Trust Inc  91.869 1,28
 5.410 Duke Realty Corp  56.377 0,78
 4.280 Equity Residential  181.522 2,52
 760 Essex Property Trust Inc  84.197 1,17
 2.660 First Industrial Realty Trust Inc  27.962 0,39
 4.080 General Growth Properties Inc  60.836 0,84
 3.910 HCP Inc  132.943 1,85
 2.990 Health Care REIT Inc  137.832 1,91
 1.080 Highwoods Properties Inc  27.195 0,38
 5.850 Host Hotels & Resorts Inc  68.239 0,95
 7.410 Kimco Realty Corp  107.005 1,49
 3.250 LaSalle Hotel Properties  61.475 0,85
 1.840 Liberty Property Trust  49.820 0,69
 3.080 Macerich Co  134.529 1,87
 1.900 Mack-Cali Realty Corp  37.424 0,52
 3.250 National Retail Properties Inc  76.905 1,07
 4.190 Piedmont Office Realty Trust Inc  57.011 0,79
 6.040 Prologis Inc  163.861 2,28
 1.380 Public Storage  150.151 2,08
 2.320 RLJ Lodging Trust  33.749 0,47
 3.370 Simon Property Group Inc  398.776 5,54
 1.330 SL Green Realty Corp  76.300 1,06
 1.380 Spirit Realty Capital Inc  18.431 0,26
 3.340 Tanger Factory Outlet Centers  86.381 1,20
 5.990 UDR Inc  107.125 1,49
 3.120 Ventas Inc  151.303 2,10
 1.380 Vornado Realty Trust  82.978 1,15

Total inversiones en valores de renta variable 6.986.019 97,04

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 28 0,00

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 6.986.047 97,04

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (4.276) (0,06)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (4.276) (0,06)

Activo circulante neto 217.526 3,02

Activo neto total 7.199.297 100,00

EUREUR Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon Global Property Securities Fund
Yen japonés Dólar estadounidense 900.000 10.459 04-Ene-13 (11)

EUR (11)

BNY Mellon Global Property Securities Fund  
Clase Sterling I (Inc) (Hedged)
Libra esterlina Euro 203.538 253.074 15-Ene-13 (2.894)

GBP (2.894)

EUR (3.548)

Neto en EUR (3.548)

BNY Mellon Global Property Securities Fund  
Clase Sterling J (Acc) (Hedged)
Euro Libra esterlina 4.517 3.666 15-Ene-13 18
Libra esterlina Euro 1.229 1.501 15-Ene-13 5

GBP 23

EUR 28

Euro Libra esterlina 1.501 1.229 03-Ene-13 (5)
Libra esterlina Euro 20.413 25.381 15-Ene-13 (290)

GBP (295)

EUR (362)

Neto en GBP (272)

BNY Mellon Global Property Securities Fund  
Clase Sterling J (Inc) (Hedged)
Libra esterlina Euro 20.345 25.297 15-Ene-13 (289)

GBP (289)

EUR (355)

Las contrapartes de los contratos anteriores son The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de BNY Mellon 

Global Property Securities Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase Sterling I (Inc) (Hedged) 

de BNY Mellon Global Property Securities Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase Sterling J 

(Acc) (Hedged) de BNY Mellon Global Property Securities Fund; The Bank of New York Mellon, Londres respecto de la 

Clase Sterling J (Inc) (Hedged) de BNY Mellon Global Property Securities Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  95,83

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,00

Otros activos corrientes   4,17

Total de activos  100,00
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  Guernsey 3.568.149 0,31
 4.635.164 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd Pfd  3.568.149 0,31

  Luxemburgo 25.803.428 2,26
 115.000 Aviva Investors SCIAV - Global Convertible Fund 11.332.583 0,99
 11.536 RWC Funds - RWC Global Convertibles Fund  14.470.845 1,27

 Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 29.371.577 2,57

  Australia 72.514.723 6,36
 25.000.000 Australia Government Bond 4,750% 21-Abr-2027  22.106.650 1,94
 33.000.000 Australia Government Bond 5,500% 21-Abr-2023  30.949.215 2,71
 9.530.000 New South Wales Treasury Corp 2,750% 20-Nov-2025  9.752.240 0,86
 2.500.000 Origin Energy Finance Ltd 7,875% 16-Jun-2071 VAR 2.626.225 0,23
 4.950.000 Queensland Treasury Corp 5,750% 22-Jul-2024  4.337.393 0,38
 2.600.000 Santos Finance Ltd 8,250% 22-Sep-2070 VAR 2.743.000 0,24

  Islas Caimán 4.342.297 0,38
 3.095.000 Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015  2.558.624 0,22
 822.000 Sable International Finance Ltd 7,750% 15-Feb-2017  668.635 0,06
 1.284.000 Sable International Finance Ltd 8,750% 01-Feb-2020  1.115.038 0,10

  Croacia 3.363.500 0,30
 3.100.000 Agrokor DD 9,125% 01-Feb-2020  3.363.500 0,30

  El Salvador 3.391.330 0,30
 4.180.000 Telemovil Finance Co Ltd 8,000% 01-Oct-2017  3.391.330 0,30

  Francia 5.827.967 0,51
 2.300.000 Labco SAS 8,500% 15-Ene-2018  2.363.250 0,21
 3.150.000 Rexel SA 7,000% 17-Dic-2018  3.464.717 0,30

  Alemania  63.283.297 5,55
 53.332.000 German Treasury Bill 0,000% 13-Mar-2013  53.332.000 4,68
 2.760.000 Grohe Holding GmbH 4,183% 15-Sep-2017 FRN  2.784.978 0,24
 1.750.000 Techem GmbH 6,125% 01-Oct-2019  1.876.875 0,17
 2.500.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG  

7,500% 15-Mar-2019  2.747.825 0,24
 2.350.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG  

8,125% 01-Dic-2017  2.541.619 0,22

  Irlanda 5.268.750 0,46
 2.500.000 Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15-Jun-2017  2.581.250 0,23
 2.500.000 Smurfit Kappa Acquisitions 7,250% 15-Nov-2017  2.687.500 0,23

  Italia  2.884.750 0,25
 2.750.000 Lottomatica SpA 8,250% 31-Mar-2066 VAR 2.884.750 0,25

  Luxemburgo 15.505.598 1,36
 4.150.000 Aguila 3 SA 7,875% 31-Ene-2018  3.488.607 0,31
 747.000 Altice Financing SA 7,875% 15-Dic-2019  599.129 0,05
 2.900.000 Matterhorn Mobile SA 6,750% 15-May-2019  2.570.088 0,23
 2.515.000 Pacific Drilling V Ltd 7,250% 01-Dic-2017  1.978.998 0,17
 3.900.000 Sunrise Communications International SA  

7,000% 31-Dic-2017  3.464.401 0,30
 3.250.000 Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15-Jul-2017  3.404.375 0,30

  Países Bajos 16.970.420 1,49
 600.000 Cable & Wireless International Finance  

8,625% 25-Mar-2019  785.335 0,07
 3.100.000 Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15-Sep-2017  3.321.743 0,29
 2.890.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA  

7,500% 03-Abr-2020  3.414.102 0,30
 3.050.000 OI European Group BV 6,750% 15-Sep-2020  3.461.750 0,30
 2.500.000 UPC Holding BV 8,375% 15-Ago-2020  2.797.200 0,25
 2.900.000 Ziggo Bond Co BV 8,000% 15-May-2018  3.190.290 0,28

  Nueva Zelanda 20.918.617 1,83
 13.500.000 New Zealand Government Bond 5,500% 15-Abr-2023  9.799.717 0,86
 15.000.000 New Zealand Government Bond 6,000% 15-May-2021  11.118.900 0,97

  Noruega 45.096.246 3,96
 126.000.000 Norway Government Bond 3,750% 25-May-2021  19.479.348 1,71
 162.000.000 Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019  25.616.898 2,25

  Sudáfrica  3.368.750 0,30
 3.500.000 Edcon Proprietary Ltd 3,433% 15-Jun-2014 FRN  3.368.750 0,30

  Suecia 5.920.048 0,52
 2.700.000 Eileme 2 AB 11,750% 31-Ene-2020  3.152.250 0,28
 22.000.000 Norcell Sweden Holding 3 AB 9,250% 29-Sep-2018  2.767.798 0,24

  Reino Unido 28.075.959 2,46
 671.000 Anglian Water Services Financing Plc  

3,666% 30-Jul-2024  1.464.208 0,13
 500.000 AWG Parent Co Ltd/UK 4,125% 28-Jul-2020  1.108.009 0,10
 2.410.000 Boparan Finance Plc 9,875% 30-Abr-2018  3.346.502 0,29
 1.300.000 BUPA Finance Plc 7,500% 04-Jul-2016  1.850.581 0,16
 243.000 Co-Operative Bank Plc 7,875% 19-Dic-2022 VAR 306.337 0,03
 2.500.000 Crown Newco 3 Plc 7,000% 15-Feb-2018  3.254.450 0,29
 2.028.420 Dwr Cymru Financing Ltd 1,859% 31-Mar-2048  2.604.495 0,23
 500.000 HSBC Holdings Plc 6,375% 18-Oct-2022 VAR 679.726 0,06
 2.000.000 Ineos Finance Plc 7,250% 15-Feb-2019 FRN  2.085.000 0,18
 80.000 Ineos Finance Plc 9,250% 15-May-2015  85.600 0,01
 3.520.000 Jaguar Land Rover Plc 8,125% 15-May-2018  4.772.384 0,42
 750.000 John Lewis Plc 8,375% 08-Abr-2019  1.201.232 0,10
 1.130.000 National Grid Electricity Transmission Plc  

2,983% 08-Jul-2018  2.287.925 0,20
 958.000 National Grid Gas Plc 4,188% 14-Dic-2022  2.327.883 0,20
 800.000 Prudential Plc 11,750% 29-Dic-2049 VAR 701.627 0,06

  Estados Unidos de América 38.347.435 3,36
 1.300.000 Catalent Pharma Solutions Inc 9,750% 15-Abr-2017  1.345.500 0,12
 1.250.000 CEDC Finance Corp International Inc  

8,875% 01-Dic-2016  800.000 0,07
 300.000 CEDC Finance Corp International Inc  

9,125% 01-Dic-2016  146.758 0,01
 3.000.000 Chesapeake Energy Corp 6,775% 15-Mar-2019  2.278.155 0,20
 86.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  2.632.422 0,23
 3.240.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  70.199 0,01
 3.158.000 EXCO Resources Inc 7,500% 15-Sep-2018  2.323.290 0,20
 26.434.254 United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029  28.751.111 2,52

Total inversiones en valores de renta fija  335.079.687 29,39

  Australia 34.509.628 3,03
 1.197.730 Newcrest Mining Ltd  20.892.843 1,83
 3.971.066 Telstra Corp Ltd  13.616.785 1,20

  Brasil 8.621.441 0,76
 598.915 Petroleo Brasileiro SA ADR  8.621.441 0,76

  Canadá 45.235.199 3,97
 821.973 Barrick Gold Corp  21.202.301 1,86
 482.844 Eldorado Gold Corp Npv  4.594.164 0,40
 1.529.501 Yamana Gold Inc  19.438.734 1,71

  Dinamarca 13.410.750 1,18
 2.500.000 TDC A/S  13.410.750 1,18

  Francia 44.485.423 3,90
 245.554 Sanofi  17.554.656 1,54
 686.484 Total SA  26.930.767 2,36

  Alemania  44.863.392 3,93
 451.525 Bayer AG  32.464.647 2,84
 1.440.542 Deutsche Telekom AG  12.398.745 1,09

  Japón 29.187.548 2,56
 585.800 Asahi Group Holdings Ltd 9.471.038 0,83
 644.200 Japan Tobacco Inc  13.834.002 1,21
 213.200 Softbank Corp  5.882.508 0,52

  Jersey 42.462.324 3,72
 345.000 ETFS Physical Gold/Jersey  42.462.324 3,72

EUREUR Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (2.001.273) (0,18)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (3.616.456) (0,32)

Activo circulante neto 60.288.946 5,29

Activo neto total 1.140.129.630 100,00

La contraparte de las opciones sobre índices es UBS.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Zloty polaco 59.882 244.919 03-Ene-13 40
Euro Libra esterlina 3.324.111 2.689.000 15-Ene-13 27.543
Euro Libra esterlina 2.316.441 1.847.000 15-Ene-13 52.118
Euro Libra esterlina 1.272.484 1.033.000 15-Ene-13 6.082
Euro Libra esterlina 158.320.530 126.847.200 15-Ene-13 2.812.713
Euro Libra esterlina 2.612.686 2.106.000 15-Ene-13 30.844
Euro Libra esterlina 4.125.030 3.297.000 15-Ene-13 83.086
Euro Libra esterlina 252.794 204.000 15-Ene-13 2.701
Euro Libra esterlina 2.863.287 2.302.000 15-Ene-13 41.160
Euro Libra esterlina 419.206 340.000 15-Ene-13 2.384
Euro Libra esterlina 2.010.316 1.619.000 15-Ene-13 25.510
Euro Libra esterlina 2.779.451 2.224.000 15-Ene-13 52.947
Euro Libra esterlina 406.001 328.000 15-Ene-13 3.891
Euro Libra esterlina 5.476.678 4.451.000 15-Ene-13 19.992
Euro Libra esterlina 669.278 544.000 15-Ene-13 2.364
Euro Libra esterlina 1.925.832 1.550.000 15-Ene-13 25.616
Euro Dólar australiano 5.382.705 6.756.000 15-Feb-13 89.175
Euro Dólar australiano 114.094.198 141.242.000 15-Feb-13 3.426.834
Euro Dólar australiano 2.847.534 3.562.000 15-Feb-13 56.599
Euro Dólar australiano 2.226.986 2.802.000 15-Feb-13 31.534
Euro Dólar australiano 2.698.743 3.371.000 15-Feb-13 57.463
Euro Dólar canadiense 1.213.111 1.549.000 15-Feb-13 33.726
Euro Dólar canadiense 1.430.784 1.756.000 15-Feb-13 93.793
Euro Dólar canadiense 500.107 640.000 15-Feb-13 12.821
Euro Dólar canadiense 734.047 943.000 15-Feb-13 16.061
Euro Dólar canadiense 932.340 1.190.000 15-Feb-13 26.292
Euro Dólar canadiense 520.865 673.000 15-Feb-13 8.453
Euro Dólar canadiense 594.624 766.000 15-Feb-13 11.403
Euro Dólar canadiense 947.837 1.231.000 15-Feb-13 10.572
Euro Dólar canadiense 1.328.868 1.720.000 15-Feb-13 19.286
Euro Dólar canadiense 499.876 643.000 15-Feb-13 10.306
Euro Dólar canadiense 4.089.846 5.079.000 15-Feb-13 222.773
Euro Dólar canadiense 476.153 610.000 15-Feb-13 11.708
Euro Dólar canadiense 2.125.466 2.703.000 15-Feb-13 67.443
Euro Dólar canadiense 9.782.474 12.126.942 15-Feb-13 549.206
Euro Yen japonés 1.133.172 108.919.000 15-Feb-13 174.594
Euro Yen japonés 15.321.511 1.485.694.700 15-Feb-13 2.246.157
Euro Yen japonés 3.140.327 326.730.000 15-Feb-13 264.830
Euro Yen japonés 1.683.929 178.875.000 15-Feb-13 109.679
Euro Yen japonés 2.550.870 249.684.000 15-Feb-13 353.442
Euro Yen japonés 1.907.189 192.600.000 15-Feb-13 212.149
Euro Yen japonés 5.937.574 663.822.000 15-Feb-13 95.386
Euro Corona sueca 2.550.041 21.900.000 15-Feb-13 2.600
Euro Corona sueca 1.561.906 13.415.000 15-Feb-13 1.453
Euro Dólar estadounidense 1.415.072 1.801.000 15-Feb-13 49.659
Euro Dólar estadounidense 101.542.541 130.137.834 15-Feb-13 2.879.626
Euro Dólar estadounidense 431.187 548.000 15-Feb-13 15.725
Euro Dólar estadounidense 9.206.592 12.128.000 15-Feb-13 11.850
Euro Dólar estadounidense 2.775.020 3.581.000 15-Feb-13 60.115
Euro Dólar estadounidense 639.002 824.000 15-Feb-13 14.294
Euro Dólar estadounidense 64.114 82.000 15-Feb-13 1.947
Euro Dólar estadounidense 726.997 948.000 15-Feb-13 8.278
Euro Dólar estadounidense 976.709 1.253.000 15-Feb-13 26.758
Euro Dólar estadounidense 1.932.693 2.457.000 15-Feb-13 69.939

  Luxemburgo 10.501.723 0,92
 160.269 Millicom International Cellular SA  10.501.723 0,92

  Países Bajos 17.941.186 1,57
 1.700.432 Koninklijke KPN NV  6.330.708 0,55
 1.045.518 Reed Elsevier NV  11.610.478 1,02

  Noruega 9.085.893 0,80
 481.122 Statoil ASA  9.085.893 0,80

  Polonia 772.805 0,07
 258.619 Telekomunikacja Polska SA  772.805 0,07

  Sudáfrica  12.524.654 1,10
 789.054 MTN Group Ltd  12.524.654 1,10

  Suecia 13.911.154 1,22
 2.710.405 TeliaSonera AB  13.911.154 1,22

  Suiza 57.661.620 5,06
 454.854 Novartis AG  21.643.546 1,90
 147.714 Roche Holding AG  22.511.569 1,97
 44.482 Syngenta AG  13.506.505 1,19

  Reino Unido 154.107.029 13,52
 2.592.972 BAE Systems Plc  10.711.049 0,94
 361.035 British American Tobacco Plc  13.860.170 1,22
 3.744.858 Cable & Wireless Communications Plc  1.626.392 0,14
 5.298.111 Centrica Plc  21.736.030 1,91
 2.196.079 GlaxoSmithKline Plc  35.974.190 3,15
 832.187 Severn Trent Plc  16.172.805 1,42
 996.750 SSE Plc  17.391.095 1,53
 1.373.949 United Utilities Group Plc  11.346.071 0,99
 5.103.757 Vodafone Group Plc  9.690.503 0,85
 4.848.239 WM Morrison Supermarkets  15.598.724 1,37

  Estados Unidos de América 154.963.680 13,59
 280.188 Abbott Laboratories  13.689.565 1,20
 241.930 Accenture  12.047.872 1,06
 985.736 Annaly Capital Management Inc  10.474.135 0,92
 286.587 Medtronic Inc  8.855.166 0,78
 430.708 Merck & Co Inc  13.275.670 1,16
 163.218 Newmont Mining Corp  5.574.286 0,49
 450.728 Paychex Inc  10.552.895 0,93
 506.388 PDL BioPharma Inc  2.719.152 0,24
 425.951 Pfizer Inc  8.044.127 0,70
 898.432 Reynolds American Inc  27.930.723 2,45
 3.222.117 Sprint Nextel Corp  13.684.975 1,20
 722.931 Sysco Corp  17.222.024 1,51
 393.710 Wisconsin Energy Corp  10.893.090 0,95

Total inversiones en valores de renta variable 694.245.449 60,90

  Opciones sobre índices  
 6.917 CBOE Volatility Index Options Put 12-Feb-2013 19,00 3.662.492 0,32
 2.195 CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Put 13-Feb-2013 1.375,00 865.608 0,08
 6.917 CBOE Volatility Index Options Call 19-Mar-2013 24,00 1.049.222 0,09

Total opciones sobre índices 5.577.322 0,49

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 15.041.002 1,32

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 4.142.103 0,36

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1.083.457.140 95,03

  Opciones sobre índices  
 (961) CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Call 19-Ene-2013 1.490,00 (61.953) (0,01)
 (2.195) CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Put 19-Ene-2013 1.325,00 (1.553.230) (0,13)

Total opciones sobre índices (1.615.183) (0,14)

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Análisis de la cartera % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  92,45

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  1,31

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,49

Otros activos corrientes   5,75

Total de activos  100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Dólar estadounidense 771.062 982.000 15-Feb-13 26.567
Euro Dólar estadounidense 871.628 1.112.000 15-Feb-13 28.574
Euro Dólar estadounidense 1.724.914 2.238.000 15-Feb-13 28.193
Euro Dólar estadounidense 1.834.660 2.395.000 15-Feb-13 18.911
Euro Dólar estadounidense 141.794 184.000 15-Feb-13 2.296
Euro Dólar estadounidense 461.341 588.000 15-Feb-13 15.553
Zloty polaco Euro 2.307.000 559.558 15-Feb-13 1.275
Zloty polaco Euro 4.355.000 1.037.702 15-Feb-13 21.001
Zloty polaco Euro 1.833.000 439.991 15-Feb-13 5.612
Zloty polaco Euro 2.246.000 539.314 15-Feb-13 6.689
Zloty polaco Euro 268.000 64.015 15-Feb-13 1.136
Euro Rand sudafricano 3.798.386 41.161.600 15-Mar-13 158.039
Euro Rand sudafricano 1.450.572 16.165.000 15-Mar-13 20.934
Euro Corona danesa 1.408.679 10.497.000 15-Abr-13 624
Euro Corona danesa 9.218.679 68.648.380 15-Abr-13 10.265
Euro Dólar neozelandés 17.630.304 28.349.000 15-Abr-13 86.430
Euro Dólar neozelandés 2.511.073 3.951.000 15-Abr-13 65.983

EUR 15.041.002

Euro Franco suizo 113.042 136.500 03-Ene-13 (15)
Euro Zloty polaco 73.094 305.000 15-Feb-13 (1.051)
Euro Zloty polaco 27.120 116.000 15-Feb-13 (1.080)
Euro Zloty polaco 205.548 877.000 15-Feb-13 (7.651)
Euro Zloty polaco 104.615 440.000 15-Feb-13 (2.349)
Euro Zloty polaco 118.319 496.000 15-Feb-13 (2.259)
Euro Zloty polaco 2.769.557 11.469.000 15-Feb-13 (18.562)
Euro Zloty polaco 78.476 335.000 15-Feb-13 (2.962)
Euro Zloty polaco 47.544 201.000 15-Feb-13 (1.319)
Euro Zloty polaco 100.513 430.000 15-Feb-13 (4.020)
Euro Zloty polaco 1.802.658 7.490.000 15-Feb-13 (18.165)
Euro Zloty polaco 220.828 945.000 15-Feb-13 (8.902)
Euro Zloty polaco 382.557 1.597.000 15-Feb-13 (5.675)
Euro Zloty polaco 333.424 1.389.000 15-Feb-13 (4.242)
Euro Zloty polaco 334.841 1.396.000 15-Feb-13 (4.528)
Euro Zloty polaco 392.781 1.640.000 15-Feb-13 (5.904)
Euro Zloty polaco 214.205 891.000 15-Feb-13 (2.398)
Euro Zloty polaco 434.872 1.844.000 15-Feb-13 (13.406)
Euro Zloty polaco 49.315 206.000 15-Feb-13 (764)
Euro Zloty polaco 272.762 1.134.000 15-Feb-13 (2.914)
Euro Zloty polaco 730.579 3.041.000 15-Feb-13 (8.690)
Euro Zloty polaco 85.121 356.000 15-Feb-13 (1.423)
Euro Corona sueca 1.201.511 10.394.000 15-Feb-13 (7.535)
Euro Corona sueca 819.212 7.178.000 15-Feb-13 (15.744)
Euro Corona sueca 11.738.454 101.461.000 15-Feb-13 (63.643)
Euro Dólar estadounidense 1.869.463 2.482.000 15-Feb-13 (12.245)
Zloty polaco Euro 25.589.000 6.223.593 15-Feb-13 (2.894)
Dólar de Singapur Euro 8.188.000 5.173.503 15-Feb-13 (93.269)
Dólar de Singapur Euro 5.333.000 3.361.593 15-Feb-13 (52.740)
Dólar de Singapur Euro 24.056.433 15.605.627 15-Feb-13 (679.843)
Dólar estadounidense Euro 29.367.000 22.700.868 15-Feb-13 (436.521)
Dólar estadounidense Euro 25.361.000 19.590.637 15-Feb-13 (363.406)
Dólar estadounidense Euro 5.828.000 4.452.162 15-Feb-13 (33.712)
Dólar estadounidense Euro 2.109.000 1.620.025 15-Feb-13 (21.104)
Dólar estadounidense Euro 1.500.000 1.171.417 15-Feb-13 (34.204)
Euro Dólar neozelandés 707.003 1.144.000 15-Abr-13 (965)
Euro Franco suizo 18.872.869 22.822.300 14-Jun-13 (60.220)
Euro Franco suizo 4.313.052 5.205.000 14-Jun-13 (4.949)

EUR (2.001.273)

Neto en EUR 13.039.729

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank 

of Scotland, Londres, The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, y UBS, Londres.
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  Guernsey 252.239 0,66
 72.997 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd Pfd 45.828 0,12
 205.794 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd Pfd 206.411 0,54

  Irlanda 583.381 1,53
 28.547 iShares Physical Gold ETC  583.381 1,53

  Luxemburgo 781.575 2,05
 3.206 Aviva Investors SICAV - Global Convertible Fund 320.883 0,84
 749 RWC Funds - RWC Global Convertibles Fund  460.692 1,21

Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 1.617.195 4,24

  Australia 2.376.656 6,24
 910.000 Australia Government Bond 4,750% 21-Abr-2027  656.278 1,72
 1.364.000 Australia Government Bond 5,500% 21-Abr-2023  1.043.313 2,74
 390.000 New South Wales Treasury Corp 2,750% 20-Nov-2025  325.492 0,86
 100.000 Origin Energy Finance Ltd 7,875% 16-Jun-2071 VAR 85.675 0,22
 230.000 Queensland Treasury Corp 5,750% 22-Jul-2024  164.367 0,43
 118.000 Santos Finance Ltd 8,250% 22-Sep-2070 VAR 101.531 0,27

  Croacia 88.490 0,23
 100.000 Agrokor DD 9,125% 01-Feb-2020  88.490 0,23

  El Salvador 66.170 0,17
 100.000 Telemovil Finance Co Ltd 8,000% 01-Oct-2017  66.170 0,17

  Francia 137.384 0,36
 100.000 Labco SAS 8,500% 15-Ene-2018  83.801 0,22
 60.000 Rexel SA 8,250% 15-Dic-2016  53.583 0,14

  Alemania  179.324 0,47
 100.000 Grohe Holding GmbH 4,183% 15-Sep-2017 FRN  82.296 0,22
 110.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 8,125% 01-Dic-2017  97.028 0,25

  Irlanda 193.281 0,51
 115.000 Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15-Jun-2017  96.839 0,26
 110.000 Smurfit Kappa Acquisitions 7,250% 15-Nov-2017  96.442 0,25

  Italia  105.231 0,28
 123.000 Lottomatica Group SpA 8,250% 31-Mar-2066 VAR 105.231 0,28

  Luxemburgo 302.523 0,80
 150.000 Aguila 3 SA 7,875% 31-Ene-2018  108.419 0,29
 150.000 Sunrise Communications International SA  

7,000% 31-Dic-2017  108.672 0,29
 100.000 Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15-Jul-2017  85.432 0,22

  Países Bajos 542.323 1,43
 80.000 Cable & Wireless International Financial  

8,625% 25-Mar-2019  85.400 0,23
 107.000 Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15-Sep-2017  93.509 0,24
 111.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg SA  

7,500% 03-Abr-2020  106.946 0,28
 60.000 OI European Group BV 6,750% 15-Sep-2020  55.541 0,15
 114.000 UPC Holding BV 8,375% 15-Ago-2020  104.028 0,27
 108.000 Ziggo Bond Co BV 8,000% 15-May-2018  96.899 0,26

  Nueva Zelanda 684.922 1,80
 534.000 New Zealand Government Bond 5,500% 15-Abr-2023  316.144 0,83
 610.000 New Zealand Government Bond 6,000% 15-May-2021  368.778 0,97

  Noruega 1.471.629 3,87
 4.837.000 Norway Government Bond 3,750% 25-May-2021  609.878 1,60
 6.682.000 Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019  861.751 2,27

  Sudáfrica  98.124 0,26
 125.000 Edcon Proprietary Ltd 3,433% 15-Jun-2014 FRN  98.124 0,26

  Suecia 197.826 0,52
 100.000 Eileme 2 AB 11,750% 31-Ene-2020  95.219 0,25
 1.000.000 Norcell Sweden Holding 3 AB 9,250% 29-Sep-2018  102.607 0,27

  Reino Unido 3.350.031 8,80
 52.000 Anglian Water Services Financing Plc  

3,666% 30-Jul-2024  92.544 0,24
 55.000 AWG Parent Co Ltd 4,125% 28-Jul-2020  99.403 0,26
 100.000 Boparan Finance Plc 9,875% 30-Abr-2018  113.250 0,30
 62.000 British Telecommunications Plc 3,500% 25-Abr-2025  114.154 0,30
 58.000 BUPA Finance Plc 7,500% 04-Jul-2016  67.337 0,18
 100.000 Co-Operative Bank Plc 5,625% 16-Nov-2021 VAR 91.250 0,24
 100.000 Crown Newco 3 Plc 7,000% 15-Feb-2018  106.170 0,28
 100.000 Ineos Finance Plc 7,250% 15-Feb-2019 FRN  85.024 0,22
 105.000 ISS A/S 8,875% 15-May-2016  88.833 0,23
 100.000 Jaguar Land Rover Plc 8,125% 15-May-2018  110.575 0,29
 75.000 John Lewis Plc 8,375% 08-Abr-2019  97.970 0,26
 120.000 Kerling Plc 10,625% 01-Feb-2017  94.199 0,25
 68.000 National Grid Electricity Transmission Plc  

2,983% 08-Jul-2018  112.289 0,30
 53.000 National Grid Gas Plc 4,188% 14-Dic-2022  105.035 0,28
 100.000 Odeon & UCI Finco Plc 9,000% 01-Ago-2018  103.625 0,27
 100.000 Phones4u Finance Plc 9,500% 01-Abr-2018  104.188 0,27
 142.000 Prudential Plc 11,750% 23-Dic-2014 VAR 101.571 0,26
 278.000 United Kingdom Treasury Bill 0,000% 07-Ene-2013  277.986 0,73
 1.387.000 United Kingdom Treasury Bill 0,000% 03-Jun-2013  1.384.628 3,64

  Estados Unidos de América 1.407.679 3,69
 100.000 Catalent Pharma Solutions Inc 9,750% 15-Abr-2017  84.412 0,22
 7.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  4.660 0,01
 186.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  123.250 0,33
 160.000 Consol Energy Inc 8,000% 01-Abr-2017  107.135 0,28
 174.000 EXCO Resources Inc 7,500% 15-Sep-2018  104.401 0,27
 146.000 Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015  98.438 0,26
 998.113 United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029  885.383 2,32

Total inversiones en valores de renta fija  11.201.593 29,43

  Australia 1.209.483 3,18
 52.335 Newcrest Mining Ltd  744.554 1,96
 166.248 Telstra Corp Ltd  464.929 1,22

  Brasil 291.852 0,77
 24.859 Petroleo Brasileiro SA ADR  291.852 0,77

  Canadá 1.550.854 4,07
 33.038 Barrick Gold Corp  695.031 1,82
 20.075 Eldorado Gold Corp  155.782 0,41
 67.537 Yamana Gold Inc  700.041 1,84

  Dinamarca 483.337 1,27
 110.477 TDC A/S  483.337 1,27

  Francia 1.566.740 4,12
 11.261 Sanofi  656.578 1,73
 28.447 Total SA  910.162 2,39

  Alemania  1.594.441 4,19
 19.623 Bayer AG-Reg 1.150.691 3,02
 63.215 Deutsche Telekom AG  443.750 1,17

  Irlanda 97.116 0,26
 956 Source Physical Markets Gold P-ETC  97.116 0,26

  Japón 1.011.911 2,66
 25.500 Asahi Group Holdings Ltd 336.243 0,88
 27.400 Japan Tobacco Inc  479.892 1,26
 8.700 Softbank Corp  195.776 0,52

  Jersey 749.238 1,97
 7.464 ETFS Physical Gold/Jersey  749.238 1,97

  Luxemburgo 369.866 0,97
 6.921 Millicom International Cellular SA  369.866 0,97

GBP GBPActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Opciones sobre índices  
 (38) CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Call 19-Ene-2013 1.490,00 (1.998) (0,01)
 (89) CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Put 19-Ene-2013 1.325,00 (57.254) (0,15)

Total opciones sobre índices (59.252) (0,16)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (217.927) (0,57)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (277.179) (0,73)

Activo circulante neto 2.226.713 5,85

Activo neto total 38.065.696 100,00

La contraparte de las opciones sobre índices es UBS.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Libra esterlina Zloty polaco 1.960 9.835 03-Ene-13 0
Euro Libra esterlina 150.000 121.085 15-Feb-13  1.314 
Euro Libra esterlina 88.000 69.632 15-Feb-13  2.176 
Zloty polaco Libra esterlina 93.000 18.312 15-Feb-13  136 
Zloty polaco Libra esterlina 662.000 130.964 15-Feb-13  356 
Zloty polaco Libra esterlina 73.000 14.117 15-Feb-13  364 
Zloty polaco Libra esterlina 90.000 17.398 15-Feb-13  455 
Zloty polaco Libra esterlina 175.000 33.435 15-Feb-13  1.280 
Zloty polaco Libra esterlina 11.000 2.115 15-Feb-13  67 
Dólar de Singapur Libra esterlina 378.000 190.029 15-Feb-13  1.345 
Libra esterlina Dólar australiano 91.041 140.000 15-Feb-13  1.531 
Libra esterlina Dólar australiano 66.191 102.000 15-Feb-13  977 
Libra esterlina Dólar australiano 176.578 271.000 15-Feb-13  3.313 
Libra esterlina Dólar australiano 45.424 71.000 15-Feb-13  29 
Libra esterlina Dólar australiano 95.807 148.000 15-Feb-13  1.183 
Libra esterlina Dólar australiano 40.360 63.000 15-Feb-13  81 
Libra esterlina Dólar australiano 15.406 24.000 15-Feb-13  61 
Libra esterlina Dólar australiano 69.850 108.000 15-Feb-13  800 
Libra esterlina Dólar canadiense 59.656 95.000 15-Feb-13  634 
Libra esterlina Dólar canadiense 379.431 598.998 15-Feb-13  7.283 
Libra esterlina Dólar canadiense 30.240 48.000 15-Feb-13  418 
Libra esterlina Dólar canadiense 38.987 62.000 15-Feb-13  467 
Libra esterlina Dólar canadiense 16.363 26.000 15-Feb-13  210 
Libra esterlina Dólar canadiense 23.885 38.000 15-Feb-13  277 
Libra esterlina Dólar canadiense 33.315 53.000 15-Feb-13  387 
Libra esterlina Dólar canadiense 19.473 31.000 15-Feb-13  213 
Libra esterlina Dólar canadiense 15.712 25.000 15-Feb-13  180 
Libra esterlina Dólar canadiense 76.462 121.000 15-Feb-13  1.286 
Libra esterlina Dólar canadiense 81.232 129.000 15-Feb-13  1.086 
Libra esterlina Dólar canadiense 47.894 75.000 15-Feb-13  1.298 
Libra esterlina Dólar canadiense 16.315 26.000 15-Feb-13  162 
Libra esterlina Dólar canadiense 32.730 52.000 15-Feb-13  423 
Libra esterlina Dólar canadiense 19.475 31.000 15-Feb-13  215 
Libra esterlina Yen japonés 408.173 49.680.800 15-Feb-13  51.394 
Libra esterlina Yen japonés 33.078 4.354.000 15-Feb-13  1.810 
Libra esterlina Yen japonés 18.123 2.288.000 15-Feb-13  1.692 
Libra esterlina Yen japonés 63.615 7.965.000 15-Feb-13  6.415 
Libra esterlina Yen japonés 25.335 3.262.000 15-Feb-13  1.909 
Libra esterlina Yen japonés 179.187 22.755.000 15-Feb-13  15.774 
Libra esterlina Yen japonés 36.718 4.618.000 15-Feb-13  3.554 
Libra esterlina Yen japonés 75.105 9.940.000 15-Feb-13  3.721 
Libra esterlina Yen japonés 11.327 1.408.000 15-Feb-13  1.216 
Libra esterlina Yen japonés 197.597 27.090.000 15-Feb-13  3.053 
Libra esterlina Yen japonés 71.889 8.945.000 15-Feb-13  7.652 
Libra esterlina Corona sueca 22.544 236.000 15-Feb-13  143 
Libra esterlina Corona sueca 2.847 30.000 15-Feb-13 0

  Países Bajos 607.954 1,60
 71.985 Koninklijke KPN NV  218.575 0,58
 42.992 Reed Elsevier NV  389.379 1,02

  Noruega 321.933 0,84
 20.902 Statoil ASA  321.933 0,84

  Polonia 25.302 0,07
 10.382 Telekomunikacja Polska SA  25.302 0,07

  Sudáfrica  389.429 1,02
 30.082 MTN Group Ltd  389.429 1,02

  Suecia 549.078 1,44
 131.170 TeliaSonera AB  549.078 1,44

  Suiza 2.032.633 5,34
 20.812 Novartis AG-Reg  807.670 2,12
 6.297 Roche Holding AG-Genusschein  782.676 2,06
 1.786 Syngenta AG-Reg  442.287 1,16

  Reino Unido 5.671.470 14,90
 114.810 BAE Systems Plc  386.795 1,02
 15.755 British American Tobacco Plc  493.289 1,30
 257.426 Cable & Wireless Communications Plc  91.180 0,24
 233.258 Centrica Plc  780.481 2,05
 113.441 GlaxoSmithKline Plc  1.515.572 3,98
 35.021 Severn Trent Plc  555.083 1,46
 41.771 SSE Plc  594.401 1,56
 57.303 United Utilities Group Plc  385.936 1,01
 218.430 Vodafone Group Plc  338.239 0,89
 202.170 WM Morrison Supermarkets  530.494 1,39

  Estados Unidos de América 4.288.730 11,27
 14.935 Abbott Laboratories  595.127 1,56
 9.481 Accenture Plc  385.069 1,01
 40.835 Annaly Capital Management Inc  353.881 0,93
 13.023 Medtronic Inc  328.182 0,86
 6.761 Newmont Mining Corp  188.320 0,50
 18.080 Paychex Inc  345.237 0,91
 26.015 PDL BioPharma Inc  113.930 0,30
 36.703 Reynolds American Inc  930.601 2,45
 133.010 Sprint Nextel Corp  460.733 1,21
 30.246 Sysco Corp  587.650 1,54

Total inversiones en valores de renta variable 22.811.367 59,94

  Opciones sobre índices  
 278 CBOE Volatility Index Options Put 12-Feb-2013 19,00 124.142 0,33
 89 CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Put 13-Feb-2013 1.375,00 21.065 0,06
 278 CBOE Volatility Index Options Call 19-Mar-2013 24,00 43.850 0,11

Total opciones sobre índices 189.057 0,50

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 149.392 0,39

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 147.558 0,38

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 36.116.162 94,88

GBPGBP Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción
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Activo  
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BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)

Cartera de inversiones – al 31 de diciembre de 2012

87

BNY Mellon 

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Libra esterlina Euro 3.656.728 4.599.016 15-Feb-13  (96.035)
Libra esterlina Euro 12.704 16.000 15-Feb-13  (352)
Libra esterlina Euro 307.117 381.000 15-Feb-13  (3.776)
Libra esterlina Euro 289.574 367.000 15-Feb-13  (9.895)
Libra esterlina Euro 43.234 54.000 15-Feb-13  (830)
Libra esterlina Euro 379.445 471.000 15-Feb-13  (4.888)
Libra esterlina Zloty polaco 90.066 471.000 15-Feb-13  (3.365)
Libra esterlina Zloty polaco 20.445 106.000 15-Feb-13  (582)
Libra esterlina Zloty polaco 51.772 271.000 15-Feb-13  (1.986)
Libra esterlina Zloty polaco 49.133 256.000 15-Feb-13  (1.650)
Libra esterlina Corona sueca 41.790 444.000 15-Feb-13  (353)
Libra esterlina Corona sueca 37.036 394.000 15-Feb-13  (361)
Libra esterlina Corona sueca 120.969 1.302.000 15-Feb-13  (2.614)
Libra esterlina Corona sueca 46.818 495.000 15-Feb-13  (166)
Libra esterlina Corona sueca 102.381 1.099.000 15-Feb-13  (1.934)
Libra esterlina Corona sueca 42.318 447.000 15-Feb-13  (110)
Libra esterlina Corona sueca 2.847 30.000 15-Feb-13 0
Libra esterlina Corona sueca 104.407 1.115.000 15-Feb-13  (1.426)
Libra esterlina Corona sueca 39.250 420.000 15-Feb-13  (615)
Libra esterlina Corona sueca 4.379 47.000 15-Feb-13  (82)
Libra esterlina Corona sueca 24.281 259.000 15-Feb-13  (303)
Libra esterlina Corona sueca 27.056 286.000 15-Feb-13  (90)
Libra esterlina Corona sueca 3.034 32.000 15-Feb-13  (3)
Libra esterlina Corona sueca 17.713 191.000 15-Feb-13  (417)
Libra esterlina Dólar estadounidense 59.361 96.000 15-Feb-13  (28)
Dólar estadounidense Libra esterlina 112.000 69.826 15-Feb-13  (538)
Dólar estadounidense Libra esterlina 957.000 597.905 15-Feb-13  (5.868)
Dólar estadounidense Libra esterlina 241.000 149.554 15-Feb-13  (463)
Dólar estadounidense Libra esterlina 79.000 49.834 15-Feb-13  (961)
Dólar estadounidense Libra esterlina 216.000 134.982 15-Feb-13  (1.356)
Dólar estadounidense Libra esterlina 1.029.000 639.758 15-Feb-13  (3.180)
Libra esterlina Corona danesa 28.510 261.000 15-Abr-13  (80)
Libra esterlina Corona danesa 267.306 2.462.144 15-Abr-13  (2.398)
Libra esterlina Corona danesa 156.313 1.433.000 15-Abr-13  (658)
Libra esterlina Dólar neozelandés 607.270 1.207.885 15-Abr-13  (3.155)
Libra esterlina Franco suizo 332.356 494.000 14-Jun-13  (2.586)

 

GBP  (217.927)

Neto en GBP  (68.535)

Las contrapartes en los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank 

of Scotland, Londres, The Bank of New York Mellon, Londres y Nueva York, y UBS, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  92,87

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,40

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,49

Otros activos corrientes   6,24

Total de activos  100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Libra esterlina Corona sueca 12.627 133.000 15-Feb-13  3 
Libra esterlina Corona sueca 5.813 61.000 15-Feb-13  23 
Libra esterlina Corona sueca 39.881 420.000 15-Feb-13  15 
Libra esterlina Corona sueca 4.179 44.000 15-Feb-13  2 
Libra esterlina Dólar estadounidense 128.799 208.000 15-Feb-13  123 
Libra esterlina Dólar estadounidense 21.685 35.000 15-Feb-13  32 
Libra esterlina Dólar estadounidense 20.789 33.000 15-Feb-13  374 
Libra esterlina Dólar estadounidense 351.070 557.000 15-Feb-13  6.489 
Libra esterlina Dólar estadounidense 66.382 106.000 15-Feb-13  806 
Libra esterlina Dólar estadounidense 213.183 342.000 15-Feb-13  1.609 
Libra esterlina Dólar estadounidense 44.160 71.000 15-Feb-13  237 
Libra esterlina Dólar estadounidense 23.597 38.000 15-Feb-13  89 
Libra esterlina Dólar estadounidense 20.711 33.000 15-Feb-13  296 
Libra esterlina Dólar estadounidense 51.629 82.000 15-Feb-13  900 
Libra esterlina Dólar estadounidense 49.392 79.000 15-Feb-13  520 
Libra esterlina Dólar estadounidense 2.516 4.000 15-Feb-13  41 
Libra esterlina Dólar estadounidense 46.164 74.000 15-Feb-13  385 
Libra esterlina Dólar estadounidense 24.480 39.000 15-Feb-13  353 
Libra esterlina Dólar estadounidense 37.701 60.000 15-Feb-13  583 
Libra esterlina Dólar estadounidense 97.921 158.000 15-Feb-13  176 
Libra esterlina Dólar estadounidense 75.174 121.000 15-Feb-13  319 
Libra esterlina Dólar estadounidense 162.522 260.000 15-Feb-13  1.676 
Libra esterlina Dólar estadounidense 1.526.703 2.459.000 15-Feb-13  5.472 
Libra esterlina Dólar estadounidense 15.156 24.000 15-Feb-13  308 
Libra esterlina Dólar neozelandés 48.736 96.000 15-Abr-13  221 

 

GBP  149.392 
 

Libra esterlina Zloty polaco 1.960 9.835 03-Ene-13 0
Libra esterlina Franco suizo 3.544 5.250 03-Ene-13  (2)
Dólar de Singapur Libra esterlina 183.000 93.456 15-Feb-13  (806)
Dólar de Singapur Libra esterlina 136.000 69.029 15-Feb-13  (175)
Dólar de Singapur Libra esterlina 789.726 407.464 15-Feb-13  (7.640)
Libra esterlina Dólar australiano 290.064 457.000 15-Feb-13  (2.121)
Libra esterlina Dólar australiano 64.852 102.000 15-Feb-13  (363)
Libra esterlina Dólar australiano 2.355.052 3.707.636 15-Feb-13  (15.443)
Libra esterlina Dólar australiano 42.097 66.000 15-Feb-13  (101)
Libra esterlina Dólar australiano 133.752 210.000 15-Feb-13  (512)
Libra esterlina Dólar australiano 125.804 198.000 15-Feb-13  (788)
Libra esterlina Dólar australiano 35.325 56.000 15-Feb-13  (479)
Libra esterlina Dólar australiano 103.638 164.000 15-Feb-13  (1.216)
Libra esterlina Dólar australiano 25.894 41.000 15-Feb-13  (320)
Libra esterlina Dólar australiano 49.657 78.000 15-Feb-13  (213)
Libra esterlina Dólar australiano 163.660 256.000 15-Feb-13  (15)
Libra esterlina Dólar australiano 129.499 205.000 15-Feb-13  (1.569)
Libra esterlina Dólar australiano 82.875 130.000 15-Feb-13  (241)
Libra esterlina Euro 54.501 68.000 15-Feb-13  (987)
Libra esterlina Euro 31.528 39.000 15-Feb-13  (296)
Libra esterlina Euro 87.567 109.000 15-Feb-13  (1.377)
Libra esterlina Euro 128.430 159.000 15-Feb-13  (1.313)
Libra esterlina Euro 284.800 358.000 15-Feb-13  (7.325)
Libra esterlina Euro 45.172 56.000 15-Feb-13  (523)
Libra esterlina Euro 113.400 141.000 15-Feb-13  (1.655)
Libra esterlina Euro 88.887 111.000 15-Feb-13  (1.688)
Libra esterlina Euro 56.845 71.000 15-Feb-13  (1.091)
Libra esterlina Euro 68.947 86.000 15-Feb-13  (1.228)
Libra esterlina Euro 111.872 138.000 15-Feb-13  (735)
Libra esterlina Euro 105.422 130.000 15-Feb-13  (657)
Libra esterlina Euro 98.185 121.000 15-Feb-13  (550)
Libra esterlina Euro 37.385 46.000 15-Feb-13  (150)
Libra esterlina Euro 21.146 26.000 15-Feb-13  (70)
Libra esterlina Euro 61.128 76.000 15-Feb-13  (887)
Libra esterlina Euro 92.071 115.000 15-Feb-13  (1.769)
Libra esterlina Euro 65.448 82.000 15-Feb-13  (1.463)
Libra esterlina Euro 31.041 39.000 15-Feb-13  (783)
Libra esterlina Euro 44.171 55.000 15-Feb-13  (709)
Libra esterlina Euro 266.095 332.000 15-Feb-13  (4.814)
Libra esterlina Euro 479.503 591.000 15-Feb-13  (2.749)
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  Guernsey 839.475 0,49
 827.069 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd Pfd 839.475 0,49

  Luxemburgo 3.443.334 2,00
 6.358 Aviva Investors SICAV - Global Convertibles Fund  1.192.006 0,69
 1.845 RWC Funds - RWC Global Convertibles Fund  2.251.328 1,31

 Total inversiones en instituciones de inversión colectiva 4.282.809 2,49

  Australia 11.084.385 6,45
 2.082.000 Australia Government Bond 4,750% 21-Abr-2027  2.427.415 1,41
 4.493.000 Australia Government Bond 5,500% 21-Abr-2023  5.555.878 3,23
 1.080.000 New South Wales Treasury Corp 2,750% 20-Nov-2025  1.457.188 0,85
 270.000 Origin Energy Finance Ltd 7,875% 16-Jun-2071 VAR 373.969 0,22
 738.000 Queensland Treasury Corp 5,750% 22-Jul-2024  852.629 0,50
 300.000 Santos Finance Ltd 8,250% 22-Sep-2070 VAR 417.306 0,24

  Bermudas 300.375 0,17
 300.000 Ship Finance International Ltd 8,500% 15-Dic-2013  300.375 0,17

  Islas Caimán 191.840 0,11
 176.000 Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015  191.840 0,11

  Croacia 357.643 0,21
 250.000 Agrokor DD 9,125% 01-Feb-2020  357.643 0,21

  El Salvador 427.892 0,25
 400.000 Telemovil Finance Co Ltd 8,000% 01-Oct-2017  427.892 0,25

  Francia 338.690 0,20
 250.000 Labco SAS 8,500% 15-Ene-2018  338.690 0,20

  Alemania  1.472.021 0,86
 300.000 Grohe Holding GmbH 4,183% 15-Sep-2017 FRN  399.130 0,23
 300.000 Techem GmbH 6,125% 01-Oct-2019  424.228 0,25
 300.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 7,500% 15-Mar-2019  434.761 0,25
 150.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 8,125% 01-Dic-2017  213.902 0,13

  Irlanda 340.338 0,20
 250.000 Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15-Jun-2017  340.338 0,20

  Italia  414.932 0,24
 300.000 Lottomatica SpA 8,250% 31-Mar-2066 VAR 414.932 0,24

  Luxemburgo 1.557.599 0,91
 210.000 Aguila 3 SA 7,875% 31-Ene-2018  245.386 0,15
 240.000 Matterhorn Mobile SA 6,750% 15-May-2019  280.441 0,16
 200.000 Pacific Drilling V Ltd 7,250% 01-Dic-2017  207.500 0,12
 350.000 Sunrise Communications International SA  

7,000% 31-Dic-2017  409.933 0,24
 300.000 Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15-Jul-2017  414.339 0,24

  Países Bajos 2.451.179 1,42
 220.000 Cable & Wireless International Financial  

8,625% 25-Mar-2019  379.671 0,22
 300.000 Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15-Sep-2017  423.844 0,25
 300.000 HeidelbergCement Finance Luxembourg BV  

7,500% 03-Abr-2020  467.283 0,27
 300.000 OI European Group BV 6,750% 15-Sep-2020  448.949 0,26
 250.000 UPC Holding BV 8,375% 15-Ago-2020  368.811 0,21
 250.000 Ziggo Bond Co BV 8,000% 15-May-2018  362.621 0,21

  Nueva Zelanda 3.402.181 1,98
 1.206.000 New Zealand Government Bond 5,500% 15-Abr-2023  1.154.270 0,67
 2.300.000 New Zealand Government Bond 6,000% 15-May-2021  2.247.911 1,31

  Noruega 6.912.558 4,02
 1.885.000 Norway Government Bond 3,750% 25-May-2021  384.233 0,22
 31.312.000 Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019  6.528.325 3,80

  Sudáfrica  380.717 0,22
 300.000 Edcon Proprietary Ltd 3,433% 15-Jun-2014 FRN  380.717 0,22

  Suecia 639.629 0,37
 200.000 Eileme 2 AB 11,750% 31-Ene-2020  307.870 0,18
 2.000.000 Norcell Sweden Holding 3 AB 9,250% 29-Sep-2018  331.759 0,19

  Reino Unido 4.662.778 2,71
 44.000 Anglian Water Services Financing Plc  

3,666% 30-Jul-2024  126.594 0,07
 240.000 Boparan Finance Plc 9,875% 30-Abr-2018  439.406 0,26
 100.000 BUPA Finance Plc 7,500% 04-Jul-2016  187.692 0,11
 138.000 Co-Operative Bank Plc 7,875% 19-Dic-2022  229.378 0,13
 200.000 Crown Newco 3 Plc 7,000% 15-Feb-2018  343.280 0,20
 450.760 Dwr Cymru Financing Ltd 1,859% 31-Mar-2048  763.118 0,44
 100.000 HSBC Holdings Plc 6,375% 18-Oct-2022 VAR 179.244 0,10
 150.000 Ineos Finance Plc 7,250% 15-Feb-2019 FRN  206.181 0,12
 50.000 Ineos Finance Plc 9,250% 15-May-2015  70.540 0,04
 300.000 Jaguar Land Rover Plc 8,125% 15-May-2021  331.500 0,19
 300.000 Kerling Plc 10,625% 01-Feb-2017  380.717 0,22
 88.000 National Grid Electricity Transmission Plc  

2,983% 08-Jul-2018  234.923 0,14
 52.000 National Grid Gas Plc 4,188% 14-Dic-2022  166.602 0,10
 219.000 Prudential Plc 11,750% 23-Dic-2014 VAR 253.245 0,15
 400.000 Sable International Finance Ltd 7,750% 15-Feb-2017  429.000 0,25
 120.000 Tesco Plc 4,000% 08-Sep-2016  321.358 0,19

  Estados Unidos de América 18.024.553 10,48
 300.000 Apria Healthcare Group Inc 11,250% 01-Nov-2014  310.125 0,18
 200.000 Catalent Pharma Solutions Inc 9,750% 15-Abr-2017  272.929 0,16
 200.000 CEDC Finance Corp International Inc  

9,125% 01-Dic-2016  129.000 0,07
 300.000 Chesapeake Energy Corp 6,775% 15-Mar-2019  300.375 0,17
 39.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  41.974 0,03
 420.000 Clearwire Communications LLC 12,000% 01-Dic-2015  449.925 0,26
 350.000 Consol Energy Inc 8,000% 01-Abr-2017  378.875 0,22
 400.000 EXCO Resources Inc 7,500% 15-Sep-2018  388.000 0,23
 174.000 Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015  189.660 0,11
 400.000 Sprint Nextel Corp 9,250% 15-Abr-2022  479.000 0,28
 10.022.000 United States Treasury Bill 0,000% 30-May-2013  10.018.242 5,83
 3.532.935 United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029  5.066.448 2,94

Total inversiones en valores de renta fija  52.959.310 30,80

  Australia 5.013.923 2,92
 128.751 Newcrest Mining Ltd  2.961.216 1,72
 454.028 Telstra Corp Ltd  2.052.707 1,20

  Brasil 1.248.087 0,72
 65.758 Petroleo Brasileiro SA ADR  1.248.087 0,72

  Canadá 6.720.614 3,91
 91.810 Barrick Gold Corp  3.122.459 1,82
 56.508 Eldorado Gold Corp  708.906 0,41
 172.419 Yamana Gold Inc  2.889.249 1,68

  Dinamarca 1.940.502 1,13
 274.359 TDC A/S  1.940.502 1,13

  Francia 6.639.973 3,86
 28.839 Sanofi  2.718.354 1,58
 75.817 Total SA  3.921.619 2,28

  Alemania  6.955.753 4,05
 52.859 Bayer AG-Reg 5.011.045 2,92
 171.365 Deutsche Telekom AG  1.944.708 1,13

  Irlanda 6.431.083 3,74
 39.159 Source Physical Markets Gold P-ETC  6.431.083 3,74

USDUSDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 529.493 0,31

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 647.759 0,38

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 165.266.787 96,14

  Opciones sobre índices  
 (107) CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Call 19-Ene-2013 1.490,00 (9.095) (0,01)
 (247) CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Put 19-Ene-2013 1.325,00 (230.451) (0,13)

Total opciones sobre índices (239.546) (0,14)

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (3.112.056) (1,81)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (3.351.602) (1,95)

Activo circulante neto 9.992.090 5,81

Activo neto total 171.907.275 100,00

La contraparte de las opciones sobre índices es UBS.

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Zloty polaco 7.627 23.656 03-Ene-13 6
Libra esterlina Dólar estadounidense 296.000 470.205 15-Ene-13 8.308
Libra esterlina Dólar estadounidense 55.000 88.063 15-Ene-13 850
Libra esterlina Dólar estadounidense 43.000 68.022 15-Ene-13 1.491
Libra esterlina Dólar estadounidense 3.843.000 6.185.651 15-Ene-13 26.934
Libra esterlina Dólar estadounidense 322.000 499.134 15-Ene-13 21.410
Dólar estadounidense Libra esterlina 2.350.734 1.448.000 15-Ene-13 9.900
Dólar estadounidense Libra esterlina 815.626 504.000 15-Ene-13 861
Euro Dólar estadounidense 2.781.000 3.629.839 15-Feb-13 38.341
Euro Dólar estadounidense 150.000 194.623 15-Feb-13 3.229
Euro Dólar estadounidense 127.000 157.265 15-Feb-13 10.250
Zloty polaco Dólar estadounidense 26.000 7.943 15-Feb-13 394
Zloty polaco Dólar estadounidense 223.000 70.831 15-Feb-13 675
Zloty polaco Dólar estadounidense 1.847.000 580.079 15-Feb-13 12.167
Zloty polaco Dólar estadounidense 393.000 121.096 15-Feb-13 4.921
Zloty polaco Dólar estadounidense 420.000 127.270 15-Feb-13 7.404
Dólar de Singapur Dólar estadounidense 264.000 212.552 15-Feb-13 3.500
Dólar estadounidense Dólar australiano 720.614 692.000 15-Feb-13 5.440
Dólar estadounidense Dólar australiano 2.369.444 2.274.000 15-Feb-13 19.293
Dólar estadounidense Dólar australiano 313.229 299.000 15-Feb-13 4.217
Dólar estadounidense Dólar australiano 508.331 487.000 15-Feb-13 5.022
Dólar estadounidense Dólar australiano 328.109 316.000 15-Feb-13 1.527
Dólar estadounidense Dólar australiano 872.719 841.000 15-Feb-13 3.556
Dólar estadounidense Dólar canadiense 57.401 57.000 15-Feb-13 157
Dólar estadounidense Dólar canadiense 986.432 981.000 15-Feb-13 1.236
Dólar estadounidense Dólar canadiense 235.883 230.000 15-Feb-13 4.899
Dólar estadounidense Dólar canadiense 1.931.521 1.917.375 15-Feb-13 5.945
Dólar estadounidense Yen japonés 273.857 21.723.000 15-Feb-13 21.687
Dólar estadounidense Yen japonés 894.490 75.349.000 15-Feb-13 19.807
Dólar estadounidense Yen japonés 2.002.099 156.464.000 15-Feb-13 185.797
Dólar estadounidense Yen japonés 212.564 16.755.000 15-Feb-13 18.065
Dólar estadounidense Yen japonés 280.677 22.000.000 15-Feb-13 25.291
Dólar estadounidense Yen japonés 123.566 9.704.000 15-Feb-13 10.918
Dólar estadounidense Yen japonés 933.742 76.589.000 15-Feb-13 44.664
Dólar estadounidense Dólar neozelandés 790.297 966.000 15-Abr-13 1.331

USD 529.493

  Japón 4.573.216 2,66
 68.700 Asahi Group Holdings Ltd 1.464.484 0,85
 78.700 Japan Tobacco Inc  2.228.349 1,30
 24.200 Softbank Corp  880.383 0,51

  Luxemburgo 1.581.644 0,92
 18.307 Millicom International Cellular SA  1.581.644 0,92

  Países Bajos 2.556.327 1,49
 191.670 Koninklijke KPN NV  940.866 0,55
 110.331 Reed Elsevier NV  1.615.461 0,94

  Noruega 1.440.148 0,84
 57.838 Statoil ASA  1.440.148 0,84

  Polonia 98.389 0,06
 24.972 Telekomunikacja Polska SA  98.389 0,06

  Sudáfrica  2.008.642 1,17
 95.976 MTN Group Ltd  2.008.642 1,17

  Suecia 2.154.313 1,25
 318.343 TeliaSonera AB  2.154.313 1,25

  Suiza 9.285.371 5,40
 55.753 Novartis AG-Reg 3.497.882 2,03
 18.641 Roche Holding AG -Genusschein 3.745.707 2,18
 5.100 Syngenta AG-Reg 2.041.782 1,19

  Reino Unido 23.641.285 13,75
 305.599 BAE Systems Plc  1.664.445 0,97
 42.406 British American Tobacco Plc  2.146.479 1,25
 1.150.073 Cable & Wireless Communications Plc  658.552 0,38
 620.589 Centrica Plc  3.356.962 1,95
 258.209 GlaxoSmithKline Plc  5.576.918 3,24
 97.752 Severn Trent Plc  2.504.790 1,46
 117.914 SSE Plc  2.712.606 1,58
 160.533 United Utilities Group Plc  1.747.907 1,01
 346.288 Vodafone Group Plc  866.892 0,51
 567.110 WM Morrison Supermarkets  2.405.734 1,40

  Estados Unidos de América 23.719.096 13,80
 35.953 Abbott Laboratories  2.316.092 1,35
 30.280 Accenture  1.988.185 1,16
 113.525 Annaly Capital Management Inc  1.590.485 0,92
 40.486 Medtronic Inc  1.649.400 0,96
 55.766 Merck & Co Inc  2.266.330 1,32
 14.176 Newmont Mining Corp  638.345 0,37
 52.663 Paychex Inc  1.625.707 0,94
 88.788 PDL BioPharma Inc  628.619 0,36
 102.571 Reynolds American Inc  4.204.385 2,45
 379.246 Sprint Nextel Corp  2.123.778 1,24
 80.339 Sysco Corp  2.523.448 1,47
 59.329 Wisconsin Energy Corp  2.164.322 1,26

Total inversiones en valores de renta variable 106.008.366 61,67

  Opciones sobre índices  
 810 CBOE Volatility Index Options Put  

12-Feb-2013 19,00 543.400 0,32
 247 CBOE S&P 500 Index Open/  

Euro Index Put 13-Feb-2013 1.375,00 133.650 0,08
 810 CBOE Volatility Index Options Call  

19-Mar-2013 24,00 162.000 0,09

Total opciones sobre índices 839.050 0,49

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Franco suizo 13.373 12.250 03-Ene-13 (5)
Dólar estadounidense Libra esterlina 700.347 436.000 15-Ene-13 (4.490)
Dólar estadounidense Libra esterlina 48.014 30.000 15-Ene-13 (484)
Dólar estadounidense Libra esterlina 379.496 238.000 15-Ene-13 (5.254)
Dólar estadounidense Libra esterlina 359.704 225.000 15-Ene-13 (4.031)
Dólar estadounidense Libra esterlina 46.323 29.000 15-Ene-13 (558)
Dólar estadounidense Libra esterlina 28.879 18.000 15-Ene-13 (220)
Dólar estadounidense Libra esterlina 508.100 318.000 15-Ene-13 (5.978)
Dólar estadounidense Libra esterlina 324.432 204.000 15-Ene-13 (5.354)
Dólar estadounidense Libra esterlina 646.088 406.000 15-Ene-13 (10.251)
Dólar estadounidense Libra esterlina 221.621 139.000 15-Ene-13 (3.086)
Dólar estadounidense Libra esterlina 229.956 144.000 15-Ene-13 (2.834)
Dólar estadounidense Libra esterlina 232.326 146.000 15-Ene-13 (3.698)
Dólar estadounidense Libra esterlina 240.216 149.000 15-Ene-13 (657)
Dólar estadounidense Libra esterlina 225.768 140.000 15-Ene-13 (555)
Dólar estadounidense Libra esterlina 18.807.001 12.083.500 15-Ene-13 (727.158)
Dólar estadounidense Libra esterlina 542.237 348.000 15-Ene-13 (20.339)
Dólar estadounidense Libra esterlina 239.036 154.000 15-Ene-13 (9.920)
Dólar estadounidense Libra esterlina 530.914 341.000 15-Ene-13 (20.346)
Dólar estadounidense Libra esterlina 156.211 100.000 15-Ene-13 (5.449)
Dólar estadounidense Libra esterlina 4.607.679 2.859.000 15-Ene-13 (14.174)
Dólar estadounidense Libra esterlina 299.273 187.000 15-Ene-13 (3.030)
Dólar estadounidense Libra esterlina 1.178.114 732.000 15-Ene-13 (5.236)
Dólar estadounidense Libra esterlina 447.102 278.000 15-Ene-13 (2.312)
Dólar australiano Dólar estadounidense 2.108.000 2.200.457 15-Feb-13 (21.865)
Euro Dólar estadounidense 103.000 136.661 15-Feb-13 (802)
Zloty polaco Dólar estadounidense 2.637.000 847.634 15-Feb-13 (2.072)
Dólar estadounidense Dólar australiano 373.908 363.000 15-Feb-13 (1.248)
Dólar estadounidense Dólar australiano 638.621 628.000 15-Feb-13 (10.409)
Dólar estadounidense Dólar australiano 14.118.160 13.972.400 15-Feb-13 (322.145)
Dólar estadounidense Dólar australiano 71.711 71.000 15-Feb-13 (1.667)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 83.726 84.000 15-Feb-13 (633)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 60.244 60.000 15-Feb-13 (13)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 54.075 54.000 15-Feb-13 (156)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 68.059 68.000 15-Feb-13 (232)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 57.093 57.000 15-Feb-13 (151)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 137.384 138.000 15-Feb-13 (1.206)
Dólar estadounidense Dólar canadiense 106.189 106.000 15-Feb-13 (264)
Dólar estadounidense Euro 2.475.372 1.896.000 15-Feb-13 (25.480)
Dólar estadounidense Euro 529.224 408.000 15-Feb-13 (8.934)
Dólar estadounidense Euro 73.964 57.000 15-Feb-13 (1.220)
Dólar estadounidense Euro 327.272 252.000 15-Feb-13 (5.119)
Dólar estadounidense Euro 564.112 428.000 15-Feb-13 (427)
Dólar estadounidense Euro 3.797.922 2.899.000 15-Feb-13 (25.902)
Dólar estadounidense Euro 2.374.557 1.815.000 15-Feb-13 (19.455)
Dólar estadounidense Euro 190.159 147.000 15-Feb-13 (3.736)
Dólar estadounidense Euro 17.453.467 14.085.600 15-Feb-13 (1.125.647)
Dólar estadounidense Euro 251.209 203.000 15-Feb-13 (16.551)
Dólar estadounidense Euro 530.473 403.000 15-Feb-13 (1.090)
Dólar estadounidense Euro 742.584 588.000 15-Feb-13 (32.997)
Dólar estadounidense Zloty polaco 8.435 28.000 15-Feb-13 (543)
Dólar estadounidense Zloty polaco 38.644 129.000 15-Feb-13 (2.721)
Dólar estadounidense Zloty polaco 71.282 240.000 15-Feb-13 (5.675)
Dólar estadounidense Zloty polaco 4.740 16.000 15-Feb-13 (390)
Dólar estadounidense Zloty polaco 32.559 110.000 15-Feb-13 (2.713)
Dólar estadounidense Zloty polaco 43.035 145.000 15-Feb-13 (3.459)
Dólar estadounidense Zloty polaco 7.081 24.000 15-Feb-13 (614)
Dólar estadounidense Zloty polaco 9.992 34.000 15-Feb-13 (910)
Dólar estadounidense Zloty polaco 20.766 70.000 15-Feb-13 (1.679)
Dólar estadounidense Zloty polaco 10.479 35.000 15-Feb-13 (744)
Dólar estadounidense Zloty polaco 26.751 89.000 15-Feb-13 (1.787)
Dólar estadounidense Zloty polaco 37.367 126.000 15-Feb-13 (3.035)
Dólar estadounidense Zloty polaco 20.430 69.000 15-Feb-13 (1.695)
Dólar estadounidense Zloty polaco 35.213 119.000 15-Feb-13 (2.944)
Dólar estadounidense Zloty polaco 22.072 75.000 15-Feb-13 (1.977)
Dólar estadounidense Zloty polaco 2.653 9.000 15-Feb-13 (233)
Dólar estadounidense Zloty polaco 936.433 3.161.000 15-Feb-13 (77.152)

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Zloty polaco 319.949 1.012.000 15-Feb-13 (4.552)
Dólar estadounidense Zloty polaco 11.668 39.000 15-Feb-13 (838)
Dólar estadounidense Zloty polaco 4.779 16.000 15-Feb-13 (351)
Dólar estadounidense Dólar de Singapur 212.215 264.000 15-Feb-13 (3.837)
Dólar estadounidense Corona sueca 129.558 871.000 15-Feb-13 (4.079)
Dólar estadounidense Corona sueca 1.184.941 7.832.000 15-Feb-13 (16.721)
Dólar estadounidense Corona sueca 1.574.554 10.501.000 15-Feb-13 (36.612)
Dólar estadounidense Corona sueca 901.796 5.958.000 15-Feb-13 (12.339)
Dólar estadounidense Corona sueca 210.719 1.422.000 15-Feb-13 (7.458)
Dólar estadounidense Rand sudafricano 1.104.765 10.105.000 15-Mar-13 (74.328)
Dólar estadounidense Rand sudafricano 435.604 3.853.000 15-Mar-13 (13.980)
Dólar estadounidense Corona danesa 461.702 2.624.000 15-Abr-13 (2.826)
Dólar estadounidense Corona danesa 1.272.752 7.308.000 15-Abr-13 (20.987)
Dólar estadounidense Dólar neozelandés 2.487.810 3.086.000 15-Abr-13 (32.635)
Dólar estadounidense Corona noruega 1.994.116 11.255.000 15-Abr-13 (14.426)
Dólar estadounidense Corona noruega 6.074.320 34.939.000 15-Abr-13 (160.816)
Dólar estadounidense Franco suizo 852.166 786.000 14-Jun-13 (8.907)
Dólar estadounidense Franco suizo 9.358.252 8.636.600 14-Jun-13 (103.253)

USD (3.112.056)

Neto en USD (2.582.563)

Las contrapartes de los contratos anteriores son Barclays Bank plc, Londres, JPMorgan Chase, Londres, Royal Bank of 

Scotland, Londres, The Bank of New York Mellon, Londres y UBS, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  93,10

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,30

Instrumentos financieros derivados negociados en un mercado regulado  0,47

Otros activos corrientes   6,13

Total de activos  100,00
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  Bienes de consumo discrecional 57.816.050 21,88
 600 Aisin Seiki Co Ltd  1.597.800 0,60
 200 Alpha Corp/Japan  192.000 0,07
 800 Arc Land Sakamoto Co Ltd  1.070.400 0,41
 3 Best Bridal Inc  235.800 0,09
 1.500 Bridgestone Corp  3.331.500 1,26
 1.000 Calsonic Kansei Corp  351.000 0,13
 1.100 DCM Holdings Co Ltd  622.600 0,24
 300 Dentsu Inc 691.500 0,26
 500 EDION Corp  190.000 0,07
 700 Fuji Corp Ltd/Osaka 333.900 0,13
 6 Geo Corp  540.000 0,20
 13.500 Haseko Corp  918.000 0,35
 1.100 Heiwa Corp  1.541.100 0,58
 1.900 Honda Motor Co Ltd  5.975.500 2,26
 3.000 Isuzu Motors Ltd 1.533.000 0,58
 700 Izumi Co Ltd  1.271.200 0,48
 1.000 Koito Manufacturing Co Ltd  1.247.000 0,47
 300 Konaka Co Ltd 175.800 0,07
 100 Kuraudia Co Ltd  105.000 0,04
 200 Misawa Homes Co Ltd  252.400 0,10
 1.700 NHK Spring Co Ltd  1.198.500 0,45
 600 Nikon Corp  1.515.000 0,57
 1.700 Nippon Television Holdings 1.956.700 0,74
 5.200 Nissan Motor Co Ltd  4.217.200 1,60
 850 Paltac Corp  832.150 0,32
 4.800 Panasonic Corp  2.500.800 0,95
 100 Piolax Inc  199.000 0,08
 1.000 Press Kogyo Co Ltd  388.000 0,15
 3.000 Sanden Corp  1.086.000 0,41
 3 Sanyo Housing Nagoya Co Ltd  276.600 0,10
 500 Sega Sammy Holdings Inc  727.500 0,28
 3.000 Sekisui House Ltd  2.823.000 1,07
 300 Shimachu Co Ltd  542.100 0,21
 400 Tachi-S Co Ltd  588.000 0,22
 7 Tact Home Co Ltd  752.500 0,28
 300 Tamron Co Ltd 727.800 0,28
 5.000 Toyo Tire & Rubber Co Ltd  1.280.000 0,48
 5.000 Toyobo Co Ltd  615.000 0,23
 2.400 Toyota Motor Corp  9.600.000 3,63
 500 TPR Co Ltd  583.000 0,22
 300 Unipres Corp  566.100 0,21
 430 Yamada Denki Co Ltd  1.427.600 0,54
 2.000 Yokohama Rubber Co Ltd  1.238.000 0,47

  Productos de consumo básico 20.667.800 7,82
 2.700 Aeon Co Ltd  2.659.500 1,01
 1.000 Ajinomoto Co Inc 1.143.000 0,43
 1.200 Asahi Group Holdings Ltd 2.204.400 0,83
 300 Cawachi Ltd  512.400 0,19
 1.300 Fuji Oil Co Ltd  1.622.400 0,61
 100 ITOCHU Shokuhin Co Ltd  292.900 0,11
 700 Japan Tobacco Inc  1.708.000 0,65
 300 Kato Sangyo Co Ltd  460.800 0,17
 5.000 Maruha Nichiro Holdings Inc  755.000 0,29
 400 Matsumotokiyoshi Holdings Co 814.400 0,31
 300 Megmilk Snow Brand Co Ltd  405.600 0,15
 2.000 Mitsui Sugar Co Ltd  498.000 0,19
 6.000 Morinaga Milk Industry Co Ltd  1.650.000 0,62
 3.000 Nippon Flour Mills Co Ltd  1.050.000 0,40
 1.000 Nippon Meat Packers Inc  1.194.000 0,45
 4.000 Prima Meat Packers  580.000 0,22
 200 Ryoshoku Ltd  435.800 0,17
 400 Seven & I Holdings Co Ltd  974.800 0,37
 1.400 UNY Co Ltd  893.200 0,34
 600 Valor Co Ltd  813.600 0,31

  Energía 6.849.700 2,59
 1.000 Aoc Holdings Inc  392.000 0,15
 6.000 Cosmo Oil Company Ltd  1.146.000 0,43
 200 Idemitsu Kosan Co Ltd  1.492.000 0,57
 1 Inpex Corp  457.000 0,17
 300 Japan Petroleum Exploration  904.500 0,34
 5.100 JX Holdings Inc  2.458.200 0,93

  Valores financieros 50.440.600 19,09
 4.000 Aozora Bank Ltd  1.056.000 0,40
 300 Century Tokyo Leasing Corp  534.600 0,20
 1.300 Chiba Kogyo Bank Ltd/The  731.900 0,28
 4.000 Daikyo Inc  932.000 0,35
 1.000 Daishi Bank Ltd /The  270.000 0,10
 1.000 Daiwa House Industry Co  1.476.000 0,56
 1.000 Eighteenth Bank Ltd/The  224.000 0,08
 1.100 Fidea Holdings Co Ltd 209.000 0,08
 4.000 Fukuoka Financial Group Inc  1.372.000 0,52
 300 Fuyo General Lease Co Ltd  838.200 0,32
 2.000 Higashi-Nippon Bank Ltd/The  380.000 0,14
 100 Keinhanshin Building Co Ltd 44.400 0,02
 20.200 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc  9.292.000 3,52
 19.600 Mizuho Financial Group Inc  3.057.600 1,16
 2.000 MS&AD Insurance Group Holdings Inc  3.402.000 1,29
 300 Musashino Bank Ltd  843.000 0,32
 2.000 Nishi-Nippon City Bank Ltd/The  424.000 0,16
 7.200 Nomura Holdings 3.621.600 1,37
 300 Nomura Real Estate Holdings Inc  491.100 0,19
 4.800 North Pacific Bank Ltd 1.161.600 0,44
 2.000 Oita Bank Ltd/The  558.000 0,21
 3.500 Orient Corp  1.137.500 0,43
 195 ORIX Corp  1.887.600 0,71
 1.200 Resona Holdings Inc  469.200 0,18
 100 Ricoh Leasing Company Ltd  217.600 0,08
 1.000 San-In Godo Bank Ltd/The  604.000 0,23
 5.000 Sumitomo Mitsui Trust Holdings  1.500.000 0,57
 2.300 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc  7.141.500 2,70
 2.300 T&D Holdings Inc  2.389.700 0,90
 1.000 The Higo Bank Ltd  479.000 0,18
 3.000 The Keiyo Bank Ltd  1.140.000 0,43
 1.000 Tochigi Bank Ltd/The  297.000 0,11
 400 Tokio Marine Holdings Inc  951.200 0,36
 300 Yachiyo Bank Ltd/The  549.300 0,21
 1.000 Yamaguchi Financial Group Inc  758.000 0,29

  Atención sanitaria 10.572.700 4,00
 1.200 Daiichi Sankyo Co Ltd  1.585.200 0,60
 1.000 Iwaki & Co Ltd  182.000 0,07
 400 KYORIN Holdings Inc  670.400 0,26
 200 Miraca Holdings Inc 694.000 0,26
 1.200 Mitsubishi Tanabe Pharma Corp  1.351.200 0,51
 1.100 Otsuka Holdings Co Ltd  2.673.000 1,01
 100 Sawai Pharmaceutical Co Ltd 869.000 0,33
 700 Shionogi & Co Ltd  1.005.900 0,38
 400 Takeda Pharmaceutical Co Ltd  1.542.000 0,58

  Valores industriales 41.392.800 15,66
 2.000 Central Glass Co Ltd 578.000 0,22
 400 Central Japan Railway Co  2.792.000 1,06
 300 CKD Corp  162.000 0,06
 2.000 Dai Nippon Printing Co Ltd  1.346.000 0,51
 300 East Japan Railway Co  1.671.000 0,63
 1.000 Ebara Corp  360.000 0,14
 100 FANUC Corp  1.591.000 0,60
 6.500 Hitachi Zosen Corp  786.500 0,30
 3.700 ITOCHU Corp  3.352.200 1,27
 200 Japan Airlines Co Ltd 740.000 0,28
 1.000 Japan Transcity Corp 312.000 0,12
 2.200 JTEKT Corp  1.788.600 0,68
 2.000 Kajima Corp 568.000 0,22

JPY JPYActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Materiales – (continuación)
 5.000 Taiheiyo Cement Corp 1.175.000 0,44
 2.000 Teijin Ltd  424.000 0,16
 2.000 Toagosei Co Ltd  672.000 0,25
 3.000 Tokai Carbon Co Ltd 1.077.000 0,41
 1.000 Toray Industries Inc  526.000 0,20
 1.000 Toyo Kohan Co Ltd  304.000 0,11
 1.000 Zeon Corp  743.000 0,28

  Servicios de telecomunicación 12.199.500 4,62
 600 KDDI Corp  3.648.000 1,38
 1.500 Nippon Telegraph & Telephone Corp  5.437.500 2,06
 15 NTT DoCoMo Inc  1.860.000 0,70
 400 Softbank Corp  1.254.000 0,48

  Servicios públicos 3.232.100 1,22
 300 Electric Power Development Co Ltd  614.100 0,23
 900 Kansai Electric Power Co Inc/The  813.600 0,31
 1.200 Kyushu Electric Power Co Inc  1.178.400 0,44
 2.000 Osaka Gas Co Ltd  626.000 0,24

Total inversiones en valores de renta variable 259.592.650 98,23

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 259.592.650 98,23

Activo circulante neto 4.672.922 1,77

Activo neto total 264.265.572 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  98,11

Otros activos corrientes   1,89

Total de activos   100,00

  Valores industriales – (continuación)
 2.000 Kamigumi Co Ltd  1.372.000 0,52
 900 Komatsu Ltd  1.963.800 0,74
 3.000 Marubeni Corp  1.836.000 0,69
 1.200 Mitsubishi Corp  1.974.000 0,75
 1.000 Mitsubishi Electric Corp  729.000 0,28
 100 Mitsubishi Pencil Co Ltd  143.500 0,05
 1.100 Mitsui & Co Ltd  1.410.200 0,53
 2.000 Mitsui-Soko  688.000 0,26
 3.000 Nachi-Fujikoshi Corp 1.041.000 0,39
 800 Nagase & Co Ltd  759.200 0,29
 1.000 Nichias  469.000 0,18
 9.000 Nippon Sheet Glass Co Ltd  1.008.000 0,38
 6.000 Nippon Yusen KK  1.200.000 0,45
 100 Nitta Corp  137.800 0,05
 1.000 Sankyu Inc  324.000 0,12
 3.000 Seino Holdings Co Ltd  1.638.000 0,62
 3.000 Sumikin Bussan Corp  669.000 0,25
 3.000 Sumitomo Electric Industries Ltd  2.961.000 1,12
 5.000 Sumitomo Heavy Industries Ltd  2.035.000 0,77
 200 Totetsu Kogyo Co Ltd  236.000 0,09
 2.000 Tsugami Corp 1.126.000 0,43
 400 West Japan Railway Co  1.360.000 0,51
 200 Yamabiko Corp 265.000 0,10

  Informática 31.534.900 11,93
 1.200 Canon Inc  4.008.000 1,52
 300 Daito Electron Co Ltd  104.100 0,04
 2.000 FUJIFILM Holdings Corp  3.444.000 1,30
 5.000 Fujitsu Ltd  1.795.000 0,68
 800 Gree Inc  1.069.600 0,40
 9.000 Hitachi Ltd  4.536.000 1,72
 500 Hoya Corp  844.500 0,32
 500 IT Holdings Corp 520.500 0,20
 300 Japan Digital Laboratory Co Ltd  290.700 0,11
 2.500 Konica Minolta Holdings Inc  1.540.000 0,58
 500 Macnica Inc  852.500 0,32
 600 Marubun Corp  222.000 0,08
 6.000 NEC Corp  1.080.000 0,41
 7.000 Nippon Chemi-Con Corp  1.267.000 0,48
 3.000 Ricoh Co Ltd  2.718.000 1,03
 300 Riken Keiki Co Ltd  158.100 0,06
 500 SCSK Corp 673.500 0,26
 800 Seiko Epson Corp  556.000 0,21
 1.000 Shimadzu Corp 585.000 0,22
 400 Sumco Corp  335.600 0,13
 200 Tomen Electronics Corp  215.200 0,08
 10.000 Toshiba Corp  3.360.000 1,27
 300 UKC Holdings Corp  513.600 0,19
 900 Yokogawa Electric Corp  846.000 0,32

  Materiales 24.886.500 9,42
 5.000 Asahi Kasei Corp  2.535.000 0,96
 1.000 Dainichiseika Colour & Chem  358.000 0,13
 2.000 Godo Steel Ltd 340.000 0,13
 600 Hitachi Chemical Co Ltd 774.600 0,29
 1.800 JFE Holdings Inc  2.883.600 1,09
 2.000 Mitsubishi Gas Chemical Co Inc  1.046.000 0,40
 8.000 Mitsubishi Materials Corp  2.328.000 0,88
 7.000 Mitsui Chemicals Inc  1.561.000 0,59
 4.000 Mitsui Mining & Smelting Co 844.000 0,32
 600 Nippon Paper Group Inc  712.800 0,27
 1.000 Nippon Pillar Packing Co 572.000 0,22
 2.350 Nippon Steel  493.500 0,19
 4.000 Oji Holdings Corp 1.184.000 0,45
 3.000 Pacific Metals Co Ltd 1.209.000 0,46
 2.000 Rengo Co Ltd  866.000 0,33
 5.000 Showa Denko KK  650.000 0,25
 6.000 Sumitomo Chemical Co Ltd  1.608.000 0,61

JPYJPYActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
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  Brasil 3.653.315 70,34
 14.300 All America Latina Logistica SA  58.038 1,12
 36.300 Arteris SA  331.532 6,38
 18.826 Autometal SA  191.984 3,70
 39.000 CCR SA  369.716 7,12
 3.525 Cia Energetica de Minas Gerais Pfd 38.771 0,75
 8.500 Cia Energetica de Sao Paulo Pfd 80.496 1,55
 22.600 Duratex SA  162.035 3,12
 19.500 EcoRodovias Infraestrutura e Logistica SA  164.761 3,17
 21.900 EDP - Energias do Brasil SA  132.843 2,56
 16.300 Embraer SA  114.558 2,21
 44.300 Even Construtora e Incorporadora SA  200.351 3,86
 8.000 Gerdau SA ADR  71.840 1,38
 15.200 Iochpe-Maxion SA  203.038 3,91
 14.300 Mahle-Metal Leve SA Industria e Comercio  174.603 3,36
 10.156 Marcopolo SA Pfd 63.987 1,23
 3.900 Metalurgica Gerdau SA Pfd  43.429 0,84
 18.400 OGX Petroleo e Gas Participacoes SA  39.181 0,75
 40.200 PDG Realty SA Empreendimentos e Participacoes  64.790 1,25
 4.700 Randon Participacoes SA Pfd  29.038 0,56
 20.500 Santos Brasil Participacoes SA  291.857 5,62
 26.200 Tecnisa SA  102.369 1,97
 8.000 Telefonica Brasil SA Pfd  191.375 3,68
 4.500 Tractebel Energia SA  72.967 1,40
 20.200 Vale SA ADR  409.858 7,89
 3.300 Wilson Sons Ltd  49.898 0,96

  Chile 389.490 7,50
 1.800 Empresa Nacional de Electricidad SA/Chile ADR  87.876 1,69
 4.100 Enersis SA ADR  74.661 1,44
 4.500 Latam Airlines Group SA ADR  105.930 2,04
 2.100 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR  121.023 2,33

  Colombia 202.776 3,90
 3.400 Ecopetrol SA ADR  202.776 3,90

  México 560.220 10,78
 9.300 America Movil SAB de CV ADR  215.202 4,14
 4.000 Desarrolladora Homex SAB de CV ADR  49.920 0,96
 3.000 Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV ADR  171.180 3,29
 57.000 OHL México SAB de CV  123.918 2,39

  Perú 226.328 4,36
 4.400 Cia de Minas Buenaventura SA ADR  158.180 3,05
 1.800 Southern Copper Corp  68.148 1,31

Total inversiones en valores de renta variable 5.032.129 96,88

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 5.032.129 96,88

Activo circulante neto 161.840 3,12

Activo neto total 5.193.969 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  96,67

Otros activos corrientes   3,33

Total de activos  100,00

USDActivos Descripción

Valor  
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Activo  
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  Australia 51.061.031 4,02
 597.288 CSL Ltd  25.351.837 2,00
 963.300 Woodside Petroleum Ltd  25.709.194 2,02

  Brasil 24.599.221 1,94
 1.679.653 Petroleo Brasileiro SA ADR  24.599.221 1,94

  Canadá 24.400.136 1,92
 979.709 Suncor Energy Inc  24.400.136 1,92

  China 12.678.486 1,00
 3.827.681 China Shenhua Energy Co Ltd ‘H’  12.678.486 1,00

  Dinamarca 24.071.341 1,89
 196.166 Novo Nordisk A/S  24.071.341 1,89

  Francia 35.655.360 2,81
 146.200 Cie Generale d’Optique Essilor International SA  11.111.200 0,88
 234.200 L’Oreal  24.544.160 1,93

  Hong Kong 96.662.749 7,60
 2.901.180 China Mobile Ltd  25.620.928 2,01
 3.357.047 CLP Holdings Ltd  21.286.556 1,67
 14.543.876 CNOOC Ltd  23.880.593 1,88
 12.561.739 Hong Kong & China Gas Co Ltd  25.874.672 2,04

  Japón 188.998.021 14,87
 885.600 Canon Inc  25.893.165 2,04
 520.800 Chugai Pharmaceutical Co Ltd  7.526.951 0,59
 966.500 Denso Corp  25.145.005 1,98
 179.000 FANUC Corp  24.930.115 1,96
 1.033.300 Honda Motor Co Ltd  28.447.765 2,24
 46.700 Keyence Corp  9.741.862 0,77
 1.520.000 Komatsu Ltd  29.033.501 2,28
 771.000 Mitsubishi Estate Co Ltd  13.822.462 1,09
 534.200 Shin-Etsu Chemical Co Ltd  24.457.195 1,92

  Antillas holandesas 25.202.200 1,98
 479.566 Schlumberger Ltd  25.202.200 1,98

  Singapur 23.168.747 1,82
 2.517.841 DBS Group Holdings  23.168.747 1,82

  España 26.017.635 2,04
 247.787 Inditex SA  26.017.635 2,04

  Suecia 25.686.886 2,02
 982.600 Hennes & Mauritz AB  25.686.886 2,02

  Suiza 66.678.295 5,25
 513.700 Nestle SA  25.359.800 1,99
 10.200 SGS SA  17.117.078 1,35
 79.700 Syngenta AG-Reg  24.201.417 1,91

  Taiwán 25.027.420 1,97
 1.923.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR  25.027.420 1,97

  Reino Unido 124.075.937 9,76
 2.037.000 BG Group Plc  25.411.932 2,00
 3.156.397 HSBC Holdings Plc  25.179.227 1,98
 502.200 Reckitt Benckiser Group Plc  24.007.185 1,89
 1.268.243 Standard Chartered Plc  24.588.712 1,93
 6.006.000 Tesco Plc  24.888.881 1,96

  Estados Unidos de América 469.865.468 36,96
 868.599 Adobe Systems Inc  24.816.153 1,95
 222.070 Amphenol Corp  10.897.169 0,86
 558.609 Automatic Data Processing Inc  24.149.175 1,90
 1.670.976 Cisco Systems Inc  24.903.035 1,96
 319.437 Colgate-Palmolive Co  25.332.048 1,99
 271.785 EOG Resources  24.896.599 1,96
 456.806 Fastenal Co  16.172.686 1,27
 45.889 Google Inc  24.685.025 1,94
 1.550.527 Intel Corp  24.260.406 1,91

 451.828 Johnson & Johnson  24.022.083 1,89
 62.666 Mastercard Inc  23.366.771 1,84
 1.240.362 Microsoft Corporation  25.136.478 1,98
 128.800 MSC Industrial Direct Co Inc  7.365.576 0,58
 679.286 Nike Inc  26.584.095 2,09
 933.825 Oracle Corporation  23.598.805 1,85
 300.758 Praxair Inc  24.952.515 1,96
 176.023 Precision Castparts Corp  25.278.671 1,99
 524.360 Qualcomm Inc  24.664.983 1,94
 294.888 Sigma-Aldrich Corp  16.454.223 1,30
 753.190 TJX Cos Inc  24.249.442 1,91
 465.117 Wal-Mart Stores Inc  24.079.530 1,89

Total inversiones en valores de renta variable 1.243.848.933 97,85

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1.243.848.933 97,85

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (14) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (14) (0,00)

Activo circulante neto 27.307.752 2,15

Activo neto total 1.271.156.671 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Dólar estadounidense 2.790 3.696 03-Ene-13 (14)

EUR (14)

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,71

Otros activos corrientes   2,29

Total de activos  100,00

  Estados Unidos de América – (continuación)

EUREUR Activos Descripción

Valor  
razonable
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  Bélgica  89.780 1,06
 2.153 Umicore SA  89.780 1,06

  Dinamarca 115.531 1,37
 5.414 Novozymes A/S  115.531 1,37

  Francia 1.064.285 12,60
 1.821 Air Liquide SA  173.049 2,05
 9.585 AXA SA  128.103 1,52
 4.348 BNP Paribas SA  184.573 2,18
 887 L’Oreal  93.091 1,10
 6.504 Total SA  255.152 3,02
 2.512 Vallourec SA  99.300 1,18
 3.649 Vinci SA  131.017 1,55

  Alemania  1.647.652 19,51
 1.702 Allianz SE  178.029 2,11
 3.766 Bayer AG-Reg  270.775 3,21
 1.101 Brenntag AG  108.966 1,29
 2.291 Continental AG  200.371 2,37
 24.872 Deutsche Telekom AG  214.073 2,53
 2.882 RWE AG  89.962 1,06
 2.357 SAP AG  143.235 1,69
 1.889 Siemens AG  155.144 1,84
 19.375 Telefonica Deutschland Holding AG  111.096 1,32
 1.020 Volkswagen AG Pfd  176.001 2,09

  Italia  286.813 3,39
 9.547 Eni SpA  175.092 2,07
 25.683 Finmeccanica SpA  111.721 1,32

  Luxemburgo 141.722 1,68
 6.534 SES SA  141.722 1,68

  Países Bajos 306.290 3,63
 37.572 Aegon NV  180.346 2,14
 9.193 QIAGEN NV  125.944 1,49

  Noruega 154.470 1,83
 16.173 DnB NOR ASA  154.470 1,83

  España 84.640 1,00
 800 Inditex SA  84.640 1,00

  Suecia 343.791 4,07
 19.610 Skandinaviska Enskilda Banken AB  126.212 1,50
 5.958 Telefonaktiebolaget LM Ericsson  45.148 0,53
 33.596 TeliaSonera AB  172.431 2,04

  Suiza 1.610.111 19,06
 2.739 Actelion Ltd  98.752 1,17
 6.727 Nestle SA  332.074 3,93
 6.005 Novartis AG-Reg  285.739 3,38
 1.965 Roche Holding AG-Genusschein  299.465 3,55
 507 Syngenta AG-Reg  153.946 1,82
 19.166 UBS AG  226.529 2,68
 1.060 Zurich Insurance Group AG  213.606 2,53

  Reino Unido 2.389.219 28,29
 2.594 Anglo American Plc  60.320 0,71
 52.001 BAE Systems Plc  214.806 2,54
 40.055 Barclays Plc  128.749 1,53
 8.508 BG Group Plc  105.675 1,25
 6.996 BHP Billiton Plc  183.955 2,18
 33.087 BP Plc  172.843 2,05
 170.643 Cable & Wireless Communications Plc  74.110 0,88
 40.195 Centrica Plc  164.904 1,96
 57.456 Cobham Plc  155.407 1,84
 4.186 GlaxoSmithKline Plc  68.571 0,81
 15.253 Prudential Plc  161.586 1,91
 11.320 Royal Dutch Shell Plc  303.273 3,59
 24.320 Serco Group Plc  160.130 1,90

 9.745 Severn Trent Plc  189.385 2,24
 6.735 SSE Plc  117.511 1,39
 31.013 Tesco Plc  127.994 1,51

Total inversiones en valores de renta variable 8.234.304 97,49

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 103 0,00

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 8.234.407 97,49

Activo circulante neto 211.701 2,51

Activo neto total 8.446.108 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Dólar estadounidense Euro 43.755 33.083 02-Ene-13 103

EUR 103

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Londres.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  96,94

Otros activos corrientes   3,06

Total de activos  100,00

  Reino Unido – (continuación)
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  Gobierno 64.995 0,04
 65.000 United States Treasury Bill 0,000% 14-Mar-2013* 64.995 0,04

Total inversiones en valores de renta fija  64.995 0,04

  Materiales básicos 5.309.732 3,28
 13.320 Alcoa Inc  115.484 0,07
 1.275 Allegheny Technologies Inc  38.709 0,02
 778 CF Industries Holdings Inc  158.004 0,10
 1.723 Cliffs Natural Resources Inc  66.439 0,04
 15.194 Dow Chemical Co/The  491.222 0,30
 1.908 Eastman Chemical Co  129.897 0,08
 3.403 Ecolab Inc  244.642 0,15
 11.714 EI du Pont de Nemours & Co  526.896 0,33
 1.707 FMC Corp  99.859 0,06
 12.168 Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc  416.146 0,26
 995 International Flavors & Fragrances Inc  66.207 0,04
 5.509 International Paper Co  219.479 0,14
 4.838 LyondellBasell Industries NV  276.298 0,17
 2.256 MeadWestvaco Corp  71.899 0,04
 6.716 Monsanto Co  635.669 0,39
 3.570 Mosaic Co  202.169 0,13
 6.275 Newmont Mining Corp  291.411 0,18
 4.122 Nucor Corp  177.906 0,11
 1.909 PPG Industries Inc  258.364 0,16
 3.780 Praxair Inc  413.494 0,26
 1.093 Sherwin-Williams Co/The  168.125 0,10
 1.507 Sigma-Aldrich Corp  110.870 0,07
 2.004 United States Steel Corp  47.815 0,03
 1.590 Vulcan Materials Co  82.728 0,05

  Productos químicos 315.127 0,20
 2.742 Air Products & Chemicals  230.410 0,14
 928 Airgas Inc  84.717 0,06

  Comunicaciones 18.156.439 11,20
 4.601 Amazon.com Inc  1.156.093 0,71
 72.226 AT&T Inc  2.435.461 1,50
 2.677 Cablevision Systems Corp  39.994 0,03
 7.521 CBS Corp  286.174 0,18
 7.877 CenturyLink Inc  308.148 0,19
 67.375 Cisco Systems Inc  1.323.919 0,82
 33.815 Comcast Corp  1.264.005 0,78
 18.608 Corning Inc  234.647 0,15
 3.667 Crown Castle International Corp  264.574 0,16
 7.709 DIRECTV  386.761 0,24
 3.127 Discovery Communications Inc  198.502 0,12
 14.739 eBay Inc  752.131 0,46
 1.172 Expedia Inc  72.019 0,04
 981 F5 Networks Inc  95.235 0,06
 11.947 Frontier Communications Corp  51.253 0,03
 2.816 Gannett Co Inc  50.688 0,03
 3.373 Google Inc  2.392.334 1,48
 1.487 Harris Corp  72.804 0,05
 5.806 Interpublic Group of Cos Inc/The  64.040 0,04
 2.790 JDS Uniphase Corp  37.721 0,02
 6.568 Juniper Networks Inc  129.258 0,08
 3.527 McGraw-Hill Cos Inc/The  192.821 0,12
 3.567 Motorola Solutions Inc  198.611 0,12
 679 NetFlix Inc  62.957 0,04
 25.664 News Corp  655.202 0,40
 3.349 Omnicom Group Inc  167.350 0,10
 631 priceline.com Inc  391.933 0,24
 1.079 Scripps Networks Interactive Inc  62.496 0,04
 38.728 Sprint Nextel Corp  219.200 0,14
 8.831 Symantec Corp  166.199 0,10
 3.842 Time Warner Cable Inc  373.519 0,23
 12.047 Time Warner Inc  576.208 0,36
 1.339 TripAdvisor Inc  56.118 0,03
 1.940 VeriSign Inc  75.311 0,05

 36.224 Verizon Communications Inc  1.567.050 0,97
 5.885 Viacom Inc  310.434 0,19
 22.540 Walt Disney Co/The  1.122.041 0,69
 44 Washington Post Co/The  16.019 0,01
 7.884 Windstream Corp  65.437 0,04
 13.161 Yahoo! Inc  261.772 0,16

  Bienes de consumo discrecional 569.682 0,35
 22.358 Mondelez International Inc  569.682 0,35

  De consumo cíclico 14.764.316 9,10
 904 Abercrombie & Fitch Co  43.365 0,03
 399 AutoNation Inc  15.840 0,01
 473 AutoZone Inc  167.674 0,10
 2.985 Bed Bath & Beyond Inc  166.802 0,10
 3.410 Best Buy Co Inc  40.374 0,02
 638 Big Lots Inc  18.145 0,01
 1.422 Borgwarner Inc  101.844 0,06
 2.842 CarMax Inc  106.689 0,07
 5.783 Carnival Corp 212.583 0,13
 394 Chipotle Mexican Grill Inc  117.034 0,07
 1.343 Cintas Corp  54.902 0,03
 3.615 Coach Inc  200.705 0,12
 5.444 Costco Wholesale Corp  537.922 0,33
 15.867 CVS Caremark Corp 767.487 0,47
 1.590 Darden Restaurants Inc  71.661 0,04
 3.568 Delphi Automotive Plc  136.440 0,08
 3.386 Dollar General Corp  149.356 0,09
 2.936 Dollar Tree Inc  119.084 0,07
 3.674 DR Horton Inc  72.598 0,04
 1.192 Family Dollar Stores Inc  75.585 0,05
 3.522 Fastenal Co  164.407 0,10
 48.035 Ford Motor Co  622.053 0,38
 731 Fossil Inc  68.056 0,04
 1.644 GameStop Corp  41.215 0,03
 3.814 Gap Inc/The  118.310 0,07
 1.940 Genuine Parts Co  123.287 0,08
 2.991 Goodyear Tire & Rubber Co/The  41.276 0,03
 2.856 Harley-Davidson Inc  139.516 0,09
 948 Harman International Industries Inc  42.309 0,03
 1.421 Hasbro Inc  50.986 0,03
 19.047 Home Depot Inc/The  1.178.057 0,73
 3.226 International Game Technology  45.712 0,03
 1.647 JC Penney Co Inc  32.479 0,02
 8.685 Johnson Controls Inc  266.369 0,16
 2.839 Kohl’s Corp  122.020 0,08
 2.133 Lennar Corp  82.462 0,05
 14.473 Lowe’s Cos Inc  514.081 0,32
 2.993 Ltd Brands Inc  140.851 0,09
 5.074 Macy’s Inc  197.987 0,12
 3.292 Marriott International Inc/DE  122.693 0,08
 4.377 Mattel Inc  160.242 0,10
 12.830 McDonald’s Corp  1.132.119 0,70
 3.861 Newell Rubbermaid Inc  85.984 0,05
 9.324 Nike Inc  481.118 0,30
 1.961 Nordstrom Inc  104.914 0,06
 1.470 O’Reilly Automotive Inc  131.477 0,08
 4.479 PACCAR Inc  202.406 0,12
 1.325 PetSmart Inc  90.564 0,06
 4.092 PulteGroup Inc  74.311 0,05
 792 Ralph Lauren Corp  118.721 0,07
 2.889 Ross Stores Inc  156.439 0,10
 9.130 Southwest Airlines Co  93.491 0,06
 8.465 Staples Inc  96.416 0,06
 9.464 Starbucks Corp  507.649 0,31
 2.461 Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc  141.138 0,09
 8.244 Target Corp  487.715 0,30
 1.526 Tiffany & Co  87.516 0,05

  Comunicaciones – (continuación)
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 4.979 Kimberly-Clark Corp  420.228 0,26
 7.489 Kraft Foods Inc  340.375 0,21
 6.387 Kroger Co/The  166.190 0,10
 1.194 Laboratory Corp of America Holdings  103.388 0,06
 2.988 Lauder Estee Cos Inc  178.862 0,11
 2.156 Life Technologies Corp  105.860 0,07
 1.654 Lorillard Inc  192.939 0,12
 1.363 Mastercard Inc  670.105 0,41
 1.655 McCormick & Co Inc/MD  105.092 0,07
 2.957 McKesson Corp  286.740 0,18
 2.620 Mead Johnson Nutrition Co  172.632 0,11
 12.847 Medtronic Inc  526.984 0,33
 38.512 Merck & Co Inc  1.577.066 0,97
 1.918 Molson Coors Brewing Co  82.033 0,05
 1.919 Monster Beverage Corp  101.496 0,06
 2.521 Moody’s Corp  126.857 0,08
 5.232 Mylan Inc/PA  143.723 0,09
 1.011 Patterson Cos Inc  34.596 0,02
 4.131 Paychex Inc  128.598 0,08
 19.671 PepsiCo Inc  1.346.283 0,83
 1.143 Perrigo Co  118.861 0,07
 93.611 Pfizer Inc  2.348.700 1,45
 21.228 Philip Morris International Inc  1.775.722 1,10
 34.739 Procter & Gamble Co/The  2.359.125 1,46
 2.792 Quanta Services Inc  76.166 0,05
 1.981 Quest Diagnostics Inc  115.393 0,07
 4.229 Reynolds American Inc  175.165 0,11
 1.642 Robert Half International Inc  52.216 0,03
 2.876 Safeway Inc  51.998 0,03
 4.005 SAIC Inc  45.297 0,03
 4.043 St Jude Medical Inc  146.154 0,09
 3.642 Stryker Corp  199.618 0,12
 7.330 Sysco Corp  232.068 0,14
 1.330 Tenet Healthcare Corp  43.158 0,03
 2.255 Total System Services Inc  48.280 0,03
 3.922 Tyson Foods Inc  76.087 0,05
 12.989 UnitedHealth Group Inc  704.523 0,43
 1.436 Varian Medical Systems Inc  100.836 0,06
 6.648 Visa Inc  1.006.973 0,62
 1.603 Watson Pharmaceuticals Inc  137.842 0,09
 3.793 WellPoint Inc  231.107 0,14
 7.713 Western Union Co/The  104.974 0,06
 2.222 Whole Foods Market Inc  202.913 0,13
 2.284 Zimmer Holdings Inc  152.183 0,09

  Diversificado 61.281 0,04
 2.577 Leucadia National Corp  61.281 0,04

  Energía 17.853.441 11,02
 6.338 Anadarko Petroleum Corp  471.040 0,29
 4.957 Apache Corp  389.025 0,24
 5.584 Baker Hughes Inc  228.106 0,14
 2.682 Cabot Oil & Gas Corp  133.430 0,08
 3.060 Cameron International Corp  172.737 0,11
 6.708 Chesapeake Energy Corp  111.420 0,07
 24.829 Chevron Corp  2.686.994 1,66
 15.443 ConocoPhillips  895.848 0,55
 2.828 Consol Energy Inc  90.779 0,06
 4.754 Denbury Resources Inc  77.015 0,05
 4.751 Devon Energy Corp  247.242 0,15
 840 Diamond Offshore Drilling Inc  57.086 0,04
 3.022 Ensco Plc  179.054 0,11
 3.423 EOG Resources Inc  413.430 0,25
 1.868 EQT Corp  110.137 0,07
 57.962 Exxon Mobil Corp  5.019.509 3,10
 3.008 FMC Technologies Inc  128.773 0,08
 11.754 Halliburton Co  407.864 0,25
 1.279 Helmerich & Payne Inc  71.637 0,04

 9.330 TJX Cos Inc  396.059 0,24
 1.280 Urban Outfitters Inc  50.394 0,03
 1.134 VF Corp  171.200 0,11
 10.855 Walgreen Co  401.961 0,25
 21.247 Wal-Mart Stores Inc  1.450.320 0,90
 984 Whirlpool Corp  100.161 0,06
 781 WW Grainger Inc  158.035 0,10
 1.854 Wyndham Worldwide Corp  98.633 0,06
 990 Wynn Resorts Ltd  111.276 0,07
 5.779 Yum! Brands Inc  383.841 0,24

  Bienes de consumo no cíclico 35.117.867 21,67
 20.052 Abbott Laboratories  1.313.607 0,81
 2.874 ADT Corp/The  133.670 0,08
 4.164 Aetna Inc  192.835 0,12
 2.436 Alexion Pharmaceuticals Inc  228.326 0,14
 3.895 Allergan Inc  357.132 0,22
 25.847 Altria Group Inc  812.371 0,50
 2.909 AmerisourceBergen Corp  125.611 0,08
 9.800 Amgen Inc  846.230 0,52
 1.298 Apollo Group Inc  27.154 0,02
 8.362 Archer-Daniels-Midland Co  228.952 0,14
 6.192 Automatic Data Processing Inc  352.944 0,22
 1.222 Avery Dennison Corp  42.672 0,03
 5.322 Avon Products Inc  76.477 0,05
 6.941 Baxter International Inc  462.687 0,29
 1.976 Beam Inc  120.694 0,07
 2.513 Beckon Dickinson and Co  196.517 0,12
 2.997 Biogen Idec Inc  439.360 0,27
 17.671 Boston Scientific Corp  101.078 0,06
 21.002 Bristol-Myers Squibb Co  684.875 0,42
 1.896 Brown-Forman Corp  119.846 0,07
 2.218 Campbell Soup Co  77.364 0,05
 4.393 Cardinal Health Inc  180.904 0,11
 2.697 CareFusion Corp  77.080 0,05
 5.387 Celgene Corp  423.688 0,26
 3.593 Cigna Corp  192.010 0,12
 1.620 Clorox Co/The  118.633 0,07
 48.964 Coca-Cola Co/The  1.775.924 1,10
 3.573 Coca-Cola Enterprises Inc  113.407 0,07
 5.616 Colgate-Palmolive Co  587.209 0,36
 5.272 ConAgra Foods Inc  155.524 0,10
 1.876 Constellation Brands Inc  66.392 0,04
 1.623 Coventry Health Care Inc  72.727 0,05
 6.133 Covidien Plc  354.058 0,22
 1.003 CR Bard Inc  98.023 0,06
 1.099 DaVita Inc  121.428 0,08
 2.131 Dean Foods Co  35.161 0,02
 1.906 DENTSPLY International Inc  75.478 0,05
 2.627 Dr Pepper Snapple Group Inc  116.035 0,07
 1.449 Edwards Lifesciences Corp  130.598 0,08
 12.871 Eli Lilly & Co  634.798 0,39
 1.610 Equifax Inc  87.133 0,05
 10.291 Express Scripts Holding Co  555.508 0,34
 2.923 Forest Laboratories Inc  103.240 0,06
 8.207 General Mills Inc  331.645 0,20
 9.542 Gilead Sciences Inc  701.242 0,43
 3.569 H&R Block Inc  66.241 0,04
 1.940 Hershey Co/The  140.107 0,09
 4.003 HJ Heinz Co  230.933 0,14
 1.564 Hormel Foods Corp  48.781 0,03
 2.213 Hospira Inc  69.090 0,04
 2.021 Humana Inc  138.701 0,09
 500 Intuitive Surgical Inc  245.025 0,15
 2.050 Iron Mountain Inc  63.611 0,04
 1.374 JM Smucker Co/The  118.494 0,07
 35.118 Johnson & Johnson  2.461.772 1,52
 3.070 Kellogg Co  171.459 0,11

  Bienes de consumo no cíclico – (continuación)  De consumo cíclico – (continuación)
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 48.258 JPMorgan Chase & Co  2.122.869 1,31
 12.426 KeyCorp  104.627 0,06
 5.317 Kimco Realty Corp  102.724 0,06
 1.397 Legg Mason Inc  35.917 0,02
 3.436 Lincoln National Corp  88.958 0,06
 3.927 Loews Corp  160.025 0,10
 1.571 M&T Bank Corp  154.665 0,10
 6.872 Marsh & McLennan Cos Inc  236.809 0,15
 13.833 MetLife Inc  455.521 0,28
 17.647 Morgan Stanley  337.411 0,21
 1.396 NASDAQ OMX Group Inc/The  34.914 0,02
 2.800 Northern Trust Corp  140.420 0,09
 3.005 NYSE Euronext  94.748 0,06
 4.620 People’s United Financial Inc  55.856 0,03
 1.971 Plum Creek Timber Co Inc  87.394 0,05
 6.707 PNC Financial Services Group Inc  391.085 0,24
 3.523 Principal Financial Group Inc  100.476 0,06
 7.286 Progressive Corp/The  153.735 0,09
 5.940 Prologis Inc  216.751 0,13
 5.894 Prudential Financial Inc  314.268 0,19
 1.821 Public Storage  263.990 0,16
 17.657 Regions Financial Corp  125.718 0,08
 3.921 Simon Property Group Inc  619.871 0,38
 6.202 SLM Corp  106.302 0,07
 6.000 State Street Corp  282.060 0,17
 6.705 SunTrust Banks Inc  190.020 0,12
 3.280 T Rowe Price Group Inc  213.594 0,13
 1.290 Torchmark Corp  66.616 0,04
 4.923 Travelers Cos Inc/The  353.570 0,22
 3.452 Unum Group  71.836 0,04
 24.091 US Bancorp  769.466 0,47
 3.818 Ventas Inc  247.025 0,15
 2.177 Vornado Realty Trust  174.312 0,11
 62.143 Wells Fargo & Co  2.125.912 1,31
 6.932 Weyerhaeuser Co  192.918 0,12
 3.790 XL Group Plc  94.940 0,06
 2.180 Zions Bancorporation  46.674 0,03

  Valores industriales 16.593.991 10,24
 8.082 3M Co  750.414 0,46
 4.532 Agilent Technologies Inc  185.585 0,11
 2.014 Amphenol Corp  130.306 0,08
 1.906 Ball Corp  85.274 0,05
 1.433 Bemis Co Inc  47.963 0,03
 8.529 Boeing Co/The  643.002 0,40
 8.301 Caterpillar Inc  743.936 0,46
 2.030 CH Robinson Worldwide Inc  128.357 0,08
 13.013 CSX Corp  256.616 0,16
 2.289 Cummins Inc  248.013 0,15
 7.402 Danaher Corp  413.920 0,26
 4.966 Deere & Co  429.162 0,26
 2.340 Dover Corp  153.878 0,09
 5.846 Eaton Corp  316.853 0,20
 9.224 Emerson Electric Co  488.688 0,30
 2.619 Expeditors International of Washington Inc  103.555 0,06
 3.731 FedEx Corp  342.282 0,21
 2.145 FLIR Systems Inc  47.855 0,03
 628 Flowserve Corp  92.159 0,06
 2.079 Fluor Corp  122.224 0,08
 1.391 Garmin Ltd  56.767 0,04
 4.228 General Dynamics Corp  292.874 0,18
 133.230 General Electric Co  2.795.165 1,73
 9.913 Honeywell International Inc  629.277 0,39
 5.510 Illinois Tool Works Inc  335.118 0,21
 3.582 Ingersoll-Rand Plc  171.793 0,10
 2.589 Jabil Circuit Inc  49.916 0,03
 1.690 Jacobs Engineering Group Inc  71.943 0,04
 1.308 Joy Global Inc  83.424 0,05

 3.830 Hess Corp  202.760 0,12
 7.996 Kinder Morgan Inc/Delaware  282.499 0,17
 8.914 Marathon Oil Corp  273.214 0,17
 4.234 Marathon Petroleum Corp  266.700 0,16
 2.400 Murphy Oil Corp  142.896 0,09
 3.411 Nabors Industries Ltd  49.289 0,03
 5.404 National Oilwell Varco Inc  369.471 0,23
 1.583 Newfield Exploration Co  42.393 0,03
 3.151 Noble Corp  109.687 0,07
 2.296 Noble Energy Inc  233.595 0,14
 10.295 Occidental Petroleum Corp  788.700 0,49
 2.562 ONEOK Inc  109.500 0,07
 3.278 Peabody Energy Corp  87.260 0,05
 7.945 Phillips 66  421.800 0,26
 1.536 Pioneer Natural Resources Co  163.753 0,10
 2.344 QEP Resources Inc  70.929 0,04
 2.037 Range Resources Corp  127.985 0,08
 1.470 Rowan Cos Plc  45.952 0,03
 16.765 Schlumberger Ltd  1.161.647 0,72
 4.469 Southwestern Energy Co  149.265 0,09
 8.294 Spectra Energy Corp  227.007 0,14
 1.723 Tesoro Corp  75.898 0,05
 6.986 Valero Energy Corp  238.223 0,15
 8.580 Williams Cos Inc/The  280.823 0,17
 2.760 WPX Energy Inc  41.069 0,03

  Valores financieros 25.092.573 15,48
 4.357 ACE Ltd  347.645 0,21
 5.973 Aflac Inc  317.226 0,20
 6.124 Allstate Corp/The  246.001 0,15
 12.382 American Express Co  711.717 0,44
 18.807 American International Group Inc  663.887 0,41
 5.053 American Tower Corp  390.294 0,24
 2.618 Ameriprise Financial Inc  163.965 0,10
 4.069 Aon Plc  226.236 0,14
 1.951 Apartment Investment & Management Co  52.775 0,03
 939 Assurant Inc  32.574 0,02
 1.420 AvalonBay Communities Inc  192.481 0,12
 136.827 Bank of America Corp  1.588.561 0,98
 15.104 Bank of New York Mellon Corp/The  388.324 0,24
 8.746 BB&T Corp  254.596 0,16
 23.197 Berkshire Hathaway Inc  2.082.627 1,29
 1.619 BlackRock Inc  334.680 0,21
 1.911 Boston Properties Inc  202.203 0,12
 7.367 Capital One Financial Corp  426.844 0,26
 3.675 CBRE Group Inc  73.169 0,05
 13.788 Charles Schwab Corp/The  197.996 0,12
 3.359 Chubb Corp/The  253.000 0,16
 1.842 Cincinnati Financial Corp  72.096 0,04
 37.069 Citigroup Inc  1.467.191 0,91
 3.960 CME Group Inc  200.732 0,12
 2.385 Comerica Inc  72.313 0,04
 6.557 Discover Financial Services  252.772 0,16
 2.726 E*TRADE Financial Corp  24.370 0,02
 4.060 Equity Residential  229.958 0,14
 11.853 Fifth Third Bancorp  180.166 0,11
 2.748 First Horizon National Corp  27.233 0,02
 1.744 Franklin Resources Inc  219.221 0,14
 6.165 Genworth Financial Inc  46.299 0,03
 5.618 Goldman Sachs Group Inc/The  716.969 0,44
 5.624 Hartford Financial Services Group Inc  126.203 0,08
 5.646 HCP Inc  254.973 0,16
 3.222 Health Care REIT Inc  197.476 0,12
 9.062 Host Hotels & Resorts Inc  142.001 0,09
 5.736 Hudson City Bancorp Inc  46.519 0,03
 11.580 Huntington Bancshares Inc/OH  73.996 0,05
 910 IntercontinentalExchange Inc  112.631 0,07
 5.700 Invesco Ltd  148.656 0,09

  Valores financieros – (continuación)  Energía – (continuación)
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 13.310 Micron Technology Inc  84.252 0,05
 96.111 Microsoft Corp  2.568.086 1,58
 4.730 Netapp Inc  158.691 0,10
 7.910 NVIDIA Corp  97.214 0,06
 47.782 Oracle Corp  1.592.096 0,98
 2.210 Pitney Bowes Inc  23.514 0,01
 21.528 QUALCOMM Inc  1.335.167 0,82
 2.414 Red Hat Inc  127.821 0,08
 1.655 Salesforce.com Inc  278.057 0,17
 3.029 SanDisk Corp  131.883 0,08
 4.363 Seagate Technology Plc  132.984 0,08
 2.197 Teradata Corp  135.906 0,08
 2.133 Teradyne Inc  36.026 0,02
 14.425 Texas Instruments Inc  446.454 0,28
 2.876 Western Digital Corp  122.201 0,08
 16.297 Xerox Corp  111.146 0,07
 3.386 Xilinx Inc  121.524 0,07

  Servicios públicos 5.451.206 3,37
 8.179 AES Corp/The  87.515 0,05
 1.530 AGL Resources Inc  61.124 0,04
 2.966 Ameren Corp  91.145 0,06
 6.177 American Electric Power Co Inc  263.573 0,16
 5.326 CenterPoint Energy Inc  102.472 0,06
 3.484 CMS Energy Corp  84.905 0,05
 3.792 Consolidated Edison Inc  210.532 0,13
 7.263 Dominion Resources Inc/VA  376.223 0,23
 2.150 DTE Energy Co  129.086 0,08
 8.871 Duke Energy Corp  565.881 0,35
 4.198 Edison International  189.666 0,12
 2.306 Entergy Corp  146.984 0,09
 10.801 Exelon Corp  321.114 0,20
 5.353 FirstEnergy Corp  223.434 0,14
 1.015 Integrys Energy Group Inc  53.003 0,03
 5.355 NextEra Energy Inc  370.405 0,23
 3.910 NiSource Inc  97.281 0,06
 4.078 Northeast Utilities  159.328 0,10
 4.103 NRG Energy Inc  94.287 0,06
 2.774 Pepco Holdings Inc  54.398 0,03
 5.525 PG&E Corp  221.995 0,14
 1.471 Pinnacle West Capital Corp  74.962 0,05
 7.513 PPL Corp  215.022 0,13
 6.409 Public Service Enterprise Group Inc  196.051 0,12
 1.593 SCANA Corp  72.721 0,05
 2.830 Sempra Energy  200.675 0,12
 11.098 Southern Co/The  474.994 0,29
 2.342 TECO Energy Inc  39.252 0,03
 2.872 Wisconsin Energy Corp  105.805 0,07
 6.271 Xcel Energy Inc  167.373 0,10

Total inversiones en valores de renta variable 161.805.555 99,86

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 161.870.550 99,90

  Contratos de futuros abiertos   
 5 S&P 500 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (1.325) (0,00)

Total contratos de futuros abiertos (1.325) (0,00)

 1.192 L-3 Communications Holdings Inc  91.295 0,06
 1.643 Leggett & Platt Inc  44.739 0,03
 3.375 Lockheed Martin Corp  311.580 0,19
 4.677 Masco Corp  77.966 0,05
 1.914 Molex Inc  52.271 0,03
 4.032 Norfolk Southern Corp  249.258 0,15
 3.116 Northrop Grumman Corp  210.579 0,13
 2.293 Owens-Illinois Inc  48.726 0,03
 1.443 Pall Corp  86.926 0,05
 1.854 Parker Hannifin Corp  157.720 0,10
 2.758 Pentair Ltd  135.555 0,08
 1.377 PerkinElmer Inc  43.706 0,03
 1.840 Precision Castparts Corp  348.404 0,22
 4.190 Raytheon Co  241.176 0,15
 3.734 Republic Services Inc  109.556 0,07
 1.771 Rockwell Automation Inc  148.746 0,09
 1.762 Rockwell Collins Inc  102.478 0,06
 1.227 Roper Industries Inc  136.712 0,08
 530 Ryder System Inc  26.463 0,02
 2.425 Sealed Air Corp  42.462 0,03
 711 Snap-on Inc  56.162 0,03
 2.085 Stanley Black & Decker Inc  154.228 0,10
 1.050 Stericycle Inc  97.902 0,06
 5.300 TE Connectivity Ltd  196.736 0,12
 3.481 Textron Inc  86.224 0,05
 4.581 Thermo Fisher Scientific Inc  292.268 0,18
 5.925 Tyco International Ltd  173.188 0,11
 6.019 Union Pacific Corp  756.709 0,47
 9.063 United Parcel Service Inc  668.306 0,41
 10.664 United Technologies Corp  874.555 0,54
 5.614 Waste Management Inc  189.360 0,12
 1.149 Waters Corp  100.101 0,06
 2.423 Xylem Inc/NY  65.615 0,04

  Tecnología 22.519.900 13,91
 8.058 Accenture  535.857 0,33
 6.354 Adobe Systems Inc  239.355 0,15
 8.838 Advanced Micro Devices Inc  21.211 0,01
 2.374 Akamai Technologies Inc  97.097 0,06
 4.091 Altera Corp  140.935 0,09
 3.835 Analog Devices Inc  161.262 0,10
 11.944 Apple Inc  6.366.391 3,93
 15.281 Applied Materials Inc  174.662 0,11
 2.913 Autodesk Inc  102.916 0,07
 1.811 BMC Software Inc  71.806 0,04
 6.481 Broadcom Corp  215.169 0,13
 4.348 CA Inc  95.526 0,06
 1.864 Cerner Corp  144.702 0,09
 2.352 Citrix Systems Inc  154.620 0,10
 3.738 Cognizant Technology Solutions Corp  276.724 0,17
 1.911 Computer Sciences Corp  76.536 0,05
 18.144 Dell Inc  183.799 0,11
 519 Dun & Bradstreet Corp/The  40.819 0,03
 4.112 Electronic Arts Inc  59.706 0,04
 26.726 EMC Corp/Massachusetts  676.435 0,42
 3.126 Fidelity National Information Services Inc  108.847 0,07
 903 First Solar Inc  27.867 0,02
 1.709 Fiserv Inc  135.062 0,08
 24.866 Hewlett-Packard Co  354.092 0,22
 63.226 Intel Corp  1.304.352 0,81
 13.500 International Business Machines Corp  2.586.195 1,60
 3.479 Intuit Inc  206.966 0,13
 2.193 KLA-Tencor Corp  104.738 0,06
 2.282 Lam Research Corp  82.426 0,05
 2.990 Linear Technology Corp  102.497 0,06
 6.915 LSI Corp  48.958 0,03
 4.298 MetroPCS Communications 42.722 0,03
 2.352 Microchip Technology Inc  76.628 0,05

  Valores industriales – (continuación)   Tecnología – (continuación)
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Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (1.325) (0,00)

Activo circulante neto 161.465 0,10

Activo neto total 162.030.690 100,00

*   Mantenido como garantía colateral por Goldman Sachs en relación con las exigencias de margen para contratos 

de futuros mantenidos por el Fondo.

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  99,54

Otros activos corrientes   0,46

Total de activos  100,00

USD

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Austria 37.760 0,51
 470 AMS AG  37.760 0,51

  Bélgica  158.229 2,15
 810 Cofinimmo  72.755 0,99
 2.820 D’ieteren SA/NV  85.474 1,16

  Finlandia 436.786 5,93
 9.900 Amer Sports OYJ  111.078 1,51
 4.930 Huhtamaki OYJ  60.491 0,82
 11.180 Kemira OYJ  131.477 1,78
 37.150 Sponda OYJ  133.740 1,82

  Francia 1.928.389 26,19
 3.960 Alten SA  103.158 1,40
 1.420 Arkema SA  113.046 1,53
 2.680 AtoS  140.968 1,92
 6.530 Cap Gemini SA  216.404 2,94
 5.612 Cie Generale de Geophysique - Veritas  125.989 1,71
 2.071 Fonciere des Regions  131.674 1,79
 26.121 Havas SA  108.820 1,48
 1.600 IPSOS  44.920 0,61
 4.860 Mercialys SA  83.446 1,13
 3.120 Nexity SA  79.825 1,09
 3.551 Rexel SA  54.899 0,74
 1.320 Sartorius Stedim Biotech  96.717 1,31
 8.176 SCOR SE  167.813 2,28
 1.027 Societe BIC SA  92.481 1,26
 3.750 Valeo SA  141.375 1,92
 690 Virbac SA  102.603 1,39
 1.490 Zodiac Aerospace  124.251 1,69

  Alemania  1.907.868 25,92
 7.250 Aareal Bank AG  113.390 1,54
 3.290 Alstria Office REIT-AG  30.534 0,42
 1.120 Aurubis AG  60.301 0,82
 1.277 Bechtle AG  38.834 0,53
 1.010 Bertrandt AG  76.154 1,03
 1.495 Bilfinger SE  108.911 1,48
 11.173 Deutsche Lufthansa AG  159.439 2,17
 6.770 GEA Group AG  165.662 2,25
 4.270 Gerresheimer AG  171.376 2,33
 762 Gesco AG  52.593 0,71
 3.420 Hannover Rueckversicherung AG  201.199 2,73
 31.946 Infineon Technologies AG  196.372 2,67
 3.610 Jungheinrich AG Pfd  106.856 1,45
 2.730 KUKA AG  75.798 1,03
 1.580 Lanxess AG  104.738 1,42
 1.170 MTU Aero Engines Holding AG  80.648 1,10
 5.820 ProSiebenSat. 1 Media AG Pfd  123.675 1,68
 1.140 Rheinmetall AG  41.388 0,56

  Irlanda 298.102 4,05
 1.324 DCC Plc  32.445 0,44
 15.524 Dragon Oil Plc  105.811 1,44
 14.950 Kentz Corp Ltd  70.628 0,96
 10.080 Smurfit Kappa Group Plc  89.218 1,21

  Italia  835.914 11,35
 16.299 Azimut Holding SpA  176.681 2,40
 6.040 Banca Generali SpA  77.976 1,06
 125.680 Beni Stabili SpA  56.066 0,76
 8.750 Brembo SpA  85.138 1,16
 1.050 Danieli & C Officine Meccaniche SpA  22.837 0,31
 7.660 De’Longhi SpA  83.647 1,14
 24.070 Hera SpA  29.462 0,40
 2.110 Lottomatica Group SpA  36.292 0,49
 11.290 Pirelli & C. SpA  97.715 1,33
 7.940 Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA  56.136 0,76
 36.560 Sorin SpA  61.384 0,83
 550 Tod’s SpA  52.580 0,71

  Luxemburgo 54.474 0,74
 45.660 Colt Group SA  54.474 0,74

  Países Bajos 743.279 10,10
 7.880 Aalberts Industries NV  121.982 1,66
 2.950 Brunel International NV  107.631 1,46
 950 Eurocommercial Properties NV  28.623 0,39
 860 Gemalto NV  57.990 0,79
 2.280 Koninklijke Ten Cate NV  45.167 0,61
 1.110 Nutreco NV  71.184 0,97
 4.003 Royal Imtech NV  70.253 0,96
 9.580 SBM Offshore NV  99.776 1,36
 2.230 Sligro Food Group NV  47.945 0,65
 2.930 Unit 4 NV  66.540 0,90
 800 Vastned Retail NV  26.188 0,35

  España 679.775 9,24
 11.225 Bankinter SA  35.931 0,49
 23.190 Distribuidora Internacional de Alimentacion SA  111.776 1,52
 7.673 Enagas SA  124.188 1,69
 6.110 Obrascon Huarte Lain SA  134.909 1,83
 2.270 Pescanova SA  31.371 0,43
 1.470 Red Electrica Corp SA  55.132 0,75
 2.230 Tecnicas Reunidas SA  78.518 1,07
 2.540 Viscofan SA  107.950 1,46

Total inversiones en valores de renta variable 7.080.576 96,18

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 7.080.576 96,18

  Contratos de futuros abiertos   
 9 EURO STOXX 50 Index Future Long Futures Contracts  

Exp Mar 2013 (1.360) (0,02)

Total contratos de futuros abiertos (1.360) (0,02)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (1.360) (0,02)

Activo circulante neto 282.557 3,84

Activo neto total 7.361.773 100,00

La contraparte de los contratos de futuros es Goldman Sachs.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  95,96

Otros activos corrientes   4,04

Total de activos  100,00

EUR EURActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Australia 72.378 0,95
 70.000 Suncorp Group Ltd 4,000% 16-Ene-2014  72.378 0,95

  Bélgica  96.381 1,27
 80.000 Anheuser-Busch InBev NV 6,500% 23-Jun-2017  96.381 1,27

  Islas Caimán 168.064 2,21
 90.000 Monumental Global Funding Ltd 4,625% 18-Ene-2013  90.087 1,18
 75.000 Principal Financial Global Funding LLC  

6,000% 23-Ene-2014  77.977 1,03

  Alemania  263.842 3,48
 150.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 4,875% 15-Ene-2013  150.202 1,98
 100.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 5,500% 07-Dic-2015  113.640 1,50

  Guernsey 104.824 1,38
 100.000 F&C Commercial Property Finance Ltd  

5,230% 30-Jun-2017 VAR 104.824 1,38

  Países Bajos 122.392 1,61
 120.000 RWE Finance BV 6,375% 03-Jun-2013  122.392 1,61

  Noruega 121.717 1,60
 120.000 Kommunalbanken AS 1,375% 23-Dic-2015  121.717 1,60

  Suiza 103.758 1,37
 100.000 UBS AG 5,250% 21-Jun-2021 VAR 103.758 1,37

  Reino Unido 6.242.937 82,22
 100.000 Barclays Bank Plc 1,500% 04-Abr-2017  102.317 1,35
 50.000 Barclays Bank Plc 10,000% 21-May-2021  66.948 0,88
 50.000 BUPA Finance Plc 7,500% 04-Jul-2016  58.050 0,76
 56.345 Dwr Cymru Financing Ltd 1,859% 31-Mar-2048  59.004 0,78
 50.000 Firstgroup Plc 8,750% 08-Abr-2021  61.446 0,81
 75.000 HJ Heinz Finance UK Plc 6,250% 18-Feb-2030  91.102 1,20
 150.000 Lloyds TSB Bank Plc 1,500% 02-May-2017  153.433 2,02
 70.000 Mitchells & Butlers Finance Plc 6,013% 15-Dic-2028  73.959 0,97
 85.000 Motability Operations Group Plc 5,250% 28-Sep-2016  95.859 1,26
 100.000 Silverstone Master Issuer Plc 5,063% 21-Oct-2016  112.620 1,48
 50.000 Standard Chartered Plc 6,000% 25-Ene-2018 VAR 49.761 0,66
 49.696 Tesco Property Finance 3 Plc 5,744% 13-Abr-2040  54.368 0,72
 100.000 United Kingdom Gilt 1,000% 07-Sep-2017  100.657 1,33
 180.000 United Kingdom Gilt 1,750% 07-Sep-2022  178.933 2,36
 250.000 United Kingdom Gilt 2,250% 07-Mar-2014  255.519 3,36
 130.000 United Kingdom Gilt 3,500% 29-Dic-2049  119.402 1,57
 450.000 United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2019  523.294 6,89
 410.000 United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2020  479.034 6,31
 145.000 United Kingdom Gilt 3,750% 22-Jul-2052  161.831 2,13
 90.000 United Kingdom Gilt 4,000% 07-Sep-2016  101.266 1,33
 200.000 United Kingdom Gilt 4,000% 07-Mar-2022  239.715 3,16
 210.000 United Kingdom Gilt 4,250% 07-Mar-2036  257.140 3,39
 130.000 United Kingdom Gilt 4,250% 07-Sep-2039  158.662 2,09
 210.000 United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2040  256.300 3,37
 240.000 United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2055  298.554 3,93
 60.000 United Kingdom Gilt 4,500% 07-Mar-2013  60.412 0,80
 100.000 United Kingdom Gilt 4,500% 07-Mar-2019  120.307 1,58
 250.000 United Kingdom Gilt 4,500% 07-Dic-2042  318.619 4,20
 260.000 United Kingdom Gilt 4,750% 07-Sep-2015  290.283 3,82
 250.000 United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dic-2030  327.794 4,32
 150.000 United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dic-2038  197.846 2,61
 205.000 United Kingdom Gilt 5,000% 07-Mar-2025  270.554 3,56
 170.000 United Kingdom Gilt 6,000% 07-Dic-2028  252.021 3,32
 195.000 United Kingdom Gilt 8,000% 07-Jun-2021  295.927 3,90

Total inversiones en valores de renta fija  7.296.293 96,09

Intereses vencidos en las inversiones (nota 1) 88.531 1,17

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 7.384.824 97,26

Activo circulante neto 208.548 2,74

Activo neto total 7.593.372 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  96,07

Otros activos corrientes   3,93

Total de activos  100,00

GBPGBP Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Aeroespacio y defensa 713.048 3,61
 134.360 BAE Systems Plc  452.659 2,29
 36.177 Chemring Group Plc  83.026 0,42
 80.400 Cobham Plc  177.363 0,90

  Bancos 486.196 2,46
 75.216 HSBC Holdings Plc  486.196 2,46

  Construcción y materiales 139.740 0,71
 51.000 Balfour Beatty Plc  139.740 0,71

  Electricidad 313.772 1,59
 22.050 SSE Plc  313.772 1,59

  Energía 123.876 0,63
 12.400 AMEC Plc  123.876 0,63

  Sociedades de inversión en renta variable 268.714 1,36
 220.619 3i Infrastructure Plc  268.714 1,36

  Servicios financieros 1.367.747 6,92
 96.400 Aberdeen Asset Management Plc  353.884 1,79
 20.427 Close Brothers Group Plc  176.183 0,89
 29.700 IG Group Holdings Plc  132.789 0,67
 92.609 Intermediate Capital Group Plc  291.718 1,48
 26.300 Standard Chartered Plc  413.173 2,09

  Telecomunicaciones de líneas fijas 867.724 4,39
 372.894 BT Group Plc  867.724 4,39

  Productores de alimentos 278.450 1,41
 11.744 Unilever Plc  278.450 1,41

  Minorista de alimentación 363.831 1,84
 138.655 WM Morrison Supermarkets  363.831 1,84

  Servicios públicos de agua, gas y múltiples 2.151.824 10,89
 245.083 Centrica Plc  820.048 4,15
 55.846 National Grid Plc  392.318 1,98
 36.533 Pennon Group Plc  229.062 1,16
 22.894 Severn Trent Plc  362.870 1,84
 51.600 United Utilities Group Plc  347.526 1,76

  Industria en general 35.084 0,18
 2.931 Smiths Group Plc  35.084 0,18

  Minoristas generales 123.327 0,63
 18.407 WH Smith Plc  123.327 0,63

  Transporte industrial 109.477 0,56
 49.403 BBA Aviation Plc  109.477 0,56

  Seguros de vida 178.401 0,90
 53.800 Standard Life Plc  178.401 0,90

  Medios de comunicación 1.160.003 5,87
 24.362 Pearson Plc  291.126 1,47
 135.762 Reed Elsevier Plc  868.877 4,40

  Medios de comunicación y entretenimiento 26.112 0,13
 3.400 British Sky Broadcasting Group Plc  26.112 0,13

  Minería 104.008 0,53
 4.850 BHP Billiton Plc  104.008 0,53

  Telecomunicaciones móviles 917.283 4,64
 592.369 Vodafone Group Plc  917.283 4,64

  Seguros de no vida 401.601 2,04
 17.223 Amlin Plc  65.258 0,33
 24.818 Catlin Group Ltd  124.090 0,63
 20.045 Hiscox Ltd  90.663 0,46
 15.750 Lancashire Holdings Ltd  121.590 0,62

  Productores de petróleo y gas  2.584.500 13,08
 182.117 BP Plc  775.910 3,93
 82.773 Royal Dutch Shell Plc  1.808.590 9,15

  Productos farmacéuticos y biotecnología 2.371.171 12,01
 27.553 AstraZeneca Plc  802.894 4,07
 117.386 GlaxoSmithKline Plc  1.568.277 7,94

  Fideicomiso de inversión mobliaria 225.682 1,14
 40.050 British Land Co Plc  225.682 1,14

  Servicios de apoyo 348.076 1,77
 19.000 Atkins WS Plc  144.875 0,74
 34.037 Berendsen Plc  203.201 1,03

  Tabaco 1.910.821 9,67
 43.583 British American Tobacco Plc  1.364.584 6,91
 23.048 Imperial Tobacco Group Plc  546.237 2,76

  Viajes y ocio 191.956 0,97
 12.126 Go-Ahead Group Plc  153.879 0,78
 6.107 Greene King Plc  38.077 0,19

Total inversiones en valores de renta variable 17.762.424 89,93

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17.762.424 89,93

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (2) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (2) (0,00)

Activo circulante neto 1.990.518 10,07

Activo neto total 19.752.940 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Libra esterlina 6.409 5.229 02-Ene-13 (2)

GBP (2)

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Nueva York. 

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  89,78

Otros activos corrientes   10,22

Total de activos  100,00 

GBP GBPActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Bienes de consumo discrecional 12.913.906 14,63
 23.450 American Eagle Outfitters Inc  480.959 0,54
 38.370 Carnival Corporation  1.410.481 1,60
 14.220 Delphi Automotive Plc  543.773 0,62
 14.137 General Motors  407.428 0,46
 29.740 Johnson Controls Inc  912.126 1,03
 12.850 Lowe’s Cos Inc  456.432 0,52
 21.410 Macy’s Inc  835.418 0,95
 57.140 Newell Rubbermaid Inc  1.272.508 1,44
 43.400 News Corporation  1.108.002 1,26
 15.980 Omnicom Group Inc  798.521 0,90
 4.470 PVH Corp  496.259 0,56
 31.023 Time Warner  1.483.830 1,68
 6.760 Toll Brothers  218.416 0,25
 21.540 Viacom  1.136.235 1,29
 27.190 Walt Disney Co  1.353.518 1,53

  Productos de consumo básico 5.926.656 6,72
 27.810 Coca-Cola Enterprises Inc  882.689 1,00
 50.950 ConAgra Foods Inc  1.503.025 1,70
 18.580 CVS Caremark Corporation  898.715 1,02
 33.190 Dean Foods Co  547.635 0,62
 18.423 Kraft Foods Inc  837.325 0,95
 16.520 Mondelez International Inc  420.930 0,48
 12.220 PepsiCo Inc  836.337 0,95

  Energía 10.955.923 12,40
 7.961 Anadarko Petroleum 591.662 0,67
 32.572 Cameron International Corporation  1.838.690 2,08
 14.340 EOG Resources  1.731.985 1,96
 16.020 Hess Corp 848.099 0,96
 6.780 Marathon Petroleum Corp  427.072 0,48
 30.940 Occidental Petroleum Corp  2.370.313 2,68
 13.760 Phillips 66  730.518 0,83
 6.160 Schlumberger Ltd  426.826 0,48
 58.380 Valero Energy Corp  1.990.758 2,26

  Fondos negociados en bolsa 219.826 0,25
 3.020 iShares Russell 1000 Value Index Fund  219.826 0,25

  Valores financieros 24.504.883 27,75
 27.090 American International Group Inc 956.277 1,08
 17.740 Ameriprise Financial Inc  1.111.056 1,26
 14.500 Aon Plc  806.200 0,91
 116.280 Bank of America Corp  1.350.011 1,53
 15.780 Capital One Financial  914.293 1,04
 15.050 Chubb Corp  1.133.566 1,28
 47.937 Citigroup Inc  1.897.346 2,15
 25.360 Comerica Inc  768.915 0,87
 10.530 Discover Financial Services  405.932 0,46
 40.810 Fifth Third Bancorp  620.312 0,70
 4.430 Franklin Resources  556.851 0,63
 9.770 Goldman Sachs Group  1.246.847 1,41
 17.150 Invesco Ltd  447.272 0,51
 55.170 JPMorgan Chase & Co  2.426.928 2,75
 35.400 Marsh & McLennan Companies  1.219.884 1,38
 31.860 MetLife  1.049.150 1,19
 26.000 Moody’s Corp  1.308.320 1,48
 12.930 PNC Financial Services Group  753.948 0,85
 12.930 Prudential Financial  689.428 0,78
 14.930 SunTrust Banks  423.116 0,48
 36.340 TD Ameritrade Holding Corp  611.239 0,69
 32.820 US Bancorp  1.048.271 1,19
 80.670 Wells Fargo & Co  2.759.721 3,13

  Atención sanitaria 12.302.188 13,93
 16.190 Baxter International  1.079.225 1,22
 14.270 CIGNA Corporation  762.589 0,86
 14.610 Eli Lilly & Co  720.565 0,82
 6.490 Humana Inc  445.409 0,50

 24.667 Johnson & Johnson  1.729.157 1,96
 9.030 McKesson Corp  875.639 0,99
 37.210 Merck & Co Inc  1.523.750 1,73
 32.140 Mylan Inc  882.886 1,00
 151.760 Pfizer Inc  3.807.658 4,31
 7.450 Thermo Fisher Scientific Inc  475.310 0,54

  Valores industriales 7.600.819 8,61
 12.550 Cummins Inc  1.359.793 1,54
 22.130 Eaton Corp  1.199.446 1,36
 12.480 FedEx Corp  1.144.915 1,30
 120.800 General Electric  2.534.384 2,87
 21.460 Honeywell International  1.362.281 1,54

  Informática 9.349.339 10,59
 91.380 Cisco Systems  1.795.617 2,03
 35.170 Corning Inc  443.494 0,50
 35.760 EMC Corp/Massachusetts  905.085 1,03
 551 Google Inc  390.802 0,44
 46.900 Oracle Corporation  1.562.708 1,77
 28.210 Qualcomm Inc  1.749.584 1,98
 21.170 SanDisk Corp  921.742 1,05
 51.060 Texas Instruments Inc  1.580.307 1,79

  Materiales 3.616.786 4,10
 10.040 Celanese Corp - Series A  447.081 0,51
 7.200 Eastman Chemical Co  490.176 0,55
 23.940 International Paper  953.770 1,08
 15.490 LyondellBasell Industries NV  884.634 1,00
 12.090 Packaging Corp of America  465.102 0,53
 6.640 Mosaic Co  376.023 0,43

  Servicios públicos 615.175 0,70
 26.770 NRG Energy Inc  615.175 0,70

Total inversiones en valores de renta variable 88.005.501 99,68

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 88.005.501 99,68

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (320) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (320) (0,00)

Activo circulante neto 284.510 0,32

Activo neto total 88.289.691 100,00

Contratos a plazo sobre divisas

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

Euro Dólar estadounidense 84.845 112.188 02-Ene-13 (320)

USD (320)

La contraparte de los contratos anteriores es The Bank of New York Mellon, Nueva York. 

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  99,50

Otros activos corrientes   0,50

Total de activos  100,00

  Atención sanitaria – (continuación)

USDUSDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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  Aeroespacial y Transporte aéreo 1.179.551 4,09
 7.700 Boeing  580.503 2,01
 10.300 Rockwell Collins  599.048 2,08

  Materiales básicos 1.175.684 4,08
 5.300 Praxair  579.767 2,01
 8.100 Sigma-Aldrich Corp  595.917 2,07

  Servicios comerciales 589.968 2,05
 1.200 Mastercard  589.968 2,05

  Computadoras y Equipos de oficina 2.939.772 10,19
 10.200 Automatic Data Processing  581.400 2,01
 30.400 Cisco Systems  597.360 2,07
 800 Google  567.408 1,97
 22.100 Microsoft Corporation  590.512 2,05
 18.100 Oracle Corporation  603.092 2,09

  Electrónica – Electricidad 1.822.958 6,32
 16.600 Adobe Systems  625.322 2,17
 9.200 Amphenol Corp – Clase A  595.240 2,06
 29.200 Intel Corporation  602.396 2,09

  Control medioambiental 615.225 2,13
 6.500 Monsanto  615.225 2,13

  Finanzas – Servicios financieros 557.227 1,93
 17.900 Paychex  557.227 1,93

  Alimentos, bebidas y tabaco 565.812 1,96
 15.600 Coca-Cola Co/The  565.812 1,96

  Atención sanitaria 2.690.092 9,32
 5.200 Colgate-Palmolive  543.712 1,88
 4.300 CR Bard  420.239 1,46
 8.100 Johnson & Johnson  567.810 1,97
 10.500 Stryker Corp  575.505 1,99
 8.300 Varian Medical Systems  582.826 2,02

  Valores industriales 1.786.864 6,19
 17.500 Donaldson Co  574.700 1,99
 11.800 Emerson Electric  625.164 2,17
 4.000 Flowserve Corp  587.000 2,03

  Producción 1.145.545 3,97
 28.700 Meridian Bioscience  580.601 2,01
 13.600 ResMed  564.944 1,96

  Metales 643.790 2,23
 3.400 Precision Castparts Corporation  643.790 2,23

  Petróleo y gas 2.946.190 10,21
 7.300 Apache Corporation 572.904 1,98
 7.400 Carbo Ceramics  579.494 2,01
 5.200 EOG Resources  628.056 2,18
 7.800 Occidental Petroleum Corporation  597.558 2,07
 8.200 Schlumberger  568.178 1,97

  Productos farmacéuticos 574.145 1,99
 7.300 Celgene Corporation  574.145 1,99

  Minoristas 6.481.633 22,47
 10.000 Coach Inc  555.200 1,92
 8.000 Family Dollar Stores  507.280 1,76
 13.300 Fastenal  620.844 2,15
 6.700 McDonald’s  591.208 2,05
 7.800 MSC Industrial Direct Co Inc  588.120 2,04
 3.700 Panera Bread Company – Clase A  587.671 2,04
 10.600 Starbucks Corporation  568.584 1,97
 15.200 TJX Companies  645.240 2,24
 6.700 Tractor Supply Company  592.146 2,05
 17.600 Urban Outfitters Inc  692.912 2,40
 7.800 Wal-Mart Stores  532.428 1,85

  Telecomunicaciones 564.382 1,96
 9.100 Qualcomm Inc  564.382 1,96

  Textiles, confección y enseres domésticos 588.240 2,04
 11.400 Nike – Clase B  588.240 2,04

  Transporte 1.200.108 4,16
 9.600 CH Robinson Worldwide  607.008 2,10
 15.000 Expeditors International of Washington Inc  593.100 2,06

Total inversiones en valores de renta variable 28.067.186 97,29

Ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) 77.405 0,27

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 28.144.591 97,56

Pérdidas no realizadas sobre contratos de divisas a plazo (véase abajo) (267) (0,00)

Total de pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida (267) (0,00)

Activo circulante neto 703.792 2,44

Activo neto total 28.848.116 100,00

Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon U.S. Equity Fund
Euro Dólar estadounidense 3.906 5.164 02-Ene-13 (13)

USD (13)

BNY Mellon U.S. Equity Fund Clase EUR H (Hedged)
Euro Dólar estadounidense 51.406 67.248 15-Ene-13 408
Euro Dólar estadounidense 80.826 104.619 15-Ene-13 1.488

EUR 1.896

USD 2.499

BNY Mellon U.S. Equity Fund Clase EUR I (Hedged)
Dólar estadounidense Euro 5.164 3.906 02-Ene-13 11
Euro Dólar estadounidense 1.363.293 1.764.606 15-Ene-13 25.105
Euro Dólar estadounidense 3.906 5.149 15-Ene-13 1
Dólar estadounidense Euro 2.193 1.654 15-Ene-13 9
Dólar estadounidense Euro 26.613 20.104 15-Ene-13 78

EUR 25.204

USD 33.232

Euro Dólar estadounidense 405 537 15-Ene-13 (2)
Dólar estadounidense Euro 10.471 7.955 15-Ene-13 (14)
Dólar estadounidense Euro 2.196 1.670 15-Ene-13 (5)
Dólar estadounidense Euro 1.734 1.326 15-Ene-13 (11)

EUR (32)

USD (42)

Neto en EUR 25.172

USD USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % Activos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 
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Contratos a plazo sobre divisas – (continuación)

Compra Venta Importe (C) Importe (V)
Fecha de 

vencimiento
Ganancia/(Pérdida) 

no realizada

BNY Mellon U.S. Equity Fund Clase Sterling I (Inc) (Hedged)
Libra esterlina Dólar estadounidense 4.729.980 7.605.382 15-Ene-13 25.419
Dólar estadounidense Libra esterlina 21.871 13.422 15-Ene-13 108
Dólar estadounidense Libra esterlina 14.775 9.097 15-Ene-13 43
Dólar estadounidense Libra esterlina 62.046 38.172 15-Ene-13 208

GBP 25.778

USD 41.674

Dólar estadounidense Libra esterlina 12.758 7.897 15-Ene-13 (6)
Dólar estadounidense Libra esterlina 33.617 20.877 15-Ene-13 (81)
Dólar estadounidense Libra esterlina 13.212 8.217 15-Ene-13 (44)

GBP (131)

USD (212)

Neto en GBP 25.647

Las contrapartes de los contratos anteriores son The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de BNY Mellon 

U.S. Equity Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase EUR H (Hedged) de BNY Mellon U.S. 

Equity Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase EUR I (Hedged) de BNY Mellon U.S. Equity 

Fund; The Bank of New York Mellon, Nueva York respecto de la Clase Sterling I (Inc) (Hedged) de BNY Mellon U.S. 

Equity Fund.

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  97,03

Instrumentos financieros derivados extrabursátiles (OTC)  0,27

Otros activos corrientes   2,70

Total de activos  100,00
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  China 5.724.483 22,72
 300.000 Byd Co Ltd  896.048 3,56
 867.000 China Medical System Holdings Ltd  672.284 2,67
 310.000 Dongfeng Motor Group Co Ltd  475.157 1,88
 818.500 Intime Department Store Group Co Ltd  960.991 3,81
 5.000.000 Maoye International Holdings Ltd  1.012.812 4,02
 165.400 New China Life Insurance Co Ltd - H  627.396 2,49
 14.400 SINA Corp/China  695.520 2,76
 12.000 Tencent Holdings Ltd  384.275 1,53

  Hong Kong 3.305.575 13,11
 560.000 China State Construction International Holdings Ltd  671.217 2,66
 1.200.000 Far East Horizon Ltd  959.914 3,81
 2.968.000 Hengdeli Holdings Ltd  1.060.725 4,21
 888.000 IT Ltd  368.916 1,46
 179.000 Vinda International Holdings Ltd  244.803 0,97

  India 13.656.511 54,19
 106.673 DEN Networks Ltd  379.654 1,51
 1.000.000 Dhampur Sugar Mills Ltd  950.904 3,77
 100.000 Hinduja Ventures Ltd  1.015.423 4,03
 2.300.000 IFCI Ltd  1.402.081 5,56
 80.000 Ingersoll-Rand India Ltd  717.065 2,85
 20.000 MOIL Ltd  96.696 0,38
 500.000 Network 18 Media & Investments Ltd  377.806 1,50
 380.000 OnMobile Global Ltd  297.536 1,18
 1.400.000 Parabolic Drugs Ltd  278.518 1,10
 700.000 Prime Focus Ltd  562.146 2,23
 375.000 Punjab & Sind Bank  493.133 1,96
 166.666 Reliance Capital Ltd  1.457.073 5,78
 120.000 Reliance Infrastructure Ltd  1.138.127 4,52
 304.095 Schneider Electric Infrastructure Ltd  469.269 1,86
 1.100.000 SITI Cable Network Ltd  478.828 1,90
 165.000 Tata Motors Ltd  941.997 3,74
 600.000 Tulip Telecom Ltd  355.905 1,41
 600.000 TV18 Broadcast Ltd  355.904 1,41
 350.000 UCO Bank  503.376 2,00
 40.000 United Spirits Ltd  1.385.070 5,50

Total inversiones en valores de renta variable 22.686.569 90,02

  India 195.510 0,78
 260.000 Microsec Financial Services P-Note Warrants  

05-May-2014 195.510 0,78

  Vietnam 2.237.491 8,88
 175.000 Deutsche Bank Petrovietnam P-Note 26-Sep-2022 324.136 1,29
 250.000 Saigon Thuong Tin Commercial JSB Warrants  

01-Abr-2015 237.524 0,94
 309.375 Vietnam Dairy Products JSC Warrants 20-Ene-2015 1.298.959 5,16
 510.000 Vietnam Export-Import Commercial JSB 05-May-2014  376.872 1,49

Total inversiones en warrants 2.433.001 9,66

Total de activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 25.119.570 99,68

Activo circulante neto 80.465 0,32

Activo neto total 25.200.035 100,00

Análisis de la cartera  % de Activo Total

Títulos transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos  
a cotización en un mercado oficial o negociados en un mercado regulado  99,30

Otros activos corrientes   0,70

Total de activos  100,00

USDActivos Descripción

Valor  
razonable

Activo  
neto  

total % 



108

Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Bond  
Fund*

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity  

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Equity  
Income

Fund*

BNY Mellon  
Emerging 

Markets 
Corporate  

Debt 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Equity  

Core 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment  
Grade Debt

 Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

Notas EUR GBP USD USD EUR USD USD USD USD USD USD USD EUR EUR EUR

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 37.496 124.921 27.132 7.987 1.661 – – – 4.293 – 1.538 779 6.735 243 –
Ingresos por dividendos 1 – 4.357.564 12.501.989 19.245.450 893.648 36.690 – – – 735.966 905.584 – – – –
Ingresos por préstamo de valores 14 – 4.158 12.820 – 65.533 – 2.885 3.918 37.822 1.910 – – 3.793 403 131.669
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 1.792.544 13.971.488 62.531.562 11.257.085 4.284.863 464.130 8.084.850 83.812.271 484.417.656 5.082.685 16.720.673 35.883.204 14.223.166 1.472.973 190.715.945

              

Total de ingresos 1.830.040 18.458.131 75.073.503 30.510.522 5.245.705 500.820 8.087.735 83.816.189 484.459.771 5.820.561 17.627.795 35.883.983 14.233.694 1.473.619 190.847.614
              

Gastos
Comisión de gestión 3 17.933 1.140.331 7.341.957 6.027.906 395.171 13.367 70.504 4.129.214 26.614.593 27.325 104.992 12.938 305.887 46.878 10.775.029
Comisión de rendimiento 3 21.323 1.185.892 – – – – – – – – 255.565 – – – –
Comisión de custodia 5 28.105 51.216 333.072 550.238 30.725 33.427 23.964 122.097 2.763.030 79.689 26.522 181.558 39.861 13.653 337.383
Gastos de explotación 8 30.353 177.744 542.909 447.604 28.093 1.271 35.065 485.734 3.348.878 31.488 56.136 194.826 81.933 16.273 1.634.004
Gasto por dividendos 1 – 3.843.150 – – – – – – – 110 – – – – –
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – – – – – – – – –

              

Total de gastos 97.714 6.398.333 8.217.938 7.025.748 453.989 48.065 129.533 4.737.045 32.726.501 138.612 443.215 389.322 427.681 76.804 12.746.416
              

Ingresos/(gastos) netos 1.732.326 12.059.798 66.855.565 23.484.774 4.791.716 452.755 7.958.202 79.079.144 451.733.270 5.681.949 17.184.580 35.494.661 13.806.013 1.396.815 178.101.198
              

Costes financieros
Intereses de bancos 83.186 5.160 – 369 – 40 612 554 – 2.100 1.848 1.268 345 – 21.038
Distribuciones 1 8.404 – 20.576 93.745 – – 363 6.290.641 51.566.141 517.205 – – – – 446.387
Gastos financieros por swaps – 802.664 – – – – 74.778 53.337 140.591 – – (921.480) – – 1.776.066

              

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 1.640.736 11.251.974 66.834.989 23.390.660 4.791.716 452.715 7.882.449 72.734.612 400.026.538 5.162.644 17.182.732 36.414.873 13.805.668 1.396.815 175.857.707
              

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (2.571) (37.626) (1.061.707) (950.710) (197.847) (1.742) (24.677) (10.147) (7.028.776) (89.136) (104.840) (328.631) – 2.065 162.317

              

1.638.165 11.214.348 65.773.282 22.439.950 4.593.869 450.973 7.857.772 72.724.465 392.997.762 5.073.508 17.077.892 36.086.242 13.805.668 1.398.880 176.020.024
              

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 321.418 131.091 (74.101) (10.072) (978) 53.433 305.146 767.925 (654.187) (21.508) 292.065 69.647 (118.570) – –

              

Aumento/(disminución) de los activos  
netos atribuibles a titulares de acciones  
rescatables de participación por operaciones 1.959.583 11.345.439 65.699.181 22.429.878 4.592.891 504.406 8.162.918 73.492.390 392.343.575 5.052.000 17.369.957 36.155.889 13.687.098 1.398.880 176.020.024

Excepto en el caso de los cinco Fondos que van a cerrarse después del cierre del ejercicio (véase la nota 20), las plusvalías y minusvalías  
surgen exclusivamente de operaciones continuas. En el caso de los cinco Fondos que van a cerrarse después del 31 de diciembre de 2012,  
las plusvalías y minusvalías surgen del cese de las operaciones. No hubo plusvalías y minusvalías distintas de las contabilizadas  
en la Cuenta de pérdidas y ganancias. 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Firmado en nombre del Consejo de Administración por

Administrador – David Dillon

Administrador – Michael Meagher

Fecha: 11 de abril de 2013
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Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Bond  
Fund*

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity  

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Equity  
Income

Fund*

BNY Mellon  
Emerging 

Markets 
Corporate  

Debt 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Equity  

Core 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment  
Grade Debt

 Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

Notas EUR GBP USD USD EUR USD USD USD USD USD USD USD EUR EUR EUR

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 37.496 124.921 27.132 7.987 1.661 – – – 4.293 – 1.538 779 6.735 243 –
Ingresos por dividendos 1 – 4.357.564 12.501.989 19.245.450 893.648 36.690 – – – 735.966 905.584 – – – –
Ingresos por préstamo de valores 14 – 4.158 12.820 – 65.533 – 2.885 3.918 37.822 1.910 – – 3.793 403 131.669
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 1.792.544 13.971.488 62.531.562 11.257.085 4.284.863 464.130 8.084.850 83.812.271 484.417.656 5.082.685 16.720.673 35.883.204 14.223.166 1.472.973 190.715.945

              

Total de ingresos 1.830.040 18.458.131 75.073.503 30.510.522 5.245.705 500.820 8.087.735 83.816.189 484.459.771 5.820.561 17.627.795 35.883.983 14.233.694 1.473.619 190.847.614
              

Gastos
Comisión de gestión 3 17.933 1.140.331 7.341.957 6.027.906 395.171 13.367 70.504 4.129.214 26.614.593 27.325 104.992 12.938 305.887 46.878 10.775.029
Comisión de rendimiento 3 21.323 1.185.892 – – – – – – – – 255.565 – – – –
Comisión de custodia 5 28.105 51.216 333.072 550.238 30.725 33.427 23.964 122.097 2.763.030 79.689 26.522 181.558 39.861 13.653 337.383
Gastos de explotación 8 30.353 177.744 542.909 447.604 28.093 1.271 35.065 485.734 3.348.878 31.488 56.136 194.826 81.933 16.273 1.634.004
Gasto por dividendos 1 – 3.843.150 – – – – – – – 110 – – – – –
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – – – – – – – – –

              

Total de gastos 97.714 6.398.333 8.217.938 7.025.748 453.989 48.065 129.533 4.737.045 32.726.501 138.612 443.215 389.322 427.681 76.804 12.746.416
              

Ingresos/(gastos) netos 1.732.326 12.059.798 66.855.565 23.484.774 4.791.716 452.755 7.958.202 79.079.144 451.733.270 5.681.949 17.184.580 35.494.661 13.806.013 1.396.815 178.101.198
              

Costes financieros
Intereses de bancos 83.186 5.160 – 369 – 40 612 554 – 2.100 1.848 1.268 345 – 21.038
Distribuciones 1 8.404 – 20.576 93.745 – – 363 6.290.641 51.566.141 517.205 – – – – 446.387
Gastos financieros por swaps – 802.664 – – – – 74.778 53.337 140.591 – – (921.480) – – 1.776.066

              

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 1.640.736 11.251.974 66.834.989 23.390.660 4.791.716 452.715 7.882.449 72.734.612 400.026.538 5.162.644 17.182.732 36.414.873 13.805.668 1.396.815 175.857.707
              

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (2.571) (37.626) (1.061.707) (950.710) (197.847) (1.742) (24.677) (10.147) (7.028.776) (89.136) (104.840) (328.631) – 2.065 162.317

              

1.638.165 11.214.348 65.773.282 22.439.950 4.593.869 450.973 7.857.772 72.724.465 392.997.762 5.073.508 17.077.892 36.086.242 13.805.668 1.398.880 176.020.024
              

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 321.418 131.091 (74.101) (10.072) (978) 53.433 305.146 767.925 (654.187) (21.508) 292.065 69.647 (118.570) – –

              

Aumento/(disminución) de los activos  
netos atribuibles a titulares de acciones  
rescatables de participación por operaciones 1.959.583 11.345.439 65.699.181 22.429.878 4.592.891 504.406 8.162.918 73.492.390 392.343.575 5.052.000 17.369.957 36.155.889 13.687.098 1.398.880 176.020.024

Excepto en el caso de los cinco Fondos que van a cerrarse después del cierre del ejercicio (véase la nota 20), las plusvalías y minusvalías  
surgen exclusivamente de operaciones continuas. En el caso de los cinco Fondos que van a cerrarse después del 31 de diciembre de 2012,  
las plusvalías y minusvalías surgen del cese de las operaciones. No hubo plusvalías y minusvalías distintas de las contabilizadas  
en la Cuenta de pérdidas y ganancias. 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Firmado en nombre del Consejo de Administración por

Administrador – David Dillon

Administrador – Michael Meagher

Fecha: 11 de abril de 2013
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Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(GBP)*

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

Notas EUR EUR USD USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR GBP USD JPY

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 – 8.430 243 91.622 2.018 375 12.083 5.445 431 5.875 26 79.591 3 35.133 –
Ingresos por dividendos 1 48 – 4.951 – 56.760 824.959 6.744.661 6.272.938 134.166 3.586.989 221.920 20.449.071 290.820 2.695.154 6.440.255
Ingresos por préstamo de valores 14 5 – 106 8.326 80 955 155.754 78.454 19.427 82.502 26 419.868 – 19.876 19.850
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 (244.994) (164.794) 1.044.443 41.975.307 2.862.749 3.328.002 36.509.748 13.172.110 33.766.565 18.890.541 1.115.321 15.106.264 15.124 1.751.368 29.543.131

              

Total de ingresos (244.941) (156.364) 1.049.743 42.075.255 2.921.607 4.154.291 43.422.246 19.528.947 33.920.589 22.565.907 1.337.293 36.054.794 305.947 4.501.531 36.003.236
              

Gastos
Comisión de gestión 3 67.789 313.343 627 6.688.214 204.191 469.767 1.763.027 1.771.491 154.321 1.080.029 89.623 8.486.019 154.763 1.061.312 2.493.672
Comisión de rendimiento 3 – – – – – – – – – – – – – – –
Comisión de custodia 5 35.748 48.997 46.284 335.351 39.526 159.811 133.161 104.508 87.875 92.323 41.529 173.901 33.835 62.287 2.150.741
Gastos de explotación 8 10.168 33.367 20.015 1.182.709 45.153 33.382 244.517 153.268 139.621 113.218 47.166 961.888 19.963 131.323 368.540
Gasto por dividendos 1 – – – – – 861 – – – – – – – – –
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 (22.245) – – – – – – – – – (54.809) – – – –

              

Total de gastos 91.460 395.707 66.926 8.206.274 288.870 663.821 2.140.705 2.029.267 381.817 1.285.570 123.509 9.621.808 208.561 1.254.922 5.012.953
              

Ingresos/(gastos) netos (336.401) (552.071) 982.817 33.868.981 2.632.737 3.490.470 41.281.541 17.499.680 33.538.772 21.280.337 1.213.784 26.432.986 97.386 3.246.609 30.990.283
              

Costes financieros
Intereses de bancos 876 637 71 – – – 3.810 3.847 4.272 – 65 10.579 – – 9.173
Distribuciones 1 – – – 1.223.144 – 290 – 2.344.807 16.704.487 – 1.817 68.260 – 241.630 –
Gastos financieros por swaps – – 2.207 – – – – – – – – – – – –

              

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio (337.277) (552.708) 980.539 32.645.837 2.632.737 3.490.180 41.277.731 15.151.026 16.830.013 21.280.337 1.211.902 26.354.147 97.386 3.004.979 30.981.110
              

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones – – 1.128 (154.717) (4.843) (108.203) (1.367.992) (1.149.210) – (688.708) (44.937) (3.970.432) (64.889) (557.468) (453.169)

              

(337.277) (552.708) 981.667 32.491.120 2.627.894 3.381.977 39.909.739 14.001.816 16.830.013 20.591.629 1.166.965 22.383.715 32.497 2.447.511 30.527.941
              

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 (3.006) (4.628) 3.477 (490.189) 40.059 (5.611) (15.358) 104.563 (429.115) (5.075) 3.530 356.990 41.396 82.212 (251.670)

              

Aumento/(disminución) de los activos  
netos atribuibles a titulares de acciones  
rescatables de participación por operaciones (340.283) (557.336) 985.144 32.000.931 2.667.953 3.376.366 39.894.381 14.106.379 16.400.898 20.586.554 1.170.495 22.740.705 73.893 2.529.723 30.276.271
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Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(GBP)*

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

Notas EUR EUR USD USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR GBP USD JPY

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 – 8.430 243 91.622 2.018 375 12.083 5.445 431 5.875 26 79.591 3 35.133 –
Ingresos por dividendos 1 48 – 4.951 – 56.760 824.959 6.744.661 6.272.938 134.166 3.586.989 221.920 20.449.071 290.820 2.695.154 6.440.255
Ingresos por préstamo de valores 14 5 – 106 8.326 80 955 155.754 78.454 19.427 82.502 26 419.868 – 19.876 19.850
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 (244.994) (164.794) 1.044.443 41.975.307 2.862.749 3.328.002 36.509.748 13.172.110 33.766.565 18.890.541 1.115.321 15.106.264 15.124 1.751.368 29.543.131

              

Total de ingresos (244.941) (156.364) 1.049.743 42.075.255 2.921.607 4.154.291 43.422.246 19.528.947 33.920.589 22.565.907 1.337.293 36.054.794 305.947 4.501.531 36.003.236
              

Gastos
Comisión de gestión 3 67.789 313.343 627 6.688.214 204.191 469.767 1.763.027 1.771.491 154.321 1.080.029 89.623 8.486.019 154.763 1.061.312 2.493.672
Comisión de rendimiento 3 – – – – – – – – – – – – – – –
Comisión de custodia 5 35.748 48.997 46.284 335.351 39.526 159.811 133.161 104.508 87.875 92.323 41.529 173.901 33.835 62.287 2.150.741
Gastos de explotación 8 10.168 33.367 20.015 1.182.709 45.153 33.382 244.517 153.268 139.621 113.218 47.166 961.888 19.963 131.323 368.540
Gasto por dividendos 1 – – – – – 861 – – – – – – – – –
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 (22.245) – – – – – – – – – (54.809) – – – –

              

Total de gastos 91.460 395.707 66.926 8.206.274 288.870 663.821 2.140.705 2.029.267 381.817 1.285.570 123.509 9.621.808 208.561 1.254.922 5.012.953
              

Ingresos/(gastos) netos (336.401) (552.071) 982.817 33.868.981 2.632.737 3.490.470 41.281.541 17.499.680 33.538.772 21.280.337 1.213.784 26.432.986 97.386 3.246.609 30.990.283
              

Costes financieros
Intereses de bancos 876 637 71 – – – 3.810 3.847 4.272 – 65 10.579 – – 9.173
Distribuciones 1 – – – 1.223.144 – 290 – 2.344.807 16.704.487 – 1.817 68.260 – 241.630 –
Gastos financieros por swaps – – 2.207 – – – – – – – – – – – –

              

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio (337.277) (552.708) 980.539 32.645.837 2.632.737 3.490.180 41.277.731 15.151.026 16.830.013 21.280.337 1.211.902 26.354.147 97.386 3.004.979 30.981.110
              

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones – – 1.128 (154.717) (4.843) (108.203) (1.367.992) (1.149.210) – (688.708) (44.937) (3.970.432) (64.889) (557.468) (453.169)

              

(337.277) (552.708) 981.667 32.491.120 2.627.894 3.381.977 39.909.739 14.001.816 16.830.013 20.591.629 1.166.965 22.383.715 32.497 2.447.511 30.527.941
              

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 (3.006) (4.628) 3.477 (490.189) 40.059 (5.611) (15.358) 104.563 (429.115) (5.075) 3.530 356.990 41.396 82.212 (251.670)

              

Aumento/(disminución) de los activos  
netos atribuibles a titulares de acciones  
rescatables de participación por operaciones (340.283) (557.336) 985.144 32.000.931 2.667.953 3.376.366 39.894.381 14.106.379 16.400.898 20.586.554 1.170.495 22.740.705 73.893 2.529.723 30.276.271
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Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term  

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2012

Notas USD EUR EUR USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 162 52.147 455 185 – 2.505 4.712 – 77 – 647.725
Ingresos por dividendos 1 252.415 21.405.121 278.793 3.873.911 220.703 407 1.354.830 2.617.489 1.179.628 462.491 127.756.791
Ingresos por préstamo de valores 14 – 338.721 10.858 3.369 8.328 378 1.607 2.022 25.530 12.347 1.742.211
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 721.876 111.374.618 860.850 19.085.695 2.042.279 299.259 1.271.633 19.056.352 6.503.258 4.563.879 1.386.741.885

         

Total de ingresos 974.453 133.170.607 1.150.956 22.963.160 2.271.310 302.549 2.632.782 21.675.863 7.708.493 5.038.717 1.516.888.612
         

Gastos
Comisión de gestión 3 100.723 9.048.855 84.185 1.066.999 130.998 80.521 342.516 146.793 620.060 418.735 100.972.253
Comisión de rendimiento 3 – 826.116 – – – – – – – – 3.248.808
Comisión de custodia 5 22.865 186.663 24.504 194.292 35.405 9.439 32.208 87.988 38.260 52.851 7.107.056
Gastos de explotación 8 17.027 1.015.697 7.806 196.092 7.925 9.598 27.660 81.699 84.177 40.353 13.027.829
Gasto por dividendos 1 – – – – – – – – – – 6.171.732
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 (7.704) – – – – – – – – – (106.732)

         

Total de gastos 132.911 11.077.331 116.495 1.457.383 174.328 99.558 402.384 316.480 742.497 511.939 130.420.946
         

Ingresos/(gastos) netos 841.542 122.093.276 1.034.461 21.505.777 2.096.982 202.991 2.230.398 21.359.383 6.965.996 4.526.778 1.386.467.666
         

Costes financieros
Intereses de bancos 25 152 1.248 1.252 491 1.159 – 1.826 10.492 939 197.249
Distribuciones 1 – 49.516 – – – 3.720 233.006 1.604.497 7.405 1.199 86.498.234
Gastos financieros por swaps – – – – – – – – – – 2.920.800

         

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 841.517 122.043.608 1.033.213 21.504.525 2.096.491 198.112 1.997.392 19.753.060 6.948.099 4.524.640 1.296.851.383
         

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (14.844) (3.714.391) (45.631) (1.162.163) (32.828) – (134.692) (723.466) (347.133) (14.624) (26.360.450)

         

826.673 118.329.217 987.582 20.342.362 2.063.663 198.112 1.862.700 19.029.594 6.600.966 4.510.016 1.270.490.933
         

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 10.139 588.027 932 (42.234) (5.750) (807) (1.286) (43.249) (36.580) 8.226 1.520.171

         

Aumento/(disminución) de los activos  
netos atribuibles a titulares de acciones  
rescatables de participación por operaciones 836.812 118.917.244 988.514 20.300.128 2.057.913 197.305 1.861.414 18.986.345 6.564.386 4.518.242 1.272.011.104
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BNY Mellon 

Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term  

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2012

Notas USD EUR EUR USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 162 52.147 455 185 – 2.505 4.712 – 77 – 647.725
Ingresos por dividendos 1 252.415 21.405.121 278.793 3.873.911 220.703 407 1.354.830 2.617.489 1.179.628 462.491 127.756.791
Ingresos por préstamo de valores 14 – 338.721 10.858 3.369 8.328 378 1.607 2.022 25.530 12.347 1.742.211
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 721.876 111.374.618 860.850 19.085.695 2.042.279 299.259 1.271.633 19.056.352 6.503.258 4.563.879 1.386.741.885

         

Total de ingresos 974.453 133.170.607 1.150.956 22.963.160 2.271.310 302.549 2.632.782 21.675.863 7.708.493 5.038.717 1.516.888.612
         

Gastos
Comisión de gestión 3 100.723 9.048.855 84.185 1.066.999 130.998 80.521 342.516 146.793 620.060 418.735 100.972.253
Comisión de rendimiento 3 – 826.116 – – – – – – – – 3.248.808
Comisión de custodia 5 22.865 186.663 24.504 194.292 35.405 9.439 32.208 87.988 38.260 52.851 7.107.056
Gastos de explotación 8 17.027 1.015.697 7.806 196.092 7.925 9.598 27.660 81.699 84.177 40.353 13.027.829
Gasto por dividendos 1 – – – – – – – – – – 6.171.732
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 (7.704) – – – – – – – – – (106.732)

         

Total de gastos 132.911 11.077.331 116.495 1.457.383 174.328 99.558 402.384 316.480 742.497 511.939 130.420.946
         

Ingresos/(gastos) netos 841.542 122.093.276 1.034.461 21.505.777 2.096.982 202.991 2.230.398 21.359.383 6.965.996 4.526.778 1.386.467.666
         

Costes financieros
Intereses de bancos 25 152 1.248 1.252 491 1.159 – 1.826 10.492 939 197.249
Distribuciones 1 – 49.516 – – – 3.720 233.006 1.604.497 7.405 1.199 86.498.234
Gastos financieros por swaps – – – – – – – – – – 2.920.800

         

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 841.517 122.043.608 1.033.213 21.504.525 2.096.491 198.112 1.997.392 19.753.060 6.948.099 4.524.640 1.296.851.383
         

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (14.844) (3.714.391) (45.631) (1.162.163) (32.828) – (134.692) (723.466) (347.133) (14.624) (26.360.450)

         

826.673 118.329.217 987.582 20.342.362 2.063.663 198.112 1.862.700 19.029.594 6.600.966 4.510.016 1.270.490.933
         

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 10.139 588.027 932 (42.234) (5.750) (807) (1.286) (43.249) (36.580) 8.226 1.520.171

         

Aumento/(disminución) de los activos  
netos atribuibles a titulares de acciones  
rescatables de participación por operaciones 836.812 118.917.244 988.514 20.300.128 2.057.913 197.305 1.861.414 18.986.345 6.564.386 4.518.242 1.272.011.104
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Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity  

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment  
Grade Debt  

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution  

U.S. Equity 
Market  
Neutral  

Fund

Notas GBP USD USD EUR USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR EUR USD USD

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 20.020 3.215 13.253 19.249 3.340 9.229 – 141 902 1.269 1.376 349 38.999 – 3.597
Ingresos por dividendos 1 1.642.591 15.951.810 20.232.172 1.029.589 – – 1.535.689 – – – – – – – 31.051
Ingresos por préstamo de valores 14 749 58.890 – 91.268 6.869 – 6.073 – 37 82 96.814 – – 22 8
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 1.344.571 (147.435.186) (101.711.184) (5.026.332) 29.235.354 (134.221.194) (13.581.518) (31.180.493) (66.305) 404.894 33.794.411 (113.446) 754.127 (57.318) (317.759)

             

Total de ingresos 3.007.931 (131.421.271) (81.465.759) (3.886.226) 29.245.563 (134.211.965) (12.039.756) (31.180.352) (65.366) 406.245 33.892.601 (113.097) 793.126 (57.296) (283.103)
             

Gastos
Comisión de gestión 3 540.572 11.194.007 6.988.426 510.884 1.890.620 31.167.585 146.868 5.173 228.541 46.546 10.680.662 167.592 346.223 532 34.271
Comisión de rendimiento 3 88.810 – – – – – – – – – – – 1.181 – –
Comisión de custodia 5 30.669 729.401 622.235 35.884 107.854 3.014.400 97.406 100.101 37.678 12.597 341.869 24.406 54.418 53.780 25.608
Gastos de explotación 8 92.417 827.046 514.425 35.336 311.316 3.752.558 57.118 108.966 63.328 12.632 1.609.972 19.288 33.680 22.340 16.509
Gasto por dividendos 1 1.667.287 – – – – – – – – – – – – – 49.144
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – – – – – – – – (30.564)

             

Total de gastos 2.419.755 12.750.454 8.125.086 582.104 2.309.790 37.934.543 301.392 214.240 329.547 71.775 12.632.503 211.286 435.502 76.652 94.968
             

Ingresos/(gastos) netos 588.176 (144.171.725) (89.590.845) (4.468.330) 26.935.773 (172.146.508) (12.341.148) (31.394.592) (394.913) 334.470 21.260.098 (324.383) 357.624 (133.948) (378.071)
             

Costes financieros
Intereses de bancos 66 5.212 114 131 287 10.496 3.719 102 – 41 82.769 36 – 125 –
Distribuciones 1 – 19.013 79.527 – 11.809.883 63.466.336 941.588 – – – 393.505 – – – –
Gastos financieros por swaps 367.743 – – – – – – – – – – – – – 7.404

             

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 220.367 (144.195.950) (89.670.486) (4.468.461) 15.125.603 (235.623.340) (13.286.455) (31.394.694) (394.913) 334.429 20.783.824 (324.419) 357.624 (134.073) (385.475)
             

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (63.585) (1.301.407) (1.387.451) (203.458) (100.002) (6.594.465) (180.898) (146.331) (5.762) (858) (130.242) – – (2.702) (8.540)

             

156.782 (145.497.357) (91.057.937) (4.671.919) 15.025.601 (242.217.805) (13.467.353) (31.541.025) (400.675) 333.571 20.653.582 (324.419) 357.624 (136.775) (394.015)
             

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 14.675 (1.322.633) (77.763) (39.104) (67.194) 74.039 (113.721) 353.777 211.310 – – 720 3.610 (1.975) –

             

Aumento/(disminución) de los activos 
netos atribuibles a titulares de acciones 
rescatables de participación por operaciones 171.457 (146.819.990) (91.135.700) (4.711.023) 14.958.407 (242.143.766) (13.581.074) (31.187.248) (189.365) 333.571 20.653.582 (323.699) 361.234 (138.750) (394.015)
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BNY Mellon 

Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity  

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment  
Grade Debt  

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution  

U.S. Equity 
Market  
Neutral  

Fund

Notas GBP USD USD EUR USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR EUR USD USD

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 20.020 3.215 13.253 19.249 3.340 9.229 – 141 902 1.269 1.376 349 38.999 – 3.597
Ingresos por dividendos 1 1.642.591 15.951.810 20.232.172 1.029.589 – – 1.535.689 – – – – – – – 31.051
Ingresos por préstamo de valores 14 749 58.890 – 91.268 6.869 – 6.073 – 37 82 96.814 – – 22 8
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 1.344.571 (147.435.186) (101.711.184) (5.026.332) 29.235.354 (134.221.194) (13.581.518) (31.180.493) (66.305) 404.894 33.794.411 (113.446) 754.127 (57.318) (317.759)

             

Total de ingresos 3.007.931 (131.421.271) (81.465.759) (3.886.226) 29.245.563 (134.211.965) (12.039.756) (31.180.352) (65.366) 406.245 33.892.601 (113.097) 793.126 (57.296) (283.103)
             

Gastos
Comisión de gestión 3 540.572 11.194.007 6.988.426 510.884 1.890.620 31.167.585 146.868 5.173 228.541 46.546 10.680.662 167.592 346.223 532 34.271
Comisión de rendimiento 3 88.810 – – – – – – – – – – – 1.181 – –
Comisión de custodia 5 30.669 729.401 622.235 35.884 107.854 3.014.400 97.406 100.101 37.678 12.597 341.869 24.406 54.418 53.780 25.608
Gastos de explotación 8 92.417 827.046 514.425 35.336 311.316 3.752.558 57.118 108.966 63.328 12.632 1.609.972 19.288 33.680 22.340 16.509
Gasto por dividendos 1 1.667.287 – – – – – – – – – – – – – 49.144
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – – – – – – – – (30.564)

             

Total de gastos 2.419.755 12.750.454 8.125.086 582.104 2.309.790 37.934.543 301.392 214.240 329.547 71.775 12.632.503 211.286 435.502 76.652 94.968
             

Ingresos/(gastos) netos 588.176 (144.171.725) (89.590.845) (4.468.330) 26.935.773 (172.146.508) (12.341.148) (31.394.592) (394.913) 334.470 21.260.098 (324.383) 357.624 (133.948) (378.071)
             

Costes financieros
Intereses de bancos 66 5.212 114 131 287 10.496 3.719 102 – 41 82.769 36 – 125 –
Distribuciones 1 – 19.013 79.527 – 11.809.883 63.466.336 941.588 – – – 393.505 – – – –
Gastos financieros por swaps 367.743 – – – – – – – – – – – – – 7.404

             

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 220.367 (144.195.950) (89.670.486) (4.468.461) 15.125.603 (235.623.340) (13.286.455) (31.394.694) (394.913) 334.429 20.783.824 (324.419) 357.624 (134.073) (385.475)
             

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (63.585) (1.301.407) (1.387.451) (203.458) (100.002) (6.594.465) (180.898) (146.331) (5.762) (858) (130.242) – – (2.702) (8.540)

             

156.782 (145.497.357) (91.057.937) (4.671.919) 15.025.601 (242.217.805) (13.467.353) (31.541.025) (400.675) 333.571 20.653.582 (324.419) 357.624 (136.775) (394.015)
             

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 14.675 (1.322.633) (77.763) (39.104) (67.194) 74.039 (113.721) 353.777 211.310 – – 720 3.610 (1.975) –

             

Aumento/(disminución) de los activos 
netos atribuibles a titulares de acciones 
rescatables de participación por operaciones 171.457 (146.819.990) (91.135.700) (4.711.023) 14.958.407 (242.143.766) (13.581.074) (31.187.248) (189.365) 333.571 20.653.582 (323.699) 361.234 (138.750) (394.015)
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Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property  
Securities 

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan 
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term  

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

Notas USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR USD USD JPY USD EUR EUR

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 92.291 1.037 – 145.810 507 929 73.001 19 204.858 8.772 – 444 5 68.770 3.912
Ingresos por dividendos 1 – 40.228 1.693.036 6.079.608 1.896.469 122.815 4.424.960 195.162 7.871.587 1.753.883 34.916 13.074.471 461.814 9.504.201 374.541
Ingresos por préstamo de valores 14 32.456 256 5.038 149.824 13.304 123.717 81.507 – 24.925 6.460 929 13.360 – 172.277 29.472
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 39.717.211 400.111 (13.030.734) (34.649.492) (756.710) 15.974.564 (16.269.847) (332.184) 3.274.722 (1.583.949) (197.488) (125.894.881) (4.062.088) (3.430.142) (1.825.430)

              

Total de ingresos 39.841.958 441.632 (11.332.660) (28.274.250) 1.153.570 16.222.025 (11.690.379) (137.003) 11.376.092 185.166 (161.643) (112.806.606) (3.600.269) 6.315.106 (1.417.505)
              

Gastos
Comisión de gestión 3 5.484.911 113.356 873.261 1.804.673 578.274 486.200 1.496.751 79.113 3.574.745 650.125 36.176 7.941.112 208.499 4.727.380 138.661
Comisión de rendimiento 3 – – – – – – – – – – – – – 307.845 –
Comisión de custodia 5 278.692 38.641 231.733 175.371 73.571 115.098 119.231 66.021 106.161 53.842 20.491 1.980.281 38.368 106.745 26.660
Gastos de explotación 8 1.028.660 30.817 61.834 238.938 56.829 254.423 151.702 8.141 393.525 88.598 3.821 683.056 30.649 499.761 13.226
Gasto por dividendos 1 – – – – – – – – – – – – – – –
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – (14.407) – – (14.755) – – – –

              

Total de gastos 6.792.263 182.814 1.166.828 2.218.982 708.674 855.721 1.767.684 138.868 4.074.431 792.565 45.733 10.604.449 277.516 5.641.731 178.547
              

Ingresos/(gastos) netos 33.049.695 258.818 (12.499.488) (30.493.232) 444.896 15.366.304 (13.458.063) (275.871) 7.301.661 (607.399) (207.376) (123.411.055) (3.877.785) 673.375 (1.596.052)
              

Costes financieros
Intereses de bancos 2.525 – 4.954 – 146 1.123 – 231 85.386 14.465 16 61 328 31.132 572
Distribuciones 1 1.141.954 – – – 548.825 30.949.822 – 30.403 – 77.962 – – – – –
Gastos financieros por swaps – – – – – – – – – – – – – – –

              

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 31.905.216 258.818 (12.504.442) (30.493.232) (104.075) (15.584.641) (13.458.063) (306.505) 7.216.275 (699.826) (207.392) (123.411.116) (3.878.113) 642.243 (1.596.624)
              

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (275.981) (11.708) (203.546) (982.160) (304.039) (19.901) (598.251) (39.257) (1.346.970) (306.604) (2.444) (918.843) (28.861) (1.682.207) (65.894)

              

31.629.235 247.110 (12.707.988) (31.475.392) (408.114) (15.604.542) (14.056.314) (345.762) 5.869.305 (1.006.430) (209.836) (124.329.959) (3.906.974) (1.039.964) (1.662.518)
              

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 783.787 35.615 (59.038) (96.614) 55.725 (1.273.399) (166.221) (6.556) 424.652 42.670 (3.612) 228.920 (26.925) 89.998 (16.202)

              

Aumento/(disminución) de los activos 
netos atribuibles a titulares de acciones 
rescatables de participación por operaciones 32.413.022 282.725 (12.767.026) (31.572.006) (352.389) (16.877.941) (14.222.535) (352.318) 6.293.957 (963.760) (213.448) (124.101.039) (3.933.899) (949.966) (1.678.720)
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BNY Mellon 

Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property  
Securities 

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan 
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term  

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

Notas USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR USD USD JPY USD EUR EUR

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 92.291 1.037 – 145.810 507 929 73.001 19 204.858 8.772 – 444 5 68.770 3.912
Ingresos por dividendos 1 – 40.228 1.693.036 6.079.608 1.896.469 122.815 4.424.960 195.162 7.871.587 1.753.883 34.916 13.074.471 461.814 9.504.201 374.541
Ingresos por préstamo de valores 14 32.456 256 5.038 149.824 13.304 123.717 81.507 – 24.925 6.460 929 13.360 – 172.277 29.472
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 39.717.211 400.111 (13.030.734) (34.649.492) (756.710) 15.974.564 (16.269.847) (332.184) 3.274.722 (1.583.949) (197.488) (125.894.881) (4.062.088) (3.430.142) (1.825.430)

              

Total de ingresos 39.841.958 441.632 (11.332.660) (28.274.250) 1.153.570 16.222.025 (11.690.379) (137.003) 11.376.092 185.166 (161.643) (112.806.606) (3.600.269) 6.315.106 (1.417.505)
              

Gastos
Comisión de gestión 3 5.484.911 113.356 873.261 1.804.673 578.274 486.200 1.496.751 79.113 3.574.745 650.125 36.176 7.941.112 208.499 4.727.380 138.661
Comisión de rendimiento 3 – – – – – – – – – – – – – 307.845 –
Comisión de custodia 5 278.692 38.641 231.733 175.371 73.571 115.098 119.231 66.021 106.161 53.842 20.491 1.980.281 38.368 106.745 26.660
Gastos de explotación 8 1.028.660 30.817 61.834 238.938 56.829 254.423 151.702 8.141 393.525 88.598 3.821 683.056 30.649 499.761 13.226
Gasto por dividendos 1 – – – – – – – – – – – – – – –
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – (14.407) – – (14.755) – – – –

              

Total de gastos 6.792.263 182.814 1.166.828 2.218.982 708.674 855.721 1.767.684 138.868 4.074.431 792.565 45.733 10.604.449 277.516 5.641.731 178.547
              

Ingresos/(gastos) netos 33.049.695 258.818 (12.499.488) (30.493.232) 444.896 15.366.304 (13.458.063) (275.871) 7.301.661 (607.399) (207.376) (123.411.055) (3.877.785) 673.375 (1.596.052)
              

Costes financieros
Intereses de bancos 2.525 – 4.954 – 146 1.123 – 231 85.386 14.465 16 61 328 31.132 572
Distribuciones 1 1.141.954 – – – 548.825 30.949.822 – 30.403 – 77.962 – – – – –
Gastos financieros por swaps – – – – – – – – – – – – – – –

              

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 31.905.216 258.818 (12.504.442) (30.493.232) (104.075) (15.584.641) (13.458.063) (306.505) 7.216.275 (699.826) (207.392) (123.411.116) (3.878.113) 642.243 (1.596.624)
              

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (275.981) (11.708) (203.546) (982.160) (304.039) (19.901) (598.251) (39.257) (1.346.970) (306.604) (2.444) (918.843) (28.861) (1.682.207) (65.894)

              

31.629.235 247.110 (12.707.988) (31.475.392) (408.114) (15.604.542) (14.056.314) (345.762) 5.869.305 (1.006.430) (209.836) (124.329.959) (3.906.974) (1.039.964) (1.662.518)
              

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 783.787 35.615 (59.038) (96.614) 55.725 (1.273.399) (166.221) (6.556) 424.652 42.670 (3.612) 228.920 (26.925) 89.998 (16.202)

              

Aumento/(disminución) de los activos 
netos atribuibles a titulares de acciones 
rescatables de participación por operaciones 32.413.022 282.725 (12.767.026) (31.572.006) (352.389) (16.877.941) (14.222.535) (352.318) 6.293.957 (963.760) (213.448) (124.101.039) (3.933.899) (949.966) (1.678.720)



118

Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund 

Total al  
31 de diciembre 

de 2011

Notas USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 2.596 7.657 1.266 2.322 – 92 3.744 883.458
Ingresos por dividendos 1 3.898.721 831.256 – 2.102.783 4.512.547 574.149 437.503 97.479.300
Ingresos por préstamo de valores 14 6.742 59.440 139 2.013 1.840 45 22.493 1.230.276
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 1.011.585 (7.235.428) 1.011.194 (1.367.719) (16.287.848) 627.986 (18.704.453) (412.683.362)

       

Total de ingresos 4.919.644 (6.337.075) 1.012.599 739.399 (11.773.461) 1.202.272 (18.240.713) (313.090.328)
       

Gastos
Comisión de gestión 3 1.075.521 424.949 71.814 437.470 709.773 353.914 542.724 96.952.396
Comisión de rendimiento 3 – – – – – – – 572.730
Comisión de custodia 5 213.997 32.180 9.287 36.337 124.555 34.069 64.260 7.701.151
Gastos de explotación 8 206.537 29.496 8.321 32.666 189.010 45.726 47.783 12.153.064
Gasto por dividendos 1 – – – – – – – 2.723.306
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – (65.379)

       

Total de gastos 1.496.055 486.625 89.422 506.473 1.023.338 433.709 654.767 120.037.268
       

Ingresos/(gastos) netos 3.423.589 (6.823.700) 923.177 232.926 (12.796.799) 768.563 (18.895.480) (433.127.596)
       

Costes financieros
Intereses de bancos – – 22 – 1.503 – – 324.593
Distribuciones 1 – – 3.888 468.551 2.513.762 4.996 – 125.046.373
Gastos financieros por swaps – – – – – – – 597.227

      

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 3.423.589 (6.823.700) 919.267 (235.625) (15.312.064) 763.567 (18.895.480) (559.095.789)
       

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (1.127.082) (150.755) (407) (207.839) (1.236.692) (168.992) (16.837) (20.508.243)

       

2.296.507 (6.974.455) 918.860 (443.464) (16.548.756) 594.575 (18.912.317) (579.604.032)
       

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 4.698 (33.763) 1.078 (16.175) (55.730) 30.702 (101.498) (1.599.086)

       

Aumento/(disminución) de los activos 
netos atribuibles a titulares de acciones 
rescatables de participación por operaciones 2.301.205 (7.008.218) 919.938 (459.639) (16.604.486) 625.277 (19.013.815) (581.203.118)
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BNY Mellon 

Cuenta de pérdidas y ganancias – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund 

Total al  
31 de diciembre 

de 2011

Notas USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Ingresos
Ingresos por intereses bancarios 1 2.596 7.657 1.266 2.322 – 92 3.744 883.458
Ingresos por dividendos 1 3.898.721 831.256 – 2.102.783 4.512.547 574.149 437.503 97.479.300
Ingresos por préstamo de valores 14 6.742 59.440 139 2.013 1.840 45 22.493 1.230.276
Plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/
pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 17 1.011.585 (7.235.428) 1.011.194 (1.367.719) (16.287.848) 627.986 (18.704.453) (412.683.362)

       

Total de ingresos 4.919.644 (6.337.075) 1.012.599 739.399 (11.773.461) 1.202.272 (18.240.713) (313.090.328)
       

Gastos
Comisión de gestión 3 1.075.521 424.949 71.814 437.470 709.773 353.914 542.724 96.952.396
Comisión de rendimiento 3 – – – – – – – 572.730
Comisión de custodia 5 213.997 32.180 9.287 36.337 124.555 34.069 64.260 7.701.151
Gastos de explotación 8 206.537 29.496 8.321 32.666 189.010 45.726 47.783 12.153.064
Gasto por dividendos 1 – – – – – – – 2.723.306
Descuento adeudado de la Sociedad Gestora  
y la Gestora de Inversiones 6, 7 – – – – – – – (65.379)

       

Total de gastos 1.496.055 486.625 89.422 506.473 1.023.338 433.709 654.767 120.037.268
       

Ingresos/(gastos) netos 3.423.589 (6.823.700) 923.177 232.926 (12.796.799) 768.563 (18.895.480) (433.127.596)
       

Costes financieros
Intereses de bancos – – 22 – 1.503 – – 324.593
Distribuciones 1 – – 3.888 468.551 2.513.762 4.996 – 125.046.373
Gastos financieros por swaps – – – – – – – 597.227

      

Ganancia/(pérdida) en el ejercicio 3.423.589 (6.823.700) 919.267 (235.625) (15.312.064) 763.567 (18.895.480) (559.095.789)
       

Retención de impuestos sobre dividendos  
y otros ingresos por inversiones (1.127.082) (150.755) (407) (207.839) (1.236.692) (168.992) (16.837) (20.508.243)

       

2.296.507 (6.974.455) 918.860 (443.464) (16.548.756) 594.575 (18.912.317) (579.604.032)
       

Movimiento en el ajuste para volver a valorar  
los activos de los precios de comprador  
del mercado a los precios de valoración  
de las operaciones 1 4.698 (33.763) 1.078 (16.175) (55.730) 30.702 (101.498) (1.599.086)

       

Aumento/(disminución) de los activos 
netos atribuibles a titulares de acciones 
rescatables de participación por operaciones 2.301.205 (7.008.218) 919.938 (459.639) (16.604.486) 625.277 (19.013.815) (581.203.118)
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Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Bond
Fund*

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging

Equity 
Income

Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets 
Corporate 

Debt
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Equity  

Core 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment  
Grade Debt 

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

Notas EUR GBP USD USD EUR USD USD USD USD USD USD USD EUR EUR EUR

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 119.442.544 165.597.962 409.935.902 413.609.813 21.913.162 16.617.030 69.602.123 597.473.896 3.279.242.603 19.638.364 165.916.440 296.248.276 114.031.840 12.292.575 1.711.001.344
Efectivo en bancos 10 9.560.659 40.326.495 3.176.483 5.668.711 792.917 491.921 3.183.527 31.340.761 92.545.737 159.027 2.087.570 8.003.278 515.568 459.082 58.187.229
Ingresos por cobrar 20.690 219.927 – 1.919.063 – 15.328 – – – 7.321 70.707 – 1.167 – –
Deudores por inversiones vendidas – – 1.066.845 – – – – – – – 336.829 – – – 3.249.602
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – – – – – – – 4.013 – – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 239.445 2.079.154 – – – – 363.438 – 4.937.816 – – 3.649.194 65.325 – 3.232.222
Garantías en efectivo recibidas del corredor – 8.501.532 – – – – – – 2.220.000 – – – – – 857.035
Deudores por suscripciones 25.839 4.099.894 78.012 1.264.813 – – – 3.773.130 3.437.782 – – – – – 14.135.491
Otras partidas a cobrar 19.916 6.569 839 – 134 – – 29.954 162.439 9.079 3.906 16.703 9.014 – –

              

129.309.093 220.831.533 414.258.081 422.462.400 22.706.213 17.124.279 73.149.088 632.617.741 3.382.546.377 19.817.804 168.415.452 307.917.451 114.622.914 12.751.657 1.790.662.923
              

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 865.832 8.519.423 289 – – – 342.733 299 17.197.069 – – 3.194.074 18.405 – 12.629.765
Descubierto bancario 10 – 1.291.290 181.879 905.089 38.216 143.338 – – 13.231.228 3 991.653 – – 4.852 1.639.817
Acreedores por inversiones compradas 1.168.798 – 227.952 – – 61.040 – – 8.922.539 – – – – – 31.585.795
Acreedores por participaciones rescatadas 25.110 606.986 91.369 166.317 – – – 57.473 4.776.827 – – – – – 3.708.159
Gastos pagaderos 37.075 188.654 850.083 773.644 54.055 45.436 38.396 723.693 3.448.285 77.454 88.296 107.967 86.278 11.865 1.898.582
Comisiones por resultados pagaderas 3 21.324 1.099.861 – – – 48 – – – – 257.611 – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 148.319 – – – – – – – – – – – – – 5.089.589
Garantías en efectivo a pagar al corredor – 8.501.532 – – – – – – 2.220.000 – – – – – 857.035
Rendimientos a pagar por swaps – 270.813 – – – – – – – – – – – – 344.272
Gastos financieros a pagar por swaps – 36.091 – – – – 7.500 – – – – – – – 121.474
Otros a pagar – – – – – – – – – – – – – – –

              

2.266.458 20.514.650 1.351.572 1.845.050 92.271 249.862 388.629 781.465 49.795.948 77.457 1.337.560 3.302.041 104.683 16.717 57.874.488
              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 127.042.635 200.316.883 412.906.509 420.617.350 22.613.942 16.874.417 72.760.459 631.836.276 3.332.750.429 19.740.347 167.077.892 304.615.410 114.518.231 12.734.940 1.732.788.435

              

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 321.418 145.766 883.110 745.691 9.616 53.433 305.146 2.341.907 4.475.781 35.551 292.065 423.424 278.754 – –

              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 127.364.053 200.462.649 413.789.619 421.363.041 22.623.558 16.927.850 73.065.605 634.178.183 3.337.226.210 19.775.898 167.369.957 305.038.834 114.796.985 12.734.940 1.732.788.435

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Firmado en nombre del Consejo de Administración por

Administrador – David Dillon

Administrador – Michael Meagher

Fecha: 11 de abril de 2013
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BNY Mellon 

Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Bond
Fund*

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging

Equity 
Income

Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets 
Corporate 

Debt
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Equity  

Core 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment  
Grade Debt 

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

Notas EUR GBP USD USD EUR USD USD USD USD USD USD USD EUR EUR EUR

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 119.442.544 165.597.962 409.935.902 413.609.813 21.913.162 16.617.030 69.602.123 597.473.896 3.279.242.603 19.638.364 165.916.440 296.248.276 114.031.840 12.292.575 1.711.001.344
Efectivo en bancos 10 9.560.659 40.326.495 3.176.483 5.668.711 792.917 491.921 3.183.527 31.340.761 92.545.737 159.027 2.087.570 8.003.278 515.568 459.082 58.187.229
Ingresos por cobrar 20.690 219.927 – 1.919.063 – 15.328 – – – 7.321 70.707 – 1.167 – –
Deudores por inversiones vendidas – – 1.066.845 – – – – – – – 336.829 – – – 3.249.602
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – – – – – – – 4.013 – – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 239.445 2.079.154 – – – – 363.438 – 4.937.816 – – 3.649.194 65.325 – 3.232.222
Garantías en efectivo recibidas del corredor – 8.501.532 – – – – – – 2.220.000 – – – – – 857.035
Deudores por suscripciones 25.839 4.099.894 78.012 1.264.813 – – – 3.773.130 3.437.782 – – – – – 14.135.491
Otras partidas a cobrar 19.916 6.569 839 – 134 – – 29.954 162.439 9.079 3.906 16.703 9.014 – –

              

129.309.093 220.831.533 414.258.081 422.462.400 22.706.213 17.124.279 73.149.088 632.617.741 3.382.546.377 19.817.804 168.415.452 307.917.451 114.622.914 12.751.657 1.790.662.923
              

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 865.832 8.519.423 289 – – – 342.733 299 17.197.069 – – 3.194.074 18.405 – 12.629.765
Descubierto bancario 10 – 1.291.290 181.879 905.089 38.216 143.338 – – 13.231.228 3 991.653 – – 4.852 1.639.817
Acreedores por inversiones compradas 1.168.798 – 227.952 – – 61.040 – – 8.922.539 – – – – – 31.585.795
Acreedores por participaciones rescatadas 25.110 606.986 91.369 166.317 – – – 57.473 4.776.827 – – – – – 3.708.159
Gastos pagaderos 37.075 188.654 850.083 773.644 54.055 45.436 38.396 723.693 3.448.285 77.454 88.296 107.967 86.278 11.865 1.898.582
Comisiones por resultados pagaderas 3 21.324 1.099.861 – – – 48 – – – – 257.611 – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 148.319 – – – – – – – – – – – – – 5.089.589
Garantías en efectivo a pagar al corredor – 8.501.532 – – – – – – 2.220.000 – – – – – 857.035
Rendimientos a pagar por swaps – 270.813 – – – – – – – – – – – – 344.272
Gastos financieros a pagar por swaps – 36.091 – – – – 7.500 – – – – – – – 121.474
Otros a pagar – – – – – – – – – – – – – – –

              

2.266.458 20.514.650 1.351.572 1.845.050 92.271 249.862 388.629 781.465 49.795.948 77.457 1.337.560 3.302.041 104.683 16.717 57.874.488
              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 127.042.635 200.316.883 412.906.509 420.617.350 22.613.942 16.874.417 72.760.459 631.836.276 3.332.750.429 19.740.347 167.077.892 304.615.410 114.518.231 12.734.940 1.732.788.435

              

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 321.418 145.766 883.110 745.691 9.616 53.433 305.146 2.341.907 4.475.781 35.551 292.065 423.424 278.754 – –

              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 127.364.053 200.462.649 413.789.619 421.363.041 22.623.558 16.927.850 73.065.605 634.178.183 3.337.226.210 19.775.898 167.369.957 305.038.834 114.796.985 12.734.940 1.732.788.435

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Firmado en nombre del Consejo de Administración por

Administrador – David Dillon

Administrador – Michael Meagher

Fecha: 11 de abril de 2013
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Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund

(GBP)*

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

Notas EUR EUR USD USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR GBP USD JPY

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 6.552.197 19.197.870 8.357.189 965.684.924 38.300.626 26.780.451 228.084.478 235.678.778 165.492.342 106.503.623 6.986.047 1.083.457.140 36.116.162 165.266.787 259.592.650
Efectivo en bancos 10 428.346 1.484.590 47.328 23.022.184 3.977.230 797.151 9.941.966 5.153.536 1.837.835 6.402.632 235.763 47.441.197 1.846.690 8.256.806 4.700.691
Ingresos por cobrar – – – – 11.916 47.198 216.442 740.345 – 95.614 18.067 1.848.366 65.914 272.351 288.997
Deudores por inversiones vendidas – – – 9.579.961 34.113 87.991 – – 1.346.985 – 21.710 178.531 5.844 22.732 –
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 26.355 – – – – – – – – – 26.616 – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – 3.978.620 – – – – – – – – – 10.283.676 331.644 1.509.695 –
Garantías en efectivo recibidas del corredor – – – – – – – – 98.597 – – – – – –
Deudores por suscripciones – 1.535 – 606.720 – – 2.850 104.901 – 107.302 1.501 1.945.731 – 8.000 –
Otras partidas a cobrar 11.011 – 1.624 19.286 – 1.021 18.672 931 52.562 9.491 329 7.423 – 4.394 16.921

              

7.017.909 24.662.615 8.406.141 998.913.075 42.323.885 27.713.812 238.264.408 241.678.491 168.828.321 113.118.662 7.290.033 1.145.162.064 38.366.254 175.340.765 264.599.259
              

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 171.816 821.076 37.776 17.927.055 118.086 – 207.493 551.102 15.977 132.023 4.276 3.616.456 277.179 3.351.602 –
Descubierto bancario 10 56 – 819 5.296 31 – 12 – 160 8 10 26 3 19 –
Acreedores por inversiones compradas – – – – – 28.980 – 294.672 – – 56.009 – – – –
Acreedores por participaciones rescatadas – 14.570 – 244.815 – 3 – – 1.087 46.273 – 840.167 – 1 –
Gastos pagaderos 42.047 59.570 38.449 1.013.405 76.828 121.192 303.360 357.460 98.475 153.021 38.625 1.492.963 64.183 247.989 742.737
Comisiones por resultados pagaderas 3 – – – – – – – – – – – – 589 – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – 1.029.646 7.450 – – – – – – – – – – – –
Garantías en efectivo a pagar al corredor – – – – – – – – 98.597 – – – – – –
Rendimientos a pagar por swaps – – 950 – – – – – – – – – – – –
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – – – – – – – – – – –
Otros a pagar – 29.911 – – – – – – – – – – – – –

              

213.919 1.954.773 85.444 19.190.571 194.945 150.175 510.865 1.203.234 214.296 331.325 98.920 5.949.612 341.954 3.599.611 742.737
              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 6.803.990 22.707.842 8.320.697 979.722.504 42.128.940 27.563.637 237.753.543 240.475.257 168.614.025 112.787.337 7.191.113 1.139.212.452 38.024.300 171.741.154 263.856.522

              

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 328 742 22.829 975.574 120.188 45.496 196.182 174.971 754.000 71.284 8.184 917.178 41.396 166.121 409.050

              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 6.804.318 22.708.584 8.343.526 980.698.078 42.249.128 27.609.133 237.949.725 240.650.228 169.368.025 112.858.621 7.199.297 1.140.129.630 38.065.696 171.907.275 264.265.572
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BNY Mellon 

Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund

(GBP)*

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

Notas EUR EUR USD USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR GBP USD JPY

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 6.552.197 19.197.870 8.357.189 965.684.924 38.300.626 26.780.451 228.084.478 235.678.778 165.492.342 106.503.623 6.986.047 1.083.457.140 36.116.162 165.266.787 259.592.650
Efectivo en bancos 10 428.346 1.484.590 47.328 23.022.184 3.977.230 797.151 9.941.966 5.153.536 1.837.835 6.402.632 235.763 47.441.197 1.846.690 8.256.806 4.700.691
Ingresos por cobrar – – – – 11.916 47.198 216.442 740.345 – 95.614 18.067 1.848.366 65.914 272.351 288.997
Deudores por inversiones vendidas – – – 9.579.961 34.113 87.991 – – 1.346.985 – 21.710 178.531 5.844 22.732 –
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 26.355 – – – – – – – – – 26.616 – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – 3.978.620 – – – – – – – – – 10.283.676 331.644 1.509.695 –
Garantías en efectivo recibidas del corredor – – – – – – – – 98.597 – – – – – –
Deudores por suscripciones – 1.535 – 606.720 – – 2.850 104.901 – 107.302 1.501 1.945.731 – 8.000 –
Otras partidas a cobrar 11.011 – 1.624 19.286 – 1.021 18.672 931 52.562 9.491 329 7.423 – 4.394 16.921

              

7.017.909 24.662.615 8.406.141 998.913.075 42.323.885 27.713.812 238.264.408 241.678.491 168.828.321 113.118.662 7.290.033 1.145.162.064 38.366.254 175.340.765 264.599.259
              

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 171.816 821.076 37.776 17.927.055 118.086 – 207.493 551.102 15.977 132.023 4.276 3.616.456 277.179 3.351.602 –
Descubierto bancario 10 56 – 819 5.296 31 – 12 – 160 8 10 26 3 19 –
Acreedores por inversiones compradas – – – – – 28.980 – 294.672 – – 56.009 – – – –
Acreedores por participaciones rescatadas – 14.570 – 244.815 – 3 – – 1.087 46.273 – 840.167 – 1 –
Gastos pagaderos 42.047 59.570 38.449 1.013.405 76.828 121.192 303.360 357.460 98.475 153.021 38.625 1.492.963 64.183 247.989 742.737
Comisiones por resultados pagaderas 3 – – – – – – – – – – – – 589 – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – 1.029.646 7.450 – – – – – – – – – – – –
Garantías en efectivo a pagar al corredor – – – – – – – – 98.597 – – – – – –
Rendimientos a pagar por swaps – – 950 – – – – – – – – – – – –
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – – – – – – – – – – –
Otros a pagar – 29.911 – – – – – – – – – – – – –

              

213.919 1.954.773 85.444 19.190.571 194.945 150.175 510.865 1.203.234 214.296 331.325 98.920 5.949.612 341.954 3.599.611 742.737
              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 6.803.990 22.707.842 8.320.697 979.722.504 42.128.940 27.563.637 237.753.543 240.475.257 168.614.025 112.787.337 7.191.113 1.139.212.452 38.024.300 171.741.154 263.856.522

              

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 328 742 22.829 975.574 120.188 45.496 196.182 174.971 754.000 71.284 8.184 917.178 41.396 166.121 409.050

              

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 6.804.318 22.708.584 8.343.526 980.698.078 42.249.128 27.609.133 237.949.725 240.650.228 169.368.025 112.858.621 7.199.297 1.140.129.630 38.065.696 171.907.275 264.265.572
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Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term  

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2012

Notas USD EUR EUR USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 5.032.129 1.243.848.933 8.234.407 161.870.550 7.080.576 7.384.824 17.762.424 88.005.501 28.144.591 25.119.570 13.682.027.191
Efectivo en bancos 10 143.091 27.602.244 253.566 454.444 238.853 164.059 1.912.797 336.592 757.121 167.128 474.632.297
Ingresos por cobrar 25.628 935.970 6.299 125.789 – – 98.112 73.960 9.374 – 7.990.832
Deudores por inversiones vendidas – – – 21.690 – 43.881 4.447 – – – 17.562.876
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 1.652 – – – – – – – – 7.422 82.929
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – 10.325 39.375 – – – – – 37.911.086
Garantías en efectivo recibidas del corredor – – – – – – – – – – 17.304.778
Deudores por suscripciones – 601.287 – 123.669 19.975 – 64 – 13.392 2.870 38.250.907
Otras partidas a cobrar 2.575 4.206 263 3.249 263 2.095 7.424 30.666 456 764 481.008

         

5.205.075 1.272.992.640 8.494.535 162.609.716 7.379.042 7.594.859 19.785.268 88.446.719 28.924.934 25.297.754 14.276.243.904
         

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 14 – 1.325 1.360 – 2 320 267 – 81.290.292
Descubierto bancario 10 – – 33.924 13 – 1 – 84.516 – 36.404 19.944.094
Acreedores por inversiones compradas – – – – – – – – – – 52.795.997
Acreedores por participaciones rescatadas – 302.612 – 359.273 97 – – – 26.806 – 13.206.054
Gastos pagaderos 37.545 1.575.945 18.410 209.042 22.308 9.224 42.607 69.510 51.327 112.337 16.616.361
Comisiones por resultados pagaderas 3 – 826.115 – – – – – – – – 3.164.506
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – 2.150 – – – – – 8.274.061
Garantías en efectivo a pagar al corredor – – – – – – – – – – 17.304.778
Rendimientos a pagar por swaps – – – – – – – – – – 895.256
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – – – – – – 226.353
Otros a pagar – – – – – – – – – – 39.438

         

37.545 2.704.686 52.334 569.653 25.915 9.225 42.609 154.346 78.400 148.741 213.757.190
         

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 5.167.530 1.270.287.954 8.442.201 162.040.063 7.353.127 7.585.634 19.742.659 88.292.373 28.846.534 25.149.013 14.062.486.714

         

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 26.439 868.717 3.907 (9.373) 8.646 7.738 10.281 (2.682) 1.582 51.022 15.915.731

         

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 5.193.969 1.271.156.671 8.446.108 162.030.690 7.361.773 7.593.372 19.752.940 88.289.691 28.848.116 25.200.035 14.078.402.445
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Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term  

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2012

Notas USD EUR EUR USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 5.032.129 1.243.848.933 8.234.407 161.870.550 7.080.576 7.384.824 17.762.424 88.005.501 28.144.591 25.119.570 13.682.027.191
Efectivo en bancos 10 143.091 27.602.244 253.566 454.444 238.853 164.059 1.912.797 336.592 757.121 167.128 474.632.297
Ingresos por cobrar 25.628 935.970 6.299 125.789 – – 98.112 73.960 9.374 – 7.990.832
Deudores por inversiones vendidas – – – 21.690 – 43.881 4.447 – – – 17.562.876
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 1.652 – – – – – – – – 7.422 82.929
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – 10.325 39.375 – – – – – 37.911.086
Garantías en efectivo recibidas del corredor – – – – – – – – – – 17.304.778
Deudores por suscripciones – 601.287 – 123.669 19.975 – 64 – 13.392 2.870 38.250.907
Otras partidas a cobrar 2.575 4.206 263 3.249 263 2.095 7.424 30.666 456 764 481.008

         

5.205.075 1.272.992.640 8.494.535 162.609.716 7.379.042 7.594.859 19.785.268 88.446.719 28.924.934 25.297.754 14.276.243.904
         

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 14 – 1.325 1.360 – 2 320 267 – 81.290.292
Descubierto bancario 10 – – 33.924 13 – 1 – 84.516 – 36.404 19.944.094
Acreedores por inversiones compradas – – – – – – – – – – 52.795.997
Acreedores por participaciones rescatadas – 302.612 – 359.273 97 – – – 26.806 – 13.206.054
Gastos pagaderos 37.545 1.575.945 18.410 209.042 22.308 9.224 42.607 69.510 51.327 112.337 16.616.361
Comisiones por resultados pagaderas 3 – 826.115 – – – – – – – – 3.164.506
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – 2.150 – – – – – 8.274.061
Garantías en efectivo a pagar al corredor – – – – – – – – – – 17.304.778
Rendimientos a pagar por swaps – – – – – – – – – – 895.256
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – – – – – – 226.353
Otros a pagar – – – – – – – – – – 39.438

         

37.545 2.704.686 52.334 569.653 25.915 9.225 42.609 154.346 78.400 148.741 213.757.190
         

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 5.167.530 1.270.287.954 8.442.201 162.040.063 7.353.127 7.585.634 19.742.659 88.292.373 28.846.534 25.149.013 14.062.486.714

         

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 26.439 868.717 3.907 (9.373) 8.646 7.738 10.281 (2.682) 1.582 51.022 15.915.731

         

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 5.193.969 1.271.156.671 8.446.108 162.030.690 7.361.773 7.593.372 19.752.940 88.289.691 28.848.116 25.200.035 14.078.402.445
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Resumen del activo neto – al 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment 
Grade Debt 

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution  

U.S. Equity 
Market  
Neutral

Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

Notas GBP USD USD EUR USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR EUR USD USD USD

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 96.695.254 464.570.163 354.317.609 23.631.009 333.950.049 3.129.986.993 37.440.944 238.073.306 87.818.762 14.569.398 1.253.578.766 10.424.292 25.541.723 10.251.628 – 1.171.119.355
Efectivo en bancos 10 43.025.295 65.861.211 6.547.673 268.536 18.358.539 159.450.471 825.513 32.984.015 6.902.510 76.619 18.621.809 1.528.938 965.189 143.367 1.366 89.502.541
Ingresos por cobrar 177.307 – 1.704.850 – – – 28.432 – – – – – – – – –
Deudores por inversiones vendidas – – – – 933.669 9.808.999 – – – 84.222 7.226.882 – – – – –
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – – – – – – – – – – – – 16.409 –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 1.963.380 – – – – 280.000 – 335.000 121.945 – 211.221 – 3.835.941 4.116 – –
Deudores por suscripciones 219.606 371.356 82.935 76 733.828 1.318.219 – – – – 2.395.608 – – – – 1.224.971
Otras partidas a cobrar 4.831 544 – 124 23.563 103.355 5.120 68 4.094 – – 254 – 1.330 – 15.367

               

142.085.673 530.803.274 362.653.067 23.899.745 353.999.648 3.300.948.037 38.300.009 271.392.389 94.847.311 14.730.239 1.282.034.286 11.953.484 30.342.853 10.400.441 17.775 1.261.862.234
               

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 5.572.014 – 640 – 30.043 29.973.955 – 1.745.425 73.260 – 12.214.511 1.295.720 697.711 51.308 – 9.584.118
Descubierto bancario 10 51 215.418 410.298 27.513 2 882.797 – – – 12.950 – 1 33.777 36.221 – 10.469.961
Acreedores por inversiones compradas – – – – 1.225 – – – – 92.921 6.093.823 – – 597.840 – 936.956
Acreedores por participaciones rescatadas 21.961 316.293 690.676 – 59.163 16.218.889 – – – 704 4.617.582 142 6.731 – – 1.356.337
Gastos pagaderos 100.043 947.231 660.736 48.860 247.527 3.378.736 71.981 73.434 51.742 10.027 1.266.968 26.727 54.743 26.609 17.775 907.002
Comisiones por resultados pagaderas 3 88.363 – – – – – – – – – – – – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 207.463 – – – – 280.000 – – – – 2.159.269 – 286.469 – – –
Rendimientos a pagar por swaps 142.390 – – – – – – – – – – – – – – –
Gastos financieros a pagar por swaps 37.407 – – – – – – – – – – – – – – –
Otros a pagar 448 – – – – – – – – – – – 32.075 – – –

               

6.170.140 1.478.942 1.762.350 76.373 337.960 50.734.377 71.981 1.818.859 125.002 116.602 26.352.153 1.322.590 1.111.506 711.978 17.775 23.254.374
               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 135.915.533 529.324.332 360.890.717 23.823.372 353.661.688 3.250.213.660 38.228.028 269.573.530 94.722.309 14.613.637 1.255.682.133 10.630.894 29.231.347 9.688.463 – 1.238.607.860

               

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 14.675 957.211 755.763 10.594 1.573.982 5.129.968 57.059 353.777 397.324 – – 3.334 5.370 19.352 – 1.465.763

               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 135.930.208 530.281.543 361.646.480 23.833.966 355.235.670 3.255.343.628 38.285.087 269.927.307 95.119.633 14.613.637 1.255.682.133 10.634.228 29.236.717 9.707.815 – 1.240.073.623
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BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment 
Grade Debt 

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution  

U.S. Equity 
Market  
Neutral

Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

Notas GBP USD USD EUR USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR EUR USD USD USD

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 96.695.254 464.570.163 354.317.609 23.631.009 333.950.049 3.129.986.993 37.440.944 238.073.306 87.818.762 14.569.398 1.253.578.766 10.424.292 25.541.723 10.251.628 – 1.171.119.355
Efectivo en bancos 10 43.025.295 65.861.211 6.547.673 268.536 18.358.539 159.450.471 825.513 32.984.015 6.902.510 76.619 18.621.809 1.528.938 965.189 143.367 1.366 89.502.541
Ingresos por cobrar 177.307 – 1.704.850 – – – 28.432 – – – – – – – – –
Deudores por inversiones vendidas – – – – 933.669 9.808.999 – – – 84.222 7.226.882 – – – – –
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – – – – – – – – – – – – 16.409 –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 1.963.380 – – – – 280.000 – 335.000 121.945 – 211.221 – 3.835.941 4.116 – –
Deudores por suscripciones 219.606 371.356 82.935 76 733.828 1.318.219 – – – – 2.395.608 – – – – 1.224.971
Otras partidas a cobrar 4.831 544 – 124 23.563 103.355 5.120 68 4.094 – – 254 – 1.330 – 15.367

               

142.085.673 530.803.274 362.653.067 23.899.745 353.999.648 3.300.948.037 38.300.009 271.392.389 94.847.311 14.730.239 1.282.034.286 11.953.484 30.342.853 10.400.441 17.775 1.261.862.234
               

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 5.572.014 – 640 – 30.043 29.973.955 – 1.745.425 73.260 – 12.214.511 1.295.720 697.711 51.308 – 9.584.118
Descubierto bancario 10 51 215.418 410.298 27.513 2 882.797 – – – 12.950 – 1 33.777 36.221 – 10.469.961
Acreedores por inversiones compradas – – – – 1.225 – – – – 92.921 6.093.823 – – 597.840 – 936.956
Acreedores por participaciones rescatadas 21.961 316.293 690.676 – 59.163 16.218.889 – – – 704 4.617.582 142 6.731 – – 1.356.337
Gastos pagaderos 100.043 947.231 660.736 48.860 247.527 3.378.736 71.981 73.434 51.742 10.027 1.266.968 26.727 54.743 26.609 17.775 907.002
Comisiones por resultados pagaderas 3 88.363 – – – – – – – – – – – – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 207.463 – – – – 280.000 – – – – 2.159.269 – 286.469 – – –
Rendimientos a pagar por swaps 142.390 – – – – – – – – – – – – – – –
Gastos financieros a pagar por swaps 37.407 – – – – – – – – – – – – – – –
Otros a pagar 448 – – – – – – – – – – – 32.075 – – –

               

6.170.140 1.478.942 1.762.350 76.373 337.960 50.734.377 71.981 1.818.859 125.002 116.602 26.352.153 1.322.590 1.111.506 711.978 17.775 23.254.374
               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 135.915.533 529.324.332 360.890.717 23.823.372 353.661.688 3.250.213.660 38.228.028 269.573.530 94.722.309 14.613.637 1.255.682.133 10.630.894 29.231.347 9.688.463 – 1.238.607.860

               

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 14.675 957.211 755.763 10.594 1.573.982 5.129.968 57.059 353.777 397.324 – – 3.334 5.370 19.352 – 1.465.763

               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 135.930.208 530.281.543 361.646.480 23.833.966 355.235.670 3.255.343.628 38.285.087 269.927.307 95.119.633 14.613.637 1.255.682.133 10.634.228 29.236.717 9.707.815 – 1.240.073.623
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BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan
Equity

Fund

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term 

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European 
 Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500® 

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

Notas USD USD USD USD EUR USD EUR EUR USD USD JPY USD EUR EUR USD EUR

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 17.798.572 26.795.630 225.002.631 71.263.431 245.288.635 123.197.319 4.866.102 537.699.625 78.693.536 – 228.359.850 7.586.169 535.769.039 5.362.286 128.089.501 12.210.608
Efectivo en bancos 10 1.686.120 969.987 13.699.457 2.176.149 7.698.269 4.143.313 82.893 31.481.022 2.433.938 280 9.729.774 255.714 27.744.794 140.063 2.511.302 390.466
Ingresos por cobrar – 27.316 249.735 233.032 – 137.860 19.129 839.101 123.256 – 268.746 45.439 616.489 7.433 132.883 –
Deudores por inversiones vendidas – 20.675 176.326 – – 53.173 5.645 1.132.035 374.112 – 7.111.647 – – – 18.470 –
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – – – – 15.430 – – 70 – – – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – – – – 14.295.838 2.003.399 – – – – – – 38.358
Deudores por suscripciones – 162.506 1.673 – 32.962 170.990 – 4.708.743 21.926 – – – 1.472.995 2.967 124.046 –
Otras partidas a cobrar – – 11.026 231 36.221 6.082 394 2.821 1.839 – – – – 210 3.248 –

               

19.484.692 27.976.114 239.140.848 73.672.843 253.056.087 127.708.737 4.989.593 590.159.185 83.652.006 350 245.470.017 7.887.322 565.603.317 5.512.959 130.879.450 12.639.432
               

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 34.110 8 405.123 6.784 1.353.530 259 – 9.774.390 944.231 – – – 12.292 12 445 –
Descubierto bancario 10 216.272 152 2.672 43.437 160 787.496 260 9.571.512 41.361 – 11.977.593 – – 2.698 254.124 –
Acreedores por inversiones compradas 214.191 88.576 2.317.689 824.414 – – 6.699 1.477.037 – – – – 17.761.615 – – –
Acreedores por participaciones rescatadas – 2 30 – 3.024.706 89.055 – 981.339 131.689 – – – 74.518 – 21.082 4.661
Gastos pagaderos 41.192 85.002 209.710 126.736 91.020 154.587 23.610 602.586 125.846 350 1.206.506 39.994 601.274 10.881 153.281 34.328
Comisiones por resultados pagaderas 3 – – – – – – – – – – – – 307.845 – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – – – – – – – – – – – 20.228 5.189
Rendimientos a pagar por swaps – – – – – – – – – – – – – – – –
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – – – – – – – – – – – –
Otros a pagar – – – – – – – – – – – – – – – –

               

505.765 173.740 2.935.224 1.001.371 4.469.416 1.031.397 30.569 22.406.864 1.243.127 350 13.184.099 39.994 18.757.544 13.591 449.160 44.178
               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 18.978.927 27.802.374 236.205.624 72.671.472 248.586.671 126.677.340 4.959.024 567.752.321 82.408.879 – 232.285.918 7.847.328 546.845.773 5.499.368 130.430.290 12.595.254

               

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 80.129 51.107 211.540 70.408 1.183.115 76.359 4.654 560.188 83.909 – 660.720 16.300 280.690 2.975 32.861 14.396

               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 19.059.056 27.853.481 236.417.164 72.741.880 249.769.786 126.753.699 4.963.678 568.312.509 82.492.788 – 232.946.638 7.863.628 547.126.463 5.502.343 130.463.151 12.609.650
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BNY Mellon 

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan
Equity

Fund

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term 

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European 
 Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500® 

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

Notas USD USD USD USD EUR USD EUR EUR USD USD JPY USD EUR EUR USD EUR

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 17.798.572 26.795.630 225.002.631 71.263.431 245.288.635 123.197.319 4.866.102 537.699.625 78.693.536 – 228.359.850 7.586.169 535.769.039 5.362.286 128.089.501 12.210.608
Efectivo en bancos 10 1.686.120 969.987 13.699.457 2.176.149 7.698.269 4.143.313 82.893 31.481.022 2.433.938 280 9.729.774 255.714 27.744.794 140.063 2.511.302 390.466
Ingresos por cobrar – 27.316 249.735 233.032 – 137.860 19.129 839.101 123.256 – 268.746 45.439 616.489 7.433 132.883 –
Deudores por inversiones vendidas – 20.675 176.326 – – 53.173 5.645 1.132.035 374.112 – 7.111.647 – – – 18.470 –
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – – – – 15.430 – – 70 – – – – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – – – – 14.295.838 2.003.399 – – – – – – 38.358
Deudores por suscripciones – 162.506 1.673 – 32.962 170.990 – 4.708.743 21.926 – – – 1.472.995 2.967 124.046 –
Otras partidas a cobrar – – 11.026 231 36.221 6.082 394 2.821 1.839 – – – – 210 3.248 –

               

19.484.692 27.976.114 239.140.848 73.672.843 253.056.087 127.708.737 4.989.593 590.159.185 83.652.006 350 245.470.017 7.887.322 565.603.317 5.512.959 130.879.450 12.639.432
               

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 34.110 8 405.123 6.784 1.353.530 259 – 9.774.390 944.231 – – – 12.292 12 445 –
Descubierto bancario 10 216.272 152 2.672 43.437 160 787.496 260 9.571.512 41.361 – 11.977.593 – – 2.698 254.124 –
Acreedores por inversiones compradas 214.191 88.576 2.317.689 824.414 – – 6.699 1.477.037 – – – – 17.761.615 – – –
Acreedores por participaciones rescatadas – 2 30 – 3.024.706 89.055 – 981.339 131.689 – – – 74.518 – 21.082 4.661
Gastos pagaderos 41.192 85.002 209.710 126.736 91.020 154.587 23.610 602.586 125.846 350 1.206.506 39.994 601.274 10.881 153.281 34.328
Comisiones por resultados pagaderas 3 – – – – – – – – – – – – 307.845 – – –
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – – – – – – – – – – – 20.228 5.189
Rendimientos a pagar por swaps – – – – – – – – – – – – – – – –
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – – – – – – – – – – – –
Otros a pagar – – – – – – – – – – – – – – – –

               

505.765 173.740 2.935.224 1.001.371 4.469.416 1.031.397 30.569 22.406.864 1.243.127 350 13.184.099 39.994 18.757.544 13.591 449.160 44.178
               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 18.978.927 27.802.374 236.205.624 72.671.472 248.586.671 126.677.340 4.959.024 567.752.321 82.408.879 – 232.285.918 7.847.328 546.845.773 5.499.368 130.430.290 12.595.254

               

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 80.129 51.107 211.540 70.408 1.183.115 76.359 4.654 560.188 83.909 – 660.720 16.300 280.690 2.975 32.861 14.396

               

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 19.059.056 27.853.481 236.417.164 72.741.880 249.769.786 126.753.699 4.963.678 568.312.509 82.492.788 – 232.946.638 7.863.628 547.126.463 5.502.343 130.463.151 12.609.650
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BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre  

de 2011

Notas GBP GBP USD USD USD USD

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 7.845.076 25.316.934 157.953.352 99.043.313 15.297.412 10.463.003.059
Efectivo en bancos 10 510.066 936.629 288.474 4.028.602 930.840 600.110.291
Ingresos por cobrar – 199.343 250.458 51.474 – 5.491.439
Deudores por inversiones vendidas – 90.934 4.375.589 – 190.175 27.119.642
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – 1.631 7.422 45.502
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – 27.741 – – – 29.662.626
Deudores por suscripciones 33.798 153 – 291.817 5.073 16.050.944
Otras partidas a cobrar 2.353 8.697 21.582 – 947 276.065

     

8.391.293 26.580.431 162.889.455 103.416.837 16.431.869 11.141.759.568
     

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 1.525 7 1.089.372 – 85.423.215
Descubierto bancario 10 – 3.918 – – – 26.010.040
Acreedores por inversiones compradas – 88.975 – 2.197.551 – 40.232.109
Acreedores por participaciones rescatadas 10.626 48.588 3.800.000 14.631 – 34.097.325
Gastos pagaderos 9.727 42.510 89.891 82.773 77.671 11.423.595
Comisiones por resultados pagaderas 3 – – – – – 535.656
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – – 3.794.530
Rendimientos a pagar por swaps – – – – – 221.132
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – 58.093
Otros a pagar – – – – – 42.209

     

20.353 185.516 3.889.898 3.384.327 77.671 201.837.904
     

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 8.370.940 26.394.915 158.999.557 100.032.510 16.354.198 10.939.921.664

     

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 8.545 11.567 40.567 38.162 42.796 14.306.893

     

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 8.379.485 26.406.482 159.040.124 100.070.672 16.396.994 10.954.228.557
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BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre  

de 2011

Notas GBP GBP USD USD USD USD

Activos (vencimiento inferior a un año)
Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1 7.845.076 25.316.934 157.953.352 99.043.313 15.297.412 10.463.003.059
Efectivo en bancos 10 510.066 936.629 288.474 4.028.602 930.840 600.110.291
Ingresos por cobrar – 199.343 250.458 51.474 – 5.491.439
Deudores por inversiones vendidas – 90.934 4.375.589 – 190.175 27.119.642
Reembolso por cobrar de la Sociedad gestora 6 – – – 1.631 7.422 45.502
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – 27.741 – – – 29.662.626
Deudores por suscripciones 33.798 153 – 291.817 5.073 16.050.944
Otras partidas a cobrar 2.353 8.697 21.582 – 947 276.065

     

8.391.293 26.580.431 162.889.455 103.416.837 16.431.869 11.141.759.568
     

Pasivos (vencimiento inferior a un año)
Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 1.525 7 1.089.372 – 85.423.215
Descubierto bancario 10 – 3.918 – – – 26.010.040
Acreedores por inversiones compradas – 88.975 – 2.197.551 – 40.232.109
Acreedores por participaciones rescatadas 10.626 48.588 3.800.000 14.631 – 34.097.325
Gastos pagaderos 9.727 42.510 89.891 82.773 77.671 11.423.595
Comisiones por resultados pagaderas 3 – – – – – 535.656
Márgenes sobre contratos de derivados 10 – – – – – 3.794.530
Rendimientos a pagar por swaps – – – – – 221.132
Gastos financieros a pagar por swaps – – – – – 58.093
Otros a pagar – – – – – 42.209

     

20.353 185.516 3.889.898 3.384.327 77.671 201.837.904
     

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participación 1 8.370.940 26.394.915 158.999.557 100.032.510 16.354.198 10.939.921.664

     

Ajuste para valoración desde precios de mercado 
comprador/vendedor a precios de contratación 8.545 11.567 40.567 38.162 42.796 14.306.893

     

Activo neto atribuible a los titulares  
de acciones rescatables de participatición  
a valoración de contratación 8.379.485 26.406.482 159.040.124 100.070.672 16.396.994 10.954.228.557



132

Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Bond
Fund*

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Equity  
Income 

Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets 
Corporate  

Debt 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Equity  

Core
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment 
Grade Debt

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

GBP GBP USD USD EUR USD USD USD USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio – 135.930.208 530.281.543 361.646.480 23.833.966 – – 355.235.670 3.255.343.628 38.285.087 – 269.927.307 95.119.633 14.613.637 1.255.682.133 10.634.228
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 1.959.583 11.345.439 65.699.181 22.429.878 4.592.891 504.406 8.162.918 73.492.390 392.343.575 5.052.000 17.369.957 36.155.889 13.687.098 1.398.880 176.020.024 (340.283)
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 125.490.447 153.393.469 134.440.485 308.868.343 6.716.768 16.423.444 66.117.927 464.267.291 1.485.359.922 859.773 150.000.000 3.585.490 12.994.174 3.213.055 965.502.241 2.787.710
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (85.977) (100.206.467) (316.631.590) (271.581.660) (12.520.067) – (1.215.240) (258.817.168) (1.795.820.915) (24.420.962) – (4.629.852) (7.003.920) (6.490.632) (664.415.963) (6.277.337)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 125.404.470 53.187.002 (182.191.105) 37.286.683 (5.803.299) 16.423.444 64.902.687 205.450.123 (310.460.993) (23.561.189) 150.000.000 (1.044.362) 5.990.254 (3.277.577) 301.086.278 (3.489.627)

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 127.364.053 200.462.649 413.789.619 421.363.041 22.623.558 16.927.850 73.065.605 634.178.183 3.337.226.210 19.775.898 167.369.957 305.038.834 114.796.985 12.734.940 1.732.788.435 6.804.318

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund

(GBP)*

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term 

Global  
Equity 

Fund

EUR USD USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR GBP USD JPY USD EUR

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 29.236.717 9.707.815 1.240.073.623 19.059.056 27.853.481 236.417.164 72.741.880 249.769.786 126.753.699 4.963.678 568.312.509 – 82.492.788 232.946.638 7.863.628 547.126.463
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones (557.336) 985.144 32.000.931 2.667.953 3.376.366 39.894.381 14.106.379 16.400.898 20.586.554 1.170.495 22.740.705 73.893 2.529.723 30.276.271 836.812 118.917.244
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 4.069.126 – 663.067.599 26.126.256 11.348.082 61.912.159 196.838.476 28.111.954 13.939.454 1.241.441 803.694.395 38.562.028 129.384.935 17.326.784 2.022.507 831.155.189
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (10.039.923) (2.349.433) (954.444.075) (5.604.137) (14.968.796) (100.273.979) (43.036.507) (124.914.613) (48.421.086) (176.317) (254.617.979) (570.225) (42.500.171) (16.284.121) (5.528.978) (226.042.225)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones (5.970.797) (2.349.433) (291.376.476) 20.522.119 (3.620.714) (38.361.820) 153.801.969 (96.802.659) (34.481.632) 1.065.124 549.076.416 37.991.803 86.884.764 1.042.663 (3.506.471) 605.112.964

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 22.708.584 8.343.526 980.698.078 42.249.128 27.609.133 237.949.725 240.650.228 169.368.025 112.858.621 7.199.297 1.140.129.630 38.065.696 171.907.275 264.265.572 5.193.969 1.271.156.671

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2012

EUR USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 5.502.343 130.463.151 12.609.650 8.379.485 26.406.482 159.040.124 100.070.672 16.396.994 10.954.228.557
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – 143.238.822
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 988.514 20.300.128 2.057.913 197.305 1.861.414 18.986.345 6.564.386 4.518.242 1.272.011.104
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 2.762.417 121.541.857 3.119.494 3.675.484 5.166.047 14.507.948 104.739.797 20.477.009 7.905.216.451
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (807.166) (110.274.446) (10.425.284) (4.658.902) (13.681.003) (104.244.726) (182.526.739) (16.192.210) (6.196.292.489)

        

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 1.955.251 11.267.411 (7.305.790) (983.418) (8.514.956) (89.736.778) (77.786.942) 4.284.799 1.708.923.962

        

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 8.446.108 162.030.690 7.361.773 7.593.372 19.752.940 88.289.691 28.848.116 25.200.035 14.078.402.445

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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BNY Mellon 

Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Bond
Fund*

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Equity  
Income 

Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets 
Corporate  

Debt 
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Equity  

Core
Fund*

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment 
Grade Debt

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

GBP GBP USD USD EUR USD USD USD USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio – 135.930.208 530.281.543 361.646.480 23.833.966 – – 355.235.670 3.255.343.628 38.285.087 – 269.927.307 95.119.633 14.613.637 1.255.682.133 10.634.228
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 1.959.583 11.345.439 65.699.181 22.429.878 4.592.891 504.406 8.162.918 73.492.390 392.343.575 5.052.000 17.369.957 36.155.889 13.687.098 1.398.880 176.020.024 (340.283)
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 125.490.447 153.393.469 134.440.485 308.868.343 6.716.768 16.423.444 66.117.927 464.267.291 1.485.359.922 859.773 150.000.000 3.585.490 12.994.174 3.213.055 965.502.241 2.787.710
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (85.977) (100.206.467) (316.631.590) (271.581.660) (12.520.067) – (1.215.240) (258.817.168) (1.795.820.915) (24.420.962) – (4.629.852) (7.003.920) (6.490.632) (664.415.963) (6.277.337)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 125.404.470 53.187.002 (182.191.105) 37.286.683 (5.803.299) 16.423.444 64.902.687 205.450.123 (310.460.993) (23.561.189) 150.000.000 (1.044.362) 5.990.254 (3.277.577) 301.086.278 (3.489.627)

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 127.364.053 200.462.649 413.789.619 421.363.041 22.623.558 16.927.850 73.065.605 634.178.183 3.337.226.210 19.775.898 167.369.957 305.038.834 114.796.985 12.734.940 1.732.788.435 6.804.318

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund

(GBP)*

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term 

Global  
Equity 

Fund

EUR USD USD USD USD USD USD EUR USD EUR EUR GBP USD JPY USD EUR

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 29.236.717 9.707.815 1.240.073.623 19.059.056 27.853.481 236.417.164 72.741.880 249.769.786 126.753.699 4.963.678 568.312.509 – 82.492.788 232.946.638 7.863.628 547.126.463
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones (557.336) 985.144 32.000.931 2.667.953 3.376.366 39.894.381 14.106.379 16.400.898 20.586.554 1.170.495 22.740.705 73.893 2.529.723 30.276.271 836.812 118.917.244
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 4.069.126 – 663.067.599 26.126.256 11.348.082 61.912.159 196.838.476 28.111.954 13.939.454 1.241.441 803.694.395 38.562.028 129.384.935 17.326.784 2.022.507 831.155.189
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (10.039.923) (2.349.433) (954.444.075) (5.604.137) (14.968.796) (100.273.979) (43.036.507) (124.914.613) (48.421.086) (176.317) (254.617.979) (570.225) (42.500.171) (16.284.121) (5.528.978) (226.042.225)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones (5.970.797) (2.349.433) (291.376.476) 20.522.119 (3.620.714) (38.361.820) 153.801.969 (96.802.659) (34.481.632) 1.065.124 549.076.416 37.991.803 86.884.764 1.042.663 (3.506.471) 605.112.964

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 22.708.584 8.343.526 980.698.078 42.249.128 27.609.133 237.949.725 240.650.228 169.368.025 112.858.621 7.199.297 1.140.129.630 38.065.696 171.907.275 264.265.572 5.193.969 1.271.156.671

BNY Mellon 
Pan  

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500®  

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2012

EUR USD EUR GBP GBP USD USD USD USD

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 5.502.343 130.463.151 12.609.650 8.379.485 26.406.482 159.040.124 100.070.672 16.396.994 10.954.228.557
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – 143.238.822
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 988.514 20.300.128 2.057.913 197.305 1.861.414 18.986.345 6.564.386 4.518.242 1.272.011.104
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 2.762.417 121.541.857 3.119.494 3.675.484 5.166.047 14.507.948 104.739.797 20.477.009 7.905.216.451
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (807.166) (110.274.446) (10.425.284) (4.658.902) (13.681.003) (104.244.726) (182.526.739) (16.192.210) (6.196.292.489)

        

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 1.955.251 11.267.411 (7.305.790) (983.418) (8.514.956) (89.736.778) (77.786.942) 4.284.799 1.708.923.962

        

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 8.446.108 162.030.690 7.361.773 7.593.372 19.752.940 88.289.691 28.848.116 25.200.035 14.078.402.445

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* Clase R^ EUR – 50 – 50

Clase R (Inc)^ EUR – 50 – 50

Clase S^ EUR – 75.407 (1) 75.406

Clase T (Hedged)^ USD – 58.958 – 58.958

Sterling T (Acc) (Hedged)^ GBP – 149 – 149

Sterling W (Acc) (Hedged)^ GBP – 100 (100) –

Clase X^ EUR – 1.083.730 – 1.083.730

Sterling X (Acc) (Hedged)^ GBP – 7.827 (500) 7.327

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Sterling R (Acc) GBP 102.278 82.329 (44.225) 140.382

Clase R (Hedged) EUR 167.519 202.167 (97.195) 272.491

Sterling S (Acc) GBP 54.784.933 63.508.488 (31.095.066) 87.198.355

Clase T (Hedged) EUR 37.025.835 58.912.499 (58.808.613) 37.129.721

Sterling U (Acc) GBP 49.520 13.120.876 – 13.170.396

Sterling X (Acc) GBP 47.391.058 23.176.942 (17.336.589) 53.231.411

BNY Mellon Asian Equity Fund Clase A USD 77.750.194 8.662.217 (28.077.465) 58.334.946

Clase A EUR 24.335.288 1.991.117 (10.840.751) 15.485.654

Clase B USD 5.219.923 3.675.179 (2.707.498) 6.187.604

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase C USD 37.706.875 11.762.691 (35.832.989) 13.636.577

Clase C EUR 43.753.268 16.490.354 (24.718.374) 35.525.248

Sterling C (Inc) GBP 760.736 1.900.520 (773.060) 1.888.196

Clase M USD 1.275 – (905) 370

Clase W^ USD – 5.000 – 5.000

Sterling W (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Clase X USD 1.465.261 40.128 (95.538) 1.409.851

BNY Mellon Brazil Equity Fund Clase A USD 79.526.880 93.719.609 (78.794.651) 94.451.838

Clase A EUR 69.233.358 30.729.840 (43.385.943) 56.577.255

Clase B USD 5.000 10.224.734 (1.379.707) 8.850.027

Clase B EUR 5.000 405.000 – 410.000

Sterling B (Acc) GBP 99.466 8.452.135 (6.825.321) 1.726.280

Clase C USD 35.530.391 35.964.666 (20.851.412) 50.643.645

Clase C EUR 66.605.320 44.816.208 (38.151.685) 73.269.843

Sterling C (Inc) GBP 1.474.518 1.197.352 (577.059) 2.094.811

Clase M USD 51.840 6.730 (20.834) 37.736

Clase W (Acc)^ USD – 5.000 – 5.000

Clase W (Acc)^ EUR – 5.000 – 5.000

Sterling W (Acc)^ GBP – 5.000 – 5.000

BNY Mellon Continental European Equity Fund Clase A EUR 1.459.525 380.585 (1.093.556) 746.554

Clase A USD 5.395.659 2.775.006 (4.727.026) 3.443.639

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase B USD 13.462.064 – (1.711.915) 11.750.149

Clase C EUR 89.957 2.260.746 (2.277.293) 73.410

Clase C USD 334.050 – (187.657) 146.393

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* Clase B (Inc)^ USD – 902.804 – 902.804

Clase B (Inc)^ EUR – 5.000 – 5.000

Sterling B (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Clase C^ USD – 9.642.866 – 9.642.866

Clase C (Inc)^ USD – 4.956.787 – 4.956.787

Sterling C (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Clase W (Inc)^ USD – 5.000 – 5.000

Clase W (Inc)^ EUR – 5.000 – 5.000

Sterling W (Inc)^ GBP – 234.747 – 234.747

BNY Mellon Emerging Markets  
Corporate Debt Fund*

Clase A^ EUR – 50 – 50

Clase B^ USD – 17.728 – 17.728

Clase C^ USD – 50 – 50

Clase C^ EUR – 103.963 (8.970) 94.993

Clase W^ USD – 50 – 50

Clase W^ EUR – 50 – 50
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BNY Mellon 

Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Emerging Markets  
Corporate Debt Fund (continuación)

Sterling W (Acc) (Hedged)^ GBP – 957 – 957

Clase X^ USD – 498.897 – 498.897

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund Clase A   USD 21.868.688 62.147.977 (19.144.834) 64.871.831

Clase A EUR 5.447.897 23.014.562 (13.365.352) 15.097.107

Clase C   USD 97.170.306 75.577.862 (48.799.527) 123.948.641

Clase C EUR 7.055.029 67.673.611 (26.662.192) 48.066.448

Clase C (Inc)^ USD – 5.000 – 5.000

Clase H (Acc) (Hedged)^ EUR – 87.730 (5.000) 82.730

Clase I (Acc) (Hedged)^ EUR – 17.009.012 (331.497) 16.677.515

Clase X (Inc) USD 94.158.812 4.384.084 (39.564.279) 58.978.617

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local 
Currency Fund

Clase A USD 242.737.766 127.067.528 (173.691.808) 196.113.486

Clase A EUR 87.386.166 103.681.141 (79.513.347) 111.553.960

Clase A (Inc) USD 1.063.334 3.553.167 (314.470) 4.302.031

Clase A (Inc)  EUR 609.078 2.689.271 (158.874) 3.139.475

Sterling A (Acc) GBP 3.474.254 1.234.746 (1.872.484) 2.836.516

Sterling A (Inc) GBP 1.074.074 997.925 (1.433.053) 638.946

Sterling B (Acc) GBP 14.264 660.511 (10.889) 663.886

Sterling B (Inc) GBP 10.311 97.471 (10.560) 97.222

Clase C USD 528.782.857 233.554.742 (438.996.329) 323.341.270

Clase C EUR 146.719.494 104.434.944 (109.780.290) 141.374.148

Clase C (Inc) USD 66.587.354 30.530.540 (18.311.788) 78.806.106

Clase C (Inc)  EUR 220.604.800 33.620.497 (35.271.020) 218.954.277

Sterling C (Acc) GBP 10.489.369 7.711.710 (2.369.467) 15.831.612

Sterling C (Inc) GBP 129.169.489 68.762.496 (40.113.617) 157.818.368

Clase H (Hedged) EUR 51.644.868 20.340.387 (36.524.494) 35.460.761

Clase I (Hedged) EUR 71.667.869 31.643.573 (72.921.317) 30.390.125

Clase I (Inc) (Hedged) EUR 59.933.346 38.147.512 (4.761.000) 93.319.858

Sterling J (Acc) (Hedged) GBP 344.105 87.441 (72.066) 359.480
Sterling J (Inc) (Hedged) GBP 544.040 1.714.494 (557.093) 1.701.441
Clase M USD 303.300 63.601 (119.810) 247.091
Clase M (Hedged) EUR 73.849 27.894 (11.885) 89.858
Sterling M (Acc) (Hedged) GBP 51.946 21.921 (21.360) 52.507
Clase W^  USD – 5.000 – 5.000
Clase W (Inc)^  USD – 5.000 – 5.000
Clase W (Acc)^ EUR – 5.000 – 5.000
Clase W (Inc)^ EUR – 5.000 – 5.000
Sterling W (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000
Sterling W (Inc) (Hedged)^ GBP – 5.000 – 5.000
Clase X (Inc)^ CHF – 108.852.636 – 108.852.636
Clase X  EUR 36.200.000 12.475.000 (44.250.000) 4.425.000
Clase X (Inc)  EUR 99.602.737 4.477.309 (47.171.000) 56.909.046
Clase X    USD 333.515.629 33.107.437 (3.932.800) 362.690.266
Clase X (Inc)    USD 103.243.274 6.064.431 (41.128.206) 68.179.499

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund Clase A USD 129.504 171.857 (115.325) 186.036
Clase A EUR 131.552 299.022 (31.633) 398.941
Clase C USD 6.000 – (3.356) 2.644
Clase C EUR 5.488 – (2.913) 2.575
Clase C GBP 5.045.615 – (4.942.251) 103.364
Clase X (Inc) USD 18.655.654 – (8.355.313) 10.300.341

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* Clase S^ USD – 150.000.000 – 150.000.000
BNY Mellon Emerging Markets Local Currency 
Investment Grade Debt Fund

Clase C USD 10.000 3.800.000 (3.729.960) 80.040
Clase C EUR 722.868 – (136.377) 586.491
Clase X USD 300.057.413 – (1.083.914) 298.973.499

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund Clase A EUR 20.060.776 6.052.943 (752.539) 25.361.180
Clase C EUR 9.051 5.185.159 (5.189.820) 4.390
Clase X EUR 66.352.051 – – 66.352.051

BNY Mellon Euro Government Bond  
Index Tracker

Clase A EUR 690.875 173.773 (329.841) 534.807

Clase C EUR 9.824.727 2.039.525 (4.108.958) 7.755.294
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Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Euroland Bond Fund Clase A EUR 381.266.965 287.599.794 (150.455.947) 518.410.812

Clase A (Inc) EUR 1.201.409 11.956.425 (777.480) 12.380.354

Clase B EUR 10.000 973.968 (979.172) 4.796

Clase B (Inc) EUR 10.000 171 (5.260) 4.911

Clase C EUR 422.347.427 250.779.630 (250.002.815) 423.124.242

Clase C (Inc) EUR 9.691.060 18.309.338 (3.731.025) 24.269.373

Clase H (Hedged) CHF 53.689.463 60.547.326 (7.104.047) 107.132.742

Clase I (Hedged) CHF 1.175.852 20.103.441 (16.942.471) 4.336.822

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund Clase A EUR 8.938 9.799 (13.930) 4.807

Clase C EUR 79.478 4.254 (59.762) 23.970

Clase D EUR 4 – (4) –

Clase K (Hedged) USD 1.429 – – 1.429

Sterling K (Hedged) GBP 342 – (125) 217

Clase P EUR 600 – – 600

Clase R EUR 116 – (62) 54

Clase S EUR 112 – (59) 53

Clase T (Acc) (Hedged) USD 103 – (50) 53

Sterling T (Acc) (Hedged) GBP 223 – (163) 60

Clase X EUR 31.447 16.910 (2.880) 45.477

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund Clase A EUR 33.215 534 (17.945) 15.804

Clase A USD 1.418 280 (925) 773

Clase C EUR 179.626 37.625 (72.058) 145.193

Clase D EUR 5.120 158 (2.903) 2.375

Clase H (Hedged) USD 161 – (105) 56

Sterling H (Acc) (Hedged) GBP 1.775 – (156) 1.619

Clase I (Hedged) USD 98.376 – – 98.376

Sterling I (Acc) (Hedged) GBP 144 – (91) 53

Clase P EUR 6.347 3.122 (8.559) 910

Clase R EUR 3.368 67 (1.739) 1.696

Clase R USD 127 84 (168) 43

Clase S EUR 44 – – 44

BNY Mellon Evolution Global Strategic  
Bond Fund

Clase A USD 38.239 – (33.037) 5.202

Clase C USD 10.000 – (4.849) 5.151

Clase H (Hedged) EUR 10.000 – (5.060) 4.940

Clase I (Hedged) EUR 10.000 – (5.111) 4.889

Clase X USD 9.748.345 – (2.213.222) 7.535.123

BNY Mellon Global Bond Fund Clase A USD 71.538.270 43.155.400 (26.909.218) 87.784.452

Clase A EUR 31.797.495 59.350.021 (32.447.068) 58.700.448

Clase B USD 1.553.404 – (99.634) 1.453.770

Clase C USD 109.095.174 44.031.040 (58.623.962) 94.502.252

Clase C EUR 217.859.245 87.425.539 (224.063.046) 81.221.738

Clase C (Inc)^ USD – 16.141.886 (81.214) 16.060.672

Sterling C (Inc) GBP 38.458.912 14.439.304 (13.665.595) 39.232.621

Clase H (Hedged) EUR 21.679.625 27.236.374 (19.044.838) 29.871.161

Clase I (Hedged) EUR 73.100.482 32.239.156 (81.391.878) 23.947.760

Clase M USD 6.278 14.357 (3.284) 17.351

Clase X USD 9.868.989 1.380 (60.618) 9.809.751

Clase X (Hedged) JPY 15.315.783 1.350.509 (4.396.212) 12.270.080

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund Clase A USD 143.259 162.520 (234.409) 71.370

Clase C USD 18.377.556 23.797.469 (5.057.126) 37.117.899

BNY Mellon Global Emerging Markets  
Equity Value Fund

Clase A USD 515.711 274.386 (429.089) 361.008

Clase A EUR 5.705.787 1.115.823 (2.404.047) 4.417.563

Clase B USD 5.000 – – 5.000

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Sterling B (Acc) GBP 31.712 1.424 (26.486) 6.650

Clase C USD 1.430.254 1.001.278 (333.972) 2.097.560

Clase C EUR 1.537.263 958.228 (1.441.115) 1.054.376
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Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Global Equity Fund Clase A USD 14.539.023 5.238.781 (7.528.645) 12.249.159

Clase A EUR 1.936.268 1.500.649 (1.668.167) 1.768.750

Clase B USD 6.878.609 – (609.943) 6.268.666

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase C USD 7.051.118 12.662.643 (6.120.857) 13.592.904

Clase C EUR 67.959.056 19.779.994 (10.510.586) 77.228.464

Clase I (Hedged) EUR 5.475.489 404.995 (3.713.770) 2.166.714

Clase M USD 1.544 361 (1.816) 89

Clase X USD 41.071.875 1.863.456 – 42.935.331

Clase X EUR 29.750.829 1.306.747 (31.057.576) –

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund Clase A^ USD – 1.065.877 – 1.065.877

Clase A (Inc)^ USD – 5.000 – 5.000

Clase A EUR 416.051 727.802 (160.052) 983.801

Clase B USD 769.985 18.651.537 (8.250.863) 11.170.659

Clase B EUR 750.000 175.805 (750.000) 175.805

Clase B (Inc) USD 1.551.487 6.158.540 (907.010) 6.803.017

Clase B (Inc) EUR 890.544 1.842.543 (643.835) 2.089.252

Sterling B (Inc) GBP 4.794.746 1.251.351 (850.177) 5.195.920

Clase C EUR 10.000 48.430.624 (4.457.796) 43.982.828

Clase C USD 22.172.270 29.084.995 (7.547.965) 43.709.300

Clase C (Inc) EUR 4.741.278 421.620 (2.547.344) 2.615.554

Clase C (Inc) USD 4.725.833 11.908.959 (1.667.177) 14.967.615

Sterling C (Inc) GBP 1.546.905 8.715.699 (543.896) 9.718.708

Clase M EUR 31.142 76.817 (13.482) 94.477

Clase M USD 22.428 54.199 (16.723) 59.904

Clase M (Inc) USD 73.095 14.922 (6.279) 81.738

Sterling M (Acc) GBP 4.662 1.004 (3.620) 2.046

Sterling M (Inc) GBP 53.265 21.393 (8.534) 66.124

Clase W^ USD – 5.000 – 5.000

Clase W^ EUR – 5.000 – 5.000

Clase W (Inc)^ EUR – 5.000 – 5.000

Sterling W (Acc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Sterling W (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Clase W (Inc)^ USD – 5.000 – 5.000

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) Clase A EUR 12.059.603 7.043.136 (15.065.974) 4.036.765

Clase C EUR 1.165.418 12.136.535 (12.250.748) 1.051.205

Clase X (Inc) EUR 246.289.728 – (87.610.828) 158.678.900

BNY Mellon Global Opportunities Fund Clase A USD 20.860.012 2.539.707 (8.018.396) 15.381.323

Clase A EUR 6.006.360 4.655.343 (4.278.134) 6.383.569

Clase B USD 1.378.590 – (40.293) 1.338.297

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase C USD 8.844.532 417.911 (746.248) 8.516.195

Clase C EUR 12.536.041 536.254 (11.811.832) 1.260.463

Clase X EUR 33.720.870 503.633 (4.276.162) 29.948.341

BNY Mellon Global Property Securities Fund Clase A USD 1.279.462 194.898 (31.592) 1.442.768

Clase A EUR 1.652.466 188.230 (54.497) 1.786.199

Clase C USD 1.250.570 1.174.453 – 2.425.023

Clase C EUR 1.563.425 11.408 (11.408) 1.563.425

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP 145.055 1.289 (33.712) 112.632

Sterling J (Acc) (Hedged) GBP 10.000 10.603 (5.914) 14.689

Sterling J (Inc) (Hedged) GBP 10.498 6.265 – 16.763

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Clase A EUR 85.721.011 181.986.362 (45.771.649) 221.935.724

Clase C EUR 364.640.358 375.721.521 (165.815.804) 574.546.075

Clase C (Inc) EUR 4.493.470 2.435.156 (1.796.786) 5.131.840

Clase W^ EUR – 126.908.783 (12.026.318) 114.882.465

Clase W (Acc)^ EUR – – – –

Clase X EUR 62.429.208 29.282.430 – 91.711.638
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Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* Sterling B (Acc)^ GBP – 200.000 – 200.000

Sterling B (Inc)^ GBP – 172.190 – 172.190

Sterling C (Inc)^ GBP – 37.544.176 (553.638) 36.990.538

Sterling W (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Sterling W (Acc)^ GBP – 5.000 – 5.000

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) Clase A USD 18.684.676 17.509.966 (9.142.677) 27.051.965

Clase C USD 25.049.732 81.102.733 (24.147.750) 82.004.715

Clase C (Inc) USD 14.502.665 7.195.840 (1.646.630) 20.051.875

Clase X USD 12.452.794 – (86.636) 12.366.158

Clase W (Acc)^ USD – 5.000 – 5.000

Clase W (Inc)^ USD – 5.000 – 5.000

BNY Mellon Japan Equity Value Fund Clase A JPY 279 – (15) 264

Clase A EUR 1.446 4.045 (3.779) 1.712

Clase C JPY 50.000 – – 50.000

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund Clase A USD 1.424.896 507.044 (992.967) 938.973

Clase A EUR 957.449 764.546 (681.698) 1.040.297

Clase B USD 1.949.333 – (62.363) 1.886.970

Clase B EUR 529.962 39.590 (39.590) 529.962

Clase C USD 1.245.178 497.388 (1.364.502) 378.064

Clase C EUR 1.840.182 – (1.774.039) 66.143

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund Clase A USD 32.186.368 133.564.409 (10.653.927) 155.096.850

Clase A EUR 69.279.720 69.332.545 (22.000.837) 116.611.428

Sterling A (Acc) GBP 2.414.975 913.534 (1.310.521) 2.017.988

Clase B USD 5.000 1.172.000 (5) 1.176.995

Clase B EUR 5.000 9 (9) 5.000

Sterling B (Inc)^ GBP – 70.011 (11) 70.000

Clase C USD 138.943.751 127.113.630 (41.459.987) 224.597.394

Clase C EUR 132.463.482 250.140.668 (98.639.398) 283.964.752

Clase C (Inc) EUR 6.750.000 814.289 – 7.564.289

Clase M USD 11.594 4.914 (1.788) 14.720

Clase S EUR 120.310.862 43.121.982 (16.340.047) 147.092.797

Clase W^ USD – 5.000 – 5.000

Clase W^ EUR – 5.000 – 5.000

Clase W (Inc)^ USD – 5.000 – 5.000

Sterling W (Acc)^ GBP – 100.304 – 100.304

Sterling W (Inc)^ GBP – 5.000 – 5.000

Clase X^ USD – 175.978.251 (5.000) 175.973.251

Clase X EUR 25.770.591 3.415.805 – 29.186.396

BNY Mellon Pan European Equity Fund Clase A EUR 1.172.423 243.731 (479.454) 936.700

Clase A USD 317.069 72.274 (44.504) 344.839

Clase B EUR 99.059 – (3.143) 95.916

Clase C EUR 9.025 – (4.508) 4.517

Clase C USD 2.865.319 1.498.301 (147.966) 4.215.654

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker Clase A USD 71.119.963 12.269.251 (34.744.371) 48.644.843

Clase A EUR 2.677.162 1.795.325 (3.017.043) 1.455.444

Clase C USD 29.535.870 80.204.491 (44.708.083) 65.032.278

Clase C EUR 10.858.899 47.510 (4.311.500) 6.594.909

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund Clase A EUR 5.702.425 848.737 (3.612.359) 2.938.803

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase C EUR 893.700 556.948 (1.379.436) 71.212

BNY Mellon Sterling Bond Fund Clase A GBP 2.962.207 617.047 (856.322) 2.722.932

Clase A EUR 2.350.255 2.135.641 (2.888.871) 1.597.025

Clase B GBP 441.711 14.023 (43.014) 412.720

Sterling C (Inc) GBP 42.849 188.498 (8.278) 223.069

BNY Mellon UK Equity Fund Clase A GBP 5.533.448 161.521 (2.427.046) 3.267.923

Clase A EUR 1.512.878 121.483 (551.104) 1.083.257

Sterling A (Inc) GBP 2.273.913 1.685 (740.832) 1.534.766

Clase B GBP 1.858.212 16.379 (235.190) 1.639.401
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Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon UK Equity Fund (continuación) Clase C GBP 2.126.821 1.231.730 (2.261.194) 1.097.357

Clase C EUR 4.186.446 1.959.759 (2.509.291) 3.636.914

Sterling C (Inc) GBP 3.578.903 293.440 (1.419.975) 2.452.368

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund Clase A USD 1.470.115 148.089 (398.699) 1.219.505

Clase A EUR 1.098.519 1.914.447 (2.212.191) 800.775

Clase B USD 5.000 – – 5.000

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase C USD 17.220.177 3.364.382 (19.810.354) 774.205

Clase C EUR 55.863 – (43.949) 11.914

Clase X (Inc) USD 134.949.958 5.613.670 (66.555.414) 74.008.214

BNY Mellon U.S. Equity Fund Clase A USD 9.132.919 7.592.364 (12.310.971) 4.414.312

Clase A EUR 1.872.861 16.414.935 (17.816.320) 471.476

Clase B USD 1.416.691 167.663 (118.159) 1.466.195

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Clase C USD 42.599.937 40.508.309 (77.905.897) 5.202.349

Clase C EUR 6.022.425 – (15.746) 6.006.679

Sterling C (Inc)^ GBP – 380.447 – 380.447

Clase H (Hedged) EUR 13.515 823.244 (634.373) 202.386

Clase I (Hedged) EUR 24.900.322 25.622.492 (49.143.463) 1.379.351

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP 6.487.151 3.260.192 (4.524.354) 5.222.989

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund Clase A USD 2.458.694 3.812.690 (2.497.592) 3.773.792

Clase A EUR 8.827.578 5.976.986 (5.501.419) 9.303.145

Clase B USD 5.000 50.000 – 55.000

Clase B EUR 5.000 – – 5.000

Sterling B (Acc) GBP 64.336 48.309 (33.675) 78.970

Clase C USD 158.019 1.888.788 (1.506.933) 539.874

Clase C EUR 1.879.345 3.174.310 (2.359.481) 2.694.174

Sterling C (Acc) GBP 84.500 600 (75.000) 10.100

Sterling C (Inc) GBP 5.250 28 (1.849) 3.429

Clase M USD 1.374 – (195) 1.179

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
^ Esta clase se lanzó durante el ejercicio del informe.
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Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment 
Grade Debt

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution  

U.S. Equity 
Market  
Neutral

Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

GBP USD USD EUR USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR EUR USD USD USD

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio – 914.046.908 426.515.811 41.582.253 432.181.314 3.837.565.679 72.463.822 – 57.645.626 14.309.391 1.347.210.233 30.010.215 30.638.538 13.340.314 – 821.161.308
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 171.457 (146.819.990) (91.135.700) (4.711.023) 14.958.407 (242.143.766) (13.581.074) (31.187.248) (189.365) 333.571 20.653.582 (323.699) 361.234 (138.750) (394.015) 32.413.022
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 169.387.654 201.612.692 440.912.912 975.033 260.263.122 3.143.618.639 11.281.107 304.849.769 94.826.544 5.119.990 1.050.171.102 2.165.659 2.586.901 322.548 5.003.856 1.063.759.740
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (33.628.903) (438.558.067) (414.646.543) (14.012.297) (352.167.173) (3.483.696.924) (31.878.768) (3.735.214) (57.163.172) (5.149.315) (1.162.352.784) (21.217.947) (4.349.956) (3.816.297) (4.609.841) (677.260.447)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 135.758.751 (236.945.375) 26.266.369 (13.037.264) (91.904.051) (340.078.285) (20.597.661) 301.114.555 37.663.372 (29.325) (112.181.682) (19.052.288) (1.763.055) (3.493.749) 394.015 386.499.293

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 135.930.208 530.281.543 361.646.480 23.833.966 355.235.670 3.255.343.628 38.285.087 269.927.307 95.119.633 14.613.637 1.255.682.133 10.634.228 29.236.717 9.707.815 – 1.240.073.623

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan 
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term 

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European 
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500® 

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

USD USD USD USD EUR USD EUR EUR USD USD JPY USD EUR EUR USD EUR

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 13.693.104 71.319.194 291.729.543 14.388.103 566.794.571 186.528.861 8.002.815 113.746.363 37.275.259 4.270.106 601.300.751 17.046.500 464.769.884 19.605.853 299.414.795 31.672.129
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 282.725 (12.767.026) (31.572.006) (352.389) (16.877.941) (14.222.535) (352.318) 6.293.957 (963.760) (213.448) (124.101.039) (3.933.899) (949.966) (1.678.720) 2.301.205 (7.008.218)
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 8.891.227 36.577.760 106.772.947 68.540.810 85.661.856 32.704.366 260.174 529.498.523 74.585.169 80.043 66.444.029 6.545.291 337.431.026 981.497 117.943.232 10.542.355
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (3.808.000) (67.276.447) (130.513.320) (9.834.644) (385.808.700) (78.256.993) (2.946.993) (81.226.334) (28.403.880) (4.136.701) (310.697.103) (11.794.264) (254.124.481) (13.406.287) (289.196.081) (22.596.616)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 5.083.227 (30.698.687) (23.740.373) 58.706.166 (300.146.844) (45.552.627) (2.686.819) 448.272.189 46.181.289 (4.056.658) (244.253.074) (5.248.973) 83.306.545 (12.424.790) (171.252.849) (12.054.261)

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 19.059.056 27.853.481 236.417.164 72.741.880 249.769.786 126.753.699 4.963.678 568.312.509 82.492.788 – 232.946.638 7.863.628 547.126.463 5.502.343 130.463.151 12.609.650

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2011

GBP GBP USD USD USD USD

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 7.533.116 32.711.172 313.196.872 30.408.335 52.315.999 11.561.626.636
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – (130.116.961)
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 919.938 (459.639) (16.604.486) 625.277 (19.013.815) (581.203.118)
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 2.928.653 4.440.372 203.775.627 87.544.502 15.823.298 9.427.938.346
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (3.002.222) (10.285.423) (341.327.889) (18.507.442) (32.728.488) (9.324.016.346)

     

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones (73.569) (5.845.051) (137.552.262) 69.037.060 (16.905.190) 103.922.000

     

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 8.379.485 26.406.482 159.040.124 100.070.672 16.396.994 10.954.228.557



141

BNY Mellon 

Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

BNY Mellon 
Absolute  

Return  
Equity

Fund

BNY Mellon 
Asian 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Brazil 

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Continental 

European  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt 
Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets  
Debt Local  

Currency  
Fund

BNY Mellon 
Emerging  

Markets  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Emerging 

Markets Local 
Currency 

Investment 
Grade Debt

Fund

BNY Mellon 
Euro  

Corporate  
Bond 
Fund

BNY Mellon 
Euro

Government
Bond Index 

Tracker

BNY Mellon 
Euroland

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution
Currency  

Option 
Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Alpha 

Fund

BNY Mellon 
Evolution

Global
Strategic

Bond 
Fund

BNY Mellon 
Evolution  

U.S. Equity 
Market  
Neutral

Fund

BNY Mellon 
Global
 Bond 
Fund

GBP USD USD EUR USD USD USD USD EUR EUR EUR EUR EUR USD USD USD

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio – 914.046.908 426.515.811 41.582.253 432.181.314 3.837.565.679 72.463.822 – 57.645.626 14.309.391 1.347.210.233 30.010.215 30.638.538 13.340.314 – 821.161.308
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 171.457 (146.819.990) (91.135.700) (4.711.023) 14.958.407 (242.143.766) (13.581.074) (31.187.248) (189.365) 333.571 20.653.582 (323.699) 361.234 (138.750) (394.015) 32.413.022
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 169.387.654 201.612.692 440.912.912 975.033 260.263.122 3.143.618.639 11.281.107 304.849.769 94.826.544 5.119.990 1.050.171.102 2.165.659 2.586.901 322.548 5.003.856 1.063.759.740
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (33.628.903) (438.558.067) (414.646.543) (14.012.297) (352.167.173) (3.483.696.924) (31.878.768) (3.735.214) (57.163.172) (5.149.315) (1.162.352.784) (21.217.947) (4.349.956) (3.816.297) (4.609.841) (677.260.447)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 135.758.751 (236.945.375) 26.266.369 (13.037.264) (91.904.051) (340.078.285) (20.597.661) 301.114.555 37.663.372 (29.325) (112.181.682) (19.052.288) (1.763.055) (3.493.749) 394.015 386.499.293

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 135.930.208 530.281.543 361.646.480 23.833.966 355.235.670 3.255.343.628 38.285.087 269.927.307 95.119.633 14.613.637 1.255.682.133 10.634.228 29.236.717 9.707.815 – 1.240.073.623

BNY Mellon 
Global

 Dynamic
Bond
Fund

BNY Mellon 
Global  

Emerging 
Markets  

Equity Value 
Fund

BNY Mellon 
Global
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Global

Equity Higher 
Income

Fund

BNY Mellon 
Global 

High Yield 
Bond  
Fund  

(EUR)

BNY Mellon 
Global 

Opportunities
Fund

BNY Mellon 
Global  

Property 
Securities  

Fund

BNY Mellon 
Global  

Real Return  
Fund

(EUR)

BNY Mellon 
Global  

Real Return 
Fund 

(USD)

BNY Mellon 
Japan 
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Japan  
Equity  
Value 
Fund

BNY Mellon 
Latin  

America  
Infrastructure

Fund

BNY Mellon 
Long‑Term 

Global  
Equity 

Fund

BNY Mellon 
Pan  

European 
Equity 

Fund

BNY Mellon 
S&P 500® 

Index  
Tracker

BNY Mellon 
Small  

Cap  
Euroland 

Fund

USD USD USD USD EUR USD EUR EUR USD USD JPY USD EUR EUR USD EUR

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 13.693.104 71.319.194 291.729.543 14.388.103 566.794.571 186.528.861 8.002.815 113.746.363 37.275.259 4.270.106 601.300.751 17.046.500 464.769.884 19.605.853 299.414.795 31.672.129
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – – – – – – – – – – – –
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 282.725 (12.767.026) (31.572.006) (352.389) (16.877.941) (14.222.535) (352.318) 6.293.957 (963.760) (213.448) (124.101.039) (3.933.899) (949.966) (1.678.720) 2.301.205 (7.008.218)
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 8.891.227 36.577.760 106.772.947 68.540.810 85.661.856 32.704.366 260.174 529.498.523 74.585.169 80.043 66.444.029 6.545.291 337.431.026 981.497 117.943.232 10.542.355
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (3.808.000) (67.276.447) (130.513.320) (9.834.644) (385.808.700) (78.256.993) (2.946.993) (81.226.334) (28.403.880) (4.136.701) (310.697.103) (11.794.264) (254.124.481) (13.406.287) (289.196.081) (22.596.616)

               

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones 5.083.227 (30.698.687) (23.740.373) 58.706.166 (300.146.844) (45.552.627) (2.686.819) 448.272.189 46.181.289 (4.056.658) (244.253.074) (5.248.973) 83.306.545 (12.424.790) (171.252.849) (12.054.261)

               

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 19.059.056 27.853.481 236.417.164 72.741.880 249.769.786 126.753.699 4.963.678 568.312.509 82.492.788 – 232.946.638 7.863.628 547.126.463 5.502.343 130.463.151 12.609.650

BNY Mellon 
Sterling  

Bond 
Fund

BNY Mellon 
UK  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Dynamic  
Value 
Fund

BNY Mellon 
U.S.  

Equity 
Fund

BNY Mellon 
Vietnam,  
India and  

China (VIC) 
Fund

Total al  
31 de diciembre 

de 2011

GBP GBP USD USD USD USD

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al comienzo del ejercicio 7.533.116 32.711.172 313.196.872 30.408.335 52.315.999 11.561.626.636
Ajuste por divisas (nota 21) – – – – – (130.116.961)
Aumento/(disminución) en activos netos atribuible 
a titulares de acciones rescatables de participación 
por operaciones 919.938 (459.639) (16.604.486) 625.277 (19.013.815) (581.203.118)
Producto de la emisión de acciones  
rescatables de participación 2.928.653 4.440.372 203.775.627 87.544.502 15.823.298 9.427.938.346
Coste del rescate de acciones  
rescatables de participación (3.002.222) (10.285.423) (341.327.889) (18.507.442) (32.728.488) (9.324.016.346)

     

Incremento/(disminución) neto(a) del activo neto  
por operaciones con acciones (73.569) (5.845.051) (137.552.262) 69.037.060 (16.905.190) 103.922.000

     

Activo neto atribuible a los titulares de acciones 
rescatables de participación al final del ejercicio 8.379.485 26.406.482 159.040.124 100.070.672 16.396.994 10.954.228.557
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Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Sterling R (Acc) GBP – 1.377.531 (1.275.253) 102.278

Clase R (Hedged) EUR – 588.968 (421.449) 167.519

Sterling S (Acc) GBP – 68.129.301 (13.344.368) 54.784.933

Clase T (Hedged) EUR – 48.136.928 (11.111.093) 37.025.835

Sterling U (Acc) GBP – 59.520 (10.000) 49.520

Sterling X (Acc) GBP – 56.019.699 (8.628.641) 47.391.058

BNY Mellon Asian Equity Fund Clase A USD 97.985.137 17.919.649 (38.154.592) 77.750.194

Clase A EUR 31.197.920 7.929.208 (14.791.840) 24.335.288

Clase B USD 5.788.434 38.398 (606.909) 5.219.923

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C USD 69.268.459 18.006.173 (49.567.757) 37.706.875

Clase C EUR 56.911.343 16.278.308 (29.436.383) 43.753.268

Sterling C (Inc) GBP 536.529 361.426 (137.219) 760.736

Clase M USD 672 1.027 (424) 1.275

Clase X USD 1.704.831 – (239.570) 1.465.261

BNY Mellon Brazil Equity Fund Clase A USD 61.594.302 71.686.045 (53.753.467) 79.526.880

Clase A EUR 86.827.733 38.272.909 (55.867.284) 69.233.358

Clase B USD – 5.000 – 5.000

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Sterling B (Acc) GBP 16.224 176.924 (93.682) 99.466

Clase C USD 52.972.911 94.918.500 (112.361.020) 35.530.391

Clase C EUR 47.313.323 66.460.323 (47.168.326) 66.605.320

Sterling C (Inc) GBP 1.847.697 1.317.056 (1.690.235) 1.474.518

Clase M USD 38.972 40.094 (27.226) 51.840

BNY Mellon Continental European Equity Fund Clase A EUR 4.619.108 259.262 (3.418.845) 1.459.525

Clase A  USD 7.310.320 506.368 (2.421.029) 5.395.659

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase B USD 15.904.785 12.155 (2.454.876) 13.462.064

Clase C EUR 111.672 – (21.715) 89.957

Clase C USD 3.045.268 – (2.711.218) 334.050

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund Clase A USD 3.051.667 26.465.069 (7.648.048) 21.868.688

Clase A EUR 14.302.474 5.741.144 (14.595.721) 5.447.897

Clase C USD 91.177.045 114.256.280 (108.263.019) 97.170.306

Clase C EUR 5.557.043 7.745.111 (6.247.125) 7.055.029

Clase X (Inc) USD 189.945.278 – (95.786.466) 94.158.812

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local 
Currency Fund

Clase A USD 141.243.140 312.315.769 (210.821.143) 242.737.766

Clase A EUR 90.035.276 77.277.170 (79.926.280) 87.386.166

Clase A (Inc) USD – 1.088.634 (25.300) 1.063.334

Clase A (Inc) EUR – 675.244 (66.166) 609.078

Sterling A (Acc) GBP 2.935.139 1.618.753 (1.079.638) 3.474.254

Sterling A (Inc) GBP 30.000 1.149.858 (105.784) 1.074.074

Sterling B (Acc) GBP – 14.264 – 14.264

Sterling B (Inc) GBP – 10.311 – 10.311

Clase C USD 985.784.287 527.034.256 (984.035.686) 528.782.857

Clase C EUR 148.208.867 83.587.447 (85.076.820) 146.719.494

Clase C (Inc) USD 18.065.992 56.871.397 (8.350.035) 66.587.354

Clase C (Inc) EUR 105.839.141 216.639.156 (101.873.497) 220.604.800

Sterling C (Acc) GBP 9.859.549 924.300 (294.480) 10.489.369

Sterling C (Inc) GBP 70.622.665 80.925.686 (22.378.862) 129.169.489

Clase H (Hedged) EUR 53.217.169 52.394.298 (53.966.599) 51.644.868

Clase I (Hedged) EUR 93.769.825 53.696.100 (75.798.056) 71.667.869

Clase I (Inc) (Hedged) EUR 5.000.000 55.115.426 (182.080) 59.933.346

Sterling J (Acc) (Hedged) GBP 71.195 357.078 (84.168) 344.105

Sterling J (Inc) (Hedged) GBP 18.955 534.040 (8.955) 544.040

Clase M USD 192.158 161.865 (50.723) 303.300

Clase M (Hedged) EUR 64.231 46.031 (36.413) 73.849

Sterling M (Acc) (Hedged) GBP 17.054 49.487 (14.595) 51.946

Clase X EUR 8.800.000 27.400.000 – 36.200.000
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Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local 
Currency Fund (continuación)

Clase X (Inc) EUR 30.000.000 170.513.273 (100.910.536) 99.602.737

Clase X USD 483.094.384 282.615.539 (432.194.294) 333.515.629

Clase X (Inc) USD 191.628.872 – (88.385.598) 103.243.274

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund Clase A USD 826.732 – (697.228) 129.504

Clase A EUR 43.015 111.537 (23.000) 131.552

Clase C USD 7.050 1.666.244 (1.667.294) 6.000

Clase C EUR 2.488.180 126.269 (2.608.961) 5.488

Clase C GBP 5.617.023 – (571.408) 5.045.615

Clase X (Inc) USD 25.763.979 3.822.746 (10.931.071) 18.655.654

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency 
Investment Grade Debt Fund

Clase C USD – 3.860.000 (3.850.000) 10.000

Clase C EUR – 722.868 – 722.868

Clase X USD – 300.360.651 (303.238) 300.057.413

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund Clase A EUR 10.941.528 9.704.825 (585.577) 20.060.776

Clase C EUR 6.782.819 9.416.829 (16.190.597) 9.051

Clase X EUR 35.000.000 66.352.051 (35.000.000) 66.352.051

BNY Mellon Euro Government Bond  
Index Tracker

Clase A EUR 994.756 21.126 (325.007) 690.875

Clase C EUR 9.610.655 3.710.776 (3.496.704) 9.824.727

BNY Mellon Euroland Bond Fund Clase A EUR 407.731.183 425.245.040 (451.709.258) 381.266.965

Clase A (Inc) EUR – 1.201.409 – 1.201.409

Clase B EUR – 10.000 – 10.000

Clase B (Inc) EUR – 10.000 – 10.000

Clase C EUR 479.599.864 260.699.426 (317.951.863) 422.347.427

Clase C (Inc) EUR 12.334.280 1.475.981 (4.119.201) 9.691.060

Clase H (Hedged) CHF 22.831.334 38.387.438 (7.529.309) 53.689.463

Clase I (Hedged) CHF 10.588.538 5.000.000 (14.412.686) 1.175.852

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund Clase A EUR 21.304 2.136 (14.502) 8.938

Clase C EUR 218.247 331 (139.100) 79.478

Clase D EUR 10.004 – (10.000) 4

Clase K (Hedged) USD 18.245 – (16.816) 1.429

Sterling K (Hedged) GBP 1.574 – (1.232) 342

Clase P EUR 600 – – 600

Clase R EUR 8.175 116 (8.175) 116

Clase S EUR 66.096 1.563 (67.547) 112

Clase T (Acc) (Hedged) USD 103 – – 103

Sterling T (Acc) (Hedged) GBP 391 46 (214) 223

Clase X EUR 12.249 19.198 – 31.447

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund Clase A EUR 40.382 9.211 (16.378) 33.215

Clase A USD 1.295 455 (332) 1.418

Clase C EUR 189.959 5.696 (16.029) 179.626

Clase D EUR 14.312 154 (9.346) 5.120

Clase H (Hedged) USD 161 – – 161

Sterling H (Acc) (Hedged) GBP 1.447 328 – 1.775

Clase I (Acc) (Hedged) USD 98.376 – – 98.376

Sterling I (Acc) (Hedged) GBP 144 – – 144

Clase P EUR 1.597 8.953 (4.203) 6.347

Clase R EUR 1.241 2.257 (130) 3.368

Clase R USD 127 – – 127

Clase S EUR 99 44 (99) 44

BNY Mellon Evolution Global Strategic  
Bond Fund

Clase A USD 10.000 28.239 – 38.239

Clase C USD 10.000 – – 10.000

Clase H (Hedged) EUR – 10.000 – 10.000

Clase I (Hedged) EUR – 10.000 – 10.000

Clase X USD 13.319.483 268.728 (3.839.866) 9.748.345

BNY Mellon Evolution U.S. Equity Market  
Neutral Fund

Clase R USD – 10.000 (10.000) –

Clase R (Hedged) EUR – 72.720 (72.720) –

Clase S USD – 4.690.000 (4.690.000) –

Clase T (Hedged) EUR – 72.720 (72.720) –

Sterling T (Acc) (Hedged) GBP – 62.110 (62.110) –



144

Resumen de variaciones en el activo neto – para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuación)

Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Global Bond Fund Clase A USD 69.143.977 38.956.057 (36.561.764) 71.538.270

Clase A EUR 26.124.692 20.099.851 (14.427.048) 31.797.495

Clase B USD 1.974.483 – (421.079) 1.553.404

Clase C USD 119.854.640 90.990.508 (101.749.974) 109.095.174

Clase C EUR 84.163.031 228.896.353 (95.200.139) 217.859.245

Sterling C (Inc) GBP 19.381.687 26.747.391 (7.670.166) 38.458.912

Clase H (Hedged) EUR 4.168.715 25.401.736 (7.890.826) 21.679.625

Clase I (Hedged) EUR 43.202.657 72.299.713 (42.401.888) 73.100.482

Clase M USD 17.293 4.474 (15.489) 6.278

Clase X USD 12.017.732 – (2.148.743) 9.868.989

Clase X (Hedged) JPY 22.806.687 4.057.970 (11.548.874) 15.315.783

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund Clase A USD – 143.259 – 143.259

Clase C USD 13.588.483 8.522.775 (3.733.702) 18.377.556

BNY Mellon Global Emerging Markets  
Equity Value Fund

Clase A USD 456.328 263.399 (204.016) 515.711

Clase A EUR 11.050.464 4.296.236 (9.640.913) 5.705.787

Clase B USD – 5.000 – 5.000

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Sterling B (Acc) GBP 31.211 501 – 31.712

Clase C USD 1.611.636 2.353.806 (2.535.188) 1.430.254

Clase C EUR 4.562.394 2.356.935 (5.382.066) 1.537.263

BNY Mellon Global Equity Fund Clase A USD 22.699.874 10.216.451 (18.377.302) 14.539.023

Clase A EUR 3.181.143 3.022.747 (4.267.622) 1.936.268

Clase B USD 7.176.629 40.407 (338.427) 6.878.609

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C USD 8.153.485 25.750.938 (26.853.305) 7.051.118

Clase C EUR 59.522.133 20.370.301 (11.933.378) 67.959.056

Clase I (Hedged) EUR 5.426.394 728.641 (679.546) 5.475.489

Clase M USD 1.544 – – 1.544

Clase X USD 32.535.539 8.536.336 – 41.071.875

Clase X EUR 46.710.911 2.002.005 (18.962.087) 29.750.829

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund Clase A EUR 106.685 383.889 (74.523) 416.051

Clase B USD 5.149.501 813.480 (5.192.996) 769.985

Clase B EUR – 750.000 – 750.000

Clase B (Inc) USD 62.845 1.498.873 (10.231) 1.551.487

Clase B (Inc) EUR 10.067 890.700 (10.223) 890.544

Sterling B (Inc) GBP 3.765.332 1.039.452 (10.038) 4.794.746

Clase C EUR – 10.000 – 10.000

Clase C USD – 22.172.270 – 22.172.270

Clase C (Inc) EUR – 4.741.279 (1) 4.741.278

Clase C (Inc) USD 1.109.033 3.651.800 (35.000) 4.725.833

Sterling C (Inc) GBP 465.027 1.570.287 (488.409) 1.546.905

Clase M EUR – 33.787 (2.645) 31.142

Clase M USD – 29.454 (7.026) 22.428

Clase M (Inc) USD – 74.569 (1.474) 73.095

Sterling M (Acc) GBP – 5.807 (1.145) 4.662

Sterling M (Inc) GBP – 64.500 (11.235) 53.265

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) Clase A EUR 14.900.457 36.635.494 (39.476.348) 12.059.603

Clase C EUR 69.244.083 25.844.295 (93.922.960) 1.165.418

Clase X (Inc) EUR 446.945.679 – (200.655.951) 246.289.728

BNY Mellon Global Opportunities Fund Clase A USD 20.864.578 6.628.463 (6.633.029) 20.860.012

Clase A EUR 8.003.688 1.944.310 (3.941.638) 6.006.360

Clase B USD 1.602.447 – (223.857) 1.378.590

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C USD 28.964.886 2.981.787 (23.102.141) 8.844.532

Clase C EUR 11.484.133 8.027.569 (6.975.661) 12.536.041

Clase X EUR 39.089.037 – (5.368.167) 33.720.870
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Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon Global Property Securities Fund Clase A USD 1.346.708 187.074 (254.320) 1.279.462

Clase A EUR 1.654.836 75.209 (77.579) 1.652.466

Clase C USD 1.250.570 – – 1.250.570

Clase C EUR 1.563.425 – – 1.563.425

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP 1.656.881 39.787 (1.551.613) 145.055

Sterling J (Acc) (Hedged) GBP 10.000 – – 10.000

Sterling J (Inc) (Hedged) GBP 10.000 498 – 10.498

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Clase A EUR 26.941.852 88.885.653 (30.106.494) 85.721.011

Clase C EUR 76.898.982 332.732.508 (44.991.132) 364.640.358

Clase C (Inc) EUR – 4.493.471 (1) 4.493.470

Clase X EUR – 62.429.208 – 62.429.208

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) Clase A USD 1.270.717 19.455.431 (2.041.472) 18.684.676

Clase C USD 8.790.073 34.639.859 (18.380.200) 25.049.732

Clase C (Inc) USD 5.585.552 8.926.113 (9.000) 14.502.665

Clase X USD 15.901.598 – (3.448.804) 12.452.794

BNY Mellon Japan Equity Fund Clase A USD 3.269.197 52.654 (3.321.851) –

Clase A EUR 133.084 40.270 (173.354) –

Clase B USD 1.340.677 – (1.340.677) –

Clase C USD 9.877 – (9.877) –

BNY Mellon Japan Equity Value Fund Clase A JPY 53.499 264 (53.484) 279

Clase A EUR 3.239 10.303 (12.096) 1.446

Clase C JPY 50.000 – – 50.000

Clase C EUR 1.447 2.000 (3.447) –

BNY Mellon Latin American Infrastructure Fund Clase A USD 1.133.183 897.971 (606.258) 1.424.896

Clase A EUR 1.326.280 1.547.248 (1.916.079) 957.449

Clase B USD 1.500.000 449.333 – 1.949.333

Clase B EUR 1.181.381 1.840 (653.259) 529.962

Clase C USD 856.083 962.046 (572.951) 1.245.178

Clase C EUR 6.483.854 1.282.460 (5.926.132) 1.840.182

BYN Mellon Long–Term Global Equity Fund Clase A USD 32.111.368 20.193.702 (20.118.702) 32.186.368

Clase A EUR 57.958.307 36.442.310 (25.120.897) 69.279.720

Sterling A (Acc) GBP 7.340.424 1.957.827 (6.883.276) 2.414.975

Clase B USD – 5.000 – 5.000

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C USD 137.733.855 102.144.117 (100.934.221) 138.943.751

Clase C EUR 112.579.570 106.013.935 (86.130.023) 132.463.482

Clase C (Inc) EUR – 6.750.000 – 6.750.000

Clase M USD 4.390 7.362 (158) 11.594

Clase S EUR 104.552.354 43.819.335 (28.060.827) 120.310.862

Clase X EUR – 25.775.591 (5.000) 25.770.591

BNY Mellon Pan European Equity Fund Clase A EUR 2.206.573 599.068 (1.633.218) 1.172.423

Clase A USD 298.631 115.074 (96.636) 317.069

Clase B EUR 99.059 – – 99.059

Clase C EUR 6.158.933 9.025 (6.158.933) 9.025

Clase C USD 6.221.377 129.983 (3.486.041) 2.865.319

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker Clase A USD 75.304.144 37.112.225 (41.296.406) 71.119.963

Clase A EUR 1.590.173 2.541.855 (1.454.866) 2.677.162

Clase C USD 107.357.681 60.626.084 (138.447.895) 29.535.870

Clase C EUR 12.321.650 396.095 (1.858.846) 10.858.899

Clase X EUR 63.318.135 – (63.318.135) –

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund Clase A EUR 7.861.411 4.345.185 (6.504.171) 5.702.425

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C EUR 4.638.195 50.117 (3.794.612) 893.700

BNY Mellon Sterling Bond Fund Clase A GBP 2.769.358 883.596 (690.747) 2.962.207

Clase A EUR 2.626.459 1.453.129 (1.729.333) 2.350.255

Clase B GBP 489.542 – (47.831) 441.711

Sterling C (Inc) GBP 111.138 16.706 (84.995) 42.849
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Fondo Clase Moneda Acciones  
en circulación 

al comienzo 
del ejercicio

Acciones  
en circulación 

durante  
el ejercicio

Acciones 
reembolsadas 

durante  
el ejercicio

Acciones  
en circulación 

al final  
del ejercicio

BNY Mellon UK Equity Fund Clase A GBP 7.157.876 476.524 (2.100.952) 5.533.448

Clase A EUR 2.897.763 224.816 (1.609.701) 1.512.878

Sterling A (Inc) GBP 4.030.526 22.762 (1.779.375) 2.273.913

Clase B GBP 2.014.591 2.484 (158.863) 1.858.212

Clase C GBP 3.445.512 178.490 (1.497.181) 2.126.821

Clase C EUR 2.613.807 2.170.254 (597.615) 4.186.446

Sterling C (Inc) GBP 3.969.992 577.660 (968.749) 3.578.903

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund Clase A USD 7.933.871 37.032.889 (43.496.645) 1.470.115

Clase A EUR 5.669.000 40.859.349 (45.429.830) 1.098.519

Clase B USD – 5.000 – 5.000

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C USD 42.642.230 29.507.527 (54.929.580) 17.220.177

Clase C EUR 1.029.324 137.500 (1.110.961) 55.863

Clase X (Inc) USD 215.453.915 34.113.498 (114.617.455) 134.949.958

BNY Mellon U.S. Equity Fund Clase A USD 6.054.646 7.635.188 (4.556.915) 9.132.919

Clase A EUR 538.418 4.893.997 (3.559.554) 1.872.861

Clase B USD 1.499.370 16.057 (98.736) 1.416.691

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Clase C USD 9.016.347 40.377.050 (6.793.460) 42.599.937

Clase C EUR 6.022.425 – – 6.022.425

Clase H (Hedged) EUR 13.515 – – 13.515

Clase I (Hedged) EUR 2.620.426 22.280.036 (140) 24.900.322

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP 4.284.305 5.152.708 (2.949.862) 6.487.151

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund Clase A USD 4.292.396 1.901.560 (3.735.262) 2.458.694

Clase A EUR 11.684.033 5.666.707 (8.523.162) 8.827.578

Clase B USD – 5.000 – 5.000

Clase B EUR – 5.000 – 5.000

Sterling B (Acc) GBP 10.000 71.183 (16.847) 64.336

Clase C USD 2.466.292 37.484 (2.345.757) 158.019

Clase C EUR 3.864.777 530.100 (2.515.532) 1.879.345

Sterling C (Acc) GBP 546.750 7.100 (469.350) 84.500

Sterling C (Inc) GBP 41.690 5.250 (41.690) 5.250

Clase M USD 2.973 – (1.599) 1.374
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1. Resumen de los principales principios contables

Las principales normas contables y técnicas de estimación aplicadas en la preparación de estos estados financieros se exponen 
a continuación.

Base de la preparación
Los estados financieros han sido elaborados conforme a los principios contables generalmente aceptados en Irlanda (“PCGA en Irlanda”) 
y la legislación irlandesa, que comprende las Leyes de Sociedades de 1963 a 2012 y el Reglamento de 2011 de las Comunidades Europeas 
(Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios) y sus modificaciones. Los principios contables generalmente aceptados en 
Irlanda en la elaboración de estados financieros que ofrecen una imagen fiel y razonable son los emitidos por el Consejo de Publicación de 
Información Financiera y promulgados por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Irlanda.

La elaboración de los presentes estados financieros de conformidad con los GAAP irlandeses exige el uso de determinadas estimaciones 
contables fundamentales. También exige que los Consejeros ejerzan su criterio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Sociedad. Los aspectos que conllevan un mayor grado de prudencia o complejidad, o los aspectos en los que los supuestos y estimaciones 
son importantes para los estados financieros se indican separadamente en la tabla del análisis de los niveles de la nota 18 “Estimación del 
valor razonable” de los estados financieros, según corresponda.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento con arreglo al convenio del coste 
histórico, modificado por la revaloración de activos y pasivos financieros mantenidos a valor razonable mediante pérdidas o ganancias, 
excepto en el caso del de BNY Mellon Continental European Equity Fund, BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund, BNY Mellon Evolution 
Currency Option Fund, BNY Mellon Sterling Bond Fund y BNY Mellon UK Equity Fund, que se han elaborado con arreglo al criterio de 
liquidación, debido a que la Sociedad notificó a los inversores su intención, sujeta a la aprobación por parte del regulador, de cerrar estos 
Fondos después de la fecha de cierre del ejercicio.

El formato y determinados enunciados de los estados financieros han sido adaptados con respecto a los incluidos en la legislación irlandesa 
y en la FRS 3 “Presentación de Resultados Financieros”, de forma que, en opinión de los Consejeros, reflejen más adecuadamente la 
naturaleza de las actividades de la Sociedad como fondo de inversión.

La Sociedad se ha acogido a la exención prevista para los fondos de tipo abierto al amparo de la FRS 1 “Estados de Flujos de Efectivo” para 
no preparar un estado de flujos de efectivo.

Conversión de divisas extranjeras – Moneda funcional y de presentación
Los elementos incluidos en los estados financieros de la Sociedad se miden utilizando la moneda del entorno económico principal en el 
que opera (la “moneda funcional”). Con arreglo a la norma FRS 23 “Los Efectos de las Variaciones de los Tipos de Cambio” (The Effects of 
Changes in Foreign Exchange Rates) se ha revisado la moneda funcional de cada Fondo, sobre la base de la divisa que representa más fielmente 
los efectos económicos de las transacciones, acontecimientos, base inversora y condiciones subyacentes. Los estados financieros de la 
Sociedad se presentan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentación de la Sociedad.

La moneda funcional de BNY Mellon Asian Equity Fund, BNY Mellon Brazil Equity Fund, BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, 
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*, BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund, BNY Mellon Emerging Markets Debt 
Local Currency Fund, BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund, BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*, BNY Mellon Emerging 
Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund, BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund, BNY Mellon Global Bond Fund, 
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund, BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund, BNY Mellon Global Equity Fund, 
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund, BNY Mellon Global Opportunities Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (USD), 
BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund, BNY Mellon S&P 500® Index Tracker, BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund, BNY Mellon 
U.S. Equity Fund y BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund es el dólar estadounidense.

La moneda funcional de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*, BNY Mellon Continental European Equity Fund, BNY Mellon Euro 
Corporate Bond Fund, BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker, BNY Mellon Euroland Bond Fund, BNY Mellon Evolution Currency 
Option Fund, BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund, BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR), BNY Mellon Global Property 
Securities Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR), BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund, BNY Mellon Pan European Equity 
Fund y BNY Mellon Small Cap Euroland Fund es el euro. 

La moneda funcional de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*, BNY Mellon Sterling Bond 
Fund y BNY Mellon UK Equity Fund es la libra esterlina; y la moneda funcional de BNY Mellon Japan Equity Value Fund es el yen japonés.

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Conversión de divisas – Transacciones y balances
Los activos y pasivos en divisas extranjeras, incluidos los activos netos atribuibles a acciones participativas reembolsables, se convierten a la 
moneda funcional utilizando el tipo de cambio final aplicable en la fecha de cierre del ejercicio. Los ingresos y gastos en divisas extranjeras 
de la Cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio medio anual, que se aproxima a los tipos de 
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cambio vigentes en las fechas de las transacciones. El producto de las acciones reembolsables y el coste de las acciones reembolsables 
reembolsadas se convierten también a la moneda funcional al tipo de cambio medio anual, que se aproxima a los tipos de cambio vigentes 
en las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por cambio de divisas resultantes de las transacciones y las conversiones 
se recogen en la Cuenta de pérdidas y ganancias en el epígrafe “plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/pasivos financieros a valor 
razonable mediante ganancia o pérdida”.

Con fines de consolidación de la Sociedad, todos los activos y pasivos junto con los ingresos y gastos de todas las clases se convierten a dólares 
estadounidenses (“la moneda funcional”), ya que esta es la divisa del principal entorno económico en que opera la Sociedad.

Activos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida – Clasificación
Esta categoría tiene dos subcategorías: activos u pasivos financieros mantenidos para negociación, y los designados a valor razonable 
mediante ganancia o pérdida al inicio.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociación si se adquiere o se incurre en él principalmente con el fin 
de vender o recomprarlo a corto plazo o si cuando se contabiliza por primera vez es parte de una cartera de inversiones financieras 
identificables que se gestionan conjuntamente y para el que existe evidencia de un patrón reciente de recogida de beneficios a corto plazo 
se incluye en dicha cartera según la contabilización inicial. Los derivados se categorizan como mantenidos para negociación. La Sociedad no 
clasifica ningún derivado como cobertura en una relación de cobertura.

Los activos y pasivos financieros designados a valor razonable mediante ganancia o pérdida al inicio son instrumentos financieros que no 
están clasificados como mantenidos para negociación, pero se gestionan, y su comportamiento se evalúa sobre una base de valor razonable, 
de acuerdo con la estrategia de inversión de los Fondos según se documenta en el folleto informativo.

Las pérdidas no materializadas sobre posiciones abiertas en derivados, se clasifican como pasivos financieros a valor razonable mediante 
ganancia o pérdida.

Activos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida – Contabilización y medición
Las compras por vía regular y las ventas de inversiones se contabilizan en la fecha de negociación, que es la fecha en que la Sociedad 
se compromete a efectuar la compra o venta del activo. Los activos y pasivos financieros expresados a valor razonable mediante pérdidas 
o ganancias se contabilizan inicialmente a valor razonable. Los costes de transacción son los gastos soportados que figuran en el estado de 
ingresos globales.

La contabilización de las inversiones se deshace cuando han expirado los derechos de percibir flujos de efectivo por las inversiones 
o la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y recompensas de la titularidad.

Posteriormente a la contabilización inicial, todos los activos y pasivos financieros expresados a valor razonable mediante ganancia o pérdida 
o ganancias se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas por cambios en la categoría “activos financieros a valor razonable mediante 
ganancia o pérdida” se presentan en la Cuenta de pérdidas y ganancias dentro de “plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/pasivos 
financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida” en el periodo en que surgen utilizando el método del coste medio.

Activos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida – Estimación del valor razonable
El valor razonable de los activos y pasivos financieros negociados en mercados activos (como derivados negociados públicamente y valores 
para negociar) se basa en los precios de mercado cotizados en la fecha de cierre del ejercicio. El precio de mercado cotizado que se utiliza 
para activos financieros mantenidos es el precio actual de comprador y el precio de mercado cotizado para pasivos financieros es el precio 
actual de vendedor. Cuando la Sociedad posee instrumentos derivados con riesgo de mercado compensatorio, emplea precios medios 
de mercado como base para establecer los valores razonables de las posiciones de riesgo compensatorias y aplica el precio comprador 
o vendedor a la posición abierta neta, según corresponda.

Si se produce una variación significativa del valor razonable tras el momento de valoración de los Fondos en la fecha de cierre del ejercicio, 
se aplicarán técnicas de valoración para determinar el valor razonable. Un evento significativo es cualquier evento que ocurra después del 
último precio de mercado de un valor, cierre del mercado o cierre del mercado de divisas y antes del momento de valoración del Fondo, que 
afecte considerablemente a la integridad de los precios de cierre de cualquier valor, instrumento, divisa o valores afectados por dicho evento 
de forma que no puedan considerarse cotizaciones de mercado inmediatamente disponibles.

El valor razonable de los activos y pasivos no negociados en mercados activos (por ejemplo, derivados extrabursátiles) se determina 
aplicando técnicas de valoración. La Sociedad utiliza una variedad de métodos, y formula supuestos, que están basados en la situación 
del mercado existente en cada fecha de cierre del balance. Las técnicas de valoración empleadas incluyen el uso de transacciones recientes 
comparables en condiciones de mercado, la referencia a otros instrumentos que sean prácticamente iguales, análisis de flujos de efectivo 
descontados, modelos de cálculo de precio de opciones y otras técnicas de valoración empleadas habitualmente por los participantes del 
mercado, haciendo el máximo uso de los datos del mercado y basándose lo menos posible en datos específicos de entidades.

1. Resumen de los principales principios contables (continuación)

Conversión de divisas – Transacciones y balances (continuación)
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Para instrumentos que no disponen de un mercado activo, la Sociedad puede utilizar modelos desarrollados internamente, que suelen estar 
basados en métodos y técnicas de valoración generalmente considerados normales en el sector. Los métodos de valoración se utilizan 
principalmente para valorar acciones que no cotizan oficialmente, títulos de deuda y otros instrumentos de deuda cuyos mercados estén 
o hayan estado activos durante el ejercicio. Algunos de los datos introducidos en estos modelos pueden no ser observables en el mercado 
y en consecuencia, su estimación está basada en supuestos. El resultado de un modelo es siempre una estimación a aproximación 
de un valor que no puede determinarse con certeza, y las técnicas de valoración empleadas pueden no reflejar plenamente todos los 
factores relevantes para las posiciones que mantiene la Sociedad. En consecuencia, las valoraciones se ajustan, cuando corresponda, para 
dar margen a factores adicionales, como el riesgo del mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo de contraparte. Durante el ejercicio o al cierre 
del ejercicio no hubo ningún instrumento que se valorarse de acuerdo con dicho método.

Se supone que el valor contable menos la provisión de depreciación de otras cuentas a cobrar o a pagar se aproxima a sus valores razonables. 
El valor razonable de los pasivos financieros con fines de descripción se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros 
al tipo de interés de mercado actual que esté disponible a la Sociedad para instrumentos financieros similares.

Préstamos
Algunos Fondos de la Sociedad podrán invertir en instrumentos de deuda directa que representen derechos sobre importes adeudados a 
prestamistas o agrupaciones de prestamistas por prestatarios corporativos, gubernamentales u otros prestatarios. Las inversiones de un 
Fondo en préstamos podrán ser participaciones en préstamos o cesiones de la totalidad o parte de los préstamos obtenidos de terceros. 
Un préstamo a menudo está administrado por un banco u otra entidad financiera (el “prestamista”), que actúa como agente de todos 
los titulares. El agente administra las condiciones del préstamo, según se indica en el acuerdo de préstamos. Un Fondo podrá invertir en 
múltiples series o tramos de un préstamo, que pueden tener condiciones diferentes y conllevar distintos riesgos asociados. Por lo general, 
un Fondo no está facultado para hacer cumplir las condiciones del acuerdo de préstamo suscrito con el prestatario. Como resultado, un 
Fondo podría estar sujeto al riesgo de crédito tanto del prestatario como del prestamista que vende el acuerdo del préstamo. Cuando un 
Fondo compra cesiones de prestamistas adquiere derechos directos frente al prestatario del préstamo. Al invertir en un préstamo, un Fondo 
tiene derecho a percibir pagos del capital, intereses y cualesquiera comisiones que le correspondan, únicamente del prestamista que vende 
el acuerdo del préstamo y solamente cuando el prestamista reciba los pagos del prestatario. A 31 de diciembre de 2012 el BNY Mellon 
Absolute Return Bond Fund mantiene préstamos en su cartera.

Las principales técnicas de valoración de la Sociedad son las siguientes:

(a) Los activos y pasivos financieros cotizados y negociados regularmente en un mercado bursátil reconocido para los que existen 
cotizaciones de mercado inmediatamente disponibles o negociados en mercados extrabursátiles se valorarán al precio de mercado 
comprador/vendedor según corresponda en el mercado principal para dicha inversión, bien entendido que el valor de toda inversión 
cotizada en un mercado bursátil reconocido pero adquirida o negociada a una prima o descuento fuera o independiente del mercado 
bursátil correspondiente o en un mercado extrabursátil podrá valorarse teniendo en cuenta el nivel de prima o descuento en la fecha de 
valoración de la inversión, con la aprobación de BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (el “Depositario”). Los Administradores, 
tras consultar con la gestora de inversiones correspondiente, podrán ajustar el valor de dichos activos si, con respecto a la moneda, 
comerciabilidad o cualquier otro factor que estimen relevante, consideran que dicho ajuste es necesario para reflejar el valor razonable 
del mismo, con la aprobación del Depositario. 

(b) Si los activos y pasivos financieros cotizan en varios mercados reconocidos, se usará el precio cotizado del mercado reconocido que, en 
opinión de los Consejeros, tras consultar con la gestora de inversiones correspondiente, constituye el mercado principal de dichos activos.

(c) Si para activos o pasivos financieros concretos el precio de cotización al que se hace referencia en los apartados (a) ó (b) anteriores 
no está disponible o, en opinión de los Administradores tras consultar con la gestora de inversiones correspondiente, no refleja el valor 
justo o adecuado, el valor se calculará empleando métodos alternativos con prudencia y de buena fe por parte de los Administradores, 
según corresponda, que sean aprobados a tal efecto por el Depositario, tras consultar con la gestora de inversiones correspondiente a 
fin de establecer el valor de materialización probable de dichos activos.

(d) En el caso de que activos o pasivos financieros no coticen o se negocien en ningún mercado bursátil reconocido, los Administradores 
valorarán dichos valores con prudencia y de buena fe, tras consultar con la gestora de inversiones correspondiente, al valor de 
materialización probable. Dicho valor de materialización probable podrá calcularse empleando el precio de un agente.

(e) El efectivo y otros valores líquidos se evalúan por su importe nominal con los intereses devengados, cuando corresponda.
(f) Las participaciones o acciones de instituciones de inversión colectiva (distintas a las valoradas en virtud del párrafo (a) o (b) anteriores) 

se valoran al último patrimonio neto sin auditar disponible de la institución de inversión colectiva correspondiente.
(g) Los instrumentos derivados negociados en un mercado se valoran a su valor razonable mediante un agente de valoración independiente 

que establece el precio de dichos activos, los cuales se verifican con respecto a la valoración de la contraparte diariamente. En caso de 
que los instrumentos derivados no se negocien en ningún mercado, su valor corresponderá a la cotización semanal proporcionada por 
la contraparte, siempre y cuando la valoración sea aprobada o verificada mensualmente por un tercero independiente designado por la 
correspondiente gestora de inversiones y aprobada al efecto por el Depositario.

(h) Los contratos de divisas a término los valora razonablemente una fuente de precios independiente con referencia al precio al cual 
se podría celebrar un nuevo contrato a término del mismo importe y vencimiento. 
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(i) Al celebrar contratos de futuros se realizan depósitos de margen inicial, generalmente en efectivo o equivalentes a efectivo. Los 
contratos de futuros se valoran a su valor razonable mediante un agente de valoración independiente y se verifican diariamente con 
respecto a la valoración de la contraparte. Los cambios en el valor de los contratos de futuros abiertos se contabilizan como ganancias 
o pérdidas no realizadas sobre los contratos de futuros hasta que se extingan los contratos, momento en el cual se contabilizarán las 
ganancias y pérdidas realizadas. Las ganancias o pérdidas no realizadas sobre los contratos de futuros se muestran en la Cartera de 
inversiones. El margen de variación pendiente de pago o de cobro a la fecha de cierre del balance se contabiliza como un activo o un 
pasivo, según corresponda, en el Resumen del activo neto.

(j) La prima sobre las opciones de venta adquiridas y ya ejercitadas se resta del producto de la venta del título o la divisa subyacentes 
para determinar las ganancias o pérdidas realizadas. La prima sobre las opciones de compra adquiridas y ya ejercitadas se suma 
al coste de las divisas o títulos adquiridos. Las primas pagadas por la adquisición de opciones que venzan sin ser ejercidas se tratan 
como pérdidas realizadas. La prima sobre las opciones de compra suscritas que se ejercieron se suma al producto de la venta del título 
o la divisa subyacentes para determinar las ganancias o pérdidas realizadas. La valoración de las opciones se basa en la valoración de 
los instrumentos derivados indicada en el apartado (g) anterior. La prima sobre las opciones de venta suscritas que se ejercieron se 
resta del coste de los títulos o divisas adquiridas. Las primas recibidas de las opciones suscritas que venzan sin ser ejercidas se tratan 
como ganancias realizadas.

(k) Los contratos de swaps de tipos de interés, de incumplimiento crediticio y de rentabilidad total se valoran a su valor razonable 
diariamente de acuerdo con las cotizaciones de un servicio de precios independiente o de creadores de mercado, y la variación del valor, 
en su caso, se contabiliza como plusvalía o minusvalía latente. Los pagos recibidos o realizados como consecuencia de la liquidación del 
contrato se contabilizan netos de cualquier pago inicial, como ganancias o pérdidas materializadas.

(l) Los depósitos a plazo y el papel comercial se valoran al coste amortizado, que se aproxima a su valor razonable. La Sociedad puede invertir 
en instrumentos financieros no negociados en un mercado activo, en cuyo caso el valor razonable puede determinarse aplicando técnicas 
de valoración, como el análisis de flujo de efectivo descontado y otras técnicas de valoración utilizadas por participantes en el mercado.

(m) El valor razonable de los fondos negociados en bolsa se fija sobre la base del valor liquidativo neto por acción proporcionado por Fuentes 
de fijación de precios independientes. 

(n) Algunos Fondos pueden asumir compromisos de compra “TBA” (siglas en inglés de “Se Anunciará”) para comprar valores a un precio 
unitario fijo en una fecha futura más allá del momento habitual de liquidación. Aunque el precio unitario se ha establecido, el valor 
principal no ha quedado finalizado. Los Fondos poseen y mantienen hasta la fecha de liquidación, efectivo u obligaciones de elevada 
calificación crediticia en un importe suficiente para satisfacer el precio de compra, o los Fondos pueden celebrar contratos 
compensatorios por la venta a plazo de otros valores que posean. Los ingresos por los valores no se materializarán hasta la fecha 
de liquidación. Los compromisos de compra TBA podrían tener en sí mismos la consideración de valores, e implicar un riesgo de pérdida 
si el valor del título pendiente de compra baja antes de la fecha de liquidación, lo que viene a añadirse al riesgo de caída en el valor 
de los demás activos del Fondo. Los compromisos de compra TBA no liquidados se valoran al valor actual de mercado de los títulos 
subyacentes. Aunque los Fondos pueden celebrar acuerdos de compra por confirmar (“TBA”, por sus siglas en inglés) con el fin de 
adquirir valores para sus carteras o para su entrega en virtud de contratos de opciones que han celebrado, los Fondos podrán eliminar 
un acuerdo con anterioridad a la liquidación si la gestora de inversiones considera que es adecuado.

(o) Los swaps de acciones se valoran con arreglo a la base de valoración de las posiciones subyacentes en acciones. Los gastos financieros 
de las permutas de renta variable se devengan diariamente, se ajustan mensualmente y se someten a liquidación con la enajenación de 
los swaps de renta variable.

(p) Los préstamos se valoran a partir de las valoraciones ofrecidas por el proveedor de precios Markit. Los comisiones obtenidas o abonadas 
y la recepción de pagos del capital se registran como componente de “plusvalías/(minusvalías) netas sobre activos/pasivos financieros 
a valor razonable mediante ganancia o pérdida” de la Cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando Markit no pueda facilitar el valor de 
un crédito, su valor razonable se calculará a partir de la cotización obtenida de una entidad de crédito. Los préstamos no liquidados 
se valoran a su valor razonable basándose en el precio de compra acordado hasta que se dispone de una valoración procedente de un 
vendedor independiente.

Instrumentos financieros de compensación
Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se incluye en el Resumen del activo neto cuando existe el derecho 
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la intención de liquidar de forma neta o materializar el activo y liquidar 
el pasivo al mismo tiempo.

Costes de transacción
Los costes de transacción son costes incurridos para adquirir activos o pasivos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida. 
Incluyen comisiones y gastos abonados a agentes, asesores, corredores y comercializadores. Los costes de transacción soportados se 
contabilizan inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias como gastos, y se incluyen en el epígrafe “plusvalías/(minusvalías) netas 
sobre activos/pasivos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida”.

Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida se contabilizan en la Cuenta de pérdidas 
y ganancias dentro de “ingresos por dividendos” cuando se establece el derecho de los Fondos a recibir pagos. Los ingresos por dividendos 
se muestran brutos, sin retenciones impositivas no recuperables, que se indican de forma independiente en la Cuenta de pérdidas 
y ganancias y netos de bonificaciones fiscales. 
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Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses de instrumentos financieros que devengan intereses se muestran como un componente de las “plusvalías/
(minusvalías) netas sobre activos/pasivos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida”. El interés bancario se contabiliza 
sobre la base de los intereses efectivos. Los intereses de inversiones ganados desde el último pago de cupón se incluyen entre los activos 
financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida.

Préstamo de valores
La Sociedad ha suscrito un acuerdo de préstamo de valores fechado el 1 de mayo de 2002 (con sus modificaciones, asignaciones, novaciones 
y asunciones) con The Bank of New York Mellon SA/NV y el Depositario. La Sociedad puede prestar valores por importe de hasta el 100% 
de cualquier línea de títulos, a prestatarios aprobados por The Bank of New York Mellon. La Sociedad recibe valores, instrumentos financieros 
u otros activos como garantía colateral respecto de los valores prestados. La Sociedad no acepta el efectivo como garantía colateral, ni se 
implica en la reinversión de la garantía colateral en efectivo. La garantía colateral no será inferior al 102% del importe de los valores prestados. 
Los ingresos por préstamo de valores se contabilizan según el principio de devengo con efecto el 4 de enero de 2010. Los detalles de la situación 
de los valores en préstamo al cierre del ejercicio se incluyen en la nota 14 a los estados financieros.

Distribuciones a titulares de acciones rescatables de participación
Las distribuciones propuestas a titulares de acciones rescatables se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando están 
convenientemente autorizadas por el Consejo de Administración, y no según el criterio en cada caso de la Sociedad. La distribución de las 
acciones rescatables de participación se contabiliza como “coste financiero” en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Con la excepción de las siguientes, la Sociedad no tiene intención de declarar o pagar dividendos sobre las acciones de ningún Fondo:

• Clase EUR A (Inc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Euroland Bond Fund
• Clase EUR B (Inc) de BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY Mellon Euroland Bond Fund y BNY Mellon Global Equity Higher 

Income Fund 
• Clase EUR C (Inc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon Euroland Bond Fund, BNY Mellon Global Equity 

Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) y BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
• Clase EUR H (Acc) (Hedged)^ de BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
• Clase EUR I (Acc) (Hedged)^ de BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
• Clase EUR I (Inc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
• Clase EUR W (Acc)^ de BNY Mellon Brazil Equity Fund, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon Global Equity 

Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) y BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
• Clase EUR W (Inc)^ de BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon 

Global Equity Higher Income Fund
• Clase EUR X (Inc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
• Clase Sterling A (Acc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
• Clase Sterling A (Inc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon UK Equity Fund
• Clase Sterling B (Acc) de BNY Mellon Brazil Equity Fund, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon Global 

Emerging Markets Equity Value Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* y BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
• Clase Sterling B (Inc) de BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon 

Global Equity Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* y BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
• Clase Sterling C (Acc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund 
• Clase Sterling C (Inc) de BNY Mellon Asian Equity Fund, BNY Mellon Brazil Equity Fund, BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY 

Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund, BNY Mellon Global Bond Fund, BNY 
Mellon Global Equity Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*, BNY Mellon Sterling Bond Fund, BNY Mellon UK 
Equity Fund y BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund

• Clase Sterling H (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
• Clase Sterling I (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund 
• Clase Sterling I (Inc) (Hedged) de BNY Mellon Global Property Securities Fund y BNY Mellon U.S. Equity Fund* 
• Clase Sterling J (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Global Property Securities Fund
• Clase Sterling J (Inc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Global Property Securities Fund
• Clase Sterling M (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Global Equity Higher Income 

Fund
• Clase Sterling M (Inc) (Hedged) de BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
• Clase Sterling R (Acc) de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
• Clase Sterling S (Acc) de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
• Clase Sterling T (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*, BNY Mellon Absolute Return Equity Fund y BNY Mellon 

Evolution Currency Option Fund
• Clase Sterling U (Acc) de BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
• Clase Sterling W (Acc)^ de BNY Mellon Brazil Equity Fund, BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return 

Fund (GBP)* y BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
• Clase Sterling W (Acc) (Hedged)^ de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* y BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
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• Clase Sterling W (Inc)^ de BNY Mellon Asian Equity Fund, BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY Mellon Emerging Markets Debt 
Local Currency Fund, BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* y BNY Mellon Long-Term 
Global Equity Fund

• Clase Sterling W (Inc) (Hedged)^ de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
• Clase Sterling X (Acc) de BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* y BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
• Clase CHF X (Inc)^ de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
• Clase USD A (Inc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund y BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
• Clase USD B (Inc) de BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* y BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
• Clase USD C (Inc) de BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon 

Global Bond Fund, BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund y BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
• Clase USD M (Inc) de BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
• Clase USD T (Acc) (Hedged) de BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
• Clase USD W (Acc)^ de BNY Mellon Brazil Equity Fund, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon Global 

Equity Higher Income Fund y BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
• Clase USD W (Inc)^ de BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon 

Global Equity Higher Income Fund, BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) y BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund
• Clase USD X (Inc) de BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund, BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund, BNY Mellon 

Emerging Markets Equity Fund y BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund

Para las clases no distributivas, todos los ingresos obtenidos y las ganancias de capital realizadas netas, una vez deducidos los gastos, se 
acumularán y reflejarán en el valor liquidativo neto por acción. 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
^ Esta clase se lanzó durante el período del informe.

Acciones rescatables de participación
Dentro de cada Fondo, la Sociedad emite múltiples clases rescatables de participación, que son reembolsables a solicitud de su titular y no 
incorporan idénticos derechos. Estas acciones se clasifican como pasivos financieros. 

Las acciones se pueden devolver al Fondo en cualquier momento, contra un importe en efectivo igual a una parte proporcional del valor 
liquidativo neto del Fondo atribuible a la clase. Las acciones participativas reembolsables se contabilizan al importe de reembolso pagadero 
en la fecha de cierre del ejercicio si el titular ejerce el derecho de devolver la acción al Fondo.

Las acciones rescatables de participación se emiten y reembolsan a solicitud del titular, a precios basados en el valor liquidativo neto por 
acción en el momento de la emisión o reembolso. El valor liquidativo neto por acción del Fondo se calcula dividiendo los activos netos 
atribuibles a los titulares de cada clase rescatables, por el número total de acciones rescatables de participación de cada clase respectiva, 
con arreglo a las disposiciones del folleto informativo sobre determinación del valor liquidativo neto por acción para suscripciones 
y reembolsos.

Activo neto
Con arreglo a las disposiciones del folleto informativo, a fin de determinar el valor liquidativo neto por acción para suscripciones 
y reembolsos y para el cálculo de las distintas comisiones, las inversiones se valoran fundamentalmente al precio medio de cierre del día 
de valoración. No obstante, la política de contabilidad de la Sociedad dirigida a cumplir con la norma FRS 26 “Instrumentos Financieros: 
Contabilización y Medición” y a efectos de presentación en los informes, consiste en valorar sus activos y pasivos a los correspondientes 
precios de comprador y vendedor, respectivamente, cuando estén disponibles, en la fecha de cierre del balance. La diferencia entre la 
valoración de inversiones indicada en los estados financieros y la valoración de inversiones según el patrimonio neto publicado calculado de 
conformidad con el folleto se explica en la línea de ajuste que figura al final del Resumen del activo neto.

Ajuste por dilución
Para reducir los efectos de la dilución, los Administradores podrán, según su criterio, aplicar un ajuste por dilución al valor del activo neto 
por acción. Los Administradores podrán ejercer su criterio en relación con las circunstancias en las que aplicar dicho ajuste por dilución. 

La decisión de aplicar un ajuste por dilución dependerá del volumen de suscripciones y reembolsos de acciones del Fondo. Según su criterio, 
los Administradores podrán aplicar un ajuste por dilución si de otro modo, en su opinión, los accionistas existentes (en el caso de las 
suscripciones) o accionistas que continúen (en el caso de los reembolsos) podrían verse perjudicados. En concreto, el ajuste por dilución 
podrá aplicarse en las circunstancias siguientes:

• en caso de que un Fondo registre descensos de forma continua (es decir, registre un flujo neto de reembolsos);
• si el Fondo está registrando grandes niveles de suscripciones netas o reembolsos netos en relación con su tamaño;
• en cualesquiera otras circunstancias en que los Administradores crean que redunde en el interés de los accionistas aplicar un ajuste 

por dilución.
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El ajuste por dilución implicará incrementar el valor del activo neto por acción cuando el Fondo registre un saldo de suscripciones netas, 
y disminuir el valor del activo neto por acción cuando el Fondo registre un saldo de reembolsos netos, en la cifra que los Administradores 
consideren adecuada para satisfacer los costes de transacciones, incluidos, entre otros, los diferenciales de mercado, las comisiones 
de corretajes y los impuestos, a fin de mantener el valor de los activos subyacentes del Fondo correspondiente y en cualesquiera otras 
circunstancias en que los Administradores crean que redundará en el mejor interés de los accionistas. El importe resultante será el precio 
redondeado al número de decimales que los Administradores consideren adecuado. 

Cuando se aplique un ajuste por dilución, se incrementará el precio al que se emitirán las acciones cuando haya suscripciones netas 
y disminuirá el precio al que se emitirán las acciones cuando haya reembolsos netos. El precio al que se emitirá o reembolsará cada clase 
(según corresponda) se calculará separadamente, pero cualquier ajuste de dilución afectará porcentualmente al precio de cada clase 
de forma idéntica. Dicho ajuste de dilución no superará el 3% del patrimonio neto del Fondo. Dado que la dilución está directamente 
relacionada con la entrada y salida de capital de un Fondo, no es posible prever con exactitud si la dilución se aplicará en un momento futuro. 
Por consiguiente, tampoco es posible prever la frecuencia con que se aplicará el ajuste de dilución.

2. Capital en acciones

Autorizado
El capital social inicial autorizado de la Sociedad es de EUR 38.092, dividido en 38.092 acciones de suscriptor por valor de EUR 1,00 cada 
una y 25.000.000.000 acciones sin valor nominal designadas inicialmente como acciones sin clasificar. Las acciones sin clasificar están 
disponibles para su emisión como acciones de participación.

Acciones de suscripción
Las 38.092 acciones de suscriptor por valor de EUR 1,00 cada una se emitieron todas como totalmente desembolsadas, siendo 
BNY Mellon Global Management Limited (la “Gestora”) titular de 38.085 de ellas y el resto son mantenidas en régimen de fideicomiso por 
nominatarios de la Gestora. Las acciones de suscripción no dan derecho a los titulares a ningún dividendo y, en caso de disolución de la 
Sociedad, les dan derecho a recibir el importe ya desembolsado pero no a participar en los activos de la Sociedad. Las acciones de suscripción 
no forman parte del valor del activo neto de la Sociedad y sólo figuran en los estados financieros mediante esta nota. En opinión de los 
Administradores, esta declaración refleja la naturaleza de la actividad de inversión de la Sociedad.

Acciones rescatables de participación
Las acciones rescatables de participación conllevan el derecho a una participación proporcional en los activos de los fondos, y el titular 
de la acción tiene derecho a un voto mediante votación secreta. Los accionistas rescatan las acciones a unos precios basados en el valor 
de la clase de activos netos correspondiente.

3. Comisiones de gestión y de rendimiento

La Gestora tiene derecho a percibir, con cargo al patrimonio de un Fondo, una comisión de gestión anual respecto de cada clase, devengada 
y pagadera por meses vencidos a un tipo anual acordado conforme a lo estipulado en el suplemento correspondiente de cada folleto 
informativo. Para ciertas clases del BNY Mellon U.S. Equity Fund, se ha fijado un límite máximo a la comisión de gestión anual; ésta está 
limitada al 1,5% para todas las acciones de Clase “A” y “H”, y al 0,75% todas las acciones de Clase “C” e “I”. La Gestora puede suprimir 
estos límites en cualquier momento. La Clase “X” de acciones de cualquier Fondo no tiene atribuida ninguna comisión de gestión anual 
y en consecuencia, la comisión de gestión anual representa una reducción del valor liquidativo neto atribuible únicamente a todas las 
demás clases. 

Además de la comisión de gestión anual, la Gestora tiene derecho a una comisión de rendimiento anual (la “Comisión de rendimiento”) 
respecto de ciertas clases de los Fondos siguientes, tal como se detalla en el suplemento correspondiente del folleto informativo:

• BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*
• BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
• BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
• BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
• BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
• BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

La comisión de rentabilidad será igual al 10%, 15% o 20% de la rentabilidad de la clase por encima del índice de referencia de la clase 
respectiva.

1. Resumen de los principales principios contables (continuación)

Ajuste por dilución (continuación)
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Las comisiones devengadas para la Gestora y los importes adeudados al cierre del ejercicio se muestran en la Cuenta de pérdidas y 
ganancias y el Resumen del activo neto, respectivamente.

Compensación
La Compensación sólo se aplicará a las clases que aplican comisiones de rendimiento con arreglo al Modelo A, según se detalla en el 
suplemento del folleto informativo del Fondo.

Si las acciones se suscriben en un momento en que el valor liquidativo neto por acción es mayor que el máximo alcanzado por el valor 
liquidativo neto por acción de la clase correspondiente, el inversor deberá pagar un importe por encima del valor liquidativo neto de la acción 
en aquel momento, igual al 20% de la diferencia entre el liquidativo neto de la acción en aquel momento de esa clase (antes del devengo 
de la Comisión de rendimiento) el máximo alcanzado por el valor liquidativo neto por acción de esa clase (un “Crédito de compensación”). 
A la fecha de suscripción, el Crédito de compensación será igual a la Comisión de rendimiento por acción devengada respecto de las otras 
acciones de la misma clase del Fondo (el “Crédito de compensación máxima”). El Crédito de compensación se paga a la cuenta por el 
hecho de que el valor del activo neto por acción de dicha clase se ha reducido para recoger una Comisión de rendimiento soportada por los 
accionistas existentes de la misma clase y sirve como crédito frente a las comisiones de rendimiento que de otro modo pagaría el Fondo, 
pero que por razones de equidad no deberían aplicarse al accionista que realiza la suscripción, debido a que aún no se ha generado ningún 
rendimiento favorable con respecto a dichas acciones. El Crédito de compensación garantiza que todos los titulares de acciones de la misma 
clase tienen la misma cantidad de capital en riesgo por acción.

El Crédito de compensación estará en riesgo en el Fondo y en consecuencia, se apreciará o depreciará en función del rendimiento 
de la correspondiente clase subsiguiente a la emisión de las acciones correspondientes, pero nunca excederá del Crédito de compensación 
máximo.

El Crédito de compensación devengado y los importes adeudados al cierre del ejercicio se muestran en la Cuenta de pérdidas y ganancias 
y el Resumen del activo neto, respectivamente.

4. Comisiones de Administración 

La Gestora paga a BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited (el “Administrador”), a partir de los activos de cada Fondo, una comisión 
anual devengada diariamente y pagadera a meses vencidos. La comisión anual a pagar al Administrador se atribuye a todas las clases y 
supone una deducción del patrimonio neto del Fondo y, por consiguiente, de cada clase. Las comisiones devengadas para el Administrador 
y los importes adeudados al cierre del ejercicio se incluyen en las cifras de “gastos de explotación” y “gastos pagaderos” en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias y el Resumen del activo neto, respectivamente.

5. Comisiones del Depositario

La Sociedad paga a BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (el “Depositario”), a partir de los activos de cada Fondo, una comisión 
anual devengada diariamente y pagadera a meses vencidos. La comisión anual devengada para el Depositario se atribuye a todas las clases 
y supone una deducción del patrimonio neto del Fondo y, por consiguiente, de cada clase. Las comisiones devengadas para el Depositario 
y los importes adeudados al cierre del período se incluyen en las cifras de “Comisión de custodia” y “gastos pagaderos” en la Cuenta de 
pérdidas y ganancias y el Resumen del activo neto, respectivamente.

6. Descuento de la Sociedad Gestora

A fin de que los Ratios de Gastos Totales (“TER”, por sus siglas en inglés) de determinados fondos se mantengan a un nivel competitivo 
con respecto a los fondos comparables en el mercado, BNY Mellon Asset Management International Limited (el “Distribuidor mundial y 
Promotor”) se comprometió a abonar un importe equivalente al porcentaje, en caso de que algún TER de los fondos siguientes excede del 
límite de TER acordado, estructurada efectivamente como Comisión de Gestión Anual más un acuerdo de límite máximo: 

Fondo Límite acordado de TER

BNY Mellon Global Property Securities Fund Límite de TER más 55 puntos básicos

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund* Límite de TER de la CGA más 50 puntos básicos

* El acuerdo de descuento se inició el 1 de enero de 2012.

El importe reembolsado a la Sociedad durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012 a este respecto fue de 78.143 USD (31 de diciembre 
de 2011: 65.379 USD). 

3. Comisiones de gestión y de rendimiento (continuación)
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7. Descuento del Gestor de inversiones

Con el fin de mantener los porcentajes de gastos totales (Total Expense Ratios, “TER”) del BNY Mellon Evolution Currency Option Fund a un 
nivel competitivo respecto de los demás fondos comparables del mercado, Pareto Investment Management Limited se comprometió a pagar 
un importe equivalente a aquel en que el porcentaje del TER de los fondos que se citan a continuación sobrepase, en su caso, un límite de TER 
previamente acordado, estructurado como una Comisión de Gestión Anual (“CGA”) más un importe a tanto alzado según acuerdo: 

Fondo Límite acordado de TER

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund* Límite de TER más 32 puntos básicos

* El acuerdo de descuento se inició el 1 de junio de 2012.

El importe reembolsado a BNY Mellon Evolution Currency Option Fund durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012 a este respecto 
fue de 28.589 USD (31 de diciembre de 2011: nada).

8. Gastos operativos

Los gastos operativos en la Cuenta de pérdidas y ganancias están compuestos por los siguientes:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Gasto USD USD

Comisiones de administración 9.838.767  9.353.331 

Honorarios de auditoría* 630.578  509.617 

Honorarios de los Administradores 62.632  70.000 

Otros gastos 2.533.498  2.220.116 

Total de gastos de explotación 13.027.829  12.153.064 

* El Instrumento normativo 220 exige la divulgación de los honorarios de los auditores en los estados financieros.

Las comisiones y gastos pagados/pagaderos a los auditores legales, PricewaterhouseCoopers Ireland, con respecto al ejercicio financiero 
son los siguientes:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

 USD USD

Auditoría legal de estados financieros 436.023  395.909 

Servicios fiscales 156.909  113.708 

Otros servicios de seguros – –

Total 592.932  509.617 

9. Costes de transacción

Los costes de transacción son los costes soportados por la adquisición de activos o pasivos a su valor razonable mediante pérdidas o 
ganancias e incluyen el diferencial de precios de comprador y vendedor, así como los gastos y comisiones abonados a agentes, asesores, 
corredores y comercializadores.

Los costes de transacción por compra o venta de acciones se incluyen en “plusvalías/(minusvalías) netas de activos/pasivos financieros a 
valor razonable mediante pérdidas o ganancias” y se detallan en la tabla siguiente. Por lo que respecta a los bonos, los costes de transacción 
van incluidos en el precio de compra o venta de los valores y no pueden verificarse o comunicarse separadamente. Los gastos de comisiones 
y financiación por instrumentos financieros derivados, en su caso, y los gastos de transacciones aplicados por el Administrador y el 
Depositario se incluyen también en las cifras siguientes.

Fondo Moneda base Costes de transacción  
31 de diciembre de 2012

Costes de transacción  
31 de diciembre de 2011

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* EUR 5.127 n.a. 

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund GBP 60.496  16.536 

BNY Mellon Asian Equity Fund USD 653.724 1.372.896
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Fondo Moneda base Costes de transacción  
31 de diciembre de 2012

Costes de transacción  
31 de diciembre de 2011

BNY Mellon Brazil Equity Fund USD 317.206  697.175 

BNY Mellon Continental European Equity Fund EUR 40.747  84.989 

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*^ USD 17.850  n.a. 

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*^ USD 215  n.a. 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund^ USD –  1.237 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund^ USD 33.612  1.150.168 

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund USD 181.181  375.111 

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* USD 409.329  n.a. 

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund^ USD 3.484  43.999 

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund^ EUR 2.253  3.663 

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker^ EUR –  – 

BNY Mellon Euroland Bond Fund^ EUR 80.886  105.683 

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund^ EUR –  – 

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund^ EUR 33.312  7.437 

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund^ USD 3.874  4.242 

BNY Mellon Global Bond Fund^ USD –  – 

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund^ USD 6.479  2.622 

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund USD 91.053 319.541

BNY Mellon Global Equity Fund USD 342.628 472.093

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund USD 266.835  120.534 

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)^ EUR – 345

BNY Mellon Global Opportunities Fund USD 144.707 325.485

BNY Mellon Global Property Securities Fund EUR 15.175  25.935 

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)^ EUR 1.106.747  712.927 

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*^ GBP 36.866  n.a. 

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)^ USD 165.561  126.343 

BNY Mellon Japan Equity Value Fund JPY 156.094  69.682 

BNY Mellon Latin American Infrastructure Fund USD 9.147  22.450 

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund EUR 987.435  431.514 

BNY Mellon Pan European Equity Fund EUR 15.341  41.301 

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker USD 16.795  34.558 

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund EUR 14.890  51.932 

BNY Mellon Sterling Bond Fund^ GBP –  – 

BNY Mellon UK Equity Fund GBP 66.866  229.485 

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund USD 148.313  424.467 

BNY Mellon U.S. Equity Fund USD 152.770  93.636 

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund USD 138.462  134.506 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
^  Los costes de transacción por la compra y venta de bonos van incluidos en el precio de compra o venta de la inversión, y no pueden obtenerse de forma práctica 

o fiable como tampoco verificarse o comunicarse separadamente.

10. Efectivo en bancos

El efectivo mantenido por la Sociedad se deposita en BNY Mellon SA/NV London Branch (el “Subdepositario mundial”) y se mantiene por 
contrapartes respecto de requisitos de garantía colateral y de margen. Los saldos de efectivo incluyen el efectivo invertido en instrumentos 
de inversión a corto plazo diariamente, según se detallan en la nota 18 de los estados financieros.

9. Costes de transacción (continuación)
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11. Impuestos

En virtud de la legislación y las prácticas actuales, la Sociedad cumple con los requisitos de los organismos de inversión según se definen 
estos en el Apartado 739B de las Leyes de Consolidación fiscal de 1997, con sus modificaciones. Sobre esta base, no está obligada a tributar 
en Irlanda por sus ingresos y ganancias.

No obstante, los impuestos irlandeses podrían ser de aplicación en caso de que surja un “hecho imponible”. El hecho imponible incluye los 
pagos de dividendos a accionistas o cualquier cobro, reembolso, cancelación o transferencia de acciones, y la titularidad de acciones al cierre 
de cada período de ocho años a contar desde la adquisición de las acciones.

La Sociedad no estará sujeta a ningún impuesto irlandés por actos gravables relacionados con:

(a) un accionista que no sea residente irlandés ni residente habitual en Irlanda a efectos fiscales cuando ocurra el evento imponible, siempre 
que, en cada caso, la Sociedad esté en posesión de declaraciones válidas y apropiadas de conformidad con las disposiciones de la Ley 
de consolidación fiscal (Taxes Consolidation Act) de 1997 (y sus modificaciones); o que la Sociedad haya sido autorizada por la autoridad 
tributaria irlandesa (Irish Revenue) para realizar pagos sin deducciones en ausencia de las declaraciones adecuadas; y

(b) ciertos inversores exentos, residentes en Irlanda, que hayan presentado a la Sociedad las necesarias declaraciones pertinentes firmadas.

Los dividendos, los intereses y las plusvalías (si los hubiere) recibidos por inversiones efectuadas por la Sociedad pueden estar sujetos 
a retención de impuestos exigidas por el país del que proceden los ingresos/ganancias de la inversión y es posible que ni la Sociedad ni sus 
accionistas puedan recuperarlas.

12. Partes relacionadas

En opinión de los Consejeros, el Gestor y las Gestoras de Inversiones, Mellon Capital Management Corporation*, The Boston Company Asset 
Management, LLC, Newton Investment Management Limited, Standish Mellon Asset Management Company, LLC, Pareto Investment Management 
Limited, Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Limited, Walter Scott & Partners Limited, BNY Mellon ARX Investimentos Ltda, Hamon Asset 
Management Limited, Blackfriars Asset Management Limited, Urdang Securities Management Inc., The Dreyfus Corporation*, Insight Investment 
Management (Global) Limited** and Meriten Investment Management** y el Distribuidor Global y Promotor, BNY Mellon Asset Management 
International Limited son partes vinculadas en virtud de FRS 8 “Transacciones con partes vinculadas”.

Los miembros del Consejo de Administración son partes relacionadas de la Sociedad: Greg Brisk y Alan Mearns también son Administradores de 
BNY Mellon Asset Management International Limited, el Distribuidor mundial del grupo de gestión de activos de BNY Mellon. Greg Brisk, David 
Dillon, Alan Mearns y Michael Meagher son también Administradores de la Gestora. David Dillon es socio en Dillon Eustace Solicitors, que brinda 
servicios jurídicos a la Sociedad, y durante el ejercicio del informe se pagaron honorarios jurídicos por valor de 94.083 USD (31 de diciembre de 2011: 
53.837 USD). Enrico Floridi es consultor de BNY Mellon Asset Management International Limited, el Distribuidor mundial y Promotor de la Sociedad. 
Greg Brisk y Alan Mearns han renunciado a su derecho a percibir honorarios por sus servicios como Administradores.

Aunque no se les considera partes relacionadas con arreglo a los GAAP irlandeses, debido a que no ejercen una “influencia significativa” sobre las 
actividades de los Fondos, la Notificación OICVM 14 también considera al Depositario y al Agente de Administración partes relacionadas respecto 
de los Fondos. Durante el ejercicio, el Depositario y el Administrador cobraron las comisiones por prestar de servicios a los Fondos que figuran en los 
estados financieros. Durante el ejercicio, las gestoras de inversiones seleccionaron sociedades vinculadas al Depositario y las gestoras de inversiones 
para realizar transacciones de inversión y transacciones de divisas, así como para aceptar depósitos por cuenta de las gestoras de inversiones.

The Bank of New York Mellon, Nueva York y The Bank of New York, Londres actuaron como contrapartes de contratos sobre divisas a plazo pendientes 
a 31 de diciembre de 2012, según se indica en los anexos a las carteras de inversiones. La gestora de inversiones seleccionó las contrapartes en el 
marco de un proceso comercial en condiciones de mercado y negociaron las condiciones de dichas transacciones con esas sociedades.

Las comisiones abonadas con respecto a todas las transacciones relevantes con partes vinculadas durante el ejercicio se describen totalmente en 
el Informe de los Administradores, en la Cuenta de pérdidas y ganancias y en las notas 3-8 de los estados financieros, y los importes se incluyen en 
las cifras de Gastos a pagar del Resumen del activo neto. Todas las transacciones entre partes vinculadas se realizaron en condiciones de mercado 
según se resume anteriormente.

 * Consúltese la nota 20 de los estados financieros.
 ** Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
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13. Acuerdos de comisiones indirectas

Durante el ejercicio, Urdang Securities Management Inc, Hamon Asset Management Limited, The Boston Company Asset Management LLC, 
BNY Mellon ARX Investimentos Ltda y Mellon Capital Management Corporation*, las Gestoras de Inversiones y las personas relacionadas 
han celebrado acuerdos de comisiones por servicios (también denominados acuerdos de comisiones blandas) con agentes en relación 
con los cuales se percibieron determinados bienes y servicios empleados para reforzar el proceso de inversión. The Dreyfus Corporation* 
celebra acuerdos de comisión en especie, aunque su línea de negocio BNY Mellon Cash Investment Strategies, que actúa como Gestora de 
Inversiones y Subgestora de Inversiones**, no los celebra. Las gestoras de inversiones y las personas vinculadas no pagan directamente por 
estos servicios, sino que intentan efectuar transacciones de un volumen negocio acordado con los agentes por cuenta de la Sociedad y la 
comisión se abona por estas transacciones. Los bienes y servicios empleados por la Sociedad incluyen el software informático utilizado para 
el análisis económico y político, análisis de carteras y gestión activa de pedidos facilitada por agentes. Las gestoras de inversión consideran 
que estos acuerdos redundan en el beneficio de sus clientes y las tarifas de corretaje no son superiores a las comisiones de corretaje 
institucionales habituales por servicios completos. 

Durante el ejercicio, Insight Investment Management (Global) Limited, Newton Investment Management Limited y Blackfriars Asset 
Management Limited, gestora de inversiones, BNY Mellon Asset Management (UK) Limited**, gestora de inversiones y personas 
relacionadas han celebrado acuerdos de comisiones por servicios (también denominados acuerdos de comisiones blandas) con agentes 
en relación con los cuales se percibieron determinados bienes y servicios empleados para reforzar el proceso de inversión. Las gestoras 
de inversiones y las personas vinculadas no pagan directamente por estos servicios, sino que disponen que las contrapartes ejecutoras 
paguen parte o la totalidad de su comisión por análisis asignada a otros corredores o proveedores de análisis distintos de los corredores. Los 
bienes y servicios empleados por la Sociedad pueden incluir el software informático utilizado para el análisis económico y político, análisis 
de carteras, análisis relacionado con inversiones y gestión activa de pedidos facilitada por agentes. Las gestoras de inversión consideran 
que estos acuerdos redundan en el beneficio de los inversores y las tarifas de corretaje no son superiores a las comisiones de corretaje 
institucionales habituales por servicios completos. 

 * Consúltese la nota 20 de los estados financieros. 
 ** Consúltese la nota 19 de los estados financieros. 

14. Préstamo de valores

La Sociedad ha suscrito un acuerdo de préstamo de valores fechado el 1 de mayo de 2002 (con sus modificaciones, asignaciones novaciones 
y asunciones) con The Bank of New York Mellon SA/NV y el Depositario. Los ingresos obtenidos por préstamo de valores se reparte 
actualmente entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon SA/NV en la proporción 73%:27%.

A 31 de diciembre de 2012, el importe total de los valores prestados por la Sociedad ascendía a 179.588.922 USD (31 de diciembre de 2011: 
188.338.191 USD) y el valor de las garantías colaterales distintas del efectivo mantenidas por la Sociedad respecto de estos valores ascendía 
a 186.135.441 USD (31 de diciembre de 2011: 193.398.748 USD). El desglose es el siguiente:

Fondo Importe  
acumulado de los 
títulos prestados  

al 31 de diciembre  
de 2012

Importe  
acumulado  

del aval  
al 31 de diciembre 

de 2012

Importe  
acumulado de los 
títulos prestados  

al 31 de diciembre 
de 2011

Importe  
acumulado  

del aval  
al 31 de diciembre 

de 2011

USD USD USD USD

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*  723.850  738.327  –  – 
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund  390.846  421.191  –  – 
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*  1.208.100  1.277.437  –  – 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund  5.746.997  5.936.660  –  – 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  11.132.551  11.771.753  –  – 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund  606.102  633.641  –  – 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*  349.594  368.594  –  – 
BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund  3.378.515  3.502.241  –  – 
BNY Mellon Euroland Bond Fund  138.373.388  143.175.007  132.077.301  134.718.846 
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund  –  –  795.669  836.778 
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund  115.618  124.595  –  – 
BNY Mellon Global Bond Fund  –  –  20.320.178  20.806.317 
BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund  244.741  263.743  –  – 
BNY Mellon Global Equity Fund  765.258  809.377  735.386  750.193 
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund  2.567.071  2.684.996  161.365  172.603 
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)  2.896.303  2.973.323  –  – 
BNY Mellon Global Property Securities Fund  83.434  89.912  –  – 
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)  3.584.520  3.656.528  –  – 
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Fondo Importe  
acumulado de los 
títulos prestados  

al 31 de diciembre  
de 2012

Importe  
acumulado  

del aval  
al 31 de diciembre 

de 2012

Importe  
acumulado de los 
títulos prestados  

al 31 de diciembre 
de 2011

Importe  
acumulado  

del aval  
al 31 de diciembre 

de 2011

USD USD USD USD

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)  478.942  488.588  –  – 
BNY Mellon Japan Equity Value Fund  99.862  106.650  –  – 
BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund  1.353.859  1.381.056  31.420.476  33.179.099 
BNY Mellon Pan European Equity Fund  –  –  345.594  369.662 
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker  1.007.129  1.027.435  14.048  14.331 
BNY Mellon Small Cap Euroland Fund  –  –  1.657.879  1.699.326 
BNY Mellon Sterling Bond Fund  557.275  571.207  810.295  851.593 
BNY Mellon UK Equity Fund  567.591  582.133  –  – 
BNY Mellon U.S. Equity Fund  592.353  604.335  –  – 
BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund  2.765.023  2.946.712  –  – 

Total  179.588.922  186.135.441  188.338.191  193.398.748 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

15. Tipos de cambio

Los estados financieros se preparan en dólares estadounidenses. Los siguientes tipos de cambio a se han utilizado para convertir los activos 
y pasivos en otras divisas a USD:

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Peso argentino 4,9160 4,3030

Dólar australiano 0,9622 0,9777

Real brasileño 2,0475 1,8652

Dólar canadiense 0,9958 1,0187

Peso chileno 478,7500 519,5000

Yuan chino 6,2303 6,2940

Peso colombiano 1.767,0000 1.938,5000

Corona checa 19,0304 19,7566

Corona danesa 5,6585 5,7433

Libra egipcia 6,3600 6,0307

Euro 0,7584 0,7726

Dólar de Hong Kong 7,7508 7,7666

Forint húngaro 220,8723 243,5001

Corona islandesa 128,0950 122,7000

Rupia india 54,7900 53,1050

Rupia indonesia 9.637,5000 9.067,5000

Sheqel israelí 3,7345 3,8110

Yen japonés 86,6400 76,9700

Won coreano 1.070,5750 1.152,0000

Ringgit malayo 3,0580 3,1700

Peso mexicano 12,9630 13,9547

Dólar neozelandés 1,2098 1,2847

Naira nigeriana 156,1500 162,3000

Corona noruega 5,5644 5,9808

Nuevo sol peruano 2,5525 2,6965

Peso filipino 41,0625 43,8550

Zloty polaco 3,0982 3,4508

Rublo ruso 30,5250 32,2040

14. Préstamo de valores (continuación)
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15. Tipos de cambio (continuación)

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Dólar de Singapur 1,2215 1,2970

Rial de Arabia Saudita 3,7503 3,7502

Corona eslovaca 22,8487 23,2768

Rand sudafricano 8,4872 8,0725

Libra esterlina 0,6149 0,6439

Corona sueca 6,5104 6,8820

Franco suizo 0,9157 0,9393

Dólar taiwanés 29,0390 30,2790

Baht tailandés 30,5900 31,5500

Lira turca 1,7850 1,8937

Peso uruguayo 19,1800 19,9000

Dong vietnamita 20.840,0000 21.033,5000

Kwacha zambiano 5.195,0000 5.125,0000

Para consolidar los estados financieros de los Fondos, en la preparación de las cuentas se utilizaron los siguientes tipos de cambio frente 
al dólar estadounidense:

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

 Tipo de cierre Tipo medio Tipo de cierre Tipo medio

Euro 0,7584 0,7781 0,7726 0,7182

Yen japonés 86,6400 79,8529 76,9700 79,6305

Libra esterlina 0,6149 0,6228 0,6439 0,6235

16. Valor liquidativo neto

De conformidad con los GAAP irlandeses, las inversiones mantenidas por BNY Mellon Emerging Markets Equity Income, BNY Mellon Global 
Equity Fund, BNY Mellon Global Opportunities Fund, BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund y BNY Mellon U.S. Equity Fund se 
valoran en los estados financieros a los precios de comprador/vendedor al cierre de operaciones del 31 de diciembre de 2012. Dichos precios 
difieren de los precios obtenidos a las 12:00 (hora de Dublín) tal como se han utilizado en los VL publicados de acuerdo con el folleto. En la 
siguiente tabla se ofrece la reconciliación entre el valor liquidativo publicado y el valor liquidativo indicado en el Resumen del activo neto:

BNY Mellon
Global

Emerging 
Markets Equity 

Fund
USD

BNY Mellon
Global
Equity

Fund

USD

BNY Mellon
Global 

Opportunities
Fund

USD

BNY Mellon
Latin

America
Infrastructure

Fund
USD

BNY Mellon
U.S. 

Equity
Fund

USD

Activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas 
reembolsables (basados en precios medios de mercado al cierre 
de operaciones del 31 de diciembre de 2012) 27.609.133  237.949.725  112.858.621  5.193.969  28.848.116 

Ajuste para reflejar movimientos en inversiones a valor razonable 
al cierre de operaciones el 31 de diciembre de 2012. (89.380) (1.353.281) (618.860) (32.663) (407.984) 

Patrimonio neto publicado atribuible a titulares  
de acciones participativas reembolsables  27.519.753  236.596.444  112.239.761  5.161.306  28.440.132 

El patrimonio neto publicado de cada clase participativas es el siguiente:

Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*
Activo neto total EUR 127.364.053 – –
Patrimonio neto por: Clase R^ EUR 100,621 – –

Clase R (Inc)^ EUR 100,621 – –
Clase S^ EUR 103,646 – –
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Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* (continuación)
Patrimonio neto por: Clase T (Hedged)^ USD 104,203 – –

Sterling T (Acc) (Hedged)^ GBP 104,175 – –
Clase X^ EUR 105,111 – –

Sterling X (Acc) (Hedged)^ GBP 105,454 – –

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
Activo neto total GBP 200.462.649 135.930.208 –
Patrimonio neto por: Sterling R (Acc) GBP 1,070 1,010 –

Clase R (Hedged) EUR 1,066 1,011 –
Sterling S (Acc) GBP 1,079 1,015 –

Clase T (Hedged) EUR 1,074 1,014 –
Sterling U (Acc) GBP 1,079 1,014 –
Sterling X (Acc) GBP 1,113 1,026 –

BNY Mellon Asian Equity Fund
Activo neto total USD 413.789.619 530.281.543 914.046.908
Patrimonio neto por: Clase A USD 3,237 2,842 3,530

Clase A EUR 2,162 1,934 2,322
Clase B USD 3,378 2,951 3,647
Clase B EUR 1,092 0,972 –
Clase C USD 3,701 3,217 3,956
Clase C EUR 2,092 1,853 2,202

Sterling C (Inc) GBP 2,148 1,969 2,433
Clase M USD 188,41 165,41 205,47
Clase W^ USD 1,017 – –

Sterling W (Inc)^ USD 1,014 – –
Clase X USD 3,439 2,958 3,600

BNY Mellon Brazil Equity Fund
Activo neto total USD 421.363.041 361.646.480 426.515.811
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,192 1,128 1,356

Clase A EUR 1,256 1,211 1,408
Clase B USD 0,984 0,926 –
Clase B EUR 1,056 1,014 –

Sterling B (Acc) GBP 0,907 0,892 1,061
Clase C USD 1,257 1,178 1,402
Clase C EUR 1,325 1,265 1,456

Sterling C (Inc) GBP 1,212 1,226 1,480
Clase M USD 196,83 186,23 223,87

Clase W (Acc)^ USD 1,070 – –
Clase W (Acc)^ EUR 1,062 – –

Sterling W (Acc)^ GBP 1,068 – –
     

BNY Mellon Continental European Equity Fund
Activo neto total EUR 22.623.558 23.833.966 41.582.253
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,215 1,005 1,181

Clase A USD 1,805 1,466 1,782
Clase B EUR 1,164 0,958 –
Clase B USD 1,871 1,511 1,828
Clase C EUR 1,319 1,080 1,257
Clase C USD 2,059 1,655 1,992

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*
Activo neto total USD 16.927.850 – –
Patrimonio neto por: Clase B (Inc)^ USD 1,058 – –

Clase B (Inc)^ EUR 1,021 – –
Sterling B (Inc)^ GBP 1,041 – –

Clase C^ USD 1,067 – –
Clase C (Inc)^ USD 1,059 – –

Sterling C (Inc)^ GBP 1,042 – –
Clase W (Inc)^ USD 1,059 – –

16. Valor liquidativo neto (continuación)
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Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* (continuación)
Patrimonio neto por: Clase W (Inc)^ EUR 1,022 – –

Sterling W (Inc)^ GBP 1,042 – –

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
Activo neto total USD 73.065.605 – –
Patrimonio neto por: Clase A^ EUR 99,285 – –

Clase B^ USD 111,783 – –
Clase C^ USD 111,110 – –
Clase C^ EUR 106,536 – –

Clase W^ USD 111,272 – –
Clase W^ EUR 111,723 – –

Sterling W (Acc) (Hedged)^ GBP 106,585 – –
Clase X^ USD 115,356 – –

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
Activo neto total USD 634.178.183 355.235.670 432.181.314
Patrimonio neto por: Clase A USD 2,012 1,700 1,583

Clase A EUR 1,526 1,314 1,182
Clase C USD 2,090 1,758 1,628
Clase C EUR 1,581 1,355 1,214

Clase C (Inc)^ USD 1,010 – –
Clase H (Acc) (Hedged)^ EUR 1,119 – –
Clase I (Acc) (Hedged)^ EUR 1,120 – –

Clase X (Inc) USD 1,514 1,334 1,302

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
Activo neto total USD 3.337.226.210 3.255.343.628 3.837.565.679
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,355 1,192 1,236

Clase A EUR 1,280 1,147 1,149
Clase A (Inc) USD 0,986 0,903 –
Clase A (Inc) EUR 1,217 1,136 –

Sterling A (Acc) GBP 1,095 1,008 1,039
Sterling A (Inc) GBP 0,988 0,945 1,029
Sterling B (Acc) GBP 1,111 1,020 –
Sterling B (Inc) GBP 1,032 0,991 –

Clase C USD 1,738 1,522 1,569
Clase C EUR 1,319 1,177 1,173

Clase C (Inc) USD 1,059 0,970 1,096
Clase C (Inc) EUR 1,145 1,069 1,155

Sterling C (Acc) GBP 1,593 1,458 1,497
Sterling C (Inc) GBP 1,299 1,245 1,411

Clase H (Hedged) EUR 1,302 1,155 1,199
Clase I (Hedged) EUR 1,282 1,132 1,172

Clase I (Inc) (Hedged) EUR 1,025 0,946 1,038
Sterling J (Acc) (Hedged) GBP 1,072 0,942 0,977
Sterling J (Inc) (Hedged) GBP 0,977 0,896 0,975

Clase M USD 166,81 146,75 152,11
Clase M (Hedged) EUR 114,75 101,82 105,69

Sterling M (Acc) (Hedged) GBP 115,16 101,54 106,22
Clase W (Acc)^ USD 1,015 – –
Clase W (Inc)^ USD 1,015 – –

Clase W (Acc)^ EUR 0,995 – –
Clase W (Inc)^ EUR 0,995 – –

Sterling W (Inc)^ GBP 1,006 – –
Sterling W (Inc) (Hedged)^ GBP 1,007 – –

Clase X (Inc)^ CHF 0,992 – –
Clase X EUR 1,325 1,169 1,153

Clase X (Inc) EUR 1,019 0,951 1,005
Clase X USD 1,860 1,611 1,644

Clase X (Inc) USD 1,311 1,201 1,305

16. Valor liquidativo neto (continuación)
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Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
Activo neto total USD 19.775.898 38.285.087 72.463.822
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,648 1,402 1,813

Clase A EUR 1,656 1,436 1,795
Clase C USD 1,812 1,526 1,954
Clase C EUR 1,878 1,612 1,995
Clase C GBP 1,389 1,224 1,560

Clase X (Inc) USD 1,782 1,517 1,964

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
Activo neto total USD 167.369.957 – –
Patrimonio neto por: Clase S^ USD 1,1158 – –

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund
Activo neto total USD 305.038.834 269.927.307 –
Patrimonio neto por: Clase C USD 1,001 0,891 –

Clase C EUR 1,141 1,035 –
Clase X USD 1,017 0,896 –

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
Activo neto total EUR 114.796.985 95.119.633 57.645.626
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,216 1,077 1,080

Clase C EUR 1,233 1,092 1,090
Clase X EUR 1,265 1,108 1,098

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
Activo neto total EUR 12.734.940 14.613.637 14.309.391
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,546 1,408 1,375

Clase C EUR 1,536 1,389 1,347

BNY Mellon Euroland Bond Fund
Activo neto total EUR 1.732.788.435 1.255.682.133 1.347.210.233
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,652 1,461 1,445

Clase A (Inc) EUR 1,107 1,001 –
Clase B EUR 1,140 1,006 –

Clase B (Inc) EUR 1,113 1,006 –
Clase C EUR 1,730 1,523 1,498

Clase C (Inc) EUR 1,209 1,093 1,108
Clase H (Hedged) CHF 1,093 0,970 0,974
Clase I (Hedged) CHF 1,117 0,975 0,973

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
Activo neto total EUR 6.804.318 10.634.228 30.010.215
Patrimonio neto por: Clase A EUR 70,533 75,776 76,525

Clase C EUR 78,312 82,460 81,632
Clase D^ EUR – 79,141 79,017

Clase K (Hedged) USD 100,287 105,523 105,675
Sterling K (Hedged) GBP 104,694 109,976 109,310

Clase P EUR 75,308 79,897 79,687
Clase R EUR 85,364 90,568 90,480
Clase S EUR 88,109 92,784 91,857

Clase T (Acc) (Hedged) USD 92,040 96,958 97,202
Sterling T (Acc) (Hedged) GBP 86,649 91,010 90,219

Clase X EUR 96,405 100,036 97,755

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
Activo neto total EUR 22.708.584 29.236.717 30.638.538
Patrimonio neto por: Clase A EUR 86,193 89,119 89,751

Clase A USD 113,947 115,648 120,263
Clase C EUR 96,209 97,745 96,748
Clase D EUR 91,640 93,807 93,540

16. Valor liquidativo neto (continuación)
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16. Valor liquidativo neto (continuación)

Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund (continuación)
Patrimonio neto por: Clase H (Hedged) USD 85,145 88,414 89,004

Sterling H (Acc) (Hedged) GBP 87,713 90,480 91,293
Clase I (Acc) (Hedged) USD 88,912 90,880 90,927

Sterling I (Acc) (Hedged) GBP 91,332 93,350 93,226
Clase P EUR 91,991 94,165 93,908
Clase R EUR 108,505 111,066 110,921
Clase R USD 103,708 104,261 107,211
Clase S EUR 111,679 113,442 112,261

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
Activo neto total USD 8.343.526 9.707.815 13.340.314
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,070 0,972 0,997

Clase C USD 1,085 0,979 0,999
Clase H (Hedged) EUR 1,072 0,979 –
Clase I (Hedged) EUR 1,083 0,983 –

Clase X USD 1,104 0,988 1,000

BNY Mellon Global Bond Fund
Activo neto total USD 980.698.078 1.240.073.623 821.161.308
Patrimonio neto por: Clase A USD 2,310 2,238 2,108

Clase A EUR 1,563 1,544 1,405
Clase B USD 2,340 2,264 2,129
Clase C USD 2,418 2,331 2,184
Clase C EUR 1,646 1,618 1,465

Clase C (Inc)^ USD 1,017 – –
Sterling C (Inc) GBP 1,260 1,290 1,234

Clase H (Hedged) EUR 1,374 1,337 1,255
Clase I (Hedged) EUR 1,397 1,350 1,264

Clase M USD 134,80 130,58 122,99
Clase X USD 2,454 2,352 2,193

Clase X (Hedged) JPY 195,527 186,112 176,491

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
Activo neto total USD 42.249.128 19.059.056 13.693.104
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,105 1,007 –

Clase C USD 1,136 1,029 1,008
     

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
Activo neto total USD 27.609.133 27.853.481 71.319.194
Patrimonio neto por: Clase A USD 3,380 2,991 4,016

Clase A EUR 2,541 2,291 2,974
Clase B USD 1,010 0,889 – 
Clase B EUR 1,084 0,973 – 

Sterling B (Acc) GBP 0,878 0,808 1,075
Clase C USD 3,728 3,266 4,342
Clase C EUR 2,633 2,351 3,022

     
BNY Mellon Global Equity Fund
Activo neto total USD 237.949.725 236.417.164 291.729.543
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,481 1,282 1,477

Clase A EUR 1,014 0,894 0,996
Clase B USD 1,541 1,327 1,521
Clase B EUR 1,158 1,016 –
Clase C USD 1,616 1,384 1,580
Clase C EUR 1,092 0,953 1,051

Clase I (Hedged) EUR 0,845 0,732 0,836
Clase M USD 135,53 117,30 135,20
Clase X USD 1,651 1,399 1,580
Clase X EUR – 1,300 1,419
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16. Valor liquidativo neto (continuación)

Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
Activo neto total USD 240.650.228 72.741.880 14.388.103
Patrimonio neto por: Clase A^ USD 1,084 – –

Clase A (Inc)^ USD 1,017 – –
Clase A EUR 1,221 1,098 1,050
Clase B USD 1,273 1,118 1,100
Clase B EUR 1,163 1,041 –

Clase B (Inc) USD 1,196 1,094 1,099
Clase B (Inc) EUR 1,177 1,097 1,059

Sterling B (Inc) GBP 1,157 1,106 1,106
Clase C EUR 1,215 1,081 –
Clase C USD 1,157 1,011 –

Clase C (Inc) EUR 1,129 1,047 –
Clase C (Inc) USD 1,204 1,095 1,100

Sterling C (Inc) GBP 1,164 1,107 1,108
Clase M EUR 112,51 101,21 –
Clase M USD 114,40 100,97 –

Clase M (Inc) USD 104,92 96,38 –
Sterling M (Acc) GBP 111,30 102,73 –
Sterling M (Inc) GBP 105,22 101,09 –
Clase W (Acc)^ USD 0,999 – –
Clase W (Inc)^ USD 0,999 – –

Clase W (Acc)^ EUR 0,991 – –
Clase W (Inc)^ EUR 0,991 – –

Sterling W (Acc)^ GBP 0,996 – –
Sterling W (Inc)^ GBP 0,996 – –

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
Activo neto total EUR 169.368.025 249.769.786 566.794.571
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,552 1,343 1,340

Clase C EUR 1,583 1,367 1,361
Clase X (Inc) EUR 1,017 0,942 1,013

BNY Mellon Global Opportunities Fund
Activo neto total USD 112.858.621 126.753.699 186.528.861
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,765 1,529 1,703

Clase A EUR 1,198 1,057 1,139
Clase B USD 1,839 1,585 1,757
Clase B EUR 1,166 1,024 –
Clase C USD 1,898 1,628 1,795
Clase C EUR 1,286 1,124 1,198
Clase X EUR 1,374 1,188 1,253

BNY Mellon Global Property Securities Fund
Activo neto total EUR 7.199.297 4.963.678 8.002.815
Patrimonio neto por: Clase A USD 0,963 0,777 0,848

Clase A EUR 1,166 0,958 1,011
Clase C USD 1,010 0,806 0,871
Clase C EUR 1,222 0,994 1,039

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP 1,802 1,473 1,567
Sterling J (Acc) (Hedged) GBP 1,216 0,993 1,050
Sterling J (Inc) (Hedged) GBP 1,201 0,991 1,050

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
Activo neto total EUR 1.140.129.630 568.312.509 113.746.363
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,139 1,101 1,092

Clase C EUR 1,155 1,111 1,096
Clase C (Inc) EUR 1,053 1,028 –

Clase W^ EUR 1,036 – –
Clase X EUR 1,083 1,031 –
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Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*
Activo neto total GBP 38.065.696 – –
Patrimonio neto por: Sterling B (Acc)^ GBP 1,019 – –

Sterling B (Inc)^ GBP 0,999 – –
Sterling C (Inc)^ GBP 1,019 – –

Sterling W (Inc)^ GBP 0,994 – –
Sterling W (Acc)^ GBP 0,994 – –

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
Activo neto total USD 171.907.275 82.492.788 37.275.259
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,216 1,178 1,184

Clase C USD 1,237 1,192 1,193
Clase C (Inc) USD 1,084 1,061 1,076

Clase X USD 1,283 1,224 1,212
Clase W (Acc)^ USD 0,993 – –
Clase W (Inc)^ USD 0,993 – –

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
Activo neto total JPY 264.265.572 232.946.638 601.300.751
Patrimonio neto por: Clase A JPY 4795,580 4288,076 5450,500

Clase A EUR 42,276 42,907 50,478
Clase C JPY 5095,542 4510,752 5676,112

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
Activo neto total USD 5.193.969 7.863.628 17.046.500
Patrimonio neto por: Clase A USD 0,970 0,883 1,142

Clase A EUR 0,933 0,866 1,082
Clase B USD 0,981 0,889 1,143
Clase B EUR 0,944 0,872 1,084
Clase C USD 0,993 0,895 1,145
Clase C EUR 0,955 0,877 1,086

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
Activo neto total EUR 1.271.156.671 547.126.463 464.769.884
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,102 0,939 0,981

Clase A EUR 1,327 1,152 1,166
Sterling A (Acc) GBP 1,261 1,125 1,171

Clase B USD 1,116 0,947 –
Clase B EUR 1,199 1,036 –

Sterling B (Inc)^ GBP 1,048 – –
Clase C USD 1,156 0,976 1,009
Clase C EUR 1,390 1,195 1,198

Clase C (Inc) EUR 1,167 1,011 –
Clase M USD 125,32 106,83 111,68
Clase S EUR 1,384 1,189 1,189

Clase W^ USD 1,020 – –
Clase W (Inc)^ USD 1,020 – –

Clase W (Acc)^ EUR 1,003 – –
Sterling W (Acc)^ GBP 1,007 – –
Sterling W (Inc)^ GBP 1,007 – –

Clase X^ USD 1,059 – –
Clase X EUR 1,221 1,039 –

     
BNY Mellon Pan European Equity Fund
Activo neto total EUR 8.446.108 5.502.343 19.605.853
Patrimonio neto por: Clase A EUR 1,110 0,949 1,093

Clase A USD 1,618 1,357 1,617
Clase B EUR 1,148 0,976 1,119
Clase C EUR 1,168 0,989 1,127
Clase C USD 2,148 1,784 2,104
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Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
Activo neto total USD 162.030.690 130.463.151 299.414.795
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,273 1,119 1,116

Clase A EUR 0,965 0,864 0,835
Clase C USD 1,378 1,203 1,191
Clase C EUR 0,991 0,881 0,845
Clase X EUR – – 0,849

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
Activo neto total EUR 7.361.773 12.609.650 31.672.129
Patrimonio neto por: Clase A EUR 2,439 1,892 2,477

Clase B EUR 1,191 0,920 –
Clase C EUR 2,642 2,030 2,630

BNY Mellon Sterling Bond Fund
Activo neto total GBP 7.593.372 8.379.485 7.533.116
Patrimonio neto por: Clase A GBP 1,753 1,707 1,507

Clase A EUR 1,336 1,267 1,086
Clase B GBP 1,782 1,732 1,527

Sterling C (Inc) GBP 1,544 1,525 1,377

BNY Mellon UK Equity Fund
Activo neto total GBP 19.752.940 26.406.482 32.711.172
Patrimonio neto por: Clase A GBP 1,519 1,402 1,406

Clase A EUR 1,134 1,020 0,993
Sterling A (Inc) GBP 1,007 0,959 1,007

Clase B GBP 1,576 1,447 1,444
Clase C GBP 1,645 1,503 1,493
Clase C EUR 1,625 1,447 1,395

Sterling C (Inc) GBP 1,238 1,179 1,238

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
Activo neto total USD 88.289.691 159.040.124 313.196.872
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,604 1,378 1,498

Clase A EUR 1,197 1,048 1,102
Clase B USD 1,135 0,971 – 
Clase B EUR 1,220 1,063 – 
Clase C USD 1,715 1,459 1,570
Clase C EUR 1,378 1,195 1,243

Clase X (Inc) USD 1,131 0,965 1,041
BNY Mellon U.S. Equity Fund
Activo neto total USD 28.848.116 100.070.672 30.408.335
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,025 0,956 0,928

Clase A EUR 0,711 0,676 0,635
Clase B USD 1,037 0,967 0,939
Clase B EUR 1,129 1,073 –
Clase C USD 1,155 1,069 1,031
Clase C EUR 0,750 0,707 0,659

Sterling C^ GBP 0,999 – –
Clase H (Hedged) EUR 0,649 0,864 0,838
Clase I (Hedged) EUR 0,963 0,902 0,870

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP 0,884 0,819 0,789

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
Activo neto total USD 25.200.035 16.396.994 52.315.999
Patrimonio neto por: Clase A USD 1,074 0,828 1,596

Clase A EUR 1,259 0,990 1,844
Clase B USD 1,040 0,799 – 
Clase B EUR 1,117 0,874 – 

Sterling B (Acc) GBP 0,677 0,543 1,037
Clase C USD 1,124 0,858 1,638
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Fondo Clase Moneda  31 de diciembre de 2012  31 de diciembre de 2011  31 de diciembre de 2010

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund (continuación)
Patrimonio neto por: Clase C EUR 1,318 1,026 1,892

Sterling C (Acc) GBP 1,386 1,107 2,102
Sterling C (Inc) GBP 1,344 1,081 2,063

Clase M USD 194,96 150,39 289,83
     

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
^ Esta clase se lanzó durante el ejercicio del informe.

17. Activos y pasivos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida

Un análisis del valor razonable mediante ganancia o pérdida es el siguiente:

Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Renta fija 102.435.151 – 1.317.457 – – –
Swaps de incumplimiento de crédito 942.692 (424.611) 21.749 – – –
Fondos de renta fija 11.251.124 – 222.875 – – –
Contratos a plazo 679.819 (356.549) (26.078) – – –
Futuros 9.450 – 216.673 – – –
Swaps de tipos de interés 67.162 (84.672) (12.726) – – –
Préstamos apalancados 4.057.146 – 52.594 – – –

119.442.544 (865.832) 1.792.544 – – –
 

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP GBP

Certificados de depósito 50.062.093 – 301.199 16.021.701 – 71.831
Efectos comerciales 31.983.672 – 162.021 40.940.651 – 213.994
Pagarés descontados 7.998.895 – 54.870 14.995.575 – 98.901
Renta variable 25.888.104 – 5.416.688 635.060 – (612.146)
Swaps de índices de acciones 150.620 (2.016.624) (4.513.433) 542.181 (165.250) 2.321.441
Swaps de acciones 15.292.621 (6.370.596) 8.137.702 5.069.531 (4.568.574) 609.536
Bonos a tipo de interés variable 17.587.724 – 360.670 6.462.118 – 6.002
Contratos a plazo 401.726 (116.932) 231.377 24.462 (646.498) (1.218.271)
Futuros 231.707 (15.271) 3.463.791 3.515 (191.692) (218.765)
Depósitos a plazo 16.000.800 – 356.603 12.000.460 – 72.048

165.597.962 (8.519.423) 13.971.488 96.695.254 (5.572.014) 1.344.571

BNY Mellon Asian Equity Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 409.935.902 – 62.547.357 464.570.163 – (147.520.476)
Contratos a plazo – (289) (15.795) – – 85.290

409.935.902 (289) 62.531.562 464.570.163 – (147.435.186)

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 413.609.813 – 11.393.255 354.317.609 – (101.057.430)
Contratos a plazo – – (136.170) – (640) (653.754)

413.609.813 – 11.257.085 354.317.609 (640) (101.711.184)

16. Valor liquidativo neto (continuación)
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Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon Continental European Equity Fund

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Renta variable 21.913.136 – 4.285.406 23.631.009 – (4.983.957)
Contratos a plazo 26 – (543) – – 10.333
Opciones – – – – – (52.708)

21.913.162 – 4.284.863 23.631.009 – (5.026.332)

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 16.616.950 – 471.568 – – –
Contratos a plazo 80 – (7.438) – – –

16.617.030 – 464.130 – – –

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 69.285.093 – 8.358.295 – – –
Swaps de incumplimiento de crédito 301.966 (289.026) (112.426) – – –
Contratos a plazo 2.845 (53.707) (6.659) – – –
Futuros 12.219 – (154.360) – – –

69.602.123 (342.733) 8.084.850 – – –

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 597.032.808 – 83.505.806 333.814.947 – 31.406.092
Swaps de incumplimiento de crédito – – – 134.901 – (1.554.535)
Contratos a plazo 441.088 (299) 306.465 201 (30.043) (616.203)

597.473.896 (299) 83.812.271 333.950.049 (30.043) 29.235.354

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 3.255.979.948 – 487.414.259 3.124.581.907 – (94.987.007)
Swaps de incumplimiento de crédito – – – 1.256.978 (2.237.541) (1.877.173)
Contratos a plazo 23.262.655 (17.197.069) (2.996.603) 4.148.108 (27.736.414) (37.357.014)

3.279.242.603 (17.197.069) 484.417.656 3.129.986.993 (29.973.955) (134.221.194)

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 19.638.364 – 5.092.146 37.440.944 – (13.562.102)
Contratos a plazo – – (9.461) – – (19.416)

19.638.364 – 5.082.685 37.440.944 – (13.581.518)

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
USD USD USD USD USD USD

Instituciones de inversión colectiva 3.990.944 – 750.934 – – –
Renta variable 161.925.496 – 15.969.739 – – –

165.916.440 – 16.720.673 – – –

17. Activos y pasivos financieros a valor razonable mediante ganancia o pérdida (continuación)
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Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund

USD USD USD USD USD USD
Renta fija 295.235.729 – 35.708.202 237.297.766 – (28.372.165)
Contratos a plazo 1.012.547 (1.296.281) (86.229) 775.540 (507.881) (1.570.784)
Swaps de rentabilidad total – (1.897.793) 261.231 – (1.237.544) (1.237.544)

296.248.276 (3.194.074) 35.883.204 238.073.306 (1.745.425) (31.180.493)

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta fija 114.023.386 – 14.571.073 87.799.787 – 79.533
Swaps de incumplimiento de crédito 8.454 – 49.132 – – –
Contratos a plazo – – – – – 15.485
Futuros – (18.405) (397.039) 18.975 (73.260) (161.323)

114.031.840 (18.405) 14.223.166 87.818.762 (73.260) (66.305)

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta fija 12.292.575 – 1.472.973 14.569.398 – 404.894

12.292.575 – 1.472.973 14.569.398 – 404.894

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta fija 1.691.985.113 – 167.188.926 1.246.433.616 – 42.550.104
Swaps de incumplimiento de crédito – (123.364) (302.579) – – (1.397.264)
Contratos a plazo 7.511.358 (2.659.353) 18.404.150 3.483.891 (3.031.154) 6.525.326
Futuros 2.580.347 (255.351) 4.231.897 3.140.531 (900.109) (5.750.801)
Swaps de tipos de interés 3.706.654 (9.591.697) 1.340.890 520.728 (8.283.248) (7.045.494)
Opciones 5.217.872 – (147.339) – – (1.087.460)

1.711.001.344 (12.629.765) 190.715.945 1.253.578.766 (12.214.511) 33.794.411

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta fija 3.358.091 – 1.565.669 6.789.451 – 1.312.392
Instituciones de inversión colectiva 645.022 – (26) – – –
Contratos a plazo 164.953 (137.421) (214.482) 281.451 (373.387) (192.314)
Opciones 104.131 (34.395) (1.590.714) 1.453.368 (922.333) (1.240.034)
Depósitos a plazo 2.280.000 – (5.441) 1.900.022 – 6.510

6.552.197 (171.816) (244.994) 10.424.292 (1.295.720) (113.446)

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta fija 18.960.519 – (60.855) 23.759.491 – 224.448
Contratos a plazo 138.560 (609.521) (681.723) 972.704 (164.512) 183.036
Futuros 98.791 (211.555) 577.784 809.528 (533.199) 346.643

19.197.870 (821.076) (164.794) 25.541.723 (697.711) 754.127
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Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund

USD USD USD USD USD USD
Renta fija 8.221.024 – 876.422 10.170.397 – 662.918
Swaps de incumplimiento de crédito – (6.381) – 29.268 – 1.440
Renta variable 86.190 – 10.942 – – –
Contratos a plazo 10.949 (19.728) 239.479 21.659 (13.065) (189.638)
Futuros 12.922 (5.948) (89.552) 6.911 (11.564) (539.665)
Swaps de tipos de interés – – – – – (4.629)
Opciones 26.104 (5.719) 7.152 23.393 (26.679) 12.256

8.357.189 (37.776) 1.044.443 10.251.628 (51.308) (57.318)

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 961.578.103 – 101.084.375 1.161.591.416 – 38.647.525
Contratos a plazo 4.106.821 (17.927.055) (59.109.068) 9.527.939 (9.584.118) 1.561.412
Opciones – – – – – (491.726)

965.684.924 (17.927.055) 41.975.307 1.171.119.355 (9.584.118) 39.717.211

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 35.653.841 – 3.723.268 17.540.406 – 331.750
Instituciones de inversión colectiva 2.575.610 – 82.704 8.688 – (6.533)
Renta variable – – (4.477) 45.089 – (63.071)
Contratos a plazo 71.175 (118.086) (938.746) 204.389 (34.110) 278.150
Futuros – – – – – (103.879)
Opciones – – – – – (36.306)

38.300.626 (118.086) 2.862.749 17.798.572 (34.110) 400.111

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD USD USD

Instituciones de inversión colectiva 293.300 – 2.955 – – (3.008)
Renta variable 26.487.151 – 3.324.843 26.795.630 – (12.957.415)
Contratos a plazo – – 204 – (8) (70.311)

26.780.451 – 3.328.002 26.795.630 (8) (13.030.734)

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD USD USD

Instituciones de inversión colectiva 1.599.727 – (376.804) .829.295 – (941.799)
Renta variable 226.422.383 – 37.461.312 222.762.449 – (33.630.913)
Contratos a plazo 62.368 (207.493) (574.760) 410.887 (405.123) (76.780)

228.084.478 (207.493) 36.509.748 225.002.631 (405.123) (34.649.492)

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 1.318.363 – (107.877) 1.142.395 – (50.797)
Renta variable 234.305.199 – 13.879.908 69.702.354 – (1.047.168)
Contratos a plazo 55.216 (551.102) (599.921) 418.682 (6.784) 341.255

235.678.778 (551.102) 13.172.110 71.263.431 (6.784) (756.710)
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Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Renta fija 162.566.416 – 31.972.596 243.997.230 – 11.672.874
Swaps de incumplimiento de crédito – – – – – (1.201.307)
Renta variable 1.459.732 – 198.513 1.096.717 – 387.680
Contratos a plazo 1.466.194 (15.977) 1.595.456 194.688 (1.353.530) 5.115.317

165.492.342 (15.977) 33.766.565 245.288.635 (1.353.530) 15.974.564

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 4.699.944 – 4.274 6.199.951 – (80)
Renta variable 101.697.594 – 18.646.788 116.432.839 – (17.017.024)
Contratos a plazo 106.085 (132.023) 239.479 564.529 (259) 747.257

106.503.623 (132.023) 18.890.541 123.197.319 (259) (16.269.847)

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta variable 6.986.019 – 1.106.577 4.860.719 – (357.381)
Contratos a plazo 28 (4.276) 8.744 5.383 – 25.197

6.986.047 (4.276) 1.115.321 4.866.102 – (332.184)

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta fija 339.221.790 – 18.629.173 224.321.486 – 7.779.102
Instituciones de inversión colectiva 29.371.577 – 643.826 2.230.059 – (344.981)
Renta variable 694.245.449 – (5.101.140) 298.853.857 – 4.906.750
Contratos a plazo 15.041.002 (2.001.273) 2.145.006 570.213 (8.018.433) (10.951.668)
Futuros – – (137) – – –
Opciones 5.577.322 (1.615.183) (1.210.464) 1.724.010 (1.755.957) 1.885.519

1.083.457.140 (3.616.456) 15.106.264 537.699.625 (9.774.390) 3.274.722

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*
GBP GBP GBP GBP GBP GBP

Renta fija 11.349.151 – 36.314 – – –
Instituciones de inversión colectiva 1.617.195 – (22.866) – – –
Renta variable 22.811.367 – 40.516 – – –
Contratos a plazo 149.392 (217.927) (35.575) – – –
Opciones 189.057 (59.252) (3.265) – – –

36.116.162 (277.179) 15.124 – – –

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 53.607.069 – 65.204 31.625.908 – 632.895
Instituciones de inversión colectiva 4.282.809 – 138.667 2.163.168 – (46.522)
Renta variable 106.008.366 – 1.484.417 42.439.794 – (2.433.360)
Contratos a plazo 529.493 (3.112.056) (2.343.046) 2.203.620 (681.958) 202.924
Futuros – – – – – –
Opciones 839.050 (239.546) 2.406.126 261.046 (262.273) 60.114

165.266.787 (3.351.602) 1.751.368 78.693.536 (944.231) (1.583.949)
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Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon Japan Equity Value Fund

JPY JPY JPY JPY JPY JPY
Renta variable 259.592.650 – 29.493.829 228.359.850 – (125.894.898)
Contratos a plazo – – 49.302 – – 17

259.592.650 – 29.543.131 228.359.850 – (125.894.881)

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 5.032.129 – 723.658 7.586.169 – (4.074.787)
Contratos a plazo – – (1.782) – – 12.699

5.032.129 – 721.876 7.586.169 – (4.062.088)

BNY Mellon Long–Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta variable 1.243.848.933 – 111.802.184 535.722.524 – (3.502.978)
Contratos a plazo – (14) (427.566) 46.515 (12.292) 72.836

1.243.848.933 (14) 111.374.618 535.769.039 (12.292) (3.430.142)

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta variable 8.234.304 – 860.443 5.362.286 – (1.839.708)
Contratos a plazo 103 – 407 – (12) 14.278

8.234.407 – 860.850 5.362.286 (12) (1.825.430)

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD USD USD

Renta fija 64.995 – 112 319.988 – 338
Renta variable 161.805.555 – 18.872.122 127.759.366 – 899.953
Contratos a plazo – – – – (445) (369.741)
Futuros – (1.325) 213.461 10.147 – 481.035

161.870.550 (1.325) 19.085.695 128.089.501 (445) 1.011.585

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Renta variable 7.080.576 – 2.006.894 12.199.578 – (7.193.035)
Contratos a plazo – – – – – 1.055
Futuros – (1.360) 35.385 11.030 – (43.448)

7.080.576 (1.360) 2.042.279 12.210.608 – (7.235.428)

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP GBP GBP

Renta fija 7.384.824 – 298.798 7.845.076 – 1.011.003
Contratos a plazo – – 461 – – 191

7.384.824 – 299.259 7.845.076 – 1.011.194
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Fondo Clasificación Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

Activos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Pasivos 
financieros  

a valor  
razonable 
mediante 
ganancia  
o pérdida

Ganancias/
(pérdidas) 

realizadas y  
no realizadas 

imputadas 
a Cuenta  

de pérdidas  
y ganancias

 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
BNY Mellon UK Equity Fund

GBP GBP GBP GBP GBP GBP
Renta variable 17.762.424 – 1.167.186 25.316.934 – (1.520.651)
Contratos a plazo – (2) (9) – – 212
Futuros – – (36) – – –
Opciones – – 104.492 – (1.525) 153.094
Warrants – – – – – (374)

17.762.424 (2) 1.271.633 25.316.934 (1.525) (1.367.719)

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 88.005.501 – 19.056.352 157.953.352 – (16.217.632)
Contratos a plazo – (320) – – (7) (70.216)

88.005.501 (320) 19.056.352 157.953.352 (7) (16.287.848)

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 28.067.186 - 6.025.977 99.039.202 – 2.232.081
Contratos a plazo 77.405 (267) 477.281 4.111 (1.089.372) (1.604.095)

28.144.591 (267) 6.503.258 99.043.313 (1.089.372) 627.986

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD USD USD

Renta variable 22.686.569 – 4.563.879 12.970.306 – (17.229.800)
Contratos a plazo – – – – – (73)
Warrants 2.433.001 – – 2.327.106 – (1.474.580)

25.119.570 – 4.563.879 15.297.412 – (18.704.453)

*   Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros

Estrategia en el uso de instrumentos financieros
Las actividades de inversión de la Sociedad la exponen a diversos tipos de riesgos relacionados con los instrumentos y mercados financieros 
en los que invierte: riesgo de mercado (incluido el riesgo de precios, riesgo de divisas y riesgo de tipos de interés), riesgo de crédito y riesgo 
de liquidez. La Sociedad ha dispuesto programas de gestión de riesgos que tratan de limitar los posibles efectos perjudiciales de dichos 
riesgos en el comportamiento financiero de los Fondos.

Los activos de cada Fondo se invertirán separadamente conforme a los objetivos y políticas de inversión del Fondo correspondiente, los 
cuales se estipulan en los correspondientes suplementos del folleto. En caso de que un Fondo haga referencia en su nombre a una divisa, 
país, región, sector económico o tipo de valor específicos, al menos tres cuartas partes de los activos de dicho Fondo estarán invertidas en 
la divisa, país, región, sector económico o tipo de valor correspondientes, según corresponda. 

Los Fondos podrán utilizar Instrumentos financieros derivados (“IFD”) con fines de gestión eficiente de la cartera o para protegerse frente a los 
riesgos de cambio. Algunos Fondos están autorizados a utilizar los IFD con fines de inversión, de conformidad con los Avisos sobre OICVM y 
Notas de orientación. En su Proceso de Gestión del Riesgo (“PGR”), los Fondos se definen a sí mismos como usuarios sofisticados o no sofisticados 
de IFD, de acuerdo con el perfil de riesgo de las estrategias seguidas, con los motivos para ello. Los Fondos no sofisticados utilizan el enfoque 
de compromiso para calcular la exposición a los IFD, mientras que los Fondos sofisticados utilizan el Valor en Riesgo (“VaR”, siglas en inglés de 
Value at Risk), que mide para un horizonte de tiempo predefinido el umbral de pérdida de valor de una cartera de instrumentos financieros que 
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puede superarse en una probabilidad determinada (pudiendo ser Absoluto[1] o Relativo[2]). La calidad de las previsiones de un modelo de VaR se 
demuestra mediante la realización de pruebas retrospectivas. Como complemento al VaR, se emplean pruebas de estrés para evaluar el posible 
impacto en los valores de la cartera de acontecimientos extremos, aunque factibles, eventos o variaciones en un conjunto de variables financieras.

[1] Definido como el VaR del Fondo limitado como porcentaje del VLN.
[2] Definido como el VaR del Fondo dividido por el VaR de un índice de referencia o cartera de referencia.

Para obtener una explicación más detallada, el Proceso de Gestión del Riesgo de cada uno de los Fondos se encuentra disponible, previa solicitud. 

Proceso de gestión de riesgos financieros
Con el fin de alcanzar sus objetivos de inversión, la Sociedad compra, vende o mantiene activos y pasivos financieros. En consecuencia, 
la Sociedad está expuesta al riesgo de precio de mercado, al riesgo de tipo de interés, al riesgo de crédito, al riesgo de liquidez y al riesgo 
de tipo de cambio que conllevan los instrumentos financieros que mantiene. El programa general de gestión de riesgos de la Sociedad se 
centra en la imprevisibilidad de los mercados financieros, y pretende minimizar los posibles efectos adversos para su propia rentabilidad 
financiera. La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para moderar la exposición a determinados riesgos.

Las políticas de gestión de riesgos que emplea la Sociedad para gestionar estos riesgos se comentan a continuación.

Riesgo de inversión
Las actividades de cada Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el riesgo de precios, riesgo de divisas 
y riesgo de tipos de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Cada tipo de riesgo es tratado sucesivamente y cuando es necesario se 
proporcionan análisis cuantitativos.

Riesgo de mercado
Se trata del riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero fluctúe debido a las variaciones en los precios de mercado. El riesgo 
de mercado incluye tres tipos de riesgo: riesgo de precios de mercado, riesgo de divisas y riesgo de tipos de interés.

Riesgo de precio de mercado
Este es el riesgo de que el valor razonable de una instrumento financiero fluctúe, debido a variaciones en los precios de mercado (distintas de las 
causadas por el riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio) tanto si tales variaciones son causadas por factores específicos de cada instrumento 
financiero o de su emisor, como si se trata de factores que afectan a instrumentos financieros similares que se negocian en el mercado.

Muchos de los Fondos operan con instrumentos financieros, tomando posiciones en valores negociados en los mercados de acciones 
y de derivados sobre acciones. La inversión del Fondo está sujeta a los vaivenes del mercado, y no puede existir la seguridad de que las 
inversiones se revalorizarán, por lo que presentan un riesgo de pérdida de capital. 

La Sociedad gestora gestiona el riesgo de precio de mercado construyendo carteras de inversión diversificadas a través de una gama 
de segmentos sectoriales o geográficos, según resulte adecuado para el Fondo, y con arreglo al Reglamento OICVM y los objetivos 
de inversión de los Fondos. Un análisis de esta diversificación por cada Fondo se muestra en la tabla siguiente. Las posiciones de mercado 
son objeto de supervisión diaria por parte de la Sociedad Gestora, así como de revisión mensual por el Comité de Supervisión de la Gestión 
de Inversiones y revisión trimestral por el Consejo de Administración.

A continuación se indican las exposiciones globales de mercado a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011:
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BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 5,52 –
Bermudas 0,45 –
República Checa 0,43 –
Dinamarca 0,13 –
Europa 1,39 –
Francia 5,78 –
Alemania 11,51 –
Irlanda 8,83 –
Italia 0,14 –
Luxemburgo 0,09 –
Islas Marshall 0,01 –
Países Bajos 13,74 –
Noruega 7,64 –
España 1,85 –
Suecia 0,78 –
Suiza 3,14 –

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Reino Unido 22,49 –
Estados Unidos de América 8,19 –

92,11 –
 
Otros activos netos 7,89 –
 
Activo neto total  100,00 –

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 1,26 4,02
Austria 0,72 –
Canadá 0,36 3,15
Dinamarca – 3,05
Francia 5,19 3,83
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BNY Mellon Absolute Return Equity Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Alemania 4,94 7,08
Guernsey 1,31 0,01
Internacional 2,49 –
Irlanda 0,05 –
Isla de Man – 0,10
Italia – 0,12
Países Bajos 9,69 6,60
Noruega – 2,94
Portugal 0,02 0,22
España 0,46 0,09
Supranacional – 3,66
Suecia 3,02 6,64
Suiza 1,78 –
Reino Unido 48,25 25,91
Estados Unidos de América 2,70 3,68

82,24 71,10
 
Otros activos netos 17,76 28,90
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Asian Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 19,16 19,90
China 4,29 9,60
Hong Kong 17,92 16,38
India 11,34 7,71
Indonesia 2,29 1,99
Malasia 3,25 –
Filipinas 4,53 1,41
Singapur 9,27 3,03
Taiwán 8,39 12,44
Tailandia 6,50 4,41
Reino Unido 12,13 10,74

99,07 87,61
 
Otros activos netos 0,93 12,39
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Brazil Equity Fund 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Materiales básicos 11,68 13,73
Comunicaciones 10,11 12,22
De consumo cíclico 12,46 7,24
Bienes de consumo no cíclico 13,41 11,34
Energía 13,10 15,99
Valores financieros 20,30 17,25
Valores industriales 5,83 4,35
Servicios públicos 11,27 15,85

98,16 97,97
 
Otros activos netos 1,84 2,03
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Continental European Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Bélgica 2,56 6,26
Dinamarca 1,41 –
Francia 24,29 17,49
Alemania 24,67 27,56
Italia 7,47 10,81
Luxemburgo 1,25 1,71
Países Bajos 8,61 5,56
Noruega 1,56 1,78
Polonia – 1,71
España 1,45 1,86
Suecia 4,76 6,87
Suiza 18,83 17,54

96,86 99,15
 
Otros activos netos 3,14 0,85
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Brasil 16,56 –
Islas Caimán 1,59 –
Chile 2,30 –
China 4,11 –
República Checa 1,99 –
Hong Kong 13,02 –
Indonesia 2,82 –
Malasia 8,30 –
México 10,30 –
Perú 1,76 –
Filipinas 2,18 –
Polonia 2,08 –
Sudáfrica 14,24 –
Suecia 2,30 –
Taiwán 4,46 –
Tailandia 10,15 –

98,16 –
 
Otros activos netos 1,84 –
 
Activo neto total  100,00 –

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Azerbaiyán 1,51 –
Brasil 10,58 –
Chile 0,97 –
China 2,92 –
Colombia 1,89 –
Croacia 3,20 –
Hong Kong 2,30 –
Hungría 2,17 –
India 2,89 –
Indonesia 2,99 –
Israel 0,43 –
Jamaica 2,89 –
Kazajistán 2,42 –
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BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
México 9,41 –
Mongolia 2,35 –
Nigeria 2,70 –
Perú 6,01 –
Polonia 2,91 –
Qatar 2,37 –
Rumanía 1,90 –
Rusia 11,26 –
Tailandia 2,69 –
Turquía 4,56 –
Ucrania 0,69 –
Emiratos Árabes Unidos 4,81 –
Venezuela 2,33 –
Zambia 2,08 –

93,23 –
 
Otros activos netos 6,77 –
 
Activo neto total  100,00 –

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Angola 0,17 –
Argentina 0,77 1,42
Brasil 7,28 7,14
Chile 2,11 1,82
China 1,05 –
Colombia 2,17 3,35
Costa Rica 1,78 –
Croacia 0,43 0,64
República Checa 0,20 –
República Dominicana 0,33 0,93
Ecuador 0,06 0,11
El Salvador 0,41 0,52
Gabón – 0,43
Georgia 0,07 1,05
Hungría 1,05 0,25
Indonesia 9,29 7,58
Kazajistán 3,67 3,98
Letonia 0,39 –
Lituania 1,92 2,20
Malasia 0,81 –
México 8,92 9,57
Mongolia 0,39 –
Marruecos 0,34 –
Namibia 0,12 0,20
Panamá 0,85 1,75
Perú 2,10 1,79
Filipinas 3,50 3,08
Polonia 1,28 1,06
Qatar – 1,64
República de Corea 0,38 1,37
República de Serbia – 0,38
Rusia 10,79 10,08
Sudáfrica 1,35 1,64
Sri Lanka – 0,84
Supranacional 4,71 5,13
Tailandia 0,84 –

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Turquía 9,99 8,67
Ucrania 1,04 2,14
Emiratos Árabes Unidos – 0,22
Uruguay 1,63 2,40
Venezuela 10,58 9,11
Zambia 0,18 –

92,95 92,49
 
Otros activos netos 7,05 7,51
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Brasil 9,74 8,98
Colombia 3,18 2,87
Hungría 3,06 1,12
Indonesia 8,76 7,84
Malasia 8,96 16,69
México 9,20 11,47
Nigeria 2,31 –
Perú 2,80 2,61
Filipinas 1,22 1,32
Polonia 7,98 7,86
Rusia 9,38 1,62
Sudáfrica 11,15 12,55
Tailandia 3,73 7,46
Turquía 13,94 11,60
Estados Unidos de América 0,31 0,41
Uruguay 0,18 –

95,90 94,40
 
Otros activos netos 4,10 5,60
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Brasil 12,17 17,16
Chile 1,12 –
China 17,91 20,43
Colombia 0,74 2,61
República Checa 0,75 –
Egipto 0,47 1,70
Hungría 0,82 0,28
India 6,69 3,60
Indonesia 2,65 –
Malasia 3,55 1,03
México 4,68 2,01
Perú 0,33 –
Filipinas 0,90 –
Polonia 1,84 1,42
Rusia 6,24 8,51
Sudáfrica 7,43 5,26
Corea del Sur 15,27 17,13
Taiwán 11,04 8,55

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de precio de mercado (continuación)



Notas a los estados financieros

BNY Mellon Global Funds, plc

178

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Tailandia 2,31 4,49
Turquía 2,39 3,61

99,30 97,79
 
Otros activos netos 0,70 2,21
 
Activo neto total  100,00  100,00 
 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Brasil 8,32 –
Chile 1,36 –
China 20,56 –
India 5,58 –
Indonesia 1,71 –
Malasia 2,00 –
México 4,18 –
Perú 0,64 –
Filipinas 0,81 –
Rusia 9,60 –
Sudáfrica 6,41 –
Corea del Sur 16,08 –
Taiwán 8,72 –
Tailandia 7,42 –
Turquía 4,99 –
Estados Unidos de América 0,75 –

99,13 –
 
Otros activos netos 0,87 –
 
Activo neto total  100,00 –

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment 
Grade Debt Fund

2012 2011

Análisis por situación geográfica % %
Brasil 12,98 14,96
Colombia 2,05 2,02
Hungría – 1,59
Malasia 14,50 15,03
México 15,23 13,86
Perú 2,83 2,62
Filipinas 1,11 1,08
Polonia 13,64 11,82
Rusia 11,83 2,18
Sudáfrica 14,31 13,43
Tailandia 6,96 8,03
Uruguay 0,25 –

95,69 86,62
 
Otros activos netos 4,31 13,38
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 1,03 –
Bélgica 0,45 0,99
Brasil 0,97 0,54
República Checa 0,28 –
Dinamarca 1,78 1,25
Finlandia 0,40 0,66
Francia 20,51 15,58
Alemania 10,82 12,42
Hungría 0,27 –
Irlanda 0,47 0,57
Italia 10,05 8,32
Luxemburgo 0,41 –
México 0,83 0,88
Países Bajos 10,35 6,81
Noruega 0,61 –
Polonia 0,19 0,20
Portugal 0,44 –
Rusia 1,22 0,71
España 8,57 5,52
Suecia 3,76 4,98
Suiza 4,04 6,71
Reino Unido 11,04 12,75
Estados Unidos de América 8,73 11,02

97,22 89,91
 
Otros activos netos 2,78 10,09
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Austria 4,09 4,16
Bélgica 6,86 6,32
Finlandia 1,36 1,53
Francia 22,12 22,24
Alemania 24,00 23,31
Irlanda 1,96 1,60
Italia 18,39 21,44
Países Bajos 6,86 5,81
Portugal – 1,14
España 9,23 10,39

94,87 97,94
 
Otros activos netos 5,13 2,06
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Euroland Bond Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 0,17 0,55
Austria 2,09 –
Bélgica 3,80 0,95
Bermudas – 0,15
Brasil 0,74 1,53
Canadá 0,81 1,61
Islas Caimán 0,18 –
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BNY Mellon Euroland Bond Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Chile 0,52 1,15
China 0,17 –
Colombia 0,15 –
Dinamarca 2,04 0,57
Francia 7,95 10,06
Alemania 8,11 23,71
Islandia 0,28 –
Irlanda 2,29 0,96
Italia 15,52 13,38
Kazajistán 0,52 –
Luxemburgo 2,53 2,07
México 0,34 0,58
Mongolia 0,17 –
Países Bajos 6,25 10,31
Noruega 0,35 0,69
Perú 0,16 –
Polonia 0,43 0,51
Qatar – 0,51
República de Corea 0,43 0,09
Eslovaquia 3,76 –
Eslovenia 0,53 –
Sudáfrica 2,22 –
España 13,16 4,29
Supranacional 0,17 0,49
Suecia – 0,30
Suiza 1,48 –
Tailandia 0,19 –
Turquía 1,06 –
Emiratos Árabes Unidos – 0,45
Reino Unido 8,91 10,67
Estados Unidos de América 8,18 12,04
Venezuela 0,36 –
Zambia 0,07 –

96,09 97,62
 
Otros activos netos 3,91 2,38
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Finlandia – 19,73
Francia 39,83 33,38
Alemania 27,48 1,60
Irlanda 9,48 –
Países Bajos 14,70 8,94
Supranacional – 17,86

91,49 81,51
 
Otros activos netos 8,51 18,49
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Bélgica 30,38 13,68
Francia 22,02 26,67
Alemania 12,77 19,84
Países Bajos 18,32 21,08

83,49 81,27
 
Otros activos netos 16,51 18,73
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 0,37 1,03
Bermudas – 0,29
Brasil – 1,63
Canadá 0,43 –
Colombia 0,50 –
Francia 0,78 1,67
Alemania 1,64 2,17
Irlanda 8,59 2,33
Italia 5,61 –
Kazajistán 1,49 1,09
Luxemburgo 2,57 1,06
México 2,99 3,24
Países Bajos 1,01 3,50
Nigeria 2,54 –
Noruega – 0,70
Perú – 0,42
Polonia – 0,36
Portugal 4,00 –
Qatar – 2,08
Rusia 2,61 –
Eslovenia 2,53 –
Sudáfrica 1,43 1,00
España 5,85 1,01
Supranacional 1,46 0,47
Suecia – 1,21
Turquía 3,82 –
Reino Unido 4,35 15,02
Estados Unidos de América 42,91 62,86
Venezuela 1,00 0,60

98,48 103,74
 
Otros activos/(pasivos) netos 1,52  (3,74)
 
Activo neto total 100,00 100,00

BNY Mellon Global Bond Fund 2012 2011
Análisis por divisas % %
Dólar australiano 4,90 5,83
Dólar canadiense 4,09 7,59
Corona checa 2,03 2,37
Euro 23,82 20,62
Rupia indonesia 0,45 –
Ringgit malayo 1,55 1,99
Peso mexicano 4,56 3,09
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BNY Mellon Global Bond Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por divisas % %
Dólar neozelandés 3,80 4,97
Corona noruega 6,40 1,67
Zloty polaco 2,87 2,03
Libra esterlina 7,10 12,00
Corona sueca 1,59 0,96
Lira turca 0,33 –
Dólar estadounidense 33,52 29,63

97,01 92,75
 
Otros activos netos 2,99 7,25
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 2,26 8,27
Bermudas 0,35 0,12
Brasil – 0,98
Bulgaria 0,19 0,29
Canadá 3,54 7,22
Islas Caimán 2,30 2,55
Costa Rica 0,49 –
Croacia 0,41 0,49
República Checa 1,11 2,26
Dinamarca 0,67 0,32
República Dominicana 0,50 –
El Salvador 0,38 0,81
Finlandia 0,57 0,81
Francia – 0,89
Alemania 2,21 0,95
Ghana 0,55 0,57
Guernsey 0,40 1,08
Islandia 0,50 –
Indonesia 0,21 0,64
Irlanda 9,61 0,88
Italia 0,49 0,27
Japón 0,35 0,59
Jersey 0,59 1,11
Letonia 0,47 –
Lituania 0,56 –
Luxemburgo 3,01 0,58
Malasia 1,46 2,01
Islas Marshall 0,26 –
México 4,00 3,73
Mongolia 0,47 –
Namibia 0,53 –
Países Bajos 4,52 3,98
Nueva Zelanda 3,25 5,44
Noruega 5,87 2,33
Polonia 2,64 1,97
Portugal 0,82 –
Rumanía – 0,33
Singapur – 0,96
Sudáfrica 0,61 0,25
España – 0,69
Supranacional 1,55 1,11
Suecia 2,50 0,41

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Suiza 0,58 –
Reino Unido 17,86 22,64
Estados Unidos de América 10,42 12,76
Venezuela – 0,67

89,06 90,96
 
Otros activos netos 10,94 9,04
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Brasil 16,12 16,03
China 19,42 19,46
República Checa 0,28 0,59
Egipto – 0,44
Hong Kong 0,69 0,59
Hungría 0,48 0,11
India 11,11 9,48
Indonesia 1,58 1,94
Malasia 0,89 1,14
México 1,88 2,50
Polonia 0,89 1,15
Rusia 5,51 5,07
Sudáfrica 6,04 6,87
Corea del Sur 20,34 16,69
Taiwán 9,18 10,67
Tanzania 0,57 0,61
Tailandia 0,65 0,76
Turquía 1,15 1,86
Ucrania 0,22 0,24

97,00 96,20

Otros activos netos 3,00 3,80
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 1,71 3,90
Bélgica 1,85 1,31
Brasil 2,21 2,84
Canadá 4,16 3,80
Francia 5,19 4,95
Alemania 4,36 2,72
Hong Kong 4,64 3,26
India 0,96 0,92
Japón 7,24 9,14
Noruega – 0,69
Singapur 1,54 2,94
Sudáfrica – 1,30
Supranacional 0,67 0,77
Suecia 0,76 0,88
Suiza 9,07 11,22
Taiwán – 0,90
Tailandia 1,98 2,21
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BNY Mellon Global Equity Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Reino Unido 8,42 6,99
Estados Unidos de América 41,07 34,26

95,83 95,00
 
Otros activos netos 4,17 5,00
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 2,70 3,41
Brasil 2,25 2,05
Canadá 2,15 1,99
Islas Caimán – 0,68
Dinamarca 1,96 –
Francia 3,18 2,64
Alemania 4,52 6,92
Hong Kong 4,20 3,96
Luxemburgo 1,07 0,95
Países Bajos 3,48 3,00
Noruega 3,52 3,97
Polonia 1,37 1,41
República de Corea 1,08 –
Singapur 2,81 4,39
Sudáfrica 3,66 3,64
Suiza 9,38 7,67
Taiwán 2,38 3,74
Tailandia 0,55 0,93
Reino Unido 12,99 15,65
Estados Unidos de América 34,66 30,39

97,91 97,39
 
Otros activos netos 2,09 2,61
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 0,71 0,75
Austria 0,68 –
Bahamas, Las – 0,83
Bermudas 0,43 1,51
Canadá 3,74 3,63
Islas Caimán 1,12 0,29
Dinamarca 0,47 –
Francia 0,93 –
Alemania 2,22 1,51
Irlanda 1,47 0,88
Italia 0,37 –
Luxemburgo 6,70 3,26
Islas Marshall 1,23 1,48
México 0,16 –
Países Bajos – 0,48
España 0,93 0,37
Suecia 0,74 –

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Reino Unido 5,00 0,63
Estados Unidos de América 68,05 80,50

94,95 96,12
 
Otros activos netos 5,05 3,88
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Opportunities Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 2,50 2,95
Bélgica 2,53 2,60
Brasil 1,86 5,00
Canadá 1,65 –
China 0,02 –
Francia 2,87 4,70
Alemania 6,79 5,02
Hong Kong 3,16 3,11
Japón 3,73 6,38
Sudáfrica – 2,50
Suecia – 2,08
Suiza 10,60 13,00
Taiwán – 1,58
Tailandia 0,80 1,80
Reino Unido 11,17 12,35
Estados Unidos de América 46,60 33,68

94,28 96,75
 
Otros activos netos 5,72 3,25
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Property Securities Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 8,22 8,71
Bermudas – 0,85
Brasil 0,28 0,46
Canadá 4,94 5,06
China – 1,79
Finlandia – 0,38
Francia 3,46 3,06
Alemania 1,72 0,88
Hong Kong 10,99 8,20
Japón 10,34 8,26
Países Bajos 0,21 0,65
Noruega 0,53 0,73
Singapur 5,34 4,39
Suecia 1,28 1,09
Suiza 1,25 1,27
Reino Unido 5,53 5,25
Estados Unidos de América 42,95 46,89

97,04 97,92
 
Otros activos netos 2,96 2,08
 
Activo neto total  100,00  100,00 
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BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 9,39 5,36
Bélgica – 0,15
Brasil 0,76 1,27
Canadá 3,97 3,78
Islas Caimán 0,38 0,29
Croacia 0,30 –
Dinamarca 1,18 0,99
El Salvador 0,30 0,25
Francia 4,41 3,32
Alemania 9,48 20,03
Guernsey 0,31 0,59
Irlanda 0,46 0,43
Italia 0,25 0,14
Japón 2,56 2,58
Jersey 3,72 3,99
Luxemburgo 4,54 2,19
Malasia – 0,27
Países Bajos 3,06 2,89
Nueva Zelanda 1,83 –
Noruega 4,76 5,63
Perú – 0,61
Polonia 0,07 0,76
Sudáfrica 1,40 1,24
España – 0,22
Suecia 1,74 –
Suiza 5,06 4,57
Reino Unido 15,98 14,85
Estados Unidos de América 16,95 17,19
Venezuela – 0,17

92,86 93,76
 
Otros activos netos 7,14 6,24
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 9,42 –
Brasil 0,77 –
Canadá 4,07 –
Croacia 0,23 –
Dinamarca 1,27 –
El Salvador 0,17 –
Francia 4,48 –
Alemania 4,66 –
Guernsey 0,66 –
Irlanda 2,30 –
Italia 0,28 –
Japón 2,66 –
Jersey 1,97 –
Luxemburgo 3,82 –
Países Bajos 3,03 –
Nueva Zelanda 1,80 –
Noruega 4,71 –
Polonia 0,07 –
Sudáfrica 1,28 –
Suecia 1,96 –
Suiza 5,34 –

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Reino Unido 23,70 –
Estados Unidos de América 14,96 –

93,61 –
 
Otros activos netos 6,39 –
 
Activo neto total  100,00 –

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 9,37 5,43
Bélgica – 0,25
Bermudas 0,17 –
Brasil 0,72 1,39
Canadá 3,91 3,66
Islas Caimán 0,11 0,55
Croacia 0,21 –
Dinamarca 1,13 0,99
El Salvador 0,25 0,19
Francia 4,06 3,03
Alemania 4,91 4,41
Guernsey 0,49 0,66
Irlanda 3,94 1,38
Italia 0,24 0,12
Japón 2,66 2,60
Jersey – 2,71
Luxemburgo 3,83 2,95
Malasia – 0,30
Países Bajos 2,91 2,84
Nueva Zelanda 1,98 –
Noruega 4,86 5,61
Perú – 0,48
Polonia 0,06 0,74
Sudáfrica 1,39 0,93
España – 0,28
Suecia 1,62 –
Suiza 5,40 4,51
Reino Unido 16,46 15,40
Estados Unidos de América 24,28 30,28
Venezuela – 0,38

94,96 92,07
 
Otros activos netos 5,04 7,93
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Japan Equity Value Fund 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Bienes de consumo discrecional 21,88 18,42
Productos de consumo básico 7,82 8,38
Energía 2,59 3,04
Valores financieros 19,09 16,49
Atención sanitaria 4,00 6,89
Valores industriales 15,66 16,01
Informática 11,93 10,61
Materiales 9,42 11,02
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BNY Mellon Japan Equity Value Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Servicios de telecomunicación 4,62 5,44
Servicios públicos 1,22 1,73

98,23 98,03
 
Otros activos netos 1,77 1,97
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Brasil 70,34 68,90
Chile 7,50 5,62
Colombia 3,90 3,34
México 10,78 15,02
Perú 4,36 3,59

96,88 96,47
 
Otros activos netos 3,12 3,53
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 4,02 4,09
Brasil 1,94 2,01
Canadá 1,92 1,97
China 1,00 1,06
Dinamarca 1,89 2,03
Francia 2,81 3,50
Hong Kong 7,60 4,97
Japón 14,87 15,44
Luxemburgo – 0,67
Antillas holandesas 1,98 2,04
Singapur 1,82 1,41
España 2,04 1,95
Suecia 2,02 2,01
Suiza 5,25 3,92
Taiwán 1,97 –
Reino Unido 9,76 11,08
Estados Unidos de América 36,96 39,76

97,85 97,91
 
Otros activos netos 2,15 2,09
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Pan European Equity Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Bélgica 1,06 3,22
Dinamarca 1,37 –
Francia 12,60 9,14
Alemania 19,51 18,66
Isla de Man – 0,82
Italia 3,39 2,95
Luxemburgo 1,68 1,96

BNY Mellon Pan European Equity Fund (continuación) 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Países Bajos 3,63 3,68
Noruega 1,83 2,81
España 1,00 –
Suecia 4,07 6,05
Suiza 19,06 16,41
Reino Unido 28,29 31,75

97,49 97,45
 
Otros activos netos 2,51 2,55
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Materiales básicos 3,28 3,10
Productos químicos 0,20 0,20
Comunicaciones 11,20 10,43
Bienes de consumo discrecional 0,35 –
De consumo cíclico 9,10 8,78
Bienes de consumo no cíclico 21,67 22,22
Diversificado 0,04 0,04
Energía 11,02 12,09
Valores financieros 15,48 13,06
Gobierno 0,04 0,24
Valores industriales 10,24 10,53
Tecnología 13,91 13,77
Servicios públicos 3,37 3,71

99,90 98,17
 
Otros activos netos 0,10 1,83
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Austria 0,51 1,58
Bélgica 2,15 4,92
Finlandia 5,93 2,78
Francia 26,19 27,02
Alemania 25,92 27,24
Irlanda 4,05 1,75
Italia 11,35 10,72
Luxemburgo 0,74 0,57
Países Bajos 10,10 10,01
España 9,24 9,54
Reino Unido – 0,62

96,18 96,75
 
Otros activos netos 3,82 3,25
 
Activo neto total  100,00  100,00 
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BNY Mellon Sterling Bond Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
Australia 0,95 1,50
Bélgica 1,27 1,13
Islas Caimán 2,21 0,95
Alemania 3,48 2,31
Guernsey 1,38 1,23
Países Bajos 1,61 2,73
Noruega 1,60 1,73
Supranacional – 2,40
Suiza 1,37 –
Reino Unido 82,22 78,71

96,09 92,69
 
Otros activos netos 3,91 7,31
 
Activo neto total  100,00  100,00 
 
BNY Mellon UK Equity Fund 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Aeroespacio y defensa 3,61 1,57
Automóviles y componentes – 0,25
Bancos 2,46 2,18
Bebidas – 0,55
Productos químicos – 0,64
Construcción y materiales 0,71 1,17
Electricidad 1,59 3,03
Energía 0,63 –
Sociedades de inversión en renta variable 1,36 1,26
Servicios financieros 6,92 3,49
Telecomunicaciones de líneas fijas 4,39 2,49
Productores de alimentos 1,41 0,99
Comercio minorista de alimentos 1,84 4,32
Servicios públicos de agua, gas y múltiples 10,89 9,33
Industria en general 0,18 0,16
Minoristas generales 0,63 0,85
Ingeniería industrial – 0,59
Transporte industrial 0,56 0,53
Seguros de vida 0,90 3,13
Medios de comunicación 5,87 4,71
Medios de comunicación y entretenimiento 0,13 –
Minería 0,53 –
Telecomunicaciones móviles 4,64 7,28
Seguros de no vida 2,04 0,86
Productores de petróleo y gas 13,08 15,21
Productos farmacéuticos y biotecnología 12,01 13,35
Inversión y servicios de propiedad inmobiliaria – 0,29
Fideicomiso de inversión mobliaria 1,14 1,51
Programas y servicios informáticos – 0,24
Servicios de apoyo 1,77 2,58
Tabaco 9,67 11,20
Viajes y ocio 0,97 2,11

89,93 95,87
 
Otros activos netos 10,07 4,13
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Bienes de consumo discrecional 14,63 17,38
Productos de consumo básico 6,72 7,19
Energía 12,40 14,33
Fondos negociados en bolsa 0,25 –
Valores financieros 27,75 22,34
Atención sanitaria 13,93 13,92
Valores industriales 8,61 9,23
Informática 10,59 10,03
Materiales 4,10 3,88
Servicios públicos 0,70 1,02

99,68 99,32
 
Otros activos netos 0,32 0,68
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon U.S. Equity Fund 2012 2011
Análisis por clasificación sectorial % %
Aeroespacial y Transporte aéreo 4,09 4,28
Materiales básicos 4,08 4,26
Servicios comerciales 2,05 2,17
Computadoras y Equipos de oficina 10,19 11,04
Electrónica – Electricidad 6,32 5,82
Control medioambiental 2,13 1,92
Finanzas – Servicios financieros 1,93 2,13
Alimentos, bebidas y tabaco 1,96 4,24
Atención sanitaria 9,32 8,82
Valores industriales 6,19 6,60
Producción 3,97 3,70
Metales 2,23 2,07
Petróleo y gas 10,21 10,68
Productos farmacéuticos 1,99 4,78
Minoristas 22,47 22,05
Telecomunicaciones 1,96 2,19
Textiles, confección y enseres domésticos 2,04 2,22
Transporte 4,16 –

97,29 98,97

Otros activos netos 2,71 1,03
 
Activo neto total  100,00  100,00 

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund 2012 2011
Análisis por situación geográfica % %
China 22,72 25,03
Hong Kong 13,11 11,45
India 54,97 44,33
Vietnam 8,88 12,48

99,68 93,29
 
Otros activos netos 0,32 6,71
 
Activo neto total  100,00  100,00 
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La estrategia de riesgo de mercado de la Sociedad se basa en el riesgo de inversión y los objetivos de rentabilidad de la Sociedad. El Consejo 
de Administración ha ordenado a la Gestora de Inversiones que gestione cada uno de los riesgos de acuerdo con un sistema de gestión de 
riesgos establecido. 

Al calcular la exposición global, salvo en el caso de las gamas “Absolute” y “Evolution”, la Sociedad adopta el enfoque de compromiso en la 
gestión de los riesgos. El enfoque de compromiso se aplicará a todas las posiciones en IFD, incluidos los derivados integrados, ya se empleen 
como parte de la estrategia de inversión general del Fondo, con fines de reducción del riesgo o a efectos de gestión eficiente de la cartera.

En la tabla siguiente se muestra a título de ejemplo el aumento probable del valor liquidativo resultante de un movimiento al alza del 5% del 
índice de mercado relacionado del Fondo (un descenso del 5% tendría efectos similares pero negativos). Tenga en cuenta que la tabla no incluye 
los Fondos de las gamas “Absolute”, “Evolution” y otros “Bond”, ya que su exposición principal es al riesgo de tipos de interés, según se describe 
más adelante. El detalle de la sensibilidad de mercado de dichos Fondos se ofrece en el comentario correspondiente. Con el fin de poder ofrecer 
comparaciones coherentes entre los Fondos, la Tabla presupone una variación del 5%. Deberá tenerse en cuenta que las condiciones futuras 
del mercado podrían variar considerablemente y que la tabla se ofrece únicamente con fines ilustrativos.

A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se muestra el aumento o la disminución de los activos netos atribuibles a los titulares de 
acciones participativas correspondiente al ejercicio, para los Fondos que figuran en la tabla siguiente, si el valor de mercado hubiese aumentado 
o disminuido un 5% (2011: 5%), manteniéndose constantes todas las demás variables.

Fondo Índice de referencia Moneda Volatilidad Incremento o disminución  
de los activos y pasivos financieros  

a su valor razonable mediante 
ganancia o pérdida

2012 2011 2012 2011

BNY Mellon Asian Equity Fund MSCI AC Asia Pacific Free ex Japan USD 5,00% 5,00%  20.291.813  22.067.083 
BNY Mellon Brazil Equity Fund MSCI Brazil 10/40 USD 5,00% 5,00%  17.992.027  14.172.679 
BNY Mellon Continental European Equity Fund FTSE Europe (ex UK) EUR 5,00% 5,00%  997.049  1.004.318 
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* FTSE All-World Emerging Index USD 5,00% 5,00%  830.852 ***  n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund MSCI Emerging Markets USD 5,00% 5,00%  1.021.195  1.872.047 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* MSCI EM Index USD 5,00% 5,00%  8.295.822  n.a. 
BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund MSCI Emerging Markets USD 5,00% 5,00%  1.365.803  1.312.985 
BNY Mellon Global Equity Fund MSCI AC World** USD 5,00% 5,00%  10.368.403  9.320.797 
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund FTSE World USD 5,00% 5,00%  11.756.384 ***  3.562.832 
BNY Mellon Global Opportunities Fund FTSE All-World USD 5,00% 5,00%  4.680.350  4.927.882 
BNY Mellon Global Property Securities Fund FTSE EPRA/NAREIT Developed EUR 5,00% 5,00%  352.579  236.006 
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Euribor EUR 1 month EUR 5,00% 5,00%  53.992.034 ***  26.396.262 
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* GBP Libor 1 month GBP 5,00% 5,00%  1.791.949 ***  n.a. 
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) US Libor 1 month USD 5,00% 5,00%  8.095.759 ***  3.887.465 
BNY Mellon Japan Equity Value Fund Topix JPY 5,00% 5,00%  13.888.207  12.103.072 
BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund MSCI LatAm 10/40 USD 5,00% 5,00%  251.606 *** 379.308
BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund MSCI World EUR 5,00% 5,00%  54.107.428  18.215.729 
BNY Mellon Pan European Equity Fund FTSEurofirst 300 EUR 5,00% 5,00%  382.900  233.259 
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker S&P 500 USD 5,00% 5,00%  8.093.461  6.404.453 
BNY Mellon Small Cap Euroland Fund S&P EuroZone Small Cap EUR 5,00% 5,00%  389.357  604.425 
BNY Mellon UK Equity Fund FTSE All-Share GBP 5,00% 5,00%  701.616  1.025.274 
BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund Russell 1000 Value USD 5,00% 5,00%  5.456.321  7.660.737 
BNY Mellon U.S. Equity Fund MSCI USA USD 5,00% 5,00%  1.238.350  4.309.973 
BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund MSCI Emerging Asia ex Japan USD 5,00% 5,00%  1.632.772  994.332 

 * Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
 ** Con efectos desde el 1 de septiembre de 2011, el índice de referencia pasó a ser el MSCI AC World Index en lugar del FTSE World Index.
 ***  Dado que el Fondo existe desde hace menos de tres años, no hay disponible ninguna beta que resulte relevante desde el punto de vista estadístico. 

Así, con fines información de la sensibilidad a los precios del mercado, al cálculo efectivo de estos Fondos se aplica una beta nocional.

Deberá tenerse en cuenta que las condiciones futuras del mercado podrían variar considerablemente y que la tabla se ofrece únicamente 
con fines ilustrativos.

Para los Fondos de las gamas “Absolute” y “Evolution”, la probabilidad de una disminución del patrimonio neto como consecuencia de una 
variación a la baja de los precios de mercado se define como sigue.
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A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, utilizando el modelo de riesgo VaR de las Gestoras de Inversión (el VaR se basa 
en probabilidad), en condiciones normales de mercado, utilizando el Valor en Riesgo medido de forma semanal o diaria con un nivel de 
confianza del 99%, no cabría esperar que el Fondo perdiese más del siguiente porcentaje que se indica abajo (véase la tabla) en una semana 
o un día, es decir, una semana de cien semanas o un día de cien días, se prevé que el Fondo perdiera el porcentaje de su patrimonio neto 
que se indica abajo. 

Fondo Periodo de tenencia VaR
2012

VaR
2011

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* Cinco días 0,86% –
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Cinco días 2,09% 1,07%
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund Un día 0,40% 1,02%
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund Cinco días 2,13% 1,63%
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund Un día 0,70% 2,00%

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

VaR es la metodología de medición del riesgo empleada para evaluar el apalancamiento y la volatilidad del riesgo de mercado del Fondo. Cuando el 
VaR se calcula como porcentaje del patrimonio neto del Fondo (VaR absoluto), no podrá ser superior al 5% del patrimonio neto del Fondo. El VaR 
se calculará empleando un nivel de confianza del 99% y el período de observación histórica no será inferior a un año, a no ser que esté justificado 
emplear un período menor.

Algunas limitaciones del análisis VaR son:
• las metodologías del modelo se basan en datos históricos y no pueden tener en cuenta el hecho de que las futuras variaciones en los 

precios del mercado, las correlaciones entre mercados y niveles de liquidez de mercado en condiciones de tensión en los mercados 
podrían no guardar relación con las pautas históricas;

• la información del riesgo de precios de mercado es una estimación relativa del riesgo y no un número preciso y concreto;
• la información de los precios de mercado representa un resultado hipotético y no pretende ser un pronóstico; y
• las condiciones de mercado futuras podrían variar considerablemente con respecto a las registradas en el pasado.

El VaR se calcula diariamente utilizando un nivel de confianza del 99% y un período de tenencia unilateral predeterminado de forma absoluta 
(cuando la cifra se compara con el patrimonio neto del fondo) o relativa (cuando el VaR se compara con el índice de referencia o la cartera 
de referencia). 

El apalancamiento se calcula como suma de los importes nocionales de los derivados que se utilicen. (Esto se complementa con el 
apalancamiento calculado sobre la base del enfoque de compromiso; véase la nota a continuación. La creación de exposición apalancada a 
un índice a través de IFD o la inclusión de una característica de apalancamiento en un índice deben también tomarse en cuenta al cumplir 
los requisitos de presentación del folleto informativo). 

El nivel medio de apalancamiento utilizado durante el año en curso fue el siguiente: 

Fondo Nivel medio  
de apalancamiento

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* 127,72%
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund 129,23%
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund 258,60%
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund 14.447,44%
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund 243,17%

Este es un nuevo requisito de presentación del OICVM en el año en curso, por lo que la información comparativa no está disponible.
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El límite inferior, medio y superior de utilización del VaR calculado durante 2012 fueron los siguientes:

Fondo Nivel  
de confianza

Periodo 
 de tenencia

Límite  
de % de VLN

Utilización 
mínima

Utilización 
media

Utilización 
máxima

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* 99% Cinco días 10% 4,90% 11,60% 23,90%
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund 99% Cinco días 10% 8,90% 15,10% 24,20%
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund 99% Cinco días 10% 16,20% 22,90% 28,30%
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund 99% Un día 4,50% 6,50% 37,40% 71,40%
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund 99% Un día 4,50% 12,10% 27,80% 47,10%

 * Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Este es un nuevo requisito de presentación del OICVM en el año en curso, por lo que la información comparativa no está disponible.

Riesgo de tipo de interés
Este riesgo se define como el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero fluctúe, debido a variaciones en los tipos 
de interés del mercado. Este riesgo aparece en los instrumentos financieros cuyo valor razonable se ve afectado por variaciones de los tipos 
de interés.

La mayor parte de los activos y pasivos financieros de la Sociedad, es decir aquellos Fondos que mantienen fundamentalmente instrumentos 
de renta variable o derivados de renta variable, no devengan intereses y por consiguiente, estos activos no están sujetos a niveles 
significativos de riesgo, que sean debidos a fluctuaciones en los niveles vigentes de los tipos de interés. Todos los excedentes de efectivo 
y equivalente de efectivo se invierten a los tipos de interés del mercado a corto plazo.

En la tabla siguiente se resume la exposición de la Sociedad a los riesgos de tipos de interés al cierre del ejercicio. Se incluyen los activos 
y pasivos de operaciones de la Sociedad a su valor razonable, clasificados por la fecha de revisión de precio contractual o la fecha de 
vencimiento, cualquiera que suceda antes:

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 9.560.659 – – – 9.560.659

Deudores – – – 66.445 66.445

Márgenes sobre contratos de derivados 239.445 – – – 239.445

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 27.505.758 55.644.216 35.188.858 1.103.712 119.442.544

Total de activos 37.305.862 55.644.216 35.188.858 1.170.157 129.309.093

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 1.252.307 1.252.307

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 3.075 421.536 84.673 356.548 865.832

Márgenes sobre contratos de derivados 148.319 – – – 148.319

Total de pasivos 151.394 421.536 84.673 1.608.855 2.266.458

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 37.154.468 55.222.680 35.104.185
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BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Menos de 1 mes 1‑3 meses Más de 3 meses Que no devenga 
intereses

Total
2012

GBP GBP GBP GBP GBP

Activos

Saldos de efectivo y bancos 40.326.495 – – – 40.326.495

Deudores – – – 12.827.922 12.827.922

Márgenes sobre contratos de derivados 2.079.154 – – – 2.079.154

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 77.419.291 34.245.749 27.643.092 26.289.830 165.597.962

Total de activos 119.824.940 34.245.749 27.643.092 39.117.752 220.831.533

Pasivos

Descubierto bancario 1.291.290 – – – 1.291.290

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 10.703.937 10.703.937

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 21.392 – 8.381.099 116.932 8.519.423

Total de pasivos 1.312.682 – 8.381.099 10.820.869 20.514.650

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 118.512.258 34.245.749 19.261.993

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 3.183.527 – – – 3.183.527

Márgenes sobre contratos de derivados 363.438 – – – 363.438

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 12.219 17.490.305 50.934.804 1.164.795 69.602.123

Total de activos 3.559.184 17.490.305 50.934.804 1.164.795 73.149.088

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 45.896 45.896

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 289.026 – 53.707 342.733

Total de pasivos – 289.026 – 99.603 388.629

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 3.559.184 17.201.279 50.934.804
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BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 31.340.761 – – – 31.340.761

Deudores – – – 3.803.084 3.803.084

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 95.036.205 494.409.587 8.028.104 597.473.896

Total de activos 31.340.761 95.036.205 494.409.587 11.831.188 632.617.741

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 781.166 781.166

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – – – 299 299

Total de pasivos – – – 781.465 781.465

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 31.340.761 95.036.205 494.409.587

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 92.545.737 – – – 92.545.737

Márgenes sobre contratos de derivados 4.937.816 – – – 4.937.816

Deudores – – – 5.820.221 5.820.221

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 239.609.106 1.446.784.540 1.514.145.926 78.703.031 3.279.242.603

Total de activos 337.092.659 1.446.784.540 1.514.145.926 84.523.252 3.382.546.377

Pasivos

Descubierto bancario 13.231.228 – – – 13.231.228

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 19.367.651 19.367.651

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – – – 17.197.069 17.197.069

Total de pasivos 13.231.228 – – 36.564.720 49.795.948

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 323.861.431 1.446.784.540 1.514.145.926
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BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment 
Grade Debt Fund

Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 8.003.278 – – – 8.003.278

Deudores – – – 16.703 16.703

Márgenes sobre contratos de derivados 3.649.194 – – – 3.649.194

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 43.323.469 132.737.541 115.837.283 4.349.983 296.248.276

Total de activos 54.975.941 132.737.541 115.837.283 4.366.686 307.917.451

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 107.967 107.967

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 1.897.793 – 1.296.281 3.194.074

Total de pasivos – 1.897.793 – 1.404.248 3.302.041

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 54.975.941 130.839.748 115.837.283

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 515.568 – – – 515.568

Deudores – – – 10.181 10.181

Márgenes sobre contratos de derivados 65.325 – – – 65.325

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 5.801.695 54.557.299 51.253.650 2.419.196 114.031.840

Total de activos 6.382.588 54.557.299 51.253.650 2.429.377 114.622.914

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 86.278 86.278

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 18.405 – – – 18.405

Total de pasivos 18.405 – – 86.278 104.683

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 6.364.183 54.557.299 51.253.650
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BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 459.082 – – – 459.082

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 234.347 5.955.871 5.891.752 210.605 12.292.575

Total de activos 693.429 5.955.871 5.891.752 210.605 12.751.657

Pasivos

Descubierto bancario 4.852 – – – 4.852

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 11.865 11.865

Total de pasivos 4.852 – – 11.865 16.717

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 688.577 5.955.871 5.891.752

BNY Mellon Euroland Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 58.187.229 – – – 58.187.229

Deudores – – – 18.242.128 18.242.128

Márgenes sobre contratos de derivados 3.232.222 – – – 3.232.222

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 59.527.029 772.204.040 844.721.791 34.548.484 1.711.001.344

Total de activos 120.946.480 772.204.040 844.721.791 52.790.612 1.790.662.923

Pasivos

Descubierto bancario 1.639.817 – – – 1.639.817

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 38.515.317 38.515.317

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 255.351 256.503 9.458.558 2.659.353 12.629.765

Márgenes sobre contratos de derivados 5.089.589 – – – 5.089.589

Total de pasivos 6.984.757 256.503 9.458.558 41.174.670 57.878.488

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 113.961.723 771.947.537 835.263.233
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BNY Mellon Evolution Currency Option Fund Menos de 1 mes 1‑3 meses Más de 3 meses Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 428.346 – – – 428.346

Deudores – – – 37.366 37.366

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 4.581.232 1.102.968 – 867.997 6.552.197

Total de activos 5.009.578 1.102.968 – 905.363 7.017.909

Pasivos

Descubierto bancario 56 – – – 56

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 42.047 42.047

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – 34.395 – 137.421 171.816

Total de pasivos 56 34.395 – 179.468 213.919

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 5.009.522 1.068.573 –

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund Menos de 1 mes 1‑3 meses Más de 3 meses Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 1.484.590 – – – 1.484.590

Deudores – – – 1.535 1.535

Márgenes sobre contratos de derivados 3.978.620 – – – 3.978.620

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 7.899.874 11.159.436 – 138.560 19.197.870

Total de activos 13.363.084 11.159.436 – 140.095 24.662.615

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 104.051 104.051

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 8.521 203.034 609.521 821.076

Márgenes sobre contratos de derivados 1.029.646 – – – 1.029.646

Total de pasivos 1.038.167 203.034 – 713.572 1.954.773

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 12.324.917 10.956.402 –
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BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 47.328 – – – 47.328

Deudores – – – 1.624 1.624

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 320.426 4.229.263 3.620.127 187.373 8.357.189

Total de activos 367.754 4.229.263 3.620.127 188.997 8.406.141

Pasivos

Descubierto bancario 819 – – – 819

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 39.399 39.399

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 11.667 6.381 – 19.728 37.776

Márgenes sobre contratos de derivados 7.450 – – – 7.450

Total de pasivos 19.936 6.381 – 59.127 85.444

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 347.818 4.222.882 3.620.127

BNY Mellon Global Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 23.022.184 – – – 23.022.184

Deudores – – – 10.205.967 10.205.967

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 70.544.295 471.739.257 409.127.017 14.274.355 965.684.924

Total de activos 93.566.479 471.739.257 409.127.017 24.480.322 998.913.075

Pasivos

Descubierto bancario 5.296 – – – 5.296

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 1.258.220 1.258.220

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – – – 17.927.055 17.927.055

Total de pasivos 5.296 – – 19.185.275 19.190.571

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 93.561.183 471.739.257 409.127.017
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BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 3.977.230 – – – 3.977.230

Deudores – – – 46.029 46.029

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 6.293.425 15.531.866 15.798.573 676.762 38.300.626

Total de activos 10.270.655 15.531.866 15.798.573 722.791 42.323.885

Pasivos

Descubierto bancario 31 – – – 31

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 76.828 76.828

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – – – 118.086 118.086

Total de pasivos 31 – – 194.914 194.945

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 10.270.624 15.531.866 15.798.573

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 1.837.835 – – – 1.837.835

Deudores – – – 1.498.144 1.498.144

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 75.843 52.377.966 106.893.986 6.144.547 165.492.342

Total de activos 1.913.678 52.377.966 106.893.986 7.642.691 168.828.321

Pasivos

Descubierto bancario 160 – – – 160

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 198.159 198.159

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida – – – 15.977 15.977

Total de pasivos 160 – – 214.136 214.296

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 1.913.518 52.377.966 106.893.986
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BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 47.441.197 – – – 47.441.197

Deudores – – – 3.980.051 3.980.051

Márgenes sobre contratos de derivados 10.283.676 – – – 10.283.676

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 127.175.074 70.942.476 210.805.211 674.534.379 1.083.457.140

Total de activos 184.899.947 70.942.476 210.805.211 678.514.430 1.145.162.064

Pasivos

Descubierto bancario 26 – – – 26

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 2.333.130 2.333.130

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1.615.183 – – 2.001.273 3.616.456

Total de pasivos 1.615.209 – – 4.334.403 5.949.612

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 183.284.738 70.942.476 210.805.211

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

GBP GBP GBP GBP GBP

Activos

Saldos de efectivo y bancos 1.846.690 – – – 1.846.690

Deudores – – – 71.758 71.758

Márgenes sobre contratos de derivados 331.644 – – – 331.644

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 4.315.220 2.794.154 6.744.825 22.261.963 36.116.162

Total de activos 6.493.554 2.794.154 6.744.825 22.333.721 38.366.254

Pasivos

Descubierto bancario 3 – – – 3

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 64.772 64.772

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 59.252 – – 217.927 277.179

Total de pasivos 59.255 – – 282.699 341.954

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 6.434.299 2.794.154 6.744.825
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BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 8.256.806 – – – 8.256.806

Deudores – – – 307.477 307.477

Márgenes sobre contratos de derivados 1.509.695 – – – 1.509.695

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 21.871.559 9.508.541 33.132.153 100.754.534 165.266.787

Total de activos 31.638.060 9.508.541 33.132.153 101.062.011 175.340.765

Pasivos

Descubierto bancario 19 – – – 19

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 247.990 247.990

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 239.546 – – 3.112.056 3.351.602

Total de pasivos 239.565 – – 3.360.046 3.599.611

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 31.398.495 9.508.541 33.132.153

BNY Mellon Sterling Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2012

GBP GBP GBP GBP GBP

Activos

Saldos de efectivo y bancos 164.059 – – – 164.059

Deudores – – – 45.976 45.976

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 423.094 1.906.683 4.966.517 88.530 7.384.824

Total de activos 587.153 1.906.683 4.966.517 134.506 7.594.859

Pasivos

Descubierto bancario 1 – – – 1

Acreedores – importes con vencimiento a un año – – – 9.224 9.224

Total de pasivos 1 – – 9.224 9.225

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 587.152 1.906.683 4.966.517

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
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Las cifras comparativas a 31 de diciembre de 2011 fueron las siguientes:

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Menos de 1 mes 1‑3 meses Más de 3 meses Que no devenga 
intereses

Total
2011

GBP GBP GBP GBP GBP

Activos

Saldos de efectivo y bancos 43.025.295  –  –  – 43.025.295

Deudores  –  –  – 401.744 401.744

Márgenes sobre contratos de derivados 1.963.380  –  –  – 1.963.380

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 59.986.138 25.998.617 10.021.021 689.478 96.695.254

Total de activos 104.974.813 25.998.617 10.021.021 1.091.222 142.085.673

Pasivos

Descubierto bancario 51  –  –  – 51

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 390.612 390.612

Márgenes sobre contratos de derivados 207.463  –  –  – 207.463

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  – 1.220.025 3.705.491 646.498 5.572.014

Total de pasivos 207.514 1.220.025 3.705.491 1.037.110 6.170.140

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 104.767.299 24.778.592 6.315.530

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 18.358.539  –  –  – 18.358.539

Deudores  –  –  – 1.691.060 1.691.060

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  – 51.023.378 277.667.237 5.259.434 333.950.049

Total de activos 18.358.539 51.023.378 277.667.237 6.950.494 353.999.648

Pasivos

Descubierto bancario 2  –  –  – 2

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 307.915 307.915

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  –  –  – 30.043 30.043

Total de pasivos 2  –  – 337.958 337.960

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 18.358.537 51.023.378 277.667.237
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BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 159.450.471  –  –  – 159.450.471

Deudores  –  –  – 11.230.573 11.230.573

Márgenes sobre contratos de derivados 280.000  – – – 280.000

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 256.094.343 1.489.035.513 1.327.992.174 56.864.963 3.129.986.993

Total de activos 415.824.814 1.489.035.513 1.327.992.174 68.095.536 3.300.948.037

Pasivos

Descubierto bancario 882.797  –  –  – 882.797

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 19.597.625 19.597.625

Márgenes sobre contratos de derivados 280.000 – – – 280.000

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  – 2.237.541  – 27.736.414 29.973.955

Total de pasivos 1.162.797 2.237.541  – 47.334.039 50.734.377

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 414.662.017 1.486.797.972 1.327.992.174

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment 
Grade Debt Fund

Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 32.984.015  –  –  – 32.984.015

Deudores  –  –  – 68 68

Márgenes sobre contratos de derivados 335.000  –  – – 335.000

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 8.374.670 125.099.697 100.329.623 4.269.316 238.073.306

Total de activos 41.693.685 125.099.697 100.329.623 4.269.384 271.392.389

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 73.434 73.434

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  – 1.237.544  – 507.881 1.745.425

Total de pasivos  – 1.237.544  – 581.315 1.818.859

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 41.693.685 123.862.153 100.329.623
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BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 6.902.510  –  –  – 6.902.510

Deudores  –  –  – 4.094 4.094

Márgenes sobre contratos de derivados 121.945  –  – – 121.945

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 449.421 51.611.568 33.478.658 2.279.115 87.818.762

Total de activos 7.473.876 51.611.568 33.478.658 2.283.209 94.847.311

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 51.742 51.742

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 73.260  –  –  – 73.260

Total de pasivos 73.260  –  – 51.742 125.002

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 7.400.616 51.611.568 33.478.658

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 76.619  –  –  – 76.619

Deudores  –  –  – 84.222 84.222

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 538.094 7.010.887 6.764.030 256.387 14.569.398

Total de activos 614.713 7.010.887 6.764.030 340.609 14.730.239

Pasivos

Descubierto bancario 12.950  –  –  – 12.950

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 103.652 103.652

Total de pasivos 12.950  –  – 103.652 116.602

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 601.763 7.010.887 6.764.030
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BNY Mellon Euroland Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 18.621.809  –  –  – 18.621.809

Deudores  –  –  – 9.622.490 9.622.490

Márgenes sobre contratos de derivados 211.221  –  –  – 211.221

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 47.020.621 575.702.457 607.082.527 23.773.161 1.253.578.766

Total de activos 65.853.651 575.702.457 607.082.527 33.395.651 1.282.034.286

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 11.978.373 11.978.373

Márgenes sobre contratos de derivados 2.159.269  –  –  – 2.159.269

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 900.109  – 8.283.248 3.031.154 12.214.511

Total de pasivos 3.059.378  – 8.283.248 15.009.527 26.352.153

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 62.794.273 575.702.457 598.799.279

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund Menos de 1 mes 1‑3 meses Más de 3 meses Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 1.528.938  –  –  – 1.528.938

Deudores – – – 254 254

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 5.141.281 2.711.463 2.268.315 303.233 10.424.292

Total de activos 6.670.219 2.711.463 2.268.315 303.487 11.953.484

Pasivos

Descubierto bancario 1  –  –  – 1

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 26.869 26.869

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 426.802 495.531  – 373.387 1.295.720

Total de pasivos 426.803 495.531  – 400.256 1.322.590

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 6.243.416 2.215.932 2.268.315
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BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund Menos de 1 mes 1‑3 meses Más de 3 meses Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 965.189  –  –  – 965.189

Márgenes sobre contratos de derivados 3.835.941  –  –  – 3.835.941

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 11.925.934 6.480.868 6.162.217 972.704 25.541.723

Total de activos 16.727.064 6.480.868 6.162.217 972.704 30.342.853

Pasivos

Descubierto bancario 33.777  –  –  – 33.777

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 93.549 93.549

Márgenes sobre contratos de derivados 286.469  –  –  – 286.469

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 8.828 524.371  – 164.512 697.711

Total de pasivos 329.074 524.371  – 258.061 1.111.506

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 16.397.990 5.956.497 6.162.217

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 143.367  –  –  – 143.367

Deudores  –  –  – 1.330 1.330

Márgenes sobre contratos de derivados 4.116  –  –  – 4.116

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 487.161 4.945.601 4.697.394 121.472 10.251.628

Total de activos 634.644 4.945.601 4.697.394 122.802 10.400.441

Pasivos

Descubierto bancario 36.221  –  –  – 36.221

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 624.449 624.449

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 38.243  –  – 13.065 51.308

Total de pasivos 74.464  –  – 637.514 711.978

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 560.180 4.945.601 4.697.394
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BNY Mellon Global Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 89.502.541  –  –  – 89.502.541

Deudores  –  –  – 1.240.338 1.240.338

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 46.279.054 524.689.379 579.175.696 20.975.226 1.171.119.355

Total de activos 135.781.595 524.689.379 579.175.696 22.215.564 1.261.862.234

Pasivos

Descubierto bancario 10.469.961  –  –  – 10.469.961

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 3.200.295 3.200.295

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  –  –  – 9.584.118 9.584.118

Total de pasivos 10.469.961  –  – 12.784.413 23.254.374

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 125.311.634 524.689.379 579.175.696

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 1.686.120  –  –  – 1.686.120

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 849.748 7.497.864 8.933.045 517.915 17.798.572

Total de activos 2.535.868 7.497.864 8.933.045 517.915 19.484.692

Pasivos

Descubierto bancario 216.272  –  –  – 216.272

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 255.383 255.383

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  –  –  – 34.110 34.110

Total de pasivos 216.272  –  – 289.493 505.765

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 2.319.596 7.497.864 8.933.045
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BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 7.698.269  –  –  – 7.698.269

Deudores  –  –  – 69.183 69.183

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 896.637 77.562.916 160.515.691 6.313.391 245.288.635

Total de activos 8.594.906 77.562.916 160.515.691 6.382.574 253.056.087

Pasivos

Descubierto bancario 160  –  –  – 160

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 3.115.726 3.115.726

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida  –  –  – 1.353.530 1.353.530

Total de pasivos 160  –  – 4.469.256 4.469.416

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 8.594.746 77.562.916 160.515.691

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

EUR EUR EUR EUR EUR

Activos

Saldos de efectivo y bancos 31.481.022  –  –  – 31.481.022

Deudores  –  –  – 6.682.700 6.682.700

Márgenes sobre contratos de derivados 14.295.838  –  –  – 14.295.838

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 121.620.143 23.405.579 78.464.776 314.209.127 537.699.625

Total de activos 167.397.003 23.405.579 78.464.776 320.891.827 590.159.185

Pasivos

Descubierto bancario 9.571.512  –  –  – 9.571.512

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 3.060.962 3.060.962 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 1.755.957  –  – 8.018.433 9.774.390

Total de pasivos 11.327.469  –  – 11.079.395 22.406.864

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 156.069.534 23.405.579 78.464.776
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BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

USD USD USD USD USD

Activos

Saldos de efectivo y bancos 2.433.938  –  –  – 2.433.938

Deudores  –  –  – 521.133 521.133

Márgenes sobre contratos de derivados 2.003.399  –  –  – 2.003.399

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 15.719.596 3.807.989 12.082.442 47.083.509 78.693.536

Total de activos 20.156.933 3.807.989 12.082.442 47.604.642 83.652.006

Pasivos

Descubierto bancario 41.361  –  –  – 41.361

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 257.535 257.535

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 262.273  –  – 681.958 944.231

Total de pasivos 303.634  –  – 939.493 1.243.127

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 19.853.299 3.807.989 12.082.442

BNY Mellon Sterling Bond Fund Menos de 1 año 1‑6 años Más de 6 años Que no devenga 
intereses

Total
2011

GBP GBP GBP GBP GBP

Activos

Saldos de efectivo y bancos 510.066  –  –  – 510.066

Deudores  –  –  – 36.151 36.151

Activos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida 760.658 2.034.442 4.971.629 78.347 7.845.076

Total de activos 1.270.724 2.034.442 4.971.629 114.498 8.391.293

Pasivos

Acreedores – importes con vencimiento a un año  –  –  – 20.353 20.353

Total de pasivos  –  –  – 20.353 20.353

Diferencial total de sensibilidad a tipos de interés 1.270.724 2.034.442 4.971.629

Para los Fondos que invierten principalmente en valores que pagan intereses y por tanto, expuestas al riesgo de fluctuaciones en los 
niveles vigentes de los tipos de interés del mercado, las gestoras de inversiones supervisan diariamente la exposición de los Fondos a 
las fluctuaciones de los tipos de interés. Aunque se trata principalmente de una decisión de inversión, las gestoras de inversión emplean 
sistemas y procesos exclusivos propios para posicionar mejor a los Fondos a fin de beneficiarse de los niveles vigentes del mercado de los 
tipos de interés, o limitar el riesgo de variaciones de estos. 

Las gestoras de inversión procurarán adquirir valores que devengan intereses en mercados líquidos. Sin embargo, no todos los valores en los 
que invierten los Fondos estarán cotizados o calificados y, por consiguiente, la liquidez puede ser escasa. Además, la acumulación y venta 
de posiciones en algunos valores puede llevar tiempo y tener que realizarse a precios desfavorables. Además, los Fondos podrían tener 
dificultades para vender los activos a su precio razonable, debido a las condiciones adversas del mercado, lo que podría reducir la liquidez. 
Por lo general, los mercados financieros de los países de mercados emergentes son menos líquidos que los de países más desarrollados. Las 
compras y ventas de inversiones podrían llevar más tiempo del que cabría esperar de otro modo en los mercados bursátiles desarrollados, 
y las transacciones podrían tener que realizarse a precios desfavorables.
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La tabla siguiente muestra el impacto de un incremento de 25 puntos básicos en los tipos de interés de los mercados principales en los que 
invierten los Fondos indicados.

A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se ofrece la variación instantánea de la rentabilidad total de los Fondos si los tipos de 
interés hubiesen aumentado 25 puntos básicos, manteniéndose constantes todas las demás variables.

Fondo Moneda 
funcional

Rendimiento total de los fondos (%)  
‑ Canje automático

Rendimiento total de los fondos (%)  
‑ Canje automático

2012 2011

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* EUR 0,335  n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* USD 1,035  n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund USD 1,790  1,650 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund USD 1,175  1,135 
BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund USD 1,103  1,100 
BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund EUR 1,060  3,650 
BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker EUR 1,640  1,560 
BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR 1,275  1,310 
BNY Mellon Global Bond Fund USD 1,358  1,500 
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund USD 0,873  1,225 
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) EUR 0,993  1,250 
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) EUR 0,198  0,330 
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* GBP 0,192  n.a. 
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) USD 0,224  0,350 
BNY Mellon Sterling Bond Fund GBP 2,158  2,225 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Téngase en cuenta que las condiciones de mercado futuras podrían variar considerablemente y que la tabla se ofrece únicamente con fines 
ilustrativos.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se define en la norma FRS 29 “Instrumentos financieros: Descripciones” como el riesgo de que el valor razonable 
de un instrumento financiero fluctúe, debido a variaciones en los tipos de cambio. El riesgo surge en los instrumentos financieros que están 
denominados en una divisa distinta de la moneda funcional en que se miden. 

Las gestoras de inversiones supervisan diariamente la posición de divisas de la Sociedad y podrían intervenir para gestionar la exposición 
actual de la Sociedad mediante el empleo de instrumentos derivados como contratos sobre divisas a plazo u opciones. Las gestiones de 
inversiones de las clases no básicas cubiertas también podrán emplear instrumentos derivados como contratos de divisas a plazo u opciones 
como elemento principal de su estrategia operativa. A los efectos de la FRS 29, no surge riesgo de cambio de los instrumentos financieros 
denominados en la moneda funcional. En las tablas siguientes se indica la exposición de la Sociedad al riesgo de cambio a 31 de diciembre 
de 2012:

Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano (810.853) 2.753.972 – – (3.564.825)
Dólar canadiense 12.881 – (1) – 12.882
Yen japonés (1.398.432) 8 – – (1.398.440)
Corona noruega (2.294.022) 6.733.731 – – (9.027.753)
Libra esterlina 1.119.312 24.039.587 – – (22.920.275)
Corona sueca 1.081.856 – – – 1.081.856
Dólar estadounidense 2.655.072 4.618.753 – – (1.963.681)

365.814 38.146.051 (1) – (37.780.236)
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Dólar australiano (1) – (1) – –
Corona danesa (3) – (3) – –
Euro (4.706.716) 7.028.019 (1.288.522) – (10.446.213)
Corona sueca 86.427 1.071.672 (36.282) – (948.963)
Franco suizo 42.846 3.575.244 (31.984) – (3.500.414)
Dólar estadounidense 5.414.076 5.414.076 – – –

 836.629 17.089.011 (1.356.792) – (14.895.590)

BNY Mellon Asian Equity Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 79.261.502 – (2) 79.261.504 –
Euro 46.098 – (181.854) – 227.952
Dólar de Hong Kong 91.061.834 7 – 91.900.720 (838.893)
Rupia india 46.966.126 29.251 – 46.936.875 –
Rupia indonesia 9.492.840 – – 9.492.840 –
Ringgit malayo 13.426.700 – – 13.426.700 –
Dólar neozelandés 53 53 – – –
Peso filipino 18.752.330 – – 18.752.330 –
Dólar de Singapur 38.336.612 – – 38.336.612 –
Libra esterlina 50.205.688 6.805 – 50.198.883 –
Dólar taiwanés 34.714.905 1.295 – 34.713.610 –
Baht tailandés 26.915.828 – – 26.915.828 –

 409.180.516 37.411 (181.856) 409.935.902 (610.941)
      

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 356.654.404 2.679.713 – 353.974.691 –
Euro 1.633.112 1.633.112 – – –
Libra esterlina 200.749 200.749 – – –

 358.488.265 4.513.574 – 353.974.691 –

BNY Mellon Continental European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Corona danesa 318.980 – – 318.980 –
Corona noruega 352.608 – – 352.608 –
Corona sueca 1.076.162 – – 1.076.162 –
Franco suizo 4.259.094 – – 4.259.094 –
Dólar estadounidense (29.776) – (38.216) – 8.440

 5.977.068 – (38.216) 6.006.844 8.440

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*
USD USD USD USD USD

Real brasileño 2.057.579 8.393 – 2.057.579 (8.393)
Peso chileno 389.724 – – 389.724 –
Yuan chino 181.433 – (143.388) 324.821 –
Corona checa 336.756 – – 336.756 –
Dólar de Hong Kong 2.845.449 2.258 – 2.843.191 –
Rupia indonesia 476.887 – – 476.887 –
Ringgit malayo 1.464.371 – – 1.404.712 59.659
Peso mexicano 1.274.403 – – 1.274.403 –
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* (continuación)
USD USD USD USD USD

Peso filipino 369.680 – – 369.680 –
Zloty polaco 351.954 – – 351.954 –
Rand sudafricano 2.410.562 – – 2.410.562 –
Corona sueca 388.780 – – 388.780 –
Dólar taiwanés 779.316 23.264 – 756.052 –
Baht tailandés 1.719.251 – – 1.718.565 686

 15.046.145 33.915 (143.388) 15.103.666 51.952

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
USD USD USD USD USD

Real brasileño 2.351.648 2.351.648 – – –
Peso colombiano 196.776 1.383.345 – – (1.186.569)
Euro 206.672 3.634.927 – – (3.428.255)
Peso mexicano 1.419.698 1.419.698 – – –
Libra esterlina 2.651 2.651 – – –

 4.177.445 8.792.269 – – (4.614.824)

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD USD

Peso argentino 238.823 238.823 – – –
Euro 245.413 349.324 – – (103.911)
Forint húngaro 90 90 – – –
Libra esterlina 71.743 71.743 – – –

 556.069 659.980 – – (103.911)

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD USD

Peso argentino 167.042 167.042 – – –
Real brasileño 416.697.631 325.057.724 – – 91.639.907
Peso chileno 6.775.404 – – – 6.775.404
Yuan chino (36.093.162) – – – (36.093.162)
Peso colombiano (74.612.082) 106.216.844 – – (180.828.926)
Euro 2.983.087 951.136 – – 2.031.951
Forint húngaro 149.694.419 102.241.429 – – 47.452.990
Rupia indonesia 296.197.900 296.197.900 – – –
Ringgit malayo 301.007.033 299.075.965 (3.339) – 1.934.407
Peso mexicano 455.997.278 317.349.501 – – 138.647.777
Naira nigeriana 113.193.791 77.100.628 – – 36.093.163
Nuevo sol peruano (28.003.691) 93.376.875 – – (121.380.566)
Peso filipino 10.717.451 40.780.930 – – (30.063.479)
Zloty polaco 302.265.133 266.453.781 – – 35.811.352
Rublo ruso 384.859.119 314.222.321 – – 70.636.798
Rand sudafricano 339.039.193 377.040.753 – – (38.001.560)
Libra esterlina 963.091 928.340 – – 34.751
Baht tailandés 190.685.456 124.341.654 – – 66.343.802
Lira turca 263.930.960 466.073.696 – – (202.142.736)
Peso uruguayo 6.148.838 6.148.838 – – –

 3.102.613.891 3.213.725.357 (3.339) – (111.108.127)

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de tipo de cambio (continuación)



Notas a los estados financieros

BNY Mellon Global Funds, plc

208

Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 1.372.945 – (3) 1.372.948 –
Corona checa 148.054 52 – 148.002 –
Libra egipcia 92.435 – – 92.435 –
Euro 1.319 1.319 – – –
Dólar de Hong Kong 3.541.841 129 – 3.541.712 –
Forint húngaro 161.562 5 – 161.557 –
Rupia indonesia 524.326 – – 524.326 –
Won coreano 2.712.201 – – 2.712.201 –
Ringgit malayo 703.202 – – 703.202 –
Peso mexicano 746.861 77 – 746.784 –
Peso filipino 177.976 – – 177.976 –
Zloty polaco 364.008 323 – 363.685 –
Rand sudafricano 1.468.963 118 – 1.468.845 –
Libra esterlina 1.394 1.394 – – –
Dólar taiwanés 2.221.780 37.215 – 2.184.565 –
Baht tailandés 456.100 – – 456.100 –
Lira turca 472.437 561 – 471.876 –

 15.167.404 41.193 (3) 15.126.214 –

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 5 5 – – –
Real brasileño 13.033.259 – (157.842) 13.191.101 –
Peso chileno 2.297.204 28.356 – 2.268.848 –
Euro 1.814.889 1 – 1.814.888 –
Dólar de Hong Kong 31.197.804 19.753 – 31.178.051 –
Rupia indonesia 2.868.940 1 – 2.868.939 –
Won coreano 26.909.235 – – 26.909.235 –
Ringgit malayo 3.363.399 22.287 – 3.341.112 –
Peso mexicano 5.330.551 7.789 – 5.322.762 –
Peso filipino 1.360.205 – – 1.360.205 –
Rand sudafricano 10.739.093 16.710 – 10.722.383 –
Dólar taiwanés 3.967.668 – (120.253) 4.087.921 –
Baht tailandés 12.443.889 20.764 – 12.423.125 –
Lira turca 8.350.956 3 – 8.350.953 –

 123.677.097 115.669 (278.095) 123.839.523 –

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 38.350.166 40.610.676 – – (2.260.510)
Peso chileno 696.593 – – – 696.593
Peso colombiano (5.278.115) 6.261.041 – – (11.539.156)
Euro (3.204.783) – – – (3.204.783)
Ringgit malayo 36.658.445 44.219.232 – – (7.560.787)
Peso mexicano 56.710.460 49.152.198 – – 7.558.262
Nuevo sol peruano (1.291.424) 8.646.006 – – (9.937.430)
Peso filipino 168.942 3.386.849 – – (3.217.907)
Zloty polaco 43.896.204 41.614.808 – – 2.281.396
Rublo ruso 41.146.760 36.073.047 – – 5.073.713
Rand sudafricano 46.521.947 44.528.681 – – 1.993.266
Libra esterlina 5.968 5.968 – – –
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund (continuación)
USD USD USD USD USD

Baht tailandés 19.948.434 21.236.766 – – (1.288.332)
Peso uruguayo 799.165 799.165 – – –

 275.128.762 296.534.437 – – (21.405.675)

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Libra esterlina (1) – (1) – –
Dólar estadounidense 1.634 1.634 – – –

 1.633 1.634 (1) – –

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR EUR

Libra esterlina 6 6 – – –
Dólar estadounidense 18.198 18.198 – – –

 18.204 18.204 – – –

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Real brasileño 34.246.356 13.855.724 – – 20.390.632
Dólar canadiense 177.414 3.483.952 (10) – (3.306.528)
Corona danesa (792.257) 27.532.530 – – (28.324.787)
Forint húngaro 1 1 – – –
Yen japonés (47.598.924) – – – (47.598.924)
Peso mexicano 32.962.672 – – – 32.962.672
Dólar de Singapur 16.591.267 – – – 16.591.267
Rand sudafricano (102.300) 31.920.997 – – (32.023.297)
Libra esterlina (1.985.364) 80.509.557 – – (82.494.921)
Corona sueca (58.194) – – – (58.194)
Franco suizo (9.258) 13.855.724 – – (13.864.982)
Lira turca 1.009.093 16.660.906 (61) – (15.651.752)
Dólar estadounidense (43.056.898) 323.610.952 (1.639.747) – (365.028.103)

 (8.616.392) 511.430.343 (1.639.818) – (518.406.917)

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 38.661 27.471 – – 11.190
Dólar canadiense 26 26 – – –
Yen japonés 88 88 – – –
Zloty polaco 358.643 – (56) – 358.699
Rand sudafricano 38 38 – – –
Libra esterlina 694.878 15.527 – – 679.351
Dólar estadounidense (654.397) 1.115 – – (655.512)

 437.937 44.265 (56) – 393.728

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 3.112.662 61.382 – – 3.051.280
Dólar canadiense 8.268.711 1.376 (44.761) – 8.312.096
Dólar de Hong Kong (308.691) – (308.691) – –
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund (continuación)
EUR EUR EUR EUR EUR

Yen japonés 2.252.821 90.808 (137.697) – 2.299.710
Dólar neozelandés 1.908.292 – – – 1.908.292
Corona noruega 832.875 – – – 832.875
Libra esterlina (4.058.403) – (390.971) – (3.667.432)
Corona sueca 3.006.758 – – – 3.006.758
Franco suizo (198.218) 30.688 (310.663) – 81.757
Dólar estadounidense (5.593.867) 251.771 – – (5.845.638)

 9.222.940 436.025 (1.192.783) – 9.979.698

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 1.247 1.247 – – –
Dólar canadiense 5 5 – – –
Euro (29.798) 1.932.410 (3.764) – (1.958.444)
Yen japonés (267.824) 8.537 – – (276.361)
Peso mexicano 216.328 216.328 – – –
Naira nigeriana 171.651 211.401 (39.750) – –
Nuevo sol peruano (5) – (5) – –
Rublo ruso 45.638 – – – 45.638
Dólar de Singapur 163.678 – – – 163.678
Rand sudafricano 119.502 119.502 – – –
Libra esterlina (2.559) 178.263 (3.003) – (177.819)
Lira turca 5.967 100.733 – – (94.766)

 423.830 2.768.426 (46.522) – (2.298.074)

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 29.489.700 48.127.673 (5.169) – (18.632.804)
Dólar canadiense 16.913.710 40.107.397 – – (23.193.687)
Corona checa (627.077) 19.906.391 – – (20.533.468)
Euro 215.911.227 233.884.894 – – (17.973.667)
Rupia indonesia 4.372.299 4.372.299 – – –
Yen japonés 260.764.164 – – – 260.764.164
Ringgit malayo 15.212.109 15.212.109 – – –
Peso mexicano 21.059.540 45.426.134 – – (24.366.594)
Dólar neozelandés (284.643) 37.227.509 (127) – (37.512.025)
Corona noruega (2.061.605) 62.828.795 – – (64.890.400)
Zloty polaco 15.459.268 28.161.285 – – (12.702.017)
Libra esterlina 70.134.259 70.266.645 – – (132.386)
Corona sueca 4.046.813 15.553.672 – – (11.506.859)
Lira turca 106.888 3.196.997 – – (3.090.109)

 650.496.652 624.271.800 (5.296) – 26.230.148

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 13.460 1.351.390 (31) – (1.337.899)
Dólar canadiense (9.333) 1.173.302 – – (1.182.635)
Yuan chino 992 27.928 – – (26.936)
Corona checa (9.529) 469.948 – – (479.477)
Euro (146.891) 6.842.976 – – (6.989.867)
Rupia indonesia 93.900 93.900 – – –
Ringgit malayo 616.044 616.044 – – –
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund (continuación)
USD USD USD USD USD

Peso mexicano 1.008 1.649.160 – – (1.648.152)
Dólar neozelandés 17.477 1.355.181 – – (1.337.704)
Corona noruega (64.854) 2.164.820 – – (2.229.674)
Zloty polaco 9.903 1.114.065 – – (1.104.162)
Libra esterlina (80.704) 7.810.618 – – (7.891.322)
Corona sueca (10.191) 640.127 – – (650.318)
Franco suizo (1.885) 175.276 – – (177.161)
Lira turca 2.076 163.400 – – (161.324)

 431.473 25.648.135 (31) – (25.216.631)

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 1.665.323 57.842 – 1.607.481 –
Corona checa 80.506 2.631 – 77.875 –
Libra egipcia 7.312 7.312 – – –
Euro 48.533 48.533 – – –
Dólar de Hong Kong 5.393.099 13.292 – 5.379.807 –
Forint húngaro 137.320 5.238 – 132.082 –
Rupia india 447.157 9.875 – 437.282 –
Rupia indonesia 3.019.331 65.790 – 2.953.541 –
Sheqel israelí 5.706 5.706 – – –
Won coreano 5.095.573 6.510 – 5.089.063 –
Ringgit malayo 247.626 2.402 – 245.224 –
Peso mexicano 78.134 2.340 – 75.794 –
Peso filipino 4.949 4.949 – – –
Zloty polaco 248.498 2.730 – 245.768 –
Dólar de Singapur 2.469 2.469 – – –
Rand sudafricano 1.669.358 2.557 – 1.666.801 –
Libra esterlina 240.393 23.282 – 217.111 –
Dólar taiwanés 2.594.933 138.599 – 2.456.334 –
Baht tailandés 182.320 4.270 – 178.050 –
Lira turca 242.425 3.745 – 238.680 –

 21.410.965 410.072 – 21.000.893 –

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 4.075.258 7 – 4.075.251 –
Real brasileño 3.594.096 – – 3.594.096 –
Dólar canadiense 7.960.551 – (6) 7.960.557 –
Euro 23.765.358 28.140 – 27.118.245 (3.381.027)
Dólar de Hong Kong 11.041.144 – – 11.041.144 –
Rupia india 685.131 – – 2.288.565 (1.603.434)
Yen japonés 17.232.403 – – 17.232.403 –
Libra esterlina 9.953.027 – (7) 21.636.566 (11.683.532)
Corona sueca 1.798.464 – – 1.798.464 –
Franco suizo 21.572.248 – – 21.572.248 –
Dólar taiwanés 2.793.917 2.793.917 – – –
Baht tailandés 4.706.088 – – 4.706.088 –

 109.177.685 2.822.064 (13) 123.023.627 (16.667.993)
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 3.239.618 – – 6.509.320 (3.269.702)
Real brasileño 1.874.122 – – 5.405.460 (3.531.338)
Dólar canadiense 5.186.614 – – 5.186.614 –
Corona danesa 4.711.768 – – 4.711.768 –
Euro 20.760.307 291.169 – 31.874.093 (11.404.955)
Dólar de Hong Kong 10.106.957 – – 10.106.957 –
Won coreano 2.609.126 – – 2.609.126 –
Corona noruega 8.678.831 – – 8.464.429 214.402
Zloty polaco 3.295.032 – – 3.295.032 –
Dólar de Singapur 6.766.207 – – 6.766.207 –
Rand sudafricano 7.488.364 – – 7.488.364 –
Libra esterlina 25.853.445 176.541 – 25.676.904 –
Franco suizo 22.565.607 – – 22.565.607 –
Dólar taiwanés 3.456.627 553.531 – 2.903.096 –
Baht tailandés 1.325.501 – – 1.317.267 8.234

 127.918.126 1.021.241 – 144.880.244 (17.983.359)

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar canadiense 15.600 937.326 – – (921.726)
Libra esterlina (26.956) 2.829.041 – – (2.855.997)
Dólar estadounidense (3.288.605) 137.443.560 – – (140.732.165)

 (3.299.961) 141.209.927 – – (144.509.888)

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 2.822.235 – – 2.822.235 –
Real brasileño 559.247 – – 559.247 –
Dólar canadiense 1.860.756 – – 1.860.756 –
Euro 11.833.138 63.873 – 13.755.497 (1.986.232)
Dólar de Hong Kong 3.569.478 – (1) 3.569.479 –
Yen japonés 4.210.087 – – 4.210.087 –
Ringgit malayo 1 1 – – –
Libra esterlina 12.603.667 – (8) 12.603.675 –
Franco suizo 11.965.779 – – 11.965.779 –
Dólar taiwanés 967 967 – – –
Baht tailandés 900.561 – – 900.561 –

 50.325.916 64.841 (9) 52.247.316 (1.986.232)

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 612.836 21.059 – 591.777 –
Real brasileño 19.929 – – 19.929 –
Dólar canadiense 364.295 8.969 – 355.326 –
Dólar de Hong Kong 690.390 14.466 – 675.924 –
Yen japonés 753.967 1.480 – 744.566 7.921
Corona noruega 38.204 36 – 38.168 –
Dólar de Singapur 376.538 19.389 – 357.149 –
Libra esterlina 407.029 8.602 – 398.427 –
Corona sueca 92.522 147 – 92.375 –
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Property Securities Fund (continuación)
EUR EUR EUR EUR EUR

Franco suizo 91.335 1.687 – 89.648 –
Dólar estadounidense 3.370.561 143.715 – 3.234.778 (7.932)

 6.817.606 219.550 – 6.598.067 (11)

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano (21.933.535) 67.145.494 – 34.509.531 (123.588.560)
Dólar canadiense (49.620) – – 24.032.934 (24.082.554)
Corona danesa 2.794.323 – – 13.410.793 (10.616.470)
Yen japonés 969.230 – – 29.187.565 (28.218.335)
Dólar neozelandés 221.691 20.918.623 – – (20.696.932)
Corona noruega 54.182.044 45.096.131 – 9.085.913 –
Zloty polaco 712.964 – – 772.806 (59.842)
Dólar de Singapur 23.314.872 – – – 23.314.872
Rand sudafricano 7.454.681 – – 12.524.667 (5.069.986)
Libra esterlina (5.489.383) 25.989.070 (27) 154.106.750 (185.585.176)
Corona sueca 9.226.814 13.269.524 – 13.911.283 (17.953.993)
Franco suizo 42.084.558 7.787.086 – 57.661.620 (23.364.148)
Dólar estadounidense 218.682.782 111.002.912 (1.615.183) 184.787.642 (75.492.589)

332.171.421 291.208.840 (1.615.210) 533.991.504 (491.413.713)

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*
GBP GBP GBP GBP GBP

Dólar australiano (819.301) 2.189.450 – 1.209.479 (4.218.230)
Dólar canadiense (20.794) 11 – 855.826 (876.631)
Corona danesa 28.072 – – 483.337 (455.265)
Euro (1.268.524) 1.979.081 – 3.769.129 (7.016.734)
Yen japonés (10.048) – – 1.011.909 (1.021.957)
Dólar neozelandés 25.981 684.922 – – (658.941)
Corona noruega 1.793.560 1.471.627 – 321.933 –
Zloty polaco 23.342 – – 25.302 (1.960)
Dólar de Singapur 752.702 – – – 752.702
Rand sudafricano 5.275.620 – – 5.275.620 –
Corona sueca 313.937 102.607 – 918.940 (707.610)
Franco suizo 1.914.783 220.638 – 2.032.633 (338.488)
Dólar estadounidense 7.316.337 3.488.811 (59.252) 5.275.620 (1.388.842)

15.325.667 10.137.147 (59.252) 21.179.728 (15.931.956)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD USD

Dólar australiano (3.125.633) 10.293.112 – 5.013.923 (18.432.668)
Dólar canadiense (170.274) – (3) 3.598.155 (3.768.426)
Corona danesa 182.235 – – 1.940.502 (1.758.267)
Euro (2.435.620) 7.819.793 – 16.152.053 (26.407.466)
Yen japonés 178.450 – – 4.573.216 (4.394.766)
Dólar neozelandés 92.770 3.402.181 – – (3.309.411)
Corona noruega 109.028 6.912.558 – 1.440.148 (8.243.678)
Zloty polaco 90.767 – – 98.388 (7.621)
Rand sudafricano 379.965 – – 2.008.642 (1.628.677)
Libra esterlina (24.268.531) 3.371.265 (16) – (27.639.780)
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) (continuación)
USD USD USD USD USD

Corona sueca (11.061) 331.759 – 3.735.957 (4.078.777)
Franco suizo (101.448) 949.137 – 9.285.371 (10.335.956)

(29.079.352) 33.079.805 (19) 47.846.355 (110.005.493)

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
JPY JPY JPY JPY JPY

Euro 517.059 517.059 – – –
Dólar estadounidense 36.153 36.153 – – –

 553.212 553.212 – – –

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 3.213.684 42.067 – 3.171.617 –
Euro 11.184 11.184 – – –
Peso mexicano 123.918 – – 123.918 –

 3.348.786 53.251 – 3.295.535 –

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 51.061.032 1 – 51.061.031 –
Dólar canadiense 24.400.136 – – 24.400.136 –
Corona danesa 24.071.341 – – 24.071.341 –
Dólar de Hong Kong 109.341.235 – – 109.341.235 –
Yen japonés 188.998.021 – – 188.998.021 –
Dólar de Singapur 23.168.747 – – 23.168.747 –
Libra esterlina 124.585.839 509.902 – 124.075.937 –
Corona sueca 25.686.886 – – 25.686.886 –
Franco suizo 66.678.296 – – 66.678.296 –
Dólar estadounidense 558.137.501 13.445.996 – 544.694.309 (2.804)

 1.196.129.034 13.955.899 – 1.182.175.939 (2.804)

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Corona danesa 115.531 – – 115.531 –
Corona noruega 154.470 – – 154.470 –
Libra esterlina 2.389.225 6 – 2.389.219 –
Corona sueca 343.791 – – 343.791 –
Franco suizo 1.610.111 – – 1.610.111 –
Dólar estadounidense (721) – (33.906) – 33.185

 4.612.407 6 (33.906) 4.613.122 33.185

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD USD

Euro 3.751 3.751 – – –
Libra esterlina 1 1 – – –

 3.752 3.752 – – –
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2012

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Libra esterlina 125.343 242 – 125.101 –
Franco suizo 38.306 546 – 37.760 –
Dólar estadounidense 38 38 – – –

 163.687 826 – 162.861 –

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Euro (1) – (1) – –
Dólar estadounidense 53 53 – – –

 52 53 (1) – –

BNY Mellon UK Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Euro (999) – (6.226) – 5.227
Dólar estadounidense (3) – (3) – –

 (1.002) – (6.229) – 5.227

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD USD

Euro 24.654 – (87.214) – 111.868
Libra esterlina 2.649 2.649 – – –

 27.303 2.649 (87.214) – 111.868

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD USD

Euro 47.452 42.302 – – 5.150
Libra esterlina 178.730 178.730 – – –

 226.182 221.032 – – 5.150

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD USD

Euro (36.404) – (36.404) – –
Dólar de Hong Kong 8.334.538 – – 8.334.538 –
Rupia india 13.767.048 110.537 – 13.656.511 –
Libra esterlina 598 598 – – –
Dong vietnamita 26 26 – – –

 22.065.806 111.161 (36.404) 21.991.049 –

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

En las tablas siguientes se indica la exposición de la Sociedad al riesgo de cambio a sábado, 31 de diciembre de 2011:

Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Corona danesa 150.175 150.226 (51) – – 
Euro 313.359 1.473.751 (1.160.392) – – 
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund (continuación)
GBP GBP GBP GBP GBP

Corona sueca 26.338 26.338 – – – 
Dólar estadounidense 2.115 2.115 – – – 

 491.987 1.652.430 (1.160.443) – – 

BNY Mellon Asian Equity Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 105.552.510 – – 105.552.510 – 
Euro (215.405) – (215.405) – – 
Dólar de Hong Kong 105.358.957 7 – 105.358.950 – 
Rupia india 40.946.829 33.240 – 40.913.589 – 
Rupia indonesia 10.532.500 – – 10.532.500 – 
Dólar neozelandés 50 50 – – – 
Peso filipino 7.500.300 – – 7.500.300 – 
Dólar de Singapur 40.403.887 – (13) 40.403.900 – 
Libra esterlina 56.955.018 17.968 – 56.937.050 – 
Dólar taiwanés 66.491.697 546.603 – 65.945.094 – 
Baht tailandés 23.366.270 – – 23.366.270 – 

 456.892.613 597.868 (215.418) 456.510.163 – 
      

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 283.969.614 5.611.955 – 278.357.659 – 
Euro 107.182 – (410.298) – 517.480
Libra esterlina 6.000 6.000 – – – 

 284.082.796 5.617.955 (410.298) 278.357.659 517.480

BNY Mellon Continental European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Corona noruega 423.168 – – 423.168 –
Zloty polaco 408.606 – – 408.606 – 
Libra esterlina (154) – (154) – – 
Corona sueca 1.636.425 – (3) 1.636.428 – 
Franco suizo 4.181.112 – – 4.181.112 – 
Dólar estadounidense (22.191) – (22.191) – – 

 6.626.966 – (22.348) 6.649.314 – 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD USD

Peso argentino 272.985 272.985 – – – 
Peso colombiano (3.105.972) – – – (3.105.972)
Euro 1.044.336 936.328 – – 108.008
Forint húngaro 72 72 – – – 
Peso mexicano 3.119.426 – – – 3.119.426
Nuevo sol peruano (3.392.018) – – – (3.392.018)
Libra esterlina (2) – (2) – – 

 (2.061.173) 1.209.385 (2) – (3.270.556)
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD USD

Peso argentino 190.743 190.743 – – – 
Real brasileño 318.252.330 292.801.442 – – 25.450.888
Peso chileno 29.083.680 – – – 29.083.680
Peso colombiano (69.545.517) 93.268.008 – – (162.813.525)
Euro (45.944.452) – (882.797) – (45.061.655)
Forint húngaro 97.920.154 36.348.550 – – 61.571.604
Rupia indonesia 329.078.924 255.171.192 – – 73.907.732
Ringgit malayo 330.502.220 543.186.274 – – (212.684.054)
Peso mexicano 596.866.272 386.975.611 – – 209.890.661
Nuevo sol peruano (170.138.686) 85.461.159 – – (255.599.845)
Peso filipino (27.537.108) 43.024.696 – – (70.561.804)
Zloty polaco 354.477.057 256.042.762 – – 98.434.295
Rublo ruso 290.015.195 52.757.475 (2.237.541) – 239.495.261
Rand sudafricano 326.552.746 415.314.528 – – (88.761.782)
Libra esterlina 1.207.690 1.258.065 – – (50.375)
Baht tailandés 223.944.438 243.395.941 – – (19.451.503)
Lira turca 321.444.106 379.438.335 – – (57.994.229)

 2.906.369.792 3.084.634.781 (3.120.338) – (175.144.651)

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 3.047.372 – – 3.047.372 – 
Libra egipcia 235.565 – – 235.565 – 
Euro 1 1 – – – 
Dólar de Hong Kong 7.822.861 129 – 7.822.732 – 
Forint húngaro 107.146 5 – 107.141 – 
Won coreano 5.873.436 – – 5.873.436 – 
Ringgit malayo 393.680 – – 393.680 – 
Peso mexicano 771.634 201 – 771.433 – 
Zloty polaco 545.392 – – 545.392 – 
Rand sudafricano 2.014.136 – – 2.014.136 – 
Libra esterlina 415.017 353 – 414.664 – 
Dólar taiwanés 3.274.108 – – 3.274.108 – 
Baht tailandés 1.718.843 – – 1.718.843 – 
Lira turca 1.383.581 – – 1.383.581 – 

 27.602.772 689 – 27.602.083 – 

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 27.868.654 40.371.473 – – (12.502.819)
Peso chileno 3.065.042 – – – 3.065.042
Peso colombiano (4.815.714) 5.454.280 – – (10.269.994)
Euro (3.785.156) 111.306 – – (3.896.462)
Forint húngaro 7.563.049 4.282.176 – – 3.280.873
Ringgit malayo 33.715.576 40.571.982 – – (6.856.406)
Peso mexicano 57.553.998 38.772.870 – – 18.781.128
Nuevo sol peruano (9.518.163) 7.081.271 – – (16.599.434)
Peso filipino (2.642.166) 2.916.144 – – (5.558.310)
Zloty polaco 41.664.763 31.911.206 – – 9.753.557
Rublo ruso 22.249.559 5.858.576 – – 16.390.983
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund (continuación)
USD USD USD USD USD

Rand sudafricano 39.015.188 37.368.799 – – 1.646.389
Baht tailandés 16.206.337 21.680.097 – – (5.473.760)

 228.140.967 236.380.180 – – (8.239.213)

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar estadounidense 6.968 6.968 – – – 

 6.968 6.968 – – – 

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR EUR

Libra esterlina 8 8 – – – 
Dólar estadounidense 18.136 18.136 – – – 

 18.144 18.144 – – – 

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Real brasileño 237.473 13.754.676 – – (13.517.203)
Dólar canadiense 64.792.220 9.958.628 – – 54.833.592
Peso chileno (377.756) 6.187.491 – – (6.565.247)
Forint húngaro (12.933.747) 1 – – (12.933.748)
Peso mexicano 37.195.885 – – – 37.195.885
Corona noruega 538.079 – – – 538.079
Rand sudafricano 120 120 – – – 
Libra esterlina (24.963.244) 18.909.828 – – (43.873.072)
Corona sueca 178.727 174.244 – – 4.483
Franco suizo (37.913.090) 1.589.652 – – (39.502.742)
Dólar estadounidense (1.306.721) 249.110.663 (9.141.007) – (241.276.377)

 25.447.946 299.685.303 (9.141.007) – (265.096.350)

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 154 154 – – – 
Dólar canadiense 399.474 7.302 – – 392.172
Yen japonés (784.896) – (1) – (784.895)
Zloty polaco 1 – – – 1
Libra esterlina 623.972 1 – – 623.971
Franco suizo (1.523.355) – – – (1.523.355)
Dólar estadounidense 705.781 135.719 – – 570.062

 (578.869) 143.176 (1) – (722.044)

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 5.076.839 2.731 (76.312) – 5.150.420
Dólar canadiense 2.141.685 8.227 (38.424) – 2.171.882
Dólar de Hong Kong (3.047) 5.781 (8.828) – – 
Yen japonés 5.963.070 68.776 (42.734) – 5.937.028
Dólar neozelandés (307.601) – – – (307.601)
Corona noruega (93.671) – – – (93.671)
Libra esterlina 3.219.386 24.447 (287.510) – 3.482.449
Corona sueca 2.024.540 – – – 2.024.540
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Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund (continuación)
EUR EUR EUR EUR EUR

Franco suizo (88.305) – (79.391) – (8.914)
Dólar estadounidense (6.262.937) 187.677 – – (6.450.614)

 11.669.959 297.639 (533.199) – 11.905.519

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 8.876 157.821 – – (148.945)
Dólar canadiense 192.956 6.833 (11) – 186.134
Euro (503.874) 1.799.333 – – (2.303.207)
Forint húngaro (148.636) – – – (148.636)
Peso mexicano 162.113 326.368 – – (164.255)
Nuevo sol peruano 209 40.898 – – (40.689)
Rand sudafricano (3.772) 96.980 – – (100.752)
Libra esterlina (198.829) 628.192 (7.915) – (819.106)
Franco suizo (191.568) – – – (191.568)

 (682.525) 3.056.425 (7.926) – (3.731.024)

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 11.465.376 72.291.434 (5.934) – (60.820.124)
Dólar canadiense 21.762.481 94.152.862 – – (72.390.381)
Corona checa (205.173) 29.385.114 – – (29.590.287)
Euro 220.785.053 255.666.683 (213.913) – (34.667.717)
Yen japonés 331.877.383 – (4) – 331.877.387
Ringgit malayo (246.057) 24.749.273 – – (24.995.330)
Peso mexicano 24.733.494 39.303.468 – – (14.569.974)
Dólar neozelandés 553.971 61.633.264 – – (61.079.293)
Corona noruega 36.823.685 20.706.028 – – 16.117.657
Zloty polaco 17.413.618 25.137.004 – – (7.723.386)
Dólar de Singapur 1 – – – 1
Libra esterlina 57.053.198 148.806.181 – – (91.752.983)
Corona sueca 41.033.133 11.961.874 – – 29.071.259

 763.050.163 783.793.185 (219.851) – (20.523.171)

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 11.654 1.738.351 – – (1.726.697)
Dólar canadiense 948 1.376.352 – – (1.375.404)
Yuan chino (2.939) 23.832 – – (26.771)
Corona checa (16.128) 431.350 – – (447.478)
Euro (358.664) 2.288.742 – – (2.647.406)
Ringgit malayo (2.464) 383.278 – – (385.742)
Peso mexicano 355.376 650.061 – – (294.685)
Dólar neozelandés 5.890 825.075 – – (819.185)
Corona noruega 302.439 428.899 – – (126.460)
Zloty polaco (1.943) 350.762 – – (352.705)
Rand sudafricano 1.833 – – – 1.833
Libra esterlina (81.721) 4.594.876 – – (4.676.597)
Corona sueca 262.843 – – – 262.843

 477.124 13.091.578 – – (12.614.454)
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 1.759.891 138.082 – 1.621.809 – 
Corona checa 169.572 4.129 – 165.443 – 
Libra egipcia 123.208 – – 123.208 – 
Euro 99.331 99.331 – – – 
Dólar de Hong Kong 5.225.285 1.858 – 5.223.427 – 
Forint húngaro 33.849 2.726 – 31.123 – 
Rupia india 2.417.518 6.973 – 2.410.545 – 
Rupia indonesia 541.854 725 – 541.129 – 
Sheqel israelí 5.571 5.571 – – – 
Won coreano 4.199.938 – – 4.201.448 (1.510)
Ringgit malayo 316.653 – (152) 316.805 – 
Peso mexicano 241.512 5.704 – 235.808 – 
Peso filipino 4.634 4.634 – – – 
Zloty polaco 324.600 3.531 – 321.069 – 
Dólar de Singapur 2.321 2.321 – – – 
Rand sudafricano 1.917.010 3.149 – 1.913.861 – 
Libra esterlina 243.098 7.245 – 235.853 – 
Dólar taiwanés 2.807.692 53.590 – 2.754.102 – 
Baht tailandés 211.437 – – 211.437 – 
Lira turca 450.951 5.538 – 445.413 – 

 21.095.925 345.107 (152) 20.752.480 (1.510)

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 5.714.981 – – 9.210.918 (3.495.937)
Real brasileño 312.785 – – 2.568.953 (2.256.168)
Dólar canadiense 5.720.781 – (3) 5.720.784 – 
Euro 17.909.043 166 – 21.226.142 (3.317.265)
Dólar de Hong Kong 7.706.382 – – 7.706.382 – 
Rupia india 524.391 – – 2.163.892 (1.639.501)
Yen japonés 21.615.916 – – 21.615.916 – 
Corona noruega 1.642.093 – (1) 1.642.094 – 
Dólar de Singapur 3.601.326 – – 3.601.326 – 
Rand sudafricano 3.067.454 – – 3.067.454 – 
Libra esterlina 14.606.470 – (2.667) 18.351.400 (3.742.263)
Corona sueca 2.088.476 – (1) 2.088.477 – 
Franco suizo 26.521.128 – – 26.521.128 – 
Dólar taiwanés 2.229.391 95.571 – 2.133.820 – 
Baht tailandés 5.230.636 – – 5.230.636 – 

 118.491.253 95.737 (2.672) 132.849.322 (14.451.134)

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 715.895 – – 2.481.714 (1.765.819)
Real brasileño (807.390) – – 875.623 (1.683.013)
Dólar canadiense 1.450.524 – – 1.450.524 – 
Euro 7.573.115 65.161 – 10.600.935 (3.092.981)
Dólar de Hong Kong 3.375.934 – – 3.375.934 – 
Corona noruega 2.884.514 – – 2.884.514 – 
Zloty polaco 1.088.210 62.352 – 1.025.858 – 
Dólar de Singapur 3.225.751 144 – 3.190.782 34.825
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund (continuación)
USD USD USD USD USD

Rand sudafricano 523.139 45.938 – 1.508.927 (1.031.726)
Libra esterlina 7.645.659 1.236 – 9.220.792 (1.576.369)
Franco suizo 5.576.121 – – 5.576.121 – 
Dólar taiwanés 1.412.236 6.538 – 1.405.698 – 
Baht tailandés 677.591 – – 677.591 – 

 35.341.299 181.369 – 44.275.013 (9.115.083)

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Libra esterlina (113.032) 961.930 – – (1.074.962)
Dólar estadounidense (8.982.659) 228.382.495 – 1.096.717 (238.461.871)

 (9.095.691) 229.344.425 – 1.096.717 (239.536.833)

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD USD

Dólar australiano 3.743.837 – – 3.743.837 – 
Real brasileño (1.428.744) 38.090 – 3.910.906 (5.377.740)
Euro 7.748.438 – (67.848) 15.612.800 (7.796.514)
Dólar de Hong Kong 3.945.747 – – 3.945.747 – 
Yen japonés 8.083.808 – – 8.083.808 – 
Ringgit malayo 1 1 – – – 
Rand sudafricano 3.161.869 – – 3.161.869 – 
Libra esterlina 15.654.460 – (1.647) 15.656.107 – 
Corona sueca 2.637.375 – – 2.637.375 – 
Franco suizo 16.478.178 – – 16.478.178 – 
Dólar taiwanés 2.292.648 288.991 – 2.003.657 – 
Baht tailandés 2.283.231 – – 2.283.231 – 

 64.600.848 327.082 (69.495) 77.517.515 (13.174.254)

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 432.494 47 – 432.447 – 
Real brasileño 22.981 – – 22.981 – 
Dólar canadiense 257.147 6.084 – 251.063 – 
Dólar de Hong Kong 538.796 7.982 – 530.814 – 
Yen japonés 419.298 9.228 – 410.070 – 
Corona noruega 39.833 3.714 – 36.119 – 
Dólar de Singapur 184.818 1.874 – 182.944 – 
Libra esterlina 275.522 14.997 – 260.525 – 
Corona sueca 58.168 4.041 – 54.127 – 
Franco suizo 64.087 733 – 63.354 – 
Dólar estadounidense 2.374.668 5.209 – 2.369.459 – 

 4.667.812 53.909 – 4.613.903 – 

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano (11.811.562) 14.464.778 – 14.477.447 (40.753.787)
Dólar canadiense 1.142.450 – – 9.856.432 (8.713.982)
Corona danesa 695.752 – – 5.625.573 (4.929.821)
Yen japonés 231.203 – – 14.665.475 (14.434.272)
Corona noruega 32.021.546 26.236.181 – 5.785.365 – 
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) (continuación)
EUR EUR EUR EUR EUR

Zloty polaco 4.311.306 – – 4.311.306 – 
Dólar de Singapur 9.451.293 – – – 9.451.293
Rand sudafricano 3.351.164 – – 5.729.405 (2.378.241)
Libra esterlina (874.702) 10.876.742 (552.287) 71.679.430 (82.878.587)
Franco suizo 23.239.719 1.706.977 – 25.973.379 (4.440.637)
Dólar estadounidense 125.626.575 52.154.523 (2.482.184) 98.830.400 (22.876.164)

 187.384.744 105.439.201 (3.034.471) 256.934.212 (171.954.198)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD USD

Dólar australiano (2.355.579) 2.226.099 – 2.054.368 (6.636.046)
Dólar canadiense (202.815) – – 1.473.138 (1.675.953)
Corona danesa 161.296 – – 817.754 (656.458)
Euro (1.699.933) 3.600.725 – 6.462.648 (11.763.306)
Yen japonés (175.912) – – 2.142.444 (2.318.356)
Corona noruega 1.479.825 3.803.930 – 826.525 (3.150.630)
Zloty polaco (56.432) – – 611.702 (668.134)
Rand sudafricano 70.717 1 – 762.659 (691.943)
Libra esterlina (692.841) 1.503.486 (98.714) 10.431.472 (12.529.085)
Franco suizo 2.274.562 229.762 – 3.936.469 (1.891.669)

 (1.197.112) 11.364.003 (98.714) 29.519.179 (41.981.580)

BNY Mellon Japan Equity Fund
USD USD USD USD USD

Libra esterlina 1 1 – – – 

 1 1 – – – 

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
JPY JPY JPY JPY JPY

Euro (11.977.593) – (11.977.593) – – 
Libra esterlina 14.305 14.305 – – – 
Dólar estadounidense 13.339 13.339 – – – 

 (11.949.949) 27.644 (11.977.593) – – 

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD USD

Real brasileño 4.752.505 32.959 – 4.719.546 – 
Euro 28.656 28.656 – – – 
Peso mexicano 129.178 – – 129.178 – 

 4.910.339 61.615 – 4.848.724 – 

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Dólar australiano 23.758.042 1 – 22.404.729 1.353.312
Dólar canadiense 10.780.322 – – 10.780.322 – 
Corona danesa 11.090.350 – – 11.090.350 – 
Dólar de Hong Kong 35.087.850 – – 32.983.732 2.104.118
Yen japonés 89.015.800 – – 84.479.220 4.536.580
Dólar de Singapur 7.702.227 – – 7.702.227 – 
Libra esterlina 65.657.859 1.214.616 – 60.598.153 3.845.090
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund (continuación)
EUR EUR EUR EUR EUR

Corona sueca 10.978.883 – – 10.978.883 – 
Franco suizo 21.474.638 – – 21.474.638 – 
Dólar estadounidense 249.029.690 4.392.419 – 243.401.034 1.236.237

 524.575.661 5.607.036 – 505.893.288 13.075.337

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Corona noruega 154.771 – – 154.771 – 
Libra esterlina 1.792.715 4.321 – 1.792.461 (4.067)
Corona sueca 332.607 – – 332.607 – 
Franco suizo 902.756 – – 902.756 – 
Dólar estadounidense (2.698) – (2.698) – – 

 3.180.151 4.321 (2.698) 3.182.595 (4.067)

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD USD

Euro 11.870 – (254.124) – 265.994
Libra esterlina 1 1 – – – 

 11.871 1 (254.124) – 265.994

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Libra esterlina 79.706 1.762 – 77.944 – 
Franco suizo 134.656 6 – 134.650 – 
Dólar estadounidense 72.436 243 – 72.193 – 

 286.798 2.011 – 284.787 – 

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Euro 10.920 10.920 – – – 
Dólar estadounidense 13 13 – – – 

 10.933 10.933 – – – 

BNY Mellon UK Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Euro (3.918) – (3.918) – – 
Dólar estadounidense 4.758 4.758 – – – 

 840 4.758 (3.918) – – 

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD USD

Euro 382 6.630 – – (6.248)
Libra esterlina 74 74 – – – 

 456 6.704 – – (6.248)
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Fondo Moneda Exposición neta 
31 de diciembre  

de 2011

Activos  
monetarios

Pasivos  
monetarios

Activos  
no monetarios

Cobertura

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD USD

Euro 75.848 1.240.178 – – (1.164.330)
Libra esterlina 395.982 423.626 – – (27.644)

 471.830 1.663.804 – – (1.191.974)

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD USD

Euro 54.861 54.861 – – – 
Dólar de Hong Kong 4.805.695 4.367 – 4.801.328 – 
Rupia india 7.184.012 338.217 – 6.845.795 – 
Rupia indonesia 656 656 – – – 
Ringgit malayo 2.160 2.160 – – – 
Dólar de Singapur 4.173 4.173 – – – 
Libra esterlina 3.316 3.316 – – – 
Dólar taiwanés 3.719 3.719 – – – 
Baht tailandés 1.874 1.874 – – – 
Dong vietnamita 143.212 26 – 143.186 – 

 12.203.678 413.369 – 11.790.309 – 

En la siguiente tabla se muestra, a modo de ejemplo, el impacto en los activos netos atribuibles a titulares de acciones de una variación en las 
divisas locales frente a la moneda funcional de los Fondos. A fin de ofrecer comparaciones coherentes en todos los Fondos, la tabla asume 
una variación al alza del 5% en el valor de las divisas locales (un descenso del 5% tendría un resultado similar pero negativo).

A 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se ofrece en la tabla de abajo el aumento o la disminución, respectivamente, de los 
activos netos atribuibles a titulares de acciones participativas, si el tipo de cambio entre las divisas locales mantenidas por el Fondo y su 
moneda funcional hubiese aumentado o disminuido un 5%, manteniéndose constantes todas las demás variables.

Fondo Moneda 
funcional

Incremento/(disminución)  
del valor del activo neto 

Incremento/(disminución) 
del valor del activo neto 

2012 2011

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* EUR 18.291  n.a. 
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund GBP 41.831  24.599 
BNY Mellon Asian Equity Fund USD 20.459.026  22.844.631 
BNY Mellon Brazil Equity Fund USD 17.924.413  14.204.140 
BNY Mellon Continental European Equity Fund EUR 298.853  331.348 
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* USD 752.307  n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* USD 208.872  n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund USD 27.803 (103.059)
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund USD 155.130.695 145.318.490
BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund USD 758.370 1.380.139
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* USD 6.183.855 n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund USD 13.756.438 11.407.048
BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund EUR 82 348
BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker EUR 910 907
BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR (430.820) 1.272.397
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund EUR 21.897 (28.943)
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund EUR 461.147 583.498
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund USD 21.191 (34.126)
BNY Mellon Global Bond Fund USD 32.524.833 38.152.508
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund USD 21.574 23.856
BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund USD 1.070.548 1.054.796
BNY Mellon Global Equity Fund USD 5.458.884 5.924.563
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund USD 6.395.906 1.767.065
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Fondo Moneda 
funcional

Incremento/(disminución)  
del valor del activo neto 

Incremento/(disminución) 
del valor del activo neto 

2012 2011

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) EUR (164.998) (454.785)
BNY Mellon Global Opportunities Fund USD 2.516.296  3.230.042 
BNY Mellon Global Property Securities Fund EUR 340.880  233.391 
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) EUR 16.608.571  9.369.237 
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* GBP 766.283  n.a. 
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) USD (1.453.968) (59.856)
BNY Mellon Japan Equity Value Fund JPY 27.661 (597.497)
BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund USD 167.439  245.517 
BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund EUR 59.806.452  26.228.783 
BNY Mellon Pan European Equity Fund EUR 230.620  159.008 
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker USD 188  594 
BNY Mellon Small Cap Euroland Fund EUR 8.184  14.340 
BNY Mellon Sterling Bond Fund GBP 3  547 
BNY Mellon UK Equity Fund GBP (50)  42 
BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund USD 1.365  23 
BNY Mellon U.S. Equity Fund USD 11.309  23.592 
BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund USD 1.103.290  610.184

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Téngase en cuenta que las condiciones de mercado futuras podrían variar considerablemente y que la tabla se ofrece únicamente con fines 
ilustrativos.

Riesgo de crédito
Se trata del riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero provoque una pérdida financiera a la otra parte al incumplir una 
obligación. Incluye el riesgo de contrapartes y el riesgo del emisor. Los activos financieros que posiblemente exponen a la Sociedad al riesgo 
de crédito consisten principalmente en valores que devengan intereses, como bonos, instrumentos derivados e inversiones en saldos de 
efectivo y depósitos con importes a percibir de agentes.

El alcance de la exposición de la Sociedad al riesgo de cambio con respecto a estos activos financieros se aproxima a su valor en libros que 
figura en el Resumen del activo neto.

La gestora de inversiones gestiona el riesgo del emisor al construir carteras diversificadas con una concentración limitada de la exposición 
(10%) a un emisor concreto de conformidad con el Reglamento OICVM y los objetivos de inversión de los Fondos. Además, si es preciso, la 
gestora de inversiones limitará la titularidad de instrumentos de deuda a instrumentos que tengan una calificación crediticia igual o superior 
a la establecida en cada objetivo de inversión de los Fondos. 

La práctica totalidad de los activos de la Sociedad se mantiene en BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited (el “Depositario”) de la 
Sociedad. La quiebra o insolvencia del Depositario podría hacer que los derechos de la Sociedad respecto de los valores y otras posiciones 
mantenidas por el Depositario se demorasen o limitasen. 

La Sociedad únicamente realiza transacciones con Depositarios que son entidades reguladas, sujetas a una supervisión prudente, o con 
categorías crediticias asignadas por agencias internacionales de calificación de crédito. Los Administradores supervisan la calidad crediticia 
del Depositario con carácter trimestral a fin de reducir el riesgo. El Depositario delega las responsabilidades diarias a su depositario 
delegado, la sucursal de Londres de BNY Mellon SA/NV, autorizada como banco en Bélgica, cuya deuda prioritaria a largo plazo y depósito 
a largo plazo tiene la calificación de AA- por parte de Standard & Poor’s (2011: AA-) al cierre del ejercicio.

Los valores y otras posiciones de la Sociedad están separados de los activos del Depositario o de sus agentes. Así, en caso de insolvencia 
o quiebra del Depositario, los activos de la Sociedad están separados de los del Depositario o sus agentes. No obstante, la Sociedad estará 
expuesta al riesgo de crédito del Depositario, o de cualquier depositario empleado por este, por lo que respecta al efectivo de la Sociedad 
mantenido por el Depositario. En caso de insolvencia o quiebra del Depositario, la Sociedad se considerará acreedor general del Depositario 
con respecto a las posiciones de efectivo de la Sociedad.
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En los saldos de efectivo de los siguientes Fondos se incluye el efectivo invertido en vehículos de inversión a corto plazo diariamente 
(“Efectivo pendiente”). Para los Fondos que utilicen la gestión del Efectivo pendiente, los saldos de efectivo se arrastran automáticamente al 
vehículo de inversión a corto plazo diariamente antes de la hora de negociación designada para los Fondos. 

En la tabla siguiente se indica el saldo del Efectivo pendiente a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011:

Fondo Moneda base 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund GBP 18.981.232 13.308.891
BNY Mellon Asian Equity Fund USD 2.973.719 50.477.180
BNY Mellon Brazil Equity Fund USD 243.372 1.076.456
BNY Mellon Continental European Equity Fund EUR 792.911 263.365
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* USD 798.533 -
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* USD 314.031 -
BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker EUR 440.877 58.473
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund EUR 1.455.447 866.052
BNY Mellon Global Bond Fund USD 21.424.227 78.368.840
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund USD 1.205.388 1.452.177
BNY Mellon Global Equity Fund USD 7.120.007 13.606.934
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund USD 2.797.547 985.669
BNY Mellon Global Opportunities Fund USD 6.337.614 3.920.036
BNY Mellon Global Property Securities Fund EUR - 28.847
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) EUR 40.682.838 21.588.140
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* GBP 1.691.578 -
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) USD 6.367.155 2.382.534
BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund USD 90.155 194.442
BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund EUR 13.156.438 13.282.525
BNY Mellon Pan European Equity Fund EUR 253.566 135.665
BNY Mellon Sterling Bond Fund GBP 163.999 484.541
BNY Mellon UK Equity Fund GBP 1.786.523 939.300

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros. 

El arrastre automático de inversión de efectivo forma parte del procedimiento diario de gestión de efectivo. Todos los fondos del mercado 
monetario disponibles mediante la gestión del Efectivo pendiente tienen una calificación de triple A por parte de Standard & Poor’s y 
Moody’s y mantienen un patrimonio neto estable. Los fondos en USD, EUR y GBP principales y de efectivo están disponibles para la 
inversión, así como varios fondos en divisas adicionales, dependiendo del domicilio de inversor y las repercusiones fiscales. 

En la tabla siguiente se ofrece información detallada de la calificación crediticia de Standard & Poor’s asignada a las inversiones relevantes 
en valores que devengan intereses, como bonos e inversiones financieras similares. Además pueden obtenerse análisis adicionales 
en el Archivo de datos de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 que elabora BNY Mellon Asset Management International Limited 
(el “Distribuidor mundial y Promotor”).

Fondo Calificación crediticia 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
% %

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* AAA 9,00 –
AA 18,00 –
A 34,00 –
BBB 2,00 –
BB 7,00 –
B 4,00 –
Insight EMD Fund 9,00 –
Sin calificar y efectivo 17,00 –

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund AAA 33.99 27,64
AA+ – 8,84
AA 31.20 6,62
AA- – 29,27
A+ – 18,78
A 34.81 8,85
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18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)
Fondo Calificación crediticia 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

% %

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* IG 49,70 –
BB 21,70 –
B 22,80 –
Sin calificación 1,20 –

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund AA 2,50 1,66
A 10,30 5,69
BBB 55,90 47,10
BB 12,60 24,88
B 13,30 14,92
CCC – 0,11
Sin calificación – 0,03

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund A 28,40 16,44
A- 13,20 22,56
BBB+ 12,50 19,66
BBB 23,70 11,03
BBB- 16,10 7,02
BB+ 1,20 17,96
BB- 2,40 –
BB – 1,39
Sin calificación 0,40 –

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund A 42,10 12,29
A- 22,70 29,12
BBB+ 15,50 22,30
BBB 13,30 17,41
BBB- 2,40 4,87
BB+ 1,10 1,71
BB – 1,12
Sin calificación 0,70 –

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund AA 6,30 9,69
A 37,90 45,60
BBB 46,90 33,13
BB 3,60 1,68
Sin calificación 4,70 2,62
Otros 0,50 –

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker AAA 40,60 58,26
AA 29,30 17,12
A – 21,77
BBB 30,10 2,85

BNY Mellon Euroland Bond Fund AAA 25,60 54,47
AA 8,70 5,64
A 16,70 25,81
BBB 43,30 12,48
BB 3,60 1,26
B o inferior 2,10 0,35

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund A-1+ 100.00 89,04
A-1 – 10,96

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund A-1+ 100.00 83,17
A-2 – 16,83

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund AAA y superior 10,10 33,59
AA 2,10 8,01
A 9,10 11,57
BBB 46,80 28,37
BB 15,60 12,12
B o inferior 16,30 6,34

BNY Mellon Global Bond Fund AAA 63,00 75,15
AA 17,70 8,82
A 5,40 4,60
BBB 12,30 4,50
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Fondo Calificación crediticia 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
% %

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund AAA 24,00 36,39
AA 14,70 16,03
A 8,30 11,52
BBB 30,40 22,99
BB 8,90 4,45
B 10,70 6,38
CCC 3,00 1,53
Sin calificación – 0,72

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) BBB 3,70 0,44
BB 29,10 16,77
B 53,80 56,45
CCC o inferior 11,50 24,43

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) A 8,50 9,30
BBB 3,40 6,90
BB 34,50 21,70
B 45,20 58,30
CCC o inferior 8,40 3,80

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* A 9,40 –
BBB 10,90 –
BB 23,30 –
B 44,50 –
CCC o inferior 11,90 –

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) A 8,10 11,20
BBB 5,80 15,70
BB 29,30 13,60
B 45,10 55,00
CCC o inferior 11,70 4,60

BNY Mellon Sterling Bond Fund AAA 82,30 81,96
AA – 1,85
A 8,30 5,10
BBB 6,70 4,73

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Todas las transacciones de valores cotizados se liquidan o pagan a la entrega a través de corredores autorizados. El riesgo de incumplimiento 
de un corredor se considera mínimo, ya que la entrega de los valores vendidos solo se realiza una vez que el corredor ha recibido el pago. 
El pago se realiza por la compra una vez que el corredor ha recibido los valores.

Cuando resulta posible, la Sociedad limita su exposición a las pérdidas de crédito en los instrumentos derivados negociados en los que 
invierte mediante la celebración de acuerdos de compensación principales (master netting agreements) con contrapartes (intermediarios 
aprobados) con las que realiza un volumen considerable de operaciones. Los derivados se mantienen con las contrapartes sin segregar. Los 
acuerdos de compensación contractuales no se traducen en una compensación de los activos y pasivos del balance, ya que las transacciones 
se liquidan normalmente en términos brutos. Sin embargo, el riesgo de crédito relacionado con los contratos favorables se reduce mediante 
un acuerdo de compensación contractual en la medida en que si ocurre un caso de incumplimiento, todos los importes con la contraparte 
se rescinden y liquidan en términos netos. La exposición total de la Sociedad al riesgo de crédito por instrumentos derivados sujeta a un 
acuerdo de compensación contractual puede variar significativamente en un corto período de tiempo, ya que se ve afectada por cada 
transacción sujeta al acuerdo.

La Sociedad utiliza un proceso de gestión de riesgos que le permitirá medir, controlar y gestionar los riesgos asociados a las posiciones en 
derivados financieros. Los detalles de dicho proceso han sido comunicados al Banco Central.

Con el fin de proporcionar margen o garantía colateral respecto de transacciones con instrumentos financieros derivados, los Fondos de la 
Sociedad podrán transmitir, hipotecar, cargar o gravar cualesquiera activos o efectivo que formen parte de los Fondos. Los Fondos también 
podrán estar expuestos a un riesgo de crédito respecto de las contrapartes con las que realizan transacciones o depositan margen o garantía 
colateral respecto de transacciones en instrumentos derivados financieros y pueden soportar el riesgo de incumplimiento de la contraparte.

Los Fondos pueden recibir efectivo o garantías admisibles distintas del efectivo respecto de la contratación de derivados, con el fin de reducir 
la exposición a contrapartes. La garantía en efectivo recibida por el Fondo a 31 de diciembre de 2012, se muestra como activo en el Resumen 
del activo neto, cuya contrapartida es un pasivo correspondiente.

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de crédito (continuación)



BNY Mellon 

Notas a los estados financieros

BNY Mellon Global Funds, plc

229

A 31 de diciembre de 2012, JPMorgan ha proporcionado las garantías admisibles distintas de efectivo que se indican a continuación:

Fondo Valor razonable  
USD 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund  8.769.096 
BNY Mellon Euroland Bond Fund  12.568.536 

Los Fondos que celebren acuerdos de títulos prestados también están expuestos al riesgo de contraparte. Para minimizar dicho riesgo, se 
mantienen garantías por un valor superior al importe de los títulos prestados. En la nota 14 de los estados financieros se ofrece información 
detallada sobre estos.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda generar suficientes fuentes de efectivo para cumplir totalmente con sus 
obligaciones en su debido momento o únicamente pueda hacerlo en condiciones bastante desfavorables.

La Sociedad está expuesta a la liquidación diaria de reposiciones de garantías por derivados y a reembolsos de efectivo diarios de acciones 
rescatables. Por consiguiente, cada Fondo invierte en la mayoría de sus activos en inversiones que se negocien en un mercado activo y puedan 
venderse de forma inmediata; y solo invierte una parte limitada de sus activos en inversiones no negociadas activamente en un mercado cotizado. 
Los valores cotizados de cada Fondo se consideran como inmediatamente materializables, ya que cotizan en un mercado bursátil regulado. 

Las gestoras de inversiones utilizan instrumentos derivados e instrumentos de deuda, según corresponda, como contratos de futuros sobre 
índices cotizados, para obtener exposición a los mercados y mantener al mismo tiempo liquidez suficiente. 

En caso de que un Fondo adquiera valores de los mercados extrabursátiles, no existe garantía de que el Fondo pueda materializar el valor 
razonable de dichos valores, debido a su tendencia a presentar una liquidez limitada y la volatilidad de los precios relativamente alta.

La Sociedad está facultada para endeudarse a corto plazo para garantizar la liquidez. Se dispone de un servicio de descubierto, el cual ha 
sido utilizado con fines de liquidez para liquidaciones. El Depositario tendrá derecho a emplear el efectivo disponible en la cuenta del Fondo 
y liquidar los valores de la cuenta, según sea necesario a fin de cumplir con las obligaciones del Fondo relacionadas con la prestación del 
servicio de descubierto al Fondo y/o los importes sin pagar.

En la tabla siguiente se recogen los pasivos financieros de la Sociedad agrupados por los correspondientes vencimientos, basándose en el 
período restante en la fecha del balance hasta la fecha de vencimiento contractual:

Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps 3.075 – – 506.208 509.283
Contratos a plazo 356.549 – – – 356.549

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

359.624 – – 506.208 865.832

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 37.075 – – – 37.075
Otros a pagar 1.215.232 – – – 1.215.232
Márgenes sobre contratos de derivados 148.319 – – – 148.319
Acciones participativas rescatables 127.364.053 – – – 127.364.053

Total de pasivos financieros 129.124.303 – – 506.208 129.630.511
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros 15.271 – – – 15.271
Opciones – – – – –
Swaps 6.121 – 3.331.326 5.049.773 8.387.220
Contratos a plazo 21.950 94.982 – – 116.932

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

43.342 94.982 3.331.326 5.049.773 8.519.423

Descubierto bancario 1.291.290 – – – 1.291.290
Gastos acumulados 188.654 – – – 188.654
Otros a pagar 10.515.283 – – – 10.515.283
Acciones participativas rescatables 200.462.649 – – – 200.462.649

Total de pasivos financieros 212.501.218 94.982 3.331.326 5.049.773 220.977.299
      

BNY Mellon Asian Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 289 – – – 289

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

289 – – – 289

Descubierto bancario 181.879 – – – 181.879
Gastos acumulados 850.083 – – – 850.083
Otros a pagar 319.321 – – – 319.321
Acciones participativas rescatables 413.789.619 – – – 413.789.619

Total de pasivos financieros 415.141.191 – – – 415.141.191

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 905.089 – – – 905.089
Gastos acumulados 773.644 – – – 773.644
Otros a pagar 166.317 – – – 166.317
Acciones participativas rescatables 421.363.041 – – – 421.363.041

Total de pasivos financieros 423.208.091 – – – 423.208.091

BNY Mellon Continental European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 38.216 – – – 38.216
Gastos acumulados 54.055 – – – 54.055
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 22.623.558 – – – 22.623.558

Total de pasivos financieros 22.715.829 – – – 22.715.829
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 143.338 – – – 143.338
Gastos acumulados 45.436 – – – 45.436
Otros a pagar 61.088 – – – 61.088
Acciones participativas rescatables 16.927.850 – – – 16.927.850

Total de pasivos financieros 17.177.712 – – – 17.177.712

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – 289.026 289.026
Contratos a plazo 53.707 – – – 53.707

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

53.707 – – 289.026 342.733

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 38.396 – – – 38.396
Otros a pagar 7.500 – – – 7.500
Acciones participativas rescatables 73.065.605 – – – 73.065.605

Total de pasivos financieros 73.165.208 – – 289.026 73.454.234

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 299 – – – 299

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

299 – – – 299

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 723.693 – – – 723.693
Otros a pagar 57.473 – – – 57.473
Acciones participativas rescatables 634.178.183 – – – 634.178.183

Total de pasivos financieros 634.959.648 – – – 634.959.648

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 12.640.595 720.425 3.836.049 – 17.197.069

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

12.640.595 720.425 3.836.049 – 17.197.069

Descubierto bancario 13.231.228 – – – 13.231.228
Gastos acumulados 3.448.285 – – – 3.448.285
Otros a pagar 15.919.366 – – – 15.919.366
Acciones participativas rescatables 3.337.226.210 – – – 3.337.226.210

Total de pasivos financieros 3.382.465.684 720.425 3.836.049 – 3.387.022.158
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 3 – – – 3
Gastos acumulados 77.454 – – – 77.454
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 19.775.898 – – – 19.775.898

Total de pasivos financieros 19.853.355 – – – 19.853.355

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 991.653 – – – 991.653
Gastos acumulados 88.296 – – – 88.296
Otros a pagar 257.611 – – – 257.611
Acciones participativas rescatables 167.369.957 – – – 167.369.957

Total de pasivos financieros 168.707.517 – – – 168.707.517

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – 1.897.793 1.897.793
Contratos a plazo 657.817 114.940 523.524 – 1.296.281

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

657.817 114.940 523.524 1.897.793 3.194.074

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 107.967 – – – 107.967
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 305.038.834 – – – 305.038.834

Total de pasivos financieros 305.804.618 114.940 523.524 1.897.793 308.340.875

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – 18.405 – – 18.405
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– 18.405 – – 18.405

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 86.278 – – – 86.278
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 114.796.985 – – – 114.796.985

Total de pasivos financieros 114.883.263 18.405 – – 114.901.668

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)



BNY Mellon 

Notas a los estados financieros

BNY Mellon Global Funds, plc

233

Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 4.852 – – – 4.852
Gastos acumulados 11.865 – – – 11.865
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 12.734.940 – – – 12.734.940

Total de pasivos financieros 12.751.657 – – – 12.751.657

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – 255.351 – – 255.351
Opciones – – – – –
Swaps – – – 9.715.061 9.715.061
Contratos a plazo 2.659.353 – – – 2.659.353

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

2.659.353 255.351 – 9.715.061 12.629.765

Descubierto bancario 1.639.817 – – – 1.639.817
Gastos acumulados 1.898.582 – – – 1.898.582
Otros a pagar 36.616.735 – – – 36.616.735
Márgenes sobre contratos de derivados 5.089.589 – – – 5.089.589
Acciones participativas rescatables 1.732.788.435 – – – 1.732.788.435

Total de pasivos financieros 1.780.692.511 255.351 – 9.715.061 1.790.662.923

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – 34.395 – – 34.395
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 137.421 – – – 137.421

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

137.421 34.395 – – 171.816

Descubierto bancario 56 – – – 56
Gastos acumulados 42.047 – – – 42.047
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 6.804.318 – – – 6.804.318

Total de pasivos financieros 6.983.842 34.395 – – 7.018.237
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros 8.521 203.034 – – 211.555
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 90.859 518.662 – – 609.521

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

99.380 721.696 – – 821.076

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 59.570 – – – 59.570
Otros a pagar 44.481 – – – 44.481
Márgenes sobre contratos de derivados 1.029.646 – – – 1.029.646
Acciones participativas rescatables 22.708.584 – – – 22.708.584

Total de pasivos financieros 23.941.661 721.696 – – 24.663.357

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – 5.948 – – 5.948
Opciones 5.719 – – – 5.719
Swaps – – – 6.381 6.381
Contratos a plazo 19.728 – – – 19.728

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

25.447 5.948 – 6.381 37.776

Descubierto bancario 819 – – – 819
Gastos acumulados 38.449 – – – 38.449
Otros a pagar 950 – – – 950
Márgenes sobre contratos de derivados 7.450 – – – 7.450
Acciones participativas rescatables 8.343.526 – – – 8.343.526

Total de pasivos financieros 8.416.641 5.948 – 6.381 8.428.970

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 8.044 17.919.011 – – 17.927.055

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

8.044 17.919.011 – – 17.927.055

Descubierto bancario 5.296 – – – 5.296
Gastos acumulados 1.013.405 – – – 1.013.405
Otros a pagar 244.815 – – – 244.815
Acciones participativas rescatables 980.698.078 – – – 980.698.078

Total de pasivos financieros 981.969.638 17.919.011 – – 999.888.649
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 315 117.771 – – 118.086

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

315 117.771 – – 118.086

Descubierto bancario 31 – – – 31
Gastos acumulados 76.828 – – – 76.828
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 42.249.128 – – – 42.249.128

Total de pasivos financieros 42.326.302 117.771 – – 42.444.073

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 121.192 – – – 121.192
Otros a pagar 28.983 – – – 28.983
Acciones participativas rescatables 27.609.133 – – – 27.609.133

Total de pasivos financieros 27.759.308 – – – 27.759.308

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 166.775 – 40.718 – 207.493

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

166.775 – 40.718 – 207.493

Descubierto bancario 12 – – – 12
Gastos acumulados 303.360 – – – 303.360
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 237.949.725 – – – 237.949.725

Total de pasivos financieros 238.419.872 – 40.718 – 238.460.590
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 50.926 454.532 45.644 – 551.102

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

50.926 454.532 45.644 – 551.102

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 357.460 – – – 357.460
Otros a pagar 294.672 – – – 294.672
Acciones participativas rescatables 240.650.228 – – – 240.650.228

Total de pasivos financieros 241.353.286 454.532 45.644 – 241.853.462

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 15.977 – – – 15.977

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

15.977 – – – 15.977

Descubierto bancario 160 – – – 160
Gastos acumulados 98.475 – – – 98.475
Otros a pagar 99.684 – – – 99.684
Acciones participativas rescatables 169.368.025 – – – 169.368.025

Total de pasivos financieros 169.582.321 – – – 169.582.321

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – 132.023 – 132.023

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – 132.023 – 132.023

Descubierto bancario 8 – – – 8
Gastos acumulados 153.021 – – – 153.021
Otros a pagar 46.273 – – – 46.273
Acciones participativas rescatables 112.858.621 – – – 112.858.621

Total de pasivos financieros 113.057.923 – 132.023 – 113.189.946
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 4.276 – – – 4.276

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

4.276 – – – 4.276

Descubierto bancario 10 – – – 10
Gastos acumulados 38.625 – – – 38.625
Otros a pagar 56.009 – – – 56.009
Acciones participativas rescatables 7.199.297 – – – 7.199.297

Total de pasivos financieros 7.298.217 – – – 7.298.217

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones 1.615.183 – – – 1.615.183
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 15 1.935.124 66.134 – 2.001.273

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

1.615.198 1.935.124 66.134 – 3.616.456

Descubierto bancario 26 – – – 26
Gastos acumulados 1.492.963 – – – 1.492.963
Otros a pagar 840.167 – – – 840.167
Acciones participativas rescatables 1.140.129.630 – – – 1.140.129.630

Total de pasivos financieros 1.144.077.984 1.935.124 66.134 – 1.146.079.242

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros – – – – –
Opciones 59.252 – – – 59.252
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 2 209.048 8.877 – 217.927

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

59.254 209.048 8.877 – 277.179

Descubierto bancario 3 – – – 3
Gastos acumulados 64.183 – – – 64.183
Otros a pagar 589 – – – 589
Acciones participativas rescatables 38.065.696 – – – 38.065.696

Total de pasivos financieros 38.189.725 209.048 8.877 – 38.407.650

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones 239.546 – – – 239.546
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 855.419 1.912.787 343.850 – 3.112.056

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

1.094.965 1.912.787 343.850 – 3.351.602

Descubierto bancario 19 – – – 19
Gastos acumulados 247.989 – – – 247.989
Otros a pagar 1 – – – 1
Acciones participativas rescatables 171.907.275 – – – 171.907.275

Total de pasivos financieros 173.250.249 1.912.787 343.850 – 175.506.886

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
JPY JPY JPY JPY JPY

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 742.737 – – – 742.737
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 264.265.572 – – – 264.265.572

Total de pasivos financieros 265.008.309 – – – 265.008.309

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 37.545 – – – 37.545
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 5.193.969 – – – 5.193.969

Total de pasivos financieros 5.231.514 – – – 5.231.514

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 14 – – – 14

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

14 – – – 14

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 1.575.945 – – – 1.575.945
Otros a pagar 1.128.727 – – – 1.128.727
Acciones participativas rescatables 1.271.156.671 – – – 1.271.156.671

Total de pasivos financieros 1.273.861.357 – – – 1.273.861.357

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 33.924 – – – 33.924
Gastos acumulados 18.410 – – – 18.410
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 8.446.108 – – – 8.446.108

Total de pasivos financieros 8.498.442 – – – 8.498.442

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD USD

Futuros – 1.325 – – 1.325
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– 1.325 – – 1.325

Descubierto bancario 13 – – – 13
Gastos acumulados 209.042 – – – 209.042
Otros a pagar 359.273 – – – 359.273
Márgenes sobre contratos de derivados – – – – –
Acciones participativas rescatables 162.030.690 – – – 162.030.690

Total de pasivos financieros 162.599.018 1.325 – – 162.600.343

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros – 1.360 – – 1.360
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– 1.360 – – 1.360

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 22.308 – – – 22.308
Otros a pagar 97 – – – 97
Márgenes sobre contratos de derivados 2.150 – – – 2.150
Acciones participativas rescatables 7.361.773 – – – 7.361.773

Total de pasivos financieros 7.386.328 1.360 – – 7.387.688

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 1 – – – 1
Gastos acumulados 9.224 – – – 9.224
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 7.593.372 – – – 7.593.372

Total de pasivos financieros 7.602.597 – – – 7.602.597

BNY Mellon UK Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 2 – – – 2

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

2 – – – 2

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 42.607 – – – 42.607
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 19.752.940 – – – 19.752.940

Total de pasivos financieros 19.795.549 – – – 19.795.549

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 320 – – – 320

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

320 – – – 320

Descubierto bancario 84.516 – – – 84.516
Gastos acumulados 69.510 – – – 69.510
Acciones participativas rescatables 88.289.691 – – – 88.289.691

Total de pasivos financieros 88.444.037 – – – 88.444.037

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo 267 – – – 267

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

267 – – – 267

Descubierto bancario – – – – –
Gastos acumulados 51.327 – – – 51.327
Otros a pagar 26.806 – – – 26.806
Acciones participativas rescatables 28.848.116 – – – 28.848.116

Total de pasivos financieros 28.926.516 – – – 28.926.516

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2012 

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD USD

Futuros – – – – –
Opciones – – – – –
Swaps – – – – –
Contratos a plazo – – – – –

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

– – – – –

Descubierto bancario 36.404 – – – 36.404
Gastos acumulados 112.337 – – – 112.337
Otros a pagar – – – – –
Acciones participativas rescatables 25.200.035 – – – 25.200.035

Total de pasivos financieros 25.348.776 – – – 25.348.776

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Las cifras comparativas a 31 de diciembre de 2011 fueron las siguientes:

Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros 6.251 185.441  –  – 191.692
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  – 1.028.333 3.660.081 45.410 4.733.824
Contratos a plazo 646.498  –  –  – 646.498

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

652.749 1.213.774 3.660.081 45.410 5.572.014

Descubierto bancario 51  –  –  – 51
Gastos acumulados 100.043  –  –  – 100.043
Otros a pagar 290.569  –  –  – 290.569
Márgenes sobre contratos de derivados 207.463  –  –  – 207.463
Acciones participativas rescatables 135.930.208  –  –  – 135.930.208

Total de pasivos financieros 137.181.083 1.213.774 3.660.081 45.410 142.100.348
     
BNY Mellon Asian Equity Fund

USD USD USD USD USD
Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario 215.418  –  –  – 215.418
Gastos acumulados 947.231  –  –  – 947.231
Otros a pagar 316.293  –  –  – 316.293
Acciones participativas rescatables 530.281.543  –  –  – 530.281.543

Total de pasivos financieros 531.760.485  –  –  – 531.760.485

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 640  –  –  – 640

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

640  –  –  – 640

Descubierto bancario 410.298  –  –  – 410.298
Gastos acumulados 660.736  –  –  – 660.736
Otros a pagar 690.676  –  –  – 690.676
Acciones participativas rescatables 361.646.480  –  –  – 361.646.480

Total de pasivos financieros 363.408.830  –  –  – 363.408.830

BNY Mellon Continental European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario 27.513  –  –  – 27.513
Gastos acumulados 48.860  –  –  – 48.860
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 23.833.966  –  –  – 23.833.966

Total de pasivos financieros 23.910.339  –  –  – 23.910.339

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 30.043  –  –  – 30.043

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

30.043  –  –  – 30.043

Descubierto bancario 2  –  –  – 2
Gastos acumulados 247.527  –  –  – 247.527
Otros a pagar 60.388  –  –  – 60.388
Acciones participativas rescatables 355.235.670  –  –  – 355.235.670

Total de pasivos financieros 355.573.630  –  –  – 355.573.630

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  – 2.237.541 2.237.541
Contratos a plazo 22.670.376  – 5.066.038  – 27.736.414

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

22.670.376  – 5.066.038 2.237.541 29.973.955

Descubierto bancario 882.797  –  –  – 882.797
Gastos acumulados 3.378.736  –  –  – 3.378.736
Otros a pagar 16.498.889  –  –  – 16.498.889
Acciones participativas rescatables 3.255.343.628  –  –  – 3.255.343.628

Total de pasivos financieros 3.298.774.426  – 5.066.038 2.237.541 3.306.078.005

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 71.981  –  –  – 71.981
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 38.285.087  –  –  – 38.285.087

Total de pasivos financieros 38.357.068  –  –  – 38.357.068

BNY Mellon Emerging Markets Local Investment Grade Debt Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  – 1.237.544 1.237.544
Contratos a plazo 507.881  –  –  – 507.881

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

507.881  –  – 1.237.544 1.745.425

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 73.434  –  –  – 73.434
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 269.927.307  –  –  – 269.927.307

Total de pasivos financieros 270.508.622  –  – 1.237.544 271.746.166

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  – 73.260  –  – 73.260
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 – 73.260  –  – 73.260

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 51.742  –  –  – 51.742
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 95.119.633  –  –  – 95.119.633

Total de pasivos financieros 95.171.375 73.260  –  – 95.244.635

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario 12.950  –  –  – 12.950
Gastos acumulados 10.027  –  –  – 10.027
Otros a pagar 93.625  –  –  – 93.625
Acciones participativas rescatables 14.613.637  –  –  – 14.613.637

Total de pasivos financieros 14.730.239  –  –  – 14.730.239

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  – 900.109  –  – 900.109
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  – 8.283.248 8.283.248
Contratos a plazo 3.031.154  –  –  – 3.031.154

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

3.031.154 900.109  – 8.283.248 12.214.511

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 1.266.968  –  –  – 1.266.968
Otros a pagar 10.711.405  –  –  – 10.711.405
Márgenes sobre contratos de derivados 2.159.269  –  –  – 2.159.269
Acciones participativas rescatables 1.255.682.133  –  –  – 1.255.682.133

Total de pasivos financieros 1.272.850.929 900.109  – 8.283.248 1.282.034.286

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones 426.802 495.531  –  – 922.333
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 373.387  –  –  – 373.387

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

800.189 495.531  –  – 1.295.720

Descubierto bancario 1  –  –  – 1
Gastos acumulados 26.727  –  –  – 26.727
Otros a pagar 142  –  –  – 142
Acciones participativas rescatables 10.634.228  –  –  – 10.634.228

Total de pasivos financieros 11.461.287 495.531  –  – 11.956.818

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros 8.828 524.371  –  – 533.199
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 26.074 138.438  –  – 164.512

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

34.902 662.809  –  – 697.711

Descubierto bancario 33.777  –  –  – 33.777
Gastos acumulados 54.743  –  –  – 54.743
Otros a pagar 38.806  –  –  – 38.806
Márgenes sobre contratos de derivados 286.469  –  –  – 286.469
Acciones participativas rescatables 29.236.717  –  –  – 29.236.717

Total de pasivos financieros 29.685.414 662.809  –  – 30.348.223

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  – 11.564  –  – 11.564
Opciones 17.594 9.085  –  – 26.679
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 13.065  –  –  – 13.065

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

30.659 20.649  –  – 51.308

Descubierto bancario 36.221  –  –  – 36.221
Gastos acumulados 26.609  –  –  – 26.609
Otros a pagar 597.840  –  –  – 597.840
Acciones participativas rescatables 9.707.815  –  –  – 9.707.815

Total de pasivos financieros 10.399.144 20.649  –  – 10.419.793

BNY Mellon Evolution U.S. Equity Market Neutral Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 17.775  –  –  – 17.775
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables  –  –  –  –  – 

Total de pasivos financieros 17.775  –  –  – 17.775

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 6.059.530 3.524.588  –  – 9.584.118

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

6.059.530 3.524.588  –  – 9.584.118

Descubierto bancario 10.469.961  –  –  – 10.469.961
Gastos acumulados 907.002  –  –  – 907.002
Otros a pagar 2.293.293  –  –  – 2.293.293
Acciones participativas rescatables 1.240.073.623  –  –  – 1.240.073.623

Total de pasivos financieros 1.259.803.409 3.524.588  –  – 1.263.327.997

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  – 34.110  –  – 34.110

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 – 34.110  –  – 34.110

Descubierto bancario 216.272  –  –  – 216.272
Gastos acumulados 41.192  –  –  – 41.192
Otros a pagar 214.191  –  –  – 214.191
Acciones participativas rescatables 19.059.056  –  –  – 19.059.056

Total de pasivos financieros 19.530.711 34.110  –  – 19.564.821

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 8  –  –  – 8

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

8  –  –  – 8

Descubierto bancario 152  –  –  – 152
Gastos acumulados 85.002  –  –  – 85.002
Otros a pagar 88.578  –  –  – 88.578
Acciones participativas rescatables 27.853.481  –  –  – 27.853.481

Total de pasivos financieros 28.027.221  –  –  – 28.027.221

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 182.682 222.441  –  – 405.123

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

182.682 222.441  –  – 405.123

Descubierto bancario 2.672  –  –  – 2.672
Gastos acumulados 209.710  –  –  – 209.710
Otros a pagar 2.317.719  –  –  – 2.317.719
Acciones participativas rescatables 236.417.164  –  –  – 236.417.164

Total de pasivos financieros 239.129.947 222.441  –  – 239.352.388

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 25  – 6.759  – 6.784

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

25  – 6.759  – 6.784

Descubierto bancario 43.437  –  –  – 43.437
Gastos acumulados 126.736  –  –  – 126.736
Otros a pagar 824.414  –  –  – 824.414
Acciones participativas rescatables 72.741.880  –  –  – 72.741.880

Total de pasivos financieros 73.736.492  – 6.759  – 73.743.251
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 1.353.530  –  –  – 1.353.530

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

1.353.530  –  –  – 1.353.530

Descubierto bancario 160  –  –  – 160
Gastos acumulados 91.020  –  –  – 91.020
Otros a pagar 3.024.706  –  –  – 3.024.706
Acciones participativas rescatables 249.769.786  –  –  – 249.769.786

Total de pasivos financieros 254.239.202  –  –  – 254.239.202

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 259  –  –  – 259

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

259  –  –  – 259

Descubierto bancario 787.496  –  –  – 787.496
Gastos acumulados 154.587  –  –  – 154.587
Otros a pagar 89.055  –  –  – 89.055
Acciones participativas rescatables 126.753.699  –  –  – 126.753.699

Total de pasivos financieros 127.785.096  –  –  – 127.785.096

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario 260  –  –  – 260
Gastos acumulados 23.610  –  –  – 23.610
Otros a pagar 6.699  –  –  – 6.699
Acciones participativas rescatables 4.963.678  –  –  – 4.963.678

Total de pasivos financieros 4.994.247  –  –  – 4.994.247
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones 592.202 1.163.755  –  – 1.755.957
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  – 2.696.188 5.322.245  – 8.018.433

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

592.202 3.859.943 5.322.245  – 9.774.390

Descubierto bancario 9.571.512  –  –  – 9.571.512
Gastos acumulados 602.586  –  –  – 602.586
Otros a pagar 2.458.376  –  –  – 2.458.376
Acciones participativas rescatables 568.312.509  –  –  – 568.312.509

Total de pasivos financieros 581.537.185 3.859.943 5.322.245  – 590.719.373

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones 87.223 175.050  –  – 262.273
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 56.770 625.188  –  – 681.958

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

143.993 800.238  –  – 944.231

Descubierto bancario 41.361  –  –  – 41.361
Gastos acumulados 125.846  –  –  – 125.846
Otros a pagar 131.689  –  –  – 131.689
Acciones participativas rescatables 82.492.788  –  –  – 82.492.788

Total de pasivos financieros 82.935.677 800.238  –  – 83.735.915

BNY Mellon Japan Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 350  –  –  – 350
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables  –  –  –  –  – 

Total de pasivos financieros 350  –  –  – 350

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)

Riesgo de liquidez (continuación)



BNY Mellon 

Notas a los estados financieros

BNY Mellon Global Funds, plc

249

Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
JPY JPY JPY JPY JPY

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario 11.977.593  –  –  – 11.977.593
Gastos acumulados 1.206.506  –  –  – 1.206.506
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 232.946.638  –  –  – 232.946.638

Total de pasivos financieros 246.130.737  –  –  – 246.130.737

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 39.994  –  –  – 39.994
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 7.863.628  –  –  – 7.863.628

Total de pasivos financieros 7.903.622  –  –  – 7.903.622

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 12.292  –  –  – 12.292

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

12.292  –  –  – 12.292

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 601.274  –  –  – 601.274
Otros a pagar 18.143.978  –  –  – 18.143.978
Acciones participativas rescatables 547.126.463  –  –  – 547.126.463

Total de pasivos financieros 565.884.007  –  –  – 565.884.007
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 12  –  –  – 12

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

12  –  –  – 12

Descubierto bancario 2.698  –  –  – 2.698
Gastos acumulados 10.881  –  –  – 10.881
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 5.502.343  –  –  – 5.502.343

Total de pasivos financieros 5.515.934  –  –  – 5.515.934

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 445  –  –  – 445

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

445  –  –  – 445

Descubierto bancario 254.124  –  –  – 254.124
Gastos acumulados 153.281  –  –  – 153.281
Otros a pagar 21.082  –  –  – 21.082
Márgenes sobre contratos de derivados 20.228  –  –  – 20.228
Acciones participativas rescatables 130.463.151  –  –  – 130.463.151

Total de pasivos financieros 130.912.311  –  –  – 130.912.311

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR EUR

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 34.328  –  –  – 34.328
Otros a pagar 4.661  –  –  – 4.661
Márgenes sobre contratos de derivados 5.189  –  –  – 5.189
Acciones participativas rescatables 12.609.650  –  –  – 12.609.650

Total de pasivos financieros 12.653.828  –  –  – 12.653.828
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 9.727  –  –  – 9.727
Otros a pagar 10.626  –  –  – 10.626
Acciones participativas rescatables 8.379.485  –  –  – 8.379.485

Total de pasivos financieros 8.399.838  –  –  – 8.399.838

BNY Mellon UK Equity Fund
GBP GBP GBP GBP GBP

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones 1.525  –  –  – 1.525
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

1.525  –  –  – 1.525

Descubierto bancario 3.918  –  –  – 3.918
Gastos acumulados 42.510  –  –  – 42.510
Otros a pagar 137.563  –  –  – 137.563
Acciones participativas rescatables 26.406.482  –  –  – 26.406.482

Total de pasivos financieros 26.591.998  –  –  – 26.591.998

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 7  –  –  – 7

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

7  –  –  – 7

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 89.891  –  –  – 89.891
Otros a pagar 3.800.000  –  –  – 3.800.000
Acciones participativas rescatables 159.040.124  –  –  – 159.040.124

Total de pasivos financieros 162.930.022  –  –  – 162.930.022
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Fondo Menos de 1 mes 2‑3 meses 3 meses a 1 año Superior a 1 año Total al 
31 de diciembre 

de 2011 

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo 1.089.372  –  –  – 1.089.372

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

1.089.372  –  –  – 1.089.372

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 82.773  –  –  – 82.773
Otros a pagar 2.212.182  –  –  – 2.212.182
Acciones participativas rescatables 100.070.672  –  –  – 100.070.672

Total de pasivos financieros 103.454.999  –  –  – 103.454.999

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD USD

Futuros  –  –  –  –  – 
Opciones  –  –  –  –  – 
Swaps  –  –  –  –  – 
Contratos a plazo  –  –  –  –  – 

Pasivos financieros a valor razonable  
mediante ganancia o pérdida

 –  –  –  –  – 

Descubierto bancario  –  –  –  –  – 
Gastos acumulados 77.671  –  –  – 77.671
Otros a pagar  –  –  –  –  – 
Acciones participativas rescatables 16.396.994  –  –  – 16.396.994

Total de pasivos financieros 16.474.665  –  –  – 16.474.665

Los contratos de divisas a plazo, tal como se incluyen en las tablas de liquidez, comprenden la minusvalía latente de los contratos. Consulte 
la Cartera de inversiones para conocer el importe bruto y los detalles de las posiciones en contratos de divisas a plazo al cierre del ejercicio.

Las acciones rescatables se reembolsan a petición de los titulares que así lo deciden. Sin embargo, los Administradores no prevén que el 
vencimiento contractual que se indica en la tabla anterior sea representativo de las salidas reales de efectivo, ya que los titulares de esos 
instrumentos los mantienen por lo general de medio a largo plazo. 

A fin de gestionar la liquidez total de la Sociedad y facilitar una venta ordenada de los valores, los Administradores pueden denegar la 
recompra de todas las acciones que superen la décima parte de las acciones emitidas de un Fondo o en un día de valoración en virtud de 
lo dispuesto en el folleto. 

El número de inversores con más del 10% del patrimonio neto a valoración de negociación del Fondo al cierre del ejercicio es el siguiente:

Fondo 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund* 1 n.a. 
BNY Mellon Absolute Return Equity Fund 3  3 
BNY Mellon Asian Equity Fund 1  2 
BNY Mellon Brazil Equity Fund 2  2 
BNY Mellon Continental European Equity Fund 1  2 
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* 2 n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* 2 n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund 3  2 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund 1  1 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund 1  2 
BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* 1 n.a. 
BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund 1  1 
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Fondo 31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund 3  3 
BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker 2  1 
BNY Mellon Euroland Bond Fund 1  2 
BNY Mellon Evolution Currency Option Fund 2  3 
BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund 3  4 
BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund 1  1 
BNY Mellon Global Bond Fund –  1 
BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund 3  3 
BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund 3  2 
BNY Mellon Global Equity Fund 2  4 
BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund 2  4 
BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) 1  1 
BNY Mellon Global Opportunities Fund 3  3 
BNY Mellon Global Property Securities Fund 2  1 
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) 1  1 
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* 3 n.a. 
BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) 4  3 
BNY Mellon Japan Equity Value Fund 1 1
BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund 2  3 
BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund 1  1 
BNY Mellon Pan European Equity Fund 1  1 
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker 4  3 
BNY Mellon Small Cap Euroland Fund 3  2 
BNY Mellon Sterling Bond Fund 2  3 
BNY Mellon UK Equity Fund 2  3 
BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund 1  2 
BNY Mellon U.S. Equity Fund 2  3 
BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund 1  1 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Gestión del riesgo de capital
El capital de los Fondos lo representan los activos netos al cierre del ejercicio. El importe de los activos netos puede variar considerablemente 
cada día, ya que el Fondo está sujeto a suscripciones y reembolsos diarios, según el criterio de los accionistas. El objetivo del Fondo 
al gestionar el capital es salvaguardar la capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento, con el fin de generar 
rentabilidades a los accionistas y beneficios a otros interesados, así como mantener una sólida base de capital para respaldar el crecimiento 
de las actividades de inversión de los Fondos.

A fin de mantener o ajustar la estructura del capital, el cumplimiento de lo siguiente forma parte de la política de la Sociedad:

• El nivel de suscripciones y reembolsos diarios respecto de los activos que espera poder liquidar es objeto de supervisión y el importe 
de distribuciones pagaderas a los titulares de acciones rescatables se ajusta en consecuencia.

• Las acciones participativas rescatables se emiten y reembolsan de conformidad con el folleto y los suplementos de los Fondos, que 
incluyen la capacidad de limitar los reembolsos y el requisito de determinas inversiones y suscripciones mínimas.
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Estimación del valor razonable 
En la tabla siguiente se ofrece un análisis de los instrumentos financieros contabilizados después del reconocimiento inicial al valor 
razonable, agrupados en niveles de 1 a 3 según el grado al que se aprecian los datos para calcular el valor razonable.

Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund*
EUR EUR EUR EUR

Renta fija – 98.497.326 3.513.932 102.011.258
Swaps de incumplimiento de crédito – 942.692 – 942.692
Fondos de renta fija 11.251.124 – – 11.251.124
Contratos a plazo – 679.819 – 679.819
Futuros 9.450 – – 9.450
Swaps de tipos de interés – 67.162 – 67.162
Préstamos apalancados – 3.093.863 963.283 4.057.146

 
Activos financieros 11.260.574 103.280.862 4.477.215 119.018.651

Swaps de incumplimiento de crédito – (424.611) – (424.611)
Contratos a plazo – (356.549) – (356.549)
Swaps de tipos de interés – (84.672) – (84.672)

 
Pasivos financieros – (865.832) – (865.832)

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP

Certificados de depósito – 50.001.875 – 50.001.875
Efectos comerciales – 31.983.672 – 31.983.672
Pagarés descontados – 7.998.895 – 7.998.895
Renta variable 24.198.715 1.689.389 – 25.888.104
Swaps de índices de acciones – 150.620 – 150.620
Swaps de acciones – 15.292.621 – 15.292.621
Bonos a tipo de interés variable – 17.557.287 – 17.557.287
Contratos a plazo – 401.726 – 401.726
Futuros 231.707 – – 231.707
Depósitos a plazo – 16.000.000 – 16.000.000

 
Activos financieros 24.430.422 141.076.085 – 165.506.507

Swaps de índices de acciones – (2.016.624) – (2.016.624)
Swaps de acciones – (6.370.596) – (6.370.596)
Contratos a plazo – (116.932) – (116.932)
Futuros (15.271) – – (15.271)

 
Pasivos financieros (15.271) (8.504.152) – (8.519.423)

BNY Mellon Asian Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 382.478.074 26.915.828 542.000 409.935.902
 

Activos financieros 382.478.074 26.915.828 542.000 409.935.902

Contratos a plazo – (289) – (289)
 

Pasivos financieros – (289) – (289)

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 239.910.678 173.699.135 – 413.609.813
 

Activos financieros 239.910.678 173.699.135 – 413.609.813

BNY Mellon Continental European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 21.216.304 697.102 – 21.913.136
Contratos a plazo – 26 – 26

 
Activos financieros 21.216.304 697.128 – 21.913.162
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund*
USD USD USD USD

Renta variable 15.367.358 1.249.592 – 16.616.950
Contratos a plazo – 80 – 80

 
Activos financieros 15.367.358 1.249.672 – 16.617.030

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund*
USD USD USD USD

Renta fija – 68.123.143 – 68.123.143
Swaps de incumplimiento de crédito – 301.966 – 301.966
Contratos a plazo – 2.845 – 2.845
Futuros 12.219 – – 12.219

 
Activos financieros 12.219 68.427.954 – 68.440.173

Swaps de incumplimiento de crédito – (289.026) – (289.026)
Contratos a plazo – (53.707) – (53.707)

 
Pasivos financieros – (342.733) – (342.733)

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD

Renta fija – 589.445.792 – 589.445.792
Contratos a plazo – 441.088 – 441.088

 
Activos financieros – 589.886.880 – 589.886.880

Contratos a plazo – (299) – (299)
 

Pasivos financieros – (299) – (299)

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD

Renta fija 10.414.885 3.190.124.687 – 3.200.539.572
Contratos a plazo – 23.262.655 – 23.262.655

 
Activos financieros 10.414.885 3.213.387.342 – 3.223.802.227

Contratos a plazo – (17.197.069) – (17.197.069)
 

Pasivos financieros – (17.197.069) – (17.197.069)

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 19.638.364 – – 19.638.364
 

Activos financieros 19.638.364 – – 19.638.364

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund*
USD USD USD USD

Instituciones de inversión colectiva 3.990.944 – – 3.990.944
Renta variable 143.832.361 18.093.135 – 161.925.496

 
Activos financieros 147.823.305 18.093.135 – 165.916.440

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund
USD USD USD USD

Renta fija – 291.898.293 – 291.898.293
Contratos a plazo – 1.012.547 – 1.012.547

 
Activos financieros – 292.910.840 – 292.910.840

Swaps de incumplimiento de crédito – (1.897.793) – (1.897.793)
Contratos a plazo – (1.296.281) – (1.296.281)

 
Pasivos financieros – (3.194.074) – (3.194.074)
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Estimación del valor razonable (continuación)



Notas a los estados financieros

BNY Mellon Global Funds, plc

256

Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija – 111.604.190 – 111.604.190
Swaps de incumplimiento de crédito – 8.454 – 8.454

 
Activos financieros – 111.612.644 – 111.612.644

Futuros (18.405) – – (18.405)
 

Pasivos financieros (18.405) – – (18.405)

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR

Renta fija – 12.081.970 – 12.081.970
 

Activos financieros – 12.081.970 – 12.081.970

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 18.201.942 1.621.307.308 25.438.736 1.664.947.986
Contratos a plazo – 7.511.358 – 7.511.358
Futuros 2.580.347 – – 2.580.347
Swaps de tipos de interés – 3.706.654 – 3.706.654
Opciones 5.217.872 – – 5.217.872

 
Activos financieros 26.000.161 1.632.525.320 25.438.736 1.683.964.217

Swaps de incumplimiento de crédito – (123.364) – (123.364)
Contratos a plazo – (2.659.353) – (2.659.353)
Futuros (255.351) – – (255.351)
Swaps de tipos de interés – (9.591.697) – (9.591.697)

 
Pasivos financieros (255.351) (12.374.414) – (12.629.765)

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 2.300.022 1.000.047 - 3.300.069
Instituciones de inversión colectiva 645.022 – – 645.022
Contratos a plazo - 164.953 - 164.953
Opciones - 104.131 - 104.131
Depósitos a plazo - 2.280.000 - 2.280.000

 
Activos financieros 2.945.044 3.549.131 ‑ 6.494.175

Contratos a plazo – (137.421) – (137.421)
Opciones – (34.395) – (34.395)

 
Pasivos financieros – (171.816) – (171.816)

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 7.900.187 11.060.332 – 18.960.519
Contratos a plazo – 138.560 – 138.560
Futuros 98.791 – – 98.791

 
Activos financieros 7.998.978 11.198.892 – 19.197.870

Contratos a plazo – (609.521) – (609.521)
Futuros (211.555) – – (211.555)

 
Pasivos financieros (211.555) (609.521) – (821.076)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
USD USD USD USD

Renta fija 69.999 7.811.743 249.048 8.130.790
Renta variable - 86.190 – 86.190
Contratos a plazo – 10.949 – 10.949
Futuros 12.922 – – 12.922
Opciones 26.104 – – 26.104

 
Activos financieros 109.025 7.908.882 249.048 8.266.955

Swaps de tipos de interés – (6.381) – (6.381)
Contratos a plazo – (19.728) – (19.728)
Futuros (5.948) – – (5.948)
Opciones (5.719) – – (5.719)

 
Pasivos financieros (11.667) (26.109) – (37.776)

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD

Renta fija – 951.410.569 – 951.410.569
Contratos a plazo – 4.106.821 – 4.106.821

 
Activos financieros – 955.517.390 – 955.517.390

Contratos a plazo – (17.927.055) – (17.927.055)
 

Pasivos financieros – (17.927.055) – (17.927.055)

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD

Renta fija – 35.048.254 – 35.048.254
Instituciones de inversión colectiva 2.575.610 – – 2.575.610
Contratos a plazo – 71.175 – 71.175

 
Activos financieros 2.575.610 35.119.429 – 37.695.039

Contratos a plazo – (118.086) – (118.086)
 

Pasivos financieros – (118.086) – (118.086)

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD

Instituciones de inversión colectiva 293.300 – – 293.300
Renta variable 25.621.019 866.132 – 26.487.151

 
Activos financieros 25.914.319 866.132 – 26.780.451

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD

Instituciones de inversión colectiva 1.599.727 – – 1.599.727
Renta variable 221.716.295 4.706.088 – 226.422.383
Contratos a plazo – 62.368 – 62.368

 
Activos financieros 223.316.022 4.768.456 – 228.084.478

Contratos a plazo – (207.493) – (207.493)
 

Pasivos financieros – (207.493) – (207.493)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD

Renta fija – 1.318.363 – 1.318.363
Renta variable 229.793.052 4.512.147 – 234.305.199
Contratos a plazo – 55.216 – 55.216

 
Activos financieros 229.793.052 5.885.726 – 235.678.778

Contratos a plazo – (551.102) – (551.102)
 

Pasivos financieros – (551.102) – (551.102)

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 75.843 159.271.952 – 159.347.795
Renta variable – 1.459.732 – 1.459.732
Contratos a plazo – 1.466.194 – 1.466.194

 
Activos financieros 75.843 162.197.878 – 162.273.721

Contratos a plazo – (15.977) – (15.977)
 

Pasivos financieros – (15.977) – (15.977)

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD

Renta fija 4.699.944 – – 4.699.944
Renta variable 101.697.594 – – 101.697.594
Contratos a plazo – 106.085 – 106.085

 
Activos financieros 106.397.538 106.085 – 106.503.623

Contratos a plazo – (132.023) – (132.023)
 

Pasivos financieros – (132.023) – (132.023)

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 6.986.019 – – 6.986.019
Contratos a plazo – 28 – 28

 
Activos financieros 6.986.019 28 – 6.986.047

Contratos a plazo – (4.276) – (4.276)
 

Pasivos financieros – (4.276) – (4.276)

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 53.332.000 281.747.687 – 335.079.687
Instituciones de inversión colectiva 29.371.577 – – 29.371.577
Renta variable 694.245.449 – – 694.245.449
Contratos a plazo – 15.041.002 – 15.041.002
Opciones 5.577.322 – – 5.577.322

 
Activos financieros 782.526.348 296.788.689 – 1.079.315.037

Contratos a plazo – (2.001.273) – (2.001.273)
Opciones (1.615.183) – – (1.615.183)

 
Pasivos financieros (1.615.183) (2.001.273) – (3.616.456)

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)*
GBP GBP GBP GBP

Renta fija 1.662.614 9.538.979 – 11.201.593
Instituciones de inversión colectiva 1.617.195 – – 1.617.195
Renta variable 22.811.367 – – 22.811.367
Contratos a plazo – 149.392 – 149.392
Opciones 189.057 – – 189.057

 
Activos financieros 26.280.233 9.688.371 – 35.968.604

Contratos a plazo – (217.927) – (217.927)
Opciones (59.252) – – (59.252)

 
Pasivos financieros (59.252) (217.927) – (277.179)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD

Renta fija 10.018.242 42.941.068 – 52.959.310
Instituciones de inversión colectiva 4.282.809 – – 4.282.809
Renta variable 106.008.366 – – 106.008.366
Contratos a plazo – 529.493 – 529.493
Opciones 839.050 – – 839.050

 
Activos financieros 121.148.467 43.470.561 – 164.619.028

Contratos a plazo – (3.112.056) – (3.112.056)
Opciones (239.546) – – (239.546)

 
Pasivos financieros (239.546) (3.112.056) – (3.351.602)

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
JPY JPY JPY JPY

Renta variable 259.592.650 – – 259.592.650
 

Activos financieros 259.592.650 – – 259.592.650

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD

Renta variable 4.585.034 447.095 – 5.032.129
 

Activos financieros 4.585.034 447.095 – 5.032.129

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 1.243.848.933 – – 1.243.848.933
 

Activos financieros 1.243.848.933 – – 1.243.848.933

Contratos a plazo – (14) – (14)
 

Pasivos financieros – (14) – (14)

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 8.058.303 176.001 – 8.234.304
Contratos a plazo – 103 – 103

 
Activos financieros 8.058.303 176.104 – 8.234.407

18. Valores de instrumentos financieros y proceso de gestión de los riesgos financieros (continuación)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD

Renta fija 64.995 – – 64.995
Renta variable 161.805.555 – – 161.805.555

 
Activos financieros 161.870.550 – – 161.870.550

Futuros (1.325) – – (1.325)
 

Pasivos financieros (1.325) – – (1.325)

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 6.850.045 230.531 – 7.080.576
 

Activos financieros 6.850.045 230.531 – 7.080.576

Futuros (1.360) – – (1.360)
 

Pasivos financieros (1.360) – – (1.360)

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP

Renta fija – 7.296.293 – 7.296.293
 

Activos financieros – 7.296.293 – 7.296.293

BNY Mellon UK Equity Fund
GBP GBP GBP GBP

Renta variable 17.762.424 – – 17.762.424
 

Activos financieros 17.762.424 – – 17.762.424

Contratos a plazo – (2) – (2)
 

Pasivos financieros – (2) – (2)

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD

Renta variable 88.005.501 – – 88.005.501
 

Activos financieros 88.005.501 – – 88.005.501

Contratos a plazo – (320) – (320)
 

Pasivos financieros – (320) – (320)

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 28.067.186 – – 28.067.186
Contratos a plazo – 77.405 – 77.405

 
Activos financieros 28.067.186 77.405 – 28.144.591

Contratos a plazo – (267) – (267)
 

Pasivos financieros – (267) – (267)

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD

Renta variable 22.686.569 – – 22.686.569
Warrants – 2.433.001 – 2.433.001

 
Activos financieros 22.686.569 2.433.001 – 25.119.570

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
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La jerarquía del valor razonable de los activos financieros de la Sociedad contabilizados a su valor razonable a 31 de diciembre de 2011 
es la siguiente: 

Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund
GBP GBP GBP GBP

Certificados de depósito  – 16.021.701  – 16.021.701
Efectos comerciales  – 40.940.651  – 40.940.651
Pagarés descontados  – 14.995.575  – 14.995.575
Renta variable 635.060  –  – 635.060
Swaps de índices de acciones 542.181  –  – 542.181
Swaps de acciones 5.069.531  –  – 5.069.531
Bonos a tipo de interés variable  – 6.462.118  – 6.462.118
Contratos a plazo  – 24.462  – 24.462
Futuros 3.515  –  – 3.515
Depósitos a plazo  – 12.000.460  – 12.000.460
 
Activos financieros 6.250.287 90.444.967  – 96.695.254

Swaps de índices de acciones (165.250)  –  – (165.250)
Swaps de acciones (4.568.574)  –  – (4.568.574)
Contratos a plazo  – (646.498)  – (646.498)
Futuros (191.692)  –  – (191.692)
 
Pasivos financieros (4.925.516) (646.498)  – (5.572.014)

BNY Mellon Asian Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 464.570.163  –  – 464.570.163
 
Activos financieros 464.570.163  –  – 464.570.163

BNY Mellon Brazil Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 205.620.085 148.697.524  – 354.317.609
 
Activos financieros 205.620.085 148.697.524  – 354.317.609

Contratos a plazo  – (640)  – (640)
 
Pasivos financieros  – (640)  – (640)

BNY Mellon Continental European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 23.003.497 627.512  – 23.631.009
 
Activos financieros 23.003.497 627.512  – 23.631.009

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund
USD USD USD USD

Renta fija  – 333.814.947  – 333.814.947
Swaps de incumplimiento de crédito  – 134.901  – 134.901
Contratos a plazo  – 201  – 201
 
Activos financieros  – 333.950.049  – 333.950.049

Contratos a plazo  – (30.043)  – (30.043)
 
Pasivos financieros  – (30.043)  – (30.043)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
USD USD USD USD

Renta fija 13.434.772 3.111.147.135  – 3.124.581.907
Contratos a plazo  – 4.148.108  – 4.148.108
Swaps de tipos de interés  – 1.256.978  – 1.256.978
 
Activos financieros 13.434.772 3.116.552.221  – 3.129.986.993

Contratos a plazo  – (27.736.414)  – (27.736.414)
Swaps de tipos de interés  – (2.237.541)  – (2.237.541)
 
Pasivos financieros  – (29.973.955)  – (29.973.955)

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 37.439.712 1.232  – 37.440.944
 
Activos financieros 37.439.712 1.232  – 37.440.944

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund
USD USD USD USD

Renta fija  – 237.297.766  – 237.297.766
Contratos a plazo  – 775.540  – 775.540
 
Activos financieros  – 238.073.306  – 238.073.306

Contratos a plazo  – (507.881)  – (507.881)
Swaps de rentabilidad total  – (1.237.544)  – (1.237.544)
 
Pasivos financieros  – (1.745.425)  – (1.745.425)

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija  – 87.799.787  – 87.799.787
Futuros 18.975  –  – 18.975
 
Activos financieros 18.975 87.799.787  – 87.818.762

Futuros (73.260)  –  – (73.260)
 
Pasivos financieros (73.260)  –  – (73.260)

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker
EUR EUR EUR EUR

Renta fija  – 14.569.398  – 14.569.398
 
Activos financieros  – 14.569.398  – 14.569.398

BNY Mellon Euroland Bond Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 19.265.697 1.214.504.403 12.663.516 1.246.433.616
Contratos a plazo  – 3.483.891  – 3.483.891
Futuros 3.140.531  –  – 3.140.531
Swaps de tipos de interés  – 520.728  – 520.728
 
Activos financieros 22.406.228 1.218.509.022 12.663.516 1.253.578.766

Contratos a plazo  – (3.031.154) – (3.031.154)
Futuros (900.109)  – – (900.109)
Swaps de tipos de interés  – (8.283.248) – (8.283.248)
 
Pasivos financieros (900.109) (11.314.402)  – (12.214.511)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 4.889.937 1.899.514  – 6.789.451
Contratos a plazo  – 281.451  – 281.451
Opciones 1.453.368  –  – 1.453.368
Depósitos a plazo  – 1.900.022  – 1.900.022
 
Activos financieros 6.343.305 4.080.987  – 10.424.292

Contratos a plazo  – (373.387)  – (373.387)
Opciones (922.333)  –  – (922.333)
 
Pasivos financieros (922.333) (373.387)  – (1.295.720)

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 23.759.491  –  – 23.759.491
Contratos a plazo  – 972.704  – 972.704
Futuros 809.528  –  – 809.528
 
Activos financieros 24.569.019 972.704  – 25.541.723

Contratos a plazo  – (164.512)  – (164.512)
Futuros (533.199)  –  – (533.199)
 
Pasivos financieros (533.199) (164.512)  – (697.711)

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund
USD USD USD USD

Renta fija 69.999 10.100.398  – 10.170.397
Swaps de incumplimiento de crédito  – 29.268  – 29.268
Contratos a plazo  – 21.659  – 21.659
Futuros 6.911  –  – 6.911
Opciones 23.393  –  – 23.393
 
Activos financieros 100.303 10.151.325  – 10.251.628

Contratos a plazo  – (13.065)  – (13.065)
Futuros (11.564)  –  – (11.564)
Opciones (26.679)  –  – (26.679)
 
Pasivos financieros (38.243) (13.065)  – (51.308)

BNY Mellon Global Bond Fund
USD USD USD USD

Renta fija 11.887.366 1.149.704.050  – 1.161.591.416
Contratos a plazo  – 9.527.939  – 9.527.939
 
Activos financieros 11.887.366 1.159.231.989  – 1.171.119.355

Contratos a plazo  – (9.584.118)  – (9.584.118)
 
Pasivos financieros  – (9.584.118)  – (9.584.118)

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
USD USD USD USD

Renta fija 159.477 17.380.929  – 17.540.406
Renta variable  – 53.777  – 53.777
Contratos a plazo  – 204.389  – 204.389
 
Activos financieros 159.477 17.639.095  – 17.798.572

Contratos a plazo  – (34.110)  – (34.110)
 
Pasivos financieros  – (34.110)  – (34.110)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund
USD USD USD USD

Renta variable 26.294.508 501.122  – 26.795.630
 
Activos financieros 26.294.508 501.122  – 26.795.630

Contratos a plazo  – (8)  – (8)
 
Pasivos financieros  – (8)  – (8)

BNY Mellon Global Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 224.591.744  –  – 224.591.744
Contratos a plazo  – 410.887  – 410.887
 
Activos financieros 224.591.744 410.887  – 225.002.631

Contratos a plazo  – (405.123)  – (405.123)
 
Pasivos financieros  – (405.123)  – (405.123)

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund
USD USD USD USD

Renta fija  – 1.142.395  – 1.142.395
Renta variable 68.313.914 1.388.440  – 69.702.354
Contratos a plazo  – 418.682  – 418.682
 
Activos financieros 68.313.914 2.949.517  – 71.263.431

Contratos a plazo  – (6.784)  – (6.784)
 
Pasivos financieros  – (6.784)  – (6.784)

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 896.637 243.100.593  – 243.997.230
Renta variable  – 1.096.717  – 1.096.717
Contratos a plazo  – 194.688  – 194.688
 
Activos financieros 896.637 244.391.998  – 245.288.635

Contratos a plazo  – (1.353.530)  – (1.353.530)
 
Pasivos financieros  – (1.353.530)  – (1.353.530)

BNY Mellon Global Opportunities Fund
USD USD USD USD

Renta fija 6.199.951  –  – 6.199.951
Renta variable 116.432.839  –  – 116.432.839
Contratos a plazo  – 564.529  – 564.529
 
Activos financieros 122.632.790 564.529  – 123.197.319

Contratos a plazo  – (259)  – (259)
 
Pasivos financieros  – (259)  – (259)

BNY Mellon Global Property Securities Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 4.860.719  –  – 4.860.719
Contratos a plazo  – 5.383  – 5.383
 
Activos financieros 4.860.719 5.383  – 4.866.102
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR

Renta fija 18.402.576 205.918.910  – 224.321.486
Renta variable 307.728.569 3.355.347  – 311.083.916
Contratos a plazo  – 570.213  – 570.213
Opciones 1.724.010  –  – 1.724.010
 
Activos financieros 327.855.155 209.844.470  – 537.699.625

Contratos a plazo  – (8.018.433)  – (8.018.433)
Opciones (1.755.957)  –  – (1.755.957)
 
Pasivos financieros (1.755.957) (8.018.433)  – (9.774.390)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)
USD USD USD USD

Renta fija 4.901.858 26.724.050  – 31.625.908
Renta variable 44.054.566 548.396  – 44.602.962
Contratos a plazo  – 2.203.620  – 2.203.620
Opciones 261.046  –  – 261.046
 
Activos financieros 49.217.470 29.476.066  – 78.693.536

Contratos a plazo  – (681.958)  – (681.958)
Opciones (262.273)  –  – (262.273)
 
Pasivos financieros (262.273) (681.958)  – (944.231)

BNY Mellon Japan Equity Value Fund
JPY JPY JPY JPY

Renta variable 228.359.850  –  – 228.359.850
 
Activos financieros 228.359.850  –  – 228.359.850

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund
USD USD USD USD

Renta variable 6.854.048 732.121  – 7.586.169
 
Activos financieros 6.854.048 732.121  – 7.586.169

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 535.722.524  –  – 535.722.524
Contratos a plazo  – 46.515  – 46.515
 
Activos financieros 535.722.524 46.515  – 535.769.039

Contratos a plazo  – (12.292)  – (12.292)
 
Pasivos financieros  – (12.292)  – (12.292)

BNY Mellon Pan European Equity Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 5.362.286  –  – 5.362.286
 
Activos financieros 5.362.286  –  – 5.362.286

Contratos a plazo  – (12)  – (12)
 
Pasivos financieros  – (12)  – (12)
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Fondo Clasificación Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
USD USD USD USD

Renta fija 319.988  –  – 319.988
Renta variable 127.759.366  –  – 127.759.366
Futuros 10.147  –  – 10.147
 
Activos financieros 128.089.501  –  – 128.089.501

Contratos a plazo  – (445)  – (445)
 
Pasivos financieros  – (445)  – (445)

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund
EUR EUR EUR EUR

Renta variable 12.199.578  –  – 12.199.578
Futuros 11.030  –  – 11.030
 
Activos financieros 12.210.608  –  – 12.210.608

BNY Mellon Sterling Bond Fund
GBP GBP GBP GBP

Renta fija  – 7.845.076  – 7.845.076
 
Activos financieros  – 7.845.076  – 7.845.076

BNY Mellon UK Equity Fund
GBP GBP GBP GBP

Renta variable 25.316.934  –  – 25.316.934
 
Activos financieros 25.316.934  –  – 25.316.934

Opciones (1.525)  –  – (1.525)
 
Pasivos financieros (1.525)  –  – (1.525)

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund
USD USD USD USD

Renta variable 157.953.352  –  – 157.953.352
 
Activos financieros 157.953.352  –  – 157.953.352

Contratos a plazo  – (7)  – (7)
 
Pasivos financieros  – (7)  – (7)

BNY Mellon U.S. Equity Fund
USD USD USD USD

Renta variable 99.039.202  –  – 99.039.202
Contratos a plazo  – 4.111  – 4.111
 
Activos financieros 99.039.202 4.111  – 99.043.313

Contratos a plazo  – (1.089.372)  – (1.089.372)
 
Pasivos financieros  – (1.089.372)  – (1.089.372)

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund
USD USD USD USD

Renta variable 12.970.306  –  – 12.970.306
Warrants 2.327.106  –  – 2.327.106
 
Activos financieros 15.297.412  –  – 15.297.412

Las inversiones cuyos valores se basan precios de mercado cotizados de mercados activos y, por tanto, se clasifican en el nivel 1 incluyen valores 
de renta variable cotizados, derivados cotizados, letras del Tesoro y otros valores cotizados. La Sociedad no ajusta el precio cotizado de dichos 
instrumentos.
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Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos pero que se valoran a partir de precios de mercado cotizados, 
cotizaciones de intermediarios o fuentes de cálculo de precios alternativas, respaldados por datos observables se clasifican en el nivel 2, e incluyen 
bonos de empresa de categoría de inversión y determinados valores de renta variable cotizados y derivados extrabursátiles. Dado que las 
inversiones del nivel 2 incluyen posiciones que no cotizan en mercados activos y/o están sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones 
podrán ajustarse para reflejar la iliquidez y/o la no transferibilidad, que se basan por lo general en la información de mercado disponible. 

Las inversiones clasificadas en el nivel 3 presentan un buen número de datos no observables, ya que se negocian con poca frecuencia. 
Los instrumentos del nivel 3 incluyen capital riesgo y valores de deuda de empresa. Los datos no observables se emplearán para calcular el valor 
razonable en la mediada en que los datos observables pertinentes no estén disponibles y, por tanto, permitan situaciones en las exista poca o ninguna 
actividad de mercado para la clase o pasivo en la fecha de cálculo. Sin embargo, el objetivo de medición del valor razonable sigue siendo el mismo, 
es decir, un precio de salida desde el punto de vista de un participante del mercado que posee el activo o debe el pasivo. Por lo tanto, las variables 
no observables reflejarán los supuestos que utilizarían los participantes del mercado al fijar el precio del activo o el pasivo, incluidos los supuestos 
relativos al riesgo.

En la tabla siguiente se ofrecen las inversiones clasificadas en el nivel 3 durante el ejercicio y al cierre de este, según la valoración basada 
en variables no observables:

Al 31 de diciembre de 2012

Activos Descripción Valor 
razonable

Activo 
neto total % 

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund EUR

 90.957 Camelot Leveraged Term Loan A 5,845% 31-Jul-2018 111.804  0,09

 1.300.000 FTPYME PASTOR Fondo de Titulizacion de Activos  
0,411% 15-Jul-2045 FRN 1.137.500  0,89 

 500.000 Harry Cre 6,034% 16-Dic-2016 606.934  0,48 

 101.061 Insight 5,254% 31-Ene-2014 122.055  0,09 

 99.750 Rhino 4,659% 16-Jul-2017 122.490  0,10 

 1.269.304 Sapphire Trust 6,648% 14-Abr-2039 FRN  942.057  0,74 

 1.500.000 Utrecht Funding BV 3,463% 28-Jul-2016 FRN 1.434.375  1,13 

4.477.215 3,52

BNY Mellon Asian Equity Fund USD

10.000.000 Boshiwa International Holding Ltd 542.000 0,13

542.000  0,13 

BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR

5.550.000 ARL First LLC 144A 1,956% 15-Dic-2042 FRN 4.209.325  0,24 

6.475.123 Bumper 4 SA 1,412% 20-May-2026 FRN 6.500.142  0,37 

4.450.000 E-CARAT 1,300% 18-Jun-2020 5.488.337  0,32 

9.187.895 E-CARAT 1,361% 18-Dic-2019 FRN 9.240.932  0,53 

25.438.736  1,46 

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund USD

63.481 Bumper 4 SA 1,412% 20-May-2026 FRN 84.166  1,01 

10.000 Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01-May-2022 10.928  0,13 

50.000 Taylor Morrison Communities Inc/  
Monarch Communities Inc 7,750% 15-Abr-2020 53.000  0,63 

100.000 Trafigura Securitisation Finance Plc  
2,653% 15-Oct-2015 FRN 100.954  1,21 

249.048 2,98
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En las tablas siguientes se detallan los movimientos de valores clasificados en el nivel 3:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

Saldo inicial Transferencias 
entrantes

Transferencias 
salientes

Compras Ventas Ganancias/
(pérdidas) netas a 
su valor razonable 

en los registros 
de pérdidas 
y ganancias*

Total

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund EUR  EUR  EUR EUR EUR EUR EUR

Camelot Leveraged Term Loan A 5,845% 31-Jul-2018  –  –    –    128.060 (11.580) (4.676) 111.804 

FTPYME PASTOR Fondo de Titulizacion de Activos  
0,411% 15-Jul-2045 FRN  –  –    –    1.139.500  – (2.000) 1.137.500 

Harry Cre 6,034% 16-Dic-2016  –  –    –    608.983  – (2.049) 606.934 

Insight 5,254% 31-Ene-2014  –  –    –    126.307  – (4.252) 122.055 

Rhino 4,659% 16-Jul-2017  –  –    –    123.683 (309) (884) 122.490 

Sapphire Trust 6,648% 14-Abr-2039 FRN  –  –    –    941.588  – 469 942.057 

Utrecht Funding BV 3,463% 28-Jul-2016 FRN  –  –    –    1.434.375  – – 1.434.375 

 –  –    –    4.502.496 (11.889)  (13.392)  4.477.215 

BNY Mellon Asian Equity Fund USD USD USD USD USD USD USD

Boshiwa International Holding Ltd – 1.933.022  –    – – (1.391.022)  542.000 

– 1.933.022  –    – – (1.391.022)  542.000 

BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

ARL First LLC 144A 1,956% 15-Dic-2042 FRN  –  –    –    4.279.433  – (70.108) 4.209.325 

Bumper 4 SA 1,412% 20-May-2026 FRN –  10.205.559  –    – (3.724.877) 19.460 6.500.142 

E-CARAT 1,300% 18-Jun-2020  –  –    –    5.526.572  – (38.235) 5.488.337 

E-CARAT 1,361% 18-Dic-2019 FRN** 12.650.000  –    –    – (3.462.104) 53.036 9.240.932 

12.650.000 10.205.559  –    9.806.005 (7.186.981) (35.847)  25.438.736

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund USD USD USD USD USD USD USD

Bumper 4 SA 1,412% 20-May-2026 FRN –  129.345  –    – (52.559) 7.380 84.166 

Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01-May-2022  –  –    –    9.969  – 959 10.928 

Taylor Morrison Communities Inc/  
Monarch Communities Inc 7,750% 15-Abr-2020  –  –    –    50.000  – 3.000 53.000 

Trafigura Securitisation Finance Plc  
2,653% 15-Oct-2015 FRN  –  –    –    100.000  – 954 100.954 

–  129.345  –    159.969 (52.559) 12.293  249.048 

 *  La variación de las plusvalías o minusvalías correspondientes a las posiciones del nivel 3 mantenidas al 31 de diciembre de 2012 son las siguientes: 
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund, (9.109) EUR; BNY Mellon Asian Equity Fund, (373.179) USD; BNY Mellon Euroland Bond Fund, (33.816) EUR 
y BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund, 9.301 USD.

 ** Los intereses devengados de inversiones se incluyen a efectos de esta reconciliación.
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En la tabla siguiente se ofrecen las inversiones al cierre del ejercicio anterior clasificadas en el nivel 3, según la valoración basada en variables 
no observables:

Al 31 de diciembre de 2011

Activos Descripción Valor 
razonable

Activo 
neto total % 

BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR

12.650.000 E-CARAT 2,404% 18-Dic-2019 FRN 12.650.000 1,01

12.650.000 1,01

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

Saldo inicial Compras Ventas Ganancias/
(pérdidas) netas a 
su valor razonable 

en los registros 
de pérdidas y 

ganancias**

Total

BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR EUR EUR EUR EUR

E-CARAT 2,404% 18-Dic-2019 FRN*  –  14.850.000 (2.200.735)  735  12.650.000 

 –  14.850.000 (2.200.735) 735  12.650.000

 * Los intereses devengados de inversiones se incluyen a efectos de esta reconciliación.
 **  La variación de las plusvalías o minusvalías correspondientes a las posiciones del nivel 3 mantenidas al 31 de diciembre de 2012 son las siguientes: 

BNY Mellon Euroland Bond Fund EUR, cero.

19. Acontecimientos significativos

Durante el ejercicio se lanzaron los Fondos siguientes: BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund el 31 de enero de 2012, BNY 
Mellon Absolute Return Bond Fund el 12 de marzo de 2012, BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP) el 14 de junio de 2012, BNY Mellon 
Emerging Markets Equity Core Fund el 4 de septiembre de 2012 y BNY Mellon Emerging Equity Income Fund el 13 de noviembre de 2012.

BNY Mellon European Credit Fund fue aprobado por el Banco Central el 7 de febrero de 2012, y un suplemento actualizado con las clases 
adicionales fue aprobado posteriormente el 5 de marzo de 2012.

Con efectos del 20 de junio de 2012, la gestora delegada de inversiones de BNY Mellon Evolution Currency Option Fund, BNY Mellon Asset 
Management (UK) Limited, fue sustituida por The Dreyfus Corporation (bajo BNY Mellon Cash Investment Strategies). Posteriormente, 
con efectos del 19 de noviembre de 2012, The Dreyfus Corporation (bajo BNY Mellon Cash Investment Strategies) fue sustituida por Insight 
Investment Management (Global) Limited.

WestLB Mellon Asset Management Kapitalanlagegesellschaft mbH (Duesseldorf) pasó a denominarse WestLB Mellon Asset Management, 
con efectos del 1 de julio de 2012. Posteriormente, WestLB Mellon Asset Management pasó a denominarse Meriten Investment 
Management, con efectos del 1 de diciembre de 2012.

El momento de valoración de BNY Mellon Emerging Market Debt Fund cambió de las 12:00 (hora de Dublín) a las 22:00 (hora de Dublín), 
con efectos del 19 de diciembre de 2012.

Alan Mearns dimitió como Administrador de la Sociedad el 31 de octubre de 2012.
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20. Acontecimientos subsiguientes

La Sociedad declaró los siguientes dividendos el 2 de enero de 2013:

Fondo Clase Moneda Tipo de distribución neto

BNY Mellon Asian Equity Fund Sterling C (Inc) GBP  0,0246 
BNY Mellon Brazil Equity Fund Sterling C (Inc) GBP  0,0396 
BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* Clase B (Inc)^ USD  0,0038 

Clase B (Inc)^ EUR  0,0036 
Sterling B (Inc)^ GBP  0,0037 

Clase C (Inc)^ USD  0,0038 
Sterling C (Inc)^ GBP  0,0037 

Clase W (Inc)^ USD  0,0038 
Clase W (Inc)^ EUR  0,0036 

Sterling W (Inc)^ GBP  0,0037 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund Clase C (Inc)^ USD  0,0029 

Clase X (Inc) USD  0,0197 
BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund Clase X (Inc)^ CHF  0,0137 

Clase A (Inc) EUR  0,0120 
Clase C (Inc) EUR  0,0128 

Clase I (Hedged) EUR  0,0120 
Clase W (Inc)^ EUR  0,0033 

Clase X EUR  0,0140 
Sterling A (Inc) GBP  0,0097 
Sterling B (Inc) GBP  0,0108 
Sterling C (Inc) GBP  0,0144 

Sterling J (Inc) (Hedged) GBP  0,0103 
Sterling W (Inc)^ GBP  0,0034 

Sterling W (Inc) (Hedged)^ GBP  0,0014 
Clase A (Inc) USD  0,0098 
Clase C (Inc) USD  0,0119 

Clase W (Inc)^ USD  0,0034 
Clase X (Inc) USD  0,0181 

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund Clase X (Inc) USD  0,0023 
BNY Mellon Euroland Bond Fund Clase A (Inc) EUR  0,0058 

Clase B (Inc) EUR  0,0066 
Clase C (Inc) EUR  0,0079 

BNY Mellon Global Bond Fund Clase C (Inc)^ USD  0,0038 
Sterling C (Inc) GBP  0,0106 

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund Clase B (Inc) EUR  0,0088 
Clase C (Inc) EUR  0,0085 

Clase W (Inc)^ EUR  0,0023 
Sterling B (Inc) GBP  0,0087 
Sterling C (Inc) GBP  0,0087 

Sterling M (Inc) GBP  0,7864 
Sterling W (Inc)^ GBP  0,0023 

Clase A (Inc)^ USD  0,0033 
Clase B (Inc) USD  0,0090 
Clase C (Inc) USD  0,0091 

Clase M (Inc) USD  0,7919 
Clase W (Inc)^ USD  0,0023 

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) Clase X (Inc) EUR  0,0182 
BNY Mellon Global Property Securities Fund Sterling I (Inc) (Hedged) GBP  0,0228 

Sterling J (Inc) (Hedged) GBP  0,0096 
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Clase C (Inc) EUR  0,0197 
BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* Sterling B (Inc)^ GBP  0,0024 

Sterling C (Inc)^ GBP  0,0062 
Sterling W (Inc)^ GBP  0,0016 

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) Clase C (Inc) USD  0,0208 
Clase W (Inc)^ USD  0,0019 

BNY Mellon Long‑Term Global Equity Fund Clase C (Inc) EUR  0,0089 
Sterling B (Inc)^ GBP  0,0044 

Sterling W (Inc)^ GBP  0,0002 
Clase W (Inc)^ USD  0,0001 
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20. Acontecimientos subsiguientes (continuación)

Fondo Clase Moneda Tipo de distribución neto

BNY Mellon Sterling Bond Fund Sterling C (Inc) GBP  0,0142 
BNY Mellon UK Equity Fund Sterling A (Inc) GBP  0,0106 

Sterling C (Inc) GBP  0,0192 
BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund Clase X (Inc) USD  0,0052 
BNY Mellon U.S. Equity Fund Sterling C (Inc)^ GBP  0,0010 

Sterling I (Inc) (Hedged) GBP  0,0028 
BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund Sterling C (Inc) GBP  0,0042 

* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
^ Esta clase se lanzó durante el ejercicio del informe.

La Gestora de Inversiones de BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker, The Dreyfus Corporation, fue sustituida por Mellon Capital 
Management Corporation, con efectos del 2 de enero de 2013. Pareto Investment Management Limited fue adquirida por Insight Investment 
Management Limited el 2 de enero de 2013.

Alcentra NY, LLC fue designada Gestora de Inversiones de BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) el 2 de enero de 2013.

Jonathan Lubran y David Turnbull fueron nombrados Consejeros de la Sociedad el 29 de enero de 2013 y el 13 febrero de 2013, respectivamente.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el 12 de febrero de 2013 se lanzó BNY Mellon European Credit Fund y el 21 de febrero de 2013 
se cerró BNY Mellon Evolution Currency Option Fund.

Con sujeción a la aprobación del regulador, se ha tomado la decisión de liquidar los siguientes Fondos de una manera ordenada con 
posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio:

• BNY Mellon Continental European Equity Fund
• BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund
• BNY Mellon Evolution Currency Option Fund 
• BNY Mellon Sterling Bond Fund 
• BNY Mellon UK Equity Fund

El momento de valoración de BNY Emerging Markets Debt Local Currency Fund cambió de las 12:00 (hora de Dublín) a las 22:00 (hora 
de Dublín), con efectos del 18 de febrero de 2013.

Salvo lo mencionado anteriormente, no se produjeron acontecimientos significativos que afecten a la Sociedad desde el cierre del ejercicio.

21. Ajuste de divisas

Con fines de consolidación, todos los activos y pasivos junto con los ingresos y gastos de todos los Fondos se convirtieron a dólares 
estadounidenses (“la moneda funcional”), ya que esta es la divisa del principal entorno económico en que opera la Sociedad. Un ajuste de 
divisas resulta de la conversión de los activos netos de apertura a los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Este método de asignación no 
incide sobre el valor de los activos netos asignados a cada Fondo.

22. Pasivo segregado

La Sociedad se acoge a las disposiciones sobre responsabilidad segregada de la Ley sobre Fondos de Inversión, Sociedades y Disposiciones 
Diversas (Investment Funds, Companies and Miscellaneous Provisions Act) de 2005. En consecuencia, con arreglo a la legislación irlandesa la 
Sociedad no será responsable en conjunto ante terceros, y generalmente no existirá la posibilidad de responsabilidades cruzadas entre los Fondos. 

23. Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros fueron aprobados por el Consejo de Administración el 11 de abril de 2013.
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Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
GBP

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
GBP

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Rabobank International 0,430% 02-Jul-2012 TD  20.000.000   20.001.649 
Calyon 0,500% 07-Ago-2012 TD  16.000.000   16.000.548 
Calyon 0,450% 30-Oct-2012 TD  16.000.000   16.000.493 
Calyon 0,500% 23-Ago-2012 TD  16.000.000   16.000.219 
Calyon 0,500% 16-Ago-2012 TD  16.000.000   16.000.219 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 06-Jun-2012   15.000.000   15.000.000 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 09-Jul-2012   15.000.000   15.000.000 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 30-Ene-2012   15.000.000   15.000.000 
United Kingdom Treasury Gilt 5,000% 07-Mar-2012  14.000.000   14.350.000 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 10-Abr-2012   11.000.000   11.000.000 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 16-Jul-2012   8.000.000   8.210.000 
Fortis Bank London 0,620% 10-Abr-2012 TD  8.000.000   8.001.087 
Fortis Bank London 0,580% 06-Jun-2012 TD  8.000.000   8.001.017 
Fortis Bank London 0,580% 08-May-2012 TD  8.000.000   8.001.017 
Deutsche Post Bank 0,490% 27-Dic-2012 TD  8.000.000   8.000.967 
Fortis Bank London 0,620% 26-Mar-2012 TD  8.000.000   8.000.951 
Fortis Bank London 0,620% 02-Abr-2012 TD  8.000.000   8.000.951 
Fortis Bank London 0,600% 17-Abr-2012 TD  8.000.000   8.000.921 
Fortis Bank London 0,600% 30-Abr-2012 TD  8.000.000   8.000.921 
Fortis Bank London 0,580% 29-May-2012 TD  8.000.000   8.000.890 

Rabobank International 0,430% 02-Jul-2012 TD  20.000.000   20.000.000 
Calyon 0,500% 07-Ago-2012 TD  16.000.000   16.000.000 
Calyon 0,500% 23-Ago-2012 TD  16.000.000   16.000.000 
Calyon 0,500% 16-Ago-2012 TD  16.000.000   16.000.000 
Calyon 0,450% 30-Oct-2012 TD  16.000.000   16.000.000 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 09-Jul-2012   15.000.000   14.996.068 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 06-Jun-2012   15.000.000   14.986.369 
United Kingdom Treasury Gilt 5,000% 07-Mar-2012  14.000.000   14.065.800 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 10-Abr-2012   11.000.000   10.996.287 
United Kingdom Treasury Gilt 5,250% 07-Jun-2012  8.000.000   8.025.280 
Bank of Montreal London 0,260% 21-Sep-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 12-Oct-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 13-Jul-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 14-Dic-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 16-Nov-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 17-Ago-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 19-Oct-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 02-Nov-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 20-Jul-2012 TD  8.000.000   8.000.000 
Bank of Montreal London 0,300% 21-Dic-2012 TD  8.000.000   8.000.000 

Bundesrepublik Deutschland 4,500% 04-Ene-2013 (40.000.000) 41.802.861
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2055  (12.502.000) 19.792.158
Insight EUR Cash Fund-2 (9.599.520) 9.600.576
Portugal Telecom International 5,88% 17-Abr-2018 (720.000) 715.756
Numericable Finance & Co SCA 8,0700% 15-Oct-2018 FRN (640.000) 634.173
Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 8,13% 01-Dic-2017 (540.000) 586.437
Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019 (3.400.000) 543.507
Barclays Bank Plc 7,630% 21-Nov-2022 (550.000) 423.011
HSBC Bank PLC 04-Ago-2013 FRN (400.000) 402.422
Norway Government Bond 2,000% 24-May-2023 (3.000.000) 399.056
Perstorp Holding AB 9,000% 15-May-2017 (350.000) 358.975
Lanark Master Issuer Plc 2,1381% 22-Dic-2054 FRN (250.000) 326.013
Albea Beauty Holdings SA 8,750% 11-Ene-2019 (300.000) 306.750
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 04-Ene-2019 (230.000) 276.159
FTA Santander Empresas 16-Oct-2049 FRN (284.946) 269.651
LEOFRIC Plc 26-May-2050 FRN (200.000) 257.998
Holmes Master Issuer Plc 2,2613% 15-Oct-2054 FRN (200.000) 256.935
Fosse Master Issuer Plc 2,0113% 18-Oct-2054 FRN (200.000) 256.231
Silk Road Finance Number Two Plc 2,0675% 21-Mar-2054 FRN (180.906) 229.388
Sandwell Commercial Finance PLC 11-May-2039 FRN (188.329) 212.261

Bundesrepublik Deutschland 4,500% 04-Ene-2013  40.000.000   40.450.000 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2055   12.502.000   19.552.577 
Insight Global II Emerging Market Debt S Acc   667.016   11.028.249 
Insight EUR Cash Fund-2  9.599.520   9.600.000 
Norway Government Bond 3,750% 25-May-2021   33.000.000   5.132.773 
Barclays Bank Plc 1,759% 17-Ene-2014 FRN   3.400.000   3.457.550 
ABN AMRO Bank NV 1,466% 07-Oct-2013 FRN   3.400.000   3.438.574 
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  

BA/Netherlands 0,910% 13-Ene-2014 FRN   3.400.000   3.423.004 
BNP Paribas S.A. 0,990% 05-Mar-2014 FRN  3.400.000   3.421.584 
UBS AG/London 0,691% 16-May-2014 FRN   3.400.000   3.418.820 
DNB Bank ASA 0,335% 16-Ene-2014 FRN   3.400.000   3.401.670 
Societe Generale SA 1,105% 01-Sep-2013 FRN   3.200.000   3.218.590 
National Australia Bank Ltd 0,715% 07-Abr-2014 FRN   3.000.000   3.019.200 
ING Bank NV 0,646% 31-Jul-2013 FRN   3.000.000   3.008.880 
JPMorgan Chase & Co 0,434% 26-Sep-2013 FRN   3.000.000   3.003.600 
Deutsche Bank AG 0,509% 17-Ene-2014 FRN   3.000.000   3.002.340 
Wachovia Corp 0,343% 13-Feb-2014 FRN   3.000.000   2.999.670 
Bank of America Corp 0,347% 05-Feb-2014 FRN   3.000.000   2.969.700 
Great Hall Mortgages Plc 0,438% 18-Jun-2039 FRN   3.234.093   2.196.933 
Storm BV 1,440% 22-Ago-2054 FRN   2.000.000   2.017.800 

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd   5.850.000   16.626.327 
Taiwan Mobile Co Ltd   3.027.000   10.184.894 
Hutchison Port Holdings   13.000.000   9.562.878 
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd   1.300.000   8.686.680 
Bumrungrad Hospital PCL   4.000.000   8.547.192 
Sands China Ltd   2.200.000   8.305.988 
AMP Ltd  2.000.000   8.303.499 
Standard Chartered Plc   350.000   8.265.593 
BHP Billiton Plc   248.000   7.568.377 
HTC Corp   900.355   7.065.148 
Housing Development Finance  500.000   6.900.200 
Belle International Holdings Ltd   3.500.000   6.723.930 
Hengan International Group Co Ltd   600.000   5.975.298 
Noble Group Ltd   5.500.000   5.051.586 
China Pacific Insurance Group Co Ltd ‘H’   1.400.000   4.251.418 
Siam Commercial Bank PCL   900.000   4.189.450 
Adaro Energy Tbk PT   27.000.000   3.521.393 
AIA Group Ltd   900.000   3.362.484 
Agro Ltd  16.000.000   3.107.967 
China Taiping Insurance Holdings Co Ltd   1.700.000   2.886.768 

IHH Healthcare Bhd 144A   11.000.000   10.258.126 
ITC Ltd   1.800.000   7.478.564 
Keppel Corp Ltd   750.000   6.117.532 
Bangkok Dusit Medical Services PCL   1.200.000   3.909.173 
GT Capital Holdings Inc   300.000   3.392.523 
Universal Robina Corp   2.200.000   3.204.962 
Robinson Department Store PCL   1.511.000   2.993.984 
Noble Group Ltd   2.000.000   1.726.396 
IGB Real Estate Investment Trust   3.000.000   1.267.652 
Hero Supermarket Tbk PT   3.500.000   1.235.923 
China Mobile Ltd   100.000   1.171.532 
Sun Art Retail Group Ltd   688.500   798.373 
Adaro Energy Tbk PT   2.000.000   400.205 
Biostime International Holdings Ltd   100.000   230.100 

BNY Mellon Asian Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

Ultrapar Participacoes SA    733.587   15.993.158 
Brasil Telecom SA ADR  516.356   12.490.013 
Vale SA Pfd   594.757   10.613.436 
Vale SA ADR    604.000   10.472.156 
Confab Industrial SA Pfd  3.115.408   9.774.107 
AES Tiete SA    507.416   5.910.464 
Telefonica Brasil SA Pfd    220.672   5.429.183 
Tractebel Energia SA   309.338   5.310.880 
Oi SA Pfd    419.500   4.510.676 
Banco Bradesco SA Pfd    279.405   4.290.884 
Itausa - Investimentos Itau SA Pfd    843.000   3.766.017 
Lojas Americanas SA Pfd    452.619   3.526.880 
Alpargatas SA Pfd    426.672   3.345.344 
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA Pfd  1.052.947   3.318.746 
Natura Cosmeticos SA    132.293   3.114.146 
Petroleo Brasileiro SA Pfd    277.600   2.861.376 
Banco do Brasil SA    193.097   2.404.988 
Marfrig Alimentos SA    444.086   2.212.169 
Mahle-Metal Leve SA Industria e Comercio   82.600   2.062.606 
Cia Paranaense de Energia Pfd    90.200   1.560.710 

Itausa - Investimentos Itau SA Pfd    2.815.201   13.537.853 
Vale SA Pfd   559.789   12.590.792 
Oi SA ADR    516.356   12.490.013 
Petroleo Brasileiro SA Pfd    1.057.107   11.025.171 
BM&FBovespa SA    1.725.283   10.221.094 
Suzano Papel e Celulose SA Pfd    4.649.940   10.169.928 
Oi SA Pfd    2.132.562   9.357.831 
Embraer SA    1.413.016   9.005.091 
Marfrig Alimentos SA    2.156.530   8.732.142 
Cia Hering    262.588   5.797.436 
Santos Brasil Participacoes SA   383.900   5.571.383 
Ultrapar Participacoes SA    222.400   4.748.635 
Telefonica Brasil SA Pfd    193.800   4.556.745 
EDP - Energias do Brasil SA    633.024   4.462.581 
Cia Paranaense de Energia Pfd    240.400   3.973.086 
Lojas Americanas SA Pfd    441.700   3.829.587 
Banco Bradesco SA ADR    236.500   3.799.396 
Porto Seguro SA   324.844   3.483.454 
Banco do Brasil SA    265.600   3.235.530 
Banco Bradesco SA Pfd    175.500   2.999.099 

BNY Mellon Brazil Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

 
La anterior constituye la lista completa de compras del Fondo  
durante el periodo examinado.
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Variaciones importantes de la cartera 

Enel SpA   348.432   880.079 
RWE AG   22.315   749.545 
ASML Holding NV   17.073   736.366 
Nestle SA   16.318   735.899 
AXA SA   50.741   612.229 
Deutsche Telekom AG   68.503   600.952 
Roche Holding AG   4.296   578.824 
Societe Generale SA   23.111   578.169 
Christian Dior SA   4.619   537.708 
Novozymes A/S   23.889   532.659 
Skandinaviska Enskilda Banken AB   80.050   519.167 
TeliaSonera AB   92.478   497.795 
SAP AG   9.679   497.169 
Continental AG   5.978   485.405 
QIAGEN NV   34.502   474.760 
Renault SA   12.644   458.413 
BNP Paribas SA   11.308   449.149 
DNB ASA   49.766   445.568 
Koninklijke Ahold NV  42.885   442.780 
Novartis AG   9.449   404.694 

Intesa Sanpaolo SpA   832.480   954.624 
Enel SpA   351.936   954.334 
Siemens AG   12.373   914.605 
Swedish Match AB   29.798   867.510 
Svenska Handelsbanken AB   28.150   758.375 
UBS AG   77.091   743.344 
Bayer AG   12.856   740.027 
Total SA   18.671   734.337 
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA   13.363   721.685 
SAP AG   14.194   700.777 
Vinci SA   19.653   690.280 
DNB ASA   69.196   646.076 
Saipem SpA   19.817   635.656 
Allianz SE   7.484   631.013 
Bilfinger Berger SE   8.415   617.187 
Novartis AG   13.773   616.985 
Ageas  404.190   603.228 
ABB Ltd   36.267   555.331 
Red Electrica Corp SA   14.525   495.887 
Zurich Insurance Group AG   2.281   488.938 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

BNY Mellon Continental European Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Life Healthcare Group Holdings Ltd   134.000   500.569 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd   150.000   486.983 
Souza Cruz SA   32.000   478.417 
Fibra Uno Administracion SA de CV   173.000   463.899 
China Mobile Ltd   40.000   455.467 
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV   180.000   436.603 
MTN Group Ltd   22.000   430.628 
Sands China Ltd   100.000   424.135 
Transmissora Aliance De-Unit  26.800   393.059 
Inversiones La Construccion SA   20.000   381.500 
Standard Chartered Plc   16.000   380.908 
Vale SA ADR   20.000   380.839 
Millicom International Cellular SA   4.500   378.874 
Philippine Long Distance Telephone Co   6.000   375.807 
China Shenhua Energy Co Ltd ‘H’   90.000   375.150 
Lafarge Malayan Cement Bhd  117.000   366.263 
Bangkok Bank PCL   54.600   362.084 
CCR SA   40.000   358.344 
Tesco Lotus Retail Growth Freehold & Leasehold Property Fund   730.000   356.640 
Natura Cosmeticos SA   13.000   353.099 

BNY Mellon Emerging Equity Income Fund* para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

 
* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

 
Desde el lanzamiento del Fondo el 13 de noviembre de 2013 no ha habido ventas 
ni vencimientos.
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Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Virgolino De Oli 11,750% 02-Abr-2022  3.800.000   3.752.500 
Minerva Luxembourg SA 144A 12,250% 10-Feb-2022   3.300.000   3.427.517 
Argentina Boden Bonds 7,000% 03-Oct-2015  3.550.000   3.254.326 
Petrobras International Finance Co - Pifco 5,375% 27-Ene-2021  2.810.000   2.927.486 
Afren Plc 10,250% 08-Abr-2019   2.100.000   2.218.782 
Corp Nacional Del Cobre De Chi 4,25% 17-Jul-2042  2.900.000   2.888.354 
Mongolian Mining Corp 144A 8,875% 29-Mar-2017   2.800.000   2.827.250 
Odebrecht Finance Ltd 6% 05-Abr-2023  2.700.000   2.767.100 
Agrokor DD 10,000% 07-Dic-2016  2.000.000   2.737.060 
VimpelCom Holdings BV 7,504% 01-Mar-2022   2.600.000   2.573.375 
United States Treasury Bill 0,000% 23-Ago-2012  2.500.000   2.499.466 
Banco Safra SA 10,250% 08-Ago-2016   4.500.000   2.444.805 
Volcan Cia Minera SAA 5,375% 02-Feb-2022   2.400.000   2.436.350 
Scotiabank Peru SA 4,500% 13-Dic-2027 VAR  2.300.000   2.300.000 
DP World Ltd 6,850% 02-Jul-2037   2.150.000   2.116.563 
Colombia Telecomunicaciones SA 5,38% 27-Sep-2022  2.100.000   2.100.000 
MOL Group Finance SA 6,250% 26-Sep-2019   2.100.000   2.089.050 
Yapi ve Kredi Bankasi AS 6,750% 08-Feb-2017  2.100.000   2.078.160 
Emirates NBD PJSC 4,625% 28-Mar-2017   2.000.000   1.986.700 
Romanian Government International Bond 4,875% 07-Nov-2019   1.500.000   1.932.087
 

Minerva Luxembourg SA 144A 12,250% 10-Feb-2022   3.300.000   3.670.491 
Argentina Boden Bonds 7,000% 03-Oct-2015  3.550.000   3.153.856 
Petrobras International Finance Co - Pifco 5,375% 27-Ene-2021  2.810.000   3.007.791 
Corp Nacional Del Cobre De Chi 4,25% 17-Jul-2042  2.900.000   2.961.423 
Odebrecht Finance Ltd 144A 6,000% 05-Abr-2023   2.700.000   2.944.312 
Mongolian Mining Corp 144A 8,875% 29-Mar-2017   2.800.000   2.882.947 
Agrokor DD 10,000% 07-Dic-2016  2.000.000   2.837.016 
United States Treasury Bill 0,000% 23-Ago-2012  2.500.000   2.499.770 
Afren Plc 10,250% 08-Abr-2019   2.100.000   2.319.976 
Virgolino De Oli 11,750% 02-Abr-2022  2.300.000   2.288.865 
Yapi ve Kredi Bankasi AS 6,750% 08-Feb-2017  2.100.000   2.157.244 
Colombia Telecomunicaciones SA 5,38% 27-Sep-2022  2.100.000   2.137.975 
JSC Georgian Railway 7,750% 11-Jul-2022  1.900.000   2.076.480 
Croatia Government International Bond 6,38% 24-Mar-2021  1.800.000   2.021.780 
Romanian Government International Bond 6,750% 07-Feb-2022   1.800.000   1.905.839 
Corp Azucarera Del Peru SA 6,38% 02-Ago-2022  1.700.000   1.853.980 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

5,298% 27-Dic-2017   1.500.000   1.620.490 
Berau Capital Resources Pte Ltd 12,500% 08-Jul-2015  1.000.000   1.394.740 
Empresas Publicas de Medellin ESP 8,375% 01-Feb-2021   1.200.000   1.372.164 
DP World Ltd 6,850% 02-Jul-2037   1.300.000   1.371.651 

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund* para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

 
* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Russian Foreign Bond - Eurobond 7,500% 31-Mar-2030   13.287.500   16.345.500 
Indonesia Government International Bond 11,625% 04-Mar-2019   9.045.000   13.807.174 
Development Bank of Kazakhstan 5,500% 20-Dic-2015  9.155.000   10.347.824 
Corp Andina de Fomento 3,750% 15-Ene-2016  5.270.000   6.758.635 
Brazilian Government International Bond 10,125% 15-May-2027   3.530.000   6.378.710 
Qatar Government International Bond 4,500% 20-Ene-2022  5.650.000   5.895.503 
Turkey Government International Bond 7,500% 14-Jul-2017  4.710.000   5.581.242 
Venezuela Government International Bond 7,750% 13-Oct-2019   6.840.000   5.572.527 
Uruguay Government International Bond 8,000% 18-Nov-2022  3.305.000   4.661.387 
Turkey Government International Bond 7,000% 26-Sep-2016  3.863.000   4.340.832 
Corp Andina de Fomento 3,750% 15-Ene-2016  4.025.000   4.229.865 
South Africa Government International Bond 6,875% 27-May-2019  3.405.000   4.202.368 
Hungary Government International Bond 6,250% 29-Ene-2020   3.235.000   3.601.248 
Petroleos Mexicanos 5,500% 21-Ene-2021   2.650.000   3.532.862 
Vale Overseas Ltd 4,375% 11-Ene-2022  3.430.000   3.517.258 
Centrais Eletricas Brasileiras SA 5,750% 27-Oct-2021   3.050.000   3.417.525 
Georgia Government International Bond 6,875% 12-Abr-2021   3.225.000   3.391.147 
Eurasian Development Bank 7,375% 29-Sep-2014   2.900.000   3.253.558 
Turkey Government International Bond 5,630% 30-Mar-2023  2.765.000   3.206.968 
Volcan Cia Minera SAA 5,375% 02-Feb-2022  3.125.000   3.163.678 

Lembaga Pembiayaan Ekspor Indonesia 3,750% 26-Abr-2017   22.025.000   23.036.315 
Export Credit Bank of Turkey 5,875% 24-Abr-2019   15.010.000   16.196.146 
Corp Andina de Fomento 4,375% 15-Jun-2022   13.756.000   14.209.011 
Vnesheconombank Via VEB Finance Plc 6,800% 22-Nov-2025   10.925.000   12.460.556 
Eurasian Development Bank 4,767% 20-Sep-2022   9.795.000   10.053.748 
Development Bank of Kazakhstan JSC 4,125% 10-Dic-2022   9.660.000   9.590.725 
Petroleos de Venezuela SA 9,000% 17-Nov-2021   12.065.000   9.393.927 
Sigma Alimentos SA de CV 5,625% 14-Abr-2018   8.435.000   9.301.650 
Export Credit Bank of Turkey 144A 5,375% 04-Nov-2016   8.910.000   8.985.475 
Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 6,510% 07-Mar-2022   7.900.000   8.980.715 
Rearden G Holdings EINS GmbH 7,875% 30-Mar-2020   7.550.000   8.224.788 
Indosat Palapa Co BV 7,375% 29-Jul-2020   6.110.000   6.808.868 
Petroleos de Venezuela SA 8,500% 02-Nov-2017   8.390.000   6.772.280 
PT Adaro Indonesia 7,625% 22-Oct-2019  6.230.000   6.657.087 
Magyar Export-Import Bank RT 5,500% 12-Feb-2018   6.595.000   6.585.902 
Gerdau Trade Inc 5,750% 30-Ene-2021   5.975.000   6.363.550 
Petroleos de Venezuela SA 8,500% 02-Nov-2017   5.925.000   6.230.963 
Eskom Holdings SOC Ltd 5,750% 26-Ene-2021   5.800.000   6.173.625 
Turkey Government International Bond 6,250% 26-Sep-2022   5.715.000   5.951.019 
Oi SA 5,750% 10-Feb-2022   5.685.000   5.700.008 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B 6,000% 15-Ago-2018   105.170.000   129.698.765 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

7,500% 25-Mar-2013   2.536.500.000   80.480.979 
Poland Government Bond 6,250% 24-Oct-2015   258.300.000   80.350.595 
Thailand Government Bond 1,200% 14-Jul-2021   2.436.503.134   78.550.972 
Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013   834.025.000   67.543.845 
Indonesia Treasury Bond 7,0000% 15-May-2027  594.110.000.000   66.371.836 
Malaysia Government Bond 3,418% 15-Ago-2022   179.220.000   57.983.293 
South Africa Government Bond 10,500% 21-Dic-2026   393.825.000   55.631.611 
Malaysia Government Bond 4,262% 15-Sep-2016   140.790.000   48.780.807 
Turkey Government Bond 10,500% 15-Ene-2020   72.900.000   45.705.980 
Turkey Government Bond 11,000% 06-Ago-2014   73.000.000   43.296.861 
Turkey Government Bond 4,000% 29-Abr-2015   71.863.762   39.835.604 
Poland Government Bond 5,000% 25-Abr-2016   123.300.000   39.800.264 
Turkey Government Bond 10,000% 10-Abr-2013   69.300.000   39.282.297 
Empresas Publicas de Medellin ESP 8,375% 01-Feb-2021   60.184.000.000   35.945.873 
Hungary Government Bond 6,000% 24-Nov-2023   9.556.990.000   35.631.565 
Russian Federal Bond - OFZ 7,400% 14-Jun-2017   1.060.000.000   35.614.471 
Russian Railways Via RZD Capital Ltd 8,300% 02-Abr-2019   1.021.900.000   34.739.960 
Turkey Government Bond 3,000% 23-Feb-2022   64.203.438   33.864.117 
Malaysia Government Bond 3,434% 15-Ago-2014   102.030.000   33.402.042 

Vale SA   36.200   829.721 
Petroleo Brasileiro SA ADR   23.742   625.084 
Gazprom OAO ADR   44.281   524.675 
ICICI Bank Ltd ADR   13.792   455.312 
Spar Group Ltd/The   29.828   416.617 
Angang Steel Co Ltd  488.000   408.034 
Mexichem SAB de CV   101.313   401.656 
China Merchants Bank Co Ltd  187.500   395.875 
Tatneft ADR   10.012   388.081 
Petroleo Brasileiro SA ADR   19.871   384.242 
China Construction Bank Corp - H   483.000   370.052 
Huaneng Power International Inc - H   588.000   363.090 
Shoprite Holdings Ltd   20.044   349.138 
Woolworths Holdings Ltd/South Africa   55.332   339.315 
Hon Hai Precision Industry Co Ltd   105.000   330.848 
Lukoil OAO ADR  5.364   318.900 
United Tractors Tbk PT  105.500   305.336 
Cia de Minas Buenaventura SA ADR   7.703   299.324 
BHP Billiton Plc  9.437   296.849 
Life Healthcare Group Holdings Ltd   105.994   296.682 

Malaysia Government Bond 3,434% 15-Ago-2014   898.760.000   294.878.115 
Thailand Government Bond 3,875% 13-Jun-2019   3.584.291.000   119.605.595 
South Africa Government Bond 10,500% 21-Dic-2026   575.625.000   90.524.204 
Turkey Government Bond 0,000% 08-Ago-2012   162.505.000   89.127.789 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Ene-2017   137.500.000   71.352.061 
Malaysia Government Bond 5,090% 30-Abr-2014  201.750.000   67.663.782 
South Africa Government Bond 8,250% 15-Sep-2017   502.370.000   66.513.686 
Russian Foreign Bond - Eurobond 7,850% 10-Mar-2018   1.675.000.000   55.850.687 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 01-Ene-2021   107.440.000   55.604.127 
Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013   675.980.000   53.538.482 
Thailand Government Bond 5,250% 12-May-2014   1.495.529.000   50.848.982 
Poland Government Bond 0,000% 25-Jul-2012   170.035.000   49.697.796 
Turkey Government Bond 14,000% 26-Sep-2012   68.830.000   41.023.261 
Mexican Bonos 8,000% 11-Jun-2020  456.500.000   40.245.224 
Mexican Bonos 8,500% 31-May-2029   422.925.000   38.330.341 
Mexican Bonos 8,500% 18-Nov-2038   441.835.000   38.869.980 
Thailand Government Bond 3,650% 17-Dic-2021   1.128.515.000   37.573.025 
Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022   103.400.000   34.513.740 
Colombia Government International Bond  

12,000% 22-Oct-2015   49.500.000.000   33.892.055 
Turkey Government Bond 10,000% 10-Abr-2013   57.500.000   33.279.937 

Samsung Electronics Co Ltd   1.593   1.746.300 
Vale SA   55.600   1.320.201 
China Mobile Ltd   123.000   1.295.813 
Petroleo Brasileiro SA ADR   48.869   1.090.611 
Gazprom OAO ADR   90.949   1.019.953 
Petroleo Brasileiro SA ADR   32.358   867.678 
Lukoil OAO ADR  12.734   770.073 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV   146.000   692.087 
Bancolombia SA ADR   10.359   634.127 
PetroChina Co Ltd - H   422.000   589.359 
China Telecom Corp Ltd   1.038.000   557.549 
Life Healthcare Group Holdings Ltd   171.169   542.519 
Exxaro Resources Ltd   24.232   532.500 
Industrial & Commercial Bank of China - H   825.000   520.272 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd   188.000   518.470 
Sberbank of Russia ADR   43.752   517.720 
Turkiye Garanti Bankasi AS   136.109   512.804 
Gold Fields Ltd  33.855   511.017 
Ecopetrol SA ADR   9.706   503.804 
AviChina Industry & Technology Co Ltd ‘H’   1.276.000   502.686 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Emerging Markets Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon 

BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Samsung Electronics Co Ltd   7.730   8.307.948 
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund   193.030   7.913.716 
Hyundai Motor Co   28.468   5.857.885 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR   390.130   5.665.351 
Lukoil OAO ADR   76.870   4.463.303 
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund  320.260   4.057.760 
Hon Hai Precision Industry Co Ltd GDR   664.280   4.007.209 
China Mobile Ltd   322.500   3.449.285 
Cia de Bebidas das Americas   83.900   3.123.360 
China Construction Bank Corp - H   4.262.000   3.109.663 
MTN Group Ltd   159.200   2.953.868 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV   569.300   2.948.719 
ICICI Bank Ltd ADR   82.860   2.880.317 
Gazprom OAO ADR   288.130   2.775.705 
China Petroleum & Chemical Corp ‘H’   3.014.000   2.747.673 
China Telecom Corp Ltd   4.344.000   2.623.616 
Bank of China Ltd - H   5.777.000   2.580.388 
Great Wall Motor Co Ltd   1.151.500   2.543.487 
Vale SA   151.600   2.418.997 
WisdomTree India Earnings Fund   142.750   2.370.200 

Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  
7,500% 25-Mar-2013  373.300.000   11.987.259 

Malaysia Government Bond 4,262% 15-Sep-2016  24.465.000   8.396.997 
Poland Government Bond 6,250% 24-Oct-2015  24.180.000   7.607.338 
Mexican Bonos 8,000% 19-Dic-2013  95.850.000   7.574.474 
Russian Federal Bond - OFZ 7,600% 14-Abr-2021   185.000.000   5.972.315 
Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013  70.500.000   5.882.415 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

8,625% 17-Feb-2017  151.800.000   5.079.556 
Russian Federal Bond - OFZ 7,500% 15-Mar-2018   149.000.000   5.021.831 
Malaysia Government Bond 3,434% 15-Ago-2014  15.265.000   5.014.162 
South Africa Government Bond 10,500% 21-Dic-2026  33.625.000   4.817.001 
South Africa Government Bond 7,000% 28-Feb-2031  45.660.000   4.594.672 
Malaysia Government Bond 3,42% 15-Ago-2022  13.775.000   4.450.282 
Russian Foreign Bond - Eurobond 7,850% 10-Mar-2018   115.000.000   4.046.056 
Poland Government Bond 5,000% 25-Abr-2016  12.700.000   4.029.690 
Russian Federal Bond - OFZ 7,500% 27-Feb-2019   89.685.000   2.928.086 
Russian Federal Bond - OFZ 7,600% 20-Jul-2022   85.000.000   2.917.262 
Poland Government Bond 0,000% 25-Jul-2013  10.080.000   2.828.338 
Russian Federal Bond - OFZ 8,150% 03-Feb-2027   81.970.000   2.790.084 
South Africa Government Bond 8,250% 15-Sep-2017  20.800.000   2.727.785 
Thailand Government Bond 3,650% 17-Dic-2021  84.515.000   2.715.872 

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund   164.220   7.042.191 
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund  320.260   4.077.491 
China Mobile Ltd   228.000   2.527.016 
NedBank Group Ltd  84.970   1.768.760 
Genomma la Internacional-B   681.200   1.312.079 
China Railway Construction Corp Ltd - H   1.195.000   1.307.344 
Embraer SA ADR   49.100   1.305.476 
Turk Telekomunikasyon AS  336.320   1.304.951 
Focus Media Holding Ltd ADR   48.280   1.152.001 
Uralkali-Spon GDR  30.410   1.131.851 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR   63.750   1.062.199 
Sasol Ltd   23.360   1.007.751 
Growthpoint Properties Ltd   320.990   958.900 
Cielo SA  36.700   938.500 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV   134.300   865.141 
Yingde Gases Group Company  880.000   809.523 
Hyundai Motor Co   3.828   802.677 
Great Wall Motor Co Ltd   282.000   787.066 
Daelim Industrial Co Ltd   7.871   618.915 
FirstRand Ltd   154.090   478.114 

Malaysia Government Bond 5,094% 30-Abr-2014  37.100.000   12.486.093 
Russian Foreign Bond - Eurobond 7,850% 10-Mar-2018  280.000.000   9.569.614 
Poland Government Bond 0,000% 25-Oct-2012  26.230.000   7.728.853 
South Africa Government Bond 10,500% 21-Dic-2026  47.030.000   7.411.363 
Hungary Government Bond 6,500% 24-Jun-2019  1.271.430.000   5.265.091 
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA  

8,625% 17-Feb-2017   151.800.000   5.044.371 
Mexican Bonos 8,000% 11-Jun-2020  48.000.000   4.338.939 
Thailand Government Bond 3,625% 22-May-2015  110.935.000   3.674.051 
Mexican Bonos 8,500% 31-May-2029  39.060.000   3.522.871 
Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022  9.955.000   3.361.496 
Poland Government Bond 0,000% 25-Jul-2013  10.080.000   3.011.228 
Mexican Bonos 10,000% 20-Nov-2036  28.875.000   2.939.296 
Malaysia Government Bond 3,434% 15-Ago-2014  8.725.000   2.821.107 
Thailand Government Bond 3,650% 17-Dic-2021   84.515.000   2.772.098 
Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013  35.630.000   2.761.058 
South Africa Government Bond 8,250% 15-Sep-2017   18.220.000   2.348.273 
Mexican Bonos 8,500% 18-Nov-2038  16.595.000   1.470.162 
Peru Government Bond 6,900% 12-Ago-2037  3.585.000   1.449.127 
Chile Government International Bond 5,500% 05-Ago-2020   592.500.000   1.334.416 
Mexican Bonos 9,000% 20-Dic-2012   14.000.000   1.147.082 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

BNY Mellon Emerging Markets Local Currency Investment Grade Debt Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Emerging Markets Equity Core Fund* para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

 
* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Bundesrepublik Deutschland 2,250% 04-Sep-2020   480.000   517.502 
France Government Bond OAT 3,500% 25-Abr-2020   480.000   494.091 
Bundesrepublik Deutschland 4,250% 04-Jul-2018   370.000   441.840 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 01-Feb-2018   320.000   314.979 
Belgium Government Bond 3,750% 28-Sep-2020   260.000   266.780 
France Government Bond OAT 3,000% 25-Abr-2022   215.000   230.331 
France Government Bond OAT 4,250% 25-Oct-2017   175.000   193.940 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Mar-2025   185.000   181.960 
France Government Bond OAT 4,750% 25-Abr-2035   145.000   167.538 
Bundesrepublik Deutschland 4,000% 04-Ene-2018   140.000   164.984 
France Government Bond OAT 5,000% 25-Oct-2016   130.000   152.422 
France Government Bond OAT 3,000% 25-Oct-2015   125.000   132.850 
Netherlands Government Bond 3,250% 15-Jul-2015   100.000   108.000 
Spain Government Bond 3,800% 31-Ene-2017   110.000   106.856 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Ago-2034   130.000   102.042 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,750% 01-Ago-2016   100.000   101.726 
Bundesschatzanweisungen 0,250% 13-Dic-2013   100.000   100.262 
France Government Bond OAT 6,000% 25-Oct-2025   72.000   99.047 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,000% 15-Abr-2015   95.000   91.436 
Spain Government Bond 4,200% 31-Ene-2037   120.000   90.841 

Bundesrepublik Deutschland 4,250% 04-Jul-2018   830.000   1.005.661 
France Government Bond OAT 4,250% 25-Oct-2017   645.000   746.143 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,250% 01-Ago-2013   625.000   642.326 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 01-Feb-2018   605.000   607.519 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,000% 15-Abr-2015   495.000   489.810 
France Government Bond OAT 3,500% 25-Abr-2020   405.000   460.078 
France Government Bond OAT 4,750% 25-Oct-2012  400.000   417.815 
Bundesrepublik Deutschland 6,000% 20-Jun-2016   285.000   362.581 
Spain Government Bond 4,100% 30-Jul-2018   335.000   328.238 
Belgium Government Bond 3,250% 28-Sep-2016   300.000   318.600 
Spain Government Bond 4,750% 30-Jul-2014   275.000   291.634 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,000% 01-May-2031   235.000   245.588 
France Government Bond OAT 3,000% 25-Oct-2015   210.000   226.426 
Bundesrepublik Deutschland 4,000% 04-Ene-2037   166.000   224.355 
Netherlands Government Bond 4,000% 15-Jul-2018   185.000   218.724 
France Government Bond OAT 4,750% 25-Abr-2035   165.000   204.127 
Bundesrepublik Deutschland 3,500% 04-Ene-2016   175.000   196.606 
France Government Bond OAT 4,000% 25-Abr-2055   165.000   169.445 
Austria Government Bond 4,300% 15-Jul-2014   140.000   155.723 
Belgium Government Bond 5,500% 28-Sep-2017   125.000   148.543 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

ThyssenKrupp AG 4,375% 28-Feb-2017  2.550.000   2.543.086 
JPMorgan Chase Bank NA 1,136% 31-May-2017 VAR  2.000.000   1.915.585 
Volkswagen Leasing GmbH 2,750% 13-Jul-2015   1.250.000   1.317.932 
Volkswagen International Finance NV 1,875% 15-May-2017   1.130.000   1.151.537 
Roche Holdings Inc 4,630% 04-Mar-2013  1.000.000   1.037.789 
BMW Finance NV 3,875% 18-Ene-2017   900.000   1.020.450 
Daimler AG 1,750% 21-May-2015  1.000.000   1.008.222 
Credit Suisse Group Finance Guernsey Ltd 23-Ene-2018 VAR  900.000   900.759 
Volkswagen International Finance NV 2,125% 19-Ene-2015  860.000   876.190 
Lloyds TSB Bank Plc 3,375% 20-Abr-2015   825.000   885.300 
Barclays Bank Plc VAR 04-Mar-2019  850.000   865.973 
Bertelsmann AG 7,875% 16-Ene-2014   750.000   852.222 
Merck Financial Services GmbH 4,500% 24-Mar-2020   700.000   842.364 
British Telecommunications Plc 5,250% 23-Jun-2014   750.000   816.263 
GDF Suez 2,250% 01-Jun-2018   780.000   804.314 
GE Capital European Funding 1,250% 15-Oct-2015  790.000   800.896 
Telefonica Emisiones 4,967% 03-Feb-2016   800.000   782.772 
Deutsche Telekom International Finance 4,000% 19-Ene-2015   700.000   768.903 
Linde Finance BV 3,125% 12-Dic-2018   650.000   729.927 
ABN Amro Bank NV 4,750% 11-Ene-2019   600.000   723.263 

ThyssenKrupp AG 4,375% 28-Feb-2017  2.550.000   2.543.702 
Intesa Sanpaolo Bank Ireland Plc 4,000% 08-Ago-2013   1.400.000   1.414.366 
Volkswagen International Finance NV 1,875% 15-May-2017   1.330.000   1.321.727 
Credit Agricole SA 3,875% 13-Feb-2019   1.300.000   1.300.424 
Santander International Debt 4,375% 04-Sep-2014   1.300.000   1.297.520 
ABN Amro Bank NV 4,750% 11-Ene-2019   1.100.000   1.168.320 
Santander International Debt 2,875% 20-Sep-2013   1.000.000   1.005.860 
Intesa Sanpaolo SpA 4,875% 10-Jul-2015   1.000.000   1.001.807 
Daimler AG 1,750% 21-May-2015  1.000.000   996.070 
ABN Amro Bank NV 6,375% 27-Abr-2021   900.000   966.375 
RCI Banque SA 2,125% 24-Nov-2014   950.000   949.174 
Santander International Debt 4,625% 21-Mar-2016   900.000   909.150 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3,500% 05-Dic-2017   900.000   900.000 
Volkswagen International Finance NV 2,125% 19-Ene-2015  860.000   857.042 
Xstrata Finance Dubai Ltd 1,500% 19-May-2016   810.000   807.975 
Anglo American Capital Plc 3,500% 28-Mar-2022   805.000   802.859 
ABB Finance BV 2,625% 26-Mar-2019   800.000   799.240 
TeliaSonera AB 3,625% 14-Feb-2024   800.000   798.080 
GE Capital European Funding 1,250% 15-Oct-2015  790.000   788.499 
Barclays Bank Plc 6,000% 14-Ene-2021  750.000   785.918 

BNY Mellon Euro Corporate Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Euro Government Bond Index Tracker para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Bundesrepublik Deutschland 2,000% 04-Ene-2022   282.300.000   296.229.176 
Bundesrepublik Deutschland 5,500% 04-Ene-2031   70.750.000 104.049.200 
United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2021   68.350.000   99.325.686 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Jun-2017   93.275.000   95.228.013 
Bundesobligation 2,500% 10-Oct-2014   90.475.000   94.755.645 
Spain Government Bond 5,850% 31-Ene-2022   84.670.000   86.284.150 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022   69.375.000   69.985.988 
Spain Government Bond 4,300% 31-Oct-2019  68.400.000   63.612.000 
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 04-Ene-2015  56.955.000   62.493.843 
Belgium Government Bond 4,250% 28-Sep-2022   49.815.000   56.765.971 
Spain Government Bond 3,400% 30-Abr-2014   53.835.000   54.636.363 
Austria Government Bond 144A 3,900% 15-Jul-2020   47.640.000   54.180.027 
France Government Bond OAT 5,000% 25-Oct-2016   44.600.000   50.777.100 
France Government Bond OAT 3,250% 25-Oct-2021   45.185.000   47.713.966 
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 04-Ene-2017  41.800.000   47.417.920 
Ireland Government Bond 5,500% 18-Oct-2017   42.215.000   43.417.491 
Spain Government Bond 4,200% 31-Ene-2037   59.560.000   42.961.618 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Sep-2021   41.600.000   37.472.640 
Bundesrepublik Deutschland 2,500% 04-Ene-2021  31.425.000   35.075.014 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,500% 15-Jul-2015   33.650.000   34.248.970 

France Treasury Bill 0,000% 23-Feb-2012  2.300.000   2.299.955 
France Treasury Bill 0,000% 16-Feb-2012  2.300.000   2.299.915 
France Treasury Bill 0,000% 29-Mar-2012  2.300.000   2.299.911 
Netherlands Treasury Bill 0,000% 03-Feb-2012  2.000.000   1.999.961 
France Treasury Bill 0,000% 21-Jun-2012  2.000.000   1.999.790 
Bundesobligation 4,250% 12-Oct-2012   1.750.000   1.769.305 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 27-Abr-2012  1.750.000   1.749.885 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Jul-2012   1.750.000   1.749.882 
Bundesrepublik Deutschland 4,500% 04-Ene-2013   1.300.000   1.303.354 
Bundesschatzanweisungen 1,000% 14-Dic-2012  1.300.000   1.303.066 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Ene-2013   1.300.000   1.300.069 
France Treasury Bill 0,000% 29-Nov-2012  1.250.000   1.250.000 
German Treasury Bill 0,000% 29-Feb-2012  1.150.000   1.150.000 
German Treasury Bill 0,000% 14-Mar-2012  1.150.000   1.149.998 
Bundesobligation 4,250% 15-Jun-2012  1.100.000   1.101.320 
ING Bank TD 0,130% 18-May-2012  1.100.000   1.100.000 
ING Bank TD 0,130% 17-May-2012  1.100.000   1.100.000 
ING Bank TD 0,130% 16-May-2012  1.100.000   1.100.000 
ING Bank TD 0,130% 15-May-2012  1.100.000   1.100.000 
BNP Paribas TD 0,210% 17-May-2012  1.100.000   1.100.000 

Bundesrepublik Deutschland 2,000% 04-Ene-2022   241.885.000   257.335.575 
Bundesrepublik Deutschland 4,250% 04-Jul-2014   157.125.000   176.189.078 
Bundesrepublik Deutschland 5,500% 04-Ene-2031   72.905.000   108.825.495 
France Government Bond OAT 4,000% 25-Abr-2014   69.400.000   74.789.745 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022   69.375.000   69.993.945 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,750% 01-Ago-2015   66.050.000   66.997.588 
Bundesobligation 2,500% 10-Oct-2014   63.730.000   66.938.493 
Bundesrepublik Deutschland 3,250% 04-Jul-2042   54.015.000   64.645.108 
Bundesrepublik Deutschland 2,500% 04-Ene-2021   58.470.000   64.077.805 
Spain Government Bond 4,300% 31-Oct-2019  68.400.000   63.189.196 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,250% 01-Sep-2019   65.920.000   63.051.443 
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 04-Ene-2015  56.955.000   62.705.155 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,250% 01-Mar-2020   56.500.000   53.921.656 
France Government Bond OAT 5,000% 25-Oct-2016   44.600.000   53.627.401 
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 04-Ene-2017  41.800.000   48.255.040 
France Government Bond OAT 3,750% 25-Abr-2021  39.940.000   44.708.414 
United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2021   30.000.000   43.960.301 
France Government Bond OAT 3,250% 25-Oct-2021   37.185.000   41.210.143 
Netherlands Government Bond 4,000% 15-Ene-2037   31.730.000   39.501.406 
Spain Government Bond 4,200% 31-Ene-2037   51.260.000   37.700.004 

France Treasury Bill 0,000% 16-Feb-2012  2.300.000   2.300.000 
France Treasury Bill 0,000% 23-Feb-2012  2.300.000   2.300.000 
France Treasury Bill 0,000% 29-Mar-2012  2.300.000   2.299.995 
France Treasury Bill 0,000% 02-Feb-2012  2.000.000   2.000.000 
Netherlands Treasury Bill 0,000% 03-Feb-2012  2.000.000   2.000.000 
France Treasury Bill 0,000% 21-Jun-2012  2.000.000   1.999.940 
European Investment Bank 0,000% 13-Ene-2012  1.900.000   1.900.000 
Bundesobligation 4,250% 12-Oct-2012   1.750.000   1.758.210 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Jul-2012   1.750.000   1.750.000 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 27-Abr-2012  1.750.000   1.750.000 
Bundesschatzanweisungen 1,000% 14-Dic-2012  1.300.000   1.300.000 
France Treasury Bill 0,000% 29-Nov-2012  1.250.000   1.250.000 
German Treasury Bill 0,000% 14-Mar-2012  1.150.000   1.150.000 
German Treasury Bill 0,000% 29-Feb-2012  1.150.000   1.150.000 
Bundesobligation 4,250% 15-Jun-2012  1.100.000   1.100.280 
ING Bank TD 0,130% 18-May-2012  1.100.000   1.100.000 
ING Bank TD 0,130% 17-May-2012  1.100.000   1.100.000 
ING Bank TD 0,130% 16-May-2012  1.100.000   1.100.000 
ING Bank TD 0,130% 15-May-2012  1.100.000   1.100.000 
BNP Paribas TD 0,210% 17-May-2012  1.100.000   1.100.000 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

BNY Mellon Evolution Currency Option Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Euroland Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

United States Treasury Note/Bond 0,250% 28-Feb-2014   3.620.000   3.616.872 
United States Treasury Note/Bond 1,000% 31-Ago-2016   2.980.000   3.011.580 
United States Treasury Note/Bond 2,630% 15-Ago-2016   830.000   888.262 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

4,000% 03-Mar-2013  625.000   658.850 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

4,000% 02-Feb-2014  625.000   654.324 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022  355.000   444.148 
Spain Government Bond 5,850% 31-Ene-2022   315.000   385.711 
Canadian Government Bond 3,250% 01-Jun-2021  325.000   356.723 
Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013  3.900.000   324.605 
Ireland Government Bond 5,500% 18-Oct-2017  250.000   314.325 
United States Treasury Note/Bond 3,880% 15-Ago-2018  270.000   313.443 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,000% 01-Feb-2017  235.000   295.327 
United States Treasury Note/Bond 1,750% 15-May-2022  275.000   283.374 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

3,500% 03-Mar-2013  260.000   269.019 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

3,500% 02-Feb-2014  260.000   266.663 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Jun-2017   195.000   261.464 
Ireland Government Bond 5,400% 13-Mar-2025  195.000   260.057 
Ireland Government Bond 5,000% 18-Oct-2020   195.000   257.868 
Spain Government Bond 5,500% 30-Jul-2017   180.000   247.050 
United States Treasury Note/Bond 0,250% 15-Jul-2015  245.000   244.126 

United States Treasury Note/Bond 0,250% 28-Feb-2014   3.620.000   3.619.767 
United States Treasury Note/Bond 1,000% 31-Ago-2016   3.395.000   3.432.285 
United States Treasury Note/Bond 2,630% 15-Ago-2016   830.000   886.268 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

4,000% 02-Feb-2014  625.000   661.333 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

4,000% 03-Mar-2013  625.000   658.088 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

4,000% 02-Ene-2014  575.000   604.188 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022  355.000   446.668 
United States Treasury Note/Bond 3,875% 15-May-2018  320.000   373.483 
Canadian Government Bond 3,250% 01-Jun-2021  325.000   365.425 
Ireland Government Bond 5,500% 18-Oct-2017  250.000   363.106 
Ireland Government Bond 4,000% 15-Ene-2014  250.000   332.855 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2040  170.000   322.721 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,000% 01-Feb-2017  235.000   309.265 
Mexican Bonos 9,000% 20-Jun-2013  3.900.000   300.998 
Spain Government Bond 5,850% 31-Ene-2022   250.000   287.561 
United States Treasury Note/Bond 1,750% 15-May-2022  275.000   283.067 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

3,500% 02-Feb-2014  260.000   270.053 
Federal National Mortgage Association Pool TBA  

3,500% 03-Mar-2013  260.000   268.566 
Ireland Government Bond 5,400% 13-Mar-2025  195.000   263.193 
United States Treasury Note/Bond 0,250% 15-Jul-2015  245.000   244.323 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Jul-2012   6.160.000   6.160.000 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 27-Abr-2012   6.160.000   6.160.000 
France Treasury Bill BTF 0,000% 01-Dic-2012   6.000.000   6.000.000 
German Treasury Bill 0,000% 25-Ene-2012  5.800.000   5.800.000 
France Treasury Bill BTF 0,000% 10-May-2012   5.000.000   5.000.000 
France Treasury Bill BTF 0,000% 15-Nov-2012  5.000.000   5.000.000 
France Treasury Bill BTF 0,000% 09-Ago-2012  5.000.000   5.000.000 
France Treasury Bill BTF 0,000% 22-Mar-2012  5.000.000   5.000.000 
Belgium Treasury Bill 0,000% 18-Oct-2012  4.900.000   4.900.000 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Ago-2012  4.160.000   4.160.000 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 30-Nov-2012  4.160.000   4.160.000 
Belgium Treasury Bill 0,000% 13-Dic-2012  4.000.000   4.000.000 
Belgium Treasury Bill 0,000% 20-Sep-2012  4.000.000   4.000.000 
Belgium Treasury Bill 0,000% 15-Mar-2012  4.000.000   4.000.000 
Belgium Treasury Bill 0,000% 14-Jun-2012  4.000.000   4.000.000 
Belgium Treasury Bill 0,000% 19-Abr-2012  2.900.000   2.900.000 
German Treasury Bill 0,000% 13-Jun-2012  2.900.000   2.900.000 
German Treasury Bill 0,000% 14-Mar-2012  2.900.000   2.900.000 
German Treasury Bill 0,000% 05-Dic-2012  2.900.000   2.900.000 
German Treasury Bill 0,000% 12-Sep-2012   2.900.000   2.900.000 

Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Jul-2012   6.160.000   6.159.561 
France Treasury Bill BTF 0,000% 15-Nov-2012  5.000.000   5.000.599 
France Treasury Bill BTF 0,000% 24-Ene-2013   5.000.000   5.000.224 
France Treasury Bill BTF 0,000% 09-Ago-2012  5.000.000   4.999.874 
France Treasury Bill BTF 0,000% 10-May-2012  5.000.000   4.999.755 
France Treasury Bill BTF 0,000% 22-Mar-2012  5.000.000   4.998.834 
Belgium Treasury Bill 0,000% 18-Oct-2012  4.900.000   4.899.916 
Belgium Treasury Bill 0,000% 17-Ene-2013   4.900.000   4.899.814 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 30-Nov-2012  4.160.000   4.160.337 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 28-Feb-2013   4.160.000   4.160.312 
Dutch Treasury Certificate 0,000% 31-Ago-2012  4.160.000   4.160.193 
Belgium Treasury Bill 0,000% 14-Feb-2013   4.000.000   3.999.993 
Belgium Treasury Bill 0,000% 13-Dic-2012  4.000.000   3.999.953 
Belgium Treasury Bill 0,000% 14-Jun-2012  4.000.000   3.998.060 
Belgium Treasury Bill 0,000% 20-Sep-2012  4.000.000   3.997.399 
Belgium Treasury Bill 0,000% 05-Dic-2012  2.900.000   2.900.819 
German Treasury Bill 0,000% 27-Feb-2013   2.900.000   2.900.812 
German Treasury Bill 0,000% 12-Sep-2012   2.900.000   2.900.389 
German Treasury Bill 0,000% 14-Mar-2012  2.900.000   2.900.024 
German Treasury Bill 0,000% 13-Jun-2012  2.900.000   2.899.890 

BNY Mellon Evolution Global Alpha Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Evolution Global Strategic Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon 

BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

United States Treasury Note/Bond 2,130% 15-Ago-2021  91.940.000   96.809.349 
United States Treasury Note/Bond 4,250% 15-May-2039   68.380.000   86.145.793 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022    49.110.000   60.620.316 
United States Treasury Note/Bond 1,250% 31-Ene-2019  52.890.000   52.266.149 
Sweden Government Bond 3,500% 01-Jun-2022   289.050.000   50.298.873 
Norway Government Bond 6,500% 15-May-2013   242.910.000   43.574.610 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Dic-2042    20.180.000   39.333.959 
New Zealand Government Bond 5,500% 15-Abr-2023   42.360.000   38.238.685 
United States Treasury Note/Bond 1,000% 31-Mar-2017    33.940.000   33.922.144 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,750% 01-Jun-2017    24.800.000   30.788.318 
Belgium Government Bond 3,000% 28-Sep-2019    22.570.000   30.038.041 
United States Treasury Note/Bond 1,500% 31-Ago-2018    26.580.000   27.473.960 
United States Treasury Note/Bond 1,875% 31-Ago-2017    26.020.000   27.456.160 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Sep-2040  22.630.000   26.900.826 
Poland Government Bond 5,750% 25-Oct-2021   82.690.000   26.433.452 
Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022   74.570.000   25.409.014 
France Government Bond OAT 2,100% 25-Jul-2023  17.610.936   24.684.914 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,130% 22-Mar-2029  13.821.031   23.023.325 
Finland Government Bond 3,875% 15-Sep-2017    15.810.000   22.768.390 
Bundesrepublik Deutschland 1,750% 04-Jul-2022  16.590.000   21.665.361 

iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Fund GBP Clase  37.043   4.298.685 
United States Treasury Note/Bond 2,125% 15-Ago-2021   3.050.000   3.156.647 
Norway Government Bond 6,500% 15-May-2013   7.050.000   1.248.624 
Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022   2.950.000   1.027.082 
New Zealand Government Bond 5,500% 15-Abr-2023   1.090.000   998.725 
United States Treasury Note/Bond 4,250% 15-May-2039   747.000   927.352 
Canadian Government Bond 2,000% 01-Jun-2016   860.000   878.242 
Poland Government Bond 5,750% 25-Oct-2021   2.200.000   698.671 
FMS Wertmanagement AoR 3,000% 03-Ago-2018   500.000   678.887 
Mexican Bonos 7,750% 14-Dic-2017   7.450.000   652.389 
United States Treasury Note/Bond 1,250% 31-Ene-2019  660.000   651.041 
Netherlands Government Bond 1,000% 24-Feb-2017   650.000   647.352 
Sweden Government Bond 3,500% 01-Jun-2022   3.560.000   633.967 
Malaysia Government Bond 4,378% 29-Nov-2019   1.780.000   615.606 
Austria Government Bond 4,300% 15-Sep-2017  425.000   614.325 
BAT International Finance Plc 8,125% 15-Nov-2013   525.000   570.221 
New Zealand Government Bond 6,000% 15-Dic-2017   590.000   544.799 
United States Treasury Note/Bond 1,875% 31-Ago-2017   500.000   527.320 
United States Treasury Note/Bond 1,500% 31-Ago-2018   510.000   527.153 
Mexican Bonos 8,000% 11-Jun-2020   6.020.000   518.569 

United States Treasury Note/Bond 4,250% 15-May-2039   88.900.000   111.627.343 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Dic-2042    41.990.000   83.995.199 
United States Treasury Note/Bond 2,625% 30-Abr-2018    54.950.000   59.980.305 
United States Treasury Note/Bond 2,625% 15-Ago-2020  53.960.000   59.209.917 
New Zealand Government Bond 6,000% 15-Dic-2017    64.770.000   58.467.404 
United States Treasury Note/Bond 2,130% 15-Ago-2021  50.480.000   53.732.491 
United States Treasury Note/Bond 1,250% 31-Ene-2019  52.890.000   53.388.538 
Finland Government Bond 3,875% 15-Sep-2017    30.860.000   45.622.024 
United States Treasury Note/Bond 1,000% 30-Sep-2016    40.170.000   40.855.190 
Canadian Government Bond 3,500% 01-Jun-2020    32.320.000   36.478.249 
Sweden Government Bond 3,500% 01-Jun-2022   202.550.000   35.905.561 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2017  17.902.118   32.994.051 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,500% 01-Sep-2022    25.810.000   31.516.454 
Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022   82.690.000   29.520.738 
United States Treasury Note/Bond 1,875% 31-Ago-2017    26.020.000   27.609.115 
Poland Government Bond 5,750% 23-Sep-2022   87.430.000   26.718.329 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,000% 01-Sep-2040  22.630.000   26.259.704 
Malaysia Government Bond 4,160% 15-Jul-2021   75.550.000   25.950.671 
France Government Bond OAT 2,100% 25-Jul-2023  17.610.936   25.805.332 
New Zealand Government Bond 6,500% 15-Abr-2013   28.100.000   24.744.268 

United States Treasury Note/Bond 2,125% 15-Ago-2021   2.050.000   2.168.359 
iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Fund GBP Clase  15.764   1.795.481 
United States Treasury Note/Bond 2,625% 30-Abr-2018   1.095.000   1.196.421 
New Zealand Government Bond 6,000% 15-Dic-2017   1.220.000   1.097.458 
United States Treasury Note/Bond 4,250% 15-May-2039   747.000   943.698 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2017   464.659   861.856 
Poland Government Bond 5,750% 25-Oct-2021   2.200.000   793.805 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 31-Mar-2019  660.000   652.424 
Austria Government Bond 4,300% 15-Sep-2017  425.000   640.458 
Mexican Bonos 8,000% 11-Jun-2020   6.610.000   620.852 
Canadian Government Bond 3,5000% 06-Ene-2020  500.000   564.487 
Commonwealth Bank of Australia FRN 17-Dic-2013   500.000   545.970 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 4,750% 15-Feb-2041  405.000   542.443 
United States Treasury Note/Bond 1,875% 31-Ago-2017   500.000   530.536 
Czech Republic Government Bond 4,000% 11-Abr-2017  8.930.000   526.859 
Peruvian Government International Bond 6,950% 12-Ago-2031   1.150.000   526.184 
United States Treasury Note/Bond 0,750% 15-Sep-2013   500.000   503.091 
Czech Republic Government Bond 3,850% 29-Sep-2021  7.920.000   465.410 
Poland Government International Bond 5,000% 23-Mar-2022   391.000   456.858 
Malaysia Government Bond 4,160% 15-Jul-2021   1.320.000   452.935 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Global Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Google Inc   7.269   4.811.703 
United Technologies Corp   57.088   4.427.364 
Fifth Third Bancorp   315.310   4.423.464 
HJ Heinz Co   72.191   3.908.833 
Baker Hughes Inc   79.187   3.856.493 
Citigroup Inc   97.849   3.741.525 
Suncor Energy Inc   106.945   3.649.192 
Laboratory Corp of America Holdings   39.945   3.620.183 
Coca-Cola Enterprises Inc   128.035   3.604.473 
Standard Chartered Plc   147.579   3.551.940 
Compass Group Plc  325.367   3.409.119 
AIA Group Ltd   721.600   2.557.529 
Align Technology Inc   72.060   2.351.968 
RenaissanceRe Holdings Ltd   27.950   2.163.398 
Belle International Holdings Ltd   1.193.000   2.159.262 
Brenntag AG   18.222   2.139.867 
Total SA   40.555   2.122.324 
CCR SA   247.348   2.051.658 
Principal Financial Group Inc   73.573   2.009.515 
Accenture Plc   35.421   2.004.385 

AT&T Inc  154.097   5.511.920 
MTN Group Ltd  191.422   3.561.083 
Altria Group Inc   96.744   3.088.282 
Shaw Group Inc/The  71.978   2.967.521 
Wisconsin Energy Corp  77.933   2.913.414 
ABB Ltd   157.205   2.881.236 
eBay Inc   61.461   2.872.160 
Medco Health Solutions Inc   43.395   2.835.491 
L-3 Communications Holdings Inc  37.846   2.810.523 
HTC Corp   135.000   2.736.119 
Ariba Inc  60.458   2.574.798 
United Overseas Bank Ltd  169.000   2.545.593 
Nomura Holdings Inc   665.600   2.530.653 
Total SA   47.493   2.383.182 
INPEX Corp  403   2.248.946 
Newcrest Mining Ltd   80.333   2.239.389 
Anheuser-Busch InBev NV   26.793   2.178.231 
Arezzo Industria e Comercio SA  133.156   2.135.637 
DNB ASA  196.900   2.105.063 
News Corp   108.397   2.095.502 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund  22.860   905.319 
Samsung Electronics Co Ltd   352   441.981 
Standard Bank Group Ltd/South Africa   29.920   423.601 
Turkiye Is Bankasi   171.161   417.838 
Yuhan Corp  2.651   343.570 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT   385.300   328.574 
Hon Hai Precision Industry Co Ltd   99.000   326.685 
Tenaga Nasional Bhd   154.812   321.799 
Commercial International Bank Egypt SAE  57.388   291.055 
Grand Korea Leisure Co Ltd  13.130   289.099 
Korea Exchange Bank   38.710   282.255 
China Life Insurance Co Ltd - H   93.000   267.931 
Grupo Financiero Banorte SAB de CV   55.100   263.118 
Lukoil OAO ADR   4.240   260.035 
JBS SA   59.500   258.082 
State Bank of India GDR   6.470   254.464 
SK Telecom Co Ltd   1.770   242.622 
Beijing Capital International Airport Co Ltd - H   384.000   238.012 
Gerdau SA ADR   24.290   235.282 
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA  167.040   232.461 

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund  22.860   920.705 
Petroleo Brasileiro SA ADR   18.490   418.420 
Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd   2.168   398.974 
Lianhua Supermarket Holdings Co Ltd ‘H’   270.000   345.695 
Itau Unibanco Holding SA ADR   23.160   342.506 
iShares FTSE A50 China Index ETF   239.400   337.497 
Samsung Electronics Co Ltd Pfd   376   294.021 
Banco Santander Brasil SA ADR   35.900   275.858 
Mando Corp   1.916   262.120 
Telefonica Brasil SA ADR   11.580   255.154 
Shinhan Financial Group Co Ltd   7.540   253.671 
Gazprom OAO ADR   23.120   245.860 
Genting Bhd   81.600   236.110 
Hon Hai Precision Industry Co Ltd   79.000   233.182 
EDP - Energias do Brasil SA   36.600   231.401 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT   302.500   230.691 
China Coal Energy Co Ltd - H   209.000   226.046 
Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT   581.500   225.030 
Adcock Ingram Holdings Ltd   30.900   207.403 
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA  167.040   205.382 

BNY Mellon Global Emerging Markets Equity Value Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Global Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon 

BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Reynolds American Inc   193.053   8.307.643 
Philip Morris International Inc   88.837   7.803.857 
Sysco Corp   238.609   7.205.658 
Novartis AG-Reg   91.091   5.471.976 
Roche Holding AG-Genusschein   29.095   5.339.347 
Paychex Inc   152.652   5.030.835 
CCR SA   570.205   4.661.188 
TDC A/S   666.176   4.644.331 
Vodafone Group Plc   1.509.649   4.021.981 
SSE Plc   179.948   3.982.440 
Lockheed Martin Corp   43.420   3.853.906 
ConocoPhillips   65.100   3.753.590 
Total SA   76.896   3.743.624 
MTN Group Ltd   203.738   3.726.663 
Clorox Co  51.258   3.726.063 
AT&T Inc   104.401   3.601.125 
GlaxoSmithKline Plc   157.658   3.538.567 
China Mobile Ltd   320.585   3.524.739 
Procter & Gamble Co  49.366   3.279.147 
Link REIT   715.489   3.276.203 

CIT Group Inc 5,500% 15-Feb-2019   4.685.000   3.569.725 
International Lease Finance Corp 8,250% 15-Dic-2020   2.515.000   2.333.086 
WireCo WorldGroup Inc 9,500% 15-May-2017   2.445.000   1.879.603 
Epicor Software Corp 8,625% 01-May-2019   2.385.000   1.822.816 
Techem Energy Metering Service 7,875% 01-Oct-2020   1.580.000   1.614.950 
Level 3 Financing Inc 8,625% 15-Jul-2020   1.945.000   1.564.037 
Level 3 Financing Inc 8,625% 15-Jul-2020   1.945.000   1.533.895 
Shea Homes LP 8,625% 15-May-2019   1.950.000   1.511.800 
Biomet Inc 6,500% 01-Oct-2020   1.950.000   1.492.707 
Xerium Technologies Inc 8,875% 15-Jun-2018  1.915.000   1.444.846 
Techem Energy Metering Service 7,875% 01-Oct-2020   1.385.000   1.417.650 
Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15-Jul-2017   1.520.000   1.400.288 
DaimlerChrysler Group LLC 8,250% 15-Jun-2021   1.535.000   1.300.025 
Kerling Plc 10,625% 01-Feb-2017   1.400.000   1.274.000 
Unitymedia GmbH/Old 9,500% 15-Mar-2021   1.230.000   1.273.975 
NRG Energy Inc 7,625% 15-May-2019   1.690.000   1.258.204 
Hexion US Finance Corp/Hexion Nova Scotia Finance ULC  

9,000% 15-Nov-2020   1.705.000   1.252.315 
Intelsat Jackson Holdings SA 7,250% 15-Oct-2020   1.540.000   1.205.318 
Welltec A/S 8,000% 01-Feb-2019  1.600.000   1.202.400 
Rexel SA 6,125% 15-Dic-2019   1.550.000   1.188.846 

Bayer AG-Reg   74.456   6.155.714 
Aberdeen Asset Management Plc   708.623   3.853.762 
DnB NOR ASA   188.521   2.365.283 
DBS Group Holdings   177.000   1.883.984 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd   507.353   1.384.249 
Cia de Saneamento de Minas Gerais   62.035   1.307.150 
Advanced Info Service   171.500   1.003.628 
G4S Plc   190.305   832.645 
Link REIT   163.500   808.314 
Deutsche Telekom AG   68.029   795.411 
Tele Norte Leste Partcipacoes SA ADR   66.083   664.222 
WorleyParsons  25.073   644.036 
Treasury Wine Estates Ltd   144.684   621.068 
Hopewell Highway Infrastructure Ltd  1.161.500   582.817 
Phillips 66  14.173   481.287 
MTN Group Ltd   24.292   449.731 
Mapletree Logistics Trust   618.000   448.340 
Roche Holding AG-Genusschein   2.476   444.220 
Philip Morris International Inc   4.244   362.216 
AT&T Inc   10.516   355.427 

Ford Motor Credit Co LLC 8,125% 15-Ene-2020   3.880.000   3.773.797 
Tube City IMS Corp 9,750% 01-Feb-2015   3.700.000   2.969.718 
BWAY Parent Co Inc 10,125% 01-Nov-2015   3.643.629   2.879.312 
Biomet Inc 10,000% 15-Oct-2017  3.145.000   2.695.119 
McJunkin Red Man Corp 9,500% 15-Dic-2016  3.100.000   2.679.289 
NRG Energy Inc 7,625% 15-May-2019   3.575.000   2.651.686 
Insight Communications Co Inc 9,375% 15-Jul-2018  2.740.000   2.455.305 
International Lease Finance Corp 8,625% 15-Sep-2015  2.694.000   2.380.516 
Offshore Group Investment Ltd 11,500% 01-Ago-2015   2.622.000   2.331.018 
Cequel Communications Holdings I LLC and  

Cequel Capital Corp 144A 8,625% 15-Nov-2017  2.695.000   2.273.704 
MEG Energy Corp 6,500% 15-Mar-2021  2.720.000   2.256.023 
Clearwater Paper Corp 7,125% 01-Nov-2018  2.625.000   2.186.560 
Cardtronics Inc 8,250% 01-Sep-2018   2.500.000   2.144.304 
Antero Resources Finance Corp 7,250% 01-Ago-2019   2.590.000   2.139.920 
Marquette Transportation Co 10,875% 15-Ene-2017  2.530.000   2.098.509 
Ceridian Corp 12,250% 15-Nov-2015   3.060.000   2.085.519 
Inergy LP 7,000% 01-Oct-2018  2.325.000   2.044.388 
Icahn Enterprises LP 8,000% 15-Ene-2018   2.365.000   2.024.282 
TPC Group LLC 8,250% 01-Oct-2017   2.425.000   1.994.191 
Ultrapetrol Bahamas Ltd 9,000% 24-Nov-2014  2.942.000   1.987.457 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund (EUR) para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Global Equity Higher Income Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Ascendas India Trust  414.000   189.108 
Kerry Properties Ltd   42.500   135.631 
Henderson Land Development Co Ltd   23.000   128.512 
Hongkong Land Holdings Ltd   24.000   109.098 
Sino Land Co Ltd   86.000   105.626 
Simon Property Group Inc   820   93.431 
AvalonBay Communities Inc   890   90.527 
Tanger Factory Outlet Centers   3.340   80.368 
UDR Inc   3.460   67.279 
City Developments Ltd   9.000   66.256 
Calloway Real Estate Investment Trust   2.870   64.507 
Country Garden Holdings Co Ltd   195.000   64.175 
General Growth Properties Inc   4.080   62.341 
Cheung Kong Holdings Ltd   6.000   59.512 
Equity Residential   1.340   59.368 
Piedmont Office Realty Trust Inc   4.190   57.971 
CapitaMalls Asia Ltd   67.000   56.977 
LaSalle Hotel Properties   2.880   56.269 
Japan Real Estate Investment   7   54.814 
Japan Retail Fund Investment   39   51.199 

Ascendas India Trust  414.000   193.201 
China Overseas Land & Investment Ltd   76.000   123.142 
Sino Land Co Ltd   86.000   117.505 
Chartwell Seniors Housing Real Estate Investment Trust   13.510   104.544 
Sun Hung Kai Properties Ltd   10.656   102.550 
CapitaLand Ltd   54.000   99.425 
Kerry Properties Ltd   23.500   79.808 
CommonWealth REIT   5.320   68.797 
Mori Trust Sogo Reit Inc  10   66.066 
Cheung Kong Holdings Ltd   6.000   65.966 
Alexandria Real Estate Equities Inc  1.170   63.467 
Brandywine Realty Trust   6.790   59.941 
Wharf Holdings Ltd   12.000   57.775 
Link REIT   19.554   57.016 
Orient-Express Hotels Ltd   7.010   56.202 
Home Properties Inc  1.080   50.983 
Hysan Development Co Ltd   16.000   50.358 
Regency Centers Corp  1.480   50.253 
Ventas Inc   1.080   48.201 
Colonial Properties Trust  2.890   47.253 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

United States Treasury Bill 0,000% 19-Ene-2012  6.200.000   6.200.000 
United States Treasury Bill 0,000% 16-Feb-2012  5.900.000   5.900.000 
United States Treasury Bill 0,000% 15-Mar-2012  5.900.000   5.900.000 
United States Treasury Bill 0,000% 12-Abr-2012  5.500.000   5.500.000 
United States Treasury Bill 0,000% 01-Nov-2012  5.400.000   5.400.000 
United States Treasury Bill 0,000% 10-May-2012  5.300.000   5.300.000 
United States Treasury Bill 0,000% 31-May-2012  5.100.000   5.100.000 
United States Treasury Bill 0,000% 23-Ago-2012  4.000.000   4.000.000 
Transmissora Alianca de Energia Eletrica SA  125.207   3.795.570 
Medco Health Solutions   50.573   3.339.731 
MTN Group Ltd   178.429   3.282.934 
ABB Ltd   156.096   3.118.479 
L’Oreal SA  26.867   3.106.580 
L-3 Communications   40.874   3.034.742 
TeliaSonera AB   439.539   2.912.468 
Bayer AG-Reg   37.162   2.769.390 
China Mobile Ltd   234.594   2.563.151 
HTC Corp   122.070   2.440.610 
INPEX Corp  392   2.331.143 
Siam Commercial Bank   467.100   2.318.463 

United States Treasury Bill 0,000% 16-Feb-2012  5.900.000   5.899.925 
United States Treasury Bill 0,000% 15-Mar-2012  5.900.000   5.899.885 
United States Treasury Bill 0,000% 12-Abr-2012  5.500.000   5.499.675 
United States Treasury Bill 0,000% 01-Nov-2012  5.400.000   5.399.202 
United States Treasury Bill 0,000% 10-May-2012  5.300.000   5.299.681 
United States Treasury Bill 0,000% 31-May-2012  5.100.000   5.099.822 
United States Treasury Bill 0,000% 24-Abr-2013  4.700.000   4.698.925 
United States Treasury Bill 0,000% 23-Ago-2012  4.000.000   3.999.360 
Laboratory Corp of America Holdings   39.891   3.621.412 
United Technologies Corp   41.949   3.325.290 
HJ Heinz Co   51.745   2.802.455 
Air Liquide SA  21.040   2.533.484 
Hershey Co/The   39.803   2.413.231 
Fifth Third Bancorp   180.770   2.384.971 
Baker Hughes Inc   48.098   2.320.822 
AIA Group Ltd  640.000   2.285.358 
RenaissanceRe Holdings Ltd   26.511   2.053.366 
KeyCorp  221.000   1.904.113 
Suncor Energy Inc  56.608   1.884.548 
CSX Corp  88.601   1.876.862 

BNY Mellon Global Opportunities Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 

BNY Mellon Global Property Securities Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon 

BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

 
* Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Principales compras Nominal Coste 
GBP

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
GBP

German Treasury Bill 0,000% 13-Mar-2013   108.785.000   108.799.786 
German Treasury Bill 0,000% 10-Oct-2012   60.369.000   60.365.685 
United States Treasury Bill 0,000% 08-Nov-2012   57.892.000   45.223.444 
United States Treasury Bill 0,000% 02-May-2013  50.405.000   39.310.046 
United States Treasury Note/Bond 0,50% 30-Nov-2012   43.000.000   34.677.614 
GlaxoSmithKline Plc   1.544.552   27.085.778 
Australia Government Bond 5,500% 21-Abr-2023   26.318.000   24.563.484 
United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029   19.874.564   21.329.702 
ETFS Physical Gold/Jersey   154.493   19.866.057 
Reynolds American Inc   524.873   17.180.672 
WM Morrison Supermarkets   4.848.239   17.155.943 
Sysco Corp   722.931   16.830.183 
Total SA   418.543   16.646.444 
Barrick Gold Corp   488.177   14.716.335 
TeliaSonera AB   2.710.405   14.696.088 
Australia Government Bond 4,750% 21-Abr-2027   16.430.000   14.634.594 
German Treasury Bill 0,000% 10-Oct-2012  14.085.000   14.090.256 
United States Treasury Bill 0,000% 04-Abr-2013  17.680.000   13.897.157 
Japan Tobacco Inc   290.478   12.719.122 
Newcrest Mining Ltd   575.737   12.638.569 

Reynolds American Inc   60.471   1.637.956 
GlaxoSmithKline Plc   113.441   1.619.126 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 03-Jun-2013   1.387.000   1.384.940 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 07-Ene-2013   1.369.000   1.367.842 
United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500% 15-Ene-2029   1.298.982   1.138.184 
Australia Government Bond 5,500% 21-Abr-2023   1.364.000   1.070.036 
United States Treasury Bill 0,000% 04-Abr-2013   1.720.000   1.067.888 
Bayer AG-Reg  19.623   923.725 
Newcrest Mining Ltd   52.335   867.986 
Total SA   28.447   854.153 
Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019   6.682.000   846.684 
Barrick Gold Corp   33.038   811.371 
Australia Government Bond 4,750% 21-Abr-2027   1.060.000   793.655 
ETFS Physical Gold/Jersey   7.464   762.996 
Centrica Plc   233.258   757.080 
Novartis AG-Reg   20.812   751.060 
United States Treasury Note/Bond 0,500% 30-Nov-2012   1.144.300   736.483 
Yamana Gold Inc   67.537   732.517 
Roche Holding AG-Genusschein   6.297   703.052 
iShares Physical Gold ETC   28.547   611.709 

Bundesschatzanweisungen 0,500% 15-Jun-2012   61.000.000   61.301.203 
German Treasury Bill 0,000% 10-Oct-2012   60.369.000   60.369.122 
German Treasury Bill 0,000% 13-Mar-2013  55.453.000   55.455.050 
United States Treasury Bill 0,000% 08-Nov-2012   57.892.000   45.837.872 
United States Treasury Bill 0,000% 02-May-2013  50.405.000   38.609.255 
United States Treasury Note/Bond 0,750% 31-May-2012   42.000.000   33.986.997 
United States Treasury Note/Bond 0,500% 30-Nov-2012   43.000.000   33.174.298 
Bundesobligation 4,000% 13-Abr-2012   21.298.000   22.149.993 
German Treasury Bill 0,000% 14-Mar-2012   18.400.000   18.399.625 
BP Plc   2.571.504   14.271.881 
German Treasury Bill 0,000% 10-Oct-2012  14.085.000   14.086.807 
United States Treasury Bill 0,000% 04-Abr-2013  17.680.000   13.510.758 
Telekomunikacja Polska SA   3.192.477   9.448.712 
INPEX Corp   2.065   9.269.873 
United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029   7.151.799   7.771.346 
Tesco Plc   1.839.751   7.196.459 
New Zealand Government Bond 6,000% 15-Dic-2017  8.453.000   5.931.364 
Smith & Nephew Plc   769.154   5.873.056 
Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019   29.497.000   4.737.145 
New South Wales Treasury Corp 5,000% 20-Ago-2024  5.100.000   4.597.409 

United Kingdom Treasury Bill 0,000% 07-Ene-2013   1.091.000   1.090.479 
United States Treasury Bill 0,000% 04-Abr-2013   1.720.000   1.066.132 
United States Treasury Note/Bond 0,500% 30-Nov-2012   1.144.300   714.474 
Reynolds American Inc   23.768   648.256 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 01-Oct-2012   481.000   480.801 
United States Treasury Bill 0,000% 08-Nov-2012   717.200   452.734 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 15-Oct-2012   330.000   330.000 
United States Treasury Bill 0,000% 02-May-2013   513.000   317.662 
Telekomunikacja Polska SA   127.959   308.073 
United Kingdom Treasury Bill 0,000% 22-Abr-2013  295.000   294.644 
United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500% 15-Ene-2029   300.869   260.317 
BP Plc  49.804   214.076 
United States Treasury Note/Bond 0,375% 30-Sep-2012  268.300   166.040 
Cia de Minas Buenaventura SA ADR  6.897   157.050 
RWC Funds - RWC Global Convertibles Fund  179   134.183 
Wisconsin Energy Corp  5.117   127.824 
US Bank NA/Cincinnati OH 1,076% 28-Feb-2017 VAR  150.000   120.200 
Australia Government Bond 4,750% 21-Abr-2027   150.000   113.151 
INPEX Corp  31   111.120 
ICAP Group Holdings Plc 7,500% 28-Jul-2014  125.000   104.456 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)* para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
JPY

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
JPY

Bridgestone Corp    2.700   4.676.716 
ORIX Corp    595   4.646.540 
Sumitomo Chemical Co Ltd    15.000   4.344.635 
JFE Holdings Inc    2.800   4.308.998 
KDDI Corp    7   3.803.313 
FANUC Corp    300   3.724.872 
Honda Motor Co Ltd    1.400   3.680.313 
Sumitomo Realty & Development Co Ltd  2.000   3.484.077 
ITOCHU Corp    4.100   3.470.020 
Mitsui & Co Ltd    2.600   3.130.516 
Toyota Motor    1.000   3.083.569 
Sekisui House Ltd    4.000   3.005.359 
Mitsui Chemicals Inc    13.000   2.694.885 
West Japan Railway Co    800   2.628.720 
Tsuruha Holdings Inc   500   2.488.800 
Mitsubishi Materials Corp    9.000   2.314.502 
Oji Paper Co Ltd    8.000   2.248.477 
Daiwa House Industry Co    2.000   2.226.334 
Yamaha Motor Co Ltd  2.200   2.213.316 
JX Holdings Inc   4.800   2.206.805 

Softbank Corp   1.900   4.989.618 
Sumitomo Chemical Co Ltd    17.000   4.762.261 
Daiwa House Industry Co    4.000   4.214.930 
Mitsubishi Chemical Holdings Corp  10.500   3.882.391 
Sumitomo Realty & Development Co Ltd  2.000   3.837.866 
Tokio Marine Holdings Inc    1.900   3.740.917 
Secom Co Ltd  900   3.535.063 
T&D Holdings Inc    4.100   3.438.699 
Sony Corp  3.200   3.377.281 
Mitsubishi Electric Corp    5.000   3.337.537 
Resona Holdings Inc    9.900   3.253.548 
Mitsui Chemicals Inc    15.000   3.131.341 
NTT DoCoMo Inc    23   3.129.435 
Otsuka Holdings Co Ltd    1.300   3.080.739 
Astellas Pharma Inc  900   2.967.018 
ORIX Corp    400   2.858.200 
Mitsubishi Materials Corp    12.000   2.847.905 
Tsuruha Holdings Inc   500   2.693.776 
East Japan Railway Co    500   2.676.732 
FANUC Corp    200   2.605.367 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

United States Treasury Note/Bond 0,500% 30-Nov-2012   8.713.000  8.734.261 
United States Treasury Note/Bond 0,750% 31-May-2012   8.576.000  8.608.005 
United States Treasury Bill 0,000% 08-Mar-2012   4.902.000  4.901.968 
United States Treasury Bill 0,000% 08-Nov-2012   4.864.000  4.862.861 
United States Treasury Note/Bond 0,375% 30-Sep-2012   4.817.800  4.825.224 
United States Treasury Bill 0,000% 04-Abr-2013   3.958.000  3.956.747 
ETFS Physical Gold/Jersey   21.671  3.423.046 
United States Treasury Note/Bond 1,000% 30-Abr-2012   3.000.000  3.015.011 
BP Plc  252.747  1.816.383 
Barrick Gold Corp   43.658  1.658.127 
Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019   6.579.000  1.334.131 
Telekomunikacja Polska SA   315.695  1.233.809 
INPEX Corp  206  1.146.438 
Tesco Plc   204.967  1.052.508 
United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029   718.117  1.010.448 
Smith & Nephew Plc   86.806  860.378 
New Zealand Government Bond 6,000% 15-Dic-2017  814.000  729.360 
New South Wales Treasury Corp 5,000% 20-Ago-2024   500.000  573.257 
Newcrest Mining Ltd   17.279  455.647 
Reynolds American Inc   10.185  436.819 

United States Treasury Bill 0,000% 30-May-2013   10.022.000  10.015.578 
United States Treasury Note/Bond 0,500% 30-Nov-2012   8.713.000  8.726.022 
Source Physical Markets Gold P-ETC   33.357  5.488.116 
United States Treasury Bill 0,000% 11-Ago-2012   4.864.000  4.861.067 
United States Treasury Note/Bond 0,375% 30-Sep-2012   4.817.800  4.823.069 
Australia Government Bond 5,500% 21-Abr-2023   3.870.000  4.736.806 
GlaxoSmithKline Plc   201.071  4.505.523 
United States Treasury Bill 0,000% 04-Abr-2013   3.958.000  3.955.902 
Barrick Gold Corp   101.151  3.818.621 
United States Treasury Inflation Indexed Bonds  

2,500% 15-Ene-2029   2.754.285  3.813.218 
Norway Government Bond 4,500% 22-May-2019   18.080.000  3.690.219 
Reynolds American Inc   68.840  2.957.588 
Total SA   54.971  2.821.780 
WM Morrison Supermarkets   604.571  2.739.051 
Sysco Corp   88.040  2.636.012 
Abbott Laboratories   40.754  2.420.586 
Novartis AG-Reg  38.621  2.267.471 
New Zealand Government Bond 6,000% 15-May-2021   2.300.000  2.234.626 
Centrica Plc   415.666  2.184.795 
TeliaSonera AB   318.343  2.177.316 

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Japan Equity Value Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon 

BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Telefonica Brasil SA Pfd   12.100   360.153 
Vale SA ADR   14.300   347.364 
Duratex SA   34.200   215.992 
OGX Petroleo e Gas Participacoes SA   27.900   212.154 
Embraer SA   24.500   211.971 
Southern Copper Corp   2.800   87.611 
Mahle-Metal Leve SA Industria e Comercio   2.500   66.697 
Iochpe-Maxion SA   3.400   62.167 
Randon Participacoes SA Pfd   7.200   42.078 
CCR SA   1.400   10.874 
Obrascon Huarte Lain Brasil SA  1.300   10.539 
Santos Brasil Participacoes SA   700   10.496 
America Movil SAB de CV ADR   300   7.554 
Ecopetrol SA ADR   100   5.627 
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica SA   700   5.522 
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR   100   5.350 
Cia Energetica de Sao Paulo Pfd  300   5.112 
Empresa Nacional de Electricidad SA/Chile ADR   100   4.954 
Autometal SA   600   4.325 
EDP - Energias do Brasil SA   700   4.281 

Komatsu Ltd   1.520.000   23.958.408 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR   1.923.000   22.547.792 
Syngenta AG-Reg   79.700   21.011.973 
BG Group Plc   1.373.000   20.720.119 
Intel Corp   995.427   18.575.394 
Qualcomm Inc   396.560   18.449.450 
Petroleo Brasileiro SA ADR   1.072.753   17.829.180 
China Mobile Ltd   2.119.680   17.262.013 
Canon Inc   570.900   17.196.695 
CLP Holdings Ltd   2.597.547   16.702.742 
Hong Kong & China Gas Co Ltd   8.752.441   16.374.100 
Microsoft Corporation   691.062   15.717.769 
Sigma-Aldrich Corp   294.888   15.319.896 
Tesco Plc   3.680.000   14.633.525 
Nike Inc   194.543   14.621.455 
Schlumberger Ltd   267.866   14.444.439 
Hennes & Mauritz AB   538.100   14.345.999 
Honda Motor Co Ltd   550.900   14.107.006 
Praxair Inc   162.658   13.764.153 
Woodside Petroleum Ltd   505.300   13.658.136 

Iochpe-Maxion SA   26.400   434.034 
OGX Petroleo e Gas Participacoes SA   41.800   368.131 
Ternium SA ADR  13.700   326.487 
Santos Brasil Participacoes SA   15.000   239.994 
Obrascon Huarte Lain Brasil SA  20.300   231.385 
CCR SA   29.000   228.889 
Cemex SAB de CV ADR  28.688   227.543 
Marcopolo SA Pfd  41.200   208.111 
Gerdau SA ADR   20.400   200.380 
Vale SA ADR   10.700   196.158 
America Movil SAB de CV ADR   6.900   168.216 
Ecopetrol SA ADR   2.600   148.011 
Metalurgica Gerdau SA Pfd   10.000   125.387 
Autometal SA   16.700   123.070 
Even Construtora e Incorporadora SA   33.700   122.024 
Cia de Minas Buenaventura SA ADR   3.100   118.353 
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica SA   14.700   116.211 
Cia Energetica de Sao Paulo Pfd  6.200   113.730 
EDP - Energias do Brasil SA   13.100   110.731 
Telefonica Brasil SA Pfd   4.100   103.455 

Abbott Laboratories  250.400   10.694.090 
Tenaris SA ADR  218.600   6.819.687 
WM Morrison Supermarkets  1.573.231   5.329.749 
Daikin Industries Ltd  268.000   4.974.193 
CR Bard Inc  58.653   4.636.261 
Mitsubishi Estate Co Ltd   271.000   3.621.869 
FLIR Systems  197.653   2.887.856 
Keyence Corp   50   8.535 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Latin America Infrastructure Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

 
La anterior constituye la lista completa de ventas y vencimientos del Fondo 
durante el periodo examinado.
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Apple Inc    6.389   3.564.453 
Exxon Mobil Corp    31.080   2.635.320 
Microsoft Corp    51.229   1.557.481 
International Business Machines Corp    7.657   1.504.001 
Chevron Corp    13.173   1.388.763 
General Electric Co    71.720   1.377.399 
Procter & Gamble Co/The    18.980   1.265.462 
Johnson & Johnson    18.881   1.223.101 
AT&T Inc    39.244   1.209.697 
Google Inc    1.867   1.177.659 
Pfizer Inc    50.877   1.122.733 
Wells Fargo & Co    34.930   1.118.057 
JPMorgan Chase & Co    26.179   1.068.913 
Coca-Cola Co/The    14.906   1.067.312 
Berkshire Hathaway Inc    12.937   1.036.621 
Philip Morris International Inc    11.384   961.317 
Intel Corp    34.302   918.714 
Merck & Co Inc    20.849   808.698 
Costco Wholesale Corp    8.425   797.493 
Verizon Communications Inc    19.631   762.398 

Apple Inc    4.881   2.787.363 
Exxon Mobil Corp    26.939   2.309.933 
International Business Machines Corp    7.393   1.466.159 
Coca-Cola Co/The    23.201   1.191.498 
Microsoft Corp    39.202   1.182.111 
General Electric Co    57.059   1.138.859 
AT&T Inc    33.575   1.136.859 
Chevron Corp    10.709   1.132.185 
Wells Fargo & Co    32.022   1.054.067 
Pfizer Inc    43.603   996.181 
Procter & Gamble Co/The    15.141   985.599 
Johnson & Johnson    14.434   950.891 
Google Inc    1.331   837.733 
Philip Morris International Inc    9.667   829.735 
Costco Wholesale Corp    7.857   794.908 
Berkshire Hathaway Inc    9.488   783.632 
JPMorgan Chase & Co    20.605   780.562 
Intel Corp    28.277   726.393 
Merck & Co Inc    16.578   672.132 
Wal-Mart Stores Inc    9.963   662.273 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

Fresenius Medical Care AG & Co KGaA  3.286   175.062 
BP Plc   29.419   171.614 
Rhoen Klinikum AG  8.523   166.100 
Bayer AG-Reg   2.702   157.775 
Swedish Match AB  5.833   157.710 
Danone  3.034   147.628 
Barclays Plc   51.843   141.570 
Svenska Handelsbanken AB  5.008   136.374 
Total SA   3.196   122.592 
DnB NOR ASA   11.470   108.135 
SAP AG   1.974   103.015 
Eni SpA   6.022   100.699 
TeliaSonera AB   19.241   99.576 
Roche Holding AG-Genusschein   668   95.687 
Tesco Plc   25.321   95.320 
Infineon Technologies AG  15.525   93.252 
ICAP  19.818   90.232 
Ageas  57.577   88.276 
Centrica Plc   22.840   88.174 
Intesa Sanpaolo SpA  94.044   85.041 

Royal Dutch Shell Plc   11.944   335.832 
Nestle SA   6.212   295.382 
Volkswagen AG Pfd   1.497   216.023 
Air Liquide SA   2.286   208.691 
Severn Trent Plc   10.102   204.654 
Zurich Insurance Group AG   1.124   204.585 
Continental AG   2.333   188.139 
BNP Paribas SA   4.399   182.548 
Eni SpA   8.757   155.977 
Novozymes A/S   6.861   152.123 
Siemens AG   1.984   151.007 
BG Group Plc   9.032   144.580 
Skandinaviska Enskilda Banken AB   20.082   130.790 
AXA SA   9.848   120.455 
Vallourec SA   2.657   113.439 
Swedish Match AB  3.816   112.275 
Deutsche Telekom AG   12.092   111.322 
Telefonica Deutschland Holding AG   19.375   108.500 
Brenntag AG   1.176   106.372 
Aegon NV   27.025   104.019 

BNY Mellon Pan European Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
GBP

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
GBP

Publicis Groupe SA   4.640   192.692 
Lanxess AG   3.000   163.077 
Cap Gemini SA   4.580   142.558 
Obrascon Huarte Lain SA   7.210   139.407 
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG   1.825   123.305 
Kemira OYJ   11.180   121.061 
SBM Offshore NV   10.590   120.093 
Valeo SA   3.180   115.739 
Cie Generale de Geophysique - Veritas   4.972   100.294 
Gemalto NV   1.690   98.221 
Jungheinrich AG Pfd   3.610   93.605 
RHI AG  4.520   87.259 
GEA Group AG   3.420   84.548 
Smurfit Kappa Group Plc   10.080   83.580 
Sponda OYJ   26.240   82.429 
Infineon Technologies AG   13.150   79.807 
Nexity SA   3.480   79.415 
Tecnicas Reunidas SA   2.230   78.846 
Enagas SA   4.590   69.878 
Tessenderlo Chemie NV  3.030   69.632 

United Kingdom Gilt 8,000% 07-Jun-2021   300.000   460.829 
United Kingdom Gilt 5,000% 07-Mar-2025   290.000   380.384 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Mar-2013   250.000   259.013 
United Kingdom Gilt 2,250% 07-Mar-2014   250.000   258.720 
United Kingdom Gilt 4,000% 07-Mar-2022   200.000   242.472 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Jun-2032   180.000   224.919 
United Kingdom Gilt 3,750% 22-Jul-2052   195.000   219.091 
United Kingdom Gilt 1,000% 07-Sep-2017   220.000   219.049 
United Kingdom Gilt 1,750% 07-Sep-2022   180.000   180.608 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,500% 17-Jul-2024   50.000   169.141 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Sep-2039   125.000   158.816 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 4,875% 15-Ene-2013   150.000   152.176 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 1,250% 22-Ene-2015  150.000   149.844 
United Kingdom Gilt 6,000% 07-Dic-2028   100.000   149.739 
Lloyds TSB Bank Plc 1,500% 02-May-2017   150.000   149.096 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Sep-2034   110.000   134.137 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2055   100.000   122.513 
United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2020   100.000   119.717 
United Kingdom Gilt 3,500% 29-Dic-2049   130.000   119.700 
Kommunalbanken AS 1,375% 23-Dic-2015   120.000   119.490
 

Arkema SA   5.160   327.524 
ProSiebenSat. 1 Media AG Pfd   15.250   272.634 
Havas SA   65.148   249.930 
Infineon Technologies AG   31.560   220.623 
Bechtle AG   7.743   218.096 
Duerr AG  4.730   210.265 
Prosegur Cia de Seguridad SA  6.066   209.887 
Peugeot SA  15.080   205.624 
Technip SA  2.908   202.359 
Gerresheimer AG   5.780   199.354 
SCOR SE   10.410   198.142 
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA  32.210   186.339 
AMS AG   3.800   184.783 
Tessenderlo Chemie NV  7.170   181.060 
Hannover Rueckversicherung AG   4.360   176.172 
Amer Sports OYJ   17.070   167.307 
Societe BIC SA   2.220   162.258 
Enagas SA   11.222   160.001 
Deutsche Lufthansa AG   16.540   159.814 
AtoS   3.990   148.698 

United Kingdom Gilt 4,250% 07-Jun-2032   380.000   475.102 
United Kingdom Gilt 4,000% 07-Mar-2022   354.000   422.166 
United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dic-2038   225.000   291.763 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2055   230.000   285.622 
United Kingdom Gilt 2,750% 22-Ene-2015   250.000   268.851 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Mar-2013   250.000   257.563 
United Kingdom Gilt 8,000% 07-Jun-2021   155.000   243.938 
United Kingdom Gilt 3,750% 07-Sep-2020   200.000   230.262 
Oesterreichische Kontrollbank AG 4,875% 07-Dic-2012   200.000   207.639 
International Bank for Reconstruction & Development  

1,250% 10-Dic-2013  200.000   203.925 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 22-Nov-2027   148.171   184.173 
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,500% 17-Jul-2024   50.000   171.200 
United Kingdom Gilt 4,750% 07-Dic-2030   125.000   168.467 
Coventry Building Society 2,000% 05-Abr-2012   160.000   163.200 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Dic-2042   120.000   155.076 
Network Rail Infrastructure Finance PLC 1,250% 22-Ene-2015  150.000   151.389 
Kommunalbanken AS 4,875% 10-Dic-2012  140.000   146.795 
United Kingdom Gilt 4,500% 07-Sep-2034   110.000   141.040 
United Kingdom Gilt 4,250% 07-Dic-2049  100.000   123.506 
United Kingdom Gilt 1,000% 07-Sep-2017   120.000   122.867 

Principales compras Nominal Coste 
EUR

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
EUR

BNY Mellon Sterling Bond Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

iShares Russell 1000 Value Index Fund   101.690   6.905.457 
General Electric    136.510   2.633.581 
Goldman Sachs Group    20.350   2.297.802 
FedEx Corp    21.650   1.966.080 
Valero Energy Corp   78.190   1.921.727 
Cameron International Corporation    36.130   1.883.576 
International Paper    47.940   1.633.699 
SanDisk Corp    35.770   1.624.328 
Oracle Corporation    52.980   1.601.988 
Honeywell International    25.560   1.560.249 
Texas Instruments Inc   50.220   1.488.860 
Occidental Petroleum Corp    16.790   1.467.303 
Exxon Mobil Corp  17.310   1.451.805 
Aon Plc    32.390   1.444.549 
Coca-Cola Enterprises Inc    47.370   1.379.100 
Humana Inc    15.850   1.375.713 
Johnson & Johnson    20.550   1.334.190 
News Corporation    67.090   1.302.067 
Cummins Inc    13.250   1.287.593 
Bank of America Corp    116.280   1.222.419 

Schlumberger Ltd    88.180   6.630.549 
Omnicom Group Inc    84.400   4.130.532 
Occidental Petroleum Corp    40.870   3.827.334 
Pfizer Inc    155.850   3.719.501 
Cisco Systems    179.510   3.297.015 
Wells Fargo & Co   91.250   3.110.034 
Home Depot Inc  61.310   3.040.606 
Merck & Co Inc    67.360   2.849.576 
Qualcomm Inc    45.530   2.813.202 
Energizer Holdings Inc  34.630   2.525.722 
Dover Corp  37.800   2.333.686 
JPMorgan Chase & Co    56.130   2.312.474 
UnitedHealth Group   40.940   2.261.675 
EOG Resources    20.190   2.258.449 
Kraft Foods Inc    53.270   2.001.914 
Electronic Arts Inc    136.610   1.938.940 
News Corporation    78.760   1.884.004 
US Bancorp    55.540   1.798.944 
Dow Chemical  60.140   1.787.429 
Anadarko Petroleum  21.889   1.747.689 

Principales compras Nominal Coste 
GBP

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
GBP

BP Plc    268.483   1.200.767 
Tesco Plc  364.300   1.195.100 
British American Tobacco Plc    33.334   1.051.715 
GlaxoSmithKline Plc   62.606   887.723 
Vodafone Group Plc   499.368   876.452 
Imperial Tobacco Group Plc   34.652   844.454 
Royal Dutch Shell Plc   36.627   814.836 
SSE Plc   59.150   798.488 
HSBC Holdings Plc   124.184   725.722 
AstraZeneca Plc    19.624   573.161 
Centrica Plc    173.417   557.373 
Prudential Plc  71.100   521.206 
BHP Billiton Plc   23.550   491.594 
National Grid Plc    70.817   471.338 
Pearson Plc    37.964   459.372 
BAE Systems Plc    126.540   371.143 
Land Securities Group  33.000   255.821 
British Sky Broadcasting Group Plc   35.500   254.087 
Melrose Plc  87.578   253.878 
Severn Trent Plc    13.350   224.771 

British American Tobacco Plc    19.562   646.733 
BHP Billiton Plc   28.400   511.672 
WM Morrison Supermarkets   167.000   489.866 
Reed Elsevier Plc   88.600   480.088 
BP Plc    105.000   458.749 
HSBC Holdings Plc   82.100   453.997 
Centrica Plc    140.400   446.583 
Royal Dutch Shell Plc   19.709   440.725 
Standard Chartered Plc   26.300   408.853 
BT Group Plc   180.000   377.634 
Tesco Plc  110.300   357.138 
BAE Systems Plc    114.300   355.182 
GlaxoSmithKline Plc   24.217   346.225 
British Sky Broadcasting Group Plc   38.900   269.907 
SSE Plc   18.200   245.598 
Pearson Plc    20.226   238.933 
Cobham Plc   90.001   195.907 
Rexam Plc  44.500   189.752 
Imperial Tobacco Group Plc   7.748   186.875 
Chemring Group Plc    49.500   183.559 

BNY Mellon UK Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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BNY Mellon Global Funds, plc

Variaciones importantes de la cartera 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

Flowserve Corp   20.100   2.321.611 
Carbo Ceramics    17.100   1.619.923 
Expeditors International of Washington Inc   31.400   1.370.201 
Google    1.760   1.102.009 
Occidental Petroleum Corporation    11.100   1.027.818 
Monsanto   12.800   1.009.713 
McDonald’s    10.300   994.414 
Johnson & Johnson    14.900   983.217 
Cisco Systems    52.000   975.260 
Schlumberger   13.500   970.108 
Rockwell Collins   16.600   934.825 
Apache Corporation  9.900   934.674 
Intel Corporation   37.100   911.653 
CH Robinson Worldwide    13.500   903.894 
Coca-Cola Co/The   14.400   900.581 
Varian Medical Systems   13.300   898.847 
Celgene Corporation   12.400   882.603 
Precision Castparts Corporation   5.100   873.251 
Urban Outfitters Inc    29.500   842.158 
Mastercard   1.950   800.598 

New China Life Insurance Co Ltd - H   433.400   1.721.677 
Reliance Capital Ltd   186.666   1.357.010 
Zijin Mining Group Co Ltd  2.500.000   1.154.019 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd  1.000.000   1.071.473 
Evergrande Real Estate Group Ltd  2.600.000   1.007.283 
Vinda International Holdings Ltd   690.000   927.451 
Hengdeli Holdings Ltd   2.968.000   887.070 
Comba Telecom Systems Holding  1.302.500   866.154 
SINA Corp/China   14.400   863.601 
Intime Department Store Group Co Ltd   818.500   827.618 
United Spirits Ltd   70.000   823.303 
Tencent Holdings Ltd   23.500   809.862 
Ingersoll-Rand India Ltd   80.000   744.181 
Steel Authority of India Ltd  375.000   732.279 
Bank of China Ltd - H  1.850.000   720.113 
Maoye International Holdings Ltd   3.403.000   643.999 
China Medical System Holdings Ltd   850.000   626.112 
Schneider Electric Infrastructure Ltd   340.000   594.516 
Byd Co Ltd   300.000   521.046 
IFCI Ltd   1.050.000   507.999 

Celgene Corporation   44.400   3.234.506 
Cisco Systems    152.300   2.864.671 
PepsiCo  43.800   2.861.666 
Mastercard   6.500   2.810.170 
Wal-Mart Stores   43.100   2.804.826 
ResMed   82.700   2.799.360 
Adobe Systems    86.700   2.783.515 
Donaldson Co    66.200   2.761.218 
TJX Companies    61.900   2.750.656 
Starbucks Corporation    52.500   2.746.587 
Monsanto   33.600   2.734.887 
Google    4.300   2.733.152 
Oracle Corporation   90.600   2.665.606 
Sigma-Aldrich Corp   37.100   2.622.411 
EOG Resources    23.900   2.579.883 
Schlumberger   36.400   2.562.631 
Colgate-Palmolive    25.400   2.541.553 
Qualcomm Inc   41.100   2.539.950 
Coca-Cola Co/The   42.000   2.532.757 
Johnson & Johnson    37.800   2.504.687 

Evergrande Real Estate Group Ltd  2.600.000   1.049.894 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd  1.000.000   987.899 
Hollysys Automation Technologies Ltd  96.000   960.929 
Sunny Optical Technology Group Co Ltd  2.946.000   879.902 
New China Life Insurance Co Ltd - H   268.000   878.637 
Vinda International Holdings Ltd   511.000   769.961 
Zijin Mining Group Co Ltd  2.500.000   743.263 
China State Construction International Holdings Ltd   702.000   731.676 
Comba Telecom Systems Holding  1.692.500   725.523 
MOIL Ltd   150.000   712.413 
Bank of China Ltd - H  1.850.000   686.104 
Far East Horizon Ltd   777.000   672.417 
Steel Authority of India Ltd  375.000   651.235 
Dhampur Sugar Mills Ltd   586.229   605.526 
China Life Insurance Co Ltd - H  211.000   552.043 
AviChina Industry & Technology Co Ltd  1.232.000   537.482 
Alstom India Ltd  60.000   458.232 
United Spirits Ltd   30.000   453.601 
Balrampur Chini Mills Ltd  500.000   438.803 
Shanghai Friendship Group - B  290.076   416.675 

Principales compras Nominal Coste 
USD

Principales ventas y vencimientos Nominal Ingresos 
USD

BNY Mellon Vietnam, India and China (VIC) Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

BNY Mellon U.S. Equity Fund para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
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Sociedad gestora y otra información
Domicilio social

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublín 2, Irlanda

Administradores

Los Administradores de la Sociedad son los siguientes:
Enrico Floridi (italiano)*
Michael Meagher (irlandés)*
David Dillon (irlandés)*
Greg Brisk (británico)
Alan Mearns (británico) (dimitió el 31 de octubre de 2012)
Jonathan Lubran (británico)* (nombrado el 29 de enero de 2013)
David Turnbull (Nueva Zelanda)* (nombrado el 13 de febrero de 2013)

* Administrador no ejecutivo independiente

Sociedad gestora

BNY Mellon Global Management Limited
33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublín 2, Irlanda

Gestoras de Inversiones, Subgestoras de Inversiones  
y Gestoras delegadas de Inversiones

Mellon Capital Management Corporation*
50 Fremont Street
Suite 3900
San Francisco CA 94105
Estados Unidos de América

The Boston Company Asset Management, LLC
One Boston Place
14th Floor, Suite 024-0133
Boston MA 02108-4408
Estados Unidos de América

Newton Investment Management Limited
BNY Mellon Centre
160 Queen Victoria Street
Londres EC4V 4LA
Reino Unido

Standish Mellon Asset Management Company, LLC
BNY Mellon Center
201 Washington Street, Suite 2900
Boston MA 02108-4408
Estados Unidos de América

Pareto Investment Management Limited
BNY Mellon Centre
160 Queen Victoria Street
Londres EC4V 4LA
Reino Unido

Mitsubishi UFJ Asset Management (UK) Ltd
Ropemaker Place
25 Ropemaker Street
Londres EC2Y 9AN
Reino Unido

Walter Scott & Partners Limited
One Charlotte Square
Edimburgo EH2 4DZ
Escocia
Reino Unido

BNY Mellon ARX Investimentos Ltda 
Avenida Borges de Medeiros, 633
4th Floor, Leblon
Rio de Janeiro, R.J. 22430-041
Brasil

Hamon Asset Management Limited
3510-3515 Jardine House
One Connaught Place
Central
Hong Kong

Blackfriars Asset Management Limited
9 Cloak Lane
Londres EC4R 2RU
Reino Unido

Urdang Securities Management Inc.
630 W. Germanstown Pike
Suite 300
Plymouth Meeting PA 19462
Estados Unidos de América

The Dreyfus Corporation*
200 Park Avenue
Nueva York NY 10166
Estados Unidos de América

Meriten Investment Management** 
Elisabethstrasse 65
40217 Dusseldorf
Alemania 

Insight Investment Management (Global) Limited 
BNY Mellon Centre
160 Queen Victoria Street
Londres EC4V 4LA
Reino Unido

Alcentra NY, LLC*
200 Park Avenue
Nueva York NY 10166
Estados Unidos de América

   * Consúltese la nota 20 de los estados financieros. 
** Consúltese la nota 19 de los estados financieros.

Administrador, Registrador y Agente de Transferencias

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited
Guild House, Guild Street 
IFSC, Dublín 1
Irlanda

Secretario

Tudor Trust Limited
33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublín 2, Irlanda

Asesores jurídicos de la Sociedad

Dillon Eustace
33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublín 2, Irlanda

Auditores independientes

PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Registered Auditors
One Spencer Dock
North Wall Quay
Dublín 1, Irlanda

Custodio

BNY Mellon Trust Company (Irlanda) Limited
Guild House, Guild Street 
IFSC, Dublín 1
Irlanda

Distribuidor y Promotor Mundial

BNY Mellon Asset Management International Limited
BNY Mellon Centre
160 Queen Victoria Street
Londres EC4V 4LA
Reino Unido
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Mellon EURO STOXX 50SM Index Tracker
El Dow Jones EURO STOXX 50SM es un material exclusivo y protegido por 
copyright. El Dow Jones EURO STOXX 50SM y las marcas realcionadas 
han sido contratadas por licencia para ciertos fines por BNY Mellon 
Global Funds, plc. 

BNY Mellon Nikkei 225® Index Tracker
El copyright y todos los demás derechos sobre el Índice (“Nikkei 225”), 
así como los derechos de propiedad intelectual y todos los demás 
derechos sobre las denominaciones “Nikkei” y “Nikkei 225” han sido 
conferidos al titular de la licencia. Éste se reserva el derecho a cambiar 
el contenido del “Nikkei 225”, así como el derecho a suspender 
la publicación del “Nikkei 225”. Todos y cada uno de los copyright, 
otros derechos de propiedad intelectual y cualquier otro derecho que 
esté relacionado con el contenido y designaciones del “Nikkei 225” 
corresponderán a Nihon Keizai Shimbun, Inc. (“Nikkei”) y son de su 
propiedad. El Fondo BNY Mellon NIKKEI 225® Index Tracker no está 
patrocinado ni es ratificado, vendido ni promocionado por Nihon Keizai 
Shimbun, Inc. (“NIKKEI”) y NIKKEI no realiza ninguna declaración 
ni garantiza el producto, de forma expresa ni implícita, ante ningún 
comprador potencial ni real del producto. Nihon Keizai Shimbun, Inc. 
(“NIKKEI”) tiene derecho a cambiar el contenido del “Nikkei 225” 
y a suspender su compilación y publicación.

BNY Mellon S&P 500® Index Tracker
S&P 500® es una marca comercial de The McGraw-Hill Companies, Inc, 
que ha concedido una licencia de uso a BNY Mellon Global Funds, plc. 
El Fondo BNY Mellon S&P 500® Index Tracker no está patrocinado, 
ratificado ni promocionado ni es vendido por Standard & Poor’s y Standard 
& Poor’s no realiza declaraciones con respecto a la conveniencia de 
invertir en el Fondo BNY Mellon S&P 500® Index Tracker.

Se ruega tener en cuenta: Cuando un Fondo de la Sociedad invierte 
en las acciones de otras instituciones de inversión colectiva que están 
gestionadas, directamente o por delegación, por la sociedad gestora 
de la Sociedad, BNY Mellon Global Management (“BNY MGM”), 
o por cualquier otra sociedad con la que BNY MGM está vinculada por 
gestión o control común, o por la posesión directa o indirecta de más 
del 10% del capital en acciones o de los votos, BNY MGM o esa otra 
sociedad no cargarán comisiones de gestión, suscripción, conversión 
o reembolso respecto de la inversión del Fondo en las acciones de tal 
otra institución de inversión colectiva.

Información importante
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