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Objetivo de Inversión
Proporcionar crecimiento de capital a largo plazo, mediante riesgo en sociedades europeas por inversiones directas en títulos-
valores de esas sociedades y por medio del uso de instrumentos derivados financieros.

Información General
Gestor(es) del Fondo    Michael Barakos  

Chris Llewelyn  
Nicholas Horne  

Gestor de Cartera    Louise Bonzano  
Paul Shutes  

Karsten Stroh  
Fecha de Lanzamiento del Fondo    25.06.07   

Patrimonio total   (A 31.08.10)    EUR 4,4m   

Características del Fondo
● El fondo utiliza un proceso de inversión bottom-up disciplinado 

para conseguir exposición larga a los títulos cuyas características 
de valor y crecimiento son más atractivas, y exposición corta a los 
títulos cuyas características son menos atractivas. 

● Al invertir un 130% en posiciones largas y un 30% en posiciones 
cortas, los gestores del fondo tienen la posibilidad de trasladar un 
mayor número de ideas a la cartera, ya que pueden aumentar las 
posiciones infraponderadas y sobreponderadas en comparación 
con los fondos long-only. Esto se realiza dentro de un marco de 
riesgo controlado, y se aplican restricciones en el nivel neto. 

● El enfoque 130/30 del fondo es idóneo para aquellos inversores 
que buscan una exposición diversificada a los mercados 
paneuropeos, con espacio para una rentabilidad adicional. 

10 principales valores (A 31.08.10)  

          Ponderación     

HSBC Holdings (Finanzas)   3,8%   

Vodafone (Serv. de Telecomunicaciones)   3,0%   

Novartis (Sanidad)   2,7%   

Total (Energía)   2,5%   

Banco Santander (Finanzas)   2,5%   

Astrazeneca (Sanidad)   2,2%   

Bhp Biliton (Materiales básicos)   1,9%   

Royal Dutch Shell (Energía)   1,9%   

BP (Energía)   1,9%   

BNP Paribas (Finanzas)   1,8%   

Comisiones 
del Fondo

  JPM A (acc) -  EUR  

Suscripción
(% máximo)

  5,00%  

Reembolso   0,50%  

Gestión   1,50%  

Administración   0,40%  

TER (ratio de gastos totales) = Comisión de gestión anual + Gastos

La comisión por rendimiento es del 10% cuando la rentabilidad del fondo supera 
al índice de referencia. Le rogamos consulte el Folleto del Fondo donde se 
exponen las condiciones para la aplicación de las comisiones por rendimiento.
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Indice de referencia
MSCI Europe (Total Return Net)

Rentabilidad Acumulada (A 31.08.10)  

  % 1 m 3 ms 1 año 3 años 5 años Desde
inicio  

JPM A (acc) -1 ,16 2 ,56 14,07 -29 ,58 - -31 ,90  

  Indice de referencia -1,27 3,05 9,25 -26,89 - -29,56  

Rentabilidad Anual
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JPM A (acc) - EUR Indice de referencia

  %      2006      2007      2008      2009      YTDA  

JPM A (acc) - - -50 ,05 38,79 5 ,75  

  Indice de referencia - - -43,65 31,60 1,10  

Rentabilidad Anualizada (A 31.08.10)  

  % 3 años 5 años Desde inicio  

JPM A (acc) -11 ,03 - -11 ,37  

  Indice de referencia -9,91 - -10,42  



JPMorgan Funds - Europe 130/30 Fund

Análisis estadístico (A 31.08.10)  

    3 años   5 años   

Correlación   0,94   -   

Alfa   -1,24   -   

Beta   1,01   -   

Volatilidad anualizada   22,07   -   

Ratio Sharpe   -0,52   -   

Tracking Error   7,48   -   

Ratio de información   -0,11   -   

 

Value at Risk (VaR) (A 31.08.10)  

          Fondo     Indice de 
referencia     

VaR   11,48%   11,55%   

El Valor en Riesgo (VaR) mide el potencial de pérdidas para un intervalo de tiempo 
dado, con un nivel de confianza determinado, en condiciones normales de 
mercado. El VaR se mide con un nivel de confianza del 99% y basado en un 
horizonte temporal de un mes. Al efecto del cálculo de la exposición global, el 
periodo de tenencia de los instrumentos financieros derivados es de un mes.

    JPM A (acc)-EUR  

Códigos del fondo      

Bloomberg   JPMEEAA LX  

IS IN   LU0289089384  

Rentabilidad Acumulada   (A 31.08.10)  

Fecha de lanzamiento   25.06.07  

1 m   -1,16%  

YTD   5,75%  

1 año   14,07%  

3 años   -29,58%  

Exposición total de mercado, 
como % de activos 
administrados

(A 31.08.10)  

                 

Corto   -17,0 %   

Largo   117,0 %   

Neto   100,0 %   

Regional como porcentaje de 
la Exposición Bruta

(A 31.08.10)  

          Largo     Corto     Neto     Indice de 
referencia     

Reino Unido   36,2 %   -4,4 %   31,8 %   33,9 %   

Francia   16,9 %   -2,7 %   14,3 %   14,7 %   

Alemania   14,6 %   -2,0 %   12,6 %   11,8 %   

Suiza   10,6 %   -0,2 %   10,4 %   12,7 %   

España   8,1 %   -1,9 %   6,1 %   5,8 %   

Suecia   5,6 %   0,0 %   5,6 %   4,5 %   

Países Bajos   4,6 %   -0,1 %   4,5 %   4,1 %   

I tal ia   5,0 %   -1,5 %   3,5 %   4,3 %   

Noruega   2,9 %   -0,1 %   2,8 %   1,2 %   

Bélgica   4,1 %   -2,5 %   1,6 %   1,5 %   

Grecia   1,4 %   0,0 %   1,4 %   0,5 %   

Otros   5,9 %   -1,5 %   4,3 %   5,1 %   

Liquidez   1,1 %   0,0 %   1,1 %   0,0 %   

Total   117,0 %   -17,0 %   100,0 %   100,0 %   

Sector como porcentaje de la 
Exposición Bruta

(A 31.08.10)  

          Largo     Corto     Neto     Indice de 
referencia     

Finanzas   28,2 %   -5,3 %   22,9 %   23,5 %   

Industria   15,2 %   -2,5 %   12,7 %   10,2 %   

Materiales básicos   12,7 %   -2,2 %   10,6 %   9,3 %   

Sanidad   11,5 %   -1,2 %   10,3 %   10,5 %   

Bienes de consumo básico   9,9 %   0,0 %   9,9 %   12,8 %   
Bienes de consumo 
discrecional   13,7 %   -4,3 %   9,4 %   8,2 %   

Energía   9,3 %   0,0 %   9,3 %   10,0 %   
Serv. de 
Telecomunicaciones   6,6 %   -0,5 %   6,1 %   7,2 %   

Servicios   4,1 %   -0,1 %   4,1 %   5,7 %   

Tecnología   4,6 %   -1,0 %   3,6 %   2,7 %   

Liquidez   1,1 %   0,0 %   1,1 %   0,0 %   

Total   117,0 %   -17,0 %   100,0 %   100,0 %   

JPMorgan Asset Management (Europe) S.à.r.l. es la entidad distribuidora
global de fondos J.P. Morgan y se halla sujeta a la supervisión de la
Comission de Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo. Los fondos
comercializados en España se encuentran debidamente registrados en la
CNMV.

Las SICAVs y FCPs de J.P. Morgan Asset Management figuran inscritas en el
Registro Administrativo de I.I.C Extranjeras comercializadas en España de la
CNMV con los números 25, 85, 103, 127,136 y 381. El folleto informativo, la
Memoria de comercialización, los Estatutos vigentes así como el último
informe anual y el último informe semestral se podrán consultar en las oficinas
de las entidades comercializadoras. Entidades gestoras, JPMorgan Asset
Management (Europe) S.à r.l. y JPMorgan Investment Management Limited.
Entidad depositaria J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Todo el contenido de esta herramienta tiene carácter exclusivamente
informativo, y no forma parte de, ni constituye, una oferta de venta o de
compra de ningún instrumento financiero. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras, y el inversor puede no recuperar todo el
importe invertido. Debe tenerse en cuenta el efecto de los tipos de cambio.

Fuente de calificación de Morningstar: Morningstar Direct. Copyright - (c) 2010
Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La información aquí
recogida: (1) pertenece a Morningstar; (2) no puede copiarse ni distribuirse;(3)
no se garantiza que sea precisa, completa o puntual. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenido se responsabilizan de los daños o las pérdidas que
se deriven del uso de esta información. Por favor, tenga en cuenta que las
calificaciones de Morningstar Rating™ son para el final de cada mes natural, y
los datos de rendimiento utilizados para su cálculo por Morningstar son los del
mes anterior.

Fuente del Índice de referencia: MSCI. Ni MSCI ni ningún otro tercero que
participe o intervenga en la recopilación, informatización o creación de los
datos de MSCI realizan manifestaciones ni ofrecen garantías, expresas o
implícitas, respecto a dichos datos (o a los resultados obtenidos a partir de
ellos), y por la presente niegan de forma expresa cualquier manifestación o
garantía de originalidad, integridad, comerciabilidad o idoneidad de dichos
datos para un fin determinado. Sin perjuicio de todo lo anterior, MSCI, sus
filiales o cualquier tercero que participe o intervenga en la recopilación,
informatización o creación de los datos no son responsables en ningún caso
de ningún daño directo, indirecto, especial, ejemplarizante, emergente o de
cualquier otro tipo (incluida la pérdida de beneficios), incluso si se les ha
notificado la posibilidad de dichos daños. No se permite la distribución o
divulgación adicional de los datos de MSCI sin consentimiento expreso por
escrito de MSCI.

 YTD (Year-to-date) - este dato hace referencia a la rentabilidad acumulada desde el 1 de enero del año en vigor hasta la fecha correspondiente a los datos de la presente 
ficha. 

A

Las rentabilidades ajustadas al cambio han sido calculadas por JPMAM. El índice de referencia combinado ha sido calculado por JPMAM.

Todas las rentabilidades publicadas en este folleto son a valor liquidativo.

El Morningstar Rating  se aplica a la anterior Clase de Acciones en la categoría Europe OE Europe Large-Cap Blend Equity; otras clases pueden tener calificaciones 
diferentes.
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Fuente: J.P. Morgan


