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Escala de Riesgo
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Definición del Plan
Plan de Pensiones del Sistema Individual integrado en el fondo de
pensiones BBVA DIEZ, F.P.
El fondo invierte hasta un máximo de un 30% en renta variable. El resto
está invertido en activos de renta fija y liquidez con una duración media
de la cartera entre 2 y 4 años en función de las expectativas de tipos de
interés.

El fondo podrá invertir hasta un máximo del 30% en divisas distintas al
euro, pudiéndose cubrir eventualmente en su totalidad.

Informe de Gestión
El crecimiento sigue sólido tanto para emergentes como para
desarrollados, aunque en estos últimos ya no sorprende al alza. Estados
Unidos crece un 2,9% anualizado en el cuarto trimestre de 2017 y la
eurozona 0,6% trimestral (2,4% anualizado). De cara al primer trimestre
del 2018 el crecimiento puede moderarse algo. En China, el gobierno
mantiene el objetivo de crecimiento en el 6,5% para 2018 mientras
continúan los esfuerzos para reducir los desequilibrios financieros. La
Reserva Federal sube en marzo 25 puntos básicos los tipos hasta el
rango 1,50%-1,75% y el Banco Central Europeo reduce desde enero sus
compras mensuales de activos de €60mm a €30mm. Correcciones en
las bolsas (América -1,2%, Europa -4,1% y España -4,4%) con la
volatilidad llegando a 50 (20 a cierre), por miedo a un ajuste más duro
por parte de la Reserva Federal y a las políticas proteccionistas. El
contagio de las bolsas a otras clases de activos ha sido modesto con
ciertas caídas en los metales industriales y la deuda corporativa. La
deuda pública de Estados Unidos ha recogido las expectativas de un
entorno más reflacionista y el deterioro esperado de las finanzas públicas
con subidas de tipos generalizadas a lo largo de la curva (bono
americano a 10 años +33 puntos básicos hasta 2,74%). En Europa, el
movimiento ha sido más calmado (bono alemán a 10 años +7 puntos
básicos hasta 0,50%), e incluso hemos visto reducciones en las primas
de riesgo (española -47 puntos básicos hasta 67 puntos básicos). El
petróleo (Brent) sube un 3,5% hasta 69,1 $ por barril y el EURUSD un
2,5% hasta 1,23.

Evolución del Plan

Noticias de Interés
Le informamos que desde el próximo 25 de Mayo será de aplicación la
nueva normativa relativa a la Protección de datos con nuevos derechos,
en este caso, para los participes y beneficiarios. La información sobre los
nuevos derechos ARSO puede consultarla en la página web:
www.bbvaassetmanagement.com.
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Rentabilidad del Plan*
Acumulada

año
1 año 3 años 5 años 10 años 15 años 20 años

H i s t ó r i c a

(desde inicio)

-1,07% 1,62% 1,99% 3,03% 3,07% 3,92% - 5,51%
*Estas rentabilidades se refieren a la rentabilidad media anual de los 1, 3, 5, 10, 15 y 20 últimos
años naturales cerrados, desde la Fecha Inicio Plan / Integración en Fondo (según Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones). Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades
futuras.
La variación del IPC en el 1T18 fue -0,8%, quedando la acumulada del año en -0,8%.

Comisiones Aplicadas
Comisión Anual de Gestión 0,40%
Comisión Anual de Depósito 0,10%

Gastos y Comisiones del Trimestre Actual                 Importe    % s/Cta. Pos

Total Gastos del Fondo Imputables al Plan 110.288,89 0,12%
Comisiones de la Entidad Gestora 93.460,50 0,10%
Comisiones de la Entidad Depositaria 15.932,90 0,02%
Servicios Exteriores 895,49 -
Gastos de la Comisión de Control del Fondo - -
Amortización Gastos de Establecimiento del Fondo - -
Otros Gastos - -
Total Gastos del Plan de Pensiones - -
Gastos de la comisión de control del plan - -
Acturarios y Asesores - -
Notarios y Registros del Plan - -
Otros Gastos - -

Datos Generales del Plan
Gestora BBVA PENSIONES, S.A., E.G.F.P.

Depositario BBVA, S.A.

Fecha inicio del Plan 20/09/1990
Patrimonio 92.818.443 €
Valor Liquidativo 2,4628 €
Partícipes + Beneficiarios 6.205

Composición Cartera - Tipo de Activo

Principales Inversiones

XTRACKERS MSCI EUROPE UCITS ETF 3,98%

ISHARES USD TREASURY BND 1-3 3,88%

PAR.AMUNDI 6 M - I 2,65%

PAR.AXA IM FIIS-US CORP BD-A H 2,48%

BN.REINO ESPANA 1.95 300426 2,39%

AMUNDI ETF FLOAT RATE USD CP 2,3%

ISHARES USD SHORT DUR CORP 2,14%

BN.REINO ESPANA 4 300420 2,13%

VANGUARD FTSE DEVELOP EUROPE ETF 1,97%

LYXOR MSCI EUROPE UCITS ETF 1,97%

Creando Oportunidades

Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográfico. Este informe no constituye una oferta para incrementar las aportaciones al plan. Las
aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias especificaciones, respetando en todo caso, los límites máximos financieros establecidos por la normativa vigente.

La Entidad Depositaria ostenta una participación mayoritaria en la Entidad Gestora, por lo que ésta ha adoptado procedimientos internos para evitar los conflictos de interés que pudiesen producirse y
para que las operaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se realicen en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o en condiciones iguales o mejores que los del mercado.


