Fondonorte Pensiones,
Fondo de Pensiones

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicic anual
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junto con el Informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fondonorte Pensiones, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo). por encarpe del Organo de Control del
Fondo:

Informe sobre ias cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo. que comprenden ¢ balance a 31 de diciembre de 20135, {a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.. Sociedad Unipersonal (en
adelante, Entidad Gestora) son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de
informacion financiera aplicable al Fonde en Espafiz, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, v del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccién materia,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del audiror

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditeria de cuentas vigente en
Espafta. Dicha normativa exige que cumplamos los reguerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos ia
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sebre los importes v la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida 1z valoracion de
los ricsgos de incorreccion material en lag cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones dei riesgo,
el auditor tiene en cuenia ¢l control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y ne con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho centrol interno. Una auditoria
también incluye la evaluacidn de la adecuacion de fas politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por fa direccion, asi como ta evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramoes que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria,

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel dei patrimonio y
de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultades y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ef marco normative de informacion
financiera que resuita de aplicacion v, en particular, con los pringipios v criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2015 conticne las explicaciones que los administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntes v no forma pane
integrante de las cuenlas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citade informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicie 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la veriticacion del
informe de gestion con ¢l alcance Cionade en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros gefitables del Fonde.
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FONDONORTE PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)

ACTIVOD

31-12-2015

31-42-2014
]

PATRIMONIO NETO Y PASIVD

31-12-2615

31-12.2014
]

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

Inmobillarias

Terrenos

Edificios y otras construccicnes

Ctras inversiones inmobiliarias

Anticipos e inversiones en curso

Revalorizacion de inversiones inmobikiarias

Minusvalias ¢e inversiones inmaobiliarias {8 deducin)

Financigras

Instrumentos de patrimonio

Desemboisos pendientes {a deducir)

Valores representatives de deuda

Intereses de valores representativos de deuda

Créditas hipotecarios

Crédlios concedidos a participes

Qtros créditos

Intereses de ¢réditos

Depositos y flanzas constifuidos

Depésitos en bancos y entidades de deposite

Qlras inversiones financleras

Cerivados

Revalorizacién de inversiones financigras

Minusvalias de inversiones financieras (a deducir}

CUENTA DE PARTICIPACION FONDGS DE
FENSIONES ABIERTCS

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fonde ablerie

Cuenia de participacidn de Plan de Pensiones de empleo
en Fondo abierio

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de resmbolse por Provision Matemética

Derechos de reembolso por provisién para prestaciones

Oiros dereches de reembolso

DEUDORES

Participes, deudores por aportaciones

Promotores

Deaudores por aportaciones
Deudores por transferencia etementos
patrimoniales y amortizacion déficit

Deudores por movilizacionas

Asegtradores

Deudores varios

Administraciones Plblicas

Pravisiones (& deducir)

TESORERIA

Bancos & instituciones de crédito cfc vista

Bancos e instituciones de crédito c/ahorro

Activos del mercado monetarlo

AJUSTES PCR PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVO

4.480.292 88

4.968,986,64

4.490.292,88

4.965.986,64

1.002.562,54

3,324 18817
35.830,11

278.603,44
{150 992,38)

1.220.068,26

2.863.568,25
27.684,60

605 264,52

308,371,23
{64.958,22)

1£9.557,32

105,492,583

108.557,32

105 492,53

18.951,98

21.458,50

18.951,88

370.44
21.088,08

81,237,568

531.341,83

81.237,58

24,341,983

507.000,00

4.700.039,76

5.827,279,80

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
Cuenta te posicion de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedores por mevilizaciones
Acreedores por devoiucion excese aportacion
Aseguradores
Entidad Gestora
Entidad Depositaria
Acreedores por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédite
Administracicnes Piblicas
Fianzas y depésitos recibidos
Otras deudas
AJUSTES POR PERICDIFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD

4.683.444,23

5.609.496,15

4.683.444,23

5.609.486,15

4.683.444 .23

5.608.496,15

1,505,563

17.783,45

16.595,53

§7.783.45

5.480,24

324,74
1.473,17
1.469.44

7.887.94

8.984,61
374,21
1.527,45

1.029,24

7.857.04

4.700,038,78

5.627.279,60

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de! balance al 31 de diciembre de 2015.




FONDONORTE PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros}
2018 2044 ()
INGRESOS PROFIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmoblilarias - -
Ingresos de inversiones financieras 121.351,31 122.143,07
Ctres ingresos 1.211.46 1.211,24
122,562,171 123.354,31
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de Inversiones financieras {1.971,96) {3.614,37}
Otros gastos (4.470,05) {4.179,86)
(6.442,01) {7.794,23)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (70.765,48) (80.522,87)
Comisiones te la Entidad Depositaria : {4.193,58) {4.,295,68)
Servicios extericres {3.534 55} {3.075,69)
Gastos Comisidn de Control del Fonde - -
Ctros gastos (176671 {1.474.45)
(80,260,443 189.368,59)
EXCESO DE PROVISIONES R
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacién de inversiones inmobiliarias (+/-) - ~
Resultatdos por enajenacian de inversiones financleras {+/-) (35.133.22) 48 635 84
(35.133,22) 48,635,864
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Variacion de valor de inversiones financieras {+/-) {95.816,72) 13.440,38
{95.816,72) 13.440,38
DIFERENCIAS DE CAMBIO {+/.) 577,19 (705,21}
RESULTADO DEL EJERCICIO {94.512 43} B7.562,20

"y Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memotia adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ei 31 de diciembre de 2015.




FONDONORTE PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

OM60be228

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros})
2015 2014 i}

Saldos ai comienzo del ejercicio 5.609.486,15 5.431.112,18

Entradas: 327.031,28 806.058,59

Aportaciones 85.237,13 132.748,26
Apertaciones del promotor - B
Aportaciones de participes 88.038,38 134.20022
Otras aportaciones - -
Aportaciones devueltas (g deducir) {3.701,28) {1.541,96)

Movilizaclones procedentes de otros Instrumentos de previsidn social 226.880,07 579.544,80
Procedentes de otros Planes de Pensiones 28.295,47 112.608,82
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 198.584,60 466.937,98
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial - -

Otros - -
Resighaclones entre subplanes . ~
Contratos con aseguradoras 14,914,089 6.203,27

Prestaciones a cargo de aseguradoras 10.849,30 10.636,56

Moviizaciones y rescales derechos consolidades - -

Derechos dg reemboiso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores 4.084,79 {4.433,32)

+ al cierre dei gjercicio 108.557 32 105.492 53

- al comienzo dei gjercicio (105.482,63) {109.925 85)
Otros derechos de reemboiso a cargo de aseguradores . -

+ al clerre de! ejercicic " -

- al comienzo del gjercicio - -

Ingresos propios del Plan " -
Rentapilidad actives pendientes trasvase ~ -
Rentabiidad por el déficit del Plan de Reequilibrio " -

Otros ingresos del Plan - -
Resuitados dei Fondo imputados al Plan - 87.56Z,17

Beneficios del Fondo imputados al Plan - B7.562,17
Saildas: (1-263.083,18) {627.674,54)
Prastaciones, liguidez y moviizacién derechos consolidados {491.245,68) (295.395,61)

Prestaciones L420.271.96) {276.538,59)

Liguidez derechos consolidados por enfermedad vy desemplec (10.973.92) {18.867.02)
Movllizaciones a otros instrumentos de previsién sociat (667,324,88) {332.278,93)

A otros Planes de Pensiones (303.815.10) (242.832.18)

A Planes de Prevision Asegurados {363.509,78) 18%.446,75)

A Planes de Previsidn Soclal Empresarial - -

Otros - -
Reasignaciones entre subplanes - -

CGastos por garantias externas - .

Primas de seguro - .

Otres gastos por garantias - -

Gastos propios dei Plan * -

Gastos Comision de Control dal Plan - -

Gastos por servicios profesionales - -

Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan - -

Otros gastos del Plan - -
Resultados del Fonde Imputados al Plan (84,512.43) -

Pérdidas det Fondo imputadas al Plan (94.512,43) B
Saldos a} final cel ejercicio 4.683.444,23 5.609.496,15

() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de! estado de cambios en el patrimenio neto correspondiente al ejercicio

anual terminado i 31 de diciembre de 2015.




FONDONORTE PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

OMbOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Euros)
2015 2014 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 131,18 §1.607,34
Resuitado de! siercicic {94.512,43) 87.562,20
Ajustes del resuitado (19.729,61) {128.214,63}
Comisiones de ta Entidad Gestora (+) 5.480,24 6.994,61
Comisiones de ja Entidad Depositaria (+) 324,74 374,21

Resultados por bajas y engjenacion de instrumentos financieros (+-)
Ingresos financieres (-}
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio {+/-)
Variacion def valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
QOiros ingresos y gastos (+/-)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-}
Acreedores y otras cugntas & pagar {+/)
Otros activos y pasives (+/-)
Otros fiujos de sfectivo e Tas actividades de explotacion
Pagos de intereses {-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Otros pagos {cobros) (-/+}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
fagos por inversiones {-)
inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimoenio
Valores representativos de deuda
Depbsitos bancarios
Derivadas
Otras inversicnes financieras
Cobros por desinversiones [+)
inversicnes inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valcires representativos de deuds
Depdsios bancarios
Derivados
Ofras inversiones financleras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Agortaciones, prestaciones, movilizaciones
Agortaciones ()
Prestacionas {-)
Movilizaciones (+/}
Resuitados propios del plan
Gastos proplos det plan (-}
Ingresos propios del plan (+}
Clras eniradas v salldas (+/-)
AUNMENTOIDISMINGCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del efercicio
Efectivo o eguivalentes al final del ejercicio

{121.351,31)

{122.143,07)

95.816,72 (13.440,38)
{4.488,38} (4.251,50
2.508,52 423383
(6.892,90) (8.485,33)
118,859,58 136.714,27
42.274,88 58.452,18
76.584,8¢ 78.259 08
396.218,07 (335.637,45)

[1.876.612,82)

{2.202.557,04)

(21.507,00) (488.540,92)
(4.855.105 92) (1.113.966,12}
- (50000}
2.272.830,9% 1.866.919,69
248.012,72 43436174
1.424.818,27 722,857,885
600.000,00 650.000
(846.453,58) 95.255 11
(846.453,58) 84.618,52
85.237,13 132.748,28
(481.245,88) (285,395,861}
(44044483} 247,265 87
R 10,636,580

- 10.636,59
{450.404,35) {148.575,00)
531.341.93 679.016,93
51.237,58 531.341,03

(*) Se presenta, Unica y exclusivamentes, a efecios comparativos,

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicic anual ferminado el

31 de diciembre de 2015.
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Fondonorte Pensiones, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo

Fondonorie Pensiones, Fondo de Pensiones (an adelante, el Fondo) se constituyo ef 10 de noviembre de 1988,
El Fondo se encuenira sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2602, de 29 de noviembre, por el
gque se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacidén de fos Planes y Fondos de Pensiones
{considerandc las limas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de juiio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en ei Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, considerando las dltimas modificaciones iniroducidas por los Reales Decretos
B81/2014, de 1 de agosto, y 1080/2015, de 20 de noviembre (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en Ia restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensicnes con el niumero F-01569,

Ef Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusive objeto de dar cumplimienio a los Planes de
Pensiones que en & se integren v de consfituir un capital gue permita, en el momento de producirse ias
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capitat o de renia, de ambos o en
farma de pagos sin periodicidad regular para compiementar ios ingrescs de fos participes. Dada la actividad a la
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion financiera y
ios resuttados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en fa presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuanira definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracidén que, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segln se indica en la Nota 7, |a direccion y administracién dei Fondo estéan encomendadas a inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grupo Inverseguros. Dicha sociedad mantiene un acuerdo con Inverseguros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonai}, entidad perteneciente al Grupo Inverseguros,
por la que ésta gjerce la funcién de gestion de la cartera del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia {Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y §).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponds a los parifcipes y beneficiarios de ios Planes de
Pensiones integrados en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2015, los Planes de Pensiones integrados en el Fondo eran los siguientes:
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Nombre del Plan Sistema Modalidad Entidad
Promotora
Plan de Pensiones Individual de Individual Aportacién Definida | Gesnorte, S.A., S.G.LLC.
Gesnorte
Plan de Pensiones Individual de Individual Aportacion Definida | Helvetia Compaiiia Suiza, S.A. de
Heivetia Seguros y Reaseguros (Grupo
Asegurador Suizo Helvetia).

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la renta vitalicia de un beneficiario del Plan de Pensiones Individual Helvetia,
se encuentra asegurada por Helvelia Compafila Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, Las prestaciones
pagadas por esta entidad aseguradora durante los ejercicios 2015 y 2014 como consecuencia del mencionado
aseguramiento han ascendido a 10.849,30 euros y 10.836,59 suros, respectivamente (vease nota 6). Al hallarse
el valor actual de la indicada obligacion asegurada, el valor de la correspondiente provision matematica en poder
del asegurador al 31 de diciembre de 2015 era de 109.557,32 suros {105.492 53 euros al 31 de diciembre de
2014} y figura registrada en el epigrafe “Derechos de reemboiso derivados de contratos de seguro en poder de
aseguradores — Derechos de reembolsc por Provisidn Matematica” del active del balance, estando a su vez
englobada en la cuenta de posicién del Plan por ef mismo importe (véase Nota 6). Los pagos por estas
prestacicnes, cuando se producen, se mineran en ambos epigrafes. Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Fondo
no ha satisfecho ninguna prima a la entidad aseguradora por este concepto.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Dodran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesidn y efectlien el pago de las aportacicnes o trasladen sus derechos
economices al Plan. La pérdida de la condicidn de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
sifuacién de beneficiario o por movilizacién de los derechos consolidados a otre instrumento de previsidn social,
bien por terminacion y liquidacion def Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podré realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerde a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre gue el importe de las mismas no supere el limite legal, A partir del
acceso a la jubilacion, ef participe podré seguir realizando aportaciones ai Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacién, las aportaciones sole podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cublertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones de los Planes las contingencias cublertas son fas siguientes:
1. Jubilacion del participe o situacion asimitable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboratl total para la profesion habitual,
incapacidad iaboral absoluta para todo frabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o det beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamenio de Planes v Fondos de Pensiones, siempre gue [o contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaclones que éstas
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establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entrd en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la proteccién a los deudores hipotecarios, reestructuracién de deuda y alquiler sociat por
ia que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
gue los participes de Planes de Pensicnes puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucién sabre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisites.
Posteriormente, la Disposicion finat primera de la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccién de la carga financiera y otras medidas de orden social amplié por un plazo adicional de 2
anos la posibilidad de hacer efectivos los derechos consofidados en el mencicnado supuesto de procedimiento
de ejecucidn sobre su vivienda habitual desde la enirada en vigor de la mencionada Ley 1/2013, de 14 de mayo.
Por uitimo, con fecha 1 de enrero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece gue los participes de ios planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigliedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatabies a partir del 1 de
enero de 2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibifidad de disposicidn anticipada
{que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) estd
condicionada a que o permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las
condiciones o limitaciones que este establezca. La percepcién de los derechos consolidades en este nuevo
supuestc sera compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias
susceptibles de acaecer, El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el
mismo que el de las prestaciones.

c) Sistema de financiacion de los Planes de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondienies rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus medalidades o como una combinacion de
ambas.

£ pago fuluro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, esta garantizado por una poliza de seguro. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el importe de los derechos de reembolso por provisién matematica de los
beneficiarios de! Pian de Pensiones que se hablan acogido a esta opcién, segin comunicacién de Helvetia
Compafia Suiza, S.A. de Seguros y Reaseguros, era de 110 y 105 miles de suros, respectivamente, y figuran
registrados en el epigrafe ‘Derechos de reembolso derivados de contratos de seguros en poder de
aseguradores — Derechos de reembolso por Provision Matemaética” del activo del balance, estande a su vez
englobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismo importe (véase Nota §). Los pagos por estas
prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafa, de forma que muestran la
imagen fiel dei patrimonio v de la situacion financiera del Fondo at 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efective que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marce normative de informacion financiera definido en la normativa en
viger que resulta de aplicacion.

En particular, & articulo 25 del Texto Refundide de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que ia
contabiiidad se regira por sus normas especificas y, con cardcier supletorio, por las establecidas en &l
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legisiacion mercantif
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en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articule 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion det principio del valer
de mercado, e cual preside en todo caso el caicule del valor de la unidad de cuenta.

l.as cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el aicance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenide de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrere, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gesioras de fondos de pensicnes.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organe de Control del Fondo. No abstante, se estima que
dichas cuentas anuaies seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

i os resuitados vy la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguides por los Administradores de ta entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamenie, estas estimacicnes se refieren, en su caso, a lg
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas esfimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponibie al cierre del ejercicio 2015 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctle tanto al alza como a la baja,

Comparacion de fa informacion
ta informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ia informacién correspondiente al gjercicio 2015,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en &f
patrimonio y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para faciiitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Cambios en criterios contables

Duranie el gjercicio 2015 no se han producide cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.
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f) Correccion de errores

En ia elaboracion de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior,

Normas de registro y vaioracion

&n |a elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria; se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuéndo este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en ia entidad de crédifo designada por el Fondo, Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyer:

« Cuentas corrientes & la vista en Bancos e Institucicnes de Crédito, incluyende ios intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

¢« Cuentas de ahorro de dispenibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas,

e Activos del mercade monetario: se compone, en su caso, por pagares, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fila qua en el momento de su adquisicion presenien un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios gue se produzcan en estos actives como consecuencia de
su valoracian posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducit}’ del activo del balance.

- Inversiones financieras: |a totafidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias”. Los cambics
que se produzean en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a o
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvaiias de inversiones financieras (a deducir)” del activo dei balance. En
este capitulo se incluyen:

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, accicnes y participaciones en instifuciones de inversion colectiva y
entidades de capitai riesgo, asi como productos estructurados de renta variable,

¢« Desembolsos pendientes (& deducir): desemboisos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

s Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u ofros valores representativos de deuda,
as! como los productos estructurados de renia fija.
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¢ Intereses de vaicres representativos de deuda: recoge, en su caso, ia periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

« Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquirides por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedides para la adguisicidon de inmuebles que, en fodo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los {&rmincs pactados hasta su extincion.

«  Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

+ Iniereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a ferceros.

+« Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aporados por el Fondo en
garantia det cumplimiento de una cbligacidn, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

» Depodsitos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que ei Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos gue se
recogen en el epigrafe “Tescreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de esios
depdsitos.

+ Derivados: importe correspondiente a las operacicnes con derivades financieros. Incluye, entre
otros, ias primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentes financisros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagoes asoclados a los
contratos de permuta financiera, efc.

« Otras inversiones financieras: recoge, en su casc, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores; la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracidn como "Préstamos y
partidas a cobrar’. Las correccicnes valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evenio posterior, s& reconocen, €n su Caso, COMO Un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Deudores ~ Provisiones
(a deducir)’ del balance. La reversion del deterioro tendrd como iimite el valor en libros gque estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se
integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢+ Promotores:

1. Deudores por aporigciones: recoge, en su caso, ef imporie de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en €l
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caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar fos promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos pafrimoniales y amortizacién del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibric, el importe de los fondos
patrimoniaies constituidos pendientes de trasvase va exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibric.

« Deudores por movilizaciones: recoge, en su casc, e impore pendiente de transferir de los
derechos gue han sido movilizados por log paticipes de ofro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, pianes de prevision asegurados, planes de prevision social empresariai) al
Plan integrade en el Fondo o bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir” que ha side
trasladada desde cfro Fondo de Pensiones al Fondo.

+  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de |2 entidad aseguradora ai Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacidn en forma de renta.

e Deudores varios: recoge, en su caso, '0s importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en ofros eplgrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de lquidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
y de compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion (véanse
Notas 3.d.i y 3.d.ii).

« Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de retenciones y/o otros saidos pendientes de devoiucion dei Impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

iLa totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitule “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar™

@ BU Case, ias Jeudas pendientes de pago oon

v Acreedores por prestaciones: recoge,
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

e Acreedorss por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
gue ha sido trasladada del Fondo a ofre Fondo de Pensiones.

s Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, cue superen el limite maximo legalmente
establecido.

» Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor def Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones 'a atiernativa
de asegurar ia prestacion en forma de renta.

=  Entidad gestora: recoge el imporie pendiente de pago por comision de gestion,
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o Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisidn de deposito.

« Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los impories pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales,

« Deudas con entidades de crédite: recoge, en su casg, las deudas confraidas con entidades de
crédito.

+ Administracicnes publicas: recoge, en su caso, las retenciongs practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.

s Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

» Ofras deudas: refleja, entre ofrcs conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en ios epigrafes "Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito cfc vista” y "Tesoreria -
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahoro” se valoran, iniciaimenta, por su “valor razanable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la fransaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriorments, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingreses propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se podran vajorar a su valor nominal,

i os activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Ctros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoraria ~
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric serd ef precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccioh que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde ia witima liquidacion se registran en ef epigrafe “Inversiones financieras ~ Intereses de
vaiores represeniativos de deuda” del active del balance. Posteriormente, ios actives se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de fransaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iil), teniendo como contrapartida, segun su signo, ios epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deduciry’,
respectivamente, del balance.

En todo caso, para ia determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores & instrumentos financieres admitidos a negociacion en un mercade regulado: su valor razonable
se corresponde con &l de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al Ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacidén o precio correspondiente a aquel en el
que se adquirid el instrumento financlero.



- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estande admitidos a negoeciacion en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizande sus flujos financiercs futuros,
inciuido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen gue sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financiercs en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais ¢ de cualguier otro
riesgo inherente al valor ¢ instrumento financiero.

- Otros valores o instrumenios financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterics que establezca el Ministro de Economia y Competitividad bajo el
principio de maxima prudencia, En particuiar, en el caso de:

a. Valores no admitidos aiin a cotizacion; su valor razonable se calcula mediante 10s cambios
gue resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econémicos.

b. instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de fas plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran side identificadas y calculadas en ef
momento de la adquisicidn y subsistan en el momento de la valoracion,

0

Depdsitos en entidades de crédito v adquisiciones femporales de activas: su valor razonable
se caicula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipes de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de [a
entidad.

d. Acciones 0 participaciones en instituciones de inversién colectiva y enlidades de capital-
riesgo: su valor razonabie es el valor liquidativo del dia de referencia, comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el Ulitimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizaciéon del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, HC
de lIC de inversion libre e UC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financiercs derivades: si estdn negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, En el
caso de que el mercado no sea suficientemente figuido o se trate de instrumentos derivados
ne negociados en mercado regulados o sistemas multilateraies de negociacion, se valoraran
mediante |a aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Creditos: su valor razonable se corregponde con su valor actual, con el limite del valer de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de ja Deuda Publica
de duracién mas proxima a la residual del crédito, incrementade en una prima o margen que sea
representative de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, dei riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.
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ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y pattidas a pagar” se valoran
inicialmente por su *valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a Ja operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacién propios dei Fondo — Gastos de inversicnes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no aciualizar los fiujos de
efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

£n particular, en el casa de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a fa devolucidén del préstamo o
restitucidn de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El ratamiento contable de las transferencias de acfivos financieros esta condicionado por la ferma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en fa
fecha de la recompra— el activo financierc transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacién recibida neta de ios costes de transaccion atribuibies, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asl
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterforo notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se ratienan sustancialmente los riesgos y beneficics asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las vantas de activos financieros con pacto de recompra por un precic fijo o por el precio de venta mas
un inierés y de los contratos de préstame de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares actives U otros casos andlogos — &l activo financiero transferide no se
dara de haja del balance vy continuara valordndose con ios mismos criterios ufilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del conirate y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se darén de baja.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con fo anterior, ios activos financieros sdlo se dan de baja del baiance cuando se han extinguido
los fluios de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercere lo adquiere.
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d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

La entidad gestora contabiliza como compromisos las operaciones de valores representativos de deuda
dasde la fecha de contratacion, registrando en todo caso las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de estas operaciones desde dicha fecha de contratacion en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por a enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamienio tenga efecto aiguno sobre el valor de la
unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se
adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, segdn su naturaleza y el resutiado de
las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultades de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenia de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierfo, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acclones a asignar. La
operacidén no se valorard hasta gue no se adjudiguen éstas. Los Importes entregados antes de la fecha de
gjecucidon se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios' del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

fi. Compravents de valores a plazo

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacidn estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de |las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa
de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ¢! valor razonable de
estos contraios se registran en los epigrafes "Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por
ia enajenacion de inversiones financieras” o “Variacion del valor razonabie de instrumentos financieros -~
Variacién de! valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no,
respectivamente.

En aquellos casos en gque el contrato de compraventa de valores a plazo sea de divisas, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenia "Resultados de enajenacion de las inversiones —
ResuHfados por la enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganarncias.

i, Adquisicion femporal de aclivos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en los epigrafes “"Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” ¢ "Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en gl momento de su adguisicidn tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién det valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen cperaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de
las mismas se registran por su vaior razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo
del palance, en la fecha de ejecucidn de la operacion.

£n el epigrafe “Inversiones financieras — Depdésitos y fianzas constituidos™ del active dei balance se registran,
11
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adicionalmente, ios fondos depositados en concepto de garantia en ios mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants,

En ios epigrafes “Resultades de enajenacién de ies inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacién dei valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacidn de la operacidn en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en &f vaior razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "inversiones financieras — Derivados®
dei activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una lquidacion diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizaran en ia cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapariida
el epigrafe “Deudores — Deudores varios” y/o el epigrafe "Acreedores — Otras deudas” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
¢ posterior del activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v, Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantla al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverios

Ajustes por periodificacion {activo y pasivo)

£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

! Plan de Pensiones mantiene unz cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
economlca en el mismo y se mcluye en el eplgrafe “Fondos propios — Cuenta de pcsncnon de Pianes (vease

WUid U} L..Ub lllbl[Ulllci’llUb UG [JdiHII}UIIIU ;JIU|.)IU Ub"l FUHUU 5011 Idb utlluauca uc: but‘—'l!td ] Idb \.{UU 38
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integradc en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aporiaciones y prestaciones, en
funcion del valor de la unidad de cuenta del dia correspondiente al de su liquidacién efectiva. El valor de la
unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultade de dividir el patrimonio del Plan, calculado
segun los criterios de valoracion descritos en los apariados precedentes, entre el nimero de unidades de
cuenta existentes a la fecha de su determinacidn, una vez considerados los movimientes del Flan que den
lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de ias prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones def Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, el resultado del eiercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectian
con cargo o abono a su cuenta de posicion.

Provisiones
En caso de que existan, se corresponden con chbligaciones, expresas o {acitas, claramente especificadas en

cuanto a su natursleza, de tas gue, al 31 de diclembre de 2015, no es posible determiinar su importe o la
12
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fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utifizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

tos intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su pericdo de devengo, por aplicacién del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, aue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ja carfera de actives financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda’ de! activo del balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en el epigrate
“Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrefe
“Ingresos propios dei Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de a cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

tas comisiones de gestién, de depssito asi como otros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Desde el 3 de octubre de 2014, las comisiones de gestidn y deposilo maximas aplicables han quedado
reducidas al 1,6% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse,
siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como ai Fondo en su conjunto, e
individualmente a cada participe v beneficiario (2% y 0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha). El Hmite
anterior de comisidn de gestién podra sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de poesicion mas &
0% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empieo ostente fa
titularidad de una cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion
colectiva o entidades de capital-riesgo e Hmite anterdor operard conjuntamente sobre las comisiones

acumuladas a percibir por {as distintas gestoras y depositarias o instifuciones.

El calculo de Ja comisidn en funcion de ia cuenta de resultados solamente se aplicara cuandoe el valor diario
de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el vaior de
la unidad de cuenta diaric maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un perfodo de tres afios, fomando
como valor de la unidad de cuenta maximo iniciat de referencia el correspondiente al dia anierior al de su
implantacion.

Los ingrescs que recibe el Fondo come consecuencia de ia retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, fales come corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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ili. Variacién del valor razonable en instrumentas financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
darivado de variaciones del valor razonabile de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
ios epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por ia enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del vaior de inversiones
financigras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.iy 3.j).

iv. Ingrescs y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional def Fondo es ef euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de |a transaccion, entendiendo como el tipo de cambio oficial del Banco
Central Europeo a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en &l caso de parlidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas moneiarias y las partidas ne monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3 h.iii}.

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectlian en condiciones iguales o mejores que ias de mercado. Para elio, la entidad
gestora dispone de un procedimiento internc formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictes de inferés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue ias de mercado que, segln lo establecide en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesidn suscrito par el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los pariicipes y beneficiarios. Adicionaimente, la entidad gestora dispone
de un organo independiente creado en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estes requisitos.

inversiones financieras

El detalie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “intereses de valores representativos de deuda”, ‘Depésitos en bancos y entidades de depdsito”,
“Derivados” y “Depbsitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexc | el cual forma parte integrante de esta
nota.
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Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revaiorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguienta:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 333.242,25
Comprendido entre 1 y 2 afios 976.823,50
Comprendide entre 2 v 3 afios 628.632,00
Comprendido entre 3 v 4 afios 667.241,60
Comprendido entre 4 v 5 afios 298.955,00
Superior a § afios 419.29542

3.324,189,17

El movimiento, durante el ejercicic 2015, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de fos activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldos netos al inicio del gjercicio 243.413,01
Revalorizaciones/{minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias {95.816,72)
Apticaciones (*) {19.985,23)
Saldos netos al cierre del ejercieio 127.611,00

()} Corresponden, en su caso, al importe aplicage en las venias de titulos de inversiones
financieras, levadas a cabo por gl Fondo durante e ejercicio 2015,

Los valores vy activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia {Grupo BNP Paribas), ¢ en tramite de deposito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobifiarics y demas activos financieros del Fonde no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
del mismo.

inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondes de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), delega la
gestion de las carteras de los Fondos de Pensiones en entidades gestoras delegadas, habilitadas a este fin por
la normativa vigente. Estas entidades asumen las funciones de gestion de carteras que la normativa preve y,
enire éstas, |la gestion de los riesgos inherentes a la inversion de las carteras.

ta Unidad de Control Interno y de Riesgos de Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, $.A. (Sociedad Unipersonal), supervisa la gestion de riesgos informada por las entidades delegadas
para ia gestion de ias carteras, asumiendo la Ultima responsabitidad en cuanto a la correcta evaluacion y gestion
de ios riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados.

La gestién de los riesgos financieros que lieva a cabo la entidad gestora del Fondo, con &l apoyo de la entidad
delegada para la gestion de la cartera, esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a las variaciones en ios tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de credito y
liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y demas normativa aplicabie,
establecen una serie de coeficientes normativos que fimitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la
entidad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
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e Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibies de
tréfico generalizade e impersonal que esién admitidos a negociacidn en mercades regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en Creditos con
garantia hipotecaria, en inmuebies y en instituciones de inversion coiectiva inmobiliarias, También se
podran inciuir en el referido porcentaje las acciones y pariicipaciones de instituciones de inversidn
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Diractiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus parficipaciones o bien tengan fa consideracion de valores cotizadcs o bien estén
admitidas & negociacién en mercados regulados; vy, tratandose de sociedades de inversion, sus
accionas sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y padticipaciones de
instifuciones de inversion colectiva de inversion libre v de instifuciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

e Limite a la inversion en valores cotizados:

1 & inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella ¢ avalados o garantizados por la misma, no podra superar et 5% del active dei Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los emisores en 10s que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

Ei Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupe no pudiendo superar ia inversion total
en ei grupo el 10% del activo det Fondo.

¢ Limite a Ia inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros ne admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros gque, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitides o avalados por una
misma entidad no podré superar el 2% del activo del Fondo.

El limite antericr sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, ia inversidn en valores o derechos emitidos por una misma eniidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversion en
acciones o parficipaciones emitidas por una sola entidad de capifal riesgo podra alcanzar el 3% ded
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citades valores u otros instrumentos financieros cuande estén
aemitidos por entidades pertenecientes & un mismo grupo.

Los limites anteriores no serdn de apiicacién a los depositos en entidadas de crédifo, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunio a ia inversion” descrito a continuacion,

¢ Limite a la inversién en instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una unica liC de caracter financiero de las
previstas en las letras @) y b} del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratindose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien fengan la consideracion de vaiores cotizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
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regulados.

La inversidon en una sola institucién de inversidn colectiva de las previstas en las letras a) y b} del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, © de las
previstas en la letra d) del misme articulo 70.3, 0 en una sola institucion de inversion colectiva de
inversién libre o insttucion de inversién colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion
fibre nc podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previsios en este apartado para la inversidn en una misma institucion de inversidn colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias institucicnes de inversién colectiva
cuandc estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Cotectiva o por varias perienecientes al mismo grupo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversidén en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucidon del subyacente,
salvo gue éste consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio 0
en indices de referencia que cumpian las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a fa
inversion en valores no cotizados” anterior por & riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados confratades como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructuradsn, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen i patrimonio neto del mismo.,

Limite conjunto a la inversion;

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados vy los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podré superar el 20% del active def Fondo. El citade limite también seré aplicable a varias entidades
que formen parte de un MISMO grupo.

Limite a la inversién en valores o instrumentes financieros emitidos por el promotor:

La inversion en vaiores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promoter ¢ promotores de los Planes de empleo en él infegrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo. Este limite se elevarad al 20% cuandc se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion cotectiva de las previstas en las letras a) vy b) del articulo 70.3 det Reglamento de Planes v
Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan fa consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regutados.

Limite 2 la inversion en valores ¢ instrumentos financieros emitidos ¢ avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financiercs emitidos ¢ avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del {otal de los vaiores e instrumentos financieros an circuiacion de
aquella, a excepcién de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafa conforme a la Ley
2212014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b} del articuio 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
siempre gue, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacidn en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
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admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podré superar el 20%.

Los limites anteriores nc serén de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el £stado o sus organismos autdnomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la CCDE, ¢ por las instituciones u
organismos internacionaies de los gque Espafia sea miembro y por aquellos otros gue asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma
emision ne supere el 10% del saldo nominal de esta.

¢« Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que fengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

ia inversién en un inmueble, crédifo hipotecario, derecho real inmobiliario 0 en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupc de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebies y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regufades no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable,
asimismo, scbre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades
lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse COmo una misma
inversion.

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra ilegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversién colectiva inmobiliarias cuando esias estén gestionadas por una misma entidad gestora ds
instituciongs de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunio a la inversion descrito
anteriormente.
o Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacién ores ! y de BRA o similar emitida por una agencia especializada,

tos actives financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calfficacién de reconocido prestigio de A,
salvo que se trate de activos financieros esfructurados negociables en los que ef riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de créditc en cuyo caso la calificacion exigida serd de, al menos, AA.

e Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecerad un coeficiente de liquidez segén las previsiones de requerimientos de activos fiquidos, las
cuales, contrastadas con ias prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
iquidez deberé mantenarse en depositos a ia vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses,

+ Obligaciones frente a terceros:

£t Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
18
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contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con ef Unico objeto de obtener liguidez para &l
pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccidn General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

i.as obligaciones frente a ferceros no podran exceder, en ninglin caso, del 5% det activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
perioda de liquidacion de la operacién gue establezca el mercade donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
ias correspondientes a jos derachos consolidados de los participes.

Los coeficientes legaies anteriores mitigan los siguientes riesgos a Jos que se expone ef Fondo que, en fodo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora,

A tal efecte la Unidad de Control Interno v de Riesgos de la sociedad gestora dispone de analisis mensuales
sobre la evaluacién y gestidn de los riesgos de las carteras de los fondos de pensiones gestionados, en términos
de VaR, segin se describe en su "Manual de Contral Interno”, aprobado por su Consejo de Administracion con
fecha 30 de abril de 2010. Asimismo verifica el cumplimiento de los limites de riesgo establecidos para cada
fondo gestionado.

Los riesgos analizadeos en &l proceso de inversién son:
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrifia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpiiese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

£n la declaracion de tos principios de la politica de inversion del Fondo de Pensiones se limitan las condiciones
gue deben cumplir las contrapartidas con las que asumen riesgos de crédito. La Entidad Gestora det Fondao hace
un segmwento de la calidad crediticia de estas contrapartidas asf como de la adecuada diversificacion de la
cartera del mismao.

Riesgo de liguidez

gficientes de IIL{U"UUL

Tanto en el momento de ia compra come, posteriormente en tantc permanezca la inversién en cartera, la
Entidad Gestora del Fonde de Pensiones verifica que las condiciones de liguidez de las inversiones se ajustan a
las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basdndose en la profundidad de los mercados o en otras
condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion.

£n el caso de inversiones en participaciones o acciones de Instituciones de Inversion Colectivas se analiza con
una periodicidad minima trimestral la liquidez probable de las mismas, baséndose en informacion sobre la
composicidn de sus carteras facilitada por sus entidades gestoras.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en tas posiciones de la cartera del Fondo de Pensiones como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
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fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversion en activos denominados en divisas distintas det euro conlieva un
resgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesge de precio de acciones o indices bursdtiles: 1a inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
que fa rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede coniflevar, en su €aso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de Indole politico que pueden afectar al vaior de
las inversiones, haciendolas més volatiles.

La Entidad delegada para la gestién de la cartera del Fondo de Pensiones efectua periddicamente mediciones
del riesgo de mercado en términos VaR. La Entidad Gestora evalia estas mediciones a fin de gestionar
adecuadamente los riesgos del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo de Pensiones se encuentran descritos en su
declaracidn de los principics de ia politica de inversidn, segun lo establecido en la normativa aplicable.

. ___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015 ia composicion del saldo de este epigrafe dei balance era la siguiente:

Euros
Eure No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas et el depositario (BNP Paribas Securities Services, Sucursal
en Espafia) 58.196,391 21.538,60 79,734,99
Otras cuentas de tesoreria 1.502,59 - 1.5062,59

59.698,98 | 21.538,60 81.237,58

Bancos ¢ institucicnes de crédito ¢/c ahorro:
Otras cuenias de ghorro - - -
Garantias recibidas en efectivo - - -

Activos del Mercado Monetario;

59.698,98 | 21.538,60 81.237.58

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2015 un tipo de interés anual del EONIA menos 1 punto porcentual, revisable y liquidable
mensuaimente.

Los vaiores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositades, lo estdn en BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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6.

Fondos propios

El detalle de las cuentas de posicion correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi

como s movimiento durante el ejercicio 2015, han sido los siglientes:

Eurgs

Plan de Pensiones

Plan de Pensiones

’”g’:‘s"n‘fr'tse individual de Helvetia Total
Saidos al 31 de diciembre de 2014 3.588.387,25 2.021,108,90 5.609.496,15
Entradas: 134,351,48 177.765,12 327.031,29
Aporiaciongs 48.628,05 36,611,08 85.237,13

Apaoriaciones del promotor - - N

Aportaciones de participes 51.610,20 37.328.18 88,938,338

Otras aportaciones - - .

Aporiationes devueitas fa deducit {2.984 15} (717 11} {3.701.28)
Movmzacl:o‘nes pro.cedentes de ofros instrumentos 85.725,41 141.454,64 226.880,07

de previsién social

Procadentes de otros Planes de Pensiones 8707 29 19.588,16 28,295 47

Procadentas de Planes de Prevision Asegurados 77.018,14 121.566 48 198.584,80

Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial - - -

Otros - - -
Resignaciones entre subplanes - - -
Contratos con aseguradores - 14.914,09 14.914,09

Prestaciones a cargo de aseguradores - 10.849,30 10.848,3C

Movilizasiones y rescetes derechos congolidados - g -

Derechos de rgembolso derivados de contratos

da seguro & cargn Aseguradores i 4.084,79 4.064,79

+ al cleree det sjercicio - 108.557.32 109.557,32

-~ al comienzo del gjercicio - {106 462,53} (105.482,53)
Otres derechos de reembolso a cargo A . .

de aseguradores

+ @l cierre det ejercicio - - -
- &l comienzo del gjercicio - - -
Ingresos propios del Plan - - -

Renablidad activos pendientes frasvasa - - -

Rentabilidad por of déficit gel Plan de resquitibric - - -

Ofros ingresos det Plan - - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - - -

Beneficios del Fondo imputades al-Plan - - -

Saiidas: {686.536,88) (666.548,31) (1,253.083,19)
Pr{e}stacncfnes. liquidez ¥ movilizacién derechos (324.770,13) (166.475,75) (491.245,88)
onsolidados

Presiaciones {323.839,3%} {68.332,65} (420.271,96)

{iquidez derechos consofidades por enfermedad
desempleo P ¥ (830,82) (70,143,103 (70.973,92)
s&gg;g:nzamonas a otros instrumentos de prevision (30?_757'97) (364.566,9%) {657.324,58)

anas de Pensiones {129.263,28) {174.551,82) (303.815,10}

AT SE 08 P 1 Asegurados {173 484 63} (180.015,08) {3683.500,78)

A Planes de Prevision Social Empresariai - - -

Otros - - -
Reasignaciones entre subplanes - - -

Gastos por garantias externas - - -
Primas da segure - - -
Otros gastos por garantfas - - -

Gastos propios def Plan - - -

Gastos comision de Control dal Plan - - -

(Gastos por servicios profesionales - - M

Dataci6n provision créditos dudose cebre Plan - - -

Ciros gastos del Plan - - -
Resuitados del Fonde imputados ai Plan (55.008,78) {35.503,65) {94.512,43)

Férdidas del Fondo imputadas al Plan {55.008.78 [36.503,65) {54,512, 43)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3.036.201,83 4.647.242,40 4,683.444,23
Numero de unidades de cuenta ai 31 de diciembre de 2015 153.042 1665648 77.608 2386842

Valor de ta unidad de cuenta al 31 de diciempre de 2015 (*) 19 8385888 19,8389388
Numero de paricipes al 31 de diciembre de 2015 596 171

(*) Para el calculo del valor e la unidad de cuenta se exciuye del saldo de la cuenta de posicion &l impotte de la arovision
matematica inclida en &, dado que dicha provision tiene como fin atender el pago de | renta vilalicia contratada con
Helvetia Segurcs Cia Suiza, 5.A. de Seguros y Reaseguros {Grupo Asegurader Suizo Helvetia) a favor de un beneficiario del

Plan incluido en ef Fondo de Pensiones, (Véase Nota 1),
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El detalle de las cuentas de posicion correspondientes a los Planes de Pensiones integrados en el Fondo, asi
como su movimianto durante el ejercicio 2014, fueron los siguientes:

Eurps
Plan de Pensiones N
L Ptan de Pensiones
E”g';;i‘;ﬂge Individual de Helvetin Tatal
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3.684.202,11 1.849.510,08 5.431.112,19
Entradas: £2£,878,98 280.079,52 806.058,5
Aportacionas 18,506,158 54,242,11 132,748,226

Aporiaciones del promotor - - -

Apcriaciones de participes 78.352,07 54,838,158 134,290,22

Otras aportaciones - - -

Aporiaciones devueitas {a deducir) (845 92) {B96,04) (1.541,88)
Mowllzac'lo.nes pto‘cedentes de otros instrumentos 388.418,82 191.424,88 £79.544,80

de previsién social

Procedentes de oros Planes de Pensiones $0.215,02 22.381,80 112,608 82

Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 297,904,980 169.033,08 466,937,988

Procedentes de planes de Previsién Social Emprasarial - - : -

Qtros - - -
Resignagciones entre subplanes - . -
Contratos con aseguradores - 6.203,27 §.203,27

Prestaciones a cargo de aseguradores - 10.636 59 10.636,59

Movilizaciones y rescates derechos consofidados - - -

Deareches de reempboiso derivados de contralos

de segurc 8 cargo eseguradores - {4.433,32) {4.433,32)
+ & clerre del gjercicio - 105,492,853 105.482,53
- at comienzo del gjercicio - {109.925,885) {109.925,85)
Otros derachos de reembolso a cargo . . .
de aseguradores
+ af clerre del sjercicie - - -
- al comienzo del gjercicio - - -
ingresos propios del Pian - -

Rentablitdad activos pendientes frasvase - - -

Rentabiiidad por el déficit dat Plan de resquifibrio - - -

Otros ingresos del Plan v - -
Resultados def Fondo imputados at Plan 58,352,891 #5,208,26 87.562,37

Beneficios del Fondo imputadas at Plan 58,352,851 2820926 B7 56217
Salidas: (518,793,84} (108.680,70} {827.674,54)
Prestamo.nes, liquidez y movilizacién derechos (210.632,32) (84,753,29) {266.395,81)

Consolidades

restaciones {198.150,20) (7B8.388,39) {276.538 59}

tiquidez derechos consotidados por enfermedad v

desemplen P {12.482,13) (6.374,90) (18.857,02)
sh;c;\i/allllzac%ones a otros instrumentos de prevision {308.164,52} (2411741} {332.278,83)

A ciros Planes de Fensiones (22283218} {20.000,00) {242.832,18)

A Planes de Prevision Aseguradas (85.328,34) (4.117 41) {89.446,75}

A Planes de Prevision Social Empresarial - - -

Otres - - -
Reasiaonaciones entre suhplanes : - z
Gastos por garantias externas . - R

Primas de seguro - - -

Otros gasios por garantlas - - -

Gastos propios de Plan - - -

Gastos comisién de Control del Ptan - - -

Gastes por servicios profesionales - - -

Dotacion provision crédites dudeso cobro Pian - - -

Otros gastos del Flan - - .
Resultados del Fondo imputados al Plan - - -

Pérdidas get Fondy impuiadas & Plan - - -

Saldos ai 31 de diciembre de 2014 3.588.387,25 2,021.108,80 5.608.498,15
Numero de unidades de cuerta at 31 de diciembre de 2014 177,114, 71027 14 G4 550,50786
Valor de o unidad de cuenta al 31 de diciembra de 2014 1) 20260244 20260244
Nignero de participes &l 31 de diciembre de 2014 622 171

{*) Para el calcuio del vaior de la unidad de guenta se excluye dei saldo de ia cuenta de posicién el imporie de la provisién
matematica incluiga en &, dado que dicha provisién tiene como fin atendel el pago de Ia renta vitalicla contratada con
Helvetia Seguros Cla Suiza, S.A. de Seguwros y Reaseguros {Grupe Asegurador Sulzo Metvetia) a favor de un beneficiario del
Plan inciuvido en &f Fondo de Pensiones, (Véase Nota 1).
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Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en |a Nota 1, |a direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a Inverseguros Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A, (Sccuedad Unipersonal). Por este servicio durante los 6jei’016108
2015 v 2014, los Planes han pagado una comision del 1,35% anual, calculada sobre sus cuentas de posicion,
minoradas, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores y que se satisface
mensuaimenta. No obstante, hasta el 30 de diciembre de 2014 los Planes de Pensiones devengaron una
comisién anuai del 1,50%.

La entidad depositaria del Fondo (BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa) ha percibido una
comision del 0,08% anual calculada sobre ia cuenta de posicidn del Plan, minorada, en su caso, por el importe
de las provisiones en poder de aseguradores durante los ejercicios 2015 y 2014, que se safisface
mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente {(véase Nota 3.h.ii}.

Ei Regiamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de ias entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La infervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacion o
liguidacién del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. La canalizacion del fraspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a ofro fondo de pensiones.

3. La custodia o deposito de ios instrumentos financieros gue pudieran ser enfregacos fisicamente, ast como
de aqueilos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenia de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de depdsito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos perienece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la posicién
deciarada por la entidad gestora, asi come llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.
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cuande io haya acordado con la nt dad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materiaizacion de otras rentas, via transmision de
actives y cuantas operaciones se deriven del propio depoésito de vaiores.

8. La instrumentacién de los cobros y pagos gue pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrolio de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo fos mecanismos y procedimientos adecuados gue
garanticen gue en ningln caso se producen sin su consentimiento.

7. Eil control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principio de respcnsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Incluido en el epigrafe "Gastos de explotacion propics del fondo — Otfros gastos” de la cuenta de perdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se registran 4 miles de euros, correspondientes al importe de las
retenciones sobre rendimientos registrades en el ejercicio con crigen en titulos extranferos que han sido
consideradas no recuperables. £l importe pendiente de recuperar por las retenciones practicadas sobre
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rendimientos con origen en titulos extranjeros en el gjercicio 2015 se incluye en el salde def epigrafe “Deudores
— Administraciones Publicas” del balance por un importe de 10 miles de eurcs (11 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014),

Los honorarios retativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2015 y 2014 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicics, que se inciuyen en el saldo del epigrafe "Otros gastes de
explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de § de julio:

Al 31 de diciembre de 2018, e Fondo ng tenia ningun importe significative pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, ef Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedeores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el gjercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esté regulado en el articulo 30 del Texto Refundide de ia Ley de Reguiacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades; los Fondos de Pensicnes estan sujetos a dicho impuesio a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de ias retenciones que se les practiguen sobre los
rendimientos del capital mobiliaric. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir as obligaciones formales
exigibles en el Impuesto scbre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disclucién y
las modificaciones derivadas de las aporiaciones, prestacicnes y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales ia tofalidad de los impuestos
carrespondientes a las operaciones efectuadas desde el ejercicio 2011 y siguientes.

Los administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de imporiancia,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el spigrafe "Deudores — Administraciones Publicas” det balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devoiucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 8 y 10 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe “"Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liguidar al ciere del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 1 miles de euros, en ambos
ejercicios.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producide ningin hecho significativo no descrito en las
netas anteriares.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Fondonorte Pensiones, Fondo de Pensiones

Divisa 1SIN Descripcidn Valoracitn posterior (euros)
Valoracion inicial | Revalorizacion Minusvalias
EUR ESQ000012389 B.EST 6,5% 216,757 42 - 16.180.72)
EUR ESGO000122X5 BSG30/04/1 25.696,25 - (432,50}
EUR ES0000042342 SPGB 2016 107.575 00 - {4.015.00)
EUR FRO0112618080 GDF 1,5% 100.026,00 82,00 -
EUR XS0834643727 ENAGASA, 25 102.884,00 3,830,00 -
EUR ES000001230Q7 OF 4,5% 18 164.632,50 - {855,850
EUR XE0872702112 BBVA3 75% 107.066,00 - {146,00)
ELUR ESC413670265 BANKIZ,75% 99,945 00 1.512,00 -
EUR XE097 5256685 REP 3,625 101.481,00 4.843,00 -
ELR ES03406082158 CABKSEM2 5% 103.104,00 ~ {2689,00)
EUR XS0912882160 TEL DEU 18 49.588,50 2.226,50 -
EUR ES00000124VE BE 2.75%19 317.135,00 8,997,00 -
EUR X51047514408 CAFR 2018 100.440,00 37,00 -
EUR X51051000781 BAYNGR FLO 169.962,00 166,00 “
EUR BEG2BS140077 ANHEU FL. 100.145,00 - (196,00}
EUR ES0340609199 CAIXALS 106.651,00 - (537,00)
EUR X51145855646 BZLNZ FT 99.783 00 - {13,000
EUR X51195284705 SANTFLOAT 89.463,00 - {210,00)
ELUR X81138320181 JPM 0,747 1580.036 .00 482,00 -
EUR X512401463891 GOLD 20 100.034,00 - (453,00
EUR XE81240966348 WFC 2020 99 458 00 8 00 -
EUR XS10585725730 UNICR 2017 126412 50 288,78 -
EUR {TO004618364 1ISPIM FT17 129 685 00 360,00 -
EUR X51284577043 MERCK FT 100.030 00 3,00 -
ELUR XE805401876584 TELEF3,661 105 958,00 - {376,00)
EUR %50322877223 EQANGRSE 5% 109.658,00 - (833,00}
EUR DEOOOAIZ7C3S CONGR 0,5% 100.277,00 - (01,00}
EUR XS51322048618 AMAD 1825 101.067,00 - (817,00)
Toial valores representativos de deuda 3.324,189,17 20.825,25 {14.664,72)
EUR DEQOOT236101 SIEMENS 33.456 48 9775 80 -
EUR NLCOOG303800 ING GROEP 21.387 19 22.053,31 -
EUR FROO0Q120271 TOTAL 47.585,26 - {2.203,76)
EUR FRO000121872 SCHNELECT 25.468,23 2.913,47 -
EUR ES0178430E18 TELEFONICA 35.266,63 - {4,667,63}
EUR ES0113800437 BSCH 33.027 .53 (8.500,93}
EUR ITOO03132478 ENI SPA 35.302.07 - {11,868 BT}
EUR FROO0Q0120628 AXA 2 29 23.,281,98 22,152 058 -
EUR DECC08404005 ALLIANZ R. 9.888 31 8.737 65 -
EUR FRO000120321 LOREAL 0,2 18.840,80 15.325 20 -
EUR £50113211835 BAVA £3.048 .68 - {17.413.17)
EUR FROO00131104 BNF PARIBA 37.664,64 8.730 86 -
EUR CEQDG7100000 DAIMLERCHR 11.088,50 12.175,50 -
FUR DEO00T7 164600 SAP AG 17.303,55 19.386,45 -
EUR £80124244E34 C.MAPFRE 12.244 85 - (684,85)
{JSD US78462F1030 UTS SPDR 1 66.886,40 £4.832 62 -
EUR FROCDOT21014 LViiH MOET 17.010,50 1.826,50 -
EUR DEODDENAGYSY EON AG 46 585 00 - {17.412,70)
EUR FRO010345371 LYXOR B.FP 17.608,18 8.380,84 -
EUR DECOOBASF111 BASF S5& 13.685,52 20.118,64 -
EUR DEODGBAYO0T BAYER AG-R 18.528,23 3242577 -
EUR IEQO08471006 ISHARES 57 33.927,71 12.755,28 -
EUR EQDOT7664039 VOLKSW AG 72,147 25 - (13.966,00)
EUR NLGO10273215 ABML NV 11.302,00 5.208,00 -
EUR FROO10251744 LYXOR IBEX 119.040,00 - (6.024,00}
EUR ESQ0113790226 B.POP(NEW) 56.858,70 - {19.980,55)
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Divisa 1SIN Descripeion Valoracién posterior {euros)
Vaioracion inicial | Revalorizacion Minusgvalias
EUR DEQGOOABF 5UKS 1SH EURS00 82.810,40 - {32.950,40)
EUR FRO0D0052282 HERMES INT - 1.870,50 -
EUR DEOL0O5833056 ISHARESSTX 21.507.00 - {1.850,00)
EUR FROO13067766 D.TOTAL - - -
Total instrumentos de patrimonio 1.002.562,54 257.678,18 {136.927 66)
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FONDONORTE PENSIONES, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucidn previsible

Fondorniorte Pensiones, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyd ef 10 de noviembre de 1989, Ei
Fendo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Reat Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por i gue se
aprueba el Texto Refundido de ta Ley de Regulacion de los Pianes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones y en lo dispuesto en et Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las Uifimas
modificaciones introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto (en adelante, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de
Pensiones.

La direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, $.A. (Scciedad Unipersonal), entidad perteneciente al Grupo Inverseguros. Dicha sociedad
mantiene un acuerdo con Inverseguros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal), entidad perieneciente al Grupo Inverseguros, por la que ésta ejerce la funcion de gestion
de la cartera del Fonda.

La expansion cuantitativa por parte del BCE fue el principal catalizador para jas distintas clages de activos hasta el
mes de Abril, provocando que una buena parte de los bonos gubernamentales core a corte y medio plazo cotizara
a rentabilidades negativas y subidas de doble digito en renta variable europea. Posteriormente las perspectivas de
incremento de inflacion por recuperacion macroecontmica derivaron en incrementos de volatilidad y fuertes
repuntes generalizados en los mercados de deuda.

Posteriormente, ta ruptura entre Grecia y sus acreedores y la decision del gobierno de someter a referéndum la
propuesta del Eurogrupo, provocaba que el riesgo de default de éste se elevase a méximos impactando de forma
grave en la evoiucion de los mercadss de renta fija y variable de periferia.

En ia segunda mitad del afio nos enfrentamos a ruevos incrementos de volatiidad ante |z creciente preccupacion
por la evolucidn macroecondmica en China que terming traduciéndose en la repentina accicn del Banco Central
Chinc de devaluar el yuan frente at doiar, produciéndose un efecto amplificader a otros activos, especiaimente en
materias primas. La fuerte calda del petroleo en concreto, provocaba un efecto inmediato en la bajada de
expectativas de inflagion, abriendo la posibilidad a nuevas acciones cuaniitativas por parte del BCE ante e
incremento de incertidumbre sobre el crecimiento global v provocando el refraso en la primera subida de tipos de
intervencién por parte de ta FeD. Como consecuencia de o anterior, se produjo efecto refugio en deuda
gubernamental, fuerte ampliacion de diferenciales en deuda corporativa ante fa fuerte ampliacion dei mercado de
high vield americanc por el secior energia, entre ofros factores, y fuertes retrocesos en renta variable,
especialmente en Europa y paises emergentes,

La posibiiidad de nueva intervencién cuaniitativa por parte de BCE junto con la estabilizacion del mercado chino
apoyaron la vuelta de los activos de riesgo en los (ltimos meses del afio colocando niveles de expectativas del
mercado sobre la actuacidén del Banco Central Europeo tan elevadas gue el propio anuncio que supuso el
descenso del tipo de depdsito en -0,3%, la inclusion de la deuda regional y local como actives elegibles v fa propia
extensién del plazo no fuera suficiente, provocando decepcidn generalizada y cierre de posiciones, Elio provoco
nuevas caidas de los activos de riesgo, especialmente europeos y emergentes, gue perdian parte de la
recuperacion desde finales de septiembre y continuidad de refugic en deuda gubermamental, retroalimentando
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ademas el fuerte efecto negative del precio del crudo, amplificado por la decisién de la OPEP de no recoriar
oroduccién y mayores inventarios en Estades Unidos debido a factores climéticos. Postericrmente ia Fed elevaba
ios Hipos de intervencion a finales de diciembre en 25 pb, tal y como se habla indicado.

De este modo los principales activos saldaban e afio con caidas del 45% en peirdleo, apreciacion del dolar frente
a euro superior al 10%, caidas cercanas al 17% en renta variable de paises emergentes mientras que en paises
desarrollados el comporiamiento era dispar. Europa en su conjunto descendia casi un 3%, Estados Unidos
cerraba casi ptano y Espafia descendia méas del 7%. La deuda gubernamental americana finalizaba con figeros
repunies hasta el 2,.27% desde el 2,17% del afio anterior, periferia, en concreto Espafia repuntaba hasta el 1,77%
desde el 161% de cierre de 2014 y el bono alemén ascendia igualmente desde el 0,54% de cierre 2014 hasta
0,62%.

La descripcion del negocio de un Fondo de Pensiones viene expresada en su propia definicion, facilitada por !
articuio 2 del Real Decreto lLegislative referenciado en el pamrafo anterior los Fondos de Pensiones son
instituciones configuradas como patrimonios creados al exclusivo objeto de dar cumplimiento a ias planes de
pensiones, cuya gestion, custodia y control se realizarédn de acuerdo con ia Ley.

El Pafrimonio de! Fondo (calculado segin el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, reglamento de planes y
fondos de pensicnes), ha pasade de 5.609 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2014, a 4.683 miles de eurcs al
cierre del ejercicio 2015.

Desde el 31 de diciembre de 2014, hasta e cierrs del gjercicic 2015, el Fondo ha obtenido un resultado negativo
de 95 miles de euros. Estos resultados minoraran, en su totalidad, ios Fondos FPropios.

A 31 de diciembre de 2014, la participacion tenia un valor de la unidad de cuenta de 20,260244 euros y al cierre
del ejercicio 2015, la participacién tenia un valor de la unidad de cuenta de 19,8389888 euros. Por tanto la
rentabilidad anualizada durante ef ejercicio 2015 ha sido del -2,08%.

El papel de los Bancos Centrales continuard siendo determinante de cara at 2016 asi como el progreso de los
riesgos latentes asociados a la evolucion econdmica y de divisa en China y a la evolucion de los precios de las
materias primas y en concreto de energia. Elio marcars la consistencia del crecimiento global, que influira de forma
directa en el precio def mercado de acciones y bongs corporativos entre otros e infiuira en las expectativas de
inflacién, con la consecuente influencia en el precio de los bonos gubernamentales.

Derechos inherentes a los valores integrados en ¢] Fondo

Conforme a la delegacion de la funcién realizada por fos representantes de la Entidad Promotora de los planes, en

ejercitara os derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado el ejercicio de los derechos a ia Entidad delegada Inverseguros
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. (Scciedad Unipersonal), mediante contraio
la gestion de la cartera de fecha 15 de noviembre de 2011, reservandose el ejercicio de los derechos politicos
inherentes a los titulos,

Con caracter general la Sociedad Gestora del Fondo ejercitara dichos derechos paliticos, si de manera simuitanea
s& dieran los siguientes requisitos:

1. La participacion se detentase con vocacién de estabilidad, entendiéndose que en todo caso esta vocacion
concurre cuando la participacidn se hubiere detentado durante un periodo minimo superior a un afio, salvo que el
gestor estuviere intentando venderla o tuviere la cbligacion de transmitirla en corto plaze.

2. Tratandose de sociedades cotizadas, la participacion fuere superior al 1% y del 5% para las no cotizadas.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 20156

En el pericdo transcurrido del ejercicic 2016, hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no han
existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien de algin modo la trayectoria del Fonde, o que
afecten a las cuentas anuales del ejercicio 2015,

Investigacion y desarrollo

Dado su objeio social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacidn y desarrolio.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en Memoria (Véase Nota 7).



Diligencia que levanta el Secretario dei Consejo de Administracién de Inverseguros Pensicnes, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal) D. Eduardo Martin Macias, para hacer
constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Fondonarte Pensiones,
Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015 por ios miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, en la sesidn dei 27 de enero de 2016, fodos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de
la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en et patrimonio neto, estado de
flujos de efective e informe de gestién, en hojas de pape! timbrado, cuya numeracién se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los sefores Conssjeros cuyes nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 27 de enero de 2016

El Secretario del Consejo de Administracion

()
Fdo.: D. Eduardo Martin|Macias

1
/ py

El Presidente del Consejo de Administracion

" INVERSEGUROGS, S.A.



Consejeros
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D. Teodoro ﬁ’farrasco Zapata Dha. S/nia Garcla Pér/éz
INVERSEGUROS, S.A.

(P10

D.\ﬁéuardo Martin Macias

/



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe
de gestion de Fondonorte Pensiones, Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2015, se compone de 33 hojas de papel timbrado,
referenciados con la numeracion OMB056226 al OM6056258 ambos inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de Inverseguros
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. {Sociedad Unipersonal} en ia
diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

J ol
Fdo.: uardo Ma Macias
L]

Madrid, 27 de enero de 2016

cretario conse




