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El presente folleto simplificado (el “Folleto Simplificado”)
contiene tinicamente informacidn clave relativa a Pioneer
Funds (el “Fondo”) y sus Subfondos (cada uno de ellos, un
“Subfondo” y, conjuntamente, los “Subfondos”). Si desea mas
informacién, incluido el folleto completo (el “Folleto
Completo”) del Fondo més reciente, acompanado de sus
ultimos informes anual y semestral, donde se describen en
detalle los objetivos de los Subfondos, sus comisiones y gastos,
riesgos y otros asuntos de interés, pongase en contacto con su
asesor financiero o solicite el Folleto Completo, junto con los
ultimos informes anual y semestral, a la Sociedad Gestora del
Fondo, Pioneer Asset Management S.A., en 4, Rue Alphonse
Weicker, L-2721 Luxemburgo, teléfono +352 42120 1; fax +352
42120 8300. Los inversores actuales y potenciales podran
obtener en cualquier momento ejemplares gratuitos de estos
documentos. A menos que se definan de otro modo en este
Folleto Simplificado, los términos en mayusculas tendran el
significado que se les atribuye en el Folleto Completo.
Recomendamos a los inversores efectuar una lectura detenida
del Folleto Completo antes de adoptar cualquier decision de
inversion.

. Direccion y Administracion

Forma juridica del Fondo:

Fondo de inversion colectiva (FCP) tipo “paraguas’,
constituido en Luxemburgo el 2 de marzo de 1998 por tiempo
indefinido con arreglo a la Parte I de la Ley luxemburguesa, de
20 de diciembre de 2002, sobre organismos de inversion
colectiva (la “Ley de 2002”).

Entidad Promotora del Fondo:
UniCredit S.p.A.

Sociedad Gestora, Agente de Domiciliaciones y Entidad
Comercializadora:

Pioneer Asset Management S.A.

4, Rue Alphonse Weicker

L-2721 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Gestoras de Inversiones:

Pioneer Investment Management Limited
1 George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irlanda

Pioneer Investment Management, Inc.
60, State Street

Boston

MA 02109-1820

EE.UU.

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft GmbH
Apianstrafle 16-20

D-85774 Unterfohring - Munich

Alemania

Pioneer Investment Management SGRpA
6, Galleria San Carlo

20122 Milén

Italia

Santander Asset Management SGIIC, S.A.
Av. Cantabria S/N

28660 Boadilla del Monte (Madrid)
Espafia

Depositarioy Agente de Pagos:
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Agente Administrativo:

Société Générale Securities Services Luxembourg
16, Boulevard Royal

L-2449 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Auditores:

KPMG Audit

9, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Registradory Agente de Transmisiones:
European Fund Services S.A.

18, Boulevard Royal

L-2449 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesores Juridicos:

Arendt & Medernach

14, Rue Erasme

L-2082 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Organismo Supervisor:
Commission de Surveillance du Secteur Financier
(www.cssf.lu)
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Il. Agentes Locales

Luxemburgo

Pioneer Asset Management S.A.
4, Rue Alphonse Weicker
L-2721 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo
Tel:  +352421201

Fax:  +35242120 8300

Alemania

Agente de Pagos

Citibank Privatkunden AG & Co. KgaA
KasernenstrafSe 10,

D-40213 Disseldorf

Alemania

Agente de Informacion

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft GmbH
Apianstrafle 16-20

D-85774 Unterfohring - Munich

Alemania

Tel.:  +49800 8881928

Fax:  +49800777 1928

Austria

Agente de Pagos e Informacion
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

A-1010 Viena

Austria

Espaiia

Pioneer Global Investments Limited
Paseo de la Castellana 41 2a planta,
28046 Madrid

Espafa

Tel.:  +3491787 4400

Fax:  +3491787 4440

Paises Bajos

Agente de Informacion/Representante
Fastnet Netherlands N.V.

De Ruyterkade 6

NL-1013 AA Amsterdam

Paises Bajos

Tel:  +312053 08300

Fax: +31205308 350

Francia

Agente de Pagos

Société Générale

29, Boulevard Haussmann
F-75008 Paris

Francia

Agente de Informacién

Pioneer Global Investments Limited
1 étage 6 rue Halevy,

F-75009 Paris

Francia
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Repiiblica Checa
Representante

Pioneer Asset Management, a.s.
Karolinska 650/1

Praga 8, 186 00

Republica Checa

Tel.:  +420296 354 111

Fax:  +420296 354 100

Repiiblica de Eslovaquia
Agente de Pagos

UniCredit Bank Slovakia, a.s.
Sancové 1/A

Bratislava, 813 33

Republica de Eslovaquia
Tel.: +421 249501 111

Liechtenstein

Agente de Pagos
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

FL-9490 Vaduz

Liechtenstein

Representante

LLB Fund Services Aktiengesellschaft
Aulestrasse 80, Postfach 1238
FL-9490 Vaduz

Liechtenstein

Tel.: +423 236 94 05

Fax: +4232369406

Turquia

Representante

Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.
Yap1 Kredi Plaza D Blok Levent
34330 Estambul

Turquia

Tel.:  +90(0) 2123397000
Fax:  +90 (0) 212 339 60 37

Representante
Citibank A.S.

Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower N:209

34394 Estambul

Turquia

Tel:  +90(0) 216 524 6209
Fax:  +90 (0) 216 524 6224

Hungria

Pioneer Fund Management Ltd
1011 Budapest

F6 utca 14.

Hungria

Tel:  +3615774200

Fax:  +361577 4250



Bulgaria

Agente de Pagos
UniCredit Bulbank AD
7 Sv. Nedelya Square
1000 Sofia

Bulgaria

Tel: + 35929232150
Fax:  +3592988 4636

Rumania

Agente de Pagos
UniCredit Tiriac Bank S.A.
Str. Ghetarilor nr. 23-25
RO-014106 Bucarest
Rumania

Eslovenia
Agente de Pagos

UniCredit Bank Slovenija d.d.

Smartinska 140

1000 Ljubljana
Eslovenia

Tel.: +386 1 5876 462
Fax.: 438615876441

Irlanda

Agente de Servicios
Société Générale
Dublin Branch

3rd Floor, ISFC House
Dublin 1

Irlanda

Suecia

Agente de Pagos

SEB Merchant Banking
Rissneleden 110
SE-106 40 Estocolmo
Suecia

Tel: +46 8 763 5960
Fax: +46 8 20 10 96

Italia
Banco Corresponsal

Société Générale Securities Services S.p.A.

Domicilio social

Via Benigno Crespi, 19/A - Palazzo MAC2

1-20159 Mildn
Italia

Centro de actividad
Via Santa Chiara 19
1-10122 Turin

Italia

Banco Corresponsal
Intesa Sanpaolo S.p.A.
Domicilio social

Piazza San Carlo n. 156
1-10121 Turin

Italia

Centro de actividad
Via Langhirano n. 1
1-43100 Parma

Ttalia

BNP Paribas Securities Services
Domicilio social

3, Rue dAntin

F-75002 Paris

Francia

Centro de actividad

Via Ansperto n. 5

1-20123 Milan

Italia

Banca Popolare Commercio e Industria S.p.A.
Domicilio social

Via della Moscova n. 33

1-20121 Milan

Centro de actividad

Via Cavriana n. 20

1-20134 Milan

Informacion adicional

Pueden obtenerse ejemplares gratuitos de los Folletos

Completo y Simplificado y de los informes anual y semestral,

antes y después de celebrarse el correspondiente contrato,

mediante solicitud cursada a:

> la Sociedad Gestora, Agente de Domiciliaciones y Entidad
Comercializadora: Pioneer Asset Management S.A.;

> el Depositario y Agente de Pagos: Société Générale Bank &
Trust;

> el Agente Administrativo: Société Générale Securities
Services Luxembourg;

> el Registrador y Agente de Transmisiones: European Fund
Services S.A;

> los agentes locales en cada jurisdiccion en la que se
comercialicen las Participaciones del Fondo.

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 5



l1l. Subfondos

1. Subfondos gestionados por Pioneer Investment Management
Limited, Dublin:

> Italian Equity

- Euroland Equity

- Core European Equity

- European Small Companies

> European Research

- Top European Players

- European Quant Equity

- European Potential

- European Equity Growth

- European Equity Value

- European Equity

- European Equity 130/30

- Global Trends

> Global TMT

> Global Sustainable Equity

> Top Global Players

> Global Ecology

> Global Select

> Global Equity Growth

- Global Diversified Equity 130/30

> Global Concentrated Equity 130/30

- Gold and Mining

> Emerging Markets Equity

- Japanese Equity

> Pacific (Ex. Japan) Equity

- Greater China Equity

- Emerging Europe and Mediterranean Equity

> Emerging Markets Infrastructure

> Indian Equity

- Euro Bond

- Euro Corporate Bond

> Euro Cash Plus

- Euro Strategic Bond

> Euro High Yield

- Euro Aggregate Bond

- Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola
(Euro Bond 09/2014 distributing)

- Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola
(Euro Bond 10/2014 distributing)

> Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola
(Euro Bond 11/2014 distributing)

> Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola
(Euro Bond 12/2014 distributing)

- Euro Credit Recovery 2012

> Emerging Markets Bond

- Emerging Markets Bond Local Currencies

- Euro Short-Term

- Euro Corporate Short-Term

- Total Return Currencies

> Absolute Return Growth

- Absolute Return Control

- Emerging Markets Flexible

- Global Flexible

> Inflation Plus
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2. Subfondos gestionados por Pioneer Investment
Management, Inc., Boston:

> U.S. Research

> U.S. Mid Cap Value

> U.S. Pioneer Fund

> North American Basic Value
> U.S. Research Value

> U.S. Research Growth

- U.S. Equity 130/30

> U.S. High Yield

- Strategic Income

> Global High Yield

> U.S. Dollar Aggregate Bond
> U.S. Credit Recovery 2014
> U.S. Dollar Short-Term

3. Subfondos gestionados por Investment
Kapitalanlagegesellschaft GmbH, Minich:

> Euro Convergence Bond
> Commodity Alpha

4. Subfondos gestionados por Pioneer Investment Management
SGRpA:

> European Mid Cap
> Absolute Return Equilibrium

5. Subfondos gestionados por Santander Asset Management
SGIIC,S.A.:

- Latin American Equity
Pioneer Investment Management Limited, Dublin, y Pioneer

Investment Management, Inc., Boston, gestionardn
conjuntamente el Subfondo Global Aggregate Bond.



1. Pioneer Funds - Italian Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica
en Italia.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de capitales especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de un Gnico
pais puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacioén sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds- Italian Equity: Rentabilidades a tres aios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia (el indice Mib R fue sustituido por el indice
COMIT Global + R el 1 de junio de 2009).

30,00%
20,00% 2128 1909
10,00%
0,00%
-10,00% 287 ||
-20,00% 781
-30,00%
-40,00%
-50,00%
-60,00% ~46,01 46,73
2006 2007 2008

Pioneer Funds - Italian Equity Clase E de Capitalizacion EUR
Il comIT Globale +R Index

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 20,88% -2,75%  -46,01%
Clase B de Capitalizacion 19,88% -4,12%  -47,58%
Clase C de Capitalizacion 20,43% -3,67%  -46,45%
Clase E de Capitalizacion 21,28% -2,87%  -46,01%
Clase F de Capitalizacion 20,07% -3,46%  -46,43%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -45,64%
Clase | de Capitalizacion 22,20% -2,04%  -45,41%

-

Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 35,21% 7,81% -48,72%
Clase B de Capitalizacion 34,03% 6,41% -50,22%
Clase C de Reparto 34,47% 6,93% -46,03%
Clase C de Capitalizacion 34,65% 6,85% -49,08%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comision en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 20,07% -3,46%  -46,03%
indice de referencia:
COMIT Global + R* 19,09% -7,81%  -46,03%

* Elindice Mib R fue sustituido por el indice COMIT Global + R el 1 de junio de 2009.

Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entrafian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 7



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0119335304
Clase A de Capitalizacién USD LU0132211623
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140711481
Clase B de Capitalizacion USD LU0139718547
Clase C de Reparto USD** LU0119421641
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0119421302
Clase C de Capitalizacion USD LU0132212191
Clase E de Capitalizacion EUR LU0085424223
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133605294
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329237043
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119432333

** Elreparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucién que efectuar.

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,25%  Max. 0,30% n.d.
B 1,25%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,25%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.

8 Pioneer Funds - Folleto Simplificado



2. Pioneer Funds - Euroland Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
Estados miembros de la UE que hayan adoptado el euro como
su moneda nacional.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Euroland Equity: Rentabilidades a tres aios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

30,00%
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Pioneer Funds - Euroland Equity Clase E de Capitalizacién EUR
B indice de referencia: MSCI Emu

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 17,06% 8,78% -43,30%
Clase C de Capitalizacion 16,79% 7,61% -44,01%
Clase E de Capitalizacion 17,67% 8,75% -43,37%
Clase F de Capitalizacion 16,73% 7,33% -43,81%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -42,98%
Clase | de Capitalizacion 18,36% 991% -42,86%

—-

Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)
2006 2007 2008

Clase A de Reparto

30,72%  20,43%  -46,25%

Clase A de Capitalizacion

30,89%  20,42% -46,11%

Clase B de Capitalizacion

29,57%  18,86% -46,93%

Clase | de Capitalizacion n.d. nd.! -45,63%

1 Clase de Participaciones lanzada el 10/09/07.

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 16,73% 7,33% -43,81%
indice de referencia: MSCI Emu 18,97% 532% -46,58%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119337003
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119345287
Clase A de Capitalizacién USD LU0132181453
Clase B de Capitalizacion USD LU0139714710
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119423779
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111919162
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133583384
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329233133
Clase | de Capitalizaciéon EUR LU0119432846
Clase | de Capitalizacion USD LU0132181966

*

*

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

El reparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucién que efectuar.

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

Comision de suscripcién diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcién diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacién

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,60% 0% n.d.
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3. Pioneer Funds - Core European Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
Europa.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Core European Equity: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Core European Equity Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI Europe

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 15,54% -4,44%  -39,44%
Clase B de Capitalizacion 14,29% -5,54%  -40,25%
Clase C de Capitalizacion 14,74% -5,03%  -39,89%
Clase E de Capitalizacion 15,74% -4,32%  -39,50%
Clase F de Capitalizacién 14,80% -5,04%  -39,97%
Clase H de Capitalizacion n.d.! n.d.! -39,09%
Clase | de Capitalizacion 16,60% -3,47%  -38,79%

-

Clase de Participaciones lanzadael 22/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 28,97% 6,02% -42,63%
Clase A de Capitalizacion 29,23% 597% -42,51%
Clase B de Reparto 27,47% 4,80% -43,18%
Clase B de Capitalizacion 27,72% 4,79%  -43,19%
Clase C de Capitalizacion 28,35% 522% -42,94%
Clase | de Capitalizacion® n.d. nd! -41,89%

1 Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 14,80% -5,04%  -39,97%
indice de referencia: MSCI Europe ~ 16,49% 0,07% -45,52%

Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119364155
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119364239
Clase A de Capitalizacién USD LU0133630995
Clase A de Capitalizacion SKK con Cobertura LU0227836961
Clase B de Reparto USD** LU0119412657
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140694372
Clase B de Capitalizacion USD LU0139713407
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119424405
Clase C de Capitalizacion USD LU0133631530
Clase E de Capitalizacion EUR LU0085424579
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133633668
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330607770
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119433067
Clase | de Capitalizacion USD LU0133631704

*

*

El reparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucién que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiéon de Comision en funcion

Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,25%  Max.0,25% n.d.
B 1,25%  Max. 1,50% n.d.
C 1,25%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,60% 0% n.d.
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4. Pioneer Funds - European Small Companies
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en lograr una revalorizacion
del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos
terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas comprendidas, por
capitalizacion bursatil de su free float (porcentaje del capital de
una sociedad que circula libremente en bolsa), dentro del
rango de las compaiifas incluidas en el Indice Dow Jones Stoxx
Small 200, y que estén domiciliadas o ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en Europa.

Pioneer Investment Management Limited, la Gestora de
Inversiones del Subfondo, ha contratado a Pioneer Investment
Management SGRpA para que actue, bajo su supervision, en
calidad de Gestora Delegada de Inversiones de este Subfondo.

Pioneer Investment Management SGRpA es una sociedad
domiciliada en Italia perteneciente al Grupo de Sociedades
Pioneer. A 30 de junio de 2006, Pioneer Investment
Management SGRpA gestionaba activos valorados en 87.300
millones de EUR. Esta Gestora de Inversiones estd regulada
por el Banco de Italia y la Commissione Nazionale per le Societa
e la Borsa (CONSOB).

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - European Small Companies:

Rentabilidades a tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - European Small Companies
Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: Dow Jones Stoxx Small 200

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 33,3% -5,14%  -52,84%
Clase B de Capitalizacion 32,01% -6,28%  -53,39%
Clase C de Capitalizacion 32,82% -5,84%  -53,19%
Clase E de Capitalizacion 34,06% -4.87%  -52,71%
Clase F de Capitalizacion 32,56% -5,54%  -53,06%
Clase H de Capitalizacion n.d. nd! -52,38%
Clase | de Capitalizacion 34,76% -4,18%  -52,30%

[N

Clase de Participaciones lanzada el 22/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacién 49,08% 507% -55,18%
Clase B de Capitalizacion 47,55% 3,98% -55,71%
Clase C de Capitalizacion 48,40% 4,43%  -55,49%
Clase | de Capitalizacion 50,62% 6,29% -54,67%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcién de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 32,56% -5,54%  -53,06%
indice de referencia:
Dow Jones Stoxx Small 200 31,23% -5,68%  -50,67%
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Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0133552405
Clase A de Capitalizacion USD LU0133552157
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140697631
Clase B de Capitalizacion USD LU0139715287
Clase C de Capitalizacion EUR LU0133553809
Clase C de Capitalizacion USD LU0133553551
Clase E de Capitalizacion EUR LU0133553981
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133554526
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329233307
Clase | de Capitalizacion EUR LU0133554104
Clase | de Capitalizacion USD LU0133554369

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B Méx.0%  Méx. 4,00%*
C Max. 0%  Max. 1,00%?>
E Méx. 4,75% n.d.
F Max. 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| Méx. 0% n.d.

-

Comisidn de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,50%  Méx. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,75% 0% n.d.
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5. Pioneer Funds - European Research
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
Europa, y seleccionados por analistas de renta variable
empleados por la Gestora de Inversiones. Los analistas de renta
variable de Pioneer aplican un proceso de inversion activo,
ascendente y basado en andlisis. El proceso de seleccion se
instrumenta mediante un andlisis fundamental que no
pretende ser especifico de cada sector.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - European Research: Rentabilidades a tres aios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

30,00%
20,00% 16,32 16,49
10,00%

0,00% . 007
-10,00% 151
-20,00%

-30,00%
-40,00%
-50,00%

-45,79 -45,52

2006 2007 2008

Pioneer Funds - European Research Clase E de Capitalizacién EUR
B indice de referencia: MSCI Europe

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 15,69% -1,42%  -45,59%
Clase B de Capitalizacion 14,60% -3,02%  -46,55%
Clase C de Capitalizacion 14,90% -2,24%  -46,43%
Clase E de Capitalizacion 16,32% -1,51%  -45,79%
Clase F de Capitalizacion 15,38% -2,28%  -46,19%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd.! -4540%
Clase | de Capitalizacion 16,74% -0,57%  -45,19%

-

Clase de Participaciones lanzada el 02/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 29,25% 9,03%  -48,42%
Clase A de Capitalizacién 29,17% 9,37% -48,31%
Clase B de Capitalizacion 27,88% 7,70%  -49,32%
Clase | de Capitalizacion n.d.! 10,14%  -47,89%

1 Clase de Participaciones lanzada el 23/02/06

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 15,38% -2,28%  -46,19%
indice de referencia: MSCI Europe ~ 16,49% 0,07%  -45,52%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119366283
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119366440
Clase A de Capitalizacion USD LU0132185280
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140712539
Clase B de Capitalizacion USD LU0139719354
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0119425717
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111921226
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133613983
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329232671
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119433224
Clase | de Capitalizacion USD LU0132186171

** Elreparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucién que efectuar.

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B Méx.0%  Max. 4,00%*
C Méx. 0%  Méx. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F Méx. 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| Méx. 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,65% 0% n.d.
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6. Pioneer Funds - Top European Players
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas de mediana y/o elevada
capitalizacion domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en Europa.

Este Subfondo no estd especializado en ningtin sector concreto
y puede invertir en una amplia variedad de sectores e
industrias. Busca afadir valor invirtiendo en una selectiva
gama de oportunidades de inversioén que, a juicio de la Gestora
de Inversiones, presenten grandes atractivos atendiendo a los
fundamentales de las empresas.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica. The Sub-Fund’s portfolio is concentrated,
which may result in divergent performance from the broader
equity market.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Top European Players: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Top European Players
Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI Europe

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 17,49% -8,53%  -4597%
Clase B de Capitalizacion 16,23% -9,26%  -46,66%
Clase C de Capitalizacion 16,87% -8,93%  -46,24%
Clase E de Capitalizacion 17,92% -798%  -45,73%
Clase F de Capitalizacién 17,06% -8,71%  -46,13%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd.! -4539%
Clase | de Capitalizacion 18,91% -7,28%  -45,20%

1 Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 31,38% 1,56% -48,70%
Clase A de Capitalizacion 31,22% 1,54%  -48,70%
Clase B de Reparto 29,87% 0,47%  -49,13%
Clase B de Capitalizacion 29,90% 0,58% -49,20%
Clase C de Reparto 30,67% 1,02%  -48,93%
Clase C de Capitalizacion 30,68% 1,02%  -48,94%
Clase | de Capitalizacion 33,02% 2,76% -47,91%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 17,06% 8,71% -46,13%
indice de referencia: MSCI Europe ~ 16,49% 0,07%  -45,52%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119366796
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119366952
Clase A de Capitalizacién USD LU0132195834
Clase B de Reparto USD** LU0119414356
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140715631
Clase B de Capitalizacion USD LU0139720444
Clase C de Reparto USD** LU0119426442
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119426103
Clase C de Capitalizacion USD LU0132197459
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111921499
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133616499
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330606616
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119433570
Clase | de Capitalizacion USD LU0132197962

*

*

El reparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucién que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Max. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de
Participaciones

Comision de
gestion comercializacion

Comisién de Comision en funcion
de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Max. 0,50% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,75% 0% n.d.
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1. Pioneer Funds - European Quant Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica
en Europa.

El Subfondo busca anadir valor mediante la seleccion de
valores. Los valores son seleccionados por la Gestora de
Inversiones, utilizando modelos de andlisis cuantitativos
desarrollados internamente.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcioén que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - European Quant Equity: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - European Quant Equity Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI Europe

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 20,11% -7,16%  -46,94%
Clase C de Capitalizacion 19,50% -7,84%  -47,32%
Clase E de Capitalizacion 20,29% -7,18%  -46,93%
Clase F de Capitalizacion 18,83% -7,88%  -47,32%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd.! -46,59%
Clase | de Capitalizacion n.d.? nd? -46,47%

1 Clase de Participaciones lanzada el 16/07/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 18,83% -7,88%  -47,32%
indice de referencia: MSCI Europe ~ 16,49% 0,07% -45,52%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 19



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0190661008
Clase C de Capitalizacion EUR LU0190661420
Clase E de Capitalizaciéon EUR LU0190664952
Clase F de Capitalizacion EUR LU0190665173
Clase H de Capitalizacion EUR LU0307384114
Clase | de Capitalizacion EUR LU0190661933
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
Clase de C on de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcion

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,25%  Max. 0,30% n.d.
B 1,25%  Max. 1,50% n.d.
C 1,25%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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8. Pioneer Funds - European Potential
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por pequefias y medianas empresas
domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su
actividad econdmica en Europa.

El Subfondo trata de invertir en emisores que ofrezcan un
potencial de crecimiento de los beneficios superior a la media.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Este Subfondo ha sido creado para absorber el Activest
EuropaPotenzial Fund, otro fondo ofrecido por la Entidad
Promotora. Se comunica a los inversores que las rentabilidades
expuestas a continuacion corresponden al Activest
EuropaPotenzial Fund, que presenta una politica de
inversiones y proceso de gestion similares a los del Subfondo.

Pioneer Funds - European Potential: 3 year performance

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja los
resultados del Subfondo a partir de las rentabilidades de su
Clase A (antigua Clase C del Activest EuropaPotenzial Fund).
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Pioneer Funds - European Potential
Clase A de Capitalizacion EUR

B indice de referencia: MSCI Europe Small Cap

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 40,39% -4,01%  -45,37%
Clase E de Capitalizacion n.d.! nd! -4522%
Clase F de Capitalizacion n.d.! n.d.! -45,65%
Clase H de Capitalizacion n.d.? -3,40%  -44,87%
Clase | de Capitalizacion n.d. ndsd -44,77%

Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 06/03/06
3 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)
2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion n.d.! n.d.! n.d.!

1 Clase de Participaciones lanzada el 24/11/08

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR n.d.! nd.! -45,65%
indice de referencia:
MSCI Europe Small Cap 27,68% -9,04%  -53,10%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraiian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0271656307
Clase A de Capitalizacién USD LU0398873470
Clase E de Capitalizacion EUR LU0279966047
Clase F de Capitalizacion EUR LU0271960477
Clase H de Capitalizacion EUR LU0271662610
Clase | de Capitalizacion EUR LU0307383066
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
Clase de C on de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcion

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Max. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,75% 0% n.d.

22 Pioneer Funds - Folleto Simplificado



9. Pioneer Funds - European Equity Growth
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica en
Europa. El Subfondo aplica un estilo de gestién orientado al
“crecimiento” y trata de invertir en emisores con un potencial
de crecimiento de las ventas y/o los beneficios por encima de
la media.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase C de Capitalizacion EUR LU0355395657
Clase E de Capitalizacion EUR LU0360608755
Clase H de Capitalizacion EUR LU0346424277

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcién suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacién

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50% Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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10. Pioneer Funds - European Equity Value
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica
en Europa.

El Subfondo utiliza un estilo de gestion orientado al “valor”

y trata de invertir en una cartera diversificada de valores
cuidadosamente seleccionados y razonablemente valorados en
lugar de hacerlo en valores cuyos precios reflejen una prima
resultante de su popularidad actual en el mercado. Mediante
esta técnica de inversion, la Gestora de Inversiones busca
valores que se vendan a precios razonables o con un descuento
con respecto a su valor intrinseco.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participaciéon de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la

seccidn “Informacidn sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

24 Pioneer Funds - Folleto Simplificado

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0313647520
Clase A de Capitalizacion USD LU0313647793
Clase C de Capitalizacion EUR LU0313647876
Clase E de Capitalizacion EUR LU0313648098
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313648171
Clase H de Capitalizacion EUR LU0346423972

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.




11. Pioneer Funds - European Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica
en Europa.

El Subfondo trata de invertir en sociedades con una valoracion
atractiva que presenten ventajas estratégicas identificables con
una rentabilidad financiera superior que ponga de manifiesto
un sélido potencial de resultados atin no reconocido
plenamente por el mercado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversién basica.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado aun sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0346424434
Clase A de Capitalizacion USD LU0346424350
Clase A de Reparto USD LU0383379715
Clase B de Capitalizacion EUR LU0383380051
Clase B de Capitalizacion USD LU0383379988
Clase B de Reparto USD LU0383379806
Clase C de Capitalizacion EUR LU0346424517
Clase C de Capitalizacion USD LU0346424608
Clase C de Reparto USD LU0383380135
Clase E de Capitalizacién EUR LU0346424780
Clase F de Capitalizacion EUR LU0346424863
Clase H de Capitalizacion EUR LU0346424947
Clase | de Capitalizacion EUR LU0346425084
Clase | de Capitalizacién USD LU0346425167

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méax. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro anos siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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12. Pioneer Funds - European Mid Cap
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en lograr una revalorizacion
del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al menos,

dos terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas con una capitalizaciéon bursatil
en términos de free float (porcentaje del capital de una
sociedad que circula libremente en bolsa) no superior a la
capitalizacion de mercado méxima del free float de las
compatfifas incluidas en el Indice Dow Jones Stoxx Mid 200, y
que estén domiciliadas o ejerzan una parte predominante de su
actividad econémica en Europa. Este Subfondo no esta
especializado en ninguin sector concreto y puede invertir en
una amplia variedad de sectores e industrias.

El Subfondo busca afiadir valor invirtiendo en una selectiva
gama de oportunidades de inversion que, a juicio de la Gestora
de Inversiones, presenten grandes atractivos atendiendo a los
fundamentales de las empresas.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversiéon a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir

inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.
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Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado atn sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase C de Capitalizacion EUR LU0346425597

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisién de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccidn progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comision de Comision en funcion
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacion

A 1,50% Max. 0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.




13. Pioneer Funds - European Equity 130/30
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica en
Europa. Este Subfondo no esta especializado en ningtin sector
concreto y puede invertir en una amplia variedad de sectores e
industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una selectiva
gama de oportunidades de inversion que, a juicio de la Gestora
de Inversiones, presenten atractivo atendiendo a los
fundamentales de las empresas. Ademds, la Gestora de
Inversiones pretende sacar partido con la identificacion de
oportunidades que se consideren poco atractivas. Por tanto,
pueden obtenerse plusvalias invirtiendo en Instrumentos que
se beneficien de unos precios subyacentes en declive.

Con objeto de optimizar la rentabilidad de la inversion, el
Subfondo pretende conseguir exposicion en posiciones largas y
cortas sobre renta variable. Normalmente el Subfondo
mantendrd aproximadamente el 130% de su activo neto en
posiciones largas directas e indirectas mediante el uso de
instrumentos derivados y aproximadamente el 30% de su activo
neto en posiciones cortas mediante el uso de instrumentos
derivados, si bien podra adoptar posiciones largas de hasta el
150% y posiciones cortas de hasta el 50%. En determinadas
condiciones de mercado, el Subfondo podrd mantener sdlo el
100% de su activo en posiciones largas sin ninguna posicion
corta. En todo momento, las posiciones largas del Subfondo
deberan ser lo suficientemente liquidas como para cubrir las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas del Subfondo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en los mercados de renta variable. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos
objetivos de inversion previamente definidos. El Subfondo
puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de
inversion a medio y largo plazo, ya que podria incurrirse en
pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Para los
inversores que ya cuenten con una cartera diversificada, el
Subfondo puede ser adecuado como inversién basica.

Perfil de riesgo
Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases

flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversidn no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un afio natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas expuestas
no son indicativas de resultados futuros. Las inversiones en el
Subfondo entrafian algunos riesgos. El precio de las Participaciones
y los rendimientos que generan pueden subir al igual que bajar. Las
variaciones de los tipos de interés también pueden incrementar o
reducir el valor de las Participaciones. No puede garantizarse que el
Subfondo vaya a alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0314474296
Clase C de Capitalizacion EUR LU0314474536
Clase E de Capitalizacion EUR LU0314474882
Clase F de Capitalizacion EUR LU0314474965
Clase H de Capitalizacion EUR LU0341616315
Clase | de Capitalizacion EUR LU0314475186

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Max. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacion

A 1,50% Max.0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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14. Pioneer Funds - Global Trends
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
cualquier pais del mundo.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, ala luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion. No existe ninguna restriccion
formal sobre la proporcion del patrimonio del Subfondo que
podrd invertirse en cualquier zona geografica determinada.

El Subfondo podrd invertir hasta un 25% de su patrimonio
total en valores de emisores domiciliados o que ejerzan una
parte predominante de su actividad econémica en paises
generalmente conceptuados como Mercados Emergentes.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, este Subfondo puede ser adecuado como
inversién basica.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir

inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.
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Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Global Trends: Rentabilidad a tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Global Trends Clase E de Capitalizacion EUR
M indice de referencia: MSCI Europe

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 8,37% 527% -46,33%
Clase C de Capitalizacion 7,71% 4,45%  -46,85%
Clase E de Capitalizacion 8,66% 5,67% -46,39%
Clase F de Capitalizacién 7,42% 4,09% -46,90%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -46,00%
Clase | de Capitalizacion 9,39% 8,06% -45,86%

-

Clase de Participaciones lanzada el 29/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 21,11% 16,86% -49,14%
Clase B de Capitalizacion 19,86% 15,51% -49,67%
Clase C de Capitalizacion 20,32% 16,01%  -49,49%
Clase | de Capitalizacion n.d.! 19,81%  -48,58%

1 Clase de Participaciones lanzada el 23/02/06

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 7,42% 4,09% -46,90%
indice de referencia: MSCI World 5,51% -3,41%  -39,08%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0133557115
Clase A de Capitalizacién USD LU0133557032
Clase B de Capitalizaciéon USD LU0139716335
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0133558519
Clase C de Capitalizacion USD LU0133558352
Clase E de Capitalizaciéon EUR LU0133558949
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133559327
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329233729
Clase | de Capitalizacion EUR LU0133559087
Clase | de Capitalizacion USD LU0133559244

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H 2% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% Max. 0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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15. Pioneer Funds - Global TMT
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas que operen en los
sectores de telecomunicaciones, medios de comunicacion y
tecnologia. Los ingresos de estas empresas proceden
principalmente de productos y servicios de telecomunicaciones
y/o de medios y/o tecnologia.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, a la luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestién. No existe ninguna restriccion
formal sobre la proporcion del patrimonio del Subfondo que
podra invertirse en cualquier zona geografica determinada.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segun se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de un tnico
segmento del mercado puede acusar mayor volatilidad que una
cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir

inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

30 Pioneer Funds - Folleto Simplificado

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Global TMT: Rentabilidades a tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Global TMT Clase E de Capitalizacion EUR

B indice de referencia: MSCI World Telecommunication Services (Marke
MSCI World Media (Market Cap), MSCI Information Technology
(Market Cap)

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 8,13% 487% -53,59%
Clase B de Capitalizacion 7,39% 3,21%  -54,22%
Clase C de Capitalizacion 7,80% 3,62% -53,71%
Clase E de Capitalizacion 8,47% 495% -53,31%
Clase F de Capitalizacion 7,34% 3,42%  -53,61%
Clase H de Capitalizacion n.d. nd! -53,01%
Clase | de Capitalizacion 9,55% 581% -52,94%

1 Clase de Participaciones lanzadael 29/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 20,82% 15,88%  -55,50%
Clase A de Capitalizacion 20,24% 16,50% -55,78%
Clase B de Capitalizacion 20,08% 14,63% -56,23%
Clase C de Reparto 20,25% 15,12%  -56,12%
Clase C de Capitalizacion 20,25% 15,12%  -56,12%
Clase | de Capitalizacion 21,92% 17,35% -55,11%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcién de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 7,34% 3,42%  -53,61%
indice de referencia: MSCI World
Telecommunication Services,
MSCI World Media, MSCI Information
Technology (Market Cap) 3,62% 0,92% -37,92%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119368735
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119368909
Clase A de Capitalizacion USD LU0132203521
Clase B de Reparto USD** LU0119416138
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140710087
Clase B de Capitalizacion USD LU0139717143
Clase C de Reparto USD** LU0119426954
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119426798
Clase C de Capitalizacion USD LU0132208165
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111921572
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133598499
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330609396
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119433810
Clase | de Capitalizacion USD LU0132207605

** El reparto podré pagarse anualmente si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Max. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de
gestion comercializacion de resultados/

Participaciones

Comisién de Comision en funcion

% del importe
correspondiente

A 1,50%  Méx. 0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Maéx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Maéx. 25%
H 0,80% Max. 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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16. Pioneer Funds - Global Sustainable Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas que cumplan
determinados criterios medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo, y que estén domiciliadas o ejerzan una
parte predominante de su actividad econdmica en cualquier
pais del mundo. Entre estos criterios se incluyen los siguientes:
empresas cuyos productos y servicios contribuyan a un medio
ambiente mads seguro y saludable; empresas que desvien
capitales de actividades nocivas para el medio ambiente y
empresas que observen una conducta socialmente responsable.

La Gestora de Inversiones se apoya en un comité asesor al
objeto de garantizar que esta politica de inversiones se atenga a
unos objetivos éticos ampliamente aceptados.

En los informes anuales auditados del Fondo, que podran
obtenerse en el domicilio social de la Sociedad Gestora/
Entidad Comercializadora o de sus Agentes (silos hubiere)
y del Depositario, asi como en las oficinas de los agentes de
informacién del Fondo en los paises en los que se
comercialicen las Participaciones, se incluird informacion
acerca de la composicion de este comité asesor.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, ala luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion. Este Subfondo no esta
especializado en ningun sector concreto y puede invertir en
una amplia variedad de sectores e industrias. No existe ninguna
restriccion formal sobre la proporcion del patrimonio del
Subfondo que podra invertirse en cualquier zona geografica
determinada.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados,
en especial, para inversores que deseen invertir en acciones
emitidas por empresas que cumplan determinados criterios
éticos. También es adecuado para inversores sofisticados que
deseen alcanzar unos objetivos de inversion previamente
definidos. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores
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con un horizonte de inversiéon a medio y largo plazo, ya que
podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los
mercados. Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir
una diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto de los mercados de capitales, segtin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversidn no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Global Sustainable Equity: Rentabilidades a
tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Global Sustainable Equity
Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 11,84% -8,11%  -39,95%
Clase C de Capitalizacion 11,25% -8,74%  -40,55%
Clase E de Capitalizacién 12,40% -7,81%  -39,97%
Clase F de Capitalizacion 11,44% -8,52%  -40,40%
Clase H de Capitalizacién n.d. nd! -39,51%
Clase | de Capitalizacion 12,92% -6,99%  -39,41%

1 Clase de Participaciones lanzada el 29/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 25,16% 2,04% -43,01%
Clase A de Capitalizacion 25,00% 2,05% -43,05%
Clase B de Reparto 23,88% 0,72% -43,83%
Clase C de Capitalizacion 24,51% 1,22%  -43,55%
Clase | de Capitalizacion 26,17% 3,05% -42,43%




Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.
Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan

pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las

Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119369899
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119369972
Clase A de Capitalizacion USD LU0132203950
Clase B de Reparto USD** LU0119416641
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119427846
Clase C de Capitalizacion USD LU0132204172
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111921903
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133590751
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329234453
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119434545
Clase | de Capitalizacion USD LU0132208082

*

*

El reparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de C on de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Max. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Max. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

Comision de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisién de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% Méx.0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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17. Pioneer Funds - Top Global Players
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas de mediana y/o elevada
capitalizacion domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en cualquier pais
del mundo.

Este Subfondo no estd especializado en ninguin sector concreto
y puede invertir en una amplia variedad de sectores e
industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una selectiva
gama de oportunidades de inversién que, a juicio de la Gestora
de Inversiones, presenten atractivo atendiendo a los
fundamentales de las empresas.

No existe ninguna restriccion formal sobre la proporcion del
patrimonio total del Subfondo que podra invertirse en
cualquier zona geogréfica determinada.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como inversion
basica. Al tratarse de una cartera de inversiones concentrada,
sus resultados pueden apartarse de los del mercado de renta
variable en su conjunto

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir

inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

34 Pioneer Funds - Folleto Simplificado

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Top Global Players: Rentabilidades a tres afos
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Top Global Players Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI World

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 9,17% -2,05%  -38,70%
Clase B de Capitalizacion 8,20% -3,25%  -39,37%
Clase C de Capitalizacion 8,68% -2,73%  -39,09%
Clase E de Capitalizacion 9,87% -1,74%  -38,59%
Clase F de Capitalizacion 8,25% -2,56%  -39,04%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -38,19%
Clase | de Capitalizacion 10,43% -0,96%  -38,13%

1 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 22,35% 8,51% -41,65%
Clase A de Capitalizacion 22,20% 8,70% -41,71%
Clase B de Reparto 20,63% 7,40% -42,42%
Clase B de Capitalizacion 20,79% 721%  -42,35%
Clase C de Reparto 21,55% 7,83% -42,22%
Clase C de Capitalizacion 21,28% 797% -42,25%
Clase | de Capitalizacion 23,47% 9,80% -41,15%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 8,25% -2,56%  -39,04%
indice de referencia:
MSCI World Financials 5,51% -3,41%  -39,08%

Exencion de responsabilidad Las inversiones en el Subfondo
entraian algunos riesgos. El precio de las Participaciones

y los rendimientos que generan pueden subir al igual que
bajar. Las variaciones de los tipos de interés también pueden
incrementar o reducir el valor de las Participaciones. No puede
garantizarse que el Subfondo vaya a alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119370988
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119371440
Clase A de Capitalizacion USD LU0132208678
Clase B de Reparto USD** LU0119416997
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140708776
Clase B de Capitalizacion USD LU0139716681
Clase C de Reparto USD** LU0119428570
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119428141
Clase C de Capitalizacion USD LU0132209056
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111923438
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133591726
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330606962
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119434891
Clase | de Capitalizacion USD LU0132209213

*

*

El reparto podra pagarse anualmente si existe alguna distribucién que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Max. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisién de
gestion comercializacion de resultados/

Participaciones

Comisién de Comision en funcion

% del importe
correspondiente

A 1,50% Max.0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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18. Pioneer Funds - Global Ecology
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas que produzcan o
manufacturen productos o tecnologias respetuosos con el
medio ambiente o que contribuyan con su actividad a un
medio ambiente mas limpio y saludable, y que estén
domiciliadas o ejerzan una parte predominante de su actividad
econdmica en cualquier pais del mundo. Entre estas empresas
se incluyen empresas que operen en las dreas de control de la
contaminacion, energias alternativas, reciclado, incineracion
de residuos, tratamiento de aguas residuales, saneamiento de
aguas y biotecnologia.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados,
en especial, para inversores que deseen invertir en acciones
emitidas por empresas que cumplan determinados criterios
éticos. También es adecuado para inversores sofisticados que
deseen alcanzar unos objetivos de inversion previamente
definidos. El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores
con un horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que
podria incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los
mercados. Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir
una diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcioén que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la

seccidn “Informacidn sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

Este Subfondo ha sido creado para absorber el Activest
EcoTech Fund, otro fondo ofrecido por la Entidad Promotora.
Se comunica a los inversores que las rentabilidades expuestas a
continuacién corresponden al Activest EcoTech Fund, que
presenta una politica de inversiones y proceso de gestion
similares a los del Subfondo.

Pioneer Funds - Global Ecology: Rentabilidades a tres ainos
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja los
resultados del Subfondo a partir de las rentabilidades de su
Clase A (antigua Clase C del Activest EcoTech Fund).
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Pioneer Funds - Global Ecology Clase A de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI World

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto n.d.! nd! -38,64%
Clase A de Capitalizacion 24,88% 11,01% -38,64%
Clase C de Capitalizacion n.d.? nd? -39,07%
Clase E de Capitalizacion n.d.z nd? -38,48%
Clase F de Capitalizacion n.d.s nd?® -38,94%
Clase H de Capitalizacion n.d.* 11,18% -38,07%
Clase | de Capitalizacion n.d.® nds -37,96%

1 Clase de Participaciones lanzada el 11/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07
3 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
4 Clase de Participaciones lanzada el 3/02/06

5 Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion n.d.! nd! -41,66%
Clase B de Capitalizacion n.d.! nd! -42,35%
Clase C de Capitalizacion n.d.! nd! -42,06%

1 Clase de Participaciones lanzada el 28/06/07

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR n.d.! nd! -38,94%
indice de referencia: MSCI World 5,51% -3,41%  -39,08%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07



Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.
Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

alcanzar sus objetivos.
Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto anual EUR LU0297469230
Clase A de Capitalizacion EUR LU0271656133
Clase A de Capitalizacion USD LU0302740245
Clase B de Capitalizacion USD LU0302743264
Clase C de Capitalizacion EUR LU0307383496
Clase C de Capitalizacion USD LU0302743777
Clase E de Capitalizacion EUR LU0279965668
Clase F de Capitalizacion EUR LU0271960394
Clase H de Capitalizacion EUR LU0271656216
Clase | de Capitalizacion EUR LU0324479020
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,50%  Max.0,30% n.d.
B 1,50%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,75% 0% n.d.
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19. Pioneer Funds - Global Select
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital invirtiendo, al menos, dos terceras
partes de su patrimonio total en una cartera diversificada de
acciones e instrumentos vinculados a renta variable emitidos
por empresas domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econdmica en cualquier pais
del mundo.

Este Subfondo no estd especializado en ninguin sector concreto
y puede invertir en una amplia variedad de sectores e
industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una selectiva
gama de oportunidades de inversion que, a juicio de la Gestora
de Inversiones, presenten atractivo atendiendo a los
fundamentales de las empresas.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversién basica.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la

seccidn “Informacidn sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

Este Subfondo ha sido creado para absorber el Activest Lux
GlobalSelect Fund, otro fondo ofrecido por la Entidad
Promotora. Se comunica a los inversores que las rentabilidades
expuestas a continuacion corresponden al Activest
GlobalSelect Fund, que presenta una politica de inversiones

y proceso de gestion similares a los del Subfondo.

Pioneer Funds - Global Select: Rentabilidades a tres afios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja los
resultados del Subfondo a partir de las rentabilidades de su
Clase A (antigua Clase C del Activest Lux GlobalSelect Fund).

20,00%
0,00% eALRp—
-20,00% 3,80 -341
-40,00%
-60,00% 42,79 -42,75
2006 2007 2008

Pioneer Funds - Global Select Clase A de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI World

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.! nd! -42,78%
Clase A de Capitalizacién 12,19% -3,80%  -42,79%
Clase E de Capitalizacion n.d.? nd? -42,75%
Clase F de Capitalizacion n.d.? nd? -43,16%
Clase H de Capitalizacion n.d.? nd? -42,34%
Clase | de Capitalizacion n.d.? nd? -42,22%

1 Clase de Participaciones lanzadael 11/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion n.d. nd.! -45,60%
Clase C de Capitalizacion n.d. nd! -46,07%
Clase | de Capitalizacion n.d.? n.d.? -45,06%

1 Clase de Participaciones lanzada el 11/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR n/at n/at  -43.16%
Benchmark: MSCI World 5.51% -3.41%  -39.08%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto anual EUR LU0297468349
Clase A de Capitalizacion EUR LU0271651761
Clase A de Capitalizacion USD LU0271651688
Clase C de Capitalizacion USD LU0290716678
Clase E de Capitalizacion EUR LU0273972983
Clase F de Capitalizacion EUR LU0273973288
Clase H de Capitalizacion EUR LU0271652900
Clase | de Capitalizacion EUR LU0271651845
Clase | de Capitalizacion USD LU0271652819
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de c on de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comisién de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Méx.0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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20. Pioneer Funds - Global Equity Growth
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
cualquier pais del mundo. Este Subfondo no estd especializado
en ningun sector concreto y puede invertir en una amplia
variedad de sectores e industrias.

El Subfondo aplica un estilo de gestién orientado al
“crecimiento” y trata de invertir en emisores con un potencial
de crecimiento de las ventas y/o los beneficios por encima de
la media.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la

seccidn “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado aun sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase C de Capitalizacion EUR LU0313648684

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.




21. Pioneer Funds - Global Diversified Equity 130/30
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
almenos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan
una parte predominante de su actividad econdmica en cualquier
pais del mundo. Este Subfondo no esta especializado en ningun
sector concreto y puede invertir en una amplia variedad de
sectores e industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una
selectiva gama de oportunidades de inversion que, a juicio de la
Gestora de Inversiones, presenten atractivo atendiendo a los
fundamentales de las empresas. Ademas, la Gestora de
Inversiones pretende sacar partido con la identificacion de
oportunidades que se consideren poco atractivas. Por tanto,
pueden obtenerse plusvalias invirtiendo en Instrumentos que se
beneficien de unos precios subyacentes en declive.

Con objeto de optimizar la rentabilidad de la inversion, el
Subfondo pretende conseguir exposicion en posiciones largas
y cortas sobre renta variable. Normalmente el Subfondo
mantendrd aproximadamente el 130% de su activo neto en
posiciones largas directas e indirectas mediante el uso de
instrumentos derivados y aproximadamente el 30% de su activo
neto en posiciones cortas mediante el uso de instrumentos
derivados, si bien podra adoptar posiciones largas de hasta el
150% y posiciones cortas de hasta el 50%. En determinadas
condiciones de mercado, el Subfondo podrd mantener sdlo el
100% de su activo en posiciones largas sin ninguna posicion
corta. En todo momento, las posiciones largas del Subfondo
deberan ser lo suficientemente liquidas como para cubrir las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas del Subfondo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en mercados de renta variable. También es adecuado
para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos
de inversion previamente definidos. El Subfondo puede
adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversion a
medio y largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido
a la fluctuacion de los mercados. Para los inversores que ya
cuenten con una cartera diversificada, el Subfondo puede ser
adecuado como inversion basica.

Perfil de riesgo
Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases

flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversidn no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un afio natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0313638883
Clase E de Capitalizacion EUR LU0313639691
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313639857
Clase H de Capitalizacion EUR LU0313639931
Clase | de Capitalizacion EUR LU0313640277

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comisién de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Max. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccidn progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacién

A 1,50%  Méx. 0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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22. Pioneer Funds - Global Concentrated Equity 130/30
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una revalorizacion
del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos
terceras partes de su patrimonio total en una cartera diversificada
de acciones e instrumentos vinculados a renta variable emitidos
por empresas domiciliadas o que ejerzan una parte predominante
de su actividad econdmica en cualquier pais del mundo.

Este Subfondo no esta especializado en ningtin sector concreto
y puede invertir en una amplia variedad de sectores e
industrias. Busca anadir valor invirtiendo en una selectiva
gama de oportunidades de inversioén que, a juicio de la Gestora
de Inversiones, presenten atractivo atendiendo a los
fundamentales de las empresas.

Ademas, la Gestora de Inversiones pretende sacar partido con
la identificacién de oportunidades que se consideren poco
atractivas. Por tanto, pueden obtenerse plusvalias invirtiendo
en Instrumentos que se beneficien de unos precios subyacentes
en declive.

Con objeto de optimizar la rentabilidad de la inversion, el
Subfondo pretende conseguir exposicion en posiciones largas y
cortas sobre renta variable. Normalmente el Subfondo
mantendra aproximadamente el 130% de su activo neto en
posiciones largas directas e indirectas mediante el uso de
instrumentos derivados y aproximadamente el 30% de su activo
neto en posiciones cortas mediante el uso de instrumentos
derivados, si bien podra adoptar posiciones largas de hasta el
150% y posiciones cortas de hasta el 50%. En determinadas
condiciones de mercado, el Subfondo podra mantener sdlo el
100% de su activo en posiciones largas sin ninguna posicion
corta. En todo momento, las posiciones largas del Subfondo
deberan ser lo suficientemente liquidas como para cubrir las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas del Subfondo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversién basica.
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Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversidn no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccidn “Informacidn sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado atin sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores
Clase C de Capitalizacion EUR

LU0313640947

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comisién de Comisién de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% Max.0,15% n.d.
B 1,50%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.




23. Pioneer Funds - Gold and Mining
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas principalmente presentes,
de manera directa o indirecta, en las actividades de extraccion,
tratamiento, fabricacion, distribucion o, de otro modo,
negociacion de oro y otros metales o minerales.

El Subfondo no mantiene fisicamente oro o metales en
su cartera.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, alaluz del objetivo y politicas de inversién del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion.

No existe ninguna restriccion formal sobre la proporcion del
patrimonio del Subfondo que podrd invertirse en cualquier
zona geografica determinada.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de un unico
segmento del mercado puede acusar mayor volatilidad que una
cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo, el MSCI
Metals & Mining

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0363631002
Clase A de Capitalizacion USD LU0363631697
Clase E de Capitalizacion EUR LU0363631184
Clase F de Capitalizacion EUR LU0363631267
Clase H de Capitalizacién EUR LU0363631341
Clase | de Capitalizacion EUR LU0363631424
Clase | de Capitalizacion USD LU0383380218

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.
Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacion

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Méx. 0,30% n.d.
B 1,50% Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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24. Pioneer Funds - U.S. Research
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica en
los Estados Unidos de América, y seleccionados por analistas
de renta variable empleados por la Gestora de Inversiones. Los
analistas de renta variable de Pioneer aplican un proceso de
inversién activo, ascendente y basado en analisis. El proceso de
seleccion se instrumenta mediante un andlisis fundamental que
no pretende ser especifico de cada sector.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en dolares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccién “Informacidn sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la

seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

Pioneer Funds - U.S. Research: Rentabilidades a tres aiios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - U.S. Research Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: S&P 500

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 2,86% -4,49%  -33,11%
Clase C de Capitalizacion 2,26% -5,08%  -33,49%
Clase E de Capitalizacion con Cobertura n/a® n/a®  -39,24%
Clase E de Capitalizacion 3,17% -4,42%  -33,15%
Clase F de Capitalizacion 2,31% -5,21%  -33,65%
Clase H de Capitalizacion con Cobertura  n.d.? n.d.? n.d.?
Clase H de Capitalizacion n.d.! n.d.! -32,69
Clase | de Capitalizacion 3,59% -3,67% -32,56%

1 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07
2 Clase de Participaciones lanzadael 17/07/08
3 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 14,90% 6,00% -36,39%
Clase C de Capitalizacion 14,34% 518% -36,88%
Clase | de Capitalizacion n.d. 6,96% -35,84%

1 Clase de Participaciones lanzada el 23/02/06

La Clase F de este Subfondo aplica una Comision en funcién de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 2,31% -5,21%  -33,65%
indice de referencia: S&P 500 1,63% -6,62%  -35,30%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0119372174
Clase A de Capitalizacién USD LU0132182006
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119428653
Clase C de Capitalizacion USD LU0132183152
Clase E de Capitalizacion EUR LU0085424652
Clase E de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0233975019
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133608397
Clase H de Capitalizacién EUR LU0329237985
Clase H de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0372181544
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119435195
Clase | de Capitalizacion USD LU0132183319
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el aio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisién de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,25%  Max. 0,25% n.d.
B 1,25%  Max. 1,50% n.d.
C 1,25%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,65% 0% n.d.
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25. Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable de Emisores Estadounidenses con valoraciones
de mercado, en el momento de efectuarse la inversion, que no
superen la capitalizacion de mercado de la comparfifa mas
grande del Indice Russell Mid Cap Value o, en caso de ser
superior, la media movil a tres afios de la capitalizacion de
mercado de la compafiia méds grande del Indice Russell Mid
Cap Value, calculada al término del mes precedente, y que al
menos igualen la capitalizacién de mercado de la compaiiia
mds pequena de este indice. Por “Emisor Estadounidense”

se entendera un emisor organizado con arreglo al Derecho
estadounidense, o que estandolo con arreglo a la legislacion de
otras jurisdicciones, esté domiciliado o ejerza una parte
predominante de su actividad econdmica en los Estados
Unidos de América.

El Subfondo utiliza un estilo de gestién orientado al “valor”

y trata de invertir en una cartera diversificada de valores
cuidadosamente seleccionados y razonablemente valorados en
lugar de hacerlo en valores cuyos precios reflejen una prima
resultante de su popularidad actual en el mercado. Mediante
esta técnica de inversion, la Gestora de Inversiones busca
valores que se vendan a precios razonables o con un descuento
con respecto a su valor intrinseco.

El Subfondo podrad invertir hasta un 25% (calculado en el
momento de la adquisicion) de su patrimonio total en valores
de Emisores no Estadounidenses.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo
El Subfondo es adecuado para inversores particulares que

deseen participar en mercados de renta variable especializados.

También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion.
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Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en ddlares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccion “Informacion sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion - Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value: Rentabilidades a tres aios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: Russell Mid Cap Value Index

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 0% -6,58%  -32,55%
Clase A de Capitalizacion con Cobertura 8,63% 1,47% -37,91%
Clase B de Capitalizacion -0,98% -1,41%  -33,27%
Clase C de Capitalizacion -0,48% -6,91%  -32,99%
Clase E de Capitalizacion 0,51% -6,04%  -32,34%
Clase F de Capitalizacion -0,22% -6,80% -32,85%
Clase H de Capitalizacién n.d. nd! -32,06%
Clase | de Capitalizacion 0,90% -5,51% -31,86%

1 Clase de Participaciones lanzada el 22/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 11,69% 3,69% -36,01%
Clase B de Capitalizacion 10,79% 2,50% -36,54%
Clase C de Capitalizacion 11,40% 3,06% -36,29%
Clase | de Capitalizacion 12,88% 4,75%  -35,28%




La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de Gastos de explotacion del Subfondo

resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre gm:_e de o .,r de Cor | inde C 'd' 6n en ;t ¢
. 7 . . articipaciones estion comercializacion e resultados,
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla P & % del importé

correspondiente

siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

006 2000 2008 A 150%  Max. 0,50% n.d.

Clase F de Capitalizacion EUR  -0,22%  -6,80%  -32,85% B 150%  Max. 1,50% n.d.
indice de referencia: ¢ 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
Russell Mid Cap Value Index 7,54% -11,09% -35,26% 3 1,50% 0% n.d.

F 2,25% 0% Max. 25%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas f 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.

expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0133607589
Clase A de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0201722401
Clase A de Capitalizacién USD LU0133605377
Clase A de Reparto anual EUR LU0372179308
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140717413
Clase B de Capitalizacion USD LU0139721251
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0133618271
Clase C de Capitalizacion USD LU0133616069
Clase E de Capitalizacion EUR LU0133618602
Clase E de Capitalizacién USD LU0219538229
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133619675
Clase H de Capitalizacién EUR LU0330607341
Clase | de Capitalizacion EUR LU0133619089
Clase | de Capitalizacién USD LU0133619592

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.
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26. Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
los Estados Unidos de América.

Este Subfondo utiliza métodos desarrollados por la Gestora de
Inversiones desde 1928 para invertir en una cartera
diversificada de valores cuidadosamente seleccionados de
empresas que no necesariamente buscan alcanzar un
crecimiento de los beneficios y de los ingresos por encima de la
media, pero cuyos valores reflejan, no obstante, una cierta
prima. Utilizando estos métodos, la Gestora de Inversiones
identifica valores con unos precios corrientes razonables en
relacion con los valores futuros previstos y mantiene
sistemdticamente estas posiciones hasta que se materialicen
estas expectativas.

El Subfondo selecciona valores de empresas pertenecientes a
multiples sectores y con diferentes capitalizaciones bursatiles,
sin tener en cuenta su popularidad actual en el mercado.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% (calculado en el
momento de la adquisicion) de su patrimonio total en valores
de Emisores no Estadounidenses.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta variable. También
es adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Para los inversores que ya cuenten con una cartera
diversificada, el Subfondo puede ser adecuado como
inversion basica.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el

Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
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poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en dolares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccién “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacién sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund: Rentabilidades a tres aiios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: S&P 500

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 3,55% -6,64%  -32,11%
Clase C de Capitalizacion 3,17% -7,25%  -32,70%
Clase E de Capitalizacion 3,91% -6,62%  -32,07%
Clase E de Capitalizacion con Cobertura  n.d.? n.dz? -38,60%
Clase F de Capitalizacion 2,95% -7,41%  -32,60%
Clase H de Capitalizacion con Cobertura  n.d.® n.d.s n.d.s
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -31,65%
Clase | de Capitalizacion 4,68% -5,89%  -31,53%
Clase X de Capitalizacion n.d.* n.d.* n/a*

Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07
Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07
Clase de Participaciones lanzadael 17/07/08
Clase de Participaciones lanzada el 26/03/08

B W N -

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 15,79% 3,41% -35,48%
Clase B de Capitalizacion 14,48% 2,39% -36,23%
Clase C de Capitalizacion 15,38% 2,83% -35,98%
Clase E de Capitalizacion 16,11% 3,53% -35,41%
Clase | de Capitalizacion 17,15% 431% -34,86%




La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de

resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 2,95% -7,41%  -32,60%
indice de referencia: S&P 500 1,63% -6,62%  -35,30%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.
Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan

pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0133643469
Clase A de Capitalizacion USD LU0133642578
Clase B de Capitalizaciéon USD LU0139712854
Clase C de Capitalizacion EUR LU0133646058
Clase C de Capitalizacion USD LU0133645597
Clase E de Capitalizacion EUR LU0133646132
Clase E de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0302746101
Clase E de Capitalizacién USD LU0219539037
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133646991
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330607184
Clase H de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0372181460
Clase | de Capitalizacion EUR LU0133646488
Clase | de Capitalizacion USD LU0133646561

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,25%  Max. 0,25% n.d.
B 1,25%  Max. 1,50% n.d.
C 1,25%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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27. Pioneer Funds - North American Basic Value
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable de emisores estadounidenses.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
Norteamérica.

El Subfondo utiliza un estilo de gestion orientado al “valor”

y trata de invertir en una cartera diversificada de valores
cuidadosamente seleccionados y razonablemente valorados en
lugar de hacerlo en valores cuyos precios reflejen una prima
resultante de su popularidad actual en el mercado. Mediante
esta técnica de inversion, la Gestora de Inversiones busca
valores que se vendan a precios razonables o con un descuento
con respecto a su valor intrinseco.

El Subfondo podrd invertir hasta un 30% de su patrimonio
total en valores de emisores que no sean norteamericanos, y
hasta un 15% de su patrimonio total en valores de emisores
establecidos o que operen u obtengan una parte significativa de
sus ingresos en paises generalmente conceptuados como
Mercados Emergentes.

Pioneer Investment Management, Inc., la Gestora de
Inversiones del Subfondo, ha nombrado a Cullen Capital
Management, LLC para que actde, bajo su supervision, en
calidad de Gestora Delegada de Inversiones de este Subfondo.

Cullen Capital Management, LLC es una sociedad constituida
con arreglo al Derecho de Delaware. Cullen Capital
Management, LLC se constituy6 el 27 de abril de 2000 y, a

31 de julio de 2009, gestionaba activos valorados en mas de
5.800 millones de US$. La Gestora Delegada de Inversiones
esta regulada por la Comisién de Valores y Bolsa de Estados
Unidos (SEC).

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
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diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segun se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en délares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccion “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - North American Basic Value:

Rentabilidades a tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR) Informaci(m Financiera

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion n.d.! -4,45%  -30,84% Cédigos de valores
T T iA 2 0 0
Clase A de Capitalizacion con Cobertura  n.d. 4,05% -35,53% Clase A de Capitalizacion EUR LU0229387385
i i id 3 3 0
Clase C de Capitalizacion nd. nd’ -31,44% Clase A de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0271260902
S 5 S .
Clase E de Capitalizacion nd* -423% -30,77% Clase A de Capitalizacion USD LU0229387542
- -, 4 4 0
Clase E de Capitalizacion con Cobertura  n.d. n.d. -36,34% Clase B de Capitalizacion USD LU0252053086
NS s . .
Clase F de Capitalizacion nd> -496% -31,27% Clase C de Capitalizacion EUR LU0229387971
i i e 6 6 0
Clase H de Capitalizacion nd. nd® -30,31% Clase C de Capitalizacin USD LU0229388359
I . . .
Clase | de Capitalizacion nd’ -348% -30,16% Clase E de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0302746010
1 Clase de Participaciones lanzadael 10/11/06 Clase E de Capitalizadén EUR LU0243702080
2 Clases de Participaciones lanzadas el 27/02/06 Clase F de Capitalizacion EUR LU0258169191
3 Clase de Participaciones lanzada el 17/01/07 Clase H de Capitalizacion EUR LU0330609552
4 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07 Clase | de Capitalizacién EUR LU0229388607
5 Clase de Participaciones lanzadael 31/07/06 Clase | de Capitalizacién usD LU0229389084
6 Clase de Participaciones lanzada el 22/11/07
7 Clase de Participaciones lanzada el 21/03/06 R
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
ase d Comlsiond Comislond
Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD) gaﬁﬁ,i:acio"es suscripci(): suscr.ipc_i;,:
2006 2007 2008 diferida
A 0
Clase A de Capitalizacion n.d.! 596% -34,27% A Max. 5,00% n.d.
0y A 0/ 1
Clase B de Capitalizacin nd?  459% -3506% B 0% Max.4,00%
0y A 0/.2
Clase C de Capitalizacion nd®  512% -34,81% c 0% Max. 1,00%
A 0y
Clase | de Capitalizacion ndt  7,01% -33,60% E Max. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
1 Clase de Participaciones lanzada el 17/03/06 H Méx. 2,00% n.d.
2 Clase de Participaciones lanzada el 26/05/06 | 0% n.d.
3 Clase de Participaciones lanzada el 29/05/06
4 Clase de Participaciones lanzada el 21/03/06 1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccidn progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.
2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de siguiente a la suscripcidn.
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla Gastos de explotacion del Subfondo
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad: Clasede Comisién de Comisién de Comisién en funcién
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
2006 2007 2008 correspondiente
A 1,50% Max. 0,15% .d.
Clase F de Capitalizacion EUR ndl  -496% 31,27% . 128/" M"fx 252/" n g
indice de referencia: S&P 500 1,63%  6,62% -3530% O7R VA 5000 nd
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
1 Clase de Participaciones lanzadael 31/07/06 E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.

expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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28. Pioneer Funds - U.S. Research Value
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
los Estados Unidos de América.

El Subfondo utiliza un estilo de gestion orientado al “valor”

y trata de invertir en una cartera diversificada de valores
cuidadosamente seleccionados y razonablemente valorados en
lugar de hacerlo en valores cuyos precios reflejen una prima
resultante de su popularidad actual en el mercado. Mediante
esta técnica de inversion, la Gestora de Inversiones busca
valores que se vendan a precios razonables o con un descuento
con respecto a su valor intrinseco.

Los equipos de analistas utilizardn un procedimiento para
seleccionar valores y construir la cartera que aine un analisis
propio fundamental y cuantitativo. Cada inversion se evalia
analizando los fundamentales de la empresa, como su situacién
financiera, calidad de la gestion y ventaja competitiva en su
sector. Cada supuesto de inversion se evalta acto seguido en
términos de valoracion relativa, calidad y sentimiento del
mercado en comparacion con el grupo sectorial en el que opera
la empresa.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.
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Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un afio natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0353247553
Clase A de Capitalizacion USD LU0347183344
Clase B de Capitalizacion EUR LU0372178912
Clase B de Capitalizacion USD LU0372179050
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0347183427
Clase C de Capitalizacion USD LU0347183690
Clase E de Capitalizacion EUR LU0347183856
Clase F de Capitalizacion EUR LU0347183930
Clase H de Capitalizacion EUR LU0347184078
Clase | de Capitalizaciéon EUR LU0347184151
Clase | de Capitalizacion USD LU0372179134

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.




29. Pioneer Funds - U.S. Research Growth
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en los Estados
Unidos de América.

El Subfondo aplica un estilo de gestién orientado al
“crecimiento” y trata de invertir en emisores con un potencial
de crecimiento de los beneficios por encima de la media.

Los equipos de analistas utilizardn un procedimiento para
seleccionar valores y construir la cartera que aine un analisis
propio fundamental y cuantitativo. Cada inversion se evalia
analizando los fundamentales de la empresa, como su situacién
financiera, calidad de la gestion y ventaja competitiva en su
sector. Cada supuesto de inversion se evaltia acto seguido en
términos de valoracion relativa, calidad y sentimiento del
mercado en comparacion con el grupo sectorial en el que opera
la empresa.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0353248106
Clase A de Capitalizacion USD LU0347184235
Clase B de Capitalizacion USD LU0372178672
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0347184318
Clase C de Capitalizacion USD LU0347184409
Clase E de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0372178755
Clase E de Capitalizacion EUR LU0347184581
Clase F de Capitalizacion EUR LU0347184664
Clase H de Capitalizacién EUR LU0347184748
Clase | de Capitalizacion EUR LU0347184821
Clase | de Capitalizacion USD LU0372178839

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccidn progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 53



30. Pioneer Funds - U.S. Equity 130/30
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una
parte predominante de su actividad econdmica en los Estados
Unidos de América. Este Subfondo no esta especializado en
ningun sector concreto y puede invertir en una amplia variedad
de sectores e industrias. Busca afiadir valor invirtiendo en una
selectiva gama de oportunidades de inversion que, a juicio de la
Gestora de Inversiones, presenten atractivo atendiendo a los
fundamentales de las empresas. Ademas, la Gestora de
Inversiones pretende sacar partido con la identificacion de
oportunidades que se consideren poco atractivas. Por tanto,
pueden obtenerse plusvalias invirtiendo en Instrumentos que se
beneficien de unos precios subyacentes en declive.

Con objeto de optimizar la rentabilidad de la inversion, el Subfondo
pretende conseguir exposicion en posiciones largas y cortas sobre
renta variable. Normalmente el Subfondo mantendra
aproximadamente el 130% de su activo neto en posiciones largas
directas e indirectas mediante el uso de instrumentos derivados y
aproximadamente el 30% de su activo neto en posiciones cortas
mediante el uso de instrumentos derivados, si bien podrd adoptar
posiciones largas de hasta el 150% y posiciones cortas de hasta el
50%. En determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podra
mantener sélo el 100% de su activo en posiciones largas sin ninguna
posicion corta. En todo momento, las posiciones largas del
Subfondo deberén ser lo suficientemente liquidas como para cubrir
las obligaciones derivadas de las posiciones cortas del Subfondo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en los mercados de renta variable. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos
objetivos de inversion previamente definidos. El Subfondo
puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de
inversién a medio y largo plazo, ya que podria incurrirse en
pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Para los
inversores que ya cuenten con una cartera diversificada, el
Subfondo puede ser adecuado como inversién basica.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el

Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
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poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraiian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0313641911
Clase A de Capitalizacién USD LU0313642059
Clase C de Capitalizacion EUR LU0313642133
Clase E de Capitalizacion EUR LU0313642307
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313642646
Clase H de Capitalizacion EUR LU0347185125
Clase | de Capitalizaciéon EUR LU0313642729
Clase | de Capitalizacion USD LU0313642992

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% 0% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.




31. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
paises generalmente conceptuados como Mercados
Emergentes.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, alaluz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion. No existe ninguna restriccion
formal sobre la proporcion del patrimonio total del Subfondo
que podra invertirse en cualquier zona geografica
determinada.

Este Subfondo podrd invertir en valores de Rusia, tal como se
expone en el apartado “Riesgos en Mercados Emergentes”
dentro de la seccién “Informacién sobre la inversion -
Consideraciones generales” incluida al final de este Folleto
Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera de valores de Mercados Emergentes
puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el

Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctde en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en

poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Emerging Markets Equity: Rentabilidades
atres aios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Emerging Markets Equity
Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI Emerging Markets

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 20,44% 31,99% -59,18%
Clase B de Capitalizacion 19,29% 30,43% -59,58%
Clase C de Capitalizacion 19,83% 31,03% -59,37%
Clase E de Capitalizacion 20,98% 32,44% -59%
Clase F de Capitalizacion 19,17% 29,78%  -59,30%
Clase H de Capitalizacion n.d. nd.! -58,84%
Clase | de Capitalizacion 21,76% 33,17% -58,82%

-

Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 34,75% 46,34% -61,11%
Clase A de Capitalizacion 34,52% 46,41% -61,11%
Clase B de Reparto 33,70% 45,00% -61,57%
Clase B de Capitalizacion 33,24% 44,64% -61,58%
Clase C de Reparto 33,70% 4520% -61,42%
Clase C de Capitalizacion 33,89% 4529% -61,41%
Clase | de Capitalizacion 36,16% 47,63% -60,82%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comision en funcién de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:
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2006 2007 2008

Clase F de Capitalizacion EUR 19,17% 29,78%  -59,30%
indice de referencia:
MSCI Emerging Markets 15,56% 23,09% -52,12%

Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entrafan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119364585
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119365988
Clase A de Capitalizacion USD LU0132178079
Clase B de Reparto USD** LU0119472800
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140695775
Clase B de Capitalizacion USD LU0139714124
Clase C de Reparto USD** LU0119425477
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119425048
Clase C de Capitalizacion USD LU0132178152
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111920509
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133580521
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330606707
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119433141
Clase | de Capitalizacion USD LU0132180729

** El reparto podré pagarse anualmente si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Max. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.
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32. Pioneer Funds - Japanese Equity Rentabilidad
Pioneer Funds - Japanese Equity: Rentabilidades a tres aios

Informacion Sobre la Inversién Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Objetivo de inversién Indice de referencia.
El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
s . . o 10,00%
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al 0.00%
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un == -
: . : : . -10,00% .
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
) - -20,00% 1092 —

dentro de su drea geografica o sector de mercado. A4
-30,00% -29,02 oron

Politicas de inversion 2006 2007 2008

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una Pioneer Funds - Japanese Equity Clase E de Capitalizacién EUR

revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, Il indice de referencia: MSCI Japan

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una

cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que 2006 2007 2008

ejerzan una parte predominante de su actividad econémica Clase A de Capitalizacion -11,38%  -17,36%  -28,99%

en Japdn. Clase C de Capitalizacién -11,64% -18,15% -29,57%
Clase E de Capitalizacion -10,92%  -17,14%  -29,02%

Moneda de Cuenta Clase F de Capitalizacion -11,45%  -17,74%  -29,58%

La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro. Clase H de Capitalizacién n.d.t nd.! -28,55%
Clase | de Capitalizacion -10,26%  -16,51% -28,14%

Perfil del inversor tipo
El Subfondo es adecuado para inversores particulares que 1 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07
deseen participar en mercados de renta variable especializados.

También es adecuado para inversores sofisticados que deseen Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos. _ 2006 2007 2008
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un Clase A de Capitalizaci?n 0.78%  -816% -32,38%
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria Clase B de Capitalizacion -1.86%  -9,21% -3343%
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Clase C de Reparto -1,33%  -9,16% -3323%
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una Clase C de Capitalizacion 1,33%  -892% -3323%

Clase | de Capitalizacion 0,24% -7,23%  -31,95%

diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

presente que una cartera concentrada en valores de un tnico
pais puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR -11,45%  -17,74%  -29,58%
indice de referencia: MSCI Japan -6,00% -14,70% -26,93%

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o

en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de expuestas no son indicativas de resultados futuros.
inversién no esta garantizada. Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general, interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion. Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

alcanzar sus objetivos.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacioén sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0119372687
Clase A de Capitalizacién USD LU0132212605
Clase B de Capitalizaciéon USD LU0139718893
Clase C de Reparto USD** LU0119429206
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119429032
Clase C de Capitalizacion USD LU0132180992
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111923941
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133606938
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329236748
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119435278
Clase | de Capitalizacion USD LU0132212944

** El reparto podré pagarse anualmente si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% Max.0,15% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Max. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 0,70% 0% n.d.
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33. Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
paises de la cuenca del Pacifico (excluido Japon).

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, a la luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion. No existe ninguna restriccion
formal sobre la proporcion del patrimonio total del Subfondo
que podra invertirse en cualquier zona geografica
determinada.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de una tnica
region puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity: Rentabilidades

a tres anos

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Pacific (Ex. Japan) Equity
Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI AC Asia Pacific Ex. Japan

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 15,24% 19,19% -47,50%
Clase C de Capitalizacion 14,39% 18,38% -47,83%
Clase E de Capitalizacion 15,60% 19,42%  -47,33%
Clase F de Capitalizacién 14,89% 18,53%  -47,73%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -46,97%
Clase | de Capitalizacion 16,31% 19,97% -47,01%

—

Clase de Participaciones lanzada el 02/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 28,62% 32,03% -50,11%
Clase A de Capitalizacion 28,82% 32,03% -50,00%
Clase B de Reparto 27,27% 30,39% -50,70%
Clase B de Capitalizacion 27,45% 30,38% -50,64%
Clase C de Capitalizacion 27,93% 31,12%  -50,43%
Clase | de Capitalizacion 30,08% 33,06% -49,61%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR 14,89% 18,53% -47,73%
indice de referencia:
MSCI AC Asia Pacific Ex. Japan 15,39% 20,24%  -50,89%
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Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Reparto USD** LU0119372760
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119373065
Clase A de Capitalizacion USD LU0132183822
Clase B de Reparto USD** LU0119417888
Clase B de Capitalizacion USD LU0139719271
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119429461
Clase C de Capitalizacion USD LU0132184473
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111929716
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133611425
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329231947
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119435435
Clase | de Capitalizacion USD LU0132184986

** El reparto podré pagarse anualmente si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta
0% en los cuatro afnos siguientes a la inversion.

2 Deferred sales charge.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,50%  Méx. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 0,80% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.
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34. Pioneer Funds - Greater China Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada de acciones e instrumentos vinculados a renta
variable emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una
parte predominante de su actividad econdmica en la Republica
Popular China, Hong Kong o Taiwén.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la maxima
flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo al objeto de
brindar a los inversores la mayor rentabilidad posible, a la luz del
objetivo y politicas de inversion del Subfondo y dentro de los
limites establecidos en el Articulo 16 del Reglamento de Gestion.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segun se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de una tinica
region puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcioén que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds -Greater China Equity: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Greater China Equity Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI Golden Dragon

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 21,95% 20,03%  -42,98%
Clase C de Capitalizacion 21,19% 19,30% -43,32%
Clase E de Capitalizacion 22,56% 20,47%  -42,84%
Clase F de Capitalizacion 21,35% 19,49%  -43,23%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -42,65%
Clase | de Capitalizacion 23,04% 21,13%  -42,52%

-

Clase de Participaciones lanzada el 22/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 36,44% 33,05% -45,85%
Clase B de Capitalizacion 34,83% 31,58%  -46,40%
Clase C de Capitalizacion 35,55% 32,32%  -46,18%

Clase | de Capitalizacion n.d.! 34,30% -45,39%

1 Clase de Participaciones lanzada el 25/04/06

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacién EUR 21,35% 19,49%  -43,23%
indice de referencia:
MSCI Golden Dragon 20,78% 21,12%  -48,59%

Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entrafian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0133656446
Clase A de Capitalizacién USD LU0133656362
Clase B de Capitalizaciéon USD LU0139717655
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0133657683
Clase C de Capitalizacion USD LU0133657170
Clase E de Capitalizaciéon EUR LU0133657840
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133658574
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330607697
Clase | de Capitalizaciéon EUR LU0133658061
Clase | de Capitalizacion USD LU0133658228
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de c on de Comisién de
Participaciones suscripcién suscripcién
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacién

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Max. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.
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35. Pioneer Funds - Emerging Europe and
Mediterranean Equity

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
paises europeos, incluidos paises de la cuenca del
Mediterraneo.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, a la luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestién. En consecuencia, no existe
ninguna restriccion formal sobre la proporcion del patrimonio
del Subfondo que podré invertirse en cualquier mercado
determinado.

La distribucion de las inversiones entre las diferentes acciones,
instrumentos vinculados a renta variable, y activos y mercados
variard oportunamente segtin dicten las condiciones de
mercado.

Este Subfondo podra invertir en valores de Rusia, tal como se
expone en el apartado “Riesgos en Mercados Emergentes”
dentro de la secciéon “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” incluida al final de este Folleto
Simplificado.

Algunos de estos mercados podrian estar expuestos a riesgos
de liquidez, y la liquidacién de activos podria resultar, en
ocasiones, larga o dificultosa; los inversores deben considerar a
este Subfondo como una inversion de alto riesgo. No obstante,
en condiciones normales de mercado la Sociedad Gestora hara
todo lo posible para gestionar cuidadosamente este riesgo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo
El Subfondo es adecuado para inversores particulares que

deseen participar en mercados de renta variable especializados.

También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversién previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de una unica
region puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity:
Rentabilidades a tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Emerging Europe and Mediterranean Equity
Clase E de Capitalizacion EUR
B indice de referencia: MSCI Emerging Markets Europe & Middle East

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 26,60% 17,80% -63,60%
Clase B de Capitalizacion 25,39% 16,42%  -63,99%
Clase C de Capitalizacion 26,01% 17,02% -63,84%
Clase E de Capitalizacion 27,24% 18,16% -63,48%
Clase F de Capitalizacion 22,89% 17,19% -63,82%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd.! -63,34%
Clase | de Capitalizacion 27,99% 18,80% -63,27%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
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Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD) Informaci(m Financiera

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 41,57% 30,54%  -65,38% Cédigos de valores
Clase A de Capitalizacion 41,55% 30,57% -65,38% Clase A de Reparto USD** LU0119335056
Clase B de Reparto 4007%  29,09%  -65,79% Clase A de Capitalizacion EUR LU0119336021
Clase B de Capitalizacion 40,21% 29,08%  -65,79% Clase A de Capitalizacion USD LU0132177006
Clase C de Reparto 40,78% 29,71%  -65,61% Clase B de Reparto USD** LUO119411840
Clase C de Capitalizacion 40,91% 29,70% -65,61% Clase B de Capitalizacién EUR LU0140694968
Clase | de Capitalizacion 43,05% 31,70%  -65,07% Clase B de Capitalizacion USD LU0139713746
Clase C de Reparto USD** LU0119422375
La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcién de Clase C de Capitalizacién EUR LU0119421724
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre Clase C de Capitalizacién USD LU0132177345
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla Clase E de Capitalizacién EUR LU0085425469
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad: Clase F de Capitalizacién EUR LU0133578202
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119432416
2006 2007 2008 Clase H de Capitalizacion EUR LU0271650011
Clase F de Capitalizacién EUR 22,89% 17,09%  -63,82% Clase | de Capitalizacion USD LU0132177931
indice de referencia:
MSCI Emerging Markets Europe & ** El reparto podré pagarse anualmente si existe alguna distribucion que efectuar.
Middle East* 10,85% 16,24% -60,86%

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

* Indice de referencia utilizado a partir del 26 de enero de 2008: MSCI Emerging Markets
Europe & Middle East 10/40.

Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas

expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan

pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de

interés también pueden incrementar o reducir el valor de las

Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

Clase de C on de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Max. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

alcanzar sus objetivos.

Comision de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,50%  Max.0,30% n.d.
B 1,50%  Maéx. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.
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36. Pioneer Funds - Latin American Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de acciones e instrumentos vinculados a
renta variable emitidos por empresas domiciliadas o que
ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en
paises latinoamericanos.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, a la luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion.

No existe ninguna restriccion formal sobre la proporcion del
patrimonio total del Subfondo que podrd invertirse en un
determinado pais.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de capitales especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segun se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de una tinica
region puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcioén que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0313649492
Clase A de Capitalizacion USD LU0313649575
Clase B de Capitalizacion USD LU0378685829
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0313649658
Clase C de Capitalizacion USD LU0313649732
Clase E de Capitalizacion EUR LU0313649815
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313649906
Clase H de Capitalizacion EUR LU0347185042
Clase | de Capitalizaciéon EUR LU0313650078
Clase | de Capitalizacion USD LU0313650151

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacion

A 1,50%  Méx. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.
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317. Pioneer Funds - Emerging Markets Infrastructure
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
emitidos por empresas principalmente activas en el sector de
infraestructuras y que estén domiciliadas o ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en paises
generalmente conceptuados como Mercados Emergentes.
Los ingresos de estas empresas proceden principalmente de
productos y servicios relacionados con una amplia gama de
sectores, como los de materiales basicos, construccion y
materiales de construccion, servicios financieros, bienes de
equipo, servicios energéticos, equipos de telecomunicaciones,
transporte y suministros publicos.

Se tiene previsto dotar a la Gestora de Inversiones de la
maxima flexibilidad para invertir el patrimonio del Subfondo
al objeto de brindar a los inversores la mayor rentabilidad
posible, a la luz del objetivo y politicas de inversion del
Subfondo y dentro de los limites establecidos en el Articulo 16
del Reglamento de Gestion. No existe ninguna restriccion
formal sobre la proporcién del patrimonio total del Subfondo
que podra invertirse en cualquier zona geografica
determinada.

Este Subfondo podra invertir en valores de Rusia, tal como se
expone en el apartado “Riesgos en Mercados Emergentes”
dentro de la seccion “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” incluida al final de este Folleto
Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo
El Subfondo es adecuado para inversores particulares que

deseen participar en mercados de renta variable especializados.

También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera de valores de Mercados Emergentes
puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.
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Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado atin sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase H de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0363633982
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50% Max. 0,30% n.d.
B 1,50%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% 0%
H 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.




38. Pioneer Funds - Indian Equity
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
dentro de su drea geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,
al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en un
abanico de acciones e instrumentos vinculados a renta variable
emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una parte
predominante de su actividad econémica en India. Busca
afadir valor invirtiendo en una selectiva gama de
oportunidades de inversion que, a juicio de la Gestora de
Inversiones, atesoren un elevado potencial de crecimiento
atendiendo a los fundamentales de las empresas.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta variable especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta variable, segtin se
expone en su politica de inversion. Los inversores deben tener
presente que una cartera concentrada en valores de un unico
pais puede acusar mayor volatilidad que una cartera mas
diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participaciéon de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Por su propia naturaleza, las acciones suelen exhibir
inestabilidad, aunque a largo plazo han logrado, en general,
mayores rentabilidades que otros tipos de inversion.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un afio natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo, el MSCI
India Index.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0363632075
Clase A de Capitalizacion USD LU0363632588
Clase B de Capitalizacion USD LU0378700057
Clase C de Capitalizacion USD LU0378712490
Clase E de Capitalizacion EUR LU0363632158
Clase F de Capitalizacion EUR LU0363632232
Clase H de Capitalizacion EUR LU0363632315
Clase | de Capitalizaciéon EUR LU0363632406
Clase | de Capitalizacion USD LU0383380309

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comision de

Participaciones suscripcién suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,50%  Méx. 0,30% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,50% 0% n.d.
F 2,25% 0% Méx. 25%
H 1,00% 0% n.d.
| 1,00% 0% n.d.
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39. Pioneer Funds - Euro Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por todo tipo de instrumentos
de deuda y vinculados a deuda denominados en euros con
diferentes vencimientos.

No se invertird en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable mds del 10% del patrimonio total del Subfondo.
Ademds, no se invertird en valores convertibles mas del 25%
del patrimonio total del Subfondo.

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccion
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta fija. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
El Subfondo puede ser adecuado como inversién bésica en una
cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
inferior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un mayor grado de estabilidad del capital.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la

seccidn “Informacidn sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro Bond: Rentabilidades a tres afos

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Euro Bond Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto mensual -2,36% 0,01% 6,68%
Clase A de Reparto anual n.d.! n.d.! 6,74%
Clase A de Capitalizacion -2,40% 0,15% 6,74%
Clase B de Reparto mensual -3,57% -1,21% 3,02%
Clase B de Capitalizacion -3,34% -1,32% 5,00%
Clase C de Reparto mensual -3,07% -0,70% 5,51%
Clase C de Capitalizacion -2,95% -0,80% 5,80%
Clase E de Capitalizacion -2,04% 0,17% 6,61%
Clase F de Capitalizacion -2,56% -0,39% 6,03%
Clase H de Capitalizacién n.d.? n.d.? 7,15%
Clase | de Capitalizacion -1,43% 0,73% 7,37%

1 Clase de Participaciones lanzada el 18/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 02/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto mensual 9,16% 10,85% 1,44%
Clase A de Capitalizacion 9,14% 11,05% 1,47%
Clase B de Reparto mensual 7,90% 9,37% -0,06%
Clase B de Capitalizacion 7,95% 9,49% -0,11%
Clase C de Reparto mensual 8,39% 9,87% 0,45%
Clase C de Capitalizacion 8,54% 9,93% 0,55%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Reparto mensual EUR* LU0133584515
Clase A de Reparto mensual USD* LU0119373651
Clase A de Reparto anual EUR LU0281578517
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119391471
Clase A de Capitalizacion USD LU0132182428
Clase B de Reparto mensual EUR* LU0139704919
Clase B de Reparto mensual USD* LU0119418340
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140697391
Clase B de Capitalizacion USD LU0139714983
Clase C de Reparto mensual EUR* LU0133584788
Clase C de Reparto mensual USD* LU0119429974
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119429891
Clase C de Capitalizacion USD LU0132183079
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111930052
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133584945
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329230899
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119435609

*  Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucién que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 0,90% Max.0,15% n.d.
B 1,00%  Max. 1,50% n.d.
C 1,00%  Max. 1,00% n.d.
E 1,05% 0% n.d.
F 1,60% 0% 0%
H 0,55% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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40. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda empresarial denominados en euros y
calificados como categoria de inversion. Un instrumento de
deuda o vinculado a deuda con “Categoria de Inversion”
(“investment grade”) es aquel que tiene asignado por Standard
& Poor’s un rating de solvencia igual o superior a BBB-, 0 un
rating equivalente otorgado por cualquier otra agencia
calificadora de prestigio internacional, o que, en caso de no
tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la Gestora de
Inversiones, una solvencia comparable.

El Subfondo también podrd invertir, con caracter auxiliar,

en instrumentos de deuda y vinculados a deuda de emisores
publicos. No se invertird en acciones e instrumentos
vinculados a renta variable mas del 10% del patrimonio total
del Subfondo. Ademas, no se invertird en valores convertibles
mas del 25% del patrimonio total del Subfondo.

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccién
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacién de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta fija, segtin se expone
en su politica de inversion.

Perfil de riesgo
Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases

fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o

en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
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poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
inferior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un mayor grado de estabilidad del capital.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro Corporate Bond: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond Clase E de Capitalizacion EUR

B indice de referencia: 95% Merrill Lynch EMU Corporate Bonds Large
Cap Index, 5% JP Morgan Euro 1 Month Cash Index

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto mensual -0,15% -2,02% -6,77%
Clase A de Reparto anual n.d.! n.d.! -6,84%
Clase A de Capitalizacion -0,16% -2,04% -6,88%
Clase B de Reparto mensual -1,07% -3,21%  -10,44%
Clase B de Capitalizacion -1,15% -3,15% -8,22%
Clase C de Reparto mensual -0,68% -2,62% -71,75%
Clase C de Capitalizacion -0,64% -2,59% -7,82%
Clase E de Capitalizacion 0,16% -1,88% -6,67%
Clase H de Reparto anual n.d.! n.d.! -6,37%
Clase H de Capitalizacion n.d.? n.d.? -6,39%
Clase F de Capitalizacion -0,43% -2,47% -71,57%
Clase | de Reparto anual n.d.! n.d.! -6,00%
Clase | de Capitalizacion 0,76% -1,20% -6,23%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
2 Clase de Participaciones lanzadael 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto mensual 11,65% 8,71% -11,41%
Clase A de Capitalizacion 11,54% 8,68% -11,49%
Clase B de Reparto mensual 10,46% 7,29% -12,68%
Clase B de Capitalizacion 10,42% 7,42% -12,76%
Clase C de Reparto mensual 11,19% 7,82% -12,27%
Clase C de Capitalizacion 11,05% 7,86% -12,30%
Clase | de Capitalizacion n.d.! nd! -10,91%

1 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07



La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de

resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de

Comisiénde Comisién en f

Participaciones

gestion comercializacién

de resultados/
% del importe
correspondiente

2006 2007 2008
Clase F EUR de Capitalizacion -0,43% -2,47% -1,57%
indice de referencia: 95% Merrill
Lynch EMU Corporate Bonds Large
Cap Index, 5,00% JP Morgan
Euro 1 Month Cash Index 0,63% 0,31% -2,78%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.
Las inversiones en el Subfondo entrafan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de

interés también pueden incrementar o reducir el valor de las

Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

alcanzar sus objetivos.
Informacién Financiera

Cadigos de valores

A 0,80% Max. 0,20% n.d.
B 1,00%  Max. 1,50% n.d.
C 1,00%  Méx. 1,00% n.d.
E 0,80% 0% n.d.
F 1,80% 0% Max. 25%
H 0,50% 0% n.d.
| 0,40% 0% n.d.

Clase A de Reparto mensual EUR* LU0133659036
Clase A de Reparto mensual USD* LU0133659200
Clase A de Reparto anual EUR LU0280674374
Clase A de Capitalizacion EUR LU0133659622
Clase A de Capitalizacién USD LU0133659465
Clase B de Reparto mensual EUR* LU0139704596
Clase B de Reparto mensual USD* LU0133662337
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140696237
Clase B de Capitalizacion USD LU0139714470
Clase C de Reparto mensual EUR* LU0133659895
Clase C de Reparto mensual USD* LU0133659978
Clase C de Capitalizacion EUR LU0133660471
Clase C de Capitalizacién USD LU0133660398
Clase E de Capitalizacion EUR LU0133660638
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133661362
Clase H de Reparto anual EUR LU0271650441
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330607267
Clase | de Reparto anual EUR LU0271650524
Clase | de Capitalizacién EUR LU0133660984
Clase | de Capitalizacion USD LU0133661016

* Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B Max. 0%  Max. 4,00%*
C Méx.0%  Méx. 1,00%>
E Méx. 2,50% n.d.
F Méx. 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| Méx. 0% n.d.

Comision de suscripcion diferida méxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

Comision de suscripcién diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.
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41. Pioneer Funds - Euro Cash Plus
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital, compatible con su conservacion,
invirtiendo, al menos, un 75% de su patrimonio total en una
cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda denominados en euros. Estos instrumentos incluirdn
Instrumentos del Mercado Monetario autorizados (en particular
certificados de depdsito, aceptaciones bancarias y papel
comercial) y otros instrumentos de deuda y vinculados a deuda
emitidos por Estados, administraciones locales, organismos
supranacionales, y emisores municipales o empresariales.

El Subfondo podrd invertir hasta un 25% de su patrimonio
total en instrumentos de deuda y vinculados a deuda
denominados en otras monedas libremente convertibles.

El Subfondo mantendra una duracion, en términos de tipos de
interés, no superior a doce meses.

No mas del 5,00% de la cartera permanecerd invertido en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda con un rating por
debajo de Categoria de Inversiéon. Un instrumento de deuda o
vinculado a deuda con “Categoria de Inversion” (“investment
grade”) es aquel que tiene asignado por Standard & Poor’s un
rating de solvencia igual o superior a BBB-, o un rating
equivalente otorgado por cualquier otra agencia calificadora de
prestigio internacional, o que, en caso de no tener asignado
rating alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones,
una solvencia comparable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en los mercados de renta fija. También es adecuado
para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos
de inversion previamente definidos. El Subfondo puede
adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversion a
medio plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. El Subfondo puede ser adecuado
como inversion basica en una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctte en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.
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A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
inferior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un mayor grado de estabilidad del capital.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro Cash Plus: Rentabilidades a tres ainos
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Euro Cash Plus Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.! n.d.! -2,16%
Clase E de Capitalizacion 2,49% 2,39% -2,18%
Clase H de Capitalizacion n.d.2 n.d.? -2,08%
Clase | de Capitalizacion 2,26% 2,562% -1,15%

1 Clase de Participaciones lanzada el 18/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 02/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase E de Capitalizacion 14,58% 13,52% -7,00%
Clase | de Capitalizacion 14,33% 13,66% -6,02%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Reparto anual EUR LU0281580257
Clase A de Capitalizacion EUR LU0275636784
Clase C de Capitalizacion EUR LU0275637162
Clase E de Capitalizacion EUR LU0162300734
Clase E de Capitalizacion USD LU0162478399
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329232911
Clase | de Capitalizacion EUR LU0162301039
Clase | de Capitalizacion USD LU0162479363
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 1,00% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comisién de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 0,30%  Max. 0,00% n.d.
B 0,30%  Max. 1,50% n.d.
C 0,30%  Méx. 1,00% n.d.
E 0,30% 0% n.d.
H 0,20% 0% n.d.
| 0,15% 0% n.d.
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42. Pioneer Funds - Euro Strategic Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en maximizar la
rentabilidad total a medio y largo plazo, mediante una
combinacion de rendimientos y revalorizacion del capital,
invirtiendo en una cartera diversificada de instrumentos de
deuda y vinculados a deuda, incluidos instrumentos de deuda
y vinculados a deuda de alta rentabilidad (con un rating por
debajo de Categoria de Inversién), asi como en emisiones de
deuda de Gobiernos y empresas de Mercados Emergentes.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

En condiciones normales, el Subfondo invertira, al menos, dos
terceras partes de su patrimonio total en instrumentos de
deuda y vinculados a deuda. En circunstancias excepcionales,
tales como un aumento de la volatilidad en los mercados, el
Subfondo podra, de forma transitoria, mantener invertida en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda menos de dos
terceras partes de su patrimonio total.

El Subfondo invertird, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en instrumentos de deuda y vinculados a
deuda denominados en euros y/o en efectivo e Instrumentos
del Mercado Monetario.

Hasta un 90% del patrimonio total del Subfondo podra
invertirse en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con
un rating, en el momento de su adquisicion, inferior a
Categoria de Inversion (deuda de alta rentabilidad), o que la
Gestora de Inversiones considere de solvencia comparable.
Hasta un 20% del patrimonio total del Subfondo podra
invertirse en instrumentos de deuda y vinculados a deuda de
empresas en dificultades, esto es, en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda que sean Valores Mobiliarios autorizados y
que, en el momento de su adquisicion, tengan asignado por
Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o inferior a
CCC, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presenten, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

Los instrumentos de deuda y vinculados a deuda en los que el

Subfondo puede invertir son Valores Mobiliarios, incluidos
(i) europapel comercial a corto plazo o eurocertificados de
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depdsito emitidos por empresas o bancos, (ii) instrumentos de
deuda y vinculados a deuda de emisores empresariales
(incluidas obligaciones de bancos), (iii) valores convertibles en
valores de renta variable del emisor y/o (iv) cualesquiera otros
instrumentos de deuda o vinculados a deuda autorizados
disponibles en cada momento.

El Subfondo también podra invertir en instrumentos de deuda
y vinculados a deuda soberana o en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda emitidos por organismos supranacionales,
como el Banco Mundial.

El patrimonio del Subfondo también podra invertirse, con
cardcter auxiliar, en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable, incluidas acciones ordinarias, acciones preferentes,
derechos (que habréan de estar emitidos por una empresa que
permita a sus tenedores suscribir valores adicionales emitidos
por esa empresa), warrants sobre Valores Mobiliarios y
resguardos de depdsito de valores.

Dentro de los limites establecidos en el Articulo 16.2 del
Reglamento de Gestion, el Subfondo también podra utilizar
derivados de renta variable, incluidas opciones cubiertas de
compra y de venta sobre valores de renta variable cuando se
disponga de ellas y/u otros Instrumentos autorizados.

Cuando se mantengan en cartera posiciones en deuda de
empresas en dificultades, el Subfondo podra invertir
accesoriamente en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable ligados a cualquier operacién de reprogramacion de
dicha deuda. Remitimos a los inversores a la seccién
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
al final de este Folleto Simplificado.

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccién
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposiciéon a un
segmento concreto del mercado de renta fija, seglin se expone
en su politica de inversion. Los inversores deben tener presente
que una cartera de valores de alta rentabilidad puede acusar
mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.



Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de otros Subfondos de Renta Fija, si bien brinda un
grado de estabilidad del capital inferior al de esos otros
Subfondos de Renta Fija.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro Strategic Bond: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

Informacion Financiera

Codigos de valores

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 2,32% 0,88% -40,04%
Clase C de Capitalizacion 1,82% 0,37% -40,33%
Clase E de Capitalizacion 2,64% 1,17%  -39,85%
Clase F de Capitalizacion 2,00% 0,57% -40,22%
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd! -39,59%
Clase | de Capitalizacion 3,13% 1,69% -39,56%

1 Clase de Participaciones lanzada el 02/11/07

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Clase A de Capitalizacion EUR LU0190665769
Clase C de Capitalizacion EUR LU0190665843
Clase E de Capitalizacion EUR LU0190667542
Clase F de Capitalizacion EUR LU0190667898
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329231863
Clase | de Capitalizacion EUR LU0190666064
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccidn progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcion
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,00%  Max.0,50% n.d.
B 1,00%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,00%  Max. 1,00% n.d.
E 1,20% 0% n.d.
F 1,80% 0% 0%
H 0,75% 0% n.d.
| 0,75% 0% n.d.
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43. Pioneer Funds - Euro High Yield
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por instrumentos de deuda de
alta rentabilidad (con un rating por debajo de Categoria de
Inversién) denominados en euros.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda de alta rentabilidad (con un rating por debajo de
Categoria de Inversion). La Gestora de Inversiones podrd, a su
discrecién, aumentar transitoriamente el componente de
tesoreria del Subfondo o incrementar la ponderacion de la
deuda publica EMUG (es decir, la de Alemania, Italia, Francia,
Paises Bajos, Bélgica y Luxemburgo) hasta el 49% de su
patrimonio total con fines defensivos.

El Subfondo invertird, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en Instrumentos denominados en euros y/o
en efectivo e Instrumentos del Mercado Monetario con un
vencimiento residual inferior a 12 meses.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con un rating
por debajo de Categoria de Inversion (“non-investment grade”)
es aquel que tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia inferior a BBB-, o un rating equivalente otorgado por
cualquier otra agencia calificadora de prestigio internacional, o
que, en caso de no tener asignado rating alguno, presente, a
juicio de la Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.
El Subfondo invierte en instrumentos con una amplia variedad
de vencimientos.

El patrimonio del Subfondo también podra invertirse, con
cardcter auxiliar, en instrumentos de deuda y vinculados a
deuda con Categoria de Inversion (segtn se ha definido
anteriormente) y en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable, incluidas acciones ordinarias, acciones preferentes,
resguardos de depdsito de valores, warrants sobre Valores
Mobiliarios, derechos (que habran de estar emitidos por una
empresa que permita a sus tenedores suscribir instrumentos
adicionales emitidos por esa empresa) y otros titulos
participativos (como participaciones o acciones de fondos de
inversién, en cuyo caso la inversion en ellos debera realizarse
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 16 del
Reglamento de Gestion).

No se invertira mas del 20% del patrimonio total del Subfondo
en valores convertibles.

La inversion en instrumentos de deuda y vinculados a deuda

con un rating por debajo de Categoria de Inversion entrafia
elevados riesgos que el gestor de cartera intenta paliar
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diversificando las posiciones del Subfondo por emisores,
sectores y niveles de solvencia crediticia.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta fija, seglin se expone
en su politica de inversion. Los inversores deben tener presente
que una cartera de valores de alta rentabilidad puede acusar
mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econémicas,
en los tipos de interés o en la percepcion que tenga el mercado
sobre los valores en poder del Subfondo. Por tanto, la
consecucion de su objetivo de inversidn no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro High Yield: Rentabilidades a tres afos
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

10,00% 006

0,00%

-10,00% -1,33

-20,00%

-30,00%

-40,00%

-50,00% 42,58

2006 2007 2008
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Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2005 2006 2007
Clase A de Reparto anual n.d.! nd! -42,64%
Clase A de Capitalizacion n.d. -1,63%  -42,62%
Clase E de Capitalizacion 9,06% -1,33%  -42,58%
Clase F de Capitalizacion n.d.s -1,91%  -42,92%
Clase H de Capitalizacion n.d. ndt  -42,29%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 31/05/06
3 Clase de Participaciones lanzada el 19/04/06
4 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.
Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan

pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las

Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

alcanzar sus objetivos.
Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto anual EUR LU0281579598
Clase A de Capitalizacion EUR LU0229386064
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0229386494
Clase E de Capitalizacion EUR LU0229386650
Clase F de Capitalizacion EUR LU0235560140
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330607002
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de c on de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,20%  Méx. 0,15% n.d.
B 1,20%  Max. 1,50% n.d.
C 1,20%  Max. 1,00% n.d.
E 1,20% 0% n.d.
F 1,80% 0% 0%
H 0,65% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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44. Pioneer Funds - Euro Convergence Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en una cartera diversificada integrada por instrumentos
de deuda y vinculados a deuda a tipo de interés fijo o variable y
bonos cupon cero de emisores domiciliados o que ejerzan una
parte predominante de su actividad econdmica en Estados de
la Convergencia.

Por Estados de la Convergencia se entiende los paises que
actualmente estdn negociando, o cabe que lo hagan en el
futuro, su ingreso en la UE, o que ya sean Estados miembros,
hayan adoptado o no al euro como su moneda de curso legal
(los “Estados de la Convergencia”).

El Subfondo podra invertir hasta un 25% de su cartera en
bonos convertibles, hasta un 10% de la misma en acciones e
instrumentos vinculados a renta variable, un méaximo del 40%
de su patrimonio total en Instrumentos del Mercado
Monetario y hasta un 30% de ese patrimonio en depdsitos
bancarios.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversiéon a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta fija, segin se expone
en su politica de inversion. Los inversores deben tener presente
que una cartera de valores de alta rentabilidad puede acusar
mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas,
en los tipos de interés o en la percepcion que tenga el mercado
sobre los valores en poder del Subfondo. Por tanto, la
consecucion de su objetivo de inversion no estd garantizada.

78 Pioneer Funds - Folleto Simplificado

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Este Subfondo ha sido creado para absorber el Activest
EuroKonvergenz Rent Fund, otro fondo ofrecido por la
Entidad Promotora. Se comunica a los inversores que las
rentabilidades expuestas a continuacion corresponden al
Activest EuroKonvergenz Rent Fund, que presenta una politica
de inversiones y proceso de gestion similares a los del
Subfondo.

Pioneer Funds - Euro Convergence Bond: Rentabilidades a
tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja los
resultados del Subfondo a partir de las rentabilidades de su
Clase A (antigua Clase D del Activest EuroKonvergenz Rent).
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond
Clase A de Reparto Anual EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual 2,91% 1,97% -21,55
Clase A de Capitalizacion 2,88% 2,04% -21,51%
Clase E de Capitalizacion n.d.! nd! -21,54%
Clase F de Capitalizacion n.d.! nd! -21,97%
Clase H de Capitalizacién n.d.? nd? -21,06%
Clase H de Reparto anual 3,69% 259% -21,09%

1 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 29/11/07

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraiian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0271654195
Clase A de Reparto anual EUR LU0271654351
Clase E de Capitalizacion EUR LU0279964182
Clase F de Capitalizacion EUR LU0279964349
Clase H de Reparto anual EUR LU0271655085
Clase H de Capitalizacién EUR LU0330609982
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
Clase de C on de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B Max. 0%  Max. 4,00%*
C Méx.0%  Méx. 1,00%>
E Max. 1,75% n.d.
F Méx. 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| Méx. 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiéon de Comision en funcion

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,00% Max.0,15% n.d.
B 1,00%  Max. 1,50% n.d.
C 1,00%  Max. 1,00% n.d.
E 1,05% 0% n.d.
F 1,60% 0% 0%
H 0,55% 0% n.d.
| 0,40% 0% n.d.
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45. Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda denominados en euros y calificados como
categoria de inversion. Un instrumento de deuda o vinculado a
deuda con “Categoria de Inversion” (“invesiment grade”) es aquel
que tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta fija. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta fija, segin se expone
en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de otros Subfondos de Renta Fija, si bien brinda un
grado de estabilidad del capital inferior al de esos otros
Subfondos de Renta Fija.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la

seccion “Informacion sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0313644931
Clase A de Reparto anual EUR LU0313644857
Clase C de Capitalizacion EUR LU0313645318
Clase E de Capitalizacion EUR LU0313645664
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313645748
Clase H de Capitalizacion EUR LU0341616588
Clase H de Reparto anual EUR LU0372177518
Clase | de Capitalizacion EUR LU0313645821

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comision de

Participaciones suscripcién suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacién

A 0,60% 0% n.d.
B 0,60%  Méx. 1,50% n.d.
C 0,60%  Max. 1,00% n.d.
E 0,60% 0% n.d.
F 1,00% 0% 0%
H 0,40% 0% n.d.
| 0,30% 0% n.d.




46. Pioneer Funds - Euro Credit Recovery 2012
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

Hasta la Fecha de Vencimiento

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de tres
afos, invirtiendo para ello en una cartera diversificada.

Con posterioridad a la Fecha de Vencimiento

Una vez cumplida la Fecha de Vencimiento, el objetivo del
Subfondo consistira en proporcionar rendimientos y un valor
estable a corto plazo.

Politicas de inversion

Hasta la Fecha de Vencimiento

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos y
una revalorizacién del capital a lo largo de un periodo de tres afios,
invirtiendo para ello en una cartera diversificada integrada por:

> Instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial
con un rating de Categoria de Inversién, denominados en
euros y emitidos por compaiiias europeas. En la mayoria
de casos, la fecha de vencimiento de estos instrumentos no
superara la Fecha de Vencimiento (tal como se define mds
adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario denominados en
euros con un vencimiento residual no superior a 3 meses;

> Instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros y emitidos por cualquier Gobierno europeo, asi
como por organismos supranacionales, administraciones
locales e instituciones internacionales de caracter publico,
sin restriccion alguna en cuanto a su vencimiento.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor's un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

Una vez lanzado, la cartera del Subfondo se compondra de
instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial con
un rating de Categoria de Inversién emitidos por, al menos,
100 emisores diferentes, al objeto de garantizar una amplia
diversificacién de sus inversiones. Posteriormente, y durante
todo el periodo que medie hasta la Fecha de Vencimiento, la
cartera del Subfondo se mantendra ampliamente diversificada.

Con posterioridad a la Fecha de Vencimiento

Una vez cumplida la Fecha de Vencimiento, el objetivo del
Subfondo consistira en proporcionar rendimientos y un valor
estable a corto plazo, invirtiendo en Instrumentos del Mercado
Monetario denominados en euros con un rating de Categoria
de Inversion, asi como en instrumentos de deuda y vinculados
a deuda negociables calificados también como Categoria de
Inversion, emitidos por emisores publicos europeos o por
organismos internacionales, con una duracion en ningtin caso
superior a 3 meses.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Este
Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta fija, seglin se expone
en su politica de inversion.

Una vez cumplida la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd
adecuado para inversores particulares que deseen participar en
los mercados de renta fija y monetarios. También sera
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a corto y medio plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo serd lanzado el 11 de mayo de 2009 (la “Fecha de
Lanzamiento”) y su vencimiento tendra lugar el 11 de mayo de
2012 (la “Fecha de Vencimiento”).

No obstante, el Subfondo continuard estando vigente después de
la Fecha de Vencimiento, al haber sido constituido por tiempo
indefinido. Con efectos a partir de la Fecha de Vencimiento, los
activos del Subfondo se invertiran de conformidad con lo antes
expuesto.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de
Viabilidad”) para el Subfondo serd de 20 millones de EUR. En el
supuesto de que el importe total suscrito en las Participaciones
de este Subfondo antes del cierre del Periodo de Suscripcién
Inicial no alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el
Patrimonio Neto del Subfondo se sittie por debajo de este
Importe Minimo de Viabilidad, la Sociedad Gestora podrd optar
por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con
el articulo 20 del Reglamento de Gestion.
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Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no llevaba
en existencia un afio natural completo en su forma actual, por
lo que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Reparto anual EUR LU0411046195
Clase A de Capitalizacion EUR LU0411045627
Clase B de Reparto anual EUR LU0414607415
Clase E de Reparto anual EUR LU0411046278
Clase F de Reparto anual EUR LU0411046518
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comisién de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 2,50% n/d
B 0% Max.2,50%"!
E Méx. 1,00% n/d
F 0% n/d
| 0% n/d

1 Lostitulares de Participaciones de Clase B estaran sujetos al pago de una comision
de suscripcion diferida si reembolsan sus Participaciones antes de la Fecha de
Vencimiento; a modo de excepcién de lo que, con caracter general, se prevé en el
Folleto, esta comisién se calculara sobre la base de una escala temporal quinquenal a
los siguientes porcentajes aplicables:

- 2,50%si el reembolso se efectlia en el primer afio de la inversion;
- 1,75% si el reembolso se efectlia en el segundo afio de la inversién;
- 1,25% si el reembolso se efectlia en el tercer aio de la inversion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisién de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A Méx. 0,80% 0,20% 20%"!
B Méx. 1,00% 0% 20%"!
E Max. 1,00% 0% 20%"!
F Méx. 1,25% 0% 20%"!
| Max. 0,40% 0% 20%"!

1 Delacomision en funcién de resultados de la superior rentabilidad que cada Clase
registre con respecto a su Rentabilidad de Referencia en el Periodo de Resultados.
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Periodo de Resultados

Por Periodo de Resultados se entenderd el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

Rentabilidad de Referencia
Una rentabilidad del 11,5% a lo largo del Periodo de Resultados
calculada en base compuesta sobre periodos quincenales.

Calculo de la comision en funcion de resultados

La Rentabilidad de Referencia y las rentabilidades de las Clases
de Participaciones del Subfondo se calculan netas de
comisiones de gestion y de otros honorarios y gastos.

El célculo de las rentabilidades del Subfondo se efectuara
aplicando un criterio de “Rentabilidad Total’, esto es, la
rentabilidad de cada Clase de Participaciones incluira cualquier
distribucién de resultados u otros rendimientos pagados a los
Participes durante el Periodo de Resultados.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto complete del Fondo

Efecto de reembolsos

En caso de realizarse reembolsos en un Periodo de Resultados,
la comisién en funcion de resultados se calculara entre la fecha
de inicio del Periodo de Resultados y la fecha de reembolso.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto complete del Fondo.



47. Pioneer Funds - Obbligazionario Euro 09/2014
Con Cedola (Euro Bond 09/2014 Distributing)

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello en una cartera diversificada.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consistira en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello en una cartera diversificada
integrada por:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial
con un rating de Categoria de Inversion, denominados en
euros. La fecha de vencimiento de estos instrumentos serd
normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del
Subfondo (tal como se define mds adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario denominados en
euros;

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros y emitidos por cualquier Gobierno de la OCDE,
asi como por organismos supranacionales, administraciones
locales e instituciones internacionales de caracter publico.

El Subfondo tratara de mantenerse ampliamente diversificado
durante todo el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado y el
producto neto resultante de su liquidacion sera distribuido
entre los Participes.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que, en la fecha de
su compra, tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversién previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas,
en los tipos de interés o en la percepcién que tenga el mercado
sobre los valores en poder del Subfondo. Por tanto, la
consecucion de su objetivo de inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo serd lanzado el 31 de agosto de 2009 o en
cualquier fecha anterior que la Sociedad Gestora pueda
determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento
tendra lugar el 1 de septiembre de 2014 (la “Fecha de
Vencimiento”).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento de Gestion y el
producto neto resultante de su liquidacion serd distribuido
entre los Participes.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de
Viabilidad”) para el Subfondo sera de 50 millones de EUR.

En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de
Suscripcion Inicial (segun se indica en el Folleto Completo) no
alcance el Importe Minimo de Viabilidad, o de que el
patrimonio total del Subfondo se sitte por debajo de este
Importe Minimo de Viabilidad, o en el caso de que la Sociedad
Gestora considere, a su entera discrecion, que las condiciones
vigentes de mercado son tales que desaconsejen, en interés de
los inversores, proceder al lanzamiento del Subfondo, la
Sociedad Gestora podra optar por no lanzar el Subfondo o por
liquidarlo de conformidad con el articulo 20 del Reglamento
de Gestion.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado aun sus operaciones de inversion.
Podrd disponerse de informacion sobre las rentabilidades de
este Subfondo una vez se haya procedido a su lanzamiento.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.
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Informacion Financiera

Codigos de valores
Clase E de Reparto anual EUR LU0363634444

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion diferida reembolso
E Max. 2,00% n/d 0,5%"!

1 Cuando un Participe solicite el reembolso de una Participacion de su titularidad con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

E Méx. 0,65% 0% 10%*

1 Delasuperiorrentabilidad que cada Clase registre con respecto a su Rentabilidad de
Referencia en el Periodo de Resultados.

Periodo de Resultados

Por Periodo de Resultados se entendera el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

Rentabilidad de Referencia

La Rentabilidad de Referencia serd igual al valor compuesto a

5 anos de la rentabilidad anualizada hasta el vencimiento del
Btps 4,25% 01/08/14 (ISIN: IT0003618383) que se registre en el
ultimo Dia Habil del Periodo de Suscripcién utilizando el
precio al cierre de los mercados.

Calculo de la comisién en funcion de resultados

La Rentabilidad de Referencia y las rentabilidades de las Clases
de Participaciones del Subfondo se calculan netas de
comisiones de gestion y de otros honorarios y gastos.

El calculo de las rentabilidades del Subfondo se efectuara
aplicando un criterio de “Rentabilidad Total’, esto es, la
rentabilidad de cada Clase de Participaciones incluird cualquier
distribucioén de resultados u otros rendimientos pagados a los
Participes durante el Periodo de Resultados.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.

Efecto de reembolsos

En caso de realizarse reembolsos en el Periodo de Resultados,
la comisién en funcion de resultados se calculara entre la fecha
de inicio del Periodo de Resultados y la fecha de reembolso.
Toda comision en funcién de resultados calculada sobre las
Participaciones objeto de reembolso consolida y resulta
pagadera en el momento del reembolso.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.
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48. Pioneer Funds - Obbligazionario Euro 10/2014
Con Cedola (Euro Bond 10/2014 Distributing)

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consistira en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello, al menos, un 90% de su
patrimonio en una cartera diversificada.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consistira en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello, al menos, un 90% de su
patrimonio en una cartera diversificada integrada por:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial
con un rating de Categoria de Inversion, denominados en
euros. La fecha de vencimiento de estos instrumentos serd
normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del
Subfondo (tal como se define més adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario denominados en
euros;

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros y emitidos por cualquier Gobierno de la OCDE,
asi como por organismos supranacionales, administraciones
locales e instituciones internacionales de caracter publico.

El Subfondo tratara de mantenerse ampliamente diversificado
durante todo el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado y el
producto neto resultante de su liquidacion serd distribuido
entre los Participes.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que, en la fecha de
su compra, tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

El Subfondo no podra invertir en acciones o instrumentos
vinculados a renta variable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctte en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacién sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Periodo de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcion
Inicial”) de este Subfondo comenzara en la fecha de su
autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el

29 de septiembre de 2009, o en cualquier otra fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion del
Subfondo ascendera a 5 EUR en el caso de las Participaciones
de Clase E.

Con posterioridad al Periodo de Suscripcion Inicial, el
Subfondo quedara cerrado a cualquier nueva suscripcion.

Elimporte de suscripcion minimo en las Participaciones de
Clase E del Subfondo serd de 1.000 unidades monetarias.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 30 de septiembre de 2009 o en
cualquier fecha anterior que la Sociedad Gestora pueda
determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento
tendra lugar el 1 de octubre de 2014 (la “Fecha de
Vencimiento”).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado, la
Sociedad Gestora, actuando a través de la Gestora de
Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes, hard
cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como
sea posible (de conformidad con el articulo 20 del Reglamento
de Gestidn) y el producto neto resultante de su liquidacion sera
distribuido entre los Participes.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de
Viabilidad”) para el Subfondo serd de 50 millones de EUR.

En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de
Suscripcion Inicial no alcance el Importe Minimo de
Viabilidad, o de que el patrimonio total del Subfondo se sitie
por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, o en el caso
de que la Sociedad Gestora considere, a su entera discrecion,
que las condiciones vigentes de mercado son tales que
desaconsejen, en interés de los inversores, proceder al
lanzamiento del Subfondo, la Sociedad Gestora podra optar
por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con
el articulo 20 del Reglamento de Gestidn.
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Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores
Clase E de Reparto anual EUR

LU0441098752

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisién de
Participaciones suscripcién reembolso
E Méx. 2,00% 0,50%*

1 Cuando un Participe solicite el reembolso de una Participacion de su titularidad con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisién de Comision en funcién
Participaciones gestion de resultados/
% del importe

correspondiente

E Méx. 0,65% 10%*

1 Delasuperiorrentabilidad que cada Clase registre con respecto a su Rentabilidad de
Referencia en el Periodo de Resultados.

Periodo de Resultados

Por Periodo de Resultados se entendera el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

Rentabilidad de Referencia

La Rentabilidad de Referencia serd igual al valor compuesto a

5 anos de la rentabilidad anualizada hasta el vencimiento del
Btps 4,25% 01/08/14 (ISIN: IT0003618383) que se registre en el
ultimo Dia Hébil del Periodo de Suscripcidn utilizando el
precio al cierre de los mercados.

Calculo de la comisién en funcion de resultados

La Rentabilidad de Referencia y las rentabilidades de las Clases
de Participaciones del Subfondo se calculan netas de
comisiones de gestion y de otros honorarios y gastos.

El calculo de las rentabilidades del Subfondo se efectuara
aplicando un criterio de “Rentabilidad Total’, esto es, la
rentabilidad de cada Clase de Participaciones incluird cualquier
distribucioén de resultados u otros rendimientos pagados a los
Participes durante el Periodo de Resultados.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.
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Efecto de reembolsos

En caso de realizarse reembolsos en el Periodo de Resultados,
la comisién en funcion de resultados se calculara entre la fecha
de inicio del Periodo de Resultados y la fecha de reembolso.
Toda comisién en funcion de resultados calculada sobre las
Participaciones objeto de reembolso consolida y resulta
pagadera en el momento del reembolso.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.



49. Pioneer Funds - Obbligazionario Euro 11/2014
Con Cedola (Euro Bond 11/2014 Distributing)

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello, al menos, un 90% de su
patrimonio en una cartera diversificada.

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello, al menos, un 90% de su
patrimonio en una cartera diversificada integrada por:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial
con un rating de Categoria de Inversion, denominados en
euros. La fecha de vencimiento de estos instrumentos serd
normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del
Subfondo (tal como se define mds adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario denominados en
euros;

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros y emitidos por cualquier Gobierno de la OCDE,
asi como por organismos supranacionales, administraciones
locales e instituciones internacionales de caracter publico.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que, en la fecha de
su compra, tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

El Subfondo no podrd invertir en acciones o instrumentos
vinculados a renta variable.

El Subfondo tratara de mantenerse ampliamente diversificado
durante todo el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el

Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctde en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en

poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Periodo de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcién
Inicial”) de este Subfondo comenzard en la fecha de su
autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el

13 de noviembre de 2009, o en cualquier otra fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion del
Subfondo ascendera a 50 EUR en el caso de las Participaciones
de Clase A y a5 EUR en el caso de las Participaciones de

Clase E.

Con posterioridad al Periodo de Suscripcion Inicial, el
Subfondo quedard cerrado a cualquier nueva suscripcion.

Elimporte de suscripcion minimo en las Clases de
Participaciones A y E del Subfondo es de 1.000 unidades
monetarias.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo serd lanzado el 16 de noviembre de 2009 o en
cualquier fecha anterior que la Sociedad Gestora pueda
determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento
tendra lugar el 17 de noviembre de 2014 (la “Fecha de
Vencimiento”).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo serd liquidado, y la
Sociedad Gestora, actuando a través de la Gestora de
Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes, hara
cuanto pueda por liquidar los valores tan rdpidamente como
sea posible (de conformidad con el articulo 20 del Reglamento
de Gestion) y el producto neto resultante de su liquidacion sera
distribuido entre los Participes.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de
Viabilidad”) para el Subfondo sera de 50 millones de EUR.

En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de
Suscripcion Inicial no alcance el Importe Minimo de
Viabilidad, o de que el patrimonio total del Subfondo se sitte
por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, o en el caso
de que la Sociedad Gestora considere, a su entera discrecion,
que las condiciones vigentes de mercado son tales que
desaconsejen, en interés de los inversores, proceder al
lanzamiento del Subfondo, la Sociedad Gestora podré optar
por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con
el articulo 20 del Reglamento de Gestion.
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Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado aun sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisién de
Participaciones suscripcion reembolso
A Max. 3,00% 0,50%!
E Méx. 2,00% 0,50%*

1 Cuando un Participe solicite el reembolso de una Participacion de su titularidad con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion de resultados/
% del importe
correspondiente

Max. 0,65% 10%*
E Méx. 0,65% 10%*

1 Delasuperiorrentabilidad que cada Clase registre con respecto a su Rentabilidad de
Referencia en el Periodo de Resultados.

Periodo de Resultados

Por Periodo de Resultados se entenderd el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

Rentabilidad de Referencia

La Rentabilidad de Referencia serd igual al valor compuesto a

5 afos de la rentabilidad anualizada hasta el vencimiento del
Btps 4,25% 01/08/14 (ISIN: IT0003618383) que se registre en el
ultimo Dia Habil del Periodo de Suscripcién utilizando el
precio al cierre de los mercados.

Calculo de la comision en funcion de resultados

La Rentabilidad de Referencia y las rentabilidades de las Clases
de Participaciones del Subfondo se calculan netas de
comisiones de gestion y de otros honorarios y gastos.

El calculo de las rentabilidades del Subfondo se efectuara
aplicando un criterio de “Rentabilidad Total”, esto es, la
rentabilidad de cada Clase de Participaciones incluira cualquier
distribucién de resultados u otros rendimientos pagados a los
Participes durante el Periodo de Resultados.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.
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Efecto de reembolsos

En caso de realizarse reembolsos en el Periodo de Resultados,
la comisién en funcion de resultados se calculara entre la fecha
de inicio del Periodo de Resultados y la fecha de reembolso.
Toda comisién en funcion de resultados calculada sobre las
Participaciones objeto de reembolso consolida y resulta
pagadera en el momento del reembolso.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.



50. Pioneer Funds - Obbligazionario Euro 12/2014
Con Cedola (Euro Bond 12/2014 Distributing)

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello, al menos, un 90% de su
patrimonio en una cartera diversificada.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consistira en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco anos, invirtiendo para ello, al menos, un 90% de su
patrimonio en una cartera diversificada integrada por:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial
con un rating de Categoria de Inversién, denominados en
euros. La fecha de vencimiento de estos instrumentos sera
normalmente compatible con la Fecha de Vencimiento del
Subfondo (tal como se define mas adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario denominados en
euros;

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros y emitidos por cualquier Gobierno de la OCDE,
asi como por organismos supranacionales, administraciones
locales e instituciones internacionales de caracter publico.

El Subfondo tratard de mantenerse ampliamente diversificado
durante todo el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que, en la fecha de
su compra, tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

El Subfondo no podrd invertir en acciones o instrumentos
vinculados a renta variable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversién previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un menor grado de estabilidad del capital.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Periodo de Suscripcion Inicial

El periodo de suscripcion inicial (el “Periodo de Suscripcién
Inicial”) de este Subfondo comenzard en la fecha de su
autorizacion por la Autoridad Reguladora y terminara el

17 de diciembre de 2009, o en cualquier otra fecha anterior o
posterior que la Sociedad Gestora eventualmente determine.

El precio de suscripcion inicial de una Participacion del
Subfondo ascendera a 5 EUR para las Participaciones de
Clase E.

Con posterioridad al Periodo de Suscripcion Inicial, el
Subfondo quedard cerrado a cualquier nueva suscripcion.

Elimporte de suscripcién minimo en las Participaciones de la
Clase E del Subfondo es de 1.000 unidades monetarias.

Por el momento, el Subfondo sélo ofrece Participaciones de la
Clase E.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo seré lanzado el 18 de diciembre de 2009 o en
cualquier fecha anterior que la Sociedad Gestora pueda
determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento
tendra lugar el 15 de diciembre de 2014 (la “Fecha de
Vencimiento”).

En la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera liquidado, la
Sociedad Gestora, actuando a través de la Gestora de
Inversiones y en el maximo interés de todos los Participes, hard
cuanto pueda por liquidar los valores tan rapidamente como
sea posible (de conformidad con el articulo 20 del Reglamento
de Gestidn) y el producto neto resultante de su liquidacion sera
distribuido entre los Participes.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de
Viabilidad”) para el Subfondo serd de 50 millones de EUR.

En el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de
Suscripcion Inicial no alcance el Importe Minimo de
Viabilidad, o de que el patrimonio total del Subfondo se sittie
por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, o en el caso
de que la Sociedad Gestora considere, a su entera discrecion,
que las condiciones vigentes de mercado son tales que
desaconsejen, en interés de los inversores, proceder al
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lanzamiento del Subfondo, la Sociedad Gestora podra optar
por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con
el articulo 20 del Reglamento de Gestion.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado aun sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion reembolso
A Max. 3,00% 0,50%!
E Max. 2,00% 0,50%!

1 Cuando un Participe solicite el reembolso de una Participacion de su titularidad con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comisiéon de Comision en funcion
Participaciones gestion de resultados/
% del importe

correspondiente

Méx. 0,65% 10%"!
E Max. 0,65% 10%*

1 Delasuperiorrentabilidad que cada Clase registre con respecto a su Rentabilidad de
Referencia en el Periodo de Resultados.

Periodo de Resultados

Por Periodo de Resultados se entendera el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

Rentabilidad de Referencia

La Rentabilidad de Referencia serd igual al valor compuesto a

5 anos de la rentabilidad anualizada hasta el vencimiento del
Btps 4,25% 01/08/14 (ISIN: IT0003618383) que se registre en el
altimo Dia Hébil del Periodo de Suscripcién utilizando el
precio al cierre de los mercados.

Calculo de la comisién en funcién de resultados

La Rentabilidad de Referencia y las rentabilidades de las Clases
de Participaciones del Subfondo se calculan netas de
comisiones de gestion y de otros honorarios y gastos.

El célculo de las rentabilidades del Subfondo se efectuara
aplicando un criterio de “Rentabilidad Total’, esto es, la
rentabilidad de cada Clase de Participaciones incluird cualquier
distribucién de resultados u otros rendimientos pagados a los
Participes durante el Periodo de Resultados.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.
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Efecto de reembolsos

En caso de realizarse reembolsos en el Periodo de Resultados,
la comisién en funcion de resultados se calculara entre la fecha
de inicio del Periodo de Resultados y la fecha de reembolso.
Toda comisién en funcion de resultados calculada sobre las
Participaciones objeto de reembolso consolida y resulta
pagadera en el momento del reembolso.

Para mas informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.



51. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda emitidos por paises generalmente conceptuados como
Mercados Emergentes o por cualquier otro pais en donde el
riesgo de crédito de dichos instrumentos esté vinculado a
Mercados Emergentes.

Ademas, el Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda
y vinculados a deuda ptblica o empresarial emitidos por
Gobiernos o por empresas domiciliadas en cualquier pais,
tengan o no un rating asignado. El Subfondo podrd invertir en
bonos con warrants incorporados (como maximo un 25% de
su patrimonio) y podra mantener hasta un 5,00% de su
patrimonio total en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable. Si bien el Subfondo puede invertir en la moneda de
cualquier pais miembro del Fondo Monetario Internacional,

lo hard predominantemente en las monedas de paises del G8.

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccion
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en mercados de renta fija especializados. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos
objetivos de inversion previamente definidos. El Subfondo
puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de
inversion a medio y largo plazo, ya que podria incurrirse en
pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Este Subfondo
puede ser adecuado para conseguir una diversificacion de la
cartera, ya que brinda exposicion a un segmento concreto del
mercado de renta fija, segtin se expone en su politica de
inversion. Los inversores deben tener presente que una cartera
de valores de deuda de Mercados Emergentes puede acusar
mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el

Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o

en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de otros Subfondos de Renta Fija, si bien brinda un
grado de estabilidad del capital inferior al de esos otros
Subfondos de Renta Fija.

Los inversores deben considerar a este Subfondo como una
inversion de alto riesgo. No obstante, en condiciones normales
de mercado la Sociedad Gestora hara todo lo posible para
gestionar cuidadosamente este riesgo.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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2006 2007 2008

Pioneer Funds - Emerging Markets Bond
Clase E de Capitalizacion EUR

B indice de referencia: 95% JP Morgan EMBI Global Diversified,
5% JP Morgan Euro 1 Month Cash

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.! nd! -43,02%
Clase A de Reparto anual con Cobertura  n.d.? nd? -47,01%
Clase A de Reparto mensual -0,87% -2,85%  -48,35%
Clase A de Capitalizacion -0,88% -2,55%  -43,14%
Clase B de Capitalizacion -1,86% -3,93%  -43,93%
Clase C de Reparto mensual -1,39% -3,46%  -48,34%
Clase C de Capitalizacion -1,43% -3,43%  -43,52%
Clase E de Capitalizacion con Cobertura  n.d.® nd? -46,82%
Clase E de Capitalizacion -0,33% -2,49%  -42,99%
Clase F de Capitalizacién -0,96% -3,07%  -43,34%
Clase H de Capitalizacion con Cobertura  n.d.? n.d.® n.d.®
Clase H de Capitalizacion n.d.* nd* -42,69%
Clase | de Capitalizacion 0,72% -1,79%  -42,55%

1 Clase de Participaciones lanzada el 16/07/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
3 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07
4 Clase de Participaciones lanzada el 22/11/07
5 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/08

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 91



Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.! nd! -45,92%
Clase A de Reparto mensual 10,84% 7,49%  -45,69%
Clase A de Capitalizacion 10,92% 7,92%  -45,89%
Clase B de Reparto mensual 9,82% 6,44% -46,45%
Clase B de Capitalizacion 9,71% 6,48% -46,57%
Clase C de Reparto mensual 10,18% 6,96% -46,17%
Clase C de Capitalizacion 10,24% 7,09%  -46,36%
Clase | de Capitalizacion 12,50% 894%  -45,36%

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

Comisién de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase F de Capitalizacion EUR -0,96% -3,07%  -43,34%

indice de referencia: 95%

Clase de Comision de Comision de Comision en funcion
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

JP Morgan EMBI Global Diversified, A 1,20%  Max. 0,15% n.d.
5% JPMorgan Euro 1 Month CashIndex -1,48% -3,84% -6,87% B 1,20%  Max. 1,50% n.d.

C 1,20%  Méx. 1,00% n.d.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas E 1,20% 0% n.d.
expuestas no son indicativas de resultados futuros. F 1,80% 0% Max. 25%
Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos. H 0,65% 0% n.d.
El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan I 0,50% 0% n.d.

pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Reparto mensual EUR* LU0133598812
Clase A de Reparto anual EUR con Cobertura LU0274704161
Clase A de Reparto anual EUR LU0307384627
Clase A de Reparto mensual USD* LU0119401965
Clase A de Reparto anual USD LU0280673723
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119402005
Clase A de Capitalizacion USD LU0132208249
Clase B de Reparto mensual USD* LU0119419074
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140710913
Clase B de Capitalizacion USD LU0139717903
Clase C de Reparto mensual EUR* LU0133599034
Clase C de Reparto mensual USD* LU0119438702
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0119438611
Clase C de Capitalizacion USD LU0132208595
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111925136
Clase E de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0302746283
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133599380
Clase H de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0333482239
Clase H de Capitalizacion EUR LU0271650011
Clase | de Capitalizacion EUR LU0119436169
Clase | de Capitalizacion USD LU0132208918

* Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.
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52. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local
Currencies

Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion
El objetivo de este Subfondo consistird en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a
deuda denominados en moneda local y emitidos por paises
generalmente conceptuados como Mercados Emergentes o
por cualquier otro pais, siempre que, en este tltimo caso, el
riesgo de crédito de tales instrumentos esté vinculado a
Mercados Emergentes.

Ademas, el Subfondo también podra invertir en instrumentos
de deuda y vinculados a deuda denominados en otras monedas
libremente convertibles y emitidos por el Gobierno o las
empresas de cualquier pais.

El Subfondo podra invertir en bonos con warrants
incorporados (como méximo un 25% de su patrimonio)

y podra mantener hasta un 5,00% de su patrimonio en acciones
e instrumentos vinculados a renta variable.

El Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en

“1. Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccion
“Consideraciones especiales en materia de riesgos” del Folleto.

Los inversores deben considerar a este Subfondo como una
inversién de alto riesgo. No obstante, en condiciones normales
de mercado la Sociedad Gestora hara todo lo posible para
gestionar cuidadosamente este riesgo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en mercados de renta fija especializados. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos
objetivos de inversion previamente definidos. El Subfondo
puede adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de
inversion a medio y largo plazo, ya que podria incurrirse en
pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Este Subfondo
puede ser adecuado para conseguir una diversificacion de la
cartera, ya que brinda exposicion a un segmento concreto del
mercado de renta fija, segtin se expone en su politica de
inversion. Los inversores deben tener presente que una cartera
de valores de deuda de Mercados Emergentes puede acusar
mayor volatilidad que una cartera més diversificada.

Perfil de riesgo
Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases

flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversidn no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
inferior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un grado de estabilidad del capital superior.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado aun sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comision de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n/d
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n/d
F 0% n/d
H Méx. 2,00% n/d
| 0% n/d

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacion

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,20%  Méax.0,15% n/d
B 1,20%  Max. 1,50% n/d
C 1,20%  Max. 1,00% n/d
E 1,20% 0% n/d
F 1,80% 0% Max. 25%
H 0,65% 0% n/d
| 0,50% 0% n/d
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53. Pioneer Funds - U.S. High Yield
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en maximizar la
rentabilidad total, mediante una combinacién de rendimientos
y revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda de alta
rentabilidad (con un rating por debajo de Categoria de
Inversion) y, con caracter auxiliar, en acciones preferentes de
Emisores Estadounidenses.

Al menos un 70% del patrimonio total del Subfondo se
invertird en instrumentos de deuda y vinculados a deuda de
alta rentabilidad y en acciones preferentes de Emisores
Estadounidenses. Hasta un 30% del patrimonio total del
Subfondo podrd invertirse en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda o en acciones e instrumentos vinculados a
renta variable de emisores canadienses y hasta un 15% de su
patrimonio total en valores de emisores que no sean
estadounidenses ni canadienses, incluidos instrumentos de
deuda y vinculados a deuda y acciones e instrumentos
vinculados a renta variable de emisores empresariales e
instrumentos de deuda y vinculados a deuda de emisores
publicos de Mercados Emergentes o desarrollados. Las
inversiones del Subfondo en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda o en acciones e instrumentos vinculados a
renta variable de Emisores no Estadounidenses pueden
entraiar algunos riesgos no asociados a las inversiones en
Emisores Estadounidenses.

Los instrumentos de deuda y vinculados a deuda en los que el
Subfondo puede invertir son Valores Mobiliarios, incluidos:

(i) instrumentos de deuda y vinculados a deuda de emisores
empresariales estadounidenses o no (incluidas obligaciones de
bancos estadounidenses y no estadounidenses);

(ii) instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos o
avalados por el Gobierno de Estados Unidos o por otros
Gobiernos, incluidas sus agencias y organismos, y (iii) derivados
hipotecarios y obligaciones estructuradas, incluidos valores
derivados de titulaciones hipotecarias y de activos.

Los instrumentos de deuda y vinculados a deuda incluyen
valores convertibles en valores de renta variable del emisor. Las
acciones preferentes son una clase de acciones del capital que
pagan dividendos a un porcentaje estipulado y que gozan de
prelacion sobre las acciones ordinarias en cuanto al pago de
dividendos y el reparto del haber resultante de la liquidacion.

El patrimonio del Subfondo también podra invertirse en

instrumentos de deuda y vinculados a deuda con Categoria de
Inversion o, con caracter auxiliar, en acciones e instrumentos
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vinculados a renta variable, incluidas acciones ordinarias,
resguardos de depdsito de valores, warrants sobre Valores
Mobiliarios, derechos (que habran de estar emitidos por una
empresa que permita a sus tenedores suscribir valores
adicionales emitidos por esa empresa) y otros titulos
participativos (como participaciones o acciones de fondos de
inversion, en cuyo caso la inversion en ellos deberd realizarse
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 16 del
Reglamento de Gestion). Un instrumento de deuda o
vinculado a deuda con “Categoria de Inversion” (“investment
grade”) es aquel que tiene asignado por Standard & Poor’s un
rating de solvencia igual o superior a BBB-, o un rating
equivalente otorgado por cualquier otra agencia calificadora de
prestigio internacional, o que, en caso de no tener asignado
rating alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones,
una solvencia comparable.

Podran incluirse en el célculo del porcentaje del patrimonio
total del Subfondo invertido en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de alta rentabilidad los Instrumentos del
Mercado Monetario y las posiciones de tesoreria en tanto que
representen intereses adeudados sobre instrumentos de deuda
y vinculados a deuda o acciones e instrumentos vinculados a
renta variable mantenidos en la cartera del Subfondo, asi como
el valor de los instrumentos de deuda y vinculados a deuda o
de las acciones e instrumentos vinculados a renta variable
pendientes de liquidacion.

Las inversiones del Subfondo podran tener pagos de principal
fijos o variables y presentar cualquier caracteristica en lo
referente a tipos de interés, pago de dividendos y condiciones
de revision, incluidos tipos fijos, ajustables, flotantes, cupon
cero, contingente, diferido, con pago en especie o fijado en
subasta.

El Subfondo invierte en instrumentos de deuda y vinculados a
deuda con una amplia variedad de vencimientos y con un
rating de solvencia asignado por Standard & Poor’s inferior a
BBB-, 0 un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos. El
Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta fija, seglin se expone
en su politica de inversion. Los inversores deben tener presente
que una cartera de valores de alta rentabilidad puede acusar
mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.



Perfil de riesgo Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)
Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el 2006 2007 2008
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases Clase A de Reparto mensual 8,78% 3,79% -36,07%
fluctde en respuesta a cambios en las condiciones economicas, Clase A de Reparto mensual
en los tipos de interés o en la percepcion que tenga el mercado Ex-Dividendo . 8,87% 381% -3599%
sobre los valores en poder del Subfondo. Por tanto, la Clase A de Capitalizacior.l : 8,87% 3,87% -36,12%
consecucion de su objetivo de inversion no esta garantizada. (ri:ZizuZIde Reparto Bx-Dividendo 7.70% 251%  -36,84%
. . Clase B de Reparto mensual 7,55% 2,49% -36,84%
A largo plazo, el Subfondo ofrece un poter.l.aal.de' rentab111dad Clase B de Capitalizacion 7.68% 238%  36,80%
superior al de (')t‘ros Subfond'os qe Re.nta Fija, si bien brinda un Clase C de Reparto mensual 8.07% 3.00% -36.45%
grado de estabilidad d.e.l capital inferior al de esos otros Clase C de Capitalizacion 8.37% 200%  -36.46%
Subfondos de Renta Fija. Clase | de Capitalizacion 9,94%  4,77% -3549%%

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en délares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccién “Informacién sobre la inversion —

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla

) ] . R siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

2006 2007 2008

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la Clase F de Capitalizacion EUR -2,80% -6,72%  -32,99%
seccion “Informacidn sobre la inversion — Consideraciones Indice de referencia: Merrill Lynch

High Yield Master Il Index -0,04% -71,719%  -22,58%

generales” al final de este Folleto Simplificado.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Rentabilidad

Pioneer Funds - U.S. High Yield: Rentabilidad a tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las

20,00% Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
10,00% alcanzar sus objetivos.
0,00%
-10,00% o5 00 1IN l Informacion Financiera
-20,00% o
-30,00% 22,58 Cadigos de valores
-40,00% 32,62 Clase A de Reparto mensual Ex-Dividendo USD LU0214787334
2006 2007 2008 Clase A de Reparto mensual EUR* LU0133626456
Clase A de Reparto mensual USD* LU0119402187
Pioneer Funds - U.S. High Yield Clase E de Capitalizacién EUR Clase A de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0182234228
B indice de referencia: Merrill Lynch High Yield Master Il Index Clase A de Capitalizacion EUR LU0119402427
Clase A de Capitalizacion USD LU0132198770
Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR) Clase B de Reparto mensual EUR* LU0139711377
2006 2007 2008 Clase B de Reparto mensual Ex-Dividendo USD LU0214787508
Clase A de Reparto mensual 2,77% -6,38%  -32,64% Clase B de Reparto mensual USD* LU0119419231
Clase A de Capitalizacién con Cobertura 6,11% 2,24%  -36,53% Clase B de Capitalizacion USD LU0139720873
Clase A de Capitalizacién -2,57% -6,34%  -32,71% Clase C de Reparto mensual EUR* LU0133626886
Clase B de Reparto mensual 3,77% 737%  -33,47% Clase C de Reparto mensual USD* LU0119438967
Clase C de Reparto mensual -3,28% -7,14%  -33,13% Clase C de Capitalizacion EUR LU0119438884
Clase C de Capitalizacion 3,17% -6,92% -33,27% Clase C de Capitalizacién USD LU0132199075
Clase E de Capitalizacion 2,13% 6,14%  -32,62% Clase E de Capitalizacion EUR LU0111926373
Clase F de Capitalizacién -2,80% 6,72%  -32,99% Clase E de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0233975522
Clase H de Capitalizacion n.d.2 nd? -32,25% Clase F de Capitalizacion EUR LU0133629120
Clase | de Capitalizacién -1,63% 5,63%  -32,11% Clase H de Capitalizacion EUR LU0330609040
Clase H de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0359432936
1 Clase de Participaciones lanzada el 03/07/06 Clase | de Capitalizacion EUR LU0119436599
2 Clase de Participaciones lanzada el 29/11/07 Clase | de Capitalizacion USD LU0132199406

*

Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.
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Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 2,50% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

Comision de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcién diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiéon de Comision en funcion
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,20% Max.0,15% n.d.
B 1,20%  Max. 1,50% n.d.
C 1,20%  Max. 1,00% n.d.
E 1,20% 0% n.d.
F 1,80% 0% Méx. 25%
H 0,65% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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54. Pioneer Funds - U.S. Credit Recovery 2014
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

Hasta la Fecha de Vencimiento

El objetivo de este Subfondo consistird en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco afos, invirtiendo para ello en una cartera diversificada.

Con posterioridad a la Fecha de Vencimiento

Una vez cumplida la Fecha de Vencimiento, el objetivo del
Subfondo consistira en proporcionar rendimientos y un valor
estable a corto plazo.

Politicas de inversion

Hasta la Fecha de Vencimiento

El objetivo de este Subfondo consistira en lograr rendimientos
y una revalorizacion del capital a lo largo de un periodo de
cinco afios, invirtiendo para ello en una cartera diversificada
integrada por:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial
con un rating de Categoria de Inversién, denominados en
ddlares estadounidenses. La fecha de vencimiento de estos
instrumentos serd normalmente compatible con la Fecha
de Vencimiento del Subfondo (tal como se define mds
adelante);

> Instrumentos del Mercado Monetario denominados en
dolares estadounidense con un vencimiento no superior a
3 meses;

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en doélares estadounidense y emitidos por cualquier
Gobierno de la OCDE, asi como por organismos
supranacionales, administraciones locales e instituciones
internacionales de caracter publico.

El Subfondo tratara de mantenerse ampliamente diversificado
durante todo el periodo que medie hasta la Fecha de
Vencimiento.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que, en la fecha de
su compra, tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

Con posterioridad a la Fecha de Vencimiento

El Subfondo se ha establecido por tiempo indefinido, y el
objetivo y politicas de inversion anteriormente expuestos
seguiran siendo observados hasta la Fecha de Vencimiento.
Una vez cumplida la Fecha de Vencimiento, el objetivo del
Subfondo consistird en proporcionar rendimientos y un valor
estable a corto plazo, invirtiendo principalmente en
Instrumentos del Mercado Monetario denominados en dolares
estadounidense con un rating de Categoria de Inversidn, asi
como en instrumentos de deuda y vinculados a deuda
negociables calificados también como Categoria de Inversion,

emitidos por emisores piblicos de la OCDE o por organismos
internacionales, con una duracion en términos de tipos de
interés en ninguin caso superior a 3 meses.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo sera el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados. Este
Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacion de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta fija, segiin se expone
en su politica de inversion.

Una vez cumplida la Fecha de Vencimiento, el Subfondo sera
adecuado para inversores particulares que deseen participar en
los mercados de renta fija y de dinero. También serd adecuado
para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos
de inversién previamente definidos. El Subfondo puede
adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversién
a corto y medio plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas
debido a la fluctuacién de los mercados.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctte en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
inferior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un grado de estabilidad del capital superior.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Vencimiento y duracion

Este Subfondo sera lanzado el 20 de julio de 2009 o en
cualquier fecha anterior que la Sociedad Gestora pueda
determinar (la “Fecha de Lanzamiento”) y su vencimiento
tendrd lugar el 20 de julio de 2014 (la “Fecha de Vencimiento”

No obstante, el Subfondo continuara estando vigente después
de la Fecha de Vencimiento, al haber sido constituido por
tiempo indefinido. Con efectos a partir de la Fecha de
Vencimiento, los activos del Subfondo se invertiran de
conformidad con lo antes dispuesto.

El importe minimo de viabilidad (el “Importe Minimo de
Viabilidad”) para el Subfondo sera de 20 millones de EUR. En
el supuesto de que el importe total suscrito en las
Participaciones de este Subfondo antes del cierre del Periodo de
Suscripcion Inicial no alcance el Importe Minimo de
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Viabilidad, o de que el patrimonio total del Subfondo se sittie
por debajo de este Importe Minimo de Viabilidad, o en el caso
de que la Sociedad Gestora considere, a su entera discrecion,
que las condiciones vigentes de mercado son tales que
desaconsejen, en interés de los inversores, proceder al
lanzamiento del Subfondo, la Sociedad Gestora podra optar
por no lanzar el Subfondo o por liquidarlo de conformidad con
el articulo 20 del Reglamento de Gestion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora decida ofrecer una o
mas Clases de Participaciones con Cobertura para su
suscripcion durante el Periodo de Suscripcion Inicial (segtin se
describe en el Folleto completo del Fondo), podra estipular un
importe minimo de viabilidad para cada una de dichas Clases
con Cobertura y, en caso de que dicho minimo estipulado no se
alcanzara o sostuviera, la Sociedad Gestora podré optar por no
lanzar la correspondiente Clase con Cobertura o por liquidarla.
Si dicho importe minimo no se sostuviera durante el periodo
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, la
Sociedad Gestora o cualquiera de sus asociadas podran
suscribir Participaciones de un importe suficiente como para
cumplir con dicho minimo estipulado. En el supuesto de que la
Sociedad Gestora acuerde cerrar la correspondiente Clase con
Cobertura, sus Participes tendran la oportunidad de solicitar el
reembolso o, salvo en el caso de las Clases de Participaciones B,
E y F, el canje de sus Participaciones sin coste alguno.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un afo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencidn de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comisién de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion reembolso
diferida
A Méx. 2,00% n/d 1,00%?
B 0% Max.2,00%" 1,00%?2
E Méx. 2,00% n/d 1,00%2
F 0% n/d 1,00%?
| 0% n/d 1,00%?

Los titulares de Participaciones de Clase B estaran sujetos al pago de una comision
de suscripcion diferida si reembolsan sus Participaciones antes de la Fecha de
Vencimiento; a modo de excepcién de lo que, con caracter general, se prevé en el
Folleto, esta comision se calculara sobre la base de una escala temporal quinquenal a
los siguientes porcentajes aplicables:

- 2,00%si ] i i inversion;
2,00% si el reembolso se efectia en el primer afio de la inversion
- 1,75% si el reembolso se efectlia en el segundo afio de la inversion;
- 1,50%si ] i inversion;
1,50% si el reembolso se efectda en el tercer afio de la inversion
- 1,25% si el reembolso se efectlia en el cuarto afio de la inversion;
- 1,00%si ] ui i inversion.
1,00% si el reembolso se efectla en el quinto afio de la inversion

Cuando un Participe solicite el reembolso de una Participacién de su titularidad
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. Esta comisién de reembolso se pagara
porafiadidura a la comisién de suscripcién diferida que resulte vencida como
consecuencia del citado reembolso.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comisién en funcio
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente
A Méx, 0,75%  Max, 0,10% 10%!
B Méx, 1,35% 0% 10%!
E Méx, 0,85% 0% 10%!
F Max, 1,10% 0% 10%!
| Max, 0,30% 0% 10%!

Clase A de Reparto USD LU0431229839
Clase A de Reparto EUR con Cobertura LU0431230258
Clase E de Reparto EUR con Cobertura LU0431250280
Clase F de Reparto EUR con Cobertura LU0431250959
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De la superior rentabilidad que cada Clase registre con respecto a su Rentabilidad de
Referencia en el Periodo de Resultados.



Periodo de Resultados

Por Periodo de Resultados se entenderd el periodo
comprendido entre la Fecha de Lanzamiento y la Fecha de
Vencimiento.

Rentabilidad de Referencia

La Rentabilidad de Referencia serd igual al valor compuesto a
5 afos del 1,00% mas la rentabilidad anualizada hasta el
vencimiento del US Treasury N/B 4,2% 15/08/14 (CUSIP:
912828CTS5, ISIN: US912828CT50) que se registre en el ultimo
Dia Hébil del Periodo de Suscripcién utilizando el precio al
cierre de los mercados.

Calculo de la comisién en funcion de resultados

La Rentabilidad de Referencia y las rentabilidades de las Clases
de Participaciones del Subfondo se calculan netas de
comisiones de gestion y de otros honorarios y gastos.

El célculo de las rentabilidades del Subfondo se efectuard
aplicando un criterio de “Rentabilidad Total’, esto es, la
rentabilidad de cada Clase de Participaciones incluird cualquier
distribucién de resultados u otros rendimientos pagados a los
Participes durante el Periodo de Resultados.

Para mds informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.

Efecto de reembolsos

En caso de realizarse reembolsos en el Periodo de Resultados,
la comisién en funcion de resultados se calculara entre la fecha
de inicio del Periodo de Resultados y la fecha de reembolso.
Toda comision en funcién de resultados calculada sobre las
Participaciones objeto de reembolso consolida y resulta
pagadera en el momento del reembolso.

Para mads informacion a este respecto, les rogamos que
consulten el Folleto completo del Fondo.
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55. Pioneer Funds - Strategic Income
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversion
El objetivo de este Subfondo es proporcionar un elevado nivel
de rendimientos corrientes.

El Subfondo invertird, al menos, un 80% de su patrimonio total
en instrumentos de deuda y vinculados a deuda. El Subfondo
esta dotado de la flexibilidad necesaria para invertir en una
amplia gama de emisores de los mercados de deuda en
cualquier moneda. El riesgo de cambio podra cubrirse en
ddlares estadounidenses o en euros. En virtud de todo ello, las
inversiones del Subfondo se asignaran entre los dos siguientes
segmentos del mercado de deuda:

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda con un
rating por debajo de Categoria de Inversion (deuda de alta
rentabilidad); e

> instrumentos de deuda y vinculados a deuda con Categoria
de Inversion.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

Dependiendo de la asignacion que Pioneer realice entre ambos
segmentos, hasta un 70% del patrimonio total del Subfondo podra
estar invertido en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con
un rating por debajo de Categoria de Inversion, o que la Gestora de
Inversiones considere de solvencia comparable. Hasta un 20% del
patrimonio total del Subfondo podra invertirse en instrumentos de
deuda y vinculados a deuda con un rating asignado por Standard &
Poor inferior a CCC, o un rating equivalente otorgado por cualquier
otra agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso de
no tener asignado rating alguno, presenten, a juicio de la Gestora de
Inversiones, una solvencia comparable.

Los instrumentos de deuda y vinculados a deuda en los que el
Subfondo puede invertir son Valores Mobiliarios, incluidos:

(i) instrumentos de deuda y vinculados a deuda de emisores
empresariales (incluidas obligaciones de bancos);

(ii) instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos o
avalados por Gobiernos soberanos, incluidas sus agencias y
organismos; (iii) derivados hipotecarios y obligaciones
estructuradas, incluidos valores derivados de titulaciones
hipotecarias y de activos, y (iv) en un porcentaje inferior al
30%, deuda convertible en valores de renta variable del emisor.
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El Subfondo también podra invertir en instrumentos de deuda
y vinculados a deuda emitidos por organismos
supranacionales, como el Banco Mundial.

Las inversiones del Subfondo podran tener pagos de principal fijos
o variables y presentar cualquier caracteristica en lo referente a
tipos de interés, pago de dividendos y condiciones de revision,
incluidos tipos fijos, ajustables, flotantes, cupon cero, contingente,
diferido, con pago en especie o fijado en subasta. El Subfondo
invierte en valores con una amplia variedad de vencimientos.

El patrimonio del Subfondo también podra invertirse, con
cardcter auxiliar, en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable negociables, incluidas acciones ordinarias, resguardos
de deposito de valores, warrants sobre Valores Mobiliarios,
derechos (que habréan de estar emitidos por una empresa que
permita a sus tenedores suscribir instrumentos adicionales
emitidos por esa empresa) y otros titulos participativos (como
participaciones o acciones de fondos de inversion, en cuyo caso
la inversion en ellos debera realizarse de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 16 del Reglamento de Gestién).

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccién
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversién previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicion a un
segmento concreto del mercado de renta fija, seglin se expone
en su politica de inversion. Los inversores deben tener presente
que una cartera de valores de alta rentabilidad puede acusar
mayor volatilidad que una cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas,
en los tipos de interés o en la percepcioén que tenga el mercado
sobre los valores en poder del Subfondo. Por tanto, la
consecucion de su objetivo de inversidn no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un grado de estabilidad del capital inferior al de otros
Subfondos de Renta Fija.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacién sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.



Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Strategic Income: Rentabilidades a tres anos
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las

10,00% Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
5,00% o alcanzar sus objetivos.
0,00%
-5,00% B ] Informacion Financiera
-10,00% 534 g1 415 9%
-15,00% -11,15 Caédigos de valores
2006 2007 2008 Clase A de Reparto mensual USD* LU0163103103
) ) o Clase A de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0182234491
f’lo.neer Funds - S.trateglc Income Clase E d.e Capitalizacion EUR Clase A de Reparto mensual Ex-Dividendo EUR
B indice de referencia: 100% BarCap U.S. Universal con Cobertura LU0243701355
Clase A de Capitalizacion EUR LU0162480882
Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR) Clase A de Capitalizacion USD LU0162302276
2006 2007 2008 Clase A de Reparto mensual Ex-Dividendo USD LU0214787094
Clase A de Reparto Ex-Dividendo Clase B de Reparto mensual USD* LU0163103798
con Cobertura nd? 3,66% -16,87% Clase B de Capitalizacion USD LU0162305535
Clase A de Capitalizaci(:)n 568%  -490% -1149% Clase B de Reparto mensual Ex-Dividendo USD LU0214787250
g(')?fg (fb‘i‘r’tggp'ta"zac"’" 251%  412%  -16.47% Clase C de Reparto mensual USD* LU0163105223
Clase C de Capitalizacion 6,14% 558% -1181% Clase C de Capitalizacion EUR LU0162481187
Clase E de Capitalizacion Clase C de Capitalizacion USD LU0162303167
con Cobertura 3,27%% 3,94%  -16,75% Clase E de Capitalizacién EUR LU0162481690
Clase E de Capitalizacion -5,34% -4,75%  -11,15% Clase E de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0233974806
Clase F de Capitalizacion Clase F de Capitalizacién EUR LU0162481856
con Cobertura n.d.’? 3,34% -17,31% Clase F de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0248748005
Clase F de Capitalizacion -5,99% -529%  -11,68% Clase H de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0333482668
Clase H de Capitalizacion Clase H de Capitalizacion EUR LU0330606533
con Cobertura n.d. n.d.” nd? Clase | de Capitalizacion EUR LU0162482318
Clase H de Capitalizacion n.d.! nd' -10,75% Clase | de Capitalizacion USD LU0162304561
Clase | de Capitalizacion -4,78% -4,18%  -10,60%

*  Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

1 Clase de Participaciones lanzada el 16/07/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 03/07/06 Comisiones y gastos a cargo de los Participes
3 Clase de Participaciones lanzada el 31/07/06 Clase de P 6n de Comisién de
4 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07 Participaciones suscripcion suscripcion
5 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/08 diferida
A Méx. 5,00% n.d.
Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD) B 0% Max 4,00%
2006 2007 2008 c 0% Max. 1,00%’
Clase A de Reparto mensual E Msx. 2,50% n.d.
Ex-Dividendo 564%  531% -16,28% F 0% n.d.
Clase A de Reparto mensual 5,29% 534%  -15,64% H Max. 2,00% n.d.
Clase A de Capitalizacion 542%  543% -1585% | 0% n.d.
Clase B de Reparto mensual 1 Comisis IR N " '
Bx-Dividendo 447%  424% -17,13% 6% 106 custro afios SEulentes s verson, | oLon o Protesivanasts
Clase B de Reparto mensual 4,25% 4,29%  -16,66% 2 Comisi6n de suscripcién diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
Clase B de Capitalizacién 451%  417% -16,57% siguiente a la suscripci6n.
Clase C de Reparto mensual 4,95% 481% -16,20%
Clase C de Capitalizacion 5,05%  4,66% -16,16% Gastos de explotacion del Subfondo : : :
Clase | de Capitalizacion 6,45% 6,25% -15,01% g!\ﬁit::?:aciones comi;:;glt‘igﬁ comecrgi'::?zi::igﬁ comi:i:'r‘ees':llftual:icl::;

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcion de

% del importe
correspondiente

: ' e A 1,00%  Méx. 0,50% nd.
re.sultados calcu%adail sobre la dlfer.enaa de rentabilidad entre B 100%  Méx. 1,50% nd
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla c 100%  Max. 1,00% nd.
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad: £ 120% 0% nd

F 1,80% 0% Max. 25%
2006 2007 2008 m 065% 0% .
?Iase F de Capitalizacion EUR -5,99% -5,29%  -11,68% | 0.65% 0% nd.
Indice de referencia:
100% BarCap U.S. Universal -6,10% -3,94% 7,68%
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56. Pioneer Funds - Globhal High Yield
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en maximizar la
rentabilidad total, mediante una combinacién de rendimientos
y revalorizacion del capital, invirtiendo principalmente, esto es,
en todo momento, al menos un 50% de su patrimonio total,

en instrumentos de deuda y vinculados a deuda de alta
rentabilidad (con un rating por debajo de Categoria de
Inversién) de Emisores Estadounidenses y no estadounidenses,
incluidos Gobiernos y empresas de Mercados Emergentes.
Dichos instrumentos de deuda y vinculados a deuda habran de
tener, en el momento de su adquisicién, un rating asignado por
Standard & Poor igual o inferior a BB, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o presentar, a juicio de la Gestora de Inversiones,
una solvencia comparable.

Normalmente, se invertird al menos un 80% del patrimonio
total del Subfondo en instrumentos de deuda y vinculados a
deuda de alta rentabilidad y en acciones preferentes.

El patrimonio del Subfondo también podra invertirse en bonos
convertibles de alta rentabilidad (con un rating por debajo de
Categoria de Inversion) y en acciones preferentes convertibles
en otras acciones e instrumentos vinculados a renta variable
del emisor.

Los instrumentos de deuda y vinculados a deuda en los que el
Subfondo puede invertir son Valores Mobiliarios, incluidos:

(i) instrumentos de deuda y vinculados a deuda de emisores
empresariales (incluidas obligaciones de bancos); (ii)
instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos o
avalados por Gobiernos soberanos, incluidas sus agencias y
organismos; (iii) derivados hipotecarios y obligaciones
estructuradas, incluidos valores derivados de titulaciones
hipotecarias y de activos, y (iv) valores convertibles en acciones
e instrumentos vinculados a renta variable del emisor.

Las acciones preferentes son una clase de acciones del capital
que pagan dividendos a un porcentaje estipulado y que gozan
de prelacion sobre las acciones ordinarias en cuanto al pago de
dividendos y el reparto del haber resultante de la liquidacion.

La cartera del Subfondo habra de estar integrada por
instrumentos de deuda y vinculados a deuda o por acciones e
instrumentos vinculados a renta variable de emisores pablicos
o empresariales de, al menos, tres paises diferentes, uno de los
cuales podra ser EE.UU.
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El patrimonio del Subfondo también podra invertirse en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda con Categoria de
Inversioén y en acciones e instrumentos vinculados a renta
variable, incluidas acciones ordinarias, resguardos de depdsito
de valores, warrants sobre Valores Mobiliarios, derechos

(que habrén de estar emitidos por una empresa que permita a
sus tenedores suscribir valores adicionales emitidos por esa
empresa) y otros titulos participativos.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

Podran incluirse en el célculo del porcentaje del patrimonio
total del Subfondo invertido en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de alta rentabilidad los Instrumentos del
Mercado Monetario y las posiciones de tesoreria en tanto que
representen intereses adeudados sobre instrumentos de deuda
y vinculados a deuda o acciones e instrumentos vinculados a
renta variable mantenidos en la cartera del Subfondo, asi como
el valor de los instrumentos de deuda y vinculados a deuda o
de las acciones e instrumentos vinculados a renta variable
pendientes de liquidacion.

Las inversiones del Subfondo podran tener pagos de principal
fijos o variables y presentar cualquier caracteristica en lo
referente a tipos de interés, pago de dividendos y condiciones
de revision, incluidos tipos fijos, ajustables, flotantes, cupon
cero, contingente, diferido, con pago en especie o fijado en
subasta.

El Subfondo invierte en instrumentos de deuda y vinculados a
deuda con una amplia variedad de vencimientos.

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la secciéon
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo. Este Subfondo
puede ser adecuado para conseguir una diversificacion de la
cartera, ya que brinda exposicién a un segmento concreto del
mercado de renta fija, segiin se expone en su politica de
inversion. Los inversores deben tener presente que una cartera
de valores de alta rentabilidad puede acusar mayor volatilidad
que una cartera mas diversificada.



Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctde en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de otros Subfondos de Renta Fija, si bien brinda un
grado de estabilidad del capital inferior al de esos otros
Subfondos de Renta Fija.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en dolares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccion “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Global High Yield: Rentabilidades a tres aiios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

20,00%

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 200
Clase A de Reparto Ex-Dividendo n.d.! nd! -34,53%
Clase A de Reparto mensual 10,55% 2,31% -34,56%
Clase A de Capitalizacion 10,57% 2,32%  -34,54%
Clase B de Reparto Ex-Dividendo n.d. nd.! -35,44%
Clase B de Reparto mensual 9,46% 1,01% -35,42%
Clase B de Capitalizacion 9,48% 1,00% -35,40%
Clase C de Reparto mensual 10,02% 1,51% -35,11%
Clase C de Capitalizacion 10,01% 1,563% -35,09%
Clase | de Capitalizacion n.d.? nd? -33,96%

10,00% 1,01

0,00% 03 e
-10,00% e

-20,00% 1ot

-30,00% -31,05

-40,00%

2006 2007 2008

Pioneer Funds - Global High Yield Clase E de Capitalizacién EUR

B indice de referencia: Merrill Lynch Global High Yield and
Emerging Markets Plus Index

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

1 Clase de Participaciones lanzada el 1/03/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07

La Clase F de este Subfondo aplica una Comisién en funcién de
resultados calculada sobre la diferencia de rentabilidad entre
dicha Clase y el Indice de referencia del Subfondo. En la tabla
siguiente se exponen estos diferenciales de rentabilidad:

2006 2007 2008
Clase F de Capitalizacion EUR -1,22% -8,08%  -31,47%

indice de referencia: ML Global High
Yield and Emerging Markets Plus Index 1,01% -6,09%

-19,41%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.! nd! -31,08%
Clase A de Capitalizacion -1,09% -7,73%  -31,15%
Clase C de Capitalizacion -1,60% -8,43%  -31,73%
Clase E de Capitalizacion -0,56% -7,52%  -31,05%
Clase F de Capitalizacion -1,22% -8,08% -31,47%
Clase H de Capitalizacion con Cobertura  n.d.* n.d. n.d.*
Clase H de Capitalizacion n.d.? nd? -30,70%
Clase | de Capitalizacion n.d.s nd?  -30,54%

1 Clase de Participaciones lanzada el 6/07/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07
3 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07
4 Clase de Participaciones lanzada el 8/05/08

Clase A de Reparto mensual USD* LU0190651033
Clase A de Reparto anual EUR LU0307384460
Clase A de Reparto Ex-Dividendo USD LU0289792409
Clase A de Capitalizacion EUR LU0190649722
Clase A de Capitalizacién USD LU0190652510
Clase B de Reparto Ex-Dividendo USD LU0289793399
Clase B de Reparto mensual USD* LU0190651116
Clase B de Capitalizacion USD LU0190657741
Clase C de Reparto mensual USD* LU0190651975
Clase C de Capitalizacion EUR LU0190650225
Clase C de Capitalizacion USD LU0190657824
Clase E de Capitalizacion EUR LU0190658715
Clase E de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0359433314
Clase F de Capitalizacion EUR LU0190658806
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330606889
Clase H de Capitalizacién EUR con Cobertura LU0359433587
Clase | de Capitalizacién EUR LU0190650738
Clase | de Capitalizacion USD LU0190658392

*

Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 103



Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 2,50% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

Comision de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcién diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiéon de Comision en funcion
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 1,20% Max.0,15% n.d.
B 1,20%  Max. 1,50% n.d.
C 1,20%  Max. 1,00% n.d.
E 1,20% 0% n.d.
F 1,80% 0% Méx. 25%
H 0,65% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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57. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

The objective of this Sub-Fund is to achieve capital
appreciation over the medium to long-term by investing at
least two-thirds of its total assets in a diversified portfolio
consisting of any types of debt and debt-related instruments
denominated in US Dollars.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada integrada por todo tipo de instrumentos de deuda
y vinculados a deuda denominadas en délares estadounidenses
con diferentes vencimientos y emitidos por emisores publicos o
empresariales. No se invertird en acciones e instrumentos
vinculados a renta variable mas del 10% del patrimonio total del
Subfondo. Ademds, no se invertird en valores convertibles mas
del 25% del patrimonio total del Subfondo, ni tampoco mas de
una tercera parte del patrimonio total del Subfondo en
Instrumentos del Mercado Monetario ni mas de una tercera
parte del mismo en depdsitos bancarios.

El Subfondo podrd invertir hasta un 20% de su patrimonio total
en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con un rating
por debajo de Categoria de Inversion o que, en caso de no tener
asignado rating alguno, presenten, a juicio de la Gestora de
Inversiones, una solvencia comparable. La inversion en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados en
monedas distintas del dolar estadounidense emitidos por
emisores publicos y empresariales no podra representar mds del
30% del patrimonio total del Subfondo.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, 0 un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso de
no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la Gestora
de Inversiones, una solvencia comparable.

Este Subfondo podra invertir en instrumentos de deuda y
vinculados a deuda de Rusia, tal como se expone en el apartado
“Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la seccion
“Informacion sobre la inversion — Consideraciones generales”
incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en los mercados de renta fija. También es adecuado
para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos
de inversion previamente definidos. El Subfondo puede
adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversion a
medio y largo plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido
a la fluctuacion de los mercados. Este Subfondo puede ser
adecuado como inversion bésica en una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
superior al de otros Subfondos de Renta Fija, si bien brinda un
grado de estabilidad del capital inferior al de esos otros
Subfondos de Renta Fija.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en dolares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccion “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond:

Rentabilidad a tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

2,00%
0,00% n/a
-2,00% -1,04
-4,00%
-6,00% 484
2006 2007 2008

Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond
Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion n.d.! -4,93% -1,03%
Clase E de Capitalizacion n.d.! -4,84% -1,04%
Clase F de Capitalizacion n.d.? -5,37% -1,58%
Clase H de Capitalizacion n.d.s n.d.? -0,61%
Clase | de Capitalizacion n.d.* n.d.* n.d.

Clases de Participaciones lanzadas el 27/02/06
Clase de Participaciones lanzada el 31/07/06
Clase de Participaciones lanzada el 22/11/07
Clase de Participaciones lanzada el 08/07/08

B W N -

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.! n.d.! -5,89%
Clase A de Capitalizacion n.d.? 5,41% -5,92%
Clase B de Reparto mensual n.d.s 3,88% -71,23%
Clase C de Reparto mensual n.d.s 4,51% -6,78%
Clase | de Capitalizacion n.d.* n.d.* -5,24%

Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
Clase de Participaciones lanzada el 17/03/06
Clase de Participaciones lanzada el 19/09/06
Clase de Participaciones lanzada el 09/07/07

B W N -
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Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a

alcanzar sus objetivos.
Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0229391064
Clase A de Capitalizacion USD LU0229391221
Clase A de Reparto anual USD LU0271651175
Clase B de Reparto mensual USD* LU0263633819
Clase C de Capitalizacion EUR LU0229391494
Clase C de Reparto mensual USD* LU0263634890
Clase E de Capitalizacion EUR LU0243702593
Clase F de Capitalizacion EUR LU0235560496
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330607853
Clase H de Reparto anual USD LU0271651258
Clase | de Capitalizacion EUR LU0229391817
Clase | de Capitalizacion USD LU0229391908
Clase | de Reparto anual USD LU0271651332
Clase | de Capitalizacion USD LU0229391908

*  Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de C on de Comisidn de
Participaciones suscripcién suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 0,90% Max.0,15% n.d.
B 1,00%  Max. 1,50% n.d.
C 1,00%  Max. 1,00% n.d.
E 1,05% 0% n.d.
F 1,60% 0% 0%
H 0,55% 0% n.d.
| 0,40% 0% n.d.
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58. Pioneer Funds - Glohal Aggregate Bond
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
combinacion de revalorizacion del capital y rendimientos a
medio y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes
de su patrimonio total en valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, dentro de su
zona monetaria o drea geografica.

Politicas de inversién

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo,

al menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por instrumentos de deuda y
vinculados a deuda con un rating de Categoria de Inversién
denominados en la moneda de cualquier pais miembro de la
OCDE o en otras monedas libremente convertibles, y emitidos
por Gobiernos, empresas y otros emisores de todo el mundo.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, 0 un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta fija. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
El Subfondo puede ser adecuado como inversion basica en
una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctte en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece un potencial de rentabilidad
inferior al de los Subfondos de Renta Variable, si bien brinda
un mayor grado de estabilidad del capital.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacioén sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0313646472
Clase A de Capitalizacion USD LU0313646555
Clase A de Reparto mensual EUR LU0372177781
Clase A de Reparto mensual USD LU0313646399
Clase B de Capitalizacion EUR LU0372177948
Clase B de Capitalizacion USD LU0372178086
Clase B de Reparto mensual USD LU0372177864
Clase C de Capitalizacion EUR LU0313646639
Clase C de Capitalizacion USD LU0313646712
Clase C de Reparto mensual EUR LU0372178243
Clase C de Reparto mensual USD LU0372178169
Clase E de Capitalizaciéon EUR LU0313646985
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313647017
Clase H de Capitalizacion EUR LU0341616745
Clase | de Capitalizacion EUR LU0313647108
Clase | de Capitalizacion USD LU0313647280

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comisién de Comision de

Participaciones suscripcién suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?>
E Méx. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Comisién de Comision en funcién
de resultados/
% del importe
correspondiente

Clase de Comision de
Participaciones gestion comercializacion

A 0,80% 0% n.d.
B 0,80% Max. 1,50% n.d.
C 0,80%  Méx. 1,00% n.d.
E 0,80% 0,00% n.d.
F 1,20% 0,00% 0,00%
H 0,45% 0,00% n.d.
| 0,40% 0,00% n.d.
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59. Pioneer Funds - Euro Short-Term
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar
rendimientos y un valor estable a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en valores de deuda negociable a corto plazo de elevada
solvencia dentro de su zona monetaria.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar
rendimientos y un valor estable a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en instrumentos de deuda y vinculados a deuda
negociables denominados en euros y emitidos por emisores
publicos europeos o por emisores empresariales domiciliados o
que ejerzan una parte predominante de su actividad econémica
en Europa con una duracion residual no superior a 5 afos.

La duracion media total de la cartera del Subfondo (incluidas
las posiciones de tesoreria y en Instrumentos del Mercado
Monetario con un vencimiento residual inferior a 12 meses)

no podrd exceder de 12 meses, teniendo en cuenta a estos
efectos cualesquiera Instrumentos financieros (incluidos
contratos a plazo, de futuros financieros y opciones)
relacionados con dichos instrumentos de deuda y vinculados a
deuda o, con arreglo a las condiciones de emision de estos
instrumentos, aquellos cuyos intereses se revisen, al menos,
anualmente en funcion de las condiciones del mercado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que deseen
participar en los mercados de renta fija. También es adecuado
para inversores sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos
de inversion previamente definidos. El Subfondo puede
adecuarse mejor a los inversores con un horizonte de inversion a
medio plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. El Subfondo puede ser adecuado
como inversion basica en una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
fluctte en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece normalmente un potencial de
rentabilidad inferior al de los Subfondos de Renta Variable y los
Subfondos de Renta Fija, si bien brinda a los inversores una
alternativa mds segura en los momentos en que ambas clases de
activo exhiben vulnerabilidad.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la

seccidn “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.
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Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro Short-Term: Rentabilidades a tres anos
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.

3,00%

2,50% 2,58

2,00%

1,50% 1,54 1,49

1,00%

0,50%

0,00%

2006 2007 2008

Pioneer Funds - Euro Short-Term Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto mensual 1,00% 2,37% 1,05%
Clase A de Capitalizacion 0,89% 2,47% 1,38%
Clase B de Capitalizacion 0% 0,76% 0%
Clase C de Reparto mensual 0,25% 1,44% 0,47%
Clase C de Capitalizacion 0,37% 1,47% 0,54%
Clase E de Capitalizacion 1,54% 2,58% 1,49%
Clase F de Capitalizacion 1,23% 2,21% 1,15%
Clase H de Capitalizacion n.d.! n.d.! 1,86%
Clase | de Reparto mensual 2,12% 3,20% 2,09%
Clase | de Capitalizacion 2,09% 3,14% 2,13%

1 Clase de Participaciones lanzada el 15/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto mensual 12,96% 13,56% -4,06%
Clase A de Capitalizacién 12,82% 13,50% -3,53%
Clase B de Reparto mensual 11,47% 11,86% -4,93%
Clase B de Capitalizacion 11,70% 11,76% -5,01%
Clase C de Reparto mensual 12,12% 12,51% -4,51%
Clase C de Capitalizacion 12,34% 12,52% -4,57%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto mensual EUR* LU0133586304
Clase A de Reparto mensual USD* LU0119402690
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119402856
Clase A de Capitalizacion USD LU0132198937
Clase B de Reparto mensual USD* LU0119419314
Clase B de Capitalizacion EUR LU0140697474
Clase B de Capitalizacion USD LU0139715014
Clase C de Reparto mensual EUR* LU0133586569
Clase C de Reparto mensual USD* LU0119439775
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119439007
Clase C de Capitalizacion USD LU0132199232
Clase E de Capitalizacion EUR LU0111930219
Clase E de Capitalizacion USD LU0372179563
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133586999
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329233059
Clase | de Reparto mensual EUR LU0147339146
Clase | de Capitalizacién EUR LU0119436839

*  Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de C on de Comisién de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comisién de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 0,90% 0% n.d.
B 0,90%  Max. 1,50% n.d.
C 0,90%  Max. 1,00% n.d.
E 0,80% 0% n.d.
F 1,15% 0% 0%
H 0,45% 0% n.d.
| 0,25% 0% n.d.
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60. Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar
rendimientos y un valor estable a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en instrumentos de deuda y vinculados a deuda
negociables a corto plazo de elevada solvencia dentro de su
zona monetaria.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en proporcionar
rendimientos y un valor estable a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en instrumentos de deuda y vinculados a deuda
negociables denominados en dolares estadounidenses o en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda negociables
denominados en otras monedas libremente convertibles, si
bien en este caso el riesgo de cambio subyacente serd objeto de
cobertura principalmente en dolares estadounidenses.

La duracién media total de la cartera del Subfondo (incluidas
las posiciones de tesoreria y en Instrumentos del Mercado
Monetario con un vencimiento residual inferior a 12 meses)
no podrd exceder de 12 meses, teniendo en cuenta a estos
efectos cualesquiera Instrumentos financieros (incluidos
contratos a plazo, de futuros financieros y opciones)
relacionados con dichos instrumentos de deuda y vinculados a
deuda o, con arreglo a las condiciones de emision de estos
instrumentos, aquellos cuyos intereses se revisen, al menos,
anualmente en funcion de las condiciones del mercado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de renta fija. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

El Subfondo puede ser adecuado como inversion bésica en
una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no estd garantizada.

A largo plazo, el Subfondo ofrece normalmente un potencial de
rentabilidad inferior al de los Subfondos de Renta Variable y los
Subfondos de Renta Fija, si bien brinda a los inversores una
alternativa mds segura en los momentos en que ambas clases de
activo exhiben vulnerabilidad.
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Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en délares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccion “Informacion sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term: Rentabilidades a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term
Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion -6,54% -5,59% -3,95%
Clase C de Capitalizacion -6,86% -6,63% -5,00%
Clase E de Capitalizacion -6,22% -5,60% -3,89%
Clase F de Capitalizacion -6,53% -5,93% -4,22%
Clase H de Capitalizacion n.d.! n.d.! -3,81%

1 Clase de Participaciones lanzada el 29/11/07

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto anual n.d.? n.d.? -8,71%
Clase A de Reparto mensual 4,28% 4,20% -8,81%
Clase A de Capitalizacion 4,62% 4,42% -8,46%
Clase B de Reparto mensual 3,17% 3,12% -10,08%
Clase B de Capitalizacion 3,31% 3,01% -10,05%
Clase C de Reparto mensual 3,63% 3,68% -9,48%
Clase C de Capitalizacion 4,08% 3,54% -9,55%
Clase H de Reparto anual n.d.! n.d.! -8,27%
Clase | de Capitalizacion n.d.s n.d.> n.d.s

1 Clase de Participaciones lanzada el 18/06/07
2 Clase de Participaciones lanzada el 30/03/07
3 Clase de Participaciones lanzada el 10/07/08

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto mensual USD* LU0119403318
Clase A de Reparto anual USD LU0280674614
Clase A de Capitalizacion EUR LU0119403581
Clase A de Capitalizacion USD LU0132162586
Clase B de Reparto mensual USD* LU0119420080
Clase B de Capitalizacion USD LU0139713316
Clase C de Reparto mensual USD* LU0119440609
Clase C de Capitalizacion EUR LU0119440518
Clase C de Capitalizacién USD LU0132163634
Clase E de Capitalizacion EUR LU0104258750
Clase F de Capitalizacion EUR LU0133574805
Clase H de Reparto anual USD LU0281580414
Clase H de Capitalizacion EUR LU0330608661
Clase | de Capitalizacion USD LU0132176966

*  Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de C on de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiéon de Comision en funcion

Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe

correspondiente

A 0,90% 0% n.d.
B 0,90%  Max. 1,50% n.d.
C 0,90%  Max. 1,00% n.d.
E 0,80% 0% n.d.
F 1,15% 0% 0%
H 0,45% 0% n.d.
| 0,25% 0% n.d.
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61. Pioneer Funds - Euro Corporate Short-Term
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

Este Subfondo tiene por objetivo proporcionar rendimientos y
un valor estable a medio y largo plazo invirtiendo, al menos,
dos terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada integrada por instrumentos de deuda empresarial
con Categoria de Inversion.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital y proporcionar rendimientos a medio
y largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en una cartera diversificada integrada por
instrumentos de deuda y vinculados a deuda empresarial con
Categoria de Inversion, incluido papel comercial, certificados
de depdsito y otros Instrumentos del Mercado Monetario, y
por valores con garantia de activos denominados en euros.

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del Subfondo
se invertiran en instrumentos con un vencimiento residual
igual o inferior a 36 meses.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

El Subfondo no podra invertir en acciones o instrumentos
vinculados a renta variable. Ademas, no se invertird en valores
convertibles mas del 25% del patrimonio total del Subfondo.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija especializados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.
El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio plazo, ya que podria incurrirse
en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.

Este Subfondo puede ser adecuado para conseguir una
diversificacién de la cartera, ya que brinda exposicién a un
segmento concreto del mercado de renta fija, segin se expone
en su politica de inversion.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.
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A largo plazo, el Subfondo ofrece normalmente un potencial de
rentabilidad inferior al de los Subfondos de Renta Variable y los
Subfondos de Renta Fija, si bien brinda a los inversores una
alternativa mas segura en los momentos en que ambas clases de
activo exhiben vulnerabilidad.

Dado que esta cartera se invierte principalmente en valores
denominados en dolares estadounidenses, recomendamos a los
inversores que consulten el apartado “Riesgo de cambio”
dentro de la seccion “Informacién sobre la inversion —
Consideraciones generales” de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Pioneer Funds - Euro Corporate Short-Term: Rentabilidad a

tres afios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja la
rentabilidad de la Clase E del Subfondo comparada con la de su
Indice de referencia.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Short Term Bond
Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion n.d. 1,68% -9,68%
Clase E de Capitalizacion 2,34% 1,89% -9,76%
Clase F de Capitalizacion n.d.? 1,54% -10,10%
Clase H de Capitalizacion n.d.s n/a? -9,44%
Clase | de Capitalizacion n.d.4 2,47% -9,22%

Clase de Participaciones lanzada el 12/10/06
Clase de Participaciones lanzada el 19/04/06
Clase de Participaciones lanzada el 02/11/07
Clase de Participaciones lanzada el 18/04/06

B W N -

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0229385090
Clase C de Capitalizacion EUR LU0229385256
Clase E de Capitalizacion EUR LU0229385413
Clase F de Capitalizacion EUR LU0235559647
Clase H de Capitalizacion EUR LU0329230972
Clase | de Capitalizacion EUR LU0229385769
Comisionesy gastos a cargo de los Participes
Clase de C on de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%2
E Max. 1,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comisidn de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcion

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 0,90% 0% n.d.
B 0,90%  Max. 1,50% n.d.
C 0,90%  Méx. 1,00% n.d.
E 0,80% 0% n.d.
F 1,15% 0% 0%
H 0,45% 0% n.d.
| 0,25% 0% n.d.
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62. Pioneer Funds - Total Return Currencies
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo. El Subfondo pone el énfasis en el binomio
rentabilidad absoluta-riesgo de la cartera, invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por todo tipo de instrumentos
de deuda y vinculados a deuda, asi como por acciones e
instrumentos vinculados a renta variable.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad total y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en una cartera diversificada de divisas
internacionales.

El Subfondo podra invertir en cualquier divisa internacional
sea o no libremente convertible. Con el objetivo de aprovechar
las condiciones del mercado o para cubrir la posicién sujeta a
riesgo de cambio del Subfondo, el perfil del riesgo de cambio
podra gestionarse de forma activa recurriendo a operaciones a
plazo y al contado sobre divisas (incluidos instrumentos a
plazo sin entrega fisica a su vencimiento), opciones (incluidas
opciones sobre divisas y estructuras de opciones complejas),
futuros (incluidos futuros sobre divisas) y permutas financieras
(incluidas permutas financieras de divisas).

El Subfondo también podrd invertir sus activos en depdsitos,
imposiciones a plazo fijo o a la vista, Instrumentos del Mercado
Monetario, obligaciones a corto plazo y en otros instrumentos
de deuda y vinculados a deuda a tipo de interés fijo o variable
(incluidos bonos cupon cero) denominados en diferentes
monedas.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados monetarios y de derivados.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
El Subfondo puede ser adecuado como inversién bésica en
una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversion en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.
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Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Este Subfondo ha sido creado para absorber el Activest
DevisenFonds Fund, otro fondo ofrecido por la Entidad
Promotora. Se comunica a los inversores que las rentabilidades
expuestas a continuacion corresponden al Activest
DevisenFonds Fund, que presenta una politica de inversiones y
proceso de gestion similares a los del Subfondo.

Pioneer Funds - Total Return Currencies: Rentabilidades a
tres aiios

Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja los
resultados del Subfondo a partir de las rentabilidades de su
Clase A (antigua Clase C del Activest DevisenFonds).
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Pioneer Funds - Total Return Currencies
Clase A de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 0,63% 1,94% -0,78%
Clase A de Capitalizacion 0,63% 1,80% -0,80%
Clase C de Reparto 0,63% 1,18% -1,48%
Clase C de Capitalizacion 0,63% 1,07% -1,49%
Clase E de Capitalizacion 0,73% 1,85% -0,67%
Clase F de Capitalizacion 0,38% 1,51% -1,03%
Clase H de Capitalizacion 0,83% 2,24% -0,17%
Clase | de Capitalizacion n.d.! n.d.! n.d.!

1 Clase de Participaciones lanzada el 06/06/08

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Reparto 12,50% 12,92% -5,45%
Clase A de Capitalizacion 12,50% 12,86% -5,63%
Clase B de Reparto 12,50% 11,66% -6,81%
Clase C de Reparto 12,50% 12,22% -6,52%
Clase C de Capitalizacion 12,50% 12,11% -6,27%

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraiian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Reparto mensual USD* LU0271662701
Clase A de Reparto mensual EUR* LU0271662966
Clase A de Capitalizacion USD LU0271663774
Clase A de Capitalizacion EUR LU0271663857
Clase B de Reparto mensual USD* LU0271664400
Clase C de Reparto mensual USD* LU0271666363
Clase C de Reparto mensual EUR* LU0271665712
Clase C de Capitalizacion USD LU0271666280
Clase C de Capitalizaciéon EUR LU0271666793
Clase E de Capitalizacion EUR LU0271667254
Clase F de Capitalizacion EUR LU0271667411
Clase H de Capitalizacion EUR LU0271667684
Clase | de Capitalizacion EUR LU0365478550

* Devengo diario con pago mensual si existe alguna distribucion que efectuar.

Comisionesy gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 2,50% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,00% Max. 0,15% 20%
B 1,00%  Max. 1,50% n.d.
C 1,00%  Max. 1,00% n.d.
E 1,00% 0% 20%
F 1,50% 0% 0%
H 0,60% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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63. Pioneer Funds - Absolute Return Growth
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo. El Subfondo pone el énfasis en el binomio
rentabilidad absoluta-riesgo de la cartera, invirtiendo, al
menos, dos terceras partes de su patrimonio total en una
cartera diversificada integrada por todo tipo de instrumentos
de deuda y vinculados a deuda, asi como por acciones e
instrumentos vinculados a renta variable.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo.

El Subfondo invertira, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en una cartera diversificada integrada por
acciones e instrumentos vinculados a renta variable, asi como
por todo tipo de instrumentos de deuda y vinculados a deuda
con diferentes vencimientos, de emisores publicos y
empresariales.

El Subfondo podra invertir hasta un 100% de su patrimonio
total en acciones e instrumentos vinculados a renta variable y
hasta un 25% de su patrimonio total en bonos convertibles.

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del Subfondo
se invertiran en activos denominados en euros, otras divisas
europeas, dolares estadounidenses y yenes japoneses.

Este Subfondo podra invertir en Rusia, tal como se expone en
el apartado “Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de capitales. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Al estar orientado hacia la consecucion de una rentabilidad
absoluta y la conservacién del capital, el Subfondo puede ser
adecuado como inversion bésica en una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.
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Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0363629790
Clase A de Reparto anual EUR LU0372178326
Clase E de Capitalizacion EUR LU0363629873
Clase H de Capitalizacién EUR LU0363630020
Clase H de Reparto anual EUR LU0380949635
Clase | de Capitalizacion EUR LU0363630293
Clase | de Reparto anual EUR LU0380949049

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comision de Comisién de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,15%  Max. 0,15% 20%
B 1,30%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,30%  Max. 1,00% n.d.
E 1,15% 0% 20%
H 0,70% 0% n.d.
| 0,65% 0% n.d.




64. Pioneer Funds - Absolute Return Control
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo. Pone el énfasis en el binomio rentabilidad
absoluta-riesgo de la cartera, invirtiendo, al menos, dos
terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada integrada por todo tipo de instrumentos de deuda
y vinculados a deuda, asi como por acciones e instrumentos
vinculados a renta variable.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a
medio plazo.

El Subfondo invertira, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en una cartera diversificada integrada por
todo tipo de instrumentos de deuda y vinculados a deuda con
Categoria de Inversion denominados en euros y con diferentes
vencimientos, de emisores publicos y empresariales.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que tiene asignado
por Standard & Poor’s un rating de solvencia igual o superior a
BBB-, o un rating equivalente otorgado por cualquier otra
agencia calificadora de prestigio internacional, o que, en caso
de no tener asignado rating alguno, presente, a juicio de la
Gestora de Inversiones, una solvencia comparable.

El Subfondo podra invertir hasta un 20% de su patrimonio
total en acciones e instrumentos vinculados a renta variable y
hasta un 25% de su patrimonio total en bonos convertibles.

Este Subfondo podra invertir en Rusia, tal como se expone en
el apartado “Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de capitales. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Al estar orientado hacia la consecucién de una rentabilidad
absoluta y la conservacion del capital, el Subfondo puede ser
adecuado como inversién bésica en una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo esta expuesta al riesgo de que el

Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o

en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no esta garantizada.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un afio natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Cadigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0363630376
Clase A de Capitalizacion USD LU0372180066
Clase C de Capitalizacion EUR LU0372180652
Clase E de Capitalizacion EUR LU0363630533
Clase H de Capitalizacion EUR LU0363630616

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comisién de Comisién de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%"
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 0,95% Max. 0,15% 20%
B 1%  Max. 1,50% n.d.
C 1%  Méx. 1,00% n.d.
E 0,95% 0% 20%
H 0,55% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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65. Pioneer Funds - Absolute Return Equilibrium
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo. Pone el énfasis en el binomio rentabilidad
absoluta-riesgo de la cartera, invirtiendo, al menos, dos
terceras partes de su patrimonio total en una cartera
diversificada integrada por todo tipo de instrumentos de deuda
y vinculados a deuda, asi como por acciones e instrumentos
vinculados a renta variable.

Investment Policy

El objetivo de este Subfondo consiste en alcanzar una
rentabilidad absoluta y conservar el capital invertido a medio y
largo plazo.

El Subfondo invertira, al menos, dos terceras partes de su
patrimonio total en una cartera diversificada integrada por
acciones e instrumentos vinculados a renta variable, asi como
por todo tipo de instrumentos de deuda y vinculados a deuda
con diferentes vencimientos, de emisores publicos y
empresariales.

El Subfondo podra invertir hasta un 50% de su patrimonio
total en acciones e instrumentos vinculados a renta variable y
hasta un 25% de su patrimonio total en bonos convertibles.

Al menos dos terceras partes del patrimonio total del Subfondo
se invertiran en activos denominados en euros, otras divisas
europeas, dolares estadounidenses y yenes japoneses.

Este Subfondo podra invertir en Rusia, tal como se expone en
el apartado “Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” incluida al final de este Folleto Simplificado

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de capitales. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversion a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
Al estar orientado hacia la consecucion de una rentabilidad
absoluta y la conservacién del capital, el Subfondo puede ser
adecuado como inversion bésica en una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctte en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.
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Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0363630707
Clase E de Capitalizacion EUR LU0363630889
Clase H de Capitalizacion EUR LU0363630962
Clase | de Capitalizacion EUR LU0372181205

Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de Comisién de Comision de

Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 2,50% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comisién de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en f
Participaciones gestion comercializacién de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,05% Max. 0,15% 20%
B 1,20% Max. 1,50% n.d.
C 1,20%  Méx. 1,00% n.d.
E 1,05% 0% 20%
H 0,65% 0% n.d.
| 0,55% 0% n.d.




66. Pioneer Funds - Emerging Markets Flexible
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

Este Subfondo tiene por objetivo alcanzar una combinacion de
revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en acciones, instrumentos vinculados a renta variable y/o
valores de renta fija, incluidos instrumentos de deuda y
vinculados a deuda, dentro de su zona monetaria, drea
geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo en
una cartera diversificada de los Instrumentos autorizados que se
describen a continuacion:

> entre un 30% y un 70% de su patrimonio total en
instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos
por paises generalmente conceptuados como Mercados
Emergentes;

> entre un 30% y un 70% de su patrimonio total en
acciones e instrumentos vinculados a renta variable
emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una
parte predominante de su actividad econémica en paises
generalmente conceptuados como Mercados Emergentes;

> hasta un 30% de su patrimonio total en liquidez y/o
Instrumentos del Mercado Monetario.

El Subfondo podrd invertir en la moneda de cualquier pais
miembro del Fondo Monetario Internacional.

No existe ninguna restriccion formal sobre la proporcion del
patrimonio total del Subfondo que podrd invertirse en un
determinado pais. No obstante, el Subfondo garantizara en todo
momento que al menos dos terceras partes de su patrimonio
total permaneceran invertidas en instrumentos emitidos por
emisores domiciliados o que ejerzan una parte predominante de
su actividad econdmica en Mercados Emergentes.

Este Subfondo podra invertir en Rusia, tal como se expone en el
apartado “Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” incluida al final de este Folleto Simplificado.

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados de renta fija y renta variable
especializados. También es adecuado para inversores
sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos de inversion
previamente definidos. El Subfondo puede adecuarse mejor a
los inversores con un horizonte de inversion a medio y largo
plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. Este Subfondo puede ser
adecuado para conseguir una diversificacion de la cartera, ya
que brinda exposicién a un segmento concreto de los mercados

de renta fija y renta variable, segtin se expone en su politica de
inversion. Los inversores deben tener presente que una cartera
de valores de Mercados Emergentes puede acusar mayor
volatilidad que una cartera mas diversificada.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversion no estd garantizada.

Para mds advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado atn sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores
Clase C de Capitalizacion EUR

LU0346426488

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,40% Méx. 0% n.d.
B 1,40%  Méx. 1,50% n.d.
C 1,40%  Max. 1,00% n.d.
E 1,40% 0% n.d.
F 2,15% 0% 0%
H 0,75% 0% n.d.
| 0,60% 0% n.d.
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67. Pioneer Funds - Global Flexible
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

Este Subfondo tiene por objetivo alcanzar una combinacion de
revalorizacion del capital y rendimientos a medio y largo plazo
invirtiendo, al menos, dos terceras partes de su patrimonio
total en acciones, instrumentos vinculados a renta variable y/o
valores de renta fija, incluidos instrumentos de deuda y
vinculados a deuda, dentro de su zona monetaria, drea
geografica o sector de mercado.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en logar una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo, invirtiendo en
una cartera diversificada integrada por los instrumentos
autorizados que se exponen a continuacion.

El Subfondo invertird entre un minimo del 20% y un maximo
del 100% de su patrimonio total en acciones e instrumentos
vinculados a renta variable.

Los activos del Subfondo se invierten, basicamente en
aplicacion del principio de la diversificacion del riesgo y dentro
de los limites y con sujecion a las condiciones del Articulo 16
del Reglamento de Gestion, en acciones e instrumentos
vinculados a renta variable, Instrumentos del Mercado
Monetario, instrumentos de deuda y vinculados a deuda (como
valores a tipo de interés fijo y variable, bonos cupon cero,
bonos convertibles y bonos con warrants incorporados sobre
Valores Mobiliarios, asi como certificados participativos),
depdsitos a la vista con un vencimiento no superior a 12 meses
y certificados de tipos de interés. Asimismo, el Subfondo podra
invertir hasta un 15% de su patrimonio total en certificados
basados en indices de materias primas (cuando dichos
certificados tengan la consideracion de valores a efectos de lo
dispuesto en el articulo 41(1) a) de la Ley de 20 de diciembre
de 2002).

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de capitales. También es
adecuado para inversores sofisticados que deseen alcanzar
unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
El Subfondo puede ser adecuado como inversion basica en
una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacién de cada una de sus Clases
fluctue en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucion de su objetivo de
inversién no esta garantizada.
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Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

Este Subfondo ha sido creado para absorber el Pioneer P.E -
Global Dynamic Plus, otro fondo ofrecido por la Entidad
Promotora. Se comunica a los inversores que las rentabilidades
expuestas a continuacion corresponden al Pioneer P.E - Global
Dynamic Plus, que presenta una politica de inversiones y
proceso de gestion similares a los del Subfondo.

Pioneer Funds - Global Flexible: Rentabilidad a tres aiios
Tabla indicativa de rentabilidades. La siguiente tabla refleja los
resultados del Subfondo a partir de las rentabilidades de su
Clase E (la antigua Clase E del Pioneer P.E. - Global Dynamic
Plus hasta el 13 de diciembre de 2008).

10,00%
0,00% % 145
-10,00%
-20,00%
-30,00% 23,45
2006 2007 2008

Pioneer Funds - Global Flexible Clase E de Capitalizacion EUR

Clases de Participaciones EUR (rentabilidad acumulada en EUR)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 5,02% 1,46%  -23,43%
Clase C de Capitalizacion 3,83% 0,65% -24,15%
Clase E de Capitalizacion 4,95% 1,45%  -23,45%
Clase F de Capitalizacién 4,06% 0,70% -24,04%
Clase | de Capitalizacion n.d.! n.d.! n.d.!

1 Clase de Participaciones lanzadael 12/12/08

Clases de Participaciones USD (rentabilidad acumulada en USD)

2006 2007 2008
Clase A de Capitalizacion 17,59% 12,44%  -27,26%
Clase C de Capitalizacion n.d. n.d.! n.d.!

1 Clase de Participaciones lanzada el 12/12/08

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraiian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.



Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR LU0372176460
Clase A de Capitalizacién USD LU0372176387
Clase C de Capitalizacion EUR LU0372176627
Clase C de Capitalizacion USD LU0372176890
Clase E de Capitalizacion EUR LU0372176973
Clase F de Capitalizacion EUR LU0372177195
Clase | de Capitalizacion EUR LU0372911023
Comisiones y gastos a cargo de los Participes
Clase de c on de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion
diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%?
E Méx. 4,00% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
| 0% n.d.

1 Comisién de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccién progresiva hasta

0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio

siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisién de Comision en funcién

Participaciones gestion comercializacion

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,50%  Méx. 0,10% n.d.
B 1,50%  Max. 1,50% n.d.
C 1,50%  Max. 1,00% n.d.
E 1,60% 0% n.d.
F 2,35% 0% 0%
H 0,75% 0% n.d.
| 0,60% 0% n.d.
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68. Pioneer Funds - Inflation Plus
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar la maxima
rentabilidad ajustada a la inflacién, compatible con la
conservacion del capital invertido a medio y largo plazo.

Politicas de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en proporcionar la maxima
rentabilidad ajustada a la inflacion, compatible con la
conservacion del capital invertido a medio y largo plazo.

El Subfondo busca superar la evolucion de la inflacion de la
zona euro a medio y largo plazo.

El Subfondo invertird al menos el 50% del su patrimonio total
en una cartera diversificada constituida por cualquier tipo de
deuda con un rating de solvencia con categoria de inversion
(“investment grade”) e instrumentos de deuda, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, deuda vinculada
ala inflacion con distintos vencimientos y emitida por
emisores publicos o privados, asi como Instrumentos del
Mercado Monetario.

El Subfondo también podra invertir en una cartera
diversificada con los limites que se describen a continuacion:

> hasta un 40% de su patrimonio total en instrumentos
vinculados a materias primas;

> hasta un 30% de su patrimonio total en renta variable e
instrumentos vinculados a renta variable;

> hasta un 35% de su patrimonio total en deuda empresarial
con categoria de inversion;

> hasta un 10% de su patrimonio total en instrumentos
vinculados a bienes inmuebles;

> hasta un 10% de su patrimonio total en cualquier clase de
deuda e instrumentos vinculados a deuda con calificacion
inferior a categoria de inversion.

El Subfondo no invertird directamente en materias primas o
bienes inmuebles fisicos.

Al menos dos tercios del patrimonio total del Subfondo se
invertiran en un abanico de instrumentos de renta variable y
vinculados a renta variable y/o valores de renta fija, incluidos
instrumentos de deuda y vinculados a deuda, denominados
en euros, otras divisas europeas, dolares estadounidenses o
yenes japoneses.

Un instrumento de deuda o vinculado a deuda con “Categoria
de Inversion” (“investment grade”) es aquel que, en la fecha de
su compra, tiene asignado por Standard & Poor’s un rating de
solvencia igual o superior a BBB-, o un rating equivalente
otorgado por cualquier otra agencia calificadora de prestigio
internacional, o que, en caso de no tener asignado rating
alguno, presente, a juicio de la Gestora de Inversiones, una
solvencia comparable.

122 Pioneer Funds - Folleto Simplificado

El Subfondo podra invertir en valores de Rusia, tal como se
expone en “Riesgos en Mercados Emergentes” dentro de la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” incluida al final de este Folleto Simplificado

Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en mercados especializados de renta fija y
renta variable. También es adecuado para inversores
sofisticados que deseen alcanzar unos objetivos de inversion
previamente definidos. El Subfondo puede adecuarse mejor a
los inversores con un horizonte de inversién a medio y largo
plazo, ya que podria incurrirse en pérdidas debido a la
fluctuacion de los mercados. Este subfondo puede ser
adecuado para conseguir una diversificacion de la cartera, ya
que presenta un objetivo de inversion especifico.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcién que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversidn no estd garantizada.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacidn sobre la inversién — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

El Subfondo no ha iniciado atin sus operaciones de inversion.
Por consiguiente, no se dispone de datos relativos a su
rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entranan algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comision de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n/d
B 0% Max. 4,00%*
C 0% Max. 1,00%>
E Méx. 2,50% n/d
F 0% n/d
H Méx. 2,00% n/d
| 0% n/d

1 Comision de suscripcion diferida maxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afos siguientes a la inversion.

2 Comision de suscripcion diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.



Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde C

on en fi

Participaciones gestion comercializacién

de resultados/
% del importe
correspondiente

A 095%  Méx0,15% n/d
B 0,95%  Max1,50% n/d
C 0,95%  Méx1,00% n/d
E 0,95% 0% n/d
F 1,50% 0% 0%
H 0,55% 0% n/d
| 0,50% 0% n/d
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69. Pioneer Funds - Commodity Alpha
Informacion Sobre la Inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo en
instrumentos financieros derivados vinculados a indices de
futuros sobre materias primas, asi como en un abanico de
obligaciones, bonos convertibles, bonos con warrants
incorporados, otros valores de renta fija (incluidos bonos
cupon cero) e Instrumentos del Mercado Monetario. Los
indices de futuros sobre materias primas normalmente ofrecen
una rentabilidad relativamente poco correlacionada con la del
resto de mercados.

Politicas de inversion

El objetivo de este Subfondo consiste en lograr una
revalorizacion del capital a medio y largo plazo invirtiendo en
instrumentos financieros derivados vinculados a indices de
futuros sobre materias primas, asi como en un abanico de
obligaciones, bonos convertibles, bonos con warrants
incorporados, otros valores de renta fija (incluidos bonos
cupon cero) e Instrumentos del Mercado Monetario.

El Subfondo utilizara instrumentos financieros derivados para
exponer al menos dos terceras partes de su patrimonio total a
la evolucion de indices y subindices de futuros sobre materias
primas. Por tanto, la rentabilidad del Subfondo se verd afectada
por la proporcién de su patrimonio que esté representada por
dichos instrumentos financieros derivados.

Los indices y subindices de futuros sobre materias primas

(los “indices”) miden la rentabilidad de una grupo
significativamente representativo de contratos de futuros sobre
materias primas. Se revisardn y reajustaran periodicamente
para garantizar que contindan reflejando los mercados a los
que se refieren. Los activos subyacentes de los indices son lo
bastante liquidos como para permitir la replicacion de los
indices. Las normas de confeccion de los indices estan
publicamente disponibles. Los indices estdn suficientemente
diversificados.

El Subfondo pretende obtener exposicion a varios indices (al
menos dos) con el fin de acceder a distintos segmentos del
mercado. La exposicion del Subfondo a los indices podrd variar
considerablemente a lo largo del tiempo dependiendo de las
condiciones de mercado vigentes. Algunos indices se utilizaran
a efectos de diversificacion de riesgos. Las rentabilidades de un
indice podrdn compensar parcialmente las rentabilidades de
otro indice al objeto de equilibrar las rentabilidades ofrecidas
por el mercado de futuros sobre materias primas.

Los indices que utilizara el Subfondo son los siguientes:

- UBS Commodity Basis P Strategy Index;

- UBS Commodity Relative Strength P Strategy Index;

- UBS Commodity Small Caps Strategy Index;

- UBS Commodity Long-Short Basis P Strategy Index;

> UBS Commodity Long-Short Relative Strength P Strategy
Index.
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Moneda de Cuenta
La Moneda de Cuenta del Subfondo es el euro.

Perfil del inversor tipo

El Subfondo es adecuado para inversores particulares que
deseen participar en los mercados de materias primas.
También es adecuado para inversores sofisticados que deseen
alcanzar unos objetivos de inversion previamente definidos.

El Subfondo puede adecuarse mejor a los inversores con un
horizonte de inversién a medio y largo plazo, ya que podria
incurrirse en pérdidas debido a la fluctuacion de los mercados.
El Subfondo puede ser adecuado como inversion basica en
una cartera.

Perfil de riesgo

Toda inversién en el Subfondo estd expuesta al riesgo de que el
Valor Liquidativo de la Participacion de cada una de sus Clases
flucttie en respuesta a cambios en las condiciones econdmicas o
en la percepcion que tenga el mercado sobre los valores en
poder del Subfondo. Por tanto, la consecucién de su objetivo de
inversidn no estd garantizada.

Para mas advertencias en materia de riesgos consultese la
seccion “Informacion sobre la inversion — Consideraciones
generales” al final de este Folleto Simplificado.

Rentabilidad

En la fecha de este Folleto Simplificado, el Subfondo no lleva en
existencia un aflo natural completo en su forma actual, por lo
que no se dispone de datos relativos a su rentabilidad.

Exencion de responsabilidad Las rentabilidades pasadas
expuestas no son indicativas de resultados futuros.

Las inversiones en el Subfondo entraian algunos riesgos.

El precio de las Participaciones y los rendimientos que generan
pueden subir al igual que bajar. Las variaciones de los tipos de
interés también pueden incrementar o reducir el valor de las
Participaciones. No puede garantizarse que el Subfondo vaya a
alcanzar sus objetivos.

Informacion Financiera

Codigos de valores

Clase A de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0313643370
Clase A de Capitalizacion USD LU0313643297
Clase A de Capitalizacion EUR LU0313643024
Clase A de Capitalizacion EUR con Cobertura LU0313643370
Clase C de Capitalizacion EUR LU0313643453
Clase E de Capitalizacion EUR LU0313643610
Clase F de Capitalizacion EUR LU0313643883
Clase H de Capitalizacion EUR LU0313643966
Clase H de Capitalizacion USD LU0313644006
Clase | de Reparto EUR con Cobertura LU0350748561
Clase | de Capitalizacién EUR LU0313644188




Comisiones y gastos a cargo de los Participes

Clase de Comision de Comisidn de
Participaciones suscripcion suscripcion

diferida
A Méx. 5,00% n.d.
B 0% Max. 4,00%!
C 0% Max. 1,00%2
E Méx. 4,75% n.d.
F 0% n.d.
H Méx. 2,00% n.d.
I 0% n.d.

Comision de suscripcion diferida méaxima del 4,00% con reduccion progresiva hasta
0% en los cuatro afios siguientes a la inversion.

Comision de suscripcién diferida del 1,00% si el reembolso se produce en el afio
siguiente a la suscripcion.

Gastos de explotacion del Subfondo

Clase de Comision de Comisiénde Comision en f
Participaciones gestion comercializacion de resultados/
% del importe
correspondiente

A 1,25% 0% n.d.
B 1,25%  Max. 1,50% n.d.
C 1,25%  Max. 1,00% n.d.
E 1,25% 0% n.d.
F 2% 0% 0%
H 0,70% 0% n.d.
| 0,50% 0% n.d.
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IV. Informacion Sobre La Inversion -
Consideraciones Generales

Politicas de inversion

A menos que en sus politicas de inversion se establezca otra
cosa, las siguientes disposiciones seran aplicables a todos los
Subfondos.

Los Subfondos también estaran autorizados para invertir en
otros activos financieros liquidos permitidos de conformidad
con el Reglamento de Gestion.

Los Subfondos también estaran facultados, con sujecion a los
limites establecidos en el Articulo 16 del Reglamento de Gestion
y respetando el limite de exposicion a productos derivados que
en ¢él se establece, para alcanzar su objetivo mediante la inversion
en instrumentos financieros derivados y el empleo de
determinadas técnicas con fines de cobertura y/o con otros fines
en tan amplia medida como permita el Articulo 16 del
Reglamento de Gestion, incluidas opciones, contratos a plazo
sobre divisas, futuros, incluidos indices internacionales de renta
variable y de renta fija y/o permutas financieras (incluidos Swaps
del Riesgo de Crédito, permutas financieras de divisas, permutas
financieras vinculadas a la inflacion, permutas financieras de
tipos de interés, swapciones y permutas financieras de acciones /
rentabilidad total) sobre Valores Mobiliarios y/o cualesquiera
Instrumentos financieros y divisas.

No obstante, como resultado de su registro o su registro
propuesto a efectos de su comercializacion en Taiwén, en el
caso de los Subfondos Core European Equity, Top European
Players, European Research, Euroland Equity, European Small
Companies, Emerging Europe and Mediterranean Equity,
Japanese Equity, U.S. Mid Cap Value, U.S. Pioneer Fund, U.S.
Research, Top Global Players, U.S. High Yield, Global TMT,
Global Trends, Global High Yield, Strategic Income, Emerging
Markets Equity y Pacific (Ex. Japan) Equity el importe total

(es decir, el compromiso total contraido y las primas satisfechas
en dichas operaciones) invertido en derivados (excluidas las
sumas invertidas en operaciones a plazo sobre divisas y en
permutas financieras de divisas celebradas con fines de
cobertura, que no serdn tenidas en cuenta en este calculo) no
podrd representar, en ningin momento, mas del 40% de su
Patrimonio Neto. Esta limitacion se aplicara inicamente a los
Subfondos anteriormente enumerados y sélo mientras asi
venga impuesto por las autoridades reguladoras de Taiwan.

Ningan Subfondo podra invertir en total mas del 10% de su
patrimonio en acciones o participaciones de otros OIC u
OICVM.

Los Subfondos también podran invertir en warrants sobre
Valores Mobiliarios, asi como mantener posiciones de liquidez,
dentro de los limites establecidos en el Reglamento de Gestion.

Por tltimo, cada Subfondo también podra invertir en opciones
y futuros sobre volatilidad, asi como en fondos cotizados en
bolsa (“ETF”, en sus siglas en inglés). No obstante, estas
inversiones no podran, bajo ninguna circunstancia, apartar a
los Subfondos del cumplimiento de sus objetivos de inversion.
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Los contratos de futuros sobre volatilidad tienen por objeto la
volatilidad implicita existente en la formacion de los precios de
las opciones, y el principal motivo para invertir en este tipo de
futuros es que la volatilidad puede entenderse como una clase
de activo en si misma. Los Subfondos tinicamente invertiran en
contratos de futuros sobre volatilidad negociados en mercados
regulados, y los indices de acciones que subyazcan a los
correspondientes indices de volatilidad deberan cumplir los
requisitos establecidos en el articulo 44(1) de la Ley de

20 de diciembre de 2002.

Advertencias generales en materia de riesgos

Riesgos en Mercados Emergentes: en algunos paises existe la
posibilidad de que se produzcan expropiaciones de activos, una
fijacion de impuestos confiscatorios, procesos de inestabilidad
politica o social, o acontecimientos diplomaticos que podrian
afectar a una inversion en esos paises. En estos paises cabe que
haya menos informacién publicamente disponible sobre
algunos Instrumentos financieros de la que algunos inversores
considerarian normal y en algunos de ellos puede que las
entidades no estén sujetas a normas y requisitos de
contabilidad, auditoria y de informacidn financiera
comparables a aquellos a los que algunos inversores estin
habituados. Algunos mercados financieros presentan en su
mayoria, pese a registrar en general un crecimiento de sus
volimenes de actividad, un volumen de contratacién muy
inferior al de los mercados mas desarrollados y los valores de
muchas empresas de estos mercados son menos liquidos y
acusan mayor inestabilidad de precios que los valores de
empresas comparables en mercados de mayor dimension.
También existen niveles variables de supervision y regulacién
publicas de las bolsas, entidades financieras y emisores en los
diferentes paises. Ademds, la forma en que los inversores
extranjeros pueden invertir en valores en algunos paises, asi
como las limitaciones impuestas sobre dichas inversiones,
puede afectar a las actividades de inversion de los Subfondos.

La deuda de los paises emergentes estara expuesta a un alto
riesgo, no precisara atesorar una calificacion de solvencia
minima y cabe que su solvencia no haya sido evaluada por una
agencia calificadora de prestigio internacional. Puede que el
emisor o el organismo publico que controle el reembolso de la
deuda de un pais emergente no pueda o no esté dispuesto a
reembolsar el principal y/o a pagar los intereses a su vencimiento
conforme a sus condiciones de emisién. Como consecuencia de
ello, es posible que el deudor de un valor publico incumpla sus
obligaciones. Si esto sucediese, el Fondo posiblemente tendria
una capacidad juridica limitada de recurso frente al emisor y/o el
garante. En determinados casos, los recursos habran de
interponerse ante los tribunales de la propia parte incumplidora
y cabe que la capacidad del titular de los valores de deuda puiblica
extranjera para obtener resarcimiento dependa de la situacion
politica del pais de que se trate.

Ademas, no puede garantizarse que los titulares de deuda
comercial no vayan a impugnar los pagos a los titulares de otras
obligaciones de deuda ptiblica extranjera en caso de
incumplimiento en virtud de sus contratos de préstamo de banca
comercial.



Puede que los sistemas de liquidacion de los Mercados
Emergentes no estén tan bien organizados como en los mercados
desarrollados. Asi pues, existe el riesgo de que se produzcan
demoras en la liquidacién y de que averias o fallos en los
sistemas puedan poner en peligro la tesoreria o los valores de los
Subfondos. En concreto, es posible que los usos del mercado
impongan que los pagos hayan de realizarse antes de la recepcion
del valor objeto de compra o que la entrega de un valor deba
efectuarse antes de recibirse el pago. En tales casos, el
incumplimiento por el intermediario financiero o banco

(la “Contraparte”) a través del cual se esté realizando la
operacion podria acarrear pérdidas a los Subfondos que
inviertan en valores de Mercados Emergentes.

Cuando le sea posible, el Fondo tratara de recurrir a
Contrapartes cuya situacion financiera permita aminorar este
riesgo. No obstante, no puede garantizarse que el Fondo vaya a
tener éxito en la eliminacion de este riesgo en los Subfondos,
especialmente porque las Contrapartes que operan en Mercados
Emergentes carecen a menudo del peso especifico o de los
recursos financieros con los que si cuentan las Contrapartes de
paises desarrollados.

También existe el riesgo de que, a causa de las incertidumbres
que rodean al funcionamiento de los sistemas de liquidacion en
determinados mercados, puedan aflorar pretensiones
concurrentes de terceros con respecto a valores mantenidos por
los Subfondos o que vayan a serles transmitidos. Ademas, en
estos casos puede que no existan sistemas de indemnizacién o
que su dotacion sea limitada o insuficiente para hacer frente a las
reclamaciones del Fondo.

En algunos paises de Europa del Este se plantean dudas sobre la
titularidad de los bienes. En consecuencia, la inversién en
Valores Mobiliarios emitidos por empresas titulares de estos
bienes de Europa del Este puede quedar expuesta a un mayor
riesgo.

Ademas, las inversiones en Rusia soportan actualmente algunos
riesgos acentuados relacionados con la titularidad y la custodia
de los valores. En Rusia, la titularidad de los valores se acredita
mediante anotaciones en los libros de una sociedad o de su
registrador (que no es ni un agente ni responde frente al
Depositario). Los titulos representativos de la titularidad de
empresas rusas no permaneceran en poder del Depositario ni de
ninguno de sus corresponsales locales ni se mantendran en un
sistema centralizado de deposito eficiente. Debido a este sistema
y a la falta de una regulacidn estatal y de medios de ejecucion
eficaces, el Fondo podria perder su anotacion registral y la
titularidad de valores rusos por fraude, negligencia o hasta por
mero descuido. Ademas, los valores rusos estin expuestos a un
mayor riesgo de custodia, ya que dichos valores se mantienen, de
conformidad con los usos del mercado, bajo la custodia de
entidades rusas, que posiblemente no dispongan de una
cobertura de seguros suficiente para atender las pérdidas
derivadas de robo, destruccién o impago mientras dichos activos
se encuentren en su poder.

Algunos de los Subfondos del Fondo podran invertir una parte
sustancial de su activo neto en valores o deuda empresarial
emitida por empresas domiciliadas, constituidas o que operen en
Rusia, asi como, seguin sea el caso, en valores de deuda emitidos

por el Gobierno de Rusia, segtin se describe de manera mas
pormenorizada en las politicas de inversion de cada Subfondo.
Las inversiones en Valores Mobiliarios e Instrumentos del
Mercado Monetario que no coticen en una bolsa ni se negocien
en un Mercado Regulado o en Otro Mercado Regulado de un
Estado miembro o de Otro Estado en el sentido de lo dispuesto
en la Ley de 20 de diciembre de 2002, entre las que se cuentan los
Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario
rusos, no podran representar mas del 10% del patrimonio del
Subfondo de que se trate. El mercado ruso puede quedar
efectivamente expuesto a riesgos de liquidez, que
ocasionalmente podrian prolongar o dificultar en exceso
cualquier liquidacién de activos. No obstante, las inversiones en
Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario que
coticen o se negocien en el Sistema de Contratacién Ruso (RTS)
y en el Sistema de la Bolsa de Mosctl (MICEX) no estardn
limitadas al 10% del activo del correspondiente Subfondo, ya que
ambos mercados estdn reconocidos como Mercados Regulados.

Por ultimo, algunos Subfondos pueden invertir en valores de
deuda de paises que actualmente estan negociando, o cabe que lo
hagan en el futuro, su ingreso en la Unién Europea, y cuya
solvencia suele ser bastante inferior a la de la deuda publica de
paises ya pertenecientes a la UE, pero de los que cabe esperar que
paguen un cupdn superior.

Inversion en valores de alta rentabilidad: la inversion en los
valores de este tipo puede considerarse especulativa al
incorporar normalmente un mayor riesgo de crédito y de
mercado; dichos valores estan expuestos al riesgo de que un
emisor no pueda atender los pagos de principal e intereses
derivados de sus obligaciones (riesgo de crédito) y también
pueden acusar volatilidad de precios, debido a factores tales
como su sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés, la
percepcion que tenga el mercado sobre la solvencia del emisor
y laliquidez general del mercado.

Riesgo de cambio: aunque las Participaciones de las diferentes
Clases de cada Subfondo se encuentran denominadas en sus
Monedas de Cotizacion, los activos relacionados con cada
Clase de Participaciones del Subfondo considerado pueden
invertirse en valores denominados en otras monedas.

El Patrimonio Neto de los Subfondos expresado en sus
Monedas de Cuenta fluctuara en funcién de las variaciones que
registre el tipo de cambio entre la Moneda de Cuenta de los
Subfondos y las monedas en que se cifren sus inversiones.

En consecuencia, los Subfondos pueden soportar un riesgo de
cambio. Cabe que no sea posible o factible proceder ala
cobertura del consiguiente riesgo de cambio.

Las Gestoras de Inversiones de los Subfondos podran realizar, a
su entera discrecion, operaciones sobre divisas, dentro de los
limites expuestos en el Articulo 16 del Reglamento de Gestion,
con fines de cobertura o para llevar a cabo una gestion eficiente
de cartera.

Inversion en divisas: los Subfondos que tienen por objetivo
principal invertir en divisas (como el Subfondo Total Return
Currencies) tratardn de aprovechar las fluctuaciones en los
mercados internacionales de divisas mediante el uso de
derivados sobre divisas y tipos de interés. Ello les expondra a
un riego de cambio superior al que seria normal. A corto plazo,

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 127



este riesgo podria concretarse en fluctuaciones intensas e
imprevistas del precio de las Participaciones y, a largo plazo, en
una rentabilidad negativa si la direccion del Subfondo
considerado hace una lectura equivocada de las tendencias de
los mercados de divisas.

Riesgo de mercado: Salgunas de las bolsas, Mercados Regulados
y Otros Mercados Regulados en los que puede invertir un
Subfondo pueden revelarse poco o no lo bastante liquidos o
muy inestables en un momento dado. Ello podria afectar al
momento y al precio al que un Subfondo podré liquidar sus
posiciones para atender las solicitudes de reembolso que se le
presenten u otras necesidades de financiacion.

Inversion en valores relacionados con créditos hipotecariosy en
valores con garantia de activos: algunos Subfondos, en especial
los Subfondos de Renta Fija y los Subfondos a Corto Plazo,
pueden invertir en derivados hipotecarios y en obligaciones
estructuradas, incluidos valores derivados de titulizaciones
hipotecarias y de activos. Los valores de titulizacion hipotecaria
con repercusion inmediata de rendimientos (“mortgage
pass-through securities”) son valores representativos de
participaciones en “paquetes” de créditos hipotecarios cuyos
pagos tanto de intereses como de principal se realizan
mensualmente mediante la técnica consistente en repercutir de
hecho los pagos mensuales que efecttian los deudores
individuales titulares de créditos hipotecarios para compra

de vivienda, que actiian de subyacente de los valores.

La amortizacién anticipada o atrasada del principal con
respecto a un calendario de amortizaciones prefijado para los
valores de este tipo en poder de los Subfondos (como
consecuencia de amortizaciones anticipadas o atrasadas del
principal de los créditos hipotecarios subyacentes) podria traer
consigo una reduccion de la tasa de rentabilidad cuando los
Subfondos reinviertan dicho principal. Ademas, al igual que los
valores de renta fija rescatables en general, si los Subfondos
compraran los valores con una prima, el hecho de soportar la
amortizacion antes de lo previsto reducira el valor del titulo en
relacién con la prima satisfecha. Cuando los tipos de interés
suben o bajan, generalmente el valor de un titulo relacionado
con créditos hipotecarios caerd o aumentard, aunque no tanto
como en el caso de otros valores de renta fija y vencimiento fijo
que no incorporen clausulas de amortizacion o rescate
anticipados.

Puede que el pago del principal y de los intereses
correspondientes a algunos valores de titulizacion hipotecaria
con repercusion inmediata de rendimientos (aunque no el
valor de mercado de los titulos mismos) esté garantizado por el
Gobierno estadounidense o por organismos o entes del
Gobierno estadounidense (estando estas garantias respaldadas
unicamente por la potestad discrecional del Gobierno
estadounidense de adquirir las obligaciones del organismo).
Algunos valores de titulizacion hipotecaria con repercusion
inmediata de rendimientos creados por emisores no publicos
pueden contar con el respaldo de diferentes formas de seguro o
de garantias, mientras que algunos otros pueden estar
respaldados inicamente por las garantias reales de los créditos
hipotecarios subyacentes.

Los Subfondos autorizados también podran invertir en
obligaciones garantizadas por fondos de deuda hipotecaria
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titulizada (“CMO?, del inglés “collateralised mortgage
obligations”). Se trata de productos estructurados garantizados
por paquetes subyacentes de valores de titulizacién hipotecaria
con repercusién inmediata de rendimientos. De manera
similar a un bono, los intereses y el principal amortizado
correspondientes a una CMO se abonan, en la mayoria de los
casos, mensualmente. Las CMO pueden estar garantizadas en
su totalidad por créditos hipotecarios para compra de vivienda
o locales comerciales, aunque lo mas normal es que estén
respaldados por carteras de valores derivados de la titulizacion
de créditos para compra de vivienda garantizados por el
Gobierno estadounidense o por sus organismos o entes.

Las CMO presentan una estructura dividida en maltiples
clases, cada una de las cuales tiene una vida media prevista
diferente y/o un vencimiento estipulado distinto. Los pagos
mensuales de principal, incluidas las amortizaciones
anticipadas, se asignan entre las diferentes clases de
conformidad con las condiciones de emision de los
instrumentos, y cualquier cambio en las tasas de amortizacion
anticipada o de hipotesis puede afectar sustancialmente a la
vida media prevista y al valor de una determinada clase.

Los Subfondos autorizados podran invertir en valores con
garantia hipotecaria desprovistos de intereses (“solo de
principal’, del inglés, “principal-only”) o de pagos de principal
(“s6lo de intereses”, del inglés, “interest-only”). Este tipo de
valores con garantia hipotecaria desdoblados acusan mayor
volatilidad que otros tipos de valores relacionados con créditos
hipotecarios. Los valores con garantia hipotecaria desdoblados
que se compren con una prima o con un descuento
significativo son, por lo general, extremadamente sensibles no
solo a las variaciones de los tipos de interés vigentes, sino
también a la tasa de pagos del principal (incluidas las
amortizaciones anticipadas) de los activos hipotecarios
subyacentes, de manera que una tasa de pagos de principal
sostenidamente superior o inferior a la esperada podria tener
un efecto significativamente adverso sobre la rentabilidad de
dichos valores hasta el vencimiento. Ademas, los valores con
garantia hipotecaria desdoblados pueden ser menos liquidos
que otros valores que no presenten esta estructura y acusaran
mayor inestabilidad cuando los tipos de interés evolucionan de
forma desfavorable.

Las Gestoras de Inversiones prevén que entes gubernamentales,
organismos publicos y entidades privadas puedan crear otros
valores relacionados con créditos hipotecarios que se sumaran
alos aqui descritos. Conforme aparezcan y se ofrezcan a los
inversores nuevos tipos de valores relacionados con créditos
hipotecarios, las Gestoras de Inversiones se planteardn efectuar
inversiones en estos valores siempre que se negocien en
mercados reconocidos.

Los Valores Mobiliarios con garantia de activos representan
una participacion en (o estaran garantizados por y resultan
pagaderos con cargo a) una corriente de pagos generada por
activos concretos, generalmente una cartera de activos
similares entre si, tales como cuentas a cobrar de créditos
destinados a la compra de automoévil, cuentas pendientes de
cobro de tarjetas de crédito, lineas de crédito con aval personal,
préstamos para compra de viviendas prefabricadas u
obligaciones derivadas de préstamos bancarios.



Los Subfondos antes mencionados también podran invertir en
obligaciones garantizadas por préstamos (“CLO’, del inglés
“collateralised loan obligations”), cuya cartera subyacente se
compone generalmente de préstamos a empresas no
financieras.

Productos estructurados: todos los Subfondos pueden invertir
en productos estructurados. Los productos estructurados
incluyen participaciones en entidades creadas exclusivamente
con el fin de reestructurar las caracteristicas financieras de
determinadas otras inversiones. Estas inversiones son
adquiridas por dichas entidades, que a continuacién emiten
Valores Mobiliarios (los productos estructurados) respaldados
por las inversiones subyacentes o bien representativos de
intereses en las mismas. Los flujos de caja derivados de las
inversiones subyacentes pueden distribuirse entre los
productos estructurados que acaban de crearse al objeto de
emitir Valores Mobiliarios con diferentes caracteristicas de
inversién, como vencimientos variables, condiciones
preferentes de pago o régimen de tipos interés, de manera que
la magnitud de los pagos efectuados con respecto a las
inversiones estructuradas dependerd de la cuantia de los flujos
de caja generados por las inversiones subyacentes.

Algunos Subfondos también podran adquirir, siempre y
cuando dicha inversion revierta en el mejor interés de los
Participes, obligaciones vinculadas a la solvencia de una
emision de referencia (“credit linked notes”) emitidas por
entidades financieras de primera fila.

El uso de obligaciones vinculadas a la solvencia de una emisién
de referencia permite superar problemas y atenuar algunos
riesgos asociados a la inversion directa en los activos
subyacentes.

Las obligaciones vinculadas a la solvencia de una emision
referenciadas a valores, Instrumentos, cestas o indices
subyacentes en los que el Subfondo de que se trate pueda
invertir, estan expuestas tanto al riesgo de contraparte como al
riesgo inherente a la inversion subyacente.

Cuando este tipo de obligaciones se negocie en Mercados
Regulados, el Subfondo habra de cumplir los limites de
inversion establecidos en el Articulo 16.1.C del Reglamento
de Gestion.

Sino se negociaran en Mercados Regulados, estas obligaciones
vinculadas a la solvencia de una emisién de referencia se
consideraran equivalentes a Valores Mobiliarios, segn se
estipula con mas detalle en el Articulo 16.1.B del Reglamento
de Gestion.

Los limites de inversion se aplicaran igualmente al emisor del
Instrumento y al activo subyacente.

Los Subfondos podran asimismo invertir en valores indiciados,
que consisten en Valores Mobiliarios cuya evolucidn esta ligada
al comportamiento de determinados valores, indices, tipos de
interés o tipos de cambio. Es posible que las condiciones de
emision de estos valores estipulen que sus importes de
principal o tan so6lo sus intereses sean ajustados al alzao ala
baja en la fecha de vencimiento o en las fechas de pago de

intereses establecidas al objeto de reflejar las variaciones de las
diferentes medidas del mercado o valor subyacente mientras la
obligaciéon permanece viva.

Los productos estructurados estdn expuestos a los riesgos
asociados al mercado o valor subyacente y pueden acusar una
mayor volatilidad que las inversiones directas en el mercado o
valor subyacente de que se trate. Los productos estructurados
pueden entrafar un riesgo de pérdida del principal y/o de los
intereses como consecuencia de oscilaciones del mercado o del
valor subyacente.

Inversiones en valores de empresas en dificultades: los
Subfondos de Renta Fija pueden invertir en valores de
empresas en dificultades. Estos valores pueden estar inmersos
en procedimientos concursales o hallarse, de otro modo, en
situacion de incumplimiento de sus obligaciones de reintegro
del principal y/o de pago de los intereses en el momento en que
el Subfondo considerado los adquiera, o tener asignado un
rating de solvencia de alguna de las categorias mas bajas (igual
o inferior a Ca por Moody’s 0 a CC por Standard & Poor’s), o
consistir en inversiones sin rating asignado que la Gestora de
Inversiones del Subfondo considere de solvencia comparable.
Las inversiones en valores de empresas en dificultades son de
naturaleza especulativa y entrafian un riesgo considerable.
Estos valores no suelen generar rendimientos mientras se
encuentran en circulacion, y cabe que los Subfondos tengan
que soportar gastos extraordinarios al objeto de proteger y
recuperar la inversion inicial. En consecuencia, en la medida
en que los Subfondos busquen obtener la revalorizacion del
capital mediante inversiones en valores de empresas en
dificultades, su capacidad de ofrecer rendimientos corrientes a
sus Participes puede verse mermada. Ademas, los Subfondos
soportaran la incertidumbre sobre cuando, de qué manera y
por qué importe se atenderan, finalmente, las obligaciones
representadas por dichos valores (p. ej., mediante una
liquidacion de los activos del emisor, una oferta de canje o un
plan de reestructuracion que afecte a los valores de la empresa
en dificultades, o mediante el pago de algun importe con el que
liquidar la obligacion). Ademds, incluso si se llegara a presentar
una oferta de canje o se acometiera un plan de reestructuraciéon
con respecto a los valores de empresas en dificultades en poder
de los Subfondos, no puede garantizarse que los valores u otros
activos que los Subfondos reciban en el marco de dicha
eventual oferta de canje o plan de reestructuracién no tendran
un valor o un potencial de rendimientos inferior a lo previsto
cuando se realizo la inversién. Es mas, los valores recibidos por
los Subfondos a la conclusion de la oferta de canje o plan de
reestructuracion podrian incorporar restricciones en cuanto a
su posible reventa. Tras participar en las negociaciones sobre
cualquier oferta de canje o plan de reestructuracion de un
emisor en dificultades, los Subfondos podrian verse impedidos
de enajenar inmediatamente los valores considerados.

Riesgos especiales asociados a las estrategias de coberturay
mejora de rendimientos: cada Subfondo puede instrumentar
diferentes estrategias de cartera con el fin de intentar reducir
determinados riesgos asociados a sus inversiones y tratar de
impulsar las rentabilidades. Estas estrategias incluyen el uso de
opciones, contratos a plazo sobre divisas, permutas financieras
(permutas financieras del riesgo de crédito, permutas
financieras de tipos de interés, permutas financieras de

Pioneer Funds - Folleto Simplificado 129



acciones, swapciones, permutas financieras de rentabilidad
total, permutas financieras de divisas y permutas financieras
vinculadas a la inflacién), contratos de futuros y opciones
sobre los mismos, incluidos indices internacionales de renta
variable y de renta fija, segiin se describe en el Reglamento de
Gestion. El uso de derivados y otras técnicas e Instrumentos
entraia bastantes mas riesgos que los Instrumentos de
inversién tradicionales.

El uso de derivados y otras técnicas e Instrumentos entrafia
bastantes mds riesgos que los Instrumentos de inversion
tradicionales. En consecuencia, no existe garantia alguna de
que los Subfondos vayan a alcanzar sus respectivos objetivos de
inversion.

Ademds, el uso de técnicas e Instrumentos entraiia un riesgo
especifico, principalmente asociado al apalancamiento, por
mor del cual podrian contraerse grandes pasivos empleando
medios financieros relativamente pequefos. Este es el riesgo
que se deriva del uso de recursos financieros relativamente
escasos para obtener un elevado nimero de compromisos.

Consideraciones especiales sobre riesgos para los inversores en
los Subfondos de Renta Variable que invierten principalmente en
acciones e instrumentos vinculados a renta variable: la compra y
venta de valores de renta variable entrafia una serie de riesgos,
el mas importante de los cuales es la volatilidad de los
mercados de capitales en los que se negocian y el riesgo general
de insolvencia asociado a los emisores de estos valores, entre
los que se incluyen certificados basados en indices y cestas. Los
certificados basados en indices y cestas rara vez incorporan el
derecho a obtener el reembolso del capital invertido o a
percibir intereses o pagos de dividendos; para el calculo del
indice o cesta de referencia normalmente se tienen ademas en
cuenta los costes y/o comisiones asociados; y el reembolso del
capital invertido habitualmente se hace depender enteramente
de la rentabilidad del indice o cesta de referencia. Aunque los
certificados basados en indices y cestas son instrumentos de
deuda, el riesgo que entrafan presenta, entre otras, una
naturaleza bursatil, por cuanto la rentabilidad del certificado
dependera de la que registre un indice o cesta, que a su vez
estard en funcion de la rentabilidad de sus integrantes (p. ej.,
valores). El valor de los certificados que reflejen inversamente
la rentabilidad de sus componentes puede caer cuando el
mercado suba. No puede excluirse la posibilidad de que el
Subfondo que invierta en estos instrumentos pueda perder la
totalidad o una parte de su valor.

Los inversores potenciales deben tener presente los riesgos
afladidos, asi como los riesgos asociados a la evolucion de las
cotizaciones en general cuando invierten en acciones. Al
seleccionar un valor atendiendo a su potencial de resultados en
lugar de a su pais, origen o industria, la rentabilidad dejara de
depender de las tendencias generales reflejadas, por ejemplo,
en los grandes indices del mercado.

Los instrumentos vinculados a renta variable incluyen
warrants, que otorgan al inversor el derecho a suscribir un
numero fijo de acciones ordinarias de la empresa de que se
trate a un precio predeterminado y durante un periodo fijo.
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El coste de este derecho sera muy inferior al coste de la propia
accién. En consecuencia, los movimientos del precio de la
accion se reflejaran multiplicados en oscilaciones del precio del
warrant. Este multiplicador se denomina factor de
apalancamiento financiero. Cuanto mayor es el apalancamiento
financiero, mas atractivo es el warrant. Comparando para una
seleccion de warrants la prima pagada por este derecho y el
apalancamiento financiero asociado, puede calcularse su valor
relativo. Los niveles de la prima y de apalancamiento financiero
pueden aumentar o disminuir en funcion de la confianza del
inversor. En consecuencia, los warrants presentan una mayor
volatilidad y mayor caracter especulativo que las acciones
ordinarias. Debe advertirse a los inversores que los precios de
los warrants son muy inestables y que, ademds, no siempre es
posible venderlos. El apalancamiento asociado a estos
instrumentos puede ocasionar la pérdida de la totalidad del
precio o de la prima de los warrants considerados.

Resguardos de deposito de valores: la inversion en un
determinado pais puede efectuarse a través de inversiones
directas en el mercado o a través de resguardos de depdsito de
valores negociados en otros mercados internacionales, con el
fin de aprovechar la mayor liquidez de un determinado valor y
otras ventajas. Todo resguardo de depdsito de valores
negociado en un mercado autorizado se considerard un valor
mobiliario apto, con independencia de la admisibilidad del
mercado en el que se negocie localmente el valor con el que
esté relacionado.

Consideraciones especiales sobre riesgos para los inversores en
los Subfondos European Small Companies, U.S. Mid Cap Value,
European Mid Cap y European Potential: en general, las acciones
y los instrumentos vinculados a renta variable de empresas de
pequenia o, segiin corresponda, mediana capitalizacion, son
menos liquidos que los valores de compaiiias mds grandes,

ya que los volumenes diarios de acciones negociados podrian
llevar a considerar sus acciones menos liquidas. Ademas, los
mercados en los que se negocian estos valores suelen ser
bastante volatiles.

Inversiones en paises, sectores, regiones o mercados especificos:
las inversiones en sectores especificos, como los de
telecomunicaciones, tecnologia y medios de comunicacién,
pueden tener consecuencias adversas en caso de que las
valoraciones de esos sectores disminuyan.

Las inversiones en paises especificos, por ejemplo en Italia
(como en el caso del Subfondo Italian Equity Fund), pueden
llevar aparejada una diversificacion por paises y dreas
economicas bastante atenuada. En consecuencia, la
rentabilidad podria desviarse significativamente de la que
marque la tendencia general de los mercados internacionales
de renta variable.

Ademas, en el caso de las inversiones en empresas que elaboren
productos y tecnologias respetuosos con el medio ambiente o
que contribuyan con su actividad a un medio ambiente més
limpio y saludable, las rentabilidades podrian no depender
tanto de las tendencias generales del mercado de renta variable.

Inversiones en empresas inmobiliarias: las inversiones en valores
de empresas que operen principalmente en el sector



inmobiliario estdn expuestas a riesgos especificos, entre los que
se incluyen: la naturaleza ciclica de los valores inmobiliarios;
las condiciones generales y locales del negocio; la saturacién
del mercado por exceso de oferta y el aumento de la
competencia; un aumento de los impuestos sobre bienes
inmuebles y de los costes de gestion; los cambios demograficos
y su impacto sobre los rendimientos financieros; la
modificacion de las leyes y reglamentos en materia de
ordenacion urbanistica; pérdidas derivadas de reclamaciones
por dafios y perjuicios o resoluciones judiciales; riesgo
medioambiental; restricciones de Derecho publico sobre los
alquileres; cambios en las valoraciones urbanisticas entre
distritos; cambios asociados al atractivo del suelo para los
arrendatarios; aumento de los usos urbanisticos y otros
factores con incidencia en el mercado inmobiliario.

Inversién en participaciones o acciones de 01C u OICVM: siempre
que inviertan en Participaciones de algunos Subfondos del
Fondo que puedan a su vez invertir en otros OIC u OICVM, los
inversores estardn expuestos al riesgo de incurrir en una
duplicacién de comisiones, a menos que el Subfondo de que se
trate invierta en otros OIC u OICVM gestionados por la
Sociedad Gestora o patrocinados por la Entidad Promotora del
Fondo, en cuyo caso no tendrd que soportar ninguna comision
de suscripcion ni de reembolso con respecto a las inversiones
que realice en dichos organismos.

Reinversion de las garantias recibidas en operaciones de
préstamo de valoresy de repo: el Fondo podrd reinvertir las
garantias que reciba en operaciones de préstamo de valores y
de repo. Los riesgos asociados a esta operativa dependeran del
tipo de activo en el que se efectte la reinversion.

Aunque el Fondo debera evitar una concentracion excesiva por
emisores e instrumentos de estas reinversiones, la reinversion
del dinero en efectivo que reciba en garantia no estara sujeta a
las normas en materia de diversificacién normalmente
aplicables al Fondo.

La reinversion de estas garantias podria tener un efecto
apalancamiento, que sera tenido en cuenta a la hora de calcular
la exposicion global del Fondo.

Exposicion global: el Fondo debera tener instaurado un
procedimiento de gestion del riesgo que le permita controlar y
medir en todo momento el riesgo asociado a sus posiciones y
su contribucion al perfil de riesgo global de las carteras.

En el caso de los instrumentos financieros derivados, el Fondo
debera tener instaurado un procedimiento que le permita
llevar a cabo una evaluacion precisa e independiente del valor
de los derivados OTC. Ademis, el Fondo debera asegurarse de
que la exposicion global al riesgo de cada Subfondo relacionada
con instrumentos financieros derivados no represente més del
activo neto total de su cartera.

La exposicion global al riesgo se calcula teniendo en cuenta el
valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte,
los movimientos previstos del mercado y el tiempo de que se
dispone para liquidar las posiciones.

Todos los Subfondos podrén invertir en instrumentos
financieros derivados con arreglo a sus respectivas politicas de
inversion y dentro de los limites establecidos en los Articulos
16.1y 16.2 del Reglamento de Gestién, siempre y cuando la
exposicion total a los activos subyacentes no exceda los limites
de inversion previstos en el Articulo 16.1 del Reglamento de
Gestion.

El Fondo podra utilizar una metodologia basada en el Valor en
Riesgo (“VaR’, por sus siglas en inglés) y/o, segtin proceda,
metodologias de asuncién de compromisos dependiendo del
Subfondo considerado, para calcular la exposicion global al
riesgo de cada Subfondo y garantizar que su exposicion global
al riesgo relacionada con instrumentos financieros derivados
no represente mas del Patrimonio Neto de dicho Subfondo.

Se llama la atencion de los Participes sobre el posible
apalancamiento adicional que podria derivarse del uso de una
metodologia basada en el VaR para calcular la exposicion
global al riesgo relacionada con instrumentos financieros
derivados de cada Subfondo.

Cuando un Subfondo invierta en instrumentos financieros
derivados basados en indices, estas inversiones no precisaran
ser sumadas a efectos de los limites establecidos en la letra (a),
apartados (1) a (5), (8), (9), (13) y (14), seccién C del Articulo
16.1 del Reglamento de Gestion.

En el caso de los Valores Mobiliarios o Instrumentos del
Mercado Monetario que incorporen un derivado, dicho
derivado debera tenerse en cuenta a la hora de cumplir los
requisitos establecidos en esta seccion.
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V. Informacién Financiera - Consideraciones Generales
Régimen fiscal

Con arreglo a la legislacién de Luxemburgo actualmente en
vigor, el Fondo no estd sujeto a ningtin impuesto luxemburgués
sobre sus beneficios o rendimientos, y los dividendos que el
Fondo pague (en su caso) tampoco soportaran retencion fiscal
a cuenta alguna en Luxemburgo.

No obstante, el Fondo soporta en Luxemburgo un impuesto
pagadero trimestralmente del 0,05% anual de su Patrimonio
Neto al término del correspondiente trimestre natural, excepto
en el caso de los Subfondos Euro Short-Term, U.S. Dollar Short
Term, Euro Cash Plus y Total Return Currencies, y de las
Participaciones de Clase I y de Clase X de todos los Subfondos,
alos que se aplica un tipo reducido del 0,01% anual del
Patrimonio Neto de dichos Subfondos o Clases de
Participaciones. No habra de pagarse en Luxemburgo impuesto
alguno sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
documentados ni de otro tipo con ocasion de la emision de
Participaciones. Ningun impuesto luxemburgués grava las
plusvalias materializadas o latentes de los activos del Fondo.

Los Participes no estaran sujetos a ningin impuesto sobre
plusvalias, la renta o los beneficios ni a retenciones fiscales a
cuenta en Luxemburgo, siempre que no estén domiciliados, no
sean residentes y no tengan un establecimiento permanente en
Luxemburgo. Sin embargo, en determinadas circunstancias,
algunos dividendos, distribuciones de resultados e importes de
reembolsos abonados por determinados Subfondos a Participes
particulares podrian estar sujetos a retenciones fiscales a
cuenta, en la medida en que dichos pagos procedan de ingresos
en forma de intereses que el Fondo ingrese por cuenta de
dichos Subfondos. En efecto, los dividendos distribuidos por el
Fondo podrian quedar sujetos a las disposiciones de la
Directiva 2003/48/CE del Consejo, de 3 de junio de 2003, en
materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma
de pago de intereses (la “Directiva’) y ala Ley de 21 de junio de
2005 por la que se adapta el Derecho interno luxemburgués a la
citada Directiva (la “Ley de 2005”), si mas del 15% del
patrimonio del Fondo se mantiene invertido en valores de
deuda; asimismo, los rendimientos que los Participes obtengan
con motivo del reembolso o la venta de Participaciones del
Fondo estaran sujetos a la Directiva del Ahorro y ala Ley de
2005, si mas del 40% del patrimonio del Fondo se mantiene
invertido en esos mismos valores de deuda. Con arreglo a la
Ley de 2005, el tipo de esta retencion a cuenta sera del 15%
entre el 1 de julio de 2005 y el 30 de junio de 2008, del 20%
entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio de 2011, y del 35% a
partir del 1 de julio de 2011.

Ademis, los Participes deben tener presente que los
rendimientos o dividendos que perciban o las plusvalias que
materialicen podrian engrosar su deuda tributaria en el pais de
su nacionalidad, residencia o domicilio y/o en el que figuren
constituidos. Todo Participe debe consultar con su asesor fiscal
para establecer, en su caso, en qué medida su pais de domicilio
o cualquier otra jurisdiccion aplicable someteran a dicho
Participe a impuestos.
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Comisiones y gastos

1. Gastos de explotacion del Subfondo

Ademas de las comisiones anteriormente expuestas con mas
detalle para cada Subfondo, el Depositario y Agente de Pagos,
asi como el Agente Administrativo, tienen derecho a percibir,
en contraprestacion por sus servicios y con cargo al patrimonio
de cada Subfondo, una comision, pagadera por meses vencidos,
que oscilara, dependiendo de los paises en los que el Subfondo
invierta, entre un 0,003% y un 0,5% del Patrimonio Neto del
Subfondo.

2. Canjes

En caso de canjearse Participaciones de un Subfondo por
Participaciones de la misma Clase de otro Subfondo que
aplique una comision de suscripcion més alta, la Entidad
Comercializadora podra cobrar al Participe una comision de
canje equivalente a la diferencia entre la comision de
suscripcion del Subfondo cuyas Participaciones vaya a suscribir
y la comisién de suscripcién del Subfondo cuyas
Participaciones vaya a vender. No se aplicara al Participe
comision de canje alguna cuando canjee Participaciones de un
Subfondo que aplique una comisiéon mds alta.

En caso de canjearse Participaciones de Clase A por
Participaciones de otro Subfondo, la Entidad Comercializadora
o sus Agentes podran cobrar al Participe una comision de canje
adicional de hasta un 1,00% del Valor Liquidativo de las
Participaciones que vaya a canjear. La Entidad
Comercializadora y sus Agentes comunicaran a los inversores
el importe de dicha comision de canje adicional.

Silos Participes canjean Participaciones de Clase B o de Clase
C (que estan sujetas a una comision de suscripcion diferida)

de un Subfondo por Participaciones de Clase B o de Clase C,
respectivamente, de otro Subfondo, esta operacion no estard
sujeta a ninguna comision de suscripcion diferida. No
obstante, cuando los Participes reembolsen las Participaciones
adquiridas mediante el canje, ese reembolso podria estar sujeto
ala comision de suscripcion diferida aplicable a esa Clase,
dependiendo del momento en el que los Participes suscribieran
inicialmente las Participaciones de dicha Clase.



VI. Informacion Comercial - Consideraciones Generales

Suscripcion, reembolso y canje de Participaciones

Las Participaciones de los Subfondos podran comprarse o
venderse a la Sociedad Gestora/Entidad Comercializadora o a
su Agente, al Registrador y Agente de Transmisiones o
directamente al Fondo:

Sociedad Gestoray Entidad Comercializadora:
Pioneer Asset Management S.A.

4, Rue Alphonse Weicker

L-2921 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Registradory Agente de Transmisiones
European Fund Services S.A.

18, Boulevard Royal

L-2449 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Horario de contratacion: la Sociedad Gestora no permite las
practicas de market timing (arbitraje sincronizado con el
mercado) ni otras practicas de negociacion abusiva. Este tipo
de arbitraje abusivo a corto plazo o market timing puede
perturbar las estrategias de gestion de cartera y mermar las
rentabilidades del Fondo. Para minimizar los perjuicios que en
otro caso se les irrogarian al Fondo y a sus Participes, la
Sociedad Gestora podrd suspender cualquier orden de
suscripcion, reembolso o canje de Participaciones, o aplicar
una comision de hasta un 2,00% del valor de la orden, en
beneficio del correspondiente Subfondo, a cualquier inversor
que esté llevando a cabo practicas de negociacion abusiva o que
presente un historial de negociacion de este tipo, o cuando una
operacién del inversor haya resultado o pudiera resultar, en
opinion de la Sociedad Gestora, desestabilizadora para el
Fondo o cualquiera de sus Subfondos. Al formarse esta
opinidn, la Sociedad Gestora podra estudiar las operaciones
realizadas en el marco de cuentas multiples bajo una titularidad
o control conjuntos. La Sociedad Gestora también estara
facultada para reembolsar todas las Participaciones en poder
de un Participe que tome o haya tomado parte en practicas de
negociacion abusiva. La Sociedad Gestora no respondera por
los perjuicios que se originen por el rechazo de cualquier orden
o de los reembolsos forzosos que se efectiien conforme a lo
anterior. Las solicitudes de suscripcion, canje o reembolso
deberdn ser recibidas por el Registrador y Agente de
Transmisiones (por cuenta de la Sociedad Gestora y a través de
los Agentes (silos hubiere) o directamente del suscriptor) en
cualquier momento anterior a las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, del correspondiente Dia de Valoracidn, salvo en
el caso del Subfondo Commodity Alpha, en el que las
solicitudes de suscripcion, canje o reembolso deberdn recibirse
antes de las 14:00 horas, hora de Luxemburgo, del
correspondiente Dia de Valoracion y (ii) de los Subfondos Euro
Credit Recovery 2012, U.S. Credit Recovery 2014,
Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014
distributing), Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro
Bond 10/2014 Distributing), Obbligazionario Euro 11/2014
con cedola (Euro Bond 11/2014 Distributing), Obbligazionario
Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 Distributing),
para los que las solicitudes de reembolso deberan recibirse

antes de las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles anteriores al Dia de Valoracién (en
adelante, todas ellas, una "hora limite”). En todos los
Subfondos las solicitudes recibidas después de la hora limite, se
considerardn recibidas en el Dia de Valoracién inmediatamente
posterior.

Ademas, podran aplicarse distintas horas limite si la
suscripcion, el reembolso o el canje de Participaciones se
efectta a través de un Agente, siempre que se respete el
principio que exige brindar un trato equitativo a todos los
Participes. En tales casos, el Agente debera informar al
correspondiente inversor del procedimiento que le sea
aplicable. Las solicitudes de suscripcion, reembolso o canje
tramitadas a través de la Entidad Comercializadora o del/de los
Agente(s) no podran presentarse en los dias en los que la
Entidad Comercializadora y/o su(s) Agente(s), si los hubiere,
no estén abiertos a la actividad. En el caso de las suscripciones,
reembolsos y canjes realizados a través de la Entidad
Comercializadora o de un Agente, dicho Agente inicamente
podra dar traslado de las solicitudes recibidas antes de la hora
anteriormente indicada.

(i) Suscripciones: para efectuar una suscripcion inicial se
requiere rellenar un formulario de solicitud. En el caso de las
suscripciones posteriores, las instrucciones podran cursarse
por fax, teléfono, correo u otro medio de comunicacion que la
Sociedad Gestora considere aceptable.

Los importes de suscripcion inicial y de inversion minimos por
inversor seran los que (en su caso) se indiquen en la
informacién especifica de cada pais.

El pago de las suscripciones deberd recibirse, a lo sumo, tres (3)
Dias Habiles después del correspondiente Dia de Valoracion,
salvo en el caso de las suscripciones realizadas a través de un
Agente, cuyo pago podrd recibirse en un plazo diferente, en
cuyo caso el Agente deberd informar al correspondiente
inversor del procedimiento que le sea aplicable.

Unicamente se asignardn Participaciones y se enviara una
confirmacion de registro a los inversores, si el Registrador y
Agente de Transmisiones, la Entidad Comercializadora o el/los
Agente(s) han recibido el pago del precio de negociaciéon
(incrementado en cualesquiera comisiones de suscripcion
aplicables) y el formulario de solicitud original.

El pago del precio de negociacion habra de efectuarse en la
Moneda de Cotizacion o en cualquier otra moneda
especificada por el inversor, en cuyo caso el coste de cualquier
conversion monetaria serd a cargo del inversor y el tipo
aplicable a dicha conversion serd el vigente en el
correspondiente Dia de Valoracion.

(i) Canjes: un Participe podra canjear la totalidad o una parte
de sus Participaciones de un Subfondo por Participaciones de
la misma clase de otro Subfondo. Las instrucciones relativas a
un canje de Participaciones podran cursarse por fax, teléfono,
correo u otro medio de comunicacién que la Sociedad Gestora
considere aceptable. No obstante, no se permite efectuar canjes
con las Participaciones de las Clases B, E y E, segtin sea el caso,
de los Subfondos Euro Credit Recovery 2012, U.S. Credit
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Recovery 2014, Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola
(Euro Bond 09/2014 distributing), Obbligazionario Euro
10/2014 con cedola (Euro Bond 10/2014 distributing),
Obbligazionario Euro 11/2014 con cedola (Euro Bond 11/2014
distributing) y Obbligazionario Euro 12/2014 con cedola (Euro
Bond 12/2014 distributing).

Los Participes también podran canjear Participaciones de
Capitalizacién por Participaciones de Reparto, y viceversa, del
mismo o de diferente Subfondo, aunque siempre dentro de una
misma Clase de Participaciones. Los Participes también
podran canjear Participaciones de Capitalizacion por
Participaciones de Reparto, y viceversa, del mismo o de
diferente Subfondo, aunque siempre dentro de una misma
Clase de Participaciones.

Los Participes deberan indicar el/los Subfondo(s) y la(s)
Clase(s) de Participaciones objeto del canje, asi como el
ndimero de Participaciones o el importe monetario que deseen
canjear y el/los Subfondo(s) por cuyas Participaciones se
solicite efectuar el canje. Todas las condiciones y notificaciones
relativas al reembolso de Participaciones serdn igualmente
aplicables a los canjes de Participaciones.

Al canjear Participaciones de un Subfondo por Participaciones
de otro Subfondo, el Participe deberd cumplir los requisitos de
inversion minima aplicables a la correspondiente Clase del
Subfondo por cuyas Participaciones se efectue el canje.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de canje, el Valor
Liquidativo de todas las Participaciones de una Clase de
Participaciones de un Subfondo que permanezcan en poder del
Participe que solicitd efectuar el canje quedase reducido por
debajo de la inversién minima requerida estipulada en el
Folleto Completo, el Fondo podra considerar dicha solicitud
como una solicitud de canje de toda la inversién en
Participaciones de dicho Participe en esa Clase.

Si en cualquier fecha dada no pudieran tramitarse solicitudes
de canje que representen mas de un 10% de las Participaciones
en circulacion de un Subfondo sin afectar con ello al
patrimonio de ese Subfondo, la Sociedad Gestora, con el
consentimiento del Depositario, podra aplazar los canjes que
excedan dicho porcentaje por el periodo que estime necesario
para vender una parte de los activos del Subfondo afectado con
el fin de poder atender dichas solicitudes de canje
significativas.

La Entidad Comercializadora también podra ofrecer,
directamente o a través de sus Agentes (si los hubiere), la
posibilidad de canjear la totalidad o una parte de las
Participaciones que un Participe posea de un Subfondo del
Fondo por Participaciones de la misma clase de otro subfondo
perteneciente a Pioneer S.F. o a Pioneer Funds PE, con
sujecion a los términos y condiciones que se establezcan en la
informacion especifica de cada pais aplicable y sin perjuicio, en
todo caso, de la legislacion del pais concreto en que se lleve a
cabo la comercializacion. Esta documentacion esta disponible
en el domicilio social de la Sociedad Gestora y de los Agentes
(silos hubiere). Los inversores deben ponerse en contacto con
su asesor financiero si desean ampliar esta informacion.
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(iii) Reembolsos: los Participes podran solicitar en cualquier
momento el reembolso de sus Participaciones en cualquier
Dia de Valoracién. Las instrucciones relativas a un reembolso
de Participaciones podran cursarse por fax, teléfono, correo u
otro medio de comunicacion que la Sociedad Gestora
considere aceptable.

Una vez que el Registrador y Agente de Transmisiones reciba
las instrucciones de reembolso, el pago del precio de reembolso
se efectuara mediante transferencia bancaria con fecha valor, a
lo sumo, tres (3) Dias Habiles posterior al correspondiente

Dia de Valoracion, salvo en el caso de los reembolsos realizados
a través de un Agente, cuyo pago podrd realizarse en un plazo
diferente, en cuyo caso el Agente deberd informar al
correspondiente Participe del procedimiento que le sea
aplicable. El pago también podra solicitarse mediante cheque,
en cuyo caso podrian producirse demoras en la tramitacién.

El pago del precio de reembolso habra de efectuarse en la
Moneda de Cotizacién o en cualquier otra moneda
especificada por el inversor, en cuyo caso el coste de cualquier
conversiéon monetaria serd a cargo del inversor, al tipo aplicable
en el correspondiente Dia de Valoracion.

Si, en caso de tramitarse una solicitud de reembolso, el Valor
Liquidativo total de las Participaciones de un Subfondo que
permanezcan en poder del Participe que solicitd el reembolso
quedase reducido por debajo de la inversion minima requerida
estipulada en el Folleto Completo, el Fondo podra considerar
dicha solicitud como una solicitud de reembolso de toda la
inversion en Participaciones de dicho Participe en esa Clase.

Si en cualquier fecha dada no pudiera efectuarse el pago de
solicitudes de reembolso que representen més del 10% de las
Participaciones en circulacion de un Subfondo con cargo al
patrimonio de ese Subfondo o a empréstitos autorizados, la
Sociedad Gestora, con el consentimiento del Depositario,
podra aplazar los reembolsos que excedan dicho porcentaje
por el periodo que estime necesario para vender una parte de
los activos del Subfondo afectado con el fin de poder atender
dichas solicitudes de reembolso significativas.

Politica de dividendos

La Sociedad Gestora podra emitir Participaciones de Reparto y
Participaciones de Capitalizacion en determinadas Clases de
Participaciones de los Subfondos del Fondo, tal como se
expone mds detalladamente en la informacion especifica de
cada pais.

La Sociedad Gestora determinara la forma en que se
distribuirdn los rendimientos de las correspondientes Clases de
Participaciones de los Subfondos considerados y podra
declarar oportunamente dividendos en los momentos y
respecto de los periodos que el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora oportunamente acuerde, bien en dinero en
metalico o bien en Participaciones.

Todos los repartos se pagaran, en principio, con cargo al
resultado financiero neto disponible para su reparto.

La Sociedad Gestora podr4, en aplicacion del principio que
exige brindar un trato equitativo a los Participes, acordar
asimismo que en el caso de determinadas Clases de



Participaciones los repartos se abonen con cargo al activo bruto
(esto es, antes de deducirse las comisiones a pagar por la
correspondiente Clase de Participaciones) dependiendo de los
paises en que se vendan esas Clases de Participaciones, segin
se expone de manera mas pormenorizada en la informacion
especifica de cada pais aplicable. En el caso de algunas Clases
de Participaciones, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora podra acordar distribuir ocasionalmente las
plusvalias materializadas netas. A menos que se solicite
expresamente otra cosa, los dividendos se reinvertirdn en
nuevas Participaciones de la misma Clase y Subfondo, y los
inversores recibirdn informacion detallada a este respecto en el
extracto de dividendos.

En el caso de las Clases de Participaciones con derecho a
percibir repartos, los dividendos, si los hubiera, se declararan y
repartirdn anualmente. Ademds, podran declararse y
distribuirse dividendos a cuenta con la frecuencia que el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
oportunamente decida sin perjuicio de las condiciones
legalmente establecidas.

No obstante, no podra efectuarse ningtin pago de dividendos
si, como consecuencia del mismo, el Patrimonio Neto del
Fondo descendiese por debajo de 1.250.000 EUR.

Valor Liquidativo de la Participacion

El Valor Liquidativo de la Participacién se calcula
normalmente en cada Dia Habil en Luxemburgo (un “Dia de
Valoracion”) tomando como referencia el valor de los activos
subyacentes de la Clase y Subfondo considerados. Estos activos
subyacentes se valorardn a los ultimos precios disponibles a las
18:00 horas (hora de Luxemburgo) del correspondiente Dia de
Valoracion.

Sin embargo, el Dia de Valoracion para los Subfondos Euro
Credit Recovery 2012, U.S. Credit Recovery 2014,
Obbligazionario Euro 09/2014 con cedola (Euro Bond 09/2014
distributing), Obbligazionario Euro 10/2014 con cedola (Euro
Bond 10/2014 distributing), Obbligazionario Euro 11/2014 con
cedola (Euro Bond 11/2014 Distributing) y Obbligazionario
Euro 12/2014 con cedola (Euro Bond 12/2014 Distributing) se
calcula quincenalmente en el ultimo Dia Habil de cada mes
natural y en el dia 15 de cada mes natural (o en el Dia Hébil
inmediatamente posterior al 15 si éste no lo fuera). Para estos
Subfondos, cabe que el Valor Liquidativo de la Participacion se
calcule con una mayor frecuencia si asi lo decidiera la Sociedad
Gestora y lo notificara debidamente a los inversores.

Por “Dia Habil” se entendera, cuando se utilice en el presente
Folleto Simplificado, un dia completo en el que los bancos y la
bolsa estén abiertos a la actividad en la Ciudad de Luxemburgo.
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