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(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta
el 11 de mayo de 2007.

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
(m) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.



Schroder International Selection Fund (la “Sociedad”) es una sociedad de capital
variable de tipo “paraguas” constituida de conformidad con la legislación
luxemburguesa, que permite a los inversores seleccionar “Fondos” (carteras concretas
de activos y pasivos de la Sociedad con su propio valor liquidativo neto y representadas
por una clase o clases separadas de participaciones o acciones) con diferentes
objetivos de inversión. Las participaciones o acciones de cada Fondo cotizan en la
Bolsa de Luxemburgo y los precios se publican en el Financial Times. A fin de reflejar la
inscripción en cada país, los precios también se publican en Dagens Industri, Dagens
Naeringsliv, De Financieel Economische Tijd, Der Standard, Expansión, Financial Times
Deutschland, Frankfurter Allgemeine Zeitung, Gestion de Fortune, Handelsblatt, Het
Financieele Dagblad, Hong Kong Economic Journal, Hong Kong Economic Times, 
Il Sole 24 Ore, Kauppalehti, L’Echo, Les Echos, Neue Zürcher Zeitung y South China
Morning Post. Asimismo, los precios pueden consultarse en Bloomberg y Reuters.

El presente informe abarca el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2007 y el
31 de diciembre de 2007. Los estados financieros están elaborados de conformidad
con normativas luxemburguesas referentes a organismos de inversión colectiva. 
La última fecha de cálculo de los precios fue el 31 de diciembre de 2007, el último día
laborable del ejercicio. A fecha del presente informe, existen 84 Fondos disponibles
para invertir. Remítase al Folleto Informativo vigente si desea consultar los objetivos 
de inversión de los Fondos u obtener más detalles sobre las restricciones en las
inversiones. El Informe de la Entidad Gestora para cada Fondo se encuentra en los
informes de inversión trimestrales, que pueden obtenerse en el domicilio social de la
Sociedad y en la página web de Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
(http://www.schroders.lu). 

En lo sucesivo, se hará referencia a Schroder International Selection Fund como la
Sociedad y todos los nombres de los Fondos irán precedidos de Schroder ISF, como
por ejemplo: Schroder ISF Global Equity Sigma.
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Vice Chairman
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London EC2V 7QA
Reino Unido
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Partner
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Gavin Ralston
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Schroder Investment Management Limited
31, Gresham Street
London EC2V 7QA
Reino Unido
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Administración

Domicilio Social

Sociedad Gestora, 
Agente Domiciliario y Agente
de Pagos Principal

Custodio

Asesor Legal Principal

Auditor independiente

Gestores de Inversión

5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.
5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre, 6, route de Trèves, L-2633 Senningerberg,
Gran Ducado de Luxemburgo

Elvinger, Hoss & Prussen
2, place Winston Churchill, B.P. 425, L-2014 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

PricewaterhouseCoopers S.à r.l.
Réviseur d’entreprises
400, route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

Schroder Investment Management Limited
31, Gresham Street, London EC2V 7QA, Reino Unido

Schroder ISF Absolute Return Bond 
Schroder ISF Absolute Return Bond R1(a)

Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China) 
Schroder ISF Converging Europe Bond
Schroder ISF Emerging Europe
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets Debt
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Corporate Bond
Schroder ISF EURO Dynamic Growth
Schroder ISF EURO Equity
Schroder ISF EURO Equity Alpha(b)

Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 
Schroder ISF EURO Short Term Bond
Schroder ISF European Absolute Return
Schroder ISF European Absolute Return
Schroder ISF European Active Value 
Schroder ISF European Defensive
Schroder ISF European Defensive
Schroder ISF European Defensive Monthly(c)

Schroder ISF European Defensive 6 Monthly(d)

Schroder ISF European Dividend Maximiser(e)

Schroder ISF European Dynamic Growth 
Schroder ISF European Equity Alpha
Schroder ISF European Equity Yield 
Schroder ISF European Equity(f)

Schroder ISF European Large Cap 
Schroder ISF European Smaller Companies
Schroder ISF European Special Situations 
Schroder ISF Global Bond
Schroder ISF Global Climate Change Equity(g)

Schroder ISF Global Corporate Bond
Schroder ISF Global Dividend Maximiser(h)

Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities(i)

Schroder ISF Global Energy 
Schroder ISF Global Equity 

(a) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
(b) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(d) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 

1 de junio de 2007.
(g) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(h) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía

como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield hasta el 1 de octubre de 2007.
(i) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
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Schroder Investment Management Limited (cont.)
31, Gresham Street, London EC2V 7QA, Reino Unido

Schroder ISF Global Equity Alpha 
Schroder ISF Global Equity Sigma
Schroder ISF Global Equity Yield 
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond
Schroder ISF Global Quality Growth Equity(j)

Schroder ISF Global Quantitative Active Value
Schroder ISF Global Smaller Companies 
Schroder ISF Japanese Large Cap 
Schroder ISF Italian Equity
Schroder ISF Latin American
Schroder ISF Middle East(k)

Schroder ISF North American Equity Sigma
Schroder ISF Strategic Bond
Schroder ISF Strategic Credit 
Schroder ISF UK Equity
Schroder ISF World Defensive 3 Monthly(l)

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited
Suites 3301, Level 33, Two Pacific Place, 88 Queensway, RAE de Hong Kong

Schroder ISF Asia Pacific Property Securities 
Schroder ISF Asian Equity Alpha 
Schroder ISF China Opportunities 
Schroder ISF Emerging Asia
Schroder ISF Greater China
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond
Schroder ISF Hong Kong Equity

Schroder Investment Management (Japan ) Ltd
1-11-1 Marunouchi, Chiyoda-ku, Tokyo 100-6224, Japón

Schroder ISF Japanese Equity
Schroder ISF Japanese Equity Select 
Schroder ISF Japanese Smaller Companies

Schroder Investment Management North America Inc.
875 Third Avenue, 22nd Floor, New York, New York 10022-6225, Estados Unidos 
de América

Schroder ISF Global High Yield
Schroder ISF Global Technology 
Schroder ISF US Dollar Bond
Schroder ISF US Dollar Liquidity
Schroder ISF US Large Cap 
Schroder ISF US Large Cap Alpha 
Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity
Schroder ISF US Smaller Companies

Schroder Investment Management (Singapore) Limited
65, Chulia Street 46-00, OCBC Centre, Singapore 049513, Singapur

Schroder ISF Asian Absolute Return(m)

Schroder ISF Asian Bond
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Smaller Companies 
Schroder ISF Indian Equity 
Schroder ISF Japanese Equity Alpha
Schroder ISF Korean Equity 
Schroder ISF Pacific Equity

Administración (cont.)

Gestores de Inversión
(cont.)

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(l) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(m) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
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Administración (cont.)

Gestores de Inversión
(cont.)

Schroder & Co Bank AG
Central 2, CH-8021 Zurich, Suiza

Schroder ISF European Equity Opportunities(n)

Schroder ISF Swiss Equity
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities(o)

Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity 

European Investors Inc.
717 Fifth Avenue, New York, New York 10022, Estados Unidos de América

Schroder ISF Global Property Securities

(n) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
(o) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta

el 11 de mayo de 2007.
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Informe de los Consejeros

El 31 de diciembre de 2007, el patrimonio neto total de Schroder International Selection Fund (la “Sociedad”)
ascendía a 35.731.560.797 EUR comparado con 35.533.068.104 EUR a 31 de diciembre de 2006, 
un aumento del 0,56%.

Debido a la incertidumbre generalizada acerca de las repercusiones de la crisis de las hipotecas de alto riesgo
en EE.UU. sobre los activos garantizados y la “crisis crediticia” posterior de mayor envergadura, así como en
respuesta al deterioro de las condiciones de mercado para algunos tipos de instrumentos de deuda durante el
tercer trimestre de 2007, la Sociedad Gestora y la Entidad Gestora trabajaron en estrecha colaboración bajo la
supervisión del Consejo de Administración para garantizar que los subfondos con exposición a dichos
instrumentos se gestionaban conforme al interés de todos sus accionistas. Durante dicho periodo, los precios
ofrecidos por proveedores de precios independientes para algunos instrumentos de deuda se convirtieron en
cálculos poco fiables del valor realizable. El Consejo de Administración decidió emplear para dichos
instrumentos un proceso de valoración justa para verificar el precio independiente y, en caso de que no
reflejase el verdadero valor del instrumento, reemplazarlo por el precio de venta esperado, valorado con
prudencia y de buena fe.

Durante el ejercicio analizado, se habilitaron 13 Fondos nuevos para invertir en la Sociedad. 

19 de enero de 2007 Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities
23 de marzo de 2007 Schroder ISF EURO Equity Alpha
27 de abril de 2007 Schroder ISF European Equity Opportunities
23 de mayo de 2007 Schroder ISF European Defensive Monthly

Schroder ISF European Defensive 6 Monthly
Schroder ISF World Defensive 3 Monthly

29 de junio de 2007 Schroder ISF Global Climate Change Equity
13 de julio de 2007 Schroder ISF Global Dividend Maximiser
3 de septiembre de 2007 Schroder ISF Middle East
28 de septiembre de 2007 Schroder ISF Absolute Return Bond R1
5 de octubre de 2007 Schroder ISF European Dividend Maximiser
17 de octubre de 2007 Schroder ISF Global Quality Growth Equity
16 de noviembre de 2007 Schroder ISF Asian Absolute Return

Además de las 91 clases de participaciones o acciones lanzadas en los nuevos Fondos, se han habilitado las
siguientes clases de participaciones o acciones durante el ejercicio:

12 de enero de 2007 Schroder ISF Global Smaller Companies EUR (unhedged) Participaciones 
o acciones A1 de Acumulación
Schroder ISF Global Energy EUR (unhedged) Participaciones o acciones 
A1 de Acumulación
Schroder ISF Japanese Large Cap USD (unhedged) Participaciones o acciones 
A de Acumulación

23 de febrero de 2007 Schroder ISF Pacific Equity SGD (unhedged) Participaciones o acciones 
A de Acumulación

28 de febrero de 2007 Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities SGD (unhedged)
Participaciones o acciones A de Acumulación

9 de marzo de 2007 Schroder ISF US Large Cap Alpha Participaciones o acciones 
B, C, A1 e I de Acumulación

23 de marzo de 2007 Schroder ISF Asian Smaller Companies Participaciones o acciones 
C de Distribución

28 de marzo de 2007 Schroder ISF Global Quantitative Active Value EUR Hedged Participaciones 
o acciones I de Acumulación

13 de abril de 2007 Schroder ISF US Dollar Bond EUR Hedged Participaciones o acciones 
A, B, C e I de Acumulación
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond Participaciones o acciones 
C de Distribución, USD Hedged Participaciones o acciones C de Distribución y
GBP Hedged Participaciones o acciones C de Distribución

29 de junio de 2007 Schroder ISF Global Quantitative Active Value EUR Hedged Participaciones
o acciones A, B y C de Acumulación
Schroder ISF Japanese Equity Alpha EUR (unhedged) Participaciones o acciones
C de Acumulación

6 de agosto de 2007 Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond Participaciones o acciones I de Acumulación
Schroder ISF European Equity Yield participaciones o Acciones A1 de Distribución,
USD (unhedged) Participaciones o acciones A1 de Distribución, USD (unhedged)
Participaciones o acciones A1 de Acumulación
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Informe de los Consejeros (cont.)

10 de agosto de 2007 Schroder ISF Global Climate Change Equity SGD (unhedged) Participaciones 
o acciones A de Acumulación

17 de agosto de 2007 Schroder ISF Hong Kong Equity Participaciones o acciones I de Acumulación
12 de octubre de 2007 Schroder ISF Global Climate Change Equity EUR Hedged Participaciones 

o acciones A, B, A1 y C de Acumulación
Schroder ISF Global Dividend Maximiser SGD (unhedged) Participaciones 
o acciones A de Acumulación SGD (unhedged) Participaciones o acciones 
A de Distribución

31 de octubre de 2007 Schroder ISF Global Dividend Maximiser Participaciones o acciones 
B de Distribución
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities Participaciones o acciones 
D de Acumulación EUR (unhedged) Participaciones o acciones D de Acumulación 
Schroder ISF Hong Kong Equity Participaciones o acciones D de Acumulación

9 de noviembre de 2007 Schroder ISF Asian Bond EUR Hedged Participaciones o acciones A, C, A1 & I de
Acumulación EUR Hedged Participaciones o acciones A1 de Distribución

16 de noviembre de 2007 Schroder ISF China Opportunities SGD Hedged Participaciones o acciones 
A de Acumulación

23 de noviembre de 2007 Schroder ISF China Opportunities SGD Hedged Participaciones o acciones 
A1 de Acumulación

14 de diciembre de 2007 Schroder ISF Hong Kong Equity EUR Hedged Participaciones o acciones 
B y C de Acumulación
Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity EUR Hedged Participaciones o acciones
A, B, C y A1 de Acumulación

Asimismo, los siguientes cambios entraron en vigor durante el ejercicio:

Schroder ISF Swiss Equity Opportunities
A partir del 11 de mayo de 2007, la denominación de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation cambió
a Schroder ISF Swiss Equity Opportunities. El objetivo y la política de inversión del Fondo no han cambiado. 

Schroder ISF European Equity Alpha
El Consejo ha determinado que ampliar el universo de inversión del Fondo beneficiaría a los accionistas
actuales y atraería a nuevos inversores al Fondo y, por lo tanto, ha decidido cambiar el objetivo de inversión del
Fondo. A partir del 1 de junio de 2007, la denominación de Schroder ISF European (Ex UK) Equity se cambió a
Schroder ISF European Equity y el objetivo de inversión del Fondo se cambió para permitir al Fondo invertir en
valores de renta variable de empresas del Reino Unido. A partir del 1 de junio de 2007, la comisión de gestión
de las clases de participaciones o acciones A y B se incrementó del 1,25% al 1,50%; la comisión de gestión
para la clase de participaciones o acciones C del Fondo se incrementó del 0,75% al 1,00%.

Schroder ISF Global Dividend Maximiser
A partir del 1 de octubre de 2007, la denominación de Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield se cambió
a Schroder ISF Global Dividend Maximiser. El objetivo y la política de inversión del Fondo no han cambiado. 

Seguiremos haciendo mejoras en la Sociedad, siempre atendiendo a los mejores intereses de nuestros
inversores.

El Consejo de Administración
Schroder International Selection Fund
31 de diciembre de 2007
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Informe de los Gestores de Inversión

Durante el ejercicio analizado, la mayoría de los índices de mercados de valores obtuvieron un rendimiento
positivo, salvo Japón. Los mercados de renta variable con un mejor comportamiento fueron Asia y los
mercados emergentes, especialmente China y la India, mientras que varios mercados sudamericanos
obtuvieron una sólida rentabilidad. 

Los mercados europeos ofrecieron resultados diversos. Con la excepción de Alemania, la rentabilidad de los
mercados de mayor tamaño no experimentó variaciones a lo largo del ejercicio, pero algunos mercados
periféricos lograron una rentabilidad sólida. En general, los mercados europeos se vieron arrastrados por un
sector bancario débil. Algunos de los mayores bancos europeos, incluidos Barclays y Deutsche Bank, sufrieron
grandes pérdidas.

Los mercados de renta fija superaron a los de renta variable en el segundo semestre del año y los bonos del
estado se beneficiaron ya que los inversores se decantaron por los activos de menor riesgo en busca de
calidad. La reiterada volatilidad en los mercados de valores y la continua preocupación por la “crisis crediticia”
y los precios de las materias primas pasaron factura a la confianza de los inversores. 

Tras un período boyante en el primer semestre del año, las cotizaciones cayeron bruscamente a finales de julio,
cuando los titulares de prensa sobre la crisis de las hipotecas de alto riesgo (impagos de préstamos
hipotecarios a prestatarios de más alto riesgo) generaron entre los inversores gran preocupación por el
impacto de esta crisis sobre la economía mundial. Los bancos se volvieron reacios a prestarse unos a otros,
inquietos por la exposición de los prestatarios a deudas incobrables, y cundieron los temores a una 
crisis crediticia. 

La Reserva Federal estadounidense (Fed) redujo su tipo de interés de referencia en tres ocasiones para reducir
el impacto de las turbulencias de los mercados financieros sobre el conjunto de la economía estadounidense,
a menudo considerada el motor de la economía mundial. Además, los bancos centrales -la Fed, el Banco de
Inglaterra, el Banco Central Europeo y los bancos centrales de Canadá y Suiza -decidieron actuar de manera
conjunta a principios de diciembre y anunciaron que se pondrían a disposición de los mercados monetarios
110 mil millones de dólares de préstamos en efectivo. 

Aunque los mercados de renta variable repuntaron tras el primer recorte (de 50 puntos básicos) en septiembre,
el nerviosismo se mantuvo a medida que las entidades financieras hacían públicos los efectos sobre los
beneficios de la exposición a la deuda de alto riesgo, entre persistentes rumores de nuevas pérdidas. 

En lo relativo al crecimiento económico, hasta el momento las economías se han defendido relativamente bien.
En opinión del Economista Jefe de Schroders’, el ritmo de crecimiento de la economía mundial se ralentizará
en 2008, y los países más castigados por el ajuste a la baja, debido al aumento de los precios del petróleo y a
la persistencia de los problemas en los mercados de crédito, serán los miembros de la Organización para la
Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), especialmente EE.UU. Sin embargo, se espera que la Fed
olvide sus preocupaciones por la inflación y recorte los tipos agresivamente, lo que daría lugar a una modesta
recuperación en el segundo semestre de 2008.

En cuanto a las perspectivas a medio plazo, la bajada de los tipos de interés en EE.UU. debería respaldar una
nueva valorización de los valores mundiales, que actualmente se encuentran en valoraciones razonables. Los
mercados de renta fija deberían beneficiarse de un entorno en el que se espera la caída de los tipos de
interés, y la renta fija de mayor riesgo se beneficiaría especialmente de unas buenas condiciones económicas.
Sobre todo, mantenemos un optimismo cauto y continuamos centrándonos en identificar las mejores
oportunidades de inversión adecuadas para todos nuestros Fondos. 

Los Gestores de Inversión
Schroder International Selection Fund
31 de diciembre de 2007
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La Sociedad

La Sociedad fue constituida en Luxemburgo el 5 de diciembre de 1968 como “société anonyme” (sociedad anónima). 
De conformidad con una Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de enero de 1989, la forma y denominación 
de la Sociedad, así como el periodo de constitución, pasó a ser a “Société d’Investissement à Capital Variable” (“SICAV”) constituida
por un periodo ilimitado bajo el nombre SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND. La sociedad está clasificada como un
organismo de inversión colectiva (OIC), regulado según las disposiciones de la Parte I de la Ley de Luxemburgo del 20 de diciembre
de 2002 relativa a los OIC. La Sociedad es conforme con la normativa UCITS III con efectos desde el 26 de abril de 2005.

Clases de participaciones o acciones

En la fecha del presente informe, existen nueve clases de participaciones o acciones disponibles en los Fondos: participaciones
o acciones A, B, C, D, I, J, P, A1 y B1 Todos los Fondos ofrecen participaciones o acciones A, B y C, salvo los siguientes Fondos:
Schroder ISF European Defensive (sólo ofrece participaciones o acciones A, B y A1); Schroder ISF European Defensive Monthly 
(sólo ofrece participaciones o acciones A, B y A1); Schroder ISF European Defensive 6 Monthly (sólo ofrece participaciones 
o acciones A, B y A1); Schroder ISF World Defensive 3 Monthly (sólo ofrece participaciones o acciones A, B y A1); Schroder ISF
EURO Equity Secure 2010 (sólo ofrece participaciones o acciones P); Schroder ISF European Equity Opportunities (sólo ofrece
participaciones o acciones A, C & I) y Schroder ISF Japanese Large Cap (sólo ofrece participaciones o acciones A, B, A1 y I). 
Las participaciones o acciones D, I, J, A1 y B1 también se ofrecen en una gama de Fondos. 

Por lo general, las participaciones o acciones se emiten como participaciones o acciones de Acumulación. Las participaciones
o acciones de Distribución únicamente se emitirán en un Fondo a discreción de los Consejeros. Se puede solicitar a la Sociedad
Gestora una lista de las participaciones o acciones de Distribución disponibles.

De conformidad con las disposiciones del Folleto Informativo vigente, los Consejeros también podrán ofrecer clases en
denominaciones de divisa múltiples. Los Gestores de Inversión correspondientes tienen la capacidad de cubrir las participaciones
o acciones de dichas clases relacionadas con la divisa del Fondo. En caso de que se aplique una cobertura de riesgos de este tipo,
los Gestores de Inversión correspondientes podrán efectuar, en beneficio exclusivo de dicha clase de participaciones o acciones,
transacciones de divisas a plazo, contratos de futuros sobre divisas, opciones sobre divisas y permutas financieras con el fin de
conservar el valor de la divisa de referencia frente a la divisa del Fondo.

Cuando esta cobertura se lleve a la práctica, sus efectos se verán reflejados en el valor liquidativo neto y, por tanto, en el rendimiento
de dicha clase de participaciones o acciones adicional. De igual modo, cualquier gasto derivado de dichas transacciones de
cobertura será soportado por la clase en la que haya repercutido. Las clases de participaciones o acciones disponibles para cada
Fondo se detallan en el Folleto Informativo vigente. 

Comisión de entrada

Participaciones o acciones A
Comisión de entrada máxima del 5,26315% del valor liquidativo neto por participación o acción.

Participaciones o acciones A1
Comisión de entrada máxima del 4,16667% del valor liquidativo neto por participación o acción.

Participaciones o acciones B, B1, D, I y J
No hay comisión de entrada.

Participaciones o acciones C y P
Comisión de entrada máxima del 3,09278% del valor liquidativo neto por participación o acción.

La Sociedad Gestora y los Distribuidores tienen derecho a percibir la comisión de entrada. No obstante, los Consejeros se reservan el
derecho de, en determinadas ocasiones, decidir la renuncia parcial o total a la misma.

Comisión de Distribución

Participaciones o acciones A, C, I, J y P
No hay comisión de distribución.

Participaciones o acciones D*
Comisión de distribución del 1,00% anual del patrimonio neto de los Fondos.

Participaciones o acciones A1*
Comisión de distribución del 0,50% anual del patrimonio neto de los Fondos.

Participaciones o acciones B1*
Comisión de distribución del 1,25% anual del patrimonio neto de los Fondos (incluye una comisión de servicio del 0,25% anual).

Participaciones o acciones B**
Fondos de renta variable Comisión de distribución del 0,60% anual del patrimonio neto de los Fondos.
Fondos de rentabilidad Comisión de distribución del 0,50% anual del patrimonio neto de los Fondos a excepción de Schroder
absoluta ISF Asian Absolute Return y Schroder ISF European Absolute Return, en cuyo caso la comisión será del

0,60% anual de su patrimonio neto.

Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007

* La comisión de distribución correspondiente a las participaciones o acciones A1, B1 y D se pagará con la frecuencia acordada en cada momento por la Sociedad y por
los Distribuidores especialmente designados para la distribución de dichas participaciones o acciones.

** La comisión de distribución correspondiente a las participaciones o acciones B se pagará trimestralmente.
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Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)
Fondos de renta fija Comisión de distribución del 0,50% anual del patrimonio neto de los Fondos a excepción del Schroder

ISF EURO Short Term Bond, en cuyo caso la comisión será del 0,10% anual de su patrimonio neto.
Fondos defensivos Comisión de distribución del 0,55% anual del patrimonio neto de los Fondos.
Fondos de liquidez Comisión de distribución del 0,10% anual del patrimonio neto de los Fondos.

Suscripción mínima, suscripción mínima adicional y 
tenencia mínima

De conformidad con las disposiciones del Folleto Informativo vigente, la suscripción mínima, la suscripción adicional y la tenencia son
las siguientes:

Participaciones o acciones A, A1, B, B1, D y P
El mínimo en cuanto a suscripción inicial, suscripción adicional, y el importe de tenencia es de 1.000 EUR o 1.000 USD, o bien su
equivalente aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible. Los Consejeros se reservan el derecho de, en determinadas
ocasiones, decidir la renuncia a estos mínimos.

Participaciones o acciones C
El mínimo en cuanto a suscripción inicial y el importe de tenencia es de 500.000 EUR o 500.000 USD o bien, su equivalente
aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible. La suscripción mínima adicional es de 250.000 EUR o 250.000 USD 
o bien, su equivalente aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible. Los Consejeros se reservan el derecho de, 
en determinadas ocasiones, decidir la renuncia a estos mínimos.

Participaciones o acciones I
El mínimo en cuanto a suscripción inicial y el importe de tenencia para las Participaciones o acciones I es de 5.000.000 EUR, 
o 5.000.000 USD, o bien su equivalente aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible. La suscripción mínima adicional
en el caso de las participaciones o acciones I es de 2.500.000 EUR o 2.500.000 USD, o bien su equivalente aproximado en cualquier
otra divisa libremente convertible. Los Consejeros se reservan el derecho de, en determinadas ocasiones, decidir la renuncia a estos
mínimos.

Las participaciones o acciones I sólo se ofrecerán a inversores que, en el momento en que se reciba la solicitud de suscripción
correspondiente, sean clientes de Schroders con un acuerdo que cubra la estructura de comisiones correspondiente a las inversiones
de los clientes en dichas participaciones o acciones, y que sean inversionistas institucionales, según se defina oportunamente en las
directrices o recomendaciones que emita la autoridad supervisora de Luxemburgo.

Participaciones o acciones J
El mínimo en cuanto a suscripción inicial y el importe de tenencia para las participaciones o acciones J es de 500,000 USD o bien, su
equivalente aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible. La suscripción mínima adicional para las participaciones o
acciones J es de 2.500.000 USD o bien, su equivalente aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible. Los Consejeros se
reservan el derecho de, en determinadas ocasiones, decidir la renuncia a estos mínimos.

Las Participaciones o Acciones J sólo se ofrecerán y sólo podrán ser adquiridas por Fondos de Fondos japoneses, que sean inversores
institucionales, según se defina oportunamente en las directrices o recomendaciones que emita la autoridad supervisora de Luxemburgo.

En el Folleto Informativo vigente puede encontrarse más información sobre las características específicas de las diferentes clases de
Participaciones o Acciones, así como de las condiciones según las cuales se calculan las comisiones de distribución inicial.

Valor liquidativo neto

Cálculo del valor liquidativo neto por participación o acción

El valor liquidativo neto por participación o acción de cada clase se calcula cada Día de Valoración en la divisa de la clase
correspondiente. El cálculo se efectúa dividiendo el valor liquidativo neto correspondiente a cada clase (que es igual al valor obtenido
al restar el pasivo del activo) por el número de participaciones en circulación de dicha clase. La cifra resultante se redondea a las dos
cifras decimales más cercanas. Para más información acerca de los parámetros aplicados para realizar la valoración de los activos,
consúltese el Folleto Informativo vigente.

Valoración de los activos de la Sociedad

El valor de los títulos, instrumentos financieros derivados y activos se calcula al último precio disponible en la bolsa o mercado 
regulado en el que se negocien o estén admitidos a cotización. Cuando los valores u otros activos coticen o se negocien en varias
bolsas o mercados regulados, los Consejeros deberán determinar el orden de prioridad en que se deberán utilizar las valoraciones
suministradas por dichas bolsas o mercados regulados para obtener los precios de los valores u otros activos.

A partir del tercer trimestre de 2007, los precios ofrecidos por proveedores de precios independientes para algunos instrumentos de
deuda se convirtieron en cálculos poco fiables del valor realizable. El Consejo de Administración decidió emplear para dichos
instrumentos un proceso de valoración justa para verificar el precio independiente y, en caso de que no reflejase el verdadero valor
del instrumento, reemplazarlo por el precio de venta esperado, valorado con prudencia y de buena fe.

Si un valor no se negocia o no está admitido a cotización en ninguna bolsa oficial o mercado regulado o, en el caso de que la última
cotización disponible de los valores de este modo negociados o cotizados no fuese representativa de su valor real de mercado, 
los Consejeros deben proceder sobre la base del precio de venta que ellos estimen, que deberá valorarse con prudencia y buena fe. 

Los instrumentos financieros derivados que no coticen en una bolsa oficial o en ningún otro mercado regulado se valorarán de
conformidad con la práctica del mercado. Las permutas se valoran a su valor razonable basado en los títulos subyacentes (al cierre
de actividades o intradía), así como en las características de los compromisos subyacentes.
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Las unidades o participaciones en instituciones de inversión colectiva se valorarán sobre la base de su último valor liquidativo neto
disponible. Los activos líquidos y los instrumentos del mercado monetario de los Fondos de liquidez se valoran normalmente según el
coste amortizado.

Para calcular el valor del efectivo en caja o depósitos en metálico, letras de cambio y pagarés a la vista, cuentas por cobrar, gastos
abonados por adelantado, dividendos en efectivo e intereses declarados o acumulados de la forma antes descrita y no materializados,
se tomará el montante íntegro de los mismos, salvo que se considere improbable que éstos vayan a abonarse o percibirse en su
totalidad, en cuyo caso su valor se determinará aplicando el descuento que la Sociedad estime oportuno para reflejar su valor real. 

Todos los activos o pasivos en divisas distintas a las divisas de denominación de los Fondos serán convertidos utilizando el tipo de
cambio al contado proporcionado por un banco u otra institución financiera autorizada.

Valoración al precio justo

De acuerdo con las disposiciones del Folleto Informativo vigente, la valoración al precio justo podrá ponerse en práctica a fin de
proteger los intereses de los accionistas de la Sociedad frente a las prácticas de oportunismo de mercado. Por consiguiente, si un
Fondo está principalmente invertido en mercados que están cerrados para la negociación en el momento en que se valora el fondo, los
Consejeros podrán, durante períodos de volatilidad de mercado, y mediante derogación de las anteriores disposiciones recogidas en el
apartado “Cálculo del valor liquidativo neto por participación o acción”, instar al Administrador del Fondo a que ajuste el valor liquidativo
neto por participación o acción para que refleje más exactamente el valor justo de las inversiones del fondo en el momento de valoración.

El nivel del ajuste se basa en el movimiento de un índice sustitutivo elegido hasta el momento de valoración, siempre que dicho
movimiento supere el umbral que hayan determinado los Consejeros para el Fondo correspondiente. El índice sustitutivo por lo
general tendrá forma de índice de futuros, pero también podría ser una cesta de valores que los Consejeros consideren fuertemente
correlacionada con la rentabilidad del fondo y que sea representativa del comportamiento de éste. En caso de que se realice algún
ajuste conforme a lo anterior, éste se aplica sistemáticamente a todas las clases de Participaciones o Acciones del mismo Fondo.

Durante el ejercicio analizado, la valoración al precio justo se aplicó a seis Fondos, a saber: Schroder ISF Global Equity, Schroder ISF
Global Equity Sigma, Schroder ISF Global Quantitative Active Value, Schroder ISF Global Technology, Schroder ISF North American
Equity Sigma y Schroder ISF US Large Cap. Sin embargo, los Consejeros se reservan el derecho de ampliar la aplicación de la
valoración al precio justo a otros Fondos, siempre que lo consideren oportuno. 

Los Fondos a los que se aplicó la valoración al precio justo en el curso del ejercicio analizado, así como los umbrales e índices
sustitutivos se presentan a continuación:

Fondo Umbral Índice sustitutivo

Schroder ISF Global Equity 0,50% S&P 500 Futures
Schroder ISF Global Equity Sigma 0,50% S&P 500 Futures
Schroder ISF Global Quantitative Active Value 0,50% S&P 500 Futures
Schroder ISF Global Technology 0,50% Nasdaq 100 Futures
Schroder ISF North American Equity Sigma 0,50% S&P 500 Futures
Schroder ISF US Large Cap 0,50% S&P 500 Futures

Régimen fiscal

La Sociedad no está sujeta en Luxemburgo a ningún impuesto sobre ingresos o plusvalías. El único impuesto al que la Sociedad está
sujeta es a la denominada “taxe d’abonnement” a un tipo del 0,05% anual, excepto en el caso de las Participaciones o Acciones I,
que están dirigidas a inversores institucionales, y del Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity, donde el
impuesto se aplicará a un tipo del 0,01% anual. El impuesto se pagará trimestralmente, una vez cumplido el trimestre, tomando como
base el patrimonio neto de los Fondos correspondientes.

Modificaciones de los Fondos

En el domicilio social de la Sociedad puede obtenerse, de forma gratuita y previa solicitud, una relación en la que figuran todas las
compras y ventas de cada Fondo durante el ejercicio analizado.

Transacciones realizadas para un propósito diferente al de la cobertura

De acuerdo con las disposiciones del Folleto Informativo vigente, la Sociedad podrá, para un propósito diferente al de la cobertura,
comprar y vender contratos de futuros, opciones sobre cualquier tipo de instrumento financiero y permutas financieras de acciones,
siempre y cuando:

a) Los compromisos totales relacionados con la compra y venta de contratos de futuros, opciones sobre cualquier tipo de instrumento
financiero y permutas financieras de acciones, junto con la cantidad de compromisos relativos a la suscripción de opciones de
compra y venta sobre valores transferibles no superen en ningún momento el valor del patrimonio neto del Fondo correspondiente;

b) Las primas totales pagadas por la adquisición de opciones de compra y venta sobre valores transferibles pendientes, junto con la
cantidad total de primas pagadas por la adquisición de opciones de compra y venta pendientes efectuadas para un propósito
diferente al de la cobertura, no superen el 15% de los activos netos del Fondo correspondiente.

c) La Sociedad únicamente suscribirá transacciones de permuta financiera de acciones con entidades financieras de primera clase
especializadas en este tipo de transacciones.

Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)
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Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)
Préstamo de valores

De conformidad con las disposiciones del Folleto Informativo vigente, los Consejeros han ordenado a la Sociedad Gestora ejecutar un
programa de préstamo de valores para la Sociedad durante el ejercicio. El programa será ejecutado en el marco de un sistema de
préstamo estandarizado organizado por una institución financiera de primera línea especializada en este tipo de transacciones.
Después de deducir las comisiones de la Entidad Gestora y los agentes, durante el periodo del 1 de enero de 2007 al 
11 de febrero de 2007, la Sociedad recibió un 60% de los ingresos brutos del programa de préstamo de valores, y del 12 de febrero
de 2007 al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad recibió el 65% de los ingresos brutos. Los ingresos de cada Fondo procedentes del
préstamo de valores se muestran en la Cuenta de pérdidas y ganancias en las páginas 115 a 129.

Los Consejeros han ordenado a la Sociedad Gestora ejecutar un programa de préstamo de valores para la Sociedad durante 2008
mientras esto beneficie a los intereses de los Accionistas.

A 31 de diciembre de 2007, la valoración de los títulos en préstamo ascendía a 1.997.611.921 EUR. En la siguiente tabla se muestra
la valoración de los títulos en préstamo en el Fondo a 31 de diciembre de 2007.

EUR

Schroder ISF Asian Absolute Return 81.624 
Schroder ISF Asian Equity Yield 38.579.418 
Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China) 186.175.616 
Schroder ISF China Opportunities 202.502.490 
Schroder ISF Emerging Europe 2.258.701 
Schroder ISF Emerging Markets 25.025.189 
Schroder ISF EURO Active Value 44.662.941 
Schroder ISF EURO Bond 29.370.660 
Schroder ISF EURO Corporate Bond 3.199.484 
Schroder ISF EURO Dynamic Growth 56.083.030 
Schroder ISF EURO Equity 58.766.085 
Schroder ISF EURO Equity Alpha 372.551 
Schroder ISF EURO Short Term Bond 7.956.792 
Schroder ISF European Absolute Return 53.779.416 
Schroder ISF European Absolute Return 31.589.640 
Schroder ISF European Active Value 584.544 
Schroder ISF European Defensive 9.855.500 
Schroder ISF European Dividend Maximiser 430.220 
Schroder ISF European Dynamic Growth 11.005.323 
Schroder ISF European Equity Alpha 1.324.813 
Schroder ISF European Equity Alpha 80.877.431 
Schroder ISF European Equity Opportunities 1.096.633 
Schroder ISF European Equity Yield 19.478.159 
Schroder ISF European Large Cap 5.633.953 
Schroder ISF European Smaller Companies 30.804.036 
Schroder ISF European Special Situations 41.590.956 
Schroder ISF Global Bond 5.580.639 
Schroder ISF Global Climate Change Equity 17.845.588 
Schroder ISF Global Corporate Bond 34.145 
Schroder ISF Global Dividend Maximiser 1.049.664 
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities 5.077.494 
Schroder ISF Global Energy 6.981.409 
Schroder ISF Global Equity 3.112.568 
Schroder ISF Global Equity Alpha 382.040 
Schroder ISF Global Equity Sigma 36.165.053 
Schroder ISF Global Equity Yield 9.405.226 
Schroder ISF Global High Yield 12.092.564 
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond 28.129.348 
Schroder ISF Global Property Securities 25.456.335 
Schroder ISF Global Quantitative Active Value 68.954.931 
Schroder ISF Global Smaller Companies 4.394.334 
Schroder ISF Greater China 184.095.920 
Schroder ISF Hong Kong Equity 75.328.185 
Schroder ISF Italian Equity 66.548.687 
Schroder ISF Japanese Equity 114.500.979 
Schroder ISF Japanese Equity Alpha 12.656.554 
Schroder ISF Japanese Equity Select 143.827 
Schroder ISF Japanese Large Cap 23.880.494 
Schroder ISF Japanese Smaller Companies 29.637.075 
Schroder ISF Latin American 12.810.255 
Schroder ISF North American Equity Sigma 18.949.619 
Schroder ISF Pacific Equity 157.360.553 
Schroder ISF Strategic Bond 3.955.060 
Schroder ISF Strategic Credit 654.063 
Schroder ISF Swiss Equity 4.570.969 
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities 736.284 
Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity 980.027 
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Schroder ISF UK Equity 8.209.581 
Schroder ISF US Large Cap 30.428.797 
Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity 28.655.929 
Schroder ISF US Smaller Companies 55.762.520 

Total 1.997.611.921

Compensación

La Sociedad ha firmado contratos de compensación para garantizar que los Fondos pagan unos rendimientos efectivos al cierre del
ejercicio, así como para anular las repercusiones de variaciones importantes del capital sobre el importe pagado por participación 
o acción como dividendo.

El importe de compensación representa el importe medio de ingresos del fondo incluido en el valor liquidativo neto de cada
participación o acción emitida durante el periodo de distribución pertinente. Conforme a las normativas del Reino Unido, no está
previsto que el importe de compensación sea gravable como renta percibida del Accionista, pero se deberá aplicar para reducir el
coste de adquisición base de las participaciones o acciones para calcular las ganancias de capital. El tratamiento fiscal de los
importes de compensación puede, no obstante, variar en algunos territorios, como Alemania. Puede encontrar más información sobre
los contratos de compensación en el Folleto Informativo vigente del Fondo.

Advertencia sobre el riesgo

Aquellos Fondos con un objetivo de inversión que permita la inversión en valores rusos, podrán invertir directamente en valores rusos
que se negocien en la Russian Trading System Stock Exchange (RTS Stock Exchange) y en la MICEX – Moscow Interbank Currency
Exchange. Si desea más información de los riesgos que conlleva la negociación en estas bolsas, consulte el Anexo III del Folleto
Informativo vigente.

Los Fondos limitarán cualquier inversión directa en valores negociados en mercados no regulados de la Commonwealth de Estados
independientes (junto con cualquier otro valor no negociado en un mercado regulado) a un 10% de su patrimonio neto.

Información para los residentes de la Región Administrativa Especial de Hong Kong

Registro de los Fondos 

El 31 de diciembre de 2007, todos los Fondos de la Sociedad, salvo Schroder ISF Absolute Return Bond, Schroder ISF EURO Equity
Alpha, Schroder ISF EURO Equity Secure 2010, Schroder ISF European Defensive 6 Monthly, Schroder ISF European Defensive
Monthly, Schroder ISF European Dividend Maximiser, Schroder ISF European Equity, Schroder ISF European Equity Opportunities,
Schroder ISF European Special Situations, Schroder ISF Global Dividend Maximiser, Schroder ISF Global Quality Growth Equity,
Schroder ISF Japanese Equity Select, Schroder ISF Swiss Equity Opportunities, Schroder ISF Swiss Small & Mid-Cap Equity, Schroder
ISF US Large Cap Alpha y Schroder ISF World Defensive 3 Monthly, se registraron para la venta en la Región Administrativa Especial
de Hong Kong. En lo referente a los Fondos registrados en la Región Administrativa Especial de Hong Kong, solo las 
participaciones o acciones A, A1, B1 y D están disponibles para inversores particulares.

Acuerdos de Comisiones Blandas

Con arreglo a los requisitos que establecen las normativas de la Comisión de Futuros y Valores de Hong Kong, se ha estipulado 
lo siguiente:

Se han puesto en práctica acuerdos de comisiones blandas con respecto a la Sociedad. Los servicios pagados por medio de
comisiones blandas estaban en su mayoría limitados a los siguientes ámbitos:

a) investigación, análisis o información sobre precios, incluida la informática u otros servicios de información.
b) valoraciones de la cartera, o
c) medición de la rentabilidad.

Operaciones con Personas Vinculadas

La Sociedad ha celebrado acuerdos y contratos con Schroder Investment Management Limited y sus filiales, en virtud de los cuales
se pagará una comisión de gestión, una comisión de rendimiento y una comisión de agencia de transferencia. Estos acuerdos
y contratos se han firmado durante el curso habitual de la actividad empresarial y con las condiciones comerciales habituales. 
Las comisiones de gestión anuales se recogen en las páginas 19 y 20. Los detalles de las comisiones de rendimiento se recogen 
en la página 21. 

Además, la Sociedad Gestora tiene derecho a recibir las comisiones habituales por sus servicios como agente de administración,
coordinador, agente domiciliario, distribuidor global, agente de pagos principal, y registrador y agente de transferencias. Estas
comisiones se devengan diariamente a una tasa anual de hasta el 0,4% por referencia al valor liquidativo neto del Fondo pertinente,
y se pagan mensualmente, una vez cumplido el mes.

Si desea más información sobre las comisiones abonables por la Sociedad, consulte el Folleto Informativo actual. Los detalles de la
subvención de gastos, que fue abonada por la Sociedad Gestora durante el ejercicio analizado, también constan en la Cuenta de
pérdidas y ganancias en las páginas 115 a 129. La información sobre el préstamo de valores se recoge en la página 17 y en la
Cuenta de pérdidas y ganancias. Ninguna otra operación del Fondo se efectuó mediante un intermediario que estuviese relacionado
con la Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones o los Consejeros del Fondo. 
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Comisiones anuales de gestión 

Los Gestores de Inversión tienen derecho a percibir por sus servicios comisiones de gestión, pagaderas mensualmente, que se
calcularán y acumularán diariamente sobre la base del valor liquidativo neto de los Fondos. Las tasas vigentes pagaderas para el
ejercicio analizado, que varían de Fondo a Fondo y de clase de participaciones o acciones a clase de participaciones o acciones, 
se exponen en la tabla siguiente:

A B C A B C P D A1 B1 A1 B1
Ac Ac Ac Dis Dis Dis Dis Ac Ac Ac Dis Dis

Fondos de renta variable generales
Schroder ISF EURO Equity 1,50% 1,50% 0,75% 1,50% 1,50% 0,75% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF European Equity(a)* 1,37% 1,42% 0,84% 1,38% - 0,87% - - 1,50% - - -
Schroder ISF European Large Cap 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% 1,25% 0,75% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Equity 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% - 0,75% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Italian Equity 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% 1,25% 0,75% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Japanese Equity* 1,23% 1,23% 0,74% 1,23% 1,23% 0,74% - - 1,48% 1,48% - -
Schroder ISF Japanese Large Cap 1,25% - - 1,25% - 0,75% - - 1,50% - 1,50% -
Schroder ISF Pacific Equity 1,50% 1,50% 0,75% 1,50% 1,50% 0,75% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Swiss Equity 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% 1,25% 0,75% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF UK Equity* 1,24% 1,24% 0,74% 1,24% 1,24% 0,74% - - 1,49% 1,49% - -
Schroder ISF US Large Cap 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% 1,25% 0,75% - - 1,50% 1,50% - -

Fondos de renta variable especializados
Schroder ISF Asia Pacific Property Securities 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF Asian Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - 1,50% -
Schroder ISF Asian Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China) 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF China Opportunities 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF Emerging Asia 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - - - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Emerging Europe 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Emerging Markets 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF European Dividend Maximiser(b) 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% - 1,50% -
Schroder ISF European Equity Opportunities(c) 1,50% - 1,00% - - 1,00% - - - - - -
Schroder ISF European Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% - 1,50% -
Schroder ISF European Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF European Special Situations 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Climate Change Equity(d) 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Dividend Maximiser(e) 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% - 1,50% -
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities(f) 1,50% 1,50% 1,00% - - - - 1,50% 1,50% - - -
Schroder ISF Global Energy 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - 1,50% -
Schroder ISF Global Property Securities 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Technology 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Greater China* 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Hong Kong Equity 1,50% 1,50% 1,00% - - - - 1,50% 1,50% - - -
Schroder ISF Indian Equity 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Japanese Equity Select 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Japanese Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Korean Equity 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Latin American 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Middle East(g) 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities(h) 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF Swiss Small & Mid Cap Equity 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF US Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,50% 1,50% - -

Fondos de renta variable de estilo
Schroder ISF EURO Active Value 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF EURO Dynamic Growth 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF European Active Value 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF European Dynamic Growth 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -

Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Se aplica la misma tasa de comisiones de gestión a las clases de multidivisas que a las clases equivalentes de divisa de denominación.
* Las comisiones de gestión aplicables a dichos Fondos derivan de la deducción de comisiones de gestión correspondientes a la inversión de los Fondos en otros Fondos

de Schroder.
(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007. A partir del 1 de junio de 2007, la comisión

de gestión de las clases de participaciones o acciones A y B se incrementó del 1,25% al 1,50%; la comisión de gestión para la clase de participaciones o acciones C del
Fondo se incrementó del 0,75% al 1,00%. 

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder Global Enhanced Equity Yield hasta el 

1 de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
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Comisiones anuales de gestión (cont.)

A B C A B C P D A1 B1 A1 B1
Ac Ac Ac Dis Dis Dis Dis Ac Ac Ac Dis Dis

Fondos de renta variable Alpha
Schroder ISF Asian Equity Alpha 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF EURO Equity Alpha(i) 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF European Equity Alpha* 1,48% 1,48% 0,99% 1,48% - 0,99% - - 1,49% - - -
Schroder ISF Global Equity Alpha 1,50% 1,50% 1,00% 1,50% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Japanese Equity Alpha 1,50% 1,50% 1,00% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF US Large Cap Alpha 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -

Fondos cuantitativos de renta variable
Schroder ISF Global Equity Sigma 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% 1,25% 0,75% - - 1,50% 1,50% - -
Schroder ISF Global Quality Growth Equity(j) 1,25% 1,25% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF Global Quantitative Active Value 1,25% 1,25% 1,00% 1,25% - 1,00% - - 1,50% - - -
Schroder ISF North American Equity Sigma 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% - 0,75% - - 1,50% 1,50% - -

Fondos de rentabilidad absoluta
Schroder ISF Absolute Return Bond 1,00% 1,00% 0,60% - - 0,60% - - 1,00% - - -
Schroder ISF Absolute Return Bond R1(k) 0,50% 0,50% 0,40% - - - - - 0,50% - - -
Schroder ISF Asian Absolute Return(l) 1,25% 1,25% 0,75% - - - - - 1,50% - - -
Schroder ISF Asian Bond 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% 1,25% 0,75% - - 1,25% 1,00% 1,25% 1,00%
Schroder ISF Converging Europe Bond 1,50% 1,50% 0,90% 1,50% 1,50% - - - 1,50% 1,00% 1,50% 1,00%
Schroder ISF Emerging Markets Debt 1,50% 1,50% 0,90% 1,50% 1,50% 0,90% - - 1,50% 1,00% 1,50% 1,00%
Schroder ISF European Absolute Return 1,25% 1,25% 0,75% 1,25% - - - - 1,50% - - -

Fondos de renta fija generales
Schroder ISF EURO Bond 0,75% 0,75% 0,50% 0,75% 0,75% 0,50% - - 0,75% 0,75% - -
Schroder ISF European Absolute Return 0,50% 0,50% 0,20% 0,50% 0,50% 0,20% - - 0,50% 0,50% - -
Schroder ISF European Defensive 0,75% 0,75% 0,50% 0,75% 0,75% 0,50% - - 0,75% - - -
Schroder ISF Global Bond 0,75% 0,75% 0,50% 0,75% 0,75% 0,50% - - 0,75% 0,75% - -
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond 0,75% 0,75% 0,50% - - 0,50% - - 0,75% - - -
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond 0,75% 0,75% 0,50% 0,75% - - - - 0,75% - - -
Schroder ISF US Dollar Bond 0,75% 0,75% 0,50% 0,75% 0,75% 0,50% - - 0,75% 0,75% - -

Fondos de renta fija especializados
Schroder ISF EURO Corporate Bond 1,00% 1,00% 0,60% - - - - - 1,00% 1,00% - -
Schroder ISF Global Corporate Bond 1,00% 1,00% 0,60% 1,00% 1,00% 0,60% - - 1,00% 1,00% - -
Schroder ISF Global High Yield 1,00% 1,00% 0,60% 1,00% - - - - 1,00% - - -
Schroder ISF Strategic Bond 1,00% 1,00% 0,60% 1,00% - 0,60% - - 1,00% - - -
Schroder ISF Strategic Credit 1,50% 1,50% 1,00% - - 1,00% - - 1,50% - - -

Fondos defensivos
Schroder ISF EURO Equity Secure 2010(m) - - - - - - 0,50% - - - - -
Schroder ISF European Defensive 1,25% 1,00% - 1,25% - - - - 1,25% - - -
Schroder ISF European Defensive Monthly(n) 1,25% 1,00% - - - - - - 1,25% - - -
Schroder ISF European Defensive 6 Monthly(o) 1,25% 1,00% - - - - - - 1,25% - - -
Schroder ISF World Defensive 3 Monthly(p) 1,25% 1,00% - - - - - - 1,25% - - -

Fondos de liquidez
Schroder ISF EURO Short Term Bond 0,50% 0,50% 0,20% - - - - - 0,50% 0,50% - -
Schroder ISF US Dollar Liquidity 0,50% 0,50% 0,20% - - - - - 0,50% 0,50% - -

Se aplica la misma tasa de comisiones de gestión a las clases de multidivisas que a las clases equivalentes de divisa de denominación.
* Las comisiones de gestión aplicables a dichos Fondos derivan de la deducción de comisiones de gestión correspondientes a la inversión de los Fondos en otros Fondos

de Schroder.
(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
(m) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se lanzó el 25 de octubre de 2005. La comisión de gestión correspondiente a la duración del fondo es de un 5,5% para

la clase en USD y de un 4% para la clase en EUR. Ya hemos retirado un 3% de la clase en USD y un 2% de la clase en EUR en la fecha de lanzamiento. La comisión
anual de gestión es de un 0,5% (USD) y de un 0,4% (EUR). 

(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
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Comisiones de rendimiento

De acuerdo con las disposiciones del Folleto Informativo vigente, las comisiones de rendimiento se aplicaron a 15 Fondos.
En consecuencia, los Gestores de Inversión de los Fondos correspondientes tienen derecho a recibir una comisión de rendimiento de
los Fondos, siempre y cuando el incremento en el valor liquidativo neto por participación o acción de los Fondos durante el año
natural supere al de sus índices de referencia correspondientes. La comisión de rendimiento es de un 15% del rendimiento superior
y es pagadera anualmente en enero tras el cierre del ejercicio. Si desea información detallada sobre el cálculo de las comisiones de
rendimiento, consulte el Folleto Informativo vigente. 

Los Fondos a los que se aplicó una comisión de rendimiento a lo largo del ejercicio analizado, así como los detalles de los Gestores
de Inversión, índices de referencia y comisiones de rendimiento por pagar el 31 de diciembre de 2007 correspondientes se exponen
en la tabla siguiente: 

Fondo Gestor de Inversión Índice de referencia Comisiones de rendimiento por pagar

Schroder ISF Asian Absolute Return(a) Schroder Investment Management Limited BBA Libor USD 3 Month Act 360 9.812 USD
Schroder ISF Asian Equity Alpha Schroder Investment Management MSCI Daily TR Gross AC Far East (Free) 

(Hong Kong) Limited Ex Japan USD - 
Schroder ISF Asian Smaller Companies Schroder Investment Management (Singapore) Limited MSCI Daily TR Gross AC Far East (Free) 

Ex Japan USD 230.533 USD
Schroder ISF EURO Equity Alpha(b) Schroder Investment Management Limited MSCI EMU - 
Schroder ISF European Absolute Return Schroder Investment Management Limited BBA Libor Eur 3 Month Act 360 - 
Schroder ISF European Active Value Schroder Investment Management Limited MSCI Europe - 
Schroder ISF European Dynamic Growth Schroder Investment Management Limited MSCI Europe - 
Schroder ISF European Equity Alpha Schroder Investment Management Limited MSCI Europe - 
Schroder ISF European Equity Opportunities(c) Schroder & Co Bank AG MSCI Europe Net (Total Return) - 
Schroder ISF European Special Situations Schroder Investment Management Limited MSCI Europe 186.023 EUR
Schroder ISF Global Equity Alpha Schroder Investment Management Limited MSCI World 22.525 USD
Schroder ISF Global Smaller Companies Schroder Investment Management Limited S&P/Citigroup Extended Market World Index 829 USD
Schroder ISF Japanese Equity Alpha Schroder Investment Management (Singapore) Limited Tokyo Stock Price Index (TOPIX) - 
Schroder ISF Swiss Equity Opportunities(d) Schroder & Co Bank AG Swiss Performance Index (SPI) 1.234.845 CHF
Schroder ISF US Large Cap Alpha Schroder Investment Management North America Inc. S&P 500 Index (TR) - 

Dividendos

Dividendo
Fecha de Fecha de Fecha de por participación
registro ex-dividendo pago Fondo Divisa o acción

24-ene-07 25-ene-07 2-feb-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,075060 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,086428 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,106101 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,112298 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,028599 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,031918 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,028329 
Schroder ISF Asian Bond EUR denominated A1 Dis EUR 0,021810 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,040241 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,040445 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,052534 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,321253 

27-feb-07 28-feb-07 8-mar-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,092006 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,105801 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,130510 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,139840 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,035293 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,039202 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,034771 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,026264 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,048653 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,049007 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,064880 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,389373

Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

(a) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
(b) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
(d) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
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Dividendos (cont.)

Dividendo
Fecha de Fecha de Fecha de por participación
registro ex-dividendo pago Fondo Divisa o acción

28-mar-07 29-mar-07 11-abr-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,078044 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,089535 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,110434 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,116691 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,029905 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,033378 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,029662 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,022217 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,041611 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,042081 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,056182 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,331561 
Schroder ISF Emerging Markets Debt A Dis USD 0,250681 
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond A Dis HKD 0,122904 
Schroder ISF Global High Yield A Dis USD 0,281507 

25-abr-07 26-abr-07 7-may-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,075905 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,086760 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,107654 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,112629 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,029182 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,032604 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,029020 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,021276 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,040342 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,040413 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,055121 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,322834 

30-may-07 31-may-07 8-jun-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,093948 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,107958 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,132495 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,139594 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,036619 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,040900 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,036258 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,027020 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,049925 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,050177 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,067330 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,404550 

5-jun-07 6-jun-07 15-jun-07 Schroder ISF Latin American GBP Denominated A Dis GBP 0,022754 
Schroder ISF Global Equity Yield GBP Denominated A Dis GBP 0,375473 
Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China) GBP Denominated A Dis GBP 0,028411 

27-jun-07 28-jun-07 9-jul-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,074714 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,085435 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,104958 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,111128 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,028848 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,032034 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,028550 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,021248 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,039897 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,040854 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,054891 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,319918 
Schroder ISF Emerging Markets Debt A Dis USD 0,246707 
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond A Dis HKD 0,122962 
Schroder ISF Global High Yield A Dis USD 0,279873 
Schroder ISF Asian Equity Yield A Dis USD 0,328568 
Schroder ISF Asian Equity Yield A1 Dis USD 0,316663 
Schroder ISF Asian Equity Yield C Dis USD 0,339539 
Schroder ISF Global Equity Yield A Dis USD 2,061134 
Schroder ISF Global Equity Yield C Dis USD 2,039203 
Schroder ISF Global Equity Yield A1 Dis USD 2,043335 
Schroder ISF European Equity Yield A Dis EUR 0,309690 
Schroder ISF European Equity Yield B Dis EUR 0,207844 
Schroder ISF European Equity Yield C Dis EUR 0,329417
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Dividendo
Fecha de Fecha de Fecha de por participación
registro ex-dividendo pago Fondo Divisa o acción

25-jul-07 26-jul-07 3-ago-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,075527 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,086168 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,105768 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,111281 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,028881 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,032258 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,028751 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,020930 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,040015 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,042279 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,058076 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,318840 

29-ago-07 30-ago-07 7-sep-07 Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,091728 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,105151 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,129178 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,135724 
Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,035872 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,039893 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,035644 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,026132 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,049339 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,049586 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,067632 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,396638 

26-sep-07 27-sep-07 9-oct-07 Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,029302 
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,032593 
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,029101 
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,020606 
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,039457 
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,039750 
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,056136 
Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,073611 
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,084889 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,104360 
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,109644 
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,317009 
Schroder ISF Asian Equity Yield A Dis USD 0,172339 
Schroder ISF Asian Equity Yield A1 Dis USD 0,165582 
Schroder ISF Asian Equity Yield C Dis USD 0,178039 
Schroder ISF Emerging Markets Debt A Dis USD 0,246063 
Schroder ISF European Equity Yield A Dis EUR 0,142700 
Schroder ISF European Equity Yield B Dis EUR 0,137133 
Schroder ISF European Equity Yield C Dis EUR 0,151390 
Schroder ISF European Equity Yield A1 Dis EUR 0,084999 
Schroder ISF European Equity Yield USD Denominated A1 Dis USD 0,120130 
Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield A Dis USD 0,155111 
Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield C Dis USD 0,155170 
Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield A1 Dis USD 0,155000 
Schroder ISF Global Equity Yield A Dis USD 0,992986 
Schroder ISF Global Equity Yield C Dis USD 0,979734 
Schroder ISF Global Equity Yield A1 Dis USD 0,979288 
Schroder ISF Global High Yield A Dis USD 0,270962 
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond A Dis HKD 0,125144 

30-oct-07 31-oct-07 14-nov-07 Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,035586
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,039670
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,035429
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,024591
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,048447
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,048957
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,070532
Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,092048
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,105077
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,129135
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,135548
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,390110

30-oct-07 12-nov-07 14-nov-07 Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 P Dis USD 99,017958
Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 EUR Hedged P Dis EUR 55,450056
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Dividendo
Fecha de Fecha de Fecha de por participación
registro ex-dividendo pago Fondo Divisa o acción

28-nov-07 29-nov-07 7-dic-07 Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,030302
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,033744
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,029611
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,020055
Schroder ISF Asian Bond EUR Hedged A1 Dis EUR 0,217100
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,041146
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,041103
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,060686
Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,077576
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,089713
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,109936
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,115345
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,334669

27-dic-07 28-dic-07 25-ene-08 Schroder ISF Asian Bond A Dis USD 0,030147
Schroder ISF Asian Bond B1 Dis USD 0,033605
Schroder ISF Asian Bond A1 Dis USD 0,029871
Schroder ISF Asian Bond EUR Denominated A1 Dis EUR 0,020507
Schroder ISF Asian Bond EUR Hedged A1 Dis EUR 0,331370
Schroder ISF Converging Europe Bond B1 Dis EUR 0,040943
Schroder ISF Converging Europe Bond A1 Dis EUR 0,041174
Schroder ISF Converging Europe Bond USD Denominated A1 Dis USD 0,059976
Schroder ISF Emerging Markets Debt A1 Dis USD 0,075080
Schroder ISF Emerging Markets Debt B1 Dis USD 0,088438
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged A1 Dis EUR 0,106723
Schroder ISF Emerging Markets Debt EUR Hedged B1 Dis EUR 0,113861
Schroder ISF Strategic Bond A Dis USD 0,330538
Schroder ISF Asian Equity Yield A Dis USD 0,172909
Schroder ISF Asian Equity Yield A1 Dis USD 0,166391
Schroder ISF Asian Equity Yield C Dis USD 0,179408
Schroder ISF Emerging Markets Debt A Dis USD 0,252002
Schroder ISF European Dividend Maximiser A Dis EUR 1,676000
Schroder ISF European Dividend Maximiser B Dis EUR 1,674000
Schroder ISF European Dividend Maximiser C Dis EUR 1,679286
Schroder ISF European Dividend Maximiser A1 Dis EUR 1,674666
Schroder ISF European Equity Yield A Dis EUR 0,134335
Schroder ISF European Equity Yield B Dis EUR 0,128438
Schroder ISF European Equity Yield C Dis EUR 0,142257
Schroder ISF European Equity Yield A1 Dis EUR 0,142755
Schroder ISF European Equity Yield USD Denominated A1 Dis USD 0,208086
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A Dis USD 0,184773
Schroder ISF Global Dividend Maximiser C Dis USD 0,183208
Schroder ISF Global Dividend Maximiser B Dis USD 0,114637
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A1 Dis USD 0,182211
Schroder ISF Global Dividend Maximiser SGD Denominated A Dis SGD 0,157577
Schroder ISF Global Equity Yield A Dis USD 0,969466
Schroder ISF Global Equity Yield C Dis USD 0,959773
Schroder ISF Global Equity Yield A1 Dis USD 0,956940
Schroder ISF Global High Yield A Dis USD 0,582155
Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond A Dis HKD 0,096972
Schroder ISF Absolute Return Bond C Dis USD 3,595959
Schroder ISF Asian Bond B Dis USD 0,298677
Schroder ISF Asian Bond C Dis USD 0,399673
Schroder ISF Asian Bond GBP Hedged A Dis GBP 4,136853
Schroder ISF Asian Equity Alpha GBP Denominated A Dis GBP 0,101117
Schroder ISF Asian Equity Alpha GBP Denominated C Dis GBP 0,178547
Schroder ISF Asian Equity Yield GBP Denominated A Dis GBP 0,160763
Schroder ISF Asian Smaller Companies C Dis USD 1,890784
Schroder ISF Converging Europe Bond A Dis EUR 0,293749
Schroder ISF Converging Europe Bond B Dis EUR 0,222954
Schroder ISF Converging Europe Bond I Dis EUR 0,611933
Schroder ISF Emerging Asia GBP Denominated A Dis GBP 0,147502
Schroder ISF Emerging Europe C Dis EUR 0,019676
Schroder ISF Emerging Markets A Dis USD 0,034402
Schroder ISF Emerging Markets C Dis USD 0,117500
Schroder ISF Emerging Markets Debt B Dis USD 0,312101
Schroder ISF Emerging Markets Debt C Dis USD 0,532548
Schroder ISF Emerging Markets Debt GBP Hedged A Dis GBP 0,500325
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27-dic-07 28-dic-07 25-ene-08 Schroder ISF Emerging Markets Debt GBP Hedged C Dis GBP 0,680837
(cont.) Schroder ISF EURO Active Value GBP Denominated A Dis GBP 0,195939

Schroder ISF EURO Active Value GBP Denominated C Dis GBP 0,383946
Schroder ISF EURO Bond A Dis EUR 0,253560
Schroder ISF EURO Bond B Dis EUR 0,279126
Schroder ISF EURO Bond C Dis EUR 0,360653
Schroder ISF EURO Dynamic Growth A Dis EUR 0,019052
Schroder ISF EURO Dynamic Growth C Dis EUR 0,051852
Schroder ISF EURO Equity A Dis EUR 0,154327
Schroder ISF EURO Equity B Dis EUR 0,025995
Schroder ISF EURO Equity C Dis EUR 0,462949
Schroder ISF EURO Equity Alpha C Dis EUR 0,566867
Schroder ISF EURO Short Term Bond A Dis EUR 0,149262
Schroder ISF EURO Short Term Bond B Dis EUR 0,135005
Schroder ISF EURO Short Term Bond C Dis EUR 0,100098
Schroder ISF European Equity A Dis EUR 0,158679
Schroder ISF European Equity C Dis EUR 0,292573
Schroder ISF European Absolute Return GBP Denominated A Dis GBP 0,190836
Schroder ISF European Active Value C Dis EUR 1,621437
Schroder ISF European Bond A Dis EUR 0,191827
Schroder ISF European Bond B Dis EUR 0,159945
Schroder ISF European Bond C Dis EUR 0,218918
Schroder ISF European Dynamic Growth C Dis EUR 1,545757
Schroder ISF European Dynamic Growth I Dis EUR 3,021150
Schroder ISF European Equity Alpha A Dis EUR 0,204260
Schroder ISF European Equity Alpha C Dis EUR 0,598509
Schroder ISF European Equity Alpha I Dis EUR 1,262238
Schroder ISF European Equity Opportunities C Dis EUR 0,458909
Schroder ISF European Equity Yield GBP Denominated A Dis GBP 0,100502
Schroder ISF European Large Cap A Dis EUR 1,768800
Schroder ISF European Large Cap B Dis EUR 0,695578
Schroder ISF European Large Cap C Dis EUR 2,186785
Schroder ISF European Smaller Companies A Dis EUR 0,028534
Schroder ISF European Smaller Companies C Dis EUR 0,195197
Schroder ISF European Special Situations C Dis EUR 0,630578
Schroder ISF Global Bond A Dis USD 0,221488
Schroder ISF Global Bond B Dis USD 0,154949
Schroder ISF Global Bond C Dis USD 0,206441
Schroder ISF Global Corporate Bond A Dis USD 0,216523
Schroder ISF Global Corporate Bond B Dis USD 0,193400
Schroder ISF Global Corporate Bond C Dis USD 0,266041
Schroder ISF Global Corporate Bond EUR Hedged A Dis EUR 3,644713
Schroder ISF Global Equity A Dis USD 0,050231
Schroder ISF Global Equity C Dis USD 0,151350
Schroder ISF Global Equity I Dis USD 0,354844
Schroder ISF Global Equity Alpha C Dis USD 0,221738
Schroder ISF Global Equity Alpha I Dis USD 2,275517
Schroder ISF Global Equity Sigma A Dis USD 0,102873
Schroder ISF Global Equity Sigma A Dis USD 0,014245
Schroder ISF Global Equity Sigma C Dis USD 0,233430
Schroder ISF Global Equity Yield I Dis USD 5,221409
Schroder ISF Global Equity Yield GBP Denominated A Dis GBP 1,891187
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond C Dis EUR 0,254324
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond GBP Hedged C Dis GBP 0,248141
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond USD Hedged C Dis USD 0,278769
Schroder ISF Global Property Securities C Dis USD 1,179758
Schroder ISF Global Quality Growth Equity C Dis USD 0,105566
Schroder ISF Global Quantitative Active Value A Dis USD 2,786363
Schroder ISF Global Quantitative Active Value C Dis USD 3,470877
Schroder ISF Global Smaller Companies C Dis USD 0,176666
Schroder ISF Greater China GBP Denominated A Dis GBP 0,270039
Schroder ISF Greater China GBP Denominated C Dis GBP 0,385514
Schroder ISF Italian Equity A Dis EUR 0,309310
Schroder ISF Italian Equity B Dis EUR 0,067073
Schroder ISF Italian Equity C Dis EUR 0,622247
Schroder ISF Japanese Large Cap C Dis JPY 2,548725
Schroder ISF Japanese Large Cap I Dis JPY 16,003316
Schroder ISF Korean Equity A Dis USD 0,288392
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Fecha de Fecha de Fecha de por participación
registro ex-dividendo pago Fondo Divisa o acción

27-dic-07 28-dic-07 25-ene-08 Schroder ISF Korean Equity C Dis USD 0,408194
(cont.) Schroder ISF Latin American A Dis USD 0,081320

Schroder ISF Latin American C Dis USD 0,354280
Schroder ISF Latin American GBP Denominated A Dis GBP 0,025297
Schroder ISF North American Equity Sigma A Dis USD 0,000509
Schroder ISF North American Equity Sigma C Dis USD 0,807082
Schroder ISF Pacific Equity A Dis USD 0,125383
Schroder ISF Pacific Equity B Dis USD 0,057623
Schroder ISF Pacific Equity C Dis USD 0,233976
Schroder ISF Strategic Bond C Dis USD 4,450581
Schroder ISF Strategic Bond GBP Hedged A Dis GBP 3,723229
Schroder ISF Strategic Credit C Dis EUR 5,250160
Schroder ISF Swiss Equity C Dis CHF 0,156475
Schroder ISF UK Equity A Dis GBP 0,029068
Schroder ISF UK Equity B Dis GBP 0,013270
Schroder ISF UK Equity C Dis GBP 0,050474
Schroder ISF US Dollar Bond A Dis USD 0,465264
Schroder ISF US Dollar Bond B Dis USD 0,411838
Schroder ISF US Dollar Bond C Dis USD 0,508822
Schroder ISF US Large Cap C Dis USD 0,337269
Schroder ISF US Smaller Companies C Dis USD 0,037703

Contratos de futuros

Los contratos de futuros se valoran a fecha de 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con la última cotización disponible al cierre de
las operaciones. Las pérdidas o ganancias latentes se muestran en el balance. A 31 de diciembre de 2007, los Fondos siguientes
poseían contratos de futuros abiertos:

Plusvalía/
Posición (corta)/ (Minusvalía)

Fecha de vencimiento Cantidad Contrato Divisa larga Valor de mercado latente

Schroder ISF Japanese Equity
Mar 2008 210 Topix Index Future JPY 3.164.584.890 1.470,00 (77.584.890)

JPY (77.584.890)

Schroder ISF Asian Equity Yield
Ene 2008 514 H-SHARES Index Future HKD (426.647.499) 16.150,00 1.486.513 
Ene 2008 143 SGX MSCI Singapore Index Future SGD (12.099.379) 425,30 (44.672)
Ene 2008 1.280 MSCI Taiwan Stock Index Future USD (42.084.186) 333,50 (603.814)
Mar 2008 127 SPI 200 Future AUD (19.624.675) 6.348,00 (466.359)

USD 371.668 

Schroder ISF Indian Equity
Ene 2008 203 SGX CNX Nifty Index Future USD 2.486.360 6.155,00 12.570 

USD 12.570 

Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity
Mar 2008 154 E-mini S&P MidCap 400 Future USD 13.313.430 869,40 75.330 

USD 75.330 

Schroder ISF North American Equity Sigma
Mar 2008 31 S&P 500 Future USD 11.611.625 1.486,80 (88.925)

USD (88.925)

Schroder ISF Absolute Return Bond
Mar 2008 173 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 16.963.953 97,86 (29.819)
Mar 2008 1 Euro-BOBL Future EUR (109.475) 107,94 2.261 
Mar 2008 177 Euro-Bund Future EUR (20.422.340) 113,11 591.894 
Mar 2008 757 Euro-Schatz Future EUR 78.734.060 103,36 (728.067)
Mar 2008 1 US 2 Year Note USD (209.625) 105,10 (578)
Mar 2008 69 US 5 Year Note USD 7.586.789 110,27 21.539 
Mar 2008 166 US 10 Year Note Future USD (18.793.086) 113,38 (27.164)
Mar 2008 97 US Long Bond Future USD (11.367.076) 116,34 81.732 

USD (88.202)
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Plusvalía/
Posición (corta)/ (Minusvalía)

Fecha de vencimiento Cantidad Contrato Divisa larga Valor de mercado latente

Schroder ISF Absolute Return Bond R1
Mar 2008 6 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 588.345 97,86 (1.034)
Mar 2008 6 Euro-Bund Future EUR (692.130) 113,11 19.839 
Mar 2008 31 Euro-Schatz Future EUR 3.224.400 103,36 (30.039)
Mar 2008 4 US Long Bond Future USD (469.420) 116,34 4.045 

USD (7.189)

Schroder ISF Asian Absolute Return
Ene 2008 2 Hang Seng Stock Index Future HKD (2.839.500) 27.910,00 6.219 
Ene 2008 4 MSCI Taiwan Stock Index Future USD (131.640) 333,50 (1.760)
Mar 2008 4 SPI 200 Future AUD (618.100) 6.348,00 (14.688)

USD (10.229)

Schroder ISF European Absolute Return
Mar 2008 275 Swiss Market Index Future CHF (23.233.702) 8.470,00 (35.509)
Mar 2008 1.970 DJ Euro Stoxx 50 Future EUR (85.314.168) 4.435,00 (2.055.332)
Mar 2008 535 FTSE 100 Index Future GBP (33.608.537) 6.455,00 (1.262.598)

EUR (3.353.439)

Schroder ISF EURO Bond
Mar 2008 178 Euro-BOBL Future EUR 19.328.706 107,94 (115.386)
Mar 2008 319 Euro-Bund Future EUR (36.678.340) 113,11 596.250 
Mar 2008 1.928 Euro-Schatz Future EUR 200.579.583 103,36 (1.311.143)
Mar 2008 86 US 5 Year Note USD 9.411.625 110,27 48.354 

EUR (781.925)

Schroder ISF EURO Short Term Bond
Mar 2008 616 Euro-BOBL Future EUR (67.436.600) 107,94 945.560 
Mar 2008 5.707 Euro-Schatz Future EUR 593.729.153 103,36 (3.882.168)

EUR (2.936.608)

Schroder ISF European Bond
Mar 2008 78 Euro-BOBL Future EUR 8.539.034 107,94 (119.714)
Mar 2008 137 Euro-Bund Future EUR (15.839.940) 113,11 343.870 
Mar 2008 533 Euro-Schatz Future EUR 55.450.689 103,36 (362.474)
Mar 2008 25 US 5 Year Note USD 2.735.938 110,27 14.056 

EUR (124.262)

Schroder ISF Global Bond
Mar 2008 242 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 23.729.922 97,86 (41.712)
Mar 2008 26 Euro-BOBL Future EUR 2.836.021 107,94 (43.569)
Mar 2008 180 Euro-Bund Future EUR (20.802.080) 113,11 651.412 
Mar 2008 830 Euro-Schatz Future EUR 86.342.063 103,36 (820.986)
Mar 2008 54 Long Gilt Future GBP 5.941.620 110,23 21.696 
Mar 2008 7 Japan 10 Year Bond Future JPY 953.330.000 136,81 38.802 
Mar 2008 111 US 5 Year Note USD (12.137.797) 110,27 (101.689)
Mar 2008 46 US Long Bond Future USD (5.417.330) 116,34 65.518 

USD (230.528)

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond
Mar 2008 171 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 16.767.838 97,86 (20.012)
Mar 2008 81 Euro-Bund Future EUR (9.365.220) 113,11 203.310 
Mar 2008 349 Euro-Schatz Future EUR 36.309.960 103,36 (239.065)
Mar 2008 111 US 5 Year Note USD 12.149.297 110,27 61.233 
Mar 2008 140 US Long Bond Future USD (16.487.568) 116,34 135.413 

EUR 140.879 

Schroder ISF US Dollar Bond
Mar 2008 266 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 26.026.964 97,86 3.704 
Mar 2008 96 SFE 10 Year Australian Bond Future AUD (9.397.045) 97,69 16.493 
Mar 2008 1.681 US 5 Year Note USD 184.687.680 110,27 668.836 
Mar 2008 209 US Long Bond Future USD (24.119.906) 116,34 (195.938)

USD 493.095 
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Contratos de futuros (cont.)

Plusvalía/
Posición (corta)/ (Minusvalía)

Fecha de vencimiento Cantidad Contrato Divisa larga Valor de mercado latente

Schroder ISF EURO Corporate Bond
Mar 2008 62 Euro-BOBL Future EUR 6.778.374 107,94 (86.094)
Mar 2008 83 Euro-Bund Future EUR 9.596.330 113,11 (208.200)
Mar 2008 8 Euro-BUXL 30 Year Bond Future EUR 741.120 90,46 (17.440)
Mar 2008 28 Euro-Schatz Future EUR 2.912.981 103,36 (19.041)

EUR (330.775)

Schroder ISF Global Corporate Bond
Mar 2008 23 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 2.255.323 97,86 (3.964)
Mar 2008 6 Euro-BOBL Future EUR 655.544 107,94 (11.641)
Mar 2008 12 Euro-Bund Future EUR 1.387.420 113,11 (44.333)
Mar 2008 13 Euro-Schatz Future EUR 1.352.522 103,36 (13.118)
Mar 2008 1 Long Gilt Future GBP (110.120) 110,23 (221)
Mar 2008 13 US 2 Year Note USD 2.730.203 105,10 2.437 
Mar 2008 52 US 5 Year Note USD 5.706.164 110,27 27.648 
Mar 2008 6 US 10 Year Note Future USD 669.125 113,38 11.125 

USD (32.067)

Schroder ISF Global High Yield
Mar 2008 16 Euro-BOBL Future EUR 1.751.597 107,94 (36.168)
Mar 2008 3 Euro-BUXL 30 Year Bond Future EUR 277.920 90,46 (9.632)
Mar 2008 52 Euro-Schatz Future EUR 5.409.823 103,36 (52.084)
Mar 2008 16 Long Gilt Future GBP 1.761.920 110,23 3.536 
Mar 2008 70 US 5 Year Note USD (7.723.516) 110,27 4.921 
Mar 2008 50 US 10 Year Note Future USD (5.662.500) 113,38 (6.250)

USD (95.677)

Schroder ISF Strategic Bond
Mar 2008 1.711 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 167.776.434 97,86 (294.917)
Mar 2008 38 Euro-BOBL Future EUR (4.160.050) 107,94 85.911 
Mar 2008 775 Euro-Bund Future EUR (89.605.500) 113,11 2.865.061 
Mar 2008 5.724 Euro-Schatz Future EUR 595.524.960 103,36 (5.774.956)
Mar 2008 6 US 2 Year Note USD (1.257.750) 105,10 (3.469)
Mar 2008 3.272 US 5 Year Note USD 358.412.930 110,27 2.376.195 
Mar 2008 153 US 10 Year Note Future USD 17.320.672 113,38 25.703 
Mar 2008 474 US Long Bond Future USD (55.746.842) 116,34 599.905 

USD (120.567)

Schroder ISF Strategic Credit
Mar 2008 24 SFE 3 Year Australian Bond Future AUD 2.353.381 97,86 (2.809)
Mar 2008 5 Euro-BOBL Future EUR 547.374 107,94 (7.674)
Mar 2008 60 Euro-Bund Future EUR 6.937.130 113,11 (150.530)
Mar 2008 26 Euro-Schatz Future EUR 2.705.019 103,36 (17.789)
Mar 2008 6 Long Gilt Future GBP (660.020) 110,23 (1.855)
Mar 2008 149 US 5 Year Note USD (16.380.992) 110,27 (32.988)
Mar 2008 140 US 10 Year Note Future USD 15.853.594 113,38 12.837 
Mar 2008 46 US Long Bond Future USD (5.379.556) 116,34 18.837 

EUR (181.971)

Schroder ISF EURO Liquidity
Dic 2008 670 3 Month Euro Euribor Interest Rate Future EUR 160.783.250 95,72 (452.250)

EUR (452.250) 
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Contratos de Divisas a Plazo

Los contratos de divisas a plazo existentes se valoraron a fecha de 31 de diciembre de 2007 sobre la base del tipo de cambio a
plazo aplicable al vencimiento de los contratos. Las pérdidas o ganancias latentes se muestran en el Balance. A 31 de diciembre de
2007, los Fondos comprometidos con contratos de divisas a plazo existentes eran los siguientes:

Plusvalía/
(Minusvalía)

Compra de divisas Venta de divisas Fecha de vencimiento latente

Schroder ISF Japanese Equity
EUR 33.450.982 JPY 5.512.721.900 31-mar-08 (51.315.619)
JPY 92.248.500 EUR 560.679 31-mar-08 708.729 

JPY (50.606.890)

Schroder ISF US Large Cap
EUR 10.455.623 USD 15.308.600 31-mar-08 101.582 

USD 101.582 

Schroder ISF Asian Equity Yield
EUR 9.822.013 USD 14.380.900 31-mar-08 95.426 

USD 95.426 

Schroder ISF China Opportunities 
SGD 1.643.911 USD 1.142.200 31-mar-08 8.052 
USD 13.900 SGD 19.970 31-mar-08 (73)

USD 7.979 

Schroder ISF Emerging Asia
USD 870 GBP 436 25-ene-08 (6)

USD (6)

Schroder ISF European Equity Yield
EUR 10 GBP 15 25-ene-08 -

EUR -

Schroder ISF European Smaller Companies
GBP 1.998.564 EUR 2.736.971 14-ene-08 (12.661)

EUR (12.661)

Schroder ISF Global Climate Change Equity
EUR 712.222 USD 1.042.800 31-mar-08 6.920 

USD 6.920 

Schroder ISF Global Dividend Maximiser
USD 28.519 SGD 41.360 25-ene-08 (311)

USD (311)

Schroder ISF Global Property Securities
EUR 51.229.451 USD 75.007.600 31-mar-08 497.720 

USD 497.720 

Schroder ISF Greater China
USD 46.512 GBP 23.319 25-ene-08 (300)

USD (300)

Schroder ISF Hong Kong Equity
EUR 20.501 HKD 233.400 31-mar-08 1.460 
HKD 3.000 EUR 262 31-mar-08 1 

HKD 1.461 

Schroder ISF Indian Equity
INR 133.400.000 USD 3.372.946 20-feb-08 12.656 
INR 147.000.000 USD 3.706.363 29-feb-08 23.402 
INR 176.000.000 USD 4.443.249 19-mar-08 19.811 
USD 3.363.591 INR 133.400.000 20-feb-08 (22.011)
USD 3.711.543 INR 147.000.000 29-feb-08 (18.222)

USD 15.636 

Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity
EUR 40.570 USD 59.400 31-mar-08 394 
USD 800 EUR 543 31-mar-08 0 

USD 394 
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Contratos de Divisas a Plazo (cont.)

Plusvalía/
(Minusvalía)

Compra de divisas Venta de divisas Fecha de vencimiento latente

Schroder ISF EURO Active Value
EUR 15.468 GBP 11.296 25-ene-08 78 

EUR 78 

Schroder ISF Asian Equity Alpha
USD 8.964 GBP 4.494 25-ene-08 (58)

USD (58)

Schroder ISF EURO Equity Alpha
EUR 274.881 CHF 455.619 25-ene-08 (583)

EUR (583)

Schroder ISF Global Equity Sigma
EUR 1.922.069 USD 2.853.139 13-feb-08 (20.403)
JPY 89.382.480 USD 830.615 13-feb-08 (27.737)
USD 2.853.139 EUR 1.938.884 13-feb-08 (4.377)
USD 1.246.261 JPY 140.689.165 8-ene-08 (12.442)
USD 830.615 JPY 92.421.700 13-feb-08 437 

USD (64.522)

Schroder ISF Global Quantitative Active Value 
EUR 5.643.015 AUD 8.993.794 13-feb-08 425.042 
EUR 5.850.145 CAD 8.203.909 13-feb-08 247.235 
EUR 19.215.228 GBP 13.390.078 13-feb-08 1.452.282 
EUR 17.184.422 JPY 2.792.491.673 13-feb-08 242.768 
EUR 5.237.859 SEK 47.982.765 13-feb-08 216.160 
EUR 5.782.601 SGD 11.893.076 13-feb-08 222.067 
EUR 56.157.373 USD 79.585.892 13-feb-08 3.178.547 
GBP 1.645.496 EUR 2.269.274 13-feb-08 (42.777)
JPY 715.731.518 EUR 4.440.591 13-feb-08 (115.465)
USD 8.976.110 EUR 6.182.004 13-feb-08 (134.896)

USD 5.690.963 

Schroder ISF North American Equity Sigma
CAD 446.367 USD 461.527 13-feb-08 (5.868)
USD 3.214.194 CAD 3.015.195 13-feb-08 136.236 

USD 130.368 

Schroder ISF Absolute Return Bond
EUR 520.123 USD 749.236 18-ene-08 17.061 
EUR 57.392.549 USD 84.031.300 31-mar-08 557.598 
GBP 35.484.537 USD 70.678.100 31-mar-08 432.553 
USD 432.000 BRL 760.968 18-ene-08 1.250 
USD 4.305.000 EUR 3.013.026 18-ene-08 (134.085)
USD 2.493.944 MXN 26.900.000 18-ene-08 33.140 
USD 1.940.000 MYR 6.440.024 17-mar-08 (11.523)
USD 785.000 NOK 4.407.767 18-ene-08 (30.509)
USD 5.012.763 SEK 32.000.000 18-ene-08 9.798 

USD 875.283 

Schroder ISF Absolute Return Bond R1
EUR 50.131 USD 73.400 31-mar-08 487 
USD 71.282 MXN 770.000 5-feb-08 931 
USD 24.000 NOK 134.819 5-feb-08 (931)
USD 141.014 SEK 900.000 4-feb-08 283 

USD 770 
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Contratos de Divisas a Plazo (cont.)

Plusvalía/
(Minusvalía)

Compra de divisas Venta de divisas Fecha de vencimiento latente

Schroder ISF Asian Bond
EUR 115.000.000 USD 166.106.363 11-ene-08 3.300.349 
EUR 49.790 USD 72.900 31-mar-08 484 
GBP 16.066 USD 32.000 31-mar-08 196 
INR 1.500.000.000 USD 37.694.125 22-ene-08 422.123 
INR 7.500.000.000 USD 189.644.190 28-ene-08 859.508 
USD 1.233 GBP 618 25-ene-08 (8)
USD 321.713.700 EUR 220.000.000 11-ene-08 (2.368.706)
USD 64.657.961 IDR 610.000.000.000 19-mar-08 (194.799)
USD 37.812.143 INR 1.500.000.000 22-ene-08 (304.105)
USD 95.445.316 INR 3.800.000.000 28-ene-08 (1.076.556)
USD 94.644.009 KRW 88.000.000.000 18-mar-08 (212.951)
USD 57.057.057 MYR 190.000.000 21-mar-08 (525.691)
USD 67.201.075 PHP 2.800.000.000 24-mar-08 (486.780)
USD 85.136.881 SGD 124.000.000 25-ene-08 (1.296.539)

USD (1.883.475)

Schroder ISF Converging Europe Bond
EUR 13.500.000 HUF 3.408.331.500 5-feb-08 74.580 
EUR 13.800.000 HUF 3.503.314.920 11-mar-08 36.639 
EUR 14.000.000 SKK 469.980.000 20-mar-08 8.235 
EUR 8.800.000 SKK 292.556.000 7-may-08 84.298 
EUR 8.300.000 USD 12.296.865 23-may-08 (45.280)
PLN 39.714.668 EUR 10.700.000 15-ene-08 346.772 

EUR 505.244 

Schroder ISF Emerging Markets Debt
AED 47.619.000 USD 13.000.000 30-ene-08 (33.981)
AED 39.843.370 USD 10.850.000 11-feb-08 (1.182)
AED 45.518.750 USD 12.500.000 29-sep-08 (105.851)
AED 39.602.500 USD 10.850.000 1-oct-08 (66.767)
AED 85.344.000 USD 24.000.000 15-dic-08 (761.967)
ARS 81.002.250 USD 25.863.288 29-may-08 (600.632)
CLP 9.253.800.000 USD 18.000.000 17-ene-08 575.023 
CLP 13.312.000.000 USD 26.000.000 2-abr-08 676.676 
CNY 237.632.000 USD 32.000.000 23-ene-08 625.152 
CNY 249.593.000 USD 34.000.000 27-feb-08 501.660 
CNY 116.196.800 USD 16.000.000 28-abr-08 297.593 
CNY 279.780.000 USD 39.000.000 29-may-08 557.229 
CNY 106.515.000 USD 15.000.000 11-jun-08 110.228 
CNY 195.157.600 USD 26.800.000 16-jun-08 920.593 
CNY 155.176.890 USD 21.300.000 20-jun-08 764.243 
CNY 51.086.750 USD 7.340.050 1-ago-08 (211)
CNY 122.308.200 USD 17.000.000 8-sep-08 735.523 
CNY 106.219.600 USD 14.800.000 11-sep-08 613.743 
CNY 306.026.700 USD 43.000.000 26-sep-08 1.569.160 
CNY 127.317.000 USD 18.600.000 20-nov-08 187.811 
CNY 156.595.500 USD 23.000.000 26-nov-08 141.311 
CNY 134.491.500 USD 19.800.000 12-dic-08 150.308 
CNY 74.779.100 USD 11.000.000 22-dic-08 118.870 
CNY 124.902.750 USD 18.500.000 29-dic-08 99.873 
EUR 864.780.123 USD 1.266.195.400 31-mar-08 8.374.194 
GBP 162.429.109 USD 323.526.300 31-mar-08 1.979.996 
HUF 4.717.845.000 USD 27.000.000 5-feb-08 387.100 
INR 991.680 USD 24.000 3-ene-08 1.231.880 
INR 1.997.000.000 USD 50.000.000 1-abr-08 621.039
KWD 2.984.631 USD 10.300.000 17-ene-08 630.712 
KWD 3.669.900 USD 13.000.000 30-ene-08 440.396 
KWD 3.551.360 USD 12.400.000 27-may-08 606.263 
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Plusvalía/
(Minusvalía)

Compra de divisas Venta de divisas Fecha de vencimiento latente

Schroder ISF Emerging Markets Debt (cont.)
KWD 10.672.090 USD 37.400.000 29-may-08 1.684.746 
PEN 112.752.640 USD 35.920.674 16-ene-08 1.726.285 
PEN 80.184.000 USD 26.000.000 2-abr-08 772.621 
QAR 90.825.000 USD 25.000.000 29-may-08 (52.189)
RUB 1.279.000.000 USD 50.000.000 9-ene-08 2.238.588 
RUB 991.400.000 USD 40.000.000 6-may-08 423.364 
SAR 38.509.640 USD 10.300.000 17-ene-08 (32.405)
SAR 68.764.500 USD 18.500.000 26-sep-08 (165.733)
SAR 72.540.000 USD 19.500.000 1-oct-08 (159.095)
SAR 38.413.850 USD 10.300.000 2-oct-08 (57.945)
SGD 55.655.940 USD 38.000.000 2-abr-08 946.695 
TWD 1.636.080.000 USD 51.000.000 2-abr-08 15.942 
TWD 1.298.470.000 USD 41.000.000 13-may-08 (354.771)
USD 10.883.193 AED 39.843.370 11-feb-08 34.375 
USD 24.244.717 ARS 81.002.250 29-may-08 (1.017.938)
USD 17.440.256 CLP 9.253.800.000 17-ene-08 (1.134.767)
USD 26.000.000 CZK 468.013.000 26-feb-08 31.016 
USD 1.476.311 EUR 1.013.498 25-ene-08 (17.071)
USD 85.400.000 EUR 58.287.150 12-mar-08 (510.742)
USD 2.476.899 GBP 1.241.771 25-ene-08 (15.967)
USD 65.000.000 HUF 11.398.075.000 5-feb-08 (1.165.848)
USD 23.611.429 INR 991.680.000 3-ene-08 (1.620.451)
USD 10.415.742 KWD 2.984.631 17-ene-08 (514.970)
USD 35.742.239 PEN 112.752.640 16-ene-08 (1.904.719)
USD 50.935.882 RUB 1.279.000.000 9-ene-08 (1.302.706)
USD 10.299.449 SAR 38.509.640 17-ene-08 31.855 
USD 22.000.000 SGD 31.664.600 2-abr-08 (158.129)
VND 69.335.400.000 USD 4.380.000 13-feb-08 (51.002)
VND 95.421.710.000 USD 5.971.820 7-mar-08 (14.107)
VND 144.347.500.000 USD 9.050.000 12-mar-08 (37.575)
VND 144.507.000.000 USD 9.060.000 13-mar-08 (37.617)
VND 32.080.000.000 USD 2.000.000 23-jun-08 2.933 
VND 32.276.000.000 USD 2.000.000 11-ago-08 15.171 
VND 209.346.840.000 USD 12.920.000 13-ago-08 150.699 

USD 19.094.528 

Schroder ISF European Absolute Return
EUR 22 GBP 16 25-ene-08 - 

EUR - 

Schroder ISF EURO Bond
EUR 8.624.146 CZK 228.488.125 26-feb-08 22.331 
EUR 20.979.397 SEK 196.141.419 26-feb-08 168.029 
EUR 3.053.462 USD 4.502.117 26-feb-08 (1.080)

EUR 189.280 

Schroder ISF EURO Short Term Bond
EUR 8.477.492 USD 12.506.615 26-feb-08 (7.847)

EUR (7.847)

Schroder ISF European Bond
EUR 2.491.420 CZK 66.007.681 26-feb-08 6.451 
EUR 5.783.509 SEK 54.071.418 26-feb-08 46.322 

EUR 52.773 

Schroder ISF Global Bond
ARS 5.782.800 USD 1.808.842 31-ene-08 21.467 
AUD 1.335.975 USD 1.160.000 26-feb-08 11.294 
CAD 6.159.396 USD 6.205.000 26-feb-08 82.995 
DKK 5.805.290 USD 1.160.000 26-feb-08 (12.869)
EUR 1.264.875 CZK 33.511.592 26-feb-08 10.508 
EUR 2.948.456 SEK 27.565.821 26-feb-08 48.049 
EUR 14.467.211 USD 21.256.134 26-feb-08 67.214 
GBP 5.209.743 USD 10.715.000 26-feb-08 (265.176)
INR 92.827.200 USD 2.330.000 26-feb-08 25.473 
JPY 2.127.904.022 USD 19.730.000 26-feb-08 (590.280)
KRW 6.924.220.000 USD 7.510.000 26-feb-08 (53.107)



Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 

http://www.schroders.lu Página 33

Contratos de Divisas a Plazo (cont.)

Plusvalía/
(Minusvalía)

Compra de divisas Venta de divisas Fecha de vencimiento latente

Schroder ISF Global Bond (cont.)
MYR 5.576.928 USD 1.680.000 17-mar-08 9.979 
NOK 22.365.158 USD 4.065.644 26-feb-08 67.985 
NZD 267.512 USD 200.000 26-feb-08 5.443 
PEN 3.528.065 USD 1.171.000 23-ene-08 6.985 
PHP 234.260.500 USD 5.521.814 26-feb-08 146.843 
SEK 10.448.255 USD 1.670.000 26-feb-08 (36.024)
USD 1.815.097 ARS 5.782.800 31-ene-08 (15.213)
USD 610.000 AUD 693.844 26-feb-08 1.683 
USD 500.000 BRL 905.000 26-feb-08 (9.474)
USD 3.629.000 CAD 3.589.768 26-feb-08 (35.718)
USD 600.000 DKK 3.022.788 26-feb-08 2.694 
USD 308.000 EGP 1.718.640 17-ene-08 (3.348)
USD 58.575.000 EUR 39.643.099 26-feb-08 144.693 
USD 8.871.000 GBP 4.317.303 26-feb-08 211.252 
USD 1.315.000 INR 52.429.750 26-feb-08 (15.395)
USD 27.092.000 JPY 2.974.369.621 26-feb-08 338.631 
USD 4.490.000 KRW 4.131.922.500 26-feb-08 40.213 
USD 3.040.000 MXN 33.711.776 26-feb-08 (36.099)
USD 1.660.000 MYR 5.568.505 26-feb-08 (26.434)
USD 2.940.000 MYR 9.759.624 17-mar-08 (17.462)
USD 4.013.709 NOK 22.365.158 26-feb-08 (119.917)
USD 70.000 NZD 91.576 26-feb-08 (329)
USD 667.000 PEN 2.009.237 23-ene-08 (3.864)
USD 5.565.561 PHP 234.260.500 26-feb-08 (103.096)
USD 930.000 SEK 5.881.134 26-feb-08 10.264 

USD (90.140)

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond
EUR 6.967.555 CAD 10.155.576 22-feb-08 (66.572)
EUR 446.685 GBP 326.204 25-ene-08 2.260 
EUR 54.664.991 GBP 39.346.961 22-feb-08 1.111.491 
EUR 14.174.805 JPY 2.280.739.455 22-feb-08 261.875 
EUR 7.658.228 SEK 71.307.334 22-feb-08 92.228 
EUR 234.772 USD 341.980 25-ene-08 2.683 
EUR 98.176.852 USD 145.135.431 22-feb-08 (295.249)
GBP 632.373 EUR 880.000 22-feb-08 (19.303)
GBP 27.751.791 EUR 37.744.700 31-mar-08 (11.062)
USD 10.401.126 EUR 7.088.702 22-feb-08 (31.702)
USD 35.015.147 EUR 23.915.000 31-mar-08 (157.643)

EUR 889.006 

Schroder ISF US Dollar Bond 
EUR 71.031 USD 104.000 31-mar-08 690 

USD 690 

Schroder ISF EURO Corporate Bond
EUR 3.260.275 GBP 2.336.346 26-feb-08 80.773 
EUR 517.935 USD 764.091 26-feb-08 (477)

EUR 80.296 

Schroder ISF Global Corporate Bond
EUR 88.426 USD 130.000 18-ene-08 278 
EUR 5.555.237 USD 8.133.700 31-mar-08 53.972 
GBP 56.340 USD 115.000 18-ene-08 (1.873)
USD 10.582.682 EUR 7.409.347 18-ene-08 (333.492)
USD 179.492 EUR 123.223 25-ene-08 (2.076)
USD 5.342.000 GBP 2.620.584 18-ene-08 80.085 
USD 1.548.702 JPY 173.947.325 18-ene-08 (9.334)

USD (212.440)

Schroder ISF Global High Yield
EUR 194.411 USD 280.039 26-feb-08 6.505 
EUR 84.391.217 USD 123.561.400 31-mar-08 819.904 
GBP 65.733.056 USD 130.927.100 31-mar-08 801.280 
USD 44.997.229 EUR 30.501.116 26-feb-08 41.369 

USD 1.669.058 
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Contratos de Divisas a Plazo (cont.)

Plusvalía/
(Minusvalía)

Compra de divisas Venta de divisas Fecha de vencimiento latente

Schroder ISF Strategic Bond
EUR 1.347.510 USD 1.944.000 28-mar-08 42.060 
EUR 380.012.198 USD 556.398.700 31-mar-08 3.688.171 
GBP 46.452.180 USD 92.522.800 31-mar-08 566.899 
USD 3.490.000 BRL 6.364.015 28-mar-08 (77.944)
USD 130.190.000 EUR 88.613.454 28-mar-08 (415.110)
USD 73.701 GBP 36.950 25-ene-08 (475)
USD 21.930.000 MXN 238.773.840 28-mar-08 196.038 
USD 18.800.000 MYR 62.408.480 17-mar-08 (111.665)
USD 7.788.000 NOK 43.811.394 28-mar-08 (301.393)
USD 45.890.000 SEK 293.985.107 28-mar-08 (87.773)

USD 3.498.808 

Schroder ISF Strategic Credit 
EUR 668.752 GBP 481.707 26-feb-08 13.203 
EUR 28.569.000 USD 40.533.713 11-ene-08 1.053.105 
USD 14.558.709 EUR 9.895.718 11-ene-08 (12.688)

EUR 1.053.620 

Permutas financieras de tipos de interés

Con el propósito de ofrecer cobertura frente a las fluctuaciones de los tipos de interés, la Sociedad podrá suscribir permutas
financieras de tipos de interés, siempre y cuando:

a) Los compromisos que deriven de tales operaciones no superen el valor de los activos correspondientes al objeto de cobertura; y

b) El importe total de dichas transacciones no exceda del nivel necesario para cubrir frente al riesgo de fluctuación del valor de los
activos correspondientes.

Dichos contratos deberán estar denominados en las divisas de denominación de los activos del Fondo, o en divisas que se prevé
que fluctúen de manera similar y deberán cotizarse en bolsa o negociarse en mercados regulados. 

Las permutas de tipos de interés se valoraron el 31 de diciembre de 2007 a su valor intrínseco. El método de valoración toma un valor
actual de cada tipo de interés y serie de capital convertidos a la divisa del Fondo en la fecha de cierre. El resultado de estas
revaloraciones, junto con cualquier interés a cobrar/por pagar relacionado con las permutas de tipo de interés a 31 de diciembre de
2007, figura en el Balance, bajo el apartado “Plusvalía/(Minusvalía) latente sobre las permutas de tipos de interés”.

Los siguientes Fondos habían realizado permutas financieras de tipos de interés a 31 de diciembre de 2007:

Plusvalía/
Fecha de (Minusvalía)

Descripción Importe nominal Divisa vencimiento latente

Schroder ISF Absolute Return Bond
Pagar tipo fijo 4,4525%
Recibir tipo variable USD LIBOR 6 Meses 5.370.000 USD 19-dic-12 47.741 
Pagar tipo fijo 4,573%
Recibir tipo variable EUR EURIBOR 12 Meses 1.520.000 EUR 19-dic-12 (1.923)
Pagar tipo fijo 5,5%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 12.900.000 GBP 29-nov-09 66.982 
Pagar tipo fijo 5,9125%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 15.670.000 GBP 11-oct-09 306.758 
Pagar tipo fijo 6,115%
Recibir tipo variable PLN WIBOR 12 Meses 70.980.000 PLN 7-dic-09 (39.580)
Recibir tipo fijo 1,225%
Pagar tipo variable JPY LIBOR 6 Meses 530.000.000 JPY 19-dic-12 (1.277)
Recibir tipo fijo 4,7825%
Pagar tipo variable SEK STIBOR 12 Meses 14.770.000 SEK 3-dic-17 22.117 
Recibir tipo fijo 4,8225%
Pagar tipo variable SEK STIBOR 12 Meses 17.990.000 SEK 6-nov-17 15.489 
Recibir tipo fijo 5,175%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 2.140.000 GBP 29-nov-17 (31.646)
Recibir tipo fijo 5,3075%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 1.400.000 GBP 19-dic-12 (14.897)
Recibir tipo fijo 5,475%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 3.050.000 GBP 11-oct-17 (185.473)
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Permutas financieras de tipos de interés (cont.) 
Plusvalía/

Fecha de (Minusvalía)
Descripción Importe nominal Divisa vencimiento latente

Schroder ISF Absolute Return Bond (cont.)
Recibir tipo fijo 10,215%
Pagar tipo variable ZAR JIBAR 3 Meses 56.440.000 ZAR 12-dic-10 11.807 
Recibir tipo variable SEK STBOR 3 Meses
Pagar tipo fijo 4,65% 83.630.000 SEK 6-nov-09 (2.957)
Recibir tipo variable SEK STBOR 3 Meses
Pagar tipo fijo 4,55% 70.370.000 SEK 3-dic-09 (29.891)

USD 163.250

Schroder ISF Absolute Return Bond R1
Pagar tipo fijo 4,4525%
Recibir tipo variable USD LIBOR 6 Meses 174.000 USD 19-dic-12 1.549 
Pagar tipo fijo 5,5%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 500.000 GBP 29-nov-09 2.596 
Pagar tipo fijo 4,573%
Recibir tipo variable EUR EURIBOR 12 Meses 49.400 EUR 19-dic-12 (62)
Pagar tipo fijo 5,9125%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 400.000 GBP 11-oct-09 7.830 
Pagar tipo fijo 6,115%
Recibir tipo variable PLN WIBOR 12 Meses 2.300.000 PLN 7-dic-09 (1.283)
Recibir tipo fijo 1,225%
Pagar tipo variable JPY LIBOR 6 Meses 17.000.000 JPY 19-dic-12 (41)
Recibir tipo fijo 4,7825%
Pagar tipo variable SEK STIBOR 12 Meses 600.000 SEK 3-dic-17 898 
Recibir tipo fijo 4,8225%
Pagar tipo variable SEK STIBOR 12 Meses 500.000 SEK 6-nov-17 430 
Recibir tipo fijo 5,175%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 100.000 GBP 29-nov-17 (1.479)
Recibir tipo fijo 5,3075%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 47.000 GBP 19-dic-12 (500)
Recibir tipo fijo 5,475%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 100.000 GBP 11-oct-17 (6.081)
Recibir tipo fijo 10,215%
Pagar tipo variable ZAR JIBAR 3 Meses 1.800.000 ZAR 12-dic-10 376 
Recibir tipo variable SEK STBOR 3 Meses
Pagar tipo fijo 4,55% 2.500.000 SEK 3-dic-09 (1.062)
Recibir tipo variable SEK STBOR 3 Meses
Pagar tipo fijo 4,65% 2.500.000 SEK 6-nov-09 (88)

USD 3.083

Schroder ISF EURO Bond
Pagar tipo fijo 5,33%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 33.300.000 GBP 5-dic-09 1.933 
Pagar tipo fijo 5,431%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 60.000.000 GBP 15-feb-10 27.526 
Pagar tipo fijo 5,8775%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 37.000.000 GBP 14-sep-09 318.708 
Recibir tipo fijo 4,5%
Pagar tipo variable CZK PRIBOR 12 Meses 216.900.000 CZK 12-sep-22 245.185 
Recibir tipo fijo 5,7325%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 9.200.000 GBP 15-ago-17 (611.457)
Recibir tipo fijo 5,7325%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 15.300.000 GBP 15-ago-17 (1.033.159)
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses
Pagar tipo fijo 5,431% 31.200.000 GBP 15-feb-10 14.314 

EUR (1.036.950)

Schroder ISF European Bond
Pagar tipo fijo 5,33%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 9.600.000 GBP 5-dic-09 558 
Pagar tipo fijo 5,431%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 17.500.000 GBP 15-feb-10 8.028 
Recibir tipo fijo 4,5%
Pagar tipo variable CZK PRIBOR 12 Meses 63.400.000 CZK 12-sep-22 71.687 
Recibir tipo fijo 5,7325%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 4.600.000 GBP 15-ago-17 (310.623)

EUR (230.350)
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Permutas financieras de tipos de interés (cont.) 
Plusvalía/

Fecha de (Minusvalía)
Descripción Importe nominal Divisa vencimiento latente

Schroder ISF Global Bond
Pagar tipo fijo 4,4525%
Recibir tipo variable USD LIBOR 6 Meses 7.540.000 USD 19-dic-12 67.033 
Pagar tipo fijo 4,573%
Recibir tipo variable EUR EURIBOR 12 Meses 2.140.000 EUR 19-dic-12 (2.707)
Pagar tipo fijo 5,33%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 5.200.000 GBP 5-dic-09 445 
Pagar tipo fijo 5,431%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 9.500.000 GBP 15-feb-10 6.419 
Pagar tipo fijo 5,9125%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 18.670.000 GBP 11-oct-09 365.487 
Pagar tipo fijo 6,115%
Recibir tipo variable PLN WIBOR 12 Meses 52.270.000 PLN 7-dic-09 (29.147)
Recibir tipo fijo 1,225%
Pagar tipo variable JPY LIBOR 6 Meses 740.000.000 JPY 19-dic-12 (1.784)
Recibir tipo fijo 4,5%
Pagar tipo variable CZK PRIBOR 12 Meses 32.200.000 CZK 12-sep-22 53.625 
Recibir tipo fijo 4,8225%
Pagar tipo variable SEK STIBOR 12 Meses 23.400.000 SEK 6-nov-17 20.147 
Recibir tipo fijo 5,3075%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 2.000.000 GBP 19-dic-12 (21.282)
Recibir tipo fijo 5,475%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 3.640.000 GBP 11-oct-17 (221.352)
Recibir tipo fijo 5,7325%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 2.400.000 GBP 15-ago-17 (238.696)
Recibir tipo fijo 10,215%
Pagar tipo variable ZAR JIBAR 3 Meses 40.460.000 ZAR 12-dic-10 8.465 
Recibir tipo variable SEK STIBOR 3 Meses
Pagar tipo fijo 4,65% 108.780.000 SEK 6-nov-09 (3.846)

USD 2.807 

Schroder ISF EURO Corporate Bond
Pagar tipo fijo 4,4525%
Recibir tipo variable USD LIBOR 6 Meses 7.390.000 USD 19-dic-12 44.608 
Pagar tipo fijo 4,573%
Recibir tipo variable EUR EURIBOR 12 Meses 2.100.000 EUR 19-dic-12 (1.804)
Recibir tipo fijo 1,225%
Pagar tipo variable JPY LIBOR 6 Meses 730.000.000 JPY 19-dic-12 (1.195)
Recibir tipo fijo 5,3075%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 2.000.000 GBP 19-dic-12 (14.450)

EUR 27.159

Schroder ISF Strategic Bond
Pagar tipo fijo 4,4525%
Recibir tipo variable USD LIBOR 6 Meses 53.100.000 USD 19-dic-12 472.074 
Pagar tipo fijo 4,573%
Recibir tipo variable EUR EURIBOR 12 Meses 15.100.000 EUR 19-dic-12 (19.102)
Pagar tipo fijo 5,9125%
Recibir tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 141.730.000 GBP 11-oct-09 2.774.529 
Pagar tipo fijo 6,115%
Recibir tipo variable PLN WIBOR 12 Meses 355.900.000 PLN 7-dic-09 (198.459)
Recibir tipo fijo 1,225%
Pagar tipo variable JPY LIBOR 6 Meses 5.200.000.000 JPY 19-dic-12 (12.534)
Recibir tipo fijo 4,8225%
Pagar tipo variable SEK STIBOR 12 Meses 167.700.000 SEK 6-nov-17 144.389 
Recibir tipo fijo 5,3075%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 14.000.000 GBP 19-dic-12 (148.975)
Recibir tipo fijo 5,475%
Pagar tipo variable GBP LIBOR 6 Meses 27.630.000 GBP 11-oct-17 (1.680.204)
Recibir tipo fijo 10,215%
Pagar tipo variable ZAR JIBAR 3 Meses 282.600.000 ZAR 12-dic-10 59.125 
Recibir tipo variable SEK STIBOR 3 Meses
Pagar tipo fijo 4,65% 781.700.000 SEK 6-nov-09 (27.640)

USD 1.363.203
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Permutas de Rendimiento Total

La sociedad podrá usar permutas de rendimiento total. Una permuta de rendimiento total es un contrato financiero bilateral que
permite a la Sociedad disfrutar de todos los beneficios del flujo de efectivo de un activo sin poseer dicho activo de hecho 
(el “Activo de Referencia”). La Sociedad tendrá que pagar una comisión periódica (pago fijo o variable) a cambio del derecho de
recibir el rendimiento total del Activo de Referencia (cupones y/o plusvalías y/o minusvalías). El Activo de Referencia puede ser
prácticamente cualquier activo, índice o cesta de activos que constituya una inversión apta para la Sociedad. La Sociedad podrá
utilizar dichos instrumentos para buscar exposición a un mercado apto, o con fines de cobertura.

La Sociedad únicamente realizará operaciones de permuta de rendimiento total con entidades financieras de primera clase
especializadas en este tipo de operaciones. Asimismo, el uso de una permuta de rendimiento total debe respetar los objetivos 
y políticas de inversión, así como el perfil de riesgo del Fondo correspondiente. Los compromisos totales procedentes de la utilización
de permutas de rendimiento total, junto con los compromisos totales resultantes de la utilización de otros instrumentos derivados no
podrán, en ningún momento dado, superar el activo neto del Fondo correspondiente. 

Durante el ejercicio analizado, solo un Fondo, el Schroder ISF EURO Equity Secure 2010, poseía permutas de rendimiento total. 
Las permutas de rendimiento total se valoraron el 27 de diciembre de 2007 (el último día de fijación de precios del Fondo para el
ejercicio revisado). El valor de mercado de las permutas es el valor de mercado actual de la cartera de bonos y efectivo del Fondo
más el valor de la permuta de compensación, correspondiente a las ganancias/pérdidas no realizadas de las permutas de
rendimiento total. El resultado de las valoraciones de la permuta de compensación junto con cualquier interés o rentabilidad a cobrar
a 31 de diciembre de 2007 aparece en el Balance, bajo el apartado “Plusvalía/(Minusvalía) latente de permutas de rendimiento total”.
Los rendimientos de cartera pagaderos en virtud de las condiciones de los contratos de permuta financiera se incluyen en los
apartados “Otras cantidades por pagar y devengos” del Balance y “Ganancias/(pérdidas) no realizadas de permutas de rendimiento
total” del Estado de variación patrimonial. Los ingresos mensuales en concepto de intereses recibidos en virtud de los contratos de
permuta financiera constan en el apartado “Otros ingresos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Importe Fecha de El Fondo El Fondo Plusvalía 
Divisa nominal vencimiento Contraparte paga recibe latente

Schroder ISF EURO Equity Secure 2010
EUR 7.642.000 02-nov-2010 European Finance Rendimiento de Pago de cupón anual basado en 645.747

Reinsurance Company Ltd la cartera, la rentabilidad del Dow Jones EURO 
(filial de Swiss Re) trimestralmente STOXX 50 & Pago mensual de 

interés (0,0509%)

USD 16.139.000 02-nov-2010 European Finance Rendimiento de Pago de cupón anual basado en 1.386.510
Reinsurance Company Ltd la cartera, la rentabilidad del Dow Jones EURO 
(filial de Swiss Re) trimestralmente STOXX 50 & Pago mensual de 

interés (0,0584%)
USD 2.032.257

Contratos de opciones

Los valores de mercado de los contratos de opciones se muestran en “Contratos de opciones a valor de mercado” en el Balance.

La Sociedad también utiliza opciones sobre permutas (“swaptions”) para protegerse de un panorama negativo en los mercados de
crédito. A cambio del pago de una prima, la Sociedad obtiene el derecho de protegerse contra un posible descenso futuro del valor
de los activos subyacentes. Las swaptions se valoraron el 31 de diciembre de 2007, utilizando la valoración de un vendedor
independiente que extrae su valoración a partir de las cotizaciones de los corredores disponibles en el mercado. 

El 31 diciembre de 2007, las siguientes carteras firmaron contratos de opciones pendientes:

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF European Dividend Maximiser
(15.526) Compra sobre Allied Irish Banks

Precio de ejercicio 18,40 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.285) - 4.285 
(7.214) Compra sobre AstraZeneca

Precio de ejercicio 40,41 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.021) - 4.021 
(26.316) Compra sobre Aviva

Precio de ejercicio 12,19 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.597) - 3.597 
(28.840) Compra sobre Banco de Irlanda 

Precio de ejercicio 15,94 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.023) - 4.023 
(31.901) Compra sobre Barclays

Precio de ejercicio 10,93 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.799) - 3.799 
(3.006) Compra sobre BASF

Precio de ejercicio 95,97 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.606) (89) 3.517 
(9.933) Compra sobre Belgacom

Precio de ejercicio 33,00 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.097) (9) 4.088 
(11.542) Compra sobre British American Tobacco

Precio de ejercicio 24,643959 Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.555) (3.362) 193 
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF European Dividend Maximiser (cont.)
(67.677) Compra sobre BT

Precio de ejercicio 4,74
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.695) (1) 3.694 

(16.226) Compra sobre Cesky Telecom
Precio de ejercicio 21,17
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.798) (1.487) 3.311 

(51.524) Compra sobre Compass
Precio de ejercicio 4,49
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.473) - 3.473 

(14.346) Compra sobre Danske Bank
Precio de ejercicio 31,95
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (5.186) (4) 5.182 

(3.399) Compra sobre Deutsche Bank RegS
Precio de ejercicio 95,60
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.062) - 4.062 

(18.820) Compra sobre Diageo
Precio de ejercicio 16,01
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.521) - 4.521 

(32.467) Compra sobre Enel
Precio de ejercicio 8,056
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (2.617) (309) 2.308 

(13.982) Compra sobre ENI
Precio de ejercicio 25,94
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.534) - 4.534 

(11.220) Compra sobre Eurocastle Investment
Precio de ejercicio 26,11
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.395) - 4.395 

(9.455) Compra sobre Fortis
Precio de ejercicio 25,67
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (2.684) (2) 2.682 

(12.724) Compra sobre Fortum
Precio de ejercicio 28,29
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.090) (32.303) (28.213)

(26.247) Compra sobre HBOS
Precio de ejercicio 13,69
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.593) - 3.593 

(19.838) Compra sobre Huhtamaki
Precio de ejercicio 10,23
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (2.537) - 2.537 

(9.413) Compra sobre Imperial Tobacco
Precio de ejercicio 32,38
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.572) (16.293) (11.721)

(76.408) Compra sobre Independent News & Media
Precio de ejercicio 3,36
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.499) - 3.499 

(8.279) Compra sobre ING Groep
Precio de ejercicio 32,10
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.322) - 3.322 

(69.708) Compra sobre Intesa Sanpaolo
Precio de ejercicio 5,64
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.914) - 4.914 

(2.456) Compra sobre KBC Groep
Precio de ejercicio 101,15
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.726) - 3.726 

(28.590) Compra sobre Koninklijk KPN
Precio de ejercicio 13,41
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.303) (335) 3.968 

(6.560) Compra sobre Metso
Precio de ejercicio 55,55
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.870) - 4.870 

(31.828) Compra sobre National Grid
Precio de ejercicio 11,15
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (5.322) (527) 4.795 

(15.301) Compra sobre Natixis
Precio de ejercicio 19,71
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.176) - 3.176 
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF European Dividend Maximiser (cont.)
(1.372) Compra sobre Nestlé Registered

Precio de ejercicio 324,76
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (5.242) (164) 5.078 

(8.556) Compra sobre Oesterreichische Post
Precio de ejercicio 33,11
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.793) (19) 3.774 

(99.544) Compra sobre Old Mutual 
Precio de ejercicio 2,49
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.096) - 3.096 

(15.890) Compra sobre PagesJaunes
Precio de ejercicio 16,15
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.531) (1) 3.530 

(20.080) Compra sobre Pearson
Precio de ejercicio 10,90
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.285) - 3.285 

(15.326) Compra sobre Postal Savings Bank
Precio de ejercicio 15,58
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.582) - 3.582 

(103.561) Compra sobre Rentokil Initial
Precio de ejercicio 2,45
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.801) - 3.801 

(40.915) Compra sobre Rexam
Precio de ejercicio 7,82
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.803) - 4.803 

(11.429) Compra sobre Royal Dutch Shell
Precio de ejercicio 30,44
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.839) (89) 4.750 

(4.821) Compra sobre RWE 
Precio de ejercicio 88,10
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.247) (3.273) 974 

(14.320) Compra sobre Sanoma-WSOY
Precio de ejercicio 21,93
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.140) - 3.140 

(21.432) Compra sobre Skanska 
Precio de ejercicio 15,44
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.966) - 4.966 

(2.752) Compra sobre Société Générale
Precio de ejercicio 127,79
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.396) - 4.396 

(6.683) Compra sobre Suez
Precio de ejercicio 41,71
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.182) (2.609) 1.573 

(17.771) Compra sobre Svenska Cellulosa 
Precio de ejercicio 13,98
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (2.849) - 2.849 

(28.615) Compra sobre TeliaSonera
Precio de ejercicio 6,17
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (2.206) (63) 2.143 

(6.473) Compra sobre Total
Precio de ejercicio 59,35
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.557) (236) 3.321 

(45.847) Compra sobre UniCredito Italiano
Precio de ejercicio 6,33
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.627) - 3.627 

(13.593) Compra sobre Unilever
Precio de ejercicio 21,69
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.685) (21.810) (18.125)

(17.226) Compra sobre UPM-Kymmene
Precio de ejercicio 17,28
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.359) - 3.359 

(9.933) Compra sobre Uponor
Precio de ejercicio 20,20
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.010) - 3.010 

(11.874) Compra sobre Vivendi
Precio de ejercicio 32,55
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (5.349) (474) 4.875 
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF European Dividend Maximiser (cont.)
(163.474) Compra sobre Vodafone

Precio de ejercicio 2,72
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (6.016) (318) 5.698 

(6.386) Compra sobre Wartsila 
Precio de ejercicio 48,12
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (4.610) (5) 4.605 

(12.368) Compra sobre Wolters Kluwer
Precio de ejercicio 20,75
Con vencimiento el 04-ene-08 EUR (3.850) (1.793) 2.059 

EUR (85.575) EUR 132.320 

Schroder ISF Global Dividend Maximiser
(22.363) Compra sobre Allied Irish Banks

Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.624) - 5.624 

(20.383) Compra sobre Allied Irish Banks “London”
Precio de ejercicio 27,43
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.778) (23) 4.755 

(6.056) Compra sobre Altria
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.295) (25.580) (20.285)

(6.718) Compra sobre Altria
Precio de ejercicio 74,90
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.002) (11.085) (5.083)

(15.381) Compra sobre AT&T
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (8.000) (308) 7.692 

(9.265) Compra sobre AT&T
Precio de ejercicio 45,41
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.768) (278) 4.490 

(16.835) Compra sobre Australia and New Zealand Banking
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.778) - 4.778 

(10.146) Compra sobre Australia and New Zealand Banking
Precio de ejercicio 28,41
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.772) - 2.772 

(33.752) Compra sobre Aviva
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.356) - 5.356 

(20.333) Compra sobre Aviva
Precio de ejercicio 16,08
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.871) (30) 2.841 

(77.535) Compra sobre Bank Hapoalim
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.102) - 5.102 

(46.708) Compra sobre Bank Hapoalim
Precio de ejercicio 5,57
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.040) (4) 3.036 

(10.792) Compra sobre Bank of America
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.243) (2) 4.241 

(6.501) Compra sobre Bank of America
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.330) - 2.330 

(33.721) Compra sobre Banco de Irlanda
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.309) - 6.309 

(29.661) Compra sobre Banco de Irlanda
Precio de ejercicio 19,51
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.944) - 4.944 

(39.263) Compra sobre Barclays
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.202) - 5.202 

(23.652) Compra sobre Barclays
Precio de ejercicio 13,81
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.781) - 2.781 
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cont.)
(179.500) Compra sobre BOC Hong Kong

Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.229) - 6.229 

(108.000) Compra sobre BOC Hong Kong
Precio de ejercicio 3,22
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.607) (464) 3.143 

(11.322) Compra sobre British American Tobacco
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.964) (17.496) (12.532)

(9.860) Compra sobre British American Tobacco
Precio de ejercicio 39,11
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.461) (3.934) 527 

(73.850) Compra sobre BT
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.726) - 4.726 

(44.489) Compra sobre BT
Precio de ejercicio 6,81
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.763) (5) 2.758 

(22.915) Compra sobre CapitalSource
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.309) (171) 3.138 

(13.804) Compra sobre CapitalSource
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (1.844) - 1.844 

(21.971) Compra sobre Chunghwa Telecom
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.093) (2) 5.091 

(13.235) Compra sobre Chunghwa Telecom
Precio de ejercicio 20,46
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.019) (5) 3.014 

(9.135) Compra sobre Commonwealth Bank of Australia
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.902) (32) 4.870 

(5.506) Compra sobre Commonwealth Bank of Australia
Precio de ejercicio 55,68
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.865) (174) 2.691 

(75.510) Compra sobre Compass
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.275) - 6.275 

(45.489) Compra sobre Compass
Precio de ejercicio 7,25
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.671) (41) 3.630 

(7.705) Compra sobre ConocoPhillips
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (8.256) (581) 7.675 

(4.641) Compra sobre ConocoPhillips
Precio de ejercicio 95,21
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.822) (717) 4.105 

(15.976) Compra sobre Danske Bank
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.750) (2) 6.748 

(9.624) Compra sobre Danske Bank
Precio de ejercicio 43,51
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.789) (194) 3.595 

(4.172) Compra sobre Deutsche Bank
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.542) (76) 5.466 

(2.513) Compra sobre Deutsche Bank
Precio de ejercicio 139,80
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.131) (1.010) 2.121 

(4.770) Compra sobre Dominion Resources
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.214) (2.355) 2.859 

(2.873) Compra sobre Dominion Resources
Precio de ejercicio 91,39
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.097) (5.890) (2.793)
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cont.)
(8.471) Compra sobre Du Pont (E.I.) de Nemours

Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.167) - 5.167 

(5.103) Compra sobre Du Pont (E.I.) de Nemours
Precio de ejercicio 51,15
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.970) - 2.970 

(13.016) Compra sobre ENI
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.111) (173) 5.938 

(7.841) Compra sobre ENI
Precio de ejercicio 38,06
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.444) (1.361) 2.083 

(4.299) Compra sobre Entergy
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.172) (645) 5.527 

(2.589) Compra sobre Entergy
Precio de ejercicio 125,35
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.675) (984) 2.691 

(10.912) Compra sobre Eurocastle Investment
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.897) - 3.897 

(6.573) Compra sobre Eurocastle Investment
Precio de ejercicio 34,93
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.037) (8) 2.029 

(6.758) Compra sobre FPL
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.318) (3.176) 2.142 

(4.071) Compra sobre FPL
Precio de ejercicio 68,26
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.115) (6.025) (2.910)

(12.580) Compra sobre General Electric
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.541) - 6.541 

(7.578) Compra sobre General Electric
Precio de ejercicio 43,34
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.805) - 3.805 

(22.417) Compra sobre GlaxoSmithKline
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.416) (41) 4.375 

(13.504) Compra sobre GlaxoSmithKline
Precio de ejercicio 27,76
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.544) (305) 2.239 

(22.784) Compra sobre HBOS
Precio de ejercicio 19,26
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.766) (88) 4.678 

(22.521) Compra sobre HBOS
Precio de ejercicio 20,83
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.220) - 5.220 

(9.605) Compra sobre Imperial Tobacco
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.565) (32.681) (27.116)

(8.109) Compra sobre Imperial Tobacco
Precio de ejercicio 52,79
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.871) (9.468) (4.597)

(12.272) Compra sobre ING Groep
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.635) - 5.635 

(7.392) Compra sobre ING Groep
Precio de ejercicio 48,11
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.254) - 3.254 

(13.446) Compra sobre International Paper
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.071) - 6.071 

(8.100) Compra sobre International Paper
Precio de ejercicio 39,41
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.566) - 3.566 
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cont.)
(86.855) Compra sobre Intesa Sanpaolo

Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.809) (819) 5.990 

(52.323) Compra sobre Intesa Sanpaolo
Precio de ejercicio 8,23
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.940) (2.490) 1.450 

(10.104) Compra sobre Johnson & Johnson
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.997) (1.701) 3.296 

(6.086) Compra sobre Johnson & Johnson
Precio de ejercicio 68,14
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.937) (2.380) 557 

(8.221) Compra sobre JPMorgan Chase
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.836) (140) 3.696 

(4.952) Compra sobre JPMorgan Chase
Precio de ejercicio 51,72
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.247) (81) 2.166 

(27.056) Compra sobre Koninklijke KPN
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.126) (442) 5.684 

(16.299) Compra sobre Koninklijke KPN 
Precio de ejercicio 20,01
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.687) (280) 3.407 

(16.884) Compra sobre Kraft Foods
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (7.076) - 7.076 

(10.171) Compra sobre Kraft Foods
Precio de ejercicio 35,92
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.155) - 4.155 

(8.625) Compra sobre Metso
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (7.649) - 7.649 

(5.195) Compra sobre Metso
Precio de ejercicio 76,31
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.313) - 4.313 

(30.035) Compra sobre National Grid
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.923) (5.599) 324 

(18.093) Compra sobre National Grid
Precio de ejercicio 16,76
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.572) (5.001) (1.429)

(20.557) Compra sobre Natixis
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.835) - 4.835 

(12.384) Compra sobre Natixis
Precio de ejercicio 25,07
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.698) - 2.698 

(132.041) Compra sobre Old Mutual
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.820) - 4.820 

(79.544) Compra sobre Old Mutual
Precio de ejercicio 3,84
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.681) - 2.681 

(26.852) Compra sobre Pfizer
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.834) (93) 6.741 

(16.176) Compra sobre Pfizer
Precio de ejercicio 26,54
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.886) (18) 3.868 

(21.429) Compra sobre Postal Savings Bank
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.523) - 3.523 

(12.909) Compra sobre Postal Savings Bank
Precio de ejercicio 21,86
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (1.977) (4) 1.973 
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cont.)
(7.194) Compra sobre Progress Energy

Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.244) (3.026) 1.218 

(7.833) Compra sobre Progress Energy
Precio de ejercicio 47,86
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.444) (6.315) (1.871)

(113.153) Compra sobre Rentokil Initial
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.854) - 4.854 

(68.166) Compra sobre Rentokil Initial
Precio de ejercicio 3,87
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.883) - 2.883 

(6.400) Compra sobre Reynolds American
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.960) (28.380) (23.420)

(7.388) Compra sobre Reynolds American
Precio de ejercicio 65,88
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.684) (9.471) (3.787)

(18.244) Compra sobre Royal Dutch Shell 
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (7.555) (1.596) 5.959 

(10.990) Compra sobre Royal Dutch Shell 
Precio de ejercicio 44,55
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.528) (16) 4.512 

(7.714) Compra sobre RWE
Precio de ejercicio 142,95
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (10.061) (15.431) (5.370)

(16.796) Compra sobre Sanoma-WSOY
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.436) (2) 6.434 

(10.118) Compra sobre Sanoma-WSOY
Precio de ejercicio 32,81
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.723) (52) 3.671 

(310.000) Compra sobre Singapore Post
Precio de ejercicio 0,91
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.193) - 3.193 

(514.000) Compra sobre Singapore Post
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.397) - 5.397 

(149.000) Compra sobre Singapore Press
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.589) (2.503) 2.086 

(90.000) Compra sobre Singapore Press
Precio de ejercicio 3,19
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.736) (2.637) 99 

(177.000) Compra sobre Singapore Telecommunications
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.266) - 6.266 

(107.000) Compra sobre Singapore Telecommunications
Precio de ejercicio 2,98
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.489) (514) 2.975 

(21.018) Compra sobre Skanska
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.807) - 5.807 

(12.661) Compra sobre Skanska
Precio de ejercicio 22,35
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.045) (45) 3.000 

(3.734) Compra sobre Société Générale
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.571) - 6.571 

(2.249) Compra sobre Société Générale
Precio de ejercicio 185,74
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.622) (4) 3.618 

(26.733) Compra sobre StatoilHydro
Precio de ejercicio 36,40
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (10.650) (166) 10.484 
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Valor nominal Plusvalía/
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Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cont.)
(5.994) Compra sobre Suez

Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.461) (15.144) (10.683)

(6.285) Compra sobre Suez
Precio de ejercicio 69,19
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.892) (3.720) 1.172 

(8.071) Compra sobre Total
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.350) (8.241) (1.891)

(6.870) Compra sobre Total
Precio de ejercicio 83,69
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.346) (9.997) (4.651)

(63.631) Compra sobre UniCredito
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.606) (7) 5.599 

(38.332) Compra sobre UniCredito
Precio de ejercicio 9,13
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.135) (374) 2.761 

(16.825) Compra sobre Unilever
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.693) (52.656) (45.963)

(10.135) Compra sobre Unilever
Precio de ejercicio 34,20
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.003) (13.286) (9.283)

(21.448) Compra sobre UPM-Kymmene
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.014) - 6.014 

(12.920) Compra sobre UPM-Kymmene
Precio de ejercicio 22,26
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.247) (281) 2.966 

(12.810) Compra sobre Uponor
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.619) - 4.619 

(7.717) Compra sobre Uponor
Precio de ejercicio 34,35
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.699) - 2.699 

(13.049) Compra sobre Verizon Communications
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (7.451) (9) 7.442 

(7.861) Compra sobre Verizon Communications
Precio de ejercicio 48,15
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.356) (48) 4.308 

(11.007) Compra sobre Vivendi
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.013) (2.582) 3.431 

(6.630) Compra sobre Vivendi
Precio de ejercicio 45,23
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.429) (12.231) (8.802)

(150.207) Compra sobre Vodafone
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.865) (716) 6.149 

(90.488) Compra sobre Vodafone
Precio de ejercicio 4,09
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.118) (461) 3.657 

(9.286) Compra sobre Wachovia
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (4.736) - 4.736 

(5.594) Compra sobre Wachovia
Precio de ejercicio 53,38
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (2.598) (1) 2.597 

(16.622) Compra sobre Wolters Kluwer
Precio de ejercicio 1,00
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (6.453) (2.670) 3.783 

(10.013) Compra sobre Wolters Kluwer
Precio de ejercicio 33,50
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (3.805) (4.975) (1.170)
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Contratos de opciones (cont.)

Valor nominal Plusvalía/
sujeto a Valor de (Minusvalía)
compra o venta Contrato Divisa Prima mercado latente

Schroder ISF Global Dividend Maximiser (cont.)
(9.660) Compra sobre Wyeth

Precio de ejercicio 52,42
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.529) (10) 5.519 

(9.343) Compra sobre Wyeth
Precio de ejercicio 53,04
Con vencimiento el 10-ene-08 USD (5.484) (5) 5.479 

USD (342.034) USD 269.810 

Schroder ISF Global Technology
(60) Compra sobre Apple

Precio de ejercicio 150,00
Con vencimiento el 19-ene-08 USD (101.400) (301.860) (200.460)

(210) Compra sobre Focus Media ADR
Precio de ejercicio 60,00
Con vencimiento el 19-ene-08 USD (138.669) (33.600) 105.069 

185 Venta sobre Varian Semiconductor Equipment
Precio de ejercicio 40,00
Con vencimiento el 22-dic-07 USD 64.250 29.600 (34.650)

USD (305.860) USD (130.041)

Schroder ISF European Defensive
7.321.023 Compra sobre UBS European Basket 

Precio de ejercicio 95,00
Con vencimiento el 08-ene-08 EUR 52.335.200 25.363.618 (26.971.582)

EUR 25.363.618 EUR (26.971.582)

Schroder ISF European Defensive Monthly
145.783 Compra sobre UBS European Basket

Precio de ejercicio 0,96
Con vencimiento el 08-ene-08 EUR 363.000 215.365 (147.635)

EUR 215.365 EUR (147.635)

Schroder ISF European Defensive 6 Monthly
82.636 Compra sobre UBS

Precio de ejercicio 0,95
Con vencimiento el 08-ene-08 EUR 612.650 229.286 (383.364)

EUR 229.286 EUR (383.364)

Schroder ISF World Defensive 3 Monthly
139.617 Compra sobre JPM Global Basket

Precio de ejercicio 95,00
Con vencimiento el 08-ene-08 EUR 788.000 233.219 (554.781)

EUR 233.219 EUR (554.781)
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Contratos de opciones (cont.)

Swaptions

A 31 de diciembre de 2007, los Fondos comprometidos con contratos de swaptions eran los siguientes: 

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de Plusvalía
protección Descripción Divisa Prima nominal recibido % vencimiento mercado latente

Schroder ISF Absolute Return Bond
Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 

Series 8 Precio de ejercicio 400
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 27.183 2.075.000 0,04 20-mar-2008 34.682 (5.355)

Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 
Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 13.280 830.000 0,04 20-mar-2008 10.847 (8.712)

Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 
Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 16.312 1.250.000 0,04 20-mar-2008 16.336 (7.689)

USD 61.865 (21.756)

Schroder ISF Global High Yield
Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 

Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 65.250 5.000.000 0,04 20-mar-2008 65.346 (30.758)

USD 65.346 (30.758)

Schroder ISF Strategic Bond
Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 

Series 8 Precio de ejercicio 400
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 152.942 11.675.000 0,04 20-mar-2008 195.134 (30.127)

Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 
Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 74.720 4.670.000 0,04 20-mar-2008 61.033 (49.018)

Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 
Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 163.125 12.500.000 0,04 20-mar-2008 163.365 (76.895)

USD 419.532 (156.040)

Schroder ISF Strategic Credit
Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 

Series 8 Precio de ejercicio 400
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 27.182 2.075.000 0,04 20-mar-2008 23.547 (3.636)

Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 
Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 13.280 830.000 0,04 20-mar-2008 7.365 (5.915)

Compra Compra sobre CDIO ITRAXX XO 
Series 8 Precio de ejercicio 425
Con vencimiento el 20-mar-08 EUR 9.787 750.000 0,04 20-mar-2008 6.655 (3.132)

EUR 37.567 (12.683)
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Permutas de incumplimiento crediticio

La Sociedad podrá utilizar permutas de incumplimiento crediticio mediante la compra de protección, para cubrir el riesgo de crédito
concreto de algunos emisores con respecto a sus carteras. Asimismo, la Sociedad podrá, siempre que sea en interés exclusivo de
sus Accionistas, comprar protección en virtud de permutas de incumplimiento crediticio sin necesidad de tener los activos
subyacentes en cartera, siempre que las primas acumuladas pagadas junto con el valor actual de las primas acumuladas aún por
pagar en relación con las permutas de incumplimiento crediticio anteriormente adquiridas y las primas acumuladas pagadas en
relación con la compra de opciones sobre valores negociables o sobre instrumentos financieros, para fines que no sean de cobertura,
no superen, en ningún momento, el 15% del patrimonio neto del Fondo en cuestión. 

Asimismo, siempre que sea en el interés exclusivo de sus Accionistas, la Sociedad también podrá vender protección en forma de
permutas de incumplimiento crediticio a fin de adquirir una exposición crediticia concreta. Dicho mecanismo se expone con mayor
detalle en el Folleto Informativo vigente de la Sociedad.

Los compromisos totales de todas las permutas de incumplimiento crediticio no superarán el 20% de los activos netos de cualquier
Fondo, salvo que se estipule de otro modo en la política de inversión de un Fondo determinado. 

Los compromisos totales derivados del uso de permutas de incumplimiento crediticio, junto con los compromisos totales derivados
del uso de otros instrumentos derivados no podrán, en ningún momento, superar el valor del patrimonio neto del Fondo pertinente. 

La Sociedad sólo suscribe transacciones de permuta de incumplimiento crediticio con entidades financieras de primera línea
especializadas en este tipo de transacción, y únicamente de acuerdo con los términos establecidos por la International Swaps and
Derivatives Association. Asimismo, la utilización de este tipo de permutas deberá adecuarse a los objetivos y políticas de inversión,
así como al perfil de riesgo del Fondo pertinente. 

Las permutas de incumplimiento crediticio se valoraron el 31 de diciembre de 2007 a su valor intrínseco. El método de valoración
tiene en cuenta el valor actual de las series de tipos de interés y el valor actual del diferencial de crédito negociado en el mercado en
la fecha de cierre. El resultado de estas revaloraciones, junto con cualquier interés a cobrar/por pagar relacionado con las permutas
de incumplimiento crediticio a 31 de diciembre de 2007, figura en el Balance, bajo el apartado “Permutas de incumplimiento crediticio
a valor de mercado”. Los siguientes Fondos habían celebrado acuerdos de permuta de incumplimiento crediticio al 
31 de diciembre de 2007: 

Schroder ISF Absolute Return Bond

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Ace INA 8,875% 15/08/2029 USD 115.000 0,35 20-dic-2014 338 
Compra Adecco Financial Service Bermuda 0% 26/08/2013 EUR 300.000 0,45 20-mar-2013 2.988 
Compra Air Products & Chemicals 6,725% 07/09/2007 USD 115.000 0,26 20-dic-2014 853 
Venta Alcatel-Lucent 6,375% 07/04/2014 EUR 110.000 0,94 20-mar-2012 (11.538)
Venta Allied Waste North America 7,375% 15/04/2014 USD 180.000 2,20 20-jun-2012 (5.979)
Compra Altria 7% 04/11/2013 USD 525.000 0,34 20-sep-2012 (528)
Compra Anheuser-Busch 5,625% 01/10/2010 USD 115.000 0,29 20-dic-2014 218 
Compra Arrow Electronics 6,875% 01/06/2018 USD 115.000 0,59 20-dic-2014 (340)
Compra Autozone 5,875% 15/10/2012 USD 115.000 0,50 20-dic-2014 179 
Compra Black & Decker 7,125% 01/06/2011 USD 115.000 0,67 20-dic-2014 1.405 
Compra Carnival 6,65% 15/01/2028 USD 115.000 0,50 20-dic-2014 659 
Compra CBS 4,625% 15/05/2018 USD 325.000 1,02 20-jun-2017 8 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 187.500 1,02 20-jun-2012 11.001 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 160.000 0,88 20-jun-2012 3.340 
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 45.000 0,72 20-mar-2012 (411)
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 250.000 0,52 20-sep-2012 273 
Venta Citizens Communications 6,25% 15/01/2013 USD 270.000 1,17 20-jun-2012 (4.152)
Compra CMBX.NA.AJ 0,96% 17/02/2051 USD 850.000 1,40 17-feb-2051 44.027 
Compra CMBX.NA.AJ.4 17/02/2051 USD 1.700.000 2,45 17-feb-2051 88.053 
Compra Commercial Metals 6,75% 15/02/2009 USD 115.000 0,42 20-dic-2014 1.314 
Compra Computer Sciences 7,375% 15/06/2011 USD 145.000 0,54 20-mar-2012 (1.347)
Compra Constellation Energy 7% 01/04/2012 USD 325.000 0,34 20-jun-2012 3.596 
Compra Corning 6,75% 15/09/2013 USD 115.000 0,40 20-dic-2014 274 
Compra Deere 6,95% 25/04/2014 USD 115.000 0,39 20-dic-2014 480 
Compra Dow Chemical 6% 01/10/2012 USD 115.000 0,40 20-dic-2014 544 
Compra Du Pont (E.I.) de Nemours 4,875% 30/04/2014 USD 115.000 0,31 20-dic-2014 126 
Compra FedEx 7,25% 15/02/2011 USD 115.000 0,56 20-dic-2014 1.055 
Venta Fiat Finance & Trade 6,625% 15/02/2013 EUR 212.000 0,57 20-sep-2012 (5.686)
Venta Ford Motor 6,5% 01/08/2018 USD 400.000 6,25 20-sep-2008 5.338 
Venta General Motors 7,125% 15/07/2013 USD 600.000 4,15 20-sep-2008 1.805 
Compra Goodrich 7,625% 15/12/2012 USD 115.000 0,38 20-dic-2014 (523)
Compra HCP 6,45% 25/06/2012 USD 350.000 2,20 20-mar-2013 (10.100)
Compra Honeywell International 5,7% 15/03/2036 USD 115.000 0,37 20-dic-2014 (454)
Compra Idearc 8% 15/11/2016 USD 150.000 1,43 20-mar-2012 11.021 
Compra International Paper 5,85% 30/10/2012 USD 115.000 0,61 20-dic-2014 53 
Compra Kohl’s 6,3% 01/03/2011 USD 115.000 0,72 20-dic-2014 1.599 
Compra Mack-Cali Realty 7,75% 15/02/2011 USD 115.000 0,83 20-dic-2014 4.830 
Compra Macys Retail 6,625% 01/04/2011 USD 250.000 1,43 20-mar-2013 (81)
Compra Marriott International 4,625% 15/06/2012 USD 115.000 0,54 20-dic-2014 1.730 
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Permutas de incumplimiento crediticio (cont.) 

Schroder ISF Absolute Return Bond (cont.)

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Masco 5,875% 15/07/2012 USD 115.000 0,95 20-dic-2014 3.439 
Compra McKesson 7,65% 01/03/2027 USD 750.000 0,28 20-mar-2013 (1.572)
Compra MGIC Investment 5,375% 01/11/2015 USD 100.000 3,50 20-mar-2013 (263)
Compra Mohawk Industries 7,2% 15/04/2012 USD 115.000 0,90 20-dic-2014 1.817 
Compra Nabors Industries 0% 05/02/2021 USD 115.000 0,35 20-dic-2014 1.278 
Venta Neiman-Marcus 9% 15/10/2015 USD 125.000 1,35 20-mar-2012 (5.838)
Compra New York Times 4,61% 26/09/2012 USD 115.000 0,81 20-dic-2014 588 
Venta Nordic Telephone 8,25% 01/05/2016 EUR 90.000 3,15 20-sep-2012 (185)
Compra Omnicom 0% 07/02/2031 USD 115.000 0,44 20-dic-2014 181 
Compra Pactiv 8,125% 15/06/2017 USD 115.000 0,49 20-dic-2014 1.091 
Compra Pfizer 4,65% 01/03/2018 USD 115.000 0,20 20-dic-2014 49 
Compra PMI 6% 15/09/2016 USD 100.000 3,50 20-mar-2013 (10)
Venta PolyOne 8,875% 01/05/2012 USD 150.000 4,10 20-sep-2012 1.063 
Compra PPG Industries 7,05% 15/08/2009 USD 115.000 0,32 20-dic-2014 1.331 
Compra Praxair 6,375% 01/04/2012 USD 115.000 0,34 20-dic-2014 217 
Compra Radian 5,375% 15/06/2015 USD 100.000 6,30 20-mar-2013 (435)
Venta Reynolds American 7,625% 01/06/2016 USD 125.000 0,68 20-jun-2012 187 
Venta RH Donnelley 8,875% 15/01/2016 USD 150.000 1,83 20-mar-2012 (13.575)
Compra Rohm & Haas 7,85% 15/07/2029 USD 115.000 0,40 20-dic-2014 960 
Compra RR Donnelley & Sons 4,95% 01/04/2014 USD 115.000 0,65 20-dic-2014 2.468 
Compra Ryder System 6,95% 01/12/2025 USD 400.000 0,58 20-jun-2012 3.100 
Compra Sherwin-Williams 7,375% 01/02/2027 USD 115.000 0,39 20-dic-2014 850 
Compra Southwest Airlines 5,25% 01/10/2014 USD 115.000 0,61 20-dic-2014 1.115 
Compra Thomson 6,2% 05/01/2012 USD 115.000 0,51 20-dic-2014 361 
Compra TJX 7,45% 15/12/2009 USD 115.000 0,49 20-dic-2014 823 
Compra Travelers 8,125% 15/04/2010 USD 115.000 0,35 20-dic-2014 479 
Compra Ukraine Government 7,65% 11/06/2013 USD 150.000 1,22 20-mar-2011 1.988 
Venta Univision Communications 7,85% 15/07/2011 USD 600.000 3,75 20-sep-2008 5.284 
Compra Valeo 2,375% 01/01/2011 EUR 212.000 1,00 20-sep-2012 (2.627)
Compra VF 8,5% 01/10/2010 USD 115.000 0,35 20-dic-2014 1.200 
Compra Vornado Realty 4,75% 01/12/2010 USD 115.000 0,77 20-dic-2014 6.122 
Compra Wal-Mart Stores 5,75% 19/12/2030 USD 115.000 0,29 20-dic-2014 10 
Compra Weyerhaeuser 7,125% 15/07/2023 USD 115.000 1,02 20-dic-2014 281 
Compra Yum! Brands 8,875% 15/04/2011 USD 115.000 0,65 20-dic-2014 604 

Valor de mercado total USD 158.349

Schroder ISF Asian Bond

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Hutchison Whampoa International 7% 16/02/2011 USD 10.000.000 0,33 20-sep-2011 49.678 
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 2,40 20-jun-2011 (379.090)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,88 20-jun-2011 (211.380)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,92 20-sep-2011 (224.717)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,87 20-sep-2011 (207.558)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,87 20-sep-2011 (207.558)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,78 20-sep-2011 (176.673)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,78 20-sep-2011 (176.673)
Compra Gobierno filipino 10,625% 16/03/2025 USD 10.000.000 1,78 20-sep-2011 (176.673)

Valor de mercado total USD (1.710.644)

Schroder ISF EURO Bond

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra China Government 4,75% 29/10/2013 USD 3.000.000 0,32 20-dic-2014 1.187 
Compra Ciba UK 6,5% 24/04/2013 EUR 500.000 1,16 20-jun-2013 (9.973)
Compra Holcim Finance Luxembourg 4,375% 23/06/2010 EUR 2.000.000 0,32 20-mar-2014 50.722 
Compra Wolters Kluwer 5,125% 27/01/2014 EUR 1.000.000 1,02 20-jun-2013 (32.115)

Valor de mercado total EUR 9.821 
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Permutas de incumplimiento crediticio (cont.)

Schroder ISF EURO Corporate Bond

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Adecco Financial Service Bermuda 0% 26/08/2013 EUR 2.000.000 0,45 20-mar-2013 13.525 
Compra China Government 4,75% 29/10/2013 USD 2.000.000 0,35 20-dic-2014 (1.792)
Compra Ciba UK 6,5% 24/04/2013 EUR 1.500.000 0,66 20-jun-2013 6.154 
Compra Ciba UK 6,5% 24/04/2013 EUR 500.000 0,66 20-jun-2013 2.051 

EUR 19.938 

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra ITRAXX Europe Series 8 20/12/2012 EUR 2.000.000 0,57 20-dic-2012 3.795 
Compra ITRAXX XO Series 8 20/12/2012 EUR 2.000.000 3,73 20-dic-2012 (34.562)

EUR (30.767)
Valor de mercado total EUR (10.829)

Schroder ISF Global Corporate Bond

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Ace INA 8,875% 15/08/2029 USD 25.000 0,35 20-dic-2014 74 
Compra Adecco Financial Service Bermuda 0% 26/08/2013 EUR 75.000 0,45 20-mar-2013 747 
Compra Air Products & Chemicals 6,725% 07/09/2007 USD 25.000 0,26 20-dic-2014 185 
Venta Alcatel-Lucent 6,375% 07/04/2014 EUR 60.000 0,94 20-mar-2012 (6.293)
Compra Anheuser-Busch 5,625% 01/10/2010 USD 25.000 0,29 20-dic-2014 48 
Compra Arrow Electronics 6,875% 01/06/2018 USD 25.000 0,59 20-dic-2014 (74)
Compra Autozone 5,875% 15/10/2012 USD 25.000 0,50 20-dic-2014 39 
Compra Black & Decker 7,125% 01/06/2011 USD 25.000 0,67 20-dic-2014 305 
Compra Carnival 6,65% 15/01/2028 USD 25.000 0,50 20-dic-2014 143 
Compra CBS 4,625% 15/05/2018 USD 150.000 1,02 20-jun-2017 4 
Compra CDX HY Series 8 20/06/2012 USD 600.000 2,63 20-jun-2012 29.359 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 93.750 1,02 20-jun-2012 5.501 
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 175.000 0,52 20-sep-2012 191 
Venta Citizens Communications 6,25% 15/01/2013 USD 125.000 1,17 20-jun-2012 (1.922)
Compra CMBX.NA.AJ 0,96% 17/02/2051 USD 100.000 1,40 17-feb-2051 5.180 
Compra CMBX.NA.AJ.4 17/02/2051 USD 200.000 2,45 17-feb-2051 10.359 
Compra Commercial Metals 6,75% 15/02/2009 USD 25.000 0,42 20-dic-2014 286 
Compra Computer Sciences 7,375% 15/06/2011 USD 75.000 0,54 20-mar-2012 (697)
Compra Constellation Energy 7% 01/04/2012 USD 150.000 0,34 20-jun-2012 1.660 
Compra Corning 6,75% 15/09/2013 USD 25.000 0,40 20-dic-2014 60 
Compra Deere 6,95% 25/04/2014 USD 25.000 0,39 20-dic-2014 104 
Compra Dow Chemical 6% 01/10/2012 USD 25.000 0,40 20-dic-2014 118 
Compra Du Pont (E.I.) de Nemours 4,875% 30/04/2014 USD 25.000 0,31 20-dic-2014 27 
Compra FedEx 7,25% 15/02/2011 USD 25.000 0,56 20-dic-2014 229 
Venta Fiat Finance & Trade 6,625% 15/02/2013 EUR 75.000 0,57 20-sep-2012 (2.012)
Compra Goodrich 7,625% 15/12/2012 USD 25.000 0,38 20-dic-2014 (114)
Compra Honeywell International 5,7% 15/03/2036 USD 25.000 0,37 20-dic-2014 (99)
Compra International Paper 5,85% 30/10/2012 USD 25.000 0,61 20-dic-2014 11 
Compra Kohl’s 6,3% 01/03/2011 USD 25.000 0,72 20-dic-2014 348 
Compra Mack-Cali Realty 7,75% 15/02/2011 USD 25.000 0,83 20-dic-2014 1.050 
Compra Marriott International 4,625% 15/06/2012 USD 25.000 0,54 20-dic-2014 376 
Compra Masco 5,875% 15/07/2012 USD 25.000 0,95 20-dic-2014 748 
Compra McKesson 7,65% 01/03/2027 USD 200.000 0,28 20-mar-2013 (419)
Compra Mohawk Industries 7,2% 15/04/2012 USD 25.000 0,90 20-dic-2014 395 
Compra Nabors Industries 0% 05/02/2021 USD 25.000 0,35 20-dic-2014 278 
Venta Neiman-Marcus 9% 15/10/2015 USD 62.500 1,35 20-mar-2012 (2.919)
Compra New York Times 4,61% 26/09/2012 USD 25.000 0,81 20-dic-2014 128 
Compra Omnicom 0% 07/02/2031 USD 25.000 0,44 20-dic-2014 39 
Compra Pactiv 8,125% 15/06/2017 USD 25.000 0,49 20-dic-2014 237 
Compra Pfizer 4,65% 01/03/2018 USD 25.000 0,20 20-dic-2014 11 
Compra PPG Industries 7,05% 15/08/2009 USD 25.000 0,32 20-dic-2014 289 
Compra Praxair 6,375% 01/04/2012 USD 25.000 0,34 20-dic-2014 47 
Compra Rohm & Haas 7,85% 15/07/2029 USD 25.000 0,40 20-dic-2014 209 
Compra RR Donnelley & Sons 4,95% 01/04/2014 USD 25.000 0,65 20-dic-2014 536 
Compra Ryder System 6,95% 01/12/2025 USD 150.000 0,58 20-jun-2012 1.163 
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Permutas de incumplimiento crediticio (cont.) 

Schroder ISF Global Corporate Bond (cont.)

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Sherwin-Williams 7,375% 01/02/2027 USD 25.000 0,39 20-dic-2014 185 
Compra Southwest Airlines 5,25% 01/10/2014 USD 25.000 0,61 20-dic-2014 242 
Compra Thomson 6,2% 05/01/2012 USD 25.000 0,51 20-dic-2014 78 
Compra TJX 7,45% 15/12/2009 USD 25.000 0,49 20-dic-2014 179 
Compra Travelers 8,125% 15/04/2010 USD 25.000 0,35 20-dic-2014 104 
Compra Valeo 2,375% 01/01/2011 EUR 75.000 1,00 20-sep-2012 (929)
Compra VF 8,5% 01/10/2010 USD 25.000 0,35 20-dic-2014 261 
Compra Vornado Realty 4,75% 01/12/2010 USD 25.000 0,77 20-dic-2014 1.331 
Compra Wal-Mart Stores 5,75% 19/12/2030 USD 25.000 0,29 20-dic-2014 2 
Compra Weyerhaeuser 7,125% 15/07/2023 USD 25.000 1,02 20-dic-2014 61 
Compra Yum! Brands 8,875% 15/04/2011 USD 25.000 0,65 20-dic-2014 131 

USD 47.580 

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Venta ITRAXX Europe Series 6 20/12/2011 EUR 200.000 0,23 20-dic-2011 (1.253)
USD (1.253)

Valor de mercado total USD 46.327

Schroder ISF Global High Yield 

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Ace INA 8,875% 15/08/2029 USD 400.000 0,35 20-dic-2014 1.177 
Compra Adecco Financial Service Bermuda 0% 26/08/2013 EUR 750.000 0,45 20-mar-2013 7.470 
Compra Air Products & Chemicals 6,725% 07/09/2007 USD 400.000 0,26 20-dic-2014 2.966 
Venta Alcatel-Lucent 6,375% 07/04/2014 EUR 385.000 0,94 20-mar-2012 (40.383)
Venta Allied Waste North America 7,375% 15/04/2014 USD 1.000.000 2,20 20-jun-2012 (33.218)
Compra Altria 7% 04/11/2013 USD 2.000.000 0,34 20-sep-2012 (2.013)
Compra Anheuser-Busch 5,625% 01/10/2010 USD 400.000 0,29 20-dic-2014 760 
Compra Arrow Electronics 6,875% 01/06/2018 USD 400.000 0,59 20-dic-2014 (1.181)
Compra Autozone 5,875% 15/10/2012 USD 400.000 0,50 20-dic-2014 621 
Compra Black & Decker 7,125% 01/06/2011 USD 400.000 0,67 20-dic-2014 4.887 
Compra Carnival 6,65% 15/01/2028 USD 400.000 0,50 20-dic-2014 2.291 
Compra CBS 4,625% 15/05/2018 USD 1.270.000 1,02 20-jun-2017 31 
Venta CDX HY 100 Series 9 20/12/2012 USD 8.950.000 4,77 20-dic-2012 (383.221)
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 1.125.000 1,02 20-jun-2012 66.009 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 630.000 0,88 20-jun-2012 13.149 
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 500.000 0,72 20-mar-2012 (4.562)
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 1.500.000 0,52 20-sep-2012 1.636 
Venta Citizens Communications 6,25% 15/01/2013 USD 1.060.000 1,17 20-jun-2012 (16.301)
Compra CMBX.NA.AJ.96% 17/02/2051 USD 1.500.000 1,40 17-feb-2051 77.694 
Compra CMBX.NA.AJ.4 17/02/2051 USD 3.000.000 2,45 17-feb-2051 155.388 
Compra Commercial Metals 6,75% 15/02/2009 USD 400.000 0,42 20-dic-2014 4.570 
Compra Computer Sciences 7,375% 15/06/2011 USD 500.000 0,54 20-mar-2012 (4.644)
Compra Constellation Energy 7% 01/04/2012 USD 1.310.000 0,34 20-jun-2012 14.493 
Compra Corning 6,75% 15/09/2013 USD 400.000 0,40 20-dic-2014 954 
Compra Deere 6,95% 25/04/2014 USD 400.000 0,39 20-dic-2014 1.670 
Compra Dow Chemical 6% 01/10/2012 USD 400.000 0,40 20-dic-2014 1.893 
Compra Du Pont (E.I.) de Nemours 4,875% 30/04/2014 USD 400.000 0,31 20-dic-2014 439 
Compra FedEx 7,25% 15/02/2011 USD 400.000 0,56 20-dic-2014 3.670 
Venta Fiat Finance & Trade 6,625% 15/02/2013 EUR 550.000 0,57 20-sep-2012 (14.751)
Venta Ford Motor 6,5% 01/08/2018 USD 1.000.000 6,25 20-sep-2008 13.344 
Venta General Motors 7,125% 15/07/2013 USD 1.100.000 4,15 20-sep-2008 3.309 
Compra Goodrich 7,625% 15/12/2012 USD 400.000 0,38 20-dic-2014 (1.818)
Compra Honeywell International 5,7% 15/03/2036 USD 400.000 0,37 20-dic-2014 (1.578)
Compra Idearc 8% 15/11/2016 USD 500.000 1,43 20-mar-2012 36.738 
Compra International Paper 5,85% 30/10/2012 USD 400.000 0,61 20-dic-2014 183 
Compra Kohl’s 6,3% 01/03/2011 USD 400.000 0,72 20-dic-2014 5.563 
Compra Mack-Cali Realty 7,75% 15/02/2011 USD 400.000 0,83 20-dic-2014 16.801 
Compra Macys Retail 6,625% 01/04/2011 USD 2.000.000 1,43 20-mar-2013 (651)
Compra Marriott International 4,625% 15/06/2012 USD 400.000 0,54 20-dic-2014 6.017 
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Permutas de incumplimiento crediticio (cont.) 

Schroder ISF Global High Yield (cont.)

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Masco 5,875% 15/07/2012 USD 400.000 0,95 20-dic-2014 11.963 
Compra MGIC Investment 5,375% 01/11/2015 USD 750.000 3,50 20-mar-2013 (1.972)
Compra Mohawk Industries 7,2% 15/04/2012 USD 400.000 0,90 20-dic-2014 6.322 
Compra Nabors Industries 0% 05/02/2021 USD 400.000 0,35 20-dic-2014 4.445 
Venta Neiman-Marcus 9% 15/10/2015 USD 750.000 1,35 20-mar-2012 (35.031)
Compra New York Times 4,61% 26/09/2012 USD 400.000 0,81 20-dic-2014 2.044 
Venta Nordic Telephone 8,25% 01/05/2016 EUR 550.000 3,15 20-sep-2012 (1.128)
Compra Omnicom 0% 07/02/2031 USD 400.000 0,44 20-dic-2014 628 
Compra Pactiv 8,125% 15/06/2017 USD 400.000 0,49 20-dic-2014 3.794 
Compra Pfizer 4,65% 01/03/2018 USD 400.000 0,20 20-dic-2014 172 
Compra PMI 6% 15/09/2016 USD 750.000 3,50 20-mar-2013 (77)
Venta PolyOne 8,875% 01/05/2012 USD 2.050.000 4,10 20-sep-2012 14.521 
Compra PPG Industries 7,05% 15/08/2009 USD 400.000 0,32 20-dic-2014 4.629 
Compra Praxair 6,375% 01/04/2012 USD 400.000 0,34 20-dic-2014 754 
Compra Radian 5,375% 15/06/2015 USD 750.000 6,30 20-mar-2013 (3.262)
Venta Reynolds American 7,625% 01/06/2016 USD 500.000 0,68 20-jun-2012 748 
Venta RH Donnelley 8,875% 15/01/2016 USD 500.000 1,83 20-mar-2012 (45.250)
Compra Rohm & Haas 7,85% 15/07/2029 USD 400.000 0,40 20-dic-2014 3.341 
Compra RR Donnelley & Sons 4,95% 01/04/2014 USD 400.000 0,65 20-dic-2014 8.583 
Compra Ryder System 6,95% 01/12/2025 USD 2.000.000 0,58 20-jun-2012 15.499 
Compra Sherwin-Williams 7,375% 01/02/2027 USD 400.000 0,39 20-dic-2014 2.958 
Compra Southwest Airlines 5,25% 01/10/2014 USD 400.000 0,61 20-dic-2014 3.879 
Compra Thomson 6,2% 05/01/2012 USD 400.000 0,51 20-dic-2014 1.256 
Compra TJX 7,45% 15/12/2009 USD 400.000 0,49 20-dic-2014 2.863 
Compra Travelers 8,125% 15/04/2010 USD 400.000 0,35 20-dic-2014 1.667 
Venta Univision Communications 7,85% 15/07/2011 USD 1.100.000 3,75 20-sep-2008 9.687 
Compra Valeo 2,375% 01/01/2011 EUR 550.000 1,00 20-sep-2012 (6.816)
Compra VF 8,5% 01/10/2010 USD 400.000 0,35 20-dic-2014 4.175 
Compra Vornado Realty 4,75% 01/12/2010 USD 400.000 0,77 20-dic-2014 21.295 
Compra Wal-Mart Stores 5,75% 19/12/2030 USD 400.000 0,29 20-dic-2014 35 
Compra Weyerhaeuser 7,125% 15/07/2023 USD 400.000 1,02 20-dic-2014 976 
Compra Yum! Brands 8,875% 15/04/2011 USD 400.000 0,65 20-dic-2014 2.100 

Valor de mercado total USD (25.800)

Schroder ISF Strategic Bond

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Ace INA 8,875% 15/08/2029 USD 1.035.000 0,35 20-dic-2014 3.046 
Compra Adecco Financial Service Bermuda 0% 26/08/2013 EUR 3.250.000 0,45 20-mar-2013 32.371 
Compra Air Products & Chemicals 6,725% 07/09/2007 USD 1.035.000 0,26 20-dic-2014 7.673 
Venta Alcatel-Lucent 6,375% 07/04/2014 EUR 1.650.000 0,94 20-mar-2012 (173.069)
Venta Allied Waste North America 7,375% 15/04/2014 USD 1.600.000 2,20 20-jun-2012 (53.149)
Compra Altria 7% 04/11/2013 USD 3.200.000 0,34 20-sep-2012 (3.221)
Compra Anheuser-Busch 5,625% 01/10/2010 USD 1.035.000 0,29 20-dic-2014 1.966 
Compra Arrow Electronics 6,875% 01/06/2018 USD 1.035.000 0,59 20-dic-2014 (3.057)
Compra Autozone 5,875% 15/10/2012 USD 1.035.000 0,50 20-dic-2014 1.607 
Compra Black & Decker 7,125% 01/06/2011 USD 1.035.000 0,67 20-dic-2014 12.644 
Compra Carnival 6,65% 15/01/2028 USD 1.035.000 0,50 20-dic-2014 5.929 
Compra CBS 4,625% 15/05/2018 USD 3.000.000 1,02 20-jun-2017 74 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 2.381.250 1,02 20-jun-2012 139.719 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 2.250.000 0,88 20-jun-2012 46.962 
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 1.910.000 0,72 20-mar-2012 (17.425)
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 1.300.000 0,52 20-sep-2012 1.418 
Compra Ciba UK 6,5% 24/04/2013 EUR 1.050.000 1,16 20-jun-2013 (30.845)
Venta Citizens Communications 6,25% 15/01/2013 USD 2.500.000 1,17 20-jun-2012 (38.446)
Compra CMBX.NA.AJ.96% 17/02/2051 USD 4.000.000 1,40 17-feb-2051 207.185 
Compra CMBX.NA.AJ.4 17/02/2051 USD 8.000.000 2,45 17-feb-2051 414.369 
Compra Commercial Metals 6,75% 15/02/2009 USD 1.035.000 0,42 20-dic-2014 11.825 
Compra Computer Sciences 7,375% 15/06/2011 USD 2.150.000 0,54 20-mar-2012 (19.968)
Compra Constellation Energy 7% 01/04/2012 USD 3.000.000 0,34 20-jun-2012 33.190 
Compra Corning 6,75% 15/09/2013 USD 1.035.000 0,40 20-dic-2014 2.469 
Compra Deere 6,95% 25/04/2014 USD 1.035.000 0,39 20-dic-2014 4.320 
Compra Dow Chemical 6% 01/10/2012 USD 1.035.000 0,40 20-dic-2014 4.899 
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Permutas de incumplimiento crediticio (cont.) 

Schroder ISF Strategic Bond (cont.)

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Du Pont (E.I.) de Nemours 4,875% 30/04/2014 USD 1.035.000 0,31 20-dic-2014 1.137 
Compra FedEx 7,25% 15/02/2011 USD 1.035.000 0,56 20-dic-2014 9.495 
Venta Fiat Finance & Trade 6,625% 15/02/2013 EUR 2.063.000 0,57 20-sep-2012 (55.330)
Venta Ford Motor 6,5% 01/08/2018 USD 2.100.000 6,25 20-sep-2008 28.022 
Venta General Motors 7,125% 15/07/2013 USD 3.150.000 4,15 20-sep-2008 9.475 
Compra Goodrich 7,625% 15/12/2012 USD 1.035.000 0,38 20-dic-2014 (4.704)
Compra HCP 6,45% 25/06/2012 USD 1.775.000 2,20 20-mar-2013 (51.222)
Compra Honeywell International 5,7% 15/03/2036 USD 1.035.000 0,37 20-dic-2014 (4.083)
Compra Idearc 8% 15/11/2016 USD 1.800.000 1,43 20-mar-2012 132.256 
Compra Indonesia Government 6,75% 10/03/2014 USD 2.985.000 1,52 20-dic-2011 (24.556)
Compra International Paper 5,85% 30/10/2012 USD 1.035.000 0,61 20-dic-2014 473 
Compra Kohl’s 6,3% 01/03/2011 USD 1.035.000 0,72 20-dic-2014 14.395 
Compra Mack-Cali Realty 7,75% 15/02/2011 USD 1.035.000 0,83 20-dic-2014 43.472 
Compra Macys Retail 6,625% 01/04/2011 USD 2.500.000 1,43 20-mar-2013 (814)
Compra Marriott International 4,625% 15/06/2012 USD 1.035.000 0,54 20-dic-2014 15.568 
Compra Masco 5,875% 15/07/2012 USD 1.035.000 0,95 20-dic-2014 30.953 
Compra McKesson 7,65% 01/03/2027 USD 9.200.000 0,28 20-mar-2013 (19.288)
Compra MGIC Investment 5,375% 01/11/2015 USD 2.000.000 3,50 20-mar-2013 (5.259)
Compra Mohawk Industries 7,2% 15/04/2012 USD 1.035.000 0,90 20-dic-2014 16.357 
Compra Nabors Industries 0% 05/02/2021 USD 1.035.000 0,35 20-dic-2014 11.503 
Venta Neiman-Marcus 9% 15/10/2015 USD 1.587.500 1,35 20-mar-2012 (74.148)
Compra New York Times 4,61% 26/09/2012 USD 1.035.000 0,81 20-dic-2014 5.289 
Venta Nordic Telephone 8,25% 01/05/2016 EUR 740.000 3,15 20-sep-2012 (1.517)
Compra Omnicom 0% 07/02/2031 USD 1.035.000 0,44 20-dic-2014 1.625 
Compra Pactiv 8,125% 15/06/2017 USD 1.035.000 0,49 20-dic-2014 9.817 
Compra Pfizer 4,65% 01/03/2018 USD 1.035.000 0,20 20-dic-2014 445 
Compra PMI 6% 15/09/2016 USD 2.000.000 3,50 20-mar-2013 (205)
Venta PolyOne 8,875% 01/05/2012 USD 1.100.000 4,10 20-sep-2012 7.792 
Compra PPG Industries 7,05% 15/08/2009 USD 1.035.000 0,32 20-dic-2014 11.976 
Compra Praxair 6,375% 01/04/2012 USD 1.035.000 0,34 20-dic-2014 1.951 
Compra Radian 5,375% 15/06/2015 USD 2.000.000 6,30 20-mar-2013 (8.700)
Venta Reynolds American 7,625% 01/06/2016 USD 1.800.000 0,68 20-jun-2012 2.692 
Venta RH Donnelley 8,875% 15/01/2016 USD 1.800.000 1,83 20-mar-2012 (162.898)
Compra Rohm & Haas 7,85% 15/07/2029 USD 1.035.000 0,40 20-dic-2014 8.644 
Compra RR Donnelley & Sons 4,95% 01/04/2014 USD 1.035.000 0,65 20-dic-2014 22.209 
Compra Ryder System 6,95% 01/12/2025 USD 4.090.000 0,58 20-jun-2012 31.696 
Compra Sherwin-Williams 7,375% 01/02/2027 USD 1.035.000 0,39 20-dic-2014 7.654 
Compra Southwest Airlines 5,25% 01/10/2014 USD 1.035.000 0,61 20-dic-2014 10.037 
Compra Thomson 6,2% 05/01/2012 USD 1.035.000 0,51 20-dic-2014 3.249 
Compra TJX 7,45% 15/12/2009 USD 1.035.000 0,49 20-dic-2014 7.407 
Compra Travelers 8,125% 15/04/2010 USD 1.035.000 0,35 20-dic-2014 4.313 
Compra Ukraine Government 7,65% 11/06/2013 USD 2.350.000 1,22 20-mar-2011 31.153 
Venta Univision Communications 7,85% 15/07/2011 USD 3.150.000 3,75 20-sep-2008 27.738 
Compra Valeo 2,375% 01/01/2011 EUR 2.138.000 1,00 20-sep-2012 (26.493)
Compra VF 8,5% 01/10/2010 USD 1.035.000 0,35 20-dic-2014 10.803 
Compra Vornado Realty 4,75% 01/12/2010 USD 1.035.000 0,77 20-dic-2014 55.101 
Compra Wal-Mart Stores 5,75% 19/12/2030 USD 1.035.000 0,29 20-dic-2014 90 
Compra Weyerhaeuser 7,125% 15/07/2023 USD 1.035.000 1,02 20-dic-2014 2.524 
Compra Wolters Kluwer 5,125% 27/01/2014 EUR 2.100.000 1,02 20-jun-2013 (99.332)
Compra Yum! Brands 8,875% 15/04/2011 USD 1.035.000 0,65 20-dic-2014 5.436 

USD 636.684 

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Venta ITRAXX Europe Series 6 20/12/2011 EUR 8.700.000 0,27 20-dic-2011 (54.491)
USD (54.491)

Valor de mercado total USD 582.193

Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)



Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

31 de diciembre de 2007 Página 54Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado

Permutas de incumplimiento crediticio (cont.) 

Schroder ISF Strategic Credit

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra Ace INA 8,875% 15/08/2029 USD 85.000 0,35 20-dic-2014 170 
Compra Adecco Financial Service Bermuda 0% 26/08/2013 EUR 350.000 0,45 20-mar-2013 2.367 
Compra Air Products & Chemicals 6,725% 07/09/2007 USD 85.000 0,26 20-dic-2014 428 
Venta Alcatel-Lucent 6,375% 07/04/2014 EUR 500.000 0,94 20-mar-2012 (35.608)
Venta Allied Waste North America 7,375% 15/04/2014 USD 1.000.000 2,20 20-jun-2012 (22.554)
Compra Altria 7% 04/11/2013 USD 1.250.000 0,34 20-sep-2012 (854)
Compra Anheuser-Busch 5,625% 01/10/2010 USD 85.000 0,29 20-dic-2014 110 
Compra Arrow Electronics 6,875% 01/06/2018 USD 85.000 0,59 20-dic-2014 (170)
Compra Autozone 5,875% 15/10/2012 USD 85.000 0,50 20-dic-2014 90 
Compra Black & Decker 7,125% 01/06/2011 USD 85.000 0,67 20-dic-2014 705 
Compra Carnival 6,65% 15/01/2028 USD 85.000 0,50 20-dic-2014 331 
Compra CBS 4,625% 15/05/2018 USD 1.315.000 1,02 20-jun-2017 22 
Compra CDX HY Series 8 20/06/2012 USD 1.815.000 2,63 20-jun-2012 60.298 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 1.125.000 1,02 20-jun-2012 44.817 
Compra CDX NA IG Series 8 20/06/2012 USD 1.580.000 0,88 20-jun-2012 22.390 
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 560.000 0,72 20-mar-2012 (3.469)
Compra CenturyTel 7,875% 15/08/2012 USD 560.000 0,52 20-sep-2012 415 
Compra Ciba UK 6,5% 24/04/2013 EUR 400.000 1,16 20-jun-2013 (7.978)
Venta Citizens Communications 6,25% 15/01/2013 USD 1.100.000 1,17 20-jun-2012 (11.485)
Compra CMBX.NA.AJ.96% 17/02/2051 USD 300.000 1,40 17-feb-2051 10.550 
Compra CMBX.NA.AJ.4 17/02/2051 USD 600.000 2,45 17-feb-2051 21.100 
Compra Commercial Metals 6,75% 15/02/2009 USD 85.000 0,42 20-dic-2014 659 
Compra Computer Sciences 7,375% 15/06/2011 USD 1.180.000 0,54 20-mar-2012 (7.441)
Compra Constellation Energy 7% 01/04/2012 USD 1.465.000 0,34 20-jun-2012 11.004 
Compra Corning 6,75% 15/09/2013 USD 85.000 0,40 20-dic-2014 138 
Compra Deere 6,95% 25/04/2014 USD 85.000 0,39 20-dic-2014 241 
Compra Dow Chemical 6% 01/10/2012 USD 85.000 0,40 20-dic-2014 273 
Compra Du Pont (E.I.) de Nemours 4,875% 30/04/2014 USD 85.000 0,31 20-dic-2014 63 
Compra FedEx 7,25% 15/02/2011 USD 85.000 0,56 20-dic-2014 529
Venta Fiat Finance & Trade 6,625% 15/02/2013 EUR 775.000 0,57 20-sep-2012 (14.113)
Venta Ford Motor 6,5% 01/08/2018 USD 400.000 6,25 20-sep-2008 3.624 
Venta General Motors 7,125% 15/07/2013 USD 600.000 4,15 20-sep-2008 1.225 
Compra Goodrich 7,625% 15/12/2012 USD 85.000 0,38 20-dic-2014 (262)
Compra HCP 6,45% 25/06/2012 USD 200.000 2,20 20-mar-2013 (3.919)
Compra Honeywell International 5,7% 15/03/2036 USD 85.000 0,37 20-dic-2014 (228)
Compra Idearc 8% 15/11/2016 USD 1.350.000 1,43 20-mar-2012 67.347 
Compra Indonesia Government 6,75% 10/03/2014 USD 460.000 1,52 20-dic-2011 (2.569)
Compra International Paper 5,85% 30/10/2012 USD 85.000 0,61 20-dic-2014 26 
Compra Kohl’s 6,3% 01/03/2011 USD 85.000 0,72 20-dic-2014 803 
Compra Mack-Cali Realty 7,75% 15/02/2011 USD 85.000 0,83 20-dic-2014 2.424 
Compra Macys Retail 6,625% 01/04/2011 USD 250.000 1,43 20-mar-2013 (55)
Compra Marriott International 4,625% 15/06/2012 USD 85.000 0,54 20-dic-2014 868 
Compra Masco 5,875% 15/07/2012 USD 85.000 0,95 20-dic-2014 1.726 
Compra McKesson 7,65% 01/03/2027 USD 1.000.000 0,28 20-mar-2013 (1.423)
Compra MGIC Investment 5,375% 01/11/2015 USD 200.000 3,50 20-mar-2013 (357)
Compra Mohawk Industries 7,2% 15/04/2012 USD 85.000 0,90 20-dic-2014 912 
Compra Nabors Industries 0% 05/02/2021 USD 85.000 0,35 20-dic-2014 641 
Venta Neiman-Marcus 9% 15/10/2015 USD 750.000 1,35 20-mar-2012 (23.784)
Compra New York Times 4,61% 26/09/2012 USD 85.000 0,81 20-dic-2014 295 
Venta Nordic Telephone 8,25% 01/05/2016 EUR 235.000 3,15 20-sep-2012 (327)
Compra Omnicom 0% 07/02/2031 USD 85.000 0,44 20-dic-2014 91 
Compra Pactiv 8,125% 15/06/2017 USD 85.000 0,49 20-dic-2014 547 
Compra Pfizer 4,65% 01/03/2018 USD 85.000 0,20 20-dic-2014 25 
Compra PMI 6% 15/09/2016 USD 200.000 3,50 20-mar-2013 (14)
Venta PolyOne 8,875% 01/05/2012 USD 450.000 4,10 20-sep-2012 2.164 
Compra PPG Industries 7,05% 15/08/2009 USD 85.000 0,32 20-dic-2014 668 
Compra Praxair 6,375% 01/04/2012 USD 85.000 0,34 20-dic-2014 109 
Compra Radian 5,375% 15/06/2015 USD 200.000 6,30 20-mar-2013 (591)
Venta Reynolds American 7,625% 01/06/2016 USD 1.250.000 0,68 20-jun-2012 1.269 
Venta RH Donnelley 8,875% 15/01/2016 USD 1.350.000 1,83 20-mar-2012 (82.950)
Compra Rohm & Haas 7,85% 15/07/2029 USD 85.000 0,40 20-dic-2014 482 
Compra RR Donnelley & Sons 4,95% 01/04/2014 USD 85.000 0,65 20-dic-2014 1.238 
Compra Ryder System 6,95% 01/12/2025 USD 2.500.000 0,58 20-jun-2012 13.154 
Compra Sherwin-Williams 7,375% 01/02/2027 USD 85.000 0,39 20-dic-2014 427 
Compra Southwest Airlines 5,25% 01/10/2014 USD 85.000 0,61 20-dic-2014 560 
Compra Thomson 6,2% 05/01/2012 USD 85.000 0,51 20-dic-2014 181 
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Schroder ISF Strategic Credit (cont.)

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Compra TJX 7,45% 15/12/2009 USD 85.000 0,49 20-dic-2014 413 
Compra Travelers 8,125% 15/04/2010 USD 85.000 0,35 20-dic-2014 240 
Compra Ukraine Government 7,65% 11/06/2013 USD 675.000 1,22 20-mar-2011 6.075 
Venta Univision Communications 7,85% 15/07/2011 USD 600.000 3,75 20-sep-2008 3.587 
Compra Valeo 2,375% 01/01/2011 EUR 775.000 1,00 20-sep-2012 (6.520)
Compra VF 8,5% 01/10/2010 USD 85.000 0,35 20-dic-2014 602 
Compra Vornado Realty 4,75% 01/12/2010 USD 85.000 0,77 20-dic-2014 3.072 
Compra Wal-Mart Stores 5,75% 19/12/2030 USD 85.000 0,29 20-dic-2014 5 
Compra Weyerhaeuser 7,125% 15/07/2023 USD 85.000 1,02 20-dic-2014 141 
Compra Wolters Kluwer 5,125% 27/01/2014 EUR 800.000 1,02 20-jun-2013 (25.691)
Compra Yum! Brands 8,875% 15/04/2011 USD 85.000 0,65 20-dic-2014 304 

EUR 39.583 

Posición de Importe Interés pagado/ Fecha de Valor de
protección Descripción Divisa nominal recibido % vencimiento mercado

Venta ITRAXX Europe Series 6 20/12/2011 EUR 4.725.000 0,27 20-dic-2011 (20.093)
EUR (20.093)

Valor de mercado total EUR 19.490

Memoria relativa a las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)



Informe de auditoría independiente
Para los Accionistas de Schroder International Selection Fund

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Schroder International Selection Fund
y de cada uno de sus Fondos, que incluyen el Balance y la Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007, la Cuenta de pérdidas y ganancias y el Estado de variación
patrimonial correspondientes al ejercicio finalizado, junto con un resumen de las políticas
contables de relevancia y demás notas explicativas de las cuentas.

Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV para las cuentas anuales

El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la elaboración y correcta
presentación de estos estados financieros de conformidad con los requisitos legales
y normativos de Luxemburgo relativos a la elaboración de los estados financieros.
Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implantación y el mantenimiento de un control
interno pertinente para la elaboración y correcta presentación de las cuentas anuales
que carezcan de errores importantes, ya sea debido a fraude o a errores; la selección
y aplicación de las políticas contables pertinentes; y el cálculo de las previsiones
contables que sean razonables en cada caso.

Responsabilidad de los auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados
financieros basándonos en nuestra labor de auditoría. Hemos realizado la auditoría de
conformidad con las Normas de Contabilidad Internacionales, aprobadas por el “Institut
des Réviseurs d’Entreprises”. Dichas normas exigen que cumplamos los requisitos
éticos, así como que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoría con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre la inexistencia de errores sustanciales en las cuentas
anuales.

Una auditoría implica el desarrollo de procedimientos para obtener pruebas auditadas
acerca de los importes y la información contenidos en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del criterio del Auditor, incluida la evaluación
de los riesgos de cometer errores sustanciales en las cuentas anuales, ya sean debidos
a fraude o a errores. A la hora de hacer dichas evaluaciones de riesgos, el Auditor tiene
en cuenta el control interno en la elaboración y correcta presentación de las cuentas
anuales de la entidad para diseñar procedimientos de auditoría adaptados a las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinión acerca de la eficacia
del control interno de la entidad.

Una auditoría también implica la evaluación de la adecuación de las políticas contables
utilizadas y la razonabilidad de las previsiones contables realizadas por el Consejo de
Administración de la SICAV, así como la evaluación de la presentación general de las
cuentas anuales. 

Consideramos que las pruebas auditadas que hemos obtenido son suficientes
y apropiadas para establecer las bases de nuestra auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, las presentes cuentas anuales reflejan fielmente la situación
financiera de Schroder International Selection Fund y de cada uno de sus Fondos
a 31 de diciembre de 2007, así como los resultados de sus operaciones y las variaciones
de su patrimonio durante el ejercicio cerrado de conformidad con los requisitos legales
y normativos de Luxemburgo relativos a la elaboración de las cuentas anuales.

Otras cuestiones

La información complementaria incluida en el informe anual ha sido examinada en el
contexto de nuestro mandato, si bien no se ha sometido a procedimientos específicos de
auditoría ejecutados de conformidad con las normas antes descritas. En consecuencia,
no nos pronunciamos sobre dicha información. No obstante, tampoco emitimos
observaciones acerca de tal información en el contexto de las cuentas anuales
consideradas en su conjunto.

PricewaterhouseCoopers S.à r.l. Luxemburgo, 10 de abril de 2008
Réviseur d’entreprises
Representada por

Valérie PIASTRELLI
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Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF ISF 
EURO European Large Global Italian Japanese 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR JPY 

2.063.061.675 30.925.889 116.190.364 53.752.239 394.031.205 108.345.977.939 
656.174.558 1.759.288 13.836.387 4.421.442 (34.294.083) (1.229.921.829)

2.719.236.233 32.685.177 130.026.751 58.173.681 359.737.122 107.116.056.110 

- - - - - (50.606.890)
- - - - - (77.584.890)
- - - - - - 
- - - - - - 

2.719.236.233 32.685.177 130.026.751 58.173.681 359.737.122 106.987.864.330 

63.173.373 614.181 111.714 557.265 - 1.807.194.730 
- 101.220 - - 4.361.550 - 

9.265.055 110.098 1.004.036 - 446.810 2.567.988.417 
1.096.940 37.829 99.597 26.049 - 93.171.010 
1.477.659 21.661 8.731 6.604 - 115 

- - - - - - 

- - - - - - 

2.794.249.260 33.570.166 131.250.829 58.763.599 364.545.482 111.456.218.602 

- - - - 2.414.012 - 
- - - - - - 

9.817.993 817.902 226.448 213.979 1.426.087 557.482.965 
716.549 293.406 75.404 248.938 63.930 - 

2.549.466 40.885 89.816 42.202 394.403 76.515.061 
- - - - - - 

1.789.583 26.500 74.148 30.803 358.416 63.219.139 
- - - - - - 

- - - - - - 

14.873.591 1.178.693 465.816 535.922 4.656.848 697.217.165 

2.779.375.669 32.391.473 130.785.013 58.227.677 359.888.634 110.759.001.437

Balance 
a 31 de diciembre de 2007

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF US Asia Pacific 
Large Pacific Swiss UK Large Property 

Cap Equity Equity Equity Cap Securities 
JPY USD CHF GBP USD USD 

28.056.091.622 1.314.387.483 651.005.191 131.020.318 219.801.513 97.895.804 
(2.960.692.822) 520.990.168 139.670.556 9.048.194 18.560.099 4.128.092 

25.095.398.800 1.835.377.651 790.675.747 140.068.512 238.361.612 102.023.896 

- - - - 101.582 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

25.095.398.800 1.835.377.651 790.675.747 140.068.512 238.463.194 102.023.896 

386.949.548 24.446.457 239.025 6.004.229 3.383.869 2.970.498 
- 2.736.477 - - - 14.414 

111.863 17.214.673 700.540 160.976 3.398.611 7.359.172 
23.016.523 4.501.743 - 407.385 139.734 217.106 

- - - 2.982 - 627 
- - - - - - 

- - - - - - 

25.505.476.734 1.884.277.001 791.615.312 146.644.084 245.385.408 112.585.713 

- - - - - - 
- 6.476.172 - 47.430 - 4.999.080 

8.186.605 5.909.502 2.076.096 1.391.962 2.392.310 669.801 
239.185.482 1.118.947 7.608 453.014 2.018 - 

7.324.828 1.152.027 764.569 113.047 144.470 20.784 
- - - - - - 

14.338.345 1.076.849 603.809 78.344 120.087 58.886 
- - - - - - 

- - - - - - 

269.035.260 15.733.497 3.452.082 2.083.797 2.658.885 5.748.551 

25.236.441.474 1.868.543.504 788.163.230 144.560.287 242.726.523 106.837.162

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, China Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Opportunities Asia Europe 
USD USD USD USD USD EUR 

696.492.707 142.431.773 2.806.696.710 1.001.655.370 2.389.338.539 311.915.627 
117.306.578 (967.418) 780.945.552 163.747.376 276.211.951 91.281.082 

813.799.285 141.464.355 3.587.642.262 1.165.402.746 2.665.550.490 403.196.709 

95.426 - - 7.979 (6) - 
371.668 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

814.266.379 141.464.355 3.587.642.262 1.165.410.725 2.665.550.484 403.196.709 

27.362.289 4.286.147 46.470.099 40.581.942 34.285.772 7.340.197 
2.408.268 117.930 6.542.159 2.485.174 25.225.345 527.246 
5.572.866 1.983.139 58.416.036 33.049.631 71.621.835 12.362.254 
2.186.353 25.203 3.524.319 89.252 7.609.792 459.046 

12.028 - 12.573 3.979 - 1.571 
- - - - - - 

- - - - - - 

851.808.183 147.876.774 3.702.607.448 1.241.620.703 2.804.293.228 423.887.023 

- - - - - - 
- - 20.633.027 13.622.215 - 5.458.315 

1.605.643 2.236.755 19.633.838 6.922.170 12.227.135 2.444.692 
4.059.816 17 - - 870 80 

738.819 132.639 4.168.925 1.458.038 3.251.701 489.572 
- 230.533 - - - - 

511.111 154.923 2.296.883 1.271.401 2.539.795 399.898 
- - - - - - 

- - - - - - 

6.915.389 2.754.867 46.732.673 23.273.824 18.019.501 8.792.557 

844.892.794 145.121.907 3.655.874.775 1.218.346.879 2.786.273.727 415.094.466

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 

http://www.schroders.lu Página 59



Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF ISF 

ISF European European European European European 
Emerging Dividend Equity Equity Smaller Special 

Markets Maximiser(b) Opportunities(c) Yield Companies Situations 
USD EUR EUR EUR EUR EUR 

1.040.180.256 18.209.350 30.112.595 275.126.903 445.681.993 496.641.828 
180.369.863 (1.285.249) (1.545.253) (19.063.463) 35.827.003 5.417.788 

1.220.550.119 16.924.101 28.567.342 256.063.440 481.508.996 502.059.616 

- - - - (12.661) - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.220.550.119 16.924.101 28.567.342 256.063.440 481.496.335 502.059.616 

5.037.133 318.850 2.634.689 2.365.393 6.146.044 16.183.638 
386.534 - - - 23.689 - 

50.459.597 25.755 - 997.399 1.209.731 69.835 
3.322.210 21.025 20.840 265.390 315.770 553.299 

29.767 1.396 10.297 119.515 140.494 92.148 
- - - - - - 

- - - - - - 

1.279.785.360 17.291.127 31.233.168 259.811.137 489.332.063 518.958.536 

- - - - - - 
26.807.742 - - - 14.961 - 
6.240.081 - - 821.270 2.453.869 2.874.542 

536.507 309.904 45.891 871.351 61.821 86.146 
1.229.149 14.651 24.952 317.156 307.379 561.792 

- - - - - 186.023 
929.863 12.088 23.436 190.119 291.404 317.159 

- 85.575 - - - - 

- - - - - - 

35.743.342 422.218 94.279 2.199.896 3.129.434 4.025.662 

1.244.042.018 16.868.909 31.138.889 257.611.241 486.202.629 514.932.874

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF Schroder Schroder 

Global ISF Global Schroder ISF ISF 
Climate Global Emerging ISF Global Global 
Change Dividend Market Global Equity Property 
Equity(d) Maximiser(e) Opportunities(f) Energy Yield Securities 

USD USD USD USD USD USD 

229.899.775 57.849.072 323.835.827 326.889.304 79.302.646 369.213.286 
17.899.434 (1.797.011) 53.936.357 50.567.891 291.234 (20.318.639)

247.799.209 56.052.061 377.772.184 377.457.195 79.593.880 348.894.647 

6.920 (311) - - - 497.720 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

247.806.129 56.051.750 377.772.184 377.457.195 79.593.880 349.392.367 

- 2.469.667 152.193.273 21.320.018 991.188 4.501.640 
- - 6.340.874 - 1.268.344 - 

5.065.011 66.163 3.446.573 4.279.376 198.207 1.698.547 
228.463 101.055 1.479.661 3.329 190.787 687.574 

- 4.518 239 - 22.508 6.217 
- - - - - - 

- - - - - - 

253.099.603 58.693.153 541.232.804 403.059.918 82.264.914 356.286.345 

617.041 - - - - - 
- - 301.250 - - 1.913.375 

526.700 669.324 2.117.160 588.498 1.578.493 1.924.918 
- 1.013.375 - - 81.606 10.484 

289.822 64.694 670.117 313.882 51.253 330.247 
- - - - - - 

196.534 44.306 524.964 249.254 176.605 196.850 
- 342.034 - - - - 

- - - - - - 

1.630.097 2.133.733 3.613.491 1.151.634 1.887.957 4.375.874 

251.469.506 56.559.420 537.619.313 401.908.284 80.376.957 351.910.471

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield hasta el 1

de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

Global ISF ISF ISF ISF Japanese 
Smaller Global Greater Hong Kong Indian Equity 

Companies Technology China Equity Equity Select 
USD USD USD HKD USD JPY 

58.918.014 29.442.590 1.267.669.805 3.583.947.791 53.348.985 537.667.335 
4.754.447 553.340 372.178.772 1.300.181.784 15.798.718 (33.818.935)

63.672.461 29.995.930 1.639.848.577 4.884.129.575 69.147.703 503.848.400 

- - (300) 1.461 15.636 - 
- - - - 12.570 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

63.672.461 29.995.930 1.639.848.277 4.884.131.036 69.175.909 503.848.400 

6.168.998 2.134.512 26.463.237 77.822.920 - 4.513.554 
41.531 - 12.489.658 - - 13.794.861 

1.580.342 45.323 28.805.574 64.070.155 7.019.589 - 
37.573 3.802 120.883 847.436 - 88.536 
3.744 3.030 - - 38.153 1.219.872 

- - - - - - 

- - - - - - 

71.504.649 32.182.597 1.707.727.629 5.026.871.547 76.233.651 523.465.223 

- - - - 2.057.945 - 
51.118 - 5.014.710 - - 13.609.080 
36.571 158.732 21.932.637 49.259.173 145.748 - 

3 - 46.512 - - - 
12.666 37.953 1.808.144 6.005.948 66.928 439.073 

829 - - - - - 
28.892 31.975 1.136.760 3.685.125 68.824 370.564 

- 305.860 - - - - 

- - - - - - 

130.079 534.520 29.938.763 58.950.246 2.339.445 14.418.717 

71.374.570 31.648.077 1.677.788.866 4.967.921.301 73.894.206 509.046.506

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF Swiss Swiss Small & 
Smaller Korean Latin Middle Equity Mid-Cap 

Companies Equity American East(g) Opportunities(h) Equity 
JPY USD USD USD CHF CHF 

23.374.672.958 79.293.942 1.565.063.525 197.642.096 337.086.636 279.888.642 
(4.788.088.778) 10.319.815 487.581.855 25.345.876 5.785.182 34.776.894 

18.586.584.180 89.613.757 2.052.645.380 222.987.972 342.871.818 314.665.536 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

18.586.584.180 89.613.757 2.052.645.380 222.987.972 342.871.818 314.665.536 

130.178.861 991.790 - - 14.056.519 1.938.495 
25.109.139 - 15.419.642 921.491 149.096 77.706 
39.337.231 4.373.235 63.511.333 9.994.322 773.744 418.628 
25.576.009 852.024 4.891.297 25.510 - - 

- - 52 719 - - 
- - - - - - 

- - - - - - 

18.806.785.420 95.830.806 2.136.467.704 233.930.014 357.851.177 317.100.365 

- - 10.024 280.625 - - 
- 2.647.279 9.158.339 280.594 4.017.043 - 

187.068.273 138.692 11.552.201 8.562.367 1.319.298 1.711.118 
- 47.775 283.050 - - - 

19.655.714 105.507 2.264.650 227.601 397.779 313.613 
- - - - 1.234.845 - 

14.650.751 82.264 1.730.563 106.735 230.613 240.872 
- - - - - - 

- - - - - - 

221.374.738 3.021.517 24.998.827 9.457.922 7.199.578 2.265.603 

18.585.410.682 92.809.289 2.111.468.877 224.472.092 350.651.599 314.834.762 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF ISF 

US Small & ISF EURO EURO European European 
Mid-Cap US Smaller Active Dynamic Active Dynamic 

Equity Companies Value Growth Value Growth 
USD USD EUR EUR EUR EUR 

448.001.204 688.721.616 771.433.886 903.821.502 11.610.749 193.639.422 
25.702.811 75.350.155 53.610.217 63.094.201 (65.645) (6.309.519)

473.704.015 764.071.771 825.044.103 966.915.703 11.545.104 187.329.903 

394 - 78 - - - 
75.330 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

473.779.739 764.071.771 825.044.181 966.915.703 11.545.104 187.329.903 

64.599.014 81.739.116 34.183.332 15.007.895 397.313 3.182.642 
- 750.879 - 3.507.279 - - 

3.323.484 35.020.700 1.359.238 1.111.812 15.765 537.992 
154.366 237.029 1.398 243.972 12.700 170.112 

- - 895.965 1.815.742 19.014 86.481 
- - - - - - 

- - - - - - 

541.856.603 881.819.495 861.484.114 988.602.403 11.989.896 191.307.130 

- - - - - - 
1.356.799 141.268 541.369 - 119.156 - 

757.303 3.189.654 8.519.818 5.616.547 8.213 679.671 
- 14.950 15.468 68.065 40.136 54 

318.315 955.214 974.577 1.109.917 14.256 214.899 
- - - - - - 

193.837 545.888 676.208 860.706 11.720 173.964 
- - - - - - 

- - - - - - 

2.626.254 4.846.974 10.727.440 7.655.235 193.481 1.068.588 

539.230.349 876.972.521 850.756.674 980.947.168 11.796.415 190.238.542
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF ISF 

Asian EURO European Global Japanese US 
Equity Equity Equity Equity Equity Large Cap 
Alpha Alpha(i) Alpha Alpha Alpha Alpha 

USD EUR EUR USD JPY USD 

37.726.019 5.679.945 1.482.111.939 8.972.693 11.949.801.715 7.301.399 
6.609.566 (351.799) 218.415.280 618.235 (830.900.715) 38.014 

44.335.585 5.328.146 1.700.527.219 9.590.928 11.118.901.000 7.339.413 

(58) (583) - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

44.335.527 5.327.563 1.700.527.219 9.590.928 11.118.901.000 7.339.413 

324.038 114.572 - 204.229 67.789.686 107.023 
10.089 - 761.348 - - - 
90.646 - 1.935.885 14.244 1.668.095.288 4.426 

120.257 1.327 1.086.592 3.535 6.466.243 6.243 
- 744 333.315 1.915 - 10.831 
- - - - - - 

- - - - - - 

44.880.557 5.444.206 1.704.644.359 9.814.851 12.861.252.217 7.467.936 

- - 36.482.061 - - - 
- - - - 1.188.988.700 - 

305.933 - 7.137.950 42.652 170.493.700 - 
8.964 28.343 660.261 11.288 - - 

43.544 6.178 1.666.766 9.302 6.814.219 7.776 
- - - 22.525 - - 

64.464 7.782 1.070.729 12.588 4.477.363 6.215 
- - - - - - 

- - - - - - 

422.905 42.303 47.017.767 98.355 1.370.773.982 13.991 

44.457.652 5.401.903 1.657.626.592 9.716.496 11.490.478.235 7.453.945

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF 

ISF Global ISF North ISF Absolute 
Global Quality Global American Absolute Return 
Equity Growth Quantitative Equity Return Bond 
Sigma Equity(j) Active Value Sigma Bond R1(k)

USD USD USD USD USD USD 

336.084.625 59.096.794 705.778.355 131.958.612 87.251.982 5.738.393 
54.176.343 754.551 (42.532.558) 17.508.683 (374.758) (9.062)

390.260.968 59.851.345 663.245.797 149.467.295 86.877.224 5.729.331 

(64.522) - 5.690.963 130.368 875.283 770 
- - - (88.925) (88.202) (7.189)
- - - - 163.250 3.083 
- - - - - - 

390.196.446 59.851.345 668.936.760 149.508.738 87.827.555 5.725.995 

- - - 5.418.092 71.904.283 4.402.326 
11.459.580 33.245 7.100.637 1.619.585 - - 

642.535 55.109.552 4.402.998 7.038.997 7.168 - 
467.050 - 1.447.619 185.711 585.045 40.820 

- 1.582 27.098 - 60.039 - 
- - - - 61.865 - 

- - - - 158.349 - 

402.765.611 114.995.724 681.915.112 163.771.123 160.604.304 10.169.141 

334.458 52.554.333 3.166.350 - - - 
4.292.597 1.491.842 711.845 2.109.415 - - 
6.492.503 - 7.285.818 52.837 1.384.945 - 

29.385 2 151.342 137.628 53 - 
95.332 2.712 166.360 66.636 37.265 26 

- - - - - - 
125.970 9.670 241.183 57.564 158.454 2.763 

- - - - - - 

- - - - - - 

11.370.245 54.058.559 11.722.898 2.424.080 1.580.717 2.789 

391.395.366 60.937.165 670.192.214 161.347.043 159.023.587 10.166.352

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF Schroder 

Asian ISF Converging Emerging European ISF 
Absolute Asian Europe Markets Absolute EURO 

Return(l) Bond Bond Debt Return Bond 
USD USD EUR USD EUR EUR 

7.011.800 1.752.100.672 214.831.707 2.640.418.859 646.943.150 332.870.471 
255.158 52.736.166 4.906.202 139.160.462 37.721.251 (4.321.715)

7.266.958 1.804.836.838 219.737.909 2.779.579.321 684.664.401 328.548.756 

- (1.883.475) 505.244 19.094.528 - 189.280 
(10.229) - - - (3.353.439) (781.925)

- - - - - (1.036.950)
- - - - - - 

7.256.729 1.802.953.363 220.243.153 2.798.673.849 681.310.962 326.919.161 

6.282.015 109.271.982 7.537.083 167.912.865 41.415.551 5.365.248 
20.734 - - - 2.597.112 - 

- 36.899.776 2.414.144 82.238.707 1.176.740 1.050.156 
2.149 24.345.057 5.792.040 36.716.778 973.650 6.039.841 

- - 28.028 364.946 63.582 14.101 
- - - - - - 

- - - - - 9.821 

13.561.627 1.973.470.178 236.014.448 3.085.907.145 727.537.597 339.398.328 

- - - - - - 
- - - - 6.143.986 - 
- 2.789.839 396.349 13.283.105 6.191.183 905.822 
- 14.392.026 2.155.585 8.505.584 22 633.091 

7.035 1.154.838 111.671 2.022.621 811.277 114.429 
9.812 - - - - - 
6.238 1.048.334 184.380 1.683.057 724.956 177.665 

- - - - - - 

- 1.710.644 - - - - 

23.085 21.095.681 2.847.985 25.494.367 13.871.424 1.831.007 

13.538.542 1.952.374.497 233.166.463 3.060.412.778 713.666.173 337.567.321

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder 
Schroder ISF Schroder 

ISF Schroder Schroder Global ISF 
EURO ISF ISF Inflation Hong Kong 

Short Term European Global Linked Dollar 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR USD EUR HKD 

964.254.706 94.662.787 198.973.844 226.090.551 223.968.390 
(4.963.402) (1.296.338) 4.670.338 (3.353.247) 2.259.423 

959.291.304 93.366.449 203.644.182 222.737.304 226.227.813 

(7.847) 52.773 (90.140) 889.006 - 
(2.936.608) (124.262) (230.528) 140.879 - 

- (230.350) 2.807 - - 
- - - - - 

956.346.849 93.064.610 203.326.321 223.767.189 226.227.813 

23.811.611 544.831 9.321.767 4.835.468 42.204.464 
- - 5.971.564 - - 

9.983.635 491.045 993.744 4.768.518 120.131 
18.335.966 1.973.493 2.456.754 1.804.625 1.509.356 

6.289 7.050 1.875 239 - 
- - - - - 

- - - - - 

1.008.484.350 96.081.029 222.072.025 235.176.039 270.061.764 

- - - - - 
- - - - - 

17.334.803 617.616 16.191.470 1.225.450 22.300.656 
630.512 73.556 296.565 780.954 190.856 
397.512 61.152 42.857 128.030 92.578 

- - - - - 
430.097 60.228 89.610 103.073 141.841 

- - - - - 

- - - - - 

18.792.924 812.552 16.620.502 2.237.507 22.725.931 

989.691.426 95.268.477 205.451.523 232.938.532 247.335.833

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF Schroder 
US EURO Global Global ISF 

Dollar Corporate Corporate High Strategic 
Bond Bond Bond Yield Bond 
USD EUR USD USD USD 

456.790.379 98.908.608 33.317.301 298.854.845 551.962.233 
2.603.029 (3.566.599) (84.554) (5.480.516) (5.957.818)

459.393.408 95.342.009 33.232.747 293.374.329 546.004.415 

690 80.296 (212.440) 1.669.058 3.498.808 
493.095 (330.775) (32.067) (95.677) (120.567)

- 27.159 - - 1.363.203 
- - - - - 

459.887.193 95.118.689 32.988.240 294.947.710 550.745.859 

36.545.018 1.488.627 9.430.403 26.977.849 243.734.346 
328.951 - - 3.089.036 517.652 

7.692.540 458.586 130.312 3.289.071 3.882.186 
2.772.858 2.288.196 498.016 5.451.739 3.533.501 

- 3.548 46.594 - - 
- - - 65.346 419.532 

- - 46.327 - 582.193 

507.226.560 99.357.646 43.139.892 333.820.751 803.415.269 

- - - - - 
- - - - - 

16.016.816 1.111.405 130.124 468.273 5.992.429 
1.172.844 - 517.574 237.307 273.855 

251.934 81.903 31.725 106.645 445.937 
- - - - - 

209.403 84.171 78.384 193.369 437.099 
- - - - - 

- 10.829 - 25.800 - 

17.650.997 1.288.308 757.807 1.031.394 7.149.320 

489.575.563 98.069.338 42.382.085 332.789.357 796.265.949

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 

http://www.schroders.lu Página 69



Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

Schroder 
ISF Schroder Schroder 

Schroder EURO Schroder ISF ISF 
ISF Equity ISF European European 

Strategic Secure European Defensive Defensive 
Credit 2010(m) Defensive Monthly(n) 6 Monthly(o)

EUR USD EUR EUR EUR 

23.976.939 20.718.490 834.407.735 21.583.211 9.600.022
(6.394.359) (210.637) 9.182.891 485 105.404

17.582.580 20.507.853 843.590.626 21.583.696 9.705.426 

1.053.620 - - - - 
(181.971) - - - - 

- - - - - 
- 2.032.257 - - - 

18.454.229 22.540.110 843.590.626 21.583.696 9.705.426 

11.524.406 12.166.335 53.329.202 428.374 2.372.290 
5.969 - - - - 

18.515 - 5.213.248 951.283 74.400 
211.702 7.164 187.756 4.032 6.590 
83.899 - - - - 
37.567 - 25.363.618 215.365 229.286 

19.490 - - - - 

30.355.777 34.713.609 927.684.450 23.182.750 12.387.992 

- - - - - 
- - - - - 

512.743 - 3.935.129 115.906 66.043 
82 - - - - 

35.302 10.035 937.846 21.941 12.344 
- - - - - 

108.677 7.479.813 412.500 16.861 8.417 
- - - - - 

- - - - - 

656.804 7.489.848 5.285.475 154.708 86.804 

29.698.973 27.223.761 922.398.975 23.028.042 12.301.188

(m) Los datos mostrados para Schroder ISF Euro Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2007. 
(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF 

World ISF US 
Defensive EURO Dollar 

3 Monthly(p) Liquidity(q) Liquidity(q) Total*
EUR EUR USD EUR 

9.600.022 1.362.071.336 225.861.978 30.398.019.161 
105.404 (669.688) (4.052.221) 3.590.160.420 

9.705.426 1.361.401.648 221.809.757 33.988.179.581 

- - - 22.427.114 
- (452.250) - (8.301.691)
- - - (199.748)
- - - 1.379.813

9.705.426 1.360.949.398 221.809.757 34.003.485.069 

7.057.773 122.034.412 48.930.603 1.363.149.640 
- - 756.694 85.624.115 

255.001 84.089.379 44.365.050 625.335.031 
18.182 1.724.266 580.977 120.008.540 

- - - 5.690.807 
233.219 - - 26.450.269 

- - - 563.560 

17.269.601 1.568.797.455 316.443.081 36.230.307.031 

- - - 78.968.569 
- - - 91.327.870 

87.183 16.392.378 2.670.833 234.186.370 
- - - 32.242.455 

16.336 483.003 93.710 30.840.038 
- - - 1.110.809 

11.019 241.956 49.546 28.354.859 
- - - 525.466 

- - - 1.189.798 

114.538 17.117.337 2.814.089 498.746.234 

17.155.063 1.551.680.118 313.628.992 35.731.560.797

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

ACTIVO

Inversiones

Valores al coste
Plusvalía/(Minusvalía) latente

Valores a valor de mercado

Plusvalía/(Minusvalía) latente
sobre contratos de divisas a plazo
sobre contratos de futuros
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total

Tesorería
Deudas de valores vendidos 
Deudas de suscripciones
Dividendos e intereses exigibles
Deudas y prepagos varios
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Descubierto bancario
Cantidades a pagar por compra de valores 
Cantidades a pagar por reembolsos
Dividendos e intereses por pagar
Comisiones de gestión por pagar
Comisiones de rendimiento por pagar
Otras cantidades por pagar y devengos
Opciones a valor de mercado
Permutas de incumplimiento crediticio 
a valor de mercado

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO

(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(q) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.
* En todo el balance, que se ha presentado en euros, el activo y el pasivo expresados en divisas distintas del euro se han convertido según los siguientes tipos de cambio,

a fecha de 31 de diciembre de 2007:
1 euro = 1,47285 dólares estadounidenses
1 euro = 0,3318 libras esterlinas
1 euro = 1,65585 francos suizos
1 euro = 164,73827 yenes japoneses
1 euro = 11,48595 dólares de Hong Kong

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF ISF 
EURO European Large Global Italian Japanese 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR JPY 

2.779.375.669 32.391.473 130.785.013 58.227.677 359.888.634 110.759.001.437 

4.136.028 1.395.569 39.889 320.451 161.049 3.915.197 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

60.554 - 606 - 15.607 66.708 
165.009 219.035 2.024 1.538.143 20.687 1.463.207 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 121 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

40.793.966 198.949 298.307 482.221 6.040.530 38.325.155 
- - - - - - 
- - - - - 186.290 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

10.908.073 148.327 95.829 24.667 3.640.452 10.658.606 
- - - - - - 
- - - - - 73.283 
- - - - - - 

27.163.975 3.136 16.859 824.359 130.742 17.627.407 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 66.514 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

12.181.371 123 213.520 106.070 160.881 31.827.124 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 100 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.750.287 47.392 16.101 49.182 489.609 5.256.282 
- - - - - - 
- - - - - 11.267 

744.801 - - - - 2.747.572 
- - - - - - 

95.738 - - - 216 139.762 
- - - - - - 
- - - - - 42.570 

(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF ISF 
EURO European Large Global Italian Japanese 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR JPY 

26,63 16,04 174,99 16,68 31,90 895,69 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

26,01 - 172,06 - 31,69 822,27 
27,02 16,35 126,00 17,48 34,41 981,97 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 17,99 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

27,50 16,28 184,34 16,78 34,37 894,42 
- - - - - - 
- - - - - 96,37 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

26,11 16,03 174,83 16,54 32,42 822,21 
- - - - - - 
- - - - - 95,23 
- - - - - - 

29,65 16,90 200,93 17,88 38,89 982,61 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 97,75 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

31,40 17,38 212,88 18,32 41,17 1.039,03 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 99,68 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

26,64 16,04 177,60 16,53 33,07 853,19 
- - - - - - 
- - - - - 95,18 

39,23 - - - - 7,63 
- - - - - - 

25,02 - - - 30,92 780,30 
- - - - - - 
- - - - - 6,98 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF US Asia Pacific 
Large Pacific Swiss UK Large Property 

Cap Equity Equity Equity Cap Securities 
JPY USD CHF GBP USD USD 

25.236.441.474 1.868.543.504 788.163.230 144.560.287 242.726.523 106.837.162 

4.001.683 6.916.682 1.970.185 9.548.015 46.659 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 39.477 14.458 110.800 1.275 - 

789.322 1.031.576 48.623 3.445.302 5.983 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

14.820.285 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

263.175 18.978.721 16.033.225 19.742.051 596.978 89.413 
- 257.635 - - 12.761 - 
- - - - 25.413 - 
- 231.727 - - - - 
- - - - - - 

792.361 - - - - - 
- - - - - - 
- 3.628.134 824.763 2.301.452 282.635 15 
- 342.094 - - 137.754 - 
- - - - 22.578 - 
- - - - - - 
- 72.230.543 640.992 7.585.681 565.888 103.396 
- - - - - - 
- 1.073.915 - - 25 - 
- - - - 37.193 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 23.798.353 1.841.218 6.797.576 1.001.503 618.309 
- - - - - - 
- 6.144.613 - - 24 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

4.660 1.417.351 354.019 557.638 122.839 7.140 
- 255.057 - - 9.277 - 
- - - - 11.801 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 117.225 355 114.694 1.353 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF US Asia Pacific 
Large Pacific Swiss UK Large Property 

Cap Equity Equity Equity Cap Securities 
JPY USD CHF GBP USD USD 

1.216,60 11,54 35,84 2,51 76,63 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 10,75 33,91 2,42 71,08 - 

1.223,02 12,12 38,44 2,69 82,49 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.222,20 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.216,11 12,47 35,85 2,86 76,65 128,25 
- 8,46 - - 52,04 - 
- - - - 106,31 - 
- 11,79 - - - - 
- - - - - - 

10,87 - - - - - 
- - - - - - 
- 11,33 33,84 2,62 71,08 127,36 
- 7,69 - - 48,26 - 
- - - - 105,57 - 
- - - - - - 
- 13,98 38,64 3,17 84,24 129,29 
- - - - - - 
- 9,49 - - 57,19 - 
- - - - 107,21 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 14,79 40,99 3,36 89,10 131,14 
- - - - - - 
- 10,04 - - 60,49 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.208,91 12,21 34,44 2,68 73,86 127,79 
- 8,29 - - 50,15 - 
- - - - 105,51 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 11,05 32,25 2,49 68,35 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, China Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Opportunities Asia Europe 
USD USD USD USD USD EUR 

844.892.794 145.121.907 3.655.874.775 1.218.346.879 2.786.273.727 415.094.466 

14.625.926 - - - - 216.198 
- - - - - - 

11.365 - 48.284 - 2.956 2.218 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 33.063 

8.508.170 9 - - - 4.080 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

175 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

9.723.086 127.357 6.085.994 2.975.332 4.710.831 6.947.524 
- - 2.241.334 - 152.542 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 2.000 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

300.265 274.590 582.596 496.461 873.887 2.458.922 
- - 2.077.954 - 311.934 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.875.414 124.336 1.171.060 331.760 5.743.150 1.148.745 
- - - - - - 
- - 98.257 - 2.378.458 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

8.721.868 150.611 608.923 70.946 4.075.167 416.794 
- - - - - - 
- - 59.648 - 117 - 

59.766 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

459.438 29.955 671.431 250.888 90.530.637 3.184.255 
- - 497.086 - 3.984.034 - 
- - - - - - 
- - - - - 562.734 
- - - 154.751 - - 
- - - - 638.710 194.428 
- - - - - - 
- - - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, China Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Opportunities Asia Europe 
USD USD USD USD USD EUR 

17,13 - - - - 26,98 
- - - - - - 

8,53 - 125,68 - 11,91 19,78 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 25,91 

17,74 204,48 - - - 28,35 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

16,45 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

19,74 204,74 258,48 295,10 24,76 27,49 
- - 175,50 - 16,81 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 9,88 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

19,34 198,38 254,18 291,85 24,16 26,23 
- - 172,58 - 16,41 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

20,22 205,36 262,57 298,80 25,47 29,03 
- - - - - - 
- - 178,27 - 17,29 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

21,11 218,89 269,36 305,60 26,35 30,50 
- - - - - - 
- - 182,89 - 17,89 - 

165,44 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

19,46 202,69 258,08 292,88 24,42 27,14 
- - 175,22 - 16,58 - 
- - - - - - 
- - - - - 39,97 
- - - 10,56 - - 
- - - - 23,72 25,83 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF ISF 

ISF European European European European European 
Emerging Dividend Equity Equity Smaller Special 

Markets Maximiser(b) Opportunities(c) Yield Companies Situations 
USD EUR EUR EUR EUR EUR 

1.244.042.018 16.868.909 31.138.889 257.611.241 486.202.629 514.932.874 

1.701.256 15 - 3.774.620 274.256 - 
- - - - - - 
- - - 1.729 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

122.078 15 - 62.182 60.290 - 
4.067.915 184.500 100.000 2.494.899 276.472 136.615 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 15 - 98 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 71 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

15.890.698 1.193 15 9.309.840 3.032.702 2.522.584 
804.033 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

3.302.779 15 - 1.572.812 3.179.043 78.999 
743.252 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

9.259.843 665 211.337 734.485 1.502.575 1.717.890 
4.691.504 - - - - - 

1.480 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

8.607.103 15 18.170 110 8.791.458 115.644 
632.884 - - - - - 
328.004 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

28.886.814 15 - 132.717 2.322.318 24.884 
3.945.912 - - - - - 

- - - - - - 
- - - 71 197.969 - 
- - - - - - 

735.608 - - - 93.508 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF ISF 

ISF European European European European European 
Emerging Dividend Equity Equity Smaller Special 

Markets Maximiser(b) Opportunities(c) Yield Companies Situations 
USD EUR EUR EUR EUR EUR 

14,16 90,30 - 13,16 23,29 - 
- - - - - - 
- - - 9,65 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

13,59 90,19 - 12,59 21,56 - 
14,33 90,46 94,15 13,94 23,91 111,74 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 90,23 - 13,99 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 20,63 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

14,71 91,99 94,17 14,72 23,44 111,43 
9,99 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

13,75 91,87 - 13,58 21,56 110,33 
9,34 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

15,69 92,14 94,59 16,34 25,32 112,75 
17,84 - - - - - 
10,65 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

16,86 92,41 95,39 17,38 26,69 115,86 
19,16 - - - - - 
11,44 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

14,27 91,91 - 14,21 22,86 111,01 
9,69 - - - - - 

- - - - - - 
- - - 20,96 33,67 - 
- - - - - - 

13,42 - - - 20,89 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF Schroder Schroder 

Global ISF Global Schroder ISF ISF 
Climate Global Emerging ISF Global Global 
Change Dividend Market Global Equity Property 
Equity(d) Maximiser(e) Opportunities(f) Energy Yield Securities 

USD USD USD USD USD USD 

251.469.506 56.559.420 537.619.313 401.908.284 80.376.957 351.910.471 

- 2.910.643 - - 75.868 - 
- - - - - - 
- - - - 2.107 - 
- - - - - - 
- 262.473 - - - - 
- 157 - - - - 
- 2.409.903 - 181.951 16 8.887 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 15 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 152 - - 16 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

11.324.512 533.174 22.559.973 4.480.230 178.312 373.900 
1.427.581 - 3.225.543 - 8.306 - 

2.600 - - - - 338.137 
9.504.043 392.728 16.117.667 - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 150 273.811 422.262 3.020 17.506 

110.695 - 536.528 - 4.475 - 
5.311 - - - - 42.042 

- - - - - - 
2.859.049 150 356.193 869.801 34.482 885.991 

- - - - - - 
1.622 - 267.975 - 6.325 - 

178.128 - - - - 325.599 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 72.395 - - - 
- - 25.269 - - - 

150 - 268.249 2.583.975 275.727 109.416 
- - - - - - 

150 - 150 - 16 - 
- - - - - 101.679 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

748 150 153.877 682.887 5.642 69.807 
150 - 340.842 24.634 1.007 - 

1.000 - - - - 6.577 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield hasta el 1

de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

31 de diciembre de 2007 Página 80Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado



Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF Schroder Schroder 

Global ISF Global Schroder ISF ISF 
Climate Global Emerging ISF Global Global 
Change Dividend Market Global Equity Property 
Equity(d) Maximiser(e) Opportunities(f) Energy Yield Securities 

USD USD USD USD USD USD 

- 8,89 - - 124,88 - 
- - - - - - 
- - - - 62,17 - 
- - - - - - 
- 9,24 - - - - 
- 9,09 - - - - 
- 8,92 - 43,58 126,42 136,42 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 134,23 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 8,87 - - 126,03 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

10,95 9,23 13,44 43,11 132,92 136,20 
10,04 - 11,80 - 90,25 - 
10,06 - - - - 123,82 
10,66 9,40 12,74 - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

9,20 13,36 42,72 131,01 134,58 
10,00 - 11,73 - 88,95 - 
10,05 - - - - 122,43 

- - - - - - 
10,99 9,25 13,53 43,55 135,43 138,37 

- - - - - - 
10,09 - 11,81 - 91,95 - 
10,08 - - - - 125,46 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - 13,41 - - - 
- - 11,75 - - - 

11,06 - 13,68 44,35 139,41 142,06 
- - - - - - 

10,15 - 12,04 - 94,65 - 
- - - - - 128,45 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

10,93 9,21 13,40 42,86 131,93 135,19 
10,04 - 11,77 29,10 89,58 - 
10,05 - - - - 123,00 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield hasta el 1

de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

Global ISF ISF ISF ISF Japanese 
Smaller Global Greater Hong Kong Indian Equity 

Companies Technology China Equity Equity Select 
USD USD USD HKD USD JPY 

71.374.570 31.648.077 1.677.788.866 4.967.921.301 73.894.206 509.046.506 

15 67.336 - - - - 
- - - - - - 
- - 86.163 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 106.631 - - - - 

15 737.162 - - 8.091 56.000 
- - 133 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

3.432 1.012.622 25.814.198 14.565.684 148.472 15 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

2.309 673.522 4.085.158 103.223 146.844 15 
- - - - - - 
- - - 100 - - 
- - - - - - 

76 68.852 4.692.633 1.511.966 29.533 15 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 100 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 54.570 - - 
- - - - - - 

459.902 - 3.859.113 73 69.202 15 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

82.652 517.916 1.842.799 1.762.430 34.994 15 
17 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 5.617 231.858 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

Global ISF ISF ISF ISF Japanese 
Smaller Global Greater Hong Kong Indian Equity 

Companies Technology China Equity Equity Select 
USD USD USD HKD USD JPY 

125,72 9,91 - - - - 
- - - - - - 
- - 18,70 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 9,45 - - - - 

127,13 10,56 - - 170,13 9.078,01 
- - 19,22 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

126,35 9,90 40,92 275,70 168,80 9.010,80 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

124,68 9,45 39,84 265,87 167,61 8.954,40 
- - - - - - 
- - - 102,74 - - 
- - - - - - 

127,23 10,57 42,65 286,30 170,15 9.076,87 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 102,80 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 275,23 - - 
- - - - - - 

131,05 - 44,55 287,60 172,50 9.191,13 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

125,44 9,68 40,33 270,37 168,07 8.978,13 
85,17 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 9,20 39,13 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF Swiss Swiss Small & 
Smaller Korean Latin Middle Equity Mid-Cap 

Companies Equity American East(g) Opportunities(h) Equity 
JPY USD USD USD CHF CHF 

18.585.410.682 92.809.289 2.111.468.877 224.472.092 350.651.599 314.834.762 

1.049.292 12.051 1.988.878 - - - 
- - - - - - 
- - 14.458 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

32.468 - 77.967 - - - 
3.032.809 108.526 346.930 - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

69.072.445 402.541 12.198.956 13.303.874 1.930.931 3.868.590 
- - 323.038 1.229.403 - - 
- - - - - - 
- - 273.660 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

21.538.855 46.680 1.644.137 150 50.495 1.718.975 
- - 529.188 650 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

42.006.562 318.798 11.023.524 406.287 128.205 2.436.864 
- - - - - - 
- - 140.073 188.093 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

33.934.761 - 1.250.777 150 251.771 1.785.071 
- - - - - - 
- - 294.949 150 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 2.676.468 - - 

80.082.580 792.031 6.848.969 170.618 32.736 2.202.652 
475.909 - 468.026 150 - - 

- - - - - - 
1.470.918 - - - - - 

- - - - - - 
65.340 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF Swiss Swiss Small & 
Smaller Korean Latin Middle Equity Mid-Cap 

Companies Equity American East(g) Opportunities(h) Equity 
JPY USD USD USD CHF CHF 

72,34 55,06 52,84 - - - 
- - - - - - 
- - 26,30 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

66,45 - 52,06 - - - 
78,29 55,95 53,38 - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

72,34 55,40 55,75 12,38 145,62 25,79 
- - 37,85 11,42 - - 
- - - - - - 
- - 80,12 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

66,42 54,10 52,88 12,36 143,20 24,94 
- - 35,90 11,41 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

78,29 56,50 58,94 12,41 147,39 26,80 
- - - - - - 
- - 40,01 11,43 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

81,10 - 62,22 12,46 153,53 28,66 
- - - - - - 
- - 42,25 11,50 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 1.200,30 - - 

70,68 54,59 54,76 12,37 143,52 25,29 
0,43 - 37,18 11,42 - - 

- - - - - - 
0,63 - - - - - 

- - - - - - 
65,19 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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(Luxembourg) S.A. 
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF ISF 

US Small & ISF EURO EURO European European 
Mid-Cap US Smaller Active Dynamic Active Dynamic 

Equity Companies Value Growth Value Growth 
USD USD EUR EUR EUR EUR 

539.230.349 876.972.521 850.756.674 980.947.168 11.796.415 190.238.542 

193.443 1.006.949 - 2.874.511 - - 
- - - - - - 
- - 29.606 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 84.016 - - - - 

1.284 396.503 - 256.438 24.754 12 
- - 14.311 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 12 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

728.852 5.570.298 11.131.142 121.418.460 45.854 1.146.500 
1.941 - - - - - 

100 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

163.182 864.825 2.973.808 32.372.041 32.770 96.551 
32.916 - - - - - 

100 - - - - - 
- - - - - - 

515.885 1.144.731 1.569.228 48.873.176 34 126.942 
- - - - - - 

148.769 - - - - - 
100 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.587.736 895.175 1.749.222 16.438.048 15 124.115 
- - - - - - 

14 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

134.668 1.648.105 1.773.625 7.155.079 14.489 12.591 
2.299 - - - - - 

100 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 15.692 58 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF ISF 

US Small & ISF EURO EURO European European 
Mid-Cap US Smaller Active Dynamic Active Dynamic 

Equity Companies Value Growth Value Growth 
USD USD EUR EUR EUR EUR 

147,50 74,53 - 4,19 - - 
- - - - - - 
- - 26,09 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 68,35 - - - - 

152,56 80,38 - 4,38 99,25 125,75 
- - 26,70 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 127,49 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

149,12 74,51 44,04 4,23 100,78 125,65 
101,25 - - - - - 
100,26 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

146,42 68,35 42,64 4,03 99,59 123,91 
99,41 - - - - - 

100,24 - - - - - 
- - - - - - 

152,20 80,45 45,74 4,47 101,81 127,42 
- - - - - - 

103,34 - - - - - 
100,30 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

158,32 86,19 47,95 4,61 104,19 132,70 
- - - - - - 

107,49 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

147,63 72,73 43,17 4,13 100,05 124,44 
100,24 - - - - - 
100,25 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - 
- 66,07 41,86 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF ISF 

Asian EURO European Global Japanese US 
Equity Equity Equity Equity Equity Large Cap 
Alpha Alpha(i) Alpha Alpha Alpha Alpha 

USD EUR EUR USD JPY USD 

44.457.652 5.401.903 1.657.626.592 9.716.496 11.490.478.235 7.453.945 

- - 1.445.805 - - - 
- - - - - - 

1.430 - - 17 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 50.000 15.146 50.753 - 20.000 

24.360 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 281.681 15 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.154.643 6.826 19.975.804 1.706 1.910.709 30.474 
- - - 1.777 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 112.816 - 
- - - - - - 

109.242 15 2.000.161 1.501 302 1.023 
- - - 6.108 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

30.903 1.498 3.040.781 15 2.757.580 16.225 
- - - - - - 
- - - 16 150 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

368.590 15 6.581.799 12 3.538.872 14 
- - - - - - 
- - - 15 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

44.369 15 986.864 4.913 150 78 
- - - 1.686 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF ISF 

Asian EURO European Global Japanese US 
Equity Equity Equity Equity Equity Large Cap 
Alpha Alpha(i) Alpha Alpha Alpha Alpha 

USD EUR EUR USD JPY USD 

- - 46,80 - - - 
- - - - - - 

11,80 - - 69,57 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 92,53 47,19 142,59 - 110,43 

11,95 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 51,90 146,45 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

25,27 92,50 47,02 139,91 1.319,27 109,39 
- - - 94,99 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 11,79 - 
- - - - - - 

24,80 92,18 45,64 139,06 1.288,98 108,86 
- - - 94,41 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

26,03 93,14 48,50 142,91 1.358,75 110,35 
- - - - - - 
- - - 97,03 8,03 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

27,24 94,00 53,33 147,65 1.433,58 111,38 
- - - - - - 
- - - 100,25 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

25,03 92,37 46,21 139,64 1.309,25 109,09 
- - - 95 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 
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Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*



Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF 

ISF Global ISF North ISF Absolute 
Global Quality Global American Absolute Return 
Equity Growth Quantitative Equity Return Bond 
Sigma Equity(j) Active Value Sigma Bond R1(k)

USD USD USD USD USD USD 

391.395.366 60.937.165 670.192.214 161.347.043 159.023.587 10.166.352 

263.834 - 787 133.102 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

12.305 - - - - - 
8.862 16 42.971 170.413 15 - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

2.289.740 15 222.340 43.711 6.853 15 
- 15 5.029 - - - 
- - 1.038 - 78.050 100 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.010.130 15 10.549 22.630 16.044 15 
- 15 11.692 - - - 
- - 10.405 - 77.739 100 
- - - - - - 

983.932 15 158.154 55.250 3.449 15 
- - - - - - 
- 15 145 - - - 
- - 100 - 151.267 100 
- - - - 100 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

14.756.054 621.609 2.264.463 981.139 15 100.015 
- - - - - - 
- 15 85.065 - - - 
- - 1.003.659 - 229.580 100 
- - - - 335.100 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

773.675 15 453.811 3.627 8.738 15 
- 15 4.565 - - - 
- - - - 21.865 100 
- - - - - - 
- - - - - - 

7.217 - - 147 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF 

ISF Global ISF North ISF Absolute 
Global Quality Global American Absolute Return 
Equity Growth Quantitative Equity Return Bond 
Sigma Equity(j) Active Value Sigma Bond R1(k)

USD USD USD USD USD USD 

17,29 - 150,81 101,73 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

16,06 - - - - - 
17,99 97,66 149,10 110,48 99,62 - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

17,50 97,67 154,94 101,74 103,97 100,68 
- 93,99 105,20 - - - 
- - 91,08 - 101,72 100,40 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

16,08 97,57 152,10 98,62 103,25 100,53 
- 93,89 103,27 - - - 
- - 90,79 - 101,03 100,27 
- - - - - - 

19,06 97,77 157,98 112,09 104,73 100,72 
- - - - - - 
- 94,09 107,26 - - - 
- - 91,28 - 102,40 100,45 
- - - - 104,64 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

20,21 98,00 164,22 117,96 105,57 100,85 
- - - - - - 
- 94,33 111,50 - - - 
- - 96,47 - 103,34 100,58 
- - - - 105,61 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

16,87 97,55 152,84 98,38 103,25 100,53 
- 93,87 103,77 - - - 
- - - - 101,03 100,28 
- - - - - - 
- - - - - - 

15,40 - - 94,73 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF Schroder 

Asian ISF Converging Emerging European ISF 
Absolute Asian Europe Markets Absolute EURO 

Return(l) Bond Bond Debt Return Bond 
USD USD EUR USD EUR EUR 

13.538.542 1.952.374.497 233.166.463 3.060.412.778 713.666.173 337.567.321 

- 17.964.784 23.162 2.075.569 - 2.085.693 
- - - - - - 
- - - - 84 - 
- 149 - 164.315 - - 
- - - - - - 
- 3.679 448 24.597 - 8.014 
- 33.285.109 - 2.835.340 - 282.831 
- - - - - - 
- - - 1.703.138 - - 
- - - - - - 
- - 3.473.917 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 12.031.806 442.108 27.924.098 - - 
- 368.642 - - - - 
- 100 - 8.585.539 - - 
- - 60.594 - - - 
- 5.316.108 56.857 4.900.729 - - 
- - - 886.251 - - 

15 26.343.546 2.093.259 7.259.434 14.511.060 7.289.453 
- - - - - - 
- 100 - 3.479.416 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

15 949.752 2.286.474 1.739.771 11.529.805 1.941.700 
- - - - - 
- - - 1.655.246 - - 
- - - - - - 

110.070 8.661.841 - 5.265.617 263.936 1.045.664 
- - 658.095 - - - 
- - - - - - 
- 100 - 6.593.456 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

23.015 51.676.173 - 15.962.701 53 11.616.757 
- - 5.428.719 - - - 
- - - - - - 
- 100 - 13.014.115 - - 
- - - 4.739.137 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

15 21.873.255 - 7.012.315 2.991.793 1.795.122 
- 83.549 475.663 - - - 
- 100 - 1.288.594 - - 
- - - - - 1.094.775 
- - 157.709 - - - 
- 1.447.356 - 375.226 - 57.435 
- - 190.889 157.277 - - 
- - - - - - 

(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF Schroder 

Asian ISF Converging Emerging European ISF 
Absolute Asian Europe Markets Absolute EURO 

Return(l) Bond Bond Debt Return Bond 
USD USD EUR USD EUR EUR 

- 7,96 14,11 - 7,14 
- - 12,70 - - - 
- - - - 17,85 - 
- 104,06 - 22,54 - - 
- - - - - - 
- 8,56 - 17,21 - 9,26 
- 8,49 12,40 17,55 - 9,34 
- - - - - - 
- - - 22,64 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 14,34 - - - 
- - - - - - 
- 7,89 - 14,05 - - 
- 5,36 12,97 - - - 
- 99,65 - 19,62 - - 
- - - - - - 
- 8,83 19,10 16,02 - - 
- - 12,87 20,55 - - 

101,57 11,79 - 22,76 24,64 12,56 
- - 14,77 - - - 
- 100,23 - 24,70 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

101,52 11,27 - 21,62 24,05 12,10 
- - 14,20 - - - 
- - - 24,18 - - 
- - - - - - 

101,66 12,53 - 24,40 25,75 12,92 
- - 15,59 - - - 
- - - - - - 
- 100,33 - 25,56 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

101,87 13,17 - 25,94 39,62 13,38 
- - 16,60 - - - 
- - - - - - 
- 100,47 - 26,81 - - 
- - - 25,22 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

101,49 11,65 - 22,43 24,08 12,21 
- 7,91 14,68 - - - 
- 100,20 - 24,40 - - 
- - - - - 17,99 
- - 21,61 - - - 
- 11,09 - 21,47 - 11,54 
- - 14,25 24,17 - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder 

ISF Schroder Schroder Global ISF ISF 
EURO ISF ISF Inflation Hong Kong US 

Short Term European Global Linked Dollar Dollar 
Bond Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR USD EUR HKD USD 

989.691.426 95.268.477 205.451.523 232.938.532 247.335.833 489.575.563 

3.785.275 374.646 887.794 - 1.968.222 1.485.406 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

238.566 8.261 95.397 - - 6.305 
340.317 1.677 412.450 391.222 - 941.664 

- - - - - - 
- - - 1.313.404 - - 
- - - 1.226.750 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

97.358.776 8.677.637 3.326.907 4.928.343 4.265.692 13.865.979 
- - - - - - 
- - - - - 393 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 230.761 - - 

37.425.450 2.359.798 627.943 1.024.986 6.891 1.576.707 
- - - - - - 
- - - - - 100 
- - - 36.540 - - 

12.789.705 143.346 1.415.149 954.665 3.509.714 6.892.037 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 100 
- - - - - - 
- - - 3.115 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

4.380.749 102.057 2.352.306 485 4.545.120 3.334.560 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 100 
- - - - - - 
- - 1.011.990 - - - 
- - - - - - 

8.206.029 899.954 1.738.513 244.709 58.481 4.261.142 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

80.286 - 28.047 - - 15.375 
- - - - - - 
- - - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder 

ISF Schroder Schroder Global ISF ISF 
EURO ISF ISF Inflation Hong Kong US 

Short Term European Global Linked Dollar Dollar 
Bond Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR USD EUR HKD USD 

4,34 5,75 6,94 - 14,73 10,79 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

4,35 5,66 5,78 - - 10,82 
3,23 5,97 5,92 22,80 - 11,01 

- - - - - - 
- - - 21,01 - - 
- - - 23,37 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

6,06 7,73 8,95 22,77 17,41 15,32 
- - - - - - 
- - - - - 103,23 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 23,40 - - 

6,00 7,31 8,13 22,37 16,94 14,60 
- - - - - - 
- - - - - 102,86 
- - - 23,25 - - 

6,24 8,04 9,61 23,04 17,72 15,88 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 103,46 
- - - - - - 
- - - 23,65 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

6,33 8,35 9,67 23,61 17,77 16,40 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 103,88 
- - - - - - 
- - 108,37 - - - 
- - - - - - 

5,92 7,51 8,73 22,31 17,02 14,83 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

5,60 - 7,80 - - 14,05 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF Schroder Schroder EURO 
EURO Global Global ISF ISF Equity 

Corporate Corporate High Strategic Strategic Secure 
Bond Bond Yield Bond Credit 2010(m)

EUR USD USD USD EUR USD 

98.069.338 42.382.085 332.789.357 796.265.949 29.698.973 27.223.761 

- 120.336 407.636 218.732 - - 
- 33.809 - - - - 
- - - - - - 
- - - 9.924 - - 
- - - - - - 
- 700 - - - - 
- 1.172.340 - 28.728 16 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 16.139 
- - - - - 7.642 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

4.349.899 1.898.859 867.979 342.979 111.665 - 
- - - - - - 
- 12.515 530.054 1.087.383 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.524.163 777.665 179.147 53.908 111.204 - 
- - - - - - 
- 4.972 595.166 464.549 - - 
- - - - - - 

232.102 603.382 141.589 120.258 3.002 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 953.528 1.046.724 - - 
- - - 350.455 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

131.960 120.056 1.400.415 391.467 28.533 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 692.253 608.929 - - 
- - 591.879 60.318 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.158.359 490.058 70.972 75.176 48.056 - 
- - - - - - 
- 5.719 159.779 249.899 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

30.752 293 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(m) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2007. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
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Schroder 
Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF Schroder Schroder EURO 
EURO Global Global ISF ISF Equity 

Corporate Corporate High Strategic Strategic Secure 
Bond Bond Yield Bond Credit 2010(m)

EUR USD USD USD EUR USD 

- 5,04 20,67 104,34 - - 
- 91,39 - - - - 
- - - - - - 
- - - 100,92 - - 
- - - - - - 
- 5,12 - - - - 
- 5,51 - 104,55 88,03 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - 1.019,77 
- - - - - 967,20 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

13,32 7,02 25,08 115,44 98,15 - 
- - - - - - 
- 103,29 23,85 109,33 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

12,83 6,65 24,66 113,59 97,20 - 
- - - - - - 
- 101,00 23,41 107,57 - - 
- - - - - - 

13,83 7,42 25,63 117,24 99,92 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 24,22 111,12 - - 
- - - 110,85 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

14,44 7,70 26,29 120,10 102,65 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 24,93 113,77 - - 
- - 110,92 109,47 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

13,02 6,86 24,76 113,83 97,80 - 
- - - - - - 
- 100,92 108,42 107,84 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

12,52 6,44 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(m) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2007. 
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2007

Participaciones en circulación 
a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF Schroder ISF 

ISF European European World ISF US 
European Defensive Defensive Defensive EURO Dollar 
Defensive Monthly(n) 6 Monthly(o) 3 Monthly(p) Liquidity Liquidity 

EUR EUR EUR EUR EUR USD 

922.398.975 23.028.042 12.301.188 17.155.063 1.551.680.118 313.628.992 

10.331.377 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

45.723.502 91.063 69.659 78.454 6.364.180 825.118 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

18.200.292 82.990 29.728 70.760 2.012.604 751.986 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 3.318.854 1.003.673 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 1.154.018 15 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.427.503 61.906 28.333 26.289 587.158 157.351 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 20 9 
- - - - - - 
- - - - - - 

(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF Schroder ISF 

ISF European European World ISF US 
European Defensive Defensive Defensive EURO Dollar 
Defensive Monthly(n) 6 Monthly(o) 3 Monthly(p) Liquidity Liquidity 

EUR EUR EUR EUR EUR USD 

12,25 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

12,26 97,73 96,41 97,84 114,85 113,98 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

11,97 97,57 96,25 97,71 114,15 113,40 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 117,19 116,35 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 118,44 117,94 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

12,20 97,43 96,13 97,55 111,35 111,42 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 106,50 109,55 
- - - - - - 
- - - - - - 

Balance 
a 31 de diciembre de 2007 (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2007 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase A Dis (SGD)*
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase C Dis (USD)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (SGD)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase D Ac
Clase D Ac (EUR)*
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase J Ac
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase A1 Ac (SGD)**
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos históricos comparativos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación, consulte el Anexo en las 
páginas 260 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA /
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de participaciones 
o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF ISF 
EURO European Large Global Italian Japanese 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR JPY 

40.502.008 513.939 2.112.011 467.914 4.963.430 49.946.437 

561.452.191 7.830.372 18.781.143 17.219.960 56.926.666 20.156.932.917 
(4.200) - - - - - 

993.290 - - - 367.073 (11.987.065)
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(13.586) (2.939) 49.862 (30.843) - 469.187.797 
(60.804) (49.701) (56.544) 26.412 - (34.481.738)

562.366.891 7.777.732 18.774.461 17.215.529 57.293.739 20.579.651.911 

(429.184.117) (8.751.836) (17.689.540) (11.142.331) (140.493.751) (34.431.955.990)
- - - - - - 
- - - - (246.500) (77.584.890)
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - (76.690.514)
- (460) (1.833) (500) - 241.197 

(429.184.117) (8.752.296) (17.691.373) (11.142.831) (140.740.251) (34.585.990.197)

173.684.782 (460.625) 3.195.099 6.540.612 (78.483.082) (13.956.391.849)

1.435.660.105 13.045.372 46.604.630 25.190.086 538.294.858 129.130.977.453 
(3.142.012.716) (31.235.050) (71.298.727) (94.875.219) (742.275.791) (191.032.675.775)

(716.549) (293.406) (75.404) (248.938) (63.930) - 
(8.220.814) (182.491) (146.219) (16.202) (2.342.353) (99.202.509)

(1.541.605.192) (19.126.200) (21.720.621) (63.409.661) (284.870.298) (75.957.292.680)

4.320.980.861 51.517.673 152.505.634 121.637.338 644.758.932 186.716.294.117 

2.779.375.669 32.391.473 130.785.013 58.227.677 359.888.634 110.759.001.437

(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF US Asia Pacific 
Large Pacific Swiss UK Large Property 

Cap Equity Equity Equity Cap Securities 
JPY USD CHF GBP USD USD 

245.608.703 39.269.248 (2.404.979) 2.265.601 1.084.194 1.179.999 

885.731.945 390.039.164 213.236.596 10.391.486 23.923.251 2.860.680 
- - - - 103.220 - 
- - (1.987.676) 84 (26.773) - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- (141.571) - 1.944 1.623.786 59.155 

78.673 (119.046) (22.078) (6.969) (247.622) (114.188)

885.810.618 389.778.547 211.226.842 10.386.545 25.375.862 2.805.647 

(4.712.686.889) 111.676.606 (204.021.224) (7.912.898) (10.484.331) 2.673.557 
- - - - - -
- - - - (6.200) - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 84.922 - 

(3) 33.710 - 2.900 (46) 3.210 

(4.712.686.892) 111.710.316 (204.021.224) (7.909.998) (10.405.655) 2.676.767 

(3.581.267.571) 540.758.111 4.800.639 4.742.148 16.054.401 6.662.413 

8.073.865.065 754.821.435 633.445.875 112.082.213 179.607.977 94.852.346 
(20.237.230.734) (1.031.506.520) (1.226.080.334) (112.237.568) (216.380.119) (15.244.027)

(239.185.482) (1.118.947) (7.608) (453.014) (2.018) - 
(48.620.561) (4.003.750) 316.693 (58.049) (124.550) 907.355 

(16.032.439.283) 258.950.329 (587.524.735) 4.075.730 (20.844.309) 87.178.087 

41.268.880.757 1.609.593.175 1.375.687.965 140.484.557 263.570.832 19.659.075 

25.236.441.474 1.868.543.504 788.163.230 144.560.287 242.726.523 106.837.162 

Estado de variación patrimonial del ejercicio 
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA /
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de participaciones 
o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Estado de variación patrimonial del ejercicio 
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA /
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de participaciones 
o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, China Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Opportunities Asia Europe 
USD USD USD USD USD EUR 

18.335.888 931.617 (13.709.752) (4.625.964) 16.930.869 (2.826.629)

171.930.695 48.950.922 397.781.645 72.437.435 167.346.577 92.468.134 
- - - - - - 

(4.748.952) (423) - (103.475) - (108.121)
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.841.413 (28.185) 73.611 79.218 (195.989) (185.558)
(781.156) (66.961) 1.067.312 (253.205) (1.540.039) 217.027 

168.242.000 48.855.353 398.922.568 72.159.973 165.610.549 92.391.482 

(9.393.697) (10.856.872) 456.720.146 146.892.360 165.598.870 (25.170.308)
- - - - - - 

371.668 - - - - 98.079 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

66.236 - - 7.979 (6) 4.274 
65.491 770 4.164 (4.138) 164.900 77.373 

(8.890.302) (10.856.102) 456.724.310 146.896.201 165.763.764 (24.990.582)

177.687.586 38.930.868 841.937.126 214.430.210 348.305.182 64.574.271 

404.478.281 147.987.140 3.417.152.377 1.914.366.543 4.062.303.539 383.440.342 
(449.904.144) (181.041.768) (2.297.390.004) (999.365.006) (2.423.198.514) (607.377.619)

(14.153.499) (17) (574) - (870) (80)
(748.583) (241.909) 597.302 11.832 12.397.357 (27.591)

117.359.641 5.634.314 1.962.296.227 1.129.443.579 1.999.806.694 (159.390.677)

727.533.153 139.487.593 1.693.578.548 88.903.300 786.467.033 574.485.143 

844.892.794 145.121.907 3.655.874.775 1.218.346.879 2.786.273.727 415.094.466
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF ISF 

ISF European European European European European 
Emerging Dividend Equity Equity Smaller Special 

Markets Maximiser(b) Opportunities(c) Yield Companies Situations 
USD EUR EUR EUR EUR EUR 

3.677.236 3.914 61.644 4.897.317 5.460.858 3.153.322 

146.218.635 (269.723) (148.437) (6.660.315) 92.614.179 7.082.748 
- 13.585 - (430.518) - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

178.511 4.084 (19.302) 47.632 9.579 (83.496)
(617.766) (18.494) (23.966) (140.954) 153.551 (22.770)

145.779.380 (270.548) (191.705) (7.184.155) 92.777.309 6.976.482 

58.216.552 (1.285.249) (1.545.253) (34.420.570) (150.569.660) (18.647.963)
- 132.320 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - (12.661) - 

(27.596) (397) (1.809) (3.815) (39.330) (11.139)

58.188.956 (1.153.326) (1.547.062) (34.424.385) (150.621.651) (18.659.102)

207.645.572 (1.419.960) (1.677.123) (36.711.223) (52.383.484) (8.529.298)

1.152.810.687 18.598.715 32.777.060 352.770.450 648.275.006 780.041.858 
(705.035.209) - (9.649) (198.795.502) (825.544.607) (562.625.643)

(536.507) (309.904) (45.891) (3.286.356) (61.821) (86.146)
1.736.857 58 94.492 87.088 (849.003) (795.185)

656.621.400 16.868.909 31.138.889 114.064.457 (230.563.909) 208.005.586 

587.420.618 - - 143.546.784 716.766.538 306.927.288 

1.244.042.018 16.868.909 31.138.889 257.611.241 486.202.629 514.932.874 

Estado de variación patrimonial del ejercicio 
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA /
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de participaciones 
o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Estado de variación patrimonial del ejercicio 
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA /
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de participaciones 
o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF Schroder Schroder 

Global ISF Global Schroder ISF ISF 
Climate Global Emerging ISF Global Global 
Change Dividend Market Global Equity Property 
Equity(d) Maximiser(e) Opportunities(f) Energy Yield Securities 

USD USD USD USD USD USD 

(985.760) 146.800 1.469.680 (102.329) 2.259.385 3.014.627 

3.790.561 (1.041.201) 66.764.149 28.916.113 (846.847) 16.232.773 
30.525 93.207 - - (127.479) - 

582 (336.162) - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(200.320) 21.736 (462.432) (151.727) (61.547) 9.149.165 
(575) (46.733) 1.119.172 (20.362) (45.253) (1.537.929)

3.620.773 (1.309.153) 67.420.889 28.744.024 (1.081.126) 23.844.009 

17.899.434 (1.797.011) 53.936.357 47.195.839 (3.159.801) (73.613.100)
- 269.810 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

6.920 (311) - - - 178.220 
(371) 1.290 28.124 (261) 15.332 (18.161)

17.905.983 (1.526.222) 53.964.481 47.195.578 (3.144.469) (73.453.041)

20.540.996 (2.688.575) 122.855.050 75.837.273 (1.966.210) (46.594.405)

292.993.321 75.167.656 870.618.771 397.771.820 105.096.551 440.838.701 
(62.065.728) (14.471.659) (455.914.664) (129.369.699) (64.206.640) (356.873.799)

- (1.476.542) - - (502.366) (10.484)
917 28.540 60.156 217.008 84.885 (127.338) 

251.469.506 56.559.420 537.619.313 344.456.402 38.506.220 37.232.675 

- - - 57.451.882 41.870.737 314.677.796 

251.469.506 56.559.420 537.619.313 401.908.284 80.376.957 351.910.471

(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield hasta el 1

de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

Global ISF ISF ISF ISF Japanese 
Smaller Global Greater Hong Kong Indian Equity 

Companies Technology China Equity Equity Select 
USD USD USD HKD USD JPY 

853.184 (282.570) 21.490.118 (2.472.340) (409.328) (1.773.899)

5.700.838 4.190.751 317.957.365 759.100.769 1.429.176 (15.979.625)
- (370.069) - - - - 
- 10.431 - - 131.375 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(5.779) 3.737 (21.519) (261.221) (8.812) - 
3.104 (6.021) (221.465) (60.740) 18.373 - 

5.698.163 3.828.829 317.714.381 758.778.808 1.570.112 (15.979.625)

(975.315) (1.507.458) 103.447.866 809.642.058 15.527.786 (46.163.399)
- (130.041) - - - - 
- 15.900 - - 12.570 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - (300) 1.461 15.636 - 

9.726 7.290 2.481 - (42) - 

(965.589) (1.614.309) 103.450.047 809.643.519 15.555.950 (46.163.399)

5.585.758 1.931.950 442.654.546 1.565.949.987 16.716.734 (63.916.923)

18.595.593 37.469.713 1.527.595.631 5.326.997.722 103.384.687 - 
(6.032.986) (50.336.781) (1.345.860.252) (3.746.692.792) (55.302.470) - 

(3) - (46.512) - - - 
34.056 (11) 3.486.887 5.024.892 18.142 - 

18.182.418 (10.935.129) 627.830.300 3.151.279.809 64.817.093 (63.916.923)

53.192.152 42.583.206 1.049.958.566 1.816.641.492 9.077.113 572.963.429 

71.374.570 31.648.077 1.677.788.866 4.967.921.301 73.894.206 509.046.506

Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO
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Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF Swiss Swiss Small & 
Smaller Korean Latin Middle Equity Mid-Cap 

Companies Equity American East(g) Opportunities(h) Equity 
JPY USD USD USD CHF CHF 

(146.119.710) 45.050 6.332.906 (607.746) (3.615.878) (3.241.580)

(125.341.420) 16.556.840 306.751.285 (37.267) 13.887.140 68.968.321 
- - - - - - 
- - - - (237.527) - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 79.078 (77.568) - - 
- (288.686) 611.095 (201.396) (7.862) 14.435 

(125.341.420) 16.268.154 307.441.458 (316.231) 13.641.751 68.982.756 

(5.173.827.830) 2.982.854 223.032.160 25.345.876 (16.183.052) (37.922.879)
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- (4.430) 24.622 6.331 17 - 

(5.173.827.830) 2.978.424 223.056.782 25.352.207 (16.183.035) (37.922.879)

(5.445.288.960) 19.291.628 536.831.146 24.428.230 (6.157.162) 27.818.297 

20.485.478.106 214.652.387 2.925.798.578 258.741.994 301.575.104 531.089.436 
(44.970.724.039) (191.746.148) (2.300.347.717) (58.699.085) (114.823.868) (574.773.806)

- (47.775) (283.167) - - - 
(5.894.238) 113.998 (352.773) 953 139.655 15.382 

(29.936.429.131) 42.264.090 1.161.646.067 224.472.092 180.733.729 (15.850.691)

48.521.839.813 50.545.199 949.822.810 - 169.917.870 330.685.453 

18.585.410.682 92.809.289 2.111.468.877 224.472.092 350.651.599 314.834.762

(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF ISF 

US Small & ISF EURO EURO European European 
Mid-Cap US Smaller Active Dynamic Active Dynamic 

Equity Companies Value Growth Value Growth 
USD USD EUR EUR EUR EUR 

426.687 (4.334.304) 17.960.451 16.783.432 516.681 2.116.236 

25.936.918 142.849.312 261.654.984 355.617.617 (204.463) 3.296.994 
(965) - - - - - 

(503.070) 1.048.910 - - - 66 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.139 324 (14.672) (665) (5.771) (65.131)
(2.411) 3.645 (5.210) 2.333 (43.599) 69.997 

25.431.611 143.902.191 261.635.102 355.619.285 (253.833) 3.301.926 

8.920.720 (54.611.750) (259.649.634) (376.159.070) (2.610.320) (22.629.435)
- - - - - - 

75.330 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

394 - 78 - - - 
- - - - (764) (1.205)

8.996.444 (54.611.750) (259.649.556) (376.159.070) (2.611.084) (22.630.640)

34.854.742 84.956.137 19.945.997 (3.756.353) (2.348.236) (17.212.478)

424.955.598 941.058.902 1.095.067.934 1.410.335.676 39.559.116 194.983.465 
(142.215.971) (1.027.042.947) (2.109.323.160) (3.072.355.228) (74.174.104) (186.768.080)

- (14.950) (15.468) (68.065) (40.136) (54)
1.024.528 (28.701) (10.897.156) (10.421.302) (416.712) (773.699)

318.618.897 (1.071.559) (1.005.221.853) (1.676.265.272) (37.420.072) (9.770.846)

220.611.452 878.044.080 1.855.978.527 2.657.212.440 49.216.487 200.009.388 

539.230.349 876.972.521 850.756.674 980.947.168 11.796.415 190.238.542

Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO
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Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF ISF 

Asian EURO European Global Japanese US 
Equity Equity Equity Equity Equity Large Cap 
Alpha Alpha(i) Alpha Alpha Alpha Alpha 

USD EUR EUR USD JPY USD 

435.862 103.066 22.023.653 (15.935) 32.938.099 (36.485)

4.366.824 (345.788) 292.578.689 1.127.375 1.865.454.027 147.169 
- (23.996) - - - 6.420 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(3.119) 12.697 83.177 (4.921) - - 
(31.953) (5.820) (314.003) 7.229 (5) 15 

4.331.752 (362.907) 292.347.863 1.129.683 1.865.454.022 153.604 

5.211.168 (351.799) (280.445.305) (329.523) (2.873.670.825) (60.204)
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

(58) (583) - - - - 
525 (20) (22.917) (50) (7.852) - 

5.211.635 (352.402) (280.468.222) (329.573) (2.873.678.677) (60.204)

9.979.249 (612.243) 33.903.294 784.175 (975.286.556) 56.915 

41.871.480 22.440.884 1.000.509.507 1.973.057 7.233.479.990 6.122.814 
(18.309.307) (16.324.315) (2.161.869.477) (1.421.617) (9.387.707.326) (864.658)

(8.964) (28.343) (660.261) (11.288) - - 
112.665 (74.080) (7.563.853) - (10.762.169) - 

33.645.123 5.401.903 (1.135.680.790) 1.324.327 (3.140.276.061) 5.315.071 

10.812.529 - 2.793.307.382 8.392.169 14.630.754.296 2.138.874 

44.457.652 5.401.903 1.657.626.592 9.716.496 11.490.478.235 7.453.945

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
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Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF 

ISF Global ISF North ISF Absolute 
Global Quality Global American Absolute Return 
Equity Growth Quantitative Equity Return Bond 
Sigma Equity(j) Active Value Sigma Bond R1(k)

USD USD USD USD USD USD 

8.507.270 6.463 20.922.667 1.234.542 4.378.661 110.487 

62.467.642 (7.040) 62.940.259 11.495.328 553.485 (62)
- - - - 18.721 - 

750.340 - - 585.715 (2.453.247) (13.165)
- - - - (112.278) - 
- - - - 101.494 1.581 
- - - - - - 

686.191 45.081 2.612.035 (378.123) 11.446.937 2.388 
111.294 (86.788) 204.094 (26.134) (2.859.558) (23)

64.015.467 (48.747) 65.756.388 11.676.786 6.695.554 (9.281)

(35.744.747) 754.551 (80.910.594) (4.252.723) (359.249) (9.062)
- - - - (21.756) - 
- - - (126.233) (198.218) (7.189)
- - - - 163.075 - 
- - - - 163.250 3.083 
- - - - - - 

(391.639) - 5.690.963 100.816 795.164 770 
38.938 (3.784) 30.665 1.424 51.865 (959)

(36.097.448) 750.767 (75.188.966) (4.276.716) 594.131 (13.357)

36.425.289 708.483 11.490.089 8.634.612 11.668.346 87.849 

76.867.994 64.846.383 730.994.555 136.586.955 223.807.385 10.078.503 
(205.625.015) (4.799.114) (394.820.632) (140.050.909) (110.284.666) -

(29.385) - (151.342) (137.628) (53) - 
(1.335.738) 181.413 (949.352) 881.591 1.465.071 - 

(93.696.855) 60.937.165 346.563.318 5.914.621 126.656.083 10.166.352 

485.092.221 - 323.628.896 155.432.422 32.367.504 - 

391.395.366 60.937.165 670.192.214 161.347.043 159.023.587 10.166.352

Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
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Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF Schroder 

Asian ISF Converging Emerging European ISF 
Absolute Asian Europe Markets Absolute EURO 

Return(l) Bond Bond Debt Return Bond 
USD USD EUR USD EUR EUR 

(1.735) 92.163.203 9.648.339 73.030.784 13.656.261 19.995.907 

22.697 38.823.720 6.969.526 93.599.396 72.235.105 (36.387.241)
- - - - - - 

(36.548) (840.114) - - (113.098.263) 347.591 
- (1.313.908) - - - (1.720.573)
- - - - - 974.572 
- - - - - - 

(8.715) 22.423.873 (7.322.230) 79.110.576 107.832 1.446.224 
4.955 (3.566.562) 684.422 (18.769.275) (543.288) (97.165)

(17.611) 55.527.009 331.718 153.940.697 (41.298.614) (35.436.592)

255.158 (1.564.228) (6.988.335) 31.144.934 (60.811.135) 6.953.127 
- - - - - - 

(10.229) - - - 2.486.121 (1.050.174)
- 2.719.731 - - - (38.138)
- - - - - (1.423.663)
- - - - - - 
- (1.890.798) 3.788.690 14.159.946 - 131.012 

(81) 218.857 (202.090) 951.190 144.601 11.348 

244.848 (516.438) (3.401.735) 46.256.070 (58.180.413) 4.583.512 

225.502 147.173.774 6.578.322 273.227.551 (85.822.766) (10.857.173)

13.314.541 928.404.937 68.753.579 2.157.179.885 1.302.706.416 390.703.142 
(1.501) (1.249.270.840) (176.393.753) (1.381.954.435) (1.572.136.194) (647.931.867)

- (28.664.389) (2.367.715) (44.996.244) (22) (633.091)
- (2.307.873) (1.803.188) 9.769.611 (7.624.521) (7.150.724)

13.538.542 (204.664.391) (105.232.755) 1.013.226.368 (362.877.087) (275.869.713)

- 2.157.038.888 338.399.218 2.047.186.410 1.076.543.260 613.437.034 

13.538.542 1.952.374.497 233.166.463 3.060.412.778 713.666.173 337.567.321

(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
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Schroder 
Schroder ISF Schroder 

ISF Schroder Schroder Global ISF 
EURO ISF ISF Inflation Hong Kong 

Short Term European Global Linked Dollar 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR USD EUR HKD 

32.739.722 4.104.477 7.795.534 2.631.915 7.119.315 

(15.767.901) (6.799.632) 5.066.830 (3.424.171) (1.347.974)
- - - - - 

1.652.861 (241.760) 629.802 (711.575) - 
- - (257.214) - - 
- 139.729 346.948 - - 
- - - - - 

74.359 22.932 (4.164.682) 5.652.515 - 
(38.082) 18.147 213.823 (370.558) - 

(14.078.763) (6.860.584) 1.835.507 1.146.211 (1.347.974)

8.364.076 1.234.499 3.415.744 713.363 2.844.073 
- - - - - 

(2.349.058) (179.562) (804.328) (119.878) - 
- - (16.549) - - 
- (333.968) (35.647) - - 
- - - - - 

(7.847) 52.773 36.714 139.329 - 
(297) 2.967 (33.720) (23.324) - 

6.006.874 776.709 2.562.214 709.490 2.844.073 

24.667.833 (1.979.398) 12.193.255 4.487.616 8.615.414 

1.119.176.173 68.606.585 127.632.607 184.015.968 237.278.228 
(1.330.260.306) (140.395.615) (114.597.781) (119.896.485) (169.849.787)

(630.512) (73.557) (296.565) (780.954) (955.447)
(1.559.383) (1.091.505) (144.860) 492.739 (418.522)

(188.606.195) (74.933.490) 24.786.656 68.318.884 74.669.886 

1.178.297.621 170.201.967 180.664.867 164.619.648 172.665.947 

989.691.426 95.268.477 205.451.523 232.938.532 247.335.833

Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF Schroder 
US EURO Global Global ISF 

Dollar Corporate Corporate High Strategic 
Bond Bond Bond Yield Bond 
USD EUR USD USD USD 

24.602.405 5.556.577 2.204.572 19.802.859 34.081.906 

(1.609.391) (4.710.330) (237.376) (7.074.570) 15.118.110 
- - - - 104.430 

3.611.279 (1.456.542) (26.993) (315.494) 12.259.685 
- 494.099 86.459 (93.448) (10.627)
- - (2.394) - 1.593.602 
- - - - - 

5.508 414.659 (475.159) 10.887.356 50.379.538 
(12.005) 82.357 128.520 (4.081.555) (11.358.305)

1.995.391 (5.175.757) (526.943) (677.711) 68.086.433 

4.111.846 (2.203.669) (697.773) (9.268.756) (8.704.129)
- - - (30.758) (156.040)

563.798 220.470 (184.725) (84.866) (4.887.658)
- 36.798 47.050 16.449 860.899 
- 27.159 - - 1.363.203 
- - - - - 

690 36.987 185.136 1.953.432 6.829.585 
6.518 (7.486) (4.697) 13.998 186.874 

4.682.852 (1.889.741) (655.009) (7.400.501) (4.507.266)

31.280.648 (1.508.921) 1.022.620 11.724.647 97.661.073 

482.415.340 45.830.934 30.062.528 439.691.253 382.985.579
(540.409.908) (179.561.406) (48.514.959) (304.935.280) (541.167.185)

(1.172.844) - (517.574) (641.548) (1.293.521)
(3.715.991) (2.211.264) (422.621) 3.715.343 (3.758.204)

(31.602.755) (137.450.657) (18.370.006) 149.554.415 (65.572.258)

521.178.318 235.519.995 60.752.091 183.234.942 861.838.207 

489.575.563 98.069.338 42.382.085 332.789.357 796.265.949
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Schroder 
ISF Schroder Schroder 

Schroder EURO Schroder ISF ISF 
ISF Equity ISF European European 

Strategic Secure European Defensive Defensive 
Credit 2010(m) Defensive Monthly(n) 6 Monthly(o)

EUR USD EUR EUR EUR 

5.676.663 1.652.844 10.747.568 231.843 (36.983)

(12.642.868) (20.991) (23.595.594) - 60.817 
13.667 - 29.137.022 (372.727) (62.246)

(1.370.281) - - - - 
151.718 - - - - 

- - - - - 
- 1.089.941 - - - 

7.571.655 (307) - - - 
50.011 (8.238) - - - 

(6.226.098) 1.060.405 5.541.428 (372.727) (1.429)

(4.517.527) (243.684) 32.885.353 484 105.404 
(12.683) - (38.802.861) (147.635) (383.364)
83.815 - - - - 

166.656 - - - - 
- - - - - 
- 2.532.742 - - - 

(1.433.292) - - - - 
(17.338) 1.669 - - - 

(5.730.369) 2.290.727 (5.917.508) (147.151) (277.960)

(6.279.804) 5.003.976 10.371.488 (288.035) (316.372)

149.540.707 - 930.642.419 28.473.890 13.654.540 
(239.353.863) (3.656.027) (476.629.382) (5.218.739) (1.044.801)

(82) (2.342.250) - - - 
(4.172.977) (306.474) 937.025 60.926 7.821 

(100.266.019) (1.300.775) 465.321.550 23.028.042 12.301.188 

129.964.992 28.524.536 457.077.425 - - 

29.698.973 27.223.761 922.398.975 23.028.042 12.301.188

Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

(m) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2007. 
(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
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Estado de variación patrimonial del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Ganancias/(pérdidas) netas realizadas 
sobre valores vendidos
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS REALIZADAS

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente
sobre inversiones
sobre contratos de opciones
sobre contratos de futuros
sobre permutas de incumplimiento crediticio
sobre permutas de tipos de interés
sobre permutas de rendimiento total
sobre contratos de divisas a plazo
sobre divisas en otros activos netos

VARIACIÓN NETA DE LA PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) LATENTE

VARIACIÓN NETA DEL PATRIMONIO COMO
RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Beneficios netos de la emisión de 
participaciones o acciones
Pago de participaciones o acciones reembolsadas

Dividendos declarados para el ejercicio de
los ingresos netos por inversiones
Compensación neta

Incremento del patrimonio neto durante el ejercicio

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL EJERCICIO

Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF 

World ISF US 
Defensive EURO Dollar 

3 Monthly(p) Liquidity(q) Liquidity(q) Total*
EUR EUR USD EUR 

41.470 32.820.555 11.462.975 523.477.810 

- (477.263) (697.898) 3.921.278.600 
107.137 - - 28.281.319 

- 103.031 - (108.405.053)
- - - (2.229.671)
- - - 2.500.207 
- - - 740.022 
- - - 135.735.952 
- - - (30.207.467)

107.137 (374.232) (697.898) 3.947.693.909 

105.404 (708.653) (3.882.046) (1.388.628.233)
(554.781) - - (39.815.706)

- (452.250) - (5.558.250)
- - - 2.739.003 
- - - (716.187)
- - - 1.719.620
- - - 21.128.976 
- - - 1.109.963 

(449.377) (1.160.903) (3.882.046) (1.408.020.814)

(300.770) 31.285.420 6.883.031 3.063.150.905 

19.324.055 2.764.440.633 593.191.826 36.114.394.045 
(1.920.262) (1.679.460.491) (466.263.811) (37.351.441.928)

- - - (79.412.840)
52.040 22.909.889 4.548.127 (28.586.888)

17.155.063 1.139.175.451 138.359.173 1.718.103.294 

- 412.504.667 175.269.819 34.013.457.503**

17.155.063 1.551.680.118 313.628.992 35.731.560.797

(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(q) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.
* En todo el Estado de variación patrimonial, que se ha presentado en euros, el activo y el pasivo expresados en divisas distintas del euro se han convertido según los

siguientes tipos de cambio, a fecha de 31 de diciembre de 2007:
1 euro = 1,47285 dólares estadounidenses
1 euro = 0,3318 libras esterlinas
1 euro = 1,65585 francos suizos
1 euro = 164,73827 yenes japoneses
1 euro = 11,48595 dólares de Hong Kong

** El balance de apertura se combinó utilizando los tipos de cambio a 31 de diciembre de 2007. Los mismos activos netos combinados utilizando los tipos de cambio del
31 de diciembre 2006 reflejaban una cifra de 35.533.068.104 EUR.
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Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF ISF 
EURO European Large Global Italian Japanese 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR JPY 

80.576 19.400 6.768 22.277 324.938 3.091.674 
- - - - - - 

89.640.779 1.212.000 3.552.280 1.095.497 13.757.267 1.916.047.219 
11.802.613 126.959 344.945 129.894 2.527.609 73.880.475 

- - - - - - 

101.523.968 1.358.359 3.903.993 1.247.668 16.609.814 1.993.019.368

11.909.688 184.426 399.635 173.567 2.432.955 409.863.874
44.169.982 605.599 1.184.039 549.541 7.560.758 1.295.837.629 

- - - - - - 
125.756 17 177 - - 8.033.805 
539.770 14.805 25.827 22.286 94.125 21.513.597

1.705.250 19.618 52.440 29.766 306.521 62.687.791
2.571.514 24.161 129.864 4.594 1.252.025 145.136.235

- - - - - - 

61.021.960 848.626 1.791.982 779.754 11.646.384 1.943.072.931

- 4.206 - - - - 

40.502.008 513.939 2.112.011 467.914 4.963.430 49.946.437

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF US Asia Pacific 
Large Pacific Swiss UK Large Property 

Cap Equity Equity Equity Cap Securities 
JPY USD CHF GBP USD USD 

724.918 651.809 214.254 150.010 255.654 59.993 
- - - - - - 

412.602.796 59.189.392 16.790.426 3.916.236 3.105.807 1.436.045 
6.515.123 399.211 3.001.836 29.940 529.128 - 

- - - - - - 

419.842.837 60.240.412 20.006.516 4.096.186 3.890.589 1.496.038

44.990.426 3.968.342 5.242.098 421.869 623.995 75.007
107.265.249 14.041.473 16.016.539 1.288.635 1.835.832 169.051

- - - - - - 
1.603.763 52 - - - - 

12.350.747 1.289.135 193.110 16.266 30.432 56.022
8.008.650 764.219 669.235 62.551 96.117 10.727

15.299 380.927 290.513 41.264 220.019 5.232
- 527.016 - - - - 

174.234.134 20.971.164 22.411.495 1.830.585 2.806.395 316.039

- - - - - - 

245.608.703 39.269.248 (2.404.979) 2.265.601 1.084.194 1.179.999 
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Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, China Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Opportunities Asia Europe 
USD USD USD USD USD EUR 

797.017 249.003 490.583 45 1.112 56.176 
- - - - - - 

29.809.683 3.894.713 28.663.621 6.084.516 49.637.068 6.406.374 
151.117 - 718.845 305.662 - 102.696 

- - - - - - 

30.757.817 4.143.716 29.873.049 6.390.223 49.638.180 6.565.246

2.501.256 508.108 7.429.816 2.169.613 3.757.181 1.481.013
9.151.806 1.832.367 29.526.846 7.263.728 19.930.922 6.267.380

- 230.533 - - - - 
154 - - 343.617 273.917 117.427

347.267 181.922 1.266.680 499.454 1.059.907 379.318
340.447 69.453 1.026.172 248.748 689.138 215.505
80.999 388.248 3.377.239 491.027 5.873.115 925.306

- 1.468 956.048 - 1.123.131 5.926

12.421.929 3.212.099 43.582.801 11.016.187 32.707.311 9.391.875

- - - - - - 

18.335.888 931.617 (13.709.752) (4.625.964) 16.930.869 (2.826.629)

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF ISF 

ISF European European European European European 
Emerging Dividend Equity Equity Smaller Special 

Markets Maximiser(b) Opportunities(c) Yield Companies Situations 
USD EUR EUR EUR EUR EUR 

262.892 7.226 21.647 135.486 977.082 654.912 
- - - - - - 

15.732.202 61.552 206.226 9.400.650 13.510.807 10.813.100 
132.075 236 377 521.890 1.554.410 1.522.191 

- - - - - - 

16.127.169 69.014 228.250 10.058.026 16.042.299 12.990.203

1.838.156 8.989 30.197 1.007.244 1.788.502 1.869.007
8.152.554 41.300 113.136 3.757.425 6.949.170 7.334.977

- - - - - 186.023
10.285 4.386 636 - 123.060 - 

732.142 8.356 16.880 60.231 135.578 106.805
311.370 2.062 5.757 134.348 271.631 286.818

1.358.530 7 - 201.461 1.313.500 53.236
46.896 - - - - 15 

12.449.933 65.100 166.606 5.160.709 10.581.441 9.836.881

- - - - - - 

3.677.236 3.914 61.644 4.897.317 5.460.858 3.153.322

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

31 de diciembre de 2007 Página 118Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado



Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF Schroder Schroder 

Global ISF Global Schroder ISF ISF 
Climate Global Emerging ISF Global Global 
Change Dividend Market Global Equity Property 
Equity(d) Maximiser(e) Opportunities(f) Energy Yield Securities 

USD USD USD USD USD USD 

59.971 29.943 3.327.341 323.810 46.704 7.058 
- - - - - - 

840.515 481.852 6.422.590 1.697.595 3.171.310 8.674.154 
9.943 3.492 114.834 322.755 144.248 93.257 

- - - - - - 

910.429 515.287 9.864.765 2.344.160 3.362.262 8.774.469

382.737 71.414 1.655.527 511.375 229.311 1.042.994 
1.386.387 258.368 5.989.008 1.693.601 687.082 4.224.763 

- - - - - - 
- 2.839 2.152 27 - 302 

77.537 26.133 506.191 75.142 144.585 74.293
47.174 9.721 201.188 67.643 27.230 182.561 
2.354 12 41.019 98.701 14.669 234.929 

- - - - - - 

1.896.189 368.487 8.395.085 2.446.489 1.102.877 5.759.842

- - - - - - 

(985.760) 146.800 1.469.680 (102.329) 2.259.385 3.014.627 

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield hasta el

1 de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

Global ISF ISF ISF ISF Japanese 
Smaller Global Greater Hong Kong Indian Equity 

Companies Technology China Equity Equity Select 
USD USD USD HKD USD JPY 

164.316 81.201 580.335 1.163 - 11 
- - - - - - 

743.030 356.191 43.132.210 61.767.534 126.924 6.827.081 
100.066 57.703 792.664 1.952.549 - 79.650 

- - - - - - 

1.007.412 495.095 44.505.209 63.721.246 126.924 6.906.742

39.960 146.128 4.264.436 12.533.240 86.643 3.092.196
44.041 522.892 16.106.770 47.179.245 270.549 5.704.400

829 - - - - - 
26 - - 1.524.143 23.979 - 

49.272 13.447 681.163 1.733.759 94.029 761.034
7.354 18.845 578.939 1.619.594 10.992 341.215

12.746 76.353 1.383.783 1.603.605 37.325 1.668
- - - - 50.888 - 

154.228 777.665 23.015.091 66.193.586 574.405 9.900.513

- - - - 38.153 1.219.872 

853.184 (282.570) 21.490.118 (2.472.340) (409.328) (1.773.899)
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Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF Swiss Swiss Small & 
Smaller Korean Latin Middle Equity Mid-Cap 

Companies Equity American East(g) Opportunities(h) Equity 
JPY USD USD USD CHF CHF 

- 2 52 21.077 277.626 96.273 
- - - - - - 

468.049.900 1.607.644 36.225.401 146.144 2.158.880 3.728.920 
55.195.900 - 202.056 - 667.927 1.027.026 

- - - - - - 

523.245.800 1.607.646 36.427.509 167.221 3.104.433 4.852.219

107.364.864 233.521 4.856.027 144.248 1.133.817 1.387.379
453.467.497 1.030.400 20.321.561 505.666 4.077.572 5.565.893

- - - - 1.234.845 - 
1.367.118 14.658 620.131 16.798 495 3.712
6.823.363 73.808 1.778.493 88.211 62.387 92.343

14.692.200 41.891 788.367 19.559 142.682 208.944
85.650.468 168.318 1.730.024 485 68.513 835.528

- - - - - - 

669.365.510 1.562.596 30.094.603 774.967 6.720.311 8.093.799

- - - - - - 

(146.119.710) 45.050 6.332.906 (607.746) (3.615.878) (3.241.580)

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF ISF 

US Small & ISF EURO EURO European European 
Mid-Cap US Smaller Active Dynamic Active Dynamic 

Equity Companies Value Growth Value Growth 
USD USD EUR EUR EUR EUR 

1.729.073 4.648.121 2.234.006 1.729.501 14.983 173.700 
- - - - - - 

2.026.123 5.698.728 42.201.690 51.565.507 1.212.444 6.082.440 
631.302 1.599.339 4.702.353 7.163.173 88.627 557.950 

- - - - - - 

4.386.498 11.946.188 49.138.049 60.458.181 1.316.054 6.814.090

797.797 2.966.630 5.747.295 8.364.872 157.222 916.474
2.825.707 11.647.592 22.335.831 32.327.420 576.194 3.467.263

- - - - - - 
- 2.248 - - - - 

37.359 74.600 238.710 353.437 13.636 93.326
120.713 419.983 800.429 1.176.850 18.114 128.115
178.235 1.169.439 2.055.324 1.452.170 34.207 92.676

- - 9 - - - 

3.959.811 16.280.492 31.177.598 43.674.749 799.373 4.697.854

- - - - - - 

426.687 (4.334.304) 17.960.451 16.783.432 516.681 2.116.236
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF ISF 

Asian EURO European Global Japanese US 
Equity Equity Equity Equity Equity Large Cap 
Alpha Alpha(i) Alpha Alpha Alpha Alpha 

USD EUR EUR USD JPY USD 

12.414 10.101 94.262 8.239 25.229 2.291 
- - - - - - 

1.084.096 245.163 55.978.659 151.728 133.040.398 46.916 
- 1.490 5.882.490 18.527 7.767.075 - 
- - - - - - 

1.096.510 256.754 61.955.411 178.494 140.832.702 49.207

162.945 32.865 7.930.850 43.464 22.252.454 34.375
423.996 103.197 29.613.096 107.864 79.414.402 54.440

- - - 22.610 - - 
- - 37 - 439.098 - 

45.855 13.744 344.767 6.537 1.954.216 4.655
14.792 3.869 1.091.463 4.796 3.830.728 2.801
13.060 13 951.510 11.066 3.705 252

- - 35 7 - - 

660.648 153.688 39.931.758 196.344 107.894.603 96.523

- - - 1.915 - 10.831 

435.862 103.066 22.023.653 (15.935) 32.938.099 (36.485)

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF 

ISF Global ISF North ISF Absolute 
Global Quality Global American Absolute Return 
Equity Growth Quantitative Equity Return Bond 
Sigma Equity(j) Active Value Sigma Bond R1(k)

USD USD USD USD USD USD 

129.513 6 349.823 60.506 1.037.456 40.760 
- - - - 4.145.276 77.882 

9.579.517 46.489 23.605.643 2.399.916 - - 
807.289 - 1.260.595 316.636 - - 

- - - - - - 

10.516.319 46.495 25.216.061 2.777.058 5.182.732 118.642

501.015 2.866 813.803 342.057 264.098 1.001
1.198.477 8.651 2.642.073 1.091.521 459.587 78

- - - - - - 
384 26.769 5.643 3.391 1.498 1.490

69.379 1.045 208.751 23.678 111.308 5.278
88.422 693 150.312 62.571 37.095 267

151.372 8 472.812 19.298 74.288 41
- - - - - - 

2.009.049 40.032 4.293.394 1.542.516 947.874 8.155

- - - - 143.803 - 

8.507.270 6.463 20.922.667 1.234.542 4.378.661 110.487

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF Schroder 

Asian ISF Converging Emerging European ISF 
Absolute Asian Europe Markets Absolute EURO 

Return(l) Bond Bond Debt Return Bond 
USD USD EUR USD EUR EUR 

13.035 6.824.166 333.279 3.249.763 6.450.157 380.972 
12.330 107.520.278 12.500.605 102.632.804 - 23.467.545 

- - - - 29.282.570 - 
- - - - 2.845.673 41.608 
- - - - - - 

25.365 114.344.444 12.833.884 105.882.567 38.578.400 23.890.125

3.062 3.727.168 473.864 4.192.328 5.003.353 480.572
10.190 14.287.625 1.750.154 21.620.444 16.021.083 2.818.724
9.812 - - - - - 

- 9 2.312 60.555 568.410 12.490
3.326 586.378 520.392 1.190.861 149.168 95.981

708 734.529 71.576 922.893 650.227 193.337
2 2.845.532 367.247 4.864.702 2.529.898 293.114
- - - - - - 

27.100 22.181.241 3.185.545 32.851.783 24.922.139 3.894.218

- - - - - - 

(1.735) 92.163.203 9.648.339 73.030.784 13.656.261 19.995.907

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder 
Schroder ISF Schroder 

ISF Schroder Schroder Global ISF 
EURO ISF ISF Inflation Hong Kong 

Short Term European Global Linked Dollar 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR USD EUR HKD 

353.193 30.446 404.411 169.739 - 
38.883.365 5.418.002 8.082.385 4.109.246 8.694.930 

- - - - - 
81.290 6.911 5.079 1.468 - 

- - - - 162.700 

39.317.848 5.455.359 8.491.875 4.280.453 8.857.630

603.537 152.188 129.888 202.932 466.641
4.888.121 957.859 382.810 1.206.989 1.125.282

- - - - - 
- - 10.106 542 1.253

96.653 21.969 55.994 19.095 53.855
509.119 64.575 41.766 93.699 88.981
480.696 154.291 75.777 125.281 6.062

- - - - - 

6.578.126 1.350.882 696.341 1.648.538 1.742.074

- - - - 3.759 

32.739.722 4.104.477 7.795.534 2.631.915 7.119.315
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF Schroder 
US EURO Global Global ISF 

Dollar Corporate Corporate High Strategic 
Bond Bond Bond Yield Bond 
USD EUR USD USD USD 

207.738 140.593 144.910 312.123 4.022.091 
29.144.883 7.448.589 2.733.259 21.642.730 38.421.026 

- - - - - 
1.620 16.597 1.815 30.428 25.095 

- - - - - 

29.354.241 7.605.779 2.879.984 21.985.281 42.468.212

548.173 290.954 116.255 367.830 1.255.650
3.408.038 1.417.027 453.443 1.349.613 5.914.624

- - - - - 
2.275 1.830 2 - 38.519

52.348 35.407 70.198 103.093 210.705
259.170 64.171 25.312 86.437 369.332
481.832 239.813 56.796 275.449 597.476

- - - - - 

4.751.836 2.049.202 722.006 2.182.422 8.386.306

- - 46.594 - - 

24.602.405 5.556.577 2.204.572 19.802.859 34.081.906

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

Schroder 
ISF Schroder Schroder 

Schroder EURO Schroder ISF ISF 
ISF Equity ISF European European 

Strategic Secure European Defensive Defensive 
Credit 2010(m) Defensive Monthly(n) 6 Monthly(o)

EUR USD EUR EUR EUR 

333.431 775.206 1.646.550 27.105 18.075 
7.621.170 914.562 20.501.555 370.340 37.002 

- - - - - 
17.544 - - - - 

- 188.779 - - - 

7.972.145 1.878.547 22.148.105 397.445 55.077

404.552 81.119 500.926 11.054 8.489
1.610.663 129.042 9.527.281 115.452 67.588

- - - - - 
8.794 - - - - 

107.104 1.410 73.950 5.686 3.564
58.824 14.132 397.005 5.097 2.833

189.444 - 901.375 28.313 9.586
- - - - - 

2.379.381 225.703 11.400.537 165.602 92.060

83.899 - - - - 

5.676.663 1.652.844 10.747.568 231.843 (36.983)

(m) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2007.
(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive 6 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF 

World ISF US 
Defensive EURO Dollar 

3 Monthly(p) Liquidity(q) Liquidity(q) Total*
EUR EUR USD EUR 

26.182 743.953 116.716 39.178.722 
116.439 36.866.945 12.695.971 380.811.180 

- - - 612.908.825 
- 4.030 - 49.879.024 
- - - 142.338 

142.621 37.614.928 12.812.687 1.082.920.089

8.918 507.936 143.957 98.996.497
73.963 3.714.219 1.003.450 389.467.927

- - - 1.110.867
- - - 2.163.202

3.881 91.795 18.809 12.496.132
3.120 87.750 22.737 15.902.614

11.269 392.673 160.759 37.721.838
- - - 1.842.868

101.151 4.794.373 1.349.712 559.701.945

- - - 259.666

41.470 32.820.555 11.462.975 523.477.810

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2007 (cont.)

INGRESOS

Intereses bancarios
Intereses sobre bonos
Dividendos netos
Ingresos del préstamo de valores
Otros ingresos

Total ingresos 

GASTOS

Comisiones de administración
Comisión de Gestión y Asesoramiento
Comisiones de rentabilidad
Gastos bancarios y de intereses
Comisiones de custodia
Taxe d’abonnement
Comisiones de distribución
Otros gastos

Total gastos

Subvención de gastos

INGRESOS/(PÉRDIDAS) DE INVERSIÓN NETOS

(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(q) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.
* En toda la Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha presentado en euros, el activo y el pasivo expresados en divisas distintas del euro se han convertido según los

siguientes tipos de cambio, a fecha de 31 de diciembre de 2007:
1 euro = 1,47285 dólares estadounidenses
1 euro = 0,3318 libras esterlinas
1 euro = 1,65585 francos suizos
1 euro = 164,73827 yenes japoneses
1 euro = 11,48595 dólares de Hong Kong

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera de valores

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF ISF 
EURO European Large Global Italian Japanese 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity Equity 

% % % % % % 

0,16 - - - - - 

- - - - - - 

- - - 1,31 - - 
- - - - - - 
- - - 2,96 - - 
- - - - 3,23 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

0,76 - 1,20 - - - 
- - - - - - 

4,57 1,53 1,55 3,03 2,33 9,36 
17,53 14,64 19,37 9,82 19,49 10,31 

- - - 3,08 1,95 - 
- 1,63 - 2,08 - 0,60 
- - - - - - 

3,37 2,74 1,94 - 0,99 2,73 
- - - - 2,62 - 

3,42 2,90 4,76 0,92 - 6,54 
- - - 1,00 0,90 0,87 

0,73 - - 1,00 - 3,32 
- - - - - 0,99 
- - - 1,14 - 2,00 
- - - - - - 
- - - 0,53 - - 
- - - 1,21 - 0,89 
- - - - - - 
- - 0,80 - - 0,39 
- 0,57 - - - - 

1,44 - - - 3,28 - 
4,13 4,60 4,31 7,81 0,78 11,08 

- 2,08 - - - - 
6,98 4,76 7,96 9,58 12,10 - 
0,82 - 2,22 1,04 0,99 2,97 
1,20 10,67 9,87 2,25 0,67 - 
1,42 - 2,77 1,17 - 0,10 

- 1,97 - - - - 
- - - 0,73 - - 
- 0,93 1,11 6,37 4,25 5,78 
- - - - - 2,08 
- - - - - - 
- - 1,57 - - - 

6,99 8,43 3,30 5,70 4,78 0,75 
- - - 1,09 1,43 - 

1,38 1,14 - - 16,64 1,15 
- - - - - - 

0,35 - - - 1,43 - 
3,87 1,85 - 2,44 - 7,76 

- - - - - - 
- - - - - - 

5,68 0,98 - - 2,41 0,52 
0,73 - - - - - 

- - - - - - 
4,24 3,09 2,11 0,85 - - 

- - - 1,10 - - 
- - - - - - 

4,77 8,99 5,20 3,99 1,70 0,58 
- - - 0,70 - - 
- 1,29 - 1,06 - - 

3,33 6,32 9,46 7,10 - 6,64 
- - - - - - 

0,69 1,19 - 1,22 3,18 - 
- - - 0,66 1,09 2,39 
- 0,24 - 1,76 - - 
- - - - - 0,77 
- 2,44 0,87 - 3,32 0,32 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - 2,79 - 0,66 

11,91 7,28 12,34 5,57 - 4,06 
1,37 1,99 - 3,10 3,19 1,16 
1,46 - 1,72 0,90 3,39 6,83 

- - - - - - 
- 2,06 - 1,13 0,16 3,11 
- - - - - - 

4,54 4,60 4,99 1,72 3,66 - 

97,84 100,91 99,42 99,91 99,96 96,71 

2,16 (0,91) 0,58 0,09 0,04 3,29 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(a) El Fondo Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF US Asia Pacific 
Large Pacific Swiss UK Large Property 

Cap Equity Equity Equity Cap Securities 
% % % % % %

- - - - - - 

- - - - - - 

- 0,87 - - - - 
- - - 0,71 - - 
- - - 2,34 3,68 - 
- - - - - - 
- 0,58 - - 1,82 - 
- - 0,60 - - - 
- - - - 0,97 - 
- - - - - - 

9,31 0,49 - 0,94 - - 
11,46 15,67 19,48 9,67 5,97 0,10 

- - - 3,94 1,43 - 
1,47 - - 3,60 3,37 - 

- - - - - - 
3,93 4,68 5,80 1,82 - 0,98 

- - 1,55 - 1,70 - 
6,54 - 1,08 3,61 2,53 - 

- 1,33 - 4,74 - - 
4,02 - 1,47 - - - 

- - 2,11 - 0,68 - 
1,50 4,00 0,45 - - - 

- - - - - - 
- 0,61 - - 1,42 - 

0,51 - - - 2,69 - 
- - - - - - 
- 0,07 - 0,62 - - 
- - - - - - 
- 2,95 2,06 1,18 2,13 - 

10,31 4,62 - - 1,75 - 
- - - - - - 
- 2,89 - 11,83 5,69 - 

5,47 3,20 3,20 2,46 4,04 4,33 
- 1,26 9,72 3,55 - - 
- 0,88 - 1,46 - - 
- - - - - - 
- - - 2,49 - - 

3,97 - 0,68 - 14,82 - 
1,79 - - - - - 

- 3,12 - - - 3,79 
- - - - - - 

1,15 4,99 7,84 4,55 5,44 - 
- 1,12 - - 1,64 - 
- 3,42 0,88 0,68 - 7,57 
- - - - 1,50 - 

1,04 0,95 - 0,47 - - 
4,93 0,32 7,77 1,75 2,01 - 

- - - - - - 
- - - - 0,75 - 

1,15 0,82 0,93 1,66 - - 
- - - - 2,14 - 
- - - - - - 
- 2,87 - - - 3,60 
- 1,63 - - - - 
- - - - - - 

0,35 2,47 - 9,12 5,10 - 
- - - - 1,64 - 
- - - 2,66 - - 

5,77 - 25,25 7,28 4,67 - 
- 0,56 - - - - 
- - - 1,31 - - 

1,75 12,75 - 0,76 1,27 75,12 
1,07 - - 0,79 - - 

- - - - 1,02 - 
1,82 2,34 6,44 0,95 - - 

- 3,60 1,57 0,33 0,87 - 
- - - - - - 

1,54 0,70 - - 4,21 - 
4,57 8,88 0,38 6,50 7,38 - 
1,19 1,01 1,06 0,09 1,39 - 
7,80 1,32 - 0,86 - - 

- - - 0,06 - - 
5,03 0,40 - - - - 

- - - - - - 
- 0,86 - 2,11 2,48 - 

99,44 98,23 100,32 96,89 98,20 95,49 

0,56 1,77 (0,32) 3,11 1,80 4,51 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, China Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Opportunities Asia Europe 
% % % % % %

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - 0,78 2,13 - 
- - - - - - 
- 1,36 0,80 - - - 
- - - 0,51 - - 
- 3,59 - - - - 
- - - - - - 
- 3,79 - - - - 
- - - - - - 
- 2,21 1,93 0,58 1,07 1,75 

19,32 3,25 15,91 10,49 10,05 19,92 
2,26 - - - 0,67 - 
0,06 1,82 - - - 1,89 

- - - - - - 
5,51 3,12 0,75 3,93 3,88 - 
2,57 - - - - - 
2,74 4,44 2,25 - 2,29 - 

- 0,76 0,48 1,41 - - 
- 4,87 - - 2,00 - 
- 5,62 - - - - 

1,51 - - - 1,64 - 
- - - - - - 
- - 1,50 - - - 
- - 0,25 - - - 
- - - - - - 
- 3,71 1,05 0,76 0,53 4,77 
- - - - - - 
- 2,32 3,13 2,20 6,30 - 

2,73 1,55 - 0,88 6,58 - 
- - 1,49 - - 2,38 
- 4,13 10,85 18,79 2,52 11,97 

6,61 7,04 18,55 4,84 2,46 9,15 
2,01 3,08 1,62 1,91 1,52 - 

- - - - 0,44 0,85 
- - - 1,18 0,26 - 

1,23 - 3,53 1,94 0,48 - 
2,35 1,47 - - 0,62 - 

- - - - - - 
- - - 1,34 3,31 - 
- - - - - - 

1,70 2,00 2,16 8,63 3,82 0,53 
- 1,08 0,17 1,09 - - 

1,26 - - 1,74 2,55 - 
- - - - - - 

2,07 0,42 - 1,84 0,73 0,51 
- 4,35 0,53 0,41 1,79 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

2,88 1,61 0,63 1,91 2,97 3,12 
0,66 - - - - - 

- - - - - - 
3,51 - 0,41 0,39 3,00 - 

- 1,87 - - 0,56 1,10 
- - - - - - 

0,82 1,70 4,81 4,93 2,21 3,60 
- - - - - - 

1,00 1,89 - - - - 
- - - - 0,37 0,91 
- - - - 0,66 - 
- - - - - 0,89 

11,93 7,19 1,76 6,36 10,02 1,99 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 3,90 2,06 0,47 2,87 - 
- 2,68 - 0,93 3,56 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

8,75 1,34 11,61 12,42 8,70 16,93 
1,84 1,58 - 0,25 1,17 - 

- - - 0,66 0,43 - 
- 3,59 - - 0,49 - 

2,62 2,66 0,68 1,35 0,49 - 
0,71 0,30 0,15 0,73 - - 
7,67 1,19 9,07 - 0,53 14,87 

96,32 97,48 98,13 95,65 95,67 97,13 

3,68 2,52 1,87 4,35 4,33 2,87 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF ISF 

ISF European European European European European 
Emerging Dividend Equity Equity Smaller Special 

Markets Maximiser(b) Opportunities(c) Yield Companies Situations 
% % % % % % 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 
- 1,29 1,84 1,48 0,01 - 

0,52 - - - 2,79 0,37 
0,07 - - - - - 
0,44 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,66 - 4,69 - - 2,35 
17,55 20,24 16,46 25 2,68 9,58 
0,68 5,72 - 5,64 2,65 - 
2,45 2,26 - 2,71 2,02 - 

- - - - - - 
1,24 - 3,31 - 11,57 5,02 
0,35 - 3,68 - - - 
2,15 1,81 2,04 1,67 1,18 5,42 
0,46 1,01 - 1,16 7,81 1,84 

- - 1,00 - 2,21 3,45 
0,13 - - - 0,74 - 
1,29 - 0,84 - 1,97 1,57 

- - - - - - 
0,57 - - - - - 

- - - - 1,34 - 
- - - - - - 

2,78 - 2,11 - - - 
- - - - - - 

4,00 - 1,53 - 4,61 - 
4,69 - - - 0,56 3,60 
0,79 - - - 0,20 - 
7,24 8,18 3,69 7,64 2,98 5,96 
4,54 - 1,70 - 2,49 3,25 
0,78 5,87 6,73 5,27 1,83 5,07 
0,05 - 0,75 - - 1,62 

- 3,16 - 2,92 - - 
3,42 - 0,99 - - - 
0,70 - 4,06 - 2,12 4,03 

- - - - 2,62 - 
0,61 - - - - - 

- - - - - - 
2,75 4,09 4,72 4,85 1,80 1,69 
0,54 - 0,84 - 1,88 - 

- 1,11 - 1,16 2,41 - 
- - - - 0,27 - 

0,31 1,67 - 1,91 0,42 - 
0,92 3,10 2,68 2,88 5,87 2,10 

- - - - 0,76 - 
- - - - 1,37 - 

1,53 - 3,96 - - 2,01 
- 2,99 - 1,59 2,35 - 
- - - - - - 

1,50 2,21 - 2,1 5,78 1,01 
1,22 - - - - - 

- - - - - - 
4,93 4,39 7,46 4,83 2,56 5,73 

- - - - 1,90 3,32 
0,04 2,34 - 2,89 1,35 - 
0,60 8,43 7,33 4 2,40 9,86 
0,45 - - - - - 

- 1,65 - 1,85 2,75 - 
2,46 - - - 2,70 - 

- - - - 0,43 - 
- - - - - - 

4,44 - 3,06 - 3,23 2,06 
0,84 - - - 0,66 - 

- - - - - - 
- - - - - - 

9,42 11,13 2,06 8,37 1,10 11,56 
0,22 - - - 0,43 - 

- - - - 0,60 2,08 
- - - - 0,52 - 

0,17 1,22 - 2,96 - 1,54 
- - - - - - 

6,61 6,46 4,21 6,52 1,11 1,41 

98,11 100,33 91,74 99,40 99,03 97,50 

1,89 (0,33) 8,26 0,60 0,97 2,50 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

(b) El Fondo Schroder ISF European Dividend Maximiser fue lanzado el 5 de octubre de 2007.
(c) El Fondo Schroder ISF European Equity Opportunities fue lanzado el 27 de abril de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF Schroder Schroder 

Global ISF Global Schroder ISF ISF 
Climate Global Emerging ISF Global Global 
Change Dividend Market Global Equity Property 
Equity(d) Maximiser(e) Opportunities(f) Energy Yield Securities 

% % % % % %

- - 1,71 - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

2,02 - 0,73 - - - 
1,13 - 0,52 - - - 
0,38 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

5,84 - 2,29 - - - 
- 24,61 12,09 - 21,46 - 
- 7,23 - - 7,78 - 

0,84 1,40 1,21 - 1,20 - 
- - - - - - 

2,70 - - - - - 
- 1,20 - - 4,49 - 

11,31 1,13 - - 3,05 - 
- 0,83 1,19 - 0,89 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,48 - - 2,96 - 3,11 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,40 - 1,40 - - - 
- - - - - - 

2,28 1,41 1,54 - 1,66 - 
16,75 - - - - - 

- - 1,54 6,43 - - 
6,46 6,65 1,41 22,86 6,92 - 
0,20 1,13 1,48 - 1,57 - 
1,70 3,08 - 1,98 4,90 - 
1,48 - - - - - 
3,10 2,55 - - 2,48 - 
1,89 - - - - - 

- 2,03 1,59 - 2,15 - 
- - - - - - 
- - - - - 5,03 
- - - - - - 

1,54 3,92 0,56 - 3,05 1,35 
- - - - - - 
- 0,82 - - 1,10 5,02 
- - - - - - 
- 1,46 1,55 - 1,74 0,85 

8,25 3,83 1,60 - 4,32 - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,51 - 1,56 - - - 
- 0,92 - - - - 
- - - - - - 
- 3,37 - - 1,78 - 

2,84 1,36 1,55 - 1,57 - 
- - - - - - 

6,31 4,66 4,76 46,61 3,90 - 
0,94 - - 9,98 - - 

- - - - - - 
- 5,33 - - 5,75 - 
- - - - - - 

1,28 1,64 2,27 - 1,71 - 
- - 5,53 - - 80,22 
- - - - - - 
- - - - - - 

0,98 - 6,33 - - 1,18 
1,78 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

1,76 10,71 9,90 - 8,84 - 
2,44 - - - - - 
0,88 - - - - 2,38 

- - 1,56 - - - 
1,58 - 1,48 - - - 

- - 0,46 3,10 - - 
5,49 7,83 2,46 - 6,72 - 

98,54 99,10 70,27 93,92 99,03 99,14 

1,46 0,90 29,73 6,08 0,97 0,86 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(d) El Fondo Schroder ISF Global Climate Change Equity fue lanzado el 29 de junio de 2007.
(e) El Fondo Schroder ISF Global Dividend Maximiser fue lanzado el 13 de julio de 2007; este Fondo se conocía como Schroder ISF Global Enhanced Equity Yield 

hasta el 1 de octubre de 2007.
(f) El Fondo Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities fue lanzado el 19 de enero de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

Global ISF ISF ISF ISF Japanese 
Smaller Global Greater Hong Kong Indian Equity 

Companies Technology China Equity Equity Select 
% % % % % % 

- - - - - - 

- - - - - - 

- - 0,57 2,02 - - 
0,32 3,78 - - - - 
1,89 - - - - - 
0,27 - - - - 1,99 

- - 0,06 - - - 
0,30 - - - - - 
0,28 2,86 - - 1,76 - 

- - - - - - 
2,28 - 1,39 - 2,52 12,64 
3,10 - 7,92 7,94 12,64 4,88 
0,48 - 0,72 - 3,84 - 
0,73 - - - - - 

- - - - - - 
4,74 - 2,87 1,29 4,63 3,28 
0,07 0,93 - - - - 
3,19 - - - 9,74 12,25 
6,10 - - - - 1,00 
1,50 2,77 0,51 - 5,09 - 

- 2,61 - - 1,30 - 
1,87 - - - 6,68 - 

- - - - - - 
- - - - 6,27 - 

2,52 16,00 - - - - 
0,21 1,19 - - - - 
1,29 - 1,27 - - 1,13 

- - - - - 1,30 
2,25 2,66 3,64 - 5,48 2,16 
1,58 13,09 9,78 3,85 - 13,89 
0,71 - - - 1,93 - 
0,93 - 7,40 5,79 - - 
2,65 - 2,18 3,83 7,15 3,16 
1,50 - 2,55 2,55 - - 
0,77 - 0,64 - - - 

- - 0,58 - - 2,05 
0,17 - - - - - 
4,89 1,70 - - - 3,17 
0,69 - - - - - 
0,12 - 1,83 4,40 - - 

- - - - - 1,02 
2,43 - 5,97 2,23 - 1,39 
2,19 6,17 0,21 2,11 - - 
1,23 - 3,16 8,60 - - 
0,44 1,79 - - - - 
1,18 - 0,37 - - 1,84 
3,69 2,92 2,17 2,61 3,19 8,47 
0,22 - - - - - 
0,31 - - - - - 
0,75 - 1,18 - 2,36 3,59 
0,99 - - - - 1,81 

- - - - 1,52 - 
1,57 - 4,00 8,04 - - 
0,29 - - - - - 
0,07 - - - - - 
3,44 - 4,01 3,61 4,45 1,90 
1,29 - - - - - 
0,31 - - - - - 
2,93 - - - 2,55 2,04 

- - 0,63 - - - 
0,71 - - - - - 
4,43 - 8,86 22,09 2,17 1,57 
0,35 - - - - - 
0,16 - - - - - 
1,86 - 1,11 - - - 
2,73 8,96 5,61 - - - 

- - - - - - 
- 10,28 - - 0,75 - 

2,55 17,07 12,21 8,43 7,56 4,85 
1,24 - 0,68 - - - 
0,42 - 0,04 2,43 - 6,07 
0,52 - - 1,54 - - 
1,19 - 2,49 4,95 - 1,53 
0,76 - 0,38 - - - 
1,56 - 0,75 - - - 

89,21 94,78 97,74 98,31 93,58 98,98 

10,79 5,22 2,26 1,69 6,42 1,02 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder ISF ISF 

Japanese ISF ISF ISF Swiss Swiss Small & 
Smaller Korean Latin Middle Equity Mid-Cap 

Companies Equity American East(g) Opportunities(h) Equity 
% % % % % %

- - - - - - 

- - - - - - 

- 1,40 - - - - 
0,24 - - - - - 
2,31 - 1,70 - - - 
0,34 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - 2,01 3,80 
- 0,55 - - - - 
- - - - - - 

8,65 2,16 - 1,66 - - 
6,46 3,52 13,56 18,72 14,93 10,17 

- 1,43 3,22 - - - 
- - 0,71 - 3,55 1,70 
- - - - - - 

0,77 5,96 1,56 8,28 5,59 6,10 
- 1,05 - - 4,98 - 

7,87 5,02 1,14 3,93 - - 
2,45 1,06 0,94 - - - 

- - - - 2,77 4,55 
- - - - - 4,82 

3,55 1,77 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

0,71 - - - - 3,22 
0,75 - - - - - 

- - 2,37 - - - 
0,78 - - - - - 
4,37 8,36 8,31 - - 8,63 

11,15 5,12 - - - - 
- 1,38 0,74 - - - 
- 1,14 13,90 - - 2,22 
- 11,11 0,72 27,41 5,54 7,78 

0,32 1,00 1,93 - 8,32 1,08 
0,82 2,43 - 0,18 - - 
0,45 0,93 - - - - 

- - 7,90 - - - 
2,04 0,90 - 9,46 3,39 1,53 
0,59 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

0,49 4,69 - - 10,72 - 
0,88 1,63 0,41 - - - 

- - 2,79 - 4,11 4,38 
1,08 - - - - - 
0,99 1,09 - 2,32 - - 
5,86 4,69 0,77 - 12,74 19,36 

- - - - - - 
1,06 - - - - - 
3,33 7,76 3,03 1,35 - 2,23 
1,28 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - 1,65 1,41 
- - 0,76 3,53 - - 
- - - - - - 
- 3,28 - - - - 
- - - - - - 
- 1,43 - - - - 

1,54 0,95 - - 10,50 11,29 
- - - - - - 

0,28 0,97 - 1,70 - - 
2,38 - 2,70 6,45 - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

10,23 3,24 4,28 1,39 1,02 - 
2,00 - - - 0,57 1,70 

- - - - - - 
0,80 - - - - - 
1,94 2,86 17,39 11,51 - 0,51 
3,01 - - - 2,42 0,70 
5,67 - 0,75 - - - 

- 2,07 0,80 1,19 - - 
2,57 - 1,63 - - - 

- 3,14 - - - - 
- 2,47 3,20 0,26 2,97 2,77 

100,01 96,56 97,21 99,34 97,78 99,95 

(0,01) 3,44 2,79 0,66 2,22 0,05 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(g) El Fondo Schroder ISF Middle East fue lanzado el 3 de septiembre de 2007.
(h) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF ISF 

US Small & ISF EURO EURO European European 
Mid-Cap US Smaller Active Dynamic Active Dynamic 

Equity Companies Value Growth Value Growth 
% % % % % %

- - - - - - 

- - - - - - 

- - - - - - 
0,90 0,77 1,06 - - - 
0,72 1,50 0,46 2,12 - 1,68 

- 0,83 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 0,97 - - - - 
- - - - - - 
- - 7,10 - 4,11 - 

4,66 3,52 19,09 11,93 17,83 9,55 
- - - - 0,99 - 

0,76 0,36 - 0,91 - 0,78 
- - - - - - 

1,42 - 6,17 3,29 3,04 8,01 
0,44 0,19 - - - - 
4,19 2,59 5,68 7,27 3,87 5,01 
5,75 6,76 - 1,48 - 2,86 
1,01 1,30 1,15 - 1,20 0,30 

- - - - - - 
0,40 - - 1,65 - - 

- - - - - - 
- - - - - - 

2,06 3,62 - - - - 
- 0,63 - - - - 

1,15 1,80 - - 1,06 - 
- - - - - - 

1,78 - - 2,54 1,87 0,92 
1,15 2,14 - 3,77 - 3,15 
0,96 1,86 - - - - 
0,86 0,78 4,43 4,15 5,20 5,78 
0,55 0,78 - 2,59 - 1,40 
1,87 1,27 - 5,79 2,35 5,09 

- - 0,44 - - - 
- - - - 1,55 - 

0,63 0,34 - - 1,09 0,69 
7,94 8,82 - - 1,64 - 

- - - 0,94 - - 
- 0,44 - - - - 
- - - - 1,64 - 

3,63 3,56 5,51 7,06 5,91 11,64 
5,80 2,61 - - - 1,43 

- 0,59 - - - 1,44 
- 1,03 - - - - 

2,14 2,63 - - - - 
3,77 1,34 4,05 5,97 2,18 5,68 

- - - - - - 
- - - - - - 

0,21 0,83 4,55 - 2,64 - 
- 1,12 - 1,52 - 1,34 
- - - - - - 
- 0,43 5,52 5,61 5,28 3,23 
- 0,89 - - - - 
- 0,24 - - - - 

5,54 6,50 10,06 5,11 12,77 6,18 
1,11 0,86 - - - - 
4,02 - - - 1,45 - 
5,67 3,81 4,07 4,68 7,45 3,24 

- - - - - - 
- - - - 1,77 - 

1,71 3,31 - - - 0,47 
0,81 0,54 - 0,52 - 0,43 

- - - - - - 
- - 1,06 - 1,04 3,02 

4,95 5,14 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

6,80 5,74 9,92 11,58 3,10 8,13 
1,57 1,07 - 1,83 - 1,42 

- - - - - - 
- 0,33 - - - - 
- 0,38 2,46 - 3,23 - 
- 1,12 1,05 - - - 

0,92 1,79 3,15 6,26 3,61 5,60 

87,85 87,13 96,98 98,57 97,87 98,47 

12,15 12,87 3,02 1,43 2,13 1,53 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF ISF 

Asian EURO European Global Japanese US 
Equity Equity Equity Equity Equity Large Cap 
Alpha Alpha(i) Alpha Alpha Alpha Alpha 

% % % % % % 

- - 0,03 - - - 

- - - - - - 

1,10 - - 2,06 - - 
- - - - - - 
- - - 2,29 - 3,30 
- 2,97 - - - - 
- - - - - 2,31 
- - 0,59 - - - 
- - 0,55 - - - 
- - - - - - 

3,50 4,19 3,84 1,68 8,64 - 
17,42 8,91 15,11 9,21 3,46 7,68 

- 0,92 - 2,06 - 2,42 
- - 0,20 1,72 - 5,68 
- - - - - - 

5,01 1,65 3,13 - - - 
- 1,68 - - - 3,11 

2,03 - 3,22 2,01 11,14 2,65 
1,64 - 1,76 - - - 

- - 2,32 - - - 
- - - - - 1,97 

1,15 2,58 - 1,80 - - 
- - - - - - 
- - - - - 1,45 
- - - 2,03 - 1,84 
- - - - - - 

0,08 - 2,08 - - - 
- - - - - - 
- 1,00 1,14 - 2,79 - 

4,56 - 2,72 7,61 17,73 - 
- 2,59 0,76 - - - 

3,15 5,42 6,47 7,39 - 1,64 
2,83 - - - 2,74 2,44 

- 15,20 5,35 3,87 - - 
1,19 - 1,15 - - - 

- - - - - - 
- - - 2,04 - - 
- 9,50 - 6,93 - 16,15 
- - - - - - 

1,77 - - - - - 
- - - - - - 

7,28 5,20 8,02 5,59 1,89 5,83 
- 2,02 - 1,53 - 2,70 

2,09 11,06 1,59 - - 2,17 
- - - - - 2,35 
- - 0,47 - - - 
- - 4,02 2,55 14,72 3,19 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,40 1,12 3,44 - 4,14 - 
- - 0,79 - 1,89 3,66 
- - - - - - 

5,51 - 1,44 1,86 - - 
1,24 - - 1,73 - - 

- - - - - - 
2,64 4,03 5,58 5,12 3,00 6,56 

- - - 1,77 - 3,29 
- - - 1,70 - - 
- - 10,19 6,83 - 5,09 
- - - - 1,73 - 
- 1,81 - - - - 

9,76 1,01 0,80 1,62 6,37 1,62 
- - - 2,35 - - 
- - - - - - 

2,01 9,09 - - 2,60 - 
4,06 - 1,38 - - 2,26 

- - - - - - 
- - - 3,19 - - 

9,97 2,70 8,62 5,78 - 5,12 
2,52 1,48 1,18 4,39 5,28 1,98 

- - - - 8,65 - 
1,04 - - - - - 
3,07 0,52 - - - - 

- - 0,44 - - - 
1,71 1,98 4,21 - - - 

99,73 98,63 102,59 98,71 96,77 98,46 

0,27 1,37 (2,59) 1,29 3,23 1,54 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(i) El Fondo Schroder ISF EURO Equity Alpha fue lanzado el 23 de marzo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF 

ISF Global ISF North ISF Absolute 
Global Quality Global American Absolute Return 
Equity Growth Quantitative Equity Return Bond 
Sigma Equity(j) Active Value Sigma Bond R1(k)

% % % % % %

- - - - 54,33 46,30 

- - - - 0,30 10,06 

0,18 0,42 0,01 0,30 - - 
- - - - - - 

1,46 0,93 0,12 2,65 - - 
- 0,07 0,02 - - - 
- - 0,08 0,48 - - 

0,26 0,35 0,91 0,44 - - 
- 0,68 - 0,13 - - 
- - - - - - 

3,14 1,50 4,53 0,45 - - 
10,55 6,25 10,85 5,93 - - 
3,29 3,18 1,12 3,44 - - 
0,97 2,59 0,63 1,65 - - 

- - - - - - 
1,01 1,57 2,39 0,48 - - 
0,56 1,51 0,17 0,33 - - 
2,54 5,01 3,16 1,28 - - 
0,44 2,13 0,31 0,52 - - 
0,39 0,61 0,40 0,24 - - 
0,32 0,04 0,17 0,35 - - 
0,70 0,07 0,46 0,10 - - 

- - 0,08 - - - 
0,14 0,06 - 0,15 - - 
2,93 1,77 0,49 5,09 - - 
0,10 0,59 0,27 - - - 
1,02 1,00 0,91 0,31 - - 
0,09 0,51 - 0,12 - - 
2,40 1,60 1,76 3,59 - - 
2,64 2,78 0,94 2,76 - - 
0,27 0,81 0,61 0,42 - - 
7,48 5,72 4,80 10,42 - - 
3,28 1,79 1,46 4,33 - - 
2,98 5,42 2,07 1,74 - - 
0,44 0,73 0,84 0,08 - - 
0,26 0,09 2,10 - - - 
0,98 0,15 0,64 0,14 - - 
5,88 11,66 0,77 9,80 - - 
0,13 - - - - - 

- 0,31 - - - - 
0,68 0,81 0,06 0,82 - - 
5,07 4,44 9,53 4,61 - - 
1,04 0,07 0,12 1,67 - - 
0,55 0,12 1,09 0,15 - - 

- - - - - - 
0,15 0,44 0,45 0,18 - - 
1,91 3,26 0,58 1,48 - - 

- - 0,03 - - - 
0,61 0,62 0,07 1,14 - - 
1,54 0,72 2,47 0,75 - - 
0,14 0,80 0,03 0,18 - - 
0,11 0,29 - 0,18 - - 
0,57 0,08 0,93 0,03 - - 
0,31 0,39 0,53 0,34 - - 
0,16 0,02 0,38 0,19 - - 
3,63 3,61 5,09 1,28 - - 
0,23 0,43 0,27 0,30 - - 
0,13 0,11 0,85 - - - 
5,10 3,93 2,39 4,50 - - 

- - 0,01 - - - 
0,45 0,57 0,26 0,15 - - 
1,95 - 2,40 0,61 - - 
0,59 0,49 0,08 - - - 
0,29 0,71 - 0,36 - - 
0,90 0,85 2,18 0,86 - - 
0,59 0,47 0,27 0,78 - - 
0,09 0,29 - 0,20 - - 
1,66 0,66 - 3,03 - - 
7,55 3,35 12,59 6,14 - - 
0,90 3,48 0,32 0,72 - - 
0,92 0,71 0,31 0,34 - - 
0,32 0,11 1,06 0,23 - - 
1,13 2,22 0,64 1,53 - - 
0,71 0,33 2,44 - - - 
2,90 1,94 8,46 2,17 - - 

99,71 98,22 98,96 92,64 54,63 56,36 

0,29 1,78 1,04 7,36 45,37 43,64 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

(j) El Fondo Schroder ISF Global Quality Growth Equity fue lanzado el 17 de octubre de 2007.
(k) El Fondo Schroder ISF Absolute Return Bond R1 fue lanzado el 28 de septiembre de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF Schroder 

Asian ISF Converging Emerging European ISF 
Absolute Asian Europe Markets Absolute EURO 

Return(l) Bond Bond Debt Return Bond 
% % % % % % 

- 87,75 90,41 65,44 - 97,33 

- 4,69 3,83 25,38 - - 

2,00 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 2,10 - 

9,94 - - - 21,60 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,86 - - - - - 
2,56 - - - - - 

- - - - 5,33 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,37 - - - 1,55 - 
- - - - - - 

1,53 - - - 5,70 - 
3,37 - - - - - 

- - - - 8,65 - 
1,47 - - - 2,35 - 

- - - - - - 
- - - - - - 

1,64 - - - 1,53 - 
- - - - - - 

1,38 - - - - - 
- - - - 1,25 - 
- - - - 3,77 - 
- - - - - - 

1,41 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

0,97 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

2,13 - - - - - 
1,94 - - - - - 

- - - - - - 
4,42 - - - 2,59 - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 6,17 - 
- - - - - - 

0,79 - - - - - 
0,75 - - - 10,00 - 

- - - - - - 
- - - - - - 

9,22 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - 4,11 - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1,46 - - - 10,17 - 
- - - - 0,65 - 

2,24 - - - 1,04 - 
- - - - - - 
- - - - 1,45 - 
- - - - - - 

1,23 - - - 5,93 - 

53,68 92,44 94,24 90,82 95,94 97,33 

46,32 7,56 5,76 9,18 4,06 2,67 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(l) El Fondo Schroder ISF Asian Absolute Return fue lanzado el 16 de noviembre de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder 

ISF Schroder Schroder Global ISF ISF 
EURO ISF ISF Inflation Hong Kong US 

Short Term European Global Linked Dollar Dollar 
Bond Bond Bond Bond Bond Bond 

% % % % % % 

96,93 98,00 98,88 95,62 91,47 93,84 

- - 0,24 - - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

96,93 98,00 99,12 95,62 91,47 93,84 

3,07 2,00 0,88 4,38 8,53 6,16 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

Schroder 
Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF Schroder Schroder EURO 
EURO Global Global ISF ISF Equity 

Corporate Corporate High Strategic Strategic Secure 
Bond Bond Yield Bond Credit 2010(m)

% % % % % %

97,22 78,41 88,16 56,06 59,20 42,71 

- - - 12,51 - 32,62 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

97,22 78,41 88,16 68,57 59,20 75,33 

2,78 21,59 11,84 31,43 40,80 24,67 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

(m) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2007. 
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF Schroder ISF 

ISF European European World ISF US 
European Defensive Defensive Defensive EURO Dollar 
Defensive Monthly(n) 6 Monthly(o) 3 Monthly(p) Liquidity Liquidity 

% % % % % %

91,46 19,09 - - 87,74 70,72 

- 74,64 78,90 56,57 - - 

- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

91,46 93,73 78,90 56,57 87,74 70,72 

8,54 6,27 21,10 43,43 12,26 29,28 

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Distribución sectorial de la cartera 
de valores (cont.)

Renta fija, Instrumentos negociables, 
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Instrumentos del mercado monetario incluidos 
en la liquidez

Otros valores
Publicidad
Servicios publicitarios
Aeroespacio y tecnología militar
Servicios aeroportuarios
Operaciones agrícolas
Electrodomésticos y productos del hogar duraderos
Software de aplicación
Títulos garantizados por activos e hipotecas
Automóviles
Bancos
Bebidas y tabaco
Radiodifusión y televisión por cable
Radiodifusión y publicación
Materiales de construcción y componentes
Comercio y servicios públicos
Química
Servicios comerciales
Servicios informáticos y software
Almacenamiento informático y periféricos
Construcción y vivienda
Componentes electrónicos de consumo
Crédito al consumo
Procesamiento y reproducción de datos
Grandes almacenes
Metales diversos y minería
Comercio minorista de medicamentos
Electricidad y electrónica
Componentes e instrumentos electrónicos
Servicios y equipamiento de energía
Fuentes de energía
Servicios financieros
Alimentación y productos para el hogar
Comercio minorista de alimentos
Productos forestales y papel
Minas de oro
Salud y cuidado personal
Equipamiento eléctrico pesado
Hotelería
Componentes industriales
Aseguración
Servicios informáticos y software
Fondos de inversión
Consultoría y servicios informáticos
Ocio y turismo
Maquinaria e ingeniería
Carne de ave y pescado
Comercialización
Metales, acero
Varios materiales y productos de consumo
Fabricación de motocicletas
Industria (varios)
Servicios públicos (varios)
Suministros y documentos de oficina
Exploración y producción de petróleo y gas
Perforación para petróleo y gas
Embalaje y contenedores
Productos farmacéuticos
Equipos y material de fotografía
Impresión y publicación
Bienes inmuebles
Recreación
Restauración
Comercio minorista
Semiconductores
Refrescos
Software de sistemas
Telecomunicaciones
Industria textil y confección
Comercio y distribución
Transporte, aerolíneas
Transporte, carreteras y ferrocarriles
Transporte, naval
Servicios públicos, gas y electricidad

Cartera de inversiones como porcentaje del
patrimonio neto

Otros activos/(pasivos) netos

Total patrimonio neto

(n) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(o) El Fondo Schroder ISF European Defensive Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
(p) El Fondo Schroder ISF World Defensive 3 Monthly fue lanzado el 23 de mayo de 2007.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF EURO Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 43.169.201 1,55
258.631 EVN 22.899.189 0,82
723.929 RHI 20.270.012 0,73

Bélgica 73.938.072 2,66
5.925 Fluxys 14.471.813 0,52

259.980 Groupe Bruxelles Lambert 22.844.443 0,82
105.811 Groupe Bruxelles Lambert 

Strip VVPR 2.116 0,00
215.410 Umicore 36.619.700 1,32

Finlandia 109.628.462 3,94
927.411 Elisa 19.475.631 0,70

3.399.428 Nokia 90.152.831 3,24

Francia 719.749.995 25,90
275.889 Alstom 40.555.683 1,46
791.152 BNP Paribas 58.719.301 2,11
231.905 Christian Dior 20.848.260 0,75
123.610 Compagnie Générale de 

Géophysique-Veritas 24.103.950 0,87
2.631.824 France Telecom 64.795.507 2,33

643.417 Groupe Danone 39.505.804 1,42
472.213 Lafarge 58.790.519 2,12
438.381 Rodriguez 9.666.301 0,35

1.033.992 Sanofi-Aventis 65.120.816 2,34
160.250 Société Foncière Financière et 

de Participations 14.102.000 0,51
374.870 Société Générale 37.085.889 1,33

2.223.895 Suez 103.566.790 3,73
1.906.495 Total 108.346.111 3,90
2.375.496 Vivendi 74.543.064 2,68

Alemania 808.189.356 29,08
665.327 Allianz 98.435.130 3,54
195.797 Axel Springer 19.188.106 0,69
490.756 BASF 49.767.566 1,79
773.405 Continental 68.825.311 2,48
876.290 DaimlerChrysler 58.273.285 2,10
753.418 Deutsche Bank 67.355.569 2,42
710.014 E.ON 103.370.938 3,72
909.036 Escada 17.298.955 0,62

EUR 2.785.710 Escada 0% 30/09/2013 4.317.851 0,16
757.064 Linde 68.476.439 2,46
308.724 Merck KGaA 27.467.174 0,99
721.008 Rheinmetall 39.208.415 1,41
598.080 SAP 21.249.782 0,76

1.055.012 Siemens 114.848.606 4,13
1.552.772 Symrise 29.937.444 1,08

310.289 Wincor Nixdorf 20.168.785 0,73

Grecia 64.180.097 2,31
1.278.401 Banco Nacional de Grecia 60.059.279 2,16
4.479.150 Technical Olympic 4.120.818 0,15

Irlanda 88.566.238 3,19
3.035.218 Anglo Irish Bank 33.448.102 1,20
2.129.666 Bank of Ireland 21.637.407 0,78
7.231.259 Glanbia 33.480.729 1,21

Italia 275.509.616 9,91
2.803.792 ACEA 39.897.960 1,44
3.031.268 ENI 75.933.263 2,73

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Italia (cont.)
20.195.217 Gemina 24.234.260 0,87
7.473.088 Intesa Sanpaolo 40.429.406 1,45

631.986 Italmobiliare ‘RNC’ 30.524.924 1,10
13.609.397 Telecom Italia ‘RNC’ 22.128.880 0,80
7.457.909 UniCredito Italiano 42.360.923 1,52

Luxemburgo 121.108.524 4,36
2.276.904 ArcelorMittal 121.108.524 4,36

Países Bajos 193.290.406 6,96
276.624 Akzo Nobel 15.156.229 0,55

3.580.720 ING Groep 95.784.260 3,45
3.127.713 Royal KPN 38.908.750 1,40
1.727.283 Unilever 43.441.167 1,56

España 221.830.547 7,98
5.049.412 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 84.628.145 3,05
2.808.376 Banco Santander 41.535.881 1,49
4.305.424 Telefónica 95.666.521 3,44

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 2.719.160.514 97,84

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado EUR neto

Italia 75.719 0,00
7.571.884 Parmalat Finanziaria 75.719 0,00

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 75.719 0,00

Total Inversiones 2.719.236.233 97,84

Otros activos netos 60.139.436 2,16

Valor liquidativo neto 2.779.375.669 100,00
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF European Equity 

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Bélgica 1.869.787 5,77
13.911 Belgacom 469.357 1,45
1.638 D’ieteren 402.948 1,24

18.842 Fortis 339.344 1,05
701 Groupe Bruxelles Lambert 

Strip VVPR 14 0,00
3.549 KBC Groep 341.414 1,05
1.863 Umicore 316.710 0,98

Dinamarca 272.183 0,84
10.163 Danske Bank 272.183 0,84

Francia 6.710.293 20,72
28.717 AXA 786.559 2,43
1.610 BNP Paribas 119.494 0,37
9.986 Boiron 183.543 0,57

15.922 Carrefour 848.483 2,62
7.837 Carrere 76.254 0,23
3.667 Ciments Français 431.643 1,33
9.822 Ipsen 405.157 1,25
8.926 Sanofi-Aventis 562.159 1,74
2.681 Société Générale 265.231 0,82
7.462 Société Télévision Française 1 136.555 0,42

17.178 Suez 799.979 2,47
14.100 Suez Strip VVPR 141 0,00
24.912 Total 1.415.749 4,37
21.649 Vivendi 679.346 2,10

Alemania 4.455.081 13,75
12.581 Adidas 644.902 1,99
13.608 Bayerische Motoren Werke 

Preference 493.970 1,52
3.579 Deutsche Bank 319.963 0,99
7.505 Deutsche Post 176.442 0,54

46.490 Deutsche Telekom 698.280 2,16
2.039 Merck KGaA 181.410 0,56
6.123 Rheinmetall 332.969 1,03
4.588 RWE 440.448 1,36
9.266 Siemens 1.008.697 3,11
8.195 Symrise 158.000 0,49

Grecia 137.084 0,42
11.073 Greek Postal Savings Bank 137.084 0,42

Irlanda 1.061.084 3,28
24.363 Anglo Irish Bank 268.480 0,83
46.271 Bank of Ireland 470.113 1,45
16.649 DCC 322.491 1,00

Italia 985.685 3,04
499.955 Management & Capitali 369.967 1,14
108.401 UniCredito Italiano 615.718 1,90

Luxemburgo 673.142 2,08
12.696 ArcelorMittal 673.142 2,08

Países Bajos 5.146.162 15,89
9.406 Akzo Nobel 515.355 1,59

39.453 ING Groep 1.055.368 3,26
16.377 Koninklijke Philips Electronics 483.449 1,49

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Países Bajos (cont.)
28.187 Reed Elsevier 384.752 1,19
35.271 Royal Dutch Shell 1.005.433 3,10
12.188 SNS Reaal 187.208 0,58
17.350 TNT 490.137 1,52
40.734 Unilever 1.024.460 3,16

España 1.412.836 4,36
16.918 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 283.546 0,87
29.718 Banco Santander 439.529 1,36
8.911 Enagas 178.131 0,55
4.469 Red Electrica de Espana 193.240 0,60

14.329 Telefónica 318.390 0,98

Suecia 1.021.941 3,15
52.632 Svenska Cellulosa 639.588 1,97
17.404 Svenska Handelsbanken 382.353 1,18

Suiza 3.091.508 9,55
393 Gurit 266.058 0,82

6.236 Medisize 301.283 0,93
3.724 Nestlé Registered 1.169.477 3,61

23.980 Novartis Registered 899.330 2,78
353 Sika 455.360 1,41

Reino Unido 5.848.391 18,06
33.900 Associated British Foods 415.901 1,28
34.518 Babcock International 265.059 0,82
47.248 BG 741.089 2,29
48.785 Centrica 238.708 0,74
25.953 Dana Petroleum 492.738 1,52

287.307 Legal & General 511.774 1,58
38.539 National Grid 438.385 1,35

164.411 Old Mutual 375.832 1,16
39.134 Pearson 390.710 1,21
73.008 Rexam 416.730 1,29
49.808 Royal Bank of Scotland 301.627 0,93

131.453 Signet 125.056 0,39
164.909 Sports Direct International 262.035 0,81
340.725 Vodafone 872.747 2,69

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 32.685.177 100,91

Total Inversiones 32.685.177 100,91

Otro pasivo neto (293.704) (0,91)

Valor liquidativo neto 32.391.473 100,00
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF European Large Cap

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Bélgica 2.906.118 2,22
33.072 Groupe Bruxelles Lambert 2.906.037 2,22
4.074 Groupe Bruxelles Lambert 

Strip VVPR 81 0,00

Finlandia 3.539.916 2,71
133.481 Nokia 3.539.916 2,71

Francia 32.248.069 24,66
27.774 Air Liquide 2.827.115 2,16
15.322 Alstom 2.252.334 1,72
50.902 Carrefour 2.712.568 2,07
49.755 France Telecom 1.224.968 0,94
14.806 L’Oréal 1.450.692 1,11
20.388 Lafarge 2.538.306 1,94
20.963 Renault 2.033.621 1,56
59.215 Sanofi-Aventis 3.729.361 2,85
33.306 Société Générale 3.294.963 2,52
75.886 Suez 3.534.011 2,70
68.525 Total 3.894.276 2,98
87.822 Vivendi 2.755.854 2,11

Alemania 20.815.111 15,92
47.710 Deutsche Bank 4.265.274 3,26

282.186 Deutsche Telekom 4.238.434 3,24
25.897 E.ON 3.770.344 2,88
18.095 MAN 2.059.211 1,58
11.065 Metro 635.574 0,49
44.045 SAP 1.564.919 1,20
39.329 Siemens 4.281.355 3,27

Irlanda 1.246.856 0,95
122.722 Bank of Ireland 1.246.856 0,95

Países Bajos 9.298.628 7,11
16.389 Akzo Nobel 897.953 0,69
79.742 ING Groep 2.133.098 1,63

211.251 Koninklijke Ahold 2.013.222 1,54
45.835 Koninklijke Philips Electronics 1.353.049 1,03

100.915 Royal Dutch Shell 2.901.306 2,22

Noruega 2.007.359 1,53
94.513 Statoil 2.007.359 1,53

España 4.039.992 3,09
273.157 Banco Santander 4.039.992 3,09

Suecia 2.872.336 2,20
161.336 Nordea Bank 1.849.268 1,42
635.021 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1.023.068 0,78

Suiza 17.968.148 13,74
21.695 Credit Suisse 892.247 0,68
19.455 Julius Baer Registered 1.099.729 0,84
15.593 Nestlé Registered 4.896.791 3,75
80.869 Novartis Registered 3.032.859 2,32
36.570 Roche 4.319.887 3,30

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Suiza (cont.)
14.319 Syngenta Registered 2.494.808 1,91
38.926 UBS Registered 1.231.827 0,94

Reino Unido 33.084.218 25,29
24.892 Anglo American 1.045.682 0,80
43.840 AstraZeneca 1.293.948 0,99

376.982 Barclays 2.591.434 1,98
238.657 BG 3.743.355 2,86
134.717 BP 1.130.021 0,86
562.127 Centrica 2.750.523 2,10
121.140 HBOS 1.214.406 0,93
162.653 HSBC 1.867.941 1,43
149.184 Marks & Spencer 1.139.460 0,87
225.096 Prudential 2.185.933 1,67
286.697 Royal Bank of Scotland 1.736.181 1,33
458.670 Tesco 2.985.625 2,28
127.636 Unilever 3.290.213 2,52

2.385.178 Vodafone 6.109.496 4,67

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 130.026.751 99,42

Total Inversiones 130.026.751 99,42

Otros activos netos 758.262 0,58

Valor liquidativo neto 130.785.013 100,00
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Global Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Canadá 964.018 1,66
10.567 Cameco 427.704 0,74
16.304 Nova Chemicals 536.314 0,92

Dinamarca 850.839 1,46
21.570 Danske Bank 850.839 1,46

Francia 5.535.765 9,51
23.329 AXA 941.124 1,62
9.195 Cap Gemini 582.343 1,00
7.520 Groupe Danone 680.056 1,17
2.930 Société Générale 426.927 0,73

22.465 Suez 1.540.888 2,65
16.301 Total 1.364.427 2,34

Alemania 5.141.096 8,83
9.819 Adidas 741.318 1,27
9.895 Bayerische Motoren Werke 617.203 1,06
7.236 Deutsche Bank 952.784 1,64

31.963 Deutsche Telekom 707.092 1,21
7.473 Linde 995.548 1,71
7.030 Siemens 1.127.151 1,94

RAE de Hong Kong 1.499.014 2,58
268.000 China Unicom 615.148 1,06
606.000 Denway Motors 389.316 0,67
31.500 Jardine Strategic 494.550 0,85

Italia 513.107 0,88
64.395 Intesa Sanpaolo 513.107 0,88

Japón 6.490.471 11,15
125.000 Ebara 426.911 0,73
22.500 Honda Motor 754.358 1,30
19.100 Mitsubishi 522.539 0,90

112 Mizuho Financial 534.716 0,92
99.000 Sekisui Chemical 666.491 1,14
12.800 Sony 709.522 1,22
50.300 Sumitomo Electric Industries 799.134 1,37

75 Sumitomo Mitsui Financial 561.243 0,96
63.000 Toray Industries 492.848 0,85
46.500 Ushio 1.022.709 1,76

Países Bajos 2.668.608 4,58
22.630 ING Groep 891.593 1,53
35.468 Reed Elsevier 713.063 1,22
12.762 SBM Offshore 406.005 0,70
15.813 TNT 657.947 1,13

Noruega 631.446 1,08
26.292 Telenor 631.446 1,08

Singapur 384.971 0,66
76.000 Keppel Land 384.971 0,66

Corea del Sur 1.065.798 1,83
11.540 Daewoo Shipbuilding & Marine 

Engineering 638.773 1,10
15.340 Hynix Semiconductor 427.025 0,73

España 552.787 0,95
16.891 Telefónica 552.787 0,95

Suiza 2.883.142 4,95
2.836 Nestlé Registered 1.311.737 2,25

19.039 Novartis Registered 1.051.654 1,81
36.009 STMicroelectronics 519.751 0,89

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido 5.448.725 9,36
43.847 BG 1.012.943 1,74
40.673 Bunzl 579.704 1,00
73.609 Rexam 618.834 1,06
69.390 Rolls-Royce 761.092 1,31
4.250 Rolls-Royce ‘B’ 9 0,00

103.212 Royal Bank of Scotland 920.578 1,58
29.922 SABMiller 851.141 1,46

152.461 Sage 704.424 1,21

Estados Unidos de América 23.538.192 40,42
12.440 Altria 944.942 1,62
30.378 Ameritrade 608.168 1,04
9.635 Apache 1.044.916 1,80

14.189 Baxter International 832.469 1,43
6.677 Capital One Financial 310.948 0,53

18.702 Coach 569.850 0,98
13.141 Colgate-Palmolive 1.034.722 1,78
42.290 Comcast 778.136 1,34
10.847 ConocoPhillips 966.793 1,66
16.581 Estee Lauder 726.414 1,25
12.122 Exelon 1.003.217 1,72
24.571 Genworth Financial 621.892 1,07
26.589 Halliburton 1.010.914 1,74
36.146 Intel 967.267 1,66
16.540 Johnson & Johnson 1.114.465 1,91
44.998 Microsoft 1.625.328 2,79
45.241 Motorola 736.523 1,26
15.926 Omnicom 760.148 1,31
52.339 Pfizer 1.198.563 2,06
15.813 Quicksilver Resources 960.007 1,65
35.407 Schering-Plough 953.865 1,64
25.966 Time Warner 432.334 0,74
15.898 Travelers 860.718 1,48
12.425 United Technologies 955.110 1,64
25.146 Wachovia 956.805 1,64
20.990 Wyeth 927.128 1,59
27.145 Yahoo! 636.550 1,09

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 58.167.979 99,90

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Reino Unido 5.702 0,01
2.838.665 Rolls-Royce ‘B’ Entitlement 5.702 0,01

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 5.702 0,01

Total Inversiones 58.173.681 99,91

Otros activos netos 53.996 0,09

Valor liquidativo neto 58.227.677 100,00
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Italian Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Francia 3.788.238 1,05
98.359 Etam Developpement 3.032.408 0,84
34.278 Rodriguez 755.830 0,21

Alemania 15.279.525 4,25
339.545 Fielmann 15.279.525 4,25

Italia 332.002.411 92,25
459.208 ACEA 6.534.530 1,82

1.679.705 AEM 5.270.074 1,46
183.302 Aicon 379.435 0,11
757.899 Alleanza Assicurazioni 6.737.722 1,87

1.802.063 Amplifon 6.257.664 1,74
150.818 Autostrade Meridionali 3.250.128 0,90
184.234 Azimut 1.633.234 0,45
636.171 Banco Popolare 9.644.352 2,68

1.538.301 Bialetti Industrie 2.428.977 0,67
4.501.205 CIR-Compagnie Industriali Riunite 11.444.314 3,18

317.385 Dada 5.147.985 1,43
704.809 Damiani 2.658.892 0,74

1.070.514 Davide Campari-Milano 7.011.867 1,95
1.494.759 ENI 37.443.713 10,40

476.226 ERG 6.133.791 1,70
522.821 ERGO Previdenza 2.099.126 0,58
934.165 Esprinet 7.744.228 2,15
460.595 Fiat 8.152.532 2,27
699.015 FNM 566.202 0,16

37.880.209 Gemina 45.456.251 12,63
1.615.019 Gruppo Coin 8.882.604 2,47
1.369.834 Hera 4.222.513 1,17
2.623.459 I Grandi Viaggi 4.013.892 1,12

31.086.946 Immobiliare Lombarda 3.938.716 1,09
4.771.421 Intesa Sanpaolo 25.813.388 7,17
3.507.201 IRide 8.952.131 2,49

94.734 Landi Renzo 215.283 0,06
376.026 Lottomatica 9.415.691 2,62

19.499.935 Management & Capitali 14.429.952 4,01
635.943 MARR 4.451.601 1,24
137.086 Mediobanca 1.935.654 0,54
681.174 Milano Assicurazioni 3.644.281 1,01
135.673 SAES Getters 2.789.437 0,78
222.574 Saipem 6.105.205 1,70

1.086.313 SAVE 11.623.549 3,23
54.180 Tod’s 2.589.804 0,72

6.109.278 UniCredito Italiano 34.700.699 9,64
2.009.224 Unipol 4.731.722 1,31

309.075 Vianini Lavori 3.551.272 0,99

Luxemburgo 8.659.971 2,41
566.752 Tenaris 8.659.971 2,41

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 359.730.145 99,96

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado EUR neto

Italia 6.977 0,00
697.708 Parmalat Finanziaria 6.977 0,00

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 6.977 0,00

Total Inversiones 359.737.122 99,96

Otros activos netos 151.512 0,04

Valor liquidativo neto 359.888.634 100,00
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Schroder ISF Japanese Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón 105.843.035.200 95,56
483.500 Aica Kogyo 510.576.000 0,46

2.016.000 Asahi Glass 3.021.984.000 2,73
399.800 Astellas Pharma 1.947.026.000 1,76
788.400 Canon 4.099.680.000 3,70
666.200 Capcom 1.902.001.000 1,72

2.159 Central Japan Railway 2.057.527.000 1,86
2.380.000 Chiba Bank 2.165.800.000 1,96

427.300 Daito Trust Construction 2.644.987.000 2,39
1.537.000 Daiwa House Industry 2.217.891.000 2,00

34.800 OZEKI 107.184.000 0,10
592.000 Daifuku 941.280.000 0,85

823 East Japan Railway 758.806.000 0,69
2.071.000 Fukuoka Financial 1.354.434.000 1,22

517.300 Hitachi Transport System 626.450.300 0,57
1.034.900 Hoya 3.684.244.000 3,33
2.186.000 Isuzu Motors 1.110.488.000 1,00

262.100 Itochu Techno-Solutions 985.496.000 0,89
102.200 JFE 578.452.000 0,52
564.600 JSR 1.628.871.000 1,47

6.380 Jupiter Telecommunications 607.376.000 0,55
5.400 KDDI 4.492.800.000 4,06
9.694 KK DaVinci Advisors 959.706.000 0,87

149.600 Kobayashi Pharmaceutical 625.328.000 0,56
923.300 Komatsu 2.806.832.000 2,53

1.223.000 Makino Milling Machine 953.940.000 0,86
4.008.000 Mazda Motor 2.236.464.000 2,02
2.644.000 Minebea 1.895.748.000 1,71

860.600 Mitsubishi 2.633.436.000 2,38
1.977.000 Mitsubishi Electric 2.309.136.000 2,08

913.000 Mitsubishi Materials 436.414.000 0,39
1.150.000 Mitsui & Co 2.719.750.000 2,46

7.613 Mizuho Financial 4.065.342.000 3,67
168.900 Nafco 353.845.500 0,32
485.200 Nichi-iko Pharmaceutical 1.280.928.000 1,16
889.500 Nippon Mining 636.882.000 0,58
268.300 Nishimatsuya Chain 330.545.600 0,30
592.000 Nissan Chemical Industries 864.912.000 0,78
281.500 Nomura 533.442.500 0,48
198.200 Nomura Research Institute 729.376.000 0,66
333.800 NS Solutions 1.098.202.000 0,99
135.350 ORIX 2.583.831.500 2,33
185.400 Otsuka 1.777.986.000 1,61

1.540 Pacific Management 169.400.000 0,15
1.574.000 Ricoh 3.250.310.000 2,93

831.000 Shimadzu 835.155.000 0,75
100.600 Shimamura 958.718.000 0,87
456.200 Shin-Etsu Chemical 3.202.524.000 2,89

1.289.300 Shinko Plantech 1.953.289.500 1,76
2.548.900 Sojitz 1.032.304.500 0,93

822.000 Sompo Japan Insurance 831.042.000 0,75
1.886.000 Sumitomo Heavy Industries 1.942.580.000 1,75

4.583 Sumitomo Mitsui Financial 3.835.971.000 3,46
396.600 Sysmex 1.883.850.000 1,70
342.700 Takeda Pharmaceutical 2.251.539.000 2,03
45.600 Tohokushinsha Film 53.625.600 0,05

1.162.500 Toyota Motor 7.021.500.000 6,34
731.100 Toyota Tsusho 2.215.233.000 2,00
568.500 Tsumura & Co 1.253.542.500 1,13
716.600 Yamatake 2.185.630.000 1,97
552.000 Yaskawa Electric 841.248.000 0,76
751.700 Zensho 850.172.700 0,77

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 105.843.035.200 95,56

Nº de 
participaciones o Valor de %
acciones o cantidad Planes de inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable JPY neto

Japón 1.273.020.910 1,15
18.300.000 Schroder Institutional Japanese 

Smaller Companies Fund 1.273.020.910 1,15

Total planes de inversión colectiva
de capital variable 1.273.020.910 1,15

Total Inversiones 107.116.056.110 96,71

Otros activos netos 3.642.945.327 3,29

Valor liquidativo neto 110.759.001.437 100,00
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Schroder ISF Japanese Large Cap

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón 25.095.398.800 99,44
453.000 Asahi Glass 679.047.000 2,69
100.700 Astellas Pharma 490.409.000 1,94
186.800 Canon 971.360.000 3,85
57.900 Capcom 165.304.500 0,66

389 Central Japan Railway 370.717.000 1,47
584.000 Chiba Bank 531.440.000 2,11
58.900 Daito Trust Construction 364.591.000 1,44

263.000 Daiwa House Industry 379.509.000 1,50
633 East Japan Railway 583.626.000 2,31

440.000 Fukuoka Financial 287.760.000 1,14
1.623.500 Haseko 313.335.500 1,24

228.400 Hoya 813.104.000 3,22
34.000 Itochu Techno-Solutions 127.840.000 0,51
51.100 JFE 289.226.000 1,15

183.400 JSR 529.109.000 2,10
3.900 Jupiter Telecommunications 371.280.000 1,47
1.385 KDDI 1.152.320.000 4,57

169.300 Komatsu 514.672.000 2,04
281.000 Mazda Motor 156.798.000 0,62
201.100 Mitsubishi 615.366.000 2,44
387.000 Mitsubishi Electric 452.016.000 1,79
397.000 Mitsui & Co 938.905.000 3,72

1.866 Mizuho Financial 996.444.000 3,95
30.100 Nidec 249.228.000 0,99

122.000 Nippon Mining 87.352.000 0,35
178.000 Nissan Chemical Industries 260.058.000 1,03
19.400 Nitto Denko 114.848.000 0,45

387.700 Nomura 734.691.500 2,91
105.900 Nomura Research Institute 389.712.000 1,54
33.880 ORIX 646.769.200 2,56
49.500 Otsuka 474.705.000 1,88

274.000 Ricoh 565.810.000 2,24
15.000 Ryohin Keikaku 101.250.000 0,40
50.500 Sankyo 262.095.000 1,04

513.000 Sankyu 314.469.000 1,25
108.000 Seven & I 352.080.000 1,40
187.000 Shimadzu 187.935.000 0,74
31.400 Shimamura 299.242.000 1,19
99.200 Shin-Etsu Chemical 696.384.000 2,76

404.700 Sojitz 163.903.500 0,65
87.000 Sompo Japan Insurance 87.957.000 0,35

109.200 Square Enix 373.464.000 1,48
137.300 Sumitomo Electric Industries 243.982.100 0,97
467.000 Sumitomo Heavy Industries 481.010.000 1,91

1.285 Sumitomo Mitsui Financial 1.075.545.000 4,26
42.900 Suzuki Motor 144.573.000 0,57
34.900 T&D 201.373.000 0,80
80.000 Takashimaya 108.000.000 0,43

121.100 Takeda Pharmaceutical 795.627.000 3,15

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón (cont.)
74.100 THK 167.836.500 0,66
74.000 Tokyo Tatemono 78.292.000 0,31

338.900 Toyota Motor 2.046.956.000 8,11
103.600 Toyota Tsusho 313.908.000 1,24
78.200 Tsumura & Co 172.431.000 0,68

110.000 Ushio 270.600.000 1,07
123.300 Yamatake 376.065.000 1,49
107.000 Yaskawa Electric 163.068.000 0,65

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 25.095.398.800 99,44

Total Inversiones 25.095.398.800 99,44

Otros activos netos 141.042.674 0,56

Valor liquidativo neto 25.236.441.474 100,00

31 de diciembre de 2007 Página 150Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado



Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Pacific Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

China 152.260.593 8,15
35.019.000 China Construction Bank ‘H’ 29.682.256 1,59
3.121.000 China Merchants Bank ‘H’ 12.746.616 0,68
5.758.000 China National Building 

Material ‘H’ 22.187.473 1,19
6.886.000 China Petroleum & Chemical ‘H’ 10.401.693 0,56
2.402.500 China Shenhua Energy ‘H’ 14.356.250 0,77

16.392.000 PetroChina 29.217.191 1,56
3.137.000 Ping An Insurance Group Co 

of China ‘H’ 33.669.114 1,80

RAE de Hong Kong 477.360.861 25,55
1.931.000 ASM Pacific Technology 14.200.623 0,76
7.217.500 BOC Hong Kong 20.222.272 1,08
6.429.000 China Mengniu Dairy 23.577.685 1,26
5.633.000 China Mobile 99.608.345 5,33

12.648.000 China Overseas Land & 
Investment 26.144.395 1,40

17.894.000 CNOOC 30.471.737 1,63
9.301.000 COSCO Pacific 24.807.596 1,33
2.934.000 Hang Lung 16.027.339 0,86
3.977.000 Hongkong Land 19.646.380 1,05
1.273.200 Jardine Matheson 35.267.640 1,89
3.992.500 Kerry Properties 32.074.338 1,72
6.088.800 Li & Fung 24.594.272 1,32
2.034.500 MTR 7.487.405 0,40

12.504.000 Shangri-La Asia 39.283.191 2,10
4.639.000 Swire Pacific 63.947.643 3,42

India 219.021.489 11,72
786.720 Bharat Heavy Electricals 51.842.446 2,77
925.031 Bharti Airtel 23.452.949 1,26
153.900 HDFC Bank ADR 20.257.857 1,08
156.200 Housing Development Finance 11.437.775 0,61

1.975.082 IVRCL Infrastructures & Projects 27.932.585 1,50
571.300 Nagarjuna Construction 5.128.617 0,27
428.600 Reliance Capital 28.214.531 1,51
386.800 Sobha Developers 8.967.756 0,48
452.272 Tech Mahindra 13.014.616 0,70

2.311.198 Unitech 28.772.357 1,54

Indonesia 102.798.490 5,50
3.160.500 Astra International 9.203.376 0,49

52.155.500 Bank Rakyat Indonesia 41.168.075 2,20
683.813 Indo Tambangraya Megah 1.378.567 0,07

9.607.000 Perusahaan Perkebunan 
London Sumatra Indonesia 10.913.552 0,59

23.174.500 Semen Gresik Persero 13.842.901 0,74
24.284.500 Telekomunikasi Indonesia 26.292.019 1,41

Malasia 102.344.865 5,48
7.495.100 Bumiputra-Commerce 24.930.783 1,33
5.203.500 Bursa Malaysia 22.500.771 1,20
7.934.000 Genting 18.953.311 1,02
2.283.300 IJM 5.937.823 0,32

257.300 Sime Darby 925.875 0,05
13.268.400 SP Setia 19.980.838 1,07
2.211.400 SP Setia Rights 14/01/2008 280.855 0,02
5.476.600 Sunway City 8.247.193 0,44
2.002.666 Sunway City Warrants 27/09/2017 587.416 0,03

Netherlands Antilles 9.026.755 0,48
9.200 Basket Luxembourg Exchange 

Warrants 02/06/2009 9.026.755 0,48

Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Filipinas 50.430.185 2,70
53.010.580 Ayala Land 18.317.186 0,98
5.880.000 First Philippine 10.337.051 0,55

16.477.800 Metro Bank & Trust 21.775.948 1,17

Singapur 81.303.713 4,35
2.745.000 CapitaMall Trust 6.608.475 0,35
3.422.000 City Developments 33.810.465 1,81
1.884.000 Oversea-Chinese Banking 10.867.214 0,58
3.939.820 SembCorp Industries 15.899.635 0,85
4.489.000 UOL 14.117.924 0,76

Corea del Sur 345.818.500 18,51
53.860 Cheil Communications 16.293.199 0,87

551.916 Daewoo Shipbuilding & Marine 
Engineering 30.550.167 1,64

125.790 GS Engineering & Construction 21.050.461 1,13
217.407 Hana Tour Service 17.841.274 0,95
471.150 Hyundai Development 46.245.682 2,47
359.340 Kookmin Bank 26.597.790 1,42

2.090.140 Korea Exchange Bank 32.511.296 1,74
86.461 NHN 20.970.642 1,12
61.249 Orion 16.425.928 0,88
24.740 POSCO 15.260.137 0,82

500.490 Pusan Bank 8.429.192 0,45
18.570 Samsung Electronics Preference 8.526.025 0,46

152.508 Samsung Fire & Marine Insurance 41.390.822 2,22
56.145 Shinsegae 43.725.885 2,34

Taiwán 232.560.660 12,45
4.584.241 AU Optronics 8.976.789 0,48
3.161.924 Catcher Technology 18.428.631 0,99
8.738.867 Cathay Financial 18.217.202 0,98

27.195.000 Chinatrust Financial 19.330.355 1,03
16.146.740 Far Eastern Textile 18.946.079 1,01
6.079.982 HON HAI Precision Industry 37.873.331 2,03

782.520 Largan Precision 10.376.329 0,56
2.809.315 Novatek Microelectronics 10.742.416 0,58
9.293.800 Siliconware Precision Industries 16.708.664 0,89

12.319.000 Taiwan Mobile 16.525.117 0,88
29.517.716 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing 56.435.747 3,02

Tailandia 62.451.540 3,34
6.562.800 Bangkok Bank Public (Foreign) 23.327.488 1,25
1.714.200 Electricity Generating 5.686.919 0,30

975.000 Electricity Generating (Foreign) 3.321.238 0,18
3.225.800 PTT Exploration & Production 

(Foreign) 15.670.356 0,84
230.038.400 Quality House 14.445.539 0,77

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
cotización en una bolsa de valores oficial 1.835.377.651 98,23
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Schroder ISF Pacific Equity
(cont.)

Schroder ISF Swiss Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Tailandia 0 0,00
529.357 True Corp Public Warrants 31/03/2008 0 0,00

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario negociados
otro mercado regulado 0 0,00

Total Inversiones 1.835.377.651 98,23

Otros activos netos 33.165.853 1,77

Valor liquidativo neto 1.868.543.504 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial CHF neto

Austria 12.351.250 1,57
241.000 Austriamicrosystems 12.351.250 1,57

Israel 5.374.291 0,68
404.082 Oridion Systems 5.374.291 0,68

Italia 7.503.840 0,95
234.495 Bioxell 7.503.840 0,95

Suiza 765.446.366 97,12
1.255.326 ABB Registered 40.948.734 5,20

427.750 Actelion Registered 22.264.388 2,83
200.000 Adecco Registered 12.250.000 1,55
12.000 AFG Arbonia-Forster 4.740.000 0,60

317.645 Arpida Registered 6.479.958 0,82
22.081 Banque Cantonale Vaudoise 

Registered 11.062.581 1,40
84.000 Basilea Pharmaceutica 

Registered 18.522.000 2,36
39.000 BKW FMB Energie 5.616.000 0,71

324.000 Compagnie Financiere 
Richemont 25.174.800 3,19

570.000 Credit Suisse 38.817.000 4,92
207.000 EFG International Registered 9.418.500 1,19
19.200 Gottex Fund Management 1.332.480 0,17

257.000 Holcim Registered 31.174.100 3,96
3.060 Jelmoli 8.307.900 1,05

294.000 Julius Baer Registered 27.518.400 3,49
28.100 Komax Registered 5.086.100 0,65

400.000 Logitech International 
Registered 16.608.000 2,11

147.400 Nestlé Registered 76.648.000 9,73
980.000 Novartis Registered 60.858.000 7,72
124.897 Partners Registered 18.984.344 2,41
380.000 Roche 74.328.000 9,43
106.379 Santhera Pharmaceuticals 

Registered 9.042.215 1,15
146.000 Schindler Registered 10.658.000 1,35
79.945 Schmolz & Bickenbach 

Registered 7.314.967 0,93
32.800 Schweiter Technologies 11.635.800 1,48
42.161 Schweizerhall Registered 6.914.404 0,88
6.800 Sika 14.524.800 1,84

75.000 Swatch 25.593.750 3,25
257.800 Swiss Reinsurance Registered 20.740.010 2,63
29.500 Syngenta Registered 8.510.750 1,08

415.000 Temenos Registered 11.599.250 1,47
47.000 U-Blox 3.008.000 0,38

1.274.600 UBS Registered 66.789.040 8,47
70.000 Uster Technologies 3.465.000 0,44
55.460 VZ 4.894.345 0,62

355.300 Zueblin Immobilien Registered 3.553.000 0,45
123.500 Zürich Financial Services 41.063.750 5,21

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 790.675.747 100,32

Total Inversiones 790.675.747 100,32

Otro pasivo neto (2.512.517) (0,32)

Valor liquidativo neto 788.163.230 100,00
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Schroder ISF UK Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial GBP neto

Canadá 325.965 0,23
7.276 First Quantum Minerals 325.965 0,23

Irlanda 998.397 0,69
250.950 Experian 998.397 0,69

Países Bajos 5.995.841 4,15
106.909 Royal Dutch Shell 2.234.398 1,55
178.183 Royal Dutch Shell ‘A’ 3.761.443 2,60

Suiza 3.593.985 2,49
101.239 Xstrata 3.593.985 2,49

Reino Unido 128.655.679 88,99
260.383 Associated British Foods 2.342.145 1,62
166.197 AstraZeneca 3.596.503 2,49
767.215 Avis Europe 310.722 0,21
217.672 BAE Systems 1.084.007 0,75
450.830 Barclays 2.272.183 1,57
729.042 BG 8.383.983 5,80
105.946 BHP Billiton 1.637.925 1,13
792.676 BP 4.874.957 3,37
170.691 British American Tobacco 3.354.078 2,32
626.477 BT 1.708.716 1,18
405.166 Bunzl 2.874.653 1,99
766.223 Cable & Wireless 1.425.175 0,99
153.100 Cape 367.440 0,25
364.282 Carillion 1.279.540 0,89
30.605 Carnival 679.125 0,47

472.797 Centaur Media 444.429 0,31
473.870 Centrica 1.700.009 1,18
329.590 Cookson 2.297.242 1,59
75.159 Croda International 436.674 0,30
79.827 CSR 478.962 0,33

129.205 Dana Petroleum 1.798.534 1,24
92.676 3i Group 929.540 0,64

271.680 Electrocomponents 566.453 0,39
1.791.450 Elementis 1.361.502 0,94

133.128 Emap 1.224.778 0,85
80.797 Expro International 834.633 0,58

361.312 Fiberweb 133.685 0,09
58.335 Gem Diamonds 565.849 0,39

372.729 GKN 1.051.096 0,73
541.077 GlaxoSmithKline 6.920.375 4,79
315.370 Grainger Trust 1.097.488 0,76
293.546 Greene King 2.348.368 1,63
123.604 HBOS 908.489 0,63
690.260 HSBC 5.811.989 4,02
235.467 ICAP 1.710.668 1,18
328.434 Inchcape 1.243.123 0,86
296.444 International Power 1.344.374 0,93
647.666 Invensys 1.470.202 1,02
796.323 ITE 1.222.356 0,85
149.793 Jardine Lloyd Thompson 498.062 0,35
317.409 John Wood 1.374.381 0,95
86.157 Johnson Matthey 1.620.613 1,12

351.226 Ladbrokes 1.135.338 0,79
1.428.137 Legal & General 1.865.147 1,29

224.731 Lloyds TSB 1.060.730 0,73
160.930 Man Group 915.692 0,63

1.134.594 Old Mutual 1.901.580 1,32
288.753 Pearson 2.113.672 1,46
324.154 Prudential 2.307.976 1,60
212.749 Reed Elsevier 1.445.629 1,00
183.157 Renishaw 1.144.731 0,79

1.148.890 Rentokil Initial 1.389.008 0,96

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial GBP neto

Reino Unido (cont.)
293.720 Reuters 1.870.996 1,29
709.844 Rexam 2.970.697 2,05
45.250 Rio Tinto 2.405.942 1,66

201.503 Royal Bank of Scotland 894.673 0,62
380.410 Shanks 871.139 0,60

1.961.805 Signet 1.368.359 0,95
175.851 Silverjet 85.059 0,06
120.179 Spirax-Sarco Engineering 1.055.172 0,73
165.019 Standard Chartered 3.042.950 2,10
129.796 SVG Capital 983.205 0,68
441.017 Tesco 2.104.754 1,46
152.604 Tullow Oil 994.215 0,69
147.789 Unilever 2.793.212 1,93
196.589 Venture Production 1.556.985 1,08

3.332.088 Vodafone 6.257.661 4,33
195.947 VT 1.351.055 0,93
216.120 Wellstream Holdings 2.340.580 1,62
159.344 WPP 1.030.956 0,71
963.368 Yule Catto & Co 1.813.540 1,25

Estados Unidos de América 498.645 0,34
1.488.494 Leed Petroleum 498.645 0,34

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 140.068.512 96,89

Total Inversiones 140.068.512 96,89

Otros activos netos 4.491.775 3,11

Valor liquidativo neto 144.560.287 100,00
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Schroder ISF US Large Cap

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 2.767.054 1,14
44.702 ACE 2.767.054 1,14

Canadá 3.842.105 1,58
34.868 Suncor Energy 3.842.105 1,58

Estados Unidos de América 231.752.453 95,48
100.304 American International 5.811.614 2,39
124.459 Ameritrade 2.491.669 1,03
43.027 Amgen 2.024.851 0,83
65.518 Anheuser-Busch 3.462.626 1,43
45.610 Apache 4.946.405 2,04
68.217 Assurant 4.620.337 1,90

165.442 AT&T 7.021.358 2,89
97.262 Avon Products 3.889.507 1,60

137.918 Bank of America 5.668.430 2,34
87.606 Baxter International 5.139.844 2,12
48.515 Becton Dickinson & Co 4.121.349 1,70
74.123 Capital One Financial 3.451.908 1,42

141.166 CapitalSource 2.461.935 1,01
110.343 Coach 3.362.151 1,39
103.922 Cognizant Technology Solutions 3.628.956 1,50
207.549 Comcast 3.818.902 1,57
55.871 ConocoPhillips 4.979.782 2,05

121.514 Corning 2.929.703 1,21
58.778 Danaher 5.187.159 2,14
76.141 Ecolab 3.964.662 1,63
52.237 Edison International 2.824.455 1,16
40.023 Electronic Arts 2.343.747 0,97
38.651 Exelon 3.198.757 1,32

138.217 General Electric 5.161.023 2,13
102.081 Halliburton 3.881.120 1,60
64.180 Honeywell International 3.927.816 1,62

158.488 Intel 4.241.139 1,75
40.208 International Business Machines 4.426.499 1,82
45.375 International Flavors & Fragrances 2.188.436 0,90

118.354 iStar Financial 3.078.388 1,27
77.537 Johnson & Johnson 5.224.443 2,15
46.385 Lexmark International 1.655.017 0,68
43.490 Merrill Lynch & Co 2.303.665 0,95

185.704 Microsoft 6.707.628 2,76
39.975 Monsanto 4.447.219 1,83
47.793 Morgan Stanley 2.543.543 1,05

147.650 Motorola 2.403.742 0,99
83.304 Network Appliance 2.109.257 0,87
69.867 Noble 3.971.939 1,64

152.388 Oracle 3.500.352 1,44
179.982 Pfizer 4.121.588 1,70
116.636 Procter & Gamble 8.660.223 3,57
71.620 Quicksilver Resources 4.348.050 1,79

147.344 Schering-Plough 3.969.447 1,64
80.190 St Jude Medical 3.293.403 1,36

123.063 Starbucks 2.477.258 1,02
49.541 State Street 3.997.463 1,65
36.008 Target 1.827.046 0,75
63.293 Texas Instruments 2.119.683 0,87
68.215 Textron 4.885.558 2,01

262.392 Time Warner 4.368.827 1,80
68.988 Time Warner Telecom 1.428.052 0,59
58.249 Ultra Petroleum 4.190.433 1,73
65.404 United Technologies 5.027.605 2,07
94.213 Viacom 4.132.182 1,70

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
126.990 Wachovia 4.831.969 1,99
93.603 Walgreen 3.614.948 1,49

124.386 Waste Management 4.132.103 1,70
72.794 Wyeth 3.215.311 1,32

170.148 Yahoo! 3.989.971 1,64

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 238.361.612 98,20

Total Inversiones 238.361.612 98,20

Otros activos netos 4.364.911 1,80

Valor liquidativo neto 242.726.523 100,00
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Schroder ISF Asia Pacific Property Securities

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 17.622.223 16,49
1.451.830 DB RREEF Trust 2.553.914 2,39

679.450 GPT 2.414.345 2,26
729.740 ING Industrial Fund 1.630.281 1,52

1.427.370 Macquarie CountryWide Trust 2.071.481 1,94
1.268.210 Macquarie Office Trust 1.561.636 1,46

400.127 Westfield 7.390.566 6,92

RAE de Hong Kong 34.683.281 32,46
2.783.000 Champion 1.630.877 1,53

187.000 Cheung Kong 3.457.790 3,24
918.000 Hongkong Land 4.534.920 4,24
245.000 Jardine Strategic 3.846.500 3,60

1.290.000 Shangri-La Asia 4.052.728 3,79
422.000 Sun Hung Kai Properties 8.961.165 8,39
330.500 Swire Pacific 4.555.873 4,26
676.000 Wharf 3.541.037 3,31
74.625 Wharf Rights 08/01/2008 102.391 0,10

Japón 28.285.390 26,47
258.000 Daibiru 2.772.606 2,59

488 Japan Prime Realty Investment 1.963.344 1,84
125 Japan Real Estate Investment 1.564.595 1,46

337.000 Mitsubishi Estate 8.119.937 7,60
315.000 Mitsui Fudosan 6.843.540 6,41

170 Nippon Building Fund 2.386.232 2,23
104.000 Sumitomo Realty & Development 2.570.943 2,41
240.000 Tokyu Land 2.064.193 1,93

Malasia 978.080 0,92
649.500 SP Setia 978.080 0,92

Filipinas 1.036.997 0,97
4.172.268 SM Prime 1.036.997 0,97

Singapur 8.549.183 8,00
670.000 CapitaLand 2.922.975 2,74

3.151.000 Fortune Real Estate Investment 
Trust 2.105.125 1,97

1.874.000 Saizen Real Estate Investment Trust 1.160.493 1,08
1.984.000 Suntec Real Estate Investment Trust 2.360.590 2,21

Tailandia 1.045.766 0,98
3.944.700 Land & Houses (Foreign) 1.045.766 0,98

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 92.200.920 86,29

Nº de 
participaciones o Valor de %
acciones o cantidad Planes de inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital fijo USD neto

Singapur 9.822.976 9,20
1.222.000 Ascendas India Trust 1.088.338 1,02
1.665.000 Ascendas Real Estate Investment 

Trust 2.849.917 2,67
6.722.000 Cambridge Industrial Trust 3.320.777 3,11
1.065.000 CapitaMall Trust 2.563.944 2,40

Total planes de inversión colectiva
de capital fijo 9.822.976 9,20

Total Inversiones 102.023.896 95,49

Otros activos netos 4.813.266 4,51

Valor liquidativo neto 106.837.162 100,00
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Schroder ISF Asian Equity Yield

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 175.733.325 20,80
8.139.860 Babcock & Brown Communities 6.586.661 0,78

294.424 BHP Billiton 10.394.680 1,23
298.981 Coca-Cola Amatil 2.492.944 0,30
586.300 Commonwealth Bank of Australia 30.476.698 3,61
135.434 Crown 1.602.177 0,19

2.854.470 Dyno Nobel 5.598.748 0,66
135.434 Consolidated Media 500.308 0,06
491.190 QBE Insurance 14.403.752 1,70
206.530 Rio Tinto 24.332.481 2,88
983.349 Suncorp-Metway 14.634.186 1,73

4.133.790 Symbion Health 14.470.782 1,71
887.510 Westfield 16.392.798 1,94
686.965 Westpac Banking 16.869.824 2,00
567.880 Woolworths 16.977.286 2,01

China 21.388.222 2,53
18.178.000 China Construction Bank ‘H’ 15.407.752 1,82
2.264.000 China Shipping Development ‘H’ 5.980.470 0,71

RAE de Hong Kong 128.469.762 15,21
220.500 China Mobile 3.899.102 0,45

4.051.000 CNOOC 6.898.458 0,82
806.000 Guoco 10.790.144 1,28
442.600 Hang Seng Bank 9.131.858 1,08

2.947.500 Hong Kong Electric 16.951.494 2,01
5.592.000 Hopewell 25.814.361 3,06
1.072.254 Jardine Matheson 29.701.436 3,52
9.525.000 Swire Pacific 25.282.909 2,99

Malasia 100.546.934 11,90
8.213.400 AMMB 9.437.835 1,12
3.040.800 Bumiputra-Commerce 10.114.545 1,20
4.057.410 Lafarge Malayan Cement 7.177.457 0,85

22.287.300 Plus Expressways 22.105.335 2,62
4.907.100 Public Bank (Foreign) 16.322.377 1,93
4.782.150 SP Setia 7.201.423 0,85

797.025 SP Setia Rights 14/01/2008 101.225 0,01
2.844.400 Tanjong 15.912.126 1,88
4.193.900 Tenaga Nasional 12.174.611 1,44

Nueva Zelanda 27.087.645 3,21
4.914.503 Fisher & Paykel Healthcare 13.256.484 1,57
1.556.100 Fletcher Building 13.831.161 1,64

Filipinas 27.932.988 3,31
10.182.700 First Philippine 17.901.206 2,12

263.510 Globe Telecom 10.031.782 1,19

Singapur 112.096.947 13,26
21.948.000 Cambridge Industrial Trust 10.842.666 1,28
6.191.000 CapitaCommercial Trust 10.510.743 1,24
7.387.000 CapitaMall Trust 17.783.899 2,10

16.405.000 Cityspring Infrastructure Trust 10.615.537 1,26
774.000 DBS 11.147.927 1,32

20.011.000 Hyflux Water Trust 11.208.499 1,33
3.157.960 SembCorp Industries 12.744.342 1,51
5.403.000 Singapore Telecommunications 15.037.573 1,78
3.881.000 UOL 12.205.761 1,44

Corea del Sur 48.002.212 5,68
1.365.270 Korea Exchange Bank 21.236.232 2,51

194.190 KT&G 16.602.599 1,97
105.740 LG Chem 10.163.381 1,20

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Taiwán 124.975.212 14,79
6.051.000 Asia Cement 8.844.745 1,05
1.216.971 Chunghwa Telecom ADR 24.704.511 2,92

13.257.830 Far Eastern Textile 15.556.323 1,84
15.856.000 Far EasTone Telecommunications 20.047.366 2,37
4.614.000 Formosa Plastics 12.962.113 1,53
1.078.688 Nan Ya Printed Circuit Board 7.367.997 0,87
8.734.000 Siliconware Precision Industries 15.702.239 1,86
8.036.000 Taiwan Cement 11.151.474 1,32

158.000 Taiwan Mobile 211.947 0,03
6.377.000 TSRC 8.426.497 1,00

Tailandia 47.566.038 5,63
10.214.600 Bangkok Expressway (Foreign) 7.201.051 0,85
3.011.700 Electricity Generating 9.991.422 1,18

10.253.400 Kiatnakin Bank (Foreign) 8.579.933 1,02
5.729.000 Ratchaburi Electricity Generating 

(Foreign) 7.763.677 0,92
801.100 Siam Cement Public (Foreign) 5.552.648 0,66

3.308.600 Siam Commercial Bank (Foreign) 8.477.307 1,00

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 813.799.285 96,32

Total Inversiones 813.799.285 96,32

Otros activos netos 31.093.509 3,68

Valor liquidativo neto 844.892.794 100,00
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Schroder ISF Asian Smaller Companies

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

China 24.638.380 16,98
1.000.000 Baoye ‘H’ 1.000.199 0,69
1.659.000 China Aoyuan Property 882.848 0,61

950.000 China BlueChemical ‘H’ 613.968 0,42
3.516.000 China Eastern Airlines ‘H’ 3.476.121 2,39

950.000 China Molybdenum ‘H’ 1.737.140 1,20
1.403.000 CSG 1.781.085 1,23
1.855.000 Epure International 2.710.479 1,87
2.225.000 Great Wall Automobile ‘H’ 3.201.213 2,21
2.006.000 Hidili Industry International 

Development 3.081.623 2,12
1.761.000 KWG Property 2.596.862 1,79
4.130.000 Shanghai Forte Land ‘H’ 2.261.360 1,56
1.255.000 Soho China 1.295.482 0,89

RAE de Hong Kong 24.097.336 16,60
937.000 China Everbright 2.973.764 2,05
768.000 China Insurance 2.107.496 1,45

1.536.000 Chuang’s Consortium International 324.988 0,22
3.850.000 Cnpc Hong Kong 2.463.502 1,70
1.344.000 China Foods 1.001.307 0,69
4.790.000 Giordano International 2.297.200 1,58

514.000 GOME Electrical Appliances 1.305.029 0,90
682.000 International Elite 139.925 0,10
600.000 Jinhui 439.318 0,30

3.100.000 Minmetals Land 1.013.663 0,70
4.276.000 Minmetals Resources 2.335.818 1,61
3.480.000 Pico Far East 968.346 0,67
3.574.000 Tai Fook Securities 2.337.311 1,61

100.000 Television Broadcasts 600.760 0,41
46.970.000 Town Health International 734.805 0,51
4.208.000 TPV Technology 3.054.104 2,10

India 5.282.756 3,64
192.700 Bajaj Hindusthan 1.405.043 0,97
73.669 Rolta India 1.340.944 0,92

285.700 United Phosphorus 2.536.769 1,75

Indonesia 5.910.853 4,07
9.629.000 Bisi International 2.054.187 1,41

36.338.000 Central Proteinaprima 1.666.703 1,15
24.154.000 Ramayana Lestari Sentosa 2.189.963 1,51

Malasia 8.869.526 6,11
4.748.800 Rexit 3.618.680 2,49
4.502.000 Silverlake Axis 1.879.488 1,30
1.243.100 Tradewinds Plantation 1.496.080 1,03

742.700 WCT Engineering 1.875.278 1,29

Filipinas 2.013.783 1,39
81.420 Philippine Stock Exchange 2.013.783 1,39

Singapur 18.422.864 12,69
2.972.000 ARA Asset Management 2.047.231 1,41

823.000 Ascendas India Trust 732.981 0,50
3.381.000 First Resources 2.917.089 2,01
2.469.000 Goodpack 3.865.328 2,66
1.390.000 Hiap Hoe 589.967 0,41

295.000 Hong Leong Finance 777.936 0,54
1.467.700 MobileOne 1.940.321 1,34

450.000 SC Global Developments 757.723 0,52
3.013.000 Technics Oil & Gas 1.153.041 0,79
3.115.000 Unisteel Technology 3.641.247 2,51

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Corea del Sur 25.007.060 17,24
82.280 Cape Industries 2.859.764 1,97
6.500 CJ CheilJedang 2.063.935 1,42

38.430 CJ Home Shopping 2.160.193 1,49
39.010 Daishin Securities 1.238.678 0,85
12.372 E1 1.725.338 1,19
7.500 Hana Tour Service 615.480 0,42

41.000 Hyunjin Materials 1.768.075 1,22
19.541 JVM 1.180.174 0,81
4.610 KCC 2.606.168 1,80

18.160 Kolon Industries 679.880 0,47
68.470 LG Dacom 1.564.483 1,08
31.080 LIG Non-Life Insurance 793.504 0,55
5.000 Samsung Engineering 503.111 0,35

206.600 Synopex 2.737.084 1,89
75.514 TK 2.511.193 1,73

Taiwán 24.131.279 16,63
1.632.900 Chicony Electronics 3.071.633 2,12
1.111.197 Chroma ATE 2.247.888 1,55

906.242 Epistar 3.884.533 2,68
4.150.000 Eva Airways 1.727.674 1,19
4.216.424 Far Eastern International Bank 1.358.753 0,94

344.100 International Games System 2.679.328 1,85
1.609.624 KYE Systems 2.576.153 1,77
6.873.523 Polaris Securities 3.211.233 2,21
6.754.000 Teco Electric and Machinery 3.374.084 2,32

Tailandia 2.983.148 2,06
1.405.000 Bangkok Dusit Medical Service 1.394.179 0,96

14.901.000 Sansiri (Foreign) 1.588.969 1,10

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 141.356.985 97,41

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Singapur 107.370 0,07
308.625 Goodpack Warrants 16/07/2009 107.370 0,07

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 107.370 0,07

Total Inversiones 141.464.355 97,48

Otros activos netos 3.657.552 2,52

Valor liquidativo neto 145.121.907 100,00
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Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Brasil 1.068.647.850 29,23
467.308 All America Latina Logistica 6.108.116 0,17
156.254 B2W Companhia Global Do Varejo 6.293.773 0,17

2.614.071 Banco Bradesco ADR 83.676.413 2,29
2.275.600 Bradespar Preference 61.450.366 1,68
1.113.780 Companhia de Concessoes 

Rodoviarias 17.376.156 0,48
470.410.000 Eletropaulo Metropolitana de 

Sao Paulo Preference 38.829.441 1,06
631.900 Empresa Brasileira de Aeronautica 

ADR 29.193.780 0,80
3.206.498 Lojas Americanas Preference 28.286.744 0,77

111.630 Mrv Engenharia 2.409.668 0,07
311.956 MSCI Daily TR Net Brazil Warrants 

23/04/2009 216.510.878 5,92
2.662.314 Petroleo Brasileiro ADR 261.199.627 7,14

498.000 Tim Participaçoes ADR 17.430.000 0,48
3.577.800 Tim Participaçoes 17.049.708 0,47

537.459 Ultrapar Participacões Preference 19.209.121 0,52
608.800 Uniao de Bancos Brasileiros GDR 84.665.816 2,32
647.593 Usinas Siderurgicas de Minas 

Gerais 30.493.118 0,83
4.609.948 Vale do Rio Doce Preference 

ADR 129.124.643 3,53
1.352.836 Weg 19.340.482 0,53

China 653.390.391 17,87
65.714.000 China Construction Bank ‘H’ 55.699.471 1,52
6.512.000 China National Building 

Material ‘H’ 25.092.884 0,69
33.616.000 China Petroleum & Chemical ‘H’ 50.778.870 1,39
2.104.000 China Shipping Development ‘H’ 5.557.822 0,15

29.848.000 Dongfeng Motor ‘H’ 21.050.850 0,58
18.477.000 Golden Eagle Retail 19.286.240 0,53
6.510.058 Guangdong Electric Power 5.659.867 0,15

162.045.000 Industrial & Commercial Bank of 
China ‘H’ 116.363.123 3,18

17.134.000 Jiangsu Express ‘H’ 18.675.378 0,51
254.097 MSCI Daily TR Net Emerging 

Markets China Warrants 
23/04/009 112.909.018 3,09

1.847.027 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets China Warrants 
11/06/2010 105.280.539 2,88

216.300 PetroChina ADR 38.047.170 1,04
7.354.500 Ping An Insurance Group Co 

of China ‘H’ 78.935.128 2,16
92.000 Zhong An Real Estate 54.031 0,00

RAE de Hong Kong 569.436.583 15,58
3.180.000 Beijing Enterprises 15.108.002 0,41

14.149.000 China Mengniu Dairy 51.889.978 1,42
13.976.500 China Mobile 247.146.465 6,76

99.000 China Mobile ADR 8.588.250 0,24
11.722.000 China Overseas Land & 

Investment 24.230.282 0,66
80.901.000 CNOOC 137.766.515 3,77
77.124.000 Denway Motors 49.547.184 1,36
2.300.500 Parkson Retail 27.714.735 0,76
4.608.000 Tingyi (Islas Caimán) 7.445.172 0,20

India 459.596.346 12,57
804.993 Bharat Heavy Electricals 53.046.581 1,45

2.115.648 Bharti Airtel 53.639.483 1,47
747.145 Housing Development Finance 54.709.835 1,50
608.921 ICICI Bank 19.192.632 0,52
203.652 Infosys Technologies ADR 9.276.349 0,25

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

India (cont.)
1.869.101 IVRCL Infrastructures & Projects 26.433.749 0,72

49.417 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets India Warrants 
24/04/2008 32.745.631 0,90

945.319 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets India Warrants 
29/05/2008 13.461.343 0,37

4.342.143 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets India Warrants 
31/07/2008 60.986.596 1,67

18.754 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets India Warrants 
28/11/2008 12.346.283 0,34

644.935 Reliance Capital 42.455.759 1,16
587.039 Reliance Industries 43.059.983 1,18
134.963 Reliance Industries GDR 144A 

(Luxemburgo) 19.907.043 0,54
87 Reliance Industries GDR 144A 12.833 0,00

291.004 State Bank of India 18.322.246 0,50

Rusia 709.962.812 19,42
1.707.811 Comstar United Telesystems 20.152.170 0,55
2.023.306 Mobile Telesystems 31.114.435 0,85
1.028.616 Severstal GDR 23.863.891 0,65

515.750 TMK OAO GDR 23.208.750 0,63
807.000 Lukoil ADR 69.402.000 1,90
140.423 MMC Norilsk Nickel ADR 38.300.373 1,05
394.200 Mobile Telesystems ADR 40.255.704 1,10
40.997 MSCI Daily TR Net Emerging 

Market Russia Warrants 
23/04/2009 45.603.833 1,25

5.102.672 OAO Gazprom ADR 287.280.434 7,86
22.663.522 Sberbank 95.640.063 2,62

234.392 Surgutneftegaz ADR Preference 15.165.115 0,41
470.800 Vimpel-Communications ADR 19.976.044 0,55

Reino Unido 18.379.404 0,50
1.302.580 UBS London Warrants 30/04/2008 18.379.404 0,50

Estados Unidos de América 108.228.876 2,96
97.278 Citigroup Global Market 

Warrants 03/08/2009 108.228.876 2,96

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 3.587.642.262 98,13

Total Inversiones 3.587.642.262 98,13

Otros activos netos 68.232.513 1,87

Valor liquidativo neto 3.655.874.775 100,00
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Schroder ISF China Opportunities

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 46.669.266 3,83
2.890.260 Alumina 16.193.357 1,33

668.630 BHP Billiton 23.606.074 1,94
58.310 Rio Tinto 6.869.835 0,56

China 690.067.380 56,64
404.500 AirMedia ADR 9.473.390 0,78

3.809.000 Belle International 5.753.710 0,47
7.584.000 BYD Electronic International 14.684.764 1,20
9.333.000 China Coal Energy ‘H’ 29.321.019 2,41
5.388.000 China Communications 

Construction ‘H’ 14.129.038 1,16
19.958.000 China Communications 

Services ‘H’ 19.834.005 1,63
52.397.000 China Construction Bank ‘H’ 44.411.924 3,64
4.537.000 China High Speed Transmission 

Equipment 12.101.071 0,99
11.301.000 China Life Insurance ‘H’ 58.472.562 4,80
5.281.500 China Merchants Bank ‘H’ 21.570.411 1,77
5.042.000 China Molybdenum ‘H’ 9.219.642 0,76
5.512.000 China National Building 

Material ‘H’ 21.239.554 1,74
9.982.000 China Oilfield Services ‘H’ 22.783.963 1,87

33.440.000 China Petroleum & Chemical ‘H’ 50.513.012 4,15
5.203.500 China Shenhua Energy ‘H’ 31.093.756 2,55

16.932.000 China Telecom ‘H’ 13.461.444 1,10
3.241.500 China COSCO Holdings ‘H’ 8.957.463 0,73

169.200 Ctrip.com International ADR 9.575.028 0,79
1.730.095 Chongqing Department Store 

Warrants 04/06/2012 7.837.330 0,64
22.466.000 Dalian Port PDA ‘H’ 17.140.932 1,41
9.952.000 Dongfeng Motor ‘H’ 7.018.831 0,58

10.466.000 GCL Poly Energy 5.019.310 0,41
292.539 Giant Interactive ADR 3.677.215 0,30
454.100 E-House China 10.698.596 0,88

4.899.000 Hainan Meilan International 
Airport ‘H’ 6.225.479 0,51

2.046.983 Hangzhou Steam Turbine 5.002.981 0,41
281.200 Home Inns & Hotels Management 

ADR 10.005.096 0,82
4.708.000 Hongguo International 3.046.507 0,25
3.576.148 Hua Xin Cement 12.523.670 1,03
3.771.010 Huangshan Tourism Development 10.441.927 0,86

58.879.000 Industrial & Commercial Bank of 
China ‘H’ 42.280.505 3,47

38.112.000 PetroChina 67.931.038 5,58
2.914.500 Ping An Insurance Group Co 

of China ‘H’ 31.281.043 2,57
2.404.054 Shanghai Airlines Warrants 

13/06/2012 5.721.649 0,47
3.581.900 Shanghai Tunnel Engineering 

Warrants 28/12/2012 7.414.533 0,61
3.619.665 Shenyong Machine tool 

Warrants 11/05/2012 10.062.669 0,83
10.970.000 Sino-Ocean Land 13.588.623 1,11
10.344.000 Zhejiang Expressway ‘H’ 16.553.690 1,36

RAE de Hong Kong 398.499.426 32,71
7.992.000 AAC Acoustic Technology 10.760.600 0,88

61.220.000 Apac Resources 11.304.400 0,93
5.948.000 China Everbright 18.877.213 1,55
5.603.000 China Insurance 15.375.389 1,26
6.361.000 China Mengniu Dairy 23.328.302 1,91
6.675.500 China Mobile 118.042.874 9,69

11.934.000 China Overseas Land & 
Investment 24.668.502 2,02

12.882.000 China Power International 6.045.832 0,50
6.172.000 Citic Resources 3.648.535 0,30

31.706.000 CNOOC 53.992.227 4,43

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

RAE de Hong Kong (cont.)

9.530.000 Cnpc Hong Kong 6.097.968 0,50
8.344.000 Cosco International Holdings 8.153.066 0,67

35.338.000 Franshion Properties China 18.986.622 1,56
18.800.000 Guangdong Investment 10.727.773 0,88
2.242.000 Industrial and Commercial Bank 

of China Asia 6.037.354 0,50
1.187.000 Kerry Properties 9.535.940 0,78
3.202.000 Li Ning 11.927.768 0,98
3.107.000 Shangai Industrial 13.546.025 1,11
2.018.000 Shangri-La Asia 6.339.850 0,52

40.086.000 Shougang Concord International 
Enterprises 16.397.405 1,35

3.946.000 Tianjin Development Holdings 4.705.781 0,39

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 1.135.236.072 93,18

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Reino Unido 8.994.944 0,73
1.750.500 UBS London Warrants 21/11/2009 8.994.944 0,73

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 8.994.944 0,73

Nº de 
participaciones o Valor de %
acciones o cantidad Planes de inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

RAE de Hong Kong 21.171.730 1,74
1.023.600 Hang Seng Investment 

Index Funds 21.171.730 1,74

Total planes de inversión colectiva 
de capital variable 21.171.730 1,74

Total Inversiones 1.165.402.746 95,65

Otros activos netos 52.944.133 4,35

Valor liquidativo neto 1.218.346.879 100,00
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Schroder ISF Emerging Asia

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 88.920.826 3,19
4.320.950 Alumina 24.209.131 0,87

375.160 BHP Billiton 13.245.075 0,47
436.840 Rio Tinto 51.466.620 1,85

China 290.901.519 10,44
850.500 AirMedia ADR 19.918.710 0,71

8.520.000 Anta Sports Products 11.842.969 0,42
27.576.000 Aupu 5.198.048 0,19
10.508.000 Belle International 15.872.929 0,57
22.426.500 BYD Electronic International 43.424.033 1,56
9.683.000 China High Speed Transmission 

Equipment 25.826.466 0,93
5.072.000 China Life Insurance ‘H’ 26.243.061 0,94
7.748.000 China Molybdenum ‘H’ 14.167.749 0,51
3.752.000 China National Building Material ‘H’ 14.457.694 0,52

16.844.000 Dongfeng Motor ‘H’ 11.879.540 0,43
637.900 E-House China 15.028.924 0,54

17.345.000 Hidili Industry International 
Development 26.645.436 0,96

1.768.000 Hongguo International 1.144.058 0,04
28.375.000 Industrial & Commercial Bank 

of China ‘H’ 20.375.844 0,73
10.862.000 PetroChina 19.360.488 0,69
3.623.600 ZTE ‘H’ 19.515.570 0,70

RAE de Hong Kong 507.707.655 18,22
18.894.000 AAC Acoustic Technology 25.439.286 0,91
5.240.000 Cathay Pacific Airways 13.707.339 0,49
7.482.000 Chen Hsong 4.470.904 0,16
3.052.000 Cheung Kong 56.434.086 2,02

10.462.000 China Infrastructure Machinery 16.554.710 0,59
6.886.000 China Mengniu Dairy 25.253.685 0,91
5.040.500 China Mobile 89.131.167 3,20

10.876.000 China Ting 2.747.433 0,10
23.666.000 CNOOC 40.300.891 1,45
1.364.400 Hang Seng Bank 28.150.717 1,01
3.812.000 Hopewell 17.597.343 0,63
1.288.500 Jardine Strategic 20.229.450 0,73
3.881.000 Kerry Properties 31.178.587 1,12
7.570.000 Lung Kee (Bermuda) 3.426.591 0,12

19.260.000 Ming An 6.445.973 0,23
3.717.500 MTR 13.681.212 0,49
6.624.000 Prime Success International 4.918.023 0,18

15.066.000 Shangri-La Asia 47.332.098 1,70
3.166.500 Swire Pacific 43.649.539 1,57

10.558.000 Tingyi (Islas Caimán) 17.058.621 0,61

India 247.885.036 8,90
356.750 Bharat Heavy Electricals 23.508.736 0,84

1.826.603 Bharti Airtel 46.311.125 1,66
654.740 HDFC Bank 28.806.894 1,04

3.171.960 Hindustan Lever 17.248.037 0,62
477.490 Infosys Technologies 21.504.060 0,77

1.243.110 IVRCL Infrastructures & Projects 17.580.675 0,63
82.600 Larsen & Toubro 8.758.963 0,32

1.403.645 Parsvnath Developers 16.145.489 0,58
954.920 Ranbaxy Laboratories 10.338.892 0,37
377.950 Reliance Capital 24.880.266 0,89
447.190 Reliance Industries 32.801.899 1,18

Indonesia 59.375.664 2,13
6.183.500 Astra International 18.006.352 0,65

18.342.500 Indocement Tunggal Prakarsa 16.043.573 0,57
23.392.000 Telekomunikasi Indonesia 25.325.739 0,91

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Malasia 121.130.022 4,35
18.743.600 Genting 44.776.063 1,61
7.834.400 IJM 20.373.704 0,73
6.974.200 Malayan Banking 24.252.585 0,87
2.663.700 Public Bank (Foreign) 8.860.206 0,32

35.586.000 Samling Global 7.164.247 0,26
455.000 SP Setia 685.183 0,02

5.173.400 Tenaga Nasional 15.018.034 0,54

Filipinas 64.723.170 2,32
1.149.000 Ayala 15.741.634 0,56

418.100 Globe Telecom 15.916.998 0,57
10.118.900 Metro Bank & Trust 13.372.455 0,48

255.780 Philippine Long Distance 
Telephone 19.692.083 0,71

Singapur 183.320.819 6,58
5.045.000 Ascendas India Trust 4.493.181 0,16
5.949.000 CapitaLand 25.953.402 0,93

13.183.000 CapitaRetail China Trust 19.721.298 0,71
2.938.000 City Developments 29.028.389 1,04

786.000 Jardine Cycle & Carriage 11.922.349 0,43
2.272.000 Keppel 20.551.072 0,74
4.753.000 Keppel Land 24.075.870 0,86
7.328.000 SembCorp Industries 29.573.059 1,06
7.793.000 Yanlord Land 18.002.199 0,65

Corea del Sur 533.113.542 19,13
90.899 Cheil Communications 27.497.874 0,99

571.542 Digitech Systems 12.630.085 0,45
204.830 GS 12.766.169 0,46
409.110 Hana Financial 22.118.799 0,79
247.244 Hana Tour Service 20.289.816 0,73
239.300 Hyundai Department Store 30.547.844 1,10
723.942 Hyundai Development 71.058.456 2,55
677.300 Kookmin Bank 50.132.697 1,80

1.572.410 Korea Exchange Bank 24.458.212 0,88
826.779 Korean Reinsurance 11.618.542 0,42
219.260 KT&G 18.746.001 0,67
321.500 LG Chem 30.901.523 1,11
45.210 Orion 12.124.544 0,43
45.020 POSCO 27.769.256 1,00

367.180 Samsung Card 19.812.437 0,71
108.918 Samsung Electronics 64.962.892 2,33
155.280 Samsung Fire & Marine Insurance 42.143.145 1,51
43.060 Shinsegae 33.535.250 1,20

Taiwán 439.170.988 15,76
26.195.105 Advanced Semiconductor 

Engineering 26.253.266 0,94
8.160.119 AU Optronics 15.979.017 0,57
4.675.083 Catcher Technology 27.247.770 0,98
9.630.707 Cathay Financial 20.076.347 0,72

30.079.000 Chinatrust Financial 21.380.318 0,77
22.691.640 Far Eastern Textile 26.625.660 0,95
7.175.885 Far EasTone Telecommunications 9.072.755 0,33
2.754.550 Foxconn Technology 22.425.102 0,80
9.344.008 HON HAI Precision Industry 58.205.551 2,09

37.524.000 KGI Securities 19.382.231 0,70
1.379.460 Largan Precision 18.291.840 0,66
3.948.062 Nan Ya Printed Circuit Board 26.967.304 0,97

17.095.000 Siliconware Precision Industries 30.733.887 1,10
13.023.000 Taiwan Mobile 17.469.486 0,63
51.811.813 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing 99.060.454 3,55
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Schroder ISF Emerging Asia
(cont.)

Schroder ISF Emerging
Europe

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Tailandia 58.327.553 2,10
1.003.300 Banpu 11.887.441 0,43

37.800 Banpu (Foreign) 461.303 0,02
4.321.200 Kasikornbank (Foreign) 11.199.793 0,40
6.299.800 Kiatnakin Bank NVDR 5.271.604 0,19
2.220.100 Kiatnakin Bank 1.857.756 0,07

24.399.600 Land & Houses (Foreign) 6.468.496 0,23
2.344.400 PTT Exploration & Production 

(Foreign) 11.388.673 0,41
3.821.900 Thai Oil (Foreign) 9.792.487 0,35

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 2.594.576.794 93,12

Nº de 
participaciones o Valor de %
acciones o cantidad Otros planes de inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

RAE de Hong Kong 70.973.696 2,55
3.431.400 Hang Seng Investment 

Management 70.973.696 2,55

Total otros planes de inversión 
colectiva de capital variable 70.973.696 2,55

Total Inversiones 2.665.550.490 95,67

Otros activos netos 120.723.237 4,33

Valor liquidativo neto 2.786.273.727 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

República Checa 9.305.388 2,24
114.231 CEZ 5.858.203 1,41
14.606 Komercni Banka 2.402.131 0,58
50.982 Telefonica O2 Czech Republic 1.045.054 0,25

Egipto 6.660.715 1,60
212.808 Orascom Hotels & Development 2.126.737 0,51

1.748.150 Telecom Egypt 4.533.978 1,09

Hungría 8.763.576 2,11
23.134 Gedeon Richter 3.793.953 0,91
15.297 MOL Hungarian Oil and Gas 1.480.733 0,36
1.400 MOL Hungarian Oil and Gas ADR 66.062 0,02

19.440 MOL Hungarian Oil and Gas ADR 
(London) 937.122 0,22

31.671 OTP Bank GDR 2.171.179 0,52
4.588 OTP Bank GDR (Luxembourg) 314.527 0,08

Israel 6.875.191 1,66
521.627 Delek Automotive Systems 5.052.719 1,22

1.041.511 Israel Discount Bank 1.822.472 0,44

Jersey 17.472.279 4,21
30.374 JP Morgan International Derivatives 

Warrants 29/04/2008 7.074.109 1,71
5.904 JP Morgan International Derivatives 

Warrants 05/05/2008 1.375.043 0,33
37.727 JP Morgan International Derivatives 

Warrants 13/06/2008 9.023.127 2,17

Polonia 47.362.043 11,41
268.502 Bank Pekao 16.962.402 4,09
80.068 Grupa Kety 3.565.274 0,86
62.310 KGHM Polska Miedz 1.834.668 0,44

976.123 Polish Oil & Gas 1.385.443 0,33
197.199 Polski Koncern Naftowy Orlen GDR 5.804.105 1,40
217.703 Powszechna Kasa Oszczednosci 

Bank Polski 3.186.868 0,77
1.084.882 Telekomunikacja Polska 6.796.291 1,64
1.124.970 TVN 7.826.992 1,88

Rusia 260.548.648 62,76
241.531 AFK Sistema GDR 6.846.535 1,65
875.558 Comstar United Telesystems GDR 7.014.689 1,69
602.210 Lukoil ADR 35.163.160 8,47
106.963 MMC Norilsk Nickel ADR 19.807.963 4,77
418.722 Mobile Telesystems ADR 29.032.074 6,99

9.036 MSCI Daily TR Net Emerging 
Market Russia Warrants 23/04/2009 6.824.439 1,64

67.400 NovaTek OAO GDR 3.519.068 0,85
1.199.615 OAO Gazprom ADR 45.855.535 11,05

313.924 Open Investments GDR 8.259.195 1,99
11.686.250 Sberbank 33.483.366 8,07

16.258 Sberbank GDR 6.031.718 1,45
627.470 Severstal GDR 9.883.766 2,38
177.522 Surgutneftegaz ADR Preference 7.798.240 1,88
103.382 Taneft GDR 8.493.208 2,05
246.657 TMK OAO GDR 7.536.114 1,81
18.700 Unified Energy System GDR 1.650.542 0,40
94.734 Unified Energy System GDR 

(London) 8.361.625 2,01
520.250 Vimpel-Communications ADR 14.987.411 3,61
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Schroder ISF Emerging
Europe (cont.)

Schroder ISF Emerging
Markets

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Turquía 41.863.211 10,09
212.568 Akbank 1.081.984 0,26
442.110 Anadolu Efes Biracilik Ve Malt 

Sanayii 3.523.431 0,85
768.846 Anadolu Hayat Emeklilik 2.209.434 0,53
233.166 Haci Omer Sabanci 874.862 0,21

1.752.623 Hurriyet Gazetecilik 3.690.727 0,89
1.003.134 KOC 3.676.329 0,89

34.457 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets Turkey Warrants 
23/02/2008 8.134.762 1,96

35.667 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets Turkey Warrants 
26/09/2008 8.306.850 2,00

187.008 Otokar Otobus Karoseri Sanayi 2.197.487 0,53
1.294.204 Turkiye Garanti Bankasi 7.980.377 1,92

43.433 Turkiye Is Bankasi 186.968 0,05

Emiratos Árabes Unidos 4.345.658 1,05
1.785.965 Air Arabia Warrants 13/08/2010 660.075 0,16
1.656.134 Aldar Properties Warrants 

12/01/2010 3.685.583 0,89

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 403.196.709 97,13

Total Inversiones 403.196.709 97,13

Otros activos netos 11.897.757 2,87

Valor liquidativo neto 415.094.466 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 4.140.009 0,33
54.900 Credicorp 4.140.009 0,33

Brasil 198.188.247 15,93
161.032 All America Latina Logistica 2.104.826 0,17

10 B2W Companhia Global Do Varejo 403 0,00
485.500 Banco Bradesco ADR 15.540.855 1,25
437.300 Bradespar Preference 11.808.861 0,95
301.532 Companhia de Concessoes 

Rodoviarias 4.704.221 0,38
143.400.000 Eletropaulo Metropolitana de 

Sao Paulo Preference 11.836.784 0,95
138.911 Empresa Brasileira de 

Aeronautica ADR 6.417.688 0,51
725.774 Lojas Americanas Preference 6.402.556 0,51
26.289 MRV Engenharia e Participacoes 567.480 0,05

575.812 Petroleo Brasileiro ADR 56.492.915 4,54
125.200 Tim Participaçoes ADR 4.382.000 0,35
869.300 Tim Participaçoes 4.142.577 0,33
137.187 Ultrapar Participacões Preference 4.903.149 0,39

1.504.686 Unibanco - Uniao de Bancos 
Brasileiros 21.110.163 1,70

89.210 Usinas Siderurgicas de Minas 
Gerais 4.200.618 0,34

47.100 Usinas Siderurgicas de Minas 
Gerais Preference 2.177.710 0,18

1.070.602 Vale do Rio Doce Preference ADR 29.987.562 2,41
797.963 Weg 11.407.879 0,92

China 81.789.024 6,57
12.601.000 China Construction Bank ‘H’ 10.680.662 0,86
1.286.000 China National Building 

Material ‘H’ 4.955.382 0,40
57.600 China Petroleum & Chemical ADR 8.586.432 0,69

4.910.540 Chinatrust Financial Warrants 
29/01/2009 3.487.957 0,28

8.076.000 Dongfeng Motor ‘H’ 5.695.747 0,45
4.667.000 Golden Eagle Retail 4.871.401 0,39
3.261.300 Guangdong Electric Power 2.835.386 0,23

29.062.000 Industrial & Commercial Bank 
of China ‘H’ 20.869.173 1,68

32.500 PetroChina ADR 5.716.750 0,46
1.310.500 Ping An Insurance Group Co 

of China ‘H’ 14.065.468 1,13
42.000 Zhong An Real Estate 24.666 0,00

Colombia 6.072.860 0,49
177.569 BanColombia ADR 6.072.860 0,49

Egipto 14.574.891 1,17
200.825 Egyptian Financial Group-Hermes 2.400.095 0,19
260.876 Orascom Hotels & Development 3.839.887 0,31

2.181.934 Telecom Egypt 8.334.909 0,67

RAE de Hong Kong 113.539.151 9,13
1.180.000 Beijing Enterprises 5.606.114 0,45
2.659.000 China Mengniu Dairy 9.751.604 0,78

96.000 China Mobile 1.697.568 0,14
535.790 China Mobile ADR 46.479.783 3,74

2.194.000 China Overseas Land & 
Investment 4.535.168 0,36

140.784 CNOOC ADR 23.242.031 1,87
19.146.000 Denway Motors 12.300.067 0,99
8.240.000 Franshion Properties China 4.427.239 0,36

456.500 Parkson Retail 5.499.577 0,44

Hungría 10.409.790 0,84
30.996 Gedeon Richter 7.486.957 0,60
20.501 Mol Magyar Olaj- es Gazipari 2.922.833 0,24
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Schroder ISF Emerging Markets (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

India 42.879.566 3,45
110.251 Bharat Heavy Electricals 7.265.204 0,58
299.359 Bharti Airtel 7.589.855 0,61
96.589 Housing Development Finance 7.072.748 0,57

204.098 IVRCL Infrastructures & Projects 2.886.455 0,23
13.844 MSCI Daily TR Net Emerging 

Markets India Warrants 24/04/2008 9.173.574 0,74
140.306 MSCI Daily TR Net Emerging 

Markets India Warrant 18/08/2008 1.970.637 0,16
4.425 MSCI Daily TR Net Emerging 

Markets India Warrants 24/10/2008 2.901.543 0,24
61.060 Reliance Capital 4.019.550 0,32

Indonesia 11.499.058 0,92
234.845 Indo Tambangraya Megah 473.448 0,04

3.970.000 Perusahaan Gas Negara 6.500.213 0,52
7.576.000 Semen Gresik Persero 4.525.397 0,36

Israel 15.057.639 1,21
2.485.467 Israel Discount Bank 6.405.656 0,51

184.753 Teva Pharmaceutical 
Industries ADR 8.651.983 0,70

Jersey 11.797.061 0,95
9.456 JP Morgan International 

Warrants 05/05/2008 on MSCI 
Daily TR Net Emerging Markets 
Turkey USD 3.243.663 0,26

8.027 JP Morgan International 
Warrants 13/06/2008 on MSCI 
Daily TR Net Emerging Markets
Turkey USD 2.827.591 0,23

16.692 JP Morgan International Warrants 
08/10/2008 on MSCI Daily TR Net 
Emerging Markets Turkey USD 5.725.807 0,46

Malasia 31.155.701 2,50
2.182.100 AMMB 2.982.489 0,24

780.512 AMMB ‘Kuala Lumpur’ 896.869 0,07
1.641.100 Bumiputra-Commerce 5.458.754 0,44
3.153.900 Genting 7.534.264 0,61
1.038.900 Kuala Lumpur Kepong 5.466.241 0,44

42.173 MSCI Daily TR Net Malaysia 
Warrants 17/03/2008 3.431.617 0,27

208.300 Sime Darby Bhd 749.552 0,06
3.046.850 SP Setia 4.588.241 0,37

375.375 SP Setia Rights 14/01/2008 47.674 0,00

Polonia 20.250.465 1,63
137.923 Bank Pekao 12.833.202 1,03
723.821 TVN 7.417.263 0,60

Rusia 156.413.457 12,57
475.025 Comstar United Telesystems GDR 5.605.295 0,45
190.300 Lukoil ADR 16.365.800 1,32
34.400 MMC Norilsk Nickel ADR 9.382.600 0,75

438.036 Mobile Telesystems 6.736.125 0,54
111.340 Mobile Telesystems ADR 11.370.041 0,91
402.812 OAO Gazprom 5.675.621 0,46

1.085.150 OAO Gazprom ADR 61.093.945 4,91
5.606.994 Sberbank 23.661.515 1,90

241.373 Severstal GDR 5.599.854 0,45
68.318 Surgutneftegaz ADR Preference 4.420.161 0,36

144.500 TMK OAO GDR 6.502.500 0,52

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Sudáfrica 82.518.882 6,63
225.091 AngloGold Ashanti 9.706.625 0,78
571.601 Aveng 5.119.129 0,41

2.607.079 Blue Label Telecoms 3.376.598 0,27
32.247 Discovery Holdings 128.760 0,01

574.478 FirstRand 1.669.871 0,13
219.984 Group Five South Africa 1.780.723 0,14
409.707 Impala Platinum 14.306.128 1,15
187.263 Exxaro Resources 2.851.182 0,23
415.624 MTN 7.833.514 0,63
335.075 Naspers 7.989.131 0,64
365.803 Raubex 2.556.772 0,21
254.960 Sasol 12.720.795 1,02
749.705 Standard Bank 11.042.825 0,89
70.743 Telkom 1.436.829 0,12

Corea del Sur 203.906.801 16,39
62.476 Daelim Industrial 11.996.572 0,96

168.394 Daewoo Shipbuilding & Marine 
Engineering 9.321.101 0,75

157.220 GS 9.798.844 0,79
54.767 GS Engineering & Construction 9.165.042 0,74
65.239 Hyundai Department Store 8.328.085 0,67
90.798 Kookmin Bank 6.720.727 0,54

720.410 Korea Exchange Bank 11.205.691 0,90
94.254 Korea Investment 8.078.625 0,65
99.606 KT&G 8.515.982 0,69

142.107 LG Chem 13.658.858 1,10
60.793 LG Electronics 6.521.455 0,52
19.484 Lotte Shopping Co Ltd 8.632.152 0,69
15.300 MegaStudy 4.415.040 0,35
17.702 Modetour Network 1.004.544 0,08
27.695 NHN 6.717.270 0,54
16.834 POSCO 10.383.555 0,83

508.120 Pusan Bank 8.557.696 0,69
51.489 Samsung Electronics 30.710.024 2,47
39.967 Samsung Fire & Marine Insurance 10.847.083 0,87
18.291 Shinsegae 14.245.083 1,15
19.031 SK Telecom 5.083.372 0,41

Suiza 3.228.469 0,26
2.486.572 UBS Warrants 01/11/2010 3.228.469 0,26

Taiwán 116.886.795 9,40
1.129.502 Advanced Semiconductor 

Engineering ADR 5.636.215 0,45
409.334 AU Optronics ADR 7.863.306 0,63
565.000 Catcher Technology 3.292.988 0,27
287.856 Catcher Technology Warrant 

29/11/2010 1.629.582 0,13
2.452.312 Cathay Financial 5.112.134 0,41

194.748 Cathay Financial Holding GDR 4.118.920 0,33
4.920.480 Chinatrust Financial 3.497.504 0,28
2.344.280 Far Eastern Textile 2.750.705 0,22
7.819.000 Far EasTone Telecommunications 9.885.870 0,80

490.410 Formosa Chemicals & Fibre 1.255.212 0,10
2.249.983 Formosa Chemicals & Fibre 

Warrants 18/04/2008 5.758.869 0,46
226.806 HON HAI Precision Industry 1.412.816 0,11

3.128.790 HON HAI Precision Industry 
Warrants 17/11/2010 19.485.916 1,57

48.000 Largan Precision 636.487 0,05
331.041 Largan Precision Warrants 

12/09/2008 4.372.687 0,35
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Schroder ISF Emerging Markets (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Taiwán (cont.)
46.099 Largan Precision Warrants 

17/09/2008 608.460 0,05
91.103 Largan Precision Warrants 

12/02/2009 1.231.275 0,10
672.000 Siliconware Precision Industries 

ADR 6.068.160 0,49
1.645.000 Taiwan Cement 2.282.750 0,18
5.514.314 Taiwan Cement Warrants 

20/01/2009 7.758.640 0,63
2.327.017 Taiwan Semiconductor

Manufacturing 4.449.089 0,36
1.142.028 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing ADR 11.306.077 0,91
3.223.430 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Warrants 
22/11/2010 6.000.076 0,48

358.000 TSRC 473.057 0,04

Tailandia 47.780.896 3,85
551.100 Banpu (Foreign) 6.725.510 0,54

18.485.500 Land & Houses (Foreign) 4.900.629 0,39
8.165.900 Land and Houses Public 1.814.107 0,15
1.760.000 PTT Exploration & Production 

(Foreign) 8.549.763 0,69
7.507.100 Siam Commercial Bank (Foreign) 19.234.720 1,55
2.558.800 Thai Oil (Foreign) 6.556.167 0,53

448.037 True Corp Public Warrants 
31/03/2008 0 0,00

Turquía 21.973.274 1,77
57.652 Anadolu Efes Biracilik Ve Malt 

Sanayii 676.719 0,06
1.090.725 KOC 5.887.476 0,47

9.120 MSCI Daily TR Net Emerging 
Markets Turkey Warrants 
26/09/2008 3.128.406 0,25

150.750 Otokar Otobus Karoseri Sanayi 2.609.048 0,21
1.064.928 Turkiye Garanti Bankasi 9.671.625 0,78

Emiratos Árabes Unidos 13.092.474 1,05
1.548.617 Air Arabia Warrants 13/08/2010 842.991 0,07
3.737.219 Aldar Properties Warrants 

12/01/2010 12.249.483 0,98

Estados Unidos de América 3.638.144 0,29
34.400 Southern Peru Copper 3.638.144 0,29

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 1.210.792.654 97,33

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Colombia 7.377.547 0,59
866.700 Almacenes Exito GDR 7.377.547 0,59

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 7.377.547 0,59

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado EUR neto

Islas Caimán 2.379.918 0,19
68.748 Dragon Capital - Vietnam 

Growth Fund 2.379.918 0,19

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 2.379.918 0,19

Total Inversiones 1.220.550.119 98,11

Otros activos netos 23.491.899 1,89

Valor liquidativo neto 1.244.042.018 100,00
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Schroder ISF European Dividend Maximiser

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 205.258 1,22
8.556 Oesterreichische Post 205.258 1,22

Bélgica 741.691 4,40
9.933 Belgacom 335.139 1,99
9.455 Fortis 170.285 1,01
2.456 KBC Groep 236.267 1,40

República Checa 332.608 1,97
16.226 Telefonica O2 Czech Republic 332.608 1,97

Dinamarca 384.211 2,28
14.346 Danske Bank 384.211 2,28

Finlandia 1.820.854 10,79
12.724 Fortum 392.026 2,32
19.838 Huhtamaki 161.085 0,96
6.560 Metso 244.885 1,45

14.320 Sanoma-WSOY 281.102 1,67
17.226 UPM-Kymmene 238.063 1,41
9.933 Uponor 171.046 1,01
6.386 Wartsila 332.647 1,97

Francia 1.742.856 10,33
15.301 Natixis 201.055 1,19
15.890 PagesJaunes 217.852 1,29
2.752 Société Générale 272.255 1,61
6.683 Suez 311.227 1,85
6.473 Total 367.861 2,18

11.874 Vivendi 372.606 2,21

Alemania 1.071.525 6,35
3.006 BASF 304.838 1,81
3.399 Deutsche Bank 303.871 1,80
4.821 RWE 462.816 2,74

Grecia 189.736 1,12
15.326 Greek Postal Savings Bank 189.736 1,12

Guernsey 187.935 1,11
11.220 Eurocastle Investment 187.935 1,11

Irlanda 718.086 4,26
15.526 Allied Irish Banks 243.603 1,44
28.840 Bank of Ireland 293.014 1,74
76.408 Independent News & Media 181.469 1,08

Italia 1.251.899 7,43
32.467 Enel 264.119 1,57
13.982 ENI 350.249 2,08
69.708 Intesa Sanpaolo 377.120 2,24
45.847 UniCredito Italiano 260.411 1,54

Países Bajos 1.569.852 9,31
8.279 ING Groep 221.463 1,31

12.949 Royal Dutch Shell 372.832 2,21
28.590 Royal KPN 355.660 2,11
13.593 Unilever 341.864 2,03
12.368 Wolters Kluwer 278.033 1,65

Noruega 326.294 1,93
15.363 StatoilHydro 326.294 1,93

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Suecia 756.486 4,49
21.432 Skanska 277.503 1,65
24.296 Svenska Cellulosa 295.247 1,75
28.615 TeliaSonera 183.736 1,09

Suiza 430.860 2,55
1.372 Nestlé Registered 430.860 2,55

Reino Unido 5.193.950 30,79
12.454 AstraZeneca 367.583 2,18
26.316 Aviva 241.559 1,43
31.901 Barclays 219.293 1,30
12.690 British American Tobacco 340.105 2,02
67.677 BT 251.765 1,49
51.524 Compass 216.797 1,29
18.820 Diageo 277.225 1,64
60.489 GlaxoSmithKline 1.055.203 6,26
26.247 HBOS 263.121 1,56
9.413 Imperial Tobacco 348.182 2,06

31.828 National Grid 362.047 2,15
99.544 Old Mutual 227.551 1,35
20.080 Pearson 200.477 1,19

103.561 Rentokil Initial 170.770 1,01
40.915 Rexam 233.543 1,38

163.474 Vodafone 418.729 2,48

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 16.924.101 100,33

Total Inversiones 16.924.101 100,33

Otro pasivo neto (55.192) (0,33)

Valor liquidativo neto 16.868.909 100,00
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Schroder ISF European Equity Opportunities

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Bélgica 658.000 2,11
40.000 Nyrstar 658.000 2,11

Chipre 952.500 3,06
76.200 Bank of Cyprus 952.500 3,06

Dinamarca 611.159 1,96
22.820 Danske Bank 611.159 1,96

Finlandia 331.208 1,06
10.750 Fortum 331.208 1,06

Francia 4.076.387 13,09
12.000 Electricité de France 977.760 3,14
5.680 Lafarge 707.160 2,27

41.170 Natixis 540.974 1,74
6.500 SeLoger.com 261.300 0,84
5.960 Suez 277.557 0,89

23.080 Total 1.311.636 4,21

Alemania 4.230.617 13,59
14.000 Bayerische Motoren Werke 592.900 1,91
18.000 Beiersdorf 954.000 3,06
6.810 Continental 606.022 1,95
5.470 Deutsche Bank 489.018 1,57
2.290 E.ON 333.401 1,07

120.000 Jerini 358.800 1,15
33.000 Symrise 636.240 2,04
17.800 Wacker Construction Equipement 260.236 0,84

Grecia 1.287.915 4,14
37.685 EFG Eurobank Ergasias 907.455 2,92
14.920 Folli - Follie 380.460 1,22

Irlanda 1.316.992 4,23
70.000 Anglo Irish Bank 771.400 2,48
53.700 Bank of Ireland 545.592 1,75

Italia 1.028.991 3,30
10.000 Bioxell 193.254 0,62
60.000 Bulgari 573.600 1,84
14.810 Fiat 262.137 0,84

Países Bajos 1.291.617 4,15
20.800 ING Groep 556.400 1,79
18.980 Royal Dutch Shell 546.479 1,75
5.060 Smartrac 188.738 0,61

Portugal 948.380 3,05
77.000 Banif 308.000 0,99
53.930 Cimpor Cimentos de Portugal 323.580 1,04

160.000 Sonae 316.800 1,02

España 309.530 0,99
13.000 Clínica Baviera 309.530 0,99

Suecia 642.096 2,06
100.000 TeliaSonera 642.096 2,06

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Suiza 6.463.892 20,76
15.700 Actelion Registered 493.513 1,59
22.420 Adecco Registered 829.317 2,66
2.340 Basilea Pharmaceutica Registered 311.604 1,00
2.300 Nestlé Registered 722.287 2,32
8.000 Newave Energy 287.465 0,92
5.754 Partners Registered 528.192 1,70
7.830 Roche 924.931 2,97

18.480 Temenos Registered 311.934 1,00
19.950 Winterthur Technologie Registered 835.541 2,68
6.350 Xstrata 307.462 0,99
4.540 Zürich Financial Services 911.646 2,93

Reino Unido 4.418.058 14,19
34.470 BG 540.665 1,73
24.560 Dana Petroleum 466.291 1,50
16.000 Reckitt Benckiser 635.914 2,04
17.000 Rio Tinto Plc 1.232.834 3,96
35.840 Tesco 233.294 0,75
28.610 Unilever 737.511 2,37
64.768 WPP 571.549 1,84

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 28.567.342 91,74

Total Inversiones 28.567.342 91,74

Otros activos netos 2.571.547 8,26

Valor liquidativo neto 31.138.889 100,00
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Schroder ISF European Equity Yield

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 3.689.062 1,43
153.775 Oesterreichische Post 3.689.062 1,43

Bélgica 10.328.070 4,01
177.609 Belgacom 5.992.528 2,33
45.068 KBC Groep 4.335.542 1,68

República Checa 5.086.821 1,98
248.156 Telefonica O2 Czech Republic 5.086.821 1,98

Dinamarca 6.452.472 2,51
240.928 Danske Bank 6.452.472 2,51

Finlandia 23.363.762 9,07
157.532 Fortum 4.853.561 1,88
413.396 Huhtamaki 3.356.776 1,31
83.557 Metso 3.119.183 1,21

250.804 Sanoma-WSOY 4.923.283 1,91
218.088 UPM-Kymmene 3.013.976 1,17
78.652 Wartsila 4.096.983 1,59

Francia 26.792.209 10,40
287.509 Natixis 3.777.868 1,47
278.094 PagesJaunes 3.812.669 1,48
40.406 Société Générale 3.997.366 1,55
75.822 Suez 3.531.031 1,37

110.347 Total 6.271.020 2,43
172.156 Vivendi 5.402.255 2,10

Alemania 19.428.576 7,54
42.463 BASF 4.306.173 1,67
51.238 Deutsche Bank 4.580.677 1,78

167.384 Deutsche Post 3.935.198 1,53
68.818 RWE 6.606.528 2,56

Grecia 3.283.077 1,27
265.192 Postal Savings Bank 3.283.077 1,27

Guernsey 2.997.279 1,16
178.942 Eurocastle Investment 2.997.279 1,16

Irlanda 13.235.560 5,14
266.195 Allied Irish Banks 4.176.600 1,62
547.708 Bank of Ireland 5.564.713 2,16

1.471.262 Independent News & Media 3.494.247 1,36

Italia 22.873.000 8,88
571.767 Enel 4.651.325 1,81
240.711 ENI 6.029.811 2,34

1.373.506 Intesa Sanpaolo 7.430.667 2,88
838.239 UniCredito Italiano 4.761.197 1,85

Países Bajos 26.440.504 10,26
148.580 ING Groep 3.974.515 1,54
213.903 Royal Dutch Shell 6.158.772 2,39
497.616 Royal KPN 6.190.343 2,40
213.214 Unilever 5.362.332 2,08
211.501 Wolters Kluwer 4.754.542 1,85

Noruega 8.965.518 3,48
353.505 DnB NOR 3.687.401 1,43
248.511 StatoilHydro 5.278.117 2,05

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Suecia 14.076.165 5,46
331.977 Skanska 4.298.457 1,67
371.263 Svenska Cellulosa 4.511.614 1,75
239.703 Svenska Handelsbanken 5.266.094 2,04

Suiza 4.794.415 1,86
15.267 Nestlé Registered 4.794.415 1,86

Reino Unido 64.256.950 24,95
178.946 AstraZeneca 5.281.633 2,05
444.569 Aviva 4.080.780 1,58
525.591 Barclays 3.612.996 1,40
204.439 British American Tobacco 5.479.176 2,13

1.152.773 BT 4.288.422 1,66
814.656 Compass 3.427.823 1,33
252.014 Diageo 3.712.252 1,44
287.954 GlaxoSmithKline 5.023.225 1,95
345.895 HBOS 3.467.533 1,35
144.594 Imperial Tobacco 5.348.462 2,08
486.973 National Grid 5.539.364 2,15

1.946.286 Old Mutual 4.449.074 1,73
349.155 Pearson 3.485.927 1,35

1.804.634 Rentokil Initial 2.975.805 1,16
715.570 Rexam 4.084.478 1,59

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 256.063.440 99,40

Total Inversiones 256.063.440 99,40

Otros activos netos 1.547.801 0,60

Valor liquidativo neto 257.611.241 100,00
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Schroder ISF European Smaller Companies

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 15.992.037 3,29
103.000 Austriamicrosystems 3.187.937 0,66
155.000 Kapsch TrafficCom 5.415.700 1,11
120.000 Schoeller-Bleckmann Oilfield 

Equipment 7.388.400 1,52

Bélgica 6.418.890 1,32
2.628 Fluxys 6.418.890 1,32

Dinamarca 7.139.870 1,47
206.854 Dalhoff Larsen & Horneman 2.509.947 0,52
89.000 TrygVesta 4.629.923 0,95

Finlandia 17.136.774 3,52
794.657 Teleste 5.332.149 1,09
787.500 YIT 11.804.625 2,43

Francia 67.929.101 13,97
12.423 Altamir Amboise 112.428 0,02

244.855 Altamir Amboise Warrants 
19/09/2008 58.765 0,01

198.176 Bourbon 8.882.248 1,83
212.917 Carrere 2.071.682 0,43
76.575 Cegereal 2.580.578 0,53
37.500 Guerbet 5.250.000 1,08

300.544 Les Nouveaux Constructeurs 
Investissement 2.698.885 0,55

251.224 Nexity 7.863.311 1,62
75.078 Rubis 5.030.226 1,03

360.000 Saft 11.160.000 2,29
100.937 Sporever 1.261.713 0,26
279.676 Store Electonic 3.817.577 0,79
309.867 Sword 10.721.398 2,21
93.454 Virbac 6.420.290 1,32

Alemania 52.164.765 10,73
199.770 cash.life 1.548.218 0,32
809.334 IDS Scheer 12.423.277 2,56
339.000 MTU Aero Engines 13.560.000 2,79
235.467 Rheinmetall 12.804.696 2,63
197.510 Steico 2.478.751 0,51
687.487 Thielert 9.349.823 1,92

Grecia 20.502.140 4,21
471.500 Babis Vovos International 

Construction 9.599.740 1,97
200.000 JUMBO 4.960.000 1,02
480.000 Postal Savings Bank 5.942.400 1,22

Irlanda 12.861.680 2,65
664.000 DCC 12.861.680 2,65

Israel 2.431.877 0,50
302.769 Oridion Systems 2.431.877 0,50

Italia 30.843.413 6,34
642.087 ACEA 9.136.898 1,88
630.000 Azimut 5.584.950 1,15

5.258.000 CIR-Compagnie Industriali Riunite 13.368.465 2,75
57.000 Italmobiliare ‘RNC’ 2.753.100 0,56

Luxemburgo 3.082.062 0,63
600.000 Transcom WorldWide 3.082.062 0,63

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Países Bajos 52.251.484 10,75
226.000 Arcadis 10.689.800 2,20
19.000 Eriks 864.500 0,18

142.000 Exact 3.517.340 0,72
124.000 Fugro 6.547.200 1,35
883.000 Innoconcepts 12.715.200 2,62
174.000 Smartrac 6.490.200 1,33
537.247 Ten Cate 11.427.244 2,35

Noruega 6.087.768 1,25
2.018.367 Stepstone 6.087.768 1,25

España 9.069.028 1,87
406.083 Campofrio Alimentación 3.670.990 0,76
124.839 Red Eléctrica de España 5.398.038 1,11

Suecia 12.875.433 2,65
785.215 Swedish Match 12.875.433 2,65

Suiza 48.917.285 10,06
425.891 Arpida Registered 5.246.954 1,08

2.200 Bank Sarasin & Cie Registered 7.108.125 1,46
66.921 BKW FMB Energie 5.819.739 1,20
6.580 Comet Registered 992.652 0,20

29.273 Helvetia 7.195.156 1,48
1.270 Jelmoli 2.082.342 0,43

310.000 Mobilezone 1.441.554 0,29
84.240 Schweizerhall Registered 8.343.356 1,72
8.285 Sika 10.687.407 2,20

Reino Unido 113.175.182 23,28
392.500 Accsys Technologies 1.334.500 0,27
435.779 Atkins (WS) 6.817.399 1,40
550.000 Babcock International 4.223.379 0,87
810.273 Balfour Beatty 5.495.347 1,13
600.000 BPP 5.081.967 1,05

1.879.299 Carillion 9.003.289 1,85
500.000 Carter & Carter 562.617 0,12
298.586 Charter 3.231.509 0,66
702.675 Chrysalis 958.393 0,20
704.314 Clapham House 1.633.068 0,34

3.741.521 Dart 2.526.053 0,52
900.000 Domino Printing Sciences 3.621.208 0,74

1.032.263 Eco Animal Health 1.964.055 0,40
2.018.824 Evolution 3.386.823 0,70

396.316 Expro International 5.583.814 1,15
6.000.000 Felix 63.832 0,01

822.374 Findel 6.640.183 1,37
1.200.000 Gulfsands Petroleum 2.667.828 0,55

217.889 Holidaybreak 2.020.846 0,42
337.093 Homeserve 7.678.125 1,58

1.792.330 Imagination Technologies 3.006.852 0,62
189.131 Imperial Energy 3.998.374 0,82
566.513 Inchcape 2.924.588 0,60
599.196 Informa 3.773.678 0,78
345.385 Laird 2.732.250 0,56
750.000 Lupus Capital 964.121 0,20

1.069.492 PV Crystalox Solar 2.209.933 0,45
189.121 Rensburg Sheppards 1.743.715 0,36

2.095.093 Shanks 6.543.766 1,34
322.291 SIG 3.285.855 0,68
100.000 Venture Production 1.080.225 0,22
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Schroder ISF European
Special Situations

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Reino Unido (cont.)
386.754 Victrex 3.798.012 0,78
519.790 Wetherspoon (J.D.) 2.619.578 0,54

Total valores negociables e 
instrumentos del mercado monetario admitidos 
a cotización en una bolsa de valores oficial 478.878.789 98,49

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado EUR neto

Suecia 2.630.207 0,54
230.000 Elekta 2.630.207 0,54

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 2.630.207 0,54

Total Inversiones 481.508.996 99,03

Otros activos netos 4.693.633 0,97

Valor liquidativo neto 486.202.629 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 8.039.360 1,56
77.600 Raiffeisen International Bank 8.039.360 1,56

Bélgica 10.346.880 2,01
60.864 Umicore 10.346.880 2,01

Finlandia 12.216.173 2,37
460.640 Nokia 12.216.173 2,37

Francia 109.196.470 21,21
72.736 Alstom 10.692.192 2,08

106.099 BNP Paribas 7.874.668 1,53
180.595 Bourbon 8.094.268 1,57
98.588 Carrefour 5.253.755 1,02

294.837 Cie Générale d’Optique Essilor 12.869.635 2,50
72.157 Compagnie Générale de 

Géophysique-Veritas 14.070.615 2,73
153.128 Neopost 10.793.993 2,10
71.705 Société Générale 7.093.776 1,38

282.038 Suez 13.134.510 2,55
163.472 Total 9.290.114 1,80
160.062 Vinci 8.107.140 1,58
43.937 Zodiac 1.921.804 0,37

Alemania 67.558.836 13,12
74.030 Continental 6.587.930 1,28
82.950 DaimlerChrysler 5.516.175 1,07

123.365 Deutsche Boerse 16.746.799 3,25
175.605 Fielmann 7.902.225 1,54
91.262 Siemens 9.934.781 1,93

590.742 Symrise 11.389.506 2,21
145.868 Wincor Nixdorf 9.481.420 1,84

Irlanda 28.219.474 5,48
653.340 Anglo Irish Bank 7.199.807 1,40
552.718 Iaws 8.329.460 1,62
543.216 Kingspan 5.676.607 1,10

1.775.595 United Drug 7.013.600 1,36

Italia 16.143.379 3,14
353.627 ENI 8.858.356 1,72

2.363.349 Hera 7.285.023 1,42

Países Bajos 68.379.626 13,28
380.804 Aalberts Industries 5.178.935 1,01
196.315 Fugro 10.365.432 2,01
325.143 ING Groep 8.697.575 1,69
291.021 Koninklijke Philips Electronics 8.590.940 1,67
215.252 Royal Dutch Shell 6.135.959 1,19

1.183.127 Royal KPN 14.718.100 2,86
311.952 SBM Offshore 6.738.163 1,31
281.576 TNT 7.954.522 1,54

Noruega 14.056.935 2,73
1.347.615 DnB NOR 14.056.935 2,73

España 24.716.539 4,80
444.629 Indra Sistemas 8.261.207 1,60
740.564 Telefónica 16.455.332 3,20
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Special Situations (cont.)

Schroder ISF Global Climate
Change Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Suecia 23.366.998 4,54
800.838 Getinge 14.746.499 2,86
418.123 Lindab International 6.534.376 1,27
302.400 Systemair 2.086.123 0,41

Suiza 72.475.126 14,07
517.909 Actelion Registered 16.279.939 3,16
157.368 Holcim Registered 11.528.049 2,24
40.608 Nestlé Registered 12.752.447 2,48

108.073 Roche 12.766.288 2,48
80.834 Syngenta Registered 14.083.755 2,73

160.044 UBS Registered 5.064.648 0,98

Reino Unido 47.343.820 9,19
1.039.407 BP 8.718.660 1,69

701.477 Intertek 9.471.911 1,84
94.500 Johnson Matthey 2.424.430 0,47

1.388.082 Marks & Spencer 10.602.106 2,06
6.295.950 Vodafone 16.126.713 3,13

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 502.059.616 97,50

Total Inversiones 502.059.616 97,50

Otros activos netos 12.873.258 2,50

Valor liquidativo neto 514.932.874 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 5.634.076 2,24
1.409.404 Babcock & Brown Wind Partners 2.107.390 0,84

205.623 Energy Resources of Australia 3.526.686 1,40

Bélgica 2.844.001 1,13
491.575 Hansen Transmissions International 2.844.001 1,13

Brasil 2.540.501 1,01
177.704 Weg 2.540.501 1,01

Islas Vírgenes Británicas 1.113.325 0,44
581.848 Jetion 1.113.325 0,44

Canadá 19.938.204 7,93
117.567 Cameco 4.758.579 1,89
59.973 Canadian Pacific Railway 3.977.395 1,58
54.042 Niko Resources 4.708.894 1,87
31.989 Potash Corp of Saskatchewan 4.621.939 1,84
88.223 Sino-Forest 1.871.397 0,75

China 3.076.381 1,22
4.362.000 Dongfeng Motor ‘H’ 3.076.381 1,22

Dinamarca 5.901.357 2,35
54.138 Vestas Wind Systems 5.901.357 2,35

Finlandia 2.271.194 0,90
50.050 Fortum 2.271.194 0,90

Francia 16.470.858 6,55
10.181 Alstom 2.204.278 0,88
36.290 Bouygues 3.046.634 1,21
37.790 Carrefour 2.966.068 1,18
39.336 Compagnie de Saint-Gobain 3.736.294 1,48
65.863 Suez 4.517.584 1,80

Alemania 29.310.103 11,66
21.474 E.ON 4.604.718 1,83
87.636 Envitec Biogas 3.354.651 1,33
33.798 Linde 4.502.545 1,79
19.782 Münchener Rückversicherungs 3.873.329 1,54
3.633 Roth & Rau 1.375.707 0,55

47.147 Siemens 7.559.288 3,01
13.874 Wacker Chemie 4.039.865 1,61

RAE de Hong Kong 1.320.262 0,53
360.000 China Mengniu Dairy 1.320.262 0,53

Irlanda 5.212 0,00
229.581 AgCert International 5.212 0,00

Israel 3.658.524 1,45
395.360 Makhteshim-Agan Industries 3.658.524 1,45

Japón 30.200.121 12,01
410.000 Bosch 1.994.099 0,79
503.000 Ebara 1.717.890 0,68
122.600 Honda Motor 4.110.416 1,64
554.000 Sekisui Chemical 3.729.656 1,48
284.000 Sharp 5.103.621 2,03
204.500 THK 4.141.194 1,65
783.000 Toray Industries 6.125.391 2,44
60.700 Toyota Motor 3.277.854 1,30
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Jersey 492.840 0,20
563.987 Camco International 492.840 0,20

Países Bajos 10.784.367 4,29
174.002 Koninklijke Philips Electronics 7.565.351 3,01
160.115 Reed Elsevier 3.219.016 1,28

Noruega 1.737.995 0,69
34.020 Renewable Energy 1.737.995 0,69

Sudáfrica 3.801.308 1,51
25.571 Anglo Platinum 3.801.308 1,51

Corea del Sur 7.144.292 2,84
129.068 Daewoo Shipbuilding & 

Marine Engineering 7.144.292 2,84

España 2.353.957 0,94
49.976 Gamesa Corp Tecnologica 2.353.957 0,94

Suecia 2.777.714 1,10
121.239 Black Earth Farming 947.579 0,37
48.783 Holmen 1.830.135 0,73

Suiza 6.529.954 2,60
2.103 Gurit 2.096.921 0,84

17.275 Syngenta Registered 4.433.033 1,76

Reino Unido 18.267.280 7,26
112.630 BG 2.601.953 1,04
317.308 BSS 2.471.612 0,98
61.886 Johnson Matthey 2.338.453 0,93

461.178 Rolls-Royce 5.058.348 2,01
117.553 Spirax-Sarco Engineering 2.073.365 0,82
388.386 Tesco 3.723.549 1,48

Estados Unidos de América 69.603.190 27,68
91.795 AGCO 6.307.235 2,51
44.063 American Superconductor 1.276.946 0,51

234.518 Applied Materials 4.190.837 1,67
45.222 BorgWarner 2.228.088 0,89

160.701 Cisco Systems 4.428.920 1,76
110.793 Covanta 3.083.369 1,23
93.844 Dresser-Rand 3.726.545 1,48
98.408 Du Pont (E.I.) de Nemours 4.359.474 1,73
22.835 EnerNOC 1.136.041 0,45
62.791 Exelon 5.196.583 2,07
41.709 FPL 2.862.072 1,14

119.444 General Electric 4.460.039 1,77
119.561 Intersil 2.916.093 1,16
33.913 Itron 3.347.213 1,33
49.703 Lindsay 3.614.899 1,44
58.749 NATCO 3.167.746 1,26
35.866 Ormat Technologies 2.044.362 0,81
88.716 Plum Creek Timber 4.100.454 1,63
31.960 Praxair 2.893.339 1,15
70.218 Quicksilver Resources 4.262.935 1,69

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 247.777.016 98,53

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Reino Unido 22.193 0,01
11.047.541 Rolls-Royce ‘B’ 22.193 0,01

Valores negociables e 
instrumentos del mercado monetario 
no negociados en una bolsa oficial 
o mercado regulado 22.193 0,01

Total Inversiones 247.799.209 98,54

Otros activos netos 3.670.297 1,46

Valor liquidativo neto 251.469.506 100,00
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Schroder ISF Global Dividend Maximiser

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 1.412.717 2,50
26.981 Australia and New Zealand Banking 651.657 1,15
14.641 Commonwealth Bank of Australia 761.060 1,35

Dinamarca 1.009.805 1,79
25.600 Danske Bank 1.009.805 1,79

Finlandia 2.803.891 4,96
13.820 Metso 759.844 1,34
28.496 Sanoma-WSOY 823.878 1,46
34.368 UPM-Kymmene 699.553 1,24
20.527 Uponor 520.616 0,92

Francia 4.575.571 8,09
32.941 Natixis 637.515 1,13
5.983 Société Générale 871.777 1,54

12.925 Suez 886.534 1,57
15.784 Total 1.321.153 2,33
18.577 Vivendi 858.592 1,52

Alemania 2.031.884 3,59
6.685 Deutsche Bank 880.233 1,56
8.145 RWE 1.151.651 2,03

Grecia 626.115 1,11
34.338 Greek Postal Savings Bank 626.115 1,11

Guernsey 460.988 0,82
18.686 Eurocastle Investment 460.988 0,82

RAE de Hong Kong 805.529 1,42
287.500 BOC Hong Kong 805.529 1,42

Irlanda 1.936.276 3,42
42.746 Allied Irish Banks 987.818 1,74
63.382 Bank of Ireland 948.458 1,68

Israel 624.133 1,10
124.243 Bank Hapoalim 624.133 1,10

Italia 2.777.254 4,91
22.097 ENI 815.266 1,44

139.178 Intesa Sanpaolo 1.108.987 1,96
101.963 UniCredito Italiano 853.001 1,51

Países Bajos 4.904.794 8,66
19.664 ING Groep 774.737 1,37
30.951 Royal Dutch Shell 1.312.534 2,32
45.795 Royal KPN 839.068 1,48
28.320 Unilever 1.049.034 1,85
28.071 Wolters Kluwer 929.421 1,64

Noruega 888.529 1,57
28.404 StatoilHydro 888.529 1,57

Singapur 3.068.995 5,43
873.000 Singapore Post 680.323 1,20
252.000 Singapore Press 789.034 1,40
292.000 Singapore Technologies Engineering 761.898 1,35
301.000 Singapore Telecommunications 837.740 1,48

Suecia 642.277 1,13
33.679 Skanska 642.277 1,13

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Taiwán 649.702 1,15
32.005 Chunghwa Telecom ADR 649.702 1,15

Reino Unido 9.698.124 17,15
54.085 Aviva 731.205 1,29
62.915 Barclays 636.990 1,13
27.417 British American Tobacco 1.082.256 1,91

125.568 BT 688.004 1,22
128.657 Compass 797.326 1,41
42.396 GlaxoSmithKline 1.089.289 1,93
45.305 HBOS 668.930 1,18
18.686 Imperial Tobacco 1.018.014 1,80
50.783 National Grid 850.809 1,50

211.585 Old Mutual 712.371 1,26
193.024 Rentokil Initial 468.797 0,83
252.910 Vodafone 954.133 1,69

Estados Unidos de América 17.135.477 30,30
13.469 Altria 1.023.105 1,81
26.111 AT&T 1.108.151 1,96
17.293 Bank of America 710.742 1,26
36.719 CapitalSource 640.379 1,13
13.113 ConocoPhillips 1.168.762 2,07
16.102 Dominion Resources 766.455 1,36
14.385 Du Pont (E.I.) de Nemours 637.256 1,13
7.261 Entergy 876.693 1,55

11.394 FPL 781.856 1,38
21.357 General Electric 797.470 1,41
22.795 International Paper 741.977 1,31
17.059 Johnson & Johnson 1.149.435 2,03
13.173 JP Morgan Chase & Co 569.864 1,01
28.629 Kraft Foods 943.326 1,67
45.561 Pfizer 1.043.347 1,84
15.852 Progress Energy 773.261 1,37
14.526 Reynolds American 964.962 1,71
22.125 Verizon Communications 987.218 1,74
14.880 Wachovia 566.184 1,00
20.037 Wyeth 885.034 1,56

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 56.052.061 99,10

Total Inversiones 56.052.061 99,10

Otros activos netos 507.359 0,90

Valor liquidativo neto 56.559.420 100,00
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Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Brasil 64.422.113 11,98
256.400 Banco Bradesco ADR 8.207.364 1,53
719.000 BR Malls Participacoes 9.789.527 1,82
409.976 Companhia de Concessoes 

Rodoviarias 6.396.063 1,19
58.450.000 Eletropaulo Metropolitana de 

Sao Paulo Preference 4.824.687 0,90
84.700 Empresa Brasileira de 

Aeronautica ADR 3.913.140 0,73
347.700 Tam Preference 8.412.892 1,56
104.152 Tim Participaçoes ADR 3.645.320 0,68
669.852 Tim Participaçoes 3.192.124 0,59
53.673 Unibanco - Uniao de Bancos 

Brasileiros GDR 7.464.304 1,39
599.926 Weg 8.576.692 1,59

Chile 3.054.628 0,57
195.508 Empresa Nacional de 

Telecomunicaciones 3.054.628 0,57

China 11.874.036 2,21
938.000 China Shipping Development ‘H’ 2.477.774 0,46

9.002.000 Golden Eagle Retail 9.396.262 1,75

Colombia 7.378.479 1,37
215.745 BanColombia ADR 7.378.479 1,37

Egipto 18.201.712 3,39
565.547 Orascom Hotels & Development 8.324.401 1,55

2.585.708 Telecom Egypt 9.877.311 1,84

RAE de Hong Kong 21.532.471 4,01
2.348.000 China Overseas Land & 

Investment 4.853.498 0,91
5.087.000 CNOOC 8.662.665 1,61

12.478.000 Denway Motors 8.016.308 1,49

India 7.872.726 1,46
310.516 Bharti Airtel 7.872.726 1,46

Indonesia 1.338.315 0,25
1.695.500 Bank Rakyat Indonesia 1.338.315 0,25

Israel 12.882.449 2,40
1.682.298 Israel Discount Bank 4.335.693 0,81

182.506 Teva Pharmaceutical Industries 
ADR 8.546.756 1,59

Malasia 7.963.546 1,48
8.029.100 PLUS Expressways 7.963.546 1,48

Polonia 7.950.115 1,48
373.709 Polski Koncern Naftowy Orlen 7.950.115 1,48

Rusia 61.831.434 11,50
630.800 Comstar United Telesystems GDR 7.443.440 1,38
100.775 Mobile Telesystems ADR 10.291.143 1,92
148.600 Gazprom OAO ADR 8.366.180 1,56
34.808 Open Investments 10.819.682 2,01
15.062 Sberbank GDR 8.230.289 1,53

357.250 Severstal GDR 8.288.200 1,54
186.500 TMK OAO GDR 8.392.500 1,56

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Sudáfrica 6.518.554 1,21
273.397 Naspers 6.518.554 1,21

Corea del Sur 46.076.273 8,58
453.680 Daegu Bank 7.567.822 1,41
147.240 Hana Financial 7.960.627 1,48
89.782 Kookmin Bank 6.645.525 1,24
18.070 Lotte Shopping 8.005.696 1,49
13.847 Samsung Electronics 8.258.884 1,54
9.807 Shinsegae 7.637.719 1,42

Suiza 6.842.161 1,27
5.269.842 UBS Warrants 01/11/2010 6.842.161 1,27

Taiwán 8.410.939 1,56
636.763 Largan Precision Warrants 

12/09/2008 8.410.939 1,56

Tailandia 31.118.698 5,79
618.600 Banpu (Foreign) 7.549.265 1,40
681.100 PTT (Foreign) 7.585.711 1,41

1.853.300 PTT Exploration & Production 
(Foreign) 9.002.998 1,68

2.724.500 Siam Commercial Bank (Foreign) 6.980.724 1,30

Turquía 36.462.033 6,78
710.630 Anadolu Hayat Emeklilik 3.007.764 0,56

1.220.399 Hurriyet Gazetecilik 3.785.156 0,70
1.543.693 KOC 8.332.490 1,55

248.209 Otokar Otobus Karoseri Sanayi 4.295.782 0,80
715.828 Turkcell Iletisim Hizmet 7.850.404 1,46

TRY 10.630.413 Turkey Government Bond 14% 
19/01/2011 9.190.437 1,71

Emiratos Árabes Unidos 7.052.650 1,31
1.298.876 Aldar Properties Warrants 

12/01/2010 4.257.326 0,79
5.135.149 Air Arabia Warrants 13/08/2010 2.795.324 0,52

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 368.783.332 68,60

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Columbia 8.988.852 1,67
1.055.993 Almacenes Exito GDR 8.988.852 1,67

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 8.988.852 1,67

Total Inversiones 377.772.184 70,27

Otros activos netos 159.847.129 29,73

Valor liquidativo neto 537.619.313 100,00
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Schroder ISF Global Energy Schroder ISF Global Equity
Yield

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 35.523.472 8,83
2.995.741 Dockwise 12.476.478 3,10
1.387.321 GeoPark 12.903.439 3,21

367.387 Nabors Industries 10.143.555 2,52

Canadá 22.704.031 5,65
11.367.490 Bankers Petroleum 10.090.518 2,51

144.760 Niko Resources 12.613.513 3,14

Francia 32.737.300 8,15
391.117 Total 32.737.300 8,15

Italia 11.693.826 2,91
2.223.975 Maire Tecnimont 11.693.826 2,91

Países Bajos 13.846.502 3,45
435.239 SBM Offshore 13.846.502 3,45

Noruega 41.022.412 10,21
444.651 Aker Kvaerner 11.893.025 2,96

1.874.959 Bergesen Worldwide Offshore 7.947.536 1,98
2.111.507 MPF 7.035.100 1,75

808.760 ProSafe 14.146.751 3,52

Reino Unido 70.563.519 17,56
966.029 BG 22.316.984 5,55
452.564 Dana Petroleum 12.655.134 3,15

3.544.178 Gulfsands Petroleum 11.605.147 2,89
387.019 Imperial Energy 12.050.678 3,00
750.189 Venture Production 11.935.576 2,97

Estados Unidos de América 149.366.133 37,16
167.373 Apache 18.151.602 4,52
230.137 Bill Barrett 10.151.343 2,53
147.649 ConocoPhillips 13.159.955 3,27
778.691 Delta Petroleum 12.077.497 3,01
375.160 Halliburton 14.263.583 3,55
241.153 NATCO 13.002.970 3,23
257.513 Noble 14.639.614 3,64
223.883 Quicksilver Resources 13.591.937 3,38
32.274 Range Resources 1.658.963 0,41

234.323 Range Resources ‘New York’ 12.098.096 3,01
249.200 Southwestern Energy 13.833.092 3,44
177.057 Ultra Petroleum 12.737.481 3,17

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 377.457.195 93,92

Total Inversiones 377.457.195 93,92

Otros activos netos 24.451.089 6,08

Valor liquidativo neto 401.908.284 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 3.476.473 4,33
24.246 Commonwealth Bank of Australia 1.260.341 1,57

328.446 Macquarie Airports 1.169.983 1,46
173.891 Transurban 1.046.149 1,30

Dinamarca 1.554.192 1,93
39.401 Danske Bank 1.554.192 1,93

Finlandia 3.351.342 4,17
19.364 Metso 1.064.662 1,32
48.268 Sanoma-WSOY 1.395.527 1,74
43.781 UPM-Kymmene 891.153 1,11

Francia 6.321.247 7,86
51.230 Natixis 991.467 1,23
7.016 Société Générale 1.022.295 1,27

16.738 Suez 1.148.070 1,43
20.691 Total 1.731.879 2,15
30.887 Vivendi 1.427.536 1,78

Alemania 1.390.070 1,73
10.557 Deutsche Bank 1.390.070 1,73

Grecia 1.050.800 1,31
57.629 Greek Postal Savings Bank 1.050.800 1,31

Guernsey 887.166 1,10
35.961 Eurocastle Investment 887.166 1,10

RAE de Hong Kong 1.242.616 1,55
443.500 BOC Hong Kong 1.242.616 1,55

Irlanda 2.262.574 2,81
45.585 Allied Irish Banks 1.053.425 1,31
80.803 Bank of Ireland 1.209.149 1,50

Italia 3.945.637 4,91
34.699 ENI 1.280.216 1,59

183.871 Intesa Sanpaolo 1.465.106 1,82
143.479 UniCredito Italiano 1.200.315 1,50

Países Bajos 7.125.260 8,86
31.805 ING Groep 1.253.077 1,56
33.114 Royal Dutch Shell 1.404.260 1,74
91.585 Royal KPN 1.678.044 2,09
38.214 Unilever 1.415.530 1,76
41.509 Wolters Kluwer 1.374.349 1,71

Noruega 1.475.782 1,84
47.177 StatoilHydro 1.475.782 1,84

Singapur 4.900.855 6,10
1.788.000 Singapore Post 1.393.376 1,74

308.000 Singapore Press 964.375 1,20
413.000 Singapore Technologies 

Engineering 1.077.616 1,34
526.550 Singapore Telecommunications 1.465.488 1,82

Suecia 1.331.563 1,66
69.823 Skanska 1.331.563 1,66

Taiwán 1.185.151 1,48
463.037 Formosa Chemicals & Fibre 1.185.151 1,48
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Schroder ISF Global Equity
Yield (cont.)

Schroder ISF Global Property
Securities

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido 12.147.256 15,11
105.129 Barclays 1.064.389 1,32
37.601 British American Tobacco 1.484.258 1,85

196.731 BT 1.077.916 1,34
189.229 Compass 1.172.709 1,46
61.640 GlaxoSmithKline 1.583.728 1,97
56.152 HBOS 829.087 1,03
28.624 Imperial Tobacco 1.559.436 1,94
87.414 National Grid 1.464.517 1,82

355.852 Old Mutual 1.198.094 1,49
293.623 Rentokil Initial 713.122 0,89

Estados Unidos de América 25.945.896 32,28
20.347 Altria 1.545.558 1,92
34.313 AT&T 1.456.244 1,81
24.730 Bank of America 1.016.403 1,27
72.274 CapitalSource 1.260.459 1,57
18.629 ConocoPhillips 1.660.403 2,07
26.540 Dominion Resources 1.263.304 1,57
28.503 Du Pont (E.I.) de Nemours 1.262.683 1,57
11.136 Entergy 1.344.561 1,67
20.312 FPL 1.393.809 1,73
35.810 General Electric 1.337.145 1,66
33.742 International Paper 1.098.302 1,37
25.690 Johnson & Johnson 1.730.992 2,15
40.911 Kraft Foods 1.348.017 1,68
67.745 Pfizer 1.551.361 1,93
24.569 Progress Energy 1.198.476 1,49
25.015 Reynolds American 1.661.746 2,07
31.921 Verizon Communications 1.424.315 1,77
23.694 Wachovia 901.557 1,12
33.746 Wyeth 1.490.561 1,86

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 79.593.880 99,03

Total Inversiones 79.593.880 99,03

Otros activos netos 783.077 0,97

Valor liquidativo neto 80.376.957 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Francia 53.433.183 15,18
112.000 Eurosic 5.770.273 1,63
67.889 ICADE 10.200.012 2,90

165.900 Klepierre 8.544.773 2,43
144.000 Nexity 6.638.429 1,89
100.900 Unibail 22.279.696 6,33

Alemania 4.665.823 1,33
145.650 DIC Asset 4.665.823 1,33

Guernsey 4.443.603 1,26
180.120 Eurocastle Investment 4.443.603 1,26

RAE de Hong Kong 51.729.252 14,70
3.540.000 China Overseas Land & 

Investment 7.317.454 2,08
357.500 China Overseas Land & 

Investment 
Warrants 27/08/2008 195.289 0,05

1.934.500 Hang Lung Properties 8.756.593 2,49
1.760.000 Hongkong Land 8.694.400 2,47
2.943.764 Hysan Development 8.398.944 2,39
1.140.474 Kerry Properties 9.162.166 2,60
2.929.800 Shangri-La Asia 9.204.406 2,62

Italia 16.531.915 4,70
675.971 Aedes 3.474.657 1,00

2.083.200 Immobiliare Grande Distribuzione 6.243.871 1,76
1.251.959 Risanamento 6.813.387 1,94

Japón 40.160.725 11,41
386.600 Aeon Mall 10.196.424 2,90
849.000 Daiwa House Industry 10.953.125 3,11
400.000 Mitsui Fudosan 8.690.210 2,47

1.200.000 Tokyu Land 10.320.966 2,93

Luxemburgo 8.201.564 2,33
68.300 Orco Property 8.201.564 2,33

Filipinas 3.910.039 1,11
43.000.000 Megaworld 3.910.039 1,11

Singapur 29.874.799 8,49
1.924.000 CapitaLand 8.393.738 2,39

650.000 City Developments 6.422.210 1,82
1.452.500 Keppel Land 7.357.501 2,09
4.099.400 Wing Tai 7.701.350 2,19

España 9.482.152 2,69
43.062 Renta Corporacion Real Estate 969.117 0,27

554.700 Sol Melia 8.513.035 2,42

Reino Unido 20.707.608 5,89
319.200 British Land 6.059.575 1,72
568.796 Great Portland Estates 5.370.341 1,53
324.800 Hammerson 6.687.863 1,90
274.300 Segro 2.589.829 0,74

Estados Unidos de América 92.528.950 26,29
34.100 Alexandria Real Estate Equities 3.434.552 0,99
86.600 AMB Property 4.845.270 1,38
69.800 AvalonBay Communities 6.478.836 1,84
70.200 Boston Properties 6.407.856 1,82
89.600 Equity One 2.030.336 0,58
81.500 Essex Property Trust 7.770.210 2,21
71.400 Federal Realty Investment Trust 5.794.110 1,65

107.400 Health Care REIT 4.759.968 1,35
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Schroder ISF Global Property
Securities (cont.)

Schroder ISF Global Smaller
Companies

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
84.107 Host Hotels & Resorts 1.405.428 0,40
93.200 Kimco Realty 3.357.996 0,95
49.800 LaSalle Hotel Properties 1.587.624 0,45
45.400 Macerich 3.206.602 0,91
92.400 Post Properties 3.183.180 0,90

134.200 Prologis 8.368.712 2,38
56.900 Public Storage 4.162.804 1,18
93.700 Simon Property 8.160.333 2,32
49.200 SL Green Realty 4.484.088 1,27
69.400 Starwood Hotels & Resorts 

Worldwide 3.008.490 0,85
84.300 Ventas 3.704.985 1,05
73.900 Vornado Realty Trust 6.377.570 1,81

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 335.669.613 95,38

Nº de 
participaciones o Valor de %
acciones o cantidad mercado Patrimonio
de principal Depósito USD neto

Estados Unidos de América 13.225.034 3,76
13.225.034 JPMorgan Chase Nassau 13.225.034 3,76

Total depósitos 13.225.034 3,76

Total Inversiones 348.894.647 99,14

Otros activos netos 3.015.824 0,86

Valor liquidativo neto 351.910.471 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 1.259.264 1,76
60.000 Computershare 521.397 0,73
70.946 Downer EDI 335.715 0,47
27.346 Sonic Healthcare 402.152 0,56

Austria 1.202.682 1,69
3.500 Austriamicrosystems 159.551 0,23
6.400 Kapsch TrafficCom 329.353 0,46
8.956 Rosenbauer International 432.660 0,61
3.100 Schoeller-Bleckmann Oilfield 

Equipment 281.118 0,39

Bélgica 382.249 0,54
44 Fluxys 158.287 0,22

2.000 Nationale A Portefeuille 145.017 0,21
670 Sofina 78.945 0,11

Bermudas 420.454 0,59
43.438 Dockwise 180.908 0,25

700 Genpact 10.710 0,02
5.406 Argo 228.836 0,32

Canadá 786.141 1,10
600 Aber Diamond 19.890 0,03

8.053 Galleon Energy 120.454 0,17
6.500 PAN American Silver 230.230 0,32

330 Ritchie Bros Auctioneers 27.552 0,04
7.616 ShawCor 267.698 0,38
3.000 Yamana Gold 39.088 0,05
6.258 Yamana Gold ‘New York’ 81.229 0,11

China 977.339 1,37
236.000 China Eastern Airlines ‘H’ 233.323 0,33
84.000 China National Building Material ‘H’ 323.680 0,45
52.500 Great Wall Automobile ‘H’ 75.534 0,11
2.500 Home Inns & Hotels 

Management ADR 88.950 0,12
173.500 KWG Property 255.852 0,36

Dinamarca 465.204 0,65
7.681 Dalhoff Larsen & Horneman 137.270 0,19
4.280 TrygVesta 327.934 0,46

Finlandia 919.341 1,29
75.884 F-Secure 273.826 0,38
19.069 Teleste 188.456 0,27
20.702 YIT 457.059 0,64

Francia 2.458.220 3,44
8.800 Altamir Amboise 117.298 0,16
4.651 Bourbon 307.027 0,43
4.288 Carrere 61.451 0,09
8.100 Les Nouveaux Constructeurs

Investissement 107.132 0,15
8.763 Maximiles 161.590 0,23
4.488 Nexity 206.898 0,29
2.694 Rubis 265.846 0,37
8.900 Saft 406.359 0,57
2.751 Sporever 50.648 0,07

10.071 Store Electonic 202.471 0,28
5.518 Sword 281.201 0,39
2.869 Virbac 290.299 0,41

31 de diciembre de 2007 Página 176Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado



Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Global Smaller Companies (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Alemania 3.072.040 4,30
3.810 Aareal Bank 175.642 0,24
2.600 Bilfinger Berger 202.116 0,28
3.426 cash.life 39.106 0,05
3.000 Euro-Kai KGaA Preference 428.599 0,60

19.815 IDS Scheer 447.982 0,63
2.622 InVision Software 84.960 0,12
8.302 MTU Aero Engines 489.104 0,69
7.460 Rheinmetall 597.498 0,84
7.220 SFC Smart Fuel Cell 163.125 0,23
9.050 Steico 167.283 0,23

13.810 Thielert 276.625 0,39

Grecia 992.906 1,39
9.024 Babis Vovos International Construction270.605 0,38
5.400 Fourlis 215.537 0,30
8.800 JUMBO 321.435 0,45

10.164 Postal Savings Bank 185.329 0,26

Guernsey 143.052 0,20
4.200 Amdocs 143.052 0,20

RAE de Hong Kong 2.778.550 3,89
112.000 Agile Property 203.938 0,29
100.000 China Everbright 317.371 0,44
222.000 China Foods 165.394 0,23
177.000 China Insurance 485.712 0,68
692.000 Chuang’s Consortium International 146.414 0,20
290.000 Cnpc Hong Kong 185.563 0,26
97.200 Dah Sing Banking 225.599 0,32
7.600 Hong Kong Aircraft Engineerg 206.800 0,29

79.000 Hopewell 364.688 0,51
164.000 Minmetals Resources 89.587 0,12

7.100 Seaspan 168.625 0,24
20.000 Television Broadcasts 120.152 0,17

136.000 TPV Technology 98.707 0,14

Irlanda 455.553 0,64
15.968 DCC 455.553 0,64

Israel 298.355 0,42
20.314 Emblaze 24.689 0,04
23.133 Oridion Systems 273.666 0,38

Italia 1.366.403 1,91
15.650 ACEA 328.003 0,46
20.172 Azimut 263.382 0,37

135.429 CIR-Compagnie Industriali Riunite 507.144 0,71
1.976 Italmobiliare ‘RNC’ 140.570 0,19
4.600 Mariella Burani 127.304 0,18

Japón 5.552.838 7,78
13.400 Aica Kogyo 126.512 0,18
6.300 Alpha 102.118 0,14
8.200 Amano 97.872 0,14
7.200 Arcs 89.348 0,13
1.600 Aucnet 26.764 0,04
2.200 Chiyoda 38.316 0,05

12.000 Chugoku Marine Paints 109.325 0,15
29.000 Daido Steel 217.532 0,31
10.000 Daihatsu Diesel Manufacturing 101.922 0,14
20.000 DC 61.869 0,09
10.000 DOWA 70.094 0,10
4.300 Exedy 145.704 0,20

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Japón (cont.)
11.200 Fujikura Kasei 91.422 0,13
32.000 Furukawa-Sky Aluminum 87.546 0,12
2.190 Gulliver International 149.981 0,21
7.800 Hard Off 28.522 0,04
4.100 HI-LEX 57.917 0,08
4.300 HIS 76.466 0,11
1.600 Honeys 38.909 0,05
2.600 Icom 64.390 0,09
1.600 Inaba Denki Sangyo 57.792 0,08

67 Intelligence 101.234 0,14
7.000 Japan Aviation Electronics Industry 102.199 0,14

12.800 JSP 147.626 0,21
7.100 Koa 57.511 0,08
4.000 Koito Manufacturing 54.573 0,08
3.900 Lintec 66.249 0,09

25.000 Minato Bank 53.196 0,08
8.100 MISUMI 141.216 0,20
3.600 Musashi Seimitsu Industry 100.420 0,14
4.600 Nafco 86.160 0,12
4.000 Nagase & Co 41.556 0,06
9.500 Nichicon 96.401 0,14
6.900 Nidec Copal 89.574 0,13
4.100 Nifco 95.856 0,13

10.000 Nihon Parkerizing 133.751 0,19
22.000 Nippon Thompson 160.304 0,22
6.500 Nishimatsuya Chain 71.596 0,10
5.800 Nishio Rent All 95.932 0,13
8.000 Nissan Chemical Industries 104.497 0,15
6.500 Nitta 133.661 0,19

840 Obic 155.158 0,22
13.300 OSG 145.069 0,20
3.400 Ryosan 83.898 0,12
4.300 Sanei-International 80.156 0,11
6.300 Sato 93.782 0,13

34.000 Shinmaywa Industries 129.191 0,18
6.300 Sumida 84.544 0,12
3.000 Sysmex 127.403 0,18

15 Thine Electronics 23.201 0,03
6.300 Tokyo Ohka Kogyo 140.532 0,20
3.600 Tokyo Tomin Bank 102.351 0,14
5.500 Trusco Nakayama 80.447 0,11
6.900 Tsumura & Co 136.026 0,19
3.600 Tsuruha 138.400 0,19
3.000 Tsutsumi Jewelry 55.923 0,08
4.700 Union Tool 156.737 0,22
2.100 Ushio 46.187 0,06

Luxemburgo 241.187 0,34
31.879 Transcom WorldWide 241.187 0,34

Malasia 84.850 0,12
115.000 POS Malaysia 84.850 0,12

Países Bajos 2.243.588 3,14
5.200 Arcadis 362.262 0,51
2.474 Eriks 165.794 0,23
5.050 Fugro 392.721 0,55

20.107 Innoconcepts 426.450 0,60
8.200 SBM Offshore 260.871 0,36
5.385 Smartrac 295.837 0,41

10.842 Ten Cate 339.653 0,48

Nueva Zelanda 110.206 0,15
40.856 Fisher & Paykel Healthcare 110.206 0,15
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Schroder ISF Global Smaller Companies (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Noruega 354.454 0,50
79.789 Stepstone 354.454 0,50

Panamá 205.688 0,29
5.270 Willbros 205.688 0,29

Singapur 1.706.381 2,39
550.000 Cambridge Industrial Trust 271.709 0,38
253.000 Goodpack 396.083 0,55
109.000 SembCorp Industries 439.883 0,62
249.000 SMRT 291.066 0,41
122.000 Suntec Real Estate Investment Trust 145.157 0,20
139.000 Unisteel Technology 162.483 0,23

Corea del Sur 1.503.565 2,11
4.833 Hyunjin Materials 208.417 0,29

192 KCC 108.543 0,15
4.635 Kumho Industrial 281.421 0,40

304 Lotte Confectionery 551.126 0,77
5.852 S1 354.058 0,50

España 817.308 1,15
11.800 Campofrio Alimentación 157.112 0,22
9.380 Enagas 276.169 0,39
6.030 Red Eléctrica de España 384.027 0,54

Suecia 648.914 0,91
7.715 D. Carnegie 151.350 0,21
7.828 Saab 158.462 0,22

14.041 Swedish Match 339.102 0,48

Suiza 3.301.371 4,63
8.640 Arpida Registered 156.777 0,22

93 Bank Sarasin & Cie Registered 442.562 0,62
3.089 BKW FMB Energie 395.656 0,56

440 Comet Registered 97.765 0,14
1.373 Financiere Tradition 248.038 0,35
1.333 Geberit Registered 184.373 0,26

275 Gurit 274.205 0,38
556 Helvetia 201.283 0,28
80 Jelmoli 193.195 0,27

150 Kuoni Reisen Registered 78.719 0,11
323 Newave Energy 17.095 0,02

3.510 Schweizerhall Registered 512.021 0,72
263 Sika 499.682 0,70

Reino Unido 5.615.587 7,87
25.000 Albemarle & Bond 118.020 0,16
8.188 Amec 137.920 0,19

125.000 Ashtead 210.929 0,30
35.000 Asset 137.104 0,19
8.752 Atkins (WS) 201.659 0,28

20.000 Babcock International 226.197 0,32
16.341 Balfour Beatty 163.230 0,23
47.940 Booker 19.791 0,03
10.000 Bovis Homes 123.745 0,17
20.000 BPP 249.499 0,35
15.000 BSS 116.840 0,16
25.001 Carillion 176.409 0,25
16.162 Chrysalis 32.467 0,05
15.000 CSR 180.797 0,25
68.352 Dart 67.968 0,09
20.000 Dechra Pharmaceuticals 147.349 0,21
18.002 Eco Animal Health 50.448 0,07
6.033 Expro International 125.193 0,18

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido (cont.)
16.473 Findel 195.903 0,27
1.390 Go-Ahead 69.947 0,10

14.160 Goldshield 78.225 0,11
20.000 Grainger 139.816 0,20
2.000 Greggs 188.832 0,26
4.343 Homeserve 145.698 0,20

100.000 Imagination Technologies 247.089 0,35
23.369 Inchcape 177.686 0,25
5.000 Intermediate Capital 166.031 0,23

18.846 Laird Group 219.581 0,31
86.236 LMS Capital 118.666 0,17
13.000 Luminar 112.360 0,16
61.679 Management Consulting 42.127 0,06
30.609 Meggitt 204.604 0,29
10.000 Morgan Sindall 208.720 0,29
37.101 Nestor Healthcare 25.340 0,04
3.378 Premier Oil 88.895 0,12

17.500 Shaftesbury 176.477 0,25
7.187 SIG 107.921 0,15

10.000 Venture Production 159.101 0,22
9.237 Victrex 133.601 0,19

16.625 Wetherspoon (J.D.) 123.402 0,17

Estados Unidos de América 22.850.919 32,01
5.024 Actuant 173.830 0,24
1.600 Adtran 34.736 0,05
1.600 Advanced Medical Optics 39.360 0,06
3.557 Airgas 186.245 0,26
2.400 Albany International 90.552 0,13
2.100 Albemarle 88.389 0,12

300 AllianceBernstein 23.202 0,03
8.900 Ambassadors 164.027 0,23

900 Amphenol 42.444 0,06
4.100 Amsurg 111.766 0,16

900 Amylin Pharmaceuticals 33.174 0,05
5.900 Animal Health International 74.104 0,10

11.156 Annaly Capital Management 200.139 0,28
5.523 Apollo Investment 97.370 0,14
4.200 Approach Resources 53.130 0,07
8.845 Array Biopharma 75.183 0,11

20.000 Arris 195.200 0,27
6.500 Aspen Technology 106.600 0,15

500 athenahealth 18.410 0,03
7.513 Bank of Hawaii 379.181 0,53
2.800 Barr Pharmaceuticals 150.864 0,21
2.500 Berkshire Hills Bancorp 64.275 0,09
3.693 Bright Horizons Family Solutions 128.258 0,18
7.500 Brocade Communications Systems 55.500 0,08

22.800 Bruker BioSciences 295.716 0,41
5.700 Brush Engineered Materials 219.564 0,31
9.600 Cabot 325.824 0,46

400 Cameron International 39.332 0,06
3.500 CARBO Ceramics 131.250 0,18

20.600 Central Garden & Pet 116.596 0,16
6.500 Central Garden & Pet ‘A’ 34.190 0,05
7.033 Cepheid 185.882 0,26
2.500 Cheesecake Factory 59.050 0,08
5.300 Childrens Place Retail Stores 136.475 0,19
4.900 Chimera Investment 85.505 0,12
4.700 Citizens Communications 60.301 0,08
1.800 Clean Harbors 94.788 0,13
6.459 Clear Channel Outdoor 178.591 0,25

500 Commercial Metals 14.850 0,02
3.300 CommScope 163.185 0,23
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Schroder ISF Global Smaller Companies (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
593 Comverse Technology 10.229 0,01

6.700 Concho Resources 137.685 0,19
21.831 Conseco 265.683 0,37
3.200 Consolidated Communication 60.224 0,08
3.200 Constant Contact 67.296 0,09
5.700 Cooper 214.320 0,30
3.900 Corrections Corp of America 113.607 0,16
5.000 Crown 130.150 0,18
3.343 CSG Systems International 48.774 0,07
3.507 Cullen/Frost Bankers 176.122 0,25
5.867 CVB Financial 60.137 0,08
1.800 DaVita 100.818 0,14
7.220 Denbury Resources 217.394 0,31
4.960 Dialysis Corp Of America 41.366 0,06
5.077 Diamond Management & 

Technology Consultants 36.656 0,05
2.800 Digital Realty Trust 106.792 0,15
2.000 Dover 93.000 0,13

11.973 Dresser-Rand 475.448 0,67
2.797 DRS Technologies 150.814 0,21

400 Dun & Bradstreet 35.500 0,05
21.757 Emulex 367.911 0,52
4.800 Ensign 67.824 0,10
4.500 ESCO Technologies 182.025 0,26
8.124 Euronet Worldwide 245.020 0,34
1.531 Exterran Holdings 125.527 0,18
9.884 F5 Networks 287.822 0,40
9.000 FEI 224.280 0,31
2.430 Flowers Foods 58.126 0,08

100 Fluor 14.626 0,02
3.930 FMC 216.071 0,30
1.574 FMC Technologies 92.630 0,13

11.806 Gartner 211.209 0,30
6.200 Genesis Microchip 53.134 0,07

700 Gen-Probe 44.310 0,06
10.800 Geo 306.072 0,43
3.500 GeoEye 115.570 0,16
1.100 Global Payments 50.424 0,07

15.300 GSI Technology 39.168 0,05
7.626 H&E Equipment Services 145.962 0,20
3.400 Haemonetics 212.194 0,30
5.835 Health Care REIT 258.607 0,36
5.800 Horizon Lines 109.852 0,15
5.806 IDEX 215.286 0,30
2.736 Immucor 92.641 0,13
2.000 IMS Health 45.600 0,06

19.116 Informatica 340.074 0,48
2.100 Integra LifeSciences 89.208 0,12
3.600 Integrated Device Technology 40.464 0,06
3.000 Interface 49.260 0,07
2.600 Intersil 63.414 0,09

11.000 Interwoven 157.630 0,22
700 Inverness Medical Innovations 38.850 0,05

2.200 Investment Technology 104.236 0,15
5.600 Investors Real Estate Trust 51.464 0,07

200 Invitrogen 18.482 0,03
8.900 IPG Photonics 180.492 0,25
3.400 Jabil Circuit 51.612 0,07

800 Jacobs Engineering 78.464 0,11
2.598 Kansas City Southern 89.319 0,13
1.450 Koppers 62.510 0,09
1.000 Lamar Advertising 47.270 0,07

13.913 Lexicon Genetics 44.243 0,06
7.000 LKQ 152.460 0,21

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
700 Lubrizol 38.640 0,05

5.300 Luminex 88.934 0,12
1.222 Manitowoc 59.988 0,08
2.800 Mantech International 122.696 0,17

16.500 Mediacom Communications 78.210 0,11
5.974 Medicis Pharmaceutical 157.176 0,22
4.000 MEMSIC 40.800 0,06

700 Meredith 38.577 0,05
8.100 Microsemi 180.306 0,25

500 Millipore 37.035 0,05
8.600 MTC Technologies 202.100 0,28
7.100 National Retail Properties 167.560 0,23
3.800 Northstar Neuroscience 35.302 0,05
4.000 NorthWestern 117.880 0,17

10.800 Online Resources 128.844 0,18
1.483 Ormat Technologies 84.531 0,12
3.400 Pactiv 90.202 0,13

19.500 Paetec Holding 191.100 0,27
8.900 Parallel Petroleum 153.792 0,22

12.627 Parametric Technology 228.675 0,32
900 Patterson Dental 30.681 0,04

3.349 PennantPark Investment 33.155 0,05
17.100 Perrigo 608.760 0,85
3.126 Pinnacle Entertainment 73.336 0,10
5.105 PNM Resources 112.106 0,16
6.500 Portland General Electric 177.710 0,25
2.334 Psychiatric Solutions 75.575 0,11

24.700 QLogic 349.011 0,49
2.200 Range Resources 113.586 0,16
5.137 Regis 145.274 0,20
8.936 Reinsurance Group of America 461.366 0,65

10.100 Rent-A-Center 149.682 0,21
3.568 Republic Airways 70.147 0,10
1.600 Republic Services 50.880 0,07
6.824 RightNow Technologies 107.410 0,15
2.400 Ross Stores 60.816 0,09
2.000 SAIC 39.380 0,06

12.074 Salix Pharmaceuticals 108.787 0,15
2.012 Schnitzer Steel Industries 135.005 0,19

13.606 Scientific Games 452.400 0,63
8.200 Semtech 126.362 0,18
1.100 Shaw 67.496 0,09
4.700 Sirtris Pharmaceuticals 65.800 0,09
6.900 Skilled Healthcare 101.223 0,14
3.800 Sonic 84.968 0,12

17.116 SonicWALL 181.258 0,25
8.676 St. Mary Land & Exploration 339.752 0,48
3.000 Standard Microsystems 116.940 0,16
3.226 Standard Parking 151.364 0,21
9.700 Sun Healthcare 168.295 0,24
2.100 SVB Financial 106.113 0,15

10.700 Syniverse 168.739 0,24
10.200 Talbots 120.564 0,17
5.435 THQ 153.648 0,22
7.200 Time Warner Telecom 149.040 0,21

100 Trans1 1.627 0,00
1.800 UIL 66.780 0,09
4.900 Unisource Energy 154.742 0,22

300 US Cellular 25.149 0,04
14.515 Valueclick 326.152 0,46
7.641 Veeco Instruments 130.432 0,18
3.300 VeriSign 125.004 0,18
2.300 Viad 72.381 0,10

17.200 Vishay Intertechnology 196.596 0,28
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Schroder ISF Global Smaller
Companies (cont.)

Schroder ISF Global
Technology

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
2.600 Volcano 32.396 0,05

10.618 Volterra Semiconductor 118.391 0,17
1.700 W.R. Berkley 50.218 0,07

800 Wabtec 27.880 0,04
6.603 Waste Connections 204.693 0,29
4.161 Watson Wyatt Worldwide 194.860 0,27

10.100 West Pharmaceutical Services 409.353 0,57
6.795 Westamerica Bancorporation 304.892 0,43

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 63.214.609 88,57

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Corea del Sur 8.112 0,01
556 Kumho Industrial Rights 22/02/2008 8.112 0,01

Singapur 11.002 0,01
31.625 Goodpack Warrants 16/07/2009 11.002 0,01

Japón 6 0,00
13.000 Dowa Mining Rights 29/01/2010 6 0,00

Reino Unido 5.635 0,01
4.400 Dechra Pharmaceuticals Rights 

08/01/2008 5.635 0,01

Total de valores negociables e
instrumentos del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 24.755 0,03

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

RAE de Hong Kong 274.208 0,39
1.080.000 SRE Group Limited 274.208 0,39

Suecia 157.954 0,22
9.378 Elekta 157.954 0,22

Estados Unidos de América 935 0,00
16.725 TAC Acquisition 935 0,00

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 433.097 0,61

Total Inversiones 63.672.461 89,21

Otros activos netos 7.702.109 10,79

Valor liquidativo neto 71.374.570 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 606.941 1,92
43.322 Marvell Technology 606.941 1,92

China 1.793.250 5,66
21.069 Focus Media ADR 1.197.562 3,78
11.214 Sohu.com 595.688 1,88

Finlandia 481.461 1,52
12.428 Nokia ADR 481.461 1,52

Alemania 371.923 1,18
26.553 Aixtron 371.923 1,18

RAE de Hong Kong 636.658 2,01
7.339 China Mobile ADR 636.658 2,01

Japón 1.976.647 6,24
16.900 Hoya 537.899 1,70
12.500 Nidec 925.346 2,92
9.700 Nitto Denko 513.402 1,62

Corea del Sur 840.485 2,66
2.871 Samsung Electronics GDR 840.485 2,66

Taiwán 1.519.269 4,80
156.810 HON HAI Precision Industry 976.798 3,09
54.795 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing ADR 542.471 1,71

Estados Unidos de América 20.893.106 66,02
11.888 Adobe Systems 510.352 1,61
11.709 Apple Computer 2.339.809 7,39
35.962 Applied Materials 642.641 2,03
25.179 Broadcom 659.942 2,08
63.132 Cisco Systems 1.739.918 5,50
8.710 Cognizant Technology Solutions 304.153 0,96

17.616 Commvault Systems 375.397 1,19
37.659 Corning 907.958 2,87
35.827 Dell 893.884 2,82
21.751 Dice 172.920 0,55
15.466 Electronic Arts 905.689 2,86
11.813 Formfactor 395.381 1,25
1.017 Google 714.473 2,26

21.910 Informatica 389.779 1,23
18.193 Intel 486.845 1,54
14.933 Kenexa 294.180 0,93

170.932 Kopin 517.924 1,64
23.123 Lexmark International 825.029 2,61
23.466 Maxim Integrated Products 610.116 1,93
30.550 Microsoft 1.103.466 3,49
15.130 Monster Worldwide 499.744 1,58
48.570 Motorola 790.720 2,50
30.373 Network Appliance 769.044 2,43
41.324 Oracle 949.212 3,00
21.451 Qualcomm 848.816 2,68
16.605 RightNow Technologies 261.363 0,83
21.313 Ultimate Software 689.475 2,18
22.824 Ultra Clean 276.855 0,87
22.096 Veeco Instruments 377.179 1,19
27.328 Yahoo! 640.842 2,02

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 29.119.740 92,01
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Schroder ISF Global
Technology (cont.)

Schroder ISF Greater China

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Japón 876.076 2,77
11.879 Nintendo ADR 876.076 2,77

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 876.076 2,77

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 114 0,00
11.415 I-Web 114 0,00

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 114 0,00

Total Inversiones 29.995.930 94,78

Otros activos netos 1.652.147 5,22

Valor liquidativo neto 31.648.077 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

China 545.012.199 32,48
34.068.000 Advanced Semiconductor 

Manufacturing ‘H’ 1.681.896 0,10
407.200 AirMedia ADR 9.536.624 0,57

6.200.000 Anta Sports Products 8.618.123 0,51
12.294.000 Beijing Jingkelong ‘H’ 10.783.035 0,64
6.623.000 Belle International 10.004.416 0,60

15.407.000 BYD Electronic International 29.832.300 1,78
4.947.000 China Communications 

Construction ‘H’ 12.972.597 0,77
29.332.000 China Construction Bank ‘H’ 24.861.930 1,48
6.413.000 China High Speed Transmission 

Equipment 17.104.732 1,02
11.137.000 China Life Insurance ‘H’ 57.624.009 3,43
1.401.000 China Merchants Bank ‘H’ 5.721.887 0,34

11.674.000 China Molybdenum ‘H’ 21.346.709 1,27
6.562.000 China National Building Material ‘H’ 25.285.550 1,51

19.550.000 China Petroleum & Chemical ‘H’ 29.531.381 1,76
4.001.000 China Shenhua Energy ‘H’ 23.908.161 1,42
2.315.500 China COSCO ‘H’ 6.398.582 0,38

26.158.000 Dongfeng Motor ‘H’ 18.448.410 1,10
278.527 Giant Interactive ADR 3.501.084 0,21

14.403.353 Guangdong Electric Power 12.522.326 0,75
7.163.225 Hangzhou Steam Turbine 17.507.462 1,04
9.349.000 Hidili Industry International 

Development 14.361.959 0,86
2.836.879 Hua Xin Cement 9.934.750 0,59
2.267.998 Huangshan Tourism Development 6.280.086 0,37

51.857.000 Industrial & Commercial Bank 
of China ‘H’ 37.238.067 2,22

19.992.000 Jiangsu Express ‘H’ 21.790.484 1,30
31.602.000 PetroChina 56.327.578 3,36
1.657.000 Ping An Insurance Group Co 

of China ‘H’ 17.784.419 1,06
5.772.500 Sino-Ocean Land 7.150.440 0,43
5.004.600 ZTE ‘H’ 26.953.202 1,61

RAE de Hong Kong 734.090.091 43,75
24.940.000 AAC Acoustic Technology 33.579.750 2,00
32.000.000 Apac Resources 5.908.867 0,35
3.018.000 Beijing Enterprises 14.338.349 0,86

10.783.500 BOC Hong Kong 30.213.629 1,80
12.132.000 Chen Hsong 7.249.533 0,43
2.879.000 Cheung Kong 53.235.169 3,17
7.312.000 China Infrastructure Machinery 11.570.258 0,69
6.206.000 China Insurance 17.030.102 1,02
7.869.000 China Mengniu Dairy 28.858.735 1,72

12.596.000 China Mining Resources 1.033.723 0,06
8.775.500 China Mobile 155.177.176 9,25
5.482.000 China Overseas Land 

& Investment 11.331.718 0,68
2.800.000 China Resources Enterprise 12.028.031 0,72

20.656.000 China Ting 5.218.001 0,31
2.510.000 Citic Resources 1.483.769 0,09

39.531.000 CNOOC 67.317.439 4,01
674.000 Cosco International 658.577 0,04
978.000 Dah Sing Financial 9.669.075 0,58

14.756.000 Dynasty Fine Wines 5.865.730 0,35
8.654.000 Fubon Bank (Hong Kong) 5.304.403 0,32
1.518.000 Hang Lung 8.292.263 0,49
2.872.000 Hopewell 13.258.019 0,79

717.430 Jardine Matheson 19.872.811 1,18
2.797.000 Kerry Properties 22.470.113 1,34

22.069.777 Kingway Brewery 6.169.446 0,37
11.784.500 Lung Kee (Bermuda) 5.334.302 0,32
5.442.000 MTR 20.027.749 1,19
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Schroder ISF Greater China
(cont.)

Schroder ISF Hong Kong
Equity

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

RAE de Hong Kong (cont.)
2.749.500 Ports Design 9.589.906 0,57
2.348.000 Prime Success International 1.743.285 0,10
7.780.000 Public Financial 4.998.147 0,30
9.774.000 Shangri-La Asia 30.706.487 1,83

35.248.000 Shougang Concord International 
Enterprises 14.418.393 0,86

816.000 Sun Hung Kai Properties 17.327.751 1,03
2.978.000 Swire Pacific 41.051.106 2,45
1.770.000 Swire Pacific ‘B’ 4.698.241 0,28
4.276.000 Tianjin Development 5.099.321 0,30
8.628.000 Tingyi (Islas Caimán) 13.940.309 0,83

582.500 Wing Hang Bank 8.716.828 0,52
6.309.000 Zhuzhou CSR Times Electric 9.303.580 0,55

Luxemburgo 31.833.162 1,90
1.839.900 China Yangtze Power Warrants 

07/07/2009 4.894.134 0,29
1.743.677 JP Morgan International 

Derivatives Warrants 04/06/2012 7.898.857 0,47
4.295.786 JP Morgan International Derivatives 

Warrants 13/06/2012 10.223.971 0,61
3.171.295 Shenyong Machine tool Warrants 

11/05/2012 8.816.200 0,53

Malasia 8.239.307 0,49
40.926.000 Samling Global 8.239.307 0,49

Singapur 15.553.967 0,93
1.120.000 CapitaLand 4.886.168 0,29
4.618.000 Yanlord Land 10.667.799 0,64

Taiwán 305.119.851 18,19
13.151.536 Advanced Semiconductor 

Engineering 13.180.736 0,79
7.901.754 AU Optronics 15.473.091 0,92
3.879.918 Catcher Technology 22.613.313 1,35
3.698.592 Cathay Financial 7.710.152 0,46
2.941.000 Cheng Shin Rubber Industry 4.806.741 0,29

15.656.000 Chinatrust Financial 11.128.371 0,66
4.249.520 Far EasTone Telecommunications 5.372.836 0,32
1.046.400 Foxconn Technology 8.518.860 0,51
9.213.894 HON HAI Precision Industry 57.395.047 3,42

802.640 Largan Precision 10.643.123 0,63
3.056.290 Nan Ya Printed Circuit Board 20.876.040 1,24
2.151.707 Novatek Microelectronics 8.227.818 0,49

13.135.000 Siliconware Precision Industries 23.614.484 1,41
12.879.000 Taiwan Mobile 17.276.320 1,03
40.944.492 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing 78.282.919 4,67

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 1.639.848.577 97,74

Total Inversiones 1.639.848.577 97,74

Otros activos netos 37.940.289 2,26

Valor liquidativo neto 1.677.788.866 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial HKD neto

China 706.960.559 14,23
2.720.000 China Coal Energy ‘H’ 66.640.000 1,34
2.132.000 China National Building 

Material ‘H’ 64.066.600 1,29
7.334.000 China Oilfield Services ‘H’ 130.545.200 2,63

237.300 Ctrip.com International ADR 104.723.880 2,11
425.700 E-House China 78.214.492 1,57

4.188.950 Hangzhou Steam Turbine 79.841.387 1,61
10.908.000 Jiangsu Express ‘H’ 92.718.000 1,87
6.490.000 PetroChina 90.211.000 1,81

RAE de Hong Kong 3.955.693.036 79,62
9.712.000 AAC Acoustic Technology 101.976.000 2,05
1.559.500 ASM Pacific Technology 89.437.325 1,80
3.754.000 Cathay Pacific Airways 76.581.600 1,54

10.660.000 Chen Hsong 49.675.600 1,00
1.505.000 Cheung Kong 217.021.000 4,37
5.186.000 China Insurance 110.980.400 2,23
4.436.000 China Mengniu Dairy 126.869.600 2,55
3.035.500 China Mobile 418.595.450 8,43
6.500.000 China Overseas Land 

& Investment 104.780.000 2,11
13.495.000 CNOOC 179.213.600 3,61
6.306.800 Dah Sing Banking 114.153.080 2,30

326.400 Dah Sing Financial 25.165.440 0,51
16.620.000 First Pacific 100.551.000 2,02
26.378.000 Franshion Properties China 110.523.820 2,22
1.579.000 Hang Lung 67.265.400 1,35
1.007.200 Hang Seng Bank 162.058.480 3,26
3.625.000 Hongkong Land 139.650.743 2,81

921.218 Jardine Matheson 198.998.809 4,01
1.635.000 Jardine Strategic 200.182.312 4,03
1.092.500 Kerry Properties 68.445.125 1,38
3.839.000 Li & Fung 120.928.500 2,43
4.652.000 Mandarin Oriental International 84.891.431 1,71
5.356.500 MTR 153.731.550 3,09

14.134.000 Noble 186.364.181 3,75
15.164.000 Public Financial 75.971.640 1,53
5.466.000 Shangri-La Asia 133.917.000 2,70
3.222.000 Sino Land 89.249.400 1,80
2.241.000 Swire Pacific 240.907.500 4,85
5.522.000 Swire Pacific ‘B’ 114.305.400 2,30

799.500 Wing Hang Bank 93.301.650 1,88

Singapur 221.475.980 4,46
4.269.000 CapitaLand 145.239.511 2,92
4.759.000 CapitaRetail China Trust 55.519.462 1,12
1.150.000 Yanlord Land 20.717.007 0,42

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 4.884.129.575 98,31

Total Inversiones 4.884.129.575 98,31

Otros activos netos 83.791.726 1,69

Valor liquidativo neto 4.967.921.301 100,00
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Schroder ISF Indian Equity Schroder ISF Japanese
Equity Select

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

India 67.931.053 91,93
16.800 Bajaj Auto 1.123.377 1,52
61.474 Bharat Heavy Electricals 4.050.949 5,48
89.500 Bharti Airtel 2.269.155 3,07
13.601 Brigade Enterprises 131.009 0,18

502.700 Cairn India 3.290.574 4,45
73.100 DS Kulkarni Developers 692.962 0,94
7.970 Educomp Solutions 964.796 1,31

12.300 Grasim Industries 1.158.178 1,57
56.210 HDFC Bank 2.473.097 3,35
10.600 HDFC Bank ADR 1.395.278 1,89
63.300 Housing Development Finance 4.635.155 6,27
78.150 ICICI Bank 2.463.216 3,33
15.855 ICICI Bank ADR 975.083 1,32
83.520 Infosys Technologies 3.761.375 5,09

532.400 ITC 2.837.435 3,84
104.170 IVRCL Infrastructures & Projects 1.473.224 1,99
22.220 Larsen & Toubro 2.356.225 3,19
84.906 Mahindra & Mahindra 1.862.207 2,52

174.700 Nagarjuna Construction 1.568.299 2,12
78.520 Nicholas Piramal India 716.270 0,97
61.700 Reliance Capital 4.061.681 5,50

174.690 Reliance Communication Ventures 3.317.776 4,49
98.120 Reliance Industries 7.197.214 9,74
29.100 Satyam Computer Services 334.687 0,45
17.300 Sesa GOA 1.741.821 2,36
81.720 Sobha Developers 1.894.636 2,56
16.660 State Bank of India GDR 2.032.520 2,75

197.400 Steel Authority Of India 1.429.266 1,93
36.500 Sterlite Industries India 961.074 1,30
38.200 Sun Pharmaceutical Industries 1.170.057 1,58
19.170 Tech Mahindra 551.637 0,75

244.260 Unitech 3.040.820 4,12

Netherlands Antilles 1.216.650 1,65
1.240 Merrill Lynch International Call 

Warrants 02/06/2009 MLI Indian 
Banks Index 1.216.650 1,65

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 69.147.703 93,58

Total Inversiones 69.147.703 93,58

Otros activos netos 4.746.503 6,42

Valor liquidativo neto 73.894.206 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón 503.848.400 98,98
21 A-One Seimitsu 10.500.000 2,06

4.900 Ahresty 8.918.000 1,75
15.500 Arrk 5.208.000 1,02
4.500 Bank of the Ryukyus 6.237.000 1,23

11.900 CKD 9.543.800 1,87
4.000 Daifuku 6.360.000 1,25
7.000 Daimei Telecom Engineering 5.474.000 1,08
2.520 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 9.349.200 1,84
3.500 Fuji Machine Manufacturing 8.470.000 1,66
1.510 Gulliver International 11.566.600 2,27

86.500 Haseko 16.694.500 3,28
13.000 Hitachi 10.829.000 2,13
2.700 Hoya 9.612.000 1,89

8 Inpex 9.680.000 1,90
30 Intelligence 5.070.000 1,00

5.300 Japan General Estate 7.992.400 1,57
4.200 JSP 5.418.000 1,06

11 KDDI 9.152.000 1,80
13.000 Keisei Electric Railway 7.774.000 1,53
14.000 Mazda Motor 7.812.000 1,53

30 Message 6.540.000 1,28
40.000 Minato Bank 9.520.000 1,87
3.500 Mitsubishi 10.710.000 2,10
9.000 Mitsubishi Gas Chemical 9.900.000 1,94

17 Mizuho Financial 9.078.000 1,78
1.700 Murata Manufacturing 11.016.000 2,16

10.000 Nihon Parkerizing 14.960.000 2,94
6.000 Nippon Electric Glass 10.956.000 2,15

31 Nippon Paper 10.416.000 2,05
12.900 Nissan Motor 15.867.000 3,12
4.000 Nitta 9.200.000 1,81
1.400 Nitto Denko 8.288.000 1,63

54 NTT DoCoMo 10.044.000 1,97
6.800 OSG 8.296.000 1,63

52 Prestige International 10.140.000 1,99
1.100 Rohm 10.725.000 2,11
1.800 Sankyo Gunma 9.342.000 1,84
3.200 Segami Medics 6.608.000 1,30
4.600 Shinko Electric Industries 10.511.000 2,06

18.000 Shinmaywa Industries 7.650.000 1,50
49.800 Sojitz 20.169.000 3,96
7.000 Sompo Japan Insurance 7.077.000 1,39
1.900 Sony 11.780.000 2,31
6.600 Sumitomo 10.474.200 2,06

12.000 Sumitomo Chemical 11.964.000 2,35
18.000 Sumitomo Metal Industries 9.342.000 1,84
3.000 Sumitomo Metal Mining 5.730.000 1,13
9.000 Sumitomo Trust & Banking 6.732.000 1,32
7.300 Tachi-S 6.949.600 1,37
7.400 TECHNO ASSOCIE 9.723.600 1,91
2.400 Toyota Motor 14.496.000 2,85
4.700 Tsumura & Co 10.363.500 2,04
5.000 Yaskawa Electric 7.620.000 1,50

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 503.848.400 98,98

Total Inversiones 503.848.400 98,98

Otros activos netos 5.198.106 1,02

Valor liquidativo neto 509.046.506 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón 18.586.553.180 100,01
72.200 Able 104.690.000 0,56

509.700 Aica Kogyo 538.243.200 2,90
92.500 Airport Facilities 62.992.500 0,34

108.900 Alpha 197.435.700 1,06
51.800 Arcs 71.898.400 0,39

142.200 Arisawa Manufacturing 181.447.200 0,98
82.600 As One 217.238.000 1,17

135.600 Aucnet 253.707.600 1,36
53.400 Bank of the Ryukyus 74.012.400 0,40
46.600 Canon Machinery 142.596.000 0,77
1.401 CHINTAI 52.257.300 0,28

372 Chip One Stop 25.482.000 0,14
91.000 Chugoku Marine Paints 92.729.000 0,50
56.800 Create SD 145.692.000 0,78

215.000 Dai-Dan 106.425.000 0,57
71.000 Daihatsu Diesel Manufacturing 80.940.000 0,44

214.300 DC 74.147.800 0,40
14.600 Disco 91.542.000 0,49
2.355 eAccess 163.672.500 0,88

185.200 Endo Lighting 68.153.600 0,37
502 Enoteca 170.680.000 0,92

234.000 Enplas 287.118.000 1,54
39.100 Exedy 148.189.000 0,80

132.100 Ferrotec 143.196.400 0,77
487.000 Fujikura Kasei 444.631.000 2,39
623.000 Furukawa-Sky Aluminum 190.638.000 1,03
254.600 Hakuto 387.501.200 2,08
481.400 Hard Off 196.892.600 1,06
70.400 HI-LEX 111.232.000 0,60
28.400 HIS 56.487.600 0,30
37.690 Honeys 102.516.800 0,55
39.800 Icom 110.246.000 0,59
46.000 Inaba Denki Sangyo 185.840.000 1,00

683 Intelligence 115.427.000 0,62
104.428 Invoice 361.320.880 1,94
263.000 Japan Aviation Electronics 

Industry 429.479.000 2,31
175.600 Jastec 148.206.400 0,80
215.000 JCR Pharmaceuticals 117.175.000 0,63
62.000 Kissei Pharmaceutical 141.980.000 0,76

216.900 Koa 196.511.400 1,06
94.600 Lintec 179.740.000 0,97
43.800 Macnica 103.368.000 0,56
91.100 Maxvalu Tokai 152.683.600 0,82

2.610.000 Minato Bank 621.180.000 3,34
61.400 Mirai Industry 77.364.000 0,42

126.600 MISUMI 246.870.000 1,33
589.000 Mitsui Home 276.241.000 1,49
57.800 Musashi Seimitsu Industry 180.336.000 0,97

162.200 Nafco 339.809.000 1,83
339.000 Nagase & Co 393.918.000 2,12
178.400 Nichicon 202.484.000 1,09
54.700 Nichi-iko Pharmaceutical 144.408.000 0,78

172.200 Nidec Copal 250.034.400 1,35
84.000 Nippon Kodoshi 82.824.000 0,45

121.000 Nippon Thompson 98.615.000 0,53
280.500 Nishimatsuya Chain 345.576.000 1,86
334.700 Nishio Rent All 619.195.000 3,33
168.000 Nissay Dowa General Insurance 91.392.000 0,49
311.300 Nisshin Fudosan 241.880.100 1,30
46.400 Nissin Healthcare Food Service 59.206.400 0,32

157.800 Nissin Kogyo 413.436.000 2,22
69.400 Nitta 159.620.000 0,86
92.500 Onamba 48.562.500 0,26

104.100 Piolax 247.237.500 1,33
247.000 Ricoh Elemex 219.830.000 1,18

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón (cont.)
39.800 Roland 128.156.000 0,69
72.700 Ryosan 200.652.000 1,08
51.600 Ryoshoku 113.778.000 0,61
33.600 Sakai Moving Service 112.224.000 0,60
62.000 Sakata INX 34.348.000 0,18

102.500 Sanei-International 213.712.500 1,15
261.000 Sanki Engineering 176.958.000 0,95
239.000 Sanyo Special Steel 181.162.000 0,97
235.500 Sato 392.107.500 2,11
56.000 Secom Techno Service 230.160.000 1,24
62.300 Shinkawa 107.031.400 0,58
62.300 Sohgo Security Services 109.772.600 0,59

242.900 Sumida 364.592.900 1,96
55.100 Sysmex 261.725.000 1,41
53.800 T&K Toka 89.308.000 0,48
13.400 Tachihi Enterprise 97.150.000 0,52
24.800 Taiyo Ink Manufacturing 81.592.000 0,44

704 Thine Electronics 121.792.000 0,66
158.700 Tokyo Tomin Bank 504.666.000 2,72
75.700 Tow 44.814.400 0,24

205.100 Trancom 364.872.900 1,96
166.000 Trusco Nakayama 271.576.000 1,46
152.000 Tsuruha 653.600.000 3,52
123.900 Union Tool 462.147.000 2,49
60.400 Yamatake 184.220.000 0,99

116.000 Yamato International 89.320.000 0,48
523.000 Yokogawa Bridge 277.190.000 1,49
113.400 Zuken 131.544.000 0,71

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 18.586.553.180 100,01

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado JPY neto

Japón 31.000 0,00
620.000 Dowa Mining Rights 29/01/2010 31.000 0,00

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 31.000 0,00

Total Inversiones 18.586.584.180 100,01

Otro pasivo neto (1.173.498) (0,01)

Valor liquidativo neto 18.585.410.682 100,00

31 de diciembre de 2007 Página 184Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado



Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Korean Equity Schroder ISF Latin American

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Corea del Sur 89.613.757 96,56
1.094 Amorepacific 833.233 0,90
4.280 Cheil Communications 1.294.744 1,39
2.913 CJ CheilJedang 924.960 1,00

47.760 Daewoo Engineering & Construction 1.265.471 1,36
36.000 Dongkuk Steel Mill 1.836.301 1,98
13.310 Doosan Heavy Industries and 

Construction 1.799.035 1,94
60.000 Hana Financial 3.243.939 3,50
12.345 Hana Tour Service 1.013.079 1,09
47.830 Hansol Paper 867.118 0,93
5.780 Hyundai Department Store 737.846 0,80
9.070 Hyundai Development 890.265 0,96
8.900 Hyundai Elevator 1.288.887 1,39
8.000 Hyundai Engineering & Construction 756.919 0,82
9.770 Hyundai Heavy Industries 4.637.658 5,00

26.146 Hyundai Motor 2.008.210 2,16
3.050 KCC 1.724.254 1,86

13.176 Kookmin Bank 975.267 1,05
54.187 Korea Electric Power 2.304.779 2,48

147.030 Korea Exchange Bank 2.286.993 2,46
16.940 Korea Investment 1.451.948 1,56
23.363 Korean Air Lines 1.924.778 2,07
97.492 Korean Reinsurance 1.370.033 1,48
15.470 KT&G 1.322.634 1,43
22.000 LG 1.649.646 1,78
13.400 LG Chem 1.287.964 1,39
27.450 LG Electronics 2.944.647 3,17
12.660 LG Life Sciences 877.318 0,95
58.820 LIG Non-Life Insurance 1.501.734 1,62

562 Lotte Confectionery 1.018.859 1,10
3.367 MegaStudy 971.597 1,05
6.800 Mirae Asset Securities 1.254.666 1,35

17.389 Modetour Network 986.782 1,06
6.250 NHN 1.515.903 1,63
4.610 Orion 1.236.323 1,33
8.700 POSCO 5.366.338 5,78

23.470 Samsung 1.812.744 1,95
13.013 Samsung Electronics 7.761.455 8,36
5.449 Samsung Fire & Marine Insurance 1.478.864 1,59

67.520 Samsung Heavy Industries 2.911.719 3,14
20.830 Samsung Securities 2.028.925 2,19
40.565 Shinhan Financial 2.328.071 2,51
2.910 Shinsegae 2.266.316 2,44
5.000 SK 1.062.004 1,14

15.670 SK Energy 3.042.555 3,28
9.933 SK Telecom 2.653.204 2,86

36.840 Ssangyong Engineering & Cons 881.283 0,95
100.000 Synopex 1.324.823 1,43
51.760 Telcoware 511.381 0,55
39.080 Woongjin Coway 1.278.631 1,38
44.238 Woongjin Thinkbig 901.654 0,97

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 89.613.757 96,56

Total Inversiones 89.613.757 96,56

Otros activos netos 3.195.532 3,44

Valor liquidativo neto 92.809.289 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Argentina 21.015.063 1,00
936.083 Telecom Argentina ADR 21.015.063 1,00

Bermudas 14.760.301 0,70
195.734 Credicorp 14.760.301 0,70

Brasil 1.424.500.084 67,46
2.646.120 All America Latina Logistica 34.587.057 1,64

213.002 B2W Companhia Global Do Varejo 8.579.533 0,41
3.093.649 Banco Bradesco ADR 99.027.704 4,69
1.230.050 Banco Itau Holding Financeira ADR32.030.502 1,52

297.037 Bebidas das Americas ADR 21.621.323 1,02
1.197.863 BR Malls Participacoes 16.309.475 0,77
5.008.265 Bradespar Preference 135.243.328 6,40

24.333 Brasil Brokers Participacoes 17.945.708 0,85
953.257 Brasil Telecom Participacoes 25.146.906 1,19

1.106.350 Camargo Correa Desenvolvimento 
Imobiliario 7.217.919 0,34

811.062 Compamhia Energetica de 
Minas Gerais 15.547.617 0,74

1.268.078 Companhia de Concessoes 
Rodoviarias 19.783.369 0,94

4.973.251 Confab Industrial Preference 17.097.578 0,81
110.898 Duratex Preference 2.736.747 0,13

511.545.400 Eletropaulo Metropolitana de 
Sao Paulo 42.224.914 2,00

777.400 Empresa Brasileira de Aeronautica 
ADR 35.915.880 1,70

730.708 Energetica de Minas Gerais ADR 13.510.791 0,64
1.968.356 Industrias Romi 24.778.930 1,17
8.849.601 Investimentos Itau Preference 58.990.646 2,79
3.504.878 Lojas Americanas Preference 30.918.961 1,46

671.680 Lupatech 22.863.108 1,08
1.219.673 NET Servicos de Comunicaca 

Preference 15.014.979 0,71
848.083 Perdigao 21.294.692 1,01

2.991.502 Petroleo Brasileiro ADR 293.496.261 13,90
693.800 Tam Preference 16.787.071 0,80
269.400 Tim Participaçoes ADR 9.429.000 0,45

4.992.885 Tim Participaçoes 23.793.178 1,13
1.332.654 Tractebel Energia 16.103.438 0,76

674.750 Ultrapar Participacões Preference 24.115.987 1,14
7.201.069 Unibanco - Uniao de Bancos 

Brasileiros 101.028.216 4,78
330.050 Usinas Siderurgicas de Minas 

Gerais 15.541.017 0,74
495.150 Usinas Siderurgicas de Minas 

Gerais Preference 22.893.700 1,08
5.952.765 Vale do Rio Doce Preference ADR166.736.948 7,90
1.132.297 Weg 16.187.601 0,77

Chile 107.395.811 5,09
303.851 Banco Santander Santiago Chile 

ADR 15.408.284 0,73
1.134.582 Companhia Cervecerias Unidas 7.940.593 0,38

10.985.536 Empresa Nacional de Electricidad 13.898.760 0,66
317.207 Empresa Nacional de Electricidad 

ADR 12.028.489 0,57
1.447.887 Empresa Nacional de 

Telecomunicaciones 22.621.871 1,07
665.696 Enersis ADR 10.750.990 0,51

2.613.027 SACI Falabella 12.699.117 0,60
5.768.419 Vina Concha y Toro 12.047.707 0,57

Colombia 24.011.170 1,14
702.081 BanColombia ADR 24.011.170 1,14
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Schroder ISF Latin American
(cont.)

Schroder ISF Middle East

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Luxemburgo 985 0,00
22 Tenaris ADR 985 0,00

México 397.008.972 18,80
3.484.963 America Movil ADR 211.641.803 10,02
7.664.482 Cemex 20.314.886 0,96
6.152.087 Controladora Comercial 

Mexicana 15.782.239 0,75
4.194.549 Corp Moctezuma 9.928.756 0,47
1.704.787 Desarrolladora Homex 14.108.453 0,67
2.343.550 Empresas ICA 15.681.476 0,74

684.700 Fomento Economico Mexicano 
ADR 26.306.174 1,25

3.166.737 Grupo Bimbo 19.365.398 0,92
3.591.512 Grupo Financiero Banorte 15.186.939 0,72

24 Grupo Mexico 153 0,00
4.321.775 Megacable 14.645.254 0,69

29 Teléfonos de Mexico ADR 1.079 0,00
9.645.527 Wal-Mart de Mexico 34.046.362 1,61

Perú 24.028.400 1,14
249.746 Minas Buenaventura ADR 14.777.471 0,70

3.598.251 Volcan Cia Minera SAA 9.250.929 0,44

Estados Unidos de América 27.148.592 1,28
256.700 Southern Peru Copper 27.148.592 1,28

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 2.039.869.378 96,61

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados en mercado Patrimonio
de principal otro mercado regulado USD neto

Colombia 12.776.002 0,60
1.500.900 Almacenes Exito GDR 12.776.002 0,60

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 12.776.002 0,60

Total Inversiones 2.052.645.380 97,21

Otros activos netos 58.823.497 2,79

Valor liquidativo neto 2.111.468.877 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bahrein 1.894.588 0,84
654.610 Al-Khaleej Development 1.027.738 0,46
28.895 Gulf Finance House GDR 866.850 0,38

Egipto 31.117.529 13,86
197.038 Commercial International 

Bank GDR 3.290.535 1,46
486.653 Egyptian Financial Group-Hermes 5.816.076 2,59
34.809 Orascom Construction Industries 

GDR 7.309.890 3,26
354.433 Orascom Hotels & Development 5.216.971 2,32

2.482.761 Telecom Egypt 9.484.057 4,23

Israel 37.753.172 16,82
2.334.756 Bezeq Israeli Telecommunication 4.392.899 1,96

195.782 Delek Automotive Systems 2.793.163 1,24
367.511 Israel Chemicals 4.732.951 2,11

1.784.610 Israel Discount Bank 4.599.376 2,05
453.444 Teva Pharmaceutical Industries 

ADR 21.234.783 9,46

Kuwait 22.988.388 10,25
20.264 Citigroup Global Markets 

Holdings, Inc SP 18/09/2008 
(Mobile Telecommunication Co) 285.783 0,13

118.250 Citigroup Global Markets 
Holdings, Inc SP 18/09/2008 
(National Bank of Kuwait) 890.007 0,40

840.000 Commercial Bank of Kuwait 4.614.539 2,06
351.000 Kuwait Finance House 3.702.179 1,65

2.652.050 Kuwait Financial Center 3.496.568 1,56
290.500 Mobile Telecommunications 4.064.128 1,81
786.700 National Bank of Kuwait 5.935.184 2,64

Oman 6.485.826 2,89
1.255.459 Raysut Cement 6.485.826 2,89

Qatar 17.939.206 7,99
62.547 Commercial Bank of Qatar 3.178.376 1,42
2.558 HSBC Bank Palms 153 

11/09/2008 (Qatar National Bank) 154.162 0,07
127.910 HSBC Bank Palms 151 

11/09/2008 (Qatar Gas Trans) 1.124.329 0,50
55.353 HSBC Bank Palms 152 

11/09/2008 (Coml Bank of Qatar) 2.794.639 1,24
80.958 HSBC Bank Palms 154 

11/09/2008 (Industries Qatar) 3.446.914 1,54
96.784 Industries Qatar 4.094.033 1,82
69.247 Qatar Gas Transport 589.644 0,26
42.861 Qatar National Bank 2.557.109 1,14

Turquía 42.422.224 18,90
34.766 Anadolu Efes Biracilik Ve Malt 

Sanayii 408.083 0,18
415.966 Anadolu Hayat Emeklilik 1.760.590 0,78
346.900 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari 3.031.641 1,35

1.228.252 Hurriyet Gazetecilik 3.809.512 1,70
1.466.400 KOC 7.915.281 3,53

53.521 Otokar Otobus Karoseri Sanayi 926.294 0,41
345.900 Turkcell Iletisim Hizmet 3.793.446 1,69
146.962 Turkcell Iletisim Hizmet ADR 4.106.118 1,83

1.416.500 Turkiye Garanti Bankasi 12.864.585 5,73
600.400 Turkiye Is Bankasi 3.806.674 1,70
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Schroder ISF Middle East
(cont.)

Schroder ISF Swiss Equity
Opportunities

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Emiratos Árabes Unidos 39.853.211 17,75
8 Abu Dhabi Commercial Bank 

Warrants 20/06/2010 14 0,00
4.966.000 Air Arabia 2.663.786 1,19
1.630.930 Air Arabia Warrants 13/08/2010 887.798 0,39

947.400 Aldar Properties 3.121.369 1,39
2.663.100 Aldar Properties Warrants 

12/01/2010 8.728.843 3,89
1.888.236 Arabtec 4.796.940 2,14

402.780 Arabtec Warrants 12/01/2010 1.030.492 0,46
3.316.580 Emaar Properties 13.455.602 5,99

196.050 Emaar Properties Warrants 
05/02/2010 811.072 0,36

192.500 First Gulf Bank 1.163.617 0,52
520.350 First Gulf Bank Warrants 

27/09/2010 3.193.678 1,42

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 200.454.144 89,30

Nº de 
participaciones o Otros planes Valor de %
acciones o cantidad de inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

Saudi Arabia 22.533.828 10,04
616.809 SABBINVEST Saudi Equity Fund 22.533.828 10,04

Total otros planes de inversión 
colectiva de capital variable 22.533.828 10,04

Total Inversiones 222.987.972 99,34

Otros activos netos 1.484.120 0,66

Valor liquidativo neto 224.472.092 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial CHF neto

Austria 1.995.829 0,57
38.943 Austriamicrosystems 1.995.829 0,57

Israel 5.005.827 1,43
376.378 Oridion Systems 5.005.827 1,43

Italia 2.162.553 0,62
42.403 Newron Pharmaceuticals 2.162.553 0,62

Liechtenstein 6.206.697 1,77
22.147 Verwalt & Privat-Bank 6.206.697 1,77

Suiza 327.500.912 93,39
135.000 Actelion 7.026.750 2,00
285.160 Adecco 17.466.050 4,98
237.083 AGEN 6.756.866 1,93
153.203 Arpida 3.125.341 0,89
14.570 Banque Cantonale Vaudoise 7.299.570 2,08
9.260 Barry Callebaut 7.963.600 2,27

25.140 Basilea Pharmaceutica 5.543.370 1,58
22.755 Bucher Industries 5.939.055 1,69
59.400 Charles Voegele 5.515.290 1,57
80.001 Cicor Technologies 5.784.072 1,65

293.700 Credit Suisse 20.000.970 5,70
29.388 Financiere Tradition 5.968.703 1,70

107.379 Goldbach Media 5.691.087 1,62
161.500 Holcim 19.589.950 5,59
33.800 Inficon 6.168.500 1,76
1.095 Jelmoli 2.972.925 0,85

75.000 Julius Baer Holding 7.020.000 2,00
952 Metall Zug 7.044.800 2,01

17.200 Motor Columbus 10.406.000 2,97
40.800 Nestlé 21.216.000 6,05
49.850 Socio 7.577.200 2,16

113.665 Capital privado 7.274.560 2,08
97.000 Roche 18.973.200 5,41
18.830 Schweiter Technologies 6.679.942 1,91
43.500 Schweizerhall 7.134.000 2,04
10.075 St. Galler Kantonalbank 5.017.350 1,43
10.500 Swatch 3.583.125 1,02

186.000 Swiss Reinsurance 14.963.700 4,27
49.000 Synthes 6.889.400 1,96

347.200 Temenos 9.704.240 2,77
369.638 Tornos 6.357.774 1,81
130.000 UBS 6.812.000 1,94
49.000 Uster Technologies 2.425.500 0,69
66.803 VZ Holding 5.895.365 1,68

228.201 Winterthur Technologie 15.825.739 4,51
681 Zehnder 1.278.918 0,37

68.000 Zürich Financial Services 22.610.000 6,45

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 342.871.818 97,78

Total Inversiones 342.871.818 97,78

Otros activos netos 7.779.781 2,22

Valor liquidativo neto 350.651.599 100,00
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Schroder ISF Swiss Small &
Mid-Cap Equity

Schroder ISF US Small & 
Mid-Cap Equity 

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial CHF neto

Austria 5.359.930 1,70
104.584 Austriamicrosystems 5.359.930 1,70

Israel 4.824.362 1,53
362.734 Oridion Systems 4.824.362 1,53

Italia 8.307.240 2,64
111.000 Bioxell 3.552.000 1,13
93.240 Newron Pharmaceuticals 4.755.240 1,51

Liechtenstein 11.368.061 3,61
40.564 Verwalt & Privat-Bank 11.368.061 3,61

Suiza 284.805.943 90,47
245.700 Actelion 12.788.685 4,06
10.338 AFG Arbonia-Forster 4.083.510 1,30
83.256 Arpida 1.698.422 0,54
14.425 Atel 8.727.125 2,77
20.987 Banque Cantonale Vaudoise 10.514.487 3,34
36.610 Basilea Pharmaceutica 8.072.505 2,56
21.217 BKW FMB Energie 3.055.248 0,97
21.802 Bucher Industries 5.690.322 1,81
61.462 Cicor Technologies 4.443.703 1,41
56.814 Crealogix 4.772.376 1,52
50.401 Daetwyler 3.845.596 1,22

125.859 Day Interactive 5.342.715 1,70
36.808 Financiere Tradition 7.475.705 2,38
51.600 Geberit 8.023.800 2,55

101.200 Goldbach Media 5.363.600 1,70
5.439 Huegli 3.399.375 1,08

50.450 Inficon 9.207.125 2,93
812 Jelmoli 2.204.580 0,70

365.742 Logitech International 15.185.608 4,82
29.400 Looser 5.468.400 1,74
1.061 Metall Zug 7.851.400 2,49

112.735 Newave Energy 6.707.732 2,13
74.834 Socio 11.374.768 3,61
73.000 Capital privado 4.672.000 1,48
13.993 Raetia Energie 6.996.500 2,22
55.049 Santhera Pharmaceuticals 4.679.165 1,49

185.789 Schindler 13.562.597 4,31
38.657 Schweiter Technologies 13.713.571 4,36
55.688 Schweizerhall 9.132.832 2,90
5.229 Sika 11.169.144 3,55
9.379 St. Galler Kantonalbank 4.670.742 1,48

76.774 Schmolz & Bickenbach 7.024.821 2,23
512.035 Temenos 14.311.378 4,55
410.693 Tornos 7.063.920 2,24
25.144 U-Blox 1.609.216 0,51
32.200 Uster Technologies 1.593.900 0,51
63.910 VZ 5.640.057 1,79

196.722 Winterthur Technologie 13.642.671 4,33
5.339 Zehnder 10.026.642 3,19

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 314.665.536 99,95

Total Inversiones 314.665.536 99,95

Otros activos netos 169.226 0,05

Valor liquidativo neto 314.834.762 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 1.057.230 0,20
69.100 Genpact 1.057.230 0,20

Canadá 17.973.895 3,33
72.300 Harry Winston Diamond 2.396.745 0,44

107.700 PAN American Silver 3.814.734 0,71
28.292 Ritchie Bros Auctioneers 2.362.099 0,44

171.014 ShawCor 6.011.052 1,11
103.600 Yamana Gold 1.349.834 0,25
157.121 Yamana Gold ‘New York’ 2.039.431 0,38

Guernsey 14.669.642 2,72
430.700 Amdocs 14.669.642 2,72

Estados Unidos de América 440.003.248 81,60
159.900 Adtran 3.471.429 0,65
169.400 Advanced Medical Optics 4.167.240 0,77
198.800 Albemarle 8.367.492 1,55
38.000 AllianceBernstein 2.938.920 0,55
91.500 Amphenol 4.315.140 0,80
91.000 Amylin Pharmaceuticals 3.354.260 0,62

207.200 Annaly Capital Management 3.717.168 0,69
154.700 Bank of Hawaii 7.807.709 1,45
265.400 Barr Pharmaceuticals 14.299.752 2,65
894.800 Brocade Communications Systems 6.621.520 1,23
173.500 Cabot 5.888.590 1,09
46.900 Cameron International 4.611.677 0,86

249.800 Cheesecake Factory 5.900.276 1,09
391.900 Citizens Communications 5.028.077 0,93
38.900 Commercial Metals 1.155.330 0,21

107.400 CommScope 5.310.930 0,98
144.500 Concho Resources 2.969.475 0,55
204.800 Conseco 2.492.416 0,46
409.500 Corrections Corp of America 11.928.735 2,21
468.300 Crown 12.189.849 2,26
146.800 Cullen/Frost Bankers 7.372.296 1,37
183.800 DaVita 10.294.638 1,91
217.000 Denbury Resources 6.533.870 1,21
196.100 Dover 9.118.650 1,69
221.500 Dresser-Rand 8.795.765 1,63
71.900 DRS Technologies 3.876.848 0,72
42.800 Dun & Bradstreet 3.798.500 0,70

521.400 Emulex 8.816.874 1,64
351.600 F5 Networks 10.238.592 1,90
14.800 Fluor 2.164.648 0,40
78.500 FMC 4.315.930 0,80
72.300 Gen-Probe 4.576.590 0,85
97.900 Global Payments 4.487.736 0,83

123.700 Health Care REIT 5.482.384 1,02
237.200 IDEX 8.795.376 1,63
205.200 IMS Health 4.678.560 0,87
472.700 Integrated Device Technology 5.313.148 0,99
254.500 Intersil 6.207.255 1,15
79.100 Inverness Medical Innovations 4.390.050 0,81
20.400 Invitrogen 1.885.164 0,35

181.500 IPG Photonics 3.680.820 0,68
348.800 Jabil Circuit 5.294.784 0,98
78.000 Jacobs Engineering 7.650.240 1,42

102.300 Lamar Advertising 4.835.721 0,90
72.900 Lubrizol 4.024.080 0,75

156.200 Medicis Pharmaceutical 4.109.622 0,76
74.800 Meredith 4.122.228 0,76
51.500 Millipore 3.814.605 0,71

356.700 Pactiv 9.463.251 1,75
300.820 Parametric Technology 5.447.850 1,01
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Schroder ISF US Small & 
Mid-Cap Equity (cont.)

Schroder ISF US Smaller
Companies

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
97.200 Patterson Dental 3.313.548 0,61

247.900 Perrigo 8.825.240 1,64
226.000 PNM Resources 4.962.960 0,92
190,200 Portland General Electric 5.200.068 0,96
627.500 QLogic 8.866.575 1,64
224.400 Range Resources 11.585.772 2,15
153.700 Regis 4.346.636 0,81
224.100 Reinsurance Group of America 11.570.283 2,15
166.350 Republic Services 5.289.930 0,98
212.900 Ross Stores 5.394.886 1,00
207.600 SAIC 4.087.644 0,76
346.700 Scientific Games 11.527.775 2,14
53.000 SVB Financial 2.678.090 0,50

259.100 Talbots 3.062.562 0,57
15.200 Techne 1.023.872 0,19

212.600 Time Warner Telecom 4.400.820 0,82
45.100 US Cellular 3.780.733 0,70

368.400 Valueclick 8.277.948 1,54
337.400 VeriSign 12.780.712 2,37
187.300 W.R. Berkley 5.532.842 1,03
69.400 Wabtec 2.418.590 0,45

103.500 Watson Wyatt Worldwide 4.846.905 0,90
218.500 West Pharmaceutical Services 8.855.805 1,64
161.600 Westamerica Bancorporation 7.250.992 1,34

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 473.704.015 87,85

Total Inversiones 473.704.015 87,85

Otros activos netos 65.526.334 12,15

Valor liquidativo neto 539.230.349 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 8.981.241 1,02
212.172 Argo Group International 8.981.241 1,02

Canadá 23.031.294 2,63
241.602 Galleon Energy 3.613.800 0,41
205.400 PAN American Silver 7.275.268 0,83
19.909 Ritchie Bros Auctioneers 1.662.202 0,19

213.641 ShawCor 7.509.369 0,86
228.864 Yamana Gold 2.970.655 0,34

China 3.867.546 0,44
108.700 Home Inns & Hotels 

Management ADR 3.867.546 0,44

RAE de Hong Kong 5.531.375 0,63
232.900 Seaspan 5.531.375 0,63

Panamá 6.767.373 0,77
173.389 Willbros 6.767.373 0,77

Estados Unidos de América 715.857.777 81,64
204.700 Actuant 7.082.620 0,81
136.077 Airgas 7.124.992 0,81
90.559 Albany International 3.416.791 0,39

357.500 Ambassadors 6.588.725 0,75
114.600 Amsurg 3.123.996 0,36
359.450 Annaly Capital Management 6.448.533 0,74
209.924 Apollo Investment 3.700.960 0,42
173.500 Approach Resources 2.194.775 0,25
346.122 Array Biopharma 2.942.037 0,34
736.500 Arris 7.188.240 0,82
237.600 Aspen Technology 3.896.640 0,44
20.300 Athenahealth 747.446 0,09

217.271 Bank of Hawaii 10.965.667 1,25
97.300 Berkshire Hills Bancorp 2.501.583 0,29

138.486 Bright Horizons Family Solutions 4.809.619 0,55
843.400 Bruker BioSciences 10.938.898 1,25
221.000 Brush Engineered Materials 8.512.920 0,97
304.400 Cabot 10.331.336 1,18
132.400 CARBO Ceramics 4.965.000 0,57
719.800 Central Garden & Pet 4.074.068 0,46
244.100 Central Garden & Pet ‘A’ 1.283.966 0,15
264.400 Cepheid 6.988.092 0,80
197.100 Childrens Place Retail Stores 5.075.325 0,58
178.500 Chimera Investment 3.114.825 0,36
72.100 Clean Harbors 3.796.786 0,43

245.381 Clear Channel Outdoor 6.784.785 0,77
82.400 CommScope 4.074.680 0,47

232.200 Concho Resources 4.771.710 0,54
741.353 Conseco 9.022.266 1,03
158.700 Consolidated Communication 2.986.734 0,34
118.600 Constant Contact 2.494.158 0,28
239.200 Cooper Companies 8.993.920 1,03
132.631 CSG Systems International 1.935.086 0,22
94.491 Cullen/Frost Bankers 4.745.338 0,54

260.170 CVB Financial 2.666.743 0,30
227.720 Denbury Resources 6.856.649 0,78
200.500 Dialysis Corp Of America 1.672.170 0,19
186.086 Diamond Management & 

Technology Consultants 1.343.541 0,15
102.000 Digital Realty Trust 3.890.280 0,44
385.297 Dresser-Rand 15.300.144 1,75
71.205 DRS Technologies 3.839.374 0,44

641.300 Emulex 10.844.383 1,24
191.700 Ensign 2.708.721 0,31
180.100 ESCO Technologies 7.285.045 0,83
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Schroder ISF US Smaller Companies (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
333.012 Euronet Worldwide 10.043.642 1,15
62.352 Exterran 5.112.240 0,58

208.288 F5 Networks 6.065.347 0,69
383.000 FEI 9.544.360 1,09
93.540 Flowers Foods 2.237.477 0,26
96.352 FMC 5.297.433 0,60
55.148 FMC Technologies 3.245.460 0,37

385.365 Gartner 6.894.180 0,79
257.800 Genesis Microchip 2.209.346 0,25
430.200 Geo 12.191.868 1,39
145.400 GeoEye 4.801.108 0,55
643.900 GSI Technology 1.648.384 0,19
307.389 H&E Equipment Services 5.883.425 0,67
125.300 Haemonetics 7.819.973 0,89
169.181 Health Care REIT 7.498.102 0,85
224.700 Horizon Lines 4.255.818 0,49
161.506 IDEX 5.988.642 0,68
84.700 Immucor 2.867.942 0,33

789.139 Informatica 14.038.783 1,60
85.000 Integra LifeSciences 3.610.800 0,41

130.500 Interface 2.142.810 0,24
322.500 Interwoven 4.621.425 0,53
89.900 Investment Technology 4.259.462 0,49

231.800 Investors Real Estate Trust 2.130.242 0,24
281.000 IPG Photonics 5.698.680 0,65
97.550 Kansas City Southern 3.353.769 0,38
63.024 Koppers 2.716.965 0,31

586.803 Lexicon Genetics 1.866.033 0,21
254.700 LKQ 5.547.366 0,63
213.100 Luminex 3.575.818 0,41
48.540 Manitowoc 2.382.829 0,27

118.200 Mantech International 5.179.524 0,59
667.800 Mediacom Communications 3.165.372 0,36
191.517 Medicis Pharmaceutical 5.038.812 0,58
155.800 MEMSIC 1.589.160 0,18
337.600 Microsemi 7.514.976 0,86
325.300 MTC Technologies 7.644.550 0,87
251.000 National Retail Properties 5.923.600 0,68
156.300 Northstar Neuroscience 1.452.027 0,17
151.700 NorthWestern 4.470.599 0,51
481.500 Online Resources 5.744.295 0,66
63.169 Ormat Technologies 3.600.633 0,41

790.600 PAETEC 7.747.880 0,88
372.100 Parallel Petroleum 6.429.888 0,73
413.652 Parametric Technology 7.491.238 0,85
150.171 PennantPark Investment 1.486.693 0,17
505.700 Perrigo 18.002.920 2,05
132.587 Pinnacle Entertainment 3.110.491 0,36
127.115 PNM Resources 2.791.445 0,32
160.700 Portland General Electric 4.393.538 0,50
95.574 Psychiatric Solutions 3.094.686 0,35

703.700 QLogic 9.943.281 1,13
167.466 Regis 4.735.938 0,54
256.754 Reinsurance Group of America 13.256.209 1,51
376.300 Rent-A-Center 5.576.766 0,64
148.810 Republic Airways 2.925.605 0,33
242.742 RightNow Technologies 3.820.759 0,44
543.500 Salix Pharmaceuticals 4.896.935 0,56
75.242 Schnitzer Steel Industries 5.048.738 0,58

401.970 Scientific Games 13.365.502 1,52
301.700 Semtech 4.649.197 0,53
35.900 Shaw 2.202.824 0,25

182.200 Sirtris Pharmaceuticals 2.550.800 0,29
252.100 Skilled Healthcare 3.698.307 0,42
157.900 Sonic 3.530.644 0,40

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
773.300 SonicWALL 8.189.247 0,93
328.336 St. Mary Land & Exploration 12.857.638 1,47
91.100 Standard Microsystems 3.551.078 0,40

125.374 Standard Parking 5.882.548 0,67
400.700 Sun Healthcare 6.952.145 0,79
61.600 SVB Financial 3.112.648 0,35

443.200 Syniverse Holdings 6.989.264 0,80
366.700 Talbots 4.334.394 0,49
231.331 THQ 6.539.727 0,75
180.800 Time Warner Telecom 3.742.560 0,43

4.300 Trans1 69.961 0,01
71.000 UIL 2.634.100 0,30

183.800 Unisource Energy 5.804.404 0,66
432.326 Valueclick 9.714.365 1,11
313.200 Veeco Instruments 5.346.324 0,61
711.100 Vishay Intertechnology 8.127.873 0,93
106.000 Volcano 1.320.760 0,15
393.819 Volterra Semiconductor 4.391.082 0,50
251.378 Waste Connections 7.792.718 0,89
142.935 Watson Wyatt Worldwide 6.693.646 0,76
314.800 West Pharmaceutical Services 12.758.844 1,45
209.479 Westamerica Bancorporation 9.399.323 1,07

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 764.036.606 87,13

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 35.165 0,00
629.078 TAC Acquisition 35.165 0,00

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 35.165 0,00

Total Inversiones 764.071.771 87,13

Otros activos netos 112.900.750 12,87

Valor liquidativo neto 876.972.521 100,00
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Schroder ISF EURO Active Value

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 27.686.925 3,26
188.161 OMV 10.427.882 1,23
327.644 Semperit 8.191.100 0,96
183.376 Voestalpine 9.067.943 1,07

Bélgica 10.309.668 1,21
11.000 D’ieteren 2.706.000 0,32
3.113 Fluxys 7.603.502 0,89
8.333 Groupe Bruxelles Lambert 

Strip VVPR 166 0,00

Finlandia 23.500.144 2,76
439.496 Elisa 9.229.416 1,08
376.514 Neste Oil 9.085.282 1,07
345.927 YIT 5.185.446 0,61

Francia 309.864.358 36,42
686.280 AXA 18.797.209 2,21
316.033 BNP Paribas 23.455.969 2,76

5 Bourbon 224 0,00
227.136 Cap Gemini 9.766.848 1,15
340.300 Compagnie de Saint-Gobain 21.945.947 2,58
57.148 Compagnie Générale de 

Géophysique-Veritas 11.143.860 1,31
1.043.941 France Telecom 25.701.827 3,02

478.107 Gaz de France 19.124.280 2,25
203.546 Lafarge 25.341.477 2,98
336.395 Publicis 9.008.658 1,06
94.192 Renault 9.137.566 1,07

549.515 Sanofi-Aventis 34.608.455 4,07
210.019 Schneider Electric 19.464.561 2,29
86.342 Société Générale 8.541.814 1,00

130.000 Suez 1.300 0,00
813.378 Total 46.224.272 5,43
879.544 Vivendi 27.600.091 3,24

Alemania 178.314.281 20,96
119.408 Allianz 17.666.414 2,08
290.053 BASF 29.414.275 3,46
223.193 Bayerische Motoren Werke 9.452.224 1,11
203.312 Continental 18.092.735 2,13
356.485 Daimler 23.706.253 2,79
213.396 Deutsche Bank 19.077.602 2,24
523.373 Deutsche Post 12.304.499 1,45
491.992 Henkel 18.907.253 2,22
98.326 MTU Aero Engines 3.933.040 0,46

276.009 Rheinmetall 15.009.369 1,76
280.329 ThyssenKrupp 10.750.617 1,26

Grecia 9.679.900 1,14
206.043 Banco Nacional de Grecia 9.679.900 1,14

Irlanda 938.341 0,11
48.443 DCC 938.341 0,11

Italia 81.745.630 9,61
3.291.090 Enel 26.773.017 3,15

784.894 ENI 19.661.595 2,31
2.554.792 Intesa Sanpaolo 13.821.425 1,62
3.783.379 UniCredito Italiano 21.489.593 2,53

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Luxemburgo 18.925.374 2,22
355.807 ArcelorMittal 18.925.374 2,22

Países Bajos 66.087.859 7,77
751.448 Aalberts Industries 10.219.693 1,21
389.194 ING Groep 10.410.940 1,22
272.893 Macintosh Retail 6.312.015 0,74

1.434.220 Royal KPN 17.841.697 2,10
168.475 Schuitema 3.721.613 0,44
128.021 Smit Internationale 8.961.470 1,05
305.148 TNT 8.620.431 1,01

España 89.248.361 10,49
1.518.025 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 25.442.099 2,99
2.174.450 Banco Santander 32.160.116 3,78
1.424.219 Telefónica 31.646.146 3,72

Suecia 8.743.262 1,03
762.790 Nordea Bank 8.743.262 1,03

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 825.044.103 96,98

Total Inversiones 825.044.103 96,98

Otros activos netos 25.712.571 3,02

Valor liquidativo neto 850.756.674 100,00
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Schroder ISF EURO Dynamic Growth

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 30.228.200 3,08
130.000 EVN 11.510.200 1,17
100.000 kapsch TrafficCom 3.494.000 0,36
800.000 Telekom Austria 15.224.000 1,55

Bélgica 15.298.610 1,56
95.000 Colruyt 15.297.850 1,56
38.000 Groupe Bruxelles Lambert 

Strip VVPR 760 0,00

Finlandia 43.249.455 4,41
950.000 Nokia 25.194.000 2,57

1.204.500 YIT 18.055.455 1,84

Francia 252.549.597 25,75
750.000 AXA 20.542.500 2,10
240.000 BNP Paribas 17.812.800 1,82
450.000 Bourbon 20.169.000 2,06
400.000 Carrefour 21.316.000 2,17
200.000 Christian Dior 17.980.000 1,83
886.826 Saft 27.491.606 2,80
270.000 Sanofi-Aventis 17.004.600 1,73
210.000 Société Générale 20.775.300 2,12
654.069 Store Electronic 8.928.041 0,91
875.000 Suez 40.748.750 4,15
700.000 Total 39.781.000 4,06

Alemania 248.854.299 25,37
130.000 Allianz 19.233.500 1,95
620.000 Bayer 38.768.600 3,95
184.430 cash.life 1.429.333 0,15

1.500.000 Deutsche Telekom 22.530.000 2,30
721.317 IDS Scheer 11.072.216 1,13
340.000 Linde 30.753.000 3,14
325.000 Merck KGaA 28.915.250 2,95
520.000 MTU Aero Engines 20.800.000 2,12
400.000 Rheinmetall 21.752.000 2,22
340.000 Siemens 37.012.400 3,77
550.000 Symrise 10.604.000 1,08
440.000 Thielert 5.984.000 0,61

Grecia 32.391.962 3,30
794.561 Babis Vovos International 

Construction 16.177.262 1,64
185.000 OPAP 5.072.700 0,52
900.000 Greek Postal Savings Bank 11.142.000 1,14

Irlanda 53.411.800 5,44
600.000 Allied Irish Banks 9.414.000 0,96

1.250.000 Anglo Irish Bank 13.775.000 1,40
430.000 Bank of Ireland 4.368.800 0,45
600.000 CRH 14.232.000 1,45
600.000 DCC 11.622.000 1,18

Italia 90.112.080 9,19
1.750.000 ACEA 24.902.500 2,55
2.870.793 Azimut 25.449.580 2,59
7.000.000 UniCredito Italiano 39.760.000 4,05

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Países Bajos 117.594.600 11,99
400.000 Akzo Nobel 21.916.000 2,23

1.050.000 ING Groep 28.087.500 2,86
640.000 Innoconcepts 9.216.000 0,94
360.000 Royal Dutch Shell 10.350.000 1,06

1.390.000 Royal KPN 17.291.600 1,76
700.000 Ten Cate 14.889.000 1,52
630.000 Unilever 15.844.500 1,62

España 83.225.100 8,48
1.090.000 Enagas 21.789.100 2,21

650.000 Red Electrica de Espana 28.106.000 2,87
1.500.000 Telefónica 33.330.000 3,40

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 966.915.703 98,57

Total Inversiones 966.915.703 98,57

Otros activos netos 14.031.465 1,43

Valor liquidativo neto 980.947.168 100,00
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Schroder ISF European Active Value

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Bélgica 257.960 2,19
4.000 Belgacom 134.960 1,15

500 D’ieteren 123.000 1,04

Francia 2.768.459 23,47
6.000 AXA 164.340 1,40
2.565 BNP Paribas 190.374 1,61
3.156 Bouygues 179.892 1,52
2.771 Compagnie de Saint-Gobain 178.701 1,51

626 Compagnie Générale de 
Géophysique-Veritas 122.070 1,03

9.382 France Telecom 230.984 1,96
4.923 Gaz de France 196.920 1,67
1.274 Renault 123.590 1,05
5.000 Sanofi-Aventis 314.900 2,67
1.354 Schneider Electric 125.489 1,06
1.188 Société Générale 117.529 1,00
9.000 Total 511.470 4,34
9.949 Vivendi 312.200 2,65

Alemania 1.796.151 15,22
825 Allianz 122.059 1,03

1.969 BASF 199.676 1,69
1.374 Continental 122.272 1,04
3.591 Daimler 238.802 2,02
2.000 Deutsche Bank 178.800 1,52
9.000 Deutsche Post 211.590 1,79
6.678 Henkel 256.636 2,18
1.695 MAN 192.891 1,64
2.415 Rheinmetall 131.328 1,11
2.346 Software 142.097 1,20

Irlanda 174.330 1,48
9.000 DCC 174.330 1,48

Italia 669.891 5,68
37.227 Enel 302.842 2,57
34.182 Intesa Sanpaolo 184.925 1,57
32.064 UniCredito Italiano 182.124 1,54

Luxemburgo 131.698 1,12
2.476 ArcelorMittal 131.698 1,12

Países Bajos 882.454 7,48
10.000 Aalberts Industries 136.000 1,15
4.801 ING Groep 128.427 1,09

15.578 Royal Dutch Shell 448.527 3,80
6.000 TNT 169.500 1,44

España 434.609 3,68
11.106 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 186.137 1,57
16.800 Banco Santander 248.472 2,11

Suecia 436.296 3,70
10.939 Nordea Bank 125.385 1,06
15.000 Svenska Cellulosa 182.281 1,55
5.855 Svenska Handelsbanken 128.630 1,09

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Suiza 1.787.665 15,15
3.150 Credit Suisse 129.550 1,10
4.000 Medisize 193.254 1,64

884 Nestlé Registered 277.609 2,35
5.606 Novartis Registered 210.244 1,78
3.000 Roche 354.380 3,00
5.000 Schindler 220.430 1,87
3.977 UBS Registered 125.854 1,07
2.655 Xstrata 128.553 1,09

736 Zürich Financial Services 147.791 1,25

Reino Unido 2.205.591 18,70
2.983 Anglo American 125.312 1,07
5.614 BHP Billiton 118.378 1,01

58.984 BP 494.764 4,19
4.358 British American Tobacco 116.799 0,99

16.412 British Energy 122.892 1,04
12.000 Dana Petroleum 227.829 1,93
26.644 HSBC 305.985 2,59
22.468 Reed Elsevier 208.230 1,77
30.000 Rexam 171.240 1,45
2.480 Rio Tinto 179.849 1,52

66.448 Royal & Sun Alliance Insurance 134.313 1,14

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 11.545.104 97,87

Total Inversiones 11.545.104 97,87

Otros activos netos 251.311 2,13

Valor liquidativo neto 11.796.415 100,00

Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 
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Cartera de inversiones
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF European Dynamic Growth

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 3.850.840 2,02
12.000 EVN 1.062.480 0,55
9.000 Kapsch TrafficCom 314.460 0,17

130.000 Telekom Austria 2.473.900 1,30

Bélgica 2.737.613 1,44
17.000 Colruyt 2.737.510 1,44
5.187 Groupe Bruxelles Lambert 

Strip VVPR 103 0,00

Finlandia 6.929.900 3,64
120.000 Nokia 3.182.400 1,67
250.000 YIT 3.747.500 1,97

Francia 33.498.450 17,61
110.000 AXA 3.012.900 1,58
30.000 BNP Paribas 2.226.600 1,17
60.000 Bourbon 2.689.200 1,41
80.000 Carrefour 4.263.200 2,24
30.000 Christian Dior 2.697.000 1,42

117.000 Saft 3.627.000 1,91
20.000 Société Générale 1.978.600 1,04

145.000 Suez 6.752.650 3,55
110.000 Total 6.251.300 3,29

Alemania 33.137.631 17,42
20.000 Allianz 2.959.000 1,55
90.000 Bayer 5.627.700 2,95

130.000 Deutsche Telekom 1.952.600 1,03
26.203 InVision Software 576.466 0,30
49.540 Linde 4.480.893 2,36
40.135 Merck KGaA 3.570.811 1,88
80.000 MTU Aero Engines 3.200.000 1,68
45.037 Rheinmetall 2.449.112 1,29
55.000 Siemens 5.987.300 3,15
70.737 Steico 887.749 0,47
75.000 Symrise 1.446.000 0,76

Grecia 4.044.600 2,13
100.000 Greek Postal Savings Bank 1.238.000 0,65
80.000 JUMBO 1.984.000 1,05
30.000 OPAP 822.600 0,43

Irlanda 8.485.925 4,46
80.000 Allied Irish Banks 1.255.200 0,65

200.000 Anglo Irish Bank 2.204.000 1,16
80.000 Bank of Ireland 812.800 0,43

100.000 CRH 2.372.000 1,25
339.443 Experian 1.841.925 0,97

Italia 5.441.422 2,86
122.939 ACEA 1.749.422 0,92
650.000 UniCredito Italiano 3.692.000 1,94

Países Bajos 18.321.080 9,63
45.000 Akzo Nobel 2.465.550 1,29
50.000 BinckBank 505.500 0,27

150.000 ING Groep 4.012.500 2,11
140.000 Royal Dutch Shell 4.030.930 2,12
180.000 Royal KPN 2.239.200 1,18
120.000 Ten Cate 2.552.400 1,34
100.000 Unilever 2.515.000 1,32

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Noruega 2.728.308 1,43
904.556 StepStone 2.728.308 1,43

España 13.141.800 6,91
220.000 Enagas 4.397.800 2,31
120.000 Red Eléctrica de España 5.188.800 2,73
160.000 Telefónica 3.555.200 1,87

Suiza 19.058.225 10,02
80.000 Compagnie Financiere Richemont 3.753.960 1,97
22.000 Roche 2.598.784 1,37
27.636 Schweizerhall Registered 2.737.144 1,44
3.600 Sika 4.643.894 2,44

27.022 Xstrata 1.308.383 0,69
20.000 Zürich Financial Services 4.016.060 2,11

Reino Unido 35.954.109 18,90
326.571 Alfred McAlpine 2.414.159 1,26
200.000 Atkins WS 3.128.833 1,63
243.673 Aviva 2.236.719 1,18
286.252 Babcock International 2.198.092 1,16
400.000 BP 3.355.244 1,76
555.709 BT 2.067.289 1,09
431.068 Carillion 2.065.148 1,09
144.118 Carter & Carter 162.167 0,09

2.666.666 Clerkenwell Ventures 1.091.136 0,57
105.174 HBOS 1.054.350 0,55
150.382 HSBC 1.727.018 0,91
234.841 Informa 1.479.006 0,78
540.444 Invensys 1.673.268 0,88
172.426 Investec 1.058.877 0,56
43.106 Land Securities 885.425 0,47

1.694.849 Legal & General 3.019.000 1,59
82.495 Premier Oil 1.473.968 0,77

297.116 Prudential 2.885.327 1,52
78.689 Standard Chartered 1.979.083 1,04

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 187.329.903 98,47

Total Inversiones 187.329.903 98,47

Otros activos netos 2.908.639 1,53

Valor liquidativo neto 190.238.542 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

China 3.538.337 7,96
594.000 China Communications Services ‘H’ 590.309 1,33
356.000 China Oilfield Services ‘H’ 812.572 1,83
954.000 Dongfeng Motor ‘H’ 672.826 1,51
976.000 Hongguo International 631.561 1,42
478.000 Jiangsu Express ‘H’ 521.001 1,17
24.300 Spreadtrum Communications ADR 310.068 0,70

RAE de Hong Kong 15.186.010 34,16
810.000 AAC Acoustic Technologies 1.090.601 2,45
304.500 BOC Hong Kong 853.160 1,92
460.000 China Insurance International 1.262.302 2,84
130.500 China Mobile 2.307.632 5,19
434.000 China Overseas Land & Investment 897.112 2,02
953.000 Citic International Financial 595.132 1,34
688.000 CNOOC 1.171.597 2,64
112.800 Dah Sing Financial 1.115.206 2,51

1.374.000 Denway Motors 882.706 1,99
1.368.000 Franshion Properties China 735.008 1,65

78.000 Jardine Strategic 1.224.600 2,75
229.500 MTR 844.610 1,90
250.000 Shangri-La Asia 785.412 1,77
67.500 Swire Pacific 930.473 2,09

1.574.000 Victory City International 490.459 1,10

India 2.447.908 5,51
14.500 Bharti Airtel 367.629 0,84
66.130 IVRCL Infrastructures & Projects 935.243 2,10
9.600 Reliance Capital 631.963 1,42

22.130 Sobha Developers 513.073 1,15

Indonesia 2.317.732 5,21
1.203.000 Bank Rakyat Indonesia 949.568 2,13

680.000 First Resources 586.696 1,32
17.707 Indo Tambangraya Megah 35.697 0,08

1.248.500 Semen Gresik Persero 745.771 1,68

Malasia 1.318.809 2,97

517.275 AMMB 694.497 1,57
222.000 MMC 624.312 1,40

Filipinas 1.726.463 3,88
433.300 First Philippine 761.742 1,71
12.000 Globe Telecom 456.838 1,03

1.269.400 Robinsons Land 507.883 1,14

Singapur 2.062.360 4,64
970.000 Cambridge Industrial Trust 479.196 1,09
101.000 Fraser and Neave 414.626 0,93
37.000 Keppel 334.679 0,75
38.266 Singapore Airlines 462.749 1,04

118.000 UOL 371.110 0,83

Corea del Sur 8.269.410 18,60
1.610 Cheil Communications 487.041 1,10
9.930 Daewoo Shipbuilding & 

Marine Engineering 549.655 1,24
5.930 Hyundai Development 582.059 1,31

11.920 Kookmin Bank 882.300 1,98
59.450 Korea Exchange Bank 924.721 2,08
58.854 Korean Reinsurance 827.062 1,86

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Corea del Sur (cont.)
3.910 LG Chem 375.816 0,85

12.860 Modetour Network 729.773 1,64
1.980 Orion 531.002 1,19

19.970 Pusan Bank 336.332 0,76
4.230 Samsung Fire & Marine Insurance 1.148.026 2,58
1.150 Shinsegae 895.623 2,01

Taiwán 6.126.293 13,78
152.805 Catcher Technology 890.593 2,00
809.000 Chinatrust Financial 575.042 1,29

1.061.000 Financial One 627.505 1,41
150.319 HON HAI Precision Industry 936.365 2,11
648.000 Taiwan Cement 899.223 2,02
525.700 Taiwan Mobile 705.192 1,59
780.559 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing 1.492.373 3,36

Tailandia 1.342.263 3,02
143.200 PTT Chemical 525.972 1,18
918.600 Tisco Bank 816.291 1,84

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 44.335.585 99,73

Total inversiones 44.335.585 99,73

Otros activos netos 122.067 0,27

Valor liquidativo neto 44.457.652 100,00

Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Asian Equity Alpha
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF EURO Equity Alpha

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 60.486 1,12
877 Boehler-Uddeholm 60.486 1,12

Francia 1.962.889 36,34
1.133 ANF 54.384 1,01
3.646 AuFeminin.com 109.380 2,01
9.190 Carrefour 489.735 9,07
1.395 Compagnie Générale des 

Etablissements Michelin 109.508 2,03
2.646 Compagnie Générale d’Optique 

Essilor International 115.497 2,14
780 Etam Developpement 24.047 0,45

1.490 Eurofins Scientific 118.500 2,19
7.170 Eutelsat Communications 145.910 2,70

25.053 Flo 246.271 4,56
717 Lafarge 89.267 1,65

1.363 Orpea 61.335 1,14
2.818 Suez 131.234 2,43
3.833 Total 217.829 4,03

987 Vinci 49.992 0,93

Alemania 714.190 13,22
1.101 Allianz 162.893 3,02
2.765 Bayerische Motoren Werke 117.098 2,16
1.104 Deutsche Bank 98.698 1,83
1.193 Deutsche Post 28.047 0,52
4.846 Fielmann 218.070 4,04
6.277 Pfleiderer 89.384 1,65

Grecia 65.067 1,20
1.385 Banco Nacional de Grecia 65.067 1,20

Italia 1.552.323 28,74
1.096 Banco Popolare 16.615 0,31

38.362 CIR-Compagnie Industriali Riunite 97.535 1,81
7.556 Davide Campari-Milano 49.492 0,92
4.350 ENI 108.968 2,02

497.708 Gemina 597.250 11,05
14.500 Gruppo Coin 79.750 1,48
19.744 Intesa Sanpaolo 106.815 1,98
42.046 Iride 107.322 1,99
3.625 Lottomatica 90.770 1,68
1.910 Saipem 52.391 0,97

15.011 SAVE 160.618 2,96
14.929 UniCredito Italiano 84.797 1,57

Luxemburgo 139.655 2,59
2.634 ArcelorMittal 139.655 2,59

Países Bajos 223.427 4,14
4.413 ING Groep 118.048 2,19
4.190 Unilever 105.379 1,95

España 109.359 2,02
6.525 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 109.359 2,02

Suiza 280.096 5,18
1.231 Schindler Registered 54.270 1,00
1.361 Valora Registered 225.826 4,18

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Reino Unido 220.654 4,08
7.250 Mitchells & Butlers 41.927 0,78

112.480 Sports Direct International 178.727 3,30

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 5.328.146 98,63

Total inversiones 5.328.146 98,63

Otros activos netos 73.757 1,37

Valor liquidativo neto 5.401.903 100,00

Schroder International Selection Fund
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF European Equity Alpha

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 51.294.805 3,09
737.791 Austriamicrosystems 22.835.252 1,38
172.913 EVN 15.309.717 0,92
469.637 RHI 13.149.836 0,79

Bélgica 12.513 0,00
1.202.758 Fortis Strip VVPR 12.027 0,00

24.308 Groupe Bruxelles Lambert 
Strip VVPR 486 0,00

Chipre 12.591.152 0,76
1.060.198 ProSafe 12.591.152 0,76

Finlandia 23.287.583 1,40
878.114 Nokia 23.287.583 1,40

Francia 251.590.115 15,18
282.795 BNP Paribas 20.989.044 1,27
94.174 Compagnie Générale de 

Géophysique-Veritas 18.363.930 1,11
1.047.138 France Telecom 25.780.537 1,56

311.630 Groupe Danone 19.134.082 1,15
295.938 Lafarge 36.844.281 2,22
438.925 Sanofi-Aventis 27.643.496 1,67

1.015.447 Suez 47.289.366 2,85
556.206 Total 31.609.186 1,91
762.785 Vivendi 23.936.193 1,44

Alemania 340.585.002 20,55
222.049 Allianz 32.852.150 1,98
456.134 Continental 40.591.365 2,45
347.216 Daimler 23.089.864 1,39
355.639 Deutsche Bank 31.794.127 1,92
217.695 E.ON 31.694.215 1,91
428.854 Escada 8.161.092 0,49

EUR 300.000 Escada Zero Coupon 30/09/2013 465.000 0,03
465.668 Linde 42.119.671 2,54
206.404 Merck KGaA 18.363.764 1,11
449.915 Rheinmetall 24.466.378 1,48
254.720 SAP 9.050.202 0,55
414.241 Siemens 45.094.275 2,72

1.009.487 Symrise 19.462.909 1,17
205.846 Wincor Nixdorf 13.379.990 0,81

Grecia 34.577.080 2,09
656.336 Banco Nacional de Grecia 30.834.665 1,86

4.067.842 Technical Olympic 3.742.415 0,23

Irlanda 19.577.339 1,18
1.776.528 Anglo Irish Bank 19.577.339 1,18

Italia 92.076.487 5,55
1.325.717 ACEA 18.864.953 1,14

642.073 ENI 16.083.929 0,97
15.526.354 Gemina 18.631.625 1,12
4.635.871 Intesa Sanpaolo 25.080.062 1,51
3.216.855 Management & Capitali 2.380.473 0,14
1.942.860 UniCredito Italiano 11.035.445 0,67

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Liechtenstein 7.442.798 0,45
123.861 Liechtenstein Landesbank 7.442.798 0,45

Luxemburgo 56.990.426 3,44
1.071.450 ArcelorMittal 56.990.426 3,44

Países Bajos 118.902.995 7,18
192.426 Akzo Nobel 10.543.021 0,64

1.895.775 ING Groep 50.711.981 3,06
672.878 Royal Dutch Shell 19.345.243 1,17
808.660 Royal Dutch Shell ‘A’ 23.051.609 1,39

1.225.976 Royal KPN 15.251.141 0,92

Rusia 57.934.878 3,50
1.577.788 Comstar United Telesystems GDR 12.640.730 0,76

593.405 OAO Gazprom ADR 22.683.031 1,37
528.494 PIK GDR 10.944.134 0,66
411.586 Sistema GDR 11.666.983 0,71

España 78.396.500 4,72
2.055.312 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 34.447.029 2,08
1.201.932 Banco Santander 17.776.574 1,07

250.000 Solaria Energía y Medio Ambiente 5.370.000 0,32
936.224 Telefónica 20.802.897 1,25

Suiza 253.577.748 15,30
40.735 AFG Arbonia-Forster 9.717.251 0,59
6.985 Jelmoli 11.452.883 0,69

213.099 Nestlé Registered 66.921.142 4,04
818.789 Novartis Registered 30.707.339 1,85
362.018 Roche 42.763.929 2,58

8.741 Sika 11.275.634 0,68
134.169 Syngenta Registered 23.376.344 1,41

1.488.650 Temenos Registered 25.127.715 1,52
160.533 Zürich Financial Services 32.235.511 1,94

Reino Unido 297.986.897 17,97
489.464 AstraZeneca 14.446.645 0,86

1.656.190 Barclays 11.384.912 0,69
5.238.910 BP 43.944.552 2,65
8.918.554 Cape 29.194.072 1,76
2.422.530 Chrysalis 3.304.138 0,20
1.932.091 GlaxoSmithKline 33.704.440 2,03

805.386 James Fisher & Sons 7.217.029 0,44
7.486.271 Old Mutual 17.113.095 1,03
6.633.715 Royal Bank of Scotland 40.172.492 2,42
5.646.672 Sportech 7.740.119 0,47

846.221 Unilever 21.813.964 1,32
1.237.357 Vedanta Resources 34.529.448 2,08

13.048.114 Vodafone 33.421.991 2,02

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 1.696.824.318 102,36
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF European
Equity Alpha (cont.)

Schroder ISF Global Equity
Alpha

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado EUR neto

Italia 1.509 0,00
150.900 Parmalat Finanziaria 1.509 0,00

Reino Unido 3.701.392 0,23
583.333 Orthomimetics Equity 2.386.859 0,15
621.800 Sphere Medical 1.314.533 0,08

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario no negociados 
en una bolsa oficial o mercado regulado 3.702.901 0,23

Total inversiones 1.700.527.219 102,59

Otro pasivo neto (42.900.627) (2,59)

Valor liquidativo neto 1.657.626.592 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Canadá 392.893 4,04
4.890 Cameco 197.926 2,03
5.927 Nova Chemicals 194.967 2,01

Dinamarca 194.387 2,00
4.928 Danske Bank 194.387 2,00

Francia 535.137 5,51
3.903 Suez 267.709 2,76
3.195 Total 267.428 2,75

Alemania 958.052 9,86
2.109 Adidas 159.226 1,65
2.620 Bayerische Motoren Werke 163.423 1,68
1.471 Deutsche Bank 193.691 1,99
8.754 Deutsche Telekom 193.658 1,99
1.862 Linde 248.054 2,55

RAE de Hong Kong 419.264 4,31
104.000 China Unicom 238.714 2,45
11.500 Jardine Strategic 180.550 1,86

Italia 145.570 1,50
18.269 Intesa Sanpaolo 145.570 1,50

Japón 1.179.977 12,14
26.000 Sekisui Chemical 175.038 1,80
4.300 Sony 238.355 2,45

14.200 Sumitomo Electric Industries 225.600 2,32
25 Sumitomo Mitsui Financial 187.081 1,93

16.000 Toray Industries 125.168 1,29
10.400 Ushio 228.735 2,35

Países Bajos 379.423 3,90
5.274 ING Groep 207.789 2,13
5.395 SBM Offshore 171.634 1,77

Singapur 157.028 1,62
31.000 Keppel Land 157.028 1,62

Corea del Sur 311.081 3,21
3.030 Daewoo Shipbuilding & 

Marine Engineering 167.719 1,73
5.150 Hynix Semiconductor 143.362 1,48

Suiza 756.604 7,79
813 Nestlé Registered 376.037 3,88

4.493 Novartis Registered 248.179 2,55
9.172 STMicroelectronics 132.388 1,36

Reino Unido 537.566 5,53
19.667 Rexam 165.341 1,70
19.579 Royal Bank of Scotland 174.631 1,80
42.766 Sage 197.594 2,03

Estados Unidos de América 3.623.946 37,30
2.629 Altria 199.699 2,05
2.124 Apache 230.348 2,36
4.672 Coach 142.356 1,47
1.649 Colgate-Palmolive 129.842 1,34
9.084 Comcast 167.146 1,72
5.756 Estee Lauder 252.170 2,60
5.246 Genworth Financial 132.776 1,37
5.791 Halliburton 220.174 2,27

Schroder International Selection Fund
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Global Equity
Alpha (cont.)

Schroder ISF Japanese
Equity Alpha

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido (cont.)
4.331 Johnson & Johnson 291.823 3,00
8.582 Microsoft 309.982 3,19
7.966 Motorola 129.686 1,33
4.180 Omnicom 199.511 2,05
8.007 Pfizer 183.360 1,89
3.792 Quicksilver Resources 230.212 2,37
3.737 Travelers 202.321 2,08
2.892 United Technologies 222.308 2,29
5.252 Wyeth 231.981 2,39
6.322 Yahoo! 148.251 1,53

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 9.590.928 98,71

Total inversiones 9.590.928 98,71

Otros activos netos 125.568 1,29

Valor liquidativo neto 9.716.496 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial JPY neto

Japón 11.118.901.000 96,77
152.300 Chiyoda 296.680.400 2,58
42.000 FUJIFILM 198.660.000 1,73

285 Inpex 344.850.000 3,00
187.400 Iriso Electronics 450.697.000 3,92
247.900 Japan General Estate 373.833.200 3,25
565.000 JFE Shoji Holdings 405.670.000 3,53
427.200 Kyokuto Kaihatsu Kogyo 352.440.000 3,07
226.700 Lintec 430.730.000 3,75
133.000 Mitsubishi Estate 358.435.000 3,12
84.810 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 314.645.100 2,74

197.000 Mitsui & Co 465.905.000 4,05
49.400 Murata Manufacturing 320.112.000 2,79

169.600 Namura Shipbuilding 251.177.600 2,19
286.000 Nippon Electric Glass 522.236.000 4,54
292.800 OSG 357.216.000 3,11
567.000 Sakai Chemical Industry 302.778.000 2,64
91.700 Seven & I 298.942.000 2,60
32.500 Shimamura 309.725.000 2,70

192.700 Shinko Electric Industries 440.319.500 3,83
516.000 Shinmaywa Industries 219.300.000 1,91
24.300 SMC 323.676.000 2,82

100.700 Sony 624.340.000 5,43
586.000 Sumitomo Chemical 584.242.000 5,08
917.000 Sumitomo Metal Industries 475.923.000 4,14

475 Sumitomo Mitsui Financial 397.575.000 3,46
37.600 T&D 216.952.000 1,89

130.100 Takata 421.524.000 3,67
391.000 Tokai Carbon 392.955.000 3,42
96.600 Tomen Electronics 121.909.200 1,06

520.000 Toyo Tire & Rubber 216.840.000 1,89
88.100 Union Tool 328.613.000 2,86

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 11.118.901.000 96,77

Total inversiones 11.118.901.000 96,77

Otros activos netos 371.577.235 3,23

Valor liquidativo neto 11.490.478.235 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América 7.177.383 96,29
3.185 ACE 197.152 2,65
3.414 Anheuser-Busch 180.430 2,43
3.504 Assurant 237.326 3,18
4.560 Avon Products 182.355 2,45
5.110 Bank of America 210.021 2,82
4.896 Baxter International 287.248 3,85
2.261 Becton Dickinson & Co 192.072 2,58
2.326 Capital One Financial 108.322 1,45
4.840 Coach 147.475 1,98
5.019 Cognizant Technology Solutions 175.263 2,35

10.834 Comcast 199.346 2,67
8.127 Corning 195.942 2,63
3.090 Danaher 272.693 3,66
3.792 Ecolab 197.449 2,65
3.221 Halliburton 122.462 1,64
4.640 iStar Financial 120.686 1,62
4.122 Lexmark International 147.073 1,97
1.548 Monsanto 172.215 2,31
3.414 Morgan Stanley 181.693 2,44

11.417 Motorola 185.869 2,49
5.416 Network Appliance 137.133 1,84
4.315 Noble 245.308 3,29
5.353 Procter & Gamble 397.460 5,33
4.140 Quicksilver Resources 251.339 3,37
7.392 Schering-Plough 199.140 2,67
2.452 State Street 197.852 2,65
5.025 Texas Instruments 168.287 2,26
3.324 Textron 238.065 3,19

13.461 Time Warner 224.126 3,01
3.309 Ultra Petroleum 238.049 3,19
3.202 United Technologies 246.138 3,30
4.317 Wachovia 164.262 2,20
3.741 Walgreen 144.477 1,94
6.972 Waste Management 231.610 3,11
4.078 Wyeth 180.125 2,42
8.568 Yahoo! 200.920 2,70

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 7.177.383 96,29

Nº de participaciones Otros planes de Valor de %
o acciones o cantidad inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

Estados Unidos de América 162.030 2,17
1.100 SPDR Trust Series 1 162.030 2,17

Total otros planes de inversión 
colectiva de capital variable 162.030 2,17

Total inversiones 7.339.413 98,46

Otros activos netos 114.532 1,54

Valor liquidativo neto 7.453.945 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 10.260.014 2,62
37.425 Amcor 227.457 0,05
23.790 APN News & Media 110.272 0,03
31.526 Australand Property 64.330 0,02
28.421 Australia & New Zealand Banking 686.436 0,18
26.042 Australian Infrastructure Fund 71.006 0,02
54.997 BHP Billiton 1.941.676 0,50
44.060 BlueScope Steel 373.966 0,10

138.178 CFS Retail Property Trust 284.390 0,07
91.655 Challenger Financial Services 402.269 0,10
23.940 FKP Property 133.708 0,03
94.135 GPT 334.497 0,09

111.720 ING Office Fund 159.186 0,04
81.855 Insurance Australia 296.621 0,08
38.988 Kagara 212.610 0,05
12.965 Macquarie 868.936 0,22
59.925 Macquarie Airports 213.463 0,05
24.807 QBE Insurance 727.445 0,19
20.959 Seven Network 236.514 0,06
12.098 Sims 285.705 0,07

104.552 Stockland 774.292 0,20
1.869 Stockland New 13.940 0,00

46.073 Suncorp-Metway 685.658 0,18
97.704 Telstra 403.038 0,10
30.647 Westpac Banking 752.599 0,19

Austria 241.634 0,06
3.958 Andritz 241.634 0,06

Bélgica 4.220.421 1,08
14.306 Belgacom 710.922 0,18
2.132 Colruyt 505.653 0,13
3.747 Compagnie Maritime Belge 326.987 0,08

32.447 Dexia 823.414 0,21
3.277 Euronav 116.512 0,03
7.462 InBev 626.453 0,16
4.331 Solvay 610.462 0,16
1.997 Umicore 500.018 0,13

Bermudas 3.495.071 0,89
16.800 Accenture 619.584 0,17
4.000 Arch Capital 279.160 0,07

10.300 Axis Capital 409.631 0,10
1.200 Central European Media Enterprises 136.716 0,03
7.900 Endurance Specialty 332.274 0,08
5.600 Golar 123.350 0,03

28.558 Lancashire 208.822 0,05
5.200 Max Capital 146.588 0,04

21.200 Nabors Industries 585.332 0,15
4.600 PartnerRe 375.406 0,10
4.600 RenaissanceRe 278.208 0,07

Brasil 697.920 0,18
2.500.000 AES Tiete Preference 94.316 0,03

31.600 CPFL Energia 603.604 0,15

Canadá 13.091.912 3,35
2.600 Astral Media 122.718 0,03
2.900 Atco 164.070 0,04
7.300 Bank of Montreal 422.612 0,11

13.972 Canadian Imperial Bank of 
Commerce 1.014.577 0,26

17.300 Canadian National Railway 822.372 0,21
4.600 Canadian Natural Resources 340.975 0,09
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Canadá (cont.)
10.000 Canadian Utilities 464.238 0,12
6.500 Canadian Western Bank 208.576 0,05

22.600 EnCana 1.565.467 0,40
1.100 Fairfax Financial 322.222 0,08

42.122 Gerdau Ameristeel 606.136 0,15
13.700 Husky Energy 619.932 0,16

400 Industrial Alliance Insurance 
and Financial Services 17.423 0,00

3.900 Manitoba Telecom Services 182.048 0,05
30.800 Manulife Financial 1.260.157 0,32
25.100 Northgate Minerals 78.109 0,02
15.100 Power Corp of Canada 611.796 0,16
13.300 Power Financial 550.401 0,14
9.300 Research In Motion 1.089.317 0,28
9.200 Rogers Communications 424.189 0,11
9.000 RONA 157.759 0,04
3.600 Saputo 110.597 0,03

20.100 Shaw Communications 490.144 0,13
6.600 Shoppers Drug Mart 358.653 0,09

19.210 Teck Cominco 706.777 0,18
2.400 Telus 121.310 0,03
4.700 Weston (George) 259.337 0,07

Islas Caimán 894.685 0,23
4.900 Herbalife 196.735 0,05

27.000 Seagate Technology 697.950 0,18

Dinamarca 1.224.596 0,31
11.050 D/S Torm 390.594 0,10
12.607 Novo Nordisk 834.002 0,21

Finlandia 2.651.124 0,68
9.625 Neste Oil 342.071 0,09

51.513 Nokia 2.012.097 0,51
6.800 Rautaruukki 296.956 0,08

Francia 16.712.077 4,27
6.696 Air France-KLM 237.186 0,07

13.642 AXA 550.337 0,14
1.778 BioMerieux 207.089 0,05

15.291 BNP Paribas 1.671.535 0,43
7.714 Bouygues 647.609 0,17

12.851 Carrefour 1.008.652 0,26
4.296 Christian Dior 568.830 0,15
6.192 Compagnie Générale d’Optique 

Essilor International 398.083 0,10
1.537 Foncière Des Regions 196.382 0,05

36.383 France Telecom 1.319.305 0,34
1.941 Gecina 306.807 0,08
5.670 Haulotte 171.030 0,04
5.294 L’Oréal 763.976 0,20

10.983 Natixis 212.557 0,05
5.464 Rallye 390.311 0,10

11.999 Sanofi-Aventis 1.113.028 0,28
2.812 Société Des Autoroutes 

Paris-Rhin-Rhône 277.491 0,07
8.400 Société Générale 1.223.956 0,31

10.294 Suez 706.072 0,18
9.889 Thales 593.524 0,15

34.796 Total 2.912.497 0,74
1.622 Unibail-Rodamco 358.153 0,09
2.028 Vallourec 553.032 0,14
7.024 Vivendi 324.635 0,08

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Alemania 15.383.295 3,93
8.159 Allianz 1.777.913 0,45
9.649 BASF 1.441.191 0,37
8.246 Bayerische Motoren Werke 514.346 0,13

17.318 Daimler 1.696.203 0,43
5.677 Deutsche Bank 747.506 0,19
1.147 Deutsche Boerse 229.330 0,06

18.815 Deutsche Post 651.501 0,17
47.365 Deutsche Telekom 1.047.818 0,27
7.514 E.ON 1.611.244 0,41

10.516 Hannover Rückversicherung 488.662 0,12
3.030 Leoni 149.948 0,04
4.689 Münchener Rückversicherungs 918.109 0,23

317 Porsche Automobil 647.063 0,17
10.839 Rhoen Klinikum 344.508 0,09
4.450 RWE 629.202 0,16
2.757 Salzgitter 414.389 0,11
2.917 Siemens 467.696 0,12

12.041 ThyssenKrupp 680.121 0,17
4.030 Volkswagen 926.545 0,24

Grecia 680.792 0,17
5.815 Coca Cola Hellenic Bottling 253.513 0,06

10.580 OPAP 427.279 0,11

Guernsey 217.984 0,06
6.400 Amdocs 217.984 0,06

RAE de Hong Kong 7.111.484 1,82
280.000 BOC Hong Kong 784.515 0,21
38.000 Cheung Kong 702.652 0,18

210.000 Cheung Kong Infrastructure 784.964 0,20
120.500 CLP 822.808 0,21
70.000 Hang Lung 382.384 0,10
65.000 Henderson Land Development 612.205 0,16

103.500 HongKong Electric 595.243 0,15
75.000 Hongkong Land 370.500 0,09
87.000 Hysan Development 248.222 0,06
47.000 Industrial and Commercial Bank 

of China Asia 126.564 0,03
6.568 Jardine Strategic 103.118 0,03

56.500 Kingboard Chemical 336.169 0,09
380.000 Sinolink Worldwide 84.786 0,02
25.000 Swire Pacific 344.620 0,09

107.000 Wharf 560.490 0,14
13.375 Wharf Rights 08/01/2008 18.351 0,00
76.000 Wheelock & Co 233.893 0,06

Hungría 285.853 0,07
2.005 MOL Hungarian Oil and Gas 285.853 0,07

Irlanda 424.602 0,11
7.401 Kerry 239.158 0,06
5.532 Paddy Power 185.444 0,05

Israel 343.205 0,09
15.418 Check Point Software Technologies 343.205 0,09

Italia 5.778.790 1,48
11.705 Atlantia 447.026 0,11
86.582 Enel 1.037.394 0,27
26.772 ENI 987.750 0,25
12.939 Fiat 337.313 0,09

153.547 Intesa Sanpaolo 1.223.481 0,31

Página 201http://www.schroders.luSchroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 



Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Italia (cont.)
36.394 Intesa Sanpaolo ‘RNC’ 267.881 0,07
28.701 Telecom Italia 89.829 0,02

104.392 Terna Rete Elettrica Nazionale 423.976 0,11
115.248 UniCredito Italiano 964.140 0,25

Japón 36.891.217 9,43
36.400 Aeon 533.064 0,15
8.000 Aisin Seiki 333.304 0,10

12.600 AOC 182.945 0,06
7.600 Aoyama Trading 197.729 0,05

74.000 Asahi Kasei 492.231 0,13
73 Asset Managers 86.804 0,02

8.400 Astellas Pharma 365.740 0,09
35.000 Bosch 170.228 0,04
35.500 Bridgestone 630.970 0,16

71 Central Japan Railway 604.944 0,15
34.000 Chuo Mitsui Trust 260.510 0,07
21.000 Comsys 172.356 0,04

26 Creed 52.767 0,01
31.000 Dai Nippon Printing 455.369 0,12
28.000 Daihatsu Motor 263.102 0,07
91.000 Dainippon Ink and Chemicals 455.610 0,12
7.000 Dainippon Sumitomo Pharma 51.194 0,01

17.000 Daio Paper 138.614 0,04
65.000 Daiwa Securities 590.434 0,15
7.100 Elpida Memory 246.294 0,06

76.000 Fuji Heavy Industries 354.689 0,09
154 Fuji Television Network 254.716 0,07

35.000 Fujikura 177.738 0,05
36.000 Furukawa Electric 139.687 0,04
2.730 Gulliver International 186.963 0,05

36.000 Hitachi Cable 213.715 0,05
6.400 Hitachi Information Systems 137.613 0,04

30.200 Honda Motor 1.012.517 0,26
29.000 Isuzu Motors 131.712 0,03
47.000 Itochu 458.865 0,12

134.000 Japan Airlines 305.498 0,08
17.500 JFE 885.561 0,23
8.100 JSR 208.927 0,05

26.300 JTEKT 472.624 0,12
65.000 Kajima 212.114 0,05
60.000 Kaneka 496.737 0,13
23.000 Kawasaki Kisen Kaisha 225.785 0,06

5 KDDI 37.193 0,01
11.000 Kitz 55.664 0,01
99.000 Kobe Steel 322.181 0,08
5.100 Kuroda Electric 72.544 0,02
5.900 Kyocera 522.745 0,13

47.000 Matsushita Electric Industrial 972.776 0,25
29.200 Mitsubishi 798.856 0,20
61.000 Mitsubishi Chemical 467.930 0,12
50.000 Mitsubishi Electric 522.128 0,13
77.000 Mitsubishi Materials 329.066 0,08

199.200 Mitsubishi UFJ Financial 1.864.662 0,48
10.770 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 357.235 0,09
27.000 Mitsui & Co 570.899 0,15

103.000 Mitsui Chemicals 675.923 0,17
59.000 Mitsui Mining & Smelting 236.317 0,06
29.000 Mitsui OSK Lines 369.727 0,09

165 Mizuho Financial 787.751 0,20
46.000 Nachi-Fujikoshi 181.368 0,05
94.000 NEC 432.812 0,11
24.000 NHK Spring 220.796 0,06
1.800 Nintendo 1.076.620 0,28

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Japón (cont.)
44.000 Nippon Flour Mills 168.762 0,04

94 Nippon Paper 282.378 0,07
80.000 Sumitomo Light Metal Industries 111.578 0,03
8.000 Nippon Thompson 58.292 0,01

71.000 Nippon Yusen KK 563.684 0,14
57.100 Nissan Motor 627.921 0,16
10.000 Nittetsu Mining 68.842 0,02
19.800 NOK 420.429 0,11
12.300 Nomura Research Institute 404.685 0,10

451 NTT DoCoMo 749.987 0,19
17.400 Omron 414.582 0,11

76 Pacific Management 74.743 0,02
25.000 Ricoh 461.556 0,12
4.700 Sanei-International 87.613 0,02

20.400 Seiren 157.035 0,04
37.000 Sekisui House 399.607 0,10
30.000 Sharp 539.115 0,14
64.000 Shimizu 279.231 0,07
3.600 Shinkawa 55.295 0,01

84.300 Sojitz 305.244 0,08
26.000 Sompo Japan Insurance 235.011 0,06
24.800 Sumitomo Electric Industries 394.006 0,10
9.000 Sumitomo Forestry 65.579 0,02

28 Sumitomo Mitsui Financial 209.531 0,05
32.000 Sumitomo Trust & Banking 214.001 0,05

118 Suncity 34.762 0,01
24.600 Takeda Pharmaceutical 1.444.989 0,37
5.400 TDK 401.681 0,10
3.600 Tocalo 54.716 0,01

14.000 Tokyo Electric Power 361.734 0,09
5.800 Tokyo Electron 355.726 0,09

53.000 Tokyu 348.279 0,09
21.000 TonenGeneral Sekiyu KK 207.090 0,05
13.000 Toppan Printing 127.734 0,03

114.000 Tosoh 490.246 0,13
57.000 Toyo Ink Manufacturing 194.162 0,05
24.100 Toyota Motor 1.301.422 0,33
15.000 Toyota Tsusho 406.348 0,10
9.000 Trend Micro 321.860 0,08

16.000 Wood One 91.122 0,02
19.000 Yodogawa Steel Works 96.996 0,02
41.000 Yokohama Rubber 244.131 0,06

30 Zephyr 24.649 0,01

Malasia 130.010 0,03
96.400 Malaysian Bulk Carriers 130.010 0,03

Países Bajos 10.301.022 2,63
11.838 ASML 377.655 0,09
1.690 Exact 61.655 0,01
9.360 Heineken 533.927 0,14

10.126 Heineken ‘London’ 659.501 0,17
1.338 Hunter Douglas 99.874 0,03

13.128 ING Groep 517.227 0,13
1.200 Nutreco 69.919 0,02
8.018 Randstad 319.088 0,08

27.664 Reed Elsevier 556.168 0,14
61.203 Royal Dutch Shell 2.569.606 0,66
44.296 Royal Dutch Shell ‘A’ 1.878.453 0,48
65.435 Royal KPN 1.198.917 0,31
1.821 Smit Internationale 187.744 0,05

34.320 Unilever 1.271.288 0,32
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Schroder ISF Global Equity Sigma (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Noruega 3.964.502 1,01
29.250 Aker Kvaerner 782.346 0,20
36.600 DnB NOR 562.295 0,14
13.500 Norwegian Property 166.173 0,04
32.400 StatoilHydro 1.013.531 0,26
29.500 Telenor 708.491 0,18
15.717 Yara International 731.666 0,19

Filipinas 160.461 0,04
107.600 Bank of the Philippine Islands 160.461 0,04

Portugal 930.457 0,24
157.458 Portucel Empresa Produtora de 

Pasta e Papel 517.164 0,13
31.423 Portugal Telecom 413.293 0,11

Singapur 3.483.047 0,89
138.000 CapitaLand 602.046 0,16
56.000 DBS 806.568 0,21
14.000 Jardine Cycle & Carriage 212.357 0,05

141.000 Neptune Orient Lines 383.600 0,10
138.000 Oversea-Chinese Banking 796.006 0,20
42.933 Singapore Airlines 519.187 0,13
31.000 Singapore Petroleum 163.283 0,04

Sudáfrica 843.998 0,22
1.206 Anglo Platinum 179.280 0,05

11.458 Impala Platinum 400.090 0,10
44.883 Northam Platinum 264.628 0,07

Corea del Sur 1.152.612 0,29
2.646 Hyundai Department Store 337.775 0,08
5.360 S-Oil 454.237 0,12

12.000 SK Telecom ADR 360.600 0,09

España 7.295.385 1,86
13.596 Acerinox 337.019 0,09
11.211 ACS Actividades de Construcción 

y Servicios 671.218 0,17
20.235 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 499.500 0,13
34.486 Banco Popular Espanol 594.275 0,15
99.079 Banco Santander 2.158.283 0,55
1.086 Metrovacesa 130.600 0,03

14.381 Sacyr Vallehermoso 563.416 0,14
71.534 Telefónica 2.341.074 0,60

Suecia 5.672.395 1,45
23.200 Atlas Copco 349.960 0,08
9.600 Getinge 260.360 0,07

23.200 Investor 533.100 0,14
21.900 Kinnevik Investment 503.228 0,13
17.600 Kungsleden 198.084 0,05
40.400 Lundin Petroleum 426.274 0,11
6.700 OMX 273.873 0,07

15.200 Peab 158.598 0,04
36.200 Sandvik 629.523 0,16
21.600 Scania 519.969 0,13
16.400 SKF 280.712 0,07

290.475 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 689.261 0,18
53.048 TeliaSonera 501.681 0,13
20.600 Volvo 347.772 0,09

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Suiza 14.980.001 3,83
40.024 ABB Registered 1.161.292 0,30
3.200 Alcon 461.248 0,12

22.514 Credit Suisse 1.363.757 0,35
3.407 EMS-Chemie Registered 504.875 0,13

52 Hiestand Registered 127.612 0,03
7.609 Holcim Registered 820.967 0,21

16 Lindt & Sprüngli Registered 565.995 0,14
5.147 Nestlé Registered 2.380.645 0,61

39.607 Novartis Registered 2.187.765 0,56
10.630 Roche 1.849.436 0,47
5.942 Sonova Registered 675.990 0,17
6.084 Swiss Reinsurance Registered 435.364 0,11

13.171 UBS Registered 613.885 0,16
12.448 Xstrata 887.719 0,23
3.190 Zürich Financial Services 943.451 0,24

Taiwán 674.203 0,17
47.000 China Steel Chemical 114.500 0,02
83.000 Chin-Poon Industrial 72.562 0,02

118.450 Formosa Plastics 332.762 0,09
77.000 Hannstar Board 66.248 0,02
65.000 TSRC 85.890 0,02
6.920 Waterland Financial 2.241 0,00

Tailandia 571.137 0,15
82.400 Siam Cement (Foreign) 571.137 0,15

Reino Unido 37.653.772 9,62
29.242 3i 589.190 0,15
6.817 Anglo American 421.785 0,12

23.411 Antofagasta 337.199 0,09
31.365 AstraZeneca 1.363.484 0,35
53.396 Aviva 721.890 0,18

130.508 Barclays 1.321.342 0,34
65.147 Beazley 212.992 0,05
28.978 BG 669.443 0,17
40.146 BHP Billiton 1.246.807 0,32

308.421 BP 3.810.365 0,97
26.963 Brit Insurance 124.037 0,03
32.396 British Airways 201.581 0,05
31.562 British American Tobacco 1.245.875 0,32
33.956 British Energy 374.487 0,10
13.584 British Land 257.874 0,07

245.257 BT 1.343.797 0,34
43.050 Capita 603.637 0,15
76.421 Chaucer 155.821 0,04
57.167 Diageo 1.240.271 0,32
18.371 Emap 339.522 0,09
65.845 GlaxoSmithKline 1.691.768 0,43
68.977 HBOS 1.018.449 0,26
44.203 Hiscox 254.404 0,06

174.437 HSBC 2.950.518 0,75
18.987 ICAP 277.102 0,07
16.413 Imperial Tobacco 894.180 0,23
36.663 International Power 334.005 0,09
26.507 Kazakhmys 730.038 0,19
37.122 Kesa Electricals 174.127 0,04
8.049 Land Securities 243.509 0,06

119.826 Lloyds TSB 1.136.163 0,29
34.414 Marks & Spencer 387.142 0,10
18.074 Melrose 57.367 0,01
47.656 National Grid 798.420 0,20
30.177 Petrofac 333.416 0,09

Página 203http://www.schroders.luSchroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 



Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido (cont.)
15.102 Reckitt Benckiser 884.039 0,23
13.004 Rio Tinto 1.388.964 0,35

180.748 Royal Bank of Scotland 1.612.145 0,41
28.103 SABMiller 799.399 0,20
12.943 Severfield-Rowen 119.603 0,03
56.116 Stagecoach 321.277 0,08

165.983 Tesco 1.591.318 0,41
9.583 Vedanta Resources 393.872 0,10
3.993 Venture Production 63.529 0,02

603.003 Vodafone 2.274.901 0,58
32.527 William Hill 342.718 0,09

Estados Unidos de América 180.685.768 46,15
15.517 3M 1.320.342 0,34
19.700 Abbott Laboratories 1.127.431 0,29
4.900 Abercrombie & Fitch 391.902 0,10

10.100 ACE 625.190 0,16
14.800 Aetna 856.476 0,22
4.100 Affiliated Computer Services 183.024 0,05
3.700 Allegheny Energy 237.577 0,06
2.600 AllianceBernstein 201.084 0,05
9.648 Alliant Energy 396.533 0,10
2.500 Alliant Techsystems 286.550 0,07

13.900 Allstate 725.441 0,19
24.484 Altria 1.859.805 0,48
6.000 Amazon.Com 566.700 0,14
6.000 Ambassadors 110.580 0,03
2.400 Amedisys 117.312 0,03

21.800 American Capital Strategies 723.542 0,18
12.220 American Express 621.265 0,16
10.050 American Financial 294.365 0,08
3.811 American International 220.809 0,06
8.300 AmeriCredit 108.149 0,03

22.994 Amgen 1.082.098 0,28
12.588 Anadarko Petroleum 843.018 0,22
4.600 Anixter International 286.442 0,07
6.000 Apache 650.700 0,17

14.266 Apple 2.850.775 0,73
38.038 Applied Materials 679.739 0,17
17.400 Arris 169.824 0,04
5.800 Arrow Electronics 230.492 0,06
2.400 Arthrocare 116.256 0,03

94.195 AT&T 3.997.636 1,02
9.100 Automatic Data Processing 406.861 0,10
3.400 Autozone 404.090 0,10
8.200 Avici Systems 64.288 0,02

10.200 Avnet 360.774 0,09
76.136 Bank of America 3.129.190 0,80
7.700 Bear Stearns 672.595 0,17
8.000 Becton Dickinson & Co 679.600 0,17

13.300 Best Buy 695.457 0,18
16.600 BJ Services 399.230 0,10
3.700 Black & Decker 257.150 0,07

13.185 Boeing 1.163.576 0,30
5.700 Boston Properties 520.296 0,13

13.300 Brightpoint 204.554 0,05
43.119 Bristol-Myers Squibb 1.171.543 0,30
8.200 Buckle 280.440 0,07

12.000 Burger King 344.400 0,09
7.300 Burlington Northern Santa Fe 608.090 0,16
9.400 Campbell Soup 337.460 0,09

11.400 Capital One Financial 530.898 0,14
10.200 Cardinal Health 585.888 0,15
15.692 Caterpillar 1.148.027 0,29

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
10.300 Celgene 484.100 0,12
3.000 Chattem 226.050 0,06

12.100 Chesapeake Energy 478.313 0,12
33.216 Chevron 3.150.870 0,81
12.900 Chubb 702.534 0,18
96.406 Cisco Systems 2.656.949 0,68
73.270 Citigroup 2.146.078 0,55
33.382 Coca-Cola 2.078.697 0,53
2.600 Colgate-Palmolive 204.724 0,05
6.200 Colonial Properties Trust 137.764 0,04

12.350 Comcast 227.240 0,06
9.020 ConocoPhillips 803.953 0,21
5.500 Corn Products International 207.075 0,05

29.200 Corning 704.012 0,18
9.900 Costco Wholesale 695.178 0,18
5.300 Covance 462.584 0,12
5.200 Coventry Health Care 309.972 0,08
8.300 Cubist Pharmaceuticals 176.956 0,05
3.700 Cummins 476.486 0,12

28.222 CVS Caremark 1.128.880 0,29
8.200 Cypress Semiconductor 301.760 0,08

13.700 Darden Restaurants 378.394 0,10
9.000 Deere & Co 830.520 0,21

43.800 Dell 1.092.810 0,28
10.708 Devon Energy 968.110 0,25
4.900 Diamond Offshore Drilling 701.043 0,18
7.000 Dick’s Sporting Goods 193.690 0,05

29.000 DIRECTV 678.600 0,17
11.758 Discover Financial Services 175.665 0,04
5.500 Donaldson 256.355 0,07

21.086 Dow Chemical 845.338 0,22
5.600 DST Systems 465.136 0,12

17.500 DTE Energy 781.725 0,20
13.500 Eastman Chemical 828.360 0,21
4.500 Eaton 439.740 0,11
6.500 Eclipsys 167.440 0,04
7.700 Edison International 416.339 0,11

22.610 Eli Lilly & Co 1.222.071 0,31
15.200 Emerson Electric 866.856 0,22
3.800 Energizer 429.286 0,11
6.900 Energy Transfer Partners 373.704 0,10

11.100 EW Scripps 495.948 0,13
5.200 Exelon 430.352 0,11
8.500 Express Scripts 619.905 0,16

81.422 Exxon Mobil 7.735.090 1,98
4.000 Fair Isaac 129.600 0,03
4.700 Fidelity National Information Services 197.447 0,05
8.100 Fiserv 453.843 0,12
6.500 Fortune Brands 473.980 0,12
4.154 Freeport-McMoRan Copper & Gold 434.301 0,11

10.700 Gannett 409.061 0,10
2.259 Genentech 152.505 0,04
3.200 General Cable 239.232 0,06

138.068 General Electric 5.155.459 1,32
12.400 General Mills 713.124 0,18
3.600 Gen-Probe 227.880 0,06

15.400 Genworth Financial 389.774 0,10
23.982 Gilead Sciences 1.111.086 0,28
8.000 Goldman Sachs 1.695.520 0,43
5.100 Goodrich 361.845 0,09
3.900 Google 2.739.867 0,70
5.994 Halliburton 227.892 0,06
9.375 Harley-Davidson 442.031 0,11
5.800 Harris 363.602 0,09
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
4.500 Harsco 293.850 0,08

10.600 Hartford Financial Services 923.790 0,24
7.000 Helmerich & Payne 281.960 0,07

41.916 Hewlett-Packard 2.152.806 0,55
13.928 Home Depot 371.599 0,09
12.500 Honeywell International 765.000 0,20
9.500 Humana 722.380 0,18
2.000 Idexx Laboratories 116.880 0,03

14.400 Illinois Tool Works 778.176 0,20
10.900 IMS Health 248.520 0,06
95.077 Intel 2.544.261 0,65
21.941 International Business Machines 2.415.485 0,62
5.200 Inter Parfums 94.588 0,02
3.700 InterDigital 86.062 0,02

700 Intuitive Surgical 227.598 0,06
7.400 IXYS 60.310 0,02
9.000 J.C. Penney 393.930 0,10

44.664 Johnson & Johnson 3.009.460 0,77
38.166 JPMorgan Chase & Co. 1.651.061 0,42
11.500 Kellogg 608.580 0,16
24.900 Keycorp 588.885 0,15
17.500 Kroger 471.975 0,12
10.400 Lam Research 452.712 0,12
15.700 Lehman Brothers 1.015.162 0,26
7.700 Lexmark International 274.736 0,07
2.800 Lifecell 124.236 0,03
2.000 Lincoln Electric 144.620 0,04
5.300 Lincoln National 307.983 0,08
9.200 Lockheed Martin 982.376 0,25

18.088 Marathon Oil 1.128.329 0,29
21.900 Mattel 415.443 0,11
7.658 Maxim Integrated Products 199.108 0,05
4.600 McAfee 172.362 0,04

22.800 McDonald’s 1.356.600 0,35
5.248 McGraw-Hill 230.177 0,06
6.100 Medco Health Solutions 614.514 0,16

17.324 Medtronic 870.011 0,22
4.700 Men’s Wearhouse 129.109 0,03

23.827 Merck & Co 1.398.883 0,36
4.000 Meridian Bioscience 122.280 0,03
9.900 Microchip Technology 312.444 0,08

124.051 Microsoft 4.480.722 1,14
21.100 Mirant 822.056 0,21
20.517 Morgan Stanley 1.091.915 0,28
4.000 MTS Systems 173.440 0,04

10.600 National City 174.900 0,04
10.100 National Semiconductor 229.371 0,06
7.300 Nationwide Financial Services 325.069 0,08
4.600 NCR 115.184 0,03

10.900 Nike 700.979 0,18
6.400 Noble Energy 516.224 0,13
8.300 Nordstrom 306.519 0,08

12.500 Nucor 760.625 0,19
700 NVR 360.500 0,09

6.200 Occidental Petroleum 484.220 0,12
14.896 Omnicom 710.986 0,18
71.127 Oracle 1.633.787 0,42
11.250 Paccar 629.100 0,16
14.600 Patterson-UTI Energy 288.058 0,07
3.200 Pediatrix Medical 218.048 0,06
9.300 Pepsi Bottling 371.628 0,09

26.095 PepsiCo 2.010.098 0,51
112.882 Pfizer 2.584.998 0,66

7.200 PPG Industries 507.096 0,13

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
10.500 PPL 549.885 0,14
49.230 Procter & Gamble 3.655.328 0,93
2.400 Prudential Financial 222.864 0,06
5.800 Public Service Enterprise 569.154 0,15

29.608 Qualcomm 1.171.589 0,30
4.200 Ramco-Gershenson Properties 88.872 0,02

15.200 Republic Services 483.360 0,12
5.600 Respironics 366.240 0,09
9.000 Rockwell Automation 627.840 0,16
6.500 Ryder System 308.815 0,08
8.800 Schlumberger 869.440 0,22
7.800 Sherwin-Williams 449.670 0,11
3.952 Silgan 204.753 0,05

57.200 Sirius Satellite Radio 175.032 0,04
5.400 Sotheby’s 214.704 0,05

18.200 Southern 712.530 0,18
1.900 Southern Copper 200.944 0,05
9.900 Stryker 749.727 0,19
7.300 SunTrust Banks 451.067 0,12
8.500 Syniverse 134.045 0,03

25.900 Sysco 822.843 0,21
7.800 T Rowe Price 469.406 0,12

20.500 TCF Financial 366.130 0,09
13.900 Travelers 752.546 0,19
23.500 TECO Energy 407.960 0,10
6.500 Tempur-Pedic International 173.420 0,04
7.700 Tenneco 201.663 0,05
4.600 Teradata 126.500 0,03
3.400 Terex 223.686 0,06
9.800 Tesoro 469.714 0,12

29.982 Texas Instruments 1.004.097 0,26
3.400 Textron 243.508 0,06

11.600 Tiffany & Co 534.992 0,14
20.000 TJX 570.800 0,15
7.900 Total System Services 222.148 0,06
9.100 Trane 424.697 0,11
2.800 Transatlantic 202.216 0,05
6.400 Tupperware Brands 211.584 0,05
8.100 UnionBanCal 396.981 0,10
5.800 United Online 67.744 0,02

14.900 United Parcel Service 1.066.244 0,27
19.416 United Technologies 1.492.508 0,38
25.780 UnitedHealth 1.502.458 0,38
42.900 US Bancorp 1.364.649 0,35
12.000 UST 656.400 0,17
6.200 Valero Energy 437.410 0,11

53.248 Verizon Communications 2.375.926 0,61
14.600 Viacom 640.356 0,16
19.600 W.R. Berkley 578.984 0,15
19.838 Wachovia 754.836 0,19
38.118 Wal-Mart Stores 1.832.713 0,47
19.900 Waste Management 661.078 0,17
4.700 Waters 373.321 0,10
6.132 Weatherford International 431.938 0,11
2.200 WellCare Health Plans 92.774 0,02

61.508 Wells Fargo & Co 1.850.776 0,47
8.900 Western Digital 266.555 0,07
3.100 Whirlpool 250.449 0,06

14.469 Windstream 185.637 0,05
16.000 WM Wrigley Jr. 940.800 0,24
15.418 Wyeth 681.013 0,17
2.600 Wynn Resorts 300.846 0,08

38.000 Xerox 620.920 0,16
8.600 XL Capital 430.172 0,11
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
19.300 Yum! Brands 743.822 0,19
8.800 Zimmer 584.760 0,15

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 389.105.446 99,41

Nº de participaciones Otros planes de Valor de %
o acciones o cantidad inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

Canadá 1.155.522 0,30
10.100 Canadian Oil Sands Trust 397.260 0,11
13.673 Enerplus Resources Fund 557.038 0,14
5.700 Vermilion Energy Trust 201.224 0,05

Total otros planes de inversión colectiva
de capital variable 1.155.522 0,30

Total inversiones 390.260.968 99,71

Otros activos netos 1.134.398 0,29

Valor liquidativo neto 391.395.366 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 1.978.508 3,25
19.008 AMP 166.349 0,28
5.353 Aristocrat Leisure 52.968 0,09
2.613 BHP Billiton 92.253 0,15
5.249 Billabong International 68.421 0,11
1.563 Campbell Brothers 43.690 0,07

798 Cochlear 52.571 0,09
10.670 Computershare 92.722 0,15
1.741 Corporate Express Australia 9.648 0,02
1.550 Leighton 83.435 0,14
4.602 Lion Nathan 38.899 0,06
2.638 Monadelphous 31.997 0,05

274 Perpetual 15.964 0,03
5.964 Primary Health Care 62.424 0,10
1.485 QBE Insurance 43.547 0,07
1.565 Reece Australia 36.891 0,06
5.744 Seven Network 64.819 0,11
7.661 St George Bank 212.861 0,35
6.033 West Australian Newspapers 66.489 0,11
8.985 Westpac Banking 220.645 0,36
4.453 Woodside Petroleum 197.360 0,32
9.155 Woolworths 273.698 0,45
4.663 Zinifex 50.857 0,08

Austria 825.041 1,35
61 Lenzing 32.342 0,05

1.014 Palfinger 38.263 0,06
928 Raiffeisen International Bank 141.601 0,23

7.723 Telekom Austria 216.463 0,36
2.460 Uniqa Versicherungen 75.907 0,12
1.279 Verbund - Oesterreichische 

Elektrizitaetswirtschafts 90.196 0,15
1.342 Voestalpine 97.742 0,16
1.636 Wiener Staedtische Versicherung 132.527 0,22

Bélgica 363.301 0,60
734 Colruyt 174.085 0,29
477 InBev 40.045 0,07

1.627 Mobistar 149.171 0,24

Bermudas 378.484 0,62
7.300 Accenture 269.224 0,44
3.647 Aquarius Platinum 41.604 0,07
2.400 Max Capital 67.656 0,11

Brasil 584.045 0,96
800.000 AES Tiete Preference 30.181 0,05

800 ACESITA SA - Preference 44.704 0,08
4.300 Banco do Brasil 74.159 0,12
4.300 Companhia de Concessoes 

Rodoviarias 67.085 0,11
2.700 Companhia Paranaense de Energia 

ADR 41.094 0,07
5.500 CPFL Energia 105.058 0,17
8.100 Natura Cosmeticos 78.119 0,13

700 Telecomunicaçoes de Sao Paulo ADR 17.906 0,03
5.200 Tractebel Energia 62.835 0,10
4.400 Weg 62.904 0,10

Canadá 3.460.137 5,68
1.800 Astral Media 84.959 0,14
4.300 Bank of Nova Scotia 220.725 0,36
1.500 Canadian Tire 112.534 0,18
3.800 EnCana 263.220 0,43
1.200 Gildan Activewear 49.881 0,08
6.100 Great-West Lifeco 219.142 0,36
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Canadá (cont.)
2.800 Husky Energy 126.701 0,21

700 IGM Financial 35.582 0,06
3.300 Imperial Oil 186.027 0,31
2.200 Industrial Alliance Insurance and 

Servicios financieros 95.825 0,16
5.300 Manulife Financial 216.845 0,36
2.500 Methanex 69.891 0,11

800 Pason Systems 10.097 0,02
4.900 Petro-Canada 264.373 0,43
5.500 Power Financial 227.609 0,37
2.400 Reitmans Canada 47.187 0,08

800 Research In Motion 93.705 0,15
700 Ritchie Bros Auctioneers 58.294 0,10

2.400 Rothmans 62.075 0,10
4.300 Royal Bank of Canada 222.875 0,37

800 Saputo 24.577 0,04
3.100 Shaw Communications 75.594 0,12
4.400 Shoppers Drug Mart 239.102 0,39
1.200 Suncor Energy 132.709 0,22

914 Teck Cominco 33.644 0,06
3.600 Telus 181.965 0,30
1.800 Toromont Industries 51.423 0,08
1.000 TSX 53.576 0,09

Islas Caimán 59.502 0,10
600 Garmin 59.502 0,10

Chile 339.855 0,56
15.647 Aguas Andinas 5.970 0,00
29.389 Banmedica 40.133 0,07

563 Companhia Cervecerias Unidas 3.940 0,01
1.300 Companhia Cervecerias Unidas ADR 47.450 0,08
8.308 Companhia General de Electricidad 65.903 0,11

14.119 Embotelladora Andina Preference 40.830 0,07
2.440 Empresa Nacional de 

Telecomunicaciones 38.123 0,06
4.952 La Polar 32.519 0,05
4.615 Lan Airlines 64.987 0,11

China 68.831 0,11
5.000 Foxconn International 11.220 0,02

36.000 Zhejiang Expressway ‘H’ 57.611 0,09

Dinamarca 638.152 1,05
470 Bang & Olufsen 44.550 0,08

4.025 Novo Nordisk 266.269 0,44
900 Novozymes 103.437 0,17
50 Rockwool International 11.730 0,02

1.550 TrygVesta 118.761 0,19
1.000 William Demant 93.405 0,15

Egipto 118.037 0,19
1.981 Egyptian Company for Mobile 

Services 75.737 0,12
410 Orascom Construction Industries 42.300 0,07

Finlandia 209.835 0,34
3.092 Alma Media 53.146 0,08
1.659 Lassila & Tikanoja 55.467 0,09
2.524 Ramirent 41.747 0,07
2.345 Uponor 59.475 0,10

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Francia 2.118.563 3,48
1.829 Air Liquide 274.206 0,45

270 April 18.352 0,03
2.384 Beneteau 61.482 0,10

585 BioMerieux 68.137 0,11
1.709 Christian Dior 226.287 0,37
3.758 Compagnie Générale d’Optique 

Essilor International 241.601 0,40
360 Esso Société Anonyme Française 96.538 0,16
980 Hermes International 124.767 0,20
415 Iliad 44.987 0,07

1.837 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 223.701 0,37
1.184 Manitou BF 54.495 0,09

169 Neopost 17.546 0,03
610 Sechilienne-Sidec 50.762 0,08

1.711 Société Des Autoroutes 
Paris-Rhin-Rhone 168.843 0,28

74 Somfy 21.798 0,04
3.327 Total 278.477 0,46

108 Total Gabon 83.318 0,14
232 Vallourec 63.266 0,10

Alemania 760.989 1,25
583 AMB Generali 91.663 0,15
604 Axel Springer 87.181 0,14
345 ElringKlinger 43.191 0,07
886 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg 78.506 0,13
607 Fuchs Petrolub Preference 54.169 0,09

5.108 SAP 267.303 0,44
2.872 United Internet 70.430 0,12

716 Wincor Nixdorf 68.546 0,11

Grecia 833.001 1,37
5.201 Alpha Bank 190.741 0,32
1.025 Cosmote Mobile Telecommunications 39.100 0,06
5.871 EFG Eurobank Ergasias 208.222 0,34
1.141 JUMBO 41.677 0,07
4.122 OPAP 166.469 0,27
2.289 Piraeus Bank 90.015 0,15
2.106 Titan Cement 96.777 0,16

RAE de Hong Kong 864.547 1,42
24.000 Cafe de Coral 59.027 0,10
12.000 China Mengniu Dairy 44.009 0,07
4.500 China Mobile 79.574 0,13
4.500 Dairy Farm International 19.575 0,03

12.300 Esprit 182.959 0,30
12.000 Hengan International 53.857 0,09
2.400 Hong Kong Aircraft Engineerg 65.305 0,11
9.000 Hopewell Highway Infrastructure 7.732 0,01
1.600 Jardine Matheson 44.320 0,07
7.500 Kingboard Chemical Holdings 44.624 0,07

12.000 Lee & Man Paper Manufacturing 52.703 0,09
18.000 Li & Fung 72.707 0,12
12.000 Television Broadcasts 72.091 0,12
14.000 Transport International 66.064 0,11

Hungría 29.655 0,05
208 MOL Hungarian Oil and Gas 29.655 0,05

Indonesia 122.599 0,20
54.000 Kalbe Farma 7.258 0,01
53.000 Telekomunikasi Indonesia 57.381 0,09
80.500 Unilever Indonesia 57.960 0,10
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Irlanda 112.418 0,18
1.268 FBD 46.689 0,08

923 Kingspan 14.206 0,02
1.537 Paddy Power 51.523 0,08

Israel 138.787 0,23
4.412 Israel Chemicals 56.819 0,10
3.715 Partner Communications 81.968 0,13

Italia 1.703.383 2,80
4.815 Assicurazioni Generali 219.845 0,37
5.799 Atlantia 221.470 0,36
5.262 Autogrill 90.289 0,15
7.661 Banca CR Firenze 74.471 0,12
8.845 Banca Popolare di Milano 121.415 0,20
1.749 Credito Bergamasco 75.477 0,12
7.456 ENI 275.088 0,45
4.105 Geox 83.133 0,14

27.779 Intesa Sanpaolo 221.346 0,36
6.043 Luxottica 193.495 0,32
7.410 Recordati 66.738 0,11

861 Tod’s 60.616 0,10

Japón 3.211.485 5,27
5.800 Canon 269.647 0,44

22 Central Japan Railway 187.447 0,31
4.900 Eisai 192.758 0,32
1.400 Exedy 47.439 0,08
2.400 Hamamatsu Photonics KK 79.392 0,13
2.400 Hisamitsu Pharmaceutical 72.955 0,12
7.200 Hoya 229.164 0,38
1.000 Ibiden 69.289 0,11
5.500 JSR 141.864 0,23
3.100 Komatsu 84.256 0,14

600 Makita 25.427 0,04
3.100 Misumi 54.046 0,09
2.400 Mori Seiki 46.348 0,08

400 Nidec 29.611 0,05
1.000 Nikon 34.600 0,06
1.700 Nissin Kogyo 39.821 0,07
3.100 Oracle Corp Japan 136.638 0,22

700 Otsuka 60.018 0,10
5.400 Park24 42.051 0,07

700 Point 35.673 0,06
600 Shimamura 51.122 0,08

4.400 Shin-Etsu Chemical 276.156 0,45
3.400 Stanley Electric 84.810 0,14
1.600 Sysmex 67.948 0,11
4.400 Takeda Pharmaceutical 258.453 0,42
2.500 Terumo 131.426 0,22
1.800 Tokai Rika 56.325 0,09
3.700 Tokai Rubber Industries 63.547 0,10
2.900 Tokyo Electron 177.863 0,29
2.800 Toyota Boshoku 90.872 0,15

980 USS 60.894 0,10
1.000 Yaskawa Electric 13.625 0,02

Malasia 371.787 0,61
30.000 Berjaya Sports Toto 45.812 0,08
4.300 British American Tobacco 53.636 0,09
5.600 Digi.com 41.996 0,07
4.900 Nestlé (Malaysia) 38.895 0,06

17.400 Petronas Gas 56.299 0,09
15.900 Public Bank 52.888 0,09
15.500 Tenaga Nasional 44.995 0,07
7.900 UMW 37.266 0,06

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

México 607.970 1,00
1.000 America Movil ADR 60.730 0,10

11.000 Embotelladoras Arca 37.719 0,06
20.900 Grupo Bimbo 127.809 0,21
1.800 Grupo Carso 6.853 0,01
2.032 Grupo Elektra 61.336 0,10
4.300 Grupo Televisa ADR 102.254 0,17

17.100 Kimberly-Clark de Mexico 74.485 0,12
3.400 Teléfonos de Mexico ADR 126.548 0,21
2.900 Wal-Mart de Mexico 10.236 0,02

Países Bajos 1.198.574 1,97
4.092 Heineken 266.510 0,44

974 Hunter Douglas 72.703 0,12
6.516 Royal Dutch Shell 273.574 0,45
6.455 Royal Dutch Shell ‘A’ 273.736 0,45

395 Smit Internationale 40.724 0,07
4.999 TNT 207.998 0,34

585 Van Lanschot 63.329 0,10

Nueva Zelanda 104.696 0,17
11.779 Fletcher Building 104.696 0,17

Noruega 496.206 0,81
9.100 StatoilHydro 284.665 0,47
7.400 Telenor 177.723 0,29
3.600 Veidekke 33.818 0,05

Filipinas 123.093 0,20
1.400 Globe Telecom 53.298 0,08

13.600 Jollibee Foods 17.148 0,03
700 Philippine Long Distance 

Telephone ADR 52.647 0,09

Polonia 267.876 0,43
1.119 Bank Pekao 104.119 0,17

620 Bank Zachodni WBK 63.788 0,10
1.312 KGHM Polska Miedz 56.897 0,09
1.303 Telekomunikacja Polska 12.022 0,02

101 Zaklad Przetworstwa Hutniczego 
STALPRODUKT 31.050 0,05

Portugal 567.945 0,93
15.773 Banco BPI 124.520 0,20
7.752 Banco Espiritonto 171.263 0,28
6.324 Banif SGPS 37.257 0,06

17.860 Portugal Telecom 234.905 0,39

Rusia 77.602 0,13
1.600 CTC Media 47.696 0,08

229 Lukoil ADR 19.694 0,03
100 Mobile Telesystems ADR 10.212 0,02

Singapur 173.400 0,28
18.000 Labroy Marine 35.569 0,06
74.000 Singapore Post 57.668 0,09
41.000 StarHub 80.163 0,13

Sudáfrica 113.261 0,19
156 Anglo Platinum 23.190 0,03

1.975 Aspen Pharmacare 11.046 0,02
1.282 Grindrod 4.419 0,01

944 Massmart 10.003 0,02
2.527 Pick’n Pay Stores 13.992 0,02
1.531 Pretoria Portland Cement 9.851 0,02

900 Telkom 18.279 0,03
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Sudáfrica (cont.)
860 The Spar 7.632 0,01
417 Tiger Brands 10.311 0,02

1.142 Truworths International 4.538 0,01

Corea del Sur 88.514 0,15
1.463 S1 Corporation 88.514 0,15

España 1.697.321 2,78
5.829 Acerinox 144.490 0,24
2.724 Antena 3 de Television 42.086 0,07
6.150 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 151.813 0,25

12.709 Banco Popular Espanol 219.006 0,36
1.008 Compania de Distribución 

Integral Logista 75.494 0,12
4.900 Gestevision Telecinco 126.369 0,21
3.514 Inditex 217.479 0,36
4.092 Indra Sistemas 111.980 0,18

37.289 Mapfre 165.313 0,27
5.445 Tubos Reunidos 38.895 0,06
3.962 Unión Fenosa 269.539 0,44
4.727 Zardoya Otis 134.857 0,22

Suecia 1.106.516 1,82
2.300 Clas Ohlson 50.334 0,07
5.200 Getinge 141.028 0,23
3.625 Hennes & Mauritz 222.975 0,37

825 Modern Times 58.677 0,10
13.600 Nordea Bank 229.597 0,38
13.200 Sandvik 229.550 0,38
6.100 Scania 146.843 0,24
1.000 Ssab Svenskt Stal 27.512 0,05

Suiza 2.972.645 4,88
20 Aare-Tessin Elektrizitat Registered 82.259 0,12

1.800 Alcon 259.452 0,42
732 EMS-Chemie Registered 108.473 0,18
828 Geberit Registered 114.524 0,19
588 Huber & Suhner Registered 39.671 0,07

1.679 Kuehne & Nagel International 
Registered 162.038 0,27

7 Lindt & Sprüngli Registered 247.623 0,41
587 Nestlé Registered 271.505 0,45
573 Nobel Biocare 154.431 0,25

4.848 Novartis Registered 267.788 0,44
1.532 Roche 266.541 0,44

293 Schulthess Registered 35.157 0,06
131 SGS Registered 157.188 0,26

1.568 Sonova Registered 178.383 0,29
165 St. Galler Kantonalbank Registered 73.089 0,12
361 Straumann Registered 100.264 0,16

1.835 Synthes 229.487 0,38
760 Zürich Financial Services 224.772 0,37

Taiwán 218.727 0,36
6.900 Siliconware Precision Industries ADR 62.307 0,10

15.800 Taiwan Semiconductor 
Manufacturing ADR 156.420 0,26

Turquía 122.896 0,20
494 BIM Birlesik Magazalar 44.442 0,07
163 BSH Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret 3.806 0,01

3.732 Ford Otomotiv Sanayi 38.370 0,06
3.308 Turkcell Iletisim Hizmet 36.278 0,06

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido 4.212.792 6,91
4.463 Anglo American 276.137 0,45
6.951 Antofagasta 100.118 0,16
5.879 AstraZeneca 255.569 0,42
1.868 Aveva 36.231 0,06
3.827 Babcock International 43.283 0,07
2.485 Beazley 8.124 0,01
5.693 BG 131.518 0,22

17.646 British Sky Broadcasting 219.424 0,36
6.754 BT 37.006 0,06
7.850 Burberry 89.807 0,15

10.214 Capita 143.218 0,24
22.066 Cobham 92.644 0,15
3.574 De La Rue 70.109 0,12

12.294 Diageo 266.725 0,44
6.905 Drax 83.920 0,14

10.219 GlaxoSmithKline 262.559 0,43
543 Greggs 51.268 0,08

16.432 Halma 72.621 0,12
1.933 Hiscox 11.125 0,02
3.095 Hunting 44.206 0,07
2.182 Imperial Tobacco 118.875 0,20
3.608 Intertek 71.755 0,12
3.803 JKX Oil & Gas 30.559 0,05

17.903 Marks & Spencer 201.401 0,33
6.487 Micro Focus International 33.100 0,05
2.756 Next 89.911 0,15
4.446 Reckitt Benckiser 260.259 0,43
3.589 Rotork 69.718 0,11
8.047 Scottish & Southern Energy 264.786 0,43

15.607 Smith & Nephew 181.842 0,30
4.641 Spectris 63.397 0,10
3.088 Spirax-Sarco Engineering 54.465 0,09

28.262 Tesco 270.954 0,44
2.441 Ultra Electronics 67.425 0,11
3.721 Victrex 53.820 0,09
8.059 William Hill 84.913 0,14

Estados Unidos de América 26.410.369 43,34
2.600 3M 221.234 0,35
3.800 Aflac 237.462 0,39
2.700 Air Products & Chemicals 273.618 0,45
1.900 Ametek 88.958 0,15
2.400 Amphenol 113.184 0,19
5.100 Anheuser-Busch 269.535 0,44
1.700 Apache 184.365 0,30
1.800 Assurant 121.914 0,20
6.100 Automatic Data Processing 272.731 0,45

800 Autozone 95.080 0,16
2.400 Baker Hughes 198.240 0,33
1.500 Bank of Hawaii 75.705 0,12
1.200 Buckle 41.040 0,06

800 Mettler Toledo International 92.232 0,15
1.600 Bard (CR) 152.080 0,25
4.400 Baxter International 258.148 0,42
3.200 Becton Dickinson & Co 271.840 0,45
1.800 Best Buy 94.122 0,15
4.400 BJ Services 105.820 0,17
2.700 BMC Software 98.010 0,16

200 Bright Horizons Family Solutions 6.946 0,01
1.200 Brink’s 71.964 0,12

800 Brown & Brown 18.936 0,03
2.400 Burlington Northernn Santa Fe 199.920 0,33
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
1.700 Cabot Oil & Gas 69.530 0,11
6.600 Campbell Soup 236.940 0,39
3.100 Caterpillar 226.796 0,37
4.100 Chesapeake Energy 162.073 0,27
2.900 Chevron 275.094 0,45
2.900 Clorox 190.153 0,31

900 Coach 27.423 0,05
4.400 Coca-Cola 273.988 0,45
3.700 Colgate-Palmolive 291.338 0,48

25 Commerce Bancshares 1.115 0,00
2.700 Coventry Health Care 160.947 0,26

600 Cummins 77.268 0,13
200 CVS Caremark 8.000 0,01

1.800 Danaher 158.850 0,26
400 Darden Restaurants 11.048 0,02

1.600 Dell 39.920 0,07
1.600 Delphi Financial 56.112 0,09
2.400 Dentsply International 108.264 0,18
2.900 Devon Energy 262.189 0,43

600 Diamond Offshore Drilling 85.842 0,14
8.800 DIRECTV 205.920 0,34

600 Dolby Laboratories 30.240 0,05
1.700 Donaldson 79.237 0,13
3.700 Dover 172.050 0,28
6.800 Dow Chemical 272.612 0,45
1.400 Eagle Materials 49.490 0,08
2.000 Eaton 195.440 0,32

400 Eaton Vance 18.080 0,03
3.200 Ecolab 166.624 0,27
1.200 Edwards Lifesciences 55.416 0,09
5.100 Eli Lilly & Co 275.655 0,45
3.700 Emerson Electric 211.011 0,35
1.600 Energen 103.808 0,17

800 Energizer 90.376 0,15
2.900 EOG Resources 263.668 0,43
2.700 Equifax 97.875 0,16
3.100 EW Scripps 138.508 0,23
2.400 Expeditors International Washington 109.848 0,18
1.200 Express Scripts 87.516 0,14
2.900 Exxon Mobil 275.500 0,45

900 Factset Research Systems 50.850 0,08
2.300 Federated Investors 94.576 0,16
2.200 FedEx 199.364 0,33
2.200 Franklin Resources 251.108 0,41
1.200 Frontier Oil 49.320 0,08
2.800 Genentech 189.028 0,31

500 General Dynamics 44.525 0,07
3.600 Genuine Parts 169.380 0,28
1.700 Graco 63.835 0,10

100 Grant Prideco 5.629 0,01
3.700 Harley-Davidson 174.455 0,29

800 Harman International Industries 59.080 0,10
2.400 Harris 150.456 0,25
1.800 Harsco 117.540 0,19
3.100 Harte-Hanks 52.824 0,09
2.400 Henry (Jack) & Associates 59.808 0,10
3.100 Hershey 122.357 0,20

800 Holly 40.272 0,07
3.800 Hormel Foods 156.788 0,26

700 Huron Consulting 57.225 0,09
1.000 Idexx Laboratories 58.440 0,10
2.500 International Business Machines 275.225 0,45
3.900 Illinois Tool Works 210.756 0,35
4.300 IMS Health 98.040 0,16

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
2.400 International Flavors & Fragrances 115.752 0,19

700 ITT Educational Services 59.773 0,10
1.900 J.B. Hunt Transport Services 53.409 0,09
3.800 Johnson & Johnson 256.044 0,42
5.100 Kellogg 269.892 0,44
3.700 Kimberly-Clark 258.778 0,42
1.400 Kinetic Concepts 75.894 0,12
2.300 Kohl’s 103.983 0,17
2.300 Laboratory of America 173.765 0,29
1.200 Landstar System 51.432 0,08

900 Lincoln Electric 65.079 0,11
300 Lockheed Martin 32.034 0,05

9.400 Lowe’s 213.004 0,35
600 Manitowoc 29.454 0,05

2.000 Marathon Oil 124.760 0,20
5.500 Marriott International 187.660 0,31

800 Martin Marietta Materials 106.496 0,17
3.900 McDonald’s 232.050 0,38
4.400 McGraw-Hill 192.984 0,32
5.100 MDU Resources 142.290 0,23
5.200 Medtronic 261.144 0,43

200 MEMC Electronic Materials 17.926 0,03
200 Men’s Wearhouse 5.494 0,01

1.300 Meredith 71.643 0,12
800 Meridian Bioscience 24.456 0,04
900 Micros Systems 63.729 0,10

7.300 Microsoft 263.676 0,43
1.400 Moody’s 50.204 0,08
1.200 MSC Industrial Direct 48.084 0,08
3.600 Nike 231.516 0,38
3.100 Noble 176.235 0,29
1.200 Noble Energy 96.792 0,16
1.200 Nordson 71.004 0,12
2.000 Nordstrom 73.860 0,12
1.800 Nucor 109.530 0,18
2.300 Occidental Petroleum 179.630 0,29
4.300 Omnicom 205.239 0,34
4.300 Paccar 240.456 0,39
2.400 Packaging of America 68.424 0,11
1.500 Parker Hannifin 114.240 0,19

500 Patterson 17.045 0,03
3.100 Patterson-UTI Energy 61.163 0,10
5.500 Paychex 201.245 0,33

900 Pediatrix Medical 61.326 0,10
4.400 Pepsi Bottling 175.824 0,29
3.700 PepsiCo 285.011 0,47

300 Philadelphia Consolidated 11.646 0,02
1.800 Plains Exploration & Production 99.180 0,16
3.400 PPG Industries 239.462 0,39
2.900 Praxair 262.537 0,43

800 Precision Castparts 110.832 0,18
3.700 Procter & Gamble 274.725 0,45
3.700 Quest Diagnostics 195.804 0,32
3.100 Questar 168.826 0,28
4.400 Republic Services 139.920 0,23
1.200 Respironics 78.480 0,13
2.400 Robert Half International 66.024 0,11
2.100 Rockwell Automation 146.496 0,24
2.300 Rockwell Collins 165.623 0,27
3.700 Rohm & Haas 199.504 0,33
2.400 Rollins 48.000 0,08
3.200 SEI Investments 101.568 0,17
2.500 Sherwin-Williams 144.125 0,24
2.400 Sigma-Aldrich 133.320 0,22
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Schroder ISF Global
Quantitative Active Value

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
1.600 Simpson Manufacturing 42.528 0,07
1.800 Sonic 40.248 0,07

900 Southern Copper 95.184 0,16
800 St Jude Medical 32.856 0,05

2.100 St. Mary Land & Exploration 82.236 0,13
5.900 Staples 135.936 0,22
4.500 Starbucks 90.585 0,15

600 Steel Dynamics 36.276 0,06
300 Strayer Education 51.990 0,09

2.400 Stryker 181.752 0,30
8.700 Sysco 276.399 0,45
2.900 T Rowe Price 174.522 0,29

900 Techne 60.624 0,10
1.200 Tempur-Pedic International 32.016 0,05
5.600 Texas Instruments 187.544 0,31
1.200 Thomas & Betts 60.120 0,10
4.300 TJX 122.722 0,20
1.100 Toro 59.499 0,10
4.900 Total System Services 137.788 0,23
1.500 Transatlantic 108.330 0,18
3.300 UGI 89.727 0,15
3.000 United Parcel Service 214.680 0,35
3.000 United Technologies 230.610 0,38
4.500 UnitedHealth 262.260 0,43
6.900 US Bancorp 219.489 0,36
2.400 UST 131.280 0,22
1.300 Valero Energy 91.715 0,15
2.000 Varian Medical Systems 105.640 0,17
1.500 VCA Antech 66.900 0,11
1.200 Vulcan Materials 92.916 0,15
4.200 W.R. Berkley 124.068 0,20
1.600 W.W. Grainger 141.664 0,23
7.300 Walgreen 281.926 0,46
5.300 Wal-Mart Stores 254.824 0,42
6.700 Walt Disney 217.214 0,36
6.100 Waste Management 202.642 0,33

900 Waters 71.487 0,12
7.000 Wells Fargo & Co 210.630 0,35

800 Western Digital 23.960 0,04
3.700 WM Wrigley Jr. 217.560 0,36
2.300 Wolverine World Wide 56.350 0,09
5.800 Wyeth 256.186 0,42
3.275 XTO Energy 172.724 0,28
5.800 Yum! Brands 223.532 0,37

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 59.851.345 98,22

Total inversiones 59.851.345 98,22

Otros activos netos 1.085.820 1,78

Valor liquidativo neto 60.937.165 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 18.257.699 2,72
80.276 Abacus Property 123.209 0,03

294.080 Amcor 1.787.328 0,27
136.265 Australand Property 278.057 0,04
242.650 BlueScope Steel 2.059.531 0,31
151.172 Boral 813.736 0,12
41.861 Caltex Australia 713.181 0,11
79.166 Centro Retail 66.149 0,01
28.946 City Pacific 94.200 0,01

538.976 Commonwealth Property 
Office Fund 732.418 0,11

14.267 Crane 214.831 0,03
618.564 Goodman Fielder 1.030.990 0,15
40.148 GPT 142.661 0,02
32.229 Gunns 103.183 0,02

125.726 Macquarie Airports 447.858 0,07
522.649 Macquarie CountryWide Trust 758.498 0,11
466.537 Macquarie Office Trust 574.480 0,09
137.162 Minara Resources 751.592 0,11
376.803 Pacific Brands 1.077.106 0,16
166.212 PaperlinX 388.870 0,06
42.769 Perilya 99.310 0,01

376.403 Rubicon America Trust 244.988 0,04
153.518 Santos 1.906.578 0,28
632.574 Sigma Pharmaceuticals 887.427 0,13
32.932 Spotless 120.206 0,02

104.022 Stockland 770.367 0,11
2.947 Stockland New 21.980 0,00

59.911 Timbercorp 79.833 0,01
180.548 Zinifex 1.969.132 0,29

Austria 4.925.852 0,73
402 Agrana Beteiligungs 41.855 0,01

27.438 OMV 2.239.636 0,33
94.346 Telekom Austria 2.644.361 0,39

Bélgica 18.937.366 2,83
4.114 Bekaert 557.456 0,09

60.856 Belgacom 3.024.176 0,45
22.074 Delhaize 1.957.204 0,29

114.328 Dexia 2.901.325 0,43
62.989 Euronav 2.239.549 0,33
75.475 Fortis 2.002.052 0,30
32.692 Mobistar 2.997.363 0,45
23.116 Solvay 3.258.241 0,49

Bermudas 13.258.991 1,97
43.927 Axis Capital 1.746.977 0,26

219.407 Catlin 1.688.095 0,25
68.400 Endurance Specialty 2.876.904 0,43
55.550 Frontline 2.683.674 0,40
16.400 knightsbridge Tankers 409.836 0,06
7.500 Max Capital 211.425 0,03

11.100 Nordic American Tanker Shipping 373.848 0,06
23.000 PartnerRe 1.877.030 0,28
12.000 Platinum Underwriters 429.120 0,06
33.900 Ship Finance International 962.082 0,14

Brasil 6.043.414 0,90
2.200 Acesita SA Pref 122.936 0,01

15.200 Banco Nossa Caixa 203.506 0,02
13.100 Brasil Telecom Participaçoes ADR 979.094 0,15
12.700 Centrais Eletricas de Santa Catarina 

Preference 306.206 0,05
8.600 Companhia Brasileira de Petroleo 

Ipiranga Preference 123.680 0,02
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Brasil (cont.)
10.350 Gerdau ADR 304.290 0,05
88.000 Klabin Preference 329.994 0,05
28.150 Metalurgica Gerdau Preference 1.133.857 0,17
16.000 Souza Cruz 437.511 0,07
41.400 Tele Norte Leste Participaçoes ADR 813.510 0,12
10.800 Telecomunicaçoes de 

Sao Paulo ADR 276.264 0,04
21.900 Usinas Siderurgicas de Minas 

Gerais Preference 1.012.566 0,15

Canadá 16.759.127 2,50
5.200 AltaGas Income Trust 138.635 0,02

52 AltaGas Utility 313 0,01
82.300 Amerigo Resources 201.530 0,03
3.000 Atco 169.728 0,03

79.279 BCE 3.195.103 0,48
91.500 Biovail 1.228.589 0,18
27.900 CML Healthcare Income Fund 493.609 0,07
7.000 Emera 154.556 0,02
8.100 Empire 353.306 0,05

27.300 Focus Energy Trust 467.674 0,07
7.468 GAZ Metro 121.381 0,02

20.600 Saizen Real Estate Investment Trust 210.183 0,03
9.080 Royal Bank of Canada 308.503 0,05

13.800 Magna International 1.118.672 0,17
30.300 Manitoba Telecom Services 1.414.371 0,21
48.500 Methanex 1.355.882 0,20
42.900 Norbord 351.481 0,05
4.100 Northbridge Financial 154.696 0,02
6.900 Power Corp of Canada 279.562 0,04

37.900 Quebecor World 67.672 0,01
76.400 Rothmans 1.976.064 0,29
19.100 Superior Plus Income Fund 225.084 0,03
4.783 Teck Cominco 175.977 0,03

23.800 Telus 1.202.992 0,18
38.300 Total Energy Services Trust 202.422 0,03
71.500 TransForce Income Fund 668.967 0,10
14.800 West Fraser Timber 522.175 0,08

Chile 227.408 0,03
6.100 Administradora de Fondos de 

Pensiones Provida ADR 227.408 0,03

China 1.493.735 0,23
1.238.000 China Telecom 984.247 0,15

517.000 People’s Food 399.297 0,06
77.000 Weiqiao Textile ‘H’ 110.191 0,02

República Checa 748.961 0,11
1.700 Philip Morris 748.961 0,11

Dinamarca 5.571.047 0,83
63.750 D/S Torm 2.253.429 0,33
50.150 Novo Nordisk 3.317.618 0,50

Finlandia 13.222.106 1,97
10.097 Atria 258.018 0,04
74.583 Elisa 2.306.841 0,34
94.300 Huhtamaki 1.127.785 0,17
68.750 Neste Oil 2.443.366 0,36
19.177 Orion 452.765 0,07
91.180 Outokumpu 2.848.386 0,43
11.807 PKC 151.292 0,02
17.200 Rautaruukki 751.124 0,11

114.562 Stora Enso 1.727.822 0,26
56.729 UPM-Kymmene 1.154.707 0,17

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Francia 39.909.943 5,95
49.539 Air France-KLM 1.754.773 0,26
80.777 AXA 3.258.654 0,49
29.616 BNP Paribas 3.237.471 0,48
1.196 Bongrain 132.308 0,02

26.342 Casino Guichard Perrachon 2.886.169 0,43
15.445 CNP Assurances 2.024.359 0,30
87.266 Crédit Agricole 2.965.181 0,44
1.153 Esso Société Anonyme Française 309.191 0,05

85.006 France Telecom 3.082.451 0,46
7.820 International Metal Service 301.648 0,05

15.357 Lagardère 1.160.106 0,17
155.220 Natixis 3.004.011 0,45
34.107 Rallye 2.436.373 0,36
20.262 Renault 2.895.058 0,43
52.289 Rexel 962.673 0,14
20.480 Société Générale 2.984.121 0,45
2.481 Société Industrielle d’Aviation 

Latecoere 63.801 0,01
36.813 Total 3.081.324 0,46

256 Total Gabon 197.495 0,03
68.648 Vivendi 3.172.776 0,47

Alemania 36.464.183 5,44
15.695 Allianz 3.420.069 0,50
18.248 BASF 2.725.553 0,41
49.022 Bayerische Motoren Werke 3.057.757 0,46
31.179 Daimler 3.053.812 0,46
25.582 Deutsche Bank 3.368.453 0,50

122.713 Deutsche Lufthansa 3.293.043 0,49
69.552 Deutsche Post 2.408.356 0,36

147.504 Deutsche Telekom 3.263.114 0,49
58.920 Hannover Rückversicherung 2.737.919 0,41
15.370 HCI Capital 337.302 0,05
25.335 IKB Deutsche Industriebank 230.605 0,03
4.998 Indus 178.512 0,03

18.806 Leoni 930.667 0,14
46.268 Norddeutsche Affinerie 1.817.449 0,27
22.385 RWE 3.165.096 0,47
43.844 ThyssenKrupp 2.476.476 0,37

Grecia 3.554.852 0,53
39.535 Hellenic Telecommunications 

Organization 1.467.374 0,22
55.800 Tsakos Energy Navigation 2.087.478 0,31

RAE de Hong Kong 6.896.964 1,03
690.000 CCT Telecom 118.562 0,02

1.900.590 Champion Technology 392.379 0,06
380.118 Champion Technology Warrants 

08/03/2008 10.723 0,00
732.000 Fountain SET 185.852 0,03

9.000 Guoco 120.485 0,02
174.000 Hung Hing Printing 73.630 0,01
58.800 Jardine Matheson 1.628.760 0,24

147.000 Kingboard Chemical 874.635 0,13
214.500 Orient Overseas International 1.587.065 0,24
475.000 Pacific Century Premium 

Developments 156.538 0,02
280.000 Silver Grant International 61.038 0,01

1.881.000 Sinolink Worldwide 419.691 0,06
1.008.000 Solomon Systech International 85.309 0,01

788.000 TPV Technology 571.919 0,09
85.000 Vtech 610.378 0,09

Hungría 856.953 0,13
70.076 Magyar Telekom Telecommunications 367.082 0,06
3.436 MOL Hungarian Oil and Gas 489.871 0,07
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Irlanda 1.467.387 0,22
17.821 FBD 656.191 0,10
46.244 Irish Life & Permanent 811.196 0,12

Israel 9.062.031 1,35
349.401 Bank Hapoalim 1.755.211 0,27
415.491 Bank Leumi Le-Israel 2.024.326 0,30
505.948 Bezeq Israeli Telecommunication 951.953 0,14

4.276 Blue Square-Israel 57.902 0,01
3.845 Clal Industries and Investments 20.279 0,00
3.490 Delek 790.532 0,12

14.021 Discount Investment 447.487 0,07
20.223 IDB 633.288 0,09
24.077 IDB Development 906.657 0,14

100.934 Migdal Insurance & Financial 164.887 0,02
34.870 Mizrahi Tefahot Bank 272.991 0,04
48.300 Partner Communications ADR 1.036.518 0,15

Italia 18.906.437 2,82
81.610 Unione di Banche Italiane 2.260.949 0,33
71.672 Banco Popolare 1.600.322 0,23

201.290 CIR-Compagnie Industriali Riunite 753.775 0,11
60.511 Cofide 97.680 0,01

131.231 Enel 1.572.362 0,23
82.959 ENI 3.060.763 0,46
23.744 ERG 450.431 0,07
36.500 Ergo Previdenza 215.842 0,03
41.253 Fondiaria-Sai 1.713.417 0,26
22.228 Indesit 347.683 0,05
86.556 IRide 325.403 0,05
36.692 Italcementi 790.632 0,12
2.649 Italmobiliare 246.151 0,04

178.780 KME 392.341 0,06
115.238 Milano Assicurazioni 908.046 0,14
16.453 Navigazione Montanari 65.913 0,01

138.302 Premuda 331.417 0,05
999.549 Telecom Italia 3.128.395 0,47
158.792 Terna Rete Elettrica Nazionale 644.915 0,10

Japón 60.438.056 9,02
28.100 ADEKA 287.406 0,05
32.600 AOC 473.334 0,08

133.100 Arnest One 545.014 0,08
135.000 Central Glass 511.757 0,08

9.100 Century Leasing System 79.162 0,01
28,000 CI Kasei 66.339 0,01
81.000 Daihatsu Motor 761.118 0,11

304.000 Dainippon Screen Manufacturing 1.698.704 0,25
32.000 Daio Paper 260.921 0,04
17.700 Marubun 143.056 0,02
8.800 Duskin 152.790 0,02
1.359 Dynacity 55.283 0,01

612.000 Fuji Heavy Industries 2.856.182 0,43
3.600 Fuyo General Lease 95.110 0,01

214.000 Godo Steel 558.677 0,08
5.490 Gulliver International 375.980 0,06

162.000 Hanwa 674.940 0,10
8.600 Hitachi Capital 110.489 0,02

18.000 Hitachi Powdered Metals 112.812 0,02
26.300 Hokkaido Electric Power 569.030 0,08
56.700 Honda Motor 1.900.983 0,28

859 Hoosiers 277.629 0,04
13.100 IBJ Leasing 214.683 0,03
32.000 Ishizuka Glass 67.805 0,01
11.600 Itochu Enex 75.397 0,01
52.000 Iwatani International 148.771 0,02

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Japón (cont.)
20.000 Jidosha Buhin Kogyo 106.392 0,02
11.300 Kaga Electronics 171.950 0,03
19.000 Kamei 88.502 0,01
38.700 Kansai Electric Power 901.328 0,13
54.700 Kanto Auto Works 710.097 0,11
23.000 Kasai Kogyo 67.447 0,01
65.000 Kawai Musical Instruments 

Manufacturing 97.631 0,01
19.000 Kawasaki Kinkai Kisen Kaisha 77.971 0,01
19.100 Keihin 340.504 0,05
16.400 Kojima 82.843 0,01
61.000 Kyokuyo 100.894 0,02

287.000 Mazda Motor 1.431.793 0,21
24.000 Mikuni 80.036 0,01

321.000 Mitsui Mining & Smelting 1.285.722 0,19
84.000 Chuo Mitsui Trust 643.612 0,10
53.000 Nakayama Steel Works 108.511 0,02
17.300 NEC Leasing 253.506 0,04
20.000 New Japan Radio 82.432 0,01
5.500 Nippo 32.208 0,00

480.000 Nippon Light Metal 836.835 0,12
320.500 Nippon Mining 2.051.658 0,31

1.017 Nippon Paper 3.055.092 0,46
530 Nippon Telegraph & Telephone 2.648.815 0,40

71.000 Nipro 1.425.078 0,21
270.300 Nissan Motor 2.972.454 0,44

1.956 NTT DoCoMo 3.252.713 0,49
32.000 Obayashi Road 46.634 0,01
22.000 Oenon 50.353 0,01

143.000 OKK 308.118 0,05
25.000 Pacific Industrial 120.027 0,02

622 Resona 1.117.765 0,17
12.000 Ryoden Trading 83.469 0,01
18.000 Sala 70.809 0,01
79.000 San-Ai Oil 290.997 0,04
32.700 Sanshin Electronics 433.856 0,06
6.100 Satori Electric 58.682 0,01

47.000 Seiko 217.246 0,03
36.500 Showa 338.078 0,05

118.900 Showa Shell Sekiyu KK 1.318.158 0,20
45.500 Sodick 242.043 0,04

538.100 Sojitz 1.948.418 0,29
79.000 Sumikin Bussan 283.934 0,04
83.000 Sumitomo Osaka Cement 158.802 0,02
48.000 Taihei Kogyo 243.326 0,04

898.000 Taisei 2.424.640 0,36
6.200 Takeda Pharmaceutical 364.184 0,05

289.000 Mitsubishi Tanabe Pharma 2.736.263 0,41
220 Tay Two 20.023 0,00

44.400 Tohoku Electric Power 1.000.340 0,15
26.000 TBK 138.543 0,02
58.400 Tokyo Electric Power 1.508.949 0,23
79.000 Tonichi Carlife 84.756 0,01
50.000 Toshiba TEC 337.506 0,05

159.000 Toyo Ink Manufacturing 541.609 0,08
24.700 Toyota Auto Body 399.042 0,06
55.700 Toyota Motor 3.007.850 0,45
29.000 Uchida Yoko 117.193 0,02
1.000 Unidux 4.578 0,00

17.700 Unipres 164.736 0,02
6.100 USC 76.898 0,01

124.800 Yamaha Motor 3.018.185 0,45
58.000 Yodogawa Steel Works 296.093 0,04

130.000 Yokohama Rubber 774.072 0,12
7.800 Yorozu 112.485 0,02
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de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Malasia 3.212.308 0,48
98.600 Padiberas Nasional 62.911 0,01

121.500 Petronas Dagangan 317.803 0,05
316.800 Puncak Niaga Holding 478.984 0,07
131.500 Shell Refining Co Federation of 

Malaya 449.335 0,07
222.800 Telekom Malaysia 754.569 0,11
237.900 Tenaga Nasional 690.608 0,10
614.500 Titan Chemicals 248.996 0,04
92.000 Unisem 45.903 0,01

199.888 YTL Power International 163.199 0,02

México 2.791.608 0,42
56.600 Alfa 363.645 0,05
27.500 Cemex ADR 728.750 0,11
32.900 Embotelladoras Arca SAB de CV 112.814 0,02
35.900 Gruma 120.274 0,02
6.800 Industrias Bachoco 215.492 0,03

122.200 Kimberly-Clark de Mexico 532.287 0,08
19.300 Teléfonos de Mexico ADR 718.346 0,11

Países Bajos 21.900.797 3,27
108.423 Aegon 1.930.662 0,30
106.772 Corporate Express 841.336 0,13
87.553 CSM 2.978.801 0,44
2.290 Heijmans 87.120 0,01
1.775 Hunter Douglas 132.493 0,02

59.635 ING Groep 2.349.544 0,35
23.891 Koninklijke DSM 1.137.623 0,17
7.357 Nieuwe Steen Investments Funds 191.251 0,03

100.263 OCE 1.828.184 0,27
56.121 Royal Dutch Shell 2.356.238 0,35
72.827 Royal Dutch Shell ‘A’ 3.088.362 0,46

176.445 Royal KPN 3.232.870 0,48
77.192 SNS Reaal 1.746.313 0,26

Nueva Zelanda 1.253.652 0,19
70.442 Air New Zealand 102.356 0,02
46.526 Fisher & Paykel Appliances 123.343 0,02
82.246 Fletcher Building 731.031 0,11
88.314 Telecom of New Zealand 296.922 0,04

Noruega 10.241.953 1,53
473.000 ABG Sundal Collier 1.103.156 0,16
17.020 Aker 1.067.983 0,16
70.800 Aker Yards 812.513 0,12
37.627 BW Gas 383.061 0,06
49.500 Cermaq 691.763 0,10
32.800 Leroy Seafood 667.839 0,10

104.100 Norske Skogindustrier 870.952 0,13
42.000 Sparebank 515.039 0,08
43.000 Sparebanken Midt-Norge 575.058 0,09
2.000 Sparebanken More 94.031 0,01
5.300 Sparebanken Nord-Norge 124.590 0,02

103.130 StatoilHydro 3.226.093 0,48
2.800 Wilh Wilhelmsen 109.875 0,02

Filipinas 3.554.409 0,53
279.300 First Gen 402.967 0,07
391.171 First Philippine 687.679 0,10
17.990 Globe Telecom 684.876 0,10

1.056.532 Petron 146.029 0,02
13.400 Philippine Long Distance Telephone 1.007.814 0,15

1.841.200 Universal Robina 625.044 0,09

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Polonia 3.848.587 0,57
33.943 KGHM Polska Miedz 1.472.002 0,22

257.576 Telekomunikacja Polska 2.376.585 0,35

Portugal 2.817.758 0,42
169.820 Portugal Telecom 2.233.566 0,33
45.227 Semapa-Sociedade de 

Investimento e Gestao 584.192 0,09

Puerto Rico 2.514.290 0,38
5.120 Doral Financial 90.931 0,02

224.300 Popular 2.343.935 0,35
58.400 W Holding 79.424 0,01

Singapur 5.741.975 0,86
744.000 Beyonics Technology 183.774 0,04
15.600 Elec & Eltek International 28.080 0,00
14.000 Jardine Cycle & Carriage 212.357 0,03
58.000 Jurong Technologies Industrial 17.555 0,00

103.000 Kim Eng 161.968 0,02
537.100 MobileOne 710.054 0,11
168.000 Singapore Airlines 2.031.617 0,30
455.000 Singapore Petroleum 2.396.570 0,36

Sudáfrica 3.456.561 0,52
21.575 ApexHi Properties 22.704 0,00
56.040 ApexHi Properties ‘B’ 153.410 0,03
22.116 Astral Foods 494.595 0,07
27.503 Ellerine 335.970 0,05
39.393 Freeworld Coatings 61.167 0,01
24.639 JD 184.942 0,03
20.172 Lewis 136.420 0,02
35.757 Northam Platinum 210.821 0,03
79.164 Telkom 1.607.864 0,24
18.984 Tongaat-Hulett 248.668 0,04

Corea del Sur 15.382.538 2,30
7.460 Dae Won Kang Up 180.858 0,04
2.072 GS Home Shopping 149.365 0,02

64.470 Hanil E-Wha 171.860 0,03
7.050 Hanshin Construction 214.782 0,03
9.152 Hyundai Motor 702.943 0,10

20.310 Industrial Bank Of Korea 383.454 0,06
26.100 Jinheung Mutual Savings Bank 160.430 0,02
31.950 Kolon Engineering & Construction 476.405 0,07
9.338 Kookmin Bank 691.184 0,10
9.400 Korea Development 244.025 0,04

36.030 Korea Electric Power 1.532.492 0,23
83.829 KT ADR 2.182.069 0,33
55.630 KT Freetel 1.811.168 0,27
36.350 LG Dacom 830.567 0,12
7.750 MonAmi 103.089 0,02

25.610 Poonglim Industrial 280.221 0,04
17.517 S-Oil 1.484.492 0,22
7.668 SK Energy 1.488.852 0,22

66.807 SK Telecom ADR 2.007.550 0,30
70.340 Tae Kyung Industrial 286.732 0,04

España 9.067.185 1,35
132.040 Banco Santander 2.876.287 0,43
85.943 Repsol YPF 3.086.048 0,46
94.872 Telefónica 3.104.850 0,46
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Suecia 18.146.761 2,71
47.350 Axfood 1.928.106 0,30

100.200 BE 904.530 0,13
5.500 Bilia 88.123 0,01

111.100 Boliden 1.411.045 0,21
109.100 Brostrom 849.293 0,13

1.100 Catena 18.398 0,00
74.400 Electrolux 1.261.845 0,19
5.600 Haldex 99.354 0,01

22.000 Holmen 825.348 0,12
168.500 Kungsleden 1.896.425 0,28
82.000 NCC 1.781.689 0,27

110.400 Svenska Cellulosa 1.975.959 0,29
330.500 TeliaSonera 3.125.576 0,47
21.000 Trelleborg 444.797 0,07
91.000 Volvo 1.536.273 0,23

Suiza 19.136.166 2,86
87 Bell Registered 148.966 0,03

57.915 Ciba Specialty Chemicals 
Registered 2.704.503 0,40

40.925 Credit Suisse 2.478.979 0,37
9.211 Swiss Life Registered 2.318.624 0,35

35.649 Swiss Reinsurance Registered 2.551.000 0,38
7.701 Swisscom Registered 3.027.656 0,45

55.217 UBS Registered 2.573.601 0,38
11.269 Zürich Financial Services 3.332.837 0,50

Taiwán 17.049.783 2,54
211.863 Alpha Networks 197.960 0,03
11.627 Chunghwa Telecom ADR 236.028 0,04

1.712.200 Compal Electronics 1.874.402 0,28
704.820 Coretronic 947.643 0,14

2.124.090 Nanya Technology 1.198.682 0,18
926.000 Far EasTone Telecommunications 1.170.778 0,17
270.000 Hannstar Board 232.299 0,03
878.580 Inotera Memories 696.297 0,10
240.450 Inventec 139.400 0,02

1.038.305 King Yuan Electronics 505.897 0,08
330.883 Lite-On Technology 577.525 0,09
359.000 Mercuries & Associates 208.129 0,03
125.000 Mirle Automation 163.246 0,02

1.472.063 Mitac International 1.445.825 0,22
959.481 POU Chen 899.476 0,13

1.746.678 Powerchip Semiconductor 743.313 0,11
187.000 Promate Electronic 188.569 0,03

1.791.000 ProMos Technologies 480.501 0,07
889.000 Quanta Computer 1.262.441 0,19
170.000 Sheng Yu Steel 145.738 0,02
494.475 Sunplus Technology 741.072 0,11
681.000 Taiwan Mobile 913.516 0,14
270.000 Unitech Printed Circuit Board 247.703 0,04
510.476 Universal Scientific Industrial 299.882 0,04

1.400.000 Walsin Lihwa 578.512 0,09
624.528 Weikeng Industrial 364.956 0,05
186.000 WT Microelectronics 185.839 0,03
406.000 Ya Hsin Industrial 74.619 0,01
262.000 Yosun Industrial 201.986 0,03
214.308 Zenitron 127.549 0,02

Tailandia 1.749.317 0,26
42.300 Electricity Generating (Foreign) 144.091 0,02

1.074.400 Land and Houses (Foreign) 284.831 0,04
286.200 Precious Shipping 245.847 0,04
83.500 Siam Cement (Foreign) 578.762 0,09

193.500 Thai Oil (Foreign) 495.786 0,07

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Turquía 2.367.195 0,35
108.359 Aksa Akrilik Kimya Sanayii 250.670 0,03
27.975 Aygaz 123.439 0,02
67.191 Bolu Cimento Sanayii 132.407 0,02
70.081 Sarkuysan Elektrolitik Bakir 192.143 0,03

334.091 Turk Sise ve Cam Fabrikalari 675.539 0,10
278.600 Turkiye Vakiflar Bankasi 992.997 0,15

Reino Unido 77.133.257 11,51
90.459 Aga Foodservice 651.461 0,10

119.607 Alliance & Leicester 1.556.966 0,23
103.194 Antofagasta 1.486.350 0,22
70.601 AstraZeneca 3.069.132 0,46

234.900 Aviva 3.175.745 0,47
264.279 Barclays 2.675.720 0,40
59.163 Barratt Developments 541.360 0,08
43.661 Bellway 731.050 0,11

252.423 BP 3.118.542 0,47
309.571 Brit Insurance 1.424.109 0,21
207.386 British Energy 2.287.174 0,34
558.215 BT 3.058.537 0,46
397.410 Chaucer 810.312 0,12
57.604 Chesnara 193.249 0,03
16.117 Computacenter 61.273 0,01
56.395 Davis Service 582.306 0,09
41.701 Dawson 95.918 0,01

254.999 DS Smith 1.071.893 0,16
56.108 Fayrewood 135.819 0,02

401.598 FKI 473.966 0,07
717.769 Friends Provident 2.356.049 0,35
126.795 GlaxoSmithKline 3.257.768 0,49
176.211 HBOS 2.601.764 0,39
332.809 Highway Insurance 488.051 0,07
222.674 HMV 532.309 0,08
93.116 HSBC 1.575.012 0,24

220.646 Jessops 35.726 0,01
75.795 JJB Sports 188.042 0,03
30.468 Johnson Service 25.400 0,00

534.497 Kesa Electricals 2.507.146 0,37
285.201 Kingfisher 834.180 0,12
77.820 Ladbrokes 505.333 0,08

872.443 Legal & General 2.288.905 0,34
326.077 Lloyds TSB 3.091.788 0,46
77.096 Mcbride 168.813 0,03

157.677 Melrose 500.464 0,07
622.535 Mice 75.035 0,01
10.497 Mothercare 72.223 0,01

173.140 Northern Rock 292.162 0,04
940.847 Old Mutual 3.167.674 0,47
98.588 Paragon 265.385 0,04

699.085 Pendragon 495.036 0,07
74.129 Persimmon 1.191.312 0,18
76.885 Photo-Me International 49.424 0,01

283.639 Rexam 2.384.564 0,36
291.237 Royal Bank of Scotland 2.597.628 0,39
23.900 RPC 103.705 0,02
98.319 Severn Trent 3.013.974 0,45

1.567.103 Signet 2.195.782 0,33
41.604 Smiths News 87.128 0,01
77.662 ST Ives 377.547 0,06
14.450 Stolt-Nielsen 433.299 0,06

282.074 Tate & Lyle 2.521.567 0,38
529.840 Taylor Wimpey 2.163.330 0,32
20.620 TDG 85.745 0,01

801.417 Tomkins 2.845.545 0,42
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de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido (cont.)
222.286 TT electronics 503.473 0,08
132.113 United Utilities 2.006.388 0,30
127.525 Wolseley 1.900.845 0,28
562.334 Woolworths 146.854 0,02

Estados Unidos de América 154.747.142 23,09
6.968 ACE 431.319 0,07

17.600 Alliance Resource Partners 614.944 0,09
32.991 Alliant Energy 1.355.930 0,20
24.700 Allstate 1.289.093 0,19
29.000 Ameren 1.578.470 0,25
36.800 American Capital Strategies 1.221.392 0,19
27.200 American Home Mortgage 

Inversiones 435 0,01
8.500 American Mortgage Acceptance 9.690 0,00

900 American National Insurance 104.436 0,02
68.300 Anthracite Capital 525.910 0,08
68.700 Apollo Investment 1.211.181 0,18
24.400 Arbor Realty Trust 401.136 0,06
50.000 Arkansas Best 1.108.500 0,17
64.000 Asbury Automotive 968.320 0,14

150.300 Ashford Hospitality Trust 1.086.669 0,16
107.300 Atmos Energy 3.015.130 0,45

6.100 Avista 131.577 0,02
57.000 Bank of America 2.342.700 0,35
16.300 Beazer Homes USA 115.893 0,02

112.500 Belo 1.973.250 0,29
25.300 Black Hills 1.122.561 0,17
46.100 BlueLinx 186.705 0,03
5.200 Books-A-Million 62.192 0,01
9.700 Brookfield Homes 152.775 0,02

43.400 BRT Realty Trust 678.776 0,10
27.900 Building Materials 159.030 0,02
27.300 Cato 444.990 0,07
21.900 CBL & Associates Properties 522.972 0,08
3.900 CBS 106.002 0,02

43.000 Centerpoint Energy 751.210 0,11
2.800 CH Energy 124.656 0,02

10.800 Centerline 83.160 0,01
22.800 Chesapeake 126.084 0,02
32.300 Chevron 3.063.978 0,46
14.800 CIT 345.876 0,05
47.900 Citadel Broadcasting 99.632 0,01
53.622 Citigroup 1.570.588 0,23
80.038 Citizens Communications 1.026.888 0,15
11.400 Cleco 316.122 0,05
19.600 Colonial Properties Trust 435.512 0,06
33.800 ConocoPhillips 3.012.594 0,45
65.300 Consolidated Edison 3.195.129 0,48
11.200 Cousins Properties 246.736 0,04
18.534 Cumerio 682.445 0,10
6.050 Discover Financial Services 90.387 0,01
4.500 Dorchester Minerals 86.625 0,01

52.300 Dow Chemical 2.096.707 0,31
30.500 DTE Energy 1.362.435 0,20

140.800 Duke Energy 2.861.056 0,43
23.000 Eastman Chemical 1.411.280 0,21
56.100 Embarq 2.755.632 0,41
11.200 Enbridge Energy Partners 574.672 0,09
5.200 Emc Insurance 122.876 0,02

13.000 Empire District Electric 296.660 0,04
89.900 Energy East 2.444.381 0,36

107.100 Fidelity National Financial 1.581.867 0,24
38.100 Fifth Third Bancorp 961.644 0,14

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
49.539 First Horizon National 896.161 0,13
21.500 FirstMerit 432.150 0,06
12.800 FNB 187.904 0,03
52.000 Foot Locker 688.480 0,10
13.200 FreightCar America 474.276 0,07
91.188 Fremont General 354.721 0,05
67.400 General Maritime 1.651.300 0,25
36.100 General Motors 913.330 0,14
27.300 Gevity HR 220.857 0,03
33.200 Gramercy Capital 784.848 0,12
96.044 Great Plains Energy 2.816.971 0,42
12.500 Group 1 Automotive 296.375 0,04
35.500 Hancock Fabrics 33.370 0,00
31.300 Hartford Financial Services 2.727.795 0,41
11.200 HickoryTech 102.144 0,02
27.400 Hospitality Properties Trust 896.802 0,13
72.800 HRPT Properties Trust 544.544 0,08
16.400 Idacorp 583.348 0,09
21.525 Impac Mortgage 11.193 0,00
23.800 Imperial Sugar 452.200 0,07

118.000 IndyMac Bancorp 725.700 0,11
19.000 Ingles Markets 486.970 0,07
33.800 International Paper 1.100.190 0,16
12.100 Iowa Telecommunications Services 191.422 0,03
63.400 iStar Financial 1.649.034 0,25
54.500 JPMorgan Chase & Co. 2.357.670 0,35
9.100 KB Home 191.828 0,03

80.900 Keycorp 1.913.285 0,29
17.800 Laclede 611.252 0,09
27.900 Lee Enterprises 405.387 0,06
50.900 Leggett & Platt 879.043 0,13
44.700 Lincoln National 2.597.517 0,39
6.600 Lithia Motors 87.978 0,01

31.400 Loews - Carolina 2.684.072 0,40
94.900 Mannatech 609.258 0,09
49.900 Marathon Oil 3.112.762 0,46
10.400 McClatchy 131.560 0,02
38.300 MCG Capital 450.791 0,07
7.100 Media General 146.899 0,02

11.900 Mercury General 595.714 0,09
12.100 Morgan Stanley 643.962 0,10

117.800 National City 1.943.700 0,29
8.200 Nationwide Financial Services 365.146 0,05

182.500 New Century Financial 2.555 0,00
3.500 Nicor 150.990 0,02

78.300 NiSource 1.476.738 0,22
40.400 NorthStar Realty Finance 353.096 0,05
33.500 Nucor 2.038.475 0,30
3.500 OGE Energy 127.610 0,02

115.300 Old Republic International 1.800.986 0,27
64.900 Olin 1.268.795 0,19
11.500 One Liberty Properties 216.890 0,03
20.800 Oneok 941.616 0,14
23.600 Bimini Capital Management 6.360 0,00
24.700 Patterson-UTI Energy 487.331 0,07
87.316 Pepco 2.595.905 0,39
24.600 PG&E 1.067.886 0,16
5.051 PharMerica 70.310 0,01

74.900 Pinnacle West Capital 3.183.250 0,47
14.700 PNM Resources 322.812 0,05
29.200 Portland General Electric 798.328 0,12
23.900 Potlatch 1.066.418 0,16
63.839 Progress Energy 3.114.066 0,46
34.700 Prospect Capital 447.630 0,07

Página 216Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado

Página 21631 de diciembre de 2007



Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Global Quantitative Active Value (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
9.700 Protective Life 398.282 0,06

49.100 RAIT Financial Trust 424.224 0,06
22.300 Reynolds American 1.481.389 0,22
2.900 Safety Insurance 107.416 0,02

58.400 Scana 2.482.000 0,37
17.700 Selective Insurance 406.392 0,06
24.500 Sinclair Broadcast 205.310 0,03
56.000 Sonic Automotive 1.097.600 0,16
5.661 Southwest Gas 168.245 0,03
9.700 Standard Motor Products 80.704 0,01

44.900 Standard Register 522.636 0,08
13.400 Standex International 237.716 0,04
20.100 Sterling Bancorp/NY 269.541 0,04
42.600 Sunoco 3.052.290 0,46
24.000 TCF Financial 428.640 0,06
68.773 TECO Energy 1.193.899 0,18
14.200 TEPPCO Partners 555.504 0,08
74.500 Thornburg Mortgage 694.340 0,10
68.300 Timken 2.260.047 0,34
50.300 Tuesday Morning 250.997 0,04
12.566 UIL 466.199 0,07
12.000 Unisource Energy 378.960 0,06
4.800 Unitrin 230.160 0,03

49.300 USA Mobility 733.584 0,11
15.700 Valero Energy 1.107.635 0,17
33.700 Vectren 995.498 0,15
59.097 Verizon Communications 2.636.908 0,39
26.332 Washington Mutual 344.159 0,05
68.900 Westar Energy 1.814.826 0,27
65.600 WGL 2.179.888 0,33
28.700 Whirlpool 2.318.673 0,35

208.467 Windstream 2.674.632 0,40
62.900 Wyeth 2.778.293 0,41

138.000 Xcel Energy 3.135.360 0,47
65.600 Xerium Technologies 346.368 0,05
23.032 XL Capital 1.152.061 0,17

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 653.115.754 97,45

Nº de participaciones Otros planes de Valor de %
o acciones o cantidad inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

Canadá 10.130.043 1,51
40.500 ARC Energy Trust 851.240 0,13
48.612 Baytex Energy Trust 932.378 0,14
39.900 Bonavista Energy Trust 1.167.567 0,17
60.853 Enerplus Resources Fund 2.479.151 0,37
19.200 Fording Canadian Coal Trust 745.981 0,11
12.400 Newalta Income Fund 222.039 0,03
15.500 Parkland Income Fund 255.408 0,04
19.576 Pengrowth Energy Trust 350.019 0,05
25.900 Peyto Energy Trust 446.069 0,07
32.000 Precision Drilling Trust 498.888 0,07
41.027 PrimeWest Energy Trust 1.127.012 0,17
61.400 Progress Energy Trust 657.790 0,10
38.900 Trinidad Energy Services Income 

Trust 396.501 0,06

Total otros planes de inversión 
colectiva de capital variable 10.130.043 1,51

Total inversiones 663.245.797 98,96

Otros activos netos 6.946.417 1,04

Valor liquidativo neto 670.192.214 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Bermudas 1.765.803 1,09
3.200 Accenture 118.016 0,06
6.942 ACE 429.709 0,27
2.300 Allied World Assurance 113.505 0,07
2.300 Aspen Insurance 66.677 0,04
2.600 Axis Capital 103.402 0,06

500 Central European Media Enterprises 56.965 0,04
2.200 Endurance Specialty 92.532 0,06
3.100 Max Capital 87.389 0,05
8.500 Nabors Industries 234.685 0,15
1.100 PartnerRe 89.771 0,06
2.200 RenaissanceRe 133.056 0,08
4.800 XL Capital 240.096 0,15

Canadá 3.116.744 1,93
2.200 ACE Aviation 63.434 0,05
4.800 AltaGas Income Trust 127.970 0,08
1.200 Atco 67.891 0,04
2.600 BCE 104.785 0,06
3.800 Canadian Imperial Bank of Commerce275.937 0,17
2.100 Canadian National Railway 99.825 0,06
1.400 Canadian Pacific Railway 92.847 0,06
1.800 Canadian Utilities 83.562 0,05
2.200 Cathedral Energy Services Income trust18.810 0,01

900 EnCana 62.342 0,04
3.300 Ensign Energy Services 51.111 0,03

400 Fairfax Financial 117.172 0,07
1.100 FirstService 32.997 0,02

16.060 Gerdau Ameristeel 231.103 0,14
1.500 IGM Financial 76.247 0,05
4.100 Manulife Financial 167.748 0,10

800 Northbridge Financial 30.185 0,02
18.500 Northgate Minerals 57.571 0,04
4.400 Petro-Canada 237.396 0,15
2.200 Power Financial 91.044 0,06
1.400 Research In Motion 163.983 0,10
4.900 Royal Bank of Canada 253.974 0,16
4.400 Saputo 135.174 0,08
7.200 Shaw Communications 175.574 0,11
3.500 Sherritt International 48.138 0,03
3.600 Shoppers Drug Mart 195.629 0,12
1.475 Teck Cominco 54.295 0,03

Islas Caimán 430.126 0,27
800 Garmin 79.336 0,05

8.600 Seagate Technology 222.310 0,14
3.200 Herbalife 128.480 0,08

Israel 175.841 0,10
6.876 Check Point Software Technologies 153.060 0,09
2.580 Saifun Semiconductors 22.781 0,01

Países Bajos 172.951 0,11
9.700 Aegon 172.951 0,11

Puerto Rico 50.160 0,03
4.800 Popular 50.160 0,03

Singapur 161.196 0,10
13.300 Flextronics International 161.196 0,10

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Suiza 158.554 0,10
1.100 Alcon 158.554 0,10

Estados Unidos de América 142.797.034 88,51
1.700 Buckle 58.140 0,03

10.524 3M 895.487 0,55
17.041 Abbott Laboratories 975.256 0,60
2.800 Abercrombie & Fitch 223.944 0,14
2.442 Smart Modular Technologies WWH 25.372 0,02
1.374 Transocean 200.631 0,12
5.200 Amkor Technology 45.708 0,03
1.600 ADC Telecommunications 25.040 0,02
3.200 Adobe Systems 137.376 0,09
2.000 Advance Auto Parts 76.340 0,05
1.300 Advanced Energy Industries 16.952 0,01
4.300 AES 93.138 0,06
9.600 Aetna 555.552 0,34
3.200 Affiliated Computer Services 142.848 0,09
7.300 Aflac 456.177 0,28

16.200 Alcoa 597.132 0,37
3.218 Alliant Energy 132.260 0,08

500 Alliant Techsystems 57.310 0,04
10.421 Allstate 543.872 0,34
8.200 Altera 158.342 0,10

17.017 Altria 1.292.611 0,80
4.900 Amazon.Com 462.805 0,29
1.600 Ambassadors 29.488 0,02
1.200 Amedisys 58.656 0,04
7.500 American Capital Strategies 248.925 0,15
4.800 American Eagle Outfitters 98.640 0,06
1.500 American Ecology 35.295 0,02
7.400 American Electric Power 346.912 0,22

15.667 American Express 796.510 0,49
18.916 American International 1.095.993 0,68
4.900 Trane 228.683 0,14
2.900 AmeriCredit 37.787 0,02
2.000 AMERIGROUP 73.940 0,05
5.600 AmerisourceBergen 254.800 0,16
2.100 Ameristar Casinos 57.918 0,04

12.886 Amgen 606.415 0,38
3.200 Amphenol 150.912 0,09
2.000 Amsurg 54.520 0,03
6.402 Anadarko Petroleum 428.742 0,27
9.480 Anheuser-Busch 501.018 0,31
1.300 Anixter International 80.951 0,05
1.900 Annaly Capital Management 34.086 0,02
4.100 Apache 444.645 0,28
2.300 Apollo 161.713 0,10

11.104 Apple 2.218.912 1,38
22.639 Applied Materials 404.559 0,25
9.400 Archer-Daniels-Midland 442.646 0,27
5.700 Arris 55.632 0,03

60.064 AT&T 2.549.116 1,58
1.800 Atlantic Tele-Network 61.902 0,04
9.000 Automatic Data Processing 402.390 0,25
2.100 Autozone 249.585 0,15
3.200 Avici Systems 25.088 0,02
2.300 Avnet 81.351 0,05
2.700 Avon Products 107.973 0,07
1.100 Baldwin & Lyons 30.129 0,02

59.388 Bank of America 2.440.847 1,51
1.800 Bank of New York Mellon 87.300 0,05

900 BB&T 27.972 0,02
3.100 Bear Stearns 270.785 0,17
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Schroder ISF North American Equity Sigma (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
5,400 Becton Dickinson & Co 458.730 0,28
7.849 Best Buy 410.424 0,25
9.234 BJ Services 222.078 0,14
2.800 Black & Decker 194.600 0,12
1.300 Black Hills 57.681 0,04

11.254 Boeing 993.166 0,62
3.800 Boston Properties 346.864 0,21
4.900 Brigham Exploration 36.505 0,02
2.500 Brightpoint 38.450 0,02
2.300 Brink’s 137.931 0,09

28.702 Bristol-Myers Squibb 779.833 0,48
5.000 Broadridge Financial Solutions 112.350 0,07
3.800 Burger King 109.060 0,07
6.000 Burlington Northern Santa Fe 499.800 0,31
9.000 Cadence Design Systems 153.270 0,09
4.000 Campbell Soup 143.600 0,09
3.628 Capital One Financial 168.956 0,10
2.600 CapitalSource 45.344 0,03
5.850 Cardinal Health 336.024 0,21

10.092 Caterpillar 738.331 0,46
5.700 Celgene 267.900 0,17
3.300 CenturyTel 136.752 0,08
1.600 Ceradyne 74.016 0,05
1.900 CH Energy 84.588 0,05
2.600 CH Robinson Worldwide 140.452 0,09
8.300 Chesapeake Energy 328.099 0,20

26.354 Chevron 2.499.940 1,55
100 CME 68.250 0,04

6.300 Chubb 343.098 0,21
1.600 Cimarex Energy 67.152 0,04
7.900 Cincinnati Financial 312.761 0,19

75.713 Cisco Systems 2.086.650 1,29
61.814 Citigroup 1.810.532 1,12
8.537 Citizens Communications 109.530 0,07
7.198 Clear Channel Communications 247.323 0,15
3.800 Cleco 105.374 0,07

25.695 Coca-Cola 1.600.028 0,99
5.100 Colgate-Palmolive 401.574 0,25
1.900 Colonial Properties Trust 42.218 0,03

18.320 Comcast 337.088 0,21
4.800 Comerica 211.824 0,13
3.200 Commercial Metals 95.040 0,06
1.100 CommScope 54.395 0,03

21.646 ConocoPhillips 1.929.308 1,20
4.178 Consolidated Edison 204.430 0,13
2.100 Corn Products International 79.065 0,05

28.000 Corning 675.080 0,42
6.700 Costco Wholesale 470.474 0,29
1.400 Covance 122.192 0,08
3.550 Coventry Health Care 211.616 0,13
1.600 CSG Systems International 23.344 0,01
8.600 CSX 380.722 0,24
3.000 Cummins 386.340 0,24

23.545 CVS Caremark 941.800 0,58
1.900 Cymer 73.701 0,05
4.000 Cypress Semiconductor 147.200 0,09
6.500 Darden Restaurants 179.530 0,11
5.560 Deere & Co 513.077 0,32

31.619 Dell 788.894 0,49
6.636 Devon Energy 599.961 0,37
1.400 Diamond Offshore Drilling 200.298 0,12

16.400 DIRECTV 383.760 0,24
6.803 Discover Financial Services 101.637 0,06

18.847 Dow Chemical 755.576 0,47

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
2.800 DST Systems 232.568 0,14
7.700 DTE Energy 343.959 0,21
4.000 Du Pont (E.I.) de Nemours & Co. 177.200 0,11

16.200 E*Trade Financial 57.348 0,04
4.800 Eastman Chemical 294.528 0,18
2.800 Eaton 273.616 0,17
8.400 Edison International 454.188 0,28

14.537 Eli Lilly & Co 785.725 0,49
12.124 Emerson Electric 691.432 0,43
1.500 Energizer 169.455 0,11
4.900 ENSCO International 294.098 0,18
2.500 Entergy 301.850 0,19
2.850 EPIQ Systems 49.932 0,03
4.900 Estee Lauder 214.669 0,13
1.800 Evercore Partners 38.520 0,02

900 Everest Re 90.198 0,06
5.500 EW Scripps 245.740 0,15
3.742 Exelon 309.688 0,19
4.400 Express Scripts 320.892 0,20

63.793 Exxon Mobil 6.060.335 3,76
1.500 Fair Isaac 48.600 0,03
2.400 Fairpoint Communications 32.184 0,02
3.500 Fidelity National Information Services 147.035 0,09
3.200 Fiserv 179.296 0,11

14.434 Federal National Mortgage 
Association 553.400 0,34

4.800 Fortune Brands 350.016 0,22
3.200 Franklin Resources 365.248 0,23
3.417 Freeport-McMoRan Copper & Gold 357.247 0,22
1.900 Frontier Oil 78.090 0,05
4.594 Gannett 175.629 0,11
1.100 Gen-Probe 69.630 0,04
1.100 General Dynamics 97.955 0,06

119.341 General Electric 4.456.193 2,76
7.300 General Mills 419.823 0,26
9.200 Genworth Financial 232.852 0,14
2.100 Genzyme 159.579 0,10
1.900 Getty Images 55.024 0,03

12.068 Gilead Sciences 559.110 0,35
900 GlobalSantaFe 78.147 0,05

3.904 Goldman Sachs 827.414 0,51
4.500 Goodrich 319.275 0,20
2.800 Google 1.967.084 1,22
1.300 Gramercy Capital 30.732 0,02
3.739 Halliburton 142.157 0,09
6.099 Harley-Davidson 287.568 0,18
2.200 Harris 137.918 0,09
1.200 Harsco 78.360 0,05
3.000 Harte-Hanks 51.120 0,03
6.300 Hartford Financial Services 549.045 0,34
3.000 HCC Insurance 85.140 0,05
1.100 Heartland Payment Systems 29.766 0,02
3.100 Helmerich & Payne 124.868 0,08
2.600 Henry (Jack) & Associates 64.792 0,04
2.400 Henry Schein 148.920 0,09
1.200 Hercules Offshore 28.632 0,02

34.538 Hewlett-Packard 1.773.872 1,10
1.400 Hologic 97.510 0,06

13.601 Honeywell International 832.381 0,52
4.200 Humana 319.368 0,20

11.900 Huntington Bancshares 176.001 0,11
17.974 International Business Machines 1.978.758 1,23
2.400 Idexx Laboratories 140.256 0,09
8.000 Illinois Tool Works 432.320 0,27
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
2.400 ImClone Systems 105.984 0,07
5.500 IMS Health 125.400 0,08
3.700 infoUSA 33.818 0,02

73.751 Intel 1.973.577 1,22
300 Intuitive Surgical 97.542 0,06

1.805 Iowa Telecommunications Services 28.555 0,02
3.200 iStar Financial 83.232 0,05
1.800 J.B. Hunt Transport Services 50.598 0,03

35.235 Johnson & Johnson 2.374.134 1,47
1.500 JOS A Bank Clothiers 42.075 0,03

38.788 JPMorgan Chase & Co. 1.677.969 1,04
2.300 Kellogg 121.716 0,08

11.200 Keycorp 264.880 0,16
5.725 Kimberly-Clark 400.407 0,25
4.600 Kimco Realty 165.738 0,10
1.300 Kinetic Concepts 70.473 0,04
1.900 Kraft Foods 62.605 0,04

14.600 Kroger 393.762 0,24
2.500 Kulicke & Soffa Industries 17.100 0,01
3.000 Lam Research 130.590 0,08
9.898 Lehman Brothers 640.005 0,40
3.500 Lexmark International 124.880 0,08
1.500 LHC 37.470 0,02
1.900 Lincare 67.241 0,04
1.800 Lincoln Electric 130.158 0,08
6.500 Lincoln National 377.715 0,23
5.418 Lockheed Martin 578.534 0,36

24.348 Lowe’s 551.726 0,34
1.400 Lufkin Industries 78.666 0,05

12.800 Marathon Oil 798.464 0,49
600 Markwest Hydrocarbon 37.896 0,02
400 Mastercard 84.000 0,05

5.681 Maxim Integrated Products 147.706 0,09
3.900 McCormick & Co. 149.019 0,09

16.727 McDonald’s 995.257 0,62
5.400 McGraw-Hill 236.844 0,15
4.600 Medco Health Solutions 463.404 0,29

14.185 Medtronic 712.371 0,44
1.300 Men’s Wearhouse 35.711 0,02

22.547 Merck & Co. 1.323.734 0,82
1.100 Meredith 60.621 0,04
2.127 Merrill Lynch & Co. 112.667 0,07
1.700 Metlife 104.499 0,06
2.900 Microchip Technology 91.524 0,06

500 Micros Systems 35.405 0,02
97.713 Microsoft 3.529.394 2,19

600 MicroStrategy 56.982 0,04
3.800 Mirant 148.048 0,09
1.800 Molina Healthcare 69.966 0,04
3.000 Monsanto 333.750 0,21

15.806 Morgan Stanley 841.195 0,52
1.000 MTS Systems 43.360 0,03

13.300 National City 219.450 0,14
8.500 National Semiconductor 193.035 0,12
1.800 Nationwide Financial Services 80.154 0,05
1.900 NetFlix 51.167 0,03
3.594 Newmont Mining 176.070 0,11
7.390 Nike 475.251 0,29
1.600 Nordson 94.672 0,06
4.126 Nordstrom 152.373 0,09

900 Norfolk Southern 45.900 0,03
2.300 NTELOS 68.931 0,04
6.400 Nucor 389.440 0,24

300 NVR 154.500 0,10

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
10.318 Occidental Petroleum 805.836 0,50
3.700 Odyssey Re 136.308 0,08
3.500 Oil States International 118.930 0,07
7.766 Omnicom 370.671 0,23

50.445 Oracle 1.158.722 0,72
6.325 Paccar 353.694 0,22
3.300 Patterson 112.497 0,07
4.900 Patterson-UTI Energy 96.677 0,06
2.000 Paychex 73.180 0,05
1.900 Pediatrix Medical 129.466 0,08
6.200 Pepsi Bottling 247.752 0,15
2.000 PepsiAmericas 68.900 0,04

20.907 PepsiCo 1.610.466 1,00
5.800 Petsmart 137.982 0,09

85.320 Pfizer 1.953.828 1,21
2.000 Pharmaceutical Product 

Development 81.220 0,05
466 PharMerica 6.487 0,00

2.800 Pinnacle West Capital 119.000 0,07
4.100 Pioneer Drilling 49.323 0,03
1.000 Plexus 27.160 0,02
4.900 PNM Resources 107.604 0,07
5.400 PPG Industries 380.322 0,24
7.000 PPL 366.590 0,23

600 Pre-Paid Legal Services 33.000 0,02
37.868 Procter & Gamble 2.811.699 1,74
5.700 Progress Energy 278.046 0,17
1.900 Prudential Financial 176.434 0,11
4.100 Public Service Enterprise 402.333 0,25

22.925 Qualcomm 907.142 0,56
1.500 Ramco-Gershenson Properties 31.740 0,02
7.200 Regions Financial 169.848 0,11
3.400 Republic Airways 66.844 0,04
7.000 Republic Services 222.600 0,14
2.000 Respironics 130.800 0,08
4.900 Reynolds American 325.507 0,20
3.800 Rockwell Automation 265.088 0,16
4.000 Rockwell Collins 288.040 0,18
1.000 Rofin-Sinar Technologies 47.820 0,03
3.700 Rohm & Haas 199.504 0,12
4.400 Ross Stores 111.496 0,07
4.800 Rowan 191.664 0,12

600 Rural Cellular 26.550 0,02
2.700 Ryder System 128.277 0,08
4.500 Safeco 250.020 0,15
8.400 Schering-Plough 226.296 0,14

10.884 Schlumberger 1.075.339 0,67
4.500 Sherwin-Williams 259.425 0,16
1.400 Simon Property 121.926 0,08
3.600 Skywest 97.200 0,06
3.900 Smith International 293.826 0,18
1.200 Sotheby’s 47.712 0,03
5.700 Southern 223.155 0,14

800 Southern Copper 84.608 0,05
13.100 Sprint Nextel 172.396 0,11
7.500 St Jude Medical 308.025 0,19

11.100 Travelers 600.954 0,37
1.000 Standard Parking 46.920 0,03
2.900 Stanley Works 140.331 0,09

800 Stericycle 48.000 0,03
5.200 Stryker 393.796 0,24
2.900 Suburban Propane Partners 117.305 0,07
2.200 Sunoco 157.630 0,10
5.054 SunTrust Banks 312.287 0,19
4.100 Sybase 107.051 0,07
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Schroder ISF North American Equity Sigma (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
6.600 Syniverse Holdings 104.082 0,06
2.100 SYNNEX 41.223 0,03

14.100 SYSCO 447.957 0,28
5.800 T Rowe Price 349.046 0,22
6.000 TCF Financial 107.160 0,07
1.400 Techne 94.304 0,06
2.900 Techwell 30.682 0,02

13.500 TECO Energy 234.360 0,15
2.000 Tenneco 52.380 0,03
5.500 TEPPCO Partners 215.160 0,13
2.400 Terex 157.896 0,10

19.199 Texas Instruments 642.975 0,40
46.998 Time Warner 782.517 0,48
11.700 TJX 333.918 0,21
4.600 Total System Services 129.352 0,08
1.000 Transatlantic 72.220 0,04

700 Trico Marine Services 25.795 0,02
800 Trimble Navigation 24.552 0,02

1.400 Tupperware Brands 46.284 0,03
2.700 UnionBanCal 132.327 0,08

700 Unit 32.081 0,02
1.800 United Online 21.024 0,01

16.431 United Parcel Service 1.175.802 0,73
1.100 United States Steel 131.747 0,08

14.358 United Technologies 1.103.699 0,68
400 United Therapeutics 39.412 0,02

16.784 UnitedHealth 978.172 0,61
900 Universal Health Realty Income 

Trust 31.383 0,02
27.169 US Bancorp 864.246 0,54
4.400 USA Mobility 65.472 0,04
3.900 UST 213.330 0,13
8.500 Valero Energy 599.675 0,37
3.000 Varian Medical Systems 158.460 0,10
1.500 Ventas 65.925 0,04

37.425 Verizon Communications 1.669.904 1,03
11.100 Viacom 486.846 0,30
22.296 Wachovia 848.363 0,53
31.376 Wal-Mart Stores 1.508.558 0,93
7.800 Walgreen 301.236 0,19
6.407 Walt Disney 207.715 0,13

10.944 Waste Management 363.560 0,23
2.100 Waters 166.803 0,10
1.300 Weatherford International 91.572 0,06
3.000 WellPoint 264.300 0,16

46.858 Wells Fargo & Co. 1.409.957 0,87
7.400 Western Digital 221.630 0,14
1.900 Whirlpool 153.501 0,10

18.415 Windstream 236.264 0,15
4.300 Winthrop Realty Trust 22.747 0,01
1.100 WP Carey & Co. 36.344 0,02
1.200 Wright Express 42.780 0,03

18.068 Wyeth 798.064 0,49
1.800 Wynn Resorts 208.278 0,13

19.000 Xerox 310.460 0,19
3.900 Xilinx 85.488 0,05

10.554 Yum! Brands 406.751 0,25
3.700 Zimmer 245.865 0,15

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 148.828.409 92,24

Nº de participaciones Valor de %
o cantidad Otros planes de inversión colectiva mercado Patrimonio
de principal de capital variable USD neto

Canadá 638.886 0,40
2.823 Baytex Energy Trust 54.145 0,03
2.500 Bonavista Energy Trust 73.155 0,05
3.571 Enerplus Resources Fund 145.483 0,09
2.300 Fording Canadian Coal Trust 89.362 0,06
4.481 Penn West Energy Trust 117.716 0,07
4.000 Peyto Energy Trust 68.891 0,04
3.800 Progress Energy Trust 40.710 0,03
1.400 Vermilion Energy Trust 49.424 0,03

Total otros planes de inversión colectiva
de capital variable 638.886 0,40

Total inversiones 149.467.295 92,64

Otros activos netos 11.879.748 7,36

Valor liquidativo neto 161.347.043 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Luxemburgo 969.516 0,61
USD 250.000 RSHB Capital for OJSC Russian 

Agricultural Bank 6,875% 29/11/2010 254.732 0,16
EUR 370.000 VTB Capital (Vnehtorgbank) FRN 

13/03/2009 535.609 0,34
EUR 130.000 VTB Capital (Vnehtorgbank) 4,25% 

15/02/2016 179.175 0,11

México 2.325.154 1,46
MXN 21.720.000 United Mexican States 10% 

05/12/2024 2.325.154 1,46

Países Bajos 99.695 0,06
USD 100.000 Majapahit RegS 7,25% 17/10/2011 99.695 0,06

Noruega 813.770 0,51
NOK 4.440.000 Norway Treasury Bill 0% 19/03/2008 813.770 0,51

Suecia 5.057.997 3,18
SEK 30.675.000 Swedish Government Bond 5,5% 

08/10/2012 5.057.997 3,18

Reino Unido 981.571 0,62
USD 308.000 Credit Suisse First Boston 

International for CJSC The EXIM 
of Ukraine 7,65% 07/09/2011 309.629 0,19

EUR 73.990 Gracechurch Card Funding 2006-A 
A1 FRN 15/10/2012 106.274 0,07

USD 580.000 HSBC 6,5% 15/09/2037 565.668 0,36

Estados Unidos de América 986.436 0,62
USD 30.000 Ford Motor Credit 9,875% 10/08/2011 28.681 0,02
USD 970.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 943.642 0,59
USD 15.000 Penske Auto 7,75% 15/12/2016 14.113 0,01

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 11.234.139 7,06

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Brasil 412.843 0,27
BRL 751.000 Federative Republic of Brazil 

10,25% 10/01/2028 412.843 0,27

Bermudas 69.000 0,04
USD 75.000 Petroplus Finance 144A 7% 

01/05/2017 69.000 0,04

Islas Vírgenes Británicas 101.249 0,06
USD 100.000 GTL Trade Finance 144A 7,25% 

20/10/2017 101.249 0,06

Islas Caimán 6.465 0,00
USD 52.952 Mastr Asset Backed Securities NIM 

Trust 2006-CI23 N1 7,25% 25/08/2036 5.295 0,00
USD 58.502 Sharp SP I LLC Net Interest Margin 

Trust 2006-HE3N NA 6,4% 25/06/2036 1.170 0,00

Malasia 1.935.915 1,23
MYR 6.350.000 Malaysia Government Bond 

3,869% 13/04/2010 1.935.915 1,23

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Países Bajos 96.130 0,06
USD 100.000 Majapahit 7,25% 144A 28/06/2017 96.130 0,06

Singapur 109.500 0,07
USD 100.000 Empire Capital Resources RegS 

9,375% 15/12/2011 109.500 0,07

Suecia 39.650 0,02
USD 40.000 Stena 7,5 % 01/11/2013 39.650 0,02

Estados Unidos de América 18.219.702 11,45
USD 95.000 Actuant 144A 6,875%15/06/2017 94.525 0,07
USD 25.000 Trust 144A 11% 15/12/2015 24.375 0,02
USD 1.244.684 American Home Mortgage Assets 

2006-2 1A1 FRN 25/09/2046 1.186.728 0,75
USD 1.074.347 American Home Mortgage Assets 

2007-1 A1 FRN 25/02/2047 1.023.652 0,64
USD 85.000 American Media Operation 10,25% 

1/05/2009 72.781 0,05
USD 70.000 Amkor Technology 7,125% 

15/03/2011 66.886 0,04
USD 100.000 Avnet 6,625% 15/09/2016 102.740 0,06
USD 870.152 Bear Stearns Asset Backed Securities 

Trust 2006-SD4 3A1 FRN 25/10/2036 826.645 0,52
USD 120.000 Blaze Recycling & Metals 144A 

10,875% 15/07/2012 111.000 0,07
USD 50.000 Broadview Networks 11,375% 

01/09/2012 52.375 0,03
USD 150.000 Buffalo Thunder Development 

Authority 144A 9,375% 15/12/2014 135.000 0,08
USD 30.000 Cimarey Energy 7,125% 01/05/2017 29.635 0,02
USD 2.806.543 Countrywide Alternative Loan Trust

6,5% 25/11/2037 2.721.168 1,70
USD 35.000 CRC Health 10,75% 01/02/2016 36.050 0,02
USD 110.000 Edison Mission Energy 7% 15/05/2017108.481 0,07
USD 77.486 Elwood Energy 8,159% 05/07/2026 77.529 0,05
USD 915.020 FNMA Pool N° 902798 FRN 

01/11/2036 933.006 0,59
USD 25.000 Freeport-McMoRan Copper & Gold 

8,25% 01/04/2015 26.623 0,02
USD 100.000 FTI Consulting 7,625% 15/06/2013 103.139 0,06
USD 70.000 Greif 6,75% 01/02/2017 68.775 0,04
USD 70.000 Level 3 Financing 8,750% 15/02/2017 60.615 0,04
USD 16.408 Meritage Mortgage Loan Trust 2004-1 

B1 FRN 25/07/2034 221 0,00
USD 40.000 Michaels Stores 11,375% 01/11/2016 37.212 0,02
USD 1.245.000 Morgan Stanley Capital I 2003-T11 

A3 4,85% 13/06/2041 1.248.182 0,78
USD 14.018 New Century Home Equity Loan 

Trust 2003-3 M5 FRN 25/07/2033 3.583 0,00
USD 70.000 PNA 10,75% 01/09/2016 66.675 0,04
USD 20.000 RSC Equipment Rental 9,5% 

01/12/2014 18.095 0,01
USD 225.000 Reynolds American 7,625% 

01/06/2016 242.930 0,15
USD 90.000 San Pasqual Casino 144A 8% 

15/09/2013 89.100 0,06
USD 115.000 Senior Housing Properties Trust 

8,625% 15/01/2012 122.475 0,08
USD 115.000 Shingle Springs Tribal Gaming 

Authority 144A 9,375% 15/06/2015 111.263 0,07
USD 50.000 Sunstate Equipment 144A 10,5% 

01/04/2013 44.750 0,03
USD 1.445.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 1.505.961 0,95
USD 305.000 US Treasury 4,25% 15/11/2017 310.338 0,20
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Schroder ISF Absolute
Return Bond R1

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 6.165.000 US Treasury 4,25% 30/09/2012 6.380.775 4,01
USD 100.000 Ventas Realty/ Ventas Capital 6,5% 

01/06/2016 98.500 0,06
USD 75.000 Vitamin Shoppe Industries 

FRN 15/11/2012 77.914 0,05

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 20.990.454 13,20

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Egipto 462.710 0,29
EGP 2.600.000 Egypt Treasury Bills 0% 15/01/2008 462.710 0,29

Alemania 7.952.804 5,00
USD 6.000.000 Kreditanstalt Fur Wiederaufbau 0% 

15/01/2008 5.964.646 3,75
USD 2.000.000 Kreditanstalt Fur Wiederaufbau 0% 

17/01/2008 1.988.158 1,25

Luxemburgo 1.988.936 1,25
USD 2.000.000 European Investment Bank 0% 

17/01/2008 1.988.936 1,25

Marruecos 1.432.236 0,89
EUR 970.000 Gobierno de Marruecos 5% 

8/07/2008 1.432.236 0,89

Países Bajos 1.988.678 1,25
USD 2.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten 0% 

14/01/2008 1.988.678 1,25

Estados Unidos de América 40.827.267 25,69
USD 3.500.000 Toyota Motor Credit 0% 15/02/2008 3.459.124 2,19
USD 1.500.000 ACL Finance 0% 15/02/2015 1.484.835 0,93
USD 3.800.000 Federal Farm Credit Discount 

Notes Zero Coupon 11/01/2008 3.790.131 2,39
USD 4.535.000 United States Treasury Inflation 

Indexed Bonds 2,375% 15/01/2027 4.965.426 3,12
USD 27.200.000 US Treasury 2,625% 15/05/2008 27.127.751 17,06

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 54.652.631 34,37

Total Inversiones 86.877.224 54,63

Otros activos netos 72.146.363 45,37

Valor liquidativo neto 159.023.587 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

México 66.907 0,66
MXN 625.000 United Mexican States 10% 

05/12/2024 66.907 0,66

Noruega 25.476 0,25
NOK 139.000 Norway Treasury Bill 0% 19/03/2008 25.476 0,25

Suecia 145.928 1,44
SEK 885.000 Swedish Government Bond 5,5% 

08/10/2012 145.928 1,44

Estados Unidos de América 24.321 0,24
USD 25.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 24.321 0,24

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 262.632 2,59

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 328.125 3,23
USD 247.055 Countrywide Alternative Loan Trust 

2007-25 1A2 6,5% 25/11/2037 239.539 2,36
USD 85.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 88.586 0,87

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 328.125 3,23

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Alemania 1.988.186 19,56
USD 1.000.000 Kreditanstalt Fur Wiederaufbau 0% 

15/01/2008 994.107 9,78
USD 1.000.000 Kreditanstalt Fur Wiederaufbau 0% 

17/01/2008 994.079 9,78

Luxemburgo 994.468 9,77
USD 1.000.000 European Investment Bank 0% 

17/01/2008 994.468 9,77

Países Bajos 994.339 9,78
USD 1.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten 0% 

14/01/2008 994.339 9,78

Estados Unidos de América 1.161.581 11,43
USD 150.000 United States Treasury Inflation 

Indexed Bonds 2,375% 15/01/2027 164.237 1,62
USD 1.000.000 US Treasury 2,625% 15/05/2008 997.344 9,81

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 5.138.574 50,54

Total inversiones 5.729.331 56,36

Otros activos netos 4.437.021 43,64

Valor liquidativo neto 10.166.352 100,00

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Australia 1.124.782 8,32
4.190 Australia & New Zealand Banking 101.198 0,75

63.240 Australian Pharmaceutical Industries 101.511 0,75
133.670 Dyno Nobel 262.180 1,94

2.450 Rio Tinto 288.649 2,13
10.790 Suncorp-Metway 160.577 1,19
60.180 Symbion Health 210.667 1,56

RAE de Hong Kong 2.248.970 16,61
220.000 Chen Hsong 131.462 0,97
92.800 Dah Sing Banking 215.386 1,59
45.900 Dairy Farm International 199.665 1,47

348.000 First Pacific 269.977 1,99
10.000 Jardine Matheson 277.000 2,05
20.500 Jardine Strategic 321.850 2,38
80.000 Mandarin Oriental International 187.200 1,38

113.000 Noble 191.059 1,41
244.000 Public Financial 156.754 1,16
112.500 Swire Pacific 298.617 2,21

Indonesia 192.402 1,42
223.000 First Resources 192.402 1,42

Malasia 598.415 4,42
276.387 AMMB 317.590 2,35
158.800 IGB 108.524 0,80
51.800 Public Bank (Foreign) 172.301 1,27

Países Bajos 187.609 1,39
33.070 James Hardie Industries 187.609 1,39

Filipinas 464.510 3,43
94.700 First Philippine 166.483 1,23
5.200 Globe Telecom 197.963 1,46

250.100 Robinsons Land 100.064 0,74

Singapur 1.741.647 12,86
83.000 Ascendas Real Estate Investment 

Trust 142.068 1,05
283.000 Cambridge Industrial Trust 139.807 1,03
39.000 CapitaLand 170.143 1,26
75.000 CapitaMall Trust 180.559 1,33

206.000 Fortune Real Estate Investment Trust 137.625 1,02
20.000 Jardine Cycle & Carriage 303.368 2,24

174.000 Singapore Post 135.597 1,00
121.000 The Ascott 102.714 0,76
19.000 United Overseas Bank 263.081 1,94
53.000 UOL 166.685 1,23

Taiwán 371.169 2,74
10.000 Phoenixtec Power 15.187 0,11
20.500 Siliconware Precision Industries ADR 185.115 1,37
46.000 Taiwan Cement 63.834 0,47
81.000 TSRC 107.033 0,79

Tailandia 115.299 0,85
45.000 Siam Commercial Bank (Foreign) 115.299 0,85

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América 222.155 1,64
42.450 Resmed 222.155 1,64

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 7.266.958 53,68

Total inversiones 7.266.958 53,68

Otros activos netos 6.271.584 46,32

Valor liquidativo neto 13.538.542 100,00
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Schroder ISF Asian Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

China 120.635.599 6,18
USD 18.300.000 Agile Property RegS 9%

22/09/2013 17.416.091 0,89
USD 18.300.000 Asia Aluminum RegS 8% 

23/12/2011 17.705.250 0,91
USD 16.100.000 Galaxy Entertainment Finance 

RegS 9,875% 15/12/2012 17.066.000 0,87
USD 6.600.000 GITI Tire 12,25% 26/01/2012 6.393.882 0,33
USD 5.000.000 Greentown China RegS 9% 

08/11/2013 4.552.205 0,23
USD 7.300.000 Mandra Forestry Finance RegS 

12% 15/05/2013 8.395.000 0,43
USD 600.000 Parkson Retail 7,125% 30/05/2012 573.750 0,03
EUR 25.500.000 Peoples’s Republic of China 

4,25% 28/10/2014 36.254.799 1,86
USD 11.300.000 Shimao Property RegS 8% 

01/12/2016 10.244.885 0,53
USD 1.930.000 Sino Forest 9,125% 

17/08/2011 2.033.737 0,10

RAE de Hong Kong 48.755.905 2,50
USD 7.500.000 Hang Fung Gold Technology 

9,25% 17/10/2014 7.031.250 0,36
EUR 17.700.000 Hutchison Whampoa Finance 

4,625% 21/09/2016 24.112.541 1,24
EUR 6.000.000 Hutchison Whampoa Finance 

4,125% 28/06/2015 7.993.908 0,41
USD 10.790.000 Titan Petrochemicals RegS 

8,5% 18/03/2012 9.618.206 0,49

India 19.864.445 1,02
USD 15.700.000 ICICI Bank RegS variable 

perpetual 14.276.795 0,73
USD 4.500.000 Reliance Industries RegS

9,375% 24/06/2026 5.587.650 0,29

Indonesia 98.889.425 5,06
IDR 110.000.000.000 Bank Danamon Indonesia 

10,6% 19/07/2012 11.809.142 0,60
USD 7.000.000 Davomas International Finance 

RegS 11% 09/05/2011 7.122.500 0,36
IDR 274.000.000.000 Indonesia Government 12,5% 

15/03/2013 33.067.050 1,70
IDR 140.000.000.000 Indonesia Recapitalization Bond 

13,15% 15/01/2012 16.948.527 0,87
USD 17.500.000 Lippo Karawaci Finance 

8,875% 09/03/2011 16.887.500 0,86
IDR 110.000.000.000 Perusahaan Listrik Negara 

13,6% 21/06/2016 13.054.706 0,67

Kazajstán 39.062.616 2,00
USD 10.000.000 ATF Bank RegS 9,25% 

12/04/2012 10.175.000 0,52
USD 5.400.000 ATF Capital RegS 9,25% 

21/02/2014 5.501.066 0,28
USD 7.700.000 CenterCredit International 

RegS 8,625% 30/01/2014 6.294.750 0,32
USD 10.310.000 Kazkommerts International 

RegS 8% 03/11/2015 8.557.300 0,44
USD 10.100.000 TuranAlem Finance RegS 

7,75% 25/04/2013 8.534.500 0,44

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Países Bajos 52.433.814 2,68
USD 5.200.000 Arpeni Pratama Ocean Line 

RegS 8,75% 03/05/2013 4.823.000 0,25
USD 8.200.000 BLT Finance RegS 7,5% 

15/05/2014 7.052.000 0,36
USD 3.200.000 Fajar Paper Finance 10,75% 

31/10/2011 3.232.000 0,17
USD 14.000.000 GT 2005 BONDS 10,25% 

21/07/2010 13.860.000 0,71
USD 4.500.000 Medco CB Finance 0% 

12/05/2011 5.135.850 0,26
USD 7.660.714 Media Nusantara Citra 10,75% 

12/09/2011 8.082.054 0,41
USD 10.000.000 Pakuwon Jati Finance 12% 

14/11/2011 10.248.910 0,52

Pakistán 11.320.560 0,58
USD 3.776.000 Pakistan Government International 

RegS 7,125% 31/03/2016 3.530.560 0,18
USD 8.200.000 Pakistan Mobile Communications 

RegS 8,625% 13/11/2013 7.790.000 0,40

Filipinas 113.389.815 5,81
USD 6.860.000 CE Casecnan Water & Energy 

11,95% 15/11/2010 7.470.540 0,38
USD 1.560.000 Development Bank of Philippines 

variable perpetual 1.614.600 0,08
USD 9.100.000 Metropolitan Bank & Trust variable 

07/12/2013 9.183.420 0,47
EUR 42.165.000 Gobierno de Filipinas 6,25% 

15/03/2016 62.208.295 3,19
USD 17.200.000 Quezon Power Philippines 8,86% 

15/06/2017 17.359.960 0,89
USD 15.100.000 URC Philippines 8,25% 

20/01/2012 15.553.000 0,80

Corea del Sur 123.875.232 6,35
USD 12.000.000 Hynix Semiconductor RegS 

7,875% 27/06/2017 10.890.000 0,56
EUR 6.900.000 Korea Highway 4,375% 

27/09/2016 9.251.633 0,47
KRW 20.000.000.000 Korea Monetary Stabilization 

Bond 4,94% 10/01/2009 21.503.197 1,10
EUR 16.100.000 República de Corea 3,625% 

02/11/2015 21.602.675 1,11
KRW 57.300.000.000 Korea Treasury Bond 5,25% 

10/09/2015 60.627.727 3,11

Tailandia 17.033.472 0,87
USD 9.600.000 G Steel 10,5% 04/10/2010 8.256.000 0,42
USD 8.800.000 True Move RegS 10,75% 

16/12/2013 8.777.472 0,45

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 645.260.883 33,05
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

China 12.285.000 0,63
USD 13.500.000 Hopson Development RegS 

8,125% 09/11/2012 12.285.000 0,63

Indonesia 28.368.913 1,45
USD 16.100.000 Empire Capital Resources Pte 

RegS 9,375% 15/12/2011 17.629.500 0,90
USD 22.849.815 Indah Kiat Finance 144A FRN 

28/04/2018 10.739.413 0,55

Malasia 93.932.482 4,81
MYR 240.000.000 Bank Negara Malaysia Monetary 

3,541% 08/07/2008 72.591.690 3,72
MYR 70.000.000 Malaysia Government Bond 

3,869% 13/04/2010 21.340.792 1,09

Filipinas 201.257.225 10,30
PHP 3.300.000.000 Gobierno de Filipinas 5,5% 

21/02/2010 82.089.581 4,19
PHP 1.450.000.000 Gobierno de Filipinas 8,5% 

17/02/2009 36.839.353 1,89
PHP 1.100.000.000 Gobierno de Filipinas 8,5% 

03/03/2011 29.507.367 1,51
PHP 1.824.691.438 Gobierno de Filipinas 9,125% 

04/09/2016 52.820.924 2,71

Singapur 171.889.000 8,81
SGD 45.000.000 Gobierno de Singapur 2,625% 

01/04/2012 31.821.250 1,63
SGD 63.484.000 Gobierno de Singapur 3,125% 

01/08/2022 43.970.356 2,25
SGD 60.000.000 Gobierno de Singapur 3,625% 

01/07/2014 44.453.103 2,28
SGD 68.500.000 Gobierno de Singapur 3,75% 

01/09/2016 51.644.291 2,65

Estados Unidos de América 433.597.113 22,21
USD 243.000.000 US Treasury 5% 15/05/2037 263.199.375 13,48
USD 163.500.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 170.397.738 8,73

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 941.329.733 48,21

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Indonesia 2.695.507 0,14
USD 2.702.262 Gajah Tunggal FRN 05/11/2008 2.695.507 0,14

Malasia 83.044.850 4,26
MYR 44.000.000 Bank Negara Malaysia 0% 

12/02/2008 13.268.388 0,68
MYR 50.700.000 Bank Negara Malaysia 0% 

13/03/2008 15.230.321 0,78
MYR 60.000.000 Bank Negara Malaysia 0% 

21/02/2008 18.057.267 0,92
MYR 49.750.000 Bank Negara Malaysia 3,546% 

11/01/2008 15.044.448 0,78
MYR 71.000.000 Bank Negara Malaysia Monetary 

Notes-Islamic 3,067% 22/05/2008 21.444.426 1,10

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Singapur 58.237.018 2,98
SGD 30.000.000 Singapore Treasury Bill 0% 

13/03/2008 20.801.852 1,07
SGD 54.000.000 Singapore Treasury Bill 0% 

20/03/2008 37.435.166 1,91

Corea del Sur 24.674.051 1,26
KRW 23.000.000.000 Korea Monetary Stabilization 

Bond 4,8% 23/08/2008 24.674.051 1,26

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 168.651.426 8,64

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

China 0 0,00
USD 7.300 Mandra Forestry Finance Warrants 

15/05/2013 0 0,00

Indonesia 22.578.750 1,15
USD 10.000.000 Dualpoint FRN 29/04/2009 10.000.000 0,51
USD 12.500.000 Paiton Energy Funding RegS 

9,34% 15/02/2014 12.578.750 0,64

Malasia 2.518.863 0,13
MYR 8.300.000 Pulic Bank variable 22/12/2036 2.518.863 0,13

Filipinas 21.804.759 1,12
USD 8.600.000 FPH Fund FRN 01/10/2009 9.159.000 0,47
PHP 305.000.000 National Power 5,25% 20/12/2011 7.311.000 0,37
PHP 225.000.000 National Power 5,875% 19/12/2016 5.334.759 0,28

Tailandia 2.692.424 0,14
USD 2.700.000 True Move RegS 10,375% 

01/08/2014 2.692.424 0,14

Total de valores negociables e Instrumentos
del mercado monetario no negociados 
en una bolsa oficial o mercado regulado 49.594.796 2,54

Total inversiones 1.804.836.838 92,44

Otros activos netos 147.537.659 7,56

Valor liquidativo neto 1.952.374.497 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Croacia 1.725.579 0,74
USD 2.536.445 Croatia FRN 31/07/2010 1.725.579 0,74

República Checa 45.106.473 19,35
CZK 394.000.000 República Checa 2,3% 

26/09/2008 14.616.242 6,27
CZK 436.500.000 República Checa 2,9% 

17/03/2008 16.379.275 7,02
CZK 201.500.000 República Checa 3,25% 

27/11/2009 7.450.417 3,20
CZK 178.000.000 República Checa 3,8% 

22/03/2009 6.660.539 2,86

Alemania 37.154.884 15,93
EUR 19.800.000 Germany (Bund) 3,75% 

04/01/2017 19.007.693 8,15
EUR 17.600.000 Germany (Bund) 4,25% 

07/04/2017 17.522.472 7,51
PLN 1.700.000 Landesbank Hessen-Thueringen 

11% 11/07/2016 624.719 0,27

Hungría 34.679.406 14,87
HUF 2.000.000.000 Gobierno de Hungría 5,5% 

12/02/2016 7.127.831 3,06
HUF 3.900.000.000 Gobierno de Hungría 6% 

12/10/2011 14.699.151 6,29
HUF 2.900.000.000 Gobierno de Hungría 6,75% 

12/10/2010 11.255.034 4,83
HUF 400.000.000 Gobierno de Hungría 8,25% 

12/10/2009 1.597.390 0,69

Polonia 34.247.451 14,69
PLN 44.600.000 Gobierno de Polonia 5,75% 

24/03/2010 12.304.215 5,28
PLN 78.800.000 Gobierno de Polonia 5,75% 

24/06/2008 21.943.236 9,41

Rumanía 9.004.500 3,86
EUR 8.700.000 Romanian Government 10,625% 

27/06/2008 9.004.500 3,86

Rusia 4.763.373 2,04
USD 6.138.000 Russian Federation RegS step 

coupon 31/03/2030 4.763.373 2,04

Eslovaquia 44.127.340 18,93
SKK 703.000.000 Gobierno de Eslovaquia 4,8% 

14/04/2009 21.014.428 9,01
SKK 130.000.000 Gobierno de Eslovaquia 4,95% 

05/03/2008 3.871.907 1,67
SKK 644.700.000 Gobierno de Eslovaquia FRN 

21/01/2009 19.241.005 8,25

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 210.809.006 90,41

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Francia 8.928.903 3,83
EUR 9.000.000 France Treasury Bill BTF 0% 

13/03/2008 8.928.903 3,83

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 8.928.903 3,83

Total inversiones 219.737.909 94,24

Otros activos netos 13.428.554 5,76

Valor liquidativo neto 233.166.463 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

China 49.505.572 1,63
EUR 34.820.000 Peoples’s Republic of China 

4,25% 28/10/2014 49.505.572 1,63

República Checa 226.983.494 7,43
CZK 805.500.000 República Checa 2,3% 

26/09/2008 44.011.234 1,45
CZK 955.700.000 República Checa 2,9% 

17/03/2008 52.819.041 1,73
CZK 1.660.000.000 República Checa 3,25%

27/11/2009 90.400.775 2,95
CZK 721.300.000 República Checa 3,8% 

22/03/2009 39.752.444 1,30

RAE de Hong Kong 120.332.417 3,94
HKD 50.000.000 Gobierno de Hong Kong 3,5% 

22/06/2015 6.512.512 0,21
HKD 42.000.000 Hong Kong Government 3,51% 

08/12/2004 5.487.190 0,18
HKD 80.000.000 Hong Kong Government 3,78% 

06/12/2016 10.608.518 0,35
HKD 50.000.000 Hong Kong Government 4,04% 

30/05/2014 6.756.798 0,23
HKD 80.000.000 Hong Kong Government 4,33% 

07/12/2015 11.004.176 0,36
HKD 50.000.000 Hong Kong Government 4,82% 

02/06/2004 7.014.638 0,23
HKD 80.000.000 Hong Kong Government 4,83% 

07/06/2016 11.402.830 0,37
HKD 72.000.000 Hong Kong Government 4,85% 

27/06/2017 10.300.299 0,34
USD 49.668.000 Hong Kong Government RegS 

5,125% 01/08/2014 51.245.456 1,67

Hungría 139.381.127 4,56
HUF 7.855.000.000 Gobierno de Hungría 6% 

12/10/2011 43.604.600 1,43
EUR 65.300.000 Gobierno de Hungría FRN 

02/11/2012 95.776.527 3,13

Malasia 41.310.571 1,35
USD 5.600.000 Commerce Capital Labuan 0% 

22/09/2009 11.620.000 0,38
USD 5.720.000 Prime Venture Labuan 1,000% 

12/12/2008 9.009.000 0,29
USD 16.400.000 Rafflesia Capital variable 

04/10/2011 20.681.571 0,68

México 98.112.411 3,19
EUR 21.400.000 United Mexican States 8% 

23/07/2008 16.370.833 0,53
EUR 25.000.000 United Mexican States 8,25% 

24/02/2009 15.041.357 0,49
EUR 39.800.000 United Mexican States RegS 

7,375% 13/03/2008 58.912.527 1,92
EUR 5.000.000 United Mexican States RegS 

7,5% 08/03/2010 7.787.694 0,25

Polonia 346.212.287 11,31
EUR 24.500.000 Gobierno de Polonia 5,5% 

13/03/2012 37.373.053 1,22
PLN 330.000.000 Gobierno de Polonia 5,75% 

24/03/2010 134.088.496 4,38
PLN 354.600.000 Gobierno de Polonia 5,75% 

24/06/2008 145.435.927 4,75
EUR 20.000.000 Poland Government EMTN 

3,875% 15/01/2009 29.314.811 0,96

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Rusia 54.315.360 1,77
USD 47.520.000 Russian Federation RegS step 

coupon 31/03/2030 54.315.360 1,77

Singapur 8.705.184 0,28
SGD 9.400.000 Keppel Land 2,5% 23/06/2013 8.705.184 0,28

Corea del Sur 101.885.881 3,33
KRW 24.000.000.000 Korea Treasury Bond 5,25% 

10/09/2012 25.206.874 0,82
USD 5.600.000 Hynix Semiconductor 0% 

29/09/2011 5.705.493 0,19
USD 28.900.000 República de Corea 4,25 % 

01/06/2013 28.091.523 0,92
KRW 42.000.000.000 Korea Treasury Bond 5% 

10/09/2016 42.881.991 1,40

Taiwán 130.952.614 4,27
USD 7.635.000 Advanced Semiconductor 

Engineering 0% 25/09/2008 9.714.667 0,32
USD 1.450.000 Chi Mei 0% 18/12/2011 1.866.311 0,06
USD 9.660.000 Compal Electronics 0% 

19/08/2010 11.076.108 0,36
USD 1.925.000 International Bank of Taipei 0% 

22/12/2009 1.910.561 0,06
USD 1.925.000 ProMos Technologies 0% 

14/02/2012 1.883.393 0,06
USD 6.760.000 AU Optronics RegS 0% 

26/11/2009 8.385.780 0,27
USD 12.810.000 Shin Kong Financial 0% 

17/06/2009 13.312.370 0,43
TWD 2.150.000.000 Gobierno de Taiwán 1,875% 

12/05/2008 66.159.574 2,16
USD 10.680.000 United Microelectronics 0% 

15/02/2008 10.666.650 0,35
USD 5.860.000 Walsin Lihwa 0% 14/11/2011 5.977.200 0,20

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 1.317.696.918 43,06

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Islas Vírgenes Británicas 4.554.025 0,15
USD 1.855.000 Beijing Enterprises Investment 

0% 21/12/2010 4.554.025 0,15

Hungría 16.189.512 0,53
HUF 2.800.000.000 República de Hungría 6,5% 

12/08/2008 16.189.512 0,53

Malasia 236.605.525 7,72
MYR 69.600.000 Gobierno de Malasia 3,869% 

13/04/2010 21.218.845 0,69
MYR 211.000.000 Gobierno de Malasia 4,305% 

27/02/2009 64.387.859 2,10
MYR 170.000.000 Gobierno de Malasia 6,45% 

01/07/2008 52.153.862 1,70
MYR 314.000.000 Gobierno de Malasia 7% 

15/03/2009 98.844.959 3,23
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Schroder ISF Emerging
Markets Debt (cont.)

Schroder ISF European
Absolute Return

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Filipinas 53.408.516 1,75
PHP 600.000.000 Gobierno de Filipinas 5,5% 

21/02/2010 14.925.383 0,49
PHP 601.000.000 Gobierno de Filipinas 8,5% 

03/03/2011 16.121.755 0,53
PHP 810.000.000 Gobierno de Filipinas 8,75% 

03/03/2013 22.361.378 0,73

Singapur 281.186.396 9,19
SGD 96.000.000 Gobierno de Singapur 1,5% 

01/04/2008 66.716.460 2,18
SGD 28.600.000 Gobierno de Singapur 2,375% 

01/10/2009 20.088.077 0,66
SGD 122.000.000 Gobierno de Singapur 4,375% 

15/01/2009 87.049.190 2,84
SGD 151.500.000 Gobierno de Singapur 5,625% 

01/07/2008 107.332.669 3,51

Corea del Sur 82.924.915 2,70
KRW 79.000.000.000 Korea Treasury Bond 4,75% 

10/12/2009 82.924.915 2,70

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 674.868.889 22,04

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Islas Vírgenes Británicas 10.161.257 0,33
EUR 15.000.000 NK Debt 0% 12/03/2010 3.614.670 0,12
CHF 23.000.000 NK Debt 0% 12/03/2010 6.546.587 0,21

Francia 79.777.307 2,61
EUR 54.600.000 France Treasury Bill BTF 0% 

13/03/2008 79.777.307 2,61

Malasia 51.614.598 1,69
MYR 173.370.000 Bank Negara Malaysia 0% 

17/06/2008 51.614.598 1,69

Estados Unidos de América 645.460.352 21,09
USD 100.000.000 US Treasury Bill 0% 21/02/2008 99.442.790 3,25
USD 208.000.000 US Treasury Bill 0% 28/02/2008 206.655.108 6,75
USD 210.000.000 US Treasury Bill 0% 20/03/2008 208.151.429 6,80
USD 133.000.000 US Treasury Bill 0% 08/05/2008 131.211.025 4,29

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 787.013.514 25,72

Total inversiones 2.779.579.321 90,82

Otros activos netos 280.833.457 9,18

Valor liquidativo neto 3.060.412.778 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Finlandia 8.832.884 1,24
333.065 Nokia 8.832.884 1,24

Francia 142.962.840 20,03
50.724 Alstom 7.456.428 1,04

264.885 Carrefour 14.115.722 1,98
581.330 France Telecom 14.312.345 2,01
111.723 L’Oréal 10.946.620 1,53
339.433 Sanofi-Aventis 21.377.491 3,00
187.852 Société Générale 18.584.199 2,60
411.098 Suez 19.144.834 2,68
326.611 Total 18.561.303 2,60
588.397 Vivendi 18.463.898 2,59

Alemania 152.472.897 21,36
120.213 Allianz 17.785.513 2,49
85.010 Daimler 5.653.165 0,79

311.534 Deutsche Bank 27.851.140 3,90
440.702 Deutsche Post 10.360.904 1,45

1.566.743 Deutsche Telekom 23.532.480 3,30
134.536 E.ON 19.587.096 2,74
78.145 MAN 8.892.901 1,25

292.467 Metro 16.799.304 2,35
339.553 GEA 8.081.361 1,13
101.375 Siemens 11.035.683 1,55
150.070 Symrise 2.893.350 0,41

Italia 9.310.377 1,30
526.010 Fiat 9.310.377 1,30

Países Bajos 39.950.039 5,60
128.472 Akzo Nobel 7.038.981 0,99
779.395 Koninklijke Ahold 7.427.634 1,04
885.076 Royal Dutch Shell 25.483.424 3,57

España 25.370.322 3,56
1.715.370 Banco Santander 25.370.322 3,56

Suecia 19.906.989 2,80
1.736.749 Nordea Bank 19.906.989 2,80

Suiza 84.459.916 11,83
191.039 Julius Baer Registered 10.798.824 1,51
47.381 Nestlé Registered 14.879.425 2,08

359.356 Novartis Registered 13.477.058 1,89
124.666 Roche 14.726.362 2,06
114.909 Syngenta Registered 20.020.663 2,81
333.622 UBS Registered 10.557.584 1,48

Reino Unido 201.398.137 28,22
2.136.369 Barclays 14.685.739 2,06

537.789 BG 8.435.265 1,18
1.564.453 BP 13.122.804 1,84
1.183.745 Centrica 5.792.140 0,81
1.246.312 GlaxoSmithKline 21.741.340 3,05

556.989 HBOS 5.583.711 0,78
1.239.180 Home Retail 5.543.668 0,78
5.127.168 Legal & General 9.132.921 1,28
3.110.002 Marks & Spencer 23.754.051 3,33

209.918 Next 4.649.697 0,65
758.472 Scottish & Southern Energy 16.945.034 2,37
828.057 Standard Chartered 20.826.205 2,92
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Schroder ISF European
Absolute Return (cont.)

Schroder ISF EURO Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Reino Unido (cont.)
982.849 Unilever 25.335.973 3,55

10.091.810 Vodafone 25.849.589 3,62

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 684.664.401 95,94

Total inversiones 684.664.401 95,94

Otros activos netos 29.001.772 4,06

Valor liquidativo neto 713.666.173 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 14.915.521 4,42
EUR 16.700.000 Republic of Austria EMTN 3,5% 

15/09/2021 14.915.521 4,42

Islas Caimán 3.829.965 1,13
EUR 2.830.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

21/12/2016 2.769.619 0,82
EUR 1.010.000 Hutchison Whampoa Finance 

5,875% 08/07/2013 1.060.346 0,31

República Checa 8.279.535 2,45
CZK 225.000.000 República Checa 4,7% 12/09/2022 8.279.535 2,45

Dinamarca 9.430.504 2,79
EUR 3.630.000 Danica Pension 

Livsforsikringsaktieselskab variable 
perpetual 3.533.903 1,04

EUR 2.850.000 Dong Energy variable 29/06/3005 2.698.361 0,80
EUR 3.200.000 FIH Erhvervsbank EMTN FRN 

26/03/2013 3.198.240 0,95

Finlandia 20.049.140 5,94
EUR 20.000.000 Gobierno de Finlandia 4,25% 

23/09/2010 20.049.140 5,94

Francia 44.723.643 13,25
EUR 2.950.000 Casino Guichard Perrachon 

EMTN 4,875% 10/04/2014 2.812.703 0,83
EUR 11.800.000 Gobierno de Francia 3,75% 

25/04/2017 11.230.143 3,33
EUR 27.200.000 France Government Bond OAT 

4% 25/10/2013 26.907.654 7,97
EUR 2.700.000 Klepierre 4,25% 16/03/2016 2.483.357 0,74
EUR 515.000 TPSA Eurofinance France 

4,625% 05/07/2011 509.336 0,15
EUR 800.000 Veolia Environnement EMTN 

4,875% 28/05/2013 780.450 0,23

Alemania 62.079.545 18,39
EUR 19.700.000 Bundesobligation 144A 3,25% 

17/04/2009 19.503.069 5,77
EUR 16.750.000 Germany (Bund) 4% 04/07/2016 16.398.049 4,86
EUR 12.730.000 Germany (Bund) 4,25% 

04/07/2039 12.012.913 3,56
EUR 12.650.000 Germany (Bund) 5,5% 04/01/2031 14.165.514 4,20

Grecia 37.638.338 11,15
EUR 23.785.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 3,9% 23/08/2008 23.460.454 6,95
EUR 14.550.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 4,3% 23/11/2007 14.177.884 4,20

Guernsey 917.024 0,27
EUR 1.010.000 Credit Suisse Group Finance 

Guernsey variable 23/01/2018 917.024 0,27

Irlanda 26.334.856 7,80
EUR 3.150.000 Celtic Residential Irish Mortgage 

Securitisation 11 A3C FRN 
14/12/2048 3.079.850 0,91

EUR 2.739.180 German Residential Asset Note 
Distributor 1 A FRN 20/07/2016 2.688.239 0,80

EUR 14.760.000 Gobierno de Irlanda 4,5% 
18/10/2018 14.765.904 4,37

EUR 2.200.000 Irish Life & Permanent EMTN 
FRN 07/12/2015 2.080.159 0,62
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Schroder ISF EURO Bond (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Irlanda (cont.)
EUR 1.500.000 Irish Life Assurance variable 

perpetual 1.289.331 0,38
EUR 2.500.000 Kildare Securities 2007-1 A3 FRN 

10/12/2043 2.431.373 0,72

Italia 6.492.037 1,92
EUR 3.800.000 Banco Popolare EMTN 5% 

19/10/2010 3.798.693 1,12
EUR 2.730.000 Intesa Sanpaolo EMTN FRN 

28/06/2016 2.693.344 0,80

Japón 3.155.537 0,93
EUR 1.845.000 Resona Bank EMTN variable 

15/04/2015 1.771.048 0,52
EUR 1.520.000 Shinsei Bank RegS variable 

23/02/2016 1.384.489 0,41

Países Bajos 17.255.039 5,12
EUR 3.500.000 Delphinus 2001-II A2 FRN 

28/11/2031 3.500.144 1,04
EUR 2.078.000 Deutsche Telekom International 

Finance 8,125% 29/05/2012 2.290.158 0,68
EUR 1.800.000 Leo-Mesdag 2006-1 D FRN 

29/08/2019 1.674.000 0,50
EUR 2.723.000 Linde Finance EMTN 4,75% 

24/04/2017 2.540.111 0,75
EUR 3.500.000 Gobierno de los Países Bajos 4% 

15/01/2037 3.137.808 0,93
EUR 4.000.000 Gobierno de los Países Bajos 5% 

15/07/2011 4.112.818 1,22

Suecia 23.162.122 6,86
SEK 185.000.000 Gobierno de Suecia 5,5% 

08/10/2012 20.711.292 6,14
EUR 1.450.000 SKF 4,25% 13/12/2013 1.387.893 0,41
EUR 1.100.000 Svenska Handelsbanken EMTN 

variable 15/12/2033 1.062.937 0,31

Reino Unido 12.951.003 3,84
EUR 2.200.000 EFG Hellas EMTN FRN 05/02/2014 2.161.170 0,64
EUR 2.550.000 Granite Master Issuer 2006-4 A7 

FRN 25/12/2033 2.463.565 0,73
EUR 1.850.000 Holmes Financing 10X 3A FRN 

15/07/2021 1.836.497 0,54
USD 4.000.000 Melrose Financing 2001-2A A 

FRN 25/02/2036 2.704.098 0,80
EUR 1.095.000 Hammerson 6,25% 20/06/2008 1.100.777 0,33
EUR 1.350.000 Imperial Tobacco Finance EMTN 

4,375% 22/11/2013 1.244.268 0,37
EUR 55.000 Prudential EMTN variable 19/12/2021 55.224 0,02
EUR 1.350.000 Royal & Sun Alliance Insurance 

variable 15/10/2019 1.385.404 0,41

Estados Unidos de América 4.466.838 1,33
EUR 3.172.000 Chase Credit Card Master Trust 

1998-4 5% 15/08/2008 3.170.934 0,94
EUR 670.000 IntesaBci Capital Trust variable 

perpetual 692.441 0,21
EUR 599.000 Zurich Finance USA EMTN variable 

02/10/2023 603.463 0,18

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 295.680.647 87,59

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Italia 29.370.660 8,70
EUR 30.000.000 Italy Buoni Poliennali Del 

Tesoro 3,5% 15/03/2011 29.370.660 8,70

Noruega 3.497.449 1,04
EUR 3.500.000 Sparebanken Vest FRN 

22/03/2012 3.497.449 1,04

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 32.868.109 9,74

Total Inversiones 328.548.756 97,33

Otros activos netos 9.018.565 2,67

Valor liquidativo neto 337.567.321 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Bélgica 29.871.915 3,02
EUR 30.000.000 Gobierno de Bélgica 3,75%

28/03/2009 29.871.915 3,02

Islas Caimán 10.323.088 1,04
EUR 4.000.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

06/02/2009 3.993.188 0,40
EUR 3.500.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

14/10/2009 3.487.120 0,35
EUR 2.850.000 Swiss Life Cayman Finance 

4,375% 30/06/2008 2.842.780 0,29

Dinamarca 10.634.728 1,07
EUR 2.760.000 Danica Pension 

Livsforsikringsaktieselskab 
variable perpetual 2.686.934 0,27

EUR 3.500.000 Danske Bank EMTN FRN 
09/09/2013 3.470.176 0,35

EUR 4.550.000 FIH Erhvervsbank EMTN FRN 
03/11/2009 4.477.618 0,45

Finlandia 5.170.157 0,52
EUR 2.150.000 Nordea Bank Finland EMTN 

variable 26/03/2014 2.169.479 0,22
EUR 3.000.000 Sampo Bank EMTN FRN 

10/03/2008 3.000.678 0,30

Francia 201.330.935 20,35
EUR 5.500.000 AUTO ABS 2007-1 A FRN 

25/02/2019 5.410.423 0,55
EUR 9.000.000 ERAP EMTN 3,75% 25/04/2010 8.895.177 0,90
EUR 42.000.000 France Government Bond OAT 

5,5% 25/10/2010 43.534.680 4,40
EUR 49.000.000 France BTAN 3% 12/01/2010 47.995.818 4,85
EUR 94.325.000 France BTAN 3,5% 12/01/2009 93.799.704 9,48
EUR 1.680.000 Klepierre 4,625% 15/07/2011 1.695.133 0,17

Alemania 216.675.959 21,89
EUR 1.070.000 Bayerische Hypo- und 

Vereinsbank EMTN 6,625% 
12/10/2010 1.104.572 0,11

EUR 8.000.000 Driver Two 1 A FRN 21/08/2014 7.928.538 0,80
EUR 12.200.000 Bayerische Hypo-und Vereinsbank 

5,5% 15/01/2008 12.233.550 1,24
EUR 106.000.000 Bundesobligation 144A 3,25% 

17/04/2009 104.940.371 10,60
EUR 88.000.000 Germany (Bund) 5,25% 

04/07/2010 90.468.928 9,14

Grecia 88.030.746 8,89
EUR 89.000.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 3,4% 21/06/2009 88.030.746 8,89

Irlanda 22.916.124 2,32
EUR 3.000.000 Allied Irish Banks EMTN FRN 

12/06/2013 3.002.334 0,31
EUR 4.000.000 CARS ALLIANCE FUNDING 

2005-1 A FRN 20/01/2012 3.958.768 0,40
EUR 13.500.000 Depfa ACS Bank RegS 3,25% 

15/04/2008 13.449.375 1,36
EUR 2.650.000 Irish Life & Permanent EMTN 

FRN 07/12/2015 2.505.647 0,25

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Italia 17.751.092 1,79
EUR 2.500.000 Intesa Sanpaolo EMTN variable 

08/05/2014 2.533.435 0,25
EUR 3.750.000 Banco Popolare EMTN 5% 

19/10/2010 3.748.710 0,37
EUR 2.871.755 Locat Securitisation Vehicle 2004-2 

A FRN 12/12/2024 2.851.153 0,29
EUR 6.000.000 Locat Securitisation Vehicle 2006-4 

A1 FRN 12/12/2028 5.992.500 0,61
EUR 2.700.000 Intesa Sanpaolo EMTN variable 

09/06/2015 2.625.294 0,27

Países Bajos 76.812.665 7,76
EUR 65.150.000 Gobierno de los Países Bajos 

3,75% 15/07/2009 64.852.265 6,55
EUR 12.000.000 Vesteda Residential Funding 

2 A1 FRN 20/07/2017 11.960.400 1,21

Portugal 3.478.650 0,35
EUR 3.500.000 Banco Espirito Santo EMTN 

FRN 31/05/2010 3.478.650 0,35

Rumanía 2.277.000 0,23
EUR 2.200.000 Gobierno de Rumanía 

10,625% 27/06/2008 2.277.000 0,23

Corea del Sur 3.124.368 0,33
EUR 3.120.000 Woori Bank EMTN FRN 

08/12/2010 3.124.368 0,33

España 37.788.169 3,82
EUR 4.800.000 Santander Issuances EMTN 

FRN 03/03/2016 4.628.194 0,47
EUR 33.500.000 Gobierno de España 2,9% 

31/10/2008 33.159.975 3,35

Reino Unido 104.884.465 10,60
EUR 3.700.000 Aire Valley Mortages 2006-1X 

2A1 FRN 20/09/2066 3.672.750 0,38
EUR 4.850.000 Alpha Credit EMTN FRN 

17/012012 4.739.178 0,49
EUR 9.500.000 Bank of England Euro Note 3% 

27/01/2009 9.372.439 0,95
EUR 2.500.000 Bradford & Bingley EMTN FRN 

16/01/2008 2.499.380 0,25
EUR 4.000.000 Britannia Building Society EMTN 

FRN 20/01/2010 3.909.104 0,39
EUR 10.000.000 Chester Asset Receivables 

Dealings II 2002-A A FRN 
15/07/2011 9.920.940 1,00

EUR 10.000.000 Chester Asset Receivables 
Dealings II 2003-C A FRN 
17/09/2012 9.865.310 1,00

EUR 8.500.000 Granite Master Issuer 2006-4 
A7 FRN 20/12/2054 8.211.883 0,83

EUR 1.725.000 Granite Mortgages 2004-1 2A2 
FRN 20/03/2044 1.710.748 0,17

EUR 7.781.690 Granite Mortgages 2004-3 2A2 
FRN 20/09/2044 7.735.662 0,78

EUR 5.000.000 Hammerson 6,25% 20/06/2008 5.026.380 0,51
EUR 2.000.000 Holmes Financing 8 3A FRN 

15/04/2020 1.995.538 0,20
EUR 3.100.000 Holmes Financing 10X 3A FRN 

15/07/2021 3.077.373 0,31
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Schroder ISF European Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Reino Unido (cont.)
EUR 2.000.000 MBNA Europe Funding EMTN 

3% 07/02/2008 1.996.484 0,20
USD 12.500.000 Melrose Financing 2001-2A A 

FRN 25/02/2036 8.450.305 0,85
EUR 19.985.000 Network Rail MTN Finance EMTN 

3,125% 30/03/2009 19.698.225 1,99
EUR 3.000.000 Standard Chartered Bank EMTN 

5,375% 06/05/2009 3.002.766 0,30

Estados Unidos de América 13.485.467 1,36
EUR 13.490.000 Chase Credit Card Master Trust 

1998-4 5% 15/08/2008 13.485.467 1,36

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 844.555.528 85,34

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Finlandia 57.986.490 5,86
EUR 60.000.000 Gobierno de Finlandia 2,75% 

15/09/2010 57.986.490 5,86

Italia 48.951.100 4,95
EUR 50.000.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

3,5% 15/03/2011 48.951.100 4,95

Noruega 3.797.230 0,38
EUR 3.800.000 Sparebanken Vest FRN 22/03/2012 3.797.230 0,38

Suecia 4.000.956 0,40
EUR 4.000.000 Framtiden Public Housing Finance 

N° 5 FRN 21/09/2017 4.000.956 0,40

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 114.735.776 11,59

Total inversiones 959.291.304 96,93

Otros activos netos 30.400.122 3,07

Valor liquidativo neto 989.691.426 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 3.795.866 3,98
EUR 4.250.000 Republic of Austria EMTN 3,5% 

15/09/2021 3.795.866 3,98

República Checa 2.391.865 2,51
CZK 65.000.000 República Checa 4,7% 15,09/2022 2.391.865 2,51

Dinamarca 1.388.623 1,46
DKK 9.650.000 Kingdom of Denmark 5% 

15/11/2013 1.388.623 1,46

Finlandia 6.014.742 6,31
EUR 6.000.000 Gobierno de Finlandia 4,25% 

15/09/2012 6.014.742 6,31

Francia 4.870.251 5,12
EUR 1.750.000 ERAP EMTN 3,75% 25/04/2010 1.729.618 1,82
EUR 3.300.000 France Government Bond OAT 

3,75% 25/04/2017 3.140.633 3,30

Alemania 13.789.828 14,48
EUR 1.950.000 Bundesobligation 144A 3,25% 

17/04/2009 1.930.507 2,03
EUR 3.400.000 Germany (Bund) 4,25% 

04/07/2039 3.208.476 3,37
EUR 2.900.000 Germany (Bund) 4% 04/07/2016 2.839.065 2,98
EUR 5.190.000 Germany (Bund) 5,5% 04/01/2031 5.811.780 6,10

Grecia 14.921.975 15,66
EUR 6.830.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 3,9% 23/08/2008 6.736.805 7,07
EUR 8.400.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 4,3% 23/11/2007 8.185.170 8,59

Irlanda 4.211.684 4,42
EUR 4.210.000 Ireland Government Bond 4,5% 

18/10/2018 4.211.684 4,42

Países Bajos 9.012.022 9,46
EUR 3.100.000 Bank Nederlandse Gemeenten 

EMTN 3,5% 31/03/2008 3.091.010 3,25
EUR 2.000.000 Gobierno de los Países Bajos 4% 

15/01/2037 1.793.033 1,88
EUR 900.000 Gobierno de los Países Bajos 5% 

15/07/2011 925.384 0,97
EUR 3.100.000 Gobierno de los Países Bajos 5% 

15/07/2012 3.202.595 3,36

Noruega 622.200 0,65
NOK 5.000.000 Norway Treasury 0% 19/03/2008 622.200 0,65

Polonia 1.810.849 1,90
PLN 6.895.000 Gobierno de Polonia 4,25% 

24/05/2011 1.810.849 1,90

Rumanía 610.650 0,64
EUR 590.000 Romanian Government 10,625% 

27/06/2008 610.650 0,64

Suecia 7.119.087 7,47
SEK 63.590.000 Kingdom of Sweden 5,5% 

08/10/2012 7.119.087 7,47

Suiza 1.145.646 1,20
CHF 1.800.000 Switzerland Government Bond 

3,75% 10/06/2015 1.145.646 1,20
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Schroder ISF European Bond
(cont.)

Schroder ISF Global Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Reino Unido 11.772.825 12,36
GBP 1.550.000 UK Treasury 4,25% 07/03/2011 2.103.758 2,21
GBP 2.415.000 UK Treasury 4,25% 07/06/2032 3.230.016 3,39
GBP 3.815.000 UK Treasury 4,75% 07/09/2015 5.284.635 5,55
GBP 850.000 UK Treasury 4,25% 07/12/2046 1.154.416 1,21

Estados Unidos de América 1.762.453 1,85
EUR 340.000 BA Credit Card Trust 4,5% 

17/01/2014 327.935 0,34
EUR 1.435.000 Chase Credit Card Master Trust 

1998-4 5% 15/08/2008 1.434.518 1,51

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 85.240.566 89,47

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Italia 8.125.883 8,53
EUR 8.300.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

3,5% 15/03/2011 8.125.883 8,53

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 8.125.883 8,53

Total inversiones 93.366.449 98,00

Otros activos netos 1.902.028 2,00

Valor liquidativo neto 95.268.477 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Austria 3.538.610 1,72
EUR 2.690.000 Republic of Austria EMTN 3,5% 

15/09/2021 3.538.610 1,72

Islas Caimán 230.182 0,11
EUR 120.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

21/12/2016 172.971 0,08
EUR 37.000 Hutchison Whampoa Finance 

CI 5,875% 08/07/2013 57.211 0,03

República Checa 1.788.529 0,87
CZK 33.000.000 República Checa 4,7% 

12/09/2022 1.788.529 0,87

Dinamarca 1.399.770 0,67
EUR 250.000 Danica Pension 

Livsforsikringsaktieselskab 
variable perpetual 358.465 0,17

EUR 400.000 Dong Energy variable 29/06/3005 557.794 0,27
EUR 100.000 FIH Erhvervsbank EMTN FRN 

03/11/2009 144.942 0,07
EUR 230.000 FIH Erhvervsbank EMTN FRN 

26/03/2013 338.569 0,16

Finlandia 4.798.524 2,34
EUR 3.250.000 Gobierno de Finlandia 4,25% 

15/09/2012 4.798.524 2,34

Francia 6.726.478 3,28
EUR 100.000 Casino Guichard Perrachon 

EMTN 4,875% 10/04/2014 140.430 0,07
EUR 1.840.000 France Government OAT 3,75% 

25/04/2017 2.579.168 1,26
EUR 2.500.000 France Government Bond OAT 

4% 25/10/2013 3.642.550 1,77
EUR 200.000 Klepierre 4,25% 16/03/2016 270.934 0,13
EUR 65.000 Veolia Environnement EMTN 

4,875% 28/05/2013 93.396 0,05

Alemania 17.141.626 8,35
EUR 5.600.000 Bundesobligation 144A 3,25% 

17/04/2009 8.165.509 3,97
EUR 2.300.000 Germany (Bund) 4% 04/07/2016 3.316.376 1,62
EUR 1.940.000 Germany (Bund) 5,5% 04/01/2031 3.199.647 1,56
EUR 1.770.000 Germany (Bund) 4,25% 04/07/2039 2.460.094 1,20

Grecia 8.863.437 4,31
EUR 4.560.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 3,9% 23/08/2008 6.624.553 3,22
EUR 1.560.000 Gobierno de la República Helénica 

Bond 4,3% 20/07/2017 2.238.884 1,09

Guernsey 66.863 0,03
EUR 50.000 Credit Suisse Group Finance 

Guernsey variable 23/01/2018 66.863 0,03

Irlanda 4.452.358 2,16
EUR 250.000 Celtic Residential 11 A3A FRN 

14/12/2048 360.012 0,18
EUR 191.743 German Residential Asset Note 

Distributor 1 A FRN 20/07/2016 277.156 0,13
EUR 2.150.000 Gobierno de Irlanda 4,5% 

18/10/2018 3.167.894 1,54
EUR 150.000 Irish Life & Permanent EMTN 

FRN 07/12/2015 208.893 0,10
EUR 120.000 Irish Life Assurance variable perpetual 151.919 0,07
EUR 200.000 Kildare 2007-1 A3 FRN 10/12/2043 286.484 0,14
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Italia 953.170 0,46
EUR 450.000 Banco Popolare EMTN 5% 

19/10/2010 662.555 0,32
EUR 200.000 San Paolo IMI EMTN FRN 

28/06/2016 290.615 0,14

Japón 22.662.330 11,04
EUR 50.000 Bank of Tokyo-Mitsubishi 

EMTN variable 16/12/2015 69.605 0,03
JPY 344.000.000 Development Bank of Japan 

1,7% 20/09/2022 3.021.264 1,47
JPY 637.200.000 Japan Government Five Year 

Bond 1,4% 20/03/2011 5.791.986 2,82
JPY 209.200.000 Japan Government Ten Year 

Bond 1,8% 21/09/2009 1.904.788 0,93
JPY 1.195.400.000 Japan Government Ten Year 

Bond 1,8% 20/03/2016 11.098.859 5,40
JPY 71.050.000 Japan Government Thirty Year 

Bond 1,1% 20/03/2033 486.154 0,24
EUR 110.000 Resona Bank EMTN variable 

15/04/2015 155.520 0,08
EUR 100.000 Shinsei Bank RegS variable 

23/02/2016 134.154 0,07

México 2.936.416 1,43
MXN 27.430.000 United Mexican States 10% 

05/12/2024 2.936.416 1,43

Países Bajos 4.089.433 1,99
EUR 57.000 Deutsche Telekom International 

Finance 8,125% 29/05/2012 92.524 0,05
EUR 250.000 Eureko variable perpetual 342.272 0,17
EUR 200.000 Leo-Mesdag FRN 29/08/2019 273.950 0,13
EUR 199.000 Linde Finance EMTN 4,75% 

24/04/2017 273.411 0,13
EUR 900.000 Gobierno de los Países Bajos 4% 

15/01/2037 1.188.391 0,58
EUR 600.000 Gobierno de los Países Bajos 5% 

15/07/2012 912.956 0,44
EUR 700.000 Storm 2007-1 A3 FRN 22/04/2049 1.005.929 0,49

Suecia 4.499.274 2,19
EUR 100.000 SKF 4,25% 13/12/2013 140.976 0,07
EUR 50.000 Svenska Handelsbanken EMTN 

variable 15/12/2033 71.161 0,03
SEK 26.000.000 Gobierno de Suecia 5,5% 

08/10/2012 4.287.137 2,09

Suiza 132.375 0,06
USD 130.000 UBS/Stamford Branch 5,875% 

15/07/2016 132.375 0,06

Emiratos Árabes Unidos 825.684 0,40
USD 830.000 Abu Dhabi Commercial Bank FRN 

09/05/2016 825.684 0,40

Reino Unido 4.183.837 2,05
EUR 400.000 Arkle Master Issuer 2006-1X 5AI 

FRN 17/02/2052 576.156 0,28
EUR 200.000 EFG Hellas EMTN FRN 05/02/2014 289.371 0,14
EUR 200.000 Granite Master Issuer 2006-4 A7 

FRN 25/12/2033 284.585 0,14
EUR 150.000 Holmes Financing 10X 3A FRN 

15/07/2021 219.315 0,11
USD 170.000 HSBC 6,5% 15/09/2037 165.799 0,08

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido (cont.)
EUR 100.000 Imperial Tobacco Finance EMTN 

4,375% 22/11/2013 135.750 0,07
EUR 50.000 Royal & Sun Alliance Insurance 

variable 15/10/2019 75.574 0,04
GBP 765.000 UK Treasury 4,25% 07/03/2036 1.519.184 0,74
GBP 450.000 UK Treasury 4,75% 07/09/2015 918.103 0,45

Estados Unidos de América 2.732.012 1,33
EUR 228.000 Chase Credit Card Master Trust 

1998-4 5% 15/08/2008 335.697 0,16
USD 245.000 General Electric Capital MTNA 

5,875% 15/02/2012 256.542 0,12
USD 165.000 Goldman Sachs 5,45% 01/11/2012 168.785 0,08
USD 435.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 423.180 0,21
EUR 60.000 IntesaBci Capital Trust variable 

perpetual 91.331 0,04
USD 215.000 Kroger 6,4% 15/08/2017 224.011 0,11
USD 750.000 Reynolds American 7,25% 

15/06/2037 755.890 0,37
USD 100.000 Travelers MTN 6,25% 15/06/2037 96.719 0,05
USD 300.000 Xerox 5,5% 15/05/2012 304.182 0,15
EUR 51.000 Zurich Finance USA EMTN variable 

02/10/2023 75.675 0,04

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 92.020.908 44,79

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Brasil 520.589 0,25
BRL 947.000 Federative Republic of Brazil 

10,25% 10/01/2028 520.589 0,25

Bahrein 148.380 0,07
USD 150.000 ICICI Bank 144A 6,625% 

03/10/2012 148.380 0,07

Italia 6.632.982 3,23
EUR 4.600.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

3,5% 15/03/2011 6.632.982 3,23

Noruega 367.944 0,18
EUR 250.000 Sparebanken Vest FRN 22/03/2012 367.944 0,18

Luxemburgo 202.869 0,10
USD 205.000 Unicredit Luxembourg Finance 

144A variable 13/01/2017 202.869 0,10

Malasia 2.911.494 1,43
MYR 9.550.000 Gobierno de Malasia 3,869% 

13/04/2010 2.911.494 1,43

Países Bajos 3.180.221 1,55
EUR 2.100.000 Gobierno de los Países Bajos 5% 

15/07/2011 3.180.221 1,55
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 550.000 LB-UBS Commercial Mortgage Trust 

2003-C5 A3 4,254% 15/07/2027 542.421 0,26
USD 265.000 Magellan Midstream Partners 6,4% 

01/05/2037 260.325 0,13
USD 550.000 MBNA MTNF 7,5% 15/03/2012 602.367 0,29
USD 1.760.000 Merrill Lynch Mortgage Trust 

2002-MW1 A4 5,619% 12/07/2034 1.809.339 0,88
USD 2.130.000 Merrill Lynch Mortgage Trust variable 

12/10/2041 2.105.308 1,02
USD 700.000 Morgan Stanley Capital I 2003-T11 

A3 4,85% 13/06/2041 701.789 0,34
USD 280.000 ONEOK Partners 6,15% 01/10/2016 287.614 0,14
USD 9.467 Option One Mortgage Loan Trust 

2002-3 M2 FRN 25/08/2032 6.215 0,00
USD 180.000 Safeway 6,35% 15/08/2017 188.302 0,09
USD 6.166 Salomon Brothers Mortgage 

Securities VII 2001-CPB1 A FRN 
25/12/2030 6.156 0,00

USD 40.102 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC11 M4 FRN 
25/10/2033 13.664 0,01

USD 22.528 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2004-1 M4 FRN 25/02/2034 6.290 0,00

USD 200.000 Twin Reefs Pass-Through Trust 144A 
FRN perpetual 130.414 0,06

USD 285.000 US Treasury 3,625% 31/10/2009 287.805 0,14
USD 14.480.000 US Treasury 3,875% 31/10/2012 14.762.813 7,19
USD 25.965.000 US Treasury 4,25% 30/09/2012 26.873.775 13,08
USD 3.680.000 US Treasury 4,25% 15/11/2017 3.744.400 1,82
USD 2.890.000 US Treasury 4,5% 30/11/2011 3.015.986 1,47
USD 1.855.000 US Treasury 4,75% 15/02/2010 1.918.766 0,93
USD 4.145.000 US Treasury 4,75% 15/08/2017 4.377.509 2,13
USD 820.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 854.594 0,42
USD 5.195.000 US Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2,375% 15/01/2027 5.688.067 2,77
USD 2.000.000 Wachovia Bank Commercial 

Mortgage Trust 2005-C19 A5 
4,661% 15/05/2044 1.945.036 0,95

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 111.126.458 54,10

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Egipto 496.816 0,23
EGP 2.750.000 Egypt Treasury Bills 0% 15/01/2008 496.816 0,23

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 496.816 0,23

Total inversiones 203.644.182 99,12

Otros activos netos 1.807.341 0,88

Valor liquidativo neto 205.451.523 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 97.161.979 47,29
USD 190.000 Abbott Laboratories 5,6% 

30/11/2017 195.694 0,10
USD 295.000 Abbott Laboratories 6,15% 

30/11/2037 309.855 0,15
USD 535.000 American Capital Strategies 

6,85% 01/08/2012 538.666 0,26
USD 410.000 Assured Guaranty US variable 

15/12/2066 381.582 0,19
USD 320.000 BellSouth 4,75% 15/11/2012 317.591 0,15
USD 520.000 Cisco Systems 5,5% 22/02/2016 530.249 0,26
USD 335.000 Citigroup 5,125% 14/02/2011 337.078 0,16
USD 153.354 Citigroup Mortgage Loan Trust 

2003-1 WA2 6,5% 25/10/2033 156.067 0,08
USD 164.087 Citigroup Mortgage Loan Trust 

2003-UP3 A2 7% 25/09/2033 169.251 0,08
USD 220.000 Cleveland Electric Illuminating 5,7% 

01/04/2017 212.697 0,10
USD 220.000 Colorado Interstate Gas 6,8% 

15/11/2015 232.483 0,11
USD 1.018.278 Countrywide Alternative Loan Trust 

2005-65CB 1A7 5,5% 25/01/2036 1.014.454 0,50
USD 1.550.511 Countrywide Alternative Loan Trust 

2007-25 1A2 6,5% 25/11/2037 1.503.344 0,73
USD 315.000 Credit Suisse USA 5,5% 16/08/2011 324.643 0,16
USD 3.014.378 FHLMC (Gold) Pool Nº A63109 

5,5% 01/07/2037 3.006.371 1,47
USD 992.065 FHLMC (Gold) Pool N° B13067 

4,5% 01/03/2019 974.549 0,47
USD 57.713 FHLMC (Gold) Pool N° C00690 

6% 01/12/2028 58.570 0,03
USD 2.933.368 FHLMC (Gold) Pool N° C01598 

5% 01/08/2033 2.861.408 1,39
USD 1.689.248 FHLMC (Gold) Pool N° H05074 

5,5% 01/06/2037 1.664.149 0,81
USD 70.734 FHLMC (Gold) Pool N° C01598 

6,5% 01/07/2032 72.735 0,04
USD 3.184.466 FHLMC (Gold) Pool Nº G02793 

5% 01/05/2037 3.106.347 1,51
USD 565.764 FNMA Pool Nº 254477 5,5% 

01/10/2032 564.791 0,27
USD 114.232 FNMA Pool N° 486203 6% 

01/02/2029 116.035 0,06
USD 118.180 FNMA Pool N° 535126 6% 

01/12/2028 120.045 0,06
USD 49.806 FNMA Pool N° 545259 7,5% 

01/12/2029 52.218 0,03
USD 2.079.357 FNMA Pool N° 555592 5,5% 

01/07/2033 2.075.783 1,01
USD 416.663 FNMA Pool N° 555783 4,5% 

01/10/2033 394.853 0,19
USD 653.090 FNMA Pool Nº 677018 5,5% 

01/01/2033 651.968 0,32
USD 388.324 FNMA Pool N° 790353 5,5% 

01/07/2034 387.656 0,19
USD 18.090 Fremont NIM Trust 2005-B NOTE 

5,5% 25/04/2035 1.809 0,00
USD 1.112.614 GNMA I Pool Nº 604946 5,5% 

15/01/2034 1.120.437 0,55
USD 2.759.950 GNMA II Pool N° 4028 6% 

20/09/2037 2.814.718 1,37
USD 15.270 Home Equity Asset Trust 2003-1 

B2 FRN 25/06/2033 655 0,00
USD 255.000 ITC Holdings 144A 5,875% 

30/09/2016 255.077 0,12
USD 500.000 JPMorgan Chase Bank 5,875% 

13/06/2016 509.196 0,25

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Global Inflation Linked Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Francia 28.212.806 12,11
EUR 2.245.000 France Government Bond OAT 

1% 25/07/2017 2.097.463 0,90
EUR 7.460.000 France Government Bond OAT 

1,6% 25/07/2011 7.947.864 3,41
EUR 13.840.000 France Government Bond OAT 

3,15% 25/07/2032 17.984.665 7,72
EUR 135.000 France Government Bond OAT 

3,4% 25/07/2029 182.814 0,08

Alemania 22.942.501 9,85
EUR 13.170.000 Bundesobligation Inflation Linked 

2,25% 15/04/2013 13.373.477 5,74
EUR 9.590.000 Deutsche Bundesrepublik Inflation 

Linked 1,5% 15/04/2016 9.569.024 4,11

Suecia 5.357.797 2,30
SEK 5.600.000 Gobierno de Suecia 3,5% 

01/12/2028 881.016 0,38
SEK 28.120.000 Gobierno de Suecia 4% 

01/12/2020 4.476.781 1,92

Reino Unido 53.151.795 22,82
GBP 1.785.000 UK Treasury 1,25% 22/11/2027 2.746.346 1,18
GBP 7.058.000 UK Treasury 2% 26/01/2035 14.674.009 6,30
GBP 4.313.000 UK Treasury 2,5% 16/08/2013 14.116.059 6,06
GBP 1.005.000 UK Treasury 2,5% 26/07/2016 3.732.952 1,60
GBP 2.733.000 UK Treasury 2,5% 16/04/2020 10.521.034 4,52
GBP 815.000 UK Treasury 2,5% 17/07/2024 2.818.558 1,21
GBP 1.340.000 UK Treasury 4,125% 22/07/2030 4.542.837 1,95

Estados Unidos de América 19.910.099 8,55
USD 5.730.000 US Treasury Treasury Inflation 

Indexed Bonds 3% 15/07/2012 4.900.556 2,11
USD 7.023.000 US Treasury Treasury Inflation 

Indexed Bonds 3,375% 15/01/2012 6.125.844 2,63
USD 2.850.000 US Treasury Treasury Inflation 

Indexed Bonds 3,5% 15/01/2011 2.498.081 1,07
USD 7.095.000 US Treasury Treasury Inflation 

Indexed Bonds 4,25% 15/01/2010 6.385.618 2,74

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 129.574.998 55,63

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Canadá 6.695.762 2,88
CAD 3.610.000 Gobierno de Canadá 4% 

01/12/2031 4.275.582 1,84
CAD 2.013.000 Gobierno de Canadá 4,25% 

01/12/2026 2.420.180 1,04

Japón 13.775.725 5,91
JPY 2.314.300.000 Gobierno de Japón 0,5% 

10/06/2015 13.775.725 5,91

Suecia 1.914.627 0,82
SEK 13.900.000 Gobierno de Suecia 3,5% 

01/12/2015 1.914.627 0,82

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Estados Unidos de América 63.204.696 27,13
USD 20.457.000 US Treasury Treasury Inflation 

Indexed Bonds 1,875% 
15/07/2013 16.290.733 6,99

USD 2.925.000 US Treasury Treasury Inflation 
Indexed Bonds 1,625% 
15/01/2015 2.181.390 0,94

USD 14.500.000 US Treasury Treasury Inflation 
Indexed Bonds 2% 15/01/2016 10.641.398 4,57

USD 10.705.000 US Treasury Treasury Inflation 
Indexed Bonds 2,375% 15/01/2017 7.953.356 3,41

USD 5.721.000 US Treasury Treasury Inflation 
Indexed Bonds 2,375% 
15/01/2025 4.519.124 1,94

USD 18.945.000 US Treasury Treasury Inflation 
Indexed Bonds 3,875% 
15/04/2029 21.618.695 9,28

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 85.590.810 36,74

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Estados Unidos de América 7.571.496 3,25
USD 10.185.000 US Treasury Treasury Inflation 

Indexed Bonds 2,375% 15/01/2027 7.571.496 3,25

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 7.571.496 3,25

Total inversiones 222.737.304 95,62

Otros activos netos 10.201.228 4,38

Valor liquidativo neto 232.938.532 100,00

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.



Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF Hong Kong Dollar Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial HKD neto

RAE de Hong Kong 82.922.787 33,53
HKD 5.000.000 Hang Seng Bank FRN 23/06/2015 5.002.650 2,03
HKD 10.000.000 Hong Kong Government 2,66% 

17/12/2012 9.826.530 3,97
HKD 13.000.000 Hong Kong Government 3,78% 

06/12/2016 13.443.625 5,44
HKD 30.000.000 Hong Kong Government 3,9% 

18/05/2009 30.554.130 12,35
HKD 4.000.000 Hong Kong Government 4,25% 

17/08/2009 4.106.172 1,66
HKD 20.000.000 Hong Kong Mortgage 3,55% 

09/06/2008 19.989.680 8,08

Estados Unidos de América 5.996.592 2,42
HKD 6.000.000 General Electric Capital EMTN 

2,3% 18/01/2008 5.996.592 2,42

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 88.919.379 35,95

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado HKD neto

Organismos internacionales 22.342.934 9,03
HKD 20.000.000 Asian Development Bank EMTN 

4,28% 21/09/2009 20.336.800 8,22
HKD 2.000.000 European Investment Bank EMTN 

6,015% 15/02/2008 2.006.134 0,81

RAE de Hong Kong 55.674.300 22,51
HKD 19.000.000 Hong Kong Mortgage 3,68% 

13/12/2010 18.956.300 7,66
HKD 3.500.000 Hong Kong Mortgage 3,75% 

18/12/2008 3.503.500 1,42
HKD 33.000.000 Hong Kong Mortgage 4,45% 

16/01/2008 33.214.500 13,43

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 78.017.234 31,54

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* HKD neto

Australia 11.006.388 4,45
HKD 3.000.000 Commonwealth Bank of 

Australia EMTN 4,37% 21/04/2008 3.005.100 1,21
HKD 2.000.000 Macquarie Bank EMTN 4,35%

29/01/2008 2.000.748 0,81
HKD 6.000.000 St George Bank EMTN 4,03% 

18/01/2008 6.000.540 2,43

Islas Caimán 5.005.420 2,02
HKD 5.000.000 MTR Cayman Islands EMTN 4,3% 

16/02/2008 5.005.420 2,02

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* HKD neto

Alemania 10.008.830 4,05
HKD 10.000.000 Toyota Kreditbank EMTN 3,98% 

25/03/2008 10.008.830 4,05

RAE de Hong Kong 3.001.548 1,21
HKD 3.000.000 Bank of East Asia FRN 14/04/2008 3.001.548 1,21

Irlanda 6.026.898 2,44
HKD 6.000.000 Bank of Ireland EMTN 4,84% 

23/05/2008 6.026.898 2,44

Reino Unido 4.002.176 1,62
HKD 2.000.000 Bank of Scotland EMTN 2,13% 

22/01/2008 1.998.376 0,81
HKD 2.000.000 Bank of Scotland EMTN 4,42% 

23/04/2008 2.003.800 0,81

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 39.051.260 15,79

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado HKD neto

Islas Caimán 20.239.940 8,19
HKD 20.000.000 MTR Cayman Islands EMTN 

4,15% 13/11/2009 20.239.940 8,19

Total de valores negociables e Instrumentos
del mercado monetario no negociados 
en una bolsa oficial o mercado regulado 20.239.940 8,19

Total inversiones 226.227.813 91,47

Otros activos netos 21.108.020 8,53

Valor liquidativo neto 247.335.833 100,00
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Schroder ISF US Dollar Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Emiratos Árabes Unidos 3.029.166 0,62
USD 3.045.000 Abu Dhabi Commercial Bank 

FRN 09/05/2016 3.029.166 0,62

Reino Unido 1.058.189 0,22
USD 1.085.000 HSBC 6,5% 15/09/2037 1.058.189 0,22

Estados Unidos de América 10.109.295 2,06
USD 1.505.000 General Electric Capital 5,875% 

15/02/2012 1.575.898 0,31
USD 1.040.000 Goldman Sachs 5,45% 01/11/2012 1.063.859 0,22
USD 2.800.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 2.723.915 0,56
USD 2.435.000 Reynolds American 7,25% 

15/06/2037 2.454.122 0,50
USD 2.260.000 Xerox 5,5% 15/05/2012 2.291.501 0,47

Suiza 2.092.541 0,43
USD 2.055.000 UBS/Stamford Branch 5,875% 

15/07/2016 2.092.541 0,43

Serbia 393.897 0,08
USD 424.824 Republic of Serbia RegS step 

coupon 3,75% 01/11/2024 393.897 0,08

Total valores negociables e
instrumentos del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 16.683.088 3,41

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Bahrein 934.795 0,19
USD 945.000 ICICI Bank 144A 6,625% 

03/10/2012 934.795 0,19

Bermudas 774.448 0,16
USD 830.000 Petroplus Finance 144A 6,75% 

01/05/2014 774.448 0,16

Islas Vírgenes Británicas 3.812.022 0,78
USD 3.765.000 GTL Trade Finance 144A 7,25% 

20/10/2017 3.812.022 0,78

Canadá 210.648 0,04
USD 200.000 Gerdau Ameristeel/Gusap Partners 

10,375% 15/07/2011 210.648 0,04

Islas Caimán 8.043 0,00
USD 201.084 Sharp SP I Net Interest Margin Trust 

2005-AS1N NA 7,38% 25/09/2035 8.043 0,00

Luxemburgo 1.400.291 0,29
USD 1.415.000 Unicredit Luxembourg Finance 

144A variable 13/01/2017 1.400.291 0,29

Países Bajos 1.244.792 0,25
USD 1.300.000 NXP/NXP Funding 7,875% 

15/10/2014 1.244.792 0,25

Qatar 883.231 0,18
USD 915.000 Ras Laffan Liquefied Natural Gas 

144A 5.298% 30/09/2020 883.231 0,18

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Corea del Sur 396.767 0,08
USD 400.000 Industrial Bank Of Korea 144A 

variable 19/05/2014 396.767 0,08

Estados Unidos de América 370.933.109 75,77
USD 1.185.000 Abbott Laboratories 5,6% 

30/11/2017 1.220.513 0,26
USD 1.805.000 Abbott Laboratories 6,15% 

30/11/2037 1.895.892 0,40
USD 3.500.000 American Capital Strategies 6,85% 

01/08/2012 3.523.982 0,72
USD 1.425.000 Amgen 144A 6,375% 01/06/2037 1.436.262 0,29
USD 2.680.000 Assured Guaranty US variable 

15/12/2066 2.494.247 0,51
USD 650.000 Avnet 6,625% 15/09/2016 667.811 0,14
USD 2.375.000 BellSouth 4,75% 15/11/2012 2.357.120 0,48
USD 2.250.000 Citigroup 5,125% 14/02/2011 2.263.955 0,46
USD 501.626 Citigroup Mortgage Loan Trust 

2003-1 WA2 6,5% 25/10/2033 510.499 0,10
USD 1.967.042 Citigroup Mortgage Loan Trust 

2003-UP3 A2 7% 25/09/2033 2.028.946 0,41
USD 1.575.000 Cleveland Electric Illuminating 5,7% 

01/04/2017 1.522.715 0,31
USD 1.645.000 Colorado Interstate Gas 6,8% 

15/11/2015 1.738.339 0,36
USD 10.186.268 Countrywide Alternative Loan Trust

2007-25 1A2 6,5% 25/11/2037 9.876.401 2,02
USD 11.936.486 Countrywide Alternative Loan Trust 

2005-65CB 1A7 5,5% 25/01/2036 11.891.658 2,43
USD 1.760.000 Credit Suisse USA 5,5% 16/08/2011 1.813.878 0,37
USD 13.435.345 FHLMC (Gold) Pool N° A63749 

5,5% 01/08/2037 13.399.658 2,74
USD 10.667.645 FHLMC (Gold) Pool N° A64874 

5,5% 01/08/2037 10.639.310 2,17
USD 2.797.349 FHLMC (Gold) Pool N° A66324 

6,5% 01/10/37 2.876.462 0,59
USD 4.850.096 FHLMC (Gold) Pool N° B13067 

4,5% 01/03/2019 4.764.461 0,97
USD 11.758.043 FHLMC (Gold) Pool N° C01598 

5% 01/08/2033 11.469.603 2,34
USD 12.232.242 FHLMC (Gold) Pool N° G02793 

5% 01/05/2037 11.932.170 2,44
USD 14.577.005 FHLMC (Gold) Pool N° G03180 

5% 01/08/2037 14.219.413 2,90
USD 7.794.903 FHLMC (Gold) Pool N° H05074 

5,5% 01/06/2037 7.679.087 1,57
USD 556.926 FNMA Pool N° 535126 6% 

01/12/2028 565.715 0,12
USD 141.197 FNMA Pool N° 545259 7,5% 

01/12/2029 148.036 0,03
USD 12.990.995 FNMA Pool N° 555592 5,5% 

01/07/2033 12.968.666 2,65
USD 874.991 FNMA Pool N° 555783 4,5% 

01/10/2033 829.191 0,17
USD 1.482.151 FNMA Pool N° 790353 5,5% 

01/07/2034 1.479.603 0,30
USD 2.172.794 FNMA Pool Nº 254477 5,5% 

01/10/2032 2.169.060 0,44
USD 2.507.490 FNMA Pool Nº 677018 5,5% 

01/01/2033 2.503.181 0,51
USD 62.409 Fremont NIM Trust 5,5% 

25/04/2035 6.241 0,00
USD 715.000 FTI Consulting 7,625% 15/06/2013 737.442 0,15
USD 12.751.166 GNMA I Pool N° 4028 6.% 

20/09/3037 13.004.197 2,66
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF US Dollar Bond (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 92.818 GNMA I Pool N° 351158 7% 

15/08/2023 97.052 0,02
USD 1.472.430 GNMA I Pool N° 604949 5,5% 

15/01/2034 1.482.783 0,30
USD 118.437 GNMA I Pool N° 604964 5,5% 

15/01/2034 119.270 0,02
USD 104.573 GNMA I Pool Nº 352079 7% 

15/09/2023 109.344 0,02
USD 319.657 GNMA I Pool Nº 637386 5,5% 

15/01/2035 321.904 0,07
USD 1.050.000 Greif 6,75% 01/02/2017 1.031.625 0,21
USD 31.631 Home Equity Asset Trust 2003-1 

B2 FRN 25/06/2033 1.356 0,00
USD 1.620.000 ITC Holdings 144A 5,875% 

30/09/2016 1.620.486 0,33
USD 4.800.000 LB-UBS Commercial Mortgage 

Trust 4,254% 15/07/2027 4.733.854 0,97
USD 1.890.000 Magellan Midstream Partners 6,4% 

01/05/2037 1.856.660 0,38
USD 3.995.000 MBNA 7,5% 15/03/2012 4.375.377 0,89
USD 11.285.000 Merrill Lynch Mortgage Trust 

5,619% 12/07/2034 11.601.359 2,37
USD 10.090.000 Merrill Lynch Mortgage Trust 

variable 12/10/2041 9.973.033 2,04
USD 3.770.000 Morgan Stanley Capital I 2003-T11 

A3 4,85% 13/06/2041 3.779.635 0,77
USD 1.100.000 Nevada Power 5,875% 15/01/2015 1.087.681 0,22
USD 1.845.000 ONEOK Partners 6,15% 01/10/2016 1.895.173 0,39
USD 20.512 Option One Mortgage Loan Trust 

2002-3 M2 FRN 25/08/2032 13.466 0,00
USD 1.600.000 Reynolds American 7,625% 

01/06/2016 1.727.503 0,35
USD 1.170.000 Safeway 6,35% 15/08/2017 1.223.962 0,25
USD 22.231 Salomon Brothers Mortgage 

Securities VII 2001-CPB1 A FRN 
25/12/2030 22.192 0,00

USD 2.120.000 Senior Housing Properties Trust 
8,625% 15/01/2012 2.257.800 0,46

USD 1.900.000 Stingray Pass-Through Trust 144A 
5,902% 12/01/2015 951.140 0,19

USD 86.374 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC11 M4 FRN 25/10/2033 29.429 0,01

USD 45.055 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2004-1 M4 FRN 25/02/2034 12.580 0,00

USD 9.510.000 US Treasury Inflation Indexed Bonds 
2,375% 15/01/2027 10.412.612 2,13

USD 31.105.000 US Treasury 3,625% 31/10/2009 31.411.190 6,42
USD 59.360.000 US Treasury 3,875% 31/10/2012 60.519.375 12,36
USD 21.505.000 US Treasury 4,25% 15/11/2017 21.881.338 4,47
USD 20.365.000 US Treasury 4,5% 30/11/2011 21.252.787 4,34
USD 1.080.000 US Treasury 4,75% 15/02/2010 1.117.125 0,23
USD 3.510.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 3.658.078 0,75
USD 14.110.000 Wachovia Bank Commercial 

Mortgage Trust 4,661% 
15/05/2044 13.722.226 2,80

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 380.598.146 77,74

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Estados Unidos de América 61.745.053 12,61
USD 25.000.000 Barclays US Funding 0% 

19/02/2008 24.828.646 5,07
USD 25.000.000 Merrill Lynch 0% 04/01/2008 24.985.194 5,10
USD 12.000.000 ACL Finance 0% 15/02/2015 11.931.213 2,44

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 61.745.053 12,61

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 367.121 0,08
USD 385.000 Sabine Pass 7,25% 30/11/2013 367.121 0,08

Total de valores negociables e Instrumentos
del mercado monetario no negociados 
en una bolsa oficial o mercado regulado 367.121 0,08

Total inversiones 459.393.408 93,84

Otros activos netos 30.182.155 6,16

Valor liquidativo neto 489.575.563 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Australia 7.718.246 7,87
EUR 4.000.000 Australia & New Zealand Banking 

EMTN 3,125% 24/02/2010 3.858.186 3,93
EUR 4.000.000 National Australia Bank EMTN 

variable 04/06/2015 3.860.060 3,94

Dinamarca 236.698 0,24
EUR 250.000 Dong Energy variable perpetual 

29/06/3005 236.698 0,24

Finlandia 3.228.992 3,29
EUR 3.200.000 Nordea Bank Finland EMTN 

variable 26/03/2014 3.228.992 3,29

Francia 10.672.385 10,88
EUR 2.000.000 Autoroutes du Sud de la France 

5,625% 04/07/2022 1.955.472 2,00
EUR 1.000.000 AXA variable 15/12/2020 1.039.929 1,06
EUR 2.000.000 Caisse Refinancement de l’Habitat 

4,375% 11/10/2010 1.992.571 2,03
EUR 1.000.000 France Telecom EMTN 4,75% 

21/02/2017 941.795 0,96
EUR 3.250.000 Klepierre 4,625% 15/07/2011 3.279.274 3,34
EUR 1.500.000 Veolia Environnement EMTN 

4,875% 28/05/2013 1.463.344 1,49

Alemania 3.402.478 3,47
EUR 2.750.000 Bertelsmann EMTN 3,625% 

06/10/2015 2.415.730 2,46
EUR 1.000.000 Deutsche Bank EMTN variable 

16/01/2014 986.748 1,01

Irlanda 2.409.281 2,46
GBP 1.900.000 Irish Nationwide Building EMTN 

variable 10/01/2018 2.409.281 2,46

Luxemburgo 4.784.001 4,88
EUR 2.000.000 Gaz Capital for Gazprom EMTN 

5,364% 31/10/2014 1.839.747 1,88
EUR 3.000.000 Holcim Finance Luxembourg 

EMTN 4,375% 23/06/2010 2.944.254 3,00

Países Bajos 6.011.488 6,13
EUR 750.000 ABN Amro Bank 4,75% 04/01/2014 751.163 0,77
EUR 500.000 ABN Amro Bank EMTN6% 

14/04/2010 516.304 0,53
EUR 500.000 ING Bank EMTN 5,5% 04/01/2012 510.851 0,52
EUR 500.000 ING Groep EMTN 6,125% 

04/01/2011 521.804 0,53
EUR 4.000.000 Syngenta Finance EMTN 2 4,125% 

22/04/2015 3.711.366 3,78

Noruega 3.727.534 3,80
EUR 4.000.000 Telenor EMTN 4,875% 29/05/2017 3.727.534 3,80

España 3.117.541 3,18
EUR 3.250.000 Telefonica Emisiones EMTN 

4,674% 07/02/2014 3.117.541 3,18

Suecia 3.623.648 3,69
EUR 3.750.000 Svenska Handelsbanken EMTN 

variable 15/12/2033 3.623.648 3,69

Reino Unido 25.150.602 25,65
EUR 2.400.000 Abbey National variable perpetual 2.497.322 2,56
EUR 4.000.000 Anglian Water Services Financing 

EMTN 4,625% 07/10/2013 3.886.640 3,96

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Reino Unido (cont.)
EUR 3.500.000 Aviva variable 14/11/2021 3.533.408 3,60
GBP 450.000 Friends Provident variable perpetual 592.611 0,60
EUR 3.250.000 HBOS Treasury Services EMTN 

3,375% 23/06/2010 3.149.588 3,21
EUR 3.000.000 Legal & General EMTN variable 

08/06/2025 2.714.040 2,77
EUR 3.500.000 Lloyds TSB 5,875% 08/07/2014 3.650.553 3,72

1.000.000 Nationwide Building Society EMTN 
3,125% 26/01/2010 948.761 0,97

EUR 500.000 Prudential EMTN variable 19/12/2021 502.039 0,51
EUR 1.000.000 Royal Bank of Scotland EMTN 6% 

10/05/2013 1.032.202 1,05
EUR 3.000.000 United Utilities Water EMTN 4,25% 

24/01/2020 2.643.438 2,70

Estados Unidos de América 11.158.105 11,38
EUR 4.000.000 American Express Credit EMTN 

3,625% 13/10/2009 3.931.996 4,02
EUR 2.000.000 Bank of America 4,25% 21/10/2010 1.969.787 2,01
EUR 1.000.000 Citigroup EMTN 3,95% 10/10/2013 933.858 0,95
EUR 360.000 Fiat Finance North America EMTN 

5,625% 12/06/2017 337.608 0,34
EUR 2.000.000 Morgan Stanley 4,375% 01/03/2010 1.969.954 2,01
EUR 2.000.000 Zurich Finance USA EMTN variable 

02/10/2023 2.014.902 2,05

Total valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 85.240.999 86,92

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Bermudas 440.115 0,45
USD 260.000 Petroplus Finance RegS 6,75% 

01/05/2014 165.274 0,17
USD 440.000 Petroplus Finance RegS 7% 

01/05/2017 274.841 0,28

Francia 699.174 0,71
EUR 210.000 CMA CGM RegS 5,5% 16/05/2012 190.948 0,19
EUR 500.000 GIE Suez Alliance EMTN 5,5% 

26/11/2012 508.226 0,52

Alemania 4.896.315 4,99
EUR 5.000.000 Bundesobligation 3,5% 14/10/2011 4.896.315 4,99

Países Bajos 4.065.406 4,15
EUR 3.000.000 Allianz Finance II variable 

31/05/2022 3.070.377 3,14
EUR 1.000.000 Altadis Finance 4,25% 02/10/2008 995.029 1,01

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 10.101.010 10,30

Total inversiones 95.342.009 97,22

Otros activos netos 2.727.329 2,78

Valor liquidativo neto 98.069.338 100,00
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Schroder ISF Global Corporate Bond

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Islas Caimán 210.759 0,50
EUR 100.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

21/12/2016 144.143 0,34
EUR 50.000 Hutchison Whampoa Finance 

4,125% 28/06/2015 66.616 0,16

Dinamarca 430.039 1,01
EUR 100.000 Danica Pension 

Livsforsikringsaktieselskab variable 
perpetual 143.386 0,33

EUR 100.000 Dong Energy variable 29/06/3005 139.449 0,33
EUR 100.000 FIH Erhvervsbank EMTN FRN 

26/03/2013 147.204 0,35

Francia 724.414 1,72
EUR 100.000 Casino Guichard Perrachon EMTN 

4,875% 10/04/2014 140.431 0,34
EUR 100.000 Credit Logement FRN 15/06/2017 139.671 0,33
EUR 55.000 France Government Bond OAT 3,5% 

25/04/2015 77.032 0,18
EUR 150.000 Klepierre 4,25% 16/03/2016 203.201 0,48
EUR 14.000 TPSA Eurofinance France 4,625% 

05/07/2011 20.393 0,05
EUR 100.000 Veolia Environnement EMTN 4,875% 

28/05/2013 143.686 0,34

Alemania 800.215 1,89
EUR 50.000 Bayer EMTN 4,5% 23/05/2013 71.152 0,17
EUR 500.000 Bundesobligation 144A 3,25% 

17/04/2009 729.063 1,72

Guernsey 598.232 1,41
EUR 130.000 Credit Suisse Group Finance 

Guernsey variable 23/01/2018 173.845 0,41
GBP 210.000 Credit Suisse Group Finance 

Guernsey variable perpetual 424.387 1,00

Organismos internacionales 1.051.290 2,48
USD 1.000.000 International Bank for Reconstruction 

& Development 5% 01/04/2016 1.051.290 2,48

Italia 296.278 0,70
EUR 150.000 Banco Popolare EMTN 5% 

19/10/2010 220.852 0,52
EUR 50.000 UniCredito Italiano EMTN 6,1% 

28/02/2012 75.426 0,18

Irlanda 126.599 0,30
EUR 100.000 Irish Life Assurance variable Perpetual126.599 0,30

Japón 1.914.409 4,52
EUR 100.000 Bank of Tokyo-Mitsubishi EMTN 

variable 16/12/2015 139.209 0,34
JPY 21.000.000 Japan Finance Corp for Municipal 

Enterprises 1,55% 21/02/2012 192.482 0,45
JPY 137.900.000 Japan Government Ten Year Bond 

1,8% 20/03/2016 1.280.352 3,02
EUR 100.000 Resona Bank EMTN variable 

15/04/2015 141.381 0,33
EUR 120.000 Shinsei Bank RegS variable 

23/02/2016 160.985 0,38

Jersey 545.310 1,29
GBP 250.000 HSBC Capital Funding RegS variable 

perpetual 545.310 1,29

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Luxemburgo 310.242 0,73
EUR 200.000 Telecom Italia Finance EMTN 

7,25% 20/04/2011 310.242 0,73

México 34.780 0,08
EUR 25.000 United Mexican States GMTN 

4,25% 16/06/2015 34.780 0,08

Países Bajos 584.115 1,37
EUR 117.000 Deutsche Telekom International 

Finance 8,125% 29/05/2012 189.917 0,44
EUR 70.000 Eureko variable perpetual 95.836 0,22
EUR 73.000 Linde Finance EMTN 4,75% 

24/04/2017 100.297 0,24
EUR 150.000 Gobierno de los Países Bajos 4% 

15/01/2037 198.065 0,47

Netherlands Antilles 73.467 0,17
EUR 50.000 BTM Curacao EMTN FRN 16/06/2015 73.467 0,17

Noruega 123.058 0,29
EUR 81.000 DnB NORBank variable perpetual 123.058 0,29

Filipinas 87.120 0,21
USD 80.000 CE Casecnan Water & Energy 

11,95% 15/11/2010 87.120 0,21

Sudáfrica 69.467 0,16
EUR 50.000 Eskom 4% 07/03/2013 69.467 0,16

Corea del Sur 183.257 0,43
USD 185.000 Korea Development Bank 3,875% 

02/03/2009 183.257 0,43

España 141.282 0,33
EUR 100.000 Telefonica Emisiones EMTN 4,674% 

07/02/2014 141.282 0,33

Suecia 283.298 0,67
EUR 100.000 SKF 4,25% 13/12/2013 140.976 0,33
EUR 100.000 Svenska Handelsbanken EMTN 

variable 15/12/2033 142.322 0,34

Emiratos Árabes Unidos 626.724 1,49
USD 630.000 Abu Dhabi Commercial Bank FRN 

09/05/2016 626.724 1,49

Reino Unido 3.704.670 8,73
GBP 150.000 Bank of Scotland EMTN 4,375% 

30/12/2009 293.876 0,69
GBP 240.000 Hammerson 5,25% 15/12/2016 448.290 1,06
EUR 68.000 Hammerson 6,25% 20/06/2008 100.682 0,24
USD 125.000 HSBC 6,5% 15/09/2037 121.911 0,29
EUR 100.000 Imperial Tobacco Finance EMTN 

4,375% 22/11/2013 135.750 0,32
GBP 200.000 Kelda 6,625% 17/04/2031 458.184 1,08
GBP 250.000 National Grid EMTN 5,25% 

02/06/2011 492.939 1,16
GBP 200.000 Northumbrian Water Finance 

5,625% 29/04/2033 405.282 0,96
GBP 200.000 Severn Trent Water Utilities Finance 

6,25% 07/06/2029 428.416 1,01
GBP 123.000 Standard Chartered Bank variable 

perpetual 264.068 0,61
GBP 240.000 Standard Chartered Bank EMTN 

variable perpetual 425.492 1,00
EUR 100.000 United Utilities Water EMTN 4,25% 

24/01/2020 129.780 0,31
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Estados Unidos de América 3.829.069 9,04
EUR 50.000 ANZ Capital Trust III FRN 15/12/2053 67.741 0,16
USD 1.000.000 General Electric Capital MTNA 

4,25% 13/09/2010 999.259 2,36
USD 170.000 General Electric Capital MTNA 

5,875% 15/02/2012 178.008 0,41
EUR 150.000 General Electric Capital RegS 

variable 12/09/2066 198.923 0,47
USD 235.000 Goldman Sachs 5,45% 01/11/2012 240.391 0,57
USD 230.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 223.750 0,53
EUR 60.000 IntesaBci Capital Trust variable 

perpetual 91.331 0,22
EUR 60.000 KBC Bank Funding Trust IV RegS 

variable perpetual 92.850 0,22
USD 120.000 Kroger 6,4% 15/08/2017 125.029 0,30
EUR 40.000 Pemex Project Funding Master 

Trust RegS 6,625% 04/04/2010 60.327 0,14
USD 250.000 Reynolds American 7,25% 

15/06/2037 251.963 0,59
EUR 100.000 Standard Chartered Capital Trust I 

MTN variable perpetual 153.267 0,36
USD 495.000 Travelers 6,25% 15/06/2037 478.761 1,13
USD 550.000 Xerox 5,5% 15/05/2012 557.666 1,32
EUR 74.000 Zurich Finance USA EMTN variable 

02/10/2023 109.803 0,26

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 16.748.094 39,52

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Islas Vírgenes Británicas 156.936 0,37
USD 155.000 GTL Trade Finance 144A 7,25% 

20/10/2017 156.936 0,37

Francia 574.196 1,35
GBP 250.000 France Telecom EMTN 8% 

20/12/2017 574.196 1,35

Luxemburgo 296.172 0,70
USD 305.000 Gaz Capital for Gazprom 144A 

6,212% 22/11/2016 296.172 0,70

Países Bajos 415.819 0,98
USD 125.000 NXP/NXP FUNDING 7,875% 

15/10/2014 119.692 0,28
GBP 150.000 RWE Finance 4,625% 17/08/2010 296.127 0,70

Qatar 366.806 0,87
USD 380.000 Ras Laffan Liquefied Natural Gas 

144A 5,298% 30/09/2020 366.806 0,87

Singapur 109.500 0,26
USD 100.000 Empire Capital Resources Pte 

RegS 9,375% 15/12/2011 109.500 0,26

Corea del Sur 178.545 0,42
USD 180.000 Industrial Bank Of Korea 144A 

variable 19/05/2014 178.545 0,42

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 11.152.825 26,32
USD 200.000 Abbott Laboratories 5,6% 

30/11/2017 205.994 0,49
USD 75.000 Abbott Laboratories 6,15% 30/11/2037 78.777 0,19
USD 100.000 Trust 144A 11% 15/12/2015 97.500 0,23
USD 550.000 Assured Guaranty US variable 

15/12/2066 511.879 1,21
USD 50.000 Avnet 6,625% 15/09/2016 51.370 0,12
USD 530.000 BellSouth 4,75% 15/11/2012 526.010 1,24
USD 655.000 Citigroup 5,125% 14/02/2011 659.062 1,56
USD 350.000 Cleveland Electric Illuminating 5,7% 

01/04/2017 338.381 0,80
USD 480.000 Colorado Interstate Gas 6,8% 

15/11/2015 507.236 1,20
USD 45.631 Countrywide Asset-Backed Certificates 

2005-9N N 5,5% 25/10/2036 8.563 0,02
USD 235.000 Credit Suisse USA 5,5% 16/08/2011 242.194 0,57
USD 11.758 Fremont NIM Trust 5,5% 25/04/2035 1.176 0,01
USD 200.000 FTI Consulting 7,625% 15/06/2013 206.278 0,49
USD 370.000 ITC Holdings 144A 5,875% 

30/09/2016 370.111 0,87
USD 500.000 JPMorgan Chase Bank 5,875% 

13/06/2016 509.196 1,20
USD 440.000 Magellan Midstream Partners 6,4% 

01/05/2037 432.238 1,02
USD 535.000 MBNA MTNF 7,5% 15/03/2012 585.939 1,38
USD 650.000 Morgan Stanley Capital I 2003-T11 

A3 4,85% 13/06/2041 651.661 1,54
USD 190.000 Nevada Power 5,875% 15/01/2015 187.872 0,44
USD 500.000 ONEOK Partners 6,15% 01/10/2016 513.597 1,21
USD 336.726 Quest Trust 2005-X2 M6 6% 

25/12/2035 42.091 0,10
USD 45.000 Reynolds American 7,625% 

01/06/2016 48.586 0,11
USD 240.000 Safeway 6,35% 15/08/2017 251.069 0,59
USD 120.000 Senior Housing Properties Trust 

8,625% 15/01/2012 127.800 0,30
USD 300.000 Stingray Pass-Through Trust 144A 

5,902% 12/01/2015 150.180 0,35
USD 25.707 Structured Asset Investment Loan 

Trust 2003-BC11 M4 FRN 25/10/2033 8.759 0,02
USD 100.000 Twin Reefs Pass-Through Trust 144A 

FRN perpetual 65.207 0,15
USD 1.070.000 US Treasury 3,875% 31/10/2012 1.090.898 2,57
USD 200.000 US Treasury 3,375% 30/11/2012 199.406 0,48
USD 460.000 US Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2,375% 15/01/2027 503.659 1,19
USD 1.605.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 1.672.711 3,95
USD 140.000 US Treasury 4,25% 30/09/2012 144.900 0,34
USD 165.000 Ventas Realty/ Ventas Capital 6,5% 

01/06/2016 162.525 0,38

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 13.250.799 31,27
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Schroder ISF Global
Corporate Bond (cont.)

Schroder ISF Global
High Yield

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Estados Unidos de América 3.233.854 7,62
EUR 1.200.000 Bayerische Landesbank 0% 

14/01/2008 1.764.322 4,15
EUR 1.000.000 NYSE Euronext 0% 17/01/2008 1.469.532 3,47

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 3.233.854 7,62

Total inversiones 33.232.747 78,41

Otros activos netos 9.149.338 21,59

Valor liquidativo neto 42.382.085 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Austria 1.371.581 0,40
EUR 950.000 Voestalpine EMTN variable perpetual1.371.581 0,40

Bélgica 1.265.914 0,38
EUR 900.000 Barry Callebaut Services 6% 

13/07/2017 1.265.914 0,38

Bermudas 1.935.000 0,58
USD 2.000.000 Asia Aluminum RegS 8% 

23/12/2011 1.935.000 0,58

Islas Caimán 4.370.125 1,31
USD 1.850.000 Agile Property 144A 9% 22/09/2013 1.752.875 0,53
USD 2.900.000 Shimao Property 144A 8% 

01/12/2016 2.617.250 0,78

Dinamarca 5.144.050 1,55
EUR 2.000.000 FS Funding RegS 8,875% 

15/05/2016 3.056.163 0,92
EUR 50.000 ISS Global EMTN 4,75% 

18/09/2010 69.714 0,02
EUR 1.350.000 Nordic Telephone RegS 

8,25% 01/05/2016 2.018.173 0,61

Francia 5.265.268 1,58
EUR 2.050.000 Europcar RegS 8,125% 

15/05/2014 2.743.827 0,82
EUR 1.000.000 Nexans EMTN 5,75% 

02/05/2017 1.284.148 0,39
EUR 900.000 Pernod-Ricard 4,625% 

06/12/2013 1.237.293 0,37

Alemania 2.663.465 0,80
EUR 1.850.000 PERI RegS 5,625% 15/12/2011 2.663.465 0,80

Irlanda 2.849.965 0,86
EUR 2.150.000 Ono Finance II RegS 8% 

16/05/2014 2.849.965 0,86

Italia 366.371 0,11
EUR 250.000 Lottomatica RegS variable 

31/03/2066 366.371 0,11

Luxemburgo 2.649.841 0,80
EUR 1.850.000 Codere Finance Luxembourg 

RegS 8,25% 15/06/2015 2.649.841 0,80

Países Bajos 6.173.592 1,85
USD 2.000.000 Excelcomindo Finance RegS 8% 

27/01/2009 2.012.301 0,60
EUR 2.050.000 Fresenius Finance RegS 5,5% 

31/01/2016 2.868.375 0,86
EUR 250.000 Linde Finance variable 14/07/2066 367.402 0,11
EUR 250.000 Linde Finance variable perpetual 352.969 0,11
USD 575.000 Sun Sage RegS 8,25% 26/03/2009 572.545 0,17

Filipinas 228.690 0,07
USD 210.000 CE Casecnan Water & Energy 

11,95% 15/11/2010 228.690 0,07

Corea del Sur 2.722.500 0,82
USD 3.000.000 Hynix Semiconductor RegS 

7,875% 27/06/2017 2.722.500 0,82

Suecia 1.359.093 0,41
EUR 1.011.248 Corral Finans RegS variable 

15/01/2010 1.359.093 0,41

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Schroder ISF Global High Yield (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Reino Unido 1.758.157 0,54
EUR 1.350.000 Rexam FRN variable 29/06/2067 1.758.157 0,54

Estados Unidos de América 35.289.348 10,60
EUR 560.000 Central European Distribution 

RegS 8% 25/07/2012 824.796 0,24
USD 420.000 Chesapeake Energy 7% 

15/08/2014 424.012 0,12
USD 3.395.000 El Paso 6,875% 15/06/2014 3.433.931 1,02
USD 1.900.000 El Paso MTN 7,75% 15/01/2032 1.939.459 0,58
EUR 1.850.000 Fiat Finance North America EMTN 

5,625% 12/06/2017 2.555.292 0,77
USD 210.000 Ford Motor 7,45% 16/07/2031 154.465 0,05
USD 1.000.000 Ford Motor Credit 7,8% 01/06/2012 883.180 0,27
USD 1.850.000 Ford Motor Credit 7,875% 

15/06/2010 1.719.647 0,51
USD 2.320.000 Ford Motor Credit 9,875% 

10/08/2011 2.218.018 0,67
USD 900.000 General Motors 8,375% 

15/07/2033 729.629 0,22
USD 3.125.000 General Motors 7,2% 15/01/2011 2.870.862 0,86
USD 2.315.000 GMAC 6,875% 15/09/2011 1.985.039 0,60
USD 7.225.000 MGM Mirage 6,75% 01/04/2013 7.056.211 2,12
EUR 1.720.000 Millipore RegS 5,875% 30/06/2016 2.381.304 0,72
USD 965.000 Reliant Energy 7,875% 15/06/2017 960.129 0,29
USD 1.490.000 Tesoro 6,5% 01/06/2017 1.486.561 0,45
USD 550.000 Penske Auto 7,75% 15/12/2016 517.474 0,16
USD 2.000.000 United Rentals North America 

7,75% 15/11/2013 1.763.019 0,53
EUR 1.000.000 Truvo Subsidiary RegS 8,5% 

01/12/2014 1.386.320 0,42

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 75.412.960 22,66

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Bermudas 6.284.775 1,89
USD 450.000 Intelsat Bermuda 9,25% 15/06/2016 454.500 0,14
USD 3.280.000 Intelsat Bermuda FRN 15/01/2015 3.304.600 0,99
USD 220.000 Petroplus Finance 144A 7% 

01/05/2017 202.400 0,06
USD 300.000 Petroplus Finance RegS 6,75% 

01/05/2014 280.875 0,08
USD 2.220.000 Petroplus Finance RegS 7% 

01/05/2017 2.042.400 0,62

Islas Vírgenes Británicas 4.166.392 1,25
USD 4.115.000 GTL Trade Finance 144A 7,25% 

20/10/2017 4.166.392 1,25

Canadá 10.769.596 3,24
USD 4.800.000 Bombardier 144A 8% 15/11/2014 4.998.819 1,50
USD 275.000 Gerdau Ameristeel/Gusap Partners 

10,375% 15/07/2011 289.642 0,09
USD 5.800.000 Nova Chemicals 6,5% 15/01/2012 5.481.135 1,65

Islas Caimán 2.087.659 0,63
USD 650.000 Seagate Technology HDD 6,375% 

01/10/2011 645.929 0,19
USD 1.450.000 Seagate Technology HDD 6,8% 

01/10/2016 1.441.730 0,44

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Francia 3.357.533 1,01
EUR 2.250.000 CMA CGM RegS 5,5% 16/05/2012 3.013.254 0,91
EUR 250.000 Remy Cointreau RegS 5,2% 

15/01/2012 344.279 0,10

Irlanda 2.191.601 0,66
EUR 1.550.000 Smurfit Kappa Funding 7,75%

01/04/2015 2.191.601 0,66

Singapur 3.694.647 1,11
USD 2.100.000 Empire Capital Resources Pte 

RegS 9,375% 15/12/2011 2.299.500 0,69
USD 1.350.000 STATS ChipPAC 7,5% 19/07/2010 1.395.147 0,42

Suecia 4.335.180 1,30
USD 1.690.000 Stena 7,5 % 01/11/2013 1.675.213 0,50
EUR 2.100.000 Stena RegS 6,125% 01/02/2017 2.659.967 0,80

Estados Unidos de América 176.126.849 52,92
USD 1.835.000 Actuant 144A 6,875%15/06/2017 1.825.825 0,55
USD 5.800.000 AES 8% 15/10/2017 5.980.864 1,80
USD 625.000 Trust 144A 11% 15/12/2015 609.375 0,17
USD 5.010.000 AK Steel 7,75% 15/06/2012 5.087.199 1,53
USD 1.598.000 American Media Operation 

10,25% 01/05/2009 1.368.288 0,41
USD 2.885.000 American Tower 144A 7% 

15/10/2017 2.913.850 0,88
USD 2.860.000 Amkor Technology 7,125% 

15/03/2011 2.732.785 0,82
USD 3.440.000 Amkor Technology 7,125% 

15/03/2011 3.286.986 0,99
USD 675.000 Avnet 6,625% 15/09/2016 693.496 0,21
USD 2.185.000 Blaze Recycling & Metals/Blaze 

Finance 144A 10,875% 
15/07/2012 2.021.125 0,61

USD 3.200.000 Bristow 144A 7,5% 15/09/2017 3.232.000 0,97
USD 3.715.000 Broadview Networks Holdings 

11,375% 01/09/2012 3.891.463 1,17
USD 2.910.000 Buffalo Thunder Development 

Authority 144A 9,375% 15/12/2014 2.619.000 0,79
USD 3.875.000 CCH I Holdings/CHH Holdings 

Capital 11% 01/10/2015 3.181.264 0,96
USD 1.975.000 Centennial Communications FRN 

01/01/2013 2.029.313 0,61
USD 4.885.000 Chesapeake Energy 6,5%

15/08/2017 4.748.835 1,43
USD 460.000 Chukchansi Economic 

Development Authority 144A FRN 
15/11/2012 453.100 0,14

USD 470.000 Cimarey Energy 7,125% 01/05/2017 464.288 0,14
USD 4.345.000 Citizens Communications 9% 

15/08/2031 4.366.770 1,31
USD 910.000 Citizens Communications 9% 

15/08/2031 914.559 0,27
USD 2.410.000 Community Health Systems 

8,875% 15/07/2015 2.465.755 0,74
USD 1.280.000 CRC Health 10,75% 01/02/2016 1.318.400 0,40
USD 3.900.000 Delta Air Lines 144A 8,021% 

10/08/2022 3.874.494 1,16
USD 2.210.000 Denbury Resources 7,5% 

01/04/2013 2.250.573 0,67
USD 2.135.000 Dynegy 144A 8,375% 01/05/2016 2.098.844 0,63
USD 770.000 Dynegy 7,75% 01/06/2019 709.231 0,21
USD 3.755.000 Edison Mission Energy 7% 

15/05/2017 3.703.158 1,11
USD 790.357 Elwood Energy 8,159% 05/07/2026 790.794 0,23
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 4.845.000 Energy Future 144A 10,875% 

01/11/2017 4.899.440 1,47
USD 4.785.000 Freeport-McMoRan Copper & Gold 

8,25% 01/04/2015 5.095.700 1,53
USD 2.725.000 Freeport-McMoRan Copper & Gold 

8,375% 01/04/2017 2.929.000 0,88
USD 1.930.000 Freescale Semiconductor 8,875% 

15/12/2014 1.725.327 0,52
USD 28.491 Fremont NIM Trust 2005-B NOTE 

5,5% 25/04/2035 2.849 0,00
USD 1.900.000 FTI Consulting 144A 7,75% 

01/10/2016 1.981.396 0,60
USD 325.000 FTI Consulting 7,625% 15/06/2013 335.201 0,10
USD 2.330.000 Greif 6,75% 01/02/2017 2.289.225 0,69
USD 2.352.000 GSC 8% 01/10/2012 2.474.333 0,74
USD 1.915.000 HCA 144A 6,375% 15/01/2015 1.630.795 0,49
USD 5.450.000 HCA 9,25% 15/11/2016 5.761.548 1,73
USD 4.820.000 Helix Energy Solutions Group 

144A 9,5% 15/01/2016 4.928.450 1,48
USD 3.900.000 Indianapolis Downs & Capital 

144A 11% 01/11/2012 3.802.500 1,14
USD 2.870.000 Lamar Media 144A 6.625% 

15/08/2015 2.805.425 0,84
USD 955.000 Lamar Media 6,625% 15/08/2015 935.445 0,28
USD 1.365.000 Level 3 Financing 8,75% 15/02/20171.181.991 0,36
USD 2.800.000 Majapahit 144A 7,25% 28/06/2017 2.691.640 0,81
USD 2.420.000 Markwest Energy Partners/Mark 

Energy Finance 8,5% 15/07/2016 2.444.200 0,73
USD 2.885.000 Massey Energy 6,625% 

15/11/2010 2.827.626 0,85
USD 1.315.000 Michaels Stores 11,375% 

01/11/2016 1.223.349 0,37
USD 4.275.000 Mohegan Tribal Gaming Authority 

7,125% 15/08/2014 4.166.372 1,25
USD 2.130.000 Mosaic 144A 7,375% 01/12/2014 2.268.450 0,68
USD 675.000 Nevada Power 5,875% 15/01/2015 667.441 0,20
USD 225.000 Nevada Power 6,5% 15/05/2018 233.048 0,07
USD 1.940.000 NXP/NXP Funding 7,875% 

15/10/2014 1.857.613 0,56
USD 870.000 Phillips-Van Heusen 7,75% 

15/11/2023 881.534 0,26
USD 1.000.000 PNA 10,75% 01/09/2016 952.500 0,29
USD 275.000 Premcor Refining 7,5% 15/06/2015 284.756 0,09
USD 2.915.000 Reynolds American 7,625% 

01/06/2016 3.147.295 0,95
USD 4.580.000 RH Donnelley 144A 8,875% 

15/10/2017 4.274.816 1,28
USD 760.000 RSC Equipment Rental 9,5% 

01/12/2014 687.618 0,21
USD 4.685.000 Ryerson 144A 12% 01/11/2015 4.649.863 1,40
USD 865.000 San Pasqual Casino 144A 8% 

15/09/2013 856.350 0,26
USD 500.000 Senior Housing Properties Trust 

8,625% 15/01/2012 532.500 0,16
USD 1.800.000 Shingle Springs Tribal Gaming 

Authority 144A 9,375% 15/06/2015 1.741.500 0,52
USD 2.900.000 Snoqualmie Entertainment 144A 

9,125% 01/02/2015. 2.813.000 0,85
USD 6.275.000 SPX 144A 7,625% 15/12/2014 6.408.344 1,93
USD 965.000 Stater Brothers 7,75% 15/04/2015 936.954 0,28
USD 900.000 Steel Dynamics 144A 7,375% 

01/11/2012 902.059 0,27
USD 700.000 Stingray Pass-Through Trust 144A 

5,902% 12/01/2015 350.420 0,11

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 500.000 Sunstate Equipment 144A 10,5% 

01/04/2013 447.500 0,13
USD 1.930.000 Univision Communications 144A 

variable 15/03/2015 1.771.993 0,53
USD 3.855.000 US Investigations Services 144A 

10,5% 01/11/2015 3.546.600 1,07
USD 95.000 US Treasury 4,25% 15/11/2017 96.663 0,03
USD 1.690.000 Venoco 8,75% 15/12/2011 1.681.550 0,51
USD 1.700.000 Ventas Realty /Ventas Capital 

6,5% 01/06/2016 1.674.500 0,50
USD 1.000.000 Vitamin Shoppe Industries FRN 

15/11/2012 1.038.850 0,31
USD 2.755.000 Williams 7,5% 15/01/2031 2.990.559 0,90
USD 2.790.000 Windstream 7% 15/03/2019 2.669.127 0,80

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 213.014.232 64,01

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Países Bajos 3.018.900 0,91
USD 3.000.000 Paiton Energy Funding RegS 

9,34% 15/02/2014 3.018.900 0,91

Nueva Zelanda 497.897 0,15
EUR 200.000 Beverage Packaging Holdings II/

Luxembourg RegS 8% 15/12/2016 267.322 0,08
EUR 200.000 Beverage Packaging Holdings II/

Luxembourg RegS 9,5% 15/06/2017 230.575 0,07

Estados Unidos de América 1.430.340 0,43
USD 1.500.000 Sabine Pass 7,25% 30/11/2013 1.430.340 0,43

Total valores negociables e Instrumentos 
del mercado monetario no negociados 
en una bolsa oficial o mercado regulado 4.947.137 1,49

Total inversiones 293.374.329 88,16

Otros activos netos 39.415.028 11,84

Valor liquidativo neto 332.789.357 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial USD neto

Luxemburgo 17.476.159 2,18
EUR 3.000.000 Gaz Capital for Gazprom RegS 

5,875% 01/06/2015 4.176.855 0,51
USD 2.800.000 RSHB Capital for OJSC Russian 

Agricultural Bank 6,875% 
29/11/2010 2.852.995 0,36

EUR 3.000.000 VTB Capital EMTN 4,25% 
15/02/2016 4.134.808 0,52

EUR 4.360.000 VTB Capital EMRN FRN 
13/03/2009 6.311.501 0,79

México 21.012.558 2,64
MXN 196.285.000 United Mexican States 10% 

05/12/2024 21.012.558 2,64

Países Bajos 4.983.782 0,63
USD 4.225.000 Majapahit RegS 7,25% 17/10/2011 4.212.092 0,53
USD 775.000 Sun Sage RegS 8,25% 26/03/2009 771.690 0,10

Noruega 8.055.590 1,01
NOK 43.952.000 Norway Treasury Bill 0% 19/03/2008 8.055.590 1,01

Filipinas 1.592.118 0,20
USD 1.462.000 CE Casecnan Water & Energy 

11,95% 15/11/2010 1.592.118 0,20

Suecia 45.690.984 5,74
SEK 277.100.000 Gobierno de Suecia 5,5% 

08/10/2012 45.690.984 5,74

Reino Unido 10.440.133 1,31
USD 3.395.000 Credit Suisse First Boston 

International for CJSC The EXIM 
of Ukraine 7,65% 07/09/2011 3.412.958 0,43

EUR 2.848.630 Gracechurch Card Funding 2006-A 
A1 FRN 15/10/2012 4.091.554 0,51

USD 3.010.000 HSBC 6,5% 15/09/2037 2.935.621 0,37

Estados Unidos de América 5.891.434 0,74
USD 260.000 Chesapeake Energy 7% 15/08/2014 262.484 0,03
USD 5.085.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 4.946.825 0,62
USD 725.000 Penske Auto 7,75% 15/12/2016 682.125 0,09

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 115.142.758 14,45

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Brasil 3.728.234 0,47
BRL 6.782.000 Federative Republic of Brazil 

10,25% 10/01/2028 3.728.234 0,47

Islas Vírgenes Británicas 759.367 0,10
USD 750.000 GTL Trade Finance 144A 

7,25% 20/10/2017 759.367 0,10

Bermudas 759.000 0,10
USD 825.000 Petroplus Finance 144A 7% 

01/05/2017 759.000 0,10

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Canadá 1.695.720 0,21
USD 1.610.000 Gerdau Ameristeel/Gusap Partners 

10,375% 15/07/2011 1.695.720 0,21

Islas Caimán 430.946 0,05
USD 2.088.284 Mastr Asset Backed Securities 

NIM Trust 2006-CI23 N1 7,25% 
25/08/2036 208.828 0,02

USD 170.000 Seagate Technology HDD 6,375% 
01/10/2011 168.935 0,02

USD 2.659.164 Sharp SP I Net Interest Margin 
Trust 2006-HE3N NA 6,4% 
25/06/2036 53.183 0,01

Malasia 18.725.021 2,35
MYR 61.420.000 Gobierno de Malasia 3,869% 

13/04/2010 18.725.021 2,35

Singapur 459.900 0,06
USD 420.000 Empire Capital Resources RegS

9,375% 15/12/2011 459.900 0,06

Suecia 337.025 0,04
USD 340.000 Stena 7,5% 01/11/2013 337.025 0,04

Estados Unidos de América 198.340.447 24,91
USD 14.105 Aames Mortgage Trust 2002-2 B 

step coupon 25/03/2033 9.493 0,00
USD 960.000 Trust 144A 11% 15/12/2015 936.000 0,12
USD 99.709 American Home Mortgage 

Investment Trust 2005-1 1A1 
144A FRN 25/06/2045 94.860 0,01

USD 780.000 American Media Operation 10,25% 
1/05/2009 667.875 0,08

USD 600.000 Avnet 6,625% 15/09/2016 616.441 0,08
USD 355.000 Broadview Networks Holdings 

11,375% 01/09/2012 371.863 0,05
USD 1.480.000 Buffalo Thunder Development 

Authority 144A 9,375% 15/12/2014 1.332.000 0,17
USD 550.000 Chukchansi Economic Development 

Authority 144A FRN 15/11/2012 541.750 0,07
USD 2.149.139 Citigroup Mortgage Loan Trust 

2003-UP3 A2 7% 25/09/2033 2.216.774 0,28
USD 1.529.896 Countrywide Alternative Loan Trust 

2005-51 3A2A FRN 20/11/2035 1.470.330 0,18
USD 7.283.519 Countrywide Alternative Loan Trust 

2005-65CB 1A7 5,5% 25/01/2036 7.256.166 0,91
USD 19.145.865 Countrywide Alternative Loan Trust 

2007-25 1A2 6,5% 25/11/2037 18.563.448 2,33
USD 57.039 Countrywide Asset-Backed 

Certificates 2005-9N N 5,5% 
25/10/2036 10.704 0,00

USD 1.490.000 CRC Health 10,75% 01/02/2016 1.534.700 0,19
USD 647.008 Elwood Energy 8,159% 05/07/2026 647.366 0,08
USD 13.573.179 FHLMC (Gold) Pool N° A41864 5% 

01/01/2036 13.240.212 1,66
USD 29.098.027 FHLMC (Gold) Pool N° A44001 

5,5% 01/03/2036 29.020.735 3,64
USD 2.692.524 FHLMC (Gold) Pool N° A66324 

6,5% 01/10/2037 2.768.672 0,35
USD 5.887.383 FHLMC (Gold) Pool N° B13067 

4,5% 01/03/2019 5.783.434 0,73
USD 12.864.529 FHLMC (Gold) Pool N° C01585 

5% 01/07/2033 12.548.946 1,58
USD 16.168.845 FHLMC (Gold) Pool N° C01598 

5% 01/08/2033 15.772.203 1,98
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 22.023.743 FHLMC (Gold) Pool N° G01740 

5,5% 01/12/2034 21.965.243 2,76
USD 54.721 Fremont NIM Trust 2005-B NOTE 

5,5% 25/04/2035 5.472 0,00
USD 805.000 PNA 10,75% 01/09/2016 766.763 0,10
USD 16.155.928 FNMA Pool N° 555592 5,5% 

01/07/2033 16.128.160 2,03
USD 90.277 FNMA Pool N° 555783 4,5% 

01/10/2033 85.551 0,01
USD 649.968 FNMA Pool N° 725314 5% 

01/04/2034 634.227 0,08
USD 642.271 FNMA Pool N° 796280 6% 

01/12/2034 652.407 0,08
USD 9.468.216 FNMA Pool Nº 888595 5% 

01/01/2022 9.472.655 1,19
USD 285.000 Freeport-McMoRan Copper & 

Gold 8,25% 01/04/2015 303.506 0,04
USD 1.475.000 FTI Consulting 7,625% 15/06/2013 1.521.297 0,19
USD 647.625 GNMA I Pool N° 60496 4 5,5% 

15/01/2034 652.179 0,08
USD 575.308 GNMA II Pool N° 3610 5,5% 

20/09/2034 577.196 0,07
USD 5.180 Hedged Mutual Fund Fee Trust 

2003-1A 2 variable 30/11/2010 5.129 0,00
USD 20.639 Hedged Mutual Fund Fee Trust 

2003-2 2 variable 02/03/2011 20.433 0,00
USD 4.363 Home Equity Asset Trust 2003-1 B2 

FRN 25/06/2033 187 0,00
USD 11.843.236 Lehman Brothers 2005-1A AIO 

0,85% 25/02/2030 240.566 0,03
USD 1.149.024 Morgan Stanley ABS Capital I 

2003-NC10 B3 FRN 25/10/2033 229.805 0,03
USD 5.055.000 Morgan Stanley Capital I 2003-T11 

A3 4,85% 13/06/2041 5.067.919 0,64
USD 618.187 New Century Home Equity Loan 

Trust 2003-3 M5 FRN 25/07/2033 158.010 0,02
USD 5.260 Option One Mortgage Loan Trust 

2002-3 M2 FRN 25/08/2032 3.453 0,00
USD 1.360.649 Park Place Securities 2004-WCW1 

M8 FRN 25/09/2034 872.242 0,11
USD 930.000 Phillips-Van Heusen 7,75% 

15/11/2023 942.330 0,12
USD 350.000 Premcor Refining 7,5% 15/06/2015 362.417 0,05
USD 802.904 Quest Trust 2005-X2 M6 6% 

25/12/2035 100.363 0,01
USD 355.000 Reynolds American 7,625% 

01/06/2016 383.290 0,05
USD 910.000 RSC Equipment Rental 9,5% 

01/12/2014 823.332 0,10
USD 1.500.000 San Pasqual Casino 144A 8% 

15/09/2013 1.485.000 0,19
USD 695.000 Senior Housing Properties Trust 

8,625% 15/01/2012 740.175 0,09
USD 700.000 Stingray Pass-Through Trust 

144A 5,902% 12/01/2015 350.420 0,04
USD 22.528 Structured Asset Investment Loan 

Trust 2004-1 M4 FRN 25/02/2034 6.290 0,00
USD 1.990.000 Sunstate Equipment 144A 10,5% 

01/04/2013 1.781.050 0,22
USD 3.055.000 US Treasury 4,25% 30/09/2012 3.161.925 0,40

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 4.830.000 US Treasury 4,25% 15/11/2017 4.914.525 0,62
USD 7.540.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 7.858.094 0,99
USD 640.000 Vitamin Shoppe Industries FRN 

15/11/2012 664.864 0,08

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 225.235.660 28,29

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Egipto 4.314.237 0,54
EGP 23.900.000 Egypt Treasury Bills 0% 15/01/2008 4.314.237 0,54

Alemania 105.278.058 13,22
EUR 65.000.000 Germany Treasury Bill 0% 

13/02/2008 95.300.426 11,97
USD 10.000.000 Kreditanstalt Fur Wiederaufbau 

0% 17/01/2008 9.977.632 1,25

Luxemburgo 16.964.474 2,13
USD 17.000.000 European Investment Bank 0% 

17/01/2008 16.964.474 2,13

Marruecos 10.409.551 1,31
EUR 7.050.000 Gobierno de Marruecos 5% 

8/07/2008 10.409.551 1,31

Países Bajos 16.967.920 2,13
USD 17.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten 

0% 14/01/2008 16.967.920 2,13

Estados Unidos de América 51.691.757 6,50
USD 5.000.000 Toyota Motor Credit 0% 15/02/2008 4.968.755 0,63
USD 10.000.000 ACL Finance 0% 15/02/2015 9.937.346 1,25
USD 11.665.000 US Treasury 3,875% 31/10/2012 11.892.832 1,49
USD 22.735.000 US Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2,375% 15/01/2027 24.892.824 3,13

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 205.625.997 25,83

Total inversiones 546.004.415 68,57

Otros activos netos 250.261.534 31,43

Valor liquidativo neto 796.265.949 100,00
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Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Austria 49.012 0,17
EUR 50.000 Voestalpine EMTN variable perpetual 49.012 0,17

Bélgica 95.500 0,32
EUR 100.000 Barry Callebaut Services 6% 

13/07/2017 95.500 0,32

Dinamarca 290.830 0,98
EUR 200.000 ISS Global EMTN 4,75% 18/09/2010 189.330 0,64
EUR 100.000 Nordic Telephone RegS 8,25% 

01/05/2016 101.500 0,34

Francia 220.565 0,74
EUR 140.000 Europcar RegS 8,125% 15/05/2014 127.225 0,43
EUR 100.000 Pernod-Ricard 4,625% 06/12/2013 93.340 0,31

Alemania 146.625 0,49
EUR 150.000 PERI RegS 5,625% 15/12/2011 146.625 0,49

Irlanda 144.000 0,48
EUR 160.000 Ono Finance RegS 8% 16/05/2014 144.000 0,48

Luxemburgo 145.875 0,49
EUR 150.000 Codere Finance Luxembourg RegS 

8,25% 15/06/2015 145.875 0,49

Países Bajos 717.849 2,42
EUR 150.000 Fresenius Finance RegS 5,5% 

31/01/2016 142.500 0,48
USD 850.000 Majapahit RegS 7,25% 17/10/2011 575.349 1,94

Filipinas 186.324 0,63
USD 252.000 CE Casecnan Water & Energy 

11,95% 15/11/2010 186.324 0,63

Reino Unido 1.417.111 4,77
USD 392.000 Credit Suisse First Boston 

International for CJSC The EXIM 
of Ukraine 7,65% 07/09/2011 267.559 0,89

EUR 184.976 Gracechurch Card Funding 2006-A 
A1 FRN 15/10/2012 180.389 0,61

USD 340.000 HSBC 6,5% 15/09/2037 225.141 0,76
EUR 100.000 Rexam FRN variable 29/06/2067 88.423 0,30
GBP 500.000 Royal & Sun Alliance Insurance 

variable perpetual 655.599 2,21

Estados Unidos de América 1.494.959 5,04
USD 50.000 Chesapeake Energy 7% 15/08/2014 34.272 0,12
EUR 150.000 Fiat Finance North America EMTN 

5,625% 12/06/2017 140.670 0,47
USD 270.000 Goldman Sachs 6,75% 01/10/2037 178.337 0,60
EUR 110.000 Millipore RegS 5,875% 30/06/2016 103.400 0,35
USD 500.000 Reynolds American 7,25% 

15/06/2037 342.144 1,15
USD 450.000 Tesoro 6,5% 01/06/2017 304.825 1,03
USD 200.000 Penske Auto 7,75% 15/12/2016 127.761 0,43
EUR 280.000 Truvo Subsidiary RegS 8,5% 

01/12/2014 263.550 0,89

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 4.908.650 16,53

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Bermudas 106.189 0,36
USD 170.000 Petroplus Finance 144A 7% 

01/05/2017 106.189 0,36

Islas Vírgenes Británicas 79.055 0,27
115.000 GTL Trade Finance 144A 7,25% 

20/10/2017 79.055 0,27

Islas Caimán 26.589 0,09
USD 30.000 Seagate Technology HDD 

6,375% 01/10/2011 20.241 0,07
USD 233.749 Sharp SP I Net Interest Margin Trust 

2005-AS1N NA 7,38% 25/09/2035 6.348 0,02

Francia 172.762 0,58
190.000 CMA CGM RegS 5,5% 16/05/2012 172.762 0,58

Irlanda 96.000 0,32
EUR 100.000 Smurfit Kappa Funding 7,75% 

01/04/2015 96.000 0,32

Suecia 210.136 0,71
USD 95.000 Stena 7,5 % 01/11/2013 63.936 0,22

170.000 Stena RegS 6,125% 01/02/2017 146.200 0,49

Estados Unidos de América 11.235.480 37,83
USD 230.000 Trust 144A 11% 15/12/2015 152.256 0,52
USD 805.145 Asset Backed Securities Home

Equity 2003-HE5 M5 FRN 15/09/2033 74.626 0,25
USD 130.000 Avnet 6,625% 15/09/2016 90.683 0,31
USD 2.597.542 Bear Stearns Asset Backed 

Securities Trust 2006-SD4 3A1
FRN 25/10/2036 1.675.435 5,64

USD 945.000 Buffalo Thunder Development 
Authority 144A 9,375% 15/12/2014 577.452 1,94

USD 160.000 Chukchansi Economic Development 
Authority 144A FRN 15/11/2012 107.003 0,36

USD 374.788 Countrywide Asset-Backed 
Certificates 2003-BC6 M5 FRN 
25/04/2033 97.462 0,33

USD 57.039 Countrywide Asset-Backed NIM 
Certificates 2005-9N N 5,5% 
25/10/2036 7.267 0,02

USD 450.000 CRC Health 10,75% 01/02/2016 314.696 1,06
USD 200.000 Dynegy 7,75% 01/06/2019 125.074 0,42
USD 298.321 Elwood Energy 8,159% 05/07/2026 202.659 0,68
USD 130.000 Freeport-McMoRan Copper & Gold 

8,25% 01/04/2015 93.995 0,32
USD 35.000 Freeport-McMoRan Copper & Gold 

8,375% 01/04/2017 25.542 0,09
USD 550.000 FTI Consulting 7,625% 15/06/2013 385.147 1,30
USD 436.775 Home Equity Asset Trust 2003-4 B2 

FRN 25/10/2033 19.244 0,06
USD 272.125 Home Equity Asset Trust 2003-8 B3 

FRN 25/04/2034 35.882 0,12
USD 1.230.000 LB-UBS Commercial Mortgage Trust 

2003-C5 A3 4,254% 15/07/2027 823.607 2,77
USD 748.546 Master Resecuritization Trust 

2006-1CI N2 7,75% 25/07/2035 294.773 0,99
USD 693.711 Morgan Stanley ABS Capital I 

2003-NC6 B3 FRN 25/06/2033 32.970 0,11
USD 638.347 Morgan Stanley ABS Capital I 

2003-NC10 B3 FRN 25/10/2033 86.682 0,29
USD 747.450 Morgan Stanley Dean Witter Capital I 

2003-NC1 B1 FRN 25/11/2032 101.497 0,34
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Schroder ISF Strategic Credit (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado EUR neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 250.000 Nevada Power 5,875% 15/01/2015 167.838 0,57
USD 200.000 Nevada Power 6,5% 15/05/2018 140.649 0,47
USD 59.075 New Century Home Equity Loan 

Trust 2003-3 M5 FRN 25/07/2033 10.252 0,03
USD 511.944 New Century Home Equity Loan 

Trust 2003-6 M6 FRN 25/01/2034 71.139 0,24
USD 100.000 Phillips-Van Heusen 7,75% 15/11/2023 68.796 0,23
USD 523.796 Quest Trust 2005-X2 M6 6% 

25/12/2035 44.454 0,15
USD 310.000 Reynolds American 7,625% 

01/06/2016 227.250 0,77
USD 220.000 RSC Equipment Rental 9,5% 

01/12/2014 135.144 0,46
USD 1.475.000 US Treasury 3,875% 31/10/2012 1.021.020 3,44
USD 455.000 US Treasury 4,75% 15/02/2037 321.958 1,08
USD 3.220.000 US Treasury 4,25% 15/11/2017 2.224.497 7,49
USD 660.000 US Treasury 4,25% 30/09/2012 463.795 1,56
USD 290.000 San Pasqual Casino 144A 8% 

15/09/2013 194.928 0,66
USD 650.000 Senior Housing Properties Trust 

8,625% 15/01/2012 470.007 1,58
USD 400.000 Stingray Pass-Through Trust 144A 

5,902% 12/01/2015 135.954 0,46
USD 35.000 Ventas Realty/ Ventas Capital 6,5% 

01/06/2016 23.407 0,08
USD 270.000 Vitamin Shoppe Industries FRN 

15/11/2012 190.440 0,64

Total de valores negociables e instrumentos 
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 11.926.211 40,16

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Estados Unidos de América 674.251 2,27
USD 1.000.000 Barclays US Funding 0% 19/02/2008 674.251 2,27

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 674,251 2,27

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado EUR neto

Estados Unidos de América 73.468 0,24
USD 901.722 Structured Asset Investment Loan 

Trust 2004-6 M4 FRN 6,515% FRN 
25/07/2034 73.468 0,24

Total valores negociables e Instrumentos
del mercado monetario no negociados 
en una bolsa oficial o mercado regulado 73.468 0,24

Total inversiones 17.582.580 59,20

Otros activos netos 12.116.393 40,80

Valor liquidativo neto 29.698.973 100,00
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Schroder ISF EURO Equity
Secure 2010

Schroder ISF European
Defensive

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 2.834.755 10,41
USD 2.800.000 SLM Student Loan Trust 2002-A 

A2 FRN 16/12/2030 2.834.755 10,41

Total valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 2.834.755 10,41

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 6.505.980 23,90
USD 1.430.000 Countrywide Home Equity Loan 

Trust 2005-M A3 FRN 15/02/2036 1.377.422 5,06
USD 1.274.058 First Franklin Mortgage Loan Asset 

Backed Certificates 2004-FF3 M1 
FRN 25/05/2034 1.191.378 4,38

USD 1.430.000 Mastr Asset Backed Securities 
Trust 2005-NC2 A2 FRN 25/11/2035 1.422.191 5,22

USD 1.081.926 Morgan Stanley ABS Capital I 
2005-HE5 A2B FRN 25/09/2035 1.078.739 3,96

USD 1.480.000 Residential Asset Mortgage Products 
2005-EFC7 AI3 FRN 25/12/2035 1.436.250 5,28

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 6.505.980 23,90

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Estados Unidos de América 11.167.118 41,02
USD 1.000.000 FHLMC 0% 31/01/2008 996.205 3,66
USD 1.310.000 FNMA 0% 12/05/2008 1.290.217 4,74
USD 9.000.000 US Treasury Bill 0% 05/06/2008 8.880.696 32,62

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 11.167.118 41,02

Total inversiones 20.507.853 75,33

Otros activos netos 6.715.908 24,67

Valor liquidativo neto 27.223.761 100,00

Nº de 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Certificados de depósito
843.590.626 91,46
EUR 46.000.000 Abbey National 4,65% 09/01/2008 46.497.465 5,04
EUR 46.000.000 Alliance & Leicester 4,75% 

09/01/2008 46.509.082 5,04
EUR 46.000.000 Allied Irish Bank 4,71% 09/01/2008 46.504.435 5,04
EUR 46.000.000 Bank of Ireland 4,715% 

09/01/2008 46.505.016 5,04
EUR 46.000.000 Bank of Scotland 4,69% 

09/01/2008 46.502.112 5,04
EUR 46.000.000 Banco Popolare di Verona 

4,79% 09/01/2008 46.513.729 5,04
EUR 46.000.000 Banco Santander (London) 

4,73% 09/01/2008 46.506.759 5,04
EUR 46.000.000 BFCM 4,625% 09/01/2008 46.494.561 5,05
EUR 46.000.000 CIC London 4,625% 09/01/2008 46.494.561 5,05
EUR 46.000.000 Den Norske Bank 4,56% 

09/01/2008 46.487.010 5,05
EUR 46.000.000 Depfa 4,75% 09/01/2008 46.509.082 5,04
EUR 46.000.000 DZ Bank (Ireland) 4,7350% 

09/01/2008 46.507.339 5,04
EUR 46.000.000 EBS Building 4,765% 09/01/2008 46.510.825 5,04
EUR 6.400.000 Hypo Real Estate 4,33% 

09/01/2008 6.534.025 0,71
EUR 46.000.000 Korea Development Bank 

4,67% 09/01/2008 46.499.788 5,04
EUR 46.000.000 LB Baden-Wurttemburg 

4,70% 09/01/2008 46.503.274 5,04
EUR 46.000.000 San Paolo IMI 4,7050% 

09/01/2008 46.503.854 5,04
EUR 46.000.000 Ulster bank Ireland 4,7% 

09/01/2008 46.503.274 5,04
EUR 46.000.000 Unicredito Italiano (London)

4,71% 09/01/2008 46.504.435 5,04

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 843.590.626 91,46

Total inversiones 843.590.626 91,46

Otros activos netos 78.808.349 8,54

Valor liquidativo neto 922.398.975 100,00

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Schroder ISF European
Defensive Monthly

Schroder ISF European
Defensive 6 Monthly

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Francia 6.397.760 27,78
EUR 6.400.000 France Treasury Bill 0% 03/01/2008 6.397.760 27,78

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 6.397.760 27,78

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Finlandia 6.394.917 27,77
EUR 6.400.000 Finland Treasury Bill 0% 

08/001/2008 6.394.917 27,77

Irlanda 2.197.545 9,54
EUR 2.200.000 Hypo Public Finance 0% 

09/01/2008 2.197.545 9,54

Luxemburgo 2.197.560 9,54
EUR 2.200.000 Norddeutsche Landesbank 

Luxembourg 0% 09/01/2008 2.197.560 9,54

Certificados de depósito 4.395.914
19,10
EUR 2.200.000 Banco Populare di Novara 0% 

09/01/2008 2.197.957 9,55
EUR 2.200.000 Depfa 0% 09/01/2008 2.197.957 9,55

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 15.185.936 65,95

Total inversiones 21.583.696 93,73

Otros activos netos 1.444.346 6,27

Valor liquidativo neto 23.028.042 100,00

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Certificados de depósito 9.705.426
78,90
EUR 500.000 Abbey National 4,65% 09/01/2008 505.408 4,11
EUR 1.000.000 Alliance & Leicester 4,75% 

09/01/2008 1.011.067 8,22
EUR 500.000 Allied Irish Bank 4,71% 09/01/2008 505.483 4,11
EUR 500.000 Bank of Ireland 4,715% 09/01/2008 505.489 4,11
EUR 500.000 Bank of Scotland 4,69% 09/01/2008 505.458 4,11
EUR 600.000 Banco Populare di Verona 4,79% 

09/01/2008 606.701 4,93
EUR 500.000 Banco Santander (London) 4,73% 

09/01/2008 505.508 4,11
EUR 500.000 Den Norske Bank 4,56% 

09/01/2008 505.294 4,10
EUR 1.000.000 Depfa 4,75% 09/01/2008 1.011.067 8,22
EUR 500.000 DZ Bank (Ireland) 4,735% 

09/01/2008 505.515 4,11
EUR 1.000.000 EBS Building 4,765% 09/01/2008 1.011.105 8,22
EUR 500.000 Korea Development Bank 4,67% 

09/01/2008 505.432 4,11
EUR 500.000 LB Baden-Wurttemburg 4,70% 

09/01/2008 505.470 4,11
EUR 500.000 San Paolo 4,705% 09/01/2008 505.477 4,11
EUR 500.000 Ulster bank Ireland 4,70% 09/01/2008 505.470 4,11
EUR 500.000 Unicredito Italiano (London) 4,71% 

09/01/2008 505.482 4,11

Total instrumentos del mercado 
monetario que no sean los negociados
en un mercado regulado* 9.705.426 78,90

Total inversiones 9.705.426 78,90

Otros activos netos 2.595.762 21,10

Valor liquidativo neto 12.301.188 100,00

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Schroder ISF World
Defensive 3 Monthly

Schroder ISF EURO Liquidity

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Certificados de depósito 9.705.426
56,57
EUR 500.000 Abbey National 4,65% 09/01/2008 505.407 2,94
EUR 1.000.000 Alliance & Leicester 4,75% 

09/01/2008 1.011.067 5,89
EUR 500.000 Allied Irish Bank 4,71% 09/01/2008 505.483 2,95
EUR 600.000 Banco Populare di Verona 4,79% 

09/01/2008 606.701 3,54
EUR 500.000 Banco Santander (London) 4,73% 

09/01/2008 505.508 2,95
EUR 500.000 Bank of Ireland 4,715% 09/01/2008 505.489 2,95
EUR 500.000 Bank of Scotland 4,69% 09/01/2008 505.458 2,94
EUR 500.000 Den Norske Bank 4,56% 

09/01/2008 505.294 2,94
EUR 1.000.000 Depfa 4,75% 09/01/2008 1.011.067 5,89
EUR 500.000 DZ Bank (Ireland) 4,7350% 

09/01/2008 505.515 2,95
EUR 1.000.000 EBS Building 4,765% 09/01/2008 1.011.105 5,89
EUR 500.000 Korea Development Bank 4,67% 

09/01/2008 505.432 2,94
EUR 500.000 LB Baden-Wurttemburg 4,70% 

09/01/2008 505.470 2,95
EUR 500.000 San Paolo 4,7050% 09/01/2008 505.477 2,95
EUR 500.000 Ulster bank Ireland 4,7% 09/01/2008 505.470 2,95
EUR 500.000 Unicredito Italiano (London) 4,71% 

09/01/2008 505.483 2,95

Total instrumentos del mercado 
monetario que no sean los 
negociados en un mercado regulado* 9.705.426 56,57

Total inversiones 9.705.426 56,57

Otros activos netos 7.449.637 43,43

Valor liquidativo neto 17.155.063 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Australia 4.491.049 0,29
EUR 3.000.000 St George Bank EMTN FRN 

10/08/2009 3.001.905 0,19
EUR 1.500.000 Westpac Banking EMTN FRN 

22/12/2009 1.489.144 0,10

Austria 2.989.323 0,19
EUR 3.000.000 Erste Bank der Oesterreichischen 

Sparkassen EMTN FRN 23/11/2010 2.989.323 0,19

Islas Caimán 3.984.611 0,26
EUR 1.000.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

06/02/2009 998.297 0,07
EUR 3.000.000 BCP Finance Bank EMTN FRN 

20/10/2009 2.986.314 0,19

Dinamarca 3.000.108 0,19
EUR 3.000.000 Danske Bank EMTN FRN 

01/12/2009 3.000.108 0,19

Finlandia 1.300.294 0,08
EUR 1.300.000 Sampo Bank EMTN FRN 

10/03/2008 1.300.294 0,08

Francia 11.955.088 0,78
EUR 4.000.000 Caisse Nationale des Caisses 

d’Epargne et de Prévoyance 
EMTN FRN 06/08/2010 3.979.256 0,26

EUR 4.000.000 Crédit Agricole EMTN FRN 
05/01/2009 3.994.680 0,26

EUR 4.000.000 Crédit Agricole/London EMTN 
FRN 27/04/2012 3.981.152 0,26

Irlanda 2.742.281 0,18
EUR 2.750.000 Allied Irish Banks FRN 29/09/2008 2.742.281 0,18

Italia 17.633.639 1,14
EUR 2.000.000 Banca Popolare EMTN FRN 

18/04/2008 1.999.770 0,14
EUR 4.000.000 Banco Popolare EMTN FRN 

19/10/2009 3.992.000 0,26
EUR 3.000.000 Locat Securitisation Vehicle 

2006-4 A1 FRN 12/12/2028 2.996.250 0,19
EUR 2.200.000 Locat Securitisation Vehicle 

2006-4 A2 FRN 12/12/2028 2.176.121 0,14
EUR 3.500.000 UniCredito Italiano EMTN FRN 

05/07/2010 3.474.625 0,22
EUR 3.000.000 Unione di Banche Italiane FRN 

26/01/2009 2.994.873 0,19

Luxemburgo 1.604.482 0,10
EUR 1.609.384 Silver Arrow FRN 15/08/2014 1.604.482 0,10

Países Bajos 6.994.188 0,45
EUR 3.000.000 BMW Finance EMTN FRN 

10/11/2008 2.997.450 0,20
EUR 1.000.000 KBC Internationale 

Financieringsmaatschappij EMTN 
FRN 08/01/2010 998.292 0,06

EUR 3.000.000 KBC Internationale 
Financieringsmaatschappij EMTN 
FRN 27/05/2008 2.998.446 0,19

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Schroder ISF EURO Liquidity (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario admitidos a cotización mercado Patrimonio
de principal en una bolsa de valores oficial EUR neto

Noruega 3.788.361 0,24
EUR 1.800.000 DnB NORBank EMTN FRN 

03/06/2009 1.798.389 0,11
EUR 2.000.000 DnB NORBank EMTN FRN 

22/11/2011 1.989.972 0,13

Portugal 4.969.500 0,32
EUR 5.000.000 Banco Espirito Santo EMTN FRN 

31/05/2010 4.969.500 0,32

España 4.971.826 0,32
EUR 3.000.000 BBVA Senior Finance EMTN FRN 

11/01/2010 2.987.700 0,19
EUR 2.000.000 Santander International Debt 

EMTN FRN 10/11/2010 1.984.126 0,13

Reino Unido 21.922.376 1,41
EUR 5.500.000 Aire Valley Mortages 2006-1X 

2A1 FRN 20/09/2066 5.459.493 0,36
EUR 3.750.000 Bank of Scotland EMTN FRN 

23/06/2009 3.741.656 0,24
EUR 3.000.000 Bradford & Bingley EMTN FRN 

28/01/2009 2.980.500 0,19
EUR 5.000.000 Granite Master Issuer 2007-1 

3A2 FRN 20/12/2054 4.868.950 0,31
EUR 2.050.000 Holmes Financing 10X 3A FRN 

15/07/2021 2.035.037 0,13
EUR 2.000.000 Nationwide Building Society 

EMTN FRN 03/11/2008 1.996.542 0,13
EUR 850.000 Nationwide Building Society 

EMTN FRN 09/06/2009 840.198 0,05

Estados Unidos de América 16.177.891 1,04
EUR 5.000.000 Citigroup EMTN FRN 10/11/2008 4.972.450 0,32
EUR 850.000 Citigroup EMTN FRN 30/07/2009 841.981 0,05
EUR 2.500.000 Goldman Sachs FRN 21/10/2008 2.483.103 0,16
EUR 1.050.000 Merrill Lynch & Co EMTN FRN 

09/02/2009 1.033.076 0,07
EUR 7.000.000 Morgan Stanley EMTN FRN 

15/01/2010 6.847.281 0,44

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario admitidos
a cotización en una bolsa de valores oficial 108.525.017 6,99

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Australia 44.705.744 2,88
EUR 45.000.000 Bank of Scotland 0% 22/02/2008 44.705.744 2,88

Bélgica 39.929.186 2,57
EUR 40.000.000 Volkswagen Group Services 0% 

15/01/2008 39.929.186 2,57

Islas Caimán 39.694.266 2,56
EUR 40.000.000 BCP Finance 0% 29/02/2008 39.694.266 2,56

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Francia 178.870.537 11,53
EUR 50.000.000 France Treasury Bill BTF 0% 

21/02/2008 49.724.333 3,20
EUR 50.000.000 HSBC France 0% 03/03/2008 49.590.705 3,20
EUR 45.000.000 Natixis 0% 05/03/2008 44.626.071 2,88
EUR 35.000.000 Société Générale 0% 17/01/2008 34.929.428 2,25

Alemania 248.605.323 16,02
EUR 40.000.000 Bayerische Landesbank 0% 

14/01/2008 39.930.818 2,57
EUR 40.000.000 Bayerische Motoren Werke 0% 

22/01/2008 39.891.777 2,57
EUR 45.000.000 Dresdner Bank 0% 18/03/2008 44.560.421 2,87
EUR 40.000.000 Landesbank Baden-Wurttemberg 

0% 08/02/2008 39.808.844 2,57
EUR 50.000.000 Landesbank Hessen-Thueringen 

0% 27/03/2008 49.445.202 3,19
EUR 35.000.000 Nordeutsche Landesbank 0% 

08/01/2008 34.968.261 2,25

Irlanda 159.573.059 10,28
EUR 40.000.000 Anglo Irish Bank 0% 16/01/2008 39.923.085 2,57
EUR 45.000.000 Bank Of Ireland 4,82% 06/03/2008 45.000.000 2,90
EUR 35.000.000 Commerzbank Europe (Ireland) 

0% 11/01/2008 34.954.468 2,25
EUR 40.000.000 Depfa Bank 0% 29/02/2008 39.695.506 2,56

Luxemburgo 69.569.608 4,48
EUR 35.000.000 DZ Bank international 0% 

03/01/2008 34.990.856 2,25
EUR 35.000.000 HSH Nordbank 04/04/2008 34.578.752 2,23

Países Bajos 109.549.925 7,06
EUR 50.000.000 ABN Amro Bank 0% 27/02/2008 49.636.971 3,20
EUR 40.000.000 Standard Life Funding 0% 

16/01/2008 39.920.807 2,57
EUR 20.000.000 Unilever Finance International 

0% 04/01/2008 19.992.147 1,29

España 39.602.121 2,55
EUR 40.000.000 Banco Santander Central 

Hispano 0% 19/03/2008 39.602.121 2,55

Suecia 79.065.862 5,10
EUR 40.000.000 Svenska Handelsbank 0% 

11/03/2008 39.640.210 2,56
EUR 40.000.000 Swedbank Mortgage 0% 

25/04/2008 39.425.652 2,54

Reino Unido. 204.133.439 13,16
EUR 40.000.000 Aviva 0% 11/02/2008 39.795.734 2,57
EUR 35.000.000 Banca Populare di Verona 0% 

02/05/2008 34.460.628 2,22
EUR 40.000.000 Barclays Bank 4,690% 11/03/2008 40.000.000 2,58
EUR 40.000.000 Citibank 4,78% 04/03/2008 40.000.000 2,58
EUR 30.000.000 Nationwide Building Society 4,58% 

19/02/2008 30.000.000 1,93
EUR 20.000.000 Prudential 0% 19/02/2008 19.877.077 1,28
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Cartera de inversiones 
a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF EURO Liquidity
(cont.)

Schroder ISF US Dollar
Liquidity

Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* EUR neto

Estados Unidos de América 39.577.561 2,56
EUR 40.000.000 NYSE Euronext 0% 18/03/2008 39.577.561 2,56

Total instrumentos del mercado monetario
que no sean los negociados
en un mercado regulado* 1.252.876.631 80,75

Total inversiones 1.361.401.648 87,74

Otros activos netos 190.278.470 12,26

Valor liquidativo neto 1.551.680.118 100,00

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América 121.340.265 38,69
USD 7.113.034 American Home Mortgage 

Assets 2006-2 1A1 FRN 
25/09/2046 6.781.833 2,16

USD 1.152.563 American Home Mortgage 
Investment Trust 2005-1 1A1 
FRN 25/06/2045 1.096.518 0,35

USD 165.708 American Home Mortgage 
Investment Trust 2005-SD1 2A1 
FRN 25/11/2025 162.998 0,05

USD 3.234.462 American Home Mortgage 
Investment Trust 2006-2 4A 
FRN 25/02/2036 2.703.912 0,86

USD 250.000 Ameriquest Mortgage Securities 
2003-AR1 M3 FRN 25/01/2033 231.676 0,07

USD 347.975 Bear Stearns Alt-A Trust 2004-3 
A1 FRN 25/04/2034 336.804 0,11

USD 661.836 CDC Mortgage Capital Trust 
2003-HE3 M2 FRN 25/11/2033 535.554 0,17

USD 593.030 Countrywide Alternative Loan Trust 
2005-14 2A1 FRN 25/05/2035 571.492 0,18

USD 5.393.044 Countrywide Alternative Loan Trust 
2005-51 3A2A FRN 20/11/2035 5.183.067 1,65

USD 1.625.801 Countrywide Alternative Loan Trust 
2005-56 2A3 FRN 25/11/2035 1.588.077 0,51

USD 97.473 Countrywide Alternative Loan Trust 
2005-J4 1A1 FRN 25/07/2035 93.831 0,03

USD 316.326 Countrywide Alternative Loan Trust 
2005-J4 1A4 FRN 25/07/2035 305.161 0,10

USD 3.433.584 Countrywide Alternative Loan Trust 
2006-HY12 A4 FRN 25/08/2036 3.410.425 1,09

USD 14.783 Countrywide Asset-Backed 
Certificates 2003-1 B FRN 
25/09/2032 10.430 0,00

USD 538.736 Countrywide Asset-Backed 
Certificates 2003-3 3A FRN 
25/11/2033 514.483 0,16

USD 81.565 Countrywide Asset-Backed 
Certificates 2005-9N N 5,5% 
25/10/2036 15.306 0,00

USD 2.335.762 Countrywide Asset-Backed 
Certificates 2006-S2 A1 FRN 
25/07/2027 2.294.341 0,73

USD 604.535 Countrywide Asset-Backed 
Certificates 2006-SD2 2A1A FRN 
25/11/2036 592.066 0,19

USD 325.205 Countrywide Home Equity Loan 
Trust 2003-C A FRN 15/05/2029 318.165 0,10

USD 956.110 Countrywide Home Loan Mortgage 
Pass Through Trust 2005-11 4A1 
FRN 25/04/2035 902.706 0,29

USD 78.112 CS First Boston Mortgage Securities 
2005-AGE1 A1 FRN 25/02/2032 78.097 0,02

USD 6.042.920 FHLMC Non Gold Pool N° 1L1443 
FRN 01/08/2034 6.115.852 1,95

USD 109.779 FHLMC Pool N° 1519 G 6,75% 
15/05/2008 109.633 0,03

USD 382.306 First NLC Trust 2005-1 M2 FRN 
25/05/2035 349.248 0,11

USD 61.040 FNMA Grantor Trust 2004-T5 AB2 
FRN 28/05/2035 60.680 0,02

USD 4.434.556 FNMA Pool N° 745849 FRN 4,113% 
01/04/2034 4.410.217 1,41

USD 1.313.377 FNMA Pool N° 836591 FRN 
01/10/2035 1.351.432 0,43

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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a 31 de diciembre de 2007

Schroder ISF US Dollar Liquidity (cont.)

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 1.150.898 FNMA Pool N° 844213 FRN 

01/11/2035 1.184.179 0,38
USD 2.130.732 FNMA Pool N° 868695 FRN 

01/04/2036 2.168.652 0,69
USD 3.393.086 FNMA Pool N° 872235 FRN 

01/05/2036 3.449.276 1,10
USD 4.108.870 FNMA Pool N° 885947 FRN 

01/07/2036 4.209.437 1,34
USD 5.057.888 FNMA Pool N° 893783 FRN 

01/10/2036 5.118.380 1,63
USD 2.162.260 FNMA Pool N° 894237 FRN 

01/10/2036 2.204.472 0,70
USD 1.556.038 FNMA Pool N° 902276 FRN 

01/11/2036 1.585.993 0,51
USD 4.472.648 Greenpoint Home Mortgage 

Funding Trust 2005-AR5 4A1 FRN 
25/11/2045 4.400.667 1,40

USD 4.111.311 Harborview Mortgage Loan Trust 
2005-12 2A11 FRN 19/10/2035 4.258.238 1,36

USD 90.655 Hedged Mutual Fund Fee Trust 
2003-1A 2 variable 30/11/2010 89.749 0,03

USD 398.334 Hedged Mutual Fund Fee Trust 
2003-2 2 variable 02/03/2011 394.351 0,13

USD 54.536 Home Equity Asset Trust 2003-1 
B2 FRN 25/06/2033 2.338 0,00

USD 25.681 Home Equity Asset Trust 2003-1 
M3 FRN 25/06/2033 17.478 0,01

USD 116.708 Home Equity Asset Trust 2003-5 
B1 FRN 25/12/2033 24.943 0,01

USD 50.988 Impac CMB Trust 2004-9 M1 
FRN 25/01/2035 46.942 0,01

USD 466.824 Impac CMB Trust 2004-10 1A2 
FRN 25/03/2035 461.051 0,15

USD 3.388.460 Impac CMB Trust 2005-1 1A1 
FRN 25/04/2035 3.147.052 1,00

USD 2.392.205 Impac CMB Trust 2005-3 A1 
FRN 25/08/2035 2.278.620 0,73

USD 717.282 Impac CMB Trust 2005-4 1A2 
FRN 25/05/2035 658.580 0,21

USD 238.313 Impac Secured Assets CMN Owner 
Trust 2005-2 A1M FRN 25/03/2036 216.320 0,07

USD 2.170.638 Indymac Index Mortgage Loan Trust 
2006-AR13 A1 variable 25/07/2036 2.194.959 0,70

USD 379.780 Lake Country Mortgage Loan Trust 
2005-HE1 A2 FRN 25/12/2032 376.784 0,12

USD 213.529 Mastr Adjustable Rate Mortgages 
Trust 2004-9 2A1 FRN 25/11/2034 208.852 0,07

USD 110.000 Mastr Asset Backed Securities Trust 
2004-HE1 M4 FRN 25/09/2034 98.223 0,03

USD 2.834.923 Mastr Specialized Loan Trust 
2006-2 A FRN 25/02/2036 2.604.929 0,83

USD 44.424 Merrill Lynch Mortgage Investors 
2002-HE1 M2 FRN 25/03/2032 23.544 0,01

USD 78.500 Morgan Stanley Dean Witter 
Capital I 2001-NC2 M2 FRN 
25/01/2032 45.741 0,01

USD 48.177 Option One Mortgage Loan Trust 
2002-3 M2 FRN 25/08/2032 31.629 0,01

USD 9.961 Option One Mortgage Loan Trust 
2002-3 M3 FRN 25/08/2032 2.382 0,00

USD 129.099 Option One Mortgage Loan Trust 
2003-1 M2 FRN 25/02/2033 39.777 0,01

USD 41.554 Option One Mortgage Loan Trust 
2003-3 M2 FRN 25/06/2033 33.022 0,01

USD 790.644 Provident Bank Home Equity Loan 
Trust 1999-3 A3 FRN 25/01/2031 770.257 0,25

Nº de Valores negociables e
participaciones o instrumentos del mercado Valor de %
acciones o cantidad monetario negociados mercado Patrimonio
de principal en otro mercado regulado USD neto

Estados Unidos de América (cont.)
USD 723.380 Residential Accredit Loans 

2005-QO1 A2 FRN 25/08/2035 709.025 0,23
USD 3.996.157 Residential Accredit Loans 

2005-QO2 A1 FRN 25/09/2045 3.802.943 1,21
USD 186.794 SACO I 2005-2 A FRN 25/04/2035 148.375 0,05
USD 390.000 Specialty Underwriting & 

Residential Finance 2004-BC4 
M1 FRN 25/10/2035 367.996 0,12

USD 138.246 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC2 M1 FRN 25/04/2033 113.533 0,04

USD 127.732 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC5 M2A FRN 25/06/2033 114.063 0,04

USD 215.000 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC7 M1 FRN 25/07/2033 212.755 0,07

USD 75.838 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC8 M2 FRN 25/08/2033 65.115 0,02

USD 95.371 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2003-BC11 M4 FRN 25/10/2033 32.495 0,01

USD 99.122 Structured Asset Investment Loan 
Trust 2004-1 M4 FRN 25/02/2034 27.676 0,01

USD 2.700.212 Structured Asset Mortgage 
Investments 2005-AR7 5A1 FRN 
25/03/2046 2.610.345 0,83

USD 1.530.877 Structured Asset Mortgage 
Investments 2005-AR8 A2 FRN 
25/02/2036 1.444.526 0,46

USD 319.450 Structured Asset Securities 1998-8 
A3 FRN 25/08/2028 303.209 0,10

USD 379.703 Structured Asset Securities 2005-9XS 
1A1A FRN 25/06/2035 379.266 0,12

USD 700.705 Structured Asset Securities 
2005-GEL2 A FRN 25/04/2035 679.214 0,22

USD 300.000 Twin Reefs Pass-Through Trust 
144A FRN perpetual 195.621 0,06

USD 241.496 Wachovia Loan Trust 2005-SD1 
A FRN 25/05/2035 235.404 0,08

USD 1.026.438 Washington Mutual 2005-AR13 
A1A2 FRN 25/10/2045 1.005.989 0,32

USD 8.139.827 Washington Mutual 2006-AR5 
A1A FRN 25/06/2046 8.028.858 2,56

USD 5.063.561 Washington Mutual 2006-AR7 
1A FRN 25/07/2046 4.996.904 1,59

USD 9.331.249 Washington Mutual 2006-AR7 
2A FRN 25/07/2046 9.206.590 2,94

USD 1.233.425 Wells Fargo Mortgage Backed 
Securities Trust 2004-U A1 variable 
25/10/2034 1.230.551 0,39

USD 3.000.987 Wells Fargo Mortgage Backed 
Securities Trust 2005-AR9 2A1 
variable 25/05/2035 2.958.991 0,94

Total de valores negociables e instrumentos
del mercado monetario negociados
en otro mercado regulado 121.340.265 38,69
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Schroder ISF US Dollar
Liquidity (cont.)
Nº de Valores negociables e 
participaciones o Instrumentos del mercado monetario Valor de %
acciones o cantidad que no sean los negociados mercado Patrimonio
de principal en un mercado regulado* USD neto

Organismos internacionales 19.976.200 6,37
USD 20.000.000 IADB Discount Notes 0% 

10/01/2008 19.976.200 6,37

Estados Unidos de América 79.929.016 25,48
USD 30.000.000 Federal Farm Credit Discount 

Notes 0% 11/01/2008 29.964.583 9,55
USD 30.000.000 FNMA 0% 07/01/2008 29.978.600 9,56
USD 20.000.000 Wells Fargo & Co 0% 07/01/2008 19.985.833 6,37

Total instrumentos del mercado 
monetario que no sean los negociados
en un mercado regulado* 99.905.216 31,85

Nº de Valores negociables e instrumentos 
participaciones o del mercado monetario no Valor de %
acciones o cantidad negociados en una bolsa mercado Patrimonio
de principal oficial o mercado regulado USD neto

Islas Caimán 553.767 0,18
USD 615.297 Aapen Funding I variable 10/07/2037 553.767 0,18

Estados Unidos de América 10.509 0,00
USD 10.556 FEP Receivables Trust 01-1 A2L 14 

variable 18/11/2012 10.509 0,00

Total de valores negociables e
Instrumentos del mercado monetario
no negociados en una bolsa oficial
o mercado regulado 564.276 0,18

Total inversiones 221.809.757 70,72

Otros activos netos 91.819.235 29,28

Valor liquidativo neto 313.628.992 100,00

* Instrumentos del mercado monetario contemplados en el Artículo 41.1 h de la Ley del 20 de diciembre de 2002.
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Anexo
Balance de situación comparativo

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder
Schroder Schroder ISF Schroder Schroders

ISF ISF European ISF ISF
EURO European Large Global Italian
Equity Equity(a) Cap Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR

4.320.980.861 51.517.673 152.505.634 121.637.338 644.758.932 

13.637.886 2.053.876 53.339 414.884 240.791 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

76.232 - 628 - 32.544 
348.577 483.153 3.156 6.155.506 20.526 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 121 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

87.718.225 389.444 304.094 384.015 9.249.222 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

14.267.755 130.421 104.417 6.614 4.923.245 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

29.281.546 26.946 97.405 121 1.033.371 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

11.365.160 123 221.301 466.113 5.148 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.838.794 26.702 32.327 34.608 655.540 
- - - - - 
- - - - - 

971.443 - - - - 
171.003 - - - 1.980 

- - - - - 
- - - - - 

(a) Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder
Schroder Schroder ISF Schroder Schroders

ISF ISF European ISF ISF
EURO European Large Global Italian
Equity Equity(a) Cap Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR

25,99 16,50 172,91 15,63 37,76 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

25,42 - 170,02 - 37,45 
26,41 16,82 124,52 16,35 40,79 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 16,84 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

26,68 16,58 180,33 15,67 40,29 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

25,49 16,42 172,06 15,53 38,24 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

28,50 17,10 195,17 16,58 45,27 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

29,89 17,39 204,78 16,83 47,45 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

25,95 16,42 174,84 15,53 39,01 
- - - - - 
- - - - - 

34,18 - - - - 
24,55 - - - 36,74 

- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(a) Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF Japanese ISF ISF ISF 
Japanese Large Pacific Swiss UK 

Equity Cap Equity Equity Equity 
JPY JPY USD CHF GBP 

186.716.294.117 41.268.880.757 1.609.593.175 1.375.687.965 140.484.557 

7.358.015 6.065.052 11.221.579 16.422.959 12.950.602 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

135.596 - 56.752 17.844 129.968 
5.539.557 1.046.429 8.000.263 62.930 3.534.983 

- - - - - 
- - - - - 
- 22.013.329 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

52.257.202 124.473 24.636.154 18.121.808 11.966.612 
- - 45.381 - - 

91.392 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15.156.043 - 4.543.127 926.720 1.556.427 
- - 79.420 - - 

58.572 - - - - 
- - - - - 

38.129.413 - 74.687.164 274.610 10.262.367 
- - - - - 
- - 849.645 - - 

65.983 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

39.781.965 - 19.940.729 1.056.828 8.835.591 
- - - - - 
- - 12.578.621 - - 

100 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

12.006.911 137 2.001.644 318.032 814.429 
- - 143.057 - - 

309 - - - - 
767.763 - - - - 
436.063 - 223.513 82 75.472 

- - - - - 
78.710 - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF Japanese ISF ISF ISF 
Japanese Large Pacific Swiss UK 

Equity Cap Equity Equity Equity 
JPY JPY USD CHF GBP 

1.020,10 1.410,18 8,79 36,88 2,46 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

942,24 - 8,20 35,10 2,37 
1.110,60 1.410,61 9,22 39,43 2,64 

- - - - - 
- - - - - 
- 1.411,16 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.019,79 1.410,23 9,39 36,88 2,77 
- - 7,13 - - 

107,23 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

942,15 - 8,59 35,02 2,56 
- - 6,52 - - 

106,59 - - - - 
- - - - - 

1.111,44 - 10,43 39,47 3,05 
- - - - - 
- - 7,92 - - 

108,00 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.163,66 - 10,93 41,46 3,20 
- - - - - 
- - 8,30 - - 

109,08 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

985,01 1.409,69 9,23 35,65 2,62 
- - 7,01 - - 

106,56 - - - - 
8,27 - - - - 

901,54 - 8,42 33,64 2,45 
- - - - - 

7,57 - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF Asia ISF ISF ISF 
US Pacific Asian Asian BRIC 

Large Property Equity Smaller (Brazil, Russia, 
Cap Securities Yield Companies India, China) 
USD USD USD USD USD

263.570.832 19.659.075 727.533.153 139.487.593 1.693.578.548 

49.067 - 20.258.767 - - 
- - - - - 
- - 10.186 - 4.617 
- - - - - 

4.022 - - - - 
16.582 - 1.870.300 - - 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 167 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

853.489 82 15.148.374 225.050 4.861.755 
26.891 - - - 1.744.239 
6.500 - - - - 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

319.691 15 185.528 261.111 367.642 
14.097 - - - 945.677 
26.517 - - - - 

- - - - - 
759.443 15 2.491.894 111.349 422.340 

- - - - - 
17.202 - - - 472.580 

972 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.207.932 181.070 6.303.524 246.223 290.089 
- - - - - 

24 - - - 71.297 
- - 46.600 - - 
- - - - - 
- - - - - 

43.289 15 676.949 16.932 768.595 
8.544 - - - 166.842 

100 - - - - 
- - - - - 

1.521 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado

Página 26431 de diciembre de 2007



Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF Asia ISF ISF ISF 
US Pacific Asian Asian BRIC 

Large Property Equity Smaller (Brazil, Russia, 
Cap Securities Yield Companies India, China) 
USD USD USD USD USD

73,08 - 14,37 - - 
- - - - - 
- - 7,33 - 83,57 
- - - - - 

68,20 - - - - 
78,46 - 14,78 - - 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 13,86 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

73,09 108,15 15,92 160,79 167,34 
55,49 - - - 127,04 

102,91 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

68,21 108,04 15,69 157,04 165,67 
51,78 - - - 125,76 

102,80 - - - - 
- - - - - 

79,78 108,29 16,19 161,85 169,06 
- - - - - 

60,56 - - - 128,34 
103,05 - - - - 

- - - - - 
- - - - - 

83,56 108,50 16,70 168,81 171,04 
- - - - - 

63,43 - - - 129,84 
- - 132,87 - - 
- - - - - 
- - - - - 

70,90 108,09 15,75 160,16 167,48 
53,82 - - - 127,14 

102,78 - - - - 
- - - - - 

66,10 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF ISF European 
China Emerging Emerging Emerging Equity 

Opportunities Asia Europe Markets Yield 
USD USD EUR USD EUR 

88.903.300 786.467.033 574.485.143 587.420.618 143.546.784 

- - 284.720 2.054.945 1.290.062 
- - - - - 
- 177 1.044 - 190 
- - - - - 
- - 68.504 75.887 76.296 
- - 4.839 1.591.125 1.042.526 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

422.788 5.119.505 13.618.077 17.515.677 3.696.376 
- 43.331 - 62.511 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

19.788 1.311.555 3.856.595 3.309.119 2.110.240 
- 37.135 - 104.919 - 
- - - - - 
- - - - - 

17.365 1.987.906 874.271 2.837.501 596.153 
- - - 3.754.811 - 
- 607.121 - 209.511 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

84.722 977.396 410.525 8.730.056 1.287 
- - - 488.991 - 
- 117 - 186 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

3.049 30.816.834 5.020.523 11.833.998 208.136 
- 1.225.308 - 940.012 - 
- - - - - 
- - 418.070 - - 
- 753.481 171.475 1.286.232 - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF ISF European 
China Emerging Emerging Emerging Equity 

Opportunities Asia Europe Markets Yield 
USD USD EUR USD EUR 

- - 22,94 10,20 15,17 
- - - - - 
- 9,22 15,41 - 10,19 
- - - - - 
- - 22,16 9,82 14,51 
- - 23,93 10,31 15,96 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

161,91 18,47 23,37 10,57 16,31 
- 14,02 - 8,02 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

161,12 18,13 22,43 9,94 15,13 
- 13,76 - 7,55 - 
- - - - - 
- - - - - 

162,84 18,86 24,50 11,19 17,97 
- - - 14,18 - 
- 14,32 - 8,50 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

164,54 19,27 25,44 11,88 18,87 
- - - 15,05 - 
- 14,63 - 9,02 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

161,29 18,27 23,14 10,29 15,80 
- 13,87 - 7,81 - 
- - - - - 
- - 30,48 - - 
- 17,88 22,18 9,74 - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF Schroder ISF ISF 

European European ISF Global Global 
Smaller Special Global Equity Property 

Companies Situations Energy Yield Securities 
EUR EUR USD USD USD 

716.766.538 306.927.288 57.451.882 41.870.737 314.677.796 

365.253 - - 24.311 - 
- - - - - 
- - - 1.652 - 
- - - - - 

80.601 - - - - 
582.130 42.303 149.357 15 6.098 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 15 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 41 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

7.426.816 1.536.433 1.058.226 71.352 42.441 
- - - 25.695 - 
- - - - 76.283 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

4.924.957 10.768 27.836 1.903 52.842 
- - - 4.800 - 
- - - - 45.880 
- - - - - 

2.434.285 1.044.472 273.653 255 1.333.169 
- - - - - 
- - - 16 - 
- - - - 72.713 
- - - - - 
- - - - - 

6.540.853 99.612 417.666 171.767 1.414 
- - - - - 
- - - 16 - 
- - - - 248.157 
- - - - - 
- - - - - 

4.613.614 319 8.332 3.683 26.042 
- - - 2.329 - 
- - - - 697 

87.222 - - - - 
214.096 - - - - 

- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF Schroder ISF ISF 

European European ISF Global Global 
Smaller Special Global Equity Property 

Companies Situations Energy Yield Securities 
EUR EUR USD USD USD 

25,72 - - 130,05 - 
- - - - - 
- - - 66,32 - 
- - - - - 

23,92 - - - - 
26,40 112,42 29,71 130,60 154,17 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 138,12 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 131,53 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

25,85 111,95 29,61 134,27 153,67 
- - - 101,93 - 
- - - - 149,46 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,92 111,64 29,52 133,16 152,75 
- - - 101,09 - 
- - - - 148,67 
- - - - - 

27,73 112,55 29,71 135,81 155,03 
- - - - - 
- - - 103,09 - 
- - - - 150,38 
- - - - - 
- - - - - 

28,87 114,12 29,88 138,09 157,22 
- - - - - 
- - - 104,82 - 
- - - - 152,08 
- - - - - 
- - - - - 

25,31 112,08 29,55 133,71 153,07 
- - - 101,50 - 
- - - - 148,99 

33,34 - - - - 
23,30 - - - - 

- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder ISF Schroder 

Global ISF ISF Hong ISF 
Smaller Global Greater Kong Indian 

Companies Technology China Equity Equity 
USD USD USD HKD USD 

53.192.152 42.583.206 1.049.958.566 1.816.641.492 9.077.113 

15 280.548 - - - 
- - - - - 
- - 35.865 - - 
- - - - - 
- 74.909 - - - 

15 744.058 - - 50.000 
- - 128 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

834 1.827.082 19.884.499 8.557.522 1.149 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

131 818.762 6.067.584 108.413 15 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

76 84.790 4.800.082 657.011 7.750 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

448.261 - 4.414.743 - 27.104 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

881 666.932 1.901.182 997.169 15 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 19.754 178.055 - - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
ISF Schroder Schroder ISF Schroder 

Global ISF ISF Hong ISF 
Smaller Global Greater Kong Indian 

Companies Technology China Equity Equity 
USD USD USD HKD USD 

115,83 9,44 - - - 
- - - - - 
- - 13,32 - - 
- - - - - 
- 9,05 - - - 

116,55 9,98 - - 105,46 
- - 13,61 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

116,02 9,43 27,93 176,00 105,35 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

115,53 9,05 27,36 170,76 105,25 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

116,56 9,99 28,90 181,49 105,45 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

118,16 - 29,83 - 105,63 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

115,74 9,25 27,62 173,22 105,29 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 8,87 27,00 - - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF Schroder Schroder ISF 

Japanese Japanese ISF ISF Swiss 
Equity Smaller Korean Latin Equity 
Select Companies Equity American Opportunities(b)

JPY JPY USD USD CHF 

572.963.429 48.521.839.813 50.545.199 949.822.810 169.917.870 

- 2.033.811 3.249 1.573.994 - 
- - - - - 
- - - 1.665 - 
- - - - - 
- 94.305 - 75.816 - 

56.000 22.728.663 223.264 469.686 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 160.594.296 329.490 6.568.874 893.274 
- - - 47.455 - 
- - - - - 
- - - 62 - 
- - - - - 
- - - - - 

15 42.381.436 49.039 1.739.453 20.894 
- - - 87.330 - 
- - - - - 
- - - - - 

15 85.586.165 137.011 7.586.951 90.919 
- - - - - 
- - - 9.837 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 40.478.764 - 2.480.477 184.557 
- - - - - 
- - - 286.789 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 180.067.875 443.164 2.600.674 6.773 
- 1.729.538 - 100.756 - 
- - - - - 
- 1.687.402 - - - 
- 38.502 - - - 
- - - - - 
- - - - - 

(b) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF Schroder Schroder ISF 

Japanese Japanese ISF ISF Swiss 
Equity Smaller Korean Latin Equity 
Select Companies Equity American Opportunities(b)

JPY JPY USD USD CHF 

- 89,38 42,67 37,50 - 
- - - - - 
- - - 19,12 - 
- - - - - 
- 82,58 - 37,11 - 

10.217,81 96,06 43,15 37,81 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

10.214,20 89,38 42,71 39,50 141,42 
- - - 29,99 - 
- - - - - 
- - - 60,57 - 
- - - - - 
- - - - - 

10.211,27 82,57 41,97 37,72 140,06 
- - - 28,63 - 
- - - - - 
- - - - - 

10.218,40 96,04 43,26 41,47 142,02 
- - - - - 
- - - 31,48 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

10.225,40 98,30 - 43,25 145,23 
- - - - - 
- - - 32,83 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

10.212,80 87,71 42,23 38,94 140,19 
- 0,56 - 29,56 - 
- - - - - 
- 0,74 - - - 
- 81,48 - - - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(b) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF 

Swiss Small US Small US EURO EURO 
& Mid-Cap & Mid-Cap Smaller Active Dynamic 

Equity Equity Companies Value Growth 
CHF USD USD EUR EUR 

330.685.453 220.611.452 878.044.080 1.855.978.527 2.657.212.440 

- 1.745 1.409.223 - 3.403.407 
- - - - - 
- - - 16.698 - 
- - - - - 
- - 90.582 - - 
- 1.190 422.363 - 305.295 
- - - 830 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

5.112.004 525.042 4.945.666 23.286.121 405.343.160 
- 826 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.644.798 165.840 943.792 4.738.730 48.932.448 
- 5.225 - - - 
- - - - - 
- - - - - 

4.306.660 241.840 1.802.515 8.433.885 128.506.378 
- - - - - 
- 35.047 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.661.655 618.671 895.175 2.460.134 20.745.456 
- - - - - 
- 14 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

906.952 23.223 2.191.767 2.628.694 8.494.914 
- 1.289 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 51.989 58 - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Schroder International Selection Fund
Informe anual auditado

Página 27431 de diciembre de 2007



Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF 

Swiss Small US Small US EURO EURO 
& Mid-Cap & Mid-Cap Smaller Active Dynamic 

Equity Equity Companies Value Growth 
CHF USD USD EUR EUR 

- 132,46 68,06 - 4,26 
- - - - - 
- - - 24,28 - 
- - - - - 
- - 62,79 - - 
- 136,04 72,92 - 4,45 
- - - 24,82 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,86 133,92 68,04 44,37 4,28 
- 101,66 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,21 132,30 62,78 43,22 4,10 
- 100,43 - - - 
- - - - - 
- - - - - 

24,62 135,87 72,95 45,76 4,49 
- - - - - 
- 103,15 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

26,01 139,46 77,20 47,39 4,58 
- - - - - 
- 105,86 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,48 133,09 66,66 43,66 4,19 
- 101,03 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 61,01 42,66 - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF 

European European Asian European Global 
Active Dynamic Equity Equity Equity 
Value Growth Alpha Alpha Alpha 

EUR EUR USD EUR USD

49.216.487 200.009.388 10.812.529 2.793.307.382 8.392.169 

- - - 2.872.004 - 
- - - - - 
- - 1.515 - 17 
- - - - - 
- - - - - 

50.015 12 - 1.293.163 50.702 
- - 9.606 - - 
- - - - - 
- 12 - 281.680 15 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

376.614 902.523 358.630 37.274.225 2.272 
- - - - 185 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

16.675 63.336 49.063 2.288.631 1.193 
- - - - 1.108 
- - - - - 
- - - - - 

5.034 479.676 9.081 7.300.259 15 
- - - - - 
- - - - 16 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 23.577 113.386 6.497.861 12 
- - - - - 
- - - - 16 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

6.401 12.885 37.934 609.804 5.558 
- - - - 3.424 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF ISF 

European European Asian European Global 
Active Dynamic Equity Equity Equity 
Value Growth Alpha Alpha Alpha 

EUR EUR USD EUR USD

- - - 47,08 - 
- - - - - 
- - 8,92 - 65,48 
- - - - - 
- - - - - 

107,79 135,42 - 47,50 130,41 
- - 9,02 - - 
- - - - - 
- 137,42 - 52,26 133,78 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

108,30 134,59 18,51 47,10 128,97 
- - - - 97,90 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

107,84 133,56 18,25 46,01 128,56 
- - - - 97,60 
- - - - - 
- - - - - 

108,83 135,65 18,89 48,21 130,45 
- - - - - 
- - - - 99,03 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

109,95 139,47 19,54 52,42 132,84 
- - - - - 
- - - - 100,84 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

108,06 133,79 18,37 46,48 128,67 
- - - - 97,68 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF ISF 

ISF US ISF Global North 
Japanese Large Global Quantitative American 

Equity Cap Equity Active Equity 
Alpha Alpha Sigma Value Sigma 

JPY USD USD USD USD 

14.630.754.296 2.138.874 485.092.221 323.628.896 155.432.422 

- - 281.972 15 207.416 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 18.015 - - 
- 20.000 152.276 27.918 788.176 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.395.875 100 3.176.741 68.311 110.342 
- - - 19.785 - 
- - - - - 
- - - - - 

183.227 - - - - 
- - - - - 

157 - 1.574.692 1.569 31.908 
- - - 1.741 - 
- - - - - 
- - - - - 

2.384.764 - 1.883.797 58.227 81.820 
- - - - - 
- - - 14 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

5.458.530 - 19.487.569 1.858.580 253.952 
- - - - - 
- - - 6.620 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

150 - 205.461 27.613 8.699 
- - - 1.456 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 15.466 - 147 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF Schroder ISF ISF 

ISF US ISF Global North 
Japanese Large Global Quantitative American 

Equity Cap Equity Active Equity 
Alpha Alpha Sigma Value Sigma 

JPY USD USD USD USD 

- - 16,36 149,18 97,59 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 15,22 - - 
- 106,41 17,02 147,51 106,00 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.491,04 106,16 16,46 150,53 97,60 
- - - 114,27 - 
- - - - - 
- - - - - 

12,52 - - - - 
- - - - - 

1.462,59 - 15,21 148,68 95,18 
- - - 112,87 - 
- - - - - 
- - - - - 

1.518,02 - 17,80 152,74 106,78 
- - - - - 
- - - 115,95 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.585,72 - 18,70 156,83 111,28 
- - - - - 
- - - 119,05 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.481,82 - 15,97 149,35 94,95 
- - - 113,37 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 14,69 - 92,15 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Página 279http://www.schroders.luSchroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 



Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF 

Absolute ISF Converging Emerging European 
Return Asian Europe Markets Absolute 

Bond Bond Bond Debt Return 
USD USD EUR USD EUR 

32.367.504 2.157.038.888 338.399.218 2.047.186.410 1.076.543.260 

- 20.864.510 33.076 2.854.809 - 
- - - - - 
- - - - 62 
- 142 - 139.456 - 
- 7.797 448 35.453 - 

189.920 39.012.564 - 2.782.272 - 
- - - - - 
- - - 666.536 - 
- - 3.572.929 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 18.569.984 575.800 10.566.821 - 
- 210.827 - - - 
- - - 5.727.157 - 
- - 4.196 - - 
- 8.113.202 106.449 3.187.089 - 
- - - 630.702 - 

15 27.615.610 2.544.831 8.743.593 26.785.731 
- - - - - 

48.898 - - 4.065.532 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 1.574.066 3.944.443 1.486.628 9.145.071 
- - - - - 

49.379 - - 1.160.094 - 
- - - - - 

15 19.921.702 3.219.437 8.117.551 2.862.537 
- - - - - 
- - - - - 

100 - - 8.110.185 - 
100 - - - - 

- - - - - 
15 52.251.745 7.406.886 12.387.292 48.620 

- - - - - 
- - - - - 

100 - - 6.835.187 - 
100 - - 954.937 - 

- - - - - 
15 22.833.757 889.195 5.691.252 1.904.291 

- 103.843 - - - 
100 - - 966.630 - 

- - 2.300 - - 
- 2.410.915 283.735 364.915 - 
- - - 109.637 - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF Schroder ISF ISF ISF 

Absolute ISF Converging Emerging European 
Return Asian Europe Markets Absolute 

Bond Bond Bond Debt Return 
USD USD EUR USD EUR 

- 7,79 12,79 14,26 - 
- - - - - 
- - - - 17,75 
- 100,73 - 21,69 - 
- 8,30 12,49 16,60 - 

100,91 8,23 - 16,90 - 
- - - - - 
- - - 21,78 - 
- - 14,45 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 7,74 13,32 14,22 - 
- 5,87 - - - 
- - - 20,17 - 
- - 17,54 - - 
- 8,72 13,28 16,30 - 
- - - 21,24 - 

102,19 11,00 14,55 21,45 26,46 
- - - - - 

101,39 - - 23,63 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

102,03 10,56 14,06 20,47 25,99 
- - - - - 

101,22 - - 23,25 - 
- - - - - 

102,36 11,60 15,23 22,80 27,43 
- - - - - 
- - - - - 

101,55 - - 24,26 - 
102,13 - - - - 

- - - - - 
102,60 12,08 16,04 23,98 41,84 

- - - - - 
- - - - - 

101,80 - - 25,16 - 
102,37 - - 23,28 - 

- - - - - 
102,03 10,89 14,47 21,18 26,02 

- 8,27 - - - 
101,22 - - 23,39 - 

- - 19,06 - - 
- 10,42 14,09 20,32 - 
- - - 23,23 - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
ISF 

Schroder Schroder EURO Schroder Schroder 
ISF ISF Short ISF ISF 

Strategic EURO Term European Global 
Bond Bond Bond Bond Bond 
USD EUR EUR EUR USD 

861.838.207 613.437.034 1.178.297.621 170.201.967 180.664.867 

322.346 2.519.548 900.225 489.156 981.473 
- - - - - 
- - - - - 

3.101 - - - - 
- 9.329 273.867 9.999 156.900 

58.537 388.244 18.059 110.126 536.736 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

454.896 25.005.157 126.341.598 15.529.368 2.747.790 
- - - - - 

1.761.149 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

60.793 2.103.894 51.952.457 3.967.048 514.144 
- - - - - 

413.402 - - - - 
- - - - - 

178.031 3.106.429 9.603.506 673.564 705.621 
- - - - - 
- - - - - 

1.411.026 - - - - 
320.467 - - - - 

- - - - - 
187.905 12.912.693 4.033.694 191.807 2.822.817 

- - - - - 
- - - - - 

759.369 - - - - 
60.579 - - - - 

- - - - 1.056.173 
56.180 1.760.332 6.537.637 1.220.438 354.063 

- - - - - 
187.111 - - - - 

- 322.552 - - - 
- 133.691 50.966 - 36.449 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
ISF 

Schroder Schroder EURO Schroder Schroder 
ISF ISF Short ISF ISF 

Strategic EURO Term European Global 
Bond Bond Bond Bond Bond 
USD EUR EUR EUR USD 

104,12 7,56 4,38 5,98 6,62 
- - - - - 
- - - - - 

100,10 - - - - 
- 9,79 4,38 5,89 5,52 

103,99 9,88 3,24 6,21 5,65 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

110,67 12,83 5,91 7,78 8,27 
- - - - - 

106,24 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

109,45 12,42 5,86 7,40 7,55 
- - - - - 

105,06 - - - - 
- - - - - 

111,84 13,16 6,07 8,08 8,86 
- - - - - 
- - - - - 

107,44 - - - - 
105,47 - - - - 

- - - - - 
113,72 13,55 6,14 8,34 8,86 

- - - - - 
- - - - - 

109,21 - - - - 
103,41 - - - - 

- - - - 103,47 
109,58 12,54 5,80 7,61 8,11 

- - - - - 
105,24 - - - - 

- 16,52 - - - 
- 11,94 5,53 - 7,30 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.

Página 283http://www.schroders.luSchroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. 



Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder 

Global ISF Schroder ISF ISF 
Inflation Hong Kong ISF EURO Global 

Linked Dollar US Dollar Corporate Corporate 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR HKD USD EUR USD 

164.619.648 172.665.947 521.178.318 235.519.995 60.752.091 

- 2.170.950 2.178.082 - 129.998 
- - - - 50.405 
- - - - - 
- - - - - 
- - 5.695 - 3.203 
- - 842.817 - 1.763.423 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

5.057.887 4.977.532 17.280.069 8.436.435 2.587.423 
- - - - - 
- - - - 30.228 
- - - - - 
- - - - - 

289.670 - - - - 
1.249.296 4.738 1.517.902 2.407.911 701.854 

- - - - - 
- - - - 5.350 

36.185 - - - - 
389.043 3.354.926 6.160.995 2.955.745 450.914 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

3.080 - - - - 
319.261 - 3.157.124 1.432.224 427.200 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

305.897 8.875 5.368.345 2.133.941 1.061.608 
- - - - - 
- - - - 14.390 
- - - - - 
- - 48.480 59.781 787 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
ISF Schroder Schroder Schroder 

Global ISF Schroder ISF ISF 
Inflation Hong Kong ISF EURO Global 

Linked Dollar US Dollar Corporate Corporate 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR HKD USD EUR USD 

- 14,66 10,65 - 5,25 
- - - - 96,16 
- - - - - 
- - - - - 
- - 10,68 - 5,33 
- - 10,87 - 5,74 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

21,76 16,78 14,50 13,45 7,01 
- - - - - 
- - - - 104,55 
- - - - - 
- - - - - 

22,05 - - - - 
21,48 16,41 13,88 13,02 6,68 

- - - - - 
- - - - 102,73 

22,02 - - - - 
21,95 17,02 14,98 13,90 7,38 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

22,22 - - - - 
22,36 - 15,37 14,41 7,60 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

21,42 16,47 14,10 13,21 6,89 
- - - - - 
- - - - 102,58 
- - - - - 
- - 13,46 12,80 6,50 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2006 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder ISF 

ISF Schroder EURO Schroder Schroder Schroder 
Global ISF Equity ISF ISF ISF 

High Strategic Secure European EURO US Dollar 
Yield Credit 2010(c) Defensive Liquidity(d) Liquidity(d)

USD EUR USD EUR EUR USD 

183.234.942 129.964.992 28.524.536 457.077.425 412.504.667 175.269.819 

537.301 - - 19.247.586 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 2.965 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 19.083 - - - 
- - 8.874 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

195.255 700.811 - 12.359.779 1.947.211 727.362 
- - - - - - 

539.893 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

104.521 169.378 - 6.883.789 1.096.986 537.875 
- - - - - - 

278.531 - - - - - 
- - - - - - 

75 161.228 - - 301.745 223.644 
- - - - - - 
- - - - - - 

229.491 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

1.841.402 66.520 - - 103.333 15 
- - - - - - 
- - - - - - 

52.221 - - - - - 
330.697 - - - - - 

- - - - - - 
67.786 143.277 - - 273.083 99.278 

- - - 128 - - 
65.411 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - 20 9 
- - - - - - 
- - - - - - 

(c) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2006.
(d) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder ISF 

ISF Schroder EURO Schroder Schroder Schroder 
Global ISF Equity ISF ISF ISF 

High Strategic Secure European EURO US Dollar 
Yield Credit 2010(c) Defensive Liquidity(d) Liquidity(d)

USD EUR USD EUR EUR USD 

21,95 - - 11,92 - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- 98,51 - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - 925,92 - - - 
- - 930,10 - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

24,95 104,23 - 11,92 110,96 110,36 
- - - - - - 

24,04 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

24,65 103,83 - 11,68 110,39 109,91 
- - - - - - 

23,71 - - - - - 
- - - - - - 

25,36 105,43 - - 112,85 112,29 
- - - - - - 
- - - - - - 

24,28 - - - - - 
- - - - - - 
- - - - - - 

25,83 106,96 - - 113,82 113,55 
- - - - - - 
- - - - - - 

24,81 - - - - - 
108,63 - - - - - 

- - - - - 
24,73 104,18 - - 108,12 108,43 

- - - 11,92 - - 
109,73 - - - - - 

- - - - - - 
- - - - 104,19 107,50 
- - - - - - 
- - - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación o acción(1)

a 31 de diciembre de 2006 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)*
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase A1 Dis (USD)*
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (SGD)*
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (AUD)*
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (AUD)*
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase I Ac (USD)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)*
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(c) Los datos mostrados para Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de diciembre de 2006.
(d) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2005 consulte las páginas 288 - 311.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF 
EURO European Large Global Italian 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR 

3.942.641.048 61.675.123 126.518.246 105.374.272 418.272.021 

18.734.675 3.436.987 64.357 248.870 485.628 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

94.098 - 740 - 55.028 
616.318 1.004.162 3.873 7.035.104 20.346 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 121 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

92.106.633 48.373 343.789 5.499 6.473.673 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

22.661.144 5.307 117.014 7.859 6.343.233 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

30.670.976 11.427 51.711 121 191.721 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

7.465.512 123 194.877 419.783 45 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.269.974 2.697 33.598 9.293 528.846 
- - - - - 

950.223 - - - - 
196.708 - - - 16.184 

- - - - - 
- - - - - 

(a) Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder Schroder ISF Schroder Schroder 

ISF ISF European ISF ISF 
EURO European Large Global Italian 
Equity Equity(a) Cap Equity Equity 

EUR EUR EUR USD EUR 

21,81 13,60 147,65 13,01 28,49 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

21,36 - 145,28 - 28,34 
22,14 13,93 106,26 13,66 30,78 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 13,73 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

22,29 13,60 152,86 13,00 30,30 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

21,42 13,55 146,72 12,97 28,93 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,58 13,93 164,28 13,66 33,81 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

24,49 14,01 170,72 13,73 35,07 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

21,77 13,55 149,16 12,97 29,52 
- - - - - 

25,68 - - - - 
20,74 - - - 27,99 

- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(a) Schroder ISF European Equity se conocía como Schroder ISF European (Ex UK) Equity hasta el 1 de junio de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF North ISF ISF ISF 
Japanese American Pacific Swiss UK 

Equity Equity Equity Equity Equity 
JPY USD USD CHF GBP 

243.786.084.224 184.855.884 966.699.198 796.927.208 175.676.865 

13.371.415 37.582 12.002.634 7.201.337 16.468.322 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

141.322 4.167 139.208 39.017 140.103 
7.423.498 16.741 8.881.482 214.934 5.400.943 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

76.561.727 634.416 25.562.805 16.967.564 23.493.827 
- - - - - 

100 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

19.313.605 348.839 5.267.279 827.540 1.942.262 
- - - - - 

100 - - - - 
- - - - - 

39.559.802 878.796 51.597.524 378.172 8.115.960 
- - - - - 

100 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

67.329.445 796.364 12.038.456 968.597 15.949.467 
- - 8.564.515 - - 

100 - - - - 
- - - - - 

6.956.211 21.256 2.353.821 175.116 1.390.046 
100 - - - - 

249.389 - - - - 
72.899 525 376.323 82 143.594 

- - - - - 
83.992 - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder ISF Schroder Schroder Schroder 

ISF North ISF ISF ISF 
Japanese American Pacific Swiss UK 

Equity Equity Equity Equity Equity 
JPY USD USD CHF GBP 

1.009,17 63,94 6,85 29,66 2,14 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

937,73 60,02 6,39 28,39 2,06 
1.092,13 68,36 7,18 31,52 2,29 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.008,97 63,95 7,23 29,66 2,38 
- - - - - 

103,99 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

937,64 60,05 6,65 28,33 2,21 
- - - - - 

103,96 - - - - 
- - - - - 

1.092,07 69,32 7,96 31,52 2,60 
- - - - - 

104,02 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.132,73 71,90 8,26 32,79 2,70 
- - 7,00 - - 

104,06 - - - - 
- - - - - 

982,11 62,44 7,13 28,85 2,26 
103,96 - - - - 

8,35 - - - - 
905,85 58,65 6,55 27,42 2,13 

- - - - - 
7,70 - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Asia Europe 
USD USD USD USD EUR 

1.009.279.960 12.876.875 32.264.997 306.910.141 479.551.712 

30.714.090 - - - 307.818 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - 83.714 

1.835.862 - - - 9.452 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

153 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

33.662.154 2.023 57.887 7.051.641 11.306.833 
- - 75.077 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

311.463 30 4.123 1.174.747 5.151.589 
- - 43.284 - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.420.883 2.005 16.845 757.223 744.193 
- - 97.668 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

3.803.746 107.219 15 547.804 369.820 
- - 18 - - 

94.942 - - - - 
- - - - - 

2.891.301 15 892 11.175.736 7.343.190 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 834.419 99.336 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF Schroder Schroder 

Asian Asian BRIC ISF ISF 
Equity Smaller (Brazil, Russia, Emerging Emerging 

Yield Companies India, China) Asia Europe 
USD USD USD USD EUR 

12,69 - - - 18,97 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - 18,36 

12,96 - - - 19,43 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

12,90 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

13,50 109,27 108,94 14,31 19,00 
- - 92,36 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

13,38 114,16 108,86 14,13 18,34 
- - 92,29 - - 
- - - - - 
- - - - - 

13,63 114,44 109,32 14,51 19,78 
- - 92,69 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

13,89 115,85 109,54 14,64 20,29 
- - 92,87 - - 

112,91 - - - - 
- - - - - 

13,40 114,22 109,34 14,20 18,88 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 14,00 18,24 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF 

ISF European European Global Global 
Emerging Equity Smaller Equity Property 

Markets Yield Companies Yield Securities 
USD EUR EUR USD USD 

336.730.205 90.857.358 526.557.239 5.302.306 11.309.839 

2.132.489 1.247.061 776.766 15 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

83.302 98.657 107.049 
607.875 26.692 610.817 15 50.341 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 15 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 15 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

10.222.344 2.679.199 7.692.766 15 5.136 
- - - - - 
- - - - 6.006 
- - - - - 
- - - - - 

4.408.288 2.764.261 6.700.323 15 15 
- - - - - 
- - - - 114 
- - - - - 

2.099.492 58.676 2.195.539 15 44.246 
- - - - - 
- - - - 100 
- - - - - 
- - - - - 

7.486.749 110 4.323.812 50.000 15 
- - - - - 
- - - - 100 
- - - - - 

11.911.772 108.320 3.480.811 15 15 
- - - - 100 
- - - - - 

2.786.334 - 183.577 - - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF 

ISF European European Global Global 
Emerging Equity Smaller Equity Property 

Markets Yield Companies Yield Securities 
USD EUR EUR USD USD 

7,85 12,94 20,08 104,58 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

7,56 12,38 18,79 - - 
7,92 13,61 20,57 104,54 105,41 

- - - - - 
- - - - - 
- - - 105,81 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 104,80 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

8,05 13,47 20,18 104,95 105,27 
- - - - - 
- - - - 104,87 
- - - - - 
- - - - - 

7,61 12,58 18,79 104,69 105,19 
- - - - - 
- - - - 104,77 
- - - - - 

8,46 14,74 21,50 105,26 105,41 
- - - - - 
- - - - 104,99 
- - - - - 
- - - - - 

8,87 15,29 22,12 105,79 105,63 
- - - - - 
- - - - 105,20 
- - - - - 

7,86 13,10 19,83 104,80 105,24 
- - - - 104,81 
- - - - - 

7,50 - 18,39 - - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder 
Schroder Schroder ISF ISF Schroder 

ISF ISF Hong Japanese ISF 
Global Greater Kong Smaller Korean 

Technology China Equity Companies Equity 
USD USD HKD JPY USD 

44.789.677 489.804.732 1.277.905.136 83.077.729.335 38.891.176 

284.555 - - 9.002.146 532 
- - - - - 
- 17.774 - - - 
- - - - - 

24.795 - - 262.466 
272.273 - - 20.454.243 259.188 

- 124 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.175.777 14.226.355 8.792.372 220.938.574 308.781 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.063.041 4.754.084 19.753 61.108.035 60.849 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

587.611 1.960.842 1.238.242 178.871.841 99.714 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 3.586.862 - 115.663.962 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

626.242 1.040.704 1.129.568 163.654.424 255.838 
- - - - - 
- - - - - 

68.465 53.082 - 38.502 - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder 
Schroder Schroder ISF ISF Schroder 

ISF ISF Hong Japanese ISF 
Global Greater Kong Smaller Korean 

Technology China Equity Companies Equity 
USD USD HKD JPY USD 

8,79 - - 105,74 39,47 
- - - - - 
- 10,62 - - - 
- - - - - 

8,49 - - 98,27 - 
9,24 - - 112,84 39,76 

- 10,82 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

8,79 18,99 114,15 105,74 39,51 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

8,49 18,72 111,40 98,27 39,05 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

9,24 19,52 116,89 112,83 39,74 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 19,91 - 114,07 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

8,66 18,85 112,74 104,15 39,19 
- - - - - 
- - - - - 

8,36 18,56 - 97,48 - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF 

ISF Swiss Swiss Small US Small US 
Latin Equity & Mid-Cap & Mid-Cap Smaller 

American Opportunities(b) Equity Equity Companies 
USD CHF CHF USD USD 

538.650.145 32.794.169 135.827.114 36.951.077 753.831.017 

1.383.123 - - 1.745 1.773.588 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

86.922 - - - 65.882 
590.382 - - 1.190 468.653 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.916.588 117.358 1.349.095 189.519 4.030.502 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.190.022 20 322.125 31.015 1.137.509 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

7.718.900 151.010 2.401.731 37.638 1.700.685 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.863.920 42.340 3.739.151 56.151 1.634.730 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.764.092 20 146.303 265 2.213.490 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - 126.586 
- - - - - 
- - - - - 

(b) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
Schroder ISF ISF ISF ISF 

ISF Swiss Swiss Small US Small US 
Latin Equity & Mid-Cap & Mid-Cap Smaller 

American Opportunities(b) Equity Equity Companies 
USD CHF CHF USD USD 

26,05 - - 114,63 56,51 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

25,74 - - - 52,45 
26,28 - - 116,92 60,13 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

27,24 105,32 16,43 115,90 56,50 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

26,16 105,12 16,08 115,19 52,45 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

28,39 105,56 16,83 116,79 60,15 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

29,24 106,01 17,57 118,37 62,89 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

26,94 105,20 16,22 115,58 55,56 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - 51,24 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(b) Schroder ISF Swiss Equity Opportunities tenía el nombre de Schroder ISF Swiss Equity Active Allocation hasta el 11 de mayo de 2007.
(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder Schroder Schroder ISF Schroder 

ISF ISF ISF Global ISF 
EURO EURO European Quantitative Asian 
Active Dynamic Dynamic Active Equity 
Value Growth Growth Value Alpha 

EUR EUR EUR USD USD 

604.713.099 1.393.956.891 15.887.495 143.989.296 19.830.148 

- 2.769.863 - 1.524 1.482 
- - - - - 

11.213 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 39.767 - 64.427 2.177 

830 - - - - 
- - - - - 
- - 100.000 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

9.879.383 232.277.857 6.048 134.103 164.131 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.181.158 26.491.168 15.566 386 25.204 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.956.243 115.399.282 2.515 22.097 3.690 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.856.491 10.178.348 18.936 941.065 1.108.447 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.210.165 5.736.958 15 310 39.546 
- - - - - 
- - - - - 

58 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder Schroder Schroder ISF Schroder 

ISF ISF ISF Global ISF 
EURO EURO European Quantitative Asian 
Active Dynamic Dynamic Active Equity 
Value Growth Growth Value Alpha 

EUR EUR EUR USD USD 

- 3,51 - 120,42 - 
- - - - - 

19,76 - - - 8,09 
- - - - - 
- - - - - 
- 3,66 - 120,52 - 

20,41 - - - 8,20 
- - - - - 
- - 111,21 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

35,22 3,51 110,33 121,52 14,32 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

34,51 3,39 110,07 120,68 14,21 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

36,07 3,66 110,58 122,51 14,52 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

36,91 3,69 111,22 124,28 14,84 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

34,78 3,46 110,13 121,07 14,27 
- - - - - 
- - - - - 

34,22 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF ISF North 
European Global Japanese Global American 

Equity Equity Equity Equity Equity 
Alpha Alpha Alpha Sigma Sigma 

EUR USD JPY USD USD 

1.768.041.741 5.507.214 24.079.452.015 408.997.568 150.723.944 

3.942.017 - - 394.281 277.217 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 31.482 - 

1.239.864 - - 148.376 841.389 
- - - - - 
- - - - - 
- 15 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

29.303.378 15 - 3.569.156 168.968 
- - 6.556.547 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 217.985 - - 

1.891.553 331 - 2.300.197 26.880 
- - 157 - - 
- - - - - 
- - - - - 

5.446.611 15 - 962.193 67.591 
- - 3.648.054 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

2.784.330 50.000 - 19.590.353 242.599 
- - 4.921.110 - - 
- - - - - 
- - - - - 

317.445 369 - 181.630 11.333 
- - 150 - - 
- - - - - 
- - - 38.161 147 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder Schroder Schroder Schroder ISF 

ISF ISF ISF ISF North 
European Global Japanese Global American 

Equity Equity Equity Equity Equity 
Alpha Alpha Alpha Sigma Sigma 

EUR USD JPY USD USD 

39,09 - - 13,87 86,57 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 12,93 - 

39,29 - - 14,42 93,82 
- - - - - 
- - - - - 
- 108,58 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

39,09 107,40 1.543,78 13,91 86,58 
- - - - - 
- - - - - 
- - 13,12 - - 
- - - - - 

38,38 107,37 1.522,70 12,93 84,94 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

39,77 107,78 1.560,85 14,93 94,06 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

42,42 108,54 1.610,72 15,53 97,06 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

38,73 107,40 1.538,99 13,57 84,78 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 12,58 82,85 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
Schroder ISF 

ISF Schroder EURO Schroder Schroder 
European ISF Short ISF ISF 
Absolute EURO Term European Global 

Return Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR EUR EUR USD 

248.777.479 670.222.442 2.266.844.432 202.562.297 91.396.220 

- 2.059.922 10.262.770 1.008.976 554.198 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 6.244 688.661 19.306 44.625 
- 579.368 220.473 293.016 843.551 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

5.506.926 28.890.824 217.053.246 17.326.398 3.661.489 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

4.000.472 2.557.955 115.347.035 4.006.710 604.102 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

254.913 1.520.401 32.406.227 1.323.310 583.373 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

13.775 14.452.620 4.812.946 207 5.093.653 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

638.227 1.617.515 9.649.942 2.222.140 209.673 
- - - - - 
- 120.164 - - - 
- 370.478 82.109 - 64.040 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
Schroder ISF 

ISF Schroder EURO Schroder Schroder 
European ISF Short ISF ISF 
Absolute EURO Term European Global 

Return Bond Bond Bond Bond 
EUR EUR EUR EUR USD

- 7,86 4,47 6,23 6,52 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 10,18 4,46 6,13 5,44 
- 10,28 3,30 6,47 5,56 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,98 12,93 5,85 7,86 7,88 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,70 12,58 5,80 7,52 7,23 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

24,58 13,22 5,98 8,14 8,42 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

36,84 13,54 6,03 8,34 8,37 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

23,71 12,70 5,77 7,72 7,77 
- - - - - 
- 14,98 - - - 
- 12,19 5,54 - 7,05 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
ISF Schroder Schroder 

Global ISF Schroder Schroder ISF 
Inflation Hong Kong ISF ISF Converging 

Linked Dollar US Dollar Asian Europe 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR HKD USD USD EUR 

251.645.999 238.692.579 253.884.636 2.333.166.932 573.609.202 

- 2.811.525 2.386.827 33.111.356 71.749 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 12.507 10.047 34.493 
- - 900.627 40.816.043 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - 3.377.762 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 20.635.074 743.658 
- - - - - 
- - - 10.898.971 52.790 
- - - - - 

7.520.484 8.770.704 10.348.774 42.640.030 9.801.333 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

265.720 - - - - 
2.371.323 5.738 1.312.864 1.898.934 7.897.236 

- - - - - 
- - - - - 

240.989 - - - - 
592.192 3.389.692 1.025.607 10.751.330 4.705.149 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

3.080 - - - - 
485 - 1.724.429 51.948.799 9.452.383 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

399.184 1.746 1.023.353 30.007.699 2.954.663 
- - - - - 
- - - - - 
- - 45.579 3.313.668 562.640 
- - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
ISF Schroder Schroder 

Global ISF Schroder Schroder ISF 
Inflation Hong Kong ISF ISF Converging 

Linked Dollar US Dollar Asian Europe 
Bond Bond Bond Bond Bond 
EUR HKD USD USD EUR 

- 14,61 10,76 7,69 12,82 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - 10,80 8,10 12,52 
- - 10,99 8,03 - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - 14,48 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 7,66 13,68 
- - - - - 
- - - 8,70 13,70 
- - - - - 

22,28 16,19 14,05 10,35 14,20 
- - - - - 
- - - - - 

- - - - 
22,08 - - - - 
22,11 15,92 13,52 9,99 13,80 

- - - - - 
- - - - - 

22,16 - - - - 
22,41 16,37 14,47 10,83 14,76 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

22,18 - - - - 
22,71 - 14,77 11,17 15,37 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

22,06 15,95 13,74 10,27 14,15 
- - - - - 
- - - - - 
- - 13,21 9,87 13,81 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF Schroder 

Emerging EURO Global Global ISF 
Markets Corporate Corporate High Strategic 

Debt Bond Bond Yield Bond 
USD EUR USD USD USD 

1.134.496.341 403.835.405 49.933.741 45.134.921 468.851.854 

2.698.686 - 151.696 582.190 194.510 
- - 101 - - 
- - - - - 

500 - - - 100 
80.910 - 4.548 - - 

2.728.253 - 1.655.716 - 36.287 
- - - - - 

199.785 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

3.384.940 - - - - 
559.534 - - - - 

1.542.936 - - - - 
152.564 - - - - 

12.876.295 17.001.011 3.586.609 95.143 352.611 
- - - - - 

1.194.707 - 295 208.073 878.777 
- - - - - 
- - - - - 

3.328.876 7.184.985 1.013.716 47.686 8.510 
- - - - - 

729.913 - 353 107.020 114.575 
- - - - - 

3.770.150 906.111 487.462 75 116.784 
- - - - - 

4.847.252 - - 58.347 587.090 
- - - - 271.421 
- - - - - 

10.433.614 1.293.228 408.443 762.085 98.837 
- - - - - 

3.422.405 - - 500 1.079.167 
162.963 - - - - 

3.908.580 3.536.528 451.938 48.688 6.785 
338.834 - - 4.450 16.053 

- - - - - 
397.770 104.847 293 - - 

6.194 - - - - 
- - - - - 

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder Schroder Schroder Schroder 
ISF ISF ISF ISF Schroder 

Emerging EURO Global Global ISF 
Markets Corporate Corporate High Strategic 

Debt Bond Bond Yield Bond 
USD EUR USD USD USD 

13,50 - 5,20 21,44 104,86 
- - 97,32 - - 
- - - - - 

19,82 - - - 100,69 
15,13 - 5,28 - - 
15,39 - 5,68 - 104,38 

- - - - - 
19,91 - - - - 

- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

13,48 - - - - 
19,57 - - - - 
15,53 - - - - 
20,71 - - - - 
19,09 13,52 6,66 22,85 107,01 

- - - - - 
21,55 - 101,85 22,55 105,18 

- - - - - 
- - - - - 

18,32 13,15 6,37 22,70 106,38 
- - - - - 

21,31 - 100,57 22,35 104,52 
- - - - - 

20,14 13,90 6,97 23,11 107,61 
- - - - - 

21,94 - - 22,67 105,83 
- - - - 102,01 
- - - - - 

20,94 14,30 7,13 23,38 108,62 
- - - - - 

22,50 - - 23,01 106,81 
20,46 - - - - 
18,89 13,33 6,58 22,75 106,41 
21,37 - - 103,39 104,64 

- - - - - 
18,18 13,01 6,25 - - 
21,28 - - - - 

- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto
a 31 de diciembre de 2005 

Participaciones o acciones en circulación
a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis

Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

Schroder 
ISF 

Schroder EURO Schroder Schroder Schroder 
ISF Equity ISF ISF ISF 

Strategic Secure European EURO US Dollar 
Credit 2010(c) Defensive Liquidity(d) Liquidity(d)

EUR USD EUR EUR USD 

18.531.788 28.657.739 142.583.346 290.278.505 107.544.355 

- - 6.918.655 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

150.000 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 19.470 - - - 
- 9.059 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

13.795 - 4.613.106 1.221.373 443.833 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

19.774 - 1.627.136 639.975 445.433 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

1.031 - - 523.067 42.257 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 - - 200.397 15 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

15 - - 85.626 89.620 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 20 9 
- - - - - 
- - - - - 

(c) Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 fue lanzado el 25 de octubre de 2005 y los datos indicados se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de
diciembre de 2005.

(d) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.

* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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Schroder 
ISF 

Schroder EURO Schroder Schroder Schroder 
ISF Equity ISF ISF ISF 

Strategic Secure European EURO US Dollar 
Credit 2010(c) Defensive Liquidity(d) Liquidity(d)

EUR USD EUR EUR USD 

- - 10,86 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

100,21 - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- 946,36 - - - 
- 953,17 - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

101,06 - 10,86 108,42 105,52 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

101,11 - 10,67 107,98 105,18 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

101,41 - - 109,91 107,02 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

101,74 - - 110,62 107,91 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 

101,18 - - 106,17 104,18 
- - - - - 
- - - - - 
- - - 103,00 103,77 
- - - - - 
- - - - - 

Anexo
Balance de situación comparativo (cont.)

Valor liquidativo neto por participación(1)

a 31 de diciembre de 2005 Clase A Dis
Clase A Dis (EUR)**
Clase A Dis (GBP)*
Clase A Dis (GBP)**
Clase B Dis
Clase C Dis
Clase C Dis (GBP)*
Clase C Dis (GBP)**
Clase I Dis
Clase P Dis
Clase P Dis (EUR)**
Clase A1 Dis
Clase A1 Dis (EUR)**
Clase B1 Dis
Clase B1 Dis (EUR)**
Clase A Ac
Clase A Ac (EUR)*
Clase A Ac (EUR)**
Clase A Ac (USD)*
Clase A Ac (USD)**
Clase B Ac
Clase B Ac (EUR)*
Clase B Ac (EUR)**
Clase B Ac (USD)**
Clase C Ac
Clase C Ac (EUR)*
Clase C Ac (EUR)**
Clase C Ac (GBP)**
Clase C Ac (USD)**
Clase I Ac
Clase I Ac (EUR)*
Clase I Ac (EUR)**
Clase I Ac (GBP)**
Clase A1 Ac
Clase A1 Ac (EUR)**
Clase A1 Ac (USD)*
Clase B1 Ac
Clase B1 Ac (EUR)**
Clase B1 Ac (USD)*

(c) Schroder ISF EURO Equity Secure 2010 fue lanzado el 25 de octubre de 2005 y los datos indicados se basan en el último día de fijación de precios disponible, el 27 de
diciembre de 2005.

(d) Schroder ISF EURO Liquidity y Schroder ISF US Dollar Liquidity: el valor de mercado representa el coste amortizado.

(1) El valor liquidativo neto por participación o acción se indica en la divisa de la clase de participaciones o acciones. 
* Clase multidivisa no cubierta.
** Clase multidivisa cubierta.
Si desea datos del valor liquidativo neto por participación o acción y las participaciones o acciones en circulación en 2006 consulte las páginas 260 - 287.
La memoria de las páginas 14 a 55 es parte integral del presente balance.
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