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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/10/2007

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo que invierte mas del 50% de su patrimonio en otras IIC financieras, espafiolas o extranjeras,
pertenecientes o no al Grupo BBVA.La inversion del fondo en renta variable se movera entre el 0% y el 30% segun las
expectativas del equipo gestor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,06 0,13 2,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,06 0,11 0,06 0,19

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

68.434.735,93

32.310.235,67

N° de Participes

8.288

3.608

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversién minima (EUR) | 30000.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 754.617 11,0268
2014 351.790 10,8879
2013 384.599 10,9129
2012 409.039 10,9833
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,24 0,00 0,24 0,24 0,00 0,24 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
Rentabilidad IIC 1,28 1,28 -0,45 -0,24 0,32 -0,23 -0,64 6,07 -0,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,34 05-01-2015 -0,34 05-01-2015 -0,34 12-12-2014
Rentabilidad maxima (%) 0,50 08-01-2015 0,50 08-01-2015 0,60 18-12-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2015 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,43 2,43 2,31 1,45 1,17 1,56 1,70 2,34 4,99
Ibex-35 16,60 16,60 20,71 13,50 11,05 15,41 15,75 23,30 30,01
Letra Tesoro 1 afio 0,22 0,22 0,29 0,24 0,29 0,32 0,79 1,85 1,38
B-C-FI-
0,05 0,05 0,04 0,04 0,05 0,05 0,04 0,05 0,02
*QFCONSERV-4221
VaR histérico del
. -2,07 -2,07 -2,09 -2,09 -2,09 -2,09 -2,07 -2,61 -2,82
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,34 0,35 0,34 0,35 1,39 1,44 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Gréfico evolucian del valor liquidativo en los Gltim os 4 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trim estral de los ditimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
I . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 246.999 10.152 -0,04
Renta Fija Euro 7.189.643 176.193 0,69
Renta Fija Internacional 255.198 8.505 12,32
Renta Fija Mixta Euro 305.614 17.877 3,68
Renta Fija Mixta Internacional 986.473 25.569 0,99
Renta Variable Mixta Euro 144.568 9.693 7,48
Renta Variable Mixta Internacional 3.672.130 99.804 2,21
Renta Variable Euro 436.011 25.009 14,31
Renta Variable Internacional 2.178.611 118.875 11,06
IIC de Gestion Pasiva(1) 8.132.910 195.020 3,62
Garantizado de Rendimiento Fijo 3.293.811 80.660 0,32
Garantizado de Rendimiento Variable 1.587.457 68.005 4,69
De Garantia Parcial 106.265 2.399 9,14
Retorno Absoluto 195.444 4.017 0,19
Global 310.956 18.079 3,14
Total fondos 29.042.090 859.857 3,09
*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 638.054 84,55 296.580 84,31
* Cartera interior 101.057 13,39 0 0,00
* Cartera exterior 536.892 71,15 296.518 84,29
* Intereses de la cartera de inversion 105 0,01 62 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 108.494 14,38 58.651 16,67
(+/-) RESTO 8.069 1,07 -3.441 -0,98




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 754.617 100,00 % 351.790 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 351.790 273.038 351.790
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 74,68 27,85 74,68 397,27
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,08 -0,39 1,08 599,38
(+) Rendimientos de gestion 1,32 -0,13 1,32 1.859,48
+ Intereses 0,02 0,02 0,02 74,27
+ Dividendos 0,04 0,04 0,04 113,69
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 -0,01 0,04 1.052,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,72 -0,17 -0,72 -686,88
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 1,79 -0,07 1,79 4.635,36
* Oftros resultados 0,15 0,06 0,15 401,38
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 13.826,11
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,28 -0,26 -83,45
- Comision de gestion -0,24 -0,25 -0,24 -80,11
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -80,11
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -190,85
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -88,05
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -1.118,81
(+) Ingresos 0,02 0,02 0,02 47,51
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,02 47,51
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 754.617 351.790 754.617

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101.058 13,39

TOTAL RENTA FIJA 101.058 13,39

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101.058 13,39

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 136.368 18,07 75.821 21,55
TOTAL RENTA FIJA 136.368 18,07 75.821 21,55
TOTAL lIC 388.232 51,45 217.570 61,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 524.600 69,52 293.391 83,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 625.658 82,91 293.391 83,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIFD DE ACTIVOS (excluida derivados)

S.EEX
Renta Yariable

a.34%
Liquidez,

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . -,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Opcién|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 51.952 Inversion
0l
Total subyacente renta variable 51952
TOTAL DERECHOS 51952
CPRA PLAZO
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def DTO.|LETRA .
. . 1.550 Inversion
interés TESORO IT|m 3
DIASI|FISICA
CPRA PLAZO
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def DTO.|LETRA .
. . 1.550 Inversion
interés TESORO IT|m 3
DIASI|FISICA
CPRA PLAZO
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def DTO.|LETRAS .
. ) 1.710 Inversion
interés DEL TESO|m 3
DIASI|FISICA
CPRA PLAZO
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def DTO.|[LETRAS .
. ) 1.710 Inversion
interés DEL TESO|m 3
DIASI|FISICA




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
CPRA PLAZO
Valores de deuda categorizado bajo el factor de tipos def DTO.|LETRA .,
. j 1.549 Inversiéon
interés TESORO ITIm 3
DIAS|FISICA
. ) ) Futuro|BUND 10
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
. ANOS 111.450 Inversion
credito
NOTION|1000|
. ) ) Futuro|GILT 10
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
. ANOS 27.224 Inversion
credito
NOTION|100|
. ) ) Futuro|BONO 2
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
. ANOS 196.259 Inversion
credito
UNDERLY|2000|
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo ddé=uturo|BONO 10A .,
. 37.401 Inversion
credito USD UNDE|1000|
. . . Futuro|BUND 30
Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de .,
. ANOS 10.570 Inversion
credito
NOTION|1000|
Total subyacente renta fija 390973
. Futuro|IBEX 35 .
Valor de Renta Variable 3.102 Inversion
UNDERLYING|10]
Opci6n|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 45.840 Inversion
0l
Opci6n|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 55.614 Inversion
0l
. Futuro|TOPIX o,
Valor de Renta Variable 1.433 Inversion
500/10000|
Opcion|S&P 500
Valor de Renta Variable UNDERLYING|10 20.105 Inversion
0l
Opcion|S&P 500
Valor de Renta Variable UNDERLYING|10 55.928 Inversion
0l
Opci6n|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 6.615 Inversion
0l
Opci6n|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 28.897 Inversion
0l
Opcion|S&P 500
Valor de Renta Variable UNDERLYING|10 48.333 Inversion
0l
Opci6n|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 19.032 Inversion
0l
Opcion|S&P 500
Valor de Renta Variable UNDERLYING|10 24.397 Inversion
0l
Opci6n|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 48.132 Inversion

0l




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Opcion|S&P 500

Valor de Renta Variable UNDERLYING]10 31.050 Inversion
0l
Futuro|INDEX DJ
Valor de Renta Variable EUROSTOXX50]|1 62.381 Inversion
0l
. Futuro|FTSE-100 »
Valor de Renta Variable 4.559 Inversion
UNDERLYING|10|
. Futuro|INDEX »
Valor de Renta Variable 1.018 Inversion
STOXX 50]10|
. Futuro|S&P 500 -
Valor de Renta Variable 20.793 Inversion
UNDERLYING|50|
. Futuro|DAX -
Valor de Renta Variable 3.003 Inversion
UNDERLYING|25]|
. Futuro|ASX SPI »
Valor de Renta Variable 3.239 Inversion
200]25|
. Futuro|SMI »
Valor de Renta Variable 7.597 Inversion
UNDERLYING|10|
Futuro|S&P TSX
. 60 INDEX »
Valor de Renta Variable 4.447 Inversion
UNDERLYING|20
0l
. Futuro|DJ STOXX -
Valor de Renta Variable 254 Inversion
600 MEDI|50|
Futuro|INDEX DJ
Valor de Renta Variable STOXX600T&L|50 256 Inversion
I
. Futuro|DJ STOXX »
Valor de Renta Variable 255 Inversion
600 RETAILE|50]
. Futuro|DJ STOXX »
Valor de Renta Variable 256 Inversion
600 C & M|50]
Futuro|OMX
Valor de Renta Variable UNDERLYING]10 2.863 Inversion
0l
Total subyacente renta variable 499399
) s Futuro|CAD|12500 .
Tipo de cambio/divisa 0 5.134 Inversion
) s Futuro|]AUD|12500 .
Tipo de cambio/divisa 0 629 Inversion
) s Futuro|USD|12500 .
Tipo de cambio/divisa 0 9.013 Inversion
) s Futuro|CHF|12500 .
Tipo de cambio/divisa 0 2.118 Inversion
) s Futuro|GBP|12500 .
Tipo de cambio/divisa 0 11.023 Inversion
) s Futuro|JPY|12500 »
Tipo de cambio/divisa 0 124 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 28041
IICILYXOR UCITS
L . . . ETF STOXX »
Institucion de inversion colectiva 1.008 Inversion
EUROPE 600
BANKS||




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Institucion de inversion colectiva

IICIPAR.M&G
OPTIMAL
INCOME-A-
EURO-A||

39.040

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|ISHARES
CORE FTSE 100
UCITS ETF|

13.509

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|ISHARES
EURO STOXX 50
ucITS||

22.500

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IICIPAR.BNY
MELLON GL-EM
DBT LC-A?A||

4.199

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|ISHARES
FTSE MIB UCITS
ETF||

645

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|PAR.DWS
FLOATING RATE
NOTES||

48.743

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|PAR.SCHROD
ER ISF EM DBT A
R-CAC||

31.038

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|PAR.FIDELITY
FDS-EU HI YD-Y
AC||

3.332

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|PAR.SCHROD
ER INT SEL-
FRONT MK -A||

677

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|PAR.AMUNDI-
BOND EUR CP 1-
31EC||

Inversion

Institucion de inversion colectiva

IIC|SPDR
TECHNOLOGY
SELECT
SECTOR]|

772

Inversion

Total otros subyacentes

165463

TOTAL OBLIGACIONES

1083876

4. Hechos relevantes

Si

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




Con fecha 27/03/2015, se procede a actualizacién de oficio por la CNMV de el folleto y el DFI del fondo como
consecuencia del cambio en el consejo de administracién de la sociedad gestora BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,
SGIlIC.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo ha adquirido instrumentos financieros en los que BBVA ha actuado como colocador/asegurador/emisor por un
importe de 42.424.699,69 euros, lo que supone un 3,28% sobre el patrimonio medio del fondo.

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de
57.250,36 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio del fondo.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La eurozona despierta de su letargo econdémico. Las expectativas de crecimiento mundiales se estabilizan para 2015 de la
mano de la eurozona, que parece afianzar la recuperacién econémica. EE.UU. por el contrario, pierde cierto empuje en el
1T aunque con perspectivas favorables para el conjunto del afio, mientras que los paises emergentes aminoran sus
previsiones de crecimiento debido a la desaceleracién en China y Latinoamérica.

La depreciacion del euro, la caida del precio del petrdleo y la politica monetaria del BCE (que se ha embarcado finalmente
en un programa de compras de deuda publica) son los factores que estan soportando el buen momento de la eurozona,
cuyo crecimiento podria rondar el 1,5% en 2015 tras crecer un 0,9% en 2014. En EE.UU., los ultimos datos apuntan a
cierta ralentizacion en el 1T (que podria tener un crecimiento por debajo del 2% anualizado) afectado por la mala
climatologia y la huelga en los puertos de la costa oeste. A pesar de ello, los buenos fundamentales de la economia
apuntan a un crecimiento para 2015 cercano al 3%, lo que permitira a la Fed subir tipos hacia finales de afio. En China,
parece volver cierta atonia que podria dejar su crecimiento en 2015 algo por debajo del 7%. En cuanto a los precios, las
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tasas de inflacion se sitllan en negativo o cero en los principales paises desarrollados a excepcion de Japdn, aunque
aislando la subida del IVA en 2014 también estaria en negativo.

Renta fija y renta variable al alza, especialmente en Europa. La renta variable cierra en positivo el 1T liderada por Europa,
gue refleja la mejora en sus expectativas de crecimiento. La bolsa de EE.UU., después de un mal enero por la
incertidumbre monetaria y el efecto de la apreciacién del délar, consigue recuperarse de las pérdidas en febrero y marzo.
La deuda soberana de los paises centrales presenta una fuerte caida de tipos ante el entorno deflacionista global,
especialmente en los tramos largos de curva alemana, influidos por la determinacion del BCE. En la periferia, la prima de
riesgo griega sube 225pb en el 1T tras la victoria de Syriza en las Ultimas elecciones. Sin embargo no se observa contagio
al resto de la periferia. En crédito, después del buen inicio de afio, en marzo se amplian los diferenciales, especialmente
los de grado especulativo de EE.UU., aunque consiguen cerrar el trimestre con estrechamientos. El petréleo parece
encontrar cierto equilibrio en torno a los 55dolar/barril (Brent) a pesar de los fuertes vaivenes observados durante el
periodo. En divisas, el dolar continGia su camino apreciador, especialmente frente al euro, que cierra el 1T con una caida
del 11,3% hasta niveles de 1,07 délar/euro.

En este entorno, el porcentaje de renta variable se ha mantenido en torno al 17% de la cartera via derivados. Nos
mantenemos positivos en este activo, buscando beneficiarnos del elevado potencial que consideramos existe en los
sectores ciclicos (financieros, materiales, energia, industria y tecnologia), asi como en la tematica de elevada rentabilidad
por dividendo. A nivel regional tenemos preferencia “por la renta variable europea (incluida periferia) y japonesa.

En cuanto a la renta fija, evitamos la exposicion directa a la renta fija de gobiernos de los paises de mayor seguridad (USA
y Alemania), manteniendo posiciones principalmente en crédito corporativo europeo y, selectivamente, posiciones en
deuda emergente, en emisiones ligadas a la inflacién y en emisiones de alto rendimiento (high yield) con coberturas sobre
la duracion de la cartera para proteger a la misma de posibles repuntes de tipos.

En divisas, mantenemos la apuesta larga de délar frente a euro con el fin de seguirnos beneficiando de las diferencias
entre las politicas monetarias de ambos paises.

El patrimonio del fondo ha aumentado un 114,51% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado 129,71%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,34% y la liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo med
io del 0,06%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 1,28%, inferior a la de la media de la gestora,
situada en el 3,09%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 0,99% vy la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 0,24%. Por ultimo, la volatilidad del fondo ha
sido del 2,43%, superior a la del indice de referencia del fondo que ha sido de un 0,05%.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0.97. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 40.81
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01601225 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,169|2016-01-22 EUR 50.524 6,70
ES0L01602199 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,179|2016—02—19 EUR 50.534 6,70
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 101.058 13,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101.058 13,39
TOTAL RENTA FIJA 101.058 13,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101.058 13,39
1T0004978208 - DEUDA|REPUBLICA DE ITALIA|00,231|2015-12-31 EUR 45.473 6,03
1T0005042772 - LETRA EXTRAN|REPUBLICA DE ITALIA|00,386/2015-08-14 EUR 45.448 6,02 23.632 6,72
1T0005047029 - LETRA EXTRAN|REPUBLICA DE ITALIA|00,308|2015-09-14 EUR 45.447 6,02 52.189 14,84
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 136.368 18,07 75.821 21,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 136.368 18,07 75.821 21,55
TOTAL RENTA FIJA 136.368 18,07 75.821 21,55
DE0005933956 - PARTICIPACIO|ISHARES DJ EURO STOXX 50 DE EUR 22.498 2,98 16.672 4,74
FR0007032990 - PARTICIPACIOJAMUNDI - PORTFOLIO MONINDEX EUR 48.752 6,46 33.868 9,63
FR0010345371 - PARTICIPACIO|LYXOR ETF DJ STX BANKS EUR 1.008 0,13 873 0,25
GB00B1VMCY93 - PARTICIPACIO|M&G OPTIMAL INCOME FUND EUR 39.040 5,17 25.430 7,23
IE0005042456 - PARTICIPACIO|ISHARES CORE FTSE 100 UCITS ET GBP 13.509 1,79
1E0008471009 - PARTICIPACIO|ISHARES EUROSTOXX 50 EUR 22.500 2,98 25.330 7,20
IE0032568770 - PARTICIPACIO|PIMCO-EMERGING MARKETS BOND FUND EUR 4.965 0,66
IEO0B11YFH93 - PARTICIPACIO|BNY MELLON GL-MELLON EMERGING
MARKE EUR 4.199 0,56
IEO0OB1XNH568 - PARTICIPACIO|ISHARES FTSE MIB EUR 645 0,09 1.042 0,30
IEOOB4NF1620 - PARTICIPACIO|NOMURA FDS IRL-JAPAN STR VALUE EUR 13.630 1,81
LU0034353002 - PARTICIPACIO|DWS FLOATING RATE NOTES EUR 48.743 6,46 29.950 8,51
LU0093503810 - PARTICIPACIO|PAR.BGF-EUR SHORT DUR BOND A2 EUR 34.371 9,77
LU0129445192 - PARTICIPACIO|JPMF EUROPE STRATEGIC VALUE EUR 467 0,13
LU0177222394 - PARTICIPACIO|SCHRODER INT SEL EMERG MARKET DEH EUR 31.038 4,11 6.407 1,82
LU0180781394 - PARTICIPACIO|SCHRODER INTL GL INF LKD BOND EUR 4.216 0,56
LU0227145629 - PARTICIPACIO|AXA WORLD FD-GL INFLAT AA-EUR EUR 24.486 3,24 1.892 0,54
LU0227788626 - PARTICIPACIO|SCHRODERS INTL SELECT FD-GCDH EUR 5.004 1,42
LU0243958047 - PARTICIPACIO|INVESCO EURO CORP BOND EUR 16.341 2,17
LU0346390270 - PARTICIPACIO|FIDELITY FUND-EUROPEAN HIGH YI EUR 3.332 0,44
LU0360483100 - PARTICIPACIO[MORGAN STANLEY EURO CORPORATE EUR 16.249 2,15
LU0368236583 - PARTICIPACIO|BLACKROCK GF-WORLD MINING EUR 514 0,15
LU0439179432 - PARTICIPACIO|JPM GLOBAL CORP BOND-A ACCyH EUR 12.190 1,62
LU0474965513 - PARTICIPACIO|PICTET LATIN AMERICAN LOCAL CU EUR 1.409 0,19 225 0,06
LU0507266228 - PARTICIPACIO|DEUTS INVEST-TOP DIVIDEND-FC EUR 2.702 0,36 911 0,26
LU0562313402 - PARTICIPACIO|SCHRODER INT SEL-FRONT MK -A UsD 677 0,09
LU0583240519 - PARTICIPACIO|MFS EMERGING MARKETS DEBT EUR 18.544 2,46 199 0,06
LU0665148036 - PARTICIPACIO|FIDELITY US HIGH YD EUR 20.950 2,78 13.065 3,71
LU0713761251 - PARTICIPACIO|SCHRODER INTL GL CORPORATE BOND EUR 12.198 1,62
LU0900508002 - PARTICIPACIO|JPMF INV-JAPAN SELECT EQTY FUND EUR 5.852 1,66
LU0945150927 - PARTICIPACIO|JAMUNDI FUNDS BOND EURO CORPORA EUR 10.164 2,89
LU1079720303 - PARTICIPACIO|SCHRODER INTL GL CORPORATE BOND EUR 2.463 0,70
US81369Y1001 - PARTICIPACIO|SPDR MATERIALS SELECT SECTOR uUsb 539 0,07 477 0,14
US81369Y5069 - PARTICIPACIO|ENERGY SELECT SECTOR SPDR UsD 528 0,07 478 0,14
USB1369Y6059 - PARTICIPACIO|SPDR FINANCIAL SELECT SECTOR uUsb 2.040 0,27
US81369Y7040 - PARTICIPACIO|INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR UsD 532 0,07 480 0,14
USB81369Y8030 - PARTICIPACIO|TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR UsbD 772 0,10 1.436 0,41
TOTAL IIC 388.232 51,45 217.570 61,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 524.600 69,52 293.391 83,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 625.658 82,91 293.391 83,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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