BLACKROCK

BlackRock Global Funds (BGF)

Informe y cuentas semestrales sin auditar
28 de febrero de 2011

BlackRock Global Funds es una Institucion de Inversién Colectiva
Extranjera inscrita en el Registro de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores con el nimero 140.

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con n° B 6317







Indice

Carta del Presidente de BGF

Informe de la Gestora de Inversiones
Consejo de Administracién

Direccién y Administracién

Balance

Resumen trienal del Valor Teérico de las Acciones

Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variacién
patrimonial

Estado de variaciones del nimero de acciones
en circulacién

Inventario de la Cartera

Asia Pacific Equity Income Fund
Asian Dragon Fund

Asian Tiger Bond Fund

China Fund

Continental European Flexible Fund
Emerging Europe Fund

Emerging Markets Bond Fund
Emerging Markets Fund

Euro Bond Fund

Euro Corporate Bond Fund

Euro Reserve Fund

Euro Short Duration Bond Fund
Euro-Markets Fund

European Enhanced Equity Yield Fund
European Equity Income Fund()
European Focus Fund

European Fund

European Growth Fund

European Small & MidCap Opportunities Fund
European Value Fund

Fixed Income Global Opportunities Fund
Flexible Multi-Asset Fund

Global Allocation Fund

Global Corporate Bond Fund

Global Dynamic Equity Fund

Global Enhanced Equity Yield Fund

12

28

38

51
53
55
59
61
63
65
69
71
78
84
85
93
94
97
98
99
101
103
105
106
111
118
131
139
149

Global Equity Fund

Global Equity Income Fund(")

Global Government Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Inflation Linked Bond Fund
Global Opportunities Fund

Global SmallCap Fund

India Fund

Japan Fund

Japan Small & MidCap Opportunities Fund
Japan Value Fund

Latin American Fund

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
New Energy Fund

Pacific Equity Fund

Swiss Small & MidCap Opportunities Fund
United Kingdom Fund

US Basic Value Fund

US Dollar Core Bond Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

US Dollar Reserve Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund
US Flexible Equity Fund

US Government Mortgage Fund

US Growth Fund

US Small & MidCap Opportunities Fund
World Agriculture Fund

World Bond Fund

World Energy Fund

World Financials Fund

World Gold Fund

World Healthscience Fund

World Income Fund

World Mining Fund

World Technology Fund

Memoria relativa a los Estados Financieros
Informacién general

(1 Constiltese la Memoria.

153
155
157
161
168
171
174
177
178
179
181
182
184
187
189
191
192
193
194
202
209
211
217
219
222
223
225
227
233
235
237
239
241
247
249

251

261

Las suscripciones de acciones tnicamente podran efectuarse sobre la base del Folleto Informativo vigente, del que forma parte integrante el ltimo Informe y cuentas anuales auditadas, asi como el Informe y cuentas

semestrales sin auditar més reciente de la Sociedad. Pueden obtenerse ejemplares de estos documentos solicitdndolos en el Centro de Servicios al Inversor, al Agente de Transmisiones, a la Sociedad Gestora 0 a

cualquier Distribuidor.

La version original del presente Informe y cuentas semestrales sin auditar se presenta en inglés. La presente traduccion del Informe y cuentas semestrales sin auditar se proporciona tnicamente con fines informativos.

Informe y cuentas semestrales sin auditar



Carta del Presidente de BGF a los Accionistas
Febrero de 2011

Estimado(a) Accionista:

Me dirijo a usted para informarle de las actividades llevadas a cabo por BlackRock Global Funds (BGF) en el periodo de seis meses
finalizado el 28 de febrero de 2011. La rentabilidad de los Subfondos se analiza mas pormenorizadamente en el informe de la Gestora

de Inversiones, que se presenta por separado. Tal y como se desprende de dicho informe, el conjunto de los mercados financieros no ha
dejado de ganar terreno en este periodo. El indice MSCI World (un indicador amplio de la rentabilidad de los mercados internacionales de
renta variable) avanzé un 21,9% en términos de moneda local durante el periodo, con crecimientos de los Mercados tanto Desarrollados
como Emergentes. Aun asi, la volatilidad permanecié en niveles elevados ante el temor a que los paises periféricos europeos provocaran
retrocesos en los mercados, especialmente en noviembre, cuando se aprobd el paquete de rescate a Irlanda. Las sefiales de inflacioén en
los Mercados Emergentes, sobre todo en China, también siguieron inquietando a los inversores.

En este entorno marcado por el aumento de la confianza en los mercados bursétiles, los inversores elevaron, en general, los niveles de
riesgo de sus carteras adquiriendo renta variable a costa de la renta fija y los productos monetarios, cuyos tipos de interés continuaron
siendo generalmente bajos.

Fundamentalmente el propicio entorno de mercado y las suscripciones netas razonablemente elevadas registradas durante el periodo
llevaron al volumen de activos bajo gestion de la gama de Subfondos de BGF a crecer un 26%, pasando de 82.900 millones de USD a
104.300 millones de USD (superando por primera vez la barrera de los 100 millones de USD). Seis de nuestros Subfondos han duplicado
con creces su tamafio en este periodo:

Continental European Flexible Fund vio incrementado su patrimonio en 418 millones de USD (+107%);
European Focus Fund sumd 1.061 millones de USD (+151%);

Flexible Multi-Asset Fund registré un incremento patrimonial de 136 millones de USD (+116%).

Swiss Opportunities Fund hizo lo propio en 430 millones de USD (+176%);

US Growth Fund crecié en 205 millones de USD (+107%);

World Agriculture Fund reforzé su patrimonio en 180 millones de USD (+318%);

Junto con el European Focus Fund, anteriormente mencionado, otros siete Subfondos experimentaron un crecimiento de su volumen de
activos bajo gestion superior a 1.000 millones de USD. En términos absolutos, el World Mining Fund protagonizé la mayor alza del volumen
de activos bajo gestion, al captar 3.424 millones de USD durante el periodo.

Tan solo 13 Subfondos vieron reducirse su volumen de activos bajo gestion en el periodo analizado, en su mayor parte de forma poco
significativa. A este respecto, cabe destacar la reduccion patrimonial en términos relativos del 29% sufrida por el US Dollar Core Bond Fund,
mientras que el BGF Euro Short Duration Bond Fund, con unas salidas netas de 858 millones de EUR, fue el Subfondo que més se contrajo
en términos absolutos. En ambos casos, los retrocesos en el volumen de activos bajo gestion reflejan los numerosos reembolsos acaecidos
en los Subfondos de renta fija como consecuencia del entorno general de mercado antes expuesto.

Continuamos gestionando de manera activa la gama de Subfondos de BGF para garantizar su idoneidad de cara a atender las futuras
necesidades de nuestros clientes. Dos nuevos Subfondos han sido lanzados durante el periodo:

El Global Equity Income Fund, lanzado el 12 de noviembre de 2010;
El European Equity Income Fund, lanzado el 3 de diciembre de 2010.

El lanzamiento de estos dos Subfondos (a los que se suma el Asian-Pacific Equity Income Fund, lanzado en septiembre de 2009) refleja
la creencia de BlackRock de que, en el actual clima de bajos tipos de interés, los productos de renta variable resultaran atractivos para
nuestros clientes. A su debido momento, tenemos previsto ampliar nuestra gama con nuevos productos de renta fija.

Si este documento le planteara alguna duda, tenga la amabilidad de ponerse en contacto con nosotros a través de nuestra pagina Web:
www.blackrockinternational.com

Atentamente,

Nicholas C.D. Hall
Presidente
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Informe de la Gestora de Inversiones

Evolucidn en el periodo

comprendido entre el 1 de septiembre de 2010y el 28 de febrero de 2011

El nerviosismo y la incertidumbre se aduefian de los
mercados financieros

Conforme fueron creciendo los datos que apuntaban a una
ralentizacion de la actividad econémica mundial, el temor a que
se produjeran acontecimientos potencialmente mas graves,

esto es, una recaida en la recesion, empez6 a apoderarse de

los mercados financieros. La volatilidad alcanzd niveles elevados
mientras los inversores ponderaban las posibilidades de que

la Reserva Federal introdujera nuevas medidas de expansion
monetaria cuantitativa, de que otros bancos centrales siguieran
Sus pasos, y las posibilidades de éxito de dichas medidas. Mientras
tanto, se desatd una intensa confrontacion entre los responsables
de politica monetaria de las principales zonas monetarias de

las economias desarrolladas, que seria bautizada como “guerra
cambiaria”. Los inversores eran cada vez mas conscientes de que
las politicas de coordinacion internacionales estaban dejando de
funcionar. Tal como el mercado esperaba, la Reserva Federal inicié
una segunda ronda de expansién monetaria cuantitativa con el fin
de reforzar los mercados de activos.

En los primeros meses de 2011 seguia sin resolverse uno de

los problemas macroeconémicos mas importantes de 2010. La
respuesta del mercado al rescate de Grecia podia interpretarse
como un voto de confianza en que se habian adoptado medidas
contundentes. Sin embargo, la posterior crisis de Irlanda y la
subida de los rendimientos de la deuda espafiola por encima de la
tasa de crecimiento sostenible de su economia revelaron que los
inversores no estaban del todo convencidos por el programa de
rescate puesto en marcha.

Con todo, los inversores posiblemente recordaran 2010 con cierta
satisfaccion gracias a las positivas rentabilidades cosechadas

en renta variable, renta fija privada, materias primas y (en menor
medida) deuda publica. Dado que durante gran parte de 2010

las expectativas de los inversores fueron dando bandazos

entre deflacidn, déficits y divisas devaluadas, las ganancias
generalizadas constituyeron un alivio muy bien recibido. Aun

asl, estas rentabilidades positivas no marcan necesariamente el
final de los temores de los inversores, ya que sigue preocupando
la solidez de la recuperacion econémica mundial. Tres son las
causas principales de esta intranquilidad. En primer lugar, las
economias occidentales siguen batallando con sus elevadas tasas
de desempleo. En segundo lugar, a pesar de los rescates de Grecia
e Irlanda, las cuentas publicas de los paises europeos no transitan
auln por una senda sostenible. Y en tercer lugar, los reiterados
programas de expansion monetaria cuantitativa suscitan dudas
sobre una salida ordenada de la crisis.

En 2010, el reto que suponia la inflacién en Asia y en las
economias con mercados emergentes parecia desigual y
facilmente atajable mediante la intervencién de los bancos
centrales. Sin embargo, en 2011 este desafio se ha revelado

méas complejo. Se produjo una divergencia entre los mercados
desarrollados y emergentes por el temor a que las tensiones
inflacionarias y la politica monetaria en las economias emergentes
derivaran en menores rentabilidades relativas. Asimismo, la
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creciente inestabilidad politica de los dltimos meses en Oriente
Medio y el norte de Africa explica, en gran parte, el alza del precio
del petréleo y, por ende, el entorno inflacionario. Esto, a su vez, ha
desatado un repunte de la aversion al riesgo y la volatilidad.

Evolucién de los Subfondos

Los datos de rentabilidad que se presentan se refieren a la clase
de acciones (A) principal del Subfondo considerado, denominadas
en su moneda de cuenta.

Evolucién de los Subfondos de Renta Variable

Nuestros Subfondos BGF World Energy Fund y BGF World Mining
Fund se anotaron las rentabilidades mas destacadas en el periodo,
con avances del 45,44% y del 36,54%, respectivamente. El BGF World
Energy Fund se beneficié considerablemente del encarecimiento

del petrdleo, sobre todo en los Ultimos meses, causado por la
creciente inestabilidad politica en Oriente Medio y el norte de

Africa. En este escenario, el Subfondo concentrd sus inversiones

en aquellas compafiias mejor posicionadas para aprovechar las
mejores perspectivas de la energia. En este sentido, sobreponderd
las empresas de produccion, exploracion y servicios de petroleo e
infrapondero las empresas petroleras integradas. Por su parte, el BGF
World Mining Fund sac6 partido a los meses de precios de materias
primas extraordinariamente altos, en especial en los metales base y
preciosos. Asimismo, las materias primas a granel, como el mineral
de hierro, también cosecharon elevadas rentabilidades en el periodo,
contribuyendo asi a la rentabilidad positiva del Subfondo.

Por el contrario, el BGF India Fund fue el Subfondo menos rentable,
con pérdidas del 3,06% durante el semestre finalizado el 28 de
febrero. La causa principal del peor comportamiento relativo del
Subfondo a finales de 2010 fue su posicién infraponderada en el
sector de tecnologias de la informacion, asi como su exposicion
sobreponderada a firmas de asistencia sanitaria y la deslucida
seleccion de valores realizada en este sector. A comienzos

de 2011, India era el segundo peor mercado emergente,

por detras de Egipto, y su divisa se deprecit frente al dolar
estadounidense y al euro. Ademas, la inflacion permanecio6 en
niveles elevados y la produccién industrial caydé bruscamente.

Evolucién de los Subfondos Mixtos

El Global Allocation Fund, un Subfondo diversificado que invierte
en activos de renta fija, renta variable y liquidez, cosech6 una
solida rentabilidad absoluta en el Ultimo semestre. A pesar de
moverse ligeramente por debajo de su indice de referencia en el
semestre, en los Ultimos 10 afios ha acumulado una rentabilidad
del 101,16%, batiendo a su indice referencia por casi un 29%.

Por su parte, el BGF Flexible Multi-Asset Fund gener6 una rentabilidad
del 5,89% en el dltimo semestre, un 0,26% inferior a la de su indice
de referencia. Muchas de las ideas de inversion que resultaron
rentables en 2010, especialmente el oro y los mercados emergentes,
dieron un giro este afio. Con todo, la politica de asignacion

activa aplicada por el Subfondo dio sus frutos, al reducir su
sobreponderacién en los mercados emergentes, aunque la posicion
infraponderada en mercados desarrollados lastrd su rentabilidad.
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Evolucidn en el periodo

1 Septiembre de 2010 - 28 de febrero de 2011 continuacion

Evolucién de los Subfondos de Renta Fija

Con la crisis de deuda soberana en los paises periféricos europeos
pesando todavia en los mercados (sobre todo en Irlanda, Portugal y
Espafa), el comportamiento de los activos de riesgo siguié siendo,
en general, discreto mientras los inversores escudrifiaban los
datos provenientes de estos paises en busca de nuevas sefiales de
tension. Finalmente, el paquete de ayudas encabezado por la UE
estabilizo la situacion en Irlanda, lo que permitié que los mercados
se consolidaran en la recta final del ano. Ademas, el anuncio de
que Estados Unidos pondria en marcha una segunda ronda de
expansion monetaria cuantitativa provocé caidas en los valores del
Tesoro estadounidense. En el Reino Unido, el Gobierno de coalicién
anuncié un paquete de gasto y los tipos de interés se mantuvieron
inalterados.

Los Subfondos de renta fija, en buena parte debido a las tensiones
que se produjeron en los mercados de deuda soberana de los
paises periféricos europeos, obtuvieron unas rentabilidades
absolutas dispares en el periodo analizado, ya que las politicas
monetarias acomodaticias mantuvieron bajos los tipos de interés.
El arranque de 2011, aunque sdélido en cuanto a datos econémicos
y activos de riesgo se refiere, fue un tanto irregular para los
mercados de deuda mundiales, ya que los temores geopoliticos
impulsaron los precios del petréleo y detuvieron el alza de los tipos
de interés.

En cuanto a los Subfondos de renta fija de BlackRock, el BGF
Global High Yield Bond Fund mostré el mejor comportamiento,
con un avance del 11,50% durante el periodo, gracias sobre todo a
su acertada seleccion de valores en la mayor parte de segmentos
de alta rentabilidad. Al cierre de 2010, la cartera contaba con

una presencia selectiva en el calendario de nuevas emisiones de
alta rentabilidad con vistas a participar en operaciones de mayor
calidad con excelentes perfiles de riesgo/rentabilidad, buenos
fundamentales y brillantes flujos de caja y beneficios. En 2011, la
seleccion de valores en las categorias crediticias B y CCC lastraron
la rentabilidad, mientras que la realizada en la categoria BBB
contribuyd positivamente. El mercado de alta rentabilidad mantuvo
su tono positivo merced a unos soélidos fundamentales crediticios
y a unos datos econémicos positivos. Este ultimo factor también
beneficid a la rentabilidad del BGF US Dollar High Yield Bond

Fund durante los primeros meses de 2011. Este Subfondo fue el
segundo mas rentable en el Ultimo semestre entre los Subfondos
de renta fija. Dado el entorno de aversion al riesgo imperante

en el periodo, la cartera mantuvo una exposicion relativamente
prudente a emisiones de empresas de menor calidad y orientadas
al consumo con betas més altas y /o riesgos correlacionados con
la renta variable.

Perspectivas

A finales de 2010, muchos inversores creian que la crisis de la
deuda soberana europea justificaba la adopcion de posiciones
cortas en deuda publica de los paises periféricos europeos y en
el euro. Asimismo, el consenso apuntaba a que, dado que las
inversiones en mercados emergentes disfrutaban de importantes
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ventajas estructurales respecto a las de sus homologos
occidentales, era inevitable que ofreciesen rentabilidades
superiores. También existia la creencia generalizada de que las
perspectivas de las empresas de sectores afectados por la crisis,
como el financiero, eran considerablemente peores que las de
aquellas que participaban en los mercados emergentes con
abundante liquidez, como las de materiales.

Sin embargo, a comienzos de 2011 todas estas creencias
populares fueron desmentidas con rotundidad, dando lugar a
agresivas rotaciones. A posteriori se han dado varias explicaciones
para este hecho. En Europa se produjo un debate cada vez mas
intenso sobre las medidas propuestas para reforzar el Mecanismo
Europeo de Estabilidad Financiera. Los inversores esperan ahora
que los lideres europeos aprueben un plan que no solo permita
ayudar a Portugal, sino que también pueda ayudar a Espafia y
prevenir futuros rescates comprando deuda en los mercados
primarios o secundarios. En cuanto a los mercados emergentes,
los inversores estan empezando a asumir las tensiones
inflacionarias presentes en varios de estos mercados, y parece
evidente que el primer semestre de 2011, como minimo, estara
marcado por un endurecimiento de la politica monetaria. Estas
tendencias también explican, en parte, las rotaciones, de tal modo
que las apuestas occidentales por la demanda de los mercados
emergentes estén obteniendo unos resultados relativamente
deslucidos en los mercados de renta variable.

Mantenemos la cautela sobre la deuda europea y el euro, mientras
que somos conscientes de que las empresas que compiten

a escala internacional podrian beneficiarse de un entorno de
bajos tipos de interés y moneda débil. Los temores sobre los
fundamentos de los mercados emergentes son fundados, pero
ello no debe hacernos olvidar las perspectivas alcistas a largo
plazo que encierran su mejor situacion demogréfica y sus cuentas
publicas més saneadas. En consecuencia, nos mantenemos
neutrales en los mercados emergentes, aunque esperamos que
surjan oportunidades de compra conforme se acerque el verano.
Por dltimo, somos conscientes de que la opinién que quizas
cuente con mayor consenso sea que la renta variable liderara las
rentabilidades en 2011. A nuestro juicio, este consenso puede
resultar acertado, aunque en los préoximos meses sera puesto a
prueba por periodos de recogida de beneficios a corto plazo.

* Fuente: al cierre de febrero de 2011; Fuente: Morningstar; base de calculo: valor liquidativo con
reinversion de dividendos brutos, neto de gastos.
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011

Asia Pacific Equity Income Fund

Total activo neto usb 45.726.039 26.588.248 - -

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (T) de Clase A usb 12,54 10,26 - -
Acciones de Reparto (T) de Clase A con cobertura en SGD SGD 12,38 10,17 - -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 13,02 10,44 - -
Acciones de Reparto (T) de Clase C usb 12,40 10,21 - -
Acciones de Reparto (T) de Clase C con cobertura en SGD SGD 12,24 10,12 - -

Asian Dragon Fund

Total activo neto usb 658.936.571 605.236.043 474.614.880 435.724.999

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 28,39 24,47 21,48 23,29
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 16,94 15,39 12,83 12,47
Acciones Acumulativas de Clase B usb 24,55 21,27 18,85 20,65
Acciones Acumulativas de Clase C usb 2396 20,78 18,47 20,28
Acciones Acumulativas de Clase D usb 29,05 24,95 21,73 22,36
Acciones Acumulativas de Clase E usb 27,18 23,48 20,71 22,57
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 25,59 22,11 19,50 21,25
Acciones Acumulativas de Clase X usb 29,03 24,80 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 17,09 15,39 - -

Asian Tiger Bond Fund

Total activo neto usb 669.905.811 528.146.073 88.654.115 58.596.602

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 11,66 11,99 10,49 10,28
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 11,67 12,00 10,50 10,29
Acciones de Reparto (M) de Clase A con cobertura en HKD HKD 10,47 10,79 - -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 29,04 29,35 24,61 22,86
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 9,70 - - -
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 11,82 12,15 10,63 10,42
Acciones Acumulativas de Clase B usb 25,84 26,24 22,22 20,85
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 11,82 12,16 10,63 10,42
Acciones Acumulativas de Clase C usb 25,29 25,72 21,83 20,53
Acciones Acumulativas de Clase E usb 27,84 28,20 23,77 22,18
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 11,68 12,02 10,51 10,30
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 26,83 27,19 22,93 21,41

China Fund

Total activo neto usb 836.697.601 446.172.228 154.665.397 33.719.460

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 12,42 11,50 10,23 9,19
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 11,81 10,99 9,95 9,20
Acciones Acumulativas de Clase A sin cobertura en HKD HKD 12,68 11,72 10,39 9,30
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 11,86 11,03 9,89 9,14
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A con cobertura en GBP GBP 12,08 1,17 10,02 9,23
Acciones Acumulativas de Clase B usb 12,07 11,23 10,10 9,17
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR 11,49 10,75 9,83 9,18
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en SGD SGD 11,55 10,79 9,77 9,13
Acciones Acumulativas de Clase C usb 11,98 1,16 10,06 9,17
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR - - - 9,18
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en SGD SGD 11,47 10,74 9,74 9,12
Acciones Acumulativas de Clase D usb 12,56 11,58 - -
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 11,68 10,90 9,92
Acciones Acumulativas de Clase | usb 12,56 11,56 - -
Acciones Acumulativas de Clase X usb 12,55 11,52 - -
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Continental European Flexible Fund

Total activo neto EUR 585.401.321 283.160.576 122.447.154 81.436.239

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 12,44 10,00 8,58 8,04
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 10,40 8,10 741 6,87
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A con cobertura en GBP GBP 11,49 - - -
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 11,80 9,53 8,26 8,40
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 11,69 9,45 8,21 8,38
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 12,65 10,13 8,63 -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 12,10 9,75 8,41 8,51
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 12,56 10,00 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 10,48 8,10 - -

Emerging Europe Fund

Total activo neto EUR 2.569.444.997 2.247.833.875 1.599.265.741 2.868.755.801

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A EUR 105,91 90,56 67,43 -
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 105,90 90,56 67,43 94,45
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 10,02 - - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 90,49 75,04 59,56 76,34
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 92,59 79,57 59,85 84,67
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 90,67 78,02 58,82 83,44
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 110,77 94,37 69,73 96,69
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 99,67 85,44 63,94 90,02
Acciones Acumulativas de Clase | EUR - - - 94,65
Acciones Acumulativas de Clase J EUR 116,92 98,99 72,28 99,14
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR 90,06 77,59 58,66 83,35
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 119,91 101,52 74,12 101,7
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 91,34 75,00 - -

Emerging Markets Bond Fund

Total activo neto usb 661.018.619 477.612.438 164.060.461 143.927.644

Valor Tedrico de la Accion:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 8,84 9,01 7,95 8,16
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 9,13 9,31 8,21 8,43
Acciones Acumulativas de Clase A usb 12,45 12,44 10,46 10,05
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 12,32 12,39 10,52 -
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 8,84 9,02 7,95 8,16
Acciones Acumulativas de Clase B usb 11,66 11,71 9,94 9,66
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 8,84 9,01 7,95 8,16
Acciones Acumulativas de Clase C usb 11,49 11,55 9,84 9,58
Acciones Acumulativas de Clase D usb 12,71 12,67 10,59 10,12
Acciones Acumulativas de Clase E usb 12,09 12,11 10,23 9,89
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 8,83 9,01 7,94 8,15
Acciones Acumulativas de Clase X usb 12,92 12,82 10,63 10,08
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en EUR EUR 12,67 12,66 10,60 10,22
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en JPY JPY 964 - - -

Emerging Markets Fund

Total activo neto usb 1.315.526.081 1.169.730.421 813.427.714 900.613.671

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 30,34 27,09 2391 25,87
Acciones Acumulativas de Clase B usb 27,09 24,31 21,67 23,68
Acciones Acumulativas de Clase C usb 26,32 23,64 21,12 23,15
Acciones Acumulativas de Clase D usb 31,49 28,02 24,54 26,35
Acciones Acumulativas de Clase E usb 28,57 25,58 22,68 24,67
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 26,00 23,36 20,87 22,87
Acciones Acumulativas de Clase X usb 31,04 27,47 - -

La Memoria incluida en las paginas 251 a 260 forma parte integrante de estos estados financieros.
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Euro Bond Fund

Total activo neto EUR 1.125.869.890 1.138.784.007 761.689.450 778.514.157

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A EUR 20,53 21,31 - -
Acciones de Reparto (D) de Clase A EUR 15,16 15,93 15,01 13,95
Acciones de Reparto (M) de Clase A EUR 15,16 15,93 15,01 13,96
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 20,56 21,34 19,56 17,55
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 17,51 - - -
Acciones de Reparto (D) de Clase B EUR 14,83 15,58 14,68 13,65
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 17,96 18,73 17,35 15,71
Acciones de Reparto (D) de Clase C EUR 14,84 15,59 14,69 13,66
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 17,56 18,34 17,03 15,46
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 20,86 21,61 19,74 17,65
Acciones de Reparto (T) de Clase E EUR 19,18 20,15 - -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 19,37 20,15 18,56 16,73
Acciones de Reparto (D) de Clase Q EUR 14,80 15,55 14,65 13,62
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR 17,16 17,96 16,74 15,27
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 21,29 21,99 19,98 17,76

Euro Corporate Bond Fund

Total activo neto EUR 92.962.167 99.019.756 56.625.090 32.868.154

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A EUR 10,96 1,27 10,47 10,42
Acciones de Reparto (M) de Clase A EUR 10,77 11,07 10,27 10,21
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 12,13 12,31 111 10,55
Acciones de Reparto (D) de Clase B EUR 9,46 9,72 9,04 9,00
Acciones Acumulativas de Clase B EUR - - 10,41 9,99
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 11,03 11,26 10,29 9,90
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 12,22 12,37 - -
Acciones de Reparto (T) de Clase E EUR 11,57 11,87 - -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 11,68 11,87 10,78 10,28
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 12,40 12,51 1,17 -

Euro Reserve Fund

Total activo neto EUR 191.466.066 211.714.491 212.523.530 -

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 73,51 73,40 73,35 -
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 73,50 73,39 73,34 -
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 70,35 70,24 70,19 -
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 73,79 73,60 73,41 -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 71,62 71,60 71,72 -
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR - - 73,04 -

Euro Short Duration Bond Fund

Total activo neto EUR 2.159.005.703 3.016.844.960 753.853.262 144.636.298

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A EUR 11,44 11,56 11,39 10,51
Acciones de Reparto (M) de Clase A EUR 11,46 11,57 11,41 10,55
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 14,06 14,08 13,65 12,22
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en CHF CHF 9,98 10,02 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en USD usb 10,13 10,14 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A EUR 14,06 - - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A con cobertura en GBP GBP 10,08 10,08 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A con cobertura en USD usb 10,12 - - -
Acciones de Reparto (D) de Clase B EUR 11,04 11,15 11,00 10,13
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 12,35 12,42 12,17 11,00
Acciones de Reparto (D) de Clase C EUR 10,79 10,90 10,75 9,91
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 12,09 12,18 11,96 10,84
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 14,22 14,21 13,73 12,24
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase D con cobertura en GBP GBP 10,09 - - -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 13,33 13,38 13,04 11,73
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR - - - 10,77
Acciones Acumulativas de Clase | EUR 14,12 14,11 - -
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 14,23 14,20 13,67 -
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Euro-Markets Fund

Total activo neto EUR 2.263.321.354 1.438.996.604 1.650.433.561 1.238.046.589

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A EUR 16,24 13,38 13,15 15,08
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 17,54 14,44 14,07 15,87
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 14,94 - - -
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 15,43 12,77 12,57 14,31
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 15,17 12,57 12,40 14,17
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 18,22 14,95 14,46 16,19
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 16,57 13,68 13,40 15,19
Acciones Acumulativas de Clase | EUR 17,78 14,57 - -
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR 15,53 12,85 12,63 14,37
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 17,81 14,54 - -

European Enhanced Equity Yield Fund

Total activo neto EUR 15.386.473 16.397.971 19.132.090 26.544.072

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (T) de Clase A EUR 6,53 5,93 6,02 7,39
Acciones de Reparto (T) de Clase A con cobertura en GBP GBP 6,54 593 6,02 7,39
Acciones de Reparto (T) de Clase A con cobertura en USD usb 6,53 5,92 6,03 7,35
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 8,49 7,42 6,98 7,84
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en GBP GBP 8,54 7,46 6,99 7,87
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en USD usb 8,75 7,65 7,12 7,76
Acciones de Reparto (T) de Clase B EUR 6,53 5,92 6,02 7,37
Acciones de Reparto (T) de Clase B con cobertura en GBP GBP 6,54 592 6,02 7,38
Acciones de Reparto (T) de Clase B con cobertura en USD usb 6,53 5,92 6,03 7,34
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 8,21 7,21 6,85 7,78
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en USD usb 8,45 7,43 6,99 7,70
Acciones de Reparto (T) de Clase C EUR 6,52 5,92 6,02 7,37
Acciones de Reparto (T) de Clase C con cobertura en GBP GBP 6,53 5,92 6,02 7,38
Acciones de Reparto (T) de Clase C con cobertura en USD usb 6,52 592 6,03 7,34
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 8,15 7,16 6,83 7,76
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en GBP GBP 8,46 - 6,83 7,78
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en USD usb 8,40 7,39 6,96 7,68
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 8,33 7,30 6,90 7,79

European Equity Income Fund(")

Total activo neto EUR 2.410.081 - - -

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (T) de Clase A EUR 10,49 - - -
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 10,49 - - -

European Focus Fund

Total activo neto EUR 1.276.210.478 509.097.346 123.042.352 38.129.177

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 15,74 13,14 11,84 12,42
Acciones de Clase A “UK Distributor Status” GBP - - - 9,90
Acciones Acumulativas de Clase B EUR - - 11,47 12,15
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 14,95 12,56 11,46 12,17
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 16,05 13,35 11,94 -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 15,43 12,91 11,70 12,33
Acciones Acumulativas de Clase | EUR 15,80 - - -
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 15,94 13,18 - -

(1) Subfondo de nueva creacion; consdltese la Nota 1 para ampliar esta informacion.
La Memoria incluida en las paginas 251 a 260 forma parte integrante de estos estados financieros.
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

European Fund

Total activo neto EUR 2.617.641.652 2.722.334.628 1.672.283.430 385.364.346

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A EUR 77,97 66,09 - -
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 78,39 66,45 61,66 66,35
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en USD usb 11,18 - - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 66,79 - - -
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 68,57 58,41 54,75 59,49
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 67,23 57,34 53,88 58,70
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 81,47 68,80 63,37 67,67
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 73,90 62,80 58,57 63,33
Acciones Acumulativas de Clase | EUR 79,88 67,37 61,89 -
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR 69,14 58,86 55,12 59,84
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 80,17 67,36 - -

European Growth Fund

Total activo neto EUR 245.933.495 177.100.093 169.627.672 228.130.036

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 20,98 17,90 14,76 17,25
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 19,43 16,66 13,88 16,38
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 19,15 16,43 13,72 16,24
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 21,79 18,52 15,16 17,58
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 20,33 17,39 14,41 16,93

European Small & MidCap Opportunities Fund

Total activo neto EUR 408.842.740 338.194.587 328.598.399 453.584.072

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 79,77 67,56 60,28 70,39
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 70,07 59,62 53,73 63,37
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 68,99 58,77 53,10 62,78
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 81,74 68,95 61,06 70,77
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 75,25 63,88 57,28 67,22
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR 68,28 58,25 52,74 62,41

European Value Fund

Total activo neto EUR 214.820.790 137.179.554 243.483.446 231.902.791

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A EUR 32,86 27,97 28,82 32,77
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 38,24 32,55 33,13 36,72
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 2991 24,70 27,36 28,50
Acciones Acumulativas de Clase B EUR 32,20 27,55 28,32 31,71
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 31,49 26,97 27,79 31,20
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 39,20 33,24 33,58 36,94
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 36,79 31,40 32,11 35,77
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR 33,59 28,66 29,32 32,66
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X EUR - 25,18 - -

Fixed Income Global Opportunities Fund

Total activo neto usD 104.148.170 80.066.829 59.289.370 172.970.917

Valor Tedrico de la Accion:
Acciones de Reparto (T) de Clase A usb 9,47 9,57 8,70 9,14
Acciones de Reparto (T) de Clase A con cobertura en EUR EUR 7,08 7,18 6,54 7,00
Acciones de Reparto (T) de Clase A con cobertura en SGD SGD 13,83 14,00 12,73 13,51
Acciones Acumulativas de Clase A usb 1,18 11,18 9,91 9,67
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 8,40 8,41 7,48 7,40
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en PLN PLN 10,87 10,75 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 16,35 16,37 14,52 14,33
Acciones de Clase A “UK Distributor Status” GBP - - - 5,57
Acciones de Reparto (T) de Clase B usb 9,47 9,57 8,71 9,13
Acciones de Reparto (T) de Clase B con cobertura en EUR EUR - - 6,58 7,04
Acciones Acumulativas de Clase B usb 10,76 10,80 9,68 9,54
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR 8,12 8,18 7,35 7,34
Acciones de Reparto (T) de Clase C usb 9,42 9,52 8,65 9,12
Acciones Acumulativas de Clase C usb 10,63 10,69 9,60 9,49
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 8,54 8,54 7,56 7,44
Acciones Acumulativas de Clase E usb 10,92 10,95 9,75 9,57
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 8,24 8,27 7,39 7,35
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Flexible Multi-Asset Fund

Total activo neto EUR 183.916.557 85.296.103 19.048.266 19.124.265

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A EUR 1,14 10,52 9,39 9,95
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en USD usb 26,89 25,45 - -
Acciones Acumulativas de Clase B EUR - - 8,46 9,06
Acciones Acumulativas de Clase C EUR 10,49 9,96 9,00 9,66
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en USD usb 23,16 22,05 - -
Acciones Acumulativas de Clase D EUR 11,24 10,57 - -
Acciones Acumulativas de Clase E EUR 10,50 9,94 8,91 9,50
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en USD usb 25,34 24,04 - -
Acciones Acumulativas de Clase Q EUR - - 8,16 8,77
Acciones Acumulativas de Clase X EUR 11,25 10,54 - -

Global Allocation Fund

Total activo neto usb 15.577.115.560 13.254.920.256 12.507.733.870 18.299.447.637
Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 43,04 37,50 36,02 -
Acciones de Reparto (A) de Clase A con cobertura en EUR EUR 28,84 25,25 24,56 2691
Acciones Acumulativas de Clase A usb 43,27 37,69 36,04 38,07
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en AUD AUD 11,54 9,90 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en CHF CHF 10,26 9,00 8,71 9,44
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 30,32 26,55 25,72 27,98
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en GBP GBP 23,55 20,51 19,68 21,27
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en PLN PLN 11,46 9,91 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 10,58 9,25 8,88 9,63
Acciones Acumulativas de Clase B usb 37,80 33,09 31,96 34,10
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR 26,50 23,32 22,81 25,07
Acciones Acumulativas de Clase C usb 36,98 32,41 31,38 33,57
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 25,93 22,85 22,41 24,69
Acciones Acumulativas de Clase D usb 44,36 38,49 36,53 38,32
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 31,09 27,12 26,07 28,16
Acciones Acumulativas de Clase E usb 41,39 36,15 34,74 36,90
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 30,23 26,53 25,82 28,24
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en PLN PLN 11,45 - - -
Acciones Acumulativas de Clase | usb 43,44 - - -
Acciones Acumulativas de Clase J usb 46,04 39,77 37,39 38,83
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 39,44 34,44 33,10 3513
Acciones Acumulativas de Clase X usb 45,75 39,51 37,14 38,57
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en AUD AUD 11,65 9,90 - -
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en EUR EUR 31,99 27,77 26,40 28,24

Global Corporate Bond Fund

Total activo neto usD 612.642.330 613.951.713 391.004.200 40.652.075

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A con cobertura en EUR EUR 8,77 8,88 8,30 9,15
Acciones Acumulativas de Clase A usb 10,21 10,32 9,18 9,47
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 10,11 10,24 9,14 -
Acciones Acumulativas de Clase D usb 10,31 10,39 9,20 -
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 10,19 10,30 9,17 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 10,03 10,16 9,09 9,43
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 9,96 10,12 9,09 9,50
Acciones Acumulativas de Clase X usb 10,40 10,45 - -
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en EUR EUR 10,32 10,39 9,19 -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X con cobertura en GBP GBP 8,73 8,76 8,14 -

La Memoria incluida en las paginas 251 a 260 forma parte integrante de estos estados financieros.
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Global Dynamic Equity Fund

Total activo neto usb 1.192.375.168 818.387.890 552.816.795 707.468.949

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 12,97 10,59 9,81 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 12,97 10,58 10,21 11,78
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 9,27 7,61 7,46 8,99
Acciones Acumulativas de Clase B usb 12,34 10,12 9,86 11,49
Acciones Acumulativas de Clase C usb 12,19 10,01 9,78 11,42
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 8,90 7,35 7,30 8,91
Acciones Acumulativas de Clase D usb 13,24 10,76 10,30 1,79
Acciones Acumulativas de Clase E usb 12,65 10,35 10,03 11,63
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 9,22 7,59 - -
Acciones Acumulativas de Clase | usb 13,03 - - -
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 18,75 15,34 14,87 17,24
Acciones Acumulativas de Clase X usb 13,87 11,22 10,63 12,05

Global Enhanced Equity Yield Fund

Total activo neto usb 267.806.326 232.162.354 252.679.565 417.300.051

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (T) de Clase A usb 6,96 5,99 6,37 8,37
Acciones de Reparto (T) de Clase A con cobertura en EUR EUR 5,38 4,61 491 6,49
Acciones Acumulativas de Clase A usb 10,24 8,44 8,22 9,77
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 7,11 5,90 5,85 7,32
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 8,78 7,26 712 8,79
Acciones de Reparto (T) de Clase B usb 6,95 5,98 6,36 8,35
Acciones Acumulativas de Clase B usb 9,81 8,12 7,99 9,59
Acciones de Reparto (T) de Clase C usb 6,96 5,98 6,36 8,35
Acciones Acumulativas de Clase C usb 9,70 8,04 7,93 9,54
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR - - - 7,23
Acciones Acumulativas de Clase D usb 10,45 8,57 8,29 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb - - 8,11 9,70
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 6,98 5,80 5,79 7,27

Global Equity Fund

Total activo neto usb 279.965.942 271.083.503 230.217.710 187.335.357

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 6,70 5,39 5,28 6,43
Acciones Acumulativas de Clase A usb 6,71 5,40 5,30 6,44
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 4,08 3,46 3,22 3,52
Acciones Acumulativas de Clase B usb 6,37 515 511 6,28
Acciones Acumulativas de Clase C usb 6,29 5,09 5,06 6,23
Acciones Acumulativas de Clase D usb 6,86 5,50 5,34 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 6,55 5,28 5,21 6,37
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 6,40 5,18 5,12 6,29
Acciones Acumulativas de Clase X usb 6,82 5,44 - -

Global Equity Income Fund("

Total activo neto usb 197.575.137 - - -
Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (T) de Clase A Usb 10,28 - - _
Acciones Acumulativas de Clase A usb 10,28 - - -
Acciones Acumulativas de Clase D usb 10,30 - - _
Acciones Acumulativas de Clase X Usb 10,33 - - _

() Subfondo de nueva creacion; constltese la Nota 1 para ampliar esta informacion.
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Global Government Bond Fund

Total activo neto usb 555.575.091 670.616.686 411.686.996 499.574.308

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 17,65 18,32 17,29 16,81
Acciones de Reparto (D) de Clase A con cobertura en EUR EUR 16,96 17,64 16,70 16,21
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 17,67 18,34 17,32 16,80
Acciones de Reparto (M) de Clase A con cobertura en EUR EUR 16,82 17,49 16,56 16,06
Acciones Acumulativas de Clase A usb 22,70 23,37 21,68 20,54
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 21,47 22,15 20,61 19,51
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 17,06 17,71 16,72 16,24
Acciones de Reparto (D) de Clase B con cobertura en EUR EUR 16,43 17,08 16,17 15,71
Acciones Acumulativas de Clase B usb 19,83 20,51 19,22 18,40
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR 18,74 19,42 18,25 17,45
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 16,87 17,51 16,53 16,06
Acciones de Reparto (D) de Clase C con cobertura en EUR EUR 16,39 17,05 16,14 15,68
Acciones de Reparto (M) de Clase C usb 17,65 18,32 17,30 -
Acciones Acumulativas de Clase C usb 19,41 20,11 18,89 18,13
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 18,38 19,08 17,98 17,23
Acciones Acumulativas de Clase D usb 22,74 - - -
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 21,78 22,42 20,77 19,57
Acciones Acumulativas de Clase E usb 21,47 22,15 20,65 19,67
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 20,21 20,90 19,55 18,60
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 17,00 17,65 16,67 16,20
Acciones de Reparto (D) de Clase Q con cobertura en EUR EUR 16,33 16,98 16,09 15,63
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 18,98 19,69 18,56 17,86
Acciones Acumulativas de Clase Q con cobertura en EUR EUR 17,93 18,64 17,62 16,94
Acciones Acumulativas de Clase X usb 22,99 23,56 - -

Global High Yield Bond Fund

Total activo neto usb 1.209.724.273 605.102.465 287.394.990 257.115.994

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 7,81 7,21 6,54 7,49
Acciones de Reparto (D) de Clase A con cobertura en EUR EUR 5,67 5,27 4,82 5,63
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 7,84 7,24 6,57 7,51
Acciones de Reparto (M) de Clase A con cobertura en EUR EUR 5,62 5,22 4,78 5,58
Acciones Acumulativas de Clase A usb 16,87 15,13 12,79 13,40
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 12,21 11,01 9,39 10,04
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en GBP GBP 12,67 - - -
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 8,07 7,45 6,76 7,74
Acciones de Reparto (D) de Clase B con cobertura en EUR EUR 5,85 543 4,98 5,81
Acciones Acumulativas de Clase B usb 15,05 13,56 11,58 12,26
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR - - 8,50 9,18
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 8,01 7,39 6,71 7,69
Acciones de Reparto (D) de Clase C con cobertura en EUR EUR 5,81 5,40 4,94 5,77
Acciones de Reparto (M) de Clase C con cobertura en EUR EUR 5,66 5,25 4,81 5,65
Acciones Acumulativas de Clase C usb 16,19 14,60 12,51 13,23
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 10,76 9,77 8,44 9,12
Acciones Acumulativas de Clase D usb 17,05 15,24 12,81 13,51
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 12,30 11,06 - -
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en GBP GBP 12,66 11,32 9,54 10,05
Acciones de Reparto (T) de Clase E con cobertura en EUR EUR 1,27 10,42 - -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 15,92 14,31 12,16 12,80
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 11,52 10,42 8,93 9,59
Acciones Acumulativas de Clase | usb 16,93 - - 13,42
Acciones de Reparto (D) de Clase Q con cobertura en EUR EUR - 5,26 4,80 5,60
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 14,43 13,03 1,17 11,87
Acciones Acumulativas de Clase Q con cobertura en EUR EUR 10,44 9,48 8,20 8,89
Acciones Acumulativas de Clase X usb 16,89 - - -
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en EUR EUR 13,06 11,70 9,84 10,38
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Global Inflation Linked Bond Fund

Total activo neto usb 183.787.476 164.926.684 54.564.997 -

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 10,97 11,04 10,28 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 11,20 11,25 10,40 -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 11,00 11,08 10,29 -
Acciones de Reparto (M) de Clase C usb 10,86 10,97 10,27 -
Acciones Acumulativas de Clase C usb 10,86 10,97 10,28 -
Acciones Acumulativas de Clase D usb 11,27 11,29 10,40 -
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 11,07 1,12 - -
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 10,92 11,02 - -
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en EUR EUR 11,32 11,34 10,42 -

Global Opportunities Fund

Total activo neto usb 143.802.950 109.996.580 98.449.057 134.285.684

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 35,80 28,78 28,84 33,07
Acciones Acumulativas de Clase B usb 31,53 25,47 25,78 29,85
Acciones Acumulativas de Clase C usb 30,96 25,04 25,41 29,51
Acciones Acumulativas de Clase D usb 36,22 29,00 28,95 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 33,81 27,24 27,44 31,62
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 30,81 24,92 25,28 29,36

Global SmallCap Fund

Total activo neto usb 399.897.203 311.759.295 214.952.540 213.734.759

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 65,47 50,54 48,97 58,71
Acciones Acumulativas de Clase B usb 57,94 44,96 43,99 53,28
Acciones Acumulativas de Clase C usb 56,81 4414 43,30 52,57
Acciones Acumulativas de Clase D usb 66,76 40,36 49,38 58,77
Acciones Acumulativas de Clase E usb 62,78 48,59 47,32 57,02
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 60,39 46,74 45,51 54,83
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en GBP GBP 12,75 9,76 - -

India Fund

Total activo neto usb 1.121.977.909 761.350.221 640.860.506 887.388.403

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 24,08 24,84 19,31 20,22
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 14,90 16,21 11,96 11,14
Acciones Acumulativas de Clase B usb 22,54 23,36 18,35 19,41
Acciones Acumulativas de Clase C usb 22,22 23,06 18,16 19,25
Acciones Acumulativas de Clase D usb 24,81 25,49 19,68 20,46
Acciones Acumulativas de Clase E usb 23,51 24,31 19,00 19,99
Acciones Acumulativas de Clase X usb 25,56 26,14 19,96 20,54

Japan Fund

Total activo neto JPY 3.804.143.086 3.322.991.183 4.034.320.235 8.792.974.775

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A JPY 1.358 1.164 1.376 1.924
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 1 9,14 10,96 13,76
Acciones Acumulativas de Clase B JPY 1.191 1.026 1.225 1.730
Acciones Acumulativas de Clase C JPY 1.174 1.013 1.212 1.716
Acciones Acumulativas de Clase D JPY 1.423 1.216 1.426 1.977
Acciones Acumulativas de Clase E JPY 1.282 1.103 1.309 1.839
Acciones Acumulativas de Clase Q JPY 1.201 1.034 1.233 1.739

Japan Small & MidCap Opportunities Fund

Total activo neto JPY 19.348.133.125 12.466.459.111 18.549.389.964 23.795.477.305

Valor Tedrico de la Accion:
Acciones Acumulativas de Clase A JPY 3.306 2.786 3.173 3.595
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 22,76 19,14 22,06 26,24
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 24,82 21,36 20,99 18,07
Acciones Acumulativas de Clase B JPY 2.901 2457 2.826 3.235
Acciones Acumulativas de Clase C JPY 2.841 2.408 2.778 3.187
Acciones Acumulativas de Clase D JPY 3.388 2.843 3.214 3.605
Acciones Acumulativas de Clase E JPY 3.112 2.629 3.009 3.427
Acciones Acumulativas de Clase Q JPY 2817 2.391 2.764 3.177
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 25,16 2.794 - -
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

Japan Value Fund

Total activo neto JPY 18.493.371.135 15.352.260.972 20.262.924.153 58.304.757.718

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A JPY 820 685 824 1.106
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 547 4,57 5,61 7,97
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 6,15 5,26 5,45 5,56
Acciones Acumulativas de Clase B JPY 773 650 789 1.070
Acciones Acumulativas de Clase C JPY 761 640 779 1.059
Acciones Acumulativas de Clase D JPY 842 702 837 1.114
Acciones Acumulativas de Clase E JPY 799 670 809 1.091
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 5,37 4,50 5,54 7,91
Acciones Acumulativas de Clase X JPY 832 690 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 6,19 5,24 - -

Latin American Fund

Total activo neto usb 8.419.422.837 6.740.241.536 4.887.550.621 5.398.460.100

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 95,90 84,37 67,26 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 96,30 84,72 67,32 79,13
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en PLN PLN 12,21 10,72 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 10,00 - - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 58,15 53,94 40,78 42,73
Acciones Acumulativas de Clase B usb 82,80 73,20 58,75 69,76
Acciones Acumulativas de Clase C usb 81,77 72,38 58,24 69,32
Acciones Acumulativas de Clase D usb 99,45 87,17 68,75 80,21
Acciones Acumulativas de Clase E usb 92,25 81,36 64,97 76,76
Acciones Acumulativas de Clase J usb 105,84 92,19 71,81 82,72
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 87,38 76,97 61,31 72,25
Acciones Acumulativas de Clase X usb 98,80 86,05 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 59,05 54,24 - -

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund

Total activo neto usb 2.816.007.726 2.298.680.977 1.153.587.310 2.107.667.953

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 26,92 25,27 - -
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 6,50 6,21 6,39 7,05
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 6,55 6,25 6,44 7,12
Acciones Acumulativas de Clase A usb 27,24 25,56 25,12 26,30
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 9,85 9,31 9,27 9,87
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en PLN PLN 10,62 9,87 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 10,03 9,44 9,31 9,91
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 6,50 6,21 6,39 7,05
Acciones Acumulativas de Clase B usb 26,15 24,67 24,48 25,89
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 6,50 6,20 6,39 7,05
Acciones Acumulativas de Clase C usb 25,88 24,44 24,32 25,78
Acciones de Reparto (M) de Clase D usb 27,07 25,85 - -
Acciones Acumulativas de Clase D usb 27,69 25,92 25,34 26,39
Acciones Acumulativas de Clase E usb 26,69 25,11 24,80 26,09
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 9,80 9,28 - -
Acciones Acumulativas de Clase | usb 27,35 25,58 - -
Acciones Acumulativas de Clase | con cobertura en EUR EUR - 9,36 - -
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 6,49 6,20 6,38 7,04
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 26,27 24,72 24,43 25,71
Acciones de Reparto (D) de Clase X usb 6,50 6,21 6,39 7,05
Acciones Acumulativas de Clase X usb 7,38 6,89 6,69 -
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

New Energy Fund

Total activo neto usb 2.704.756.493 2.691.079.548 3.711.254.163 6.340.507.977

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 8,13 7,06 8,49 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 8,12 7,05 8,48 13,74
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 5,02 4,59 5,24 7,56
Acciones Acumulativas de Clase B usb 7,40 6,46 7,84 12,85
Acciones Acumulativas de Clase C usb 7,24 6,32 7,70 12,64
Acciones Acumulativas de Clase D usb 8,45 7,31 8,73 14,04
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase D GBP 5,09 4,64 5,25 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 7,74 6,73 8,14 13,26
Acciones Acumulativas de Clase | usb 8,19 8,59 13,79
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 7,18 6,27 7,64 12,54
Acciones Acumulativas de Clase X usb 8,74 7,51 8,85 14,07

Pacific Equity Fund

Total activo neto usb 199.014.463 160.010.864 195.732.153 189.363.195

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 28,05 23,29 23,29 25,34
Acciones Acumulativas de Clase B usb 24,65 20,57 20,77 22,83
Acciones Acumulativas de Clase C usb 24,30 20,30 20,56 22,65
Acciones Acumulativas de Clase D usb 29,08 24,05 23,87 25,79
Acciones Acumulativas de Clase E usb 26,89 22,38 22,49 24,60
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 25,43 21,18 21,32 23,35

Swiss Small & MidCap Opportunities Fund

Total activo neto CHF 626.916.434 227.545.072 129.361.658 64.238.442
Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A CHF 193,39 165,55 145,18 153,47
Acciones Acumulativas de Clase D CHF 197,14 168,13 146,35 153,55

United Kingdom Fund

Total activo neto GBP 478.080.346 387.307.727 246.905.379 191.829.227

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A GBP 65,50 55,18 50,21 55,66
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 60,61 51,07 46,84 52,83
Acciones Acumulativas de Clase B GBP 57,37 48,57 44,64 49,97
Acciones Acumulativas de Clase C GBP 56,57 4796 4418 49,59
Acciones Acumulativas de Clase D GBP 67,11 56,34 50,88 55,99
Acciones Acumulativas de Clase E GBP 61,73 52,14 47,68 53,12
Acciones Acumulativas de Clase Q GBP 57,77 48,89 44,89 50,23
Acciones Acumulativas de Clase X GBP 66,95 55,92 - -

US Basic Value Fund

Total activo neto usb 2.495.772.414 1.837.909.082 1.482.990.871 1.165.591.190

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 50,57 39,28 38,98 46,61
Acciones Acumulativas de Clase A usb 50,83 39,47 39,19 46,69
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 36,42 28,41 28,70 35,78
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 31,10 25,47 23,99 25,55
Acciones Acumulativas de Clase B usb 42,45 33,13 33,23 39,98
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR - 23,76 24,23 30,52
Acciones Acumulativas de Clase C usb 41,61 32,51 32,69 39,43
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 35,49 27,85 28,48 30,10
Acciones Acumulativas de Clase D usb 52,64 40,72 40,14 47,46
Acciones Acumulativas de Clase E usb 48,60 37,83 37,75 45,20
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 32,48 25,40 25,78 32,31
Acciones Acumulativas de Clase | usb - 39,59 - -
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 44,30 34,49 34,41 41,20
Acciones Acumulativas de Clase X usb 54,76 42,16 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 31,51 25,58 - -

22 BlackRock Global Funds (BGF)



Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

US Dollar Core Bond Fund

Total activo neto usb 266.396.505 376.359.743 279.822.873 214.288.197

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 16,11 16,48 15,32 15,69
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 16,12 16,49 15,32 15,74
Acciones Acumulativas de Clase A usb 25,66 25,78 23,16 22,67
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 15,22 15,57 14,47 14,83
Acciones Acumulativas de Clase B usb 22,11 22,33 20,26 20,03
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 15,16 15,51 14,42 14,78
Acciones Acumulativas de Clase C usb 21,62 21,86 19,88 19,70
Acciones Acumulativas de Clase D usb 25,71 - - -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 24,43 24,61 22,21 21,86
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 15,17 15,52 14,42 14,78
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 22,58 22,78 20,62 20,35
Acciones Acumulativas de Clase X usb 27,28 27,28 24,26 23,51

US Dollar High Yield Bond Fund

Total activo neto usD 2.206.656.260 1.301.791.885 767.424.483 602.822.792

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 5,78 5,37 4,82 5,40
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 5,83 5,42 4,86 5,44
Acciones Acumulativas de Clase A usb 22,62 20,36 17,01 17,47
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 152,32 137,82 116,02 121,45
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 5,84 5,42 4,86 5,44
Acciones Acumulativas de Clase B usb 20,22 18,29 15,43 16,00
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 5,79 5,38 4,83 5,41
Acciones Acumulativas de Clase C usb 19,58 17,73 15,00 15,59
Acciones Acumulativas de Clase E usb 21,66 19,55 16,41 16,94
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 5,78 5,36 4,81 5,39
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 22,02 19,83 16,59 17,05
Acciones Acumulativas de Clase X usb 23,45 20,97 17,29 17,51

US Dollar Reserve Fund

Total activo neto usD 273.362.263 286.342.721 265.187.968 1.180.421.979

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 150,85 150,84 150,91 155,95
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR - - - 75,83
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en GBP GBP 189,25 189,05 188,98 194,56
Acciones Acumulativas de Clase B usb 150,94 150,93 151,01 156,05
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR - - - 75,82
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en GBP GBP 188,93 188,74 188,66 194,23
Acciones Acumulativas de Clase C usb 150,16 150,14 150,22 155,23
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR - - - 72,57
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en GBP GBP - 189,05 188,97 194,55
Acciones Acumulativas de Clase D usb - - - 156,32
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR - - - 76,03
Acciones Acumulativas de Clase E usb 147,26 147,43 147,88 153,20
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en GBP GBP 184,17 184,21 184,60 190,52
Acciones Acumulativas de Clase Q usb - - 150,33 155,61
Acciones Acumulativas de Clase Q con cobertura en EUR EUR - - - 75,64

US Dollar Short Duration Bond Fund

Total activo neto usb 192.959.990 145.131.526 91.265.009 97.864.493

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 8,71 8,68 8,42 8,88
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 8,70 8,67 8,42 8,88
Acciones Acumulativas de Clase A usb 11,86 11,69 10,98 10,91
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 8,71 8,69 8,43 8,88
Acciones Acumulativas de Clase B usb 10,92 10,81 10,25 10,29
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 8,71 8,68 8,42 8,89
Acciones Acumulativas de Clase C usb 10,69 10,60 10,08 10,14
Acciones Acumulativas de Clase E usb 11,29 1,16 10,53 10,52
Acciones Acumulativas de Clase X usb 12,37 12,15 11,32 11,16
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

US Flexible Equity Fund

Total activo neto usb 1.836.285.537 1.765.803.734 2.186.372.847 3.663.877.314

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 16,83 - - -
Acciones de Reparto (A) de Clase A con cobertura en EUR EUR 12,04 9,38 9,61 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 16,83 13,06 13,19 16,60
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 11,99 9,35 9,60 12,68
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 10,36 8,47 8,12 9,09
Acciones Acumulativas de Clase B usb 15,42 12,02 12,26 15,58
Acciones Acumulativas de Clase B con cobertura en EUR EUR 11,02 8,63 8,95 11,94
Acciones Acumulativas de Clase C usb 15,07 1,77 12,04 15,33
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 10,16 7,98 8,29 11,09
Acciones Acumulativas de Clase D usb 17,49 13,52 13,55 16,92
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 12,45 9,67 9,85 12,92
Acciones Acumulativas de Clase E usb 16,20 12,60 12,79 16,17
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 1,13 8,70 8,98 11,92
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 15,50 12,08 12,31 15,63
Acciones Acumulativas de Clase X usb 18,12 13,93 13,83 17,09
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 10,52 8,53 - -

US Government Mortgage Fund

Total activo neto usb 158.767.799 202.757.455 185.439.804 55.824.932

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 9,90 9,96 9,54 9,08
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 9,90 9,97 9,54 9,05
Acciones Acumulativas de Clase A usb 16,28 16,15 15,02 13,73
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR - - 10,19 9,29
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 10,44 10,50 10,06 9,57
Acciones Acumulativas de Clase B usb 15,19 15,15 14,23 13,14
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 10,45 10,51 10,07 9,58
Acciones de Reparto (M) de Clase C usb 9,82 9,86 9,44 8,97
Acciones Acumulativas de Clase C usb 14,85 14,83 13,97 12,93
Acciones Acumulativas de Clase D usb 16,35 16,19 15,04 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 15,51 15,43 14,43 13,26
Acciones de Reparto (D) de Clase Q usb 10,42 10,48 10,04 9,55
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 15,36 15,31 14,37 13,28

US Growth Fund

Total activo neto usb 397.140.104 191.853.190 220.201.351 212.958.680

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 10,21 7,70 7,40 9,55
Acciones Acumulativas de Clase B usb 9,19 6,96 6,76 8,81
Acciones Acumulativas de Clase C usb 897 6,80 6,62 8,65
Acciones Acumulativas de Clase D usb 10,45 7,85 7,49 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 9,79 7,40 7,15 9,27
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 9,59 7,25 7,00 9,08
Acciones Acumulativas de Clase X usb 10,43 7,80 - -

US Small & MidCap Opportunities Fund

Total activo neto usb 769.686.231 389.261.866 184.768.911 120.874.187

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 132,91 99,98 93,10 110,37
Acciones Acumulativas de Clase B usb 116,57 88,11 82,88 99,25
Acciones Acumulativas de Clase C usb 114,39 86,58 81,64 98,00
Acciones Acumulativas de Clase D usb 136,07 101,97 94,26 110,85
Acciones Acumulativas de Clase E usb 125,25 94,45 88,40 105,31
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 113,95 86,24 81,32 97,61
Acciones Acumulativas de Clase X usb 135,92 101,35 - -
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

World Agriculture Fund

Total activo neto usb 236.684.655 56.646.439 - -

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A con cobertura en EUR EUR 12,89 9,96 - -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 13,14 10,08 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 12,89 9,96 - -
Acciones Acumulativas de Clase A sin cobertura en HKD HKD 13,18 10,09 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 13,02 10,04 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A con cobertura en GBP GBP 12,38 9,48 - -
Acciones Acumulativas de Clase C usb 12,97 10,01 - -
Acciones Acumulativas de Clase D usb 13,28 - - -
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 12,91 - - -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 13,08 10,05 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 8,09 - - -

World Bond Fund

Total activo neto usb 380.935.987 434.877.583 206.529.736 144.956.187

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 49,41 50,78 48,14 46,19
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 49,28 50,65 48,01 46,05
Acciones Acumulativas de Clase A usb 60,11 61,15 56,69 52,83
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 158,10 161,16 149,92 139,59
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 50,39 51,79 49,09 47,10
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 49,98 51,36 48,69 46,71
Acciones Acumulativas de Clase D usb 61,06 62,00 57,23 53,10
Acciones Acumulativas de Clase E usb 58,13 59,28 55,24 51,74
Acciones Acumulativas de Clase X usb 61,98 62,73 57,58 53,12
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en CHF CHF 11,54 1,72 10,81 10,08

World Energy Fund

Total activo neto usb 6.671.260.076 3.661.724.381 3.339.664.792 4.301.819.161

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 29,14 20,03 20,05 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 29,19 20,07 20,08 27,39
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 9,08 6,29 6,44 9,28
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 8,86 6,12 6,18 8,82
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 17,88 12,96 12,30 14,92
Acciones Acumulativas de Clase B usb 26,39 18,24 18,43 25,39
Acciones Acumulativas de Clase C usb 25,80 17,85 18,08 24,98
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 8,72 6,08 6,30 9,19
Acciones Acumulativas de Clase D usb 30,32 20,77 20,62 27,91
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 9,26 6,39 6,49 -
Acciones Acumulativas de Clase E usb 27,79 19,15 19,25 26,40
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 8,93 6,20 6,38 9,24
Acciones Acumulativas de Clase | usb 29,50 20,18 - -
Acciones Acumulativas de Clase | con cobertura en EUR EUR 9,24 6,37 6,45 -
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 25,80 17,85 18,08 24,98
Acciones Acumulativas de Clase X usb 32,67 22,24 21,81 29,16
Acciones Acumulativas de Clase X con cobertura en EUR EUR 9,27 6,36 - -
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase X GBP 20,09 14,43 - -

World Financials Fund

Total activo neto usb 283.253.850 228.653.441 236.234.313 247.574.290

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 17,38 14,35 15,46 19,72
Acciones Acumulativas de Clase B usb 15,79 13,10 14,26 18,37
Acciones Acumulativas de Clase C usb 15,56 12,92 14,10 18,21
Acciones Acumulativas de Clase D usb 17,84 14,67 15,70 19,86
Acciones Acumulativas de Clase E usb 16,65 13,78 14,93 19,14
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 16,70 13,82 14,97 19,17
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

World Gold Fund

Total activo neto usb 8.754.470.655 7.497.540.443 5.605.878.168 6.090.571.946

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 63,91 55,36 41,52 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 63,90 55,36 41,51 40,75
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en CHF CHF 12,45 10,87 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 11,48 10,02 7,64 8,01
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 12,08 10,52 7,98 8,16
Acciones Acumulativas de Clase B usb 56,13 48,86 37,01 36,69
Acciones Acumulativas de Clase C usb 55,10 48,02 36,47 36,24
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 10,99 9,65 7,45 7,92
Acciones Acumulativas de Clase D usb 66,36 57,27 42,63 41,53
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 1,77 10,23 7,74 8,06
Acciones Acumulativas de Clase E usb 60,23 52,30 39,42 38,88
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 11,28 9,87 7,56 7,98
Acciones Acumulativas de Clase | usb 64,64 55,71 42,01 40,82
Acciones Acumulativas de Clase | con cobertura en EUR EUR 11,66 10,13 7,64 -
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 55,80 48,58 36,80 36,48
Acciones Acumulativas de Clase X usb 70,53 60,49 44,47 42,77

World Healthscience Fund

Total activo neto usb 472.736.532 409.395.386 308.775.370 247.198.807

Valor Tedrico de la Accion:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 16,59 13,73 13,68 14,90
Acciones Acumulativas de Clase B usb 15,18 12,62 12,71 13,98
Acciones Acumulativas de Clase C usb 14,78 12,31 12,42 13,70
Acciones Acumulativas de Clase D usb 17,02 14,03 13,88 15,01
Acciones Acumulativas de Clase E usb 15,81 13,11 13,14 14,38
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 14,63 12,19 12,33 13,61
Acciones Acumulativas de Clase X usb 16,91 13,92 - -

World Income Fund

Total activo neto usD 366.702.574 513.589.032 319.900.117 383.746.585

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (D) de Clase A usb 10,75 1,17 10,73 10,46
Acciones de Reparto (M) de Clase A usb 10,78 11,21 10,77 10,47
Acciones Acumulativas de Clase A usb 13,14 13,46 12,50 11,69
Acciones de Reparto (D) de Clase B usb 10,78 1,21 10,76 10,50
Acciones Acumulativas de Clase B usb 12,45 12,82 12,03 11,37
Acciones de Reparto (D) de Clase C usb 10,79 11,21 10,77 10,50
Acciones Acumulativas de Clase C usb 12,29 12,67 11,92 11,29
Acciones Acumulativas de Clase D usb 13,29 13,58 12,56 11,70
Acciones Acumulativas de Clase E usb 12,74 13,09 12,23 11,49
Acciones de Reparto (M) de Clase J usb 10,96 11,39 10,94 10,58
Acciones de Reparto (M) de Clase X usb 10,12 10,52 10,10 -
Acciones de Reparto (M) de Clase X con cobertura en AUD AUD 10,66 10,84 10,11 -
Acciones de Reparto (M) de Clase X con cobertura en EUR EUR 9,63 10,02 - -
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Resumen trienal del Valor Teodrico de las Acciones

a 28 de febrero de 2011 continuacién

World Mining Fund

Total activo neto usb 16.865.059.791 13.440.680.594 9.878.476.861 12.493.475.100

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones de Reparto (A) de Clase A usb 84,47 61,87 53,43 -
Acciones Acumulativas de Clase A usb 84,48 61,87 53,43 78,28
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en CHF CHF 14,10 10,45 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en EUR EUR 8,28 6,14 5,46 8,70
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en PLN PLN 12,87 9,48 - -
Acciones Acumulativas de Clase A con cobertura en SGD SGD 8,62 6,36 5,56 8,67
Acciones “Fondo Acogido del Reino Unido” de Clase A GBP 50,61 39,08 32,15 42,04
Acciones Acumulativas de Clase B usb 74,46 54,81 47,81 70,75
Acciones Acumulativas de Clase C usb 73,09 53,86 47,10 69,88
Acciones Acumulativas de Clase C con cobertura en EUR EUR 7,95 593 5,34 8,62
Acciones Acumulativas de Clase D usb 87,74 64,03 54,88 79,80
Acciones Acumulativas de Clase D con cobertura en EUR EUR 8,46 6,25 5,52 8,73
Acciones Acumulativas de Clase E usb 79,81 58,59 50,86 74,89
Acciones Acumulativas de Clase E con cobertura en EUR EUR 8,15 6,06 5,41 8,67
Acciones Acumulativas de Clase | usb 85,25 62,13 - -
Acciones Acumulativas de Clase | con cobertura en EUR EUR 8,49 6,27 5,52 8,70
Acciones Acumulativas de Clase J usb 88,96 64,51 54,61 78,41
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 74,16 54,58 47,61 70,46
Acciones Acumulativas de Clase X usb 94,39 68,45 57,94 83,20

World Technology Fund

Total activo neto usb 234.270.720 124.259.066 83.398.789 98.345.148

Valor Tedrico de la Accién:
Acciones Acumulativas de Clase A usb 13,61 10,43 9,84 10,90
Acciones Acumulativas de Clase B usb 12,29 9,46 9,02 10,09
Acciones Acumulativas de Clase C usb 12,07 9,31 8,89 9,98
Acciones Acumulativas de Clase D usb 13,81 10,54 9,87 10,86
Acciones Acumulativas de Clase E usb 13,08 10,05 9,53 10,61
Acciones Acumulativas de Clase Q usb 12,89 9,91 9,39 10,43
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variacion patrimonial

correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de septiembre de 2010
y el 28 de febrero de 2011

Activo neto, al inicio del periodo 83.854.344.332 26.588.248 605.236.043 528.146.073
Ingresos
Intereses bancarios 635.217 266 88 2.823
Intereses de inversiones en renta fija 426.957.715 - - 20.349.950
Intereses de permutas financieras 2.132.363 - - 20.173
Intereses de depdsitos del mercado monetario 165.684 - - -
Dividendos 474.723.372 483.153 3.563.125 -
Préstamo de valores 5.563.982 149 31.157 -
Total ingresos 2(b) 910.178.333 483.568 3.594.370 20.372.946
Gastos
Intereses bancarios 648.495 624 1.924 3.092
Intereses de permutas financieras 8.748.470 - - 148.604
Comisiones de Administracion 5 100.657.713 45.180 541.885 638.708
Comisiones del Depositario y gastos de custodia 6 23.610.441 21.417 185.379 70.049
Comisiones de Distribucion 4 54.797.320 112.400 526.915 508.074
Impuestos 7 23.707.018 10.862 164.335 262.485
Comisiones de Gestion 4 659.137.209 271.078 2.744.648 4.240.388
Menos el Subsidio para Comisién de Administracién/Gestion 5 (2.985.291) - - -
Total gastos 868.321.375 461.561 4.165.086 5.871.400
Resultado financiero neto positivo/(negativo) 41.856.958 22.007 (570.716) 14.501.546
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en:
Inversiones 2(a) 2.805.894.413 3.101.083 71.849.152 (10.360.543)
Contratos por diferencias 2(a) (15.857) - - -
Contratos de futuros 2(c) 34.070.833 - - (302.968)
Contratos de opciones 2(c) (19.874.452) - - 470.059
Operaciones de permuta financiera 2(c) (205.198) - - (258.044)
Contratos a plazo sobre divisas 2(c) 174.499.679 236.249 (18.292) (580.676)
Moneda extranjera en otras operaciones 99.273.428 74.863 (712.953) 11.874.408
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en el periodo 3.093.642.846 3.412.195 71.117.907 842.236
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en:
Inversiones 2(a) 12.323.344.063 3.622.015 29.133.198 (24.134.729)
Contratos por diferencias 2(a) (60.531) 598 - -
Contratos de futuros 2(c) 48.100.265 - - 97.031
Contratos de opciones 2(c) 12.691.451 - - (93.432)
Operaciones de permuta financiera 2(c) 22.492.863 - - 1.156.476
Contratos a plazo sobre divisas 2(c) 319.157.801 29.563 - 458.265
Moneda extranjera en otras operaciones 9.946.629 4 19.637 2.861
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en el periodo 12.735.672.541 3.652.180 29.152.835 (22.513.528)
Incremento/(disminucién) del activo neto derivado de operaciones 15.871.172.345 7.086.382 99.700.026 (7.169.746)
Variaciones del capital social
Ingresos netos por suscripciones de Acciones 40.680.404.088 19.849.169 207.148.613 879.293.720
Pagos netos por reembolsos de Acciones (36.624.107.769) (7.500.912) (253.148.111) (722.177.642)
Incremento/(disminucién) del activo neto derivado de variaciones del capital social 4.056.296.319 12.348.257 (45.999.498) 157.116.078
Dividendos pagados 14 (45.693.758) (453.140) - (8.244.505)
Compensacion (5.794.929) 156.292 - 57.911
Ajuste por conversién monetaria 566.401.202
Activo neto, al cierre del periodo 104.296.725.511 45.726.039 658.936.571 669.905.811

* El saldo de apertura se ha consolidado utilizando los tipos de cambio medios del periodo
(consltese la Nota 2(e)). EI mismo activo neto, convertido aplicando los tipos de cambio
medios del ejercicio cerrado a 31 de agosto de 2010, arroja una cifra de 82.894.820.152 USD.
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446.172.228 283.160.576 2.247.833.875 477.612.438 1.169.730.421 1.138.784.007 99.019.756 211.714.491 3.016.844.960
1.761 2.148 39.183 473 6.471 225 - 2.901 6.374

- - - 16.347.551 19.078.107 2.011.012 804.832 33.693.320

- - - - - 11.653 - - -

- - - - - - - 49.436 -

2514536 1.241.459 1.134.966 9.514.906 6.974 - - 37.954

- 3.835 305.052 - 34.374 - - - -

2.516.297 1.247.442 1479.201 16.348.024 9.555.751 19.096.959 2.011.012 857.169 33.737.648
5.763 1.853 25.164 599 26.184 10.428 1.081 8.531 12.106

- - - 383.734 - 133.028 28.763 - 1.358.366

889.355 499.678 3.042.506 303.874 1577.826 815.307 70.590 75.305 911.147
173.124 95.350 1.987.236 54.057 832.907 107.467 19.853 22.805 235.907
548.755 153.901 669.707 596.062 871.055 361.900 131.478 35.328 3.704.142
206,937 118.959 612.715 109.483 337.968 395.654 24.380 10.058 566.845
5.281.283 2.675.699 21.080.848 2.131.660 8.969.859 3.661.440 422,961 430.687 8.001.067

- - - - - - (27.470) (520) (1.182.881)

7.105.217 3.545.440 27.418.176 3.579.469 12.615.799 5.485.224 671.636 582.194 13.606.699
(4.588.920) (2.297.998) (25.938.975) 12.768.555 (3.060.048) 13.611.735 1.339.376 274.975 20.130.949
29.183.730 42.075.585 255.968.580 12.352.700 98.959.349 4,071.787 518.197 35.945 13.841.423
- 745.948 - 60.536 - 2.533.394 (130.186) - 2.775.720

- - - (299.878) - (958.731) (87.952) - (2.293.589)

- - - 1.222.954 - 707.321 (307.733) - (1.078.491)

3.289.708 352.509 685.181 3.339.591 770.206 2.847.235 325,542 - 14.245.554
1.151.378 (596.342) (3.209.783) 1.128.077 (594.263) 2.116.746 176.678 - 5.868.583
33.624.816 42.577.700 253.443.978 17.803.980 99.135.292 11.317.752 494.546 35.945 33.359.200
(6.930.138) 37.308.168 159.792.519 (30.422.573) 36.701.637 (70.107.996) (3.521.129) (24.828) (89.070.616)

- - - 236.126 - 1.819.671 (231.406) - 14.941.761

- - - 35.465 - 359.458 32.365 - 1.057.664

- - - 1.827.965) - 2.204.891 180.826 - 11.903.350
3.362.618 (2.694) (165.022) 6.874.010 - 173.693 (59.761) - (134.396)
3.560 27.822 320,527 648.951 (47.847) (82.525) (8.062) - 731.289
(3.563.960) 37.333.296 159.948.024 (24.455.986) 36.653.790 (65.632.808) (3.607.167) (24.828) (60.570.948)
25.471.936 77.612.998 387.453.027 6.116.549 132.729.034 (40.703.321) (1.773.245) 286.092 (7.080.799)
986.860.328 387.340.563 1.199.984.714 420.401.847 635.109.281 430.694.855 55.114.555 49.585.257 631.858.272
(621.806.891) (162.712.816) (1.265.826.619) (241.812.902) (622.042.655) (402.337.755) (59.382.199) (70.118.559) (1.482.509.654)
365.053.437 224.627.747 (65.841.905) 178.588.945 13.066.626 28.357.100 (4.267.644) (20.533.302) (850.651.382)
- - - (1.317.238) - (582.477) (22.768) - (107.076)

- - - 17.925 - 14581 6.068 (1.215) -
836.697.601 585.401.321 2.569.444.997 661.018.619 1.315.526.081 1.125.869.890 92.962.167 191.466.066 2.159.005.703

La Memoria incluida en las paginas 251 a 260 forma parte integrante de estos estados financieros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de variacion patrimonial

correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de septiembre de 2010
y el 28 de febrero de 2011 continuacion

Activo neto, al inicio del periodo 1.438.996.604 16.397.971 - 509.097.346
Ingresos
Intereses bancarios - 639 - 3.853
Intereses de inversiones en renta fija - - - -
Intereses de permutas financieras - - - -
Intereses de depdsitos del mercado monetario 16.028 - - 5.158
Dividendos 10.061.550 117.040 19.511 12.877.672
Préstamo de valores 325.991 1.550 - 58.202
Total ingresos 2(b) 10.403.569 119.229 19.511 12.944.885
Gastos
Intereses bancarios 18.095 780 - 920
Intereses de permutas financieras - - - -
Comisiones de Administracién 5 2.125.027 19.735 1.407 1.142.881
Comisiones del Depositario y gastos de custodia 6 263.767 8.318 6.828 119.948
Comisiones de Distribucion 4 256.231 22.925 - 105.395
Impuestos 7 416.318 3.733 483 271.276
Comisiones de Gestion 4 11.884.369 118.414 8.444 7.392.981
Menos el Subsidio para Comisién de Administracién/Gestion 5 - (848) - -
Total gastos 14.963.807 173.057 17.162 9.033.401
Resultado financiero neto positivo/(negativo) (4.560.238) (53.828) 2.349 3.911.484
Plusvalias/(minusvalias) materializadas netas en:
Inversiones 2(a) 84.809.960 635.089 8.933 56.412.316
Contratos por diferencias 2(a) - - - -
Contratos de futuros 2(c) - 113.635 - -
Contratos de opciones 2(c) - 13.156 - -
Operaciones de permuta financiera 2(c) - - - -
Contratos a plazo sobre divisas 2(c) - (87.370) 6.113 (822.523)
Moneda extranjera en otras operaciones (24.030) 128.542 (9.764) (227.940)
Plusvalia/(minusvalia) materializada neta en el periodo 84.785.930 803.052 5.282 55.361.853
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en:
Inversiones 2(a) 239.615.963 1.450.065 105.545 90.460.259
Contratos por diferencias 2(a) - - - -
Contratos de futuros 2(c) - 28.098 - -
Contratos de opciones 2(c) - (25.871) - -
Operaciones de permuta financiera 2(c) - - - -
Contratos a plazo sobre divisas 2(c) - (118.698) - -
Moneda extranjera en otras operaciones (156) (17.750) 79 85.967
Variacién neta de la plusvalia/(minusvalia) latente en el periodo 239.615.807 1.315.844 105.624 90.546.226
Incremento/(disminucién) del activo neto derivado de operaciones 319.841.499 2.065.068 113.255 149.819.563
Variaciones del capital social
Ingresos netos por suscripciones de Acciones 947.841.977 1.101.817 2.296.836 824.907.468
Pagos netos por reembolsos de Acciones (443.358.726) (3.793.867) (10) (207.613.899)
Incremento/(disminucién) del activo neto derivado de variaciones del capital social 504.483.251 (2.692.050) 2.296.826 617.293.569
Dividendos pagados 14 - (375.367) - -
Compensacion - (9.149) - -
Ajuste por conversién monetaria
Activo neto, al cierre del periodo 2.263.321.354 15.386.473 2.410.081 1.276.210.478

(1) Subfondo de nueva creacion; consiltese la Nota 1 para ampliar esta informacion.
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2.722.334.628 177.100.093 338.194.587 137.179.554 80.066.829 85.296.103 13.254.920.256 613.951.713 818.387.890
30.864 4.769 1617 127 1.063 14.971 281 3.262 3.225

- - - - 1.935.800 468.448 §1.835.271 16.435.424 311.483

- - - - 1.269 444 - - -

10910 2913 26.295 5.148 - 7.132 - - -
20.525.050 999.589 2.931.458 1.683.276 22,012 584.457 65.565.635 - 6.701.305
80.792 7.896 51,959 14.276 - 18 387.896 - 29.644
20.647.616 1.015.167 3.011.329 1.702.827 1.960.144 1.075.470 147.789.083 16.438.686 7.045.657
20.965 8.693 537 61 5.032 3.646 78.184 474 30.431

- - - - 210599 10.893 18,527 1.094.844 11,576

2.921.155 289.462 492879 179.178 71.333 103.168 14.156.528 204.797 1.105.025
227,851 63.522 142.218 26,124 11421 79.256 3.282.763 40922 366519
478324 118.130 93.890 202.642 170,911 111.947 22.445.765 47.355 891.203
531,617 70.346 104.515 32.865 27.306 31.427 3.620.537 71.830 246.796
14.773.522 1.638.466 2.8