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L SELECT
ENFOQUE DE LA INVERSION PERFILDELFONDO
El Fondo tiene como objetivo ofrecer a los accionistas una cartera de acciones consideradas estables, de alta calidady Nombre delfondo EDGEWOODL SELECT
que demuestren perspectivas de crecimiento global. EI Fondo podra utilizar acciones ordinarias estadounidenses Nombre del subfondo US SELECT GROWTH

(valores emitidos por sociedades cuyo domicilio social se encuentre en los Estados Unidos o cuyas principales
actividades econémicas esténradicadas en los Estados Unidos o que posean, como sociedades holding, participaciones
destacadas en sociedades con sede en los Estados Unidos) Que en todo momento representara al menos 2/3 del
patrimonio total del Fondo. El Fondo invertira principalmente en valores que estén infravalorados en relacion con su
potencial, con el fin de generar beneficios. Los derivados se utilizaran exclusivamente con fines de cobertura. El Fondo
aplica los criterios de seleccion mas estrictos para garantizar que se elijan Unicamente empresas de calidad. Estos
criterios son, entre otros, la cuota de mercado, el crecimiento unitario, las barreras de entrada al mercado que laempresa
puede imponer al sector en cuestion, un historial de crecimiento y rentabilidad, los costes de produccion en comparacion
con el sector empresarial relevante, el uso de la deuda y la calidad de la gestién. El Indice S&P 500 Total Return Index se
utiliza sélo para fines de comparacién de rendimiento. El Fondo es administrado activamente y aunque una parte
significativa de las inversiones del Fondo podria ser componente del indice de referencia, la Gestora de Inversiones es
libre de elegir como se administra el Fondo sin ninguna restriccion y, por lo tanto, la cartera del Fondo puede desviarse
significativamente del indice de referenciamencionado.

Nohay garantiade que se alcance el objetivo de inversion.

COMENTARIOS MENSUALES

La bajo rendimiento de marzo frente al indice se debe en parte a las reacciones de las acciones ante las perspectivas mas
suaves de Lululemon y Adobe en sus informes de ganancias. Ambos informaron resultados positivos pero sefialaron un
crecimiento mas lento por delante. Segun la "Ley de Amara", sobreestimamos los impactos tecnolégicos a corto plazo y
subestimamos los efectos a largo plazo. Esto se aplica a la inteligencia artificial y nuestra propiedad de NVIDIA desde
2016. A pesar de las fluctuaciones, la accion crecio significativamente, con ganancias superando el crecimiento de la
accion, loque redujo los multiplos P/E. Seguimos siendo optimistas sobre el futurodelalA.*

En la dislocacién del mercado de 2022, Edgewood vendio antiguos lideres del mercado, comprando futuros lideres. A
pesar de que los indices tradicionales estan dominados por los "Siete Magnificos", el Fondo posee Microsoft y NVIDIA,
jugadoresclavedelalA.*

Las discusiones con expertos de la industria indican que la IA esta en sus primeras etapas. Las empresas con grandes
almacenes de datos, incluidas las del portafolio, estan preparadas para beneficiarse. La integracion de la IA en varios
sectores aumentalosingresosy reduce los gastos. Estados Unidoslideraen A, unenfoque dela politica nacional.*

Las comparaciones con la burbuja del mercado de 2000 pasan por alto diferencias clave. Las valoraciones de hoy se
basan en beneficios reales, no en promesas. La direccion prioriza las ganancias generadoras de efectivo. A diferencia de
2000, las politicas de tasas de interés de la Fed favorecen el crecimiento. A pesar de posibles ventas masivas, el
optimismo prevalece conun consumidor fuerte y unaamplialiquidez.

* Fuentes: informes de la empresa. Edgewood Management LLC fue nombrada el administrador de inversiones del
Fondo de Crecimiento Selectivo de EE. UU. en marzo de 2007. Los comentarios de Edgewood sobre valores especificos
son solo con fines informativos y tienen como objetivo mostrar como creemos que la inteligencia artificial ha impactado la
cartera y los mercados. No se hace ninguna recomendacion, positiva o negativa, con respecto a los valores individuales
mencionados. Los valores especificos identificados y descritos no representan todos los valores comprados, vendidos o
recomendados para clientes asesorados, y el lector no debe asumir que las inversiones en los valores identificados fueron
o seran rentables. Adobe Inc. y Lululemon Athletica Inc. fueron las unicas dos posiciones de cartera que informaron
ganancias durante marzo. La asignacion/las posiciones/los valores estan sujetos a cambios con el tiempo sin ningtn
aviso previo al inversor. Para obtener informaciéon sobre la cartera completa, comuniquese con
kmcbride@edgewood.com.

PERFILDERIESGO

Laestrategia de inversion se centra enlos mercados de valores de los EE. UU., lo que representa un grado significativode
riesgo debido a la volatilidad de estos mercados. En una escala del 1 al 7, el perfil sintético de riesgo y recompensa del

fondoesun 6, comose refleja en el documento de informacion clave. Esto significa que la compra de acciones del Fondo
estarelacionada conunaltoriesgode fluctuaciones de precios de mercado. Elindicador no tiene en cuentalo siguiente:

« Este Fondono se beneficiade ninguna proteccién o garantia de capital.

e El valor de las acciones y valores relacionados con la renta variable pueden verse afectados por los
movimientos bursatiles diarios. Otros factores que pueden afectar el valorde las inversiones del Fondoincluyen
eventos corporativos significativos, ganancias de laempresa, eventos politicos y noticias econémicas.

e Losinversores pueden ver que el valor de su inversion cae y aumenta diariamente y pueden recuperar menos
deloqueinvirtieron originalmente.

« Laexposiciondelfondoaacciones de crecimiento puede generar periodos de alta volatilidad a corto plazo.

« Riesgos derivados: Al utilizar derivados, el uso de apalancamiento puede aumentar el riesgo de pérdidas
potenciales o aumentar el potencial de rendimiento.

Antes de tomar cualquier decision de inversion, los inversores deben leer las secciones de riesgos del Folleto y
los Documentos de informacién clave parainversores (Key Information Document, KID).

$4.2 Mil Millones
Luxemburgo UCITS
Large Cap Growth Equity

Activos totales del fondo

Tipode fondo

Estrategiade inversion

Gestordelainversion Edgewood ManagementLLC

Febrero 1997

Fechade lanzamiento del fondo

Promedio ponderadodela

capitalizacion del mercado $533 Mil Millones

Capitalizacién media del mercado $158 Mil Millones

Numero de Holdings 22
DATOSDELFONDO

Nombre de la clase de acciones AEUR
Participaciéon a 29 marzo 2024 €677.68
ISIN LU0304955437
Ticker LSLUEAC
Gastos corrientes™ 1.89%

Comisién por gestion 1.80% Clase A (Retail)
Juniode 2007
Hasta 3.00%

0%

Fechadelanzamiento

Comisiénde venta

Comisién de reembolso

Comisién de rentabilidad Ninguno

Autorizado paralaventa:

EU/EEA: Alemania, Austria, Bélgica, Espaiia, Finlandia, Francia,
Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Noruega, Paises Bajos,
Suecia.

ReinoUnido.

Suiza:registradoen FINMA.

*La cifra de Gastos corrientes se basa en los gastos del afio anterior,
correspondientes al ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2023y
esta cifra puede variar de un afio a otro. Incluye los gastos de gestion,
pero excluye los costes de transaccion, incluidos los honorarios de
corretaje de terceros y los gastos bancarios en las transacciones de
valores.

DIVERSIFICACION PORSECTORES

Financieras 17.4%
Servicios de Negocios 15.2%
Consumo Discrecional 12.7%
Tecnologias de la Informacion 11.8%
Tecnologia Medica 11.0%
Infraestructura de semiconductores 8.8%
Medios y Publicidad 7.2%
Industriales 5.8%
Sanidad 4.7%
Productos Basicos de Consumo 3.6%
Efectivo 1.8%

Sectores definidos porel Comité de Inversiones de Edgewood.
CONTACTO

AGENTE DE TRANSFERENCIA:
TA.IS.Dealing@jpmorgan.com

T:+352.46.26.8.5633/F: +352.46.26.8.5432
INFO/PRECIOS: EdgewoodLSelectfund.com

Comunicacién de marketing en los paises de registro de la UE/EEE
solo para inversores institucionales No para minoristas No para
personasde EE. UU. Consultela Declaracion.



RENTABILIDAD HISTORICA RENDIMIENTOANUAL/ANUALIZADO

100% | . 382 e AEUR  S&P500
30 96 1202 39 : 1mes 0.5 3.3
30.0% 1 2672752 : : .
222 223 Elafio hastalafecha 14.7 13.3
20.0% 1 157339 109 153771 —
88 1afio 35.7 30.8
100%1 5053 55 6.9 64 —
04 3anos* 6.3 14.7
0.0% ~
5afios* 134 15.9
-10.0% A
%30 2023 34.6 22.3
-20.0% A
’ 2022 -37.8 -13.0
-30.0% 4
* 2021 31.9 38.2
00%1 , , : , , , , , , , 78 , 2020 29.2 8.8
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 5019 355 341
AEUR S&P 500 Total Return Index — ; .
Desde el inicio* 11.7 1.4
CAPITALIZACION BURSATIL CINCO PRINCIPALES PARTICIPACIONES _  Rendimiento de S&P 500 (retomo total) generado por Standard &
. Poor’s. Rendimiento del fondo generado por Bloomberg.Los
$125+ 71.2% Intuit Incorporated rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. Las cifras de
. X rendimiento estan basadas en rendimiento bruto. Las comisiones y
$75-$125 12.5% Microsoft Corporation otros cargos pueden tener un efecto negativo en los rendimientos. El
o, . rendimiento puede aumentar o disminuir como consecuencia de
$40-$75 11.9% Netflix Incorporated fluctuaciones de las divisas debido a que la clase de acciones se
R ) H encuentra en EUR. El indice S&P 500 Total Return se emplea
$20 $4O 2.5% NVIDIA Corporatlon Unicamente con fines comparativos. No obstante el fondo se gestiona
Menos de $20 0.0% Visa Incorporated de forma activa y el gestor qe inversion(_es gi’ene libertad para elegir la
— i - — manera de proceder sin ninguna restriccion, por lo que su cartera
Paralaporciondecapitaldelacartera. Holdings semuestranenordenalfabético. puede distanciarse de forma significativa de la referencia arriba
indicada.

*Rendimiento anualizado.

DIVULGACION

INFORMACION IMPORTANTE

Este documento esta relacionado con Edgewood L Select, un organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios (Undertakings for Collective Investmentin Transferable Securities, UCITS),
organizado como sociedad de inversion de capital variable (Société d'investissement a capital variable, “SICAV”) conforme a las leyes de Luxemburgo y con su subfondo, en conjunto denominado
el“Fondo”.

EnEuropa

Este documento es una comunicacién de marketing en los paises de la UE/EEE donde esta registrado el Fondo. El documento que presenta una clase institucional esta destinado unicamente
ainversores profesionales segun la Directiva 2014/65/UE sobre mercados de instrumentos financieros (markets in financial instruments, MIFID) y no esta destinado a inversores minoristas. El
emisorde lacomunicacion de marketing es Edgewood L Select.

Antes de tomar cualquier decisién de inversion, los inversores deben leer atentamente el folleto, mas especificamente su seccion sobre factores de riesgo, el Documento de Informacion Clave
("KID"), y todos los demas documentacion antes de invertiren el Fondo. Elfolleto mas reciente (disponible eninglés), los KID (disponibles en uno de los idiomas oficiales de su pais), los estatutos del
Fondo, asi comolosinformes anuales y semestrales, estan disponibles de forma gratuita en el sitioweb del Fondo. (http://edgewoodliselectfund.com/literature).

Agente de representacion en Espaiia: Deloitte Tax & Consulting, con CIF B-0165178 y con domicilio en 20 Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburgo. El Fondo esta registrado en la
CNMV conelntimero 1364.

Unresumen de sus derechos como inversor (incluidos sus derechos de accién individual y colectiva para litigios) a nivel de la UE y en su pais esta disponible en inglés/un idioma autorizado en
http://fedgewoodiselectfund.com/literature
Lasociedad gestoradel Fondo, Carne Global Fund Managers (Luxembourg) SA, tiene derecho arescindirlos acuerdos realizados para la comercializacion del Subfondo en un pais de distribucion.

Nodisponible enlos Estados Unidos nipara personas delos EE. UU.

ElFondo solo esta disponible paralainversién de ciudadanos no estadounidenses que no seanresidentes de los EE. UU. EI Fondo no se ofrece ala ventanise vende enlos EE. UU., sus territorios o
posesiones. El Fondo no esta registrado para la venta al publico en todas las jurisdicciones. El Fondo no esta disponible para inversores en todas las jurisdicciones y no esta disponible en los
Estados Unidos ni para ciudadanos estadounidenses.

Este documento no proporciona ningtiin asesoramiento profesional de inversion, legal, contable o fiscal. La informacion contenida en este documento no ha sido revisada a la luz de sus
circunstancias personales. Esto no constituye una recomendacion ni una oferta de compra o suscripcién de ninguna inversién, instrumento financiero o servicio. Toda lainformacion y las opiniones
contenidas en este documento representan eljuicio del autor en elmomento de la publicacion y estan sujetas a cambios sin previo aviso.

Lainversion conllevariesgos. El valor de cualquier inversion puede aumentar o disminuir con el tiempo. Este Fondo no se beneficia de ninguna proteccion o garantia de capital. Es
posible que norecupere todasuinversioninicial.

Los datos de rendimiento presentados no deben tomarse como ninguna garantia u otra seguridad en cuanto aresultados futuros. Los resultados de rendimiento se calculan netos de los
gastos del Fondo, incluidas las tarifas de administracion de inversiones, y excluyen los costos de transaccion, como las tarifas de entrada y salida/toda tarifa de corretaje de terceros que causaraun
impacto negativo en el rendimiento. Los resultados de rendimiento reflejan la reinversion de dividendos y otras ganancias.

Las existencias estan disponibles a pedido. Las participaciones tienen unicamente fines informativos y no constituyen una recomendacién para comprar, mantener o vender valores. No se hace
ningunarecomendacion, positivaono, conrespectoalos valores individuales mencionados. Las tenencias mostradas estaban vigentes alafechaindicada en este articulo.

Fuentes: EdgewoodL Select,amenos que seindique lo contrario.

El indice presentado es un producto de S&P Dow Jones Indices LLC y ha sido autorizado a FIL Fund Management (Ireland) Limited ("FIL"). EI Subfondo no esta patrocinado, avalado, vendido ni
promocionado por S&P Dow Jones Indices LLC o susfiliales y ni S&P Dow Jones Indices LLC, susfiliales o sus respectivos terceros otorgantes de licencias hacen declaracion alguna conrespectoa
laconvenienciadeinvertiren tal producto. S&P 500® es una marcaregistrada de Standard & Poor's Financial Services LLC y ha sido autorizada a FIL. Para obtener mas informacién sobre el Indice,
consulte lainformacién disponible pblicamente en el sitio web del proveedordel indice.




