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IC CONFORME A LAS NORMAS EUROPEAS

LYXOR ETF WORLD WATER FOLLETO SIMPLIFICADO

PARTE ESTATUTARIA

L rota legal se publicé en ¢l Boletin de Anuncios Legales de Obligaciones del 15 de cctubre de 2007,
En aplicacién de [os articulos L 412-1 y L 621-8 del Cbdigo Monetaric y Financiero, la Autoridad de Mercados Financieras autorizd el folleto ¢t 2 de octubre do 2007,
La Autoridad de Mercados Financieros sefiala al piiblico que:

- Nada garantiza que se vaya a cumplir ¢l objetivo de gestién del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER tal como se menciona en el folleto simplificado del Forido LYXOR ETF
WORLD WATER, autorizado por la Autoridad de Mercados Financieras con fecha def 2 de octubre de 2007.

- El cumplimiento del objetivo de gestién del Fondo LYXCOR ETF WORLD WATER imyplica un amplio recurso a instrumentes financieros negociados en mercados organizados o en
mercados OTC, que pueden suponer un riesgo de contrapartida y un riesge de mercado.

PRESENTACION SUCINTA

DENOMINACION
LYXOR ETF WORLD WATER.

FORMA JURIDICA
Fondo de Inversién sujcto al derecho francés,

COMPARTIMENTOS / FONDO MAESTRO

No,

SOCIEDAD GESTORA

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT,

DEPOSITARIO
SOCIETE GENERALE.

AUDITOR DE. EMPRESAS
PRICEWATERHOUSECCOPERS AUDIT.

OTROS DELEGADOS
Société Générale Securities Services NAV se encarga de la gestién contable del Fondo,

INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES Y LA GESTION

CLASIFICACION
Acciones internacionales.

LaIIC es un Fondo indexado,

OBJETIVO DE GESTION

El objetive de gestidn del Fondo es replicar los resultados del indice WORLD WATER INDEX CW {véase "Indicador de¢ Referencia™), minimizando al méximo la diferencia de
seguimiento (« tracking error ») entre los resultados del Fondo y los del indice WORLD WATER INDEX CW,

El objetivo de diferencia de seguimiento {« tracking errar ») caleulado durante ur periode de 52 semanas, es inferier al 1%,

Si pese a todo 1a diferencia de seguimiento fuese superior al 1%, el objetivo seria no obstante mantenerse por debajo del 5% de la velatilidad del indice WORLD WATER INDEX CW.

INDICADOR DE REFERENCIA

SR ‘:'-‘i'b referencia es el indice WORLD WATER INDEX CW (“Cap-Weighted™), Price Return, emitido ¢n euros (EUR), al que s& suman los dividendos eveniuales pereibidos por
CHgncion de [a posesidn de Jas acciones que componen €l indice. L
WATER INDEX CW es un indice de acciones calculado por POW JONES, mantenido per SAM (Sustainable Asset Management) y publicado por el grupo SOCIETE

CrSantiaga Bermaben 12 Pagina 2
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Elindice WORLD WATER INDEX CW es un indice de referencia para el sector det agua.

Fn septiembre de 2007, el indice estaba compuesto por 20 valores.

El indice estd compuesto por titulos cotizados en los mercados de Europa, América, Asia y Oceanfa de los que Ia mayor parie de los ingresos proceden de uno de los tres sectores ds

actividad siguientes:

- Infraestructuras: suministro de canalizaciones, bombas y contadores, y empresas de ingenierifa;

- Productos y equipos para el tratamiento del apua: fabricantes de equipos y de tecnologias para Ta desinfeccidn, la filtracién y la desalinizacion del agua;

- Distribucién y gestion de las redes hidrdulicas del agua: empresas que distribuyen agua y gestionan redes y unidades de tratamiento hidrdulico para garantizar una gestién global del
ciclo del agua.

Ninguno de estos tres sectores de actividad podra contar con mias de 10 valores.

La ponderacién del indice se calcula sobre Ia base de las capitalizaciones flotantes de cada uno de los componentes, y ninglin componente puede representar mas del 10% del indice.
El fndice WORLD WATER INDEX CW es analizado y resquilibrado cada tres meses, tras el cierre del tercer viemes de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

El indice WORLD WATER INDEX CW se calcula y se publica en tiempo real.

El seguimiento que se lleva a cabo es ¢l de los resuliados de las cotizaciones al cierre del indice.

ESTRATEGIA DE INVERSION

Con ¢l fin de lograr Ia comelacién méas elevada posible con los resultades del indice WORLD WATER INDEX CW, el Fondo recurrird a Ta compra dé una cesta de acciones
internacionales y, hasta un limite del 10% de su activo, @ un contrato de intercambio a plazo negeciado sobre un mercado OTC sobre acciones ¢ Indices que transforme la exposicion a las
acciones del activo def Fondo en una exposicién al indice WORLD WATER INDEX CW.

Las acciones del activo del Fondo serdn principaliments acciones que compongan el indice WORLD WATER INDEX CW, asi como ofras acciones intemacionales, de todos los sectores
econdmicos, que coticen en todos fos mercados incluidos los mercados de pequedia capitalizacidn.
Las acciones del activo def Fondo serdn elegidas con ¢l fin de limnilar los costes derivados de a réplica del indice.

El Fonde se invertird en un 75% como minimo en uno o varios mercados de acciones emitidas en uno o varios paises de [a zona Euro y se expondrd al indice WORLD WATER INDEX
CW.

En el marco de Ia gestién de la cesta de acciones, el Fondo se beneficia de los ratios derogatorios de las Instituciones de Inversion Colectiva (11C) indexadas: podrd utilizar hasia ¢l 20% de
su activo en acciones de una misma entidad emisora. Este limite del 20% podré elevarse hasta el 35% en el caso de una dinica entidad emisora.

PERFIL DE RIESGO

El dinere del inversor se invertird principalmente en instntmentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Estos instrumenios estardn expuestos & fas gvoluciones y riesgos de
los mercados,

Elinversor estard expuesto a través del Fondo principalmente a los riesgos siguientes:

[. Riesgo de accitn

El Fonda se expone en un 100% al indice de acciones WORLD WATER INDEX CW. El Fondo se expone por tanto al 160% a los riesgos de mercado derivados de la evolucién de las
acciones que componen e indice WORLD WATER INDEX CW. El inversor estard expuesto por tanto a la evolucitn a la baja de las acciones que componen ¢l indice WORLD WATER
INDEX CW, y por ello a un riesgo de caida del indice WORLD WATER TNDEX CW. El Fondo presenta unt riesgo de accion elevado.

2. Riesge de que ¢l objetivo de gestién del Fondo sdlo se cumpla parcialmente.

Nada garantiza que se vaya a cumplir el objetive de gestidn del Fondo. De hecho, ningiin active o instrumento financiere permite upa réplica automatica y continua def indice WORLD
WATER INDEX CW: las reponderaciones det indice WORLD WATER INDEX CW pueden provocar diversos costes de fransaccion o impositivos, Asimismo, el Fondo no podrd
reproducir exactamente los resultados det indice WORLD WATER INDEX CW debido principalments a la indisponibilidad temporal de algunes valores que componen el indice o a
circunstancias excepelonales que tendrian como efecto provocar distorsiones en las ponderaciones del indice, en particular en caso de suspension o de intermzpeion tempeoral de la
cotizacion de los valores que comgponen ] indice WORLD WATER INDEX CW.

3. Riesgo de pérdida del capital invertido, ya que el capital inicialmente invertido no s¢ beneficia de ninguna garantia. Puesto que el objetive de gestién del Fondo es replicar [os resultados
del indice WORLE WATER INDEX CW, existe por tanto un riesgo de pérdida de capital, ya que los resultados del indice WORLD WATER INDEX CW pueden ser negativos.

4. Riesgo de contrapartida: el Fondo estard expuesto al riesgo de contrapartida como resultado de [a utilizacion de instrumentos financieros a plazo formalizades con un establecimiento de
crédito. E1 Fondo estard por tanto expuesto al riesgo de que este establecimiento de ¢rédito no pueda cumplir sus compromisos en fincidn de estos instrumentos, El riesgo de contrapartida
que se deriva de [a utilizacidn de instrumentos financieros a plazo esta limitado en todo mon:zento &l 10% de! activo neto del Fondo por contrapartida.

5. Riesgo relacionado con los paises de inversidn o de exposicion del Fondo (inversién en paises emergentes): las inversiones del Fondo en algunos mercados americanos o asiticas
pueden implicar un riesgo mayor de pérdida potencial que las inversiones ¢ una exposicién en mercados desarrollados, debido principalniente a wra mayer velatilidad del mercado, 2 un
volumen de negociacidén menor de los activos concernidos, a una posible inestabilidad econdmica yfo politica, a riesgos de cierre del mercado o de restricciones gubernamentales al
inversor extranjero, y més globakmente a condiciones de funcionamiento y de vigilancia de los mercados que pueden apartarse de los estindares que prevalecen en fas grandes plazas
internacionales.

4. Riesgo de cambio

Riesgo de cambio derivado de la evolucitn de las divisas de referencia de las acciones que entran en Ja composicidn del indice subyacente del Fondo, y principatmente ¢l real brasilefio
{BRL), ¢l délar americano (USD), el ddlar canadiense (CAD), la libra esterlina (GBP), la corona danesa (DKK), 1a corona noruega (NOK), la rupia india (INR) y el yen japonés (JPY)
frente al euro. El inversor se expone por tanto a la evolucion al alza de los tipos de cambio frente al euro de las divisas de las acciones que entran en la composicidn del indice subyacente
del Fondo.

Parficipaciones B (@inicamente)

7. Riesge de cambio EUR/USD, ya que el valor de Ja participacion se calcula en ddlares US (USD) y el indice replicado por ¢l Fondo es un indice que se expresa en euros. Por tanto, ¢l
valor de la participacién podré variar de un dia a otro en funcién de las fluctuaciones del tipe de cambio EUR/USD mientras que ¢f indice WORLD WATER INDEX CW podria
mantenerse invariable durante ¢l misme pericdo, Elinversor se expong por tanto al riesgo derivado del délar US frente al guro,
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SUSCRIPTORES CONCERNIDOS Y PERFIL DEL INVERSOR TIPO

El Fondo est4 abierto a todos los suscriptores.

El inversor que invierta en este Fondo desea exponerse al mercado de acciones de sociedades que tienen como principal fuente de ingresos las actividades relacionadas con 2l agua
(infraestructuras, productos y equipos para el tratamiento del agua, distribucién y gestion de las redes hidrulicas del agua).

La cuantia razonable para invertir er este Fondo depende dg la situacién personat de cada inversor, Para determinarla, debe tener en cuents su nivel de riqueza y/o su patrinionio pecsonal,
sus necesidades de dinero actuales y a cinco afios, pero fambién su deseo de asumir riesgos o por el contrario de optar por una inversiéa prudente. Se recomienda asimismo diversificar
suffcientemente sus inversiones para no exponertas finicamente a los riesgos de este Fondo,

Por tanto, se invita a tedos Jos inversores a estudiar su situacidn partfcular junto con su asesor en gestién del patrimonio habitual.

La duracién minima de inversidn recomendada es superior a 5 aflos.

| Participaciones A | Participaciones B |

Divisa de denominacion I Furo | Délar US ]

INFORMACION RELATIVA A LOS GASTOS, LAS COMISIONES Y LA FISCALIDAD

GASTOS Y COMISIONES

COMISIONES DE SUSCRIPCION Y PE REEMBOLSO (APLICARLES UNICAMENTE A LOS PARTICIPANTES EN EL MERCADO PRIMARIO)
No se cobrard ninguna comisidn de suscripeién/reembolso por cualquier comprafventa de participaciones del Fondo efectuada en una de sus plazas de cotizacitn.

Las comisiones de suscripeidn y de reembelso percibidas en el mercado primario descrito a continuacién pueden aumentar ef precio de suscripcién abonado par el inversor o disminuir el
precio de reembolso, Las comisiones propias del Fondo se utilizan para compensar los gastos asumidos per el Fonda para invertir o desinvertir los actives que se le han confiado. Las
comisiones que o son propias del Fondo son transferidas a la sociedad gestora, al comercializador, ete.

Participaciones A:
Gasfos s cargo del inversor, Base Tipo baremo
cobrados en el momento de las suscripelones y los reembolsos P
Valor liquidativo El maximo entre (i) 40.000 euros por solicitud de suseripeidn v (if) el

Comisién de suseripcidn no propia del Fondo

» nimero de participaciones

2%, restituible a tercerns

Comisién de suscripeibn propia del Fondo

Valor tiguidativo
x nimero da participaciones

Ninguno

Comision de reembolso no propia del Fondo

Valor liquidativo
x niimero de participaciones

El méximo entre (i) 40.000 euros por solicitud de reembolso y (ii) el
2%, restituible a tercerns

Comisi6n de reembolse propia del Fondo

Valor liquidativo
x niimero de participaciones

Ninguno

Participaciones B:

Gastos a cargo del inversor,
cobrados en el momento de }as suscripciones y los reembolsos

Base

Tipo baremo

Comisitn de suseripeidn no propia del Fondo

Valor liquidativo
x nimero de participaciones

El méaximo entre (i} [el equivalente a 40.000 ewros] denominado en
ddlares US por solicitud de suscripeibn y (i} [el 2%), restituble a
terceros

Comisidn de suscripeidn propia del Fondo

Valor liquidativo
* namero de participaciones

Ninguino

Comisién de reembolso no propia del Fondo

Valor liguidativo
= niimere de participaciones

El méximo entre (i) [el equivalente a 40.000 euros] derominade en
délazes US per solicitud de reembolso v (if) [el 2%], restituible a
terceros

Comisidn de reembolso propia del Fondo

Yaler liquidativo
% nimero de participaciones

Ninguno

GASTOS DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION DE LAS PARTICIPACIONES A Y B

Estos gastos cubren todos los gastos facturados directamnente al Fondo, excepto los gastos de las transacciones. Entre los gastos de las transacciones se incluyen los gastos de
intermediacién (corretaje, tasas de bolsa, ete.) y la comisidn eventual de movimiento, que puede ser percibida por el depositario y por la sociedad gestora. A los gastos de funcionamiento

¥ de gestion pueden afiadirse:

- comisiones por superacion de fos resultades, Se abonan a Ia socicdad gestora cuando el Fonda supere sus objetivos. Se facturan por tanto al Fondo;

- comisiones de movimiento facturadas al Fondo;

- una parte de los beneficios de Ias operaciones de adquisicion y venta temporal de tiulos.
Para mas detalles acerca de los pastos efectivamente facturados al Fondo, consulte la Parte Fstadistica del folieto simplificado.

Gastos facturados al Fondo

Dase

‘Fipo baremo

Gastos de funcionamiento y de gestién impuestos incluidos ¥

Active neto

Méaximo 0,60% anual

Comisidn por superacién de los resultados

Activo neto

Ninguno

Prestatarios que perciben comisiones de movimiento:

Deduccidn sobre cada
transaccidn

Ninguno

Services KE.
105k LU GOMEZ
0 UL
DTERPRELE JURADD
€2 Ssattige Beruaben 12
Tel: 656 455792
Madrid

™ incluidos todos [os gastos pero no los gastos de transaccidn, de superacidn de resultados y gastos derivades de 1as inversiones en 1IC ¢ Fondos de inversion.

Y  CISTaohithe %

Pagina 4



No se repercutird ninguna cemisidn de movimiento sobre el Fondo.

COMISIONES EN ESPECIE
Lyxor International Asset Management no recibe ni por cuenta propia ni por cuenta de terceros comisionss en especie.

REGIMEN FISCAL

Segiin el régimen fiscal del inversor, las plusvalias y eventuales beneficios derivados de la posesion de participaciones del Fondo pueden estar sometidos a gravamen. Le aconsejamos que
consulte al comercializador del Fondo.

Participaciones A (finicamente):

Las participaciones A del Fondo son elegibles at PEA.
El Fondo podrd servir de soporte de contratos de seguros de vida emitidos en unidades de cuenta.

INFORMACION DE CARACTER COMERCIAL

CONDICIONES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO EN EL MERCADO PRIMARIQ

Participaciones A:

El Departamento de Valores y Bolsa de Société Générale centratizard las solicitudes de suscripeién/reembolso de participaciones del Fondo, enire las 09h00 y [as 18k00 (hora de Paris),
cada Dia de Bolsa y se ejecutarén en funcién del valer liquidativo del Dia de Bolsa siguiente, en adelante ¢l « VL de referencia ». Las selicitudes de suscripcién/reembelso transmitidas
después de las 18500 (hora de Paris) un Dia de Bolsa se tramitaran como las solicitudes recibidas entre las 09h00 y fas 18h00 (hora de Pasis) el Dia de Bolsa siguiente. Las saticitudes de
suscripeidn/reembolso deberdn referirss a un niimero entero de participaciones del Fondo comrespondiente a un importe minimo de 100,000 EUR,

(i) Suscripciones / Reembolsos mediante aportacién de accignes, Las suscripciones/reembolsos podran realizarse mediante aportacidn de acciones incluidas en la composicién del
indice WORLD WATER INDEX CW, a condicion de que se refieran exactamente a un mimero entero de participaciones del Fondo comespondients a un jmporte minimo de 160.000
EUR.

Estas selicitudes se gjecutarin de acuerdo con las condiciones establecidas por Lyxor Intemnational Asset Manag, al cierre del mercado de referencia, es decir:

{1) un miimere de acciones incluidas en la composicién del indice WORLD WATER INDEX CW correspondiente a un némero de veces el indice WORLD WATER INDEX CW qus ¢l
suscriptor deberd entregar (redondeado a la unidad inferior) correspondiene a un importe minimo de 160.000 EUR, y en su caso,

{2) un importe en efectivo pagade o recibido per el Fondo (la «Suma Compensatoriax), Esta Suma Compensatoria, positiva o negativa, serd igpal a la diferencia entre ¢l VL de referencia y
¢l valor de las acciones a entregar el dia del VL de referencia.

El numero de cada accidn incluida en la composicion del indice WORLD WATER INDEX CW mencionado en et punto () anterior, asf como fa Suma Compensatoria mencionada ent el
punto (2) enterior se publicardn ¢n Reuters y en ta pagina web www.lyxoretf.com.

Para todas las suscripciones realizadas mediante apertacion de valeres mobiliarios, la sociedad gestora se reserva ¢l derecho de rechazar los valores propuestos y, pera ¢llo, dispone de un
plazo de 7 dias a partir de su deposito para dar a conacer su decisién,

(i) Suseripciones / Reembolsos en efective, Las suscripciones/reembolsos realizados exclusivamente en efective se ejecutardn en funcion det VL de referencia.

Modalidades de pago/entrega de las suseripeiones/reembolsos,
El pago/ enirega de las suscripeiones/ reembolsos se realizard en un plazo méximo de cinco Dias de Bolsa a partir de la fecha de recepeidn de las solicitudes de suscripeién/reembolse.

Un Dia de Bolsa es un dia incluido en el calendario de cdlculo y de publicacién del valor liquidativo det Fonda.

El valor liquidative del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER se calcula empleando la cotizacion de cierre del indice WORLD WATER INDEX CW denominado en euros.

Participaciones B:

EI Departamento de Valores y Bolsa de Société Générale centralizar4 Ias solicitudes de suscripeidn/reambolso de participaciones del Fondo, entre las 09h00 y las 18080 (hora de Paris),
cada Dia de Bolsa y se ejecutardn en funcién del valor liquidativo del Dia de Bolsa siguiente, en adelante ¢l « VL de referencia ». Las solicitudes de suscripcion/reembolso transmitidas
despuds de Jas 18h00 (hora de Paris) un Dfa de Bolsa s¢ tramitardn como Yas solicitudes recibidas entre Jas 09h00 y las 18k00 (hora de Paris) el Dia de Bolsa siguiente. Las sclicitudes de
suscripeidn/reembolso deberan referirse a un importe minimo en euros equivalente a 1.000.009 participaciones del Fondo,

(i) Suscripciones / Reembolsos mediante aportacién de acciones. Las suscripeiones/reembolsos podrén realizarse mediante aportacién de acciones incluidas en Iz composicién del
indice WORLD WATER INDEX CW, a candicién dz que ¢ refieran a un importe en euros equivalente a 1.000.000 participaciones del Fondo,

Estas solicitudes se ¢jecutardn de acuerde con las condiciones establecidas por Lyxor Intemational Asset Management al cierre del mercado de referencia, es decir:

(1) un néimero de acciones incluidas en la composicién del indice WORLD WATER INDEX CW correspondiente a 1.000 veces el indice WORLD WATER INDEX CW que el suscriptor
deberd entregar (redondeade a la unidad inferior) carrespondiente a un importe rainimo en euros equivalente a 1,000,900 participaciones del Fonda, y en su caso,

(2) un importe en efectivo pagado o recibide por el Fondo (la «Suma Compensatorian). Esta Suma Compensatoria, positiva o negativa, sera igual a la diferencia entre el VL de referencia y
¢l valor de las acciones a entregar el dia del VL de referencia.

El niimero de cada accion incluida en la composicién del indice WORLD WATER INDEX CW mencionado en ¢l punto (1) anterior, asi como a Suma Compensatoria mencionada en el
punte {2) anterior se publicardn en Reuters y en la pagina web www lyxoretf.com,

Para todas las suscripciones realizadas mediante aportacién de valores mobiliarios, la sociedad gestora se reserva el derecho de rechazar los valores propuestos y, para ello, dispene de un
plazo de 7 dias a partir de su depdsito para dar a conocer su decisitn.

(i1) Suscripcignes / Reembolsos en efective, Las suscripciones/reembolsos realizados exclusivaments en efectivo se gjecutaran en funcién del VL de referencia.

Modalidades de pago/entrega de las suscripciones/reembolsos,
El pago/ entrega de las suscripeiones/ reembolsos se realizard en un plazo miximo de cinco Dias de Bolsa a partir de la fecha de recepcién de las solicitudes de suseripcidn/reembolso.

Un Dia de Bolsa ¢s 1 dia incluide en el calendario de céleulo y de publicacida del valor liquidative del Fondo,
Ei valor liguidativo del Fonde LYXOR ETF WORLD WATER se calcula empleando la cotizacion de cierre del indice WORLD WATER INDEX CW denominado en euros.

Establecimiento encargado de [a centralizacion de las suscripciones y reembolsos:

GTS Trambition b
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SQCIETE GENERALE - 32, rue du Champ de Tir - 44000 Nantes — FRANCIA.

CONDICIONES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO EN EL MERCADO SECUNDARIO

Para cualquier comprafventa de participaciones del Fondo efectvadas directamente en una de las plazas de cotizacion en Jas que el Fondo esté admitido o vaya ser admitido a cotizacién de
forma continua, no se requerird ningtn minimo de comprafventa distinto del eventualmente impuesto por Ia plaza de cotizacién concernida.

Establecimiente encargado de Ia centralizacion de las suseripeiones ¥ reembolsos:
SOCIETE GENERALE - 32, rue du Champ de Tir - 44600 Nantes — FRANCIA,

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION DE LAS PARTICIPACIONES DEL LYXOR ETF WORLD WATER POR LA SOCIEDAD DE
MERCADO

Participaciones A:

A 10 de actubre de 2007 existian tm total de [.000.000 participaciones ordinarias que han side totalmente suscritas y desembolsadas,

Cada nueva participacion del Fordo LYXOR ETF WORLD WATER suscrita conforme 2 las disposiciones del Folleto simplificado auterizado por la Awtoridad de Mercados Financieros
serd automaticamente admitida a cotizacién,

Se prevé que la admisidn a cotizacitn de las participacienes en Euronext Paris de NYSE Euronext tenga lugar el 17 de cctubre de 2007,

TITULOS A DISPOSICION DEL MERCADO

Participaciones A:

El 17 de octubre de 2007 se pondra a disposicién del mercado un total de 1.000.000 participaciones A del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER a un precio por participacién
correspondiente al valor del indice WORLD WATER INDEX CW emitido en curos dividido por 100

El valor inicial de una participacion del LYXNOR ETF WORLD WATER era de 20,45 euros el 10 de octubre de 2007, correspordiente al contravalor en euros del valor al cierve el 9 de
octubre de 2007 del indice WORLD WATER INDEX CW dividido por 100.

Participaciones B:

La [fecha de cotizacion de las participaciones B] se podrd a disposicidn del mescade un total de Tequivalente a 20 millones de EURF participaciores B del Fondo LYXOR ETF WORLID
WATER a un precio por participacién correspondiente al contravalor en délares US del indice WORLD WATER INDEX CW emitido en euros dividido por 1.000.

El valor inicial de una participacion del LYXOR ETF WORLD WATER em de [valor liquidative inicial de Jas participaciones B] USD el [fecha de creacitn de las participaciones B],
correspondiente al contravalor en USD del vator al cierre el [fecha de creacion de las participaciones B — I det indice WORLD WATER INDEX CW dividido por [.000. El tipo de
cambio utilizedo para convertic en USD el valor del indice es et fixing de WM Reuters del dia anterior para el caleulo sl valor inicial.

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS “CREADORES DE MERCADO”

Participaciones Az
A 17 de octubre de 2007, tos establecimientos financieros “Creadores de Mercado™ son los siguientes:

Sociéé Générale Corporate and Investment Banking — Tour Sociéié Générale, 17 Cours Valmy, 92987 Paris-La Défense, FRANCIA
Banca [ivl, Corso Matteodti 6, Miln - ITALTA.

Conforme a las condiciones de admisitn a cotizacién en el mercado Euronext Paris, Sociétd Générale y Banca [MT (les “Creadores de Mercado™) se comprometen & garantizar [a ereacidn
de mercado de las participaciones del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER a partir de su admisidn a cotizacién en el mercado Euronext Paris.

En particular, los Creadores de Mercado se comprometen a gjercer [as operaciones de actividad mediante una presencia permanente en ef mercado, que se traducird en primer ugar en el
posicionamiento de una franja comprador/vendedor.

Wés especificamente, los establecimicntos financieres “Creadores de Mercado™ se han comprometido por contrato con NYSE Furonext a respetfar para el Fondo LYXOR ETF WORLD
WATER:

- unt diferencial global maximo del 3% entre el precio de venta y el precio de compra en la cartera de suscripcienss ceniralizada.

- una cantidad minima de 100.000 Euros de nominal a [a compra y a fa venta,

Las obligaciones de los Creadores de Mercado del LYXOR ETF WORLD WATER se suspenderin si el indice WORLD WATER INDEX CW no se encontrase disponible o si uno de los
valores que lo componen quedase suspendido.

Las obligaciones de los Creadores de Mercado se suspenderan en caso de dificultades en ¢l mercado bursdtil, tales como un desfase generalizado de las cotizaciones, o una perturbacién
que imposibilite ta gestidn normal de la actividad de mercado.

Ademss, los Creadores de Mercado se encargan de garantizar que la cofizacién en bolsa no se diferencie en mds del 3% por ambas partes del valer liquidativo indicativo. El valor
liquidativo indicativo del LYXOR ETF WORLD WATER es un valor liquidative tedrico que calcula NYSE Euronext cada 15 segundos, a [o [argo de toda la sesidn de cotizacion en Paris
utilizando el nivel del {ndice WORLD WATER INDEX CW. El valor liquidativo indicativo pennite a los inversores comparar los precios ofrecidos en ¢l mercado por los “Creadores de
Mercado” con el valor liquidativo tedrico calculado por Euronext.

FECHA DE CIERRE DEL EJERCICIO

Ultimo Dia de Bolsa del mes de junio.
Primer cierre: tltimo dia laborable del mes de junio de 2008.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La sociedad gestora se reserva la posibifidad de distribuir anvalmente la totalidad o parte de los beneficios y/o de capitalizarlos. Contabilizacion segin ¢l método de cupones cobrados.

FECHA Y PERIODICIDAD DE CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

E1 valor liquidativo se catculard y se publicara diariamente siempre que esté abierto ¢l mercado de cotizacién de las participaciones del Fondo, y siempre que sea posible [a cobertura de
las solicitudes aceptadas en los mercados primaric o secundario.
Ademis, los dias de publicacién del valor liquidativo, NYSE Euronext caleulard y publicard un valor liquidativo indicativo en euros.
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YALOR LIQUIDATIVO INDICATIVO DEL LYXOR ETE WORLD W

Participaciones At

NYSE Euronext caloulard y publicara, cada dia de Bolsa durante las horas de cotizacién, el valor liquidativo indicative de las participacionss A del LYXOR ETF WORLD WATER {en lo
sucesivo el “VLE").

El valor liquidativo indicativo se calculara cada dfa laborable segin el calendario de céleule y de publicacion del valor liguidativo,

Para el cdleulo del valor liquidative indicativo de las participaciones A del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER, calculado a e largo de toda [a sesidn de cotizacin en Parfs (9.05 a
17.35 horas), NYSE Euronext utilizara el nivel del indice WORLD WATER INDEX CW disponible y publicado por Reuters.

Las cotizaciones bursatiles de las acciones que componen el indice WORLD WATER INDEX CW utilizadas para ¢l céleulo del nivel del indice WORLD WATER INDEX CW, y por
tanto Ja evaluacitn del VLI, son facilitadas a Reuters por las balsas en las que cotizan las aceiones que entran ¢n la composicidn del indice WORED WATER INDEX CW,

Si una o mas bolsas en Ias que cotizan las acciones que entran en la composicion del Indice estuviesen cerradas (por ser festivo en el sentido del calendario TARGET), y en caso de que ¢l
célcuto del valor liquidativo indicative resultase imposible, la cotizacidn de las participaciones det Fondo LYXOR ETF WORLD WATER pedria sec suspendida.

Se establecerdn umbrales de reserva aplicando un porcentaje de variacion det 3% por ambas partes det valor liquidativo indicative de tas participaciones A del LYXOR ETF WORLD
WATER, calculado por NYSE Euronext, y actualizado de forma estimativa a lo largo de ka sesidén en funcion de ta variacion del indice WORLD WATER INDEX CW.

Lyxor Tnternational Asset Management, gestor financiero del Fonde LYXOR ETF WORLD WATER, preporcionard a NYSE Euronext todos los datos financieros y contables necesarios
para ¢l cdlculo por NYSE Fuconext del valor liquidativo indicativo de fas participaciones A def LYXOR ETF WORLD WATER, y en particular como valor tiquidativo de referencia, el
valor liquidativo de las participaciones A del LYXOR ETF WORLD WATER del diz laborable anterior asociada a un nivel de referencia del fndice WORLD WATER INDEX CW igual
al valor de cierre el dia Iaborable anterier.

Este valor liquidativo de referencia y estos niveles de referenciz del indice y del tipo de cambio servirdn de base para los ¢dlculos realizados por NYSE Euronext para establecer et valor
liquidativo indicative del LYXOR ETF WORLD WATER para el siguiente dia laborable de I2 bolsa y que se actualiza en tiempo real.

LUGAR ¥ MODALIDADES DE PUBLICACION O DE COMUNICACION DEL VALOR LIQUIDATIVO

En la sede de LY XOR INTERNATTONAL ASSET MANAGEMENT, 17, cours Valmy - 92987 Paris La Défense CEDEX - Francia.

La difusién de este folleto simplificado, y de fa oferta o la compra de participaciones del Fondo pueden estar sujetas a restriceiones en algunos paises, Este folleto simplificado no
constituye ni una oferta ni una venta por iniciativa de cualquiera en aquelos pafses en los que esta oferta o venta sea ilegal, o ea el que la persona que fermule esta oferta o lleve 2 cdbo
esta venta no cumpta las cendiciones requeridas para effo, o destinada & cualquier persona a Ia que sea ilegal realizar esta oferta o a Ia que serla ilegal vendesda. Las participaciones del
Fondo ne han sido ni serén ofrecidas o vendidas en Estados Unidos por cuenta o en beneficio de un ciudadano o de un residente en Estados Unidos.

Ninguna otra persona aparts ds las citadas en este folleto simplificado estd autorizada a ofrecer informaci6n acerca del Fonda.

Los suscriptores potenciales de participaciones de! Fondo deben inforimarse de las exigencias legales aplicables a ¢sta solicitud de suscripeidn, y conocer la reglamentacion del control de
cambios, asi como el régimen fiscal aplicable en el pais en el qus residan o sean ciudadanos, o en ol que tengan su domicilio.

El valor liguidativo indicativo de] LYXOR ETF WORLD WATER to calculard y lo publicaré la seciedad de mercado cada Dia de Bolsa, durante [as heras de cotizacién.

Dia de Bolsa se define como un dfa [aborabie segiin el calendario de cilculo y de publicacion del valer liguidativo del Fondo.

DIVISA DE EMISION DE LAS PARTICIPACIONES

[ Participaciones A | Participaciones B__|

Divisa de denominacién i Euro | usb

GTS Trushitha b

FECHA DE CREACION

Este Fondo fue auterizado por Ja Auteridad de Mercados Financieros el 2 de octubre de 2007,

Participaciones A
Se crearon el 10 de octubre de 2007,

Participaciones B:
Se crearon el [fecha de creacién de fas participaciones B].

YALOR LIQUIDATIVQ DE ORIGEN

Participaciones A:
20,45 EUR por participacion (es decir, ¢l valor de cierre ¢l 9 de octubre de 2007 del indice WORLD WATER INDEX CW emitido en evros dividido por 100},

Participaciones B:

[Valor liquidativo inicial de las participaciones B USD por participacidn (es decix, el contravalor en délares US del valor de cierre el [fecha de creacion de las participaciones B — 1] del
indice WORLD WATER INDEX CW emitido en euros dividido por 1.000. El tipo de cambio utilizado para la conversion en délares US del valor del indice es la cotizacién de referencia
Wh{ Reuters del dia anterior para el cileulo del valor inicial.

INFORMACION ADICTIONAL

El folleto completo del Fondo y fos iltimos documentos anuales y periddicos se envian en el plazo de una semana tras la recepcion de una solicitud por escrito del inversor en:
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

17, cours Valmy - 92987 Paris La Défense CEDEX - Francia.

e-mail: contact@lyxor.com

Cualquier soliciiud de explicacion puede realizarse también a través de [a pigina en internet www.Iyxor.fr.
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La pégina en internet de la AMF (www.amf-france.org) contiene informacion adicional acerca de la lista de documentos reglamentarios y del conjunto de disposiciones relativas a la

proteccidn de los inversores.

El presente folleto simplificado debe ser enviado a los suseriptores previaments a la suscripeitn.

Fecha de publicacion del folleto: 6 de mayo de 2010,
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PARTE ESTADISTICA

* Resultados deJa TIC a 31/12/09

A

Performances annuelles
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PRESENTACION DE LOS GASTOS FACTURADOS AL FONDO DURANTE EL ULTIMO
EJERCICIO CERRADO EL 30/06/2009

Gastos de funcionamiento y de gestion 0,60%
Coste inducido por Ia inversion en otras IIC o fondos de inversion -%
Este coste se determina a partir de:
- Los costes derivados de la compra de 1IC y fondos de inversion,
- Tras la deduccién de las retrocesiones negociadas por la sociedad gestora de -%
la TIC inversora. -%

Otros gastos facturados a [a IIC -%

Estos otros gastos sc dividen en:
- Comision por superacion de resultados -%
- Comisiones de movimiento -%

Total facturado a la IIC durante el iiltimo ejercicio cerrado 0,60%

Los gastos de Funcionamiento y de Gestidn
Estos gastos eubren todos los gastos facturados direciamente a la 1IC, excepto los gastos de las transacciones y eventualmente la comisidn por superacion de los

resultados. Los gastos de las transacciones incliyen los gastos de intermediacidn (corretaje, tasa de bolsa, etc.) y la comision de movimiento (véase mds adelante).
Los gastos de fimcionamiento y de gestidn incliuyen principalmente los gastos de gestion financiera, los gastos de gestion administrativa y contable, los gastos de
depositario, de conservacion y de aunditoria,

Coste inducido por la compra de JIC y/o de fondos de inversién

Algunas IIC invierten en otras IIC o en fondos de inversién de derecho extranjera (IIC objetivos). La adquisicidn y la posesién de una 1IC objetivo (o de un Fondo
de inversidn} hacen gue Ia 1IC compradora soporte dos tipos de costes evaluados a continuacidn:

- comisiones de suscripcidniveembolso, No obstante, la parte de estas comisiones prapia de la HIC objetivo se suma a los gastos de transcccfones y por lanfo na se
contabilizan en éstas,

- los gastos facturados directamente a la IIC objetivo, que constituyen costes indirectos para la JIC compradora.

En algunos casos, la IIC compradora puede negociar retrocesiones, es decir, descuentos en algunos de estos gastos. Estos descuentos hacen que dismimpya el total
de los gastos que la IIC compradora soporta realmente.

Otros gastos facturades a la 11C
Olros gastos pueden ser faciurados a la HC, Se trata de:

- comisiones por superacién de los resultados. Estas benefician a la sociedad gesiora evande la IIC supera sus objetivos.
- camisiones de moviniento. La comisicn de movimiento es una comisidn facturada a la IIC por cada operacién en la carlera. El folleto completo detalla estas
comisiones. La sociedad gestora puede beneficiarse de éstas en las condiciones previstas en la parte A del folleto simplificado.

Se advierte al inversor que estos gastos pueden variar en gran medida de unt afio a otro y que las cifras aqui presentadas son las constatadas durante el gjercicio
anterior.

INFORMACION SOBRE, LAS TRANSA CCIONES DURANTE EL ULTIMO EJERCICIO CERRADO EL 30/06/2009

La tasa de rotacién anualizada de la cartera de acciones ha sido de 13,79 veces el activo neto medio; las
operaciones se contabilizan con todos los gastos incluidos; los gastos no son diferenciados en una cuenta concreta
en la contabilidad de la IIC.

Las transacciones entre la sociedad gestora por cuenta de las IIC que gestiona y las sociedades vinculadas han
representado sobre el total de las transacciones de este gjercicio:

Clases de activos Transacciones
Acciones 100,00%
Titulos de crédito 100,00%

j GT5 Trambtion %
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INSTITUCION DE INVERSION COLECTIVA (LIC)
CONFORME A LAS NORMAS EUROFPEAS

LYXOR ETF WORLD WATER NOTA DETALLADA

CARACTERISTICAS DETALLADAS

FORMA DE LA INSTITUCION DE INVERSION COLECTIVA (11IC)

DENOMINACION
LYXOR ETF WORLD WATER.

FORMA JURIDICA Y ESTADO MIEMBRO EN EL QUE HA S$IDO CONSTITUIBA LA TIC

institucion de Inversién Colectiva (IIC) sometida al derecho francés constituida en Francia.

FECHA PE CREACION Y DURACION PREVISTA
Este Fondo ha sido autorizada por la Autoridad de Mercados Financteros ¢l 2 de octubre de 2007, Se cre6 el 10 de octitbre de 2007 por una duracion de 99 afios.

SINTESIS DE LA OFERTA DE GESTION

Participaclones Valor Liq}lidaﬁvo Subfondos Cédigo TSIN Distribucién de Dwiu? de Suscript?res Plaza de cotizacién | Tmporte minimo
de Origen Beneficlos entlsidn conceinidos de suseripeibn
Euronext Paris,
A Deutscha Boerse Ninguno

La sociedad geston se reserva la

posibilidad de distribuir Is totalidad Les participaciones A (Francfuzt), Borsa

20,43 EUR No FROO10527275 - EUR del Fondo estin ebiertas Tizlizna (Mslén),

o parte e Ioiﬁne?ctos yfo de & 10d0s [03 suscriptores. Bolsa de Madrid,

capuatizarios Swiss Exchangs

{Zurich)
[Valor liquidativo La sociedad gestora se resenvala Las participaciones B
B inicial de Mo FRoptosazize | Posivilided dedistdbuiclatoalidsd | pony | gl Fondo astin abieras|  {SWX (Soiza)] Ninguno

participaciones B] o parte de los beneficios yfo de 1odos ) inlores
UsD capitalizarlos a10dos Jos suscriplores

INDICACION DEL LUGAR DONDE SE PUEDE OBTENER EL ULTIMO INFORME ANUAL Y EL ULTIMO INFORME PERIODICO
Los diltimos documentos anuales y periddicos se envian en el plazo de una semana fras la recepcion de la solicitud por escrito del inversor en:
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT.

17, cours Valmy - 92987 Paris La Défense CEDEX - Francia

e-mail: contact@lyxor.com.

Cualguier solicitud de explicacion se puede realizar también a través de la pagina en internet www.lyxor.fr,

ENTIDADES RESPONSABLES

SOCIEDAD GESTORA

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT.

Sociedad andnima con consejo de direccidn y consejo de vigitancia.

Sede social: 17, cours Valmy - 92987 Paris La Défense CEDEX - Francia.

Direccian postal: Tour Société Générale — ADS - 17, Cours Valmy - 92987 Paris-La Défense Cedex — FRANCIA.

DEPOSITARIO, CONSERVADOR ¥ ESTARLECIMIENTO ENCARGADO DEL REGISTRO DE LAS PARTICIPACIONES Y DE LA CENTRALIZACION DE LAS
SOLICITUDES DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

SQOCIETE GENERALE.

Establecimiento de crédito creado el 8 d mayo de 1864 por decreto de autorizacién firmado por Napolean 11T

Sede social: 29, bd Haussmann - 75009 Paris ~ FRANCIA.

Direccitn postal de la funcidn de depositario; 50, boulevard Haussinann — F-75431 Paris Cedex 09 — FRANCIA

Direccion postal de la funcitn de centralizacién de solicitudes ¥ de teneduria de registro: 32, ue du Champ de Tir - 44000 Nantes -FRANCIA

AUDITOR EXTERNO

PRICEWATERHCQUSECOOPERS AUDIT.

Sociedad andnima.

Seds social: 63, rue de Villiers — 92208 Neuiily-sur-Seine - FRANCIA
Firmante; Marie-Christine JETIL.

DELEGACIONES
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT s¢ encargars de la gestién financiera y administrativa del Fondo sin dalegacion en ferceros, con excepeidn de la gestién contable.
Esta se delega en:

Société Générale Securities Services NAV..
Edificia Colline Sud — 10, passage de 1" Arche ~ 92081 Paris-La Défense Cedex — FRANCIA.
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MODALIDADES DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION

CARACTERISTICAS GENERALES

CARACTERISTICAS DE LAS PARTICIPACIONES

El depositario se encarga del mantenimicnte del pasivo.

Cada tenedor de participaciones goza de un derecho de copropiedad sobre el active neto del Fondo proporcional al niimero de participaciones que posea.
Las participaciones no otorgan derecho de voto; las decisiones [as adopta la sociedad gestora,

Las participaciones son al portador, Las participaciones no se fraccionarin.

FECHA DE CIERRE

Ultimo dia de Bolsa del mes dé junio.
Primer cierre: dltime dia laborable del mes de junio ds 2008,

INDICACIONES ACERCA DEL REGIMEN FISCAL

Se indica a los inversores que [a informacién incluida a continuacién sélo constituye un resumen general del régimen fiscal aplicable, en el estado actual de la legislacién francesa, a Ja
inversién en un Foudo francés. Se invita per tanto a los inversores a estudiar su situacién particular con ayuda de su asesor fiscal habitual.

Participaciones A (imicamente):
Efegibles al PEA,

1. A nivel def Fondo
En Frangia, Ia calidad de copropiedad de los Fondos los sitiza de plena derecho fuera del campo de aplicacién del impuesto de sociedades; se benefician, por tante por naturaleza, de cierta
transparencia. Los beneficios percibidos y obtenidos por el Fondo en &l marce de su gestién ne estin per ello sujetos a imposicién en su nivel.

Fuera de Francia (en los paises de inversidn del Fondo), las plusvalias sobre cesién de valores mobiliarios realizadas y los ingresos de origen extranjere percibidos por ¢l Fondo en el
marco de su gestidn, preden estar sometidos eventualmente a imposicidn (por lo general ea forma de retencidn en la fuente). La imposicién fuera de Francia puede quedar reducida o
suprimida, en algunos casos limitados, si existen acuerdos fiscates eventualmente aplicables.

2. A nivel de los tenedores de participaciones del Fondo

2.1 Tenedores residentes en Francia

Los ingresos percibidos y los precios de venta realizados son imponibles en las condiciones de derecho comin.
Se invita a los inversores a estudiar su situacidn particular con su asesor fiscal habitval.

2.2 Tenedores residentes fuera de Francia

Bajo reserva de la existencia de acuerdos fiscales aplicables, los productos distribuides por el Fondo pueden estar sometidos eventualmente a imposicion o a retencién en la fuente en
Francia.

En virtud del articulo 244 bis C del CGI, las plusvalfas obtenidas del reembolso/venta de participaciones del Fondo no estan sometidas a imposicién en Francia.

Los inversores residentes fuera de Francia estardn sometidos a [as disposiciones de Ia legislacion fiscal vigente en su pais de residencia.

DISPOSICIONES PARTICULARES

CLASIFICACION
Acciones intermnacionales.

El Fondo es un fondo indexada.

ORJETIVO DE GESTION

El objetivo de gestion del Fondo ¢s replicar Ta evelucion del findice WORLD WATER INDEX CW, minimizando al méximo a diferencia de seguimiento (« tracking error ») entre los
resulitados del Fondo y los del indice WORLD WATER INDEX CW.

El objetivo de diferencia de seguimiento (« tracking ervor ») calculado durante un perfodo de 52 semanas, es inferior al 1%.

Sipese a todo la diferencia de seguimiento fuese superior al 1%, el objetivo seria no obstants mantenerse por debajo del 536 de [a velatiltdad del indice WORLD WATER INDEX CW,

INDICADOR DE REFERENCIA

Bl indicador ds referencia es el indice WORELD WATER INDEX CW {*Cap-Weighted"), Price Retunt, emitide en euros (EUR), 2l que se suman los dividendos eventuales percibidos por
el Fondo en funcion de la posesion de las acciones que componen ¢l indice. .
El fndice WORLD WATER INDEX CW es un indice de acciones calculado por DOW JONES, mantenido per SAM (Sustainable Asset Management) y publicado por el grupo SOCIETE
GENERALE.

Elindice WORLD WATER INDEX CW es un indice de referencia para el sector del agua.

En septiembre de 2007, el indice estaba compuesto por 20 valores.

El indice estd compueste por Hiulos cotizades en los mercados de Europa, América, Asia y Oceania de los que fa mayor parte de los ingresos proceden de uno de los tres sectores de

actividad siguientes:

- Infrasstructuras: suministro de canalizaciones, bombas y contadores, y empresas de ingenieria;

- Productos y equipos para el tratamiento del agua: fabricantes de equipos y de tecnologias para Ia desinfeccion, 1a filtracidn y la desalinizacidn del agua;

- Distribucién y gestion de las redes hidrdulicas def agna: empresas que distribuyen agua ¥ gestionan redes y unidades de tratamiento hidraulice para garantizar una gestion global del
cicla del agua.

MNinguno de estos tres sectores de actividad podra contar con inds de 10 valores.

La penderacion del indics se calcula sobre Ja base de las capitalizaciones flotantes de cada uno de los componsrtes, y ninglin comporente puede representar miés del 10% del indice.
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El indice WORLD WATER INDEX CW es analizado y reequilibrado cada tres meses, tras et cierre del fercer viemnes de los meses de marze, junio, septiembre y diciembre.
El indice WORLD WATER INDEX CW se calcufa y s¢ publica en tiempo real,

El seguimienta que se sigue de los resultados es el de s cotizaciones al cierre del fndice.

PUBLICACION PEL iNDICE WORLD WATER INDEX CW

El indice WORLD WATER INDEX CW se calcula diariamente al cierre de Ia sesién utilizando el precio de cierre oficial de 1a bolsa de cotizacion de los titulos constituyentes.
El indice WORLD WATER INDEX CW se calcula también en tiempo real cada dia laborable para [a Bolsa.

El indice WORLD WATER INDEX CW se encuentra disponible en tiempo real a través de Reuters y de Bloomberg.

En Reuters: ' WOWAXPC

En Bloomberg: WOWAXPC index

REVISIONES DEL INDICE
El indice WORLD WATER INDEX CW se revisa cada 6 meses {tras el cicrre del tercer viemes de junio y de diciembre} para tener en cuenta los cambios que tengan un impacio sobre
cada valor del universo de elegibilidad def indice. Los principales cambios en Ia estructura del capital de una sociedad pueden ser implementados en tiempo real (fusidn-adquisicion...). .

ESTRATEGIA DE INVERSION

L Estrategia utilizada
El Fondo respetard las normas de inversion establecidas por la directiva suropea n® 85/611/CEE de 20 de diciembre de 1985 modificada por las directivas n° 2001/107/CE y
2001/108/CE.

Con el fin de lograr la correlacién més elevada posible con los resultados def indice WORLD WATER INDEX CW, el Fondo recumird a la compra de una cesta de acciones
internacionales y, con una limitacién del 10% de su activo, a un contrata de cambio & plazo negociado sobre un mercado OTC sobre acciones ¢ fndices que transforme la exposicidn a las
acciones del activa del Fondo en una exposicidn al indice WORLD WATER INDEX CW.

1.as acciones del activo del Fonde serén principalmente acciones que compongan ¢l fndics WORLD WATER INDEX CW, asi como ofras aceiones intemacionales, de todos los sectores
ecandmicos, que coticen en todos los mercados inchuidos los mercados de pequeiia capifalizacidn.
Las acciones del activo del Fordo serdn ¢legidas con el fin de limitar los costes derivados de [a réplica del Indice.

Fl Fondo se invertir yfo estar4 expuesto en un 75% como minimo en uno o varios mercados de acciones emitidas en uno o varios pafses de Ya zona Euro y se expondrd al indice WORLD

WATER INDEX CW.
Er el marce de la gestidn de la cesta de acciones, e} Fondo se beneficia de los ratios derogatorios de las Instituciones de Inversién Colectiva {11C) indexadas: podrd utilizar hasta 1 20% de
sus activo en acciores de unamisma entidad emisora. Este limite del 20% podrd elevarse hasta el 35% en el caso de una Bnica entidad emisora.

En ¢l caso presente, ¢l gestor prevd utilizar principalmente los siguientes activos:

2. Activos de balance (exceplo derivados infegrados)

El Fondo gestiona, respetando los ratios previstos en |a reglamentacién, acciones internacionales {de todos los sectores econdmicos, que cotizan it todos Jos mercados), hasta el 106% del
activo neto.

En el marco de una futura optimizacién de la gestion del Fondo, el gestor se reserva la posibilidad de utilizar otros instrumentos dentro de los limites de [a reglamentacidn, con ¢l fin de
cumplir su objetivo de gestion.

El Fondo pueds invertic en instituciones de inversién colectiva en valores mebiliarios conformes a la directiva 85/61 1/CE modificada por las directivas 2001/107/CE y 2001/108/CE
{directiva 1IC) y en oiras instituciones de inversién colectiva en el sentido del articule 19(1)(¢) de fa directiva [IC con un limite del 10% del active neto.

Cuando fa sociedad adquiera participaciones de otro Fendo gestionado directa o indirectamente por si misma o por una socicdad & la que esté vinculada en el marco ds una cenunidad
gestora o de contrel o por una participacién directa o indirecta de mas del 109 del capital o de los votas, no se pedrd adendar ninguna comision al Fondo en relacién con tales inversiones.
Por otra parte, fa sociedad no puede adeudar al Fondo eventuales comisiones de emisian o de reembolso de los Fondos subyacentes vinculados. -

3. Activos de fuera de balance (insirumentos derivados)

El Fondo recurrirs, dentro de los limites del 10% de su activo neto, a equity-linked swaps negociados sobre un mercado OTC intercambiando e} valor las acciones del activo del Fonde (o
de cualquier otro instrumento financiero del activo del Fondo segdn el caso), por e valor del indice WORLD WATER INDEX CW.

En el marco de una futura optimizacién de Ja gestién del Fondo, el gestor se reserva la posibilidad de utilizar otros instrumentos dentro de los limites de Ja reglamentzcién, con <l fin de
cumnplir su objetivo de gestién, como por ejemplo insttumentos fancieros a plazo distintos de los equity-linked swaps.

Coms métedo de cilculo del compromiso fuera de balance se wtiliza un método lineal.

Este contrato poded ser negociado con Sociéts Générale, sin que compita con otras contrapartidas, Con el fin de limitar ¢l riesgo de que tales instrumentos no sean ejecutados en las
mejores condiciones, Société Générale ha aceptade clasificar el Fondo en la categorfa de “cliente profesional”, que aporta mads proteccién que [a de “contrapartida elegible”. Cuande no
haya compelencia entre varias contrapartidas, el gestor exige ademds que Sociétd Générale se comprometa contractualmente a adoptar todas las medidas razonables para obtener, en ¢l
momento de la gjecucion de las solicitudes, el mejor resultade posible para el Fonda, conforme al articulo L. 533-18 det cédigo monetario y financiera.

4. Titutos que intluyen derivados
Ninguna.

En el marco de una futura optimizacién de la gestion del Fondo, el gestor se reserva la posibilidad de wtilizar otros instrumentos dentro de los limites de la reglamentacitn, con el fin de
cumplir su objetivo de gestién, como por ejemplo titlos de crédito con derivados integrados.

5. Depdsitos
E1 Fondo podré recurrir, dentro del limite del 20% de sn activo neto, a depdsitos con establecimientos de crédito pertenecientes al mismo grupo que el depaositario, con el fin de eptimizar
la gestion de su tesorerfa.

6. Empréstites de especie
El Fondo podsa recurrir, deniro del limite del 10% de su activo neto, a empréstitos, principalmente con el fin de optimizar fa gestién de su tesoreria.
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1. Operaciones de adquisicién v cesiones temporales de titulos
Ninguna.

En el marco de una fistura optimizacién de 1a gestion del Fondo, el gestor se reserva la posibilidad de utilizar ofros instrumentos dentro de los imites de [a reglamentacion, con ¢l fin de

cumplir su objetiva de gestidn, como por gjemplo:

- financiaciones a cambio de acciones en garantia, conforme al articulo R.214-16 y siguientes del Cédigo Monetario ¥ Finangiero, hasta el 100% del activo neto;

- financizciones a cambio de transferencia de acciones en garantia, conforme al articulo R.214-16 ¥ siguientes del Cédige Monetario y Financiero, dentro del limite del 100% del activo
neto;

- préstamos/empréstitos de titulos, dentro det limite del 100% del activo neto.

Las operaciones eventuzles de adquisiciones o de cesiones temporales de titulos, asl como [as de préstamo y empréstito de titulos, se realizaran en condiciones de mercada,

PERFIL DE RIESGO
Ef dinerc del inversor se invertira principalmente en instrumentos financieros seteccionados por la sociedad gestora. Estos instrumentos estarfn expuestos a las evoluciones y riesgos de
los miercados.

El inversor estard expuesto a través del Fendo principalmente a los riesgos signientes:

I. Riesgo de acciones

E1 Fondo se invierts en un 100% al indice de acciones WORLD WATER INDEX CW. El Fondo se expone por tanio al 100% a los riesgos de mercado derivados de la evolucidn de fas
acciones que componen el {ndice WORLD WATER INDEX CW. El inversor estard expuesto por tanlo a Ia evolucidn a la baja de fas acciones que componen ¢l fudice WORLD WATER
INDEX CW, y por ello a un riesgo de cafda del fndice WORLD WATER INDEX CW. El Fordo presenta un riesgo de aceion elevado.

2. Riesgo de que el objetivo de gestidn del Fondeo s6lo se cumpla parcialmente.

Nada garantiza que se vaya a cumplir ¢ objetivo de gestién del Fondo. De hecho, ningiin activo o instrumente financiero permite una réplica automdtica y continua del indice WORLD
WATER INDEX CW: las reponderaciones del fndice WORLD WATER INDEX CW pueden provecar diversos costes de transaceion o mpositivos, Asimismo, ¢l Foado no podra
reproducir exactamente fos resultados del indice WORLD WATER INDEX CW debido principalmente a la indisponibilidad temporal de algunos valores que componen ¢l indice o a
circunstancias excepcionales que tendrian como efecto provecar distorsiones en las ponderaciones del indice, en particular en caso de suspensién o de interrupcién temporal de la
cotizacion de los valores que componen gl indice WORLD WATER INDEX CW,

3. Riesge de pérdida del capital invertido, ya que el capital inicialmente invertido no se beneficia de ninguna garantia. Puesto que el objetivo de gestida del Fondo es replicar los resultados
del indice WORLD WATER INDEX CW, existe por tanto un desgo de pérdida de capital, ya que los resultades del indice WORLD WATER INDEX CW pueden ser nepativos,

4. Riesgo de contrapartida: el Fondo estard expuesto al riesge de contrapartida como resultado de [a utilizacién de instrumentos financieros a plazo formalizados con un establecimiento de
crédito. El Fondo estard por tanto expueste al riesge de que este establecimiento de crédito no pueda cumplic sus compromisos en funcion de estos instrumentes. El ricsgo de contrapartida
que se deriva de la utilizacién de instrumentos financieros a plazo estd limitado en todo momento al 0% del activo neto de? Fondo por contrapartida.

5. Riesgo relacionado con los palses de inversién o de exposicién del Fondo (inversién en pafses emergentes): las inversiones del Fondo en algunos mercados americanos o asiaticos
pueden implicar un riesgo mayor de pérdida potencial que las inversiones o una exposicién en mercados desarrellados, debido principalmente a una mayor volatilidad del mercado, a un
volumen de negociaciones menor de los activos concermnidos, a una posible inestabifidad econémica y/o politica, a riesgos de cierre del mercado o de restricciones gubernamentales al
inversor extranjero, y mds globalmente a condiciones de funcionamiento y de vigilancia de los mercados que pueden apartarse de los estindares que prevalecen en Fas grandes plazas
internacionales,

6, Riesgo de cambio

Riesgo de cambio derivado de la evolucién de las divisas de referencia de las acciones que entran en la composicidn del indice subyacente del Fondo, y principalmente el real brasileiio
(BRL), el délar americano (USD), el délar canadiense (CAD), Ia libra esterlina (GBP), la corana danesa (DKK), lz corona noruega (NOK), la rupia india (INR) y el yen japonés (JPY)
frente al euro, E1 inversor se expone por tanto a la evolucidn al alza de los tipos de cambio frente al euro de las divisas de las aceiones que entran en Ia composicidn del indice subyacente
del Fonda.

Participaciones B (finicamente)

7. Riesgo de cambio EUR/USD, ya que el valor de la participacidn se calcula en dolares US (USD) y el Indice veplicado por el Fondo es un indice que se expresa en euros. Por fanto, el
valor de la participacidn podrd vanar de un dia a otro en funcidn de las fluctuaciones del fipe de cambio EUR/USD mientras que el indice WORLD WATER INDEX CW podria
mantenerse invariable durante el mismo periode. El inversor se expone por tanto al riesgo derivado del ddlar US frente al euro.

SUSCRIFTORES CONCERNIDOS Y PERFIL DEL INVERSOR TIFO

El Fonda esta abierto a todos los suscriptores.

El inversor que invierta ¢n este Fondo desea exponerse al mercado de acciones de sociedades que tengan como principal fuente de ingresos las actividades relacionadas con el agua
{infracstructuras, productos y equipos para el tratamiento del agua, distribucion y gestion de redes de agua).

1.a cuantia razonable para invertir en este Fondo depende de Ia situacién personal de cada inversor, Para detenminarla, debe tener en cuenta su nivel de riqueza y/o su patrimonio personal,
sus necesidades de dinero actizales y a cinco afios, pero fambidn su deseo de asumir riesgos o por ¢l contrario de optar por una inversion prudente. Se recomienda asimismo diversificar
suficientemente sus inversiones para no exponerlas injcamente a los resgos de este Fondo.

Por tanto, se invita a tedos fos inversores a estudiar su situacidn paricular junto con su asesor en gestién del patrimonio habitual.

L.a duracién minima de inversién recomendada es superier a 5 aftos.

[ Participaciones A [ Barticipaciones B |
Divisa de denominacién [ Ewro | Délar US

MODALIDADES DE DETERMINACION Y DE DISTRIBUCION DE BENEFIC10S
La sociedad gestora se reserva la posibilidad de distribuir la totalidad o parte de los beneficios y/o capitalizarlos. Contabilizacion segiin ¢l método de cupenes cobrados.

FRECUENCIA DE DISTRIBUCION
En caso de disiribucion, fa frecuencia serd anual,
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CARACTERISTICAS DE LAS PARTICIPACIONES

Las suscripciones s¢ efectuarin en cantidad o en niimero completo de participaciones,
Los reemboisos se efectuardn en nimero completo de participaciones.

MODALIDADES DE SUSCRIPCION Y DE REEMBOLSO

Parlicipaciones A1

El Departamento de Valores y Bolsa de Société Générale centralizara las salicitudes de suscripeidn/reembaolso de participaciones del Fondo, entre las 09h00 y las 18k00 (hora de Paris),
cada Dia de Bolsa y se ¢jecutaran en funcion del valor liquidativo del Dia de Bolsa siguiente, en adelante el « VL de referencia ». Las solicitudes de suscripcién/reembolso transmitidas
después de las 18h00 (hora de Paris) un Dia de Bolsa se tramitaran como las solicitudes recibidas entre Tas 69h00 y [as 18h00 (hora de Paris) el Dia de Bolsa siguients. Las solicitudes de
suscripcidn/reembolso deberdn referirse a un niimero entero de participaciones del Fondo correspondiente a un importe minimo de 100.000 EUR.

(i) Suscripciones / Reembolsos mediante aportacién de acciones, Las suscripciones/reembolsos podran realizarse mediante aportacidn de acciones incluidas en {a composicién del
indice WORLD WATER INDEX CW, a condicidn de que se refieran exactamente a um niimero entere de participaciones del Fondo correspondiente 2 un importe minino de 160.000
EUR.

Estas selicitudes se ejecutardn de acuerdo con [as condiciones establecidas por Lyxor International Asset Management al cerse del mescado de referencia, os decir:

(1) un niimere de acciones incluidas en [a composician del indice WORLD WATER INDEX CW correspondiente a un ninnero de veces el indice WORLD WATER INDEX CW que el
suscriplor deberd entregar (redendeado a la unidad inferior) correspondiente a un imporie minime de 100.000 EUR, y en su caso,

{2) un imparte en efectivo pagado o recibido por el Fordo (la «Suma Compensatoria»). Esta Suma Compensatoria, positiva ¢ negativa, ser igual a la diferencia entre el VL de referencia y
el valor de Ias acciones a entregar ¢l dia del VL de referencia,

El nimero de cada accidn incluida en fa composicién dei indice WORLD WATER INDEX CW mencionado en ¢ punto (1) anterior, ast como Ja Suma Compensatoria mencionada en el
punto (2} anterior se publicardn en Reuters y ent fa pagina web www.lyxoretf.com.

Para todas las suscripeiones realizadas mediante aportacitn de valores mabiliarios, la sociedad gestora se reserva el derecho de rechazar fos valeres propuestos y, para ello, dispens de un
plazo de 7 dias a partir de su depdsito para dar a corocer su decisidn.

(ii} Suscripeiones / Reembolsos en efectivo, Las suscripeionesTeembolsos realizados exclasivaniente en eftctivo se ejecutardn en funcion del VL de referencia.

Modalidades de pago/enirega de las suseripelonesfreembolsos,
Elpago/ entrega de las suscripciones/ reembalsos se realizard en un plazo miximo de cinco Dias de Bolsa a partir de la fecha de recepeidn de las solicitudes de suscripeidn/reembolso.

Un Dia de Bolsa es un dia incluido en el calendario de calculo y de publicacién del valor liquidativo del Fendo,
Elvalor liguidative del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER. se calcula empleando la codizacitn de cierre del indice WORLD WATER INDEX CW denominade en euros.

Participaciones B:

£l Departamento de Vatores y Bolsa de Société Générale centralizard Ins solicitudes de suscripeidn/reembolso de participaciones del Fondo, entre las 09h00 y las 18h00 (hora de Paris),
cada Dia de Belsa y se gjecutaran en funcidn del valor liguidativo del Dia de Bolsa siguiente, en adelante ¢l « VL de referencia ». Las soticitudes de suscripeién/reembolso transmitidas
después de las 18h00 (hora de Paris) un Dia de Bolsa se tramitarén como las solicitudes recibidas entre las 09h00 y las 18h00 (hora de Paris) el Dia de Bolsa siguiente. Las solicitudes de
suseripsidnireembolso deberan referirse a un importe minimo en euros equivaltente a 1.000.000 participaciones del Fonda,

(i) Suscripciones / Reembolsos mediante aporiacion de aceiones, Las suscripeiones/reembolsos podrén realizarse mediants aportacidn de acciones incluidas en Iz composicién del
indice WORLD WATER INDEX CW, a condicidn de que se refieran a un importe en curos equivalente a 1.000.000 participaciones del Fondo.

Estas solicitudss se ejecutardn de acuerdo con las condiciones establecidas por Lyxor Intemational Asset Management al cierre del mercado de referencia, es decin:

(I) un nimero de acciones incluidas en [a camposicién del indice WORLD WATER INDEX CW cormrespondiente a 1.000 veces el indice WORLD WATER INDEX CW que el suscriptor
deberd entregar (redondeada a la unidad inferior) correspondiente a un importe minima en euros equivalents a 1,000,000 participaciones del Fondo, v en su caso,

(2} un imperte en efactivo pagado o recibido por el Fordo {la «Suma Compensatorias). Esta Sema Compensatoria, positiva o negativa, serd igual a Ja diferencia entre el VL. de seferencia y
el valor de las scciones a entregar el dia del VL de referencia,

El niimero de cada accidn incluida en la composicidn del indice WORLD WATER INDEX CW mencicnado en el punto (1) anterior, asf como la Suma Compensatoria mencionada en el
punto (2} anterior se publicardn en Reuters y ¢n la pagina web www.lyxoretf.com.

Para todas las suscripeiones realizadas mediante aportacitn de valores mabiliarios, la sociedad gestora se reserva ¢l derecho de rechazar los valores propuestos y, para ello, dispone de un
piazo de 7 dias a partir de su depdsito para dar a conccer su decisidn.

(ii) Suscripciones / Reembolsos en efectiva, Las suscripeiones/reembolsos realizados exclusivamente en efectivo se ejecutardn en funcién del VL de referencia.

Modatidades de pago/entrega de Jas suscripciones/reembolsos,
Ei pago/ enirega de las suscripciones/ reembolsos se realizard en un plaze maximo de cinco Dias de Bolsa a partir de la fecha de recepeitn de las solicitudes de suscripeidn/reembolso.

Un Dia de Belsa es un dia incluido en el calendario de calculo y de publicacion del valor liquidativo del Feado,
El valor liquidativo del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER se calcula empleando la cotizacidn de cierre del indice WORLD WATER INDEX CW denominado en euros,

Establecimicnto encargado de la centralizacion de las suscripeiones y reembolsos:
SOCIETE GENERALE - 32, rue du Champ de Tir - 44000 Nantes - FRANCIA.

GASTOS Y COMISIONES

Comisiones de suscripcion y de reembolso

Las comtisiones de suscripcion y de reembolso pueden aumentar ¢l precio de suscripeidn abonade por el inversor o disminuir el precio de resmbolso, Las comisiones propias del Fondo se
utilizan para cormpensar los gastos asumidos por el Fondo para fnvertir o desinverdir los activos que se Ie han confiado. Las comisiones que zio son propias del Fordo son transferidas a [a
sociedad gestora, al comercializador, ete.

Participaciones A:
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Gastos a cargo del inversor,
cobrados en ef momento de las suseripeiones y los reembofsos

Base

Tipa baremo

Comisién de suscripeion no propia del Fondo

Valor lignidativo
x niimero de participaciones

El mAximo entre ([} 40.000 eures por solicitud de suseripeidn y (i) el
2%, restituible a terceros

Cornisién de suscripeidn propia del Fondo

Valor liquidativo
x namero dg participaciones

Ninguno

Comisidnt de reembolso no propia del Fondo

Valor liquidativo
x nimero de participaciones

El méximo entre (I) 40.000 euros por solicitud de reembolso y (i) el
2%, restituible a tercercs

Contisién de reembolso propia del Fondo

Valor liquidativo
x niimero de participaciones

Ninguno

Participaciones Bt

Gastos a cargo del inversor,
cobrados en el momento de las suscripciones y los reembolsos

Base

Tipo baremo

Comision de suscripeidn no propia def Fondo

Valar liquidativo
x niimero de participaciones

Bl méximo entre {T} {el equivalente a 40.000 euros] emilido en USD
por solicitud de susedpeide y (i) [el 2%%), restituible a terceros

Comisién de suscripcion propia del Fondo

Valor liquidativo
x niimero de participaciones

Ningunoe

Comisién de reenibolso no propia del Fendo

Valor liquidativo
x nlnsera de participaciones

El maximo entre (1) [¢l equivalente a 40.000 Euros] emitido en USD
por solicitud de reembolsa y (ii) [el 2%4], restituible a terceros

Comisién de reembolso propia det Fondo

Valor liquidativo
x nimero de participaciones

Ninguro

GASTOS DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION DE PARTICIPACIONES A Y B

Estos gastos cubren todos Jos pastos facturados directamente al Fondo, excepto los gastos de las transacciones. Entre los gastos de Jas transacciones se incluyen los gastos de
intermediacion (cometaje, tasas de bolsa, efc.) y la comisitn eventual por movimientos, que puede ser percibida por el depositario o por 1a sociedad gestora. A los gastos de

funcionamiento y de gestion pueden adadirse:

- comisiones por superacion de los resultados. Se abonan a [a sociedad gestora cuande ¢l Fondo supere sus objetivos. Se facturan por tanto al Fondo;

- comisiones por movimientos facturadas al Fordo;

- una parte de los beneficios de las operaciones de adquisicién y cesitn temporal de tikitos.
Para miés detalles acerca de los gastos efectivamente facturados al Fondo, consulte la Parte Estadistica del folleto simplificado.

Gastos facturados al Fonde

Base

Tipo baremo

Gastos de funcienamiento y de gestion impuestos incluidos &

Activo neto

Maximo 0,60% anual

Comisidn de superacién de los resultados

Activo neto

Hinguno

Prestatarios que perciben comisiones de movimiento !

Deduceidn sobre cada
fransaccién

Ninguno

inversion.
Mo se reperculird ninguna comisién de movimiento sobre el Fonda.

COMISIONES EN METALICO

Lyxor Intemational Asset Management no recibe ni por cuenta propia ni por cuenta de terceros comisiones en metélico.

MODALIDADES DE CALCULO Y DE REPARTO DE LA REMUNERACION POR LAS CESIONES TEMPORALES DE TITULOS
Iz remunezacion de las operaciones de présiamos de titulos se repartird entre la 1IC ¥ Ta sociedad gestora. Beneficia al 50% a fa 1IC y al 50% a la sociedad gestora.

INFORMACION DE CARACTER COMERCIAL

T incluidos todes los gastos pere no los gastos de transaceidn, de superacién de resuliados y gastos derivades de las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva (HIC) o Fondos de

La difusién de este folleto y la oferta o la compra de participaciones del Fondo pueden estar sujetas a restricciones en algunos pafses. Este folleto simplificado no constituye ni una oferta
ni una veria por iniciativa de cualquiera en aquellos pafses en los que esta oferta ¢ venta sea ilegal, o en ¢l que la persona que formule esta oferta ¢ Ileve a cabo esta venta no cumpla las
condiciones requeridas para ello, o destinada a cualquier persona a !a que sea ilegal reglizar esta oferta o a Ia que serfa ilegal venderla. Las participaciones del Fendo no han side ni serdn
ofrecidas o vendidas en Estades Unidos por cuenta o en beneficio de un ciudadano o de un residente en Estados Unidos.

Ninguna otra persona aparte de las citadas en este folleto simplificado estd autorizada a ofrecer informacién acerca del Fondo,

Los suscriptores potenciales de participacicnes del Fondo deben informarse de las exigencias Jegales aplicables a esta solicitud de suscripcion, y conocer la reglamentacion del control de
cambios, as{ como el régimen fiscal aplicable en el pais en €l que residan o sean ciudadanos, o en el gue tengan su domicilic.

Las participaciones A:

Las participaciones del Fondo estdn admitidas en las operaciones de Euroclear France S.A.

Las solicitudes de suscripeion y de reembolso son enviadas por los intermediarios financieros (iniembros de Euroclear France 8.A) de los inversores, y son recibidas y centralizadas por el
Departamento de Titulos v de Bolsa de Société Générale.
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Las participaciones A del Fondo ¢stin admitidas a cotizacitn en Euronext Paris de NYSE Euronext.
Las patticipaciones A del Fondo podran ser objeto de admision a cotizacién en otras plazas de cotizacion.

La sociedad gestora del Fondo se compramete a que Ja cotizacion en bolsa de las participaciones del Fondo no se distancie en mas del 3% por ambas partes del valor liquidativo indicativo.
Dia de Bolsa significa cualquier dia en que la Bolsa de Paris esté abierta y en funcionamiento normal.

INFORMACION RELATIVA_A_LA ADMISION DE EAS PARTICIPACIONES DEL LYXOR ETF WORLD WATER POR LA SQCIEDAD DE
MERCADO

Participaciones A:

A 10 de octubre de 2007 existian un total de 1.000.000 participaciones ordinarias que han sido totalmente suscritas y desembolsadas.

Cada nueva participacion del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER suscrita conforme a las disposiciones del Folleto simplificado autorizado por la Autoridad de Mercades Financieros
serd autométicamente admitida a cotizacién,

Se prevé que la admision a cotizacion de las participaciones en Euronext Paris de NYSE Euronext tenga lugar el 17 de cctubre de 2007,

TITULOS A DISPOSICION DEL MERCADO

Participaciones As

El 17 de octubre de 2007 se pondri a disposicién del mercado un total de 1.000.000 participaciones A del Fondo LYXOR ETF WORLD WATER a un precie por participacion
correspondients al valor del fndice WORLD WATER INDEX CW emitide en curos dividido por 100,

Ei valor inicial de una participacion del LYXOR ETF WORLD WATER era de 20,45 euros el 1§ de octubre de 2007, correspondiente al contravalor en euros del valor al cierre ¢l 9 de
octubre de 2007 del indice WORLD WATER INDEX CW dividido por 100.

Participaciones B:

La [fecha de cotizacién de Ias participaciones B] se podra a disposicién del mercado un total de [equivalente a 20 millones de EUR] participaciones B del Fondo LYXOR ETF WORLD
WATER a un precio por participacién correspondiente al contravalor en délares US del indice WORLD WATER INDEX CiW emitido en euros dividido per 1.000,

El valor inicial de una participacién del LYXOR ETF WORLD WATER era de [valor liquidativo inicial de Ias participaciones B] USD el [fecha ds creacién de las participaciones B},
correspondiente al contravalor en ddlares US del valor al cierre &1 [fecha de creacién de las participaciones B — 1] del indice WORLD WATER INDEX CW dividido por 1.000. Eltipo de
cambio utilizade para convertir en détares US el valor del indice es &l fixing de WM Reuters del dia anterior para el clculo del valor inicial.

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS “CREADORES DE MERCADO”

Participaciones At
A 17 de octubre de 2007, los establecimientos financieros “Creadores de Mercado™ son los siguientes;

Société Générale Corporate and Investment Banking — Tour Société Générale, 17 Cours Valmy, 92987 Parfs-La Défense, FRANCIA
Banca 1ML, Corso Matteotti 6, Milan - ITALTA.

Conforme a las condiciones de admisién a cetizacion en ¢l mercade Furonext Paris, Sociétd Générale y Banca IMI (los “Creadores de Mercado™) se comprometen a garantizar [a creacion
de mercado de las participaciones det Fondo LYXOR ETF WORLD WATER a partir de su admisitn a cotizacion en ¢l mercado Furongxt Paris,

En particular, los Creadotes de Mereado se comprometen a gjercer Jas operaciones de actividad mediante una presencia permanente en el mercado, que se traducird en primer lugar en el
posicionamiento de una franja compradorivendedor,

Més especificamente, los establecimientos financieros “Creadores de Mercado™ se han compremetide por contrato con NYSE Euronext a respetar para ¢l Fondo LYXOR ETF WORED
WATER:

- un diferencial global maxime dal 3% entre el precio de venta y el precio de compra en 1a cartera de suscripeienes centralizada.

- una cantidad minima de 100,000 Euros de nominal a la compra y a Ia venta.

Las obligacienes de los Creadores de Mercado del LYXOR ETF WORLD WATER se suspenderan si ¢l indice WORLD WATER INDEX CW no se encentrase disponible o si uno de los
valores que lo componen quedase suspendido.

Las obligaciones de los Creadores de Mercade se suspenderdn en caso de dificultades en el mercado bursatil, tales como un desfase generalizado de las cotizaciones, o una perturbacion
que imposibilite Ia gestién normal de la actividad de mercado.

Ademés, los Creadores de Mercada se encargan do garantizar que la cotizacidn en bolsa no se diferencie en més del 3% por embas partes del valor liquidative indicativo. Ef valor
liquidative indicativo del LYXOR ETF WORLD WATER es un valor liquidativo tefrico que caleula NYSE Eurenext cada [5 segundes, a lo fargo de toda [a sesitn de cotizacion ¢n Paris
utilizando ¢l nivel del indice WORLD WATER INDEX CW. El valor liquidativo indicativo permite & los inversores comparar los precios ofrecidos en el mercado por los “Creadores de
Mercado™ con el valer liquidativo teérico calculade por Euronext.

La sociedad gestora del Fondo se compromets a que la catizacidn en bolsa de las partficipaciones del Fondo no se distancie en mds del 3% por ambas partes del valor liquidativo indicativa.
Dia de Bolsa significa cualquier dia en que 1a Bolsa de Pars esté abierta y en funcionamiento normal,

NEGOCIABILIDAD DE LAS PARTICIPACIONES

Participaciones Az

Todas las participaciones son libremente negociables en Euronext Paris de NYSE Euronext en las condiciones y seglin las disposiciones legales y reglamentarias en viger.

Una vez admitidas en Euronext Paris de NYSE Euronext, las participaciones del LYXOR ETF WORLD WATER cotizarin en un grupo de cetizacidn particular cuyas normas de
funcionamiento se definen en las instruceiones puiplicadas por NYSE Euronext citadas a continuacién:

- Instruceidn N4-01 «Manual de negociacitn en tos mercades de titulos de Euroraxts

- Anexo a la instruccidn N° 4-01 «Anexo al Manual de Negociacién 2r los Mercados de Titulos de Euronexts

- Instruccidn N3-03 «Admisién de Instituciones de Inversion Colectivas Indexadas (1ICD».

En referencia al Decrete N 89-624 del 6 de septiembre de 1989 modificado (articulo 1% segiin €l cval las participaciones o acciores de instituciones de inversitn colectiva en valores
mobiliarios pueden ser objeto de una adimisién a cotizacién siempre y cuando estas instificiones hayan creado un dispositive que permita garantizar que Ia cotizacibn de bolsa de fas
participaciones o acciones no se diferencie sensiblemente de su valor liquidativo, se aplicardn las siguizntes normas de funcionamignte a la cofizacidn de las participaciones dei LYXOR
ETF WORLD WATER, determinadas por NYSE Eurenext:

- s¢ establecerdn umbrales de reserva aplicando un porcentaje de variacion del 3% por ambas partes del valor liquidativo instantineo del LYXOR ETF WORLD WATER, calculado por
NYSE Euronext, y actualizado de manera estimativa durante [a sesién en funcidn ds la vadacitn del indice WORLD WATER INDEX CW;

- la cotizacion quedard suspendida en Ia hipdtesis de que el edleulo del valor liguidativo indicativo, ¥ por tarto la actualizacion de les citados umbrales, resulte imposible de realizar, es
decir, en los siguientes casos:
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- interrupcion de la cotizacidn o del cdleulo del indice WORLD WATER INDEX CW;
- indisponibilidad por parte de NYSE Furonext de 1a cotizacion del indice WORLD WATER INDEX CW;
- imposibilidad para NYSE Eurcnext de obtener ef valor liquidativo diario def LYXOR ETF WORLD WATER.

VALOR LIQUIBATIVO INDICATIVO

Participaciones A:

NYSE Euronext calculard v publicard, cada dia de Bolsa duzante las horas de catizacion, el valor liquidativo indicativo de las participaciones A del LYXOR ETF WORLD WATER (en lo
sucesivo el “VLI™),

£l velor liquidativo indicativo se calculara cada dia laborable segiin ¢l calendacio de edlculo y de publicacion del valor liquidativo.

Para el cilculo del valor liquidative indicative de las participaciones A del Fonde LYXOR ETF WORLD WATER, calculado & lo largo ds toda la sesion de cotizacién en Paris (9.05 a
17.35 horas), NYSE Euronext utilizard el nivel del indice WORLD WATER INDEX CW disponible y publicado por Reuters.

Las cotizaciones bursitifes de las acciones que componen el indice WORLD WATER INDEX CW utilizadas para ¢l calcuto del nivel del indice WORLD WATER INDEX CW, y por
tanio la evaluacién del VLI, son facilitadas a Reuters por las bolsas en las que cotizan las acciones que entran en la composicién det indice WORLD WATER INDEX CW.

Si una o s bolsas en las que cotizan las acciones que entran en la composicidn del indice estuviesen cerradas (por ser festivo en ¢l sentido del calendario TARGET), y en caso de que ¢l
céteulo del valor liguidativo indicative resuitase hmposible, fa cotizacién de las participaciones del Fordo LYXOR ETF WORLD WATER podcia ser suspendida.

Se establecerdn umbrales de reserva aplicardo un porcentaje de variacién del 3% por ambas partes del valor liguidativo indicativo de las participaciones A del LYXOR ETF WORLD
WATER, calculado por NYSE Euronext, y actualizado de forima estimativa a lo largo de la sesién en funcidn de [a variacidn del indice WORLD WATER INDEX CW.

Lyxor Intemational Asset Management, gestor financiero del Fonde LY XOR ETF WORLD WATER, proporcicnara 2 NYSE Euronext todes los datos financieros y contables niecesarios
para el cilcuto por NYSE Euronext del valor liquidative indicativo de las participaciones A del LYXOR ETF WORLD WATER, y en pacticular como valor liquidativo de referencia, el
valor ligquidative de tas participaciones A del LYXOR ETF WORLD WATER dei dia laborable anterior asociado a un nivel de referencia del indice WORLD WATER INDEX CW igual
al valor de cierre el dia laborable anterior.

Este valor Hquidativo de referencia y estos niveles de referencia det indice y del tipo de cambio servirdn de base para los célculos realizados por NYSE Euronext para establecer et valor
liquidativo indicativo del LYXOR ETF WORLD WATER para el siguiente dia laborable de la bolsa y que s¢ actualiza en tiempo real.

NORMAS DE INVERSION

El Fondo respetard los ratios reglamentarios aplicables ¥ podrd recurtir en particular a las disposiciones previstas en los articulos R.214-6, R.214-7 y R.214-25 del Céddigo Monetario y
Financiero — Parte reglamentaria.

El Fondo pueds utitizar hasta el 20% de su activo neto et instrumentos mencionados en los apartados a, b, d y £ del segundo punto del articulo R.214,1-1 de ua mismo émisor. Este limite
del 20% puede elevarse al 35% en el caso de una vnica entidad emisora, en aplicacion del artfeulo R.214-28 del Cédigo monstario y financiero — parte reglamentaria.

El método d¢ calculo del compromiso fiera de balance utiliza un método lineal,

NORMAS DE EVALUACION Y DE CONTABILIZACION DE LOS ACTIVOS

A. NORMAS DE EVALUACION

Los activos del Fonde se evaltian conforme a las leyes y reglamentos en vigor, ¥ méas en particular a las normas establecidas en el reglamento del Comité de Reglamentacidn Ceontable n®
2003-02 del 2 de octubre de 2003, relativo al plan centable de [as IICVM (primera parte).

Los instrumentos financieros negociados en un mercado organizado se evaldan segln Ja cotizacidn al cierre constatada la vispera del dia de cdleule del valor liguidative. Cuande estos
instrumentos financieros coticen en varios mercados organizados al mismo tiempo, Ja cotizacién de clerre serd [a constatada en el mercade crganizado en el que coticen principalmente.

No obstante, los siguientes instrumentos financieros, en ausencia de transacciones significativas en un mercado organizado, se evaluarin segiin los siguientes métodos especificos:

Los titulos de crédite negociables (« TCN ») cuya duracidn residual en el momento de la adquisicién sea inferior o igual a 3 meses se evaluazin escalonando de fonna lireal durante Ia
duracién residual, Ia diferencia entre el valor de adquisicida y el valor de reembolso. La sociedad gestora se reserva sin embargo Ia posibilidad de evaluar estos tituloes seglin ¢l valer actual
en caso de sensibilidad particular a fos riesgos del mercado (tipos,...). La tasa de descuento serd la de las emisiones de titulos cquivalentes del que se deducird <l margen de resgo en
relacidn con ¢l emisor;

Los TCN cuya duracidén residual en ¢l momento de la adquisicién sea superior a 3 meses pero cuya duracién residual en Ia fecha de establecimiento del valor Hquidativo sea igual o
inferior a 3 meses se evaluardn escalonando de manera lineal durante la duracidn residual la diferencia entre ef 93timo valor actual descontado y el valor de reembolso. La sociedad gestora
se reserva sin embargo la posibilidad de evaluar estos titules segiin €1 valor actual en caso de sensibilidad particular a los riesgos del mercado (tipos,...}. La tasa de descuento serd la de fas
emisiones de titulos equivalentes del que se deducird el margen de riesge en relacidn con ef emisor;

Los TCN cuya duracibn residual en ta fecha de establecimiento del valor liquidativo sea superior & 3 meses s evaluarén segiin su valor actual. La tasa de descuento serd la de las
emisiones de titulos equivalentes de la que se deducita el margen de riesgo en relacién con el emisor,

Los instrumentos financieros a plazo fijo que coticen en mercados organizados se evaluarin segiin la cotizacion de compensacién de [a vispera def dia de célculo del valor liquidative. Los
instnuneatos financieres a plazo condicionales gue coticen en mercados erganizados se evaluarin segiin su valor de mercado censtatado Fa vispera del dia de céleule del vator liquidativo.
Los instrumentos financieros a plazo fijo o condicionales negociados en mercados OTC se evatuardn al precio indicado por la contrapartida del instrumento financiero, Se presentan fuera
de balance para el valor neminal definido en el contrato, Ls sociedad gestora realiza de manera independients un control de esta valoracion,

Los depdsitos se evaluardn seghn su valor nominal, incrementado en los intereses corridos correspondientes,

Los bonos de suscripeitn, los bonos de caja, los pagarés y los créditos hipofecarios se evaluardn bajo la responsabilidad de 1a sociedad gestora segin su vator probable de cotizacién.

Las adquisiciones y cesiones temporales de titulos s evaluardn al precio de mercado.

Las participaciones y acciones de instituciones de inversidn colectiva en valores mobiliarios sometidas al derecho francés se evaluardn segitn el iltimo valor liquidative conecido el dia de
cileulo del valor liquidativa del Fondo.

Las participaciones y acciones de Fondos de inversién sometidos a ofras legistaciones se evaluardn segiin el tltime valor del active ncto unitarie conecido el dfa de caleute del valor
liguidative del Fonda.

Los instoumentes financieros que coticen en un mercado organizade cuya cotizacién no haya sido constatada ¢ cuya cotizacién haya sido corregida, se evaluardn segin su valor probatle
de cotizacion bajo tesponsabilidad de Ta sociedad gestora.

Las cotizaciones de cambio establecidas para 1a evaluacion de los instrumentes financieres emitidos en una divisa distinta de la divisa de referencia del Fondo seran las cotizaciones de
cambio difindidas por WM Reuters la vispera del dia de establecimiento del valor liquidativo del Fondo.

B. METODRO DE CONTABILIZACION DE LOS GASTOS DE NEGOCIACION
El método wiilizado es ei de gastos incluidos.
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C. METODO DE CONTABILIZACION DE LOS BENEFICIOS DE LOS VALORES DE RENTA FIJA
El métode wilizado es el del cupon cobrado,

D. POLETICA DE DISTRIBUCION
La sociedad gestora se reserva la posibilidad de distribuir [a tedalidad o parte de los beneficios y/o de capitalizazlos.

E.IMVISA DE CONTABILIDAD
1.a contabilidad del Fonde se efectia en euros.

El indice Werld Water Index CW es caleulado por Dow Jones Indexes, departamento de fa sociedad Dow Jones & Company, Inc. (“DOW JONES™) y recepilado por ¢l grupo SAM
{(“SAM™). *Dow Jones” y “Dow Jones Indexes”™ son marcas registradas de Dow Jones & Company, Ine. Los preductos de inversion basados en el Wowax no son ofrecidos, ni
garantizados, vendidos o promocionados por Dow Jenes Indexes ni por la sociedad SAM; Dow Jones Indexes y SAM no se pronuncian en ningiin case respecto al cardcter recomendable o
no de la inversidn en dichos productos. Dow Jones, SAM y sus respectivas sociedades afiliadas, fuentes y agentes distribuideres (colectivamente, las « Partes del fndice” declina cualquier
responsabifidad respecto a Société Géndrale, Lyxor AM, o cualquier etro cliente o tercero en caso de pérdida o de perjuicio directo o indirecto derivado de (i) datos inexaclos o
incompletos propercionades por Wowax, ¢ refrasos, interrupciones, errores u emisiones refacionados con dichos datos o cualquier otro dato relacionado con éstos (los *Datos del frdice™)
o de (ii) cuatquier decision adoptada o medida adoptada por Soeiété Générale, Lyxor AM, cualquiera de sus clientes o tercero respecte a la fe de fos Datos del fndice, Las Partes del indice
10 ofrecen ninguna certificacidn, explicita o implicita, a Société Générale, Lyxor AM, cualquiera de sus clientes o tercero en relacién con los Datos del Indice, v en particular ninguna
certificacidn relacionada con Ja oportunidad, ot orden, fa exactitud, la exhaustividad, la validez, la comercializacidn, la calidad o Ia adecuacién a un objetivo particular, ni ninguna
certificacion respecto a los resultados que pueda obtener Société Générale, Lyxor AM, cualquicra de sus clientes o un tercero en relacién con la utilizacién de los Datos del fndice. Las
Partes del fndice declinan cualquier responsabitidad respecto a Sociéts Générale, Lyxor AM, sus clisntes o terceros en caso de pérdida de sxplotacidn, lucro cesante o perjuicios indirectos,
especiates o similares, cualquicra que sean, ya se trate de perjuicios contractuales, debidos a una negligencia o a otra causa, aunque estéa informados de 1a posibilidad de tales perjuicios.
En ningiin caso podiia establecerse relacitn contractual entre Dow Fones ¢ ef Grupo SAM v cualguices de los clisntes de Société Géndrale o de Lywxor AM en redacidn con los productos de
inversién basados en el Wowax o refacionados con este tltimo. E1 ETF Lyxar AM, basado en el Wowax, no es ofrecido, garantizado, vendido ni promocionado per las Parles del Indice
que en ningiin ¢aso se pronuncian respecto al cardcter recomendable o no de la inversién,
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LYXOR ETF WORLD WATER REGLAMENTO INTERNO

INSTITUCION DE INVERSION COLECTIVA (1IC}
CONFORME A LAS NORMAS EUROPEAS

TIFULO 1
ACTIVOS Y PARTICIPACIONES

ARTICULO 1 - PARTICIPACIONES DE COPROPIEDAD

Los derechos de los copropietarios s expresan en participaciones, y cada participacion corresponde a una misma fraccidn del activo del Fondo. Cada tenedor de una participacion dispone
de un derecho de copropiedad sobre los activos det Fonde proporcional al niimers de participaciones poseidas.

La duracién del Fondo comienza a contar en la fecha de su awtorizacién por la Autoridad de Mercados Financieros v es de 99 afios, salvo en los casos de disolucién anticipada o de la
prosroga previsia en el presente reglamento.

El Fondo se reserva la posibilidad de proceder a una agrupacién o divisién de las participaciones.

Las participaciones podrn fraccionarse, por decision de la scciedad gestora en cien milésimas partes, denominadas fracciones de participaciones.

Las disposiciones del reglamento por el que se rigen la emisidn y ¢l reembolso de participaciones son aplicables a las fracciones de las participaciones, cuyo valor serd siempre
proporcional al de la participacién que representan. Todas las demés disposiciones del reglamente relativas a tas participacionss se aplican a las fracciones de partitipaciones sin que sca
necesario especificarlo, salvo en caso de que se disponga de otra forma,

Finalmente, el consejo de administracion de ta sociedad gestora puede proceder, por decision propia, a Ia divisién de las participaciones mediante la creacién de nuevas participaciones que
se atribuirdn a los tenedores a cambio de las antiguas participacicnes.

ARTICULO 2 - CUANTIA MINIMA DEL ACTIVO

La cuantia minima de actives que el Fondo debe rennir en el momente de su constitucion es de 400.000 Euros,
No se puede proceder al reembalso de las participacienes si el activo del Fondo es inferior a 300.000 Euros; en este caso, ¥ salvo si entretanto el activo alcanza una cifra superior a dicha
cuantia, la sociedad gestora adoptard las dispesiciones necesarias para proceder, en el plazo de treinta dfas, a fa fusidn o a la disolucién del Fondo.

ARTICULO 3 - EMISION ¥ REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES

Las participaciones s¢ emiten en lodo momento a peticidn de los inversores sobre la base de su valor liquidativo mds las eventualss comisiones de suscripeidn.

Las suscripciones y los reembolsos se efectian en las condiciones y segin las modalidades definidas en el folleto simplificado y en la nota detallada del fotleto completo,

Las participaciones de Fondos de inversidn maobiliaria pueden ser objeto de una admisién a cotizacién segiin la reglamentacion vigente.

Las suscripeiones deben ser totalmente desembolsadas el dia de cdleulo del valor liquidativa. Pueden efectuarse en metlico o mediante aportacién de titulos.

Los reembalsos se efectuardn en metélico o mediante aportacién de tftulos. Serdn abonadas por el banco depositario en un plazo méxime de cinco dfas tras ¢l de la vaforacién de la
parficipacion. No obstante, si en caso de circunstancias excepcionales, ¢l reembalse requiriese la realizacién previa de activos incluidos en el Fondo, este plazo podré prolongarse pero sin
poder exceder los 30 dias.

Excepto ¢n caso de sucesion o de donacidn-reparto, la cesién o Ia transferencia de participaciones entre inversores, o de inversores a un tercero, se considerard similar a un reembolso
seguido de una suscripeion; si se tratase de un tercero, la cuantia de Ia cesién o de la transferencia deberd ser completada eventualmente por el beneficiario hasta alkanzar ceme minimo la
de Ia suscripeion minima exigida en et folleto simplificada ¥ en €t folleto completo,

En aplicacién del antfculo L. 214-30 del cadigo monetario y financiero, la sociedad gestora podrd suspender, con cardcter provisional, el reembolso por el Fenda de sus parlicipaciones, asi
como la emisién de nuevas participaciones, en ¢ircunstancias excepeionates y cuando el interés de los inversores asi lo exija.

Cuando ¢l activo nete del Fondo sea inferior a la cuantia esteblecida en la reglamentacion, no se podré efectuar ningiin reembolso de participaciones.

ARTICULO 4~ CALCULO DEL YALOR LIQUIDATIVO

El céleulo del valor liquidativo de las participaciones se realizara teniendo en cuenta las normas de veloracién que figuran en a nota detallada del follete completo.

TITULO 2
FUNCIONAMIENTO DEL FONDO
ARTICULO 5 - LA SOCIEDAD GESTORA: LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
La sociedad gestora se encarga de la gestién det Fondo, conforme a las orientaciones definidas por el Fondo.
l.la Fs::éf::!ad gestora actuaré en fodas las circunstancias por cuenta de los tenedores de participaciones y sélo puede ejercer los derschos de voto correspendientes a los titulos incluidos en
ARTICULO 5 BIS - NORMAS DE. FUNCFONAMIENTO

Los instrumentos y depdsitos elegibles al activo del Fonde, asi como fas normas de inversién, se describen en la nota detaliada del folleto completo,

El Fondo pusde invertir en instituciones de inversién colectiva en valores mobiliarios conformes a la directiva 85/611/CE modificada por las directivas 2001/107/CE y 2001/108/CE
(directiva HC) y en ofras instituciones de inversién colectiva en el sentido del articulo 19(k X&) de la directiva [IC con ua limite del 10% del activo neto.

ARTICULO 6 ~ EL, BANCO DEPOSITARIO: SOCIETE GENERALE

El banca depositario se encarga de la conservacion de los activoes incluidos ¢n el Fondo, anatiza las drdenes de la sociedad gestora relativas a [zs compras v las ventas de titutos, asi como
las relativas al ejercicio de los derechos de suseripeion ¥ de atribucién correspondientes a los valores incluidos en el Fondo, Garantiza todos los cobros y pagos.
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El banco depositario debe garantizar % regularidad de las decisiones de la sociedad gestora. Eventualmente debe adoptar todas las medidas conservatorias que estime fitiles. En caso de
litigio con [a sociedad gestora, informard a la Autoridad de Mercados Financieros.

ARTiCULO 7 - EL AUDITOR

El auditor lo designa para un periode de seis gjercicios el consejo de administracién de la sociedad gestora, tras obtener el acuerdo de la Autoridad de Mercados Financieros.

Realiza las diligencias y controles previstos por la ley y en particular cestifica, siempre que sea necesario, la sinceridad y Ia regularidad de Tas cuentas y de las indicaciones de naturaleza
contable contenidas en el informe de gestion.

Pueds ser renovade en sus funciones.

Comumnica & la Autoridad de Mercados Financieros, asi coma a la sociedad gestora del Fondo, fas irregularidades ¢ inexactitudes que detecte en el cumplimiento de su cometido.

Las valoraciones de los activos y ta deternrinacion de las paridades de intercambio en las operaciones de transformacién, fusién o escisidn se efectilan bajo el control del auditor.

Realiza una valoracion de cualquier aportacién en especie y elabora bajo su responsabilidad un informe refative a su valoracién y a su remuneracién.

Certifica la exactitud de la composicidn del activo y de Jos demas elementos antes de su publicacién,

Los honorarios del auditor se establecen de comuin acuerdo entre éste y el consejo de administracién de la sociedad gestora teniendo en cuenta un programa de trabajo que precisard Fas
diligencias consideradas necesarias.

En caso de liquidaci6n, evalia la cuantia de tos activos y elabora um informs acerca de las condiciones de esta liquidacion.

Evaliia las situaciones que servirfn de base para la distribucién de pagos.

Sus honorarios se incluyen en los gastos de gestion.

ARTICULO 8- LAS CUENTAS Y EI. INFORME DE GESTION

Al cierre de cada ejercicio, la sociedad gestora establece los documentos de sintesis v elabora un informe referente a la gestién del Fondo durante el gjercicio concluido.

El inventarie lo certificard el banco depositario y todos los documentos indicados més adelante serdn revisados por el auditor.

La sociedad gestora mantendrd estos decumentos a disposicion de los tenedores de participaciones durante los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio y los informes relativos a Ia
cuantia de fos beneficios a los que tendrdn derecho: estos documentos serdn enviados por correo a peticidn expresa de los tenedores de participaciones, o bien se encontrardn a su
disposiciba ante la sociedad gestora o en el banco depesitario.

TITULO 3
MODALIDADES DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

ARTICULO 9

El resultado neto del ejercicio es igual a Iz cuantia de los intereses, atrasos, dividendos, primas, dietas de asistencia, asf como todos los productos relativos & los titulos que constiuyan la
cartera del Fondo, incrementado con el producto de las cantidades momentancamente disponibles, a los que hay que restar los gastos de gestion vy la carga de los empréstitos.

Las cantidades distribuibles son iguales al resultade neto del ejercicio, incrementado con Jos saldos remanentes y aumentado o disminuide con el saldo de las cuentas de segufarizacién de
Tos beneficios correspondientes at gjercicio cerrado,

La sociedad pestora decide cada afto la distribucion de los resultados, La sociedad gestora puede decidir, durante el ¢jercicio, fa distribucion de uno o varios anticipos, dentro de los Hmites
de los beneficios netos contabilizados en la fecha de [a decision.

TITULO 4
FUSION - ESCISION - DISOLUCION - LIQUIDACION

ARTICULO 10 - FUSION - ESCISION

La sociedad gestora puede aportar, en su totalidad o en parte, los activos incliidos en ¢f Fondo a un Fondo de otrz 11C que gestione, o bien escindir el Fondo en dos o varios Fondos de
inversidn miobiliaria, de cuya gestion se encargara.

Estas operaciones de fusién o de escision sélo se pueden llevar a cabo un mes después de que los tenedores hayan sido avisados. Daran fugar a la entrega de una nueva certificacién que
precisard el niimero de acciones posefdas por cada tenedor.

ARTICULO 11 —~ DISOLUCION - PRORROGA

- 8i los actives del Fondo se mantienen en yma cantidad inferior, durante treinta dias, a la cuantia fijada en el articulo 2 antes enunciade, la sociedad gestera informard de ello a la
Autoridad de Mercados Financieros y procederd, szlvo en caso de fusién con otre Fondo de inversién mobiliaria, a ta disolucién del Fondo,

- La sociedad gestora puede disolver ¢l Fondo por anticipado; informard de su decision a los tenedores de participaciones y a parir de esa fecha ya no se aceptardn solicitudes de
suscripeidn ¢ de reembelso.

- La sociedad gestora procederd también a la disolucidn del Fonde en caso de solicitud de reembolso de la totalidad de las participaciones, del cese en sus funciones del bance depositario,
cuando no sea designado ninglin otre banco depositario, o a ta expiracién de la duracién del Fondo, si ésta no se hubiese prarrogado.

La sociedad gestera informard a Ja Autoridad de Mercados Financieros por correo de la fecha y ¢l procedimiento de disolucién determinado. Posteriprments remitird & 1a Autoridad de
Mercados Financieros el informe del auditor.

La prérroga de un Fondo puede ser decidida por fa sociedad gestora de acuerdo con ¢f banco depositario. Su decision debe adoptarse al menos 3 meses antes de la expiracién prevista del
Fondo y ser comunicadz a los tenedores de participaciones y a la Autoridad de Mercados Finarcieros.

ARTICULO 1% - LIQUIDACION

Fn case de disolucién, el banco depositario, o la sociedad gestora, se encargard de las operacienes de liquidacion, A este efecto, se les alribuirin los mayeres poderes para realizar los
activos, pagar a los eventuales acreedores y repartir el szldo disponible entre los tenedores de participaciones en efectivo o en valores,
El auditor y ¢l bance depositario continuardn ¢jerciendo sus funciones hasta Ia finalézacion de las operaciones de liguidacitn.

TITULO 5
IMPUGNACION
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ARTICULO 13 - COMPETENCIA — ELECCION DE DOMICILIO
Todas las impugnaciones relativas al Fondo que puedan presentarse durante ¢l funcionamiento de $ste, o durante su liquidacién, ya sea entre los tenedores de participaciones, entre éstos y

la sociedad gestora a el banco depositario, serdn sometidas a a jurisdiceién de los tribunales competentes.

Autoridad de Mercados Financieros
Servicio de Prestatarios y Productos de Ahorro
Plaza de la Bolsa 17
75082 Paris Cedex 2
Tel : 0153456000 -Fax: 0153456110
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