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Muy Sres. Nuestros,

En cumplimiento de la mision que nos ha sido confiada por los 6rganos de administracion de la sociedad gestora, les

presentamos nuestro informe relativo al gjercicio cerrado € 30 de junio de 2009, con respecto a

- la comprobacion de las cuentas anuales del Fondo de Inversion LY XOR ETF WORLD WATER, ta y como se
adjuntan en €l presente informe;

- lajustificacion de las valoraciones redizadas;

- las comprobaciones e informaci ones especificas exigidas por lalegislacion.

La elaboracion de las cuentas anuales es responsabilidad de |a sociedad gestora. Nos corresponde expresar una opinion
sobre estas cuentas basandonos en la auditoria realizada.

1. OPINION SOBRE LASCUENTASANUALES

Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Francia; estas normas
exigen la planificacion y la realizacion de aguellos procedimientos de auditoria necesarios para obtener la certeza
razonable de que |as cuentas anual es no contienen errores significativos. Una auditoria consiste en comprobar, mediante
muestreos o por medio de otros métodos de seleccion, los elementos de prueba justificativos de los importes y de las
informaciones contenidos en estas cuentas anuales. Consiste igualmente en valorar los principios contables aplicados,
las estimaciones importantes realizadas para la formulacion de las cuentas anuales, asi como su presentacion de
conjunto. Creemos que |as comprobaciones practicadas son suficientes y adecuadas para fundamentar nuestra opinion.

Certificamos que, de acuerdo con las normas y los principios contables aplicados en Francia, las cuentas anuales son
veraces y conformes alaley, y representan laimagen fiel de los resultados operativos del Gltimo gercicio, asi como de
lasituacién financieray patrimonia del fondo al final del gjercicio de referencia

2. JUSTIFICACION DE LASVALORACIONES

En aplicacion de lo dispuesto en € articulo L.823-9 del Cadigo de Comercio relativo a la justificacion de nuestras
valoraciones, lesinformamos de lo siguiente.

Los contratos OTC establecidos fuera de mercado se valoran de acuerdo con los métodos descritos en la nota 1 del
anexo. A partir de los elementos empleados para la determinacion de las vaoraciones adoptadas, realizamos la
valoracion del enfoque aplicado por la sociedad gestora, asi como del caracter razonable de estas estimaciones.

Sociedad de expertos contables inscrita en los registros de Paris - lle-de-France * Strasbourg — Alsace * Lille — Nord-Pas-de-Calais * Lorraine * Lyon — Rhone-Alpes *
Provence — Céte d’' Azur — Corse * Pays de Loire * Rouen — Normandie * Toulouse — Midi-Pyrénées.

Sociedad de auditoria miembro de la compafiia regional de Versailles. Oficinas: Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Mulhouse, Nantes, Neuilly-sur-Seine, Poitiers,
Rennes, Rouen, Sophia, Antipolis, Strasbourg, Toulouse.

Sociedad Anénima con un capital de 2.510.460 €. N° Registro RCS Nanterre B 672 006 483 — codigo APE 6920 Z — TVA n° FR 76 672 006 483

Siret 672 006 483 00362 -Domicilio social: 63, rue de Villiers, 92908 Neuilly-sur-Seine cedex
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Las valoraciones asi redlizadas se ajustan al marco conceptual, antes descrito, de auditoria de las cuentas anuales,
consideradas en su conjunto, y en consecuencia se han tenido en cuenta para la formulacién de nuestra opinion en la
primera parte de este informe.

3. INFORMACION Y PROCEDIMIENTOSDE AUDITORIA ESPECIFICOS
También hemos aplicado los procedimientos contables especificos exigidos por laley.

No tenemos ninguna observacién que referir en relacion con la veracidad y la consistencia con las cuentas anuales de la
informacion contenida en € informe anual y en los documentos enviados a los titulares de participaciones relativos ala
situacién financieray alas cuentas anuales.

Por otro lado, la comprobacién del cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias nos obliga a formular la
siguiente observacion, también mencionada en la certificacion de la situacion a 31 de diciembre de 2008:; desde € 14 de
agosto de 2008 hasta € 27 de agosto de 2008, € ratio de contrapartida superd € limite del 10% del activo neto del
fondo (16,79% maximo registrado €l 19 de agosto de 2008).

Teniendo en cuenta e tiempo necesario para transferir algunas informaciones, este informe se fecha el 26 de octubre de
2009.

Neuilly-sur-Seine, 26 de octubre de 2009

El Auditor de Cuentas
Pricewater houseCoopers Audit
(firmailegible)

Marie-Christine Jetil
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LYXOR ETF WORLD WATER

BALANCE activo

30.06.2009

30.06.2008

Divisa

EUR

EUR

Inmovilizado neto
Depdsitos

Instrumentos financier os

ACCIONESY VALORES SIMILARES
Negociados en un mercado organizado o similar
No negociados en un mercado organizado o similar

OBLIGACIONESY TITULOSSIMILARES
Negociados en un mercado organizado o similar
No negociados en un mercado organizado o similar

TiTULOSDE CREDITO
Negociados en un mercado organizado o similar
Titulos de crédito negociables
Otrostitulos de crédito
No negociados en un mercado organizado o similar

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
IICVM europess coordinadas
elICVM francesas de &nbito general
[ICVM reservadas aciertosinversores— FCPR — FCIMT
Fondos de inversion y FCC cotizados
Fondos de inversion y FCC no cotizados

OPERACIONES TEMPORALES SOBRE TITULOS
Créditos representativos de titul os recibidos en garantia
Créditos representativos de titul os cedidos en préstamo
Titulos tomados en préstamo
Titulos cedidos en garantia
Otras operaciones temporales

INSTRUMENTOS FINANCIEROSA PLAZO
Operaciones en mercados organizados o similares
Otras operaciones

OTROSINSTRUMENTOS FINANCIEROS

Créditos

Operaciones de tipos de cambio a plazo
Otros

Cuentasfinancieras

Liquidez

43.476.782,10

39.604.238,17

0,01
0,01

35.411.858,32

33.310.783,44

80,09
80,09

Activo Total

43.476.782,11

35.411.938,41
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LYXOR ETF WORLD WATER

30.06.2009 30.06.2008

Divisa

Fondos propios

e Capita socid

e Reservas

e Ajustes por reservas

e Resultado del gercicio

Fondos propiostotales
(importe representativo del activo neto)

I nstrumentos financier os
e Operacionesde cesién deinstrumentos financieros

e Operacionestemporales sobretitulos
Deudas representativas de titulos cedidos en garantia
Deudas representativas de titulos tomados en préstamo
Otras operaciones temporales

e Instrumentos financierosa plazo
Operaciones en mercados organizados o similares
Otras operaciones

Deudas
Operaciones sobre tipos de cambio a plazo
Otras

Cuentasfinancieras
Créditos bancarios corrientes
Préstamos

Pasivo total
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LYXOR ETF WORLD WATER

30.06.2009 30.06.2008

Divisa

Operaciones de cobertura
e Compromisos en mercados organizados o similares
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

e Compromisos en mercados OTC
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

e Otros compromisos
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

Otras operaciones
e Compromisos en mercados organizados o similares
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)

e Compromisos en mercados OTC
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condicional (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps de resultados
- Contratos por Diferencias (CFD)

e  Otros compromisos
- Mercado a plazo (Futuros)
- Mercado a plazo condiciona (Opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por Diferencias (CFD)
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LYXOR ETF WORLD WATER

Cuenta deresultados

30.06.2009 30.06.2008
Divisa EUR EUR
Ingresos por operaciones financieras
o Ingresos de depdsitos y de cuentas financieras - -
o Ingresos de accionesy valores similares - -
o Ingresos de obligacionesy valores similares - -
e Ingresos de titulos de crédito - 1.790.680,34
e Ingresos de adquisicionesy cesiones temporal es de titulos - -
¢ Ingresos deinstrumentos financieros a plazo = =
e Otrosingresos financieros - -
Total () - 1.790.680,34
Gastos por operaciones financieras
o Gastos de adquisiciones y cesiones temporales de titulos - -
o Gastos de instrumentos financieros a plazo - -
e Gastos de deudas financieras - -1.483,45
e Otros gastos financieros - -
Total (I1) - -1.483,45
Beneficios por operacionesfinancieras (I - I1) - 1.789.196,89
Otrosingresos (111) - -
Gastos de gestion y dotacién de amortizaciones (1V) -204.908,71 -117.111,55
Resultado neto del gercicio (L.214-9) (1 - 11 + 111 - 1V) -204.908,71 1.672.085,34
Regularizacion de los ingresos del gercicio (V) -57.859,73 -49.543,96
Anticipos pagados a cuenta del resultado del gjercicio (V1) - -
Resultado (I - I1 + 111 -1V +/-V - VI): -262.768,44 1.622.541,38
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LYXOR ETF WORLD WATER

anexo

1. Nor masy métodos contables

L as cuentas anuales se presentan en el formato previsto en el Reglamento CRC n° 2003-02 de 2 de
octubre 2003 relativo a plan contable de las 1ICVM, modificado por e Reglamento CRC n° 2005-
07 de 3 de noviembre de 2005, y convalidado por la orden ministerial de 26 de diciembre de 2005.

Nor mas de valoracion

Los activos del Fondo se valoran de acuerdo con la legislacion y reglamentacion vigentes, y mas
concretamente con las normas definidas en € Reglamento n° 2003-02 del Comité de
Reglamentacion Contable de 2 de octubre de 2003 relativo a plan contable de las IICVM (12
parte).

L os instrumentos financieros negociados en un mercado organizado se valoraran por la cotizacion
de cierre del dia correspondiente alafechade calculo del vaor liquidativo.

Cuando estos instrumentos financieros se negocien en varios mercados organizados a mismo
tiempo, la cotizacion de cierre utilizada seré la correspondiente a aquél mercado organizado en la
que coticen de forma principal.

Sin embargo, los instrumentos financieros siguientes, en ausencia de transacciones importantes en
un mercado organizado, se valoraran aplicando los métodos especificos siguientes:

- los titulos de crédito negociables (“TCN”) con una vida residua en & momento de su
adquisicion inferior o igual a3 meses se valoraran asignando de formalinea alo largo delavida
residual la diferencia entre el precio de adquisicion y el precio de rescate. La sociedad gestora se
reserva sin embargo la posibilidad de evauar estos titulos por su valor actual en caso de
sensibilidad especia a los riesgos de mercado (tipos, etc.). El tipo de descuento aplicado se
correspondera a de emisiones de titulos equivaentes mas una prima de riesgo en funcion del
emisor;

los TCN con una vidaresidual en e momento de su adquisicion superior a 3 meses, pero cuya
vida residual en la fecha de célculo del valor liquidativo sea igual o inferior a tres meses se
valoraran asignando de forma lineal a lo largo de la vida residual la diferencia entre el valor
actual descontado y €l precio de rescate. La sociedad gestora se reserva sin embargo la
posibilidad de evaluar estos titulos por su valor actual en caso de sensibilidad especial a los
riesgos de mercado (tipos, etc.). El tipo de descuento aplicado se correspondera al de emisiones
de titulos equival entes més una prima de riesgo en funcion del emisor;

los TCN con unavidaresidua en lafecha de calculo del valor liquidativo superior a 3 meses, se
valorardn por €l valor actual. El tipo de descuento aplicado se corresponderd al de emisiones de
titulos equivalentes mas una prima de riesgo en funcion del emisor.

Los instrumentos financieros a plazo fijo negociados en mercados organizados se valoraran por €l
precio de compensacion del dia correspondiente a la fecha de calculo del valor liquidativo. Los
instrumentos financieros a plazo condicional negociados en mercados organizados se valoraran
por € valor de mercado del dia correspondiente a la fecha de célculo del vaor liquidativo. Los
instrumentos financieros a plazo fijo o condiciona negociados en mercados OTC se valoraran por
el precio proporcionado por la contrapartida del instrumento financiero. Se registraran fuera de
orden en funcién de su valor nominal definido en el contrato correspondiente.

En caso de poseer un EMTN, se valorara en funcion del precio de mercado proporcionado por la
contrapartida del instrumento financiero.

La sociedad gestora control ara de formaindependiente estas val oraciones.

Los depositos se valorardn por su valor nominal, incrementado de los intereses devengados
correspondientes.

L os bonos de suscripcién, los bonos de cgja, los pagarés y los bonos hipotecarios se valoraran por
su valor probable de negociacion, siendo responsabilidad de la sociedad gestora.

Las adquisicionesy cesiones temporales de titul os se valoraran a precio de mercado.

935910
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LYXOR ETF WORLD WATER

Las participaciones y las acciones de instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios
sujetas al derecho francés se valoraran por el Ultimo valor liquidativo conocido en la fecha de
cédculo del vaor liquidativo del Fondo.

Las participacionesy las acciones de fondos de inversion sujetos a derecho extranjero se valoraran
por el dltimo valor del activo neto unitario conocido en lafecha de célculo del vaor liquidativo del
Fondo.

Los instrumentos financieros negociados en un mercado organizado y cuyas cotizaciones no se
hubieran determinado o se hubieran corregido se valoraradn por su valor probable de negociacion,
siendo responsabilidad de |a sociedad gestora.

Los tipos de cambio aplicados para la valoracion de los instrumentos financieros denominados en
una divisa distinta a la divisa de referencia del Fondo se corresponderan con los tipos de cambio
publicados por WM Reuters €l dia correspondiente a la fecha de cdculo del valor liquidativo del
Fondo.

M étodo de contabilizacion de los gastos de negociacion
El método elegido es € de gastosincluidos.

M étodo de contabilizacion delosingresos de lostitulos de rentafija
El método elegido es el del cupon cobrado.

M étodos de contabilizacion de los compromisos fuera de balance

L as operaciones fuera de balance se valoraran por el valor de la obligacion contraida.

El valor de la obligacion contraida para los contratos a plazo fijo sera igual ala cotizacion (en la
divisadelallCVM) multiplicado por el nimero de contratos multiplicado por el valor nominal.

El valor de la obligacién contraida para las operaciones a plazo condiciona serd igua a la
cotizacion de titulo subyacente (en la divisa de la [ICVM) multiplicado por € nlmero de
contratos multiplicado por € delta multiplicado por el valor nomina del subyacente.

El valor de la obligacion contraida para los contratos de cambio serdigual a importe nominal del
contrato (en ladivisadelallCVM).

Gastos de funcionamiento y de gestidn de las participacionesA y B

Estos gastos incluyen todos | os gastos facturados directamente a Fondo, a excepcién de los gastos
de transaccion. Los gastos de transaccion incluyen los gastos de intermediacion (corretaje,
impuestos bursdtiles, etc.) y la comisién por operaciones que, en su caso, podria ser percibida
sobre todo por el banco depositario y por la sociedad gestora. A los gastos de funcionamiento y de
gestién podran afadirsele;

- las comisiones por superacion de resultados. Estas remuneran a la sociedad gestora cuando €l
Fondo superalos objetivos fijados. Por lo tanto se facturan a Fondo;

- comisiones por operaciones facturadas a Fondo;

- una parte de los ingresos de las operaciones de adquisicién y de cesion temporales de titulos.

Para obtener un mayor detalle de los gastos facturados realmente el Fondo, consulten la Parte
Estadisticadel folleto simplificado.

Gastos facturados al Fondo Baseliquidable Tipo, baremo
Gastos de funcionamiento y 0,60% anua
de gestion, Gastos e Activo neto maximo
Impuestos incluidos®
Comisiones por superacion Activo neto Ninguna
de resultados
Prestatarios que perciben Retencion en cada Ninguna
COMIiSiONES por Operaciones transaccion

(2) incluidos todos los gastos distintos a los gastos de transaccién, comisiones por resultados y los
gastos vinculados alas inversiones en ICVM o en fondos de inversion.

935910
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Divisa de contabilidad
Lacontabilidad delallICVM se elaborara en euros.

Indicacion de los cambios contables sujetos a infor macion individual a los participes
- Cambios producidos:

* A partir del 28 de febrero de 2009, cambio de direccion del banco depositario, anteriormente el
n° 50 del boulevard Haussmann — 75009 Paris, y a partir de esa fecha Tour Granite, 75886 Paris
Cedex 18.

* Desde el 13 de abril de 2009, modificacion de las normas de fechado de los valores liquidativos.
A partir de esta fecha, los VL fechados el dia J hacen referencia a la cotizacion de cierre de los
indices del dia J, y yano mas del dia J-1 como anteriormente. No obstante siguen publicandose el
diaJ+1.

* Actualizacién del folleto el 30 de abril de 2009.
- Cambios previstos: Ninguno.

Indicacion de otros cambios sujetos a informacion especifica a los participes (No
comprobados por €l auditor de cuentas)

- Cambios producidos: Ninguno.

- Cambios previstos: Ninguno.

Indicacion y justificacion de los cambios de estimacionesy de los métodos de aplicacién
Ninguno.

Indicacion dela naturaleza deloserrores corregidos durante el gjercicio
Ninguno.

Indicacion de los derechosy de las condiciones ligados a cada clase de participaciones

La sociedad gestora se reserva el derecho a capitalizar y/ o distribuir anualmente la totalidad o
parte de los beneficios registrados.

El indice World Water Index CW (Wowax) es calculado por Dow Jones Indexes, una division de la sociedad
Dow Jones & Company, Inc. ("Dow Jones') y es recopilado por € grupo SAM ("SAM"). "Dow Jones' y
"Dow Jones Indexes' son marcas registradas de Dow Jones & Company, Inc. Los productos de inversién
basados en el Wowax no han sido propuestos, garantizados, vendidos ni promocionados por Dow Jones
Indexes ni por la sociedad SAM; Dow Jones Indexes y SAM no expresan su opinién sobre e carécter
recomendable o no de inverstir en dichos productos. Dow Jones, SAM y sus respectivas filiales, fuentes y
agentes de distribucion (en conjunto las "Partes del Indice"), declinan toda responsabilidad en relacion con
Société Générale, Lyxor AM, o con cualquier cliente o tercera parte en caso de pérdida o perjuicio directo o
indirecto resultante de (i) datos inexactos o incompletos proporcionados por Wowax, 0 por retrasos,
interrupciones, errores u omisiones en relacién con los datos mencionados o todos los datos relacionados (los
"Datos del Indice"), o por (ii) cualquier decision tomada o medida emprendida por Société Générale, Lyxor
AM, por cualquier cliente o tercera parte en relacion con los Datos del Indice. Las Partes del Indice no
garantizan, ni explicita ni implicitamente, a Société Générale, Lyxor AM, ni a ninguno de sus clientes o
terceras partes con respecto a los Datos del Indice, especialmente ninguna garantia relacionada de ninguna
manera con la oportunidad, orden, precisién, exhaustividad, validez, marketing, calidad o adecuacion para
una finalidad concreta, ni ninguna garantia con respecto a los resultados que pudieran obtener Société
Générale, Lyxor AM, cualquiera de sus clientes o terceras partes en relacion con el uso de los Datos del
Indice. Las Partes del Indice declinan toda responsabilidad en relacion con Societé Générale, Lyxor AM, sus
clientes o terceras partes en caso de pérdidas de operaciones, pérdidas de beneficios o perjuicios, directos o
indirectos, especiales o similares, de cualquier clase o naturaleza, ya sean consistentes en perjuicios
contractuales, debido a negligencias o por cuaquier otra causa, aunque hubieran sido informados de la
posibilidad de ocurrencia de dichos perjuicios. No existira ninguna relacién contractual de ninguna clase
entre Dow Jones o € Grupo SAM y ninguno de los clientes de Société Générale o de Lyxor AM en relacion
con productos de inversién basados en e Wowax o vinculados a este Ultimo. Las Partes del Indice no
proponen, garantizan, venden ni promocionan a ETF Lyxor AM, basado en el Wowax, ni manifiestan opinion
alguna sobre €l caracter recomendable o no de lainversion.

935910
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LYXOR ETF WORLD WATER

2. Variacion del activo neto

30.06.2009 30.06.2008
Divisa EUR EUR
Activo neto al comienzo del gjercicio 35.361.431,72 -
Suscripciones (incluida la comision de suscripcion
propiadelallCVM) 13.816.500,00 41.518.821,28
Rescates (menos la comision de rescate propiadelallCVM) - -
Plusvalias realizadas sobre depdsitos e instrumentos financieros 6.591.911,25 1.860.747,73
Minusvalias realizadas sobre depdsitos e instrumentos financieros -21.244.029,77 -8.721.284,83
Plusvalias realizadas sobre instrumentos financieros a plazo 42.402.371,42 7.391.951,39
Minusvalias realizadas sobre instrumentos financieros a plazo -36.988.984,36 -4.836.411,67
Gastos de transaccion - -
Diferencias de cambio 630.107,50 13.432,91
Variaciones de la diferencia de estimacién de los
depdsitosy de losinstrumentos financieros: 3.811.823,13 -3.611.596,90
- Diferencia de estimacion gercicio N 200.226,23 -3.611.596,90
- Diferencia de estimacion gercicio N-1 3.611.596,90 -
Variaciones de la diferencia de estimacién de los
instrumentos financieros a plazo: 242.941,08 73.686,47
- Diferencia de estimacion gercicio N 316.627,55 73.686,47
- Diferencia de estimacion gercicio N-1 -73.686,47 -
Distribucién del gercicio anterior -965.018,88 -
Resultado neto del gjercicio antes de regularizacion -204.908,71 1.672.085,34
Anticipos a cuenta pagados durante el gercicio - -
Otros elementos - -
Activo neto al final del gjercicio 43.454.144,38 35.361.431,72
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3. Informacion adicional

3.1 Instrumentosfinancier os. desglose por naturalezajuridica o econémica del instrumento
3.1.1 Desglose de la partida“ Obligacionesy valores similares’ por naturaleza del instrumento

Negociados en un mercado No negociados en un mercado
organizado o similar organizado o similar

Obligaciones indexadas - -

Obligaciones convertibles - -

Obligaciones atipo fijo - -

Obligaciones atipo variable - -

Obligaciones cup6n cero - -

Titulos participativos - -

Otros instrumentos -

3.1.2 Desglose de la partida“ Titulos de crédito” por naturaleza juridica o econémica del instrumento

Negociados en un mercado No negociados en un mercado

organizado o similar organizado o similar

Bonos del Tesoro - -

Obligaciones negociables a corto plazo - -

Certificados de depdsito - -

Obligaciones negociables a medio - -
plazo (“BMTN")

Otros instrumentos - -

3.1.3 Desglose de la partida“ Operaciones de cesion de instrumentos financieros’ por tipo de instrumento

Titulosrecibidos Titulos tomados en Titulos adquiridos con Ventas a

en garantiacedidos  préstamo cedidos  pacto de rescate cedidos descubierto

Acciones - - - -
Obligaciones - - - -
Titulos de crédito - - - -

Otros instrumentos - - - R
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3.1.4 Desglose de | as partidas de fuera de bal ance por tipo de mercado (sobre todo tipos de interés, acciones)

Tipos Acciones Cambio Otros

Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados organizados o - - - -
similares

Compromisos en mercados OTC - - - -

Otros compromisos - - - -

Otras operaciones
Compromisos en mercados organizados o - - - -
similares

Compromisos en mercados OTC - - - 66.414.728,80

Otros compromisos - - - -

3.2 Desglose por naturaleza detipos de las partidas de activo, pasivo y fuera de balance

Tipo fijo Tipovariable  Tiporevisable Otros

Activo
Depositos

Obligacionesy valores similares - - - -

Titulos de crédito - - - R

Operaciones temporales sobre titulos - - - -

Cuentas financieras - - - 0,01

Pasivo
Operaciones temporales sobre titulos

Cuentas financieras - - - R

Fuera de balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones - - - -

3.3 Desglose por vencimiento residual delas partidas de activo, pasivo y fuera de balance

0-3 meses 3 meses - 1-3 afios 3-5 afios >5 afios
1 afio

Activo
Depositos

Obligacionesy valores similares - - - - -

Titulos de crédito - - - - R

Operaciones temporal es sobre
titulos - - - - -

Cuentas financieras 0,01 - - - B

Pasivo
Operaciones temporales sobre titulos

Cuentas financieras - - - - -

Fuera de balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones - - - 66.414.728,80
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3.4 Desglose por divisa de cotizacién o de valoracion de las partidas de activo, pasivo y fuera de balance
Este desglose se facilita para las principal es divisas de cotizacion o de valoracion, a excepcion de la divisa de

contabilizacion.

Por divisa principal CHF - -
Activo
Depdsitos i i i
Accionesy valores similares 6.384.170,21 - -

Obligacionesyy titulos similares - -

Titulos de crédito - -

Instituciones de inversion colectiva - -

Operaciones temporales sobre titulos - -

I nstrumentos financieros a plazo del activo - -

Créditos - -

Cuentas financieras - -

Pasivo
Operaciones de cesion sobre instr. financieros

Operaciones temporales sobre titulos - -

Instrumentos financieros a plazo del pasivo - -

Deudas - -

Cuentas financieras - -

Fuera de balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones - -

3.5 Créditosy Deudas. desglose por naturaleza

Detalle de los elementos incluidos en las partidas "otros créditos" y "otras deudas’, sobre todo desglose de las

operaciones de cambio a plazo por naturaleza de las operaciones (compra/ venta).

Créditos
Operaciones de cambio a plazo sobre divisas:

Compras a plazo de divisas

Importe total negociado de las Ventas a plazo de divisas

Otros créditos:

Otras operaciones

Deudas
Operaciones de cambio a plazo sobre divisas:

22.637,73

Ventas a plazo de divisas

Importe total negociado de las Compras a plazo de divisas

Otras deudas:
Gastos provisionados

22.637,73

Otras operaciones
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3.6 Fondos propios

Suscripciones Rescates
Clase de participaciones emitidas/ rescatadas Numero de Importe NUmero de Importe
durante €l gercicio: participaciones participaciones
PARTICIPACIONES A / FR0010527275 1100000 13816 500,00 - -
Comisién de suscripcion / rescate por clase
de accidn: Importe Importe
PARTICIPACIONES A / FR0010527275 - -
Retrocesiones por clase de accién: Importe Importe
PARTICIPACIONES A / FR0010527275 - -
Comisiones cobradas por lalICVM por clase
de accién: Importe Importe

PARTICIPACIONES A / FR0010527275
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3.7 Gastos de gestion

Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) en % del activo neto medio: %
Clase de accion:

PARTICIPACIONES A / FR0010527275 0,60
Comisién por superacion de resultados (gastos variables): importe de los gastos del gjercicio Importe

Clase de accion:
PARTICIPACIONES A / FR0010527275 -
Retrocesion de |os gastos de gestion:
- Importe total de los gastos repercutiblesalallICVM -
- Desglose por IICVM "objetivo™:
-1ICVM 1 -
-1ICVM 2 -
-1ICVM 3 -
-1ICVM 4 -
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3.8 Compromisosrecibidosy otorgados

3.8.1 Descripcion delas garantias recibidas por lallCVM con indicacion de las garantias de capitd ............... Ninguna
3.8.2 Descripcion de los demas compromisos recibidos Y/ U OtOrgados.........cvvvueeerrieiininieenesieenesieesesieeseseesenes Ninguna

3.9 Otrasinfor maciones

3.9.1 Vador actua delosinstrumentos financieros que son objeto de adquisicion temporal:
- Instrumentos financieros en operaciones repos -

- Otras operaciones temporales -

3.9.2 Vador actua delosinstrumentos financieros que constituyen depdsitos de garantia:
Instrumentos financieros recibidos en garantiay no registrados en el balance:
- acciones -

- obligaciones -

- titulos de crédito -

- otros instrumentos financieros -

Instrumentos financieros cedidos en garantiay mantenidos en la partida original:
- acciones -

- obligaciones R

- titulos de crédito -

- otros instrumentos financieros -

3.9.3 Instrumentos financieros mantenidos en cartera emitidos por |as entidades vinculadas a la sociedad gestora
(fondos) o alos gestores financieros (SICAV) e lICVM gestionadas por estas entidades:

- Titulosde [ICVM -

- Swaps 3.872.543,93
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3.10 Cuadro de aplicacion deresultados (en la divisa de contabilidad de la 1|CVM)

Anticipos pagados a cuenta del gercicio

Fecha Clase de accion Importeglobal  Importe unitario  Crédito fiscal tota Crédito fisca
unitario
Anticipostotales - - -
30.06.2009 30.06.2008
Aplicacion del resultado EUR EUR
Importes pendientes de distribuir
Reservas - -
Ajustes por reservas - -
Resultado -262 768,44 1622 541,38
Total -262 768,44 1622 541,38
PARTICIPACIONES A / FR0010527275 30.06.2009 30.06.2008
Divisa EUR EUR
Aplicacion
Distribucion - 902.018,88
Reservas - -
Capitalizacion -262.768,44 720.522,50
Total -262.768,44 1.622.541,38
Informacién relativa a la participaciones con derecho distribucion
NUmero de participaciones 3.247.664,00 2.147.664,00
Distribucién unitaria = 0,42
Crédito fiscal - -
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3.11 Cuadro deresultadosy otros elementos car acter isticos del Fondo durantelos5 Ultimos g er cicios
Fecha de creacion dela |ICVM: Participaciones A: 10 de octubre de 2007.

DivisalICVM

EUR 30.06.2009 30.06.2008 - - -
Activo neto 43.454.144,38 35.361.431,72 - - -
PARTICIPACIONES A / FR0010527275 Divisadelaparticipaciony del VL: EUR

30.06.2009 30.06.2008 - - -

NUmer o de participaciones en

circulaciéon 3.247.664,00 2.147.664,00 - - -
Valor liquidativo 13,38 16,46 - - -
Distribucioén unitaria

(incluidos pagos a cuenta)* - 0,42 - - -

Crédito fiscal unitario
transferido a los participes
(per sonas fisicas)
Capitalizacién unitaria*

-0,08 0,34 ; ) )

* Los importes de la distribucién unitaria, de la capitalizacion unitaria y del crédito fiscal se expresan en la divisa de contabilidad
delallCVM.

(1) En aplicacién de la Instruccién Fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direccion General Tributaria, €l crédito fiscal unitario se
determinara el dia de asignacion provisional de dividendos mediante € reparto del importe total del crédito fiscal entre las
participaciones en circulacion en esa fecha.
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4. InventariodelallCVM
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