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ESTATUTOS COORDINADOS
Henri HELLINCKX,

Notario de Mersch

Mersch, a 3 de mayo de 2005.
Firmado.

VERSION PREPONDERANTE

Los presentes estatutos han sido redactados en lengua inglesa seguida de una version
francesa. En caso de divergencias entre el texto inglés y el texto francés, prevalecera el
texto inglés.

APOSTILLA
(Convenio de La Haya de 5 de Octubre de 1961)

1.- Pais: Gran Ducado de Luxemburgo
El presente documento publico
2.- Ha sido firmado por D. Henri Hellinckx,
3.- Quién actta en calidad de Notario
4.~y estd revestido del sello/ timbre de ---
CERTIFICADO
5.- En Luxemburgo 6.- a 30 de junio de 2005
7.- Por Ministerio de Asuntos Exteriores
8.- Conel N° 14473A/05
9.- Sello: Gran Ducado de Luxemburgo - 1 € - Derechos de
Cancilleria
10.- Firma : ilegible, al parecer de Arlette SCHMIT-WEBER.
lera Encargada principal
Servicio de Pasaportes,
Visados y Legalizaciones
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SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND

Sociedad anénima

Senningerberg
Inscrita en el Registro mercantil de Luxemburgo con el codigo B.8202

TEXTO REFUNDIDO DE LOS ESTATUTOS
26 de abril de 2005
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Tal y como se desprende de las siguientes actas autorizadas por:

Camille HELLINCKX, notario con residencia en Luxemburgo:

el 5 de diciembre de 1968

el 6 de enero de 1969

el 3 de abril de 1969

el 9 de mayo de 1969

el 11 de junio de 1969

el 7 de julio de 1969

el 24 de julio de 1969

el 8 de septiembre de 1969
el 24 de octubre de 1969

el 19 de diciembre de 1969
el 30 de enero de 1970

el 27 de febrero de 1970

el 12 de mayo de 1970

el 4 de junio de 1970

el 19 de junio de 1970

el 31 de julio de 1970

el 8 de septiembre de 1970
el 25 de septiembre de 1970
el 29 de octubre de 1970

el 30 de noviembre de 1970

(Constitucién de TRAFALGAR FUND, S.A.)
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 193, de 16 de diciembre de 1968;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 19, de 3 de febrero de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 129, de 5 de agosto de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 148, de 8 de septiembre de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 166, de 4 de octubre de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 176, de 18 de octubre de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 188, de 6 de noviembre de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 203, de 28 de noviembre de 1969;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 221, de 29 de diciembre de 1969
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 50, de 25 de marzo de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 84, de 21 de mayo de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 102, de 15 de junio de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 140, de 24 de agosto de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 157, de 21 de septiembre de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 156, de 19 de septiembre de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 187, de 7 de noviembre de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 202, de 8 de diciembre de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
ntmero 210, de 21 de diciembre de 1970;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 13, de 27 de enero de 1971;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
ntimero 36, de 18 de marzo de 1971
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 74, de 28 de mayo de 1971;
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26 de febrero de 1971 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
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el 23 de julio de 1971

el 30 de septiembre de 1971

el 11 de octubre de 1971
el 29 de noviembre de 1971
el 21 de diciembre de 1971
el 3 de febrero de 1972
el 23 de febrero de 1972
el 24 de marzo de 1972
el 9 de junio de 1972
el 10 de agosto de 1972
el 8 de septiembre de 1972
el 29 de enero de 1975
el 12 de junio de 1979
el 8 de agosto de 1979

1 15 de febrero de 1980
el 7 de diciembre de 1983

el 9 de agosto de 1985

numero 85, de 21 de junio de 1971;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 143, de 6 de octubre de 1971;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 155, de 25 de octubre de 1971;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 159 de 29 de octubre de 1971;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 51, de 17 de abril de 1972;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 71, de 24 de mayo de 1972;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 88, de 20 de junio de 1972;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 96, de 5 de julio de 1972;

publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 116, de 9 de agosto de 1972;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 145 de 15 de septiembre de 1972;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 168, de 17 de octubre de 1972
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 172, de 23 de octubre de 1972;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 31, de 21 de febrero de 1975;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 230, de 30 de octubre de 1979.
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 275, de 27 de noviembre de 1979.
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 107, de 28 de mayo de 1980;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 30, de 2 de febrero de 1984;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 293, de 11 de octubre de 1985.

Frank BADEN, notario con residencia en Luxemburgo:

el 31 de enero de 1989
el 9 de marzo de 1992

el 18 de febrero de 1994

el 7 de dicitembre de 1994

Ef‘ el 30 de mayo de 1995
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publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 73, de 24 de marzo de 1989;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 146, de 15 de abril de 1992.
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 89, de 10 de marzo de 1994.

publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 59, de 6 de febrero de 1995;
publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 449, de 12 de septiembre de 1995,
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Geérard LECUIT, notario con residencia en Hesperange:

el 31 de octubre de 1995 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 27, de 16 de enero de 1996.

Frank BADEN, notario con residencia en Luxemburgo:

el 12 de marzo de 1997 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 334, de 30 de junio de 1997;
el 17 de abril de 1998 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,

numero 515, de 14 de julio de 1998.
Blanche MOUTRIER, notario con residencia en Esch-sur-Alzette:

el 19 de noviembre de 1999 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
nimero 56, de 18 enero de 2000,

Joseph ELVINGER, notario con residencia en Luxemburgo:

el 31 de agosto de 2001 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,
numero 973, de 7 de noviembre de 2001;
el 30 de noviembre de 2001 publicada en el Mémorial, Recueil Spécial C,

nimero 529, de 5 de abril de 2002.
Y, por ultima vez, por Henri Hellinckx, notario con residencia en Mersch:

el 26 de abril de 2005 aun sin publicar en el Mémorial.
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ESTATUTOS SOCIALES
Articulo ]

Existe entre los suscriptores y todos los que puedan convertirse en accionistas, una sociedad
con caracter de sociedad andnima que cumple los requisitos aplicables a cualquier Société
d'investissement a capital variable (Sociedad de inversion colectiva de capital variable), con la
denominacion SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND (*la Sociedad”).

Articulo 2

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido. La Sociedad podra acordar la disolucién de

la Sociedad segun la forma exigida para la modificacion de los presentes estatutos (“los Estatutos”™).
Articulo 3

El tinico objeto de la Sociedad consiste en colocar los fondos de que dispone en valores
mobiliarios de cualquier subfondo y otros activos permitidos con objeto de diversificar los riesgos de
inversion y de facilitar la participacion de los accionistas en los resultados obtenidos de la gestién de

su cartera.

Dentro de los limites establecidos en la Parte I de la Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre
instituciones de inversion colectiva (“la Ley™), tal y como ha quedado modificada, la Sociedad podra
adoptar y realizar cuantas medidas y operaciones considere necesarias con el propésito de facilitar el

cumplimiento y desarrollo de su objeto social.

Articulo 4
El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Senningerberg (Gran Ducado de
Luxemburgo). El Consejo de Administracion de la Sociedad (“el Consejo”) podra acordar el
establecimiento de filiales plenamente participadas, sucursales u otras oficinas tanto en Luxemburgo

como en el extranjero.

En el caso de que el Consejo estime que se han producido o que existe un riesgo inminente de
que se produjesen acontecimientos extraordinarios de orden politico, econoémico, social o militar que
podrian interferir en las actividades que la Sociedad realiza normalmente en su domicilio social, 0 en
las comunicaciones entre dicho domicilio y las personas establecidas en el extranjero, dicho domicilio
social podré trasladarse provisionalmente al extranjero hasta el cese completo de dichos
acontecimientos anormales; dicha medida transitoria no afectara en ningiin caso a la nacionalidad de
la Sociedad que conservarg, a pesar del traslado provisional de su domicilio social, la nacionalidad

luxemburguesa.




Articulo 5

El capital de la Sociedad estard representado por acciones emitidas sin valor nominal y
equivaldra en todo momento al patrimonio neto total de la Sociedad, tal como se define en el articulo

veintitrés de los presentes estatutos.

El capital minimo de la Sociedad sera de un millén doscientos cincuenta mil euros (1.250.000
EUR).

De conformidad con lo previsto en el Articulo 24 de los presentes estatutos, el Consejo de
administracion estd facultado, sin limitacion alguna, para emitir en cualquier momento acciones
integramente pagadas a sus respectivos valores liquidativos netos, calculados segtin lo previsto en el
articulo 23 de los presentes estatutos, sin que pueda reservarse a los accionistas existentes ningiin
derecho de suscripcion preferente sobre las acciones que vayan a emitirse. El Consejo podréa delegar
en cualquier Consejero o directivo debidamente autorizado de la Sociedad, o en cualquier otra persona
debidamente autorizada, la funcién de aceptar las suscripciones o de entregar las acciones a cambio de

su precio, siempre dentro de los limites previstos en la Ley.

En los términos que acuerde el Consejo de administracién, dichas acciones podran provenir
de distintos subfondos, y el producto obtenido de la emision de las acciones de cada uno de los

subfondos se invertira, de conformidad con lo previsto en el articulo 3 de los presentes estatutos, en
valores u otros activos correspondientes a cuantas dreas geograficas, sectores industriales, zonas
monetarias, o tipos especificos de valores de renta variable o de deuda, o con otras caracteristicas

especificas, determine en cada momento el Consejo de Administracion para cada subfondo.

Para cada subfondo (con una politica de inversiones concreta), el Consejo podra acordar,
| oportunamente, la creaciéon de tipos de acciones que presenten una comision de suscripcion, de
| reembolso o de distribucion concreta (en lo sucesivo, un “sistema de comisiones™) y una politica de
i reparto de resultados concreta u otras caracteristicas. A los efectos de los presentes estatutos,
% cualquier referencia en lo sucesivo a “subfondos” también significard una referencia a “categorias de

subfondos”, a menos que el contexto exija lo contrario.

Los diferentes subfondos pueden cotizar en distintas divisas que han de ser determinadas por
el Consejo, teniendo en cuenta que a los efectos de determinar el capital de la Sociedad, el patrimonio
atribuible a cada subfondo se convertird, siempre que no estuviera expresado en euros, a dicha

moneda, y el capital equivaldréa a la suma del patrimonio de todos los subfondos.

La Junta General de Accionistas de un subfondo puede, mediante decisién por mayoria
simple, consolidar o dividir las acciones de dicho subfondo. La Junta General de Accionistas de un
subfondo puede, mediante decisién de conformidad con los requisitos de quérum y mayoria a los que
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se refiere el Articulo treinta de los presentes Estatutos, reducir el capital de la Sociedad mediante la
cancelacion de las acciones de dicho subfondo y reembolsar a los accionistas de las acciones de este
subfondo el valor liquidativo neto de las acciones de dicho subfondo correspondiente a la fecha de la

distribucion.

En la Junta General de Accionistas, los accionistas de un subfondo o de varios subfondos
también puede decidir asignar los activos de dicho subfondo o subfondos a los de otro subfondo
existente y volver a designar las acciones del subfondo o subfondos concernidos como acciones de
otro subfondo (como consecuencia de un fraccionamiento o una consolidacién, si es necesario, y el
pago de la cantidad correspondiente a cualquier titularidad fraccionada de los accionistas o la
asignacion, si asi se decidiera, de los derechos a las titularidades fraccionadas de conformidad con el
Articulo seis de los Estatutos). Dicha Junta de titulares de acciones de un subfondo también puede |
decidir aportar los activos y pasivos atribuibles a dicho subfondo o subfondos a otra institucién de
inversion colectiva de Luxemburgo registrada de conformidad con la Parte I de la Ley, contra la
emision de acciones de esta otra institucién de inversién colectiva que se hayan de distribuir a los
titulares de las acciones del subfondo o subfondos concernidos. Dicha Junta de accionistas de un
subfondo también puede decidir reorganizar un subfondo por medio de una division en dos o maés
subfondos en la Sociedad o en otra institucién de inversion colectiva de Luxemburgo registrada de

conformidad con la Parte I de la Ley.

Dicha decision la publicara la Sociedad y dicha publicacién contendra la informacion relativa

al nuevo subfondo o la institucidn de inversion colectiva relevante.

Dicha publicacion se llevard a cabo un mes antes de la fecha en la que dicha fusién tenga
efecto para permitir a los accionistas de dichas acciones solicitar el reembolso de las mismas, libre de
costes, antes de la puesta en préctica de dicha transaccién. No habra requisitos en cuanto al quérum
para la Junta de accionistas de un subfondo que tome decisiones respecto a una consolidaciéon de
diversos subfondos en la Sociedad y cualquier resolucion sobre este asunto puede adoptarse por
mayoria simple. Las resoluciones que han de ser adoptadas por parte de dicha Junta de accionistas de
un subfondo con respecto a una aportacion de los activos y de los pasivos atribuibles a cualquier
| subfondo o subfondos a otra institucion de inversién colectiva de Luxemburgo registrada de
} conformidad con la Parte I de la Ley no estardn sometidas a ninglin requisito en cuanto al quérum y
| toda resolucion sobre este tema puede ser adoptada por mayoria simple, excepto cuando se haya de
poner en practica una fusién con una institucién de inversién colectiva extranjera. Para que las
resoluciones sean adoptadas validamente se requerira el consentimiento unanime de los accionistas de
todas las acciones del subfondo o subfondos concernidos que tengan por entonces relevancia. En caso
de una aportacion a un fondo de inversion (“fonds commun de placement”), dicha aportacién sélo

serd vinculante para los accionistas del subfondo o subfondos relevantes que acordaran expresamente

la aportacidn.

El Consejo puede, sujeto a previa aprobacion, decidir proceder al reembolso obligatorio de un
subfondo, a su liquidacién o a su aportacion a otro subfondo, si el valor liquidativo neto de las

« acciones de dicho subfondo esta por debajo de la cantidad de 20 millones de euros o su equivalente en
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otra moneda u otra cantidad que sea determinada por el Consejo a la luz de la situacién econdmica o
politica referente al subfondo concernido, o si alguna situacién econdmica o politica constituyera una
razon que impulsara a dicho reembolso, o si lo requirieran los intereses de los accionistas de los

subfondos relevantes.

La decision del reembolso obligatorio, liquidacién o la aportacion a otro tipo de acciones la
publicara la Sociedad un mes antes de la fecha efectiva del reembolso y la publicacién indicara los
motivos de dicho reembolso o aportacién y los procedimientos para realizarlos y en el caso de la
aportacion, contendra la informacién acerca del nuevo subfondo. A menos que el Consejo decida lo
contrario en interés de los accionistas o con el fin de asegurar un trato igualitario a todos ellos, los
accionistas del subfondo concernido puede proseguir con la solicitud de reembolso o conversion de
sus acciones, estando sujetas éstos a las comisiones y gastos previstos en el Folleto Informativo de la
Sociedad.

El Consejo también puede, en las mismas circunstancias descritas anteriormente, y sujeto a
previa aprobacion, decidir la cancelacién de un subfondo por aportacién a otra institucién de inversion
colectiva registrada de conformidad con la Parte I de la Ley. Dicha decision sera publicada en la
misma forma descrita anteriormente y la publicacion contendré la informacién con relacién a la otra
institucion de inversion colectiva. En caso de aportacion a otra institucion de inversion colectiva de la
clase de los fondos mutuos, la fusion serd vinculante solamente para los accionistas del subfondo

relevante que acuerden expresamente la fusion.

En el supuesto de que el Consejo determine que lo requieren los intereses de los accionistas
del subfondo relevante o que se ha producido un cambio en la situacién econémica o politica relativa
al subfondo concernido que lo justifica, el Consejo puede decidir la reorganizacion de un subfondo,
por medio de una divisién en dos o mas subfondos en la Sociedad o en otra institucion de inversion
colectiva registrada de conformidad con la Parte I de la Ley. Dicha decision serd publicada en la
misma forma descrita anteriormente y la publicacion contendra la informacién con relacién a dos o
mas subfondos nuevos. Dicha publicacion se producird un mes antes de la fecha en la que sea efectiva
la reorganizacidn para permitir a los accionistas que soliciten el reembolso de sus acciones, libres de

costes, antes de que llegue a ser efectiva la operacién que implique la division en dos o més subfondos.

Los activos que no se puedan distribuir a sus beneficiarios tras el cierre de la liquidacion del
subfondo se depositaran ante el depositario de la Sociedad durante un periodo de seis meses tras el
cierre de la liquidacion. Después de dicho plazo, los activos se depositaran en la “Caisse de

Consignation” en nombre de sus beneficiarios.




Articulo 6

El Consejo podra acordar oportunamente la emisién de acciones en forma nominativa o al
portador. En el caso de las acciones al portador, la Sociedad puede considerar al portador y en el caso
de las acciones nominativas, la Sociedad considerard a la persona a cuyo nombre se registren las
acciones en el Registro de Accionistas, como titular pleno de las acciones. La Sociedad carecerd de
todo tipo de responsabilidad u obligacién con respecto a terceros al negociar con dichas acciones y
tendrd derecho a considerar como inexistente todo derecho, interés o reclamacién de cualquier otra
persona sobre dichas acciones o en relacién con ellas, siempre y cuando lo anterior no despoje a nadie

de ningun derecho en base al cual pueda solicitar un cambio en el registro de sus acciones.

En el caso de las acciones al portador, los certificados, si se emiten, llevaran las
denominaciones que acuerde el Consejo. Si un accionista que posee acciones al portador solicitase la
conversion de sus certificados en otros de distinta denominacion o en acciones nominativas, dicha
conversién se realizara sin coste alguno para el mismo. En el caso de las acciones nominativas, si un
accionista optase por no obtener certificados de accion, recibird en su lugar una confirmacion de su
participacién accionarial. Si un accionista nominativo desea que se emitan varios certificados de
acciones por sus acciones, podran cobrérsele los gastos normalmente derivados de dicha emisién. No
se cobrard ningun gasto por la emisiéon de cualquier certificado acreditativo de la participacion
accionarial remanente derivado de cualquier operacién de transmisidn, recompra o conversién de
acciones. Los certificados de acciones deberdn ir firmados por dos Consejeros y un directivo
debidamente autorizado por el Consejo a tal efecto. Las firmas de los Consejeros podran estamparse
de forma manuscrita, impresa o por fax. La firma del directivo autorizado debera ser manuscrita. La
Sociedad podra emitir certificados provisionales en la forma que el Consejo acuerde en cada

momento.

Las acciones solo se emitiran previa aceptacion de la suscripcion y después de haberse
pagado su precio en la forma prevista en el Articulo veinticuatro de los presentes estatutos. Sin
perjuicio de lo mencionado anteriormente, el suscriptor recibird, sin retrasos excesivos, los

certificados de acciones definitivos o una confirmacién de su participacién accionarial.

El pago de dividendos a favor de los accionistas se efectuard, en el caso de acciones
nominativas, mediante transferencia bancaria o cheque enviado por correo en la direccion que figure
en el libro de registro de accionistas o en cualquier otra direccion que se comunique por escrito al
Consejo de administracion y, en el caso de las acciones al portador, en la forma determinada en su
momento por el Consejo de conformidad con la Legislacion luxemburguesa o previo depésito de los
cupones de dividendos correspondientes, al agente o agentes designados a tal efecto por la Sociedad.
Un dividendo declarado pero no reclamado sobre una accion en un periodo de cinco afios a partir de la
notificacién de pago del mismo no puede ser reclamado posteriormente por el accionista de dicha
accion y serd confiscado y revertido en la Sociedad. No se pagaran intereses ni se declararan
dividendos estando pendiente su cobro.




Todas las acciones emitidas por la Sociedad distintas de las acciones al portador se inscribiran
en el libro de registro de accionistas que llevard la Sociedad o las personas por ella designadas a tal
efecto. En dicho libro registro debera anotarse el nombre de los titulares de las acciones nominativas,
el lugar de residencia o el domicilio elegido que se haya notificado a la Sociedad, asi como la cantidad
de acciones y el subfondo de que sea titular dicho accionista, Todas las transmisiones de acciones
distintas de las acciones al portador deberan inscribirse en el libro de registro de accionistas previo
pago de las comisiones habituales que acuerde el Consejo de administracion para la inscripeion de los

demas documentos relacionados con la titularidad de las acciones, o que afecten a dicha titularidad.

Una vez efectuado el pago de las acciones, la Sociedad no podra hacer valer derecho sobre las

mismas.

La transmisién de acciones al portador se efectuard mediante la entrega de los certificados de
acciones correspondientes. La transmision de acciones nominativas se efectuard, previa entrega a la
Sociedad, en su caso, del certificado o certificados representativos de dichas acciones, mediante la
inscripcién por parte de la Sociedad de la transmision que vaya a efectuarse, asi como de los restantes

instrumentos de transmision que la Sociedad considere satisfactorios.

Todo accionista nominativo debera facilitar a la Sociedad una direccion a la que puedan
remitirsele todas las notificaciones y avisos que efectiie la Sociedad. Dicha direccién se inscribira,
asimismo, en el libro de Registro de Accionistas. En el supuesto de cotitularidad de acciones, se

anotard una tnica direccion a la que deberan remitirse todas las notificaciones.

En el supuesto de que un accionista no facilitase dicha direccion a la Sociedad, o si dichas
comunicaciones y anuncios son devueltos por no poder ser entregados en dicha direccién, la Sociedad
podra autorizar que se inscriba en el libro de registro de accionistas el domicilio social de la Sociedad
o cualquier ofra direccion que la Sociedad pueda fijar oportunamente como direccién del accionista
hasta que éste facilite otra direccion a la Sociedad. En cualquier momento, el accionista podra solicitar
el cambio de la direccion que figure en el libro de registro de accionistas mediante notificacién por

escrito dirigida al domicilio social o a la direccion que la Sociedad hubiese fijado oportunamente.

Si el pago efectuado por un suscriptor se tradujese en la emision de una fraccion de accién,

| dicha fraccién se inscribird en el libro de registro de accionistas. La misma no conferira derecho de

voto alguno, si bien daré derecho, en las condiciones que la Sociedad establezca, a percibir la fraccion
del dividendo u otras distribuciones correspondientes. En el caso de las acciones al portador, sélo se

| emitiran certificados acreditativos de acciones enteras.

La Sociedad solamente reconocerd un titular con respecto a una accién en la Sociedad. En el
supuesto de cotitularidad, la Sociedad puede suspender el ejercicio de cualquier derecho que derive de
la accion o acciones relevantes hasta que se designe a una persona para representar a los cotitulares

frente a la Sociedad.
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En el supuesto de cotitularidad, la Sociedad se reserva el derecho de pagar cualquier
procedimiento de reembolso, cualquier distribucion o realizar otros pagos solamente al primer titular
registrado, a quien la Sociedad puede considerar como representante de todos los cotitulares, o a todos

los cotitulares juntos, a su entera discrecion.
Articulo 7

Si a juicio de la Sociedad un accionista pudiese probar satisfactoriamente la pérdida,
mutilacion o destruccion de su certificado de acciones, podréa emitirse, a solicitud del interesado, un
duplicado del certificado de acciones en las condiciones y con las garantias que la Sociedad
establezca, incluido, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, cualquier garantia prestada por
una compaiia de seguros. Con ocasién de la emision del nuevo certificado, en el que se hara constar

que se trata de un duplicado, el certificado de acciones original quedara sin valor ni efecto alguno.

La Sociedad podréa determinar el cobro por parte del accionista de los gastos derivados de la
emision de cualquier certificado nuevo o duplicado, asi como de todos los gastos razonables
soportados por la Sociedad con ocasion de la emision e inscripcién en el libro de registro de

accionistas de los certificados relacionados con la anulacion del certificado original.
Articulo §

2] Consejo estard facultado para imponer las restricciones (distintas de las que afecten a la
libre transmisién de las acciones) que estime pertinentes con objeto de asegurar que las acciones de la
Sociedad no sean adquiridas o poseidas por (a) una persona que incumpla la Ley o los requisitos
impuestos por cualquier pais o autoridad administrativa; (b) una persona en circunstancias que, a
juicio del Consejo, pueda dar lugar a que la Sociedad incurra en responsabilidad fiscal o sufra

perjuicios econémicos en que no hubiera incurrido ni habria soportado de otro modo.

Mas concretamente, la Sociedad podra restringir o impedir que cualquier persona, fisica o
. y oy . . . .y, e N 1] . .
juridica y, sin limitacion alguna, cualquier “persona estadounigense”, tal como se define este término

mas adelante, sea titular de las acciones de la Sociedad.
A tal efecto, la Sociedad podra:

a) denegar la emision de acciones o el registro de cualquier transmision de una accidn si,
a juicio de la Sociedad, su inscripcion tuviera o pudiera tener como consecuencia que la titularidad
directa o efectiva de dichas acciones recayese en una persona que no esté facultada para ser accionista
de la Sociedad;

b) en cualquier momento, solicitar de cualquier persona cuyo nombre figure en el libro
de registro de accionistas que facilite cualquier informacién que, respaldada por una declaracién

jurada, pueda considerar necesaria con el fin de establecer si la titularidad efectiva de las acciones de
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dicho accionista recae en cualquier persona que no esté facultada para ser accionista de la Sociedad, o

pudiera llegar a recaer en cualquiera de dichas personas; y

c) cuando, a juicio de la Sociedad, una persona no autorizada para ser, por si misma o

conjuntamente con otras personas, titular de acciones o de un porcentaje concreto de las acciones de la

Sociedad, es titular efectivo de acciones, podra reembolsar obligatoriamente la totalidad o parte de las

acciones en poder de dicho accionista, empleando el procedimiento siguiente:

1y

2)

3)

4)

La Sociedad efectuara una notificacién (en lo sucesivo, la “notificacién de reembolso”
dirigida al accionista que posea dichas acciones o que figure en el libro de registro de
accionistas en calidad de titular de las acciones que vaya a reembolsar, en la que deberd
especificarse las acciones objeto de dicho reembolso, el precio de dichas acciones y el lugar
en el que se hara efectivo el pago del precio de reembolso correspondiente a las mismas.
Dicha notificacién podra remitirse al accionista mediante carta certificada dirigida a su Gltima
direccidn conocida o a la que figure en los libros de la Sociedad. El accionista de que se trate
estara obligado a entregar a la Sociedad, en su caso, el certificado o certificados (si se ha(n)
emitido) de acciones que se especifiquen en la notificacidn de reembolso. Tan pronto como se
produzca el cierre de las operaciones del dia sefialado en la notificacién de reembolso, dicho
accionista perderd su condicion de tal, cancelandose las acciones de las que hubiese sido

titular;

el precio al que la Sociedad reembolsard las acciones sefialadas en la notificacion (en lo
sucesivo, “el precio de reembolso”) serd igual al valor liquidativo neto de las acciones de la
Sociedad del subfondo correspondiente, calculado de conformidad con lo previsto en el

Articulo veintitrés de los presentes estatutos;

el pago del precio de reembolso se realizard a favor del titular de las acciones en la moneda en
la que esté denominado el subfondo correspondiente. La Sociedad depositara dicho importe
en un banco de Luxemburgo o de cualquier otro pais (que se sefiale en la notificacion de
reembolso) para su cobro por el titular. No obstante, en el supuesto de que se hubiera emitido
un certificado de dichas acciones, el pago sélo se efectuara una vez presentados los
certificados de acciones representativos de las acciones que se sefialen en la notificacién de
reembolso. Una vez depositado el importe del precio en los términos mencionados
anteriormente, ninguna persona podra ejercer derecho alguno sobre las acciones especificadas
en la notificacién de reembolso, ni podra reclamar contra la Sociedad o sus activos, sin
perjuicio del derecho que corresponde al titular de las mismas a percibir del banco el precio

de este modo depositado (sin intereses);

en ningin caso podrd cuestionarse ni anularse el ejercicio por parte de la Sociedad de las
facultades a ella conferidas en el presente articulo sobre la base de la inexistencia, a la fecha
de la notificacién de reembolso, de pruebas suficientes para acreditar la pertenencia de las

acciones a cualquier persona, o de que el verdadero titular de las acciones sea distinto de la

12




@

3 ';‘ O\
< ‘Q o
RooRiGua%;\‘v

» 2L

417501824

28037 Wadri

persona a la que la Sociedad atribuyese la calidad de accionista, bien entendido que, en ambos
casos, la Sociedad debera haber ejercido de buena fe dichas facultades; y

5) en cualquier Junta general de accionistas, la Sociedad denegara el derecho de voto a cualquier

persona que no esté facultada para ser accionista de la Sociedad.

Siempre que aparezca en los presentes estatutos, el término “persona estadounidense” tendré el
mismo significado que en el Reglamento S, tal y como haya queda modificado en su momento, de la
Ley de Valores de Estados Unidos, tal y como haya queda modificada (la “Ley de 1933”) o que en
cualquier otro reglamento o ley que entre en vigor en los Estados Unidos de América y que sustituya
en el futuro el Reglamento S de la Ley de 1933. El Consejo definira la expresion “‘persona
estadounidense” sobre la base de estas disposiciones y haré publica esta definicién en los documentos
de ventas de la Sociedad.

El Consejo podré, eventualmente, modificar o aclarar el significado mencionado anteriormente.

Ademas de lo anterior, el Consejo puede restringir la emisién y la transmisién de acciones de un
subfondo a inversores institucionales en el sentido del Articulo 129 de la Ley (“Inversor(es)
Institucionales”). El Consejo, a su discrecion, puede retrasar la aceptacion de cualquier aplicacién de
la suscripcién de acciones de un subfondo reservado a inversores institucionales hasta el momento en
que la Sociedad haya recibido una prueba suficiente de que el solicitante estd cualificado como un
inversor institucional. Si en cualquier momento sucede que un titular de acciones de un subfondo
reservado a inversores institucionales no es un inversor institucional, el Consejo convertira las
acciones relevantes en acciones de un subfondo que no esté restringido a inversores institucionales
(siempre y cuando exista dicho subfondo con caracteristicas similares) y que sea esencialmente
idéntico al subfondo restringido en términos de su objeto de inversion (pero, para evitar dudas, no
necesariamente en términos de las comisiones y gastos que se han de pagar por dicho subfondo), a
menos que dicha titularidad sea el resultado de un error de la Sociedad o de sus agentes, o se
reembolsen de forma obligatoria las acciones relevantes de conformidad con las disposiciones
establecidas anteriormente en este articulo. El Consejo rechazard dar efecto a toda transmision de
acciones y en consecuencia, rechazard que toda transmision de acciones se introduzca en el Registro
de Accionistas en circunstancias en las que las acciones de un subfondo restringido a inversores
institucionales pasarian, a raiz de la transmision, a una persona que no estuviera cualificada como

mversor institucional.
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Aparte de la responsabilidad de conformidad con la ley aplicable, todo accionista que no esté
cualificado como inversor institucional y que sea titular de acciones de un subfondo restringido a
inversores institucionales, mantendra libre de responsabilidad e indemnizaré a la Sociedad, al Consejo
y a los demas accionistas del subfondo relevante y a los agentes de la Sociedad por cualquier dafio,
pérdida y gasto que derive o que tenga relacién con las circunstancias relativas a la titularidad en las
que el accionista relevante hubiera suministrado documentacion falsa o que indujera a error para
establecer su estatus como inversor institucional de forma equivocada o que no hubiera notificado a la

Sociedad la pérdida de dicho estatus.
Articulo 9

Toda Junta general de accionistas debidamente constituida representara a todos los accionistas de
la Sociedad. Los acuerdos adoptados en dichas juntas obligaran a todos los accionistas de la Sociedad
independientemente del subfondo del que posean acciones. La junta gozard de pleno derecho para

ordenar, aplicar o ratificar cualquier medida relativa al funcionamiento de la Sociedad.
Articulo 10

De conformidad con lo previsto en la Ley luxemburguesa, la Junta general ordinaria de accionistas
se celebrard el ultimo martes de cada mes de mayo a las 11:00 a.m. en el domicilio social de la
Sociedad en Luxemburgo, o en cualquier otro lugar en Luxemburgo que se indique en el anuncio de
convocatoria. Si dicho dia no fuese un dia habil en Luxemburgo, la Junta general ordinaria de
accionistas se celebrard en el dia habil inmediatamente posterior. La Junta general ordinaria de
accionistas podré celebrarse en el extranjero cuando, a juicio definitivo y absoluto del Consejo, asi lo

requieran circunstancias excepcionales.

Podran celebrarse otras juntas generales de accionistas, o de accionistas de un subfondo concreto

en la fecha y hora sefialadas en los respectivos anuncios de convocatoria.
Articulo 11

Salvo que los presentes estatutos establezcan lo contrario, el desarrollo de las juntas generales de
accionistas de la Sociedad se regiran por los requisitos de quérum y plazos de convocatoria exigidos

por la Ley.

Bajo los limites previstos en los presentes Estatutos, cada accién dara derecho a un voto
independientemente de cual sea su valor liquidativo neto dentro del subfondo correspondiente.
Cualquier accionista podréd intervenir en una Junta general de accionistas a través del representante
que éste haya designado por escrito, cable, telegrama, télex, fax o cualquier otro medio electrénico
capaz de servir de prueba de dicho poder de representacion. Esta representacién se considerara valida,
siempre y cuando no sea revocada, para cualquier Junta de Accionistas convocada de nuevo.
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Salvo que la Ley o los presentes estatutos establezcan lo contrario, los acuerdos de una Junta
general de accionistas debidamente constituida se adoptaran por mayoria simple de los accionistas,
presentes o representados, que voten en la misma. Cualquier sociedad podra otorgar un poder de

representacion con la firma de un directivo debidamente autorizado.

El Consejo podré fijar las demds condiciones que deberan cumplir los accionistas que quieran

participar en las sesiones de cualquier Junta general de accionistas
Articulo 12

Las juntas se celebraran previa convocatoria de las mismas por el Consejo de administracion,
mediante un anuncio que se realizard, con una antelacién minima de 8 dias a la fecha fijada para su
celebracion, a cada uno de los accionistas en las direcciones que figuren en el libro de registro de

accionistas, y en la que deberd figurar el orden del dia.

Si se hubiesen emitido acciones al portador, la notificacién se publicara en el Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations de Luxemburgo, en un diario luxemburgués y en los demés

diarios que pueda acordar el Consejo.
Articulo 13

La Sociedad serd gestionada por un consejo compuesto por al menos tres miembros. Los

miembros del Consejo no deberan reunir necesariamente la condicion de accionistas de la Sociedad.

El Consejo deberd estar integrado en su mayoria por miembros que no sean residentes en el

Reino Unido a efectos fiscales.

Los Consejeros seran elegidos por los accionistas reunidos en Junta general ordinaria por un
periodo que concluira con la celebracién de la Junta general ordinaria inmediatamente posterior, o tras
la misma, con la eleccién de los Consejeros entrantes y el cumplimiento por su parte de los requisitos
aplicables a su cargo, no obstante, cualquier Consejero podré ser cesado o sustituido en su cargo, con

o sin motivo justificado, mediante acuerdo adoptado en tal sentido por los accionistas.

En el supuesto de que se produzca cualquier vacante en el cargo de Consejero por muerte,
Jubilacion o cualquier otra causa, los restantes Consejeros podran nombrar por mayoria simple de sus
votos un nuevo Consejero para que cubra dicha vacante hasta el momento en que se celebre la Junta
general de accionistas inmediatamente posterior.

Articulo 14

El Consejo podra elegir de entre su seno un presidente y uno o varios vicepresidentes.
Asimismo, podrd nombrar un secretario que no debera reunir necesariamente la condicién de

’@b{{gejero y que se encargara de llevar las actas de las reuniones del Consejo de administracién y de
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la Junta general de accionistas. Previa convocatoria efectuada a tal efecto por dos de sus Consejeros,
el Consejo se reunira en el lugar sefialado en la notificacién de convocatoria, si bien en ningtn caso en

el Reino Unido.

Si se nombrara un presidente, éste presidira todas las reuniones de la Junta general de
accionistas y del Consejo. No obstante, en ausencia de éste, y por mayoria simple de los accionistas o
Consejeros presentes en la reunion, la Junta general de accionistas o el Consejo podran nombrar a

cualquier persona presidente interino de la misma.

Cualquier reunién del Consejo se notificara a todos los Consejeros con una antelacién minima
de veinticuatro horas a la hora fijada para la celebracién de la misma, salvo en los casos de urgencia,
en cuyo caso debera especificarse en la notificacion de convocatoria la naturaleza y los motivos de
dicha urgencia. Cualquier Consejero podra renunciar a la notificacién de convocatoria mediante
consentimiento prestado por escrito, cable o telegrama, télex, fax ‘o cualquier otro medio electronico
capaz de servir de prueba de dicha renuncia. No se precisard de un anuncio de convocatoria para las
reuniones individuales cuya fecha y lugar de celebracion se hubiesen fijado previamente en cualquier

acuerdo del Consejo.

Cualquier Consejero podra intervenir en las reuniones del Consejo, nombrando su
representante a otro Consejero por escrito, cable, telegrama, fax o cualquier otro medio electrénico
capaz de servir de prueba de dicho nombramiento. Cualquier Consejero podra asistir a una reunion del
Consejo usando la teleconferencia o la videoconferencia, siempre y cuando en este Giltimo caso su
voto sea confirmado por escrito. Asimismo, los Consejeros podran emitir su voto por escrito, cable,

telegrama, télex, fax o cualquier otro medio electrénico capaz de servir de prueba de dicho voto.

Los Consejeros so6lo podran intervenir en las reuniones del Consejo que hubiesen sido
debidamente convocadas. Excepto en el caso de que expresamente lo autorice un acuerdo del Consejo,

los Consejeros no podran obligar a la Sociedad con sus actos individuales.

El Consejo solo podra deliberar y adoptar acuerdos validamente cuando en cualquiera de sus
reuniones se encuentren, presentes o representados por otro Consejero que intervenga en calidad de
representante de cualquiera de ellos, un minimo de dos Consejeros, siempre que la mayoria de los
Consejeros de este modo presentes o representados sean personas no residentes en el Reino Unido.
Los acuerdos se adoptardn por mayoria simple de los votos de los Consejeros presentes o
representados en dicha reunidn. El presidente tendra un voto de calidad en el supuesto de que en
cualquiera de dichas reuniones se produjese un empate entre el nimero de votos emitidos a favor y en

contra de la adopeion de un determinado acuerdo.

Los acuerdos del Consejo de administracién podran adoptar la forma de acuerdos aprobados
en los mismos términos en forma de uno o varios documentos por escrito, firmados por todos los
Consejeros o por télex, cable, telegrama, fax o por teléfono, siempre y cuando en el ultimo caso, dicho

/0to sea confirmado por escrito.
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El Consejo podrd nombrar oportunamente los miembros del equipo directivo de la Sociedad,
incluido un director general, un secretario, subdirectores generales, subsecretarios y cuantos otros
directivos estime necesarios para el funcionamiento y la administracion de la Sociedad. El Consejo
podra revocar oportunamente dichos nombramientos. Los directivos no deberdn reunir necesariamente
la condicién de Consejeros o accionistas de la Sociedad. Salvo disposicidn contraria en los presentes

estatutos, los directivos tendran las competencias y ejerceran las funciones que les asigne el Consejo.

El Consejo podra delegar sus facultades relacionadas con la gestién y asuntos diarios de la
Sociedad, asi como sus competencias para la adopcién de medidas encaminadas al cumplimiento de
su objeto y politica sociales, en personas fisicas o juridicas que no deberan reunir necesariamente la
condiciéon de Consejeros. Asimismo, el Consejo podra delegar sus facultades, competencias y
prerrogativas en comités compuestos por cuantas personas (sean o no miembros del Consejo) estime
convenientes, siempre y cuando una mayoria de los miembros de dichos comités sean miembros del
Consejo y que ninguna de dichas reuniones quede validamente constituida para el ejercicio de dichas
facultades, competencias y prerrogativas, a menos que la mayoria de los presentes sean Consejeros de
la Sociedad y, bien entendido, ademds, que no podra efectuarse ninguna delegacion en un comité del
Consejo que esté integrado en su mayoria por Consejeros residentes en el Reino Unido. Las reuniones
de dichos comités no podran celebrarse en el Reino Unido y ninguna de dichas reuniones quedara
validamente constituida si la mayoria de los Consejeros presentes o representados en dicha reunién

fuesen personas residentes en el Reino Unido.
Articulo 15
Las actas de las reuniones del Consejo deberan ir firmadas por su presidente interino.

Las copias o extractos de las actas que puedan presentarse en procedimientos judiciales o de
cualquier otra naturaleza deberan ir firmados por dicho presidente, por el secretario o por dos

Consejeros.
Articulo 16

Con base en el principio de la dispersién de riesgos, el Consejo estard facultado para
determinar Ja politica empresarial de inversiones vy el curso de la puesta en practica de la gestién y los

asuntos comerciales de la Sociedad.
El Consejo también determina todas las restricciones que seran aplicables en su momento a
las inversiones de la Sociedad, de conformidad con la Parte I de la Ley, incluyendo, sin limitaciones,

las restricciones con respecto a:

a) los préstamos de la Sociedad v la pignoracion de sus activos;
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b) el porcentaje maximo de sus activos que puede invertir en cualquier forma o clase de
participacion y el porcentaje maximo de cualquier forma o clase de participacién que

pueda adquirir;

El Consejo puede decidir que las inversiones de la Sociedad se realicen: (i) en valores
mobiliarios y en instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado
segun defina la Ley, (ii) en valores mobiliarios ¢ instrumentos del mercado monetario negociados en
otro mercado de valores de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, que esté regulado, opere
regularmente y esté reconocido y abierto al publico, (iii) en valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores de cualquier otro pais de
Europa, Asia, Oceania, América y Africa, o negociados en otro mercado regulado de paises indicados
en el anterior inciso (iii), siempre y cuando dicho mercado opere regularmente, esté regulado y esté
reconocido y abierto al publico, (iv) en valores mobiliarios emitidos recientemente e instrumentos del
mercado monetario, siempre y cuando los términos de la emision prevean que se realice la solicitud de
admision a cotizacion oficial en cualquier mercado de valores u otros mercados regulados indicados
anteriormente y siempre y cuando dicha cotizacién esté garantizada en el plazo de un afio a partir de
la emision, asi como (v) en cualquier otra participacion, instrumento u otros activos, dentro de las
restricciones establecidas por el Consejo de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables y

hechas ptblicas en los documentos de ventas de la Sociedad.

El Consejo puede decidir invertir, de acuerdo con el principio de diversificacion del riesgo,
hasta el cien por cien del patrimonio de la Sociedad en diferentes valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por cualquier Estado miembro de la Unién Europea,
sus autoridades locales, o por un Estado que no sea miembro de la Unién Europea, segin lo apruebe
la autoridad supervisora y se establezca en los documentos de ventas de la Sociedad, u organismos
publicos internacionales de los que sean miembros uno o mas de los Estados miembros, teniendo en
cuenta que en el caso de que la Sociedad decida hacer uso de esta disposicidn, debe ser titular de
participaciones de al menos seis emisiones diferentes y las participaciones de cualquier emisién no
pueden suponer mas del treinta por ciento del patrimonio total de la Sociedad.

La Sociedad no invertird mas del 10% de los activos netos de cualquiera de sus clases de
acciones en unidades o acciones de organismos de inversion colectiva segun defina la Ley.

El Consejo podra decidir que las inversiones de la Sociedad se lleven a cabo en instrumentos
derivados financieros, incluidos los instrumentos que requieren el pago en efectivo equivalente,
negociados en un mercado regulado de acuerdo con lo establecido por la Ley y/o instrumentos
derivados financieros negociados en un mercado extrabursétil siempre y cuando, entre otros, el
subyacente consista en instrumentos cubiertos por el Articulo 41 (1) de la Ley, indices financieros,
tipos de interés, tipos de cambio de divisas o divisas, en los que la Sociedad pueda invertir con arreglo
a sus objetivos de inversion, publicados en los documentos de ventas de la Sociedad.

El Consejo podréa decidir que las inversiones de la Sociedad se lleven a cabo con el fin de
reproducir los indices de valores y/o de empréstitos en la medida que permita la Ley, siempre y
cuando se considere que el indice correspondiente cuenta con una composicion lo suficientemente

diversificada, se trate de un indice de referencia adecuado y se publique de modo apropiado.
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Ninguna “persona vinculada” podrd comprar, vender o prestar valores (salvo acciones de la
Sociedad) en calidad de principal, ni conceder por cuenta propia préstamos a la Sociedad, ni recibirlos
de esta, salvo que la operacion se realice dentro de los limites fijados en los presentes estatutos o en
cualesquiera otras normas que adopte la Sociedad, y siempre que (1) en el caso de valores mobiliarios,
el precio se determine sobre la base de las cotizaciones actuales que se encuentren disponibles para el
publico en los mercados de valores reconocidos internacionalmente, o sobre la base de aquellos que
oportunamente acuerde el Consejo, o (ii) en el caso de los préstamos, los tipos de interés sean
competitivos a la luz de los tipos prevalecientes en los mercados monetarios reconocidos
internacionalmente. A los presentes efectos, por “persona vinculada” se entenderd la sociedad gestora,
el asesor de inversiones, el depositario, el agente de domiciliaciones, el agente de transmisiones, el
registrador y cualesquiera otros agentes autorizados, asi como cualquiera de los Consejeros, directivos
0 accionistas mas importantes (es decir, cualquier accionista que, segin el leal saber y entender del
Consejo, posea en su propio nombre o en el de cualquier otro, incluido el de un fiduciario, un
porcentaje superior al 10% de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de dicha

sociedad).

El Consejo puede invertir y gestionar todos o parte de los fondos de activos establecidos para
dos o mas subfondos sobre una base mancomunada, tal y como se describe en el Articulo veinticinco,

cuando sea conveniente hacerlo con relacion a sus sectores de inversion respectivos.

Para reducir los costes operativos y administrativos de la Sociedad, a la vez que se permite
una mayor diversificacion de las inversiones, el Consejo puede decidir que todos o parte de los activos
de la Sociedad sean cogestionados con los activos de otras instituciones de inversién colectiva de

Luxemburgo.

Las inversiones de la Sociedad se pueden realizar directa o indirectamente a través de filiales
plenamente participadas constituidas en cualquier jurisdiccién adecuada y que lleven a cabo
actividades de gestién exclusivamente para la Sociedad y todo ello, principalmente, aunque no
exclusivamente, a los efectos de obtener una mayor eficiencia impositiva. Cuando la Sociedad invierta
en el capital de filiales que, exclusivamente en su nombre asuman tan solo la gestion, el
asesoramiento o la comercializacion en el pafs en el que se ubique dicha filial, los parrafos (1) y (2)
del Articulo 48 de la Ley luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002 no serén de aplicacién en cuanto
al reembolso de unidades a peticién de los tenedores de las mismas. Cualquier referencia en estos
Estatutos a “inversiones” y “activos” significara, segin sea apropiado, bien inversiones realizadas y
activos que se tienen en aprovechamiento directamente, bien inversiones realizadas y activos que se

tienen en aprovechamiento indirectamente a través de las filiales anteriormente indicadas.
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Articulo 17

Ningun contrato ni ninguna otra operacion entre la Sociedad y cualquier otra sociedad o
empresa resultaran afectados o invalidados por el hecho de que uno o varios Consejeros o directivos
de la Sociedad tengan un interés en dicha otra sociedad o empresa, o sean Consejeros, asociados,
directivos o empleados de la misma. Ningin Consejero o directivo de la Sociedad, que
simultineamente ejerza el cargo de Consejero, directivo o empleado en cualquier sociedad o empresa
con la que la Sociedad contrate o realice negocios de otro modo, se veréd privado, a causa de dicha
vinculacion, de deliberar, votar o actuar respecto a cualquier asunto relativo a dichos contratos o

negocios.

En el supuesto de que un Consejero o directivo de la Sociedad tenga un interés personal en
cualquier operacion de la Sociedad, dicho Consejero o directivo deberd comunicar al Consejo de
administracién dicho interés personal, sin que pueda deliberar ni votar sobre dicha operacién, y el
interés del referido Consejero o directivo deberd ponerse en conocimiento de la Junta general de

accionistas inmediatamente posterior.

Tal y como se expresa en el parrafo anterior, el término “interés personal” no incluye aquella
relacion o interés en cualquier asunto, situacion u operacion en la que participe la Sociedad,
cualquiera de sus filiales u otras sociedades o entidades que el Consejo de administracion,

oportunamente determine a su entera discrecion.
Articulo 18

La Sociedad podrd indemnizar a cualquier Consejero o directivo, y a sus herederos, albaceas
o Consejeros por los gastos que razonablemente haya soportado en relaciéon con cualquier litigio,
pleito o proceso en los que haya sido parte por razén de ser o haber sido Consejero o directivo de la
Sociedad o, a solicitud de ésta, de cualquier otra sociedad de la que la Sociedad sea un accionista o
acreedor y de la que aquél no tenga derecho a percibir indemnizacién alguna. Esto sera asi excepto
cuando se trate de materias en las que haya sido condenado en dicho litigio, pleito o proceso por
negligencia grave o mala conducta; en el supuesto de transaccion extrajudicial, la indemnizacién se
prestard unicamente en relacion con las materias contempladas en el acuerdo, siempre que el abogado
de la Sociedad informe a ésta de que dicha persona no incurri6 en el mencionado incumplimiento del
deber. El derecho precedente a percibir indemnizaciones no excluye el ejercicio de otros derechos de

los que pueda gozar dicho Consejero o directivo.
Articulo 19

La Sociedad quedara obligada por la firma conjunta de dos Consejeros, o por la(s) firma(s) de

cualquier otra persona en la que el Consejo haya delegado dicha facultad.
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Articulo 20

La Sociedad nombrard un auditor (“réviseur d’entreprises agréé”) que ejercerd todas las
funciones previstas en el Articulo 113 de la Ley. El auditor ser4 elegido por los accionistas en su Junta
General anual por un periodo que finalizara en la siguiente Junta General anual y hasta que su sucesor

sea elegido.
Articulo 21

Sin perjuicio de los limites previstos en la Ley, y tal como se describe mas especificamente a

continuacion, la Sociedad esta facultada para reembolsar en cualquier momento sus propias acciones.

Cualquier accionista podra solicitar en cualquier momento el reembolso de la totalidad o parte
de su participacion accionarial a la Sociedad. El accionista debera presentar por escrito, con sujecién a
las condiciones establecidas en los documentos de ventas de la Sociedad, cualquier solicitud de
reembolso ante la Sociedad en su domicilio social o ante cualquier otra persona fisica o juridica que la
Sociedad nombre como agente suyo para el reembolso de acciones, Junto con el envio del / de los
certificado(s) para dichas acciones en la forma adecuada (si se han emitido) y conjuntamente con

pruebas suficientemente acreditativas de su transmision o cesion.

El precio de reembolso se pagara antes de siete dias laborables a partir de la recepcion de la
documentacién correcta de renuncia, tal y como sea solicitado por la Sociedad y sera igual al Valor
Activo Neto para el subfondo relevante, conforme se determine de acuerdo con las disposiciones del
Articulo veintitrés de los presentes Estatutos menos un cargo por reembolso, si existe, segun
establezcan los documentos de ventas, debiendo ser dicho precio redondeado hacia abajo hasta el
decimal mas proximo y redundando en beneficio de la Sociedad. Del precio de reembolso se puede
tener que deducir también cualquier gasto por rescate anticipado si dichas acciones forman parte de un
subfondo con respecto al cual se ha previsto un gasto por rescate anticipado en los documentos de

ventas.

Si un dia se reciben las solicitudes del reembolso de mas del 10% de las acciones de un
mismo subfondo de la Sociedad o cualquier porcentaje superior que sea fijado en su momento por el
Consejo y hecho publico en los documentos de ventas, el Consejo puede decidir que se suspendan los
reembolsos para dicho periodo para permitir que se puedan disponer de los suficientes activos de la

Sociedad para satisfacer las solicitudes de reembolso

El Consejo puede ampliar el periodo para el pago de los productos de los reembolsos en
circunstancias excepcionales a un periodo que no exceda de treinta dias laborables, o a treinta dias, si
y solo si se le autoriza a la Sociedad por parte de la Comisién de Corredores y Agentes de los
Mercados de Futuros de Hong Kong, cuando sea necesario repatriar las ganancias de la venta de las
inversiones o limitaciones similares en los mercados en los que se invierta una parte sustancial de los
activos de la Sociedad. El pago de los productos del reembolso se realizara en la divisa de referencia




del subfondo relevante o en cualquier otra divisa convertible libremente, tal y como se haga publico

en los documentos de ventas.

El Consejo también puede determinar el periodo de aviso, si existe, requerido para la
presentacion de cualquier solicitud de reembolso de cualquier subfondo o subfondos especificos. El
periodo especifico para el pago de los productos del reembolso de cualquier subfondo de la Sociedad
y cualquier periodo de aviso aplicable, asi como las circunstancias de su aplicacién se haran publicos

en los documentos de venta relativos a la venta de dichas acciones.

El Consejo puede delegar en cualquier consejero o directivo debidamente autorizado de la
Sociedad o en cualquier otra persona debidamente autorizada la tarea de aceptar las solicitudes de

reembolso y la realizacién del pago de las mismas.

Con el consentimiento del / de los accionista(s) concernidos, el Consejo, con sujecion al
principio de igual tratamiento a los accionistas, puede satisfacer las solicitudes de reembolso en
especie en todo o en parte asignando a los accionistas que desean el reembolso inversiones de la
cartera por un valor igual al valor liquidativo neto atribuible a las acciones que se han de reembolsar,

tal y como se describa en los documentos de ventas.

Dichos reembolsos seran objeto de un informe de auditoria especial de un auditor de la
Sociedad que confirme la cantidad, la denominacién y el valor de los activos que el Consejo de
administracién haya estimado oportuno aportar en especie en contrapartida por las acciones
reembolsadas. Asimismo, dicho informe de auditoria confirmard el procedimiento de determinacién
del valor de los activos, que habra de ser idéntico al aplicado al célculo del valor liquidativo neto de

las acciones.

El Fondo s6lo aceptard dichos reembolsos en especie en los casos en que el patrimonio
atribuible a la totalidad de las acciones que se hayan de reembolsar, alcance al menos un millén de

euros por cada subfondo, a menos que el Consejo lo decida de otro modo.

Los costes especificamente atribuibles a dichos reembolsos en especie, y en particular los del
informe de auditoria especial, seran soportados por el accionista que solicite dichos reembolsos en
especie, 0 bien por un tercero, pero en ningtin caso por la Sociedad, a menos que el Consejo considere
que el reembolso en especie es del interés de la Sociedad o se lleva a cabo para proteger los intereses
de la Sociedad.

Todas las solicitudes de reembolso seran irrevocables, excepto en el supuesto de suspension
del reembolso, de conformidad con el Articulo veintidés de los presentes Estatutos. En ausencia de
revocacion, el reembolso se producird a partir del primer dia de valoraciéon tras el final de la

suspension.

Cualquier accionista puede solicitar la conversién de todas o parte de sus acciones de un
subfondo en acciones de otro subfondo a los respectivos valores liquidativos netos de las acciones del
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subfondo relevante, siempre y cuando el Consejo pueda imponer dichas restricciones entre subfondos,
tal y como se hagan publicas en los documentos de venta con respecto a, entre otros asuntos, la
frecuencia de la conversioén, y pueda realizar conversiones con sujecién al pago de un cargo, tal vy

como se especifique en los documentos de venta.

La solicitud de conversion puede no ser aceptada, a menos que cualquier transaccion previa
que implique a las acciones que se han de convertir haya sido ya cerrado completamente por parte de

dicho accionista.

El valor de un reembolso o una conversion efectuados por un accionista no serd en ningun
caso inferior a la participacion minima fijada oportunamente por el Consejo, excepto en el caso que

asi lo decida este tltimo.

Siun reembolso o una conversion o una venta de acciones redujera el valor de cartera de un
lnico accionista de un subfondo por debajo de la participacion minima tal y como sea determinada
por el Consejo en su momento, se considerard que dicho accionista ha solicitado el reembolso o la

conversion, segun el caso, de todas sus acciones de dicho subfondo.

A pesar de lo indicado anteriormente, si en circunstancias excepcionales la liquidez de la
Sociedad no es suficiente para permitir el pago de los productos del reembolso o que se produzcan las
conversiones en un plazo de diez dias, dicho pago (sin intereses) o dicha conversion se preduciran a
partir de ese momento en cuanto sea posible de forma razonable y en cualquier caso, no mas tarde de

treinta dias, si y solo si la Sociedad esta autorizada por la Comisién de Corredores y Agentes de los

Mercados de Futuros de Hong Kong.

El Consejo puede a su absoluta discrecién reembolsar o convertir de forma obligatoria
cualquier titularidad con un valor inferior a la participacién minima en cartera que se ha de determinar

en sumomento por parte del Consejo y se ha de publicar en los documentos de venta de la Sociedad.

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad que se hayan reembolsado seran

carnceladas.

Segun lo dispuesto en el articulo cinco, las acciones de un subfondo que dispongan de un
sistema especifico de comisiones de suscripcion y de una politica especifica de reparto podran
convertirse en acciones de un subfondo que tenga el mismo sistema de comisiones de suscripcion y

una politica de reparto idéntica o distinta.

En el caso de acciones al portador, sus titulares deberan disponer, con ocasién de la

presentacion de sus solicitudes de conversion o de reembolso, la entrega, junto con los
correspondientes cupones, de los certificados de acciones pertinentes a favor del agente que la

Sociedad haya designado a tal efecto.

Articulo 22
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Conforme decida el Consejo, la Sociedad calculard oportunamente el valor liquidativo neto,
los precios de suscripeién y de reembolso de las acciones de todos y cada uno de los subfondos, si
bien en ninglin caso con una frecuencia inferior a dos veces al mes (denominindose en lo sucesivo
cada uno de los dias o momentos en los que se efectte dicho calculo, “dia de valoracién™), y de forma
que ninguno de dichos dias de valoracién coincida con un dia festivo a efectos bancarios en

Luxemburgo.

La Sociedad podréd suspender temporalmente el calculo del valor liquidativo neto y del precio
de suscripcion y de reembolso de las acciones de cualquier subfondo. También podrad negar al
accionista la emisién o reembolso de acciones del mismo subfondo, asi como la conversion de

acciones entre distintos subfondos:

a) durante los periodos en que estén cerrados (no siendo dia festivo oficial) cualquiera
de las bolsas u otros mercados regulados en los que cotice una parte sustancial de los activos
financieros de la Sociedad asignados al subfondo pertinente, o durante los periodos en los que la

negociacion esté limitada o suspendida; o

b) mientras persista cualquier circunstancia que sea constitutiva de un estado de
emergencia, como consecuencia de la cual la Sociedad no pueda enajenar o valorar los activos
financieros del subfondo correspondiente; o

c) durante cualquier averia de los medios de comunicacién habitualmente utilizados
para determinar el precio o valoracion de cualquier activo financiero de la Sociedad o los precios o
valoraciones vigentes en cualquier mercado o bolsa; o

d) durante los perfodos en los que la Sociedad no pueda repatriar fondos destinados a
efectuar pagos con ocasion del reembolso de acciones o durante los cuales cualquier transferencia de
fondos relacionada con la adquisicion de activos financieros, o con los pagos exigibles con ocasién
del reembolso de dichas acciones, no pueda efectuarse, en opinién del Consejo, a los tipos de cambio

normales; o

e) s la Sociedad se disuelve o existe la posibilidad de que se disuelva, a la fecha o con
posterioridad a la fecha en que se notifique la convocatoria de la Junta general de accionistas en la que

deba adoptarse el acuerdo de disolucién de la Sociedad; o

) st el Consejo determina que se ha producido un cambio sustancial en la valoracién de
una parte significativa de los activos financieros atribuible a un determinado subfondo y con objeto de
salvaguardar los intereses de los accionistas y de la Sociedad, acuerdan aplazar el calculo o aplicacién

de una valoracion, o realizar una ulterior o subsiguiente valoracion.

g) en caso de cualquier otra circunstancia o circunstancias en las que no hacerlo pueda

produeir como resultado que la Sociedad o sus accionistas incurran en responsabilidad respecto a la

24




(fz

tributacion o que padezcan otro tipo de desventajas pecuniarias o cualesquiera otros perjuicios que

habrian padecido de lo contrario la Sociedad o sus accionistas.

La Sociedad deberé publicar en los periodicos que determine el Consejo, si es conveniente, y
notificar sin dilacién cualquiera de dichas suspensiones a los accionistas que soliciten la conversién o
reembolso de sus acciones, coincidiendo con la aceptacion de sus solicitudes por escrito, tal como se

seflala en el Articulo veintiuno de los presentes estatutos

La suspension que recaiga sobre un subfondo determinado no afectard al calculo del valor
liquidativo neto y de los precios de suscripcion o de reembolso de los restantes subfondos, ni a la

emision, conversion o reembolso de las acciones de dichos subfondos.
Articulo 23

El valor liquidativo neto de las acciones de cada subfondo de la Sociedad se expresard
mediante una cifra en la divisa de referencia del subfondo relevante por accion (o en las demas divisas
que el Consejo de administracion determine oportunamente) y se calculard, en cada dia de valoracion,
dividiendo el patrimonio neto de la Sociedad correspondiente a cada subfondo (definiéndose éste
como la diferencia entre el valor de los activos y el valor de los pasivos de la Sociedad atribuibles a
dicho subfondo) por el numero de acciones en ese momento en circulacion del subfondo

correspondiente.

El precio de suscripcion y reembolso de las acciones de cada subfondo de la Sociedad se
expresara mediante una cifra en la divisa de referencia del subfondo relevante por accion (o en las
demas divisas que oportunamente determine el Consejo para un subfondo concreto) y se determinara
en cada dia de valoracién como el valor liquidativo neto por accién del subfondo de que se trate
calculado para ese dia de valoracion ajustado por una comision de venta, unos gastos por rescate
anticipado, si los hay, que oportunamente establezca el Consejo de conformidad con lo previsto en las
disposiciones legales y reglamentarias. El precio de suscripcion y reembolso se redondeard hacia
arriba y hacia abajo respectivamente hasta el decimal que oportunamente determine el Consejo.

Si se estuviese utilizando una cuenta de compensacion, también podria procederse al pago de

un importe de compensacién de rendimientos.

El célculo del valor liquidativo neto de los -distintos subfondos se efectuard del modo

siguiente:
A. Se entenderan incluidos en el activo de la Sociedad:

(a) todos los recursos liquidos a la vista, en cuentas a cobrar o en depdsitos, incluidos los

intereses devengados;
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(b) todas las letras de cambio y pagarés pagaderos a la vista y cualesquiera importes

vencidos (incluido el producto de la venta de valores pendiente de cobro),

(c) todos los valores, acciones, bonos, obligaciones, opciones o derechos de suscripcion y

cualesquiera otros activos financieros y valores negociables pertenecientes a la Sociedad;

(d) todos los dividendos y repartos que, segtin el leal saber y entender de la Sociedad, se
le adeuden en efectivo o en especie (no obstante, la Sociedad podrd ajustar la valoracién a las
fluctuaciones registradas en el valor de mercado de los valores, ocasionadas por determinadas

practicas de mercado como la negociacion de valores ex dividendo o ex derechos);

(e) todos los intereses acumulados por los valores pertenecientes a la Sociedad, a menos

que dichos intereses se incluyan en el principal de los mismos;

)] los gastos preliminares de constitucién de la Sociedad en la medida en que no hayan
sido cancelados, bien entendido que dichos gastos preliminares de LOI’lStItUC]OYl podran amortizarse
directamente con cargo al capital de la Sociedad; y

(2) todos los activos restantes de cualquier naturaleza, incluidos los gastos anticipados.

El valor de dichos activos se determinaréa del modo siguiente:

@)) Los recursos liquidos a la vista o en depésitos, las letras de cambio y pagarés

pagaderos a la vista, las cuentas a cobrar, los gastos anticipados y los dividendos e intereses en

efectivo declarados o acumulados y no pagados se valoraran de acuerdo con su valor nominal, salvo
que se considere improbable la percepcién integra del mismo, en cuyo caso su valor se determinara
aplicando el descuento que la Sociedad estime oportuno para reflejar su valor real.

(2) Los valores y activos se valorardn de acuerdo con el Gltimo cambio disponible en la
bolsa o mercado regulado (tal como se define este término en los presentes estatutos) en que se
negocien o estén admitidos a negociacion dichos valores o activos. Cuando los valores y otros activos
coticen 0 se negocien en varias bolsas o mercados regulados, el Consejo deberd determinar el orden
de prioridad en el que deberdn emplearse las valoraciones suministradas por dichas bolsas o mercados
regulados con objeto de obtener las cotizaciones de los valores u otros activos:

(3) Si un valor no se negocia ni estd admitido a cotizacién en ninguna bolsa oficial o
mercado regulado o si la Gltima cotizacién disponible de los valores de este modo negociados o

cotizados no fuera representativa de su valor de mercado, el Consejo deberd proceder sobre la base de

su precio de suscripeion previsto, que debera estimarse con prudencia y de buena fe;

(4) Las unidades o las acciones de las instituciones de inversion colectiva se calcularan sobre

la base de su ultimo valor liquidativo neto disponible;
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(5) Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario se pueden calcular al valor
nominal mas cualquier interés acumulado o sobre la base del coste amortizado. El resto de los activos,

siempre que lo permita la practica, se puede valorar del mismo modo;

(6) Si cualquiera de los principios de célculo anteriores no refleja el método de calculo usado
habitualmente en mercados especificos o si dichos principios de calculo no parecen adecuados para el
proposito de determinar el valor de los activos de la Sociedad, el Consejo puede fijar principios de
cdlculo diferentes de buena fe y de conformidad con los principios y procedimientos de célculo
aceptados generalmente.

(7) Cualesquiera activos o pasivos denominado en moneda distinta de la moneda local de

los subfondos se convertiran a dicha moneda, aplicando el pertinente tipo de cambio de contado

cotizado por un banco o cualquier otra entidad financiera reputada.

B. Se entenderan incluidos en el pasivo de la Sociedad:

(a) todas las deudas, efectos a pagar y cualesquiera otros importes adeudados;

(b) todos los gastos administrativos y otros gastos de funcionamiento adeudados,
incluidas todas las comisiones pagaderas a la sociedad gestora, al depositario, al agente de
domiciliaciones y administrativo, al registrador, al agente de transmisiones y a cualesquiera otros

representantes y agentes de la Sociedad;

(c) todos los pasivos conocidos, vencidos o no, y el importe de los dividendos declarados

pendientes de pago;

(d) el importe pertinente reservado para hacer frente a los impuestos exigibles a la fecha
de valoracion y cualesquiera otras provisiones o reservas autorizadas y aprobadas por el Consejo que
cubran, entre otros, los gastos de liquidacion; y

(e) cualesquiera otros pasivos de la Sociedad de cualquier clase o naturaleza, salvo los
pasivos representados por las acciones de la Sociedad. A la hora de calcular el importe de dichos
pasivos, el Consejo deberd tener en cuenta todos los gastos pendientes de pago por parte de la misma,
| que comprenderan los gastos de constitucion, las comisiones pagaderas a sus asesores de inversiones
y sociedades gestoras, contables, depositarios, agentes de registros, de transmisiones, de
domiciliaciones y administrativos, o a cualquier agente de pago y a los representantes permanentes en

los lugares de registro, asi como a cualesquiera otros agentes contratados por la Sociedad, asi como

los honorarios de auditores y abogados, los gastos de promocion, imprenta y publicacién, incluidos
los gastos publicitarios y de elaboracion e impresién del folleto informativo, los memorandos
explicativos y las declaraciones de registros; los impuestos o gravamenes administrativos y
cualesquiera otros gastos de funcionamiento, incluyendo los gastos de adquisicidn y venta de activos,
los intereses y gastos bancarios, corretajes y gastos de correo, teléfono y télex. El Consejo podra
cular los gastos administrativos y cualesquiera otros de carédcter regular o periodico, valordndolos
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para el conjunto del afio o por cualquier otro periodo y distribuyendo proporcionalmente el importe

obtenido por las fracciones correspondientes de dicho periodo.

A la hora de valorar sus pasivos, el Consejo podra tener debidamente en cuenta la totalidad de
los gastos administrativos y cualesquiera otros gastos soportados con caracter regular o periddico,
valorandolos para el conjunto del afio, o cualquier otro periodo y dividiendo proporcionalmente el

importe obtenido por las fracciones correspondientes de dicho perfodo.
C. Para cada subfondo se establecera un grupo de activos del modo siguiente:

(a) los importes procedentes del lanzamiento de cada subfondo se registrardn en los
libros de la Sociedad bajo el grupo de activos establecido para ese subfondo y los activos y pasivos,
ingresos y gastos atribuibles a las mismas deberan asignarse a dicho grupo de activos sin perjuicio de

lo previsto en el presente articulo;

(b) cuando un activo se derive de otro, el activo derivado se registrara en los libros de la
Sociedad en el mismo grupo de activos del que éste hubiese derivado, y con ocasion de la apreciacion
o depreciacion de cualquier activo, el incremento o disminucion del valor se asignard al grupo de

activos correspondiente;

(c) siempre que la Sociedad soporte un pasivo que esté relacionado con cualquier activo
de un grupo determinado o con cualesquiera medidas adoptadas en conexién con un activo de un

grupo determinado, dicho pasivo se asignaré al grupo de que se trate;

(d) en el supuesto de que un activo o pasivo de la Sociedad no pueda asignarse a ningtn
grupo de activos concreto, dicho activo o pasivo se asignara proporcionalmente entre todos los grupos
de activos sobre la base del valor liquidativo neto del nimero total de acciones de cada grupo en
circulacion, bien entendido que los importes poco significativos podran dividirse proporcionalmente

entre todos los grupos.

Tras haber consultado a los auditores, el Consejo de administracién de la Sociedad podra
imputar los gastos més importantes del modo que estime justo y razonable, teniendo en cuenta todas

las circunstancias pertinentes;

|

| (e) en la fecha de registro en la que se determinan las personas que tienen el derecho a
percibir los dividendos declarados procedentes de cualquier subfondo, se descontara del valor
liquidativo neto o se afadira al mismo el importe de los dividendos correspondientes a dicho subfondo

dependiendo de la politica de reparto del mismo.

Si se han creado, tal y como se describe con mayor detalle en el Articulo cinco de los
presentes Estatutos, dos o mas subfondos en el mismo subfondo, las normas de imputacién

i}f establecidas anteriormente se aplicaran, mutatis mutandis, a dichos subfondos.

E
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D. Cada grupo de activos y pasivos consistird en una cartera de valores mobiliarios y otros
activos en los que la Sociedad esta autorizada a invertir y la titularidad de cada subfondo en el mismo

grupo cambiaréd de conformidad con las normas establecidas a continuacién.

Ademds, se pueden tener activos en cada grupo en nombre de un subfondo especifico o de
varios subfondos especificos que sean especificos de ese subfondo y se mantengan separados de la
carera que es comun a todos los subfondos relativos a dicho grupo y se pueden asumir pasivos

especificos en nombre de dicho subfondo o subfondos.

La proporcién que serd comun a cada subfondo relativo al mismo grupo y que sera asignada a
cada subfondo se determinaré teniendo en cuenta las emisiones, los reembolsos, las distribuciones, asi
como los pagos por los gastos especificos de los subfondos o las aportaciones de ingresos ¢ la
realizacién de ganancias derivadas de activos especificos de los subfondos, a lo cual se aplicaran,

mutatis mutandis, las normas de valoracion establecidas a continuacién.

El porcentaje del valor liquidativo neto de la cartera comun de dicho grupo que se ha de

imputar a cada subfondo se determinard de la siguiente manera:

1) inicialmente, el porcentaje de los activos netos de la cartera comun que se ha de asignar a
cada subfondo ser4 proporcional al niimero de acciones respectivas de cada subfondo en el momento

de la primera emision de acciones de un nuevo subfondo;

2) el precio de emision recibido con la emisién de acciones de un subfondo especifico se
imputard a la cartera comun y producird un aumento en la proporeion de la cartera comun atribuible al

subfondo pertinente;

3) si con respecto a un subfondo la Sociedad adquiere unos activos especificos o paga unos
gastos especificos (incluyendo cualquier parte de gastos superiores a los que se han de pagar por otro
subfondo) o lleva a cabo unas distribuciones especificas o paga el precio de reembolso con relacién a
acciones de un subfondo especifico, la proporcion de la cartera comin atribuible a dicho subfondo se
reducird por el coste de adquisicién de activos especificos de dicho subfondo, los gastos especificos
que se paguen en nombre de dicho subfondo, las distribuciones realizadas sobre las acciones de dicho
subfondo o el precio de reembolso pagado por el reembolso de las acciones de dicho subfondo;

4) el valor de los activos especificos del subfondo y la cantidad de los pasivos especificos del
subfondo se imputan s6lo al subfondo con el que estén relacionados dichos activos y pasivos y ello
aumentard o reducird el valor liquidativo neto por accién de dicho fondo especifico.

E. A los efectos de las valoraciones previstas en el presente articulo:

(a) las acciones de la Sociedad que deban reembolsarse de conformidad con lo previsto
en el Articulo veintiuno de los presentes estatutos, se consideraran emitidas y serdn tenidas en cuenta

hasta inmediatamente después de la hora que fije el Consejo el dia de valoracién en que se efectia
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dicha valoracion y a partir de dicho momento, y hasta tanto no se haga efectivo el pago de su precio,

se consideraran un pasivo de la Sociedad.

(b) todos los activos financieros, saldos liquidos y demas activos de la Sociedad
expresados en una moneda distinta de la moneda de referencia en que se calcule el valor liquidativo
neto por accién del subfondo correspondiente, se valoraran aplicando los tipos de cambio vigentes en

el dia y hora fijados para la determinacién del valor liquidativo neto del subfondo correspondiente; y

(c) en cada dia de valoracién, se tramitaran, en la medida de lo posible, todas las compras
0 ventas de valores contratadas por la Sociedad en dicho dia de valoracién.

Articulo 24

Siempre que la Sociedad ofrezca acciones para su suscripcion, el precio por accion al que se
ofreceran y venderan dichas acciones se basara en el precio de suscripcién (tal como se ha definido
anteriormente) para el subfondo correspondiente. El precio de este modo calculado sera exigible
dentro del plazo que establezca el Consejo, que en ningun caso podra ser un plazo superior a siete dias
habiles a contar desde la fecha en que se hubiese calculado el precio de suscripcion aplicable. Previa
autorizacion del Consejo de administracion, y sin perjuicio de cualquier legislacién aplicable, en
concreto, la relativa al informe de auditoria especial del auditor de la Sociedad que confirme el valor
de cualquier activo aportado en especie, el precio de suscripeidn podréd desembolsarse mediante la
aportacion a favor de la Sociedad de valores que, a juicio del Consejo de administracion, sean
aceptables y compatibles con la politica y limites de inversion de la Sociedad.

Articulo 25

1. El Consejo puede invertir y gestionar todos o cualquier parte de los grupos de activos
establecidos para uno o mas subfondos (en lo sucesivo se hara referencia a ellos como “Fondos de
participacién”) sobre la base de los grupos cuando sea conveniente hacerlo con respecto a sus sectores
de inversion respectivos. Cualquier grupo de activos asi ampliado (“Grupo de activos ampliado™) se
formaré en primer lugar transfiriéndole dinero en metalico o (con sujecion a las limitaciones indicadas
a continuacion) otros activos de cada uno de los Fondos de participaciéon. Con posterioridad, el
Consejo puede en su momento realizar transferencias al Grupo de activos ampliado. El Consejo
también puede transferir activos del Grupo de activos ampliado a un Fondo de participacion hasta la
cantidad de la participacién del Fondo de participacion pertinente. Los activos que no sean dinero en
metalico pueden ser imputados a un Grupo de activos ampliado s6lo cuando resulte apropiado para el
sector de inversion del Grupo de activos pertinente.

2. Una participacion del Fondo de participacién en un Grupo de activos ampliado se medira
por referencia a unidades imaginarias (“unidades™) de igual valor en el Grupo de activos ampliado. En
la formacion de un Grupo de activos ampliado el Consejo determinara a su discrecion el valor inicial
de una unidad que se expresara en dicha divisa conforme el Consejo lo considere apropiado e
imputard a cada Fondo de participacién unidades que tengan un valor total igual a la cantidad de
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dinero en metélico (o al valor de otros activos) que se haya aportado. Las fracciones o las unidades,
calculadas con tres decimales, se pueden imputar como se requiera. A continuacion, el valor de una
unidad se determinara dividiendo el valor liquidativo neto del Grupo de activos ampliado (calculado

tal y como se indica a continuacion) por el ndmero de unidades que subsistan.

3. Cuando se contribuye con dinero en metélico o con activos al Grupo de activos ampliado o
se retiran de ¢, la asignacién de las unidades del Fondo de participacion pertinente se incrementara o
se reducird (segun el caso) por un nimero de unidades que se determina dividiendo la cantidad de
dinero en metalico o el valor de los activos que se aporten o0 que se retiren por el valor actual de una
unidad. Cuando se realiza una aportacién en dinero en metalico, se puede tratar a los efectos de este
cilculo como reducida por una cantidad que el Consejo considere apropiada para reflejar los gastos
fiscales y los costes de negociacion y compra en los que se pueda incurrir al invertir el dinero en
metalico concernido; en el caso de la retirada de un dinero en metalico se puede producir una adicién
correspondiente para reflejar los costes en los que se pueda incurrir en la realizacion de los valores u

otros activos del Grupo de activos ampliado.

4. El valor de los activos que se aportan, que se retiran o que forman parte de un Grupo de
activos ampliado en cualquier momento y el valor liquidativo neto del Grupo de activos ampliado se
determinard de conformidad con las disposiciones (mutatis mutandis) del Articulo veintitrés, siempre
y cuando el valor de los activos a los que se ha hecho referencia anteriormente se determine el dia de

dicha aportacién o retirada.

5. Los dividendos, los intereses y otras distribuciones que tengan naturaleza de ingresos y que
se reciban con respecto a los activos en un Grupo de activos ampliado se abonaran inmediatamente en
los Fondos de participacion en proporcion a sus titularidades respectivas de los activos en el Grupo de
activos ampliado en el momento de la recepcion.

Articulo 26

El ejercicio de la Sociedad se iniciard el 1 de enero y se cerrara el 31 de diciembre de cada
ano. Las cuentas anuales se expresaran en euros o en cuantas otras divisas pueda establecer el Consejo
en el marco del acuerdo que adopte en tal sentido la Junta general de accionistas. Si existieran
diferentes subfondos, tal y como prevé el Articulo cinco de los presentes estatutos, y dichos subfondos
estuvieran denominados en distintas divisas, dichas cuentas se convertirdn en euros y se consolidardn
a los efectos de formular las cuentas de la Sociedad. Deber4 remitirse a los accionistas nominativos, o
estar disponible en la sede social de la Sociedad con una antelacion minima de quince dias a la fecha
fijada para la celebracion de la Junta general ordinaria, una copia de las cuentas anuales, incluido el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el informe de gestion y la notificacion de convocatoria de

dicha junta.

Articulo 27
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Previa propuesta del Consejo para cada subfondo, la Junta general de accionistas acordara la

forma en que se aplicardn los ingresos financieros anuales netos.

En cumplimiento del requisito de capital minimo previsto en el Articulo cinco de los
presentes estatutos, podra procederse al reparto del patrimonio de la Sociedad.

El reparto de los ingresos financieros antes previsto se efectuara al margen de que existan
plusvalias o minusvalias materializadas o latentes. Asimismo, los dividendos podran incluir las
plusvalias materializadas o latentes netas tras la deduccién de las minusvalias materializadas o

latentes.

Los dividendos sobre cualquier subfondo podrén incluir una asignacién procedente de una
cuenta de compensacion de rendimientos que podrd mantenerse en relacion con cualquiera de dichos
subfondos y en los que, en tal caso y con respecto a dicho subfondo, se practicara los correspondientes
abonos y cargos con ocasion de la emisién de las acciones y el reembolso de las acciones por la
Sociedad, respectivamente, por un importe calculado, tomando como referencia los ingresos

financieros acumulados atribuibles a dichas acciones.

Cualquier acuerdo de la Junta general de accionistas por el que se acuerde el reparto de
dividendos entre los accionistas de un determinado subfondo, debera haber obtenido, previamente, el
acuerdo favorable de los accionistas de dicho subfondo, adoptado sin perjuicio de los requisitos de

mayoria establecidos en los presentes estatutos.

Previo acuerdo del Consejo, podran repartirse dividendos provisionales sobre las acciones de
cualquier subfondo con cargo a los ingresos atribuibles a la cartera de activos correspondiente a dicho

subfondo en cualquier momento.

Los dividendos declarados podran pagarse en la moneda de referencia del subfondo de que se
trate 0 en cualquier otra moneda que elija el Consejo, asi como en las fechas y lugares establecidos
por éste. El Consejo podra adoptar la decision final en relacién con el tipo de cambio al que deberan
convertirse los importes de dividendos a su divisa de pago.

A solicitud de los titulares de acciones nominativas, los dividendos podran reinvertirse en la
suscripeion de nuevas acciones del subfondo que reparta dichos dividendos.

Los dividendos no podran reinvertirse en acciones al portador.

Con respecto a las acciones registradas, el Consejo puede decidir que los dividendos se
reinviertan automaticamente para cualquier subfondo, a menos que un accionista que tenga derecho a
recibir la distribucién en dinero en metalico opte por recibir el pago de los dividendos. Sin embargo,
no se distribuird ningtin dividendo si su cantidad esta por debajo de los cincuenta euros (50 EUR) o su
equivalente en otra moneda u otra cantidad diferente que ha de ser decidida por el Consejo
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oportunamente y publicada en los documentos de venta de la Sociedad. Dicha cantidad se reinvertira

automaticamente.
Articulo 28

La Sociedad establecerd un acuerdo de gestion de inversiones con una o mas sociedades del
Grupo Schroders o afiliadas al mismo (en lo sucesivo la “Sociedad gestora”), en base al cual Ia
Sociedad gestora gestionaré los activos de Ia cartera de la Sociedad, asesorard a la misma y prestara
asistencia en materia de inversion.

De modo alternativo, la Sociedad podré celebrar un acuerdo de servicios de gestion con una
entidad gestora autorizada de conformidad con el capitulo 13 de la Ley (la "Entidad gestora") segin el
cual se designara a dicha Entidad gestora para que suministre a la Sociedad los servicios de gestion de

inversion, administracion y comercializacion.

En el supuesto de que cualesquiera de dichos acuerdos no se alcanzaran o concluyeran
(independientemente del modo), la Sociedad cambiara su nombre inmediatamente a peticién de la
Sociedad gestora o Entidad gestora, en funcion del caso, otorgando una denominacién diferente a la

especificada en el articulo 1° del presente documento.

La Sociedad designard un depositario que sera responsable de salvaguardar los activos de la
Sociedad y sera titular de ellos por si mismo o a través de sus agentes. El nombramiento del

depositario se realizar4 en unos términos de forma que:

a) el depositario no cese en su nombramiento excepto como consecuencia de la designacién

por parte del Consejo de un nuevo depositario; y

b) la Sociedad no ponga fin al nombramiento del depositario excepto como consecuencia de
la designacién por parte de la Sociedad de un nuevo depositario o si el depositario incurre en
liquidacion, se convierte en insolvente o tiene nombrado un sindico de cualquiera de sus activos 0 81
la Sociedad es de la opinién de que existe un riesgo de pérdida o malversacién de cualquiera de los

activos de la Sociedad si no se pone fin al nombramiento del depositario.
Articulo 29

En el supuesto de disolucién de la Sociedad, se encargaran de su liquidacion los liquidadores
(va sean personas fisicas o Juridicas) que designe la Junta general de accionistas que apruebe el
acuerdo de disolucion, Junta que deberd fijar, asimismo, sus facultades y remuneracion. Los
liquidadores distribuirdn el haber resultante de la liquidacion correspondiente a cada subfondo entre
los accionistas de cada subfondo en proporcion a sus respectivas participaciones accionariales en el

mismo.

Articulo 30
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Sin perjuicio de los requisitos de quérum y de mayoria previstos en la legislacién
luxemburguesa, cualquier Junta general de accionistas podra modificar oportunamente los presentes
estatutos, no obstante, siempre y cuando la Sociedad esté vinculada a la Comisién de Corredores y
Agentes de los Mercados de Futuros de Hong Kong el requisito de mayoria se incrementara a un 75%
de los votos emitidos por los accionistas presentes o representados. Cualquier modificacién que afecte
a los derechos de los accionistas de un subfondo frente a los accionistas de cualquier otro subfondo
estard sujeta a una votacién de conformidad con los mismos requisitos de quérum y de mayorias

aplicables a cada uno de dichos subfondos.
Articulo 31

Todos los asuntos no contemplados en los presentes estatutos sociales se regirdn por la Ley de
10 de agosto de 1915 sobre sociedades mercantiles, en su versién modificada, y por la Ley.
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