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. 

I    Introducción 

 Fidelity Funds (la ‘‘Sociedad’’) es una sociedad de inversión de capital variable, constituida en Luxemburgo como una société d’investissement à 
capital variable (‘‘SICAV’’). Cuenta con una estructura en forma de paraguas y sus activos están en diversos fondos (‘‘subfondos’’). Cada subfondo 
es una cartera independiente de valores gestionada de acuerdo con unos objetivos de inversión específicos. Para cada uno de los subfondos se 
emiten clases de acciones independientes en la Sociedad (las ‘‘Acciones’’). Cada subfondo ofrece una oportunidad de inversión en fondos de 
valores gestionados profesionalmente en diferentes áreas geográficas y divisas, con el objetivo de inversión de obtener el crecimiento del capital, 
ingresos o un equilibrio entre el crecimiento del capital y los ingresos. 

  
Las acciones están autorizadas para su venta en muchas jurisdicciones y pueden cotizar en la Bolsa de Luxemburgo, a excepción de los Fondos de 
Reserva, los Fondos Institucionales de Reserva y las Acciones de clase E. 
. 

II    Estados financieros 
 El Consejo de Administración de la Sociedad (el ‘‘Consejo’’) remite su informe junto con los estados financieros auditados para el ejercicio 
finalizado el 30 de abril de 2014. 
Los estados financieros auditados se encuentran en las páginas 148 a 647 del presente Informe Anual. Los resultados del ejercicio aparecen en el 
Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto, en las páginas 580 a 606. La información sobre los dividendos para los subfondos se 
encuentra especificada en las páginas 633 a 640. 
Se puede solicitar una copia del Informe Anual bien a las oficinas de las sociedades registradas como distribuidoras o bien a la Sede Social de la 
Sociedad. En el Informe Anual de la Sociedad del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2013 se encuentran las cifras comparativas del ejercicio 
anterior. 
Otra posibilidad es consultar www.fidelityworldwideinvestment.com/statutory/fid_funds_annual_reports.page. 
. 

III    Actividades del ejercicio 

 La Sociedad desarrolló las actividades normales de una sociedad de inversión de capital variable. El Informe de Gestión que se encuentra a 
continuación ofrece una visión general de los resultados. Con fecha 30 de abril de 2014, el número de Accionistas registrados en todo el mundo 
ascendió a más de 72.000. Sin embargo, el número total de inversores en la Sociedad es muy superior al número de Accionistas registrados 
debido al hecho de que algunos Accionistas registrados pueden representar las participaciones de muchos clientes asociados. 
El Patrimonio Neto a 30 de abril de 2014 ascendía a 97.100 millones USD. 
Al final del año, la Sociedad constaba de 139 subfondos activos. 
Los detalles de los cambios en la composición de la oferta de subfondos durante el ejercicio se ofrecen en las Notas adjuntas a los Estados 
Financieros, en las páginas 625 a 647. 
Los Administradores podrán, cuando lo consideren oportuno, cerrar subfondos así como incorporar nuevos subfondos con diferentes objetivos de 
inversión, dependiendo de la aprobación de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘‘CSSF’’). 
. 

IV    Consejo de Administración 

 La composición del Consejo de Administración se indica en la página 5. El Consejo de Administración considera que siete de los doce 
Administradores, en ejercicio a 30 de abril de 2014, son independientes de la Sociedad Gestora y no tienen ningún negocio ni ninguna otra 
relación que pudiera interferir sustancialmente con el ejercicio de su criterio independiente. 
. 

V    Gestión de la Sociedad 

 FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (‘‘FIMLUX’’) como Sociedad Gestora es responsable de las funciones de la gestión de inversiones, 
administración y distribución de la Sociedad. FIMLUX podrá delegar parte o la totalidad de esas funciones a terceros, sujeto al control y la 
supervisión general. Con el consentimiento de la Sociedad, FIMLUX ha delegado la función de gestión de inversiones a FIL Fund Management 
Limited (‘‘FFML’’) y la función de distribución a FIL Distributors (‘‘FID’’). 
FIMLUX presta servicios a la Sociedad en relación con el mantenimiento de cuentas de la Sociedad, la determinación del Valor del Activo Neto de 
las Acciones de cada subfondo en cada fecha de valoración y el envío de los pagos de dividendos. 
FIMLUX es formalmente responsable del Informe y las cuentas anuales de la Sociedad para cada ejercicio financiero, que, según los principios 
generales, deben ofrecer una visión verdadera y justa de la situación de la Sociedad. De conformidad con esos mismos principios, FIMLUX es 
responsable de:  

• seleccionar una política contable adecuada y aplicarla rigurosamente; 

• elaborar los Estados Financieros con arreglo al principio de empresa en funcionamiento; 

• mantener libros de contabilidad adecuados, que declaren en todo momento la situación financiera de la Sociedad; y 

• de conformidad con la Ley de Luxemburgo de 10 de agosto de 1915 sobre empresas mercantiles y la Ley de Luxemburgo de 17 diciembre de 
2010, modificada, sobre instituciones de inversión colectiva. 

. 

Miembros de la Comisión de Control     
 FIMLUX ha nombrado tres Miembros de la Comisión de Control, a saber, D. Stephan von Bismarck, D. Nishith Gandhi, y D. Charles E. Hutchinson. 
. 

Responsabilidades de los Miembros de la Comisión de Control     
 Los Miembros de la Comisión de Control tienen el deber de garantizar que las tareas del Distribuidor General, la Sociedad Gestora y las funciones 
administrativas que realiza, son llevadas a cabo con arreglo a la legislación luxemburguesa, los Estatutos de la Sociedad y el Folleto Informativo 
actual. Entre otras cosas, los Miembros de la Comisión de Control garantizan el cumplimiento de las restricciones de inversión de la Sociedad y 
supervisan la aplicación de la política de inversión de cada subfondo por parte de la Sociedad Gestora.  
La Sociedad Gestora o los Miembros de la Comisión de Control informarán al Consejo trimestralmente y los Miembros de la Comisión de Control 
deberán informar a la Sociedad Gestora y al Consejo, sin demora, de cualquier asunto significativamente adverso resultante de las acciones de la 
Sociedad Gestora, el Distribuidor General o de la Sociedad Gestora en relación con las funciones administrativas. 
. 

VI    Cargo de Sociedad Gestora y Agente de Administración Central 
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FFML proporciona la gestión diaria de las inversiones de la Sociedad, bajo la supervisión y el control del Consejo y FIMLUX. FFML está autorizada 
para actuar en nombre de la Sociedad y para seleccionar los agentes, los intermediarios y los mediadores a través de los cuales se ejecutan las 
transacciones, y tiene la obligación de proporcionar al Consejo de Administración todos los informes que pueda necesitar. 

  
FFML puede recibir consejos sobre las inversiones, y actuar de acuerdo con los mismos, de cualquier sociedad perteneciente a la organización de 
FIL Limited (‘‘FIL’’), incluyendo sociedades filiales de FFML, y puede ejecutar, negociar o desempeñar sus funciones, tareas y obligaciones con 
cualquiera de estas sociedades de Fidelity, o a través de las mismas. FFML es responsable del adecuado desempeño de estas responsabilidades 
por parte de dichas sociedades. 

  
Entre las tareas de la Sociedad Gestora se incluye el diseño, la implantación y el mantenimiento de controles y procedimientos para administrar 
los activos de la Sociedad y gestionar sus asuntos de un modo adecuado. El sistema se extiende a los controles operativos y de conformidad y a la 
gestión del riesgo. 

  
Además, la Sociedad y FIMLUX han nombrado a FIL proveedor de servicios relacionados con las inversiones de los subfondos incluidos los 
servicios de valoración, estadísticos, técnicos, informativos y de otro tipo. 
. 

VII    Gobierno de la Sociedad 

 El Consejo de Administración aplica un marco de gobierno corporativo claro y transparente para la gestión de los asuntos de la Sociedad. 
1. El Consejo ha adoptado el Código de Conducta de la ALFI publicado en septiembre de 2009, que establece los principios de buen gobierno, 

y considera que la Sociedad lo ha cumplido en todos los aspectos fundamentales a lo largo de todo el ejercicio económico finalizado el 30 
de abril de 2014. Cualquier modificación posterior del Código de Conducta de la ALFI será estudiada por el Consejo antes de su adopción y 
se incluirá la notificación necesaria en el informe anual. 

2. Existen acuerdos contractuales que rigen las relaciones con FIMLUX, FFML, FID y FIL, así como con otros proveedores de la Sociedad. 
3. Los Administradores toman decisiones en interés de la Sociedad y sus Accionistas y se abstienen de participar en las deliberaciones o 

decisiones que puedan crear conflictos entre sus intereses personales y los de la Sociedad y sus Accionistas. 
4. El Consejo de Administración celebra reuniones al menos cuatro veces al año. El Consejo solicita y recibe informes de los Comités 

correspondientes, los Miembros de la Comisión de Control, FIMLUX, FFML y FID sobre las distintas actividades, incluidos los controles de 
cumplimiento y la gestión de riesgos realizados por las sociedades de FIL correspondientes. Los representantes más veteranos de FIMLUX, 
FFML y FID son invitados a asistir a estas reuniones, de modo que los miembros del Consejo pueden plantearles directamente sus preguntas 
sobre los informes. 

5. Como parte del marco de control de FIL, todos los empleados del grupo FIL se rigen por el Código de conducta y sus políticas asociadas que, 
entre otras cuestiones, establece los procedimientos de gestión de sus operaciones personales sobre los valores. El Consejo de Administración 
recibe informes periódicos del Departamento de ética sobre las Operaciones Personales de los Empleados para asegurarse de que no existe 
ningún conflicto de intereses entre la gestión de las cuentas personales por parte de los empleados del grupo FIL y los intereses de la 
Sociedad. 

6. El Consejo ha constituido un Comité de Auditoría integrado exclusivamente por Administradores independientes, que tiene como misión revisar 
las cuentas anuales, el proceso de auditoría externo, los acuerdos de subdepositario y la relación con el Auditor externo, lo cual incluye 
recomendaciones a los Accionistas sobre su nombramiento y el monto de sus honorarios. El Comité de Auditoría se reúne al menos dos veces 
al año y da parte al Consejo, haciendo recomendaciones siempre que proceda. El Comité de Auditoría se reúne con el Auditor externo, en 
ausencia de los representantes del grupo FIL, al menos una vez al año. 

7. El nombramiento de nuevos Administradores es sometido a la consideración del Consejo y a la aprobación de la CSSF y, posteriormente, a la 
aprobación de los Accionistas en la Junta General Anual. La cuantía de los honorarios de los Administradores es presentada ante los 
Accionistas para su aprobación, de acuerdo con los Estatutos. La retribución de los Administradores correspondiente al ejercicio finalizado el 
30 de abril de 2014 ascendió en total a 418.273 USD, sujeta a la aprobación por parte de los Accionistas, tal como se refleja en la página 631 
de este Informe Anual. Dicha remuneración se paga en EUR y, con fines de comparación, fue de 309.219 EUR. Los Administradores afiliados a 
FFML o a su sociedad instrumental FIL o a sus filiales han renunciado a sus comisiones correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de abril 
de 2014. 

8. Los Administradores se comprometen a que se mantenga informados a los Accionistas de los asuntos relevantes para su inversión y de que se 
trate de manera justa a todos los Accionistas. El mantenimiento y la integridad de la información relacionada con la Sociedad en la página 
web de Fidelity es responsabilidad de FIL. FIMLUX es responsable de la precisión de las traducciones de los documentos que estén 
disponibles para los inversores en idiomas distintos al inglés. Los Administradores aprueban la versión en inglés de los estados financieros 
que se les presenta en las reuniones del Consejo de Administración y el Comité de Auditoría. 

 

El Auditor externo, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, dado que cuenta con todos los requisitos necesarios, se presenta a la reelección 
para el ejercicio comprendido entre el 1 de mayo de 2014 y el 30 de abril de 2015. 
. 

VIII    Otra información 

  
. 

Votación por delegación     
 FFML sigue la política de votación de los valores de renta variable donde es posible hacerlo, a menos que se considere que la pérdida de liquidez 
como resultado del bloqueo de las acciones asistentes es superior a los beneficios que se puede esperar conseguir. Dicha votación se realiza de 
acuerdo con las directrices escritas para el voto por delegación, empleadas por el grupo FIL, del que FFML forma parte, y toma en consideración 
las mejores prácticas del mercado local en vigor. El Consejo de Administración revisa y aprueba anualmente la actividad, las directrices y la 
política del voto por delegación. Los Principios de la propiedad de FIL, que resumen cómo se relaciona FIL con las sociedades en las que han 
invertido sus subfondos, pueden consultarse a través de la sección de Gobierno de la Sociedad de la página web de FIL 
(www.fidelityworldwideinvestment.com). 
. 

Comisiones y transacciones entre fondos     
 FFML utiliza estudios complementarios en el transcurso de su trabajo para la Sociedad y para otros clientes, por los que paga o que son 
suministrados por los intermediarios a través de los cuales la Sociedad Gestora realiza transacciones para la Sociedad y otros clientes. Los 
acuerdos blandos suscritos en relación con la Sociedad incluyen servicios de asesoramiento e investigación, análisis políticos y económicos, 



Fidelity 

Funds Informe de los Administradores 

 
 

 

4 
 

análisis de la cartera, análisis de mercado y estudios de empresas y económicos especializados. 

  
En el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014, el porcentaje de las comisiones totales contraídas por la Sociedad utilizadas para comisiones 
blandas fue del 12,81%. 

  
FFML tiene un acuerdo con varios intermediarios por el cual es posible pagar a la Sociedad una parte de las comisiones originadas por las 
transacciones de valores con el fin de reducir los costes de transacción. Las cantidades recibidas por la Sociedad en virtud de este acuerdo se 
utilizan para compensar los gastos. Durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014, los gastos de la Sociedad se redujeron en 11.988.609 USD 
en virtud de este acuerdo. 

  
La Sociedad participa en el programa de transacciones entre fondos de la Sociedad Gestora por el cual, en algunas ocasiones, los operadores de 
FIL identifican situaciones en las que una cuenta o un subfondo gestionado por FIL está comprando el mismo título que está siendo vendido por 
otra cuenta o subfondo. Si un operador puede confirmar que sería beneficioso para ambas cuentas ejecutar una transacción entre ellas, en lugar 
de en el mercado, se ejecuta una transacción entre fondos. 
. 

Inversores suizos     
 Se pone en conocimiento de los inversores en Suiza que la Autoridad Suiza de Control del Mercado Financiero ha autorizado la distribución en 
dicho país de los subfondos, con la excepción de los que siguen: Asian Equity Fund, Greater China Fund II, Fidelity Patrimoine, Fidelity Sélection 
Europe, Fidelity Sélection Internationale, Growth & Income Fund, Fixed Term 2018 Fund, Euro Cash Fund, US Dollar Cash Fund, the MoneyBuilder 
Funds, Live 2020 Fund, Live 2030 Fund, Live Today Fund, the Reserved Funds, Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund, Institutional Asia Pacific (ex-
Japan) Opportunities Fund, Institutional Emerging Markets Equity Fund, Institutional Global Sector Fund e Institutional Hong Kong Opportunities Fund. 
. 

IX    Actividad de la Junta General Anual 
 El Consejo de Administración propone que las siguientes resoluciones sean sometidas a los Accionistas durante la Junta General Anual de la 
Sociedad que se celebrará el 2 de octubre de 2014 a las 12 horas en 2a, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo: 

• la presentación del Informe del Consejo de Administración; 

• la presentación del Informe de Auditoría; 

• la aprobación del Estado del Patrimonio Neto y Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto en el ejercicio finalizado el 30 de 
abril de 2014; 

• el cese del Consejo de Administración; 

• la elección/reelección de Administradores; 

• la aprobación del pago de los honorarios de los Administradores; 

• la reelección del Auditor externo; 

• la aprobación del pago de dividendos; y 

• la consideración de cualquier otra cuestión que pueda plantearse de forma correcta antes de la Junta General Anual con arreglo a los 
Estatutos. 

  
  
EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

  
FIDELITY FUNDS 

  
23 de julio de 2014 

. 

. 
 

 

______________________________________________________________________________________________________________________________________ 
 
Este Informe Anual de la Sociedad no constituye una oferta de acciones. Las Acciones se ofrecen de acuerdo con la información contenida en el 
Folleto Informativo vigente (y en los documentos a los que en él se hace referencia), complementado por el último Informe Anual de la Sociedad y, 
en el caso de que se haya publicado después de éste, por el Informe Semestral más reciente. Pueden obtenerse copias gratuitas del actual Folleto 
Informativo, así como de los Informes Anual y Semestral y del estado de variación de la cartera de inversiones de la Sociedad, en la sede social de 
la Sociedad o en cualquiera de las compañías registradas como distribuidores de Fidelity Funds, o, en el caso de los inversores de Suiza, en el 
Representante de la Sociedad en Suiza. 
  
La difusión de este Informe Anual ha sido autorizada en el Reino Unido por FIL Investments International, distribuidor británico de la Sociedad, 
autorizada y regulada en el Reino Unido por la Financial Conduct Authority [Autoridad de Gestión Financiera]. 
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Consejo de Administración de Fidelity Funds 

 
 Barry R. J. Bateman  
 Presidente del Consejo 

Reino Unido 

  

 

   

Dr. Yousef Al-Awadi, K.B.E.*� Thomas Balk Didier J. Cherpitel*� 

Administrador 
Kuwait 

Administrador 
Reino Unido 

Administrador 
Suiza 

   

 
Colette Flesch* 

 
Takeshi Isayama*  

 
Alexander Kemner 

Administradora 
Gran Ducado de Luxemburgo 

Administrador 
Japón 

Administrador 
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Dr. Arno Morenz*� Dr. David J. Saul Dr. Erhard Schipporeit*� 

Administrador 
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Bermudas 
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Anthony Wu*   FIL (Luxembourg) S.A. 
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  Administrador Corporativo 
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Representado por Marc Wathelet 
   

 
Consejo de Administración de la Sociedad Gestora 

 
Nicholas Clay Judy Marlinski Allan Pelvang 

Administrador 
Gran Ducado de Luxemburgo 

Administradora 

Japón 

Administrador 
Bermudas 

   

Jon Skillman  Marc Wathelet 
Administrador 
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 Administrador 
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Miembros de la Comisión de Control de la Sociedad Gestora 

 
Stephan von Bismarck Nishith Gandhi Charles Hutchinson 

Miembro de la Comisión de Control 
Reino Unido 

Miembro de la Comisión de Control 
Gran Ducado de Luxemburgo 

Miembro de la Comisión de Control 
Gran Ducado de Luxemburgo 

   

 

 
*     Administrador Independiente 
� Miembro del Comité de Auditoría 
� Presidente del Comité de Auditoría 
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Resumen de los resultados - 12 meses que finalizarán el 30 de abril de 2014 

     
Los mercados de renta variable 

     El pasado año ha sido bueno para la renta variable mundial, con la recuperación económica consolidándose, la inflación controlada y las políticas 
aún bastante acomodaticias de las autoridades y los bancos centrales. Los datos económicos, sobre todo en EE.UU., Reino Unido y Europa 
excluyendo Reino Unido, mejoraron durante el periodo. Tras una pronunciada bajada en mayo/junio debido a las preocupaciones sobre la reducción 
de la oferta monetaria de la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) antes de lo esperado, estos alentadores datos económicos dieron paso a una subida 
de la renta variable. En su reunión de diciembre, la Reserva Federal anunció un recorte moderado en sus compras de bonos mensuales, seguido por 
más reducciones en las reuniones posteriores, reduciendo el programa de compra de bonos hasta los 45.000 millones de dólares estadounidenses 
desde los 85.000 millones de dólares estadounidenses. A finales del periodo, la confianza se vio minada por varios acontecimientos aislados que 
afectaron al apetito de riesgo de los inversores. Entre ellos se encontraban las preocupaciones por la ralentización del crecimiento de China, la 
fragilidad de su sistema financiero y los intentos de las autoridades de mantener el crecimiento al tiempo que incurren en un excesivo crecimiento 
crediticio y la incertidumbre geopolítica en Ucrania. 
 

 
Fuente: Datastream, rentabilidad total en USD reajustada a 100, MSCI World and 
ML Global Broad, 30/04/2013 - 30/04/2014 
 

 

Fuente: Datastream, rentabilidad total en USD, 30/04/2013 - 30/04/2014 
 

     
En este contexto, Europa excluyendo Reino Unido fue el mercado con mayor rentabilidad durante el año. La renta variable de EE.UU. y Reino Unido 
también consiguió buenos resultados. En cambio, la rentabilidad del Pacífico excluyendo Japón y los mercados emergentes se vio lastrada por las 
preocupaciones por la reducción de los flujos de capital hacia sus economías como resultado de la reducción de estímulos de la Fed. Japón fue el 
mercado que más cayó debido a las preocupaciones sobre el impacto de un incremento de los impuestos al consumo. La rentabilidad en dólares 
estadounidenses se ha visto favorecida por su depreciación frente a la libra esterlina y el euro, pero perjudicada por su apreciación frente al yen. 
 
La renta variable europea se vio beneficiada por la mejora del cuadro macroeconómico. La zona euro salió de la recesión en el segundo trimestre y 
se disipó el riesgo de una fragmentación de la región. En la Europa periférica, la mayor confianza de las empresas y las reformas han llevado a 
mejorar a varias de estas economías. La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del BCE para combatir el riesgo 
de deflación, la disminución de los temores de inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en Alemania también 
respaldaron a los mercados. 
 
El mercado de valores de Reino Unido subió durante el periodo gracias a que la mejora de la economía nacional, que parece estar en la senda de 
una lenta pero sostenida recuperación, alentó la confianza de los inversores. En general, el mayor apetito de riesgo de los inversores llevó a una 
mayor concentración en empresas pequeñas y medianas, que se espera que se beneficien de la recuperación de la economía nacional. Por 
sectores, la asistencia sanitaria, las telecomunicaciones y los servicios de consumo fueron los que ofrecieron mayor rentabilidad, quedando atrás los 
valores de tecnología, bienes de consumo y servicios públicos. 
 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza, impulsada principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la robustez de los balances 
corporativos. Sin embargo, los mercados han vivido algo de volatilidad en algunos momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la 
Administración y de que se instalase el temor de que la Fed empezase a retirar sus medidas de estímulo antes de lo esperado. Hacia el final del 
periodo, la nueva presidenta de la Fed, Janet Yellen, aseguró que el banco central mantendría su "extraordinario" compromiso durante algún tiempo 
para respaldar a los mercados. Por sectores, las empresas industriales, la asistencia sanitaria y la tecnología fueron los que ofrecieron mayor 
rentabilidad, quedando atrás las empresas de telecomunicaciones y los servicios públicos. 
 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe (conocidas como "Abenomics") impulsó el rápido ascenso de los 
mercados de aquel país hasta mediados de mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación antes de reanudar la 
tendencia alcista hacia finales de 2013. Los beneficios corporativos continuaron superando las previsiones, pero los valores japoneses tuvieron malos 
resultados en términos tanto absolutos como relativos desde el comienzo de 2014. El aumento de las tensiones geopolíticas en Ucrania y las 
preocupaciones sobre la economía china llevaron a una mayor aversión al riesgo de los inversores globales. Los factores domésticos, sobre todo la 
falta de acción política a corto plazo y las preocupaciones sobre si la subida de los impuestos al consumo de abril afectaría negativamente a la 
economía, también pesaron sobre el mercado. 
 
La renta variable del Pacífico excluyendo Japón se mantuvo sin cambios importantes durante el periodo. Los temores a la ralentización de la 
actividad manufacturera en China se vieron magnificados por el anuncio de la Fed estadounidense de varias rondas de reducción de estímulos. 
Entretanto, China anunció una serie de reformas entre las que se encontraba la bajada de impuestos para las pequeñas empresas y el mayor gasto 
en la construcción de autopistas con el fin de alcanzar un crecimiento estable y equilibrado a largo plazo. Los operadores de casinos de Macao 
impulsaron el sector de los bienes de consumo discrecional, puesto que el mayor número de turistas chinos alimentaron las previsiones de beneficios. 
Los sectores industrial y de asistencia sanitaria también tuvieron buenos resultados debido a un saludable incremento de los beneficios. Mientras 
tanto, los servicios financieros bajaron puesto que las inmobiliarias y las aseguradoras retrocedieron, anticipándose a un aumento en los 
rendimientos de la renta fija mundial. Los sectores defensivos como los bienes de consumo básico también quedaron por debajo del mercado en 
general. 
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La renta variable de los mercados emergentes cayó durante el periodo debido a la baja actividad manufacturera de China. Ello, unido a nuevos 
temores sobre la debilidad de los balances por cuenta corriente de algunos países en desarrollo, llevó a acusadas depreciaciones en las divisas de 
los mercados emergentes. Los inversores también estaban nerviosos por la reducción del programa de compra de bonos de la Fed estadounidense. 
Sin embargo, los mercados agradecieron el movimiento de China para introducir nuevas reformas de apoyo al crecimiento. Por lo demás, los 
mercados rusos bajaron puesto que los inversores reaccionaron a las noticas de la anexión de Crimea a Rusia. Posteriormente, Estados Unidos y la 
UE, impusieron sanciones a los funcionarios rusos y las empresas adeptas a Vladimir Putin. En América Latina, los mercados brasileños se vieron 
negativamente afectados por la elevada inflación y sus efectos sobre el consumo. 

La rentabilidad regional muestra signos de recuperación 

 
Fuente: Citi Research 30/04/2014 

     
Los beneficios por acción globales han permanecido sin cambios importantes desde 2011 hasta mediados de 2013, pero esta tendencia plana 
oculta rendimientos mixtos entre regiones. En Japón, los beneficios por acción cayeron en 2011 antes de registrar más tarde elevadas ganancias, 
mientras que las ganancias en EE.UU. y Reino Unido fueron robustas en general. En los mercados emergentes, los beneficios por acción han 
permanecido básicamente sin cambios, mientras que las dificultades económicas afectaron a las ganancias de Europa excluyendo Reino Unido. 
Contrasta esto con la renta variable mundial, que se ha recuperado en aproximadamente un 40% desde julio de 2011. Entretanto, los beneficios por 
acción hace poco que han empezado a mostrar signos de recuperación, con subidas del 4% desde mediados de 2011. A largo plazo, no obstante, es 
probable que tomen la misma dirección que los mercados de valores. Según las estimaciones consensuadas, se espera que los beneficios globales 
crezcan un 9% en 2014. Esto debería respaldar un mayor crecimiento de los mercados de valores y conseguir un entorno más reconfortante para la 
selección de valores. 
     
Mercados de renta fija 

     Los bonos corporativos mundiales generaron una rentabilidad positiva y superaron a los del Estado durante el periodo, puesto que los diferenciales 
de crédito se ajustaron. Los mercados de renta fija se vieron respaldados por unos datos económicos generalmente mixtos y una inflación a la baja 
en los países desarrollados, lo que reforzó las expectativas de un periodo prolongado de bajos tipos de interés. En EE.UU., el creciente optimismo 
llevó a la Fed a anunciar una reducción en su compra de bonos a partir de enero. Al principio del periodo analizado, los principales bonos del 
Estado se vendieron después de que Ben Bernanke, anterior presidente de la Fed, diese a entender que el banco central estaba pensando en 
reducir su compra de bonos. La deuda de mercados emergentes también se vio negativamente afectada debido a las preocupaciones sobre las
economías dependientes de la financiación externa. Los inversores retiraron su dinero de estos mercados al ritmo más rápido en más de dos años. El 
crecimiento del resto de las principales economías siguió siendo desigual. En Reino Unido, el elevado gasto de los consumidores impulsó varios 
trimestres de gran actividad. Sin embargo, el crecimiento en Europa fue débil. El desempleo sigue siendo alto y las condiciones de crédito empeoran. 
Las economías desarrolladas también experimentaron una bajada sincronizada de la inflación. En la mayoría de los casos, el cambio en los precios 
al consumo ha estado muy por debajo de los objetivos de estabilidad fijados por sus respectivos bancos centrales. El problema ha sido 
particularmente agudo en la zona euro, donde la inflación lleva a la baja desde julio de 2013. En marzo de 2014, cayó hasta el 0,5%, su nivel más 
bajo en cuatro años, lo que incrementó el miedo a que la región entrase en un periodo de deflación. Por tanto, el BCE anunció que implantaría 
medidas de relajación monetaria adicionales si las presiones sobre los precios se debilitaban aún más. 
     

Las presiones inflacionistas siguen siendo bajas en el mundo 

 
Fuente: Bloomberg, 31/03/2014   
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Es bien cierto que los principales bancos centrales del mundo siguen comunicando su voluntad de mantener las políticas monetarias de apoyo hasta 
que la recuperación económica tome impulso. Los principales rendimientos de bonos han estado cayendo desde enero, contradiciendo las 
expectativas de los inversores de un incremento de los mismos. Este movimiento alimentó la demanda de inversiones de mayor rendimiento y bonos 
corporativos con grado especulativo. Por lo general, los balances corporativos siguen gozando de buena salud a pesar del incremento de la ratio 
ganancias/deuda, puesto que las empresas participan en iniciativas a favor de los accionistas más agresivas. Se ha producido un gran incremento 
en la actividad de fusiones y adquisiciones, lo que ha creado un riesgo eventual para los inversores en bonos corporativos. Los bonos corporativos 
ofrecieron rentabilidades positivas durante el periodo analizado, siendo los mercados de alto rendimiento con mayor riesgo los que mejor se 
comportaron. 



Fidelity 

Funds Notas a pie de página 

 
 

9 
 

1 Estos subfondos no han sido autorizados por la Autoridad de Supervisión del Mercado Financiero Suiza (FINMA) y, por lo tanto, no han sido 
aprobados para su distribución en Suiza. 

  
2 EURO STOXX 50 es una marca de STOXX LIMITED y ha sido autorizado para ciertos usos por parte de Fidelity Funds. 

  
3 El índice EURO STOXX 50 es propiedad de STOXX LIMITED. El nombre del índice es una marca de servicio de STOXX LIMITED y ha sido autorizado 
para ciertos usos por parte de Fidelity Funds. © 1998 de STOXX LIMITED. Todos los derechos reservados. 

  
4 Estos subfondos no están autorizados por la Comisión de Futuros y Valores de Hong Kong y no pueden promocionarse u ofrecerse al público en 
Hong Kong. 

  
5 Estos subfondos no han sido autorizados por la ‘‘Finanzmarktaufsicht’’ (Autoridad Austriaca de Control del Mercado Financiero) y, por tanto, no 
han sido aprobados para su distribución en Austria. 

  
6 La Comisión de Futuros y Valores en Hong Kong autoriza estos subfondos de acuerdo con el Código de la Comisión de Futuros y Valores sobre 
Fondos de Capital Variable y Fondos Mutuos y no en virtud del Código de la Comisión de Futuros y Valores sobre Fondos de Inversión Inmobiliaria. 
Dicha autorización no implica ninguna recomendación oficial. 

  
7 Este subfondo invierte en títulos de renta variable de la India a través de una filial de Mauricio en propiedad absoluta, FIL Investments (Mauritius) 
Limited. 

  
Téngase en cuenta que en las notas al pie anteriores no se han indicado todos los países en los que se realiza la comercialización. Para obtener 
una lista completa, véase el folleto informativo. 
 
Los Rendimientos acumulativos se calculan desde el precio del Valor del Activo Neto publicado hasta el precio del Valor del Activo Neto publicado con los  

Notas sobre los resultados relativas al Análisis de Fondos 

 
Los Rendimientos acumulativos se calculan desde el precio del Valor del Activo Neto publicado hasta el precio del Valor del Activo Neto publicado 
con los ingresos íntegros reinvertidos en las fechas ex-dividendo. En cuanto a los subfondos en los que se ha aplicado la política de ajuste de los 
precios de acuerdo con la nota 2 de la página 628, los Rendimientos acumulativos se calculan hasta o desde el precio del Valor del Activo Neto 
ajustado.  
  
Este cálculo no incluye ningún cargo inicial y representa el verdadero rendimiento de la inversión del subfondo. 
  
Las cifras de rendimiento indicadas en la columna ‘‘Desde el lanzamiento’’ en las tablas se calculan desde el inicio de las operaciones hasta el 30 
de abril de 2014. 
  
Los resultados anualizados son un modo alternativo de expresar el rendimiento total de un subfondo. Estos asumen un índice de crecimiento 
combinado continuo durante el período en cuestión y no constituyen el rendimiento del subfondo año por año, que fluctuó a lo largo de los 
períodos indicados. 
  
Recuerde que los Informes de Gestión están basados en la primera clase de Acciones indicada para cada subfondo. Los datos correspondientes a 
los resultados se expresan en la moneda de denominación de la clase de acciones, indicada por el código ISO que se indica. 
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*Índice de referencia: Standard & Poor’s 500 (Gross) a 31.12.1998; en lo sucesivo Standard & Poor’s 500 (Net) 
Índice de referencia cubierto SGD: S&P 500 Net hedged to SGD 
Índice de referencia cubierto AUD: S&P 500 Net hedged to AUD 
Índice de referencia cubierto EUR: S&P 500 Net hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto HUF: S&P 500 Net hedged to HUF 
Índice de referencia cubierto CZK: S&P 500 Net hedged to CZK 
Índice de referencia cubierto PLN: S&P 500 Net hedged to PLN 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 5.041 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo, impulsada 
principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de los balances 
corporativos. Sin embargo, los mercados vivieron cierta volatilidad en algunos 
momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la Administración y de que 
se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) retirara sus 
medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de diciembre, la Fed 
anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a la que siguieron 
nuevas reducciones en posteriores reuniones. Por sectores, la asistencia sanitaria, 
las empresas industriales y la tecnología fueron los que mayor rentabilidad 
ofrecieron, quedando atrás las empresas de telecomunicaciones y los servicios 
públicos. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de 
consumo. En la asistencia sanitaria, la posición en Forest Laboratories incrementó la 
rentabilidad después de que una farmacéutica de Dublín acordase la adquisición 
de la empresa de biotecnología. La posición en la farmacéutica McKesson añadió 
valor respaldada por su sólida posición en el mercado. La farmacéutica Mylan 
también impulsó la rentabilidad tras presentar unos buenos resultados en 2013. 
Mientras tanto, las acciones en la empresa de servicios profesionales Towers 
Watson (A) subieron impulsadas por el crecimiento en mercados fundamentales y 
la mayor presencia en algunos países en desarrollo con altas tasas de crecimiento. 
En cambio, en las tecnologías de la información, la posición en el fabricante de 
aplicaciones Symantec perjudicó la rentabilidad debido a la incertidumbre que 
provocó la repentina salida de su consejero delegado. 
  
El fondo tiene una posición sobreponderada en los sectores de asistencia sanitaria, 
bienes de consumo y servicios financieros. El gestor tiene especial interés por las 
empresas expuestas a las reformas en sanidad. En concreto, son posiciones clave 
las empresas gestoras de prestaciones farmacéuticas, como Express Scripts Holding 
o CVS Caremark. El gestor también adquirió una nueva posición en Mylan, debido 
a su elevado número de proyectos. La exposición a Gilead Sciences se incrementó 
a la luz de su sólida perspectiva a largo plazo, puesto que se trata de un líder 
mundial en el tratamiento de ciertas enfermedades clave, como el virus de la 
inmunodeficiencia humana (VIH). En los servicios financieros, el fondo cuenta con 
valores de aseguradoras y bancos regionales que es probable que se beneficien 
de una mejora en el entorno macroeconómico. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 152.684.886 3,03 

Oracle 151.880.089 3,01 

JPMorgan Chase 140.725.777 2,79 

Comcast 125.988.708 2,50 

CVS Caremark 125.492.371 2,49 

Suncor Energy 122.675.931 2,43 

ACE 115.844.569 2,30 

Amgen 115.490.257 2,29 

Express Scripts Holding 115.382.655 2,29 

US Bancorp 113.895.603 2,26 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 19,30 

Tecnologías de la Información 18,61 

Asistencia sanitaria 16,29 

Bienes de consumo discrecional 14,23 

Bienes de consumo básico 10,94 

Empresas industriales 8,39 

Energía 7,00 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  21,2% 19,7%  127,3% 132,5% 17,8%  703,9% 798,2% 9,2% 

Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004  15,2%   117,2%  16,8%  91,9%  6,6% 

Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006  11,6%   98,8%  14,7%  86,5%  8,3% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  23,5%   92,9%  14,0%  29,6%  3,3% 

Acciones A (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012  21,6% 19,6%  -  -  44,8% 41,3% 18,9% 

Acciones A-ACC (USD) 03.07.2006 03.07.2006  21,2%   127,4%  17,9%  69,5%  7,0% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  15,1%   116,7%  16,7%  56,0%  5,8% 

Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 30.08.2013 30.08.2013  -   -  -  17,5% 18,0% - 

Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013  -   -  -  8,1% 7,4% - 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 12.07.2013 12.07.2013  -   -  -  14,8% 12,9% - 

Acciones A-ACC (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013  -   -  -  9,1% 8,4% - 

Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013  -   -  -  13,5% 13,9% - 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  14,2%   109,0%  15,9%  -8,8%  -0,7% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -1,7%  - 

Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  8,3%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007  22,1%   136,0%  18,7%  49,6%  6,4% 

Acciones Y-ACC (EUR) 13.03.2012 13.03.2012  15,8%   -  -  37,3%  16,0% 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013  -   -  -  11,1%  - 
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*Índice de referencia: Standard & Poor's 500 (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 306 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo analizado, 
impulsada principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de 
los balances corporativos. Sin embargo, los mercados han vivido cierta volatilidad 
en algunos momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la 
Administración y de que se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. 
(Fed) retirase sus medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de 
diciembre, la Fed anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a 
la que siguieron nuevas reducciones en posteriores reuniones. Por sectores, las 
empresas industriales, la asistencia sanitaria y la tecnología fueron los que mayor 
rentabilidad ofrecieron. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de 
consumo. En la asistencia sanitaria, se adquirió una nueva posición en Forest 
Laboratories, que incrementó la rentabilidad debido a la adquisición de la 
empresa por la farmacéutica Actavis. La asignación al distribuidor de fármacos 
McKesson también añadió valor a causa de su sólida posición en el mercado; se 
redujo la posición para obtener beneficios. La nueva posición en la farmacéutica 
Mylan también impulsó la rentabilidad tras presentar unos buenos resultados en 
2013.  Mientras tanto, las acciones de la empresa de servicios profesionales Towers 
Watson (CL A) subieron, impulsadas por la expansión de la empresa en mercados 
fundamentales. La participación en la empresa se vendió para conseguir 
beneficios. En cambio, se incrementó la exposición al desarrollador de software 
Symantec. Esta posición, no obstante, lastró la rentabilidad debido a la 
incertidumbre que provocó la repentina marcha de su consejero delegado. Por lo 
demás, las acciones de la empresa de negociación de materias primas 
IntercontinentalExchange bajaron tras la decisión de la UE de permitir más 
competencia en los mercados de derivados. La posición se vendió. 
  
Por sectores, las mayores sobreponderaciones son la asistencia sanitaria y los 
bienes de consumo discrecional. El gestor tiene especial interés por las empresas 
expuestas a las reformas en sanidad. Las empresas gestoras de prestaciones 
farmacéuticas como Express Scripts o CVS Caremark son posiciones clave. El fondo 
mantiene la exposición a Gilead Sciences, puesto que se trata de un líder mundial 
en el tratamiento de ciertas enfermedades clave, como el virus de la 
inmunodeficiencia humana (VIH). Mientras tanto, la energía y los servicios 
financieros se mantienen en una posición infraponderada. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 6.172.788 2,01 

Oracle 6.091.531 1,99 

CVS Caremark 5.092.335 1,66 

JPMorgan Chase 5.070.886 1,65 

Amgen 5.034.356 1,64 

Express Scripts Holding 4.977.478 1,62 

Cisco Systems 4.501.723 1,47 

Gilead Sciences 4.480.338 1,46 

NVR 4.066.069 1,33 

Anadarko Petroleum 3.980.805 1,30 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Tecnologías de la Información 16,89 

Asistencia sanitaria 15,82 

Bienes de consumo discrecional 13,86 

Servicios financieros 11,39 

Empresas industriales 8,67 

Bienes de consumo básico 7,64 

Energía 5,06 

Materiales 2,15 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.03.2004 01.03.2004  20,1% 19,7%  104,3% 132,5% 15,4%  80,9% 88,6% 6,0% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  14,1%   96,1%  14,4%  35,4%  4,1% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.03.2004 01.03.2004  13,2%   88,1%  13,5%  48,9%  4,0% 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  11,8%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  21,0%   112,1%  16,2%  54,1%  7,3% 

 



Fidelity 

Funds American Growth Fund   
 
 

*Índice de referencia: Standard & Poor’s 500 (Gross) a 31.12.1998; en lo sucesivo Standard & Poor’s 500 (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: Standard & Poor's 500 Hedged EUR (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 852 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo, impulsada 
principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de los balances 
corporativos. Sin embargo, los mercados vivieron cierta volatilidad en algunos 
momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la Administración y de que 
se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) retirara sus 
medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de diciembre, la Fed 
anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a la que siguieron 
nuevas reducciones en posteriores reuniones. Por sectores, la asistencia sanitaria, 
las empresas industriales y la tecnología fueron los que mayor rentabilidad 
ofrecieron, quedando atrás las empresas de telecomunicaciones y los servicios 
públicos. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de 
consumo básico. En la asistencia sanitaria, las posiciones en Valeant 
Pharmaceuticals International y en las empresas de biotecnología Alexion 
Pharmaceuticals y Onyx Pharmaceuticals incrementaron la rentabilidad. Mientras 
tanto, las acciones de la cadena de supermercados Safeway se dispararon debido 
a las noticias de compra por parte de un competidor. La posición sobreponderada 
en los bienes de consumo discrecional también incrementó la rentabilidad. La 
exposición al distribuidor minorista online Amazon.com disparó la rentabilidad 
debido a la buena acogida de la nueva versión de su libro electrónico Kindle. Sin 
embargo, la asignación al especialista en software de reconocimiento de voz 
Nuance Comunications cayó a causa de los temores del bajo crecimiento de sus 
ingresos a corto plazo. 
  
El gestor invierte en empresas con tendencias de crecimiento secular a largo plazo, 
concretamente en aquellas que cuentan con poder de fijación de precios y 
atractivas perspectivas de retorno sobre el capital. Entre las actuales tesis se 
encuentra el envejecimiento de la población. Por ejemplo, el gestor mantiene una 
posición en UnitedHealth Group porque es probable que se beneficie de las 
reformas sanitarias del gobierno. En las empresas industriales, la nueva posición en 
el fabricante de maquinaria Caterpillar aprovecha la reindustrialización de EE.UU. 
Ahora, el valor ofrece un mejor perfil riesgo/recompensa debido a las expectativas 
de un repunte del crecimiento de sus unidades de equipos de construcción y 
sistemas de energía. Las posiciones en los sectores de consumo sacan provecho 
del incremento del poder adquisitivo de la clase media en los mercados 
emergentes. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

UnitedHealth Group 21.276.095 2,50 

Gilead Sciences 20.688.862 2,43 

Graham Holdings 19.577.238 2,30 

Google (A) 19.471.995 2,28 

Danaher 19.317.986 2,27 

Caterpillar 18.411.924 2,16 

Parker Hannifin 18.293.916 2,15 

CSX 18.195.806 2,13 

FMC 17.167.574 2,01 

TE Connectivity 16.912.812 1,98 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Asistencia sanitaria 25,11 

Tecnologías de la Información 22,58 

Bienes de consumo discrecional 19,11 

Empresas industriales 15,46 

Materiales 6,78 

Bienes de consumo básico 3,88 

Energía 2,05 

Servicios financieros 1,88 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 30.06.1997 07.07.1997  24,1% 19,7%  102,7% 132,5% 15,2%  242,9% 157,6% 7,6% 

Acciones A-ACC (USD) 04.12.2006 04.12.2006  24,2%   102,7%  15,2%  29,5%  3,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 04.12.2006 04.12.2006  17,9%   93,4%  14,1%  19,7%  2,5% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008  23,7% 19,1%  94,8% 121,8% 14,3%  26,0% 50,9% 3,8% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  17,1%   86,5%  13,3%  -37,6%  -3,4% 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  14,3%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007  25,1%   110,3%  16,0%  22,5%  3,2% 

 



Fidelity 

Funds ASEAN Fund   
 
 

*Índice de referencia: Custom MSCI ASEAN Index hasta el 31.05.2007; en lo sucesivo MSCI AC South East Asia 
Índice de referencia cubierto AUD: MSCI AC South East Asia (Net) Hedged to AUD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.372 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable en la región ASEAN cayó durante el periodo. La subida de los 
tipos de interés, las preocupaciones sobre el déficit de la balanza por cuenta 
corriente y la debilidad de las divisas perjudicaron a la renta variable de 
Indonesia, mientras que el mercado filipino se vio negativamente afectado por un 
tifón. La crisis política tailandesa minó su renta variable y provocó una 
desaceleración económica. El Banco de Tailandia bajó su tipo de interés principal 
para respaldar el crecimiento. Entretanto, los valores singapurenses superaron al 
mercado en general puesto que el país se benefició de la mayor demanda global. 
La renta variable malasia subió gracias a las medidas para corregir el déficit fiscal 
del país y su perfil de deuda. Por sectores, los materiales y los bienes de consumo 
discrecional bajaron. En los servicios financieros, los valores inmobiliarios cayeron 
con fuerza debido al ajuste en la normativa. Afortunadamente, los sectores de 
empresas industriales y servicios públicos subieron. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la buena selección de valores en los sectores de servicios financieros y 
tecnologías de la información (TI). En los servicios financieros, la falta de exposición 
a la inmobiliaria indonesia Lippo Karawaci contribuyó a la rentabilidad relativa 
puesto que los mayores tipos de interés afectaron al precio de sus acciones. En TI, 
las acciones de la malasia MY E.G. Services subieron, puesto que es probable que 
el proveedor de servicios electrónicos público se beneficie de la implantación de 
un impuesto sobre bienes y servicios. En las empresas industriales, Pembangunan 
Perumahan añadió valor debido a la mejora de sus resultados y su flujo de 
pedidos. En cambio, los distribuidores de alimentación y bienes de consumo básico 
elegidos decepcionaron. Las acciones en Modern Internasional cayeron puesto que 
este distribuidor minorista indonesio no cumplió su objetivo de nuevas aperturas 
para 2013, en parte debido a los mayores costes de financiación. 
  
El fondo mantiene posiciones que sacan partido de los mercados emergentes en la 
región ASEAN, puesto que estas empresas deberían seguir creciendo con más 
fuerza en un entorno con débil crecimiento. Se mantiene una posición 
sobreponderada en los servicios financieros. El gestor mantiene posiciones en 
bancos de la región como United Overseas Bank debido a su sólida base de 
capital y a la buena calidad de sus activos. El sesgo hacia la asistencia sanitaria se 
incrementó elevando la exposición a Raffles Medical Group y adquiriendo una 
nueva posición en Cordlife Group, debido a las perspectivas de crecimiento 
positivas de ambas empresas. Entretanto, el fondo tiene una posición 
infraponderada en los bienes de consumo básico, las empresas industriales y los 
servicios públicos, ya sea debido a las débiles perspectivas de crecimiento o a las 
elevadas valoraciones. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

United Overseas Bank 67.036.959 4,89 

Singapur Telecommunications 57.252.256 4,17 

Malayan Banking 52.532.580 3,83 

DBS Group Holdings 50.481.091 3,68 

Kasikornbank (F) 47.287.038 3,45 

Oversea-Chinese Banking 39.179.559 2,86 

Bank Central Asia 34.344.178 2,50 

Bank Rakyat Indonesia Persero 34.084.524 2,48 

Keppel 33.449.526 2,44 

Telekomunikasi (Indonesia) Persero 31.530.412 2,30 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Singapur 32,12 

Malasia 22,55 

Indonesia 18,04 

Tailandia 13,96 

Filipinas 6,78 

Hong Kong 2,07 

China 0,26 

Israel 0,13 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  -6,4% -6,6%  141,6% 140,8% 19,3%  450,3% 431,3% 7,5% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  -4,7%   105,2%  15,5%  80,7%  7,7% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  -6,4%   141,6%  19,3%  127,8%  11,4% 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  -6,5%   -  -  13,4%  5,8% 

Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  2,0% 1,4% - 

Acciones E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  -12,0%   -  -  -2,4%  -1,7% 

Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  4,4%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  -5,7%   150,7%  20,2%  54,5%  7,4% 

 



Fidelity 

Funds Asia Pacific Dividend Fund   
 
 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 

14 
 

TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 336 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Asia Pacífico excluyendo Japón subió durante el periodo. La 
renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se beneficiaron de la mejora del crecimiento global. 
En China, los valores bajaron debido a los temores a una desaceleración del 
crecimiento y a los riesgos de su sistema financiero. Mientras tanto, las autoridades 
anunciaron una serie de reformas diseñadas para respaldar la siguiente fase del 
crecimiento económico del país. La agitación política perjudicó a los valores 
tailandeses, mientras que la subida de tipos de interés y la debilidad de su divisa 
lastraron al mercado indonesio. Por sectores, las tecnologías de la información (TI) 
y los bienes de consumo discrecional subieron. En cambio, las telecomunicaciones y 
los servicios financieros, sobre todo la inmobiliaria, cayeron en un contexto de 
mayores rendimientos de los bonos del Estado y de una mayor supervisión sobre el 
ladrillo. 
  
El fondo generó rentabilidades positivas durante el ejercicio debido a las 
reconfortantes posiciones en TI y asistencia sanitaria. El desarrollador de 
aplicaciones Kingsoft Corp avanzó debido al éxito de su transición para convertirse 
en una empresa de internet líder, con una sólida posición en seguridad e 
informática en la nube. La empresa de internet china Tencent Holdings creció 
respaldada por sus inversiones estratégicas para impulsar el crecimiento. La 
exposición a estas dos empresas se redujo tras los elevados beneficios. En la 
asistencia sanitaria, las indias Ipca Laboratories y Dr. Reddy's Laboratories 
(Desmaterializado) subieron debido a unos resultados mejores de lo previsto. El 
gestor incrementó la exposición a esta última para beneficiarse del lanzamiento de 
genéricos en EE.UU. En cambio, las posiciones seleccionadas en el sector financiero 
perjudicaron la rentabilidad. Por ejemplo, se debe notar que los fondos de 
inversión inmobiliarios Westfield Group (Staple) y Goodman Group (Staple) cayeron 
en un contexto de mayores rendimientos de la renta fija. 
  
Se incrementó la asignación a valores de empresas industriales con elevadas 
perspectivas de crecimiento. Por ejemplo, el gestor incrementó la exposición a 
Hutchison Whampoa, puesto que es probable este conglomerado industrial 
diversificado se beneficie del mayor crecimiento global. Entretanto, se redujo la 
posición en el sector inmobiliario, disminuyendo las posiciones en Wharf Holdings y 
Longfor Properties puesto que el mayor control de China y Hong Kong perjudicó al 
volumen de pedidos. En TI, se incrementó la posición en Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Company debido a su liderazgo global en tecnología y a una 
perspectiva de crecimiento al alza. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Australia & NZ Banking Group 18.813.914 5,61 

Commonwealth Bank of Australia 17.350.227 5,17 

BHP Billiton 13.399.081 3,99 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 11.061.095 3,30 

AIA Group 7.630.425 2,27 

China State Construction International Holdings 6.925.148 2,06 

China Construction Bank 6.545.750 1,95 

Hutchison Whampoa 6.309.983 1,88 

Telstra 5.768.429 1,72 

Suncorp Group 5.395.891 1,61 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Australia 25,69 

China 17,38 

Hong Kong 13,86 

Taiwan 13,39 

Corea 7,64 

India 5,76 

Singapur 5,11 

Tailandia 2,22 

Indonesia 1,96 

Nueva Zelandia 1,52 

EE.UU. 1,43 

Irlanda 1,31 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 16.12.2004 16.12.2004  0,3%  68,9% 11,0%  115,3% 8,5% 

Acciones A (HKD) 15.07.2010 15.07.2010  0,3%  - -  40,3% 9,3% 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 24.01.2013 24.01.2013  0,4%  - -  6,0% 4,7% 

Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 19.02.2013 19.02.2013  2,2%  - -  5,3% 4,4% 

Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -  - -  -1,3% - 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -  - -  -0,9% - 

 



Fidelity 

Funds Asia Pacific Property Fund 6 

 
 

*Índice de referencia: GPR General Quoted Asia hasta el 29.08.2008; en lo sucesivo GPR General Quoted Asia (10% Capped) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 20 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los valores inmobiliarios asiáticos cayeron durante el periodo. La renta variable 
sensible a los tipos de interés bajó puesto que la reducción del programa de 
estímulo de la Fed hizo que el rendimiento de los bonos del Estado subiese 
mundialmente. En este contexto, los valores del sector inmobiliario de Hong Kong, 
Singapur y Australia cayeron. Los valores inmobiliarios japoneses retrocedieron, en 
parte debido a las menores expectativas de una mayor flexibilización del Banco de 
Japón a corto plazo. Los valores inmobiliarios chinos también cayeron debido a los 
mayores controles normativos y al endurecimiento de las condiciones de crédito. 
Mientras tanto, los valores de este sector indonesios y tailandeses bajaron debido 
a la subida de tipos de interés y la crisis política respectivamente. Lo mismo ocurrió 
en Malasia, debido a las medidas para moderar la especulación. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año 
debido a la inadecuada selección de valores en Hong Kong y Tailandia. La 
hongkonesa Wharf Holdings bajó, puesto que sus márgenes de beneficio se vieron 
presionados. La posición en AP Thailand también perjudicó la rentabilidad puesto 
que los bancos restringieron las políticas de concesión de hipotecas debido al 
mayor endeudamiento de los hogares. Además, las acciones en la indonesia 
Ciputra Development (Desmaterializado) bajaron en un contexto de subida de los 
tipos de interés. En cambio, las posiciones en China respaldaron la rentabilidad. La 
asignación a China State Construction International Holdings subió debido al 
elevado crecimiento de sus pedidos. Por lo demás, la posición infraponderada en 
la japonesa Mitsubishi Estate añadió valor relativo puesto que el precio de sus 
acciones bajó después de unos elevados beneficios. 
  
El fondo cuenta con una exposición sobreponderada a Japón debido a la mejora 
de los fundamentales del país. Las posiciones, sin embargo, se realinearon 
añadiendo posiciones en AEON MALL y Tokyo Tatemono, que tienen un sólido 
potencial alcista. Mientras tanto, las acciones en Mitsubishi Estate, Mitsui Fudosan y 
Sumitomo Realty & Development se vendieron debido a sus elevadas valoraciones. 
El fondo pasó a tener una posición sobreponderada en Singapur. Se incrementó la 
asignación al operador de grandes almacenes Frasers Centrepoint Trust debido a 
la valoración razonable de este juego defensivo. Entretanto, China pasó a ser una 
posición infraponderada debido al cambiante entorno de explotación. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Westfield Group 1.299.627 6,57 

Hongkong Land Holdings 1.089.322 5,51 

Tokyo Tatemono 1.046.424 5,29 

Aeon Mall 994.538 5,03 

Wharf Holdings 935.015 4,73 

Tokyu Fudosan Holdings 840.664 4,25 

Goodman Group 803.167 4,06 

NTT Urban Development 783.673 3,96 

Frasers Centrepoint Trust 774.899 3,92 

Hang Lung Properties 729.323 3,69 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Japón 34,92 

Hong Kong 26,95 

Singapur 18,32 

Australia 14,64 

Filipinas 2,63 

Malasia 1,21 

Taiwan 0,72 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 05.02.2007 06.02.2007  -15,8% -13,0%  84,6% 122,2% 13,0%  -4,5% 14,2% -0,6% 

Acciones A (EUR) 05.02.2007 06.02.2007  -20,1%   76,4%  12,0%  -10,8%  -1,6% 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  -15,1%   91,6%  13,9%  24,9%  3,7% 

Acciones Y-QDIST (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  -6,3%  - 

 



Fidelity 

Funds Asian Aggressive Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 58 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Asia Pacífico excluyendo Japón subió durante el periodo. La 
renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se beneficiaron de la mejora del crecimiento global. 
En China, los valores bajaron debido a los temores a una desaceleración del 
crecimiento y a los riesgos de su sistema financiero. Mientras tanto, las autoridades 
anunciaron una serie de reformas diseñadas para respaldar la siguiente fase del 
crecimiento económico del país. La agitación política perjudicó a los valores 
tailandeses, mientras que la subida de tipos de interés y la debilidad de su divisa 
lastraron al mercado indonesio. Por sectores, las tecnologías de la información (TI) 
y los bienes de consumo discrecional subieron. En cambio, las telecomunicaciones y 
los servicios financieros, sobre todo la inmobiliaria, cayeron en un contexto de 
mayores rendimientos de los bonos del Estado y de una mayor supervisión sobre el 
ladrillo. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año, 
debido a la buena selección de valores en los sectores de TI y de bienes de 
consumo discrecional. El fabricante de módulos para lentes de cámara Largan 
Precision disparó la rentabilidad debido al mayor número de cámaras de alta 
gama en dispositivos móviles. Las acciones de la empresa de internet Tencent 
Holdings subieron respaldadas por sus inversiones estratégicas para impulsar el 
crecimiento. En el sector de bienes de consumo discrecional, la posición en el 
fabricante de herramientas y productos para el cuidado de los suelos Techtronic 
Industries subió debido al repunte de sus beneficios. En cambio, los valores 
inmobiliarios seleccionados perjudicaron la rentabilidad. La posición en China 
Overseas Grand Oceans Group cayó debido a unos controles normativos y 
condiciones de liquidez más estrictos en China. 
  
El gestor incrementó la posición sobreponderada en el sector de bienes de 
consumo discrecional para beneficiarse del sólido consumo en la región. Se 
adquirió una nueva posición en la cadena de pastelerías y cafeterías taiwanesa 
Gourmet Master, ya que es probable que tenga un buen comportamiento debido a 
sus iniciativas de reestructuración y apertura de tiendas. En TI, el fondo cuenta con 
una posición sobreponderada en valores chinos y coreanos que pueden 
beneficiarse de la mayor demanda global de dispositivos móviles y el creciente uso 
de internet. Mientras tanto, también se redujo la asignación al sector inmobiliario. 
Se redujo la exposición a China Resources Land y China Overseas Grand Oceans 
Group puesto que se espera que las ventas de inmuebles sigan siendo débiles. El 
fondo se encuentra infraponderado en la energía y los materiales debido a las 
malas perspectivas sobre el precio de los recursos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Samsung Electronics 3.368.160 5,76 

Australia & NZ Banking Group 2.976.360 5,09 

BHP Billiton 2.231.104 3,82 

SK Hynix 2.127.593 3,64 

Tencent Holdings 2.117.802 3,62 

Largan Precision 1.975.390 3,38 

Techtronic Industries 1.676.978 2,87 

China Construction Bank 1.444.745 2,47 

Hyundai Motor 1.404.294 2,40 

Dr Reddy's Laboratories 1.356.252 2,32 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Australia 21,23 

Corea 19,31 

Hong Kong 16,83 

China 14,03 

Taiwan 8,83 

India 8,08 

Singapur 4,63 

Indonesia 2,66 

Tailandia 1,72 

EE.UU. 0,90 

Reino Unido 0,90 

Nueva Zelandia 0,26 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (USD) 20.09.2012 20.09.2012  1,8% 0,9%  - -  15,2% 13,0% 9,2% 

Acciones A (EUR) 18.02.2008 18.02.2008  -4,4%   83,2% 12,9%  12,7%  2,0% 

Acciones A-ACC (EUR) 18.02.2008 18.02.2008  -4,3%   83,2% 12,9%  10,7%  1,7% 

Acciones E-ACC (EUR) 18.02.2008 18.02.2008  -5,0%   76,2% 12,0%  6,9%  1,1% 

Acciones Y-ACC (EUR) 18.02.2008 18.02.2008  -3,5%   90,6% 13,8%  17,1%  2,6% 

 



Fidelity 

Funds Asian Equity Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: MSCI AC Far East ex Japan Index (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 667 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Extremo Oriente excluyendo Japón avanzó durante el periodo. 
La renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se benefician de la mejora en el crecimiento global. 
La renta variable de Malasia subió gracias a las medidas para corregir el déficit 
fiscal del país y su perfil de deuda. En cambio, los valores chinos cayeron debido a 
los temores sobre una desaceleración del crecimiento y a los riesgos de su sistema 
financiero. China anunció una serie de reformas para impulsar la siguiente fase del 
crecimiento. La crisis política afectó a los valores tailandeses, y con los indonesios 
hizo lo propio la subida de tipos de interés y la debilidad de la divisa. Por sectores, 
las tecnologías de la información (TI) y los bienes de consumo discrecional 
subieron. Las telecomunicaciones y los servicios financieros, sobre todo la 
inmobiliaria, cayeron en un contexto de mayores rendimientos de los bonos del 
Estado y de una mayor supervisión sobre el ladrillo. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año, 
debido fundamentalmente a la rentabilidad de las posiciones seleccionadas en los 
sectores de tecnologías de la información y de bienes de consumo discrecional. Las 
acciones del portal de redes sociales chino Tencent Holdings se vieron 
respaldadas por los elevados beneficios y la adquisición estratégica del buscador 
de Sohu, Sogou. Su homólogo coreano Naver Corp contribuyó a la rentabilidad 
gracias a la fortaleza de su marca y las saludables perspectivas de crecimiento de 
su popular plataforma de mensajería LINE. En el sector de los bienes de consumo 
discrecional, el fabricante de herramientas y productos para el cuidado del suelo 
obtuvo beneficios a causa de las elevadas ganancias y la mejoría en los 
márgenes. La empresa de servicios educativos china New Oriental Education & 
Technology incrementó la rentabilidad tras un elevado incremento de las 
matrículas. En cambio, los productores de vino del país, como Yantai Changyu 
Pioneer Wine (B), la lastraron. 
  
El fondo mantiene una posición sobreponderada en los sectores de bienes de 
consumo básico y bienes de consumo discrecional. Algunas de las incorporaciones 
más destacadas son Sands China y la mayor exposición a la indonesia Gudang 
Garam. Se incrementó la asignación a los servicios públicos aumentando la 
posición en China Langyuan Power Group (H) y la compra de una nueva posición 
en China Resources Power Holdings. La posición infraponderada en los servicios 
financieros se incrementó vendiendo las acciones de CIMB Group Holdings. El 
gestor mantiene una posición cauta en bancos chinos debido al temor de que la 
liberalización de los tipos de interés haga caer sus márgenes.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Samsung Electronics 37.577.185 5,63 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 34.317.378 5,14 

AIA Group 25.061.060 3,76 

Tencent Holdings 23.113.820 3,47 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 18.884.914 2,83 

China Petroleum & Chemical 16.082.093 2,41 

Hyundai Motor 16.060.595 2,41 

United Overseas Bank 16.026.106 2,40 

NAVER 12.766.662 1,91 

Shinhan Financial Group 12.742.074 1,91 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Corea 23,82 

China 21,60 

Hong Kong 18,24 

Taiwan 16,07 

Singapur 5,63 

Malasia 4,47 

Indonesia 3,67 

Tailandia 2,10 

Filipinas 1,95 

Irlanda 1,90 

EE.UU. 0,82 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (SGD) 07.06.2011 07.06.2011  7,4% 3,8%  - -  7,3% 6,0% 2,5% 

 



Fidelity 

Funds Asian Smaller Companies Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 74 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Las empresas más pequeñas de Asia repuntaron durante el periodo en un contexto 
de bajo crecimiento en la región de Asia Pacífico. Las tecnologías de la 
información (TI) fueron el sector con mejor rendimiento, impulsado principalmente 
por empresas chinas y taiwanesas. Las empresas de TI se vieron impulsadas por el 
creciente uso de internet, la caída de los precios de los teléfonos inteligentes y la 
informática en la nube. Mientras tanto, los beneficios en el sector de bienes de 
consumo discrecional se vieron alimentados por el saludable incremento de las 
ganancias. Por otro lado, los servicios financieros y la producción energética fueron 
los sectores que peor se comportaron.    
  
El fondo registró un rendimiento sensiblemente superior al índice de referencia
durante el año. Las posiciones en el proveedor de contenidos digitales ChinaCache 
International, el proveedor de informática en la nube 21Vianet Group y el 
desarrollador de aplicaciones y juegos en línea Kingsoft se dispararon. Estas 
empresas presentaron elevados beneficios, destacando su potencial de 
crecimiento, y se beneficiaron de la creciente confianza en el sector. Tras una 
brusca escalada en el precio de las acciones, el gestor vendió todas estas 
posiciones cuando alcanzaron su valoración completa. La exposición al distribuidor 
de vehículos en línea Bitauto Holdings, el mayor contribuidor individual a la 
rentabilidad, también se redujo. Mientras tanto, el proveedor de servicios jurídicos 
australiano Slater & Gordon incrementó la rentabilidad puesto que la adquisición 
de un bufete londinense disparó sus expectativas de beneficios. La sólida selección 
de títulos en los sectores de empresas industriales, energía y asistencia sanitaria 
también resultó beneficiosa. En cambio, la posición en el proveedor de servicios de 
construcción e ingeniería Toyo Thai Corporation bajó a causa del incremento de 
capital adicional; fue vendida. 
  
Nitin Bajaj tomó el relevo en la gestión del fondo el 1 de septiembre de 2013. Suele 
favorecer a empresas que se negocian por debajo de su valor intrínseco. La 
exposición del fondo al sector de TI se redujo sustancialmente, al igual que las 
asignaciones a bienes de consumo básico, energía y asistencia sanitaria. En su 
lugar, el gestor incrementó la posición sobreponderada en los bienes de consumo 
discrecional adquiriendo una posición en el proveedor de servicios jurídicos Slater 
& Gordon. La empresa tiene muy poca deuda y su equipo directivo cuenta con una 
reconocida trayectoria. También se redujo la posición infraponderada en los 
servicios financieros. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Slater & Gordon 2.593.349 3,50 

Yuexiu Transport Infrastructure 2.378.561 3,21 

Cognizant Technology Solutions 2.005.883 2,71 

Tisco Financial Group 1.899.151 2,57 

Greatview Aseptic Packaging 1.645.730 2,22 

DGB Financial Group 1.634.338 2,21 

Mapletree Commercial Trust 1.453.994 1,96 

Soulbrain 1.154.085 1,56 

Gudang Garam 1.149.066 1,55 

Mindtree 1.139.224 1,54 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Hong Kong 15,32 

China 14,34 

Corea 10,67 

India 10,51 

Australia 8,52 

Singapur 5,55 

Tailandia 5,11 

Taiwan 4,57 

Indonesia 4,56 

EE.UU. 3,49 

Irlanda 3,38 

Malasia 3,09 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 07.12.2011 07.12.2011  22,5% 1,3%  - -  64,8% 27,5% 23,2% 

Acciones A (EUR) 07.12.2011 07.12.2011  16,4%   - -  59,2%  21,4% 

Acciones A-ACC (USD) 07.12.2011 07.12.2011  22,6%   - -  64,9%  23,2% 

Acciones A-ACC (EUR) 07.12.2011 07.12.2011  16,3%   - -  59,5%  21,5% 

Acciones A-ACC (HKD) 07.12.2011 07.12.2011  22,4%   - -  64,4%  23,0% 

Acciones Y-ACC (USD) 07.12.2011 07.12.2011  23,5%   - -  67,9%  24,1% 

Acciones Y-ACC (GBP) 07.12.2011 07.12.2011  13,3%   - -  55,6%  20,3% 

 



Fidelity 

Funds Asian Special Situations Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI AC Far East ex-Japan hasta el 31.01.2001; en lo sucesivo MSCI AC Far East ex-Japan (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: MSCI AC Far East ex-Japan Hedged Index to EUR (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.309 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Extremo Oriente excluyendo Japón avanzó durante el periodo. 
La renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se benefician de la mejora en el crecimiento global. 
La renta variable de Malasia subió gracias a las medidas para corregir el déficit 
fiscal del país y su perfil de deuda. En cambio, los valores chinos cayeron debido a 
los temores sobre una desaceleración del crecimiento y a los riesgos de su sistema 
financiero. China anunció una serie de reformas para impulsar la siguiente fase del 
crecimiento. La crisis política afectó a los valores tailandeses, y con los indonesios 
hizo lo propio la subida de tipos de interés y la debilidad de la divisa. Por sectores, 
las tecnologías de la información (TI) y los bienes de consumo discrecional 
subieron. Las telecomunicaciones y los servicios financieros, sobre todo la 
inmobiliaria, cayeron en un contexto de mayores rendimientos de los bonos del 
Estado y de una mayor supervisión sobre el ladrillo. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año, 
debido fundamentalmente a la rentabilidad de las posiciones seleccionadas en los 
sectores de tecnologías de la información y de bienes de consumo discrecional. Las 
acciones del portal de redes sociales chino Tencent Holdings se vieron 
respaldadas por los elevados beneficios y la adquisición estratégica del buscador 
de Sohu, Sogou. Su homólogo coreano Naver contribuyó a la rentabilidad gracias a 
la fortaleza de su marca y las saludables perspectivas de crecimiento de su 
popular plataforma de mensajería LINE. La posición de alta convicción en Taiwan 
Semiconductor Manufacturing sacó partido del liderazgo de la empresa en 
tecnología y costes, así como del crecimiento en las ventas de componentes de 
teléfonos inteligentes de gama baja. En el sector de los bienes de consumo 
discrecional, el fabricante de herramientas y productos para el cuidado del suelo 
obtuvo beneficios a causa de las elevadas ganancias y la mejoría en los 
márgenes. La posición infraponderada en China Mobile también añadió valor 
relativo. En cambio, la posición en LG Household & Healthcare perjudicó la 
rentabilidad, puesto que la acción bajó tras anunciar peores previsiones en enero. 
  
El fondo mantiene una posición sobreponderada en los sectores de bienes de 
consumo básico y bienes de consumo discrecional. Algunas de las incorporaciones 
más destacadas son Sands China y la mayor exposición a Gudang Garam. Se 
incrementó la asignación a los servicios públicos aumentando la posición en China 
Langyuan Power y la compra de una nueva posición en China Resources Power. En 
los servicios financieros, se vendieron las acciones de CIMB Group Holdings. El 
gestor mantiene una posición cauta en bancos chinos debido al temor de que la 
liberalización de los tipos de interés haga caer sus márgenes.   

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Samsung Electronics 73.645.378 5,62 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 67.350.903 5,14 

AIA Group 49.144.132 3,75 

Tencent Holdings 45.241.569 3,46 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 37.046.250 2,83 

China Petroleum & Chemical 31.921.750 2,44 

United Overseas Bank 31.718.466 2,42 

Hyundai Motor 30.992.883 2,37 

NAVER 25.017.257 1,91 

Shinhan Financial Group 24.959.476 1,91 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Corea 23,74 

China 21,70 

Hong Kong 18,20 

Taiwan 16,04 

Singapur 5,66 

Malasia 4,48 

Indonesia 3,67 

Tailandia 2,10 

Filipinas 1,95 

Irlanda 1,87 

EE.UU. 0,82 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 03.10.1994 03.10.1994  4,9% 1,8%  84,3% 84,2% 13,0%  259,4% 107,0% 6,7% 

Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006  -3,4%   61,5%  10,1%  119,0%  10,5% 

Acciones A (SGD) 09.07.2008 09.07.2008  6,9%   56,3%  9,3%  30,9%  4,7% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  4,9%   84,4%  13,0%  83,2%  8,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 23.02.2009 23.02.2009  -0,4%   75,2%  11,9%  115,2%  15,9% 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  4,8%   -  -  14,6%  6,3% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 27.02.2013 27.02.2013  3,7% 1,4%  -  -  5,4% 2,1% 4,6% 

Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  -1,0%   -  -  8,9%  4,4% 

Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  2,3%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  5,7%   91,4%  13,9%  47,2%  6,5% 

 



Fidelity 

Funds Australia Fund   
 
 

*Índice de referencia: Australia All Ordinaries hasta el 31/03/2000; S&P ASX 300 hasta el 28/06/2002; en lo sucesivo S&P ASX 200 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 615 MILLONES AUD 

 
Examen de los resultados 
La economía australiana siguió creciendo a buen ritmo, impulsada por la elevada 
demanda de materias primas. Las perspectivas económicas se vieron alentadas 
por signos de reequilibrio, puesto que los menores tipos de interés respaldaron 
tanto al consumo como al mercado de la vivienda e impulsaron las actividades 
distintas de la minería. Las evidencias de sostenibilidad en el crecimiento de los 
beneficios, los atractivos dividendos y la solidez de los balances impulsó la renta 
variable. Las correlaciones de valores bajaron de los máximos de 2012, lo que 
ayudó a que la selección de valores superase la rentabilidad del mercado en 
general.  
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores y el posicionamiento en el sector de bienes de consumo 
discrecional decepcionaron. Las posiciones en iSelect y Super Retail Group restaron 
rentabilidad debido al escaso crecimiento de los beneficios. En el sector de los 
materiales, la posición infraponderada en Fortescue Metals perjudicó a la 
rentabilidad relativa dado que el precio de sus acciones subió. Como aspecto 
positivo, la posición de reciente incorporación en TPG Telecom repuntó con un 
crecimiento de los beneficios mejor de lo esperado y una adquisición que reforzó 
sus perspectivas de crecimiento. La posición en Ramsay Health Care progresó 
gracias a su sólida estrategia de crecimiento. No obstante, se redujo la exposición 
al valor dada su alta valoración. En su lugar, se adquirieron nuevas posiciones en 
la empresa de biotecnología CSL y en el fabricante de equipos médicos ResMed. 
Ambas empresas deberían beneficiarse de sus posiciones de liderazgo en 
categorías de productos que están experimentando un fuerte crecimiento de la 
demanda.  
  
Desde que tomó el relevo en la gestión del fondo el 1 de agosto de 2013, Pak 
Luan-Yeoh ha adoptado un enfoque de selección de valores no restringido, 
concentrado, riguroso y ascendente, muy parecido al del anterior gestor de la 
cartera, Paul Taylor. Favorece empresas con gran flujo de efectivo y balances 
sólidos que pueden adquirirse a valoraciones razonables. La exposición a las 
empresas industriales se redujo puesto que la gestora vendió la posición en SEEK. 
También se vendió la posición en Domino's Pizza Enterprises; ambos valores 
alcanzaron su valoración. Los servicios financieros seleccionados se cerraron 
debido a la preocupación por el mayor rendimiento de la renta fija. Mientras tanto, 
el fondo tiene un sesgo hacia los sectores de bienes de consumo discrecional y 
asistencia sanitaria. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(AUD)
PN 
(%) 

Australia & NZ Banking Group 61.054.607 9,92 

Commonwealth Bank of Australia 60.941.554 9,90 

Westpac Banking 45.787.600 7,44 

BHP Billiton 40.341.563 6,55 

CSL 34.875.377 5,67 

Wesfarmers 29.916.761 4,86 

National Australia Bank 28.491.052 4,63 

Rio Tinto (AU) 27.478.840 4,46 

Telstra 26.260.798 4,27 

Oil Search 21.855.891 3,55 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 40,92 

Materiales 14,40 

Bienes de consumo discrecional 11,62 

Asistencia sanitaria 9,26 

Servicios de telecomunicaciones 6,83 

Bienes de consumo básico 6,31 

Empresas industriales 5,73 

Energía 3,55 

Tecnologías de la Información 0,89 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (AUD) 06.12.1991 06.12.1991  8,7% 10,5%  84,0% 80,7% 13,0%  610,3% 757,9% 9,1% 

Acciones A-ACC (AUD) 25.09.2006 25.09.2006  8,7%   84,1%  13,0%  50,9%  5,6% 

Acciones Y-ACC (AUD) 25.03.2008 25.03.2008  9,6%   91,1%  13,8%  42,9%  6,0% 

 



Fidelity 

Funds China Consumer Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI China Index (Net) 
Índice de referencia cubierto AUD: MSCI China Index (Net) Hedged to AUD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.946 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de China se comportó de forma tibia durante el periodo. Las 
acciones se recuperaron tras el anuncio de una serie de reformas con el objetivo 
de avanzar hacia una economía impulsada por el mercado y mejorar el bienestar 
social de los ciudadanos. Sin embargo, el crecimiento del PIB chino se ralentizó en 
los tres primeros meses de 2014 por tercer trimestre consecutivo. El Primer Ministro 
Li Kediang afirmó que el objetivo de crecimiento del 7,5% es flexible y que se 
centrará en asegurar el sólido crecimiento del empleo y los ingresos de los 
hogares. Mientras tanto, el Banco Popular de China amplió su espectro de 
negociación para la divisa china en un paso hacia la reforma del tipo de cambio. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido principalmente la selección de valores en el sector de bienes de consumo 
discrecional y una posición sobreponderada en las tecnologías de la información. 
Las posiciones de alta convicción en Galaxy Entertainment Group, Sands China y 
SJM Holdings siguieron teniendo un buen comportamiento a la luz del sólido 
incremento de los ingresos de los casinos debido al mayor flujo de turistas chinos. 
En el sector de las TI, Kingsoft impulsó la rentabilidad debido a unos beneficios 
mayores de lo esperado impulsados por sus segmentos de juegos online y 
aplicaciones móviles. Tencent Holdings se benefició de unos elevados beneficios y 
de la compra de Sogou, el buscador de Sohu. Las acciones de la aseguradora AIA 
Group subieron después de los buenos resultados del primer trimestre. La falta de 
exposición a los bancos chinos también añadió valor relativo debido a los riesgos 
normativos y de calidad de activos en China, al igual que ocurrió con la posición 
infraponderada en los sectores de la energía y las telecomunicaciones. 
  
El fondo se encuentra sobreponderado en los sectores de bienes de consumo 
discrecional y bienes de consumo básico. Galaxy Entertainment y Sands China 
siguen siendo algunas de las principales apuestas. El gestor incrementó la 
exposición a Li & Fung, un gestor de oferta minorista que actualmente se está 
reestructurando. Las posiciones en GOME Electrical Appliances y en el fabricante 
de vehículos de lujo de primer nivel Brilliance China Automotive se incrementaron 
puesto que la clase media alta está comprando electrodomésticos y renovando sus 
coches. Mientras tanto, la posición en Tencent Holdings se redujo después de un 
periodo de fortaleza. La posición infraponderada en los servicios financieros se 
redujo incrementando las posiciones existentes en aseguradoras. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

AIA Group 173.225.103 8,90 

Tencent Holdings 165.041.771 8,48 

Sands China 105.417.834 5,42 

Ping An Insurance Group Co of China (H) 98.818.321 5,08 

Galaxy Entertainment Group 80.589.409 4,14 

China Life Insurance 78.414.341 4,03 

China Mobile 72.878.870 3,74 

Cathay Financial Holding 63.424.454 3,26 

China Pacific Insurance Group 48.246.853 2,48 

China Mengniu Dairy 46.729.144 2,40 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 27,18 

Bienes de consumo discrecional 27,01 

Bienes de consumo básico 14,72 

Tecnologías de la Información 13,59 

Servicios de telecomunicaciones 8,40 

Asistencia sanitaria 3,50 

Empresas industriales 1,55 

Empresas de servicios públicos 1,33 

Pagarés vinculados a renta variable 0,72 

Materiales 0,61 

Energía 0,46 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 23.02.2011 23.02.2011  14,9% -1,2%  - -  28,1% -0,5% 8,1% 

Acciones A (EUR) 23.02.2011 23.02.2011  8,9%   - -  26,8%  7,7% 

Acciones A (GBP) 23.02.2011 23.02.2011  5,7%   - -  22,7%  6,6% 

Acciones A (SGD) 01.08.2011 01.08.2011  17,0%   - -  19,9%  6,8% 

Acciones A-ACC (USD) 23.02.2011 23.02.2011  14,8%   - -  28,1%  8,1% 

Acciones A-ACC (EUR) 23.02.2011 23.02.2011  9,1%   - -  26,5%  7,7% 

Acciones A-ACC (HKD) 13.04.2011 13.04.2011  14,7%   - -  17,3%  5,4% 

Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   - -  -5,4% -4,7% - 

Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  8,1%   - -  22,1%  11,0% 

Acciones Y-ACC (USD) 23.02.2011 23.02.2011  15,7%   - -  31,2%  8,9% 

Acciones Y-ACC (EUR) 12.02.2014 12.02.2014  -   - -  -6,8%  - 

 



Fidelity 

Funds China Focus Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI China (Net) hasta el 31.01.2008; en lo sucesivo MSCI China 10% Capped (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 2.844 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de China se comportó de forma tibia durante el periodo. Los 
valores se recuperaron tras el anuncio de una serie de reformas por parte de la 
jerarquía China con el fin de avanzar hacia una economía impulsada por el 
mercado y mejorar el bienestar social de los ciudadanos. Sin embargo, el 
crecimiento del PIB chino se ralentizó en los tres primeros meses de 2014 por tercer 
trimestre consecutivo. El Primer Ministro Li Kediang afirmó que el objetivo de 
crecimiento del 7,5% es flexible y que se centrará en asegurar el sólido crecimiento 
del empleo y los ingresos de los hogares. El sentimiento negativo hacia el mercado 
chino se vio magnificado por el crecimiento del sistema financiero en la sombra y 
el mayor riesgo de impago en el país. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año. La 
posición en Tencent Holdings fue la que más contribuyó a la rentabilidad puesto 
que se benefició de los elevados beneficios y de las expectativas de poder 
monetizar su negocio WeChat. La adquisición del buscador de Sohu ha fortalecido
su posición en este segmento. Las posiciones relacionadas con los bienes de 
consumo, como las del fabricante de aparatos de aire acondicionado Gree 
Electrical Appliances o el de piezas del automóvil Weifu High-Technology Group (B) 
resultaron ser fructíferas. La primera presentó un elevado incremento de los 
beneficios y mayores márgenes debido a la mejor mezcla de productos; la 
segunda, subió respaldada por los mayores beneficios, impulsados por el rápido 
desarrollo de productos que cumplían las nuevas normas sobre emisiones. Las 
empresas de servicios educativos TAL Education Group (ADR) y New Oriental 
Education & Technology Group (ADR) añadieron valor debido al incremento de los 
márgenes. En cambio, bajaron las acciones de los promotores chinos China Vanke 
y China Overseas Land & Investment.  
  
Jing Ning tomó el relevo en la gestión del fondo el 1 de noviembre de 2013. La 
mayor posición sobreponderada es la de bienes de consumo discrecional, y el 
fondo cuenta con varias acciones A con valoraciones atractivas en este espacio. 
Mientras tanto, la exposición a las tecnologías de la información se redujo a una 
posición infraponderada, puesto que Jing piensa que las valoraciones parecían 
infladas. Se redujeron las posiciones en Tencent Holdings y SINA, al tiempo que se 
vendieron las acciones de Baidu (ADR) y Kingsoft. Se redujo la asignación 
infraponderada a los servicios financieros, principalmente mediante la compra de 
bancos y aseguradoras, puesto que la gestora cree que estos sectores encierran un 
gran valor que puede salir a la luz con reformas.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Tencent Holdings 191.144.970 6,72 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 165.708.755 5,83 

China Construction Bank 160.092.794 5,63 

CNOOC 140.431.664 4,94 

China Petroleum & Chemical 139.101.729 4,89 

China Life Insurance 128.880.606 4,53 

China Merchants Bank 99.132.443 3,49 

China Overseas Land & Investment 90.779.398 3,19 

China Mobile 85.919.627 3,02 

Ping An Insurance Group Co of China (H) 83.702.807 2,94 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 34,11 

Bienes de consumo discrecional 12,68 

Energía 12,43 

Pagarés vinculados a renta variable 8,37 

Tecnologías de la Información 8,32 

Empresas industriales 7,84 

Materiales 5,05 

Bienes de consumo básico 3,56 

Servicios de telecomunicaciones 3,02 

Asistencia sanitaria 2,49 

Empresas de servicios públicos 1,49 

Fondo de capital variable 0,00 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 18.08.2003 18.08.2003  0,9% -1,0%  39,6% 46,0% 6,9%  325,4% 329,3% 14,5% 

Acciones A (GBP) 04.10.2004 04.10.2004  -7,1%   22,3%  4,1%  214,7%  12,7% 

Acciones A (SGD) 02.04.2007 02.04.2007  2,8%   18,6%  3,5%  14,5%  1,9% 

Acciones A-ACC (EUR) 24.09.2007 24.09.2007  -4,2%   33,3%  5,9%  -13,4%  -2,2% 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  0,8%   -  -  1,9%  0,9% 

Acciones C (USD) 05.11.2007 05.11.2007  -0,1%   32,8%  5,8%  -27,3%  -4,8% 

Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  -4,8%   -  -  0,5%  0,3% 

Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  -5,4%  - 

Acciones Y (GBP) 26.10.2009 26.10.2009  -6,5%   -  -  -0,4%  -0,1% 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  1,7%   44,9%  7,7%  22,2%  3,3% 

Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  -8,0%  - 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  -4,8%  - 

 



Fidelity 

Funds China Opportunities Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Zhong Hua Capped 10% 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 

23 
 

TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 34 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de China se comportó de forma tibia durante el periodo. Las 
acciones se recuperaron tras el anuncio de una serie de reformas con el objetivo 
de avanzar hacia una economía impulsada por el mercado y mejorar el bienestar 
social de los ciudadanos. Sin embargo, el crecimiento del PIB chino se ralentizó en 
los tres primeros meses de 2014 por tercer trimestre consecutivo. El Primer Ministro 
Li Kediang afirmó que el objetivo de crecimiento del 7,5% es flexible y que se 
centrará en asegurar el sólido crecimiento del empleo y los ingresos de los 
hogares. Mientras tanto, el Banco Popular de China amplió su espectro de 
negociación para la divisa china en un paso hacia la reforma del tipo de cambio. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. Las 
posiciones seleccionadas en el sector energético perjudicaron la rentabilidad. La 
posición infraponderada en la petrolera y gasística CNOOC minó la rentabilidad 
relativa. El precio de las acciones de la empresa subió empujado por los informes 
que apuntaban a la posible venta de sus activos en Argentina para mejorar su 
posición de efectivo. Varias posiciones en bancos, intermediarios y aseguradoras 
perdieron terreno debido a los temores de impago de préstamos en China. La 
posición sobreponderada en Ping An Insurance perjudicó la rentabilidad debido a 
la ralentización en el crecimiento de las primas. No obstante, sus perspectivas a 
medio y largo plazo siguen siendo atractivas. Desde un punto de vista positivo, las 
posiciones en el sector de bienes de consumo discrecional impulsaron la 
rentabilidad. La posición en Haier Electronics Group se benefició de la inversión de 
Alibaba en sus actividades de logística. La posición infraponderada en el 
distribuidor minorista de calzado deportivo Belle International Holdings contribuyó a 
la rentabilidad relativa, puesto que el valor se vio presionado por las tímidas 
ventas. La exposición a Sands China también añadió valor. 
  
El gestor aumentó la asignación a valores de consumo discrecional. Cabe 
mencionar la nueva posición en el fabricante de motores de coche Xinchen China 
Power y la mayor exposición a Haier Electronics Group, que se beneficia de la 
mayor demanda de aires acondicionados. La aseguradora AIA Group es una de 
las mayores posiciones de la cartera, debido a su elevada presencia en Asia. El 
gestor compró más acciones de China Life Insurance Company. Mientras tanto, se 
mantuvo la posición infraponderada en las telecomunicaciones y la energía. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

AIA Group 2.378.736 7,00 

Tencent Holdings 1.993.108 5,86 

China Construction Bank 1.933.686 5,69 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 1.794.281 5,28 

Bank of China 1.720.453 5,06 

Hutchison Whampoa 1.339.016 3,94 

Cheung Kong Holdings 1.277.979 3,76 

PetroChina 1.004.731 2,96 

China Life Insurance 923.770 2,72 

China Petroleum & Chemical 922.163 2,71 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 42,01 

Bienes de consumo discrecional 12,05 

Tecnologías de la Información 10,17 

Empresas industriales 8,64 

Energía 7,73 

Empresas de servicios públicos 4,53 

Bienes de consumo básico 3,56 

Pagarés vinculados a renta variable 3,46 

Servicios de telecomunicaciones 2,40 

Asistencia sanitaria 1,71 

Materiales 0,76 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

   

     

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 23.11.2009 23.11.2009  -0,9% 0,4%  -   -  0,8% 10,6% 0,2% 

Acciones A-ACC (USD) 31.05.2010 31.05.2010  -0,9%   -  -  10,0%  2,5% 

Acciones A-ACC (EUR) 23.11.2009 23.11.2009  -5,9%   -  -  8,9%  1,9% 

Acciones A-ACC (HKD) 31.05.2010 31.05.2010  -1,0%   -  -  9,5%  2,3% 

Acciones Y-ACC (USD) 23.11.2009 23.11.2009  -0,2%   -  -  3,8%  0,8% 

 



Fidelity 

Funds Emerging Asia Fund   
 
 

*Índice de referencia: Custom MSCI Emerging Markets Asia Composite (Net) 
Índice de referencia cubierto PLN: MSCI Emerging Asia Composite Index Hedged to PLN (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 

24 
 

TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 540 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de los mercados emergentes de Asia bajó durante el ejercicio. La 
renta variable de China cayó debido a la menor confianza de los inversores a 
causa del menor crecimiento económico, el avance del sector financiero en la 
sombra y el mayor riesgo de impagos en China. Cabe mencionar que los valores 
del sector inmobiliario chino bajaron, en un contexto de menor demanda y 
condiciones de crédito más estrictas. La crisis política afectó a los valores 
tailandeses, y con los indonesios hizo lo propio la subida de tipos de interés y la 
debilidad de la divisa. En cambio, la renta variable india subió debido a los signos 
de menor presión sobre la economía del país. El rendimiento mejoró durante la 
última mitad del año, en parte debido a las expectativas de que las elecciones de 
mayo de 2014 desembocarían en la formación de un gobierno favorable a los 
mercados.  
  
Los resultados del fondo fueron similares a los del índice de referencia durante el 
año. Las posiciones en el sector de tecnologías de la información (TI) y la selección 
de valores de consumo discrecional respaldaron la rentabilidad. Las acciones del 
propietario del portal de redes sociales Tencent Holdings fueron las que más 
contribuyeron a la rentabilidad, respaldadas por la inversión estratégica de la 
empresa para impulsar el crecimiento. La empresa india HCL Technologies 
(Desmaterializado) se benefició de los mayores márgenes de beneficio debidos a 
los movimientos de divisa. La posición en Sands China añadió valor puesto que el 
creciente flujo hacia casinos de Macao resultó en mayores beneficios. En cambio, 
la posición sobreponderada del fondo en cementeras lastró la rentabilidad debido 
a la bajada de precios de este producto y a su menor demanda. La posición 
sobreponderada en  Bekasi Fajar Industrial Estate también fue un detractor clave, 
puesto que los servicios financieros indonesios se vieron afectados por los temores 
sobre la economía y la debilidad de la divisa en el segundo y tercer trimestre de 
2013. 
  
El gestor aumentó la exposición a la India hasta sobreponderarla añadiendo 
empresas de consumo discrecional con poder de marca y productos atractivos que 
están posicionados para aprovechar el aumento de la riqueza en el país. Entre 
ellas se encuentran las empresas automovilísticas Maruti Suzuki India y Tata Motors. 
El gestor es positivo en la perspectiva a largo plazo para China, pero se ha vuelto 
más prudente en algunas áreas del mercado. Por lo tanto, se redujeron las 
posiciones en Industrial & Commercial Bank of China (H) y China Construction Bank 
(H). Por lo demás, se redujo la exposición a Tailandia y las Filipinas.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Tencent Holdings 25.709.887 4,77 

Housing Development Finance 24.666.717 4,57 

HDFC Bank 18.767.324 3,48 

Infosys 17.582.272 3,26 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 16.587.379 3,07 

Tata Consultancy Services 15.682.534 2,91 

Reliance Industries 12.583.242 2,33 

Kasikornbank NVDR 12.529.595 2,32 

China Construction Bank 12.359.511 2,29 

Bank Rakyat Indonesia Persero 11.731.472 2,17 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

India 36,79 

China 27,56 

Indonesia 9,50 

Malasia 7,18 

Tailandia 7,07 

Filipinas 4,74 

Hong Kong 4,48 

EE.UU. 1,22 

Vietnam 0,94 

Singapur 0,13 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 21.04.2008 21.04.2008  -3,2% -3,1%  97,6% 87,0% 14,6%  21,1% 14,7% 3,2% 

Acciones A (EUR) 21.04.2008 21.04.2008  -8,2%   88,6%  13,5%  38,5%  5,6% 

Acciones A (GBP) 04.08.2010 04.08.2010  -11,0%   -  -  3,5%  0,9% 

Acciones A-ACC (USD) 21.04.2008 21.04.2008  -3,2%   97,7%  14,6%  21,2%  3,2% 

Acciones A-ACC (EUR) 21.04.2008 21.04.2008  -8,1%   88,0%  13,5%  37,7%  5,5% 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  -3,4%   -  -  5,8%  2,6% 

Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012  1,3% 2,6%  -  -  15,1% 17,3% 8,5% 

Acciones E-ACC (EUR) 06.06.2011 06.06.2011  -8,8%   -  -  -0,4%  0,0% 

Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012  -2,2%   -  -  9,5%  4,3% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -2,7%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 14.10.2008 14.10.2008  -2,5%   105,0%  15,4%  114,1%  15,0% 

 



Fidelity 

Funds Emerging Europe, Middle East and Africa Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (Net) 
Índice de referencia cubierto PLN: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 928 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de la Europa emergente, Oriente Medio y África cayó. Los 
temores a la ralentización de la actividad manufacturera en China se vieron 
magnificados por el anuncio de la Fed de varias rondas de reducción de estímulos. 
Sin embargo, el paso de los legisladores estadounidenses hacia la elevación del 
límite de endeudamiento federal para así evitar un impago de deuda del país 
ayudó a limitar la tendencia bajista de la renta variable. Mientras el mercado turco 
sufría en un contexto de agitación política, las acciones rusas cayeron bruscamente 
tras la reacción de los inversores a la anexión de Crimea por parte de Rusia. 
Posteriormente, Estados Unidos y la UE impusieron sanciones a las personas y 
empresas adeptas al presidente ruso Vladimir Putin. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo. 
La rentabilidad se vio impulsada por la selección de valores en los sectores de 
bienes de consumo discrecional y tecnologías de la información, así como por la 
posición infraponderada en los materiales. Por países, las posiciones 
seleccionadas en Sudáfrica contribuyeron a la rentabilidad. En el sector de bienes 
de consumo discrecional, la exposición a la empresa de medios Naspers (N) 
incrementó la rentabilidad, puesto que el precio de sus acciones subió al igual que 
el de su filial de internet china. La estrategia de esta última de invertir en nuevas 
áreas, como sus actividades de comercio electrónico, respaldó al valor. La posición 
en el distribuidor de muebles Steinhoff International Holdings, respaldado por su 
sólida posición en el mercado europeo, también añadió valor. Por lo demás, las 
acciones del buscador ruso Yandex (A) avanzaron, debido a su liderazgo en el 
país. Sin embargo, en Turquía, las acciones de Turkiye Halk Bankasi bajaron 
debido a la inestabilidad política del país. 
  
Los consumidores de los mercados emergentes gastan gran parte de sus ingresos 
en alimentación y otros bienes básicos. Esto, junto con el incremento de la renta y 
la penetración de las redes de comunicación e internet, ofrece interesantes 
oportunidades de inversión. En consecuencia, el fondo está bastante expuesto a los 
sectores de consumo. La asignación a los bienes de consumo discrecional se 
incrementó mediante la compra de una posición en Steinhoff International Holdings, 
un distribuidor minorista de muebles sudafricano con gran presencia en Europa y 
África. En el sector energético, las acciones de Lukoil OAO se vendieron debido a 
sus perspectivas a la baja en la producción de petróleo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Naspers 59.502.060 6,41 

Steinhoff International Holdings 47.469.018 5,11 

Remgro 42.348.343 4,56 

SberBank of Russia (Pref'd) 32.092.152 3,46 

Surgutneftegas (Pref'd) 31.318.806 3,37 

MTN Group 29.644.089 3,19 

Magnit GDR 28.553.823 3,08 

Bidvest Group 28.112.175 3,03 

Brait 24.572.025 2,65 

Turkiye Garanti Bankasi 23.259.818 2,51 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Sudáfrica 51,43 

Rusia 17,73 

Nigeria 8,02 

Turquía 5,41 

Israel 4,13 

Kenia 2,91 

Malta 2,65 

Emiratos Árabes Unidos 1,98 

Kazakstan 1,61 

Reino Unido 0,83 

Canadá 0,79 

Chipre 0,43 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 08.06.2007 08.06.2007  1,0% -1,8%  95,5% 73,0% 14,3%  45,5% 8,2% 5,6% 

Acciones A (EUR) 08.06.2007 11.06.2007  -4,2%   86,7%  13,3%  40,7%  5,1% 

Acciones A (GBP) 08.06.2007 08.06.2007  -7,1%   71,4%  11,4%  70,1%  8,0% 

Acciones A (SGD) 25.02.2008 25.02.2008  2,8%   66,0%  10,7%  5,1%  0,8% 

Acciones A-ACC (USD) 08.06.2007 08.06.2007  1,0%   95,5%  14,4%  45,6%  5,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 08.06.2007 11.06.2007  -4,2%   86,7%  13,3%  40,5%  5,1% 

Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012  8,5% 6,7%  -  -  20,8% 11,8% 12,0% 

Acciones E-ACC (EUR) 08.06.2007 11.06.2007  -4,9%   79,8%  12,5%  33,3%  4,3% 

Acciones J (USD) 27.09.2007 27.09.2007  0,9%   95,5%  14,3%  29,3%  4,0% 

Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  -5,7%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008 14.07.2008  1,6%   103,0%  15,2%  23,7%  3,7% 

Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  -5,6%  - 

 



Fidelity 

Funds Emerging Markets Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Emerging Markets hasta el 31.12.2000; en lo sucesivo MSCI Emerging Markets (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 

26 
 

TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 3.525 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de los mercados emergentes cayó durante el periodo. Los 
temores a la ralentización de la actividad manufacturera en China se vieron 
magnificados por el anuncio de la Fed de varias rondas de reducción de estímulos. 
Sin embargo, el paso de los legisladores estadounidenses hacia la elevación del 
límite de endeudamiento federal para así evitar un impago de deuda del país 
ayudó a limitar la tendencia a la baja. En Asia, los mercados chinos retrocedieron 
en un contexto de preocupación sobre si la baja actividad manufacturera afectaría 
a la recuperación económica del país. Por lo demás, los mercados rusos bajaron 
puesto que los inversores reaccionaron a las noticas de la anexión de Crimea a 
Rusia. En América Latina, la elevada infracción afectó negativamente a los 
mercados brasileños. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo 
debido en gran medida a la selección de valores en los bienes de consumo. El 
buen posicionamiento en las tecnologías de la información y la energía también 
contribuyó a la rentabilidad. Por países, las posiciones seleccionadas en Sudáfrica 
y China respaldaron la rentabilidad. En el sector de bienes de consumo 
discrecional, la exposición a la empresa de medios Naspers (N) incrementó la 
rentabilidad, puesto que el precio de sus acciones subió al igual que el de su filial 
de internet china, Tencent Holdings. La estrategia de esta última de invertir en 
nuevas oportunidades del mercado, como sus actividades de comercio electrónico, 
respaldó al valor. La empresa hongkonesa Galaxy Entertainment Group añadió 
valor impulsada por sus buques insignia: los hoteles Galaxy Macau y StarWorld. La 
posición en el distribuidor de muebles Steinhoff International Holdings también 
impulsó la rentabilidad debido a su sólida posición en el mercado europeo. Sin 
embargo, en Turquía, las acciones de Turkiye Halk Bankasi bajaron debido a la 
inestabilidad política del país. 
  
Los consumidores de los mercados emergentes gastan gran parte de sus ingresos 
en alimentación y otros bienes básicos. Esto, junto con el incremento de la renta y 
la penetración de las redes de comunicación e internet, ofrece interesantes 
oportunidades de inversión. En consecuencia, el fondo está bastante expuesto a los 
sectores de consumo. La asignación a los bienes de consumo discrecional se 
incrementó mediante la compra de una nueva posición en Steinhoff International 
Holdings, un distribuidor minorista de muebles sudafricano con gran presencia en 
Europa y África. Las acciones de la cervecera SABMiller se vendieron puesto que el 
valor se aproximó a su precio objetivo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 174.984.577 4,96 

Naspers 143.630.281 4,08 

Steinhoff International Holdings 95.662.704 2,71 

Cognizant Technology Solutions 87.396.488 2,48 

Cia Brasileira de Distribuicao 85.818.416 2,43 

Surgutneftegas (Pref'd) 85.759.817 2,43 

SK Hynix 84.781.865 2,41 

AIA Group 81.603.305 2,32 

China Mengniu Dairy 74.945.772 2,13 

Tata Motors 73.512.602 2,09 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Sudáfrica 14,84 

China 12,15 

Corea 9,16 

Hong Kong 7,44 

Taiwan 7,06 

Rusia 6,31 

India 5,54 

EE.UU. 5,44 

Brasil 4,82 

Nigeria 4,21 

Israel 3,49 

Indonesia 3,07 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 18.10.1993 18.10.1993  4,5% -1,8%  91,6% 69,1% 13,9%  132,8% 261,4% 4,2% 

Acciones A (EUR) 23.07.2007 23.07.2007  -0,8%   81,5%  12,7%  -4,6%  -0,7% 

Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006  -3,7%   67,9%  10,9%  76,8%  7,5% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  6,5%   62,7%  10,2%  9,4%  1,1% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  4,5%   91,6%  13,9%  50,6%  5,5% 

Acciones A-ACC (EUR) 02.04.2014 02.04.2014  -   -  -  -2,7%  - 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  4,4%   -  -  12,8%  5,6% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -1,5%   76,1%  12,0%  66,3%  3,8% 

Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012  5,6%   -  -  13,2%  5,9% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -0,7%  - 

Acciones Y (USD) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  1,2%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  5,4%   98,9%  14,7%  9,8%  1,5% 

 



Fidelity 

Funds Euro Blue Chip Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI EMU (Net) 
Índice de referencia cubierto CZK: MSCI EMU Net hedged to CZK 
Índice de referencia cubierto USD: MSCI EMU Net hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 844 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
falta de exposición a bancos españoles e italianos perjudicó la rentabilidad, 
puesto que los inversores buscaron valores periféricos de riesgo. Una posición 
inicial infraponderada en Daimler lastró la rentabilidad relativa, puesto que la 
empresa siguió mejorando sus resultados de explotación. Kering se vio perjudicada 
por la ralentización en el crecimiento de sus ventas. La posición se vendió porque 
se deterioró la convicción del gestor sobre el valor. Desde un punto de vista 
positivo, las acciones de KBC Groep avanzaron respaldadas por la continua mejora 
en los beneficios y una posición de capital más sólida. La empresa de joyería 
Pandora se vio impulsada por sus planes de abrir nuevas tiendas en 2014, la 
mayoría de ellas en nuevos países. Por lo demás, el no poseer valores de bienes 
de consumo básico como Danone o L'Oreal añadió rentabilidad relativa. 
  
El gestor se concentra en empresas que pueden crecer desde dentro, lo que 
implica que podrán crecer de forma relativamente independiente al entorno 
macroeconómico. La exposición sobreponderada al sector de bienes de consumo 
discrecional se incrementó. Por ejemplo, se incrementó la asignación al grupo de 
productos de lujo LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, que cuenta con una atractiva 
valoración y una cartera de productos sólida de marcas globales bien conocidas. 
El gestor adquirió además una posición en el fabricante de joyas Pandora, que se 
beneficia de un modelo sin demasiado capital y una elevada capacidad de 
generar efectivo. En cambio, se vendieron las posiciones en Renault y Continental 
para obtener beneficios. Por lo demás, el gestor continúa infraponderado en la 
energía, los servicios públicos y los bienes de consumo básico. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Bayer (Reg'd) 46.215.257 5,48 

Siemens 41.381.977 4,90 

Total 40.733.787 4,83 

Daimler 35.846.859 4,25 

Sanofi 35.724.844 4,23 

BASF 34.296.248 4,06 

BNP Paribas 31.720.667 3,76 

SAP 30.635.490 3,63 

Volkswagen (Pref'd) 29.561.104 3,50 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 27.040.768 3,20 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Alemania 30,16 

Francia 29,61 

Bélgica 6,75 

España 6,28 

Países Bajos 5,05 

Reino Unido 4,90 

Suiza 4,11 

Austria 2,99 

Italia 2,88 

Irlanda 2,84 

Luxemburgo 1,49 

Dinamarca 1,16 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 30.09.1998 30.09.1998  17,3% 21,7%  89,8% 69,5% 13,7%  116,2% 83,9% 5,1% 

Acciones A (SGD) 04.06.2007 04.06.2007  26,0%   68,8%  11,0%  -13,7%  -2,1% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  17,3%   89,8%  13,7%  29,4%  3,3% 

Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013  -   -  -  5,5% 6,7% - 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  2,0% 3,7% - 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  16,5%   82,7%  12,8%  0,9%  0,1% 

Acciones I-ACC (EUR) 05.06.2013 05.06.2013  -   -  -  16,3%  - 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -0,5%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  8,3%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  18,2%   96,9%  14,5%  37,7%  5,4% 

 



Fidelity 

Funds EURO STOXX 50™ Fund 2,3 

 
 

*Índice de referencia: EURO STOXX 50 Index 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 257 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo conforme se estabilizaba la 
economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. La postura de 
flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores del mundo y 
los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. Sin 
embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a los inversores 
les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones 
políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los mercados 
emergentes. 
  
El fondo pertenece a la clase de fondos de inversión conocidos como index 
trackers (fondos que replican un índice del mercado). Estos fondos se invierten de 
tal forma que aportan unos rendimientos tan cercanos como sea posible a los del 
índice.  Sin embargo, el fondo incurre en costes y en gastos en los que el índice no 
incurre, aunque puede beneficiarse del préstamo de títulos mientras que el índice 
no. Esto quiere decir que la rentabilidad del fondo debería ser parecida a la del 
índice, pero no idéntica. Durante el periodo analizado, el fondo, medido por la 
clase de Acciones A (EUR), generó una rentabilidad del 21,2% en euros,  superando 
al EURO STOXX 50SM Index, que alcanzó un 21,1%. En el periodo anterior, la misma 
clase generó una rentabilidad del 22,9% en euros; superando el 21,9% del índice 
EURO STOXX 50SM. La razón fundamental para el mejor rendimiento del fondo en 
este periodo y el anterior fue el devengo de un ajuste fiscal en anticipación a una 
recuperación de la retención francesa tras una sentencia del Tribunal de Justicia 
europeo.  
  
El fondo pretende emular el rendimiento del EURO STOXX 50SM Index, que es el 
índice que concentra a las 50 mayores empresas de la zona euro. Los gestores se 
esfuerzan por minimizar la desviación del índice utilizando una técnica de 
seguimiento, que consiste en la replicación total de las empresas representadas en 
él. No  toman ninguna decisión de inversión por títulos, sectores o geografía. 
Téngase en cuenta que la posición de efectivo del fondo no significa que este se 
encuentre infraexpuesto al índice, ya que cualquier balance de efectivo 
normalmente se tituliza con contratos de futuros sobre índices bursátiles. Esto ayuda 
a gestionar de forma eficiente los flujos de efectivo hacia el fondo con un menor 
coste. Al tener en cuenta la exposición alcanzada por estos contratos de futuros, las 
ponderaciones de sectores y principales posiciones del fondo coinciden en mayor 
medida con el índice.   

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Total 15.324.258 5,97 

Sanofi 11.775.637 4,59 

Banco Santander 10.377.536 4,04 

Bayer (Reg'd) 10.357.100 4,03 

Siemens 9.897.480 3,86 

BASF 9.604.044 3,74 

Daimler 8.214.463 3,20 

Anheuser-Busch InBev 7.500.354 2,92 

BNP Paribas 7.171.036 2,79 

Allianz (Reg'd) 7.073.252 2,76 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Francia 35,30 

Alemania 30,98 

España 12,14 

Italia 8,18 

Países Bajos 6,47 

Bélgica 2,92 

Irlanda 0,75 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 08.10.1996 03.11.1998  21,2% 21,1%  59,5% 59,0% 9,8%  49,9% 59,4% 2,6% 

Acciones A (GBP) 15.06.2000 13.07.2000  17,5%   46,2%  7,9%  8,0%  0,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  21,2%   59,5%  9,8%  5,4%  0,7% 

Acciones Y-ACC (EUR) 14.07.2008 14.07.2008  21,5%   61,8%  10,1%  21,3%  3,4% 

 



Fidelity 

Funds European Aggressive Fund   
 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 75% por FTSE World Europe y en un 25% por MSCI Emerging Markets hasta el 30.04.2001; en lo sucesivo MSCI Europe (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 

29 
 

TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 422 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo conforme se estabilizaba la 
economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. La postura de 
flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores del mundo y 
los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. Sin 
embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a los inversores 
les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones 
políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los mercados 
emergentes. 
  
El fondo generó una elevada rentabilidad y registró un rendimiento superior al 
índice durante el periodo. Las posiciones seleccionadas se dispararon debido a las 
noticias de fusiones y adquisiciones. En particular, la posición en la empresa de 
servicios de telecomunicaciones KPN subió con fuerza después de que América 
Móvil lanzase una oferta de compra por las acciones de la misma que aún no eran 
de su propiedad. La posición en AZ Electronic Materials avanzó mucho impulsada 
por la oferta al contado de Merck por todo su capital. Además, las acciones en el 
fabricante de camiones suizo Scania (B) se recuperaron después de que los 
inversores recibiesen con positividad la oferta de Volkswagen por la compra de la 
participación que queda de la sociedad. Por lo demás, la asignación a la empresa 
de maquinaria Meyer Burger Technology añadió valor, debido a las buenas cifras 
de ventas. Por el contrario, las posiciones en la química Syngenta y en la empresa 
de energía Saipem bajaron. 
  
El gestor sigue centrándose en empresas que no gozan del favor del mercado y 
que tienen buenas perspectivas de recuperación. Además, prefiere los valores de 
crecimiento estructural donde el mercado infravalora la fuerza del crecimiento y el 
tiempo durante el que se puede mantener. Durante el periodo, el gestor incrementó 
la exposición a Erste Group Bank. El banco es muy fuerte en varios países de 
Europa del Este, incluidas la República Checa y Eslovaquia, y debería beneficiarse 
de las mejora de la economía en la región. Además, la calidad de sus activos ha 
mejorado después de la recapitalización. También se adquirió una nueva posición 
en el distribuidor de productos químicos Brenntag. La empresa está creciendo tanto 
de forma orgánica como a través de adquisiciones. En cambio, se vendieron las 
posiciones en la empresa química AZ Electronic Materials y la compañía de 
servicios de consumo Carnival.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

British American Tobacco 11.288.765 2,67 

Credit Suisse Group (Reg'd) 11.107.663 2,63 

ING Groep 11.085.416 2,63 

Volkswagen (Pref'd) 10.795.648 2,56 

Erste Group Bank 10.129.442 2,40 

LANXESS 9.537.447 2,26 

BNP Paribas 9.321.963 2,21 

Sanofi 9.116.871 2,16 

Investment AB Kinnevik 9.110.989 2,16 

Deutsche Boerse 8.901.978 2,11 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 20,11 

Francia 17,57 

Alemania 16,09 

Suiza 6,53 

Suecia 5,68 

Países Bajos 5,09 

Austria 4,86 

Irlanda 3,56 

Turquía 2,90 

España 2,75 

Dinamarca 2,31 

Noruega 2,28 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 02.02.1998 20.02.1998  16,8% 16,3%  95,4% 92,3% 14,3%  65,0% 77,0% 3,1% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  25,2%   73,7%  11,7%  -26,6%  -3,8% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  16,8%   95,4%  14,3%  -12,0%  -1,6% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  15,9%   88,2%  13,5%  -21,4%  -1,7% 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  9,0%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  17,7%   102,8%  15,2%  -25,3%  -4,4% 

 



Fidelity 

Funds European Dividend Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Europe Index (Net) 
Índice de referencia cubierto AUD: MSCI Europe Index (Net) Hedged to AUD 
Índice de referencia cubierto USD: MSCI Europe (Net) Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 250 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La disminución de las preocupaciones por la inestabilidad política en Italia y la 
noticia de un acuerdo de coalición muy esperado en Alemania también han 
impulsado a los mercados. Sin embargo, se registraron periodos de volatilidad 
durante el ejercicio puesto que los inversores temían el impacto de la reducción de 
estímulos en EE.UU. y la tensión política en Ucrania. 
  
El fondo generó una elevada rentabilidad absoluta pero registró un rendimiento 
inferior al índice de referencia durante el periodo. Algunas posiciones de alta 
convicción tuvieron buenos resultados, pero algunas de las seleccionadas, como 
Tesco o Philip Morris, se vieron frenadas por la poca confianza de los inversores. 
Los supermercados del Reino Unido, como Tesco, se encuentran en un entorno 
difícil, puesto que la dura competencia ha minado sus perspectivas de beneficios. 
No obstante, el gestor sigue confiando en que Tesco se recupere más adelante y su 
valoración continúa siendo atractiva. Philip Morris redujo los beneficios debido a 
las preocupaciones sobre el volumen de ventas, pero sus dividendos siguen siendo 
elevados. Desde un punto de vista positivo, el grupo farmacéutico británico 
AstraZenca contribuyó notablemente a la rentabilidad impulsado por la 
recuperación en sus beneficios y previsiones. Electricite de France (EDF) avanzó, 
puesto que las preocupaciones sobre la economía francesa y la presión política se 
disiparon. La posición en el fabricante de productos de uso doméstico y de 
cuidado personal McBride también añadió bastante valor. 
  
El gestor sigue centrándose en buenas empresas con marcas consolidadas y cuotas 
de mercado afianzadas, generación de efectivo y balances sólidos. Muchas de 
esas empresas están en Europa y son el sesgo del fondo. Durante el periodo, 
adquirió una nueva posición en la aseguradora alemana Allianz, que cuenta con un 
negocio sólido y un buen potencial de incremento de los dividendos. Asimismo, 
inició una nueva posición en el grupo de construcción Vinci, que cuenta con un 
excelente historial de ejecución y reparte buenos dividendos. El gestor continúa 
evitando los bancos de la Europa periférica porque piensa que sigue habiendo 
demasiados riesgos sobre la calidad de los activos, la regulación y los requisitos 
de capital en Europa. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Royal Dutch Shell (A) 11.347.849 4,53 

Novartis 8.150.724 3,26 

AstraZeneca 7.794.921 3,11 

Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) 7.784.689 3,11 

GlaxoSmithKline 7.738.264 3,09 

Svenska Handelsbanken (A) 7.172.381 2,86 

Nestle 6.985.941 2,79 

British American Tobacco 6.499.715 2,60 

Tesco 6.453.770 2,58 

Roche Holding (BR) 6.222.858 2,49 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 29,01 

Suiza 15,20 

Alemania 15,12 

Francia 12,19 

Países Bajos 7,97 

Suecia 7,54 

Italia 2,99 

Finlandia 2,71 

Dinamarca 2,51 

EE.UU. 1,94 

España 1,01 

Noruega 0,30 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 02.11.2010 02.11.2010  11,7% 16,3%  - -  37,2% 38,6% 9,5% 

Acciones A-ACC (EUR) 02.11.2010 02.11.2010  11,8%   - -  36,6%  9,3% 

Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   - -  3,3% 1,5% - 

Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 03.12.2012 03.12.2012  11,8%   - -  23,5%  16,2% 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 
(hedged) 

10.01.2014 10.01.2014  -   - -  6,1% 3,3% - 

Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 03.12.2012 03.12.2012  11,8%   - -  23,7%  16,3% 

Acciones Y-ACC (EUR) 02.11.2010 02.11.2010  12,6%   - -  40,2%  10,2% 

 



Fidelity 

Funds European Dynamic Growth Fund   
 
 

*Índice de referencia: EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) hasta el 29/06/07; en lo sucesivo MSCI Europe (Net) 
Índice de referencia cubierto PLN: MSCI Europe (Net) Hedged to PLN 
Índice de referencia cubierto USD: MSCI Europe (Net) Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 562 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo conforme se estabilizaba la 
economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. La postura de 
flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores del mundo y 
los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. Sin 
embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a los inversores 
les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones 
políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los mercados 
emergentes. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia puesto que la 
recuperación del mercado estuvo impulsada por los valores cíclicos de baja 
calidad, el valor profundo y los servicios financieros periféricos, todos ellos 
tradicionalmente infraponderados en el fondo. El gestor piensa que muchos cíclicos 
tempranos se han recuperado gracias a la "esperanza" y podrían decepcionar si 
no se materializan signos concretos de recuperación. El proceso de inversión y el 
estilo del fondo se centran en empresas para las que la situación macroeconómica 
no sea una gran impulsora de la rentabilidad. Por lo tanto, el fondo tiende a 
registrar un rendimiento inferior en las primeras etapas de una recuperación cíclica, 
pero avanza una vez que se estabiliza el potente avance inicial. Desde un punto de 
vista positivo, algunas participaciones experimentaron una subida pronunciada. 
Particularmente, la asignación al distribuidor minorista de internet ASOS mejoró la 
rentabilidad. La posición se vendió tras la subida del precio de sus acciones. Las 
acciones del fabricante de piezas del automóvil Continental subieron alentadas por 
el crecimiento de la empresa en China y América del Norte.  
  
El fondo tiene posiciones en empresas de alta calidad, lo que lo coloca en un buen 
lugar para registrar rentabilidades superiores a su índice de referencia a largo 
plazo. El gestor prefiere empresas con elevado potencial de crecimiento de los 
beneficios y no invierte basándose en tesis de sector. Esto siempre implica que el 
fondo se encuentra menos dispuesto cíclicamente. Se adquirió una nueva posición 
en el grupo de bebidas C&C Group, que cuenta con un atractivo perfil 
riesgo/recompensa. Esta sidrería irlandesa cuenta con una elevada fidelidad de 
marca, genera efectivo y las sinergias de ingresos procedentes de su reciente 
adquisición podrían superar las expectativas. En cambio, se vendió la posición en 
el productor de alimentos Danone. 
  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Novo Nordisk (B) 27.314.967 4,86 

Sanofi 23.259.244 4,14 

Linde 20.222.827 3,60 

SAP 19.715.608 3,51 

Christian Dior 18.038.300 3,21 

Lloyds Banking Group 17.360.973 3,09 

Experian 16.191.253 2,88 

British American Tobacco 15.982.212 2,84 

Schindler Holding 15.425.668 2,75 

Grifols 15.360.037 2,73 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 23,72 

Alemania 20,07 

Francia 19,04 

Suiza 12,71 

España 6,41 

Dinamarca 4,86 

Irlanda 4,12 

Bélgica 1,57 

Luxemburgo 1,48 

Suecia 1,24 

Bermuda 1,17 

Finlandia 0,96 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 15.01.2001 09.02.2001  8,7% 16,3%  115,4% 92,3% 16,6%  86,4% 87,9% 4,8% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  8,7%   115,4%  16,6%  52,0%  5,7% 

Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013  -   -  -  5,9% 11,0% - 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  0,4% 3,3% - 

Acciones E-ACC (EUR) 15.01.2001 13.02.2001  7,9%   107,5%  15,7%  69,0%  4,1% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -1,5%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  5,7%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  9,5%   123,8%  17,5%  30,0%  4,1% 

 



Fidelity 

Funds European Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: MSCI Europe (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 237 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
Sin embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a los 
inversores les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., las 
tensiones políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los 
mercados emergentes. 
  
Los resultados del fondo fueron similares a los del índice de referencia durante el 
periodo. Las posiciones seleccionadas en el automóvil y la banca fueron las que
más contribuyeron a la rentabilidad. La elevada demanda de automóviles 
favoreció sobre todo a los fabricantes de equipamiento original. Por lo tanto, las 
acciones de Continental subieron con fuerza. Los resultados de la empresa 
confirmaron que sus márgenes de beneficio estuvieron por encima de lo esperado 
en todas sus divisiones. En los servicios financieros, KBC Groep presentó unos 
buenos resultados. La rentabilidad en sus principales mercados, Bélgica y la 
República Checa, siguió mejorando, puesto que el coste de riesgo disminuyó. La 
empresa pudo disminuir sus pérdidas en Irlanda. En cambio, la nueva posición en 
el fabricante de productos de lujo Prada perjudicó la rentabilidad. Sin embargo, la 
empresa opera en uno de los sectores de mayor crecimiento y se espera que se 
beneficie de su concentración en los productos de cuero, las ventas en sus tiendas 
propias y un posicionamiento consistente en todo el mundo. 
  
Como resultado de la selección de valores, el fondo tenía una exposición 
sobreponderada a los sectores de asistencia sanitaria, tecnologías de la 
información y bienes de consumo discrecional. Durante el periodo, la gestora 
encontró nuevas oportunidades en los valores con buenas perspectivas de 
crecimiento. Por ejemplo, adquirió una nueva posición en la empresa de servicios 
financieros ING Groep. Tras enajenar diversos activos, incluida su aseguradora 
coreana, la entidad holandesa podrá devolver las ayudas recibidas del Estado 
cómodamente y volver a centrarse en sus actividades de banca. Se adquirió otra 
posición en la aerolínea de bajo coste irlandesa Ryanair Holdings. La empresa 
cuenta con una importante ventaja de costes que le da una ventaja competitiva y 
está bien posicionada para conseguir un alentador crecimiento orgánico. En 
cambio, las acciones en SKF (B) y Christian Hansen Holdings se vendieron cuando 
alcanzaron el precio objetivo de la gestora. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Nestle 8.114.851 3,43 

Novartis 6.575.796 2,78 

Royal Dutch Shell 6.304.963 2,66 

Roche Holding 6.257.173 2,64 

Sanofi 5.839.407 2,47 

British American Tobacco 5.526.836 2,33 

GlaxoSmithKline 4.658.552 1,97 

Total 4.430.729 1,87 

BNP Paribas 4.301.150 1,82 

Allianz (Reg'd) 4.260.132 1,80 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 26,65 

Francia 19,22 

Suiza 16,51 

Alemania 12,33 

España 6,04 

Dinamarca 4,52 

Países Bajos 4,11 

Italia 2,28 

Irlanda 2,09 

Bélgica 1,23 

Suecia 1,11 

Austria 0,73 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (EUR) 12.12.2005 12.12.2005  15,7% 16,3%  92,6% 92,3% 14,0%  31,4% 37,3% 3,3% 

Acciones A-ACC (USD) 10.03.2014 10.03.2014  -   -  -  1,2%  - 

Acciones E-ACC (EUR) 12.12.2005 12.12.2005  14,9%   85,6%  13,2%  23,5%  2,5% 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  16,6%   97,3%  14,6%  5,0%  0,8% 

 



Fidelity 

Funds European Growth Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE World Europe ex-UK hasta el 29/02/2000; en lo sucesivo FTSE World Europe 
Índice de referencia cubierto USD: FTSE World Europe USD Hedged Total Return  
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 7.331 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior al índice de referencia durante el año, ya 
que las posiciones en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo 
básico restaron rentabilidad. Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio sobre sus beneficios. Sin embargo, sigue siendo una posición clave 
puesto que continúa negociándose a una valoración atractiva con buenas 
perspectivas para sus plataformas de crecimiento. La posición en Danone bajó a 
causa de una serie de noticias negativas relacionadas con la retirada de sus 
productos lácteos debido a los temores de contaminación, que resultaron ser una 
falsa alarma. Desde un punto de vista positivo, el fabricante de piezas del 
automóvil Continental y la empresa de soluciones tecnológicas para el sector de 
los viajes Amadeus IT Holding se beneficiaron de unos alentadores resultados de 
explotación. 
  
El gestor invierte en empresas de calidad que se negocian a valoraciones 
atractivas en relación con su capacidad potencial de generar beneficios entre 
ciclos. El fondo sigue teniendo una posición infraponderada en algunos sectores 
tradicionalmente defensivos, como las telecomunicaciones y los servicios públicos, 
debido a dificultades estructurales, así como en empresas industriales y materiales. 
En cambio, el gestor es positivo con respecto a los sectores de medios, tecnológico 
y de la energía, sobre todo en petroleras. Además, está encontrando interesantes 
oportunidades en empresas del espacio farmacéutico que gozan de buenas 
posiciones en sus respectivos nichos. Asimismo, los fundamentales del sector han 
mejorado debido a la elevada generación de efectivo. Por ejemplo, el gestor 
incrementó la posición en Novo-Nordisk (B) a causa del elevado número de 
proyectos y del incremento de su cuota de mercado. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Royal Dutch Shell 330.444.998 4,51 

Sanofi 282.157.778 3,85 

BG Group 241.468.338 3,29 

Nestle 229.022.143 3,12 

Reed Elsevier 227.816.845 3,11 

Schneider Electric 210.219.875 2,87 

British American Tobacco 204.517.619 2,79 

Roche Holding 201.038.477 2,74 

Prudential 197.741.334 2,70 

Siemens 196.475.921 2,68 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 35,24 

Francia 19,57 

Suiza 12,60 

Países Bajos 10,29 

Alemania 10,27 

España 2,83 

Dinamarca 2,60 

EE.UU. 2,04 

Irlanda 0,92 

Noruega 0,89 

Suecia 0,79 

Luxemburgo 0,59 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990  13,0% 16,5%  77,6% 97,1% 12,2%  850,5% 671,8% 10,0% 

Acciones A (SGD) 27.10.2010 27.10.2010  21,3%   -  -  26,8%  7,0% 

Acciones A-ACC (EUR) 02.05.2007 02.05.2007  12,9%   77,6%  12,2%  -1,1%  -0,2% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  2,1% 3,5% - 

Acciones C (EUR) 05.11.2007 05.11.2007  11,8%   68,9%  11,1%  -8,8%  -1,4% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  12,1%   71,0%  11,3%  46,7%  2,8% 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  7,6%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  13,8%   84,4%  13,0%  31,7%  4,6% 

 



Fidelity 

Funds European Larger Companies Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Europe (Net) 
Índice de referencia cubierto USD: MSCI Europe (N) Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 235 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior al índice de referencia durante el año, ya 
que las posiciones en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo 
básico restaron rentabilidad. Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio sobre sus beneficios. Sin embargo, sigue siendo una posición clave 
puesto que continúa negociándose a una valoración atractiva con buenas 
perspectivas para sus plataformas de crecimiento. La posición en Danone bajó a 
causa de una serie de noticias negativas relacionadas con la retirada de sus 
productos lácteos debido a los temores de contaminación, que resultaron ser una 
falsa alarma. Desde un punto de vista positivo, el fabricante de piezas del 
automóvil Continental y la empresa de soluciones tecnológicas para el sector de 
los viajes Amadeus IT Holding se beneficiaron de unos alentadores resultados de 
explotación. 
  
El gestor invierte en empresas de calidad que se negocian a valoraciones 
atractivas en relación con su capacidad potencial de generar beneficios entre 
ciclos. El fondo sigue teniendo una posición infraponderada en algunos sectores 
tradicionalmente defensivos, como las telecomunicaciones y los servicios públicos, 
debido a dificultades estructurales, así como en empresas industriales y materiales. 
En cambio, el gestor es positivo con respecto a los sectores de medios, tecnológico 
y de la energía, sobre todo en petroleras. Además, está encontrando interesantes 
oportunidades en empresas del espacio farmacéutico que gozan de buenas 
posiciones en sus respectivos nichos. Asimismo, los fundamentales del sector han 
mejorado debido a la elevada generación de efectivo. Por ejemplo, el gestor 
incrementó la posición en Novo-Nordisk (B) a causa del elevado número de 
proyectos y del incremento de su cuota de mercado. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Royal Dutch Shell 10.563.971 4,49 

Sanofi 9.018.186 3,83 

Reed Elsevier 8.715.009 3,70 

BG Group 7.647.701 3,25 

Nestle 7.297.224 3,10 

Schneider Electric 6.713.940 2,85 

British American Tobacco 6.496.114 2,76 

Roche Holding 6.425.517 2,73 

Siemens 6.281.142 2,67 

Prudential 6.266.900 2,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 35,27 

Francia 19,45 

Suiza 12,51 

Alemania 10,20 

Países Bajos 9,91 

España 2,81 

Dinamarca 2,58 

EE.UU. 2,02 

Irlanda 0,91 

Noruega 0,89 

Suecia 0,78 

Luxemburgo 0,65 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 16.09.2002 16.09.2002  13,2% 16,3%  82,0% 92,3% 12,7%  119,0% 110,4% 7,0% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  13,2%   82,0%  12,7%  28,7%  3,3% 

Acciones E-ACC (EUR) 16.09.2002 27.09.2002  12,3%   75,3%  11,9%  113,1%  6,7% 

Acciones I-ACC (EUR) 05.06.2013 05.06.2013  -   -  -  13,3%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  7,7%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  14,0%   88,4%  13,5%  15,4%  2,2% 

Acciones Y-ACC (hedged) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  7,2% 9,6% - 

 



Fidelity 

Funds European Smaller Companies Fund   
 
 

*Índice de referencia: HSBC European Smaller Companies 
Índice de referencia cubierto USD: HSBC European Smaller Companies USD Hedged 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.174 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. En general, las 
pequeñas empresas obtuvieron mejores resultados que las grandes. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año 
puesto que la recuperación del mercado estuvo liderada por valores nacionales 
cíclicos y de baja calidad con elevados niveles de apalancamiento. En este 
entorno, el sesgo hacia la calidad del fondo suele perjudicar la rentabilidad. 
Además, la Europa periférica y las acciones de valor, que tradicionalmente están 
infraponderados, superaron al mercado. Las preocupaciones sobre la ralentización 
de los mercados emergentes y la crisis en Ucrania también afectaron a las 
posiciones seleccionadas. Desde un punto de vista positivo, el fondo generó una 
elevada rentabilidad absoluta puesto que los resultados anuales dispararon el 
precio de las acciones de algunas de las posiciones en farmacéuticas y 
tecnológicas. 
  
Los títulos de internet añadieron bastante valor durante el periodo y siguen siendo 
una parte importante de la cartera, aunque el gestor ha obtenido algunos 
beneficios. La posición en ASOS, un distribuidor de moda online líder, impulsó la 
rentabilidad, puesto que la empresa siguió ofreciendo un sólido incremento de los 
beneficios y continuó con ímpetu su expansión internacional. Sin embargo, esto 
llevó a un elevado múltiplo de valoración, dejando poco espacio para las subidas. 
La posición se vendió. El distribuidor de alimentación online Ocado Group también 
tuvo buenos resultados puesto que su estrategia de crecimiento dio fruto. El gestor 
redujo bastante la exposición a este valor. Aunque muchos de los valores de 
recuperación europeos siguen sin ser atractivos, se adquirieron varias posiciones en 
empresas cíclicas y con crecimiento de calidad. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Innovation Group 20.576.974 1,75 

Close Brothers Group 17.955.716 1,53 

Brammer 16.508.485 1,41 

Regus 15.776.039 1,34 

IBS Group Holding GDR 15.704.751 1,34 

GameLoft 15.377.634 1,31 

Teleperformance 14.459.265 1,23 

Playtech 13.583.933 1,16 

VZ Holding 13.496.945 1,15 

CENTROTEC Sustainable 13.441.258 1,14 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 39,81 

Alemania 17,82 

Francia 7,64 

Suiza 4,41 

Irlanda 3,78 

Luxemburgo 3,45 

Suecia 3,12 

Canadá 2,46 

Rusia 2,18 

Austria 1,75 

Italia 1,70 

Finlandia 1,52 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.12.1995 28.12.1995  21,9% 30,1%  140,0% 141,1% 19,1%  594,2% 542,3% 11,1% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  21,9%   139,9%  19,1%  48,0%  5,3% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  -1,0% 2,5% - 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  21,0%   130,9%  18,2%  12,1%  0,8% 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  10,6%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  22,8%   149,2%  20,0%  58,3%  7,8% 

 



Fidelity 

Funds European Value Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Europe Index (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 144 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo conforme se estabilizaba la 
economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. La postura de 
flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores del mundo y 
los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. La 
disminución de las preocupaciones por la inestabilidad política en Italia y la noticia 
de un acuerdo de coalición muy esperado en Alemania también han impulsado a 
los mercados. Sin embargo, se registraron periodos de volatilidad puesto que los 
inversores temían el impacto de la reducción de estímulos en EE.UU. y la tensión 
política en Ucrania. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año. La 
posición en el fabricante de neumáticos francés Cie Generale des Etablissements 
Michelin (B) añadió valor, puesto que confirmó sus previsiones para 2015 e 
incrementó su dividendo. El mercado había fijado un precio basado en la 
continuidad de la perspectiva negativa para la empresa que, en efecto, ha ido 
mejorando de forma sostenida. Otros ganadores fueron el canal de televisión 
francés TF1 (la posición se ha vendido) y el fabricante de automóviles Renault. Por 
lo demás, la posición en Actelion (Reg'd) se benefició del lanzamiento de su nuevo 
medicamento para enfermedades cardíacas y pulmonares Opsumit. En cambio, 
Sanofi bajó debido a la preocupación por la caducidad de patentes y el impacto 
en sus beneficios de las desfavorables fluctuaciones de los tipos de cambio. Sin 
embargo, sigue siendo una posición clave puesto que continúa negociándose a 
una valoración atractiva con buenas perspectivas para sus plataformas de 
crecimiento. 
  
El gestor invierte en valores baratos que no gustan pero que tienen el potencial de 
mejorar la rentabilidad para los accionistas. Prefiere empresas con una tendencia 
a la baja relativa poco pronunciada y un elevado repunte relativo en un horizonte 
a tres años. El fabricante mundial de neumáticos Michelin es una posición clave, 
porque el valor cuanta con un importante potencial de recalificación. Es probable 
que sus márgenes mejoren si el crecimiento de los mercados emergentes acaba en 
un repunte de la utilización de capacidad. En los servicios financieros, se 
incrementó la exposición a las aseguradoras Aegon, Delta Lloyd y Ageas. La 
evolución de la confianza de los inversores ha creado un mercado en el que las 
empresas de mayor calidad son más baratas que sus homólogas con mayor riesgo. 
Este orden de cosas es relativamente poco habitual, sobre todo si lo comparamos 
con la historia reciente, puesto que presenta la oportunidad de adquirir posiciones 
en ganadores defensivos a largo plazo a precio de ganga para un inversor en 
valor impulsado por los fundamentales. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 9.173.784 6,36 

Royal Dutch Shell 6.666.223 4,62 

UBS (Reg'd) 6.403.415 4,44 

Total 6.269.991 4,35 

Barclays 5.611.793 3,89 

Aegon 5.102.893 3,54 

Wolters Kluwer 4.833.346 3,35 

Teva Pharmaceutical Industries ADR 4.632.213 3,21 

STMicroelectronics 4.607.853 3,20 

Lagardere (Reg'd) 4.543.461 3,15 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Francia 23,11 

Países Bajos 18,95 

Suiza 14,38 

Alemania 12,14 

Reino Unido 11,04 

Bélgica 3,51 

Israel 3,21 

Italia 2,79 

EE.UU. 2,67 

España 1,92 

Irlanda 1,71 

Finlandia 1,10 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (EUR) 31.08.2011 31.08.2011  18,0% 16,3%  - -  46,4% 52,1% 15,4% 

Acciones Y (GBP) 31.08.2011 31.08.2011  14,8%   - -  38,2%  12,9% 

Acciones Y-ACC (EUR) 31.08.2011 31.08.2011  18,8%   - -  49,3%  16,2% 

 



Fidelity 

Funds France Fund   
 
 

*Índice de referencia: Paris CAC General hasta el 30.11.1993; en lo sucesivo CAC All-Tradeable Total Return 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 258 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable francesa avanzó durante el periodo conforme se estabilizaba la 
economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. La postura de 
flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores del mundo y 
los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. Sin 
embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a los inversores 
les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones 
políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los mercados 
emergentes. 
  
Los resultados del fondo fueron similares a los del índice de referencia durante el 
año. Los buenos resultados y las alentadoras perspectivas de crecimiento 
respaldaron las posiciones seleccionadas. En particular, las acciones de Zodiac 
Aerospace subieron después de unos resultados mejores de lo esperado durante el 
periodo. Algunas nuevas posiciones también añadieron valor. Por ejemplo, la 
asignación a ID Logistics France impulsó la rentabilidad. Las acciones del 
fabricante de piezas del automóvil Faurecia también subieron después de que la 
empresa reafirmase a los inversores sus previsiones de beneficios. Por lo demás, la 
falta de exposición a Pernod-Ricard y Essilor International añadió valor relativo. En 
cambio, la exposición a la empresa de productos de lujo Christian Dior y a la de 
bebidas Remy Cointreau lastró la rentabilidad puesto que ambas presentaron 
menos beneficios de los esperado.  
  
El fondo está expuesto a algunas de las principales tesis de inversión, incluido el 
consumo en los mercados emergentes, así como a los segmentos cíclicos 
aeroespacial y de servicios petrolíferos. El fondo está también expuesto a tesis a 
largo plazo, en las que el crecimiento sigue siendo sólido y visible. Durante el 
periodo, se adquirió una posición en la empresa de publicidad JC Decaux. Las 
nuevas adjudicaciones de 2013, junto con un rápido crecimiento orgánico, deberían 
dar como resultado un alentador incremento de los ingresos en 2014. Al principio 
del ejercicio analizado, el gestor también adquirió una nueva posición en la 
empresa de servicios de telecomunicaciones Iliad Group tras la bajada del precio 
de su acción. En cambio, se vendió la posición en Eurofins Scientific después de sus 
buenos resultados, puesto que el valor alcanzó la valoración pretendida por el 
gestor.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Total 21.131.986 8,20 

Sanofi 20.542.243 7,97 

BNP Paribas 14.898.800 5,78 

Legrand 11.546.257 4,48 

L'Oreal 10.923.397 4,24 

AXA 10.457.227 4,06 

Societe Generale 10.067.766 3,91 

Airbus Group 9.505.897 3,69 

Christian Dior 9.054.002 3,51 

Vinci 7.376.467 2,86 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Empresas industriales 18,14 

Bienes de consumo discrecional 16,27 

Servicios financieros 14,37 

Asistencia sanitaria 10,41 

Energía 10,38 

Bienes de consumo básico 7,03 

Materiales 6,09 

Servicios de telecomunicaciones 4,66 

Tecnologías de la Información 4,63 

Empresas de servicios públicos 3,69 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990  21,3% 21,3%  87,5% 77,8% 13,4%  565,4% 526,2% 8,4% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  21,3%   87,4%  13,4%  30,9%  3,6% 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  22,2%   94,6%  14,2%  14,7%  2,1% 

 



Fidelity 

Funds Germany Fund   
 
 

*Índice de referencia: Frankfurt FAZ hasta el 31/12/1996; en lo sucesivo HDAX 110 (DAX 100 antes del 24/03/2003) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 859 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable alemana avanzó durante el periodo conforme se estabilizaba la 
economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. La postura de 
flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores del mundo y 
los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. Sin 
embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a los inversores 
les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones 
políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los mercados 
emergentes. 
  
El fondo generó una rentabilidad parecida al del índice HDAX durante el periodo. 
Las posiciones en el sector del automóvil fueron las que más contribuyeron al 
rendimiento. En particular, el fabricante de neumáticos Continental se vio impulsado 
por su gran crecimiento en China y América del Norte. Las acciones de Daimler 
también subieron puesto que sus nuevos modelos impulsaron los beneficios. 
Además, la empresa prevé un importante aumento de los beneficios en 2014, que 
probablemente se vean impulsados por la clase S y el nuevo utilitario deportivo 
compacto GLA. Por lo demás, la posición en la farmacéutica y química 
Bayer(Reg’d) incrementó la rentabilidad. La empresa cuenta con un crecimiento 
visible en sus divisiones tanto farmacéutica como química debido al lanzamiento de 
nuevos productos. Sus proyectos de fármacos también tienen poco riesgo, puesto 
que muchos de sus medicamentos clave han sido aprobados. En cambio, las 
posiciones en Deutsche Bank y Syngenta cayeron durante el periodo. 
  
El gestor se centra en empresas de calidad que puedan ofrecer una prometedora 
combinación de valoración al alza y mayores mejoras en la calidad que el 
mercado no ha reconocido aún. Por ejemplo, el crecimiento del fabricante de 
automóviles alemán lo ha impulsado recientemente la mayor demanda de China. A 
su vez, los fabricantes alemanes han mejorado su posición en el mercado europeo. 
Como resultado, el gestor incrementó la asignación a empresas automovilísticas 
como Daimler y Leoni. Por lo demás, se incrementó la posición en la empresa de 
estudios de mercado GFK. GFK está bien posicionada para crecer el segmento de 
la inteligencia de mercado a causa de su elevada exposición a los mercados 
emergentes y las ventas a través de móvil e internet. También se compraron nuevas 
posiciones en la empresa de tecnología Dialog Semiconductor y en el proveedor 
de servicios financieros Aurelius. En cambio, se vendieron Fuchs Petrolube (Pref'd) y 
Prosieben Sat.1 Media. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Siemens 81.500.978 9,48 

BASF 72.407.905 8,42 

Volkswagen (Pref'd) 60.446.954 7,03 

Daimler 57.027.995 6,64 

Bayer (Reg'd) 50.822.717 5,91 

Deutsche Post 42.631.040 4,96 

Continental 41.345.185 4,81 

Allianz (Reg'd) 38.229.728 4,45 

Freenet 34.726.609 4,04 

Bilfinger 25.422.287 2,96 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Empresas industriales 32,79 

Bienes de consumo discrecional 27,43 

Materiales 8,42 

Asistencia sanitaria 8,23 

Servicios financieros 8,08 

Tecnologías de la Información 5,38 

Servicios de telecomunicaciones 4,04 

Empresas de servicios públicos 0,50 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990  21,3% 21,4%  122,2% 108,6% 17,3%  542,9% 535,2% 8,2% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  21,3%   122,2%  17,3%  61,6%  6,5% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  -0,7%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  22,3%   130,7%  18,2%  58,7%  7,9% 

 



Fidelity 

Funds Global Consumer Industries Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE Global Consumer Sectors (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo Custom MSCI AC World Consumer Discretionary & Staples 
Índice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World Consumer Discretionary & Staples Hedged to EUR (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 365 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los valores de consumo globales subieron pero quedaron por detrás de la renta 
variable mundial. La demanda del mundo desarrollado continuó siendo tibia. Las 
preocupaciones sobre la debilidad del gasto de los consumidores en EE.UU. 
debido al mal tiempo y la debilidad de las ventas al por menor en mercados 
europeos clave afectó negativamente a la confianza. La desaceleración del 
crecimiento del PIB en los mercados emergentes, sobre todo en China, también 
lastró los valores de consumo. No obstante, el sector se benefició de la actividad 
de ofertas públicas de adquisición, que se vio como impulsora del crecimiento en 
un entorno de débil demanda. 
  
Los resultados del fondo fueron similares a los del índice de referencia durante el 
año. Las posiciones de crecimiento estructural en las empresas enfocadas hacia 
internet Naspers y Baidu impulsaron la rentabilidad. Los inversores favorecieron a 
Naspers por su participación en el portal de redes sociales chino Tencent, que 
demostró potencial de crecimiento en los juegos, los vídeos online y la publicidad 
móvil. Baidu fortaleció su posición como buscador y distribuidor de aplicaciones. 
Las acciones del sector de la automoción seleccionadas respaldaron la 
rentabilidad. Anteriormente, la nueva posición en el fabricante de neumáticos 
europeo Continental se benefició de una revisión al alza de sus previsiones de 
beneficios para 2013 debido a la mayor demanda de China y América del Norte. 
Una posición de convicción en Volkswagen se vio reforzada debido a una marca 
bien consolidada y a su importante huella en mercados emergentes como el chino. 
Las empresas con menor ritmo de crecimiento se beneficiaron de la actividad de 
fusiones y adquisiciones. La posición en el fabricante mundial de camiones Scania 
subió tras la OPA lanzada por Volkswagen. En cambio, las posiciones japonesas 
seleccionadas se vieron presionadas en medio de una liquidación de valores 
nacionales, debida a la preocupación de los inversores por la fortaleza del yen y el 
impacto global de la subida del impuesto al consumo. Como resultado, las 
posiciones en Japan Tobacco y Nissan Motors disminuyeron la rentabilidad. La 
primera, un líder en la producción de tabaco, también avisó de una pronunciada 
caída de los beneficios debido a la reestructuración. Mientras tanto, la 
desaceleración en las ventas de bebidas alcohólicas en los mercados emergentes 
urgió a Diageo a publicar una perspectiva prudente para 2014, lo que perjudicó la 
rentabilidad. 
  
El gestor consolidó el fondo para concentrarse en posiciones de convicción 
basadas en tesis clave. Entre ellas hay empresas capitalizadoras y de crecimiento 
estructural como las que se benefician del crecimiento de los mercados 
emergentes, el aumento de las ventas online y la fortaleza de las marcas globales. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Nestle 22.363.092 6,12 

Procter & Gamble 18.518.940 5,07 

Diageo 15.151.668 4,15 

CVS Caremark 13.219.670 3,62 

Comcast 12.437.028 3,40 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 12.379.450 3,39 

Walt Disney 12.238.013 3,35 

British American Tobacco 12.039.145 3,29 

Coca-Cola 11.926.193 3,26 

Volkswagen (Pref'd) 11.197.262 3,06 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 48,36 

Reino Unido 12,02 

Suiza 8,70 

Japón 6,80 

Alemania 6,14 

Francia 3,78 

España 2,71 

India 2,52 

Corea 2,11 

Canadá 1,98 

Indonesia 1,00 

Irlanda 0,89 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  6,5% 6,5%  108,7% 130,9% 15,9%  66,8% 58,8% 3,8% 

Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  3,4%   91,0%  13,8%  128,4%  6,3% 

Acciones A-ACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013  11,7%   -  -  15,5%  14,1% 

Acciones E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  5,7%   -  -  17,8%  11,7% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  8,8% 10,9%  -  -  25,7% 32,7% 16,7% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -1,1%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  5,7%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  7,2%   116,8%  16,7%  92,4%  11,3% 
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*Índice de referencia: MSCI AC World (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World Index Hedged to EUR (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 62 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió sensiblemente durante el periodo analizado. En el 
mundo desarrollado, los datos económicos positivos procedentes de EE.UU. y los 
signos de recuperación en la zona euro respaldaron los valores. Sin embargo, las 
preocupaciones sobre la ralentización del crecimiento económico, los elevados 
déficits de la balanza por cuenta corriente y las preocupaciones sobre el impacto 
de una reducción en la compra de bonos de la Reserva Federal de EE.UU. minaron 
la confianza en los mercados emergentes. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
No obstante, ofreció una elevada rentabilidad absoluta a pesar de la debilidad de 
los mercados emergentes, que cuentan con las tendencias de población más 
favorables desde un punto de vista demográfico. La posición en Bangkok Bank 
Public fue uno de los principales detractores de la rentabilidad. Fue comprada 
durante la bajada generalizada del mercado de renta variable tailandés a 
principios del periodo, puesto que a los inversores les preocupaba el 
decepcionante dato de crecimiento y la agitación política del país. Por lo demás, el
fabricante de fertilizantes Mosaic bajó tras conocerse el posible descenso del 
precio de la potasa debido a la ruptura del hasta entonces vigente cártel en el 
sector. Estas posiciones se vendieron, puesto que sus tesis subyacentes cambiaron. 
Afortunadamente, la posición en Coloplast respaldó la rentabilidad. El nuevo 
catálogo del fabricante danés de productos de asistencia sanitaria para el cuidado 
de la ostomía y de las heridas fue bien recibido. También incrementó sus 
previsiones de ventas para todo el año a la luz de un incremento de dos dígitos en 
las mismas en todas sus unidades de negocio durante el primer trimestre de 2014. 
Las posiciones de crecimiento estructural fueron de las que más contribuyeron a la 
rentabilidad. Lee Pharmaceutical se vio respaldada por su sólido desarrollo de 
productos en China. Las posiciones en las empresas enfocadas hacia internet 
Naspers y Baidu también añadieron valor. Los inversores favorecieron a Naspers 
por su participación en el portal de redes sociales chino Tencent, que, a su vez, 
demostró potencial de crecimiento en los juegos, los vídeos online y la publicidad 
móvil. Baidu fortaleció su posición como buscador y distribuidor de aplicaciones. 
  
Los movimientos a corto plazo en el mercado tienden a tener un impacto reducido 
en el posicionamiento de la cartera, que continúa siendo flexible. Dada la 
naturaleza a largo plazo de las tendencias demográficas, es probable que la 
estructura global del fondo se mantenga estable, con la cartera en "ganadores de 
hoy" y "ganadores del mañana", es decir, innovadores de productos y nuevos 
mercados de crecimiento. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Johnson & Johnson 2.018.989 3,26 

CSL 1.686.322 2,72 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1.636.206 2,64 

Covidien 1.631.563 2,64 

GN Store Nord 1.559.833 2,52 

Perrigo 1.519.905 2,46 

Cooper Companies 1.457.766 2,35 

CVS Caremark 1.410.259 2,28 

Praxair 1.376.676 2,22 

Essilor International 1.330.162 2,15 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 37,85 

Suiza 7,74 

Reino Unido 7,31 

Francia 6,37 

India 6,37 

Dinamarca 5,56 

Irlanda 5,09 

Australia 5,08 

Hong Kong 3,66 

Alemania 3,13 

Japón 2,96 

Kenia 1,69 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 14.03.2012 14.03.2012  13,4% 14,4%  - -  35,2% 30,4% 15,2% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 12.04.2012 12.04.2012  11,9% 13,8%  - -  34,2% 32,6% 15,4% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  11,2%   - -  28,3%  18,4% 

Acciones Y-ACC (USD) 14.03.2012 14.03.2012  14,3%   - -  37,4%  16,1% 

Acciones Y-ACC (GBP) 14.03.2012 14.03.2012  5,1%   - -  27,5%  12,1% 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 12.04.2012 12.04.2012  12,8%   - -  36,3%  16,3% 
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Funds Global Dividend Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI AC World Index (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World Net Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto CZK: MSCI AC World Net Hedged to CZK 
Índice de referencia cubierto HUF: MSCI AC World Net Hedged to HUF 
Índice de referencia cubierto AUD: MSCI AC World Net Hedged to AUD 
Índice de referencia cubierto RMB: MSCI AC World Net Hedged to RMB 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 4.473 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. La especulación sobre los 
plazos y el alcance de la reducción de la compra mensual de bonos de la Reserva 
Federal de EE.UU. influyó en la confianza de los inversores, pero después se tuvo en 
cuenta en las valoraciones. Los datos económicos positivos procedentes de EE.UU. 
y los signos de recuperación en la zona euro también respaldaron los valores. Sin 
embargo, las preocupaciones sobre la reducción del estímulo minaron la confianza 
en los mercados emergentes. 
  
El fondo generó una rentabilidad absoluta positiva pero registró un rendimiento 
similar al del índice de referencia durante el periodo. Aunque algunas posiciones 
clave añadieron bastante valor, algunas de ellas, de distintos sectores, 
perjudicaron la rentabilidad relativa. Cabe destacar la bajada del fabricante de 
juguetes Mattel debido a las preocupaciones por las bajas ventas de productos 
clave como la Barbie o los juguetes para preescolares de Fisher-Price durante la 
campaña de Navidad. El gestor ya ha empezado a reducir la posición, que estaba 
entre las diez mayores, dado que el valor se ha recalificado significativamente 
desde el lanzamiento del fondo. Las posiciones elegidas en el sector de la 
asistencia sanitaria, como Astellas Pharma o Sanofi, también perjudicaron la 
rentabilidad debido al deterioro de las perspectivas de beneficios. El gestor 
mantiene estas posiciones, puesto que se trata de empresas sólidas que cuentan 
con un buen historial de reparto de dividendos sostenidos y crecientes. Desde un 
punto de vista positivo, las posiciones en el sector de los medios, como Wolters 
Kluwer y Reed Elsevier, se beneficiaron de sus mejores perspectivas de crecimiento. 
La asignación a Deutsche Post también añadió valor puesto que su estrategia de 
inversión en Asia dio sus frutos. 
  
La cartera continúa estando bien diversificada, centrándose en valores que ofrecen 
ingresos habituales y conservación del capital a la vez que crecimiento del capital 
a largo plazo y protección contra la inflación. La mayor exposición absoluta fue la 
de la asistencia sanitaria, centrada sobre todo en las farmacéuticas. El gestor 
adquirió una nueva posición en AbbVie, una empresa farmacéutica centrada en la 
investigación, que está atractivamente valorada y ofrece un buen rendimiento. 
Mientras tanto, el gestor continúa siendo prudente en los materiales y las empresas 
industriales, puesto que las previsiones de crecimiento de China, basadas en el 
consumo nacional, podrían afectar negativamente a los beneficios. Por lo demás, 
se compró una nueva posición en Statoil, una empresa energética integrada 
noruega que parece posicionada para sacar partido de la elevada exposición del 
gas a Europa. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Reed Elsevier 158.687.563 3,55 

Roche Holding 150.963.725 3,38 

Wolters Kluwer 135.661.907 3,03 

Novartis 123.582.314 2,76 

Kimberly-Clark 119.419.914 2,67 

Johnson & Johnson 110.928.633 2,48 

Astellas Pharma 97.471.744 2,18 

AbbVie 92.445.434 2,07 

Royal Dutch Shell 90.329.756 2,02 

National Grid 90.129.850 2,02 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 33,29 

Países Bajos 11,85 

Reino Unido 11,31 

Suiza 8,71 

Francia 7,04 

Japón 5,33 

Alemania 4,55 

Noruega 1,87 

Corea 1,85 

España 1,84 

Dinamarca 1,80 

Australia 1,63 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 
 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 04.05.2012 04.05.2012  14,0% 14,4%  -  -  38,9% 34,4% 18,0% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012  10,9% 13,8%  -  -  43,0% 38,0% 17,2% 

Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013  -   -  -  3,9% 4,9% - 

Acciones A-ACC (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013  -   -  -  5,3% 6,0% - 

Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 23.01.2014 23.01.2014  -   -  -  2,2% 2,5% - 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 30.01.2012 30.01.2012  14,0%   -  -  44,7%  17,9% 

Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 30.01.2012 30.01.2012  8,3%   -  -  36,7%  14,9% 

Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 10.05.2012 10.05.2012  13,9%   -  -  40,0%  18,6% 

Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 30.01.2012 30.01.2012  16,1%   -  -  44,1%  17,7% 

Acciones A-MINCOME (G) (AUD) 
(hedged) 28.10.2013 28.10.2013  -   -  -  5,8%  - 

Acciones A-QINCOME (G) (USD) 30.01.2012 30.01.2012  14,1%   -  -  44,7%  17,9% 

Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 30.01.2012 30.01.2012  8,3%   -  -  36,8%  15,0% 

Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 30.01.2012 30.01.2012  16,2%   -  -  44,5%  17,8% 

Acciones E-ACC (EUR) 10.03.2014 10.03.2014  -   -  -  1,7%  - 

Acciones E-MINCOME (G) (EUR) 
(hedged) 

07.11.2012 07.11.2012  9,8%   -  -  27,6%  18,0% 

Acciones I-ACC (EUR) 30.01.2012 30.01.2012  9,1%   -  -  39,6%  16,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  0,4%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 30.01.2012 30.01.2012  15,0%   -  -  47,2%  18,8% 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012  11,5%   -  -  44,6%  17,8% 

Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  1,5% 0,7% - 
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*Índice de referencia: FTSE Global Financials (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo MSCI AC World Financials (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 426 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los servicios financieros globales subieron, pero quedaron por detrás de la renta 
variable en general durante el periodo analizado. La especulación sobre los plazos 
y el alcance de la reducción de la compra mensual de bonos de la Reserva 
Federal de EE.UU. minó la confianza de los inversores en un principio, pero después 
se tuvo en cuenta en las valoraciones. Los valores inmobiliarios sufrieron las caídas 
más bruscas, puesto que las expectativas de reducción de los estímulos urgieron a 
los inversores a salir de las áreas de alto rendimiento. Mientras tanto, en Europa se 
estabilizaron las condiciones de préstamo tras las intervenciones del BCE. Por lo 
demás, el gobierno chino anunció reformas para catalizar la transición hacia una 
economía de consumo, pero los mercados emergentes se vieron en general 
desfavorecidos debido a las preocupaciones sobre el crecimiento. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. Las 
posiciones seleccionadas en los mercados emergentes se adquirieron durante una 
intensa liquidación en la región. En particular, las empresas tailandesas 
Kasikornbank y AP Thailand se vieron perjudicadas por los temores de un débil 
crecimiento del PIB y la agitación política del país, junto con la especulación sobre 
la reducción de la compra mensual de bonos de la Fed. La posición en Aberdeen 
Asset Management, concentrada en los mercados emergentes, se vio 
negativamente afectada por el miedo al menor flujo de fondos. Por lo demás, las 
posiciones japonesas en Aeon Mall, MS & AD Insurance Group, Aeon Financial 
Services y Shinsei Bank bajaron en línea con la caída de los valores nacionales en 
la última parte del periodo analizado. Los inversores estaban preocupados por la 
falta de estímulo del Banco de Japón, la inminente subida del impuesto al consumo 
y un yen más fuerte. Los servicios financieros se vieron particularmente afectados. 
Desde un punto de vista positivo, las posiciones en bancos escandinavos Nordea 
Bank y KBC Groupe, esta última de nueva creación, añadieron valor. Nordea Bank 
se benefició del reparto de mayores dividendos; y los inversores reconocieron la 
oportunidad de valoración de KBC Groupe. 
  
El gestor sigue aferrándose a su disciplina de valoración y a la selección 
ascendente de valores, haciendo hincapié en las posiciones de alta calidad. 
Actualmente, el fondo se encuentra sobreponderado en los servicios financieros de 
países desarrollados debido a la estabilización de estas economías. El gestor 
también está encontrando nuevas oportunidades específicas en valores de Europa 
y EE.UU. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

JPMorgan Chase 22.745.298 5,33 

Lloyds Banking Group 14.747.023 3,46 

Morgan Stanley 11.867.597 2,78 

AIA Group 11.648.854 2,73 

Allianz (Reg'd) 11.342.323 2,66 

Australia & NZ Banking Group 11.307.453 2,65 

Citigroup 11.168.610 2,62 

ING Groep 10.685.948 2,51 

Wells Fargo 10.476.517 2,46 

Credit Suisse Group 10.271.003 2,41 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 39,83 

Reino Unido 10,26 

Japón 5,97 

Suiza 5,94 

Hong Kong 4,55 

Países Bajos 4,26 

China 2,78 

Alemania 2,66 

Australia 2,65 

India 2,36 

Bélgica 2,30 

Italia 2,17 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  0,6% 4,5%  73,0% 82,1% 11,6%  13,7% -8,0% 0,9% 

Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  -2,5%   58,5%  9,7%  53,5%  3,2% 

Acciones A (USD) 16.10.2013 16.10.2013  -   -  -  1,6%  - 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -0,2%   66,5%  10,7%  -0,3%  0,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -3,3%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  2,1%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  1,4%   79,5%  12,4%  25,3%  3,8% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  0,1%  - 
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*Índice de referencia: MSCI World (Net) hasta el 31.10.2011; en lo sucesivo MSCI AC World (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 268 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante un periodo en el que la especulación 
sobre el momento y el alcance de la reducción por parte de la Fed de su compra 
mensual de bonos fue lo que más pesó sobre la confianza de los inversores. Los 
datos publicados mostraron la solidez de los cimientos de la recuperación 
estadounidense y una lenta pero sostenida mejora de la actividad económica en la 
zona euro. Finalmente, la Fed empezó a reducir sus compras mensuales de bonos, 
lo que se interpretó como un signo de confianza en la fortaleza de la economía 
estadounidense. Sin embargo, este movimiento, junto con los signos de 
desaceleración en China, minó la confianza en los mercados emergentes, que 
siguieron estando desfavorecidos. Los valores japoneses también quedaron 
rezagados debido a las preocupaciones por la inminente subida de los impuestos 
sobre el consumo, la fortaleza del yen y la falta de mayores estímulos por parte del 
Banco de Japón. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año a 
pesar de ofrecer una alentadora rentabilidad absoluta. La participación en Cairn 
Energy fue la que más perjudicó la rentabilidad. Se inspeccionaron las 
liquidaciones fiscales relativas a sus explotaciones petrolíferas de la India y se 
impidió a la empresa vender su participación en Cairn India. La posición fue 
vendida. Las posiciones japonesas en Nomura Research Institute y Japan Tobacco 
retrocedieron en un contexto de debilidad de la renta variable del país. Además, el 
impacto de la reestructuración de Japan Tobacco en sus beneficios disgustó a los 
inversores. Las acciones de Kasikornbank cayeron debido a los temores sobre el 
débil crecimiento del PIB y la agitación política en Tailandia. Desde un punto de 
vista positivo, las posiciones de asistencia sanitaria en McKesson y Allergan fueron 
esenciales para la rentabilidad. Mientras que Valeant Pharmaceuticals lanzó una 
OPA sobre Allergan, la compra por parte del distribuidor de medicamentos 
McKesson de su homólogo alemán Celesio disparó sus acciones. Después, la 
posición se vendió. La exposición a Naspers añadió valor debido a su participación 
en el portal de redes sociales chino Tencent, que demostró potencial de 
crecimiento en los juegos, los vídeos online y la publicidad móvil. 
  
Puesto que las valoraciones de la renta variable del mundo desarrollado han 
dejado de ser baratas, las empresas capaces de incrementar sus beneficios se 
verán recompensadas. El gestor sigue favoreciendo la selección en las actividades 
de construcción no residencial en EE.UU. como área clave de la cartera. En general, 
el fondo se encuentra sobreponderado en los sectores de tecnologías de la 
información y asistencia sanitaria. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 5.089.693 1,90 

Investment AB Kinnevik 5.009.348 1,87 

US Bancorp 4.768.708 1,78 

Novartis 4.734.269 1,77 

Citigroup 4.569.585 1,71 

Oracle 4.522.203 1,69 

Amgen 4.492.773 1,68 

Royal Dutch Shell 4.344.747 1,62 

CVS Caremark 4.199.960 1,57 

AbbVie 4.197.327 1,57 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 45,79 

Japón 8,65 

Reino Unido 5,89 

Suecia 4,20 

Países Bajos 3,55 

Suiza 3,23 

Francia 3,04 

Canadá 2,88 

España 2,49 

Australia 2,24 

India 2,20 

China 2,15 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 14.01.2003 14.01.2003  12,3% 14,4%  104,4% 102,4% 15,4%  152,9% 145,3% 8,6% 

Acciones A (EUR) 14.01.2003 14.01.2003  6,6%   95,2%  14,3%  91,7%  5,9% 

Acciones A (GBP) 14.01.2003 14.01.2003  3,3%   79,1%  12,4%  139,9%  8,1% 

Acciones E-ACC (EUR) 14.01.2003 14.01.2003  5,8%   87,9%  13,4%  79,0%  5,3% 

Acciones I-ACC (EUR) 05.06.2013 05.06.2013  -   -  -  5,9%  - 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -2,1%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  3,9%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008 14.07.2008  13,1%   112,2%  16,2%  37,3%  5,6% 

Acciones Y-ACC (EUR) 03.06.2013 03.06.2013  -   -  -  6,6%  - 
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*Índice de referencia: FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo MSCI AC World Health Care (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 543 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo debido a la publicación de 
datos económicos positivos en EE.UU. y los signos de recuperación económica en la 
zona euro. La especulación sobre los plazos y el alcance de la reducción de la 
compra mensual de bonos de la Reserva Federal de EE.UU. influyó en la confianza 
de los inversores, pero después se tuvo en cuenta en las valoraciones de la renta 
variable. Los valores de asistencia sanitaria registraron una rentabilidad bastante 
superior a la de otros sectores, debido al importante incremento de proyectos y al 
considerable incremento de la actividad de fusiones y adquisiciones. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
La falta de exposición a AstraZeneca y la posición infraponderada en Merck 
perjudicó la rentabilidad relativa. Las acciones de Merck subieron con fuerza 
debido a la mejora en la percepción de sus activos de inmunoterapia. Este 
importante avance en el tratamiento del cáncer también benefició a Roche Holding 
y Ono Pharmaceuticals, ambas posiciones del fondo. Pfizer lanzó una OPA sobre 
AstraZenca. Mientras tanto, la exposición a Sanofi perjudicó la rentabilidad ya que 
sus beneficios decepcionaron a causa de la competencia en los genéricos de salud 
animal y la liquidación de inventarios en Brasil.  Las perspectivas a largo plazo de 
Sanofi siguen siendo reconfortantes, puesto que su estrategia de ciclo de vida en el 
segmento de productos de salud animal empieza a dar sus frutos. 
Afortunadamente, las posiciones impulsadas por la demografía añadieron valor. 
Entre ellas estaba el fabricante danés de productos de asistencia sanitaria 
Coloplast; su nuevo catálogo de productos para el cuidado de la ostomía y de las 
heridas fue bien recibido. El gestor incrementó la exposición a Coloplast, puesto 
que la empresa mejoró sus previsiones de ventas anuales a la luz del crecimiento 
de dos dígitos en todas sus unidades durante el primer trimestre. La exposición a 
Lee Pharmaceutical respaldó la rentabilidad tras su sólida implantación de 
productos en China; el gestor consiguió algunos beneficios. Las posiciones en 
Questcor y Viropharm impulsaron la rentabilidad nada más comprarse. La posición 
en Allergan también mejoró los beneficios tras la OPA que sobre ella presentó 
Valeant Pharmaceuticals International. 
  
Entre las tesis clave del fondo se encuentran empresas con productos y proyectos 
sólidos, aquellas que se ocupan de enfermedades relacionadas con el estilo de 
vida, las tendencias demográficas, las poblaciones envejecidas, las necesidades 
médicas no cubiertas y la necesidad de una asistencia sanitaria asequible. El 
gestor favorece a las empresas que se benefician de la mayor demanda de 
asistencia sanitaria en los mercados emergentes. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Johnson & Johnson 51.268.409 9,44 

Novartis 40.386.580 7,44 

Roche Holding 39.981.604 7,37 

Bayer (Reg'd) 24.013.260 4,42 

Gilead Sciences 20.930.750 3,86 

Novo Nordisk (B) 19.895.676 3,67 

Sanofi 19.690.913 3,63 

Biogen Idec 18.983.981 3,50 

Express Scripts Holding 17.727.599 3,27 

CSL 15.176.930 2,80 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 44,51 

Suiza 14,81 

Dinamarca 7,37 

Irlanda 6,70 

Francia 6,26 

Japón 5,08 

Alemania 4,42 

Australia 3,91 

India 2,61 

Reino Unido 1,54 

Hong Kong 1,02 

España 0,51 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  12,8% 15,4%  110,9% 140,8% 16,1%  26,8% 55,0% 1,7% 

Acciones A (GBP) 01.09.2000 02.10.2000  9,5%   93,5%  14,1%  65,6%  3,8% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  12,8%   111,0%  16,1%  61,8%  6,5% 

Acciones A-ACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013  19,1%   -  -  24,2%  21,9% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  12,0%   103,2%  15,2%  15,0%  1,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -3,3%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  10,9%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  13,7%   118,9%  17,0%  98,8%  11,9% 

 



Fidelity 

Funds Global Industrials Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE Global Cyclical Sectors (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo Custom MSCI AC World Energy, Materials & Industrials (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 181 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo debido a la publicación de 
datos económicos positivos en EE.UU. y los signos de recuperación en la zona euro. 
Aunque las expectativas de una reducción en la compra mensual de bonos 
provocaron cierta volatilidad al principio del periodo, los inversores acabaron por 
asumirla. Sin embargo, los signos de desaceleración en la economía china hicieron 
aparecer los temores sobre la disminución de la demanda; sobre todo, de materias 
primas. Por lo demás, la incertidumbre política en Ucrania y las condiciones 
climáticas extremas de América del Norte afectaron a los precios del petróleo y el 
gas. En este contexto, los valores de energía e industriales subieron con fuerza, 
mientras que los materiales se quedaron rezagados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el 
periodo a pesar de ofrecer una alentadora rentabilidad positiva en términos 
absolutos. Esto se debió en gran medida a la exposición a Serco Group, empresa 
cuya rentabilidad se vio seriamente afectada por un problema con un contrato de 
localizadores electrónicos con el gobierno de Reino Unido. Serco Group ha recibido 
desde entonces la aprobación de las autoridades para su programa de renovación 
corporativa y ha nombrado a un nuevo consejero delegado. La nueva posición en 
Koninklijke Philips perjudicó la rentabilidad tras publicar una prudente perspectiva 
para 2014, puesto que un euro más fuerte perjudicó sus beneficios internacionales. 
Afortunadamente, los inversores favorecieron la reestructuración de Ingersoll Rand 
e Invensys, que más tarde fue adquirida por Schneider Electric. Por lo demás, se 
adquirieron beneficios en Delphi Automotive y Volkswagen. Además de la 
recuperación cíclica de la demanda, estos fabricantes de vehículos y piezas del 
automóvil se beneficiaron de potentes vectores de crecimiento. Entre ellos estaban 
la innovación en los nuevos sistemas de transmisión, el mayor número de 
componentes electrónicos y las funciones de seguridad inteligente. 
  
El gestor busca valores con un atractivo crecimiento y calidad o apreciados por 
debajo de su valor y con características de saneamiento. Favorece las perspectivas 
de una recuperación en el mercado de la construcción no residencial en EE.UU. 
También prefiere los productores de gas de EE.UU. en el sector energético, debido
a una sensible disminución en las existencias de gas natural del país tras el vórtice 
polar. Como resultado, es probable que el precio del gas siga por encima de la 
media histórica conforme EE.UU. busque el modo de reponerlas. Sin embargo, el 
gestor sigue siendo prudente en los valores de minería debido a la desaceleración 
de la economía china. 
  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Exxon Mobil 7.112.253 3,93 

Honeywell International 4.502.913 2,49 

Chevron 4.134.905 2,29 

Union Pacific 3.972.479 2,20 

Volkswagen (Pref'd) 3.842.746 2,13 

United Parcel Service (B) 3.542.584 1,96 

Suncor Energy 3.524.936 1,95 

EMCOR Group 3.437.028 1,90 

Wolseley 3.407.714 1,88 

Galliford Try 3.291.416 1,82 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 38,74 

Reino Unido 14,68 

Canadá 7,25 

Japón 5,76 

Francia 4,52 

Suiza 4,07 

Alemania 3,46 

Países Bajos 2,98 

Brasil 1,86 

Luxemburgo 1,83 

Australia 1,76 

Austria 1,58 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  9,7% 10,1%  80,8% 79,3% 12,6%  101,1% 76,2% 5,2% 

Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  6,4%   65,8%  10,6%  181,4%  7,9% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  8,9%   74,2%  11,7%  79,5%  4,4% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  0,1%  - 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  7,2%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  10,6%   87,8%  13,4%  38,9%  5,5% 
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*Índice de referencia: MSCI AC World (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 568 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante un periodo en el que la especulación 
sobre el momento y el alcance de la reducción por parte de la Fed de su compra 
mensual de bonos fue lo que más pesó sobre la confianza de los inversores. Los 
datos publicados mostraron la solidez de los cimientos de la recuperación 
estadounidense y una lenta pero sostenida mejora de la actividad económica en la 
zona euro. Finalmente, la Fed empezó a reducir sus compras mensuales de bonos, 
lo que se interpretó como un signo de confianza en la fortaleza de la economía 
estadounidense. Sin embargo, este movimiento, junto con los signos de 
desaceleración en China, minó la confianza en los mercados emergentes, que 
siguieron estando desfavorecidos. Los valores japoneses también quedaron 
rezagados debido a las preocupaciones por la inminente subida de los impuestos 
sobre el consumo, la fortaleza del yen y la falta de mayores estímulos por parte del 
Banco de Japón. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
mayoría de los detractores se adquirieron en una liquidación irreflexiva que se 
realizó aunque los fundamentales subyacentes seguían gozando de buena salud. 
Por ejemplo, las posiciones en New World Development y Ascendas cayeron puesto 
que las áreas de alto rendimiento del mercado, como el sector inmobiliario, 
perdieron el favor de los inversores. Bangkok Bank, una posición a largo plazo 
impulsada por la demografía, se adquirió aprovechando la debilidad de los 
valores tailandeses. Entretanto, las posiciones japonesas seleccionadas, como 
Sumitomo Mitsubishi Financial Group y Toyota Motor lastraron la rentabilidad en un 
contexto de liquidación indiscriminada de los valores nacionales. Por lo demás, se 
adquirió una posición en la empresa de intermediación Citic Securities, que cuenta 
con una considerable exposición a China, durante la liquidación de títulos de renta 
variable de ese país. Los inversores ignoraron el hecho de que Citic Securities se 
beneficiaría de la siguiente fase de reformas del mercado financiero chino. Desde 
un punto de vista positivo, la exposición a McKesson añadió valor. La OPA de este 
distribuidor de medicamentos sobre su homólogo alemán Celesio fue bien acogida, 
y se vendió la posición para conseguir beneficios. La posición de larga duración en 
el proveedor de soluciones tecnológicas Amdocs se benefició de pequeñas 
adquisiciones que mejoraron sus perspectivas de incremento de ingresos. 
  
Con una política de flexibilización monetaria menos contundente que la de los dos 
años anteriores, el gestor cree que las empresas con buenas perspectivas de 
crecimiento son esenciales para la rentabilidad. Sigue buscando nuevas 
oportunidades en empresas de calidad desfavorecidas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Johnson & Johnson 14.250.725 2,51 

Exxon Mobil 13.949.885 2,45 

Suncor Energy 13.920.178 2,45 

Microsoft 13.244.455 2,33 

Swisscom (Reg'd) 10.868.014 1,91 

General Electric 10.431.375 1,84 

Amdocs 9.779.750 1,72 

Volkswagen (Pref'd) 9.774.823 1,72 

Monsanto 9.549.820 1,68 

Oracle 9.463.761 1,67 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 50,21 

Japón 7,34 

Suiza 7,17 

Reino Unido 6,52 

Suecia 3,76 

Australia 3,30 

Canadá 2,45 

Dinamarca 1,92 

Alemania 1,72 

Luxemburgo 1,54 

Hong Kong 1,54 

Bélgica 1,46 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 30.10.2006 30.10.2006  9,8% 14,4%  99,0% 105,0% 14,8%  45,8% 39,1% 5,2% 

Acciones A-ACC (EUR) 30.10.2006 30.10.2006  4,3%   90,2%  13,7%  34,1%  4,0% 

Acciones E-ACC (EUR) 30.10.2006 30.10.2006  3,5%   83,1%  12,9%  26,8%  3,2% 

Acciones I-ACC (USD) 19.12.2011 19.12.2011  10,9%   -  -  46,8%  18,0% 

Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008 14.07.2008  10,6%   107,0%  15,6%  45,0%  6,6% 

Acciones A (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  1,0%  - 
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*Índice de referencia: FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 218 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los valores inmobiliarios globales cayeron durante el periodo, quedando por 
detrás del mercado de renta variable en general. La rentabilidad por geografías y 
segmentos del mercado inmobiliario fue mixta. Los valores inmobiliarios japoneses 
se vieron negativamente afectados debido a las menores esperanzas de un mayor 
estímulo monetario por parte del Banco de Japón y una posible subida de los tipos 
de interés por parte de la Fed, que podría reducir la entrada de capital en el país. 
Mientras tanto, los valores inmobiliarios de Reino Unido avanzaron, con varios 
factores a su favor. Entre ellos se encontraba la mejora del crecimiento económico, 
el menor desempleo, la mayor confianza de los consumidores y los bajos tipos de 
interés. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. Las 
posiciones en el sector inmobiliario japonés, como Mitsui Fudosan y NTT Urban 
Development Corporation, perjudicaron a la rentabilidad en un contexto de 
liquidación motivada por el creciente temor a que el Banco de Japón no ampliase 
su estímulo monetario a corto plazo. Las posiciones seleccionadas en Hong Kong 
perjudicaron la rentabilidad, puesto que se vieron afectadas por los esfuerzos de 
las autoridades por controlar la escalada de precios de los inmuebles. No 
obstante, el gestor sigue favoreciendo algunos valores como Sun Hung Kai 
Properties, conocida por la eficiencia con la que lleva a cabo los proyectos. Sin 
embargo, se redujo ligeramente la exposición al valor. Desde un punto de vista 
positivo, la posición sobreponderada en British Land contribuyó a la rentabilidad 
debido a la solidez de su balance, sus fuentes de financiación diversificadas y la 
eficiencia de su gestión. La posición en Great Portland Estates también mejoró la 
rentabilidad. La empresa se benefició de su exposición al mercado de oficinas del 
centro de Londres, que cuenta con una buena perspectiva de valor en renta y de 
capital homogéneos. 
  
Desde que tomó el relevo en la gestión del fondo el 1 de octubre de 2013, Dirk 
Philippa ha estado recolocando la cartera para reflejar sus puntos de vista. Por lo 
tanto, se ha reducido considerablemente el número de posiciones. Por ejemplo, el 
gestor vendió la posición en Public Storage, puesto que se está acercando a sus 
niveles máximos de ocupación y por ello dependerá de las subidas en los 
alquileres para generar más ingresos. Además, la incorporación de nuevos 
trasteros para aumentar su capacidad no respaldará sus valoraciones a corto 
plazo. Por lo demás, el gestor sigue manteniendo una posición infraponderada en 
valores canadienses, puesto que su perfil de riesgo/recompensa es desfavorable. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Simon Property Group 16.887.792 7,74 

Mitsui Fudosan 11.125.758 5,10 

Sun Hung Kai Properties 9.780.773 4,48 

Westfield Group 9.746.733 4,47 

Macerich 8.112.869 3,72 

General Growth Properties 7.292.382 3,34 

Host Hotels & Resorts 7.253.027 3,33 

Great Portland Estates 6.455.494 2,96 

TaUBMan Centers 6.315.996 2,90 

Hongkong Land Holdings 6.128.033 2,81 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 45,10 

Japón 13,80 

Hong Kong 11,58 

Singapur 8,09 

Australia 6,16 

Reino Unido 5,18 

Luxemburgo 1,48 

Suecia 1,44 

Francia 1,37 

Países Bajos 1,14 

Alemania 1,04 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 05.12.2005 05.12.2005  -3,7% -2,5%  116,6% 132,1% 16,7%  31,7% 52,6% 3,3% 

Acciones A (EUR) 05.12.2005 05.12.2005  -8,6%   106,7%  15,6%  12,2%  1,4% 

Acciones A (GBP) 05.12.2005 05.12.2005  -11,4%   89,6%  13,7%  33,9%  3,5% 

Acciones A-ACC (USD) 05.12.2005 05.12.2005  -3,7%   116,5%  16,7%  31,9%  3,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 05.12.2005 05.12.2005  -8,6%   106,5%  15,6%  12,0%  1,4% 

Acciones E-ACC (EUR) 05.12.2005 05.12.2005  -9,3%   99,2%  14,8%  5,5%  0,6% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  2,7%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  -3,0%   124,8%  17,6%  14,8%  2,3% 

Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  3,2%  - 

 



Fidelity 

Funds Global Real Asset Securities Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI All Countries World Real Asset Composite Index (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: MSCI AC World Real Assets Composite Index (Net) Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto PLN: MSCI AC World Real Assets Composite Index (Net) Hedged to PLN 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 217 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo analizado debido a la 
publicación de datos económicos positivos en EE.UU. y los signos de recuperación 
en la zona euro. Aunque las expectativas de una reducción en la compra mensual 
de bonos provocaron cierta volatilidad al principio del periodo, los inversores 
acabaron por asumirla. Los valores japoneses fueron los principales rezagados 
debido a las preocupaciones sobre la inminente subida de los impuestos al 
consumo y la mayor fortaleza del yen. Mientras tanto, los signos de desaceleración 
en la economía china hicieron que surgieran temores en cuanto a la demanda; 
sobre todo, de materias primas. Por lo demás, la incertidumbre política en Ucrania 
y las condiciones climáticas extremas de América del Norte afectaron a los precios 
del petróleo y el gas. En este contexto, los valores de energía e industriales 
subieron con fuerza, mientras que los materiales se quedaron rezagados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
La posición en Cairn Energy disminuyó gravemente la rentabilidad puesto que la 
inspección de sus liquidaciones fiscales relativas a sus explotaciones petrolíferas de 
la India impidió que vendiese su participación del 10% del Cairn India. La posición 
en Mosaic lastró la rentabilidad tras conocerse el posible descenso del precio de 
la potasa debido a la ruptura del hasta entonces vigente cártel en el sector. Estas 
posiciones se vendieron posteriormente. Por lo demás, las posiciones en las
japonesas IiDA Group Holdings y Mitsubishi Estate se compraron aprovechando la 
debilidad de los valores en el país. Afortunadamente, la exposición a Flughafen 
Wien añadió valor. El operador del aeropuerto de Viena presentó unos 
sorprendentes resultados a pesar del descenso en el tráfico de pasajeros gracias a 
su estricta disciplina de costes. Los alentadores datos de EE.UU. respaldaron la 
probabilidad de que se recupere la demanda de vuelos de negocios, lo que 
impulsó la nueva posición en Textron. Mientras tanto, una oferta de recompra 
respaldó al proveedor de servicios de logística FedEx, que después se vendió para 
obtener beneficios. 
  
Puesto que las valoraciones de la renta variable del mundo desarrollado han 
dejado de ser baratas, las empresas capaces de incrementar en gran medida sus 
beneficios se verán recompensadas. El gestor continúa favoreciendo tesis de 
crecimiento nacional en EE.UU., en concreto, el repunte de la construcción no 
residencial y de la energía procedente del esquisto, que respaldan las posiciones 
clave del fondo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Royal Dutch Shell 7.726.914 3,56 

Exxon Mobil 6.673.529 3,07 

Rio Tinto (AU) 6.462.242 2,97 

Anadarko Petroleum 6.230.913 2,87 

Statoil 5.749.326 2,65 

Simon Property Group 5.545.891 2,55 

Suncor Energy 5.365.461 2,47 

Mundo Logistic Properties 4.786.058 2,20 

BHP Billiton 4.750.642 2,19 

Eagle Materials 4.705.778 2,17 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 33,33 

Japón 10,27 

Reino Unido 8,42 

Australia 5,88 

Canadá 5,79 

Hong Kong 3,62 

Países Bajos 3,56 

Noruega 2,65 

Luxemburgo 2,53 

Singapur 2,20 

Irlanda 2,20 

Alemania 2,06 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 02.09.2009 02.09.2009  6,1% 9,8%  - -  63,9% 55,9% 11,0% 

Acciones A (GBP) 30.11.2009 30.11.2009  -2,4%   - -  43,0%  8,4% 

Acciones A-ACC (SGD) 28.09.2009 28.09.2009  8,1%   - -  31,2%  6,1% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 02.09.2009 02.09.2009  5,5% 9,7%  - -  56,5% 46,8% 10,0% 

Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012  7,5% 12,1%  - -  23,8% 29,4% 13,0% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 02.09.2009 02.09.2009  4,6%   - -  50,2%  9,1% 

Acciones I-ACC (USD) 05.09.2012 05.09.2012  7,2%   - -  20,6%  12,0% 

Acciones Y-ACC (USD) 02.09.2009 02.09.2009  6,9%   - -  69,6%  12,0% 

Acciones Y-ACC (GBP) 11.07.2011 11.07.2011  -1,7%   - -  6,7%  2,3% 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 02.09.2009 02.09.2009  6,2%   - -  60,4%  11,0% 

 



Fidelity 

Funds Global Technology Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE Global Information Technology (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo MSCI AC World Information Technology (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 290 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los valores tecnológicos globales avanzaron durante el periodo analizado, 
superando al mercado de renta variable en general. Por sectores, los valores de 
software y servicios de internet ganaron terreno puesto que los inversores 
favorecieron las empresas de redes sociales y publicidad online. Los segmentos de 
ordenadores y periféricos también tuvieron buenos resultados debido a la 
recuperación de la demanda de dispositivos portátiles. Geográficamente, el gasto 
en TI se recuperó con fuerza en EE.UU., pero siguió siendo débil en los mercados 
emergentes, también en Asia. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
analizado. La posición en el buscador chino Baidu se benefició del mayor gasto en 
publicidad del país y del gran impulso en su división de búsquedas móviles. La 
posición en Amazon.com también incrementó la rentabilidad, puesto que la 
empresa se encuentra bien posicionada en el mercado del comercio electrónico 
pese a la creciente competencia. La asignación a 21Vianet añadió valor puesto 
que su asociación con Microsoft la posiciona bien en el mercado chino de los 
centros de datos. Sin embargo, las acciones en el especialista en software de 
reconocimiento de voz Nuance Communications bajaron debido a las 
preocupaciones sobre la transición de su modelo de ingresos, que afectó a su ritmo 
de crecimiento a corto plazo. La posición sobreponderada en Citrix Systems 
también restó rentabilidad puesto que la empresa publicó unos malos resultados 
del primer trimestre y unas previsiones ligeramente decepcionantes para 2014. 
  
El gestor es optimista sobre el sector y busca ganadores estructurales a largo plazo 
que se negocien a valoraciones razonables. Sigue manteniendo una posición 
sobreponderada en empresas de equipos de comunicación como Cisco, debido a 
la recuperación del gasto corporativo en TI, puesto que las empresas buscan crear 
centros de datos privados en la nube. El gestor también mantiene posiciones 
sobreponderadas en fabricantes de semiconductores como Nvidia, que cuenta con 
una posición dominante en los gráficos profesionales y la informática de alto 
rendimiento. Asimismo, el gestor incrementó la posición en Intel, puesto que el 
mercado de ordenadores personales mostró signos de recuperación a causa del 
ciclo de renovación de los equipos corporativos. Además, los beneficios y el flujo 
de caja libre de Intel están alcanzando su tope debido a los mayores márgenes 
brutos, el control del gasto y la estabilización del gasto de capital. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Cisco Systems 25.951.124 8,94 

Samsung Electronics 22.817.711 7,86 

Apple 18.393.982 6,33 

Intel 16.355.435 5,63 

Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 13.228.137 4,56 

Microsoft 13.182.612 4,54 

EMC 12.854.738 4,43 

Citrix Systems 11.935.407 4,11 

Altera 11.511.232 3,96 

NVIDIA 9.434.633 3,25 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 71,01 

Corea 8,39 

Japón 4,92 

Suecia 4,56 

Reino Unido 2,59 

Israel 1,44 

Francia 1,31 

Taiwan 1,20 

Países Bajos 1,20 

Suiza 0,95 

China 0,66 

Luxemburgo 0,28 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.09.1999 30.09.1999  15,4% 15,6%  98,8% 106,1% 14,7%  -11,0% -4,4% -0,8% 

Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  11,8%   83,5%  12,9%  -24,4%  -2,0% 

Acciones A-ACC (USD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  -2,1%  - 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  14,5%   91,5%  13,9%  -55,8%  -5,8% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -2,3%  - 

Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  1,6%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  16,2%   106,3%  15,6%  99,9%  12,0% 

 



Fidelity 

Funds Global Telecommunications Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE Global Telecommunications Services (5% Capped) hasta el 29.09.2006; en lo sucesivo MSCI AC World Telecommunication Services (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 149 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Las acciones del sector de las telecomunicaciones ganaron terreno en un entorno 
de mayor crecimiento económico y de inclinación de los inversores por los mayores 
dividendos que ofrecían, en un contexto de tipos de interés bajos. Los mercados 
siguieron, en general, una tendencia alcista durante el periodo, pero hubo 
momentos de volatilidad debido a las tensiones geopolíticas y a los temores que 
en un principio despertó la reducción de las medidas de estímulo de la Fed. Por 
regiones, las empresas de telecomunicaciones de Reino Unido, Europa y Japón 
registraron una rentabilidad positiva. Sin embargo, las de los mercados 
emergentes y de América del Norte retrocedieron a causa de las preocupaciones 
por el entorno normativo y la intensificación de la competencia respectivamente. 
  
El fondo obtuvo una rentabilidad positiva, pero quedó por debajo del índice de 
referencia. La posición en Crown Castle International, que opera y arrenda 
infraestructuras inalámbricas compartidas, incluidas antenas de telefonía móvil, 
disminuyó la rentabilidad debido a las preocupaciones sobre el aumento de los 
beneficios y la mayor consolidación de las redes inalámbricas en EE.UU. Sin 
embargo, cuenta con unos fundamentales sólidos y una valoración atractiva. La 
posición en Philippine Long Distance Telephone también minó la rentabilidad en un 
contexto de volatilidad de los mercados emergentes. El gestor consiguió beneficios 
en esta posición tras recuperarse el precio de sus acciones. Desde un punto de 
vista positivo, la asignación a Time Warner Cable ayudó a la rentabilidad tras los 
rumores de OPA, mientras que la británica BT Group y el operador de satélite 
francés SES se beneficiaron de su mejor potencial de incremento de beneficios y de 
los elevados rendimientos. 
  
El fondo sigue centrándose en valores que se benefician de la creciente demanda 
de datos, el crecimiento de los mercados emergentes, el crecimiento de la 
infraestructura de cable y el potencial de reestructuración. El gestor adquirió una 
posición en el fabricante de equipos móviles Ericsson. Se encuentra en situación de 
ofrecer buenos resultados en un sector en el que se espera que se incremente con 
fuerza el tráfico de datos móviles. También adquirió una posición en el proveedor 
de servicios de telecomunicaciones integrados Orange. La empresa cuenta con una 
valoración atractiva y ofrece elevados rendimientos. Mientras tanto, el gestor 
vendió la posición en NTT DoCoMo para volver a centrarse en posiciones 
japonesas de alta convicción como KDDI o SoftBank. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Verizon Communications 17.236.065 11,56 

AT&T 13.729.802 9,21 

Softbank 10.752.549 7,21 

BT Group 8.632.229 5,79 

Singapur Telecommunications 7.489.888 5,02 

Telefonica 7.445.839 4,99 

Vodafone Group 7.334.754 4,92 

KDDI 6.787.975 4,55 

Vivendi 6.713.692 4,50 

Crown Castle International 6.334.997 4,25 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 30,69 

Reino Unido 15,08 

Japón 11,76 

Francia 7,31 

Singapur 5,02 

España 4,99 

Dinamarca 3,07 

Países Bajos 2,47 

Luxemburgo 2,46 

Hong Kong 2,04 

Corea 1,91 

México 1,65 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.09.1999 30.09.1999  3,8% 5,2%  81,5% 77,8% 12,7%  1,6% 1,6% 0,1% 

Acciones A (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  0,9%   67,4%  10,8%  15,5%  1,1% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  3,8%   81,4%  12,7%  46,6%  5,2% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  3,0%   74,8%  11,8%  -33,8%  -3,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -0,2%  - 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  2,3%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  4,6%   88,4%  13,5%  45,2%  6,3% 

 



Fidelity 

Funds Greater China Fund   
 
 

*Índice de referencia: Hang Seng hasta el 30.04.2001; MSCI Golden Dragon plus 10% HSBC hasta el 29.06.07; en lo sucesivo MSCI Golden Dragon (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 451 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de la Gran China subió debido a los beneficios de Taiwán y 
Hong Kong, mientras que la de China quedó rezagada debido a las 
preocupaciones por la desaceleración del crecimiento. El anuncio de varias 
reformas en China ayudó a contener la caída. Las tecnologías de la información 
(TI) fueron el sector que mejor se comportó, impulsado por el creciente uso de 
internet la bajada de precios de los teléfonos inteligentes y la informática en la 
nube. Los bienes de consumo discrecional, las empresas industriales y los bienes 
de consumo básico también repuntaron. Los sectores de la energía, los servicios 
financieros, los servicios públicos y las telecomunicaciones bajaron. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el 
periodo, puesto que el posicionamiento favorable en TI resultó ser fructífero. Las 
posiciones en el desarrollador de software y juegos en línea Kingsoft y en el 
desarrollador de juegos en red y mensajería instantánea Tencent Holdings se 
dispararon. Ambas empresas presentaron elevados beneficios, destacando su 
potencial de crecimiento, y se beneficiaron de la creciente confianza en el sector. 
La posición infraponderada en China Mobile mejoró la rentabilidad relativa puesto 
el precio de sus acciones bajó a causa del incremento en el gasto de capital. Por 
lo demás, la exposición sobreponderada al operador de casinos de Macao Galaxy 
Entertainment Group disparó la rentabilidad a la vista de sus elevados beneficios y 
sólidos planes de expansión. En los bienes de consumo básico, las asignaciones a 
China Modern Dairy Holdings y China Mengniu Dairy añadieron valor. En cambio, 
la posición sobreponderada en el fabricante de paneles táctiles TPK Holdings no
pudo resistir la creciente presión de la competencia, que perjudicó a su capacidad 
de fijación de precios. China Pacific Insurance y el gestor inmobiliario Wharf 
Holdings también afectaron a la rentabilidad. 
  
El fondo tiene un marcado sesgo hacia el sector de TI. El gestor adquirió una nueva 
posición en NetEase Inc (ADR) para beneficiarse de sus sólidos proyectos de 
lanzamiento de juegos en línea. Taiwan Semiconductor Manufacturing es la mayor 
posición activa del fondo, puesto que la sólida demanda, la mayor utilización de 
capacidad y una mezcla de productos favorable deberían incrementar sus 
beneficios. Las posiciones en los sectores de bienes de consumo discrecional y 
bienes de consumo básico se beneficiaron del cambio en las preferencias de los 
consumidores, sobre todo en China. El fondo está infraponderado en los servicios 
financieros debido a que la persistencia de riesgos normativos y el mayor nivel de 
deuda tóxica lastraron las perspectivas de las entidades chinas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 37.660.814 8,34 

Tencent Holdings 24.955.312 5,53 

AIA Group 22.024.181 4,88 

Hutchison Whampoa 13.123.445 2,91 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 12.840.975 2,85 

China Construction Bank 11.681.860 2,59 

Hon Hai Precision Industry 11.182.897 2,48 

China Petroleum & Chemical 11.146.895 2,47 

MediaTek 10.397.504 2,30 

CNOOC 8.666.871 1,92 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

China 50,01 

Taiwan 23,72 

Hong Kong 23,64 

Irlanda 2,60 

Singapur 0,20 

Japón 0,09 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  6,4% 2,4%  76,8% 64,7% 12,1%  1.753,1% 1.587,6% 13,2% 

Acciones A (SGD) 09.07.2008 09.07.2008  8,3%   50,3%  8,5%  29,4%  4,5% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  0,3%   62,6%  10,2%  42,5%  2,6% 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  7,2%   83,5%  12,9%  39,6%  5,6% 

 



Fidelity 

Funds Greater China Fund II 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: MSCI Golden Dragon (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 498 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de la Gran China subió debido a los beneficios de Taiwán y 
Hong Kong, mientras que la de China quedó rezagada debido a las 
preocupaciones por la desaceleración del crecimiento. El anuncio de varias 
reformas en China ayudó a contener la caída. Las tecnologías de la información 
(TI) fueron el sector que mejor se comportó, impulsado por el creciente uso de 
internet la bajada de precios de los teléfonos inteligentes y la informática en la 
nube. Los bienes de consumo discrecional, las empresas industriales y los bienes 
de consumo básico también repuntaron. Los sectores de la energía, los servicios 
financieros, los servicios públicos y las telecomunicaciones bajaron.  
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el 
periodo, puesto que el posicionamiento favorable en TI resultó ser fructífero. Las 
posiciones en el desarrollador de software y juegos en línea Kingsoft y en el 
desarrollador de juegos en red y mensajería instantánea Tencent Holdings se 
dispararon. Ambas empresas presentaron elevados beneficios, destacando su 
potencial de crecimiento, y se beneficiaron de la creciente confianza en el sector. 
La posición infraponderada en China Mobile mejoró la rentabilidad relativa puesto 
el precio de sus acciones bajó a causa del incremento en el gasto de capital. Por 
lo demás, la exposición sobreponderada al operador de casinos de Macao Galaxy 
Entertainment Group disparó la rentabilidad a la vista de sus elevados beneficios y 
sólidos planes de expansión. En los bienes de consumo básico, las asignaciones a 
China Modern Dairy Holdings y China Mengniu Dairy añadieron valor. En cambio, 
la posición sobreponderada en el fabricante de paneles táctiles TPK Holdings no 
pudo resistir la creciente presión de la competencia, que perjudicó a su capacidad 
de fijación de precios. Ping An Insurance (China) y China Pacific Insurance Group 
también lastraron la rentabilidad.  
  
El fondo tiene un marcado sesgo hacia el sector de TI. El gestor adquirió una nueva 
posición en NetEase Inc (ADR) para beneficiarse de sus sólidos proyectos de 
lanzamiento de juegos en línea. Taiwan Semiconductor Manufacturing es la mayor 
posición activa del fondo, puesto que la sólida demanda, la mayor utilización de 
capacidad y una mezcla de productos favorable deberían incrementar sus 
beneficios. Las posiciones en los sectores de bienes de consumo discrecional y 
bienes de consumo básico se beneficiaron del cambio en las preferencias de los 
consumidores, sobre todo en China. El fondo está infraponderado en los servicios 
financieros debido a que la persistencia de riesgos normativos y el mayor nivel de 
deuda tóxica lastraron las perspectivas de las entidades chinas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 41.244.000 8,28 

Tencent Holdings 26.377.534 5,29 

AIA Group 23.095.259 4,63 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 15.462.921 3,10 

Hutchison Whampoa 14.469.572 2,90 

China Construction Bank 12.951.594 2,60 

China Petroleum & Chemical 11.980.504 2,40 

Hon Hai Precision Industry 11.619.514 2,33 

MediaTek 11.539.797 2,32 

China Mobile 11.024.693 2,21 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

China 49,52 

Hong Kong 23,84 

Taiwan 22,74 

Irlanda 3,45 

Japón 0,16 

Singapur 0,16 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (SGD) 16.05.2011 16.05.2011  9,4% 4,4%  - -  9,0% 2,5% 3,0% 

 



Fidelity 

Funds Iberia Fund   
 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 80% por Madrid Stock Exchange y en un 20% por Lisbon BVL hasta el 31.12.2001; compuesto en un 80% por MSCI Provisional Spain (Net) y en un 20% por 
MSCI Provisional Portugal (Net) hasta el 31.05.2002; en lo sucesivo compuesto en un 80% por MSCI Spain (Net) y en un 20% por MSCI Portugal (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.836 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable ibérica avanzó durante el periodo, en consonancia con el 
mercado europeo en general. La confianza de los consumidores, las ventas al por 
menor y el PMI de España han mejorado en los últimos meses. El reequilibrio 
gradual de la economía española hacia las exportaciones es otro avance positivo. 
Además, las exportaciones a países de fuera de la Unión Europea han aumentado 
significativamente. Este es un paso importante para restablecer la confianza del 
inversor y atraer capital a largo plazo a la región. El país también ha tomado 
medidas drásticas para reducir los costes de la mano de obra y flexibilizar el 
mercado laboral. Estos factores positivos están suscitando un interés cada vez 
mayor de los inversores por las empresas de la Europa periférica.  
  
El fondo generó una elevada rentabilidad y registró un rendimiento superior al 
Iberia Composite Index en el periodo. España está haciendo importantes progresos 
en el saneamiento de la banca mal capitalizada y el fortalecimiento de su sector 
financiero. En este contexto, las posiciones en bancos como Bankinter, Caixabank, 
Banco Comercial Portugues (Reg'd), Banco Santander o Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria fueron las que más contribuyeron a la rentabilidad. Entretanto, las 
reconfortantes noticias y las buenas perspectivas de crecimiento dispararon las 
posiciones seleccionadas. En concreto, la empresa de metales y mimería Acerinox 
se vio impulsada por los buenos resultados del cuarto trimestre. International 
Consolidated Airlines Group también añadió valor. Está bien posicionada para 
beneficiarse de las fusiones, la exposición geográfica y la consolidación del sector. 
  
España está inmersa en el proceso de creación de un excelente escenario de 
crecimiento, y existen varios factores que tienen el potencial de incrementar el 
creciente interés de los inversores por el país. Por eso, el gestor ha encontrado en 
él buenas oportunidades cíclicas. La posición en la empresa de metales y minería 
Acerinox se incrementó debido a su valoración barata a pesar de tratarse de un 
agente clave en el sector del acero inoxidable. También se adquirió una posición 
en la eléctrica Endesa. Los efectos negativos de los cambios en la normativa y la 
bajada de los precios de la energía deberían compensarse con los menores costes 
financieros y la mejora de los márgenes. La mezcla de fuentes de generación 
energética de la empresa también está mejorando, puesto que las centrales 
hidroeléctricas producen más cantidad de electricidad.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Endesa 73.585.381 4,01 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 69.655.047 3,79 

CaixaBank 64.808.187 3,53 

Obrascon Huarte Lain 60.820.158 3,31 

Amadeus IT Holding 54.352.209 2,96 

ACS Actividades de Construccion y Servicios 53.205.344 2,90 

Inditex 51.582.791 2,81 

Acerinox 50.973.829 2,78 

Indra Sistemas 48.541.700 2,64 

Jeronimo Martins SGPS 44.914.439 2,45 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

España 64,73 

Portugal 10,30 

Reino Unido 8,49 

Luxemburgo 2,14 

Francia 1,56 

México 1,26 

Brasil 0,79 

Turquía 0,55 

Australia 0,24 

Suiza 0,22 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990  37,2% 24,6%  98,1% 39,6% 14,7%  1.145,4% 717,9% 11,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  37,2%   98,1%  14,7%  55,5%  6,0% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  36,2%   90,8%  13,8%  113,6%  5,7% 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  38,3%   105,6%  15,5%  40,2%  5,7% 

 



Fidelity 

Funds India Focus Fund 7 

 
 

*Índice de referencia: MSCI India hasta el 30.04.2009; en lo sucesivo MSCI India 8% Capped (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.538 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable india subió debido a los signos de menor presión sobre la 
economía del país. Las medidas legislativas diseñadas para paliar el aumento del 
déficit de la balanza por cuenta corriente y las tomadas para abrir aún más la 
economía a las inversiones extranjeras aumentaron la confianza de los inversores. 
El menor crecimiento del PIB, la elevada inflación y los tipos de interés limitaron los 
beneficios. El rendimiento mejoró durante la última mitad del año, en parte debido 
a las expectativas de que las elecciones de mayo de 2014 desembocarían en la 
formación de un gobierno favorable a los mercados. Los valores de tecnologías de 
la información (TI), se dispararon, pero los de servicios financieros cayeron con 
fuerza. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo. 
La selección de valores en el sector de los bienes de consumo discrecional resultó 
ser muy reconfortante puesto que el fabricante de piezas del automóvil Motherson 
Sumi Systems ofreció unos beneficios mejores de lo esperado y mayores márgenes 
de beneficio. El fabricante de calzado Bata India y el fabricante de automóviles 
Tata Motors también incrementaron la rentabilidad. La participación en Axis Bank 
tomó impulso debido a la mejora en su perspectiva de beneficios. El gestor de 
logística Gateway Distriparks añadió valor debido a las mayores expectativas de 
beneficios. En cambio, la posición en Multi Commodity Exchange retrocedió 
bruscamente por problemas de gobierno corporativo. La posición se vendió. La 
posición infraponderada en el proveedor de servicios de TI HCL Technologies y la 
falta de exposición a Wipro perjudicaron la rentabilidad relativa, ya que sus 
acciones subieron. 
  
El fondo se encuentra posicionado para sacar partido de las dinámicas de 
crecimiento de la economía india. Cuenta con una posición sobreponderada en los 
bienes de consumo discrecional, los servicios financieros, las empresas industriales 
y la asistencia sanitaria. La nueva posición en Jubilant Foods podría ofrecer un 
elevado incremento de los márgenes debido al impulso de la expansión de sus 
tiendas. El gestor incrementó la posición en el portal inmobiliario y de empleo Info 
Edge India y adquirió una nueva en el proveedor de servicios de TI MindTree 
Consulting. Estas compras se financiaron con la venta parcial de la posición en 
Infosys, debido a su limitado potencial alcista. En los materiales, el gestor vendió la 
posición en Ambuja Cement para buscar mejores oportunidades. El fondo no 
cuenta con valores de telecomunicaciones ni servicios públicos debido a la 
incertidumbre sobre la normativa y al bajo crecimiento. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

HDFC Bank 132.129.323 8,59 

Housing Development Finance 130.870.063 8,51 

Tata Consultancy Services 116.783.879 7,59 

Reliance Industries 111.006.138 7,22 

Infosys 76.865.209 5,00 

ITC 74.178.690 4,82 

ICICI Bank 70.512.790 4,58 

Larsen & Toubro 60.693.138 3,95 

Dr Reddy's Laboratories 57.204.573 3,72 

Mahindra & Mahindra 50.259.298 3,27 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 28,40 

Bienes de consumo discrecional 17,47 

Tecnologías de la Información 16,87 

Energía 8,68 

Asistencia sanitaria 8,19 

Bienes de consumo básico 8,17 

Empresas industriales 6,86 

Materiales 3,75 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 23.08.2004 23.08.2004  4,7% 1,8%  96,2% 78,8% 14,4%  202,8% 272,3% 12,1% 

Acciones A (EUR) 23.08.2004 23.08.2004  -0,6%   87,2%  13,4%  165,5%  10,6% 

Acciones A (GBP) 23.08.2004 23.08.2004  -3,7%   72,0%  11,5%  224,5%  12,9% 

Acciones A (SGD) 27.08.2007 27.08.2007  6,8%   67,1%  10,8%  -21,8%  -3,6% 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  16,9%  - 

Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  18,1%  - 

Acciones Y (GBP) 26.10.2009 26.10.2009  -3,0%   -  -  17,4%  3,6% 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  5,5%   103,8%  15,3%  3,5%  0,6% 

 



Fidelity 

Funds Indonesia Fund   
 
 

*Índice de referencia: Jakarta Stock Exchange Composite hasta el 29.10.2010; en lo sucesivo, MSCI Indonesia IMI Capped 8% 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 733 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
El mercado indonesio cayó durante el periodo analizado. La renta variable bajó 
bruscamente durante la primera mitad del año debido a la subida de tipos de 
interés, la debilidad de la divisa y las preocupaciones sobre el déficit de la 
balanza por cuenta corriente. Sin embargo, los valores recuperaron parte del 
terreno perdido en 2014 debido a las expectativas de reformas tras la celebración 
de elecciones y a las esperanzas de mejora en la perspectiva macroeconómica. 
Todos los sectores acabaron en rojo. Los valores del sector inmobiliario 
retrocedieron bruscamente por la subida de los tipos de interés y el endurecimiento 
de las condiciones de préstamo. Los sectores de materiales y energía hicieron 
bajar los precios de las materias primas y el carbón. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año 
debido al posicionamiento favorable en los servicios financieros. Cabe destacar 
que la posición infraponderada al sector inmobiliario contribuyó a la rentabilidad 
relativa. La posición sobreponderada en Bank Rakyat Indonesia también tuvo 
mejores resultados que el mercado en general debido a sus beneficios positivos, 
respaldados por el crecimiento saludable de los préstamos. Los valores de bienes 
de consumo discrecional seleccionados impulsaron la rentabilidad. La posición en 
el distribuidor minorista multiformato Matahari Department Store subió debido a la 
mejora de su balance y a sus beneficios, respaldados por el incremento de las 
ventas. En cambio, los valores de bienes de consumo básico seleccionados 
disminuyeron la rentabilidad. Las acciones en Modern Internasional cayeron puesto 
que el operador de tiendas con horario extendido no cumplió su objetivo de 
nuevas aperturas para 2013, en parte debido a los mayores costes de financiación. 
  
El fondo se encuentra posicionado para beneficiarse de los vectores de crecimiento 
estructural a largo plazo de Indonesia. Tiene un sesgo hacia el sector bancario, que 
presenta una oportunidad de crecimiento para varios años ya que la penetración 
del crédito en el país es baja. El fondo también está sobreponderado en la 
asistencia sanitaria, puesto que el sector debería seguir creciendo a causa de la 
sólida demografía y la implantación de nuevos programas de salud pública. 
Además, la exposición del fondo al sector de los bienes de consumo discrecional 
se incrementó hasta convertirla en sobreponderada. El gestor comenzó una 
posición en el fabricante de piezas del automóvil Astra Otoparts (Desmaterializado) 
e incrementó la exposición a Media Nusantara Citra y Matahari Department Store 
debido a sus perspectivas de crecimiento positivas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Bank Rakyat Indonesia Persero 72.702.177 9,92 

Bank Central Asia 66.336.037 9,05 

Telekomunikasi (Indonesia) Persero 59.541.413 8,12 

Bank Mandiri Persero 48.331.103 6,59 

Astra International 39.787.081 5,43 

Perusahaan Gas Negara Persero (B) 28.874.299 3,94 

Unilever Indonesia 24.348.074 3,32 

Gudang Garam 22.568.170 3,08 

Kalbe Farma 19.809.240 2,70 

Charoen Pokphand Indonesia 16.323.792 2,23 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 34,68 

Bienes de consumo discrecional 17,30 

Bienes de consumo básico 15,05 

Servicios de telecomunicaciones 8,66 

Empresas industriales 6,77 

Materiales 4,77 

Asistencia sanitaria 4,10 

Empresas de servicios públicos 3,94 

Energía 2,34 

Fondo de capital variable 1,01 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 05.12.1994 05.12.1994  -20,3% -20,6%  162,3% 149,6% 21,3%  185,5% 88,1% 5,6% 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  10,4%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  -19,7%   172,5%  22,2%  86,4%  10,7% 

 



Fidelity 

Funds International Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE World hasta el 31.12.1997; en lo sucesivo MSCI World (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.758 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto que el incremento 
del impuesto sobre el consumo tendría sobre el gasto de los consumidores. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. En 
cuanto a la asignación de activos, la exposición a los mercados emergentes y la 
posición infraponderada en Europa, la región que mejor se comportó durante el 
periodo, perjudicaron la rentabilidad relativa. En Europa, la posición en la 
farmacéutica Sanofi bajó debido a la preocupación por la caducidad de patentes y 
el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos de cambio en sus 
beneficios. Por lo demás, las posiciones sobreponderadas en las empresas 
automovilísticas seleccionadas perjudicó la rentabilidad relativa de Japón. Sin 
embargo, esto se compensó en parte con la posición infraponderada en el Pacífico 
excluyendo Japón. El segmento de EE.UU. también respaldó la rentabilidad. Sobre 
todo, la selección en los sectores sanitario y de consumo contribuyó a la 
rentabilidad. CVS Caremark, expuesta a las reformas del sistema sanitario, y 
Gilead Sciences, líder mundial en el tratamiento de ciertas enfermedades clave 
como el virus de la inmunodeficiencia humana (VIH), respaldaron la rentabilidad. 
  
Los gestores mantuvieron su preferencia por EE.UU. frente a Europa, donde el 
sector de los servicios financieros sigue débil y las revisiones de beneficios son 
negativas. Sin embargo, incrementaron marginalmente la exposición a posiciones 
europeas debido a la mejora del crecimiento en la región. La posición en Canadá, 
sensible a los precios de las materias primas, también se redujo, puesto que es 
probable que la perspectiva para las mismas se vea afectada por el exceso de 
capacidad y la desaceleración del crecimiento en China. Por lo demás, pasaron a 
concentrarse en los mercados emergentes de Asia, que es más probable que se 
beneficien de la mejora del crecimiento en EE.UU. En los segmentos de EE.UU., 
Europa y Japón, pasaron a tener carteras de estilo más neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 19.241.037 1,09 

Oracle 19.093.773 1,09 

CVS Caremark 17.326.374 0,99 

Express Scripts Holding 16.472.553 0,94 

Sanofi 15.902.006 0,90 

Gilead Sciences 14.444.156 0,82 

NVR 14.275.248 0,81 

Amgen 14.251.022 0,81 

Cisco Systems 13.225.234 0,75 

Caterpillar 12.661.853 0,72 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 45,61 

Japón 8,62 

Reino Unido 7,99 

Canadá 4,45 

Francia 4,37 

Suiza 4,31 

Alemania 3,72 

Países Bajos 2,33 

China 1,06 

Italia 0,83 

Australia 0,73 

Suecia 0,71 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 31.12.1991 31.12.1991  16,4% 16,6%  97,0% 110,3% 14,5%  349,9% 362,1% 7,0% 

Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004  10,5%   88,1%  13,5%  71,9%  5,4% 

Acciones A-ACC (USD) 03.07.2006 03.07.2006  16,4%   97,0%  14,5%  37,5%  4,2% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  10,6%   88,1%  13,5%  26,1%  3,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -2,1%  - 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  11,6%  - 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  8,7%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 14.07.2008 14.07.2008  17,3%   104,5%  15,4%  36,2%  5,5% 

 



Fidelity 

Funds Italy Fund   
 
 

*Índice de referencia: Milan Banca Commerciale Italiana hasta el 31/12/2001; MSCI Provisional Italy (Net) hasta el 31/05/2002; MSCI Italy (Net) hasta el 29/07/2005; Milan MIB Telematico hasta 
29/05/2009; en lo sucesivo MSCI Italy 10/40 index (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.515 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable italiana subió respaldada por el optimismo de la salida de la 
recesión de la Europa periférica, que es probable que dé como resultado unos 
elevados beneficios corporativos. La expectativa de una mayor acomodación de la 
política monetaria por parte del BCE para combatir el riesgo de deflación, la 
disminución de los temores de inestabilidad política en Italia y las noticias del tan 
esperado pacto de coalición en Alemania también respaldaron a los mercados. Sin 
embargo, se registraron periodos de volatilidad durante el año, puesto que los 
inversores temían el impacto de la reducción de estímulos en EE.UU. y el aumento 
de la tensión política en Ucrania. 
  
El fondo generó una elevada rentabilidad positiva pero registró un rendimiento 
marginalmente inferior al índice MSCI Italy 10/40 (Net) en el periodo. Los valores 
de bancos contribuyeron a la rentabilidad puesto que el diferencial del rendimiento 
entre los bonos alemanes e italianos a 10 años se redujo. En concreto, Intesa 
Sanpaolo se benefició debido a su elevada exposición a los bonos italianos. La 
posición en UniCredit también añadió valor. Entre los valores de bienes de 
consumo, Autogrill, que explota restaurantes en aeropuertos y autopistas, se 
benefició de un incremento de las ventas puesto que el tráfico por carretera se 
estabilizó y el aéreo se incrementó. La posición en Fiat también dio buenos 
resultados tras anunciar la empresa que compraría el resto de acciones del 
fabricante estadounidense Chrysler Group, que aún no controla y que lo convertiría 
en su único accionista. Mientras tanto, Saipem bajó después de que publicase un 
segundo aviso sobre los beneficios en 2013, en el que hablaba de problemas con 
contratos en Argelia, México y Canadá. 
  
Las perspectivas para la renta variable italiana han mejorado. El gestor reinvierte 
gradualmente en sectores que están empezando a beneficiarse del aumento de la 
demanda interna. Se adquirió una posición en la constructora y gestora de 
autopistas Atlantia, porque es probable que se beneficie de una posible reversión 
en la tendencia a la baja del tráfico observada en años anteriores. También se 
compraron acciones en el grupo de productos de lujo LVMH Moet Hennessy Louis 
Vuitton, con valoraciones atractivas, debido a su sólida cartera de productos con 
marcas globales bien conocidas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Assicurazioni Generali 130.539.606 8,62 

Intesa Sanpaolo 125.189.223 8,26 

UniCredit 116.245.735 7,67 

Enel 79.148.083 5,22 

Atlantia 75.273.131 4,97 

Autogrill 55.697.177 3,68 

Telecom Italia 48.066.961 3,17 

Banca Monte dei Paschi di Siena 45.452.229 3,00 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 41.875.643 2,76 

CNH Industrial 40.569.119 2,68 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 36,09 

Bienes de consumo discrecional 17,87 

Empresas industriales 10,43 

Empresas de servicios públicos 8,98 

Energía 7,01 

Asistencia sanitaria 4,99 

Bienes de consumo básico 4,40 

Servicios de telecomunicaciones 3,17 

Materiales 2,91 

Tecnologías de la Información 2,38 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.10.1990 01.10.1990  39,8% 40,8%  86,2% 36,5% 13,2%  712,4% 286,7% 9,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 07.05.2013 07.05.2013  -   -  -  37,2%  - 

Acciones E-ACC (EUR) 19.03.2007 19.03.2007  38,8%   79,4%  12,4%  -17,4%  -2,6% 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  40,9%   93,4%  14,1%  -6,2%  -1,0% 
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*Índice de referencia: Russell Nomura Total Market Value Index hasta el 28.09.2012; en lo sucesivo MSCI Japan Value (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: Russell Normura Total Market Value Index Hedged to EUR hasta el 28.09.2012; en lo sucesivo MSCI Japan Value (Net) Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto USD: MSCI Japan Value (Net) Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 68.423 MILLONES JPY 

 
Examen de los resultados 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe 
impulsó el rápido ascenso de los mercados de aquel país hasta mediados de 
mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación 
antes de reanudar la tendencia alcista hacia finales de 2013. Sin embargo, los 
valores japoneses tuvieron malos resultados en términos tanto absolutos como 
relativos dese el comienzo de 2014. El aumento de las tensiones geopolíticas y las 
preocupaciones sobre la economía china llevaron a una mayor aversión al riesgo 
de los inversores globales. Los factores nacionales, sobre todo la falta de acción 
política a corto plazo y las preocupaciones sobre la subida del impuesto sobre el 
consumo de abril, también pesaron sobre el mercado. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año. 
La selección de valores en sectores procíclicos perjudicó seriamente la 
rentabilidad. La empresa de electrónica industrial era susceptible a las 
preocupaciones por la bajada de precios de la memoria NAND, mientras que el 
fabricante de equipos de oficina Ricoh rebajó sus previsiones de beneficios debido 
a unas ventas sin vigor y a los retrasos en el lanzamiento de nuevos productos. 
Mientras tanto, los fabricantes de acero Yamato Kogyo y Nippon Steel & Sumitomo 
Metal sucumbieron a los temores de desaceleración china. Se vendieron ambos 
valores. En cambio, Mitsubishi Electric elevó sus previsiones de beneficios para 
tener en cuenta el mayor número de pedidos de equipos de automatización para 
fábricas y Nidec aprovechó con éxito la avanzada tecnología de sus motores de 
precisión para llegar a nuevos mercados.  
  
El gestor sigue favoreciendo valores cíclicos globales con una valoración atractiva 
en las empresas industriales, el automóvil y la tecnología. Puesto que la 
recuperación japonesa va por buen camino y el entorno exterior, sobre todo en 
EE.UU., sigue gozando de buena salud, los cíclicos globales que aún tienen que 
recuperarse del todo parecen más atractivos. Los servicios financieros distintos de 
bancos también continúan sobreponderados en la cartera, puesto que están bien 
posicionados para beneficiarse de la flexibilización cuantitativa y la reflación en el 
país. Entre las nuevas incorporaciones se encuentran Tokio Marine Holdings y Daito 
Trust Construction. Por lo demás, el fondo continúa infraponderado en sectores 
defensivos que se negocian a valoraciones elevadas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(JPY)
PN 
(%) 

Mizuho Financial Group 4.299.510.299 6,28 

ORIX 3.449.685.566 5,04 

Tokio Marine Holdings 2.906.529.375 4,25 

Hitachi 2.726.450.512 3,98 

Mitsubishi Electric 2.665.905.649 3,90 

Honda Motor 2.509.774.052 3,67 

Daito Trust Construction 2.399.227.306 3,51 

Sumitomo Mitsui Trust Holdings 2.353.716.541 3,44 

Mitsubishi UFJ Financial Group 2.345.770.142 3,43 

KDDI 2.316.172.373 3,39 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 36,20 

Empresas industriales 22,02 

Bienes de consumo discrecional 17,58 

Tecnologías de la Información 10,97 

Materiales 6,44 

Servicios de telecomunicaciones 3,39 

Asistencia sanitaria 1,50 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (JPY) 30.01.2003 30.01.2003  -6,5% -1,0%  46,7% 40,1% 8,0%  124,9% 101,6% 7,5% 

A Shares (EUR) (hedged) 28.03.2011 28.03.2011  -8,0% -1,6%  -  -  23,0% 30,6% 6,9% 

Acciones A-ACC (JPY) 18.09.2009 18.09.2009  -6,5%   -  -  29,2%  5,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 23.02.2009 23.02.2009  -15,1%   35,5%  6,3%  52,9%  8,5% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  -14,4% -7,3% - 

Acciones Y-ACC (JPY) 14.07.2008 14.07.2008  -5,8%   52,3%  8,8%  30,7%  4,7% 

Acciones Y-ACC (EUR) 03.06.2013 03.06.2013  -   -  -  -6,8%  - 
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*Índice de referencia: Tokyo Stock Exchange TOPIX Total Return Index 
Índice de referencia cubierto USD: Tokyo Stock Exchange TOPIX Total Return Index Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 43.630 MILLONES JPY 

 
Examen de los resultados 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe 
impulsó el rápido ascenso de los mercados de aquel país hasta mediados de 
mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación 
antes de reanudar la tendencia alcista hacia finales de 2013. Sin embargo, los 
valores japoneses tuvieron malos resultados en términos tanto absolutos como 
relativos dese el comienzo de 2014. El aumento de las tensiones geopolíticas y las 
preocupaciones sobre la economía china llevaron a una mayor aversión al riesgo 
de los inversores globales. Los factores nacionales, sobre todo la falta de acción 
política a corto plazo y las preocupaciones sobre la subida del impuesto sobre el 
consumo de abril, también pesaron sobre el mercado. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
La selección de valores en los sectores del automóvil y la banca perjudicaron 
gravemente la rentabilidad. Unas ventas sin vigor aumentaron las preocupaciones 
sobre el impulso de la recuperación en Nissan Motor, por lo que se redujo la 
posición. Su competidor Honda Motor también tuvo malos resultados. Entretanto, los 
grandes bancos Mitsubishi UFJ Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group 
decepcionaron debido a las menores expectativas de una mayor relajación 
monetaria y a un mercado sin fuerzas. En cambio, el operador de comercio 
electrónico Rakuten respaldó la rentabilidad, puesto que sus servicios de compras 
online, tarjetas de crédito, préstamos al consumo y títulos online recogieron los 
frutos de un repunte en el gasto de los consumidores. El valor se vendió puesto que 
se acercó a su precio objetivo. Entre los sectores defensivos, la concentración en 
telecomunicaciones por encima de asistencia sanitaria y servicios públicos dio 
beneficios. 
  
Por sectores, la mayor sobreponderación se encuentra en los servicios financieros; 
en concreto, en los grandes bancos. Se incrementó la posición en Mizuho Financial 
Group debido a la mejora de sus beneficios fundamentales y de la rentabilidad 
para sus accionistas. También se compró una nueva posición en el emisor de 
seguros de vida T&D Holdings. El de las telecomunicaciones sigue siendo el sector 
defensivo más atractivo en cuanto a valoraciones relativas, mientras que los bienes 
de consumo básico y los servicios públicos no llaman demasiado la atención. El 
fondo sigue estando muy infraponderado en las empresas industriales, una postura 
reforzada por la decisión de vender las empresas de distribución Mitsui & Co y 
Mitsubishi  Corporation debido al mayor riesgo económico en China.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(JPY)
PN 
(%) 

Mitsubishi UFJ Financial Group 2.536.675.202 5,81 

Toyota Motor 2.306.692.226 5,29 

Mizuho Financial Group 2.190.152.195 5,02 

Sumitomo Mitsui Financial Group 2.083.345.924 4,77 

Honda Motor 1.874.485.796 4,30 

MS&AD Insurance Group Holdings 1.412.746.441 3,24 

Hitachi 1.345.630.592 3,08 

Sumitomo 1.329.517.679 3,05 

Japan Tobacco 1.328.674.451 3,05 

Nippon Telegraph & Telephone 1.297.688.397 2,97 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 27,23 

Bienes de consumo discrecional 18,41 

Empresas industriales 13,80 

Servicios de telecomunicaciones 9,38 

Tecnologías de la Información 8,68 

Materiales 7,06 

Bienes de consumo básico 4,67 

Energía 4,54 

Asistencia sanitaria 4,46 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (JPY) 01.10.1990 01.10.1990  -3,6% 1,8%  30,3% 53,7% 5,4%  7,4% 2,2% 0,3% 

Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004  -12,7%   20,2%  3,8%  -8,9%  -0,9% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  -6,4%   6,6%  1,3%  -48,7%  -8,0% 

Acciones A-ACC (JPY) 03.07.2006 03.07.2006  -3,6%   30,4%  5,5%  -37,0%  -5,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  -12,8%   20,2%  3,7%  -33,3%  -5,0% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  -11,4% -9,8% - 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -13,3%   15,8%  3,0%  -62,8%  -7,0% 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  -9,2%  - 

Acciones Y-ACC (JPY) 22.10.2007 22.10.2007  -2,9%   35,4%  6,2%  -33,3%  -6,0% 

Acciones Y-ACC (hedged) 10.07.2013 10.07.2013  -   -  -  -4,6%  - 
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*Índice de referencia: Tokyo Stock Exchange 2nd Section (Price index) hasta el 30.06.1993; Tokyo Stock Exchange 2nd Section hasta el 30.04.2003; en lo sucesivo Russell/Nomura Mid Small Cap 
Japan Index with Dividends 
Índice de referencia cubierto USD: Russell/Nomura Mid Small Cap Japan Index with Dividends Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 18.976 MILLONES JPY 

 
Examen de los resultados 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe 
impulsó el rápido ascenso de los mercados de aquel país hasta mediados de 
mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación 
antes de reanudar la tendencia alcista hacia finales de 2013. Sin embargo, los 
valores japoneses tuvieron malos resultados en términos tanto absolutos como 
relativos dese el comienzo de 2014. El aumento de las tensiones geopolíticas y las 
preocupaciones sobre la economía china llevaron a una mayor aversión al riesgo 
de los inversores globales. Los factores nacionales, sobre todo la falta de acción 
política a corto plazo y las preocupaciones sobre la subida del impuesto sobre el 
consumo de abril, también pesaron sobre el mercado. Las empresas más 
pequeñas se comportaron algo mejor que las de gran capital, pero las start-ups 
cayeron con bastante fuerza a causa de unas revisiones de beneficios negativas. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior al índice de referencia durante el año, 
debido fundamentalmente al decepcionante rendimiento de las posiciones en el 
sector de la maquinaria. La preocupación sobre la inestabilidad política en 
Tailandia y la pérdida de subvenciones en China debido a un supuesto 
falseamiento de los datos afectaron al precio de las acciones del fabricante de 
maquinaria agrícola Kubota. Sin embargo, sigue siendo un ganador a largo plazo 
en la mecanización del sector agrario en Asia; el gestor incrementó la posición 
apoyándose en su debilidad. Los servicios financieros tuvieron un resultado 
bastante pobre a causa de la reciente corrección del mercado. Shinsei Bank, 
seguido del grupo de capital riesgo Jafco, perjudicó gravemente la rentabilidad. En 
cambio, el fabricante de motores de precisión tuvo buenos resultados, debido al 
éxito de su entrada en nuevos mercados. Las posiciones en las empresas de 
servicios domésticos Rakuten y H.I.S. también añadieron valor. 
  
El gestor continúa favoreciendo los valores de crecimiento globalmente 
competitivos en los sectores de empresas industriales y bienes de consumo 
discrecional. Se incrementaron las posiciones de alta convicción en Daikin Industries 
y Kubota y se adquirieron otras nuevas en fabricantes de piezas del automóvil con 
posiciones consolidadas en el mercado. El fondo sigue teniendo un sesgo hacia los 
servicios financieros, pero el gestor obtuvo beneficios en empresas no bancarias 
con buenos resultados, como la compañía de tarjetas de crédito Aeon Financial 
Service y la empresa de leasing ORIX. En cambio, el fondo continúa 
infraponderado en sectores defensivos como los de bienes de consumo básico o 
servicios públicos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(JPY)
PN 
(%) 

Otsuka 720.772.374 3,80 

Nidec 717.603.762 3,78 

Daikin Industries 461.867.533 2,43 

Sumitomo Electric Industries 412.021.875 2,17 

Nihon Nohyaku 388.543.955 2,05 

Omron 353.920.054 1,87 

Suruga Bank 344.757.175 1,82 

Kubota 309.130.442 1,63 

MISUMI Group 302.778.822 1,60 

Resona Holdings 301.424.823 1,59 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Empresas industriales 29,21 

Bienes de consumo discrecional 18,69 

Tecnologías de la Información 16,88 

Servicios financieros 16,47 

Materiales 8,02 

Asistencia sanitaria 5,95 

Bienes de consumo básico 1,86 

Energía 1,24 

Servicios de telecomunicaciones 0,30 

Empresas de servicios públicos 0,10 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (JPY) 06.12.1991 06.12.1991  1,3% 3,9%  65,0% 63,1% 10,5%  39,2% 38,2% 1,5% 

Acciones A-ACC (JPY) 25.09.2006 25.09.2006  1,3%   65,0%  10,5%  -11,7%  -1,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 02.04.2014 02.04.2014  -   -  -  -5,4%  - 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  -11,6% -7,2% - 

Acciones Y-ACC (JPY) 14.07.2008 14.07.2008  2,0%   66,3%  10,7%  27,7%  4,3% 

Acciones Y-ACC (hedged) 10.07.2013 10.07.2013  -   -  -  0,0%  - 
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*Índice de referencia: Korea Stock Market (Price index) hasta el 31.05.2000; en lo sucesivo Korea Stock Market 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 217 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable surcoreana subió durante el periodo puesto que esta economía, 
orientada a la exportación, se benefició del mayor crecimiento de los mercados 
desarrollados. Los inversores también favorecieron a Corea del Sur, debido a la 
solidez de su balance por cuenta corriente y su tipo de cambio. Además, el 
gobierno anunció un plan de innovación económica a tres años en 2014 que 
pretende incrementar el potencial del crecimiento del PIB del país. Por sectores, los 
servicios públicos estuvieron a la cabeza de los beneficios puesto que las 
autoridades aumentaron los precios del gas y la electricidad. Los valores de bienes 
de consumo discrecional y telecomunicaciones también subieron con fuerza. En 
cambio, el sector de las tecnologías de la información (TI) quedó por detrás del 
mercado en general debido a los deslucidos resultados de Samsung Electronics, y 
el sector energético bajó. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año 
debido a la inadecuada selección de valores en los bienes de consumo básico. Las 
acciones de LG Household & Health Care retrocedieron tras presentar ambas 
empresas unas malas perspectivas de crecimiento para 2014. La empresa de 
alimentación Orion decepcionó debido al débil crecimiento en Corea y China. Una 
posición infraponderada en el sector del automóvil también perjudicó la 
rentabilidad relativa. La exposición infraponderada a Hyundai Mobis perjudicó la 
rentabilidad relativa puesto que es probable que el fabricante de componentes se 
beneficie de los ciclos de renovación de modelos de las principales marcas 
coreanas. En cambio, las posiciones favorables en TI respaldaron la rentabilidad. 
Las acciones de la empresa de internet Naver subieron debido al buen impulso de 
su plataforma de mensajería móvil LINE. 
  
El fondo está sobreponderado en el sector de bienes de consumo discrecional, 
sobre todo en los valores de hostelería, para sacar partido del número cada vez 
mayor de turistas chinos. Se inició una posición en el operador de casinos Paradise 
para beneficiarse de la proliferación de los casinos solo para extranjeros en 
Corea. El gestor incrementó la exposición sobreponderada al sector de TI 
añadiendo posiciones con fundamentales sólidos. Se adquirió la posición en Naver 
debido a las perspectivas de crecimiento de su negocio LINE. En los servicios 
públicos, el gestor compró acciones de Korea Electric Power, anticipándose a una 
recuperación de los beneficios respaldada por la subida de tarifas. Mientras tanto, 
la exposición a los bienes de consumo básico se redujo hasta infraponderarla con 
la venta de valores como LG Household & Healthcare u Orion, debido a sus pobres 
perspectivas de crecimiento. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Samsung Electronics 21.106.744 9,75 

Hyundai Motor 16.842.589 7,78 

NAVER 16.832.273 7,77 

SK Hynix 12.016.587 5,55 

Shinhan Financial Group 11.791.806 5,45 

LG Chem 10.793.227 4,98 

Korea Electric Power 9.277.874 4,29 

KCC 9.189.651 4,24 

Samsung C&T 8.681.700 4,01 

Hotel Shilla 8.472.460 3,91 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Tecnologías de la Información 34,46 

Bienes de consumo discrecional 24,55 

Empresas industriales 12,74 

Servicios financieros 7,24 

Materiales 6,89 

Asistencia sanitaria 4,93 

Empresas de servicios públicos 4,29 

Bienes de consumo básico 3,18 

Fondo de capital variable 0,05 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 23.10.1995 06.11.1995  4,3% 6,5%  58,7% 78,1% 9,7%  91,8% 47,2% 3,6% 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  5,0%   64,8%  10,5%  -1,4%  -0,2% 

 



Fidelity 

Funds Latin America Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Emerging Markets Latin America hasta el 31.03.2009; en lo sucesivo MSCI Latin America 5% Capped (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.397 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de América Latina cayó debido a los temores sobre si la baja 
actividad manufacturera de China podría reducir la demanda de materias primas 
de la región. La reducción de estímulos de la Fed y los nuevos temores sobre la 
debilidad de los balances por cuenta corriente de algunos países en desarrollo 
también enervaron a los inversores. Sin embargo, el paso que en octubre dieron los 
legisladores estadounidenses hacia la elevación del límite de endeudamiento 
federal para así evitar un impago de deuda del país ayudó a limitar la tendencia a 
la baja. Mientras que los mercados brasileños se vieron negativamente afectados 
por la elevada inflación, las acciones mexicanas retrocedieron puesto que los 
inversores esperaron a ver los resultados del tan solicitado programa de reformas 
del país. La renta variable chilena cayó a causa de la bajada del precio del cobre; 
la exportación más importante del país. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
puesto que la selección de valores desfavorable en los sectores de consumo 
discrecional y financiero disgustó. En el sector de bienes de consumo discrecional, 
la evitación del grupo de medios de comunicación Grupo Televisa perjudicó la 
rentabilidad relativa, puesto que sus acciones subieron respaldadas por unas 
optimistas perspectivas para 2014. Entretanto, la falta de exposición a la empresa 
de pagos electrónicos Cielo lastró la rentabilidad relativa, ya que sus acciones 
repuntaron debido a sus buenos resultados en el ejercicio 2013. En los servicios 
financieros, la posición en el operador cambiario brasileño BM&FBovespa bajó 
debido al menor volumen de transacciones en el mercado de derivados financieros 
y de materias primas en 2013. No obstante, el banco brasileño Itau Unibanco 
Holding (ADR) subió respaldado por la concentración en la calidad de los activos 
por parte de su dirección y el mayor peso de la entidad en el mercado de valores 
del país. 
  
Los gestores siguen encontrando buenos recorridos de crecimiento estructural, 
principalmente vinculadas al consumo interno. Por lo tanto, el fondo se encuentra 
sobreponderado en los bienes de consumo. En los bienes de consumo básico, entre 
las principales posiciones se encuentran distribuidores minoristas y tiendas con 
horario extendido. Se adquirió una nueva posición en el fabricante de cerveza y 
otras bebidas Ambev debido a la eficiencia de sus actividades, su gran poder de 
fijación de precios y su posición dominante en el mercado. En cambio, la posición 
en el operador de telecomunicaciones mexicano América Móvil se vendió debido a 
las preocupaciones sobre el posible impacto de los cambios normativos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Itau Unibanco Holding ADR 143.688.334 10,29 

AMBEV 122.984.343 8,81 

Fomento Economico Mexicano ADR 85.018.154 6,09 

Grupo Mexico 69.144.351 4,95 

Credicorp 59.933.759 4,29 

Cia Brasileira de Distribuicao 52.326.739 3,75 

BRF 48.477.765 3,47 

Grupo de Inversiones Suramericana 45.382.232 3,25 

Alfa 40.280.532 2,88 

Pacific Rubiales Energy 38.914.696 2,79 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Brasil 47,87 

México 23,47 

Colombia 7,54 

Perú 6,93 

Chile 6,76 

EE.UU. 1,74 

Panamá 1,39 

Reino Unido 1,35 

Luxemburgo 0,71 

Argentina 0,42 

Irlanda 0,00 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 09.05.1994 25.05.1994  -13,4% -10,2%  61,1% 68,2% 10,0%  334,7% 632,1% 7,6% 

Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006  -20,3%   41,1%  7,1%  90,7%  8,6% 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  -13,5%   -  -  -15,3%  -7,2% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -18,4%   48,0%  8,2%  121,3%  6,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  9,1%  - 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  -2,9%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  -12,7%   67,3%  10,8%  4,0%  0,6% 

 



Fidelity 

Funds Malaysia Fund   
 
 

*Índice de referencia: Kuala Lumpur Stock Exchange Composite hasta el 30/07/2009; en lo sucesivo MSCI IMI Malaysia 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 163 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los valores malasios avanzaron durante el periodo gracias al anuncio por parte de 
las autoridades de varias reformas, como la reducción de las subvenciones, para 
corregir el déficit fiscal del país y mejorar su perfil de deuda. Dichas medidas 
llevaron a la agencia de calificación Moody's a mejorar la perspectiva del país de 
estable a positiva. La renta variable de Malasia también se vio favorecida tras 
ganar la coalición en el gobierno las elecciones generales celebradas en mayo de 
2013. Además, la solidez de la demanda interna y la mejora en las exportaciones 
impulsaron su crecimiento a finales del periodo. Por sectores, la energía y los 
servicios públicos subieron impulsados por las reformas en la concesión de 
subvenciones y la subida de tarifas energéticas. Los servicios financieros, sobre 
todo los valores inmobiliarios, cayeron debido a las medidas para moderar la 
especulación. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la fructífera selección de valores en los sectores de tecnologías de la 
información y bienes de consumo básico. En TI, MY E.G. Services impulsó la 
rentabilidad, puesto que el proveedor de servicios electrónicos público se debería 
beneficiar de la implantación de un impuesto sobre bienes y servicios. Las acciones 
de Datasonic Group subieron puesto que la empresa se beneficiará de la 
migración a una versión más segura del documento nacional de identidad, MyKad. 
En los bienes de consumo básico, QL Resources incrementó la rentabilidad, ya que 
el crecimiento de sus segmentos de pesca y ganado disparó su perspectiva de 
beneficios. En cambio, los valores inmobiliarios seleccionados perjudicaron la 
rentabilidad. La posición en CapitaMalls Malaysia Trust bajó porque el mayor 
rendimiento de los bonos del Estado hizo daño a los valores que ofrecen 
dividendos elevados. 
  
El gestor se centra en los ganadores de cuota de mercado y en empresas que 
puedan beneficiarse de cambios normativos como las reformas, la aplicación del 
impuesto sobre bienes y servicios y la creación de infraestructuras. El fondo está 
sobreponderado en el sector bancario. Se mantiene una posición en Malayan 
Banking debido a la solidez de su posición de capital y de sus fondos, así como 
por su concentración en crecer en su mercado fundamental: Malasia. Se incrementó 
la exposición a las empresas industriales y de bienes de consumo básico 
seleccionadas. El gestor incrementó la asignación al conglomerado industrial 
diversificado IJM Corporation, porque puede beneficiarse de la creación de 
infraestructuras en el país. En los bienes de consumo básico, se adquirió una nueva 
posición en la empresa de plantaciones IJM Plantations debido a la perspectiva 
positiva de los precios del aceite de palma. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Malayan Banking 16.165.813 9,94 

CIMB Group Holdings 10.240.903 6,30 

Tenaga Nasional 10.198.643 6,27 

Sime Darby 8.137.685 5,00 

DiGi.Com 7.507.736 4,62 

Public Bank 6.742.222 4,15 

Genting 5.542.951 3,41 

Axiata Group 5.125.319 3,15 

AMMB Holdings 4.697.832 2,89 

Petronas Chemicals Group 4.659.640 2,87 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 32,57 

Empresas industriales 13,59 

Servicios de telecomunicaciones 11,16 

Bienes de consumo discrecional 10,62 

Bienes de consumo básico 10,02 

Empresas de servicios públicos 9,92 

Fondo de capital variable 3,84 

Materiales 3,27 

Energía 3,14 

Tecnologías de la Información 1,15 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  5,8% 5,0%  123,3% 130,9% 17,4%  666,0% 277,7% 9,0% 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  6,6%   131,8%  18,3%  72,4%  9,3% 

 



Fidelity 

Funds Nordic Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE Nordic Index 
Índice de referencia cubierto USD: FTSE Nordic USD Hedged Index (Gross) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 3.704 MILLONES SEK 

 
Examen de los resultados 
La renta variable nórdica avanzó durante el periodo, en consonancia con el 
mercado europeo en general. La renta variable se benefició de la mejora del 
cuadro macroeconómico y de la desaparición del riesgo de fragmentación de la 
zona euro. La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los 
legisladores en todo el mundo también mejoró la confianza.  
  
El fondo generó importantes rentabilidades y registró un rendimiento sensiblemente 
superior al índice FTSE Nordic Index durante el año. Los buenos resultados y las 
alentadoras perspectivas de crecimiento respaldaron las posiciones seleccionadas. 
En concreto, la posición en la empresa de bienes de uso personal Pandora subió 
puesto que la empresa anunció sus intenciones de abrir nuevas tiendas en 2014; la 
mayoría en nuevos mercados como Francia, Italia o Rusia. La farmacéutica ALK-
Abello presentó unos resultados que superaron lo estimado. Avanza Bank Holding 
también se benefició de un crecimiento mayor de lo esperado de los activos 
gestionados, el incremento de los ingresos por intermediación y una sólida 
perspectiva para 2014. La empresa de materiales básicos Outokumpu lanzó con 
éxito una emisión de derechos el primer trimestre de 2014, con la que se espera 
ver fortalecido su balance. Además, la empresa está bien posicionada para 
beneficiarse de los mayores precios del níquel. 
  
El actual contexto macroeconómico ofrece un entorno favorable para la selección 
de valores. El gestor encontró nuevas oportunidades en títulos con una valoración 
atractiva y buenas perspectivas de crecimiento. Adquirió una posición en el 
conglomerado finlandés de distribución minorista Kesko (B). El saneamiento de la 
empresa en los sectores de bricolaje y hogar no se refleja en su valoración y se 
infravalora su expansión en Rusia. Además, el valor está bien posicionado para 
beneficiarse de la mejora en la confianza de los consumidores en los Países 
Nórdicos (sobre todo en Finlandia). El gestor también adquirió una nueva posición 
en el operador de centralitas Transcom WorldWide (B). Las estimaciones apuntan 
hacia la disminución del crecimiento orgánico, lo que no parece coherente con la 
estrategia de la empresa de incrementar su presencia en Asia y América Latina 
para servir a estos mercados locales, en rápida expansión. La reestructuración en 
las áreas con menor rendimiento (sobre todo Francia, que generaba pérdidas), la 
reducción de los costes corporativos y el aumento de su capacidad en el extranjero 
deberían respaldarla aún más. Por el contrario, se vendió la posición en Novo 
Nordisk.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(SEK)
PN 
(%) 

ALK-Abello 112.162.432 3,03 

Kone 107.030.052 2,89 

Outokumpu 104.709.679 2,83 

Millicom International Cellular SDR 102.692.333 2,77 

Schibsted (B) 100.992.218 2,73 

BW Offshore 96.175.813 2,60 

Tomra Systems 95.931.980 2,59 

FLSmidth & Co 92.259.763 2,49 

Solar 90.330.400 2,44 

Saab 88.634.148 2,39 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Suecia 32,72 

Dinamarca 21,94 

Finlandia 19,43 

Noruega 13,29 

Luxemburgo 4,82 

Bermuda 2,36 

Reino Unido 1,86 

Chipre 1,65 

Islandia 0,93 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (SEK) 01.10.1990 01.10.1990  35,3% 23,5%  117,8% 96,3% 16,8%  1.840,5% 1.305,9% 13,4% 

Acciones A-ACC (SEK) 25.09.2006 25.09.2006  35,3%   117,8%  16,8%  60,6%  6,4% 

Acciones A-ACC (EUR) 07.05.2013 07.05.2013  -   -  -  25,5%  - 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  -   -  -  3,5% 5,8% - 

Acciones Y-ACC (SEK) 25.03.2008 25.03.2008  36,3%   126,0%  17,7%  52,2%  7,1% 

 



Fidelity 

Funds Pacific Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE World Pacific including Japan hasta el 30.09.1999; en lo sucesivo MSCI AC Pacific (Net) 
Índice de referencia cubierto AUD: MSCI AC Pacific Index (Net) Hedged to AUD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.509 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de la región del Pacífico cayó durante el año, sobre todo debido 
a la ralentización del crecimiento económico y las preocupaciones sobre las 
deudas bancarias tóxicas en China. En Japón, la incertidumbre sobre si el gobierno 
sería capaz de introducir reformas estructurales y las preocupaciones del impacto 
que la introducción de un impuesto al consumo tendría sobre la renta variable 
lastraron aún más los mercados del país. A finales de 2013, la incertidumbre sobre 
el impacto que la reducción de la compra mensual de bonos de la Fed tendría en 
las economías emergentes afectó a los mercados de la región ASEAN, como 
Indonesia. Las economías taiwanesa y surcoreana, orientadas a la exportación, 
mostraron síntomas de mejora debido a la recuperación del crecimiento en los 
mercados desarrollados. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo 
debido a la buena selección de valores en el sector chino de TI. Los 
desarrolladores de programas informáticos y juegos en línea se dispararon debido 
al creciente uso de internet en China y al elevado crecimiento de los beneficios, 
que impulsó la confianza en el sector. El proveedor de contenidos digitales 
ChinaCache International, el proveedor de informática en la nube 21Vianet Group y 
el desarrollador de aplicaciones y juegos en línea Kingsoft se dispararon. Por lo 
demás, el portal de descuentos Vipshop aumentó la rentabilidad, puesto que batió 
sus expectativas de beneficios. La selección de valores en los sectores de 
empresas industriales, asistencia sanitaria y servicios financieros también impulsó la 
rentabilidad. En cambio, las posiciones seleccionadas en el sector de los bienes de 
consumo básico y los materiales minaron la rentabilidad. Las posiciones en el 
productor de bebidas Dukang Distillers Holdings y la empresa constructora y de 
ingeniería Toyo Thai Corp (NVDR) disminuyeron la rentabilidad. 
  
El fondo está muy sesgado hacia el sector de TI, en gran parte por los valores de 
internet chinos. Sin embargo, se redujo la exposición a algunos valores después de 
sus elevados beneficios y dado que las valoraciones empezaron a parecer 
infladas. El sector de bienes de consumo discrecional cuenta con buenas 
perspectivas de crecimiento a medio plazo. Por tanto, el fondo tiene un sesgo hacia 
las empresas de medios y los distribuidores minoristas especializados, pero está 
infraponderado en el sector del automóvil. Los servicios financieros suponen la 
mayor posición infraponderada. El gestor evita los bancos australianos por falta de 
valoraciones convincentes, mientras que los continuos riesgos normativos y los 
crecientes niveles de deuda tóxica pesan sobre la perspectiva de los chinos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

ORIX 35.651.123 2,36 

Softbank 34.174.536 2,26 

Bitauto Holdings 28.717.980 1,90 

Kingsoft 21.442.984 1,42 

Toyo-Thai NVDR 20.958.362 1,39 

Tencent Holdings 20.624.829 1,37 

AIA Group 18.871.259 1,25 

Goodpack 18.707.161 1,24 

Nippon Seiki 17.153.505 1,14 

AEON Financial Service 16.666.778 1,10 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

China 26,94 

Japón 22,98 

Corea 11,41 

Hong Kong 10,74 

Indonesia 5,51 

Taiwan 4,63 

India 4,47 

Australia 4,47 

Singapur 4,01 

Tailandia 1,54 

Filipinas 0,90 

EE.UU. 0,89 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 10.01.1994 10.01.1994  11,5% -1,0%  142,2% 71,0% 19,4%  178,0% 77,8% 5,2% 

Acciones A (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  -1,3%  - 

Acciones A-ACC (EUR) 02.06.2008 02.06.2008  5,8%   128,7%  18,0%  36,7%  5,4% 

Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  -1,7% 0,8% - 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -5,5%  - 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  7,8%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  12,4%   151,6%  20,3%  49,5%  6,8% 

Acciones Y-ACC (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  5,5%  - 

 



Fidelity 

Funds Singapore Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE World Singapore hasta el 29.06.2007; Singapore All Equities Capped hasta el 09.01.2008; en lo sucesivo Custom FTSE Straits Times All Share Index Capped 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 123 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los valores singapurenses vivieron una elevada volatilidad y retrocedieron durante 
el periodo debido a que la reducción del programa de compra de bonos de la Fed 
minó la confianza de los inversores en todo el mundo. En Singapur, el ritmo de la 
expansión económica se benefició de la fortaleza de los sectores orientados a la 
exportación, ya que mejoró el crecimiento global. El presupuesto de 2014 siguió 
centrándose en la mejora de la productividad para impulsar el crecimiento a largo 
plazo. Por sectores, los servicios financieros y las empresas industriales bajaron. Los 
fondos de inversión inmobiliaria (REIT, por sus siglas en inglés) y las 
telecomunicaciones también retrocedieron, puesto que los mayores rendimientos de 
los bonos del Estado mundiales perjudicaron a los valores que ofrecían elevados 
dividendos. Mientras tanto, los bienes de consumo básico ganaron terreno, debido 
en gran medida a la subida de precios del aceite crudo de palma. Los servicios 
públicos y la energía también avanzaron. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el año 
debido al posicionamiento favorable en los servicios financieros. Cabe mencionar 
que la posición infraponderada en los REIT y la selección de valores en los 
materiales y la asistencia sanitaria incrementaron la rentabilidad. En los materiales, 
las acciones de Goodpack subieron debido a las noticias de que varias 
sociedades de capital riesgo estadounidenses estaban planteándose lanzar una 
oferta por el fabricante de contenedores. En la asistencia sanitaria, la posición en 
Cordlife Group impulsó la rentabilidad puesto que se benefició de la creciente 
penetración de los bancos de sangre del cordón umbilical en Asia. En cambio, el 
fabricante de dispositivos médicos de especialidad Biosensors International Group 
perjudicó la rentabilidad a la luz de sus malos resultados, en parte a causa de la 
debilidad de sus operaciones en Japón y China. La posición se vendió a causa de 
su débil perspectiva de beneficios. 
  
El gestor se centra en empresas expuestas al crecimiento regional con buenos 
equipos directivos. El fondo está sesgado hacia el sector bancario. Los bancos 
singapurenses cuentan con sólidos balances y sus operaciones diversificadas en 
Asia deberían respaldar el incremento de los préstamos y de los beneficios. 
Además, el fondo se encuentra sobreponderado en los sectores de tecnologías de 
la información y asistencia sanitaria. En la asistencia sanitaria, se incrementó la 
exposición a Raffles Medical Group puesto que la elevada demanda y el 
incremento de capacidad disparó la visibilidad de sus beneficios. En TI, el fondo 
tiene una posición en el desarrollador de programas informáticos Silverlake Axis 
debido a su actividad de alta generación de efectivo y su clientela bien 
diversificada en Asia. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

United Overseas Bank 11.712.536 9,49 

Oversea-Chinese Banking 9.294.612 7,53 

Jardine Matheson Holdings 6.577.728 5,33 

DBS Group Holdings 6.320.954 5,12 

Singapur Telecommunications 6.285.810 5,09 

Jardine Strategic Holdings 5.111.003 4,14 

Hongkong Land Holdings 4.706.598 3,81 

Keppel 4.200.918 3,40 

Mundo Logistic Properties 3.924.359 3,18 

Raffles Medical Group 3.224.520 2,61 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 44,43 

Empresas industriales 21,13 

Bienes de consumo discrecional 7,44 

Bienes de consumo básico 7,43 

Servicios de telecomunicaciones 6,43 

Asistencia sanitaria 3,85 

Tecnologías de la Información 2,49 

Materiales 1,94 

Energía 1,33 

Empresas de servicios públicos 0,57 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  -1,6% -3,3%  137,4% 146,6% 18,9%  539,3% 601,8% 8,2% 

Acciones A (SGD) 27.08.2007 27.08.2007  0,3%   101,4%  15,0%  19,5%  2,7% 

Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  3,2%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  -0,8%   149,1%  20,0%  54,3%  7,4% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  2,9%  - 

 



Fidelity 

Funds South East Asia Fund   
 
 

*Índice de referencia: Custom MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand hasta el 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) hasta el 31.01.2001; en lo sucesivo MSCI AC Far East 
ex-Japan (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 3.585 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Extremo Oriente excluyendo Japón avanzó durante el periodo. 
La renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se beneficiaron de la mejora del crecimiento global. 
La renta variable de Malasia subió gracias a las medidas para corregir el déficit 
fiscal del país y su perfil de deuda. En cambio, los valores chinos cayeron debido a 
los temores sobre una desaceleración del crecimiento y a los riesgos de su sistema 
financiero. Mientras tanto, las autoridades anunciaron una serie de reformas 
diseñadas para respaldar la siguiente fase del crecimiento económico del país. La 
agitación política perjudicó a los valores tailandeses, mientras que la subida de 
tipos de interés y la debilidad de su divisa lastraron al mercado indonesio. Por 
sectores, las tecnologías de la información (TI) y los bienes de consumo 
discrecional subieron. Las telecomunicaciones y los servicios financieros, sobre todo 
la inmobiliaria, cayeron en un contexto de mayores rendimientos de los bonos del 
Estado y de mayor supervisión sobre el ladrillo. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo, 
debido a una selección de valores desfavorable en los sectores inmobiliario y de 
tecnologías de la información. Las acciones de China Overseas Grand Oceans 
Group, que tuvieron buenos resultados durante el periodo anterior, bajaron debido 
a las preocupaciones sobre un endurecimiento de los controles sobre el mercado 
inmobiliario. La posición sobreponderada en Samsung Electronics decepcionó a la 
luz de la desaceleración en el negocio de los teléfonos inteligentes, aunque su 
división de semiconductores dio buenos resultados. Por otro lado, los fabricantes de 
chips de memoria Inotera Memories y SK Hynix añadieron valor debido a sus 
beneficios. 
  
El fondo mantiene una posición sobreponderada en el sector de bienes de 
consumo discrecional. El gestor mantiene posiciones en fabricantes de automóviles 
chinos y coreanos como Brilliance China Automotive Holdings y Hyundai Motor 
debido a sus buenas perspectivas de demanda. Se incrementó la posición 
sobreponderada en TI, impulsada por los valores de internet. El gestor compró una 
posición en la coreana Naver debido a las buenas previsiones para su plataforma 
de mensajería móvil LINE. Mientras tanto, el fondo pasó a tener una posición 
infraponderada en los servicios financieros puesto que el gestor redujo las 
posiciones en valores inmobiliarios chinos y hongkoneses debido a la elevada 
oferta y las perspectivas de una reducción en la demanda. Por ejemplo, se 
vendieron Sun Hung Kai Properties y Greentown China Holdings. La asignación a 
bancos chinos también se vio reducida debido a los temores sobre si la 
liberalización de los tipos de interés perjudicaría sus márgenes. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 264.730.342 7,39 

Samsung Electronics 193.790.367 5,41 

Hutchison Whampoa 144.422.741 4,03 

Tencent Holdings 141.633.890 3,95 

AIA Group 135.011.348 3,77 

NAVER 101.012.212 2,82 

Hyundai Motor 94.266.293 2,63 

China State Construction International Holdings 87.592.635 2,44 

SK Hynix 87.224.498 2,43 

Brilliance China Automotive Holdings 82.799.663 2,31 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

China 22,90 

Corea 21,01 

Hong Kong 19,52 

Taiwan 18,11 

Indonesia 4,39 

Malasia 4,24 

Singapur 3,73 

Tailandia 2,81 

Filipinas 0,66 

Islas Caimán 0,34 

EE.UU. 0,20 

Irlanda 0,00 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  -1,9% 1,8%  76,5% 84,2% 12,0%  653,9% 356,3% 8,9% 

Acciones A (EUR) 16.02.2004 16.02.2004  -6,8%   68,5%  11,0%  158,3%  9,7% 

Acciones A (GBP) 26.06.2006 26.06.2006  -9,7%   54,6%  9,1%  119,3%  10,5% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  0,0%   50,0%  8,5%  40,1%  4,3% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  -1,9%   76,4%  12,0%  81,9%  8,2% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  -6,8%   68,3%  11,0%  66,7%  7,0% 

Acciones C (USD) 05.11.2007 05.11.2007  -2,9%   67,9%  10,9%  -14,7%  -2,4% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -7,5%   62,3%  10,2%  74,0%  4,1% 

Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  -0,8%  - 

Acciones Y (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -   -  -  -2,4%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 22.10.2007 22.10.2007  -1,1%   83,3%  12,9%  -2,6%  -0,4% 

Acciones Y-ACC (EUR) 04.02.2013 04.02.2013  -6,3%   -  -  -2,5%  -2,0% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -4,7%  - 

 



Fidelity 

Funds Switzerland Fund   
 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 50% por Switzerland Stock Market y en un 50% por Switzerland Stock Market Medium Cap Index hasta el 31.12.2001; MSCI Provisional Switzerland (Net) 
hasta el 31.05.2002; en lo sucesivo MSCI Switzerland (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 414 MILLONES CHF 

 
Examen de los resultados 
La renta variable suiza avanzó en línea con el mercado europeo en general 
conforme se estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de 
la zona euro. La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por 
los legisladores del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro 
mejoraron la confianza. La expectativa de una mayor acomodación de la política 
monetaria por parte del BCE para combatir el riesgo de deflación y las noticias del 
tan esperado pacto de coalición en Alemania también respaldaron a los 
mercados. Sin embargo, hubo periodos de volatilidad durante el año, puesto que a 
los inversores les preocupaban el impacto de la reducción de estímulos de EE.UU., 
las tensiones políticas en Ucrania y los signos de una posible desaceleración de los 
mercados emergentes. 
  
El fondo generó rentabilidades positivas y registró un rendimiento superior al índice 
MSCI Switzerland (Net) durante el año. La posición en Leonteq contribuyó a la 
rentabilidad puesto que presentó unos beneficios mayores a lo estimado en la 
segunda mitad del ejercicio debido a unos ingresos más elevados de lo previsto y 
a la menor presión fiscal. Las acciones de la farmacéutica Novartis (Reg'd) 
avanzaron respaldadas por la mayor actividad de fusiones en el sector de la 
asistencia sanitaria. Novartis (Reg'd) comprará la unidad de oncología de 
GlaxoSmithKline. La posición en Roche Holding también añadió valor. La empresa 
espera que las ventas registren un crecimiento de bajo a moderado, de un sólo 
dígito. Por lo demás, la asignación al transportista y gestor de la cadena de 
suministros Panalpina Welttransport Holding añadió valor puesto que espera ganar 
cuota de mercado en su actividad de transporte aéreo. 
  
El mayor apetito de riesgo ha beneficiado a los servicios financieros. En ese sector, 
se incrementó la posición en Credit Suisse Group (Reg'd). El banco se negocia a 
una valoración atractiva y ahora se centra en reducir sus actividades de banca de 
inversión e invertir en las de banca privada, de elevada rentabilidad. El gestor 
adquirió una participación en Swiss Re, que cuenta con una posición de exceso de 
capital que eleva las perspectivas de un dividendo especial además del 
incremento del ordinario. Por lo demás, el gestor redujo la exposición a Swatch 
Group (Reg), pero el valor le sigue gustando puesto que cuenta con un gran 
negocio con buen valor de marca y una sólida posición en el mercado chino. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(CHF)
PN 
(%) 

Novartis 39.965.216 9,66 

Roche Holding 37.633.884 9,10 

Credit Suisse Group (Reg'd) 34.033.323 8,23 

Nestle 26.499.085 6,41 

Syngenta 25.660.253 6,20 

Cie Financiere Richemont 20.068.568 4,85 

Sanofi 15.337.937 3,71 

ABB 14.794.226 3,58 

Aryzta 12.832.807 3,10 

Swisscom (Reg'd) 11.305.086 2,73 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Asistencia sanitaria 25,80 

Servicios financieros 19,27 

Empresas industriales 16,95 

Bienes de consumo básico 11,78 

Materiales 10,23 

Bienes de consumo discrecional 10,00 

Servicios de telecomunicaciones 2,73 

Tecnologías de la Información 1,99 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (CHF) 13.02.1995 13.02.1995  20,6% 10,0%  69,9% 80,3% 11,2%  431,4% 285,1% 9,1% 

Acciones A-ACC (CHF) 25.09.2006 25.09.2006  20,6%   70,0%  11,2%  21,6%  2,6% 

Acciones Y-ACC (CHF) 25.03.2008 25.03.2008  21,6%   76,5%  12,0%  31,6%  4,6% 

 



Fidelity 

Funds Taiwan Fund   
 
 

*Índice de referencia: Taiwan Stock Exchange Weighted Index hasta el 30.11.2009; en lo sucesivo MSCI Taiwan 8% Capped (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 227 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable taiwanesa subió durante el periodo debido a las expectativas de 
posible mejora gradual de la actividad industrial dados los signos de recuperación 
del crecimiento de los mercados desarrollados. El sector de las tecnologías de la 
información (TI), también se anotó importantes beneficios debido a la esperanza 
de mejora de las exportaciones. Los compradores institucionales extranjeros 
respaldaron al mercado en general y al sector de las TI en particular. Los valores 
de bienes de consumo discrecional también subieron debido a la mejora de los 
indicadores económicos del país. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la buena selección de valores en el sector de bienes de consumo 
discrecional. Las elevadas ventas de vehículos en todo el mundo y en Taiwán 
respaldaron los beneficios de los fabricantes de piezas del automóvil. El fabricante 
de electrónica del automóvil Tung Thih Electronic registró elevados beneficios 
durante todo el periodo, y E-Lead Electronic se benefició del aumento de las ventas 
de sus sistemas de entretenimiento e información para coches. Las posiciones en TI 
también dispararon la rentabilidad. La participación de alta convicción en Inotera 
Memories continuó con su buen avance puesto que la empresa anunció un 
aumento en sus márgenes brutos debido a un repunte de la producción y el 
mantenimiento de los precios de la memoria de acceso aleatorio dinámica 
(DRAM). La asignación al fabricante de componentes electrónicos MediaTek 
también mejoró la rentabilidad, respaldada por la mayor demanda de teléfonos 
inteligentes de bajo coste. En cambio, la falta de exposición a Largan Precision, un 
fabricante de lentes ópticas y componentes optoelectrónicos, perjudicó la 
rentabilidad relativa. El precio de la acción se recuperó, puesto que las ventas y el 
beneficio neto superaron las expectativas de los mercados. La empresa de 
construcción e ingeniería CTCI Corp también lastró la rentabilidad debido a una 
caída de sus beneficios. 
  
El fondo tiene un marcado sesgo hacia el sector de TI. Inotera Memories sigue 
siendo la mayor posición sobreponderada debido a las buenas expectativas en la 
demanda y el precio de la DRAM a causa de sus aplicaciones en múltiples 
productos y el menor precio de los teléfonos inteligentes. La posición 
sobreponderada en el sector de bienes de consumo discrecional se deriva de las 
posiciones en empresas que forman parte de la cadena de suministros del 
automóvil. Su capacidad de ofrecer productos de alta calidad a buenos precios 
significa que son muy competitivas y que generaran efectivo. En cambio, el fondo 
está muy infraponderado en el segmento de los materiales debido al limitado 
potencial de subida del sector. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 22.136.492 9,77 

Hon Hai Precision Industry 19.115.964 8,44 

MediaTek 16.161.607 7,13 

Cathay Financial Holding 7.610.413 3,36 

Advanced Semiconductor Engineering 5.932.237 2,62 

Inotera Memories 5.496.636 2,43 

Fubon Financial Holding 5.260.661 2,32 

CTBC Financial Holding 5.038.873 2,22 

Tong Hsing Electronic Industries 4.386.790 1,94 

CTCI 4.162.208 1,84 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Tecnologías de la Información 62,36 

Servicios financieros 13,38 

Bienes de consumo discrecional 10,90 

Empresas industriales 7,49 

Materiales 3,35 

Asistencia sanitaria 1,25 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 24.03.1997 07.04.1997  14,2% 7,5%  58,4% 68,9% 9,6%  9,1% -1,0% 0,5% 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  15,1%   64,5%  10,5%  3,1%  0,5% 

 



Fidelity 

Funds Thailand Fund   
 
 

*Índice de referencia: Bangkok SET (Price index) hasta el 31.12.2001; Bangkok SET hasta el 29.02.2008; en lo sucesivo Bangkok SET Capped 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 651 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los valores tailandeses cayeron durante el periodo a causa de la agitación política 
que vive el país debido a un polémico proyecto de ley de amnistía. La confianza 
de los inversores se vio más minada aún por el débil crecimiento económico, en 
parte achacable a la crisis política. En este contexto, el Banco de Tailandia redujo 
su principal tipo de interés para apoyar a la economía. Todos los sectores 
acabaron en rojo. Las empresas industriales y los servicios financieros cayeron con 
fuerza. Cabe mencionar que los valores inmobiliarios retrocedieron puesto que los 
bancos endurecieron las condiciones de concesión de hipotecas debido al mayor 
endeudamiento de los hogares. Las telecomunicaciones cayeron, puesto que el 
aumento de los rendimientos de los bonos del Estado perjudicó globalmente a los 
valores con elevados dividendos. Los valores de consumo también perdieron 
terreno debido a las preocupaciones sobre el consumo privado. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el año, 
impulsado por la buena selección de valores en TI y telecomunicaciones. Los 
exportadores de componentes electrónicos KCE Electronics y Hana Microelectronics 
dispararon la rentabilidad puesto que sus beneficios sacaron partido de la mejora 
de la demanda global y de la debilidad de la divisa tailandesa. En las 
telecomunicaciones, las acciones de Thaicom subieron gracias a la mayor 
demanda de sus servicios de satélite en Asia. En las empresas industriales, la 
posición en Precious Shipping avanzó, puesto que los beneficios del proveedor de 
servicios de transporte durante los dos pasados trimestres superaron las 
previsiones. En cambio, la posición en Thai Airways lastró la rentabilidad debido a 
la agitación política y la encarnizada competencia. 
  
El gestor pasó a una posición infraponderada en los bienes de consumo 
discrecional, puesto que el consumo se debilitó y a causa de factores específicos 
de los valores seleccionados. Se vendió la posición en el canal BEC World puesto 
que, debido a la proliferación de nuevas cadenas, es probable que la competencia 
aumente. La asignación a los servicios financieros también se redujo hasta ser 
infraponderada moderando la exposición a valores inmobiliarios. Mientras tanto, la 
exposición al sector de los bienes de consumo básico pasó a ser sobreponderada 
añadiendo posiciones en empresas con perspectivas de beneficios positivas. Se 
incrementó la posición en el distribuidor minorista de bienes de consuno básico 
líder CP ALL y se inició una nueva en el exportador de marisco Thai Union Frozen 
Products. Además, en TI, el gestor incrementó la exposición a los valores orientados 
a la exportación debido a sus sólidas perspectivas de crecimiento. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

PTT (F) 40.960.758 6,30 

CP ALL 40.366.710 6,20 

Kasikornbank (F) 36.351.499 5,59 

PTT Exploration & Production 28.124.545 4,32 

KCE Electronics 26.531.351 4,08 

Siam Cement (F) 25.690.428 3,95 

Krung Thai Bank 24.778.480 3,81 

Advanced Info Service 22.936.574 3,53 

PTT Global Chemical 22.713.772 3,49 

Siam Commercial Bank (F) 20.977.691 3,22 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 26,12 

Bienes de consumo básico 12,55 

Servicios de telecomunicaciones 12,51 

Energía 11,63 

Tecnologías de la Información 9,46 

Materiales 8,81 

Empresas industriales 6,32 

Fondo de capital variable 3,74 

Asistencia sanitaria 3,37 

Empresas de servicios públicos 2,54 

Bienes de consumo discrecional 1,48 

Fondo de capital fijo 1,31 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  -13,2% -20,1%  273,8% 266,9% 30,2%  482,3% 175,1% 7,8% 

Acciones Y-ACC (USD) 25.03.2008 25.03.2008  -12,5%   287,8%  31,1%  126,4%  14,3% 

 



Fidelity 

Funds United Kingdom Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE All Share 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 99 MILLONES GBP 

 
Examen de los resultados 
El mercado de valores de Reino Unido avanzó durante el periodo de 12 meses 
gracias a que la mejora de la economía nacional, que parece estar en la senda de 
una lenta pero sostenida recuperación, alentó la confianza de los inversores. Los 
anuncios de las políticas por parte de los bancos centrales, sobre todo la 
especulación sobre la reducción monetaria de la Fed, continuaron siendo el centro 
de atención. Estas preocupaciones y tensiones geopolíticas, sobre todo en Siria y 
Crimea, provocaron cierta volatilidad en el precio de los valores. En general, el 
mayor apetito de riesgo de los inversores durante el año llevó a una mayor 
concentración en empresas pequeñas y medianas, que se espera que se 
beneficien de la recuperación de la economía nacional. Por sectores, la asistencia 
sanitaria, las telecomunicaciones y los servicios de consumo fueron los que 
ofrecieron mayor rentabilidad, quedando atrás los valores de tecnología, bienes de 
consumo y servicios públicos. 
  
El fondo registró una rentabilidad superior a la del índice de referencia durante el 
periodo, en gran medida gracias a las posiciones en líneas aéreas. International 
Consolidated Airlines Group (IAG) añadió valor impulsado por una mejora en sus 
perspectivas de beneficios a causa de los mayores márgenes en British Airways y 
de la recuperación de la aerolínea española Iberia, ambas propiedad de IAG. La 
posición en la aerolínea de bajo coste easyJet también hizo subir la rentabilidad, 
puesto que sus acciones se vieron respaldadas por el elevado incremento de sus 
beneficios anuales y el mayor número de pasajeros. El grupo farmacéutico Shire fue 
otro importante contribuidor a la rentabilidad puesto que el incremento de las 
ventas y la reducción de costes respaldaron su perspectiva de beneficios positiva. 
Sin embargo, la posición en la empresa de externalización Serco Group se vio 
presionada después de que informase de que los beneficios se verían afectados 
por los retrasos en los contratos con el gobierno británico, aunque sus previsiones a 
largo plazo siguen pareciendo positivas. 
  
El gestor ha sido positivo sobre las empresas nacionales concentradas en Reino 
Unido y EE.UU. desde hace algún tiempo hasta ahora. Alejó la cartera de las 
empresas expuestas a mercados emergentes para acercarla a ganadores de los 
sectores con sesgo hacia los mercados desarrollados. El gestor está encontrando 
buenas oportunidades en empresas que generan la mayoría de sus ventas en el 
Reino Unido, como la constructora Taylor Wimpey, las televisiones ITV y British Sky 
Broadcasting Group y la empresa de subcontratación Capita. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(GBP)
PN 
(%) 

GlaxoSmithKline 7.010.834 7,10 

Lloyds Banking Group 6.354.886 6,44 

HSBC Holdings 5.856.108 5,93 

Shire 5.660.033 5,74 

Barclays 5.030.611 5,10 

Rolls-Royce Holdings 4.296.386 4,35 

Wolseley 4.053.666 4,11 

Vodafone Group 3.769.870 3,82 

International Consolidated Airlines Group 3.716.018 3,77 

Prudential 3.196.705 3,24 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 25,19 

Bienes de consumo discrecional 20,69 

Asistencia sanitaria 19,94 

Empresas industriales 17,98 

Bienes de consumo básico 5,34 

Servicios de telecomunicaciones 3,82 

Materiales 3,24 

Energía 3,23 

Tecnologías de la Información 0,08 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (GBP) 01.10.1990 01.10.1990  11,1% 10,5%  88,6% 98,2% 13,5%  449,6% 694,8% 7,5% 

Acciones A-ACC (EUR) 02.04.2014 02.04.2014  -   -  -  0,3%  - 

Acciones Y-ACC (GBP) 25.03.2008 25.03.2008  11,9%   94,1%  14,2%  64,2%  8,5% 

 



Fidelity 

Funds World Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE World hasta el 31.12.1997; en lo sucesivo compuesto en un 60% por MSCI World (Net) y en un 40% por MSCI Europe ex-UK (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 451 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto del incremento del 
impuesto sobre el consumo sobre el gasto de los consumidores. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año, 
impulsado en gran medida por los segmentos europeo y estadounidense de la 
cartera. En Europa, las posiciones en los sectores de bienes de consumo 
discrecional, las empresas industriales y los servicios financieros respaldaron la 
rentabilidad. La posición en la empresa de joyería Pandora subió tras el anuncio 
de sus intenciones de abrir más tiendas en 2014. La empresa de servicios 
financieros Leonteq avanzó tras presentar unos beneficios mayores de lo estimado 
para el segundo semestre. Sin embargo, la posición en la farmacéutica Sanofi bajó 
debido a la preocupación por la caducidad de patentes y el impacto de las 
desfavorables fluctuaciones de los tipos de cambio en sus beneficios. Mientras 
tanto, en el segmento estadounidense, la selección de valores en los sectores 
sanitario y de consumo contribuyó a la rentabilidad. Las posiciones 
sobreponderadas en las empresas automovilísticas seleccionadas perjudicó la 
rentabilidad relativa de Japón. En cuanto a la asignación de activos, la exposición 
a mercados emergentes y a empresas que se espera que se beneficien de las 
tendencias demográficas minó la rentabilidad relativa. Esto se compensó en parte 
con la posición infraponderada en el Pacífico excluyendo Japón. 
  
Los gestores mantuvieron su preferencia por EE.UU. frente a Europa, donde el 
sector de los servicios financieros sigue débil y las revisiones de beneficios son 
negativas. Sin embargo, incrementaron marginalmente las posiciones en Europa 
debido a la mejora del crecimiento en la región. Por lo demás, pasaron a 
concentrarse en los mercados emergentes de Asia, porque pensaron que era muy 
probable que estos valores se beneficiasen de la mejora del crecimiento en EE.UU. 
En los segmentos de EE.UU. y Japón, pasaron a tener carteras de estilo más 
neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 8.112.526 1,80 

Siemens 6.520.654 1,45 

Bayer (Reg'd) 5.896.241 1,31 

Total 5.868.153 1,30 

BASF 5.590.455 1,24 

Volkswagen (Pref'd) 5.178.239 1,15 

Daimler 5.167.693 1,15 

Novartis 4.875.056 1,08 

Roche Holding 3.927.112 0,87 

SAP 3.850.601 0,85 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 27,58 

Alemania 12,18 

Francia 11,13 

Suiza 10,90 

Reino Unido 5,63 

Japón 5,22 

Canadá 2,67 

Suecia 2,54 

Países Bajos 2,08 

Dinamarca 1,89 

Finlandia 1,46 

España 1,28 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 06.09.1996 08.10.1996  14,4% 13,8%  93,1% 95,2% 14,1%  176,4% 183,3% 6,0% 

Acciones E-ACC (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  13,5%   86,0%  13,2%  -13,5%  -1,1% 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  10,7%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 22.10.2007 22.10.2007  15,2%   100,2%  14,9%  14,6%  2,1% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Patrimoine 1,4 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 60% por CitiGroup European WGBI, en un 20% por SBF 250 (Net) y en un 20% por MSCI World (Net) hasta el 30.09.1998; compuesto en un 60% por 
CitiGroup EMU Government Bond Index, en un 20% 
por MSCI EMU (Net) y en un 20% por MSCI World ex-EMU (Net) hasta el 31.03.2003; compuesto en un 60% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, en un 20% por MSCI 
EMU (Net) y en un 20% por MSCI World ex-EMU 
(Net) hasta el 31.03.2011; en lo sucesivo compuesto en un 50% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, en un 15% por MSCI Europe (Net), en un 15% por MSCI AC World ex 
Europe (Net), en un 10% por DJ UBS 
Commodity Index TR y en un 10% por EUR 1 Week LIBID 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 126 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo, superando a la renta fija y al 
efectivo. Los bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron 
incrementando la oferta monetaria para respaldar el crecimiento. Como resultado, 
los datos económicos mejoraron, lo que, a su vez, llevó a que los mercados de 
renta variable de Europa excluyendo Reino Unido, el Reino Unido y EE.UU. 
subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron limitados por la preocupación sobre 
la reducción de la oferta monetaria de la Fed y la tensión geopolítica en Ucrania. 
El Pacífico excluyendo Japón y los mercados emergentes bajaron debido a las 
preocupaciones por la desaceleración del crecimiento en China, uno de los 
principales socios comerciales de estas regiones. Japón retrocedió debido a las 
preocupaciones sobre el impacto del incremento del impuesto al consumo sobre el 
gasto de los consumidores. Las materias primas bajaron debido a las 
preocupaciones sobre el crecimiento y el exceso de capacidad de China, uno de 
los principales consumidores de metales industriales. 
  
El fondo registró un rendimiento marginalmente superior al índice de referencia 
durante el periodo analizado. En el segmento de renta fija, la exposición 
sobreponderada a bonos corporativos, en particular a emisiones con grado de 
inversión de calificación más baja, añadió valor significativo ya que los 
diferenciales de crédito se ajustaron. Además, en EE.UU., la selección de valores en 
la asistencia sanitaria y los bienes de consumo fue beneficiosa. Las posiciones 
sobreponderadas en los valores de bienes de consumo discrecional seleccionados 
respaldaron la rentabilidad de Europa y los mercados emergentes. En cambio, las 
posiciones sobreponderadas en las empresas automovilísticas seleccionadas 
perjudicaron la rentabilidad de Japón, mientras que las débiles tendencias de las 
materias primas lastraron este segmento. En términos de asignación de activos, la 
posición sobreponderada en renta variable frente a efectivo añadió valor. En la 
renta variable, la exposición sobreponderada a Europa y EE.UU. respaldó la 
rentabilidad, mientras que el sesgo hacia Japón y Pacífico excluyendo Japón la 
perjudicó. 
  
A principios del periodo, el gestor redujo la asignación sobreponderada a la renta 
variable y añadió posiciones de efectivo. En la renta variable, incrementó la 
exposición a EE.UU., cuya perspectiva se ve fortalecida por las políticas de apoyo y 
la mejora de los datos. No obstante, redujo la asignación al Pacífico excluyendo 
Japón y a los mercados emergentes, ya que su perspectiva se vio afectada por la 
ralentización del crecimiento en China.  También realizó cambios en los segmentos 
estadounidense, europeo y japonés para llevar la cartera hacia un estilo más 
neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Italia 1,50% 15/12/2016 4.391.106 3,48 

Francia 1,00% 25/05/2019 3.021.731 2,40 

Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 2.869.223 2,27 

Italia 2,50% 01/05/2019 2.311.863 1,83 

Italia 4,50% 01/03/2024 2.174.810 1,72 

Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 2.058.990 1,63 

España 3,75% 31/10/2018 1.782.862 1,41 

España 4,40% 31/10/2023 1.435.110 1,14 

Wendel 5,875% 17/09/2019 971.842 0,77 

Alemania 1,75% 15/02/2024 874.295 0,69 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 16,41 

Alemania 10,83 

Italia 10,71 

Francia 10,63 

Reino Unido 10,54 

España 4,79 

Países Bajos 4,74 

Irlanda 4,69 

Japón 2,75 

Suiza 2,44 

Bélgica 2,35 

Luxemburgo 2,32 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (EUR) 31.12.1997 22.01.1998  5,1% 5,0%  49,5% 43,3% 8,4%  82,6% 112,9% 3,8% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Sélection Europe 1,4 

 
 

*Índice de referencia: MSCI Europe (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 34 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
Las posiciones en la asistencia sanitaria y los bienes de consumo básico 
perjudicaron la rentabilidad. Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio sobre sus beneficios. Sin embargo, sigue siendo una posición clave 
puesto que continúa negociándose a una valoración atractiva con buenas 
perspectivas para sus plataformas de crecimiento. Las acciones de Wm Morrison 
Supermarkets cayeron debido a la bajada de las ventas en el primer trimestre. La 
posición en Danone bajó a causa de una serie de noticias negativas relacionadas 
con la retirada de sus productos lácteos debido a los temores de contaminación, 
que resultaron ser una falsa alarma. 
  
Desde un punto de vista positivo, la posición infraponderada en el banco británico 
HSBC Holdings y la falta de exposición a Standard Chartered añadieron valor 
relativo. La asignación a ASOS, un distribuidor de moda online líder, impulsó la 
rentabilidad, puesto que siguió ofreciendo un sólido incremento de los beneficios y 
continuó con ímpetu su expansión internacional. Sin embargo, esto llevó a un 
elevado múltiplo de valoración, dejando poco espacio para las subidas. La 
posición se vendió. Mientras tanto, el gestor es positivo en cuanto a los valores de 
medios y farmacéuticos. Por valores, Reed Elsevier (Países Bajos) y Sanofi son 
sobreponderaciones clave. El gestor incrementó la posición en Reed Elsevier, 
debido al sólido crecimiento de la empresa gracias al lanzamiento de nuevos 
productos en varias divisiones. Asimismo, su modelo de ingresos basado en las 
suscripciones anuales le proporciona una elevada visibilidad de su flujo de efectivo.

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 1.191.125 3,52 

Royal Dutch Shell 920.302 2,72 

Total 627.892 1,86 

Nestle 604.596 1,79 

UBS (Reg'd) 585.707 1,73 

Barclays 585.494 1,73 

GlaxoSmithKline 574.405 1,70 

British American Tobacco 547.817 1,62 

Reed Elsevier 542.529 1,60 

Novartis 540.966 1,60 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 28,04 

Francia 16,71 

Alemania 13,28 

Suiza 12,45 

Países Bajos 10,21 

Suecia 2,63 

EE.UU. 2,02 

Italia 1,78 

España 1,78 

Dinamarca 1,62 

Irlanda 1,14 

Bélgica 1,04 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 30.11.1999 30.11.1999  15,6% 16,3%  93,9% 92,3% 14,2%  59,7% 40,4% 3,3% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Sélection Internationale 1,4 

 
 

*Índice de referencia: MSCI World (Net) hasta el 30/04/2007; en lo sucesivo compuesto en un 60% por MSCI World (Net) y en un 40% por MSCI Europe (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 126 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto del incremento del 
impuesto al consumo sobre el gasto de los consumidores. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
analizado. En cuanto a la asignación de activos, la exposición sobreponderada a 
los mercados emergentes perjudicó la rentabilidad, al igual que la posición 
infraponderada en Europa, la región que mejor se comportó durante el periodo. En 
Europa, la posición en la farmacéutica Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio en sus beneficios. Por lo demás, la posición sobreponderada en las 
empresas automovilísticas seleccionadas perjudicó la rentabilidad relativa de 
Japón. Sin embargo, esto se compensó en parte con el segmento de EE.UU., donde 
la selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo 
contribuyeron a la rentabilidad. CVS Caremark, expuesta a las reformas del sistema 
sanitario, y Gilead Sciences, líder mundial en el tratamiento de ciertas 
enfermedades clave como el virus de la inmunodeficiencia humana (VIH), 
respaldaron la rentabilidad. 
  
A principios del periodo, el gestor incrementó la exposición a EE.UU. y Japón a la 
vista de las políticas de apoyo y la mejora de los datos. Mantuvo una posición 
infraponderada en Europa, donde el sector de los servicios financieros sigue débil y 
las revisiones de beneficios son negativas. En cambio, se redujo la asignación a los 
mercados emergentes, ya que es probable que se vean afectados por la 
ralentización del crecimiento en China. Realizó cambios en los segmentos 
estadounidense, europeo y japonés para llevar la cartera hacia un estilo más 
neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 2.339.129 1,86 

Royal Dutch Shell 1.770.884 1,41 

Nestle 1.332.146 1,06 

British American Tobacco 1.298.641 1,03 

Total 1.206.966 0,96 

UBS (Reg'd) 1.182.988 0,94 

Novartis 1.137.866 0,90 

Barclays 1.126.870 0,90 

GlaxoSmithKline 1.102.306 0,88 

Microsoft 1.062.835 0,84 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 29,43 

Reino Unido 16,14 

Francia 9,13 

Suiza 7,70 

Alemania 7,27 

Países Bajos 5,46 

Japón 5,44 

Suecia 1,45 

España 1,01 

Italia 0,97 

Dinamarca 0,95 

Canadá 0,84 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 30.11.1999 30.11.1999  11,8% 13,0%  87,6% 98,0% 13,4%  10,0% 15,1% 0,7% 

 



Fidelity 

Funds FPS Global Growth Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI World (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 164 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto del incremento del 
impuesto al consumo sobre el gasto de los consumidores. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
analizado. En cuanto a la asignación de activos, la exposición a los mercados 
emergentes y a Japón perjudicó la rentabilidad relativa, al igual que la posición 
infraponderada en Europa, la región que mejor se comportó durante el periodo. En 
Europa, la posición en la farmacéutica Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio en sus beneficios. Por lo demás, la selección de valores en empresas 
automovilísticas perjudicó la rentabilidad de Japón. Sin embargo, esto se 
compensó en parte con el segmento de EE.UU., donde la selección de valores en 
los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo contribuyeron a la 
rentabilidad. CVS Caremark, expuesta a las reformas del sistema sanitario, y 
Gilead Sciences, líder mundial en el tratamiento de ciertas enfermedades clave 
como el virus de la inmunodeficiencia humana (VIH), respaldaron la rentabilidad. 
  
A principios del periodo, el gestor incrementó la exposición a EE.UU. y Japón a la 
vista de las políticas de apoyo y la mejora de los datos. Mantuvo una posición 
infraponderada en Europa, donde el sector financiero sigue débil y las revisiones 
de beneficios son negativas. Sin embargo, incrementó marginalmente las 
posiciones en Europa debido a la mejora del crecimiento en la región. En cambio, 
se redujo la asignación a los mercados emergentes, ya que es probable que se 
vean afectados por la ralentización del crecimiento en China. Realizó cambios en 
los segmentos estadounidense, europeo y japonés para llevar la cartera hacia un 
estilo más neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 1.928.288 1,17 

Oracle 1.750.070 1,07 

CVS Caremark 1.666.801 1,01 

Express Scripts Holding 1.517.211 0,92 

Cisco Systems 1.395.766 0,85 

Gilead Sciences 1.375.031 0,84 

Amgen 1.354.014 0,82 

NVR 1.339.769 0,82 

Sanofi 1.336.569 0,81 

JPMorgan Chase 1.240.290 0,76 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 48,12 

Japón 8,62 

Reino Unido 8,35 

Suiza 4,51 

Francia 4,25 

Alemania 3,34 

Países Bajos 2,43 

China 1,25 

Corea 1,23 

Hong Kong 1,16 

Canadá 1,14 

Taiwan 0,91 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 31.12.1997 06.01.1998  15,8% 16,6%  93,4% 110,3% 14,1%  130,7% 141,3% 5,3% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  15,9%   93,4%  14,1%  34,1%  3,9% 

 



Fidelity 

Funds FPS Growth Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 50% por MSCI World (Net) y en un 50% por Frankfurt FAZ hasta el 30.10.1998; compuesto en un 50% por MSCI EMU (Net) y en un 50% por MSCI World ex-
EMU (Net) hasta el 31.10.2005; en lo sucesivo 
compuesto en un 60% por MSCI World (Net) y en un 40% por MSCI Europe (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 150 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto del incremento del 
impuesto al consumo sobre el gasto de los consumidores. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
analizado. En cuanto a la asignación de activos, la exposición a los mercados 
emergentes y la posición infraponderada en Europa, la región que mejor se 
comportó durante el periodo, perjudicaron la rentabilidad relativa. En Europa, la 
posición en la farmacéutica Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio en sus beneficios. Por lo demás, las posiciones sobreponderadas en las 
empresas automovilísticas seleccionadas perjudicaron la rentabilidad relativa de 
Japón. Sin embargo, esto se compensó en parte con la posición infraponderada en
el Pacífico excluyendo Japón. El segmento de EE.UU. también respaldó la 
rentabilidad. Sobre todo, la selección en los sectores sanitario y de consumo 
contribuyó a la rentabilidad. CVS Caremark, expuesta a las reformas del sistema 
sanitario, y Gilead Sciences, líder mundial en el tratamiento de ciertas 
enfermedades clave como el virus de la inmunodeficiencia humana (VIH), 
respaldaron la rentabilidad. 
  
El gestor mantuvo su preferencia por EE.UU. frente a Europa, donde el sector de los 
servicios financieros sigue débil y las revisiones de beneficios son negativas. Por lo 
demás, cambió el foco hacia valores que pagasen dividendos en el Pacífico 
excluyendo Japón. Realizó cambios en los segmentos estadounidense, europeo y 
japonés para llevar las carteras hacia un estilo más neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 2.882.529 1,92 

Royal Dutch Shell 1.717.439 1,15 

British American Tobacco 1.615.955 1,08 

Novartis 1.560.758 1,04 

GlaxoSmithKline 1.496.717 1,00 

Total 1.476.190 0,98 

UBS (Reg'd) 1.228.732 0,82 

Microsoft 1.214.555 0,81 

BG Group 1.184.864 0,79 

Barclays 1.178.716 0,79 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 30,07 

Reino Unido 15,84 

Francia 9,16 

Alemania 8,16 

Suiza 7,46 

Países Bajos 5,06 

Japón 4,47 

Italia 1,86 

Suecia 1,57 

España 1,15 

Canadá 0,88 

Dinamarca 0,85 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 30.05.1995 22.06.1995  12,4% 13,0%  86,6% 98,0% 13,3%  240,7% 268,3% 6,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  12,4%   86,5%  13,3%  19,8%  2,4% 

 



Fidelity 

Funds FPS Moderate Growth Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 60% por CitiGroup European WGBI, en un 20% por Frankfurt FAZ y en un 20% por MSCI World (Net) hasta el 30.10.1998; compuesto en un 60% por 
CitiGroup EMU Government Bond Index, en un 20% por 
MSCI EMU (Net) y en un 20% por MSCI World ex-EMU (Net) hasta el 31.03.2003; compuesto en un 60% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, en un 20% por MSCI EMU 
(Net) y en un 20% por MSCI World ex-EMU 
(Net) hasta el 31.10.2005; en lo sucesivo compuesto en un 60% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, en un 20% por MSCI Europe (Net) y en un 20% por MSCI World 
(Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 144 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo, superando a la renta fija y al 
efectivo. Los bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron 
incrementando la oferta monetaria para respaldar el crecimiento. Como resultado, 
los datos económicos mejoraron, lo que, a su vez, llevó a que los mercados de 
renta variable subiesen. Sin embargo, la rentabilidad se vio minada por los 
temores sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed, la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Por lo demás, los bonos 
corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron a los del 
Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
alemanes cayeron a principios del periodo, pero se recuperaron después de que el 
Banco Central Europeo bajase inesperadamente su tipo de refinanciación principal, 
reflejando la perspectiva de una inflación baja. Los bonos periféricos españoles e 
italianos también subieron, beneficiándose del efecto combinado de una política 
monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los inversores. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
analizado. En cuanto a la asignación de activos, la posición infraponderada en 
renta fija añadió valor, al igual que el sesgo hacia la renta variable 
estadounidense. Sin embargo, esto se compensó con la posición sobreponderada 
en Europa, la región que mejor se comportó durante el periodo, y la 
sobreponderación en Japón, el mercado de renta variable con peores resultados. 
El sesgo hacia la empresas del automóvil seleccionadas también lastró la 
rentabilidad de Japón. En cambio, en el segmento de renta fija, la exposición 
sobreponderada a bonos corporativos, en particular a emisiones con grado de 
inversión de calificación más baja, añadió bastante valor, ya que los diferenciales 
de crédito se ajustaron. En EE.UU., la selección de valores en la asistencia sanitaria 
y los bienes de consumo fue beneficiosa. 
  
Los gestores mantuvieron su preferencia de la renta variable frente a la fija. 
Además, realizaron cambios en los segmentos estadounidense, europeo y japonés 
para llevar la cartera hacia un estilo más neutral. En el segmento de renta variable, 
los gestores mantuvieron su preferencia por EE.UU. y Japón frente a Europa, donde 
el sector de los servicios financieros sigue débil y las revisiones de beneficios son 
negativas. Por el contrario, las políticas de apoyo y la mejora de los datos 
respaldaron la perspectiva para EE.UU. y Japón. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Francia 1,00% 25/05/2019 3.482.408 2,42 

Italia 1,50% 15/12/2016 3.405.203 2,36 

Italia 2,50% 01/05/2019 2.961.777 2,06 

España 3,75% 31/10/2018 2.495.581 1,73 

Italia 4,50% 01/03/2024 2.412.002 1,67 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 1.952.724 1,35 

Alemania 1,75% 15/02/2024 1.684.079 1,17 

España 4,40% 31/10/2023 1.582.651 1,10 

Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN 1.450.471 1,01 

RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN 1.386.740 0,96 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 20,05 

Reino Unido 14,52 

Francia 11,47 

Italia 10,58 

Alemania 8,14 

Países Bajos 6,43 

Irlanda 4,48 

España 4,29 

Suiza 3,19 

Japón 2,53 

Bélgica 2,33 

Luxemburgo 2,05 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 30.05.1995 26.06.1995  6,8% 7,6%  64,0% 55,8% 10,4%  183,4% 267,5% 5,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  6,8%   64,0%  10,4%  26,0%  3,0% 

 



Fidelity 

Funds Euro Balanced Fund   
 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 60% por MSCI Europe ex-UK (Net) y en un 40% por CitiGroup Europe Investment Grade 5+ Years hasta el 30.09.1998; compuesto en un 60% por MSCI EMU 
(Net) y en un 40% por CitiGroup EMU 
Government Bond Index hasta el 31.10.2007; en lo sucesivo compuesto en un 59% por MSCI EMU (Net) y en un 41% por CitiGroup EMU Government Bond Index 
Índice de referencia cubierto USD: un 59% de MSCI EMU (N) USD Hedged Index y un 41% de Citigroup EMU Government Bond Index USD hedged 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 695 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
Los bonos corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
periféricos españoles e italianos también avanzaron, beneficiándose del efecto 
combinado de una política monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los 
inversores.  
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. En el 
segmento de renta variable, la falta de exposición a bancos españoles e italianos 
perjudicó la rentabilidad, puesto que los inversores buscaron valores periféricos de 
riesgo. Una posición inicial infraponderada en el fabricante de automóviles Daimler 
lastró la rentabilidad relativa, puesto que la empresa sigue mejorando sus 
resultados de explotación. La firma de ropa y accesorios Kering se vio perjudicada 
por la ralentización en el crecimiento de sus ventas. La posición se vendió porque 
se deterioró la convicción del gestor en el valor. Desde un punto de vista positivo, 
las acciones de KBC Groep avanzaron respaldadas por la continua mejora en los 
beneficios y una posición de capital más sólida. En la sección de renta fija de la 
cartera, el sesgo hacia los títulos con grado de inversión de más baja calificación 
como Snam, Telefónica y KPN incrementó la rentabilidad. La posición 
sobreponderada y la selección favorable en bancos como Credit Suisse o Credit 
Agricole también añadió valor.  
  
En renta variable, el gestor sigue centrándose en empresas que pueden crecer 
desde dentro, lo que implica que podrán crecer de forma relativamente 
independiente al entorno macroeconómico. La exposición sobreponderada al 
sector de bienes de consumo discrecional se incrementó. Por ejemplo, se 
incrementó la asignación al grupo de productos de lujo LVMH Moet Hennessy Louis 
Vuitton, que cuenta con una atractiva valoración y una cartera de productos sólida 
de marcas globales bien conocidas. En el segmento de renta fija, el gestor elevó el 
riesgo de crédito del fondo incrementando el sesgo hacia la deuda bancaria 
principal y subordinada. Se compraron nuevas posiciones en bancos 
estadounidenses y británicos como Goldman Sachs o Morgan Stanley.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Bayer (Reg'd) 22.411.905 3,23 

Italia 1,50% 15/12/2016 20.666.291 2,97 

Siemens 20.068.025 2,89 

Total 19.753.687 2,84 

Francia 1,00% 25/05/2019 19.343.912 2,78 

Daimler 17.383.791 2,50 

Sanofi 17.324.620 2,49 

BASF 16.631.829 2,39 

BNP Paribas 15.382.811 2,21 

SAP 14.856.559 2,14 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Francia 23,25 

Alemania 21,05 

Italia 10,90 

Reino Unido 7,22 

España 6,98 

Bélgica 5,90 

Países Bajos 5,38 

Irlanda 5,14 

EE.UU. 4,50 

Suiza 2,44 

Luxemburgo 1,81 

Austria 1,76 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 17.10.1994 17.10.1994  12,0% 14,3%  76,3% 53,3% 12,0%  319,6% 304,1% 7,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  12,0%   76,2%  12,0%  36,5%  4,2% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  0,4% 0,7% - 

Acciones E-ACC (EUR) 19.03.2007 19.03.2007  11,4%   71,5%  11,4%  24,5%  3,1% 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  12,5%   80,9%  12,6%  43,6%  6,1% 

 



Fidelity 

Funds Global Multi Asset Income Fund 6 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 25% por Barclays Global Aggregate Corporate Index, un 15% por JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global, un 35% por BofA Merrill Lynch Global 
High Yield Constrained Index y en un 25% por MSCI AC World Index (Net)  
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.366 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
El nivel general de tipos de interés y rendimientos permaneció bajo durante el 
periodo. La renta variable superó a la fija puesto que los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Sin embargo, la rentabilidad se vio minada por los 
temores sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed, la desaceleración del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. 
  
El fondo generó rentabilidad absoluta positiva durante el periodo y repartió unos 
beneficios cercanos a la parte alta del espectro que de él se esperaba. La 
asignación a "activos generadores de crecimiento" como la renta variable y la 
infraestructura fue de gran ayuda para la rentabilidad. Los activos que generan 
ingresos y crecimiento, también llamados "activos híbridos", como los bonos de alto 
rendimiento y los préstamos también añadieron valor. Fueron los que más 
contribuyeron al rendimiento generado durante el año. Durante 2013, se incrementó 
la exposición a la renta variable mundial que reparte dividendos y se redujo 
aquella a bonos con grado de inversión a la vista de las mejores perspectivas de 
crecimiento. A principios de 2014, la Fed comenzó a reducir sus compras. Esto 
provocó una acusada caída en la deuda de los mercados emergentes, haciendo 
relativamente atractivos los dividendos de estas dos clases de activos. Así pues, los 
gestores consiguieron beneficios en las posiciones de renta variable y reasignaron 
activos a bonos de alto rendimiento y deuda de mercados emergentes. Más tarde, 
se redujo la asignación a bonos de alto rendimiento europeos, puesto que las 
valoraciones empezaron a parecer infladas. 
  
Los gestores creen que la economía mundial se encuentra en la fase de 
recuperación del ciclo económico, que se caracteriza por una mejora del 
crecimiento y una baja inflación. Sin embargo, la desaceleración del crecimiento en 
China y las tensiones geopolíticas en Ucrania les hacen ser prudentes en la 
perspectiva de crecimiento. Por lo tanto, incrementaron la exposición a los bonos 
con grado de inversión a finales del periodo analizado. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

iShares EURO STOXX Select Dividend 30 56.489.931 4,13 

iShares DJ STOXX Global Select Dividend 100 56.125.079 4,11 

John Laing Infrastructure Fund 49.126.169 3,60 

HICL Infrastructure 40.298.404 2,95 

3i Infrastructure 33.346.929 2,44 

TwentyFour Income Fund 23.969.791 1,75 

Carador Income Fund 16.495.093 1,21 

Sudáfrica 13,50% 15/09/2015 14.733.315 1,08 

Suecia 4,50% 12/08/2015 14.696.775 1,08 

Suecia 6,75% 05/05/2014 14.454.232 1,06 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 16,49 

EE.UU. 13,67 

Irlanda 7,68 

Islas Caimán 5,86 

Alemania 4,67 

Australia 3,71 

Hong Kong 3,58 

Singapur 2,92 

Suecia 2,24 

México 2,21 

Países Bajos 2,08 

Sudáfrica 1,86 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 27.03.2013 27.03.2013  4,5% 6,6%  - -  6,8% 9,5% 6,2% 

Acciones A-ACC (HKD) 27.03.2013 27.03.2013  4,3%   - -  6,6%  6,0% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013  -   - -  3,5%  - 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 27.03.2013 27.03.2013  4,4%   - -  6,7%  6,2% 

Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 27.03.2013 27.03.2013  4,3%   - -  6,6%  6,1% 

Acciones A-MINCOME (G) (AUD) 
(hedged) 

28.10.2013 28.10.2013  -   - -  4,0%  - 

Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 27.03.2013 27.03.2013  6,4%   - -  7,8%  7,1% 

Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 
(hedged) 

11.11.2013 11.11.2013  -   - -  3,4%  - 

Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013  -   - -  3,1%  - 

Acciones I-ACC (GBP) 11.11.2013 11.11.2013  -   - -  -0,9%  - 

Acciones I-ACC (EUR) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013  -   - -  3,0%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 16.10.2013 16.10.2013  -   - -  2,2%  - 

Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013  -   - -  3,8%  - 

Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   - -  0,3%  - 

Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   - -  0,3%  - 

 



Fidelity 

Funds Growth & Income Fund 1 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 60% por MSCI World (Net) y en un 40% por Citigroup G7 Bond Index hasta el 14.01.2004; compuesto en un 50% por MSCI World (Net) y en un 50% por 
Citigroup G7 Bond Index hasta el 30.06.2006; 
en lo sucesivo compuesto en un 50% por MSCI AC World (Net) y en un 50% por Barclays Capital Global Aggregate G5 ex-MBS 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 127 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable registró un rendimiento superior puesto que los bancos centrales 
de los principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta 
monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos económicos, 
sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el Reino Unido 
mejoraron, ayudando a los mercados de renta variable a subir. Sin embargo, la 
rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la oferta 
monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del crecimiento de 
China y la tensión geopolítica en Ucrania. Las materias primas avanzaron puesto 
que el mal tiempo provocó una escalada de precios en la agricultura y la energía. 
Mientras tanto, los bienes inmuebles registraron un rendimiento inferior a otras 
clases de activos debido a la preocupación sobre los tipos de interés. Por lo 
demás, en la renta fija, los activos de alto rendimiento fueron los que mejores 
resultados lograron, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año 
puesto que la asignación táctica de activos lastró la rentabilidad. El gestor 
pensaba que la mejora del entorno económico favorecería al crecimiento global. 
Por lo tanto, el fondo tenía una posición sobreponderada en renta variable, sobre 
todo, de EE.UU. y Japón. Durante el año, se incrementó la posición sobreponderada 
en EE.UU., lo que contribuyó a la rentabilidad, pero el sesgo hacia Japón la lastró 
debido a las preocupaciones sobre el impacto de la subida de los impuestos al 
consumo. Entretanto, la cartera tenía una posición infraponderada en Europa 
excluyendo Reino Unido, puesto que la economía de la región seguía débil. Sin 
embargo, conforme surgieron signos de recuperación, se aumentó la exposición a 
la misma, lo que añadió valor. La asignación a los mercados emergentes se redujo 
hasta infraponderarse durante el periodo, lo que contribuyó a la rentabilidad. Por 
lo demás, el sesgo contra la renta fija ayudó a la rentabilidad. Por el contrario, la 
posición en acciones inmobiliarias la lastró. La posición en esta clase de activos se 
vendió, puesto que una subida de tipos de interés la hizo menos atractiva que otras 
desde el punto de vista del rendimiento.  
  
Desde un punto de vista positivo, la selección de títulos de renta fija de los gestores 
asociados impulsó la rentabilidad, al igual que la selección de valores de renta 
variable en EE.UU., los mercados emergentes y el Reino Unido. En cambio, las 
posiciones en Japón y Europa excluyendo Reino Unido la debilitaron. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 2.068.443 1,63 

Japón 1,70% 20/09/2032 2.039.381 1,60 

Italia 4,50% 01/03/2024 1.801.331 1,42 

Alemania 2,50% 04/07/2044 1.255.111 0,99 

España 5,50% 30/04/2021 1.217.526 0,96 

Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 1.034.444 0,81 

US Treasury 5,25% 15/02/2029 959.175 0,75 

Italia 4,75% 15/09/2016 774.150 0,61 

CVS Caremark 722.489 0,57 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 690.527 0,54 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 35,40 

Reino Unido 11,75 

Alemania 7,64 

Japón 7,46 

Francia 4,73 

Italia 3,67 

Países Bajos 2,80 

Suiza 2,59 

Irlanda 2,13 

España 1,84 

Corea 1,72 

Canadá 1,52 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 20.11.2001 20.11.2001  8,3% 8,1%  59,3% 64,1% 9,8%  102,4% 113,8% 5,8% 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  8,9%   64,1%  10,4%  24,6%  3,7% 

 



Fidelity 

Funds Multi Asset Strategic Defensive Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 50% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade, en un 25% por EUR 1 Week LIBID, en un 15% por MSCI AC World (Net), en un 5% por Dow 
Jones - UBS Commodity Index y en un 5% por FTSE 
EPRA/NAREIT Developed Index (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: Compuesto en un 50% por BofA Merrill Lynch EMU Large Cap Investment Grade Hedged to EUR, en un 25% por EUR 1 Week LIBID, en un 15% por MSCI AC 
World Hedged to EUR (Net), en un 5% 
por Dow Jones - UBS Commodity Index Hedged to EUR y en un 5% por FTSE EPRA/NAREIT Developed Index Hedged to EUR (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 93 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable subió puesto que los bancos centrales de los principales países 
desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para respaldar el 
crecimiento. En consecuencia, los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino 
Unido y Europa excluyendo el Reino Unido mejoraron, ayudando a los mercados de 
renta variable a subir. Sin embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores 
sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Las 
materias primas en euros bajaron debido a las preocupaciones sobre la 
desaceleración del crecimiento en China, el mayor consumidor de metales 
industriales. Mientras tanto, los bienes inmuebles registraron un rendimiento inferior 
a otras clases de activos debido a la preocupación sobre los tipos de interés. Por 
lo demás, en la renta fija, los activos de alto rendimiento fueron los que mejores 
resultados lograron, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año 
puesto que la asignación táctica de activos lastró la rentabilidad. El gestor 
pensaba que la mejora del entorno económico favorecería al crecimiento global. 
Por lo tanto, el fondo tenía una posición sobreponderada en la renta variable, con 
un sesgo hacia la renta variable japonesa y estadounidense. Se incrementó la 
posición sobreponderada en EE.UU., lo que contribuyó a la rentabilidad, pero la 
inclinación hacia Japón, la lastró debido a las preocupaciones sobre el impacto de 
la subida de los impuestos al consumo. Entretanto, la cartera tenía una posición 
infraponderada en Europa excluyendo Reino Unido, puesto que la economía de la 
región seguía débil. Sin embargo, conforme surgieron signos de recuperación, se 
aumentó la exposición a la misma, lo que añadió valor. La posición 
sobreponderada en la renta variable de Reino Unido respaldó la rentabilidad. Por 
lo demás, se redujo la asignación a materias primas en vistas de la desaceleración 
del crecimiento en China. Aunque la posición infraponderada en las materias 
primas impulsó la rentabilidad durante la primera mitad del periodo, el sesgo 
contra esta clase de activo lastró la rentabilidad a finales de año, pues su precio 
subió. Desde un punto de vista positivo, la selección de títulos de renta fija de los 
gestores asociados impulsó la rentabilidad, al igual que la selección de valores en 
acciones inmobiliarias y la renta variable en EE.UU., los mercados emergentes y el 
Reino Unido. En cambio, las posiciones en Japón y Europa excluyendo Reino Unido 
la debilitaron. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Francia 1,00% 25/05/2019 2.815.908 3,02 

Alemania 0,25% 13/04/2018 2.779.206 2,99 

Italia 4,50% 01/03/2024 2.270.815 2,44 

Italia 1,50% 15/12/2016 2.085.889 2,24 

Italia 2,50% 01/05/2019 2.021.051 2,17 

España 3,75% 31/10/2018 1.902.807 2,04 

Alemania 1,75% 15/02/2024 1.559.788 1,68 

Alemania 3,25% 04/01/2020 1.395.932 1,50 

España 4,40% 31/10/2023 1.356.577 1,46 

Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 1.221.246 1,31 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 17,42 

Francia 16,48 

Alemania 14,42 

Italia 9,41 

Reino Unido 9,01 

Países Bajos 5,31 

Japón 4,57 

España 3,87 

Bélgica 3,18 

Suecia 3,05 

Irlanda 2,29 

Noruega 1,47 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 18.09.2009 18.09.2009  1,8% 2,7%  - - -  15,0% 26,8% 3,1% 

Acciones A-ACC (EUR) 19.01.2009 19.01.2009  1,7%   23,4%  4,3%  24,0%  4,2% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 19.01.2009 19.01.2009  3,0% 3,8%  23,3% 33,0% 4,3%  24,5% 35,2% 4,2% 

Acciones E-ACC (EUR) 19.01.2009 19.01.2009  1,1%   19,7%  3,7%  20,1%  3,5% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 19.01.2009 19.01.2009  2,3%   19,5%  3,6%  20,6%  3,6% 

 



Fidelity 

Funds Multi Asset Strategic Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 40% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, en un 35% por MSCI AC World (Net), en un 10% por GS Commodities Index, en un 
10% por Euro 1 Week LIBID y en un 5% por FTSE 
EPRA/NAREIT Developed Index hasta el 30.03.2007; en lo sucesivo compuesto en un 40% por BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index, en un 35% por MSCI AC World (Net), en 
un 10% por Dow Jones - UBS 
Commodity Index, en un 10% por Euro 1 Week LIBID y en un 5% por FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (Net) 
Índice de referencia cubierto EUR: Compuesto en un 40% por BofA Merrill Lynch EMU Large Cap Investment Grade Hedged to EUR, en un 35% por MSCI AC World Hedged to EUR (Net), en un 10% 
por EUR 1 Week LIBID, 
en un 10% por Dow Jones - UBS Commodity Index Hedged to EUR y en un 5% por FTSE EPRA/NAREIT Developed Index Hedged to EUR (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 353 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable subió puesto que los bancos centrales de los principales países 
desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para respaldar el 
crecimiento. En consecuencia, los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino 
Unido y Europa excluyendo el Reino Unido mejoraron, ayudando a los mercados de 
renta variable a subir. Sin embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores 
sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Las 
materias primas subieron puesto que el mal tiempo provocó una escalada de los 
precios agrícolas y energéticos. Mientras tanto, los bienes inmuebles registraron un 
rendimiento inferior a otras clases de activos debido a la preocupación sobre los 
tipos de interés. Por lo demás, en la renta fija, los activos de alto rendimiento 
fueron los que mejores resultados lograron, puesto que los diferenciales de crédito 
se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año 
puesto que la asignación táctica de activos lastró la rentabilidad. El gestor 
pensaba que la mejora del entorno económico favorecería al crecimiento global. 
Por lo tanto, el fondo tenía una posición sobreponderada en la renta variable, 
sobre todo, con un sesgo hacia EE.UU. y Japón. Durante el periodo, se incrementó 
la posición sobreponderada en EE.UU., lo que contribuyó a la rentabilidad, pero el 
sesgo hacia Japón la lastró debido a las preocupaciones sobre el impacto de la 
subida de los impuestos al consumo. Entretanto, la cartera tenía una posición 
infraponderada en Europa excluyendo Reino Unido, puesto que la economía de la 
región sigue débil. Sin embargo, conforme surgieron signos de recuperación, se 
aumentó la exposición a la misma, lo que añadió valor. La asignación a los 
mercados emergentes se redujo hasta infraponderarse, lo que contribuyó a la 
rentabilidad. Por lo demás, el sesgo contra la renta fija ayudó a la rentabilidad. Se 
redujo la asignación a materias primas debido a la desaceleración del crecimiento 
en China, el mayor consumidor de metales industriales. Aunque la posición 
infraponderada en las materias primas impulsó la rentabilidad durante la primera 
mitad del periodo, el sesgo contra esta clase de activo lastró la rentabilidad a 
finales de año, pues su precio subió. Desde un punto de vista positivo, la selección 
de títulos de renta fija de los gestores asociados impulsó la rentabilidad, al igual 
que la selección de valores de renta variable en EE.UU., los mercados emergentes 
y el Reino Unido. En cambio, las posiciones en Japón y Europa excluyendo Reino 
Unido la debilitaron. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Francia 1,00% 25/05/2019 8.273.199 2,34 

Alemania 0,25% 13/04/2018 7.320.922 2,07 

Italia 4,50% 01/03/2024 6.581.966 1,86 

Italia 1,50% 15/12/2016 6.464.087 1,83 

Italia 2,50% 01/05/2019 6.005.636 1,70 

España 3,75% 31/10/2018 5.542.461 1,57 

Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 4.842.404 1,37 

Alemania 1,75% 15/02/2024 4.382.315 1,24 

España 4,40% 31/10/2023 3.973.726 1,13 

Alemania 3,25% 04/01/2020 3.698.519 1,05 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 23,49 

Alemania 12,81 

Francia 11,16 

Reino Unido 8,39 

Italia 7,50 

Japón 5,27 

Países Bajos 4,07 

España 3,17 

Bélgica 2,34 

Irlanda 2,18 

Suecia 1,73 

Suiza 1,61 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 30.10.2006 30.10.2006  8,2% 9,4%  48,8% 58,2% 8,3%  29,3% 39,6% 3,5% 

Acciones A (EUR) 30.10.2006 30.10.2006  2,8%   42,3%  7,3%  18,4%  2,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 30.10.2006 30.10.2006  2,8%   42,2%  7,3%  18,1%  2,2% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 20.05.2008 20.05.2008  4,9% 6,4%  41,1% 48,0% 7,1%  13,2% 17,3% 2,1% 

Acciones E-ACC (EUR) 30.10.2006 30.10.2006  2,2%   37,9%  6,6%  13,2%  1,7% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 20.05.2008 20.05.2008  4,3%   37,1%  6,5%  9,3%  1,5% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -1,0%  - 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  9,0%   53,8%  9,0%  14,2%  2,2% 

 



Fidelity 

Funds Asian Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: The BofA Merrill Lynch Asia Dollar Investment Grade Index 
Índice de referencia cubierto SGD: The BofA Merrill Lynch Asia Dollar Investment Grade Index Hedged to SGD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 29 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta fija de Asia se beneficiaron de otro año récord en nuevas 
emisiones, con el surgimiento de nuevos sectores y créditos. La creciente oferta de 
Indonesia, China y Filipinas también mostró una representación más equilibrada en 
la región. Entre tanto, las economías asiáticas resistieron la preocupación sobre la 
reducción en la compra de bonos de la Reserva Federal de EE.UU. La liquidación 
de los mercados emergentes se revirtió tras la rebaja de las tensiones políticas en 
estas economías, las perspectivas de relajación cuantitativa por parte del BCE, los 
desalentadores datos de EE.UU. y las perspectivas de un pequeño estímulo en 
China. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo. 
Las exposiciones sobreponderadas selectivas contribuyeron a la rentabilidad, con 
una muy buena selección de crédito en el espacio de la energía y mayores 
rendimientos en el sector inmobiliario. Estas posiciones compensaron ampliamente 
las pérdidas derivadas de la deuda soberana. 
  
El gestor continúa siendo constructivo en la perspectiva para el crédito asiático 
debido al actual entorno de bajos tipos de interés y la estabilización de las 
economías locales. El grado de inversión asiático sigue ofreciendo a los inversores 
valoraciones atractivas e ingresos estables. La duración relativamente más baja en 
comparación con muchas de las clases de activos con grado de inversión en 
dólares estadounidenses también ofrece una opción más defensiva dadas las 
expectativas de subida de los tipos de interés. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Indonesia 11,625% 04/03/2019 Reg S 947.877 3,21 

CNOOC Finance 2012 3,875% 02/05/2022 Reg S 892.913 3,03 

Malayan Banking 3,25% VRN 20/09/2022 EMTN 796.815 2,70 

Hutchison Whampoa 10 6,00% VRN (Perp.) 792.983 2,69 

ONGC Videsh 2,50% 07/05/2018 774.764 2,63 

Sinopec Group 2013 2,50% 17/10/2018 Reg S 738.335 2,50 

ICICI Bank (Hong Kong) 5,00% 15/01/2016 Reg S 733.821 2,49 

Korea Eximbank 5,125% 29/06/2020 670.716 2,27 

Wharf Finance 6,125% 06/11/2017 EMTN 669.989 2,27 

CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S 620.346 2,10 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Islas Vírgenes (Británicas) 23,77 

India 14,00 

Islas Caimán 13,33 

Corea 9,20 

Hong Kong 7,79 

Indonesia 7,22 

Singapur 6,01 

Malasia 4,69 

Filipinas 2,00 

Bermuda 1,42 

China 1,35 

México 1,35 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 18.04.2011 18.04.2011  -0,4% -0,1%  - -  16,1% 16,2% 5,0% 

Acciones A-MDIST (USD) 18.04.2011 18.04.2011  -0,4%   - -  16,2%  5,1% 

Acciones A-MDIST (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  -0,3%   - -  11,3%  4,9% 

Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012  -0,7% -0,2%  - -  8,6% 9,2% 4,0% 

Acciones Y-ACC (USD) 18.04.2011 18.04.2011  -0,2%   - -  17,0%  5,3% 

 



Fidelity 

Funds Asian High Yield Fund   
 
 

*Índice de referencia: BofA Merrill Lynch Asian Dollar Corporate High Yield hasta el 30.09.2009; en lo sucesivo BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained 
Índice de referencia cubierto RMB: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to CNY 
Índice de referencia cubierto EUR: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto JPY: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to JPY 
Índice de referencia cubierto SEK: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index Hedged to SEK 
Índice de referencia cubierto SGD: BofA ML Asian Dollar High Yield Corporate Constrained hasta el 15.10.2010; en lo sucesivo BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield Corporate Constrained 
Index 
Hedged to SGD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.909 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de crédito se vieron afectados por las preocupaciones sobre la 
reducción de compra de bonos de la Fed, llevando a mayores rendimientos y a 
una prima de riesgo más alta durante el año. Los inversores se concentraron más 
en los déficits de la balanza por cuenta corriente de los mercados emergentes, 
sobre todo de India e Indonesia, lo que afectó más a títulos de mayor duración en 
los mercados de crédito en general. Asian High Yield tuvo un mejor resultado a 
causa de su concentración en títulos corporativos y la duración más corta. Por 
encima de la potencial volatilidad derivada de la moderación del crecimiento en 
China y la aplicación de las reformas, la selección de nombres y la exposición a 
sectores sigue siendo primordial. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año. El 
sector inmobiliario fue el principal impulsor de la rentabilidad tanto desde la 
perspectiva de los ingresos como del capital dada la mejora en la confianza y en 
la demanda durante el año. La gran selección de crédito en los sectores de la 
industria básica y los servicios públicos compensó sobradamente el rendimiento 
inferior de bancos y bienes de consumo. 
  
La perspectiva para el alto rendimiento asiático sigue siendo constructiva puesto 
que los fundamentales corporativos subyacentes permanecen básicamente estables 
con cierto potencial de debilidad en los sectores seleccionados. Se espera que se 
modere la emisión de nuevos bonos, pero si esto lo combinamos con la reinversión 
de cupones, la perspectiva oferta/demanda sigue siendo buena. La demanda de 
renta fija debería continuar ofreciendo apoyo técnico para la clase de activo 
debido al atractivo nivel de rendimiento de la renta fija bruta y su duración corta. 
En la región, el gestor sigue aprovechando los periodos cortos de volatilidad para 
añadir oportunidades de alta convicción. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Wynn Macau 5,25% 15/10/2021 144A 50.685.746 2,65 

China Resources Power 7,25% VRN (Perpetual) 40.364.293 2,11 

Vedanta Resources 9,50% 18/07/2018 Reg S 38.245.552 2,00 

Listrindo Capital 6,95% 21/02/2019 Reg S 29.386.715 1,54 

ICICI Bank 6,375% VRN 30/04/2022 Reg S 27.285.921 1,43 

China Shanshui 8,50% 25/05/2016 Reg S 27.000.611 1,41 

Zoomlion HK SPV 6,125% 20/12/2022 Reg S 26.564.494 1,39 

CITIC Pacific Limited 6,80% 17/01/2023 Reg S 26.447.389 1,39 

State Bank of India 6,439% VRN (Perpetual) EMTN 25.653.448 1,34 

Chalieco Hong Kong 6,875% VRN (Perpetual) 23.352.929 1,22 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Islas Caimán 34,65 

Hong Kong 13,54 

Islas Vírgenes (Británicas) 9,43 

Singapur 8,67 

India 4,75 

Indonesia 4,21 

Reino Unido 4,17 

Bermuda 3,86 

Países Bajos 3,29 

Sri Lanka 2,39 

Corea 1,83 

Malasia 1,69 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 02.04.2007 02.04.2007  1,6% 2,0%  86,4% 104,0% 13,3%  39,5% 78,2% 4,8% 

A Shares (EUR) (hedged) 10.01.2011 10.01.2011  1,6% 1,8%  -  -  14,4% 20,2% 4,1% 

A Shares (RMB) (hedged) 16.10.2012 16.10.2012  3,1% 3,8%  -  -  10,5% 13,6% 6,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 02.04.2007 02.04.2007  -3,5%   77,7%  12,2%  30,4%  3,8% 

Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 06.12.2010 06.12.2010  2,2% 2,5%  -  -  20,4% 27,1% 5,6% 

Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  0,1% 0,1% - 

Acciones A-MDIST (USD) 02.04.2007 02.04.2007  1,6%   86,3%  13,2%  39,4%  4,8% 

Acciones A-MDIST (HKD) 18.08.2010 18.08.2010  1,5%   -  -  22,4%  5,6% 

Acciones A-MDIST (JPY) (hedged) 10.04.2012 10.04.2012  1,7% 1,9%  -  -  15,9% 19,8% 7,4% 

Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 28.01.2010 28.01.2010  1,5% 1,9%  -  -  19,5% 31,0% 4,3% 

Acciones A-MINCOME (USD) 13.04.2011 13.04.2011  1,6%   -  -  12,8%  4,0% 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013  -   -  -  4,1%  - 

Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 07.05.2013 07.05.2013  -   -  -  0,0%  - 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -0,7%  - 

Acciones Y (EUR) (hedged) 10.01.2011 10.01.2011  1,9%   -  -  15,8% 20,2% 4,5% 

Acciones Y-ACC (USD) 21.07.2008 21.07.2008  2,1%   91,3%  13,9%  51,9%  7,5% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  0,7%  - 
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** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.209 MILLONES CNY 

 
Examen de los resultados 
El mercado extranjero en renminbis ofreció una elevada rentabilidad a lo largo del 
año. Se registraron periodos de volatilidad en los mercados emergentes 
provocados por las preocupaciones por la reducción de la Fed en la compra de 
bonos. Estos bonos en renminbis, también conocidos como bonos CNH o Dim Sum, 
tienden a ser de mejor calidad y de más corta duración, por lo que ofrecen un 
atractivo perfil riesgo/recompensa. El mercado de bonos Dim Sum en sentido 
amplio tiene ahora un volumen cercano a los 700.000 millones de renminbis, 
incluidos los títulos del mercado de dinero. Las emisiones en CNH siguen creciendo 
y se espera que el gobierno chino permita a más entidades del país, incluidas 
empresas públicas, emitir bonos en renminbis en el extranjero. Se espera que esto 
impulse la oferta extranjera y mejore aún más la liquidez. La mayor profundidad y 
volumen de negocio de este mercado también alentará una innovación de 
productos. 
  
El fondo generó rentabilidades positivas durante el año, impulsado por los buenos 
rendimientos y la gran selección de crédito. A pesar de la debilidad de la divisa a 
principios de año, los títulos asociados siguieron teniendo demanda y 
permanecieron bien respaldados. Sobre todo, el sector bancario contribuyó en 
gran medida a la rentabilidad. 
  
Aunque el crecimiento de China puede seguir moderándose, el gestor continúa 
confiando en esta clase de activos. El porcentaje de operaciones globales en 
renminbis sigue creciendo, de modo que el gestor espera ver un incremento 
continuo y elevado de los depósitos en centros financieros clave del mundo, 
globalizando aún más la divisa china. Dada la mayor exposición del fondo a 
emisores con grado de inversión de alta calidad, el fondo sigue bien posicionado 
para ofrecer exposición al renminbi con riesgo crediticio y volatilidad relativamente 
bajos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(CNY)
PN 
(%) 

China Unicom 4,00% 16/04/2017 EMTN 45.166.050 3,74 

Axiata SPV2 3,75% 18/09/2014 EMTN 37.092.500 3,07 

China General Nuclear 3,75% 01/11/2015 36.249.300 3,00 

SK Global Chemical 4,125% 26/09/2016 31.408.162 2,60 

Greenland Hong Kong 4,75% 18/10/2016 31.200.654 2,58 

Avic International Finance 4,80% 10/04/2017 30.321.750 2,51 

Honk Kong 4,72% FRN 22/06/2015 29.092.847 2,41 

China Resources Power Holdings 3,75% 
12/11/2015 

28.255.920 2,34 

Mundo Logistic Properties 3,375% 11/05/2016 Reg 
S 

26.081.237 2,16 

Chalco HK Investment 6,625% VRN (Perpetual) 25.143.879 2,08 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 51,92 

Empresas de servicios públicos 10,17 

Empresas industriales 9,02 

Servicios de telecomunicaciones 8,70 

Bienes de consumo discrecional 5,60 

Materiales 4,53 

gobierno 4,19 

Bienes de consumo básico 2,32 

Tecnologías de la Información 0,79 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A-ACC (RMB) 08.12.2011 08.12.2011  2,2%  - -  9,4% 3,8% 

Acciones A-ACC (EUR) 18.06.2012 18.06.2012  -4,5%  - -  -2,3% -1,2% 

Acciones E-ACC (EUR) 18.06.2012 18.06.2012  -4,9%  - -  -3,3% -1,8% 

Acciones Y-ACC (EUR) 18.06.2012 18.06.2012  -4,1%  - -  -1,8% -1,0% 
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*Índice de referencia: BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 267 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
periféricos españoles e italianos también avanzaron, beneficiándose del efecto 
combinado de una política monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los 
inversores. Los bonos alemanes cayeron a principios del periodo en un contexto de 
mejora de los datos económicos y conforme los inversores especulaban sobre el 
momento en el que la Reserva Federal empezaría a reducir su compra de bonos. 
Sin embargo, se recuperaron después de que el Banco Central Europeo (BCE) 
rebajase inesperadamente su tipo de refinanciación principal hasta el mínimo 
histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones para la inflación. La inflación 
cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la región 
pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que implantaría 
medidas de flexibilización monetaria adicionales si las presiones sobre los precios 
se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el 
periodo debido a su exposición sobreponderada a bonos corporativos. 
Concretamente, el sesgo hacia los títulos con grado de inversión de más baja 
calificación como Snam, Telefónica y KPN incrementó la rentabilidad. La posición 
sobreponderada y la selección favorable en bancos como Credit Suisse también 
añadió valor. El sesgo hacia los bonos del Estado periféricos españoles e italianos 
disparó la rentabilidad. En cambio, la posición de larga duración (más sensible a 
las variaciones en los tipos de interés que el índice de referencia) del fondo en 
Europa disminuyó la rentabilidad puesto que el rendimiento de los bonos alemanes 
y los Tesoros estadounidenses se incrementó. 
  
El gestor elevó el riesgo de crédito del fondo incrementando el sesgo hacia la 
deuda bancaria principal y subordinada. Se compraron nuevas posiciones en 
bancos estadounidenses y británicos como Goldman Sachs Group o Morgan 
Stanley. El gestor también incrementó la posición sobreponderada en 
corporaciones no financieras en libras añadiendo una nueva posición en Imperial 
Tobacco Group. Por lo demás, se adquirieron beneficios en Nestlé, Glencore 
International y Snam. Se incrementó la duración del fondo añadiendo crédito de 
larga duración en EE.UU., Europa y el Reino Unido. En conjunto, el fondo tiene una 
posición de larga duración en comparación con el índice de referencia. Por lo 
demás, el gestor redujo la exposición periférica obteniendo beneficios de los bonos 
españoles tras la impetuosa recuperación de los mismos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Alemania 0,25% 13/04/2018 19.877.692 7,45 

Francia 1,00% 25/05/2019 18.189.055 6,82 

Italia 4,50% 01/03/2024 14.913.908 5,59 

Italia 1,50% 15/12/2016 12.829.862 4,81 

Italia 2,50% 01/05/2019 12.828.172 4,81 

España 3,75% 31/10/2018 12.333.462 4,62 

Alemania 1,75% 15/02/2024 10.463.373 3,92 

Alemania 3,25% 04/01/2020 9.938.030 3,72 

España 4,40% 31/10/2023 8.805.973 3,30 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 5.964.959 2,24 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Italia 20,70 

Alemania 17,50 

Francia 12,29 

Reino Unido 10,70 

EE.UU. 10,35 

España 8,53 

Países Bajos 7,49 

Bélgica 4,68 

Irlanda 3,97 

supranacional 1,81 

Luxemburgo 0,46 

Corea 0,37 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones Y-ACC (EUR) 29.07.2009 29.07.2009  4,4% 3,6%  - -  29,1% 28,3% 5,5% 

Acciones Y-MDIST (EUR) 09.02.2010 09.02.2010  4,4%   - -  23,5%  5,1% 
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*Índice de referencia: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified 
Índice de referencia cubierto EUR: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 42 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Según indica el índice JP Morgan CEMBI Broad Diversified, la deuda corporativa de 
los mercados emergentes generó una rentabilidad generalmente neutral, pero 
superó a los bonos del Estado homólogos, denominados en divisas fuertes, durante 
el periodo. A principios de año, la deuda de mercados emergentes fue muy volátil. 
Estos bonos experimentaron un brusco descenso al principio del periodo, 
arrastrados por la liquidación de Tesoro de EE.UU. cuando la Fed redujo sus 
compras de activos. Sin embargo, esta clase de activo recuperó algunas pérdidas 
a finales del año puesto que los inversores se centraron en valoraciones atractivas 
y moderaron la salida de flujos de la clase de activo. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. El 
desafortunado posicionamiento en duración, sobre todo a finales del periodo 
analizado, restó rentabilidad. En concreto, la posición de corta duración en el dólar 
estadounidense desde principios de 2014 lastró la rentabilidad, puesto que el 
Tesoro de EE.UU. se recuperó. En la sección de moneda extranjera de la cartera, la 
reducida exposición al peso mexicano restó rentabilidad. En cambio, una acertada 
selección de crédito tanto en el sector de los servicios financieros como en otros, 
resultó ser beneficiosa para la rentabilidad. Algunos de los valores que más 
contribuyeron fueron Polish Television Holding, Myriad International Holding y Nord 
Anglia Education (Reino Unido). Por lo demás, la posición sobreponderada en 
bonos corporativos de alto rendimiento fue de ayuda para la rentabilidad, puesto 
que esta clase de activos superó a los bonos corporativos con grado de inversión. 
  
En general, el fondo continuó siendo neutro en beta de crédito (una forma de medir 
su sensibilidad a los diferenciales de crédito) y está posicionado con un sesgo 
defensivo. Ahora, los riesgos están bien equilibrados puesto que los fundamentales
del crédito en estos mercados siguen mostrando algunos signos de 
empeoramiento. Por ejemplo, en Asia sigue creciendo el apalancamiento. Sin 
embargo, creemos que pasará algo de tiempo antes de que esto haga subir las 
tasas de impago de forma notoria, habida cuenta sobre todo de que, por ahora, 
las de los mercados desarrollados permanecen sin cambios. El gestor vendió 
posiciones en el sector de la energía; por ejemplo, aquellas en RasGas, Petrobras 
International Finance y MIE Holdings. Los ingresos obtenidos se utilizaron para 
incorporar nuevas posiciones en las envasadoras cárnicas brasileñas JBS y BRF -
Brasil Foods. En el sector de los transportes, también se compró una nueva posición 
en Red de carreteras de España. 
  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Oversea-Chinese 3,15% VRN 11/03/2023 705.407 1,69 

Reliance Holdings (USA) 5,40% 14/02/2022 Reg S 629.803 1,50 

China Ovrs Finance 4,25% 05/2019 Reg S 603.795 1,44 

Minera Y Metalurgica Del Boleo 2,875% 05/2019 
Reg S 

597.450 1,43 

GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) 579.822 1,39 

Myriad Int'l Holdings 6,00% 18/07/2020 Reg S 547.525 1,31 

Digicel Group 8,25% 30/09/2020 Reg S 532.391 1,27 

Red Carreteras Occide 9,00% 10/06/2028 Reg S 525.926 1,26 

Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S 505.790 1,21 

QNB Finance 2,75% 31/10/2018 Reg S 503.621 1,20 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Islas Caimán 14,27 

Luxemburgo 8,70 

Países Bajos 7,14 

Islas Vírgenes (Británicas) 6,18 

Irlanda 6,07 

México 5,00 

Singapur 4,28 

Emiratos Árabes Unidos 3,86 

EE.UU. 3,85 

Turquía 3,81 

Chile 3,24 

Hong Kong 2,97 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 20.03.2013 20.03.2013  0,6% 0,8%  - -  2,2% 2,1% 2,0% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013  0,3% 0,7%  - -  1,7% 1,8% 1,5% 

Acciones A-MDIST (USD) 20.03.2013 20.03.2013  0,6%   - -  2,2%  2,0% 

Acciones A-MDIST (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013  0,3%   - -  1,7%  1,5% 

Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013  -0,2%   - -  1,2%  1,0% 

Acciones I (USD) 20.03.2013 20.03.2013  1,4%   - -  3,0%  2,7% 

Acciones Y-ACC (USD) 20.03.2013 20.03.2013  1,2%   - -  2,8%  2,5% 

Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013  1,0%   - -  2,5%  2,2% 
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*Índice de referencia: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global 
Índice de referencia cubierto CHF: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to CHF 
Índice de referencia cubierto EUR: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto SEK: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to SEK 
Índice de referencia cubierto AUD: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged to AUD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 699 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La deuda de mercados emergentes vivió momentos de elevada volatilidad durante 
el año. Los bonos de mercados emergentes bajaron bruscamente al principio del 
periodo, arrastrados por la liquidación de Tesoros de EE.UU. cuando la Fed redujo 
sus compras de activos. Estos bonos también se vieron negativamente afectados 
por una serie de sucesos específicos de algunos países, como las revueltas en 
Turquía, la agitación social y política en Ucrania y la decisión del gobierno 
argentino de devaluar el peso. Sin embargo, la renta fija de los mercados 
emergentes recuperó algunas pérdidas a finales del periodo puesto que los 
inversores se centraron en valoraciones atractivas y moderaron la salida de flujos 
de la clase de activos. Además, algunos de los bancos centrales de los mercados 
emergentes intervinieron subiendo los tipos de interés, lo que devolvió en cierto 
modo la estabilidad. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año a 
causa principalmente de las posiciones adversas en duración (la sensibilidad de 
los bonos, el mercado de renta fija, el índice o la cartera a los cambios en los tipos 
de interés). La duración larga en el dólar estadounidense, sobre todo en la primera 
mitad del periodo, perjudicó la rentabilidad puesto que el rendimiento de los 
Tesoros de EE.UU. subió. La exposición a bonos del Estado en divisa local a través 
de Rusia, Brasil y México perjudicó la rentabilidad. Afortunadamente, las posiciones 
tácticas en beta de crédito (una forma de medir la sensibilidad del fondo a los
diferenciales de crédito) contribuyó a la rentabilidad. El elevado valor relativo de la 
selección de países también mejoró la rentabilidad. Por lo demás, el 
posicionamiento táctico en divisas de mercados emergentes, concretamente la 
duración corta en el peso chileno y el rublo ruso, hizo subir la rentabilidad. 
  
El fondo continúa centrado en la generación de rentabilidad a partir del valor 
relativo y la selección de países. El gestor sigue centrado en el posicionamiento en 
beta de crédito de la cartera agregada puesto que los diferenciales parecen estar 
a su valor razonable debido a la timidez del crecimiento en los mercados 
emergentes. El fondo cuenta con una posición selectiva a las divisas de economías 
emergentes a través de posiciones largas en el yuan chino y la naira nigeriana. El 
gestor se concentra en economías con trayectorias de saneamiento cuyos bancos 
centrales estén tomando medidas para incrementar el tipo de interés real con el fin 
de cerrar las brechas de financiación externa. En suma, el fondo tiene una posición 
de alta duración a través de la exposición selectiva a deuda pública en divisa local 
de la India, Brasil y Sudáfrica. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 15.330.567 2,19 

México 8,50% 13/12/2018 15.271.071 2,18 

Polonia 4,00% 22/01/2024 13.475.772 1,93 

Venezuela 11,75% 21/10/2026 Reg S 12.621.326 1,81 

Rwanda 6,625% 02/05/2023 Reg S 12.478.003 1,78 

Turquía 7,375% 05/02/2025 12.048.889 1,72 

Venezuela 12,75% 23/08/2022 Reg S 11.658.571 1,67 

India 7,16% 20/05/2023 10.121.627 1,45 

China Ovrs Finance 4,25% 05/2019 Reg S 10.058.462 1,44 

Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S 10.023.978 1,43 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

México 8,53 

Irlanda 7,95 

Turquía 7,95 

Venezuela 7,33 

Islas Caimán 4,45 

Sudáfrica 4,36 

India 3,36 

Polonia 3,23 

Islas Vírgenes (Británicas) 3,12 

Nigeria 2,87 

Brasil 2,41 

Colombia 2,17 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 23.01.2006 23.01.2006  -2,8% -2,3%  63,2% 66,4% 10,3%  73,6% 85,8% 6,9% 

Acciones A (EUR) 23.01.2006 23.01.2006  -7,7%   55,7%  9,3%  53,8%  5,3% 

Acciones A (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  -1,0%   37,9%  6,6%  37,2%  4,0% 

Acciones A-ACC (USD) 23.01.2006 23.01.2006  -2,8%   63,1%  10,3%  73,2%  6,9% 

Acciones A-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006  -7,7%   57,7%  9,5%  54,8%  5,4% 

Acciones A-ACC (hedged) 10.01.2011 10.01.2011  -3,3% -2,9%  -  -  16,1% 21,7% 4,6% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 30.06.2010 30.06.2010  -2,9% -2,6%  -  -  25,4% 32,4% 6,1% 

Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 06.12.2010 06.12.2010  -2,1% -1,8%  -  -  21,1% 27,8% 5,8% 

Acciones A-MDIST (USD) 23.01.2006 23.01.2006  -2,8%   63,0%  10,3%  73,4%  6,9% 

Acciones A-MDIST (EUR) 23.01.2006 23.01.2006  -7,7%   55,8%  9,3%  53,5%  5,3% 

Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) 18.09.2013 18.09.2013  -   -  -  8,4% 7,0% - 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013  -   -  -  3,7%  - 

Acciones E-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006  -8,0%   52,6%  8,8%  49,0%  4,9% 

Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 19.12.2011 19.12.2011  -3,3%   -  -  14,4%  5,9% 

Acciones Y-ACC (USD) 23.01.2006 23.01.2006  -2,3%   68,5%  11,0%  85,3%  7,7% 

Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  -2,5%   -  -  -0,6%  -0,4% 

 



Fidelity 

Funds Emerging Market Local Currency Debt Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 57 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La deuda de mercados emergentes vivió momentos de elevada volatilidad durante 
el año. Los bonos de mercados emergentes en divisa local cayeron bruscamente al 
principio del periodo analizado. Los rendimientos se incrementaron en línea con los 
Tesoros de EE.UU. debido a la especulación sobre el momento y el alcance de la 
reducción de la compra mensual de bonos por parte de la Fed. Esta clase de 
activos también se vio negativamente afectada por una serie de sucesos 
específicos de algunos países, como las revueltas en Turquía, la agitación social y 
política en Ucrania y la decisión del gobierno argentino de devaluar el peso. Sin 
embargo, la renta fija de los mercados emergentes recuperó algunas pérdidas a 
finales del periodo puesto que los inversores se centraron en valoraciones 
atractivas y moderaron la salida de flujos de la clase de activos. Además, algunos 
de los bancos centrales de los mercados emergentes subieron los tipos de interés, 
lo que devolvió en cierto modo la estabilidad. 
  
El fondo generó una rentabilidad negativa pero superó al índice de referencia 
durante el periodo analizado, fundamentalmente gracias a sus posiciones en 
divisas de mercados emergentes. Estas divisas se debilitaron frente al dólar 
estadounidense debido a que el crecimiento de los mercados emergentes seguía 
siendo débil. En este contexto, las posiciones cortas en la lira turca y el rublo ruso 
respaldaron la rentabilidad, puesto que ambas divisas se hundieron a causa de la 
agitación política en ambos países. En cambio, el posicionamiento en los tipos de 
interés locales de mercados emergentes resultó lastrar la rentabilidad. En 
particular, las posiciones en bonos brasileños en divisa local perjudicaron la 
rentabilidad.  
  
El fondo continúa centrado en la generación de rentabilidad a partir del valor 
relativo y la selección de países. Los mercados locales de tipos de interés 
ofrecieron oportunidades selectivas para generar rentabilidad. En suma, el fondo 
cuenta con una duración nominal larga (más sensible a los cambios en los tipos de 
interés que el índice de referencia) mediante posiciones de larga duración en 
Brasil, Colombia y Sudáfrica, que se compensan en parte con posiciones cortas en 
Malasia y Turquía. El fondo tiene además una posición de duración real 
sobreponderada en México, porque pensamos que este mercado está 
infravalorando las futuras presiones inflacionistas. El fondo pretende generar 
activamente valor relativo a través de un posicionamiento en divisas activo, 
expresado normalmente mediante una posición larga en la naira nigeriana y 
posiciones cortas en el peso mexicano, el zloty polaco y el won surcoreano. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Brasil 10,00% 01/01/2017 6.972.077 12,31 

Turquía 6,30% 14/02/2018 2.873.113 5,07 

Hungría 4,00% 25/04/2018 2.844.713 5,02 

Polonia 5,75% 25/10/2021 2.557.172 4,51 

México Index Linked 2,50% 10/12/2020 2.173.722 3,84 

Tailandia 3,625% 16/06/2023 1.983.413 3,50 

Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 1.743.887 3,08 

Polonia 2,50% 25/07/2018 1.711.590 3,02 

Sudáfrica 7,25% 15/01/2020 1.625.634 2,87 

Sudáfrica 7,00% 28/02/2031 1.605.689 2,83 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Sudáfrica 13,39 

Brasil 12,31 

Polonia 11,96 

México 10,82 

Indonesia 7,73 

Malasia 7,07 

Tailandia 6,15 

Turquía 6,00 

Hungría 5,63 

Rusia 5,57 

Nigeria 2,54 

Irlanda 2,23 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 12.04.2013 12.04.2013  -9,6% -9,4%  - -  -9,1% -8,9% -8,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 12.04.2013 12.04.2013  -14,5%   - -  -14,6%  -13,9% 

Acciones A-MDIST (USD) 12.04.2013 12.04.2013  -9,7%   - -  -9,0%  -8,6% 

Acciones A-MDIST (EUR) 12.04.2013 12.04.2013  -14,2%   - -  -14,2%  -13,6% 

Acciones E-MDIST (EUR) 12.04.2013 12.04.2013  -14,6%   - -  -14,6%  -13,9% 

Acciones I (USD) 12.04.2013 12.04.2013  -8,9%   - -  -8,2%  -7,9% 

Acciones Y-ACC (USD) 12.04.2013 12.04.2013  -9,1%   - -  -8,5%  -8,1% 

Acciones Y-QDIST (EUR) 12.04.2013 12.04.2013  -13,8%   - -  -13,7%  -13,1% 

 



Fidelity 

Funds Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Barclays Emerging Markets Inflation-Linked Tradable Index USD Unhedged  hasta el 07/06/2013; en lo sucesivo Barclays Emerging Markets Inflation-Linked Tradable Short 
Maturity Index USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 248 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los títulos de deuda pública vinculados a la inflación de países emergentes 
registraron rentabilidades mixtas durante el año. La deuda soberana de los 
mercados emergentes se liquidó tras conocerse la posible disminución del 
programa de estímulos de la Fed, comunicada por primera vez en su reunión de 
mayo, puesto que los inversores retiraron fondos de estos mercados al mayor ritmo 
en más de dos años. Una vez que el mercado terminó de cambiar los precios para 
tener en cuenta la reducción del estímulo y que se frenaron los flujos de salida, la 
clase de activos revirtió algunas pérdidas puesto que los inversores se centraron en 
valoraciones atractivas. Entretanto, las presiones inflacionistas siguieron siendo 
tibias, lo que minó la demanda de bonos vinculados a la inflación. Como resultado, 
los principales bonos vinculados a la inflación de mercados emergentes, como los 
de México, Brasil, Corea del Sur y Polonia registraron pérdidas. 
  
El fondo generó rentabilidades negativas y registró un rendimiento inferior al índice 
de referencia durante el año. Ello se debió principalmente a una caída en el factor 
de compensación del valor del activo neto (VAN). Debido a los flujos de entrada en 
el fondo desde su lanzamiento, al precio del VAN se le ha aplicado regularmente 
una compensación. El VAN normalmente se vincula al precio de oferta (más 
elevado) para reflejar el coste de las transacciones en el mercado. A la vista de 
las características de inversión de los títulos subyacentes (impuestos locales) y la 
baja liquidez, los factores de compensación eran relativamente altos (1,8%). En 
junio de 2013, un inesperado cambio fiscal en Brasil requería que se modificasen 
los factores de compensación. Puesto que Brasil representa aproximadamente el 
25% del índice de referencia, la modificación provocó un importante cambio en la 
compensación. El precio del fondo ya no está sujeto a un factor de compensación 
elevado. La rentabilidad bruta, ajustada a compensaciones, es positiva en 
comparación con el índice de referencia. Sin embargo, el impacto en la 
compensación del VAN arrastró a la cifra relativa a terreno negativo. 
  
El fondo invierte principalmente en bonos vinculados a la inflación emitidos por 
gobiernos y organismos públicos de países emergentes. Durante el año, el fondo 
pasó a tener una duración real larga en el peso mexicano, la lira turca y el rand 
sudafricano, al tiempo que pasaba a una posición básicamente neutral en el real 
brasileño. La duración nominal corta también se mantuvo tomando posiciones 
cortas en futuros de bonos del Estado de países desarrollados como los Tesoros de 
EE.UU. Esto posiciona la cartera para beneficiarse de una subida de los tipos de 
interés. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

México Index Linked 2,50% 10/12/2020 48.274.265 19,45 

Brasil 6,00% 15/08/2016 46.726.518 18,83 

Turquía Inflation-linked 3,00% 23/02/2022 36.322.499 14,64 

Sudáfrica CPI linked 2,75% 31/01/2022 30.657.157 12,35 

Israel CPI Linked 1,75% 29/09/2023 16.596.715 6,69 

México Index Linked 2,00% 09/06/2022 15.512.788 6,25 

Brasil 6,00% 15/05/2017 10.834.614 4,37 

Tailandia Inflation-Linked 1,20% 14/07/2021 7.024.902 2,83 

Corea Treasury Inflation Linked 1,50% 10/06/2021 6.958.323 2,80 

México Index Linked 4,00% 13/06/2019 5.920.780 2,39 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

México 28,09 

Brasil 23,19 

Turquía 15,77 

Sudáfrica 12,35 

Israel 7,38 

Corea 3,40 

Tailandia 2,83 

Chile 0,36 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012  -9,5% -7,1%  - -  3,5% 6,9% 1,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 16.11.2011 16.11.2011  -14,7%   - -  6,0%  2,4% 

Acciones A-MDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  -14,8%   - -  -11,4%  -7,9% 

Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  -15,2%   - -  -3,6%  -1,8% 

Acciones E-MDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  -15,1%   - -  -12,1%  -8,4% 

Acciones Y (GBP) 16.11.2011 16.11.2011  -17,1%   - -  2,8%  1,1% 

Acciones Y-ACC (USD) 16.11.2011 16.11.2011  -9,9%   - -  9,8%  3,9% 

 



Fidelity 

Funds Euro Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: CitiGroup ECU Bond Index hasta el 31.12.1994; CitiGroup European Government Bond Index hasta el 30.10.1998; CitiGroup EMU Government Bond Index hasta el 
31.03.2003; en lo sucesivo BofA 
Merrill Lynch Euro Large Cap Investment Grade Index 
Índice de referencia cubierto USD: The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index Hedged to USD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 738 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
periféricos españoles e italianos también avanzaron, beneficiándose del efecto 
combinado de una política monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los 
inversores. Los bonos alemanes cayeron a principios del periodo en un contexto de 
mejora de los datos económicos y conforme los inversores especulaban sobre el 
momento en el que la Reserva Federal empezaría a reducir su compra de bonos. 
Sin embargo, se recuperaron después de que el Banco Central Europeo (BCE) 
rebajase inesperadamente su tipo de refinanciación principal hasta el mínimo 
histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones para la inflación. La inflación 
cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la región 
pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que implantaría 
medidas de flexibilización monetaria adicionales si las presiones sobre los precios 
se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el 
periodo debido a su exposición sobreponderada a bonos corporativos. 
Concretamente, el sesgo hacia los títulos con grado de inversión de más baja 
calificación como Snam, Telefónica y KPN incrementó la rentabilidad. La posición 
sobreponderada y la selección favorable en bancos como Credit Suisse o Credit 
Agricole también añadió valor. El sesgo hacia los bonos del Estado periféricos 
españoles e italianos disparó la rentabilidad. En cambio, la posición de larga 
duración (más sensible a las variaciones en los tipos de interés que el índice de 
referencia) del fondo en Europa disminuyó la rentabilidad puesto que el 
rendimiento de los bonos alemanes y los Tesoros estadounidenses se incrementó. 
  
El gestor elevó el riesgo de crédito del fondo incrementando el sesgo hacia la 
deuda bancaria principal y subordinada. Se compraron nuevas posiciones en 
bancos estadounidenses y británicos como Goldman Sachs Group o Morgan 
Stanley. El gestor también incrementó la posición sobreponderada en 
corporaciones no financieras en libras añadiendo posiciones en Renault e Imperial 
Tobacco Group. Por lo demás, se adquirieron beneficios en Iliad, Glencore 
International y Snam. Se incrementó la duración del fondo añadiendo crédito de 
larga duración en EE.UU., Europa y el Reino Unido. En conjunto, el fondo tiene una 
posición de larga duración en comparación con el índice de referencia. Por lo 
demás, el gestor redujo la exposición periférica obteniendo beneficios de los bonos 
españoles tras la impetuosa recuperación de los mismos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Italia 1,50% 15/12/2016 62.954.729 8,53 

Francia 1,00% 25/05/2019 53.042.131 7,19 

Italia 2,50% 01/05/2019 40.581.418 5,50 

Italia 4,50% 01/03/2024 38.175.656 5,17 

España 3,75% 31/10/2018 31.295.565 4,24 

España 4,40% 31/10/2023 25.191.283 3,41 

Alemania 1,75% 15/02/2024 15.346.981 2,08 

Bélgica 2,60% 22/06/2024 15.172.441 2,06 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 14.937.396 2,02 

Wendel 5,875% 17/09/2019 13.534.486 1,83 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Italia 24,22 

Francia 15,51 

EE.UU. 10,84 

Reino Unido 10,36 

Irlanda 10,01 

España 8,24 

Países Bajos 5,51 

Bélgica 4,95 

Alemania 4,59 

Luxemburgo 2,99 

supranacional 1,77 

Dinamarca 0,44 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 01.10.1990 22.10.1990  4,2% 3,6%  50,6% 31,5% 8,5%  288,6% 398,7% 5,9% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  4,2%   50,5%  8,5%  40,0%  4,4% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  0,9% 0,7% - 

Acciones A-MDIST (EUR) 06.06.2003 06.06.2003  4,2%   50,6%  8,5%  50,3%  3,8% 

Acciones E-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006  3,8%   47,6%  8,1%  32,1%  3,4% 

Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  6,4%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  4,6%   53,3%  8,9%  40,6%  5,7% 

 



Fidelity 

Funds Euro Corporate Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
***La Fecha de Lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras del rendimiento la tabla de Rentabilidad Total de las Clases de 
Acciones y del Índice incluyen el rendimiento anterior a la 
fusión del fondo Fidelity Funds II Euro Corporate Bond con el nuevo subfondo de Fidelity Funds. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 181 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
periféricos españoles e italianos también avanzaron, beneficiándose del efecto 
combinado de una política monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los 
inversores. Los bonos alemanes cayeron a principios del periodo en un contexto de 
mejora de los datos económicos y conforme los inversores especulaban sobre el 
momento en el que la Reserva Federal empezaría a reducir su compra de bonos. 
Sin embargo, se recuperaron después de que el Banco Central Europeo (BCE) 
rebajase inesperadamente su tipo de refinanciación principal hasta el mínimo 
histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones para la inflación. La inflación 
cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la región 
pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que implantaría 
medidas de flexibilización monetaria adicionales si las presiones sobre los precios 
se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el 
periodo debido a la exposición sobreponderada a diferenciales de crédito. 
Concretamente, el sesgo hacia los títulos con grado de inversión de más baja 
calificación como Snam, Carrefour y Reynolds American incrementó la rentabilidad. 
La posición sobreponderada y la selección favorable en bancos como Intesa 
Sanpaolo y Credit Suisse también añadió valor. En cambio, la posición de larga 
duración (más sensible a las variaciones en los tipos de interés) del fondo en 
Europa disminuyó la rentabilidad puesto que el rendimiento de los bonos alemanes 
se incrementó, en línea con los Tesoros estadounidenses. Las pérdidas se 
compensaron debido a la posición infraponderada en la duración en dólares 
estadounidenses en el cuarto trimestre de 2013. 
  
El gestor mantuvo la extrasensibilidad del fondo a los diferenciales de crédito. Se 
incrementó la posición sobreponderada en bancos estadounidenses y británicos 
aumentando la exposición a Goldman Sachs Group y Morgan Stanley. Asimismo, la 
posición sobreponderada en empresas no financieras en libras se incrementó con 
la compra de posiciones en G4S International Finance e Imperial Tobacco Group. 
En general, el fondo mantuvo la posición sobreponderada en empresas 
estadounidenses. Por lo demás, se adquirieron beneficios en Nestlé, Glencore 
International y Carrefour. Se incrementó la duración del fondo añadiendo 
posiciones de larga duración en EE.UU., Europa y el Reino Unido. En conjunto, el 
fondo tiene una posición de larga duración en comparación con el índice de 
referencia. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 5.787.770 3,19 

Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 5.045.295 2,78 

RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN 4.810.055 2,65 

Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN 4.410.295 2,43 

BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN 4.315.390 2,38 

Italia 2,50% 01/05/2019 4.151.327 2,29 

Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN 4.145.171 2,28 

Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN 4.018.330 2,21 

Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 3.721.704 2,05 

BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN 3.555.276 1,96 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 20,16 

Reino Unido 18,41 

Francia 12,01 

Países Bajos 9,18 

Italia 9,16 

Irlanda 7,67 

Luxemburgo 4,99 

Alemania 4,76 

Suecia 2,78 

España 2,43 

Bélgica 2,09 

Islas Caimán 1,25 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento*** 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 06.04.2011 06.04.2011  3,8% 3,6%  - -  22,8% 22,0% 6,9% 

Acciones A-ACC (EUR) 12.06.2009 14.01.2003  3,8%   64,8% 10,5%  41,6%  3,1% 

Acciones A-MDIST (EUR) 06.04.2011 06.04.2011  3,8%   - -  22,9%  7,0% 

Acciones E-ACC (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  3,4%   - -  7,1%  4,8% 

Acciones E-MDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  3,4%   - -  7,2%  4,8% 

Acciones Y-ACC (EUR) 12.06.2009 14.01.2003  4,0%   66,9% 10,8%  45,8%  3,4% 

Acciones Y-QDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  3,9%   - -  8,1%  5,4% 

 



Fidelity 

Funds Euro Short Term Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: BofA Merrill Lynch 1-3 Year Euro Broad Market 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
***La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad 
del Índice incluyen la rentabilidad anterior a la fusión del fondo Fidelity Funds II Euro Short Term Bond con el nuevo subfondo de Fidelity Funds. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 609 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
periféricos españoles e italianos también avanzaron, beneficiándose del efecto 
combinado de una política monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los 
inversores. Los bonos alemanes cayeron a principios del periodo en un contexto de 
mejora de los datos económicos y conforme los inversores especulaban sobre el 
momento en el que la Reserva Federal empezaría a reducir su compra de bonos. 
Sin embargo, se recuperaron después de que el Banco Central Europeo (BCE) 
rebajase inesperadamente su tipo de refinanciación principal hasta el mínimo 
histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones para la inflación. La inflación 
cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la región 
pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que implantaría 
medidas de flexibilización monetaria adicionales si las presiones sobre los precios 
se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
La posición sobreponderada en beta de crédito (una forma de medir la 
sensibilidad del fondo a los diferenciales de crédito) fue beneficiosa para la 
rentabilidad, pues estos se ajustaron. Sin embargo, los beneficios se compensaron 
con las posiciones cubiertas del fondo mediante los swaps de incumplimiento 
crediticio iTraxx, que lo protegían del impago de los emisores europeos. Las 
posiciones conservadoras en deuda pública periférica española e italiana también 
perjudicaron la rentabilidad, puesto que los rendimientos de los bonos del Estado 
cayeron. En cambio, la exposición selectiva a bancos periféricos como Santander 
Issuances y BBVA incrementó la rentabilidad. La posición sobreponderada en 
emisiones con grado de inversión de baja calificación procedentes de sectores 
distintos al financiero como Telecom Italia y Telefónica también añadió valor. 
  
El gestor continúa siendo positivo con respecto a los bonos corporativos con grado 
de inversión a corto plazo, sobre todo por su calidad generadora de ingresos. En 
conjunto, el fondo está sesgado hacia sectores defensivos como los bienes de 
consumo básico, las telecomunicaciones y el transporte. Se adquirieron nuevas 
posiciones en Mondelez International, Firstgroup e Iberdrola. En cuanto a los 
bancos, el fondo sigue sobreponderado en bonos principales en EE.UU. y, en 
menor medida, en Europa. En los bonos del Estado, el gestor vendió las posiciones 
en Países Bajos y Polonia, y redujo la exposición a Alemania. Por el contrario, se 
incrementó la asignación a los bonos del Estado periféricos de España e Italia. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Alemania 0,75% 24/02/2017 34.982.119 5,74 

Italia 1,50% 15/12/2016 33.131.884 5,44 

IBRD 1,375% 10/04/2018 25.272.972 4,15 

España 3,80% 31/01/2017 24.401.039 4,00 

Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S 23.778.774 3,90 

España 4,50% 31/01/2018 22.649.801 3,72 

Bélgica 3,50% 28/06/2017 19.642.419 3,22 

Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN 17.321.101 2,84 

Italia 3,50% 01/06/2018 17.120.548 2,81 

Italia 4,75% 01/05/2017 16.916.829 2,78 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Italia 17,51 

España 14,01 

Alemania 11,56 

EE.UU. 11,32 

Francia 10,11 

Reino Unido 6,20 

Países Bajos 4,88 

supranacional 4,15 

Finlandia 3,90 

Irlanda 3,33 

Bélgica 3,22 

Luxemburgo 2,07 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento*
** 

Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (EUR) 10.03.2008 27.02.2004  1,2% 1,7%  23,7% 16,6% 4,3%  23,4% 39,0% 2,1% 

Acciones E-ACC (EUR) 10.03.2008 10.03.2008  1,1%   22,8%  4,2%  15,2%  2,3% 

Acciones Y-ACC (EUR) 10.03.2008 27.02.2004  1,4%   25,0%  4,6%  26,2%  2,3% 

 



Fidelity 

Funds European High Yield Fund   
 
 

*Índice de referencia: Merrill Lynch Euro High Yield Index hasta el 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index hasta el 30.06.2008; en lo sucesivo BofA Merrill Lynch Global 
High Yield European Issuers Constrained Index (Euro Hedged) 
Índice de referencia cubierto CZK: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to CZK 
Índice de referencia cubierto SEK: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to SEK hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo BofA ML Global High Yield 
European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to SEK 
Índice de referencia cubierto USD: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to USD hasta el 31.01.2013; en lo sucesivo BofA ML Global High Yield 
European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to USD 
Índice de referencia cubierto HKD: ML Global High Yield European Issuers Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to HKD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 4.549 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos de alto rendimiento europeos generaron rentabilidades positivas y 
superaron tanto a los bonos alemanes como a los corporativos con grado de 
inversión durante el periodo. Los diferenciales de crédito siguieron ajustándose 
puesto que los positivos datos económicos y una política monetaria laxa impulsaron 
la búsqueda de rendimiento de los inversores. Los bonos alemanes cayeron a 
principios del periodo conforme los inversores especulaban sobre el momento en el 
que la Reserva Federal de EE.UU. empezaría a reducir su compra de bonos. Sin 
embargo, recuperaron algunas pérdidas después de que el Banco Central Europeo 
(BCE) rebajase inesperadamente su principal tipo de refinanciación hasta el 
mínimo histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones de la inflación. La 
inflación cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la 
región pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que 
implantaría medidas de relajación monetaria adicionales si las presiones sobre los 
precios se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo, 
debido principalmente a la posición sobreponderada en títulos de calificación más 
baja dentro del espectro de alto rendimiento. La mejora de los datos económicos y 
la continuidad del apoyo de los bancos centrales llevaron a que estos sectores del 
mercado, con vencimiento más a corto plazo y más sensibles a la economía, 
registrasen un rendimiento superior. Los beneficios se compensaron parcialmente 
con la posición infraponderada en títulos de calificación más alta en el espectro de 
alto rendimiento. Por sectores, la exposición selectiva a los bancos, sobre todo a 
deuda subordinada, incluidas las posiciones en Credit Agricole y Credit Suisse 
incrementó la rentabilidad. En los sectores distintos de servicios financieros, la 
asignación sobreponderada a las telecomunicaciones y los bienes de consumo no 
cíclicos impulsó la rentabilidad. 
  
El gestor tiene una posición en beta de crédito cercana a uno (misma sensibilidad 
a los diferenciales de crédito que el índice de referencia), lo que refleja el valor 
razonable de los bonos de alto rendimiento europeos. El fondo prefiere sectores 
defensivos como los bienes de consumo básico y las telecomunicaciones. Se 
compraron nuevas posiciones en Telefónica, Telecom Italia y Findus. Mientras tanto, 
el gestor adquirió algunos beneficios en Wind Acquisition Finance, Unity Media y 
VimpelCom Holdings. Por lo demás, la incorporación de alfa a través del mercado 
primario es uno de los pilares de la estrategia del fondo, debido al alcance 
limitado de la apreciación de capital en el secundario. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S 51.437.122 1,13 

Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S 51.409.045 1,13 

Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S 43.257.981 0,95 

Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A 38.535.663 0,85 

Grecia 4,75% 17/04/2019 38.058.134 0,84 

Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN 36.686.323 0,81 

Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg 
S 

35.790.565 0,79 

Virgin Media Secured Finance 6,00% 15/04/2021 
Reg S 

35.467.987 0,78 

Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 33.578.026 0,74 

Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S 33.341.399 0,73 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 21,17 

Luxemburgo 17,94 

Irlanda 14,50 

Países Bajos 8,74 

Francia 8,14 

Italia 5,49 

EE.UU. 3,66 

Alemania 2,46 

Islas Caimán 2,23 

España 1,83 

Grecia 1,51 

Suecia 1,15 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 26.06.2000 27.06.2000  8,6% 8,0%  117,9% 134,9% 16,9%  133,3% 116,8% 6,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  8,6%   117,9%  16,9%  78,5%  7,7% 

Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013  -   -  -  4,8% 4,6% - 

Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 23.02.2009 23.02.2009  9,4% 8,9%  124,9% 142,9% 17,6%  151,2% 172,0% 19,4% 

Acciones A-ACC (USD) (hedged) 18.05.2011 18.05.2011  8,7% 8,2%  - 142,3% -  27,8% 32,0% 8,7% 

Acciones A-MDIST (EUR) 09.06.2003 06.06.2003  8,6%   117,9%  16,9%  127,9%  7,8% 

Acciones A-MDIST (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  16,4%   93,1%  14,1%  50,6%  5,3% 

Acciones A-MDIST (USD) (hedged) 27.03.2013 27.03.2013  8,7%   -  -  11,2%  10,2% 

Acciones A-MINCOME (EUR) 13.04.2011 13.04.2011  8,6%   -  -  28,9%  8,7% 

Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 18.06.2013 18.06.2013  -   -  -  10,0%  - 

Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 
(hedged) 

09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  0,4% 0,3% - 

Acciones E-ACC (EUR) 23.01.2006 23.01.2006  8,3%   115,2%  16,6%  76,8%  7,1% 

Acciones E-MDIST (EUR) 19.12.2011 19.12.2011  8,0%   -  -  37,3%  14,3% 

Acciones I-ACC (EUR) 12.08.2013 12.08.2013  -   -  -  9,0%  - 

Acciones I-QDIST (EUR) 26.07.2013 26.07.2013  -   -  -  10,0%  - 

Acciones Y (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -   -  -  7,9%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  9,2%   123,4%  17,4%  89,1%  11,0% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  1,4%  - 

Acciones Y-QDIST (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  9,2%   -  -  18,1%  11,9% 

 



Fidelity 

Funds Global Corporate Bond Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Barclays Global Aggregate Corporate Index 
Índice de referencia cubierto EUR: Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto GBP: Barclays Global Aggregate Corporate Index Hedged to GBP 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 84 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta fija registraron una rentabilidad mixta durante el año. Los 
bonos corporativos mundiales generaron una rentabilidad positiva y superaron a 
los del Estado puesto que se ajustaron los diferenciales de crédito, siendo el alto 
rendimiento la clase de activo con mejores resultados. Un entorno macroeconómico 
en general saludable, según los recientes datos de Europa y EE.UU., respaldó una 
bajada de diferenciales de crédito. Los rendimientos históricamente bajos de los 
bonos del Estado también urgieron a los inversores a buscar rendimiento, 
incrementándose la demanda de bonos corporativos tanto de alto rendimiento 
como con grado de inversión. Mientras tanto, los bonos del Estado más importantes 
registraron pérdidas durante el año tras conocerse la posibilidad de reducción del 
estímulo de la Fed, introducida por primera vez en su reunión de mayo. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección adversa en los sectores de bienes de consumo no cíclicos y de 
telecomunicaciones lastró la rentabilidad. Por ejemplo, las posiciones en Altria 
Group y Johnson & Johnson en el sector de bienes de consumo no cíclicos hicieron 
retroceder la rentabilidad. En el sector de las telecomunicaciones, las posiciones en 
Telefónica, AT&T y France Telecom minaron la rentabilidad. Sin embargo, las 
pérdidas se compensaron parcialmente por la selección favorable en el sector de 
los seguros, en el que las posiciones en Fukoku Mutual Life Insurance, Sumitomo Life 
Insurance y Scottish Widows añadieron valor. Por lo demás, la estrategia de 
cobertura del fondo, mediante la venta de protección con swaps de incumplimiento 
crediticio (CDS) también incrementó la rentabilidad puesto que los diferenciales de 
crédito se ajustaron. 
  
El fondo pasó de la posición neutral en la beta de crédito al principio del ejercicio 
(en la que el fondo es más sensible a los cambios en el riesgo de crédito que el 
índice de referencia) a la sobreponderación. Por sectores, el gestor incrementó la 
exposición a los bienes de consumo no cíclicos comprando posiciones en 
Mondelez, Merck y McKesson. El fondo pasó de una posición infraponderada en el 
sector de bienes de capital a una neutral con la compra de posiciones en 
Caterpillar y CRH. En cambio, el gestor incrementó la asignación infraponderada al 
sector bancario vendiendo la posición en Svenska Handelsbanken y reduciendo la 
exposición a Rabobank, Citigroup y Goldman Sachs. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Bank of America 3,30% 11/01/2023 MTN 2.035.675 2,43 

Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN 1.473.817 1,76 

Channel Link 3,862% FRN 30/06/2050 1.243.238 1,48 

US Treasury 2,50% 15/08/2023 1.189.406 1,42 

IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S 1.188.069 1,42 

Caterpillar Financial Services 3,75% 24/11/2023 
MTN 

1.029.185 1,23 

Merck & Co 2,80% 18/05/2023 962.347 1,15 

Amgen 5,15% 15/11/2041 952.162 1,14 

SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S 947.108 1,13 

AutoZone 2,875% 15/01/2023 945.890 1,13 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 38,16 

Reino Unido 17,30 

Países Bajos 7,83 

Francia 7,82 

Irlanda 6,67 

Islas Caimán 3,68 

Italia 3,37 

Alemania 2,45 

Luxemburgo 2,02 

Australia 1,31 

Japón 1,28 

Suiza 0,89 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones Y-ACC (USD) 08.09.2010 08.09.2010  3,3% 3,1%  - -  21,6% 22,6% 5,5% 

Acciones A-ACC (EUR) 09.05.2012 09.05.2012  -2,1%   - -  3,6%  1,8% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 09.05.2012 09.05.2012  1,3% 1,5%  - -  9,0% 9,8% 4,5% 

Acciones Y (GBP) (hedged) 08.09.2010 08.09.2010  2,0% 1,9%  - -  19,2% 20,3% 4,9% 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 08.09.2010 08.09.2010  1,6%   - -  18,6%  4,8% 

 



Fidelity 

Funds Global High Grade Income Fund   
 
 

  
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 431 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos mundiales generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado puesto que se ajustaron los diferenciales de crédito, siendo el alto 
rendimiento la clase de activo con mejores resultados. Un entorno macroeconómico 
en general saludable, según los recientes datos de Europa y EE.UU., respaldó una 
bajada de diferenciales de crédito. Los rendimientos históricamente bajos de los 
bonos del Estado también urgieron a los inversores a buscar rendimiento, 
incrementándose la demanda de bonos corporativos tanto de alto rendimiento 
como con grado de inversión. Mientras tanto, los bonos del Estado más importantes 
registraron pérdidas durante el año tras conocerse la posibilidad de reducción del 
estímulo de la Fed, introducida por primera vez en su reunión de mayo.  
  
A finales del periodo, el fondo mantenía el 100% de sus activos en emisiones de 
bonos del Estado. El fondo generó una rentabilidad negativa durante el periodo, 
que se vio perjudicada por la exposición a divisas. Algunas de las divisas en las 
que el fondo tenía posiciones se debilitaron frente al dólar estadounidense. Como 
resultado, la cesta de divisas, muy diversificada, lastró la rentabilidad. 
Concretamente, los dólares australiano y canadiense fueron de los que más 
perdieron. Sin embargo, estas pérdidas se vieron en parte compensadas por la 
exposición a la libra esterlina y al dólar neozelandés, que se apreciaron frente al 
dólar de EE.UU. Los ingresos procedentes de la renta fija también contribuyeron a 
la rentabilidad global. 
  
El fondo continúa buscando diversificación e ingresos invirtiendo en bonos de 
deuda pública y vinculados con la misma de alta calidad y baja duración, con 
vencimiento a relativamente corto plazo, normalmente menos de dos años. El fondo 
invierte en una cesta de diez divisas, todas ellas con la misma ponderación, con el 
objetivo de sacar partido de los movimientos favorables de divisas frente al euro. El 
gestor busca asignar los fondos a las divisas y emisiones de mayor rendimiento. 
Durante el periodo, la duración del fondo se redujo marginalmente de 1,5 a 1,2 
años. El fondo sigue manteniendo una exposición ponderada casi por igual a 
Australia, Canadá, Alemania, Nueva Zelanda, Noruega, Singapur, Sudáfrica, 
Suecia, México y Reino Unido. 
  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Sudáfrica 13,50% 15/09/2015 41.883.973 9,71 

Suecia 4,50% 12/08/2015 41.780.099 9,69 

Suecia 6,75% 05/05/2014 41.090.593 9,53 

Singapur 3,625% 01/07/2014 41.076.102 9,52 

México 7,25% 15/12/2016 40.891.860 9,48 

Noruega 5,00% 15/05/2015 40.717.062 9,44 

Nueva Zelandia gobierno 6,00% 15/04/2015 40.525.763 9,40 

US Treasury 9,25% 15/02/2016 40.162.180 9,31 

Canadá 5,00% 01/06/2014 31.110.856 7,21 

Reino Unido Treasury 8,00% 07/12/2015 31.034.603 7,20 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Suecia 19,21 

Canadá 9,95 

Sudáfrica 9,71 

Australia 9,60 

Reino Unido 9,60 

Singapur 9,52 

México 9,48 

Noruega 9,44 

Nueva Zelandia 9,40 

EE.UU. 9,31 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 25.11.2008 25.11.2008  -1,8%  21,4% 4,0%  28,3% 4,7% 

Acciones A-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  -6,8%  - -  -5,6% -3,0% 

Acciones A-MDIST (USD) 25.11.2008 25.11.2008  -1,8%  21,4% 4,0%  28,3% 4,7% 

Acciones A-MDIST (EUR) 19.12.2011 19.12.2011  -6,8%  - -  -3,1% -1,0% 

Acciones A-MDIST (HKD) 10.05.2010 10.05.2010  -1,9%  - -  8,7% 2,1% 

Acciones A-MINCOME (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  -6,8%  - -  -8,8% -6,0% 

Acciones E-MDIST (EUR) 19.12.2011 19.12.2011  -7,3%  - -  -4,3% -2,0% 

Acciones E-MINCOME (EUR) 07.11.2012 07.11.2012  -7,3%  - -  -9,4% -7,0% 

Acciones J-MDIST (JPY) 09.10.2008 09.10.2008  2,8%  25,6% 4,7%  21,6% 3,6% 

Acciones Y-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  -6,2%  - -  -5,1% -3,0% 

 



Fidelity 

Funds Global High Yield Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: The BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index 
Índice de referencia cubierto EUR: The BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index Hedged to EUR 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 96 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los bonos de alto rendimiento mundiales registraron una rentabilidad positiva y 
superaron tanto a los del Estado como a aquellos con grado de inversión durante 
el año. Los rendimientos históricamente bajos de los bonos del Estado también 
urgieron a los inversores a buscar rendimiento, haciendo que los diferenciales de 
crédito se ajustaran en los bonos corporativos tanto de alto rendimiento como con 
grado de inversión. La demanda de bonos de alto rendimiento se vio además 
respaldada por el mayor apetito de riesgo de los inversores, alentado por los 
buenos datos económicos. Por regiones, los bonos de alto rendimiento europeos 
superaron a sus homólogos estadounidenses en un contexto de aceleración del 
crecimiento económico y solidez de los balances corporativos. En cambio, el pico 
en la actividad de fusiones y adquisiciones y un incremento de las medidas 
favorables al accionista, como las recompras de acciones, indican que el ciclo de 
crédito empieza a madurar en EE.UU. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año, 
en gran medida debido a su estrategia de cobertura. El gestor compró protección 
de CDS vinculados al índice en la cartera de crédito del fondo, lo que perjudicó la 
rentabilidad puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. Sin embargo, las 
pérdidas se compensaron en parte por la acertada selección de títulos en las 
telecomunicaciones. Por ejemplo, la asignación a Norcell Sweden, NII Holdings y 
Fairpoint Communications elevó la rentabilidad. Las posiciones infraponderadas en 
los bienes de consumo no cíclicos, concretamente aquellas en Bakkavor y JBS, 
también añadieron valor. En el sector de la industria básica, las posiciones en 
Infinis y Perstorp incrementaron la rentabilidad. 
  
El gestor mantuvo una posición de beta de crédito (una forma de medir la 
sensibilidad del fondo a los diferenciales de crédito) generalmente neutral frente al 
índice de referencia. Por sectores, el fondo pasó a estar sobreponderado en el 
sector de las telecomunicaciones tras la incorporación de posiciones en Dish, Virgin 
Media y Telecom Italia. El fondo también pasó a estar sobreponderado en las 
tecnologías con las posiciones adquiridas en Oberthur Technologies y Alcatel 
Lucent. En cambio, la asignación infraponderada a los bienes de consumo se 
incrementó con la venta de Continental Rubber y Rite Aid en los cíclicos y de 
Valeant Pharmaceuticals en los no cíclicos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

DISH DBS 6,75% 01/06/2021 1.285.120 1,34 

Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S 1.232.618 1,29 

Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S 1.225.979 1,28 

Bélgica 3,25% 28/09/2016 1.206.283 1,26 

Alemania 0,75% 24/02/2017 1.144.097 1,19 

Sprint 7,875% 15/09/2023 144A 1.086.738 1,13 

Sprint 7,125% 15/06/2024 144A 1.022.154 1,07 

Ally Financial 8,00% 01/11/2031 951.722 0,99 

Fiat Finance & Trade 6,875% 13/02/2015 936.854 0,98 

CCO Holdings Capital 5,25% 30/09/2022 934.638 0,97 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 47,07 

Luxemburgo 10,20 

Reino Unido 6,28 

Islas Caimán 3,79 

Francia 3,13 

Países Bajos 2,53 

Suecia 2,42 

Canadá 2,35 

Alemania 2,33 

Irlanda 1,86 

Italia 1,59 

Bélgica 1,26 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 05.03.2012 05.03.2012  5,0% 6,3%  - -  20,9% 23,5% 9,2% 

A Shares (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  4,9% 6,1%  - -  20,1% 22,6% 8,9% 

Acciones A-MINCOME (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  5,0%   - -  20,0%  8,8% 

Acciones E-ACC (EUR) 14.05.2012 14.05.2012  -0,5%   - -  9,3%  4,6% 

Acciones E-MINCOME (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  4,4%   - -  19,0%  8,4% 

Acciones I (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  6,3%   - -  22,9%  10,1% 

Acciones Y (EUR) 05.03.2012 05.03.2012  0,2%   - -  16,6%  7,4% 

Acciones Y-MINCOME (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012  5,5% 6,1%  - -  21,4%  9,4% 

 



Fidelity 

Funds Global Income Fund   
 
 

*Índice de referencia: The BofA Merrill Lynch 50% DM IG Corp 35% DM HY Corp 15% EM Corp 
Índice de referencia cubierto EUR: The BofA Merrill Lynch 50% DM IG Corp 35% DM HY Corp 15% EM Corp Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto USD: The BofA Merrill Lynch 50% DM IG Corp 35% DM HY Corp 15% EM Corp USD Hedged Index 
Índice de referencia cubierto RMB: The BofA Merrill Lynch 50% DM IG Corp 35% DM HY Corp 15% EM Corp RMB Hedged 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 37 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta fija registraron una rentabilidad mixta durante el año. Los 
bonos corporativos mundiales generaron una rentabilidad positiva y superaron a 
los del Estado puesto que se ajustaron los diferenciales de crédito, siendo el alto 
rendimiento la clase de activo con mejores resultados. Los rendimientos 
históricamente bajos de los bonos del Estado llevaron a los inversores a seguir 
buscando rendimiento. La demanda de bonos de alto rendimiento se vio además 
respaldada por el mayor apetito de riesgo de los inversores, alentado por los 
buenos datos económicos. Por regiones, los bonos de alto rendimiento europeos 
superaron a sus homólogos estadounidenses en un contexto de aceleración del 
crecimiento económico y solidez de los balances corporativos. En cambio, el pico 
en la actividad de fusiones y adquisiciones y un incremento de las medidas a favor 
del accionista como las recompras de acciones durante la última mitad del periodo 
indican que el ciclo de crédito empieza a madurar en EE.UU. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior a la del índice de referencia durante el 
año, en gran medida gracias a su estrategia de cobertura. El gestor compró 
protección de CDS vinculados al índice para la cartera de crédito del fondo, que 
resultó ser perjudicial para la rentabilidad puesto que los diferenciales de crédito 
se ajustaron. Por lo demás, la duración corta del dólar estadounidense minó la 
rentabilidad, aunque esto se compensó sobradamente con las ganancias 
derivadas de la duración de la libra esterlina. En cuanto al crédito, la selección 
favorable en el sector bancario contribuyó a la rentabilidad; las posiciones en KBC 
Bank y Commerzbank añadieron valor. La acertada selección en el sector de la 
industria básica también elevó la rentabilidad. Por ejemplo, las posiciones en Infinis 
y Calcipar la dispararon. 
  
La cartera permanece bien diversificada y con un posicionamiento relativamente 
defensivo. El gestor quiere fijarse como objetivo una calificación media de renta fija 
con grado de inversión, pero suele asignar el 40% a bonos de alto rendimiento, 
donde la selección de crédito juega un papel más importante. Por sectores, el 
fondo pasó a tener una posición sobreponderada en tecnología con la compra de 
ASML Holding y Oracle. Lo mismo ocurrió en el sector de los transportes tras la 
incorporación de una nueva posición en SNCF. Por otro lado, el sector de las 
telecomunicaciones pasó a ser una posición infraponderada. El gestor adquirió 
beneficios en Telefónica, Altice Group y Cable & Wireless después de su 
pronunciada recuperación durante el periodo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Bélgica 4,25% 28/09/2022 1.414.338 3,79 

Finlandia 1,50% 15/04/2023 1.170.830 3,14 

US Treasury 0,75% 28/02/2018 563.680 1,51 

Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 422.071 1,13 

Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A 409.875 1,10 

Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 394.402 1,06 

SNCF 5,375% 18/03/2027 EMTN 389.838 1,05 

MetLife 4,875% 13/11/2043 318.885 0,86 

ASML Holding 3,375% 19/09/2023 295.411 0,79 

Volkswagen Int’l Fin. 4,625% VRN (Perpetual) Reg 
S 

289.362 0,78 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 31,86 

Irlanda 10,13 

Países Bajos 6,40 

Francia 6,29 

Reino Unido 6,20 

Islas Caimán 5,64 

Luxemburgo 4,76 

Bélgica 3,79 

Finlandia 3,14 

Italia 2,22 

Japón 1,84 

España 1,78 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 09.04.2013 09.04.2013  4,1% 4,5%  - -  5,7% 5,9% 5,4% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013  2,6% 3,3%  - -  3,9% 4,3% 3,7% 

Acciones A-MDIST (USD) 09.04.2013 09.04.2013  4,2%   - -  5,7%  5,4% 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 09.04.2013 09.04.2013  4,6%   - -  6,2%  5,8% 

Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 09.04.2013 09.04.2013  4,1%   - -  5,7%  5,4% 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 
(hedged) 

10.01.2014 10.01.2014  -   - -  2,5% 2,9% - 

Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 09.04.2013 09.04.2013  6,1%   - -  7,0%  6,6% 

Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 
(hedged) 

09.04.2013 09.04.2013  2,6%   - -  3,9%  3,7% 

Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013  1,9%   - -  3,1%  2,9% 

Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013  3,2%   - -  4,5%  4,3% 

Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  -   - -  0,5% 0,6% - 

 



Fidelity 

Funds Global Inflation-linked Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: BofA Merrill Lynch Global Government Inflation Linked Bond Index hasta el 29.01.2010; BC World Government Inflation-Linked hasta el 07.03.2011; en lo sucesivo BC World 
Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index 
Índice de referencia cubierto CHF: Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to CHF 
Índice de referencia cubierto EUR: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to EUR hasta el 29.01.2010; BC World Government Inflation-Linked Bond Index Hedged to 
EUR hasta el 07.03.2011; en lo sucesivo BC World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto GBP: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to GBP hasta el 29.01.2010; BC World Government Inflation-Linked Bond Index Hedged to 
GBP hasta el 07.03.2011; en lo sucesivo BC World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to GBP 
Índice de referencia cubierto SGD: BofA Merrill Lynch Global Inflation-Linked Government Index Hedged to SGD hasta el 29.01.2010; BC World Government Inflation-Linked Bond Index Hedged to 
SGD hasta el 07.03.2011; en lo sucesivo BC World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index Hedged to SGD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1.244 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los bonos vinculados a la inflación registraron una rentabilidad negativa y 
quedaron por detrás de sus homólogos nominales durante el año. Si bien todas las 
clases de activos de renta fija se vieron negativamente afectadas por el aumento 
de la volatilidad después de que la Reserva Federal de EE.UU. hablase por 
primera vez de reducir su programa de compra de bonos en su reunión de mayo 
de 2013, el impacto en los bonos vinculados a la inflación fue particularmente 
agudo debido a los menores niveles de liquidez en los mercados de estos bonos 
en relación con los de valor nominal. La persistencia de la baja inflación en la 
mayoría de las economías principales, incluidas EE.UU. y Alemania, también 
contribuyó al ajuste de los puntos de equilibrio de inflación durante el año. Por el 
contrario, la inflación se mantuvo en Reino Unido por encima del objetivo del 
Banco de Inglaterra: el 2%. Esto se debió principalmente a la subida de los bienes 
con precio regulado, como la energía o las tasas universitarias. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
posición global de larga duración real del fondo (en la que el fondo es más 
sensible a los cambios en el tipo de interés real) perjudicó la rentabilidad puesto 
que la mayoría de los principales bonos vinculados a la inflación registraron 
pérdidas. En particular, la posición sobreponderada en la duración real en euros y 
dólares estadounidenses, y la posición infraponderada en el yen japonés perjudicó 
la rentabilidad. Las posiciones diversificadas del fondo en deuda vinculada a la 
inflación danesa, neozelandesa y sueca también lastró la rentabilidad. Sin 
embargo, las pérdidas se compensaron en parte por las posiciones cortas en 
futuros de bonos del Estado. Por lo demás, la reducida exposición al crédito 
impulsó la rentabilidad. Los sectores defensivos, como bienes de consumo no 
cíclicos, las comunicaciones y el transporte contribuyeron a la rentabilidad. 
  
Actualmente, el fondo se encuentra sobreponderado en la duración real, 
principalmente a través de una duración real larga en el euro y el dólar 
estadounidense. Durante el año, el gestor incrementó las posiciones en bonos 
alemanes vinculados a la inflación y los Tesoros de EE.UU. y redujo las de los 
bonos australianos y japoneses vinculados a la inflación. También añadió 
posiciones de convicción en bonos suecos vinculados a la inflación y mantuvo la 
exposición moderada a la renta fija corporativa con grado de inversión de alta 
calidad. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/07/2022 175.313.705 14,10 

Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 141.508.260 11,38 

US Treasury Inflation Ind. 1,625% 15/01/2018 95.689.087 7,69 

Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 80.467.021 6,47 

US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/04/2016 70.044.670 5,63 

Reino Unido Treasury Inflation Linked 2,50% 
26/07/2016 

69.998.675 5,63 

US Treasury Inflation Ind. 1,125% 15/01/2021 67.146.312 5,40 

US Treasury Inflation Ind. 1,375% 15/01/2020 64.129.090 5,16 

Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 59.798.895 4,81 

Reino Unido Treasury Inflation Linked 0,125% 
22/03/2024 

59.402.843 4,78 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 46,72 

Alemania 25,66 

Reino Unido 14,54 

Francia 3,21 

Nueva Zelandia 1,82 

Dinamarca 1,62 

Australia 1,14 

Suecia 1,06 

Países Bajos 0,94 

Corea 0,83 

Bélgica 0,34 

Suiza 0,19 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 29.05.2008 29.05.2008  -2,0% -1,2%  28,8% 29,0% 5,2%  12,7% 14,5% 2,0% 

Acciones A (GBP) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008  -3,6% -2,9%  24,4% 24,0% 4,5%  27,7% 24,5% 4,2% 

Acciones A (SGD) (hedged) 09.07.2008 09.07.2008  -4,1% -3,2%  21,5% 23,0% 4,0%  15,8% 18,4% 2,6% 

Acciones A-ACC (hedged) 22.06.2011 22.06.2011  -5,0% -3,4%  -  -  0,5% 3,8% 0,2% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008  -4,0% -3,2%  22,8% 23,0% 4,2%  21,4% 21,5% 3,3% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008  -4,2%   21,8%  4,0%  19,8%  3,1% 

Acciones I-ACC (USD) 27.02.2012 27.02.2012  -1,7%   -  -  0,0%  0,0% 

Acciones Y (GBP) (hedged) 14.10.2008 29.05.2008  -3,5%   24,9%  4,5%  23,9%  3,7% 

Acciones Y-ACC (USD) 12.06.2013 12.06.2013  -   -  -  0,9%  - 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008  -3,9%   23,8%  4,4%  22,0%  3,4% 

 



Fidelity 

Funds Global Strategic Bond Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: Barclays Global Aggregate Index 
Índice de referencia cubierto EUR: Barclays Global Aggregate Index Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto PLN: Barclays Global Aggregate Index Hedged to PLN 
Índice de referencia cubierto SEK: Barclays Global Aggregate Index Hedged to SEK 
Índice de referencia cubierto CHF: The BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to CHF 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 629 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta fija registraron una rentabilidad mixta durante el año. Los 
bonos corporativos mundiales generaron una rentabilidad positiva y superaron a 
los del Estado puesto que se ajustaron los diferenciales de crédito, siendo el alto 
rendimiento la clase de activo con mejores resultados. Un entorno macroeconómico 
en general saludable, según los recientes datos de Europa y EE.UU., respaldó la 
bajada de diferenciales. La búsqueda de rendimiento de los inversores respaldó 
aún más los bonos de alto rendimiento. Mientras tanto, los bonos del Estado más 
importantes registraron pérdidas tras la posibilidad de reducción del estímulo de la 
Fed, que se introdujo por primera vez en su reunión de mayo. Sin embargo, una vez 
frenadas las salidas de capital y finalizado el cambio de precios para tener en 
cuenta la disminución de estímulos, los principales títulos de deuda pública 
revirtieron algunas pérdidas y los bonos corporativos añadieron rentabilidad, 
puesto que los inversores seguían buscando rendimiento. 
  
El fondo registró una rentabilidad total positiva durante el periodo. La exposición a 
los bonos corporativos resultó ser beneficiosa para la rentabilidad puesto que los 
diferenciales de crédito en los bonos corporativos tanto con grado de inversión 
como de alto rendimiento se ajustaron. Además, la asignación a deuda pública de 
la Europa periférica contribuyó a la rentabilidad, puesto que estos títulos registraron 
una importante rentabilidad. Sin embargo, los beneficios se compensaron 
parcialmente por la exposición a los principales bonos del Estado, que se 
liquidaron durante el año. Los bonos vinculados a la inflación también resultaron 
perjudiciales para la rentabilidad, puesto que presentaron pérdidas y registraron 
un rendimiento inferior al de sus homólogos nominales. 
  
El fondo invierte principalmente en una cartera diversificada de títulos de renta fija, 
incluyendo deuda corporativa con grado de inversión mundial, bonos del Estado, 
bonos vinculados a la inflación, deuda de mercados emergentes y valores de alto 
rendimiento. Durante el ejercicio, el gestor redujo la exposición del fondo a los 
bonos del Estado nominales reduciendo las posiciones en los Tesoros de EE.UU. y 
los bonos alemanes, japoneses e italianos. La exposición a los bonos corporativos 
con grado de inversión y de alto rendimiento también se incrementó. Por sectores, 
se incrementó la exposición a bancos y bienes de consumo cíclicos y no cíclicos 
con la compra de posiciones en Credit Agricole, McKesson y Mondelez. Mientras 
tanto, el gestor redujo la asignación a los sectores de la energía y los servicios 
públicos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 40.150.988 6,39 

Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 27.543.031 4,38 

Japón 1,30% 20/03/2021 23.451.616 3,73 

US Treasury 1,625% 15/11/2022 21.923.578 3,49 

US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/07/2022 18.841.186 3,00 

US Treasury Inflation Indexed Bonds 0,50% 
15/04/2015 

15.566.850 2,48 

US Treasury Inflation Ind. 1,375% 15/01/2020 14.499.776 2,31 

Nueva Zelandia Index Linked 2,00% 20/09/2025 10.502.319 1,67 

Italia 4,50% 01/03/2024 10.115.377 1,61 

España 3,80% 30/04/2024 8.875.512 1,41 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 33,86 

Alemania 14,52 

Reino Unido 9,73 

Francia 5,59 

Japón 5,45 

Países Bajos 4,92 

Italia 4,21 

Irlanda 3,36 

Luxemburgo 2,91 

España 2,76 

Islas Caimán 1,88 

Nueva Zelandia 1,67 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (USD) 08.03.2011 08.03.2011  0,1% 1,6%  - -  7,0% 10,8% 2,2% 

A Shares (EUR) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011  -0,6% 0,8%  - -  11,1% 15,2% 3,4% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011  -0,6%   - -  11,0%  3,4% 

Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012  1,3% 3,3%  - -  8,1% 9,2% 4,6% 

Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011  0,0% 1,6%  - -  15,0% 19,7% 4,5% 

Acciones Rentenanlage Klassik A (EUR) 
(hedged) 

26.07.2013 26.07.2013  -   - -  2,2%  - 

Acciones A-GMDIST (EUR) (hedged) 10.12.2012 10.12.2012  -1,0%   - -  0,7%  0,5% 

Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 19.12.2011 19.12.2011  -1,2%   - -  6,3%  2,6% 

Acciones E-GMDIST (EUR) (hedged) 10.12.2012 10.12.2012  -1,5%   - -  0,0%  0,0% 

Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011  -0,1%   - -  13,1%  4,0% 

Acciones Y-ACC (SEK) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011  0,5%   - -  17,1%  5,1% 

Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  -0,3%   - -  2,5%  1,7% 

 



Fidelity 

Funds International Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: CitiGroup World Bond Index hasta el 31.08.1995; CitiGroup World Government Bond Index hasta el 28.08.1997; CitiGroup G7 Index hasta el 31.05.2000; CitiGroup World 
Government Bond Index hasta el 30.06.2003; en lo sucesivo Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS 
Índice de referencia cubierto USD: Barclays Global Aggregate G5 x-US Collateralized ex-European ABS Hedged Index 
Índice de referencia cubierto EUR: Barclays Global Aggregate G5 ex MBS with Euro Hedge Index 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 343 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta fija registraron una rentabilidad mixta durante el año. Los 
bonos corporativos mundiales generaron una rentabilidad positiva y superaron a 
los del Estado puesto que se ajustaron los diferenciales de crédito, siendo el alto 
rendimiento la clase de activo con mejores resultados. Un entorno macroeconómico 
en general saludable, según los recientes datos de Europa y EE.UU., respaldó la 
bajada de diferenciales. La búsqueda de rendimiento por parte de los inversores 
incrementó los beneficios de los bonos corporativos y de alto rendimiento. Mientras 
tanto, los bonos del Estado más importantes presentaron pérdidas tras la 
posibilidad de reducción del estímulo de la Fed, introducida por primera vez en su 
reunión de mayo. Una vez que el mercado terminó de establecer nuevos precios 
para tener en cuenta la disminución del estímulo y que disminuyeron los flujos de 
salida, los bonos del Estado más importantes revirtieron algunas pérdidas. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
exposición a los bonos del Estado vinculados a la inflación demostró ir en 
detrimento de la rentabilidad, puesto que esta clase de activo ofreció 
rentabilidades negativas y registró un rendimiento inferior a los bonos del Estado 
nominales. En cuanto al crédito, la desafortunada selección en el sector de la 
industria básica, como las posiciones en Glencore, AngloGold Holdings y Hutchison 
Ports lastró la rentabilidad. Por lo demás, las posiciones en France Telecom y 
Deutsche Telekom en el sector de las telecomunicaciones disminuyeron la 
rentabilidad. Desde un punto de vista positivo, la posición sobreponderada en 
bancos contribuyó a la rentabilidad. Por ejemplo, la asignación a Credit Suisse y 
Lloyds Banking Group añadió valor. Una selección favorable en las aseguradoras, 
incluidas las posiciones en AIG e ING, también incrementó la rentabilidad. 
  
El gestor incrementó la posición global de duración corta (menos sensible a los 
cambios en los tipos de interés que el índice de referencia) durante el año 
aumentando la posición infraponderada en la duración de la libra esterlina, el yen 
y el dólar estadounidense. Por lo demás, el gestor continuó con la 
sobreponderación en el crédito en relación con el índice de referencia, pero se 
movió hacia la zona más baja de la clase de activos con grado de inversión. Se 
compraron posiciones en renta fija con calificación BBB y se redujo la exposición a 
títulos con nota AAA, AA y A. El gestor incrementó la asignación sobreponderada al 
sector de bienes de consumo no cíclicos, adquiriendo posiciones en McKesson y 
Mondelez. También se incrementó la posición sobreponderada en el sector de las 
telecomunicaciones aumentando la exposición a Verizon. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 13.823.306 4,03 

Japón 1,70% 20/09/2032 13.629.083 3,97 

Italia 4,50% 01/03/2024 11.848.423 3,45 

Alemania 2,50% 04/07/2044 8.291.521 2,42 

España 5,50% 30/04/2021 8.136.671 2,37 

Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 6.913.140 2,01 

US Treasury 5,25% 15/02/2029 6.410.123 1,87 

Italia 4,75% 15/09/2016 5.173.609 1,51 

Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 4.554.034 1,33 

Alemania 3,25% 04/07/2042 4.541.759 1,32 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 24,76 

Reino Unido 15,99 

Alemania 12,91 

Italia 7,49 

Japón 5,88 

Francia 4,55 

Países Bajos 3,83 

España 3,25 

Irlanda 2,99 

Corea 2,34 

Islas Caimán 1,73 

México 1,31 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 01.10.1990 01.10.1990  1,7% 2,0%  39,5% 28,3% 6,9%  243,1% 392,6% 5,4% 

Acciones A (USD) (hedged) 13.03.2013 13.03.2013  0,7% 1,1%  -  -  2,6% 2,9% 2,3% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  1,7%   39,7%  6,9%  37,9%  4,3% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008  0,5% 1,0%  37,4% 26,3% 6,6%  29,5% 30,8% 4,3% 

Acciones Y-ACC (USD) 18.03.2013 18.03.2013  2,1%   -  -  4,1%  3,7% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  1,5%  - 

 



Fidelity 

Funds Sterling Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: FTSE All Stocks hasta el 28.02.2002; en lo sucesivo BofA Merrill Lynch Sterling Large Cap 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 158 MILLONES GBP 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos de Reino Unido superaron a la deuda pública del país 
durante el periodo analizado puesto que se ajustaron los diferenciales de crédito. 
La deuda pública británica registró una rentabilidad negativa puesto que una serie 
de buenos datos macroeconómicos mejoraron las perspectivas de recuperación de 
la economía de Reino Unido, disminuyendo la demanda de los activos más seguros 
del país. Los bonos británicos también cayeron por la especulación de los 
inversores sobre el momento en el que la Fed empezaría a reducir su compra de 
bonos. Mientras tanto, el Banco de Inglaterra lanzó el umbral del 7% de desempleo 
como objetivo con el que el banco central empezaría a pensar en subir los tipos de 
interés. Este anuncio se explica por una bajada del desempleo más veloz de lo 
esperado, pero el Banco de Inglaterra busca signos de crecimiento más 
equilibrado. En cuanto a las políticas, el Banco de Inglaterra mantuvo su política de 
tipos al 0,5% y su instrumento de compra de activos en 375.000 millones de libras. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior a la de su índice durante el año, en gran 
medida debido a su estrategia sobre el tipo de interés. Concretamente, la pequeña 
exposición a la duración del dólar estadounidense perjudicó la rentabilidad puesto 
que los rendimientos de los tesoros se incrementaron. La posición sobreponderada 
del fondo en medio de la curva de rendimiento de la libra lastró la rentabilidad, 
puesto que el rendimiento de los bonos británicos con vencimiento a medio plazo 
fue el que más subió. En cambio, la posición sobreponderada del fondo en deuda 
corporativa ayudó a generar rentabilidad. En particular, el sesgo hacia nombres 
con grado de inversión de más baja calificación como Time Warner Cable, Verizon 
Communications y Great Rolling Stock contribuyó a la rentabilidad. La selección 
positiva en bancos, sobre todo en deuda subordinada como la de UBS o Credit 
Agricole, también impulso la rentabilidad del fondo. 
  
A lo largo del periodo analizado, el gestor mantuvo la posición sobreponderada 
en bonos corporativos puesto que los fundamentales de las empresas siguen 
siendo, en general, sólidos. Por sectores, el fondo genera rentabilidad en bonos 
corporativos con grado de inversión de más baja calificación en sectores menos 
sensibles a la economía, como los bienes de consumo básico, los transportes o los 
servicios públicos. El gestor vendió bonos de High Speed Rail Finance, Deutsche 
Telekom y South East Water Finance y utilizó lo ganado para invertir en nuevas 
emisiones atractivas, como Electricite de France, Verizon Communications y 
Glencore International. En los servicios financieros, el fondo añadió posiciones en 
deuda subordinada, pero sigue sesgado hacia los bonos cubiertos de alta calidad. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(GBP)
PN 
(%) 

Reino Unido Treasury 4,25% 07/03/2036 13.650.517 8,64 

Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 12.822.851 8,12 

Reino Unido Treasury War loan 3,50% (Perpetual) 7.204.799 4,56 

Reino Unido Treasury 4,25% 07/06/2032 6.531.895 4,13 

Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 6.527.790 4,13 

Reino Unido Treasury 4,50% 07/09/2034 4.607.313 2,92 

US Treasury 3,50% 15/05/2020 3.057.553 1,94 

Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 2.996.843 1,90 

European Union 3,50% 04/06/2021 EMTN 2.827.596 1,79 

Tesco Property Finance 2 6,052% 13/10/2039 2.496.671 1,58 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

gobierno 38,20 

Servicios financieros 31,41 

Empresas de servicios públicos 9,62 

Empresas industriales 7,14 

Bienes de consumo discrecional 4,30 

Servicios de telecomunicaciones 3,53 

Bienes de consumo básico 1,86 

Energía 0,60 

Tecnologías de la Información 0,53 

Materiales 0,45 

Asistencia sanitaria 0,13 

Fondo de capital variable 0,00 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (GBP) 12.11.1990 12.11.1990  -2,2% -2,1%  47,8% 38,6% 8,1%  382,9% 486,2% 6,9% 

A-ACC Shares (GBP) 25.09.2006 25.09.2006  -2,2%   47,6%  8,1%  43,2%  4,8% 

Acciones Y (GBP) 17.04.2013 17.04.2013  -1,8%   -  -  -1,2%  -1,2% 

 



Fidelity 

Funds US Dollar Bond Fund   
 
 

*Índice de referencia: CitiGroup Eurodollar Straight Bond Index hasta el 31.08.1995; CitiGroup Eurodollar Bond Index hasta el 28.02.2002; en lo sucesivo BofA Merrill Lynch US Corporate & 
Government Large Cap Index 
Índice de referencia cubierto SGD: The BofA Merrill Lynch US Large Cap Corporate & Govt Index Hedged to SGD 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 524 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
En EE.UU., los bonos corporativos de alto rendimiento registraron un rendimiento 
inferior tanto a la renta fija corporativa con grado de inversión como a los bonos 
del Estado, puesto que los inversores buscaban rendimiento. Los signos de una 
recuperación más sostenible llevaron a la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) a 
empezar a reducir su programa de flexibilización cuantitativa a finales de 2013. 
Para minimizar las expectativas de un inminente incremento en el tipo objetivo de 
los Fondos de la Fed, la Reserva Federal decidió vincular los futuros cambios de su 
política a la tasa de desempleo. En octubre, el cierre de la Administración de 
EE.UU. después de que el Congreso no fuera capaz de aprobar legislación para 
que el gobierno pudiese seguir financiándose, provocó volatilidad en los mercados. 
Más tarde ese mismo mes se alcanzó un acuerdo de última hora para evitar un 
lapso en la capacidad de endeudamiento del gobierno. Mientras tanto, los datos 
económicos han mostrado una mejoría significativa durante el período analizado. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior a la del índice de referencia durante el 
año, en gran medida gracias a sus estrategias sobre el tipo de interés. En concreto, 
la exposición a puntos específicos de la curva de rendimiento de los Tesoros de 
EE.UU. resultó ser negativa para la rentabilidad. La estrategia de cobertura del 
fondo, mediante la compra de protección con swaps de incumplimiento crediticio 
(CDS) vinculados al índice también disminuyó la rentabilidad puesto que los 
diferenciales de crédito se ajustaron. Las pérdidas, no obstante, se compensaron 
en parte con una selección favorable en el sector de bienes de consumo no 
cíclicos, con emisiones como las de Altria Group y Zoetis. En el sector de las 
telecomunicaciones, las posiciones en Time Warner y British Telecom también 
añadieron valor. 
  
Puesto que los inversores siguen buscando un mayor rendimiento, sigue habiendo 
demanda de bonos corporativos con grado de inversión. La posición global de 
larga duración del fondo (más sensible a los cambios en los tipos de interés que el 
índice de referencia) se incrementó pasando de la posición neutral en la libra 
esterlina al principio del periodo a la sobreponderación. Mientras tanto, se redujo 
la posición sobreponderada a los bonos corporativos tanto con grado de inversión 
como de alto rendimiento. Por sectores, el gestor incrementó el sesgo hacia el 
sector bancario mediante la compra de posiciones en Banque Federative du Credit 
Mutuel y BB&T. En el sector de bienes de consumo no cíclicos, se adquirieron 
posiciones en McKesson, Mondelez y Thermo Fisher Scientific. En cambio, se redujo 
la posición sobreponderada en las telecomunicaciones vendiendo las posiciones 
en AT&T, Comcast y América Móvil. 
  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

US Treasury 1,50% 31/12/2018 53.600.667 10,23 

US Treasury 2,50% 15/08/2023 52.184.998 9,96 

US Treasury 2,75% 15/02/2024 21.585.014 4,12 

US Treasury 0,625% 30/11/2017 19.405.185 3,70 

US Treasury 3,625% 15/08/2043 17.688.100 3,38 

US Treasury 3,125% 15/02/2043 12.700.786 2,42 

US Treasury 2,75% 15/08/2042 11.389.475 2,17 

US Treasury 2,00% 28/02/2021 10.239.655 1,95 

US Treasury 1,50% 28/02/2019 9.870.324 1,88 

US Treasury 2,375% 31/12/2020 9.111.364 1,74 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

gobierno 49,57 

Servicios financieros 24,23 

Bienes de consumo discrecional 4,60 

Energía 4,49 

Asistencia sanitaria 4,14 

Fondo de capital variable 2,83 

Bienes de consumo básico 2,64 

Servicios de telecomunicaciones 2,18 

Empresas de servicios públicos 2,01 

Materiales 1,62 

Empresas industriales 0,69 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 12.11.1990 12.11.1990  -1,3% -1,0%  42,6% 27,6% 7,4%  266,6% 358,8% 5,7% 

Acciones A (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012  -1,7% -1,1%  -  -  4,2% 4,1% 2,0% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  -1,3%   42,5%  7,3%  41,8%  4,7% 

Acciones A-MDIST (USD) 09.06.2003 06.06.2003  -1,4%   42,6%  7,4%  52,8%  4,0% 

Acciones A-MDIST (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  -1,5%   -  -  5,4%  2,4% 

Acciones I-MDIST (USD) 08.08.2012 08.08.2012  -0,7%   -  -  2,8%  1,6% 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  -1,0%   45,3%  7,8%  34,3%  4,9% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  1,4%  - 

 



Fidelity 

Funds US High Yield Fund   
 
 

*Índice de referencia: Merrill Lynch US High Yield Master II Unconstrained hasta el 31.03.2006; en lo sucesivo BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained 
Índice de referencia cubierto EUR: The BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to EUR 
Índice de referencia cubierto SGD: The BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to SGD 
Índice de referencia cubierto AUD: The BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to AUD 
Índice de referencia cubierto CHF: The BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index Hedged to CHF 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 6.343 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Tras la sólida recuperación durante la mayor parte de 2012 y 2013, el mercado de 
alto rendimiento siguió subiendo los cuatro primeros meses de 2014. Con la 
economía estadounidense creciendo, aunque lentamente, a finales de mayo de 
2013, la Fed anunció que empezaría a reducir su programa de compra de activos, 
lo que desembocó en una liquidación de todas las clases de activos. La 
incertidumbre sobre el impacto de esta reducción sobre los tipos de interés 
provocó volatilidad hasta que la Fed reafirmó en septiembre que continuaría la 
política monetaria de estímulo. Durante el resto del periodo, el crecimiento 
económico sostenido en EE.UU., la mejora del mercado laboral y la ausencia de 
sobresaltos macroeconómicos importantes respaldaron a los activos de mayor 
riesgo, incluido el alto rendimiento. En el mercado de alto rendimiento, el sector de 
menor duración, más baja calificación (CCC) y mayor rendimiento superó al índice 
de referencia, puesto que los inversores parecen más dispuestos a negociar riesgo 
de tipos de interés por mayor riesgo crediticio. 
  
El fondo generó una rentabilidad positiva pero registró un rendimiento inferior al 
índice de referencia durante el periodo. La selección de títulos en los servicios 
públicos, concretamente la posición en TXU Energy, fue la que más perjudicó la 
rentabilidad. La selección de emisiones en el sector de asistencia sanitaria, sobre 
todo la posición en MModal, también afectó al rendimiento. En cambio, la 
selección favorable en los sectores químico, de la automoción y de recambios del 
automóvil contribuyeron decisivamente a la rentabilidad. 
  
Es probable que siga habiendo una elevada demanda de bonos corporativos de 
alto rendimiento puesto que los inversores buscan rentabilidad debido a los niveles 
históricamente bajos de los principales bonos del Estado. Durante el año, el gestor 
redujo la posición sobreponderada en los servicios públicos vendiendo la posición 
en GenOn Energy y reduciendo la exposición a TXU Energy. La asignación 
infraponderada al sector energético se incrementó mediante la venta de posiciones 
en Linn Energy y Continental Resources. En cambio, el gestor pasó a tener una 
posición sobreponderada en los bienes de consumo cíclicos con una nueva 
participación en Hilton Worldwide. La asignación al sector de las comunicaciones 
pasó a sobreponderarse mediante la compra de posiciones en T-Mobile y 
Numericable. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) 114.947.647 1,81 

Ally Financial 8,00% 31/12/2018 103.463.005 1,63 

Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) 92.249.499 1,45 

Ally Financial 8,00% 01/11/2031 84.013.740 1,32 

HCA 4,75% 01/05/2023 75.784.655 1,19 

Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 73.479.994 1,16 

International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 71.305.311 1,12 

HCA 5,875% 15/03/2022 65.138.297 1,03 

Rite Aid 6,75% 15/06/2021 52.388.123 0,83 

Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 51.224.032 0,81 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Bienes de consumo discrecional 20,30 

Servicios financieros 17,91 

Servicios de telecomunicaciones 9,96 

Energía 8,95 

Asistencia sanitaria 8,40 

Empresas industriales 8,34 

Tecnologías de la Información 7,01 

Materiales 6,30 

Empresas de servicios públicos 5,15 

Bienes de consumo básico 4,02 

Fondo de capital variable 3,23 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 05.09.2001 05.09.2001  3,9% 6,3%  92,9% 108,1% 14,0%  153,0% 190,7% 7,6% 

Acciones A (EUR) 05.09.2001 05.09.2001  -1,4%   84,1%  13,0%  61,7%  3,9% 

Acciones A (GBP) 05.09.2001 05.09.2001  -4,5%   68,5%  11,0%  122,6%  6,5% 

Acciones A-ACC (USD) 06.04.2011 06.04.2011  3,8%   -  -  21,5%  6,6% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  -1,4%   83,5%  12,9%  59,9%  6,4% 

Acciones A-ACC (HKD) 09.02.2012 09.02.2012  3,8%   -  -  18,6%  8,0% 

Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 18.05.2011 18.05.2011  3,8% 6,1%  -  -  18,3% 25,5% 5,9% 

Acciones A-MDIST (USD) 09.06.2003 06.06.2003  3,9%   92,9%  14,0%  126,8%  7,8% 

Acciones A-MDIST (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  5,7%   63,5%  10,3%  39,9%  4,3% 

Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) 18.09.2013 18.09.2013  -   -  -  8,8% 8,9% - 
Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 28.11.2012 28.11.2012  3,7% 6,2%  -  -  10,4% 13,6% 7,2% 

Acciones A-MINCOME (USD) 18.08.2010 18.08.2010  3,8%   -  -  35,2%  8,5% 

Acciones A-MINCOME (HKD) 18.08.2010 18.08.2010  3,7%   -  -  34,6%  8,4% 

Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18.06.2013 18.06.2013  -   -  -  5,9%  - 
Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 14.05.2012 14.05.2012  3,2%   -  -  13,9%  6,8% 

Acciones I-ACC (USD) 28.02.2013 28.02.2013  4,6%   -  -  7,4%  6,3% 

Acciones W-ACC (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -   -  -  -0,7%  - 
Acciones Y (USD) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  6,6%  - 
Acciones Y (EUR) 09.10.2013 09.10.2013  -   -  -  3,9%  - 
Acciones Y-ACC (USD) 02.07.2008 02.07.2008  4,4%   97,7%  14,6%  68,7%  9,4% 

Acciones Y-ACC (SGD) 09.04.2014 09.04.2014  -   -  -  1,0%  - 
Acciones Y-ACC (CHF) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013  -   -  -  6,9% 7,3% - 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 16.09.2011 16.09.2011  4,3%   -  -  27,2%  9,6% 

Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  4,1%   -  -  11,1%  7,4% 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 181 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta fija avanzaron durante el periodo impulsados por los datos 
económicos positivos. Los bonos corporativos superaron a la deuda pública puesto 
que su demanda se vio respaldada por la continua búsqueda de rendimiento en un 
entorno con baja inflación. Los datos económicos fueron alentadores. Los de 
EE.UU., como el aumento de los salarios, las ventas al por menor y la producción 
industrial, apuntaban hacia la aceleración del crecimiento. El PMI "relámpago" de 
abril para la zona euro mejoró hasta situarse en 54,0 ------ su punto más alto desde 
mayo de 2011 y superior al 53,0 previsto------ , lo que confirma que la región crece 
moderadamente. En China, a pesar de la publicación de varios datos 
desalentadores, el crecimiento del PIB durante el primer trimestre de 2014 se situó 
en el 7,4%, superando las expectativas.  
  
El fondo generó una rentabilidad negativa durante el periodo desde su 
lanzamiento el 14 de abril de 2014. La cartera está invertida en varias divisas entre 
las que se encuentran el dólar estadounidense, la libra esterlina y el euro, con 
emisores de todo el mundo. Por sectores, bancos, intermediarios y aseguradoras 
representan el 18% del fondo, con casi todas las posiciones en la parte principal de 
la estructura de capital. La exposición bancaria está diversificada en diversos 
emisores y regiones, incluidas entidades minoristas británicas, bancos de inversión 
globales y sólidas instituciones financieras de los mercados emergentes. Otros 
sectores importantes son: empresas industriales, energía, inmobiliaria, 
comunicaciones, servicios públicos y bienes de consumo. Alrededor de la mitad del 
fondo se invierte en bonos con calificación BBB, aunque, con el fin de generar 
rentabilidad, el gestor ha invertido el 35% en bonos de alto rendimiento a 30 de 
abril de 2014. La cartera tiene una exposición diversificada en renta fija de 
mercados emergentes, que supone el 31% de las posiciones. En concreto, el gestor 
sacó partido de la volatilidad de los emisores rusos invirtiendo el 7% en diversos 
títulos como Gazprom, Russian Agricultural Bank, VTB Bank, Lukoil OAO o Brunswick 
Rail. El fondo también invierte alrededor del 7% en emisores chinos, que en general 
reflejan a inmobiliarias de alto rendimiento. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

US Treasury 2,875% 31/03/2018 13.951.972 7,71 

Corea Southern Power 1,875% 05/02/2018 Reg S 3.484.245 1,93 

ADCB Finance (Cayman) 2,50% 06/03/2018 2.672.448 1,48 

Telefonica Emisiones 5,375% 02/02/2018 EMTN 2.671.618 1,48 

Transocean 6,00% 15/03/2018 2.648.841 1,46 

RCI Banque 3,50% 03/04/2018 144A 2.614.198 1,44 

Noble Group 3,625% 20/03/2018 Reg S 2.611.012 1,44 

ICICI Bank (Dubai) 4,70% 21/02/2018 Reg S 2.598.428 1,44 

Akbank 6,50% 09/03/2018 144A 2.580.774 1,43 

Macquarie Group 4,875% 10/08/2017 Reg S 2.574.921 1,42 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 25,43 

Reino Unido 12,65 

Islas Caimán 8,98 

Luxemburgo 7,76 

Turquía 5,16 

Bermuda 4,75 

Canadá 4,68 

Corea 4,51 

Singapur 3,38 

Australia 3,10 

Países Bajos 3,07 

India 2,37 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (EUR) 14.04.2014 14.04.2014  -  - -  -0,3% - 

Acciones A-ACC (EUR) 14.04.2014 14.04.2014  -  - -  -0,3% - 

Acciones A Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) 14.04.2014 14.04.2014  -  - -  -0,3% - 

Acciones Y (EUR) 14.04.2014 14.04.2014  -  - -  -0,3% - 

Acciones Y-ACC (EUR) 14.04.2014 14.04.2014  -  - -  -0,3% - 

Acciones Y Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) 14.04.2014 14.04.2014  -  - -  -0,3% - 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 200 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Las perspectivas de recuperación de la zona euro siguieron mejorando durante el 
periodo analizado. El Índice de gestores de compra de la región para marzo de 
2014 señaló un incremento de la producción durante noveno mes consecutivo, lo 
que supone la mayor tasa de mejora desde la primera mitad de 2011. El principal 
indicador sugiere un crecimiento del PIB del 0,5% para el primer trimestre de 2014, 
lo que supondría una mejora del 0,3% registrado en el último trimestre de 2013. La 
inflación cayó hasta situarse en el mínimo histórico del 0,5% en marzo, a pesar de 
los vacilantes signos de un mejor crecimiento, lo que quiere decir que la economía 
de la zona euro sigue estando muy por debajo de su capacidad. Y lo que es más 
preocupante: las tasas de desempleo siguen próximas a sus máximos históricos y 
para las pymes sigue siendo muy difícil conseguir financiación. A pesar de esto, el 
BCE permitió una ligera contracción de la liquidez, puesto que se redujeron las 
anteriores políticas de flexibilización monetaria. Sin embargo, el BCE afirmó que 
implantaría medidas de relajación monetaria adicionales si las presiones sobre los 
precios se debilitaban aún más. A principios del periodo, el BCE rebajó 
sorpresivamente su tipo principal de refinanciación hasta el mínimo histórico del 
0,25%. Los tipos del mercado monetario en euros han cerrado el periodo al alza. 
  
Mantener un enfoque flexible del posicionamiento de la curva de rendimiento ha 
permitido al gestor reforzar el rendimiento de la cartera durante periodos de 
confianza positiva en el mercado. Esto ha impulsado con fuerza la rentabilidad 
puesto que el gestor se sigue aferrando a los estrictos criterios de liquidez y 
calidad crediticia del fondo. El fondo sigue priorizando la garantía del capital y un 
perfil de elevada liquidez sobre el mayor rendimiento. Al final del periodo 
analizado, el vencimiento medio ponderado (VMP) del fondo se mantuvo en 28 
días. 
  
La estrategia de la cartera continúa siendo conservadora en un entrono económico 
incierto. La concentración en la calidad del crédito sigue siendo alta, con una 
exposición a emisores con calificación igual o superior a Aa3 cercana al 28%. La 
cartera también está bien diversificada por regiones: los emisores del fondo se 
encuentran domiciliados en los principales países de la zona euro, el Reino Unido, 
EE.UU., Japón y Suecia. Se mantiene un alto nivel de liquidez: aproximadamente el 
26% del activo neto vence en 7 días o menos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 8.897.429 4,45 

Nordea Bank Cp 0,23% 03/06/2014 8.154.553 4,08 

Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,22% 16/06/2014 7.412.709 3,71 

Svenska Handelsbanken Cp 0,245% 15/07/2014 7.411.012 3,71 

Credit Suisse London 6,125% 16/05/2014 Emtn 7.228.222 3,62 

DNB Bank 4,50% 29/05/2014 EMTN 5.951.127 2,98 

Ge Capital Cp 0,23% 09/05/2014 5.931.531 2,97 

Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,269% 19/05/2014 5.931.004 2,97 

Sumitomo Mitsui Banking Cp 0,23% 06/05/2014 5.560.916 2,78 

BNP Paribas CD 0,127% 02/05/2014 5.190.318 2,60 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Francia 34,12 

Alemania 19,48 

Suecia 9,08 

Reino Unido 7,88 

Países Bajos 5,34 

EE.UU. 5,19 

Japón 4,64 

Noruega 4,46 

Austria 4,45 

Bélgica 3,52 

Australia 1,48 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (EUR) 20.09.1993 20.09.1993  0,0%  0,4% 0,1%  54,7% 2,1% 

Acciones A-ACC (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  0,0%  0,4% 0,1%  8,8% 1,1% 

Acciones E-ACC (EUR) 19.11.2008 19.11.2008  0,0%  0,4% 0,1%  1,1% 0,2% 

Acciones Y-ACC (EUR) 17.03.2008 17.03.2008  0,0%  0,7% 0,1%  4,3% 0,7% 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 819 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La economía estadounidense mantuvo su impulso de crecimiento positivo durante el 
periodo analizado. El crecimiento del PIB repuntó, los principales indicadores, como 
el PMI, subieron y los indicadores de confianza pasaron a ser positivos durante el 
año. Los indicadores de vivienda, confianza de los consumidores y confianza 
empresarial también avanzaron. Los datos de desempleo siguieron siendo buenos: 
la creación de puestos en marzo fue casi la misma que la media mensual de todo 
el año pasado. Alentada por los datos positivos, la Fed anunció en diciembre una 
reducción de 10.000 millones de dólares en sus compras de activos. También 
anunció nuevas reducciones de 10.000 millones en reuniones posteriores. A 
principios de año, la especulación sobre cuál sería el momento y el alcance de la 
reducción provocó una gran liquidación de las clases de activos de renta fija en 
mayo y junio. El cierre de gobierno a principios de octubre, después de que el 
Congreso no lograse aprobar legislación para mantener financiada la 
administración, causó más volatilidad antes de que más tarde ese mismo mes se 
alcanzase un acuerdo de última hora para evitar el lapso en la capacidad de 
endeudamiento del gobierno. Mientras tanto, la inflación siguió siendo baja y 
siempre se mantuvo por debajo del objetivo del 2,0% fijado por la Fed.  
  
Durante el periodo analizado, el LIBOR para el dólar estadounidense a tres meses 
presentó una tendencia a la baja y ahora se encuentra firmemente afianzado por 
debajo del 0,25%. El vencimiento medio ponderado (VMP) relativamente largo del 
fondo se mantuvo para recoger el incremento de rendimiento de las primas a 
plazo. EL VMP fue el principal generador de rentabilidad, ya que el riesgo crediticio 
del fondo se mantuvo en un mínimo. El fondo mantiene una gran parte de la 
cartera en valores muy líquidos de acuerdo con los objetivos clave de liquidez y 
preservación del capital. A finales del periodo analizado, el VMP se mantuvo en 43 
días. 
  
La estrategia de la cartera continúa siendo conservadora en un entrono económico 
incierto. La concentración en la calidad del crédito sigue siendo alta, con una 
exposición a emisores con calificación igual o superior a Aa3 cercana al 40%. La 
cartera también está bien diversificada por regiones: los emisores del fondo se
encuentran domiciliados en los principales países de la zona euro, el Reino Unido, 
Japón y Suecia. Se mantiene un alto nivel de liquidez: aproximadamente el 20% del 
activo neto vence en 7 días o menos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

L-Bank Bw Foerderbank 0,538% Frn 02/05/2014 
Emtn 

25.947.546 3,17 

Hsbc Bank Cd 0,375% 11/06/2014 24.954.251 3,05 

Rabobank Nederland Cp 0,24% 07/07/2014 22.943.112 2,80 

Deutsche Bank Cp 0,235% 29/05/2014 21.951.370 2,68 

Nwb Bank 1,375% 16/05/2014 Reg S 20.668.466 2,52 

Sumitomo Mitsui Trust Bank  Cd 0,076% 
02/05/2014 

19.959.353 2,44 

Barclays Bank (A) Cp 0,18% 02/05/2014 19.959.337 2,44 

Bnp Paribas Cd 0,232% 12/05/2014 19.957.913 2,44 

Bfcm Paris Cp 0,20% 19/05/2014 19.957.441 2,44 

Dekabank Cp 0,205% 04/06/2014 19.955.574 2,44 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Francia 19,50 

Australia 18,84 

Alemania 17,64 

Reino Unido 13,23 

Japón 8,98 

Países Bajos 8,93 

Suecia 3,53 

Canadá 2,44 

Noruega 2,44 

EE.UU. 2,07 

Austria 1,46 

supranacional 0,98 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 20.09.1993 20.09.1993  0,1%  0,3% 0,1%  70,1% 2,6% 

Acciones A-ACC (USD) 25.09.2006 25.09.2006  0,0%  0,3% 0,1%  8,6% 1,1% 

Acciones Y-ACC (USD) 17.03.2008 17.03.2008  0,0%  0,3% 0,1%  2,2% 0,3% 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 11 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo generó una elevada rentabilidad pero registró un rendimiento inferior al 
índice de referencia durante el año. Las posiciones seleccionadas perjudicaron la 
rentabilidad. En particular, las acciones de Sanofi bajaron debido a la 
preocupación por la caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables 
fluctuaciones de los tipos de cambio en sus beneficios. Sin embargo, sigue siendo 
una posición clave puesto que continúa negociándose a una valoración atractiva 
con buenas perspectivas para sus plataformas de crecimiento. La posición en el 
grupo de alimentación y productos lácteos Danone también disminuyó la 
rentabilidad debido a la bajada en las ventas de sus lácteos. Desde un punto de 
vista positivo, la asignación a ASOS, un distribuidor de moda online líder, añadió 
valor, puesto que siguió ofreciendo un sólido incremento de los beneficios y 
continuó con ímpetu su expansión internacional. La exposición al fabricante de 
productos para el hogar y de cuidado personal McBride fue otro contribuidor 
destacado a la rentabilidad, puesto que el grupo finalizó la refinanciación de sus 
instrumentos bancarios. La posición en Novartis también tuvo un buen 
comportamiento. 
  
La cartera se mantiene sesgada hacia las empresas de calidad con balances 
sólidos negociadas a valoraciones atractivas. El gestor compró una nueva posición 
en el grupo de construcción francés Vinci, que cuenta con un excelente historial de 
ejecución y un buen flujo de efectivo, y reparte buenos dividendos. Por lo demás, el 
fabricante de automóviles Renault es una posición clave. El gestor cree que el valor 
es muy barato y que tanto la propia empresa como el entorno europeo en general 
ofrecen posibilidades de mejorar la rentabilidad. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 366.601 3,46 

Royal Dutch Shell 218.433 2,06 

Novartis 196.417 1,85 

GlaxoSmithKline 188.099 1,77 

Total 187.785 1,77 

British American Tobacco 175.931 1,66 

UBS (Reg'd) 157.192 1,48 

Barclays 150.496 1,42 

BG Group 149.042 1,40 

Volkswagen (Pref'd) 145.536 1,37 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 27,06 

Francia 16,24 

Alemania 14,69 

Suiza 12,02 

Países Bajos 9,07 

Italia 3,36 

Suecia 2,79 

España 2,07 

EE.UU. 1,72 

Dinamarca 1,51 

Finlandia 1,34 

Bélgica 1,07 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 16.05.2005 16.05.2005  15,4% 16,3%  94,7% 92,3% 14,3%  58,4% 63,9% 5,3% 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 7 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos corporativos europeos generaron una rentabilidad positiva y superaron 
a los del Estado alemán, debido al ajuste de los diferenciales de crédito. Los bonos 
periféricos españoles e italianos también avanzaron, beneficiándose del efecto 
combinado de una política monetaria laxa y de la búsqueda de rendimiento de los 
inversores. Los bonos alemanes cayeron a principios del periodo en un contexto de 
mejora de los datos económicos y conforme los inversores especulaban sobre el 
momento en el que la Reserva Federal empezaría a reducir su compra de bonos. 
Sin embargo, se recuperaron después de que el Banco Central Europeo (BCE) 
rebajase inesperadamente su tipo de refinanciación principal hasta el mínimo 
histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones para la inflación. La inflación 
cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la región 
pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que implantaría 
medidas de flexibilización monetaria adicionales si las presiones sobre los precios 
se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
La posición sobreponderada en beta de crédito (una forma de medir la 
sensibilidad del fondo a los diferenciales de crédito) fue beneficiosa para la 
rentabilidad, pues estos se ajustaron. Sin embargo, los beneficios se compensaron 
con las posiciones cubiertas del fondo mediante los swaps de incumplimiento 
crediticio iTraxx, que lo protegían del impago de los emisores europeos. Las 
posiciones conservadoras en deuda pública periférica española e italiana también 
perjudicaron la rentabilidad, puesto que los rendimientos de los bonos del Estado 
cayeron. En cambio, la exposición selectiva a bancos periféricos como Santander 
Issuances y BBVA incrementó la rentabilidad. La posición sobreponderada en 
emisiones con grado de inversión de baja calificación procedentes de sectores 
distintos al financiero como Telecom Italia y Telefónica también añadió valor. 
  
El gestor continúa siendo positivo con respecto a los bonos corporativos con grado 
de inversión a corto plazo, sobre todo por su calidad generadora de ingresos. En 
conjunto, el fondo está sesgado hacia sectores defensivos como los bienes de 
consumo básico, las telecomunicaciones y el transporte. Se adquirieron nuevas 
posiciones en Mondelez International, Firstgroup e Iberdrola. En cuanto a los 
bancos, el fondo sigue sobreponderado en bonos principales en EE.UU. y, en 
menor medida, en Europa. En los bonos del Estado, el gestor vendió las posiciones 
en Países Bajos y Polonia, y redujo la exposición a Alemania. Por el contrario, se 
incrementó la asignación a los bonos del Estado periféricos de España e Italia. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Italia 1,50% 15/12/2016 583.152 7,88 

Francia 1,00% 25/05/2019 491.331 6,64 

Italia 2,50% 01/05/2019 375.907 5,08 

Italia 4,50% 01/03/2024 353.623 4,78 

España 3,75% 31/10/2018 289.892 3,92 

España 4,40% 31/10/2023 233.348 3,15 

Alemania 1,75% 15/02/2024 142.160 1,92 

Bélgica 2,60% 22/06/2024 140.543 1,90 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 138.366 1,87 

Wendel 5,875% 17/09/2019 126.746 1,71 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Italia 22,80 

Francia 14,95 

Reino Unido 11,18 

Irlanda 10,35 

EE.UU. 10,29 

España 7,75 

Países Bajos 5,76 

Bélgica 4,64 

Alemania 4,43 

Luxemburgo 4,12 

supranacional 1,63 

Islas Caimán 0,43 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 16.05.2005 16.05.2005  4,7% 4,2%  59,2% 40,2% 9,8%  50,1% 53,9% 4,6% 

 



Fidelity 

Funds MoneyBuilder Global Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 50% por MSCI Europe (Net), en un 25% por MSCI North America (Net), en un 12,5% por MSCI Japan (Net) y en un 12,5% por MSCI AC Pacific ex-Japan 
(Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 18 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto del incremento del 
impuesto al consumo sobre el gasto de los consumidores. 
  
Los resultados del fondo fueron similares a los del índice de referencia durante el 
año. El segmento estadounidense de la cartera fue el que más contribuyó a la 
rentabilidad debido a la selección de valores en los sectores de asistencia 
sanitaria y bienes de consumo. CVS Caremark, expuesta a las reformas del sistema 
sanitario, y Gilead Sciences, líder mundial en el tratamiento de ciertas 
enfermedades clave como el virus de la inmunodeficiencia humana (VIH), 
respaldaron la rentabilidad. En Europa, el sesgo hacia valores de bienes de 
consumo discrecional y la selección de títulos en los servicios financieros 
contribuyeron a la rentabilidad. Sin embargo, la posición en la farmacéutica Sanofi 
bajó debido a la preocupación por la caducidad de patentes y el impacto de las 
desfavorables fluctuaciones de los tipos de cambio en sus beneficios. En cuanto a 
la asignación de activos, la posición infraponderada en Japón contribuyó a la 
rentabilidad relativa. Sin embargo, esto lo compensó la exposición a los mercados 
emergentes. 
  
A principios del periodo, el gestor incrementó la exposición a EE.UU. y Japón a la 
vista de las políticas de apoyo y la mejora de los datos. En cambio, se redujo la 
asignación a los mercados emergentes, ya que es probable que se vean afectados 
por la ralentización del crecimiento en China. Mantuvo una posición 
infraponderada en Europa, donde el sector financiero sigue débil y las revisiones 
de beneficios son negativas. También realizó cambios en los segmentos 
estadounidense, europeo y japonés para llevar la cartera hacia un estilo más 
neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 317.406 1,75 

Royal Dutch Shell 245.194 1,35 

Total 167.210 0,92 

British American Tobacco 166.021 0,91 

Nestle 161.676 0,89 

Barclays 155.848 0,86 

UBS (Reg'd) 155.822 0,86 

GlaxoSmithKline 153.624 0,85 

Reed Elsevier 145.017 0,80 

Novartis 144.697 0,80 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 22,31 

Reino Unido 14,51 

Japón 9,39 

Francia 8,38 

Suiza 6,72 

Alemania 6,61 

Países Bajos 5,06 

Australia 2,64 

China 2,26 

Taiwan 2,10 

Corea 1,85 

Suecia 1,31 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 16.05.2005 16.05.2005  9,6% 9,6%  88,9% 92,2% 13,6%  69,3% 67,6% 6,1% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2020 Fund   
 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 1,7% de Dow Jones - UBS Commodity Index Total Return, un 7,3% de Barclays 
Global Aggregate G5 x-US Collateralized ex-European ABS Index, un 89,2% de MSCI World Index (Net) y un 1,8% de FTSE EPRA/NAREIT Developed Index (Gross) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 31 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los mercados de renta variable mundiales subieron durante el periodo de 12 
meses. Los bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron 
incrementando la oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, 
los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el 
Reino Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, las ganancias se vieron limitadas por la preocupación sobre la reducción 
de la oferta monetaria de la Fed en respuesta a la mejora en el crecimiento. 
Finalmente, la Fed empezó a retirar su apoyo en enero de 2014. Las 
preocupaciones sobre el crecimiento en China y más tarde las tensiones 
geopolíticas en Ucrania también minaron la confianza de los inversores. Las 
medidas para impulsar el crecimiento en Europa y China también respaldaron a los 
mercados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo. 
La renta variable japonesa seleccionada, los títulos del sector inmobiliario y las 
materias primas disminuyeron la rentabilidad. Las preocupaciones sobre la tercera 
fase de reformas institucionales en Japón y el probable impacto negativo de una 
subida del impuesto sobre el consumo lastraron sus mercados. La selección de 
valores en los sectores del automóvil y la banca perjudicó la rentabilidad. 
Entretanto, la asignación a renta variable de Asia Pacífico minó la rentabilidad, ya 
que los temores a la ralentización de la actividad manufacturera en China se vieron 
magnificados por el anuncio de la Fed de varias rondas de reducción de estímulos. 
Los títulos inmobiliarios y de renta fija también decepcionaron. Desde un punto de 
vista más positivo, la asignación a renta variable estadounidense dio sus frutos 
debido a la selección de valores en los sectores de la asistencia sanitaria y los 
bienes de consumo. Las posiciones en Europa también incrementaron la 
rentabilidad, puesto que la política monetaria acomodaticia y los buenos datos 
económicos de la zona euro impulsaron la confianza. 
  
EE.UU. sigue siendo la mayor posición del fondo. Se espera que a partir de 2015 el 
crecimiento europeo acelere en un contexto de mejora de la confianza y mayor 
renta real disponible en combinación con los bajos tipos de interés. Mientras tanto, 
el compromiso de China con las reformas, sobre todo para eliminar el exceso de 
capacidad, será positivo a medio plazo para Asia Pacífico. Japón podría verse 
negativamente afectado por la subida de impuestos al consumo, pero es probable 
que el banco central intervenga con medidas de relajación adicionales si existiera 
riesgo de tendencia a la baja. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 396.907 1,28 

CVS Caremark 388.301 1,25 

Express Scripts Holding 362.998 1,17 

Oracle 350.422 1,13 

JPMorgan Chase 327.933 1,05 

Sanofi 298.035 0,96 

Amgen 294.683 0,95 

Cisco Systems 256.181 0,82 

Gilead Sciences 254.347 0,82 

Anadarko Petroleum 243.762 0,78 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 47,99 

Reino Unido 8,26 

Japón 6,91 

Alemania 5,57 

Francia 5,33 

Suiza 3,80 

Canadá 3,43 

Australia 2,96 

Países Bajos 2,52 

China 1,26 

España 0,87 

Taiwan 0,85 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 10.05.2002 10.05.2002  14,5% 15,3%  88,6% 105,9% 13,5%  99,3% 118,8% 5,9% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 77% de The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index, un 8% de MSCI Europe Index 
(Net), un 2% MSCI Emerging Markets Index (Net) y un 13% de MSCI World ex Europe Index (Net of Luxembourg) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 196 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa mejoraron, 
respaldando a los mercados de renta variable. Sin embargo, los temores sobre la 
reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania 
perjudicaron la rentabilidad. En la renta fija, el alto rendimiento fue la clase de 
activo con mejores resultados, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores por los gestores asociados japoneses, sobre todo las 
posiciones en los sectores bancario y del automóvil, lastró la rentabilidad. Los 
malos volúmenes de ventas hicieron que surgiesen temores sobre el impulso de la 
recuperación de Nissan Motor, mientras que los grandes bancos Mitsubishi UFJ 
Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group decepcionaron debido a las 
menores expectativas de mayor flexibilización monetaria. En la renta variable 
europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las posiciones 
seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. Desde un punto de vista positivo, la 
selección de valores por parte de gestores asociados en otras regiones como 
EE.UU., los mercados emergentes y Asia Pacífico excluyendo Japón contribuyó a la 
rentabilidad. Por lo demás, la exposición sobreponderada a bonos corporativos en 
el segmento de renta fija añadió valor.  
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2015. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable frente a la fija. Sin embargo, entrando en 2014, los 
datos económicos fueron menos reconfortantes, apuntando a una desaceleración 
del crecimiento. Por lo tanto, se redujo el sesgo hacia la renta variable y se 
adquirió una posición en renta fija. En renta variable, la exposición a los mercados 
emergentes se redujo hasta ser infraponderada, debido a las preocupaciones por 
el crecimiento de China. La asignación a Japón también se redujo debido a las 
preocupaciones sobre el impacto de la subida de los impuestos al consumo. 
Además, se redujo la posición sobreponderada en renta variable estadounidense y 
se incrementó la exposición a Europa excluyendo Reino Unido. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Italia 1,50% 15/12/2016 8.677.589 4,43 

Francia 1,00% 25/05/2019 7.337.790 3,74 

Italia 4,50% 01/03/2024 5.798.224 2,96 

Alemania 0,25% 13/04/2018 5.638.328 2,88 

Italia 2,50% 01/05/2019 5.305.408 2,71 

España 3,75% 31/10/2018 4.783.712 2,44 

Alemania 1,75% 15/02/2024 3.598.249 1,84 

España 4,40% 31/10/2023 3.532.432 1,80 

Alemania 3,25% 04/01/2020 2.875.968 1,47 

Alemania 0,75% 24/02/2017 2.589.806 1,32 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 16,06 

Italia 15,90 

Alemania 11,22 

Francia 11,19 

Reino Unido 9,16 

España 7,94 

Países Bajos 5,72 

Irlanda 3,95 

Bélgica 3,46 

supranacional 1,93 

Japón 1,45 

Luxemburgo 1,14 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 05.09.2003 05.09.2003  4,8% 5,3%  59,3% 55,9% 9,8%  74,8% 83,1% 5,4% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  4,8%   59,4%  9,8%  24,2%  2,8% 

Acciones P-ACC (EUR) 23.12.2008 23.12.2008  5,5%   65,6%  10,6%  73,5%  10,8% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 42% de The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index, un 17% de MSCI Europe 
Index (Net), un 11% de MSCI Emerging Markets Index (Net) y un 30% de MSCI World ex Europe Index (Net). 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 316 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el Reino 
Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la 
oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Por lo demás, en la renta 
fija, los activos de alto rendimiento fueron los que mejores resultados lograron, 
puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año, en 
gran medida debido a la selección de títulos de los gestores de fondos asociados. 
En el segmento de renta fija, la exposición sobreponderada a bonos corporativos 
contribuyó a la rentabilidad. Además, el sesgo hacia los bonos del Estado 
periféricos españoles e italianos disparó la rentabilidad. En el segmento de renta 
variable de la cartera, el buen posicionamiento en los sectores de tecnologías de 
la información y energético contribuyó a la rentabilidad en los mercados 
emergentes. Mientras tanto, la selección de valores en la asistencia sanitaria y los 
bienes de consumo respaldó la rentabilidad de la renta variable estadounidense. 
Además, las posiciones favorables en renta variable de Asia Pacífico excluyendo 
Japón impulsaron la rentabilidad. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2020. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable frente a la fija. Sin embargo, entrando en 2014, los 
datos económicos fueron menos reconfortantes, apuntando a una desaceleración 
del crecimiento. Por lo tanto, se redujo el sesgo hacia la renta variable y se 
adquirió una posición en renta fija. En renta variable, la exposición a los mercados 
emergentes se redujo hasta ser infraponderada, debido a las preocupaciones por 
el crecimiento de China. La asignación a Japón también se redujo debido a las 
preocupaciones sobre el impacto de la subida de los impuestos al consumo. 
Entretanto, se redujo la posición sobreponderada en renta variable de EE.UU. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Italia 1,50% 15/12/2016 8.489.696 2,69 

Francia 1,00% 25/05/2019 8.391.661 2,65 

Italia 4,50% 01/03/2024 6.495.691 2,05 

Italia 2,50% 01/05/2019 6.148.124 1,94 

España 3,75% 31/10/2018 5.351.885 1,69 

Alemania 0,25% 13/04/2018 4.972.824 1,57 

España 4,40% 31/10/2023 4.027.340 1,27 

Alemania 1,75% 15/02/2024 3.729.054 1,18 

Alemania 3,25% 04/01/2020 2.586.779 0,82 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 2.574.019 0,81 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 22,62 

Italia 9,53 

Francia 9,00 

Reino Unido 8,93 

Alemania 7,13 

Países Bajos 4,67 

España 4,15 

Japón 3,26 

Irlanda 2,93 

Suiza 2,51 

Bélgica 2,22 

Canadá 1,89 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 05.09.2003 05.09.2003  6,4% 6,2%  62,9% 65,6% 10,2%  84,8% 80,1% 5,9% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  6,4%   62,9%  10,3%  17,2%  2,0% 

Acciones P-ACC (EUR) 23.12.2008 23.12.2008  7,2%   70,6%  11,3%  81,7%  11,8% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund   
 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 23% de The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index, un 23% de MSCI Europe 
Index (Net), un 15% de MSCI Emerging Markets Index (Net) y un 39% de MSCI World ex Europe Index (Net). 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 185 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el Reino 
Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la 
oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Por lo demás, en la renta 
fija, los activos de alto rendimiento fueron los que mejores resultados lograron, 
puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores de los gestores asociados japoneses, sobre todo las 
posiciones en los sectores bancario y del automóvil, lastró la rentabilidad. Los 
malos volúmenes de ventas hicieron que surgiesen temores sobre el impulso de la 
recuperación de Nissan Motor, mientras que los grandes bancos Mitsubishi UFJ 
Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group decepcionaron debido a las 
menores expectativas de mayor flexibilización monetaria. En la renta variable 
europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las posiciones 
seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. Desde un punto de vista positivo, la 
selección de valores por parte de gestores asociados en otras regiones como 
EE.UU., los mercados emergentes y Asia Pacífico excluyendo Japón contribuyó a la 
rentabilidad. Por lo demás, la exposición sobreponderada a bonos corporativos en 
el segmento de renta fija añadió valor. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2025. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable frente a la fija. Sin embargo, entrando en 2014, los 
datos económicos fueron menos reconfortantes, apuntando a una desaceleración 
del crecimiento. Por lo tanto, se redujo el sesgo hacia la renta variable y se 
adquirió una posición en renta fija. En renta variable, la exposición a los mercados 
emergentes se redujo hasta ser infraponderada, debido a las preocupaciones por 
el crecimiento de China. La asignación a Japón también se redujo debido a las 
preocupaciones sobre el impacto de la subida de los impuestos al consumo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Italia 1,50% 15/12/2016 2.726.995 1,47 

Francia 1,00% 25/05/2019 2.695.319 1,46 

Italia 4,50% 01/03/2024 2.086.333 1,13 

Italia 2,50% 01/05/2019 1.974.729 1,07 

Sanofi 1.760.279 0,95 

España 3,75% 31/10/2018 1.718.956 0,93 

Alemania 0,25% 13/04/2018 1.597.011 0,86 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.437.846 0,78 

España 4,40% 31/10/2023 1.293.540 0,70 

Alemania 1,75% 15/02/2024 1.197.680 0,65 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 26,11 

Reino Unido 8,64 

Francia 7,65 

Alemania 5,67 

Italia 5,49 

Japón 4,24 

Países Bajos 4,14 

Suiza 3,38 

España 2,58 

Canadá 2,46 

China 2,30 

Hong Kong 1,99 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 16.05.2005 16.05.2005  6,5% 6,9%  67,9% 73,4% 10,9%  46,0% 48,7% 4,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  6,6%   67,9%  10,9%  13,6%  1,6% 

Acciones P-ACC (EUR) 23.12.2008 23.12.2008  7,6%   76,4%  12,0%  89,3%  12,7% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund   
 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 9% de The BofA Merrill Lynch Euro Large Cap Index, un 28% de MSCI Europe Index 
(Net), un 18% de MSCI Emerging Markets Index (Net) y un 45% de MSCI World ex Europe Index (Net). 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 130 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el Reino 
Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la 
oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Por lo demás, en la renta 
fija, los activos de alto rendimiento fueron los que mejores resultados lograron, 
puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores de los gestores asociados japoneses, sobre todo las 
posiciones en los sectores bancario y del automóvil, lastró la rentabilidad. Los 
malos volúmenes de ventas hicieron que surgiesen temores sobre el impulso de la 
recuperación de Nissan Motor, mientras que los grandes bancos Mitsubishi UFJ 
Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group decepcionaron debido a las 
menores expectativas de mayor flexibilización monetaria. En la renta variable 
europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las posiciones 
seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. Desde un punto de vista positivo, la 
selección de valores por parte de gestores asociados en otras regiones como 
EE.UU., los mercados emergentes y Asia Pacífico excluyendo Japón contribuyó a la 
rentabilidad. Por lo demás, la exposición sobreponderada a bonos corporativos en 
el segmento de renta fija añadió valor. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2030. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable frente a la fija. Sin embargo, entrando en 2014, los 
datos económicos fueron menos reconfortantes, apuntando a una desaceleración 
del crecimiento. Por lo tanto, se redujo el sesgo hacia la renta variable y se 
adquirió una posición en renta fija. En renta variable, la exposición a los mercados 
emergentes se redujo hasta ser infraponderada, debido a las preocupaciones por 
el crecimiento de China. La asignación a Japón también se redujo debido a las 
preocupaciones sobre el impacto de la subida de los impuestos al consumo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 1.502.148 1,16 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.209.545 0,93 

Royal Dutch Shell 936.813 0,72 

Microsoft 920.329 0,71 

CVS Caremark 919.352 0,71 

Total 908.857 0,70 

Express Scripts Holding 854.575 0,66 

Nestle 844.020 0,65 

Barclays 788.616 0,61 

Oracle 777.995 0,60 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 28,34 

Reino Unido 8,56 

Francia 6,77 

Japón 4,90 

Alemania 4,66 

Suiza 4,09 

Países Bajos 3,81 

Canadá 2,85 

China 2,76 

Italia 2,52 

Hong Kong 2,37 

Sudáfrica 2,37 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 16.05.2005 16.05.2005  7,2% 7,5%  72,3% 78,5% 11,5%  47,4% 51,6% 4,4% 

Acciones A-ACC (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  7,2%   72,3%  11,5%  14,6%  1,8% 

Acciones P-ACC (EUR) 23.12.2008 23.12.2008  8,2%   81,0%  12,6%  95,7%  13,4% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 30% de MSCI Europe (Net), un 50% de MSCI World ex-Europe (Net) y un 20% de 
MSCI Emerging Markets (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 47 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa mejoraron, 
respaldando a los mercados de renta variable. Sin embargo, los temores sobre la 
reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania 
perjudicaron la rentabilidad. Hacia el final del periodo, la presidenta de la Fed, 
Janet Yellen, hizo hincapié en que el apoyo monetario continuaría. Esto, junto con 
las expectativas de medidas para impulsar el crecimiento en Europa y China, dio 
impulso a los mercados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores por los gestores asociados japoneses, sobre todo las 
posiciones en los sectores bancario y del automóvil, lastró la rentabilidad. Los 
malos volúmenes de ventas hicieron que surgiesen temores sobre el impulso de la 
recuperación de Nissan Motor, mientras que los grandes bancos Mitsubishi UFJ 
Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group decepcionaron debido a las 
menores expectativas de mayor flexibilización monetaria. En la renta variable 
europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las posiciones 
seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. Sin embargo, la selección de valores 
asociada en otras regiones como EE.UU., los mercados emergentes y Asia Pacífico 
excluyendo Japón contribuyó a la rentabilidad. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2035. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. Sin embargo, a principios de 
2014, los datos económicos no eran tan alentadores e indicaban una 
desaceleración del crecimiento. Por lo tanto, se ajustó la asignación regional. La 
exposición a los mercados emergentes se redujo hasta ser infraponderada, debido 
a las preocupaciones sobre el crecimiento en China. La asignación a Japón 
también se redujo debido a las preocupaciones sobre el impacto de la subida de 
los impuestos al consumo. En cambio, se redujo la posición infraponderada en 
Europa excluyendo Reino Unido adquiriendo nuevas posiciones en este segmento 
puesto que las políticas acomodaticias del BCE respaldan la región. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 579.143 1,24 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 483.258 1,04 

CVS Caremark 367.732 0,79 

Microsoft 366.331 0,79 

Royal Dutch Shell 361.167 0,78 

Total 350.408 0,75 

Express Scripts Holding 341.806 0,73 

Nestle 325.435 0,70 

Oracle 311.107 0,67 

AIA Group 307.673 0,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 30,44 

Reino Unido 8,23 

Francia 5,96 

Japón 5,42 

Suiza 4,41 

Alemania 3,85 

Países Bajos 3,46 

Canadá 3,17 

China 3,06 

Hong Kong 2,63 

Sudáfrica 2,63 

Corea 2,25 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 26.06.2006 26.06.2006  7,4% 7,7%  73,4% 79,4% 11,6%  19,8% 27,5% 2,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 26.06.2006 26.06.2006  7,3%   73,5%  11,6%  19,8%  2,3% 

Acciones P-ACC (EUR) 23.12.2008 23.12.2008  8,4%   82,3%  12,8%  98,0%  13,6% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 30% de MSCI Europe (Net), un 50% de MSCI World ex-Europe (Net) y un 20% de 
MSCI Emerging Markets (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 52 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el Reino 
Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la 
oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Hacia el final del 
periodo, la presidenta de la Fed, Janet Yellen, hizo hincapié en que el apoyo 
monetario continuaría. Esto, junto con las expectativas de medidas para impulsar el 
crecimiento en Europa y China, dio fuerza a los mercados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores de los gestores asociados japoneses, sobre todo las 
posiciones en los sectores bancario y del automóvil, lastró la rentabilidad. Los 
malos volúmenes de ventas hicieron que surgiesen temores sobre el impulso de la 
recuperación de Nissan Motor, mientras que los grandes bancos Mitsubishi UFJ 
Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group decepcionaron debido a las 
menores expectativas de mayor flexibilización monetaria. En la renta variable 
europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las posiciones 
seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. Desde un punto de vista positivo, la 
selección de valores por parte de gestores asociados en otras regiones como 
EE.UU., los mercados emergentes y Asia Pacífico excluyendo Japón contribuyó a la 
rentabilidad. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2040. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. Sin embargo, a principios de 
2014, los datos económicos no eran tan alentadores e indicaban una 
desaceleración del crecimiento. Por lo tanto, se ajustó la asignación regional. La 
exposición a los mercados emergentes se redujo hasta ser infraponderada, debido 
a las preocupaciones por el crecimiento de China. La asignación a Japón también 
se redujo debido a las preocupaciones sobre el impacto de la subida de los 
impuestos al consumo. En cambio, se redujo la posición infraponderada en Europa 
excluyendo Reino Unido adquiriendo nuevas posiciones en este segmento, puesto 
que las políticas acomodaticias del BCE respaldan a la región. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 641.063 1,24 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 534.882 1,04 

CVS Caremark 407.067 0,79 

Microsoft 405.494 0,79 

Royal Dutch Shell 399.786 0,78 

Total 387.868 0,75 

Express Scripts Holding 378.364 0,73 

Nestle 360.236 0,70 

Oracle 344.358 0,67 

AIA Group 340.537 0,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 30,45 

Reino Unido 8,23 

Francia 5,96 

Japón 5,42 

Suiza 4,41 

Alemania 3,85 

Países Bajos 3,46 

Canadá 3,17 

China 3,06 

Hong Kong 2,63 

Sudáfrica 2,63 

Corea 2,25 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (EUR) 26.06.2006 26.06.2006  7,4% 7,7%  73,4% 79,4% 11,6%  19,7% 27,5% 2,3% 

Acciones A-ACC (EUR) 26.06.2006 26.06.2006  7,4%   73,4%  11,6%  19,7%  2,3% 

Acciones P-ACC (EUR) 23.12.2008 23.12.2008  8,4%   82,2%  12,7%  98,4%  13,7% 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 30% de MSCI Europe Index (Net), un 20% de MSCI Emerging Markets Index (Net) y 
un 50% de MSCI World ex Europe Index (Net). 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable avanzó durante el periodo desde el lanzamiento del fondo, 
puesto que los bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron 
aumentando la oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, 
los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el 
Reino Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la 
oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Hacia el final del 
periodo, la presidenta de la Fed, Janet Yellen, hizo hincapié en que el apoyo 
monetario continuaría. Esto, junto con las expectativas de medidas para impulsar el 
crecimiento en Europa y China, ha sustentado los mercados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
desde su lanzamiento el 3 de marzo de 2014 a causa de la selección de títulos por 
parte de los gestores asociados. La selección de valores en tecnologías de la 
información y asistencia sanitaria en EE.UU. y los mercados emergentes perjudicó 
seriamente la rentabilidad. En renta variable europea, las posiciones seleccionadas 
en los servicios financieros, como Lloyds Banking Group, lastraron la rentabilidad. 
Por lo demás, las posiciones en Japón y Asia Pacífico excluyendo Japón socavaron 
la rentabilidad. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2045. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. Se mantuvo una posición 
infraponderada en los mercados emergentes, puesto que son vulnerables a la 
ralentización del crecimiento de China, el mayor mercado de exportaciones de la
región. La asignación a Europa excluyendo Reino Unido se incrementó en abril, 
puesto que la región podría beneficiarse de la política monetaria acomodaticia del 
BCE. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 9.059 1,24 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 7.545 1,04 

CVS Caremark 5.742 0,79 

Microsoft 5.720 0,78 

Royal Dutch Shell 5.649 0,78 

Total 5.481 0,75 

Express Scripts Holding 5.338 0,73 

Nestle 5.090 0,70 

Oracle 4.857 0,67 

AIA Group 4.807 0,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 30,40 

Reino Unido 8,23 

Francia 5,96 

Japón 5,46 

Suiza 4,41 

Alemania 3,85 

Países Bajos 3,46 

Canadá 3,17 

China 3,06 

Sudáfrica 2,63 

Hong Kong 2,63 

Corea 2,24 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (EUR) 03.03.2014 03.03.2014  -  - -  0,4% 2,4% - 

Acciones A-ACC (EUR) 03.03.2014 03.03.2014  -  - -  0,4%  - 

Acciones P-ACC (EUR) 03.03.2014 03.03.2014  -  - -  0,6%  - 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: sigue una línea de renovación descendente (‘‘roll-down’’) destinada a ajustarse a los cambios en la exposición de las clases de activos del fondo. La exposición inicial de 
las clases de activos es del 100% a renta variable y esta exposición varía con el tiempo, a medida que el fondo se aproxima a su fecha de vencimiento, con la introducción de bonos y efectivo 
en cantidades cada vez mayores. Índice de referencia: la ponderación y los componentes a 30.04.2014 son: un 30% de MSCI Europe Index (Net), un 20% de MSCI Emerging Markets Index (Net) y 
un 50% de MSCI World ex Europe Index (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable avanzó durante el periodo desde el lanzamiento del fondo, 
puesto que los bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron 
aumentando la oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, 
los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa excluyendo el 
Reino Unido mejoraron, respaldando pues a los mercados de renta variable. Sin 
embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores sobre la reducción de la 
oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la ralentización del 
crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Hacia el final del 
periodo, la presidenta de la Fed, Janet Yellen, hizo hincapié en que el apoyo 
monetario continuaría. Esto, junto con las expectativas de medidas para impulsar el 
crecimiento en Europa y China, ha sustentado los mercados. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el periodo 
desde su lanzamiento el 3 de marzo de 2014 a causa de la selección de títulos por 
parte de los gestores asociados. La selección de valores en tecnologías de la 
información y asistencia sanitaria en EE.UU. y los mercados emergentes perjudicó 
seriamente la rentabilidad. En renta variable europea, las posiciones seleccionadas 
en los servicios financieros, como Lloyds Banking Group, lastraron la rentabilidad. 
Por lo demás, las posiciones en Japón y Asia Pacífico excluyendo Japón socavaron 
la rentabilidad. 
  
El fondo sigue una tendencia mensual de migración hacia la cartera definitiva, que 
consistirá en un 100% de efectivo a finales de 2050. Los gestores pensaron que el 
entorno económico es favorable para el crecimiento y posicionaron el fondo con un 
sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. Se mantuvo una posición 
infraponderada en los mercados emergentes, puesto que son vulnerables a la 
ralentización del crecimiento de China, el mayor mercado de exportaciones de la 
región. La asignación a Europa excluyendo Reino Unido se incrementó en abril, 
puesto que la región podría beneficiarse de la política monetaria acomodaticia del 
BCE. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Sanofi 9.071 1,24 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 7.558 1,04 

CVS Caremark 5.749 0,79 

Microsoft 5.728 0,79 

Royal Dutch Shell 5.657 0,78 

Total 5.489 0,75 

Express Scripts Holding 5.344 0,73 

Nestle 5.097 0,70 

Oracle 4.864 0,67 

AIA Group 4.815 0,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 30,39 

Reino Unido 8,23 

Francia 5,96 

Japón 5,46 

Suiza 4,41 

Alemania 3,85 

Países Bajos 3,46 

Canadá 3,16 

China 3,06 

Sudáfrica 2,64 

Hong Kong 2,63 

Corea 2,24 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (EUR) 03.03.2014 03.03.2014  -  - -  0,4% 2,4% - 

Acciones A-ACC (EUR) 03.03.2014 03.03.2014  -  - -  0,4%  - 

Acciones P-ACC (EUR) 03.03.2014 03.03.2014  -  - -  0,6%  - 

 



Fidelity 

Funds Live 2020 Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 34% por MSCI Europe (Net), en un 28% por MSCI North America (Net), en un 20% por MSCI AC Pacific (Net), en un 12% por MSCI Singapore (Net) y en un 
6% por MSCI Emerging Markets (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 4 MILLONES SGD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa mejoraron, 
respaldando a los mercados de renta variable. Sin embargo, los temores sobre la 
reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania 
perjudicaron la rentabilidad. En la renta fija, el alto rendimiento fue la clase de 
activo con mejores resultados, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. Los 
gestores pensaron que el entorno económico favorecía el crecimiento y 
posicionaron el fondo con un sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. La 
posición sobreponderada en renta variable estadounidense ayudó a la 
rentabilidad. Sin embargo, a principios de 2014, los datos económicos no eran tan 
alentadores e indicaban una desaceleración del crecimiento. Por lo tanto, se ajustó 
la asignación por regiones del fondo. La exposición a los mercados emergentes se 
redujo debido a las preocupaciones por el crecimiento de China. La asignación a 
Japón también se redujo debido a las preocupaciones sobre el impacto de la 
subida de los impuestos al consumo. Por lo demás, los gestores mantuvieron una 
posición de alta convicción en renta fija, que se incrementó durante la segunda 
mitad del periodo, debido a la incertidumbre sobre el impulso del crecimiento. 
  
Mientras tanto, la selección de valores contribuyó a la rentabilidad. Las posiciones 
en los sectores de tecnologías de la información y asistencia sanitaria en la renta 
variable de EE.UU. y los mercados emergentes respaldaron la rentabilidad. La 
selección de valores en Singapur también contribuyó al rendimiento. En cambio, la 
selección de títulos en Japón disminuyó los beneficios puesto que las posiciones en 
los sectores del automóvil y de la banca lastraron seriamente la rentabilidad. En la 
renta variable europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las 
posiciones seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. 
  
Live 2020 Fund es un producto de ciclo de vida destinado a optimizar la asignación 
de los activos durante la vida del producto. La cartera inicial está compuesta al 
100% por renta variable; esto se irá reduciendo de manera que el fondo tenga una 
asignación de activos más equilibrada en el futuro. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(SGD)
PN 
(%) 

Sanofi 54.728 1,28 

United Overseas Bank 50.214 1,18 

Oversea-Chinese Banking 37.861 0,89 

Royal Dutch Shell 33.942 0,80 

Nestle 33.390 0,78 

Total 32.575 0,76 

British American Tobacco 28.643 0,67 

Barclays 28.126 0,66 

Jardine Matheson Holdings 26.794 0,63 

Microsoft 25.858 0,61 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 21,44 

Japón 12,31 

Reino Unido 9,42 

Singapur 9,10 

Francia 6,46 

Australia 4,94 

Alemania 4,67 

Suiza 4,46 

Países Bajos 3,73 

Hong Kong 2,78 

Canadá 2,10 

China 1,64 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (SGD) 27.02.2008 16.04.2008  12,4% 14,2%  71,9% 73,8% 11,4%  14,8% 14,6% 2,3% 

 



Fidelity 

Funds Live 2030 Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 34% por MSCI Europe (Net), en un 28% por MSCI North America (Net), en un 20% por MSCI AC Pacific (Net), en un 12% por MSCI Singapore (Net) y en un 
6% por MSCI Emerging Markets (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 2 MILLONES SGD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable superó a la fija durante el periodo analizado, puesto que los 
bancos centrales de los principales países desarrollados siguieron aumentando la 
oferta monetaria para respaldar el crecimiento. En consecuencia, los datos 
económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino Unido y Europa mejoraron, 
respaldando a los mercados de renta variable. Sin embargo, los temores sobre la 
reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania 
perjudicaron la rentabilidad. En la renta fija, el alto rendimiento fue la clase de 
activo con mejores resultados, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. Los 
gestores pensaron que el entorno económico favorecía el crecimiento y 
posicionaron el fondo con un sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. La 
posición sobreponderada en renta variable estadounidense ayudó a la 
rentabilidad. Sin embargo, a principios de 2014, los datos económicos no eran tan 
alentadores e indicaban una desaceleración del crecimiento. Por lo tanto, se ajustó 
la asignación por regiones del fondo. La exposición a los mercados emergentes se 
redujo debido a las preocupaciones por el crecimiento de China. La asignación a
Japón también se redujo debido a las preocupaciones sobre el impacto de la 
subida de los impuestos al consumo. Por lo demás, los gestores mantuvieron una 
posición de alta convicción en renta fija, que se incrementó durante la segunda 
mitad del periodo, debido a la incertidumbre sobre el impulso del crecimiento. 
  
Mientras tanto, la selección de valores contribuyó a la rentabilidad. Las posiciones 
en los sectores de tecnologías de la información y asistencia sanitaria en la renta 
variable de EE.UU. y los mercados emergentes respaldaron la rentabilidad. La 
selección de valores en Singapur también contribuyó al rendimiento. En cambio, la 
selección de títulos en Japón disminuyó los beneficios puesto que las posiciones en 
los sectores del automóvil y de la banca lastraron seriamente la rentabilidad. En la 
renta variable europea, la débil confianza de los inversores perjudicó a las 
posiciones seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. 
  
Live 2030 Fund es un producto de ciclo de vida destinado a optimizar la asignación 
de los activos durante la vida del producto. La cartera inicial está compuesta al 
100% por renta variable; esto se irá reduciendo de manera que el fondo tenga una 
asignación de activos más equilibrada en el futuro. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(SGD)
PN 
(%) 

Sanofi 22.902 1,36 

United Overseas Bank 20.515 1,21 

Oversea-Chinese Banking 15.450 0,91 

Royal Dutch Shell 14.201 0,84 

Nestle 13.976 0,83 

Total 13.633 0,81 

British American Tobacco 11.930 0,71 

Barclays 11.768 0,70 

Jardine Matheson Holdings 10.934 0,65 

Volkswagen (Pref'd) 10.626 0,63 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 20,76 

Japón 12,75 

Singapur 9,36 

Reino Unido 9,22 

Francia 6,62 

Australia 5,21 

Suiza 4,65 

Alemania 4,35 

Países Bajos 3,77 

Hong Kong 2,88 

Canadá 2,14 

China 1,73 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-ACC (SGD) 27.02.2008 16.04.2008  12,7% 14,2%  72,6% 73,8% 11,5%  14,8% 14,6% 2,3% 

 



Fidelity 

Funds Live Today Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 55% por Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS, en un 15% por SGD 1 Month SIBOR, en un 8,5% por MSCI Europe (Net), en un 7% por MSCI North America 
(Net), en un 5% por Dow Jones - UBS Commodity Index, en un 5% por MSCI AC Pacific (Net), en un 3% por MSCI Singapore (Net) y en un 1,5% por MSCI Emerging Markets (Net) hasta el 
31.12.2008; en lo sucesivo compuesto en un 55% por Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS (SGD Hedged), en un 15% por SGD 1 Month SIBOR, en un 8,5% por MSCI Europe (Net), en un 7% por 
MSCI North America (Net), en un 5% por Dow Jones - UBS Commodity Index, en un 5% por MSCI AC Pacific (Net), en un 3% por MSCI Singapore (Net) y en un 1,5% por MSCI Emerging Markets 
(Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 14 MILLONES SGD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable subió puesto que los bancos centrales de los principales países 
desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para respaldar el 
crecimiento. En consecuencia, los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino 
Unido y Europa excluyendo el Reino Unido mejoraron, ayudando a los mercados de 
renta variable a subir. Sin embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores 
sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Las 
materias primas subieron puesto que el mal tiempo provocó una escalada de los 
precios agrícolas y energéticos. En la renta fija, el alto rendimiento fue la clase de 
activo con mejores resultados, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. Las 
posiciones en renta variable de Asia Pacífico lastraron la rentabilidad. Sobre todo, 
la selección de valores en Japón disminuyó los beneficios puesto que las 
posiciones en los sectores del automóvil y de la banca lastraron seriamente la 
rentabilidad. En la renta variable europea, la débil confianza de los inversores 
perjudicó a las posiciones seleccionadas, como Tesco y Philip Morris. Desde un 
punto de vista positivo, las posiciones en renta fija añadieron valor. La posición 
sobreponderada en bancos como Credit Suisse y Lloyds Banking Group impulsó la 
rentabilidad. Una selección favorable en las aseguradoras, incluidas las posiciones 
en AIG e ING, también incrementó la rentabilidad. 
  
Los gestores pensaron que el entorno económico favorecía el crecimiento y 
posicionaron el fondo con un sesgo hacia la renta variable de EE.UU. y Japón. La 
posición sobreponderada en renta variable estadounidense ayudó a la 
rentabilidad. Sin embargo, a principios de 2014, los datos económicos no eran tan 
alentadores e indicaban una desaceleración del crecimiento. Por lo tanto, se ajustó
la asignación regional. Se redujo la exposición a Japón debido a las 
preocupaciones sobre el impacto de la subida de los impuestos al consumo. Se 
añadieron posiciones en renta variable de Europa excluyendo Reino Unido a causa 
de las políticas de apoyo del BCE. Por lo demás, se incrementó la asignación a 
renta fija debido a la incertidumbre sobre la sostenibilidad del impulso del 
crecimiento. 
  
FF Live Today Fund forma parte de los fondos de ciclo de vida FF Live y tiene la 
finalidad de lograr una combinación del crecimiento de la renta y del capital a 
largo plazo. Invierte en una amplia gama de activos que cubren bonos, renta 
variable, materias primas y efectivo. El gestor puede desviarse en un momento 
dado del índice de referencia para añadir valor. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(SGD)
PN 
(%) 

Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 322.390 2,30 

Japón 1,70% 20/09/2032 317.861 2,26 

Italia 4,50% 01/03/2024 276.332 1,97 

Alemania 2,50% 04/07/2044 193.377 1,38 

España 5,50% 30/04/2021 189.765 1,35 

Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 161.230 1,15 

US Treasury 5,25% 15/02/2029 149.498 1,06 

Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 127.988 0,91 

Italia 4,75% 15/09/2016 120.660 0,86 

Alemania 3,25% 04/07/2042 105.924 0,75 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 20,29 

Reino Unido 13,40 

Alemania 13,07 

Japón 8,63 

Francia 7,15 

Países Bajos 4,45 

Italia 4,43 

Australia 3,22 

Singapur 2,73 

España 2,04 

Suiza 1,87 

Irlanda 1,80 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A-GDIST (SGD) 27.02.2008 16.04.2008  3,3% 4,4%  31,3% 32,5% 5,6%  12,3% 20,8% 1,9% 

 



Fidelity 

Funds FAWF America Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: Compuesto en un 55% por Barclays Global Aggregate G5 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 84 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo, impulsada 
principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de los balances 
corporativos. Sin embargo, los mercados vivieron cierta volatilidad en algunos 
momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la Administración y de que 
se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) retirara sus 
medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de diciembre, la Fed 
anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a la que siguieron 
nuevas reducciones en posteriores reuniones. 
  
El fondo ofreció una elevada rentabilidad absoluta durante el año debido a la 
selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo. 
En la asistencia sanitaria, la posición en Forest Laboratories incrementó la 
rentabilidad después de que una farmacéutica de Dublín acordase la adquisición 
de la empresa de biotecnología. La posición en la farmacéutica McKesson añadió 
valor respaldada por su sólida posición en el mercado. La farmacéutica Mylan 
también impulsó la rentabilidad tras presentar unos buenos resultados en 2013. 
Mientras tanto, las acciones en la empresa de servicios profesionales Towers 
Watson (A) subieron impulsadas por el crecimiento en mercados fundamentales y 
la mayor presencia en algunos países en desarrollo con altas tasas de crecimiento. 
En cambio, en las tecnologías de la información, las acciones del fabricante de 
aplicaciones Symantec bajaron debido a la incertidumbre que provocó la repentina 
salida de su consejero delegado. 
  
El fondo tiene una importante exposición a los sectores de asistencia sanitaria, 
bienes de consumo y servicios financieros. El gestor tiene especial interés por las 
empresas expuestas a las reformas en sanidad. En concreto, son posiciones clave 
las empresas gestoras de prestaciones farmacéuticas, como Express Scripts Holding 
o CVS Caremark. El gestor también adquirió una nueva posición en Mylan, debido 
a su elevado número de proyectos. La exposición a Gilead Sciences se incrementó 
a la luz de su sólida perspectiva a largo plazo, puesto que se trata de un líder 
mundial en el tratamiento de ciertas enfermedades clave, como el virus de la 
inmunodeficiencia humana (VIH). En los servicios financieros, el fondo cuenta con 
valores de aseguradoras y bancos regionales que es probable que se beneficien 
de una mejora en el entorno macroeconómico. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 2.536.902 3,03 

Oracle 2.523.530 3,01 

JPMorgan Chase 2.338.198 2,79 

Comcast 2.093.337 2,50 

CVS Caremark 2.085.091 2,49 

Suncor Energy 2.038.295 2,43 

ACE 1.924.790 2,30 

Amgen 1.918.903 2,29 

Express Scripts Holding 1.917.115 2,29 

US Bancorp 1.892.407 2,26 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 19,27 

Tecnologías de la Información 18,59 

Asistencia sanitaria 16,26 

Bienes de consumo discrecional 14,21 

Bienes de consumo básico 10,93 

Empresas industriales 8,38 

Energía 6,99 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 15.05.1998 15.05.1998  23,5%  149,7% 20,1%  193,6% 7,0% 

 



Fidelity 

Funds FAWF American Diversified Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 4 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo analizado, 
impulsada principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de 
los balances corporativos. Sin embargo, los mercados han vivido cierta volatilidad 
en algunos momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la 
Administración y de que se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. 
(Fed) retirase sus medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de 
diciembre, la Fed anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a 
la que siguieron nuevas reducciones en posteriores reuniones. Por sectores, las 
empresas industriales, la asistencia sanitaria y la tecnología fueron los que mayor 
rentabilidad ofrecieron. 
  
El fondo generó rentabilidad absoluta durante el año. Las posiciones en asistencia 
sanitaria y bienes de consumo añadieron valor. En la asistencia sanitaria, se 
adquirió una nueva posición en Forest Laboratories, que incrementó la rentabilidad 
debido a la adquisición de la empresa por una farmacéutica de Dublín. La 
asignación al distribuidor de fármacos McKesson también añadió valor a causa de 
su sólida posición en el mercado; se redujo la posición para obtener beneficios. La 
nueva posición en la farmacéutica Mylan también impulsó la rentabilidad tras 
presentar unos buenos resultados en 2013.  Mientras tanto, las acciones de la 
empresa de servicios profesionales Towers Watson (CL A) subieron, impulsadas por 
la expansión de la empresa en mercados fundamentales. La participación en la 
empresa se vendió para conseguir beneficios. En cambio, se incrementó la 
exposición al desarrollador de software Symantec. Esta posición, no obstante, lastró 
la rentabilidad debido a la incertidumbre que provocó la repentina marcha de su 
consejero delegado. Por lo demás, las acciones de la empresa de negociación de 
materias primas IntercontinentalExchange bajaron tras la decisión de la UE de 
permitir más competencia en los mercados de derivados. La posición se vendió. 
  
Por sectores, las mayores exposiciones son la asistencia sanitaria y los bienes de 
consumo discrecional. El gestor tiene especial interés por las empresas expuestas a 
las reformas en sanidad. Las empresas gestoras de prestaciones farmacéuticas 
como Express Scripts o CVS Caremark son posiciones clave. El fondo mantiene la 
posición en Gilead Sciences, puesto que se trata de un líder mundial en el 
tratamiento de ciertas enfermedades clave, como el virus de la inmunodeficiencia 
humana (VIH). Mientras tanto, la cartera cuenta con una reducida posición en los 
sectores energético y de servicios financieros. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 72.768 2,00 

Oracle 71.812 1,98 

CVS Caremark 60.030 1,65 

JPMorgan Chase 59.762 1,65 

Amgen 59.351 1,64 

Express Scripts Holding 58.680 1,62 

Gilead Sciences 53.184 1,47 

Cisco Systems 53.078 1,46 

NVR 48.154 1,33 

Anadarko Petroleum 46.923 1,29 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Tecnologías de la Información 16,92 

Asistencia sanitaria 15,85 

Bienes de consumo discrecional 13,88 

Servicios financieros 11,34 

Empresas industriales 8,70 

Bienes de consumo básico 7,62 

Energía 5,05 

Materiales 2,17 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 25.02.2005 28.02.2005  22,4%  124,6% 17,6%  97,0% 7,7% 

 



Fidelity 

Funds FAWF American Growth Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 44 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo, impulsada 
principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de los balances 
corporativos. Sin embargo, los mercados vivieron cierta volatilidad en algunos 
momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la Administración y de que 
se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) retirara sus 
medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de diciembre, la Fed 
anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a la que siguieron 
nuevas reducciones en posteriores reuniones. 
  
El fondo ofreció una elevada rentabilidad absoluta durante el año debido a la 
selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo 
básico. En la asistencia sanitaria, las posiciones en Valeant Pharmaceuticals 
International y en las empresas de biotecnología Alexion Pharmaceuticals y Onyx 
Pharmaceuticals incrementaron la rentabilidad. Mientras tanto, las acciones de la 
cadena de supermercados Safeway se dispararon debido a las noticias de compra 
por parte de un competidor. Las posiciones en el sector de bienes de consumo 
discrecional también elevaron la rentabilidad. La exposición al distribuidor 
minorista online Amazon.com disparó la rentabilidad debido a la buena acogida 
de la nueva versión de su libro electrónico Kindle. Sin embargo, la asignación al 
especialista en software de reconocimiento de voz Nuance Comunications cayó a 
causa de los temores del bajo crecimiento de sus ingresos a corto plazo. 
  
El gestor invierte en empresas con tendencias de crecimiento secular a largo plazo, 
concretamente en aquellas que cuentan con poder de fijación de precios y 
atractivas perspectivas de retorno sobre el capital. Entre las actuales tesis se 
encuentra el envejecimiento de la población. Por ejemplo, el gestor mantiene una 
posición en UnitedHealth Group porque es probable que se beneficie de las 
reformas sanitarias del gobierno. En las empresas industriales, la nueva posición en 
el fabricante de maquinaria Caterpillar aprovecha la reindustrialización de EE.UU. 
Ahora, el valor ofrece un mejor perfil riesgo/recompensa debido a las expectativas 
de un repunte del crecimiento de sus unidades de equipos de construcción y 
sistemas de energía. Las posiciones en los sectores de consumo sacan provecho 
del incremento del poder adquisitivo de la clase media en los mercados 
emergentes. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

UnitedHealth Group 1.091.215 2,49 

Gilead Sciences 1.061.097 2,42 

Graham Holdings 1.004.083 2,29 

Google (A) 998.686 2,28 

Danaher 990.787 2,26 

Caterpillar 944.316 2,16 

Parker Hannifin 938.264 2,14 

CSX 933.232 2,13 

FMC 880.496 2,01 

TE Connectivity 867.430 1,98 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Asistencia sanitaria 25,07 

Tecnologías de la Información 22,55 

Bienes de consumo discrecional 19,09 

Empresas industriales 15,43 

Materiales 6,77 

Bienes de consumo básico 3,87 

Energía 2,05 

Servicios financieros 1,88 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 15.05.1998 15.05.1998  26,5%  123,0% 17,4%  304,7% 9,1% 

 



Fidelity 

Funds FAWF Asian Special Situations Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 56 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Los valores en Extremo Oriente excluyendo Japón subieron durante el periodo. La 
renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se beneficiaron de la mejora del crecimiento global. 
La renta variable de Malasia subió gracias a las medidas para corregir el déficit 
fiscal del país y su perfil de deuda. En cambio, los valores chinos cayeron debido a 
los temores sobre una desaceleración del crecimiento y a los riesgos de su sistema 
financiero. Mientras tanto, las autoridades anunciaron una serie de reformas 
diseñadas para respaldar la siguiente fase del crecimiento económico del país. La 
agitación política perjudicó a los valores tailandeses, mientras que la subida de 
tipos de interés y la debilidad de su divisa lastraron al mercado indonesio. Por 
sectores, las tecnologías de la información (TI) y los bienes de consumo 
discrecional subieron. Las telecomunicaciones y los servicios financieros, sobre todo 
la inmobiliaria, cayeron en un contexto de mayores rendimientos de los bonos del 
Estado y de mayor supervisión sobre el ladrillo. 
  
El fondo generó una rentabilidad positiva durante el periodo debido a las 
alentadoras posiciones en los sectores de TI y bienes de consumo discrecional. Las 
acciones del portal de redes sociales chino Tencent Holdings se vieron 
respaldadas por los elevados beneficios y la compra estratégica del buscador de 
Sohu, Sogou.  Su homólogo coreano Naver contribuyó a la rentabilidad gracias a la 
fortaleza de su marca y las saludables perspectivas de crecimiento de su popular 
plataforma de mensajería LINE. En el sector de los bienes de consumo discrecional, 
la posición en el fabricante de herramientas y productos para el cuidado del suelo 
subió a causa de los elevados beneficios y la mejoría en los márgenes. En cambio, 
los bancos chinos seleccionados y los valores inmobiliarios como China Overseas 
Land & Investment perjudicaron la rentabilidad debido a la estricta normativa y la 
escasa liquidez. 
  
El gestor incrementó la posición en los sectores de bienes de consumo básico y 
bienes de consumo discrecional. Algunas de las incorporaciones más destacadas 
fueron Sands China y la mayor exposición a la indonesia Gudang Garam. Se 
incrementó la asignación a los servicios públicos incrementando la posición en 
China Langyuan Power Group (H) debido a los esfuerzos del gobierno chino por 
impulsar el uso de energías limpias. También se adquirió una posición en la 
malasia Tenaga Nasional, puesto que las reformas del sector energético deberían 
mejorar la visibilidad de sus beneficios. Mientras tanto, se redujo la exposición al 
sector de los servicios financieros. La posición en el banco indonesio Bank Central 
Asia se redujo debido a la subida de los tipos de interés. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Samsung Electronics 3.156.397 5,62 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.886.619 5,14 

AIA Group 2.106.288 3,75 

Tencent Holdings 1.939.027 3,45 

Industrial & Commercial Bank of China (H) 1.587.780 2,82 

China Petroleum & Chemical 1.368.147 2,43 

United Overseas Bank 1.359.434 2,42 

Hyundai Motor 1.328.336 2,36 

NAVER 1.072.225 1,91 

Shinhan Financial Group 1.069.748 1,90 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Corea 23,71 

China 21,66 

Hong Kong 18,17 

Taiwan 16,01 

Singapur 5,65 

Malasia 4,48 

Indonesia 3,67 

Tailandia 2,09 

Filipinas 1,94 

Irlanda 1,86 

EE.UU. 0,82 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 15.05.1998 15.05.1998  7,0%  103,2% 15,2%  685,9% 13,8% 

 



Fidelity 

Funds FAWF Europe Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 34 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo generó una elevada rentabilidad absoluta durante el año ya que las 
posiciones en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo básico 
restaron rentabilidad. Sanofi bajó debido a la preocupación por la caducidad de 
patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos de cambio 
sobre sus beneficios. Sin embargo, sigue siendo una posición clave puesto que 
continúa negociándose a una valoración atractiva con buenas perspectivas para 
sus plataformas de crecimiento. La posición en Danone bajó a causa de una serie 
de noticias negativas relacionadas con la retirada de sus productos lácteos debido 
a los temores de contaminación, que resultaron ser una falsa alarma. Desde un 
punto de vista positivo, el fabricante de piezas del automóvil Continental y la 
empresa de soluciones tecnológicas para el sector de los viajes Amadeus IT 
Holding se beneficiaron de unos alentadores resultados de explotación. 
  
El gestor invierte en empresas de calidad que se negocian a valoraciones 
atractivas en relación con su capacidad potencial de generar beneficios entre 
ciclos. El fondo es prudente en algunos sectores tradicionalmente defensivos, como 
las telecomunicaciones y las empresas de servicios públicos, debido a dificultades 
estructurales, así como en empresas industriales y materiales. En cambio, el gestor 
es positivo con respecto a los sectores de medios, tecnológico y de la energía, 
sobre todo en petroleras. Además, está encontrando interesantes oportunidades en 
empresas del espacio farmacéutico que gozan de buenas posiciones en sus 
respectivos nichos. Asimismo, los fundamentales del sector han mejorado debido a 
la elevada generación de efectivo. Por ejemplo, el gestor incrementó la posición en 
Novo-Nordisk (B) a causa del elevado número de proyectos y del incremento de su 
cuota de mercado. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Royal Dutch Shell 1.532.399 4,48 

Sanofi 1.308.169 3,83 

Reed Elsevier 1.264.190 3,70 

BG Group 1.109.367 3,24 

Nestle 1.058.528 3,10 

Schneider Electric 973.917 2,85 

British American Tobacco 942.319 2,76 

Roche Holding 932.079 2,73 

Siemens 911.136 2,66 

Prudential 909.070 2,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 35,21 

Francia 19,42 

Suiza 12,49 

Alemania 10,18 

Países Bajos 9,90 

España 2,81 

Dinamarca 2,57 

EE.UU. 2,02 

Irlanda 0,91 

Noruega 0,89 

Suecia 0,78 

Luxemburgo 0,65 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones A (USD) 13.10.2000 13.10.2000  21,5% 22,3%  109,9% 101,2% 16,0%  184,2% 104,2% 8,0% 

 



Fidelity 

Funds FAWF International Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 30 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo. Los bancos centrales de los 
principales países desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para 
respaldar el crecimiento. Como resultado, los datos económicos mejoraron, lo que, 
a su vez, llevó a que los mercados de renta variable de Europa excluyendo Reino 
Unido, el Reino Unido y EE.UU. subiesen. Sin embargo, los beneficios se vieron 
limitados por la preocupación sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed 
y la tensión geopolítica en Ucrania. El Pacífico excluyendo Japón y los mercados 
emergentes bajaron debido a las preocupaciones por la desaceleración del 
crecimiento en China, uno de los principales socios comerciales de estas regiones. 
Japón retrocedió debido a las preocupaciones sobre el impacto que el incremento 
del impuesto sobre el consumo tendría sobre el gasto de los consumidores. 
  
El fondo generó una elevada rentabilidad positiva durante el año. En EE.UU., el 
mayor segmento de la cartera, las posiciones en los valores de asistencia sanitaria 
y consumo seleccionados respaldaron la rentabilidad. En la asistencia sanitaria, la 
posición en Forest Laboratories mejoró la rentabilidad después del acuerdo de 
adquisición de esta empresa de biotecnología por parte de Actavis. CVS Caremark, 
expuesta a las reformas del sistema sanitario, y Gilead Sciences, líder mundial en 
el tratamiento de ciertas enfermedades clave, respaldaron la rentabilidad. En el 
segmento europeo de la cartera, la posición en el fabricante de automóviles 
Renault, así como la exposición a empresas de medios y aseguradoras, 
respaldaron la rentabilidad. Sin embargo, la farmacéutica Sanofi bajó debido a la 
preocupación por la caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables 
fluctuaciones de los tipos de cambio sobre sus beneficios. Por lo demás, la 
selección de valores en empresas automovilísticas perjudicó la rentabilidad de 
Japón. 
  
Los gestores mantuvieron su preferencia por EE.UU. frente a Europa, donde el 
sector de los servicios financieros sigue débil y las revisiones de beneficios son 
negativas. Sin embargo, incrementaron marginalmente la exposición a posiciones 
europeas debido a la mejora del crecimiento en la región. La posición en Canadá, 
sensible a los precios de las materias primas, también se redujo, puesto que es 
probable que la perspectiva para las mismas se vea afectada por el exceso de 
capacidad y la desaceleración del crecimiento en China. Por lo demás, pasaron a 
concentrarse en los mercados emergentes de Asia, que es más probable que se 
beneficien de la mejora del crecimiento en EE.UU. En los segmentos de EE.UU., 
Europa y Japón, pasaron a tener carteras de estilo más neutral. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 327.873 1,11 

Oracle 326.281 1,10 

CVS Caremark 295.540 1,00 

Express Scripts Holding 281.026 0,95 

Sanofi 260.224 0,88 

Amgen 243.514 0,82 

Gilead Sciences 243.314 0,82 

NVR 242.370 0,82 

Cisco Systems 226.057 0,76 

Caterpillar 213.340 0,72 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 45,75 

Japón 8,90 

Reino Unido 7,81 

Canadá 4,59 

Francia 4,25 

Suiza 4,23 

Alemania 3,63 

Países Bajos 2,23 

China 1,04 

Italia 0,84 

Australia 0,72 

Suecia 0,70 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 15.05.1998 15.05.1998  18,5%  115,8% 16,6%  150,8% 5,9% 

 



Fidelity 

Funds FAWF Japan Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 3 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe 
impulsó el rápido ascenso de los mercados de aquel país hasta mediados de 
mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación 
antes de reanudar la tendencia alcista hacia finales de 2013. Sin embargo, los 
valores japoneses tuvieron malos resultados en términos tanto absolutos como 
relativos dese el comienzo de 2014. El aumento de las tensiones geopolíticas y las 
preocupaciones sobre la economía china llevaron a una mayor aversión al riesgo 
de los inversores globales. Los factores nacionales, sobre todo la falta de acción 
política a corto plazo y las preocupaciones sobre la subida del impuesto sobre el 
consumo de abril, también pesaron sobre el mercado. 
  
El fondo generó rentabilidad negativa durante el año. La selección de valores en 
los sectores del automóvil y la banca perjudicó gravemente la rentabilidad. Unas 
ventas sin vigor aumentaron las preocupaciones sobre el impulso de la 
recuperación en Nissan Motor, por lo que se redujo la posición. Su competidor 
Honda Motor también tuvo malos resultados. Entretanto, los grandes bancos 
Mitsubishi UFJ Financial Group y Sumitomo Mitsui Financial Group decepcionaron 
debido a las menores expectativas de una mayor relajación monetaria y a un 
mercado sin fuerzas. En cambio, el operador de comercio electrónico Rakuten 
respaldó la rentabilidad, puesto que sus servicios de compras online, tarjetas de 
crédito, préstamos al consumo y títulos online recogieron los frutos de un repunte en 
el gasto de los consumidores. El valor se vendió puesto que se acercó a su precio 
objetivo. Entre los sectores defensivos, la concentración en telecomunicaciones por 
encima de asistencia sanitaria y servicios públicos dio beneficios.  
  
Por sectores, el fondo tiene una importante exposición a los servicios financieros, 
sobre todo a los grandes bancos. Se incrementó la posición en Mizuho Financial 
Group debido a la mejora de sus beneficios fundamentales y de la rentabilidad 
para sus accionistas. También se compró una nueva posición en el emisor de 
seguros de vida T&D Holdings. El de las telecomunicaciones sigue siendo el sector 
defensivo más atractivo en cuanto a valoraciones relativas, mientras que los bienes 
de consumo básico y los servicios públicos no llaman demasiado la atención. 
Mientras tanto, el gestor tiene un sesgo contra las empresas industriales, una 
postura que se vio reforzada por la decisión de vender las empresas de 
distribución Mitsui & Co y Mitsubishi Corporation debido al mayor riesgo económico 
en China.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Mitsubishi UFJ Financial Group 191.531 5,80 

Toyota Motor 174.166 5,28 

Mizuho Financial Group 165.367 5,01 

Sumitomo Mitsui Financial Group 157.302 4,77 

Honda Motor 141.532 4,29 

MS&AD Insurance Group Holdings 106.669 3,23 

Hitachi 101.601 3,08 

Sumitomo 100.385 3,04 

Japan Tobacco 100.321 3,04 

Nippon Telegraph & Telephone 97.981 2,97 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 27,19 

Bienes de consumo discrecional 18,38 

Empresas industriales 13,78 

Servicios de telecomunicaciones 9,36 

Tecnologías de la Información 8,67 

Materiales 7,05 

Bienes de consumo básico 4,66 

Energía 4,53 

Asistencia sanitaria 4,46 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 06.10.2006 06.10.2006  -6,2%  38,6% 6,7%  -16,0% -2,3% 

 



Fidelity 

Funds FAWF Pacific Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 30 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de la región del Pacífico cayó durante el año, sobre todo debido 
a la ralentización del crecimiento económico y a las preocupaciones sobre el 
aumento de la deuda tóxica en China. En Japón, la incertidumbre sobre si el 
gobierno sería capaz de introducir reformas estructurales y las preocupaciones del 
impacto que la introducción de un impuesto al consumo tendría sobre la renta 
variable lastraron aún más los mercados del país. A finales de 2013, la 
incertidumbre sobre el impacto que la reducción de la compra mensual de bonos 
de la Reserva Federal estadounidense tendría sobre las economías emergentes 
afectó a los mercados de la región ASEAN, como Indonesia. Las economías 
taiwanesa y surcoreana, orientadas a la exportación, mostraron síntomas de 
mejora debido a la recuperación del crecimiento en los mercados desarrollados. 
  
El fondo generó una fuerte rentabilidad durante el periodo debido a la buena 
selección de valores en el sector chino de Tecnologías de la Información (TI). Los 
desarrolladores de programas informáticos y juegos en línea se dispararon debido 
al creciente uso de internet en China y al elevado crecimiento de los beneficios, 
que impulsó la confianza en el sector. El proveedor de contenidos digitales
ChinaCache International, el proveedor de informática en la nube 21Vianet Group y 
el desarrollador de aplicaciones y juegos en línea Kingsoft se dispararon. Por lo 
demás, el portal de descuentos Vipshop aumentó la rentabilidad, puesto que batió 
sus expectativas de beneficios. La selección de valores en los sectores de 
empresas industriales, asistencia sanitaria y servicios financieros también impulsó la 
rentabilidad. En cambio, las posiciones seleccionadas en el sector de los bienes de 
consumo básico y los materiales minaron la rentabilidad. Las posiciones en el 
productor de bebidas Dukang Distillers Holdings y la empresa constructora y de 
ingeniería Toyo Thai Corp (NVDR) disminuyeron la rentabilidad. 
  
El fondo está muy sesgado hacia el sector de TI, en gran parte por los valores de 
internet chinos. Sin embargo, se redujo la exposición a algunos valores después de 
sus elevados beneficios y dado que las valoraciones empezaron a parecer 
infladas. El sector de bienes de consumo discrecional cuenta con buenas 
perspectivas de crecimiento a medio plazo. Por tanto, el fondo tiene un sesgo hacia 
las empresas de medios y los distribuidores minoristas especializados, pero tiene 
una exposición relativamente baja al sector del automóvil. El gestor también tiene 
una fuerte tendencia a evitar los valores financieros. El gestor evita los bancos 
australianos por falta de valoraciones convincentes, mientras que los continuos 
riesgos normativos y los crecientes niveles de deuda tóxica pesan sobre la 
perspectiva de los chinos. 
  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

ORIX 712.007 2,36 

Softbank 682.517 2,26 

Bitauto Holdings 573.541 1,90 

Kingsoft 428.249 1,42 

Toyo-Thai NVDR 418.570 1,39 

Tencent Holdings 411.909 1,36 

AIA Group 376.888 1,25 

Goodpack 373.610 1,24 

Nippon Seiki 342.581 1,14 

AEON Financial Service 332.861 1,10 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

China 26,90 

Japón 22,95 

Corea 11,39 

Hong Kong 10,72 

Indonesia 5,50 

Taiwan 4,63 

Australia 4,46 

India 4,46 

Singapur 4,00 

Tailandia 1,54 

Filipinas 0,90 

EE.UU. 0,89 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 18.05.1998 15.05.1998  13,7%  166,8% 21,7%  408,5% 10,7% 

 



Fidelity 

Funds FAWF US Large-Cap Stock Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 57 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo, impulsada 
principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de los balances 
corporativos. Sin embargo, los mercados vivieron cierta volatilidad en algunos 
momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la Administración y de que 
se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) retirara sus 
medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de diciembre, la Fed 
anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a la que siguieron 
nuevas reducciones en posteriores reuniones. 
  
El fondo logró una elevada rentabilidad absoluta durante el año. En la asistencia 
sanitaria, la posición en Forest Laboratories incrementó la rentabilidad después de 
que una farmacéutica de Dublín acordase la adquisición de la empresa de 
biotecnología. La posición en la farmacéutica McKesson añadió valor respaldada 
por su sólida posición en el mercado. La farmacéutica Mylan también impulsó la 
rentabilidad tras presentar unos buenos resultados en 2013. Mientras tanto, las 
acciones en la empresa de servicios profesionales Towers Watson (A) subieron 
impulsadas por el crecimiento en mercados fundamentales y la mayor presencia en 
algunos países en desarrollo con altas tasas de crecimiento. En cambio, en las 
tecnologías de la información, las acciones del fabricante de aplicaciones 
Symantec bajaron debido a la incertidumbre que provocó la repentina salida de su 
consejero delegado. 
  
El fondo tiene una importante exposición a los sectores de asistencia sanitaria, 
bienes de consumo y servicios financieros. El gestor tiene especial interés por las 
empresas expuestas a las reformas en sanidad. En concreto, son posiciones clave 
las empresas gestoras de prestaciones farmacéuticas, como Express Scripts Holding 
o CVS Caremark. El gestor también adquirió una nueva posición en Mylan, debido 
a su elevado número de proyectos. La exposición a Gilead Sciences se incrementó 
a la luz de su sólida perspectiva a largo plazo, puesto que se trata de un líder 
mundial en el tratamiento de ciertas enfermedades clave, como el virus de la 
inmunodeficiencia humana (VIH). En los servicios financieros, el fondo cuenta con 
valores de aseguradoras y bancos regionales que es probable que se beneficien 
de una mejora en el entorno macroeconómico. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 1.759.088 3,10 

Oracle 1.749.794 3,09 

JPMorgan Chase 1.621.301 2,86 

Comcast 1.451.507 2,56 

CVS Caremark 1.445.814 2,55 

Suncor Energy 1.413.345 2,49 

ACE 1.330.675 2,35 

Amgen 1.330.607 2,35 

Express Scripts Holding 1.329.357 2,34 

US Bancorp 1.312.171 2,31 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Servicios financieros 19,76 

Tecnologías de la Información 19,07 

Asistencia sanitaria 16,69 

Bienes de consumo discrecional 14,58 

Bienes de consumo básico 11,21 

Empresas industriales 8,59 

Energía 7,17 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 13.10.2000 13.10.2000  24,2%  156,2% 20,7%  84,3% 4,6% 

 



Fidelity 

Funds FAWF US Dollar Bond Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 6 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
En EE.UU., los bonos corporativos de alto rendimiento registraron un rendimiento 
inferior tanto a la renta fija corporativa con grado de inversión como a los bonos 
del Estado, puesto que los inversores buscaban rendimiento. Los signos de una 
recuperación más sostenible llevaron a la Reserva Federal de EE.UU. (Fed) a 
empezar a reducir su programa de flexibilización cuantitativa a finales de 2013. 
Para minimizar las expectativas de un inminente incremento en el tipo objetivo de 
los Fondos de la Fed, la Reserva Federal decidió vincular los futuros cambios de su 
política a la tasa de desempleo. En octubre, el cierre de la Administración de 
EE.UU. después de que el Congreso no fuera capaz de aprobar legislación para 
que el gobierno pudiese seguir financiándose, provocó volatilidad en los mercados. 
Más tarde ese mismo mes se alcanzó un acuerdo de última hora para evitar un 
lapso en la capacidad de endeudamiento del gobierno. Mientras tanto, los datos 
económicos han mostrado una mejoría significativa durante el período analizado. 
  
El fondo registró una rentabilidad negativa durante el año, en gran medida gracias 
a sus estrategias en cuanto al tipo de interés. En concreto, la exposición a puntos 
específicos de la curva de rendimiento de los Tesoros de EE.UU. resultó ser 
negativa para la rentabilidad. La estrategia de cobertura del fondo, mediante la 
compra de protección con swaps de incumplimiento crediticio (CDS) vinculados al 
índice también disminuyó la rentabilidad puesto que los diferenciales de crédito se 
ajustaron. Las pérdidas, no obstante, se compensaron en parte con la selección de 
títulos en el sector de bienes de consumo no cíclicos, con emisiones como las de 
Altria Group y Zoetis. En el sector de las telecomunicaciones, las posiciones en Time 
Warner y British Telecom también añadieron valor. 
  
Puesto que los inversores siguen buscando un mayor rendimiento, sigue habiendo 
demanda de bonos corporativos con grado de inversión. Durante el año, la 
duración global del fondo (una forma de medir la sensibilidad de los bonos, el 
mercado de renta fija, el índice o la cartera a los cambios en los tipos de interés) 
se incrementó elevando su exposición a la duración de la libra esterlina. Mientras 
tanto, se redujo la asignación a los bonos corporativos tanto con grado de 
inversión como de alto rendimiento. Por sectores, el gestor incrementó la posición 
en el sector bancario mediante la compra de posiciones en Banque Federative du 
Credit Mutuel y BB&T. En el sector de bienes de consumo no cíclicos, se adquirieron 
posiciones en McKesson, Mondelez y Thermo Fisher Scientific. En cambio, se redujo 
la exposición al sector de las telecomunicaciones vendiendo las posiciones en 
AT&T, Comcast y América Móvil. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

US Treasury 1,50% 31/12/2018 570.686 10,22 

US Treasury 2,50% 15/08/2023 555.614 9,95 

US Treasury 2,75% 15/02/2024 229.816 4,12 

US Treasury 0,625% 30/11/2017 206.607 3,70 

US Treasury 3,625% 15/08/2043 188.325 3,37 

US Treasury 3,125% 15/02/2043 135.225 2,42 

US Treasury 2,75% 15/08/2042 121.264 2,17 

US Treasury 2,00% 28/02/2021 109.022 1,95 

US Treasury 1,50% 28/02/2019 105.089 1,88 

US Treasury 2,375% 31/12/2020 97.009 1,74 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

gobierno 49,53 

Servicios financieros 24,21 

Bienes de consumo discrecional 4,60 

Energía 4,49 

Asistencia sanitaria 4,13 

Fondo de capital variable 2,83 

Bienes de consumo básico 2,64 

Servicios de telecomunicaciones 2,18 

Empresas de servicios públicos 2,01 

Materiales 1,62 

Empresas industriales 0,69 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 15.05.1998 15.05.1998  -0,2%  50,8% 8,6%  158,6% 6,1% 

 



Fidelity 

Funds FAWF US High Income Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 134 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
Tras la sólida recuperación durante la mayor parte de 2012 y 2013, el mercado de 
alto rendimiento siguió subiendo los cuatro primeros meses de 2014. Con la 
economía estadounidense creciendo, aunque lentamente, a finales de mayo de 
2013, la Fed anunció que empezaría a disminuir su programa de compra de 
activos, lo que desembocó en una liquidación de todas las clases de activos. La 
incertidumbre sobre el impacto de esta reducción sobre los tipos de interés 
provocó volatilidad hasta que la Fed reafirmó en septiembre que continuaría la 
política monetaria de estímulo. Durante el resto del periodo, el crecimiento 
económico sostenido en EE.UU., la mejora del mercado laboral y la ausencia de 
sobresaltos macroeconómicos importantes respaldaron a los activos de mayor 
riesgo, incluido el alto rendimiento. En el mercado de alto rendimiento, el sector de 
menor duración, más baja calificación (CCC) y mayor rendimiento superó al índice 
de referencia, puesto que los inversores parecen más dispuestos a negociar riesgo 
de tipos de interés por mayor riesgo crediticio. 
  
El fondo generó una rentabilidad positiva durante el periodo. La selección de títulos 
en los servicios públicos, concretamente la posición en TXU Energy, fue la que más 
perjudicó a la rentabilidad. La selección de emisiones en el sector de asistencia 
sanitaria, sobre todo la posición en MModal, también perjudicó la rentabilidad. En 
cambio, la selección favorable en los sectores químico, de la automoción y de 
recambios del automóvil contribuyeron decisivamente a la rentabilidad. 
  
Es probable que siga habiendo una elevada demanda de bonos corporativos de 
alto rendimiento puesto que los inversores buscan rentabilidad debido a los niveles 
históricamente bajos de los principales bonos del Estado. Durante el año, el gestor 
redujo la asignación a los servicios públicos vendiendo la posición en GenOn 
Energy y reduciendo la exposición a TXU Energy. En el sector de la energía, se 
vendieron las posiciones en Linn Energy y Continental Resources. En cambio, el 
gestor aumentó el sesgo hacia el sector de los bienes de consumo cíclicos con una 
nueva posición en Hilton Worldwide. La asignación al sector de las 
telecomunicaciones se incrementó mediante la compra de posiciones en T-Mobile y 
Numericable. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) 2.438.505 1,81 

Ally Financial 8,00% 31/12/2018 2.194.869 1,63 

Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) 1.956.985 1,46 

Ally Financial 8,00% 01/11/2031 1.782.272 1,33 

HCA 4,75% 01/05/2023 1.607.699 1,20 

Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 1.558.808 1,16 

International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 1.512.674 1,12 

HCA 5,875% 15/03/2022 1.381.847 1,03 

Rite Aid 6,75% 15/06/2021 1.111.364 0,83 

Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 1.086.669 0,81 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Bienes de consumo discrecional 20,31 

Servicios financieros 17,92 

Servicios de telecomunicaciones 9,97 

Energía 8,95 

Asistencia sanitaria 8,41 

Empresas industriales 8,34 

Tecnologías de la Información 7,01 

Materiales 6,31 

Empresas de servicios públicos 5,15 

Bienes de consumo básico 4,02 

Fondo de capital variable 3,23 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 29.09.2000 29.09.2000  5,3%  106,3% 15,6%  204,5% 8,5% 

 



Fidelity 

Funds FAWF Global Balanced Fund 1,4,5 

 
 

 

 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 9 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable subió puesto que los bancos centrales de los principales países 
desarrollados siguieron incrementando la oferta monetaria para respaldar el 
crecimiento. En consecuencia, los datos económicos, sobre todo en EE.UU., el Reino 
Unido y Europa excluyendo el Reino Unido mejoraron, ayudando a los mercados de 
renta variable a subir. Sin embargo, la rentabilidad se vio minada por los temores 
sobre la reducción de la oferta monetaria de la Fed, las preocupaciones sobre la 
ralentización del crecimiento de China y la tensión geopolítica en Ucrania. Las 
materias primas subieron puesto que el mal tiempo provocó una escalada de los 
precios agrícolas y energéticos. Mientras tanto, los bienes inmuebles registraron un 
rendimiento inferior a otras clases de activos debido a la preocupación sobre los 
tipos de interés. En la renta fija, el alto rendimiento fue la clase de activo con 
mejores resultados, puesto que los diferenciales de crédito se ajustaron. 
  
El fondo generó rentabilidad absoluta durante el año. El gestor pensaba que la 
mejora del entorno económico favorecería al crecimiento global. Por lo tanto, se 
incrementaron las posiciones en renta variable, sobre todo en EE.UU. y Japón. 
Durante el año, se incrementó la asignación a EE.UU., lo que contribuyó a la 
rentabilidad, pero la exposición a Japón la lastró debido a las preocupaciones 
sobre el impacto de la subida de los impuestos al consumo. Entretanto, la cartera 
tenía una posición reducida en Europa excluyendo Reino Unido, puesto que la 
economía de la región seguía débil. Sin embargo, conforme surgieron signos de 
recuperación, se aumentó la exposición a la misma, lo que añadió valor. La 
asignación a los mercados emergentes se redujo durante el periodo, lo que 
contribuyó a la rentabilidad. Por lo demás, la posición en renta fija ayudó a la 
rentabilidad. Por el contrario, las posiciones en acciones inmobiliarias la lastraron. 
La posición en esta clase de activos se vendió, puesto que una subida de tipos de 
interés la hizo menos atractiva que otras desde el punto de vista del rendimiento.  
  
Desde un punto de vista positivo, la selección de títulos de renta fija de los gestores 
asociados impulsó la rentabilidad, al igual que la selección de valores de renta 
variable en EE.UU., los mercados emergentes y el Reino Unido. En cambio, las 
posiciones en Japón y Europa excluyendo Reino Unido la debilitaron. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 138.243 1,62 

Japón 1,70% 20/09/2032 136.301 1,60 

Italia 4,50% 01/03/2024 120.391 1,41 

Alemania 2,50% 04/07/2044 83.884 0,98 

España 5,50% 30/04/2021 81.373 0,96 

Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 69.136 0,81 

US Treasury 5,25% 15/02/2029 64.106 0,75 

Italia 4,75% 15/09/2016 51.740 0,61 

CVS Caremark 48.329 0,57 

Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 46.150 0,54 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 35,33 

Reino Unido 11,74 

Alemania 7,64 

Japón 7,46 

Francia 4,73 

Italia 3,66 

Países Bajos 2,80 

Suiza 2,59 

Irlanda 2,12 

España 1,84 

Corea 1,72 

Canadá 1,52 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones A (USD) 06.02.2006 06.02.2006  10,8%  75,4% 11,9%  60,0% 5,9% 

 



Fidelity 

Funds Institutional America Fund   
 
 

*Índice de referencia: Standard & Poor's 500 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
***La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad 
del Índice incluyen la rentabilidad anterior a la fusión del fondo Fidelity Funds II Reserved con el nuevo subfondo de Fidelity Funds. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 4 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de EE.UU. subió con fuerza durante el periodo analizado, 
impulsada principalmente por un mejor contexto macroeconómico y la solidez de 
los balances corporativos. Sin embargo, los mercados han vivido cierta volatilidad 
en algunos momentos, sobre todo en octubre, después del cierre de la 
Administración y de que se instalase el temor de que la Reserva Federal de EE.UU. 
(Fed) retirase sus medidas de estímulo antes de lo esperado. En su reunión de 
diciembre, la Fed anunció una modesta rebaja de su compra mensual de bonos, a 
la que siguieron nuevas reducciones en posteriores reuniones. Por sectores, las 
empresas industriales, la asistencia sanitaria y la tecnología fueron los que mayor 
rentabilidad ofrecieron. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año 
debido a la selección de valores en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de 
consumo. En la asistencia sanitaria, se adquirió una nueva posición en Forest 
Laboratories, que incrementó la rentabilidad debido a la adquisición de la 
empresa por una farmacéutica de Dublín. La asignación al distribuidor de fármacos 
McKesson también añadió valor a causa de su sólida posición en el mercado; se 
redujo la posición para obtener beneficios. La nueva posición en la farmacéutica 
Mylan también impulsó la rentabilidad tras presentar buenos resultados en 2013. 
Se adquirió una nueva posición en UnitedHealth Group porque es probable que se 
beneficie de las reformas sanitarias del gobierno. Mientras tanto, las acciones de 
la empresa de servicios profesionales Towers Watson (CL A) subieron, impulsadas 
por la expansión de la empresa en mercados fundamentales. La participación en 
la empresa se vendió para conseguir beneficios. Por lo demás, las acciones de la 
empresa de negociación de materias primas IntercontinentalExchange bajaron tras 
la decisión de la UE de permitir más competencia en los mercados de derivados. 
La posición se vendió. 
  
Por sectores, las mayores sobreponderaciones son la asistencia sanitaria y los 
bienes de consumo discrecional. El gestor tiene especial interés por las empresas 
expuestas a las reformas en sanidad. Las empresas gestoras de prestaciones 
farmacéuticas como Express Scripts o CVS Caremark son posiciones clave. El fondo 
mantiene la exposición a Gilead Sciences, puesto que se trata de un líder mundial 
en el tratamiento de ciertas enfermedades clave, como el virus de la 
inmunodeficiencia humana (VIH). Mientras tanto, la energía y los servicios 
financieros se mantienen en una posición infraponderada. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 83.620 2,01 

Oracle 82.533 1,98 

CVS Caremark 68.977 1,66 

JPMorgan Chase 68.633 1,65 

Amgen 68.198 1,64 

Express Scripts Holding 67.427 1,62 

Cisco Systems 60.997 1,47 

Gilead Sciences 60.914 1,46 

NVR 55.264 1,33 

Anadarko Petroleum 53.906 1,30 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Tecnologías de la Información 16,91 

Asistencia sanitaria 15,84 

Bienes de consumo discrecional 13,87 

Servicios financieros 11,36 

Empresas industriales 8,69 

Bienes de consumo básico 7,63 

Energía 5,05 

Materiales 2,16 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento*
** 

Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (USD) 01.02.2006 16.07.2004  21,5% 19,7%  116,0% 133,0% 16,6%  97,3% 97,1% 7,2% 

Acciones I-ACC (EUR) 02.05.2007 02.05.2007  15,4%   106,0%  15,6%  33,0%  4,2% 
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*Índice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 

137 
 

TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 3 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Extremo Oriente excluyendo Japón avanzó durante el periodo. 
La renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se benefician de la mejora en el crecimiento global. 
La renta variable de Malasia subió gracias a las medidas para corregir el déficit 
fiscal del país y su perfil de deuda. En cambio, los valores chinos cayeron debido a 
los temores sobre una desaceleración del crecimiento y a los riesgos de su sistema 
financiero. China anunció una serie de reformas para impulsar la siguiente fase del 
crecimiento. La crisis política afectó a los valores tailandeses, y con los indonesios 
hizo lo propio la subida de tipos de interés y la debilidad de la divisa. Por sectores, 
las tecnologías de la información (TI) y los bienes de consumo discrecional 
subieron. Las telecomunicaciones y los servicios financieros, sobre todo la 
inmobiliaria, cayeron en un contexto de mayores rendimientos de los bonos del 
Estado y de una mayor supervisión sobre el ladrillo. 
  
El fondo registró un rendimiento muy superior al del índice de referencia debido a 
la buena selección de valores en las empresas industriales, los bienes de consumo 
discrecional y los bienes de consumo básico y a la posición infraponderada en el 
espacio de los materiales. En las empresas industriales, la posición de alta 
convicción en Sarine Technologies, especializada en la fabricación de maquinaria, 
avanzó respaldada por un incremento de los beneficios mayor de lo esperado y la 
mejora de los fundamentales. Mientras tanto, las posiciones en el proveedor de 
servicios educativos New Oriental Education & Technology Group (ADR) y en el 
distribuidor minorista de joyería Luk Fook Holdings International se beneficiaron del 
cambio de preferencias de los consumidores chinos. Mientras que la asignación 
global a nombres de TI ofreció resultados mixtos, los títulos de software y servicios 
como SouFun Holdings (ADR) añadieron valor. En cambio, el fabricante de paneles 
táctiles TPK Holdings perjudicó la rentabilidad puesto que la mayor presión de la 
competencia disminuyó su poder de fijación de precios. 
  
La cartera refleja el sesgo del gestor hacia empresas con posiciones de liderazgo 
en el mercado, capacidad de incrementar su cuota de mercado y balances sólidos. 
Durante el año, la sobreponderación en el espacio de las TI disminuyó, puesto que 
se vendieron las posiciones en Asustek Computer y TPK Holdings. Mientras tanto, el 
gestor incrementó el sesgo hacia el sector de los bienes de consumo discrecional. 
Se adquirieron nuevas posiciones en Fairfax Media y en Bata India y Jubilant 
Foodworks para aprovechar la recuperación del gasto de los consumidores en la 
India. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Sarin Technologies 163.271 5,00 

Samsung Electronics 131.221 4,02 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 128.632 3,94 

Commonwealth Bank of Australia 124.450 3,81 

China Mobile 109.249 3,35 

Techtronic Industries 108.373 3,32 

Tencent Holdings 99.655 3,05 

AIA Group 75.608 2,32 

Amorepacific 73.614 2,26 

AMP 67.852 2,08 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Australia 23,96 

Hong Kong 17,92 

Corea 16,92 

China 11,24 

India 10,23 

Israel 5,00 

Taiwan 3,94 

EE.UU. 2,78 

Singapur 2,55 

Irlanda 2,07 

Malasia 1,96 

Nueva Zelandia 1,07 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (USD) 14.08.2006 14.08.2006  9,2% 0,9%  114,0% 94,0% 16,4%  125,9% 76,7% 11,0% 
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*Índice de referencia: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 54 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Asia Pacífico excluyendo Japón subió durante el periodo. La 
renta variable surcoreana y taiwanesa avanzó debido a que ambas economías, 
orientadas a la exportación, se beneficiaron de la mejora del crecimiento global. 
En China, los valores bajaron debido a los temores a una desaceleración del 
crecimiento y a los riesgos de su sistema financiero. Mientras tanto, las autoridades 
anunciaron una serie de reformas diseñadas para respaldar la siguiente fase del 
crecimiento económico del país. La agitación política perjudicó a los valores 
tailandeses, mientras que la subida de tipos de interés y la debilidad de su divisa 
lastraron al mercado indonesio. Por sectores, las tecnologías de la información (TI) 
y los bienes de consumo discrecional subieron. En cambio, las telecomunicaciones y 
los servicios financieros, sobre todo la inmobiliaria, cayeron en un contexto de 
mayores rendimientos de los bonos del Estado y de una mayor supervisión sobre el 
ladrillo. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el año, 
debido a la buena selección de valores en los sectores de TI y de bienes de 
consumo discrecional. El fabricante de módulos para lentes de cámara Largan 
Precision disparó la rentabilidad debido al mayor número de cámaras de alta 
gama en dispositivos móviles. Las acciones de la empresa de internet Tencent 
Holdings subieron respaldadas por sus inversiones estratégicas para impulsar el 
crecimiento. En el sector de bienes de consumo discrecional, la posición en el 
fabricante de herramientas y productos para el cuidado de los suelos Techtronic 
Industries subió debido al repunte de sus beneficios. En cambio, los valores 
inmobiliarios seleccionados perjudicaron la rentabilidad. La posición en China 
Overseas Grand Oceans Group cayó debido a unos controles normativos y 
condiciones de liquidez más estrictos en China. 
  
El gestor incrementó la posición sobreponderada en el sector de bienes de 
consumo discrecional para beneficiarse del sólido consumo en la región. Se 
adquirió una nueva posición en la cadena de pastelerías y cafeterías taiwanesa 
Gourmet Master, ya que es probable que tenga un buen comportamiento debido a 
sus iniciativas de reestructuración y apertura de tiendas. En TI, el fondo cuenta con 
una posición sobreponderada en valores chinos y coreanos que pueden 
beneficiarse de la mayor demanda global de dispositivos móviles y el creciente uso 
de internet. Mientras tanto, también se redujo la asignación al sector inmobiliario. 
Se redujo la exposición a China Resources Land y China Overseas Grand Oceans 
Group puesto que se espera que las ventas de inmuebles sigan siendo débiles. El 
fondo se encuentra infraponderado en la energía y los materiales debido a las 
malas perspectivas sobre el precio de los recursos. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Samsung Electronics 3.120.118 5,76 

Australia & NZ Banking Group 2.757.172 5,09 

BHP Billiton 2.066.799 3,81 

SK Hynix 1.970.910 3,64 

Tencent Holdings 1.961.840 3,62 

Largan Precision 1.829.916 3,38 

Techtronic Industries 1.553.480 2,87 

China Construction Bank 1.338.349 2,47 

Hyundai Motor 1.300.878 2,40 

Dr Reddy's Laboratories 1.256.373 2,32 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Australia 21,22 

Corea 19,31 

Hong Kong 16,82 

China 14,03 

Taiwan 8,83 

India 8,08 

Singapur 4,63 

Indonesia 2,66 

Tailandia 1,72 

Reino Unido 0,90 

EE.UU. 0,90 

Nueva Zelandia 0,26 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (USD) 17.09.2007 17.09.2007  1,8% 0,9%  103,0% 94,0% 15,2%  17,6% 17,3% 2,5% 
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*Índice de referencia: MSCI Emerging Markets 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 303 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de los mercados emergentes cayó durante el periodo. Los 
temores a la ralentización de la actividad manufacturera en China se vieron 
magnificados por el anuncio de la Fed de varias rondas de reducción de estímulos. 
Sin embargo, el paso de los legisladores estadounidenses hacia la elevación del 
límite de endeudamiento federal para así evitar un impago de deuda del país 
ayudó a limitar la tendencia a la baja. En Asia, los mercados chinos retrocedieron 
en un contexto de preocupación sobre si la baja actividad manufacturera afectaría 
a la recuperación económica del país. Por lo demás, los mercados rusos bajaron 
puesto que los inversores reaccionaron a las noticas de la anexión de Crimea a 
Rusia. En América Latina, la elevada infracción afectó negativamente a los 
mercados brasileños. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo 
debido en gran medida a la selección de valores en los bienes de consumo. El 
buen posicionamiento en las tecnologías de la información y la energía también 
contribuyó a la rentabilidad. Por países, las posiciones seleccionadas en Sudáfrica 
y China respaldaron la rentabilidad. En el sector de bienes de consumo 
discrecional, la exposición a la empresa de medios Naspers (N) incrementó la 
rentabilidad, puesto que el precio de sus acciones subió al igual que el de su filial 
de internet china, Tencent Holdings. La estrategia de esta última de invertir en 
nuevas oportunidades del mercado, como sus actividades de comercio electrónico, 
respaldó al valor. La empresa hongkonesa Galaxy Entertainment Group añadió 
valor impulsada por sus buques insignia: los hoteles Galaxy Macau y StarWorld. La 
posición en el distribuidor de muebles Steinhoff International Holdings también 
impulsó la rentabilidad debido a su sólida posición en el mercado europeo. Sin 
embargo, en Turquía, las acciones de Turkiye Halk Bankasi bajaron debido a la 
inestabilidad política del país. 
  
Los consumidores de los mercados emergentes gastan gran parte de sus ingresos 
en alimentación y otros bienes básicos. Esto, junto con el incremento de la renta y 
la penetración de las redes de comunicación e internet, ofrece interesantes 
oportunidades de inversión. En consecuencia, el fondo está bastante expuesto a los 
sectores de consumo. La asignación a los bienes de consumo discrecional se 
incrementó mediante la compra de una nueva posición en Steinhoff International 
Holdings, un distribuidor minorista de muebles sudafricano con gran presencia en 
Europa y África. Las acciones de la cervecera SABMiller se vendieron puesto que el 
valor se aproximó a su precio objetivo. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Taiwan Semiconductor Manufacturing 14.906.031 4,92 

Naspers 12.948.121 4,27 

Steinhoff International Holdings 8.623.894 2,85 

Cognizant Technology Solutions 7.745.928 2,56 

Cia Brasileira de Distribuicao 7.736.441 2,55 

Surgutneftegas (Pref'd) 7.731.159 2,55 

SK Hynix 7.374.924 2,43 

AIA Group 7.094.039 2,34 

China Mengniu Dairy 6.579.409 2,17 

Tata Motors 6.525.415 2,15 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Sudáfrica 15,56 

China 11,74 

Corea 8,29 

Hong Kong 7,31 

Taiwan 6,62 

Rusia 6,62 

EE.UU. 5,62 

India 5,43 

Brasil 5,05 

Nigeria 4,41 

Israel 3,66 

Indonesia 3,02 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (USD) 14.08.2006 14.08.2006  5,6% -1,8%  101,0% 69,1% 15,0%  59,6% 55,1% 6,2% 

Acciones I-ACC (EUR) 02.05.2007 02.05.2007  0,2%   91,8%  13,9%  19,0%  2,5% 
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*Índice de referencia: MSCI EMU (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
***La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad 
del Índice incluyen la rentabilidad anterior a la fusión del fondo Fidelity Funds II Reserved con el nuevo subfondo de Fidelity Funds. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 72 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
falta de exposición a bancos españoles e italianos perjudicó la rentabilidad, 
puesto que los inversores buscaron valores periféricos de riesgo. Una posición 
inicial infraponderada en Daimler lastró la rentabilidad relativa, puesto que la 
empresa siguió mejorando sus resultados de explotación. Kering se vio perjudicada 
por la ralentización en el crecimiento de sus ventas. La posición se vendió porque 
se deterioró la convicción del gestor sobre el valor. Desde un punto de vista 
positivo, las acciones de KBC Groep avanzaron respaldadas por la continua mejora 
en los beneficios y una posición de capital más sólida. La empresa de joyería 
Pandora se vio impulsada por sus planes de abrir nuevas tiendas en 2014, la 
mayoría de ellas en nuevos países. Por lo demás, el no poseer valores de bienes 
de consumo básico como Danone o L'Oreal añadió rentabilidad relativa. 
  
El gestor se concentra en empresas que pueden crecer desde dentro, lo que 
implica que podrán crecer de forma relativamente independiente al entorno 
macroeconómico. La exposición sobreponderada al sector de bienes de consumo 
discrecional se incrementó. Por ejemplo, se incrementó la asignación al grupo de 
productos de lujo LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, que cuenta con una atractiva 
valoración y una cartera de productos sólida de marcas globales bien conocidas. 
El gestor adquirió además una posición en el fabricante de joyas Pandora, que se 
beneficia de un modelo sin demasiado capital y una elevada capacidad de 
generar efectivo. En cambio, se vendieron las posiciones en Renault y Continental 
para obtener beneficios. Por lo demás, el gestor continúa infraponderado en la 
energía, los servicios públicos y los bienes de consumo básico. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Bayer (Reg'd) 3.961.409 5,47 

Siemens 3.547.117 4,90 

Total 3.491.556 4,82 

Daimler 3.072.666 4,24 

Sanofi 3.062.207 4,23 

BASF 2.939.753 4,06 

BNP Paribas 2.718.984 3,76 

SAP 2.625.966 3,63 

Volkswagen (Pref'd) 2.533.873 3,50 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2.317.839 3,20 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Alemania 30,14 

Francia 29,59 

Bélgica 6,75 

España 6,27 

Países Bajos 5,04 

Reino Unido 4,89 

Suiza 4,11 

Austria 2,99 

Italia 2,88 

Irlanda 2,83 

Luxemburgo 1,49 

Dinamarca 1,16 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento*
** 

Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (EUR) 01.02.2006 16.07.2004  18,6% 21,7%  98,9% 70,0% 14,7%  110,6% 70,0% 7,9% 
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*Índice de referencia: MSCI Europe 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
***La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad 
del Índice incluyen la rentabilidad anterior a la fusión del fondo Fidelity Funds II Reserved con el nuevo subfondo de Fidelity Funds. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 31 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable europea avanzó durante el periodo de 12 meses conforme se 
estabilizaba la economía y se disipaba el riesgo de fragmentación de la zona euro. 
La postura de flexibilización de la política monetaria adoptada por los legisladores 
del mundo y los buenos datos económicos de la zona euro mejoraron la confianza. 
La expectativa de una mayor acomodación de la política monetaria por parte del 
BCE para combatir el riesgo de deflación, la disminución de los temores de 
inestabilidad política en Italia y las noticias del tan esperado pacto de coalición en 
Alemania también respaldaron a los mercados. Sin embargo, hubo periodos de 
volatilidad durante el año, puesto que a los inversores les preocupaban el impacto 
de la reducción de estímulos de EE.UU., las tensiones políticas en Ucrania y los 
signos de una posible desaceleración de los mercados emergentes. 
  
El fondo registró una rentabilidad inferior al índice de referencia durante el año, ya 
que las posiciones en los sectores de asistencia sanitaria y bienes de consumo 
básico restaron rentabilidad. Sanofi bajó debido a la preocupación por la 
caducidad de patentes y el impacto de las desfavorables fluctuaciones de los tipos 
de cambio sobre sus beneficios. Sin embargo, sigue siendo una posición clave 
puesto que continúa negociándose a una valoración atractiva con buenas 
perspectivas para sus plataformas de crecimiento. La posición en Danone bajó a 
causa de una serie de noticias negativas relacionadas con la retirada de sus 
productos lácteos debido a los temores de contaminación, que resultaron ser una 
falsa alarma. Desde un punto de vista positivo, el fabricante de piezas del 
automóvil Continental y la empresa de soluciones tecnológicas para el sector de 
los viajes Amadeus IT Holding se beneficiaron de unos alentadores resultados de 
explotación. 
  
El gestor invierte en empresas de calidad que se negocian a valoraciones 
atractivas en relación con su capacidad potencial de generar beneficios entre 
ciclos. El fondo sigue teniendo una posición infraponderada en algunos sectores 
tradicionalmente defensivos, como las telecomunicaciones y los servicios públicos, 
debido a dificultades estructurales, así como en empresas industriales y materiales. 
En cambio, el gestor es positivo con respecto a los sectores de medios, tecnológico 
y de la energía, sobre todo en petroleras. Además, está encontrando interesantes 
oportunidades en empresas del espacio farmacéutico que gozan de buenas 
posiciones en sus respectivos nichos. Asimismo, los fundamentales del sector han 
mejorado debido a la elevada generación de efectivo. Por ejemplo, el gestor 
incrementó la posición en Novo-Nordisk (B) a causa del elevado número de 
proyectos y del incremento de su cuota de mercado. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Royal Dutch Shell 1.380.040 4,48 

Sanofi 1.178.104 3,83 

Reed Elsevier 1.138.498 3,70 

BG Group 999.069 3,24 

Nestle 953.284 3,10 

Schneider Electric 877.085 2,85 

British American Tobacco 848.629 2,76 

Roche Holding 839.407 2,73 

Siemens 820.546 2,66 

Prudential 818.686 2,66 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 35,22 

Francia 19,42 

Suiza 12,49 

Alemania 10,19 

Países Bajos 9,90 

España 2,81 

Dinamarca 2,57 

EE.UU. 2,02 

Irlanda 0,91 

Noruega 0,89 

Suecia 0,78 

Luxemburgo 0,65 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento*
** 

Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (EUR) 01.02.2006 16.07.2004  14,4% 16,3%  91,9% 92,3% 13,9%  104,9% 84,9% 7,6% 

 



Fidelity 

Funds Institutional Global Dividend Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: MSCI World High Dividend Yield Index (Net) 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 1 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo analizado. La especulación 
sobre los plazos y el alcance de la reducción de la compra mensual de bonos de 
la Reserva Federal de EE.UU. influyó en la confianza de los inversores, pero esta 
reducción pasó después a tenerse en cuenta en las valoraciones. Los datos 
económicos positivos procedentes de EE.UU. y los signos de recuperación en la 
zona euro también respaldaron los valores. Sin embargo, los temores de una 
reducción en la compra de bonos de la Fed minaron la confianza en los mercados 
emergentes, que cuentan con las tendencias poblacionales más favorables desde 
una perspectiva demográfica. 
  
El fondo generó una rentabilidad absoluta positiva, pero quedó por debajo del 
índice de referencia. La posición en el distribuidor minorista Ross Stores bajó 
puesto que una decepcionante campaña de vacaciones rebajó sus previsiones de 
beneficios.  Entre el resto de posiciones, el operador de telecomunicaciones 
japonés KDDI cayó debido a las preocupaciones sobre el entorno normativo del 
sector en el país. Sin embargo, el dividendo de la empresa aumenta y la 
valoración del título sigue siendo atractiva. Desde un punto de vista positivo, la 
posición en Nielsen Holdings, un líder mundial en información y medición, 
contribuyó a la rentabilidad. El valor estaba respaldado por sus nuevas iniciativas 
de crecimiento y planes para incrementar sus repartos de dividendos y recompras 
de acciones. Mientras tanto, la asignación a Nordea Bank se benefició de su 
perspectiva de dividendos positiva. 
  
El gestor busca empresas de alta calidad y estables que se negocien a 
valoraciones razonables y que ofrezcan dividendos sostenibles con oportunidades 
de crecimiento. La cartera se encuentra sobreponderada en servicios financieros, 
con varias posiciones relativas elevadas como Marsh & McLennan y HSBC 
Holdings. El fondo tiene una asignación infraponderada en el sector de la energía, 
pero el gestor adquirió nuevas posiciones en Total y Statoil. Estas empresas han 
acometido un elevado gasto de capital en el pasado reciente, pero ahora se 
concentran en la rentabilidad y la disciplina de capital. Además, ambos valores se 
negocian a buen precio y cuentan con buenas políticas de reparto entre los 
accionistas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Johnson & Johnson 45.364 4,34 

Roche Holding 39.574 3,78 

Pfizer 32.188 3,08 

Sanofi 32.029 3,06 

Marsh & McLennan Cos 28.761 2,75 

Wolters Kluwer 28.225 2,70 

AbbVie 25.513 2,44 

British American Tobacco 25.498 2,44 

Omnicom Group 23.973 2,29 

US Bancorp 22.176 2,12 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 40,91 

Reino Unido 15,14 

Francia 6,65 

Países Bajos 4,65 

Suiza 3,78 

Alemania 3,51 

Japón 2,43 

Dinamarca 2,10 

Luxemburgo 1,98 

Finlandia 1,89 

Suecia 1,69 

Noruega 1,50 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones I (USD) 10.01.2014 10.01.2014  -  - -  3,4% 6,7% - 

Acciones I-ACC (USD) 18.11.2013 18.11.2013  -  - -  4,6%  - 

 



Fidelity 

Funds Institutional Global Focus Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: MSCI World hasta el 31.10.2011; en lo sucesivo MSCI AC World 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 81 MILLONES USD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante un periodo en el que la especulación 
sobre el momento y el alcance de la reducción por parte de la Fed de su compra 
mensual de bonos fue lo que más pesó sobre la confianza de los inversores. Los 
datos publicados mostraron la solidez de los cimientos de la recuperación 
estadounidense y una lenta pero sostenida mejora de la actividad económica en la 
zona euro. Finalmente, la Fed empezó a reducir sus compras mensuales de bonos, 
lo que se interpretó como un signo de confianza en la fortaleza de la economía 
estadounidense. Sin embargo, este movimiento, junto con los signos de 
desaceleración en China, minó la confianza en los mercados emergentes, que 
siguieron estando desfavorecidos. Los valores japoneses también quedaron 
rezagados debido a las preocupaciones por la inminente subida de los impuestos 
sobre el consumo, la fortaleza del yen y la falta de mayores estímulos por parte del 
Banco de Japón. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al del índice de referencia durante el año a 
pesar de ofrecer una alentadora rentabilidad absoluta. La participación en Cairn 
Energy fue la que más perjudicó la rentabilidad. Se inspeccionaron las 
liquidaciones fiscales relativas a sus explotaciones petrolíferas de la India y se 
impidió a la empresa vender su participación en Cairn India. La posición fue 
vendida. Las posiciones japonesas en Nomura Research Institute y Japan Tobacco 
retrocedieron en un contexto de debilidad de la renta variable del país. Además, el 
impacto de la reestructuración de Japan Tobacco en sus beneficios disgustó a los 
inversores. Las acciones de Kasikornbank cayeron debido a los temores sobre el 
débil crecimiento del PIB y la agitación política en Tailandia. Desde un punto de 
vista positivo, las posiciones de asistencia sanitaria en McKesson y Allergan fueron 
esenciales para la rentabilidad. Mientras que Valeant Pharmaceuticals lanzó una 
OPA sobre Allergan, la compra por parte del distribuidor de medicamentos 
McKesson de su homólogo alemán Celesio disparó sus acciones. Después, la 
posición se vendió. La exposición a Naspers añadió valor debido a su participación 
en el portal de redes sociales chino Tencent, que demostró potencial de 
crecimiento en los juegos, los vídeos online y la publicidad móvil. 
  
Puesto que las valoraciones de la renta variable del mundo desarrollado han 
dejado de ser baratas, las empresas capaces de incrementar sus beneficios se 
verán recompensadas. El gestor sigue favoreciendo la selección en las actividades 
de construcción no residencial en EE.UU. como área clave de la cartera. En general, 
el fondo se encuentra sobreponderado en los sectores de tecnologías de la 
información y asistencia sanitaria. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(USD)
PN 
(%) 

Microsoft 1.544.849 1,90 

Investment AB Kinnevik 1.520.463 1,87 

US Bancorp 1.447.422 1,78 

Novartis 1.436.969 1,77 

Citigroup 1.386.984 1,71 

Oracle 1.372.602 1,69 

Amgen 1.363.669 1,68 

Royal Dutch Shell 1.318.740 1,62 

CVS Caremark 1.274.793 1,57 

AbbVie 1.273.994 1,57 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

EE.UU. 45,75 

Japón 8,64 

Reino Unido 5,89 

Suecia 4,20 

Países Bajos 3,54 

Suiza 3,23 

Francia 3,04 

Canadá 2,88 

España 2,48 

Australia 2,24 

India 2,19 

China 2,15 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (EUR) 02.05.2007 02.05.2007  7,7% 8,8%  105,5% 93,5% 15,5%  30,8% 16,8% 3,9% 

 



Fidelity 

Funds Institutional Global Sector Fund 1,4,5 

 
 

*Índice de referencia: MSCI ACWI Selected GICS Special Weighted Index 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 161 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
La renta variable mundial subió durante el periodo desde el lanzamiento del fondo. 
Aunque la especulación sobre si la Fed reduciría su programa de compra de bonos 
dominó el ánimo de los inversores, los datos publicados mostraron la solidez de los 
cimientos de la recuperación estadounidense y una lenta pero sostenida mejora de 
la actividad económica en la zona euro. Finalmente, la Fed empezó a reducir sus 
compras mensuales de bonos, lo que se interpretó como un voto de confianza a la 
fortaleza de la economía estadounidense. Sin embargo, esta reducción, junto con 
los signos de desaceleración en China, minó la confianza en los mercados 
emergentes, que siguieron estando desfavorecidos. Los valores japoneses también 
quedaron rezagados debido a las preocupaciones por la inminente subida de los 
impuestos sobre el consumo, la fortaleza del yen y la falta de mayores estímulos 
por parte del Banco de Japón.  
  
El fondo registró un rendimiento superior al del índice de referencia durante el 
periodo desde su lanzamiento el 21 de octubre de 2013. Las posiciones 
seleccionadas la asistencia sanitaria fueron fundamentales para la rentabilidad. La 
posición en Allergan se benefició de la OPA que Valeant Pharmaceuticals 
International presentó sobre la empresa. La asignación al fabricante danés de 
productos de asistencia sanitaria Coloplast resultó ser alentadora ya que su nuevo 
catálogo de productos para el cuidado de la ostomía y de las heridas fue bien 
recibido. La exposición a Novo-Nordisk añadió valor en un contexto de expectativas 
positivas relacionadas con su sólida línea de proyectos para dos de sus productos 
para la diabetes a partir de 2015. Por lo demás, la combinación de la adjudicación 
de varios contratos públicos y las alentadoras estadísticas de recuperación de la 
construcción no residencial en EE.UU. respaldaron la posición en el contratista de 
ingeniería Emcor. Sin embargo, esto se compensó en parte por la exposición a 
Samsung Electronics, que se había visto perjudicada por los temores de 
estancamiento de la demanda de teléfonos inteligentes. Por lo demás, la posición 
en Serco perjudicó la rentabilidad tras los problemas de la empresa con un 
contrato de localización electrónica con el gobierno británico. Serco ha recibido 
desde entonces la aprobación de las autoridades para su programa de renovación 
corporativa y ha nombrado a un nuevo consejero delegado. 
  
Con una política de flexibilización monetaria menos contundente que la de los dos 
años anteriores, el gestor cree que las empresas con buenas perspectivas de 
crecimiento son esenciales para la rentabilidad. Sigue buscando nuevas 
oportunidades en empresas de calidad desfavorecidas. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Johnson & Johnson 3.047.615 1,89 

Novartis 2.400.752 1,49 

Roche Holding 2.376.679 1,47 

Cisco Systems 2.261.654 1,40 

BHP Billiton 2.022.427 1,25 

Samsung Electronics 1.988.575 1,23 

Exxon Mobil 1.788.640 1,11 

Volkswagen (Pref'd) 1.613.557 1,00 

Apple 1.603.045 0,99 

Verizon Communications 1.497.750 0,93 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Asistencia sanitaria 19,93 

Tecnologías de la Información 15,51 

Empresas industriales 10,02 

Energía 9,99 

Bienes de consumo discrecional 9,92 

Servicios financieros 9,44 

Materiales 8,83 

Bienes de consumo básico 7,30 

Servicios de telecomunicaciones 6,56 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

 
Clase de Acción 
Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de Acción 
Anualizada 

Acciones I-ACC (GBP) 21.10.2013 21.10.2013  -  - -  0,9% 0,4% - 

 



Fidelity 

Funds Institutional Hong Kong Opportunities Fund 1 

 
 

*Índice de referencia: MSCI Hong Kong hasta el 28/11/2008; en lo sucesivo MSCI Zhong Hua 10% Capped. 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 40 MILLONES HKD 

 
Examen de los resultados 
La renta variable de Hong Kong avanzó marginalmente a lo largo del periodo 
analizado. La renta variable fue volátil puesto que la reducción de programa de 
compra de bonos de la Fed lastró la confianza de los inversores en todo el mundo. 
Las preocupaciones sobre el crecimiento y los riesgos del sistema financiero chino 
también afectaron al mercado hongkonés. Sin embargo, las audaces reformas 
económicas en China y la intención de la Fed de mantener bajos los tipos de 
interés durante más tiempo apoyó a la renta variable. Por sectores, las tecnologías 
de la información (TI) se recuperaron. Los operadores de casinos de Macao 
dispararon el sector de bienes de consumo discrecional. En cambio, las 
telecomunicaciones, los servicios públicos y el sector inmobiliario bajaron debido al 
mayor rendimiento de la deuda pública en todo el mundo. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año, 
principalmente debido a la decepcionante selección de valores en los sectores de 
servicios financieros y servicios públicos. En los servicios financieros, los promotores 
inmobiliarios Longfor Properties (RegS) y China Overseas Land & Investment 
perjudicaron la rentabilidad debido a las duras condiciones de liquidez y la estricta 
normativa de China. En los servicios públicos, la posición en el productor de 
energía eólica Huaneng Renewables (H) bajó después de que sus beneficios para 
2013 quedasen por debajo de lo previsto. Además, en las empresas industriales, la 
posición en China Southern Airlines lastró la rentabilidad debido a los 
desalentadores beneficios. Desde un punto de vista positivo, el fabricante de 
máquinas de moldeo por inyección Haitian International Holdings contribuyó a la 
rentabilidad debido a la elevada demanda de sus aparatos de segunda 
generación. Por lo demás, las acciones del fabricante de automóviles Brilliance 
China Automotive Holdings subieron debido a la creciente demanda de coches de 
lujo en China. 
  
El fondo está sobreponderado en el sector de bienes de consumo discrecional, 
sobre todo en valores del sector de la automoción, debido a las perspectivas de 
elevada demanda. El gestor compró una posición en el operador de casinos Sands 
China anticipándose a un repunte en el aumento de los beneficios. En TI, el fondo 
está sesgado hacia valores que sacan partido de la mayor penetración de internet 
en China.  El fondo también se encuentra sobreponderado en algunos valores de 
empresas industriales, como Hutchison Whampoa, que ofrece una saludable 
perspectiva de beneficios. Mientras tanto, se redujo la exposición a los servicios 
financieros. El gestor redujo la asignación a los bancos chinos porque la 
liberalización de los tipos de interés podría afectar a sus márgenes. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(HKD)
PN 
(%) 

AIA Group 3.269.140 8,18 

Tencent Holdings 3.138.822 7,86 

Hutchison Whampoa 2.648.331 6,63 

Cheung Kong Holdings 1.981.647 4,96 

ENN Energy Holdings 1.408.152 3,53 

Power Assets Holdings 1.406.114 3,52 

Brilliance China Automotive Holdings 1.291.760 3,23 

China State Construction International Holdings 1.242.778 3,11 

Sands China 1.221.790 3,06 

Sinosoft Technology Group 984.964 2,47 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Tecnologías de la Información 22,87 

Empresas de servicios públicos 17,73 

Servicios financieros 17,35 

Empresas industriales 15,27 

Bienes de consumo discrecional 13,34 

Asistencia sanitaria 5,85 

Energía 1,92 

Servicios de telecomunicaciones 0,79 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (HKD) 17.09.2007 17.09.2007  -0,4% 0,3%  64,2% 60,3% 10,4%  -5,9% 7,3% -0,9% 

 



Fidelity 

Funds Institutional Japan Fund   
 
 

*Índice de referencia: MSCI Japan 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
***La Fecha de lanzamiento anterior se refiere al lanzamiento de los nuevos subfondos de Fidelity Funds; no obstante, las cifras de Rentabilidad Total de las Clases de Acciones y Rentabilidad 
del Índice incluyen la rentabilidad anterior a la fusión del fondo Fidelity Funds II Reserved con el nuevo subfondo de Fidelity Funds. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 10.051 MILLONES JPY 

 
Examen de los resultados 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe 
impulsó el rápido ascenso de los mercados de aquel país hasta mediados de 
mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación 
antes de reanudar la tendencia alcista hacia finales de 2013. Sin embargo, los 
valores japoneses tuvieron malos resultados desde el comienzo de 2014. El 
aumento de las tensiones geopolíticas y las preocupaciones sobre la economía 
china llevaron a una mayor aversión al riesgo de los inversores globales. Los 
factores nacionales, sobre todo la falta de acción política a corto plazo y las 
preocupaciones sobre la subida del impuesto sobre el consumo de abril, también 
pesaron sobre el mercado. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. La 
selección de valores en el sector de bienes de consumo discrecional restó 
rentabilidad. Los bajos volúmenes de ventas despertaron preocupaciones sobre el 
impulso de la recuperación en Nissan Motor; por tanto, se redujo la posición. La 
empresa de moda Onward Holdings tuvo dificultades debido a las pérdidas en sus 
filiales europeas. Además, la posición infraponderada en el proveedor de telefonía 
móvil Softbank restó rentabilidad. Como aspecto positivo, el fabricante de motores 
de precisión Nidec contribuyó de manera destacada a la rentabilidad. La mejora 
de los márgenes de los motores de disco duro y el crecimiento de las ventas de 
otros motores condujo a un aumento de la confianza en sus perspectivas de 
beneficios. Mitsubishi Electric mejoró su rentabilidad gracias a que el aumento de 
los pedidos de equipos de automatización industriales impulsó sus perspectivas de 
beneficios. En el sector de las tecnologías de información (TI), Shimadzu obtuvo una 
buena rentabilidad gracias a la recuperación de la demanda de equipos de 
medición. 
  
Por sectores, las TI representan la mayor sobreponderación. Se incrementaron las 
posiciones en los fabricantes de equipos de medición Shimadzu y Horiba, y se 
inició una nueva en Hitachi debido a la solidez de sus actividades de sus sistemas 
de energía e infraestructura social. Las empresas de materiales mundialmente 
competitivas que están bien posicionadas para beneficiarse de un repunte de 
EE.UU. y de un yen más débil siguen siendo posiciones clave. Los servicios 
financieros pasaron a estar infraponderados, puesto que el gestor vendió, entre 
otras, la posición en el gran banco Mitsubishi UFJ Financial Group. La mayoría de 
sectores defensivos continúan infraponderados, pero existen oportunidades de 
crecimiento selectivas en las telecomunicaciones y la asistencia sanitaria. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(JPY)
PN 
(%) 

Toyota Motor 405.602.782 4,04 

Toray Industries 401.251.415 3,99 

Honda Motor 382.678.670 3,81 

Bridgestone 378.996.679 3,77 

Sumitomo Mitsui Financial Group 369.103.178 3,67 

Hitachi 356.124.993 3,54 

Mitsubishi Electric 338.312.323 3,37 

AEON Financial Service 305.562.991 3,04 

Asahi Kasei 289.533.857 2,88 

Suzuki Motor 280.237.343 2,79 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Bienes de consumo discrecional 23,33 

Servicios financieros 17,13 

Tecnologías de la Información 16,11 

Empresas industriales 12,90 

Materiales 10,87 

Asistencia sanitaria 9,05 

Servicios de telecomunicaciones 4,97 

Bienes de consumo básico 3,20 

Empresas de servicios públicos 0,73 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento*
** 

Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (JPY) 01.02.2006 16.07.2004  0,3% 1,0%  41,9% 51,0% 7,3%  6,1% 21,4% 0,6% 

 



Fidelity 

Funds Institutional Japan Aggressive Fund   
 
 

*Índice de referencia: TOPIX Total Return 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 4.748 MILLONES JPY 

 
Examen de los resultados 
La aplicación de las reformas económicas del Primer Ministro japonés Shinzo Abe 
impulsó el rápido ascenso de los mercados de aquel país hasta mediados de 
mayo de 2013. Los precios de las acciones entraron en una fase de consolidación 
antes de reanudar la tendencia alcista hacia finales de 2013. Sin embargo, los 
valores japoneses tuvieron malos resultados desde el comienzo de 2014. El 
aumento de las tensiones geopolíticas y las preocupaciones sobre la economía 
china llevaron a una mayor aversión al riesgo de los inversores globales. Los 
factores nacionales, sobre todo la falta de acción política a corto plazo y las 
preocupaciones sobre la subida del impuesto sobre el consumo de abril, también 
pesaron sobre el mercado. 
  
El fondo registró un rendimiento inferior al índice de referencia durante el año. 
Hokkaido Electric Power y Tohoku Electric Power perjudicaron en gran medida la 
rentabilidad debido a las crecientes preocupaciones sobre los retrasos en la 
reanudación de la actividad en centrales nucleares. Esta última se vendió, pero el 
gestor incrementó la posición en Hokkaido Electric Power aprovechando la 
debilidad provocada por las perspectivas de futuras subidas de tarifa. La empresa 
biofarmacéutica Sosei Group quedó rezagada debido a sus retrasos en el 
desarrollo de productos y se redujo la posición. Entretanto, los promotores 
inmobiliarios que tuvieron buenos resultados en 2013 disminuyeron en gran medida 
sus beneficios. En cambio, las empresas de servicios de internet Rakuten y 
Kakaku.com respaldaron la rentabilidad, puesto que captaron un profundo 
crecimiento en el mercado de comercio electrónico nacional. El gestor se benefició 
de estos valores y añadió posiciones en la empresa de viajes H.I.S y en el 
operador de campos de golf Accordia Golf. Por lo demás, la creciente 
automatización de la maquinaria agrícola y de construcción se tradujo en un 
elevado crecimiento de los beneficios del fabricante de instrumentos de precisión 
Topcon. 
  
El gestor sigue concentrándose en empresas fundamentales con un crecimiento 
sostenido, rendimientos de dividendos atractivos y bajos múltiplos de beneficio. 
Mantiene una rígida disciplina de venta, reduciendo activamente las posiciones y 
utilizando los ingresos que de ello se derivan para invertir en nuevos valores de 
crecimiento sólido y potencial alcista con el fin de impulsar la rentabilidad en el 
futuro. Por sectores, los servicios, los servicios financieros distintos de bancos y la 
distribución minorista de especialidad siguen siendo sobreponderaciones clave. Se 
adquirieron valores cíclicos rezagados y las empresas de servicios públicos 
energéticas pasaron a una posición sobreponderada. La asignación al automóvil 
se redujo debido a la desaceleración de la Asia emergente; se vendieron las 
posiciones en Mitsubishi Motors y Nissan Motor.  

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(JPY)
PN 
(%) 

Pigeon 274.586.390 5,78 

ORIX 246.553.484 5,19 

AEON Financial Service 238.637.089 5,03 

Rakuten 215.039.974 4,53 

Kakaku.com 194.961.316 4,11 

Tokyo Tatemono 190.694.074 4,02 

Hitachi 163.238.788 3,44 

Stanley Electric 154.759.664 3,26 

Fujitsu 141.349.042 2,98 

Leopalace21 131.603.327 2,77 

 

DESGLOSE SECTORIAL A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Bienes de consumo discrecional 23,65 

Servicios financieros 21,50 

Tecnologías de la Información 15,22 

Empresas industriales 11,12 

Asistencia sanitaria 9,60 

Bienes de consumo básico 8,47 

Empresas de servicios públicos 4,63 

Materiales 4,46 

Servicios de telecomunicaciones 0,51 

Energía 0,24 

 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (JPY) 14.08.2006 14.08.2006  -1,4% 1,8%  109,1% 53,7% 15,9%  -9,8% -15,5% -1,3% 
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Funds Institutional European High Yield Fund 4 

 
 

*Índice de referencia: BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers Constrained Index Hedged to SEK hasta el 31/01/2013; en lo sucesivo BofA ML Global High Yield European Issuers 
Constrained Index (Level 4 20% Capped) Hedged to EUR 
** Consulte las notas sobre los resultados en la página 9. Una lista de notas completa figura en la página 9. 
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TAMAÑO DEL FONDO A 30.04.2014 : 45 MILLONES EUR 

 
Examen de los resultados 
Los bonos de alto rendimiento europeos generaron rentabilidades positivas y 
superaron tanto a los bonos alemanes como a los corporativos con grado de 
inversión durante el periodo. Los diferenciales de crédito siguieron ajustándose 
puesto que los positivos datos económicos y una política monetaria laxa impulsaron 
la búsqueda de rendimiento de los inversores. Los bonos alemanes cayeron a 
principios del periodo conforme los inversores especulaban sobre el momento en el 
que la Reserva Federal de EE.UU. empezaría a reducir su compra de bonos. Sin 
embargo, recuperaron algunas pérdidas después de que el Banco Central Europeo 
(BCE) rebajase inesperadamente su principal tipo de refinanciación hasta el 
mínimo histórico del 0,25%, reflejando las bajas previsiones de la inflación. La 
inflación cayó hasta el 0,5% en marzo de 2014, incrementando el temor de que la 
región pudiese entrar en un periodo deflacionista. Por tanto, el BCE afirmó que 
implantaría medidas de relajación monetaria adicionales si las presiones sobre los 
precios se debilitaban aún más. 
  
El fondo registró un rendimiento superior al índice de referencia durante el periodo, 
debido principalmente a la posición sobreponderada en títulos de calificación más 
baja dentro del espectro de alto rendimiento. La mejora de los datos económicos y 
la continuidad del apoyo de los bancos centrales llevaron a que estos sectores del 
mercado, con vencimiento más a corto plazo y más sensibles a la economía, 
registrasen un rendimiento superior. Los beneficios se compensaron parcialmente 
con la posición infraponderada en títulos de calificación más alta en el espectro de 
alto rendimiento. Por sectores, la exposición selectiva a los bancos, sobre todo a 
deuda subordinada, incluidas las posiciones en Credit Agricole y Credit Suisse 
incrementó la rentabilidad. En los sectores distintos de servicios financieros, la 
asignación sobreponderada a las telecomunicaciones y los bienes de consumo no 
cíclicos impulsó la rentabilidad. 
  
El gestor tiene una posición en beta de crédito cercana a uno (misma sensibilidad 
a los diferenciales de crédito que el índice de referencia), lo que refleja el valor 
razonable de los bonos de alto rendimiento europeos. El fondo prefiere sectores 
defensivos como los bienes de consumo básico y las telecomunicaciones. Se 
compraron nuevas posiciones en Telefónica, Telecom Italia y Findus. Mientras tanto, 
el gestor adquirió algunos beneficios en Wind Acquisition Finance, Unity Media y 
VimpelCom Holdings. Por lo demás, la incorporación de alfa a través del mercado 
primario es uno de los pilares de la estrategia del fondo, debido al alcance 
limitado de la apreciación de capital en el secundario. 

 

MAYORES POSICIONES A 30.04.2014 
 Valor de mercado en

(EUR)
PN 
(%) 

Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S 520.987 1,16 

Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S 518.181 1,15 

GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) 418.070 0,93 

OTE 4,625% 20/05/2016 417.078 0,93 

Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S 411.978 0,92 

Grecia 4,75% 17/04/2019 397.440 0,89 

Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) 397.116 0,88 

Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S 383.774 0,85 

Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 373.447 0,83 

Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg 
S 

353.534 0,79 

 

DESGLOSE GEOGRÁFICO A 30.04.2014 
 PN 

(%) 

Reino Unido 23,69 

Luxemburgo 19,19 

Francia 8,67 

Países Bajos 7,70 

Irlanda 7,44 

Italia 5,42 

EE.UU. 3,73 

Islas Caimán 3,06 

Suecia 2,26 

España 2,10 

Alemania 1,85 

Portugal 1,49 

Rentabilidad total a 30.04.2014**  Un año  Cinco años  Desde el lanzamiento 

Clase de Acción 
Fecha de 

lanzamiento 
Resultados 
desde 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

 
Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 
 

Clase de 
Acción 

Acumulativa 

Índice * 
Acumulativa 

Clase de 
Acción 

Anualizada 

Acciones I-ACC (EUR) 31.08.2010 31.08.2010  9,6% 8,0%  - -  48,8% 42,5% 11,0% 

 



Fidelity 

Funds America Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Suncor Energy CA CAD 3.176.817 122.675.931 2,43
Anadarko Petroleum US USD 1.046.698 103.099.725 2,05
Southwestern Energy US USD 1.293.735 61.620.598 1,22
Cameron International US USD 625.777 40.306.268 0,80
Rosetta Resources US USD 530.880 25.280.524 0,50

    352.983.046 7,00

 
Empresas industriales   
Eaton US USD 1.149.346 83.097.745 1,65
Caterpillar US USD 747.482 78.836.896 1,56
Norfolk Southern US USD 819.764 77.426.708 1,54
Nielsen Holdings US USD 1.632.942 76.731.934 1,52
Textron US USD 1.664.951 67.363.913 1,34
Equifax US USD 562.796 39.530.787 0,78

    422.987.983 8,39

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 3.787.767 152.684.886 3,03
Oracle US USD 3.741.811 151.880.089 3,01
Cisco Systems US USD 4.131.997 95.015.272 1,88
Hewlett-Packard US USD 2.429.271 79.947.321 1,59
Apple US USD 122.188 72.919.567 1,45
Activision Blizzard US USD 3.448.343 67.897.874 1,35
Citrix Systems US USD 1.104.161 64.637.565 1,28
Fiserv US USD 1.063.212 63.835.253 1,27
Electronic Arts US USD 1.698.725 47.802.109 0,95
NVIDIA US USD 2.333.633 43.265.553 0,86
Riverbed Technology US USD 1.922.497 37.411.799 0,74
Symantec US USD 1.680.476 33.727.147 0,67
Nuance Communications US USD 1.700.214 27.254.438 0,54

    938.278.873 18,61

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast US USD 2.437.390 125.988.708 2,50
Time Warner US USD 1.567.844 102.207.743 2,03
AutoZone US USD 171.135 90.841.845 1,80
Royal Caribbean Cruises US USD 1.574.276 82.948.625 1,65
Dollar General US USD 1.480.104 82.797.005 1,64
Viacom (B) US USD 828.559 69.400.125 1,38
NVR US USD 53.041 57.076.113 1,13
General Motors US USD 1.647.560 56.577.220 1,12
Hasbro US USD 759.617 41.718.182 0,83

    709.555.566 14,08

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 1.724.744 125.492.371 2,49
Molson Coors Brewing (B) US USD 1.892.716 113.297.996 2,25
Alimentation Couche Tard CA CAD 2.663.566 74.413.380 1,48
ConAgra Foods US USD 2.299.841 70.145.155 1,39
Coca-Cola Enterprises US USD 1.517.884 68.729.775 1,36
British American Tobacco GB GBP 1.006.778 58.078.517 1,15
JM Smucker US USD 429.613 41.320.141 0,82

    551.477.335 10,94

 
Asistencia sanitaria   
Amgen US USD 1.030.519 115.490.257 2,29
Express Scripts Holding US USD 1.723.158 115.382.655 2,29
Gilead Sciences US USD 1.359.897 104.399.301 2,07
Cigna US USD 1.117.332 89.129.585 1,77
Mylan US USD 1.647.966 82.612.547 1,64
AbbVie US USD 1.280.933 66.288.259 1,32
McKesson US USD 370.860 62.182.051 1,23
HCA Holdings US USD 1.156.168 60.190.092 1,19
Centene US USD 681.282 45.025.917 0,89
Salix Pharmaceuticals US USD 409.512 44.432.015 0,88
Questcor Pharmaceuticals US USD 437.934 35.787.979 0,71

    820.920.658 16,29

 
Servicios financieros   
JPMorgan Chase US USD 2.522.872 140.725.777 2,79
ACE CH USD 1.146.976 115.844.569 2,30
US Bancorp US USD 2.799.105 113.895.603 2,26
IntercontinentalExchange Group US USD 446.083 90.568.271 1,80
CME Group US USD 1.244.558 87.380.445 1,73
Morgan Stanley US USD 2.733.504 84.355.928 1,67
Citigroup US USD 1.713.609 82.630.231 1,64
American International Group US USD 1.490.574 78.746.998 1,56
Aon GB USD 746.514 63.349.145 1,26
Ryman Hospitality Properties US USD 1.370.182 61.726.713 1,22
Nasdaq OMX Group US USD 1.452.132 53.598.187 1,06

    972.821.867 19,30

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 6.346 7.710.225 0,15

    7.710.225 0,15

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Fracciones 2 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 4.095.636.013) 4.776.735.555 94,76 
 4.776.735.555,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A (SGD) (hedged)   
Compró USD vendió SGD a 0,79854 12/05/2014  872.125 2.114 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  1.974.673 2.071 0,00 
Compró SGD vendió USD a 1,25709 12/05/2014  1.033.021 1.452 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79872 12/05/2014  281.202 748 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,80077 12/05/2014  89.857 470 0,00 
Compró SGD vendió USD a 1,25711 12/05/2014  213.664 305 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10085 12/05/2014  21.529 97 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10234 12/05/2014  13.970 82 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10250 12/05/2014  12.698 76 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09850 12/05/2014  29.131 68 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91496 12/05/2014  19.344 53 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91226 12/05/2014  16.698 (4) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91186 12/05/2014  9.581 (6) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79630 12/05/2014  103.957 (41) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79639 12/05/2014  270.209 (74) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79634 12/05/2014  301.595 (101) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90676 12/05/2014  56.573 (354) (0,00) 
Compró CAD vendió USD a 1,09221 12/05/2014  128.181 (435) (0,00) 
Compró SGD vendió USD a 1,24915 12/05/2014  179.161 (881) (0,00) 
Compró SGD vendió USD a 1,25353 12/05/2014  45.976.998 (65.780) (0,00) 

    (60.140) (0,00) 

 
Acciones A-ACC (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  781.986 820 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91639 12/05/2014  52.102 224 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,90997 12/05/2014  64.147 (176) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06972 12/05/2014  964.084 (7.649) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07198 12/05/2014  2.881.573 (16.814) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07355 12/05/2014  19.168.263 (84.089) (0,00) 

    (107.684) (0,00) 

 
Acciones A-ACC (CZK) (hedged)   
Compró CZK vendió USD a 19,87624 12/05/2014  512.164 1.782 0,00 
Compró CZK vendió USD a 19,86179 12/05/2014  104.553 287 0,00 
Compró CZK vendió USD a 19,81855 12/05/2014  49.317 28 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  20.987 22 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91558 12/05/2014  456 2 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91195 12/05/2014  2.555 (1) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90997 12/05/2014  4.289 (12) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90534 12/05/2014  1.734 (14) (0,00) 
Compró CZK vendió USD a 19,77199 12/05/2014  46.591 (83) (0,00) 
Compró CZK vendió USD a 19,74660 12/05/2014  67.900 (208) (0,00) 
    1.803 0,00 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72528 12/05/2014  63.695.038 374.042 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72341 12/05/2014  3.968.727 12.967 0,00 

    387.009 0,01 

 
Acciones A-ACC (HUF) (hedged)   
Compró HUF vendió USD a 223,07350 12/05/2014  168.260 1.125 0,00 
Compró HUF vendió USD a 223,59401 12/05/2014  101.252 915 0,00 
Compró HUF vendió USD a 221,62650 12/05/2014  1.802.432 285 0,00 
Compró HUF vendió USD a 221,83310 12/05/2014  113.042 123 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  69.165 73 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91224 12/05/2014  5.931 (2) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90707 12/05/2014  4.106 (24) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90609 12/05/2014  4.654 (33) (0,00) 

    2.462 0,00 

 
Acciones A-ACC (PLN) (hedged)   
Compró PLN vendió USD a 3,03419 12/05/2014  1.904.662 1.815 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  78.107 82 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03330 12/05/2014  115.122 76 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10085 12/05/2014  3.543 16 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03140 12/05/2014  35.627 1 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,90676 12/05/2014  5.201 (33) (0,00) 

    1.957 0,00 

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72528 12/05/2014  43.529.699 255.623 0,01 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  1.780.317 1.867 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72116 12/05/2014  6.915.113 1.052 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10085 12/05/2014  145.796 655 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,90716 12/05/2014  264.525 (1.539) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38364 12/05/2014  1.049.303 (2.441) (0,00) 

    255.217 0,01 
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Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Otros activos y pasivos 263.421.210 5,22

 
PN 5.040.637.389 100,00
 5.040.637.389,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 85,99
Canadá CA 3,91
Reino Unido GB 2,41
Suiza CH 2,30
Luxemburgo LU 0,15
Efectivo y otros activos netos  5,24
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Anadarko Petroleum US USD 40.414 3.980.805 1,30
Suncor Energy CA CAD 58.544 2.260.722 0,74
Marathon Oil US USD 38.301 1.394.169 0,45
Southwestern Energy US USD 23.841 1.135.569 0,37
Schlumberger US USD 10.736 1.088.028 0,36
Rowan Cos US USD 29.310 905.685 0,30
Ultra Petroleum US USD 29.108 860.432 0,28
EQT US USD 7.780 842.309 0,27
Bonanza Creek Energy US USD 16.285 776.773 0,25
Cameron International US USD 11.532 742.780 0,24
Occidental Petroleum US USD 6.167 591.699 0,19
Rosetta Resources US USD 9.783 465.880 0,15
Continental Resources US USD 3.418 462.269 0,15

    15.507.120 5,06

 
Materiales   
Ashland US USD 13.977 1.341.808 0,44
Eagle Materials US USD 15.328 1.265.051 0,41
FMC US USD 15.881 1.215.230 0,40
Praxair US USD 6.274 816.277 0,27
Mosaic US USD 13.552 679.206 0,22
Stillwater Mining US USD 40.879 647.110 0,21
Eastman Chemical US USD 7.090 615.482 0,20

    6.580.164 2,15

 
Empresas industriales   
Eaton US USD 41.855 3.026.150 0,99
Caterpillar US USD 26.132 2.756.152 0,90
Danaher US USD 30.481 2.229.407 0,73
URS US USD 44.277 2.073.055 0,68
Textron US USD 47.986 1.941.504 0,63
Norfolk Southern US USD 15.107 1.426.851 0,47
Nielsen Holdings US USD 30.093 1.414.047 0,46
Parker Hannifin US USD 10.323 1.294.960 0,42
CSX US USD 45.610 1.288.015 0,42
General Dynamics US USD 11.751 1.284.528 0,42
Donaldson US USD 23.159 973.393 0,32
Colfax US USD 10.683 760.548 0,25
United Technologies US USD 6.264 741.348 0,24
FedEx US USD 5.397 734.343 0,24
Equifax US USD 10.371 728.489 0,24
Union Pacific US USD 3.684 701.407 0,23
Roper Industries US USD 4.932 683.369 0,22
Terex US USD 14.498 616.882 0,20
TransDigm Group US USD 3.420 608.270 0,20
Navistar International US USD 12.133 458.019 0,15
Meritor US USD 36.956 429.063 0,14
Delta Air Lines US USD 11.179 407.038 0,13

    26.576.838 8,67

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 153.133 6.172.788 2,01
Oracle US USD 150.075 6.091.531 1,99
Cisco Systems US USD 195.770 4.501.723 1,47
Apple US USD 4.377 2.612.210 0,85
Hewlett-Packard US USD 69.428 2.284.884 0,75
Google (A) US USD 4.241 2.248.866 0,73
eBay US USD 42.744 2.218.185 0,72
Nuance Communications US USD 113.971 1.826.962 0,60
NVIDIA US USD 93.423 1.732.061 0,57
Activision Blizzard US USD 63.547 1.251.250 0,41
Symantec US USD 59.827 1.200.730 0,39
TE Connectivity CH USD 20.354 1.197.197 0,39
Citrix Systems US USD 20.348 1.191.167 0,39
Fiserv US USD 19.593 1.176.382 0,38
Lam Research US USD 19.794 1.141.524 0,37
Gartner US USD 15.875 1.075.390 0,35
KLA-Tencor US USD 16.046 1.029.488 0,34
Check Point Software Technologies IL USD 16.164 1.028.682 0,34
ManTech International US USD 33.345 980.357 0,32
QUALCOMM US USD 11.906 935.469 0,31
Descartes Systems Group CA USD 66.627 902.794 0,29
Electronic Arts US USD 31.305 880.917 0,29
MAXIMUS US USD 20.600 873.636 0,29
ARRIS Group US USD 30.902 800.047 0,26
Google (C) US USD 1.428 748.010 0,24
Criteo FR USD 24.360 732.276 0,24
Teradyne US USD 39.805 701.363 0,23
Riverbed Technology US USD 35.429 689.440 0,22
Rocket Fuel US USD 20.301 652.285 0,21
MICROS Systems US USD 11.943 614.939 0,20
CommVault Systems US USD 12.558 595.894 0,19
Science Applications International US USD 14.600 562.386 0,18
Xilinx US USD 11.874 558.417 0,18
SolarWinds US USD 7.171 282.819 0,09
Barracuda Networks US USD 11.078 282.703 0,09

    51.774.772 16,89

 
Bienes de consumo discrecional   
NVR US USD 3.779 4.066.069 1,33
Comcast US USD 66.974 3.461.883 1,13
Time Warner US USD 44.565 2.905.214 0,95

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
AutoZone US USD 4.543 2.411.601 0,79 
Delphi Automotive GB USD 31.182 2.072.960 0,68 
Viacom (B) US USD 23.970 2.007.741 0,66 
Hasbro US USD 30.880 1.695.941 0,55 
Royal Caribbean Cruises US USD 29.011 1.528.611 0,50 
Dollar General US USD 27.276 1.525.817 0,50 
Gannett US USD 52.691 1.417.379 0,46 
Graham Holdings US USD 2.071 1.385.802 0,45 
Johnson Controls US USD 28.820 1.275.281 0,42 
Omnicom Group US USD 17.697 1.195.085 0,39 
General Motors US USD 30.362 1.042.628 0,34 
Interpublic Group of Companies US USD 57.000 977.554 0,32 
Staples US USD 72.488 902.116 0,29 
H&R Block US USD 31.217 885.631 0,29 
Vitamin Shoppe US USD 18.535 879.839 0,29 
Children's Place Retail Stores US USD 18.155 864.556 0,28 
Target US USD 12.575 773.597 0,25 
GNC Holdings US USD 17.053 758.875 0,25 
LifeLock US USD 49.227 735.945 0,24 
BJ's Restaurants US USD 25.527 731.363 0,24 
LKQ US USD 25.618 727.797 0,24 
Home Depot US USD 9.121 719.130 0,23 
Harley-Davidson US USD 9.459 695.208 0,23 
Amazon.com US USD 2.280 685.809 0,22 
Deckers Outdoor US USD 8.321 656.143 0,21 
BorgWarner US USD 9.809 600.534 0,20 
Priceline Group US USD 508 581.788 0,19 
Mohawk Industries US USD 3.897 518.686 0,17 
TJX Companies US USD 8.712 508.535 0,17 
Starbucks US USD 6.439 454.047 0,15 
Blue Nile US USD 9.655 333.482 0,11 

    41.982.647 13,70 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 69.988 5.092.335 1,66 
Procter & Gamble US USD 39.210 3.238.391 1,06 
Molson Coors Brewing (B) US USD 53.227 3.186.145 1,04 
ConAgra Foods US USD 80.838 2.465.555 0,80 
Alimentation Couche Tard CA CAD 49.085 1.371.320 0,45 
Coca-Cola Enterprises US USD 27.972 1.266.580 0,41 
British American Tobacco GB GBP 18.553 1.070.294 0,35 
Dr Pepper Snapple Group US USD 18.618 1.028.258 0,34 
Mead Johnson Nutrition US USD 9.552 837.302 0,27 
PepsiCo US USD 9.374 805.568 0,26 
Wal-Mart Stores US USD 9.868 786.490 0,26 
JM Smucker US USD 7.917 761.464 0,25 
Monster Beverage US USD 8.824 590.439 0,19 
Hain Celestial Group US USD 6.952 588.065 0,19 
Mondelez International US USD 9.083 323.099 0,11 

    23.411.305 7,64 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen US USD 44.922 5.034.356 1,64 
Express Scripts Holding US USD 74.335 4.977.478 1,62 
Gilead Sciences US USD 58.361 4.480.338 1,46 
HCA Holdings US USD 56.142 2.922.732 0,95 
Centene US USD 42.481 2.807.575 0,92 
Mylan US USD 49.843 2.498.634 0,82 
AbbVie US USD 41.177 2.130.891 0,70 
Johnson & Johnson US USD 19.883 2.013.335 0,66 
Cigna US USD 20.591 1.642.516 0,54 
UnitedHealth Group US USD 20.017 1.506.058 0,49 
Hospira US USD 31.709 1.433.554 0,47 
Merck US USD 19.840 1.154.088 0,38 
McKesson US USD 6.834 1.145.916 0,37 
Team Health Holdings US USD 23.282 1.130.593 0,37 
AstraZeneca ADR GB USD 14.077 1.106.482 0,36 
VCA Antech US USD 34.507 1.047.302 0,34 
Agilent Technologies US USD 18.944 1.021.448 0,33 
Universal Health Services US USD 12.430 1.017.424 0,33 
Cubist Pharmaceuticals US USD 14.171 978.116 0,32 
Alere US USD 28.442 923.787 0,30 
Thermo Fisher Scientific US USD 7.930 905.308 0,30 
Salix Pharmaceuticals US USD 7.547 818.811 0,27 
Alexion Pharmaceuticals US USD 5.115 803.499 0,26 
Humana US USD 6.653 735.524 0,24 
ICON IE USD 17.748 668.398 0,22 
Questcor Pharmaceuticals US USD 8.070 659.515 0,22 
MEDNAX US USD 10.342 609.223 0,20 
Allergan (USA) US USD 3.666 603.023 0,20 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 4.241 561.788 0,18 
Exact Sciences US USD 42.824 503.188 0,16 
Cooper Companies US USD 2.842 373.954 0,12 
Orexigen Therapeutics US USD 47.074 256.080 0,08 

    48.470.934 15,82 

 
Servicios financieros   
JPMorgan Chase US USD 90.909 5.070.886 1,65 
Morgan Stanley US USD 117.984 3.640.981 1,19 
Citigroup US USD 69.332 3.343.182 1,09 
ACE CH USD 30.901 3.120.951 1,02 
CME Group US USD 39.122 2.746.753 0,90 
IntercontinentalExchange Group US USD 11.400 2.314.506 0,76 
US Bancorp US USD 51.583 2.098.914 0,68 
American International Group US USD 27.469 1.451.182 0,47 
Huntington Bancshares US USD 155.831 1.420.401 0,46 
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Bank of New York Mellon US USD 34.920 1.177.847 0,38
CBRE Group US USD 44.259 1.174.639 0,38
Aon GB USD 13.757 1.167.424 0,38
Ryman Hospitality Properties US USD 25.250 1.137.525 0,37
Nasdaq OMX Group US USD 26.760 987.729 0,32
Prudential Financial US USD 8.380 671.725 0,22
PNC Financial Services Group US USD 7.883 661.027 0,22
Capital One Financial US USD 8.763 644.409 0,21
American Tower US USD 7.599 634.964 0,21
State Street US USD 8.314 535.496 0,17
Validus Holdings BM USD 12.410 457.693 0,15
Regions Financial US USD 44.760 450.734 0,15

    34.908.968 11,39

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 402 488.705 0,16

    488.705 0,16

 
 
Fracciones 4 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 247.787.907) 249.701.457 81,48

 249.701.457,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 45.816.472 922.034 0,30

    922.034 0,30

 
 
Otros activos y pasivos 55.840.012 18,22

 
PN 306.463.503 100,00
 306.463.503,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 75,72
Reino Unido GB 1,77
Canadá CA 1,48
Suiza CH 1,41
Israel IL 0,34
Francia FR 0,24
Irlanda IE 0,22
Luxemburgo LU 0,16
Bermuda BM 0,15
Efectivo y otros activos netos  18,52
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Bonanza Creek Energy US USD 230.052 10.973.476 1,29
Continental Resources US USD 48.292 6.530.486 0,77

    17.503.962 2,05

 
Materiales   
FMC US USD 224.354 17.167.574 2,01
Ashland US USD 138.290 13.275.845 1,56
Eagle Materials US USD 115.327 9.517.975 1,12
Stillwater Mining US USD 577.494 9.141.725 1,07
Eastman Chemical US USD 100.160 8.694.925 1,02

    57.798.044 6,78

 
Empresas industriales   
Danaher US USD 264.123 19.317.986 2,27
Caterpillar US USD 174.570 18.411.924 2,16
Parker Hannifin US USD 145.838 18.293.916 2,15
CSX US USD 644.327 18.195.806 2,13
Donaldson US USD 327.174 13.751.130 1,61
Colfax US USD 150.924 10.744.266 1,26
Roper Industries US USD 69.668 9.653.963 1,13
Terex US USD 204.811 8.714.695 1,02
TransDigm Group US USD 48.314 8.593.040 1,01
Meritor US USD 522.083 6.061.379 0,71

    131.738.105 15,46

 
Tecnologías de la Información   
Google (A) US USD 36.721 19.471.995 2,28
TE Connectivity CH USD 287.535 16.912.812 1,98
Lam Research US USD 279.631 16.126.325 1,89
Gartner US USD 224.270 15.192.052 1,78
eBay US USD 286.825 14.884.779 1,75
KLA-Tencor US USD 226.677 14.543.594 1,71
Descartes Systems Group CA USD 941.238 12.753.775 1,50
ARRIS Group US USD 436.550 11.302.273 1,33
Criteo FR USD 344.141 10.344.867 1,21
Teradyne US USD 562.325 9.908.162 1,16
Rocket Fuel US USD 286.799 9.214.839 1,08
Nuance Communications US USD 551.478 8.840.185 1,04
MICROS Systems US USD 168.717 8.687.247 1,02
CommVault Systems US USD 177.412 8.418.204 0,99
Xilinx US USD 167.739 7.888.760 0,93
SolarWinds US USD 101.303 3.995.387 0,47
Barracuda Networks US USD 156.495 3.993.743 0,47

    192.478.999 22,58

 
Bienes de consumo discrecional   
Graham Holdings US USD 29.263 19.577.238 2,30
Omnicom Group US USD 250.007 16.882.982 1,98
Gannett US USD 626.242 16.845.914 1,98
Delphi Automotive GB USD 244.451 16.251.108 1,91
Interpublic Group of Companies US USD 805.243 13.809.911 1,62
Vitamin Shoppe US USD 261.839 12.429.498 1,46
NVR US USD 10.115 10.884.682 1,28
GNC Holdings US USD 240.913 10.720.637 1,26
LifeLock US USD 695.431 10.396.700 1,22
BJ's Restaurants US USD 360.627 10.331.971 1,21
Deckers Outdoor US USD 117.557 9.269.344 1,09
BorgWarner US USD 138.578 8.483.751 1,00
Blue Nile US USD 136.396 4.711.107 0,55

    160.594.843 18,84

 
Bienes de consumo básico   
Mead Johnson Nutrition US USD 134.937 11.828.570 1,39
Monster Beverage US USD 124.662 8.341.132 0,98
Hain Celestial Group US USD 98.210 8.307.604 0,97
Mondelez International US USD 128.322 4.564.427 0,54

    33.041.733 3,88

 
Asistencia sanitaria   
UnitedHealth Group US USD 282.776 21.276.095 2,50
Gilead Sciences US USD 269.491 20.688.862 2,43
HCA Holdings US USD 315.284 16.413.680 1,93
Team Health Holdings US USD 328.911 15.971.904 1,87
Centene US USD 230.849 15.256.830 1,79
VCA Antech US USD 487.488 14.795.250 1,74
Agilent Technologies US USD 267.619 14.430.014 1,69
Universal Health Services US USD 175.604 14.373.164 1,69
Cubist Pharmaceuticals US USD 200.201 13.817.863 1,62
Mylan US USD 275.105 13.791.028 1,62
Alere US USD 401.796 13.050.345 1,53
Alexion Pharmaceuticals US USD 72.258 11.351.047 1,33
ICON IE USD 250.729 9.442.472 1,11
MEDNAX US USD 146.096 8.606.507 1,01
Exact Sciences US USD 604.982 7.108.540 0,83
Orexigen Therapeutics US USD 665.008 3.617.644 0,42

    213.991.245 25,11

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Servicios financieros   
CME Group US USD 228.670 16.054.928 1,88 

    16.054.928 1,88 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1.909 2.319.572 0,27 

    2.319.572 0,27 

 
 
Fracciones (5) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 808.654.612) 825.521.426 96,86 
 825.521.426,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72538 12/05/2014  41.010.355 246.155 0,03 
Compró USD vendió EUR a 1,38869 12/05/2014  6.835.866 8.982 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38638 12/05/2014  2.424.243 (844) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38140 12/05/2014  1.212.121 (4.778) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38448 12/05/2014  5.558.562 (9.562) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38203 12/05/2014  3.899.869 (13.601) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38261 12/05/2014  5.210.458 (16.011) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38212 12/05/2014  5.705.569 (19.528) (0,00) 

    190.813 0,02 

 
 
Otros activos y pasivos 26.585.422 3,11 

 
PN 852.297.661 100,00 
 852.297.661,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 88,88 
Suiza CH 1,98 
Reino Unido GB 1,91 
Canadá CA 1,50 
Francia FR 1,21 
Irlanda IE 1,11 
Luxemburgo LU 0,27 
Efectivo y otros activos netos  3,14 
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   Código 
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div. 
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nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
PTT (F) TH THB 1.887.900 18.249.130 1,33
PTT Exploration & Production TH THB 2.523.137 12.437.529 0,91
Semirara Mining PH PHP 1.148.950 10.604.501 0,77
Pacific Radiance SG SGD 10.081.000 8.552.612 0,62
Sapurakencana Petroleum MY MYR 5.227.480 6.909.562 0,50
Tambang Batubara Bukit Asam Persero ID IDR 6.738.200 5.755.679 0,42

    62.509.013 4,56

 
Empresas de servicios públicos   
Tenaga Nasional MY MYR 8.509.975 31.021.793 2,26
Glow Energy TH THB 2.992.600 7.189.783 0,52
Perusahaan Gas Negara Persero (B) ID IDR 6.773.500 3.119.557 0,23

    41.331.133 3,01

 
Materiales   
PTT Global Chemical TH THB 8.749.078 18.847.730 1,37
Goodpack SG SGD 6.464.000 12.360.293 0,90
Holcim Philippines PH PHP 24.921.300 7.779.162 0,57
Siam Cement (F) TH THB 414.300 5.584.367 0,41
Petronas Chemicals Group MY MYR 1.313.500 2.710.187 0,20
Lafarge Republic PH PHP 7.465.600 1.686.592 0,12
Scientex MY MYR 192.100 341.586 0,02

    49.309.917 3,59

 
Empresas industriales   
Keppel SG SGD 3.985.300 33.449.526 2,44
ComfortDelGro SG SGD 11.369.000 19.213.283 1,40
Noble Group HK SGD 16.867.389 17.285.545 1,26
DMCI Holdings PH PHP 9.530.490 15.366.925 1,12
Sime Darby MY MYR 5.191.696 15.024.589 1,10
JobStreet MY MYR 19.371.700 14.252.963 1,04
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 64.975.600 10.367.664 0,76
Alliance Global Group PH PHP 11.051.200 7.730.628 0,56
Jardine Strategic Holdings HK USD 205.025 7.322.769 0,53
AKR Corporindo ID IDR 12.268.700 5.058.727 0,37
Airports of Thailand (F) TH THB 834.000 5.023.260 0,37
Dialog Group MY MYR 4.205.300 4.629.197 0,34
Wijaya Karya Persero ID IDR 23.291.513 4.561.322 0,33
SMRT SG SGD 4.646.000 4.516.449 0,33
CWT SG SGD 3.431.000 3.978.236 0,29
Jasa Marga Persero ID IDR 6.149.700 3.135.326 0,23
Sarin Technologies IL SGD 787.000 1.736.414 0,13

    172.652.823 12,58

 
Tecnologías de la Información   
My EG Services MY MYR 4.660.400 3.942.288 0,29
CSE Global SG SGD 6.949.500 3.293.798 0,24

    7.236.086 0,53

 
Bienes de consumo discrecional   
Astra International ID IDR 36.414.300 23.384.268 1,70
Genting MY MYR 4.582.700 13.772.127 1,00
Genting Malaysia MY MYR 9.560.700 12.367.374 0,90
Genting Singapore SG SGD 11.308.000 11.940.034 0,87
Media Nusantara Citra ID IDR 40.407.700 9.498.778 0,69
Overseas Education SG SGD 10.729.000 7.821.726 0,57
APM Automotive Holdings MY MYR 3.780.300 7.035.661 0,51
Tan Chong Motor Holdings MY MYR 3.931.800 6.882.913 0,50
BEC World TH THB 2.823.100 4.773.157 0,35
Media Chinese International MY MYR 13.729.500 4.107.076 0,30
Media Prima MY MYR 5.005.900 3.828.138 0,28
Genting Hong Kong HK USD 9.541.000 3.815.027 0,28
Workpoint Entertainment (F) TH THB 4.557.900 3.761.080 0,27
Surya Citra Media ID IDR 9.919.000 2.702.384 0,20
Genting Wts 18/12/2018 MY MYR 1.686.075 1.496.514 0,11

    117.186.257 8,54

 
Bienes de consumo básico   
Gudang Garam ID IDR 3.025.700 14.788.296 1,08
First Resources SG SGD 5.713.000 11.702.674 0,85
IOI MY MYR 6.613.740 10.123.576 0,74
Golden Agri-Resources SG SGD 15.050.000 7.319.530 0,53
Bumitama Agri ID SGD 8.264.000 7.205.389 0,53
Robinsons Retail Holdings PH PHP 3.622.650 5.450.652 0,40
Wilmar International SG SGD 1.998.000 5.414.449 0,39
LT Group PH PHP 12.035.800 4.946.219 0,36
Modern Internasional ID IDR 67.479.500 3.885.027 0,28
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 6.509.000 3.579.362 0,26
Malindo Feedmill ID IDR 13.750.800 3.556.926 0,26
CP ALL TH THB 2.597.800 3.369.743 0,25
Genting Plantations Wts 17/06/2019 MY MYR 498.740 421.224 0,03

    81.763.067 5,96

 
Asistencia sanitaria   
Raffles Medical Group SG SGD 6.582.576 19.036.985 1,39
Kalbe Farma ID IDR 55.452.500 7.410.480 0,54
Cordlife Group SG SGD 6.872.000 6.490.304 0,47

    32.937.769 2,40

 
Servicios de telecomunicaciones   
Singapur Telecommunications SG SGD 18.756.500 57.252.256 4,17

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 160.898.400 31.530.412 2,30 
DiGi.Com MY MYR 12.025.400 20.434.141 1,49 
Advanced Info Service TH THB 1.811.600 13.547.160 0,99 
Axiata Group MY MYR 3.770.075 7.778.484 0,57 
Telekom Malaysia MY MYR 2.283.500 4.340.218 0,32 
Philippine Long Distance Telephone PH PHP 54.120 3.500.238 0,26 

    138.382.909 10,09 

 
Servicios financieros   
United Overseas Bank SG SGD 3.865.078 67.036.959 4,89 
Malayan Banking MY MYR 17.307.181 52.532.580 3,83 
DBS Group Holdings SG SGD 3.739.355 50.481.091 3,68 
Kasikornbank (F) TH THB 7.789.000 47.287.038 3,45 
Oversea-Chinese Banking SG SGD 5.095.876 39.179.559 2,86 
Bank Central Asia ID IDR 36.129.300 34.344.178 2,50 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 39.803.500 34.084.524 2,48 
Bank Mandiri Persero ID IDR 32.184.695 27.453.968 2,00 
CIMB Group Holdings MY MYR 11.248.837 25.895.237 1,89 
Mundo Logistic Properties SG SGD 9.778.000 22.200.228 1,62 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 9.330.000 17.014.017 1,24 
Metro Pacific Investments PH PHP 142.221.000 16.192.690 1,18 
Ayala Land PH PHP 22.269.700 15.053.177 1,10 
Public Bank MY MYR 2.381.330 14.703.567 1,07 
Siam Commercial Bank (F) TH THB 2.730.800 13.957.631 1,02 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 2.375.300 13.864.207 1,01 
AMMB Holdings MY MYR 4.922.000 10.832.479 0,79 
Alliance Financial Group MY MYR 7.347.200 10.096.545 0,74 
CapitaLand SG SGD 3.345.000 8.528.278 0,62 
Hong Leong Financial Group MY MYR 1.771.700 8.310.429 0,61 
IJM Land MY MYR 7.403.600 6.850.005 0,50 
Bank Danamon Indonesia ID IDR 16.256.000 5.749.995 0,42 
CapitaMall Trust SG SGD 3.530.000 5.609.971 0,41 
Summarecon Agung ID IDR 56.461.300 5.423.853 0,40 
CapitaCommercial Trust SG SGD 4.096.000 5.222.335 0,38 
Eastern & Oriental MY MYR 7.125.400 5.177.093 0,38 
City Developments SG SGD 547.000 4.722.075 0,34 
Wing Tai Holdings SG SGD 2.940.890 4.689.422 0,34 
Robinsons Land PH PHP 9.326.700 4.670.681 0,34 
Kawasan Industri Jababeka ID IDR 203.898.513 4.497.260 0,33 
AP Thailand TH THB 21.508.580 3.780.534 0,28 
Hemaraj Land and Development (F) TH THB 34.174.700 3.759.645 0,27 
CapitaMalls Malaysia Trust MY MYR 7.855.100 3.636.070 0,27 
Great Eastern Holdings SG SGD 239.000 3.618.278 0,26 

    596.455.599 43,47 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 2.931.600 11.279.703 0,82 
Intouch Holdings TH THB 1.763.400 4.248.170 0,31 

    15.527.873 1,13 

 
Servicios financieros   
AP Thailand NVDR TH THB 3.200.040 562.489 0,04 

    562.489 0,04 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.147.521.921) 1.315.854.935 95,91 
 1.315.854.935,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió MYR a 0,31046 12/05/2014  184.993 2.527 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,80262 12/05/2014  285.185 2.154 0,00 
Compró USD vendió IDR a 0,00009 12/05/2014  146.932 2.087 0,00 
Compró USD vendió THB a 0,03102 12/05/2014  114.027 486 0,00 
Compró USD vendió PHP a 0,02245 12/05/2014  54.792 (23) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06654 12/05/2014  801.660 (8.727) (0,00) 

    (1.496) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 56.181.681 4,09 

 
PN 1.372.035.120 100,00 
 1.372.035.120,0   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Singapur SG 32,12
Malasia MY 22,55
Indonesia ID 18,04
Tailandia TH 13,96
Filipinas PH 6,78
Hong Kong HK 2,07
China CN 0,26
Israel IL 0,13
Efectivo y otros activos netos  4,09
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
PetroChina CN HKD 4.144.889 4.797.810 1,43
China Petroleum & Chemical CN HKD 5.042.439 4.462.523 1,33

    9.260.333 2,76

 
Empresas de servicios públicos   
Power Assets Holdings HK HKD 391.207 3.378.591 1,01
Huaneng Renewables (H) CN HKD 6.637.166 2.057.728 0,61
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 309.149 2.019.186 0,60
Power Grid Corp. of India IN INR 1.145.073 2.014.580 0,60
ENN Energy Holdings CN HKD 227.727 1.590.811 0,47
China Gas Holdings HK HKD 797.681 1.296.406 0,39
CT Environmental Group CN HKD 1.982.117 1.139.325 0,34

    13.496.627 4,02

 
Materiales   
BHP Billiton AU AUD 379.516 13.399.081 3,99
Rio Tinto (AU) AU AUD 69.930 4.015.362 1,20
LG Chem KR KRW 14.960 3.806.211 1,13
Taiwan Cement TW TWD 1.360.002 2.156.320 0,64
Fletcher Building NZ NZD 224.100 1.899.191 0,57
POSCO KR KRW 5.393 1.604.262 0,48
Universal Cement TW TWD 676.820 647.141 0,19

    27.527.568 8,20

 
Empresas industriales   
China State Construction International Holdings HK HKD 4.147.433 6.925.148 2,06
Hutchison Whampoa HK HKD 461.815 6.309.983 1,88
Air New Zealand NZ NZD 1.781.288 3.218.427 0,96
International Container Terminal Services PH PHP 968.534 2.351.190 0,70
Sydney Airport AU AUD 585.152 2.294.574 0,68
GWA Group AU AUD 876.127 2.192.269 0,65
Zhejiang Expressway CN HKD 1.987.206 1.718.544 0,51
ComfortDelGro SG SGD 1.004.417 1.697.435 0,51
Sunspring Metal TW TWD 828.851 1.675.657 0,50
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 2.633.747 1.513.588 0,45
Singamas Container Holdings HK HKD 6.693.143 1.449.499 0,43
SITC International Holdings CN HKD 2.870.762 1.265.544 0,38
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 2.337.384 1.238.467 0,37
United Envirotech SG SGD 790.684 821.950 0,24

    34.672.275 10,33

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 2.837.684 11.061.095 3,30
Chicony Electronics TW TWD 1.940.045 5.045.859 1,50
Sunny Optical Technology Group CN HKD 3.182.455 3.720.420 1,11
MediaTek TW TWD 234.088 3.660.340 1,09
Hon Hai Precision Industry TW TWD 1.188.507 3.405.372 1,01
Tencent Holdings CN HKD 49.617 3.090.347 0,92
NAVER KR KRW 4.030 2.877.453 0,86
Novatek Microelectronics TW TWD 578.223 2.672.256 0,80
SK Hynix KR KRW 46.983 1.824.868 0,54
Quanta Computer TW TWD 652.648 1.789.918 0,53
Inventec TW TWD 1.914.053 1.762.177 0,53
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1.406 1.410.926 0,42
Kingsoft CN HKD 435.099 1.341.439 0,40
NetEase ADR CN USD 18.892 1.284.120 0,38
Samsung Electronics KR KRW 775 1.006.607 0,30

    45.953.197 13,69

 
Bienes de consumo discrecional   
Xinyi Glass Holdings HK HKD 5.705.901 4.495.144 1,34
Kia Motors KR KRW 54.965 3.046.809 0,91
Hyundai Motor KR KRW 12.372 2.752.719 0,82
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 772.873 2.662.251 0,79
Twenty-First Century Fox US AUD 49.594 1.551.015 0,46
Man Wah Holdings HK HKD 870.707 1.427.079 0,43
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 51.143 1.231.017 0,37
Makalot Industrial TW TWD 206.099 1.081.299 0,32
iSelect AU AUD 1.019.739 1.066.074 0,32
Eclat Textile TW TWD 92.376 1.010.135 0,30
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 2.884.120 973.684 0,29
Myer Holdings AU AUD 390.901 806.415 0,24

    22.103.641 6,59

 
Bienes de consumo básico   
Wesfarmers AU AUD 85.321 3.387.372 1,01
ITC IN INR 496.006 2.800.656 0,83
President Chain Store TW TWD 314.874 2.335.418 0,70

    8.523.446 2,54

 
Asistencia sanitaria   
Dr Reddy's Laboratories IN INR 106.459 4.765.415 1,42
Ramsay Health Care AU AUD 91.107 3.795.323 1,13
Ipca Laboratories IN INR 238.025 3.397.765 1,01
ResMed US AUD 643.605 3.242.175 0,97
Virtus Health AU AUD 294.543 2.030.974 0,61
Kalbe Farma ID IDR 12.699.415 1.697.106 0,51
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 490.440 1.660.773 0,49
Raffles Medical Group SG SGD 527.335 1.525.066 0,45
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 1.078.205 1.189.383 0,35

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
China Animal Healthcare CN HKD 1.802.734 1.176.416 0,35 

    24.480.396 7,29 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telstra AU AUD 1.189.515 5.768.429 1,72 
StarHub SG SGD 1.030.497 3.408.394 1,02 
China Mobile HK HKD 339.682 3.226.966 0,96 
HKT Trust HK HKD 2.571.790 2.693.385 0,80 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 11.869.738 2.326.050 0,69 
SK Telecom KR KRW 10.407 2.149.403 0,64 
Far EasTone Telecommunications TW TWD 683.818 1.477.046 0,44 
    21.049.673 6,27 

 
Servicios financieros   
Australia & NZ Banking Group AU AUD 587.223 18.813.914 5,61 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 236.588 17.350.227 5,17 
AIA Group HK HKD 1.574.371 7.630.425 2,27 
China Construction Bank CN HKD 9.479.302 6.545.750 1,95 
Suncorp Group AU AUD 445.794 5.395.891 1,61 
Shinhan Financial Group KR KRW 118.488 5.158.128 1,54 
United Overseas Bank SG SGD 256.988 4.457.273 1,33 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 7.315.258 4.365.025 1,30 
Housing Development Finance IN INR 274.467 4.098.333 1,22 
Bank of China CN HKD 7.245.286 3.185.580 0,95 
China Pacific Insurance Group CN HKD 977.318 3.062.848 0,91 
Malayan Banking MY MYR 984.061 2.986.926 0,89 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 2.992.806 2.562.799 0,76 
Fubon Financial Holding TW TWD 1.931.864 2.495.671 0,74 
CITIC Securities (H) CN HKD 1.190.161 2.386.344 0,71 
Link REIT HK HKD 477.718 2.373.738 0,71 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 788.140 2.306.125 0,69 
DBS Group Holdings SG SGD 166.025 2.241.323 0,67 
HDFC Bank IN INR 178.272 2.237.653 0,67 
Goodman Group AU AUD 456.139 2.112.144 0,63 
Westfield Group AU AUD 202.684 2.063.137 0,61 
China Cinda Asset Management CN HKD 3.766.404 1.895.100 0,56 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 1.037.494 1.891.956 0,56 
Steadfast Group AU AUD 1.204.843 1.712.331 0,51 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 292.547 1.707.544 0,51 
Huaku Development TW TWD 671.732 1.644.115 0,49 
Country Garden Holdings CN HKD 3.107.394 1.244.515 0,37 
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 761.423 1.088.957 0,32 

    115.013.772 34,27 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 259 4.402.930 1,31 

    4.402.930 1,31 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Materiales   
Siam Cement TH THB 123.342 1.654.270 0,49 

    1.654.270 0,49 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 665.498 2.560.587 0,76 

    2.560.587 0,76 

 
Servicios financieros   
Egis Technology* TW TWD 407.110 1.010.633 0,30 

    1.010.633 0,30 

 
 
Fracciones (5) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 285.772.451) 331.709.343 98,85 
 331.709.343,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió SGD a 0,80262 12/05/2014  54.169 409 0,00 
Compró USD vendió TWD a 0,03316 12/05/2014  169.273 306 0,00 
Compró USD vendió INR a 0,01656 12/05/2014  71.081 45 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  386.825 (25) (0,00) 
Compró USD vendió KRW a 0,00096 12/05/2014  102.075 (267) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06654 12/05/2014  881.357 (9.595) (0,00) 

    (9.127) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 3.882.847 1,15 
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Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
PN 335.583.063 100,00
 335.583.063,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Australia AU 25,69
China CN 17,38
Hong Kong HK 13,86
Taiwan TW 13,39
Corea KR 7,64
India IN 5,76
Singapur SG 5,11
Tailandia TH 2,22
Indonesia ID 1,96
Nueva Zelandia NZ 1,52
EE.UU. US 1,43
Irlanda IE 1,31
Malasia MY 0,89
Filipinas PH 0,70
Efectivo y otros activos netos  1,15
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Empresas industriales 
Nippon Parking Development JP JPY 112.955 119.460 0,60
China State Construction International Holdings HK HKD 35.922 59.981 0,30

179.441 0,91

Bienes de consumo discrecional 
OUE SG SGD 200.565 362.861 1,83

362.861 1,83

Servicios financieros 
Westfield Group AU AUD 127.676 1.299.627 6,57
Hongkong Land Holdings HK USD 155.663 1.089.322 5,51
Tokyo Tatemono JP JPY 131.715 1.046.424 5,29
Aeon Mall JP JPY 41.809 994.538 5,03
Wharf Holdings HK HKD 133.710 935.015 4,73
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 115.949 840.664 4,25
Goodman Group AU AUD 173.452 803.167 4,06
NTT Urban Development JP JPY 89.406 783.673 3,96
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 541.826 774.899 3,92
Hang Lung Properties HK HKD 245.468 729.323 3,69
Henderson Land Development HK HKD 117.545 700.920 3,54
CapitaLand SG SGD 238.982 609.300 3,08
Link REIT HK HKD 120.738 599.938 3,03
ORIX JREIT JP JPY 439 558.277 2,82
Mori Trust Sogo Reit JP JPY 343 514.925 2,60
Hankyu Reit JP JPY 88 471.809 2,39
Charter Hall Retail REIT AU AUD 126.318 453.093 2,29
Nippon Accommodations Fund JP JPY 126 443.153 2,24
CapitaMall Trust SG SGD 271.113 430.859 2,18
Premier Investment JP JPY 105 404.706 2,05
Swire Properties HK HKD 134.509 404.388 2,04
Hysan Development HK HKD 75.836 324.608 1,64
Wheelock HK HKD 77.831 320.522 1,62
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 170.630 311.158 1,57
SM Prime Holdings PH PHP 839.855 307.802 1,56
Top REIT JP JPY 64 277.180 1,40
CapitaMalls Asia SG SGD 148.678 261.324 1,32
CapitaRetail China Trust SG SGD 221.241 260.946 1,32
MID Reit JP JPY 97 218.991 1,11
Dexus Property Group AU AUD 205.222 216.429 1,09
Cache Logistics Trust SG SGD 212.540 194.696 0,98
Far East Hospitality Trust SG SGD 275.403 194.255 0,98
Daibiru JP JPY 18.360 182.789 0,92
Sun Hung Kai Properties HK HKD 13.106 165.041 0,83
Huaku Development TW TWD 57.875 141.653 0,72
CapitaMalls Malaysia Trust MY MYR 285.182 132.009 0,67
Charter Hall Group AU AUD 31.528 123.026 0,62
Fortune Real Estate Investment Trust SG HKD 147.680 116.974 0,59
Century Properties Group PH PHP 3.386.663 112.559 0,57
Sunway Real Estate Investment Trust MY MYR 257.043 107.208 0,54
OUE Hospitality Trust SG SGD 154.166 106.954 0,54
Ayala Land PH PHP 148.578 100.431 0,51
Nomura Real Estate Office Fund JP JPY 6 25.896 0,13
Heiwa Real Estate JP JPY 1.497 23.426 0,12
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 1.081 727 0,00

19.114.624 96,65

Fracciones 1 0,00

Total de inversiones (Coste USD 20.847.771) 19.656.927 99,39
19.656.927,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 120.995 0,61

PN 19.777.922 100,00
19.777.922,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Japón JP 34,92
Hong Kong HK 26,95
Singapur SG 18,32
Australia AU 14,64
Filipinas PH 2,63
Malasia MY 1,21
Taiwan TW 0,72
Efectivo y otros activos netos 0,61
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.375.135 1.216.984 2,08
Oil Search AU AUD 132.282 1.092.002 1,87

    2.308.986 3,95

 
Empresas de servicios públicos   
China Resources Gas Group HK HKD 395.565 1.171.432 2,00
Korea Electric Power KR KRW 18.382 702.411 1,20
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 83.058 542.490 0,93
Huaneng Renewables (H) CN HKD 765.175 237.228 0,41

    2.653.561 4,54

 
Materiales   
BHP Billiton AU AUD 63.194 2.231.104 3,82
Iluka Resources AU AUD 55.781 461.421 0,79
Boral AU AUD 81.997 433.774 0,74

    3.126.299 5,35

 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa HK HKD 72.676 993.004 1,70
Keppel SG SGD 81.501 684.056 1,17
COSCO Pacific HK HKD 479.072 641.819 1,10
Orient Overseas International HK HKD 109.793 524.470 0,90

    2.843.349 4,86

 
Tecnologías de la Información   
Samsung Electronics KR KRW 2.592 3.368.160 5,76
SK Hynix KR KRW 54.777 2.127.593 3,64
Tencent Holdings CN HKD 34.002 2.117.802 3,62
Largan Precision TW TWD 31.666 1.975.390 3,38
MediaTek TW TWD 77.867 1.217.577 2,08
Lenovo Group CN HKD 639.549 727.104 1,24
Cognizant Technology Solutions US USD 11.005 527.976 0,90
Novatek Microelectronics TW TWD 75.791 350.266 0,60
NetEase ADR CN USD 4.880 331.672 0,57

    12.743.540 21,79

 
Bienes de consumo discrecional   
Techtronic Industries HK HKD 526.123 1.676.978 2,87
Hyundai Motor KR KRW 6.311 1.404.294 2,40
Tata Motors IN INR 150.177 1.035.749 1,77
SA SA International Holdings HK HKD 1.190.849 999.010 1,71
Hankook Tire KR KRW 15.689 906.078 1,55
Hotel Shilla KR KRW 9.644 810.706 1,39
Ainsworth Game Technology AU AUD 157.365 606.677 1,04
Gourmet Master TW TWD 63.332 512.830 0,88
Luk Fook Holdings International HK HKD 169.750 480.575 0,82
Melco Crown Entertainment HK USD 13.601 463.787 0,79
Tata Motors (A) IN INR 79.694 299.968 0,51
Matahari Department Store ID IDR 230.227 298.648 0,51
Minor International (F) TH THB 333.479 253.570 0,43
Springland International Holdings CN HKD 272.535 107.189 0,18
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 4.049 97.462 0,17

    9.953.521 17,02

 
Bienes de consumo básico   
First Resources SG SGD 387.259 793.274 1,36
United Spirits IN INR 16.499 759.571 1,30
Shenguan Holdings Group CN HKD 1.208.499 517.064 0,88
Orion (Korea) KR KRW 49 37.594 0,06

    2.107.503 3,60

 
Asistencia sanitaria   
Dr Reddy's Laboratories IN INR 30.299 1.356.252 2,32
CSL AU AUD 16.924 1.076.295 1,84
Ryman Healthcare NZ NZD 20.546 152.906 0,26

    2.585.453 4,42

 
Servicios de telecomunicaciones   
Singapur Telecommunications SG SGD 217.509 663.924 1,14
Far EasTone Telecommunications TW TWD 257.481 556.159 0,95
LG Uplus KR KRW 55.888 548.768 0,94

    1.768.851 3,02

 
Servicios financieros   
Australia & NZ Banking Group AU AUD 92.899 2.976.360 5,09
China Construction Bank CN HKD 2.092.224 1.444.745 2,47
HDFC Bank IN INR 101.504 1.274.067 2,18
Westpac Banking AU AUD 37.857 1.235.102 2,11
China Overseas Land & Investment HK HKD 496.274 1.217.939 2,08
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 1.703.215 1.016.311 1,74
Charter Hall Group AU AUD 246.111 960.367 1,64
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 1.006.148 861.584 1,47
Insurance Australia Group AU AUD 148.729 793.221 1,36
Shinhan Financial Group KR KRW 17.307 753.436 1,29
Kasikornbank (F) TH THB 124.016 752.904 1,29
Korean Reinsurance KR KRW 64.445 635.908 1,09
Hongkong Land Holdings HK USD 86.692 606.668 1,04
Mundo Logistic Properties SG SGD 250.213 568.091 0,97
Mega Financial Holding TW TWD 720.647 551.021 0,94
QBE Insurance Group AU AUD 51.058 550.048 0,94

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 51.649 527.105 0,90 
Ciputra Development ID IDR 4.507.212 395.396 0,68 
CITIC Securities (H) CN HKD 195.706 392.403 0,67 
China Resources Land HK HKD 189.996 391.310 0,67 
China Overseas Grand Oceans Group HK HKD 219.585 130.428 0,22 
United Overseas Bank SG SGD 1 9 0,00 

    18.034.423 30,84 

 
 
Fracciones (1) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 51.608.412) 58.125.485 99,39 
 58.125.485,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 353.810 0,61 

 
PN 58.479.295 100,00 
 58.479.295,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Australia AU 21,23 
Corea KR 19,31 
Hong Kong HK 16,83 
China CN 14,03 
Taiwan TW 8,83 
India IN 8,08 
Singapur SG 4,63 
Indonesia ID 2,66 
Tailandia TH 1,72 
EE.UU. US 0,90 
Reino Unido GB 0,90 
Nueva Zelandia NZ 0,26 
Efectivo y otros activos netos  0,61 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
China Petroleum & Chemical CN HKD 18.172.000 16.082.093 2,41
CNOOC CN HKD 6.021.000 9.949.712 1,49

26.031.805 3,90

Empresas de servicios públicos 
Korea Electric Power KR KRW 207.110 7.914.128 1,19
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 5.603.000 5.763.162 0,86
Tenaga Nasional MY MYR 1.449.900 5.285.385 0,79
ENN Energy Holdings CN HKD 560.000 3.911.935 0,59
China Resources Power Holdings HK HKD 1.482.000 3.723.498 0,56

26.598.108 3,99

Materiales 
LG Chem KR KRW 39.433 10.032.761 1,50
Nan Ya Plastics TW TWD 3.659.330 8.008.572 1,20
Lafarge Malaysia MY MYR 2.086.500 5.813.836 0,87
Siam Cement (F) TH THB 295.900 3.988.448 0,60
Korea Zinc KR KRW 10.663 3.512.379 0,53

31.355.996 4,70

Empresas industriales 
Hutchison Whampoa HK HKD 917.000 12.529.365 1,88
Keppel SG SGD 979.000 8.216.969 1,23
IJM MY MYR 3.030.900 5.930.449 0,89
Cathay Pacific Airways HK HKD 3.112.000 5.873.721 0,88
Jardine Matheson Holdings HK USD 87.534 5.455.689 0,82
Alliance Global Group PH PHP 4.624.200 3.234.759 0,48
Weichai Power (H) CN HKD 859.000 2.992.681 0,45
Orient Overseas International HK HKD 566.500 2.706.119 0,41

46.939.752 7,04

Tecnologías de la Información 
Samsung Electronics KR KRW 28.923 37.577.185 5,63
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 8.804.000 34.317.378 5,14
Tencent Holdings CN HKD 371.100 23.113.820 3,47
NAVER KR KRW 17.882 12.766.662 1,91
Hon Hai Precision Industry TW TWD 3.687.000 10.564.184 1,58
SK Hynix KR KRW 271.070 10.528.631 1,58
Delta Electronics TW TWD 1.349.000 8.260.098 1,24
MediaTek TW TWD 528.000 8.256.115 1,24
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 10.608.000 3.175.732 0,48
Advantech TW TWD 490.000 3.167.966 0,47
Chroma ATE TW TWD 1.036.000 2.667.896 0,40

154.395.667 23,15

Bienes de consumo discrecional 
Hyundai Motor KR KRW 72.182 16.060.595 2,41
Sands China CN HKD 1.264.000 9.221.835 1,38
Techtronic Industries HK HKD 2.634.000 8.395.686 1,26
Giant Manufacturing TW TWD 756.000 5.905.744 0,89
Stella International Holdings HK HKD 2.220.500 5.472.585 0,82
Samsonite International US HKD 1.717.800 5.448.020 0,82
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 216.967 5.222.396 0,78
Hyundai Motor (Pref'd) KR KRW 35.604 4.994.266 0,75
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 3.163.600 4.432.753 0,66
Coway KR KRW 50.207 3.958.465 0,59
Chongqing Changan Automobile (B) CN HKD 1.641.731 2.964.541 0,44

72.076.886 10,81

Bienes de consumo básico 
LG Household & Health Care KR KRW 23.917 10.920.778 1,64
China Mengniu Dairy CN HKD 1.366.000 7.016.049 1,05
Amorepacific KR KRW 5.325 6.877.107 1,03
Gudang Garam ID IDR 1.259.100 6.153.929 0,92
Orion (Korea) KR KRW 7.016 5.348.361 0,80
Want Want China Holdings CN HKD 3.206.000 5.033.666 0,75
Uni-President Enterprises TW TWD 2.878.000 4.865.383 0,73
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 1.424.904 3.534.210 0,53
Universal Robina PH PHP 1.064.050 3.488.689 0,52
First Resources SG SGD 1.374.000 2.814.541 0,42
LT Group PH PHP 6.661.300 2.737.521 0,41
Astra Agro Lestari ID IDR 970.400 2.467.059 0,37

61.257.293 9,18

Asistencia sanitaria 
Raffles Medical Group SG SGD 2.034.290 5.883.221 0,88
Sino Biopharmaceutical HK HKD 3.908.000 3.057.716 0,46
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 2.976.000 3.005.371 0,45
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 3.456.000 2.875.365 0,43
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 777.000 2.631.146 0,39

17.452.819 2,62

Servicios de telecomunicaciones 
China Mobile HK HKD 921.500 8.754.204 1,31
LG Uplus KR KRW 616.430 6.052.777 0,91
HKT Trust HK HKD 5.681.000 5.949.600 0,89
Axiata Group MY MYR 1.987.500 4.100.644 0,61

24.857.225 3,73

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Servicios financieros 
AIA Group HK HKD 5.170.800 25.061.060 3,76 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 31.648.850 18.884.914 2,83 
United Overseas Bank SG SGD 924.000 16.026.106 2,40 
Shinhan Financial Group KR KRW 292.700 12.742.074 1,91 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 12.073.000 10.338.349 1,55 
Malayan Banking MY MYR 2.863.463 8.691.485 1,30 
Cheung Kong Holdings HK HKD 503.000 8.570.980 1,28 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 2.726.000 7.976.375 1,20 
China Overseas Land & Investment HK HKD 3.108.000 7.627.555 1,14 
CTBC Financial Holding TW TWD 12.045.843 7.154.463 1,07 
CITIC Securities (H) CN HKD 2.781.500 5.577.075 0,84 
Bank Central Asia ID IDR 5.808.400 5.521.411 0,83 
Cathay Financial Holding TW TWD 3.756.000 5.298.577 0,79 
Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 20.521 4.863.730 0,73 
Korean Reinsurance KR KRW 480.368 4.740.009 0,71 
Mundo Logistic Properties SG SGD 2.019.000 4.583.991 0,69 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 732.800 4.277.224 0,64 
Ayala Land PH PHP 5.270.700 3.562.723 0,53 
E.Sun Financial Holding TW TWD 5.592.000 3.377.636 0,51 
China Cinda Asset Management CN HKD 5.957.000 2.997.319 0,45 

167.873.056 25,17 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Tecnologías de la Información 
Hermes Microvision TW TWD 129.000 5.347.026 0,80 

5.347.026 0,80 

Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 747 12.701.782 1,90 

12.701.782 1,90 

Pagarés vinculados a renta variable 
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 230.866 6.044.159 0,91 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 1.478.186 3.428.828 0,51 
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 2.513.628 2.674.393 0,40 
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 941.147 2.183.102 0,33 
BNP (Kweichow Moutai (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 61.773 1.617.240 0,24 
ML (SAIC Motor (A)) ELN 24/06/2016 CN USD 48.326 112.098 0,02 
DB (Kweichow Moutai (A)) ELN 24/06/2016 CN USD 3.300 86.395 0,01 

16.146.215 2,42 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Materiales 
Siam Cement TH THB 12.900 173.016 0,03 

173.016 0,03 

Servicios de telecomunicaciones 
Total Access Communication NVDR TH THB 1.440.300 5.541.737 0,83 

5.541.737 0,83 

Fracciones 2 0,00 

Total de inversiones (Coste USD 592.493.812) 668.748.385 100,26 
668.748.385,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos (1.712.560) (0,26) 

PN 667.035.825 100,00 
667.035.825,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Corea KR 23,82 
China CN 21,60 
Hong Kong HK 18,24 
Taiwan TW 16,07 
Singapur SG 5,63 
Malasia MY 4,47 
Indonesia ID 3,67 
Tailandia TH 2,10 
Filipinas PH 1,95 
Irlanda IE 1,90 
EE.UU. US 0,82 
Efectivo y otros pasivos netos (0,26) 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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div. 
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nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Karoon Gas Australia AU AUD 184.736 422.745 0,57
Sino Gas & Energy Holdings CN AUD 1.804.101 251.280 0,34
Petronet LNG IN INR 102.145 245.953 0,33
Indian Oil IN INR 28.196 123.524 0,17
Primeline Energy Holdings CA CAD 77.382 50.851 0,07
Green Dragon Gas HK GBP 1.900 17.562 0,02

    1.111.915 1,50

 
Materiales   
Greatview Aseptic Packaging CN HKD 2.699.000 1.645.730 2,22
Soulbrain KR KRW 28.991 1.154.085 1,56
Goodpack SG SGD 415.000 793.552 1,07
CPMC Holdings CN HKD 985.000 781.466 1,06
Mangalam Cement IN INR 218.869 454.400 0,61
Sims Metal Management US AUD 42.811 390.132 0,53
HSIL IN INR 143.763 357.400 0,48
PI Industries IN INR 82.992 344.949 0,47
Fufeng Group CN HKD 573.000 218.078 0,29
Tiangong International CN HKD 262.000 45.621 0,06
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 64.200 0 0,00

    6.185.413 8,36

 
Empresas industriales   
Yuexiu Transport Infrastructure HK HKD 4.648.000 2.378.561 3,21
AirAsia MY MYR 824.400 561.055 0,76
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 8.305 539.901 0,73
Astra Graphia ID IDR 3.091.200 534.827 0,72
Eveready Industries India IN INR 562.690 494.515 0,67
China Metal International Holdings HK HKD 1.402.000 473.756 0,64
Surya Semesta Internusa ID IDR 5.867.800 421.734 0,57
Noida Toll Bridge IN INR 837.281 394.721 0,53
SITC International Holdings CN HKD 884.000 389.702 0,53
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 254.000 371.221 0,50
Guangshen Railway (H) CN HKD 950.000 359.560 0,49
Mitrabahtera Segara Sejati ID IDR 4.022.000 350.972 0,47
Cleanaway TW TWD 61.000 344.875 0,47
SMRT SG SGD 336.000 326.631 0,44
Coffey International AU AUD 1.421.540 297.495 0,40
JobStreet MY MYR 397.900 292.760 0,40
Amtek Engineering SG SGD 502.000 248.036 0,34
Chandler Macleod Group AU AUD 634.102 244.542 0,33
John Keells Holdings LK LKR 117.410 213.889 0,29
Sarin Technologies IL SGD 75.000 165.478 0,22
King Slide Works TW TWD 11.000 143.154 0,19
Cardig Aero Services ID IDR 1.353.800 110.761 0,15
Austal AU AUD 83.275 81.283 0,11
Louis XIII Holdings HK HKD 20.500 20.357 0,03
John Keells Holdings Wts 11/11/2016 LK LKR 1.712 949 0,00
John Keells Holdings Wts 12/11/2015 LK LKR 1.712 874 0,00

    9.761.609 13,19

 
Tecnologías de la Información   
Cognizant Technology Solutions US USD 41.811 2.005.883 2,71
Mindtree IN INR 48.281 1.139.224 1,54
Bitauto Holdings CN USD 25.285 877.137 1,19
WPG Holdings TW TWD 403.000 495.308 0,67
TXC TW TWD 308.000 444.179 0,60
Koh Young Technology KR KRW 16.555 393.975 0,53
Wah Lee Industrial TW TWD 160.000 305.122 0,41
Compal Electronics TW TWD 395.000 281.937 0,38
Anapass KR KRW 25.133 279.606 0,38
Hana Microelectronics TH THB 247.200 246.392 0,33
Wins KR KRW 17.960 244.111 0,33
ICD KR KRW 17.449 193.277 0,26
Perfect World ADR CN USD 6.300 112.644 0,15
Changyou.com CN USD 4.000 110.120 0,15
Daou Technology KR KRW 7.900 110.051 0,15
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 15.000 80.540 0,11
ChinaCache International Holdings CN USD 4.200 58.170 0,08
DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 256.000 9.906 0,01

    7.387.582 9,98

 
Bienes de consumo discrecional   
Slater & Gordon AU AUD 593.382 2.593.349 3,50
Goodbaby International Holdings CN HKD 1.596.000 873.845 1,18
Shine Corporate AU AUD 346.298 798.847 1,08
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 32.115 773.008 1,04
Bonjour Holdings HK HKD 3.822.000 656.419 0,89
HT Media IN INR 413.042 628.808 0,85
Chaowei Power Holdings CN HKD 1.208.000 621.705 0,84
Techtronic Industries HK HKD 190.000 605.611 0,82
Collins Foods AU AUD 295.832 523.818 0,71
Mandarin Oriental International HK USD 281.000 514.178 0,69
Magnificent Estates HK HKD 10.134.000 490.624 0,66
Jagran Prakashan IN INR 271.651 475.444 0,64
Navneet Education IN INR 470.720 470.047 0,64
Sitoy Group Holdings HK HKD 778.000 466.332 0,63
XTEP International Holdings HK HKD 1.121.500 450.175 0,61
Bosideng International Holdings HK HKD 3.018.000 444.318 0,60
Springland International Holdings CN HKD 1.118.000 439.713 0,59
Nexen Tire KR KRW 32.030 438.448 0,59
Hyundai Home Shopping Network KR KRW 2.864 429.447 0,58

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Luk Fook Holdings International HK HKD 149.000 421.829 0,57 
New World Department Store China HK HKD 867.000 406.123 0,55 
Hyundai Motor (A) (Pref'd) KR KRW 3.170 398.664 0,54 
Grand Korea Leisure KR KRW 8.910 371.070 0,50 
Pyeong Hwa Automotive KR KRW 18.009 366.730 0,50 
Embry Holdings HK HKD 592.000 345.401 0,47 
OSIM International SG SGD 129.000 298.066 0,40 
Donaco International AU AUD 260.890 288.956 0,39 
Matahari Putra Prima ID IDR 1.191.100 285.466 0,39 
Youngone KR KRW 6.220 253.325 0,34 
Nilkamal IN INR 68.994 252.521 0,34 
Emperor Watch & Jewellery HK HKD 3.370.000 252.208 0,34 
Dream International HK HKD 1.528.000 246.138 0,33 
Playmates Toys HK HKD 556.000 233.197 0,32 
Samson Holding HK HKD 1.727.000 227.205 0,31 
Gazal AU AUD 92.265 218.637 0,30 
Li Ning CN HKD 243.000 169.003 0,23 
Ports Design HK HKD 305.500 144.915 0,20 
Hansae KR KRW 6.300 130.729 0,18 
MNC Sky Vision ID IDR 654.300 126.060 0,17 
Future Bright Holdings HK HKD 150.000 71.814 0,10 
You On Demand Holdings US USD 12.500 36.500 0,05 
Ambow Education Holding* CN USD 21.100 13.907 0,02 
Oriental Watch Holdings HK HKD 18.000 4.067 0,01 

    18.256.667 24,67 

 
Bienes de consumo básico   
Gudang Garam ID IDR 235.100 1.149.066 1,55 
Shenguan Holdings Group CN HKD 2.658.000 1.137.242 1,54 
Petra Foods SG SGD 350.000 989.722 1,34 
Premier Marketing TH THB 3.319.900 954.324 1,29 
Changshouhua Food CN HKD 489.000 495.857 0,67 
Ming Fai International Holdings HK HKD 3.853.000 373.234 0,50 
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 1.614.900 307.329 0,42 
Iwatsuka Confectionery JP JPY 5.400 295.817 0,40 
Wumart Stores (H) CN HKD 169.000 166.272 0,22 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 37.345 92.627 0,13 
Yowie Group AU AUD 98.217 59.878 0,08 

    6.021.368 8,14 

 
Asistencia sanitaria   
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 11.800 401.790 0,54 
China Biologic Products CN USD 8.100 296.460 0,40 
China Shineway Pharmaceutical Group CN HKD 160.000 280.396 0,38 
Interojo KR KRW 10.057 200.420 0,27 
GI Dynamics US AUD 317.948 153.439 0,21 
Tissue Therapies AU AUD 409.288 112.209 0,15 
China Cord Blood HK USD 25.400 108.712 0,15 
Hutchison China MediTech HK GBP 7.926 107.383 0,15 
SomnoMed AU AUD 69.480 91.492 0,12 
Nanosonics AU AUD 102.276 76.973 0,10 
Clinuvel Pharmaceuticals AU AUD 35.739 48.574 0,07 
ImpediMed AU AUD 256.272 46.512 0,06 
ViroMed KR KRW 646 32.684 0,04 

    1.957.044 2,64 

 
Servicios de telecomunicaciones   
APT Satellite Holdings HK HKD 421.500 528.541 0,71 
SmarTone Telecommunications Holdings HK HKD 380.500 391.882 0,53 

    920.423 1,24 

 
Servicios financieros   
Tisco Financial Group TH THB 1.546.000 1.899.151 2,57 
DGB Financial Group KR KRW 107.950 1.634.338 2,21 
Mapletree Commercial Trust SG SGD 1.442.000 1.453.994 1,96 
AMMB Holdings MY MYR 489.500 1.077.306 1,46 
HDFC Bank IN INR 84.115 1.055.802 1,43 
Housing Development Finance IN INR 69.666 1.040.252 1,41 
Korean Reinsurance KR KRW 73.781 728.031 0,98 
Supalai (F) TH THB 1.139.400 685.965 0,93 
CSI Properties HK HKD 16.680.000 580.515 0,78 
Bentham IMF AU AUD 231.268 398.449 0,54 
Alliance Financial Group MY MYR 257.000 353.170 0,48 
Ta Chong Bank TW TWD 971.000 322.952 0,44 
Oberoi Realty IN INR 84.596 290.634 0,39 
Kingdom Construction TW TWD 243.000 250.793 0,34 
Clipan Finance Indonesia ID IDR 2.609.600 91.337 0,12 
Ashiana Housing IN INR 7.468 12.120 0,02 

    11.874.809 16,04 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Bienes de consumo discrecional   
Lung Yen Life Service TW TWD 76.000 206.638 0,28 

    206.638 0,28 

 
Asistencia sanitaria   
TaiDoc Technology TW TWD 93.000 274.691 0,37 
Ginko International TW TWD 14.000 235.161 0,32 

    509.852 0,69 
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Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 147 2.500.167 3,38

    2.500.167 3,38

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Primeline Energy Holdings 31/12/2015 KY CAD 38.691 10.939 0,01

    10.939 0,01

 
 
Fracciones (2) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 63.506.757) 66.704.424 90,12

 66.704.424,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 7.312.229 9,88

 
PN 74.016.653 100,00
 74.016.653,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Hong Kong HK 15,32
China CN 14,34
Corea KR 10,67
India IN 10,51
Australia AU 8,52
Singapur SG 5,55
Tailandia TH 5,11
Taiwan TW 4,57
Indonesia ID 4,56
EE.UU. US 3,49
Irlanda IE 3,38
Malasia MY 3,09
Japón JP 0,40
Sri Lanka LK 0,29
Israel IL 0,22
Canadá CA 0,07
Islas Caimán KY 0,01
Efectivo y otros activos netos  9,88
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afectado por el redondeo. 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
China Petroleum & Chemical CN HKD 36.070.059 31.921.750 2,44
CNOOC CN HKD 11.906.687 19.675.818 1,50

    51.597.568 3,94

 
Empresas de servicios públicos   
Korea Electric Power KR KRW 403.717 15.426.910 1,18
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 10.988.058 11.302.153 0,86
Tenaga Nasional MY MYR 2.867.309 10.452.329 0,80
ENN Energy Holdings CN HKD 1.096.984 7.663.090 0,59
China Resources Power Holdings HK HKD 2.909.309 7.309.585 0,56

    52.154.067 3,98

 
Materiales   
LG Chem KR KRW 77.438 19.702.215 1,50
Nan Ya Plastics TW TWD 7.104.237 15.547.871 1,19
Lafarge Malaysia MY MYR 4.071.690 11.345.381 0,87
Siam Cement (F) TH THB 612.547 8.256.541 0,63
Korea Zinc KR KRW 21.271 7.006.749 0,54

    61.858.757 4,72

 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa HK HKD 1.800.818 24.605.350 1,88
Keppel SG SGD 1.920.681 16.120.709 1,23
IJM MY MYR 6.068.987 11.874.960 0,91
Cathay Pacific Airways HK HKD 6.004.645 11.333.422 0,87
Jardine Matheson Holdings HK USD 173.985 10.843.885 0,83
Alliance Global Group PH PHP 9.022.117 6.311.227 0,48
Weichai Power (H) CN HKD 1.730.818 6.030.019 0,46
Orient Overseas International HK HKD 1.107.052 5.288.288 0,40
Daqin Railway (A) CN CNY 4.489.044 4.776.151 0,36

    97.184.011 7,42

 
Tecnologías de la Información   
Samsung Electronics KR KRW 56.685 73.645.378 5,62
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 17.278.632 67.350.903 5,14
Tencent Holdings CN HKD 726.368 45.241.569 3,46
NAVER KR KRW 35.041 25.017.257 1,91
SK Hynix KR KRW 537.091 20.861.139 1,59
Hon Hai Precision Industry TW TWD 7.234.916 20.729.858 1,58
MediaTek TW TWD 1.034.655 16.178.471 1,24
Delta Electronics TW TWD 2.606.296 15.958.678 1,22
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 20.673.928 6.189.183 0,47
Advantech TW TWD 935.888 6.050.741 0,46
Chroma ATE TW TWD 2.049.174 5.277.009 0,40

    302.500.186 23,10

 
Bienes de consumo discrecional   
Hyundai Motor KR KRW 139.293 30.992.883 2,37
Sands China CN HKD 2.470.515 18.024.275 1,38
Techtronic Industries HK HKD 5.156.496 16.435.960 1,26
Giant Manufacturing TW TWD 1.493.010 11.663.145 0,89
Stella International Holdings HK HKD 4.369.717 10.769.487 0,82
Samsonite International US HKD 3.390.773 10.753.873 0,82
SAIC Motor (A) CN CNY 4.555.779 10.567.669 0,81
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 428.566 10.315.582 0,79
Hyundai Motor (Pref'd) KR KRW 73.303 10.282.441 0,79
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 6.208.507 8.699.196 0,66
Coway KR KRW 97.405 7.679.712 0,59
Chongqing Changan Automobile (B) CN HKD 1.700.550 3.070.754 0,23
Chongqing Changan Automobile CN CNY 1.502.890 2.849.889 0,22

    152.104.866 11,62

 
Bienes de consumo básico   
LG Household & Health Care KR KRW 44.542 20.338.373 1,55
China Mengniu Dairy CN HKD 2.666.707 13.696.737 1,05
Amorepacific KR KRW 10.403 13.435.385 1,03
Gudang Garam ID IDR 2.467.734 12.061.204 0,92
Orion (Korea) KR KRW 14.237 10.852.857 0,83
Want Want China Holdings CN HKD 6.344.096 9.960.717 0,76
Uni-President Enterprises TW TWD 5.726.563 9.681.002 0,74
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 3.112.455 7.719.866 0,59
Universal Robina PH PHP 2.023.408 6.634.124 0,51
First Resources SG SGD 2.787.528 5.710.053 0,44
LT Group PH PHP 13.195.355 5.422.749 0,41
Astra Agro Lestari ID IDR 1.940.338 4.932.944 0,38
Kweichow Moutai CN CNY 141.097 3.693.964 0,28

    124.139.975 9,48

 
Asistencia sanitaria   
Raffles Medical Group SG SGD 4.005.233 11.583.241 0,88
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 5.991.220 6.050.350 0,46
Sino Biopharmaceutical HK HKD 7.694.230 6.020.155 0,46
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 6.800.533 5.657.991 0,43
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 1.492.531 5.054.141 0,39

    34.365.878 2,62

 
Servicios de telecomunicaciones   
China Mobile HK HKD 1.810.407 17.198.777 1,31
LG Uplus KR KRW 1.208.475 11.866.121 0,91
HKT Trust HK HKD 11.070.524 11.593.942 0,89

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Axiata Group MY MYR 3.881.827 8.009.053 0,61 

    48.667.893 3,72 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 10.139.814 49.144.132 3,75 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 62.085.071 37.046.250 2,83 
United Overseas Bank SG SGD 1.828.758 31.718.466 2,42 
Shinhan Financial Group KR KRW 573.348 24.959.476 1,91 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 23.655.154 20.256.376 1,55 
Malayan Banking MY MYR 5.610.560 17.029.762 1,30 
Cheung Kong Holdings HK HKD 974.244 16.600.854 1,27 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 5.342.523 15.632.415 1,19 
China Overseas Land & Investment HK HKD 6.088.069 14.941.147 1,14 
CTBC Financial Holding TW TWD 23.429.595 13.915.686 1,06 
CITIC Securities (H) CN HKD 5.599.508 11.227.351 0,86 
Bank Central Asia ID IDR 11.425.222 10.860.710 0,83 
Cathay Financial Holding TW TWD 7.457.381 10.520.102 0,80 
Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 39.784 9.429.272 0,72 
Korean Reinsurance KR KRW 953.610 9.409.700 0,72 
Mundo Logistic Properties SG SGD 3.933.416 8.930.531 0,68 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 1.423.970 8.311.459 0,63 
Ayala Land PH PHP 10.550.128 7.131.346 0,54 
E.Sun Financial Holding TW TWD 11.160.181 6.740.885 0,51 
China Cinda Asset Management CN HKD 11.681.345 5.877.575 0,45 

    329.683.495 25,18 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Tecnologías de la Información   
Hermes Microvision TW TWD 251.232 10.413.533 0,80 

    10.413.533 0,80 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1.436 24.425.118 1,87 

    24.425.118 1,87 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 364.782 9.550.122 0,73 
BNP (Kweichow Moutai (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 77.969 2.041.265 0,16 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 220.134 510.627 0,04 
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 237.424 252.609 0,02 

    12.354.623 0,94 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 2.832.597 10.898.775 0,83 

    10.898.775 0,83 

 
 
Fracciones 6 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.124.675.983) 1.312.348.751 100,22 
 1.312.348.751,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  2.697.186 15.386 0,00 
Compró USD vendió IDR a 0,00009 12/05/2014  95.411 2.115 0,00 
Compró USD vendió TWD a 0,03323 12/05/2014  456.886 1.845 0,00 
Compró USD vendió MYR a 0,30902 12/05/2014  133.293 1.194 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  151.355 217 0,00 
Compró USD vendió THB a 0,03089 12/05/2014  55.701 16 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  989.584 (92) (0,00) 
Compró USD vendió KRW a 0,00095 12/05/2014  658.041 (9.515) (0,00) 

    11.166 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos (2.936.356) (0,22) 

 
PN 1.309.423.561 100,00 
 1.309.423.561,0   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Corea KR 23,74
China CN 21,70
Hong Kong HK 18,20
Taiwan TW 16,04
Singapur SG 5,66
Malasia MY 4,48
Indonesia ID 3,67
Tailandia TH 2,10
Filipinas PH 1,95
Irlanda IE 1,87
EE.UU. US 0,82
Efectivo y otros pasivos netos  (0,22)



Fidelity 

Funds Australia Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

AUD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Oil Search AU AUD 2.457.091 21.855.891 3,55

    21.855.891 3,55

 
Materiales   
BHP Billiton AU AUD 1.060.435 40.341.563 6,55
Rio Tinto (AU) AU AUD 444.134 27.478.840 4,46
DuluxGroup AU AUD 1.578.062 9.056.448 1,47
Incitec Pivot AU AUD 2.527.998 7.294.199 1,19
Sims Metal Management US AUD 455.681 4.474.456 0,73

    88.645.506 14,40

 
Empresas industriales   
Sydney Airport AU AUD 4.585.997 19.377.205 3,15
Brambles AU AUD 1.683.939 15.911.777 2,59

    35.288.982 5,73

 
Tecnologías de la Información   
carsales.com AU AUD 505.328 5.493.581 0,89

    5.493.581 0,89

 
Bienes de consumo discrecional   
Crown Resorts AU AUD 960.552 15.431.239 2,51
Flight Centre AU AUD 277.453 14.939.435 2,43
REA Group AU AUD 272.572 12.766.200 2,07
Trade Me Group NZ AUD 2.022.777 7.411.468 1,20
ARB AU AUD 573.989 7.005.261 1,14
Harvey Norman Holdings AU AUD 1.852.066 6.081.960 0,99
iSelect AU AUD 3.832.471 4.317.187 0,70
Super Retail Group AU AUD 351.607 3.580.975 0,58

    71.533.725 11,62

 
Bienes de consumo básico   
Wesfarmers AU AUD 699.330 29.916.761 4,86
Woolworths AU AUD 237.995 8.893.632 1,45

    38.810.393 6,31

 
Asistencia sanitaria   
CSL AU AUD 508.945 34.875.377 5,67
ResMed US AUD 2.123.278 11.525.187 1,87
Ramsay Health Care AU AUD 236.458 10.613.924 1,72

    57.014.488 9,26

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telstra AU AUD 5.025.698 26.260.798 4,27
Telecom of New Zealand NZ AUD 3.815.902 9.739.917 1,58
TPG Telecom AU AUD 1.018.415 6.063.841 0,99

    42.064.556 6,83

 
Servicios financieros   
Australia & NZ Banking Group AU AUD 1.768.555 61.054.607 9,92
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 771.219 60.941.554 9,90
Westpac Banking AU AUD 1.302.485 45.787.600 7,44
National Australia Bank AU AUD 806.054 28.491.052 4,63
Suncorp Group AU AUD 1.354.228 17.662.199 2,87
Insurance Australia Group AU AUD 2.088.200 12.000.368 1,95
Mirvac Group AU AUD 4.907.558 8.603.333 1,40
Austbrokers Holdings AU AUD 661.562 6.725.746 1,09
SFG Australia AU AUD 7.824.645 5.836.983 0,95
Federation Centres AU AUD 1.888.456 4.711.224 0,77

    251.814.666 40,92

 
 
Total de inversiones (Coste AUD 482.622.861) 612.521.788 99,53

 612.521.788,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 2.915.234 0,47

 
PN 615.437.022 100,00
 615.437.022,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Australia AU 94,14
Nueva Zelandia NZ 2,79
EE.UU. US 2,60
Efectivo y otros activos netos  0,47



Fidelity 

Funds China Consumer Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 13.371.004 4.518.904 0,23
Newocean Energy Holdings HK HKD 6.654.000 4.387.146 0,23

    8.906.050 0,46

 
Empresas de servicios públicos   
ENN Energy Holdings CN HKD 1.236.000 8.634.200 0,44
Huaneng Renewables (H) CN HKD 25.950.000 8.045.310 0,41
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 6.350.000 6.531.515 0,34
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 5.624.000 2.624.917 0,13

    25.835.942 1,33

 
Materiales   
Bloomage Biotechnology CN HKD 2.427.500 6.535.861 0,34
Universal Cement TW TWD 3.913.000 3.741.408 0,19
Fufeng Group CN HKD 4.249.000 1.617.127 0,08

    11.894.396 0,61

 
Empresas industriales   
Beijing Enterprises Holdings HK HKD 803.000 6.982.827 0,36
China Eastern Airlines (H) CN HKD 17.406.000 5.368.440 0,28
Shenzhen International Holdings HK HKD 4.232.500 5.136.747 0,26
China Everbright International HK HKD 4.091.000 5.125.658 0,26
China Conch Venture Holdings CN HKD 2.111.000 5.119.614 0,26
Airtac International Group CN TWD 191.600 2.056.293 0,11
Beijing Jingcheng Machinery Electric CN HKD 1.358.000 428.915 0,02

    30.218.494 1,55

 
Tecnologías de la Información   
Tencent Holdings CN HKD 2.649.800 165.041.771 8,48
Kingsoft CN HKD 8.956.000 27.611.944 1,42
NetEase ADR CN USD 258.715 17.584.859 0,90
Qihoo 360 Technology ADR CN USD 170.074 14.173.967 0,73
Kingdee International Software Group CN HKD 46.672.000 13.935.732 0,72
Baidu ADR CN USD 75.307 11.575.439 0,59
Beijing Development HK HK HKD 16.533.000 5.234.942 0,27
Youku Tudou ADR CN USD 114.517 2.490.745 0,13
BAIOO Family Interactive CN HKD 9.084.000 1.522.209 0,08
58,com CN USD 36.000 1.411.560 0,07
O-Net Communications Group CN HKD 17.000 4.408 0,00

    260.587.576 13,39

 
Bienes de consumo discrecional   
Sands China CN HKD 14.449.200 105.417.834 5,42
Galaxy Entertainment Group HK HKD 10.254.000 80.589.409 4,14
Li & Fung HK HKD 19.876.000 28.848.367 1,48
Great Wall Motor (H) CN HKD 5.277.000 23.875.258 1,23
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 15.258.000 23.538.725 1,21
Wynn Macau CN HKD 4.899.200 19.292.577 0,99
SJM Holdings HK HKD 6.362.000 17.647.721 0,91
Merida Industry TW TWD 2.576.000 17.234.655 0,89
GOME Electrical Appliances Holding CN HKD 83.256.000 15.689.521 0,81
Belle International Holdings HK HKD 14.454.000 14.960.891 0,77
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 528.800 12.728.216 0,65
Goodbaby International Holdings CN HKD 20.227.000 11.074.732 0,57
Dongfeng Motor Group (H) CN HKD 8.144.000 10.864.684 0,56
Intime Retail Group CN HKD 10.867.500 10.641.892 0,55
China Lodging Group CN USD 470.900 10.482.234 0,54
TAL Education Group ADR CN USD 451.200 9.836.160 0,51
Wowprime TW TWD 637.200 9.595.022 0,49
Guangzhou Automobile Group CN HKD 9.446.000 9.535.235 0,49
Yulon Motor TW TWD 4.749.000 7.373.798 0,38
SA SA International Holdings HK HKD 7.926.000 6.649.167 0,34
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 17.750.000 6.343.817 0,33
Haier Electronics Group HK HKD 2.276.000 5.584.009 0,29
Li Ning CN HKD 7.281.500 5.064.174 0,26
International Housewares Retail HK HKD 9.708.000 4.957.586 0,25
Luk Fook Holdings International HK HKD 1.664.000 4.710.900 0,24
Ajisen China Holdings HK HKD 5.509.000 4.643.635 0,24
Melco International Development HK HKD 1.485.000 4.550.287 0,23
E-Commerce China Dangdang CN USD 426.201 4.528.386 0,23
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.333.276 4.343.910 0,22
ANTA Sports Products CN HKD 2.900.000 4.245.929 0,22
Wisdom Holdings Group CN HKD 7.982.000 3.991.426 0,21
Embry Holdings HK HKD 5.771.000 3.367.079 0,17
Geely Automobile Holdings HK HKD 9.640.000 3.342.590 0,17
SAIC Motor (A) CN CNY 1.250.168 2.899.913 0,15
Skyworth Digital Holdings HK HKD 5.906.000 2.825.666 0,15
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 648.000 2.232.111 0,11
Fuyao Glass Industry Group CN CNY 1.538.946 2.067.613 0,11
Far Eastern Department Stores TW TWD 2.128.310 1.979.567 0,10
Daphne International Holdings CN HKD 4.832.000 1.937.913 0,10
Midea Group CN CNY 677.712 1.869.767 0,10
Bona Film Group ADR CN USD 282.572 1.684.129 0,09
Chongqing Changan Automobile (B) CN HKD 805.100 1.453.802 0,07
Xinchen China Power Holdings CN HKD 2.298.000 1.245.269 0,06

    525.745.576 27,01

 
Bienes de consumo básico   
China Mengniu Dairy CN HKD 9.098.000 46.729.144 2,40
Want Want China Holdings CN HKD 27.534.000 43.230.493 2,22
Hengan International Group CN HKD 3.778.000 39.767.275 2,04

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
President Chain Store TW TWD 3.983.000 29.541.861 1,52 
Uni-President Enterprises TW TWD 14.900.595 25.190.099 1,29 
China Modern Dairy Holdings CN HKD 39.084.000 16.739.603 0,86 
Tingyi Cayman Islands Holding CN HKD 4.582.000 12.727.884 0,65 
Standard Foods TW TWD 4.257.772 11.695.393 0,60 
Tsingtao Brewery (H) CN HKD 1.266.000 9.211.949 0,47 
Tenwow International Holdings CN HKD 19.157.000 8.100.279 0,42 
China Agri-Industries Holdings HK HKD 19.780.200 7.904.546 0,41 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 2.350.770 5.830.648 0,30 
Tibet 5100 Water Resources Holdings HK HKD 12.892.000 5.108.910 0,26 
Changshouhua Food CN HKD 4.877.000 4.945.388 0,25 
Sun Art Retail Group CN HKD 3.537.000 4.604.795 0,24 
China Foods HK HKD 11.842.000 4.002.105 0,21 
Kweichow Moutai CN CNY 131.613 3.445.678 0,18 
Shenguan Holdings Group CN HKD 7.610.000 3.255.985 0,17 
Biostime International Holdings CN HKD 463.500 3.082.020 0,16 
Wumart Stores (H) CN HKD 1.063.000 1.045.842 0,05 
Dynasty Fine Wines Group* HK HKD 2.870.000 266.527 0,01 

    286.426.424 14,72 

 
Asistencia sanitaria   
China Medical System Holdings CN HKD 9.108.000 10.783.541 0,55 
Dawnrays Pharmaceutical Holdings HK HKD 13.404.000 10.148.519 0,52 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 11.628.000 8.395.329 0,43 
Lijun International Pharmaceutical Holding HK HKD 18.110.000 7.413.939 0,38 
China Animal Healthcare CN HKD 10.455.000 6.822.652 0,35 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 2.480.240 6.739.596 0,35 
Biosensors International Group SG SGD 7.805.000 5.909.450 0,30 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 5.366.000 4.464.470 0,23 
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 71.088 2.420.546 0,12 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 1.980.000 1.999.541 0,10 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 298.700 1.691.633 0,09 
Shanghai Fudan-Zhangjiang Bio-Pharmaceutical CN HKD 1.637.000 1.427.067 0,07 

    68.216.283 3,50 

 
Servicios de telecomunicaciones   
China Mobile HK HKD 7.671.500 72.878.870 3,74 
China Telecom (H) CN HKD 71.422.000 36.294.810 1,86 
China Unicom Hong Kong HK HKD 17.722.000 27.003.733 1,39 
Far EasTone Telecommunications TW TWD 5.140.000 11.102.398 0,57 
HKT Trust HK HKD 7.871.000 8.243.144 0,42 
Chunghwa Telecom TW TWD 2.556.000 7.979.992 0,41 

    163.502.947 8,40 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 35.741.200 173.225.103 8,90 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 13.367.500 98.818.321 5,08 
China Life Insurance CN HKD 30.304.000 78.414.341 4,03 
Cathay Financial Holding TW TWD 44.959.669 63.424.454 3,26 
China Pacific Insurance Group CN HKD 15.395.000 48.246.853 2,48 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 18.893.499 16.515.824 0,85 
China Galaxy Securities CN HKD 21.218.500 12.421.327 0,64 
Yuanta Financial Holding TW TWD 18.011.000 8.970.766 0,46 
Fubon Financial Holding TW TWD 4.547.247 5.874.343 0,30 
Haitong Securities (H) CN HKD 4.120.800 5.763.400 0,30 
Haitong International Securities Group HK HKD 10.836.000 5.440.056 0,28 
China Overseas Land & Investment HK HKD 1.716.000 4.211.353 0,22 
China Cinda Asset Management CN HKD 6.502.000 3.271.541 0,17 
Longfor Properties CN HKD 2.352.000 3.038.929 0,16 
China Pacific Insurance Group (A) CN CNY 489.800 1.276.212 0,07 

    528.912.823 27,17 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Tecnologías de la Información   
PChome Online TW TWD 573.000 3.925.866 0,20 

    3.925.866 0,20 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 2.957.100 6.859.344 0,35 
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 1.315.745 3.052.026 0,16 
BNP (Midea Group (A)) ELN 08/10/2015 CN USD 353.500 975.285 0,05 
UBS (China Pacific (A)) ELN 13/06/2016 CN USD 365.600 952.599 0,05 
BNP (Shanghai DZH (A)) ELN 30/10/2015 CN USD 726.220 792.390 0,04 
UBS (Ping An Insurance (A)) ELN 30/05/2014 CN USD 108.400 677.798 0,03 
UBS (Shanghai DZH (A)) ELN 21/01/2015 CN USD 391.600 427.281 0,02 
DB (SAIC Motor (A)) ELN 17/07/2017 CN USD 108.000 250.519 0,01 

    13.987.242 0,72 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Haitong International Securitie 23/05/2014 BM HKD 5.418.000 62.894 0,00 

    62.894 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.778.002.696) 1.928.222.513 99,07 
 1.928.222.513,0  Generalidades1  

 



Fidelity 

Funds China Consumer Fund    - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

167 
 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió TWD a 0,03316 12/05/2014  57.561 104 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  410.816 (26) (0,00)
Compró AUD vendió USD a 1,06654 12/05/2014  501.623 (5.461) (0,00)

    (5.383) (0,00)

 
 
Otros activos y pasivos 18.151.878 0,93

 
PN 1.946.369.008 100,00
 1.946.369.008,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
China CN 57,63
Hong Kong HK 29,27
Taiwan TW 11,86
Singapur SG 0,30
Bermuda BM 0,00
Efectivo y otros activos netos  0,93



Fidelity 

Funds China Focus Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
CNOOC CN HKD 84.981.260 140.431.664 4,94
China Petroleum & Chemical CN HKD 157.178.338 139.101.729 4,89
PetroChina CN HKD 63.999.393 74.080.865 2,61

    353.614.258 12,43

 
Empresas de servicios públicos   
China Resources Power Holdings HK HKD 13.009.437 32.685.973 1,15
Datang International Power Generation CN HKD 25.754.927 9.595.097 0,34

    42.281.070 1,49

 
Materiales   
Lee & Man Paper Manufacturing HK HKD 96.907.910 52.585.859 1,85
Anhui Conch Cement CN CNY 9.995.211 27.145.062 0,95
West China Cement CN HKD 186.573.247 20.253.621 0,71
Baoshan Iron & Steel CN CNY 26.109.040 16.183.505 0,57
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 17.317.589 11.385.062 0,40
China Resources Cement Holdings HK HKD 11.804.253 8.201.800 0,29
China Shanshui Cement Group CN HKD 20.699.922 7.993.181 0,28

    143.748.090 5,05

 
Empresas industriales   
Guangshen Railway (H) CN HKD 136.031.203 51.485.622 1,81
Zhuzhou CSR Times Electric (H) CN HKD 11.906.655 34.930.594 1,23
Air China (H) CN HKD 38.008.513 21.586.027 0,76
China Lesso Group Holdings CN HKD 38.216.472 20.319.289 0,71
China Southern Airlines CN HKD 47.352.672 14.099.715 0,50
Beijing Capital International Airport CN HKD 20.090.042 13.983.832 0,49
China Conch Venture Holdings CN HKD 5.375.941 13.037.774 0,46
Daqin Railway (A) CN CNY 11.187.324 11.902.835 0,42
Dongfang Electric CN HKD 7.298.362 11.392.992 0,40
Singamas Container Holdings HK HKD 42.067.713 9.110.382 0,32
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 16.810.189 8.906.905 0,31
China CNR CN CNY 10.797.673 7.745.090 0,27
Zoomlion Heavy Industry Science and Technology CN HKD 6.550.910 4.371.107 0,15

    222.872.164 7,84

 
Tecnologías de la Información   
Tencent Holdings CN HKD 3.068.895 191.144.970 6,72
SINA (China) CN USD 428.637 20.000.182 0,70
PAX Global Technology HK HKD 30.559.030 15.950.158 0,56
Kingboard Chemical Holdings HK HKD 4.930.429 9.406.173 0,33

    236.501.483 8,32

 
Bienes de consumo discrecional   
Belle International Holdings HK HKD 53.621.437 55.501.900 1,95
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 15.719.596 51.215.587 1,80
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 1.896.517 45.649.174 1,61
Techtronic Industries HK HKD 8.284.868 26.407.422 0,93
Li Ning CN HKD 35.828.442 24.918.144 0,88
Skyworth Digital Holdings HK HKD 36.590.792 17.506.497 0,62
Nexteer Automotive Group US HKD 26.452.789 17.335.112 0,61
Geely Automobile Holdings HK HKD 49.295.289 17.092.735 0,60
Springland International Holdings CN HKD 38.759.365 15.244.170 0,54
Goodbaby International Holdings CN HKD 23.217.426 12.712.057 0,45
Fuyao Glass Industry Group CN CNY 8.953.647 12.029.454 0,42
Embry Holdings HK HKD 19.831.093 11.570.415 0,41
Shangri-La Asia HK HKD 5.576.901 9.202.710 0,32
Chaowei Power Holdings CN HKD 17.705.512 9.112.256 0,32
Intime Retail Group CN HKD 9.091.209 8.902.477 0,31
SAIC Motor (A) CN CNY 3.392.785 7.869.966 0,28
SMI HK HKD 179.200.699 6.477.444 0,23
Gree Electric Appliances CN CNY 1.234.106 5.936.263 0,21
Zhejiang Supor Cookware CN CNY 1.747.397 3.760.184 0,13
Bonjour Holdings HK HKD 13.015.436 2.235.368 0,08

    360.679.335 12,68

 
Bienes de consumo básico   
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 16.103.154 39.940.881 1,40
Tingyi Cayman Islands Holding CN HKD 12.277.581 34.104.678 1,20
Shenguan Holdings Group CN HKD 50.002.150 21.393.726 0,75
Hengan International Group CN HKD 555.391 5.846.048 0,21

    101.285.333 3,56

 
Asistencia sanitaria   
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 1.334.562 45.441.840 1,60
Mindray Medical International CN USD 520.298 16.914.872 0,59
China Shineway Pharmaceutical Group CN HKD 4.796.055 8.404.958 0,30

    70.761.670 2,49

 
Servicios de telecomunicaciones   
China Mobile HK HKD 9.044.218 85.919.627 3,02

    85.919.627 3,02

 
Servicios financieros   
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 277.707.995 165.708.755 5,83
China Construction Bank CN HKD 231.840.215 160.092.794 5,63
China Life Insurance CN HKD 49.807.189 128.880.606 4,53
China Merchants Bank CN HKD 55.482.167 99.132.443 3,49
China Overseas Land & Investment HK HKD 36.989.881 90.779.398 3,19

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 11.322.772 83.702.807 2,94 
Agricultural Bank of China (H) CN HKD 157.254.023 65.987.645 2,32 
China Pacific Insurance Group CN HKD 17.466.959 54.740.229 1,92 
China Vanke CN HKD 28.877.398 48.159.726 1,69 
CITIC Securities (H) CN HKD 15.793.389 31.666.695 1,11 
China Cinda Asset Management CN HKD 38.299.455 19.270.721 0,68 
China Resources Land HK HKD 7.006.620 14.430.623 0,51 
Shenzhen Investment HK HKD 22.471.573 7.334.867 0,26 

    969.887.309 34,11 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 12.589 0,00 

    12.589 0,00 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Gree Electric Appliances (A)) ELN 01/07/2014 CN USD 13.014.965 62.604.235 2,20 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 16.410.408 38.065.887 1,34 
BNP (China Vanke(A)) ELN 05/08/2015 CN USD 23.256.304 29.350.651 1,03 
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 10.585.055 24.553.289 0,86 
BNP (Gree Electric Appliances (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 3.933.279 18.919.754 0,67 
UBS (China Vanke (A)) ELN 07/07/2014 CN USD 11.934.721 15.062.231 0,53 
UBS (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 27/06/2014 CN USD 6.595.835 14.193.428 0,50 
BNP (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 25/03/2015 CN USD 4.020.769 8.652.202 0,30 
BNP (China CNR (A)) ELN 20/08/2015 CN USD 5.224.186 3.747.269 0,13 
UBS (CITIC Securities (A)) ELN 28/08/2014 CN USD 1.637.477 2.979.538 0,10 
DB (SAIC Motor (A)) ELN 17/07/2017 CN USD 1.136.576 2.636.423 0,09 
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 2.419.523 2.574.269 0,09 
UBS (China CNR (A)) ELN 14/11/2014 CN USD 3.176.363 2.278.382 0,08 
DB (Gree Electric Appliances (A)) ELN 05/08/2016 CN USD 443.913 2.135.296 0,08 
ML (SAIC Motor (A)) ELN 24/06/2016 CN USD 885.226 2.053.386 0,07 
GSI (QGEP Participacoes (A)) ELN 22/11/2017 CN USD 791.193 1.835.266 0,06 
ML (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 20/03/2018 CN USD 749.681 1.613.222 0,06 
BNP (Daqin Railway (A)) ELN 02/08/2014 CN USD 1.405.404 1.495.290 0,05 
BNP (Anhui Conch Cement (A)) ELN 25/11/2015 CN USD 518.798 1.408.955 0,05 
BNP (Baoshan Iron & Steel (A)) ELN 03/12/2015 CN USD 2.246.734 1.392.623 0,05 

    237.551.596 8,35 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Peace Mark Holdings* HK HKD 13.551.331 17 0,00 

    17 0,00 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
DB (China Vanke (A)) ELN 11/07/2018 CN USD 394.922 498.412 0,02 

    498.412 0,02 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 2.832.979.608) 2.825.612.951 99,36 
 2.825.612.951,0  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 18.110.203 0,64 

 
PN 2.843.723.154 100,00 
 2.843.723.154,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
China CN 81,74 
Hong Kong HK 17,01 
EE.UU. US 0,61 
Irlanda IE 0,00 
Efectivo y otros activos netos  0,64 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
PetroChina CN HKD 868.000 1.004.731 2,96
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.042.000 922.163 2,71
China Shenhua Energy CN HKD 109.000 295.323 0,87
CNOOC CN HKD 114.000 188.385 0,55
China Oilfield Services CN HKD 76.000 181.038 0,53
Hilong Holding CN HKD 67.000 34.929 0,10

    2.626.569 7,73

 
Empresas de servicios públicos   
Power Assets Holdings HK HKD 44.500 384.316 1,13
ENN Energy Holdings CN HKD 42.000 293.395 0,86
China Gas Holdings HK HKD 146.000 237.282 0,70
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 29.000 189.411 0,56
Huadian Power International (H) CN HKD 310.000 168.257 0,49
CT Environmental Group CN HKD 194.000 111.512 0,33
Towngas China HK HKD 64.000 73.000 0,21
China Power International Development HK HKD 191.000 68.716 0,20
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 28.000 13.069 0,04

    1.538.958 4,53

 
Materiales   
Anhui Conch Cement (H) CN HKD 40.500 150.656 0,44
China Shanshui Cement Group CN HKD 149.000 57.536 0,17
China National Building Material CN HKD 52.000 49.132 0,14

    257.324 0,76

 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa HK HKD 98.000 1.339.016 3,94
China State Construction International Holdings HK HKD 150.000 250.461 0,74
China Railway Construction (H) CN HKD 200.500 165.955 0,49
Dongfang Electric CN HKD 86.600 135.186 0,40
China Merchants Holdings International HK HKD 40.000 125.033 0,37
Boer Power Holdings CN HKD 78.000 102.442 0,30
CSR CN HKD 138.000 100.819 0,30
CITIC Pacific HK HKD 48.000 84.146 0,25
China High Speed Transmission Equipment Group HK HKD 116.000 80.767 0,24
China Shipping Container Lines CN HKD 316.000 75.475 0,22
Guodian Technology & Environment Group CN HKD 222.000 55.253 0,16
China Everbright International HK HKD 44.000 55.128 0,16
Jardine Strategic Holdings HK USD 1.502 53.646 0,16
Xinjiang Goldwind Science & Technology CN HKD 46.800 50.790 0,15
Air China (H) CN HKD 88.000 49.977 0,15
China International Marine Containers Group CN HKD 24.600 48.488 0,14
Kerry Logistics Network HK HKD 29.000 42.603 0,13
Sinotrans CN HKD 51.000 28.150 0,08
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 19.000 27.769 0,08
Shun Tak Holdings HK HKD 56.000 27.526 0,08
Shanghai Zhenhua Heavy Industries CN USD 50.400 19.505 0,06
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 36.000 19.075 0,06

    2.937.210 8,64

 
Tecnologías de la Información   
Tencent Holdings CN HKD 32.000 1.993.108 5,86
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 974.000 291.588 0,86
Lenovo Group CN HKD 230.000 261.487 0,77
Kingsoft CN HKD 81.000 249.728 0,73
Everlight Electronics TW TWD 69.000 161.311 0,47
Qihoo 360 Technology ADR CN USD 1.500 125.010 0,37
Semiconductor Manufacturing International CN HKD 1.034.000 84.710 0,25
Kingdee International Software Group CN HKD 164.000 48.969 0,14
NetEase ADR CN USD 700 47.579 0,14
ZTE CN HKD 21.800 44.481 0,13
Sinosoft Technology Group CN HKD 118.000 35.864 0,11
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 9.000 35.081 0,10
Tradelink Electronic Commerce HK HKD 134.000 32.742 0,10
Hollysys Automation Technologies CN USD 1.000 21.030 0,06
SINA (China) CN USD 400 18.664 0,05
TCL Communication Technology Holdings CN HKD 5.000 5.337 0,02

    3.456.689 10,17

 
Bienes de consumo discrecional   
Galaxy Entertainment Group HK HKD 91.000 715.198 2,10
Sands China CN HKD 73.600 536.968 1,58
Haier Electronics Group HK HKD 150.000 368.015 1,08
Melco International Development HK HKD 100.000 306.417 0,90
Nexteer Automotive Group US HKD 422.000 276.546 0,81
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 140.000 215.980 0,64
Techtronic Industries HK HKD 51.000 162.559 0,48
Li & Fung HK HKD 110.000 159.656 0,47
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 37.800 123.155 0,36
GOME Electrical Appliances Holding CN HKD 601.000 113.258 0,33
International Housewares Retail HK HKD 212.000 108.262 0,32
Belle International Holdings HK HKD 101.000 104.542 0,31
China Lodging Group CN USD 4.300 95.718 0,28
Samsonite International US HKD 29.400 93.242 0,27
HC International CN HKD 40.000 92.330 0,27
Cafe de Coral Holdings HK HKD 28.000 87.995 0,26
ANTA Sports Products CN HKD 60.000 87.847 0,26
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 214.000 76.483 0,22
Wisdom Holdings Group CN HKD 128.000 64.007 0,19
Man Wah Holdings HK HKD 38.800 63.593 0,19
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 2.500 60.175 0,18

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Prada IT HKD 7.000 55.852 0,16 
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 36.000 50.442 0,15 
Byd CN HKD 5.000 26.940 0,08 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 28.000 22.059 0,06 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 40.000 21.676 0,06 
Las Vegas Sands US USD 100 7.830 0,02 

    4.096.745 12,05 

 
Bienes de consumo básico   
Want Want China Holdings CN HKD 234.000 367.398 1,08 
China Mengniu Dairy CN HKD 58.000 297.900 0,88 
Hengan International Group CN HKD 24.000 252.624 0,74 
Tingyi Cayman Islands Holding CN HKD 64.000 177.779 0,52 
Biostime International Holdings CN HKD 8.000 53.196 0,16 
China Modern Dairy Holdings CN HKD 104.000 44.543 0,13 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 6.923 17.171 0,05 

    1.210.611 3,56 

 
Asistencia sanitaria   
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 118.750 154.059 0,45 
China Animal Healthcare CN HKD 144.000 93.971 0,28 
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 26.000 88.044 0,26 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 30.000 86.530 0,25 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 57.000 84.511 0,25 
China Medical System Holdings CN HKD 64.000 75.774 0,22 

    582.889 1,71 

 
Servicios de telecomunicaciones   
China Unicom Hong Kong HK HKD 204.000 310.843 0,91 
China Mobile HK HKD 23.000 218.499 0,64 
China Telecom (H) CN HKD 402.000 204.286 0,60 
Hutchison Telecommunications Hong Kong Holdings HK HKD 252.000 82.553 0,24 

    816.181 2,40 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 490.800 2.378.736 7,00 
China Construction Bank CN HKD 2.800.290 1.933.686 5,69 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 3.007.000 1.794.281 5,28 
Bank of China CN HKD 3.913.000 1.720.453 5,06 
Cheung Kong Holdings HK HKD 75.000 1.277.979 3,76 
China Life Insurance CN HKD 357.000 923.770 2,72 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 116.500 861.218 2,53 
China Overseas Land & Investment HK HKD 286.800 703.855 2,07 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 34.600 622.300 1,83 
Wharf Holdings HK HKD 78.000 545.442 1,60 
Haitong Securities (H) CN HKD 267.600 374.269 1,10 
CITIC Securities (H) CN HKD 114.500 229.579 0,68 
Mundo Logistic Properties SG SGD 79.000 179.364 0,53 
Manulife Financial Hong Kong CA HKD 8.200 153.019 0,45 
China Cinda Asset Management CN HKD 235.000 118.242 0,35 
Dah Sing Banking Group HK HKD 70.400 105.566 0,31 
Hongkong Land Holdings HK USD 10.000 69.980 0,21 
China Minsheng Banking CN HKD 56.500 56.865 0,17 
Sun Hung Kai Properties HK HKD 4.000 50.373 0,15 
Country Garden Holdings CN HKD 118.000 47.259 0,14 
China South City Holdings HK HKD 110.000 45.954 0,14 
Haitong International Securities Group HK HKD 88.000 44.179 0,13 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 4.000 40.822 0,12 
Shimao Property Holdings HK HKD 2.500 4.941 0,01 

    14.282.132 42,01 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Gree Electric Appliances (A)) ELN 01/07/2014 CN USD 52.000 250.129 0,74 
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 8.100 212.061 0,62 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 83.483 193.649 0,57 
UBS (Bank of China (A)) ELN 28/04/2015 CN USD 355.000 147.452 0,43 

    803.291 2,36 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Haitong International Securitie 23/05/2014 BM HKD 44.000 511 0,00 

    511 0,00 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Qingdao Haier (A)) ELN 21/05/2014 CN USD 74.500 182.690 0,54 
UBS (Qingdao Haier (A)) ELN 27/06/2014 CN USD 41.866 102.664 0,30 
UBS (Beijing Tongrentang (A)) ELN 28/05/2014 CN USD 32.304 87.680 0,26 

    373.034 1,10 

 
 
Fracciones (3) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 37.496.928) 32.982.141 97,02 
 32.982.141,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 1.012.839 2,98 

 



Fidelity 

Funds China Opportunities Fund    - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

170 
 

   

 

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
PN 33.994.980 100,00
 33.994.980,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
China CN 57,53
Hong Kong HK 36,53
EE.UU. US 1,11
Taiwan TW 0,58
Singapur SG 0,53
Canadá CA 0,45
Italia IT 0,16
Reino Unido GB 0,12
Bermuda BM 0,00
Efectivo y otros activos netos  2,98
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Reliance Industries IN INR 808.619 12.583.242 2,33
China Petroleum & Chemical CN HKD 10.471.555 9.267.253 1,72
Bharat Petroleum IN INR 552.146 4.176.725 0,77
Newocean Energy Holdings HK HKD 3.107.258 2.048.692 0,38
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 5.467.836 1.847.926 0,34

    29.923.838 5,55

 
Empresas de servicios públicos   
Tenaga Nasional MY MYR 2.236.276 8.151.996 1,51
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 5.956.053 6.126.308 1,14
Huaneng Renewables (H) CN HKD 14.377.008 4.457.321 0,83
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 4.633.330 2.162.537 0,40
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 3.745.814 1.610.825 0,30

    22.508.987 4,17

 
Materiales   
ACC IN INR 239.804 5.156.098 0,96
Grasim Industries IN INR 93.608 4.148.585 0,77
Lafarge Republic PH PHP 15.506.738 3.503.207 0,65
Sesa Sterlite IN INR 912.067 2.811.156 0,52

    15.619.046 2,89

 
Empresas industriales   
Larsen & Toubro IN INR 422.902 9.100.660 1,69
Alliance Global Group PH PHP 12.670.011 8.863.033 1,64
China State Construction International Holdings HK HKD 5.161.659 8.618.644 1,60
DMCI Holdings PH PHP 3.460.649 5.579.938 1,03
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 34.419.298 5.492.027 1,02
IJM MY MYR 2.627.467 5.141.067 0,95
Haitian International Holdings CN HKD 2.097.162 4.222.143 0,78
China High Speed Transmission Equipment Group HK HKD 3.494.002 2.432.765 0,45
Max India (Dematerialised) IN INR 640.264 2.275.252 0,42
Gamuda MY MYR 1.292.600 1.826.173 0,34
United Envirotech SG SGD 662.312 688.501 0,13

    54.240.203 10,05

 
Tecnologías de la Información   
Tencent Holdings CN HKD 412.781 25.709.887 4,77
Infosys IN INR 332.409 17.582.272 3,26
Tata Consultancy Services IN INR 430.790 15.682.534 2,91
HCL Technologies (Dematerialised) IN INR 190.180 4.436.679 0,82
Cognizant Technology Solutions US USD 72.788 3.491.993 0,65
NetEase ADR CN USD 48.557 3.300.409 0,61
Kingsoft CN HKD 875.164 2.698.187 0,50
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 7.847.965 2.349.456 0,44
Just Dial IN INR 90.272 1.769.459 0,33

    77.020.876 14,27

 
Bienes de consumo discrecional   
Tata Motors IN INR 1.258.621 8.680.546 1,61
Maruti Suzuki India IN INR 248.972 8.021.754 1,49
Astra International ID IDR 11.434.425 7.342.875 1,36
Bajaj Auto IN INR 193.434 6.150.640 1,14
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 1.579.285 5.440.032 1,01
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 208.101 5.008.986 0,93
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 2.833.591 4.371.420 0,81
Great Wall Motor (H) CN HKD 920.537 4.164.878 0,77
Sands China CN HKD 548.854 4.004.304 0,74
Media Nusantara Citra ID IDR 16.716.479 3.929.601 0,73
Samsonite International US HKD 967.526 3.068.519 0,57
Xinyi Glass Holdings HK HKD 3.610.881 2.844.674 0,53
Skyworth Digital Holdings HK HKD 3.171.874 1.517.551 0,28

    64.545.780 11,96

 
Bienes de consumo básico   
ITC IN INR 1.192.806 6.735.075 1,25
Gudang Garam ID IDR 1.292.790 6.318.593 1,17
United Spirits IN INR 122.453 5.637.391 1,04
Universal Robina PH PHP 1.653.974 5.422.864 1,01
Viet Nam Dairy Products VN VND 769.488 5.077.563 0,94
Want Want China Holdings CN HKD 2.370.828 3.722.383 0,69
Godrej Consumer Products IN INR 235.416 3.125.913 0,58
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1.475.216 2.219.615 0,41
Modern Internasional ID IDR 23.217.490 1.336.711 0,25

    39.596.108 7,34

 
Asistencia sanitaria   
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 822.375 8.653.707 1,60
Dr Reddy's Laboratories IN INR 123.754 5.539.593 1,03
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 131.037 4.461.809 0,83
Tempo Scan Pacific ID IDR 14.532.846 3.645.735 0,68
Ranbaxy Laboratories IN INR 444.303 3.497.992 0,65
Phoenix Healthcare Group CN HKD 1.052.382 1.560.306 0,29
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 536.881 387.624 0,07

    27.746.766 5,14

 
Servicios de telecomunicaciones   
Axiata Group MY MYR 2.969.665 6.127.063 1,14

    6.127.063 1,14

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Servicios financieros   
Housing Development Finance IN INR 1.651.937 24.666.717 4,57 
HDFC Bank IN INR 1.495.179 18.767.324 3,48 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 27.798.458 16.587.379 3,07 
China Construction Bank CN HKD 17.898.567 12.359.511 2,29 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 13.699.873 11.731.472 2,17 
Bank Central Asia ID IDR 12.041.813 11.446.836 2,12 
Malayan Banking MY MYR 2.940.678 8.925.855 1,65 
ICICI Bank IN INR 405.256 8.342.598 1,55 
LIC Housing Finance IN INR 1.523.340 6.647.012 1,23 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 775.864 5.735.523 1,06 
China Life Insurance CN HKD 2.153.225 5.571.665 1,03 
China Merchants Bank CN HKD 2.650.197 4.735.224 0,88 
China Pacific Insurance Group CN HKD 1.484.452 4.652.169 0,86 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 767.882 4.481.994 0,83 
Alliance Financial Group MY MYR 3.215.775 4.419.127 0,82 
IDFC IN INR 2.316.062 4.300.060 0,80 
CIMB Group Holdings MY MYR 1.810.885 4.168.725 0,77 
Haitong Securities (H) CN HKD 2.428.032 3.395.875 0,63 
CITIC Securities (H) CN HKD 1.633.449 3.275.163 0,61 
China Cinda Asset Management CN HKD 4.392.922 2.210.339 0,41 
AP Thailand TH THB 2.634.898 463.132 0,09 

    166.883.700 30,93 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Materiales   
Siam Cement TH THB 526.428 7.060.513 1,31 

    7.060.513 1,31 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 1.961.279 7.546.268 1,40 

    7.546.268 1,40 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 2.118.922 12.529.595 2,32 
Bangkok Bank NVDR TH THB 734.624 4.275.335 0,79 
AP Thailand NVDR TH THB 10.298.708 1.810.261 0,34 

    18.615.191 3,45 

 
 
Fracciones (1) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 461.384.518) 537.434.338 99,61 
 537.434.338,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (PLN) (hedged)   
Compró USD vendió IDR a 0,00009 12/05/2014  294.623 6.531 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03419 12/05/2014  3.196.871 3.046 0,00 
Compró USD vendió MYR a 0,30902 12/05/2014  256.049 2.294 0,00 
Compró USD vendió THB a 0,03089 12/05/2014  222.139 64 0,00 
Compró HKD vendió USD a 7,75280 12/05/2014  587.465 (4) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  1.095.287 (102) (0,00) 
Compró MYR vendió USD a 3,26250 12/05/2014  147.923 (113) (0,00) 
Compró PHP vendió USD a 44,40000 12/05/2014  82.311 (243) (0,00) 
Compró USD vendió PHP a 0,02240 12/05/2014  153.087 (354) (0,00) 
Compró THB vendió USD a 32,24400 12/05/2014  109.013 (452) (0,00) 
Compró IDR vendió USD a 11529,99964 12/05/2014  153.883 (707) (0,00) 
Compró INR vendió USD a 60,36000 12/05/2014  596.248 (769) (0,00) 
Compró USD vendió INR a 0,01651 12/05/2014  1.163.267 (2.823) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32839 12/05/2014  1.686.374 (7.690) (0,00) 

    (1.322) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 2.118.150 0,39 

 
PN 539.551.166 100,00 
 539.551.166,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
India IN 36,79
China CN 27,56
Indonesia ID 9,50
Malasia MY 7,18
Tailandia TH 7,07
Filipinas PH 4,74
Hong Kong HK 4,48
EE.UU. US 1,22
Vietnam VN 0,94
Singapur SG 0,13
Efectivo y otros activos netos  0,39



Fidelity 

Funds Emerging Europe, Middle East and Africa Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 45.004.997 31.318.806 3,37
Bashneft RU USD 30.469 1.812.375 0,20
Caracal Energy CA GBP 34.014 311.812 0,03

    33.442.993 3,60

 
Materiales   
African Rainbow Minerals ZA ZAR 773.898 14.542.488 1,57
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 1.144.454 12.878.831 1,39
AngloGold Ashanti ZA ZAR 706.055 12.741.521 1,37
Omnia Holdings ZA ZAR 391.807 8.416.022 0,91
Petra Diamonds GB GBP 2.788.946 7.674.754 0,83
Sibanye Gold ZA ZAR 2.163.740 5.593.717 0,60
First Quantum Minerals CA CAD 174.729 3.497.254 0,38
Aquarius Platinum AU GBP 5.560.973 2.018.487 0,22
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 17.995.738 1.557.314 0,17
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 11.121.946 1.389.470 0,15
DRDGOLD ZA ZAR 3.844.004 1.223.086 0,13
Nevsun Resources CA CAD 155.448 565.375 0,06

    72.098.319 7,77

 
Empresas industriales   
Bidvest Group ZA ZAR 1.025.232 28.112.175 3,03
Blue Label Telecoms ZA ZAR 6.345.756 5.500.532 0,59
Group Five (South Africa) ZA ZAR 1.146.085 4.714.446 0,51

    38.327.153 4,13

 
Tecnologías de la Información   
Check Point Software Technologies IL USD 259.180 16.494.225 1,78
IBS Group Holding GDR RU EUR 194.235 5.172.191 0,56

    21.666.416 2,33

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 631.094 59.502.060 6,41
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 9.145.587 47.469.018 5,11
Imperial Holdings ZA ZAR 1.130.860 21.060.004 2,27
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 2.541.897 17.273.902 1,86
Spur ZA ZAR 3.186.996 9.087.182 0,98
Metair Investments ZA ZAR 1.946.516 7.859.030 0,85
Famous Brands ZA ZAR 599.485 6.011.141 0,65
City Lodge Hotels ZA ZAR 216.364 2.536.799 0,27
OPAP GR EUR 135.643 2.163.424 0,23

    172.962.560 18,63

 
Bienes de consumo básico   
Shoprite Holdings ZA ZAR 1.232.848 20.586.533 2,22
Nigerian Breweries NG NGN 17.626.359 16.442.499 1,77
AVI ZA ZAR 2.682.528 14.790.183 1,59
Coca-Cola Icecek TR TRY 501.896 11.719.127 1,26
Clover Industries ZA ZAR 4.091.775 7.544.665 0,81
Distell Group ZA ZAR 445.116 5.288.218 0,57
Capevin Holdings ZA ZAR 2.907.661 2.045.041 0,22
Nestle (Nigeria) NG NGN 5.551 35.902 0,00

    78.452.168 8,45

 
Asistencia sanitaria   
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 427.331 11.371.085 1,22

    11.371.085 1,22

 
Servicios de telecomunicaciones   
MTN Group ZA ZAR 1.479.519 29.644.089 3,19
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 12.084.581 21.893.243 2,36
Mobile Telesystems RU USD 1.110.934 18.485.946 1,99
Telkom SOC ZA ZAR 3.699.769 13.221.748 1,42
Safaricom KE KES 63.656.632 9.579.574 1,03

    92.824.600 10,00

 
Servicios financieros   
Remgro ZA ZAR 2.105.192 42.348.343 4,56
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 19.010.706 32.092.152 3,46
Brait MT ZAR 4.562.063 24.572.025 2,65
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 6.372.528 23.259.818 2,51
Discovery ZA ZAR 2.606.319 22.591.696 2,43
Zenith Bank NG NGN 136.576.599 19.280.403 2,08
African Bank Investments ZA ZAR 14.716.735 17.442.325 1,88
SberBank of Russia RU USD 7.681.521 15.627.087 1,68
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 2.291.427 15.255.983 1,64
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 5.158.398 9.521.641 1,03
FBN Holdings NG NGN 104.553.910 9.206.986 0,99
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 4.199.871 8.884.321 0,96
Guaranty Trust Bank NG NGN 48.382.610 7.892.263 0,85
Access Bank NG NGN 151.627.915 7.722.840 0,83
Barclays Africa Group ZA ZAR 381.405 5.582.560 0,60
Coronation Fund Managers ZA ZAR 574.670 5.543.300 0,60
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 3.503.449 5.189.676 0,56
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 230.090 4.974.714 0,54
Zeder Investments ZA ZAR 10.846.194 4.515.210 0,49
JSE ZA ZAR 420.104 3.853.099 0,42

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Diamond Bank NG NGN 64.102.529 2.415.804 0,26 

    287.772.246 31,00 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 1.977.554 2.986.106 0,32 

    2.986.106 0,32 

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 573.134 10.333.599 1,11 

    10.333.599 1,11 

 
Empresas industriales   
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 429.997 3.977.475 0,43 

    3.977.475 0,43 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 109.412 2.972.727 0,32 

    2.972.727 0,32 

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 606.883 28.553.823 3,08 
East African Breweries KE KES 5.181.582 17.440.593 1,88 
X5 Retail Group RU USD 741.458 13.034.832 1,40 

    59.029.248 6,36 

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 411.287 6.210.429 0,67 

    6.210.429 0,67 

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 1.362.812 11.447.623 1,23 
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 969.877 8.728.896 0,94 

    20.176.519 2,17 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 255.994 3 0,00 

    3 0,00 

 
Servicios financieros   
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 15 714.922 0,08 

    714.922 0,08 

 
 
Fracciones (5) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 845.858.495) 915.318.563 98,59 
 915.318.563,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (PLN) (hedged)   
Compró PLN vendió USD a 3,03419 12/05/2014  2.411.882 2.298 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  1.145.763 1.843 0,00 
Compró USD vendió TRY a 0,47264 12/05/2014  188.081 691 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,12902 12/05/2014  66.603 172 0,00 
Compró USD vendió RUB a 0,02798 12/05/2014  494.821 (42) (0,00) 
Compró RUB vendió USD a 35,71500 12/05/2014  95.243 (56) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09449 12/05/2014  189.411 (795) (0,00) 
Compró USD vendió NGN a 0,00607 12/05/2014  169.123 (3.882) (0,00) 

    229 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos 13.062.522 1,41 

 
PN 928.381.314 100,00 
 928.381.314,00   
      



Fidelity 

Funds Emerging Europe, Middle East and Africa Fund    - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

174 
 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Sudáfrica ZA 51,43
Rusia RU 17,73
Nigeria NG 8,02
Turquía TR 5,41
Israel IL 4,13
Kenia KE 2,91
Malta MT 2,65
Emiratos Árabes Unidos AE 1,98
Kazakstan KZ 1,61
Reino Unido GB 0,83
Canadá CA 0,79
Chipre CY 0,43
Australia AU 0,37
Grecia GR 0,23
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,08
Efectivo y otros activos netos  1,41



Fidelity 

Funds Emerging Markets Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 123.236.511 85.759.817 2,43
China Petroleum & Chemical CN HKD 5.146.000 4.554.174 0,13
CNOOC CN HKD 1.688.000 2.789.423 0,08
Reliance Industries IN INR 136.257 2.120.350 0,06

    95.223.764 2,70

 
Empresas de servicios públicos   
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 32.400.825 33.327.006 0,95
ENN Energy Holdings CN HKD 2.584.322 18.053.039 0,51
China Resources Power Holdings HK HKD 3.197.478 8.033.605 0,23
Korea Electric Power KR KRW 57.490 2.196.819 0,06
Tenaga Nasional MY MYR 398.300 1.451.941 0,04

    63.062.410 1,79

 
Materiales   
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 2.147.894 24.170.798 0,69
Korea Zinc KR KRW 64.736 21.323.999 0,61
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 1.568.831 20.394.809 0,58
First Quantum Minerals CA CAD 606.665 12.142.606 0,34
African Rainbow Minerals ZA ZAR 586.862 11.027.862 0,31
AngloGold Ashanti ZA ZAR 344.796 6.222.223 0,18
LG Chem KR KRW 10.774 2.741.180 0,08
Nan Ya Plastics TW TWD 1.013.420 2.217.905 0,06
Lafarge Malaysia MY MYR 580.300 1.616.951 0,05
Siam Cement (F) TH THB 77.300 1.041.930 0,03

    102.900.263 2,92

 
Empresas industriales   
Alliance Global Group PH PHP 56.540.766 39.551.872 1,12
Cathay Pacific Airways HK HKD 13.045.626 24.622.870 0,70
Copa Holdings PA USD 170.204 22.814.087 0,65
Weichai Power (H) CN HKD 5.135.835 17.892.799 0,51
AirAsia MY MYR 19.220.867 13.080.991 0,37
IJM MY MYR 868.356 1.699.080 0,05
Orient Overseas International HK HKD 156.500 747.586 0,02

    120.409.285 3,42

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 44.891.664 174.984.577 4,96
Cognizant Technology Solutions US USD 1.821.709 87.396.488 2,48
SK Hynix KR KRW 2.182.793 84.781.865 2,41
Samsung Electronics KR KRW 46.392 60.272.733 1,71
Check Point Software Technologies IL USD 871.613 55.469.471 1,57
MediaTek TW TWD 2.476.653 38.726.378 1,10
NetEase ADR CN USD 502.484 34.153.840 0,97
Bitauto Holdings CN USD 803.932 27.888.397 0,79
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 67.050.806 20.073.094 0,57
Tencent Holdings CN HKD 104.600 6.514.971 0,18
NAVER KR KRW 4.999 3.568.982 0,10
Hon Hai Precision Industry TW TWD 1.040.000 2.979.862 0,08
Delta Electronics TW TWD 372.000 2.277.803 0,06
Tata Consultancy Services IN INR 54.084 1.968.883 0,06
Powertech Technology TW TWD 530.000 856.627 0,02

    601.913.971 17,08

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 1.523.379 143.630.281 4,08
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 18.430.792 95.662.704 2,71
Tata Motors IN INR 10.658.835 73.512.602 2,09
Techtronic Industries HK HKD 22.442.961 71.535.327 2,03
Sands China CN HKD 8.460.552 61.726.122 1,75
Hyundai Motor KR KRW 275.379 61.272.175 1,74
Imperial Holdings ZA ZAR 2.921.835 54.413.319 1,54
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 2.089.544 50.295.316 1,43
Great Wall Motor (H) CN HKD 9.742.717 44.079.947 1,25
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 6.860.219 41.352.884 1,17
Maruti Suzuki India IN INR 876.214 28.231.176 0,80
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 17.930.055 25.123.119 0,71
Giant Manufacturing TW TWD 2.857.598 22.323.071 0,63
Samsonite International US HKD 6.240.322 19.791.246 0,56
Grand Korea Leisure KR KRW 318.326 13.257.165 0,38
Coway KR KRW 13.838 1.091.028 0,03

    807.297.482 22,90

 
Bienes de consumo básico   
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 1.814.456 85.818.416 2,43
China Mengniu Dairy CN HKD 14.591.678 74.945.772 2,13
Mead Johnson Nutrition US USD 606.102 53.130.858 1,51
Shoprite Holdings ZA ZAR 2.389.156 39.894.953 1,13
Nigerian Breweries NG NGN 41.424.533 38.642.288 1,10
Amorepacific KR KRW 28.119 36.315.021 1,03
Coca-Cola Icecek TR TRY 1.313.217 30.663.218 0,87
AVI ZA ZAR 4.980.018 27.457.453 0,78
LG Household & Health Care KR KRW 58.014 26.489.867 0,75
Universal Robina PH PHP 7.656.691 25.103.905 0,71
Astra Agro Lestari ID IDR 7.432.033 18.894.542 0,54
Gudang Garam ID IDR 3.734.195 18.251.109 0,52
First Resources SG SGD 6.033.101 12.358.379 0,35
Orion (Korea) KR KRW 1.994 1.520.044 0,04
Want Want China Holdings CN HKD 885.000 1.389.518 0,04

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 382.746 949.330 0,03 

    491.824.673 13,95 

 
Asistencia sanitaria   
Abbott Laboratories US USD 809.903 31.472.818 0,89 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 457.219 20.466.408 0,58 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 19.862.426 20.058.457 0,57 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 18.055.126 15.021.724 0,43 
Sino Biopharmaceutical HK HKD 14.236.628 11.139.089 0,32 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 680.102 7.156.591 0,20 

    105.315.087 2,99 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 37.346.695 67.659.794 1,92 
China Mobile HK HKD 228.000 2.165.989 0,06 
LG Uplus KR KRW 169.610 1.665.415 0,05 
Axiata Group MY MYR 540.500 1.115.169 0,03 

    72.606.367 2,06 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 16.837.052 81.603.305 2,32 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 81.357.728 69.668.231 1,98 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 39.988.622 67.505.169 1,92 
HDFC Bank IN INR 4.688.897 58.854.507 1,67 
Remgro ZA ZAR 2.871.771 57.768.958 1,64 
Zenith Bank NG NGN 362.322.054 51.148.698 1,45 
Credicorp PE USD 320.029 47.127.469 1,34 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 12.311.927 44.938.708 1,27 
Itau Unibanco Holding BR BRL 2.600.789 42.725.748 1,21 
African Bank Investments ZA ZAR 27.091.301 32.108.705 0,91 
Discovery ZA ZAR 3.551.279 30.782.655 0,87 
First Gulf Bank PJSC AE AED 3.740.970 17.670.586 0,50 
Ayala Land PH PHP 24.818.809 16.776.244 0,48 
FBN Holdings NG NGN 171.374.604 15.091.196 0,43 
CITIC Securities (H) CN HKD 7.072.628 14.181.045 0,40 
Guaranty Trust Bank NG NGN 78.502.001 12.805.395 0,36 
CNinsure CN USD 1.472.888 9.264.466 0,26 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 8.886.190 5.302.402 0,15 
Shinhan Financial Group KR KRW 81.710 3.557.072 0,10 
Housing Development Finance IN INR 207.287 3.095.208 0,09 
Malayan Banking MY MYR 800.613 2.430.105 0,07 
China Overseas Land & Investment HK HKD 868.000 2.130.218 0,06 
CTBC Financial Holding TW TWD 3.390.110 2.013.509 0,06 
Bank Central Asia ID IDR 1.635.500 1.554.691 0,04 
Cathay Financial Holding TW TWD 1.049.000 1.479.821 0,04 
Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 5.736 1.359.503 0,04 
Korean Reinsurance KR KRW 133.051 1.312.874 0,04 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 204.500 1.193.630 0,03 
E.Sun Financial Holding TW TWD 1.575.200 951.440 0,03 
China Cinda Asset Management CN HKD 1.662.000 836.250 0,02 
Mundo Logistic Properties SG SGD 346.000 785.567 0,02 

    698.023.375 19,80 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 3.107 84.416 0,00 

    84.416 0,00 

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 820.507 38.604.842 1,10 
X5 Retail Group RU USD 1.736.252 30.523.314 0,87 
East African Breweries KE KES 7.105.397 23.915.927 0,68 

    93.044.083 2,64 

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 3.637.740 30.557.016 0,87 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 914.827 17.607.353 0,50 

    48.164.369 1,37 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 8.940 0,00 

    8.940 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Materiales   
Siam Cement TH THB 8.400 112.662 0,00 

    112.662 0,00 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 402.500 1.548.670 0,04 

    1.548.670 0,04 

 
 
Fracciones 2 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 2.925.962.211) 3.301.539.819 93,67 
 3.301.539.819,0  Generalidades1  
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Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Otros activos y pasivos 223.084.414 6,33

 
PN 3.524.624.233 100,00
 3.524.624.233,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Sudáfrica ZA 14,84
China CN 12,15
Corea KR 9,16
Hong Kong HK 7,44
Taiwan TW 7,06
Rusia RU 6,31
India IN 5,54
EE.UU. US 5,44
Brasil BR 4,82
Nigeria NG 4,21
Israel IL 3,49
Indonesia ID 3,07
Filipinas PH 2,31
Turquía TR 2,14
Perú PE 1,92
Kenia KE 0,68
Panamá PA 0,65
Malasia MY 0,61
Emiratos Árabes Unidos AE 0,50
Colombia CO 0,50
Singapur SG 0,37
Canadá CA 0,34
Tailandia TH 0,11
Irlanda IE 0,00
Efectivo y otros activos netos  6,33
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Total FR EUR 791.255 40.733.787 4,83

    40.733.787 4,83

 
Empresas de servicios públicos   
Iberdrola ES EUR 2.512.251 12.649.182 1,50
Gas Natural SDG ES EUR 611.962 12.646.189 1,50

    25.295.371 3,00

 
Materiales   
BASF DE EUR 411.078 34.296.248 4,06
Johnson Matthey GB GBP 252.501 10.060.059 1,19
Sika CH CHF 3.390 9.882.657 1,17
Clariant (Reg'd) CH CHF 620.174 8.799.737 1,04
Arkema FR EUR 101.409 8.150.212 0,97

    71.188.913 8,44

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 435.600 41.381.977 4,90
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 3.499.688 23.937.866 2,84
Legrand FR EUR 431.612 20.069.959 2,38
Thales FR EUR 342.587 15.707.599 1,86
Edenred FR EUR 507.836 12.345.488 1,46
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 76.966 8.701.321 1,03
Safran FR EUR 154.258 7.473.023 0,89
Bunzl GB GBP 335.473 6.864.627 0,81
Prysmian IT EUR 287.487 5.387.498 0,64
Wienerberger AT EUR 352.380 4.716.610 0,56
Andritz AT EUR 101.810 4.554.473 0,54
IMI GB GBP 221.752 4.049.027 0,48
Deutz DE EUR 559.945 3.365.828 0,40
bpost BE EUR 168.755 2.739.744 0,32

    161.295.040 19,11

 
Tecnologías de la Información   
SAP DE EUR 527.834 30.635.490 3,63
ASML Holding NL EUR 263.178 15.640.668 1,85

    46.276.158 5,48

 
Bienes de consumo discrecional   
Daimler DE EUR 537.193 35.846.859 4,25
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 152.298 29.561.104 3,50
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 190.764 27.040.768 3,20
Inditex ES EUR 160.329 17.339.534 2,05
Reed Elsevier NL EUR 906.868 13.335.498 1,58
Sodexo FR EUR 159.601 12.400.994 1,47
Autogrill IT EUR 1.475.631 10.196.611 1,21
Pandora DK DKK 201.936 9.790.456 1,16
World Duty Free IT EUR 901.458 8.703.581 1,03
SES LU EUR 279.636 7.590.710 0,90
ElringKlinger DE EUR 210.251 6.100.436 0,72
Hugo Boss DE EUR 29.300 2.929.957 0,35
GFK DE EUR 32.740 1.217.915 0,14

    182.054.423 21,57

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev BE EUR 221.702 17.390.317 2,06

    17.390.317 2,06

 
Asistencia sanitaria   
Bayer (Reg'd) DE EUR 462.153 46.215.257 5,48
Sanofi FR EUR 457.893 35.724.844 4,23
Grifols ES EUR 268.322 10.330.391 1,22
UCB BE EUR 115.951 6.851.562 0,81

    99.122.054 11,75

 
Servicios de telecomunicaciones   
Iliad FR EUR 118.658 23.079.047 2,73
BT Group GB GBP 2.993.105 13.426.134 1,59
Swisscom (Reg'd) CH CHF 16.652 7.298.445 0,86

    43.803.626 5,19

 
Servicios financieros   
BNP Paribas FR EUR 586.226 31.720.667 3,76
Allianz (Reg'd) DE EUR 184.172 22.993.866 2,72
KBC Groep BE EUR 522.667 22.950.323 2,72
Erste Group Bank AT EUR 661.529 16.002.376 1,90
AXA FR EUR 823.595 15.463.000 1,83
Aegon NL EUR 2.083.420 13.615.152 1,61
Ageas BE EUR 226.873 7.029.663 0,83
Lloyds Banking Group GB GBP 7.554.162 6.929.769 0,82
GAGFAH LU EUR 439.232 4.998.465 0,59

    141.703.281 16,79

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste EUR 722.602.295) 828.862.969 98,22 
 828.862.969,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (CZK) (hedged)   
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  78.655 127 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  17.305 96 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82709 12/05/2014  7.254 49 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82005 12/05/2014  6.555 6 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82028 12/05/2014  2.458 3 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72297 12/05/2014  721 2 0,00 
Compró CZK vendió EUR a 27,44672 12/05/2014  4.226 (4) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21649 12/05/2014  13.389 (8) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21430 12/05/2014  4.869 (12) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38270 12/05/2014  8.679 (26) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38108 12/05/2014  6.517 (27) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  93.726 (317) (0,00) 
Compró CZK vendió EUR a 27,41576 12/05/2014  169.209 (335) (0,00) 
Compró CZK vendió EUR a 27,40955 12/05/2014  1.957.931 (4.318) (0,00) 

    (4.764) (0,00) 

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  50.798 82 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82709 12/05/2014  7.254 49 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  60.861 (206) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37920 12/05/2014  1.258.703 (6.960) (0,00) 

    (7.035) (0,00) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 5.735.065 24.955 0,00 

    24.955 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos 15.007.017 1,78 

 
PN 843.883.142 100,00 
 843.883.142,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Alemania DE 30,16 
Francia FR 29,61 
Bélgica BE 6,75 
España ES 6,28 
Países Bajos NL 5,05 
Reino Unido GB 4,90 
Suiza CH 4,11 
Austria AT 2,99 
Italia IT 2,88 
Irlanda IE 2,84 
Luxemburgo LU 1,49 
Dinamarca DK 1,16 
Efectivo y otros activos netos  1,78 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Total FR EUR 297.674 15.324.258 5,97
Eni IT EUR 335.135 6.270.376 2,44
Repsol ES EUR 105.157 2.040.046 0,79

23.634.680 9,21

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 191.183 3.474.751 1,35
Iberdrola ES EUR 686.728 3.457.675 1,35
E.ON DE EUR 250.615 3.454.728 1,35
Enel IT EUR 798.169 3.251.741 1,27
RWE DE EUR 60.463 1.661.826 0,65

15.300.721 5,96

Materiales 
BASF DE EUR 115.115 9.604.044 3,74
Air Liquide FR EUR 39.158 4.037.190 1,57
CRH IE GBP 92.590 1.934.074 0,75

15.575.308 6,07

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 104.184 9.897.480 3,86
Schneider Electric FR EUR 72.538 4.899.942 1,91
Airbus Group FR EUR 72.721 3.598.962 1,40
Vinci FR EUR 66.016 3.587.309 1,40
Deutsche Post DE EUR 118.776 3.222.987 1,26
Philips Electronics NL EUR 117.460 2.710.390 1,06
Cie de St-Gobain FR EUR 57.400 2.526.748 0,98

30.443.818 11,86

Tecnologías de la Información 
SAP DE EUR 118.749 6.892.192 2,68
ASML Holding NL EUR 48.076 2.857.157 1,11

9.749.349 3,80

Bienes de consumo discrecional 
Daimler DE EUR 123.100 8.214.463 3,20
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 33.469 4.744.231 1,85
BMW DE EUR 40.262 3.630.827 1,41
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 18.016 3.496.906 1,36
Inditex ES EUR 26.550 2.871.383 1,12

22.957.810 8,94

Bienes de consumo básico 
Anheuser-Busch InBev BE EUR 95.619 7.500.354 2,92
Unilever NL EUR 197.020 6.084.963 2,37
Danone FR EUR 73.206 3.891.631 1,52
L'Oreal FR EUR 29.856 3.702.144 1,44
Carrefour FR EUR 77.817 2.181.211 0,85

23.360.303 9,10

Asistencia sanitaria 
Sanofi FR EUR 150.931 11.775.637 4,59
Bayer (Reg'd) DE EUR 103.571 10.357.100 4,03
Essilor International FR EUR 26.986 2.080.351 0,81

24.213.088 9,43

Servicios de telecomunicaciones 
Telefonica ES EUR 498.450 6.016.292 2,34
Deutsche Telekom DE EUR 380.818 4.602.186 1,79
Vivendi FR EUR 159.321 3.081.268 1,20
Orange FR EUR 242.358 2.829.530 1,10

16.529.276 6,44

Servicios financieros 
Banco Santander ES EUR 1.447.961 10.377.536 4,04
BNP Paribas FR EUR 132.527 7.171.036 2,79
Allianz (Reg'd) DE EUR 56.654 7.073.252 2,76
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES EUR 724.660 6.409.618 2,50
ING Groep NL EUR 483.676 4.950.424 1,93
AXA FR EUR 258.794 4.858.857 1,89
Societe Generale FR EUR 100.027 4.481.210 1,75
UniCredit IT EUR 676.882 4.359.120 1,70
Intesa Sanpaolo IT EUR 1.749.636 4.304.105 1,68
Deutsche Bank DE EUR 127.686 4.055.307 1,58
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 20.162 3.355.965 1,31
Assicurazioni Generali IT EUR 167.337 2.816.282 1,10
Unibail-Rodamco FR EUR 12.178 2.368.012 0,92

66.580.724 25,94

Fracciones (6) (0,00)

Total de inversiones (Coste EUR 225.004.099) 248.345.071 96,74
248.345.071,00Generalidades1 

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN

Futuros 
Futures
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 8.114.100 353.392 0,14 

353.392 0,14 

Otros activos y pasivos 8.019.216 3,12 

PN 256.717.679 100,00 
256.717.679,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Francia FR 35,30 
Alemania DE 30,98 
España ES 12,14 
Italia IT 8,18 
Países Bajos NL 6,47 
Bélgica BE 2,92 
Irlanda IE 0,75 
Efectivo y otros activos netos 3,26 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Technip FR EUR 107.096 8.685.486 2,06
John Wood Group GB GBP 661.724 6.311.135 1,49
BG Group GB GBP 297.011 4.331.327 1,03
Anadarko Petroleum US USD 58.383 4.146.460 0,98
Aker Solutions NO NOK 324.500 3.742.597 0,89
Saipem IT EUR 131.150 2.531.195 0,60
Repsol ES EUR 109.389 2.122.147 0,50

    31.870.347 7,55

 
Materiales   
LANXESS DE EUR 174.041 9.537.447 2,26
Syngenta CH CHF 25.838 7.378.946 1,75
Alent GB GBP 1.582.632 6.126.306 1,45
Imerys FR EUR 80.400 5.086.908 1,20
Air Liquide FR EUR 41.600 4.288.960 1,02
Symrise DE EUR 87.200 3.171.900 0,75
Randgold Resources GB GBP 49.221 2.863.980 0,68
Anglo American GB GBP 143.600 2.765.365 0,65
Umicore BE EUR 66.056 2.333.428 0,55
DSM NL EUR 42.193 2.180.534 0,52

    45.733.774 10,83

 
Empresas industriales   
Brenntag DE EUR 59.134 7.708.117 1,83
Andritz AT EUR 163.600 7.318.646 1,73
Pegasus Hava Tasimaciligi TR TRY 717.400 6.887.798 1,63
FLSmidth & Co DK DKK 143.716 5.535.342 1,31
Teleperformance FR EUR 104.538 4.316.374 1,02
Intertek Group GB GBP 118.198 4.181.165 0,99
Serco Group GB GBP 1.008.708 4.176.031 0,99
GEA Group DE EUR 124.653 4.019.436 0,95
Valmet FI EUR 469.405 3.924.226 0,93
Zodiac Aerospace FR EUR 159.088 3.810.953 0,90
TNT Express NL EUR 488.125 3.167.931 0,75
Wienerberger AT EUR 229.979 3.078.269 0,73
Assa Abloy SE SEK 80.400 3.066.891 0,73
Deutsche Lufthansa DE EUR 162.710 2.941.797 0,70
Outotec FI EUR 292.354 2.354.911 0,56
Experian IE GBP 160.041 2.213.101 0,52
Derichebourg FR EUR 769.907 2.155.740 0,51

    70.856.728 16,78

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding NL EUR 84.966 5.049.529 1,20
Moneysupermarket.com Group GB GBP 2.250.291 4.985.419 1,18
Alcatel-Lucent FR EUR 1.621.823 4.674.094 1,11
SAP DE EUR 74.520 4.325.141 1,02
UBISOFT Entertainment FR EUR 250.405 3.362.939 0,80
Amadeus IT Holding ES EUR 82.200 2.462.301 0,58

    24.859.423 5,89

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 55.619 10.795.648 2,56
Groupe Fnac FR EUR 178.894 6.171.843 1,46
Bwin.Party Digital Entertainment GI GBP 2.735.902 4.236.227 1,00
Poundland Group GB GBP 805.712 3.408.209 0,81
Peugeot FR EUR 238.725 3.044.937 0,72
TUI DE EUR 221.665 2.654.438 0,63
Continental DE EUR 15.400 2.600.290 0,62
Technicolor FR EUR 462.588 2.487.798 0,59
Eutelsat Communications FR EUR 95.000 2.349.350 0,56
Merlin Entertainments GB GBP 482.826 2.099.981 0,50
eDreams ODIGEO SL ES EUR 202.879 2.099.798 0,50
Peugeot Wts 29/04/2017 FR EUR 238.725 329.202 0,08

    42.277.721 10,01

 
Bienes de consumo básico   
British American Tobacco GB GBP 271.400 11.288.765 2,67
Swedish Match SE SEK 340.213 8.404.123 1,99
SABMiller GB GBP 145.000 5.684.378 1,35
L'Oreal FR EUR 40.306 4.997.944 1,18
C&C Group IE EUR 991.200 4.252.248 1,01
Reckitt Benckiser Group GB GBP 36.900 2.144.822 0,51

    36.772.280 8,71

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 116.853 9.116.871 2,16
Shire IE GBP 208.417 8.570.070 2,03
Bayer (Reg'd) DE EUR 63.637 6.363.700 1,51
Novo Nordisk (B) DK DKK 129.888 4.223.187 1,00
Smith & Nephew GB GBP 313.382 3.507.659 0,83
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 57.715 2.031.407 0,48

    33.812.894 8,01

 
Servicios de telecomunicaciones   
Millicom International Cellular SDR LU SEK 89.939 6.409.003 1,52
Tele2 SE SEK 369.015 3.394.326 0,80
TalkTalk Telecom Group GB GBP 808.501 2.822.613 0,67

    12.625.942 2,99

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Servicios financieros   
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 485.797 11.107.663 2,63 
ING Groep NL EUR 1.083.089 11.085.416 2,63 
Erste Group Bank AT EUR 418.745 10.129.442 2,40 
BNP Paribas FR EUR 172.278 9.321.963 2,21 
Investment AB Kinnevik SE SEK 359.789 9.110.989 2,16 
Deutsche Boerse DE EUR 168.630 8.901.978 2,11 
Barclays GB GBP 2.661.375 8.170.390 1,93 
Zurich Insurance Group CH CHF 28.566 5.899.705 1,40 
Storebrand ASA NO NOK 1.457.429 5.886.294 1,39 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 2.035.566 5.357.160 1,27 
Commerzbank DE EUR 385.350 4.934.407 1,17 
Banco de Sabadell ES EUR 2.003.175 4.907.779 1,16 
London Stock Exchange Group GB GBP 220.900 4.872.429 1,15 
Intesa Sanpaolo (Pref'd) IT EUR 1.720.846 3.603.452 0,85 
UBS (Reg'd) CH CHF 211.523 3.188.478 0,76 
Man Group GB GBP 2.616.527 3.138.871 0,74 
Standard Chartered GB GBP 131.638 2.053.485 0,49 
Banca Monte dei Paschi di Siena IT EUR 5.564.704 1.334.972 0,32 

    113.004.873 26,76 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Servicios financieros   
SberBank of Russia ADR RU USD 352.718 2.131.720 0,50 

    2.131.720 0,50 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 390.859.762) 413.945.700 98,02 
 413.945.700,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 8.341.976 1,98 

 
PN 422.287.676 100,00 
 422.287.676,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 20,11 
Francia FR 17,57 
Alemania DE 16,09 
Suiza CH 6,53 
Suecia SE 5,68 
Países Bajos NL 5,09 
Austria AT 4,86 
Irlanda IE 3,56 
Turquía TR 2,90 
España ES 2,75 
Dinamarca DK 2,31 
Noruega NO 2,28 
Italia IT 1,77 
Luxemburgo LU 1,52 
Finlandia FI 1,49 
Gibraltar GI 1,00 
EE.UU. US 0,98 
Bélgica BE 0,55 
Rusia RU 0,50 
Israel IL 0,48 
Efectivo y otros activos netos  1,98 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 397.200 11.347.849 4,53
Total FR EUR 102.768 5.290.506 2,11
BG Group GB GBP 259.711 3.787.376 1,51
TGS Nopec Geophysical NO NOK 30.636 761.269 0,30

    21.187.000 8,46

 
Empresas de servicios públicos   
Snam IT EUR 1.128.166 4.887.215 1,95
Fortum FI EUR 244.188 3.972.944 1,59
Electricite de France FR EUR 139.300 3.850.938 1,54
GDF Suez FR EUR 158.950 2.888.915 1,15
National Grid GB GBP 210.693 2.155.656 0,86
Centrica GB GBP 488.657 1.962.950 0,78
RWE DE EUR 70.700 1.943.183 0,78
Gas Natural SDG ES EUR 66.291 1.369.902 0,55
E.ON DE EUR 93.921 1.294.697 0,52
SSE GB GBP 64.097 1.189.865 0,48
Iberdrola ES EUR 229.122 1.153.628 0,46

    26.669.893 10,65

 
Materiales   
Fuchs Petrolub DE EUR 67.817 4.496.935 1,80
BASF DE EUR 50.895 4.246.135 1,70
Air Liquide FR EUR 33.029 3.405.294 1,36
Akzo Nobel NL EUR 21.453 1.190.454 0,48

    13.338.818 5,33

 
Empresas industriales   
Atlas Copco (A) SE SEK 141.315 2.947.392 1,18
Securitas (B) SE SEK 320.724 2.788.403 1,11
Atlantia IT EUR 139.046 2.607.116 1,04
Vinci FR EUR 47.518 2.582.148 1,03
G4S GB GBP 885.545 2.543.984 1,02
Sandvik SE SEK 243.526 2.476.184 0,99
BAE Systems GB GBP 493.858 2.404.661 0,96
Rolls-Royce Holdings GB GBP 162.440 2.076.221 0,83

    20.426.109 8,16

 
Bienes de consumo discrecional   
Daimler DE EUR 53.366 3.561.111 1,42
Reed Elsevier NL EUR 210.183 3.090.748 1,23
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 90.600 2.658.742 1,06
Axel Springer DE EUR 59.884 2.634.894 1,05
Sodexo FR EUR 28.788 2.236.789 0,89
Pearson GB GBP 137.127 1.851.164 0,74
Darty GB GBP 1.376.645 1.713.471 0,68
Swatch Group CH CHF 3.483 1.610.943 0,64
Ladbrokes GB GBP 486.785 908.387 0,36

    20.266.249 8,09

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 125.495 6.985.941 2,79
British American Tobacco GB GBP 156.264 6.499.715 2,60
Tesco GB GBP 1.809.791 6.453.770 2,58
Philip Morris International US USD 78.809 4.849.895 1,94
Imperial Tobacco Group GB GBP 147.987 4.606.227 1,84
Unilever NL EUR 140.043 4.325.214 1,73
Reckitt Benckiser Group GB GBP 73.474 4.270.687 1,71
Lindt & Spruengli CH CHF 952 3.337.838 1,33
Danone FR EUR 53.780 2.858.927 1,14
L'Oreal FR EUR 12.209 1.513.927 0,60
McBride GB GBP 872.318 1.043.276 0,42
Swedish Match SE SEK 33.267 821.773 0,33
Suedzucker DE EUR 40.024 614.761 0,25

    48.181.951 19,25

 
Asistencia sanitaria   
Novartis CH CHF 130.396 8.150.724 3,26
AstraZeneca GB GBP 137.297 7.794.921 3,11
GlaxoSmithKline GB GBP 389.522 7.738.264 3,09
Roche Holding (BR) CH CHF 29.614 6.222.858 2,49
Sanofi FR EUR 75.498 5.890.350 2,35
Fresenius Medical Care DE EUR 80.357 3.981.679 1,59
Bayer (Reg'd) DE EUR 37.096 3.709.621 1,48
Novo Nordisk (B) DK DKK 97.676 3.175.843 1,27
Coloplast (B) DK DKK 51.368 3.106.412 1,24
Roche Holding CH CHF 7.700 1.627.389 0,65

    51.398.061 20,53

 
Servicios de telecomunicaciones   
Swisscom (Reg'd) CH CHF 7.937 3.478.575 1,39

    3.478.575 1,39

 
Servicios financieros   
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 46.769 7.784.689 3,11
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 198.342 7.172.381 2,86
HSBC Holdings GB GBP 787.976 5.794.463 2,31
Allianz (Reg'd) DE EUR 28.654 3.577.421 1,43
Admiral Group GB GBP 200.606 3.413.837 1,36
Sampo (A) FI EUR 78.488 2.809.089 1,12
Cembra Money Bank CH CHF 53.185 2.664.370 1,06

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Investec GB GBP 407.132 2.584.526 1,03 
Swiss Re CH CHF 32.743 2.061.412 0,82 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 4.500 1.924.306 0,77 

    39.786.494 15,89 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 21.766.942 26.497 0,01 

    26.497 0,01 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 14.829.411 1.805.159 0,72 

    1.805.159 0,72 

 
 
Fracciones 1 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 218.003.975) 246.564.807 98,49 
 246.564.807,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)   
Compró EUR vendió CHF a 0,82113 12/05/2014  68.004 150 0,00 
Compró EUR vendió SEK a 0,11115 12/05/2014  34.128 106 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72229 12/05/2014  8.653 15 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21792 12/05/2014  13.389 8 0,00 
Compró SEK vendió EUR a 9,05828 12/05/2014  883 3 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,21990 12/05/2014  1.639 (1) (0,00) 
Compró AUD vendió EUR a 1,49151 12/05/2014  10.057 (26) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21209 12/05/2014  135.111 (569) (0,00) 
Compró AUD vendió EUR a 1,47659 12/05/2014  434.107 (5.466) (0,00) 

    (5.780) (0,00) 

 
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió SEK a 0,11150 12/05/2014  1.560.915 9.842 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38977 12/05/2014  2.853.699 5.984 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  3.141.275 5.059 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38869 12/05/2014  2.339.617 3.074 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82279 12/05/2014  480.122 2.034 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82299 12/05/2014  419.492 1.879 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82270 12/05/2014  429.324 1.773 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21896 12/05/2014  1.228.171 1.763 0,00 
Compró EUR vendió SEK a 0,11156 12/05/2014  216.625 1.466 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21841 12/05/2014  1.196.524 1.172 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82172 12/05/2014  375.249 1.098 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82063 12/05/2014  578.440 924 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82113 12/05/2014  390.816 865 0,00 
Compró EUR vendió SEK a 0,11115 12/05/2014  201.112 625 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,81988 12/05/2014  886.505 610 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82032 12/05/2014  435.879 530 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82009 12/05/2014  517.811 488 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82020 12/05/2014  380.984 409 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82022 12/05/2014  313.800 344 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,81935 12/05/2014  213.843 8 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,81868 12/05/2014  222.036 (173) (0,00) 
Compró EUR vendió CHF a 0,81828 12/05/2014  360.501 (458) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11019 12/05/2014  106.927 (593) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11000 12/05/2014  146.263 (1.058) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11025 12/05/2014  220.281 (1.099) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11026 12/05/2014  222.497 (1.102) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11020 12/05/2014  204.768 (1.119) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,10954 12/05/2014  108.478 (1.237) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,10995 12/05/2014  161.554 (1.243) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11013 12/05/2014  219.949 (1.338) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21524 12/05/2014  869.092 (1.410) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,11002 12/05/2014  235.351 (1.672) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21428 12/05/2014  824.055 (1.990) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,10998 12/05/2014  282.221 (2.090) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21478 12/05/2014  1.139.314 (2.276) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,10963 12/05/2014  254.188 (2.708) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21430 12/05/2014  1.166.093 (2.796) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21324 12/05/2014  855.703 (2.796) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21509 12/05/2014  1.773.484 (3.099) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21382 12/05/2014  1.127.142 (3.149) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21209 12/05/2014  813.100 (3.422) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21078 12/05/2014  827.707 (4.376) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38448 12/05/2014  2.703.540 (4.651) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21021 12/05/2014  821.621 (4.728) (0,00) 
Compró EUR vendió SEK a 0,10949 12/05/2014  461.061 (5.466) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20844 12/05/2014  798.494 (5.754) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38410 12/05/2014  2.934.041 (5.857) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38270 12/05/2014  1.995.371 (5.995) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38113 12/05/2014  1.563.212 (6.465) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38179 12/05/2014  2.734.135 (10.008) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20438 12/05/2014  951.863 (10.042) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38055 12/05/2014  2.346.163 (10.683) (0,00) 
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subyacente 

EUR

Ganancias/(p
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materializada
s EUR 
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Compró USD vendió EUR a 1,38066 12/05/2014  2.548.060 (11.407) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38203 12/05/2014  3.392.835 (11.832) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37999 12/05/2014  2.682.628 (13.302) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38022 12/05/2014  2.920.549 (13.997) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38140 12/05/2014  3.585.493 (14.133) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38212 12/05/2014  5.756.374 (19.702) (0,01)
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  6.161.549 (20.856) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37920 12/05/2014  19.338.050 (106.930) (0,04)

    (283.065) (0,11)

 
 
Otros activos y pasivos 4.080.236 1,60

 
PN 250.356.198 100,00
 250.356.198,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Reino Unido GB 29,01
Suiza CH 15,20
Alemania DE 15,12
Francia FR 12,19
Países Bajos NL 7,97
Suecia SE 7,54
Italia IT 2,99
Finlandia FI 2,71
Dinamarca DK 2,51
EE.UU. US 1,94
España ES 1,01
Noruega NO 0,30
Efectivo y otros activos netos  1,51
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
AMEC GB GBP 487.733 7.332.308 1,30

    7.332.308 1,30

 
Materiales   
Linde DE EUR 135.315 20.222.827 3,60
Sika CH CHF 2.846 8.297.952 1,48
Syngenta CH CHF 27.367 7.815.605 1,39

    36.336.384 6,47

 
Empresas industriales   
Experian IE GBP 1.170.875 16.191.253 2,88
Schindler Holding CH CHF 138.248 15.425.668 2,75
Schneider Electric FR EUR 161.118 10.883.521 1,94
Rolls-Royce Holdings GB GBP 717.952 9.176.484 1,63
Brenntag DE EUR 66.944 8.726.150 1,55
Safran FR EUR 168.588 8.167.246 1,45
Rexel FR EUR 445.302 8.104.496 1,44
Bureau Veritas FR EUR 329.593 7.251.046 1,29
Wolseley CH GBP 171.555 7.144.109 1,27
Assa Abloy SE SEK 182.922 6.977.635 1,24
GEA Group DE EUR 195.719 6.310.959 1,12

    104.358.567 18,57

 
Tecnologías de la Información   
SAP DE EUR 339.690 19.715.608 3,51
Alten FR EUR 387.960 14.271.109 2,54
Moneysupermarket.com Group GB GBP 3.852.926 8.535.985 1,52
United Internet DE EUR 229.109 7.088.632 1,26
Wirecard DE EUR 183.298 5.538.349 0,99

    55.149.683 9,81

 
Bienes de consumo discrecional   
Christian Dior FR EUR 121.757 18.038.300 3,21
Sodexo FR EUR 142.732 11.090.276 1,97
Continental DE EUR 64.090 10.821.597 1,93
Informa CH GBP 1.717.324 10.082.335 1,79
GFK DE EUR 260.299 9.683.123 1,72
Whitbread GB GBP 187.911 9.332.628 1,66
Reed Elsevier (UK) GB GBP 774.001 8.215.795 1,46
Swatch Group CH CHF 17.713 8.191.512 1,46
Inditex ES EUR 65.403 7.073.334 1,26
Signet Jewelers BM GBP 91.731 6.592.560 1,17
Taylor Wimpey GB GBP 4.903.366 6.273.193 1,12
William Hill GB GBP 1.378.913 5.953.737 1,06
IPSOS FR EUR 211.312 5.904.057 1,05
eDreams ODIGEO SL ES EUR 555.408 5.748.473 1,02
Amer Sports FI EUR 364.243 5.419.936 0,96

    128.420.856 22,85

 
Bienes de consumo básico   
British American Tobacco GB GBP 384.238 15.982.212 2,84
Anheuser-Busch InBev BE EUR 112.462 8.821.519 1,57
C&C Group (UK) IE EUR 1.619.356 6.947.037 1,24

    31.750.768 5,65

 
Asistencia sanitaria   
Novo Nordisk (B) DK DKK 840.097 27.314.967 4,86
Sanofi FR EUR 298.119 23.259.244 4,14
Grifols ES EUR 398.962 15.360.037 2,73
GlaxoSmithKline GB GBP 700.373 13.913.653 2,48
Sonova Holding (Reg'd) (B) CH CHF 107.632 11.198.327 1,99
Gerresheimer DE EUR 214.191 10.466.443 1,86
Eurofins Scientific LU EUR 41.475 8.295.000 1,48
Grifols (B) ES EUR 264.958 7.842.757 1,40
Sartorius (Pref'd) DE EUR 72.328 6.784.366 1,21

    124.434.794 22,14

 
Servicios financieros   
Lloyds Banking Group GB GBP 18.925.247 17.360.973 3,09
Provident Financial GB GBP 496.718 12.014.325 2,14
Deutsche Boerse DE EUR 140.389 7.411.135 1,32
Foxtons Group GB GBP 1.832.023 7.093.919 1,26
Close Brothers Group GB GBP 371.190 6.307.733 1,12
ICAP GB GBP 1.122.433 5.657.926 1,01
VZ Holding CH CHF 26.876 3.252.020 0,58

    59.098.031 10,52

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 96.205.568 117.109 0,02

    117.109 0,02

 
 
Fracciones 3 0,00

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste EUR 455.382.124) 546.998.503 97,34 
 546.998.503,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (PLN) (hedged)   
Compró EUR vendió GBP a 1,21838 12/05/2014  452.804 433 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  100.776 162 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13398 12/05/2014  49.974 1 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13397 12/05/2014  74.760 (7) (0,00) 
Compró EUR vendió CHF a 0,81893 12/05/2014  134.369 (63) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  305.521 (1.034) (0,00) 
Compró PLN vendió EUR a 4,19636 12/05/2014  1.450.780 (2.638) (0,00) 
Compró PLN vendió EUR a 4,18176 12/05/2014  1.001.493 (5.300) (0,00) 

    (8.446) (0,00) 

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  681.675 1.098 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13398 12/05/2014  339.366 8 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  2.070.485 (7.008) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37920 12/05/2014  6.794.528 (37.570) (0,01) 

    (43.472) (0,01) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 1.855.550 24.084 0,00 
FTSE 100 Index Future 20/06/2014 GBP 809.340 12.834 0,00 

    36.918 0,01 

 
 
Otros activos y pasivos 14.947.090 2,67 

 
PN 561.930.593 100,00 
 561.930.593,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 23,72 
Alemania DE 20,07 
Francia FR 19,04 
Suiza CH 12,71 
España ES 6,41 
Dinamarca DK 4,86 
Irlanda IE 4,12 
Bélgica BE 1,57 
Luxemburgo LU 1,48 
Suecia SE 1,24 
Bermuda BM 1,17 
Finlandia FI 0,96 
Efectivo y otros activos netos  2,66 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 220.878 6.304.963 2,66
Total FR EUR 86.067 4.430.729 1,87
BG Group GB GBP 238.369 3.476.148 1,47
John Wood Group GB GBP 239.150 2.280.872 0,96
Aker Solutions NO NOK 120.743 1.392.581 0,59

17.885.293 7,55

Empresas de servicios públicos 
Gas Natural SDG ES EUR 113.083 2.336.860 0,99
SSE GB GBP 100.205 1.860.162 0,79
Iberdrola ES EUR 360.682 1.816.034 0,77
Veolia Environnement FR EUR 121.489 1.632.812 0,69
Acciona ES EUR 23.428 1.370.538 0,58

9.016.406 3,81

Materiales 
Syngenta CH CHF 10.701 3.056.045 1,29
LANXESS DE EUR 54.579 2.990.929 1,26
Rio Tinto GB GBP 73.517 2.885.637 1,22
Imerys FR EUR 44.623 2.823.297 1,19
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 168.316 2.698.947 1,14
Arkema FR EUR 29.381 2.361.351 1,00
Essentra GB GBP 188.398 1.834.670 0,77

18.650.876 7,88

Empresas industriales 
Airbus Group FR EUR 62.639 3.100.004 1,31
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 26.939 2.961.706 1,25
OC Oerlikon Corporation CH CHF 249.536 2.861.998 1,21
Assa Abloy SE SEK 68.842 2.626.006 1,11
Michael Page International GB GBP 429.634 2.446.530 1,03
Ryanair Holdings IE EUR 330.390 2.259.868 0,95
ACS Actividades de Construccion y Servicios ES EUR 67.267 2.076.869 0,88
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 17.273 1.952.787 0,82
FLSmidth & Co DK DKK 45.164 1.739.529 0,73
Wienerberger AT EUR 128.524 1.720.294 0,73
Air France-KLM FR EUR 108.723 1.126.914 0,48
Regus LU GBP 433.400 1.102.622 0,47

25.975.127 10,97

Tecnologías de la Información 
SAP DE EUR 58.600 3.401.144 1,44
Infineon Technologies DE EUR 347.207 2.909.247 1,23
AtoS FR EUR 37.918 2.359.637 1,00
Dassault Systemes FR EUR 24.107 2.136.603 0,90
Indra Sistemas ES EUR 111.513 1.506.541 0,64
Wirecard DE EUR 39.380 1.189.867 0,50

13.503.039 5,70

Bienes de consumo discrecional 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 20.364 3.952.652 1,67
Continental DE EUR 23.084 3.897.733 1,65
Burberry Group GB GBP 128.505 2.322.941 0,98
Marks & Spencer Group GB GBP 420.685 2.258.841 0,95
Pandora DK DKK 45.254 2.194.053 0,93
Inchcape GB GBP 276.066 2.154.084 0,91
Prada IT HKD 355.900 2.047.516 0,86
Matas DK DKK 97.006 1.916.868 0,81
eDreams ODIGEO SL ES EUR 182.613 1.890.045 0,80
TUI DE EUR 140.862 1.686.822 0,71
Signet Jewelers BM GBP 8.505 611.241 0,26
Promotora de Informaciones (A) ES EUR 956.580 383.589 0,16
Peugeot Wts 29/04/2017 FR EUR 92.038 126.920 0,05

25.443.305 10,75

Bienes de consumo básico 
Nestle CH CHF 145.775 8.114.851 3,43
British American Tobacco GB GBP 132.874 5.526.836 2,33
SABMiller GB GBP 104.286 4.088.283 1,73
Unilever GB GBP 99.060 3.188.243 1,35
L'Oreal FR EUR 25.213 3.126.412 1,32
Carrefour FR EUR 95.109 2.665.905 1,13
Carlsberg (B) DK DKK 28.459 2.049.272 0,87
Tate & Lyle GB GBP 191.506 1.634.150 0,69

30.393.952 12,84

Asistencia sanitaria 
Novartis CH CHF 105.200 6.575.796 2,78
Roche Holding CH CHF 29.604 6.257.173 2,64
Sanofi FR EUR 74.845 5.839.407 2,47
GlaxoSmithKline GB GBP 234.498 4.658.552 1,97
Bayer (Reg'd) DE EUR 34.317 3.431.700 1,45
Smith & Nephew GB GBP 256.446 2.870.379 1,21
Novo Nordisk (B) DK DKK 86.318 2.806.549 1,19
BioMerieux FR EUR 26.407 2.078.495 0,88

34.518.051 14,58

Servicios de telecomunicaciones 
Iliad FR EUR 19.764 3.844.098 1,62

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

BT Group GB GBP 777.176 3.486.169 1,47 
Vodafone Group GB GBP 966.057 2.633.573 1,11 

9.963.840 4,21 

Servicios financieros 
BNP Paribas FR EUR 79.489 4.301.150 1,82 
Allianz (Reg'd) DE EUR 34.122 4.260.132 1,80 
Lloyds Banking Group GB GBP 4.497.001 4.125.299 1,74 
UBS (Reg'd) CH CHF 251.116 3.785.299 1,60 
Barclays GB GBP 1.170.082 3.592.138 1,52 
AXA FR EUR 188.615 3.541.247 1,50 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 154.348 3.529.140 1,49 
ING Groep NL EUR 334.070 3.419.206 1,44 
Intesa Sanpaolo IT EUR 1.362.667 3.352.161 1,42 
KBC Groep BE EUR 66.158 2.904.998 1,23 
HSBC Holdings GB GBP 353.225 2.597.478 1,10 
Legal & General Group GB GBP 962.410 2.481.291 1,05 
Banco de Sabadell ES EUR 635.978 1.558.146 0,66 
Deutsche Wohnen DE EUR 96.764 1.461.136 0,62 
Banco Popular Espanol ES EUR 258.326 1.369.128 0,58 
Provident Financial GB GBP 29.058 702.838 0,30 

46.980.787 19,84 

Fracciones (1) (0,00) 

Total de inversiones (Coste EUR 195.504.986) 232.330.675 98,13 
232.330.675,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 4.417.414 1,87 

PN 236.748.089 100,00 
236.748.089,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Reino Unido GB 26,65 
Francia FR 19,22 
Suiza CH 16,51 
Alemania DE 12,33 
España ES 6,04 
Dinamarca DK 4,52 
Países Bajos NL 4,11 
Italia IT 2,28 
Irlanda IE 2,09 
Bélgica BE 1,23 
Suecia SE 1,11 
Austria AT 0,73 
Noruega NO 0,59 
Luxemburgo LU 0,47 
Bermuda BM 0,26 
Efectivo y otros activos netos 1,87 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 11.576.283 330.444.998 4,51
BG Group GB GBP 16.558.148 241.468.338 3,29
BP GB GBP 19.100.914 116.070.096 1,58
John Wood Group GB GBP 10.725.446 102.293.014 1,40
AMEC GB GBP 3.752.953 56.419.825 0,77
Total FR EUR 950.436 48.928.429 0,67
Aker Solutions NO NOK 2.162.698 24.943.322 0,34
Statoil NO NOK 936.676 20.482.158 0,28

    941.050.180 12,84

 
Materiales   
Anglo American GB GBP 4.602.714 88.636.386 1,21
Johnson Matthey GB GBP 1.399.966 55.777.002 0,76
Linde DE EUR 82.536 12.335.031 0,17

    156.748.419 2,14

 
Empresas industriales   
Schneider Electric FR EUR 3.112.063 210.219.875 2,87
Siemens DE EUR 2.068.168 196.475.921 2,68
Zodiac Aerospace FR EUR 4.022.726 96.364.407 1,31
Vinci FR EUR 1.053.467 57.245.400 0,78
Michael Page International GB GBP 7.448.957 42.417.718 0,58
Serco Group GB GBP 8.973.665 37.150.792 0,51
Schindler Holding CH CHF 314.173 35.055.284 0,48

    674.929.397 9,21

 
Tecnologías de la Información   
Amadeus IT Holding ES EUR 5.720.022 171.343.256 2,34
SAP DE EUR 2.349.500 136.364.982 1,86
Microsoft US USD 3.076.416 89.415.492 1,22
ASML Holding NL EUR 472.648 28.089.444 0,38

    425.213.174 5,80

 
Bienes de consumo discrecional   
Reed Elsevier NL EUR 15.492.475 227.816.845 3,11
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 862.738 167.457.350 2,28
WPP GB GBP 10.422.720 161.637.500 2,20
Kering FR EUR 873.435 139.225.572 1,90
Publicis Groupe FR EUR 2.226.520 136.708.303 1,86
British Sky Broadcasting Group GB GBP 9.918.601 106.248.965 1,45
Continental DE EUR 554.692 93.659.760 1,28
Christian Dior FR EUR 438.251 64.926.915 0,89
Renault FR EUR 867.098 60.826.927 0,83
Reed Elsevier (UK) GB GBP 5.150.426 54.670.272 0,75
Inditex ES EUR 331.097 35.808.144 0,49
Omnicom Group US USD 575.244 28.009.414 0,38

    1.276.995.967 17,42

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 4.114.149 229.022.143 3,12
British American Tobacco GB GBP 4.916.931 204.517.619 2,79
Danone FR EUR 3.451.201 183.465.829 2,50
Unilever NL EUR 5.432.143 167.771.746 2,29
L'Oreal FR EUR 1.006.511 124.807.356 1,70
Swedish Match SE SEK 2.333.917 57.653.666 0,79
WM Morrison Supermarkets GB GBP 14.359.261 35.115.887 0,48
Unilever GB GBP 253.318 8.153.046 0,11

    1.010.507.292 13,78

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 3.616.480 282.157.778 3,85
Roche Holding CH CHF 951.155 201.038.477 2,74
GlaxoSmithKline GB GBP 9.743.076 193.556.541 2,64
Novo Nordisk (B) DK DKK 5.854.031 190.338.329 2,60
Novartis CH CHF 2.621.593 163.869.362 2,24
Smith & Nephew GB GBP 8.446.273 94.538.444 1,29
Shire IE GBP 1.632.350 67.121.939 0,92
Bayer (Reg'd) DE EUR 531.605 53.160.525 0,73

    1.245.781.395 16,99

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 21.935.020 59.797.180 0,82
Verizon Communications US USD 945.733 31.810.836 0,43

    91.608.016 1,25

 
Servicios financieros   
Prudential GB GBP 11.957.660 197.741.334 2,70
Lloyds Banking Group GB GBP 181.694.818 166.676.756 2,27
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 7.138.107 163.211.555 2,23
Barclays GB GBP 52.312.512 160.598.789 2,19
UBS (Reg'd) CH CHF 8.704.444 131.209.989 1,79
Legal & General Group GB GBP 50.751.918 130.848.884 1,78
Allianz (Reg'd) DE EUR 750.052 93.644.048 1,28
HSBC Holdings GB GBP 10.229.198 75.221.504 1,03
ICAP GB GBP 14.206.408 71.611.229 0,98
Resolution GB GBP 17.455.425 63.383.363 0,86
London Stock Exchange Group GB GBP 2.681.773 59.152.314 0,81
Unibail-Rodamco FR EUR 152.146 29.584.722 0,40

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
DNB ASA NO NOK 1.551.522 19.765.606 0,27 

    1.362.650.093 18,59 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 54.568.943 43.010.077 0,59 

    43.010.077 0,59 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 1 18.714 0,00 

    18.714 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Ageas - Strip VVPR* BE EUR 278.172 278 0,00 
    278 0,00 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 5.947.927.516) 7.228.513.000 98,61 
 7.228.513.000,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72229 12/05/2014  284.815 491 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82502 12/05/2014  112.725 476 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  171.238 276 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72357 12/05/2014  69.942 244 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82289 12/05/2014  24.305 40 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21926 12/05/2014  10.955 18 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,81848 12/05/2014  3.277 (3) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21767 12/05/2014  13.961 (33) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21783 12/05/2014  36.951 (82) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37933 12/05/2014  26.100 (142) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  506.362 (1.714) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37920 12/05/2014  1.326.133 (7.333) (0,00) 
    (7.762) (0,00) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 377.400 22.448 0,00 
FTSE 100 Index Future 20/06/2014 GBP 269.780 12.239 0,00 

    34.687 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos 102.226.125 1,39 

 
PN 7.330.766.050 100,00 
 7.330.766.050,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 35,24 
Francia FR 19,57 
Suiza CH 12,60 
Países Bajos NL 10,29 
Alemania DE 10,27 
España ES 2,83 
Dinamarca DK 2,60 
EE.UU. US 2,04 
Irlanda IE 0,92 
Noruega NO 0,89 
Suecia SE 0,79 
Luxemburgo LU 0,59 
Bélgica BE 0,00 
Efectivo y otros activos netos  1,39 



Fidelity 

Funds European Larger Companies Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 370.081 10.563.971 4,49
BG Group GB GBP 524.424 7.647.701 3,25
BP GB GBP 609.043 3.700.957 1,57
John Wood Group GB GBP 344.156 3.282.362 1,39
AMEC GB GBP 119.649 1.798.733 0,76
Total FR EUR 30.827 1.586.963 0,67
Aker Solutions NO NOK 69.798 805.015 0,34
Statoil NO NOK 30.322 663.045 0,28

    30.048.747 12,77

 
Materiales   
Anglo American GB GBP 146.914 2.829.177 1,20
Johnson Matthey GB GBP 44.632 1.778.230 0,76
Linde DE EUR 2.640 394.576 0,17

    5.001.983 2,13

 
Empresas industriales   
Schneider Electric FR EUR 99.392 6.713.940 2,85
Siemens DE EUR 66.117 6.281.142 2,67
Zodiac Aerospace FR EUR 127.456 3.053.202 1,30
Vinci FR EUR 33.802 1.836.824 0,78
Michael Page International GB GBP 240.406 1.368.978 0,58
Serco Group GB GBP 286.814 1.187.403 0,50
Schindler Holding CH CHF 10.083 1.125.043 0,48

    21.566.532 9,16

 
Tecnologías de la Información   
Amadeus IT Holding ES EUR 182.291 5.460.518 2,32
SAP DE EUR 74.653 4.332.884 1,84
Microsoft US USD 97.420 2.831.496 1,20
ASML Holding NL EUR 15.251 906.373 0,39

    13.531.271 5,75

 
Bienes de consumo discrecional   
Reed Elsevier NL EUR 592.656 8.715.009 3,70
WPP GB GBP 332.157 5.151.150 2,19
Kering FR EUR 27.842 4.438.037 1,89
Publicis Groupe FR EUR 70.510 4.329.344 1,84
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 21.009 4.077.916 1,73
British Sky Broadcasting Group GB GBP 314.196 3.365.696 1,43
Continental DE EUR 17.575 2.967.496 1,26
Christian Dior FR EUR 13.972 2.069.977 0,88
Renault FR EUR 27.714 1.944.165 0,83
Volkswagen DE EUR 6.654 1.280.882 0,54
Inditex ES EUR 10.687 1.155.756 0,49
Omnicom Group US USD 18.553 903.381 0,38
Reed Elsevier (UK) GB GBP 25.851 274.397 0,12

    40.673.206 17,28

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 131.087 7.297.224 3,10
British American Tobacco GB GBP 156.177 6.496.114 2,76
Danone FR EUR 110.029 5.849.120 2,49
L'Oreal FR EUR 32.090 3.979.114 1,69
Unilever NL EUR 101.861 3.145.979 1,34
Unilever GB GBP 76.261 2.454.464 1,04
Swedish Match SE SEK 74.408 1.838.074 0,78
WM Morrison Supermarkets GB GBP 457.659 1.119.215 0,48

    32.179.304 13,67

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 115.588 9.018.186 3,83
Roche Holding CH CHF 30.400 6.425.517 2,73
GlaxoSmithKline GB GBP 311.183 6.181.988 2,63
Novo Nordisk (B) DK DKK 186.566 6.066.022 2,58
Novartis CH CHF 83.729 5.233.721 2,22
Smith & Nephew GB GBP 267.611 2.995.346 1,27
Shire IE GBP 52.209 2.146.844 0,91
Bayer (Reg'd) DE EUR 16.887 1.688.726 0,72

    39.756.350 16,89

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 698.936 1.905.375 0,81
Verizon Communications US USD 30.633 1.030.386 0,44

    2.935.761 1,25

 
Servicios financieros   
Prudential GB GBP 378.967 6.266.900 2,66
Lloyds Banking Group GB GBP 5.811.484 5.331.133 2,27
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 226.042 5.168.402 2,20
Barclays GB GBP 1.667.128 5.118.063 2,17
UBS (Reg'd) CH CHF 278.411 4.196.735 1,78
Legal & General Group GB GBP 1.617.157 4.169.363 1,77
Allianz (Reg'd) DE EUR 23.918 2.986.140 1,27
HSBC Holdings GB GBP 325.056 2.390.336 1,02
ICAP GB GBP 455.976 2.298.472 0,98
Resolution GB GBP 556.199 2.019.645 0,86
London Stock Exchange Group GB GBP 85.498 1.885.845 0,80
Unibail-Rodamco FR EUR 4.920 956.753 0,41

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
DNB ASA NO NOK 50.043 637.521 0,27 

    43.425.308 18,45 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 1.939.922 1.529.005 0,65 

    1.529.005 0,65 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 202.682.625) 230.647.465 98,00 
 230.647.465,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones Y-ACC (hedged)   
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  199.095 321 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82009 12/05/2014  25.399 24 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13398 12/05/2014  40.863 1 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13397 12/05/2014  8.173 0 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21382 12/05/2014  101.029 (282) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38140 12/05/2014  272.912 (1.076) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  586.698 (1.986) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37920 12/05/2014  1.537.125 (8.500) (0,00) 

    (11.498) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 4.729.185 2,00 

 
PN 235.365.152 100,00 
 235.365.152,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 35,27 
Francia FR 19,45 
Suiza CH 12,51 
Alemania DE 10,20 
Países Bajos NL 9,91 
España ES 2,81 
Dinamarca DK 2,58 
EE.UU. US 2,02 
Irlanda IE 0,91 
Noruega NO 0,89 
Suecia SE 0,78 
Luxemburgo LU 0,65 
Efectivo y otros activos netos  2,00 



Fidelity 
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
John Wood Group GB GBP 842.334 8.033.685 0,68
Aker Solutions NO NOK 617.817 7.125.550 0,61
Premier Oil GB GBP 1.107.743 4.568.504 0,39
Amerisur Resources GB GBP 5.714.529 4.017.205 0,34
AMEC GB GBP 215.382 3.237.934 0,28
Petroceltic International IE GBP 1.396.079 2.838.038 0,24
Parkmead Group GB GBP 1.059.947 2.803.081 0,24
Lekoil NG GBP 3.567.084 2.778.977 0,24
Hunting GB GBP 254.842 2.625.971 0,22
Ichor Coal DE EUR 481.418 2.194.783 0,19
Sevan Drilling NO NOK 5.372.798 2.051.449 0,17
Hargreaves Services GB GBP 202.154 2.017.845 0,17
Exillon Energy RU GBP 681.724 1.172.164 0,10
Africa Oil CA CAD 106.442 578.591 0,05

    46.043.777 3,92

 
Empresas de servicios públicos   
Drax Group GB GBP 410.694 3.309.542 0,28
Fulcrum Utility Services GB GBP 13.187.752 1.264.192 0,11
Helius Energy GB GBP 8.743.264 984.480 0,08
Modern Water GB GBP 2.001.823 706.668 0,06

    6.264.882 0,53

 
Materiales   
Clariant (Reg'd) CH CHF 524.347 7.440.028 0,63
Platinum Group Metals CA CAD 9.064.111 6.978.950 0,59
LANXESS DE EUR 115.170 6.311.323 0,54
Petra Diamonds GB GBP 2.317.394 4.598.106 0,39
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 1.358.262 4.496.046 0,38
Sika CH CHF 1.456 4.245.193 0,36
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 263.995 4.233.166 0,36
Huhtamaki FI EUR 186.142 3.523.668 0,30
Kenmare Resources IE GBP 17.018.201 2.589.496 0,22
RM2 International GB GBP 3.168.523 2.526.328 0,22
Accsys Technologies GB EUR 11.002.067 2.186.661 0,19
Miquel y Costas & Miquel ES EUR 71.224 2.140.281 0,18
Almonty Industries CA CAD 2.983.465 1.767.024 0,15
Plant Impact GB GBP 3.210.923 820.807 0,07
Kennady Diamonds CA CAD 185.965 626.585 0,05
Ormonde Mining IE GBP 8.649.341 473.791 0,04
Polar Star Mining CA CAD 8.874.279 350.399 0,03

    55.307.852 4,71

 
Empresas industriales   
Brammer GB GBP 2.890.090 16.508.485 1,41
Regus LU GBP 6.200.976 15.776.039 1,34
Teleperformance FR EUR 350.188 14.459.265 1,23
CENTROTEC Sustainable DE EUR 729.512 13.441.258 1,14
Lavendon Group GB GBP 4.378.720 12.072.771 1,03
STHree GB GBP 2.029.656 10.018.549 0,85
Regenersis (A) GB GBP 2.170.680 9.380.278 0,80
Deutz DE EUR 1.443.324 8.675.822 0,74
Dialight GB GBP 702.515 8.183.874 0,70
Amadeus Fire DE EUR 126.324 7.920.484 0,67
Brenntag DE EUR 56.517 7.367.047 0,63
Travis Perkins GB GBP 327.121 6.789.301 0,58
CEWE Stiftung & Co DE EUR 119.208 6.768.603 0,58
CPL Resources IE EUR 886.881 6.687.080 0,57
BBA Aviation GB GBP 1.756.824 6.629.511 0,56
Blue Label Telecoms ZA ZAR 9.860.270 6.162.614 0,52
Mears Group GB GBP 987.637 6.053.249 0,52
GEA Group DE EUR 169.501 5.465.560 0,47
Wienerberger AT EUR 384.490 5.146.401 0,44
HellermannTyton Group GB GBP 1.110.680 4.258.838 0,36
DCC IE GBP 111.074 4.100.874 0,35
Bossard Holding CH CHF 38.393 3.805.795 0,32
Feintool International Holding CH CHF 52.135 3.673.149 0,31
LISI FR EUR 31.005 3.627.592 0,31
Mersen FR EUR 154.364 3.558.083 0,30
Porr (B) AT EUR 71.794 3.446.103 0,29
Bilfinger DE EUR 33.499 2.868.519 0,24
Arcadis NL EUR 108.927 2.786.353 0,24
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 129.850 2.460.663 0,21
Meyer Burger Technology CH CHF 261.846 2.327.469 0,20
Regenersis GB GBP 518.255 2.255.334 0,19
Rational DE EUR 9.540 2.194.205 0,19
Latchways GB GBP 141.193 1.735.906 0,15
Cramo FI EUR 102.877 1.651.176 0,14
USG People NL EUR 130.780 1.624.942 0,14
SKIL Ports & Logistics GB GBP 933.774 852.500 0,07
Porr AT EUR 15.744 793.498 0,07
Paragon Entertainment GB GBP 4.328.342 158.065 0,01

    221.685.255 18,88

 
Tecnologías de la Información   
Innovation Group GB GBP 53.240.996 20.576.974 1,75
IBS Group Holding GDR RU EUR 817.956 15.704.751 1,34
GameLoft FR EUR 2.144.719 15.377.634 1,31
Playtech GB GBP 1.673.047 13.583.933 1,16
Alten FR EUR 350.719 12.901.200 1,10
Moneysupermarket.com Group GB GBP 5.420.401 12.008.655 1,02
Sopra Group FR EUR 125.302 10.431.426 0,89

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
United Internet DE EUR 312.946 9.682.539 0,82 
Tungsten GB GBP 3.528.510 9.363.527 0,80 
Wolfson Microelectronics GB GBP 3.272.285 9.350.792 0,80 
Temenos Group CH CHF 351.268 9.064.776 0,77 
ams AT CHF 72.972 7.915.070 0,67 
Kofax US GBP 1.114.378 6.033.094 0,51 
UBISOFT Entertainment FR EUR 439.793 5.906.420 0,50 
Accesso Technology Group GB GBP 780.475 5.674.231 0,48 
Oxford Instruments GB GBP 322.183 5.055.306 0,43 
InVision DE EUR 84.675 4.740.092 0,40 
ASM International NL EUR 139.557 4.395.348 0,37 
Altran Technologies FR EUR 543.976 4.268.580 0,36 
Tracsis GB GBP 1.140.761 4.256.147 0,36 
Ubisense Group GB GBP 1.286.703 3.751.245 0,32 
Just Eat GB GBP 1.361.599 3.559.377 0,30 
Vizrt IL NOK 1.277.492 3.515.068 0,30 
Electronic Arts US USD 138.900 2.818.261 0,24 
CANCOM DE EUR 87.175 2.759.539 0,23 
IBEX Global Solutions US GBP 1.365.717 2.718.130 0,23 
Dialog Semiconductor DE EUR 132.496 2.413.415 0,21 
Microsaic Systems GB GBP 4.138.285 2.380.202 0,20 
Brady GB GBP 2.434.913 2.341.543 0,20 
Microgen GB GBP 1.520.975 2.323.579 0,20 
1Spatial GB GBP 24.070.883 2.270.834 0,19 
SDL GB GBP 607.311 2.227.049 0,19 
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 169.553 2.127.886 0,18 
Bond International Software GB GBP 1.333.690 2.110.522 0,18 
Vizrt IL EUR 688.090 1.834.448 0,16 
Nemetschek DE EUR 28.761 1.801.877 0,15 
IAR Systems Group SE SEK 197.479 1.455.374 0,12 
Tomorrow Focus DE EUR 322.434 1.338.101 0,11 
Allocate Software GB GBP 870.360 1.197.206 0,10 
Micro Focus International GB GBP 120.130 1.133.300 0,10 
Luxoft Holding CH USD 45.484 885.149 0,08 
Nanoco Group GB GBP 618.956 742.143 0,06 
PhotonStar Led Group GB GBP 7.361.126 627.240 0,05 
Bodaclick* ES EUR 673.985 316.773 0,03 
YOC DE EUR 60.596 138.098 0,01 

    235.076.854 20,02 

 
Bienes de consumo discrecional   
CTS Eventim DE EUR 285.069 13.084.651 1,11 
Paddy Power IE EUR 233.712 12.994.389 1,11 
GFK DE EUR 295.874 11.006.507 0,94 
Ted Baker GB GBP 486.866 10.958.174 0,93 
boohoo.com GB GBP 15.270.107 9.851.663 0,84 
Byggmax Group SE SEK 1.540.565 9.304.821 0,79 
Pandora DK DKK 181.096 8.780.098 0,75 
Hornbach Baumarkt DE EUR 290.451 8.768.722 0,75 
Alpargatas BR BRL 2.227.240 7.898.049 0,67 
Rezidor Hotel Group SE SEK 1.686.302 7.550.020 0,64 
SHW DE EUR 172.462 7.465.017 0,64 
ElringKlinger DE EUR 250.205 7.259.700 0,62 
4imprint Group GB GBP 865.646 7.107.449 0,61 
Surteco DE EUR 230.902 6.557.619 0,56 
SAF-Holland DE EUR 604.640 6.508.950 0,55 
Stanley Gibbons Group GB GBP 1.518.589 6.442.207 0,55 
Yoox IT EUR 244.596 6.320.348 0,54 
Poundland Group GB GBP 1.469.981 6.218.106 0,53 
Amer Sports FI EUR 414.329 6.165.216 0,52 
Moncler IT EUR 468.606 5.937.235 0,51 
Leoni DE EUR 101.461 5.431.207 0,46 
eDreams ODIGEO SL ES EUR 510.065 5.279.169 0,45 
Brunello Cucinelli IT EUR 219.718 4.548.165 0,39 
Mothercare GB GBP 1.871.787 4.243.697 0,36 
Dalata Hotel Group IE EUR 1.346.992 3.919.747 0,33 
Taylor Wimpey GB GBP 2.913.026 3.726.822 0,32 
Cineworld Group GB GBP 943.598 3.707.190 0,32 
Perform Group GB GBP 1.396.663 3.663.789 0,31 
Headlam Group GB GBP 576.450 3.387.471 0,29 
Ocado Group GB GBP 810.202 3.313.784 0,28 
Ladbrokes GB GBP 1.393.002 2.599.474 0,22 
Lotto24 DE EUR 680.168 2.447.925 0,21 
Chime Communications GB GBP 545.894 2.319.131 0,20 
Eniro SE SEK 374.170 2.139.686 0,18 
Games Workshop Group GB GBP 293.287 2.043.901 0,17 
Bwin.Party Digital Entertainment GI GBP 1.080.500 1.673.029 0,14 
Mood Media CA CAD 1.395.846 551.148 0,05 

    221.174.276 18,83 

 
Bienes de consumo básico   
Raisio FI EUR 1.370.143 6.453.374 0,55 
AarhusKarlshamn SE SEK 94.109 4.529.523 0,39 
Booker Group GB GBP 1.681.665 3.009.182 0,26 
Hilton Food Group GB GBP 328.260 2.131.788 0,18 
McColl's Retail Group GB GBP 450.400 923.825 0,08 

    17.047.692 1,45 

 
Asistencia sanitaria   
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 78.066 10.694.991 0,91 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 823.627 10.005.827 0,85 
Eurofins Scientific LU EUR 48.916 9.783.114 0,83 
CompuGroup Medical DE EUR 468.897 9.007.520 0,77 
Synergy Health GB GBP 542.814 8.193.399 0,70 
UDG Healthcare IE GBP 1.501.236 6.554.989 0,56 
Nexus DE EUR 559.763 6.252.553 0,53 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Craneware GB GBP 870.690 5.723.332 0,49
Sinclair IS Pharma GB GBP 10.249.385 3.836.494 0,33
Audika Groupe FR EUR 289.380 3.822.712 0,33
EMIS Group GB GBP 424.001 3.254.194 0,28
Sorin IT EUR 1.450.898 3.186.172 0,27
Electrical Geodesics* US GBP 2.159.647 2.720.913 0,23
Verona Pharma GB GBP 67.482.317 1.889.337 0,16
Grifols (B) ES EUR 58.210 1.723.016 0,15
NMC Health AE GBP 279.487 1.496.945 0,13
Lombard Medical GB USD 176.667 1.238.160 0,11
Sphere Medical Holdings GB GBP 2.108.030 744.160 0,06

    90.127.828 7,67

 
Servicios de telecomunicaciones   
Jazztel GB EUR 382.895 4.234.819 0,36
TalkTalk Telecom Group GB GBP 977.047 3.411.035 0,29
Manx Telecom GB GBP 1.564.920 3.095.545 0,26

    10.741.399 0,91

 
Servicios financieros   
Close Brothers Group GB GBP 1.056.637 17.955.716 1,53
VZ Holding CH CHF 111.544 13.496.945 1,15
IG Group Holdings GB GBP 1.710.461 13.242.252 1,13
Foxtons Group GB GBP 3.332.409 12.903.681 1,10
Provident Financial GB GBP 527.000 12.746.767 1,09
Countrywide GB GBP 1.630.654 11.741.087 1,00
Grand City Properties LU EUR 1.404.587 11.405.245 0,97
Safestore Holdings GB GBP 3.321.522 9.309.542 0,79
KBC Ancora BE EUR 321.899 8.504.567 0,72
LXB Retail Properties GB GBP 5.654.253 8.440.066 0,72
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 1.697.101 7.993.334 0,68
Julius Baer Group CH CHF 201.745 6.801.120 0,58
Aurelius DE EUR 243.274 6.510.014 0,55
mutares DE EUR 62.788 6.209.716 0,53
Brewin Dolphin Holdings GB GBP 1.206.085 4.742.115 0,40
Ashcourt Rowan GB GBP 1.807.084 4.223.487 0,36
Deutsche Wohnen DE EUR 257.979 3.895.483 0,33
Conwert Immobilien Invest AT EUR 307.629 3.193.189 0,27
Avanza Bank Holding SE SEK 114.351 3.085.819 0,26
Paragon Group of Cos GB GBP 702.764 3.062.557 0,26
Rathbone Brothers GB GBP 114.285 2.691.918 0,23
Bankinter ES EUR 481.857 2.656.478 0,23
Vozrozhdenie Bank RU USD 359.424 2.649.193 0,23
ICAP GB GBP 437.082 2.203.230 0,19
Isaria Wohnbau DE EUR 851.381 2.179.536 0,19
Summit Germany GB EUR 2.377.417 1.557.208 0,13
Max Property Group GB GBP 415.200 783.395 0,07
Marwyn Management Partners GB GBP 3.580.689 185.245 0,02
Bank St Petersburg RU USD 263.762 167.354 0,01

    184.536.259 15,71

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 5.191.206 10.868.969 0,93
Marwyn Value Investors GB GBP 1.888.457 4.701.018 0,40
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 441.668 120.968 0,01

    15.690.955 1,34

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 145.763 4.697.216 0,40

    4.697.216 0,40

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Africa Oil SEK CA SEK 1.211.278 6.658.204 0,57
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 4.593.343 5.001.044 0,43

    11.659.248 0,99

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 300.429 5.885.547 0,50

    5.885.547 0,50

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 1.775.683 593.642 0,05

    593.642 0,05

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 1.541.378 4.750.526 0,40

    4.750.526 0,40

 
Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 3 0 0,00

    0 0,00

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 13.250.027 4.032.259 0,34
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 4.642.476 33 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Sphere Minerals* AU AUD 71.390 0 0,00 

    4.032.292 0,34 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 3.013.940 20 0,00 

    20 0,00 

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 274.100 907.311 0,08 
CopperCo* AU AUD 8.268.572 55 0,00 

    907.366 0,08 

 
Empresas industriales   
Silverdell* GB GBP 15.034.514 183 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 787.763 10 0,00 
Connaught* GB GBP 702.321 9 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 2.853 0 0,00 

    202 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 241.569 1.270.331 0,11 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 288.745 208.194 0,02 
Mathengine* GB GBP 159.354 2 0,00 

    1.478.527 0,13 

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 2.066 8.992.484 0,77 
Spotify Technology* LU USD 4.031 3.531.761 0,30 
Wg Limited* CA CAD 3.392.007 803.597 0,07 
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 869.182 226.509 0,02 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 77.054 0 0,00 

    13.554.351 1,15 

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 1.583.219 3.632.821 0,31 
Tmo Renewables* GB GBP 1.271.208 49.517 0,00 

    3.682.338 0,31 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Ip Access (B)* GB GBP 157.447 1.422.095 0,12 
Ip Access (C)* GB GBP 1.069.091 922.279 0,08 
Ip Access* GB GBP 1.030.718 840.633 0,07 
Ip Access (C1)* GB GBP 163.289 140.865 0,01 

    3.325.872 0,28 

 
Servicios financieros   
Big Foot I* DE EUR 138 2.280.199 0,19 

    2.280.199 0,19 

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 3.269.577 3.980 0,00 

    3.980 0,00 

 
 
Fracciones 2 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 1.063.443.255) 1.160.548.357 98,83 
 1.160.548.357,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  32.552.131 216.569 0,02 
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  3.056.981 52.295 0,00 
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  3.574.093 30.407 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  12.823.418 9.297 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  1.204.543 6.412 0,00 
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  1.682.837 5.898 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  1.478.267 5.595 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82255 17/06/2014  1.123.725 3.988 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82247 17/06/2014  1.141.757 3.942 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82490 17/06/2014  579.485 3.720 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  10.979.118 2.120 0,00 
Compró EUR vendió NOK a 0,12120 17/06/2014  967.946 1.669 0,00 
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  440.604 1.636 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22029 17/06/2014  5.982.209 1.155 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  1.102.260 1.003 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82195 17/06/2014  350.805 989 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  4.475.140 776 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72268 17/06/2014  307.917 667 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  1.346.367 240 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38690 17/06/2014  331.676 38 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13401 17/06/2014  790.676 (18) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  154.413 (198) (0,00) 
Compró ZAR vendió EUR a 14,64440 17/06/2014  279.971 (1.089) (0,00) 
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subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Compró ZAR vendió EUR a 14,64404 17/06/2014  279.977 (1.096) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  1.159.771 (1.345) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38573 17/06/2014  2.487.490 (1.802) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  930.101 (2.010) (0,00)
Compró ZAR vendió EUR a 14,56162 17/06/2014  254.093 (2.419) (0,00)
Compró ZAR vendió EUR a 14,52363 17/06/2014  213.445 (2.584) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37591 17/06/2014  337.231 (2.633) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  2.166.596 (2.753) (0,00)
Compró EUR vendió SEK a 0,11002 17/06/2014  675.534 (4.397) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  2.351.476 (6.610) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  1.586.278 (7.200) (0,00)
Compró EUR vendió SEK a 0,11010 17/06/2014  1.616.851 (9.361) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  1.327.431 (9.504) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  22.659.906 (15.006) (0,00)
Compró EUR vendió SEK a 0,10981 17/06/2014  1.949.081 (16.442) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  6.591.352 (160.751) (0,01)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  17.750.625 (216.905) (0,02)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  50.815.858 (873.186) (0,07)

    (988.893) (0,08)

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió SEK a 0,11150 12/05/2014  508.707 3.207 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82502 12/05/2014  572.108 2.418 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72229 12/05/2014  1.189.732 2.050 0,00
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  499.786 805 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72268 12/05/2014  332.404 752 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82420 12/05/2014  156.516 505 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,09690 12/05/2014  21.216 169 0,00
Compró EUR vendió NOK a 0,12123 12/05/2014  278.561 146 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21841 12/05/2014  62.078 61 0,00
Compró NOK vendió EUR a 8,26012 12/05/2014  4.721 4 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13398 12/05/2014  170.956 4 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13399 12/05/2014  5.895 0 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13396 12/05/2014  4.689 (1) (0,00)
Compró EUR vendió CHF a 0,81868 12/05/2014  9.832 (8) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45915 12/05/2014  37.940 (24) (0,00)
Compró EUR vendió NOK a 0,12049 12/05/2014  9.572 (54) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21715 12/05/2014  25.469 (70) (0,00)
Compró EUR vendió SEK a 0,11019 12/05/2014  22.272 (123) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,22558 12/05/2014  45.468 (152) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21783 12/05/2014  86.219 (190) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,99689 12/05/2014  85.696 (265) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38066 12/05/2014  273.783 (1.226) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  3.231.709 (10.939) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37920 12/05/2014  6.974.343 (38.565) (0,00)

    (41.496) (0,00)

 
 
Otros activos y pasivos 14.819.787 1,25

 
PN 1.174.337.755 100,00
 1.174.337.755,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Reino Unido GB 39,81
Alemania DE 17,82
Francia FR 7,64
Suiza CH 4,41
Irlanda IE 3,78
Luxemburgo LU 3,45
Suecia SE 3,12
Canadá CA 2,46
Rusia RU 2,18
Austria AT 1,75
Italia IT 1,70
Finlandia FI 1,52
EE.UU. US 1,22
España ES 1,03
Emiratos Árabes Unidos AE 0,98
Bermuda BM 0,93
Noruega NO 0,78
Países Bajos NL 0,75
Dinamarca DK 0,75
Bélgica BE 0,72
Brasil BR 0,67
Sudáfrica ZA 0,52
Israel IL 0,46
Nigeria NG 0,24
Gibraltar GI 0,14
Australia AU 0,00
Turquía TR 0,00
Efectivo y otros activos netos  1,17
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 233.534 6.666.223 4,62
Total FR EUR 121.795 6.269.991 4,35
BP GB GBP 241.340 1.466.544 1,02
Neste Oil FI EUR 52.534 777.497 0,54

    15.180.255 10,53

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 196.973 3.579.986 2,48
Gas Natural SDG ES EUR 133.608 2.761.004 1,92

    6.340.990 4,40

 
Materiales   
Clariant (Reg'd) CH CHF 252.930 3.588.863 2,49
Salzgitter DE EUR 53.951 1.647.387 1,14

    5.236.250 3,63

 
Empresas industriales   
Philips Electronics NL EUR 151.888 3.504.809 2,43

    3.504.809 2,43

 
Tecnologías de la Información   
STMicroelectronics CH EUR 668.192 4.607.853 3,20
ASM International NL EUR 94.608 2.979.670 2,07
SAP DE EUR 48.951 2.841.101 1,97
UBISOFT Entertainment FR EUR 97.133 1.304.496 0,90
Nokia FI EUR 148.489 801.099 0,56

    12.534.219 8,69

 
Bienes de consumo discrecional   
Wolters Kluwer NL EUR 240.824 4.833.346 3,35
Lagardere (Reg'd) FR EUR 150.570 4.543.461 3,15
Renault FR EUR 59.653 4.184.633 2,90
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 47.095 4.144.323 2,87
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 20.275 3.935.433 2,73
UBM GB GBP 321.649 2.570.448 1,78
Carnival US GBP 80.303 2.312.787 1,60
TUI DE EUR 69.489 832.129 0,58

    27.356.560 18,98

 
Bienes de consumo básico   
Metro DE EUR 135.348 3.898.020 2,70
WM Morrison Supermarkets GB GBP 611.870 1.496.341 1,04
Marine Harvest NO NOK 91.310 805.752 0,56

    6.200.113 4,30

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 117.582 9.173.784 6,36
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 131.607 4.632.213 3,21
Actelion CH CHF 57.255 4.054.983 2,81
Shire IE GBP 60.023 2.468.136 1,71
Sorin IT EUR 1.033.402 2.269.350 1,57
Bayer (Reg'd) DE EUR 15.129 1.512.880 1,05

    24.111.346 16,73

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 899.304 2.451.598 1,70
Verizon Communications US USD 45.727 1.538.085 1,07

    3.989.683 2,77

 
Servicios financieros   
UBS (Reg'd) CH CHF 424.801 6.403.415 4,44
Barclays GB GBP 1.827.953 5.611.793 3,89
Aegon NL EUR 780.856 5.102.893 3,54
Delta Lloyd NL EUR 223.097 4.228.813 2,93
Ageas BE EUR 119.677 3.708.198 2,57
Deutsche Boerse DE EUR 53.699 2.834.775 1,97
Man Group GB GBP 1.933.503 2.319.493 1,61
Baloise Holding CH CHF 23.648 2.072.978 1,44
Mediobanca IT EUR 219.114 1.748.531 1,21
KBC Groep BE EUR 30.744 1.349.969 0,94
CNP Assurances FR EUR 7.280 120.917 0,08

    35.501.775 24,63

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 113.699.270) 139.956.000 97,09

 139.956.000,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 4.201.235 2,91

 
PN 144.157.235 100,00
 144.157.235,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Francia FR 23,11 
Países Bajos NL 18,95 
Suiza CH 14,38 
Alemania DE 12,14 
Reino Unido GB 11,04 
Bélgica BE 3,51 
Israel IL 3,21 
Italia IT 2,79 
EE.UU. US 2,67 
España ES 1,92 
Irlanda IE 1,71 
Finlandia FI 1,10 
Noruega NO 0,56 
Efectivo y otros activos netos  2,91 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Total FR EUR 410.489 21.131.986 8,20
Technip FR EUR 69.242 5.615.528 2,18

    26.747.514 10,38

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 338.502 6.152.278 2,39
Veolia Environnement FR EUR 250.962 3.372.926 1,31

    9.525.204 3,69

 
Materiales   
Lafarge FR EUR 106.034 6.982.317 2,71
Arkema FR EUR 60.206 4.838.725 1,88
Imerys FR EUR 61.366 3.882.601 1,51

    15.703.643 6,09

 
Empresas industriales   
Legrand FR EUR 248.307 11.546.257 4,48
Airbus Group FR EUR 192.077 9.505.897 3,69
Vinci FR EUR 135.747 7.376.467 2,86
Safran FR EUR 115.833 5.611.535 2,18
Zodiac Aerospace FR EUR 163.025 3.905.269 1,51
Vallourec FR EUR 61.313 2.612.247 1,01
Mersen FR EUR 107.213 2.471.267 0,96
ID Logistics Group FR EUR 28.403 2.076.266 0,81
Tarkett FR EUR 64.899 1.667.902 0,65

    46.773.107 18,14

 
Tecnologías de la Información   
Dassault Systemes FR EUR 43.546 3.859.442 1,50
AtoS FR EUR 47.733 2.970.441 1,15
Alten FR EUR 63.451 2.334.063 0,91
Rentabiliweb Group BE EUR 142.513 1.539.136 0,60
Lectra FR EUR 162.721 1.236.679 0,48

    11.939.761 4,63

 
Bienes de consumo discrecional   
Christian Dior FR EUR 61.114 9.054.002 3,51
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 76.677 6.747.537 2,62
Renault FR EUR 85.276 5.982.095 2,32
Publicis Groupe FR EUR 89.463 5.493.000 2,13
Sodexo FR EUR 58.997 4.584.063 1,78
JCDecaux FR EUR 121.303 3.584.517 1,39
IPSOS FR EUR 98.829 2.761.268 1,07
Faurecia FR EUR 78.537 2.544.201 0,99
eDreams ODIGEO SL ES EUR 115.854 1.199.086 0,47

    41.949.769 16,27

 
Bienes de consumo básico   
L'Oreal FR EUR 88.092 10.923.397 4,24
Carrefour FR EUR 139.972 3.923.407 1,52
Remy Cointreau FR EUR 26.353 1.670.502 0,65
Rallye FR EUR 43.834 1.606.513 0,62

    18.123.819 7,03

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 263.295 20.542.243 7,97
Orpea FR EUR 66.154 3.465.166 1,34
BioMerieux FR EUR 36.093 2.840.897 1,10

    26.848.306 10,41

 
Servicios de telecomunicaciones   
Orange FR EUR 608.217 7.100.938 2,75
Iliad FR EUR 25.221 4.905.461 1,90

    12.006.399 4,66

 
Servicios financieros   
BNP Paribas FR EUR 275.343 14.898.800 5,78
AXA FR EUR 556.976 10.457.227 4,06
Societe Generale FR EUR 224.727 10.067.766 3,91
Euler Hermes FR EUR 18.637 1.620.519 0,63

    37.044.312 14,37

 
 
Fracciones 1 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 199.830.762) 246.661.835 95,68

 246.661.835,00 Generalidades1  

 

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Cac 40 Index Future 19/05/2014 EUR 3.825.571 154.429 0,06 

    154.429 0,06 

 
 
Otros activos y pasivos 10.974.381 4,26 

 
PN 257.790.645 100,00 
 257.790.645,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Francia FR 94,62 
Bélgica BE 0,60 
España ES 0,47 
Efectivo y otros activos netos  4,32 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Empresas de servicios públicos   
RWE DE EUR 156.184 4.292.715 0,50

    4.292.715 0,50

 
Materiales   
BASF DE EUR 867.888 72.407.905 8,42

    72.407.905 8,42

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 857.905 81.500.978 9,48
Deutsche Post DE EUR 1.571.072 42.631.040 4,96
Bilfinger DE EUR 296.885 25.422.287 2,96
GEA Group DE EUR 672.329 21.679.259 2,52
Airbus Group FR EUR 337.035 16.679.848 1,94
Deutsche Lufthansa DE EUR 751.206 13.581.805 1,58
Deutz DE EUR 2.222.771 13.361.078 1,55
CENTROTEC Sustainable DE EUR 523.084 9.637.814 1,12
Krones DE EUR 105.018 7.233.643 0,84
BayWa DE EUR 163.298 6.667.438 0,78
OSRAM Licht DE EUR 175.792 6.632.646 0,77
Sixt DE EUR 221.007 6.436.829 0,75
Rheinmetall DE EUR 115.880 5.541.979 0,64
Schaltbau Holding DE EUR 92.770 4.753.556 0,55
Indus Holding DE EUR 135.052 4.564.744 0,53
KION Group DE EUR 126.935 4.324.663 0,50
CEWE Stiftung & Co DE EUR 68.022 3.862.297 0,45
Jungheinrich (Pref'd) DE EUR 71.981 3.854.595 0,45
Amadeus Fire DE EUR 55.426 3.475.241 0,40

    281.841.740 32,79

 
Tecnologías de la Información   
SAP DE EUR 314.594 18.259.015 2,12
Software DE EUR 289.467 7.843.116 0,91
Dialog Semiconductor DE EUR 362.241 6.598.212 0,77
Wincor Nixdorf DE EUR 133.095 6.266.127 0,73
Bechtle DE EUR 65.564 4.196.732 0,49
Tomorrow Focus DE EUR 739.919 3.070.664 0,36

    46.233.866 5,38

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 311.422 60.446.954 7,03
Daimler DE EUR 854.608 57.027.995 6,64
Continental DE EUR 244.863 41.345.185 4,81
TUI DE EUR 1.200.464 14.375.562 1,67
Leoni DE EUR 262.417 14.047.163 1,63
BMW DE EUR 127.929 11.536.662 1,34
Takkt DE EUR 513.173 7.492.328 0,87
SAF-Holland DE EUR 687.202 7.397.731 0,86
SHW DE EUR 165.021 7.142.940 0,83
Hornbach Holding DE EUR 105.027 6.825.689 0,79
GFK DE EUR 179.572 6.680.083 0,78
Tom Tailor Holding DE EUR 99.639 1.394.942 0,16

    235.713.234 27,43

 
Asistencia sanitaria   
Bayer (Reg'd) DE EUR 508.227 50.822.717 5,91
Draegerwerk DE EUR 76.151 6.488.040 0,75
CompuGroup Medical DE EUR 253.194 4.863.849 0,57
Fresenius SE & Co DE EUR 40.105 4.393.484 0,51
Sanofi FR EUR 52.988 4.134.155 0,48

    70.702.245 8,23

 
Servicios de telecomunicaciones   
Freenet DE EUR 1.393.803 34.726.609 4,04

    34.726.609 4,04

 
Servicios financieros   
Allianz (Reg'd) DE EUR 306.205 38.229.728 4,45
GAGFAH LU EUR 1.203.714 13.698.265 1,59
Aareal Bank DE EUR 280.688 9.171.489 1,07
Aurelius DE EUR 184.136 4.927.483 0,57
Deutsche Bank DE EUR 106.646 3.387.067 0,39

    69.414.032 8,08

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 738.087.305) 815.332.345 94,86

 815.332.345,00 Generalidades1  

 

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró USD vendió EUR a 1,38590 12/05/2014  5.051 (4) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38318 12/05/2014  4.338 (12) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38448 12/05/2014  72.229 (124) (0,00) 

    (140) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 44.147.809 5,14 

 
PN 859.480.014 100,00 
 859.480.014,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Alemania DE 90,85 
Francia FR 2,42 
Luxemburgo LU 1,59 
Efectivo y otros activos netos  5,14 



Fidelity 

Funds Global Consumer Industries Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 

192 
 

   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Empresas industriales   
Nielsen Holdings US USD 192.075 6.507.738 1,78
Masco US USD 281.338 4.081.418 1,12

    10.589.156 2,90

 
Tecnologías de la Información   
eBay US USD 110.931 4.150.801 1,14
Activision Blizzard US USD 202.962 2.881.472 0,79
Info Edge India IN INR 390.370 2.737.892 0,75
UBISOFT Entertainment FR EUR 105.580 1.417.935 0,39

    11.188.100 3,06

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast US USD 333.699 12.437.028 3,40
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 87.333 12.379.450 3,39
Walt Disney US USD 216.105 12.238.013 3,35
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 57.688 11.197.262 3,06
McDonald's US USD 138.370 10.106.646 2,77
Inditex ES EUR 91.501 9.895.830 2,71
Amazon.com US USD 44.441 9.638.711 2,64
Cie Financiere Richemont CH CHF 129.093 9.444.126 2,58
Time Warner US USD 169.687 7.975.978 2,18
Hyundai Motor KR KRW 48.003 7.701.143 2,11
NIKE US USD 136.835 7.189.541 1,97
Yum! Brands US USD 123.052 6.823.800 1,87
Continental DE EUR 34.908 5.894.192 1,61
Omnicom Group US USD 117.537 5.723.012 1,57
GFK DE EUR 143.717 5.346.265 1,46
L Brands US USD 125.166 4.864.393 1,33
Bata India IN INR 305.708 3.915.252 1,07
NVR US USD 5.018 3.893.190 1,07
Paddy Power IE EUR 58.758 3.266.942 0,89
BJ's Restaurants US USD 149.583 3.090.013 0,85
GNC Holdings US USD 95.876 3.076.259 0,84
Jubilant Foodworks IN INR 226.352 2.567.548 0,70

    158.664.594 43,42

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 401.730 22.363.092 6,12
Procter & Gamble US USD 310.981 18.518.940 5,07
Diageo GB GBP 684.848 15.151.668 4,15
CVS Caremark US USD 251.984 13.219.670 3,62
British American Tobacco GB GBP 289.440 12.039.145 3,29
Coca-Cola US USD 404.808 11.926.193 3,26
Japan Tobacco JP JPY 455.785 10.781.918 2,95
SABMiller GB GBP 247.924 9.719.261 2,66
Estee Lauder US USD 173.839 9.079.870 2,48
Mead Johnson Nutrition US USD 128.589 8.127.556 2,22
Mondelez International US USD 288.059 7.387.880 2,02
Alimentation Couche Tard CA CAD 358.924 7.230.103 1,98
Reckitt Benckiser Group GB GBP 120.632 7.011.769 1,92
Seven & I Holdings JP JPY 223.491 6.340.414 1,73
Molson Coors Brewing (B) US USD 88.096 3.802.295 1,04
Gudang Garam ID IDR 1.037.507 3.656.278 1,00
Unicharm JP JPY 83.180 3.248.933 0,89

    169.604.985 46,41

 
Asistencia sanitaria   
Rohto Pharmaceutical JP JPY 352.932 4.486.384 1,23

    4.486.384 1,23

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 316.607.117) 354.533.219 97,01

 354.533.219,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  6.603.375 36.716 0,01
Compró EUR vendió JPY a 0,00709 12/05/2014  881.159 4.005 0,00
Compró EUR vendió CHF a 0,82064 12/05/2014  1.117.553 1.800 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  1.600.639 (5.418) (0,00)

    37.103 0,01

 
 
Otros activos y pasivos 10.876.734 2,98

 
PN 365.447.056 100,00
 365.447.056,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 48,36 
Reino Unido GB 12,02 
Suiza CH 8,70 
Japón JP 6,80 
Alemania DE 6,14 
Francia FR 3,78 
España ES 2,71 
India IN 2,52 
Corea KR 2,11 
Canadá CA 1,98 
Indonesia ID 1,00 
Irlanda IE 0,89 
Efectivo y otros activos netos  2,99 



Fidelity 

Funds Global Demographics Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Materiales   
Praxair US USD 10.582 1.376.676 2,22
Monsanto US USD 10.405 1.150.491 1,86

    2.527.167 4,08

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings GB GBP 51.563 914.034 1,48
Nielsen Holdings US USD 19.204 902.419 1,46

    1.816.453 2,93

 
Tecnologías de la Información   
eBay US USD 14.168 735.236 1,19
Info Edge India IN INR 51.537 501.311 0,81

    1.236.547 2,00

 
Bienes de consumo discrecional   
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 8.323 1.636.206 2,64
Walt Disney US USD 15.273 1.199.528 1,94
Volkswagen DE EUR 3.849 1.027.700 1,66
Cie Financiere Richemont CH CHF 9.174 930.823 1,50
Yum! Brands US USD 10.992 845.380 1,37
Invocare AU AUD 83.127 821.918 1,33
Omnicom Group US USD 12.106 817.543 1,32
Inditex ES EUR 5.408 811.105 1,31
NIKE US USD 10.674 777.820 1,26
Amazon.com US USD 2.448 736.391 1,19

    9.604.414 15,51

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 19.382 1.410.259 2,28
Procter & Gamble US USD 15.813 1.305.971 2,11
Nestle CH CHF 16.448 1.269.822 2,05
Estee Lauder US USD 16.251 1.177.245 1,90
Mead Johnson Nutrition US USD 12.561 1.101.135 1,78
Diageo GB GBP 31.933 979.830 1,58
British American Tobacco GB GBP 15.202 876.962 1,42
SABMiller GB GBP 14.021 762.319 1,23
Gudang Garam ID IDR 130.760 639.097 1,03
Unicharm JP JPY 10.000 541.710 0,88

    10.064.350 16,26

 
Asistencia sanitaria   
Johnson & Johnson US USD 19.939 2.018.989 3,26
CSL AU AUD 26.517 1.686.322 2,72
Covidien IE USD 23.009 1.631.563 2,64
GN Store Nord DK DKK 64.678 1.559.833 2,52
Perrigo IE USD 10.556 1.519.905 2,46
Cooper Companies US USD 11.077 1.457.766 2,35
Essilor International FR EUR 12.441 1.330.162 2,15
Roche Holding CH CHF 4.433 1.299.461 2,10
Novartis CH CHF 14.925 1.293.850 2,09
Dr Reddy's Laboratories ADR IN USD 28.739 1.286.344 2,08
Express Scripts Holding US USD 18.936 1.267.963 2,05
MEDNAX US USD 17.427 1.026.640 1,66
Abbott Laboratories US USD 26.173 1.017.077 1,64
Smith & Nephew GB GBP 63.307 982.746 1,59
Sanofi FR EUR 9.056 979.883 1,58
Coloplast (B) DK DKK 11.571 970.456 1,57
Allergan (USA) US USD 5.895 969.720 1,57
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 854.433 958.686 1,55
Novo Nordisk (B) DK DKK 20.233 912.381 1,47
Bayer (Reg'd) DE EUR 6.554 908.949 1,47
Varian Medical Systems US USD 11.348 897.247 1,45
Santen Pharmaceutical JP JPY 15.506 690.682 1,12
DaVita HealthCare Partners US USD 9.330 644.501 1,04
Ramsay Health Care AU AUD 15.315 638.002 1,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 9.684 598.837 0,97
Endologix US USD 48.168 594.873 0,96
Ryman Healthcare NZ NZD 47.201 351.286 0,57

    29.494.124 47,64

 
Servicios de telecomunicaciones   
Safaricom KE KES 6.969.577 1.048.839 1,69

    1.048.839 1,69

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 270.001 1.308.599 2,11
Housing Development Finance IN INR 76.290 1.139.163 1,84
HDFC Bank ADR IN USD 25.443 1.014.417 1,64
Brait MT ZAR 185.111 997.037 1,61
Guaranty Trust Bank NG NGN 2.991.955 488.053 0,79

    4.947.269 7,99

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 6.909.416 11.665 0,02

    11.665 0,02

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste USD 51.701.503) 60.750.828 98,14 
 60.750.828,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  7.834.099 44.691 0,07 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  453.502 1.998 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38978 12/05/2014  931.974 1.954 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59743 12/05/2014  68.628 585 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  130.949 211 0,00 
Compró HKD vendió USD a 7,75193 12/05/2014  37.023 (4) (0,00) 
Compró ZAR vendió USD a 10,53455 12/05/2014  13.385 (5) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  321.817 (30) (0,00) 
Compró DKK vendió USD a 5,37064 12/05/2014  60.142 (125) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,53409 12/05/2014  35.742 (210) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  261.296 (333) (0,00) 
Compró CHF vendió USD a 0,87432 12/05/2014  72.056 (470) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06614 12/05/2014  50.650 (570) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  487.192 (2.880) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  655.638 (4.029) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  633.044 (5.950) (0,01) 

    34.833 0,06 

 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  2.897.279 16.528 0,03 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  167.861 740 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  48.489 78 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  119.053 (11) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  96.638 (123) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  180.235 (1.065) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  242.029 (1.487) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  234.648 (2.205) (0,00) 

    12.455 0,02 

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  4.496.919 25.653 0,04 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  260.601 1.148 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  75.153 121 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  184.706 (17) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  149.990 (191) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  279.643 (1.653) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  376.111 (2.311) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  362.945 (3.411) (0,01) 

    19.339 0,03 

 
 
Otros activos y pasivos 1.087.759 1,75 

 
PN 61.905.214 100,00 
 61.905.214,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 37,85 
Suiza CH 7,74 
Reino Unido GB 7,31 
Francia FR 6,37 
India IN 6,37 
Dinamarca DK 5,56 
Irlanda IE 5,09 
Australia AU 5,08 
Hong Kong HK 3,66 
Alemania DE 3,13 
Japón JP 2,96 
Kenia KE 1,69 
Malta MT 1,61 
España ES 1,31 
Indonesia ID 1,03 
Nigeria NG 0,79 
Nueva Zelandia NZ 0,57 
Efectivo y otros activos netos  1,86 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 2.281.685 90.329.756 2,02
Total FR EUR 1.202.442 85.851.519 1,92
Statoil NO NOK 2.755.982 83.581.004 1,87

    259.762.279 5,81

 
Empresas de servicios públicos   
National Grid GB GBP 6.351.761 90.129.850 2,02
Gas Natural SDG ES EUR 2.869.360 82.236.699 1,84
SSE GB GBP 3.163.068 81.435.752 1,82
Ameren US USD 1.548.653 64.145.227 1,43

    317.947.528 7,11

 
Empresas industriales   
Vinci FR EUR 1.178.994 88.853.840 1,99
Philips Electronics NL EUR 2.088.806 66.847.472 1,49
ABB CH CHF 1.860.051 44.676.890 1,00
3M US USD 299.389 41.300.770 0,92
Secom JP JPY 717.379 41.194.393 0,92
Deutsche Post DE EUR 1.088.564 40.966.524 0,92

    323.839.889 7,24

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 2.114.480 85.234.671 1,91
Oracle US USD 1.601.787 65.016.544 1,45
Cisco Systems US USD 2.081.932 47.874.032 1,07
Symantec US USD 2.087.226 41.890.633 0,94

    240.015.880 5,37

 
Bienes de consumo discrecional   
Reed Elsevier NL EUR 7.780.952 158.687.563 3,55
Wolters Kluwer NL EUR 4.873.774 135.661.907 3,03
Omnicom Group US USD 1.238.668 83.647.250 1,87
Comcast US USD 1.604.495 82.936.365 1,85
McDonald's US USD 752.365 76.214.599 1,70

    537.147.684 12,01

 
Bienes de consumo básico   
Kimberly-Clark US USD 1.064.349 119.419.914 2,67
Reynolds American US USD 1.595.413 89.997.225 2,01
Unilever NL EUR 1.832.179 78.480.303 1,75
PepsiCo US USD 900.802 77.414.934 1,73
CVS Caremark US USD 776.541 56.501.124 1,26
Asahi Group Holdings JP JPY 1.892.756 52.062.619 1,16
KT&G KR KRW 546.112 43.743.850 0,98
Dr Pepper Snapple Group US USD 762.313 42.102.526 0,94

    559.722.495 12,51

 
Asistencia sanitaria   
Roche Holding CH CHF 514.991 150.963.725 3,38
Novartis CH CHF 1.425.537 123.582.314 2,76
Johnson & Johnson US USD 1.095.483 110.928.633 2,48
Astellas Pharma JP JPY 8.761.154 97.471.744 2,18
AbbVie US USD 1.786.385 92.445.434 2,07
Sanofi FR EUR 762.530 82.510.325 1,84
Medtronic US USD 1.336.522 78.213.265 1,75
GlaxoSmithKline GB GBP 2.608.375 71.866.580 1,61
AstraZeneca GB GBP 756.043 59.530.771 1,33
Pfizer US USD 1.458.644 46.166.098 1,03
Bayer (Reg'd) DE EUR 277.912 38.543.614 0,86
Zimmer Holdings US USD 157.039 15.243.774 0,34

    967.466.277 21,63

 
Servicios de telecomunicaciones   
TDC (B) DK DKK 8.584.240 80.545.233 1,80
Telstra AU AUD 15.064.862 73.055.468 1,63
Swisscom (Reg'd) CH CHF 115.900 70.451.708 1,58
KDDI JP JPY 899.093 47.758.831 1,07
SK Telecom KR KRW 188.038 38.837.207 0,87
Vodafone Group GB GBP 8.776.171 33.181.261 0,74

    343.829.708 7,69

 
Servicios financieros   
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 355.906 82.160.809 1,84
US Bancorp US USD 1.986.162 80.816.937 1,81
HSBC Holdings GB GBP 7.590.465 77.413.009 1,73
BB&T US USD 1.851.370 69.241.254 1,55
RSA Insurance Group GB GBP 40.867.630 67.718.373 1,51
SCOR FR EUR 1.577.623 57.555.487 1,29
Deutsche Boerse DE EUR 572.091 41.885.350 0,94
Lancashire Holdings GB GBP 2.098.357 24.797.856 0,55
Marsh & McLennan Cos US USD 453.428 22.254.254 0,50

    523.843.329 11,71

 
 
Fracciones (2) (0,00)

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste USD 3.776.447.594) 4.073.575.067 91,08 
 4.073.575.067,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (CZK) (hedged)   
Compró CZK vendió USD a 19,87624 12/05/2014  3.323.315 11.561 0,00 
Compró CZK vendió USD a 19,84770 12/05/2014  255.596 521 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  51.935 229 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93210 12/05/2014  6.492 33 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00976 12/05/2014  6.619 (20) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18484 12/05/2014  4.274 (22) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16671 12/05/2014  7.394 (59) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67845 12/05/2014  18.569 (106) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13164 12/05/2014  27.271 (112) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38113 12/05/2014  44.380 (184) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  192.983 (246) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  59.831 (354) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16698 12/05/2014  58.478 (371) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  286.345 (1.760) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  379.826 (3.570) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37900 12/05/2014  862.631 (4.893) (0,00) 

    647 0,00 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  87.107.387 484.338 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72422 12/05/2014  7.006.194 30.767 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  1.829.773 8.062 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 12/05/2014  5.875 (26) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92519 12/05/2014  238.344 (569) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18499 12/05/2014  142.144 (624) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16639 12/05/2014  233.241 (2.291) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68266 12/05/2014  911.583 (2.947) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13104 12/05/2014  899.940 (4.154) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  6.798.417 (8.654) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  2.109.681 (12.471) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  2.058.002 (13.059) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  10.067.515 (61.868) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  13.408.711 (126.029) (0,00) 

    290.475 0,01 

 
Acciones A-ACC (HUF) (hedged)   
Compró HUF vendió USD a 222,26310 12/05/2014  325.173 986 0,00 
Compró HUF vendió USD a 221,62650 12/05/2014  4.157.025 656 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  61.209 270 0,00 
Compró USD vendió CHF a 1,14268 12/05/2014  36.361 205 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38970 12/05/2014  73.504 150 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93815 12/05/2014  4.637 54 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00984 12/05/2014  5.787 31 0,00 
Compró USD vendió NOK a 0,16841 12/05/2014  5.545 12 0,00 
Compró USD vendió DKK a 0,18614 12/05/2014  6.503 12 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,92668 12/05/2014  7.419 (6) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18523 12/05/2014  4.459 (14) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13397 12/05/2014  19.317 (39) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16739 12/05/2014  11.259 (44) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 12/05/2014  11.798 (48) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68197 12/05/2014  32.074 (117) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38250 12/05/2014  73.504 (232) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  226.057 (288) (0,00) 
Compró HUF vendió USD a 220,51100 12/05/2014  73.085 (356) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67245 12/05/2014  38.827 (360) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  70.236 (415) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  68.393 (434) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  335.205 (2.060) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  445.663 (4.189) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37900 12/05/2014  1.009.639 (5.727) (0,00) 

    (11.953) (0,00) 

 
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió JPY a 0,00976 12/05/2014  74.501 (231) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18484 12/05/2014  45.338 (237) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16671 12/05/2014  78.475 (623) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67845 12/05/2014  202.574 (1.160) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13164 12/05/2014  293.162 (1.199) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38113 12/05/2014  486.790 (2.013) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  1.995.255 (2.540) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  619.117 (3.660) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  603.940 (3.832) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07285 12/05/2014  2.491.503 (12.545) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  2.954.350 (18.155) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  3.935.000 (36.985) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37900 12/05/2014  8.912.005 (50.551) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07355 12/05/2014  33.960.372 (148.980) (0,00) 

    (282.711) (0,01) 

 
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged)   
Compró USD vendió AUD a 0,93761 12/05/2014  51.935 572 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00982 12/05/2014  186.090 476 0,00 
Compró USD vendió CHF a 1,13687 12/05/2014  285.208 146 0,00 



Fidelity 

Funds Global Dividend Fund    - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

195 
 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Compró USD vendió NOK a 0,16831 12/05/2014  57.302 93 0,00
Compró USD vendió DKK a 0,18561 12/05/2014  55.929 (60) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38448 12/05/2014  850.149 (1.462) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67821 12/05/2014  378.138 (2.218) (0,00)
Compró CNY vendió USD a 6,19785 12/05/2014  3.299.369 (31.659) (0,00)

    (34.112) (0,00)

 
Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  8.292.876 (10.556) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  2.573.461 (15.213) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  2.510.369 (15.930) (0,00)
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  12.281.004 (75.471) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  16.356.162 (153.732) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37966 12/05/2014  37.040.435 (192.577) (0,00)
Compró AUD vendió USD a 1,07464 12/05/2014  66.559.665 (224.121) (0,01)
Compró AUD vendió USD a 1,07376 12/05/2014  74.504.560 (312.027) (0,01)

    (999.627) (0,02)

 
Acciones E-MINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72528 12/05/2014  52.848.254 310.345 0,01
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  1.111.033 4.895 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  4.125.862 (5.252) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  1.280.413 (7.569) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  1.249.051 (7.926) (0,00)
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  6.109.822 (37.547) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  8.138.410 (76.493) (0,00)

    180.453 0,00

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  15.451.695 88.146 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  324.592 1.430 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  1.206.061 (1.535) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18471 12/05/2014  374.220 (2.212) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  365.154 (2.317) (0,00)
Compró USD vendió CHF a 1,12931 12/05/2014  1.786.245 (10.977) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  2.378.556 (22.356) (0,00)

    50.179 0,00

 
 
Otros activos y pasivos 399.850.400 8,92

 
PN 4.472.618.818 100,00
 4.472.618.818,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 33,29
Países Bajos NL 11,85
Reino Unido GB 11,31
Suiza CH 8,71
Francia FR 7,04
Japón JP 5,33
Alemania DE 4,55
Noruega NO 1,87
Corea KR 1,85
España ES 1,84
Dinamarca DK 1,80
Australia AU 1,63
Efectivo y otros activos netos  8,92
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afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa HK HKD 786.853 7.751.897 1,82
Equifax US USD 88.312 4.472.589 1,05

    12.224.486 2,87

 
Tecnologías de la Información   
Visa US USD 44.053 6.442.043 1,51
FleetCor Technologies US USD 43.108 3.477.207 0,82

    9.919.250 2,33

 
Servicios financieros   
JPMorgan Chase US USD 565.533 22.745.298 5,33
Lloyds Banking Group GB GBP 16.075.773 14.747.023 3,46
Morgan Stanley US USD 533.350 11.867.597 2,78
AIA Group HK HKD 3.333.394 11.648.854 2,73
Allianz (Reg'd) DE EUR 90.848 11.342.323 2,66
Australia & NZ Banking Group AU AUD 489.479 11.307.453 2,65
Citigroup US USD 321.231 11.168.610 2,62
ING Groep NL EUR 1.044.059 10.685.948 2,51
Wells Fargo US USD 293.059 10.476.517 2,46
Credit Suisse Group CH USD 450.501 10.271.003 2,41
Prudential GB GBP 617.066 10.204.286 2,39
KBC Groep BE EUR 223.548 9.815.995 2,30
American International Group US USD 257.482 9.808.025 2,30
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 1.319.433 9.709.116 2,28
US Bancorp US USD 323.804 9.500.025 2,23
Allstate US USD 232.863 9.484.781 2,22
UBS (Reg'd) CH CHF 592.727 8.934.711 2,09
American Tower US USD 146.484 8.825.614 2,07
BNP Paribas FR EUR 161.182 8.721.582 2,04
Moody's US USD 135.628 7.652.218 1,79
Bank of America US USD 689.974 7.551.952 1,77
Delta Lloyd NL EUR 394.750 7.482.480 1,75
St James's Place GB GBP 773.972 7.254.503 1,70
Aeon Mall JP JPY 419.366 7.192.756 1,69
Nordea Bank SE SEK 651.830 6.786.764 1,59
MetLife US USD 177.551 6.632.720 1,56
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 15.298.929 6.582.228 1,54
Affiliated Managers Group US USD 44.044 6.209.475 1,46
ACE CH USD 84.033 6.119.660 1,43
Danske Bank DK DKK 286.403 5.832.070 1,37
McGraw Hill Financial US USD 107.738 5.739.948 1,35
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 200.290 5.685.022 1,33
Axis Bank IN INR 305.350 5.578.573 1,31
CME Group US USD 110.048 5.571.052 1,31
Nasdaq OMX Group US USD 191.795 5.104.309 1,20
Huntington Bancshares US USD 748.490 4.919.233 1,15
Unione di Banche Italiane IT EUR 704.690 4.834.171 1,13
Itau Unibanco Holding BR BRL 396.909 4.701.432 1,10
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 7.443.193 4.595.693 1,08
IndusInd Bank IN INR 769.931 4.502.478 1,06
KB Financial Group KR KRW 183.226 4.498.716 1,05
Azimut Holding IT EUR 196.849 4.419.253 1,04
GAGFAH LU EUR 386.148 4.394.364 1,03
Regions Financial US USD 551.554 4.004.719 0,94
Toronto-Dominion Bank CA CAD 106.293 3.687.026 0,86
MSCI US USD 124.186 3.621.987 0,85
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 852.832 3.589.175 0,84
AEON Financial Service JP JPY 192.101 3.475.981 0,82
Voya Financial US USD 126.392 3.193.303 0,75
Sumitomo Realty & Development JP JPY 113.887 3.176.858 0,74
ORIX JP JPY 304.482 3.167.639 0,74
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 565.197 3.012.606 0,71
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 172.148 2.778.157 0,65
Ayala Land PH PHP 5.154.073 2.511.998 0,59
China Galaxy Securities CN HKD 5.376.199 2.269.256 0,53
Barclays ADR GB USD 148.441 1.824.878 0,43
Invesco US USD 55.659 1.408.242 0,33

    392.827.656 92,11

 
 
Fracciones 1 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 376.343.448) 414.971.393 97,30

 414.971.393,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 11.516.002 2,70

 
PN 426.487.395 100,00
 426.487.395,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 39,83 
Reino Unido GB 10,26 
Japón JP 5,97 
Suiza CH 5,94 
Hong Kong HK 4,55 
Países Bajos NL 4,26 
China CN 2,78 
Alemania DE 2,66 
Australia AU 2,65 
India IN 2,36 
Bélgica BE 2,30 
Italia IT 2,17 
Francia FR 2,04 
Suecia SE 1,59 
Dinamarca DK 1,37 
Brasil BR 1,10 
Indonesia ID 1,08 
Corea KR 1,05 
Luxemburgo LU 1,03 
Canadá CA 0,86 
Tailandia TH 0,84 
Filipinas PH 0,59 
Efectivo y otros activos netos  2,70 
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL GBP 102.124 4.344.747 1,62
Anadarko Petroleum US USD 42.303 4.166.844 1,56
Suncor Energy CA CAD 90.076 3.478.365 1,30
China Petroleum & Chemical CN HKD 3.372.394 2.984.545 1,12
Statoil NO NOK 84.759 2.570.509 0,96
Imperial Oil CA CAD 49.612 2.430.222 0,91
Chesapeake Energy US USD 77.810 2.240.144 0,84
Marathon Petroleum US USD 23.509 2.196.640 0,82
Occidental Petroleum US USD 22.464 2.155.241 0,81
Kosmos Energy BM USD 59.909 650.613 0,24

    27.217.870 10,17

 
Materiales   
Mosaic US USD 47.606 2.385.989 0,89
Rio Tinto (AU) AU AUD 31.670 1.818.498 0,68
First Quantum Minerals CA CAD 89.949 1.800.363 0,67
Johnson Matthey GB GBP 31.429 1.736.633 0,65
Randgold Resources ADR GB USD 15.810 1.274.619 0,48
Newcrest Mining AU AUD 85.656 832.778 0,31
ArcelorMittal New-York LU USD 48.654 790.145 0,30

    10.639.025 3,98

 
Empresas industriales   
Nielsen Holdings US USD 78.806 3.703.108 1,38
General Electric US USD 133.961 3.600.861 1,35
Textron US USD 86.014 3.480.114 1,30
Caterpillar US USD 29.264 3.086.526 1,15
Mitsubishi Electric JP JPY 236.282 2.681.343 1,00
Danaher US USD 32.202 2.355.248 0,88
Wolseley CH GBP 39.847 2.301.384 0,86
BBA Aviation GB GBP 396.031 2.072.657 0,77
Verisk Analytics US USD 32.561 1.961.471 0,73
Hubbell US USD 15.722 1.839.787 0,69
Tyco International CH USD 39.305 1.607.180 0,60
Rockwell Automation US USD 12.965 1.532.963 0,57
Cummins India IN INR 97.011 884.109 0,33

    31.106.751 11,63

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 126.264 5.089.693 1,90
Oracle US USD 111.412 4.522.203 1,69
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 277.910 3.353.133 1,25
EMC US USD 115.048 2.954.434 1,10
Hitachi JP JPY 408.124 2.898.927 1,08
Nomura Research Institute JP JPY 97.658 2.823.709 1,06
eBay US USD 51.569 2.676.194 1,00
F5 Networks US USD 24.122 2.531.392 0,95
Activision Blizzard US USD 117.911 2.321.668 0,87
Google (A) US USD 3.841 2.036.832 0,76
NAVER KR KRW 2.660 1.898.872 0,71
NXP Semiconductor NL USD 31.555 1.855.130 0,69
Juniper Networks US USD 73.133 1.800.540 0,67
Symantec US USD 85.178 1.709.528 0,64
NVIDIA US USD 90.417 1.676.334 0,63
Citrix Systems US USD 27.846 1.630.107 0,61
Apple US USD 2.450 1.462.277 0,55
Altera US USD 40.706 1.325.787 0,50
Nuance Communications US USD 73.316 1.175.252 0,44
Rocket Fuel US USD 18.298 587.917 0,22
Info Edge India IN INR 40.692 395.816 0,15

    46.725.745 17,46

 
Bienes de consumo discrecional   
Christian Dior FR EUR 16.043 3.296.272 1,23
Inditex ES EUR 19.038 2.855.628 1,07
Suzuki Motor JP JPY 100.727 2.590.361 0,97
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 8.022 2.159.526 0,81
Daimler DE EUR 21.838 2.021.104 0,76
Sega Sammy Holdings JP JPY 92.979 1.865.936 0,70
Sodexo FR EUR 16.702 1.799.804 0,67
Harley-Davidson US USD 21.521 1.581.784 0,59
Jubilant Foodworks IN INR 62.265 979.544 0,37

    19.149.959 7,16

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 57.723 4.199.960 1,57
SABMiller GB GBP 57.168 3.108.233 1,16
Seven & I Holdings JP JPY 76.178 2.997.319 1,12
Mondelez International US USD 82.927 2.949.729 1,10
Estee Lauder US USD 40.012 2.898.489 1,08
Japan Tobacco JP JPY 76.255 2.501.776 0,94
Cia Brasileira de Distribuicao ADR BR USD 50.081 2.365.331 0,88
Monster Beverage US USD 21.152 1.415.272 0,53

    22.436.109 8,39

 
Asistencia sanitaria   
Novartis CH CHF 54.610 4.734.269 1,77
Amgen US USD 40.089 4.492.773 1,68
AbbVie US USD 81.108 4.197.327 1,57
Express Scripts Holding US USD 58.728 3.932.457 1,47
Grifols ADR ES USD 92.696 3.794.957 1,42

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
CSL AU AUD 52.663 3.349.132 1,25 
Allergan (USA) US USD 18.832 3.097.866 1,16 
Sanofi FR EUR 28.089 3.039.420 1,14 
Medtronic US USD 43.141 2.524.639 0,94 
HCA Holdings US USD 39.171 2.039.267 0,76 
Covance US USD 22.571 1.996.753 0,75 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 30.359 1.358.963 0,51 
Orexigen Therapeutics US USD 102.491 557.553 0,21 

    39.115.376 14,62 

 
Servicios de telecomunicaciones   
TDC (B) DK DKK 374.002 3.509.231 1,31 
SBA Communications (A) US USD 24.543 2.194.361 0,82 
KDDI JP JPY 29.152 1.548.507 0,58 

    7.252.099 2,71 

 
Servicios financieros   
Investment AB Kinnevik SE SEK 142.632 5.009.348 1,87 
US Bancorp US USD 117.196 4.768.708 1,78 
Citigroup US USD 94.765 4.569.585 1,71 
Fidelity National Financial US USD 106.582 3.405.287 1,27 
KBC Groep BE EUR 54.709 3.331.685 1,25 
Delta Lloyd NL EUR 125.270 3.293.192 1,23 
ORIX JP JPY 224.698 3.242.047 1,21 
Lloyds Banking Group GB GBP 2.299.511 2.925.588 1,09 
Nordea Bank SE SEK 199.511 2.880.973 1,08 
Barclays GB GBP 664.182 2.827.932 1,06 
China Pacific Insurance Group CN HKD 881.303 2.761.941 1,03 
KB Financial Group KR KRW 67.594 2.301.725 0,86 
CME Group US USD 31.191 2.189.907 0,82 
Hongkong Land Holdings HK USD 273.106 1.911.182 0,71 
Housing Development Finance IN INR 127.638 1.905.886 0,71 
Legal & General Group GB GBP 507.639 1.815.171 0,68 
IntercontinentalExchange Group US USD 6.401 1.299.616 0,49 
Zenith Bank NG NGN 4.185.326 590.839 0,22 
IIFL Holdings IN INR 262.441 348.912 0,13 

    51.379.524 19,20 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Bienes de consumo básico   
East African Breweries KE KES 352.558 1.186.668 0,44 

    1.186.668 0,44 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 434 527.562 0,20 

    527.562 0,20 

 
 
Fracciones (4) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 240.724.085) 256.736.684 95,95 
 256.736.684,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 10.830.435 4,05 

 
PN 267.567.119 100,00 
 267.567.119,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 45,79 
Japón JP 8,65 
Reino Unido GB 5,89 
Suecia SE 4,20 
Países Bajos NL 3,55 
Suiza CH 3,23 
Francia FR 3,04 
Canadá CA 2,88 
España ES 2,49 
Australia AU 2,24 
India IN 2,20 
China CN 2,15 
Corea KR 1,57 
Alemania DE 1,56 
Dinamarca DK 1,31 
Bélgica BE 1,25 
Noruega NO 0,96 
Brasil BR 0,88 
Hong Kong HK 0,71 
Luxemburgo LU 0,49 
Kenia KE 0,44 
Bermuda BM 0,24 
Nigeria NG 0,22 
Efectivo y otros activos netos  4,05 



Fidelity 

Funds Global Health Care Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Bienes de consumo discrecional   
Invocare AU AUD 371.442 2.648.077 0,49

    2.648.077 0,49

 
Asistencia sanitaria   
Johnson & Johnson US USD 702.194 51.268.409 9,44
Novartis CH CHF 646.107 40.386.580 7,44
Roche Holding CH CHF 189.161 39.981.604 7,37
Bayer (Reg'd) DE EUR 240.133 24.013.260 4,42
Gilead Sciences US USD 378.128 20.930.750 3,86
Novo Nordisk (B) DK DKK 611.910 19.895.676 3,67
Sanofi FR EUR 252.383 19.690.913 3,63
Biogen Idec US USD 91.722 18.983.981 3,50
Express Scripts Holding US USD 367.181 17.727.599 3,27
CSL AU AUD 330.983 15.176.930 2,80
Amgen US USD 181.306 14.650.651 2,70
Essilor International FR EUR 182.031 14.032.796 2,59
Perrigo IE USD 129.821 13.477.246 2,48
Actavis US USD 90.254 13.231.987 2,44
Covidien IE USD 248.756 12.718.519 2,34
Cardinal Health US USD 237.741 11.853.614 2,18
AbbVie US USD 312.996 11.678.962 2,15
Bristol-Myers Squibb US USD 322.612 11.614.417 2,14
GN Store Nord DK DKK 613.894 10.675.037 1,97
Allergan (USA) US USD 80.281 9.522.151 1,75
Coloplast (B) DK DKK 155.899 9.427.727 1,74
Astellas Pharma JP JPY 1.103.960 8.855.756 1,63
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 89.722 8.569.664 1,58
Cooper Companies US USD 86.718 8.228.455 1,52
BioMarin Pharmaceutical US USD 189.017 7.790.192 1,44
Shire IE GBP 181.953 7.481.864 1,38
Smith & Nephew GB GBP 660.483 7.392.730 1,36
Ono Pharmaceutical JP JPY 125.601 7.168.654 1,32
Dr Reddy's Laboratories IN INR 215.158 6.944.333 1,28
Sawai Pharmaceutical JP JPY 152.238 6.788.167 1,25
DaVita HealthCare Partners US USD 124.790 6.215.667 1,15
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 6.825.759 5.522.101 1,02
Mylan US USD 149.787 5.414.089 1,00
Cigna US USD 93.785 5.394.199 0,99
Santen Pharmaceutical JP JPY 148.631 4.773.460 0,88
Illumina US USD 47.706 4.603.459 0,85
MEDNAX US USD 100.697 4.277.191 0,79
Ramsay Health Care AU AUD 114.029 3.425.061 0,63
Endologix US USD 373.726 3.327.937 0,61
Cipla (India) IN INR 673.960 3.211.718 0,59
Centene US USD 61.587 2.934.818 0,54
Grifols ADR ES USD 93.951 2.773.355 0,51
UDG Healthcare IE GBP 619.502 2.704.992 0,50
Al Noor Hospitals Group AE GBP 215.047 2.612.501 0,48
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 309.652 2.349.419 0,43
Ranbaxy Laboratories IN INR 292.968 1.663.089 0,31
Cubist Pharmaceuticals US USD 28.741 1.430.328 0,26
Questcor Pharmaceuticals US USD 22.588 1.330.942 0,25
Vectura Group GB GBP 576.921 990.209 0,18
Orexigen Therapeutics US USD 164.601 645.632 0,12
Innate Pharma FR EUR 44.557 271.352 0,05

    536.030.143 98,75

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 452.574.481) 538.678.219 99,24

 538.678.219,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Cigna USD 4.442.469 24.353 0,00

    24.353 0,00

 
 
Otros activos y pasivos 4.109.125 0,76

 
PN 542.811.697 100,00
 542.811.697,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 44,51 
Suiza CH 14,81 
Dinamarca DK 7,37 
Irlanda IE 6,70 
Francia FR 6,26 
Japón JP 5,08 
Alemania DE 4,42 
Australia AU 3,91 
India IN 2,61 
Reino Unido GB 1,54 
Hong Kong HK 1,02 
España ES 0,51 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,48 
Efectivo y otros activos netos  0,76 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Exxon Mobil US USD 97.654 7.112.253 3,93
Chevron US USD 45.608 4.134.905 2,29
Suncor Energy CA CAD 126.599 3.524.936 1,95
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 99.292 2.836.742 1,57
Occidental Petroleum US USD 39.774 2.751.404 1,52
Enbridge CA CAD 76.465 2.654.383 1,47
BP GB GBP 435.498 2.646.383 1,46
Valero Energy US USD 63.182 2.596.262 1,44
Statoil NO NOK 118.436 2.589.825 1,43
EQT US USD 30.463 2.377.899 1,32
Anadarko Petroleum US USD 33.412 2.372.976 1,31
Total FR EUR 43.017 2.214.500 1,22
BG Group GB GBP 144.392 2.105.678 1,16
Tourmaline Oil CA CAD 54.089 2.010.047 1,11
AMEC GB GBP 131.158 1.971.756 1,09
Southwestern Energy US USD 52.248 1.794.334 0,99
Concho Resources US USD 18.994 1.777.487 0,98
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 3.090.247 1.550.574 0,86
Peyto Exploration & Development CA CAD 48.259 1.260.794 0,70
Ezion Holdings SG SGD 953.153 1.243.654 0,69
Dragon Oil AE GBP 159.827 1.225.697 0,68
Oceaneering International US USD 22.960 1.207.505 0,67
MEG Energy CA CAD 43.809 1.140.789 0,63
Hess US USD 17.438 1.117.664 0,62
Bharat Petroleum IN INR 201.666 1.099.941 0,61
Gulfport Energy US USD 18.679 981.675 0,54
SemGroup US USD 20.865 961.035 0,53
Energen US USD 11.008 617.849 0,34
Hoegh LNG Holdings BM NOK 85.791 603.140 0,33
Helix Energy Solutions Group US USD 32.393 556.812 0,31
Cobalt International Energy US USD 41.491 537.900 0,30
Marathon Petroleum US USD 7.730 520.764 0,29
Rosetta Resources US USD 14.622 502.069 0,28
Africa Oil CA CAD 82.315 447.446 0,25
Scorpio Tankers MC USD 63.027 408.998 0,23
Hilong Holding CN HKD 717.253 269.609 0,15
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 450.128 109.688 0,06

    63.835.373 35,30

 
Materiales   
Eastman Chemical US USD 44.681 2.796.695 1,55
BHP Billiton AU AUD 93.220 2.373.065 1,31
Eagle Materials US USD 39.828 2.370.049 1,31
Arkema FR EUR 21.512 1.728.948 0,96
BHP Billiton GB GBP 68.101 1.590.815 0,88
Rio Tinto GB GBP 34.360 1.348.679 0,75
Glencore Xstrata CH GBP 293.541 1.138.074 0,63
Domtar CA USD 11.776 806.981 0,45
Goldcorp CA CAD 41.067 739.952 0,41
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 298.731 563.888 0,31
Freeport-McMoRan Copper & Gold US USD 20.205 498.532 0,28
Grupo Mexico MX MXN 222.219 480.234 0,27
Johnson Matthey GB GBP 11.707 466.442 0,26
Royal Gold US USD 9.714 464.599 0,26
Rio Tinto (AU) AU AUD 11.014 455.992 0,25
MMC Norilsk Nickel RU USD 3.175 411.415 0,23
Voestalpine AT EUR 12.405 408.123 0,23
Vale (Pref'd) (A) BR BRL 42.620 363.879 0,20
Fortescue Metals Group AU AUD 106.028 359.398 0,20
Anglo American GB GBP 17.445 335.941 0,19
Reliance Steel & Aluminum US USD 6.378 324.809 0,18
Yamato Kogyo JP JPY 15.038 312.086 0,17
APERAM LU EUR 16.511 309.415 0,17
Maruichi Steel Tube JP JPY 16.664 304.386 0,17
New Gold CA CAD 72.533 265.392 0,15
Gerdau (Pref'd) BR BRL 39.831 172.732 0,10
Barrick Gold CA CAD 10.582 134.883 0,07
Turquoise Hill Resources CA CAD 43.898 124.510 0,07

    21.649.914 11,97

 
Empresas industriales   
Honeywell International US USD 67.289 4.502.913 2,49
Union Pacific US USD 28.935 3.972.479 2,20
United Parcel Service (B) US USD 49.992 3.542.584 1,96
EMCOR Group US USD 104.834 3.437.028 1,90
Wolseley CH GBP 81.831 3.407.714 1,88
Galliford Try GB GBP 227.601 3.291.416 1,82
Danaher US USD 62.133 3.276.685 1,81
Tadano JP JPY 287.493 2.924.635 1,62
Serco Group GB GBP 699.829 2.897.278 1,60
General Electric US USD 146.164 2.832.849 1,57
Pentair CH USD 52.601 2.818.352 1,56
Meitec JP JPY 141.968 2.721.997 1,51
Textron US USD 91.118 2.658.171 1,47
Philips Electronics NL EUR 110.420 2.547.950 1,41
Andritz AT EUR 54.543 2.439.979 1,35
International Consolidated Airlines Group GB GBP 467.131 2.297.838 1,27
Airbus Group FR EUR 45.686 2.261.012 1,25
THK JP JPY 139.449 2.121.113 1,17
LISI FR EUR 16.815 1.967.314 1,09
Mota-Engil SGPS PT EUR 281.603 1.550.786 0,86
Exova Group GB GBP 534.325 1.432.562 0,79
DX Group GB GBP 561.679 871.746 0,48
Regus LU GBP 322.417 820.268 0,45

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
WESCO International US USD 12.815 801.661 0,44 
Deutz DE EUR 133.055 799.795 0,44 
Tutor Perini US USD 33.905 711.884 0,39 
MasTec US USD 23.356 668.054 0,37 
Daewoo International KR KRW 26.388 667.234 0,37 
SITC International Holdings CN HKD 1.931.688 614.005 0,34 
XPO Logistics US USD 15.722 311.298 0,17 

    65.168.600 36,04 

 
Tecnologías de la Información   
TT electronics GB GBP 737.069 1.879.679 1,04 
Hitachi JP JPY 286.011 1.464.816 0,81 

    3.344.495 1,85 

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 19.798 3.842.746 2,13 
Johnson Controls US USD 91.398 2.916.105 1,61 
Techtronic Industries HK HKD 1.112.184 2.556.065 1,41 
Delphi Automotive GB USD 42.285 2.026.910 1,12 
Kroton Educacional BR BRL 132.558 2.014.997 1,11 
Leoni DE EUR 30.138 1.613.281 0,89 
Multiplus BR BRL 89.434 811.184 0,45 

    15.781.288 8,73 

 
Bienes de consumo básico   
Bunge US USD 35.336 2.047.684 1,13 

    2.047.684 1,13 

 
Servicios financieros   
GAGFAH LU EUR 192.237 2.187.653 1,21 
Countrywide GB GBP 192.329 1.384.815 0,77 
    3.572.468 1,98 

 
 
Fracciones 1 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 157.390.558) 175.399.823 97,00 
 175.399.823,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 5.422.795 3,00 

 
PN 180.822.618 100,00 
 180.822.618,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 38,74 
Reino Unido GB 14,68 
Canadá CA 7,25 
Japón JP 5,76 
Francia FR 4,52 
Suiza CH 4,07 
Alemania DE 3,46 
Países Bajos NL 2,98 
Brasil BR 1,86 
Luxemburgo LU 1,83 
Australia AU 1,76 
Austria AT 1,58 
Noruega NO 1,43 
Hong Kong HK 1,41 
Rusia RU 1,09 
Portugal PT 0,86 
Singapur SG 0,69 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,68 
India IN 0,61 
China CN 0,55 
Corea KR 0,37 
Bermuda BM 0,33 
México MX 0,27 
Mónaco MC 0,23 
Efectivo y otros activos netos  3,00 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Exxon Mobil US USD 138.104 13.949.885 2,45
Suncor Energy CA CAD 360.477 13.920.178 2,45
Statoil NO NOK 268.657 8.147.595 1,43
Anadarko Petroleum US USD 81.310 8.009.035 1,41
Halliburton US USD 126.501 7.946.793 1,40
Hess US USD 18.910 1.680.910 0,30

    53.654.396 9,44

 
Materiales   
Monsanto US USD 86.369 9.549.820 1,68
Praxair US USD 59.850 7.786.485 1,37
Rio Tinto GB GBP 133.543 7.269.763 1,28

    24.606.068 4,33

 
Empresas industriales   
General Electric US USD 388.072 10.431.375 1,84
Union Pacific US USD 39.108 7.446.554 1,31
Tyco International CH USD 166.429 6.805.282 1,20
Brambles AU AUD 745.423 6.536.889 1,15
Hutchison Whampoa HK HKD 474.000 6.476.466 1,14
Philips Electronics NL EUR 192.932 6.174.348 1,09
Rolls-Royce Holdings GB GBP 339.707 6.021.859 1,06
Masco US USD 236.528 4.758.943 0,84
Wolseley CH GBP 53.849 3.110.051 0,55
Cathay Pacific Airways HK HKD 1.196.000 2.257.381 0,40
Larsen & Toubro IN INR 92.607 1.992.862 0,35

    62.012.010 10,91

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 328.565 13.244.455 2,33
Amdocs US USD 212.742 9.779.750 1,72
Oracle US USD 233.155 9.463.761 1,67
Keyence JP JPY 16.520 6.354.226 1,12
Hitachi JP JPY 868.000 6.165.449 1,08
Cisco Systems US USD 260.543 5.991.186 1,05
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 491.154 5.926.031 1,04
Altera US USD 178.549 5.815.341 1,02
Citrix Systems US USD 98.065 5.740.725 1,01
NVIDIA US USD 283.405 5.254.329 0,92
Google (A) US USD 9.473 5.023.248 0,88
Activision Blizzard US USD 240.800 4.741.352 0,83
Symantec US USD 160.283 3.216.880 0,57
Apple US USD 4.782 2.853.802 0,50
Nuance Communications US USD 143.758 2.304.441 0,41

    91.874.976 16,16

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 36.311 9.774.823 1,72
Walt Disney US USD 116.725 9.167.582 1,61
SES LU EUR 232.626 8.757.764 1,54
Comcast US USD 168.105 8.689.347 1,53
Toyota Motor JP JPY 152.500 8.219.654 1,45
NIKE US USD 97.639 7.114.954 1,25
Stanley Electric JP JPY 312.000 6.891.161 1,21
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 149.735 6.094.217 1,07

    64.709.502 11,39

 
Bienes de consumo básico   
Kellogg US USD 130.663 8.726.982 1,54
Wal-Mart Stores US USD 109.346 8.714.876 1,53
Coca-Cola US USD 208.639 8.524.990 1,50
Dr Pepper Snapple Group US USD 129.756 7.166.424 1,26
Nestle CH CHF 89.844 6.936.361 1,22
Unilever GB GBP 154.335 6.889.102 1,21
Molson Coors Brewing (B) US USD 104.935 6.281.409 1,11
SABMiller GB GBP 78.909 4.290.290 0,75

    57.530.434 10,12

 
Asistencia sanitaria   
Johnson & Johnson US USD 140.734 14.250.725 2,51
CSL AU AUD 147.097 9.354.651 1,65
Roche Holding CH CHF 30.800 9.028.666 1,59
Pfizer US USD 282.289 8.934.447 1,57
Novo Nordisk (B) DK DKK 172.721 7.788.638 1,37
Express Scripts Holding US USD 115.761 7.751.357 1,36
Amgen US USD 62.305 6.982.521 1,23
Mylan US USD 124.534 6.242.889 1,10
GlaxoSmithKline GB GBP 220.072 6.063.477 1,07
Henry Schein US USD 51.390 5.835.848 1,03
Ramsay Health Care AU AUD 68.884 2.869.568 0,50

    85.102.787 14,97

 
Servicios de telecomunicaciones   
Swisscom (Reg'd) CH CHF 17.879 10.868.014 1,91
Telecom of New Zealand NZ NZD 2.506.272 5.973.079 1,05
KDDI JP JPY 109.100 5.795.269 1,02

    22.636.362 3,98

 
Servicios financieros   
Nordea Bank SE SEK 645.926 9.327.304 1,64
US Bancorp US USD 225.882 9.191.139 1,62

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
CME Group US USD 123.447 8.667.214 1,52 
KBC Groep BE EUR 136.308 8.300.991 1,46 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 210.400 8.282.554 1,46 
Morgan Stanley US USD 263.276 8.124.697 1,43 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 631.200 6.441.757 1,13 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 3.386.000 6.174.648 1,09 
UBS (Reg'd) CH CHF 191.619 4.005.987 0,70 
Shinhan Financial Group KR KRW 86.610 3.770.383 0,66 
CITIC Securities (H) CN HKD 1.847.000 3.703.346 0,65 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 622.200 3.631.672 0,64 
Tryg DK DKK 32.996 3.132.772 0,55 
Bank Mandiri Persero ID IDR 3.342.500 2.851.196 0,50 

    85.605.660 15,06 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 45.520.738 76.850 0,01 

    76.850 0,01 

 
 
Fracciones 2 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 474.581.240) 547.809.047 96,38 
 547.809.047,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 20.561.228 3,62 

 
PN 568.370.275 100,00 
 568.370.275,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 50,21 
Japón JP 7,34 
Suiza CH 7,17 
Reino Unido GB 6,52 
Suecia SE 3,76 
Australia AU 3,30 
Canadá CA 2,45 
Dinamarca DK 1,92 
Alemania DE 1,72 
Luxemburgo LU 1,54 
Hong Kong HK 1,54 
Bélgica BE 1,46 
Noruega NO 1,43 
Singapur SG 1,09 
Países Bajos NL 1,09 
Nueva Zelandia NZ 1,05 
Corea KR 0,66 
China CN 0,65 
Tailandia TH 0,64 
Indonesia ID 0,50 
India IN 0,35 
Efectivo y otros activos netos  3,62 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Servicios financieros 
Simon Property Group US USD 97.781 16.887.792 7,74
Mitsui Fudosan JP JPY 376.991 11.125.758 5,10
Sun Hung Kai Properties HK HKD 776.675 9.780.773 4,48
Westfield Group AU AUD 957.526 9.746.733 4,47
Macerich US USD 125.820 8.112.869 3,72
General Growth Properties US USD 318.028 7.292.382 3,34
Host Hotels & Resorts US USD 341.801 7.253.027 3,33
Great Portland Estates GB GBP 609.853 6.455.494 2,96
TaUBMan Centers US USD 86.961 6.315.996 2,90
Hongkong Land Holdings HK USD 875.689 6.128.033 2,81
CBL & Associates Properties US USD 337.660 6.121.768 2,81
SL Green Realty US USD 50.059 5.185.107 2,38
Essex Property Trust US USD 29.575 5.090.136 2,33
Hysan Development HK HKD 1.172.680 5.019.546 2,30
NTT Urban Development JP JPY 555.469 4.868.847 2,23
British Land GB GBP 415.189 4.840.006 2,22
DuPont Fabros Technology US USD 190.477 4.567.641 2,09
Ventas US USD 68.991 4.534.784 2,08
ORIX JREIT JP JPY 3.424 4.353.702 2,00
Daiwa House Residential Investment JP JPY 1.047 4.341.188 1,99
DDR US USD 238.473 4.096.966 1,88
Mundo Logistic Properties SG SGD 1.690.153 3.837.368 1,76
CapitaCommercial Trust SG SGD 2.970.291 3.787.074 1,74
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 2.067.701 3.770.622 1,73
Digital Realty Trust US USD 69.594 3.698.228 1,70
Goodman Group AU AUD 794.217 3.677.605 1,69
Sun Communities US USD 79.424 3.621.744 1,66
Mapletree Industrial Trust SG SGD 2.935.041 3.367.533 1,54
GAGFAH LU EUR 204.663 3.230.187 1,48
Castellum SE SEK 184.726 3.140.214 1,44
Kenedix Office Investment JP JPY 612 3.055.536 1,40
Unibail-Rodamco FR EUR 11.077 2.987.249 1,37
AvalonBay Communities US USD 21.667 2.953.401 1,35
Tanger Factory Outlet Centers US USD 82.031 2.911.276 1,33
CapitaMall Trust SG SGD 1.806.108 2.870.315 1,32
American Campus Communities US USD 74.573 2.833.016 1,30
Home Properties US USD 41.955 2.565.137 1,18
Eurocommercial Properties NL EUR 54.226 2.488.563 1,14
Parkway Properties US USD 127.224 2.375.279 1,09
AEON REIT Investment JP JPY 1.856 2.353.554 1,08
Hang Lung Properties HK HKD 783.853 2.328.945 1,07
Deutsche Wohnen (BR) DE EUR 105.924 2.268.963 1,04
CSI Properties HK HKD 56.149.818 1.954.186 0,90
HCP US USD 46.481 1.938.260 0,89
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 69.109 46.501 0,02

210.179.304 96,37

Fracciones 1 0,00

Total de inversiones (Coste USD 195.342.704) 210.179.305 96,37
210.179.305,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 7.905.840 3,63

PN 218.085.145 100,00
218.085.145,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

EE.UU. US 45,10
Japón JP 13,80
Hong Kong HK 11,58
Singapur SG 8,09
Australia AU 6,16
Reino Unido GB 5,18
Luxemburgo LU 1,48
Suecia SE 1,44
Francia FR 1,37
Países Bajos NL 1,14
Alemania DE 1,04
Efectivo y otros activos netos 3,63
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
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202 
 

   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 195.178 7.726.914 3,56
Exxon Mobil US USD 66.068 6.673.529 3,07
Anadarko Petroleum US USD 63.258 6.230.913 2,87
Statoil NO NOK 189.577 5.749.326 2,65
Suncor Energy CA CAD 138.944 5.365.461 2,47
Chesapeake Energy US USD 147.551 4.247.993 1,95
Phillips 66 US USD 37.562 3.158.589 1,45
HollyFrontier US USD 59.657 3.143.924 1,45
China Petroleum & Chemical CN HKD 3.268.000 2.892.157 1,33
Tullow Oil GB GBP 186.305 2.767.859 1,27
Imperial Oil CA CAD 56.300 2.757.809 1,27
Kosmos Energy BM USD 163.150 1.771.809 0,82
Africa Oil CA CAD 126.111 950.730 0,44

    53.437.013 24,59

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 120.007 3.025.005 1,39
Korea Electric Power KR KRW 65.820 2.515.127 1,16
Enel Green Power IT EUR 874.968 2.499.796 1,15

    8.039.928 3,70

 
Materiales   
Rio Tinto (AU) AU AUD 112.544 6.462.242 2,97
BHP Billiton GB GBP 146.636 4.750.642 2,19
Eagle Materials US USD 57.019 4.705.778 2,17
Monsanto US USD 37.174 4.110.329 1,89
First Quantum Minerals CA CAD 174.840 3.499.481 1,61
APERAM LU EUR 125.280 3.256.091 1,50
Mosaic US USD 63.373 3.176.255 1,46
Toray Industries JP JPY 439.000 2.860.582 1,32
Praxair US USD 19.445 2.529.795 1,16
Randgold Resources ADR GB USD 29.529 2.380.628 1,10
Intrepid Potash US USD 143.143 2.364.722 1,09
Calgon Carbon US USD 107.397 2.144.718 0,99
Newcrest Mining AU AUD 184.570 1.794.450 0,83
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 76.194 1.694.474 0,78
HeidelbergCement DE EUR 19.178 1.662.905 0,77
Holcim Philippines PH PHP 4.864.900 1.518.574 0,70
Lafarge Malaysia MY MYR 422.560 1.177.424 0,54
HeidelbergCement India IN INR 1.461.003 1.011.886 0,47

    51.100.976 23,51

 
Empresas industriales   
Textron US USD 115.552 4.675.234 2,15
Flughafen Wien AT EUR 37.684 3.694.538 1,70
Caterpillar US USD 32.561 3.434.209 1,58
BBA Aviation GB GBP 617.080 3.229.534 1,49
Ryanair Holdings IE EUR 326.304 3.095.449 1,42
Mitsubishi Electric JP JPY 271.000 3.075.320 1,42
Danaher US USD 40.727 2.978.773 1,37
Toshiba JP JPY 742.000 2.898.774 1,33
United Continental Holdings US USD 69.816 2.843.606 1,31
Cummins US USD 16.896 2.543.355 1,17
Hubbell US USD 21.055 2.463.856 1,13
Cummins India IN INR 266.134 2.425.416 1,12
G4S GB GBP 591.617 2.357.162 1,08
Rockwell Automation US USD 18.736 2.215.345 1,02
Tadano JP JPY 157.000 2.215.077 1,02
Tyco International CH USD 51.729 2.115.199 0,97
Copa Holdings PA USD 12.421 1.664.911 0,77

    47.925.758 22,05

 
Tecnologías de la Información   
Hitachi JP JPY 383.000 2.720.469 1,25

    2.720.469 1,25

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen DE EUR 10.577 2.823.829 1,30
Iida Group Holdings JP JPY 182.098 2.708.977 1,25

    5.532.806 2,55

 
Asistencia sanitaria   
Ryman Healthcare NZ NZD 445.083 3.312.435 1,52
Eurofins Scientific LU EUR 8.066 2.237.347 1,03

    5.549.782 2,55

 
Servicios de telecomunicaciones   
SBA Communications (A) US USD 36.231 3.239.414 1,49

    3.239.414 1,49

 
Servicios financieros   
Simon Property Group US USD 32.111 5.545.891 2,55
Mundo Logistic Properties SG SGD 2.108.000 4.786.058 2,20
Goodman Group AU AUD 977.793 4.527.650 2,08
Mitsubishi Estate JP JPY 169.000 3.823.439 1,76
Big Yellow Group GB GBP 324.909 2.819.432 1,30
Hongkong Land Holdings HK USD 394.000 2.757.196 1,27
China Overseas Land & Investment HK HKD 1.072.000 2.630.869 1,21
Hang Lung Properties HK HKD 831.000 2.469.027 1,14

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
ORIX JP JPY 140.000 2.019.981 0,93 

    31.379.543 14,44 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 192.871.672) 208.925.687 96,14 
 208.925.687,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72538 12/05/2014  26.675.755 160.115 0,07 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  1.581.599 6.969 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93850 12/05/2014  360.668 4.315 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59632 12/05/2014  372.284 2.478 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  1.722.284 1.806 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  653.217 936 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10011 12/05/2014  162.620 621 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59809 12/05/2014  30.096 290 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79634 12/05/2014  29.474 (10) (0,00) 
Compró SGD vendió USD a 1,25373 12/05/2014  8.774 (11) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91226 12/05/2014  187.969 (43) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07249 12/05/2014  19.674 (106) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  1.232.191 (115) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16739 12/05/2014  44.027 (171) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90716 12/05/2014  67.888 (395) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,59600 12/05/2014  156.581 (824) (0,00) 
Compró USD vendió INR a 0,01651 12/05/2014  569.708 (1.383) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38180 12/05/2014  463.213 (1.694) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  3.423.339 (4.358) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  786.937 (4.994) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  2.802.274 (26.339) (0,01) 

    137.087 0,06 

 
Acciones A-ACC (PLN) (hedged)   
Compró PLN vendió USD a 3,03419 12/05/2014  4.769.352 4.545 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  239.549 1.056 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93850 12/05/2014  56.015 670 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59632 12/05/2014  54.836 365 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  260.875 274 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  98.859 142 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10011 12/05/2014  23.180 88 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59809 12/05/2014  3.846 37 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,25598 12/05/2014  20.317 24 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72370 12/05/2014  1.935 7 0,00 
Compró SGD vendió USD a 1,25372 12/05/2014  638 (1) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79634 12/05/2014  5.258 (2) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91226 12/05/2014  32.028 (7) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07249 12/05/2014  2.518 (14) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  186.641 (17) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16739 12/05/2014  9.830 (38) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90716 12/05/2014  12.227 (71) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,59602 12/05/2014  20.574 (108) (0,00) 
Compró USD vendió INR a 0,01651 12/05/2014  86.295 (209) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  518.549 (660) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  119.209 (756) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  424.561 (3.990) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37900 12/05/2014  747.937 (4.242) (0,00) 

    (2.907) (0,00) 

 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  16.592.128 94.652 0,04 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  983.422 4.333 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93850 12/05/2014  254.480 3.044 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59632 12/05/2014  192.850 1.283 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  1.070.964 1.123 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  406.269 582 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59809 12/05/2014  43.471 420 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10011 12/05/2014  92.627 353 0,00 
Compró SGD vendió USD a 1,25372 12/05/2014  1.595 (2) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79634 12/05/2014  47.796 (16) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91226 12/05/2014  128.384 (29) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  766.169 (71) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07249 12/05/2014  31.982 (172) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16739 12/05/2014  69.737 (271) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,59600 12/05/2014  79.403 (418) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38180 12/05/2014  144.234 (527) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90716 12/05/2014  114.697 (667) (0,00) 
Compró USD vendió INR a 0,01651 12/05/2014  354.264 (860) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  2.128.717 (2.710) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  489.336 (3.105) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  1.742.136 (16.374) (0,01) 

    80.568 0,04 

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72538 12/05/2014  30.457.233 182.812 0,08 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  1.805.754 7.957 0,00 
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Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Compró USD vendió AUD a 0,93850 12/05/2014  389.140 4.655 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59632 12/05/2014  454.455 3.025 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91343 12/05/2014  1.966.370 2.062 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  745.624 1.068 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,10011 12/05/2014  199.253 760 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59809 12/05/2014  26.752 258 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79634 12/05/2014  27.881 (9) (0,00)
Compró SGD vendió USD a 1,25372 12/05/2014  15.155 (19) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91226 12/05/2014  212.149 (49) (0,00)
Compró AUD vendió USD a 1,07249 12/05/2014  16.597 (89) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  1.406.836 (131) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16739 12/05/2014  36.633 (142) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90716 12/05/2014  63.873 (372) (0,00)
Compró JPY vendió USD a 101,59600 12/05/2014  207.488 (1.092) (0,00)
Compró USD vendió INR a 0,01651 12/05/2014  650.452 (1.579) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38180 12/05/2014  761.390 (2.784) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  3.908.518 (4.975) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16697 12/05/2014  898.517 (5.702) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  3.200.669 (30.083) (0,01)

    155.571 0,07

 
 
Otros activos y pasivos 8.021.662 3,70

 
PN 217.317.668 100,00
 217.317.668,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 33,33
Japón JP 10,27
Reino Unido GB 8,42
Australia AU 5,88
Canadá CA 5,79
Hong Kong HK 3,62
Países Bajos NL 3,56
Noruega NO 2,65
Luxemburgo LU 2,53
Irlanda IE 2,20
Singapur SG 2,20
Alemania DE 2,06
Austria AT 1,70
India IN 1,58
Nueva Zelandia NZ 1,52
Francia FR 1,39
China CN 1,33
Corea KR 1,16
Italia IT 1,15
Suiza CH 0,97
Bermuda BM 0,82
Panamá PA 0,77
Filipinas PH 0,70
Malasia MY 0,54
Efectivo y otros activos netos  3,86
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Materiales   
JSR JP JPY 462.929 5.460.521 1,88
Shin-Etsu Chemical JP JPY 40.463 1.708.850 0,59

    7.169.371 2,47

 
Empresas industriales   
Toshiba JP JPY 661.074 1.862.154 0,64

    1.862.154 0,64

 
Tecnologías de la Información   
Cisco Systems US USD 1.565.193 25.951.124 8,94
Samsung Electronics KR KRW 24.358 22.817.711 7,86
Apple US USD 42.747 18.393.982 6,33
Intel US USD 855.008 16.355.435 5,63
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 1.520.539 13.228.137 4,56
Microsoft US USD 453.559 13.182.612 4,54
EMC US USD 694.246 12.854.738 4,43
Citrix Systems US USD 282.768 11.935.407 4,11
Altera US USD 490.173 11.511.232 3,96
NVIDIA US USD 705.765 9.434.633 3,25
eBay US USD 230.278 8.616.550 2,97
Nuance Communications US USD 738.235 8.532.636 2,94
Broadcom (A) US USD 248.542 5.532.110 1,90
Lam Research US USD 132.431 5.506.753 1,90
Google (A) US USD 13.914 5.319.758 1,83
Google (C) US USD 13.914 5.253.747 1,81
F5 Networks US USD 68.778 5.204.123 1,79
Teradata US USD 141.882 4.634.276 1,60
Imagination Technologies Group GB GBP 1.924.411 4.596.089 1,58
Mellanox Technologies (USA) IL USD 167.531 4.181.941 1,44
UBISOFT Entertainment FR EUR 282.218 3.790.192 1,31
Nexon JP JPY 664.180 3.726.494 1,28
Universal Display US USD 192.227 3.685.426 1,27
ASM International NL EUR 110.597 3.483.261 1,20
Activision Blizzard US USD 231.269 3.283.363 1,13
TIBCO Software US USD 214.757 2.985.444 1,03
Fortinet US USD 186.852 2.930.291 1,01
STMicroelectronics CH EUR 401.792 2.770.758 0,95
ADTRAN US USD 159.996 2.572.579 0,89
Synopsys US USD 92.738 2.491.458 0,86
TPK Holding TW TWD 390.433 2.144.627 0,74
SINA (China) CN USD 56.746 1.909.124 0,66
BroadSoft US USD 104.683 1.868.128 0,64
Cadence Design Systems US USD 155.752 1.751.912 0,60
Telecity Group GB GBP 193.926 1.692.574 0,58
Qlik Technologies US USD 108.509 1.686.828 0,58
Seoul Semiconductor KR KRW 53.780 1.554.921 0,54
Chroma ATE TW TWD 725.851 1.347.756 0,46
Rackspace Hosting US USD 63.978 1.314.707 0,45
Nanoco Group GB GBP 1.027.191 1.231.627 0,42
Imperva US USD 62.170 1.013.489 0,35

    262.277.953 90,31

 
Bienes de consumo discrecional   
Amazon.com US USD 20.353 4.414.314 1,52
Rakuten JP JPY 163.538 1.524.906 0,53

    5.939.220 2,05

 
Servicios financieros   
CME Group US USD 157.821 7.989.484 2,75

    7.989.484 2,75

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 917 803.018 0,28

    803.018 0,28

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 279.615.942) 286.041.199 98,50

 286.041.199,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 4.363.070 1,50

 
PN 290.404.269 100,00
 290.404.269,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 71,01 
Corea KR 8,39 
Japón JP 4,92 
Suecia SE 4,56 
Reino Unido GB 2,59 
Israel IL 1,44 
Francia FR 1,31 
Taiwan TW 1,20 
Países Bajos NL 1,20 
Suiza CH 0,95 
China CN 0,66 
Luxemburgo LU 0,28 
Efectivo y otros activos netos  1,50 
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afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 93.908 2.729.420 1,83
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 152.947 1.330.582 0,89

    4.060.002 2,72

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast US USD 153.593 5.724.437 3,84
SES LU EUR 134.943 3.663.022 2,46
British Sky Broadcasting Group GB GBP 325.720 3.489.145 2,34

    12.876.604 8,64

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications US USD 512.427 17.236.065 11,56
AT&T US USD 534.734 13.729.802 9,21
Softbank JP JPY 201.049 10.752.549 7,21
BT Group GB GBP 1.924.393 8.632.229 5,79
Singapur Telecommunications SG SGD 3.403.139 7.489.888 5,02
Telefonica ES EUR 616.888 7.445.839 4,99
Vodafone Group GB GBP 2.690.561 7.334.754 4,92
KDDI JP JPY 177.230 6.787.975 4,55
Vivendi FR EUR 347.140 6.713.692 4,50
TDC (B) DK DKK 677.251 4.581.868 3,07
Orange FR EUR 358.426 4.184.619 2,81
KPN NL EUR 1.437.019 3.681.642 2,47
China Mobile HK HKD 443.074 3.034.958 2,04
Inmarsat GB GBP 341.500 3.026.314 2,03
SK Telecom ADR KR USD 172.074 2.842.471 1,91
America Movil MX MXN 3.459.812 2.459.273 1,65
MTN Group ZA ZAR 149.606 2.161.329 1,45
Telecom of New Zealand NZ NZD 1.256.080 2.158.452 1,45
Mobile Telesystems RU USD 151.512 1.817.841 1,22
Tim Participacoes BR BRL 454.756 1.756.416 1,18
Telecom Italia IT EUR 1.584.116 1.462.931 0,98
Bharti Airtel IN INR 350.498 1.378.624 0,92
XL Axiata ID IDR 3.908.362 1.262.133 0,85

    121.931.664 81,78

 
Servicios financieros   
Crown Castle International US USD 122.045 6.334.997 4,25

    6.334.997 4,25

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 116.926.392) 145.203.266 97,39

 145.203.266,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 3.887.481 2,61

 
PN 149.090.747 100,00
 149.090.747,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 30,69
Reino Unido GB 15,08
Japón JP 11,76
Francia FR 7,31
Singapur SG 5,02
España ES 4,99
Dinamarca DK 3,07
Países Bajos NL 2,47
Luxemburgo LU 2,46
Hong Kong HK 2,04
Corea KR 1,91
México MX 1,65
Sudáfrica ZA 1,45
Nueva Zelandia NZ 1,45
Rusia RU 1,22
Brasil BR 1,18
Italia IT 0,98
India IN 0,92
Suecia SE 0,89
Indonesia ID 0,85
Efectivo y otros activos netos  2,61
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
China Petroleum & Chemical CN HKD 12.595.461 11.146.895 2,47
CNOOC CN HKD 5.244.698 8.666.871 1,92
China Oilfield Services CN HKD 676.928 1.612.496 0,36
China Shenhua Energy CN HKD 588.069 1.593.304 0,35

    23.019.566 5,10

 
Empresas de servicios públicos   
Huaneng Power International CN HKD 5.002.082 4.886.450 1,08
ENN Energy Holdings CN HKD 676.928 4.728.750 1,05
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 3.943.757 4.056.490 0,90
Huaneng Renewables (H) CN HKD 10.072.056 3.122.652 0,69
China Gas Holdings HK HKD 1.114.236 1.810.877 0,40

    18.605.219 4,12

 
Materiales   
Nan Ya Plastics TW TWD 935.399 2.047.154 0,45
Anhui Conch Cement CN CNY 515.264 1.399.358 0,31
Angang Steel (H) CN HKD 1.801.149 1.093.159 0,24
West China Cement CN HKD 9.708.631 1.053.929 0,23
Bloomage Biotechnology CN HKD 329.478 887.096 0,20
Taiwan Cement TW TWD 551.128 873.828 0,19
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 1.081.288 710.869 0,16
Anhui Conch Cement (H) CN HKD 105.333 391.831 0,09

    8.457.224 1,87

 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa HK HKD 960.480 13.123.445 2,91
China Everbright International HK HKD 2.001.831 2.508.116 0,56
51job CN USD 32.848 2.188.662 0,48
CSR CN HKD 2.602.880 1.901.591 0,42
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 2.499.543 1.324.387 0,29
China Conch Venture Holdings CN HKD 488.227 1.184.052 0,26
China Eastern Airlines (H) CN HKD 3.300.775 1.018.040 0,23
China State Construction International Holdings HK HKD 587.071 980.257 0,22
Sinotrans Shipping HK HKD 3.261.837 942.717 0,21
SITC International Holdings CN HKD 1.030.369 454.227 0,10

    25.625.494 5,68

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 9.661.746 37.660.814 8,34
Tencent Holdings CN HKD 400.666 24.955.312 5,53
Hon Hai Precision Industry TW TWD 3.902.937 11.182.897 2,48
MediaTek TW TWD 664.947 10.397.504 2,30
Kingsoft CN HKD 2.655.796 8.187.995 1,81
NetEase ADR CN USD 78.960 5.366.912 1,19
Novatek Microelectronics TW TWD 801.731 3.705.194 0,82
Qihoo 360 Technology ADR CN USD 43.882 3.657.087 0,81
Kingdee International Software Group CN HKD 11.411.935 3.407.475 0,75
Epistar TW TWD 1.168.151 2.550.764 0,57
Baidu ADR CN USD 16.046 2.466.369 0,55
Siliconware Precision Industries TW TWD 1.610.451 2.342.257 0,52
TPK Holding TW TWD 240.619 1.833.076 0,41
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 6.011.484 1.799.666 0,40
Sunny Optical Technology Group CN HKD 1.125.219 1.315.427 0,29
Beijing Development HK HK HKD 3.789.002 1.199.734 0,27
SINA (China) CN USD 23.847 1.112.713 0,25
Youku Tudou ADR CN USD 38.005 826.605 0,18
O-Net Communications Group CN HKD 176.720 45.823 0,01

    124.013.624 27,48

 
Bienes de consumo discrecional   
Sands China CN HKD 1.075.897 7.849.481 1,74
Galaxy Entertainment Group HK HKD 637.990 5.014.164 1,11
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 147.566 3.551.923 0,79
Great Wall Motor (H) CN HKD 629.503 2.848.125 0,63
China Lodging Group CN USD 124.403 2.769.212 0,61
GOME Electrical Appliances Holding CN HKD 13.517.602 2.547.380 0,56
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 1.601.465 2.470.602 0,55
Goodbaby International Holdings CN HKD 3.864.882 2.116.109 0,47
Wowprime TW TWD 137.183 2.065.713 0,46
Intime Retail Group CN HKD 2.099.177 2.055.598 0,46
Merida Industry TW TWD 294.134 1.967.898 0,44
TAL Education Group ADR CN USD 81.671 1.780.422 0,39
SA SA International Holdings HK HKD 2.072.719 1.738.816 0,39
Xinyi Glass Holdings HK HKD 1.877.029 1.478.735 0,33
SAIC Motor (A) CN CNY 597.454 1.385.866 0,31
International Housewares Retail HK HKD 2.581.913 1.318.506 0,29
E-Commerce China Dangdang CN USD 115.367 1.225.778 0,27
Ajisen China Holdings HK HKD 1.340.877 1.130.250 0,25
Bona Film Group ADR CN USD 110.625 659.324 0,15
Xinchen China Power Holdings CN HKD 910.559 493.425 0,11

    46.467.327 10,30

 
Bienes de consumo básico   
China Mengniu Dairy CN HKD 1.058.325 5.435.767 1,20
China Modern Dairy Holdings CN HKD 11.742.412 5.029.253 1,11
Uni-President Enterprises TW TWD 2.586.161 4.372.017 0,97
Want Want China Holdings CN HKD 2.274.400 3.570.982 0,79
Standard Foods TW TWD 918.546 2.523.093 0,56
Hengan International Group CN HKD 188.701 1.986.272 0,44
President Chain Store TW TWD 222.648 1.651.374 0,37

  Código 
del país Cód. 

div. 
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mercado en 

USD

% PN 

 
Tenwow International Holdings CN HKD 3.596.307 1.520.650 0,34 
Kweichow Moutai CN CNY 51.044 1.336.356 0,30 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 468.644 1.162.385 0,26 
Changshouhua Food CN HKD 887.595 900.041 0,20 
Shenguan Holdings Group CN HKD 1.689.326 722.788 0,16 
Biostime International Holdings CN HKD 104.335 693.769 0,15 
Wei Chuan Foods TW TWD 454.281 675.029 0,15 
Dynasty Fine Wines Group* HK HKD 1.902.988 176.724 0,04 

    31.756.500 7,04 

 
Asistencia sanitaria   
China Medical System Holdings CN HKD 2.058.741 2.437.475 0,54 
Lijun International Pharmaceutical Holding HK HKD 5.137.867 2.103.359 0,47 
China Animal Healthcare CN HKD 2.848.491 1.858.848 0,41 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 2.573.925 1.858.355 0,41 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 608.117 1.652.447 0,37 
Microport Scientific CN HKD 1.721.275 1.166.962 0,26 
Dawnrays Pharmaceutical Holdings HK HKD 1.262.002 955.495 0,21 
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 27.351 931.291 0,21 
Biosensors International Group SG SGD 1.219.070 923.002 0,20 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 447.292 451.706 0,10 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 16.274 92.166 0,02 

    14.431.106 3,20 

 
Servicios de telecomunicaciones   
China Mobile HK HKD 791.247 7.516.812 1,67 
China Unicom Hong Kong HK HKD 2.278.393 3.471.681 0,77 
China Telecom (H) CN HKD 3.424.579 1.740.282 0,39 
HKT Trust HK HKD 863.633 904.466 0,20 
Softbank JP JPY 5.691 422.127 0,09 

    14.055.368 3,11 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 4.544.207 22.024.181 4,88 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 21.519.934 12.840.975 2,85 
China Construction Bank CN HKD 16.917.220 11.681.860 2,59 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 1.061.320 7.845.734 1,74 
Sun Hung Kai Properties HK HKD 565.694 7.123.859 1,58 
Cathay Financial Holding TW TWD 4.159.699 5.868.074 1,30 
Wharf Holdings HK HKD 801.731 5.606.376 1,24 
Cheung Kong Holdings HK HKD 328.480 5.597.208 1,24 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 1.704.801 4.988.311 1,11 
China Overseas Land & Investment HK HKD 1.855.063 4.552.638 1,01 
Bank of China CN HKD 9.259.542 4.071.201 0,90 
China Pacific Insurance Group CN HKD 1.282.769 4.020.110 0,89 
Fubon Financial Holding TW TWD 2.972.295 3.839.747 0,85 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 4.288.645 3.748.935 0,83 
China Galaxy Securities CN HKD 6.403.364 3.748.534 0,83 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 189.400 3.406.465 0,75 
China Life Insurance CN HKD 1.164.157 3.012.362 0,67 
E.Sun Financial Holding TW TWD 4.463.235 2.695.848 0,60 
Yuanta Financial Holding TW TWD 4.855.314 2.418.294 0,54 
Wing Hang Bank HK HKD 123.966 1.997.175 0,44 
Longfor Properties CN HKD 1.402.280 1.811.833 0,40 
China Merchants Bank (A) CN CNY 982.257 1.573.896 0,35 
China Pacific Insurance Group (A) CN CNY 489.126 1.274.455 0,28 
China Cinda Asset Management CN HKD 1.875.032 943.439 0,21 
Noah Holdings CN USD 48.823 646.901 0,14 
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 46.616 31.366 0,01 

    127.369.777 28,22 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Tecnologías de la Información   
PChome Online TW TWD 141.776 971.365 0,22 

    971.365 0,22 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 690 11.732.418 2,60 
    11.732.418 2,60 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 761.461 1.766.298 0,39 
UBS (CITIC Securities (A)) ELN 28/08/2014 CN USD 805.026 1.464.817 0,32 
GSI (CITIC Securities (A)) ELN 05/05/2015 CN USD 361.418 657.633 0,15 
BNP (China Pacific Insurance (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 212.963 554.891 0,12 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 195.876 454.357 0,10 

    4.897.996 1,09 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Anhui Conch Cement (A)) ELN 28/05/2014 CN USD 325.110 882.937 0,20 
DB (CITIC Securities (A)) ELN 07/08/2020 CN USD 118.413 215.462 0,05 

    1.098.399 0,24 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 386.396.158) 452.501.383 100,26 
 452.501.383,00  Generalidades1  
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Otros activos y pasivos (1.167.524) (0,26)

 
PN 451.333.859 100,00
 451.333.859,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
China CN 50,01
Taiwan TW 23,72
Hong Kong HK 23,64
Irlanda IE 2,60
Singapur SG 0,20
Japón JP 0,09
Efectivo y otros pasivos netos  (0,26)



Fidelity 

Funds Greater China Fund II 1,4,5

Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
China Petroleum & Chemical CN HKD 13.537.400 11.980.504 2,40
CNOOC CN HKD 5.317.000 8.786.351 1,76
PetroChina CN HKD 3.106.000 3.595.271 0,72
China Shenhua Energy CN HKD 784.000 2.124.156 0,43
China Oilfield Services CN HKD 840.000 2.000.945 0,40

28.487.227 5,72

Empresas de servicios públicos 
Huaneng Power International CN HKD 5.426.000 5.300.569 1,06
ENN Energy Holdings CN HKD 718.000 5.015.660 1,01
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 3.926.000 4.038.225 0,81
Huaneng Renewables (H) CN HKD 10.316.000 3.198.282 0,64
China Gas Holdings HK HKD 1.176.000 1.911.256 0,38
Power Assets Holdings HK HKD 121.000 1.044.995 0,21

20.508.987 4,12

Materiales 
Anhui Conch Cement (H) CN HKD 702.500 2.613.239 0,52
Nan Ya Plastics TW TWD 1.159.480 2.537.563 0,51
Angang Steel (H) CN HKD 1.934.000 1.173.790 0,24
West China Cement CN HKD 10.680.000 1.159.377 0,23
Bloomage Biotechnology CN HKD 362.500 976.004 0,20
Taiwan Cement TW TWD 592.000 938.632 0,19
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 1.293.000 850.054 0,17

10.248.659 2,06

Empresas industriales 
Hutchison Whampoa HK HKD 1.059.000 14.469.572 2,90
China Everbright International HK HKD 2.323.000 2.910.512 0,58
51job CN USD 38.500 2.565.255 0,51
CSR CN HKD 2.541.000 1.856.383 0,37
China State Construction International Holdings HK HKD 722.000 1.205.554 0,24
China Conch Venture Holdings CN HKD 477.000 1.156.824 0,23
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 2.019.500 1.070.035 0,21
China Eastern Airlines (H) CN HKD 3.398.000 1.048.027 0,21
Sinotrans Shipping HK HKD 1.711.500 494.648 0,10
SITC International Holdings CN HKD 1.088.000 479.633 0,10

27.256.443 5,47

Tecnologías de la Información 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 10.581.000 41.244.000 8,28
Tencent Holdings CN HKD 423.500 26.377.534 5,29
Hon Hai Precision Industry TW TWD 4.055.320 11.619.514 2,33
MediaTek TW TWD 738.000 11.539.797 2,32
Kingsoft CN HKD 2.958.000 9.119.711 1,83
NetEase ADR CN USD 63.966 4.347.769 0,87
Novatek Microelectronics TW TWD 876.000 4.048.428 0,81
Kingdee International Software Group CN HKD 11.926.000 3.560.969 0,71
Qihoo 360 Technology ADR CN USD 38.111 3.176.171 0,64
Epistar TW TWD 1.105.000 2.412.869 0,48
Siliconware Precision Industries TW TWD 1.627.000 2.366.327 0,47
Baidu ADR CN USD 14.884 2.287.820 0,46
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 6.530.000 1.954.895 0,39
TPK Holding TW TWD 226.000 1.721.705 0,35
Sunny Optical Technology Group CN HKD 1.220.000 1.426.230 0,29
SINA (China) CN USD 29.975 1.398.634 0,28
Youku Tudou ADR CN USD 62.871 1.367.444 0,27
Beijing Development HK HK HKD 3.578.000 1.132.923 0,23
O-Net Communications Group CN HKD 192.000 49.785 0,01

131.152.525 26,32

Bienes de consumo discrecional 
Sands China CN HKD 1.122.400 8.188.756 1,64
Galaxy Entertainment Group HK HKD 662.000 5.202.866 1,04
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 158.000 3.803.060 0,76
TAL Education Group ADR CN USD 147.600 3.217.680 0,65
GOME Electrical Appliances Holding CN HKD 14.820.000 2.792.816 0,56
China Lodging Group CN USD 125.400 2.791.404 0,56
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 1.744.000 2.690.493 0,54
Goodbaby International Holdings CN HKD 4.566.000 2.499.986 0,50
Intime Retail Group CN HKD 2.437.500 2.386.898 0,48
Great Wall Motor (H) CN HKD 469.000 2.121.943 0,43
Merida Industry TW TWD 312.450 2.090.438 0,42
Wowprime TW TWD 123.600 1.861.181 0,37
SA SA International Holdings HK HKD 2.070.000 1.736.535 0,35
E-Commerce China Dangdang CN USD 145.184 1.542.580 0,31
Ajisen China Holdings HK HKD 1.648.000 1.389.129 0,28
Xinyi Glass Holdings HK HKD 1.734.000 1.366.056 0,27
International Housewares Retail HK HKD 2.476.000 1.264.419 0,25
Bona Film Group ADR CN USD 99.600 593.616 0,12
Xinchen China Power Holdings CN HKD 994.000 538.641 0,11

48.078.497 9,65

Bienes de consumo básico 
China Modern Dairy Holdings CN HKD 12.641.000 5.414.116 1,09
China Mengniu Dairy CN HKD 958.000 4.920.479 0,99
Uni-President Enterprises TW TWD 2.492.921 4.214.391 0,85
Hengan International Group CN HKD 312.000 3.284.116 0,66
Want Want China Holdings CN HKD 2.007.000 3.151.144 0,63
Standard Foods TW TWD 872.850 2.397.574 0,48

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

President Chain Store TW TWD 259.000 1.921.000 0,39 
Tenwow International Holdings CN HKD 3.896.000 1.647.371 0,33 
Changshouhua Food CN HKD 967.000 980.560 0,20 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 377.294 935.808 0,19 
Shenguan Holdings Group CN HKD 1.840.000 787.255 0,16 
Biostime International Holdings CN HKD 115.000 764.687 0,15 
Wei Chuan Foods TW TWD 496.000 737.021 0,15 
Dynasty Fine Wines Group* HK HKD 1.574.000 146.172 0,03 

31.301.694 6,28 

Asistencia sanitaria 
China Medical System Holdings CN HKD 2.101.000 2.487.508 0,50 
China Animal Healthcare CN HKD 3.638.000 2.374.061 0,48 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 2.522.000 1.820.865 0,37 
Lijun International Pharmaceutical Holding HK HKD 4.364.000 1.786.550 0,36 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 608.880 1.654.519 0,33 
Microport Scientific CN HKD 1.899.000 1.287.453 0,26 
Dawnrays Pharmaceutical Holdings HK HKD 1.372.000 1.038.777 0,21 
Biosensors International Group SG SGD 1.047.000 792.722 0,16 
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 21.920 746.376 0,15 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 892.000 742.137 0,15 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 500.000 504.935 0,10 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 17.600 99.674 0,02 

15.335.577 3,08 

Servicios de telecomunicaciones 
China Mobile HK HKD 1.160.500 11.024.693 2,21 
China Unicom Hong Kong HK HKD 2.500.000 3.809.352 0,76 
China Telecom (H) CN HKD 3.766.000 1.913.784 0,38 
HKT Trust HK HKD 1.436.000 1.503.895 0,30 
Softbank JP JPY 10.500 778.833 0,16 

19.030.557 3,82 

Servicios financieros 
AIA Group HK HKD 4.765.200 23.095.259 4,63 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 25.914.000 15.462.921 3,10 
China Construction Bank CN HKD 18.756.000 12.951.594 2,60 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 1.056.500 7.810.103 1,57 
Bank of China CN HKD 17.429.000 7.663.117 1,54 
Cheung Kong Holdings HK HKD 434.000 7.395.239 1,48 
Sun Hung Kai Properties HK HKD 571.015 7.190.873 1,44 
China Pacific Insurance Group CN HKD 2.164.600 6.783.705 1,36 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 1.957.000 5.726.253 1,15 
Cathay Financial Holding TW TWD 3.831.868 5.405.603 1,08 
Wharf Holdings HK HKD 767.000 5.363.508 1,08 
China Overseas Land & Investment HK HKD 1.872.000 4.594.203 0,92 
Fubon Financial Holding TW TWD 3.280.000 4.237.255 0,85 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 4.616.560 4.035.583 0,81 
China Galaxy Securities CN HKD 6.682.000 3.911.648 0,78 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 194.600 3.499.986 0,70 
China Life Insurance CN HKD 1.275.000 3.299.178 0,66 
E.Sun Financial Holding TW TWD 4.870.600 2.941.902 0,59 
Yuanta Financial Holding TW TWD 4.831.000 2.406.183 0,48 
Wing Hang Bank HK HKD 137.616 2.217.090 0,44 
Longfor Properties CN HKD 1.092.000 1.410.932 0,28 
China Cinda Asset Management CN HKD 1.860.000 935.876 0,19 
Noah Holdings CN USD 48.500 642.625 0,13 
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 47.053 31.660 0,01 

139.012.296 27,89 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Tecnologías de la Información 
PChome Online TW TWD 144.000 986.605 0,20 

986.605 0,20 

Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1.011 17.204.941 3,45 

17.204.941 3,45 

Pagarés vinculados a renta variable 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 1.431.008 3.319.393 0,67 
UBS (CITIC Securities (A)) ELN 28/08/2014 CN USD 1.323.338 2.407.933 0,48 
UBS (Ping An Insurance (A)) ELN 30/05/2014 CN USD 164.200 1.026.701 0,21 
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 264.700 614.003 0,12 
UBS (China Pacific (A)) ELN 13/06/2016 CN USD 227.900 593.811 0,12 
BNP (CITIC Securities (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 171.000 311.150 0,06 

8.272.991 1,66 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Pagarés vinculados a renta variable 
UBS (Anhui Conch Cement (A)) ELN 28/05/2014 CN USD 302.975 822.822 0,17 

822.822 0,17 

Fracciones (2) (0,00) 
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Valor de 
mercado en 

% PN

 
Total de inversiones (Coste USD 436.725.924) 497.699.819 99,86

 497.699.819,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 677.547 0,14

 
PN 498.377.366 100,00
 498.377.366,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
China CN 49,52
Hong Kong HK 23,84
Taiwan TW 22,74
Irlanda IE 3,45
Singapur SG 0,16
Japón JP 0,16
Efectivo y otros activos netos  0,14



Fidelity 
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Tecnicas Reunidas ES EUR 836.748 36.302.312 1,98
Repsol ES EUR 1.339.038 25.977.337 1,41
Galp Energia SGPS PT EUR 591.476 7.384.578 0,40

    69.664.227 3,79

 
Empresas de servicios públicos   
Endesa ES EUR 2.693.955 73.585.381 4,01
Acciona ES EUR 618.155 36.162.068 1,97
Gas Natural SDG ES EUR 1.295.920 26.780.187 1,46
Enagas ES EUR 1.200.273 26.646.061 1,45
Red Electrica ES EUR 346.220 20.523.922 1,12
Iberdrola ES EUR 2.561.838 12.898.854 0,70
EDP Renovaveis ES EUR 2.011.703 9.931.778 0,54
REN - Redes Energeticas Nacionais SGPS PT EUR 3.423.447 9.270.694 0,50
EDP - Energias de Portugal PT EUR 834.971 2.922.399 0,16

    218.721.344 11,91

 
Materiales   
Acerinox ES EUR 4.045.542 50.973.829 2,78
ArcelorMittal LU EUR 3.359.649 39.324.692 2,14
Vidrala ES EUR 575.640 21.960.666 1,20
Miquel y Costas & Miquel ES EUR 382.305 11.488.265 0,63
Portucel PT EUR 2.002.142 6.837.315 0,37
Iberpapel Gestion ES EUR 316.300 4.485.134 0,24

    135.069.901 7,36

 
Empresas industriales   
Obrascon Huarte Lain ES EUR 1.822.873 60.820.158 3,31
ACS Actividades de Construccion y Servicios ES EUR 1.723.250 53.205.344 2,90
Airbus Group FR EUR 579.295 28.669.310 1,56
OHL Mexico MX MXN 12.207.900 23.066.037 1,26
Mota-Engil SGPS PT EUR 3.498.079 19.263.921 1,05
Abertis Infraestructuras ES EUR 1.088.412 17.637.716 0,96
International Consolidated Airlines Group (SP) GB EUR 3.053.895 15.055.702 0,82
Sacyr ES EUR 2.746.019 12.988.670 0,71
Ferrovial ES EUR 652.529 10.440.464 0,57
Fomento de Construcciones y Contratas ES EUR 534.332 8.477.177 0,46
Localiza Rent a Car BR BRL 425.800 4.609.494 0,25
Arteris BR BRL 661.000 3.898.816 0,21
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles ES EUR 7.865 2.713.425 0,15
Leighton Holdings AU AUD 177.761 2.274.610 0,12
Fluidra ES EUR 664.982 2.174.491 0,12
Leighton Holdings (A) AU AUD 189.019 2.159.386 0,12
Abengoa ES EUR 158.019 507.399 0,03

    267.962.120 14,59

 
Tecnologías de la Información   
Amadeus IT Holding ES EUR 1.814.462 54.352.209 2,96
Indra Sistemas ES EUR 3.593.020 48.541.700 2,64

    102.893.909 5,60

 
Bienes de consumo discrecional   
Inditex ES EUR 476.956 51.582.791 2,81
Poundland Group GB GBP 10.577.317 44.742.674 2,44
eDreams ODIGEO SL ES EUR 3.143.156 32.531.665 1,77
Impresa SGPS PT EUR 6.835.801 12.372.800 0,67
NH Hoteles ES EUR 2.581.403 11.874.454 0,65
ZON OPTIMUS PT EUR 1.891.752 9.835.219 0,54
Promotora de Informaciones (A) ES EUR 22.276.538 8.932.892 0,49
Mediaset Espana Comunicacion ES EUR 1.041.124 8.308.170 0,45
Bravofly Rumbo Group BV CH CHF 109.539 4.118.978 0,22
Lojas Renner BR BRL 172.400 3.649.187 0,20
Cia Hering BR BRL 217.300 1.664.545 0,09
Atresmedia de Medios de Comunicacion S.A. ES EUR 156.259 1.614.155 0,09

    191.227.530 10,41

 
Bienes de consumo básico   
Jeronimo Martins SGPS PT EUR 3.563.224 44.914.439 2,45
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.384.865 43.105.211 2,35
Sonae PT EUR 14.928.165 20.212.735 1,10
Associated British Foods GB GBP 484.470 17.521.091 0,95
Deoleo ES EUR 25.818.561 10.198.332 0,56
Ebro Foods ES EUR 334.681 5.555.705 0,30
Baron de Ley ES EUR 47.900 3.592.500 0,20
Viscofan ES EUR 72.770 2.732.514 0,15
Devro GB GBP 957.924 2.466.227 0,13
Natra ES EUR 159.257 302.588 0,02
Pescanova* ES EUR 346.500 3 0,00

    150.601.345 8,20

 
Asistencia sanitaria   
Grifols ADR ES USD 650.322 19.196.902 1,05
Espirito Santo Saude SGPS PT EUR 2.809.359 9.776.569 0,53
Almirall ES EUR 426.426 5.146.962 0,28

    34.120.433 1,86

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telefonica ES EUR 2.986.994 36.053.018 1,96
Jazztel GB EUR 2.481.504 27.445.434 1,49

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Portugal Telecom SGPS PT EUR 7.700.529 23.101.587 1,26 
Oi BR BRL 922.900 637.270 0,03 

    87.237.309 4,75 

 
Servicios financieros   
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES EUR 7.875.076 69.655.047 3,79 
CaixaBank ES EUR 14.762.685 64.808.187 3,53 
Banco Santander ES EUR 6.191.672 44.375.713 2,42 
Banco de Sabadell ES EUR 18.064.493 44.258.008 2,41 
Mapfre ES EUR 14.363.560 43.593.405 2,37 
Bankinter ES EUR 4.849.547 26.735.553 1,46 
Banco Popular Espanol ES EUR 4.916.092 26.055.288 1,42 
Inmobiliaria Colonial ES EUR 7.243.033 22.598.263 1,23 
Banco Comercial Portugues PT EUR 61.975.889 13.572.720 0,74 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 3.807.843 10.021.401 0,55 
Banco Espirito Santo (Reg'd) PT EUR 7.640.093 9.748.759 0,53 
Hispania Activos Inmobiliarios SAU ES EUR 950.000 9.633.000 0,52 
Bolsas y Mercados Espanoles ES EUR 251.700 7.902.122 0,43 
Banco Santander Rights 31/12/2049 ES EUR 9.591.006 1.462.533 0,08 
Grupo Catalana Occidente ES EUR 8.630 243.107 0,01 

    394.663.106 21,49 

 
Fondo de capital fijo   
Kennedy Wilson Europe Real Estate GB GBP 442.825 5.498.243 0,30 

    5.498.243 0,30 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Bankinter (A)* ES EUR 24.443 114.541 0,01 

    114.541 0,01 

 
 
Fracciones (6) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 1.419.515.113) 1.657.774.002 90,27 
 1.657.774.002,0  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 178.625.196 9,73 

 
PN 1.836.399.198 100,00 
 1.836.399.198,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
España ES 64,73 
Portugal PT 10,30 
Reino Unido GB 8,49 
Luxemburgo LU 2,14 
Francia FR 1,56 
México MX 1,26 
Brasil BR 0,79 
Turquía TR 0,55 
Australia AU 0,24 
Suiza CH 0,22 
Efectivo y otros activos netos  9,73 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Reliance Industries IN INR 7.133.428 111.006.138 7,22
Bharat Petroleum IN INR 2.440.105 18.458.233 1,20
Petronet LNG IN INR 1.705.366 4.106.311 0,27

133.570.682 8,68

Materiales 
Ultratech Cement IN INR 426.387 14.373.268 0,93
Grasim Industries IN INR 305.574 13.542.601 0,88
ACC IN INR 598.247 12.863.073 0,84
Rallis India IN INR 2.530.803 7.648.890 0,50
Pidilite Industries IN INR 1.420.854 7.525.313 0,49
APL Apollo Tubes IN INR 483.808 1.662.145 0,11

57.615.290 3,75

Empresas industriales 
Larsen & Toubro IN INR 2.820.370 60.693.138 3,95
Gateway Distriparks IN INR 7.593.561 22.388.237 1,46
Max India (Dematerialised) IN INR 3.375.399 11.994.863 0,78
ABB (India) (Dematerialised) IN INR 497.386 6.984.879 0,45
Alstom T&D India IN INR 649.208 2.967.729 0,19
Escorts IN INR 241.220 507.222 0,03

105.536.068 6,86

Tecnologías de la Información 
Tata Consultancy Services IN INR 3.207.981 116.783.879 7,59
Infosys IN INR 1.453.208 76.865.209 5,00
HCL Technologies (Dematerialised) IN INR 794.872 18.543.409 1,21
Info Edge India IN INR 1.888.828 18.372.863 1,19
Mindtree IN INR 728.586 17.191.493 1,12
Just Dial IN INR 305.000 5.978.431 0,39
Oracle Financial Services Software IN INR 111.992 5.587.684 0,36
Logix Microsystems IN INR 1.029.409 190.866 0,01

259.513.834 16,87

Bienes de consumo discrecional 
Mahindra & Mahindra IN INR 2.813.621 50.259.298 3,27
Tata Motors IN INR 7.079.721 48.827.918 3,17
Bajaj Auto IN INR 1.354.357 43.064.636 2,80
Bata India IN INR 2.018.171 35.847.253 2,33
Motherson Sumi Systems IN INR 7.757.628 32.734.120 2,13
Maruti Suzuki India IN INR 451.994 14.563.014 0,95
Indian Hotels IN INR 8.317.199 9.951.157 0,65
Jubilant Foodworks IN INR 457.084 7.190.776 0,47
Titan Industries IN INR 1.555.300 7.100.185 0,46
Dish TV India IN INR 8.339.112 6.517.534 0,42
DB IN INR 1.316.695 6.421.015 0,42
Jagran Prakashan IN INR 3.469.769 6.072.791 0,39
BAG Films & Media IN INR 1.948.762 87.496 0,01

268.637.193 17,47

Bienes de consumo básico 
ITC IN INR 13.137.314 74.178.690 4,82
United Spirits IN INR 713.224 32.834.934 2,13
Hindustan Unilever IN INR 1.970.345 18.594.042 1,21

125.607.666 8,17

Asistencia sanitaria 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 1.277.949 57.204.573 3,72
Lupin IN INR 1.700.105 29.097.095 1,89
Cipla (India) IN INR 4.320.402 28.554.353 1,86
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 646.595 6.804.003 0,44
Aurobindo Pharma IN INR 453.054 4.317.636 0,28

125.977.660 8,19

Servicios financieros 
HDFC Bank IN INR 10.526.649 132.129.323 8,59
Housing Development Finance IN INR 8.764.406 130.870.063 8,51
ICICI Bank IN INR 3.425.278 70.512.790 4,58
LIC Housing Finance IN INR 5.721.890 24.967.152 1,62
Axis Bank IN INR 949.584 24.060.477 1,56
Kotak Mahindra Bank IN INR 1.267.592 16.917.817 1,10
Shriram Transport Finance IN INR 1.042.998 12.744.368 0,83
Edelweiss Financial Services IN INR 16.151.043 9.131.564 0,59
State Bank of India IN INR 247.824 8.566.037 0,56
Mahindra Lifespace Developers IN INR 1.055.468 6.959.991 0,45

436.859.582 28,40

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Asistencia sanitaria 
Napo Pharmaceuticals* US GBP 2.431.300 41 0,00
Avestha Gengraine Technologies* IN INR 895.108 0 0,00

41 0,00

This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 Valor de 
mercado en

% PN

Total de inversiones (Coste USD 1.075.497.078) 1.513.318.016 98,39 
1.513.318.016,0Generalidades1 

Otros activos y pasivos 24.740.801 1,61 

PN 1.538.058.817 100,00 
1.538.058.817,0

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

India IN 98,39 
EE.UU. US 0,00 
Efectivo y otros activos netos 1,61 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Indo Tambangraya Megah ID IDR 7.163.488 15.796.433 2,15
Surya Esa Perkasa ID IDR 8.944.361 1.324.177 0,18

    17.120.610 2,34

 
Empresas de servicios públicos   
Perusahaan Gas Negara Persero (B) ID IDR 62.694.820 28.874.299 3,94

    28.874.299 3,94

 
Materiales   
Indocement Tunggal Prakarsa ID IDR 8.343.604 15.811.987 2,16
Semen Indonesia Persero ID IDR 11.373.587 14.603.135 1,99
Wijaya Karya Beton ID IDR 38.494.035 2.449.522 0,33
Vale Indonesia ID IDR 6.901.807 2.121.695 0,29

    34.986.339 4,77

 
Empresas industriales   
Jasa Marga Persero ID IDR 30.020.255 15.305.345 2,09
United Tractors ID IDR 6.481.592 12.156.177 1,66
Wijaya Karya Persero ID IDR 46.582.771 9.122.594 1,24
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 34.773.215 5.548.498 0,76
Surya Semesta Internusa ID IDR 68.684.392 4.936.529 0,67
Express Transindo Utama ID IDR 22.836.768 2.557.667 0,35

    49.626.810 6,77

 
Bienes de consumo discrecional   
Astra International ID IDR 61.956.983 39.787.081 5,43
Matahari Department Store ID IDR 10.507.349 13.629.997 1,86
Mundo Mediacom ID IDR 64.737.274 12.259.001 1,67
Media Nusantara Citra ID IDR 50.655.680 11.907.807 1,62
Mitra Adiperkasa ID IDR 17.249.867 9.512.226 1,30
Ace Hardware Indonesia ID IDR 102.924.146 6.625.732 0,90
Surya Citra Media ID IDR 23.493.221 6.400.615 0,87
Astra Otoparts ID IDR 17.340.561 5.994.031 0,82
Gajah Tunggal ID IDR 35.613.455 5.900.510 0,80
Ramayana Lestari Sentosa ID IDR 46.853.752 5.186.571 0,71
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 122.991 4.597.092 0,63
Matahari Putra Prima ID IDR 11.888.851 2.849.349 0,39
Sri Rejeki Isman ID IDR 133.915.931 2.197.859 0,30

    126.847.871 17,30

 
Bienes de consumo básico   
Unilever Indonesia ID IDR 9.611.813 24.348.074 3,32
Gudang Garam ID IDR 4.617.470 22.568.170 3,08
Charoen Pokphand Indonesia ID IDR 50.059.823 16.323.792 2,23
Modern Internasional ID IDR 162.937.458 9.380.870 1,28
Indofood Sukses Makmur ID IDR 14.030.897 8.560.290 1,17
Petra Foods SG SGD 2.576.816 7.286.664 0,99
Bumitama Agri ID SGD 5.291.622 4.613.770 0,63
Indofood CBP Sukses Makmur ID IDR 5.309.521 4.587.003 0,63
Malindo Feedmill ID IDR 16.429.326 4.249.781 0,58
BW Plantation ID IDR 27.273.451 3.313.859 0,45
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 13.806.114 2.627.419 0,36
Hero Supermarket ID IDR 10.865.259 2.449.376 0,33

    110.309.068 15,05

 
Asistencia sanitaria   
Kalbe Farma ID IDR 148.232.208 19.809.240 2,70
Tempo Scan Pacific ID IDR 40.762.787 10.225.825 1,39

    30.035.065 4,10

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 303.837.390 59.541.413 8,12
XL Axiata ID IDR 8.824.269 3.952.148 0,54

    63.493.561 8,66

 
Servicios financieros   
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 84.900.734 72.702.177 9,92
Bank Central Asia ID IDR 69.784.014 66.336.037 9,05
Bank Mandiri Persero ID IDR 56.659.269 48.331.103 6,59
Summarecon Agung ID IDR 126.780.541 12.178.944 1,66
Ciputra Development ID IDR 132.316.446 11.607.494 1,58
Lippo Karawaci ID IDR 113.246.358 10.481.671 1,43
Bank Tabungan Negara Persero ID IDR 102.726.760 10.252.970 1,40
Bank Negara Indonesia Persero ID IDR 18.355.229 7.650.182 1,04
Bank Danamon Indonesia ID IDR 17.358.560 6.139.987 0,84
Bekasi Fajar Industrial Estate ID IDR 122.977.013 5.424.478 0,74
Panin Financial ID IDR 138.934.773 3.149.705 0,43

    254.254.748 34,68

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 435 7.404.009 1,01

    7.404.009 1,01

 
 
Total de inversiones (Coste USD 646.119.950) 722.952.380 98,60

 722.952.380,00 Generalidades1  

 

   

 

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Otros activos y pasivos 10.234.489 1,40 

 
PN 733.186.869 100,00 
 733.186.869,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Indonesia ID 95,97 
Singapur SG 1,62 
Irlanda IE 1,01 
Efectivo y otros activos netos  1,40 
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Suncor Energy CA CAD 298.131 11.512.616 0,66
Anadarko Petroleum US USD 106.964 10.535.992 0,60
Royal Dutch Shell NL EUR 231.943 9.182.394 0,52
Total FR EUR 113.475 8.101.876 0,46
Southwestern Energy US USD 130.216 6.202.192 0,35
BG Group GB GBP 303.096 6.130.188 0,35
Marathon Oil US USD 163.389 5.947.363 0,34
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 133.425 5.286.722 0,30
Rowan Cos US USD 125.034 3.863.548 0,22
Ultra Petroleum US USD 124.171 3.670.505 0,21
Bonanza Creek Energy US USD 66.464 3.170.312 0,18
Cameron International US USD 42.940 2.765.786 0,16
BP GB GBP 298.391 2.514.759 0,14
Enbridge CA CAD 48.452 2.332.676 0,13
Halliburton US USD 30.310 1.904.084 0,11
Continental Resources US USD 13.952 1.886.702 0,11
Rosetta Resources US USD 36.429 1.734.731 0,10
Canadian Natural Resources CA CAD 41.896 1.708.098 0,10
EQT US USD 15.400 1.667.240 0,09
John Wood Group GB GBP 121.474 1.606.792 0,09
Tourmaline Oil CA CAD 29.977 1.544.995 0,09
EOG Resources US USD 15.592 1.519.622 0,09
Concho Resources US USD 11.281 1.464.193 0,08
JX Holdings JP JPY 282.862 1.463.328 0,08
Peyto Exploration & Development CA CAD 33.553 1.215.739 0,07
Patterson-UTI Energy US USD 35.968 1.154.940 0,07
Cenovus Energy CA CAD 38.499 1.142.680 0,07
Helmerich & Payne US USD 10.554 1.131.792 0,06
Inpex JP JPY 74.870 1.089.218 0,06
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.093.483 967.725 0,06
Precision Drilling CA CAD 64.721 844.119 0,05
TransCanada CA CAD 17.283 805.731 0,05
Secure Energy Services CA CAD 39.810 712.154 0,04
Aker Solutions NO NOK 41.275 660.228 0,04
ARC Resources CA CAD 21.931 647.335 0,04
AMEC GB GBP 30.993 646.205 0,04
PetroChina CN HKD 546.603 632.706 0,04
Japón Petroleum Exploration JP JPY 16.982 631.185 0,04
Neste Oil FI EUR 30.611 628.325 0,04
Reliance Industries IN INR 33.090 514.932 0,03
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 71.581 508.930 0,03
Talisman Energy CA CAD 48.571 504.477 0,03
Keyera CA CAD 6.198 408.029 0,02
Trican Well Service CA CAD 28.010 399.319 0,02
Veresen CA CAD 24.494 364.617 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 10.291 354.659 0,02
Raging River Exploration CA CAD 35.758 313.303 0,02
Newocean Energy Holdings HK HKD 431.113 284.243 0,02
Trilogy Energy CA CAD 9.535 262.043 0,01
Statoil NO NOK 7.854 238.203 0,01
Petroceltic International IE GBP 84.153 237.260 0,01
Parkmead Group GB GBP 63.892 234.338 0,01
Lekoil NG GBP 215.018 232.322 0,01
Hunting GB GBP 15.361 219.531 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 569.781 192.565 0,01
Ichor Coal DE EUR 29.019 183.484 0,01
Sevan Drilling NO NOK 323.863 171.501 0,01
Bharat Petroleum IN INR 22.595 170.920 0,01
Cardinal Energy CA CAD 9.953 138.252 0,01
Amerisur Resources GB GBP 139.080 135.598 0,01
Exillon Energy RU GBP 41.093 97.993 0,01
Toyo Kanetsu KK JP JPY 32.237 76.492 0,00
Africa Oil CA CAD 6.416 48.370 0,00

    116.918.177 6,65

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 168.168 4.239.006 0,24
Gas Natural SDG ES EUR 100.120 2.869.480 0,16
Snam IT EUR 378.966 2.276.850 0,13
RWE DE EUR 56.711 2.161.763 0,12
SSE GB GBP 74.730 1.923.992 0,11
Iberdrola ES EUR 272.944 1.905.981 0,11
Fortum FI EUR 82.026 1.850.910 0,11
Electricite de France FR EUR 46.793 1.794.070 0,10
National Grid GB GBP 70.775 1.004.274 0,06
Centrica GB GBP 164.146 914.497 0,05
Power Assets Holdings HK HKD 83.228 718.787 0,04
Huaneng Renewables (H) CN HKD 2.027.707 628.652 0,04
Tenaga Nasional MY MYR 167.973 612.318 0,03
E.ON DE EUR 31.549 603.172 0,03
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 461.243 474.428 0,03
ENN Energy Holdings CN HKD 62.494 436.555 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 45.805 434.995 0,02
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 698.337 325.938 0,02
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 40.769 266.278 0,02
Power Grid Corp. of India IN INR 151.005 265.671 0,02
Korea Electric Power KR KRW 6.549 250.238 0,01
China Gas Holdings HK HKD 105.193 170.962 0,01
CT Environmental Group CN HKD 282.913 162.619 0,01
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 249.769 107.409 0,01
Fulcrum Utility Services GB GBP 794.935 105.686 0,01
Sound Global CN HKD 94.520 85.409 0,00
Helius Energy GB GBP 527.029 82.303 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Modern Water GB GBP 120.666 59.077 0,00 

    26.731.320 1,52 

 
Materiales   
FMC US USD 64.817 4.959.829 0,28 
Eagle Materials US USD 49.755 4.106.240 0,23 
Ashland US USD 39.953 3.835.482 0,22 
BASF DE EUR 32.860 3.802.179 0,22 
Toray Industries JP JPY 522.727 3.406.155 0,19 
Clariant (Reg'd) CH CHF 161.980 3.187.588 0,18 
Mosaic US USD 57.810 2.897.414 0,16 
Stillwater Mining US USD 166.842 2.641.107 0,15 
Eastman Chemical US USD 28.937 2.512.023 0,14 
Fuchs Petrolub DE EUR 22.781 2.095.026 0,12 
Praxair US USD 15.564 2.024.896 0,12 
Franco-Nevada CA CAD 39.393 1.904.105 0,11 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 31.437 1.841.356 0,10 
BHP Billiton AU AUD 50.048 1.766.989 0,10 
Asahi Kasei JP JPY 244.049 1.656.795 0,09 
Martin Marietta Materials US USD 13.416 1.654.486 0,09 
Air Liquide FR EUR 11.095 1.586.454 0,09 
Methanex CA CAD 25.507 1.566.752 0,09 
Rio Tinto GB GBP 27.579 1.501.316 0,09 
Salzgitter DE EUR 31.437 1.331.315 0,08 
Yamato Kogyo JP JPY 36.647 1.054.774 0,06 
Anglo American GB GBP 38.056 1.016.398 0,06 
Nihon Nohyaku JP JPY 78.569 976.763 0,06 
Agrium CA CAD 9.953 955.504 0,05 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 315.282 825.387 0,05 
JFE Holdings JP JPY 38.581 711.746 0,04 
Potash of Saskatchewan CA CAD 18.058 651.989 0,04 
Johnson Matthey GB GBP 11.561 638.839 0,04 
CCL Industries CA CAD 6.377 576.241 0,03 
Akzo Nobel NL EUR 7.207 554.607 0,03 
Rio Tinto (AU) AU AUD 9.222 529.521 0,03 
Monsanto US USD 4.785 529.064 0,03 
LANXESS DE EUR 6.942 527.626 0,03 
LG Chem KR KRW 1.973 501.940 0,03 
Maruichi Steel Tube JP JPY 16.686 422.723 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 27.043 397.210 0,02 
Tahoe Resources US CAD 17.700 395.951 0,02 
Platinum Group Metals CA CAD 364.187 388.897 0,02 
Petra Diamonds GB GBP 139.689 384.402 0,02 
Kansai Paint JP JPY 26.216 366.297 0,02 
Nihon Parkerizing JP JPY 16.487 359.200 0,02 
Taiwan Cement TW TWD 199.585 316.447 0,02 
Daicel JP JPY 33.311 278.296 0,02 
Goldcorp CA CAD 10.370 259.134 0,01 
Fletcher Building NZ NZD 29.553 250.454 0,01 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 11.230 249.734 0,01 
Toyo Kohan JP JPY 50.965 246.267 0,01 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 51.925 238.381 0,01 
Daido Steel JP JPY 48.651 237.227 0,01 
Kenmare Resources IE GBP 1.025.828 216.482 0,01 
POSCO KR KRW 711 211.560 0,01 
RM2 International GB GBP 190.993 211.201 0,01 
ACC IN INR 9.813 210.998 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 4.231 185.718 0,01 
Accsys Technologies GB EUR 663.186 182.805 0,01 
Grasim Industries IN INR 3.831 169.768 0,01 
Nippon Kayaku JP JPY 13.355 158.681 0,01 
Almonty Industries CA CAD 179.838 147.723 0,01 
Lafarge Republic PH PHP 634.567 143.358 0,01 
Linde DE EUR 684 141.754 0,01 
Sesa Sterlite IN INR 37.324 115.038 0,01 
Daiken JP JPY 39.759 97.141 0,01 
Universal Cement TW TWD 89.255 85.341 0,00 
Nippon Soda JP JPY 12.588 69.826 0,00 
Plant Impact GB GBP 193.549 68.619 0,00 
JSP JP JPY 3.746 56.215 0,00 
Kennady Diamonds CA CAD 11.210 52.383 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 4.743 49.608 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 7.169 49.596 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 521.368 39.609 0,00 
Sakata INX JP JPY 3.976 34.986 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 534.926 29.293 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 11.253 23.219 0,00 

    67.869.448 3,86 

 
Empresas industriales   
Caterpillar US USD 120.052 12.661.853 0,72 
URS US USD 188.881 8.843.411 0,50 
General Dynamics US USD 62.659 6.849.280 0,39 
Eaton US USD 78.867 5.702.106 0,32 
Nielsen Holdings US USD 120.883 5.680.275 0,32 
Danaher US USD 76.307 5.581.097 0,32 
Norfolk Southern US USD 56.252 5.312.964 0,30 
Parker Hannifin US USD 42.134 5.285.237 0,30 
CSX US USD 186.151 5.256.892 0,30 
Textron US USD 114.248 4.622.462 0,26 
TransDigm Group US USD 24.255 4.314.035 0,25 
Siemens DE EUR 30.836 4.062.779 0,23 
Donaldson US USD 94.523 3.972.795 0,23 
Colfax US USD 43.603 3.104.092 0,18 
Philips Electronics NL EUR 88.504 2.832.369 0,16 
Roper Industries US USD 20.128 2.789.096 0,16 
Equifax US USD 38.619 2.712.574 0,15 
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Terex US USD 59.171 2.517.735 0,14
Schneider Electric FR EUR 25.746 2.412.021 0,14
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 510.652 2.167.721 0,12
Nidec JP JPY 36.783 2.092.689 0,12
Navistar International US USD 51.758 1.953.857 0,11
Sumitomo JP JPY 145.034 1.880.866 0,11
Vinci FR EUR 24.718 1.862.857 0,11
Mitsubishi Electric JP JPY 161.581 1.833.632 0,10
Makita JP JPY 34.309 1.819.028 0,10
China State Construction International Holdings HK HKD 1.065.844 1.779.686 0,10
Meritor US USD 150.833 1.751.174 0,10
Hutchison Whampoa HK HKD 122.897 1.679.189 0,10
Canadian Pacific Railway CA CAD 10.668 1.657.899 0,09
Schindler Holding CH CHF 10.163 1.572.749 0,09
Central Japan Railway JP JPY 12.012 1.473.363 0,08
Rolls-Royce Holdings GB GBP 78.277 1.387.594 0,08
Atlas Copco (A) SE SEK 47.469 1.373.127 0,08
West Japan Railway JP JPY 33.611 1.361.852 0,08
Securitas (B) SE SEK 107.736 1.299.058 0,07
Rockwell Automation US USD 10.548 1.247.196 0,07
Pentair CH USD 16.619 1.234.931 0,07
Atlantia IT EUR 46.708 1.214.600 0,07
Legrand FR EUR 18.536 1.195.393 0,07
G4S GB GBP 297.467 1.185.188 0,07
Sandvik SE SEK 81.804 1.153.602 0,07
Bureau Veritas FR EUR 37.680 1.149.670 0,07
Pall US USD 13.493 1.133.680 0,06
Masco US USD 56.241 1.131.577 0,06
BAE Systems GB GBP 165.894 1.120.280 0,06
THK JP JPY 52.239 1.102.017 0,06
Zodiac Aerospace FR EUR 33.015 1.096.880 0,06
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 194.613 1.022.366 0,06
United Continental Holdings US USD 25.008 1.018.562 0,06
CENTROTEC Sustainable DE EUR 38.634 987.248 0,06
Toshiba JP JPY 240.236 938.530 0,05
Daikin Industries JP JPY 15.627 901.072 0,05
Canadian National Railway CA CAD 14.959 872.674 0,05
Brammer GB GBP 102.019 808.206 0,05
Sumitomo Electric Industries JP JPY 58.364 803.827 0,05
Knight Transportation US USD 32.929 779.092 0,04
Lavendon Group GB GBP 196.318 750.697 0,04
Totetsu Kogyo JP JPY 36.178 734.417 0,04
Regus LU GBP 204.933 723.096 0,04
Dialight GB GBP 41.227 666.091 0,04
Deutz DE EUR 75.662 630.772 0,04
Kubota JP JPY 46.974 603.093 0,03
MISUMI Group JP JPY 24.316 590.701 0,03
Teleperformance FR EUR 9.898 566.807 0,03
STHree GB GBP 78.255 535.723 0,03
Michael Page International GB GBP 62.273 491.813 0,03
Werner Enterprises US USD 19.141 491.530 0,03
Wienerberger AT EUR 23.176 430.239 0,02
Serco Group GB GBP 74.295 426.581 0,02
Air New Zealand NZ NZD 234.905 424.427 0,02
CEWE Stiftung & Co DE EUR 5.388 424.334 0,02
Alliance Global Group PH PHP 601.376 420.680 0,02
Haitian International Holdings CN HKD 202.991 408.674 0,02
Oiles JP JPY 18.175 408.597 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 30.871 402.909 0,02
Aida Engineering JP JPY 42.276 401.903 0,02
Takeuchi Manufacturing JP JPY 13.447 388.852 0,02
CPL Resources IE EUR 36.794 384.762 0,02
Regenersis (A) GB GBP 64.096 384.147 0,02
Hino Motors JP JPY 29.258 384.101 0,02
Larsen & Toubro IN INR 17.306 372.417 0,02
Amadeus Fire DE EUR 4.173 362.887 0,02
Brenntag DE EUR 1.946 351.866 0,02
SMC (Japan) JP JPY 1.443 342.388 0,02
GS Yuasa JP JPY 57.221 322.932 0,02
International Container Terminal Services PH PHP 127.724 310.061 0,02
Feintool International Holding CH CHF 3.143 307.075 0,02
Shinmaywa Industries JP JPY 34.559 304.763 0,02
LISI FR EUR 1.869 303.267 0,02
Sydney Airport AU AUD 77.166 302.594 0,02
IHI JP JPY 75.987 302.086 0,02
Mersen FR EUR 9.305 297.456 0,02
GWA Group AU AUD 115.538 289.103 0,02
Temp Holdings JP JPY 11.083 281.635 0,02
Travis Perkins GB GBP 9.459 272.278 0,02
Mears Group GB GBP 31.949 271.576 0,02
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 3.337 258.422 0,01
BBA Aviation GB GBP 49.167 257.321 0,01
Toyo Engineering JP JPY 56.897 250.796 0,01
Obayashi JP JPY 36.803 237.199 0,01
ComfortDelGro SG SGD 136.461 230.616 0,01
DMCI Holdings PH PHP 141.617 228.342 0,01
Zhejiang Expressway CN HKD 262.061 226.631 0,01
JTEKT JP JPY 15.566 226.255 0,01
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 1.408.507 224.745 0,01
Sunspring Metal TW TWD 109.304 220.975 0,01
IJM MY MYR 107.521 210.383 0,01
United Envirotech SG SGD 198.833 206.695 0,01
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 7.827 205.711 0,01
Kajima JP JPY 52.936 201.320 0,01
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 347.323 199.603 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 12.806 196.206 0,01
Meyer Burger Technology CH CHF 15.784 194.576 0,01
Singamas Container Holdings HK HKD 882.651 191.151 0,01
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Porr (B) AT EUR 2.831 188.472 0,01 
Rational DE EUR 575 183.435 0,01 
Makino Milling Machine JP JPY 24.254 180.028 0,01 
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 36.412 178.651 0,01 
Ebara JP JPY 29.934 177.560 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 378.579 166.892 0,01 
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 308.240 163.321 0,01 
Daifuku JP JPY 13.877 159.535 0,01 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 178.710 154.906 0,01 
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 40.066 148.313 0,01 
United Technologies US USD 1.214 143.741 0,01 
Sumitomo Densetsu JP JPY 10.976 134.966 0,01 
Yahagi Construction JP JPY 13.217 129.552 0,01 
AIT JP JPY 16.134 120.106 0,01 
Hanwa JP JPY 30.395 118.532 0,01 
WestJet Airlines CA CAD 5.006 111.758 0,01 
NSK JP JPY 10.132 106.222 0,01 
China High Speed Transmission Equipment Group HK HKD 142.982 99.554 0,01 
Furukawa JP JPY 54.496 98.447 0,01 
Max India (Dematerialised) IN INR 26.201 93.108 0,01 
Tsubakimoto Chain JP JPY 12.895 91.817 0,01 
Nitta JP JPY 4.436 91.051 0,01 
Tocalo JP JPY 5.772 90.148 0,01 
Toshiba Machine JP JPY 19.956 89.368 0,01 
SHO-BOND Holdings JP JPY 1.980 89.160 0,01 
Nishio Rent All JP JPY 2.425 89.040 0,01 
Regenersis GB GBP 14.159 85.457 0,00 
Gamuda MY MYR 52.896 74.731 0,00 
Nabtesco JP JPY 3.346 72.048 0,00 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 56.286 71.269 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 1.750 70.725 0,00 
Keppel SG SGD 8.342 70.013 0,00 
Daiseki JP JPY 4.237 67.186 0,00 
Amada JP JPY 9.057 65.350 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 4.298 63.931 0,00 
Samsung Engineering KR KRW 823 61.554 0,00 
Stantec CA CAD 1.013 59.466 0,00 
Komori JP JPY 4.682 59.390 0,00 
Voltronic Power Technology TW TWD 8.030 52.229 0,00 
Hisaka Works JP JPY 5.219 46.376 0,00 
Maeda JP JPY 6.140 45.648 0,00 
Tadano JP JPY 3.224 45.482 0,00 
Gakujo JP JPY 5.818 41.127 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 2.625 38.574 0,00 
Aeon Delight JP JPY 1.581 34.857 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 42.543 22.726 0,00 
Juki JP JPY 9.671 19.841 0,00 
en-japan JP JPY 1.121 19.629 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 260.905 13.214 0,00 

    171.190.788 9,74 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 477.327 19.241.037 1,09 
Oracle US USD 470.406 19.093.773 1,09 
Cisco Systems US USD 575.135 13.225.234 0,75 
Hewlett-Packard US USD 271.894 8.948.040 0,51 
Google (A) US USD 14.748 7.820.511 0,44 
Nuance Communications US USD 461.994 7.405.772 0,42 
NVIDIA US USD 375.208 6.956.365 0,40 
TE Connectivity CH USD 109.412 6.435.589 0,37 
SAP DE EUR 67.666 5.446.797 0,31 
Apple US USD 8.384 5.003.687 0,28 
Symantec US USD 238.421 4.785.101 0,27 
Activision Blizzard US USD 236.623 4.659.102 0,27 
Lam Research US USD 80.787 4.659.005 0,27 
eBay US USD 89.381 4.638.419 0,26 
Citrix Systems US USD 75.767 4.435.382 0,25 
Gartner US USD 64.793 4.389.087 0,25 
Check Point Software Technologies IL USD 68.954 4.388.239 0,25 
Fiserv US USD 72.957 4.380.328 0,25 
KLA-Tencor US USD 65.489 4.201.743 0,24 
ManTech International US USD 142.248 4.182.087 0,24 
Hitachi JP JPY 539.745 3.833.837 0,22 
STMicroelectronics CH EUR 389.351 3.723.780 0,21 
Descartes Systems Group CA USD 271.930 3.684.652 0,21 
Electronic Arts US USD 116.565 3.280.146 0,19 
ARRIS Group US USD 126.122 3.265.304 0,19 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 772.555 3.011.364 0,17 
Criteo FR USD 99.425 2.988.702 0,17 
Teradyne US USD 162.459 2.862.535 0,16 
Rocket Fuel US USD 82.858 2.662.230 0,15 
Riverbed Technology US USD 131.920 2.567.170 0,15 
MICROS Systems US USD 48.744 2.509.805 0,14 
CommVault Systems US USD 51.256 2.432.077 0,14 
ASM International NL EUR 55.127 2.407.984 0,14 
Science Applications International US USD 62.281 2.399.075 0,14 
Tencent Holdings CN HKD 36.772 2.290.347 0,13 
Xilinx US USD 48.461 2.279.116 0,13 
Amadeus IT Holding ES EUR 47.220 1.961.722 0,11 
Nokia FI EUR 257.565 1.927.183 0,11 
SolarWinds US USD 46.431 1.831.236 0,10 
Texas Instruments US USD 36.294 1.660.828 0,09 
Otsuka JP JPY 13.838 1.635.597 0,09 
Broadcom (A) US USD 49.721 1.534.875 0,09 
Juniper Networks US USD 61.996 1.526.343 0,09 
CGI Group CA CAD 39.095 1.439.399 0,08 
Fujitsu JP JPY 220.516 1.293.078 0,07 
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Samsung Electronics KR KRW 977 1.269.363 0,07
TDK JP JPY 29.275 1.245.112 0,07
EMC US USD 46.406 1.191.699 0,07
Barracuda Networks US USD 45.212 1.153.819 0,07
Shimadzu JP JPY 133.601 1.140.101 0,06
Ciena US USD 57.824 1.139.137 0,06
Micron Technology US USD 43.281 1.112.760 0,06
SCSK JP JPY 40.862 1.077.047 0,06
GameLoft FR EUR 107.123 1.065.237 0,06
UBISOFT Entertainment FR EUR 56.599 1.054.212 0,06
Constellation Software CA CAD 4.768 1.046.300 0,06
Innovation Group GB GBP 1.910.591 1.024.114 0,06
Finisar US USD 37.475 983.345 0,06
NAVER KR KRW 1.361 971.917 0,06
Red Hat US USD 19.930 962.839 0,05
Horiba JP JPY 27.250 939.781 0,05
Tokyo Electron JP JPY 16.508 930.026 0,05
IBS Group Holding GDR RU EUR 34.106 908.179 0,05
MediaTek TW TWD 56.238 879.371 0,05
Kyocera JP JPY 18.024 845.771 0,05
VMware US USD 9.140 840.395 0,05
Playtech GB GBP 74.133 834.788 0,05
Azbil JP JPY 34.585 783.942 0,04
Temenos Group CH CHF 21.174 757.815 0,04
SK Hynix KR KRW 19.367 752.241 0,04
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 16.385 737.054 0,04
Moneysupermarket.com Group GB GBP 236.320 726.120 0,04
Infosys IN INR 13.603 719.502 0,04
Omron JP JPY 19.557 690.474 0,04
Chicony Electronics TW TWD 255.841 665.417 0,04
Tungsten GB GBP 175.573 646.176 0,04
Tata Consultancy Services IN INR 17.629 641.761 0,04
Wolfson Microelectronics GB GBP 159.001 630.148 0,04
Brother Industries JP JPY 40.941 570.488 0,03
United Internet DE EUR 13.295 570.483 0,03
Alten FR EUR 10.921 557.145 0,03
Novatek Microelectronics TW TWD 118.761 548.855 0,03
NEC JP JPY 176.706 495.963 0,03
Sunny Optical Technology Group CN HKD 419.683 490.626 0,03
Topcon JP JPY 27.507 478.387 0,03
Hon Hai Precision Industry TW TWD 156.733 449.080 0,03
Sopra Group FR EUR 3.855 445.152 0,03
Oxford Instruments GB GBP 19.421 422.623 0,02
Yokogawa Electric JP JPY 29.873 407.135 0,02
Itochu Techno-Solutions JP JPY 9.532 397.088 0,02
InVision DE EUR 5.104 396.272 0,02
Google (C) US USD 747 391.097 0,02
ams AT CHF 2.596 390.563 0,02
Kingsoft CN HKD 125.814 387.893 0,02
Accesso Technology Group GB GBP 37.249 375.584 0,02
Mellanox Technologies (USA) IL USD 10.798 373.844 0,02
Ubiquiti Networks US USD 9.032 348.707 0,02
Murata Manufacturing JP JPY 4.068 337.812 0,02
Citizen Holdings JP JPY 44.778 327.844 0,02
ASML Holding NL EUR 3.951 325.620 0,02
Computer Modelling Group CA CAD 11.800 320.401 0,02
Ubisense Group GB GBP 77.560 313.604 0,02
NetEase ADR CN USD 4.478 304.401 0,02
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 297 297.766 0,02
Disco JP JPY 4.590 278.219 0,02
Open Text CA CAD 5.423 268.425 0,02
Kofax US GBP 34.147 256.393 0,01
Quanta Computer TW TWD 86.067 236.043 0,01
Inventec TW TWD 252.414 232.385 0,01
CANCOM DE EUR 5.255 230.697 0,01
Info Edge India IN INR 23.700 230.533 0,01
Catcher Technology TW TWD 26.707 224.913 0,01
Tracsis GB GBP 41.266 213.528 0,01
Vizrt IL NOK 55.850 213.128 0,01
Yaskawa Electric JP JPY 18.406 206.916 0,01
Inotera Memories TW TWD 202.217 206.796 0,01
NSD JP JPY 16.180 199.886 0,01
Microsaic Systems GB GBP 249.449 198.985 0,01
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 656.910 196.660 0,01
Brady GB GBP 146.772 195.753 0,01
1Spatial GB GBP 1.450.952 189.842 0,01
HCL Technologies (Dematerialised) IN INR 7.783 181.558 0,01
IBEX Global Solutions US GBP 65.349 180.381 0,01
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 10.220 177.891 0,01
Bond International Software GB GBP 80.393 176.440 0,01
Yonyou Software (A) CN CNY 84.266 175.407 0,01
Just Eat GB GBP 47.885 173.607 0,01
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 9.364 158.927 0,01
Nippon Ceramic JP JPY 9.748 152.440 0,01
21Vianet Group CN USD 6.077 145.056 0,01
Cognizant Technology Solutions US USD 2.979 142.899 0,01
ESPEC JP JPY 17.998 137.293 0,01
NS Solutions JP JPY 5.450 136.163 0,01
Japón Digital Laboratory JP JPY 9.151 133.249 0,01
Iriso Electronics JP JPY 2.502 125.750 0,01
Enghouse Systems CA CAD 4.351 125.076 0,01
IAR Systems Group SE SEK 11.904 121.669 0,01
Nuflare Technology JP JPY 1.930 120.148 0,01
SunPower US USD 3.550 116.981 0,01
Obic JP JPY 3.669 109.854 0,01
Hirose Electric JP JPY 737 103.751 0,01
Epistar TW TWD 45.238 98.781 0,01
Kingdee International Software Group CN HKD 300.021 89.583 0,01
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Vizrt IL EUR 21.155 78.219 0,00 
Sinosoft Technology Group CN HKD 241.264 73.327 0,00 
Largan Precision TW TWD 1.173 73.165 0,00 
Just Dial IN INR 3.694 72.410 0,00 
F@N Communications JP JPY 4.008 67.075 0,00 
Hollysys Automation Technologies CN USD 3.174 66.752 0,00 
Yahoo Japan JP JPY 14.461 62.670 0,00 
ITC Networks JP JPY 8.044 62.031 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 4.354 60.305 0,00 
Gigastorage TW TWD 49.025 59.283 0,00 
Leju Holdings CN USD 5.496 57.706 0,00 
Sanken Electric JP JPY 7.829 54.333 0,00 
PhotonStar Led Group GB GBP 443.716 52.437 0,00 
Delta Electronics TW TWD 8.530 52.232 0,00 
Kakaku.com JP JPY 3.654 51.888 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 26.815 41.792 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 66.595 41.074 0,00 
Siix JP JPY 2.625 38.481 0,00 
IEI Integration TW TWD 26.604 38.121 0,00 
Bodaclick* ES EUR 40.627 26.482 0,00 
Adlink Technology TW TWD 13.731 25.275 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 36.049 24.355 0,00 
Eugene Technology KR KRW 996 21.490 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 41.782 17.839 0,00 
Polatechno JP JPY 1.643 16.929 0,00 
YOC DE EUR 3.653 11.545 0,00 
Microgen GB GBP 3.344 7.085 0,00 
Luxoft Holding CH USD 240 6.467 0,00 

    254.516.853 14,48 

 
Bienes de consumo discrecional   
NVR US USD 13.266 14.275.248 0,81 
Comcast US USD 167.252 8.645.252 0,49 
Hasbro US USD 137.190 7.534.464 0,43 
Time Warner US USD 107.584 7.013.420 0,40 
AutoZone US USD 11.743 6.233.501 0,35 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 22.463 6.046.950 0,34 
Gannett US USD 216.594 5.826.371 0,33 
Delphi Automotive GB USD 85.678 5.695.876 0,32 
Royal Caribbean Cruises US USD 108.026 5.691.874 0,32 
Dollar General US USD 101.564 5.681.470 0,32 
Graham Holdings US USD 8.454 5.655.997 0,32 
Omnicom Group US USD 82.602 5.578.108 0,32 
Toyota Motor JP JPY 101.330 5.461.616 0,31 
Renault FR EUR 54.559 5.308.103 0,30 
Viacom (B) US USD 56.855 4.762.185 0,27 
Honda Motor JP JPY 143.248 4.725.927 0,27 
Reed Elsevier NL EUR 224.122 4.570.830 0,26 
Interpublic Group of Companies US USD 232.640 3.989.777 0,23 
Wolters Kluwer NL EUR 140.327 3.906.009 0,22 
General Motors US USD 113.054 3.882.287 0,22 
Bridgestone JP JPY 107.803 3.851.252 0,22 
Staples US USD 309.226 3.848.323 0,22 
H&R Block US USD 133.169 3.777.998 0,21 
BorgWarner US USD 61.694 3.776.908 0,21 
Children's Place Retail Stores US USD 77.448 3.688.093 0,21 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 87.736 3.671.742 0,21 
Vitamin Shoppe US USD 75.647 3.590.966 0,20 
Daimler DE EUR 36.422 3.370.813 0,19 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 27.442 3.349.184 0,19 
Target US USD 53.642 3.300.073 0,19 
WPP GB GBP 147.413 3.170.595 0,18 
GNC Holdings US USD 69.601 3.097.265 0,18 
LifeLock US USD 200.915 3.003.677 0,17 
BJ's Restaurants US USD 104.188 2.984.977 0,17 
Deckers Outdoor US USD 33.963 2.677.977 0,15 
Amazon.com US USD 8.778 2.640.441 0,15 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 59.647 2.427.627 0,14 
Nissan Motor JP JPY 274.581 2.354.854 0,13 
Pearson GB GBP 112.769 2.111.348 0,12 
Home Depot US USD 26.504 2.089.574 0,12 
UBM GB GBP 187.423 2.077.276 0,12 
Carnival US GBP 46.792 1.869.051 0,11 
Isuzu Motors JP JPY 317.322 1.836.567 0,10 
Marui Group JP JPY 191.693 1.699.813 0,10 
NIKE US USD 23.250 1.694.256 0,10 
Harley-Davidson US USD 22.881 1.681.741 0,10 
Kering FR EUR 7.212 1.594.390 0,09 
Publicis Groupe FR EUR 18.265 1.555.342 0,09 
Suzuki Motor JP JPY 59.062 1.518.869 0,09 
Johnson Controls US USD 33.044 1.462.205 0,08 
Chipotle Mexican Grill US USD 2.894 1.422.674 0,08 
Blue Nile US USD 39.406 1.361.071 0,08 
Compass Group GB GBP 82.597 1.313.559 0,07 
Magna International CA CAD 13.409 1.305.468 0,07 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 87.972 1.295.076 0,07 
Axel Springer DE EUR 20.116 1.227.541 0,07 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 81.388 1.209.145 0,07 
Fiat IT EUR 100.243 1.206.751 0,07 
Luxottica Group IT EUR 20.822 1.191.808 0,07 
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 9.718 1.170.428 0,07 
adidas DE EUR 10.432 1.113.058 0,06 
Continental DE EUR 4.552 1.066.090 0,06 
Sodexo FR EUR 9.670 1.042.072 0,06 
DeVry US USD 22.182 989.987 0,06 
Volkswagen DE EUR 3.494 932.762 0,05 
Hyundai Motor KR KRW 4.116 915.902 0,05 
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Sekisui House JP JPY 72.060 863.832 0,05
Onward Holdings JP JPY 122.761 824.939 0,05
Xinyi Glass Holdings HK HKD 1.041.905 820.819 0,05
Ted Baker GB GBP 25.845 806.784 0,05
Darty GB GBP 462.434 798.270 0,05
Inditex ES EUR 5.255 788.206 0,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 3.827 752.425 0,04
Swatch Group CH CHF 1.170 750.504 0,04
Christian Dior FR EUR 3.619 743.651 0,04
Gildan Activewear CA CAD 14.720 741.076 0,04
Apollo Group (A) US USD 25.936 736.591 0,04
Hornbach Baumarkt DE EUR 17.508 733.065 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 210.116 723.771 0,04
GFK DE EUR 13.277 684.984 0,04
TUI DE EUR 40.491 672.475 0,04
boohoo.com GB GBP 750.042 671.117 0,04
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 430.750 664.523 0,04
Nitori Holdings JP JPY 14.359 658.436 0,04
CTS Eventim DE EUR 9.924 631.758 0,04
Rezidor Hotel Group SE SEK 101.647 631.181 0,04
Kia Motors KR KRW 11.066 613.433 0,03
Fuji Heavy Industries JP JPY 22.320 583.932 0,03
Byggmax Group SE SEK 68.862 576.834 0,03
Paddy Power IE EUR 7.346 566.443 0,03
Mazda Motor JP JPY 126.798 564.755 0,03
Sands China CN HKD 76.848 560.668 0,03
Alpargatas BR BRL 112.433 552.957 0,03
Walt Disney US USD 7.023 551.614 0,03
4imprint Group GB GBP 48.213 549.013 0,03
Stanley Gibbons Group GB GBP 91.538 538.568 0,03
Stanley Electric JP JPY 24.162 533.673 0,03
Yoox IT EUR 14.744 528.381 0,03
Poundland Group GB GBP 88.608 519.833 0,03
SHW DE EUR 8.431 506.108 0,03
Calsonic Kansei JP JPY 102.389 502.845 0,03
Moncler IT EUR 28.247 496.353 0,03
ElringKlinger DE EUR 11.755 473.015 0,03
Cie Financiere Richemont CH CHF 4.219 428.048 0,02
Ladbrokes GB GBP 163.518 423.198 0,02
Cineplex CA CAD 11.264 421.901 0,02
Surteco DE EUR 10.077 396.906 0,02
Takata JP JPY 16.779 394.286 0,02
Astra International ID IDR 609.919 391.673 0,02
Yum! Brands US USD 5.055 388.756 0,02
Brunello Cucinelli IT EUR 13.244 380.226 0,02
Invocare AU AUD 38.227 377.967 0,02
Toyo Tire & Rubber JP JPY 50.658 376.418 0,02
TS Tech JP JPY 13.939 370.514 0,02
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 15.260 367.317 0,02
Tata Motors IN INR 51.505 355.225 0,02
Mothercare GB GBP 112.828 354.773 0,02
Pandora DK DKK 5.191 349.081 0,02
HIS JP JPY 11.912 329.764 0,02
Maruti Suzuki India IN INR 10.188 328.266 0,02
Ryland Group US USD 8.537 325.677 0,02
Mitsubishi Motors JP JPY 29.550 318.935 0,02
Dentsu JP JPY 7.507 307.738 0,02
Great Wall Motor (H) CN HKD 67.830 306.889 0,02
Man Wah Holdings HK HKD 181.716 297.831 0,02
Sega Sammy Holdings JP JPY 14.829 297.594 0,02
Don Quijote Holdings JP JPY 5.634 296.708 0,02
Fujitsu General JP JPY 25.460 293.417 0,02
Aisin Seiki JP JPY 7.890 278.031 0,02
Ocado Group GB GBP 48.838 277.032 0,02
Quebecor CA CAD 11.562 273.830 0,02
Denso JP JPY 5.726 260.061 0,01
eDreams ODIGEO SL ES EUR 17.853 256.272 0,01
Bajaj Auto IN INR 7.916 251.697 0,01
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 16.579 229.630 0,01
Nippon Seiki JP JPY 12.127 211.574 0,01
Lotto24 DE EUR 40.999 204.646 0,01
Twenty-First Century Fox US AUD 6.540 204.538 0,01
SM Entertainment KR KRW 4.290 202.325 0,01
Perform Group GB GBP 55.574 202.187 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 14.363 194.533 0,01
Yamaha Motor JP JPY 11.743 180.752 0,01
Media Nusantara Citra ID IDR 684.072 160.807 0,01
NGK Spark Plug JP JPY 6.447 147.309 0,01
Makalot Industrial TW TWD 27.179 142.595 0,01
iSelect AU AUD 134.477 140.587 0,01
Eclat Textile TW TWD 12.182 133.210 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 16.687 129.275 0,01
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 380.340 128.404 0,01
Samsonite International US HKD 39.593 125.570 0,01
Myer Holdings AU AUD 51.550 106.345 0,01
Grand Korea Leisure KR KRW 2.541 105.808 0,01
Ryohin Keikaku JP JPY 906 101.812 0,01
ESCRIT JP JPY 11.789 98.938 0,01
Xinchen China Power Holdings CN HKD 171.408 92.885 0,01
Accordia Golf JP JPY 6.232 79.869 0,00
Gourmet Master TW TWD 9.532 77.182 0,00
Gree Electric Appliances CN CNY 15.806 76.027 0,00
Matahari Putra Prima ID IDR 293.942 70.448 0,00
Skyworth Digital Holdings HK HKD 129.799 62.101 0,00
E-Lead Electronic TW TWD 25.454 60.804 0,00
Daiichikosho JP JPY 1.941 55.962 0,00
CJ CGV KR KRW 1.018 47.334 0,00
Daido Metal JP JPY 4.452 47.266 0,00
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Mood Media CA CAD 84.139 46.076 0,00 
Coway KR KRW 559 44.068 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 4.184 41.332 0,00 
Nexteer Automotive Group US HKD 62.659 41.062 0,00 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 12.598 41.046 0,00 
Rinnai JP JPY 491 40.872 0,00 
Byd CN HKD 7.569 40.783 0,00 
Iida Group Holdings JP JPY 2.299 34.205 0,00 
Nihon Plast JP JPY 5.772 33.974 0,00 
CJ Hellovision KR KRW 1.914 32.679 0,00 
Fuji Media Holdings JP JPY 1.750 29.442 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 9.400 22.443 0,00 
Rakuten JP JPY 1.474 19.058 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 73.529 17.877 0,00 

    257.720.357 14,66 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 238.130 17.326.374 0,99 
Molson Coors Brewing (B) US USD 208.142 12.459.405 0,71 
British American Tobacco GB GBP 202.708 11.693.740 0,67 
ConAgra Foods US USD 321.860 9.816.727 0,56 
Procter & Gamble US USD 83.587 6.903.468 0,39 
Alimentation Couche Tard CA CAD 242.070 6.762.830 0,38 
Nestle CH CHF 83.675 6.460.110 0,37 
Mead Johnson Nutrition US USD 65.153 5.711.339 0,32 
Danone FR EUR 66.008 4.866.642 0,28 
Coca-Cola Enterprises US USD 104.156 4.716.187 0,27 
Dr Pepper Snapple Group US USD 79.421 4.386.428 0,25 
Imperial Tobacco Group GB GBP 84.730 3.657.687 0,21 
Metro DE EUR 78.866 3.150.137 0,18 
Unilever NL EUR 73.428 3.145.236 0,18 
Tesco GB GBP 607.934 3.006.674 0,17 
JM Smucker US USD 29.480 2.835.358 0,16 
Brown-Forman US USD 28.528 2.555.862 0,15 
Monster Beverage US USD 36.016 2.409.810 0,14 
Hain Celestial Group US USD 28.374 2.400.123 0,14 
Philip Morris International US USD 26.473 2.259.463 0,13 
L'Oreal FR EUR 12.414 2.134.826 0,12 
Seven & I Holdings JP JPY 51.953 2.044.140 0,12 
Diageo GB GBP 66.300 2.034.333 0,12 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 24.681 1.989.622 0,11 
Japan Tobacco JP JPY 57.293 1.879.673 0,11 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 475.082 1.611.334 0,09 
Kellogg US USD 23.479 1.568.145 0,09 
Lindt & Spruengli CH CHF 320 1.555.028 0,09 
Mondelez International US USD 37.073 1.318.694 0,08 
Flowers Foods US USD 62.542 1.274.614 0,07 
Heineken NL EUR 18.165 1.259.628 0,07 
Carlsberg (B) DK DKK 12.130 1.211.404 0,07 
Swedish Match SE SEK 30.449 1.043.185 0,06 
Unilever GB GBP 19.754 881.780 0,05 
Fresh Market US USD 23.042 850.471 0,05 
Marine Harvest NO NOK 53.206 651.159 0,04 
ITC IN INR 114.222 644.946 0,04 
Loblaw Cos CA CAD 14.601 628.066 0,04 
Asahi Group Holdings JP JPY 20.242 556.775 0,03 
Gudang Garam ID IDR 113.035 552.464 0,03 
Estee Lauder US USD 7.473 541.367 0,03 
McBride GB GBP 293.024 486.040 0,03 
Wesfarmers AU AUD 11.252 446.706 0,03 
SABMiller GB GBP 6.448 350.560 0,02 
Raisio FI EUR 49.437 322.936 0,02 
President Chain Store TW TWD 41.524 307.981 0,02 
Universal Robina PH PHP 87.361 286.429 0,02 
Suedzucker DE EUR 13.444 286.404 0,02 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 7.829 250.476 0,01 
Unicharm JP JPY 4.599 249.110 0,01 
United Spirits IN INR 5.011 230.693 0,01 
Viet Nam Dairy Products VN VND 31.489 207.784 0,01 
Yaoko JP JPY 4.390 199.029 0,01 
Want Want China Holdings CN HKD 97.019 152.327 0,01 
Valor JP JPY 10.991 142.336 0,01 
Godrej Consumer Products IN INR 9.634 127.919 0,01 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 1.136 121.547 0,01 
First Resources SG SGD 58.385 119.598 0,01 
Tsuruha Holdings JP JPY 1.151 115.862 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 71.370 107.383 0,01 
Amorepacific KR KRW 65 83.915 0,00 
Modern Internasional ID IDR 950.107 54.701 0,00 
Ichitan Group TH THB 67.112 39.252 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 22.222 21.478 0,00 
    147.465.720 8,39 

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 246.006 16.472.553 0,94 
Sanofi FR EUR 146.961 15.902.006 0,90 
Gilead Sciences US USD 188.148 14.444.156 0,82 
Amgen US USD 127.162 14.251.022 0,81 
Mylan US USD 192.562 9.653.134 0,55 
HCA Holdings US USD 170.423 8.872.224 0,50 
Novartis CH CHF 101.169 8.770.538 0,50 
GlaxoSmithKline GB GBP 284.545 7.839.839 0,45 
Hospira US USD 166.455 7.525.439 0,43 
Centene US USD 113.443 7.497.447 0,43 
UnitedHealth Group US USD 81.696 6.146.809 0,35 
Cigna US USD 76.671 6.116.007 0,35 
Agilent Technologies US USD 105.009 5.662.106 0,32 
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AstraZeneca ADR GB USD 60.052 4.720.123 0,27
Team Health Holdings US USD 95.025 4.614.392 0,26
AbbVie US USD 87.897 4.548.652 0,26
VCA Antech US USD 140.838 4.274.448 0,24
McKesson US USD 25.448 4.266.887 0,24
Universal Health Services US USD 50.733 4.152.505 0,24
Novo Nordisk (B) DK DKK 90.442 4.078.377 0,23
Cubist Pharmaceuticals US USD 57.839 3.992.075 0,23
Bayer (Reg'd) DE EUR 28.665 3.975.522 0,23
Alere US USD 116.082 3.770.333 0,21
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 76.687 3.743.466 0,21
Roche Holding CH CHF 12.500 3.664.139 0,21
AstraZeneca GB GBP 46.120 3.631.488 0,21
Alexion Pharmaceuticals US USD 20.876 3.279.395 0,19
Actelion CH CHF 33.362 3.276.985 0,19
Humana US USD 28.380 3.137.660 0,18
Salix Pharmaceuticals US USD 28.100 3.048.892 0,17
MEDNAX US USD 50.222 2.958.589 0,17
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 22.110 2.928.886 0,17
Roche Holding (BR) CH CHF 9.948 2.899.097 0,16
Shire IE GBP 48.499 2.765.860 0,16
ICON IE USD 72.437 2.727.994 0,16
Questcor Pharmaceuticals US USD 30.051 2.455.745 0,14
Allergan (USA) US USD 14.179 2.332.444 0,13
Exact Sciences US USD 174.783 2.053.705 0,12
Essilor International FR EUR 17.815 1.904.718 0,11
Coloplast (B) DK DKK 22.576 1.893.485 0,11
Fresenius Medical Care DE EUR 26.993 1.854.980 0,11
Sorin IT EUR 602.157 1.833.947 0,10
Johnson & Johnson US USD 15.929 1.612.975 0,09
Smith & Nephew GB GBP 98.433 1.528.020 0,09
Daiichi Sankyo JP JPY 85.353 1.429.317 0,08
Astellas Pharma JP JPY 126.421 1.406.493 0,08
Covance US USD 14.406 1.274.439 0,07
Fresenius SE & Co DE EUR 8.247 1.252.958 0,07
Illumina US USD 8.642 1.156.535 0,07
Nihon Kohden JP JPY 27.669 1.131.936 0,06
Sysmex JP JPY 34.759 1.099.591 0,06
Medtronic US USD 17.927 1.049.083 0,06
Orexigen Therapeutics US USD 192.125 1.045.162 0,06
Shionogi JP JPY 54.864 959.491 0,05
Techne US USD 10.550 953.926 0,05
Sawai Pharmaceutical JP JPY 14.580 901.663 0,05
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 4.706 894.101 0,05
BioMarin Pharmaceutical US USD 15.420 881.391 0,05
Dr Reddy's Laboratories IN INR 19.103 855.125 0,05
Eurofins Scientific LU EUR 2.949 817.868 0,05
Ramsay Health Care AU AUD 19.057 793.895 0,05
Allscripts Healthcare Solutions US USD 51.541 781.357 0,04
CSL AU AUD 12.194 775.471 0,04
Covidien IE USD 10.581 750.290 0,04
Nippon Shinyaku JP JPY 41.303 726.725 0,04
GN Store Nord DK DKK 29.743 717.304 0,04
Perrigo IE USD 4.854 698.942 0,04
Cooper Companies US USD 5.094 670.367 0,04
CompuGroup Medical DE EUR 23.555 627.563 0,04
Terumo JP JPY 30.300 599.998 0,03
Dr Reddy's Laboratories ADR IN USD 13.216 591.537 0,03
Message JP JPY 18.326 587.380 0,03
Nexus DE EUR 30.941 479.331 0,03
Abbott Laboratories US USD 12.036 467.713 0,03
Ipca Laboratories IN INR 31.389 448.077 0,03
Synergy Health GB GBP 21.271 445.287 0,03
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 392.919 440.861 0,03
Asahi Intecc JP JPY 12.033 439.824 0,03
Santen Pharmaceutical JP JPY 9.664 430.436 0,02
ResMed US AUD 84.875 427.558 0,02
Varian Medical Systems US USD 5.218 412.607 0,02
Al Noor Hospitals Group AE GBP 21.341 359.570 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 33.653 354.127 0,02
Sinclair IS Pharma GB GBP 617.815 320.731 0,02
DaVita HealthCare Partners US USD 4.290 296.380 0,02
Craneware GB GBP 31.016 282.760 0,02
Endologix US USD 22.150 273.558 0,02
EMIS Group GB GBP 25.558 272.051 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 92.879 268.609 0,02
Virtus Health AU AUD 38.843 267.832 0,02
Ono Pharmaceutical JP JPY 3.254 257.607 0,01
Sangamo BioSciences US USD 18.621 247.282 0,01
Audika Groupe FR EUR 12.777 234.093 0,01
Electrical Geodesics* US GBP 130.180 227.468 0,01
Kalbe Farma ID IDR 1.674.722 223.804 0,01
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 64.676 219.013 0,01
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 5.362 182.586 0,01
Ryman Healthcare NZ NZD 21.706 161.542 0,01
Verona Pharma GB GBP 4.067.719 157.949 0,01
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 142.187 156.849 0,01
China Animal Healthcare CN HKD 237.734 155.139 0,01
Rohto Pharmaceutical JP JPY 8.765 154.532 0,01
Tempo Scan Pacific ID IDR 594.713 149.191 0,01
Phoenix Healthcare Group CN HKD 98.587 146.170 0,01
Ranbaxy Laboratories IN INR 18.182 143.145 0,01
Eiken Chemical JP JPY 8.673 140.340 0,01
Nagaileben JP JPY 6.586 126.689 0,01
Lombard Medical GB USD 10.649 103.510 0,01
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 25.877 74.638 0,00
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 48.259 62.608 0,00
Sphere Medical Holdings GB GBP 127.068 62.212 0,00
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Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 19.372 57.839 0,00 
UMN Pharma JP JPY 2.143 56.827 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 6.805 38.541 0,00 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 47.064 33.980 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 28.766 30.285 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 11.111 30.191 0,00 
GNI Group JP JPY 11.820 27.117 0,00 
CHC Healthcare Group TW TWD 7.998 19.520 0,00 
CYBERDYNE JP JPY 101 6.269 0,00 

    262.883.220 14,96 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 38.839 2.880.859 0,16 
KDDI JP JPY 51.051 2.711.792 0,15 
Vodafone Group GB GBP 705.068 2.665.745 0,15 
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 33.214 1.835.837 0,10 
TELUS CA CAD 51.431 1.813.330 0,10 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 2.666 1.620.594 0,09 
Verizon Communications US USD 34.580 1.613.156 0,09 
Telefonica ES EUR 96.129 1.609.194 0,09 
Telecom Italia IT EUR 1.011.714 1.295.805 0,07 
NTT DOCOMO JP JPY 74.418 1.178.200 0,07 
Rogers Communications CA CAD 23.362 924.095 0,05 
Telstra AU AUD 156.866 760.705 0,04 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 2.554.874 500.665 0,03 
Safaricom KE KES 3.205.025 482.319 0,03 
StarHub SG SGD 135.896 449.478 0,03 
China Mobile HK HKD 44.795 425.553 0,02 
HKT Trust HK HKD 339.152 355.187 0,02 
SK Telecom KR KRW 1.372 283.450 0,02 
DiGi.Com MY MYR 153.305 260.503 0,01 
Axiata Group MY MYR 121.525 250.732 0,01 
Far EasTone Telecommunications TW TWD 90.178 194.784 0,01 
Thaicom TH THB 122.962 153.889 0,01 
KT KR KRW 3.919 124.365 0,01 
True (F) TH THB 1 0 0,00 

    24.390.237 1,39 

 
Servicios financieros   
CME Group US USD 174.386 12.243.654 0,70 
ACE CH USD 120.355 12.155.844 0,69 
JPMorgan Chase US USD 206.130 11.497.952 0,65 
Morgan Stanley US USD 349.775 10.794.064 0,61 
US Bancorp US USD 240.516 9.786.592 0,56 
Citigroup US USD 154.126 7.431.948 0,42 
Huntington Bancshares US USD 772.202 7.038.623 0,40 
UBS (Reg'd) CH CHF 319.647 6.682.542 0,38 
Barclays GB GBP 1.496.981 6.373.795 0,36 
IntercontinentalExchange Group US USD 30.610 6.214.728 0,35 
Aon GB USD 67.406 5.720.113 0,33 
American International Group US USD 102.282 5.403.561 0,31 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 108.286 5.209.420 0,30 
Bank of New York Mellon US USD 148.964 5.024.558 0,29 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 125.689 4.947.822 0,28 
Royal Bank of Canada CA CAD 72.743 4.855.236 0,28 
Mizuho Financial Group JP JPY 2.290.872 4.461.995 0,25 
Ryman Hospitality Properties US USD 94.021 4.235.642 0,24 
Aegon NL EUR 455.000 4.123.841 0,23 
Nasdaq OMX Group US USD 99.644 3.677.868 0,21 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 15.710 3.626.721 0,21 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 677.795 3.588.629 0,20 
HSBC Holdings GB GBP 348.893 3.558.259 0,20 
Delta Lloyd NL EUR 129.997 3.417.463 0,19 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 66.626 3.341.460 0,19 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 148.079 3.314.328 0,19 
Lloyds Banking Group GB GBP 2.445.193 3.110.934 0,18 
Ageas BE EUR 69.735 2.996.735 0,17 
Capital One Financial US USD 37.381 2.748.974 0,16 
Allianz (Reg'd) DE EUR 15.821 2.739.432 0,16 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 77.439 2.481.064 0,14 
AIA Group HK HKD 495.165 2.399.893 0,14 
Manulife Financial CA CAD 125.211 2.348.439 0,13 
Deutsche Boerse DE EUR 31.290 2.290.889 0,13 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 31.200 2.288.042 0,13 
Prudential GB GBP 98.166 2.251.420 0,13 
Housing Development Finance IN INR 138.878 2.073.730 0,12 
Validus Holdings BM USD 52.941 1.952.465 0,11 
Brookfield Asset Management CA CAD 46.425 1.939.790 0,11 
Man Group GB GBP 1.126.640 1.874.470 0,11 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 380.976 1.872.887 0,11 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 58.553 1.856.778 0,11 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 95.547 1.780.528 0,10 
Julius Baer Group CH CHF 36.296 1.697.004 0,10 
Baloise Holding CH CHF 13.780 1.675.252 0,10 
AEON Financial Service JP JPY 65.994 1.656.133 0,09 
BNP Paribas FR EUR 21.519 1.614.922 0,09 
Admiral Group GB GBP 67.386 1.590.434 0,09 
China Construction Bank CN HKD 2.259.705 1.560.395 0,09 
Legal & General Group GB GBP 418.900 1.497.868 0,09 
Weyerhaeuser US USD 48.362 1.445.054 0,08 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 2.386.594 1.424.084 0,08 
Mediobanca IT EUR 127.676 1.413.054 0,08 
Intesa Sanpaolo IT EUR 413.857 1.411.987 0,08 
UniCredit IT EUR 156.121 1.394.419 0,08 
Aeon Mall JP JPY 58.428 1.389.859 0,08 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 188.324 1.365.403 0,08 
Sampo (A) FI EUR 26.365 1.308.695 0,07 
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T&D Holdings JP JPY 107.261 1.276.899 0,07
Cembra Money Bank CH CHF 17.866 1.241.273 0,07
Investec GB GBP 136.761 1.204.076 0,07
Bank of Montreal CA CAD 16.210 1.116.271 0,06
Resona Holdings JP JPY 214.990 1.096.790 0,06
KBC Groep BE EUR 17.914 1.090.961 0,06
Malayan Banking MY MYR 358.589 1.088.429 0,06
HDFC Bank IN INR 84.695 1.063.085 0,06
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 1.217.930 1.042.938 0,06
United Overseas Bank SG SGD 59.898 1.038.884 0,06
Shinhan Financial Group KR KRW 23.137 1.007.240 0,06
Foxtons Group GB GBP 184.531 990.988 0,06
Close Brothers Group GB GBP 40.801 961.608 0,05
Power Corp of Canada CA CAD 34.387 960.998 0,05
Swiss Re CH CHF 10.999 960.368 0,05
Grand City Properties LU EUR 84.666 953.478 0,05
Onex CA CAD 16.746 947.784 0,05
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 1.512 896.493 0,05
Bank of Nova Scotia CA CAD 14.530 878.937 0,05
National Bank of Canada CA CAD 20.799 861.453 0,05
ICAP GB GBP 118.114 825.739 0,05
CI Financial CA CAD 23.600 758.192 0,04
Intact Financial CA CAD 11.681 757.037 0,04
Resolution GB GBP 144.075 725.569 0,04
Provident Financial GB GBP 21.324 715.324 0,04
Suncorp Group AU AUD 58.789 711.577 0,04
KBC Ancora BE EUR 19.404 710.982 0,04
London Stock Exchange Group GB GBP 22.147 677.501 0,04
Suruga Bank JP JPY 39.298 672.598 0,04
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 25.924 642.393 0,04
VZ Holding CH CHF 3.662 614.478 0,03
Bank Central Asia ID IDR 625.277 594.382 0,03
China Pacific Insurance Group CN HKD 189.630 594.286 0,03
Bank of China CN HKD 1.297.937 570.672 0,03
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 82.503 538.936 0,03
IG Group Holdings GB GBP 50.191 538.914 0,03
Century Tokyo Leasing JP JPY 18.467 533.265 0,03
Countrywide GB GBP 51.900 518.272 0,03
Tokyo Tatemono JP JPY 62.311 495.041 0,03
HDFC Bank ADR IN USD 11.700 466.489 0,03
Brait MT ZAR 85.125 458.497 0,03
CITIC Securities (H) CN HKD 223.795 448.723 0,03
Daibiru JP JPY 43.923 437.284 0,02
Cheung Kong Holdings HK HKD 25.648 437.039 0,02
Jafco JP JPY 11.390 434.484 0,02
mutares DE EUR 3.151 432.152 0,02
Aurelius DE EUR 11.304 419.535 0,02
Melcor Developments CA CAD 20.143 418.805 0,02
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 70.003 408.593 0,02
Aozora Bank JP JPY 126.952 377.341 0,02
Bank of Yokohama JP JPY 72.763 364.909 0,02
Unibail-Rodamco FR EUR 1.275 343.719 0,02
ICICI Bank IN INR 16.584 341.396 0,02
China Cinda Asset Management CN HKD 676.458 340.366 0,02
Fubon Financial Holding TW TWD 254.762 329.114 0,02
Link REIT HK HKD 62.999 313.034 0,02
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 103.935 304.118 0,02
DBS Group Holdings SG SGD 21.894 295.572 0,02
Acom JP JPY 86.059 292.317 0,02
Japón Retail Fund Investment JP JPY 145 292.256 0,02
LXB Retail Properties GB GBP 139.918 289.661 0,02
NKSJ Holdings JP JPY 11.467 285.552 0,02
Goodman Group AU AUD 60.153 278.537 0,02
Westfield Group AU AUD 26.729 272.074 0,02
LIC Housing Finance IN INR 62.338 272.009 0,02
Huaku Development TW TWD 107.378 262.816 0,01
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 136.818 249.500 0,01
Safestore Holdings GB GBP 64.104 249.186 0,01
IBJ Leasing JP JPY 10.537 240.613 0,01
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 31.750 234.709 0,01
DNB ASA NO NOK 12.963 229.033 0,01
China Life Insurance CN HKD 88.114 228.004 0,01
Steadfast Group AU AUD 158.887 225.812 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 6.889 225.044 0,01
Guaranty Trust Bank NG NGN 1.375.879 224.436 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 21.665 221.472 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 240.820 205.422 0,01
Hitachi Capital JP JPY 8.228 202.179 0,01
China Merchants Bank CN HKD 108.451 193.775 0,01
Shinsei Bank JP JPY 94.408 183.420 0,01
Isaria Wohnbau DE EUR 51.320 182.209 0,01
Alliance Financial Group MY MYR 131.596 180.840 0,01
IDFC IN INR 94.778 175.967 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 9.518 171.194 0,01
CIMB Group Holdings MY MYR 74.105 170.593 0,01
NTT Urban Development JP JPY 18.820 164.964 0,01
Country Garden Holdings CN HKD 409.784 164.119 0,01
ORIX JP JPY 10.899 157.257 0,01
Zenkoku Hosho JP JPY 6.478 144.725 0,01
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 100.412 143.605 0,01
Haitong Securities (H) CN HKD 99.360 138.966 0,01
Sony Financial Holdings JP JPY 8.504 136.090 0,01
Cathay Financial Holding TW TWD 89.864 126.771 0,01
CNP Assurances FR EUR 4.242 97.718 0,01
Kasikornbank (F) TH THB 9.329 56.637 0,00
Daiwa Securities Group JP JPY 4.759 35.550 0,00
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 2.564 35.410 0,00
AP Thailand TH THB 107.825 18.952 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Marwyn Management Partners GB GBP 215.838 15.487 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 15.899 13.991 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 123.065 11.822 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 99.584 8.995 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 1.797 1.571 0,00 

    268.134.232 15,26 

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 201.067 583.857 0,03 
Marwyn Value Investors GB GBP 113.833 393.005 0,02 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 26.623 10.113 0,00 
    986.975 0,06 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 3.434 153.491 0,01 

    153.491 0,01 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 276.879 418.087 0,02 
Africa Oil SEK CA SEK 49.277 375.670 0,02 

    793.757 0,05 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 502.508 549.304 0,03 
TURVO International TW TWD 18.657 85.016 0,00 

    634.320 0,04 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 18.109 492.032 0,03 

    492.032 0,03 

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 107.035 49.628 0,00 
Tung Thih Electronic TW TWD 9.932 40.513 0,00 
Poya TW TWD 4.680 29.164 0,00 

    119.305 0,01 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 70.113 299.695 0,02 
Intai Technology TW TWD 11.894 68.198 0,00 
Bioteque TW TWD 30.374 65.447 0,00 
TaiDoc Technology TW TWD 8.816 26.041 0,00 

    459.381 0,03 

 
Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 

    0 0,00 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 34 580.671 0,03 

    580.671 0,03 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 798.689 337.097 0,02 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 261.757 3 0,00 
Sphere Minerals* AU AUD 4.303 0 0,00 

    337.100 0,02 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 181.675 2 0,00 

    2 0,00 

 
Materiales   
Siam Cement TH THB 37.808 507.086 0,03 
Mountain Province Diamonds CA CAD 10.649 48.889 0,00 
CopperCo* AU AUD 260.505 2 0,00 

    555.977 0,03 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 10.489.175 17.708 0,00 
Silverdell* GB GBP 906.255 15 0,00 
Connaught* GB GBP 42.335 1 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 36.255 1 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 172 0 0,00 

    17.725 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 14.561 106.200 0,01 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 17.405 17.405 0,00 
Mathengine* GB GBP 9.606 0 0,00 

    123.605 0,01 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1.177 1.429.649 0,08 
Westwing Home & Living* DE EUR 106 637.137 0,04 
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del país Cód. 
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mercado en 

USD 
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Wg Limited* CA CAD 204.464 67.181 0,00
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 52.393 18.936 0,00
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 4.645 0 0,00

    2.152.903 0,12

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 4.981.403 840.985 0,05

    840.985 0,05

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 95.434 303.704 0,02
Tmo Renewables* GB GBP 76.626 4.140 0,00

    307.844 0,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 198.545 763.925 0,04
Ip Access (B)* GB GBP 9.491 118.887 0,01
Ip Access (C)* GB GBP 64.443 77.103 0,00
Ip Access* GB GBP 62.130 70.277 0,00
Ip Access (C1)* GB GBP 9.843 11.776 0,00

    1.041.968 0,06

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 124.615 736.872 0,04
Big Foot I* DE EUR 8 190.625 0,01
Bangkok Bank NVDR TH THB 30.062 174.955 0,01
Egis Technology* TW TWD 68.751 170.672 0,01
AP Thailand NVDR TH THB 421.444 74.080 0,00

    1.347.204 0,08

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 197.085 333 0,00

    333 0,00

 
 
Fracciones (12) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.273.715.729) 1.608.765.918 91,53

 1.608.765.918,0
 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  1.536.677 10.224 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  255.564 4.372 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  298.794 2.542 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  849.585 616 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  100.700 536 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  140.685 493 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  94.043 356 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  649.095 125 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  92.149 84 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  11.340 42 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  171.264 30 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  77.825 14 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  12.909 (17) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  96.957 (112) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  77.756 (168) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  181.127 (230) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  107.254 (301) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  132.613 (602) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  110.973 (795) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  1.268.799 (840) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  140.475 (3.426) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  1.147.486 (14.022) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  2.434.854 (41.839) (0,00)

    (42.918) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 98.933.111 1.990.979 0,11

    1.990.979 0,11

 
 
Otros activos y pasivos 146.894.157 8,36

 
PN 1.757.608.136 100,00
 1.757.608.136,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 45,61 
Japón JP 8,62 
Reino Unido GB 7,99 
Canadá CA 4,45 
Francia FR 4,37 
Suiza CH 4,31 
Alemania DE 3,72 
Países Bajos NL 2,33 
China CN 1,06 
Italia IT 0,83 
Australia AU 0,73 
Suecia SE 0,71 
India IN 0,71 
Hong Kong HK 0,70 
Taiwan TW 0,55 
España ES 0,54 
Irlanda IE 0,52 
Israel IL 0,50 
Dinamarca DK 0,47 
Corea KR 0,44 
Finlandia FI 0,34 
Bélgica BE 0,27 
Luxemburgo LU 0,25 
Indonesia ID 0,24 
Tailandia TH 0,18 
Singapur SG 0,17 
Malasia MY 0,16 
Bermuda BM 0,14 
Noruega NO 0,13 
Rusia RU 0,10 
Filipinas PH 0,09 
Austria AT 0,06 
Nueva Zelandia NZ 0,05 
Brasil BR 0,03 
Kenia KE 0,03 
Malta MT 0,03 
Nigeria NG 0,03 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02 
Vietnam VN 0,01 
Sudáfrica ZA 0,01 
Islas Caimán KY 0,00 
Turquía TR 0,00 
Efectivo y otros activos netos  8,47 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Total FR EUR 748.712 38.543.694 2,54
Eni IT EUR 2.029.299 37.968.184 2,51
Saipem IT EUR 1.472.454 28.418.362 1,88
d'Amico International Shipping LU EUR 1.907.531 1.253.248 0,08

    106.183.488 7,01

 
Empresas de servicios públicos   
Enel IT EUR 19.427.610 79.148.083 5,22
Hera IT EUR 13.541.470 28.734.999 1,90
Endesa ES EUR 1.029.957 28.133.275 1,86

    136.016.357 8,98

 
Materiales   
Italcementi IT EUR 2.060.448 18.028.920 1,19
Italmobiliare IT EUR 295.665 9.697.812 0,64
Italcementi RISP IT EUR 1.692.565 9.478.364 0,63
Buzzi Unicem IT EUR 498.521 3.788.760 0,25
Italmobiliare (A) IT EUR 139.192 3.103.982 0,20

    44.097.838 2,91

 
Empresas industriales   
Atlantia IT EUR 4.014.567 75.273.131 4,97
CNH Industrial GB EUR 4.829.657 40.569.119 2,68
Prysmian IT EUR 1.768.146 33.135.056 2,19
ASTM IT EUR 739.221 9.025.888 0,60

    158.003.194 10,43

 
Tecnologías de la Información   
STMicroelectronics (Italia) CH EUR 4.014.225 27.658.010 1,83
Datalogic IT EUR 675.345 6.449.545 0,43
SAES Getters IT EUR 163.187 1.358.532 0,09
SAES Getters (Pref'd) IT EUR 86.535 610.072 0,04

    36.076.159 2,38

 
Bienes de consumo discrecional   
Autogrill IT EUR 8.060.373 55.697.177 3,68
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 295.419 41.875.643 2,76
Pirelli & C. IT EUR 2.500.591 30.207.139 1,99
Gtech Spa IT EUR 1.428.680 30.202.295 1,99
Tod's IT EUR 291.474 29.409.727 1,94
World Duty Free IT EUR 2.639.385 25.483.262 1,68
Bravofly Rumbo Group BV CH CHF 444.627 16.719.241 1,10
Yoox IT EUR 630.594 16.294.549 1,08
Geox IT EUR 2.457.342 7.701.310 0,51
Sabaf IT EUR 323.358 4.992.648 0,33
RCS MediaGroup IT EUR 2.997.727 4.946.250 0,33
Piquadro IT EUR 1.640.714 3.458.625 0,23
Italia Independent Group IT EUR 57.200 2.249.104 0,15
Leone Film Group IT EUR 312.300 1.527.147 0,10

    270.764.117 17,87

 
Bienes de consumo básico   
Davide Campari-Milano IT EUR 6.242.264 39.076.573 2,58
Parmalat IT EUR 10.994.191 27.529.454 1,82

    66.606.027 4,40

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 498.674 38.906.545 2,57
Amplifon IT EUR 5.049.234 23.731.400 1,57
Sorin IT EUR 4.243.100 9.317.848 0,62
Recordati IT EUR 289.589 3.648.821 0,24

    75.604.614 4,99

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia IT EUR 52.048.685 48.066.961 3,17

    48.066.961 3,17

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali IT EUR 7.756.364 130.539.606 8,62
Intesa Sanpaolo IT EUR 50.889.928 125.189.223 8,26
UniCredit IT EUR 18.050.580 116.245.735 7,67
Banca Monte dei Paschi di Siena IT EUR 189.463.229 45.452.229 3,00
Mediolanum IT EUR 5.304.764 34.321.823 2,27
Mediobanca IT EUR 4.288.794 34.224.576 2,26
Beni Stabili IT EUR 46.920.901 30.193.600 1,99
Credito Emiliano IT EUR 2.594.242 19.145.506 1,26
Credito Valtellinese IT EUR 6.608.605 11.353.583 0,75

    546.665.881 36,09

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 1.263.927.433) 1.488.084.636 98,24

 1.488.084.636,0
 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 26.735.148 1,76

 
PN 1.514.819.784 100,00
 1.514.819.784,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Italia IT 82,81 
Francia FR 7,88 
Suiza CH 2,93 
Reino Unido GB 2,68 
España ES 1,86 
Luxemburgo LU 0,08 
Efectivo y otros activos netos  1,76 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Materiales   
Daicel JP JPY 1.544.000 1.317.519.689 1,93
Toray Industries JP JPY 1.850.000 1.231.281.830 1,80
JSR JP JPY 317.500 530.522.748 0,78
Denki Kagaku Kogyo KK JP JPY 1.480.000 500.368.316 0,73
Kaneka JP JPY 759.000 454.084.258 0,66
Nitto Denko JP JPY 84.200 371.239.232 0,54

    4.405.016.073 6,44

 
Empresas industriales   
Mitsubishi Electric JP JPY 2.300.000 2.665.905.649 3,90
Sumitomo JP JPY 1.479.300 1.959.476.443 2,86
Toshiba JP JPY 4.795.000 1.913.352.494 2,80
THK JP JPY 851.900 1.835.599.365 2,68
Sumitomo Electric Industries JP JPY 1.246.700 1.753.780.182 2,56
Nippon Yusen JP JPY 4.582.000 1.266.436.833 1,85
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 2.341.000 1.256.122.703 1,84
NSK JP JPY 1.140.000 1.220.779.987 1,78
Fujikura JP JPY 2.729.000 1.197.529.956 1,75

    15.068.983.612 22,02

 
Tecnologías de la Información   
Hitachi JP JPY 3.758.000 2.726.450.512 3,98
Fujitsu JP JPY 2.952.000 1.768.060.902 2,58
Brother Industries JP JPY 974.300 1.386.687.756 2,03
NEC JP JPY 3.855.000 1.105.143.304 1,62
Shimadzu JP JPY 596.000 519.489.087 0,76

    7.505.831.561 10,97

 
Bienes de consumo discrecional   
Honda Motor JP JPY 744.800 2.509.774.052 3,67
Stanley Electric JP JPY 873.000 1.969.463.360 2,88
Nissan Motor JP JPY 1.771.300 1.551.605.130 2,27
Nitori Holdings JP JPY 271.100 1.269.736.313 1,86
Toyota Motor JP JPY 228.500 1.257.956.905 1,84
Bridgestone JP JPY 291.500 1.063.667.352 1,55
Koito Manufacturing JP JPY 344.300 765.166.233 1,12
Yokohama Rubber JP JPY 772.000 702.836.803 1,03
Iida Group Holdings JP JPY 445.300 676.626.072 0,99
Ryohin Keikaku JP JPY 22.600 259.487.644 0,38

    12.026.319.864 17,58

 
Asistencia sanitaria   
Santen Pharmaceutical JP JPY 225.600 1.026.367.541 1,50

    1.026.367.541 1,50

 
Servicios de telecomunicaciones   
KDDI JP JPY 426.900 2.316.172.373 3,39

    2.316.172.373 3,39

 
Servicios financieros   
Mizuho Financial Group JP JPY 21.612.000 4.299.510.299 6,28
ORIX JP JPY 2.340.800 3.449.685.566 5,04
Tokio Marine Holdings JP JPY 967.500 2.906.529.375 4,25
Daito Trust Construction JP JPY 231.100 2.399.227.306 3,51
Sumitomo Mitsui Trust Holdings JP JPY 5.605.000 2.353.716.541 3,44
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 4.337.700 2.345.770.142 3,43
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 1.048.800 1.996.267.156 2,92
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 476.100 1.914.311.412 2,80
T&D Holdings JP JPY 1.043.100 1.268.340.980 1,85
Resona Holdings JP JPY 2.021.200 1.053.200.937 1,54
AEON Financial Service JP JPY 305.100 782.042.705 1,14

    24.768.602.419 36,20

 
 
Total de inversiones (Coste JPY 66.003.847.777) 67.117.293.443 98,09

 67.117.293.443,
 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

JPY

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s JPY 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
A Shares (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió JPY a 0,00709 12/05/2014  13.338.791.713 48.106.209 0,07
Compró JPY vendió EUR a 140,65610 12/05/2014  725.223.970 (5.064.738) (0,01)

    43.041.471 0,06

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró JPY vendió USD a 101,88400 12/05/2014  1.021.333 (2.493) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  12.271.620 (15.620) (0,00)

    (18.113) (0,00)

 
 
Otros activos y pasivos 1.263.130.888 1,85

 

   

 

Valor de 
mercado en 

JPY

% PN 

 
PN 68.423.447.689 100,00 
 68.423.447.689,   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Japón JP 98,09 
Efectivo y otros activos netos  1,91 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Inpex JP JPY 518.140 769.929.644 1,76
JX Holdings JP JPY 1.443.379 762.679.948 1,75
Japón Petroleum Exploration JP JPY 117.523 446.162.195 1,02

    1.978.771.787 4,54

 
Materiales   
Shin-Etsu Chemical JP JPY 140.631 841.334.369 1,93
Yamato Kogyo JP JPY 251.596 739.648.498 1,70
Toray Industries JP JPY 1.073.039 714.169.465 1,64
JFE Holdings JP JPY 267.001 503.108.364 1,15
Hitachi Chemical JP JPY 187.153 280.773.488 0,64

    3.079.034.184 7,06

 
Empresas industriales   
Sumitomo JP JPY 1.003.715 1.329.517.679 3,05
Central Japan Railway JP JPY 83.128 1.041.467.955 2,39
West Japan Railway JP JPY 232.606 962.644.853 2,21
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 1.346.828 722.674.597 1,66
Toshiba JP JPY 1.662.562 663.413.503 1,52
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 1.198.113 519.483.700 1,19
THK JP JPY 236.801 510.237.440 1,17
Hino Motors JP JPY 202.482 271.507.528 0,62

    6.020.947.255 13,80

 
Tecnologías de la Información   
Hitachi JP JPY 1.854.748 1.345.630.592 3,08
SCSK JP JPY 282.788 761.326.295 1,74
TDK JP JPY 170.832 742.132.980 1,70
Tokyo Electron JP JPY 114.244 657.402.715 1,51
Itochu Techno-Solutions JP JPY 65.969 280.687.281 0,64

    3.787.179.863 8,68

 
Bienes de consumo discrecional   
Toyota Motor JP JPY 418.996 2.306.692.226 5,29
Honda Motor JP JPY 556.272 1.874.485.796 4,30
Nissan Motor JP JPY 1.261.412 1.104.958.653 2,53
Bridgestone JP JPY 251.138 916.390.206 2,10
Sekisui House JP JPY 498.692 610.612.343 1,40
Marui Group JP JPY 575.262 521.021.562 1,19
Nitori Holdings JP JPY 99.372 465.425.181 1,07
Isuzu Motors JP JPY 390.473 230.830.922 0,53

    8.030.416.889 18,41

 
Bienes de consumo básico   
Japan Tobacco JP JPY 396.498 1.328.674.451 3,05
Seven & I Holdings JP JPY 176.018 707.385.617 1,62

    2.036.060.068 4,67

 
Asistencia sanitaria   
Astellas Pharma JP JPY 874.904 994.200.225 2,28
Shionogi JP JPY 285.991 510.856.365 1,17
Sawai Pharmaceutical JP JPY 70.087 442.696.462 1,01

    1.947.753.052 4,46

 
Servicios de telecomunicaciones   
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 229.861 1.297.688.397 2,97
KDDI JP JPY 190.890 1.035.683.387 2,37
Softbank JP JPY 122.023 924.468.470 2,12
NTT DOCOMO JP JPY 515.013 832.827.817 1,91

    4.090.668.071 9,38

 
Servicios financieros   
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 4.690.714 2.536.675.202 5,81
Mizuho Financial Group JP JPY 11.009.061 2.190.152.195 5,02
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 518.140 2.083.345.924 4,77
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 617.970 1.412.746.441 3,24
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 1.828.208 917.984.893 2,10
T&D Holdings JP JPY 480.008 583.657.749 1,34
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 236.801 450.722.279 1,03
Aeon Mall JP JPY 177.124 430.348.337 0,99
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 578.846 428.662.080 0,98
Resona Holdings JP JPY 690.116 359.603.552 0,82
Tokyo Tatemono JP JPY 346.240 280.961.379 0,64
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1.006 206.585.600 0,47

    11.881.445.631 27,23

 
 
Total de inversiones (Coste JPY 39.682.698.894) 42.852.276.800 98,22

 42.852.276.800,
 Generalidades1  

 

   

 

Exposición 
subyacente 

JPY

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s JPY

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró USD vendió JPY a 0,00984 12/05/2014  6.402.449 31.951 0,00 
Compró JPY vendió USD a 101,87300 12/05/2014  10.621.866 (27.074) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  62.789.789 (79.924) (0,00) 

    (75.047) (0,00) 

 
Acciones Y-ACC (hedged)   
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  10.021.823 (12.757) (0,00) 

    (12.757) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 778.251.820 1,78 

 
PN 43.630.440.816 100,00 
 43.630.440.816,   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Japón JP 98,22 
Efectivo y otros activos netos  1,78 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
JX Holdings JP JPY 372.855 197.016.400 1,04
Toyo Kanetsu KK JP JPY 161.776 39.208.096 0,21

    236.224.496 1,24

 
Empresas de servicios públicos   
Tohoku Electric Power JP JPY 19.875 19.278.737 0,10

    19.278.737 0,10

 
Materiales   
Nihon Nohyaku JP JPY 305.988 388.543.955 2,05
Maruichi Steel Tube JP JPY 83.738 216.677.380 1,14
Nihon Parkerizing JP JPY 82.737 184.117.031 0,97
Daicel JP JPY 167.169 142.647.615 0,75
Toyo Kohan JP JPY 255.760 126.230.470 0,67
Toray Industries JP JPY 170.250 113.311.237 0,60
Nippon Kayaku JP JPY 67.022 81.335.818 0,43
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 234.960 62.827.360 0,33
Daiken JP JPY 199.524 49.792.150 0,26
Asahi Kasei JP JPY 64.710 44.870.553 0,24
Nippon Soda JP JPY 63.170 35.791.076 0,19
JSP JP JPY 18.797 28.814.353 0,15
Kuriyama Holdings JP JPY 23.804 25.428.062 0,13
Sakata INX JP JPY 19.952 17.932.801 0,09
Yamato Kogyo JP JPY 1.464 4.302.988 0,02

    1.522.622.849 8,02

 
Empresas industriales   
Nidec JP JPY 123.489 717.603.762 3,78
Daikin Industries JP JPY 78.423 461.867.533 2,43
Sumitomo Electric Industries JP JPY 292.892 412.021.875 2,17
Kubota JP JPY 235.731 309.130.442 1,63
MISUMI Group JP JPY 122.025 302.778.822 1,60
Totetsu Kogyo JP JPY 104.769 217.232.600 1,14
Makita JP JPY 39.982 216.514.896 1,14
Oiles JP JPY 91.211 209.436.529 1,10
Aida Engineering JP JPY 212.158 206.005.791 1,09
Takeuchi Manufacturing JP JPY 67.484 199.316.146 1,05
THK JP JPY 90.441 194.873.301 1,03
SMC (Japan) JP JPY 7.241 175.499.869 0,92
IHI JP JPY 381.329 154.841.963 0,82
Temp Holdings JP JPY 55.620 144.358.958 0,76
JTEKT JP JPY 78.115 115.972.657 0,61
Makino Milling Machine JP JPY 121.717 92.277.844 0,49
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 182.730 91.571.870 0,48
Ebara JP JPY 150.221 91.012.788 0,48
Daifuku JP JPY 69.641 81.773.597 0,43
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 201.065 76.021.439 0,40
Sumitomo Densetsu JP JPY 55.081 69.180.232 0,36
Yahagi Construction JP JPY 66.328 66.405.247 0,35
AIT JP JPY 80.965 61.563.403 0,32
Hanwa JP JPY 152.532 60.756.393 0,32
NSK JP JPY 50.844 54.446.686 0,29
Furukawa JP JPY 273.479 50.461.281 0,27
Tsubakimoto Chain JP JPY 64.710 47.063.211 0,25
Nitta JP JPY 22.263 46.670.486 0,25
Tocalo JP JPY 28.966 46.207.496 0,24
Toshiba Machine JP JPY 100.147 45.807.848 0,24
SHO-BOND Holdings JP JPY 9.938 45.701.324 0,24
Nishio Rent All JP JPY 12.172 45.639.890 0,24
Nabtesco JP JPY 16.794 36.930.143 0,19
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 84.740 36.741.929 0,19
Hoshizaki Electric JP JPY 8.782 36.251.712 0,19
Daiseki JP JPY 21.262 34.437.642 0,18
Amada JP JPY 45.451 33.496.889 0,18
Emori Group Holdings JP JPY 21.570 32.769.698 0,17
Komori JP JPY 23.496 30.442.068 0,16
Hisaka Works JP JPY 26.192 23.771.444 0,13
Maeda JP JPY 30.814 23.398.079 0,12
Tadano JP JPY 16.178 23.313.061 0,12
Shinmaywa Industries JP JPY 25.422 22.898.610 0,12
Gakujo JP JPY 29.197 21.080.526 0,11
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 13.173 19.771.959 0,10
Toyo Engineering JP JPY 43.911 19.769.663 0,10
Aeon Delight JP JPY 7.935 17.866.739 0,09
Juki JP JPY 48.533 10.169.792 0,05
en-japan JP JPY 5.624 10.061.294 0,05

    5.543.187.427 29,21

 
Tecnologías de la Información   
Otsuka JP JPY 59.703 720.772.374 3,80
Omron JP JPY 98.144 353.920.054 1,87
Brother Industries JP JPY 205.456 292.417.903 1,54
Fujitsu JP JPY 394.425 236.235.843 1,24
Yokogawa Electric JP JPY 149.912 208.687.533 1,10
Murata Manufacturing JP JPY 20.415 173.153.975 0,91
Citizen Holdings JP JPY 224.715 168.044.741 0,89
Disco JP JPY 23.034 142.608.016 0,75
Yaskawa Electric JP JPY 92.366 106.060.015 0,56
NSD JP JPY 81.196 102.456.905 0,54
TDK JP JPY 23.034 100.064.131 0,53
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 46.992 81.462.048 0,43
Nippon Ceramic JP JPY 48.918 78.137.241 0,41
NS Solutions JP JPY 27.348 69.793.574 0,37

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY

% PN 

 
Iriso Electronics JP JPY 12.557 64.456.444 0,34 
Obic JP JPY 18.412 56.308.655 0,30 
Hirose Electric JP JPY 3.698 53.180.332 0,28 
Yahoo Japan JP JPY 72.568 32.122.920 0,17 
ITC Networks JP JPY 40.367 31.795.600 0,17 
Topcon JP JPY 15.715 27.915.851 0,15 
Sanken Electric JP JPY 39.288 27.849.960 0,15 
Kakaku.com JP JPY 18.335 26.596.293 0,14 
Siix JP JPY 13.173 19.724.368 0,10 
Japón Digital Laboratory JP JPY 7.087 10.540.778 0,06 
Nuflare Technology JP JPY 1.464 9.306.040 0,05 
Polatechno JP JPY 8.243 8.677.211 0,05 

    3.202.288.805 16,88 

 
Bienes de consumo discrecional   
Fuji Heavy Industries JP JPY 112.011 299.309.248 1,58 
Mazda Motor JP JPY 636.319 289.479.676 1,53 
Stanley Electric JP JPY 121.255 273.547.880 1,44 
Bridgestone JP JPY 70.334 256.645.120 1,35 
Takata JP JPY 84.201 202.101.128 1,07 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 254.220 192.942.486 1,02 
TS Tech JP JPY 69.949 189.916.209 1,00 
HIS JP JPY 59.780 169.028.676 0,89 
Mitsubishi Motors JP JPY 148.295 163.478.393 0,86 
Dentsu JP JPY 37.671 157.739.078 0,83 
Sega Sammy Holdings JP JPY 74.417 152.539.172 0,80 
Don Quijote Holdings JP JPY 28.272 152.085.298 0,80 
Aisin Seiki JP JPY 39.597 142.512.012 0,75 
Denso JP JPY 28.735 133.300.741 0,70 
Calsonic Kansei JP JPY 255.760 128.295.452 0,68 
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 83.199 117.702.937 0,62 
Nippon Seiki JP JPY 60.859 108.447.591 0,57 
Yamaha Motor JP JPY 58.933 92.648.795 0,49 
NGK Spark Plug JP JPY 32.355 75.507.111 0,40 
Ryohin Keikaku JP JPY 4.545 52.186.145 0,28 
ESCRIT JP JPY 59.164 50.713.141 0,27 
Accordia Golf JP JPY 31.277 40.938.985 0,22 
Daido Metal JP JPY 22.341 24.227.139 0,13 
Rinnai JP JPY 2.465 20.950.159 0,11 
Iida Group Holdings JP JPY 11.538 17.532.539 0,09 
Nihon Plast JP JPY 28.966 17.414.145 0,09 
Fuji Media Holdings JP JPY 8.782 15.091.261 0,08 
Rakuten JP JPY 7.395 9.768.570 0,05 

    3.546.049.087 18,69 

 
Bienes de consumo básico   
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 39.288 128.387.663 0,68 
Yaoko JP JPY 22.032 102.017.238 0,54 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 5.701 62.302.173 0,33 
Tsuruha Holdings JP JPY 5.778 59.388.155 0,31 

    352.095.229 1,86 

 
Asistencia sanitaria   
Nihon Kohden JP JPY 44.989 187.988.691 0,99 
Sysmex JP JPY 55.774 180.216.777 0,95 
Ono Pharmaceutical JP JPY 16.332 132.042.923 0,70 
Nippon Shinyaku JP JPY 73.184 131.521.734 0,69 
Shionogi JP JPY 67.946 121.369.525 0,64 
Asahi Intecc JP JPY 23.573 88.008.375 0,46 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 43.988 79.209.495 0,42 
Eiken Chemical JP JPY 43.525 71.934.592 0,38 
Nagaileben JP JPY 33.049 64.937.567 0,34 
Santen Pharmaceutical JP JPY 12.711 57.828.606 0,30 
GNI Group JP JPY 59.318 13.899.605 0,07 

    1.128.957.890 5,95 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 7.627 57.780.440 0,30 

    57.780.440 0,30 

 
Servicios financieros   
Suruga Bank JP JPY 197.213 344.757.175 1,82 
Resona Holdings JP JPY 578.465 301.424.823 1,59 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 586.169 294.328.539 1,55 
Century Tokyo Leasing JP JPY 92.675 273.338.301 1,44 
T&D Holdings JP JPY 190.202 231.273.639 1,22 
Jafco JP JPY 57.161 222.705.652 1,17 
Aozora Bank JP JPY 637.090 193.415.869 1,02 
Bank of Yokohama JP JPY 365.152 187.043.158 0,99 
Aeon Mall JP JPY 61.929 150.466.549 0,79 
NKSJ Holdings JP JPY 57.546 146.366.884 0,77 
Hitachi Capital JP JPY 41.291 103.631.968 0,55 
Daibiru JP JPY 98.221 99.878.684 0,53 
Shinsei Bank JP JPY 473.773 94.016.442 0,50 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 118.251 87.569.969 0,46 
NTT Urban Development JP JPY 94.446 84.556.687 0,45 
ORIX JP JPY 54.696 80.606.212 0,42 
Zenkoku Hosho JP JPY 32.509 74.182.408 0,39 
Sony Financial Holdings JP JPY 42.678 69.756.330 0,37 
Tokyo Tatemono JP JPY 61.629 50.009.704 0,26 
Daiwa Securities Group JP JPY 23.881 18.221.917 0,10 
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 12.865 18.150.405 0,10 

    3.125.701.315 16,47 
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 This is Dummy text to show the header -----------------
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Valor de 
mercado en 

% PN

 
Fracciones 2 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste JPY 17.289.813.183) 18.734.186.277 98,73

 18.734.186.277,
 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

JPY

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s JPY 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró JPY vendió USD a 101,84340 12/05/2014  10.519.733 (29.863) (0,00)
Compró JPY vendió USD a 101,58429 12/05/2014  6.945.066 (37.334) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  112.489.850 (143.187) (0,00)

    (210.384) (0,00)

 
Acciones Y-ACC (hedged)   
Compró JPY vendió USD a 102,26600 12/05/2014  612.800 796 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00978 12/05/2014  10.635.404 (13.538) (0,00)

    (12.742) (0,00)

 
 
Otros activos y pasivos 241.681.746 1,27

 
PN 18.975.644.897 100,00
 18.975.644.897,

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Japón JP 98,73
Efectivo y otros activos netos  1,27
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Empresas de servicios públicos 
Korea Electric Power KR KRW 242.799 9.277.874 4,29

9.277.874 4,29

Materiales 
LG Chem KR KRW 42.422 10.793.227 4,98
Lotte Chemical KR KRW 13.613 2.146.622 0,99
SK Chemicals KR KRW 20.565 1.195.665 0,55
Eugene KR KRW 209.989 774.990 0,36

14.910.504 6,89

Empresas industriales 
KCC KR KRW 18.481 9.189.651 4,24
Samsung C&T KR KRW 138.492 8.681.700 4,01
S-1 KR KRW 103.016 7.823.099 3,61
CJ KR KRW 15.694 1.897.808 0,88

27.592.258 12,74

Tecnologías de la Información 
Samsung Electronics KR KRW 16.246 21.106.744 9,75
NAVER KR KRW 23.577 16.832.273 7,77
SK Hynix KR KRW 309.379 12.016.587 5,55
Seoul Semiconductor KR KRW 139.402 5.589.820 2,58
LG Innotek KR KRW 45.036 4.966.771 2,29
Lumens KR KRW 258.788 3.467.361 1,60
Samsung SDI KR KRW 16.268 2.376.339 1,10
LG Display KR KRW 79.573 2.113.064 0,98
Sapphire Technology KR KRW 49.846 1.996.328 0,92
AfreecaTV KR KRW 75.205 1.767.895 0,82
MDS Technology KR KRW 61.220 1.356.240 0,63
SK C&C KR KRW 7.518 1.029.167 0,48

74.618.589 34,46

Bienes de consumo discrecional 
Hyundai Motor KR KRW 75.697 16.842.589 7,78
Hotel Shilla KR KRW 100.782 8.472.460 3,91
SM Entertainment KR KRW 147.115 6.938.021 3,20
Coway KR KRW 85.453 6.737.392 3,11
Paradise KR KRW 177.709 6.601.542 3,05
Hyundai Mobis KR KRW 11.152 3.182.692 1,47
Grand Korea Leisure KR KRW 52.490 2.186.023 1,01
SM Culture & Contents KR KRW 428.804 1.783.743 0,82
Interpark INT KR KRW 18.665 417.100 0,19

53.161.562 24,55

Bienes de consumo básico 
Cosmax KR KRW 75.352 5.066.253 2,34
CJ CheilJedang KR KRW 6.094 1.827.522 0,84

6.893.775 3,18

Asistencia sanitaria 
ViroMed KR KRW 81.487 4.122.836 1,90
Osstem Implant KR KRW 127.247 3.157.472 1,46
DHP Korea KR KRW 320.387 2.510.524 1,16
CrystalGenomics KR KRW 74.191 889.978 0,41

10.680.810 4,93

Servicios financieros 
Shinhan Financial Group KR KRW 270.871 11.791.806 5,45
Samsung Securities KR KRW 56.141 2.137.124 0,99
KB Financial Group KR KRW 50.994 1.736.458 0,80

15.665.388 7,24

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 7 115.925 0,05

115.925 0,05

Fracciones 3 0,00

Total de inversiones (Coste USD 177.729.264) 212.916.688 98,34
212.916.688,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 3.602.488 1,66

PN 216.519.176 100,00
216.519.176,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Corea KR 98,28 
Irlanda IE 0,05 
Efectivo y otros activos netos 1,66 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Pacific Rubiales Energy CO CAD 2.399.397 38.914.696 2,79
Cosan Industria e Comercio BR BRL 792.393 13.393.306 0,96

    52.308.002 3,75

 
Empresas de servicios públicos   
Cia Energetica de Minas Gerais BR USD 3.496.654 25.945.173 1,86
Enersis CL CLP 69.034.526 21.824.291 1,56

    47.769.464 3,42

 
Materiales   
Grupo Mexico MX MXN 23.069.567 69.144.351 4,95
Rio Tinto GB GBP 345.696 18.818.861 1,35
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 1.443.994 18.771.928 1,34
Mexichem MX MXN 4.545.296 16.732.023 1,20
Duratex BR BRL 3.012.422 12.995.500 0,93
Braskem BR BRL 1.192.379 8.110.695 0,58
Volcan Cia Minera (B) PE PEN 22.554.259 8.106.691 0,58

    152.680.049 10,93

 
Empresas industriales   
Alfa MX MXN 15.225.040 40.280.532 2,88
Latam Airlines Group CL CLP 1.565.276 23.886.249 1,71
Copa Holdings PA USD 145.130 19.453.283 1,39
Promotora y Operadora de Infraestructura MX MXN 927.684 12.831.816 0,92
Industrias Romi BR BRL 2.893.549 6.487.371 0,46
Empresas ICA MX MXN 3.303.972 6.006.762 0,43

    108.946.013 7,80

 
Tecnologías de la Información   
MercadoLibre AR USD 63.676 5.798.962 0,42
Sonda CL CLP 379.291 873.739 0,06

    6.672.701 0,48

 
Bienes de consumo discrecional   
Lojas Renner BR BRL 1.234.328 36.235.535 2,59
Lojas Americanas BR BRL 3.559.395 27.078.544 1,94
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 4.015.227 24.203.485 1,73
SACI Falabella CL CLP 2.134.559 18.271.782 1,31
Cia Hering BR BRL 772.388 8.205.719 0,59

    113.995.065 8,16

 
Bienes de consumo básico   
AMBEV BR USD 17.033.842 122.984.343 8,81
Fomento Economico Mexicano ADR MX USD 940.050 85.018.154 6,09
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 1.106.342 52.326.739 3,75
BRF BR BRL 2.171.781 48.477.765 3,47
Wal-Mart de Mexico MX MXN 13.398.179 33.542.802 2,40
Souza Cruz BR BRL 1.546.690 14.237.629 1,02
Controladora Comercial Mexicana MX MXN 2.791.251 10.537.448 0,75
Grupo Lala MX MXN 3.086.590 7.097.589 0,51
Gruma MX MXN 663.708 5.944.489 0,43

    380.166.958 27,22

 
Asistencia sanitaria   
Genomma Lab Internacional MX MXN 9.498.192 23.452.415 1,68

    23.452.415 1,68

 
Servicios de telecomunicaciones   
Tim Participacoes BR BRL 4.039.624 21.638.909 1,55
Millicom International Cellular SDR LU SEK 99.851 9.868.269 0,71

    31.507.178 2,26

 
Servicios financieros   
Itau Unibanco Holding ADR BR USD 8.782.906 143.688.334 10,29
Credicorp PE USD 406.993 59.933.759 4,29
Itausa - Investimentos Itau (Pref'd) BR BRL 7.202.758 31.749.383 2,27
First Cash Financial Services US USD 500.280 24.323.621 1,74
CETIP - Mercados Organizados BR BRL 1.730.569 21.707.625 1,55
Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Pref'd) (B) BR BRL 3.407.046 19.546.373 1,40
Banco de Chile CL CLP 153.256.026 19.495.945 1,40
Banco Santander (Brasil) BR BRL 2.609.854 17.472.216 1,25
Bolsa Mexicana de Valores MX MXN 6.594.684 13.264.460 0,95
BR Malls Participacoes BR BRL 1.403.855 12.093.534 0,87
Inversiones La Construccion CL CLP 767.186 10.044.550 0,72
InterFinancial Services PE USD 314.995 10.023.154 0,72
Concentradora Fibra Hotelera Mexicana MX MXN 2.378.818 3.926.672 0,28

    387.269.626 27,73

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Bienes de consumo básico   
Almacenes Exito CO COP 1.397.035 20.990.169 1,50

    20.990.169 1,50

 
Servicios financieros   
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 2.357.930 45.382.232 3,25

    45.382.232 3,25

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 1.021 0,00 

    1.021 0,00 

 
 
Fracciones 1 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.264.099.387) 1.371.140.894 98,18 
 1.371.140.894,0  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 25.450.842 1,82 

 
PN 1.396.591.736 100,00 
 1.396.591.736,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Brasil BR 47,87 
México MX 23,47 
Colombia CO 7,54 
Perú PE 6,93 
Chile CL 6,76 
EE.UU. US 1,74 
Panamá PA 1,39 
Reino Unido GB 1,35 
Luxemburgo LU 0,71 
Argentina AR 0,42 
Irlanda IE 0,00 
Efectivo y otros activos netos  1,82 



Fidelity 

Funds Malaysia Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Sapurakencana Petroleum MY MYR 2.836.273 3.748.919 2,31
Petronas Dagangan MY MYR 146.523 1.361.030 0,84

    5.109.949 3,14

 
Empresas de servicios públicos   
Tenaga Nasional MY MYR 2.797.717 10.198.643 6,27
Petronas Gas MY MYR 556.506 4.008.898 2,47
YTL MY MYR 3.906.639 1.927.912 1,19

    16.135.453 9,92

 
Materiales   
Petronas Chemicals Group MY MYR 2.258.309 4.659.640 2,87
Tasek MY MYR 101.646 498.231 0,31
Scientex MY MYR 85.755 152.486 0,09

    5.310.357 3,27

 
Empresas industriales   
Sime Darby MY MYR 2.811.950 8.137.685 5,00
JobStreet MY MYR 4.842.145 3.562.667 2,19
Dialog Group MY MYR 2.906.826 3.199.837 1,97
IJM MY MYR 1.515.670 2.965.656 1,82
Gamuda MY MYR 1.482.818 2.094.910 1,29
MISC MY MYR 771.953 1.541.486 0,95
Benalec Holdings MY MYR 2.074.406 572.420 0,35
Malaysian Resources Wts 16/09/2018 MY MYR 343.686 23.749 0,01

    22.098.410 13,59

 
Tecnologías de la Información   
My EG Services MY MYR 1.121.009 948.275 0,58
Datasonic Group MY MYR 887.732 917.487 0,56

    1.865.762 1,15

 
Bienes de consumo discrecional   
Genting MY MYR 1.844.427 5.542.951 3,41
Genting Malaysia MY MYR 3.263.079 4.221.000 2,60
APM Automotive Holdings MY MYR 1.165.585 2.169.315 1,33
Tan Chong Motor Holdings MY MYR 1.074.133 1.880.352 1,16
Media Prima MY MYR 1.827.936 1.397.868 0,86
Media Chinese International MY MYR 3.488.460 1.043.546 0,64
Genting Wts 18/12/2018 MY MYR 628.244 557.612 0,34
UMW Holdings MY MYR 141.026 465.228 0,29

    17.277.872 10,62

 
Bienes de consumo básico   
IOI MY MYR 2.752.378 4.213.034 2,59
Kuala Lumpur Kepong MY MYR 329.726 2.446.198 1,50
British American Tobacco (Malaysia) MY MYR 124.234 2.331.011 1,43
IJM Plantations MY MYR 1.940.876 2.105.740 1,29
PPB Group MY MYR 346.617 1.749.143 1,08
Genting Plantations MY MYR 512.330 1.743.316 1,07
QL Resources MY MYR 1.399.062 1.342.797 0,83
Oldtown MY MYR 420.653 268.158 0,16
Genting Plantations Wts 17/06/2019 MY MYR 107.663 90.930 0,06

    16.290.327 10,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
DiGi.Com MY MYR 4.418.269 7.507.736 4,62
Axiata Group MY MYR 2.484.139 5.125.319 3,15
Telekom Malaysia MY MYR 1.207.063 2.294.249 1,41
Maxis MY MYR 1.015.864 2.164.215 1,33
TIME dotCom MY MYR 868.182 1.062.259 0,65

    18.153.778 11,16

 
Servicios financieros   
Malayan Banking MY MYR 5.325.926 16.165.813 9,94
CIMB Group Holdings MY MYR 4.448.627 10.240.903 6,30
Public Bank MY MYR 1.091.943 6.742.222 4,15
AMMB Holdings MY MYR 2.134.574 4.697.832 2,89
Alliance Financial Group MY MYR 2.556.651 3.513.358 2,16
Hong Leong Financial Group MY MYR 537.916 2.523.178 1,55
Hong Leong Bank MY MYR 401.388 1.722.278 1,06
IJM Land MY MYR 1.836.031 1.698.744 1,04
Eastern & Oriental MY MYR 2.175.152 1.580.398 0,97
CapitaMalls Malaysia Trust MY MYR 2.973.931 1.376.611 0,85
RHB Capital MY MYR 426.686 1.084.192 0,67
IOI Properties Group MY MYR 836.673 687.091 0,42
Wing Tai Malaysia MY MYR 743.008 491.948 0,30
UEM Sunrise MY MYR 582.843 411.023 0,25
MPHB Capital MY MYR 49.274 29.442 0,02

    52.965.033 32,57

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 367 6.242.020 3,84

    6.242.020 3,84

 
 
Fracciones 5 0,00

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste USD 136.117.675) 161.448.966 99,28 
 161.448.966,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 1.175.215 0,72 

 
PN 162.624.181 100,00 
 162.624.181,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Malasia MY 95,44 
Irlanda IE 3,84 
Efectivo y otros activos netos  0,72 



Fidelity 

Funds Nordic Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

SEK 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
BW Offshore NO NOK 11.331.464 96.175.813 2,60
Hoegh LNG Holdings BM NOK 1.375.981 87.288.834 2,36
Songa Offshore CY NOK 22.823.691 61.160.369 1,65
OW Bunker DK DKK 242.032 51.786.381 1,40
Ocean Yield ASA NO NOK 1.208.577 47.852.099 1,29

    344.263.496 9,29

 
Materiales   
Outokumpu FI EUR 52.746.737 104.709.679 2,83

    104.709.679 2,83

 
Empresas industriales   
Kone FI EUR 384.862 107.030.052 2,89
Tomra Systems NO NOK 1.587.497 95.931.980 2,59
FLSmidth & Co DK DKK 265.463 92.259.763 2,49
Solar DK DKK 200.873 90.330.400 2,44
Saab SE SEK 445.398 88.634.148 2,39
Beijer Alma (B) SE SEK 439.859 80.714.077 2,18
Intrum Justitia SE SEK 423.715 79.700.758 2,15
Konecranes FI EUR 373.050 78.196.078 2,11
Transcom WorldWide SDR (B) LU SEK 52.682.636 75.862.996 2,05
Wilh Wilhelmsen NO NOK 1.204.002 75.720.438 2,04
Nibe Industrier SE SEK 404.641 73.846.967 1,99
A.P. Moller-Maersk DK DKK 4.782 70.527.937 1,90
SKF SE SEK 415.856 69.863.822 1,89
Stolt-Nielsen GB NOK 392.499 68.902.011 1,86
Wartsila FI EUR 186.045 67.384.931 1,82
NKT Holding DK DKK 150.602 61.716.309 1,67
Sanitec FI SEK 800.564 59.842.136 1,62
Lindab International SE SEK 699.140 56.630.347 1,53
Systemair SE SEK 523.425 55.352.216 1,49

    1.448.447.366 39,10

 
Tecnologías de la Información   
Simcorp DK DKK 300.508 74.832.906 2,02

    74.832.906 2,02

 
Bienes de consumo discrecional   
Schibsted (B) NO NOK 270.462 100.992.218 2,73
Autoliv SE SEK 127.051 85.124.041 2,30
Rezidor Hotel Group SE SEK 1.925.038 77.771.518 2,10
Pandora DK DKK 176.842 77.364.948 2,09
Amer Sports FI EUR 550.258 73.881.866 1,99
Matas DK DKK 328.329 58.542.582 1,58
Stockmann (B) FI EUR 527.175 48.663.052 1,31

    522.340.225 14,10

 
Bienes de consumo básico   
Swedish Match SE SEK 392.255 87.433.569 2,36
AarhusKarlshamn SE SEK 165.852 72.029.436 1,94
Raisio FI EUR 1.634.999 69.487.530 1,88
Carlsberg (B) DK DKK 97.033 63.047.690 1,70
Kesko FI EUR 210.419 55.897.239 1,51

    347.895.464 9,39

 
Asistencia sanitaria   
ALK-Abello DK DKK 124.544 112.162.432 3,03
Getinge (B) SE SEK 462.685 88.419.047 2,39
Ossur IS DKK 2.267.557 34.538.127 0,93

    235.119.606 6,35

 
Servicios de telecomunicaciones   
Millicom International Cellular SDR LU SEK 159.708 102.692.333 2,77
Tele2 SE SEK 909.171 75.461.225 2,04

    178.153.558 4,81

 
Servicios financieros   
Investment AB Kinnevik SE SEK 346.984 79.285.929 2,14
Aker (A) NO NOK 343.229 75.456.870 2,04
Avanza Bank Holding SE SEK 299.016 72.810.495 1,97
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 1.486.153 63.161.503 1,71
Alm Brand DK DKK 1.909.691 60.252.286 1,63
Sponda FI EUR 1.633.452 54.682.546 1,48

    405.649.629 10,95

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 1.925.038 5.807.203 0,16

    5.807.203 0,16

 
 
Total de inversiones (Coste SEK 2.880.778.119) 3.667.219.132 99,00

 3.667.219.132,0
 Generalidades1  

 

   

 

Exposición 
subyacente 

SEK

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SEK

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró DKK vendió SEK a 0,82905 12/05/2014  708.039 1.719 0,00 
Compró EUR vendió SEK a 0,11115 12/05/2014  476.835 1.481 0,00 
Compró SEK vendió DKK a 1,21446 12/05/2014  129.377 571 0,00 
Compró SEK vendió NOK a 1,10208 12/05/2014  63.423 497 0,00 
Compró SEK vendió EUR a 9,06499 12/05/2014  63.174 281 0,00 
Compró NOK vendió SEK a 0,91431 12/05/2014  500.926 (101) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15314 12/05/2014  352.612 (1.215) (0,00) 
Compró SEK vendió USD a 6,49837 12/05/2014  2.576.913 (3.560) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15354 12/05/2014  7.880.503 (6.603) (0,00) 
Compró SEK vendió NOK a 1,08728 12/05/2014  1.521.065 (8.657) (0,00) 
Compró SEK vendió EUR a 8,96646 12/05/2014  1.462.023 (9.457) (0,00) 
Compró SEK vendió DKK a 1,20157 12/05/2014  1.880.194 (11.747) (0,00) 

    (36.791) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 37.045.068 1,00 

 
PN 3.704.227.409 100,00 
 3.704.227.409,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Suecia SE 32,72 
Dinamarca DK 21,94 
Finlandia FI 19,43 
Noruega NO 13,29 
Luxemburgo LU 4,82 
Bermuda BM 2,36 
Reino Unido GB 1,86 
Chipre CY 1,65 
Islandia IS 0,93 
Efectivo y otros activos netos  1,00 



Fidelity 

Funds Pacific Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 23.132.251 7.817.844 0,52
Petronet LNG IN INR 2.469.598 5.946.486 0,39
Oil Search AU AUD 689.862 5.694.892 0,38
Sino Gas & Energy Holdings CN AUD 31.605.855 4.402.151 0,29
Karoon Gas Australia AU AUD 1.799.699 4.118.385 0,27
Fortune Oil HK GBP 12.080.475 2.651.332 0,18
Newocean Energy Holdings HK HKD 3.860.341 2.545.217 0,17

    33.176.307 2,20

 
Empresas de servicios públicos   
Korea Electric Power KR KRW 350.303 13.385.843 0,89
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 4.624.959 4.757.164 0,32
Power Grid Corp. of India IN INR 2.436.931 4.287.405 0,28
Power Assets Holdings HK HKD 338.687 2.925.005 0,19
Huadian Power International (H) CN HKD 2.621.267 1.422.730 0,09
Huaneng Renewables (H) CN HKD 1.625.303 503.895 0,03

    27.282.042 1,81

 
Materiales   
Goodpack SG SGD 9.783.190 18.707.161 1,24
LG Chem KR KRW 36.137 9.194.181 0,61
Yamato Kogyo JP JPY 223.994 6.447.063 0,43
Greatview Aseptic Packaging CN HKD 10.340.969 6.305.461 0,42
Soulbrain KR KRW 138.877 5.528.479 0,37
Iluka Resources AU AUD 637.608 5.274.263 0,35
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 7.771.656 5.109.302 0,34
AMVIG Holdings HK HKD 13.537.660 4.921.112 0,33
Huabao International Holdings HK HKD 9.169.535 4.340.289 0,29
China Hongqiao Group CN HKD 6.340.448 4.336.122 0,29
Taiwan Hon Chuan Enterprise TW TWD 2.057.607 4.237.095 0,28
Rotam Global Agrosciences HK TWD 2.228.175 3.982.970 0,26
Nihon Nohyaku JP JPY 319.767 3.975.337 0,26
Nihon Parkerizing JP JPY 178.411 3.887.051 0,26
Fufeng Group CN HKD 9.963.561 3.792.032 0,25
Newcrest Mining AU AUD 375.934 3.654.956 0,24
Sims Metal Management US AUD 400.791 3.652.363 0,24
China Metal Products TW TWD 2.018.396 2.325.419 0,15
Dongpeng Holdings CN HKD 3.341.773 1.376.756 0,09
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 2.600.878 3 0,00

    101.047.415 6,70

 
Empresas industriales   
Austal AU AUD 16.216.328 15.828.399 1,05
51job CN USD 165.177 11.005.750 0,73
Samsung C&T KR KRW 163.824 10.269.712 0,68
King Slide Works TW TWD 777.362 10.116.576 0,67
Noble Group HK SGD 7.976.535 8.174.279 0,54
Alliance Global Group PH PHP 11.417.318 7.986.738 0,53
Brambles AU AUD 854.239 7.491.137 0,50
Gateway Distriparks IN INR 2.440.459 7.195.250 0,48
Sinotrans CN HKD 12.720.107 7.021.079 0,47
Guangshen Railway (H) CN HKD 18.407.689 6.967.014 0,46
Muhibbah Engineering M MY MYR 7.392.876 6.576.588 0,44
Haitian International Holdings CN HKD 3.206.494 6.455.523 0,43
John Keells Holdings LK LKR 3.459.385 6.302.067 0,42
Toyo Engineering JP JPY 1.426.307 6.287.044 0,42
Nihon M&A Center JP JPY 264.675 6.173.046 0,41
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 37.683.906 6.012.935 0,40
Qantas Airways AU AUD 4.935.555 5.598.277 0,37
JobStreet MY MYR 7.554.426 5.558.260 0,37
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 3.698.399 5.405.215 0,36
LIXIL Group JP JPY 201.153 5.307.178 0,35
China State Construction International Holdings HK HKD 3.104.165 5.183.157 0,34
SITC International Holdings CN HKD 11.507.501 5.072.955 0,34
Xinjiang Goldwind Science & Technology CN HKD 4.582.611 4.973.334 0,33
Nitta JP JPY 237.914 4.882.850 0,32
EVA Precision Industrial Holdings HK HKD 28.014.428 4.696.504 0,31
Temp Holdings JP JPY 182.920 4.648.120 0,31
Boart Longyear US AUD 17.221.170 4.566.284 0,30
Cleanaway TW TWD 783.243 4.428.214 0,29
TK KR KRW 215.091 4.234.396 0,28
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 281.340 4.134.230 0,27
Hiwin Technologies TW TWD 431.323 4.099.738 0,27
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 59.811 3.888.245 0,26
Airtac International Group CN TWD 349.117 3.746.797 0,25
China Automation Group CN HKD 15.864.844 2.823.950 0,19
Hamakyorex JP JPY 86.755 2.399.440 0,16
John Keells Holdings Wts 11/11/2016 LK LKR 21.456 11.891 0,00
John Keells Holdings Wts 12/11/2015 LK LKR 21.456 10.954 0,00

    215.533.126 14,28

 
Tecnologías de la Información   
Bitauto Holdings CN USD 827.846 28.717.980 1,90
Kingsoft CN HKD 6.955.083 21.442.984 1,42
Tencent Holdings CN HKD 331.138 20.624.829 1,37
21Vianet Group CN USD 673.354 16.072.960 1,07
Daou Technology KR KRW 1.030.166 14.350.749 0,95
SouFun Holdings ADR CN USD 1.052.134 12.309.968 0,82
Koh Young Technology KR KRW 501.078 11.924.635 0,79
NAVER KR KRW 15.390 10.987.802 0,73
ChinaCache International Holdings CN USD 752.463 10.421.607 0,69
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 1.841.079 9.885.314 0,66

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Hoya JP JPY 252.814 7.458.731 0,49 
AGTech Holdings HK HKD 28.373.211 6.853.572 0,45 
Info Edge India IN INR 703.526 6.843.284 0,45 
Digital China Holdings HK HKD 7.102.125 6.566.866 0,44 
NET One Systems JP JPY 731.387 5.944.228 0,39 
WeMade Entertainment KR KRW 127.357 5.531.894 0,37 
WPG Holdings TW TWD 4.129.918 5.075.885 0,34 
China ITS Holdings CN HKD 26.174.444 5.003.259 0,33 
NetEase ADR CN USD 72.051 4.897.276 0,32 
Perfect World ADR CN USD 268.199 4.795.391 0,32 
VTech Holdings HK HKD 347.313 4.790.256 0,32 
Duksan Hi-Metal KR KRW 255.733 4.737.629 0,31 
NSD JP JPY 377.016 4.657.673 0,31 
Kingdee International Software Group CN HKD 15.121.271 4.515.041 0,30 
ICD KR KRW 405.380 4.490.271 0,30 
Wacom (Japan) JP JPY 687.274 4.488.895 0,30 
VST Holdings HK HKD 17.618.760 4.478.818 0,30 
KongZhong CN USD 404.169 4.162.943 0,28 
Oki Electric Industry JP JPY 2.124.266 4.148.175 0,27 
TPK Holding TW TWD 495.041 3.771.305 0,25 
Suprema KR KRW 148.668 3.674.633 0,24 
Just Dial IN INR 164.396 3.222.390 0,21 
Comtec Solar Systems Group CN HKD 20.458.434 3.217.854 0,21 
Nuflare Technology JP JPY 44.995 2.800.807 0,19 
Sinosoft Technology Group CN HKD 8.987.203 2.731.467 0,18 
Sapphire Technology KR KRW 66.247 2.653.221 0,18 
Miraial JP JPY 145.964 2.274.939 0,15 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 7.431.499 2.224.778 0,15 
FPT VN VND 665.992 2.165.699 0,14 
DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 15.641.340 605.233 0,04 
China High Precision Automation Group* HK HKD 4.919.043 190.340 0,01 

    285.711.581 18,93 

 
Bienes de consumo discrecional   
Nippon Seiki JP JPY 983.220 17.153.505 1,14 
Hyundai Motor KR KRW 74.666 16.613.274 1,10 
HC International CN HKD 6.175.761 14.255.263 0,94 
OSIM International SG SGD 5.425.847 12.536.903 0,83 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 439.165 10.570.707 0,70 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 6.373.778 9.832.914 0,65 
Media Nusantara Citra ID IDR 37.952.012 8.921.511 0,59 
Rakuten JP JPY 636.005 8.224.883 0,55 
Sega Sammy Holdings JP JPY 382.211 7.670.375 0,51 
Fujibo Holdings JP JPY 3.282.956 7.543.387 0,50 
Iida Group Holdings JP JPY 439.073 6.531.862 0,43 
Mitra Adiperkasa ID IDR 11.647.289 6.422.753 0,43 
Vipshop Holdings ADR CN USD 45.681 6.232.491 0,41 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.912.279 6.230.345 0,41 
Merida Industry TW TWD 872.449 5.837.094 0,39 
Luk Fook Holdings International HK HKD 2.035.060 5.761.397 0,38 
Universal Entertainment JP JPY 319.081 5.657.697 0,37 
Matahari Department Store ID IDR 4.303.721 5.582.731 0,37 
Mundo Mediacom ID IDR 29.288.302 5.546.191 0,37 
MegaStudy KR KRW 82.063 5.541.258 0,37 
China Lodging Group CN USD 245.266 5.459.620 0,36 
Navitas AU AUD 758.023 5.175.736 0,34 
Jin JP JPY 175.666 5.110.057 0,34 
Hyundai Wia KR KRW 30.453 5.008.286 0,33 
Slater & Gordon AU AUD 1.114.254 4.869.798 0,32 
AirMedia Group ADR CN USD 2.248.271 4.833.783 0,32 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 647.965 4.814.758 0,32 
Shangri-La Asia HK HKD 2.897.706 4.781.643 0,32 
Goodbaby International Holdings CN HKD 8.082.405 4.425.296 0,29 
Toridoll.corp JP JPY 439.753 4.343.650 0,29 
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 12.051.557 4.307.204 0,29 
Chiyoda JP JPY 181.058 4.296.830 0,28 
Bona Film Group ADR CN USD 699.429 4.168.599 0,28 
MNC Sky Vision ID IDR 21.428.322 4.128.478 0,27 
Bonjour Holdings HK HKD 23.463.971 4.029.876 0,27 
China Distance Education Holdings CN USD 250.069 3.686.022 0,24 
Gourmet Master TW TWD 449.948 3.643.450 0,24 
MakeMyTrip IN USD 165.177 3.486.889 0,23 
SinoMedia Holding CN HKD 3.726.042 3.270.070 0,22 
Xebio JP JPY 175.176 3.236.888 0,21 
Chaowei Power Holdings CN HKD 6.256.144 3.219.765 0,21 
Mitsubishi Motors JP JPY 293.888 3.171.906 0,21 
Honeys JP JPY 326.335 3.053.129 0,20 
Li Ning CN HKD 3.612.330 2.512.321 0,17 
HIS JP JPY 83.520 2.312.051 0,15 
HOSA International CN HKD 6.709.033 2.084.159 0,14 
GuocoLeisure SG SGD 2.668.321 2.052.071 0,14 
New World Department Store China HK HKD 4.177.951 1.957.051 0,13 
You On Demand Holdings US USD 599.743 1.751.249 0,12 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 2.013.494 1.586.243 0,11 
Springland International Holdings CN HKD 2.753.605 1.083.001 0,07 
LightInTheBox Holding CN USD 205.173 1.050.483 0,07 
Embry Holdings HK HKD 1.553.743 906.529 0,06 
China Lilang CN HKD 1.207.704 779.004 0,05 
Ambow Education Holding* CN USD 192.429 126.834 0,01 

    287.389.270 19,04 

 
Bienes de consumo básico   
Japan Tobacco JP JPY 391.132 12.832.294 0,85 
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 54.982.506 10.463.630 0,69 
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 13.768.026 7.571.171 0,50 
Dukang Distillers Holdings CN SGD 36.217.408 6.062.136 0,40 
Shenguan Holdings Group CN HKD 12.880.873 5.511.160 0,37 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Gudang Garam ID IDR 1.102.128 5.386.720 0,36
LG Household & Health Care KR KRW 11.636 5.313.095 0,35
Lotte Chilsung Beverage KR KRW 3.303 4.993.612 0,33
United Spirits IN INR 106.849 4.919.066 0,33
Tibet 5100 Water Resources Holdings HK HKD 10.451.740 4.141.871 0,27
Britannia Industries IN INR 284.115 4.082.247 0,27
Mandom JP JPY 112.144 3.938.239 0,26
Labixiaoxin Snacks Group CN HKD 9.911.606 3.835.241 0,25
China Huiyuan Juice Group CN HKD 5.833.643 3.825.479 0,25
First Resources SG SGD 1.637.067 3.353.415 0,22
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 1.313.955 3.259.021 0,22
Modern Internasional ID IDR 53.412.981 3.075.169 0,20
Nippon Indosari Corpindo ID IDR 30.888.608 2.914.945 0,19
Wumart Stores (H) CN HKD 309.768 304.768 0,02

    95.783.279 6,35

 
Asistencia sanitaria   
Rohto Pharmaceutical JP JPY 935.187 16.487.265 1,09
Cordlife Group SG SGD 13.682.742 12.922.751 0,86
China Animal Healthcare CN HKD 17.230.373 11.244.078 0,75
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 320.845 10.924.789 0,72
ViroMed KR KRW 163.782 8.286.539 0,55
Hutchison China MediTech HK GBP 605.955 8.209.602 0,54
Daiichi Sankyo JP JPY 336.138 5.628.930 0,37
Nippon Shinyaku JP JPY 280.360 4.932.863 0,33
Phoenix Healthcare Group CN HKD 3.110.427 4.611.653 0,31
Coland Holdings CN TWD 1.775.731 4.193.924 0,28
GI Dynamics US AUD 7.209.906 3.479.437 0,23
Starpharma Holdings AU AUD 4.761.319 3.138.226 0,21
Message JP JPY 96.361 3.088.554 0,20
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 3.552.533 2.955.680 0,20
CHC Healthcare Group TW TWD 890.094 2.172.255 0,14

    102.276.546 6,78

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 460.731 34.174.536 2,26
CITIC Telecom International Holdings HK HKD 22.503.297 7.786.345 0,52

    41.960.881 2,78

 
Servicios financieros   
ORIX JP JPY 2.470.893 35.651.123 2,36
AIA Group HK HKD 3.893.670 18.871.259 1,25
AEON Financial Service JP JPY 664.139 16.666.778 1,10
Woori Finance Holdings KR KRW 1.411.299 15.913.615 1,05
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 1.910.075 14.120.095 0,94
Aeon Mall JP JPY 497.639 11.837.539 0,78
Mundo Logistic Properties SG SGD 4.791.606 10.878.989 0,72
CITIC Securities (H) CN HKD 4.649.466 9.322.459 0,62
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 10.396.355 8.902.604 0,59
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 357.214 7.995.201 0,53
Acom JP JPY 2.334.340 7.929.044 0,53
Leopalace21 JP JPY 1.482.967 7.642.975 0,51
Housing Development Finance IN INR 499.396 7.456.972 0,49
Ciputra Development ID IDR 75.897.162 6.658.098 0,44
Goodman Group AU AUD 1.416.054 6.557.008 0,43
China South City Holdings HK HKD 14.639.495 6.115.897 0,41
CNinsure CN USD 916.659 5.765.788 0,38
Shriram City Union Finance IN INR 291.314 5.727.839 0,38
Ayala Land PH PHP 8.371.391 5.658.632 0,37
Korean Reinsurance KR KRW 568.635 5.610.976 0,37
Lippo Karawaci ID IDR 60.287.387 5.579.981 0,37
HDFC Bank IN INR 429.895 5.395.991 0,36
Sony Financial Holdings JP JPY 332.315 5.317.808 0,35
Shinsei Bank JP JPY 2.685.966 5.218.412 0,35
Far East Horizon HK HKD 7.581.482 5.134.997 0,34
Shriram Transport Finance IN INR 373.102 4.558.927 0,30
Tokyo Tatemono JP JPY 554.838 4.407.982 0,29
Mahindra & Mahindra Financial Services IN INR 1.046.086 4.280.124 0,28
Chailease Holding TW TWD 1.776.267 4.217.599 0,28
Clipan Finance Indonesia ID IDR 101.795.976 3.562.901 0,24
Supalai (F) TH THB 3.820.443 2.300.060 0,15
Clipan Finance Indonesia Wts 07/10/2014 ID IDR 7.804.961 11.487 0,00

    265.269.160 17,58

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Tecnologías de la Información   
Hermes Microvision TW TWD 166.648 6.907.509 0,46

    6.907.509 0,46

 
Bienes de consumo discrecional   
Lung Yen Life Service TW TWD 1.182.217 3.214.349 0,21

    3.214.349 0,21

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 4.670 0,00

    4.670 0,00

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 8.049.366 8.564.182 0,57
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 2.151.283 4.990.156 0,33
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 167.674 4.389.765 0,29
BNP (China Int'l Travel Service (A)) ELN 30/12/2015 CN USD 389.896 2.038.662 0,14

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
UBS (China Int'l Travel Service (A)) ELN 07/11/2014 CN USD 30.487 159.407 0,01 
ML (China Int'l Travel Service (A)) ELN 21/12/2018 CN USD 23.135 120.964 0,01 

    20.263.136 1,34 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Toyo-Thai NVDR TH THB 17.859.678 20.958.362 1,39 

    20.958.362 1,39 

 
 
Fracciones 6 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.257.828.688) 1.506.777.639 99,85 
 1.506.777.639,0  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió IDR a 0,00009 12/05/2014  74.514 1.058 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00982 12/05/2014  300.539 768 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,80262 12/05/2014  65.322 493 0,00 
Compró USD vendió TWD a 0,03316 12/05/2014  71.562 129 0,00 
Compró USD vendió INR a 0,01656 12/05/2014  54.965 35 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  310.337 (20) (0,00) 
Compró USD vendió KRW a 0,00096 12/05/2014  149.511 (391) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06654 12/05/2014  1.233.900 (13.433) (0,00) 

    (11.361) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 2.244.786 0,15 

 
PN 1.509.011.064 100,00 
 1.509.011.064,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
China CN 26,94 
Japón JP 22,98 
Corea KR 11,41 
Hong Kong HK 10,74 
Indonesia ID 5,51 
Taiwan TW 4,63 
India IN 4,47 
Australia AU 4,47 
Singapur SG 4,01 
Tailandia TH 1,54 
Filipinas PH 0,90 
EE.UU. US 0,89 
Malasia MY 0,80 
Sri Lanka LK 0,42 
Vietnam VN 0,14 
Irlanda IE 0,00 
Efectivo y otros activos netos  0,15 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Pacific Radiance SG SGD 1.504.609 1.276.494 1,03
CH Offshore SG SGD 1.098.493 367.904 0,30

    1.644.398 1,33

 
Empresas de servicios públicos   
HanKore Environment Tech Group CN SGD 7.865.768 708.561 0,57

    708.561 0,57

 
Materiales   
Goodpack SG SGD 1.254.006 2.397.878 1,94

    2.397.878 1,94

 
Empresas industriales   
Jardine Matheson Holdings HK USD 105.537 6.577.728 5,33
Jardine Strategic Holdings HK USD 143.099 5.111.003 4,14
Keppel SG SGD 500.513 4.200.918 3,40
ComfortDelGro SG SGD 1.752.241 2.961.237 2,40
Noble Group HK SGD 2.563.489 2.627.039 2,13
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 1.039.062 911.065 0,74
Hutchison Port Holdings Trust SG USD 1.299.570 883.642 0,72
Bonvests Holdings SG SGD 757.753 815.337 0,66
SMRT SG SGD 727.046 706.773 0,57
CWT SG SGD 504.178 584.593 0,47
Sarin Technologies IL SGD 226.830 500.472 0,41
Singapur Airlines SG SGD 24.763 204.812 0,17

    26.084.619 21,13

 
Tecnologías de la Información   
Silverlake Axis MY SGD 2.851.725 1.953.751 1,58
CSE Global SG SGD 1.704.200 807.726 0,65
Elec & Eltek International SG USD 194.143 307.695 0,25

    3.069.172 2,49

 
Bienes de consumo discrecional   
Genting Singapore SG SGD 2.539.709 2.681.660 2,17
GuocoLeisure SG SGD 2.580.321 1.984.395 1,61
Singapur Press Holdings SG SGD 475.453 1.588.578 1,29
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 34.913 1.304.960 1,06
Overseas Education SG SGD 1.764.127 1.286.095 1,04
Genting Hong Kong HK USD 853.834 341.411 0,28

    9.187.099 7,44

 
Bienes de consumo básico   
First Resources SG SGD 1.181.698 2.420.624 1,96
Wilmar International SG SGD 710.207 1.924.615 1,56
Thai Beverage TH SGD 3.156.807 1.484.001 1,20
Golden Agri-Resources SG SGD 2.579.330 1.254.451 1,02
Bumitama Agri ID SGD 1.167.830 1.018.232 0,82
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 1.225.281 673.794 0,55
Petra Foods SG SGD 141.645 400.541 0,32

    9.176.258 7,43

 
Asistencia sanitaria   
Raffles Medical Group SG SGD 1.114.969 3.224.520 2,61
Cordlife Group SG SGD 1.620.501 1.530.492 1,24

    4.755.012 3,85

 
Servicios de telecomunicaciones   
Singapur Telecommunications SG SGD 2.059.304 6.285.810 5,09
StarHub SG SGD 281.309 930.438 0,75
M1 (Singapore) SG SGD 271.404 726.933 0,59

    7.943.181 6,43

 
Servicios financieros   
United Overseas Bank SG SGD 675.297 11.712.536 9,49
Oversea-Chinese Banking SG SGD 1.208.901 9.294.612 7,53
DBS Group Holdings SG SGD 468.221 6.320.954 5,12
Hongkong Land Holdings HK USD 672.567 4.706.598 3,81
Mundo Logistic Properties SG SGD 1.728.468 3.924.359 3,18
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 1.463.007 2.667.913 2,16
City Developments SG SGD 276.357 2.385.699 1,93
CapitaMall Trust SG SGD 1.397.236 2.220.525 1,80
CapitaCommercial Trust SG SGD 1.499.657 1.912.038 1,55
Singapur Exchange SG SGD 267.442 1.474.770 1,19
UOL Group SG SGD 241.688 1.236.546 1,00
CapitaLand SG SGD 432.860 1.103.602 0,89
Mapletree Industrial Trust SG SGD 903.419 1.036.542 0,84
Wing Tai Holdings SG SGD 598.743 954.731 0,77
Ascott Residence Trust SG SGD 897.417 858.134 0,70
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 1.116.323 751.710 0,61
Great Eastern Holdings SG SGD 45.564 689.807 0,56
CapitaMalls Asia SG SGD 392.248 689.437 0,56
Ho Bee Investment SG SGD 343.713 627.288 0,51
Keppel Land SG SGD 101.034 278.539 0,23

    54.846.340 44,43

 
 
Fracciones 1 0,00

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste USD 99.748.931) 119.812.519 97,06 
 119.812.519,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 3.630.516 2,94 

 
PN 123.443.035 100,00 
 123.443.035,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Singapur SG 75,50 
Hong Kong HK 15,69 
China CN 1,86 
Malasia MY 1,58 
Tailandia TH 1,20 
Indonesia ID 0,82 
Israel IL 0,41 
Efectivo y otros activos netos  2,94 
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 
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nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Newocean Energy Holdings HK HKD 51.823.929 34.168.789 0,95
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 58.996.499 19.938.631 0,56

    54.107.420 1,51

 
Empresas de servicios públicos   
Tenaga Nasional MY MYR 13.036.165 47.521.315 1,33
Power Assets Holdings HK HKD 5.394.262 46.586.561 1,30
Korea Electric Power KR KRW 1.116.524 42.664.847 1,19
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 86.737.385 40.483.356 1,13
ENN Energy Holdings CN HKD 5.534.727 38.663.382 1,08
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 37.084.817 38.144.890 1,06
Huaneng Renewables (H) CN HKD 96.177.830 29.818.128 0,83
Sound Global CN HKD 16.115.478 14.561.955 0,41
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 16.450.059 7.074.074 0,20
CT Environmental Group CN HKD 3.669.659 2.109.327 0,06

    307.627.835 8,58

 
Materiales   
Green Seal Holding KY TWD 1.222.244 8.455.908 0,24
Taiwan Cement TW TWD 3.450.181 5.470.356 0,15
Petronas Chemicals Group MY MYR 1.918.621 3.958.752 0,11

    17.885.016 0,50

 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa HK HKD 10.570.021 144.422.741 4,03
China State Construction International Holdings HK HKD 52.458.755 87.592.635 2,44
Haitian International Holdings CN HKD 19.977.301 40.219.606 1,12
United Envirotech SG SGD 11.501.580 11.956.389 0,33
Keppel SG SGD 1.422.212 11.936.949 0,33
Samsung Engineering KR KRW 140.342 10.494.786 0,29
Alliance Global Group PH PHP 14.133.160 9.886.547 0,28
Voltronic Power Technology TW TWD 1.369.146 8.904.975 0,25
AviChina Industry & Technology CN HKD 7.253.477 3.874.785 0,11
ComfortDelGro SG SGD 682.818 1.153.943 0,03

    330.443.356 9,22

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 67.915.618 264.730.342 7,39
Samsung Electronics KR KRW 149.160 193.790.367 5,41
Tencent Holdings CN HKD 2.273.979 141.633.890 3,95
NAVER KR KRW 141.486 101.012.212 2,82
SK Hynix KR KRW 2.245.681 87.224.498 2,43
MediaTek TW TWD 4.325.164 67.630.774 1,89
Catcher Technology TW TWD 4.553.420 38.347.131 1,07
Inotera Memories TW TWD 34.477.428 35.258.140 0,98
Novatek Microelectronics TW TWD 7.247.624 33.494.849 0,93
Yonyou Software (A) CN CNY 14.367.118 29.906.392 0,83
21Vianet Group CN USD 1.036.098 24.731.663 0,69
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 18.984 19.044.869 0,53
Kingsoft CN HKD 5.562.040 17.148.138 0,48
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 57.245.503 17.137.667 0,48
Epistar TW TWD 7.712.916 16.841.858 0,47
Kingdee International Software Group CN HKD 51.152.817 15.273.654 0,43
Sinosoft Technology Group CN HKD 41.134.902 12.502.068 0,35
Largan Precision TW TWD 199.968 12.474.423 0,35
Hollysys Automation Technologies CN USD 541.182 11.381.057 0,32
ChinaCache International Holdings CN USD 742.376 10.281.911 0,29
Gigastorage TW TWD 8.358.667 10.107.573 0,28
Leju Holdings CN USD 937.021 9.838.723 0,27
Delta Electronics TW TWD 1.454.402 8.905.488 0,25
Gigabyte Technology TW TWD 4.571.954 7.125.425 0,20
BYD Electronic International CN HKD 11.354.287 7.002.954 0,20
IEI Integration TW TWD 4.535.862 6.499.562 0,18
Adlink Technology TW TWD 2.341.090 4.309.268 0,12
Genesis Photonics TW TWD 6.146.337 4.152.513 0,12
Eugene Technology KR KRW 169.842 3.663.999 0,10
Giantplus Technology TW TWD 7.123.742 3.041.427 0,08

    1.214.492.835 33,88

 
Bienes de consumo discrecional   
Hyundai Motor KR KRW 423.666 94.266.293 2,63
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 53.671.439 82.799.663 2,31
Sands China CN HKD 9.273.057 67.653.962 1,89
Kia Motors KR KRW 650.958 36.083.798 1,01
SM Entertainment KR KRW 731.456 34.495.920 0,96
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 7.428.083 25.586.898 0,71
Great Wall Motor (H) CN HKD 5.142.107 23.264.946 0,65
Xinyi Glass Holdings HK HKD 24.156.147 19.030.360 0,53
Man Wah Holdings HK HKD 11.405.010 18.692.690 0,52
Grand Korea Leisure KR KRW 433.170 18.039.993 0,50
Xinchen China Power Holdings CN HKD 29.224.607 15.836.594 0,44
Astra International ID IDR 24.210.480 15.547.308 0,43
Gourmet Master TW TWD 1.625.107 13.159.280 0,37
Gree Electric Appliances CN CNY 2.694.800 12.962.456 0,36
Matahari Putra Prima ID IDR 50.116.396 12.011.178 0,34
E-Lead Electronic TW TWD 4.339.796 10.366.975 0,29
CJ CGV KR KRW 173.616 8.070.279 0,23
Coway KR KRW 95.297 7.513.490 0,21
Nexteer Automotive Group US HKD 10.683.174 7.000.926 0,20
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 2.147.991 6.998.311 0,20
Byd CN HKD 1.290.526 6.953.468 0,19

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
CJ Hellovision KR KRW 326.319 5.571.749 0,16 
Airmate Cayman International KY TWD 1.602.671 3.826.453 0,11 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 12.536.537 3.047.967 0,09 

    548.780.957 15,31 

 
Bienes de consumo básico   
First Resources SG SGD 9.954.510 20.391.106 0,57 
Amorepacific KR KRW 11.078 14.307.266 0,40 
Universal Robina PH PHP 3.354.860 10.999.541 0,31 
Ichitan Group TH THB 11.442.468 6.692.369 0,19 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 3.788.824 3.661.928 0,10 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1.875.594 2.822.025 0,08 

    58.874.235 1,64 

 
Asistencia sanitaria   
Phoenix Healthcare Group CN HKD 9.466.295 14.035.136 0,39 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 4.411.979 12.725.659 0,36 
Raffles Medical Group SG SGD 3.978.967 11.507.279 0,32 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 8.227.956 10.674.478 0,30 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 3.302.888 9.861.356 0,28 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 1.160.303 6.571.161 0,18 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 4.904.584 5.163.561 0,14 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 1.894.332 5.147.499 0,14 
CHC Healthcare Group TW TWD 1.363.685 3.328.045 0,09 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 4.278.342 3.088.931 0,09 

    82.103.105 2,29 

 
Servicios de telecomunicaciones   
DiGi.Com MY MYR 26.138.075 44.415.080 1,24 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 168.718.357 33.062.848 0,92 
Thaicom TH THB 20.964.754 26.237.697 0,73 
KT KR KRW 668.245 21.203.825 0,59 
True (F) TH THB 98 20 0,00 

    124.919.470 3,48 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 27.856.630 135.011.348 3,77 
United Overseas Bank SG SGD 4.434.261 76.909.015 2,15 
Cheung Kong Holdings HK HKD 4.372.961 74.514.037 2,08 
Malayan Banking MY MYR 18.495.389 56.139.156 1,57 
Shinhan Financial Group KR KRW 1.280.771 55.755.666 1,56 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 44.777.833 38.344.144 1,07 
Bank Mandiri Persero ID IDR 41.059.109 35.023.961 0,98 
China Construction Bank CN HKD 47.259.555 32.634.175 0,91 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.622.868 29.188.158 0,81 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 48.478.082 28.926.940 0,81 
Bank of China CN HKD 58.390.686 25.672.996 0,72 
Cathay Financial Holding TW TWD 15.321.625 21.614.165 0,60 
Bank Central Asia ID IDR 22.591.128 21.474.917 0,60 
Kasikornbank (F) TH THB 1.590.576 9.656.388 0,27 
Huaku Development TW TWD 3.204.367 7.842.938 0,22 
Summarecon Agung ID IDR 20.982.312 2.015.628 0,06 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 16.978.755 1.533.607 0,04 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 306.392 267.834 0,01 

    652.525.073 18,20 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
TURVO International TW TWD 3.180.956 14.495.024 0,40 

    14.495.024 0,40 

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 1.693.388 6.907.382 0,19 
Poya TW TWD 797.922 4.972.468 0,14 

    11.879.850 0,33 

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 2.027.969 11.627.577 0,32 
Bioteque TW TWD 5.178.686 11.158.467 0,31 
TaiDoc Technology TW TWD 1.503.175 4.439.877 0,12 

    27.225.921 0,76 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 6.639 0,00 

    6.639 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 5.204.146 20.023.611 0,56 

    20.023.611 0,56 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 6.462.579 38.214.479 1,07 
Egis Technology* TW TWD 2.568.371 6.375.871 0,18 

    44.590.350 1,24 

 
 
Fracciones (1) (0,00) 
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 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en 

% PN

 
Total de inversiones (Coste USD 2.960.090.750) 3.509.980.696 97,92

 3.509.980.696,0
 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 74.584.145 2,08

 
PN 3.584.564.841 100,00
 3.584.564.841,0

  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
China CN 22,90
Corea KR 21,01
Hong Kong HK 19,52
Taiwan TW 18,11
Indonesia ID 4,39
Malasia MY 4,24
Singapur SG 3,73
Tailandia TH 2,81
Filipinas PH 0,66
Islas Caimán KY 0,34
EE.UU. US 0,20
Irlanda IE 0,00
Efectivo y otros activos netos  2,08



Fidelity 

Funds Switzerland Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

CHF 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Materiales   
Syngenta CH CHF 73.609 25.660.253 6,20
Holcim (Reg'd) CH CHF 139.999 11.283.899 2,73
Schmolz + Bickenbach CH CHF 4.269.006 5.378.948 1,30

    42.323.100 10,23

 
Empresas industriales   
ABB CH CHF 699.821 14.794.226 3,58
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 73.885 10.196.192 2,47
Kaba Holding CH CHF 22.790 9.657.134 2,33
Bossard Holding CH CHF 50.721 6.137.294 1,48
OC Oerlikon Corporation CH CHF 414.564 5.803.893 1,40
Starrag Group Holding CH CHF 67.844 5.800.675 1,40
Feintool International Holding CH CHF 63.902 5.495.547 1,33
DKSH Holding CH CHF 57.495 4.168.396 1,01

    62.053.357 15,00

 
Tecnologías de la Información   
Temenos Group CH CHF 188.693 5.943.845 1,44

    5.943.845 1,44

 
Bienes de consumo discrecional   
Cie Financiere Richemont CH CHF 224.732 20.068.568 4,85
Swatch Group CH CHF 18.964 10.704.954 2,59
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 54.936 5.823.245 1,41
Bravofly Rumbo Group BV CH CHF 103.323 4.742.546 1,15

    41.339.313 10,00

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 389.979 26.499.085 6,41
Aryzta CH CHF 157.942 12.832.807 3,10
Barry Callebaut CH CHF 7.845 9.375.019 2,27

    48.706.911 11,78

 
Asistencia sanitaria   
Novartis CH CHF 523.791 39.965.216 9,66
Roche Holding CH CHF 145.868 37.633.884 9,10
Sanofi FR EUR 161.053 15.337.937 3,71
Actelion CH CHF 46.565 4.025.564 0,97
Evolva Holding CH CHF 1.436.035 1.909.927 0,46

    98.872.528 23,91

 
Servicios de telecomunicaciones   
Swisscom (Reg'd) CH CHF 21.131 11.305.086 2,73

    11.305.086 2,73

 
Servicios financieros   
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 1.219.395 34.033.323 8,23
GAM Holding CH CHF 555.629 8.890.058 2,15
Zurich Insurance Group CH CHF 34.798 8.772.658 2,12
Swiss Re CH CHF 106.926 8.217.252 1,99
Baloise Holding CH CHF 74.668 7.989.513 1,93
Cembra Money Bank CH CHF 65.713 4.018.340 0,97
Leonteq CH CHF 22.011 3.693.498 0,89
Schweizerische National-Versicherungs-Gesellschaft CH CHF 52.027 3.171.074 0,77
Vaudoise Assurances Holding CH CHF 2.314 930.033 0,22

    79.715.749 19,27

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
Conzzeta CH CHF 2.311 8.053.168 1,95

    8.053.168 1,95

 
Tecnologías de la Información   
Logitech International CH CHF 191.820 2.282.654 0,55

    2.282.654 0,55

 
Asistencia sanitaria   
Nobel Biocare Holding CH CHF 640.559 7.846.842 1,90

    7.846.842 1,90

 
 
Fracciones (3) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste CHF 350.057.438) 408.442.550 98,76

 408.442.550,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 5.145.936 1,24

 
PN 413.588.486 100,00
 413.588.486,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Suiza CH 95,05 
Francia FR 3,71 
Efectivo y otros activos netos  1,24 



Fidelity 

Funds Taiwan Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 

235 
 

   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Materiales   
Taiwan Styrene Monomer TW TWD 6.016.365 3.378.162 1,49
Universal Cement TW TWD 3.404.718 3.255.415 1,44
Grand Pacific Petrochemical TW TWD 1.516.311 963.084 0,43

    7.596.661 3,35

 
Empresas industriales   
CTCI TW TWD 2.609.652 4.162.208 1,84
Chung Hsin Electric & Machinery Manufacturing TW TWD 2.742.329 1.843.163 0,81
KS Terminals TW TWD 973.632 1.619.177 0,71
Kaori Heat Treatment TW TWD 675.357 1.610.946 0,71
San Shing Fastech TW TWD 470.057 1.372.191 0,61
Tong-Tai Machine & Tool TW TWD 1.113.970 1.125.614 0,50
G Shank Enterprise TW TWD 1.148.207 862.950 0,38
Goodway Machine TW TWD 214.478 610.733 0,27
Sunspring Metal TW TWD 214.478 433.603 0,19

    13.640.585 6,02

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 5.679.037 22.136.492 9,77
Hon Hai Precision Industry TW TWD 6.671.652 19.115.964 8,44
MediaTek TW TWD 1.033.577 16.161.607 7,13
Advanced Semiconductor Engineering TW TWD 5.109.628 5.932.237 2,62
Inotera Memories TW TWD 5.374.925 5.496.636 2,43
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 817.013 4.386.790 1,94
Gigastorage TW TWD 3.367.808 4.072.463 1,80
AU Optronics TW TWD 10.616.175 4.020.290 1,77
Catcher Technology TW TWD 451.901 3.805.732 1,68
WPG Holdings TW TWD 2.858.975 3.513.830 1,55
Gigabyte Technology TW TWD 2.089.916 3.257.150 1,44
Epistar TW TWD 1.325.775 2.894.951 1,28
ASUSTeK Computer TW TWD 254.381 2.630.302 1,16
TPK Holding TW TWD 339.175 2.583.890 1,14
Novatek Microelectronics TW TWD 546.670 2.526.433 1,12
Everlight Electronics TW TWD 1.069.399 2.500.086 1,10
Adlink Technology TW TWD 1.066.406 1.962.944 0,87
Elite Advanced Laser TW TWD 457.886 1.713.923 0,76
Genesis Photonics TW TWD 2.022.081 1.366.134 0,60
Sonix Technology TW TWD 658.398 1.236.064 0,55
Compal Electronics TW TWD 1.604.098 1.144.947 0,51
Radiant Opto-Electronics TW TWD 284.851 1.144.922 0,51
Realtek Semiconductor TW TWD 385.063 1.097.368 0,48
Chroma ATE TW TWD 397.034 1.022.438 0,45
Elite Semiconductor Memory Technology TW TWD 542.680 986.855 0,44
Taiflex Scientific TW TWD 486.816 943.577 0,42
King Yuan Electronics TW TWD 1.104.314 841.912 0,37
Holtek Semiconductor TW TWD 441.925 794.433 0,35
Creative Sensor TW TWD 917.767 767.180 0,34
Giantplus Technology TW TWD 1.580.156 674.636 0,30
Richtek Technology TW TWD 115.719 662.864 0,29
Champion Microelectronic TW TWD 250.391 662.597 0,29
Zhen Ding Technology Holding TW TWD 170.585 494.032 0,22
Lingsen Precision Industries TW TWD 704.287 464.010 0,20
Systex TW TWD 111.728 220.524 0,10

    123.236.213 54,40

 
Bienes de consumo discrecional   
E-Lead Electronic TW TWD 1.637.018 3.910.535 1,73
Kenda Rubber Industrial TW TWD 1.545.166 3.583.995 1,58
Cheng Shin Rubber Industry TW TWD 873.322 2.505.950 1,11
Merida Industry TW TWD 308.948 2.067.011 0,91
Giant Manufacturing TW TWD 245.403 1.917.047 0,85
Mobiletron Electronics TW TWD 899.811 1.350.792 0,60
Yulon Nissan Motor TW TWD 80.803 1.027.175 0,45
Gourmet Master TW TWD 123.699 1.001.652 0,44
Pou Chen TW TWD 558.641 709.288 0,31
Altek TW TWD 671.367 676.156 0,30
LES Enphants TW TWD 1.001.024 673.852 0,30
Iron Force Industrial TW TWD 131.680 494.784 0,22

    19.918.237 8,79

 
Servicios financieros   
Cathay Financial Holding TW TWD 5.394.791 7.610.413 3,36
Fubon Financial Holding TW TWD 4.072.204 5.260.661 2,32
CTBC Financial Holding TW TWD 8.483.861 5.038.873 2,22
Yuanta Financial Holding TW TWD 6.805.255 3.389.504 1,50
Mega Financial Holding TW TWD 4.209.507 3.218.676 1,42
China Development Financial Holding TW TWD 8.929.279 2.555.974 1,13
Chailease Holding TW TWD 468.859 1.113.268 0,49
Kingdom Construction TW TWD 317.228 327.402 0,14

    28.514.771 12,59

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
TURVO International TW TWD 731.920 3.335.221 1,47

    3.335.221 1,47

 
Tecnologías de la Información   
MPI TW TWD 1.436.506 3.522.053 1,55
Gigasolar Materials TW TWD 109.733 2.535.957 1,12
Pixart Imaging TW TWD 832.974 1.628.041 0,72

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Ledlink Optics TW TWD 536.694 1.587.906 0,70 
Simplo Technology TW TWD 274.333 1.426.537 0,63 
ISSC Technologies TW TWD 332.192 1.299.184 0,57 
Chipbond Technology TW TWD 630.466 1.078.681 0,48 
Lanner Electronics Ins TW TWD 634.457 1.049.022 0,46 
Laster Tech TW TWD 852.695 1.038.784 0,46 
AMICCOM Electronics TW TWD 380.075 891.743 0,39 
VTC Electronics TW TWD 339.475 834.782 0,37 
Vanguard International Semiconductor TW TWD 486.816 665.242 0,29 
Macroblock TW TWD 180.561 473.806 0,21 

    18.031.738 7,96 

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 863.420 3.521.915 1,55 
Chian Hsing Forging Industrial TW TWD 979.617 1.244.318 0,55 

    4.766.233 2,10 

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 492.801 2.825.528 1,25 

    2.825.528 1,25 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Egis Technology* TW TWD 725.236 1.800.367 0,79 

    1.800.367 0,79 

 
 
Fracciones 3 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 196.414.282) 223.665.557 98,73 
 223.665.557,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 2.878.131 1,27 

 
PN 226.543.688 100,00 
 226.543.688,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Taiwan TW 98,73 
Efectivo y otros activos netos  1,27 



Fidelity 

Funds Thailand Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
PTT (F) TH THB 4.237.452 40.960.758 6,30
PTT Exploration & Production TH THB 5.705.480 28.124.545 4,32
Banpu TH THB 4.112.168 3.813.590 0,59
Siamgas & Petrochemicals TH THB 4.346.038 2.793.766 0,43

    75.692.659 11,63

 
Empresas de servicios públicos   
Glow Energy TH THB 6.869.812 16.504.863 2,54

    16.504.863 2,54

 
Materiales   
Siam Cement (F) TH THB 1.905.954 25.690.428 3,95
PTT Global Chemical TH THB 10.543.687 22.713.772 3,49
Indorama Ventures TH THB 12.087.621 8.890.841 1,37

    57.295.041 8,81

 
Empresas industriales   
Toyo-Thai (F) TH THB 9.438.680 11.076.306 1,70
Namyong Terminal TH THB 19.445.486 10.217.768 1,57
Airports of Thailand (F) TH THB 1.137.153 6.849.179 1,05
Thai Airways International (F) TH THB 16.959.708 6.812.454 1,05
Precious Shipping (F) TH THB 4.754.385 4.039.251 0,62
BTS Group Holdings TH THB 8.301.111 2.141.176 0,33

    41.136.134 6,32

 
Tecnologías de la Información   
KCE Electronics TH THB 24.540.428 26.531.351 4,08
Hana Microelectronics TH THB 19.370.596 19.307.277 2,97
Delta Electronics Thai (F) TH THB 5.403.102 9.521.681 1,46
KCE Electronics Wts 19/06/2016 TH THB 6.747.228 6.159.505 0,95

    61.519.814 9,46

 
Bienes de consumo discrecional   
VGI Global Media TH THB 21.248.078 7.547.164 1,16
Workpoint Entertainment (F) TH THB 2.509.276 2.070.600 0,32

    9.617.764 1,48

 
Bienes de consumo básico   
CP ALL TH THB 31.119.477 40.366.710 6,20
Thai Union Frozen Products TH THB 5.831.946 12.614.233 1,94
Charoen Pokphand Foods TH THB 12.749.152 10.638.005 1,64
Khon Kaen Sugar Industry TH THB 10.010.706 4.330.081 0,67

    67.949.029 10,44

 
Asistencia sanitaria   
Bumrungrad Hospital (F) TH THB 5.248.721 15.911.286 2,45
Bangkok Dusit Medical Services TH THB 13.142.301 6.016.894 0,92

    21.928.180 3,37

 
Servicios de telecomunicaciones   
Advanced Info Service TH THB 3.067.203 22.936.574 3,53
Total Access Communication (F) TH THB 4.673.296 17.981.099 2,76
Jasmine International TH THB 25.696.078 6.584.264 1,01
Intouch Holdings (F) TH THB 2.538.372 6.115.216 0,94
Thaicom TH THB 4.149.364 5.192.990 0,80
True (F) TH THB 18.460.414 3.850.079 0,59

    62.660.222 9,63

 
Servicios financieros   
Kasikornbank (F) TH THB 5.987.726 36.351.499 5,59
Krung Thai Bank TH THB 44.334.719 24.778.480 3,81
Siam Commercial Bank (F) TH THB 4.104.269 20.977.691 3,22
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 2.099.979 12.257.204 1,88
Supalai (F) TH THB 13.849.110 8.337.720 1,28
Pruksa Real Estate TH THB 11.835.070 8.189.966 1,26
Tisco Financial Group TH THB 6.636.742 8.152.767 1,25
WHA (F) TH THB 7.150.626 7.399.960 1,14
Central Pattana (F) TH THB 4.837.675 6.760.768 1,04
Asia Plus Securities TH THB 58.990.474 6.371.463 0,98
Hemaraj Land and Development (F) TH THB 45.266.148 4.979.843 0,77
Land and Houses TH THB 13.143.401 4.020.947 0,62
Amata (F) TH THB 8.176.243 3.965.018 0,61
TMB Bank TH THB 46.236.923 3.282.767 0,50
KGI Securities Thailand TH THB 6.513.658 582.870 0,09

    156.408.963 24,04

 
Fondo de capital fijo   
Tesco Lotus Retail Growth F & L Property Fund TH THB 10.947.334 4.396.027 0,68
BTS Rail Mass Transit Growth Infrastructure Fund TH THB 13.889.504 4.144.200 0,64

    8.540.227 1,31

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1.428 24.301.941 3,74

    24.301.941 3,74

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo básico   
Big C Supercenter TH THB 2.333.298 13.697.821 2,11 

    13.697.821 2,11 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 4.862.771 18.710.130 2,88 

    18.710.130 2,88 

 
Servicios financieros   
Bangkok Life Assurance TH THB 3.016.210 6.594.851 1,01 
Thai Reinsurance TH THB 63.918.037 6.397.702 0,98 
Land & House (F) TH THB 2.628.680 545.999 0,08 

    13.538.552 2,08 

 
 
Fracciones 1 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 546.285.708) 649.501.341 99,83 
 649.501.341,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 1.134.703 0,17 

 
PN 650.636.044 100,00 
 650.636.044,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Tailandia TH 96,09 
Irlanda IE 3,74 
Efectivo y otros activos netos  0,17 



Fidelity 

Funds United Kingdom Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

GBP 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
BG Group GB GBP 138.681 1.661.403 1,68
BP GB GBP 305.592 1.525.514 1,55

    3.186.917 3,23

 
Materiales   
Rio Tinto GB GBP 41.628 1.342.293 1,36
Smurfit Kappa Group IE EUR 86.012 1.133.019 1,15
Johnson Matthey GB GBP 22.012 720.438 0,73

    3.195.750 3,24

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings GB GBP 409.180 4.296.386 4,35
Wolseley CH GBP 118.494 4.053.666 4,11
International Consolidated Airlines Group GB GBP 919.579 3.716.018 3,77
Capita GB GBP 196.045 2.127.088 2,16
easyJet GB GBP 94.210 1.542.215 1,56
Experian IE GBP 120.422 1.367.994 1,39
Serco Group GB GBP 173.229 589.151 0,60

    17.692.518 17,93

 
Tecnologías de la Información   
Twitter US USD 3.289 74.523 0,08

    74.523 0,08

 
Bienes de consumo discrecional   
Taylor Wimpey GB GBP 2.964.143 3.115.314 3,16
Carnival US GBP 114.941 2.719.509 2,76
British Sky Broadcasting Group GB GBP 303.769 2.673.167 2,71
ITV GB GBP 1.181.242 2.149.860 2,18
WPP GB GBP 162.232 2.066.841 2,09
InterContinental Hotels Group GB GBP 101.494 2.048.153 2,08
GKN GB GBP 481.296 1.848.178 1,87
Pearson GB GBP 131.171 1.454.691 1,47
Amazon.com US USD 6.466 1.152.088 1,17
William Hill GB GBP 187.217 664.060 0,67
Dixons Retail GB GBP 1.177.932 529.834 0,54

    20.421.695 20,69

 
Bienes de consumo básico   
Diageo GB GBP 160.688 2.920.508 2,96
SABMiller GB GBP 72.992 2.350.723 2,38

    5.271.231 5,34

 
Asistencia sanitaria   
GlaxoSmithKline GB GBP 429.585 7.010.834 7,10
Shire IE GBP 167.556 5.660.033 5,74
AstraZeneca GB GBP 63.393 2.956.635 3,00
Roche Holding CH CHF 15.737 2.732.572 2,77
Sanofi FR EUR 20.541 1.316.561 1,33

    19.676.635 19,94

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 1.683.354 3.769.870 3,82

    3.769.870 3,82

 
Servicios financieros   
Lloyds Banking Group GB GBP 8.432.704 6.354.886 6,44
HSBC Holdings GB GBP 969.394 5.856.108 5,93
Barclays GB GBP 1.994.691 5.030.611 5,10
Prudential GB GBP 235.311 3.196.705 3,24
London Stock Exchange Group GB GBP 110.339 1.999.345 2,03
RBS Group GB GBP 392.465 1.172.687 1,19
Foxtons Group GB GBP 257.499 819.103 0,83
Rathbone Brothers GB GBP 22.374 432.929 0,44

    24.862.374 25,19

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 201.677 1 0,00

    1 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 54.830.064 54.830 0,06

    54.830 0,06

 
 
Total de inversiones (Coste GBP 87.298.657) 98.206.344 99,52

 98.206.344,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 474.831 0,48

 
PN 98.681.175 100,00
 98.681.175,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 79,04 
Irlanda IE 8,27 
Suiza CH 6,88 
EE.UU. US 4,00 
Francia FR 1,33 
Canadá CA 0,00 
Efectivo y otros activos netos  0,48 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Total FR EUR 113.989 5.868.153 1,30
Suncor Energy CA CAD 63.554 1.769.554 0,39
Anadarko Petroleum US USD 23.101 1.640.690 0,36
Royal Dutch Shell NL EUR 48.013 1.370.545 0,30
Southwestern Energy US USD 27.851 956.480 0,21
Marathon Oil US USD 36.253 951.483 0,21
BG Group GB GBP 63.620 927.778 0,21
BW Offshore NO NOK 812.167 763.936 0,17
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 25.968 741.893 0,16
Hoegh LNG Holdings BM NOK 98.622 693.345 0,15
Rowan Cos US USD 27.743 618.106 0,14
Ultra Petroleum US USD 27.551 587.222 0,13
Songa Offshore CY NOK 1.635.857 485.804 0,11
Bonanza Creek Energy US USD 14.043 482.999 0,11
Cameron International US USD 9.150 424.928 0,09
OW Bunker DK DKK 17.347 411.345 0,09
Technip FR EUR 4.717 382.547 0,08
Ocean Yield ASA NO NOK 86.623 380.095 0,08
BP GB GBP 62.443 379.449 0,08
Enbridge CA CAD 10.341 358.978 0,08
Halliburton US USD 6.535 296.003 0,07
Continental Resources US USD 2.948 287.440 0,06
Rosetta Resources US USD 7.762 266.520 0,06
Canadian Natural Resources CA CAD 8.942 262.861 0,06
EQT US USD 3.320 259.184 0,06
John Wood Group GB GBP 26.987 257.386 0,06
Tourmaline Oil CA CAD 6.398 237.761 0,05
EOG Resources US USD 3.362 236.235 0,05
JX Holdings JP JPY 61.490 229.364 0,05
Concho Resources US USD 2.432 227.619 0,05
Peyto Exploration & Development CA CAD 7.161 187.091 0,04
Patterson-UTI Energy US USD 7.755 179.543 0,04
Helmerich & Payne US USD 2.275 175.945 0,04
Cenovus Energy CA CAD 8.217 175.848 0,04
Inpex JP JPY 16.294 170.916 0,04
China Petroleum & Chemical CN HKD 231.914 147.986 0,03
Precision Drilling CA CAD 13.814 129.902 0,03
TransCanada CA CAD 3.689 123.995 0,03
Secure Energy Services CA CAD 8.497 109.594 0,02
Aker Solutions NO NOK 9.338 107.696 0,02
AMEC GB GBP 6.772 101.808 0,02
ARC Resources CA CAD 4.681 99.619 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 3.696 99.043 0,02
PetroChina CN HKD 115.835 96.677 0,02
Neste Oil FI EUR 6.089 90.113 0,02
Reliance Industries IN INR 7.027 78.842 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 15.278 78.320 0,02
Talisman Energy CA CAD 10.367 77.635 0,02
Keyera CA CAD 1.323 62.792 0,01
Trican Well Service CA CAD 5.978 61.452 0,01
Veresen CA CAD 5.228 56.111 0,01
TGS Nopec Geophysical NO NOK 2.003 49.770 0,01
Raging River Exploration CA CAD 7.632 48.214 0,01
Newocean Energy Holdings HK HKD 92.121 43.794 0,01
Trilogy Energy CA CAD 2.035 40.326 0,01
Petroceltic International IE GBP 19.545 39.732 0,01
Parkmead Group GB GBP 14.839 39.243 0,01
Lekoil NG GBP 49.938 38.905 0,01
Statoil NO NOK 1.716 37.528 0,01
Hunting GB GBP 3.568 36.763 0,01
Ichor Coal DE EUR 6.740 30.726 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 121.647 29.643 0,01
Sevan Drilling NO NOK 75.218 28.720 0,01
Bharat Petroleum IN INR 4.798 26.170 0,01
Amerisur Resources GB GBP 32.302 22.707 0,01
Cardinal Energy CA CAD 2.124 21.276 0,00
Exillon Energy RU GBP 9.544 16.410 0,00
Toyo Kanetsu KK JP JPY 6.986 11.952 0,00
Africa Oil CA CAD 1.490 8.100 0,00

    25.736.610 5,71

 
Empresas de servicios públicos   
Gas Natural SDG ES EUR 68.888 1.423.580 0,32
Iberdrola ES EUR 257.959 1.298.822 0,29
GDF Suez FR EUR 56.281 1.022.906 0,23
RWE DE EUR 16.535 454.475 0,10
Snam IT EUR 73.757 319.513 0,07
SSE GB GBP 15.466 287.108 0,06
Fortum FI EUR 15.964 259.741 0,06
Electricite de France FR EUR 9.107 251.764 0,06
Veolia Environnement FR EUR 17.096 229.774 0,05
National Grid GB GBP 13.775 140.931 0,03
Centrica GB GBP 31.947 128.333 0,03
Power Assets Holdings HK HKD 17.711 110.288 0,02
Huaneng Renewables (H) CN HKD 431.271 96.408 0,02
Tenaga Nasional MY MYR 35.814 94.133 0,02
E.ON DE EUR 6.140 84.644 0,02
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 98.356 72.945 0,02
ENN Energy Holdings CN HKD 13.319 67.085 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 9.691 66.357 0,01
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 149.253 50.228 0,01
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 8.640 40.687 0,01
Power Grid Corp. of India IN INR 32.001 40.594 0,01
Korea Electric Power KR KRW 1.403 38.655 0,01
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China Gas Holdings HK HKD 22.292 26.123 0,01 
CT Environmental Group CN HKD 60.004 24.869 0,01 
Fulcrum Utility Services GB GBP 184.626 17.698 0,00 
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 53.221 16.502 0,00 
Helius Energy GB GBP 122.404 13.783 0,00 
Sound Global CN HKD 20.250 13.193 0,00 
Modern Water GB GBP 28.025 9.893 0,00 

    6.701.032 1,49 

 
Materiales   
BASF DE EUR 67.008 5.590.455 1,24 
Syngenta CH CHF 8.002 2.285.120 0,51 
Clariant (Reg'd) CH CHF 82.433 1.169.658 0,26 
Holcim (Reg'd) CH CHF 15.218 1.004.864 0,22 
Arkema FR EUR 12.233 983.141 0,22 
Johnson Matthey GB GBP 22.773 907.299 0,20 
Outokumpu FI EUR 3.780.550 831.721 0,18 
Sika CH CHF 272 792.426 0,18 
FMC US USD 13.696 755.632 0,17 
Eagle Materials US USD 10.584 629.801 0,14 
Ashland US USD 8.442 584.338 0,13 
Toray Industries JP JPY 111.543 524.068 0,12 
Schmolz + Bickenbach CH CHF 464.052 479.011 0,11 
Lafarge FR EUR 7.223 475.656 0,11 
Mosaic US USD 12.827 463.540 0,10 
Stillwater Mining US USD 35.253 402.374 0,09 
Eastman Chemical US USD 6.114 382.708 0,08 
Praxair US USD 3.499 328.271 0,07 
Fuchs Petrolub DE EUR 4.434 293.998 0,07 
Franco-Nevada CA CAD 8.408 293.025 0,06 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 6.769 285.865 0,06 
BHP Billiton AU AUD 10.606 269.995 0,06 
Imerys FR EUR 4.180 264.494 0,06 
Martin Marietta Materials US USD 2.893 257.201 0,06 
Asahi Kasei JP JPY 51.587 252.512 0,06 
Methanex CA CAD 5.444 241.109 0,05 
Rio Tinto GB GBP 5.845 229.439 0,05 
Air Liquide FR EUR 2.159 222.629 0,05 
Salzgitter DE EUR 6.253 190.934 0,04 
Yamato Kogyo JP JPY 7.975 165.505 0,04 
Anglo American GB GBP 8.315 160.132 0,04 
Nihon Nohyaku JP JPY 16.927 151.734 0,03 
Agrium CA CAD 2.124 147.044 0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 66.813 126.117 0,03 
JFE Holdings JP JPY 8.396 111.684 0,02 
Potash of Saskatchewan CA CAD 3.854 100.335 0,02 
Monsanto US USD 1.173 93.518 0,02 
CCL Industries CA CAD 1.361 88.678 0,02 
LANXESS DE EUR 1.612 88.357 0,02 
Rio Tinto (AU) AU AUD 1.954 80.911 0,02 
Akzo Nobel NL EUR 1.403 77.829 0,02 
LG Chem KR KRW 418 76.696 0,02 
Maruichi Steel Tube JP JPY 3.616 66.051 0,01 
Platinum Group Metals CA CAD 84.583 65.125 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 32.443 64.373 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 5.885 62.329 0,01 
Tahoe Resources US CAD 3.778 60.933 0,01 
Nihon Parkerizing JP JPY 3.573 56.126 0,01 
Kansai Paint JP JPY 5.534 55.749 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 42.343 48.407 0,01 
Daicel JP JPY 7.219 43.484 0,01 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 2.608 41.821 0,01 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 12.060 39.920 0,01 
Goldcorp CA CAD 2.213 39.878 0,01 
Toyo Kohan JP JPY 11.044 38.480 0,01 
Fletcher Building NZ NZD 6.263 38.269 0,01 
Kenmare Resources IE GBP 238.251 36.252 0,01 
Daido Steel JP JPY 10.269 36.105 0,01 
RM2 International GB GBP 44.359 35.368 0,01 
POSCO KR KRW 151 32.326 0,01 
ACC IN INR 2.084 32.306 0,01 
Accsys Technologies GB EUR 154.027 30.613 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 903 28.580 0,01 
Grasim Industries IN INR 813 25.994 0,01 
Nippon Kayaku JP JPY 2.894 24.794 0,01 
Almonty Industries CA CAD 41.768 24.738 0,01 
Linde DE EUR 149 22.333 0,00 
Lafarge Republic PH PHP 134.751 21.950 0,00 
Sesa Sterlite IN INR 7.926 17.614 0,00 
Daiken JP JPY 8.616 15.178 0,00 
Universal Cement TW TWD 18.915 13.040 0,00 
Plant Impact GB GBP 44.952 11.491 0,00 
Nippon Soda JP JPY 2.728 10.910 0,00 
JSP JP JPY 812 8.784 0,00 
Kennady Diamonds CA CAD 2.603 8.772 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 1.028 7.751 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 1.536 7.661 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 121.089 6.633 0,00 
Sakata INX JP JPY 862 5.467 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 124.238 4.906 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 2.411 3.587 0,00 
    24.053.922 5,33 

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 68.638 6.520.654 1,45 
Legrand FR EUR 55.452 2.578.531 0,57 
Caterpillar US USD 25.537 1.942.005 0,43 
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Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 280.617 1.919.422 0,43
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 14.203 1.605.703 0,36
URS US USD 41.909 1.414.804 0,31
Deutsche Post DE EUR 49.559 1.344.797 0,30
ABB CH CHF 76.072 1.317.468 0,29
Thales FR EUR 27.470 1.259.490 0,28
Airbus Group FR EUR 23.717 1.173.736 0,26
General Dynamics US USD 13.824 1.089.574 0,24
Edenred FR EUR 40.720 989.905 0,22
Safran FR EUR 20.260 981.488 0,22
Nielsen Holdings US USD 26.041 882.299 0,20
Eaton US USD 16.805 876.057 0,19
Kaba Holding CH CHF 2.477 859.996 0,19
Danaher US USD 16.123 850.283 0,19
Kone FI EUR 27.584 850.152 0,19
Norfolk Southern US USD 11.986 816.270 0,18
Parker Hannifin US USD 8.903 805.209 0,18
Bilfinger DE EUR 9.365 801.947 0,18
CSX US USD 39.333 800.890 0,18
Deutz DE EUR 132.588 796.989 0,18
Vinci FR EUR 14.267 775.285 0,17
Tomra Systems NO NOK 113.782 761.999 0,17
FLSmidth & Co DK DKK 19.027 732.830 0,16
Solar DK DKK 14.397 717.505 0,16
Textron US USD 24.344 710.183 0,16
Saab SE SEK 31.923 704.031 0,16
GEA Group DE EUR 21.209 683.873 0,15
TransDigm Group US USD 5.169 662.934 0,15
Beijer Alma (B) SE SEK 31.526 641.121 0,14
Intrum Justitia SE SEK 30.369 633.072 0,14
Konecranes FI EUR 26.738 621.120 0,14
Donaldson US USD 19.972 605.257 0,13
Transcom WorldWide SDR (B) LU SEK 3.775.956 602.589 0,13
Wilh Wilhelmsen NO NOK 86.295 601.456 0,13
Nibe Industrier SE SEK 29.002 586.575 0,13
A.P. Moller-Maersk DK DKK 343 560.212 0,12
SKF SE SEK 29.806 554.936 0,12
Bunzl GB GBP 26.899 550.430 0,12
Stolt-Nielsen GB NOK 28.132 547.297 0,12
Bossard Holding CH CHF 5.514 546.544 0,12
Feintool International Holding CH CHF 7.676 540.818 0,12
Wartsila FI EUR 13.334 535.246 0,12
OC Oerlikon Corporation CH CHF 45.064 516.853 0,11
Starrag Group Holding CH CHF 7.375 516.567 0,11
NKT Holding DK DKK 10.794 490.220 0,11
Sanitec FI SEK 57.379 475.333 0,11
Colfax US USD 9.213 472.910 0,10
CENTROTEC Sustainable DE EUR 25.474 469.351 0,10
Wienerberger AT EUR 33.638 450.243 0,10
Lindab International SE SEK 50.110 449.821 0,10
Systemair SE SEK 37.516 439.669 0,10
Zodiac Aerospace FR EUR 18.320 438.850 0,10
Prysmian IT EUR 23.052 431.988 0,10
Deutsche Lufthansa DE EUR 23.697 428.438 0,10
Roper Industries US USD 4.253 424.920 0,09
Equifax US USD 8.229 416.753 0,09
Philips Electronics NL EUR 17.604 406.212 0,09
Terex US USD 12.503 383.578 0,09
Schneider Electric FR EUR 5.626 380.009 0,08
DKSH Holding CH CHF 6.250 371.208 0,08
Andritz AT EUR 8.163 365.194 0,08
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 109.017 333.678 0,07
IMI GB GBP 17.781 324.665 0,07
Nidec JP JPY 7.903 324.177 0,07
Navistar International US USD 11.484 312.586 0,07
Sumitomo JP JPY 31.563 295.138 0,07
Mitsubishi Electric JP JPY 34.107 279.071 0,06
Makita JP JPY 7.287 278.562 0,06
China State Construction International Holdings HK HKD 226.677 272.905 0,06
Meritor US USD 31.870 266.792 0,06
Hutchison Whampoa HK HKD 26.188 257.997 0,06
Canadian Pacific Railway CA CAD 2.277 255.136 0,06
Schindler Holding CH CHF 2.171 242.264 0,05
Central Japan Railway JP JPY 2.614 231.194 0,05
Krones DE EUR 3.313 228.185 0,05
bpost BE EUR 13.531 219.682 0,05
Mersen FR EUR 9.465 218.163 0,05
West Japan Railway JP JPY 7.315 213.696 0,05
BayWa DE EUR 5.151 210.324 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 16.433 210.035 0,05
OSRAM Licht DE EUR 5.545 209.227 0,05
Sixt DE EUR 6.972 203.050 0,05
Rockwell Automation US USD 2.274 193.885 0,04
CEWE Stiftung & Co DE EUR 3.397 192.896 0,04
Atlas Copco (A) SE SEK 9.239 192.693 0,04
Pentair CH USD 3.583 191.978 0,04
Securitas (B) SE SEK 20.968 182.298 0,04
Vallourec FR EUR 4.177 177.954 0,04
Pall US USD 2.909 176.238 0,04
Masco US USD 12.126 175.911 0,04
Bureau Veritas FR EUR 7.986 175.698 0,04
Rheinmetall DE EUR 3.655 174.822 0,04
THK JP JPY 11.352 172.672 0,04
Atlantia IT EUR 9.090 170.446 0,04
Amadeus Fire DE EUR 2.718 170.396 0,04
G4S GB GBP 57.895 166.319 0,04
Sandvik SE SEK 15.921 161.886 0,04
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 42.353 160.426 0,04
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United Continental Holdings US USD 5.392 158.342 0,04 
BAE Systems GB GBP 32.287 157.210 0,03 
Schaltbau Holding DE EUR 2.926 149.951 0,03 
Toshiba JP JPY 52.282 147.270 0,03 
Indus Holding DE EUR 4.260 143.995 0,03 
ID Logistics Group FR EUR 1.935 141.441 0,03 
Daikin Industries JP JPY 3.386 140.794 0,03 
KION Group DE EUR 4.004 136.422 0,03 
Brammer GB GBP 23.694 135.343 0,03 
Canadian National Railway CA CAD 3.193 134.297 0,03 
Lavendon Group GB GBP 45.595 125.713 0,03 
Sumitomo Electric Industries JP JPY 12.648 125.599 0,03 
Jungheinrich (Pref'd) DE EUR 2.271 121.593 0,03 
Knight Transportation US USD 7.100 121.115 0,03 
Regus LU GBP 47.596 121.091 0,03 
Tarkett FR EUR 4.421 113.622 0,03 
Totetsu Kogyo JP JPY 7.754 113.494 0,03 
Dialight GB GBP 9.575 111.545 0,02 
Teleperformance FR EUR 2.299 94.918 0,02 
Kubota JP JPY 10.179 94.234 0,02 
MISUMI Group JP JPY 5.269 92.298 0,02 
STHree GB GBP 18.175 89.713 0,02 
Michael Page International GB GBP 13.607 77.484 0,02 
Werner Enterprises US USD 4.127 76.412 0,02 
Serco Group GB GBP 16.234 67.207 0,01 
Air New Zealand NZ NZD 49.781 64.852 0,01 
Alliance Global Group PH PHP 127.859 64.490 0,01 
CPL Resources IE EUR 8.545 64.433 0,01 
Regenersis (A) GB GBP 14.887 64.330 0,01 
Oiles JP JPY 3.939 63.844 0,01 
Haitian International Holdings CN HKD 43.327 62.894 0,01 
Aida Engineering JP JPY 9.162 62.798 0,01 
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 6.589 62.004 0,01 
Takeuchi Manufacturing JP JPY 2.914 60.759 0,01 
Hino Motors JP JPY 6.367 60.272 0,01 
Brenntag DE EUR 452 58.924 0,01 
Larsen & Toubro IN INR 3.675 57.022 0,01 
SMC (Japan) JP JPY 313 53.499 0,01 
LISI FR EUR 434 50.786 0,01 
GS Yuasa JP JPY 12.078 49.149 0,01 
International Container Terminal Services PH PHP 27.067 47.377 0,01 
IHI JP JPY 16.467 47.202 0,01 
Shinmaywa Industries JP JPY 7.323 46.565 0,01 
Sydney Airport AU AUD 16.353 46.236 0,01 
Travis Perkins GB GBP 2.197 45.596 0,01 
Mears Group GB GBP 7.420 45.479 0,01 
GWA Group AU AUD 24.485 44.175 0,01 
Temp Holdings JP JPY 2.402 44.006 0,01 
BBA Aviation GB GBP 11.419 43.091 0,01 
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 712 39.769 0,01 
Toyo Engineering JP JPY 12.059 38.327 0,01 
Obayashi JP JPY 7.768 36.101 0,01 
JTEKT JP JPY 3.373 35.353 0,01 
ComfortDelGro SG SGD 28.928 35.249 0,01 
DMCI Holdings PH PHP 30.072 34.962 0,01 
Zhejiang Expressway CN HKD 55.535 34.629 0,01 
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 1.818 34.449 0,01 
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 299.098 34.411 0,01 
Sunspring Metal TW TWD 23.163 33.765 0,01 
Meyer Burger Technology CH CHF 3.666 32.584 0,01 
IJM MY MYR 22.832 32.212 0,01 
United Envirotech SG SGD 42.305 31.709 0,01 
Porr (B) AT EUR 658 31.562 0,01 
Rational DE EUR 134 30.718 0,01 
Kajima JP JPY 11.174 30.640 0,01 
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 73.604 30.499 0,01 
Hitachi Transport System JP JPY 2.703 29.862 0,01 
Singamas Container Holdings HK HKD 187.049 29.208 0,01 
Makino Milling Machine JP JPY 5.256 28.130 0,01 
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 7.891 27.914 0,01 
Ebara JP JPY 6.487 27.744 0,01 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 41.506 25.941 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 80.227 25.501 0,01 
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 65.321 24.955 0,01 
Daifuku JP JPY 3.007 24.928 0,01 
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 8.682 23.174 0,01 
United Technologies US USD 262 22.345 0,00 
Sumitomo Densetsu JP JPY 2.379 21.089 0,00 
Yahagi Construction JP JPY 2.864 20.243 0,00 
AIT JP JPY 3.496 18.767 0,00 
Hanwa JP JPY 6.587 18.521 0,00 
WestJet Airlines CA CAD 1.068 17.199 0,00 
NSK JP JPY 2.196 16.597 0,00 
Furukawa JP JPY 11.810 15.382 0,00 
China High Speed Transmission Equipment Group HK HKD 30.362 15.243 0,00 
Tsubakimoto Chain JP JPY 2.794 14.347 0,00 
Regenersis GB GBP 3.288 14.311 0,00 
Max India (Dematerialised) IN INR 5.564 14.256 0,00 
Nitta JP JPY 961 14.227 0,00 
Tocalo JP JPY 1.251 14.086 0,00 
Toshiba Machine JP JPY 4.325 13.964 0,00 
SHO-BOND Holdings JP JPY 429 13.931 0,00 
Nishio Rent All JP JPY 526 13.913 0,00 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 13.073 11.935 0,00 
Gamuda MY MYR 11.232 11.442 0,00 
Nabtesco JP JPY 725 11.258 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 379 11.051 0,00 
Keppel SG SGD 1.787 10.815 0,00 
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Daiseki JP JPY 918 10.498 0,00
Amada JP JPY 1.963 10.211 0,00
Emori Group Holdings JP JPY 931 9.989 0,00
Samsung Engineering KR KRW 176 9.508 0,00
Komori JP JPY 1.015 9.280 0,00
Stantec CA CAD 216 9.151 0,00
Voltronic Power Technology TW TWD 1.720 8.068 0,00
Hisaka Works JP JPY 1.131 7.246 0,00
Maeda JP JPY 1.331 7.133 0,00
Tadano JP JPY 699 7.107 0,00
Gakujo JP JPY 1.261 6.426 0,00
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 569 6.027 0,00
Aeon Delight JP JPY 343 5.446 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 9.114 3.511 0,00
Juki JP JPY 2.096 3.100 0,00
en-japan JP JPY 243 3.067 0,00
Paragon Entertainment GB GBP 60.596 2.213 0,00

    68.502.229 15,19

 
Tecnologías de la Información   
SAP DE EUR 66.344 3.850.601 0,85
Microsoft US USD 103.537 3.009.285 0,67
Oracle US USD 102.114 2.988.554 0,66
Cisco Systems US USD 125.116 2.074.446 0,46
Hewlett-Packard US USD 58.861 1.396.726 0,31
ASML Holding NL EUR 21.966 1.305.424 0,29
Google (A) US USD 3.134 1.198.277 0,27
Nuance Communications US USD 99.794 1.153.440 0,26
NVIDIA US USD 81.842 1.094.065 0,24
TE Connectivity CH USD 23.232 985.278 0,22
Apple US USD 1.787 768.753 0,17
Symantec US USD 51.886 750.851 0,17
Activision Blizzard US USD 50.420 715.812 0,16
eBay US USD 19.106 714.919 0,16
Lam Research US USD 17.070 709.802 0,16
Check Point Software Technologies IL USD 15.300 702.048 0,16
Citrix Systems US USD 16.144 681.440 0,15
Fiserv US USD 15.546 672.982 0,15
ManTech International US USD 31.562 669.067 0,15
Gartner US USD 13.690 668.680 0,15
Temenos Group CH CHF 25.429 656.221 0,15
KLA-Tencor US USD 13.837 640.138 0,14
Simcorp DK DKK 21.538 594.406 0,13
Hitachi JP JPY 115.684 592.480 0,13
Descartes Systems Group CA USD 57.457 561.359 0,12
STMicroelectronics CH EUR 77.444 534.056 0,12
Electronic Arts US USD 24.838 503.953 0,11
ARRIS Group US USD 26.649 497.471 0,11
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 164.643 462.734 0,10
Criteo FR USD 21.008 455.330 0,10
Teradyne US USD 34.327 436.109 0,10
Rocket Fuel US USD 17.507 405.592 0,09
Riverbed Technology US USD 28.110 394.413 0,09
Science Applications International US USD 13.819 383.813 0,09
MICROS Systems US USD 10.299 382.370 0,08
CommVault Systems US USD 10.830 370.528 0,08
Tencent Holdings CN HKD 7.831 351.683 0,08
Xilinx US USD 10.240 347.225 0,08
ASM International NL EUR 10.965 345.347 0,08
Amadeus IT Holding ES EUR 10.318 309.066 0,07
Nokia FI EUR 53.463 288.431 0,06
SolarWinds US USD 9.885 281.092 0,06
Dassault Systemes FR EUR 2.966 262.917 0,06
Texas Instruments US USD 7.825 258.187 0,06
Otsuka JP JPY 2.988 254.634 0,06
Alten FR EUR 6.859 252.304 0,06
Software DE EUR 9.131 247.411 0,05
Broadcom (A) US USD 10.720 238.607 0,05
Juniper Networks US USD 13.367 237.280 0,05
CGI Group CA CAD 8.344 221.511 0,05
Dialog Semiconductor DE EUR 11.427 208.141 0,05
AtoS FR EUR 3.252 202.355 0,04
Fujitsu JP JPY 46.989 198.670 0,04
Wincor Nixdorf DE EUR 4.198 197.665 0,04
Samsung Electronics KR KRW 209 195.861 0,04
TDK JP JPY 6.367 195.249 0,04
EMC US USD 10.005 185.258 0,04
GameLoft FR EUR 24.880 178.386 0,04
Ciena US USD 12.467 177.087 0,04
Barracuda Networks US USD 9.553 175.785 0,04
Shimadzu JP JPY 28.200 173.518 0,04
Micron Technology US USD 9.332 172.986 0,04
Innovation Group GB GBP 443.740 171.500 0,04
SCSK JP JPY 8.893 169.006 0,04
Constellation Software CA CAD 1.018 161.016 0,04
Finisar US USD 8.080 152.868 0,03
IBS Group Holding GDR RU EUR 7.921 152.085 0,03
UBISOFT Entertainment FR EUR 11.258 151.193 0,03
Red Hat US USD 4.297 149.680 0,03
NAVER KR KRW 290 149.500 0,03
Tokyo Electron JP JPY 3.593 145.936 0,03
Horiba JP JPY 5.752 143.031 0,03
Playtech GB GBP 17.218 139.795 0,03
MediaTek TW TWD 11.977 135.032 0,03
Bechtle DE EUR 2.068 132.386 0,03
VMware US USD 1.971 130.645 0,03
Kyocera JP JPY 3.804 128.723 0,03
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Moneysupermarket.com Group GB GBP 54.886 121.597 0,03 
Azbil JP JPY 7.300 119.313 0,03 
SK Hynix KR KRW 4.135 115.799 0,03 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 3.459 112.177 0,02 
Infosys IN INR 2.889 110.164 0,02 
Tungsten GB GBP 40.777 108.210 0,02 
Omron JP JPY 4.238 107.888 0,02 
Wolfson Microelectronics GB GBP 36.928 105.526 0,02 
Rentabiliweb Group BE EUR 9.708 104.851 0,02 
Chicony Electronics TW TWD 54.217 101.675 0,02 
Tata Consultancy Services IN INR 3.743 98.261 0,02 
Tomorrow Focus DE EUR 23.341 96.864 0,02 
United Internet DE EUR 3.088 95.534 0,02 
Brother Industries JP JPY 8.872 89.140 0,02 
Lectra FR EUR 11.085 84.246 0,02 
Novatek Microelectronics TW TWD 25.266 84.194 0,02 
NEC JP JPY 37.299 75.483 0,02 
Sunny Optical Technology Group CN HKD 88.938 74.967 0,02 
Sopra Group FR EUR 895 74.546 0,02 
Topcon JP JPY 5.824 73.029 0,02 
Oxford Instruments GB GBP 4.510 70.773 0,02 
Hon Hai Precision Industry TW TWD 33.214 68.619 0,02 
InVision DE EUR 1.185 66.360 0,01 
ams AT CHF 603 65.404 0,01 
Yokogawa Electric JP JPY 6.474 63.616 0,01 
Accesso Technology Group GB GBP 8.651 62.896 0,01 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 2.074 62.309 0,01 
Google (C) US USD 161 60.799 0,01 
Kingsoft CN HKD 26.753 59.473 0,01 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 2.328 58.117 0,01 
Ubiquiti Networks US USD 1.947 54.209 0,01 
Murata Manufacturing JP JPY 882 52.784 0,01 
Ubisense Group GB GBP 18.014 52.517 0,01 
Citizen Holdings JP JPY 9.704 51.226 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 2.518 49.307 0,01 
NetEase ADR CN USD 950 46.555 0,01 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 63 45.686 0,01 
Disco JP JPY 995 43.472 0,01 
Kofax US GBP 7.931 42.936 0,01 
Open Text CA CAD 1.157 41.308 0,01 
Info Edge India IN INR 5.810 40.749 0,01 
CANCOM DE EUR 1.220 38.633 0,01 
Quanta Computer TW TWD 18.239 36.067 0,01 
Tracsis GB GBP 9.584 35.758 0,01 
Vizrt IL NOK 12.971 35.691 0,01 
Inventec TW TWD 53.491 35.508 0,01 
Catcher Technology TW TWD 5.722 34.743 0,01 
Microsaic Systems GB GBP 57.935 33.322 0,01 
Brady GB GBP 34.088 32.781 0,01 
Yaskawa Electric JP JPY 3.989 32.331 0,01 
Inotera Memories TW TWD 43.323 31.944 0,01 
1Spatial GB GBP 336.987 31.791 0,01 
NSD JP JPY 3.506 31.233 0,01 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 140.130 30.248 0,01 
IBEX Global Solutions US GBP 15.177 30.207 0,01 
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 2.374 29.790 0,01 
Bond International Software GB GBP 18.671 29.547 0,01 
Just Eat GB GBP 11.121 29.072 0,01 
HCL Technologies (Dematerialised) IN INR 1.653 27.799 0,01 
Yonyou Software (A) CN CNY 18.053 27.096 0,01 
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 2.029 24.833 0,01 
Nippon Ceramic JP JPY 2.112 23.819 0,01 
21Vianet Group CN USD 1.302 22.407 0,00 
Cognizant Technology Solutions US USD 633 21.880 0,00 
NS Solutions JP JPY 1.181 21.276 0,00 
ESPEC JP JPY 3.799 20.895 0,00 
IAR Systems Group SE SEK 2.765 20.375 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 1.940 20.363 0,00 
Iriso Electronics JP JPY 542 19.649 0,00 
Enghouse Systems CA CAD 929 19.248 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 409 18.360 0,00 
SunPower US USD 765 18.185 0,00 
Obic JP JPY 795 17.165 0,00 
Hirose Electric JP JPY 160 16.211 0,00 
Epistar TW TWD 9.692 15.259 0,00 
Kingdee International Software Group CN HKD 64.276 13.838 0,00 
Vizrt IL EUR 4.913 13.099 0,00 
Sinosoft Technology Group CN HKD 51.688 11.327 0,00 
Largan Precision TW TWD 251 11.302 0,00 
Just Dial IN INR 784 11.087 0,00 
Hollysys Automation Technologies CN USD 680 10.311 0,00 
F@N Communications JP JPY 846 10.209 0,00 
Yahoo Japan JP JPY 3.134 9.792 0,00 
ITC Networks JP JPY 1.743 9.692 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 933 9.316 0,00 
Gigastorage TW TWD 10.503 9.158 0,00 
Leju Holdings CN USD 1.177 8.914 0,00 
PhotonStar Led Group GB GBP 103.054 8.781 0,00 
Sanken Electric JP JPY 1.697 8.490 0,00 
Kakaku.com JP JPY 792 8.108 0,00 
Delta Electronics TW TWD 1.828 8.069 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 5.745 6.456 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 14.267 6.345 0,00 
Siix JP JPY 569 6.013 0,00 
IEI Integration TW TWD 5.700 5.889 0,00 
Bodaclick* ES EUR 9.436 4.435 0,00 
Adlink Technology TW TWD 2.942 3.904 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 7.723 3.762 0,00 
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Eugene Technology KR KRW 213 3.320 0,00
Giantplus Technology TW TWD 8.951 2.756 0,00
Polatechno JP JPY 356 2.645 0,00
YOC DE EUR 848 1.933 0,00
Microgen GB GBP 777 1.186 0,00
Luxoft Holding CH USD 56 1.083 0,00

    46.587.760 10,33

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 26.678 5.178.239 1,15
Daimler DE EUR 77.442 5.167.693 1,15
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 16.234 2.301.223 0,51
NVR US USD 2.881 2.234.949 0,50
Cie Financiere Richemont CH CHF 25.463 1.862.826 0,41
Reed Elsevier NL EUR 120.001 1.764.622 0,39
Inditex ES EUR 14.070 1.521.691 0,34
Continental DE EUR 8.719 1.472.195 0,33
Pandora DK DKK 30.073 1.458.009 0,32
Sodexo FR EUR 18.698 1.452.871 0,32
Comcast US USD 35.638 1.328.234 0,29
Renault FR EUR 16.967 1.190.215 0,26
Hasbro US USD 29.899 1.183.980 0,26
Time Warner US USD 22.924 1.077.523 0,24
Swatch Group CH CHF 2.289 1.058.626 0,23
AutoZone US USD 2.502 957.699 0,21
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 10.682 939.995 0,21
Gannett US USD 46.143 894.975 0,20
Royal Caribbean Cruises US USD 23.018 874.485 0,19
Dollar General US USD 21.641 872.886 0,19
Delphi Automotive GB USD 18.168 870.878 0,19
Graham Holdings US USD 1.786 861.694 0,19
Omnicom Group US USD 17.676 860.692 0,19
Toyota Motor JP JPY 21.785 846.638 0,19
Autogrill IT EUR 118.321 817.600 0,18
Schibsted (B) NO NOK 19.385 802.193 0,18
Christian Dior FR EUR 4.954 733.947 0,16
Honda Motor JP JPY 30.763 731.783 0,16
Viacom (B) US USD 12.115 731.650 0,16
Rezidor Hotel Group SE SEK 161.582 723.447 0,16
World Duty Free IT EUR 72.282 697.884 0,15
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 8.032 697.447 0,15
Autoliv SE SEK 9.106 676.150 0,15
Publicis Groupe FR EUR 10.085 619.241 0,14
Staples US USD 68.612 615.670 0,14
SES LU EUR 22.422 608.650 0,13
Interpublic Group of Companies US USD 49.156 607.845 0,13
H&R Block US USD 29.548 604.419 0,13
General Motors US USD 24.090 596.464 0,13
Bridgestone JP JPY 23.071 594.294 0,13
Children's Place Retail Stores US USD 17.184 590.036 0,13
Amer Sports FI EUR 39.439 586.852 0,13
BorgWarner US USD 13.129 579.532 0,13
ElringKlinger DE EUR 19.589 568.366 0,13
Wolters Kluwer NL EUR 27.912 560.191 0,12
TUI DE EUR 45.923 549.922 0,12
Vitamin Shoppe US USD 15.984 547.086 0,12
Target US USD 11.902 527.959 0,12
Lagardere (Reg'd) FR EUR 17.451 526.593 0,12
WPP GB GBP 31.808 493.287 0,11
GNC Holdings US USD 14.706 471.870 0,10
Matas DK DKK 23.533 465.010 0,10
LifeLock US USD 42.452 457.612 0,10
BJ's Restaurants US USD 22.014 454.763 0,10
Leoni DE EUR 8.278 443.118 0,10
GFK DE EUR 11.373 423.089 0,09
Bravofly Rumbo Group BV CH CHF 11.232 422.337 0,09
Amazon.com US USD 1.926 417.689 0,09
Deckers Outdoor US USD 7.176 407.991 0,09
Stockmann (B) FI EUR 37.785 386.536 0,09
Nissan Motor JP JPY 59.152 365.778 0,08
BMW DE EUR 4.036 363.924 0,08
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 12.115 355.527 0,08
Home Depot US USD 5.714 324.838 0,07
Pearson GB GBP 23.104 311.892 0,07
SHW DE EUR 7.164 310.078 0,07
UBM GB GBP 37.280 297.918 0,07
Isuzu Motors JP JPY 67.350 281.059 0,06
NIKE US USD 5.158 271.004 0,06
Carnival US GBP 9.307 268.055 0,06
Marui Group JP JPY 41.007 262.184 0,06
Harley-Davidson US USD 4.933 261.438 0,06
Kering FR EUR 1.576 251.193 0,06
JCDecaux FR EUR 8.264 244.188 0,05
Takkt DE EUR 16.188 236.346 0,05
Hugo Boss DE EUR 2.349 234.934 0,05
SAF-Holland DE EUR 21.678 233.362 0,05
Suzuki Motor JP JPY 12.467 231.165 0,05
Johnson Controls US USD 7.124 227.310 0,05
Chipotle Mexican Grill US USD 624 221.164 0,05
Hornbach Holding DE EUR 3.313 215.317 0,05
Blue Nile US USD 8.326 207.360 0,05
Magna International CA CAD 2.862 200.900 0,04
Compass Group GB GBP 17.507 200.745 0,04
Reed Elsevier (UK) GB GBP 18.690 198.386 0,04
British Sky Broadcasting Group GB GBP 17.784 190.499 0,04
IPSOS FR EUR 6.732 188.106 0,04
Fiat IT EUR 21.247 184.422 0,04
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Luxottica Group IT EUR 4.413 182.138 0,04 
Faurecia FR EUR 5.350 173.319 0,04 
Axel Springer DE EUR 3.915 172.262 0,04 
adidas DE EUR 2.211 170.103 0,04 
Volkswagen DE EUR 811 156.035 0,03 
DeVry US USD 4.783 153.900 0,03 
Hyundai Motor KR KRW 878 140.875 0,03 
Sekisui House JP JPY 15.682 135.549 0,03 
Ted Baker GB GBP 6.003 135.105 0,03 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 221.191 125.644 0,03 
Onward Holdings JP JPY 25.913 125.552 0,03 
eDreams ODIGEO SL ES EUR 12.039 124.601 0,03 
Hornbach Baumarkt DE EUR 4.066 122.760 0,03 
Apollo Group (A) US USD 5.592 114.508 0,03 
Gildan Activewear CA CAD 3.142 114.045 0,03 
boohoo.com GB GBP 174.199 112.386 0,02 
Darty GB GBP 90.001 112.022 0,02 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 44.657 110.913 0,02 
CTS Eventim DE EUR 2.305 105.795 0,02 
Nitori Holdings JP JPY 3.125 103.319 0,02 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 92.065 102.408 0,02 
Walt Disney US USD 1.722 97.504 0,02 
Byggmax Group SE SEK 15.993 96.598 0,02 
Paddy Power IE EUR 1.706 94.858 0,02 
Kia Motors KR KRW 2.354 94.087 0,02 
Alpargatas BR BRL 26.113 92.599 0,02 
4imprint Group GB GBP 11.198 91.939 0,02 
Fuji Heavy Industries JP JPY 4.837 91.240 0,02 
Stanley Gibbons Group GB GBP 21.260 90.190 0,02 
Yoox IT EUR 3.424 88.484 0,02 
Mazda Motor JP JPY 27.478 88.244 0,02 
Poundland Group GB GBP 20.579 87.052 0,02 
Sands China CN HKD 16.422 86.385 0,02 
Stanley Electric JP JPY 5.236 83.387 0,02 
Moncler IT EUR 6.560 83.120 0,02 
Calsonic Kansei JP JPY 21.899 77.546 0,02 
Yum! Brands US USD 1.239 68.717 0,02 
Invocare AU AUD 9.371 66.810 0,01 
Surteco DE EUR 2.340 66.467 0,01 
Cineplex CA CAD 2.404 64.927 0,01 
Brunello Cucinelli IT EUR 3.076 63.673 0,01 
Takata JP JPY 3.636 61.608 0,01 
Astra International ID IDR 129.785 60.094 0,01 
Mothercare GB GBP 26.205 59.411 0,01 
Ladbrokes GB GBP 31.825 59.388 0,01 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 10.978 58.816 0,01 
TS Tech JP JPY 3.021 57.893 0,01 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 3.238 56.190 0,01 
Tata Motors IN INR 10.937 54.389 0,01 
HIS JP JPY 2.581 51.526 0,01 
Ryland Group US USD 1.841 50.629 0,01 
Maruti Suzuki India IN INR 2.164 50.261 0,01 
Mitsubishi Motors JP JPY 6.404 49.834 0,01 
Dentsu JP JPY 1.627 48.085 0,01 
Great Wall Motor (H) CN HKD 14.461 47.174 0,01 
Sega Sammy Holdings JP JPY 3.214 46.500 0,01 
Ocado Group GB GBP 11.343 46.392 0,01 
Don Quijote Holdings JP JPY 1.221 46.361 0,01 
Man Wah Holdings HK HKD 38.664 45.692 0,01 
Fujitsu General JP JPY 5.374 44.657 0,01 
Tom Tailor Holding DE EUR 3.143 44.003 0,01 
Aisin Seiki JP JPY 1.710 43.443 0,01 
Quebecor CA CAD 2.468 42.140 0,01 
Denso JP JPY 1.241 40.635 0,01 
Bajaj Auto IN INR 1.681 38.538 0,01 
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 3.593 35.880 0,01 
Lotto24 DE EUR 9.522 34.270 0,01 
Perform Group GB GBP 12.907 33.859 0,01 
Nippon Seiki JP JPY 2.628 33.059 0,01 
SM Entertainment KR KRW 919 31.254 0,01 
Twenty-First Century Fox US AUD 1.386 31.253 0,01 
Bauer Performance Sports US CAD 3.065 29.937 0,01 
Yamaha Motor JP JPY 2.545 28.243 0,01 
Media Nusantara Citra ID IDR 145.263 24.621 0,01 
NGK Spark Plug JP JPY 1.397 23.017 0,01 
Makalot Industrial TW TWD 5.760 21.788 0,00 
iSelect AU AUD 28.498 21.482 0,00 
Eclat Textile TW TWD 2.582 20.354 0,00 
Tohokushinsha Film JP JPY 3.522 19.675 0,00 
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 80.601 19.620 0,00 
Samsonite International US HKD 8.408 19.226 0,00 
Grand Korea Leisure KR KRW 544 16.345 0,00 
Myer Holdings AU AUD 10.924 16.249 0,00 
Ryohin Keikaku JP JPY 196 15.908 0,00 
ESCRIT JP JPY 2.555 15.459 0,00 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 36.722 14.348 0,00 
Accordia Golf JP JPY 1.351 12.480 0,00 
Gourmet Master TW TWD 2.042 11.923 0,00 
Gree Electric Appliances CN CNY 3.386 11.744 0,00 
Matahari Putra Prima ID IDR 62.974 10.882 0,00 
Skyworth Digital Holdings HK HKD 27.563 9.508 0,00 
E-Lead Electronic TW TWD 5.453 9.393 0,00 
Daiichikosho JP JPY 410 8.517 0,00 
Mood Media CA CAD 19.542 7.716 0,00 
Daido Metal JP JPY 965 7.385 0,00 
CJ CGV KR KRW 218 7.312 0,00 
Coway KR KRW 120 6.807 0,00 
Rinnai JP JPY 106 6.386 0,00 
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Nexteer Automotive Group US HKD 13.424 6.343 0,00
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 2.699 6.341 0,00
Byd CN HKD 1.622 6.300 0,00
Toridoll.corp JP JPY 883 6.291 0,00
Iida Group Holdings JP JPY 498 5.345 0,00
Nihon Plast JP JPY 1.251 5.308 0,00
CJ Hellovision KR KRW 410 5.048 0,00
Fuji Media Holdings JP JPY 379 4.600 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 2.014 3.467 0,00
Rakuten JP JPY 319 2.978 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 15.753 2.762 0,00

    72.451.861 16,07

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 59.870 3.332.783 0,74
CVS Caremark US USD 51.813 2.718.205 0,60
Molson Coors Brewing (B) US USD 45.040 1.943.964 0,43
British American Tobacco GB GBP 42.630 1.773.177 0,39
ConAgra Foods US USD 70.026 1.539.971 0,34
Anheuser-Busch InBev BE EUR 17.777 1.394.417 0,31
Aryzta CH CHF 17.169 1.142.798 0,25
Procter & Gamble US USD 18.716 1.114.520 0,25
L'Oreal FR EUR 8.616 1.068.329 0,24
Alimentation Couche Tard CA CAD 51.601 1.039.444 0,23
Mead Johnson Nutrition US USD 14.050 888.039 0,20
Swedish Match SE SEK 34.501 852.255 0,19
Barry Callebaut CH CHF 853 834.872 0,19
Danone FR EUR 13.864 737.029 0,16
Coca-Cola Enterprises US USD 22.194 724.583 0,16
Dr Pepper Snapple Group US USD 17.622 701.758 0,16
Carlsberg (B) DK DKK 9.526 685.928 0,15
Raisio FI EUR 128.668 606.027 0,13
AarhusKarlshamn SE SEK 11.887 572.138 0,13
Imperial Tobacco Group GB GBP 17.097 532.175 0,12
Unilever NL EUR 14.921 460.834 0,10
Metro DE EUR 15.687 451.785 0,10
Kesko FI EUR 15.081 443.998 0,10
JM Smucker US USD 6.282 435.617 0,10
Tesco GB GBP 118.319 421.931 0,09
Brown-Forman US USD 6.151 397.326 0,09
Monster Beverage US USD 7.610 367.136 0,08
Hain Celestial Group US USD 5.995 365.660 0,08
Diageo GB GBP 14.540 321.682 0,07
Philip Morris International US USD 5.152 317.073 0,07
Seven & I Holdings JP JPY 11.133 315.833 0,07
Japan Tobacco JP JPY 12.468 294.951 0,07
Reckitt Benckiser Group GB GBP 4.804 279.206 0,06
Carrefour FR EUR 9.535 267.274 0,06
Kellogg US USD 5.062 243.779 0,05
WM Morrison Supermarkets GB GBP 96.820 236.775 0,05
Lindt & Spruengli CH CHF 62 218.219 0,05
Mondelez International US USD 7.833 200.904 0,04
Flowers Foods US USD 13.484 198.147 0,04
Heineken NL EUR 3.850 192.503 0,04
Unilever GB GBP 4.316 138.923 0,03
Fresh Market US USD 4.968 132.211 0,03
Remy Cointreau FR EUR 1.795 113.800 0,03
Rallye FR EUR 2.986 109.440 0,02
ITC IN INR 24.227 98.634 0,02
Loblaw Cos CA CAD 3.116 96.654 0,02
Estee Lauder US USD 1.832 95.693 0,02
Marine Harvest NO NOK 10.583 93.388 0,02
Gudang Garam ID IDR 25.975 91.539 0,02
Asahi Group Holdings JP JPY 4.273 84.739 0,02
Wesfarmers AU AUD 2.384 68.256 0,02
McBride GB GBP 57.030 68.207 0,02
SABMiller GB GBP 1.581 61.965 0,01
President Chain Store TW TWD 8.800 47.059 0,01
Unicharm JP JPY 1.127 44.033 0,01
Universal Robina PH PHP 18.588 43.944 0,01
Suedzucker DE EUR 2.617 40.191 0,01
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 1.697 39.137 0,01
United Spirits IN INR 1.064 35.322 0,01
Viet Nam Dairy Products VN VND 6.687 31.814 0,01
Yaoko JP JPY 951 31.099 0,01
Want Want China Holdings CN HKD 20.602 23.323 0,01
Valor JP JPY 2.320 21.663 0,00
Godrej Consumer Products IN INR 2.046 19.586 0,00
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 246 18.992 0,00
First Resources SG SGD 12.508 18.475 0,00
Tsuruha Holdings JP JPY 249 18.104 0,00
Robinsons Retail Holdings PH PHP 15.176 16.464 0,00
Amorepacific KR KRW 14 12.963 0,00
Modern Internasional ID IDR 201.756 8.375 0,00
Ichitan Group TH THB 14.378 6.063 0,00
Yonghui Superstores (A) CN CNY 4.761 3.318 0,00

    32.366.419 7,18

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 103.980 8.112.526 1,80
Bayer (Reg'd) DE EUR 58.962 5.896.241 1,31
Novartis CH CHF 77.991 4.875.056 1,08
Roche Holding CH CHF 18.580 3.927.112 0,87
Express Scripts Holding US USD 53.576 2.586.681 0,57
Amgen US USD 27.592 2.229.639 0,49
Gilead Sciences US USD 39.994 2.213.841 0,49
Mylan US USD 40.889 1.477.955 0,33
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HCA Holdings US USD 36.151 1.357.003 0,30 
Hospira US USD 36.738 1.197.566 0,27 
GlaxoSmithKline GB GBP 58.571 1.163.572 0,26 
Centene US USD 24.053 1.146.216 0,25 
Cigna US USD 16.337 939.647 0,21 
UnitedHealth Group US USD 17.262 936.469 0,21 
ALK-Abello DK DKK 8.926 890.919 0,20 
Agilent Technologies US USD 22.307 867.263 0,19 
Actelion CH CHF 11.698 828.466 0,18 
Grifols ES EUR 21.515 828.327 0,18 
AstraZeneca ADR GB USD 13.325 755.144 0,17 
Team Health Holdings US USD 20.078 703.005 0,16 
Getinge (B) SE SEK 33.162 702.323 0,16 
AbbVie US USD 18.729 698.843 0,15 
McKesson US USD 5.422 655.553 0,15 
VCA Antech US USD 29.758 651.214 0,14 
Universal Health Services US USD 10.720 632.636 0,14 
Novo Nordisk (B) DK DKK 19.226 625.129 0,14 
Cubist Pharmaceuticals US USD 12.221 608.195 0,13 
Alere US USD 24.527 574.412 0,13 
UCB BE EUR 9.297 549.382 0,12 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 15.253 536.879 0,12 
AstraZeneca GB GBP 8.976 509.611 0,11 
Humana US USD 6.297 501.975 0,11 
Alexion Pharmaceuticals US USD 4.411 499.617 0,11 
Salix Pharmaceuticals US USD 5.988 468.424 0,10 
MEDNAX US USD 10.883 462.267 0,10 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 4.719 450.730 0,10 
ICON IE USD 15.306 415.611 0,09 
Shire IE GBP 9.912 407.572 0,09 
Roche Holding (BR) CH CHF 1.936 406.834 0,09 
Questcor Pharmaceuticals US USD 6.403 377.294 0,08 
Allergan (USA) US USD 3.137 372.094 0,08 
Fresenius SE & Co DE EUR 3.013 330.076 0,07 
Exact Sciences US USD 36.931 312.883 0,07 
Essilor International FR EUR 3.966 305.730 0,07 
Coloplast (B) DK DKK 4.663 281.973 0,06 
Ossur IS DKK 162.524 274.340 0,06 
Johnson & Johnson US USD 3.705 270.528 0,06 
Sorin IT EUR 119.773 263.020 0,06 
Fresenius Medical Care DE EUR 5.254 260.312 0,06 
CompuGroup Medical DE EUR 13.458 258.523 0,06 
Smith & Nephew GB GBP 22.284 249.420 0,06 
Orpea FR EUR 4.507 236.057 0,05 
Astellas Pharma JP JPY 27.513 220.701 0,05 
Daiichi Sankyo JP JPY 18.016 217.536 0,05 
Draegerwerk DE EUR 2.402 204.665 0,05 
Covance US USD 3.106 198.120 0,04 
BioMerieux FR EUR 2.459 193.530 0,04 
Illumina US USD 1.863 179.791 0,04 
Nihon Kohden JP JPY 5.891 173.763 0,04 
Evolva Holding CH CHF 156.101 170.084 0,04 
Sysmex JP JPY 7.399 168.779 0,04 
Medtronic US USD 3.865 163.087 0,04 
Orexigen Therapeutics US USD 40.595 159.231 0,04 
Shionogi JP JPY 11.928 150.402 0,03 
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 1.093 149.728 0,03 
Techne US USD 2.275 148.294 0,03 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 3.296 146.950 0,03 
CSL AU AUD 2.989 137.073 0,03 
BioMarin Pharmaceutical US USD 3.325 137.018 0,03 
Eurofins Scientific LU EUR 685 136.962 0,03 
Covidien IE USD 2.594 132.622 0,03 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 4.051 130.734 0,03 
Ramsay Health Care AU AUD 4.273 128.337 0,03 
GN Store Nord DK DKK 7.291 126.791 0,03 
Perrigo IE USD 1.190 123.546 0,03 
Allscripts Healthcare Solutions US USD 11.112 121.467 0,03 
Cooper Companies US USD 1.249 118.495 0,03 
Nippon Shinyaku JP JPY 8.800 111.645 0,02 
Dr Reddy's Laboratories ADR IN USD 3.240 104.561 0,02 
Terumo JP JPY 6.396 91.317 0,02 
Message JP JPY 3.868 89.397 0,02 
Abbott Laboratories US USD 2.951 82.673 0,02 
Nexus DE EUR 7.186 80.270 0,02 
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 96.324 77.927 0,02 
Synergy Health GB GBP 4.940 74.568 0,02 
Santen Pharmaceutical JP JPY 2.297 73.771 0,02 
Varian Medical Systems US USD 1.279 72.933 0,02 
Ipca Laboratories IN INR 6.652 68.466 0,02 
Asahi Intecc JP JPY 2.566 67.636 0,01 
ResMed US AUD 17.986 65.331 0,01 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 4.957 60.214 0,01 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 7.146 54.221 0,01 
Sinclair IS Pharma GB GBP 143.489 53.710 0,01 
DaVita HealthCare Partners US USD 1.052 52.388 0,01 
Endologix US USD 5.430 48.354 0,01 
Craneware GB GBP 7.204 47.351 0,01 
EMIS Group GB GBP 5.936 45.558 0,01 
Raffles Medical Group SG SGD 19.737 41.156 0,01 
Virtus Health AU AUD 8.231 40.925 0,01 
Ono Pharmaceutical JP JPY 705 40.252 0,01 
Audika Groupe FR EUR 2.968 39.202 0,01 
Sangamo BioSciences US USD 4.015 38.442 0,01 
Electrical Geodesics* US GBP 30.235 38.092 0,01 
Kalbe Farma ID IDR 354.903 34.197 0,01 
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 13.706 33.465 0,01 
Ryman Healthcare NZ NZD 5.321 28.554 0,01 
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WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 1.139 27.956 0,01
Verona Pharma GB GBP 944.738 26.450 0,01
Rohto Pharmaceutical JP JPY 1.900 24.146 0,01
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 30.132 23.966 0,01
China Animal Healthcare CN HKD 50.380 23.705 0,01
Tempo Scan Pacific ID IDR 126.288 22.843 0,01
Phoenix Healthcare Group CN HKD 21.040 22.492 0,00
Eiken Chemical JP JPY 1.880 21.928 0,00
Ranbaxy Laboratories IN INR 3.861 21.917 0,00
Nagaileben JP JPY 1.427 19.795 0,00
Lombard Medical GB USD 2.473 17.334 0,00
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 5.544 11.530 0,00
Sphere Medical Holdings GB GBP 29.512 10.418 0,00
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 10.339 9.671 0,00
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 4.150 8.935 0,00
UMN Pharma JP JPY 452 8.649 0,00
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 1.458 5.954 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 10.041 5.227 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 6.163 4.678 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 2.380 4.664 0,00
GNI Group JP JPY 2.561 4.237 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 1.714 3.015 0,00
CYBERDYNE JP JPY 21 954 0,00

    63.106.851 13,99

 
Servicios de telecomunicaciones   
Iliad FR EUR 11.233 2.184.734 0,48
Swisscom (Reg'd) CH CHF 4.151 1.819.385 0,40
Freenet DE EUR 43.968 1.095.452 0,24
BT Group GB GBP 239.998 1.076.555 0,24
Millicom International Cellular SDR LU SEK 11.447 815.697 0,18
Tele2 SE SEK 65.164 599.397 0,13
Orange FR EUR 41.434 483.737 0,11
Softbank JP JPY 8.322 445.085 0,10
KDDI JP JPY 10.957 419.639 0,09
Vodafone Group GB GBP 143.790 391.988 0,09
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 7.228 288.072 0,06
TELUS CA CAD 10.977 279.056 0,06
Telefonica ES EUR 20.375 245.925 0,05
Verizon Communications US USD 7.034 236.586 0,05
Telecom Italia IT EUR 214.436 198.031 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 16.195 184.879 0,04
Rogers Communications CA CAD 4.986 142.210 0,03
Telstra AU AUD 33.243 116.235 0,03
Safaricom KE KES 785.712 85.255 0,02
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 543.721 76.826 0,02
StarHub SG SGD 28.799 68.680 0,02
China Mobile HK HKD 9.493 65.024 0,01
HKT Trust HK HKD 71.872 54.272 0,01
SK Telecom KR KRW 291 43.311 0,01
DiGi.Com MY MYR 32.844 40.241 0,01
Axiata Group MY MYR 25.806 38.390 0,01
Far EasTone Telecommunications TW TWD 19.110 29.763 0,01
Thaicom TH THB 26.343 23.772 0,01
KT KR KRW 840 19.211 0,00

    11.567.408 2,56

 
Servicios financieros   
BNP Paribas FR EUR 70.324 3.805.226 0,84
Allianz (Reg'd) DE EUR 27.654 3.452.584 0,77
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 145.345 3.323.297 0,74
KBC Groep BE EUR 45.473 1.996.700 0,44
AXA FR EUR 103.982 1.952.255 0,43
ACE CH USD 26.012 1.894.290 0,42
CME Group US USD 37.098 1.878.042 0,42
JPMorgan Chase US USD 44.213 1.778.202 0,39
Morgan Stanley US USD 75.867 1.688.131 0,37
Aegon NL EUR 257.558 1.683.142 0,37
US Bancorp US USD 51.371 1.507.173 0,33
Erste Group Bank AT EUR 53.044 1.283.127 0,28
Citigroup US USD 33.163 1.153.007 0,26
Huntington Bancshares US USD 170.663 1.121.633 0,25
Lloyds Banking Group GB GBP 1.133.846 1.040.127 0,23
Ageas BE EUR 32.062 993.448 0,22
UBS (Reg'd) CH CHF 64.993 979.699 0,22
IntercontinentalExchange Group US USD 6.522 954.815 0,21
Baloise Holding CH CHF 10.858 951.750 0,21
Barclays GB GBP 306.222 940.096 0,21
Aon GB USD 14.404 881.321 0,20
Swiss Re CH CHF 13.764 866.540 0,19
GAGFAH LU EUR 73.190 832.906 0,18
American International Group US USD 21.794 830.189 0,18
Bank of New York Mellon US USD 33.052 803.849 0,18
Toronto-Dominion Bank CA CAD 23.112 801.684 0,18
GAM Holding CH CHF 60.398 791.685 0,18
Zurich Insurance Group CH CHF 3.783 781.230 0,17
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 27.021 766.950 0,17
Royal Bank of Canada CA CAD 15.526 747.178 0,17
Mizuho Financial Group JP JPY 493.972 693.722 0,15
Societe Generale FR EUR 15.309 685.846 0,15
Ryman Hospitality Properties US USD 20.034 650.753 0,14
Investment AB Kinnevik SE SEK 24.870 629.777 0,14
Aker (A) NO NOK 24.601 599.363 0,13
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 125.680 591.950 0,13
Avanza Bank Holding SE SEK 21.432 578.342 0,13
Nasdaq OMX Group US USD 21.232 565.058 0,13
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 147.507 563.114 0,12
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Cembra Money Bank CH CHF 10.620 532.034 0,12 
HSBC Holdings GB GBP 69.914 514.120 0,11 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 31.841 513.861 0,11 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 3.058 508.942 0,11 
Delta Lloyd NL EUR 25.857 490.125 0,11 
Alm Brand DK DKK 136.874 478.591 0,11 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 12.967 468.911 0,10 
Capital One Financial US USD 8.294 439.792 0,10 
Sponda FI EUR 117.075 434.350 0,10 
AIA Group HK HKD 109.440 382.448 0,08 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 16.411 379.105 0,08 
Manulife Financial CA CAD 26.724 361.404 0,08 
Prudential GB GBP 21.450 354.707 0,08 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 6.612 349.612 0,08 
Housing Development Finance IN INR 30.626 329.733 0,07 
Leonteq CH CHF 2.393 328.917 0,07 
Deutsche Boerse DE EUR 6.224 328.554 0,07 
Validus Holdings BM USD 11.747 312.363 0,07 
Brookfield Asset Management CA CAD 9.909 298.517 0,07 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 82.803 293.505 0,07 
Aareal Bank DE EUR 8.854 289.315 0,06 
Schweizerische National-Versicherungs-Gesellschaft CH CHF 5.656 282.393 0,06 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 20.392 273.999 0,06 
Man Group GB GBP 224.095 268.832 0,06 
Julius Baer Group CH CHF 7.940 267.667 0,06 
AEON Financial Service JP JPY 13.930 252.056 0,06 
China Construction Bank CN HKD 479.832 238.906 0,05 
Legal & General Group GB GBP 91.531 235.986 0,05 
Aurelius DE EUR 8.434 225.693 0,05 
Weyerhaeuser US USD 10.427 224.643 0,05 
Admiral Group GB GBP 13.115 223.188 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 506.914 218.095 0,05 
Intesa Sanpaolo IT EUR 87.718 215.787 0,05 
Aeon Mall JP JPY 12.570 215.595 0,05 
UniCredit IT EUR 33.090 213.102 0,05 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 40.432 211.364 0,05 
Mediobanca IT EUR 25.396 202.657 0,04 
T&D Holdings JP JPY 23.308 200.066 0,04 
Sampo (A) FI EUR 5.131 183.651 0,04 
Bank of Montreal CA CAD 3.460 171.784 0,04 
Resona Holdings JP JPY 46.681 171.713 0,04 
Investec GB GBP 26.617 168.970 0,04 
Malayan Banking MY MYR 76.295 166.977 0,04 
Foxtons Group GB GBP 42.858 165.953 0,04 
HDFC Bank IN INR 17.975 162.679 0,04 
Close Brothers Group GB GBP 9.476 161.032 0,04 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 258.954 159.887 0,04 
Grand City Properties LU EUR 19.664 159.671 0,04 
United Overseas Bank SG SGD 12.754 159.496 0,04 
Shinhan Financial Group KR KRW 4.921 154.453 0,03 
Power Corp of Canada CA CAD 7.339 147.889 0,03 
Onex CA CAD 3.574 145.856 0,03 
Bank of Nova Scotia CA CAD 3.101 135.261 0,03 
National Bank of Canada CA CAD 4.439 132.570 0,03 
ICAP GB GBP 25.808 130.094 0,03 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 294 125.806 0,03 
Provident Financial GB GBP 4.953 119.789 0,03 
KBC Ancora BE EUR 4.507 119.062 0,03 
CI Financial CA CAD 5.037 116.679 0,03 
Intact Financial CA CAD 2.493 116.501 0,03 
Resolution GB GBP 31.481 114.312 0,03 
Euler Hermes FR EUR 1.270 110.395 0,02 
Suncorp Group AU AUD 12.458 108.729 0,02 
Deutsche Bank DE EUR 3.364 106.845 0,02 
London Stock Exchange Group GB GBP 4.839 106.739 0,02 
Suruga Bank JP JPY 8.516 105.095 0,02 
VZ Holding CH CHF 850 102.902 0,02 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 5.533 98.859 0,02 
Bank Central Asia ID IDR 133.028 91.178 0,02 
China Pacific Insurance Group CN HKD 40.212 90.866 0,02 
IG Group Holdings GB GBP 11.657 90.247 0,02 
Bank of China CN HKD 275.851 87.450 0,02 
Countrywide GB GBP 12.054 86.791 0,02 
Century Tokyo Leasing JP JPY 4.002 83.324 0,02 
Vaudoise Assurances Holding CH CHF 251 82.822 0,02 
HDFC Bank ADR IN USD 2.868 82.457 0,02 
Brait MT ZAR 20.868 81.044 0,02 
Tokyo Tatemono JP JPY 13.549 77.615 0,02 
mutares DE EUR 732 72.369 0,02 
CITIC Securities (H) CN HKD 47.455 68.606 0,02 
Jafco JP JPY 2.468 67.889 0,02 
Cheung Kong Holdings HK HKD 5.495 67.511 0,01 
Daibiru JP JPY 9.381 67.343 0,01 
Melcor Developments CA CAD 4.299 64.450 0,01 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 14.848 62.490 0,01 
Aozora Bank JP JPY 27.511 58.960 0,01 
Bank of Yokohama JP JPY 15.768 57.018 0,01 
Unibail-Rodamco FR EUR 278 54.152 0,01 
ICICI Bank IN INR 3.522 52.272 0,01 
China Cinda Asset Management CN HKD 143.431 52.036 0,01 
Fubon Financial Holding TW TWD 53.989 50.288 0,01 
LXB Retail Properties GB GBP 32.496 48.507 0,01 
Link REIT HK HKD 13.351 47.831 0,01 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 22.026 46.469 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 32 45.860 0,01 
DBS Group Holdings SG SGD 4.640 45.163 0,01 
NKSJ Holdings JP JPY 2.485 44.618 0,01 
Acom JP JPY 18.165 44.489 0,01 
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Goodman Group AU AUD 12.747 42.560 0,01
Safestore Holdings GB GBP 14.888 41.729 0,01
LIC Housing Finance IN INR 13.238 41.648 0,01
Westfield Group AU AUD 5.664 41.573 0,01
Huaku Development TW TWD 22.799 40.235 0,01
Guaranty Trust Bank NG NGN 337.297 39.672 0,01
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 28.994 38.123 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 1.600 37.686 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 5.032 37.088 0,01
IBJ Leasing JP JPY 2.224 36.620 0,01
DNB ASA NO NOK 2.832 36.084 0,01
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 6.742 35.937 0,01
China Life Insurance CN HKD 18.711 34.910 0,01
Steadfast Group AU AUD 33.671 34.504 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 51.593 31.732 0,01
Hitachi Capital JP JPY 1.783 31.591 0,01
Isaria Wohnbau DE EUR 11.919 30.513 0,01
China Merchants Bank CN HKD 23.030 29.669 0,01
Shinsei Bank JP JPY 20.459 28.660 0,01
Alliance Financial Group MY MYR 27.945 27.689 0,01
IDFC IN INR 20.126 26.943 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 2.039 26.445 0,01
CIMB Group Holdings MY MYR 15.736 26.120 0,01
NTT Urban Development JP JPY 4.078 25.776 0,01
Country Garden Holdings CN HKD 86.841 25.077 0,01
ORIX JP JPY 2.362 24.572 0,01
Zenkoku Hosho JP JPY 1.404 22.614 0,01
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 21.279 21.943 0,00
Haitong Securities (H) CN HKD 21.099 21.277 0,00
Sony Financial Holdings JP JPY 1.843 21.264 0,00
Cathay Financial Holding TW TWD 19.252 19.583 0,00
CNP Assurances FR EUR 844 14.014 0,00
Kasikornbank (F) TH THB 1.999 8.749 0,00
Daiwa Securities Group JP JPY 1.031 5.555 0,00
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 556 5.533 0,00
AP Thailand TH THB 22.897 2.902 0,00
Marwyn Management Partners GB GBP 50.129 2.593 0,00
Bank St Petersburg RU USD 3.693 2.343 0,00
Summarecon Agung ID IDR 26.365 1.826 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 21.335 1.389 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 385 243 0,00

    67.523.884 14,97

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 46.698 97.774 0,02
Marwyn Value Investors GB GBP 26.438 65.813 0,01
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 6.183 1.694 0,00

    165.281 0,04

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 798 25.704 0,01

    25.704 0,01

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 64.306 70.014 0,02
Africa Oil SEK CA SEK 11.445 62.910 0,01

    132.924 0,03

 
Empresas industriales   
Conzzeta CH CHF 251 717.158 0,16
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 109.800 86.542 0,02
TURVO International TW TWD 3.997 13.133 0,00

    816.833 0,18

 
Tecnologías de la Información   
Logitech International CH CHF 20.851 203.277 0,05
Mail.ru Group RU USD 4.206 82.396 0,02

    285.673 0,06

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 162.834 54.438 0,01
Tung Thih Electronic TW TWD 2.128 6.258 0,00
Poya TW TWD 1.003 4.505 0,00

    65.201 0,01

 
Asistencia sanitaria   
Nobel Biocare Holding CH CHF 69.630 698.784 0,15
Aap Implantate DE EUR 16.284 50.187 0,01
Intai Technology TW TWD 2.548 10.535 0,00
Bioteque TW TWD 6.507 10.110 0,00
TaiDoc Technology TW TWD 1.889 4.023 0,00

    773.639 0,17

 
Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00

    0 0,00
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Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 7 88.726 0,02 

    88.726 0,02 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 185.498 56.451 0,01 
Sphere Minerals* AU AUD 999 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 60.794 0 0,00 

    56.451 0,01 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 42.195 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Siam Cement TH THB 8.022 77.573 0,02 
Mountain Province Diamonds CA CAD 2.473 8.187 0,00 
CopperCo* AU AUD 60.503 0 0,00 

    85.760 0,02 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 2.201.995 2.680 0,00 
Silverdell* GB GBP 210.480 3 0,00 
Connaught* GB GBP 9.832 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 40 0 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 8.420 0 0,00 

    2.683 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 3.382 17.784 0,00 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 4.042 2.915 0,00 
Mathengine* GB GBP 2.231 0 0,00 

    20.699 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 253 221.971 0,05 
Westwing Home & Living* DE EUR 25 106.696 0,02 
Wg Limited* CA CAD 47.487 11.250 0,00 
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 12.168 3.171 0,00 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 1.079 0 0,00 

    343.088 0,08 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 969.508 118.017 0,03 
    118.017 0,03 

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 22.165 50.859 0,01 
Tmo Renewables* GB GBP 17.797 693 0,00 

    51.552 0,01 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 42.181 117.021 0,03 
Ip Access (B)* GB GBP 2.204 19.909 0,00 
Ip Access (C)* GB GBP 14.967 12.912 0,00 
Ip Access* GB GBP 14.430 11.769 0,00 
Ip Access (C1)* GB GBP 2.286 1.972 0,00 

    163.583 0,04 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 26.534 113.129 0,03 
Big Foot I* DE EUR 2 31.922 0,01 
Bangkok Bank NVDR TH THB 6.384 26.788 0,01 
Egis Technology* TW TWD 14.605 26.141 0,01 
AP Thailand NVDR TH THB 89.494 11.342 0,00 

    209.322 0,05 

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 45.773 56 0,00 

    56 0,00 

 
 
Fracciones 4 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 318.399.439) 422.003.172 93,58 
 422.003.172,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  257.334 1.712 0,00 
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subyacente 

EUR
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materializada
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% PN

 
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  42.797 732 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  50.037 426 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  142.273 103 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  16.863 90 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  23.559 83 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  15.749 60 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  108.698 21 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  15.431 14 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  1.899 7 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  28.680 5 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  13.033 2 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  2.162 (3) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  16.237 (19) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  13.021 (28) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  30.332 (39) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  17.961 (50) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  22.208 (101) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  18.584 (133) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  212.475 (141) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  23.524 (574) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  192.160 (2.348) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  407.745 (7.006) (0,00)

    (7.187) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 22.219.372 322.412 0,07
Cac 40 Index Future 19/05/2014 EUR 260.609 10.520 0,00
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 459.858 2.001 0,00

    334.933 0,07

 
 
Otros activos y pasivos 28.645.553 6,35

 
PN 450.976.471 100,00
 450.976.471,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 27,58
Alemania DE 12,18
Francia FR 11,13
Suiza CH 10,90
Reino Unido GB 5,63
Japón JP 5,22
Canadá CA 2,67
Suecia SE 2,54
Países Bajos NL 2,08
Dinamarca DK 1,89
Finlandia FI 1,46
España ES 1,28
Bélgica BE 1,19
Noruega NO 0,95
Italia IT 0,92
Luxemburgo LU 0,80
Irlanda IE 0,75
China CN 0,63
Austria AT 0,49
Australia AU 0,44
India IN 0,43
Hong Kong HK 0,42
Taiwan TW 0,33
Israel IL 0,30
Corea KR 0,27
Bermuda BM 0,24
Indonesia ID 0,14
Chipre CY 0,11
Tailandia TH 0,11
Singapur SG 0,10
Malasia MY 0,10
Rusia RU 0,06
Islandia IS 0,06
Filipinas PH 0,05
Nueva Zelandia NZ 0,03
Brasil BR 0,02
Kenia KE 0,02
Malta MT 0,02
Nigeria NG 0,02
Emiratos Árabes Unidos AE 0,01
Vietnam VN 0,01
Sudáfrica ZA 0,01
Islas Caimán KY 0,00
Turquía TR 0,00
Efectivo y otros activos netos  6,42
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 20.390 582.039 0,46
Total FR EUR 7.744 398.639 0,32
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 369.180 398.425 0,32
BG Group GB GBP 22.326 325.585 0,26
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 8.708 248.794 0,20
Anadarko Petroleum US USD 2.579 183.180 0,15
BP GB GBP 28.258 171.716 0,14
Suncor Energy CA CAD 5.251 146.210 0,12
John Wood Group GB GBP 13.179 125.693 0,10
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 112.600 119.764 0,09
Southwestern Energy US USD 3.146 108.027 0,09
Marathon Oil US USD 3.948 103.610 0,08
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 173.652 87.132 0,07
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 73.836 76.469 0,06
Rowan Cos US USD 3.021 67.307 0,05
Ultra Petroleum US USD 3.000 63.944 0,05
AMEC GB GBP 3.795 57.048 0,05
Bonanza Creek Energy US USD 1.549 53.289 0,04
Cameron International US USD 1.034 48.039 0,04
Aker Solutions NO NOK 3.838 44.267 0,04
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 56.421 41.033 0,03
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 31.380 33.600 0,03
Halliburton US USD 737 33.363 0,03
JX Holdings JP JPY 8.786 32.773 0,03
Continental Resources US USD 325 31.713 0,03
Rosetta Resources US USD 878 30.130 0,02
EQT US USD 374 29.213 0,02
Neste Oil FI EUR 1.946 28.808 0,02
EOG Resources US USD 379 26.626 0,02
Concho Resources US USD 274 25.655 0,02
Inpex JP JPY 2.355 24.699 0,02
Statoil NO NOK 962 21.029 0,02
Patterson-UTI Energy US USD 874 20.237 0,02
Helmerich & Payne US USD 256 19.831 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 672 16.690 0,01
Japón Petroleum Exploration JP JPY 534 14.313 0,01
Newocean Energy Holdings HK HKD 28.048 13.334 0,01
Petroceltic International IE GBP 5.894 11.981 0,01
Parkmead Group GB GBP 4.475 11.833 0,01
Lekoil NG GBP 15.059 11.731 0,01
Hunting GB GBP 1.076 11.086 0,01
Ichor Coal DE EUR 2.032 9.265 0,01
Sevan Drilling NO NOK 22.681 8.660 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 31.930 7.781 0,01
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 9.230 6.852 0,01
Amerisur Resources GB GBP 9.740 6.847 0,01
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 6.385 5.265 0,00
Exillon Energy RU GBP 2.878 4.948 0,00
DTEK Finance 9,50% 28/04/2015 Reg S NL USD 5.552 3.650 0,00
Africa Oil CA CAD 449 2.443 0,00
EDC Finance 4,875% 17/04/2020 Reg S IE USD 2.637 1.674 0,00
Toyo Kanetsu KK JP JPY 966 1.653 0,00

3.957.893 3,14

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 10.783 195.984 0,16
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 131.821 139.500 0,11
Gas Natural SDG ES EUR 6.404 132.335 0,10
Snam IT EUR 24.734 107.149 0,08
Fortum FI EUR 5.354 87.104 0,07
Electricite de France FR EUR 3.054 84.429 0,07
National Grid GB GBP 4.619 47.261 0,04
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 63.515 47.105 0,04
Centrica GB GBP 10.713 43.036 0,03
RWE DE EUR 1.550 42.603 0,03
Infinis 7,00% 15/02/2019 Reg S GB GBP 26.372 34.971 0,03
ENN Energy Holdings CN HKD 6.414 32.308 0,03
E.ON DE EUR 2.059 28.385 0,02
SSE GB GBP 1.405 26.087 0,02
Iberdrola ES EUR 5.023 25.292 0,02
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 18.446 24.315 0,02
Tenaga Nasional MY MYR 7.055 18.545 0,01
Power Assets Holdings HK HKD 2.919 18.180 0,01
Southern Water Greensand 8,50% 15/04/2019 GB GBP 13.383 18.014 0,01
Korea Electric Power KR KRW 604 16.649 0,01
Enel 7,75% VRN 10/09/2075 IT GBP 12.006 16.171 0,01
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 46.944 15.798 0,01
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 9.542 12.187 0,01
Veolia Environnement 4,85% VRN (Perpetual) FR GBP 9.577 11.684 0,01
Huaneng Renewables (H) CN HKD 52.054 11.636 0,01
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 10.410 10.909 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 1.338 9.163 0,01
EDP Finance 8,625% 04/01/2024 EMTN NL GBP 5.829 8.745 0,01
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 10.132 7.900 0,01
China Resources Power Holdings HK HKD 3.925 7.110 0,01
Techem Energy 7,875% 01/10/2020 Reg S DE EUR 6.038 6.810 0,01
Techem 6,125% 01/10/2019 Reg S DE EUR 6.038 6.597 0,01
Sound Global CN HKD 8.722 5.683 0,00
Fulcrum Utility Services GB GBP 55.672 5.337 0,00
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 256.775 4.767 0,00
Helius Energy GB GBP 36.910 4.156 0,00
Modern Water GB GBP 8.451 2.983 0,00
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 8.903 2.761 0,00

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de
mercado en 

EUR

% PN

EDP Finance 6,625% 09/08/2017 EMTN NL GBP 1.582 2.145 0,00 
CT Environmental Group CN HKD 1.986 823 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 185.631 2 0,00 

1.322.619 1,05 

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 400.141 445.168 0,35 
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 212.614 151.900 0,12 
Clariant (Reg'd) CH CHF 10.394 147.482 0,12 
Fuchs Petrolub DE EUR 1.487 98.592 0,08 
BASF DE EUR 1.116 93.094 0,07 
Anglo American GB GBP 4.659 89.728 0,07 
FMC US USD 1.511 83.369 0,07 
Air Liquide FR EUR 724 74.659 0,06 
Toray Industries JP JPY 15.619 73.384 0,06 
Eagle Materials US USD 1.176 69.988 0,06 
Ashland US USD 931 64.470 0,05 
Salzgitter DE EUR 1.999 61.039 0,05 
Johnson Matthey GB GBP 1.416 56.397 0,04 
Mosaic US USD 1.397 50.476 0,04 
Stillwater Mining US USD 3.889 44.394 0,04 
Eastman Chemical US USD 675 42.224 0,03 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 963 40.671 0,03 
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 Reg S LU EUR 34.476 38.171 0,03 
Asahi Kasei JP JPY 7.123 34.865 0,03 
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 21.740 31.732 0,03 
Martin Marietta Materials US USD 326 28.989 0,02 
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 27.968 28.149 0,02 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 27.066 27.849 0,02 
HeidelbergCement (Lux.) 8,00% 31/01/2017 LU EUR 22.978 26.725 0,02 
LANXESS DE EUR 486 26.643 0,02 
Akzo Nobel NL EUR 470 26.100 0,02 
Kerling 10,625% 01/02/2017 Reg S GB EUR 24.166 25.670 0,02 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 3.027 24.558 0,02 
Praxair US USD 260 24.387 0,02 
Yamato Kogyo JP JPY 1.152 23.909 0,02 
Polyus Gold International 5,625% 29/04/2020 Reg S GB USD 35.255 23.700 0,02 
Cabot Financial (Lux.)10,375% 01/10/2019 Reg S LU GBP 16.031 22.222 0,02 
Nihon Nohyaku JP JPY 2.340 20.977 0,02 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 2.211 20.721 0,02 
Korea Zinc KR KRW 87 20.681 0,02 
Platinum Group Metals CA CAD 25.505 19.638 0,02 
Petra Diamonds GB GBP 9.783 19.411 0,02 
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 18.668 18.888 0,01 
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 25.886 17.753 0,01 
Ardagh Glass Finance 7,125% 15/06/2017 Reg S IE EUR 17.141 17.437 0,01 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 9.227 17.417 0,01 
JFE Holdings JP JPY 1.213 16.139 0,01 
Cabot Financial (Lux.) 6,50% 01/04/2021 Reg S LU GBP 12.700 15.481 0,01 
Cemex Finance 5,25% 01/04/2021 Reg S US EUR 13.255 13.675 0,01 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 786 12.611 0,01 
Linde DE EUR 84 12.514 0,01 
First Quantum Minerals CA CAD 855 12.337 0,01 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 3.637 12.037 0,01 
Ardagh Packaging 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 10.618 11.238 0,01 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 827 11.204 0,01 
Lafarge Shui on Cement 9,00% 14/11/2014 Reg S HK CNY 93.272 11.074 0,01 
Kenmare Resources IE GBP 71.843 10.932 0,01 
RM2 International GB GBP 13.376 10.665 0,01 
Rexam 6,75% VRN 29/06/2067 GB EUR 9.091 9.744 0,01 
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 13.325 9.271 0,01 
Accsys Technologies GB EUR 46.445 9.231 0,01 
OI European Group 4,875% 31/03/2021 Reg S NL EUR 8.536 9.180 0,01 
Maruichi Steel Tube JP JPY 500 9.135 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 850 9.007 0,01 
Metinvest 8,75% 14/02/2018 Reg S NL USD 12.908 8.144 0,01 
Nihon Parkerizing JP JPY 494 7.762 0,01 
Kansai Paint JP JPY 764 7.697 0,01 
Almonty Industries CA CAD 12.595 7.460 0,01 
ALROSA Finance 7,75% 03/11/2020 Reg S LU USD 9.993 7.436 0,01 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 6.246 6.610 0,01 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 486 6.322 0,01 
Evraz Group 6,75% 27/04/2018 Reg S LU USD 9.646 6.319 0,01 
Daicel JP JPY 998 6.014 0,00 
Cemex Finance 9,375% 12/10/2022 Reg S US USD 6.940 5.789 0,00 
Lafarge 8,875% 24/11/2016 EMTN FR EUR 4.719 5.549 0,00 
Toyo Kohan JP JPY 1.527 5.322 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 6.662 5.020 0,00 
Daido Steel JP JPY 1.418 4.985 0,00 
Cemex 6,50% 10/12/2019 Reg S MX USD 5.552 4.219 0,00 
Arcelormittal 6,75% 25/02/2022 LU USD 4.858 3.884 0,00 
Arcelormittal 5,75% 05/08/2020 LU USD 4.858 3.724 0,00 
Lafarge 5,375% 26/06/2017 EMTN FR EUR 3.192 3.555 0,00 
Plant Impact GB GBP 13.555 3.465 0,00 
Nippon Kayaku JP JPY 400 3.429 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 662 3.300 0,00 
HeidelbergCement (Lux.) 7,50% 03/04/2020 LU EUR 2.637 3.275 0,00 
Uralkali Finance 3,723% 30/04/2018 Reg S IE USD 4.164 2.805 0,00 
Kennady Diamonds CA CAD 785 2.645 0,00 
Metinvest 10,25% 20/05/2015 144A NL USD 3.470 2.380 0,00 
Arcelormittal 6,00% 01/03/2021 LU USD 2.984 2.305 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 1.867 2.135 0,00 
Daiken JP JPY 1.192 2.099 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 36.513 2.000 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 1.038 1.545 0,00 
Nippon Soda JP JPY 377 1.509 0,00 
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Polar Star Mining CA CAD 37.463 1.479 0,00
JSP JP JPY 112 1.215 0,00
Kuriyama Holdings JP JPY 142 1.072 0,00
Sakata INX JP JPY 119 756 0,00
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 972 735 0,00
Teksid Alu. 11,375% 15/07/2011 Reg S (Defaulted)* LU EUR 5.578 0 0,00

    2.623.062 2,08

 
Empresas industriales   
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 567.159 568.238 0,45
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 221.429 236.717 0,19
Caterpillar US USD 2.857 217.239 0,17
Schneider Electric FR EUR 3.152 212.935 0,17
Siemens DE EUR 2.097 199.209 0,16
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 132.565 192.720 0,15
URS US USD 4.564 154.062 0,12
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 143.980 150.123 0,12
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 140.289 142.958 0,11
Philips Electronics NL EUR 5.628 129.861 0,10
General Dynamics US USD 1.516 119.460 0,09
Vinci FR EUR 2.114 114.867 0,09
Eaton US USD 1.900 99.039 0,08
Zodiac Aerospace FR EUR 4.042 96.833 0,08
Danaher US USD 1.779 93.812 0,07
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 89.711 92.754 0,07
Norfolk Southern US USD 1.355 92.280 0,07
Nielsen Holdings US USD 2.699 91.452 0,07
Parker Hannifin US USD 982 88.839 0,07
CSX US USD 4.340 88.362 0,07
Textron US USD 2.752 80.287 0,06
TransDigm Group US USD 576 73.820 0,06
Donaldson US USD 2.204 66.778 0,05
Atlas Copco (A) SE SEK 3.098 64.620 0,05
Securitas (B) SE SEK 7.032 61.134 0,05
Atlantia IT EUR 3.048 57.159 0,05
Hutchison Whampoa HK HKD 5.721 56.359 0,04
G4S GB GBP 19.415 55.775 0,04
Sandvik SE SEK 5.339 54.289 0,04
BAE Systems GB GBP 10.827 52.721 0,04
Colfax US USD 1.016 52.176 0,04
CENTROTEC Sustainable DE EUR 2.706 49.853 0,04
Equifax US USD 930 47.114 0,04
Roper Industries US USD 469 46.882 0,04
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 15.295 46.814 0,04
Rolls-Royce Holdings GB GBP 3.561 45.520 0,04
Nidec JP JPY 1.092 44.810 0,04
Michael Page International GB GBP 7.625 43.418 0,03
Alliance Global Group PH PHP 85.520 43.135 0,03
Sumitomo JP JPY 4.561 42.650 0,03
Terex US USD 1.379 42.320 0,03
Brammer GB GBP 7.145 40.812 0,03
Mitsubishi Electric JP JPY 4.709 38.529 0,03
Makita JP JPY 1.006 38.475 0,03
Lavendon Group GB GBP 13.749 37.908 0,03
Serco Group GB GBP 9.096 37.659 0,03
Regus LU GBP 14.352 36.514 0,03
Schindler Holding CH CHF 320 35.681 0,03
China State Construction International Holdings HK HKD 28.392 34.182 0,03
Navistar International US USD 1.251 34.038 0,03
Dialight GB GBP 2.887 33.635 0,03
Central Japan Railway JP JPY 378 33.410 0,03
Deutz DE EUR 5.299 31.852 0,03
West Japan Railway JP JPY 1.057 30.881 0,02
Meritor US USD 3.516 29.435 0,02
Teleperformance FR EUR 693 28.622 0,02
REFER - Rede Ferroviaria 4,25% 13/12/2021 PT EUR 29.078 28.438 0,02
STHree GB GBP 5.481 27.052 0,02
THK JP JPY 1.616 24.584 0,02
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 46.497 24.390 0,02
Cathay Pacific Airways HK HKD 17.296 23.538 0,02
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 6.120 23.183 0,02
Copa Holdings PA USD 240 23.179 0,02
Sacyr 4,00% 08/05/2019 ES EUR 21.652 22.302 0,02
Rockwell Automation US USD 256 21.853 0,02
Wienerberger AT EUR 1.623 21.726 0,02
Pentair CH USD 404 21.638 0,02
CEWE Stiftung & Co DE EUR 377 21.427 0,02
Toshiba JP JPY 7.555 21.282 0,02
Pall US USD 328 19.864 0,02
Masco US USD 1.367 19.827 0,02
Daikin Industries JP JPY 468 19.473 0,02
CPL Resources IE EUR 2.577 19.429 0,02
Regenersis (A) GB GBP 4.489 19.398 0,02
Amadeus Fire DE EUR 292 18.325 0,01
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 34.838 18.149 0,01
United Continental Holdings US USD 608 17.847 0,01
Brenntag DE EUR 136 17.768 0,01
Schaeffler Finance 8,75% 15/02/2019 Reg S NL EUR 15.684 17.651 0,01
CNH Industrial 6,25% 09/03/2018 EMTN LU EUR 15.268 17.378 0,01
Sumitomo Electric Industries JP JPY 1.749 17.371 0,01
Weichai Power (H) CN HKD 6.889 17.305 0,01
Obrascon Huarte Lain 4,75% 15/03/2022 ES EUR 16.864 17.068 0,01
Haitian International Holdings CN HKD 10.812 15.695 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 1.072 15.685 0,01
Feintool International Holding CH CHF 220 15.506 0,01
LISI FR EUR 131 15.314 0,01
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Kelda Finance 3 5,75% 17/02/2020 Reg S GB GBP 12.214 15.260 0,01 
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 Reg S NL EUR 14.296 15.197 0,01 
Mersen FR EUR 652 15.021 0,01 
Travis Perkins GB GBP 662 13.749 0,01 
Mears Group GB GBP 2.238 13.714 0,01 
Knight Transportation US USD 800 13.651 0,01 
AirAsia MY MYR 27.084 13.290 0,01 
Kubota JP JPY 1.408 13.033 0,01 
BBA Aviation GB GBP 3.443 12.994 0,01 
MISUMI Group JP JPY 729 12.765 0,01 
Heathrow Finance 5,375% 01/09/2019 GB GBP 9.161 11.820 0,01 
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 548 10.388 0,01 
Meyer Burger Technology CH CHF 1.105 9.825 0,01 
DME Airport 6,00% 26/11/2018 Reg S IE USD 13.880 9.560 0,01 
Porr (B) AT EUR 198 9.517 0,01 
Rational DE EUR 40 9.263 0,01 
Oiles JP JPY 545 8.830 0,01 
Hino Motors JP JPY 920 8.710 0,01 
Aida Engineering JP JPY 1.267 8.685 0,01 
Werner Enterprises US USD 465 8.612 0,01 
Takeuchi Manufacturing JP JPY 403 8.403 0,01 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 12.516 7.822 0,01 
Kion Finance 6,75% 15/02/2020 Reg S LU EUR 6.940 7.653 0,01 
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 6.090 7.624 0,01 
Rexel 7,00% 17/12/2018 FR EUR 6.940 7.583 0,01 
SMC (Japan) JP JPY 43 7.399 0,01 
GS Yuasa JP JPY 1.668 6.786 0,01 
IHI JP JPY 2.277 6.528 0,01 
Shinmaywa Industries JP JPY 1.011 6.430 0,01 
Temp Holdings JP JPY 332 6.086 0,00 
Toyo Engineering JP JPY 1.665 5.293 0,00 
Obayashi JP JPY 1.073 4.984 0,00 
JTEKT JP JPY 467 4.889 0,00 
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 6.940 4.731 0,00 
United Envirotech SG SGD 6.225 4.666 0,00 
Keppel SG SGD 770 4.658 0,00 
Regenersis GB GBP 992 4.315 0,00 
Kajima JP JPY 1.543 4.230 0,00 
Hitachi Transport System JP JPY 373 4.123 0,00 
Samsung Engineering KR KRW 76 4.095 0,00 
Makino Milling Machine JP JPY 727 3.890 0,00 
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 1.091 3.861 0,00 
Ebara JP JPY 897 3.837 0,00 
Firstgroup 5,25% 29/11/2022 GB GBP 2.776 3.617 0,00 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 3.942 3.599 0,00 
Voltronic Power Technology TW TWD 741 3.475 0,00 
Daifuku JP JPY 416 3.448 0,00 
REFER - Rede Ferroviaria 4,00% 16/03/2015 EMTN PT EUR 3.262 3.315 0,00 
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 1.201 3.205 0,00 
Sumitomo Densetsu JP JPY 329 2.917 0,00 
Yahagi Construction JP JPY 396 2.800 0,00 
REFER - Rede Ferroviaria 4,047% 16/11/2026 PT EUR 2.776 2.608 0,00 
AIT JP JPY 484 2.596 0,00 
Hanwa JP JPY 911 2.562 0,00 
United Technologies US USD 30 2.519 0,00 
NSK JP JPY 304 2.296 0,00 
Furukawa JP JPY 1.633 2.127 0,00 
Tsubakimoto Chain JP JPY 386 1.984 0,00 
Nitta JP JPY 133 1.968 0,00 
Tocalo JP JPY 173 1.948 0,00 
Toshiba Machine JP JPY 598 1.931 0,00 
SHO-BOND Holdings JP JPY 59 1.927 0,00 
Nishio Rent All JP JPY 73 1.924 0,00 
Nabtesco JP JPY 100 1.557 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 52 1.528 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 3.926 1.512 0,00 
Daiseki JP JPY 127 1.452 0,00 
Amada JP JPY 271 1.412 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 129 1.382 0,00 
Komori JP JPY 140 1.283 0,00 
Hisaka Works JP JPY 156 1.002 0,00 
Maeda JP JPY 184 986 0,00 
Tadano JP JPY 97 983 0,00 
Gakujo JP JPY 174 889 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 79 834 0,00 
Aeon Delight JP JPY 47 753 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 18.272 667 0,00 
ComfortDelGro SG SGD 370 450 0,00 
Juki JP JPY 290 429 0,00 
en-japan JP JPY 34 424 0,00 

    5.888.751 4,67 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 13.994 406.734 0,32 
Oracle US USD 11.347 332.091 0,26 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 96.531 271.303 0,22 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 238.121 253.600 0,20 
SAP DE EUR 4.181 242.688 0,19 
Cisco Systems US USD 13.876 230.058 0,18 
Amadeus IT Holding ES EUR 5.781 173.182 0,14 
STMicroelectronics CH EUR 24.758 170.731 0,14 
Hewlett-Packard US USD 6.557 155.599 0,12 
Google (A) US USD 348 133.018 0,11 
Check Point Software Technologies IL USD 2.894 132.805 0,11 
Nuance Communications US USD 11.019 127.356 0,10 
Samsung Electronics KR KRW 135 126.188 0,10 
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NVIDIA US USD 9.054 121.033 0,10
SK Hynix KR KRW 4.183 117.156 0,09
ASM International NL EUR 3.505 110.403 0,09
TE Connectivity CH USD 2.577 109.279 0,09
Cognizant Technology Solutions US USD 2.524 87.299 0,07
Apple US USD 202 86.909 0,07
Hitachi JP JPY 16.348 83.724 0,07
Symantec US USD 5.752 83.241 0,07
Activision Blizzard US USD 5.700 80.924 0,06
Lam Research US USD 1.883 78.313 0,06
Citrix Systems US USD 1.825 77.038 0,06
Fiserv US USD 1.757 76.082 0,06
Gartner US USD 1.510 73.776 0,06
ManTech International US USD 3.437 72.857 0,06
eBay US USD 1.932 72.283 0,06
KLA-Tencor US USD 1.527 70.627 0,06
MediaTek TW TWD 5.622 63.387 0,05
Descartes Systems Group CA USD 6.339 61.935 0,05
Electronic Arts US USD 2.808 56.973 0,05
Tencent Holdings CN HKD 1.231 55.271 0,04
ARRIS Group US USD 2.940 54.886 0,04
GameLoft FR EUR 7.502 53.791 0,04
Innovation Group GB GBP 133.806 51.714 0,04
Criteo FR USD 2.318 50.237 0,04
UBISOFT Entertainment FR EUR 3.599 48.334 0,04
Teradyne US USD 3.787 48.116 0,04
IBS Group Holding GDR RU EUR 2.389 45.860 0,04
Rocket Fuel US USD 1.932 44.749 0,04
Riverbed Technology US USD 3.178 44.589 0,04
MICROS Systems US USD 1.136 42.187 0,03
Playtech GB GBP 5.192 42.154 0,03
Science Applications International US USD 1.505 41.795 0,03
CommVault Systems US USD 1.195 40.880 0,03
NAVER KR KRW 77 39.419 0,03
Xilinx US USD 1.130 38.309 0,03
Temenos Group CH CHF 1.483 38.267 0,03
Moneysupermarket.com Group GB GBP 16.550 36.667 0,03
Otsuka JP JPY 413 35.209 0,03
NetEase ADR CN USD 708 34.700 0,03
Tungsten GB GBP 12.296 32.630 0,03
Wolfson Microelectronics GB GBP 11.135 31.820 0,03
SolarWinds US USD 1.099 31.264 0,02
Nokia FI EUR 5.502 29.682 0,02
Texas Instruments US USD 882 29.101 0,02
United Internet DE EUR 931 28.807 0,02
ASML Holding NL EUR 484 28.746 0,02
Bitauto Holdings CN USD 1.133 28.335 0,02
Alten FR EUR 765 28.134 0,02
TDK JP JPY 914 28.026 0,02
Fujitsu JP JPY 6.491 27.446 0,02
Broadcom (A) US USD 1.208 26.894 0,02
Juniper Networks US USD 1.507 26.744 0,02
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 121.282 26.180 0,02
SCSK JP JPY 1.285 24.423 0,02
Shimadzu JP JPY 3.893 23.956 0,02
Phones4u Finance 9,50% 01/04/2018 Reg S GB GBP 18.210 23.243 0,02
Sopra Group FR EUR 270 22.479 0,02
Phosphorus Holdco 10,00% 01/04/2019 Reg S GB GBP 19.362 21.614 0,02
Oxford Instruments GB GBP 1.360 21.341 0,02
Tokyo Electron JP JPY 519 21.089 0,02
EMC US USD 1.128 20.881 0,02
InVision DE EUR 357 20.010 0,02
Ciena US USD 1.405 19.960 0,02
Horiba JP JPY 794 19.747 0,02
ams AT CHF 182 19.722 0,02
Micron Technology US USD 1.052 19.497 0,02
Barracuda Networks US USD 1.054 19.394 0,02
Accesso Technology Group GB GBP 2.609 18.966 0,02
Kyocera JP JPY 525 17.772 0,01
Finisar US USD 911 17.230 0,01
Red Hat US USD 484 16.871 0,01
Azbil JP JPY 1.008 16.472 0,01
Ubisense Group GB GBP 5.432 15.836 0,01
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 477 15.487 0,01
Catcher Technology TW TWD 2.464 14.965 0,01
Omron JP JPY 586 14.921 0,01
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 20.264 14.836 0,01
VMware US USD 222 14.725 0,01
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 13.116 13.772 0,01
Inotera Memories TW TWD 18.660 13.759 0,01
Novatek Microelectronics TW TWD 3.923 13.071 0,01
Kofax US GBP 2.391 12.947 0,01
Brother Industries JP JPY 1.227 12.329 0,01
Yonyou Software (A) CN CNY 7.776 11.671 0,01
CANCOM DE EUR 368 11.649 0,01
Tracsis GB GBP 2.890 10.782 0,01
Vizrt IL NOK 3.911 10.762 0,01
NEC JP JPY 5.150 10.421 0,01
Topcon JP JPY 804 10.085 0,01
Microsaic Systems GB GBP 17.470 10.048 0,01
Brady GB GBP 10.279 9.885 0,01
21Vianet Group CN USD 561 9.651 0,01
1Spatial GB GBP 101.616 9.586 0,01
IBEX Global Solutions US GBP 4.577 9.109 0,01
Nokia 6,625% 15/05/2039 FI USD 11.708 9.048 0,01
Itochu Techno-Solutions JP JPY 300 9.004 0,01
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 716 8.983 0,01
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Bond International Software GB GBP 5.630 8.910 0,01 
Yokogawa Electric JP JPY 895 8.798 0,01 
Just Eat GB GBP 3.354 8.767 0,01 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 10 7.432 0,01 
Murata Manufacturing JP JPY 122 7.300 0,01 
Citizen Holdings JP JPY 1.342 7.085 0,01 
Google (C) US USD 18 6.853 0,01 
Kingsoft CN HKD 3.010 6.692 0,01 
Epistar TW TWD 4.174 6.572 0,01 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 262 6.550 0,01 
IAR Systems Group SE SEK 834 6.144 0,00 
Ubiquiti Networks US USD 219 6.110 0,00 
Disco JP JPY 138 6.012 0,00 
Kingdee International Software Group CN HKD 27.685 5.960 0,00 
Sinosoft Technology Group CN HKD 22.263 4.879 0,00 
Largan Precision TW TWD 108 4.868 0,00 
Yaskawa Electric JP JPY 552 4.472 0,00 
Hollysys Automation Technologies CN USD 293 4.441 0,00 
NSD JP JPY 485 4.320 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 402 4.012 0,00 
Vizrt IL EUR 1.482 3.950 0,00 
Gigastorage TW TWD 4.524 3.944 0,00 
Leju Holdings CN USD 507 3.839 0,00 
Delta Electronics TW TWD 787 3.475 0,00 
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 281 3.434 0,00 
Nippon Ceramic JP JPY 292 3.294 0,00 
NS Solutions JP JPY 163 2.943 0,00 
ESPEC JP JPY 525 2.885 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 268 2.812 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 2.474 2.781 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 6.145 2.733 0,00 
Iriso Electronics JP JPY 75 2.718 0,00 
PhotonStar Led Group GB GBP 31.075 2.648 0,00 
IEI Integration TW TWD 2.455 2.536 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 56 2.535 0,00 
Obic JP JPY 110 2.374 0,00 
Hirose Electric JP JPY 22 2.242 0,00 
SunPower US USD 86 2.050 0,00 
Adlink Technology TW TWD 1.267 1.682 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 3.327 1.620 0,00 
Eugene Technology KR KRW 92 1.430 0,00 
F@N Communications JP JPY 117 1.409 0,00 
Yahoo Japan JP JPY 433 1.354 0,00 
ITC Networks JP JPY 241 1.341 0,00 
Bodaclick* ES EUR 2.845 1.337 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 3.856 1.187 0,00 
Sanken Electric JP JPY 235 1.174 0,00 
Kakaku.com JP JPY 110 1.121 0,00 
Siix JP JPY 79 832 0,00 
YOC DE EUR 256 583 0,00 
Polatechno JP JPY 49 366 0,00 
Microgen GB GBP 234 358 0,00 
Luxoft Holding CH USD 17 327 0,00 

    6.507.025 5,16 

 
Bienes de consumo discrecional   
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 733.914 779.185 0,62 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 380.256 379.011 0,30 
Reed Elsevier NL EUR 23.404 344.162 0,27 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 1.418 275.149 0,22 
NVR US USD 318 246.561 0,20 
Renault FR EUR 3.089 216.710 0,17 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 142.451 182.417 0,14 
Wolters Kluwer NL EUR 8.923 179.086 0,14 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 5.579 168.345 0,13 
WPP GB GBP 10.534 163.371 0,13 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 1.745 153.556 0,12 
Comcast US USD 4.029 150.159 0,12 
Naspers ZA ZAR 2.147 145.929 0,12 
Kering FR EUR 883 140.754 0,11 
Publicis Groupe FR EUR 2.236 137.307 0,11 
Hasbro US USD 3.313 131.182 0,10 
Time Warner US USD 2.592 121.816 0,10 
Toyota Motor JP JPY 3.093 120.190 0,10 
Omnicom Group US USD 2.272 110.638 0,09 
AutoZone US USD 283 108.269 0,09 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 9.965 106.744 0,08 
Honda Motor JP JPY 4.360 103.714 0,08 
Royal Caribbean Cruises US USD 2.602 98.862 0,08 
Dollar General US USD 2.447 98.681 0,08 
Gannett US USD 5.080 98.522 0,08 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 25.971 97.193 0,08 
Delphi Automotive GB USD 2.012 96.455 0,08 
UBM GB GBP 11.918 95.241 0,08 
Graham Holdings US USD 197 95.071 0,08 
Continental DE EUR 557 94.115 0,07 
Hyundai Motor KR KRW 580 93.087 0,07 
Sands China CN HKD 16.678 87.733 0,07 
Carnival US GBP 2.975 85.694 0,07 
Bridgestone JP JPY 3.237 83.380 0,07 
Viacom (B) US USD 1.370 82.714 0,07 
Daimler DE EUR 1.170 78.075 0,06 
Tata Motors IN INR 14.789 73.543 0,06 
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 69.815 72.746 0,06 
Techtronic Industries HK HKD 30.596 70.318 0,06 
General Motors US USD 2.723 67.431 0,05 
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Interpublic Group of Companies US USD 5.423 67.064 0,05
Staples US USD 7.471 67.042 0,05
H&R Block US USD 3.218 65.817 0,05
Christian Dior FR EUR 443 65.650 0,05
BorgWarner US USD 1.460 64.431 0,05
Children's Place Retail Stores US USD 1.871 64.251 0,05
Vitamin Shoppe US USD 1.764 60.360 0,05
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 1.986 58.291 0,05
Axel Springer DE EUR 1.313 57.768 0,05
Target US USD 1.296 57.491 0,05
Imperial Holdings ZA ZAR 4.117 55.284 0,04
Great Wall Motor (H) CN HKD 16.511 53.864 0,04
Nissan Motor JP JPY 8.422 52.081 0,04
GNC Holdings US USD 1.623 52.061 0,04
LifeLock US USD 4.684 50.488 0,04
BJ's Restaurants US USD 2.429 50.174 0,04
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 2.860 49.634 0,04
Sodexo FR EUR 631 49.040 0,04
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 GB GBP 38.169 47.514 0,04
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 43.027 47.179 0,04
Deckers Outdoor US USD 792 45.014 0,04
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 30.674 42.189 0,03
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 9.667 42.015 0,03
Ted Baker GB GBP 1.810 40.740 0,03
Volkswagen DE EUR 211 40.624 0,03
Pearson GB GBP 3.006 40.585 0,03
Amazon.com US USD 186 40.332 0,03
CPUK Finance 11,625% 28/02/2018 EMTN GB GBP 29.286 40.039 0,03
Isuzu Motors JP JPY 9.378 39.134 0,03
Darty GB GBP 30.182 37.567 0,03
Hornbach Baumarkt DE EUR 1.226 37.017 0,03
Marui Group JP JPY 5.778 36.943 0,03
Inditex ES EUR 339 36.655 0,03
Home Depot US USD 644 36.613 0,03
Swatch Group CH CHF 76 35.319 0,03
Fiat Finance & Trade 6,75% 14/10/2019 LU EUR 30.327 34.733 0,03
GFK DE EUR 930 34.589 0,03
boohoo.com GB GBP 52.528 33.889 0,03
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 29.048 32.312 0,03
Suzuki Motor JP JPY 1.721 31.915 0,03
CTS Eventim DE EUR 695 31.902 0,03
Rezidor Hotel Group SE SEK 7.119 31.873 0,03
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 25.900 30.845 0,02
TUI DE EUR 2.575 30.832 0,02
Nord Anglia Education HK USD 2.100 30.067 0,02
Harley-Davidson US USD 556 29.467 0,02
Byggmax Group SE SEK 4.823 29.128 0,02
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 27.759 28.879 0,02
Paddy Power IE EUR 514 28.603 0,02
Alpargatas BR BRL 7.874 27.922 0,02
4imprint Group GB GBP 3.377 27.723 0,02
Stanley Gibbons Group GB GBP 6.411 27.196 0,02
Maruti Suzuki India IN INR 1.170 27.173 0,02
Yoox IT EUR 1.033 26.681 0,02
Poundland Group GB GBP 6.206 26.250 0,02
Johnson Controls US USD 803 25.620 0,02
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 23.873 25.572 0,02
SHW DE EUR 590 25.557 0,02
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 Reg S DE EUR 23.596 25.532 0,02
Unitymedia Hessen 5,125% 21/01/2023 Reg S DE EUR 24.012 25.459 0,02
Numericable Group 5,375% 15/05/2022 Reg S FR EUR 24.428 25.349 0,02
Moncler IT EUR 1.978 25.064 0,02
Chipotle Mexican Grill US USD 70 24.928 0,02
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 24.025 24.272 0,02
ElringKlinger DE EUR 823 23.886 0,02
NIKE US USD 446 23.419 0,02
Blue Nile US USD 919 22.878 0,02
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 17.307 22.790 0,02
House of Fraser Funding 8,875% 15/08/2018 Reg S GB GBP 16.031 21.124 0,02
Giant Manufacturing TW TWD 3.729 21.003 0,02
Fiat Finance & Trade 6,625% 15/03/2018 LU EUR 18.668 20.861 0,02
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 19.987 20.722 0,02
Grand Korea Leisure KR KRW 683 20.509 0,02
Surteco DE EUR 706 20.042 0,02
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 Reg S IE EUR 18.460 20.020 0,02
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 15.407 20.020 0,02
Ladbrokes GB GBP 10.672 19.916 0,02
Sekisui House JP JPY 2.266 19.588 0,02
Brunello Cucinelli IT EUR 928 19.200 0,02
Jaguar Land Rover 5,00% 15/02/2022 Reg S GB GBP 14.990 18.676 0,01
Samsonite International US HKD 8.127 18.583 0,01
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 24.428 18.360 0,01
Unitymedia Kabelbw 9,50% 15/03/2021 Reg S DE EUR 15.754 18.217 0,01
Mothercare GB GBP 7.902 17.915 0,01
Pandora DK DKK 364 17.627 0,01
DeVry US USD 539 17.346 0,01
Onward Holdings JP JPY 3.577 17.334 0,01
Daily Mail & General Trust 6,375% 21/06/2027 GB GBP 12.492 17.282 0,01
Arqiva Broadcast Fin. 9,50% 31/03/2020 Reg S GB GBP 11.451 16.064 0,01
Gtech Spa 8,25% VRN 31/03/2066 Reg S IT EUR 13.928 15.183 0,01
Nitori Holdings JP JPY 452 14.931 0,01
Kia Motors KR KRW 352 14.081 0,01
Ocado Group GB GBP 3.420 13.989 0,01
Grupo Antolin Dutch 4,75% 01/04/2021 Reg S NL EUR 13.533 13.806 0,01
SM Entertainment KR KRW 396 13.462 0,01
William Hill 4,25% 05/06/2020 GB GBP 10.965 13.187 0,01
GKN Holdings 5,375% 19/09/2022 EMTN GB GBP 9.716 13.035 0,01
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Renault 3,125% 05/03/2021 EMTN FR EUR 12.700 12.962 0,01 
eDreams ODIGEO SL ES EUR 1.250 12.941 0,01 
Apollo Group (A) US USD 630 12.906 0,01 
Fuji Heavy Industries JP JPY 669 12.619 0,01 
Peugeot 7,375% 06/03/2018 EMTN FR EUR 10.896 12.482 0,01 
Mazda Motor JP JPY 3.800 12.205 0,01 
Unify Germany Holdings 10,75% 15/11/2015 Reg S NL EUR 11.262 11.555 0,01 
Stanley Electric JP JPY 724 11.533 0,01 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,875% 31/05/2020 Reg S LU EUR 10.132 10.866 0,01 
Calsonic Kansei JP JPY 3.026 10.716 0,01 
Lotto24 DE EUR 2.871 10.334 0,01 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,625% 31/05/2020 144A LU USD 13.741 10.267 0,01 
Perform Group GB GBP 3.892 10.210 0,01 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 4.020 9.985 0,01 
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 8.814 9.604 0,01 
Jaguar Land Rover 8,25% 15/03/2020 Reg S GB GBP 6.940 9.553 0,01 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/09/2022 Reg S DE EUR 8.883 9.525 0,01 
Peugeot 6,50% 18/01/2019 EMTN FR EUR 8.258 9.314 0,01 
Kabel Deutschland Holding 6,50% 31/07/2017 Reg S DE EUR 8.605 9.098 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 820 8.703 0,01 
Takata JP JPY 503 8.521 0,01 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 1.518 8.135 0,01 
TS Tech JP JPY 418 8.007 0,01 
UPC Holding 8,375% 15/08/2020 Reg S NL EUR 6.870 7.558 0,01 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 13.074 7.426 0,01 
Man Wah Holdings HK HKD 6.173 7.295 0,01 
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 9.716 7.170 0,01 
Snai 7,625% 15/06/2018 Reg S IT EUR 6.662 7.159 0,01 
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 5.483 7.144 0,01 
HIS JP JPY 357 7.126 0,01 
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 6.732 7.031 0,01 
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 9.438 6.973 0,01 
Mitsubishi Motors JP JPY 886 6.892 0,01 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL EUR 6.315 6.881 0,01 
Dentsu JP JPY 225 6.650 0,01 
Verisure Holding 8,75% 01/09/2018 Reg S SE EUR 5.968 6.495 0,01 
Sega Sammy Holdings JP JPY 444 6.431 0,01 
Don Quijote Holdings JP JPY 169 6.412 0,01 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL CHF 7.079 6.339 0,01 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 15.817 6.180 0,00 
Fujitsu General JP JPY 742 6.165 0,00 
Astra International ID IDR 13.103 6.067 0,00 
Aisin Seiki JP JPY 236 6.008 0,00 
Ryland Group US USD 207 5.706 0,00 
Denso JP JPY 172 5.620 0,00 
Gala Electric Casinos 11,50% 01/06/2019 Reg S GB GBP 4.025 5.324 0,00 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 6.940 5.208 0,00 
Gourmet Master TW TWD 880 5.135 0,00 
Gree Electric Appliances CN CNY 1.458 5.058 0,00 
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 497 4.962 0,00 
Matahari Putra Prima ID IDR 27.124 4.687 0,00 
WEPA Hygieneprodukte 6,50% 15/05/2020 Reg S DE EUR 4.164 4.583 0,00 
Nippon Seiki JP JPY 363 4.572 0,00 
Kabel Deutschland 6,50% 29/06/2018 Reg S DE EUR 4.358 4.533 0,00 
E-Lead Electronic TW TWD 2.349 4.046 0,00 
Yamaha Motor JP JPY 352 3.906 0,00 
Odeon & UCI Finco 9,00% 01/08/2018 Reg S GB GBP 2.915 3.760 0,00 
Cyfrowy Polsat Finance 7,125% 20/05/2018 Reg S SE EUR 3.331 3.524 0,00 
NGK Spark Plug JP JPY 193 3.183 0,00 
CJ CGV KR KRW 94 3.149 0,00 
Coway KR KRW 52 2.932 0,00 
Nexteer Automotive Group US HKD 5.782 2.732 0,00 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.163 2.731 0,00 
Tohokushinsha Film JP JPY 486 2.716 0,00 
Byd CN HKD 698 2.714 0,00 
Mood Media CA CAD 5.893 2.327 0,00 
Ryohin Keikaku JP JPY 27 2.200 0,00 
CJ Hellovision KR KRW 177 2.174 0,00 
ESCRIT JP JPY 353 2.138 0,00 
Arcelik 5,00% 03/04/2023 Reg S TR USD 2.776 1.886 0,00 
Accordia Golf JP JPY 187 1.726 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 867 1.493 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 6.785 1.189 0,00 
Daiichikosho JP JPY 57 1.176 0,00 
Daido Metal JP JPY 133 1.021 0,00 
Rinnai JP JPY 15 883 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 122 868 0,00 
Iida Group Holdings JP JPY 69 739 0,00 
Nihon Plast JP JPY 173 734 0,00 
Fuji Media Holdings JP JPY 52 636 0,00 
Rakuten JP JPY 44 412 0,00 
Waterford 9,875% 01/12/2010 (Defaulted)* IE EUR 3.220 0 0,00 
Technicolor 5,75% VRN (Perpetual) (Defaulted)* FR EUR 5.274 0 0,00 

    9.683.600 7,68 

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 427.326 440.011 0,35 
British American Tobacco GB GBP 10.043 417.749 0,33 
Nestle CH CHF 6.909 384.596 0,30 
CVS Caremark US USD 5.534 290.319 0,23 
Danone FR EUR 4.669 248.187 0,20 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 369.180 242.936 0,19 
Molson Coors Brewing (B) US USD 5.020 216.651 0,17 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 212.614 213.472 0,17 
Unilever NL EUR 6.301 194.603 0,15 
ConAgra Foods US USD 7.765 170.767 0,14 
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L'Oreal FR EUR 1.285 159.391 0,13
Metro DE EUR 5.015 144.430 0,11
Mead Johnson Nutrition US USD 2.258 142.745 0,11
Tesco GB GBP 39.678 141.494 0,11
Procter & Gamble US USD 1.844 109.804 0,09
Philip Morris International US USD 1.728 106.331 0,08
Imperial Tobacco Group GB GBP 3.245 100.988 0,08
Reckitt Benckiser Group GB GBP 1.611 93.632 0,07
WM Morrison Supermarkets GB GBP 37.186 90.939 0,07
Alimentation Couche Tard CA CAD 4.403 88.689 0,07
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 2.557 87.192 0,07
Coca-Cola Enterprises US USD 2.509 81.915 0,06
Unilever GB GBP 2.419 77.844 0,06
Dr Pepper Snapple Group US USD 1.919 76.417 0,06
Swedish Match SE SEK 3.089 76.312 0,06
China Mengniu Dairy CN HKD 20.023 74.152 0,06
Lindt & Spruengli CH CHF 21 73.180 0,06
JM Smucker US USD 710 49.247 0,04
Brown-Forman US USD 693 44.783 0,04
Seven & I Holdings JP JPY 1.573 44.617 0,04
Japan Tobacco JP JPY 1.802 42.623 0,03
Shoprite Holdings ZA ZAR 3.367 40.533 0,03
Amorepacific KR KRW 44 40.530 0,03
Monster Beverage US USD 840 40.506 0,03
Hain Celestial Group US USD 661 40.343 0,03
Nigerian Breweries NG NGN 58.371 39.261 0,03
Coca-Cola Icecek TR TRY 1.850 31.154 0,02
Marine Harvest NO NOK 3.383 29.855 0,02
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 38.655 29.808 0,02
Universal Robina PH PHP 12.186 28.807 0,02
AVI ZA ZAR 7.017 27.897 0,02
Findus Bondco 9,50% 01/07/2018 Reg S LU GBP 20.820 27.780 0,02
Kellogg US USD 571 27.477 0,02
R&R Pik 9,25% 15/05/2018 Reg S GB EUR 26.441 27.116 0,02
LG Household & Health Care KR KRW 73 24.134 0,02
McBride GB GBP 19.125 22.873 0,02
Flowers Foods US USD 1.520 22.333 0,02
Mondelez International US USD 864 22.166 0,02
First Resources SG SGD 13.351 19.719 0,02
Astra Agro Lestari ID IDR 10.085 18.486 0,01
Gudang Garam ID IDR 4.761 16.779 0,01
Raisio FI EUR 3.462 16.307 0,01
Bakkavor Finance 2 8,25% 15/02/2018 Reg S GB GBP 11.832 15.379 0,01
Fresh Market US USD 560 14.902 0,01
Suedzucker DE EUR 877 13.478 0,01
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 Reg S AT USD 18.182 13.275 0,01
Asahi Group Holdings JP JPY 590 11.699 0,01
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 19.869 11.307 0,01
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 10.271 11.182 0,01
Bakkavor Finance 2 8,75% 15/06/2020 Reg S GB GBP 6.801 9.260 0,01
Agrokor 9,125% 01/02/2020 Reg S HR EUR 5.760 6.578 0,01
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 235 5.413 0,00
Anadolu Efes 3,375% 01/11/2022 Reg S TR USD 6.940 4.327 0,00
Yaoko JP JPY 132 4.301 0,00
Valor JP JPY 320 2.991 0,00
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 34 2.627 0,00
Ichitan Group TH THB 6.193 2.612 0,00
Tsuruha Holdings JP JPY 35 2.504 0,00
MHP 8,25% 02/04/2020 Reg S LU USD 3.260 1.951 0,00
Virgolino de Oliveira 10,50% 28/01/2018 Reg S KY USD 2.776 1.494 0,00
Yonghui Superstores (A) CN CNY 2.051 1.429 0,00
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1.015 1.101 0,00
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 10.049 741 0,00
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 7.702 698 0,00
Blue Ocean Resources 2,00% 31/12/2020 Reg S SG USD 2.103 568 0,00

    5.459.697 4,33

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 9.678 755.066 0,60
GlaxoSmithKline GB GBP 18.409 365.720 0,29
Novartis CH CHF 5.514 344.688 0,27
Express Scripts Holding US USD 5.729 276.581 0,22
Novo Nordisk (B) DK DKK 8.058 262.014 0,21
Amgen US USD 3.067 247.855 0,20
Gilead Sciences US USD 4.475 247.731 0,20
Roche Holding CH CHF 1.133 239.467 0,19
Bayer (Reg'd) DE EUR 1.909 190.945 0,15
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 4.876 171.634 0,14
AstraZeneca GB GBP 3.010 170.898 0,14
Mylan US USD 4.577 165.433 0,13
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 219.662 159.818 0,13
Shire IE GBP 3.880 159.538 0,13
HCA Holdings US USD 4.035 151.445 0,12
Actelion CH CHF 2.121 150.246 0,12
Roche Holding (BR) CH CHF 649 136.432 0,11
Hospira US USD 4.026 131.243 0,10
Centene US USD 2.681 127.754 0,10
Cigna US USD 1.847 106.228 0,08
UnitedHealth Group US USD 1.905 103.321 0,08
Agilent Technologies US USD 2.475 96.238 0,08
Smith & Nephew GB GBP 8.487 94.999 0,08
Fresenius Medical Care DE EUR 1.762 87.296 0,07
Sorin IT EUR 38.290 84.084 0,07
AstraZeneca ADR GB USD 1.451 82.230 0,07
AbbVie US USD 2.117 79.005 0,06
Team Health Holdings US USD 2.215 77.563 0,06
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McKesson US USD 613 74.111 0,06 
VCA Antech US USD 3.283 71.849 0,06 
Universal Health Services US USD 1.183 69.799 0,06 
Coloplast (B) DK DKK 1.126 68.106 0,05 
Cubist Pharmaceuticals US USD 1.348 67.102 0,05 
Alere US USD 2.706 63.375 0,05 
Alexion Pharmaceuticals US USD 487 55.123 0,04 
Humana US USD 686 54.662 0,04 
Salix Pharmaceuticals US USD 677 52.956 0,04 
ICON IE USD 1.689 45.854 0,04 
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 330 45.149 0,04 
Questcor Pharmaceuticals US USD 724 42.654 0,03 
MEDNAX US USD 984 41.795 0,03 
Eurofins Scientific LU EUR 206 41.300 0,03 
Exact Sciences US USD 4.075 34.520 0,03 
Allergan (USA) US USD 279 33.055 0,03 
Abbott Laboratories US USD 1.141 31.976 0,03 
Astellas Pharma JP JPY 3.976 31.893 0,03 
CompuGroup Medical DE EUR 1.650 31.690 0,03 
Labco 8,50% 15/01/2018 Reg S FR EUR 28.942 31.023 0,02 
Daiichi Sankyo JP JPY 2.487 30.033 0,02 
Nexus DE EUR 2.167 24.205 0,02 
Nihon Kohden JP JPY 814 24.004 0,02 
Sysmex JP JPY 1.022 23.315 0,02 
Synergy Health GB GBP 1.490 22.485 0,02 
Covance US USD 350 22.330 0,02 
Shionogi JP JPY 1.705 21.505 0,02 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 644 20.794 0,02 
Illumina US USD 210 20.264 0,02 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 26.844 19.546 0,02 
Medtronic US USD 436 18.382 0,01 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 1.495 18.157 0,01 
Orexigen Therapeutics US USD 4.479 17.568 0,01 
Techne US USD 256 16.714 0,01 
Sinclair IS Pharma GB GBP 43.268 16.196 0,01 
BioMarin Pharmaceutical US USD 375 15.443 0,01 
Nippon Shinyaku JP JPY 1.216 15.424 0,01 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 24.097 14.456 0,01 
Cerba European Lab 7,00% 01/02/2020 Reg S FR EUR 13.186 14.420 0,01 
Craneware GB GBP 2.172 14.278 0,01 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 318 14.201 0,01 
Fresenius Finance 3,00% 01/02/2021 Reg S NL EUR 13.880 14.173 0,01 
EMIS Group GB GBP 1.790 13.738 0,01 
Allscripts Healthcare Solutions US USD 1.252 13.691 0,01 
Terumo JP JPY 883 12.607 0,01 
Message JP JPY 534 12.342 0,01 
Johnson & Johnson US USD 164 11.994 0,01 
Audika Groupe FR EUR 895 11.821 0,01 
Electrical Geodesics* US GBP 9.117 11.486 0,01 
Sino Biopharmaceutical HK HKD 18.511 10.443 0,01 
Rottapharm 6,125% 15/11/2019 Reg S IE EUR 8.744 9.422 0,01 
Asahi Intecc JP JPY 355 9.344 0,01 
Medi-Partenaires 7,00% 15/05/2020 Reg S FR EUR 8.536 9.070 0,01 
Verona Pharma GB GBP 284.878 7.976 0,01 
TNI Luxco 1 7,00% 01/02/2020 Reg S LU EUR 6.593 7.203 0,01 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 794 6.027 0,00 
Ono Pharmaceutical JP JPY 98 5.567 0,00 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 5.123 5.477 0,00 
Lombard Medical GB USD 746 5.227 0,00 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 2.388 4.966 0,00 
FMC Finance VII 5,25% 15/02/2021 Reg S LU EUR 4.095 4.646 0,00 
Raffles Medical Group SG SGD 2.154 4.491 0,00 
Sangamo BioSciences US USD 452 4.333 0,00 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 4.453 4.166 0,00 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 1.788 3.848 0,00 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 263 3.340 0,00 
Sphere Medical Holdings GB GBP 8.899 3.141 0,00 
Eiken Chemical JP JPY 260 3.033 0,00 
Nagaileben JP JPY 197 2.738 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 628 2.564 0,00 
Santen Pharmaceutical JP JPY 76 2.438 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 2.654 2.015 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 1.025 2.009 0,00 
CHC Healthcare Group TW TWD 738 1.299 0,00 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 2.316 1.205 0,00 
UMN Pharma JP JPY 62 1.194 0,00 
GNI Group JP JPY 354 586 0,00 
CYBERDYNE JP JPY 3 132 0,00 

    6.886.936 5,46 

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 564.846 596.115 0,47 
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 166.500 185.617 0,15 
Vodafone Group GB GBP 55.488 151.267 0,12 
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 114.812 122.562 0,10 
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 106.307 122.488 0,10 
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 131.059 113.957 0,09 
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 81.525 108.511 0,09 
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 99.679 100.210 0,08 
Verizon Communications US USD 2.666 89.668 0,07 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 174 76.265 0,06 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 70.232 72.785 0,06 
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 52.625 68.742 0,05 
Softbank JP JPY 1.174 62.777 0,05 
KDDI JP JPY 1.551 59.418 0,05 
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 73.424 54.529 0,04 
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Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 47.885 50.645 0,04
Virgin Media Secured Finance 6,00% 15/04/2021 Reg S GB GBP 39.141 50.188 0,04
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.045 41.629 0,03
Telefonica Europe 5,875% VRN (Perpetual) NL EUR 27.066 28.245 0,02
UPCB Finance II 6,375% 01/07/2020 Reg S KY EUR 26.219 28.068 0,02
Play Finance 1 6,50% 01/08/2019 Reg S LU EUR 26.163 27.903 0,02
KPN 6,875% VRN 14/03/2073 EMTN NL GBP 21.132 26.773 0,02
NTT DOCOMO JP JPY 2.340 26.717 0,02
Telecom Italia 5,25% 10/02/2022 EMTN IT EUR 22.763 24.869 0,02
VIP Fin. (VimpelCom) 7,748% 02/02/2021 Reg S IE USD 32.062 23.344 0,02
Wind Acquisition Finance (A) 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 20.195 21.205 0,02
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 18.113 19.346 0,02
Telecom Italia 5,875% 19/05/2023 EMTN IT GBP 14.990 19.026 0,02
Virgin Media Finance 7,00% 15/04/2023 Reg S GB GBP 13.880 18.139 0,01
Bite Finance 7,787% FRN 15/02/2018 Reg S NL EUR 17.003 17.576 0,01
DiGi.Com MY MYR 14.146 17.332 0,01
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 14.019 16.937 0,01
Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetual) NL GBP 12.492 16.037 0,01
Telecom Italia Capital 7,20% 18/07/2036 LU USD 20.334 15.555 0,01
KPN 6,125% VRN (Perpetual) NL EUR 14.296 15.048 0,01
eAccess 8,375% 01/04/2018 Reg S JP EUR 12.901 14.165 0,01
America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 10.132 12.981 0,01
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 91.314 12.902 0,01
Telecom Italia Capital 7,175% 18/06/2019 LU USD 13.880 11.639 0,01
Altice Financing 8,00% 15/12/2019 Reg S LU EUR 10.479 11.569 0,01
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 15.289 11.475 0,01
Virgin Media Finance 8,875% 15/10/2019 GB GBP 8.619 11.254 0,01
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 9.993 10.700 0,01
Thaicom TH THB 11.347 10.239 0,01
America Movil 5,125% VRN 06/09/2073 MX EUR 9.438 10.063 0,01
CenturyLink 7,65% 15/03/2042 US USD 13.880 9.735 0,01
Telecom Italia 7,375% 15/12/2017 EMTN IT GBP 6.940 9.567 0,01
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU EUR 9.091 9.413 0,01
VimpelCom Holdings 7,504% 01/03/2022 Reg S NL USD 13.047 9.341 0,01
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 11.937 9.187 0,01
KT KR KRW 362 8.275 0,01
Mobile Telesystems (MTS Int'l) 5,00% 30/05/2023 Reg S IE USD 12.295 8.008 0,01
Telefonica Europe 7,625% VRN (Perpetual) NL EUR 6.801 7.804 0,01
Altice Financing 7,875% 15/12/2019 144A LU USD 9.646 7.612 0,01
VIP Fin. (VimpelCom) 9,125% 30/04/2018 Reg S IE USD 9.438 7.359 0,01
OTE 7,25% 12/02/2015 EMTN GB EUR 6.523 6.791 0,01
Altice Finco 9,00% 15/06/2023 Reg S LU EUR 5.760 6.661 0,01
Telenet Finance Luxembourg 6,375% 15/11/2020 Reg S LU EUR 6.107 6.561 0,01
Telenet Finance V 6,75% 15/08/2024 Reg S LU EUR 5.274 5.828 0,00
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU CHF 6.732 5.710 0,00
Telecom Italia Capital 7,721% 04/06/2038 LU USD 6.940 5.491 0,00
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 6.107 4.624 0,00
OTE 7,875% 07/02/2018 EMTN GB EUR 3.678 4.296 0,00
VIP Fin. (VimpelCom) 6,493% 02/02/2016 Reg S IE USD 5.274 3.891 0,00
Telenet Finance V 6,25% 15/08/2022 Reg S LU EUR 3.470 3.782 0,00
VimpelCom Holdings 6,255% 01/03/2017 Reg S NL USD 2.637 1.913 0,00
KPNQwest 7,125% 01/06/2009 (Defaulted)* NL EUR 1.284 0 0,00

    2.748.329 2,18

 
Servicios financieros   
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 25.442 2.869.223 2,27
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 14.216 2.058.990 1,63
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 837.587 971.842 0,77
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 838.039 850.961 0,67
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 4.310 814.344 0,65
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 734.669 743.448 0,59
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 632.456 637.916 0,51
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 850.456 613.800 0,49
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 583.526 606.448 0,48
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 2.073 556.275 0,44
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 515.007 533.342 0,42
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 489.164 502.669 0,40
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 396.869 475.576 0,38
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 455.938 475.097 0,38
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 359.951 446.440 0,35
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 449.193 444.786 0,35
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 407.243 431.759 0,34
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 402.407 427.625 0,34
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 406.098 423.605 0,34
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 378.453 420.675 0,33
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 361.444 396.343 0,31
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 386.958 387.375 0,31
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 293.498 379.163 0,30
UBS (Reg'd) CH CHF 24.570 370.362 0,29
Barclays GB GBP 120.603 370.251 0,29
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 321.187 325.758 0,26
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 258.426 281.798 0,22
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 272.709 280.000 0,22
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 271.646 273.541 0,22
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 260.272 271.922 0,22
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 227.567 269.106 0,21
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 265.810 268.197 0,21
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 233.875 253.064 0,20
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 232.584 249.328 0,20
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 225.200 239.265 0,19
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 228.781 237.220 0,19
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 233.875 236.153 0,19
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 212.614 233.986 0,19
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 228.648 233.162 0,18
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 207.299 224.377 0,18
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 212.614 221.537 0,18
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FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 212.614 218.995 0,17 
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 212.614 213.298 0,17 
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 212.614 211.951 0,17 
ACE CH USD 2.902 211.354 0,17 
CME Group US USD 4.154 210.307 0,17 
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 262.118 203.839 0,16 
HSBC Holdings GB GBP 27.585 202.850 0,16 
JPMorgan Chase US USD 4.968 199.803 0,16 
Prudential GB GBP 12.019 198.757 0,16 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 181.821 190.143 0,15 
Aegon NL EUR 28.932 189.073 0,15 
Morgan Stanley US USD 8.439 187.787 0,15 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 175.361 185.728 0,15 
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 161.587 176.230 0,14 
Allianz (Reg'd) DE EUR 1.387 173.139 0,14 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.025 170.674 0,14 
US Bancorp US USD 5.804 170.284 0,13 
Lloyds Banking Group GB GBP 184.313 169.079 0,13 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 7.169 163.918 0,13 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 4.349 157.249 0,12 
Delta Lloyd NL EUR 8.266 156.687 0,12 
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 212.614 151.988 0,12 
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 148.830 151.857 0,12 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 129.213 150.343 0,12 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 147.488 148.297 0,12 
Ageas BE EUR 4.434 137.397 0,11 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 131.059 136.457 0,11 
AIA Group HK HKD 37.955 132.638 0,11 
Legal & General Group GB GBP 51.289 132.233 0,10 
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 127.568 129.565 0,10 
Citigroup US USD 3.715 129.177 0,10 
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 110.754 125.943 0,10 
Huntington Bancshares US USD 18.672 122.719 0,10 
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 87.278 121.794 0,10 
Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 138.199 112.729 0,09 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 108.908 111.564 0,09 
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 106.307 109.401 0,09 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 3.836 108.868 0,09 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 106.307 108.418 0,09 
DNB Bank 4,50% 29/05/2014 EMTN NO EUR 107.667 108.017 0,09 
IntercontinentalExchange Group US USD 737 107.943 0,09 
Deutsche Boerse DE EUR 1.990 105.035 0,08 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 101.525 102.714 0,08 
Aon GB USD 1.627 99.562 0,08 
Mizuho Financial Group JP JPY 70.431 98.911 0,08 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 92.295 94.365 0,07 
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 91.424 94.250 0,07 
American International Group US USD 2.464 93.854 0,07 
Bank of New York Mellon US USD 3.599 87.533 0,07 
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 85.046 86.477 0,07 
Man Group GB GBP 71.641 85.942 0,07 
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 85.046 85.165 0,07 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 134.124 82.813 0,07 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 21.316 81.375 0,06 
Baloise Holding CH CHF 876 76.808 0,06 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 76.541 76.228 0,06 
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 72.289 75.274 0,06 
Admiral Group GB GBP 4.398 74.846 0,06 
Ryman Hospitality Properties US USD 2.265 73.569 0,06 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 4.521 72.966 0,06 
ICAP GB GBP 14.461 72.897 0,06 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 59.069 69.207 0,05 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 56.348 68.585 0,05 
Mediobanca IT EUR 8.119 64.787 0,05 
Resolution GB GBP 17.640 64.054 0,05 
Nasdaq OMX Group US USD 2.400 63.881 0,05 
Sampo (A) FI EUR 1.721 61.587 0,05 
Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S CH USD 78.004 61.211 0,05 
London Stock Exchange Group GB GBP 2.712 59.810 0,05 
Remgro ZA ZAR 4.047 58.693 0,05 
Cembra Money Bank CH CHF 1.166 58.414 0,05 
HDFC Bank IN INR 6.406 57.977 0,05 
Investec GB GBP 8.926 56.664 0,04 
Zenith Bank NG NGN 510.545 51.967 0,04 
Foxtons Group GB GBP 12.923 50.042 0,04 
KBC Groep BE EUR 1.139 50.019 0,04 
Close Brothers Group GB GBP 2.857 48.558 0,04 
Grand City Properties LU EUR 5.929 48.147 0,04 
Capital One Financial US USD 903 47.890 0,04 
Credicorp PE USD 451 47.882 0,04 
KBC Groep 5,625% VRN (Perpetual) BE EUR 47.052 46.518 0,04 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 17.349 45.658 0,04 
Swiss Re CH CHF 718 45.195 0,04 
Itau Unibanco Holding BR BRL 3.665 43.409 0,03 
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 42.523 42.704 0,03 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 99 42.189 0,03 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 11.809 41.858 0,03 
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 40.321 40.988 0,03 
Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) IT EUR 34.005 38.583 0,03 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 2.863 38.474 0,03 
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 33.797 37.751 0,03 
Provident Financial GB GBP 1.493 36.121 0,03 
KBC Ancora BE EUR 1.359 35.902 0,03 
AEON Financial Service JP JPY 1.923 34.799 0,03 
Validus Holdings BM USD 1.279 34.014 0,03 
BBVA 9,00% VRN (Perpetual) ES USD 42.472 33.939 0,03 
African Bank Investments ZA ZAR 38.174 32.622 0,03 
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Discovery ZA ZAR 5.004 31.275 0,02
VZ Holding CH CHF 256 31.029 0,02
HSS Financing 6,75% 01/08/2019 Reg S GB GBP 24.276 31.005 0,02
Aeon Mall JP JPY 1.772 30.393 0,02
Unibail-Rodamco FR EUR 156 30.344 0,02
United Overseas Bank SG SGD 2.400 30.013 0,02
Credit Agricole 8,125% VRN 19/09/2033 Reg S FR USD 35.740 29.805 0,02
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 5.701 29.801 0,02
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 40.390 29.206 0,02
Cheung Kong Holdings HK HKD 2.367 29.078 0,02
Julius Baer Group CH CHF 852 28.711 0,02
T&D Holdings JP JPY 3.317 28.474 0,02
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 19.848 27.767 0,02
Banco Espirito Santo 7,125% VRN 28/11/2023 EMTN PT EUR 25.400 27.298 0,02
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 5.778 27.214 0,02
IG Group Holdings GB GBP 3.515 27.213 0,02
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 24.663 26.603 0,02
Countrywide GB GBP 3.635 26.171 0,02
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 42.686 25.668 0,02
Weyerhaeuser US USD 1.175 25.320 0,02
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 33.589 24.448 0,02
Resona Holdings JP JPY 6.591 24.244 0,02
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 34.005 24.158 0,02
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 19.848 23.630 0,02
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 22.416 23.579 0,02
Barclays Bank 4,75% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 25.192 23.549 0,02
Nationwide Bldg 6,875% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 18.876 23.506 0,02
Priory Group No 3 8,875% 15/02/2019 Reg S GB GBP 17.648 22.874 0,02
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 26.372 22.050 0,02
Malayan Banking MY MYR 10.010 21.908 0,02
Rabobank Stichting Ak 6,50% (Perpetual) NL EUR 20.264 21.838 0,02
mutares DE EUR 221 21.822 0,02
Shinhan Financial Group KR KRW 693 21.758 0,02
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 20.195 21.748 0,02
Arrow Global Finance 7,875% 01/03/2020 Reg S GB GBP 16.517 21.730 0,02
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 19.135 21.563 0,02
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 21.261 21.228 0,02
Aurelius DE EUR 792 21.185 0,02
LBG Capital No.2 6,385% 12/05/2020 Reg S GB EUR 19.222 20.611 0,02
Banca Monte Dei Paschi  3,625% 01/04/2019 EMTN IT EUR 20.195 20.601 0,02
Galaxy Bidco 6,375% 15/11/2020 Reg S GB GBP 16.239 20.392 0,02
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 16.378 20.364 0,02
Thomas Cook Finance 7,75% 15/06/2020 Reg S GB EUR 18.294 20.343 0,02
Banco Santander 6,25% VRN (Perpetual) ES EUR 20.126 20.289 0,02
DNB ASA NO NOK 1.587 20.219 0,02
Assicurazioni Generali 6,269% VRN (Perpetual) IT GBP 15.684 19.834 0,02
RL Finance Bonds 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 15.529 19.384 0,02
Barclays 8,00% VRN (Perpetual) GB EUR 17.974 19.187 0,02
Lloyds Bank 13,00% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 9.180 18.745 0,01
First Gulf Bank PJSC AE AED 5.271 17.953 0,01
Smurfit Kappa 7,75% 15/11/2019 Reg S IE EUR 16.725 17.885 0,01
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 16.656 17.073 0,01
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 26.788 16.969 0,01
Commerzbank 7,75% 16/03/2021 EMTN DE EUR 13.880 16.937 0,01
Groupama 6,298% VRN (Perpetual) FR EUR 17.141 16.797 0,01
RBS Group 5,50% (Perpetual) GB EUR 18.321 16.710 0,01
Credit Agricole 8,125% VRN (Perpetual) FR GBP 11.728 16.127 0,01
JPMorgan 4,736% FRN 17/02/2017 EMTN* NL USD 22.552 16.098 0,01
Ayala Land PH PHP 32.852 16.011 0,01
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 23.665 15.998 0,01
Galaxy Finco 7,875% 15/11/2021 Reg S GB GBP 12.631 15.891 0,01
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 20.195 15.697 0,01
FBN Holdings NG NGN 241.483 15.333 0,01
Lloyds Banking Group 6,375% VRN (Perpetual) GB EUR 14.607 14.999 0,01
LXB Retail Properties GB GBP 9.799 14.627 0,01
Suruga Bank JP JPY 1.178 14.535 0,01
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 13.880 14.226 0,01
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 19.987 14.195 0,01
Priory Group No 3 7,00% 15/02/2018 Reg S GB GBP 10.965 14.119 0,01
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,875% 25/09/2017 Reg S IE USD 18.321 13.737 0,01
GPB Euro. Fin. 7,496% VRN 28/12/2023 Reg S IE USD 20.264 13.724 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 22.222 13.668 0,01
NBG Finance 4,375% 30/04/2019 GB EUR 13.548 13.384 0,01
Intesa Sanpaolo 9,50% VRN (Perpetual) IT EUR 11.937 13.326 0,01
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 20.126 13.100 0,01
Guaranty Trust Bank NG NGN 110.617 13.010 0,01
CITIC Securities (H) CN HKD 8.851 12.796 0,01
China Construction Bank CN HKD 25.578 12.735 0,01
Safestore Holdings GB GBP 4.489 12.583 0,01
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 9.785 12.472 0,01
Wendel 3,75% 21/01/2021 FR EUR 11.937 12.471 0,01
Societe Generale 6,75% VRN (Perpetual) FR EUR 12.145 12.469 0,01
Banco Portugues 3,375% 27/02/2017 EMTN PT EUR 12.075 12.310 0,01
KBC Bank 8,00% VRN 25/01/2023 BE USD 14.435 11.851 0,01
OTP Bank 5,875% VRN (Perpetual) HU EUR 13.157 11.777 0,01
Century Tokyo Leasing JP JPY 553 11.524 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 878 11.390 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 482 11.364 0,01
Baggot Securities 10,24% (Perpetual) Reg S IE EUR 10.340 11.327 0,01
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 26.237 11.288 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 1.517 11.184 0,01
Tokyo Tatemono JP JPY 1.941 11.122 0,01
Societe Generale 6,999% VRN (Perpetual) FR EUR 9.577 10.939 0,01
Bank of China CN HKD 31.602 10.019 0,01
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 13.880 9.951 0,01
Bank of Scotland CF 7,754% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 7.163 9.917 0,01
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) FR EUR 8.189 9.716 0,01
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Bank of Ireland 10,00% 30/07/2016 EMTN IE EUR 8.675 9.650 0,01 
Empark Funding 5,804% FRN 15/12/2019 Reg S LU EUR 9.299 9.530 0,01 
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 13.325 9.456 0,01 
Jafco JP JPY 341 9.389 0,01 
Daibiru JP JPY 1.296 9.305 0,01 
Finmeccanica Finance 8,00% 16/12/2019 EMTN LU GBP 6.454 9.223 0,01 
Isaria Wohnbau DE EUR 3.594 9.201 0,01 
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 6.593 8.985 0,01 
CNinsure CN USD 1.956 8.870 0,01 
Lloyds Bank 7,625% 22/04/2025 EMTN GB GBP 5.818 8.809 0,01 
Bank of Scotland CF 6,059% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 6.940 8.745 0,01 
Lloyds Banking Group 7,00% VRN (Perpetual) GB GBP 6.940 8.595 0,01 
RBS Capital Trust (C) 4,243% VRN (Perpetual) US EUR 8.744 8.544 0,01 
British Insurance Holdings 6,625% VRN 09/12/2030 NL GBP 6.940 8.544 0,01 
Cathay Financial Holding TW TWD 8.292 8.435 0,01 
UniCredit 6,375% VRN 02/05/2023 Reg S IT USD 10.826 8.433 0,01 
Bank Central Asia ID IDR 12.227 8.380 0,01 
BPCE 6,117% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 7.495 8.288 0,01 
UT2 Funding 5,321% 30/06/2016 (Defaulted) IE EUR 7.738 8.218 0,01 
Aozora Bank JP JPY 3.805 8.155 0,01 
Transregional (Transcap) 7,74% VRN 18/07/2017* IE USD 12.075 7.967 0,01 
Bank of Yokohama JP JPY 2.181 7.886 0,01 
Natixis 6,307% VRN (Perpetual) FR EUR 6.940 7.654 0,01 
GPB Euro. Fin. 8,617% 15/12/2015 Reg S IE RUB 392.797 7.596 0,01 
GCS Holdco Finance I 6,50% 15/11/2018 Reg S LU EUR 6.940 7.352 0,01 
Groupama 4,375% VRN (Perpetual) FR EUR 7.426 7.309 0,01 
Argon Cap. (RBS) 2,852% VRN Perpetual EMTN IE GBP 6.975 6.997 0,01 
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 9.716 6.905 0,01 
Unicredit Intl Bank 8,125% VRN (Perpetual) LU EUR 5.852 6.755 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 5 6.627 0,01 
Bayerische Landesbank 1,097% VRN 07/02/2019 EMTN DE EUR 7.079 6.583 0,01 
Trionista TopCo 6,875% 30/04/2021 Reg S DE EUR 5.968 6.509 0,01 
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 9.022 6.359 0,01 
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 55.519 6.304 0,00 
Russian Stand Bank (RSF) 9,25% 11/07/2017 Reg S LU USD 8.814 6.254 0,00 
NKSJ Holdings JP JPY 344 6.171 0,00 
Acom JP JPY 2.508 6.142 0,00 
Societe Generale 8,25% VRN (Perpetual) EMTN FR USD 7.773 6.097 0,00 
Investec Bank 9,625% 17/02/2022 EMTN GB GBP 4.164 5.852 0,00 
Barclays Bank 6,00% VRN (Perpetual) GB GBP 4.830 5.826 0,00 
Numericable Finance 12,375% 15/02/2019 Reg S LU EUR 4.511 5.698 0,00 
ATF Capital 10,00% VRN (Perpetual) NL USD 11.222 5.644 0,00 
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 4.303 5.450 0,00 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 6.385 5.231 0,00 
IBJ Leasing JP JPY 307 5.056 0,00 
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 3.956 4.919 0,00 
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 6.662 4.897 0,00 
Aviva 5,902% VRN (Perpetual) GB GBP 3.852 4.841 0,00 
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 6.385 4.819 0,00 
RBS Group 7,092% VRN (Perpetual) GB EUR 4.580 4.657 0,00 
CNP Assurances FR EUR 270 4.480 0,00 
Hitachi Capital JP JPY 247 4.369 0,00 
Barclays Bank 4,875% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 4.650 4.343 0,00 
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 10,875% 28/02/2018 144A GB USD 7.530 4.099 0,00 
Credit Agricole 5,00% VRN (Perpetual) FR GBP 3.348 4.099 0,00 
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 5.691 4.035 0,00 
Credito Real 7,50% 13/03/2019 Reg S MX USD 5.274 4.007 0,00 
Shinsei Bank JP JPY 2.830 3.964 0,00 
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 4.164 3.874 0,00 
Kasikornbank (F) TH THB 861 3.768 0,00 
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 2.776 3.748 0,00 
NTT Urban Development JP JPY 564 3.565 0,00 
ORIX JP JPY 327 3.398 0,00 
Intesa Sanpaolo 8,375% VRN (Perpetual) IT EUR 2.776 3.264 0,00 
Zenkoku Hosho JP JPY 194 3.128 0,00 
Huaku Development TW TWD 1.734 3.061 0,00 
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 2.082 2.999 0,00 
Sony Financial Holdings JP JPY 255 2.941 0,00 
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 4.164 2.933 0,00 
Novae Group 6,50% 27/04/2017 GB GBP 2.373 2.871 0,00 
Eurobank Ergasias 1,887% FRN 08/06/2017 EMTN GR EUR 3.262 2.732 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 3.348 2.124 0,00 
Bank of Moscow (Kuznetski) 6,02% VRN 10/05/2017 LU USD 3.019 2.102 0,00 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,75% 22/01/2018 GB USD 2.776 1.553 0,00 
RBS Group 7,648% VRN (Perpetual) GB USD 1.943 1.546 0,00 
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 9,375% 23/09/2015 EMTN GB USD 2.014 1.118 0,00 
T & D Bank of Mongolia 8,50% 20/09/2015 EMTN MN USD 1.416 1.003 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 11.356 787 0,00 
Marwyn Management Partners GB GBP 15.116 782 0,00 
Daiwa Securities Group JP JPY 143 768 0,00 
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 77 765 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 9.189 598 0,00 
T & D Bank of Mongolia 10,00% 21/01/2017 EMTN MN CNY 3.470 385 0,00 
Cattles 7,125% 05/07/2017 (Defaulted)* GB GBP 5.344 228 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 166 105 0,00 
BTA Bank 5,50% 21/12/2022 Reg S KZ USD 8 4 0,00 
BTA Bank GDR KZ USD 3 1 0,00 

    33.591.073 26,63 

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 4.339.308 4.391.106 3,48 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 3.001.436 3.021.731 2,40 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 2.235.387 2.311.863 1,83 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 1.938.197 2.174.810 1,72 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 1.628.085 1.782.862 1,41 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 1.281.056 1.435.110 1,14 
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Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 852.807 874.295 0,69
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 825.118 864.351 0,69
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 836.636 849.605 0,67
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 681.138 722.808 0,57
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 550.670 592.624 0,47
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 552.796 577.511 0,46
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 493.265 550.092 0,44
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 446.708 496.393 0,39
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 479.934 492.033 0,39
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 435.859 477.052 0,38
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 435.633 462.413 0,37
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 369.180 424.716 0,34
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 385.894 415.804 0,33
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 372.075 410.856 0,33
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 208.587 245.749 0,19
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 69.221 79.114 0,06
Grecia 4,75% 17/04/2019 GR EUR 54.200 53.854 0,04
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 21.261 21.306 0,02
Grecia 2,00% 24/02/2029 GR EUR 20.820 15.204 0,01
Grecia 2,00% 24/02/2027 GR EUR 13.880 10.475 0,01
Grecia 2,00% 24/02/2028 GR EUR 13.047 9.697 0,01
Grecia 2,00% 24/02/2025 GR EUR 6.940 5.422 0,00

    23.768.856 18,84

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 14.082 29.483 0,02
Marwyn Value Investors GB GBP 7.972 19.845 0,02
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 1.865 511 0,00

    49.839 0,04

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 241 7.751 0,01

    7.751 0,01

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 19.391 21.112 0,02
Africa Oil SEK CA SEK 3.451 18.970 0,02
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 19.848 15.660 0,01
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 11.104 8.761 0,01
Afren 6,625% 09/12/2020 Reg S GB USD 9.161 6.648 0,01
Afren 11,50% 01/02/2016 Reg S GB USD 5.413 4.427 0,00

    75.578 0,06

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 270.240 212.698 0,17
EDP Finance 5,25% 14/01/2021 144A NL USD 13.325 10.012 0,01

    222.710 0,18

 
Materiales   
INEOS Group Holdings 6,50% 15/08/2018 Reg S LU EUR 27.413 28.973 0,02
Norcell Sweden Holding 2 10,75% 29/09/2019 Reg S SE EUR 19.547 22.350 0,02
Beverage Packaging Holdings 6,00% 15/06/2017 144A LU USD 9.716 7.242 0,01
Cemex Espana (Lux.) 8,875% 12/05/2017 Reg S ES EUR 5.799 6.087 0,00
Severstal (Steel Capital) 6,70% 25/10/2017 Reg S LU USD 6.246 4.666 0,00
Evraz Group 7,40% 24/04/2017 Reg S LU USD 3.748 2.604 0,00
Lafarge 7,125% 15/07/2036 FR USD 2.776 2.267 0,00
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 2.430 1.938 0,00

    76.127 0,06

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 61.525 48.493 0,04
Viridian Group Fundco II 11,125% 01/04/2017 144A KY USD 18.044 14.441 0,01
Meccanica Holdings (USA) 6,25% 15/07/2019 144A US USD 13.880 10.916 0,01
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 9.785 7.395 0,01
Rexel 6,125% 15/12/2019 144A FR USD 9.577 7.346 0,01
TURVO International TW TWD 1.722 5.657 0,00

    94.248 0,07

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 1.273 24.932 0,02
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 18.453 14.004 0,01
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 19.987 12.610 0,01
Yandex 1,125% 15/12/2018 144A NL USD 20.167 12.578 0,01
Alcatel-Lucent (USA) 8,875% 01/01/2020 144A US USD 6.766 5.507 0,00

    69.631 0,06

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 295.956 367.524 0,29
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 236.275 178.062 0,14
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 38.169 44.981 0,04
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 21.386 27.029 0,02
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 31.478 23.613 0,02
Ono Finance II 11,125% 15/07/2019 Reg S IE EUR 16.753 18.767 0,01
Nara Cable Funding (A) 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 22.971 17.932 0,01
Gamenet Spa 7,25% 01/08/2018 Reg S IT EUR 16.864 17.651 0,01
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 15.684 12.379 0,01
Norcell 1b Ab 12,40% 01/12/2019 Reg S SE EUR 9.438 10.534 0,01
Nielsen Finance 5,00% 15/04/2022 144A US USD 13.741 9.956 0,01
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 12.353 9.643 0,01
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 Reg S BB USD 10.757 8.100 0,01

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 5.899 6.787 0,01 
Marfrig Overseas 9,50% 04/05/2020 144A KY USD 8.605 6.319 0,01 
Jaguar Land Rover 8,125% 15/05/2021 144A GB USD 6.732 5.518 0,00 
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 6.940 5.247 0,00 
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 5.552 4.373 0,00 
Tung Thih Electronic TW TWD 916 2.696 0,00 
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 7.496 2.506 0,00 
Poya TW TWD 432 1.940 0,00 
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 2.162 1.668 0,00 
Independent News & Media IE EUR 9.191 1.360 0,00 

    784.585 0,62 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 293.498 300.197 0,24 
Magnit GDR RU USD 1.156 39.223 0,03 
X5 Retail Group RU USD 2.447 31.012 0,02 
Agrokor 8,875% 01/02/2020 144A HR USD 32.756 26.267 0,02 
East African Breweries KE KES 10.012 24.299 0,02 
Findus Bondco 9,125% 01/07/2018 Reg S LU EUR 12.284 13.464 0,01 

    434.462 0,34 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 239.967 183.052 0,15 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 110.754 81.154 0,06 
Convatec Finance Intl 8,25% 15/01/2019 144A LU USD 41.084 30.526 0,02 
Aap Implantate DE EUR 4.910 15.134 0,01 
Fresenius Medical II 5,625% 31/07/2019 144A US USD 17.822 14.039 0,01 
Financiere Medicis Lux 7,00% 15/05/2020 Reg S LU EUR 10.202 10.763 0,01 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 12.270 9.189 0,01 
Fresenius Medical II 5,875% 31/01/2022 144A US USD 6.288 4.851 0,00 
Intai Technology TW TWD 1.098 4.538 0,00 
Bioteque TW TWD 2.803 4.354 0,00 
TaiDoc Technology TW TWD 814 1.733 0,00 

    359.333 0,28 

 
Servicios de telecomunicaciones   
OTE 4,625% 20/05/2016 GB EUR 42.472 44.285 0,04 
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 46.497 35.738 0,03 
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 17.280 18.304 0,01 
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 17.924 13.040 0,01 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 13.880 10.494 0,01 
Millicom International Cellular 4,75% 22/05/2020 Reg S LU USD 11.591 8.113 0,01 
Virgin Media Finance 8,375% 15/10/2019 GB USD 9.265 7.152 0,01 
ERC Ireland 10,00% 15/02/2017 Reg S (Defaulted)* IE EUR 73.733 1 0,00 
Hellas Telecom. 8,328% 15/07/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 18.274 0 0,00 
Hellas II 0,00% 15/01/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 17.697 0 0,00 

    137.127 0,11 

 
Servicios financieros   
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 346.561 370.254 0,29 
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 280.577 284.046 0,23 
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 318.921 230.443 0,18 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 180.898 189.593 0,15 
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 127.568 156.161 0,12 
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 148.830 155.242 0,12 
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 212.614 153.229 0,12 
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 127.568 137.923 0,11 
Credit Suisse London 6,125% 16/05/2014 Emtn GB EUR 130.882 131.197 0,10 
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 112.421 110.978 0,09 
Rabobank Nederland 0,399% Frn 11/09/2014 Emtn NL EUR 90.171 90.185 0,07 
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 106.307 78.828 0,06 
Bfcm 1,265% Frn 25/06/2014 Emtn FR EUR 71.329 71.427 0,06 
Rabobank Nederland 0,639% Frn 04/08/2014 Emtn NL EUR 41.048 41.073 0,03 
Rabobank Nederland 0,377% Frn 21/08/2014 NL EUR 33.646 33.649 0,03 
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 5.126 31.046 0,02 
Bank Nederlandse 0,386% Frn 23/05/2014 Emtn NL EUR 29.003 29.005 0,02 
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 33.520 24.799 0,02 
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 24.012 24.302 0,02 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 1.289 17.889 0,01 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 17.491 17.401 0,01 
CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 20.264 15.973 0,01 
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 19.501 14.728 0,01 
Boats Investments (ND) 11,00% 31/03/2017 EMTN NL EUR 26.762 13.663 0,01 
Nordea Bank 4,50% 12/05/2014 Emtn SE EUR 13.458 13.476 0,01 
Mapfre 5,921% VRN 24/07/2037 ES EUR 11.937 12.735 0,01 
Assicurazioni Generali 10,125% VRN 10/07/2042 EMTN IT EUR 7.356 10.312 0,01 
Natixis 10,00% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 11.798 10.149 0,01 
Barclays 8,25% VRN (Perpetual) GB USD 11.659 8.978 0,01 
Finmeccanica Finance 4,50% 19/01/2021 EMTN LU EUR 7.773 8.146 0,01 
Lowell Group Fin. 10,75% 01/04/2019 Reg S GB GBP 5.552 7.591 0,01 
Smurfit Kappa 4,875% 15/09/2018 144A IE USD 9.716 7.426 0,01 
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 9.369 7.203 0,01 
UniCredit 6,95% 31/10/2022 Reg S IT EUR 5.552 6.528 0,01 
Barclays Bank 7,75% VRN 10/04/2023 GB USD 6.662 5.343 0,00 
Banque PSA Finance 5,75% 04/04/2021 Reg S FR USD 6.940 5.321 0,00 
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 Reg S DE USD 5.968 5.040 0,00 
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 144A US USD 5.649 4.749 0,00 
RBS Capital Trust II 6,425% VRN (Perpetual) US USD 6.246 4.492 0,00 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 4.650 3.567 0,00 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) 144A FR USD 1.874 1.439 0,00 
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 
    2.545.529 2,02 
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gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 443.016 438.752 0,35

    438.752 0,35

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 333 4.686.844 3,72
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 12 0,00

    4.686.856 3,72

 
Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments 
Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 DE EUR 161.500 161.494 0,13
Nordea Bank Cp 0,23% 03/06/2014 SE EUR 148.042 148.010 0,12
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,22% 16/06/2014 AT EUR 134.583 134.546 0,11
Svenska Handelsbanken Cp 0,245% 15/07/2014 SE EUR 134.583 134.515 0,11
Ge Capital Cp 0,23% 09/05/2014 US EUR 107.667 107.661 0,09
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,269% 19/05/2014 JP EUR 107.667 107.652 0,09
Sumitomo Mitsui Banking Cp 0,23% 06/05/2014 BE EUR 100.938 100.934 0,08
BNP Paribas CD 0,127% 02/05/2014 FR EUR 94.208 94.208 0,07
Sumitomo Capital Euro Cp 0,26% 19/05/2014 GB EUR 94.208 94.196 0,07
Bfcm Paris Cp 0,29% 12/06/2014 FR EUR 90.171 90.140 0,07
Rte Edf Transport Cp 0,23% 06/05/2014 FR EUR 87.479 87.476 0,07
Dexia Credit Local Cd 0,132% 02/05/2014 FR EUR 80.750 80.749 0,06
BNP Paribas CD 0,122% 02/05/2014 FR EUR 80.750 80.749 0,06
Agence Centrale Cp 0,225% 14/05/2014 FR EUR 80.750 80.743 0,06
Agence Centrale Cp 0,245% 15/05/2014 FR EUR 80.750 80.742 0,06
Rte Edf Transport Cp 0,235% 19/05/2014 FR EUR 80.750 80.741 0,06
Dz Bank Cp 0,25% 06/06/2014 DE EUR 80.750 80.730 0,06
Hsbc France Cd 0,270% 16/07/2014 FR EUR 80.750 80.704 0,06
Jpmorgan Chase Cd 0,29% 11/06/2014 US EUR 74.021 74.028 0,06
Sagess Cp 0,245% 28/05/2014 FR EUR 67.292 67.279 0,05
Dexia Credit Local Cp 0,235% 12/06/2014 FR EUR 67.292 67.273 0,05
Bank Of America London Cd 0,091% 02/05/2014 GB EUR 60.563 60.562 0,05
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 60.563 60.556 0,05
Sagess Cp 0,22% 28/05/2014 FR EUR 53.833 53.824 0,04
Deutsche Bank (Australia) Cp 0,22% 05/06/2014 AU EUR 53.833 53.822 0,04
Toyota Kreditbank Cp 0,25% 24/07/2014 DE EUR 53.833 53.802 0,04
Dnb Bank Cp 0,29% 01/08/2014 NO EUR 53.833 53.793 0,04
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 40.375 40.370 0,03
Honda Bank Cp 0,275% 14/07/2014 DE EUR 40.375 40.352 0,03
Bank Tokyo Mitsubishi Cd 0,223% 12/05/2014 JP EUR 33.646 33.643 0,03
Svenska Handelsbanken Cp 0,275% 02/10/2014 SE EUR 33.646 33.606 0,03
Sumitomo Mitsui Banking Cd 0,203% 06/05/2014 BE EUR 26.917 26.916 0,02
Honda Bank Cp 0,23% 04/06/2014 DE EUR 26.917 26.911 0,02
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,266% 03/06/2014 JP EUR 26.917 26.910 0,02
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,26% 01/07/2014 AT EUR 26.917 26.905 0,02
Ge Capital Cp 0,22% 08/05/2014 US EUR 6.729 6.729 0,01

    2.633.271 2,09

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 55.935 17.022 0,01
Remedial Cayman 10,00% 28/03/2012 (Defaulted)* KY USD 1.673 27 0,00
Sphere Minerals* AU AUD 301 0 0,00
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 18.332 0 0,00
Remedial Cayman* KY USD 1 0 0,00
MPF 10,00% 08/05/2013 (Defaulted)* BM USD 4.858 0 0,00

    17.049 0,01

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 12.723 0 0,00

    0 0,00

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 746 2.469 0,00
CopperCo* AU AUD 18.244 0 0,00

    2.469 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 477.225 581 0,00
Silverdell* GB GBP 63.468 1 0,00
Connaught* GB GBP 2.965 0 0,00
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 12 0 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 2.539 0 0,00

    582 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 20.611 15.595 0,01
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 1.020 5.363 0,00
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 1.219 879 0,00
Mathengine* GB GBP 673 0 0,00

    21.837 0,02

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 7 32.173 0,03
Spotify Technology* LU USD 37 32.090 0,03
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 39.661 30.313 0,02
Gallery Capital* LU USD 3 4.040 0,00
Wg Limited* CA CAD 14.319 3.392 0,00
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 3.669 956 0,00
Talon Equityco 23/11/2015* BE EUR 4 0 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 325 0 0,00 

    102.964 0,08 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 325.125 39.577 0,03 

    39.577 0,03 

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 6.684 15.336 0,01 
Tmo Renewables* GB GBP 5.366 209 0,00 

    15.545 0,01 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 2.817 7.814 0,01 
Ip Access (B)* GB GBP 665 6.003 0,00 
Ip Access (C)* GB GBP 4.513 3.893 0,00 
Ip Access* GB GBP 4.351 3.549 0,00 
Ip Access (C1)* GB GBP 689 595 0,00 

    21.854 0,02 

 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 297.190 52.500 0,04 
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 31.785 21.970 0,02 
Kasikornbank NVDR TH THB 3.498 14.913 0,01 
Big Foot I* DE EUR 1 9.626 0,01 
Egis Technology* TW TWD 1.390 2.488 0,00 
Cattles 6,875% 17/01/2014 EMTN (Defaulted)* GB GBP 1.999 85 0,00 
Damovo Group* KY EUR 1.180 0 0,00 

    101.582 0,08 

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 13.803 17 0,00 

    17 0,00 

 
 
Fracciones 14 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 111.626.500) 115.377.130 91,45 
 115.377.130,00  Generalidades1  

 
 
Depósitos Bancarios 
Bank Deposits 
Dz Bank Td 0,30% 02/05/2014 DE EUR 242.782 242.782 0,19 
Natixis Td 0,317% 02/12/2014 FR EUR 127.854 127.854 0,10 
Credit Agricole Td 0,200% 05/09/2014 FR EUR 94.208 94.208 0,07 

    464.844 0,37 

 
 
Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 115.841.974 91,82 
 115.841.974,00   
    
  

Cód. 
div. 
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subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 8.714.008 260.911 0,21 

    260.911 0,21 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 316.181 16.820 0,01 
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 20.646 3.543 0,00 
Protección Vendido en Fiat Fin. 5,625% 20/06/2021 EUR 27.482 2.718 0,00 
Protección Vendido en Wendel 4,875% 20/06/2021 EUR 13.741 2.411 0,00 
Protección Vendido en UPC 8,00% 20/12/2017 EUR 20.098 2.184 0,00 
Protección Vendido en Port. Tel. 4,375% 20/12/2018 EUR 17.211 2.155 0,00 
Protección Vendido en Fiat Fin.5,625% 20/06/2021 EUR 6.870 679 0,00 
Protección Vendido en Alcatel 20/12/2014 EUR 6.038 178 0,00 
Protección Comprado en Generali Fin. 20/06/2017 EUR 12.353 (185) (0,00) 
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 124.224 (12.840) (0,01) 

    17.663 0,01 
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Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  1.751.143 26.395 0,02
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  752.425 6.761 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73103 22/05/2014  423.611 5.852 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  278.902 4.159 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  358.814 3.130 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73151 22/05/2014  202.166 2.927 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73145 22/05/2014  202.166 2.912 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73116 22/05/2014  201.165 2.817 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73079 22/05/2014  200.665 2.705 0,00
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  460.327 1.447 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  182.271 1.232 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  98.298 1.098 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  177.372 973 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  184.828 902 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  47.402 858 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  74.644 622 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  114.527 518 0,00
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  77.597 516 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83396 22/05/2014  29.299 441 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  127.060 390 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  55.728 302 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73118 22/05/2014  20.684 290 0,00
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  61.045 240 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72959 22/05/2014  19.126 226 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  12.905 221 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72943 22/05/2014  18.325 213 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72731 22/05/2014  21.716 188 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72780 22/05/2014  15.371 143 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72569 22/05/2014  21.952 141 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72517 22/05/2014  23.782 135 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  15.088 128 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72485 22/05/2014  21.754 114 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72774 22/05/2014  12.092 112 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82412 22/05/2014  29.280 90 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72679 22/05/2014  10.041 80 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72611 22/05/2014  9.185 64 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72466 22/05/2014  10.352 52 0,00
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  521.325 46 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82407 22/05/2014  12.986 39 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  42.901 31 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  5.085 27 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72235 22/05/2014  15.037 27 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  7.104 25 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  4.749 18 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38942 22/05/2014  6.541 12 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  586.793 12 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21781 22/05/2014  15.671 9 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72124 22/05/2014  28.834 7 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21720 22/05/2014  169.444 7 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  32.777 6 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  4.653 4 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  573 2 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38692 22/05/2014  9.109 1 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  3.930 1 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  8.648 1 0,00
Compró EUR vendió CHF a 0,81934 22/05/2014  9.448 (1) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  652 (1) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21683 22/05/2014  10.444 (3) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,72100 22/05/2014  50.652 (5) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  4.896 (6) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  3.926 (8) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  9.146 (12) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  5.416 (15) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38217 22/05/2014  6.980 (23) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21698 22/05/2014  169.275 (24) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38396 22/05/2014  13.382 (28) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,72042 22/05/2014  31.964 (29) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  6.697 (30) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21288 22/05/2014  9.959 (35) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71800 22/05/2014  8.899 (38) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37927 22/05/2014  7.282 (40) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  5.604 (40) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  64.070 (42) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21686 22/05/2014  186.608 (45) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21681 22/05/2014  170.627 (47) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37775 22/05/2014  7.896 (52) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21670 22/05/2014  168.937 (62) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21667 22/05/2014  169.106 (67) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21442 22/05/2014  30.894 (69) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38110 22/05/2014  18.232 (75) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38112 22/05/2014  21.209 (87) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38347 22/05/2014  38.368 (93) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  63.623 (105) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20474 22/05/2014  11.674 (119) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  7.093 (173) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  350.729 (173) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19720 22/05/2014  11.839 (194) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  118.807 (221) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  120.852 (238) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  124.863 (299) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  54.471 (313) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19792 22/05/2014  28.179 (445) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20816 22/05/2014  63.652 (470) (0,00)

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  208.418 (638) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  272.917 (641) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  112.719 (696) (0,00) 
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  57.944 (708) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  98.296 (813) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  87.684 (1.008) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  161.688 (1.785) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  409.171 (2.028) (0,00) 
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  122.952 (2.113) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  389.210 (7.239) (0,01) 

    48.273 0,04 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 2.341.636 33.978 0,03 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR 1.387.394 9.136 0,01 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 182.554 (364) (0,00) 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (545.030) (379) (0,00) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (146.857) (2.432) (0,00) 

    39.939 0,03 

 
 
Otros activos y pasivos 9.950.119 7,92 

 
PN 126.158.879 100,00 
 126.158.879,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 16,41 
Alemania DE 10,83 
Italia IT 10,71 
Francia FR 10,63 
Reino Unido GB 10,54 
España ES 4,79 
Países Bajos NL 4,74 
Irlanda IE 4,69 
Japón JP 2,75 
Suiza CH 2,44 
Bélgica BE 2,35 
Luxemburgo LU 2,32 
supranacional SU 1,08 
Suecia SE 0,86 
Finlandia FI 0,64 
Corea KR 0,58 
China CN 0,57 
Hong Kong HK 0,45 
Sudáfrica ZA 0,43 
Dinamarca DK 0,42 
Taiwan TW 0,38 
Canadá CA 0,35 
Israel IL 0,34 
Noruega NO 0,32 
Rusia RU 0,25 
Islas Caimán KY 0,21 
Austria AT 0,20 
Brasil BR 0,16 
Nigeria NG 0,15 
India IN 0,15 
Indonesia ID 0,13 
República Checa CZ 0,13 
Turquía TR 0,09 
Grecia GR 0,08 
Filipinas PH 0,07 
Bermuda BM 0,06 
Portugal PT 0,06 
Malasia MY 0,06 
Perú PE 0,05 
Singapur SG 0,05 
Australia AU 0,04 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,03 
Tailandia TH 0,03 
Croacia HR 0,03 
Chipre CY 0,03 
México MX 0,02 
Kenia KE 0,02 
Panamá PA 0,02 
Hungría HU 0,02 
Colombia CO 0,01 
Bangladesh BD 0,01 
Bulgaria BG 0,01 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,01 
Barbados BB 0,01 
Chile CL 0,01 
Islas Marshall MH 0,01 
Mongolia MN 0,00 
Kazakstan KZ 0,00 
Efectivo y otros activos netos  8,19 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 32.240 920.302 2,72
Total FR EUR 12.197 627.892 1,86
BG Group GB GBP 35.167 512.836 1,52
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 13.577 387.879 1,15
BP GB GBP 44.677 271.488 0,80
John Wood Group GB GBP 20.815 198.523 0,59
AMEC GB GBP 5.998 90.171 0,27
Aker Solutions NO NOK 6.055 69.839 0,21
Neste Oil FI EUR 3.079 45.572 0,13
Statoil NO NOK 1.520 33.239 0,10
TGS Nopec Geophysical NO NOK 1.047 26.021 0,08
Petroceltic International IE GBP 9.274 18.854 0,06
Parkmead Group GB GBP 7.041 18.622 0,06
Lekoil NG GBP 23.697 18.461 0,05
Hunting GB GBP 1.693 17.445 0,05
Ichor Coal DE EUR 3.198 14.580 0,04
Sevan Drilling NO NOK 35.693 13.628 0,04
Amerisur Resources GB GBP 15.328 10.775 0,03
Exillon Energy RU GBP 4.529 7.787 0,02
Africa Oil CA CAD 707 3.844 0,01

3.307.758 9,78

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 16.978 308.580 0,91
Gas Natural SDG ES EUR 10.097 208.655 0,62
Snam IT EUR 38.562 167.049 0,49
Fortum FI EUR 8.347 135.799 0,40
Electricite de France FR EUR 4.761 131.628 0,39
National Grid GB GBP 7.202 73.682 0,22
Centrica GB GBP 16.703 67.095 0,20
RWE DE EUR 2.417 66.420 0,20
E.ON DE EUR 3.210 44.254 0,13
SSE GB GBP 2.191 40.671 0,12
Iberdrola ES EUR 7.832 39.432 0,12
Fulcrum Utility Services GB GBP 87.609 8.398 0,02
Helius Energy GB GBP 58.084 6.540 0,02
Modern Water GB GBP 13.299 4.695 0,01

1.302.898 3,85

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 16.434 233.184 0,69
Fuchs Petrolub DE EUR 2.318 153.709 0,45
BASF DE EUR 1.740 145.136 0,43
Anglo American GB GBP 7.365 141.827 0,42
Air Liquide FR EUR 1.129 116.396 0,34
Salzgitter DE EUR 3.162 96.558 0,29
Johnson Matthey GB GBP 2.237 89.143 0,26
LANXESS DE EUR 765 41.928 0,12
Akzo Nobel NL EUR 733 40.691 0,12
Platinum Group Metals CA CAD 40.137 30.904 0,09
Petra Diamonds GB GBP 15.395 30.546 0,09
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 1.238 19.845 0,06
Linde DE EUR 132 19.780 0,06
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 5.723 18.943 0,06
Kenmare Resources IE GBP 113.056 17.203 0,05
RM2 International GB GBP 21.049 16.783 0,05
Accsys Technologies GB EUR 73.089 14.527 0,04
Almonty Industries CA CAD 19.820 11.739 0,03
Plant Impact GB GBP 21.331 5.453 0,02
Kennady Diamonds CA CAD 1.235 4.163 0,01
Ormonde Mining IE GBP 57.460 3.148 0,01
Polar Star Mining CA CAD 58.954 2.328 0,01

1.253.934 3,71

Empresas industriales 
Schneider Electric FR EUR 4.983 336.571 1,00
Siemens DE EUR 3.314 314.875 0,93
Philips Electronics NL EUR 8.903 205.428 0,61
Vinci FR EUR 3.319 180.340 0,53
Zodiac Aerospace FR EUR 6.389 153.058 0,45
Atlas Copco (A) SE SEK 4.830 100.744 0,30
Securitas (B) SE SEK 10.963 95.310 0,28
Atlantia IT EUR 4.753 89.113 0,26
G4S GB GBP 30.269 86.956 0,26
Sandvik SE SEK 8.324 84.638 0,25
BAE Systems GB GBP 16.880 82.193 0,24
CENTROTEC Sustainable DE EUR 4.258 78.451 0,23
Rolls-Royce Holdings GB GBP 5.552 70.967 0,21
Michael Page International GB GBP 12.052 68.627 0,20
Brammer GB GBP 11.243 64.224 0,19
Lavendon Group GB GBP 21.636 59.654 0,18
Serco Group GB GBP 14.378 59.525 0,18
Regus LU GBP 22.586 57.461 0,17
Schindler Holding CH CHF 505 56.399 0,17
Dialight GB GBP 4.544 52.931 0,16
Deutz DE EUR 8.339 50.124 0,15
Teleperformance FR EUR 1.091 45.041 0,13
STHree GB GBP 8.624 42.571 0,13
Wienerberger AT EUR 2.554 34.189 0,10
CEWE Stiftung & Co DE EUR 594 33.720 0,10
CPL Resources IE EUR 4.055 30.575 0,09

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Regenersis (A) GB GBP 7.064 30.526 0,09 
Amadeus Fire DE EUR 460 28.837 0,09 
Brenntag DE EUR 215 27.961 0,08 
Feintool International Holding CH CHF 346 24.402 0,07 
LISI FR EUR 206 24.099 0,07 
Mersen FR EUR 1.025 23.637 0,07 
Travis Perkins GB GBP 1.042 21.636 0,06 
Mears Group GB GBP 3.521 21.581 0,06 
BBA Aviation GB GBP 5.419 20.448 0,06 
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 863 16.347 0,05 
Meyer Burger Technology CH CHF 1.740 15.462 0,05 
Porr (B) AT EUR 312 14.977 0,04 
Rational DE EUR 63 14.577 0,04 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 19.696 12.310 0,04 
Regenersis GB GBP 1.560 6.791 0,02 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 6.203 5.663 0,02 
Paragon Entertainment GB GBP 28.754 1.050 0,00 

2.843.989 8,41 

Tecnologías de la Información 
SAP DE EUR 6.612 383.734 1,14 
Amadeus IT Holding ES EUR 9.138 273.737 0,81 
STMicroelectronics CH EUR 39.165 270.081 0,80 
ASM International NL EUR 5.545 174.648 0,52 
Microsoft US USD 4.884 141.943 0,42 
GameLoft FR EUR 11.806 84.649 0,25 
Innovation Group GB GBP 210.565 81.381 0,24 
UBISOFT Entertainment FR EUR 5.693 76.461 0,23 
IBS Group Holding GDR RU EUR 3.759 72.168 0,21 
Playtech GB GBP 8.170 66.336 0,20 
Temenos Group CH CHF 2.334 60.220 0,18 
Moneysupermarket.com Group GB GBP 26.045 57.701 0,17 
Tungsten GB GBP 19.350 51.348 0,15 
Wolfson Microelectronics GB GBP 17.523 50.075 0,15 
Nokia FI EUR 8.703 46.955 0,14 
ASML Holding NL EUR 765 45.437 0,13 
United Internet DE EUR 1.465 45.333 0,13 
Alten FR EUR 1.204 44.273 0,13 
Sopra Group FR EUR 425 35.374 0,10 
Oxford Instruments GB GBP 2.140 33.584 0,10 
InVision DE EUR 563 31.490 0,09 
ams AT CHF 286 31.036 0,09 
Accesso Technology Group GB GBP 4.105 29.846 0,09 
Ubisense Group GB GBP 8.548 24.920 0,07 
Kofax US GBP 3.763 20.374 0,06 
CANCOM DE EUR 579 18.332 0,05 
Tracsis GB GBP 4.548 16.968 0,05 
Vizrt IL NOK 6.155 16.936 0,05 
Microsaic Systems GB GBP 27.492 15.812 0,05 
Brady GB GBP 16.176 15.555 0,05 
1Spatial GB GBP 159.909 15.086 0,04 
IBEX Global Solutions US GBP 7.202 14.334 0,04 
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 1.126 14.136 0,04 
Bond International Software GB GBP 8.860 14.021 0,04 
Just Eat GB GBP 5.277 13.796 0,04 
IAR Systems Group SE SEK 1.312 9.668 0,03 
Vizrt IL EUR 2.331 6.216 0,02 
PhotonStar Led Group GB GBP 48.902 4.167 0,01 
Bodaclick* ES EUR 4.477 2.104 0,01 
YOC DE EUR 403 917 0,00 
Microgen GB GBP 369 563 0,00 
Luxoft Holding CH USD 26 514 0,00 

2.412.229 7,14 

Bienes de consumo discrecional 
Reed Elsevier NL EUR 36.894 542.529 1,60 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 2.242 435.095 1,29 
Renault FR EUR 4.886 342.736 1,01 
Wolters Kluwer NL EUR 14.115 283.297 0,84 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 8.825 266.306 0,79 
WPP GB GBP 16.651 258.228 0,76 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 2.760 242.912 0,72 
Kering FR EUR 1.396 222.480 0,66 
Publicis Groupe FR EUR 3.535 217.031 0,64 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 15.751 168.723 0,50 
UBM GB GBP 18.853 150.662 0,45 
Continental DE EUR 881 148.761 0,44 
Carnival US GBP 4.707 135.560 0,40 
Daimler DE EUR 1.824 121.722 0,36 
Christian Dior FR EUR 700 103.768 0,31 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 3.097 90.878 0,27 
Axel Springer DE EUR 2.047 90.063 0,27 
Sodexo FR EUR 984 76.455 0,23 
Volkswagen DE EUR 334 64.211 0,19 
Ted Baker GB GBP 2.848 64.111 0,19 
Pearson GB GBP 4.687 63.274 0,19 
Darty GB GBP 47.055 58.568 0,17 
Hornbach Baumarkt DE EUR 1.930 58.253 0,17 
Inditex ES EUR 536 57.938 0,17 
Swatch Group CH CHF 119 55.063 0,16 
GFK DE EUR 1.463 54.432 0,16 
boohoo.com GB GBP 82.662 53.330 0,16 
CTS Eventim DE EUR 1.094 50.202 0,15 
Rezidor Hotel Group SE SEK 11.203 50.157 0,15 
TUI DE EUR 4.073 48.774 0,14 
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Byggmax Group SE SEK 7.589 45.838 0,14
Omnicom Group US USD 930 45.287 0,13
Paddy Power IE EUR 810 45.012 0,13
Alpargatas BR BRL 12.391 43.941 0,13
4imprint Group GB GBP 5.314 43.627 0,13
Stanley Gibbons Group GB GBP 10.088 42.797 0,13
Yoox IT EUR 1.625 41.988 0,12
Poundland Group GB GBP 9.765 41.308 0,12
SHW DE EUR 929 40.218 0,12
Moncler IT EUR 3.113 39.443 0,12
ElringKlinger DE EUR 1.295 37.588 0,11
Surteco DE EUR 1.111 31.540 0,09
Ladbrokes GB GBP 16.639 31.049 0,09
Brunello Cucinelli IT EUR 1.460 30.215 0,09
Mothercare GB GBP 12.435 28.192 0,08
Pandora DK DKK 572 27.740 0,08
Ocado Group GB GBP 5.382 22.014 0,07
eDreams ODIGEO SL ES EUR 1.968 20.365 0,06
Lotto24 DE EUR 4.519 16.262 0,05
Perform Group GB GBP 6.125 16.067 0,05
Reed Elsevier (UK) GB GBP 1.296 13.756 0,04
Mood Media CA CAD 9.273 3.661 0,01

    5.283.427 15,63

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 10.861 604.596 1,79
British American Tobacco GB GBP 13.170 547.817 1,62
Danone FR EUR 7.354 390.938 1,16
Unilever NL EUR 9.893 305.548 0,90
L'Oreal FR EUR 2.026 251.221 0,74
Metro DE EUR 7.933 228.475 0,68
Tesco GB GBP 61.860 220.595 0,65
Philip Morris International US USD 2.694 165.773 0,49
Imperial Tobacco Group GB GBP 5.058 157.445 0,47
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2.511 145.976 0,43
WM Morrison Supermarkets GB GBP 58.806 143.812 0,43
Unilever GB GBP 3.823 123.043 0,36
Swedish Match SE SEK 4.867 120.232 0,36
Lindt & Spruengli CH CHF 33 114.090 0,34
Marine Harvest NO NOK 5.352 47.228 0,14
McBride GB GBP 29.817 35.660 0,11
Raisio FI EUR 5.448 25.662 0,08
Suedzucker DE EUR 1.368 21.013 0,06

    3.649.124 10,79

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 15.267 1.191.125 3,52
GlaxoSmithKline GB GBP 28.914 574.405 1,70
Novartis CH CHF 8.654 540.966 1,60
Novo Nordisk (B) DK DKK 12.691 412.644 1,22
Roche Holding CH CHF 1.787 377.738 1,12
Bayer (Reg'd) DE EUR 3.001 300.129 0,89
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 7.714 271.508 0,80
AstraZeneca GB GBP 4.693 266.437 0,79
Shire IE GBP 6.135 252.287 0,75
Actelion CH CHF 3.356 237.675 0,70
Roche Holding (BR) CH CHF 1.012 212.702 0,63
Smith & Nephew GB GBP 13.415 150.157 0,44
Fresenius Medical Care DE EUR 2.747 136.097 0,40
Sorin IT EUR 60.571 133.014 0,39
Coloplast (B) DK DKK 1.756 106.180 0,31
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 519 71.049 0,21
Eurofins Scientific LU EUR 325 64.992 0,19
CompuGroup Medical DE EUR 2.596 49.869 0,15
Nexus DE EUR 3.410 38.090 0,11
Synergy Health GB GBP 2.344 35.385 0,10
Al Noor Hospitals Group AE GBP 2.352 28.573 0,08
Sinclair IS Pharma GB GBP 68.089 25.487 0,08
Craneware GB GBP 3.418 22.469 0,07
EMIS Group GB GBP 2.817 21.618 0,06
Audika Groupe FR EUR 1.408 18.602 0,06
Electrical Geodesics* US GBP 14.347 18.076 0,05
Verona Pharma GB GBP 448.302 12.551 0,04
Lombard Medical GB USD 1.174 8.225 0,02
Sphere Medical Holdings GB GBP 14.004 4.944 0,01

    5.582.994 16,52

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 87.749 239.213 0,71
Verizon Communications US USD 4.216 141.805 0,42
Swisscom (Reg'd) CH CHF 271 118.901 0,35

    499.919 1,48

 
Servicios financieros   
UBS (Reg'd) CH CHF 38.856 585.707 1,73
Barclays GB GBP 190.715 585.494 1,73
HSBC Holdings GB GBP 43.229 317.888 0,94
Prudential GB GBP 18.998 314.161 0,93
Aegon NL EUR 45.768 299.096 0,88
Allianz (Reg'd) DE EUR 2.178 271.975 0,80
Lloyds Banking Group GB GBP 291.331 267.251 0,79
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.599 266.087 0,79
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 11.332 259.093 0,77
Delta Lloyd NL EUR 13.076 247.864 0,73

  Código 
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div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 6.779 245.158 0,73 
Ageas BE EUR 7.015 217.349 0,64 
Legal & General Group GB GBP 81.068 209.011 0,62 
Deutsche Boerse DE EUR 3.147 166.155 0,49 
Man Group GB GBP 113.329 135.953 0,40 
Baloise Holding CH CHF 1.386 121.504 0,36 
Admiral Group GB GBP 6.857 116.688 0,35 
ICAP GB GBP 22.858 115.223 0,34 
Mediobanca IT EUR 12.843 102.487 0,30 
Resolution GB GBP 27.882 101.245 0,30 
Sampo (A) FI EUR 2.683 96.017 0,28 
London Stock Exchange Group GB GBP 4.286 94.538 0,28 
Cembra Money Bank CH CHF 1.818 91.070 0,27 
Investec GB GBP 13.916 88.341 0,26 
KBC Groep BE EUR 1.802 79.126 0,23 
Foxtons Group GB GBP 20.337 78.749 0,23 
Close Brothers Group GB GBP 4.497 76.414 0,23 
Grand City Properties LU EUR 9.331 75.768 0,22 
Swiss Re CH CHF 1.119 70.461 0,21 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 154 65.774 0,19 
Provident Financial GB GBP 2.350 56.843 0,17 
KBC Ancora BE EUR 2.138 56.498 0,17 
VZ Holding CH CHF 404 48.829 0,14 
Unibail-Rodamco FR EUR 247 47.962 0,14 
Julius Baer Group CH CHF 1.340 45.182 0,13 
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 9.093 42.826 0,13 
IG Group Holdings GB GBP 5.532 42.825 0,13 
Countrywide GB GBP 5.720 41.184 0,12 
mutares DE EUR 347 34.341 0,10 
Aurelius DE EUR 1.246 33.338 0,10 
DNB ASA NO NOK 2.509 31.959 0,09 
LXB Retail Properties GB GBP 15.420 23.018 0,07 
Safestore Holdings GB GBP 7.065 19.802 0,06 
Rathbone Brothers GB GBP 759 17.883 0,05 
Vozrozhdenie Bank RU USD 2.388 17.599 0,05 
Isaria Wohnbau DE EUR 5.656 14.479 0,04 
CNP Assurances FR EUR 427 7.087 0,02 
Marwyn Management Partners GB GBP 23.787 1.231 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 1.752 1.112 0,00 

    6.345.645 18,77 

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 22.160 46.396 0,14 
Marwyn Value Investors GB GBP 12.545 31.230 0,09 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 2.934 804 0,00 

    78.430 0,23 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 378 12.197 0,04 

    12.197 0,04 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 30.515 33.223 0,10 
Africa Oil SEK CA SEK 5.431 29.852 0,09 

    63.075 0,19 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 97.249 76.649 0,23 

    76.649 0,23 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 1.996 39.099 0,12 

    39.099 0,12 

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 11.796 3.944 0,01 

    3.944 0,01 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 7.727 23.815 0,07 

    23.815 0,07 

 
Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 

    0 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 88.023 26.787 0,08 
Sphere Minerals* AU AUD 474 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 28.848 0 0,00 

    26.787 0,08 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 20.022 0 0,00 

    0 0,00 
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Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 1.174 3.885 0,01
CopperCo* AU AUD 28.710 0 0,00

    3.885 0,01

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 744.012 906 0,00
Silverdell* GB GBP 99.878 1 0,00
Connaught* GB GBP 4.666 0 0,00
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 19 0 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 3.996 0 0,00

    907 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 1.605 8.439 0,02
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 1.918 1.383 0,00
Mathengine* GB GBP 1.059 0 0,00

    9.822 0,03

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 12 50.630 0,15
Spotify Technology* LU USD 21 18.312 0,05
Wg Limited* CA CAD 22.534 5.338 0,02
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 5.774 1.505 0,00
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 512 0 0,00

    75.785 0,22

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 506.882 61.702 0,18

    61.702 0,18

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 10.518 24.134 0,07
Tmo Renewables* GB GBP 8.445 329 0,00

    24.463 0,07

 
Servicios de telecomunicaciones   
Ip Access (B)* GB GBP 1.046 9.447 0,03
Ip Access (C)* GB GBP 7.102 6.127 0,02
Ip Access* GB GBP 6.847 5.585 0,02
Ip Access (C1)* GB GBP 1.085 936 0,00

    22.095 0,07

 
Servicios financieros   
Big Foot I* DE EUR 1 15.148 0,04

    15.148 0,04

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 21.721 26 0,00

    26 0,00

 
 
Fracciones (10) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 25.466.344) 33.019.736 97,68

 33.019.736,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  122.112 812 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  20.308 347 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  23.744 202 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  67.512 49 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  8.002 43 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  11.180 39 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  7.473 28 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  51.580 10 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  7.323 7 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  901 3 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  13.609 2 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  6.184 1 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  1.026 (1) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  7.705 (9) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  6.179 (13) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  14.393 (18) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  8.523 (24) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  10.538 (48) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  8.818 (63) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  100.825 (67) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  11.163 (272) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  91.185 (1.114) (0,00)

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  193.485 (3.325) (0,01) 

    (3.411) (0,01) 

 
 
Otros activos y pasivos 788.838 2,33 

 
PN 33.805.163 100,00 
 33.805.163,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 28,04 
Francia FR 16,71 
Alemania DE 13,28 
Suiza CH 12,45 
Países Bajos NL 10,21 
Suecia SE 2,63 
EE.UU. US 2,02 
Italia IT 1,78 
España ES 1,78 
Dinamarca DK 1,62 
Irlanda IE 1,14 
Bélgica BE 1,04 
Finlandia FI 1,04 
Israel IL 0,87 
Luxemburgo LU 0,87 
Noruega NO 0,66 
Canadá CA 0,44 
Rusia RU 0,41 
Austria AT 0,24 
Bermuda BM 0,14 
Brasil BR 0,13 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,08 
Nigeria NG 0,05 
Sudáfrica ZA 0,04 
Australia AU 0,00 
Turquía TR 0,00 
Efectivo y otros activos netos  2,32 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 62.038 1.770.884 1,41
Total FR EUR 23.445 1.206.966 0,96
BG Group GB GBP 67.549 985.069 0,78
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 25.991 742.563 0,59
BP GB GBP 85.955 522.323 0,41
Anadarko Petroleum US USD 5.771 409.869 0,33
John Wood Group GB GBP 40.038 381.862 0,30
Suncor Energy CA CAD 11.739 326.847 0,26
Southwestern Energy US USD 7.039 241.734 0,19
Marathon Oil US USD 8.850 232.266 0,18
AMEC GB GBP 11.534 173.397 0,14
Rowan Cos US USD 6.772 150.886 0,12
Ultra Petroleum US USD 6.726 143.347 0,11
Aker Solutions NO NOK 11.652 134.390 0,11
Bonanza Creek Energy US USD 3.482 119.746 0,10
Cameron International US USD 2.312 107.389 0,09
Neste Oil FI EUR 5.930 87.768 0,07
Halliburton US USD 1.652 74.817 0,06
Continental Resources US USD 731 71.263 0,06
Rosetta Resources US USD 1.962 67.355 0,05
EQT US USD 839 65.510 0,05
Statoil NO NOK 2.923 63.917 0,05
JX Holdings JP JPY 16.219 60.499 0,05
EOG Resources US USD 850 59.710 0,05
Concho Resources US USD 615 57.532 0,05
TGS Nopec Geophysical NO NOK 2.005 49.815 0,04
Patterson-UTI Energy US USD 1.960 45.381 0,04
Inpex JP JPY 4.286 44.961 0,04
Helmerich & Payne US USD 575 44.471 0,04
Petroceltic International IE GBP 17.863 36.314 0,03
Parkmead Group GB GBP 13.562 35.866 0,03
Lekoil NG GBP 45.642 35.558 0,03
Hunting GB GBP 3.261 33.600 0,03
Newocean Energy Holdings HK HKD 64.695 30.755 0,02
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 60.335 30.274 0,02
Ichor Coal DE EUR 6.160 28.083 0,02
Sevan Drilling NO NOK 68.746 26.249 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 972 26.054 0,02
Amerisur Resources GB GBP 29.522 20.754 0,02
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 73.649 17.947 0,01
Exillon Energy RU GBP 8.723 14.998 0,01
Africa Oil CA CAD 1.362 7.403 0,01
Toyo Kanetsu KK JP JPY 1.857 3.177 0,00

8.789.569 6,98

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 32.637 593.169 0,47
Gas Natural SDG ES EUR 19.420 401.319 0,32
Snam IT EUR 73.823 319.802 0,25
Fortum FI EUR 15.979 259.975 0,21
Electricite de France FR EUR 9.115 251.992 0,20
National Grid GB GBP 13.787 141.059 0,11
Centrica GB GBP 31.976 128.449 0,10
RWE DE EUR 4.626 127.155 0,10
E.ON DE EUR 6.146 84.720 0,07
SSE GB GBP 4.194 77.861 0,06
Iberdrola ES EUR 14.993 75.489 0,06
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 61.389 45.529 0,04
Tenaga Nasional MY MYR 16.274 42.774 0,03
Power Assets Holdings HK HKD 6.734 41.933 0,03
ENN Energy Holdings CN HKD 8.097 40.784 0,03
Korea Electric Power KR KRW 1.394 38.403 0,03
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 108.279 36.439 0,03
Huaneng Renewables (H) CN HKD 120.064 26.839 0,02
Fulcrum Utility Services GB GBP 168.741 16.176 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 2.337 16.002 0,01
Sound Global CN HKD 20.118 13.107 0,01
Helius Energy GB GBP 111.873 12.597 0,01
Modern Water GB GBP 25.614 9.042 0,01
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 20.536 6.367 0,01
China Resources Power Holdings HK HKD 1.364 2.471 0,00
CT Environmental Group CN HKD 4.581 1.899 0,00

2.811.352 2,23

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 31.651 449.102 0,36
Fuchs Petrolub DE EUR 4.438 294.264 0,23
BASF DE EUR 3.330 277.852 0,22
Anglo American GB GBP 14.162 272.732 0,22
Eagle Materials US USD 4.053 241.160 0,19
Air Liquide FR EUR 2.161 222.830 0,18
Eastman Chemical US USD 3.099 194.001 0,15
FMC US USD 3.395 187.338 0,15
Salzgitter DE EUR 6.090 185.966 0,15
Johnson Matthey GB GBP 4.303 171.421 0,14
Ashland US USD 2.093 144.870 0,12
Toray Industries JP JPY 27.651 129.912 0,10
Mosaic US USD 3.131 113.155 0,09
Stillwater Mining US USD 8.740 99.757 0,08
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.940 81.937 0,07
LANXESS DE EUR 1.474 80.755 0,06
Akzo Nobel NL EUR 1.404 77.899 0,06

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Martin Marietta Materials US USD 731 65.009 0,05 
Arkema FR EUR 762 61.277 0,05 
Asahi Kasei JP JPY 12.392 60.660 0,05 
Platinum Group Metals CA CAD 77.306 59.522 0,05 
Petra Diamonds GB GBP 29.652 58.834 0,05 
Praxair US USD 583 54.688 0,04 
Yamato Kogyo JP JPY 2.098 43.541 0,03 
Nihon Nohyaku JP JPY 4.399 39.428 0,03 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 2.384 38.223 0,03 
Linde DE EUR 255 38.037 0,03 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 11.022 36.485 0,03 
Kenmare Resources IE GBP 217.753 33.133 0,03 
RM2 International GB GBP 40.542 32.325 0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 16.227 30.629 0,02 
JFE Holdings JP JPY 2.209 29.380 0,02 
JSR JP JPY 2.478 29.225 0,02 
Domtar CA USD 417 28.601 0,02 
Accsys Technologies GB EUR 140.775 27.979 0,02 
Almonty Industries CA CAD 38.174 22.610 0,02 
Maruichi Steel Tube JP JPY 961 17.555 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 1.548 16.396 0,01 
Nihon Parkerizing JP JPY 950 14.917 0,01 
Kansai Paint JP JPY 1.321 13.311 0,01 
Daicel JP JPY 1.919 11.557 0,01 
Plant Impact GB GBP 41.085 10.502 0,01 
Toyo Kohan JP JPY 2.935 10.227 0,01 
Daido Steel JP JPY 2.452 8.620 0,01 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 1.052 8.532 0,01 
Kennady Diamonds CA CAD 2.379 8.017 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 1.526 7.611 0,01 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 768 7.200 0,01 
Korea Zinc KR KRW 30 7.186 0,01 
Nippon Kayaku JP JPY 769 6.590 0,01 
Ormonde Mining IE GBP 110.671 6.062 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 4.307 4.924 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 113.549 4.483 0,00 
First Quantum Minerals CA CAD 297 4.286 0,00 
Daiken JP JPY 2.290 4.034 0,00 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 287 3.893 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 2.395 3.563 0,00 
Nippon Soda JP JPY 725 2.900 0,00 
JSP JP JPY 216 2.334 0,00 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 169 2.196 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 273 2.060 0,00 
Sakata INX JP JPY 229 1.453 0,00 

4.204.946 3,34 

Empresas industriales 
Schneider Electric FR EUR 9.581 647.222 0,51 
Siemens DE EUR 6.374 605.500 0,48 
Caterpillar US USD 6.403 486.907 0,39 
Philips Electronics NL EUR 21.059 485.946 0,39 
Vinci FR EUR 6.368 346.036 0,27 
URS US USD 10.230 345.368 0,27 
Danaher US USD 6.199 326.935 0,26 
Zodiac Aerospace FR EUR 12.287 294.328 0,23 
Textron US USD 9.382 273.689 0,22 
General Dynamics US USD 3.398 267.817 0,21 
Nielsen Holdings US USD 7.507 254.363 0,20 
Eaton US USD 4.247 221.398 0,18 
Serco Group GB GBP 52.452 217.150 0,17 
Norfolk Southern US USD 3.029 206.289 0,16 
Parker Hannifin US USD 2.207 199.629 0,16 
CSX US USD 9.751 198.558 0,16 
Atlas Copco (A) SE SEK 9.247 192.867 0,15 
Securitas (B) SE SEK 20.987 182.463 0,14 
Hutchison Whampoa HK HKD 18.089 178.210 0,14 
Atlantia IT EUR 9.099 170.600 0,14 
G4S GB GBP 57.947 166.469 0,13 
TransDigm Group US USD 1.292 165.732 0,13 
Sandvik SE SEK 15.935 162.033 0,13 
Honeywell International US USD 2.385 159.591 0,13 
BAE Systems GB GBP 32.316 157.353 0,13 
CENTROTEC Sustainable DE EUR 8.201 151.102 0,12 
Donaldson US USD 4.952 150.056 0,12 
Pentair CH USD 2.770 148.411 0,12 
Union Pacific US USD 1.025 140.792 0,11 
Regus LU GBP 54.928 139.744 0,11 
Rolls-Royce Holdings GB GBP 10.629 135.861 0,11 
Equifax US USD 2.629 133.141 0,11 
Michael Page International GB GBP 23.175 131.969 0,10 
United Parcel Service (B) US USD 1.772 125.555 0,10 
Deutz DE EUR 20.777 124.888 0,10 
Brammer GB GBP 21.656 123.699 0,10 
EMCOR Group US USD 3.716 121.814 0,10 
Wolseley CH GBP 2.900 120.775 0,10 
THK JP JPY 7.939 120.760 0,10 
Colfax US USD 2.284 117.245 0,09 
Galliford Try GB GBP 8.067 116.654 0,09 
LISI FR EUR 993 116.141 0,09 
Lavendon Group GB GBP 41.672 114.897 0,09 
Schindler Holding CH CHF 972 108.454 0,09 
Tadano JP JPY 10.375 105.543 0,08 
Roper Industries US USD 1.054 105.347 0,08 
Dialight GB GBP 8.751 101.948 0,08 
General Electric US USD 5.180 100.401 0,08 
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Meitec JP JPY 5.032 96.472 0,08
Terex US USD 3.100 95.097 0,08
Teleperformance FR EUR 2.101 86.752 0,07
Andritz AT EUR 1.933 86.477 0,07
Nidec JP JPY 2.031 83.310 0,07
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 27.043 82.774 0,07
STHree GB GBP 16.611 81.994 0,07
International Consolidated Airlines Group GB GBP 16.556 81.439 0,06
Airbus Group FR EUR 1.619 80.134 0,06
China State Construction International Holdings HK HKD 65.487 78.843 0,06
Sumitomo JP JPY 8.303 77.639 0,06
Navistar International US USD 2.803 76.305 0,06
Masco US USD 5.223 75.774 0,06
Makita JP JPY 1.786 68.293 0,05
Mitsubishi Electric JP JPY 8.143 66.632 0,05
Meritor US USD 7.901 66.144 0,05
Wienerberger AT EUR 4.920 65.850 0,05
CEWE Stiftung & Co DE EUR 1.144 64.946 0,05
Central Japan Railway JP JPY 688 60.818 0,05
CPL Resources IE EUR 7.810 58.889 0,05
Regenersis (A) GB GBP 13.606 58.795 0,05
West Japan Railway JP JPY 1.924 56.215 0,04
Amadeus Fire DE EUR 886 55.541 0,04
Mota-Engil SGPS PT EUR 9.980 54.963 0,04
Brenntag DE EUR 413 53.854 0,04
Exova Group GB GBP 18.937 50.773 0,04
Rockwell Automation US USD 575 49.006 0,04
Toshiba JP JPY 17.291 48.707 0,04
Feintool International Holding CH CHF 667 46.999 0,04
Mersen FR EUR 1.975 45.527 0,04
Pall US USD 735 44.545 0,04
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 11.141 42.201 0,03
Travis Perkins GB GBP 2.008 41.673 0,03
Mears Group GB GBP 6.782 41.566 0,03
United Continental Holdings US USD 1.363 40.022 0,03
BBA Aviation GB GBP 10.437 39.384 0,03
Daikin Industries JP JPY 900 37.419 0,03
Haitian International Holdings CN HKD 24.939 36.202 0,03
Sumitomo Electric Industries JP JPY 3.361 33.381 0,03
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 1.661 31.485 0,03
DX Group GB GBP 19.907 30.896 0,02
Knight Transportation US USD 1.794 30.613 0,02
Meyer Burger Technology CH CHF 3.350 29.781 0,02
Totetsu Kogyo JP JPY 1.974 28.887 0,02
Porr (B) AT EUR 601 28.846 0,02
WESCO International US USD 454 28.412 0,02
Rational DE EUR 122 28.075 0,02
Tutor Perini US USD 1.202 25.230 0,02
Kubota JP JPY 2.705 25.045 0,02
MISUMI Group JP JPY 1.400 24.530 0,02
Blue Label Telecoms ZA ZAR 37.935 23.709 0,02
Alliance Global Group PH PHP 44.699 22.546 0,02
SITC International Holdings CN HKD 68.462 21.761 0,02
Werner Enterprises US USD 1.043 19.314 0,02
Oiles JP JPY 1.047 16.968 0,01
Aida Engineering JP JPY 2.435 16.690 0,01
Takeuchi Manufacturing JP JPY 774 16.148 0,01
Hino Motors JP JPY 1.675 15.855 0,01
SMC (Japan) JP JPY 83 14.219 0,01
Regenersis GB GBP 3.006 13.079 0,01
IHI JP JPY 4.376 12.545 0,01
GS Yuasa JP JPY 2.884 11.735 0,01
Temp Holdings JP JPY 638 11.696 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 1.778 11.306 0,01
XPO Logistics US USD 557 11.033 0,01
SKIL Ports & Logistics GB GBP 11.948 10.908 0,01
United Envirotech SG SGD 14.358 10.762 0,01
Keppel SG SGD 1.775 10.744 0,01
Samsung Engineering KR KRW 175 9.446 0,01
JTEKT JP JPY 897 9.396 0,01
Toyo Engineering JP JPY 2.930 9.314 0,01
Obayashi JP JPY 1.855 8.619 0,01
Cathay Pacific Airways HK HKD 6.009 8.178 0,01
Copa Holdings PA USD 83 8.054 0,01
Voltronic Power Technology TW TWD 1.709 8.015 0,01
Makino Milling Machine JP JPY 1.397 7.476 0,01
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 2.097 7.419 0,01
Ebara JP JPY 1.724 7.374 0,01
Kajima JP JPY 2.668 7.316 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 645 7.130 0,01
Daifuku JP JPY 799 6.625 0,01
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 2.308 6.159 0,00
Weichai Power (H) CN HKD 2.394 6.013 0,00
United Technologies US USD 66 5.648 0,00
Sumitomo Densetsu JP JPY 632 5.605 0,00
Yahagi Construction JP JPY 761 5.380 0,00
AIT JP JPY 929 4.988 0,00
Hanwa JP JPY 1.751 4.922 0,00
AirAsia MY MYR 9.410 4.618 0,00
NSK JP JPY 584 4.411 0,00
Furukawa JP JPY 3.139 4.088 0,00
Tsubakimoto Chain JP JPY 743 3.813 0,00
Nitta JP JPY 256 3.781 0,00
Tocalo JP JPY 332 3.744 0,00
Toshiba Machine JP JPY 1.149 3.711 0,00
SHO-BOND Holdings JP JPY 114 3.703 0,00
Nishio Rent All JP JPY 140 3.698 0,00
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AviChina Industry & Technology CN HKD 9.055 3.488 0,00 
Nabtesco JP JPY 193 2.992 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 101 2.937 0,00 
Daiseki JP JPY 244 2.790 0,00 
Amada JP JPY 522 2.714 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 248 2.655 0,00 
Komori JP JPY 270 2.466 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 55.382 2.022 0,00 
Hisaka Works JP JPY 301 1.926 0,00 
Maeda JP JPY 354 1.896 0,00 
Gakujo JP JPY 335 1.708 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 151 1.602 0,00 
Aeon Delight JP JPY 91 1.448 0,00 
ComfortDelGro SG SGD 852 1.039 0,00 
Juki JP JPY 557 824 0,00 
en-japan JP JPY 65 815 0,00 

    12.973.789 10,31 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 36.568 1.062.835 0,84 
Oracle US USD 25.398 743.325 0,59 
SAP DE EUR 12.722 738.408 0,59 
Cisco Systems US USD 39.440 653.913 0,52 
STMicroelectronics CH EUR 77.580 534.989 0,43 
Amadeus IT Holding ES EUR 17.573 526.392 0,42 
ASM International NL EUR 11.272 355.004 0,28 
Hewlett-Packard US USD 14.674 348.213 0,28 
Nuance Communications US USD 28.654 331.191 0,26 
Google (A) US USD 856 327.200 0,26 
NVIDIA US USD 24.050 321.495 0,26 
Samsung Electronics KR KRW 335 314.123 0,25 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 105.551 296.654 0,24 
Apple US USD 680 292.728 0,23 
TE Connectivity CH USD 5.787 245.436 0,20 
eBay US USD 6.424 240.387 0,19 
Citrix Systems US USD 5.593 236.095 0,19 
Activision Blizzard US USD 15.537 220.580 0,18 
Lam Research US USD 4.941 205.448 0,16 
Hitachi JP JPY 39.175 200.635 0,16 
Check Point Software Technologies IL USD 4.162 190.958 0,15 
Symantec US USD 12.878 186.352 0,15 
UBISOFT Entertainment FR EUR 13.285 178.422 0,14 
Fiserv US USD 3.929 170.077 0,14 
Gartner US USD 3.394 165.780 0,13 
ManTech International US USD 7.705 163.326 0,13 
GameLoft FR EUR 22.739 163.039 0,13 
KLA-Tencor US USD 3.431 158.704 0,13 
Innovation Group GB GBP 405.562 156.744 0,12 
Descartes Systems Group CA USD 14.245 139.173 0,11 
IBS Group Holding GDR RU EUR 7.240 139.000 0,11 
Playtech GB GBP 15.736 127.767 0,10 
Tencent Holdings CN HKD 2.839 127.485 0,10 
Electronic Arts US USD 6.277 127.360 0,10 
ARRIS Group US USD 6.607 123.334 0,10 
Temenos Group CH CHF 4.495 115.986 0,09 
EMC US USD 6.245 115.625 0,09 
Criteo FR USD 5.208 112.886 0,09 
Moneysupermarket.com Group GB GBP 50.164 111.135 0,09 
Teradyne US USD 8.510 108.121 0,09 
SK Hynix KR KRW 3.835 107.390 0,09 
Rocket Fuel US USD 4.340 100.555 0,08 
Riverbed Technology US USD 7.104 99.677 0,08 
Tungsten GB GBP 37.269 98.900 0,08 
Wolfson Microelectronics GB GBP 33.751 96.447 0,08 
MICROS Systems US USD 2.553 94.798 0,08 
Science Applications International US USD 3.373 93.693 0,07 
CommVault Systems US USD 2.685 91.862 0,07 
NAVER KR KRW 177 90.922 0,07 
Nokia FI EUR 16.762 90.432 0,07 
Broadcom (A) US USD 4.040 89.918 0,07 
Intel US USD 4.576 87.536 0,07 
ASML Holding NL EUR 1.470 87.374 0,07 
United Internet DE EUR 2.822 87.315 0,07 
Xilinx US USD 2.539 86.084 0,07 
Alten FR EUR 2.318 85.273 0,07 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 8.698 75.668 0,06 
MediaTek TW TWD 6.539 73.729 0,06 
SolarWinds US USD 2.468 70.198 0,06 
Sopra Group FR EUR 818 68.132 0,05 
Otsuka JP JPY 783 66.732 0,05 
TT electronics GB GBP 26.123 66.619 0,05 
Texas Instruments US USD 1.978 65.258 0,05 
Oxford Instruments GB GBP 4.122 64.684 0,05 
Altera US USD 2.623 61.610 0,05 
InVision DE EUR 1.083 60.651 0,05 
Juniper Networks US USD 3.378 59.974 0,05 
ams AT CHF 551 59.777 0,05 
Accesso Technology Group GB GBP 7.907 57.485 0,05 
TDK JP JPY 1.678 51.445 0,04 
Fujitsu JP JPY 11.679 49.380 0,04 
Ubisense Group GB GBP 16.464 47.998 0,04 
Ciena US USD 3.151 44.760 0,04 
SCSK JP JPY 2.339 44.458 0,04 
Micron Technology US USD 2.359 43.723 0,03 
Barracuda Networks US USD 2.368 43.581 0,03 
Google (C) US USD 115 43.486 0,03 
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Shimadzu JP JPY 6.733 41.430 0,03
Visa US USD 274 40.068 0,03
Kofax US GBP 7.248 39.242 0,03
Finisar US USD 2.042 38.638 0,03
Tokyo Electron JP JPY 945 38.390 0,03
Red Hat US USD 1.086 37.833 0,03
Mellanox Technologies (USA) IL USD 1.485 37.072 0,03
CANCOM DE EUR 1.115 35.309 0,03
Catcher Technology TW TWD 5.684 34.516 0,03
Horiba JP JPY 1.373 34.150 0,03
VMware US USD 498 33.021 0,03
Tracsis GB GBP 8.759 32.681 0,03
Vizrt IL NOK 11.855 32.620 0,03
Inotera Memories TW TWD 43.040 31.736 0,03
Kyocera JP JPY 908 30.734 0,02
Microsaic Systems GB GBP 52.951 30.455 0,02
Cognizant Technology Solutions US USD 877 30.332 0,02
Novatek Microelectronics TW TWD 9.048 30.149 0,02
Brady GB GBP 31.155 29.961 0,02
1Spatial GB GBP 307.994 29.056 0,02
Omron JP JPY 1.126 28.674 0,02
Azbil JP JPY 1.743 28.487 0,02
F5 Networks US USD 368 27.853 0,02
IBEX Global Solutions US GBP 13.872 27.608 0,02
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 2.169 27.227 0,02
Bond International Software GB GBP 17.065 27.005 0,02
Yonyou Software (A) CN CNY 17.935 26.919 0,02
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 826 26.783 0,02
Just Eat GB GBP 10.164 26.571 0,02
Teradata US USD 759 24.803 0,02
Imagination Technologies Group GB GBP 10.300 24.599 0,02
Brother Industries JP JPY 2.358 23.691 0,02
21Vianet Group CN USD 1.293 22.261 0,02
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 102.837 22.198 0,02
FleetCor Technologies US USD 268 21.627 0,02
Info Edge India IN INR 2.995 21.004 0,02
Nexon JP JPY 3.555 19.945 0,02
Universal Display US USD 1.029 19.725 0,02
IAR Systems Group SE SEK 2.527 18.622 0,01
NEC JP JPY 8.906 18.023 0,01
Topcon JP JPY 1.409 17.667 0,01
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 24 17.142 0,01
Yokogawa Electric JP JPY 1.721 16.907 0,01
Itochu Techno-Solutions JP JPY 546 16.391 0,01
TIBCO Software US USD 1.149 15.978 0,01
Fortinet US USD 1.000 15.683 0,01
Kingsoft CN HKD 6.943 15.435 0,01
Epistar TW TWD 9.628 15.159 0,01
Murata Manufacturing JP JPY 234 14.028 0,01
ADTRAN US USD 856 13.769 0,01
Kingdee International Software Group CN HKD 63.857 13.748 0,01
Ubiquiti Networks US USD 492 13.702 0,01
Citizen Holdings JP JPY 2.579 13.615 0,01
Synopsys US USD 496 13.335 0,01
NetEase ADR CN USD 246 12.057 0,01
Vizrt IL EUR 4.490 11.972 0,01
Disco JP JPY 264 11.554 0,01
TPK Holding TW TWD 2.090 11.478 0,01
Sinosoft Technology Group CN HKD 51.351 11.253 0,01
Largan Precision TW TWD 250 11.228 0,01
Hollysys Automation Technologies CN USD 676 10.244 0,01
SINA (China) CN USD 304 10.218 0,01
BroadSoft US USD 560 9.998 0,01
Bitauto Holdings CN USD 394 9.845 0,01
Cadence Design Systems US USD 834 9.376 0,01
ChinaCache International Holdings CN USD 927 9.255 0,01
Gigastorage TW TWD 10.435 9.098 0,01
Telecity Group GB GBP 1.038 9.059 0,01
Qlik Technologies US USD 581 9.028 0,01
Leju Holdings CN USD 1.170 8.856 0,01
Yaskawa Electric JP JPY 1.060 8.593 0,01
Seoul Semiconductor KR KRW 288 8.322 0,01
NSD JP JPY 932 8.301 0,01
PhotonStar Led Group GB GBP 94.188 8.026 0,01
Delta Electronics TW TWD 1.816 8.016 0,01
Chroma ATE TW TWD 3.885 7.213 0,01
Rackspace Hosting US USD 342 7.036 0,01
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 539 6.600 0,01
Nanoco Group GB GBP 5.498 6.592 0,01
Gigabyte Technology TW TWD 5.707 6.414 0,01
Nippon Ceramic JP JPY 561 6.330 0,01
BYD Electronic International CN HKD 14.174 6.303 0,01
IEI Integration TW TWD 5.662 5.850 0,00
NS Solutions JP JPY 314 5.654 0,00
Imperva US USD 333 5.424 0,00
Iriso Electronics JP JPY 144 5.222 0,00
ESPEC JP JPY 907 4.989 0,00
Japón Digital Laboratory JP JPY 471 4.949 0,00
SunPower US USD 193 4.596 0,00
Obic JP JPY 211 4.562 0,00
Nuflare Technology JP JPY 99 4.460 0,00
Hirose Electric JP JPY 42 4.309 0,00
Bodaclick* ES EUR 8.624 4.053 0,00
Adlink Technology TW TWD 2.923 3.879 0,00
Genesis Photonics TW TWD 7.673 3.738 0,00
Eugene Technology KR KRW 212 3.298 0,00
Giantplus Technology TW TWD 8.893 2.738 0,00
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Yahoo Japan JP JPY 833 2.603 0,00 
ITC Networks JP JPY 463 2.576 0,00 
F@N Communications JP JPY 202 2.437 0,00 
Sanken Electric JP JPY 451 2.256 0,00 
Kakaku.com JP JPY 210 2.155 0,00 
YOC DE EUR 775 1.767 0,00 
Siix JP JPY 151 1.598 0,00 
Microgen GB GBP 710 1.084 0,00 
Luxoft Holding CH USD 51 990 0,00 
Polatechno JP JPY 95 703 0,00 

    15.505.581 12,32 

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 5.458 1.059.458 0,84 
Reed Elsevier NL EUR 70.886 1.042.372 0,83 
Renault FR EUR 9.406 659.801 0,52 
NVR US USD 751 582.448 0,46 
Wolters Kluwer NL EUR 27.186 545.615 0,43 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 16.997 512.891 0,41 
WPP GB GBP 32.020 496.569 0,39 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 5.316 467.834 0,37 
Comcast US USD 12.129 452.032 0,36 
Kering FR EUR 2.684 427.825 0,34 
Publicis Groupe FR EUR 6.797 417.347 0,33 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 31.480 337.220 0,27 
Time Warner US USD 7.095 333.502 0,26 
Continental DE EUR 1.962 331.284 0,26 
Omnicom Group US USD 6.474 315.223 0,25 
Hasbro US USD 7.419 293.772 0,23 
UBM GB GBP 36.310 290.166 0,23 
Delphi Automotive GB USD 6.019 288.499 0,23 
Carnival US GBP 9.065 261.080 0,21 
AutoZone US USD 632 242.031 0,19 
Daimler DE EUR 3.492 233.027 0,19 
Gannett US USD 11.410 221.299 0,18 
Royal Caribbean Cruises US USD 5.817 221.001 0,18 
Dollar General US USD 5.469 220.597 0,18 
Toyota Motor JP JPY 5.522 214.586 0,17 
Graham Holdings US USD 443 213.633 0,17 
Christian Dior FR EUR 1.347 199.545 0,16 
Amazon.com US USD 867 188.014 0,15 
Inditex ES EUR 1.732 187.332 0,15 
Viacom (B) US USD 3.062 184.904 0,15 
Honda Motor JP JPY 7.770 184.832 0,15 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 5.929 173.979 0,14 
Axel Springer DE EUR 3.919 172.418 0,14 
Hyundai Motor KR KRW 1.019 163.491 0,13 
Johnson Controls US USD 5.040 160.806 0,13 
General Motors US USD 6.088 150.739 0,12 
Interpublic Group of Companies US USD 12.187 150.698 0,12 
Staples US USD 16.749 150.291 0,12 
Bridgestone JP JPY 5.783 148.951 0,12 
H&R Block US USD 7.213 147.545 0,12 
Sodexo FR EUR 1.884 146.368 0,12 
GFK DE EUR 3.921 145.854 0,12 
BorgWarner US USD 3.278 144.675 0,11 
Children's Place Retail Stores US USD 4.195 144.034 0,11 
GNC Holdings US USD 4.382 140.587 0,11 
BJ's Restaurants US USD 6.605 136.451 0,11 
Vitamin Shoppe US USD 3.963 135.634 0,11 
Target US USD 2.905 128.880 0,10 
Ted Baker GB GBP 5.486 123.481 0,10 
Volkswagen DE EUR 641 123.477 0,10 
Pearson GB GBP 8.973 121.134 0,10 
Techtronic Industries HK HKD 50.048 115.023 0,09 
LifeLock US USD 10.525 113.452 0,09 
Hornbach Baumarkt DE EUR 3.716 112.198 0,09 
Darty GB GBP 90.083 112.123 0,09 
Paddy Power IE EUR 2.010 111.759 0,09 
NIKE US USD 2.049 107.673 0,09 
Swatch Group CH CHF 228 105.414 0,08 
boohoo.com GB GBP 159.212 102.717 0,08 
Deckers Outdoor US USD 1.779 101.150 0,08 
CTS Eventim DE EUR 2.107 96.693 0,08 
Rezidor Hotel Group SE SEK 21.577 96.605 0,08 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 670 94.970 0,08 
TUI DE EUR 7.844 93.935 0,07 
Walt Disney US USD 1.658 93.885 0,07 
Nissan Motor JP JPY 15.087 93.293 0,07 
Byggmax Group SE SEK 14.617 88.287 0,07 
Alpargatas BR BRL 23.866 84.632 0,07 
4imprint Group GB GBP 10.234 84.028 0,07 
Stanley Gibbons Group GB GBP 19.431 82.430 0,07 
Sands China CN HKD 15.627 82.205 0,07 
Home Depot US USD 1.444 82.105 0,07 
Yoox IT EUR 3.130 80.871 0,06 
Poundland Group GB GBP 18.809 79.562 0,06 
McDonald's US USD 1.062 77.534 0,06 
SHW DE EUR 1.790 77.462 0,06 
Moncler IT EUR 5.996 75.969 0,06 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 67.001 74.528 0,06 
Cie Financiere Richemont CH CHF 990 72.452 0,06 
ElringKlinger DE EUR 2.495 72.397 0,06 
Kroton Educacional BR BRL 4.698 71.415 0,06 
Isuzu Motors JP JPY 16.379 68.351 0,05 
Harley-Davidson US USD 1.247 66.080 0,05 
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Marui Group JP JPY 10.230 65.410 0,05
Surteco DE EUR 2.139 60.748 0,05
Ladbrokes GB GBP 31.853 59.442 0,05
Brunello Cucinelli IT EUR 2.811 58.195 0,05
Leoni DE EUR 1.068 57.178 0,05
Chipotle Mexican Grill US USD 158 55.901 0,04
Suzuki Motor JP JPY 2.977 55.194 0,04
Mothercare GB GBP 23.950 54.299 0,04
Pandora DK DKK 1.102 53.428 0,04
Yum! Brands US USD 944 52.350 0,04
Blue Nile US USD 2.064 51.409 0,04
Naspers ZA ZAR 746 50.703 0,04
Ocado Group GB GBP 10.367 42.401 0,03
eDreams ODIGEO SL ES EUR 3.790 39.223 0,03
DeVry US USD 1.209 38.899 0,03
L Brands US USD 960 37.318 0,03
Great Wall Motor (H) CN HKD 11.189 36.501 0,03
Sekisui House JP JPY 4.125 35.657 0,03
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 9.023 33.770 0,03
Kia Motors KR KRW 813 32.479 0,03
Lotto24 DE EUR 8.703 31.322 0,02
SM Entertainment KR KRW 913 31.050 0,02
Perform Group GB GBP 11.797 30.945 0,02
Bata India IN INR 2.345 30.036 0,02
Onward Holdings JP JPY 6.187 29.977 0,02
Apollo Group (A) US USD 1.413 28.943 0,02
Multiplus BR BRL 3.170 28.750 0,02
Nitori Holdings JP JPY 822 27.179 0,02
Reed Elsevier (UK) GB GBP 2.492 26.452 0,02
Tata Motors IN INR 5.138 25.552 0,02
Fuji Heavy Industries JP JPY 1.286 24.249 0,02
Mazda Motor JP JPY 7.303 23.453 0,02
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 9.273 23.031 0,02
Stanley Electric JP JPY 1.392 22.162 0,02
Grand Korea Leisure KR KRW 697 20.918 0,02
Jubilant Foodworks IN INR 1.736 19.697 0,02
Calsonic Kansei JP JPY 5.527 19.571 0,02
Imperial Holdings ZA ZAR 1.430 19.208 0,02
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 994 17.245 0,01
Xinyi Glass Holdings HK HKD 30.155 17.129 0,01
Man Wah Holdings HK HKD 14.237 16.825 0,01
Takata JP JPY 966 16.374 0,01
Toyo Tire & Rubber JP JPY 2.918 15.632 0,01
TS Tech JP JPY 803 15.387 0,01
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 3.359 14.598 0,01
Xinchen China Power Holdings CN HKD 36.483 14.255 0,01
Astra International ID IDR 30.223 13.994 0,01
HIS JP JPY 686 13.694 0,01
SES LU EUR 494 13.404 0,01
Mitsubishi Motors JP JPY 1.702 13.245 0,01
Ryland Group US USD 465 12.797 0,01
Dentsu JP JPY 432 12.780 0,01
Sega Sammy Holdings JP JPY 854 12.358 0,01
Don Quijote Holdings JP JPY 324 12.322 0,01
Gourmet Master TW TWD 2.029 11.845 0,01
Gree Electric Appliances CN CNY 3.364 11.668 0,01
Aisin Seiki JP JPY 454 11.546 0,01
Matahari Putra Prima ID IDR 62.563 10.811 0,01
Denso JP JPY 330 10.800 0,01
Fujitsu General JP JPY 1.283 10.662 0,01
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 955 9.536 0,01
Maruti Suzuki India IN INR 406 9.441 0,01
E-Lead Electronic TW TWD 5.418 9.331 0,01
Rakuten JP JPY 960 8.953 0,01
Nippon Seiki JP JPY 698 8.786 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 8.347 8.433 0,01
Yamaha Motor JP JPY 676 7.506 0,01
Giant Manufacturing TW TWD 1.296 7.297 0,01
CJ CGV KR KRW 217 7.264 0,01
Mood Media CA CAD 17.860 7.052 0,01
Coway KR KRW 119 6.763 0,01
Invocare AU AUD 920 6.556 0,01
Samsonite International US HKD 2.824 6.457 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 13.336 6.302 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 2.681 6.299 0,01
Byd CN HKD 1.611 6.259 0,00
NGK Spark Plug JP JPY 371 6.117 0,00
CJ Hellovision KR KRW 407 5.015 0,00
Tohokushinsha Film JP JPY 841 4.698 0,00
Ryohin Keikaku JP JPY 52 4.228 0,00
ESCRIT JP JPY 679 4.109 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 2.001 3.444 0,00
Accordia Golf JP JPY 359 3.317 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 15.650 2.743 0,00
Daiichikosho JP JPY 98 2.034 0,00
Daido Metal JP JPY 256 1.963 0,00
Rinnai JP JPY 28 1.697 0,00
Toridoll.corp JP JPY 211 1.502 0,00
Iida Group Holdings JP JPY 132 1.420 0,00
Nihon Plast JP JPY 332 1.411 0,00
Fuji Media Holdings JP JPY 101 1.223 0,00

    19.305.957 15,34

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 23.931 1.332.146 1,06
British American Tobacco GB GBP 31.221 1.298.641 1,03
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CVS Caremark US USD 14.321 751.326 0,60 
Danone FR EUR 14.126 750.932 0,60 
Unilever NL EUR 18.983 586.298 0,47 
Molson Coors Brewing (B) US USD 11.909 513.997 0,41 
L'Oreal FR EUR 3.892 482.651 0,38 
Metro DE EUR 15.279 440.030 0,35 
Tesco GB GBP 118.426 422.312 0,34 
Procter & Gamble US USD 6.519 388.222 0,31 
ConAgra Foods US USD 17.384 382.291 0,30 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 5.733 333.250 0,26 
Philip Morris International US USD 5.157 317.360 0,25 
Imperial Tobacco Group GB GBP 9.684 301.415 0,24 
Mead Johnson Nutrition US USD 4.437 280.424 0,22 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 113.189 276.807 0,22 
Alimentation Couche Tard CA CAD 12.596 253.727 0,20 
Unilever GB GBP 7.352 236.610 0,19 
Swedish Match SE SEK 9.350 230.964 0,18 
Lindt & Spruengli CH CHF 62 218.416 0,17 
Coca-Cola Enterprises US USD 5.609 183.118 0,15 
Dr Pepper Snapple Group US USD 4.302 171.306 0,14 
Japan Tobacco JP JPY 6.777 160.304 0,13 
Seven & I Holdings JP JPY 4.507 127.865 0,10 
Diageo GB GBP 5.254 116.238 0,09 
JM Smucker US USD 1.587 110.090 0,09 
Mondelez International US USD 4.152 106.485 0,08 
Brown-Forman US USD 1.555 100.427 0,08 
Coca-Cola US USD 3.106 91.493 0,07 
Monster Beverage US USD 1.887 91.021 0,07 
Marine Harvest NO NOK 10.308 90.958 0,07 
Hain Celestial Group US USD 1.486 90.655 0,07 
SABMiller GB GBP 1.902 74.562 0,06 
Bunge US USD 1.252 72.574 0,06 
Estee Lauder US USD 1.334 69.657 0,06 
McBride GB GBP 57.081 68.268 0,05 
Kellogg US USD 1.279 61.617 0,05 
Flowers Foods US USD 3.408 50.083 0,04 
Raisio FI EUR 10.494 49.427 0,04 
Suedzucker DE EUR 2.619 40.228 0,03 
Gudang Garam ID IDR 9.614 33.879 0,03 
Fresh Market US USD 1.256 33.417 0,03 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 888 30.295 0,02 
China Mengniu Dairy CN HKD 6.957 25.764 0,02 
Amorepacific KR KRW 27 25.020 0,02 
Unicharm JP JPY 638 24.925 0,02 
First Resources SG SGD 15.193 22.440 0,02 
Asahi Group Holdings JP JPY 1.020 20.232 0,02 
Universal Robina PH PHP 7.791 18.418 0,01 
Shoprite Holdings ZA ZAR 1.170 14.083 0,01 
Nigerian Breweries NG NGN 20.281 13.641 0,01 
Coca-Cola Icecek TR TRY 643 10.824 0,01 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 451 10.402 0,01 
AVI ZA ZAR 2.438 9.693 0,01 
LG Household & Health Care KR KRW 25 8.385 0,01 
Yaoko JP JPY 253 8.265 0,01 
Astra Agro Lestari ID IDR 3.504 6.423 0,01 
Ichitan Group TH THB 14.284 6.024 0,00 
Valor JP JPY 554 5.172 0,00 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 65 5.048 0,00 
Tsuruha Holdings JP JPY 66 4.811 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 4.730 3.296 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 2.341 2.540 0,00 

    12.067.192 9,59 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 29.981 2.339.129 1,86 
Novartis CH CHF 18.204 1.137.866 0,90 
GlaxoSmithKline GB GBP 55.487 1.102.306 0,88 
Novo Nordisk (B) DK DKK 25.891 841.833 0,67 
Roche Holding CH CHF 3.903 824.888 0,66 
Express Scripts Holding US USD 13.734 663.071 0,53 
Bayer (Reg'd) DE EUR 6.358 635.767 0,51 
Gilead Sciences US USD 10.965 606.938 0,48 
Amgen US USD 7.314 591.032 0,47 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 14.857 522.910 0,42 
AstraZeneca GB GBP 8.984 510.072 0,41 
Shire IE GBP 12.259 504.094 0,40 
Actelion CH CHF 6.463 457.749 0,36 
Roche Holding (BR) CH CHF 1.938 407.202 0,32 
Mylan US USD 10.624 384.001 0,31 
HCA Holdings US USD 9.044 339.476 0,27 
Smith & Nephew GB GBP 27.433 307.052 0,24 
Hospira US USD 9.026 294.233 0,23 
Centene US USD 6.164 293.716 0,23 
Fresenius Medical Care DE EUR 5.258 260.547 0,21 
Sorin IT EUR 116.656 256.177 0,20 
Cigna US USD 4.361 250.823 0,20 
UnitedHealth Group US USD 4.280 232.171 0,18 
Coloplast (B) DK DKK 3.747 226.612 0,18 
Agilent Technologies US USD 5.559 216.135 0,17 
AbbVie US USD 5.508 205.525 0,16 
AstraZeneca ADR GB USD 3.253 184.338 0,15 
Team Health Holdings US USD 4.978 174.290 0,14 
McKesson US USD 1.370 165.673 0,13 
VCA Antech US USD 7.378 161.450 0,13 
Universal Health Services US USD 2.658 156.844 0,12 
Cubist Pharmaceuticals US USD 3.101 154.326 0,12 
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Johnson & Johnson US USD 2.107 153.818 0,12
Alere US USD 6.081 142.409 0,11
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 999 136.845 0,11
Eurofins Scientific LU EUR 626 125.178 0,10
Alexion Pharmaceuticals US USD 1.094 123.866 0,10
Humana US USD 1.537 122.537 0,10
Salix Pharmaceuticals US USD 1.513 118.381 0,09
MEDNAX US USD 2.460 104.505 0,08
ICON IE USD 3.795 103.039 0,08
Questcor Pharmaceuticals US USD 1.674 98.645 0,08
Allergan (USA) US USD 824 97.699 0,08
CompuGroup Medical DE EUR 5.000 96.051 0,08
Astellas Pharma JP JPY 9.970 79.981 0,06
Exact Sciences US USD 9.156 77.570 0,06
Nexus DE EUR 6.568 73.363 0,06
Synergy Health GB GBP 4.515 68.153 0,05
Al Noor Hospitals Group AE GBP 5.062 61.501 0,05
Illumina US USD 589 56.840 0,05
BioMarin Pharmaceutical US USD 1.308 53.918 0,04
Daiichi Sankyo JP JPY 4.302 51.939 0,04
Covance US USD 785 50.076 0,04
Sinclair IS Pharma GB GBP 131.144 49.089 0,04
Biogen Idec US USD 227 46.997 0,04
Craneware GB GBP 6.584 43.277 0,03
Nihon Kohden JP JPY 1.459 43.036 0,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 957 42.657 0,03
Sysmex JP JPY 1.832 41.782 0,03
EMIS Group GB GBP 5.425 41.638 0,03
Medtronic US USD 977 41.221 0,03
Orexigen Therapeutics US USD 10.472 41.075 0,03
Rohto Pharmaceutical JP JPY 3.212 40.835 0,03
Shionogi JP JPY 3.146 39.665 0,03
CSL AU AUD 819 37.572 0,03
Techne US USD 575 37.482 0,03
Audika Groupe FR EUR 2.712 35.829 0,03
Electrical Geodesics* US GBP 27.633 34.815 0,03
Essilor International FR EUR 451 34.740 0,03
Perrigo IE USD 321 33.365 0,03
Actavis US USD 223 32.757 0,03
Covidien IE USD 616 31.486 0,03
Allscripts Healthcare Solutions US USD 2.809 30.702 0,02
Cardinal Health US USD 589 29.345 0,02
Bristol-Myers Squibb US USD 799 28.753 0,02
Ono Pharmaceutical JP JPY 498 28.445 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 2.187 27.740 0,02
GN Store Nord DK DKK 1.520 26.427 0,02
Dr Reddy's Laboratories IN INR 756 24.416 0,02
Verona Pharma GB GBP 863.456 24.175 0,02
Terumo JP JPY 1.527 21.803 0,02
Message JP JPY 924 21.345 0,02
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 222 21.215 0,02
Cooper Companies US USD 215 20.371 0,02
Asahi Intecc JP JPY 640 16.874 0,01
Santen Pharmaceutical JP JPY 514 16.502 0,01
Lombard Medical GB USD 2.261 15.843 0,01
DaVita HealthCare Partners US USD 309 15.388 0,01
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 16.898 13.671 0,01
Phoenix Healthcare Group CN HKD 11.817 12.633 0,01
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 5.508 11.454 0,01
Abbott Laboratories US USD 397 11.110 0,01
Raffles Medical Group SG SGD 4.967 10.358 0,01
Sangamo BioSciences US USD 1.015 9.716 0,01
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 10.271 9.608 0,01
Sphere Medical Holdings GB GBP 26.973 9.522 0,01
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 4.123 8.876 0,01
Ramsay Health Care AU AUD 282 8.479 0,01
Endologix US USD 925 8.239 0,01
Cipla (India) IN INR 1.668 7.951 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 1.043 7.910 0,01
Grifols ADR ES USD 233 6.866 0,01
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 9.327 6.791 0,01
UDG Healthcare IE GBP 1.534 6.697 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 1.448 5.915 0,00
Eiken Chemical JP JPY 500 5.828 0,00
Nagaileben JP JPY 379 5.261 0,00
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 8.372 5.023 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 6.123 4.648 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 2.365 4.633 0,00
Ranbaxy Laboratories IN INR 725 4.117 0,00
Sino Biopharmaceutical HK HKD 6.432 3.628 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 1.702 2.996 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 5.341 2.780 0,00
Vectura Group GB GBP 1.428 2.451 0,00
UMN Pharma JP JPY 108 2.065 0,00
GNI Group JP JPY 681 1.126 0,00
Innate Pharma FR EUR 110 672 0,00
CYBERDYNE JP JPY 5 228 0,00

    18.724.474 14,88

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 178.741 487.267 0,39
Verizon Communications US USD 9.990 336.027 0,27
Swisscom (Reg'd) CH CHF 519 227.626 0,18
Softbank JP JPY 2.825 151.077 0,12
KDDI JP JPY 3.410 130.619 0,10
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.901 75.780 0,06

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
AT&T US USD 1.957 50.240 0,04 
NTT DOCOMO JP JPY 4.260 48.634 0,04 
DiGi.Com MY MYR 32.630 39.978 0,03 
BT Group GB GBP 7.042 31.587 0,03 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 210.620 29.760 0,02 
Singapur Telecommunications SG SGD 12.453 27.407 0,02 
Telefonica ES EUR 2.257 27.246 0,02 
Vivendi FR EUR 1.270 24.567 0,02 
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 18.284 23.884 0,02 
Thaicom TH THB 26.171 23.617 0,02 
KT KR KRW 834 19.086 0,02 
TDC (B) DK DKK 2.478 16.766 0,01 
Orange FR EUR 1.312 15.312 0,01 
KPN NL EUR 5.258 13.472 0,01 
China Mobile HK HKD 1.621 11.106 0,01 
Inmarsat GB GBP 1.250 11.074 0,01 
SK Telecom ADR KR USD 630 10.401 0,01 
America Movil MX MXN 12.660 8.999 0,01 
MTN Group ZA ZAR 547 7.909 0,01 
Telecom of New Zealand NZ NZD 4.596 7.898 0,01 
Mobile Telesystems RU USD 554 6.652 0,01 
Tim Participacoes BR BRL 1.664 6.427 0,01 
Telecom Italia IT EUR 5.797 5.353 0,00 
Bharti Airtel IN INR 1.283 5.045 0,00 
XL Axiata ID IDR 14.301 4.618 0,00 

    1.885.434 1,50 

 
Servicios financieros   
UBS (Reg'd) CH CHF 78.479 1.182.988 0,94 
Barclays GB GBP 367.060 1.126.870 0,90 
Prudential GB GBP 40.370 667.595 0,53 
HSBC Holdings GB GBP 82.898 609.597 0,48 
Lloyds Banking Group GB GBP 660.212 605.642 0,48 
Allianz (Reg'd) DE EUR 4.746 592.503 0,47 
JPMorgan Chase US USD 14.628 588.322 0,47 
Aegon NL EUR 88.147 576.043 0,46 
CME Group US USD 10.838 548.650 0,44 
Delta Lloyd NL EUR 27.640 523.911 0,42 
ACE CH USD 7.017 510.995 0,41 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 3.060 509.403 0,40 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 21.790 498.232 0,40 
Morgan Stanley US USD 22.208 494.158 0,39 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 12.979 469.335 0,37 
US Bancorp US USD 14.997 439.993 0,35 
Ageas BE EUR 13.510 418.602 0,33 
Legal & General Group GB GBP 155.893 401.925 0,32 
Citigroup US USD 10.309 358.428 0,28 
Deutsche Boerse DE EUR 6.062 320.005 0,25 
Huntington Bancshares US USD 46.516 305.714 0,24 
American International Group US USD 7.109 270.810 0,22 
Man Group GB GBP 218.265 261.837 0,21 
IntercontinentalExchange Group US USD 1.648 241.302 0,19 
Baloise Holding CH CHF 2.670 234.009 0,19 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 8.093 229.714 0,18 
Admiral Group GB GBP 13.127 223.389 0,18 
Aon GB USD 3.640 222.736 0,18 
AIA Group HK HKD 63.457 221.756 0,18 
ICAP GB GBP 43.956 221.572 0,18 
KBC Groep BE EUR 4.861 213.445 0,17 
Mediobanca IT EUR 24.735 197.384 0,16 
Bank of New York Mellon US USD 8.068 196.227 0,16 
Resolution GB GBP 53.617 194.693 0,15 
Sampo (A) FI EUR 5.136 183.817 0,15 
London Stock Exchange Group GB GBP 8.242 181.795 0,14 
Mizuho Financial Group JP JPY 126.353 177.447 0,14 
Nasdaq OMX Group US USD 6.559 174.550 0,14 
Cembra Money Bank CH CHF 3.480 174.347 0,14 
Investec GB GBP 26.641 169.122 0,13 
Ryman Hospitality Properties US USD 5.063 164.459 0,13 
Foxtons Group GB GBP 39.170 151.674 0,12 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 38.803 148.132 0,12 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 9.145 147.589 0,12 
Close Brothers Group GB GBP 8.661 147.178 0,12 
Grand City Properties LU EUR 17.972 145.933 0,12 
Swiss Re CH CHF 2.143 134.892 0,11 
Countrywide GB GBP 17.833 128.404 0,10 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 294 125.920 0,10 
Provident Financial GB GBP 4.526 109.483 0,09 
KBC Ancora BE EUR 4.119 108.818 0,09 
Capital One Financial US USD 2.025 107.358 0,09 
GAGFAH LU EUR 9.215 104.866 0,08 
Aeon Mall JP JPY 5.817 99.773 0,08 
VZ Holding CH CHF 777 94.048 0,07 
Unibail-Rodamco FR EUR 474 92.231 0,07 
Julius Baer Group CH CHF 2.581 87.022 0,07 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 140.374 86.672 0,07 
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 17.513 82.486 0,07 
IG Group Holdings GB GBP 10.654 82.483 0,07 
AEON Financial Service JP JPY 4.521 81.801 0,06 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 21.851 77.452 0,06 
Validus Holdings BM USD 2.867 76.251 0,06 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 3.044 70.329 0,06 
United Overseas Bank SG SGD 5.536 69.226 0,06 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 5.050 67.851 0,05 
Cheung Kong Holdings HK HKD 5.459 67.070 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 155.673 66.977 0,05 
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ING Groep NL EUR 6.494 66.463 0,05
mutares DE EUR 669 66.143 0,05
Wells Fargo US USD 1.823 65.161 0,05
Aurelius DE EUR 2.400 64.211 0,05
Credit Suisse Group CH USD 2.802 63.883 0,05
DNB ASA NO NOK 4.824 61.457 0,05
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 8.206 60.388 0,05
Allstate US USD 1.448 58.993 0,05
Weyerhaeuser US USD 2.635 56.780 0,05
American Tower US USD 911 54.893 0,04
BNP Paribas FR EUR 1.003 54.246 0,04
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 10.234 53.499 0,04
T&D Holdings JP JPY 6.154 52.821 0,04
Malayan Banking MY MYR 23.089 50.531 0,04
Shinhan Financial Group KR KRW 1.599 50.186 0,04
Moody's US USD 844 47.595 0,04
Bank of America US USD 4.291 46.971 0,04
Resona Holdings JP JPY 12.348 45.420 0,04
St James's Place GB GBP 4.814 45.121 0,04
LXB Retail Properties GB GBP 29.700 44.334 0,04
Itau Unibanco Holding BR BRL 3.742 44.324 0,04
Nordea Bank SE SEK 4.054 42.212 0,03
MetLife US USD 1.104 41.254 0,03
Affiliated Managers Group US USD 274 38.621 0,03
Safestore Holdings GB GBP 13.607 38.139 0,03
Danske Bank DK DKK 1.781 36.274 0,03
McGraw Hill Financial US USD 670 35.701 0,03
Axis Bank IN INR 1.899 34.697 0,03
Rathbone Brothers GB GBP 1.462 34.444 0,03
Vozrozhdenie Bank RU USD 4.599 33.897 0,03
Bank Mandiri Persero ID IDR 51.256 31.525 0,03
Unione di Banche Italiane IT EUR 4.383 30.067 0,02
China Construction Bank CN HKD 58.997 29.374 0,02
IndusInd Bank IN INR 4.789 28.004 0,02
KB Financial Group KR KRW 1.140 27.981 0,02
Suruga Bank JP JPY 2.263 27.931 0,02
Isaria Wohnbau DE EUR 10.894 27.888 0,02
Azimut Holding IT EUR 1.224 27.486 0,02
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 2.026 26.272 0,02
ORIX JP JPY 2.522 26.232 0,02
Regions Financial US USD 3.431 24.908 0,02
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 19.578 23.830 0,02
Crown Castle International US USD 447 23.181 0,02
Bank of China CN HKD 72.892 23.108 0,02
Toronto-Dominion Bank CA CAD 661 22.932 0,02
MSCI US USD 772 22.528 0,02
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 5.304 22.324 0,02
Century Tokyo Leasing JP JPY 1.064 22.145 0,02
Ayala Land PH PHP 43.471 21.187 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 3.571 20.459 0,02
Remgro ZA ZAR 1.406 20.393 0,02
HDFC Bank IN INR 2.226 20.144 0,02
Voya Financial US USD 786 19.861 0,02
Sumitomo Realty & Development JP JPY 708 19.759 0,02
Cathay Financial Holding TW TWD 19.127 19.455 0,02
Bank Central Asia ID IDR 28.202 19.330 0,02
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 3.515 18.738 0,01
Zenith Bank NG NGN 177.388 18.056 0,01
Jafco JP JPY 656 18.043 0,01
Daibiru JP JPY 2.354 16.901 0,01
Credicorp PE USD 157 16.636 0,01
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 6.028 15.864 0,01
Aozora Bank JP JPY 7.312 15.670 0,01
Bank of Yokohama JP JPY 4.191 15.154 0,01
China Galaxy Securities CN HKD 33.438 14.114 0,01
CNP Assurances FR EUR 822 13.650 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 8 12.064 0,01
NKSJ Holdings JP JPY 660 11.858 0,01
Barclays ADR GB USD 923 11.350 0,01
African Bank Investments ZA ZAR 13.264 11.335 0,01
Discovery ZA ZAR 1.739 10.867 0,01
Acom JP JPY 4.337 10.622 0,01
Invesco US USD 346 8.759 0,01
IBJ Leasing JP JPY 531 8.744 0,01
Kasikornbank (F) TH THB 1.986 8.692 0,01
Hitachi Capital JP JPY 474 8.396 0,01
Shinsei Bank JP JPY 5.437 7.617 0,01
Huaku Development TW TWD 4.000 7.059 0,01
NTT Urban Development JP JPY 1.084 6.851 0,01
First Gulf Bank PJSC AE AED 1.832 6.238 0,00
Zenkoku Hosho JP JPY 373 6.010 0,00
Sony Financial Holdings JP JPY 490 5.651 0,00
FBN Holdings NG NGN 83.903 5.327 0,00
Guaranty Trust Bank NG NGN 38.434 4.520 0,00
CITIC Securities (H) CN HKD 3.075 4.446 0,00
CNinsure CN USD 680 3.082 0,00
Marwyn Management Partners GB GBP 45.816 2.370 0,00
Bank St Petersburg RU USD 3.375 2.141 0,00
Summarecon Agung ID IDR 26.193 1.814 0,00
Daiwa Securities Group JP JPY 274 1.476 0,00
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 148 1.470 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 21.196 1.380 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 382 241 0,00

    21.115.410 16,78
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Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 42.681 89.362 0,07 
Marwyn Value Investors GB GBP 24.163 60.151 0,05 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 5.651 1.548 0,00 

    151.061 0,12 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 729 23.492 0,02 

    23.492 0,02 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 58.773 63.990 0,05 
Africa Oil SEK CA SEK 10.460 57.498 0,05 

    121.488 0,10 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 187.008 147.396 0,12 
TURVO International TW TWD 3.971 13.047 0,01 

    160.443 0,13 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 3.846 75.337 0,06 

    75.337 0,06 

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 22.720 7.596 0,01 
Tung Thih Electronic TW TWD 2.114 6.217 0,00 
Poya TW TWD 996 4.476 0,00 

    18.289 0,01 

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 402 13.628 0,01 
X5 Retail Group RU USD 850 10.775 0,01 
East African Breweries KE KES 3.479 8.443 0,01 

    32.846 0,03 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 14.883 45.869 0,04 
Intai Technology TW TWD 2.532 10.466 0,01 
Bioteque TW TWD 6.465 10.044 0,01 
TaiDoc Technology TW TWD 1.876 3.996 0,00 

    70.375 0,06 

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 1.781 10.787 0,01 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 448 6.216 0,00 
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 

    17.003 0,01 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 9 0,00 

    9 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 169.538 51.594 0,04 
Sphere Minerals* AU AUD 913 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 55.563 0 0,00 

    51.594 0,04 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 38.564 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 2.261 7.483 0,01 
CopperCo* AU AUD 55.298 0 0,00 

    7.483 0,01 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 1.424.352 1.734 0,00 
Silverdell* GB GBP 192.371 2 0,00 
Connaught* GB GBP 8.986 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 37 0 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 7.696 0 0,00 

    1.736 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 3.091 16.254 0,01 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 3.695 2.664 0,00 
Mathengine* GB GBP 2.039 0 0,00 
    18.918 0,02 

 



Fidelity 

Funds Fidelity Sélection Internationale 1,4  - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

265 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 22 97.516 0,08
Spotify Technology* LU USD 98 85.422 0,07
Wg Limited* CA CAD 43.402 10.282 0,01
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 11.121 2.898 0,00
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 986 0 0,00

    196.118 0,16

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 970.384 118.123 0,09

    118.123 0,09

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 20.258 46.483 0,04
Tmo Renewables* GB GBP 16.265 634 0,00

    47.117 0,04

 
Servicios de telecomunicaciones   
Ip Access (B)* GB GBP 2.015 18.196 0,01
Total Access Communication NVDR TH THB 6.497 18.023 0,01
Ip Access (C)* GB GBP 13.679 11.801 0,01
Ip Access* GB GBP 13.188 10.756 0,01
Ip Access (C1)* GB GBP 2.089 1.802 0,00

    60.578 0,05

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 8.068 34.397 0,03
Big Foot I* DE EUR 2 29.176 0,02
Egis Technology* TW TWD 3.206 5.739 0,00

    69.312 0,06

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 41.835 51 0,00

    51 0,00

 
 
Fracciones 4 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 94.492.525) 118.625.081 94,25

 118.625.081,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Cigna USD 10.998 60 0,00

    60 0,00

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  235.194 1.565 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  39.115 669 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  45.732 389 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  130.032 94 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  15.412 82 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  21.532 75 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  14.394 54 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  99.346 19 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  14.104 13 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  1.736 6 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  26.213 5 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  11.911 2 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  1.976 (3) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  14.840 (17) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  11.901 (26) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  27.722 (35) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  16.416 (46) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  20.297 (92) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  16.985 (122) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  194.194 (129) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  21.500 (524) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  175.627 (2.146) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  372.664 (6.404) (0,01)

    (6.571) (0,01)

 

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 5.264.488 76.390 0,06 

    76.390 0,06 

 
 
Otros activos y pasivos 7.166.468 5,70 

 
PN 125.861.428 100,00 
 125.861.428,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 29,43 
Reino Unido GB 16,14 
Francia FR 9,13 
Suiza CH 7,70 
Alemania DE 7,27 
Países Bajos NL 5,46 
Japón JP 5,44 
Suecia SE 1,45 
España ES 1,01 
Italia IT 0,97 
Dinamarca DK 0,95 
Canadá CA 0,84 
Corea KR 0,80 
China CN 0,78 
Irlanda IE 0,77 
Hong Kong HK 0,76 
Israel IL 0,65 
Luxemburgo LU 0,61 
Bélgica BE 0,59 
Taiwan TW 0,54 
Finlandia FI 0,53 
Noruega NO 0,34 
Rusia RU 0,28 
Brasil BR 0,22 
Austria AT 0,19 
Indonesia ID 0,19 
India IN 0,19 
Sudáfrica ZA 0,17 
Bermuda BM 0,13 
Singapur SG 0,12 
Malasia MY 0,11 
Australia AU 0,10 
Tailandia TH 0,09 
Nigeria NG 0,07 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,05 
Filipinas PH 0,05 
Portugal PT 0,04 
Turquía TR 0,02 
Perú PE 0,02 
Islas Caimán KY 0,01 
México MX 0,01 
Kenia KE 0,01 
Panamá PA 0,01 
Nueva Zelandia NZ 0,01 
Colombia CO 0,00 
Efectivo y otros activos netos  5,75 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 24.866 984.440 0,60
Anadarko Petroleum US USD 9.798 965.055 0,59
Suncor Energy CA CAD 19.933 769.716 0,47
Total FR EUR 9.377 669.513 0,41
Southwestern Energy US USD 11.985 570.825 0,35
BG Group GB GBP 27.129 548.690 0,33
Marathon Oil US USD 15.019 546.680 0,33
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 10.410 412.484 0,25
Rowan Cos US USD 11.493 355.136 0,22
Ultra Petroleum US USD 11.414 337.392 0,21
BP GB GBP 34.478 290.575 0,18
Bonanza Creek Energy US USD 5.893 281.098 0,17
Cameron International US USD 3.926 252.897 0,15
John Wood Group GB GBP 16.085 212.764 0,13
Halliburton US USD 2.828 177.685 0,11
Continental Resources US USD 1.237 167.285 0,10
Rosetta Resources US USD 3.331 158.620 0,10
EQT US USD 1.437 155.583 0,09
EOG Resources US USD 1.455 141.808 0,09
Concho Resources US USD 1.053 136.635 0,08
JX Holdings JP JPY 25.347 131.129 0,08
Patterson-UTI Energy US USD 3.356 107.776 0,07
Helmerich & Payne US USD 985 105.616 0,06
Inpex JP JPY 6.695 97.396 0,06
AMEC GB GBP 4.637 96.672 0,06
Aker Solutions NO NOK 4.677 74.811 0,05
Newocean Energy Holdings HK HKD 108.934 71.823 0,04
Japón Petroleum Exploration JP JPY 1.518 56.439 0,03
Neste Oil FI EUR 2.368 48.599 0,03
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 124.011 41.911 0,03
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 57.735 40.177 0,02
Statoil NO NOK 1.175 35.635 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 803 27.671 0,02
Petroceltic International IE GBP 7.155 20.173 0,01
Parkmead Group GB GBP 5.432 19.924 0,01
Lekoil NG GBP 18.282 19.753 0,01
Hunting GB GBP 1.306 18.665 0,01
Ichor Coal DE EUR 2.467 15.600 0,01
Sevan Drilling NO NOK 27.536 14.582 0,01
Amerisur Resources GB GBP 11.825 11.529 0,01
Exillon Energy RU GBP 3.494 8.332 0,01
Toyo Kanetsu KK JP JPY 2.906 6.896 0,00
Africa Oil CA CAD 546 4.113 0,00

    9.210.103 5,61

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 13.043 328.783 0,20
Gas Natural SDG ES EUR 7.759 222.376 0,14
Snam IT EUR 29.568 177.646 0,11
Fortum FI EUR 6.400 144.413 0,09
Electricite de France FR EUR 3.651 139.978 0,09
Tenaga Nasional MY MYR 27.402 99.890 0,06
Power Assets Holdings HK HKD 11.339 97.925 0,06
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 92.396 95.037 0,06
Korea Electric Power KR KRW 2.347 89.682 0,05
ENN Energy Holdings CN HKD 12.771 89.211 0,05
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 182.322 85.096 0,05
National Grid GB GBP 5.522 78.356 0,05
Centrica GB GBP 12.807 71.351 0,04
RWE DE EUR 1.853 70.633 0,04
Huaneng Renewables (H) CN HKD 202.166 62.678 0,04
E.ON DE EUR 2.462 47.061 0,03
SSE GB GBP 1.680 43.251 0,03
Iberdrola ES EUR 6.005 41.933 0,03
Tohoku Electric Power JP JPY 3.691 35.056 0,02
Sound Global CN HKD 33.875 30.609 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 34.578 14.870 0,01
Fulcrum Utility Services GB GBP 67.588 8.986 0,01
Helius Energy GB GBP 44.810 6.998 0,00
Modern Water GB GBP 10.259 5.023 0,00
CT Environmental Group CN HKD 7.714 4.434 0,00
China Resources Power Holdings HK HKD 1.305 3.279 0,00

    2.094.555 1,28

 
Materiales   
Eagle Materials US USD 5.822 480.520 0,29
FMC US USD 5.747 439.766 0,27
Eastman Chemical US USD 4.063 352.682 0,21
Ashland US USD 3.542 340.075 0,21
Toray Industries JP JPY 43.517 283.564 0,17
Mosaic US USD 5.314 266.329 0,16
Clariant (Reg'd) CH CHF 12.641 248.755 0,15
Stillwater Mining US USD 14.793 234.175 0,14
Shin-Etsu Chemical JP JPY 2.909 170.379 0,10
Fuchs Petrolub DE EUR 1.777 163.460 0,10
Martin Marietta Materials US USD 1.252 154.393 0,09
BASF DE EUR 1.334 154.343 0,09
Anglo American GB GBP 5.693 152.053 0,09
Asahi Kasei JP JPY 19.582 132.936 0,08
Praxair US USD 998 129.881 0,08
Air Liquide FR EUR 866 123.779 0,08
Salzgitter DE EUR 2.432 102.973 0,06
Johnson Matthey GB GBP 1.730 95.570 0,06
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Yamato Kogyo JP JPY 3.277 94.322 0,06 
Nihon Nohyaku JP JPY 6.899 85.765 0,05 
Arkema FR EUR 721 80.338 0,05 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 25.613 67.053 0,04 
JFE Holdings JP JPY 3.450 63.643 0,04 
LANXESS DE EUR 590 44.861 0,03 
Akzo Nobel NL EUR 562 43.272 0,03 
JSR JP JPY 2.357 38.558 0,02 
Maruichi Steel Tube JP JPY 1.504 38.108 0,02 
Domtar CA USD 395 37.497 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 2.418 35.518 0,02 
Platinum Group Metals CA CAD 30.965 33.065 0,02 
Petra Diamonds GB GBP 11.877 32.683 0,02 
Nihon Parkerizing JP JPY 1.486 32.382 0,02 
Kansai Paint JP JPY 2.089 29.188 0,02 
Daicel JP JPY 3.003 25.088 0,02 
Toyo Kohan JP JPY 4.594 22.201 0,01 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 955 21.233 0,01 
Linde DE EUR 102 21.206 0,01 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 4.415 20.268 0,01 
Daido Steel JP JPY 3.877 18.903 0,01 
Kenmare Resources IE GBP 87.220 18.406 0,01 
RM2 International GB GBP 16.239 17.957 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 2.569 17.774 0,01 
Accsys Technologies GB EUR 56.386 15.543 0,01 
Nippon Kayaku JP JPY 1.204 14.305 0,01 
Almonty Industries CA CAD 15.290 12.560 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 7.252 11.499 0,01 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 1.006 11.324 0,01 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 735 9.555 0,01 
Korea Zinc KR KRW 29 9.536 0,01 
Daiken JP JPY 3.584 8.757 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 4.033 8.321 0,01 
Nippon Soda JP JPY 1.135 6.295 0,00 
Plant Impact GB GBP 16.456 5.834 0,00 
First Quantum Minerals CA CAD 284 5.689 0,00 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 275 5.166 0,00 
JSP JP JPY 338 5.068 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 428 4.472 0,00 
Kennady Diamonds CA CAD 953 4.454 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 44.329 3.368 0,00 
Sakata INX JP JPY 358 3.154 0,00 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 162 2.915 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 45.481 2.491 0,00 

    5.115.228 3,11 

 
Empresas industriales   
Caterpillar US USD 10.872 1.146.659 0,70 
URS US USD 17.362 812.884 0,49 
Danaher US USD 8.848 647.107 0,39 
General Dynamics US USD 5.777 631.499 0,38 
Nielsen Holdings US USD 11.658 547.830 0,33 
Textron US USD 13.499 546.183 0,33 
Eaton US USD 7.211 521.387 0,32 
Norfolk Southern US USD 5.144 485.805 0,30 
Parker Hannifin US USD 3.736 468.619 0,29 
CSX US USD 16.505 466.105 0,28 
TransDigm Group US USD 2.199 391.027 0,24 
Hutchison Whampoa HK HKD 26.909 367.669 0,22 
Schneider Electric FR EUR 3.852 360.838 0,22 
Donaldson US USD 8.381 352.250 0,21 
Siemens DE EUR 2.562 337.577 0,21 
Philips Electronics NL EUR 10.545 337.468 0,21 
Equifax US USD 4.058 285.010 0,17 
Colfax US USD 3.866 275.226 0,17 
Roper Industries US USD 1.785 247.297 0,15 
Pentair CH USD 3.313 246.199 0,15 
Terex US USD 5.246 223.236 0,14 
Honeywell International US USD 2.254 209.234 0,13 
Serco Group GB GBP 34.561 198.442 0,12 
THK JP JPY 9.356 197.378 0,12 
Vinci FR EUR 2.555 192.578 0,12 
Union Pacific US USD 969 184.586 0,11 
China State Construction International Holdings HK HKD 110.269 184.120 0,11 
Nidec JP JPY 3.189 181.405 0,11 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 42.553 180.636 0,11 
Navistar International US USD 4.758 179.598 0,11 
Sumitomo JP JPY 12.969 168.184 0,10 
United Parcel Service (B) US USD 1.675 164.611 0,10 
Zodiac Aerospace FR EUR 4.939 164.093 0,10 
EMCOR Group US USD 3.512 159.706 0,10 
Wolseley CH GBP 2.742 158.344 0,10 
Meritor US USD 13.374 155.269 0,09 
Galliford Try GB GBP 7.625 152.940 0,09 
Makita JP JPY 2.817 149.368 0,09 
Masco US USD 7.318 147.230 0,09 
Mitsubishi Electric JP JPY 12.875 146.111 0,09 
Tadano JP JPY 9.923 139.997 0,09 
Central Japan Railway JP JPY 1.074 131.746 0,08 
General Electric US USD 4.897 131.632 0,08 
Meitec JP JPY 4.756 126.481 0,08 
West Japan Railway JP JPY 3.005 121.774 0,07 
LISI FR EUR 722 117.199 0,07 
Rockwell Automation US USD 984 116.386 0,07 
Andritz AT EUR 1.827 113.377 0,07 
Atlas Copco (A) SE SEK 3.704 107.135 0,07 
International Consolidated Airlines Group GB GBP 15.651 106.772 0,07 
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Pall US USD 1.259 105.793 0,06
Airbus Group FR EUR 1.531 105.061 0,06
Securitas (B) SE SEK 8.406 101.356 0,06
Regus LU GBP 28.226 99.595 0,06
Toshiba JP JPY 24.847 97.071 0,06
United Continental Holdings US USD 2.334 95.050 0,06
Atlantia IT EUR 3.644 94.766 0,06
G4S GB GBP 23.209 92.472 0,06
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 17.402 91.418 0,06
Deutz DE EUR 10.891 90.794 0,06
Sandvik SE SEK 6.383 90.007 0,05
BAE Systems GB GBP 12.943 87.407 0,05
Haitian International Holdings CN HKD 41.992 84.542 0,05
CENTROTEC Sustainable DE EUR 3.285 83.939 0,05
Daikin Industries JP JPY 1.409 81.231 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 4.257 75.469 0,05
Michael Page International GB GBP 9.316 73.575 0,04
Knight Transportation US USD 3.073 72.703 0,04
Sumitomo Electric Industries JP JPY 5.261 72.464 0,04
Mota-Engil SGPS PT EUR 9.435 72.059 0,04
Brammer GB GBP 8.674 68.717 0,04
Exova Group GB GBP 17.902 66.566 0,04
Lavendon Group GB GBP 16.692 63.827 0,04
Totetsu Kogyo JP JPY 3.101 62.956 0,04
Schindler Holding CH CHF 391 60.465 0,04
Dialight GB GBP 3.505 56.633 0,03
Kubota JP JPY 4.235 54.368 0,03
MISUMI Group JP JPY 2.192 53.251 0,03
Teleperformance FR EUR 842 48.192 0,03
Werner Enterprises US USD 1.786 45.869 0,03
STHree GB GBP 6.654 45.549 0,03
DX Group GB GBP 18.818 40.507 0,02
Alliance Global Group PH PHP 55.598 38.892 0,02
WESCO International US USD 429 37.250 0,02
Oiles JP JPY 1.638 36.835 0,02
Wienerberger AT EUR 1.971 36.580 0,02
Aida Engineering JP JPY 3.811 36.231 0,02
CEWE Stiftung & Co DE EUR 458 36.078 0,02
Takeuchi Manufacturing JP JPY 1.212 35.055 0,02
Hino Motors JP JPY 2.616 34.346 0,02
Tutor Perini US USD 1.136 33.079 0,02
CPL Resources IE EUR 3.128 32.714 0,02
Regenersis (A) GB GBP 5.450 32.662 0,02
SMC (Japan) JP JPY 130 30.866 0,02
Amadeus Fire DE EUR 355 30.854 0,02
Brenntag DE EUR 165 29.917 0,02
SITC International Holdings CN HKD 64.719 28.531 0,02
IHI JP JPY 6.850 27.233 0,02
Feintool International Holding CH CHF 267 26.109 0,02
GS Yuasa JP JPY 4.560 25.732 0,02
Temp Holdings JP JPY 999 25.389 0,02
Mersen FR EUR 791 25.291 0,02
United Envirotech SG SGD 24.176 25.132 0,02
Keppel SG SGD 2.989 25.092 0,02
Shinmaywa Industries JP JPY 2.807 24.752 0,02
Travis Perkins GB GBP 804 23.150 0,01
Mears Group GB GBP 2.716 23.090 0,01
Samsung Engineering KR KRW 295 22.060 0,01
BBA Aviation GB GBP 4.180 21.878 0,01
JTEKT JP JPY 1.403 20.397 0,01
Toyo Engineering JP JPY 4.625 20.388 0,01
Obayashi JP JPY 2.933 18.901 0,01
Voltronic Power Technology TW TWD 2.878 18.718 0,01
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 665 17.490 0,01
Meyer Burger Technology CH CHF 1.342 16.544 0,01
Makino Milling Machine JP JPY 2.187 16.229 0,01
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 3.283 16.105 0,01
Kajima JP JPY 4.218 16.042 0,01
Porr (B) AT EUR 241 16.025 0,01
Ebara JP JPY 2.699 16.007 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 1.020 15.634 0,01
Rational DE EUR 49 15.596 0,01
XPO Logistics US USD 527 14.465 0,01
Daifuku JP JPY 1.251 14.382 0,01
United Technologies US USD 113 13.414 0,01
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 3.612 13.370 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 15.195 13.171 0,01
Sumitomo Densetsu JP JPY 989 12.167 0,01
Yahagi Construction JP JPY 1.192 11.679 0,01
Cathay Pacific Airways HK HKD 5.751 10.854 0,01
AIT JP JPY 1.454 10.827 0,01
Copa Holdings PA USD 80 10.688 0,01
Hanwa JP JPY 2.740 10.686 0,01
NSK JP JPY 913 9.576 0,01
Furukawa JP JPY 4.913 8.875 0,01
Tsubakimoto Chain JP JPY 1.162 8.277 0,01
Nitta JP JPY 400 8.208 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 15.247 8.145 0,00
Tocalo JP JPY 520 8.127 0,00
Toshiba Machine JP JPY 1.799 8.056 0,00
SHO-BOND Holdings JP JPY 179 8.038 0,00
Nishio Rent All JP JPY 219 8.027 0,00
Weichai Power (H) CN HKD 2.290 7.979 0,00
Regenersis GB GBP 1.204 7.266 0,00
Nabtesco JP JPY 302 6.495 0,00
Hoshizaki Electric JP JPY 158 6.376 0,00
AirAsia MY MYR 9.005 6.128 0,00
SKIL Ports & Logistics GB GBP 4.786 6.060 0,00
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Daiseki JP JPY 382 6.057 0,00 
Amada JP JPY 816 5.891 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 387 5.763 0,00 
Komori JP JPY 422 5.354 0,00 
Hisaka Works JP JPY 471 4.181 0,00 
Maeda JP JPY 554 4.115 0,00 
Gakujo JP JPY 524 3.708 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 237 3.477 0,00 
Aeon Delight JP JPY 143 3.142 0,00 
ComfortDelGro SG SGD 1.435 2.426 0,00 
Juki JP JPY 872 1.789 0,00 
en-japan JP JPY 101 1.770 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 22.183 1.124 0,00 

    17.946.886 10,93 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 47.836 1.928.288 1,17 
Oracle US USD 43.116 1.750.070 1,07 
Cisco Systems US USD 60.699 1.395.766 0,85 
Hewlett-Packard US USD 24.912 819.857 0,50 
Google (A) US USD 1.398 741.186 0,45 
Nuance Communications US USD 45.650 731.775 0,45 
NVIDIA US USD 38.005 704.617 0,43 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 162.632 633.928 0,39 
Samsung Electronics KR KRW 455 591.787 0,36 
Apple US USD 984 587.411 0,36 
TE Connectivity CH USD 9.824 577.823 0,35 
Citrix Systems US USD 8.368 489.841 0,30 
eBay US USD 9.336 484.475 0,29 
Activision Blizzard US USD 24.307 478.596 0,29 
Lam Research US USD 7.837 451.978 0,28 
Symantec US USD 21.860 438.730 0,27 
Check Point Software Technologies IL USD 6.747 429.352 0,26 
SAP DE EUR 5.099 410.457 0,25 
Fiserv US USD 6.671 400.527 0,24 
Hitachi JP JPY 55.200 392.090 0,24 
Gartner US USD 5.745 389.161 0,24 
ManTech International US USD 13.075 384.416 0,23 
KLA-Tencor US USD 5.807 372.550 0,23 
Descartes Systems Group CA USD 24.111 326.702 0,20 
STMicroelectronics CH EUR 32.161 307.587 0,19 
Electronic Arts US USD 10.658 299.929 0,18 
Tencent Holdings CN HKD 4.780 297.715 0,18 
Amadeus IT Holding ES EUR 7.064 293.473 0,18 
ARRIS Group US USD 11.183 289.520 0,18 
Criteo FR USD 8.816 264.995 0,16 
Teradyne US USD 14.405 253.808 0,15 
Rocket Fuel US USD 7.347 236.048 0,14 
Riverbed Technology US USD 12.062 234.736 0,14 
MICROS Systems US USD 4.322 222.533 0,14 
SK Hynix KR KRW 5.707 221.672 0,13 
Science Applications International US USD 5.725 220.522 0,13 
CommVault Systems US USD 4.545 215.641 0,13 
NAVER KR KRW 297 212.328 0,13 
ASM International NL EUR 4.827 210.846 0,13 
Xilinx US USD 4.297 202.079 0,12 
EMC US USD 7.865 201.978 0,12 
Broadcom (A) US USD 5.905 182.295 0,11 
SolarWinds US USD 4.197 165.517 0,10 
MediaTek TW TWD 10.182 159.219 0,10 
Texas Instruments US USD 3.387 154.985 0,09 
Otsuka JP JPY 1.227 145.047 0,09 
Juniper Networks US USD 5.785 142.435 0,09 
UBISOFT Entertainment FR EUR 6.591 122.768 0,07 
Intel US USD 4.353 115.491 0,07 
TDK JP JPY 2.621 111.478 0,07 
Fujitsu JP JPY 18.394 107.861 0,07 
Ciena US USD 5.396 106.302 0,06 
Micron Technology US USD 4.039 103.840 0,06 
Barracuda Networks US USD 4.009 102.304 0,06 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 8.265 99.720 0,06 
SCSK JP JPY 3.654 96.308 0,06 
Finisar US USD 3.497 91.764 0,06 
Shimadzu JP JPY 10.646 90.848 0,06 
GameLoft FR EUR 9.108 90.570 0,06 
Red Hat US USD 1.860 89.850 0,05 
TT electronics GB GBP 24.695 87.342 0,05 
Innovation Group GB GBP 162.445 87.074 0,05 
Tokyo Electron JP JPY 1.476 83.161 0,05 
Altera US USD 2.496 81.284 0,05 
Catcher Technology TW TWD 9.571 80.606 0,05 
VMware US USD 853 78.424 0,05 
IBS Group Holding GDR RU EUR 2.900 77.217 0,05 
Horiba JP JPY 2.171 74.885 0,05 
Inotera Memories TW TWD 72.472 74.113 0,05 
Google (C) US USD 141 73.595 0,04 
Playtech GB GBP 6.303 70.977 0,04 
Novatek Microelectronics TW TWD 15.235 70.406 0,04 
Kyocera JP JPY 1.436 67.394 0,04 
Temenos Group CH CHF 1.800 64.432 0,04 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 1.861 64.416 0,04 
Yonyou Software (A) CN CNY 30.200 62.863 0,04 
Azbil JP JPY 2.756 62.467 0,04 
Omron JP JPY 1.763 62.246 0,04 
Moneysupermarket.com Group GB GBP 20.093 61.737 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 1.306 58.731 0,04 
Tungsten GB GBP 14.928 54.940 0,03 
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Wolfson Microelectronics GB GBP 13.519 53.577 0,03
Visa US USD 263 53.262 0,03
21Vianet Group CN USD 2.178 51.986 0,03
Brother Industries JP JPY 3.691 51.429 0,03
Nokia FI EUR 6.692 50.074 0,03
ASML Holding NL EUR 591 48.713 0,03
United Internet DE EUR 1.130 48.504 0,03
Alten FR EUR 929 47.370 0,03
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 150.353 45.011 0,03
Cognizant Technology Solutions US USD 839 40.254 0,02
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 40 40.032 0,02
NEC JP JPY 14.081 39.520 0,02
Topcon JP JPY 2.225 38.690 0,02
Sopra Group FR EUR 328 37.848 0,02
F5 Networks US USD 350 36.748 0,02
Yokogawa Electric JP JPY 2.693 36.703 0,02
Kingsoft CN HKD 11.691 36.045 0,02
Oxford Instruments GB GBP 1.651 35.933 0,02
Itochu Techno-Solutions JP JPY 852 35.507 0,02
Epistar TW TWD 16.213 35.402 0,02
InVision DE EUR 434 33.692 0,02
ams AT CHF 221 33.207 0,02
Teradata US USD 722 32.724 0,02
Ubiquiti Networks US USD 843 32.541 0,02
Imagination Technologies Group GB GBP 9.798 32.454 0,02
Kingdee International Software Group CN HKD 107.523 32.105 0,02
Accesso Technology Group GB GBP 3.167 31.933 0,02
Murata Manufacturing JP JPY 367 30.453 0,02
Citizen Holdings JP JPY 4.037 29.555 0,02
FleetCor Technologies US USD 257 28.749 0,02
Info Edge India IN INR 2.871 27.929 0,02
Ubisense Group GB GBP 6.594 26.664 0,02
Nexon JP JPY 3.382 26.314 0,02
Sinosoft Technology Group CN HKD 86.466 26.279 0,02
Largan Precision TW TWD 420 26.221 0,02
Universal Display US USD 979 26.024 0,02
Disco JP JPY 414 25.081 0,02
Hollysys Automation Technologies CN USD 1.138 23.923 0,01
Kofax US GBP 2.903 21.799 0,01
ChinaCache International Holdings CN USD 1.560 21.613 0,01
Gigastorage TW TWD 17.570 21.246 0,01
TIBCO Software US USD 1.093 21.081 0,01
Fortinet US USD 951 20.692 0,01
Leju Holdings CN USD 1.970 20.681 0,01
CANCOM DE EUR 447 19.615 0,01
Delta Electronics TW TWD 3.057 18.719 0,01
Yaskawa Electric JP JPY 1.659 18.653 0,01
ADTRAN US USD 815 18.166 0,01
Tracsis GB GBP 3.509 18.155 0,01
Vizrt IL NOK 4.749 18.121 0,01
NSD JP JPY 1.459 18.020 0,01
Synopsys US USD 472 17.593 0,01
Microsaic Systems GB GBP 21.209 16.918 0,01
Brady GB GBP 12.479 16.644 0,01
1Spatial GB GBP 123.365 16.141 0,01
NetEase ADR CN USD 235 16.001 0,01
IBEX Global Solutions US GBP 5.556 15.337 0,01
TPK Holding TW TWD 1.988 15.144 0,01
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 869 15.125 0,01
Bond International Software GB GBP 6.835 15.002 0,01
Gigabyte Technology TW TWD 9.610 14.978 0,01
Just Eat GB GBP 4.071 14.761 0,01
BYD Electronic International CN HKD 23.867 14.720 0,01
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 844 14.327 0,01
Nippon Ceramic JP JPY 879 13.742 0,01
IEI Integration TW TWD 9.534 13.662 0,01
SINA (China) CN USD 289 13.481 0,01
BroadSoft US USD 533 13.191 0,01
Bitauto Holdings CN USD 377 13.065 0,01
Cadence Design Systems US USD 793 12.371 0,01
NS Solutions JP JPY 491 12.275 0,01
Telecity Group GB GBP 987 11.952 0,01
Qlik Technologies US USD 552 11.911 0,01
Iriso Electronics JP JPY 226 11.336 0,01
Seoul Semiconductor KR KRW 274 10.980 0,01
ESPEC JP JPY 1.434 10.940 0,01
SunPower US USD 331 10.916 0,01
Japón Digital Laboratory JP JPY 744 10.833 0,01
IAR Systems Group SE SEK 1.012 10.345 0,01
Obic JP JPY 331 9.903 0,01
Nuflare Technology JP JPY 157 9.764 0,01
Chroma ATE TW TWD 3.696 9.517 0,01
Hirose Electric JP JPY 66 9.353 0,01
Rackspace Hosting US USD 326 9.284 0,01
Adlink Technology TW TWD 4.921 9.058 0,01
Genesis Photonics TW TWD 12.920 8.729 0,01
Nanoco Group GB GBP 5.230 8.697 0,01
Eugene Technology KR KRW 357 7.702 0,00
Imperva US USD 317 7.157 0,00
Vizrt IL EUR 1.799 6.650 0,00
Giantplus Technology TW TWD 14.974 6.393 0,00
Yahoo Japan JP JPY 1.304 5.650 0,00
ITC Networks JP JPY 725 5.592 0,00
F@N Communications JP JPY 319 5.345 0,00
Sanken Electric JP JPY 706 4.898 0,00
Kakaku.com JP JPY 329 4.678 0,00
PhotonStar Led Group GB GBP 37.726 4.458 0,00
Siix JP JPY 237 3.469 0,00
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Bodaclick* ES EUR 3.454 2.252 0,00 
Polatechno JP JPY 148 1.526 0,00 
YOC DE EUR 311 982 0,00 
Microgen GB GBP 284 602 0,00 
Luxoft Holding CH USD 20 550 0,00 

    26.044.622 15,86 

 
Bienes de consumo discrecional   
NVR US USD 1.245 1.339.769 0,82 
Comcast US USD 18.273 944.524 0,58 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 2.816 757.936 0,46 
Time Warner US USD 11.085 722.652 0,44 
Hasbro US USD 12.604 692.188 0,42 
Delphi Automotive GB USD 9.083 603.867 0,37 
Reed Elsevier NL EUR 28.475 580.730 0,35 
AutoZone US USD 1.074 569.977 0,35 
Omnicom Group US USD 7.988 539.407 0,33 
Royal Caribbean Cruises US USD 9.878 520.452 0,32 
Gannett US USD 19.320 519.721 0,32 
Dollar General US USD 9.287 519.500 0,32 
Graham Holdings US USD 750 501.492 0,31 
Toyota Motor JP JPY 8.664 466.968 0,28 
Viacom (B) US USD 5.199 435.443 0,27 
Honda Motor JP JPY 12.197 402.394 0,25 
Renault FR EUR 3.762 366.056 0,22 
General Motors US USD 10.337 354.987 0,22 
Interpublic Group of Companies US USD 20.627 353.756 0,22 
Staples US USD 28.424 353.737 0,22 
H&R Block US USD 12.241 347.272 0,21 
Amazon.com US USD 1.145 344.293 0,21 
BorgWarner US USD 5.571 341.050 0,21 
Children's Place Retail Stores US USD 7.119 339.008 0,21 
Bridgestone JP JPY 9.090 324.742 0,20 
Vitamin Shoppe US USD 6.707 318.395 0,19 
GNC Holdings US USD 6.876 306.001 0,19 
Target US USD 4.931 303.342 0,18 
Hyundai Motor KR KRW 1.360 302.667 0,18 
Wolters Kluwer NL EUR 10.854 302.117 0,18 
BJ's Restaurants US USD 10.338 296.185 0,18 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 6.786 283.997 0,17 
WPP GB GBP 12.872 276.846 0,17 
Johnson Controls US USD 6.146 271.950 0,17 
LifeLock US USD 17.814 266.323 0,16 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 2.123 259.048 0,16 
Kering FR EUR 1.079 238.520 0,15 
Deckers Outdoor US USD 3.011 237.444 0,14 
Publicis Groupe FR EUR 2.732 232.679 0,14 
Continental DE EUR 938 219.612 0,13 
Nissan Motor JP JPY 23.654 202.860 0,12 
NIKE US USD 2.718 198.065 0,12 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 13.290 197.439 0,12 
Home Depot US USD 2.473 194.994 0,12 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 112.818 174.045 0,11 
Sands China CN HKD 23.368 170.490 0,10 
Inditex ES EUR 1.087 163.061 0,10 
UBM GB GBP 14.497 160.670 0,10 
Harley-Davidson US USD 2.135 156.936 0,10 
Techtronic Industries HK HKD 47.435 151.195 0,09 
Isuzu Motors JP JPY 25.835 149.523 0,09 
Carnival US GBP 3.619 144.565 0,09 
Marui Group JP JPY 16.084 142.623 0,09 
Chipotle Mexican Grill US USD 270 132.761 0,08 
Daimler DE EUR 1.399 129.443 0,08 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 642 126.280 0,08 
Walt Disney US USD 1.589 124.837 0,08 
Suzuki Motor JP JPY 4.706 121.029 0,07 
Blue Nile US USD 3.494 120.680 0,07 
GFK DE EUR 2.186 112.776 0,07 
Christian Dior FR EUR 541 111.250 0,07 
McDonald's US USD 1.018 103.096 0,06 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 2.375 96.643 0,06 
Cie Financiere Richemont CH CHF 949 96.337 0,06 
Axel Springer DE EUR 1.569 95.776 0,06 
Kroton Educacional BR BRL 4.441 93.629 0,06 
DeVry US USD 2.070 92.383 0,06 
Paddy Power IE EUR 1.057 81.486 0,05 
Sodexo FR EUR 754 81.305 0,05 
Sekisui House JP JPY 6.443 77.242 0,05 
Kia Motors KR KRW 1.368 75.848 0,05 
Leoni DE EUR 1.010 74.963 0,05 
SM Entertainment KR KRW 1.538 72.511 0,04 
Yum! Brands US USD 905 69.608 0,04 
Great Wall Motor (H) CN HKD 15.373 69.554 0,04 
Volkswagen DE EUR 258 68.840 0,04 
Apollo Group (A) US USD 2.420 68.737 0,04 
Ted Baker GB GBP 2.197 68.596 0,04 
Naspers ZA ZAR 714 67.289 0,04 
Pearson GB GBP 3.594 67.288 0,04 
Onward Holdings JP JPY 9.782 65.734 0,04 
Hornbach Baumarkt DE EUR 1.489 62.328 0,04 
Darty GB GBP 36.080 62.283 0,04 
Nitori Holdings JP JPY 1.284 58.876 0,04 
Swatch Group CH CHF 91 58.556 0,04 
boohoo.com GB GBP 63.771 57.061 0,03 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 15.614 53.784 0,03 
CTS Eventim DE EUR 844 53.714 0,03 
Rezidor Hotel Group SE SEK 8.642 53.665 0,03 
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Fuji Heavy Industries JP JPY 2.012 52.641 0,03
TUI DE EUR 3.132 52.014 0,03
Mazda Motor JP JPY 11.431 50.912 0,03
L Brands US USD 921 49.621 0,03
Byggmax Group SE SEK 5.855 49.044 0,03
Stanley Electric JP JPY 2.178 48.110 0,03
Alpargatas BR BRL 9.559 47.014 0,03
4imprint Group GB GBP 4.099 46.679 0,03
Stanley Gibbons Group GB GBP 7.783 45.791 0,03
Yoox IT EUR 1.254 44.925 0,03
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 8.635 44.817 0,03
Poundland Group GB GBP 7.534 44.198 0,03
Grand Korea Leisure KR KRW 1.060 44.131 0,03
SHW DE EUR 717 43.031 0,03
Calsonic Kansei JP JPY 8.692 42.688 0,03
Moncler IT EUR 2.402 42.202 0,03
ElringKlinger DE EUR 999 40.217 0,02
Xinyi Glass Holdings HK HKD 50.776 40.002 0,02
Bata India IN INR 2.249 39.939 0,02
Man Wah Holdings HK HKD 23.973 39.292 0,02
Multiplus BR BRL 2.996 37.693 0,02
Takata JP JPY 1.513 35.544 0,02
Toyo Tire & Rubber JP JPY 4.567 33.934 0,02
Tata Motors IN INR 4.917 33.911 0,02
Surteco DE EUR 857 33.746 0,02
TS Tech JP JPY 1.257 33.401 0,02
Xinchen China Power Holdings CN HKD 61.430 33.289 0,02
Ladbrokes GB GBP 12.758 33.019 0,02
Astra International ID IDR 50.891 32.681 0,02
Brunello Cucinelli IT EUR 1.126 32.328 0,02
Ryland Group US USD 797 30.391 0,02
Mothercare GB GBP 9.593 30.164 0,02
HIS JP JPY 1.074 29.728 0,02
Pandora DK DKK 441 29.680 0,02
Mitsubishi Motors JP JPY 2.664 28.752 0,02
Dentsu JP JPY 677 27.742 0,02
Gourmet Master TW TWD 3.416 27.661 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 5.664 27.247 0,02
Sega Sammy Holdings JP JPY 1.337 26.828 0,02
Don Quijote Holdings JP JPY 508 26.748 0,02
Jubilant Foodworks IN INR 1.665 26.191 0,02
Imperial Holdings ZA ZAR 1.369 25.492 0,02
Matahari Putra Prima ID IDR 105.345 25.248 0,02
Aisin Seiki JP JPY 711 25.064 0,02
Ocado Group GB GBP 4.152 23.554 0,01
Denso JP JPY 516 23.444 0,01
Fujitsu General JP JPY 2.029 23.381 0,01
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 951 22.887 0,01
E-Lead Electronic TW TWD 9.122 21.791 0,01
eDreams ODIGEO SL ES EUR 1.518 21.789 0,01
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 1.495 20.701 0,01
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 3.214 19.373 0,01
Nippon Seiki JP JPY 1.093 19.073 0,01
Lotto24 DE EUR 3.486 17.400 0,01
SES LU EUR 462 17.376 0,01
Perform Group GB GBP 4.725 17.191 0,01
CJ CGV KR KRW 365 16.964 0,01
Yamaha Motor JP JPY 1.059 16.295 0,01
Coway KR KRW 200 15.793 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 1.002 14.747 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 22.456 14.716 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 4.515 14.710 0,01
Byd CN HKD 2.713 14.616 0,01
NGK Spark Plug JP JPY 581 13.280 0,01
Maruti Suzuki India IN INR 389 12.530 0,01
Rakuten JP JPY 965 12.486 0,01
CJ Hellovision KR KRW 686 11.712 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 7.988 11.192 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 1.330 10.301 0,01
Giant Manufacturing TW TWD 1.240 9.685 0,01
Ryohin Keikaku JP JPY 82 9.178 0,01
ESCRIT JP JPY 1.063 8.919 0,01
Invocare AU AUD 875 8.655 0,01
Samsonite International US HKD 2.702 8.569 0,01
Airmate Cayman International KY TWD 3.369 8.043 0,00
Accordia Golf JP JPY 562 7.200 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 26.352 6.407 0,00
Daiichikosho JP JPY 155 4.459 0,00
Daido Metal JP JPY 401 4.261 0,00
Mood Media CA CAD 7.154 3.918 0,00
Rinnai JP JPY 44 3.685 0,00
Toridoll.corp JP JPY 333 3.293 0,00
Iida Group Holdings JP JPY 207 3.084 0,00
Nihon Plast JP JPY 520 3.063 0,00
Fuji Media Holdings JP JPY 158 2.654 0,00

    24.745.826 15,07

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 22.908 1.666.801 1,01
Molson Coors Brewing (B) US USD 19.718 1.180.304 0,72
British American Tobacco GB GBP 18.593 1.072.605 0,65
ConAgra Foods US USD 29.509 900.031 0,55
Nestle CH CHF 11.324 874.240 0,53
Procter & Gamble US USD 9.302 768.269 0,47
Mead Johnson Nutrition US USD 6.589 577.617 0,35
Alimentation Couche Tard CA CAD 19.352 540.651 0,33
Coca-Cola Enterprises US USD 9.524 431.237 0,26
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Danone FR EUR 5.673 418.278 0,25 
Dr Pepper Snapple Group US USD 7.300 403.199 0,25 
Unilever NL EUR 7.618 326.297 0,20 
Japan Tobacco JP JPY 8.475 278.061 0,17 
L'Oreal FR EUR 1.564 268.886 0,16 
JM Smucker US USD 2.696 259.259 0,16 
Metro DE EUR 6.100 243.653 0,15 
Brown-Forman US USD 2.662 238.507 0,15 
Seven & I Holdings JP JPY 6.031 237.304 0,14 
Tesco GB GBP 47.433 234.589 0,14 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2.813 226.761 0,14 
Monster Beverage US USD 3.193 213.667 0,13 
Hain Celestial Group US USD 2.516 212.808 0,13 
Mondelez International US USD 5.406 192.285 0,12 
Philip Morris International US USD 2.065 176.289 0,11 
Imperial Tobacco Group GB GBP 3.879 167.432 0,10 
Diageo GB GBP 5.037 154.559 0,09 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 45.312 153.683 0,09 
Kellogg US USD 2.191 146.336 0,09 
Unilever GB GBP 2.955 131.914 0,08 
Swedish Match SE SEK 3.755 128.657 0,08 
Coca-Cola US USD 2.977 121.656 0,07 
Lindt & Spruengli CH CHF 25 121.327 0,07 
Flowers Foods US USD 5.836 118.944 0,07 
SABMiller GB GBP 1.824 99.144 0,06 
Bunge US USD 1.184 95.148 0,06 
Estee Lauder US USD 1.279 92.622 0,06 
Fresh Market US USD 2.150 79.364 0,05 
Marine Harvest NO NOK 4.115 50.365 0,03 
First Resources SG SGD 23.572 48.285 0,03 
Amorepacific KR KRW 36 46.188 0,03 
Gudang Garam ID IDR 9.214 45.034 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 1.613 44.366 0,03 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 850 40.205 0,02 
McBride GB GBP 22.862 37.922 0,02 
Universal Robina PH PHP 10.500 34.425 0,02 
China Mengniu Dairy CN HKD 6.657 34.192 0,02 
Unicharm JP JPY 612 33.142 0,02 
Raisio FI EUR 4.203 27.457 0,02 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 706 22.580 0,01 
Suedzucker DE EUR 1.049 22.346 0,01 
Shoprite Holdings ZA ZAR 1.119 18.690 0,01 
Nigerian Breweries NG NGN 19.407 18.103 0,01 
Yaoko JP JPY 396 17.942 0,01 
Coca-Cola Icecek TR TRY 615 14.365 0,01 
Ichitan Group TH THB 24.052 14.067 0,01 
AVI ZA ZAR 2.333 12.863 0,01 
Valor JP JPY 876 11.342 0,01 
LG Household & Health Care KR KRW 24 11.128 0,01 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 102 10.957 0,01 
Tsuruha Holdings JP JPY 104 10.445 0,01 
Astra Agro Lestari ID IDR 3.353 8.524 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 7.964 7.697 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 3.943 5.932 0,00 

    14.200.946 8,65 

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 22.658 1.517.211 0,92 
Gilead Sciences US USD 17.911 1.375.031 0,84 
Amgen US USD 12.082 1.354.014 0,82 
Sanofi FR EUR 12.352 1.336.569 0,81 
Mylan US USD 17.740 889.311 0,54 
HCA Holdings US USD 15.331 798.110 0,49 
Novartis CH CHF 8.185 709.554 0,43 
Hospira US USD 15.344 693.707 0,42 
Centene US USD 10.333 682.922 0,42 
GlaxoSmithKline GB GBP 22.268 613.527 0,37 
Cigna US USD 7.232 576.864 0,35 
UnitedHealth Group US USD 7.244 545.010 0,33 
Roche Holding CH CHF 1.826 535.166 0,33 
Agilent Technologies US USD 9.440 508.980 0,31 
Novo Nordisk (B) DK DKK 11.232 506.481 0,31 
AbbVie US USD 8.775 454.089 0,28 
AstraZeneca ADR GB USD 5.520 433.872 0,26 
Team Health Holdings US USD 8.425 409.138 0,25 
Bayer (Reg'd) DE EUR 2.874 398.651 0,24 
McKesson US USD 2.327 390.154 0,24 
VCA Antech US USD 12.488 378.996 0,23 
Universal Health Services US USD 4.498 368.184 0,22 
Cubist Pharmaceuticals US USD 5.196 358.634 0,22 
Alere US USD 10.292 334.299 0,20 
Shire IE GBP 5.157 294.110 0,18 
Alexion Pharmaceuticals US USD 1.851 290.769 0,18 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 5.931 289.545 0,18 
Humana US USD 2.609 288.413 0,18 
AstraZeneca GB GBP 3.598 283.338 0,17 
Salix Pharmaceuticals US USD 2.569 278.784 0,17 
Actelion CH CHF 2.580 253.464 0,15 
ICON IE USD 6.423 241.879 0,15 
MEDNAX US USD 3.980 234.445 0,14 
Johnson & Johnson US USD 2.286 231.443 0,14 
Questcor Pharmaceuticals US USD 2.801 228.898 0,14 
Roche Holding (BR) CH CHF 776 226.195 0,14 
Allergan (USA) US USD 1.259 207.167 0,13 
Smith & Nephew GB GBP 11.927 185.146 0,11 
Exact Sciences US USD 15.497 182.093 0,11 
Astellas Pharma JP JPY 13.906 154.710 0,09 
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Fresenius Medical Care DE EUR 2.106 144.730 0,09
Coloplast (B) DK DKK 1.714 143.729 0,09
Sorin IT EUR 46.575 141.850 0,09
Illumina US USD 919 122.971 0,07
Covance US USD 1.344 118.928 0,07
Daiichi Sankyo JP JPY 6.801 113.893 0,07
BioMarin Pharmaceutical US USD 1.884 107.711 0,07
Medtronic US USD 1.673 97.898 0,06
Orexigen Therapeutics US USD 17.423 94.780 0,06
Nihon Kohden JP JPY 2.299 94.035 0,06
Sysmex JP JPY 2.886 91.299 0,06
Techne US USD 984 89.018 0,05
Shionogi JP JPY 4.916 85.969 0,05
Sawai Pharmaceutical JP JPY 1.264 78.187 0,05
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 400 76.020 0,05
Allscripts Healthcare Solutions US USD 4.810 72.915 0,04
Eurofins Scientific LU EUR 251 69.538 0,04
Biogen Idec US USD 216 62.047 0,04
Nippon Shinyaku JP JPY 3.444 60.593 0,04
Rohto Pharmaceutical JP JPY 3.386 59.696 0,04
CompuGroup Medical DE EUR 2.003 53.358 0,03
CSL AU AUD 780 49.604 0,03
Terumo JP JPY 2.414 47.810 0,03
Message JP JPY 1.460 46.805 0,03
Ono Pharmaceutical JP JPY 589 46.653 0,03
Essilor International FR EUR 429 45.865 0,03
Perrigo IE USD 306 44.049 0,03
Actavis US USD 213 43.247 0,03
Covidien IE USD 586 41.569 0,03
Nexus DE EUR 2.631 40.754 0,02
Al Noor Hospitals Group AE GBP 2.321 39.111 0,02
Cardinal Health US USD 560 38.742 0,02
Bristol-Myers Squibb US USD 760 37.960 0,02
Synergy Health GB GBP 1.809 37.860 0,02
Asahi Intecc JP JPY 1.008 36.844 0,02
GN Store Nord DK DKK 1.447 34.890 0,02
Dr Reddy's Laboratories IN INR 721 32.285 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 19.898 29.502 0,02
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 211 28.009 0,02
Sinclair IS Pharma GB GBP 52.529 27.270 0,02
Cooper Companies US USD 204 26.894 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 9.274 26.749 0,02
Santen Pharmaceutical JP JPY 579 25.772 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 8.364 24.188 0,01
Craneware GB GBP 2.637 24.041 0,01
EMIS Group GB GBP 2.173 23.131 0,01
Sangamo BioSciences US USD 1.738 23.076 0,01
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 17.295 22.438 0,01
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 6.943 20.729 0,01
DaVita HealthCare Partners US USD 294 20.315 0,01
Audika Groupe FR EUR 1.086 19.903 0,01
Electrical Geodesics* US GBP 11.068 19.340 0,01
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 16.086 18.048 0,01
Abbott Laboratories US USD 379 14.745 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 2.439 13.813 0,01
Verona Pharma GB GBP 345.852 13.429 0,01
Eiken Chemical JP JPY 782 12.651 0,01
Nagaileben JP JPY 594 11.421 0,01
Ramsay Health Care AU AUD 269 11.194 0,01
Endologix US USD 881 10.877 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 10.309 10.854 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 3.982 10.820 0,01
Cipla (India) IN INR 1.588 10.497 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 994 10.458 0,01
Grifols ADR ES USD 221 9.064 0,01
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 8.925 9.013 0,01
UDG Healthcare IE GBP 1.460 8.841 0,01
Lombard Medical GB USD 905 8.801 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 2.866 6.996 0,00
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 8.012 6.666 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 8.993 6.493 0,00
Ranbaxy Laboratories IN INR 690 5.436 0,00
Sphere Medical Holdings GB GBP 10.804 5.289 0,00
Sino Biopharmaceutical HK HKD 6.154 4.815 0,00
UMN Pharma JP JPY 171 4.528 0,00
Vectura Group GB GBP 1.360 3.236 0,00
GNI Group JP JPY 1.066 2.445 0,00
Innate Pharma FR EUR 105 887 0,00
CYBERDYNE JP JPY 8 500 0,00

    23.275.260 14,17

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 3.970 294.475 0,18
Vodafone Group GB GBP 76.819 290.438 0,18
KDDI JP JPY 4.943 262.548 0,16
Verizon Communications US USD 5.001 233.280 0,14
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 2.970 164.157 0,10
Swisscom (Reg'd) CH CHF 208 126.443 0,08
NTT DOCOMO JP JPY 6.654 105.353 0,06
DiGi.Com MY MYR 54.942 93.361 0,06
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 354.647 69.498 0,04
AT&T US USD 1.829 65.129 0,04
Thaicom TH THB 44.068 55.152 0,03
KT KR KRW 1.405 44.571 0,03
BT Group GB GBP 6.582 40.948 0,02
Singapur Telecommunications SG SGD 11.640 35.529 0,02
Telefonica ES EUR 2.110 35.320 0,02
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Vivendi FR EUR 1.187 31.847 0,02 
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 17.496 31.698 0,02 
TDC (B) DK DKK 2.316 21.735 0,01 
Orange FR EUR 1.226 19.850 0,01 
KPN NL EUR 4.915 17.464 0,01 
China Mobile HK HKD 1.515 14.397 0,01 
Inmarsat GB GBP 1.168 14.356 0,01 
SK Telecom ADR KR USD 589 13.484 0,01 
America Movil MX MXN 11.834 11.666 0,01 
MTN Group ZA ZAR 512 10.253 0,01 
Telecom of New Zealand NZ NZD 4.296 10.239 0,01 
Mobile Telesystems RU USD 518 8.623 0,01 
Tim Participacoes BR BRL 1.555 8.332 0,01 
Telecom Italia IT EUR 5.418 6.940 0,00 
Bharti Airtel IN INR 1.199 6.540 0,00 
XL Axiata ID IDR 13.368 5.987 0,00 

    2.149.613 1,31 

 
Servicios financieros   
JPMorgan Chase US USD 22.235 1.240.290 0,76 
CME Group US USD 17.265 1.212.176 0,74 
ACE CH USD 11.526 1.164.127 0,71 
Morgan Stanley US USD 35.260 1.088.138 0,66 
US Bancorp US USD 24.014 977.115 0,59 
Citigroup US USD 16.026 772.751 0,47 
UBS (Reg'd) CH CHF 33.468 699.680 0,43 
Huntington Bancshares US USD 75.593 689.029 0,42 
Barclays GB GBP 146.989 625.843 0,38 
American International Group US USD 10.887 575.181 0,35 
IntercontinentalExchange Group US USD 2.799 568.260 0,35 
Aon GB USD 6.194 525.616 0,32 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 11.938 469.955 0,29 
Bank of New York Mellon US USD 13.693 461.856 0,28 
Prudential GB GBP 18.364 421.180 0,26 
AIA Group HK HKD 86.033 416.973 0,25 
Lloyds Banking Group GB GBP 321.039 408.447 0,25 
Ryman Hospitality Properties US USD 8.597 387.297 0,24 
Mizuho Financial Group JP JPY 198.031 385.710 0,23 
Allianz (Reg'd) DE EUR 2.219 384.302 0,23 
Nasdaq OMX Group US USD 10.255 378.498 0,23 
HSBC Holdings GB GBP 33.248 339.091 0,21 
Delta Lloyd NL EUR 12.408 326.194 0,20 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 60.607 320.889 0,20 
Aegon NL EUR 35.193 318.966 0,19 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 13.695 306.523 0,19 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.226 282.966 0,17 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 8.759 277.774 0,17 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 5.198 260.710 0,16 
Capital One Financial US USD 3.436 252.685 0,15 
Ageas BE EUR 5.394 231.788 0,14 
Legal & General Group GB GBP 62.667 224.081 0,14 
Validus Holdings BM USD 4.866 179.470 0,11 
Aeon Mall JP JPY 7.534 179.217 0,11 
Deutsche Boerse DE EUR 2.420 177.193 0,11 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 34.152 167.890 0,10 
KBC Groep BE EUR 2.718 165.540 0,10 
United Overseas Bank SG SGD 9.321 161.663 0,10 
AEON Financial Service JP JPY 6.404 160.706 0,10 
Cheung Kong Holdings HK HKD 9.192 156.629 0,10 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 175.031 149.882 0,09 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 7.947 148.086 0,09 
Man Group GB GBP 87.142 144.984 0,09 
GAGFAH LU EUR 8.743 137.984 0,08 
Weyerhaeuser US USD 4.513 134.849 0,08 
Baloise Holding CH CHF 1.066 129.575 0,08 
Admiral Group GB GBP 5.258 124.090 0,08 
ICAP GB GBP 17.670 123.530 0,08 
Malayan Banking MY MYR 38.877 118.005 0,07 
Shinhan Financial Group KR KRW 2.692 117.199 0,07 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 16.067 116.492 0,07 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 193.105 115.226 0,07 
T&D Holdings JP JPY 9.619 114.508 0,07 
Mediobanca IT EUR 9.875 109.295 0,07 
Resolution GB GBP 21.554 108.545 0,07 
Countrywide GB GBP 10.856 108.413 0,07 
Sampo (A) FI EUR 2.057 102.108 0,06 
London Stock Exchange Group GB GBP 3.313 101.354 0,06 
Resona Holdings JP JPY 19.308 98.503 0,06 
Cembra Money Bank CH CHF 1.394 96.847 0,06 
Investec GB GBP 10.670 93.945 0,06 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 2.918 93.489 0,06 
ING Groep NL EUR 6.224 88.351 0,05 
Wells Fargo US USD 1.747 86.619 0,05 
Credit Suisse Group CH USD 2.686 84.920 0,05 
Foxtons Group GB GBP 15.689 84.257 0,05 
Close Brothers Group GB GBP 3.469 81.759 0,05 
Grand City Properties LU EUR 7.199 81.068 0,05 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 7.866 80.274 0,05 
Allstate US USD 1.388 78.420 0,05 
Swiss Re CH CHF 858 74.930 0,05 
Bank Mandiri Persero ID IDR 86.306 73.621 0,04 
American Tower US USD 873 72.970 0,04 
BNP Paribas FR EUR 961 72.109 0,04 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 118 69.947 0,04 
China Construction Bank CN HKD 99.340 68.597 0,04 
Moody's US USD 809 63.268 0,04 
Bank of America US USD 4.113 62.439 0,04 
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Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 3.411 61.354 0,04
Provident Financial GB GBP 1.813 60.819 0,04
Suruga Bank JP JPY 3.543 60.634 0,04
KBC Ancora BE EUR 1.650 60.450 0,04
St James's Place GB GBP 4.614 59.980 0,04
Itau Unibanco Holding BR BRL 3.585 58.888 0,04
Nordea Bank SE SEK 3.886 56.112 0,03
MetLife US USD 1.058 54.839 0,03
Bank of China CN HKD 122.738 53.965 0,03
VZ Holding CH CHF 311 52.245 0,03
Unibail-Rodamco FR EUR 191 51.420 0,03
Affiliated Managers Group US USD 263 51.339 0,03
Julius Baer Group CH CHF 1.034 48.342 0,03
Danske Bank DK DKK 1.707 48.219 0,03
Century Tokyo Leasing JP JPY 1.665 48.073 0,03
McGraw Hill Financial US USD 642 47.457 0,03
Axis Bank IN INR 1.820 46.123 0,03
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 7.015 45.822 0,03
IG Group Holdings GB GBP 4.267 45.820 0,03
Cathay Financial Holding TW TWD 32.206 45.433 0,03
Bank Central Asia ID IDR 47.487 45.140 0,03
Tokyo Tatemono JP JPY 5.581 44.337 0,03
ORIX JP JPY 2.798 40.366 0,02
Unione di Banche Italiane IT EUR 4.201 39.969 0,02
Jafco JP JPY 1.027 39.168 0,02
IndusInd Bank IN INR 4.590 37.226 0,02
KB Financial Group KR KRW 1.092 37.195 0,02
Daibiru JP JPY 3.705 36.884 0,02
mutares DE EUR 268 36.743 0,02
Azimut Holding IT EUR 1.174 36.538 0,02
Aurelius DE EUR 961 35.670 0,02
DNB ASA NO NOK 1.939 34.263 0,02
Aozora Bank JP JPY 11.445 34.017 0,02
Regions Financial US USD 3.288 33.111 0,02
Bank of Yokohama JP JPY 6.560 32.896 0,02
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 18.734 31.625 0,02
Toronto-Dominion Bank CA CAD 634 30.484 0,02
Crown Castle International US USD 417 30.051 0,02
MSCI US USD 740 29.946 0,02
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 5.084 29.675 0,02
Ayala Land PH PHP 41.648 28.152 0,02
Remgro ZA ZAR 1.345 27.064 0,02
HDFC Bank IN INR 2.130 26.734 0,02
Voya Financial US USD 753 26.402 0,02
Sumitomo Realty & Development JP JPY 679 26.266 0,02
Japón Retail Fund Investment JP JPY 13 26.133 0,02
NKSJ Holdings JP JPY 1.034 25.742 0,02
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 3.369 24.908 0,02
LXB Retail Properties GB GBP 11.896 24.628 0,01
Zenith Bank NG NGN 169.743 23.963 0,01
Acom JP JPY 6.858 23.293 0,01
Credicorp PE USD 150 22.079 0,01
Safestore Holdings GB GBP 5.450 21.187 0,01
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 5.768 21.053 0,01
Kasikornbank (F) TH THB 3.343 20.298 0,01
IBJ Leasing JP JPY 840 19.173 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 586 19.134 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 1.842 18.830 0,01
China Galaxy Securities CN HKD 32.050 18.762 0,01
Hitachi Capital JP JPY 742 18.226 0,01
Shinsei Bank JP JPY 8.511 16.535 0,01
Huaku Development TW TWD 6.736 16.486 0,01
Isaria Wohnbau DE EUR 4.363 15.492 0,01
Barclays ADR GB USD 885 15.088 0,01
African Bank Investments ZA ZAR 12.692 15.043 0,01
NTT Urban Development JP JPY 1.697 14.871 0,01
Discovery ZA ZAR 1.664 14.421 0,01
Zenkoku Hosho JP JPY 584 13.047 0,01
Sony Financial Holdings JP JPY 767 12.268 0,01
Invesco US USD 332 11.643 0,01
First Gulf Bank PJSC AE AED 1.753 8.278 0,01
CNP Assurances FR EUR 328 7.558 0,00
FBN Holdings NG NGN 80.287 7.070 0,00
Guaranty Trust Bank NG NGN 36.777 5.999 0,00
CITIC Securities (H) CN HKD 2.943 5.900 0,00
Summarecon Agung ID IDR 44.105 4.237 0,00
CNinsure CN USD 650 4.090 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 35.689 3.224 0,00
Daiwa Securities Group JP JPY 429 3.205 0,00
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 231 3.192 0,00
Marwyn Management Partners GB GBP 18.351 1.317 0,00
Bank St Petersburg RU USD 1.352 1.190 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 644 563 0,00

    24.588.239 14,97

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 17.095 49.642 0,03
Marwyn Value Investors GB GBP 9.678 33.415 0,02
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 2.264 860 0,00

    83.917 0,05

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 292 13.050 0,01

    13.050 0,01

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 23.541 35.547 0,02 
Africa Oil SEK CA SEK 4.190 31.941 0,02 

    67.488 0,04 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 75.175 82.176 0,05 
TURVO International TW TWD 6.686 30.469 0,02 

    112.645 0,07 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 1.541 41.874 0,03 

    41.874 0,03 

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 3.560 14.519 0,01 
Poya TW TWD 1.677 10.452 0,01 
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 9.101 4.220 0,00 

    29.191 0,02 

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 384 18.086 0,01 
X5 Retail Group RU USD 813 14.300 0,01 
East African Breweries KE KES 3.329 11.204 0,01 
    43.590 0,03 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 5.961 25.481 0,02 
Intai Technology TW TWD 4.263 24.441 0,01 
Bioteque TW TWD 10.886 23.455 0,01 
TaiDoc Technology TW TWD 3.160 9.333 0,01 

    82.710 0,05 

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 1.704 14.316 0,01 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 429 8.249 0,01 
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 

    22.565 0,01 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 18 0,00 

    18 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 67.907 28.661 0,02 
Sphere Minerals* AU AUD 366 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 22.256 0 0,00 

    28.661 0,02 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 15.447 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 905 4.157 0,00 
CopperCo* AU AUD 22.149 0 0,00 

    4.157 0,00 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 570.487 963 0,00 
Silverdell* GB GBP 77.053 1 0,00 
Connaught* GB GBP 3.599 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 15 0 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 3.083 0 0,00 

    964 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 1.238 9.029 0,01 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 1.480 1.480 0,00 
Mathengine* GB GBP 817 0 0,00 

    10.509 0,01 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 110 133.058 0,08 
Westwing Home & Living* DE EUR 9 54.172 0,03 
Wg Limited* CA CAD 17.384 5.712 0,00 
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 4.455 1.610 0,00 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 395 0 0,00 

    194.552 0,12 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 388.662 65.616 0,04 

    65.616 0,04 
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Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 8.114 25.822 0,02
Tmo Renewables* GB GBP 6.515 352 0,00

    26.174 0,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 10.939 42.090 0,03
Ip Access (B)* GB GBP 807 10.108 0,01
Ip Access (C)* GB GBP 5.479 6.556 0,00
Ip Access* GB GBP 5.283 5.975 0,00
Ip Access (C1)* GB GBP 837 1.001 0,00

    65.730 0,04

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 13.584 80.327 0,05
Big Foot I* DE EUR 1 16.208 0,01
Egis Technology* TW TWD 5.399 13.402 0,01

    109.937 0,07

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 16.757 28 0,00

    28 0,00

 
 
Fracciones 25 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 109.273.934) 150.374.679 91,56

 150.374.679,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Cigna USD 10.469 80 0,00

    80 0,00

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  130.654 869 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  21.729 372 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  25.405 216 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  72.235 52 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  8.562 46 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  11.962 42 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  7.996 30 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  55.188 11 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  7.835 7 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  964 4 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  14.561 3 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  6.617 1 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  1.098 (1) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  8.244 (10) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  6.611 (14) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  15.400 (20) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  9.119 (26) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  11.275 (51) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  9.435 (68) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  107.878 (71) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  11.944 (291) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  97.563 (1.192) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  207.020 (3.557) (0,00)

    (3.648) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 9.037.111 181.867 0,11

    181.867 0,11

 
 
Otros activos y pasivos 13.684.839 8,33

 
PN 164.237.817 100,00
 164.237.817,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 48,12 
Japón JP 8,62 
Reino Unido GB 8,35 
Suiza CH 4,51 
Francia FR 4,25 
Alemania DE 3,34 
Países Bajos NL 2,43 
China CN 1,25 
Corea KR 1,23 
Hong Kong HK 1,16 
Canadá CA 1,14 
Taiwan TW 0,91 
Suecia SE 0,67 
Israel IL 0,51 
Irlanda IE 0,49 
España ES 0,48 
Dinamarca DK 0,48 
Italia IT 0,44 
Luxemburgo LU 0,38 
Indonesia ID 0,28 
Bélgica BE 0,28 
Finlandia FI 0,23 
Malasia MY 0,20 
Singapur SG 0,20 
India IN 0,19 
Brasil BR 0,19 
Sudáfrica ZA 0,16 
Rusia RU 0,16 
Tailandia TH 0,15 
Noruega NO 0,14 
Bermuda BM 0,14 
Austria AT 0,12 
Australia AU 0,10 
Filipinas PH 0,07 
Nigeria NG 0,05 
Portugal PT 0,04 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,03 
Turquía TR 0,02 
Perú PE 0,02 
Islas Caimán KY 0,02 
México MX 0,01 
Kenia KE 0,01 
Panamá PA 0,01 
Nueva Zelandia NZ 0,01 
Colombia CO 0,01 
Efectivo y otros activos netos  8,44 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 60.166 1.717.439 1,15
Total FR EUR 28.675 1.476.190 0,98
BG Group GB GBP 81.249 1.184.864 0,79
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 33.898 968.459 0,65
Anadarko Petroleum US USD 8.213 583.304 0,39
BP GB GBP 78.208 475.243 0,32
Suncor Energy CA CAD 16.438 457.697 0,31
Southwestern Energy US USD 9.976 342.612 0,23
Marathon Oil US USD 13.005 341.315 0,23
John Wood Group GB GBP 33.171 316.364 0,21
Rowan Cos US USD 9.952 221.726 0,15
Ultra Petroleum US USD 9.883 210.648 0,14
Bonanza Creek Energy US USD 5.211 179.216 0,12
Cameron International US USD 3.238 150.380 0,10
Aker Solutions NO NOK 11.269 129.968 0,09
AMEC GB GBP 8.465 127.255 0,08
Neste Oil FI EUR 7.645 113.141 0,08
Halliburton US USD 2.400 108.726 0,07
Continental Resources US USD 1.094 106.654 0,07
EQT US USD 1.220 95.202 0,06
Rosetta Resources US USD 2.747 94.320 0,06
EOG Resources US USD 1.235 86.773 0,06
Concho Resources US USD 893 83.608 0,06
Patterson-UTI Energy US USD 2.848 65.949 0,04
TGS Nopec Geophysical NO NOK 2.615 64.969 0,04
Helmerich & Payne US USD 836 64.627 0,04
JX Holdings JP JPY 16.328 60.906 0,04
China Petroleum & Chemical CN HKD 74.167 47.326 0,03
Statoil NO NOK 2.145 46.908 0,03
Petroceltic International IE GBP 22.968 46.691 0,03
Inpex JP JPY 4.425 46.421 0,03
Parkmead Group GB GBP 17.438 46.116 0,03
Lekoil NG GBP 58.686 45.720 0,03
Hunting GB GBP 4.193 43.202 0,03
Ichor Coal DE EUR 7.920 36.109 0,02
PetroChina CN HKD 42.968 35.862 0,02
Sevan Drilling NO NOK 88.393 33.750 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 1.004 26.901 0,02
Amerisur Resources GB GBP 37.960 26.685 0,02
Exillon Energy RU GBP 11.216 19.284 0,01
Reliance Industries IN INR 1.691 18.970 0,01
Newocean Energy Holdings HK HKD 23.049 10.957 0,01
Africa Oil CA CAD 1.751 9.519 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 30.275 7.378 0,00
Bharat Petroleum IN INR 1.154 6.297 0,00
Toyo Kanetsu KK JP JPY 1.736 2.969 0,00

10.384.620 6,93

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 42.229 767.508 0,51
Gas Natural SDG ES EUR 25.100 518.693 0,35
Snam IT EUR 96.281 417.089 0,28
RWE DE EUR 15.090 414.753 0,28
SSE GB GBP 20.087 372.885 0,25
Iberdrola ES EUR 73.400 369.569 0,25
Fortum FI EUR 20.840 339.063 0,23
Electricite de France FR EUR 11.888 328.650 0,22
National Grid GB GBP 17.981 183.970 0,12
Centrica GB GBP 41.703 167.524 0,11
E.ON DE EUR 8.015 110.493 0,07
Power Assets Holdings HK HKD 5.778 35.982 0,02
Huaneng Renewables (H) CN HKD 129.583 28.967 0,02
Tenaga Nasional MY MYR 8.839 23.233 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 3.135 21.464 0,01
Fulcrum Utility Services GB GBP 216.965 20.798 0,01
ENN Energy Holdings CN HKD 4.129 20.795 0,01
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 24.298 18.020 0,01
Helius Energy GB GBP 143.844 16.197 0,01
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 3.205 15.093 0,01
Power Grid Corp. of India IN INR 11.870 15.058 0,01
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 37.391 12.583 0,01
Modern Water GB GBP 32.934 11.626 0,01
Korea Electric Power KR KRW 357 9.825 0,01
China Gas Holdings HK HKD 8.269 9.690 0,01
CT Environmental Group CN HKD 21.720 9.002 0,01
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 13.086 4.057 0,00
Sound Global CN HKD 5.147 3.354 0,00

4.265.941 2,85

Materiales 
BASF DE EUR 8.675 723.723 0,48
Clariant (Reg'd) CH CHF 40.791 578.789 0,39
Fuchs Petrolub DE EUR 5.788 383.782 0,26
Rio Tinto GB GBP 7.577 297.420 0,20
Air Liquide FR EUR 2.819 290.618 0,19
FMC US USD 5.082 280.376 0,19
Salzgitter DE EUR 7.851 239.728 0,16
Eagle Materials US USD 3.914 232.899 0,16
Ashland US USD 3.132 216.817 0,14
Anglo American GB GBP 10.394 200.156 0,13
Mosaic US USD 4.601 166.281 0,11
Toray Industries JP JPY 34.292 161.117 0,11

Código 
del país Cód. 
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% PN

Stillwater Mining US USD 13.080 149.300 0,10 
Eastman Chemical US USD 2.269 142.003 0,09 
Johnson Matthey GB GBP 3.158 125.805 0,08 
LANXESS DE EUR 1.895 103.834 0,07 
Akzo Nobel NL EUR 1.831 101.597 0,07 
BHP Billiton AU AUD 3.934 100.153 0,07 
Martin Marietta Materials US USD 1.062 94.474 0,06 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.977 83.504 0,06 
Asahi Kasei JP JPY 16.832 82.393 0,05 
Praxair US USD 847 79.475 0,05 
Platinum Group Metals CA CAD 99.399 76.533 0,05 
Petra Diamonds GB GBP 38.126 75.648 0,05 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 3.065 49.146 0,03 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 14.172 46.912 0,03 
Yamato Kogyo JP JPY 2.165 44.922 0,03 
Kenmare Resources IE GBP 279.984 42.602 0,03 
RM2 International GB GBP 52.129 41.563 0,03 
Nihon Nohyaku JP JPY 4.511 40.438 0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 21.264 40.137 0,03 
Accsys Technologies GB EUR 181.006 35.975 0,02 
JFE Holdings JP JPY 2.280 30.334 0,02 
Rio Tinto (AU) AU AUD 725 30.013 0,02 
Almonty Industries CA CAD 49.084 29.071 0,02 
LG Chem KR KRW 155 28.450 0,02 
Linde DE EUR 187 27.915 0,02 
Kansai Paint JP JPY 1.830 18.439 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 15.201 17.378 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 1.598 16.929 0,01 
Maruichi Steel Tube JP JPY 898 16.410 0,01 
Fletcher Building NZ NZD 2.323 14.196 0,01 
Nihon Parkerizing JP JPY 888 13.944 0,01 
Plant Impact GB GBP 52.826 13.504 0,01 
POSCO KR KRW 56 11.991 0,01 
Daido Steel JP JPY 3.397 11.942 0,01 
Daicel JP JPY 1.793 10.804 0,01 
Kennady Diamonds CA CAD 3.059 10.309 0,01 
Toyo Kohan JP JPY 2.744 9.560 0,01 
Ormonde Mining IE GBP 142.299 7.795 0,01 
ACC IN INR 501 7.773 0,01 
Grasim Industries IN INR 196 6.254 0,00 
Nippon Kayaku JP JPY 719 6.160 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 146.000 5.765 0,00 
Lafarge Republic PH PHP 32.421 5.281 0,00 
Universal Cement TW TWD 7.016 4.837 0,00 
Sesa Sterlite IN INR 1.907 4.238 0,00 
Daiken JP JPY 2.141 3.771 0,00 
Nippon Soda JP JPY 678 2.711 0,00 
JSP JP JPY 202 2.182 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 390 1.947 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 255 1.926 0,00 
Sakata INX JP JPY 214 1.358 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 613 912 0,00 

5.702.219 3,80 

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 8.444 802.201 0,54 
Caterpillar US USD 9.273 705.199 0,47 
Philips Electronics NL EUR 22.103 510.020 0,34 
URS US USD 15.034 507.517 0,34 
Schneider Electric FR EUR 7.032 474.992 0,32 
General Dynamics US USD 4.982 392.681 0,26 
Vinci FR EUR 6.447 350.318 0,23 
Danaher US USD 5.983 315.496 0,21 
Schindler Holding CH CHF 2.788 311.095 0,21 
Eaton US USD 5.947 310.033 0,21 
Parker Hannifin US USD 3.303 298.771 0,20 
CSX US USD 14.594 297.168 0,20 
Norfolk Southern US USD 4.242 288.874 0,19 
Nielsen Holdings US USD 8.450 286.282 0,19 
Atlas Copco (A) SE SEK 12.060 251.539 0,17 
Textron US USD 8.615 251.331 0,17 
TransDigm Group US USD 1.910 244.918 0,16 
Securitas (B) SE SEK 27.372 237.970 0,16 
Legrand FR EUR 5.093 236.815 0,16 
Bureau Veritas FR EUR 10.353 227.757 0,15 
Donaldson US USD 7.411 224.579 0,15 
Atlantia IT EUR 11.867 222.499 0,15 
G4S GB GBP 75.575 217.111 0,14 
Zodiac Aerospace FR EUR 9.017 216.005 0,14 
Sandvik SE SEK 20.783 211.325 0,14 
BAE Systems GB GBP 42.147 205.221 0,14 
CENTROTEC Sustainable DE EUR 10.545 194.285 0,13 
Rolls-Royce Holdings GB GBP 13.863 177.191 0,12 
Colfax US USD 3.418 175.472 0,12 
Brammer GB GBP 27.844 159.050 0,11 
Roper Industries US USD 1.578 157.666 0,11 
Lavendon Group GB GBP 53.582 147.733 0,10 
Equifax US USD 2.912 147.487 0,10 
Terex US USD 4.639 142.326 0,09 
Regus LU GBP 55.933 142.301 0,09 
Dialight GB GBP 11.252 131.083 0,09 
Deutz DE EUR 20.651 124.132 0,08 
Navistar International US USD 4.120 112.130 0,07 
Teleperformance FR EUR 2.701 111.544 0,07 
STHree GB GBP 21.358 105.427 0,07 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 33.528 102.622 0,07 



Fidelity 

Funds FPS Growth Fund 4  - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

274 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Meritor US USD 11.825 98.993 0,07
Michael Page International GB GBP 17.008 96.851 0,06
Mitsubishi Electric JP JPY 11.281 92.303 0,06
Nidec JP JPY 2.175 89.218 0,06
Makita JP JPY 2.268 86.703 0,06
China State Construction International Holdings HK HKD 70.542 84.928 0,06
Wienerberger AT EUR 6.326 84.669 0,06
Serco Group GB GBP 20.291 84.005 0,06
CEWE Stiftung & Co DE EUR 1.471 83.507 0,06
Hutchison Whampoa HK HKD 8.163 80.425 0,05
Sumitomo JP JPY 8.573 80.161 0,05
CPL Resources IE EUR 10.042 75.719 0,05
Regenersis (A) GB GBP 17.494 75.598 0,05
Amadeus Fire DE EUR 1.139 71.414 0,05
Rockwell Automation US USD 835 71.217 0,05
Pentair CH USD 1.316 70.517 0,05
Brenntag DE EUR 531 69.245 0,05
Pall US USD 1.069 64.735 0,04
Masco US USD 4.454 64.615 0,04
Central Japan Railway JP JPY 710 62.793 0,04
Feintool International Holding CH CHF 858 60.431 0,04
LISI FR EUR 510 59.681 0,04
Mersen FR EUR 2.540 58.538 0,04
United Continental Holdings US USD 1.980 58.162 0,04
West Japan Railway JP JPY 1.987 58.041 0,04
Travis Perkins GB GBP 2.582 53.583 0,04
Mears Group GB GBP 8.720 53.445 0,04
BBA Aviation GB GBP 13.419 50.639 0,03
THK JP JPY 2.993 45.523 0,03
Knight Transportation US USD 2.608 44.487 0,03
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 11.503 43.572 0,03
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 2.136 40.483 0,03
Toshiba JP JPY 14.200 39.999 0,03
Meyer Burger Technology CH CHF 4.308 38.292 0,03
Porr (B) AT EUR 773 37.090 0,02
Rational DE EUR 157 36.099 0,02
Daikin Industries JP JPY 841 34.980 0,02
Totetsu Kogyo JP JPY 2.192 32.088 0,02
Sumitomo Electric Industries JP JPY 3.142 31.205 0,02
Blue Label Telecoms ZA ZAR 48.776 30.485 0,02
Werner Enterprises US USD 1.516 28.067 0,02
Air New Zealand NZ NZD 18.466 24.057 0,02
Kubota JP JPY 2.529 23.412 0,02
MISUMI Group JP JPY 1.309 22.931 0,02
International Container Terminal Services PH PHP 10.040 17.574 0,01
Sydney Airport AU AUD 6.066 17.151 0,01
Regenersis GB GBP 3.864 16.817 0,01
GWA Group AU AUD 9.082 16.386 0,01
Hino Motors JP JPY 1.729 16.370 0,01
GS Yuasa JP JPY 3.995 16.256 0,01
Oiles JP JPY 979 15.862 0,01
Alliance Global Group PH PHP 31.004 15.638 0,01
Haitian International Holdings CN HKD 10.765 15.627 0,01
Aida Engineering JP JPY 2.276 15.602 0,01
Takeuchi Manufacturing JP JPY 724 15.095 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 2.332 14.827 0,01
SKIL Ports & Logistics GB GBP 15.362 14.025 0,01
Larsen & Toubro IN INR 884 13.720 0,01
SMC (Japan) JP JPY 78 13.292 0,01
ComfortDelGro SG SGD 10.630 12.953 0,01
Zhejiang Expressway CN HKD 20.601 12.845 0,01
Sunspring Metal TW TWD 8.592 12.525 0,01
Toyo Engineering JP JPY 3.832 12.181 0,01
Obayashi JP JPY 2.569 11.940 0,01
IHI JP JPY 4.091 11.727 0,01
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 27.303 11.314 0,01
Temp Holdings JP JPY 597 10.933 0,01
Singamas Container Holdings HK HKD 69.385 10.834 0,01
Kajima JP JPY 3.696 10.134 0,01
United Envirotech SG SGD 13.255 9.935 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 894 9.877 0,01
SITC International Holdings CN HKD 29.760 9.459 0,01
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 24.231 9.257 0,01
JTEKT JP JPY 838 8.783 0,01
DMCI Holdings PH PHP 7.236 8.412 0,01
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 71.964 8.279 0,01
United Technologies US USD 96 8.208 0,01
IJM MY MYR 5.493 7.750 0,01
Makino Milling Machine JP JPY 1.306 6.989 0,00
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 1.960 6.935 0,00
Ebara JP JPY 1.612 6.893 0,00
Daifuku JP JPY 747 6.193 0,00
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 2.157 5.758 0,00
Sumitomo Densetsu JP JPY 591 5.239 0,00
Yahagi Construction JP JPY 712 5.029 0,00
AIT JP JPY 869 4.663 0,00
Hanwa JP JPY 1.636 4.601 0,00
NSK JP JPY 545 4.124 0,00
Furukawa JP JPY 2.934 3.822 0,00
China High Speed Transmission Equipment Group HK HKD 7.305 3.667 0,00
Tsubakimoto Chain JP JPY 694 3.564 0,00
Nitta JP JPY 239 3.535 0,00
Tocalo JP JPY 311 3.500 0,00
Toshiba Machine JP JPY 1.074 3.469 0,00
SHO-BOND Holdings JP JPY 107 3.461 0,00
Nishio Rent All JP JPY 131 3.457 0,00
Max India (Dematerialised) IN INR 1.339 3.430 0,00
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Nabtesco JP JPY 180 2.797 0,00 
Gamuda MY MYR 2.703 2.753 0,00 
Keppel SG SGD 454 2.749 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 94 2.746 0,00 
Daiseki JP JPY 228 2.608 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 71.210 2.600 0,00 
Amada JP JPY 488 2.537 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 231 2.482 0,00 
Samsung Engineering KR KRW 45 2.417 0,00 
Komori JP JPY 252 2.306 0,00 
Voltronic Power Technology TW TWD 437 2.051 0,00 
Hisaka Works JP JPY 281 1.800 0,00 
Maeda JP JPY 331 1.772 0,00 
Tadano JP JPY 174 1.766 0,00 
Gakujo JP JPY 313 1.597 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 141 1.497 0,00 
Aeon Delight JP JPY 85 1.353 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 2.317 892 0,00 
Juki JP JPY 521 770 0,00 
en-japan JP JPY 60 762 0,00 

    13.881.244 9,26 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 41.788 1.214.555 0,81 
Oracle US USD 36.367 1.064.328 0,71 
SAP DE EUR 17.846 1.035.794 0,69 
Cisco Systems US USD 44.590 739.312 0,49 
STMicroelectronics CH EUR 97.235 670.535 0,45 
Hewlett-Packard US USD 20.943 496.967 0,33 
Google (A) US USD 1.160 443.344 0,30 
ASM International NL EUR 13.767 433.602 0,29 
Nuance Communications US USD 36.093 417.172 0,28 
NVIDIA US USD 29.194 390.262 0,26 
Amadeus IT Holding ES EUR 12.897 386.316 0,26 
Nokia FI EUR 68.602 370.110 0,25 
TE Connectivity CH USD 8.599 364.686 0,24 
Apple US USD 632 272.059 0,18 
Symantec US USD 18.494 267.630 0,18 
Lam Research US USD 6.334 263.370 0,18 
Activision Blizzard US USD 17.843 253.323 0,17 
Check Point Software Technologies IL USD 5.488 251.838 0,17 
Gartner US USD 5.080 248.112 0,17 
eBay US USD 6.497 243.094 0,16 
Citrix Systems US USD 5.713 241.159 0,16 
ManTech International US USD 11.322 240.007 0,16 
Fiserv US USD 5.502 238.166 0,16 
KLA-Tencor US USD 5.134 237.522 0,16 
GameLoft FR EUR 29.237 209.633 0,14 
Descartes Systems Group CA USD 21.319 208.291 0,14 
Innovation Group GB GBP 521.466 201.540 0,13 
UBISOFT Entertainment FR EUR 14.135 189.830 0,13 
ARRIS Group US USD 9.888 184.585 0,12 
IBS Group Holding GDR RU EUR 9.309 178.725 0,12 
Electronic Arts US USD 8.790 178.347 0,12 
Hitachi JP JPY 34.813 178.296 0,12 
Criteo FR USD 7.795 168.949 0,11 
Playtech GB GBP 20.234 164.282 0,11 
Teradyne US USD 12.737 161.817 0,11 
Rocket Fuel US USD 6.496 150.494 0,10 
Temenos Group CH CHF 5.779 149.134 0,10 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 51.109 143.644 0,10 
Moneysupermarket.com Group GB GBP 64.500 142.896 0,10 
MICROS Systems US USD 3.822 141.878 0,09 
Riverbed Technology US USD 9.948 139.581 0,09 
Science Applications International US USD 4.957 137.681 0,09 
CommVault Systems US USD 4.018 137.484 0,09 
Xilinx US USD 3.799 128.837 0,09 
Tungsten GB GBP 47.920 127.164 0,08 
Wolfson Microelectronics GB GBP 43.397 124.010 0,08 
United Internet DE EUR 3.629 112.268 0,07 
Alten FR EUR 2.981 109.643 0,07 
SolarWinds US USD 3.654 103.906 0,07 
Texas Instruments US USD 2.874 94.836 0,06 
Tencent Holdings CN HKD 2.104 94.475 0,06 
Broadcom (A) US USD 3.938 87.644 0,06 
Sopra Group FR EUR 1.052 87.603 0,06 
Juniper Networks US USD 4.910 87.157 0,06 
Oxford Instruments GB GBP 5.301 83.170 0,06 
InVision DE EUR 1.393 77.984 0,05 
ams AT CHF 709 76.861 0,05 
Accesso Technology Group GB GBP 10.167 73.913 0,05 
EMC US USD 3.675 68.048 0,05 
Otsuka JP JPY 776 66.137 0,04 
Barracuda Networks US USD 3.545 65.225 0,04 
Ciena US USD 4.579 65.047 0,04 
ASML Holding NL EUR 1.079 64.123 0,04 
Micron Technology US USD 3.428 63.540 0,04 
Ubisense Group GB GBP 21.169 61.716 0,04 
Fujitsu JP JPY 14.140 59.784 0,04 
Shimadzu JP JPY 9.327 57.392 0,04 
Finisar US USD 2.968 56.151 0,04 
Red Hat US USD 1.578 54.980 0,04 
TDK JP JPY 1.706 52.324 0,03 
Samsung Electronics KR KRW 56 52.153 0,03 
Kofax US GBP 9.320 50.457 0,03 
VMware US USD 724 47.988 0,03 
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Horiba JP JPY 1.902 47.308 0,03
SCSK JP JPY 2.415 45.903 0,03
CANCOM DE EUR 1.434 45.400 0,03
NAVER KR KRW 87 44.771 0,03
MediaTek TW TWD 3.808 42.935 0,03
Kyocera JP JPY 1.258 42.575 0,03
Tracsis GB GBP 11.263 42.021 0,03
Vizrt IL NOK 15.243 41.942 0,03
Tokyo Electron JP JPY 976 39.637 0,03
Azbil JP JPY 2.415 39.463 0,03
Microsaic Systems GB GBP 68.083 39.159 0,03
Brady GB GBP 40.059 38.523 0,03
Chicony Electronics TW TWD 20.112 37.716 0,03
1Spatial GB GBP 396.014 37.360 0,02
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 1.144 37.103 0,02
IBEX Global Solutions US GBP 17.836 35.498 0,02
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 2.789 35.008 0,02
Bond International Software GB GBP 21.942 34.722 0,02
Just Eat GB GBP 13.069 34.165 0,02
SK Hynix KR KRW 1.204 33.728 0,02
Sunny Optical Technology Group CN HKD 32.991 27.809 0,02
Novatek Microelectronics TW TWD 8.309 27.688 0,02
Omron JP JPY 1.053 26.804 0,02
Infosys IN INR 695 26.506 0,02
Hon Hai Precision Industry TW TWD 12.321 25.454 0,02
NEC JP JPY 12.337 24.966 0,02
IAR Systems Group SE SEK 3.249 23.944 0,02
Tata Consultancy Services IN INR 901 23.642 0,02
Topcon JP JPY 1.870 23.454 0,02
Google (C) US USD 59 22.332 0,01
Brother Industries JP JPY 2.204 22.147 0,01
Mellanox Technologies (USA) IL USD 855 21.347 0,01
Ubiquiti Networks US USD 715 19.912 0,01
Kingsoft CN HKD 8.117 18.043 0,01
Itochu Techno-Solutions JP JPY 563 16.924 0,01
Yokogawa Electric JP JPY 1.608 15.805 0,01
Vizrt IL EUR 5.774 15.393 0,01
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 21 14.932 0,01
NetEase ADR CN USD 297 14.574 0,01
Quanta Computer TW TWD 6.766 13.379 0,01
Inventec TW TWD 19.842 13.172 0,01
Murata Manufacturing JP JPY 219 13.114 0,01
Citizen Holdings JP JPY 2.411 12.727 0,01
Disco JP JPY 247 10.801 0,01
PhotonStar Led Group GB GBP 121.105 10.319 0,01
Catcher Technology TW TWD 1.454 8.831 0,01
Inotera Memories TW TWD 11.012 8.120 0,01
Yaskawa Electric JP JPY 991 8.033 0,01
NSD JP JPY 871 7.760 0,01
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 34.692 7.489 0,00
ESPEC JP JPY 1.257 6.911 0,00
Yonyou Software (A) CN CNY 4.589 6.887 0,00
HCL Technologies (Dematerialised) IN INR 398 6.688 0,00
SunPower US USD 281 6.680 0,00
Japón Digital Laboratory JP JPY 616 6.471 0,00
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 504 6.170 0,00
Nippon Ceramic JP JPY 525 5.918 0,00
Nuflare Technology JP JPY 130 5.839 0,00
21Vianet Group CN USD 331 5.696 0,00
NS Solutions JP JPY 293 5.286 0,00
Cognizant Technology Solutions US USD 152 5.264 0,00
Bodaclick* ES EUR 11.088 5.212 0,00
Iriso Electronics JP JPY 135 4.882 0,00
Obic JP JPY 198 4.265 0,00
Hirose Electric JP JPY 40 4.028 0,00
Epistar TW TWD 2.463 3.879 0,00
Kingdee International Software Group CN HKD 16.338 3.517 0,00
F@N Communications JP JPY 280 3.376 0,00
Sinosoft Technology Group CN HKD 13.138 2.879 0,00
Largan Precision TW TWD 64 2.873 0,00
Just Dial IN INR 189 2.668 0,00
Hollysys Automation Technologies CN USD 173 2.621 0,00
Yahoo Japan JP JPY 779 2.433 0,00
ITC Networks JP JPY 433 2.408 0,00
ChinaCache International Holdings CN USD 237 2.368 0,00
Gigastorage TW TWD 2.670 2.328 0,00
YOC DE EUR 997 2.272 0,00
Leju Holdings CN USD 299 2.266 0,00
Sanken Electric JP JPY 422 2.109 0,00
Delta Electronics TW TWD 465 2.051 0,00
Kakaku.com JP JPY 197 2.014 0,00
Gigabyte Technology TW TWD 1.460 1.641 0,00
BYD Electronic International CN HKD 3.627 1.613 0,00
IEI Integration TW TWD 1.449 1.497 0,00
Siix JP JPY 141 1.494 0,00
Microgen GB GBP 913 1.394 0,00
Luxoft Holding CH USD 65 1.273 0,00
Adlink Technology TW TWD 748 992 0,00
Genesis Photonics TW TWD 1.963 956 0,00
Eugene Technology KR KRW 54 844 0,00
Giantplus Technology TW TWD 2.275 700 0,00
Polatechno JP JPY 88 657 0,00

    17.766.564 11,85

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 5.867 1.138.844 0,76
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Renault FR EUR 14.109 989.745 0,66 
Reed Elsevier NL EUR 59.866 880.335 0,59 
NVR US USD 1.037 804.723 0,54 
Wolters Kluwer NL EUR 35.045 703.349 0,47 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 21.911 661.165 0,44 
Daimler DE EUR 9.636 643.028 0,43 
WPP GB GBP 40.361 625.932 0,42 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 6.853 603.082 0,40 
Comcast US USD 12.612 470.056 0,31 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 15.758 462.448 0,31 
Hasbro US USD 10.696 423.553 0,28 
Pearson GB GBP 30.031 405.405 0,27 
Time Warner US USD 8.113 381.331 0,25 
UBM GB GBP 46.806 374.052 0,25 
Omnicom Group US USD 6.975 339.639 0,23 
AutoZone US USD 886 338.925 0,23 
Carnival US GBP 11.686 336.557 0,22 
Gannett US USD 17.024 330.186 0,22 
Delphi Automotive GB USD 6.729 322.557 0,22 
Graham Holdings US USD 663 319.730 0,21 
Kering FR EUR 1.970 313.978 0,21 
Royal Caribbean Cruises US USD 8.146 309.476 0,21 
Dollar General US USD 7.659 308.911 0,21 
Publicis Groupe FR EUR 4.988 306.288 0,20 
Compass Group GB GBP 22.694 260.224 0,17 
Viacom (B) US USD 4.287 258.928 0,17 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 24.160 256.447 0,17 
Toyota Motor JP JPY 6.426 249.740 0,17 
Fiat IT EUR 27.542 239.065 0,16 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 22.228 238.113 0,16 
Luxottica Group IT EUR 5.721 236.105 0,16 
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 2.670 231.869 0,15 
Interpublic Group of Companies US USD 18.239 225.539 0,15 
Axel Springer DE EUR 5.111 224.870 0,15 
Staples US USD 24.612 220.853 0,15 
adidas DE EUR 2.866 220.504 0,15 
Honda Motor JP JPY 9.140 217.427 0,15 
H&R Block US USD 10.599 216.817 0,14 
BorgWarner US USD 4.854 214.265 0,14 
Children's Place Retail Stores US USD 6.164 211.657 0,14 
General Motors US USD 8.525 211.086 0,14 
Continental DE EUR 1.243 209.942 0,14 
Vitamin Shoppe US USD 5.931 202.995 0,14 
Sodexo FR EUR 2.457 190.894 0,13 
Target US USD 4.270 189.389 0,13 
Bridgestone JP JPY 6.914 178.093 0,12 
GNC Holdings US USD 5.457 175.086 0,12 
LifeLock US USD 15.752 169.796 0,11 
BJ's Restaurants US USD 8.168 168.739 0,11 
Ted Baker GB GBP 7.054 158.771 0,11 
Deckers Outdoor US USD 2.663 151.384 0,10 
Christian Dior FR EUR 988 146.445 0,10 
Darty GB GBP 117.487 146.233 0,10 
Hornbach Baumarkt DE EUR 4.779 144.263 0,10 
Swatch Group CH CHF 297 137.483 0,09 
GFK DE EUR 3.624 134.801 0,09 
boohoo.com GB GBP 204.712 132.072 0,09 
Amazon.com US USD 606 131.437 0,09 
CTS Eventim DE EUR 2.709 124.326 0,08 
Rezidor Hotel Group SE SEK 27.743 124.213 0,08 
TUI DE EUR 10.112 121.092 0,08 
Home Depot US USD 2.099 119.318 0,08 
Byggmax Group SE SEK 18.795 113.518 0,08 
Paddy Power IE EUR 2.005 111.473 0,07 
Alpargatas BR BRL 30.687 108.819 0,07 
4imprint Group GB GBP 13.159 108.043 0,07 
Nissan Motor JP JPY 17.218 106.473 0,07 
Stanley Gibbons Group GB GBP 24.984 105.987 0,07 
Yoox IT EUR 4.024 103.982 0,07 
Poundland Group GB GBP 24.184 102.300 0,07 
SHW DE EUR 2.301 99.599 0,07 
Moncler IT EUR 7.710 97.679 0,07 
Harley-Davidson US USD 1.812 96.030 0,06 
ElringKlinger DE EUR 3.208 93.087 0,06 
Volkswagen DE EUR 471 90.619 0,06 
Isuzu Motors JP JPY 21.550 89.930 0,06 
Johnson Controls US USD 2.617 83.494 0,06 
Inditex ES EUR 756 81.766 0,05 
Chipotle Mexican Grill US USD 229 81.237 0,05 
Marui Group JP JPY 12.493 79.877 0,05 
Surteco DE EUR 2.750 78.109 0,05 
Ladbrokes GB GBP 41.544 77.524 0,05 
Blue Nile US USD 3.089 76.940 0,05 
Suzuki Motor JP JPY 4.123 76.458 0,05 
NIKE US USD 1.453 76.320 0,05 
Brunello Cucinelli IT EUR 3.615 74.826 0,05 
Mothercare GB GBP 30.795 69.817 0,05 
Pandora DK DKK 1.417 68.697 0,05 
DeVry US USD 1.757 56.530 0,04 
Ocado Group GB GBP 13.329 54.518 0,04 
eDreams ODIGEO SL ES EUR 4.873 50.433 0,03 
Hyundai Motor KR KRW 264 42.285 0,03 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 74.416 42.271 0,03 
Apollo Group (A) US USD 2.054 42.061 0,03 
Onward Holdings JP JPY 8.571 41.527 0,03 
Lotto24 DE EUR 11.190 40.273 0,03 
Perform Group GB GBP 15.168 39.789 0,03 
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Sekisui House JP JPY 4.259 36.816 0,02
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 13.687 33.993 0,02
Kia Motors KR KRW 778 31.084 0,02
Nitori Holdings JP JPY 849 28.062 0,02
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 23.067 25.658 0,02
Fuji Heavy Industries JP JPY 1.202 22.668 0,02
Calsonic Kansei JP JPY 6.334 22.430 0,01
Mazda Motor JP JPY 6.827 21.924 0,01
Sands China CN HKD 4.109 21.617 0,01
Stanley Electric JP JPY 1.301 20.717 0,01
Ryland Group US USD 676 18.597 0,01
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 965 16.753 0,01
Takata JP JPY 903 15.306 0,01
Man Wah Holdings HK HKD 12.669 14.972 0,01
Fujitsu General JP JPY 1.777 14.770 0,01
Astra International ID IDR 31.640 14.650 0,01
Toyo Tire & Rubber JP JPY 2.727 14.613 0,01
TS Tech JP JPY 750 14.383 0,01
Tata Motors IN INR 2.632 13.086 0,01
HIS JP JPY 641 12.802 0,01
Mitsubishi Motors JP JPY 1.591 12.381 0,01
Maruti Suzuki India IN INR 521 12.093 0,01
Dentsu JP JPY 404 11.947 0,01
Great Wall Motor (H) CN HKD 3.567 11.636 0,01
Twenty-First Century Fox US AUD 514 11.593 0,01
Sega Sammy Holdings JP JPY 798 11.553 0,01
Don Quijote Holdings JP JPY 303 11.518 0,01
Aisin Seiki JP JPY 425 10.793 0,01
Denso JP JPY 308 10.096 0,01
Bajaj Auto IN INR 404 9.272 0,01
Mood Media CA CAD 22.964 9.067 0,01
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 893 8.914 0,01
Nippon Seiki JP JPY 653 8.213 0,01
Makalot Industrial TW TWD 2.137 8.082 0,01
iSelect AU AUD 10.571 7.969 0,01
SM Entertainment KR KRW 234 7.944 0,01
Eclat Textile TW TWD 958 7.550 0,01
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 29.898 7.278 0,00
Yamaha Motor JP JPY 632 7.017 0,00
Tohokushinsha Film JP JPY 1.165 6.508 0,00
Myer Holdings AU AUD 4.052 6.028 0,00
Media Nusantara Citra ID IDR 34.951 5.924 0,00
NGK Spark Plug JP JPY 347 5.719 0,00
Samsonite International US HKD 2.023 4.626 0,00
Grand Korea Leisure KR KRW 138 4.155 0,00
Ryohin Keikaku JP JPY 49 3.952 0,00
ESCRIT JP JPY 635 3.841 0,00
Xinchen China Power Holdings CN HKD 9.334 3.647 0,00
Accordia Golf JP JPY 336 3.101 0,00
Gourmet Master TW TWD 519 3.031 0,00
Gree Electric Appliances CN CNY 861 2.985 0,00
Daiichikosho JP JPY 136 2.817 0,00
Matahari Putra Prima ID IDR 16.007 2.766 0,00
E-Lead Electronic TW TWD 1.386 2.387 0,00
Skyworth Digital Holdings HK HKD 6.632 2.288 0,00
Toridoll.corp JP JPY 292 2.081 0,00
CJ CGV KR KRW 55 1.859 0,00
Daido Metal JP JPY 240 1.835 0,00
Coway KR KRW 30 1.730 0,00
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 686 1.612 0,00
Nexteer Automotive Group US HKD 3.412 1.612 0,00
Byd CN HKD 412 1.601 0,00
Rinnai JP JPY 26 1.587 0,00
Iida Group Holdings JP JPY 124 1.328 0,00
Nihon Plast JP JPY 311 1.319 0,00
CJ Hellovision KR KRW 104 1.283 0,00
Fuji Media Holdings JP JPY 94 1.143 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 512 881 0,00
Rakuten JP JPY 79 740 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 4.004 702 0,00

    23.430.772 15,63

 
Bienes de consumo básico   
British American Tobacco GB GBP 38.850 1.615.955 1,08
Nestle CH CHF 19.984 1.112.458 0,74
Danone FR EUR 17.716 941.763 0,63
CVS Caremark US USD 17.737 930.511 0,62
Imperial Tobacco Group GB GBP 22.251 692.595 0,46
Molson Coors Brewing (B) US USD 16.023 691.576 0,46
Unilever NL EUR 19.158 591.695 0,39
Metro DE EUR 19.696 567.240 0,38
Tesco GB GBP 154.453 550.784 0,37
ConAgra Foods US USD 24.957 548.850 0,37
Philip Morris International US USD 6.726 413.904 0,28
L'Oreal FR EUR 3.312 410.714 0,27
Reckitt Benckiser Group GB GBP 6.270 364.473 0,24
Procter & Gamble US USD 6.074 361.719 0,24
Diageo GB GBP 14.181 313.751 0,21
WM Morrison Supermarkets GB GBP 121.417 296.929 0,20
Mead Johnson Nutrition US USD 4.671 295.257 0,20
Lindt & Spruengli CH CHF 81 284.861 0,19
Alimentation Couche Tard CA CAD 13.782 277.632 0,19
Coca-Cola Enterprises US USD 7.854 256.427 0,17
Dr Pepper Snapple Group US USD 6.321 251.734 0,17
Heineken NL EUR 4.991 249.540 0,17
Carlsberg (B) DK DKK 3.333 239.987 0,16

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Swedish Match SE SEK 8.103 200.171 0,13 
Unilever GB GBP 5.395 173.646 0,12 
JM Smucker US USD 2.223 154.163 0,10 
Brown-Forman US USD 2.259 145.944 0,10 
Monster Beverage US USD 2.824 136.225 0,09 
Hain Celestial Group US USD 2.225 135.677 0,09 
Marine Harvest NO NOK 13.288 117.253 0,08 
Seven & I Holdings JP JPY 3.355 95.174 0,06 
Kellogg US USD 1.859 89.544 0,06 
McBride GB GBP 74.446 89.036 0,06 
Japan Tobacco JP JPY 3.386 80.110 0,05 
Mondelez International US USD 2.907 74.545 0,05 
Flowers Foods US USD 4.953 72.783 0,05 
Raisio FI EUR 13.493 63.552 0,04 
Suedzucker DE EUR 3.416 52.466 0,04 
Fresh Market US USD 1.825 48.563 0,03 
ITC IN INR 7.636 31.087 0,02 
Asahi Group Holdings JP JPY 1.413 28.028 0,02 
Wesfarmers AU AUD 884 25.319 0,02 
President Chain Store TW TWD 3.264 17.456 0,01 
Universal Robina PH PHP 4.530 10.708 0,01 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 422 9.724 0,01 
Gudang Garam ID IDR 2.703 9.525 0,01 
United Spirits IN INR 256 8.499 0,01 
Yaoko JP JPY 236 7.726 0,01 
Viet Nam Dairy Products VN VND 1.609 7.655 0,01 
Valor JP JPY 767 7.165 0,00 
Want Want China Holdings CN HKD 4.957 5.612 0,00 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 61 4.719 0,00 
Godrej Consumer Products IN INR 492 4.712 0,00 
First Resources SG SGD 3.179 4.696 0,00 
Tsuruha Holdings JP JPY 62 4.498 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 3.683 3.996 0,00 
Amorepacific KR KRW 4 3.295 0,00 
Modern Internasional ID IDR 48.543 2.015 0,00 
Ichitan Group TH THB 3.655 1.541 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 1.210 843 0,00 

    14.188.026 9,46 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 36.946 2.882.529 1,92 
Novartis CH CHF 24.969 1.560.758 1,04 
GlaxoSmithKline GB GBP 75.340 1.496.717 1,00 
Express Scripts Holding US USD 18.382 887.472 0,59 
Gilead Sciences US USD 14.485 801.807 0,53 
Amgen US USD 9.825 793.941 0,53 
Novo Nordisk (B) DK DKK 21.535 700.189 0,47 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 19.152 674.080 0,45 
AstraZeneca GB GBP 11.717 665.241 0,44 
Bayer (Reg'd) DE EUR 6.562 656.217 0,44 
Roche Holding CH CHF 2.808 593.473 0,40 
Actelion CH CHF 8.332 590.081 0,39 
Mylan US USD 14.759 533.453 0,36 
Roche Holding (BR) CH CHF 2.527 531.077 0,35 
Shire IE GBP 12.428 511.046 0,34 
HCA Holdings US USD 13.124 492.629 0,33 
Hospira US USD 13.236 431.474 0,29 
Centene US USD 8.754 417.159 0,28 
UnitedHealth Group US USD 6.405 347.475 0,23 
Fresenius Medical Care DE EUR 6.858 339.808 0,23 
Cigna US USD 5.782 332.537 0,22 
Sorin IT EUR 150.381 330.236 0,22 
Agilent Technologies US USD 8.255 320.929 0,21 
AstraZeneca ADR GB USD 4.780 270.885 0,18 
Coloplast (B) DK DKK 4.384 265.110 0,18 
Team Health Holdings US USD 7.450 260.848 0,17 
Essilor International FR EUR 3.323 256.158 0,17 
Fresenius SE & Co DE EUR 2.266 248.219 0,17 
AbbVie US USD 6.628 247.318 0,16 
VCA Antech US USD 11.042 241.632 0,16 
Universal Health Services US USD 3.978 234.738 0,16 
McKesson US USD 1.919 231.998 0,15 
Cubist Pharmaceuticals US USD 4.535 225.669 0,15 
Alere US USD 9.101 213.134 0,14 
Smith & Nephew GB GBP 18.933 211.912 0,14 
Alexion Pharmaceuticals US USD 1.637 185.382 0,12 
Humana US USD 2.259 180.068 0,12 
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 1.284 175.954 0,12 
Salix Pharmaceuticals US USD 2.119 165.773 0,11 
Eurofins Scientific LU EUR 805 160.952 0,11 
ICON IE USD 5.679 154.212 0,10 
MEDNAX US USD 3.309 140.559 0,09 
Questcor Pharmaceuticals US USD 2.266 133.523 0,09 
CompuGroup Medical DE EUR 6.429 123.501 0,08 
Exact Sciences US USD 13.703 116.095 0,08 
Allergan (USA) US USD 908 107.723 0,07 
Nexus DE EUR 8.445 94.330 0,06 
Synergy Health GB GBP 5.805 87.630 0,06 
Covance US USD 1.141 72.773 0,05 
Daiichi Sankyo JP JPY 5.959 71.950 0,05 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 5.825 70.761 0,05 
Illumina US USD 684 66.040 0,04 
Sinclair IS Pharma GB GBP 168.623 63.118 0,04 
Astellas Pharma JP JPY 7.473 59.943 0,04 
Medtronic US USD 1.420 59.904 0,04 
Orexigen Therapeutics US USD 15.063 59.082 0,04 
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Craneware GB GBP 8.465 55.646 0,04
Techne US USD 835 54.471 0,04
EMIS Group GB GBP 6.976 53.538 0,04
Nihon Kohden JP JPY 1.789 52.756 0,04
Sysmex JP JPY 2.249 51.303 0,03
BioMarin Pharmaceutical US USD 1.221 50.329 0,03
Audika Groupe FR EUR 3.487 46.068 0,03
Electrical Geodesics* US GBP 35.531 44.764 0,03
Allscripts Healthcare Solutions US USD 4.082 44.617 0,03
Dr Reddy's Laboratories IN INR 1.362 43.971 0,03
Shionogi JP JPY 3.172 39.993 0,03
Johnson & Johnson US USD 535 39.087 0,03
Nippon Shinyaku JP JPY 2.651 33.627 0,02
Verona Pharma GB GBP 1.110.220 31.083 0,02
Terumo JP JPY 2.115 30.203 0,02
Message JP JPY 1.279 29.568 0,02
Ramsay Health Care AU AUD 944 28.369 0,02
Sawai Pharmaceutical JP JPY 599 26.692 0,02
Ipca Laboratories IN INR 2.468 25.397 0,02
ResMed US AUD 6.672 24.234 0,02
Lombard Medical GB USD 2.907 20.370 0,01
Asahi Intecc JP JPY 765 20.163 0,01
Virtus Health AU AUD 3.053 15.181 0,01
Sangamo BioSciences US USD 1.475 14.120 0,01
Raffles Medical Group SG SGD 6.738 14.049 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 1.719 13.046 0,01
Kalbe Farma ID IDR 131.650 12.685 0,01
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 5.084 12.414 0,01
Sphere Medical Holdings GB GBP 34.681 12.243 0,01
Ono Pharmaceutical JP JPY 175 10.000 0,01
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 11.177 8.890 0,01
China Animal Healthcare CN HKD 18.688 8.793 0,01
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 274 6.726 0,00
Rohto Pharmaceutical JP JPY 472 5.999 0,00
Phoenix Healthcare Group CN HKD 5.224 5.584 0,00
Tempo Scan Pacific ID IDR 30.385 5.496 0,00
Eiken Chemical JP JPY 467 5.448 0,00
Ranbaxy Laboratories IN INR 929 5.273 0,00
Nagaileben JP JPY 355 4.918 0,00
Santen Pharmaceutical JP JPY 136 4.380 0,00
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 1.409 2.931 0,00
UMN Pharma JP JPY 150 2.861 0,00
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 2.628 2.458 0,00
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 1.055 2.271 0,00
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 371 1.513 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 2.489 1.296 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 1.567 1.189 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 605 1.185 0,00
GNI Group JP JPY 636 1.053 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 436 766 0,00
CYBERDYNE JP JPY 7 316 0,00

    23.176.555 15,46

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 180.314 491.556 0,33
Telefonica ES EUR 26.412 318.792 0,21
Swisscom (Reg'd) CH CHF 677 296.872 0,20
Verizon Communications US USD 8.821 296.719 0,20
Telecom Italia IT EUR 277.972 256.707 0,17
Softbank JP JPY 2.498 133.625 0,09
KDDI JP JPY 3.269 125.198 0,08
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.963 78.242 0,05
NTT DOCOMO JP JPY 4.399 50.214 0,03
Telstra AU AUD 12.331 43.117 0,03
StarHub SG SGD 10.683 25.477 0,02
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 176.937 25.001 0,02
China Mobile HK HKD 3.521 24.120 0,02
HKT Trust HK HKD 26.661 20.132 0,01
SK Telecom KR KRW 108 16.066 0,01
Far EasTone Telecommunications TW TWD 7.089 11.040 0,01
DiGi.Com MY MYR 8.348 10.229 0,01
Axiata Group MY MYR 6.209 9.237 0,01
Thaicom TH THB 6.696 6.042 0,00
KT KR KRW 213 4.883 0,00

    2.243.269 1,50

 
Servicios financieros   
UBS (Reg'd) CH CHF 81.514 1.228.732 0,82
Barclays GB GBP 383.948 1.178.716 0,79
Aegon NL EUR 113.630 742.573 0,50
CME Group US USD 13.435 680.109 0,45
ACE CH USD 9.250 673.627 0,45
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 3.991 664.368 0,44
HSBC Holdings GB GBP 90.245 663.626 0,44
JPMorgan Chase US USD 15.682 630.719 0,42
Delta Lloyd NL EUR 32.465 615.377 0,41
Lloyds Banking Group GB GBP 669.363 614.037 0,41
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 16.927 612.112 0,41
Morgan Stanley US USD 27.049 601.868 0,40
Ageas BE EUR 17.415 539.617 0,36
US Bancorp US USD 18.320 537.494 0,36
Allianz (Reg'd) DE EUR 4.138 516.568 0,34
Prudential GB GBP 26.811 443.365 0,30
Deutsche Boerse DE EUR 7.814 412.517 0,28
Citigroup US USD 11.775 409.404 0,27
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Huntington Bancshares US USD 61.419 403.660 0,27 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 15.992 365.649 0,24 
IntercontinentalExchange Group US USD 2.308 337.905 0,23 
Man Group GB GBP 281.363 337.533 0,23 
Julius Baer Group CH CHF 9.950 335.441 0,22 
BNP Paribas FR EUR 5.913 319.926 0,21 
Aon GB USD 5.144 314.761 0,21 
Baloise Holding CH CHF 3.441 301.660 0,20 
Legal & General Group GB GBP 114.409 294.970 0,20 
American International Group US USD 7.713 293.800 0,20 
Admiral Group GB GBP 17.120 291.347 0,19 
Bank of New York Mellon US USD 11.857 288.356 0,19 
Intesa Sanpaolo IT EUR 113.709 279.724 0,19 
UniCredit IT EUR 42.895 276.243 0,18 
Mediobanca IT EUR 31.886 254.446 0,17 
Sampo (A) FI EUR 6.698 239.736 0,16 
Ryman Hospitality Properties US USD 7.090 230.299 0,15 
Cembra Money Bank CH CHF 4.539 227.385 0,15 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 7.973 226.316 0,15 
Investec GB GBP 34.746 220.571 0,15 
Mizuho Financial Group JP JPY 142.906 200.693 0,13 
Nasdaq OMX Group US USD 7.514 199.972 0,13 
KBC Groep BE EUR 4.474 196.448 0,13 
Foxtons Group GB GBP 50.365 195.021 0,13 
Close Brothers Group GB GBP 11.136 189.239 0,13 
Grand City Properties LU EUR 23.108 187.639 0,13 
Swiss Re CH CHF 2.794 175.927 0,12 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 384 164.226 0,11 
ICAP GB GBP 32.259 162.610 0,11 
Capital One Financial US USD 2.975 157.762 0,11 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 40.063 152.944 0,10 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 9.382 151.411 0,10 
Resolution GB GBP 39.349 142.884 0,10 
Provident Financial GB GBP 5.820 140.772 0,09 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 6.087 140.627 0,09 
KBC Ancora BE EUR 5.296 139.917 0,09 
London Stock Exchange Group GB GBP 6.049 133.418 0,09 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 2.453 129.687 0,09 
VZ Holding CH CHF 999 120.926 0,08 
Validus Holdings BM USD 4.214 112.051 0,07 
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 22.518 106.060 0,07 
IG Group Holdings GB GBP 13.699 106.055 0,07 
Countrywide GB GBP 14.165 101.993 0,07 
AIA Group HK HKD 25.218 88.127 0,06 
mutares DE EUR 860 85.045 0,06 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 6.304 84.708 0,06 
AEON Financial Service JP JPY 4.607 83.368 0,06 
Aurelius DE EUR 3.085 82.562 0,06 
Weyerhaeuser US USD 3.830 82.515 0,06 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 21.904 77.639 0,05 
China Construction Bank CN HKD 150.785 75.075 0,05 
Housing Development Finance IN INR 6.299 67.819 0,05 
Unibail-Rodamco FR EUR 348 67.688 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 149.439 64.295 0,04 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 11.876 62.084 0,04 
Aeon Mall JP JPY 3.608 61.883 0,04 
LXB Retail Properties GB GBP 38.188 57.004 0,04 
T&D Holdings JP JPY 6.140 52.706 0,04 
Shinhan Financial Group KR KRW 1.637 51.395 0,03 
United Overseas Bank SG SGD 4.080 51.028 0,03 
Safestore Holdings GB GBP 17.496 49.039 0,03 
Malayan Banking MY MYR 22.257 48.711 0,03 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 73.971 45.672 0,03 
DNB ASA NO NOK 3.540 45.103 0,03 
HDFC Bank IN INR 4.974 45.018 0,03 
Resona Holdings JP JPY 12.100 44.510 0,03 
Rathbone Brothers GB GBP 1.880 44.287 0,03 
Vozrozhdenie Bank RU USD 5.913 43.585 0,03 
Suncorp Group AU AUD 4.621 40.332 0,03 
Isaria Wohnbau DE EUR 14.007 35.858 0,02 
China Pacific Insurance Group CN HKD 13.235 29.907 0,02 
Bank of China CN HKD 93.759 29.723 0,02 
Suruga Bank JP JPY 2.116 26.111 0,02 
CITIC Securities (H) CN HKD 15.753 22.774 0,02 
Bank Central Asia ID IDR 32.392 22.202 0,01 
Tokyo Tatemono JP JPY 3.618 20.728 0,01 
Century Tokyo Leasing JP JPY 994 20.702 0,01 
Daibiru JP JPY 2.754 19.768 0,01 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 4.638 19.520 0,01 
Fubon Financial Holding TW TWD 20.027 18.654 0,01 
Link REIT HK HKD 4.952 17.743 0,01 
CNP Assurances FR EUR 1.059 17.596 0,01 
China Cinda Asset Management CN HKD 48.229 17.497 0,01 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 8.170 17.237 0,01 
Cheung Kong Holdings HK HKD 1.397 17.160 0,01 
Jafco JP JPY 613 16.867 0,01 
DBS Group Holdings SG SGD 1.721 16.753 0,01 
Goodman Group AU AUD 4.729 15.788 0,01 
Westfield Group AU AUD 2.101 15.421 0,01 
Acom JP JPY 6.008 14.715 0,01 
Aozora Bank JP JPY 6.835 14.649 0,01 
Bank of Yokohama JP JPY 3.918 14.166 0,01 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 10.755 14.142 0,01 
Huaku Development TW TWD 7.987 14.095 0,01 
Steadfast Group AU AUD 12.490 12.799 0,01 
ICICI Bank IN INR 847 12.577 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 9 12.456 0,01 
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IBJ Leasing JP JPY 736 12.112 0,01
NKSJ Holdings JP JPY 617 11.085 0,01
LIC Housing Finance IN INR 3.185 10.021 0,01
Country Garden Holdings CN HKD 32.213 9.302 0,01
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 1.622 8.646 0,01
China Life Insurance CN HKD 4.502 8.399 0,01
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 7.893 8.140 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 13.114 8.066 0,01
Hitachi Capital JP JPY 443 7.849 0,01
China Merchants Bank CN HKD 5.541 7.138 0,00
Shinsei Bank JP JPY 5.083 7.120 0,00
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 518 6.722 0,00
Alliance Financial Group MY MYR 6.724 6.662 0,00
IDFC IN INR 4.842 6.482 0,00
NTT Urban Development JP JPY 1.013 6.404 0,00
CIMB Group Holdings MY MYR 3.786 6.284 0,00
ORIX JP JPY 587 6.105 0,00
Zenkoku Hosho JP JPY 349 5.618 0,00
Sony Financial Holdings JP JPY 458 5.283 0,00
Haitong Securities (H) CN HKD 5.077 5.119 0,00
Cathay Financial Holding TW TWD 4.894 4.978 0,00
Marwyn Management Partners GB GBP 58.910 3.048 0,00
Bank St Petersburg RU USD 4.339 2.753 0,00
Kasikornbank (F) TH THB 508 2.224 0,00
Daiwa Securities Group JP JPY 256 1.380 0,00
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 138 1.375 0,00
AP Thailand TH THB 5.509 698 0,00
Summarecon Agung ID IDR 6.702 464 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 5.423 353 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 98 62 0,00

    23.411.537 15,62

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 54.878 114.900 0,08
Marwyn Value Investors GB GBP 31.069 77.341 0,05
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 7.266 1.990 0,00

    194.231 0,13

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 937 30.206 0,02

    30.206 0,02

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 75.570 82.277 0,05
Africa Oil SEK CA SEK 13.449 73.930 0,05

    156.207 0,10

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 137.244 108.173 0,07
TURVO International TW TWD 1.016 3.338 0,00

    111.511 0,07

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 4.943 96.829 0,06

    96.829 0,06

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 29.214 9.767 0,01
Tung Thih Electronic TW TWD 541 1.591 0,00
Poya TW TWD 255 1.145 0,00

    12.503 0,01

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 19.136 58.978 0,04
Intai Technology TW TWD 648 2.678 0,00
Bioteque TW TWD 1.654 2.570 0,00
TaiDoc Technology TW TWD 480 1.022 0,00

    65.248 0,04

 
Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00

    0 0,00

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 3 32.912 0,02

    32.912 0,02

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 217.990 66.339 0,04
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 71.442 1 0,00
Sphere Minerals* AU AUD 1.175 0 0,00

    66.340 0,04
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Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 49.585 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Siam Cement TH THB 2.379 23.009 0,02 
Mountain Province Diamonds CA CAD 2.907 9.621 0,01 
CopperCo* AU AUD 71.101 0 0,00 

    32.630 0,02 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 1.857.654 2.261 0,00 
Silverdell* GB GBP 247.348 3 0,00 
Connaught* GB GBP 11.555 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 47 0 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 9.895 0 0,00 

    2.264 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 3.974 20.899 0,01 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 4.750 3.425 0,00 
Mathengine* GB GBP 2.622 0 0,00 

    24.324 0,02 

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 29 125.385 0,08 
Spotify Technology* LU USD 128 111.998 0,07 
Wg Limited* CA CAD 55.805 13.221 0,01 
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 14.300 3.727 0,00 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 1.268 0 0,00 

    254.331 0,17 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 1.265.585 154.058 0,10 

    154.058 0,10 

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 26.047 59.767 0,04 
Tmo Renewables* GB GBP 20.914 815 0,00 

    60.582 0,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 12.662 35.127 0,02 
Ip Access (B)* GB GBP 2.590 23.396 0,02 
Ip Access (C)* GB GBP 17.589 15.173 0,01 
Ip Access* GB GBP 16.957 13.830 0,01 
Ip Access (C1)* GB GBP 2.686 2.318 0,00 

    89.844 0,06 

 
Servicios financieros   
Big Foot I* DE EUR 2 37.514 0,03 
Kasikornbank NVDR TH THB 6.494 27.689 0,02 
Egis Technology* TW TWD 5.041 9.022 0,01 
Bangkok Bank NVDR TH THB 1.536 6.445 0,00 
AP Thailand NVDR TH THB 21.532 2.729 0,00 

    83.399 0,06 

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 53.791 65 0,00 

    65 0,00 

 
 
Fracciones (8) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 112.395.657) 139.918.223 93,34 
 139.918.223,00  Generalidades1  
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EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  302.409 2.012 0,00 
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  50.293 860 0,00 
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  58.801 500 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  167.193 121 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  19.817 105 0,00 
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  27.686 97 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  18.507 70 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  127.738 25 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  18.134 16 0,00 
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  2.232 8 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  33.704 6 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  15.316 3 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  2.540 (3) (0,00) 
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Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  19.081 (22) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  15.302 (33) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  35.645 (45) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  21.107 (59) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  26.097 (118) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  21.839 (156) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  249.693 (165) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  27.645 (674) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  225.819 (2.759) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  479.166 (8.234) (0,01)

    (8.445) (0,01)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 7.625.120 110.644 0,07

    110.644 0,07

 
 
Otros activos y pasivos 9.880.027 6,60

 
PN 149.900.449 100,00
 149.900.449,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 30,07
Reino Unido GB 15,84
Francia FR 9,16
Alemania DE 8,16
Suiza CH 7,46
Países Bajos NL 5,06
Japón JP 4,47
Italia IT 1,86
Suecia SE 1,57
España ES 1,15
Canadá CA 0,88
Dinamarca DK 0,85
Finlandia FI 0,75
Irlanda IE 0,69
Israel IL 0,67
Bélgica BE 0,58
China CN 0,57
Luxemburgo LU 0,47
Australia AU 0,43
Hong Kong HK 0,36
Taiwan TW 0,32
India IN 0,30
Noruega NO 0,29
Corea KR 0,24
Rusia RU 0,23
Bermuda BM 0,15
Austria AT 0,13
Indonesia ID 0,11
Singapur SG 0,11
Tailandia TH 0,09
Malasia MY 0,08
Brasil BR 0,07
Emiratos Árabes Unidos AE 0,05
Filipinas PH 0,04
Nigeria NG 0,03
Nueva Zelandia NZ 0,03
Sudáfrica ZA 0,02
Vietnam VN 0,01
Islas Caimán KY 0,00
Turquía TR 0,00
Efectivo y otros activos netos  6,66
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 716.639 773.408 0,54
Royal Dutch Shell NL EUR 24.975 712.919 0,49
Total FR EUR 11.878 611.458 0,42
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 509.957 542.403 0,38
BG Group GB GBP 34.059 496.687 0,34
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 14.110 403.106 0,28
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 364.560 377.560 0,26
Anadarko Petroleum US USD 3.096 219.868 0,15
BP GB GBP 32.514 197.578 0,14
Suncor Energy CA CAD 6.301 175.449 0,12
John Wood Group GB GBP 13.842 132.016 0,09
Southwestern Energy US USD 3.773 129.561 0,09
Marathon Oil US USD 4.741 124.427 0,09
Rowan Cos US USD 3.628 80.831 0,06
Ultra Petroleum US USD 3.603 76.792 0,05
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 61.729 66.095 0,05
Bonanza Creek Energy US USD 1.871 64.344 0,04
Cameron International US USD 1.241 57.645 0,04
Aker Solutions NO NOK 4.691 54.104 0,04
AMEC GB GBP 3.540 53.218 0,04
Neste Oil FI EUR 3.155 46.696 0,03
Halliburton US USD 882 39.969 0,03
Continental Resources US USD 393 38.292 0,03
Rosetta Resources US USD 1.053 36.156 0,03
EQT US USD 448 34.997 0,02
Inpex JP JPY 3.300 34.614 0,02
JX Holdings JP JPY 9.192 34.288 0,02
EOG Resources US USD 454 31.898 0,02
Concho Resources US USD 328 30.735 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 1.088 27.042 0,02
Patterson-UTI Energy US USD 1.047 24.243 0,02
Helmerich & Payne US USD 307 23.757 0,02
PetroChina CN HKD 27.634 23.064 0,02
China Petroleum & Chemical CN HKD 33.618 21.452 0,01
Japón Petroleum Exploration JP JPY 748 20.058 0,01
Statoil NO NOK 897 19.617 0,01
Petroceltic International IE GBP 9.527 19.367 0,01
Parkmead Group GB GBP 7.233 19.129 0,01
Lekoil NG GBP 24.343 18.964 0,01
Hunting GB GBP 1.739 17.920 0,01
Ichor Coal DE EUR 3.285 14.978 0,01
Sevan Drilling NO NOK 36.665 14.000 0,01
Amerisur Resources GB GBP 15.745 11.069 0,01
Exillon Energy RU GBP 4.652 7.999 0,01
Africa Oil CA CAD 726 3.948 0,00

5.963.721 4,14

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 17.476 317.634 0,22
Gas Natural SDG ES EUR 10.379 214.487 0,15
RWE DE EUR 6.350 174.532 0,12
Snam IT EUR 40.075 173.607 0,12
SSE GB GBP 8.472 157.276 0,11
Iberdrola ES EUR 30.962 155.894 0,11
Fortum FI EUR 8.674 141.129 0,10
Electricite de France FR EUR 4.948 136.795 0,09
National Grid GB GBP 7.484 76.575 0,05
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 72.258 76.467 0,05
Centrica GB GBP 17.358 69.729 0,05
E.ON DE EUR 3.336 45.991 0,03
Power Assets Holdings HK HKD 2.608 16.241 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 1.859 12.730 0,01
Huaneng Renewables (H) CN HKD 44.250 9.892 0,01
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 2.061 9.707 0,01
Power Grid Corp. of India IN INR 7.634 9.684 0,01
Fulcrum Utility Services GB GBP 89.996 8.627 0,01
ENN Energy Holdings CN HKD 1.518 7.647 0,01
Helius Energy GB GBP 59.666 6.718 0,00
China Gas Holdings HK HKD 5.318 6.232 0,00
CT Environmental Group CN HKD 13.215 5.477 0,00
Modern Water GB GBP 13.661 4.822 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 111.027 1 0,00

1.837.894 1,28

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 852.113 947.999 0,66
BASF DE EUR 3.644 303.993 0,21
Clariant (Reg'd) CH CHF 16.844 238.997 0,17
Fuchs Petrolub DE EUR 2.409 159.743 0,11
Rio Tinto GB GBP 3.212 126.064 0,09
Air Liquide FR EUR 1.173 120.965 0,08
Toray Industries JP JPY 21.662 101.775 0,07
FMC US USD 1.825 100.664 0,07
Salzgitter DE EUR 3.240 98.941 0,07
Eagle Materials US USD 1.416 84.283 0,06
Anglo American GB GBP 4.347 83.705 0,06
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 116.545 83.264 0,06
Ashland US USD 1.125 77.845 0,05
BHP Billiton AU AUD 2.530 64.411 0,04
Mosaic US USD 1.677 60.618 0,04
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.390 58.683 0,04
Stillwater Mining US USD 4.696 53.604 0,04

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Johnson Matthey GB GBP 1.321 52.611 0,04 
Eastman Chemical US USD 815 50.984 0,04 
Asahi Kasei JP JPY 10.270 50.270 0,03 
LANXESS DE EUR 786 43.070 0,03 
Akzo Nobel NL EUR 762 42.288 0,03 
Martin Marietta Materials US USD 391 34.729 0,02 
Yamato Kogyo JP JPY 1.602 33.253 0,02 
Platinum Group Metals CA CAD 41.230 31.745 0,02 
Petra Diamonds GB GBP 15.814 31.378 0,02 
Praxair US USD 311 29.216 0,02 
JFE Holdings JP JPY 1.700 22.619 0,02 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 11.927 22.514 0,02 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 1.271 20.386 0,01 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 5.879 19.459 0,01 
Rio Tinto (AU) AU AUD 466 19.302 0,01 
LG Chem KR KRW 100 18.297 0,01 
Kenmare Resources IE GBP 116.136 17.671 0,01 
RM2 International GB GBP 21.623 17.240 0,01 
Accsys Technologies GB EUR 75.080 14.922 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 1.192 12.623 0,01 
Almonty Industries CA CAD 20.360 12.059 0,01 
Kansai Paint JP JPY 1.165 11.734 0,01 
Linde DE EUR 78 11.674 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 9.067 10.366 0,01 
Fletcher Building NZ NZD 1.494 9.130 0,01 
POSCO KR KRW 36 7.712 0,01 
Daido Steel JP JPY 2.161 7.599 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 782 7.007 0,00 
Plant Impact GB GBP 21.912 5.601 0,00 
Kennady Diamonds CA CAD 1.269 4.276 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 59.025 3.233 0,00 
Universal Cement TW TWD 4.512 3.111 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 60.560 2.391 0,00 

3.446.024 2,39 

Empresas industriales 
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 778.150 804.547 0,56 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 688.740 690.050 0,48 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 620.655 663.505 0,46 
Siemens DE EUR 3.553 337.504 0,23 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 318.315 331.895 0,23 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 263.774 268.793 0,19 
Caterpillar US USD 3.436 261.283 0,18 
Philips Electronics NL EUR 9.122 210.497 0,15 
Schneider Electric FR EUR 2.941 198.641 0,14 
URS US USD 5.481 185.017 0,13 
Vinci FR EUR 2.688 146.070 0,10 
General Dynamics US USD 1.819 143.392 0,10 
Schindler Holding CH CHF 1.178 131.409 0,09 
Eaton US USD 2.280 118.845 0,08 
Danaher US USD 2.148 113.273 0,08 
Norfolk Southern US USD 1.626 110.734 0,08 
Nielsen Holdings US USD 3.239 109.740 0,08 
Parker Hannifin US USD 1.186 107.269 0,07 
CSX US USD 5.240 106.693 0,07 
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 72.666 105.640 0,07 
Atlas Copco (A) SE SEK 5.020 104.699 0,07 
Legrand FR EUR 2.159 100.376 0,07 
Securitas (B) SE SEK 11.393 99.051 0,07 
Bureau Veritas FR EUR 4.388 96.537 0,07 
Textron US USD 3.302 96.342 0,07 
Atlantia IT EUR 4.939 92.612 0,06 
G4S GB GBP 31.457 90.369 0,06 
Zodiac Aerospace FR EUR 3.771 90.333 0,06 
TransDigm Group US USD 693 88.830 0,06 
Sandvik SE SEK 8.651 87.961 0,06 
BAE Systems GB GBP 17.543 85.420 0,06 
Donaldson US USD 2.661 80.631 0,06 
CENTROTEC Sustainable DE EUR 4.374 80.588 0,06 
Rolls-Royce Holdings GB GBP 5.770 73.753 0,05 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 21.876 66.958 0,05 
Brammer GB GBP 11.550 65.973 0,05 
Colfax US USD 1.227 63.000 0,04 
Lavendon Group GB GBP 22.225 61.279 0,04 
Sumitomo JP JPY 6.392 59.772 0,04 
Regus LU GBP 23.201 59.026 0,04 
Mitsubishi Electric JP JPY 7.179 58.739 0,04 
Roper Industries US USD 567 56.607 0,04 
Equifax US USD 1.116 56.536 0,04 
Dialight GB GBP 4.667 54.373 0,04 
Deutz DE EUR 8.566 51.490 0,04 
Terex US USD 1.666 51.100 0,04 
Central Japan Railway JP JPY 529 46.822 0,03 
Teleperformance FR EUR 1.121 46.268 0,03 
Makita JP JPY 1.170 44.740 0,03 
STHree GB GBP 8.859 43.731 0,03 
West Japan Railway JP JPY 1.481 43.278 0,03 
Navistar International US USD 1.502 40.877 0,03 
Michael Page International GB GBP 7.113 40.503 0,03 
Meritor US USD 4.246 35.542 0,02 
Serco Group GB GBP 8.486 35.131 0,02 
Wienerberger AT EUR 2.624 35.120 0,02 
CEWE Stiftung & Co DE EUR 610 34.638 0,02 
China State Construction International Holdings HK HKD 27.651 33.290 0,02 
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 8.577 32.490 0,02 
CPL Resources IE EUR 4.165 31.408 0,02 
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Regenersis (A) GB GBP 7.256 31.358 0,02
Hutchison Whampoa HK HKD 3.079 30.333 0,02
Toshiba JP JPY 10.588 29.826 0,02
Amadeus Fire DE EUR 472 29.622 0,02
Brenntag DE EUR 220 28.723 0,02
Rockwell Automation US USD 307 26.180 0,02
Pentair CH USD 484 25.922 0,02
Feintool International Holding CH CHF 356 25.066 0,02
LISI FR EUR 212 24.755 0,02
Mersen FR EUR 1.053 24.281 0,02
Pall US USD 393 23.797 0,02
Masco US USD 1.637 23.753 0,02
THK JP JPY 1.508 22.939 0,02
Travis Perkins GB GBP 1.071 22.226 0,02
Nidec JP JPY 541 22.190 0,02
Mears Group GB GBP 3.617 22.169 0,02
United Continental Holdings US USD 728 21.381 0,01
BBA Aviation GB GBP 5.566 21.005 0,01
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 886 16.792 0,01
Knight Transportation US USD 959 16.354 0,01
Meyer Burger Technology CH CHF 1.787 15.883 0,01
Air New Zealand NZ NZD 11.876 15.471 0,01
Porr (B) AT EUR 321 15.385 0,01
Rational DE EUR 65 14.974 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 20.232 12.645 0,01
Hino Motors JP JPY 1.290 12.206 0,01
International Container Terminal Services PH PHP 6.457 11.303 0,01
Sydney Airport AU AUD 3.901 11.030 0,01
GWA Group AU AUD 5.841 10.539 0,01
GS Yuasa JP JPY 2.542 10.345 0,01
Werner Enterprises US USD 557 10.318 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 680 9.950 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 1.310 8.332 0,01
Zhejiang Expressway CN HKD 13.249 8.261 0,01
ComfortDelGro SG SGD 6.696 8.160 0,01
Sunspring Metal TW TWD 5.526 8.055 0,01
Obayashi JP JPY 1.635 7.599 0,01
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 17.559 7.276 0,01
Regenersis GB GBP 1.603 6.976 0,00
Singamas Container Holdings HK HKD 44.623 6.968 0,00
Toyo Engineering JP JPY 2.139 6.799 0,00
Kajima JP JPY 2.352 6.449 0,00
Hitachi Transport System JP JPY 569 6.285 0,00
SITC International Holdings CN HKD 19.140 6.084 0,00
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 15.583 5.954 0,00
SKIL Ports & Logistics GB GBP 6.372 5.818 0,00
United Envirotech SG SGD 5.272 3.951 0,00
United Technologies US USD 35 3.017 0,00
Paragon Entertainment GB GBP 29.538 1.079 0,00

    8.406.774 5,83

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 472.610 503.332 0,35
Microsoft US USD 15.972 464.212 0,32
SAP DE EUR 7.455 432.691 0,30
Oracle US USD 13.621 398.644 0,28
STMicroelectronics CH EUR 40.131 276.746 0,19
Cisco Systems US USD 16.657 276.174 0,19
Hewlett-Packard US USD 7.871 186.771 0,13
ASM International NL EUR 5.682 178.958 0,12
Amadeus IT Holding ES EUR 5.393 161.557 0,11
Google (A) US USD 419 160.250 0,11
Nokia FI EUR 28.837 155.576 0,11
Nuance Communications US USD 13.254 153.194 0,11
NVIDIA US USD 10.869 145.302 0,10
TE Connectivity CH USD 3.105 131.693 0,09
Hitachi JP JPY 23.885 122.329 0,08
Apple US USD 242 104.288 0,07
Symantec US USD 6.905 99.928 0,07
Activision Blizzard US USD 6.840 97.106 0,07
Lam Research US USD 2.274 94.559 0,07
Citrix Systems US USD 2.190 92.443 0,06
Check Point Software Technologies IL USD 2.001 91.808 0,06
Fiserv US USD 2.109 91.296 0,06
Gartner US USD 1.824 89.081 0,06
ManTech International US USD 4.127 87.495 0,06
eBay US USD 2.333 87.279 0,06
GameLoft FR EUR 12.128 86.955 0,06
KLA-Tencor US USD 1.843 85.278 0,06
Innovation Group GB GBP 216.301 83.598 0,06
UBISOFT Entertainment FR EUR 5.834 78.347 0,05
Descartes Systems Group CA USD 7.654 74.783 0,05
IBS Group Holding GDR RU EUR 3.861 74.134 0,05
Electronic Arts US USD 3.369 68.366 0,05
Playtech GB GBP 8.393 68.143 0,05
ARRIS Group US USD 3.550 66.272 0,05
Temenos Group CH CHF 2.397 61.860 0,04
Criteo FR USD 2.799 60.658 0,04
Moneysupermarket.com Group GB GBP 26.754 59.273 0,04
Teradyne US USD 4.573 58.098 0,04
Rocket Fuel US USD 2.332 54.032 0,04
Riverbed Technology US USD 3.813 53.506 0,04
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 18.919 53.172 0,04
Tungsten GB GBP 19.877 52.747 0,04
Wolfson Microelectronics GB GBP 18.001 51.439 0,04
MICROS Systems US USD 1.372 50.939 0,04
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Science Applications International US USD 1.807 50.192 0,03 
CommVault Systems US USD 1.443 49.361 0,03 
United Internet DE EUR 1.505 46.568 0,03 
Xilinx US USD 1.364 46.257 0,03 
Alten FR EUR 1.236 45.479 0,03 
SolarWinds US USD 1.324 37.637 0,03 
Shimadzu JP JPY 5.936 36.523 0,03 
Sopra Group FR EUR 436 36.337 0,03 
Texas Instruments US USD 1.057 34.862 0,02 
Oxford Instruments GB GBP 2.199 34.498 0,02 
SCSK JP JPY 1.801 34.227 0,02 
TDK JP JPY 1.088 33.365 0,02 
InVision DE EUR 578 32.347 0,02 
Broadcom (A) US USD 1.447 32.219 0,02 
Juniper Networks US USD 1.805 32.039 0,02 
ams AT CHF 294 31.881 0,02 
Accesso Technology Group GB GBP 4.217 30.659 0,02 
Horiba JP JPY 1.211 30.105 0,02 
Tokyo Electron JP JPY 728 29.555 0,02 
Kyocera JP JPY 801 27.094 0,02 
ASML Holding NL EUR 451 26.816 0,02 
Fujitsu JP JPY 6.305 26.659 0,02 
Ubisense Group GB GBP 8.781 25.599 0,02 
Azbil JP JPY 1.537 25.113 0,02 
EMC US USD 1.351 25.015 0,02 
Chicony Electronics TW TWD 12.934 24.256 0,02 
Ciena US USD 1.683 23.912 0,02 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 728 23.611 0,02 
Barracuda Networks US USD 1.273 23.418 0,02 
Micron Technology US USD 1.260 23.358 0,02 
Kofax US GBP 3.866 20.929 0,01 
Finisar US USD 1.091 20.641 0,01 
Red Hat US USD 580 20.211 0,01 
CANCOM DE EUR 595 18.832 0,01 
Sunny Optical Technology Group CN HKD 21.218 17.885 0,01 
VMware US USD 266 17.641 0,01 
MediaTek TW TWD 1.561 17.596 0,01 
Tracsis GB GBP 4.672 17.430 0,01 
Vizrt IL NOK 6.323 17.398 0,01 
Hon Hai Precision Industry TW TWD 7.924 16.370 0,01 
Microsaic Systems GB GBP 28.241 16.243 0,01 
Brady GB GBP 16.616 15.979 0,01 
NEC JP JPY 7.851 15.888 0,01 
1Spatial GB GBP 164.265 15.497 0,01 
Tencent Holdings CN HKD 331 14.856 0,01 
IBEX Global Solutions US GBP 7.398 14.724 0,01 
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 1.157 14.521 0,01 
Bond International Software GB GBP 9.101 14.403 0,01 
Just Eat GB GBP 5.421 14.171 0,01 
NAVER KR KRW 27 13.832 0,01 
Topcon JP JPY 1.083 13.580 0,01 
Novatek Microelectronics TW TWD 3.855 12.846 0,01 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 420 12.619 0,01 
IAR Systems Group SE SEK 1.348 9.932 0,01 
SK Hynix KR KRW 313 8.772 0,01 
Quanta Computer TW TWD 4.351 8.604 0,01 
Inventec TW TWD 12.761 8.471 0,01 
Google (C) US USD 22 8.210 0,01 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 314 7.847 0,01 
Otsuka JP JPY 86 7.349 0,01 
Ubiquiti Networks US USD 263 7.320 0,01 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 9 6.783 0,00 
Kingsoft CN HKD 2.901 6.449 0,00 
Vizrt IL EUR 2.395 6.385 0,00 
NetEase ADR CN USD 126 6.173 0,00 
Samsung Electronics KR KRW 5 4.839 0,00 
ESPEC JP JPY 800 4.398 0,00 
PhotonStar Led Group GB GBP 50.234 4.280 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 344 3.610 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 73 3.267 0,00 
SunPower US USD 103 2.456 0,00 
Bodaclick* ES EUR 4.599 2.162 0,00 
F@N Communications JP JPY 178 2.149 0,00 
YOC DE EUR 414 942 0,00 
Microgen GB GBP 379 578 0,00 
Luxoft Holding CH USD 27 528 0,00 

    7.398.870 5,13 

 
Bienes de consumo discrecional   
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 1.027.051 1.090.404 0,76 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 674.542 672.334 0,47 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 395.901 506.974 0,35 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 2.446 474.699 0,33 
Renault FR EUR 5.872 411.952 0,29 
Reed Elsevier NL EUR 25.001 367.636 0,26 
Discovery Communications 2,375% 07/03/2022 US EUR 295.643 297.842 0,21 
NVR US USD 382 296.381 0,21 
Wolters Kluwer NL EUR 14.464 290.289 0,20 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 9.043 272.878 0,19 
Daimler DE EUR 4.050 270.235 0,19 
WPP GB GBP 16.974 263.244 0,18 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 2.828 248.906 0,17 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 6.620 194.282 0,13 
Comcast US USD 4.835 180.186 0,13 
Toyota Motor JP JPY 4.480 174.126 0,12 
Pearson GB GBP 12.640 170.630 0,12 
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Hasbro US USD 3.976 157.455 0,11
UBM GB GBP 19.318 154.380 0,11
Honda Motor JP JPY 6.336 150.715 0,10
Time Warner US USD 3.110 146.175 0,10
Carnival US GBP 4.823 138.905 0,10
Kering FR EUR 824 131.305 0,09
AutoZone US USD 339 129.920 0,09
Publicis Groupe FR EUR 2.086 128.089 0,09
Omnicom Group US USD 2.582 125.723 0,09
Gannett US USD 6.128 118.852 0,08
Royal Caribbean Cruises US USD 3.123 118.631 0,08
Dollar General US USD 2.936 118.415 0,08
Delphi Automotive GB USD 2.426 116.299 0,08
Graham Holdings US USD 238 114.794 0,08
Compass Group GB GBP 9.619 110.298 0,08
Reed Elsevier (UK) GB GBP 10.230 108.587 0,08
Bridgestone JP JPY 4.154 107.002 0,07
Fiat IT EUR 11.674 101.330 0,07
Luxottica Group IT EUR 2.425 100.075 0,07
British Sky Broadcasting Group GB GBP 9.296 99.578 0,07
Viacom (B) US USD 1.643 99.255 0,07
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 1.132 98.280 0,07
Axel Springer DE EUR 2.127 93.598 0,06
adidas DE EUR 1.215 93.462 0,06
Continental DE EUR 520 87.797 0,06
Interpublic Group of Companies US USD 6.548 80.976 0,06
General Motors US USD 3.268 80.916 0,06
Staples US USD 8.972 80.512 0,06
Sodexo FR EUR 1.023 79.457 0,06
H&R Block US USD 3.864 79.041 0,05
BorgWarner US USD 1.757 77.577 0,05
Children's Place Retail Stores US USD 2.247 77.160 0,05
Nissan Motor JP JPY 12.135 75.037 0,05
Vitamin Shoppe US USD 2.129 72.882 0,05
Target US USD 1.556 69.042 0,05
Ted Baker GB GBP 2.926 65.857 0,05
GNC Holdings US USD 1.959 62.862 0,04
Christian Dior FR EUR 413 61.243 0,04
LifeLock US USD 5.655 60.962 0,04
Darty GB GBP 48.902 60.867 0,04
BJ's Restaurants US USD 2.933 60.583 0,04
Hornbach Baumarkt DE EUR 1.982 59.840 0,04
Isuzu Motors JP JPY 14.078 58.750 0,04
Swatch Group CH CHF 124 57.225 0,04
GFK DE EUR 1.503 55.915 0,04
boohoo.com GB GBP 84.914 54.783 0,04
Deckers Outdoor US USD 956 54.352 0,04
Marui Group JP JPY 8.487 54.264 0,04
CTS Eventim DE EUR 1.124 51.570 0,04
Rezidor Hotel Group SE SEK 11.508 51.523 0,04
TUI DE EUR 4.173 49.977 0,03
Suzuki Motor JP JPY 2.624 48.656 0,03
Amazon.com US USD 223 48.317 0,03
Byggmax Group SE SEK 7.796 47.087 0,03
Paddy Power IE EUR 832 46.238 0,03
Alpargatas BR BRL 12.729 45.138 0,03
4imprint Group GB GBP 5.458 44.816 0,03
Stanley Gibbons Group GB GBP 10.363 43.963 0,03
Home Depot US USD 772 43.862 0,03
Yoox IT EUR 1.669 43.131 0,03
Poundland Group GB GBP 10.031 42.434 0,03
SHW DE EUR 954 41.313 0,03
Moncler IT EUR 3.198 40.517 0,03
ElringKlinger DE EUR 1.331 38.612 0,03
Volkswagen DE EUR 197 37.897 0,03
Harley-Davidson US USD 666 35.301 0,02
Inditex ES EUR 316 34.195 0,02
Surteco DE EUR 1.141 32.399 0,02
Ladbrokes GB GBP 17.292 32.268 0,02
Brunello Cucinelli IT EUR 1.499 31.038 0,02
Johnson Controls US USD 962 30.693 0,02
Chipotle Mexican Grill US USD 84 29.863 0,02
Mothercare GB GBP 12.773 28.960 0,02
Pandora DK DKK 588 28.495 0,02
NIKE US USD 534 28.056 0,02
Blue Nile US USD 1.109 27.624 0,02
Sekisui House JP JPY 3.176 27.452 0,02
Onward Holdings JP JPY 5.454 26.426 0,02
Ocado Group GB GBP 5.529 22.614 0,02
Xinyi Glass Holdings HK HKD 38.042 21.609 0,01
Nitori Holdings JP JPY 633 20.924 0,01
eDreams ODIGEO SL ES EUR 2.021 20.919 0,01
DeVry US USD 646 20.781 0,01
Lotto24 DE EUR 4.642 16.705 0,01
Perform Group GB GBP 6.292 16.504 0,01
Apollo Group (A) US USD 755 15.462 0,01
Kia Motors KR KRW 366 14.646 0,01
Hyundai Motor KR KRW 82 13.233 0,01
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 5.153 12.798 0,01
Fujitsu General JP JPY 1.131 9.399 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 2.285 8.090 0,01
Twenty-First Century Fox US AUD 331 7.456 0,01
Man Wah Holdings HK HKD 5.805 6.860 0,00
Ryland Group US USD 249 6.836 0,00
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 341 5.918 0,00
Makalot Industrial TW TWD 1.374 5.198 0,00
iSelect AU AUD 6.799 5.125 0,00
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Eclat Textile TW TWD 616 4.856 0,00 
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 19.229 4.681 0,00 
Tohokushinsha Film JP JPY 741 4.141 0,00 
Myer Holdings AU AUD 2.606 3.877 0,00 
Mood Media CA CAD 9.526 3.761 0,00 
Daiichikosho JP JPY 86 1.793 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 186 1.324 0,00 

    12.105.352 8,40 

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 887.889 914.245 0,63 
British American Tobacco GB GBP 16.092 669.323 0,46 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 626.548 643.331 0,45 
Nestle CH CHF 8.336 464.057 0,32 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 432.417 451.254 0,31 
Danone FR EUR 7.430 394.971 0,27 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 591.608 389.302 0,27 
CVS Caremark US USD 6.641 348.396 0,24 
Imperial Tobacco Group GB GBP 9.335 290.565 0,20 
Molson Coors Brewing (B) US USD 6.025 260.053 0,18 
Unilever NL EUR 7.988 246.721 0,17 
Metro DE EUR 8.129 234.113 0,16 
Tesco GB GBP 64.289 229.255 0,16 
ConAgra Foods US USD 9.322 204.999 0,14 
Philip Morris International US USD 2.799 172.281 0,12 
L'Oreal FR EUR 1.383 171.506 0,12 
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 221.732 169.961 0,12 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2.610 151.706 0,11 
Diageo GB GBP 6.011 132.986 0,09 
Procter & Gamble US USD 2.214 131.866 0,09 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 50.289 122.983 0,09 
Lindt & Spruengli CH CHF 34 118.569 0,08 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 116.545 117.015 0,08 
Mead Johnson Nutrition US USD 1.691 106.882 0,07 
Alimentation Couche Tard CA CAD 5.283 106.425 0,07 
Heineken NL EUR 2.115 105.770 0,07 
Carlsberg (B) DK DKK 1.413 101.720 0,07 
Coca-Cola Enterprises US USD 3.011 98.296 0,07 
Dr Pepper Snapple Group US USD 2.304 91.770 0,06 
Swedish Match SE SEK 3.383 83.573 0,06 
Unilever GB GBP 2.256 72.619 0,05 
Seven & I Holdings JP JPY 2.299 65.227 0,05 
Japan Tobacco JP JPY 2.525 59.734 0,04 
JM Smucker US USD 852 59.095 0,04 
Brown-Forman US USD 831 53.650 0,04 
Monster Beverage US USD 1.014 48.909 0,03 
Hain Celestial Group US USD 799 48.713 0,03 
Marine Harvest NO NOK 5.484 48.393 0,03 
McBride GB GBP 30.987 37.060 0,03 
Kellogg US USD 684 32.917 0,02 
Mondelez International US USD 1.044 26.764 0,02 
Flowers Foods US USD 1.821 26.755 0,02 
Raisio FI EUR 5.597 26.361 0,02 
Suedzucker DE EUR 1.422 21.838 0,02 
Fresh Market US USD 671 17.852 0,01 
Asahi Group Holdings JP JPY 899 17.836 0,01 
Wesfarmers AU AUD 569 16.284 0,01 
ITC IN INR 3.307 13.463 0,01 
President Chain Store TW TWD 2.099 11.227 0,01 
Valor JP JPY 488 4.560 0,00 

    8.433.151 5,85 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 15.374 1.199.475 0,83 
Novartis CH CHF 10.465 654.141 0,45 
GlaxoSmithKline GB GBP 31.556 626.885 0,43 
Express Scripts Holding US USD 6.875 331.929 0,23 
Gilead Sciences US USD 5.383 297.977 0,21 
Amgen US USD 3.682 297.524 0,21 
Novo Nordisk (B) DK DKK 8.990 292.285 0,20 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 7.904 278.209 0,19 
AstraZeneca GB GBP 4.877 276.896 0,19 
Bayer (Reg'd) DE EUR 2.726 272.602 0,19 
Roche Holding CH CHF 1.173 247.916 0,17 
Actelion CH CHF 3.439 243.540 0,17 
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 309.508 225.187 0,16 
Roche Holding (BR) CH CHF 1.052 221.052 0,15 
Shire IE GBP 5.150 211.752 0,15 
Mylan US USD 5.506 199.016 0,14 
HCA Holdings US USD 4.857 182.326 0,13 
Hospira US USD 4.833 157.541 0,11 
Centene US USD 3.229 153.856 0,11 
Fresenius Medical Care DE EUR 2.854 141.440 0,10 
Sorin IT EUR 62.066 136.296 0,09 
Cigna US USD 2.216 127.471 0,09 
UnitedHealth Group US USD 2.300 124.755 0,09 
Agilent Technologies US USD 2.983 115.956 0,08 
Coloplast (B) DK DKK 1.825 110.348 0,08 
Essilor International FR EUR 1.408 108.574 0,08 
Fresenius SE & Co DE EUR 960 105.209 0,07 
AstraZeneca ADR GB USD 1.742 98.752 0,07 
AbbVie US USD 2.541 94.804 0,07 
Team Health Holdings US USD 2.675 93.653 0,06 
McKesson US USD 736 88.932 0,06 
Smith & Nephew GB GBP 7.918 88.621 0,06 
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VCA Antech US USD 3.964 86.754 0,06
Universal Health Services US USD 1.428 84.279 0,06
Cubist Pharmaceuticals US USD 1.628 81.023 0,06
Alere US USD 3.268 76.522 0,05
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 533 72.985 0,05
Eurofins Scientific LU EUR 334 66.762 0,05
Alexion Pharmaceuticals US USD 588 66.558 0,05
Humana US USD 823 65.644 0,05
Salix Pharmaceuticals US USD 812 63.546 0,04
ICON IE USD 2.039 55.367 0,04
CompuGroup Medical DE EUR 2.667 51.228 0,04
Questcor Pharmaceuticals US USD 869 51.183 0,04
MEDNAX US USD 1.188 50.465 0,04
Daiichi Sankyo JP JPY 3.792 45.787 0,03
Astellas Pharma JP JPY 5.572 44.697 0,03
Exact Sciences US USD 4.920 41.682 0,03
Allergan (USA) US USD 334 39.600 0,03
Nexus DE EUR 3.503 39.127 0,03
Synergy Health GB GBP 2.408 36.348 0,03
Al Noor Hospitals Group AE GBP 2.416 29.351 0,02
Covance US USD 419 26.752 0,02
Sinclair IS Pharma GB GBP 69.944 26.181 0,02
Nihon Kohden JP JPY 831 24.512 0,02
Illumina US USD 252 24.277 0,02
Sysmex JP JPY 1.051 23.962 0,02
Craneware GB GBP 3.511 23.081 0,02
Shionogi JP JPY 1.821 22.967 0,02
Dr Reddy's Laboratories IN INR 710 22.908 0,02
EMIS Group GB GBP 2.893 22.207 0,02
Medtronic US USD 522 22.021 0,02
Orexigen Therapeutics US USD 5.408 21.213 0,01
Techne US USD 307 20.024 0,01
Sawai Pharmaceutical JP JPY 446 19.903 0,01
Terumo JP JPY 1.346 19.221 0,01
Audika Groupe FR EUR 1.447 19.109 0,01
Message JP JPY 814 18.816 0,01
Electrical Geodesics* US GBP 14.738 18.568 0,01
BioMarin Pharmaceutical US USD 449 18.501 0,01
Ramsay Health Care AU AUD 607 18.245 0,01
Allscripts Healthcare Solutions US USD 1.500 16.401 0,01
Ipca Laboratories IN INR 1.587 16.334 0,01
ResMed US AUD 4.291 15.586 0,01
Nippon Shinyaku JP JPY 1.187 15.061 0,01
Johnson & Johnson US USD 197 14.369 0,01
Verona Pharma GB GBP 460.514 12.893 0,01
Virtus Health AU AUD 1.964 9.763 0,01
Asahi Intecc JP JPY 326 8.589 0,01
Lombard Medical GB USD 1.206 8.449 0,01
Kalbe Farma ID IDR 84.668 8.158 0,01
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 3.270 7.984 0,01
Raffles Medical Group SG SGD 3.516 7.331 0,01
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 7.188 5.718 0,00
China Animal Healthcare CN HKD 12.019 5.655 0,00
Sangamo BioSciences US USD 542 5.191 0,00
Sphere Medical Holdings GB GBP 14.386 5.078 0,00
UMN Pharma JP JPY 95 1.820 0,00
CYBERDYNE JP JPY 4 201 0,00

    9.530.877 6,61

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 1.126.658 1.189.027 0,83
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 507.842 566.148 0,39
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 278.541 280.027 0,19
Vodafone Group GB GBP 74.691 203.615 0,14
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 182.304 158.515 0,11
Telefonica ES EUR 11.195 135.122 0,09
Swisscom (Reg'd) CH CHF 282 123.568 0,09
Verizon Communications US USD 3.653 122.862 0,09
Telecom Italia IT EUR 117.821 108.807 0,08
Softbank JP JPY 1.652 88.342 0,06
KDDI JP JPY 2.258 86.497 0,06
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 62.934 67.182 0,05
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 58.272 67.142 0,05
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.464 58.341 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 3.280 37.442 0,03
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 23.309 31.025 0,02
Telstra AU AUD 7.931 27.730 0,02
StarHub SG SGD 6.870 16.385 0,01
China Mobile HK HKD 2.265 15.513 0,01
HKT Trust HK HKD 17.146 12.948 0,01
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 79.136 11.182 0,01
SK Telecom KR KRW 69 10.333 0,01
Far EasTone Telecommunications TW TWD 4.559 7.100 0,00

    3.424.853 2,38

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 1.923.072 1.952.724 1,35
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 1.395.648 1.450.471 1,01
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 1.157.237 1.386.740 0,96
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 1.135.462 1.184.410 0,82
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 1.004.482 1.165.488 0,81
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 1.089.874 1.135.673 0,79
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 1.112.204 1.128.031 0,78
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 1.002.860 1.065.709 0,74
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 1.022.894 1.047.840 0,73
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Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 1.011.375 1.039.298 0,72 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 828.336 1.027.369 0,71 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 955.420 963.669 0,67 
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 951.218 952.244 0,66 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 772.124 799.614 0,55 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 613.897 793.078 0,55 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 726.821 770.575 0,53 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 690.444 752.887 0,52 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 742.255 751.124 0,52 
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 716.847 743.290 0,52 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 608.420 712.843 0,49 
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 657.460 704.792 0,49 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 654.422 648.002 0,45 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 533.391 630.754 0,44 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 591.486 607.298 0,42 
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 534.437 567.816 0,39 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 520.068 543.347 0,38 
UBS (Reg'd) CH CHF 33.751 508.752 0,35 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 476.875 505.068 0,35 
Barclays GB GBP 159.110 488.466 0,34 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 481.873 486.201 0,34 
Unibail-Rodamco 1,875% 08/10/2018 EMTN FR EUR 443.464 454.314 0,32 
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 446.228 449.340 0,31 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 373.217 390.299 0,27 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 328.948 382.740 0,27 
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 466.179 336.456 0,23 
Aegon NL EUR 46.898 306.477 0,21 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 290.927 292.523 0,20 
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 254.309 289.186 0,20 
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 364.609 283.543 0,20 
HSBC Holdings GB GBP 37.608 276.556 0,19 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.661 276.533 0,19 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 263.197 268.393 0,19 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 250.249 260.557 0,18 
Lloyds Banking Group GB GBP 281.388 258.130 0,18 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 7.046 254.782 0,18 
Delta Lloyd NL EUR 13.399 253.981 0,18 
ACE CH USD 3.484 253.688 0,18 
CME Group US USD 4.995 252.891 0,18 
JPMorgan Chase US USD 5.962 239.789 0,17 
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 207.450 230.593 0,16 
Morgan Stanley US USD 10.130 225.400 0,16 
Ageas BE EUR 7.188 222.713 0,15 
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 198.126 217.256 0,15 
Allianz (Reg'd) DE EUR 1.725 215.428 0,15 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 205.668 210.280 0,15 
US Bancorp US USD 6.962 204.268 0,14 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 183.567 185.719 0,13 
Prudential GB GBP 11.212 185.414 0,13 
Deutsche Boerse DE EUR 3.225 170.255 0,12 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 5.558 157.748 0,11 
Citigroup US USD 4.459 155.038 0,11 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 6.688 152.914 0,11 
Huntington Bancshares US USD 22.417 147.326 0,10 
Mizuho Financial Group JP JPY 101.217 142.146 0,10 
Julius Baer Group CH CHF 4.187 141.165 0,10 
Man Group GB GBP 116.125 139.308 0,10 
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 128.199 138.718 0,10 
BNP Paribas FR EUR 2.506 135.603 0,09 
IntercontinentalExchange Group US USD 885 129.529 0,09 
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 128.199 129.448 0,09 
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 116.545 128.260 0,09 
Baloise Holding CH CHF 1.420 124.502 0,09 
Legal & General Group GB GBP 47.846 123.356 0,09 
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 113.631 122.993 0,09 
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 116.545 121.436 0,08 
Admiral Group GB GBP 7.126 121.269 0,08 
FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 116.545 120.042 0,08 
Aon GB USD 1.952 119.424 0,08 
Intesa Sanpaolo IT EUR 48.196 118.563 0,08 
UniCredit IT EUR 18.181 117.088 0,08 
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 116.545 116.919 0,08 
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 116.545 116.181 0,08 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 29.873 114.043 0,08 
American International Group US USD 2.957 112.622 0,08 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 6.547 105.662 0,07 
Bank of New York Mellon US USD 4.322 105.121 0,07 
Mediobanca IT EUR 13.160 105.016 0,07 
Sampo (A) FI EUR 2.788 99.786 0,07 
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 88.574 96.601 0,07 
Cembra Money Bank CH CHF 1.889 94.645 0,07 
Investec GB GBP 14.462 91.809 0,06 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 3.915 90.441 0,06 
Ryman Hospitality Properties US USD 2.718 88.280 0,06 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 1.577 83.405 0,06 
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 116.545 83.312 0,06 
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 81.581 83.241 0,06 
KBC Groep BE EUR 1.846 81.079 0,06 
Foxtons Group GB GBP 20.891 80.894 0,06 
Close Brothers Group GB GBP 4.619 78.495 0,05 
Grand City Properties LU EUR 9.585 77.832 0,05 
Nasdaq OMX Group US USD 2.880 76.655 0,05 
Swiss Re CH CHF 1.163 73.227 0,05 
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 69.927 71.021 0,05 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 160 68.356 0,05 
ICAP GB GBP 13.491 68.003 0,05 
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 47.842 66.762 0,05 
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Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 75.754 61.793 0,04
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 58.272 59.969 0,04
Resolution GB GBP 16.456 59.754 0,04
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 58.272 59.430 0,04
Provident Financial GB GBP 2.414 58.391 0,04
KBC Ancora BE EUR 2.197 58.037 0,04
Capital One Financial US USD 1.085 57.512 0,04
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 4.233 56.875 0,04
London Stock Exchange Group GB GBP 2.530 55.795 0,04
AEON Financial Service JP JPY 2.932 53.053 0,04
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 50.114 51.663 0,04
VZ Holding CH CHF 415 50.159 0,03
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 46.618 47.402 0,03
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 46.618 46.683 0,03
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 9.340 43.993 0,03
IG Group Holdings GB GBP 5.682 43.991 0,03
Countrywide GB GBP 5.876 42.306 0,03
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 41.956 41.785 0,03
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 11.643 41.270 0,03
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 39.625 41.262 0,03
Validus Holdings BM USD 1.536 40.848 0,03
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 7.290 38.112 0,03
AIA Group HK HKD 10.496 36.681 0,03
mutares DE EUR 357 35.276 0,02
Aeon Mall JP JPY 2.039 34.964 0,02
Aurelius DE EUR 1.280 34.246 0,02
China Construction Bank CN HKD 63.199 31.466 0,02
Weyerhaeuser US USD 1.408 30.333 0,02
Unibail-Rodamco FR EUR 146 28.307 0,02
T&D Holdings JP JPY 3.057 26.240 0,02
Suncorp Group AU AUD 2.972 25.939 0,02
Shinhan Financial Group KR KRW 790 24.796 0,02
LXB Retail Properties GB GBP 15.840 23.645 0,02
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 23.309 23.408 0,02
United Overseas Bank SG SGD 1.713 21.427 0,01
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 48.771 20.983 0,01
Safestore Holdings GB GBP 7.257 20.341 0,01
Housing Development Finance IN INR 1.830 19.701 0,01
DNB ASA NO NOK 1.481 18.862 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 780 18.370 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 2.453 18.079 0,01
Resona Holdings JP JPY 4.395 16.167 0,01
Bank of China CN HKD 48.305 15.314 0,01
Isaria Wohnbau DE EUR 5.810 14.874 0,01
China Pacific Insurance Group CN HKD 6.516 14.724 0,01
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 13.519 14.583 0,01
Malayan Banking MY MYR 6.561 14.359 0,01
Tokyo Tatemono JP JPY 2.205 12.631 0,01
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 19.953 12.320 0,01
Fubon Financial Holding TW TWD 12.880 11.997 0,01
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 10.489 11.820 0,01
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 11.654 11.636 0,01
CITIC Securities (H) CN HKD 7.935 11.472 0,01
Link REIT HK HKD 3.185 11.411 0,01
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 5.255 11.086 0,01
DBS Group Holdings SG SGD 1.107 10.774 0,01
HDFC Bank IN INR 1.189 10.757 0,01
Goodman Group AU AUD 3.041 10.153 0,01
Westfield Group AU AUD 1.351 9.918 0,01
Acom JP JPY 3.823 9.364 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 6 9.288 0,01
China Cinda Asset Management CN HKD 25.111 9.110 0,01
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 6.917 9.095 0,01
Steadfast Group AU AUD 8.033 8.231 0,01
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 1.950 8.208 0,01
Huaku Development TW TWD 4.478 7.904 0,01
Daibiru JP JPY 1.082 7.766 0,01
IBJ Leasing JP JPY 468 7.708 0,01
CNP Assurances FR EUR 437 7.262 0,01
Country Garden Holdings CN HKD 20.717 5.983 0,00
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 5.076 5.235 0,00
Marwyn Management Partners GB GBP 24.435 1.264 0,00
Bank St Petersburg RU USD 1.800 1.142 0,00

    41.403.064 28,73

 
gobierno   
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 3.459.019 3.482.408 2,42
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 3.365.034 3.405.203 2,36
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 2.863.801 2.961.777 2,06
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 2.278.931 2.495.581 1,73
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 2.149.582 2.412.002 1,67
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 1.642.688 1.684.079 1,17
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 1.412.758 1.582.651 1,10
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 1.256.617 1.250.231 0,87
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 958.692 1.004.277 0,70
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 718.031 761.958 0,53
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 597.440 687.314 0,48
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 588.540 672.650 0,47
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 450.766 500.902 0,35
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 488.029 500.331 0,35
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 458.724 486.924 0,34
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 458.603 465.712 0,32
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 301.851 324.848 0,23
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 303.016 316.564 0,22
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 270.384 301.534 0,21
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 238.917 261.497 0,18

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 211.849 249.593 0,17 
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 211.529 227.924 0,16 
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 203.953 225.211 0,16 
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 81.302 84.185 0,06 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 11.654 11.679 0,01 

    26.357.035 18,29 

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 22.763 47.660 0,03 
Marwyn Value Investors GB GBP 12.887 32.081 0,02 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 3.014 826 0,00 
    80.567 0,06 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 389 12.529 0,01 

    12.529 0,01 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 31.346 34.128 0,02 
Africa Oil SEK CA SEK 5.579 30.666 0,02 

    64.794 0,04 

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 532.097 418.799 0,29 
Snam 4,375% 11/07/2016 EMTN IT EUR 354.771 381.030 0,26 

    799.829 0,55 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 57.395 45.238 0,03 

    45.238 0,03 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 2.050 40.164 0,03 

    40.164 0,03 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 398.995 495.480 0,34 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 326.892 246.353 0,17 
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 12.118 4.051 0,00 

    745.884 0,52 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 531.333 543.461 0,38 

    543.461 0,38 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 403.023 307.435 0,21 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 155.309 113.801 0,08 
Aap Implantate DE EUR 7.938 24.464 0,02 

    445.700 0,31 

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 502.216 526.353 0,37 
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 504.792 511.032 0,35 
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 189.968 202.955 0,14 
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 174.817 126.318 0,09 
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 69.927 85.600 0,06 
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 81.581 85.096 0,06 
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 116.545 83.993 0,06 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 83.151 82.721 0,06 
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 69.927 75.603 0,05 
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 67.619 66.751 0,05 
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 58.272 43.210 0,03 
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 

    1.889.632 1,31 

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 452.533 448.177 0,31 

    448.177 0,31 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 373 5.251.401 3,64 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 2 21.166 0,01 

    5.272.567 3,66 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 90.421 27.517 0,02 
Sphere Minerals* AU AUD 487 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 29.634 0 0,00 

    27.517 0,02 
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Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 20.568 0 0,00

    0 0,00

 
Materiales   
Siam Cement TH THB 822 7.952 0,01
Mountain Province Diamonds CA CAD 1.206 3.991 0,00
CopperCo* AU AUD 29.492 0 0,00

    11.943 0,01

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 773.219 941 0,00
Silverdell* GB GBP 102.599 1 0,00
Connaught* GB GBP 4.793 0 0,00
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 19 0 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 4.105 0 0,00

    942 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 1.649 8.669 0,01
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 1.970 1.421 0,00
Mathengine* GB GBP 1.087 0 0,00

    10.090 0,01

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 12 52.009 0,04
Spotify Technology* LU USD 50 43.439 0,03
Wg Limited* CA CAD 23.148 5.484 0,00
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 5.931 1.546 0,00
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 526 0 0,00

    102.478 0,07

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 526.780 64.124 0,04

    64.124 0,04

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 10.804 24.791 0,02
Tmo Renewables* GB GBP 8.675 338 0,00

    25.129 0,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 4.437 12.309 0,01
Ip Access (B)* GB GBP 1.074 9.705 0,01
Ip Access (C)* GB GBP 7.296 6.294 0,00
Ip Access* GB GBP 7.034 5.737 0,00
Ip Access (C1)* GB GBP 1.114 961 0,00

    35.006 0,02

 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 374.617 66.177 0,05
Big Foot I* DE EUR 1 15.561 0,01
Egis Technology* TW TWD 2.714 4.858 0,00

    86.596 0,06

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 22.312 27 0,00

    27 0,00

 
 
Fracciones 10 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 137.484.843) 139.060.019 96,49

 139.060.019,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  880.825 13.277 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  810.717 12.233 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  381.891 5.695 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  452.169 3.944 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  412.443 3.706 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  363.637 1.644 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  253.885 1.392 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  67.037 1.213 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  104.672 872 0,00
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  125.438 835 0,00
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  252.329 793 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  99.912 675 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  59.124 660 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  101.314 495 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  135.126 415 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  20.861 357 0,00 
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  24.390 208 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  30.547 165 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  33.462 132 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  69.351 50 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  8.220 44 0,00 
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  11.484 40 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  7.677 29 0,00 
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  285.765 25 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  52.985 10 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  374.698 8 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  7.522 7 0,00 
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  926 3 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  13.980 2 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  6.353 1 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  1.054 (1) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  7.915 (9) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  6.347 (14) (0,00) 
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  14.785 (19) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  8.755 (25) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  10.825 (49) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  34.875 (58) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  9.059 (65) (0,00) 
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  103.571 (69) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  192.252 (95) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  66.245 (130) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  68.444 (164) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  29.858 (172) (0,00) 
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  11.467 (280) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  163.660 (304) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  114.245 (350) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  61.787 (382) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  366.115 (860) (0,00) 
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  93.669 (1.145) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  139.409 (1.152) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37580 22/05/2014  149.562 (1.190) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  136.415 (1.568) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  532.004 (2.637) (0,00) 
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  198.756 (3.415) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  414.466 (4.576) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  521.013 (9.690) (0,01) 

    20.511 0,01 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
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s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 2.816.279 40.865 0,03 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (773.271) (921) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (1.248.218) (22.233) (0,02) 

    17.711 0,01 

 
 
Otros activos y pasivos 5.023.961 3,49 

 
PN 144.122.202 100,00 
 144.122.202,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 20,05
Reino Unido GB 14,52
Francia FR 11,47
Italia IT 10,58
Alemania DE 8,14
Países Bajos NL 6,43
Irlanda IE 4,48
España ES 4,29
Suiza CH 3,19
Japón JP 2,53
Bélgica BE 2,33
Luxemburgo LU 2,05
Suecia SE 1,41
Dinamarca DK 0,76
supranacional SU 0,75
Finlandia FI 0,55
Islas Caimán KY 0,38
Canadá CA 0,35
Noruega NO 0,32
Corea KR 0,29
Australia AU 0,29
Israel IL 0,28
China CN 0,19
Hong Kong HK 0,16
Taiwan TW 0,15
Rusia RU 0,10
India IN 0,06
Bermuda BM 0,06
Austria AT 0,06
Singapur SG 0,06
República Checa CZ 0,05
Brasil BR 0,03
Tailandia TH 0,02
Indonesia ID 0,02
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02
Nueva Zelandia NZ 0,02
Nigeria NG 0,01
Malasia MY 0,01
Sudáfrica ZA 0,01
Chipre CY 0,01
Filipinas PH 0,01
Turquía TR 0,00
Efectivo y otros activos netos  3,51
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Total FR EUR 383.716 19.753.687 2,84
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 2.561.000 2.763.873 0,40
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 753.590 801.537 0,12
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 545.808 565.273 0,08
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 263.482 282.115 0,04
Korea Resources 4,125% 19/05/2015 KR USD 56.729 42.176 0,01
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 39.711 30.208 0,00
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 28.365 22.463 0,00
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 28.365 21.215 0,00
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 28.365 20.546 0,00
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 28.365 20.457 0,00
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 19.855 15.247 0,00

    24.338.797 3,50

 
Empresas de servicios públicos   
Iberdrola ES EUR 1.218.306 6.134.170 0,88
Gas Natural SDG ES EUR 296.768 6.132.719 0,88
Edison 3,875% 10/11/2017 EMTN IT EUR 85.094 92.995 0,01
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 113.459 82.567 0,01
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 45.383 72.929 0,01
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 28.365 40.340 0,01
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 28.365 39.587 0,01
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 890.818 9 0,00

    12.595.316 1,81

 
Materiales   
BASF DE EUR 199.351 16.631.829 2,39
Johnson Matthey GB GBP 122.449 4.878.586 0,70
Sika CH CHF 1.644 4.792.555 0,69
Clariant (Reg'd) CH CHF 300.751 4.267.397 0,61
Arkema FR EUR 49.178 3.952.413 0,57
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 1.520.627 1.691.739 0,24
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 56.729 63.176 0,01
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 56.729 58.371 0,01
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 56.729 42.283 0,01
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 28.365 26.787 0,00

    36.405.136 5,24

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 211.242 20.068.025 2,89
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 1.697.160 11.608.573 1,67
Legrand FR EUR 209.309 9.732.847 1,40
Thales FR EUR 166.136 7.617.337 1,10
Edenred FR EUR 246.273 5.986.895 0,86
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 37.324 4.219.671 0,61
Safran FR EUR 74.807 3.624.013 0,52
Bunzl GB GBP 162.686 3.328.973 0,48
Prysmian IT EUR 139.415 2.612.646 0,38
Wienerberger AT EUR 170.885 2.287.301 0,33
Andritz AT EUR 49.372 2.208.674 0,32
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 2.093.423 2.097.405 0,30
IMI GB GBP 107.538 1.963.559 0,28
Deutz DE EUR 271.543 1.632.245 0,23
bpost BE EUR 81.837 1.328.628 0,19
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 1.104.859 1.181.140 0,17
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 1.039.197 1.083.531 0,16
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 986.070 1.019.520 0,15
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 988.192 1.006.993 0,14
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 56.729 78.664 0,01
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 56.729 46.283 0,01
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 28.365 39.878 0,01

    84.772.801 12,20

 
Tecnologías de la Información   
SAP DE EUR 255.971 14.856.559 2,14
ASML Holding NL EUR 127.627 7.584.879 1,09
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 1.597.193 1.701.016 0,24

    24.142.454 3,47

 
Bienes de consumo discrecional   
Daimler DE EUR 260.509 17.383.791 2,50
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 73.856 14.335.540 2,06
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 92.510 13.113.312 1,89
Inditex ES EUR 77.751 8.408.738 1,21
Reed Elsevier NL EUR 439.782 6.466.997 0,93
Sodexo FR EUR 77.398 6.013.812 0,87
Autogrill IT EUR 715.601 4.944.806 0,71
Pandora DK DKK 97.928 4.747.843 0,68
World Duty Free IT EUR 437.159 4.220.767 0,61
SES LU EUR 135.608 3.681.085 0,53
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 3.028.782 3.215.611 0,46
ElringKlinger DE EUR 101.960 2.958.382 0,43
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 2.488.490 2.480.345 0,36
Hugo Boss DE EUR 14.209 1.420.871 0,20
GFK DE EUR 15.877 590.623 0,08
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 28.365 20.477 0,00
Ford Motor 4,75% 15/01/2043 US USD 28.365 20.246 0,00

    94.023.246 13,53

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev BE EUR 107.514 8.433.365 1,21

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 2.898.891 2.984.944 0,43 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 1.781.637 1.172.389 0,17 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 885.012 908.719 0,13 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 261.632 273.028 0,04 
Anheuser-Busch InBev 2,875% 25/09/2024 EMTN BE EUR 56.729 59.934 0,01 
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 56.729 58.179 0,01 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 56.729 56.958 0,01 
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 28.365 24.461 0,00 
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 28.365 21.411 0,00 
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 28.365 21.168 0,00 
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 28.365 20.691 0,00 
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 28.365 20.484 0,00 
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 28.365 20.427 0,00 
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 28.365 20.284 0,00 

    14.096.442 2,03 

 
Asistencia sanitaria   
Bayer (Reg'd) DE EUR 224.119 22.411.905 3,23 
Sanofi FR EUR 222.054 17.324.620 2,49 
Grifols ES EUR 130.122 5.009.682 0,72 
UCB BE EUR 56.230 3.322.638 0,48 
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 1.116.803 812.544 0,12 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 28.365 21.392 0,00 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 28.365 20.503 0,00 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 28.365 19.548 0,00 

    48.942.832 7,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Iliad FR EUR 57.543 11.192.092 1,61 
BT Group GB GBP 1.451.494 6.510.950 0,94 
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 3.693.886 3.898.372 0,56 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 8.075 3.539.352 0,51 
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 993.021 1.107.032 0,16 
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 652.513 655.994 0,09 
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 632.481 549.946 0,08 
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 56.729 60.559 0,01 
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 56.729 50.530 0,01 
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 56.729 45.077 0,01 
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 28.365 38.337 0,01 
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 28.365 30.370 0,00 
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 28.365 23.177 0,00 

    27.701.788 3,99 

 
Servicios financieros   
BNP Paribas FR EUR 284.288 15.382.811 2,21 
Allianz (Reg'd) DE EUR 89.313 11.150.783 1,60 
KBC Groep BE EUR 253.465 11.129.668 1,60 
Erste Group Bank AT EUR 320.806 7.760.289 1,12 
AXA FR EUR 399.399 7.498.720 1,08 
Aegon NL EUR 1.010.346 6.602.614 0,95 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 5.695.482 5.783.302 0,83 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 4.795.536 4.852.839 0,70 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 3.940.175 4.094.949 0,59 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 3.263.675 3.786.802 0,54 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 3.341.129 3.433.374 0,49 
Ageas BE EUR 110.021 3.409.007 0,49 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 3.266.716 3.383.021 0,49 
Lloyds Banking Group GB GBP 3.663.361 3.360.564 0,48 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 3.191.299 3.218.850 0,46 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 2.661.988 3.189.911 0,46 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 2.980.238 3.105.474 0,45 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 2.345.542 2.909.129 0,42 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 2.678.864 2.840.130 0,41 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 2.190.787 2.830.222 0,41 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 2.616.806 2.780.801 0,40 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 2.623.559 2.736.658 0,39 
GAGFAH LU EUR 213.004 2.423.986 0,35 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 2.114.219 2.144.305 0,31 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 1.689.652 1.842.462 0,27 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 1.753.873 1.832.379 0,26 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 1.730.816 1.746.358 0,25 
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 1.639.931 1.742.354 0,25 
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 1.669.160 1.730.732 0,25 
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 1.553.874 1.665.740 0,24 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 1.522.164 1.562.856 0,22 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 1.557.150 1.541.873 0,22 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 1.282.898 1.517.073 0,22 
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 1.293.963 1.302.987 0,19 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 1.206.570 1.261.793 0,18 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 1.161.563 1.230.235 0,18 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 900.139 1.047.335 0,15 
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 1.264.962 983.713 0,14 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 969.524 974.843 0,14 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 910.463 947.966 0,14 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 731.440 856.976 0,12 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 792.503 811.830 0,12 
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 700.431 796.491 0,11 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 718.151 726.566 0,10 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 578.161 591.125 0,09 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 436.501 445.119 0,06 
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 85.094 114.458 0,02 
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 113.459 93.886 0,01 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 56.729 78.972 0,01 
Abbey National 5,125% 14/04/2021 EMTN GB GBP 56.729 78.534 0,01 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 56.729 74.875 0,01 
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 56.729 60.853 0,01 



Fidelity 

Funds Euro Balanced Fund    - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

288 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Santander Int'l Debt 4,625% 21/03/2016 EMTN ES EUR 56.729 60.500 0,01
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 56.729 59.819 0,01
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 56.729 59.500 0,01
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 56.729 58.900 0,01
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 56.729 58.151 0,01
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 56.729 57.708 0,01
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 56.729 57.377 0,01
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 56.729 55.878 0,01
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 28.365 48.425 0,01
Westpac Banking 4,875% 19/11/2019 AU USD 56.729 45.734 0,01
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 56.729 43.011 0,01
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 28.365 42.483 0,01
JPMorgan Chase 2,00% 15/08/2017 US USD 56.729 41.515 0,01
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 28.365 37.245 0,01
Linde Finance 3,875% 01/06/2021 EMTN NL EUR 28.365 32.648 0,00
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 25.988 29.632 0,00
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 28.365 22.643 0,00
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 28.365 22.409 0,00
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 28.365 21.675 0,00
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 28.365 21.214 0,00
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 28.365 20.414 0,00
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 28.365 20.243 0,00
John Deere Capital 2,80% 27/01/2023 US USD 28.365 19.862 0,00
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 11.346 7.841 0,00

    148.413.420 21,36

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 20.422.507 20.666.291 2,97
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 19.213.989 19.343.912 2,78
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 14.034.698 14.514.848 2,09
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 12.832.796 14.399.415 2,07
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 10.805.214 11.832.430 1,70
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 8.239.932 9.230.831 1,33
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 6.900.669 7.074.546 1,02
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 5.444.993 5.703.896 0,82
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 5.229.868 5.203.288 0,75
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 4.570.387 4.849.992 0,70
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 2.913.572 3.237.629 0,47
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 3.145.826 3.225.127 0,46
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 2.920.967 3.100.533 0,45
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 2.610.197 2.983.229 0,43
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 2.113.516 2.431.454 0,35
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 1.366.161 1.609.558 0,23
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 425.470 511.628 0,07
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 425.470 474.030 0,07
Nueva Zelandia Index Linked 2,00% 20/09/2025 NZ NZD 340.376 203.755 0,03
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 992.764 136.526 0,02
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 149.765.521 125.014 0,02
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 56.729 82.371 0,01
Reino Unido Treasury 4,50% 07/09/2034 GB GBP 56.729 81.060 0,01
Reino Unido Treasury 4,00% 07/03/2022 GB GBP 56.729 77.038 0,01
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 56.729 66.493 0,01
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 56.729 57.937 0,01
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2027 GB GBP 28.365 39.230 0,01
Reino Unido Treasury 4,75% 07/09/2015 GB GBP 28.365 36.505 0,01
Reino Unido Treasury 5,00% 07/09/2014 GB GBP 28.365 35.092 0,01
Alemania 5,50% 04/01/2031 DE EUR 14.182 20.858 0,00
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 1.503.328 11.201 0,00
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 1.134.587 8.595 0,00

    131.374.312 18,90

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 56.729 41.331 0,01

    41.331 0,01

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 1.304.158 1.026.467 0,15
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 28.365 20.502 0,00

    1.046.969 0,15

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 1.419.681 1.762.989 0,25
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 1.140.247 859.315 0,12
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 113.459 89.552 0,01
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 56.729 42.291 0,01
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 56.729 40.929 0,01
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 28.365 22.327 0,00
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 28.365 21.254 0,00
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 28.365 20.751 0,00
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 28.365 19.914 0,00
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 28.365 19.532 0,00

    2.898.854 0,42

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 1.908.689 1.952.255 0,28
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 113.459 84.172 0,01
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 28.365 20.237 0,00

    2.056.664 0,30

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 1.158.064 883.396 0,13
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 562.856 412.426 0,06

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR
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Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 28.365 21.530 0,00 
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 28.365 20.622 0,00 

    1.337.974 0,19 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 56.729 60.089 0,01 

    60.089 0,01 

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 1.829.738 1.852.357 0,27 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 1.305.861 1.368.623 0,20 
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 542.536 535.574 0,08 
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 104.382 113.391 0,02 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 102.684 102.154 0,01 
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 56.729 40.090 0,01 
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 34.605 34.617 0,00 
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 25.482 31.228 0,00 
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 24.318 29.063 0,00 
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 28.365 21.668 0,00 
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 28.365 21.405 0,00 
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 28.365 21.033 0,00 
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 28.365 20.911 0,00 
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 28.365 20.252 0,00 
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 10.232 10.170 0,00 

    4.222.536 0,61 

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 2.912.350 2.884.318 0,42 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 297.829 212.849 0,03 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 85.094 57.118 0,01 
Francia 2,25% 25/02/2016 FR EUR 42.547 44.112 0,01 
US Treasury 0,125% 31/12/2014 US USD 56.729 40.921 0,01 
US Treasury 1,75% 15/05/2023 US USD 28.365 19.062 0,00 

    3.258.380 0,47 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 1.588 22.359.593 3,22 

    22.359.593 3,22 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 1.604.406 283.423 0,04 
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 56.729 63.082 0,01 

    346.505 0,05 

 
 
Fracciones 7 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 615.171.122) 684.435.446 98,49 
 684.435.446,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  2.774.009 41.813 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  1.345.959 20.073 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  1.688.326 14.726 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72560 07/05/2014  2.264.457 14.317 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72373 03/06/2014  2.302.240 8.443 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  474.380 5.296 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  855.982 4.693 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82408 07/05/2014  1.365.090 4.247 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  228.758 4.141 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  360.224 3.003 0,00 
Compró EUR vendió NZD a 0,62791 07/05/2014  186.794 2.353 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  488.821 2.210 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  456.447 1.402 0,00 
Compró NZD vendió EUR a 1,62319 07/05/2014  185.581 1.213 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72612 07/05/2014  84.672 596 0,00 
Compró NOK vendió EUR a 8,30145 03/06/2014  103.393 516 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  108.043 351 0,00 
Compró NOK vendió EUR a 8,26235 07/05/2014  103.883 136 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  108.165 127 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72326 07/05/2014  29.860 92 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  799.316 16 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13398 07/05/2014  129.051 7 0,00 
Compró DKK vendió EUR a 7,46444 07/05/2014  129.047 4 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13399 03/06/2014  129.077 (8) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72068 07/05/2014  22.497 (11) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38564 07/05/2014  15.148 (14) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38440 07/05/2014  25.816 (46) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38113 07/05/2014  15.608 (65) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38349 07/05/2014  43.055 (105) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1032,20002 07/05/2014  108.292 (127) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  108.523 (358) (0,00) 
Compró EUR vendió NOK a 0,12059 07/05/2014  104.019 (514) (0,00) 
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Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  573.353 (1.067) (0,00)
Compró EUR vendió NZD a 0,61464 03/06/2014  186.369 (1.219) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  1.251.021 (2.939) (0,00)
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  108.165 (3.341) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  474.371 (3.921) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21330 03/06/2014  1.369.135 (4.244) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  423.156 (4.864) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38180 07/05/2014  2.310.554 (8.466) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20938 07/05/2014  1.369.337 (8.853) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  1.809.188 (8.967) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  1.782.522 (33.153) (0,00)

    47.493 0,01

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió CHF a 0,82113 12/05/2014  25.399 56 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82420 12/05/2014  3.640 12 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21715 12/05/2014  1.643 (5) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21209 12/05/2014  30.430 (128) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38448 12/05/2014  1.051.658 (1.809) (0,00)

    (1.874) (0,00)

 
    
  

Cód. 
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érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 2.781.197 12.102 0,00
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR 3.630.762 4.522 0,00
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 67.707 (135) (0,00)
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (382.569) (5.435) (0,00)
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (2.608.975) (5.956) (0,00)
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (4.129.416) (6.723) (0,00)
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (372.598) (7.606) (0,00)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.376.969) (22.542) (0,00)

    (31.773) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 226.917 18.690 0,00
Receive 3,14% pay 6m EURIBOR 04/08/2021 EUR 113.459 14.708 0,00

    33.398 0,00

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 226.917 (29) (0,00)

    (29) (0,00)

 
 
Otros activos y pasivos 10.443.534 1,50

 
PN 694.926.195 100,00
 694.926.195,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Francia FR 23,25 
Alemania DE 21,05 
Italia IT 10,90 
Reino Unido GB 7,22 
España ES 6,98 
Bélgica BE 5,90 
Países Bajos NL 5,38 
Irlanda IE 5,14 
EE.UU. US 4,50 
Suiza CH 2,44 
Luxemburgo LU 1,81 
Austria AT 1,76 
Dinamarca DK 0,86 
supranacional SU 0,70 
Corea KR 0,17 
Islas Caimán KY 0,14 
Suecia SE 0,12 
Noruega NO 0,09 
Nueva Zelandia NZ 0,03 
Japón JP 0,02 
Australia AU 0,01 
Canadá CA 0,00 
Efectivo y otros activos netos  1,51 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
MIE Holdings 7,50% 25/04/2019 Reg S KY USD 2.299.874 2.319.854 0,17
Yancoal Int'l Res. Dev. 5,73% 16/05/2022 Reg S HK USD 2.509.821 2.307.913 0,17
Royal Dutch Shell NL EUR 53.817 2.130.574 0,16
Total FR EUR 28.362 2.024.948 0,15
Statoil NO NOK 65.004 1.971.394 0,14
Berau Capital Resources 12,50% 08/07/2015 Reg S SG USD 1.879.980 1.948.194 0,14
Petroleos Mexicanos 6,625% (Perpetual) 144A MX USD 1.837.695 1.909.828 0,14
PetroChina CN HKD 1.628.992 1.885.598 0,14
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.981.740 1.753.826 0,13
MIE Holdings 6,875% 06/02/2018 EMTN KY USD 1.498.258 1.504.109 0,11
PT Adaro Indonesia 7,625% 22/10/2019 Reg S ID USD 1.416.188 1.497.619 0,11
Yancoal Int'l Res. Dev. 4,461% 16/05/2017 Reg S HK USD 1.273.996 1.257.565 0,09
BW Group 6,625% 28/06/2017 Reg S BM USD 1.145.165 1.208.149 0,09
Pemex Project Funding MT 8,625% 01/02/2022 US USD 818.610 1.019.988 0,07
Petroleos de Venezuela 8,50% 02/11/2017 144A VE USD 976.484 887.504 0,06
Unit 6,625% 15/05/2021 US USD 745.418 797.597 0,06
Pertamina Persero 6,00% 03/05/2042 Reg S ID USD 818.610 731.089 0,05
Anton Oilfield Services 7,50% 06/11/2018 Reg S KY USD 629.841 679.122 0,05
SOCAR 5,45% 09/02/2017 AZ USD 517.896 549.148 0,04
Denbury Resources 4,625% 15/07/2023 US USD 489.036 465.226 0,03
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 438.264 451.195 0,03
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 432.324 436.063 0,03
Energía Transfer Equity 7,50% 15/10/2020 US USD 367.233 423.109 0,03
Novatek (Novatek Finance) 4,422% 13/12/2022 Reg S IE USD 501.190 414.199 0,03
Teekay 8,50% 15/01/2020 MH USD 335.353 390.283 0,03
Ecopetrol 7,375% 18/09/2043 CO USD 309.067 369.416 0,03
Gaz Capital (Gazprom) 8,625% 28/04/2034 Reg S LU USD 334.126 369.115 0,03
Denbury Resources 8,25% 15/02/2020 US USD 331.678 365.011 0,03
Hidili Industry Int'l Dev. 8,625% 04/11/2015 Reg S KY USD 629.841 327.907 0,02
Ferrellgas Partners 8,625% 15/06/2020 US USD 303.594 323.229 0,02
Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 312.233 315.592 0,02
Pertamina Persero 6,00% 03/05/2042 144A ID USD 334.126 298.404 0,02
Oil India 3,875% 17/04/2019 IN USD 265.630 265.035 0,02
Chesapeake Energy 5,75% 15/03/2023 US USD 241.780 257.518 0,02
Alpha Natural Resources 6,00% 01/06/2019 US USD 330.242 255.135 0,02
Chesapeake Energy 5,375% 15/06/2021 US USD 243.484 254.552 0,02
EP Energy US USD 11.942 231.551 0,02
KazMunayGas National 6,375% 09/04/2021 144A KZ USD 190.452 207.944 0,02
Petroleos de Venezuela 12,75% 17/02/2022 144A VE USD 193.793 189.443 0,01
Apache US USD 2.172 188.475 0,01
KazMunayGas National 7,00% 05/05/2020 144A KZ USD 160.381 180.955 0,01
Alpha Natural Resources 6,25% 01/06/2021 US USD 230.220 170.748 0,01
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 150.519 150.990 0,01
Chesapeake Energy 6,125% 15/02/2021 US USD 117.179 128.032 0,01
Access Midstream Partners 5,875% 15/04/2021 US USD 111.216 118.558 0,01
EPL Oil & Gas 8,25% 15/02/2018 US USD 74.712 80.876 0,01
MarkWest Energy 6,75% 01/11/2020 US USD 66.316 72.262 0,01
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 48.922 55.955 0,00
DTEK Finance 9,50% 28/04/2015 Reg S NL USD 42.541 38.785 0,00
Energía Transfer Partners 9,00% 15/04/2019 US USD 15.234 19.476 0,00
EDC Finance 4,875% 17/04/2020 Reg S IE USD 20.207 17.789 0,00

36.216.847 2,65

Empresas de servicios públicos 
Perusahaan Listrik Negara PT 5,25% 24/10/2042 Reg S ID USD 2.815.198 2.314.958 0,17
National Grid GB GBP 149.817 2.125.859 0,16
Gas Natural SDG ES EUR 67.679 1.939.686 0,14
SSE GB GBP 74.606 1.920.795 0,14
Ameren US USD 36.528 1.512.970 0,11
Star Energy Geothermal 6,125% 27/03/2020 Reg S VG USD 1.479.172 1.455.135 0,11
State Grid Overseas Invest. 2,75% 07/05/2019 Reg S VG USD 1.336.505 1.330.924 0,10
Power Assets Holdings HK HKD 153.749 1.327.828 0,10
China Oil And Gas Group 5,25% 25/04/2018 Reg S BM USD 1.269.225 1.298.920 0,10
Majapahit Holding 7,75% 20/01/2020 Reg S NL USD 763.444 880.055 0,06
Huaneng Renewables (H) CN HKD 2.608.487 808.712 0,06
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 121.499 793.565 0,06
Power Grid Corp. of India IN INR 450.028 791.755 0,06
CFE 4,875% 15/01/2024 Reg S MX USD 668.253 689.807 0,05
Power Sector A&L 7,39% 02/12/2024 Reg S PH USD 501.190 636.246 0,05
ENN Energy Holdings CN HKD 89.500 625.208 0,05
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 551.308 556.424 0,04
Rushydro 7,875% 28/10/2015 EMTN IE RUB 19.479.567 525.880 0,04
China Gas Holdings HK HKD 313.498 509.503 0,04
CT Environmental Group CN HKD 778.996 447.769 0,03
Perusahaan Listrik Negara PT 5,50% 22/11/2021 Reg S ID USD 381.722 388.862 0,03
Infinis 7,00% 15/02/2019 Reg S GB GBP 202.070 371.634 0,03
Majapahit Holding 7,875% 29/06/2037 Reg S NL USD 286.291 319.367 0,02
Empresa Nacional de Electricidad 4,25% 15/04/2024 CL USD 317.420 317.329 0,02
Sound Global 11,875% 10/08/2017 SG USD 281.520 313.440 0,02
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 10.320.684 265.723 0,02
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 141.343 258.396 0,02
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 229.490 253.013 0,02
Southern Water Greensand 8,50% 15/04/2019 GB GBP 102.545 191.436 0,01
Enel 7,75% VRN 10/09/2075 IT GBP 91.995 171.845 0,01
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 73.117 129.511 0,01
Veolia Environnement 4,85% VRN (Perpetual) FR GBP 73.383 124.170 0,01
AmeriGas Finance 6,75% 20/05/2020 US USD 107.079 116.449 0,01
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 79.765 115.925 0,01
AES 5,50% 15/03/2024 US USD 105.497 105.626 0,01
EDP Finance 8,625% 04/01/2024 EMTN NL GBP 44.668 92.931 0,01
AES 7,75% 15/10/2015 US USD 82.037 89.728 0,01
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 77.637 83.950 0,01
AES 4,875% 15/05/2023 US USD 81.526 78.023 0,01

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Techem Energy 7,875% 01/10/2020 Reg S DE EUR 46.263 72.368 0,01 
Techem 6,125% 01/10/2019 Reg S DE EUR 46.263 70.107 0,01 
GenOn Americas Generation 9,125% 01/05/2031 US USD 60.475 59.742 0,00 
EDP Finance 6,625% 09/08/2017 EMTN NL GBP 12.124 22.794 0,00 
AES 8,00% 15/10/2017 US USD 4.527 5.388 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 7.976 0 0,00 

26.509.756 1,94 

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 149.155 5.266.003 0,39 
Vedanta Resources 9,50% 18/07/2018 Reg S GB USD 3.580.550 4.034.836 0,30 
Chalieco Hong Kong 6,875% VRN (Perpetual) HK USD 3.101.729 3.140.242 0,23 
China Shanshui 8,50% 25/05/2016 Reg S KY USD 2.982.285 3.090.924 0,23 
Yingde Gases Invstmt 8,125% 22/04/2018 Reg S VG USD 2.347.589 2.397.986 0,18 
West China Cement 7,50% 25/01/2016 Reg S GB USD 2.247.387 2.316.918 0,17 
China Shanshui 10,50% 27/04/2017 Reg S KY USD 1.689.119 1.827.452 0,13 
Rio Tinto (AU) AU AUD 27.483 1.578.086 0,12 
LG Chem KR KRW 5.879 1.495.888 0,11 
Mongolian Mining 8,875% 29/03/2017 Reg S KY USD 2.328.503 1.443.671 0,11 
Vedanta Resources 6,00% 31/01/2019 Reg S GB USD 1.173.794 1.173.644 0,09 
Vedanta Resources 8,25% 07/06/2021 Reg S GB USD 811.159 864.087 0,06 
Taiwan Cement TW TWD 534.497 847.460 0,06 
Fosun International 7,50% 12/05/2016 Reg S HK USD 811.159 841.920 0,06 
Fletcher Building NZ NZD 88.074 746.405 0,05 
China Oriental Group 8,00% 18/08/2015 Reg S BM USD 687.099 682.548 0,05 
China Oriental Group 7,00% 17/11/2017 Reg S BM USD 715.728 652.263 0,05 
LyondellBasell Industries (A) US USD 7.055 649.066 0,05 
POSCO KR KRW 2.119 630.495 0,05 
Winsway Coking 8,50% 08/04/2016 Reg S VG USD 1.140.394 530.283 0,04 
Ball 4,00% 15/11/2023 US USD 531.259 492.466 0,04 
China Forestry Holdings 10,25% 17/11/2015 Reg S KY USD 1.258.059 465.482 0,03 
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 Reg S LU EUR 264.174 405.641 0,03 
Braskem Finance 6,45% 03/02/2024 KY USD 334.126 348.882 0,03 
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 166.580 337.222 0,02 
Fufeng Group 7,625% 13/04/2016 Reg S KY USD 314.920 325.433 0,02 
Axiall US USD 6.741 310.766 0,02 
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 214.301 299.144 0,02 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 207.388 295.948 0,02 
HeidelbergCement (Lux.) 8,00% 31/01/2017 LU EUR 176.067 284.003 0,02 
Kerling 10,625% 01/02/2017 Reg S GB EUR 185.171 272.797 0,02 
Universal Cement TW TWD 265.999 254.334 0,02 
Polyus Gold International 5,625% 29/04/2020 Reg S GB USD 270.136 251.860 0,02 
Cabot Financial (Lux.)10,375% 01/10/2019 Reg S LU GBP 122.837 236.154 0,02 
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 143.044 200.728 0,01 
Orion Engineered Carbons Fin. 9,25% 01/08/2019 144A LU USD 181.791 190.881 0,01 
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 198.348 188.662 0,01 
AngloGold Ashanti ADR ZA USD 10.451 188.425 0,01 
Ardagh Glass Finance 7,125% 15/06/2017 Reg S IE EUR 131.346 185.304 0,01 
Orion Engineered Carbons 9,625% 15/06/2018 144A DE USD 170.013 184.464 0,01 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 164.334 171.729 0,01 
Cabot Financial (Lux.) 6,50% 01/04/2021 Reg S LU GBP 97.313 164.521 0,01 
Cemex Finance 5,25% 01/04/2021 Reg S US EUR 101.567 145.330 0,01 
Rockwood Specialties Group 4,625% 15/10/2020 US USD 135.188 138.905 0,01 
Ardagh Packaging 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 81.360 119.425 0,01 
Lafarge Shui on Cement 9,00% 14/11/2014 Reg S HK CNY 714.690 117.681 0,01 
Chemtura 5,75% 15/07/2021 US USD 103.550 107.693 0,01 
Mongolian Mining 8,875% 29/03/2017 144A KY USD 167.063 103.579 0,01 
Rexam 6,75% VRN 29/06/2067 GB EUR 69.661 103.548 0,01 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,25% 31/01/2019 144A IE USD 97.953 102.484 0,01 
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 102.099 98.528 0,01 
OI European Group 4,875% 31/03/2021 Reg S NL EUR 65.407 97.559 0,01 
Metinvest 8,75% 14/02/2018 Reg S NL USD 98.908 86.543 0,01 
ALROSA Finance 7,75% 03/11/2020 Reg S LU USD 76.574 79.024 0,01 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 47.859 70.250 0,01 
Graphic Packaging International 4,75% 15/04/2021 US USD 68.506 68.507 0,01 
Evraz Group 6,75% 27/04/2018 Reg S LU USD 73.915 67.154 0,00 
Cemex Finance 9,375% 12/10/2022 Reg S US USD 53.176 61.519 0,00 
Lafarge 8,875% 24/11/2016 EMTN FR EUR 36.160 58.970 0,00 
Cemex 6,50% 10/12/2019 Reg S MX USD 42.541 44.831 0,00 
Arcelormittal 6,75% 25/02/2022 LU USD 37.223 41.276 0,00 
Arcelormittal 5,75% 05/08/2020 LU USD 37.223 39.572 0,00 
Lafarge 5,375% 26/06/2017 EMTN FR EUR 24.461 37.778 0,00 
HeidelbergCement (Lux.) 7,50% 03/04/2020 LU EUR 20.207 34.800 0,00 
Owens-Illinois 7,80% 15/05/2018 US USD 25.553 29.961 0,00 
Uralkali Finance 3,723% 30/04/2018 Reg S IE USD 31.906 29.811 0,00 
Metinvest 10,25% 20/05/2015 144A NL USD 26.588 25.290 0,00 
Arcelormittal 6,00% 01/03/2021 LU USD 22.866 24.492 0,00 
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 7.445 7.809 0,00 
Teksid Alu. 11,375% 15/07/2011 Reg S (Defaulted)* LU EUR 42.743 1 0,00 

42.207.343 3,09 

Empresas industriales 
Doric Nimrod Air Three GB GBP 2.853.520 5.160.699 0,38 
China Resources Power 7,25% VRN (Perpetual) VG USD 4.074.880 4.258.359 0,31 
Zoomlion HK SPV 6,125% 20/12/2022 Reg S HK USD 2.977.430 2.802.506 0,21 
CITIC Pacific Limited 6,80% 17/01/2023 Reg S HK USD 2.580.439 2.790.151 0,20 
China State Construction International Holdings HK HKD 1.629.992 2.721.668 0,20 
Hutchison Whampoa HK HKD 181.499 2.479.900 0,18 
Sparkle Assets 6,875% 30/01/2020 EMTN VG USD 2.485.963 2.450.850 0,18 
CITIC Pacific Limited 6,625% 15/04/2021 EMTN HK USD 2.099.470 2.268.073 0,17 
Vinci FR EUR 27.808 2.095.762 0,15 
China Automation Group 7,75% 20/04/2016 KY USD 1.855.821 1.885.689 0,14 
International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 US USD 1.488.401 1.826.335 0,13 
CITIC Pacific Limited 6,875% 21/01/2018 EMTN HK USD 1.517.344 1.653.215 0,12 
Philips Electronics NL EUR 49.268 1.576.706 0,12 
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China Lesso Group Holdings 7,875% 13/05/2016 Reg S KY USD 1.259.682 1.308.914 0,10
Air New Zealand NZ NZD 700.068 1.264.881 0,09
CITIC Pacific Limited 8,625% VRN (Perpetual) Reg S HK USD 1.001.733 1.102.359 0,08
ABB CH CHF 43.872 1.053.777 0,08
Kazajstán Temir Zholy 6,95% 10/07/2042 Reg S NL USD 1.002.379 1.030.966 0,08
3M US USD 7.062 974.146 0,07
Secom JP JPY 16.921 971.637 0,07
Deutsche Post DE EUR 25.676 966.262 0,07
International Container Terminal Services PH PHP 380.646 924.047 0,07
Sydney Airport AU AUD 229.972 901.796 0,07
GWA Group AU AUD 344.329 861.589 0,06
CITIC Pacific Limited 6,375% 10/04/2020 EMTN HK USD 763.444 818.177 0,06
International Lease Finance 6,25% 15/05/2019 US USD 619.964 686.984 0,05
Georgian Railway 7,75% 11/07/2022 144A GE USD 628.158 682.363 0,05
Zhejiang Expressway CN HKD 780.996 675.409 0,05
ComfortDelGro SG SGD 394.748 667.113 0,05
Sunspring Metal TW TWD 325.748 658.554 0,05
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 618.869 655.320 0,05
Alam Synergy Pte 6,95% 27/03/2020 Reg S SG USD 648.927 621.988 0,05
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 1.035.095 594.859 0,04
Singamas Container Holdings HK HKD 2.630.487 569.671 0,04
Avic International Finance 4,80% 10/04/2017 VG CNY 3.341.264 539.878 0,04
RZD Capital (Russian Railways) 3,374% 20/05/2021 IE EUR 409.305 527.928 0,04
SITC International Holdings CN HKD 1.128.245 497.374 0,04
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 918.621 486.733 0,04
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 380.715 387.621 0,03
International Lease Finance 8,25% 15/12/2020 US USD 296.293 357.925 0,03
United Envirotech SG SGD 310.748 323.036 0,02
REFER - Rede Ferroviaria 4,25% 13/12/2021 PT EUR 222.809 302.207 0,02
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 207.388 288.173 0,02
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 356.282 259.195 0,02
Shortline (Ukraine Railways) 9,50% 21/05/2018 Reg S GB USD 334.126 251.203 0,02
Kazajstán Temir Zholy 6,375% 06/10/2020 144A NL USD 221.359 240.997 0,02
Sacyr 4,00% 08/05/2019 ES EUR 165.910 237.004 0,02
USG 9,75% 15/01/2018 US USD 179.723 215.015 0,02
Instituto Costarricense 6,375% 15/05/2043 Reg S CR USD 250.595 209.421 0,02
International Lease Finance 5,65% 01/06/2014 MTN US USD 205.933 206.495 0,02
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 266.945 192.868 0,01
Schaeffler Finance 8,75% 15/02/2019 Reg S NL EUR 120.179 187.583 0,01
CNH Industrial 6,25% 09/03/2018 EMTN LU EUR 116.988 184.680 0,01
Obrascon Huarte Lain 4,75% 15/03/2022 ES EUR 129.219 181.384 0,01
BLT Finance 7,50% 15/05/2014 Reg S (Defaulted) NL USD 1.450.543 180.411 0,01
Kelda Finance 3 5,75% 17/02/2020 Reg S GB GBP 93.590 162.171 0,01
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 Reg S NL EUR 109.543 161.498 0,01
Heathrow Finance 5,375% 01/09/2019 GB GBP 70.193 125.610 0,01
International Lease Finance 8,875% 01/09/2017 US USD 104.281 124.048 0,01
DME Airport 6,00% 26/11/2018 Reg S IE USD 106.353 101.591 0,01
Briggs & Stratton 6,875% 15/12/2020 US USD 85.907 96.430 0,01
Kion Finance 6,75% 15/02/2020 Reg S LU EUR 53.176 81.330 0,01
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 46.668 81.019 0,01
Rexel 7,00% 17/12/2018 FR EUR 53.176 80.582 0,01
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 53.176 50.273 0,00
Lonking Holdings 8,50% 03/06/2016 Reg S KY USD 38.172 39.739 0,00
Firstgroup 5,25% 29/11/2022 GB GBP 21.271 38.433 0,00
REFER - Rede Ferroviaria 4,00% 16/03/2015 EMTN PT EUR 24.993 35.226 0,00
USG 6,30% 15/11/2016 US USD 30.542 33.050 0,00
REFER - Rede Ferroviaria 4,047% 16/11/2026 PT EUR 21.271 27.717 0,00

    59.456.573 4,35

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 1.115.245 4.347.146 0,32
Microsoft US USD 49.873 2.010.398 0,15
Chicony Electronics TW TWD 762.461 1.983.084 0,15
STATS ChipPAC 4,50% 20/03/2018 Reg S SG USD 1.620.695 1.641.319 0,12
Oracle US USD 37.781 1.533.521 0,11
Sunny Optical Technology Group CN HKD 1.250.744 1.462.171 0,11
MediaTek TW TWD 92.000 1.438.558 0,11
Hon Hai Precision Industry TW TWD 467.098 1.338.353 0,10
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 1.300.440 1.320.435 0,10
Tencent Holdings CN HKD 19.500 1.214.544 0,09
NAVER KR KRW 1.584 1.130.874 0,08
Cisco Systems US USD 49.106 1.129.187 0,08
Alcatel-Lucent (USA) 6,45% 15/03/2029 US USD 1.114.135 1.068.177 0,08
Novatek Microelectronics TW TWD 227.249 1.050.229 0,08
Symantec US USD 49.231 988.059 0,07
STATS ChipPAC 5,375% 31/03/2016 Reg S SG USD 811.159 832.066 0,06
Rolta 10,75% 16/05/2018 Reg S US USD 744.357 757.694 0,06
SK Hynix KR KRW 18.465 717.196 0,05
Quanta Computer TW TWD 256.499 703.460 0,05
Inventec TW TWD 752.246 692.557 0,05
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 553 554.511 0,04
Kingsoft CN HKD 170.999 527.202 0,04
NetEase ADR CN USD 7.425 504.675 0,04
Samsung Electronics KR KRW 304 395.609 0,03
Kingsoft 1,25% 11/04/2019 KY HKD 2.862.913 351.261 0,03
Facebook (A) US USD 5.035 294.645 0,02
Phones4u Finance 9,50% 01/04/2018 Reg S GB GBP 139.535 247.001 0,02
Phosphorus Holdco 10,00% 01/04/2019 Reg S GB GBP 148.362 229.693 0,02
Alcatel-Lucent (USA) 6,50% 15/01/2028 US USD 204.302 196.386 0,01
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 100.503 146.351 0,01
Nokia 6,625% 15/05/2039 FI USD 89.709 96.152 0,01
Spansion (A) US USD 29 501 0,00

    30.903.015 2,26
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Bienes de consumo discrecional   
Wynn Macau 5,25% 15/10/2021 144A KY USD 5.229.588 5.347.254 0,39 
Reed Elsevier NL EUR 183.526 3.742.904 0,27 
Wolters Kluwer NL EUR 114.956 3.199.807 0,23 
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 Reg S VG USD 2.175.814 2.427.548 0,18 
Gajah Tunggal 7,75% 06/02/2018 Reg S ID USD 2.185.357 2.245.460 0,16 
Parkson Retail Group 4,50% 03/05/2018 KY USD 2.347.589 2.165.120 0,16 
Ottawa Holdings Pte 5,875% 16/05/2018 Reg S SG USD 2.376.218 2.044.766 0,15 
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 1.770.498 1.975.338 0,14 
Omnicom Group US USD 29.216 1.972.956 0,14 
Comcast US USD 37.845 1.956.189 0,14 
McDonald's US USD 17.746 1.797.645 0,13 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 2.242.489 1.766.647 0,13 
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 Reg S KY USD 1.579.374 1.578.288 0,12 
Texhong Textile Group 7,625% 19/01/2016 Reg S KY USD 1.374.198 1.437.704 0,11 
Kia Motors KR KRW 21.602 1.197.433 0,09 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 1.146.236 1.193.004 0,09 
Hengdeli Holdings 6,25% 29/01/2018 EMTN KY USD 1.154.708 1.155.950 0,08 
Hyundai Motor KR KRW 4.862 1.081.852 0,08 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 303.749 1.046.297 0,08 
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 983.467 1.007.746 0,07 
Texhong Textile Group 6,50% 18/01/2019 KY USD 1.011.563 1.004.252 0,07 
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 534.954 773.069 0,06 
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 736.935 768.163 0,06 
General Motors US USD 21.728 746.144 0,05 
Golden Legacy PTE 9,00% 24/04/2019 Reg S SG USD 725.271 733.733 0,05 
Numericable Group 4,875% 15/05/2019 144A FR USD 625.562 632.339 0,05 
Twenty-First Century Fox US AUD 19.491 609.568 0,04 
Man Wah Holdings HK HKD 342.198 560.859 0,04 
PVH 4,50% 15/12/2022 US USD 559.854 552.343 0,04 
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 517.144 552.051 0,04 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 GB GBP 292.470 504.933 0,04 
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 329.693 501.375 0,04 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 20.100 483.805 0,04 
Delphi Automotive GB USD 7.263 482.840 0,04 
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 235.040 448.348 0,03 
REXLot Holdings 4,50% 17/04/2019 BM HKD 3.435.496 438.153 0,03 
CPUK Finance 11,625% 28/02/2018 EMTN GB GBP 224.404 425.496 0,03 
Makalot Industrial TW TWD 81.000 424.964 0,03 
iSelect AU AUD 400.770 418.980 0,03 
Regal Entertainment 5,75% 15/06/2023 US USD 408.118 418.831 0,03 
Eclat Textile TW TWD 36.305 396.995 0,03 
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 1.133.495 382.670 0,03 
Fiat Finance & Trade 6,75% 14/10/2019 LU EUR 232.381 369.108 0,03 
Reynolds Group Issuer 7,875% 15/08/2019 US USD 319.534 351.088 0,03 
Cumulus Media US USD 55.479 344.526 0,03 
ARAMARK Holdings US USD 12.178 339.396 0,02 
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 198.454 327.795 0,02 
Nord Anglia Education HK USD 16.089 319.519 0,02 
Myer Holdings AU AUD 153.629 316.931 0,02 
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 212.705 306.896 0,02 
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 182.927 271.758 0,02 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 Reg S DE EUR 180.800 271.332 0,02 
Unitymedia Hessen 5,125% 21/01/2023 Reg S DE EUR 183.990 270.553 0,02 
Numericable Group 5,375% 15/05/2022 Reg S FR EUR 187.181 269.381 0,02 
IT 6,25% 15/05/2018 BM CNY 1.908.609 263.875 0,02 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/01/2023 144A DE USD 246.891 250.594 0,02 
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 132.611 242.187 0,02 
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 144A KY USD 234.479 234.318 0,02 
House of Fraser Funding 8,875% 15/08/2018 Reg S GB GBP 122.837 224.485 0,02 
Fiat Finance & Trade 6,625% 15/03/2018 LU EUR 143.044 221.690 0,02 
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 153.148 220.211 0,02 
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 Reg S IE EUR 141.449 212.755 0,02 
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 118.052 212.753 0,02 
Jaguar Land Rover 5,00% 15/02/2022 Reg S GB GBP 114.861 198.471 0,01 
Unitymedia Kabelbw 9,50% 15/03/2021 Reg S DE EUR 120.710 193.596 0,01 
Daily Mail & General Trust 6,375% 21/06/2027 GB GBP 95.717 183.655 0,01 
Arqiva Broadcast Fin. 9,50% 31/03/2020 Reg S GB GBP 87.741 170.713 0,01 
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 165.708 169.590 0,01 
Gtech Spa 8,25% VRN 31/03/2066 Reg S IT EUR 106.725 161.352 0,01 
Dana Holding 5,375% 15/09/2021 US USD 155.265 160.893 0,01 
JC Penney 5,65% 01/06/2020 US USD 189.944 152.837 0,01 
Sally 5,75% 01/06/2022 US USD 141.393 150.761 0,01 
Grupo Antolin Dutch 4,75% 01/04/2021 Reg S NL EUR 103.694 146.720 0,01 
William Hill 4,25% 05/06/2020 GB GBP 84.019 140.142 0,01 
GKN Holdings 5,375% 19/09/2022 EMTN GB GBP 74.447 138.522 0,01 
Renault 3,125% 05/03/2021 EMTN FR EUR 97.313 137.748 0,01 
Peugeot 7,375% 06/03/2018 EMTN FR EUR 83.487 132.645 0,01 
Wolverine World Wide 6,125% 15/10/2020 US USD 114.623 124.080 0,01 
Unify Germany Holdings 10,75% 15/11/2015 Reg S NL EUR 86.295 122.796 0,01 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,875% 31/05/2020 Reg S LU EUR 77.637 115.474 0,01 
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 110.973 113.855 0,01 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,625% 31/05/2020 144A LU USD 105.289 109.106 0,01 
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 67.534 102.064 0,01 
Jaguar Land Rover 8,25% 15/03/2020 Reg S GB GBP 53.176 101.520 0,01 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/09/2022 Reg S DE EUR 68.066 101.224 0,01 
Peugeot 6,50% 18/01/2019 EMTN FR EUR 63.280 98.985 0,01 
Dana Holding 6,75% 15/02/2021 US USD 89.314 96.794 0,01 
Kabel Deutschland Holding 6,50% 31/07/2017 Reg S DE EUR 65.939 96.680 0,01 
Reynolds Group Issuer 9,875% 15/08/2019 US USD 86.150 96.036 0,01 
UPC Holding 8,375% 15/08/2020 Reg S NL EUR 52.645 80.314 0,01 
Reynolds Group Issuer 9,00% 15/04/2019 US USD 73.130 78.127 0,01 
Snai 7,625% 15/06/2018 Reg S IT EUR 51.049 76.083 0,01 
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 42.009 75.918 0,01 
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 51.581 74.719 0,01 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL EUR 48.390 73.124 0,01 
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Ryland Group 5,375% 01/10/2022 US USD 70.818 70.740 0,01
Verisure Holding 8,75% 01/09/2018 Reg S SE EUR 45.732 69.025 0,01
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL CHF 54.240 67.360 0,00
Choice Hotels International 5,75% 01/07/2022 US USD 61.327 65.160 0,00
Gala Electric Casinos 11,50% 01/06/2019 Reg S GB GBP 30.842 56.578 0,00
WEPA Hygieneprodukte 6,50% 15/05/2020 Reg S DE EUR 31.906 48.702 0,00
Kabel Deutschland 6,50% 29/06/2018 Reg S DE EUR 33.395 48.168 0,00
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 56.217 47.136 0,00
JC Penney 7,40% 01/04/2037 US USD 61.936 46.710 0,00
Odeon & UCI Finco 9,00% 01/08/2018 Reg S GB GBP 22.334 39.953 0,00
Cyfrowy Polsat Finance 7,125% 20/05/2018 Reg S SE EUR 25.525 37.447 0,00
Arcelik 5,00% 03/04/2023 Reg S TR USD 21.271 20.038 0,00
General Motors Wts 10/07/2016 US USD 581 14.228 0,00
General Motors Wts 10/07/2019 US USD 581 9.783 0,00
Mood Media 10,00% 31/10/2015 CA USD 949 802 0,00
Time Warner Cable US USD 1 124 0,00
Motors Liquidation 8,375% 15/07/2033 (Defaulted)* US USD 1.951.154 20 0,00
Technicolor 5,75% VRN (Perpetual) (Defaulted)* FR EUR 40.414 1 0,00
Motors Liquidation 7,70% 15/04/2016 (Defaulted)* US USD 66.073 1 0,00
Waterford 9,875% 01/12/2010 (Defaulted)* IE EUR 24.674 0 0,00
Motors Liquidation 7,40% 01/09/2025 (Defaulted)* US USD 18.374 0 0,00
Motors Liquidation 6,75% 01/05/2028 (Defaulted)* US USD 36.504 0 0,00

    63.057.490 4,62

 
Bienes de consumo básico   
Kimberly-Clark US USD 25.104 2.816.713 0,21
Reynolds American US USD 37.630 2.122.731 0,16
Unilever NL EUR 43.215 1.851.086 0,14
PepsiCo US USD 21.247 1.825.957 0,13
CFG Investment 9,75% 30/07/2019 Reg S PE USD 1.517.344 1.499.637 0,11
CVS Caremark US USD 18.316 1.332.671 0,10
Wesfarmers AU AUD 33.532 1.331.279 0,10
Asahi Group Holdings JP JPY 44.644 1.227.982 0,09
ITC IN INR 194.937 1.100.692 0,08
KT&G KR KRW 12.881 1.031.770 0,08
Dr Pepper Snapple Group US USD 17.980 993.057 0,07
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 914.326 977.853 0,07
President Chain Store TW TWD 123.749 917.848 0,07
Rite Aid 7,70% 15/02/2027 US USD 567.520 624.851 0,05
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 144A AT USD 479.788 513.135 0,04
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 Reg S AT USD 423.329 428.644 0,03
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 406.049 389.307 0,03
Findus Bondco 9,50% 01/07/2018 Reg S LU GBP 159.529 295.224 0,02
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 2.825.396 289.075 0,02
R&R Pik 9,25% 15/05/2018 Reg S GB EUR 202.602 288.163 0,02
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 2.165.454 272.183 0,02
Rite Aid 9,25% 15/03/2020 US USD 203.937 232.998 0,02
Rite Aid 8,00% 15/08/2020 US USD 151.006 167.624 0,01
Bakkavor Finance 2 8,25% 15/02/2018 Reg S GB GBP 90.666 163.434 0,01
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 144A AT USD 152.588 154.244 0,01
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 152.244 120.162 0,01
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 78.701 118.828 0,01
Blue Ocean Resources 2,00% 31/12/2020 Reg S SG USD 305.266 114.322 0,01
Bakkavor Finance 2 8,75% 15/06/2020 Reg S GB GBP 52.113 98.411 0,01
Agrokor 9,125% 01/02/2020 Reg S HR EUR 44.136 69.909 0,01
Anadolu Efes 3,375% 01/11/2022 Reg S TR USD 53.176 45.985 0,00
MHP 8,25% 02/04/2020 Reg S LU USD 24.982 20.734 0,00
Virgolino de Oliveira 10,50% 28/01/2018 Reg S KY USD 21.271 15.882 0,00

    23.452.391 1,72

 
Asistencia sanitaria   
Roche Holding CH CHF 12.147 3.560.725 0,26
Novartis CH CHF 33.624 2.914.890 0,21
Johnson & Johnson US USD 25.839 2.616.432 0,19
Astellas Pharma JP JPY 206.646 2.299.030 0,17
AbbVie US USD 42.135 2.180.476 0,16
Sanofi FR EUR 17.986 1.946.140 0,14
HCA 4,75% 01/05/2023 US USD 1.970.623 1.941.064 0,14
Dr Reddy's Laboratories IN INR 41.840 1.872.866 0,14
Medtronic US USD 31.524 1.844.787 0,14
GlaxoSmithKline GB GBP 61.523 1.695.090 0,12
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 1.554.231 1.668.380 0,12
Ramsay Health Care AU AUD 35.806 1.491.609 0,11
AstraZeneca GB GBP 17.832 1.404.130 0,10
Ipca Laboratories IN INR 93.547 1.335.363 0,10
ResMed US AUD 252.945 1.274.214 0,09
Pfizer US USD 34.405 1.088.903 0,08
Bayer (Reg'd) DE EUR 6.555 909.114 0,07
Virtus Health AU AUD 115.759 798.198 0,06
HCA Holdings 7,75% 15/05/2021 US USD 709.765 781.185 0,06
Kalbe Farma ID IDR 4.991.026 666.983 0,05
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 192.749 652.704 0,05
Raffles Medical Group SG SGD 207.249 599.370 0,04
HCA 6,50% 15/02/2020 US USD 485.142 540.640 0,04
Express Scripts Holding US USD 7.413 496.361 0,04
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 423.748 467.442 0,03
HCA 5,875% 01/05/2023 US USD 455.330 464.437 0,03
China Animal Healthcare CN HKD 708.497 462.346 0,03
Zimmer Holdings US USD 3.704 359.549 0,03
Labco 8,50% 15/01/2018 Reg S FR EUR 221.767 329.681 0,02
Tenet Healthcare 6,25% 01/11/2018 US USD 277.433 305.759 0,02
HCA Holdings 6,25% 15/02/2021 US USD 258.329 273.828 0,02
HCA 5,00% 15/03/2024 US USD 248.473 246.712 0,02
DaVita HealthCare Partners 5,75% 15/08/2022 US USD 202.112 214.508 0,02
Tenet Healthcare 4,75% 01/06/2020 US USD 175.099 175.959 0,01
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Cerba European Lab 7,00% 01/02/2020 Reg S FR EUR 101.035 153.246 0,01 
Fresenius Finance 3,00% 01/02/2021 Reg S NL EUR 106.353 150.612 0,01 
HealthSouth 8,125% 15/02/2020 US USD 113.528 123.536 0,01 
Rottapharm 6,125% 15/11/2019 Reg S IE EUR 67.002 100.127 0,01 
Medi-Partenaires 7,00% 15/05/2020 Reg S FR EUR 65.407 96.388 0,01 
TNI Luxco 1 7,00% 01/02/2020 Reg S LU EUR 50.518 76.544 0,01 
Tenet Healthcare 9,875% 01/07/2014 US USD 53.540 54.279 0,00 
FMC Finance VII 5,25% 15/02/2021 Reg S LU EUR 31.374 49.371 0,00 

    40.682.978 2,98 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telstra AU AUD 822.823 3.990.195 0,29 
TDC (B) DK DKK 202.473 1.899.790 0,14 
Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 US USD 1.867.194 1.882.035 0,14 
SK Telecom KR KRW 8.525 1.760.781 0,13 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 2.734 1.661.718 0,12 
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 1.608.854 1.657.120 0,12 
StarHub SG SGD 404.998 1.339.541 0,10 
China Mobile HK HKD 133.499 1.268.237 0,09 
KDDI JP JPY 21.207 1.126.470 0,08 
China Unicom 4,00% 16/04/2017 EMTN HK CNY 6.682.527 1.072.240 0,08 
HKT Trust HK HKD 1.010.745 1.058.533 0,08 
TBG Global Pte 4,625% 03/04/2018 Reg S SG USD 935.218 923.500 0,07 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 4.664.952 914.166 0,07 
Vodafone Group GB GBP 207.000 782.634 0,06 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 538.145 773.491 0,06 
Sprint Capital 8,75% 15/03/2032 US USD 654.887 731.075 0,05 
T-Mobile (USA) 6,625% 01/04/2023 US USD 545.374 585.595 0,04 
Far EasTone Telecommunications TW TWD 268.749 580.497 0,04 
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 298.851 551.675 0,04 
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 366.917 538.205 0,04 
Virgin Media Secured Finance 6,00% 15/04/2021 Reg S GB GBP 299.915 533.354 0,04 
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 428.858 450.301 0,03 
Verizon Communications US USD 8.939 416.990 0,03 
America Movil 6,45% 05/12/2022 MX MXN 5.525.153 402.626 0,03 
Sprint Capital 6,90% 01/05/2019 US USD 362.707 398.567 0,03 
T-Mobile (USA) 6,25% 01/04/2021 US USD 364.800 389.018 0,03 
Telefonica Europe 5,875% VRN (Perpetual) NL EUR 207.388 300.162 0,02 
UPCB Finance II 6,375% 01/07/2020 Reg S KY EUR 200.900 298.275 0,02 
Play Finance 1 6,50% 01/08/2019 Reg S LU EUR 200.475 296.528 0,02 
KPN 6,875% VRN 14/03/2073 EMTN NL GBP 161.922 284.516 0,02 
T-Mobile (USA) 6,542% 28/04/2020 US USD 248.473 268.087 0,02 
Telecom Italia 5,25% 10/02/2022 EMTN IT EUR 174.418 264.289 0,02 
VIP Fin. (VimpelCom) 7,748% 02/02/2021 Reg S IE USD 245.675 248.073 0,02 
T-Mobile (USA) 6,633% 28/04/2021 US USD 224.623 243.203 0,02 
Bakrie Telecom 11,50% 07/05/2015 Reg S (Defaulted) SG USD 1.641.404 225.691 0,02 
Wind Acquisition Finance (A) 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 154.743 225.344 0,02 
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 138.790 205.594 0,02 
Telecom Italia 5,875% 19/05/2023 EMTN IT GBP 114.861 202.194 0,01 
Virgin Media Finance 7,00% 15/04/2023 Reg S GB GBP 106.353 192.764 0,01 
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 176.883 188.814 0,01 
Bite Finance 7,787% FRN 15/02/2018 Reg S NL EUR 130.282 186.777 0,01 
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 107.416 179.990 0,01 
T-Mobile (USA) 6,731% 28/04/2022 US USD 165.851 179.119 0,01 
Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetual) NL GBP 95.717 170.427 0,01 
Telecom Italia Capital 7,20% 18/07/2036 LU USD 155.807 165.299 0,01 
KPN 6,125% VRN (Perpetual) NL EUR 109.543 159.920 0,01 
eAccess 8,375% 01/04/2018 Reg S JP EUR 98.855 150.535 0,01 
Virgin Media 5,375% 15/04/2021 144A GB USD 139.203 143.292 0,01 
America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 77.637 137.953 0,01 
Telecom Italia Capital 7,175% 18/06/2019 LU USD 106.353 123.688 0,01 
Altice Financing 8,00% 15/12/2019 Reg S LU EUR 80.296 122.945 0,01 
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 117.148 121.940 0,01 
Virgin Media Finance 8,875% 15/10/2019 GB GBP 66.045 119.599 0,01 
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 76.574 113.707 0,01 
America Movil 5,125% VRN 06/09/2073 MX EUR 72.320 106.937 0,01 
CenturyLink 7,65% 15/03/2042 US USD 106.353 103.453 0,01 
Telecom Italia 7,375% 15/12/2017 EMTN IT GBP 53.176 101.669 0,01 
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU EUR 69.661 100.034 0,01 
VimpelCom Holdings 7,504% 01/03/2022 Reg S NL USD 99.972 99.265 0,01 
Mobile Telesystems (MTS Int'l) 5,00% 30/05/2023 Reg S IE USD 94.207 85.100 0,01 
Telefonica Europe 7,625% VRN (Perpetual) NL EUR 52.113 82.934 0,01 
Altice Financing 7,875% 15/12/2019 144A LU USD 73.915 80.895 0,01 
VIP Fin. (VimpelCom) 9,125% 30/04/2018 Reg S IE USD 72.320 78.199 0,01 
T-Mobile (USA) 6,464% 28/04/2019 US USD 70.940 75.462 0,01 
OTE 7,25% 12/02/2015 EMTN GB EUR 49.986 72.171 0,01 
Altice Finco 9,00% 15/06/2023 Reg S LU EUR 44.136 70.785 0,01 
T-Mobile (USA) 6,836% 28/04/2023 US USD 64.734 69.829 0,01 
Telenet Finance Luxembourg 6,375% 15/11/2020 Reg S LU EUR 46.795 69.719 0,01 
Telenet Finance V 6,75% 15/08/2024 Reg S LU EUR 40.414 61.932 0,00 
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU CHF 51.581 60.678 0,00 
Telecom Italia Capital 7,721% 04/06/2038 LU USD 53.176 58.357 0,00 
Altice Finco 8,125% 15/01/2024 144A LU USD 51.714 55.981 0,00 
OTE 7,875% 07/02/2018 EMTN GB EUR 28.183 45.649 0,00 
VIP Fin. (VimpelCom) 6,493% 02/02/2016 Reg S IE USD 40.414 41.351 0,00 
Telenet Finance V 6,25% 15/08/2022 Reg S LU EUR 26.588 40.193 0,00 
VimpelCom Holdings 6,255% 01/03/2017 Reg S NL USD 20.207 20.335 0,00 
KPNQwest 7,125% 01/06/2009 (Defaulted)* NL EUR 9.838 0 0,00 

    34.788.007 2,55 

 
Servicios financieros   
iShares EURO STOXX Select Dividend 30 IE GBP 2.062.925 56.489.931 4,13 
iShares DJ STOXX Global Select Dividend 100 DE EUR 1.724.979 56.125.079 4,11 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 230.786 7.394.099 0,54 
Tritax Big Box REIT GB GBP 3.937.040 7.253.220 0,53 
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Commonwealth Bank of Australia AU AUD 92.982 6.818.852 0,50
AIA Group HK HKD 618.747 2.998.850 0,22
ICICI Bank 6,375% VRN 30/04/2022 Reg S IN USD 2.848.121 2.878.615 0,21
State Bank of India 6,439% VRN (Perpetual) EMTN IN USD 2.815.198 2.706.392 0,20
China Construction Bank CN HKD 3.725.482 2.572.560 0,19
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 2.314.245 2.320.898 0,17
Pacific Emerald Pte 9,75% 25/07/2018 Reg S SG USD 2.073.268 2.169.420 0,16
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 1.744.856 2.151.834 0,16
Suncorp Group AU AUD 175.202 2.120.651 0,16
National Savings Bank 8,875% 18/09/2018 Reg S LK USD 1.851.351 2.063.268 0,15
Shinhan Financial Group KR KRW 46.567 2.027.208 0,15
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 8.395 1.937.896 0,14
US Bancorp US USD 46.847 1.906.199 0,14
Woori Bank 4,75% 30/04/2024 Reg S KR USD 1.908.609 1.894.483 0,14
HSBC Holdings GB GBP 179.033 1.825.912 0,13
Woori Bank 6,208% VRN 02/05/2037 Reg S KR USD 1.670.033 1.792.755 0,13
United Overseas Bank SG SGD 101.000 1.751.763 0,13
China CITIC Bank Int'l 6,875% 24/06/2020 EMTN HK USD 1.585.481 1.721.000 0,13
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 2.874.986 1.715.508 0,13
ICICI Bank 7,25% VRN (Perpetual) Reg S IN USD 1.703.433 1.700.864 0,12
AMBB Capital 6,77% VRN (Perpetual) MY USD 1.660.490 1.689.548 0,12
Bank of Ceylon 5,325% 16/04/2018 LK USD 1.650.947 1.648.502 0,12
Pacnet 9,00% 12/12/2018 Reg S BM USD 1.517.344 1.636.960 0,12
BB&T US USD 43.668 1.633.168 0,12
Yanlord Land Group 9,50% 04/05/2017 Reg S SG USD 1.545.973 1.620.470 0,12
Housing Development Finance IN INR 107.869 1.610.695 0,12
RSA Insurance Group GB GBP 963.930 1.597.248 0,12
Bank of Baroda London 6,625% VRN 25/05/2022 EMTN IN USD 1.514.481 1.538.017 0,11
Evergrande RE 8,75% 30/10/2018 Reg S KY USD 1.650.947 1.515.275 0,11
Shimao Property Holdings 9,65% 03/08/2017 Reg S KY USD 1.364.655 1.449.050 0,11
Export-Import Bank India 3,875% 02/10/2019 Reg S IN USD 1.445.096 1.442.703 0,11
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 1.442.379 1.434.265 0,10
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 1.453.939 1.420.135 0,10
Agile Property Holdings 9,875% 20/03/2017 KY USD 1.336.026 1.406.259 0,10
SCOR FR EUR 37.211 1.357.540 0,10
China CITIC Bank Int'l 7,25% VRN (Perpetual) HK USD 1.316.940 1.355.574 0,10
CIFI Holdings 12,25% 15/04/2018 KY USD 1.269.225 1.347.518 0,10
Greentown China Holdings 8,50% 04/02/2018 KY USD 1.364.655 1.347.340 0,10
HLP Finance 4,45% 16/04/2021 EMTN VG USD 1.336.505 1.327.071 0,10
Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 US USD 1.063.857 1.311.995 0,10
Ally Financial 7,50% 15/09/2020 US USD 1.097.927 1.307.782 0,10
SBB Capital 6,62% VRN (Perpetual) MY USD 1.262.068 1.287.309 0,09
Bank of China CN HKD 2.847.486 1.251.972 0,09
Modern Land China 11,00% 22/01/2017 KY CNY 7.990.838 1.237.520 0,09
Caifu Holdings 8,75% 24/01/2020 Reg S VG USD 1.269.225 1.225.067 0,09
China Pacific Insurance Group CN HKD 384.098 1.203.737 0,09
Malayan Banking MY MYR 386.748 1.173.899 0,09
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 1.190.006 1.171.305 0,09
T & D Bank of Mongolia 8,50% 20/09/2015 EMTN MN USD 1.179.871 1.158.766 0,08
CIFI Holdings Group 8,875% 27/01/2019 KY USD 1.212.086 1.150.977 0,08
Longfor Properties 6,875% 18/10/2019 EMTN KY USD 1.106.993 1.138.786 0,08
Country Garden Holdings 7,25% 04/04/2021 Reg S KY USD 1.221.510 1.136.318 0,08
KWG Property Holdings 12,50% 18/08/2017 Reg S KY USD 1.040.192 1.124.875 0,08
Agile Property Holdings 8,875% 28/04/2017 Reg S KY USD 1.087.907 1.123.205 0,08
Fantasia Holdings Group 13,75% 27/09/2017 KY USD 1.068.821 1.121.168 0,08
Bank of Ceylon 6,875% 03/05/2017 Reg S LK USD 1.040.192 1.092.283 0,08
Gemdale International Investment 7,125% 16/11/2017 HK USD 1.078.364 1.091.432 0,08
Central China Real Estate 6,50% 04/06/2018 EMTN KY USD 1.164.251 1.085.850 0,08
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 1.095.880 1.079.761 0,08
Hopson Development Holdings 11,75% 21/01/2016 BM USD 1.040.192 1.050.906 0,08
Kaisa Group Holdings 6,875% 22/04/2016 KY CNY 6.489.270 1.029.338 0,08
Kaisa Group Holdings 12,875% 18/09/2017 KY USD 901.818 1.013.382 0,07
Yanlord Land Group 10,625% 29/03/2018 Reg S SG USD 935.218 1.009.658 0,07
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 1.176.209 1.007.211 0,07
Future Land Development 9,75% 23/04/2016 KY CNY 6.298.409 989.157 0,07
Deutsche Boerse DE EUR 13.494 987.934 0,07
Fubon Financial Holding TW TWD 759.246 980.829 0,07
Devt Bank of Mongolia 5,75% 21/03/2017 Reg S MN USD 1.026.081 971.479 0,07
Shimao Property Holdings 11,00% 08/03/2018 Reg S KY USD 868.417 959.876 0,07
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 1.016.647 953.207 0,07
CITIC Securities (H) CN HKD 467.748 937.862 0,07
Link REIT HK HKD 187.749 932.908 0,07
Country Garden Holdings 11,125% 23/02/2018 Reg S KY USD 858.874 932.869 0,07
Yuzhou Properties 11,75% 25/10/2017 Reg S KY USD 877.960 932.649 0,07
China SCE Property Holdings 11,50% 14/11/2017 Reg S KY USD 887.503 923.702 0,07
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 1.040.577 914.186 0,07
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 309.748 906.335 0,07
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 904.445 884.167 0,06
DBS Group Holdings SG SGD 65.250 880.867 0,06
HDFC Bank IN INR 70.063 879.425 0,06
KWG Property Holdings 13,25% 22/03/2017 KY USD 763.444 850.742 0,06
China CITIC Bank Int'l 3,875% VRN 28/09/2022 EMTN HK USD 858.874 838.001 0,06
Goodman Group AU AUD 179.268 830.098 0,06
China SCE Property Holdings 10,50% 14/01/2016 Reg S KY CNY 5.010.098 822.736 0,06
Westfield Group AU AUD 79.657 810.838 0,06
Sunac China Holdings 9,375% 05/04/2018 KY USD 820.702 808.929 0,06
Yuexiu REIT MTN 3,10% 14/05/2018 EMTN VG USD 835.316 792.389 0,06
RKI Finance 2013 6,00% 03/12/2016 EMTN VG CNY 4.866.952 773.433 0,06
China Cinda Asset Management CN HKD 1.480.243 744.798 0,05
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 407.748 743.562 0,05
Yuzhou Properties 8,75% 04/10/2018 KY USD 772.987 734.677 0,05
Sunac China Holdings 12,50% 16/10/2017 Reg S KY USD 677.556 734.625 0,05
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 4.601.990 724.659 0,05
Greenland Hong Kong 4,75% 18/10/2016 KY USD 715.728 713.993 0,05
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 628.245 713.815 0,05
GMAC Capital Trust I VRN 8,125% 15/02/2040 US USD 25.048 686.329 0,05
Steadfast Group AU AUD 473.518 672.967 0,05
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Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 114.974 671.086 0,05 
Longfor Properties 6,75% 29/01/2023 KY USD 706.185 658.338 0,05 
United Overseas Bank 3,75% VRN 19/09/2024 EMTN SG USD 664.911 655.538 0,05 
Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S CH USD 597.702 650.497 0,05 
Huaku Development TW TWD 263.999 646.157 0,05 
Favor Sea 11,75% 04/02/2019 Reg S VG USD 610.755 644.938 0,05 
Wuzhou Intl Holdings 13,75% 26/09/2018 Reg S KY USD 620.298 632.070 0,05 
VEB (Vnesheconombank) 5,942% 21/11/2023 Reg S IE USD 668.253 594.380 0,04 
Bumi Investment 10,75% 06/10/2017 Reg S SG USD 1.197.652 585.122 0,04 
Lancashire Holdings GB GBP 49.493 584.898 0,04 
KWG Property Holdings 8,975% 14/01/2019 Reg S KY USD 591.669 569.217 0,04 
China Aoyuan Property 11,25% 17/01/2019 KY USD 563.040 560.500 0,04 
Evergrande RE 13,00% 27/01/2015 Reg S KY USD 539.182 560.359 0,04 
Big Will Investments 10,875% 29/04/2016 EMTN VG USD 505.781 545.078 0,04 
Yuzhou Properties 8,625% 24/01/2019 KY USD 572.583 536.077 0,04 
Marsh & McLennan Cos US USD 10.695 524.903 0,04 
RBS Group 6,00% 19/12/2023 GB USD 496.458 520.461 0,04 
Indonesia 6,25% 15/04/2017 ID IDR 6.146.917.305 517.020 0,04 
Theta Capital Pte 7,00% 16/05/2019 SG USD 496.238 515.094 0,04 
VLL International 7,45% 29/04/2019 PH USD 505.781 511.042 0,04 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 611.920 510.318 0,04 
Future Land Development 10,25% 31/01/2018 Reg S KY USD 534.410 504.654 0,04 
CIT Group 5,00% 01/08/2023 US USD 493.173 499.732 0,04 
KBC Groep 5,625% VRN (Perpetual) BE EUR 360.536 494.347 0,04 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 492.836 490.806 0,04 
Country Garden Holdings CN HKD 1.221.244 489.110 0,04 
Country Garden Holdings 7,50% 10/01/2023 Reg S KY USD 524.867 483.988 0,04 
Gazprom Neft (GPN Capital) 4,375% 19/09/2022 Reg S LU USD 559.662 464.909 0,03 
CBRE Services 5,00% 15/03/2023 US USD 451.801 455.154 0,03 
Indonesia 7,00% 19/05/2027 EMTN ID IDR 5.789.255.709 446.611 0,03 
Shimao Property Holdings 6,625% 14/01/2020 KY USD 458.066 442.260 0,03 
Modernland Overseas Pte 11,00% 25/10/2016 Reg S SG USD 448.523 440.518 0,03 
Greentown China Holdings 8,00% 24/03/2019 KY USD 458.066 439.543 0,03 
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 308.955 435.586 0,03 
Indo Energy Finance 7,00% 07/05/2018 Reg S NL USD 445.183 430.050 0,03 
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 299.249 427.974 0,03 
Glorious Property Holdings 13,25% 04/03/2018 Reg S KY USD 629.841 426.189 0,03 
Theta Capital Pte 7,00% 11/04/2022 SG USD 424.725 424.901 0,03 
Vingroup Jsc 11,625% 07/05/2018 Reg S VN USD 386.493 423.349 0,03 
Senior Housing Property Trust 6,75% 15/04/2020 US USD 365.043 421.301 0,03 
Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) IT EUR 260.564 410.024 0,03 
Greenland Hong Kong 5,50% 23/01/2018 KY CNY 2.576.622 406.933 0,03 
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 412.271 406.362 0,03 
Times Property  Hldg 12,625% 21/03/2019 KY USD 400.808 402.156 0,03 
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 258.969 401.181 0,03 
Central China Real Estate 8,00% 28/01/2020 Reg S KY USD 410.351 385.885 0,03 
China CITIC Bank Int'l 6,00% VRN 07/05/2024 HK USD 362.636 371.850 0,03 
BBVA 9,00% VRN (Perpetual) ES USD 325.439 360.671 0,03 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 332.797 340.345 0,02 
Korea Land & Housing 1,875% 02/08/2017 Reg S KR USD 334.126 334.026 0,02 
HSS Financing 6,75% 01/08/2019 Reg S GB GBP 186.011 329.490 0,02 
Xinyuan Real Estate 13,00% 06/06/2019 KY USD 334.007 329.414 0,02 
Credit Agricole 8,125% VRN 19/09/2033 Reg S FR USD 273.858 316.743 0,02 
SOHO China 5,75% 07/11/2017 Reg S KY USD 314.920 316.731 0,02 
Fantasia Holdings Group 10,625% 23/01/2019 KY USD 343.550 316.166 0,02 
Oversea-Chinese 4,00% VRN 15/10/2024 Reg S SG USD 317.420 315.467 0,02 
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 152.084 295.077 0,02 
Banco Espirito Santo 7,125% VRN 28/11/2023 EMTN PT EUR 194.625 290.101 0,02 
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 257.374 259.813 0,02 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 258.781 256.142 0,02 
China Properties Group 13,50% 16/10/2018 KY USD 257.662 254.553 0,02 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 152.084 251.113 0,02 
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 171.760 250.571 0,02 
Barclays Bank 4,75% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 193.030 250.255 0,02 
Nationwide Bldg 6,875% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 144.640 249.799 0,02 
Priory Group No 3 8,875% 15/02/2019 Reg S GB GBP 135.227 243.084 0,02 
DIP Sukuk 4,291% 20/02/2019 Reg S KY USD 242.242 242.232 0,02 
African Export-Import Bank 8,75% 13/11/2014 EMTN SU USD 232.218 240.963 0,02 
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 202.070 234.329 0,02 
Theta Capital Pte 6,125% 14/11/2020 Reg S SG USD 238.576 234.252 0,02 
Rabobank Stichting Ak 6,50% (Perpetual) NL EUR 155.275 232.073 0,02 
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 154.743 231.122 0,02 
Arrow Global Finance 7,875% 01/03/2020 Reg S GB GBP 126.560 230.923 0,02 
LBG Capital No.2 6,385% 12/05/2020 Reg S GB EUR 147.288 219.031 0,02 
Banca Monte Dei Paschi  3,625% 01/04/2019 EMTN IT EUR 154.743 218.923 0,02 
Galaxy Bidco 6,375% 15/11/2020 Reg S GB GBP 124.433 216.704 0,02 
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 125.496 216.405 0,02 
Thomas Cook Finance 7,75% 15/06/2020 Reg S GB EUR 140.173 216.189 0,02 
Banco Santander 6,25% VRN (Perpetual) ES EUR 154.211 215.616 0,02 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 154.956 212.800 0,02 
Modern Land China 13,875% 04/11/2018 KY USD 209.947 212.350 0,02 
Assicurazioni Generali 6,269% VRN (Perpetual) IT GBP 120.179 210.774 0,02 
Chalco HK Investment 6,25% VRN (Perpetual) VG USD 209.947 209.897 0,02 
RL Finance Bonds 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 118.987 205.990 0,02 
Barclays 8,00% VRN (Perpetual) GB EUR 137.727 203.903 0,01 
Lloyds Bank 13,00% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 70.342 199.209 0,01 
Canara Bank London 6,365% VRN 28/11/2021 EMTN IN USD 190.861 192.112 0,01 
Smurfit Kappa 7,75% 15/11/2019 Reg S IE EUR 128.155 190.069 0,01 
Realogy Holdings US USD 4.361 182.364 0,01 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 127.623 181.436 0,01 
Commerzbank 7,75% 16/03/2021 EMTN DE EUR 106.353 179.994 0,01 
Groupama 6,298% VRN (Perpetual) FR EUR 131.346 178.504 0,01 
RBS Group 5,50% (Perpetual) GB EUR 140.386 177.574 0,01 
Credit Agricole 8,125% VRN (Perpetual) FR GBP 89.868 171.377 0,01 
JPMorgan 4,736% FRN 17/02/2017 EMTN* NL USD 172.803 171.075 0,01 
Galaxy Finco 7,875% 15/11/2021 Reg S GB GBP 96.781 168.879 0,01 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 104.226 167.720 0,01 
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Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 154.743 166.810 0,01
Renhe Commercial Holdings 11,75% 18/05/2015 Reg S KY USD 219.490 160.776 0,01
Lloyds Banking Group 6,375% VRN (Perpetual) GB EUR 111.922 159.395 0,01
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 106.353 151.181 0,01
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 153.148 150.851 0,01
Priory Group No 3 7,00% 15/02/2018 Reg S GB GBP 84.019 150.045 0,01
Financing Of Infrastructure 8,375% 03/11/2017 144A UA USD 177.922 149.455 0,01
AYC Finance 0,50% 02/05/2019 PH USD 143.146 148.514 0,01
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,875% 25/09/2017 Reg S IE USD 140.386 145.981 0,01
GPB Euro. Fin. 7,496% VRN 28/12/2023 Reg S IE USD 155.275 145.844 0,01
NBG Finance 4,375% 30/04/2019 GB EUR 103.811 142.231 0,01
Intesa Sanpaolo 9,50% VRN (Perpetual) IT EUR 91.463 141.614 0,01
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 154.211 139.215 0,01
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 74.979 132.539 0,01
Wendel 3,75% 21/01/2021 FR EUR 91.463 132.533 0,01
Societe Generale 6,75% VRN (Perpetual) FR EUR 93.059 132.510 0,01
Banco Portugues 3,375% 27/02/2017 EMTN PT EUR 92.527 130.814 0,01
Bank of India London 6,625% VRN 22/09/2021 EMTN IN USD 124.060 126.231 0,01
KBC Bank 8,00% VRN 25/01/2023 BE USD 110.607 125.944 0,01
OTP Bank 5,875% VRN (Perpetual) HU EUR 100.812 125.159 0,01
Baggot Securities 10,24% (Perpetual) Reg S IE EUR 79.233 120.371 0,01
Societe Generale 6,999% VRN (Perpetual) FR EUR 73.383 116.253 0,01
Kennedy-Wilson 5,875% 01/04/2024 US USD 111.216 111.911 0,01
Bank of Scotland CF 7,754% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 54.889 105.391 0,01
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) FR EUR 62.748 103.255 0,01
Bank of Ireland 10,00% 30/07/2016 EMTN IE EUR 66.470 102.547 0,01
Empark Funding 5,804% FRN 15/12/2019 Reg S LU EUR 71.256 101.280 0,01
Bank of East Asia 8,50% VRN (Perpetual) EMTN HK USD 85.887 100.004 0,01
Omega Healthcare Investors 7,50% 15/02/2020 US USD 90.774 98.576 0,01
Finmeccanica Finance 8,00% 16/12/2019 EMTN LU GBP 49.454 98.011 0,01
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 50.518 95.483 0,01
Lloyds Bank 7,625% 22/04/2025 EMTN GB GBP 44.583 93.615 0,01
Bank of Scotland CF 6,059% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 53.176 92.935 0,01
Lloyds Banking Group 7,00% VRN (Perpetual) GB GBP 53.176 91.336 0,01
RBS Capital Trust (C) 4,243% VRN (Perpetual) US EUR 67.002 90.803 0,01
British Insurance Holdings 6,625% VRN 09/12/2030 NL GBP 53.176 90.798 0,01
UniCredit 6,375% VRN 02/05/2023 Reg S IT USD 82.955 89.623 0,01
BPCE 6,117% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 57.430 88.075 0,01
UT2 Funding 5,321% 30/06/2016 (Defaulted) IE EUR 59.292 87.329 0,01
Transregional (Transcap) 7,74% VRN 18/07/2017* IE USD 92.527 84.662 0,01
CB Richard Ellis Services 6,625% 15/10/2020 US USD 79.093 84.333 0,01
Natixis 6,307% VRN (Perpetual) FR EUR 53.176 81.336 0,01
GPB Euro. Fin. 8,617% 15/12/2015 Reg S IE RUB 3.009.782 80.727 0,01
GCS Holdco Finance I 6,50% 15/11/2018 Reg S LU EUR 53.176 78.129 0,01
Groupama 4,375% VRN (Perpetual) FR EUR 56.899 77.670 0,01
Argon Cap. (RBS) 2,852% VRN Perpetual EMTN IE GBP 53.442 74.360 0,01
Jababeka International 11,75% 26/07/2017 Reg S NL USD 66.801 72.368 0,01
Unicredit Intl Bank 8,125% VRN (Perpetual) LU EUR 44.838 71.790 0,01
Bayerische Landesbank 1,097% VRN 07/02/2019 EMTN DE EUR 54.240 69.958 0,01
Trionista TopCo 6,875% 30/04/2021 Reg S DE EUR 45.732 69.174 0,01
Russian Stand Bank (RSF) 9,25% 11/07/2017 Reg S LU USD 67.534 66.467 0,00
Societe Generale 8,25% VRN (Perpetual) EMTN FR USD 59.558 64.790 0,00
Investec Bank 9,625% 17/02/2022 EMTN GB GBP 31.906 62.187 0,00
Barclays Bank 6,00% VRN (Perpetual) GB GBP 37.011 61.914 0,00
Numericable Finance 12,375% 15/02/2019 Reg S LU EUR 34.565 60.552 0,00
ATF Capital 10,00% VRN (Perpetual) NL USD 85.986 59.975 0,00
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 32.969 57.922 0,00
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 30.311 52.275 0,00
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 51.049 52.038 0,00
Aviva 5,902% VRN (Perpetual) GB GBP 29.513 51.444 0,00
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 48.922 51.207 0,00
RBS Group 7,092% VRN (Perpetual) GB EUR 35.096 49.491 0,00
Barclays Bank 4,875% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 35.628 46.154 0,00
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 10,875% 28/02/2018 144A GB USD 57.696 43.561 0,00
Credit Agricole 5,00% VRN (Perpetual) FR GBP 25.652 43.560 0,00
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 43.605 42.881 0,00
Credito Real 7,50% 13/03/2019 Reg S MX USD 40.414 42.586 0,00
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 31.906 41.173 0,00
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 21.271 39.829 0,00
Intesa Sanpaolo 8,375% VRN (Perpetual) IT EUR 21.271 34.683 0,00
Glorious Property Holdings 13,00% 25/10/2015 KY USD 38.172 32.000 0,00
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 15.953 31.870 0,00
Novae Group 6,50% 27/04/2017 GB GBP 18.186 30.507 0,00
Eurobank Ergasias 1,887% FRN 08/06/2017 EMTN GR EUR 24.993 29.030 0,00
Bank of Moscow (Kuznetski) 6,02% VRN 10/05/2017 LU USD 23.132 22.341 0,00
Biz Fin (Ukreximbank) 8,75% 22/01/2018 GB USD 21.271 16.499 0,00
RBS Group 7,648% VRN (Perpetual) GB USD 14.889 16.432 0,00
Bank St Petersburg RU USD 17.123 15.068 0,00
Pacnet 9,00% 12/12/2018 144A BM USD 13.385 14.440 0,00
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 9,375% 23/09/2015 EMTN GB USD 15.432 11.882 0,00
T & D Bank of Mongolia 10,00% 21/01/2017 EMTN MN CNY 26.588 4.096 0,00
Cattles 7,125% 05/07/2017 (Defaulted)* GB GBP 40.946 2.419 0,00
Bank of America 7,625% 01/06/2019 US USD 803 992 0,00
Bank of America 7,375% 15/05/2014 MTN US USD 341 341 0,00
BTA Bank 5,50% 21/12/2022 Reg S KZ USD 58 41 0,00
BTA Bank GDR KZ USD 24 13 0,00
Bulgaria Steel Finance 12,00% 04/05/2013 (Defaulted)* NL EUR 50.119 1 0,00

    301.638.362 22,08

 
gobierno   
Suecia 4,50% 12/08/2015 SE SEK 91.079.251 14.696.775 1,08
Suecia 6,75% 05/05/2014 SE SEK 93.993.787 14.454.232 1,06
Singapur 3,625% 01/07/2014 SG SGD 18.033.692 14.449.134 1,06
México 7,25% 15/12/2016 MX MXN 175.171.423 14.384.324 1,05
Noruega 5,00% 15/05/2015 NO NOK 82.218.541 14.322.837 1,05
Nueva Zelandia gobierno 6,00% 15/04/2015 NZ NZD 16.186.084 14.255.544 1,04
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USD

% PN 

 
US Treasury 9,25% 15/02/2016 US USD 12.178.597 14.127.648 1,03 
Reino Unido Treasury 8,00% 07/12/2015 GB GBP 5.771.822 10.916.887 0,80 
Australia 6,25% 15/06/2014 AU AUD 7.796.384 7.264.877 0,53 
Australia 6,00% 15/02/2017 AU AUD 4.358.793 4.376.444 0,32 
Brasil 10,00% 01/01/2017 BR BRL 9.545.623 4.065.691 0,30 
Reino Unido Treasury 8,75% 25/08/2017 GB GBP 1.743.517 3.653.717 0,27 
México 8,50% 13/12/2018 MX MXN 35.083.267 3.062.938 0,22 
Australia 6,25% 15/04/2015 AU AUD 3.049.854 2.926.513 0,21 
Polonia 4,00% 22/01/2024 PL USD 2.673.011 2.702.852 0,20 
Rwanda 6,625% 02/05/2023 Reg S RW USD 2.480.888 2.502.729 0,18 
Turquía 7,375% 05/02/2025 TR USD 2.021.464 2.416.661 0,18 
Venezuela 12,75% 23/08/2022 Reg S VE USD 2.329.696 2.338.374 0,17 
US Treasury 11,25% 15/02/2015 US USD 1.908.609 2.077.476 0,15 
India 7,16% 20/05/2023 IN INR 138.662.438 2.030.107 0,15 
Bielorrusia 8,75% 03/08/2015 BY USD 1.954.639 1.973.851 0,14 
Polonia 5,00% 23/03/2022 PL USD 1.670.632 1.823.646 0,13 
Georgia 6,875% 12/04/2021 Reg S GE USD 1.637.219 1.771.171 0,13 
Rusia 4,875% 16/09/2023 Reg S RU USD 1.804.282 1.721.180 0,13 
Colombia 4,00% 26/02/2024 CO USD 1.670.632 1.692.809 0,12 
Croacia 5,50% 04/04/2023 Reg S HR USD 1.670.632 1.692.312 0,12 
Republic Of Azerbaijan 4,75% 18/03/2024 Reg S AZ USD 1.670.632 1.689.634 0,12 
Sudáfrica 4,665% 17/01/2024 ZA USD 1.653.925 1.676.351 0,12 
Turquía 6,30% 14/02/2018 TR TRY 3.867.607 1.675.425 0,12 
Turquía 5,625% 30/03/2021 TR USD 1.403.331 1.513.655 0,11 
Polonia 5,75% 25/10/2021 PL PLN 4.037.045 1.491.187 0,11 
Ghana 7,875% 07/08/2023 Reg S GH USD 1.486.862 1.390.869 0,10 
Sudáfrica 5,875% 16/09/2025 ZA USD 1.236.268 1.358.967 0,10 
Indonesia 6,75% 15/01/2044 Reg S ID USD 1.219.561 1.355.542 0,10 
Barbados 7,00% 04/08/2022 Reg S BB USD 1.411.684 1.329.453 0,10 
México Index Linked 2,50% 10/12/2020 MX MXN 3.130.920 1.267.582 0,09 
Lituania 6,625% 01/02/2022 144A LT USD 1.035.792 1.235.991 0,09 
Ucrania 9,25% 24/07/2017 Reg S UA USD 1.309.775 1.183.233 0,09 
Turquía 4,125% 11/04/2023 TR EUR 835.316 1.182.052 0,09 
Tailandia 3,625% 16/06/2023 TH THB 37.202.699 1.156.606 0,08 
Letonia 2,875% 30/04/2024 EMTN LV EUR 835.316 1.154.112 0,08 
Turquía 5,75% 22/03/2024 TR USD 1.069.204 1.148.268 0,08 
Panamá 9,375% 01/04/2029 PA USD 718.372 1.041.563 0,08 
Polonia 2,50% 25/07/2018 PL PLN 3.130.920 998.095 0,07 
Turquía 2,803% 26/03/2018 Reg S TR USD 1.002.379 980.333 0,07 
Perú 5,625% 18/11/2050 PE USD 890.447 979.491 0,07 
India 8,83% 25/11/2023 IN INR 58.472.112 969.146 0,07 
Turquía 6,625% 17/02/2045 TR USD 835.316 937.350 0,07 
Ucrania 9,25% 24/07/2017 144A UA USD 1.002.379 905.536 0,07 
Indonesia 8,375% 15/03/2024 ID IDR 10.092.613.504 897.713 0,07 
México 5,75% 12/10/2110 MX USD 873.740 879.449 0,06 
México 7,75% 29/05/2031 MX MXN 10.313.620 849.758 0,06 
Namibia 5,50% 03/11/2021 144A NA USD 801.903 845.427 0,06 
Sri Lanka 5,125% 11/04/2019 Reg S LK USD 835.316 840.539 0,06 
Rusia 12,75% 24/06/2028 Reg S RU USD 506.201 813.175 0,06 
Tailandia 3,875% 13/06/2019 TH THB 24.679.018 792.254 0,06 
Uruguay 7,625% 21/03/2036 UY USD 599.757 790.494 0,06 
Bielorrusia 8,95% 26/01/2018 BY USD 778.514 787.348 0,06 
República Dominicana 7,50% 06/05/2021 144A DO USD 679.947 762.980 0,06 
Rusia 7,00% 16/08/2023 RU RUB 31.309.202 758.141 0,06 
Turquía 7,00% 11/03/2019 TR USD 608.110 696.149 0,05 
Pakistán 7,25% 15/04/2019 Reg S PK USD 668.253 671.594 0,05 
Argentina 8,75% 02/06/2017 AR USD 710.019 664.546 0,05 
Irak 5,80% 15/01/2028 Reg S IQ USD 725.890 652.671 0,05 
Honk Kong 4,72% FRN 22/06/2015 HK HKD 4.866.952 646.736 0,05 
Zambia 8,50% 14/04/2024 Reg S ZM USD 584.721 612.982 0,04 
Zambia 5,375% 20/09/2022 144A ZM USD 654.888 582.984 0,04 
Grecia 4,75% 17/04/2019 GR EUR 415.307 572.303 0,04 
Polonia 2,026% 25/07/2014 PL PLN 1.729.373 568.170 0,04 
Ivory Coast 5,75% 31/12/2032 Reg S CI USD 591.404 560.176 0,04 
Brasil 8,25% 20/01/2034 BR USD 400.952 545.294 0,04 
Turquía 7,00% 05/06/2020 TR USD 441.047 509.552 0,04 
Rwanda 6,625% 02/05/2023 144A RW USD 501.190 504.322 0,04 
Polonia 4,75% 25/04/2017 PL PLN 1.410.756 487.301 0,04 
Venezuela 8,50% 08/10/2014 VE USD 472.789 472.836 0,03 
Rusia 4,50% 04/04/2022 Reg S RU USD 467.777 445.347 0,03 
México 6,50% 10/06/2021 MX MXN 5.525.153 440.572 0,03 
Serbia 5,25% 21/11/2017 Reg S RS USD 417.658 432.637 0,03 
Polonia 5,00% 25/04/2016 PL PLN 1.178.699 404.654 0,03 
México 10,00% 05/12/2024 MX MXN 3.865.766 382.147 0,03 
Indonesia 5,625% 15/05/2023 ID IDR 5.156.809.819 378.769 0,03 
Brasil 12,25% 06/03/2030 BR USD 215.512 377.959 0,03 
Venezuela 9,25% 07/05/2028 Reg S VE USD 451.071 364.138 0,03 
Gabonese Republic 6,375% 12/12/2024 Reg S GA USD 334.126 357.223 0,03 
Turquía 7,25% 05/03/2038 TR USD 266.466 320.478 0,02 
Indonesia 7,00% 15/05/2027 ID IDR 4.051.779.144 312.574 0,02 
Turquía 7,10% 08/03/2023 TR TRY 736.687 305.544 0,02 
Serbia 6,75% 01/11/2024 144A RS USD 248.562 252.584 0,02 
Rumania 5,75% 29/04/2020 RO RON 736.687 244.214 0,02 
México 7,75% 13/11/2042 MX MXN 2.862.029 230.305 0,02 
Turquía 8,00% 14/02/2034 TR USD 178.758 229.543 0,02 
Argentina 8,28% 31/12/2033 AR USD 256.481 206.627 0,02 
Hungría 7,75% 24/08/2015 HU HUF 41.438.650 199.491 0,01 
Venezuela 7,65% 21/04/2025 VE USD 225.535 169.670 0,01 
Jordania 3,875% 12/11/2015 Reg S JO USD 167.063 167.943 0,01 
Argentina 2,50% 31/12/2038 AR USD 383.410 161.809 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2029 GR EUR 159.529 161.568 0,01 
Uruguay 7,875% 15/01/2033 UY USD 91.885 122.629 0,01 
Rumania 5,80% 26/10/2015 RO RON 368.344 119.306 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2027 GR EUR 106.353 111.319 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2028 GR EUR 99.972 103.049 0,01 
Tailandia 3,25% 16/06/2017 TH THB 2.578.405 81.567 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2025 GR EUR 53.176 57.616 0,00 
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Bonos Tesoreria Pesos 6,00% 01/01/2020 CL CLP 18.417.178 35.453 0,00

    215.262.799 15,76

 
Fondo de capital fijo   
John Laing Infrastructure Fund GB GBP 25.547.736 49.126.169 3,60
HICL Infrastructure GB GBP 17.525.644 40.298.404 2,95
3i Infrastructure GB GBP 14.773.646 33.346.929 2,44
TwentyFour Income Fund GB GBP 11.335.737 23.969.791 1,75
Carador Income Fund IE USD 18.003.813 16.495.093 1,21
NB Global Floating Rate Income Fund GB GBP 8.284.072 13.964.606 1,02
City Merchants High Yield Trust GB GBP 83.141 262.829 0,02

    177.463.821 12,99

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Berau Coal Energy Pt 7,25% 13/03/2017 Reg S ID USD 2.061.298 2.030.516 0,15
Indo Energy Finance II 6,375% 24/01/2023 Reg S NL USD 2.426.481 1.899.048 0,14
Petroleos Mexicanos 5,50% 27/06/2044 MX USD 1.477.674 1.454.304 0,11
EP Energy 9,375% 01/05/2020 US USD 718.283 829.617 0,06
Bumi Capital 12,00% 10/11/2016 Reg S SG USD 1.670.033 811.307 0,06
Offshore Group Investments 7,50% 01/11/2019 KY USD 737.265 765.834 0,06
Offshore Group Investments 7,125% 01/04/2023 KY USD 720.473 709.655 0,05
Petroleos de Venezuela 9,00% 17/11/2021 Reg S VE USD 835.316 689.423 0,05
Petroleos de Venezuela 4,90% 28/10/2014 VE USD 668.253 650.823 0,05
Pacific Rubiales Energy 5,125% 28/03/2023 Reg S CA USD 651.546 630.987 0,05
Petroleos Mexicanos 6,625% 15/06/2035 MX USD 502.860 565.849 0,04
Clayton Williams Energy 7,75% 01/04/2019 US USD 452.288 483.948 0,04
Enercoal Resources Pte 9,25% 05/08/2014 SG USD 744.357 424.983 0,03
Kodiak Oil & Gas 8,125% 01/12/2019 CA USD 363.461 403.442 0,03
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 15/04/2023 US USD 376.968 381.740 0,03
Sabine Pass LNG 7,50% 30/11/2016 US USD 340.707 377.893 0,03
MIE Holdings 9,75% 12/05/2016 Reg S KY USD 343.550 361.156 0,03
Crestwood Midstream 7,75% 01/04/2019 US USD 304.811 331.291 0,02
Antero Resources 5,125% 01/12/2022 144A US USD 298.362 301.718 0,02
Ship Finance International 3,25% 01/02/2018 BM USD 250.419 275.837 0,02
Pacific Drilling V 7,25% 01/12/2017 144A VG USD 229.855 247.804 0,02
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 254.800 240.986 0,02
Access Midstream Partners 6,125% 15/07/2022 US USD 215.862 234.075 0,02
Pacific Drilling 5,375% 01/06/2020 144A LU USD 230.829 226.208 0,02
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 01/02/2021 US USD 209.656 215.946 0,02
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 210.873 208.764 0,02
Hornbeck Offshore Services 5,875% 01/04/2020 US USD 195.906 204.232 0,01
SemGroup 7,50% 15/06/2021 US USD 174.125 189.797 0,01
Diamondback Energy 7,625% 01/10/2021 144A US USD 157.699 171.103 0,01
MarkWest Energy 6,50% 15/08/2021 US USD 155.460 168.674 0,01
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 152.084 166.416 0,01
EP Energy 7,75% 01/09/2022 US USD 146.991 163.711 0,01
Kodiak Oil & Gas 5,50% 01/02/2022 CA USD 157.333 160.873 0,01
Precision Drilling 6,625% 15/11/2020 CA USD 147.721 159.538 0,01
Crestwood Midstream 6,125% 01/03/2022 144A US USD 150.519 157.894 0,01
Atlas Pipeline Partners 4,75% 15/11/2021 US USD 142.732 135.595 0,01
Tesoro Logistics 6,125% 15/10/2021 US USD 121.559 129.094 0,01
QR Enregy 9,25% 01/08/2020 US USD 113.163 121.651 0,01
Targa Resources Partners 6,875% 01/02/2021 US USD 107.079 115.267 0,01
Western Refining 6,25% 01/04/2021 US USD 100.265 104.276 0,01
Rosetta Resources 9,50% 15/04/2018 US USD 95.276 100.526 0,01
Genesis Energy Finance 5,75% 15/02/2021 US USD 93.694 97.684 0,01
Kodiak Oil & Gas 5,50% 15/01/2021 CA USD 90.166 93.130 0,01
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 85.082 93.100 0,01
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 75.126 80.760 0,01
Afren 6,625% 09/12/2020 Reg S GB USD 70.193 70.650 0,01
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 54.878 57.260 0,00
Afren 11,50% 01/02/2016 Reg S GB USD 41.478 47.051 0,00
Tesoro Logistics 5,875% 01/10/2020 US USD 44.170 46.489 0,00
Precision Drilling 6,50% 15/12/2021 CA USD 39.303 42.693 0,00
Linn Energy 6,50% 15/05/2019 US USD 24.580 25.506 0,00
Chesapeake Energy 6,875% 15/11/2020 US USD 14.602 16.588 0,00

    18.672.712 1,37

 
Empresas de servicios públicos   
Listrindo Capital 6,95% 21/02/2019 Reg S NL USD 2.901.085 3.100.245 0,23
Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) US USD 2.450.898 2.944.141 0,22
Abu Dhabi National Energ 3,875% 06/05/2024 Reg S AE USD 634.840 631.729 0,05
Energy Future 10,00% 01/12/2020 Reg S (Defaulted) US USD 494.876 528.281 0,04
Puget Energy 6,00% 01/09/2021 US USD 448.151 523.385 0,04
Energy Future 11,00% 01/10/2021 (Defaulted) US USD 435.204 497.221 0,04
NRG Energy 6,625% 15/03/2023 US USD 431.237 451.182 0,03
Smc Global Power Holdings 7,50% Vrn (Perpetual) PH USD 429.437 433.839 0,03
Puget Energy 6,50% 15/12/2020 US USD 351.171 420.215 0,03
Energy Future Holdings 6,55% 15/11/2034 (Defaulted) US USD 860.795 383.054 0,03
Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 281.448 315.842 0,02
Energy Future Holdings 5,55% 15/11/2014 (Defaulted) US USD 644.787 286.930 0,02
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 192.134 219.994 0,02
Calpine 6,00% 15/01/2022 144A US USD 187.875 199.852 0,01
Energy Future Holdings 6,50% 15/11/2024 (Defaulted) US USD 447.421 199.102 0,01
Ferrellgas 6,50% 01/05/2021 US USD 163.174 171.945 0,01
Calpine 7,875% 31/07/2020 144A US USD 121.681 133.848 0,01
Ferrellgas 6,75% 15/01/2022 144A US USD 108.539 113.966 0,01
EDP Finance 5,25% 14/01/2021 144A NL USD 102.099 106.399 0,01
Listrindo Capital 6,95% 21/02/2019 144A NL USD 95.430 101.982 0,01
IPALCO Enterprises 7,25% 01/04/2016 144A US USD 91.991 101.650 0,01
Star Gas Partners 8,875% 01/12/2017 US USD 88.827 95.255 0,01
Energy Future 11,25% 01/12/2018 144A (Defaulted) US USD 70.260 68.855 0,01
Enron 6,625% 15/11/2005 (Defaulted)* US USD 20.564 0 0,00
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Enron 6,40% 15/07/2006 (Defaulted)* US USD 34.071 0 0,00 

    12.028.912 0,88 

 
Materiales   
Minera Y Metalurgica Del Boleo 2,875% 05/2019 Reg S MX USD 2.004.758 1.996.238 0,15 
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 959.576 1.024.347 0,07 
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 620.992 686.973 0,05 
Ryerson 9,00% 15/10/2017 US USD 605.606 658.597 0,05 
Hexion US Finance 6,625% 15/04/2020 US USD 523.715 545.973 0,04 
BWAY Holding 10,00% 15/06/2018 US USD 433.793 459.820 0,03 
Pretium Packaging 11,50% 01/04/2016 US USD 347.034 370.513 0,03 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,375% 15/10/2017 IE USD 317.344 336.385 0,02 
Ardagh Packaging Fin. 9,125% 15/10/2020 144A IE USD 300.917 335.522 0,02 
JMC Steel Group 8,25% 15/03/2018 144A US USD 322.844 326.072 0,02 
INEOS Group Holdings 6,50% 15/08/2018 Reg S LU EUR 210.047 307.896 0,02 
Mirabela Nickel 8,75% 15/04/2018 144A (Defaulted) AU USD 1.145.165 274.840 0,02 
Codelco 5,625% 21/09/2035 144A CL USD 233.888 252.471 0,02 
PolyOne 5,25% 15/03/2023 US USD 245.674 248.339 0,02 
Norcell Sweden Holding 2 10,75% 29/09/2019 Reg S SE EUR 149.777 237.516 0,02 
Ryerson 11,25% 15/10/2018 US USD 207.709 233.220 0,02 
Codelco 6,15% 24/10/2036 144A CL USD 200.476 229.688 0,02 
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 144A US USD 223.528 224.557 0,02 
Clearwater Paper 4,50% 01/02/2023 US USD 226.205 219.984 0,02 
Walter Energy 9,50% 15/10/2019 144A US USD 176.316 180.479 0,01 
Edgen Murray 8,75% 01/11/2020 144A US USD 129.761 151.171 0,01 
FMG Resources 6,875% 01/02/2018 144A AU USD 140.298 148.015 0,01 
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 109.026 119.792 0,01 
Sealed Air 5,25% 01/04/2023 144A US USD 110.730 112.806 0,01 
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 87.975 93.914 0,01 
Consolidated Container 10,125% 15/07/2020 144A US USD 87.245 91.171 0,01 
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 83.595 84.640 0,01 
LSB Industries 7,75% 01/08/2019 144A US USD 75.199 81.027 0,01 
Beverage Packaging Holdings 6,00% 15/06/2017 144A LU USD 74.447 76.962 0,01 
Cemex Espana (Lux.) 8,875% 12/05/2017 Reg S ES EUR 44.434 64.683 0,00 
Crown Americas Capital 4,50% 15/01/2023 US USD 62.909 60.739 0,00 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 144A IE USD 51.958 55.465 0,00 
FMG Resources 6,00% 01/04/2017 144A AU USD 50.498 53.100 0,00 
BlueScope Steel 7,125% 01/05/2018 144A AU USD 46.725 49.821 0,00 
Severstal (Steel Capital) 6,70% 25/10/2017 Reg S LU USD 47.859 49.584 0,00 
Evraz Group 7,40% 24/04/2017 Reg S LU USD 28.715 27.676 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,00% 15/11/2020 144A IE USD 23.599 24.749 0,00 
Lafarge 7,125% 15/07/2036 FR USD 21.271 24.094 0,00 

    10.518.839 0,77 

 
Empresas industriales   
Zoomlion HK SPV 6,875% 05/04/2017 Reg S HK USD 1.441.000 1.509.957 0,11 
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 1.164.122 1.180.978 0,09 
APX Group 6,375% 01/12/2019 US USD 1.122.994 1.148.261 0,08 
International Lease Finance 7,125% 01/09/2018 144A US USD 460.562 533.677 0,04 
VWR Funding 7,25% 15/09/2017 US USD 452.410 486.906 0,04 
Western Express 12,50% 15/04/2015 144A US USD 623.980 447.706 0,03 
Alfa 5,25% 25/03/2024 Reg S MX USD 417.658 426.097 0,03 
TransDigm 7,50% 15/07/2021 US USD 385.607 422.722 0,03 
Navios Maritime 8,125% 15/02/2019 MH USD 334.014 339.859 0,02 
FTI Consulting 6,00% 15/11/2022 US USD 278.041 284.992 0,02 
ARAMARK 5,75% 15/03/2020 US USD 244.700 257.670 0,02 
Schaeffler Finance 4,75% 15/05/2021 144A NL USD 217.322 223.286 0,02 
ADT 6,25% 15/10/2021 144A US USD 191.891 200.286 0,01 
Quad Graphics 7,00% 01/05/2022 144A US USD 181.791 182.700 0,01 
Nortek 8,50% 15/04/2021 US USD 164.148 181.793 0,01 
TRAC Intermodal 11,00% 15/08/2019 US USD 154.413 176.996 0,01 
Clean Harbors 5,25% 01/08/2020 US USD 150.398 154.634 0,01 
Viridian Group Fundco II 11,125% 01/04/2017 144A KY USD 138.259 153.467 0,01 
USG 7,875% 30/03/2020 144A US USD 134.579 150.355 0,01 
Hertz 6,25% 15/10/2022 US USD 138.716 148.947 0,01 
Covanta Holding 6,375% 01/10/2022 US USD 131.780 141.257 0,01 
Clean Harbors 5,125% 01/06/2021 US USD 136.283 138.560 0,01 
Meccanica Holdings (USA) 6,25% 15/07/2019 144A US USD 106.353 116.000 0,01 
Delta Air Lines 2009 1A 7,75% 17/12/2019 US USD 96.826 114.013 0,01 
Hertz 5,875% 15/10/2020 US USD 104.159 111.017 0,01 
Sensata Technologies 4,875% 15/10/2023 144A NL USD 112.190 110.507 0,01 
Florida East Coast Holdings 6,75% 01/05/2019 144A US USD 87.002 89.612 0,01 
Continental Airlines 2012-3 C 6,125% 29/04/2018 US USD 76.781 81.963 0,01 
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 74.979 78.587 0,01 
Rexel 6,125% 15/12/2019 144A FR USD 73.383 78.062 0,01 
RR Donnelley & Sons 6,00% 01/04/2024 US USD 76.416 77.434 0,01 
Garda World Security 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 72.887 77.082 0,01 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 77.389 76.035 0,01 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 68.871 73.779 0,01 
NES Rentals Holdings 7,875% 01/05/2018 144A US USD 67.533 72.429 0,01 
International Lease Finance 6,75% 01/09/2016 144A US USD 59.380 66.135 0,00 
Continental Airlines 2005-ERJ 1 9,798% 01/04/2021 US USD 39.961 46.355 0,00 
TMS International 7,625% 15/10/2021 144A US USD 42.345 45.415 0,00 
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 42.588 45.307 0,00 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 39.911 42.356 0,00 
General Cable 2,608% FRN 01/04/2015 US USD 36.504 36.504 0,00 
Garda World Security (A) 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 33.219 35.129 0,00 
Tervita 9,75% 01/11/2019 144A CA USD 23.241 21.207 0,00 
Continental Airlines 2009-2 9,25% 10/05/2017 US USD 16.275 18.309 0,00 

    10.404.343 0,76 

 
Tecnologías de la Información   
Mundo A&T Electronics 10,00% 01/02/2019 Reg S KY USD 1.975.410 1.624.775 0,12 
BCP Singapore VI Cayman 8,00% 15/04/2021 144A KY USD 1.326.483 1.346.380 0,10 
Lenovo Group 4,7% 05/2019 Reg S HK USD 1.085.911 1.103.774 0,08 
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Mundo A&T Electronics 10,00% 01/02/2019 144A KY USD 916.132 746.648 0,05
BMC Software Finance 8,125% 15/07/2021 144A US USD 709.035 745.373 0,05
Hughes Satelite Systems 6,50% 15/06/2019 US USD 593.073 654.056 0,05
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 US USD 539.898 611.098 0,04
VeriSign 4,625% 01/05/2023 US USD 609.743 585.699 0,04
First Data 6,75% 01/11/2020 144A US USD 521.160 559.311 0,04
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 472.977 497.808 0,04
Audatex North America 6,00% 15/06/2021 144A US USD 429.534 462.823 0,03
First Data 11,25% 15/01/2021 US USD 402.399 459.057 0,03
SunGard Data Systems 6,625% 01/11/2019 US USD 394.733 414.701 0,03
Activision Blizzard 5,625% 15/09/2021 144A US USD 327.443 349.955 0,03
WideOpenWest 13,375% 15/10/2019 US USD 294.103 344.836 0,03
Avaya 7,00% 01/04/2019 144A US USD 316.005 316.005 0,02
Boxer Parent 9,00% 15/10/2019 144A US USD 257.355 253.173 0,02
Brightstar 7,25% 01/08/2018 144A US USD 221.459 243.052 0,02
Activision Blizzard 6,125% 15/09/2023 144A US USD 211.725 230.251 0,02
Ceridian 8,875% 15/07/2019 144A US USD 174.490 198.710 0,01
Avaya 10,50% 01/03/2021 Reg S US USD 187.537 170.424 0,01
Alcatel-Lucent (USA) 4,625% 01/07/2017 144A US USD 137.256 140.688 0,01
Micron Technology 5,875% 15/02/2022 144A US USD 127.278 134.279 0,01
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 153.148 134.004 0,01
Yandex 1,125% 15/12/2018 144A NL USD 154.530 133.669 0,01
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 119.734 127.816 0,01
Ceridian HCM Holding 11,00% 15/03/2021 144A US USD 103.307 119.836 0,01
BCP Singapore VI Cayman 8,00% 15/04/2021 Reg S KY USD 76.344 77.521 0,01
Audatex North America 6,125% 01/11/2023 144A US USD 58.650 63.049 0,00
Alcatel-Lucent (USA) 8,875% 01/01/2020 144A US USD 51.847 58.522 0,00
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 50.984 51.813 0,00
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 144A US USD 32.732 37.069 0,00

    12.996.175 0,95

 
Bienes de consumo discrecional   
Reynolds Group Issuer 6,875% 15/02/2021 US USD 1.214.376 1.310.008 0,10
McGraw-Hill Global 10,00% 01/04/2021 144A US USD 1.034.775 1.187.404 0,09
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 947.039 985.269 0,07
Clear Channel Communications 5,50% 15/09/2014 US USD 813.924 826.133 0,06
Hilton Worldwide Finance 5,625% 15/10/2021 144A US USD 723.758 756.327 0,06
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 590.904 632.090 0,05
Lions Gate Entertainment 5,25% 01/08/2018 CA USD 547.564 559.200 0,04
CCO Holdings Capital 5,75% 15/01/2024 US USD 532.476 538.133 0,04
DISH DBS 4,625% 15/07/2017 US USD 486.724 519.568 0,04
Landry's Holdings II 10,25% 01/01/2018 144A US USD 474.799 508.035 0,04
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 292.470 478.009 0,03
DISH DBS 5,875% 15/07/2022 US USD 443.284 477.626 0,03
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 415.297 469.286 0,03
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 144A BB USD 444.257 463.960 0,03
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 428.560 461.542 0,03
National CineMedia 6,00% 15/04/2022 US USD 392.178 413.748 0,03
Clear Channel Worldwide (B) 6,50% 15/11/2022 US USD 374.291 400.924 0,03
Lamar Media 5,00% 01/05/2023 US USD 392.664 394.781 0,03
CCO Holdings Capital 5,125% 15/02/2023 US USD 400.087 389.759 0,03
Arcos Dorados Holdings 10,25% 13/07/2016 144A VG BRL 918.847 383.024 0,03
Sirius XM Radio 5,75% 01/08/2021 144A US USD 348.251 356.957 0,03
Pinnacle Entertainment 7,50% 15/04/2021 US USD 320.873 348.949 0,03
Caesars Growth Properties 9,375% 01/05/2022 144A US USD 291.426 291.426 0,02
MGM Resorts International 8,625% 01/02/2019 US USD 243.362 290.513 0,02
Clear Channel Communications 5,50% 15/12/2016 US USD 291.426 287.783 0,02
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 163.868 287.241 0,02
CCO Holdings Capital 6,625% 31/01/2022 US USD 255.530 275.972 0,02
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 144A NL USD 258.207 275.636 0,02
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 260.156 272.814 0,02
William Lyon Homes 8,50% 15/11/2020 US USD 229.247 255.610 0,02
DISH DBS 5,00% 15/03/2023 US USD 243.362 248.458 0,02
Tenneco 6,875% 15/12/2020 US USD 225.231 247.014 0,02
Caesars Entertainment Operating 8,50% 15/02/2020 US USD 286.315 245.638 0,02
AmeriGas 6,50% 20/05/2021 US USD 222.530 239.776 0,02
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 215.815 235.778 0,02
CCO Holdings Capital 7,375% 01/06/2020 US USD 207.101 228.070 0,02
Cinemark USA 4,875% 01/06/2023 US USD 232.046 225.676 0,02
GLP Capital 4,875% 01/11/2020 144A US USD 211.603 220.067 0,02
Graton Economic 9,625% 01/09/2019 144A US USD 177.533 203.852 0,01
Marfrig Overseas 9,50% 04/05/2020 144A KY USD 199.589 203.255 0,01
Ono Finance II 11,125% 15/07/2019 Reg S IE EUR 128.368 199.438 0,01
DISH DBS 6,625% 01/10/2014 US USD 194.690 199.192 0,01
Nara Cable Funding (A) 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 176.014 190.565 0,01
Gamenet Spa 7,25% 01/08/2018 Reg S IT EUR 129.219 187.573 0,01
UPCB Finance V 7,25% 15/11/2021 144A KY USD 168.406 185.668 0,01
National CineMedia 7,875% 15/07/2021 US USD 165.364 182.728 0,01
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 103.694 178.590 0,01
GLP Capital 5,375% 01/11/2023 144A US USD 167.920 173.797 0,01
CCO Holdings Capital 5,75% 01/09/2023 US USD 171.570 173.286 0,01
Levi Strauss 6,875% 01/05/2022 US USD 154.048 170.223 0,01
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 155.995 169.635 0,01
Dana Holding 6,00% 15/09/2023 US USD 155.265 163.804 0,01
Sonic Automotive 7,00% 15/07/2022 US USD 138.716 153.282 0,01
Clear Channel Worldwide (A) 6,50% 15/11/2022 US USD 138.473 147.474 0,01
Beazer Homes (USA) 7,25% 01/02/2023 US USD 140.785 146.064 0,01
Lennar 4,75% 15/11/2022 US USD 145.895 142.978 0,01
Brookfield Residential 6,125% 01/07/2022 144A CA USD 131.415 135.358 0,01
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 120.179 131.556 0,01
Caesars Ent. Resort 11,00% 01/10/2021 144A US USD 125.210 130.218 0,01
Caesars Entertainment Operating 9,00% 15/02/2020 US USD 148.329 129.444 0,01
Brookfield Residential 6,50% 15/12/2020 144A CA USD 115.475 121.998 0,01
Norcell 1b Ab 12,40% 01/12/2019 Reg S SE EUR 72.320 111.950 0,01
Nielsen Finance 5,00% 15/04/2022 144A US USD 105.289 105.802 0,01
Cogeco Cable 4,875% 01/05/2020 144A CA USD 102.820 103.335 0,01
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Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 94.654 102.479 0,01 
Cinemark USA 7,375% 15/06/2021 US USD 87.124 97.143 0,01 
Caesars Ent. Resort 8,00% 01/10/2020 144A US USD 90.896 94.872 0,01 
Clear Channel Worldwide (A) 7,625% 15/03/2020 US USD 87.732 94.484 0,01 
Chassix 9,25% 01/08/2018 144A US USD 81.040 87.928 0,01 
Service International 5,375% 15/01/2022 US USD 84.690 86.913 0,01 
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 Reg S BB USD 82.423 86.075 0,01 
GLP Capital 4,375% 01/11/2018 144A US USD 80.918 84.053 0,01 
Motors Liquidation GUC Trust US USD 3.022 82.397 0,01 
Allbritton Communication 8,00% 15/05/2018 US USD 77.876 81.486 0,01 
WMG Acquisition 6,00% 15/01/2021 144A US USD 75.880 79.105 0,01 
Pinnacle Entertainment 7,75% 01/04/2022 US USD 67.776 73.879 0,01 
Playa Resorts Holdings 8,00% 15/08/2020 144A NL USD 67.655 73.407 0,01 
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 45.200 72.123 0,01 
RCN Telecom Services 8,50% 15/08/2020 144A US USD 66.073 70.822 0,01 
ABC Supply 5,625% 15/04/2021 144A US USD 67.046 69.560 0,01 
SIWF Merger Sub 6,25% 01/06/2021 144A US USD 64.734 67.647 0,00 
Cinemark USA 5,125% 15/12/2022 US USD 65.099 65.396 0,00 
Regal Entertainment 5,75% 01/02/2025 US USD 63.396 63.237 0,00 
Cequel Comm. Holdings 6,375% 15/09/2020 144A US USD 57.920 60.761 0,00 
Asbury Automotive Group 8,375% 15/11/2020 US USD 52.688 59.208 0,00 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 144A DE USD 54.513 58.670 0,00 
Jaguar Land Rover 8,125% 15/05/2021 144A GB USD 51.581 58.641 0,00 
CST Brands 5,00% 01/05/2023 US USD 58.894 58.540 0,00 
Tenneco 7,75% 15/08/2018 US USD 50.741 53.550 0,00 
DISH DBS 7,75% 31/05/2015 US USD 46.969 50.283 0,00 
Affinia Group 7,75% 01/05/2021 US USD 45.509 48.694 0,00 
LKQ 4,75% 15/05/2023 US USD 48.794 47.086 0,00 
AMC Networks 7,75% 15/07/2021 US USD 40.885 45.893 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,625% 15/02/2024 144A US USD 42.953 44.135 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,25% 15/02/2022 144A US USD 39.668 40.660 0,00 
WMG Acquisition 5,625% 15/04/2022 144A US USD 38.208 38.709 0,00 
Claire's Stores 7,75% 01/06/2020 144A US USD 53.296 37.041 0,00 
Sonic Automotive 5,00% 15/05/2023 US USD 35.896 35.488 0,00 
Independent News & Media IE EUR 70.428 14.456 0,00 
Videotron 9,125% 15/04/2018 CA USD 6.425 6.666 0,00 
Adelphia Recovery Trust ACC-1 US USD 5.887 59 0,00 
Adelphia Recovery Trust* US USD 2.456 0 0,00 

    23.420.815 1,71 

 
Bienes de consumo básico   
Rite Aid 6,75% 15/06/2021 US USD 1.234.332 1.341.811 0,10 
HJ Heinz 4,25% 15/10/2020 144A US USD 1.098.414 1.085.782 0,08 
Rite Aid 6,875% 15/12/2028 144A US USD 611.447 617.561 0,05 
Kimberly-Clark De Mexico 3,80% 08/04/2024 Reg S MX USD 475.963 481.727 0,04 
Prestige Brands 5,375% 15/12/2021 144A US USD 274.391 281.593 0,02 
Agrokor 8,875% 01/02/2020 144A HR USD 250.992 279.136 0,02 
Post Holdings 6,75% 01/12/2021 144A US USD 265.386 277.689 0,02 
Revlon Consumer Products 5,75% 15/02/2021 US USD 199.557 201.079 0,01 
BI-LO 9,25% 15/02/2019 144A US USD 183.130 198.696 0,01 
Findus Bondco 9,125% 01/07/2018 Reg S LU EUR 94.122 143.078 0,01 
Tops Holding 8,875% 15/12/2017 US USD 125.696 137.487 0,01 
Spectrum Brands 6,625% 15/11/2022 US USD 74.469 81.357 0,01 
Spectrum Brands 6,375% 15/11/2020 US USD 62.909 68.335 0,01 
Post Holdings 7,375% 15/02/2022 144A US USD 62.787 67.143 0,00 
First Quality Finance 4,625% 15/05/2021 144A US USD 55.730 52.909 0,00 
Prestige Brands 8,125% 01/02/2020 US USD 28.960 32.465 0,00 

    5.347.848 0,39 

 
Asistencia sanitaria   
Valeant Pharmaceuticals 7,50% 15/07/2021 144A CA USD 1.020.538 1.140.191 0,08 
Tenet Healthcare 4,375% 01/10/2021 US USD 997.054 958.418 0,07 
Tenet Healthcare 8,125% 01/04/2022 US USD 772.674 854.771 0,06 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2018 144A CA USD 514.589 559.615 0,04 
Aviv Healthcare Properties 7,75% 15/02/2019 US USD 391.934 424.269 0,03 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 326.548 339.186 0,02 
Forest Laboratories 4,375% 01/02/2019 144A US USD 312.112 332.399 0,02 
Convatec Finance Intl 8,25% 15/01/2019 144A LU USD 314.804 324.406 0,02 
THC Escrow 6,00% 01/10/2020 144A US USD 192.986 203.719 0,01 
Tenet Healthcare 6,75% 01/02/2020 US USD 189.457 200.114 0,01 
Tenet Healthcare 4,50% 01/04/2021 US USD 186.050 180.236 0,01 
Catamaran 4,75% 15/03/2021 CA USD 156.117 157.807 0,01 
Fresenius Medical II 5,625% 31/07/2019 144A US USD 136.557 149.188 0,01 
HealthSouth 5,75% 01/11/2024 US USD 132.024 138.700 0,01 
IMS Health 6,00% 01/11/2020 144A US USD 126.913 134.845 0,01 
Valeant Pharmaceuticals 6,875% 01/12/2018 144A US USD 118.517 125.297 0,01 
Financiere Medicis Lux 7,00% 15/05/2020 Reg S LU EUR 78.169 114.376 0,01 
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 90.774 95.199 0,01 
Par Pharmaceutical 7,375% 15/10/2020 US USD 76.781 83.307 0,01 
Aviv Healthcare Properties 6,00% 15/10/2021 US USD 68.871 72.315 0,01 
Salix Pharmaceuticals 6,00% 15/01/2021 144A US USD 58.407 62.860 0,00 
Fresenius Medical II 5,875% 31/01/2022 144A US USD 48.178 51.550 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2021 144A US USD 37.356 40.018 0,00 
Fresenius US Finance II 9,00% 15/07/2015 144A US USD 36.383 39.703 0,00 

    6.782.489 0,50 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Intelsat (Luxembourg) 8,125% 01/06/2023 LU USD 1.155.969 1.213.768 0,09 
Intelsat (Luxembourg) 7,75% 01/06/2021 LU USD 891.556 932.791 0,07 
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 144A BM USD 687.132 731.645 0,05 
Sprint Communications 9,00% 15/11/2018 144A US USD 435.253 530.871 0,04 
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 435.131 479.106 0,04 
Sprint 7,25% 15/09/2021 144A US USD 435.131 474.293 0,03 
OTE 4,625% 20/05/2016 GB EUR 325.439 470.622 0,03 
Digicel 6,00% 15/04/2021 144A BM USD 441.945 449.783 0,03 
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Intelsat Jackson Holdings 6,625% 15/12/2022 144A LU USD 431.602 444.011 0,03
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 356.282 379.786 0,03
Intelsat Jackson Holdings 5,50% 01/08/2023 144A LU USD 378.549 370.505 0,03
Broadview Networks Holdings 10,50% 15/11/2017 US USD 359.263 354.323 0,03
Wind Acquisition Finance 7,25% 15/02/2018 144A LU USD 330.485 348.215 0,03
SBA Communications 5,625% 01/10/2019 US USD 321.481 338.359 0,02
Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 144A SE USD 273.052 327.662 0,02
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 144A BM USD 307.366 310.182 0,02
Level 3 Financing 7,00% 01/06/2020 US USD 246.769 267.436 0,02
Digicel 8,25% 01/09/2017 144A BM USD 253.315 263.844 0,02
Level 3 Financing 6,125% 15/01/2021 144A US USD 236.061 248.749 0,02
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 132.409 194.513 0,01
T-Mobile (USA) 5,25% 01/09/2018 US USD 162.687 171.635 0,01
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 137.344 138.574 0,01
Altice Finco 9,875% 15/12/2020 144A LU USD 108.904 125.104 0,01
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 106.353 111.518 0,01
Millicom International Cellular 4,75% 22/05/2020 Reg S LU USD 88.815 86.217 0,01
Virgin Media Finance 6,375% 15/04/2023 144A GB USD 78.728 83.156 0,01
Level 3 Communications 8,875% 01/06/2019 US USD 72.765 79.951 0,01
Virgin Media Finance 8,375% 15/10/2019 GB USD 70.990 76.008 0,01
Broadview Networks Holdings US USD 23.352 58.380 0,00
NII Capital 7,625% 01/04/2021 US USD 176.316 53.290 0,00
Digicel 7,00% 15/02/2020 144A BM USD 40.155 41.841 0,00
ERC Ireland 10,00% 15/02/2017 Reg S (Defaulted)* IE EUR 564.976 8 0,00
Hellas Telecom. 8,328% 15/07/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 140.026 2 0,00
Hellas II 0,00% 15/01/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 135.600 2 0,00

    10.156.150 0,74

 
Servicios financieros   
Ally Financial 8,00% 31/12/2018 US USD 2.222.211 2.649.986 0,19
Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) US USD 2.520.864 2.362.776 0,17
China Ovrs Finance 4,25% 05/2019 Reg S KY USD 2.004.758 2.017.438 0,15
CIT Group 5,50% 15/02/2019 144A US USD 1.016.158 1.100.387 0,08
Citigroup 5,90% VRN (Perpetual) US USD 1.033.436 1.023.246 0,07
Landry's 9,375% 01/05/2020 144A US USD 791.218 875.285 0,06
SLM 8,45% 15/06/2018 MTN US USD 717.796 847.113 0,06
General Motors Financial 6,75% 01/06/2018 US USD 706.723 808.315 0,06
Renhe Commercial Holdings 13,00% 10/03/2016 Reg S KY USD 1.183.337 783.877 0,06
EPR Properties 7,75% 15/07/2020 US USD 591.613 702.469 0,05
SLM 4,625% 25/09/2017 MTN US USD 608.405 640.540 0,05
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 144A US USD 520.916 563.032 0,04
Country Garden Holdings 11,25% 22/04/2017 Reg S KY USD 505.781 536.351 0,04
Citigroup 5,95% VRN (Perpetual) US USD 530.042 525.183 0,04
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 US USD 450.585 480.945 0,04
JPMorgan Chase 5,15% VRN (Perpetual) US USD 493.173 467.959 0,03
State Bank of India 7,14% VRN (Perpetual) IN USD 435.926 434.034 0,03
MMI International 8,00% 01/03/2017 144A MY USD 419.894 423.228 0,03
Icahn Enterprises Finance 5,875% 01/02/2022 144A US USD 392.786 400.885 0,03
TransUnion 11,375% 15/06/2018 US USD 361.392 386.780 0,03
SLM 5,50% 15/01/2019 MTN US USD 360.662 383.146 0,03
Howard Hughes 6,875% 01/10/2021 144A US USD 356.282 382.112 0,03
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 333.767 355.879 0,03
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 144A US USD 323.550 341.345 0,02
Icahn Enterprises Finance 4,875% 15/03/2019 144A US USD 330.972 336.351 0,02
Turkiye Garanti Bankasi 4,75% 17/10/2019 Reg S TR USD 334.126 334.975 0,02
Omega Healthcare Investors 6,75% 15/10/2022 US USD 301.282 329.904 0,02
Corrections Corp of America 4,625% 01/05/2023 US USD 315.640 307.749 0,02
SLM 6,125% 25/03/2024 MTN US USD 306.636 304.662 0,02
Corrections Corp of America 4,125% 01/04/2020 US USD 281.691 280.987 0,02
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 256.842 263.545 0,02
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 183.990 258.259 0,02
Realogy Group 4,50% 15/04/2019 144A US USD 246.161 247.699 0,02
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 237.278 233.066 0,02
TransUnion Holding 8,125% 15/06/2018 US USD 207.709 217.586 0,02
SLM 8,00% 25/03/2020 MTN US USD 187.632 216.642 0,02
Powerlong Real Estate Hldg 11,25% 25/01/2018 Emtn KY USD 209.947 198.207 0,01
Hockey Merger Sub 2 7,875% 01/10/2021 144A US USD 171.814 184.163 0,01
CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 155.275 169.742 0,01
Bank of America 5,20% VRN (Perpetual) US USD 175.586 166.547 0,01
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 149.426 156.519 0,01
SLM 3,875% 10/09/2015 MTN US USD 142.123 146.715 0,01
Boats Investments (ND) 11,00% 31/03/2017 EMTN NL EUR 205.059 145.192 0,01
Mapfre 5,921% VRN 24/07/2037 ES EUR 91.463 135.332 0,01
TransUnion Holding 9,625% 15/06/2018 US USD 122.046 129.070 0,01
Colombia 11,00% 24/07/2020 CO COP 190.175.779 122.555 0,01
Assicurazioni Generali 10,125% VRN 10/07/2042 EMTN IT EUR 56.367 109.591 0,01
Natixis 10,00% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 90.400 107.852 0,01
Barclays 8,25% VRN (Perpetual) GB USD 89.336 95.412 0,01
Fondo MIVIVIENDA 3,50% 31/01/2023 Reg S PE USD 100.238 93.186 0,01
Finmeccanica Finance 4,50% 19/01/2021 EMTN LU EUR 59.558 86.570 0,01
GEO Group 5,125% 01/04/2023 US USD 83.473 83.062 0,01
Lowell Group Fin. 10,75% 01/04/2019 Reg S GB GBP 42.541 80.673 0,01
CEVA Group 9,00% 01/09/2021 144A GB USD 76.902 79.498 0,01
Smurfit Kappa 4,875% 15/09/2018 144A IE USD 74.447 78.914 0,01
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 71.986 77.745 0,01
GEO Group 6,625% 15/02/2021 US USD 68.871 74.209 0,01
UniCredit 6,95% 31/10/2022 Reg S IT EUR 42.541 69.373 0,01
Colombia 10,00% 24/07/2024 CO COP 92.085.890 60.170 0,00
Barclays Bank 7,75% VRN 10/04/2023 GB USD 51.049 56.776 0,00
Banque PSA Finance 5,75% 04/04/2021 Reg S FR USD 53.176 56.550 0,00
Ally Financial 7,00% (Perpetual) Reg S US USD 54 53.888 0,00
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 Reg S DE USD 45.732 53.560 0,00
CEVA Group 7,00% 01/03/2021 144A GB USD 50.619 52.138 0,00
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 144A US USD 43.286 50.472 0,00
RBS Capital Trust II 6,425% VRN (Perpetual) US USD 47.859 47.739 0,00
Omega Healthcare Investors 5,875% 15/03/2024 US USD 39.790 41.680 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 35.628 37.911 0,00 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) 144A FR USD 14.358 15.290 0,00 
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 Reg S US USD 487 531 0,00 

    25.940.568 1,90 

 
gobierno   
Sudáfrica 13,50% 15/09/2015 ZA ZAR 142.786.243 14.733.315 1,08 
Canadá 5,00% 01/06/2014 CA CAD 11.949.598 10.943.710 0,80 
Canadá 4,00% 01/06/2016 CA CAD 4.293.736 4.154.969 0,30 
Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 ZA ZAR 46.686.090 4.091.800 0,30 
Venezuela 11,75% 21/10/2026 Reg S VE USD 2.703.918 2.531.475 0,19 
Brasil 4,25% 07/01/2025 BR USD 1.971.346 1.966.565 0,14 
Hungría 4,00% 25/04/2018 HU HUF 368.343.559 1.658.863 0,12 
Venezuela 11,95% 05/08/2031 Reg S VE USD 1.754.163 1.641.239 0,12 
Colombia 5,625% 26/02/2044 CO USD 910.494 978.109 0,07 
Sudáfrica 7,25% 15/01/2020 ZA ZAR 10.313.620 947.971 0,07 
Sudáfrica 7,00% 28/02/2031 ZA ZAR 11.818.303 936.340 0,07 
Panamá 6,70% 26/01/2036 PA USD 760.137 918.626 0,07 
Turquía 11,875% 15/01/2030 TR USD 524.578 880.465 0,06 
Malasia gobierno 3,48% 15/03/2023 MY MYR 2.873.080 844.051 0,06 
Argentina 7,00% 03/10/2015 AR USD 835.316 811.654 0,06 
Costa Rica Government 4,25% 26/01/2023 Reg S CR USD 735.078 679.999 0,05 
Sudáfrica 8,25% 15/09/2017 ZA ZAR 6.549.148 635.261 0,05 
Rusia 8,15% 03/02/2027 RU RUB 21.866.715 560.296 0,04 
Malasia gobierno 3,314% 31/10/2017 MY MYR 1.806.725 550.280 0,04 
Rusia 7,60% 14/04/2021 RU RUB 20.216.536 522.815 0,04 
Sudáfrica 6,75% 31/03/2021 ZA ZAR 5.893.497 519.829 0,04 
Brasil 7,125% 20/01/2037 BR USD 400.952 493.181 0,04 
Belize 5,00% 20/02/2038 144A BZ USD 701.665 489.412 0,04 
Sudáfrica 10,50% 21/12/2026 ZA ZAR 3.327.984 366.457 0,03 
Malasia gobierno 3,26% 01/03/2018 MY MYR 1.178.699 357.674 0,03 
Venezuela 9,25% 15/09/2027 VE USD 417.658 351.574 0,03 
Belize 5,00% 20/02/2038 Reg S BZ USD 484.483 337.927 0,02 
Perú 6,95% 12/08/2031 Reg S PE PEN 834.298 304.458 0,02 
Malasia gobierno 3,892% 15/03/2027 MY MYR 1.031.362 302.222 0,02 
Malasia gobierno 3,889% 31/07/2020 MY MYR 920.859 282.256 0,02 

    54.792.793 4,01 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1.087 18.493.625 1,35 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 328 6.402.684 0,47 

    24.896.309 1,82 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Fieldwood Term 2LN FRN 30/09/2020 US USD 574.821 594.224 0,04 
Summit Midstream Holdings 7,50% 01/07/2021 US USD 86.150 92.719 0,01 
Vantage Drilling 5,50% 15/07/2043 144A KY USD 58.407 62.288 0,00 
Remedial Cayman 10,00% 28/03/2012 (Defaulted)* KY USD 12.820 288 0,00 
Remedial Cayman* KY USD 11 0 0,00 
MPF 10,00% 08/05/2013 (Defaulted)* BM USD 37.223 0 0,00 

    749.519 0,05 

 
Empresas de servicios públicos   
Enron 9,125% 01/04/2003 (Defaulted)* US USD 41.006 0 0,00 
Enron 6,75% 01/09/2004 (Defaulted)* US USD 13.993 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Siam Cement TH THB 48.475 650.149 0,05 
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 196.636 217.262 0,02 
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 130.685 148.573 0,01 
Walter Energy 11,00% 01/04/2020 144A US USD 123.384 108.887 0,01 
Prince Mineral Holding 11,50% 15/12/2019 144A US USD 75.077 84.649 0,01 
BOE Intermediate Holding 9,00% 01/11/2017 144A US USD 70.097 73.952 0,01 
Suncoke Energy Partners 7,375% 01/02/2020 144a US USD 67.046 71.404 0,01 
Sino Forest 0,00% 21/10/2017 144a (Defaulted)* CA USD 1.204.526 12 0,00 
Sino Forest 0,00% 28/07/2014 Reg S (Defaulted)* CA USD 110.262 1 0,00 
    1.354.889 0,10 

 
Empresas industriales   
Navios Maritime Acquisition 8,125% 15/11/2021 144A MH USD 228.639 239.499 0,02 
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 161.106 167.147 0,01 
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 161.714 162.725 0,01 
Ultrapetrol Bahamas 8,875% 15/06/2021 BS USD 139.933 153.227 0,01 
Wp Rocket Merger Sub US USD 66.409 66.409 0,00 
Ahern Rentals 9,50% 15/06/2018 144A US USD 51.106 57.047 0,00 
Rural/Metro 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 145.409 53.074 0,00 
Tervita 10,875% 15/02/2018 144A CA USD 16.670 16.003 0,00 

    915.131 0,07 

 
Tecnologías de la Información   
First Data Term FRN 5,006% 24/03/2018 US USD 862.239 861.790 0,06 
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 511.417 536.668 0,04 
Kronos 4,018% FRN 4,353% 30/04/2020 US USD 365.651 377.992 0,03 
Viasystems 7,875% 01/05/2019 144A US USD 287.654 307.790 0,02 
Kronos 4,710% FRN 4,940% 30/10/2019 US USD 201.471 202.025 0,01 
Infor Software Parent 7,125% 01/05/2021 144A US USD 75.807 75.997 0,01 
Spansion 0,00% 15/01/2016 (Defaulted) US USD 123.871 7.922 0,00 

    2.370.184 0,17 
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Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 1.180.249 1.251.064 0,09
Springer Science Term Loan B2 14/08/2020 DE USD 696.780 696.955 0,05
Cequel Comm. Holdings 5,125% 15/12/2021 144A US USD 620.451 604.164 0,04
Griffey Intermediate 7,00% 15/10/2020 144A US USD 377.089 337.495 0,02
Cumulus Media Term (B) FRN 4,995% 20/12/2020 US USD 242.648 242.648 0,02
Woodside Homes 6,75% 15/12/2021 144A US USD 236.061 240.782 0,02
NAI Entertainment Holdings 5,00% 01/08/2018 144A US USD 152.223 159.073 0,01
Ion Media Term (B) 4,840% 18/12/2020 US USD 154.270 155.620 0,01
Golden Nugget Escrow 8,50% 01/12/2021 144A US USD 114.867 117.164 0,01
Caesars Growth Term 1ln 5,047% 10/04/2021 US USD 61.692 61.515 0,00
ABC Supply 4,832% FRN 16/04/2020 US USD 57.631 57.391 0,00
Gallery Capital* LU USD 23 42.935 0,00
Chukchansi 9,75% 30/05/2020 (Defaulted) US USD 9.193 6.418 0,00
Waterford Gaming 8,625% 15/09/2014 144A* US USD 9.021 1.808 0,00
Vertis Holdings B* US USD 28 0 0,00
Vertis Holdings* US USD 446 0 0,00
Talon Equityco 23/11/2015* BE EUR 31 0 0,00

    3.975.032 0,29

 
Asistencia sanitaria   
Pinnacle Merger Sub 9,50% 01/10/2023 144A US USD 138.960 154.245 0,01
Rural Metro (Subs Line) US USD 56.715 56.715 0,00
MModal 10,75% 15/08/2020 144A (Defaulted) US USD 333.528 53.364 0,00
Rural/Metro (A) 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 140.298 47.000 0,00
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,997% 03/07/2019 US USD 8.375 8.375 0,00
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,770% 03/01/2020 US USD 4.015 4.061 0,00

    323.760 0,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 261.549 1.006.342 0,07
Clearwire Communications 14,75% 01/12/2016 144A US USD 619.356 823.744 0,06
Sprint Communications 7,00% 01/03/2020 144A US USD 363.583 418.120 0,03
Hellas II 0,00% 15/01/2015 144A (Defaulted)* LU USD 38.172 0 0,00

    2.248.206 0,16

 
Servicios financieros   
Ally Finance 7,00% (Perpetual) 144A US USD 894 891.529 0,07
Egis Technology* TW TWD 159.999 397.191 0,03
Realogy Group Fl 3,375% 01/05/2016 144A US USD 389.257 396.069 0,03
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 243.548 233.473 0,02
Delos Finance Term (B) FRN 5,033% 06/03/2021 LU USD 186.050 185.643 0,01
BLD Investments 8,625% 23/03/2015 (Defaulted) SG USD 458.066 130.549 0,01
Cattles 6,875% 17/01/2014 EMTN (Defaulted)* GB GBP 15.315 905 0,00
Damovo Group* KY EUR 9.040 0 0,00

    2.235.359 0,16

 
gobierno   
Nigeria 3,783% 08/05/2014 NG NGN 208.657.496 1.296.531 0,09
Nigeria 9,688% 09/07/2014 NG NGN 187.388.474 1.144.095 0,08
Nigeria 10,683% 24/07/2014 NG NGN 67.185.865 407.680 0,03
Ecuador 9,375% 15/12/2015 144A EC USD 178.256 191.127 0,01
Perú 8,60% 12/08/2017 Reg S PE PEN 405.178 163.176 0,01

    3.202.609 0,23

 
 
Fracciones (5) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.237.489.630) 1.284.972.019 94,05

 1.284.972.019,0
 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
vendió protection CDX.NA.HY S21 5Y 20/12/2018 USD 5.725.826 424.484 0,03
vendió protection CDX.NA.HY S22 5Y 20/06/2019 USD 5.725.826 395.740 0,03
vendió protection CDX.NA.HY S19 5Y 20/12/2017 USD 2.862.913 234.644 0,02
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 2.422.715 178.750 0,01
Protección Vendido en Cdx Na Hy Series 19 5yr 20/12/2017 USD 1.908.609 156.430 0,01
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 158.200 37.650 0,00
Protección Vendido en Fiat Fin. 5,625% 20/06/2021 EUR 210.578 28.884 0,00
Protección Vendido en Wendel 4,875% 20/06/2021 EUR 105.289 25.624 0,00
Protección Vendido en UPC 8,00% 20/12/2017 EUR 153.999 23.209 0,00
Protección Vendido en Port. Tel. 4,375% 20/12/2018 EUR 131.877 22.905 0,00
Protección Vendido en Indonesia 6,75% 20/12/2015 USD 954.304 7.518 0,00
Protección Vendido en Fiat Fin.5,625% 20/06/2021 EUR 52.645 7.221 0,00
Protección Vendido en Indonesia 20/03/2015 USD 477.152 2.868 0,00
Protección Vendido en Alcatel 20/12/2014 EUR 46.263 1.892 0,00
Protección Comprado en Generali Fin. 20/06/2017 EUR 94.654 (1.961) (0,00)
Compró protection Filipinas 10,625% 20/03/2015 USD 477.152 (3.637) (0,00)
Protección Comprado en Filipinas 20/12/2015 USD 954.304 (11.731) (0,00)
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 951.857 (136.450) (0,01)
Protección Comprado en CDSI S21 5Y 20/06/2019 USD 2.773.249 (280.958) (0,02)

    1.113.082 0,08

 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró TRY vendió USD a 2,26455 22/05/2014  3.316.705 210.614 0,02 
Compró BRL vendió USD a 2,48300 22/05/2014  1.553.057 162.004 0,01 
Compró COP vendió USD a 2040,00000 22/05/2014  1.713.749 91.407 0,01 
Compró ZAR vendió USD a 11,26480 22/05/2014  1.026.827 68.988 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,73103 22/05/2014  4.501.733 62.192 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,27237 22/05/2014  923.192 62.013 0,00 
Compró USD vendió CLP a 0,00180 22/05/2014  2.779.115 58.901 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,25794 22/05/2014  937.050 56.595 0,00 
Compró IDR vendió USD a 12034,99999 22/05/2014  1.257.014 46.731 0,00 
Compró INR vendió USD a 63,62000 22/05/2014  883.197 44.837 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,22502 22/05/2014  951.156 42.740 0,00 
Compró COP vendió USD a 2020,00000 22/05/2014  980.884 42.189 0,00 
Compró KRW vendió USD a 1075,60000 22/05/2014  957.393 38.428 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  2.127.157 32.063 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73151 22/05/2014  2.148.428 31.107 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73145 22/05/2014  2.148.428 30.949 0,00 
Compró KRW vendió USD a 1070,30000 22/05/2014  876.160 30.677 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73116 22/05/2014  2.137.792 29.937 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73079 22/05/2014  2.132.474 28.745 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 11,08070 22/05/2014  552.781 27.498 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,84627 22/05/2014  946.190 26.054 0,00 
Compró USD vendió CNY a 0,16518 22/05/2014  758.119 25.859 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,81807 22/05/2014  970.411 24.128 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,77773 22/05/2014  944.653 19.878 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,76800 22/05/2014  907.576 18.261 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,35500 22/05/2014  944.007 17.802 0,00 
Compró HUF vendió USD a 230,30360 22/05/2014  452.982 17.551 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,35000 22/05/2014  944.274 17.447 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 11,08071 22/05/2014  340.862 16.956 0,00 
Compró MYR vendió USD a 3,34170 22/05/2014  715.920 16.258 0,00 
Compró RUB vendió USD a 36,64000 22/05/2014  625.189 14.074 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,70950 22/05/2014  950.216 13.853 0,00 
Compró THB vendió USD a 32,54500 22/05/2014  2.846.662 13.476 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,69155 22/05/2014  959.679 12.359 0,00 
Compró HUF vendió USD a 224,00060 22/05/2014  977.361 10.083 0,00 
Compró USD vendió CLP a 0,00178 22/05/2014  955.340 9.208 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38875 30/06/2014  5.833.800 8.663 0,00 
Compró PHP vendió USD a 44,93800 22/05/2014  926.309 8.417 0,00 
Compró USD vendió IDR a 0,00009 22/05/2014  740.535 8.300 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,22050 22/05/2014  951.050 8.176 0,00 
Compró RUB vendió USD a 36,12500 22/05/2014  995.245 8.101 0,00 
Compró ILS vendió USD a 3,48949 22/05/2014  963.510 7.876 0,00 
Compró USD vendió BRL a 0,44809 22/05/2014  1.020.260 7.661 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,04940 22/05/2014  1.423.677 7.558 0,00 
Compró THB vendió USD a 32,82000 22/05/2014  499.744 6.609 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00982 22/05/2014  1.945.485 5.754 0,00 
Compró BRL vendió USD a 2,30480 22/05/2014  204.335 5.120 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83396 22/05/2014  311.358 4.687 0,00 
Compró RUB vendió USD a 35,97000 22/05/2014  1.022.448 3.900 0,00 
Compró RUB vendió USD a 36,15000 22/05/2014  386.572 3.416 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73118 22/05/2014  219.810 3.083 0,00 
Compró PHP vendió USD a 44,95000 22/05/2014  310.589 2.906 0,00 
Compró USD vendió MXN a 0,07637 22/05/2014  2.895.247 2.833 0,00 
Compró RON vendió USD a 3,31900 22/05/2014  69.918 2.553 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72959 22/05/2014  203.250 2.402 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72272 22/05/2014  1.011.160 2.319 0,00 
Compró RUB vendió USD a 36,35000 22/05/2014  158.332 2.283 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72943 22/05/2014  194.741 2.258 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72731 22/05/2014  230.775 1.997 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72780 22/05/2014  163.344 1.524 0,00 
Compró USD vendió RUB a 0,02796 22/05/2014  792.541 1.514 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72569 22/05/2014  233.285 1.496 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72517 22/05/2014  252.727 1.437 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72485 22/05/2014  231.179 1.214 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72774 22/05/2014  128.502 1.189 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  345.142 1.060 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82412 22/05/2014  311.156 957 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,11950 22/05/2014  987.562 880 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72679 22/05/2014  106.709 846 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  95.318 831 0,00 
Compró MYR vendió USD a 3,29230 22/05/2014  96.553 733 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72611 22/05/2014  97.605 683 0,00 
Compró PEN vendió USD a 2,85700 22/05/2014  47.703 666 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  140.669 636 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72466 22/05/2014  110.006 548 0,00 
Compró IDR vendió USD a 11682,49975 22/05/2014  78.178 531 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82407 22/05/2014  138.001 417 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72235 22/05/2014  159.803 283 0,00 
Compró MYR vendió USD a 3,27700 22/05/2014  91.608 266 0,00 
Compró THB vendió USD a 32,49000 22/05/2014  80.267 244 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38942 22/05/2014  69.514 130 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21781 22/05/2014  166.532 91 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72124 22/05/2014  306.417 75 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21720 22/05/2014  1.800.688 72 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  1.804.279 37 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38692 22/05/2014  96.801 6 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,81934 22/05/2014  100.401 (8) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21683 22/05/2014  110.986 (29) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72100 22/05/2014  538.277 (53) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38217 22/05/2014  74.179 (249) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21698 22/05/2014  1.798.893 (254) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38396 22/05/2014  142.208 (294) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72042 22/05/2014  339.686 (304) (0,00) 
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Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  145.455 (342) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21288 22/05/2014  105.833 (371) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71800 22/05/2014  94.573 (402) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37927 22/05/2014  77.382 (422) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21686 22/05/2014  1.983.091 (478) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21681 22/05/2014  1.813.255 (499) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37775 22/05/2014  83.913 (549) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21670 22/05/2014  1.795.302 (656) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21667 22/05/2014  1.797.098 (711) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21442 22/05/2014  328.307 (737) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38110 22/05/2014  193.755 (801) (0,00)
Compró RUB vendió USD a 35,51500 22/05/2014  90.730 (806) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38112 22/05/2014  225.385 (928) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38347 22/05/2014  407.734 (990) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 565,85000 22/05/2014  947.229 (1.184) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20474 22/05/2014  124.055 (1.265) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09464 22/05/2014  1.516.665 (1.530) (0,00)
Compró USD vendió PHP a 0,02222 22/05/2014  154.274 (1.600) (0,00)
Compró USD vendió RUB a 0,02786 22/05/2014  988.828 (1.671) (0,00)
Compró IDR vendió USD a 11353,50011 22/05/2014  85.363 (1.840) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38344 22/05/2014  806.045 (1.973) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19720 22/05/2014  125.815 (2.062) (0,00)
Compró RUB vendió USD a 35,70650 22/05/2014  700.004 (2.478) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09212 22/05/2014  95.579 (2.642) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07609 22/05/2014  1.039.720 (2.697) (0,00)
Compró USD vendió PLN a 0,32856 22/05/2014  947.263 (3.190) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07617 22/05/2014  2.029.573 (3.231) (0,00)
Compró USD vendió HUF a 0,00449 22/05/2014  862.328 (3.626) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 562,30000 22/05/2014  495.309 (3.723) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68552 30/06/2014  3.391.801 (3.902) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  210.912 (3.923) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07599 22/05/2014  1.022.075 (4.022) (0,00)
Compró USD vendió INR a 0,01644 22/05/2014  948.733 (4.114) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67692 30/06/2014  732.359 (4.576) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19792 22/05/2014  299.456 (4.731) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20816 22/05/2014  676.434 (4.998) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,42105 22/05/2014  98.129 (5.228) (0,00)
Compró TRY vendió USD a 2,12341 22/05/2014  2.086.238 (5.801) (0,00)
Compró JPY vendió USD a 101,91100 22/05/2014  2.910.369 (6.146) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67573 30/06/2014  980.416 (6.817) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 563,70000 22/05/2014  1.353.882 (6.831) (0,00)
Compró USD vendió RUB a 0,02710 22/05/2014  254.198 (7.382) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46601 22/05/2014  1.023.088 (7.888) (0,00)
Compró USD vendió THB a 0,03059 22/05/2014  884.957 (8.211) (0,00)
Compró USD vendió RUB a 0,02735 22/05/2014  494.992 (9.905) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,43596 22/05/2014  502.522 (9.934) (0,00)
Compró USD vendió IDR a 0,00008 22/05/2014  667.456 (11.108) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46447 22/05/2014  1.029.132 (11.312) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09362 22/05/2014  977.617 (11.486) (0,00)
Compró USD vendió THB a 0,03049 22/05/2014  952.119 (11.853) (0,00)
Compró USD vendió THB a 0,03048 22/05/2014  939.663 (11.981) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66263 30/06/2014  840.357 (12.368) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09214 22/05/2014  488.398 (13.361) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,41701 22/05/2014  224.984 (14.030) (0,00)
Compró USD vendió ILS a 0,28427 22/05/2014  969.911 (15.617) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09054 22/05/2014  371.951 (16.460) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38115 30/06/2014  4.266.842 (17.043) (0,00)
Compró USD vendió RUB a 0,02740 22/05/2014  954.164 (17.299) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38021 30/06/2014  4.118.466 (19.236) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09199 22/05/2014  739.267 (21.415) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09173 22/05/2014  695.158 (22.044) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,43346 22/05/2014  874.531 (22.192) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46596 22/05/2014  3.022.625 (23.616) (0,00)
Compró USD vendió PHP a 0,02216 22/05/2014  1.930.127 (25.096) (0,00)
Compró USD vendió HUF a 0,00434 22/05/2014  674.994 (25.177) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 551,95000 22/05/2014  984.856 (25.394) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67153 30/06/2014  3.145.432 (29.700) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09194 22/05/2014  1.011.581 (29.899) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,36622 22/05/2014  2.047.665 (30.439) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09400 22/05/2014  3.922.857 (30.676) (0,00)
Compró USD vendió PLN a 0,32590 22/05/2014  3.030.168 (34.714) (0,00)
Compró USD vendió INR a 0,01589 22/05/2014  973.578 (37.176) (0,00)
Compró USD vendió INR a 0,01585 22/05/2014  976.003 (39.092) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09218 22/05/2014  1.460.825 (39.374) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,44213 22/05/2014  678.502 (39.737) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09053 22/05/2014  971.437 (43.136) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66295 30/06/2014  3.386.739 (49.208) (0,00)
Compró USD vendió COP a 0,00050 22/05/2014  1.999.824 (50.298) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,43701 22/05/2014  753.431 (52.330) (0,00)
Compró USD vendió INR a 0,01572 22/05/2014  1.139.361 (55.047) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,42299 22/05/2014  1.567.904 (76.728) (0,01)
Compró USD vendió TRY a 0,44185 22/05/2014  1.503.543 (88.943) (0,01)
Compró USD vendió MXN a 0,07438 22/05/2014  3.566.781 (89.226) (0,01)
Compró USD vendió KRW a 0,00093 22/05/2014  2.890.359 (99.629) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37856 30/06/2014  157.192.273 (921.809) (0,07)
Compró USD vendió GBP a 1,64763 30/06/2014  154.078.902 (3.637.285) (0,27)

    (4.364.438) (0,32)

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  3.840.515 21.909 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 12/05/2014  292.857 1.159 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  147.458 650 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72249 12/05/2014  235.297 471 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72273 12/05/2014  149.433 348 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  21.330 165 0,00
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subyacente 

USD

Ganancias/(p
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materializada
s USD

% PN 

 
Compró USD vendió AUD a 0,93815 12/05/2014  8.347 97 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  55.890 90 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  58.152 83 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08005 12/05/2014  15.740 26 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,80109 12/05/2014  3.983 22 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93352 12/05/2014  2.782 18 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79872 12/05/2014  3.983 11 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,58861 12/05/2014  1.700 8 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  35.987 1 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  26.184 (1) (0,00) 
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  22.315 (1) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79569 12/05/2014  1.593 (2) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92721 12/05/2014  9.274 (2) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  16.768 (3) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09470 12/05/2014  1.898 (4) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79564 12/05/2014  7.169 (9) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  101.124 (9) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67678 12/05/2014  3.376 (23) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92394 12/05/2014  8.347 (31) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09399 12/05/2014  3.321 (32) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09387 12/05/2014  5.409 (58) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67868 12/05/2014  18.569 (104) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67245 12/05/2014  15.193 (141) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68066 12/05/2014  33.762 (149) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71958 12/05/2014  205.675 (419) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  253.218 (2.380) (0,00) 

    21.690 0,00 

 
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió SGD a 0,80262 12/05/2014  19.915 150 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09551 12/05/2014  17.934 116 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  2.782 22 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,58861 12/05/2014  850 4 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  13.027 0 0,00 
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  7.352 0 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  3.354 (1) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  33.407 (2) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67821 12/05/2014  86.094 (505) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06654 12/05/2014  1.252.652 (13.637) (0,00) 

    (13.853) (0,00) 

 
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged)   
Compró USD vendió AUD a 0,93761 12/05/2014  50.080 551 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,80262 12/05/2014  19.915 150 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09551 12/05/2014  17.934 116 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  4.637 36 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08005 12/05/2014  4.629 8 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,58861 12/05/2014  850 4 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  12.641 0 0,00 
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  7.352 0 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  3.612 (1) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  33.536 (2) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67821 12/05/2014  86.094 (505) (0,00) 
Compró CNY vendió USD a 6,19785 12/05/2014  1.291.899 (12.396) (0,00) 

    (12.039) (0,00) 

 
Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió AUD a 0,94029 12/05/2014  1.065.590 14.804 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07990 12/05/2014  645.432 971 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59610 12/05/2014  70.458 443 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  51.007 395 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07935 12/05/2014  310.372 309 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  100.963 162 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  111.525 160 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,58861 12/05/2014  4.155 20 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12900 12/05/2014  10.319 1 0,00 
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  26.700 1 0,00 
Compró HKD vendió USD a 7,75274 12/05/2014  1.548 0 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79648 12/05/2014  11.152 (2) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79605 12/05/2014  3.186 (2) (0,00) 
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  37.278 (2) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  16.897 (3) (0,00) 
Compró USD vendió SGD a 0,79566 12/05/2014  7.966 (10) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09455 12/05/2014  4.460 (16) (0,00) 
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  214.244 (20) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09452 12/05/2014  9.394 (37) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68246 12/05/2014  11.817 (40) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32839 12/05/2014  12.536 (57) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09371 12/05/2014  6.547 (81) (0,00) 
Compró SGD vendió USD a 1,24839 12/05/2014  16.021 (89) (0,00) 
Compró ZAR vendió USD a 10,44683 12/05/2014  14.741 (128) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67983 12/05/2014  35.450 (174) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68226 12/05/2014  52.332 (182) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06912 12/05/2014  320.825 (2.725) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  486.178 (4.570) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07355 12/05/2014  7.085.867 (31.085) (0,00) 

    (21.957) (0,00) 

 
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  14.807.702 84.472 0,01 
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  567.573 2.501 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72249 12/05/2014  1.093.437 2.187 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72273 12/05/2014  909.051 2.120 0,00 
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Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  94.595 733 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,94029 12/05/2014  40.806 567 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  203.350 327 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  225.440 323 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93352 12/05/2014  25.040 165 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09572 12/05/2014  14.613 128 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,80103 12/05/2014  16.729 93 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,08005 12/05/2014  53.701 88 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79872 12/05/2014  23.102 61 0,00
Compró ZAR vendió USD a 10,58859 12/05/2014  4.533 22 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  148.332 5 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  64.621 (3) (0,00)
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  83.199 (3) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  76.875 (12) (0,00)
Compró USD vendió SGD a 0,79564 12/05/2014  18.322 (22) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09470 12/05/2014  13.190 (26) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  389.792 (36) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92394 12/05/2014  12.056 (45) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09387 12/05/2014  18.599 (200) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68066 12/05/2014  74.277 (328) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67757 12/05/2014  70.901 (443) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67868 12/05/2014  99.599 (557) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71999 12/05/2014  1.054.174 (1.543) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  977.420 (9.187) (0,00)

    81.387 0,01

 
Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  18.267.613 104.210 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72429 12/05/2014  1.370.993 6.165 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 12/05/2014  1.507.107 5.964 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72341 12/05/2014  1.351.938 4.417 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  700.192 3.085 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72273 12/05/2014  1.021.126 2.381 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72322 12/05/2014  501.920 1.513 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93815 12/05/2014  98.305 1.139 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  95.523 740 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  286.759 462 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  278.016 398 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93181 12/05/2014  58.427 277 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,80109 12/05/2014  39.830 224 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93352 12/05/2014  24.113 159 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,08005 12/05/2014  88.885 146 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79872 12/05/2014  27.085 72 0,00
Compró ZAR vendió USD a 10,58860 12/05/2014  13.411 64 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79819 12/05/2014  18.322 36 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  222.241 8 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09491 12/05/2014  17.745 3 0,00
Compró HKD vendió USD a 7,75280 12/05/2014  12.383 0 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79648 12/05/2014  26.288 (4) (0,00)
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  127.700 (5) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  155.943 (6) (0,00)
Compró USD vendió SGD a 0,79568 12/05/2014  6.373 (7) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92721 12/05/2014  62.136 (13) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  95.320 (15) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09470 12/05/2014  13.285 (26) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  480.855 (45) (0,00)
Compró USD vendió SGD a 0,79466 12/05/2014  23.898 (58) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92458 12/05/2014  20.403 (62) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09452 12/05/2014  21.066 (82) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92601 12/05/2014  57.499 (86) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09394 12/05/2014  17.365 (175) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67678 12/05/2014  27.010 (181) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09399 12/05/2014  21.540 (205) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68081 12/05/2014  75.965 (329) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68226 12/05/2014  118.168 (410) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67932 12/05/2014  116.480 (607) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67868 12/05/2014  114.792 (642) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67245 12/05/2014  168.812 (1.567) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71958 12/05/2014  2.493.118 (5.079) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  1.207.003 (11.345) (0,00)

    110.514 0,01

 
Acciones I-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  23.949.369 136.622 0,01

    136.622 0,01

 
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 12/05/2014  1.369.347 7.812 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93149 12/05/2014  52.862 233 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93459 12/05/2014  5.564 43 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09504 12/05/2014  18.788 30 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79775 12/05/2014  20.712 30 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,08005 12/05/2014  5.555 9 0,00
Compró ZAR vendió USD a 10,58857 12/05/2014  661 3 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12899 12/05/2014  10.448 0 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12898 12/05/2014  2.838 0 0,00
Compró HKD vendió USD a 7,75254 12/05/2014  7.739 0 0,00
Compró USD vendió HKD a 0,12896 12/05/2014  3.612 (1) (0,00)
Compró USD vendió HKD a 0,12897 12/05/2014  36.116 (3) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67225 12/05/2014  91.158 (857) (0,00)

    7.299 0,00
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Futuros 
Futures 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 45.824.307 606.261 0,04 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 3.661.518 98.377 0,01 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 11.288.677 13.166 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 1.565.942 8.265 0,00 
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD 10.688.548 1.499 0,00 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (1.593.723) (14.370) (0,00) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD 29.224.266 (22.037) (0,00) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.125.281) (25.847) (0,00) 

    665.314 0,05 
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Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive 12,58% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 8.955.890 44.094 0,00 
Receive fixed 8,67% pay float. (3m JIBAR) 11/02/2024 ZAR 5.340.982 13.069 0,00 
Receive 8,61% pay 3m JIBAR 07/02/2024 ZAR 5.340.982 11.065 0,00 
Receive 5,43% pay 1d COLIBRO 10/09/2018 COP 1.012.944.786 10.968 0,00 
Receive 5,22% pay 1d COLIBRO 08/01/2019 COP 1.399.705.522 10.377 0,00 
Receive 5,21% pay 1d COLIBRO 09/01/2019 COP 1.399.705.522 10.080 0,00 
Receive 5,19% pay 1d COLIBRO 12/12/2018 COP 1.399.705.522 9.185 0,00 
Receive 12,215% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 5.646.735 8.380 0,00 
Receive 12,245% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 1.362.871 2.582 0,00 
Receive 12,16% pay Flat 02/01/2017 BRL 2.762.577 1.794 0,00 
Pay 4,09% receive 3m KLIBOR 29/01/2019 MYR 4.420.123 (3.701) (0,00) 
Pay fixed 2,8125% receive float. (3m USDLIBOR) 13/02/2024 USD 902.442 (5.896) (0,00) 

    111.997 0,01 

 
 
Otros activos y pasivos 83.422.057 6,13 

 
PN 1.366.229.694 100,00 
 1.366.229.694,0   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Reino Unido GB 16,49
EE.UU. US 13,67
Irlanda IE 7,68
Islas Caimán KY 5,86
Alemania DE 4,67
Australia AU 3,71
Hong Kong HK 3,58
Singapur SG 2,92
Suecia SE 2,24
México MX 2,21
Países Bajos NL 2,08
Sudáfrica ZA 1,86
Islas Vírgenes (Británicas) VG 1,81
China CN 1,68
Luxemburgo LU 1,68
India IN 1,60
Canadá CA 1,48
Taiwan TW 1,29
Noruega NO 1,19
Nueva Zelandia NZ 1,19
Corea KR 1,17
Indonesia ID 1,17
Francia FR 1,07
Turquía TR 0,99
Venezuela VE 0,75
Bermuda BM 0,73
Suiza CH 0,72
Polonia PL 0,62
Brasil BR 0,55
Malasia MY 0,51
Japón JP 0,42
Sri Lanka LK 0,41
Nigeria NG 0,38
Tailandia TH 0,36
Rusia RU 0,35
Italia IT 0,27
Colombia CO 0,24
España ES 0,23
Perú PE 0,22
Rwanda RW 0,22
Bielorrusia BY 0,20
Filipinas PH 0,19
Austria AT 0,18
Georgia GE 0,18
Azerbaiyán AZ 0,16
Ucrania UA 0,16
Mongolia MN 0,16
Hungría HU 0,15
Croacia HR 0,15
Panamá PA 0,14
Dinamarca DK 0,14
Barbados BB 0,14
Argentina AR 0,14
Emiratos Árabes Unidos AE 0,11
Ghana GH 0,10
Bangladesh BD 0,10
Liechtenstein LT 0,09
Islas Marshall MH 0,09
Zambia ZM 0,09
Letonia LV 0,08
Grecia GR 0,08
Chile CL 0,07
Uruguay UY 0,07
Costa Rica CR 0,07
Namibia NA 0,06
Belize BZ 0,06
Portugal PT 0,06
República Dominicana DO 0,06
Serbia RS 0,05
Pakistán PK 0,05
Irak IQ 0,05
Bélgica BE 0,05
Ivory Coast CI 0,04
Vietnam VN 0,03
Kazakstan KZ 0,03
Israel IL 0,03
Rumania RO 0,03
Gabon GA 0,03
República Checa CZ 0,02
supranacional SU 0,02
Ecuador EC 0,01
Jordania JO 0,01
Bahamas BS 0,01
Bulgaria BG 0,01
Chipre CY 0,01
Liberia LR 0,01
Finlandia FI 0,01
Efectivo y otros activos netos  5,95
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Anadarko Petroleum US USD 4.115 405.341 0,32
Total FR EUR 5.341 381.303 0,30
Suncor Energy CA CAD 8.535 329.595 0,26
Southwestern Energy US USD 5.189 247.164 0,19
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 232.916 245.735 0,19
EQT US USD 2.177 235.718 0,19
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 117.576 174.598 0,14
BG Group GB GBP 8.117 164.169 0,13
Exxon Mobil US USD 1.537 155.243 0,12
BP GB GBP 15.550 131.055 0,10
Occidental Petroleum US USD 1.300 124.716 0,10
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 86.219 123.841 0,10
Royal Dutch Shell NL EUR 3.018 119.461 0,09
Concho Resources US USD 920 119.390 0,09
Schlumberger US USD 1.173 118.897 0,09
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 2.869 113.681 0,09
Halliburton US USD 1.668 104.805 0,08
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 101.268 104.702 0,08
Enbridge CA CAD 2.062 99.288 0,08
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 88.609 97.324 0,08
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 137.118 95.420 0,08
Chevron US USD 718 90.255 0,07
EOG Resources US USD 858 83.643 0,07
Marathon Oil US USD 2.294 83.489 0,07
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 82.280 82.300 0,06
Statoil NO NOK 2.640 80.062 0,06
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 37.975 80.040 0,06
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 44.305 75.196 0,06
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 70.254 74.821 0,06
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 48.359 71.336 0,06
Tourmaline Oil CA CAD 1.383 71.261 0,06
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 69.622 68.830 0,05
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 63.292 65.653 0,05
Cameron International US USD 1.009 64.988 0,05
Patterson-UTI Energy US USD 1.980 63.570 0,05
Helmerich & Payne US USD 581 62.296 0,05
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 56.963 57.225 0,05
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 37.939 56.786 0,04
Valero Energy US USD 994 56.670 0,04
Rowan Cos US USD 1.755 54.236 0,04
AMEC GB GBP 2.586 53.916 0,04
Rosetta Resources US USD 1.086 51.720 0,04
Ultra Petroleum US USD 1.743 51.526 0,04
Peyto Exploration & Development CA CAD 1.354 49.071 0,04
Plains All American Pipeline 8,75% 01/05/2019 US USD 37.975 48.960 0,04
Inpex JP JPY 3.299 47.990 0,04
JX Holdings JP JPY 9.189 47.538 0,04
Oil Search AU AUD 4.123 34.034 0,03
John Wood Group GB GBP 2.401 31.756 0,02
Canadian Natural Resources CA CAD 743 30.278 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 748 27.809 0,02
Ezion Holdings SG SGD 15.001 27.146 0,02
Dragon Oil AE GBP 2.515 26.754 0,02
Oceaneering International US USD 361 26.357 0,02
MEG Energy CA CAD 689 24.901 0,02
Hess US USD 274 24.396 0,02
Bharat Petroleum IN INR 3.174 24.009 0,02
Gulfport Energy US USD 294 21.428 0,02
SemGroup US USD 328 20.977 0,02
Cenovus Energy CA CAD 682 20.255 0,02
Newocean Energy Holdings HK HKD 27.239 17.960 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 49.185 16.623 0,01
Precision Drilling CA CAD 1.147 14.963 0,01
TransCanada CA CAD 306 14.283 0,01
Energen US USD 173 13.486 0,01
Repsol ES EUR 500 13.454 0,01
Hoegh LNG Holdings BM NOK 1.350 13.165 0,01
Secure Energy Services CA CAD 706 12.624 0,01
Helix Energy Solutions Group US USD 510 12.154 0,01
Cobalt International Energy US USD 653 11.741 0,01
ARC Resources CA CAD 389 11.475 0,01
Marathon Petroleum US USD 122 11.367 0,01
Africa Oil CA CAD 1.296 9.767 0,01
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 1.269 9.021 0,01
Talisman Energy CA CAD 861 8.942 0,01
Scorpio Tankers MC USD 992 8.927 0,01
SBM Offshore NL EUR 478 8.726 0,01
Unit 6,625% 15/05/2021 US USD 7.796 8.341 0,01
Keyera CA CAD 110 7.233 0,01
Trican Well Service CA CAD 497 7.078 0,01
Neste Oil FI EUR 317 6.507 0,01
Premier Oil GB GBP 1.131 6.471 0,01
Veresen CA CAD 434 6.463 0,01
Hilong Holding CN HKD 11.288 5.885 0,00
Raging River Exploration CA CAD 634 5.554 0,00
Denbury Resources 4,625% 15/07/2023 US USD 5.114 4.865 0,00
Aker Solutions NO NOK 301 4.809 0,00
Trilogy Energy CA CAD 169 4.645 0,00
Energía Transfer Equity 7,50% 15/10/2020 US USD 3.841 4.425 0,00
Teekay 8,50% 15/01/2020 MH USD 3.507 4.082 0,00
Denbury Resources 8,25% 15/02/2020 US USD 3.469 3.817 0,00
TGS Nopec Geophysical NO NOK 101 3.472 0,00
Ferrellgas Partners 8,625% 15/06/2020 US USD 3.175 3.380 0,00

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 3.265 3.301 0,00 
Chesapeake Energy 5,75% 15/03/2023 US USD 2.529 2.693 0,00 
Alpha Natural Resources 6,00% 01/06/2019 US USD 3.454 2.668 0,00 
Chesapeake Energy 5,375% 15/06/2021 US USD 2.546 2.662 0,00 
Cardinal Energy CA CAD 176 2.451 0,00 
EP Energy US USD 125 2.422 0,00 
Apache US USD 23 1.971 0,00 
Alpha Natural Resources 6,25% 01/06/2021 US USD 2.408 1.786 0,00 
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 1.574 1.579 0,00 
Chesapeake Energy 6,125% 15/02/2021 US USD 1.225 1.339 0,00 
Access Midstream Partners 5,875% 15/04/2021 US USD 1.163 1.240 0,00 
EPL Oil & Gas 8,25% 15/02/2018 US USD 781 846 0,00 
MarkWest Energy 6,75% 01/11/2020 US USD 694 756 0,00 
Energía Transfer Partners 9,00% 15/04/2019 US USD 159 204 0,00 

6.046.547 4,76 

Empresas de servicios públicos 
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 97.470 217.229 0,17 
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 196.206 198.027 0,16 
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 88.609 174.778 0,14 
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 63.292 122.509 0,10 
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 50.634 99.654 0,08 
Gas Natural SDG ES EUR 3.446 98.761 0,08 
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 46.836 97.302 0,08 
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 94.938 94.041 0,07 
Iberdrola ES EUR 10.695 74.683 0,06 
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 37.975 59.171 0,05 
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 48.102 54.512 0,04 
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 25.317 53.959 0,04 
GDF Suez FR EUR 1.829 46.112 0,04 
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 41.628 42.818 0,03 
Power Assets Holdings HK HKD 4.036 34.859 0,03 
ENN Energy Holdings CN HKD 4.651 32.491 0,03 
Tenaga Nasional MY MYR 6.852 24.978 0,02 
SSE GB GBP 965 24.834 0,02 
Korea Electric Power KR KRW 587 22.425 0,02 
Snam IT EUR 3.710 22.292 0,02 
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 45.590 21.279 0,02 
Tohoku Electric Power JP JPY 2.086 19.808 0,02 
Fortum FI EUR 803 18.122 0,01 
Electricite de France FR EUR 458 17.565 0,01 
Huaneng Renewables (H) CN HKD 50.552 15.673 0,01 
National Grid GB GBP 693 9.833 0,01 
Centrica GB GBP 1.607 8.954 0,01 
RWE DE EUR 233 8.864 0,01 
Sound Global CN HKD 8.471 7.654 0,01 
HanKore Environment Tech Group CN SGD 66.792 6.017 0,00 
E.ON DE EUR 309 5.906 0,00 
China Resources Power Holdings HK HKD 2.000 5.025 0,00 
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 8.646 3.718 0,00 
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 2.400 2.646 0,00 
AmeriGas Finance 6,75% 20/05/2020 US USD 1.120 1.218 0,00 
CT Environmental Group CN HKD 1.929 1.109 0,00 
AES 5,50% 15/03/2024 US USD 1.103 1.105 0,00 
AES 7,75% 15/10/2015 US USD 858 938 0,00 
AES 4,875% 15/05/2023 US USD 853 816 0,00 
GenOn Americas Generation 9,125% 01/05/2031 US USD 632 625 0,00 
AES 8,00% 15/10/2017 US USD 47 56 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 389.248 5 0,00 

1.752.371 1,38 

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 6.087 214.913 0,17 
BASF DE EUR 1.794 207.591 0,16 
Eagle Materials US USD 2.339 193.052 0,15 
Praxair US USD 1.274 165.809 0,13 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 107.597 153.544 0,12 
Toray Industries JP JPY 23.467 152.915 0,12 
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 139.243 143.940 0,11 
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 101.268 132.639 0,10 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 76.042 117.330 0,09 
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 75.951 117.307 0,09 
Johnson Matthey GB GBP 1.997 110.339 0,09 
Rio Tinto GB GBP 2.012 109.536 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.767 103.500 0,08 
Arkema FR EUR 841 93.776 0,07 
Martin Marietta Materials US USD 738 91.066 0,07 
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 88.609 90.858 0,07 
BHP Billiton GB GBP 2.750 89.090 0,07 
Clariant (Reg'd) CH CHF 4.249 83.613 0,07 
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 56.963 81.630 0,06 
Asahi Kasei JP JPY 11.522 78.220 0,06 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 25.444 66.611 0,05 
Glencore Xstrata CH GBP 11.853 63.735 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 2.209 63.580 0,05 
Eastman Chemical US USD 731 63.454 0,05 
JSR JP JPY 3.634 59.449 0,05 
Rio Tinto (AU) AU AUD 948 54.453 0,04 
Sika CH CHF 13 54.238 0,04 
Goldcorp CA CAD 1.842 46.033 0,04 
Ashland US USD 458 43.936 0,03 
Mosaic US USD 812 40.674 0,03 
Anglo American GB GBP 1.344 35.892 0,03 
Franco-Nevada CA CAD 698 33.753 0,03 
JFE Holdings JP JPY 1.700 31.359 0,02 
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Smurfit Kappa Group IE EUR 1.291 28.705 0,02
Akzo Nobel NL EUR 363 27.946 0,02
Freeport-McMoRan Copper & Gold US USD 816 27.919 0,02
Methanex CA CAD 452 27.773 0,02
Grupo Mexico MX MXN 8.973 26.894 0,02
Royal Gold US USD 392 26.019 0,02
MMC Norilsk Nickel RU USD 128 23.040 0,02
Voestalpine AT EUR 501 22.856 0,02
Salzgitter DE EUR 498 21.098 0,02
Fuchs Petrolub DE EUR 223 20.512 0,02
Vale (Pref'd) (A) BR BRL 1.721 20.378 0,02
Fortescue Metals Group AU AUD 4.281 20.127 0,02
Domtar CA USD 193 18.310 0,01
Kansai Paint JP JPY 1.307 18.258 0,01
Reliance Steel & Aluminum US USD 258 18.190 0,01
Hitachi Chemical JP JPY 1.191 17.501 0,01
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 1.542 17.354 0,01
APERAM LU EUR 667 17.328 0,01
Maruichi Steel Tube JP JPY 673 17.046 0,01
Sims Metal Management US AUD 1.866 17.008 0,01
Agrium CA CAD 176 16.938 0,01
James Hardie Industries IE AUD 1.235 15.782 0,01
Air Liquide FR EUR 109 15.533 0,01
New Gold CA CAD 2.929 14.863 0,01
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 1.126 14.643 0,01
Korea Zinc KR KRW 44 14.615 0,01
Daido Steel JP JPY 2.425 11.825 0,01
Potash of Saskatchewan CA CAD 320 11.557 0,01
Nihon Nohyaku JP JPY 877 10.903 0,01
CCL Industries CA CAD 113 10.215 0,01
Gerdau (Pref'd) BR BRL 1.608 9.673 0,01
DuluxGroup AU AUD 1.789 9.530 0,01
First Quantum Minerals CA CAD 436 8.718 0,01
African Rainbow Minerals ZA ZAR 421 7.918 0,01
Incitec Pivot AU AUD 2.866 7.676 0,01
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 908 7.654 0,01
Barrick Gold CA CAD 427 7.554 0,01
Pact Group Holdings AU AUD 2.286 7.182 0,01
Tahoe Resources US CAD 314 7.019 0,01
Turquoise Hill Resources CA CAD 1.773 6.973 0,01
LyondellBasell Industries (A) US USD 74 6.788 0,01
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 9.980 6.561 0,01
Mondi GB GBP 368 6.104 0,00
Symrise DE EUR 120 6.049 0,00
Ball 4,00% 15/11/2023 US USD 5.556 5.150 0,00
AngloGold Ashanti ZA ZAR 248 4.467 0,00
Green Seal Holding KY TWD 642 4.445 0,00
West Fraser Timber CA CAD 75 3.292 0,00
Axiall US USD 70 3.250 0,00
Taiwan Cement TW TWD 1.813 2.875 0,00
Linde DE EUR 11 2.377 0,00
Petronas Chemicals Group MY MYR 1.008 2.081 0,00
Orion Engineered Carbons Fin. 9,25% 01/08/2019 144A LU USD 1.901 1.996 0,00
AngloGold Ashanti ADR ZA USD 109 1.971 0,00
Orion Engineered Carbons 9,625% 15/06/2018 144A DE USD 1.778 1.929 0,00
Rockwood Specialties Group 4,625% 15/10/2020 US USD 1.414 1.453 0,00
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 1.185 1.238 0,00
Chemtura 5,75% 15/07/2021 US USD 1.083 1.126 0,00
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,25% 31/01/2019 144A IE USD 1.024 1.072 0,00
Graphic Packaging International 4,75% 15/04/2021 US USD 716 716 0,00
Owens-Illinois 7,80% 15/05/2018 US USD 267 313 0,00

    3.904.121 3,07

 
Empresas industriales   
Eaton US USD 4.112 297.330 0,23
Siemens DE EUR 2.203 290.272 0,23
Textron US USD 6.066 245.431 0,19
Caterpillar US USD 2.214 233.498 0,18
Nielsen Holdings US USD 4.342 204.033 0,16
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 140.560 195.314 0,15
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 94.938 185.113 0,15
Wolseley CH GBP 3.117 180.016 0,14
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 121.341 175.468 0,14
Danaher US USD 2.304 168.538 0,13
Union Pacific US USD 876 166.780 0,13
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 145.572 164.718 0,13
Experian Finance 4,75% 04/02/2020 EMTN GB EUR 101.268 163.285 0,13
General Dynamics US USD 1.393 152.310 0,12
International Consolidated Airlines Group GB GBP 21.442 146.280 0,12
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 96.879 136.918 0,11
Hutchison Whampoa HK HKD 9.914 135.455 0,11
Pentair CH USD 1.775 131.919 0,10
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 13.849 131.375 0,10
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 113.926 125.898 0,10
Norfolk Southern US USD 1.322 124.839 0,10
URS US USD 2.651 124.143 0,10
Rolls-Royce Holdings GB GBP 6.675 118.318 0,09
Masco US USD 5.599 112.654 0,09
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 107.597 111.180 0,09
Legrand FR EUR 1.708 110.147 0,09
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 72.995 104.671 0,08
Honeywell International US USD 1.101 102.167 0,08
Philips Electronics NL EUR 3.187 101.994 0,08
TransDigm Group US USD 567 100.807 0,08
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 23.610 100.225 0,08
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 88.609 98.093 0,08
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Equifax US USD 1.397 98.093 0,08 
Mitsubishi Electric JP JPY 8.054 91.397 0,07 
United Technologies US USD 751 88.925 0,07 
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 50.634 88.166 0,07 
Serco Group GB GBP 15.295 87.821 0,07 
Andritz AT EUR 1.408 87.326 0,07 
Thales FR EUR 1.356 86.206 0,07 
Sumitomo JP JPY 6.390 82.869 0,07 
United Parcel Service (B) US USD 818 80.378 0,06 
FedEx US USD 590 80.247 0,06 
THK JP JPY 3.789 79.929 0,06 
EMCOR Group US USD 1.715 77.983 0,06 
Rolls-Royce 6,75% 30/04/2019 GB GBP 37.975 76.554 0,06 
Galliford Try GB GBP 3.723 74.679 0,06 
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 37.975 73.032 0,06 
Makita JP JPY 1.313 69.615 0,05 
Rockwell Automation US USD 581 68.648 0,05 
Edenred FR EUR 2.010 67.754 0,05 
Tadano JP JPY 4.703 66.357 0,05 
Central Japan Railway JP JPY 529 64.915 0,05 
General Electric US USD 2.391 64.275 0,05 
Pall US USD 743 62.400 0,05 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 41.972 62.230 0,05 
Meitec JP JPY 2.323 61.760 0,05 
Toshiba JP JPY 15.774 61.624 0,05 
West Japan Railway JP JPY 1.481 60.002 0,05 
Schneider Electric FR EUR 640 59.932 0,05 
United Continental Holdings US USD 1.376 56.064 0,04 
Capita GB GBP 2.942 53.889 0,04 
Airbus Group FR EUR 747 51.300 0,04 
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 305 47.754 0,04 
China State Construction International Holdings HK HKD 27.573 46.040 0,04 
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 8.574 45.045 0,04 
LISI FR EUR 275 44.637 0,04 
Delta Air Lines US USD 1.222 44.480 0,03 
Knight Transportation US USD 1.812 42.883 0,03 
Safran FR EUR 610 41.013 0,03 
easyJet GB GBP 1.414 39.072 0,03 
Sydney Airport AU AUD 9.680 37.958 0,03 
Bunzl GB GBP 1.328 37.674 0,03 
Deutz DE EUR 4.393 36.619 0,03 
Mota-Engil SGPS PT EUR 4.607 35.186 0,03 
Experian IE GBP 1.807 34.658 0,03 
Nidec JP JPY 607 34.527 0,03 
Alliance Global Group PH PHP 47.107 32.952 0,03 
Exova Group GB GBP 8.741 32.503 0,03 
Prysmian IT EUR 1.138 29.567 0,02 
Canadian Pacific Railway CA CAD 189 29.388 0,02 
Vinci FR EUR 374 28.196 0,02 
Navistar International US USD 727 27.428 0,02 
Werner Enterprises US USD 1.054 27.055 0,02 
Wienerberger AT EUR 1.394 25.886 0,02 
Daewoo International KR KRW 706 24.771 0,02 
Atlantia IT EUR 891 23.175 0,02 
IMI GB GBP 878 22.222 0,02 
Sarin Technologies IL SGD 9.863 21.761 0,02 
Haitian International Holdings CN HKD 10.500 21.140 0,02 
Atlas Copco (A) SE SEK 728 21.055 0,02 
DX Group GB GBP 9.189 19.779 0,02 
International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 US USD 15.566 19.100 0,02 
Regus LU GBP 5.275 18.611 0,01 
Zodiac Aerospace FR EUR 559 18.578 0,01 
WESCO International US USD 210 18.189 0,01 
Hino Motors JP JPY 1.289 16.923 0,01 
Brambles AU AUD 1.909 16.744 0,01 
Cathay Pacific Airways HK HKD 8.813 16.634 0,01 
Copa Holdings PA USD 122 16.380 0,01 
Tutor Perini US USD 555 16.152 0,01 
GS Yuasa JP JPY 2.852 16.097 0,01 
Totetsu Kogyo JP JPY 763 15.482 0,01 
Canadian National Railway CA CAD 265 15.469 0,01 
bpost BE EUR 668 15.036 0,01 
MasTec US USD 368 14.582 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 31.602 13.931 0,01 
Shinmaywa Industries JP JPY 1.470 12.964 0,01 
Securitas (B) SE SEK 1.055 12.719 0,01 
Weichai Power (H) CN HKD 3.510 12.229 0,01 
Obayashi JP JPY 1.834 11.823 0,01 
G4S GB GBP 2.912 11.604 0,01 
Sandvik SE SEK 801 11.295 0,01 
BAE Systems GB GBP 1.624 10.968 0,01 
Toyo Engineering JP JPY 2.400 10.578 0,01 
Kajima JP JPY 2.639 10.035 0,01 
Nam Cheong MY SGD 34.763 9.832 0,01 
Hitachi Transport System JP JPY 638 9.780 0,01 
Leighton Holdings AU AUD 537 9.537 0,01 
AirAsia MY MYR 13.800 9.392 0,01 
Asciano AU AUD 1.802 9.059 0,01 
Teleperformance FR EUR 152 8.692 0,01 
Michael Page International GB GBP 1.035 8.178 0,01 
Assa Abloy SE SEK 145 7.681 0,01 
International Lease Finance 6,25% 15/05/2019 US USD 6.484 7.185 0,01 
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 547 7.142 0,01 
XPO Logistics US USD 257 7.063 0,01 
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 6.472 6.853 0,01 
Schindler Holding CH CHF 44 6.758 0,01 
United Envirotech SG SGD 6.045 6.284 0,00 
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Keppel SG SGD 748 6.274 0,00
Samsung Engineering KR KRW 74 5.516 0,00
Morgan Advanced Materials GB GBP 955 5.400 0,00
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 35 5.308 0,00
Voltronic Power Technology TW TWD 720 4.681 0,00
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 59 4.581 0,00
Ansaldo STS IT EUR 391 4.339 0,00
Pacific Basin Shipping HK HKD 7.011 4.084 0,00
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 3.982 4.054 0,00
International Lease Finance 8,25% 15/12/2020 US USD 3.099 3.743 0,00
USG 9,75% 15/01/2018 US USD 1.880 2.249 0,00
International Lease Finance 5,65% 01/06/2014 MTN US USD 2.154 2.160 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 3.813 2.037 0,00
WestJet Airlines CA CAD 89 1.981 0,00
International Lease Finance 8,875% 01/09/2017 US USD 1.091 1.297 0,00
Stantec CA CAD 18 1.054 0,00
Briggs & Stratton 6,875% 15/12/2020 US USD 898 1.008 0,00
ComfortDelGro SG SGD 359 607 0,00
USG 6,30% 15/11/2016 US USD 319 346 0,00

    8.604.261 6,77

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 17.063 687.811 0,54
Cisco Systems US USD 28.645 658.686 0,52
Oracle US USD 12.424 504.285 0,40
Apple US USD 765 456.439 0,36
Samsung Electronics KR KRW 297 386.010 0,30
Google (A) US USD 516 273.857 0,22
eBay US USD 5.247 272.294 0,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 66.154 257.864 0,20
SAP DE EUR 2.961 238.340 0,19
Citrix Systems US USD 4.000 234.161 0,18
NVIDIA US USD 12.322 228.452 0,18
Hitachi JP JPY 30.032 213.319 0,17
EMC US USD 8.004 205.544 0,16
Activision Blizzard US USD 9.181 180.783 0,14
Nuance Communications US USD 11.148 178.695 0,14
Intel US USD 6.712 178.063 0,14
Hewlett-Packard US USD 5.394 177.504 0,14
Google (C) US USD 306 160.466 0,13
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 12.078 145.726 0,11
Broadcom (A) US USD 4.688 144.711 0,11
Altera US USD 3.848 125.324 0,10
SK Hynix KR KRW 2.693 104.583 0,08
Fiserv US USD 1.714 102.925 0,08
QUALCOMM US USD 1.301 102.226 0,08
ASML Holding NL EUR 1.236 101.892 0,08
Check Point Software Technologies IL USD 1.594 101.428 0,08
MAXIMUS US USD 2.251 95.469 0,08
Texas Instruments US USD 1.998 91.415 0,07
Symantec US USD 4.438 89.065 0,07
TE Connectivity CH USD 1.450 85.280 0,07
Juniper Networks US USD 3.412 84.013 0,07
Tencent Holdings CN HKD 1.307 81.378 0,06
Electronic Arts US USD 2.739 77.074 0,06
UBISOFT Entertainment FR EUR 3.741 69.681 0,05
STMicroelectronics CH EUR 7.186 68.730 0,05
Mellanox Technologies (USA) IL USD 1.909 66.106 0,05
ASM International NL EUR 1.439 62.861 0,05
Ciena US USD 3.183 62.700 0,05
Cognizant Technology Solutions US USD 1.286 61.692 0,05
MediaTek TW TWD 3.945 61.691 0,05
Micron Technology US USD 2.382 61.249 0,05
Riverbed Technology US USD 3.100 60.321 0,05
Lam Research US USD 1.040 59.953 0,05
ManTech International US USD 1.997 58.708 0,05
Shimadzu JP JPY 6.659 56.828 0,04
F5 Networks US USD 540 56.658 0,04
Finisar US USD 2.063 54.125 0,04
NAVER KR KRW 74 53.093 0,04
Red Hat US USD 1.097 52.997 0,04
Teradata US USD 1.114 50.454 0,04
Imagination Technologies Group GB GBP 15.107 50.038 0,04
Visa US USD 244 49.483 0,04
SCSK JP JPY 1.800 47.454 0,04
Horiba JP JPY 1.358 46.843 0,04
VMware US USD 503 46.257 0,04
TDK JP JPY 1.088 46.257 0,04
TT electronics GB GBP 12.058 42.648 0,03
Kyocera JP JPY 898 42.157 0,03
Fujitsu JP JPY 7.074 41.481 0,03
Tokyo Electron JP JPY 727 40.976 0,03
Nexon JP JPY 5.214 40.571 0,03
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 27.373 40.431 0,03
Universal Display US USD 1.509 40.124 0,03
Azbil JP JPY 1.724 39.076 0,03
SolarWinds US USD 945 37.260 0,03
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 817 36.738 0,03
Info Edge India IN INR 3.474 33.789 0,03
Science Applications International US USD 874 33.678 0,03
Amadeus IT Holding ES EUR 795 33.021 0,03
TIBCO Software US USD 1.686 32.503 0,03
Fortinet US USD 1.467 31.902 0,03
ADTRAN US USD 1.256 28.008 0,02
Synopsys US USD 728 27.125 0,02
FleetCor Technologies US USD 239 26.709 0,02
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CGI Group CA CAD 693 25.515 0,02 
NEC JP JPY 8.808 24.721 0,02 
NetEase ADR CN USD 361 24.522 0,02 
TPK Holding TW TWD 3.065 23.349 0,02 
SINA (China) CN USD 490 22.881 0,02 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 76.100 22.782 0,02 
Computershare AU AUD 1.855 21.301 0,02 
Topcon JP JPY 1.215 21.131 0,02 
BroadSoft US USD 822 20.339 0,02 
Catcher Technology TW TWD 2.393 20.156 0,02 
Bitauto Holdings CN USD 577 20.023 0,02 
Ubiquiti Networks US USD 497 19.194 0,02 
Cadence Design Systems US USD 1.223 19.073 0,02 
Constellation Software CA CAD 85 18.547 0,01 
Inotera Memories TW TWD 18.122 18.532 0,01 
Telecity Group GB GBP 1.522 18.427 0,01 
Qlik Technologies US USD 852 18.365 0,01 
Novatek Microelectronics TW TWD 3.809 17.605 0,01 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 420 17.495 0,01 
Seoul Semiconductor KR KRW 422 16.929 0,01 
Yonyou Software (A) CN CNY 7.552 15.719 0,01 
Chroma ATE TW TWD 5.698 14.673 0,01 
Rackspace Hosting US USD 502 14.313 0,01 
Nanoco Group GB GBP 8.063 13.409 0,01 
Playtech GB GBP 1.179 13.279 0,01 
21Vianet Group CN USD 545 12.999 0,01 
Otsuka JP JPY 97 11.435 0,01 
Alcatel-Lucent (USA) 6,45% 15/03/2029 US USD 11.652 11.171 0,01 
Imperva US USD 488 11.034 0,01 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 10 10.010 0,01 
Kingsoft CN HKD 2.923 9.013 0,01 
Epistar TW TWD 4.054 8.852 0,01 
Lenovo Group CN HKD 7.499 8.526 0,01 
Kingdee International Software Group CN HKD 26.887 8.028 0,01 
ESPEC JP JPY 897 6.843 0,01 
Nokia FI EUR 896 6.705 0,01 
Sinosoft Technology Group CN HKD 21.621 6.571 0,01 
Largan Precision TW TWD 105 6.557 0,01 
SunPower US USD 195 6.439 0,01 
Hollysys Automation Technologies CN USD 284 5.982 0,00 
carsales.com AU AUD 573 5.781 0,00 
Computer Modelling Group CA CAD 209 5.680 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 386 5.617 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 390 5.404 0,00 
Gigastorage TW TWD 4.393 5.313 0,00 
Leju Holdings CN USD 493 5.171 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 82 5.084 0,00 
Open Text CA CAD 96 4.758 0,00 
Delta Electronics TW TWD 764 4.681 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 2.403 3.745 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 5.968 3.681 0,00 
IEI Integration TW TWD 2.384 3.416 0,00 
F@N Communications JP JPY 200 3.343 0,00 
Facebook (A) US USD 53 3.081 0,00 
Adlink Technology TW TWD 1.231 2.265 0,00 
Enghouse Systems CA CAD 77 2.217 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 3.231 2.183 0,00 
Alcatel-Lucent (USA) 6,50% 15/01/2028 US USD 2.137 2.054 0,00 
Eugene Technology KR KRW 89 1.926 0,00 
Twitter US USD 49 1.888 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 3.744 1.599 0,00 
Spansion (A) US USD 1 5 0,00 

    9.668.795 7,61 

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast US USD 9.452 488.570 0,38 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 1.770 476.360 0,37 
Amazon.com US USD 1.323 397.841 0,31 
Time Warner US USD 5.751 374.876 0,29 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 210.124 373.182 0,29 
NVR US USD 280 301.737 0,24 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 1.532 301.182 0,24 
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 199.579 293.871 0,23 
Johnson Controls US USD 6.463 286.006 0,22 
Toyota Motor JP JPY 4.700 253.354 0,20 
AutoZone US USD 428 227.065 0,18 
Inditex ES EUR 1.495 224.193 0,18 
Honda Motor JP JPY 6.675 220.221 0,17 
Daimler DE EUR 2.301 212.977 0,17 
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 117.471 211.273 0,17 
Delphi Automotive GB USD 3.113 206.945 0,16 
Home Depot US USD 2.456 193.599 0,15 
Viacom (B) US USD 2.287 191.540 0,15 
Hyundai Motor KR KRW 829 184.376 0,15 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 131.436 181.692 0,14 
Harley-Davidson US USD 2.293 168.537 0,13 
NIKE US USD 2.227 162.295 0,13 
Hasbro US USD 2.954 162.235 0,13 
Bridgestone JP JPY 4.465 159.508 0,13 
Walt Disney US USD 1.923 151.033 0,12 
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 88.609 150.154 0,12 
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 75.951 144.473 0,11 
Reed Elsevier NL EUR 6.797 138.623 0,11 
Royal Caribbean Cruises US USD 2.538 133.742 0,11 
Dollar General US USD 2.386 133.498 0,11 
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 88.609 131.942 0,10 
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Techtronic Industries HK HKD 40.796 130.034 0,10
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 88.609 127.847 0,10
McDonald's US USD 1.231 124.729 0,10
Cie Financiere Richemont CH CHF 1.149 116.553 0,09
Nissan Motor JP JPY 12.632 108.333 0,09
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 107.597 107.731 0,08
Naspers ZA ZAR 1.094 103.124 0,08
General Motors US USD 2.884 99.026 0,08
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 91.141 96.911 0,08
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 88.609 94.084 0,07
British Sky Broadcasting Group GB GBP 6.239 92.687 0,07
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 88.609 91.636 0,07
Continental DE EUR 388 90.799 0,07
Isuzu Motors JP JPY 15.490 89.654 0,07
Carnival US GBP 2.209 88.254 0,07
Yum! Brands US USD 1.095 84.214 0,07
WPP GB GBP 3.883 83.507 0,07
Marui Group JP JPY 9.074 80.463 0,06
LKQ US USD 2.799 79.532 0,06
Taylor Wimpey GB GBP 44.481 78.926 0,06
Sands China CN HKD 10.815 78.902 0,06
Chipotle Mexican Grill US USD 159 78.307 0,06
Sodexo FR EUR 726 78.261 0,06
Omnicom Group US USD 1.126 76.029 0,06
Suzuki Motor JP JPY 2.944 75.708 0,06
BorgWarner US USD 1.192 72.980 0,06
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 50.634 72.931 0,06
GFK DE EUR 1.408 72.664 0,06
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 13.233 68.684 0,05
Priceline Group US USD 56 63.577 0,05
Pandora DK DKK 931 62.603 0,05
L Brands US USD 1.114 60.033 0,05
Mohawk Industries US USD 426 56.681 0,04
Autogrill IT EUR 5.839 55.961 0,04
TJX Companies US USD 952 55.572 0,04
DeVry US USD 1.221 54.491 0,04
ITV GB GBP 17.726 54.466 0,04
Staples US USD 4.341 54.023 0,04
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 56.963 53.756 0,04
Renault FR EUR 551 53.577 0,04
H&R Block US USD 1.869 53.035 0,04
Tata Motors IN INR 7.535 51.971 0,04
InterContinental Hotels Group GB GBP 1.523 51.889 0,04
Children's Place Retail Stores US USD 1.087 51.773 0,04
Discovery Communications 2,375% 07/03/2022 US EUR 36.497 50.995 0,04
Starbucks US USD 704 49.617 0,04
Bata India IN INR 2.720 48.319 0,04
Paddy Power IE EUR 620 47.824 0,04
World Duty Free IT EUR 3.567 47.767 0,04
GKN GB GBP 7.223 46.823 0,04
SES LU EUR 1.232 46.365 0,04
Target US USD 753 46.326 0,04
Kroton Educacional BR BRL 2.169 45.718 0,04
Pearson GB GBP 2.419 45.298 0,04
Great Wall Motor (H) CN HKD 9.698 43.877 0,03
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 28.210 43.521 0,03
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 1.772 42.643 0,03
Onward Holdings JP JPY 6.119 41.119 0,03
Apollo Group (A) US USD 1.428 40.543 0,03
Wolters Kluwer NL EUR 1.453 40.452 0,03
Imperial Holdings ZA ZAR 2.098 39.068 0,03
BJ's Restaurants US USD 1.331 38.135 0,03
Sekisui House JP JPY 3.175 38.060 0,03
Lagardere (Reg'd) FR EUR 909 38.026 0,03
GNC Holdings US USD 853 37.965 0,03
Leoni DE EUR 493 36.604 0,03
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 284 34.685 0,03
Kering FR EUR 152 33.555 0,03
ElringKlinger DE EUR 832 33.480 0,03
Jubilant Foodworks IN INR 2.014 31.687 0,02
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 4.926 29.691 0,02
Nitori Holdings JP JPY 633 29.010 0,02
Samsonite International US HKD 8.307 26.344 0,02
Publicis Groupe FR EUR 309 26.344 0,02
Christian Dior FR EUR 126 25.977 0,02
Magna International CA CAD 238 23.141 0,02
UBM GB GBP 1.941 21.513 0,02
Maruti Suzuki India IN INR 596 19.203 0,02
Grand Korea Leisure KR KRW 456 19.001 0,01
Kia Motors KR KRW 342 18.966 0,01
Multiplus BR BRL 1.463 18.405 0,01
SM Entertainment KR KRW 384 18.131 0,01
Ryland Group US USD 470 17.926 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 12.241 17.152 0,01
William Hill GB GBP 2.809 16.824 0,01
Rakuten JP JPY 1.284 16.602 0,01
Crown Resorts AU AUD 1.089 16.238 0,01
Hugo Boss DE EUR 116 16.080 0,01
Invocare AU AUD 1.608 15.899 0,01
Flight Centre AU AUD 315 15.721 0,01
Giant Manufacturing TW TWD 1.900 14.842 0,01
Fujitsu General JP JPY 1.269 14.625 0,01
Gannett US USD 501 13.469 0,01
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 3.904 13.449 0,01
REA Group AU AUD 309 13.434 0,01
Dixons Retail GB GBP 17.677 13.423 0,01
Gildan Activewear CA CAD 261 13.136 0,01
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Calsonic Kansei JP JPY 2.563 12.588 0,01 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 298 12.127 0,01 
Axel Springer DE EUR 197 12.019 0,01 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 11.431 11.898 0,01 
Fairfax Media AU AUD 11.578 10.550 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 709 10.440 0,01 
David Jones AU AUD 2.818 10.298 0,01 
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 9.085 10.136 0,01 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 12.697 10.003 0,01 
Man Wah Holdings HK HKD 5.995 9.825 0,01 
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 9.529 9.764 0,01 
Super Retail Group AU AUD 1.029 9.730 0,01 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 15.361 8.324 0,01 
Astra International ID IDR 12.725 8.172 0,01 
Darty GB GBP 4.528 7.816 0,01 
Trade Me Group NZ AUD 2.294 7.799 0,01 
Cineplex CA CAD 200 7.479 0,01 
ARB AU AUD 651 7.372 0,01 
Swatch Group CH CHF 11 7.348 0,01 
Wotif.com Holdings AU AUD 2.813 6.978 0,01 
TUI DE EUR 419 6.964 0,01 
Gourmet Master TW TWD 854 6.917 0,01 
Gree Electric Appliances CN CNY 1.416 6.813 0,01 
Geely Automobile Holdings HK HKD 19.628 6.806 0,01 
Numericable Group 4,875% 15/05/2019 144A FR USD 6.542 6.613 0,01 
Ainsworth Game Technology AU AUD 1.708 6.587 0,01 
Tohokushinsha Film JP JPY 832 6.444 0,01 
Harvey Norman Holdings AU AUD 2.100 6.400 0,01 
Matahari Putra Prima ID IDR 26.342 6.313 0,00 
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 5.749 5.993 0,00 
PVH 4,50% 15/12/2022 US USD 5.855 5.777 0,00 
ANTA Sports Products CN HKD 3.945 5.776 0,00 
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 5.408 5.773 0,00 
E-Lead Electronic TW TWD 2.281 5.449 0,00 
Quebecor CA CAD 205 4.854 0,00 
Redrow GB GBP 964 4.662 0,00 
iSelect AU AUD 4.346 4.543 0,00 
Regal Entertainment 5,75% 15/06/2023 US USD 4.268 4.380 0,00 
CJ CGV KR KRW 91 4.242 0,00 
Ladbrokes GB GBP 1.601 4.143 0,00 
Coway KR KRW 50 3.949 0,00 
Nexteer Automotive Group US HKD 5.615 3.680 0,00 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.129 3.678 0,00 
Reynolds Group Issuer 7,875% 15/08/2019 US USD 3.342 3.672 0,00 
Byd CN HKD 678 3.655 0,00 
Cumulus Media US USD 580 3.603 0,00 
ARAMARK Holdings US USD 127 3.549 0,00 
Bauer Performance Sports US CAD 255 3.448 0,00 
Genting Singapore SG SGD 2.851 3.011 0,00 
CJ Hellovision KR KRW 172 2.929 0,00 
Luk Fook Holdings International HK HKD 996 2.820 0,00 
Daiichikosho JP JPY 97 2.789 0,00 
Shangri-La Asia HK HKD 1.680 2.772 0,00 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/01/2023 144A DE USD 2.582 2.621 0,00 
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 144A KY USD 2.452 2.451 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 209 2.060 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 842 2.011 0,00 
Dana Holding 5,375% 15/09/2021 US USD 1.624 1.683 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 6.589 1.602 0,00 
JC Penney 5,65% 01/06/2020 US USD 1.986 1.598 0,00 
Sally 5,75% 01/06/2022 US USD 1.479 1.577 0,00 
Wolverine World Wide 6,125% 15/10/2020 US USD 1.199 1.298 0,00 
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 1.161 1.191 0,00 
Dana Holding 6,75% 15/02/2021 US USD 934 1.012 0,00 
Reynolds Group Issuer 9,875% 15/08/2019 US USD 901 1.004 0,00 
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 954 977 0,00 
Reynolds Group Issuer 9,00% 15/04/2019 US USD 765 817 0,00 
Ryland Group 5,375% 01/10/2022 US USD 741 740 0,00 
Choice Hotels International 5,75% 01/07/2022 US USD 641 681 0,00 
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 588 493 0,00 
JC Penney 7,40% 01/04/2037 US USD 648 489 0,00 
General Motors Wts 10/07/2016 US USD 6 149 0,00 
General Motors Wts 10/07/2019 US USD 6 102 0,00 
Mood Media 10,00% 31/10/2015 CA USD 10 8 0,00 
Time Warner Cable US USD 1 1 0,00 
Motors Liquidation 8,375% 15/07/2033 (Defaulted)* US USD 20.406 0 0,00 
Motors Liquidation 7,70% 15/04/2016 (Defaulted)* US USD 691 0 0,00 
Motors Liquidation 7,40% 01/09/2025 (Defaulted)* US USD 192 0 0,00 
Motors Liquidation 6,75% 01/05/2028 (Defaulted)* US USD 382 0 0,00 

    12.680.071 9,98 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 9.930 722.489 0,57 
Procter & Gamble US USD 6.168 509.452 0,40 
Nestle CH CHF 4.999 385.935 0,30 
British American Tobacco GB GBP 5.687 328.064 0,26 
Molson Coors Brewing (B) US USD 4.934 295.369 0,23 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 189.877 264.403 0,21 
Diageo GB GBP 8.505 260.981 0,21 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 168.672 240.876 0,19 
Alimentation Couche Tard CA CAD 8.540 238.575 0,19 
Mead Johnson Nutrition US USD 2.702 236.846 0,19 
Japan Tobacco JP JPY 6.580 215.880 0,17 
ConAgra Foods US USD 6.011 183.336 0,14 
SABMiller GB GBP 3.302 179.503 0,14 
Seven & I Holdings JP JPY 4.431 174.349 0,14 
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Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 145.572 174.108 0,14
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 107.597 153.039 0,12
Coca-Cola US USD 3.602 147.184 0,12
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 82.280 141.767 0,11
Brown-Forman US USD 1.570 140.680 0,11
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 132.914 139.146 0,11
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 132.914 134.470 0,11
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 132.914 126.532 0,10
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 83.597 120.991 0,10
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 113.926 113.789 0,09
Estee Lauder US USD 1.547 112.057 0,09
Coca-Cola Enterprises US USD 2.447 110.817 0,09
Reckitt Benckiser Group GB GBP 1.315 106.014 0,08
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 94.938 98.265 0,08
Anheuser-Busch InBev BE EUR 877 95.441 0,08
Mondelez International US USD 2.563 91.176 0,07
PepsiCo US USD 1.024 88.031 0,07
Kellogg US USD 1.292 86.314 0,07
Wal-Mart Stores US USD 1.078 85.946 0,07
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 75.951 75.328 0,06
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 75.951 73.361 0,06
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 51.096 72.764 0,06
Flowers Foods US USD 3.442 70.157 0,06
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 65.348 69.471 0,05
JM Smucker US USD 693 66.623 0,05
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 63.292 63.391 0,05
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 44.305 62.949 0,05
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 1.303 61.616 0,05
Dr Pepper Snapple Group US USD 1.115 61.576 0,05
Gudang Garam ID IDR 11.658 56.981 0,04
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 42.153 55.967 0,04
China Mengniu Dairy CN HKD 10.202 52.401 0,04
Unilever NL EUR 1.216 52.072 0,04
Danone FR EUR 657 48.412 0,04
Fresh Market US USD 1.268 46.812 0,04
Bunge US USD 578 46.460 0,04
L'Oreal FR EUR 255 43.884 0,03
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 45.622 41.636 0,03
Unicharm JP JPY 740 40.096 0,03
Metro DE EUR 817 32.624 0,03
Amorepacific KR KRW 25 32.216 0,03
Wesfarmers AU AUD 793 31.482 0,02
Tesco GB GBP 5.952 29.438 0,02
Shoprite Holdings ZA ZAR 1.715 28.644 0,02
Asahi Group Holdings JP JPY 1.009 27.752 0,02
Nigerian Breweries NG NGN 29.742 27.745 0,02
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 18.988 27.338 0,02
Universal Robina PH PHP 7.047 23.105 0,02
Philip Morris International US USD 259 22.122 0,02
Coca-Cola Icecek TR TRY 943 22.016 0,02
Imperial Tobacco Group GB GBP 487 21.011 0,02
AVI ZA ZAR 3.576 19.714 0,02
WM Morrison Supermarkets GB GBP 5.688 19.292 0,02
First Resources SG SGD 9.290 19.029 0,01
LG Household & Health Care KR KRW 37 17.055 0,01
Lindt & Spruengli CH CHF 3 15.225 0,01
Swedish Match SE SEK 434 14.864 0,01
Astra Agro Lestari ID IDR 5.139 13.064 0,01
Carrefour FR EUR 316 12.299 0,01
Loblaw Cos CA CAD 259 11.133 0,01
Woolworths AU AUD 270 9.359 0,01
Aryzta CH CHF 93 8.624 0,01
Valor JP JPY 548 7.095 0,01
Marine Harvest NO NOK 551 6.744 0,01
Rite Aid 7,70% 15/02/2027 US USD 5.935 6.535 0,01
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 144A AT USD 5.018 5.366 0,00
McBride GB GBP 2.869 4.759 0,00
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 4.247 4.071 0,00
Ichitan Group TH THB 6.014 3.518 0,00
Suedzucker DE EUR 132 2.804 0,00
Rite Aid 9,25% 15/03/2020 US USD 2.133 2.437 0,00
Yonghui Superstores (A) CN CNY 1.991 1.925 0,00
Rite Aid 8,00% 15/08/2020 US USD 1.579 1.753 0,00
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 144A AT USD 1.596 1.613 0,00
Unilever GB GBP 35 1.558 0,00
Robinsons Retail Holdings PH PHP 986 1.483 0,00

    8.200.594 6,45

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 9.521 637.551 0,50
Johnson & Johnson US USD 5.585 565.512 0,44
Sanofi FR EUR 4.934 533.852 0,42
Amgen US USD 4.627 518.493 0,41
Gilead Sciences US USD 6.318 485.054 0,38
Bayer (Reg'd) DE EUR 3.357 465.563 0,37
Roche Holding CH CHF 1.213 355.442 0,28
Novartis CH CHF 3.590 311.238 0,24
AbbVie US USD 5.340 276.369 0,22
GlaxoSmithKline GB GBP 9.081 250.208 0,20
Shire IE GBP 4.054 231.195 0,18
Allergan (USA) US USD 1.379 226.906 0,18
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 211.775 213.693 0,17
Novo Nordisk (B) DK DKK 4.399 198.372 0,16
Centene US USD 2.850 188.333 0,15
Cigna US USD 2.208 176.096 0,14
HCA Holdings US USD 3.232 168.260 0,13
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Mylan US USD 3.306 165.707 0,13 
Hospira US USD 3.616 163.460 0,13 
CSL AU AUD 2.413 153.459 0,12 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 132.914 139.634 0,11 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 126.585 132.401 0,10 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 126.585 126.899 0,10 
Merck US USD 2.168 126.116 0,10 
Astellas Pharma JP JPY 10.349 115.140 0,09 
Biogen Idec US USD 397 113.982 0,09 
AstraZeneca GB GBP 1.403 110.461 0,09 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 780 103.371 0,08 
McKesson US USD 598 100.259 0,08 
Thermo Fisher Scientific US USD 867 98.930 0,08 
BioMarin Pharmaceutical US USD 1.667 95.287 0,07 
Illumina US USD 682 91.298 0,07 
Cooper Companies US USD 686 90.269 0,07 
Essilor International FR EUR 788 84.255 0,07 
Agilent Technologies US USD 1.524 82.187 0,06 
Perrigo IE USD 562 80.919 0,06 
Actavis US USD 391 79.446 0,06 
Covidien IE USD 1.077 76.363 0,06 
Salix Pharmaceuticals US USD 660 71.640 0,06 
Daiichi Sankyo JP JPY 4.254 71.244 0,06 
Cardinal Health US USD 1.029 71.170 0,06 
Coloplast (B) DK DKK 844 70.775 0,06 
Covance US USD 793 70.148 0,06 
Bristol-Myers Squibb US USD 1.397 69.734 0,05 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 1.105 68.350 0,05 
AstraZeneca ADR GB USD 843 66.261 0,05 
Questcor Pharmaceuticals US USD 804 65.694 0,05 
GN Store Nord DK DKK 2.658 64.094 0,05 
Smith & Nephew GB GBP 4.033 62.613 0,05 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 463 61.391 0,05 
Medtronic US USD 987 57.744 0,05 
Grifols ES EUR 1.062 56.695 0,04 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 1.260 56.389 0,04 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 3.141 55.368 0,04 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 56.963 54.446 0,04 
Techne US USD 581 52.506 0,04 
Humana US USD 398 44.046 0,03 
Ono Pharmaceutical JP JPY 544 43.041 0,03 
Allscripts Healthcare Solutions US USD 2.837 43.007 0,03 
UCB BE EUR 521 42.723 0,03 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 794 38.769 0,03 
Nihon Kohden JP JPY 932 38.141 0,03 
DaVita HealthCare Partners US USD 540 37.320 0,03 
Sysmex JP JPY 1.179 37.284 0,03 
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 25.317 36.209 0,03 
Actelion CH CHF 346 33.938 0,03 
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 29.550 33.155 0,03 
Shionogi JP JPY 1.821 31.842 0,03 
Ramsay Health Care AU AUD 762 31.734 0,02 
Terumo JP JPY 1.510 29.907 0,02 
Message JP JPY 913 29.278 0,02 
Santen Pharmaceutical JP JPY 643 28.660 0,02 
Roche Holding (BR) CH CHF 97 28.385 0,02 
MEDNAX US USD 436 25.681 0,02 
Sorin IT EUR 7.826 23.834 0,02 
Nippon Shinyaku JP JPY 1.332 23.434 0,02 
Abbott Laboratories US USD 581 22.597 0,02 
HCA 4,75% 01/05/2023 US USD 20.609 20.300 0,02 
Endologix US USD 1.618 19.981 0,02 
Cipla (India) IN INR 2.918 19.284 0,02 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 1.745 18.366 0,01 
Fresenius Medical Care DE EUR 264 18.162 0,01 
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 16.254 17.448 0,01 
Grifols ADR ES USD 407 16.652 0,01 
UDG Healthcare IE GBP 2.682 16.241 0,01 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 931 15.686 0,01 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 13.678 13.813 0,01 
Sangamo BioSciences US USD 1.025 13.611 0,01 
Asahi Intecc JP JPY 366 13.365 0,01 
ResMed US AUD 2.408 12.128 0,01 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 12.278 10.216 0,01 
Ranbaxy Laboratories IN INR 1.268 9.985 0,01 
Biosensors International Group SG SGD 12.304 9.316 0,01 
Cubist Pharmaceuticals US USD 124 8.588 0,01 
HCA Holdings 7,75% 15/05/2021 US USD 7.423 8.170 0,01 
Sino Biopharmaceutical HK HKD 9.432 7.380 0,01 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 4.976 7.377 0,01 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 2.319 6.689 0,01 
Raffles Medical Group SG SGD 2.091 6.048 0,00 
Vectura Group GB GBP 2.498 5.945 0,00 
HCA 6,50% 15/02/2020 US USD 5.074 5.654 0,00 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 4.325 5.611 0,00 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 1.736 5.183 0,00 
Mindray Medical International CN USD 150 4.889 0,00 
HCA 5,875% 01/05/2023 US USD 4.762 4.857 0,00 
Draegerwerk DE EUR 33 3.908 0,00 
Orexigen Therapeutics US USD 713 3.876 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 610 3.454 0,00 
Tenet Healthcare 6,25% 01/11/2018 US USD 2.901 3.198 0,00 
HCA Holdings 6,25% 15/02/2021 US USD 2.702 2.864 0,00 
UMN Pharma JP JPY 107 2.833 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 2.578 2.714 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 996 2.706 0,00 
HCA 5,00% 15/03/2024 US USD 2.599 2.580 0,00 
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DaVita HealthCare Partners 5,75% 15/08/2022 US USD 2.114 2.243 0,00
Tenet Healthcare 4,75% 01/06/2020 US USD 1.831 1.840 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 717 1.749 0,00
Innate Pharma FR EUR 193 1.629 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 2.249 1.624 0,00
HealthSouth 8,125% 15/02/2020 US USD 1.187 1.292 0,00
Tenet Healthcare 9,875% 01/07/2014 US USD 560 568 0,00
CYBERDYNE JP JPY 5 312 0,00

    10.341.562 8,14

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 227.852 281.473 0,22
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 215.194 243.873 0,19
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 227.852 225.773 0,18
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 170.889 188.323 0,15
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 126.585 187.411 0,15
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 158.231 179.473 0,14
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 82.280 154.232 0,12
Vodafone Group GB GBP 39.521 149.423 0,12
Softbank JP JPY 1.944 144.225 0,11
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 101.268 144.021 0,11
KDDI JP JPY 2.549 135.413 0,11
Iliad FR EUR 470 126.661 0,10
BT Group GB GBP 16.430 102.212 0,08
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 68.433 100.163 0,08
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 56.963 84.586 0,07
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.463 80.885 0,06
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 44.709 69.126 0,05
Swisscom (Reg'd) CH CHF 92 55.922 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 3.279 51.911 0,04
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 26.814 48.579 0,04
Verizon Communications US USD 976 45.511 0,04
TELUS CA CAD 912 32.144 0,03
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 21.898 30.533 0,02
Telstra AU AUD 5.699 27.635 0,02
DiGi.Com MY MYR 13.739 23.345 0,02
TDC (B) DK DKK 2.199 20.631 0,02
Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 US USD 19.527 19.683 0,02
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 12.658 18.194 0,01
AT&T US USD 495 17.640 0,01
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 88.681 17.378 0,01
Rogers Communications CA CAD 414 16.381 0,01
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 12.774 15.404 0,01
Telenor NO NOK 627 14.716 0,01
Telecom of New Zealand NZ NZD 5.827 13.887 0,01
Thaicom TH THB 11.019 13.791 0,01
KT KR KRW 351 11.145 0,01
Telecom of New Zealand NZ AUD 4.327 10.249 0,01
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 6.329 10.007 0,01
Singapur Telecommunications SG SGD 3.153 9.623 0,01
Telefonica ES EUR 571 9.566 0,01
Vivendi FR EUR 322 8.626 0,01
Sprint Capital 8,75% 15/03/2032 US USD 6.849 7.646 0,01
TalkTalk Telecom Group GB GBP 1.399 6.774 0,01
Tele2 SE SEK 531 6.771 0,01
TPG Telecom AU AUD 1.155 6.381 0,01
T-Mobile (USA) 6,625% 01/04/2023 US USD 5.704 6.124 0,00
Orange FR EUR 332 5.376 0,00
KPN NL EUR 1.331 4.730 0,00
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 3.996 4.195 0,00
Sprint Capital 6,90% 01/05/2019 US USD 3.793 4.168 0,00
T-Mobile (USA) 6,25% 01/04/2021 US USD 3.815 4.068 0,00
China Mobile HK HKD 410 3.899 0,00
Inmarsat GB GBP 316 3.888 0,00
SK Telecom ADR KR USD 159 3.652 0,00
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 3.157 3.252 0,00
America Movil MX MXN 3.205 3.160 0,00
T-Mobile (USA) 6,542% 28/04/2020 US USD 2.599 2.804 0,00
MTN Group ZA ZAR 139 2.777 0,00
T-Mobile (USA) 6,633% 28/04/2021 US USD 2.349 2.543 0,00
Mobile Telesystems RU USD 140 2.336 0,00
Tim Participacoes BR BRL 421 2.257 0,00
Telecom Italia IT EUR 1.467 1.880 0,00
T-Mobile (USA) 6,731% 28/04/2022 US USD 1.735 1.873 0,00
Bharti Airtel IN INR 325 1.771 0,00
XL Axiata ID IDR 3.621 1.622 0,00
Virgin Media 5,375% 15/04/2021 144A GB USD 1.456 1.499 0,00
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 893 954 0,00
T-Mobile (USA) 6,464% 28/04/2019 US USD 742 789 0,00
T-Mobile (USA) 6,836% 28/04/2023 US USD 677 730 0,00
Altice Finco 8,125% 15/01/2024 144A LU USD 541 585 0,00

    3.238.278 2,55

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 490.332 690.527 0,54
JPMorgan Chase US USD 11.671 651.029 0,51
Morgan Stanley US USD 13.829 426.777 0,34
Citigroup US USD 8.245 397.550 0,31
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 241.089 387.961 0,31
Lloyds Banking Group GB GBP 289.492 368.310 0,29
US Bancorp US USD 8.973 365.108 0,29
CME Group US USD 5.117 359.242 0,28
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 278.486 319.605 0,25
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 132.914 314.710 0,25
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 217.134 313.548 0,25
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Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 210.389 303.250 0,24 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 210.818 299.514 0,24 
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 291.145 298.110 0,23 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 200.492 295.488 0,23 
ACE CH USD 2.899 292.842 0,23 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 202.535 284.106 0,22 
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 202.535 276.683 0,22 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 6.941 273.240 0,21 
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 145.572 271.564 0,21 
Allianz (Reg'd) DE EUR 1.526 264.312 0,21 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 181.388 258.513 0,20 
BNP Paribas FR EUR 3.403 255.367 0,20 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 179.159 254.047 0,20 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 126.585 244.393 0,19 
AIA Group HK HKD 50.268 243.634 0,19 
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 132.914 242.050 0,19 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 163.024 236.219 0,19 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 164.560 233.923 0,18 
KBC Groep BE EUR 3.715 226.211 0,18 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 158.578 225.811 0,18 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 155.840 223.830 0,18 
Barclays GB GBP 51.906 221.003 0,17 
IntercontinentalExchange Group US USD 1.067 216.564 0,17 
HSBC Holdings GB GBP 21.208 216.294 0,17 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 129.264 212.001 0,17 
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 145.572 211.754 0,17 
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 145.572 211.010 0,17 
Mizuho Financial Group JP JPY 104.985 204.481 0,16 
American International Group US USD 3.829 202.306 0,16 
Prudential GB GBP 8.610 197.477 0,16 
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 139.243 193.386 0,15 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 139.243 192.327 0,15 
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 120.255 183.090 0,14 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 130.292 182.820 0,14 
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 126.585 182.277 0,14 
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 126.585 180.411 0,14 
Aon GB USD 2.094 177.722 0,14 
Huntington Bancshares US USD 19.391 176.751 0,14 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 5.509 176.493 0,14 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 7.818 174.979 0,14 
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 120.255 172.198 0,14 
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 82.280 170.915 0,13 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 101.268 169.794 0,13 
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 113.926 169.490 0,13 
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 158.231 166.140 0,13 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 88.609 162.200 0,13 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 139.243 162.027 0,13 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 113.926 161.142 0,13 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 29.863 158.112 0,12 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 111.362 157.498 0,12 
Wellcome Trust Finance 4,75% 28/05/2021 GB GBP 82.280 155.334 0,12 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 88.483 152.180 0,12 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 91.243 151.642 0,12 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 88.609 151.487 0,12 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 151.902 151.276 0,12 
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 94.938 151.222 0,12 
UBS (Reg'd) CH CHF 7.056 147.503 0,12 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 101.268 143.967 0,11 
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 126.585 138.698 0,11 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 139.243 137.820 0,11 
American Tower US USD 1.642 137.179 0,11 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 96.718 136.047 0,11 
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 88.609 134.340 0,11 
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 126.585 134.155 0,11 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 94.938 133.941 0,11 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 113.926 131.391 0,10 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 90.331 130.681 0,10 
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 88.609 128.490 0,10 
CBRE Group US USD 4.837 128.362 0,10 
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 91.243 126.682 0,10 
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 120.255 126.452 0,10 
Nasdaq OMX Group US USD 3.404 125.627 0,10 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 75.951 125.260 0,10 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 1.683 123.427 0,10 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 2.508 120.664 0,09 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 82.280 120.329 0,09 
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 120.255 120.033 0,09 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 75.951 118.698 0,09 
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 63.292 117.597 0,09 
Aegon NL EUR 12.957 117.430 0,09 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 83.424 116.739 0,09 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 113.926 112.940 0,09 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 77.557 112.084 0,09 
GAGFAH LU EUR 7.022 110.822 0,09 
AEON Financial Service JP JPY 4.353 109.250 0,09 
Wharf Finance 4,625% 08/02/2017 EMTN HK USD 101.268 107.525 0,08 
Aeon Mall JP JPY 4.472 106.372 0,08 
CMT MTN 3,731% 21/03/2018 EMTN SG USD 101.268 106.239 0,08 
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 75.951 106.030 0,08 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 120.752 103.402 0,08 
Ryman Hospitality Properties US USD 2.209 99.525 0,08 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 57.483 98.880 0,08 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 63.292 96.845 0,08 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 57.483 93.406 0,07 
Delta Lloyd NL EUR 3.533 92.867 0,07 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 91.521 90.588 0,07 
Erste Group Bank AT EUR 2.618 87.824 0,07 
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UBS London 6,625% 11/04/2018 EMTN CH GBP 44.305 87.240 0,07
Royal Bank of Canada CA CAD 1.289 86.065 0,07
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 4.565 85.061 0,07
AXA FR EUR 3.259 84.863 0,07
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 75.951 84.641 0,07
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 82.280 82.867 0,07
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 52.190 82.531 0,06
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 82.280 82.497 0,06
ING Groep NL EUR 5.782 82.081 0,06
Wells Fargo US USD 1.623 80.473 0,06
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 52.921 80.034 0,06
Regions Financial US USD 7.946 80.016 0,06
Weyerhaeuser US USD 2.662 79.539 0,06
Credit Suisse Group CH USD 2.495 78.894 0,06
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 54.746 78.728 0,06
Unibail-Rodamco 1,875% 08/10/2018 EMTN FR EUR 54.746 77.785 0,06
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 69.622 77.082 0,06
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 37.975 76.903 0,06
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 51.096 75.967 0,06
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 50.634 74.897 0,06
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 7.308 74.578 0,06
Prudential Financial US USD 916 73.405 0,06
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 466 72.958 0,06
Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 50.634 72.869 0,06
Allstate US USD 1.290 72.855 0,06
PNC Financial Services Group US USD 861 72.236 0,06
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 69.622 72.216 0,06
London Stock Exchange Group GB GBP 2.307 70.571 0,06
Bank of New York Mellon US USD 2.091 70.534 0,06
Ageas BE EUR 1.620 69.615 0,05
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 63.292 69.085 0,05
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 49.636 68.165 0,05
Itau Unibanco Holding BR BRL 4.066 66.789 0,05
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 44.305 65.795 0,05
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 110.213 65.764 0,05
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 46.534 65.095 0,05
Nordea Bank SE SEK 4.264 61.572 0,05
Moody's US USD 751 58.778 0,05
State Street US USD 909 58.518 0,05
Bank of America US USD 3.821 58.008 0,05
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 11.639 57.218 0,05
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 38.322 56.349 0,04
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 7.729 56.034 0,04
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 31.646 55.807 0,04
St James's Place GB GBP 4.287 55.724 0,04
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 31.023 55.583 0,04
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 25.317 54.931 0,04
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 37.975 53.629 0,04
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 36.497 53.611 0,04
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 37.975 53.364 0,04
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 261 52.356 0,04
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 1.611 51.096 0,04
MetLife US USD 983 50.947 0,04
Cheung Kong Holdings HK HKD 2.884 49.149 0,04
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 28.711 48.468 0,04
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 32.848 48.402 0,04
Westpac Banking AU AUD 1.477 48.183 0,04
Affiliated Managers Group US USD 244 47.696 0,04
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 44.305 47.323 0,04
Danske Bank DK DKK 1.586 44.797 0,04
McGraw Hill Financial US USD 597 44.090 0,03
Axis Bank IN INR 1.691 42.850 0,03
Manulife Financial CA CAD 2.220 41.629 0,03
Suncorp Group AU AUD 3.433 41.557 0,03
Remgro ZA ZAR 2.062 41.477 0,03
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 43.039 41.254 0,03
HDFC Bank IN INR 3.264 40.971 0,03
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 31.646 40.838 0,03
United Overseas Bank SG SGD 2.331 40.424 0,03
Capital One Financial US USD 525 38.590 0,03
Development Bank of Japan 1,60% 20/06/2014 JP JPY 3.797.539 37.248 0,03
Unione di Banche Italiane IT EUR 3.903 37.132 0,03
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 22.811 36.810 0,03
Zenith Bank NG NGN 260.142 36.724 0,03
T&D Holdings JP JPY 3.056 36.380 0,03
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 25.548 35.680 0,03
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 154 35.509 0,03
IndusInd Bank IN INR 4.264 34.585 0,03
KB Financial Group KR KRW 1.015 34.556 0,03
Brookfield Asset Management CA CAD 823 34.385 0,03
Azimut Holding IT EUR 1.090 33.945 0,03
Credicorp PE USD 230 33.837 0,03
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 22.811 33.084 0,03
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 652 32.716 0,03
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 8.840 32.265 0,03
Legal & General Group GB GBP 8.913 31.870 0,03
Countrywide GB GBP 3.146 31.420 0,02
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 4.204 31.081 0,02
Ayala Land PH PHP 45.285 30.610 0,02
National Australia Bank AU AUD 914 29.981 0,02
RBS Group GB GBP 5.890 29.710 0,02
Malayan Banking MY MYR 9.721 29.507 0,02
Shinhan Financial Group KR KRW 673 29.306 0,02
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 18.249 28.780 0,02
MSCI US USD 688 27.821 0,02
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 4.723 27.569 0,02
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 25.548 27.555 0,02
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Validus Holdings BM USD 743 27.409 0,02 
Voya Financial US USD 700 24.528 0,02 
Sumitomo Realty & Development JP JPY 631 24.402 0,02 
ORIX JP JPY 1.686 24.331 0,02 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 17.318 24.150 0,02 
Deutsche Boerse DE EUR 324 23.725 0,02 
African Bank Investments ZA ZAR 19.451 23.054 0,02 
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 18.248 22.504 0,02 
Resona Holdings JP JPY 4.394 22.414 0,02 
Discovery ZA ZAR 2.550 22.102 0,02 
AMP AU AUD 4.456 20.916 0,02 
Foxtons Group GB GBP 3.864 20.752 0,02 
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 79 20.707 0,02 
Bank of Montreal CA CAD 287 19.787 0,02 
Man Group GB GBP 11.668 19.413 0,02 
SCOR FR EUR 520 18.982 0,01 
Bank Mandiri Persero ID IDR 21.581 18.409 0,01 
Unibail-Rodamco FR EUR 67 17.946 0,01 
Macquarie Group AU AUD 333 17.879 0,01 
Tokyo Tatemono JP JPY 2.204 17.512 0,01 
China Galaxy Securities CN HKD 29.776 17.431 0,01 
Baloise Holding CH CHF 143 17.349 0,01 
China Construction Bank CN HKD 24.840 17.153 0,01 
Power Corp of Canada CA CAD 610 17.035 0,01 
Onex CA CAD 297 16.801 0,01 
Bank of Nova Scotia CA CAD 258 15.580 0,01 
Admiral Group GB GBP 660 15.572 0,01 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 853 15.342 0,01 
National Bank of Canada CA CAD 369 15.270 0,01 
Mediobanca IT EUR 1.322 14.634 0,01 
Acom JP JPY 4.290 14.571 0,01 
Lend Lease Group AU AUD 1.179 14.203 0,01 
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 38 14.145 0,01 
Barclays ADR GB USD 822 14.017 0,01 
ICAP GB GBP 1.975 13.807 0,01 
Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 US USD 11.126 13.721 0,01 
Ally Financial 7,50% 15/09/2020 US USD 11.482 13.677 0,01 
Bank of China CN HKD 30.691 13.494 0,01 
Close Brothers Group GB GBP 571 13.463 0,01 
CI Financial CA CAD 418 13.440 0,01 
Intact Financial CA CAD 207 13.419 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 6 12.877 0,01 
Sampo (A) FI EUR 258 12.813 0,01 
First Gulf Bank PJSC AE AED 2.686 12.687 0,01 
Insurance Australia Group AU AUD 2.368 12.628 0,01 
Resolution GB GBP 2.425 12.213 0,01 
Cembra Money Bank CH CHF 175 12.153 0,01 
Daibiru JP JPY 1.214 12.084 0,01 
IBJ Leasing JP JPY 525 11.993 0,01 
Investec GB GBP 1.339 11.789 0,01 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 460 11.387 0,01 
Cathay Financial Holding TW TWD 8.053 11.361 0,01 
Bank Central Asia ID IDR 11.874 11.287 0,01 
QBE Insurance Group AU AUD 1.041 11.219 0,01 
Rathbone Brothers GB GBP 336 10.968 0,01 
FBN Holdings NG NGN 123.045 10.835 0,01 
Invesco US USD 308 10.817 0,01 
Wharf Holdings HK HKD 1.387 9.696 0,01 
Swiss Re CH CHF 108 9.403 0,01 
Guaranty Trust Bank NG NGN 56.363 9.194 0,01 
Mirvac Group AU AUD 5.565 9.053 0,01 
CITIC Securities (H) CN HKD 4.510 9.042 0,01 
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 6.329 8.993 0,01 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 2.459 8.822 0,01 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 15 8.777 0,01 
Crown Castle International US USD 113 8.139 0,01 
Banco de Sabadell ES EUR 2.263 7.690 0,01 
Melcor Developments CA CAD 357 7.424 0,01 
GMAC Capital Trust I VRN 8,125% 15/02/2040 US USD 262 7.178 0,01 
Austbrokers Holdings AU AUD 750 7.078 0,01 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 6.059 6.884 0,01 
CNinsure CN USD 997 6.268 0,00 
SFG Australia AU AUD 8.872 6.142 0,00 
RBS Group 6,00% 19/12/2023 GB USD 5.192 5.443 0,00 
CIT Group 5,00% 01/08/2023 US USD 5.158 5.226 0,00 
Kasikornbank (F) TH THB 836 5.076 0,00 
Federation Centres AU AUD 2.141 4.958 0,00 
CBRE Services 5,00% 15/03/2023 US USD 4.725 4.760 0,00 
Lancashire Holdings GB GBP 401 4.741 0,00 
Great Eastern Holdings SG SGD 312 4.731 0,00 
Senior Housing Property Trust 6,75% 15/04/2020 US USD 3.818 4.406 0,00 
Phoenix Group Holdings GB GBP 364 4.195 0,00 
VZ Holding CH CHF 25 4.177 0,00 
Huaku Development TW TWD 1.684 4.122 0,00 
DNB ASA NO NOK 216 3.809 0,00 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 3.480 3.559 0,00 
Banco Popular Espanol ES EUR 406 2.984 0,00 
Champion REIT HK HKD 4.531 2.133 0,00 
Realogy Holdings US USD 46 1.907 0,00 
Kennedy-Wilson 5,875% 01/04/2024 US USD 1.163 1.170 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 11.029 1.059 0,00 
Omega Healthcare Investors 7,50% 15/02/2020 US USD 949 1.031 0,00 
CNP Assurances FR EUR 44 1.012 0,00 
CB Richard Ellis Services 6,625% 15/10/2020 US USD 827 882 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 8.924 806 0,00 
Pacnet 9,00% 12/12/2018 144A BM USD 140 151 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 161 141 0,00 
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Bank of America 7,625% 01/06/2019 US USD 8 10 0,00
Bank of America 7,375% 15/05/2014 MTN US USD 4 4 0,00

    27.677.804 21,77

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 1.338.633 2.068.443 1,63
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 197.351.784 2.039.381 1,60
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 1.157.510 1.801.331 1,42
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 873.977 1.255.111 0,99
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 727.862 1.217.526 0,96
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 620.265 1.034.444 0,81
US Treasury 5,25% 15/02/2029 US USD 759.508 959.175 0,75
Italia 4,75% 15/09/2016 IT EUR 512.668 774.150 0,61
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 411.400 679.604 0,53
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 578.998.145 670.299 0,53
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 3.392.468 647.037 0,51
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 420.987 598.578 0,47
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 348.108 499.211 0,39
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 46.583.148 489.412 0,39
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 303.803 440.074 0,35
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 186.783 387.702 0,30
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 177.218 255.653 0,20
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 145.572 236.643 0,19
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 110.129 222.875 0,18
Reino Unido Treasury 1,00% 07/09/2017 GB GBP 117.091 195.383 0,15
Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 113.926 157.453 0,12
Reino Unido Treasury 4,00% 07/09/2016 GB GBP 75.951 137.556 0,11
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 91.243 130.875 0,10
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 72.995 110.861 0,09
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 63.870 89.181 0,07
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 44.305 86.307 0,07
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 44.305 62.754 0,05
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 36.497 58.233 0,05
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 12.658 28.764 0,02
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 18.249 28.353 0,02
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 12.658 25.491 0,02
Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 126.585 23.632 0,02
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 13.687 19.884 0,02

    17.431.376 13,71

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 107.597 108.721 0,09
EP Energy 9,375% 01/05/2020 US USD 7.512 8.676 0,01
Offshore Group Investments 7,50% 01/11/2019 KY USD 7.710 8.009 0,01
Offshore Group Investments 7,125% 01/04/2023 KY USD 7.535 7.422 0,01
Clayton Williams Energy 7,75% 01/04/2019 US USD 4.730 5.061 0,00
Kodiak Oil & Gas 8,125% 01/12/2019 CA USD 3.801 4.219 0,00
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 15/04/2023 US USD 3.942 3.992 0,00
Sabine Pass LNG 7,50% 30/11/2016 US USD 3.563 3.952 0,00
Crestwood Midstream 7,75% 01/04/2019 US USD 3.188 3.465 0,00
Antero Resources 5,125% 01/12/2022 144A US USD 3.120 3.155 0,00
Ship Finance International 3,25% 01/02/2018 BM USD 2.619 2.885 0,00
Pacific Drilling V 7,25% 01/12/2017 144A VG USD 2.404 2.592 0,00
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 2.665 2.520 0,00
Access Midstream Partners 6,125% 15/07/2022 US USD 2.258 2.448 0,00
Pacific Drilling 5,375% 01/06/2020 144A LU USD 2.414 2.366 0,00
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 01/02/2021 US USD 2.193 2.258 0,00
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 2.205 2.183 0,00
Hornbeck Offshore Services 5,875% 01/04/2020 US USD 2.049 2.136 0,00
SemGroup 7,50% 15/06/2021 US USD 1.821 1.985 0,00
Diamondback Energy 7,625% 01/10/2021 144A US USD 1.649 1.789 0,00
MarkWest Energy 6,50% 15/08/2021 US USD 1.626 1.764 0,00
EP Energy 7,75% 01/09/2022 US USD 1.537 1.712 0,00
Kodiak Oil & Gas 5,50% 01/02/2022 CA USD 1.645 1.682 0,00
Precision Drilling 6,625% 15/11/2020 CA USD 1.545 1.668 0,00
Crestwood Midstream 6,125% 01/03/2022 144A US USD 1.574 1.651 0,00
Atlas Pipeline Partners 4,75% 15/11/2021 US USD 1.493 1.418 0,00
Tesoro Logistics 6,125% 15/10/2021 US USD 1.271 1.350 0,00
QR Enregy 9,25% 01/08/2020 US USD 1.183 1.272 0,00
Targa Resources Partners 6,875% 01/02/2021 US USD 1.120 1.205 0,00
Western Refining 6,25% 01/04/2021 US USD 1.049 1.091 0,00
Rosetta Resources 9,50% 15/04/2018 US USD 996 1.051 0,00
Genesis Energy Finance 5,75% 15/02/2021 US USD 980 1.022 0,00
Kodiak Oil & Gas 5,50% 15/01/2021 CA USD 943 974 0,00
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 786 845 0,00
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 574 599 0,00
Tesoro Logistics 5,875% 01/10/2020 US USD 462 486 0,00
Precision Drilling 6,50% 15/12/2021 CA USD 411 446 0,00
Linn Energy 6,50% 15/05/2019 US USD 257 267 0,00
Chesapeake Energy 6,875% 15/11/2020 US USD 153 173 0,00

    200.510 0,16

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 113.926 114.208 0,09
Snam 4,375% 11/07/2016 EMTN IT EUR 43.797 65.238 0,05
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 45.622 49.800 0,04
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 31.646 33.370 0,03
Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) US USD 25.632 30.790 0,02
Energy Future 10,00% 01/12/2020 Reg S (Defaulted) US USD 5.176 5.525 0,00
Puget Energy 6,00% 01/09/2021 US USD 4.687 5.474 0,00
Energy Future 11,00% 01/10/2021 (Defaulted) US USD 4.551 5.200 0,00
NRG Energy 6,625% 15/03/2023 US USD 4.510 4.719 0,00
Puget Energy 6,50% 15/12/2020 US USD 3.673 4.395 0,00
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Energy Future Holdings 6,55% 15/11/2034 (Defaulted) US USD 9.002 4.006 0,00 
Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 2.943 3.303 0,00 
Energy Future Holdings 5,55% 15/11/2014 (Defaulted) US USD 6.743 3.001 0,00 
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 2.009 2.301 0,00 
Calpine 6,00% 15/01/2022 144A US USD 1.965 2.090 0,00 
Energy Future Holdings 6,50% 15/11/2024 (Defaulted) US USD 4.679 2.082 0,00 
Ferrellgas 6,50% 01/05/2021 US USD 1.707 1.798 0,00 
Calpine 7,875% 31/07/2020 144A US USD 1.273 1.400 0,00 
Ferrellgas 6,75% 15/01/2022 144A US USD 1.135 1.192 0,00 
IPALCO Enterprises 7,25% 01/04/2016 144A US USD 962 1.063 0,00 
Star Gas Partners 8,875% 01/12/2017 US USD 929 996 0,00 
Energy Future 11,25% 01/12/2018 144A (Defaulted) US USD 735 720 0,00 
Enron 6,625% 15/11/2005 (Defaulted)* US USD 215 0 0,00 
Enron 6,40% 15/07/2006 (Defaulted)* US USD 356 0 0,00 

    342.671 0,27 

 
Materiales   
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 10.035 10.713 0,01 
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 6.300 6.969 0,01 
Ryerson 9,00% 15/10/2017 US USD 6.334 6.888 0,01 
Hexion US Finance 6,625% 15/04/2020 US USD 5.477 5.710 0,00 
BWAY Holding 10,00% 15/06/2018 US USD 4.537 4.809 0,00 
Pretium Packaging 11,50% 01/04/2016 US USD 3.629 3.875 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,375% 15/10/2017 IE USD 3.319 3.518 0,00 
Ardagh Packaging Fin. 9,125% 15/10/2020 144A IE USD 3.147 3.509 0,00 
JMC Steel Group 8,25% 15/03/2018 144A US USD 3.376 3.410 0,00 
PolyOne 5,25% 15/03/2023 US USD 2.569 2.597 0,00 
Ryerson 11,25% 15/10/2018 US USD 2.172 2.439 0,00 
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 144A US USD 2.338 2.348 0,00 
Clearwater Paper 4,50% 01/02/2023 US USD 2.366 2.301 0,00 
Walter Energy 9,50% 15/10/2019 144A US USD 1.844 1.887 0,00 
Edgen Murray 8,75% 01/11/2020 144A US USD 1.357 1.581 0,00 
FMG Resources 6,875% 01/02/2018 144A AU USD 1.467 1.548 0,00 
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 1.140 1.253 0,00 
Sealed Air 5,25% 01/04/2023 144A US USD 1.158 1.180 0,00 
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 920 982 0,00 
Consolidated Container 10,125% 15/07/2020 144A US USD 912 953 0,00 
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 874 885 0,00 
LSB Industries 7,75% 01/08/2019 144A US USD 786 847 0,00 
Crown Americas Capital 4,50% 15/01/2023 US USD 658 635 0,00 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 144A IE USD 543 580 0,00 
FMG Resources 6,00% 01/04/2017 144A AU USD 528 555 0,00 
BlueScope Steel 7,125% 01/05/2018 144A AU USD 489 521 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,00% 15/11/2020 144A IE USD 247 259 0,00 

    72.752 0,06 

 
Empresas industriales   
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 120.255 122.708 0,10 
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 12.175 12.351 0,01 
APX Group 6,375% 01/12/2019 US USD 11.744 12.009 0,01 
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 7.605 8.313 0,01 
TURVO International TW TWD 1.672 7.619 0,01 
International Lease Finance 7,125% 01/09/2018 144A US USD 4.817 5.581 0,00 
VWR Funding 7,25% 15/09/2017 US USD 4.731 5.092 0,00 
Western Express 12,50% 15/04/2015 144A US USD 6.526 4.682 0,00 
TransDigm 7,50% 15/07/2021 US USD 4.033 4.421 0,00 
Navios Maritime 8,125% 15/02/2019 MH USD 3.493 3.554 0,00 
FTI Consulting 6,00% 15/11/2022 US USD 2.908 2.981 0,00 
ARAMARK 5,75% 15/03/2020 US USD 2.559 2.695 0,00 
Schaeffler Finance 4,75% 15/05/2021 144A NL USD 2.273 2.335 0,00 
ADT 6,25% 15/10/2021 144A US USD 2.007 2.095 0,00 
Quad Graphics 7,00% 01/05/2022 144A US USD 1.901 1.911 0,00 
Nortek 8,50% 15/04/2021 US USD 1.717 1.901 0,00 
TRAC Intermodal 11,00% 15/08/2019 US USD 1.615 1.851 0,00 
Clean Harbors 5,25% 01/08/2020 US USD 1.573 1.617 0,00 
USG 7,875% 30/03/2020 144A US USD 1.407 1.572 0,00 
Hertz 6,25% 15/10/2022 US USD 1.451 1.558 0,00 
Covanta Holding 6,375% 01/10/2022 US USD 1.378 1.477 0,00 
Clean Harbors 5,125% 01/06/2021 US USD 1.425 1.449 0,00 
Delta Air Lines 2009 1A 7,75% 17/12/2019 US USD 1.013 1.192 0,00 
Hertz 5,875% 15/10/2020 US USD 1.089 1.161 0,00 
Sensata Technologies 4,875% 15/10/2023 144A NL USD 1.173 1.156 0,00 
Florida East Coast Holdings 6,75% 01/05/2019 144A US USD 910 937 0,00 
Continental Airlines 2012-3 C 6,125% 29/04/2018 US USD 803 857 0,00 
RR Donnelley & Sons 6,00% 01/04/2024 US USD 799 810 0,00 
Garda World Security 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 762 806 0,00 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 809 795 0,00 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 720 772 0,00 
NES Rentals Holdings 7,875% 01/05/2018 144A US USD 706 757 0,00 
International Lease Finance 6,75% 01/09/2016 144A US USD 621 692 0,00 
Continental Airlines 2005-ERJ 1 9,798% 01/04/2021 US USD 418 485 0,00 
TMS International 7,625% 15/10/2021 144A US USD 443 475 0,00 
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 445 474 0,00 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 417 443 0,00 
General Cable 2,608% FRN 01/04/2015 US USD 382 382 0,00 
Garda World Security (A) 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 347 367 0,00 
Tervita 9,75% 01/11/2019 144A CA USD 243 222 0,00 
Continental Airlines 2009-2 9,25% 10/05/2017 US USD 170 191 0,00 

    222.746 0,18 

 
Tecnologías de la Información   
BMC Software Finance 8,125% 15/07/2021 144A US USD 7.415 7.795 0,01 
Hughes Satelite Systems 6,50% 15/06/2019 US USD 6.202 6.840 0,01 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 US USD 5.646 6.391 0,01 
VeriSign 4,625% 01/05/2023 US USD 6.377 6.125 0,00 
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First Data 6,75% 01/11/2020 144A US USD 5.450 5.849 0,00
Audatex North America 6,00% 15/06/2021 144A US USD 4.492 4.840 0,00
First Data 11,25% 15/01/2021 US USD 4.208 4.801 0,00
SunGard Data Systems 6,625% 01/11/2019 US USD 4.128 4.337 0,00
Activision Blizzard 5,625% 15/09/2021 144A US USD 3.424 3.660 0,00
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 3.468 3.650 0,00
WideOpenWest 13,375% 15/10/2019 US USD 3.076 3.606 0,00
Avaya 7,00% 01/04/2019 144A US USD 3.305 3.305 0,00
Boxer Parent 9,00% 15/10/2019 144A US USD 2.691 2.648 0,00
Brightstar 7,25% 01/08/2018 144A US USD 2.316 2.542 0,00
Activision Blizzard 6,125% 15/09/2023 144A US USD 2.214 2.408 0,00
Ceridian 8,875% 15/07/2019 144A US USD 1.825 2.078 0,00
Avaya 10,50% 01/03/2021 Reg S US USD 1.961 1.782 0,00
Alcatel-Lucent (USA) 4,625% 01/07/2017 144A US USD 1.435 1.471 0,00
Micron Technology 5,875% 15/02/2022 144A US USD 1.331 1.404 0,00
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 1.252 1.337 0,00
Ceridian HCM Holding 11,00% 15/03/2021 144A US USD 1.080 1.253 0,00
Audatex North America 6,125% 01/11/2023 144A US USD 613 659 0,00
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 533 542 0,00
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 144A US USD 342 388 0,00
Mail.ru Group RU USD 2 61 0,00

    79.772 0,06

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 379.754 381.129 0,30
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 192.845 332.134 0,26
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 189.877 189.996 0,15
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 170.889 166.394 0,13
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 132.914 145.100 0,11
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 126.585 130.879 0,10
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 107.597 102.759 0,08
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 69.622 72.404 0,06
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 56.963 59.197 0,05
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 56.963 57.796 0,05
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 22.811 23.842 0,02
Reynolds Group Issuer 6,875% 15/02/2021 US USD 12.700 13.700 0,01
McGraw-Hill Global 10,00% 01/04/2021 144A US USD 10.822 12.418 0,01
Clear Channel Communications 5,50% 15/09/2014 US USD 8.512 8.640 0,01
Hilton Worldwide Finance 5,625% 15/10/2021 144A US USD 7.569 7.910 0,01
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 6.006 6.425 0,01
Lions Gate Entertainment 5,25% 01/08/2018 CA USD 5.727 5.848 0,00
CCO Holdings Capital 5,75% 15/01/2024 US USD 5.569 5.628 0,00
DISH DBS 4,625% 15/07/2017 US USD 5.090 5.434 0,00
Landry's Holdings II 10,25% 01/01/2018 144A US USD 4.966 5.313 0,00
DISH DBS 5,875% 15/07/2022 US USD 4.636 4.995 0,00
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 4.343 4.908 0,00
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 144A BB USD 4.646 4.852 0,00
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 4.482 4.827 0,00
National CineMedia 6,00% 15/04/2022 US USD 4.101 4.327 0,00
Clear Channel Worldwide (B) 6,50% 15/11/2022 US USD 3.914 4.193 0,00
Lamar Media 5,00% 01/05/2023 US USD 4.107 4.129 0,00
CCO Holdings Capital 5,125% 15/02/2023 US USD 4.184 4.076 0,00
Sirius XM Radio 5,75% 01/08/2021 144A US USD 3.642 3.733 0,00
Pinnacle Entertainment 7,50% 15/04/2021 US USD 3.356 3.649 0,00
Tung Thih Electronic TW TWD 890 3.631 0,00
Caesars Growth Properties 9,375% 01/05/2022 144A US USD 3.048 3.048 0,00
MGM Resorts International 8,625% 01/02/2019 US USD 2.545 3.038 0,00
Clear Channel Communications 5,50% 15/12/2016 US USD 3.048 3.010 0,00
CCO Holdings Capital 6,625% 31/01/2022 US USD 2.672 2.886 0,00
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 144A NL USD 2.700 2.883 0,00
William Lyon Homes 8,50% 15/11/2020 US USD 2.398 2.673 0,00
Poya TW TWD 419 2.614 0,00
DISH DBS 5,00% 15/03/2023 US USD 2.545 2.598 0,00
Tenneco 6,875% 15/12/2020 US USD 2.356 2.583 0,00
Caesars Entertainment Operating 8,50% 15/02/2020 US USD 2.994 2.569 0,00
AmeriGas 6,50% 20/05/2021 US USD 2.327 2.508 0,00
CCO Holdings Capital 7,375% 01/06/2020 US USD 2.166 2.385 0,00
Cinemark USA 4,875% 01/06/2023 US USD 2.427 2.360 0,00
GLP Capital 4,875% 01/11/2020 144A US USD 2.213 2.302 0,00
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 2.165 2.270 0,00
Graton Economic 9,625% 01/09/2019 144A US USD 1.857 2.132 0,00
DISH DBS 6,625% 01/10/2014 US USD 2.036 2.083 0,00
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 1.812 1.980 0,00
UPCB Finance V 7,25% 15/11/2021 144A KY USD 1.761 1.942 0,00
National CineMedia 7,875% 15/07/2021 US USD 1.729 1.911 0,00
GLP Capital 5,375% 01/11/2023 144A US USD 1.756 1.818 0,00
CCO Holdings Capital 5,75% 01/09/2023 US USD 1.794 1.812 0,00
Levi Strauss 6,875% 01/05/2022 US USD 1.611 1.780 0,00
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 1.631 1.774 0,00
Dana Holding 6,00% 15/09/2023 US USD 1.624 1.713 0,00
Sonic Automotive 7,00% 15/07/2022 US USD 1.451 1.603 0,00
Clear Channel Worldwide (A) 6,50% 15/11/2022 US USD 1.448 1.542 0,00
Beazer Homes (USA) 7,25% 01/02/2023 US USD 1.472 1.528 0,00
Lennar 4,75% 15/11/2022 US USD 1.526 1.495 0,00
Brookfield Residential 6,125% 01/07/2022 144A CA USD 1.374 1.416 0,00
Caesars Ent. Resort 11,00% 01/10/2021 144A US USD 1.309 1.362 0,00
Caesars Entertainment Operating 9,00% 15/02/2020 US USD 1.551 1.354 0,00
Brookfield Residential 6,50% 15/12/2020 144A CA USD 1.208 1.276 0,00
Cogeco Cable 4,875% 01/05/2020 144A CA USD 1.075 1.081 0,00
Cinemark USA 7,375% 15/06/2021 US USD 911 1.016 0,00
Caesars Ent. Resort 8,00% 01/10/2020 144A US USD 951 992 0,00
Clear Channel Worldwide (A) 7,625% 15/03/2020 US USD 918 988 0,00
Chassix 9,25% 01/08/2018 144A US USD 848 920 0,00
Service International 5,375% 15/01/2022 US USD 886 909 0,00
GLP Capital 4,375% 01/11/2018 144A US USD 846 879 0,00
Motors Liquidation GUC Trust US USD 32 862 0,00
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Allbritton Communication 8,00% 15/05/2018 US USD 814 852 0,00 
WMG Acquisition 6,00% 15/01/2021 144A US USD 794 827 0,00 
Pinnacle Entertainment 7,75% 01/04/2022 US USD 709 773 0,00 
Playa Resorts Holdings 8,00% 15/08/2020 144A NL USD 708 768 0,00 
RCN Telecom Services 8,50% 15/08/2020 144A US USD 691 741 0,00 
ABC Supply 5,625% 15/04/2021 144A US USD 701 727 0,00 
SIWF Merger Sub 6,25% 01/06/2021 144A US USD 677 707 0,00 
Cinemark USA 5,125% 15/12/2022 US USD 681 684 0,00 
Regal Entertainment 5,75% 01/02/2025 US USD 663 661 0,00 
Cequel Comm. Holdings 6,375% 15/09/2020 144A US USD 606 635 0,00 
Asbury Automotive Group 8,375% 15/11/2020 US USD 551 619 0,00 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 144A DE USD 570 614 0,00 
CST Brands 5,00% 01/05/2023 US USD 616 612 0,00 
Tenneco 7,75% 15/08/2018 US USD 531 560 0,00 
DISH DBS 7,75% 31/05/2015 US USD 491 526 0,00 
Affinia Group 7,75% 01/05/2021 US USD 476 509 0,00 
LKQ 4,75% 15/05/2023 US USD 510 492 0,00 
AMC Networks 7,75% 15/07/2021 US USD 428 480 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,625% 15/02/2024 144A US USD 449 462 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,25% 15/02/2022 144A US USD 415 425 0,00 
WMG Acquisition 5,625% 15/04/2022 144A US USD 400 405 0,00 
Claire's Stores 7,75% 01/06/2020 144A US USD 557 387 0,00 
Sonic Automotive 5,00% 15/05/2023 US USD 375 371 0,00 
Videotron 9,125% 15/04/2018 CA USD 67 70 0,00 
Adelphia Recovery Trust ACC-1 US USD 62 1 0,00 
Adelphia Recovery Trust* US USD 26 0 0,00 

    1.872.069 1,47 

 
Bienes de consumo básico   
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 139.243 137.782 0,11 
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 113.926 114.718 0,09 
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 107.597 111.135 0,09 
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 50.634 52.098 0,04 
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 29.198 41.419 0,03 
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 37.975 38.711 0,03 
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 37.975 38.407 0,03 
Magnit GDR RU USD 589 27.718 0,02 
X5 Retail Group RU USD 1.247 21.915 0,02 
East African Breweries KE KES 5.102 17.171 0,01 
Rite Aid 6,75% 15/06/2021 US USD 12.909 14.033 0,01 
HJ Heinz 4,25% 15/10/2020 144A US USD 11.487 11.355 0,01 
Rite Aid 6,875% 15/12/2028 144A US USD 6.395 6.459 0,01 
Prestige Brands 5,375% 15/12/2021 144A US USD 2.870 2.945 0,00 
Post Holdings 6,75% 01/12/2021 144A US USD 2.775 2.904 0,00 
Revlon Consumer Products 5,75% 15/02/2021 US USD 2.087 2.103 0,00 
BI-LO 9,25% 15/02/2019 144A US USD 1.915 2.078 0,00 
Tops Holding 8,875% 15/12/2017 US USD 1.315 1.438 0,00 
Spectrum Brands 6,625% 15/11/2022 US USD 779 851 0,00 
Spectrum Brands 6,375% 15/11/2020 US USD 658 715 0,00 
Post Holdings 7,375% 15/02/2022 144A US USD 657 702 0,00 
First Quality Finance 4,625% 15/05/2021 144A US USD 583 553 0,00 
Prestige Brands 8,125% 01/02/2020 US USD 303 340 0,00 

    647.550 0,51 

 
Asistencia sanitaria   
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 132.914 134.018 0,11 
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 120.544 127.531 0,10 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 105.888 107.607 0,08 
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 101.268 102.384 0,08 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 94.938 99.943 0,08 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 23.924 28.145 0,02 
Valeant Pharmaceuticals 7,50% 15/07/2021 144A CA USD 10.673 11.924 0,01 
Tenet Healthcare 4,375% 01/10/2021 US USD 10.427 10.023 0,01 
Tenet Healthcare 8,125% 01/04/2022 US USD 8.081 8.939 0,01 
Intai Technology TW TWD 1.066 6.112 0,00 
Bioteque TW TWD 2.722 5.865 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2018 144A CA USD 5.382 5.853 0,00 
Aviv Healthcare Properties 7,75% 15/02/2019 US USD 4.099 4.437 0,00 
Forest Laboratories 4,375% 01/02/2019 144A US USD 3.264 3.476 0,00 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 2.432 2.526 0,00 
TaiDoc Technology TW TWD 790 2.334 0,00 
THC Escrow 6,00% 01/10/2020 144A US USD 2.018 2.131 0,00 
Tenet Healthcare 6,75% 01/02/2020 US USD 1.981 2.093 0,00 
Tenet Healthcare 4,50% 01/04/2021 US USD 1.946 1.885 0,00 
Catamaran 4,75% 15/03/2021 CA USD 1.633 1.650 0,00 
HealthSouth 5,75% 01/11/2024 US USD 1.381 1.451 0,00 
IMS Health 6,00% 01/11/2020 144A US USD 1.327 1.410 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,875% 01/12/2018 144A US USD 1.239 1.310 0,00 
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 949 996 0,00 
Par Pharmaceutical 7,375% 15/10/2020 US USD 803 871 0,00 
Aviv Healthcare Properties 6,00% 15/10/2021 US USD 720 756 0,00 
Salix Pharmaceuticals 6,00% 15/01/2021 144A US USD 611 657 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2021 144A US USD 391 419 0,00 
Fresenius US Finance II 9,00% 15/07/2015 144A US USD 380 415 0,00 

    677.161 0,53 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 120.255 176.659 0,14 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 50.634 53.093 0,04 
Intelsat (Luxembourg) 8,125% 01/06/2023 LU USD 12.089 12.694 0,01 
Intelsat (Luxembourg) 7,75% 01/06/2021 LU USD 9.324 9.755 0,01 
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 144A BM USD 7.186 7.652 0,01 
Sprint Communications 9,00% 15/11/2018 144A US USD 4.552 5.552 0,00 
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 4.551 5.011 0,00 
Sprint 7,25% 15/09/2021 144A US USD 4.551 4.960 0,00 
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Digicel 6,00% 15/04/2021 144A BM USD 4.622 4.704 0,00
Intelsat Jackson Holdings 6,625% 15/12/2022 144A LU USD 4.514 4.644 0,00
Intelsat Jackson Holdings 5,50% 01/08/2023 144A LU USD 3.959 3.875 0,00
Broadview Networks Holdings 10,50% 15/11/2017 US USD 3.757 3.706 0,00
Wind Acquisition Finance 7,25% 15/02/2018 144A LU USD 3.456 3.642 0,00
SBA Communications 5,625% 01/10/2019 US USD 3.362 3.539 0,00
Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 144A SE USD 2.856 3.427 0,00
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 144A BM USD 3.214 3.244 0,00
Level 3 Financing 7,00% 01/06/2020 US USD 2.581 2.797 0,00
Digicel 8,25% 01/09/2017 144A BM USD 2.649 2.759 0,00
Level 3 Financing 6,125% 15/01/2021 144A US USD 2.469 2.601 0,00
T-Mobile (USA) 5,25% 01/09/2018 US USD 1.701 1.795 0,00
Altice Finco 9,875% 15/12/2020 144A LU USD 1.139 1.308 0,00
Virgin Media Finance 6,375% 15/04/2023 144A GB USD 823 870 0,00
Level 3 Communications 8,875% 01/06/2019 US USD 761 836 0,00
Broadview Networks Holdings US USD 244 611 0,00
NII Capital 7,625% 01/04/2021 US USD 1.844 557 0,00
Digicel 7,00% 15/02/2020 144A BM USD 420 438 0,00

    320.729 0,25

 
Servicios financieros   
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 154.435 214.259 0,17
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 189.877 192.474 0,15
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 183.548 188.691 0,15
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 183.548 181.757 0,14
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 151.902 151.914 0,12
SMI 2009-1 A2 1,978% FRN 21/01/2055 GB GBP 88.609 150.672 0,12
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 145.572 148.838 0,12
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 100.702 146.376 0,12
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 132.914 132.062 0,10
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 120.255 127.404 0,10
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 120.255 117.862 0,09
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 70.001 105.464 0,08
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 94.938 97.635 0,08
Fosse MI 2011-1X A3 1,928% FRN 18/10/2054 GB GBP 55.947 94.714 0,07
GRANM 2007-2 3M2 0,81% FRN 17/12/2054 GB EUR 69.622 94.047 0,07
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 88.609 89.368 0,07
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 75.951 79.491 0,06
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 37.985 62.958 0,05
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 35.388 48.783 0,04
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 27.373 38.433 0,03
GRANM 1C1 0,752% FRN 20/12/2054 GB USD 31.646 29.732 0,02
Ally Financial 8,00% 31/12/2018 US USD 23.240 27.714 0,02
Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) US USD 26.364 24.710 0,02
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 2.612 21.939 0,02
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 11.372 19.328 0,02
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 657 12.642 0,01
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 8.996 12.412 0,01
CIT Group 5,50% 15/02/2019 144A US USD 10.627 11.508 0,01
Citigroup 5,90% VRN (Perpetual) US USD 10.808 10.701 0,01
Granite Mortgages 2003-3 1A3 0,628% FRN 20/01/2044 GB USD 10.092 10.057 0,01
Landry's 9,375% 01/05/2020 144A US USD 8.275 9.154 0,01
SLM 8,45% 15/06/2018 MTN US USD 7.507 8.859 0,01
General Motors Financial 6,75% 01/06/2018 US USD 7.391 8.454 0,01
EPR Properties 7,75% 15/07/2020 US USD 6.187 7.347 0,01
SLM 4,625% 25/09/2017 MTN US USD 6.363 6.699 0,01
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 144A US USD 5.448 5.888 0,00
Citigroup 5,95% VRN (Perpetual) US USD 5.543 5.492 0,00
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 US USD 4.712 5.030 0,00
JPMorgan Chase 5,15% VRN (Perpetual) US USD 5.158 4.894 0,00
Icahn Enterprises Finance 5,875% 01/02/2022 144A US USD 4.108 4.193 0,00
TransUnion 11,375% 15/06/2018 US USD 3.780 4.045 0,00
SLM 5,50% 15/01/2019 MTN US USD 3.772 4.007 0,00
Howard Hughes 6,875% 01/10/2021 144A US USD 3.726 3.996 0,00
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 144A US USD 3.384 3.570 0,00
Icahn Enterprises Finance 4,875% 15/03/2019 144A US USD 3.461 3.518 0,00
Omega Healthcare Investors 6,75% 15/10/2022 US USD 3.151 3.450 0,00
Corrections Corp of America 4,625% 01/05/2023 US USD 3.301 3.219 0,00
SLM 6,125% 25/03/2024 MTN US USD 3.207 3.186 0,00
Corrections Corp of America 4,125% 01/04/2020 US USD 2.946 2.939 0,00
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 2.740 2.921 0,00
Realogy Group 4,50% 15/04/2019 144A US USD 2.574 2.590 0,00
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 2.481 2.437 0,00
TransUnion Holding 8,125% 15/06/2018 US USD 2.172 2.276 0,00
SLM 8,00% 25/03/2020 MTN US USD 1.962 2.266 0,00
Hockey Merger Sub 2 7,875% 01/10/2021 144A US USD 1.797 1.926 0,00
Bank of America 5,20% VRN (Perpetual) US USD 1.836 1.742 0,00
SLM 3,875% 10/09/2015 MTN US USD 1.486 1.534 0,00
TransUnion Holding 9,625% 15/06/2018 US USD 1.276 1.350 0,00
GEO Group 5,125% 01/04/2023 US USD 873 869 0,00
CEVA Group 9,00% 01/09/2021 144A GB USD 804 831 0,00
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 753 813 0,00
GEO Group 6,625% 15/02/2021 US USD 720 776 0,00
Ally Financial 7,00% (Perpetual) Reg S US USD 1 564 0,00
CEVA Group 7,00% 01/03/2021 144A GB USD 529 545 0,00
Omega Healthcare Investors 5,875% 15/03/2024 US USD 416 436 0,00
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 Reg S US USD 5 6 0,00

    2.765.767 2,18

 
gobierno   
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 316.462 276.039 0,22
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 272.157 269.754 0,21
US Treasury 3,125% 15/11/2041 US USD 240.511 227.527 0,18
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 177.218 164.979 0,13
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 164.560 163.384 0,13

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 18.988 17.475 0,01 

    1.119.158 0,88 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 48 814.589 0,64 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 19 379.742 0,30 

    1.194.331 0,94 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Fieldwood Term 2LN FRN 30/09/2020 US USD 6.012 6.215 0,00 
Summit Midstream Holdings 7,50% 01/07/2021 US USD 901 970 0,00 
Vantage Drilling 5,50% 15/07/2043 144A KY USD 611 651 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 3.026 0 0,00 

    7.836 0,01 

 
Empresas de servicios públicos   
Enron 9,125% 01/04/2003 (Defaulted)* US USD 429 0 0,00 
Enron 6,75% 01/09/2004 (Defaulted)* US USD 146 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 2.056 2.272 0,00 
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 1.367 1.554 0,00 
Walter Energy 11,00% 01/04/2020 144A US USD 1.290 1.139 0,00 
Prince Mineral Holding 11,50% 15/12/2019 144A US USD 785 885 0,00 
BOE Intermediate Holding 9,00% 01/11/2017 144A US USD 733 773 0,00 
Suncoke Energy Partners 7,375% 01/02/2020 144a US USD 701 747 0,00 

    7.370 0,01 

 
Empresas industriales   
Navios Maritime Acquisition 8,125% 15/11/2021 144A MH USD 2.391 2.505 0,00 
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 1.685 1.748 0,00 
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 1.691 1.702 0,00 
Ultrapetrol Bahamas 8,875% 15/06/2021 BS USD 1.463 1.602 0,00 
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 894.396 1.510 0,00 
Wp Rocket Merger Sub US USD 695 695 0,00 
Ahern Rentals 9,50% 15/06/2018 144A US USD 534 597 0,00 
Rural/Metro 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 1.521 555 0,00 
Tervita 10,875% 15/02/2018 144A CA USD 174 167 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 386 0 0,00 

    11.081 0,01 

 
Tecnologías de la Información   
First Data Term FRN 5,006% 24/03/2018 US USD 9.017 9.013 0,01 
Kronos 4,018% FRN 4,353% 30/04/2020 US USD 3.824 3.953 0,00 
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 3.697 3.879 0,00 
Viasystems 7,875% 01/05/2019 144A US USD 3.008 3.219 0,00 
Kronos 4,710% FRN 4,940% 30/10/2019 US USD 2.107 2.113 0,00 
Infor Software Parent 7,125% 01/05/2021 144A US USD 793 795 0,00 
Spansion 0,00% 15/01/2016 (Defaulted) US USD 1.295 83 0,00 

    23.055 0,02 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 34 41.109 0,03 
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 9.165 9.715 0,01 
Springer Science Term Loan B2 14/08/2020 DE USD 7.287 7.289 0,01 
Cequel Comm. Holdings 5,125% 15/12/2021 144A US USD 6.489 6.318 0,00 
Griffey Intermediate 7,00% 15/10/2020 144A US USD 3.944 3.530 0,00 
Cumulus Media Term (B) FRN 4,995% 20/12/2020 US USD 2.538 2.538 0,00 
Woodside Homes 6,75% 15/12/2021 144A US USD 2.469 2.518 0,00 
NAI Entertainment Holdings 5,00% 01/08/2018 144A US USD 1.592 1.664 0,00 
Ion Media Term (B) 4,840% 18/12/2020 US USD 1.613 1.628 0,00 
Golden Nugget Escrow 8,50% 01/12/2021 144A US USD 1.201 1.225 0,00 
Caesars Growth Term 1ln 5,047% 10/04/2021 US USD 645 643 0,00 
ABC Supply 4,832% FRN 16/04/2020 US USD 603 600 0,00 
Chukchansi 9,75% 30/05/2020 (Defaulted) US USD 96 67 0,00 
Waterford Gaming 8,625% 15/09/2014 144A* US USD 94 19 0,00 
Vertis Holdings B* US USD 0 0 0,00 
Vertis Holdings* US USD 5 0 0,00 

    78.863 0,06 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 48.772 8.234 0,01 

    8.234 0,01 

 
Asistencia sanitaria   
Pinnacle Merger Sub 9,50% 01/10/2023 144A US USD 1.453 1.613 0,00 
Rural Metro (Subs Line) US USD 593 593 0,00 
MModal 10,75% 15/08/2020 144A (Defaulted) US USD 3.488 558 0,00 
Rural/Metro (A) 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 1.467 492 0,00 
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,997% 03/07/2019 US USD 88 88 0,00 
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,770% 03/01/2020 US USD 42 42 0,00 

    3.386 0,00 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 2.735 10.525 0,01 
Clearwire Communications 14,75% 01/12/2016 144A US USD 6.477 8.615 0,01 
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Sprint Communications 7,00% 01/03/2020 144A US USD 3.802 4.373 0,00

    23.513 0,02

 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 183.548 205.374 0,16
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 75.951 117.133 0,09
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 150.764 36.937 0,03
Kasikornbank NVDR TH THB 3.397 20.086 0,02
Ally Finance 7,00% (Perpetual) 144A US USD 9 9.324 0,01
Realogy Group Fl 3,375% 01/05/2016 144A US USD 4.071 4.142 0,00
Egis Technology* TW TWD 1.350 3.351 0,00
Delos Finance Term (B) FRN 5,033% 06/03/2021 LU USD 1.946 1.941 0,00
Ageas - Strip VVPR* BE EUR 39 0 0,00

    398.288 0,31

 
 
Fracciones (3) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 109.243.726) 119.622.619 94,10

 119.622.619,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 159.765 6.634 0,01
Cigna USD 19.232 146 0,00

    6.780 0,01

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 632.923 90.730 0,07
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 1.898.770 39.061 0,03

    129.791 0,10

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96400 07/05/2014  7.091.681 57.445 0,05
Compró JPY vendió USD a 102,70960 03/06/2014  7.410.579 42.883 0,03
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  3.351.623 13.908 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59770 16/07/2014  1.534.721 12.994 0,01
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  1.572.783 12.711 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59812 16/07/2014  628.805 5.770 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59744 16/07/2014  694.123 5.580 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  6.332.418 4.703 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,49290 07/05/2014  344.823 4.579 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  498.688 3.804 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,60107 07/05/2014  233.342 3.436 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00982 16/07/2014  1.073.164 2.982 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  499.111 2.821 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72427 16/07/2014  625.319 2.701 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72469 07/05/2014  517.037 2.615 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  1.582.026 2.421 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  701.194 2.275 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  138.806 2.094 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,37170 07/05/2014  117.082 1.416 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91494 16/07/2014  251.170 1.078 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  702.034 822 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 07/05/2014  171.891 682 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  36.663 547 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  41.390 361 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  51.829 234 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  25.203 138 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  662.962 138 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,53750 07/05/2014  25.152 119 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  6.596 119 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  10.234 85 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15416 07/05/2014  25.271 78 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,19000 07/05/2014  130.487 68 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91290 16/07/2014  30.064 62 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  13.395 41 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  23.504 0 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  15.786 (29) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  35.988 (85) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  13.746 (114) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15290 03/06/2014  25.259 (117) (0,00)

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  14.326 (165) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  663.188 (166) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  402.555 (172) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37580 22/05/2014  25.607 (204) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  49.262 (244) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38310 07/05/2014  165.025 (450) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  55.788 (616) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07594 16/07/2014  92.198 (625) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  226.119 (715) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,86700 16/07/2014  361.903 (799) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  702.856 (822) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13476 16/07/2014  507.170 (951) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  51.167 (952) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  215.761 (1.041) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38103 16/07/2014  316.991 (1.288) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  194.167 (1.440) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,07447 16/07/2014  251.100 (2.041) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  704.357 (2.323) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  1.585.493 (2.522) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  502.492 (2.839) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13323 16/07/2014  1.019.114 (3.283) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  663.101 (4.220) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  813.712 (4.455) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  6.336.706 (4.808) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00962 07/05/2014  295.431 (5.056) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37959 16/07/2014  2.330.564 (11.887) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  3.364.813 (14.034) (0,01) 
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  702.034 (21.687) (0,02) 
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  5.012.009 (31.579) (0,02) 
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  7.452.149 (42.948) (0,03) 
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  3.602.309 (46.352) (0,04) 

    (19.319) (0,02) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 3.919.209 78.872 0,06 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 1.526.824 61.288 0,05 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (3.021.615) 3.599 0,00 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 44.475 863 0,00 
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (1.076.656) 793 0,00 
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 183.459.119 601 0,00 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 22.694 137 0,00 
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (157.400) 100 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (757.010) (3.176) (0,00) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (4.012.189) (15.871) (0,01) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (1.130.948) (16.748) (0,01) 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (1.296.996) (36.718) (0,03) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (2.346.302) (52.959) (0,04) 

    20.781 0,02 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 405.071 46.272 0,04 
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 594.948 (3.132) (0,00) 

    43.140 0,03 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 677.228 (120) (0,00) 

    (120) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 7.313.940 5,75 

 
PN 127.117.612 100,00 
 127.117.612,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 35,40
Reino Unido GB 11,75
Alemania DE 7,64
Japón JP 7,46
Francia FR 4,73
Italia IT 3,67
Países Bajos NL 2,80
Suiza CH 2,59
Irlanda IE 2,13
España ES 1,84
Corea KR 1,72
Canadá CA 1,52
Australia AU 1,33
Dinamarca DK 0,93
Luxemburgo LU 0,91
Hong Kong HK 0,79
Islas Caimán KY 0,78
China CN 0,71
Suecia SE 0,58
Bélgica BE 0,56
Taiwan TW 0,42
Israel IL 0,42
Noruega NO 0,39
Singapur SG 0,36
India IN 0,34
Sudáfrica ZA 0,30
supranacional SU 0,23
Brasil BR 0,20
Indonesia ID 0,19
Austria AT 0,18
Rusia RU 0,17
Finlandia FI 0,15
México MX 0,14
Emiratos Árabes Unidos AE 0,12
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,09
Nigeria NG 0,08
Malasia MY 0,08
Filipinas PH 0,07
Tailandia TH 0,06
Bermuda BM 0,05
Turquía TR 0,04
Perú PE 0,04
Nueva Zelandia NZ 0,03
Portugal PT 0,03
Kenia KE 0,01
Panamá PA 0,01
Colombia CO 0,01
Islas Marshall MH 0,01
Mónaco MC 0,01
Barbados BB 0,00
Bahamas BS 0,00
Liberia LR 0,00
Efectivo y otros activos netos  5,90
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 462.103 498.709 0,54
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 141.526 150.530 0,16
Anadarko Petroleum US USD 1.495 106.151 0,11
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 91.701 94.971 0,10
Suncor Energy CA CAD 2.605 72.539 0,08
Southwestern Energy US USD 1.904 65.392 0,07
EQT US USD 802 62.618 0,07
Total FR EUR 1.098 56.537 0,06
BG Group GB GBP 3.248 47.371 0,05
Royal Dutch Shell NL EUR 1.635 46.662 0,05
Exxon Mobil US USD 580 42.219 0,05
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 1.346 38.454 0,04
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 33.616 35.993 0,04
BP GB GBP 5.496 33.395 0,04
Occidental Petroleum US USD 481 33.307 0,04
Concho Resources US USD 341 31.926 0,03
Schlumberger US USD 427 31.213 0,03
Halliburton US USD 614 27.796 0,03
Statoil NO NOK 1.133 24.777 0,03
Chevron US USD 271 24.545 0,03
EOG Resources US USD 316 22.184 0,02
Marathon Oil US USD 803 21.080 0,02
Inpex JP JPY 1.843 19.333 0,02
JX Holdings JP JPY 5.134 19.151 0,02
Cameron International US USD 365 16.959 0,02
Patterson-UTI Energy US USD 728 16.860 0,02
Helmerich & Payne US USD 214 16.522 0,02
AMEC GB GBP 1.064 15.994 0,02
Enbridge CA CAD 454 15.757 0,02
Valero Energy US USD 375 15.412 0,02
Rowan Cos US USD 615 13.694 0,01
Rosetta Resources US USD 397 13.617 0,01
Ultra Petroleum US USD 610 13.010 0,01
John Wood Group GB GBP 1.325 12.635 0,01
Tourmaline Oil CA CAD 321 11.932 0,01
Japón Petroleum Exploration JP JPY 418 11.203 0,01
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 18.353 9.209 0,01
Peyto Exploration & Development CA CAD 286 7.484 0,01
Ezion Holdings SG SGD 5.658 7.382 0,01
Dragon Oil AE GBP 949 7.276 0,01
Oceaneering International US USD 136 7.168 0,01
MEG Energy CA CAD 260 6.772 0,01
Hess US USD 104 6.635 0,01
Bharat Petroleum IN INR 1.197 6.529 0,01
Oil Search AU AUD 1.083 6.445 0,01
Gulfport Energy US USD 111 5.827 0,01
SemGroup US USD 124 5.705 0,01
Repsol ES EUR 277 5.373 0,01
Energen US USD 65 3.668 0,00
Hoegh LNG Holdings BM NOK 509 3.580 0,00
SBM Offshore NL EUR 265 3.485 0,00
Helix Energy Solutions Group US USD 192 3.305 0,00
Cobalt International Energy US USD 246 3.193 0,00
Marathon Petroleum US USD 46 3.091 0,00
Africa Oil CA CAD 489 2.656 0,00
Premier Oil GB GBP 627 2.584 0,00
Neste Oil FI EUR 169 2.504 0,00
Scorpio Tankers MC USD 374 2.428 0,00
Aker Solutions NO NOK 166 1.920 0,00
Hilong Holding CN HKD 4.258 1.600 0,00
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 6.528 1.591 0,00
TGS Nopec Geophysical NO NOK 58 1.450 0,00
Newocean Energy Holdings HK HKD 16 8 0,00

1.899.316 2,04

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 1.002 18.220 0,02
Gas Natural SDG ES EUR 557 11.502 0,01
SSE GB GBP 540 10.017 0,01
Snam IT EUR 2.149 9.309 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 1.165 7.975 0,01
Fortum FI EUR 465 7.567 0,01
Electricite de France FR EUR 265 7.335 0,01
Power Assets Holdings HK HKD 969 6.031 0,01
National Grid GB GBP 401 4.106 0,00
Centrica GB GBP 931 3.739 0,00
RWE DE EUR 135 3.705 0,00
HanKore Environment Tech Group CN SGD 53.771 3.493 0,00
E.ON DE EUR 179 2.466 0,00
Iberdrola ES EUR 436 2.197 0,00
Tenaga Nasional MY MYR 4 11 0,00
ENN Energy Holdings CN HKD 2 10 0,00
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 14 10 0,00
Korea Electric Power KR KRW 1 9 0,00
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 27 9 0,00
Huaneng Renewables (H) CN HKD 30 7 0,00
Sound Global CN HKD 5 3 0,00
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 5 2 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 15.033 0 0,00
CT Environmental Group CN HKD 1 0 0,00

97.723 0,10

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 57.248 63.690 0,07 
Toray Industries JP JPY 13.106 61.576 0,07 
BHP Billiton AU AUD 2.253 57.356 0,06 
Eagle Materials US USD 914 54.397 0,06 
Praxair US USD 466 43.735 0,05 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.006 42.489 0,05 
Asahi Kasei JP JPY 6.433 31.491 0,03 
JSR JP JPY 2.247 26.508 0,03 
Martin Marietta Materials US USD 272 24.152 0,03 
Rio Tinto GB GBP 590 23.144 0,02 
Yamato Kogyo JP JPY 1.112 23.086 0,02 
BHP Billiton GB GBP 985 23.006 0,02 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 11.792 22.259 0,02 
Eastman Chemical US USD 332 20.806 0,02 
Arkema FR EUR 209 16.784 0,02 
Glencore Xstrata CH GBP 4.245 16.458 0,02 
Clariant (Reg'd) CH CHF 963 13.668 0,01 
Johnson Matthey GB GBP 325 12.940 0,01 
JFE Holdings JP JPY 950 12.633 0,01 
Anglo American GB GBP 603 11.605 0,01 
Ashland US USD 167 11.534 0,01 
Akzo Nobel NL EUR 203 11.260 0,01 
Goldcorp CA CAD 594 10.701 0,01 
Mosaic US USD 284 10.270 0,01 
James Hardie Industries IE AUD 994 9.161 0,01 
Fuchs Petrolub DE EUR 129 8.565 0,01 
Salzgitter DE EUR 269 8.226 0,01 
BASF DE EUR 98 8.149 0,01 
Kansai Paint JP JPY 730 7.351 0,01 
Freeport-McMoRan Copper & Gold US USD 292 7.210 0,01 
Sims Metal Management US AUD 1.088 7.147 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 666 7.050 0,01 
Grupo Mexico MX MXN 3.214 6.945 0,01 
Royal Gold US USD 140 6.719 0,01 
Rio Tinto (AU) AU AUD 160 6.644 0,01 
Air Liquide FR EUR 63 6.486 0,01 
Domtar CA USD 88 6.004 0,01 
MMC Norilsk Nickel RU USD 46 5.950 0,01 
Voestalpine AT EUR 179 5.902 0,01 
Vale (Pref'd) (A) BR BRL 616 5.262 0,01 
Fortescue Metals Group AU AUD 1.533 5.197 0,01 
Daido Steel JP JPY 1.354 4.761 0,01 
Reliance Steel & Aluminum US USD 92 4.697 0,01 
APERAM LU EUR 239 4.475 0,00 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 731 4.443 0,00 
Maruichi Steel Tube JP JPY 241 4.402 0,00 
Nihon Nohyaku JP JPY 490 4.390 0,00 
Pact Group Holdings AU AUD 1.840 4.169 0,00 
New Gold CA CAD 1.049 3.838 0,00 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 8.034 3.808 0,00 
Smurfit Kappa Group IE EUR 192 3.073 0,00 
Gerdau (Pref'd) BR BRL 576 2.498 0,00 
Mondi GB GBP 204 2.438 0,00 
Symrise DE EUR 66 2.416 0,00 
Barrick Gold CA CAD 153 1.951 0,00 
Turquoise Hill Resources CA CAD 635 1.801 0,00 
Linde DE EUR 6 941 0,00 
DuluxGroup AU AUD 4 16 0,00 
Incitec Pivot AU AUD 7 13 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 1 2 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 1 1 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 1 1 0,00 
Korea Zinc KR KRW 1 1 0,00 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 1 1 0,00 
First Quantum Minerals CA CAD 1 1 0,00 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 1 1 0,00 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 1 1 0,00 

817.655 0,88 

Empresas industriales 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 367.964 393.369 0,42 
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 333.069 344.368 0,37 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 173.694 181.104 0,19 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 153.393 156.311 0,17 
Eaton US USD 1.493 77.845 0,08 
Textron US USD 2.338 68.203 0,07 
Nielsen Holdings US USD 1.889 63.996 0,07 
Caterpillar US USD 807 61.385 0,07 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 54.278 54.381 0,06 
Union Pacific US USD 362 49.676 0,05 
Danaher US USD 931 49.105 0,05 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 13.186 40.359 0,04 
General Dynamics US USD 500 39.416 0,04 
Pentair CH USD 728 38.995 0,04 
Mitsubishi Electric JP JPY 4.497 36.797 0,04 
Masco US USD 2.510 36.407 0,04 
Wolseley CH GBP 873 36.345 0,04 
Philips Electronics NL EUR 1.568 36.175 0,04 
Honeywell International US USD 501 33.500 0,04 
Sumitomo JP JPY 3.570 33.385 0,04 
Norfolk Southern US USD 478 32.577 0,03 
URS US USD 928 31.345 0,03 
THK JP JPY 1.880 28.593 0,03 
Makita JP JPY 733 28.027 0,03 
International Consolidated Airlines Group GB GBP 5.524 27.172 0,03 
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TransDigm Group US USD 208 26.736 0,03
United Parcel Service (B) US USD 372 26.355 0,03
Central Japan Railway JP JPY 296 26.152 0,03
Serco Group GB GBP 6.276 25.984 0,03
Toshiba JP JPY 9.123 25.699 0,03
Equifax US USD 506 25.646 0,03
EMCOR Group US USD 780 25.570 0,03
Siemens DE EUR 265 25.154 0,03
Galliford Try GB GBP 1.693 24.487 0,03
West Japan Railway JP JPY 827 24.173 0,03
Schneider Electric FR EUR 352 23.770 0,03
United Technologies US USD 274 23.366 0,03
Tadano JP JPY 2.139 21.758 0,02
General Electric US USD 1.087 21.075 0,02
FedEx US USD 215 21.067 0,02
Andritz AT EUR 468 20.936 0,02
Meitec JP JPY 1.056 20.251 0,02
Rockwell Automation US USD 214 18.207 0,02
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 4.791 18.147 0,02
Airbus Group FR EUR 340 16.835 0,02
Pall US USD 273 16.550 0,02
Hutchison Whampoa HK HKD 1.589 15.655 0,02
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.221 15.606 0,02
United Continental Holdings US USD 506 14.869 0,02
LISI FR EUR 125 14.636 0,02
Nidec JP JPY 339 13.901 0,01
Sarin Technologies IL SGD 7.940 12.631 0,01
Delta Air Lines US USD 445 11.677 0,01
Mota-Engil SGPS PT EUR 2.095 11.537 0,01
Vinci FR EUR 211 11.449 0,01
Knight Transportation US USD 667 11.373 0,01
Exova Group GB GBP 3.975 10.658 0,01
Sydney Airport AU AUD 3.619 10.232 0,01
Atlantia IT EUR 505 9.472 0,01
Atlas Copco (A) SE SEK 415 8.654 0,01
Zodiac Aerospace FR EUR 304 7.281 0,01
Werner Enterprises US USD 388 7.175 0,01
Navistar International US USD 254 6.925 0,01
Hino Motors JP JPY 720 6.818 0,01
Daewoo International KR KRW 257 6.507 0,01
DX Group GB GBP 4.179 6.485 0,01
GS Yuasa JP JPY 1.593 6.480 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 426 6.233 0,01
Regus LU GBP 2.399 6.102 0,01
WESCO International US USD 95 5.964 0,01
Deutz DE EUR 992 5.961 0,01
Capita GB GBP 437 5.768 0,01
Nam Cheong MY SGD 27.986 5.707 0,01
Leighton Holdings AU AUD 433 5.536 0,01
Securitas (B) SE SEK 611 5.311 0,01
Tutor Perini US USD 252 5.296 0,01
Asciano AU AUD 1.450 5.258 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 821 5.219 0,01
G4S GB GBP 1.687 4.846 0,01
Obayashi JP JPY 1.024 4.760 0,01
Sandvik SE SEK 464 4.716 0,01
BAE Systems GB GBP 941 4.580 0,00
SITC International Holdings CN HKD 14.371 4.568 0,00
Toyo Engineering JP JPY 1.340 4.259 0,00
easyJet GB GBP 210 4.182 0,00
Kajima JP JPY 1.473 4.040 0,00
MasTec US USD 139 3.966 0,00
Hitachi Transport System JP JPY 356 3.937 0,00
Experian IE GBP 268 3.710 0,00
Teleperformance FR EUR 84 3.471 0,00
Michael Page International GB GBP 573 3.265 0,00
Assa Abloy SE SEK 80 3.068 0,00
Schindler Holding CH CHF 24 2.683 0,00
Pacific Basin Shipping HK HKD 5.644 2.371 0,00
XPO Logistics US USD 117 2.316 0,00
Morgan Advanced Materials GB GBP 529 2.157 0,00
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 19 2.120 0,00
Ansaldo STS IT EUR 217 1.733 0,00
Deutsche Post DE EUR 1 36 0,00
Brambles AU AUD 5 29 0,00
Bilfinger DE EUR 1 21 0,00
China State Construction International Holdings HK HKD 16 19 0,00
GEA Group DE EUR 1 18 0,00
Deutsche Lufthansa DE EUR 1 11 0,00
Haitian International Holdings CN HKD 6 9 0,00
CENTROTEC Sustainable DE EUR 1 8 0,00
OSRAM Licht DE EUR 1 6 0,00
Krones DE EUR 1 6 0,00
BayWa DE EUR 1 6 0,00
Sixt DE EUR 1 5 0,00
Rheinmetall DE EUR 1 5 0,00
Schaltbau Holding DE EUR 1 4 0,00
KION Group DE EUR 1 4 0,00
Indus Holding DE EUR 1 4 0,00
Alliance Global Group PH PHP 9 4 0,00
United Envirotech SG SGD 4 3 0,00
Keppel SG SGD 1 3 0,00
Jungheinrich (Pref'd) DE EUR 1 3 0,00
CEWE Stiftung & Co DE EUR 1 3 0,00
Amadeus Fire DE EUR 1 3 0,00
Voltronic Power Technology TW TWD 1 2 0,00
Samsung Engineering KR KRW 1 2 0,00
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Weichai Power (H) CN HKD 1 1 0,00 
Copa Holdings PA USD 1 1 0,00 
Cathay Pacific Airways HK HKD 1 1 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 2 1 0,00 
AirAsia MY MYR 1 1 0,00 

    2.810.097 3,02 

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 270.071 287.626 0,31 
Cisco Systems US USD 13.483 223.543 0,24 
Microsoft US USD 7.121 206.972 0,22 
Apple US USD 363 156.362 0,17 
Oracle US USD 4.469 130.780 0,14 
Samsung Electronics KR KRW 118 110.814 0,12 
eBay US USD 2.551 95.464 0,10 
Citrix Systems US USD 2.017 85.136 0,09 
Hitachi JP JPY 16.288 83.421 0,09 
Google (A) US USD 217 82.840 0,09 
EMC US USD 4.310 79.800 0,09 
Intel US USD 4.151 79.397 0,09 
NVIDIA US USD 5.845 78.138 0,08 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 7.396 64.342 0,07 
Nuance Communications US USD 5.490 63.457 0,07 
Activision Blizzard US USD 4.124 58.548 0,06 
Altera US USD 2.380 55.881 0,06 
Google (C) US USD 139 52.672 0,06 
Broadcom (A) US USD 2.213 49.262 0,05 
Hewlett-Packard US USD 1.935 45.909 0,05 
UBISOFT Entertainment FR EUR 2.197 29.510 0,03 
STMicroelectronics CH EUR 4.103 28.291 0,03 
SAP DE EUR 475 27.541 0,03 
Fiserv US USD 620 26.858 0,03 
QUALCOMM US USD 474 26.837 0,03 
Lam Research US USD 643 26.733 0,03 
ASM International NL EUR 842 26.506 0,03 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 1.032 25.759 0,03 
F5 Networks US USD 334 25.263 0,03 
MAXIMUS US USD 820 25.063 0,03 
Texas Instruments US USD 735 24.245 0,03 
Symantec US USD 1.586 22.948 0,02 
Shimadzu JP JPY 3.718 22.879 0,02 
TE Connectivity CH USD 533 22.618 0,02 
Teradata US USD 689 22.497 0,02 
Imagination Technologies Group GB GBP 9.342 22.312 0,02 
Juniper Networks US USD 1.255 22.282 0,02 
Electronic Arts US USD 991 20.112 0,02 
SCSK JP JPY 1.006 19.117 0,02 
Horiba JP JPY 758 18.859 0,02 
TDK JP JPY 608 18.635 0,02 
Nexon JP JPY 3.224 18.090 0,02 
Universal Display US USD 933 17.891 0,02 
Kyocera JP JPY 502 16.973 0,02 
Fujitsu JP JPY 3.950 16.700 0,02 
Ciena US USD 1.171 16.629 0,02 
Tokyo Electron JP JPY 406 16.508 0,02 
Micron Technology US USD 876 16.244 0,02 
Riverbed Technology US USD 1.122 15.741 0,02 
Azbil JP JPY 963 15.732 0,02 
Check Point Software Technologies IL USD 339 15.557 0,02 
ManTech International US USD 699 14.823 0,02 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 456 14.791 0,02 
TIBCO Software US USD 1.043 14.493 0,02 
Finisar US USD 759 14.355 0,02 
Fortinet US USD 907 14.225 0,02 
Red Hat US USD 404 14.056 0,02 
TT electronics GB GBP 5.484 13.984 0,02 
Info Edge India IN INR 1.902 13.341 0,01 
Amadeus IT Holding ES EUR 435 13.022 0,01 
Visa US USD 89 12.983 0,01 
ADTRAN US USD 777 12.489 0,01 
Computershare AU AUD 1.493 12.365 0,01 
VMware US USD 185 12.268 0,01 
Synopsys US USD 450 12.095 0,01 
SINA (China) CN USD 312 10.484 0,01 
TPK Holding TW TWD 1.895 10.411 0,01 
NEC JP JPY 4.918 9.953 0,01 
SolarWinds US USD 348 9.882 0,01 
BroadSoft US USD 508 9.069 0,01 
Topcon JP JPY 678 8.507 0,01 
Cadence Design Systems US USD 756 8.505 0,01 
Science Applications International US USD 306 8.503 0,01 
Telecity Group GB GBP 941 8.217 0,01 
Qlik Technologies US USD 527 8.189 0,01 
Seoul Semiconductor KR KRW 261 7.548 0,01 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 235 7.048 0,01 
FleetCor Technologies US USD 87 7.008 0,01 
Chroma ATE TW TWD 3.524 6.543 0,01 
ASML Holding NL EUR 108 6.409 0,01 
Rackspace Hosting US USD 311 6.382 0,01 
Nanoco Group GB GBP 4.987 5.979 0,01 
Playtech GB GBP 653 5.303 0,01 
Ubiquiti Networks US USD 183 5.090 0,01 
Lenovo Group CN HKD 6.037 4.949 0,01 
Imperva US USD 302 4.920 0,01 
Otsuka JP JPY 54 4.604 0,00 
Tencent Holdings CN HKD 90 4.056 0,00 
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ESPEC JP JPY 501 2.755 0,00
Nokia FI EUR 478 2.580 0,00
Japón Digital Laboratory JP JPY 215 2.261 0,00
Nuflare Technology JP JPY 46 2.047 0,00
SunPower US USD 72 1.708 0,00
F@N Communications JP JPY 112 1.346 0,00
Twitter US USD 7 202 0,00
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 24 68 0,00
SK Hynix KR KRW 1 24 0,00
NAVER KR KRW 1 22 0,00
MediaTek TW TWD 2 17 0,00
carsales.com AU AUD 1 10 0,00
Catcher Technology TW TWD 1 9 0,00
Inotera Memories TW TWD 11 8 0,00
Yonyou Software (A) CN CNY 4 7 0,00
Software DE EUR 1 7 0,00
Novatek Microelectronics TW TWD 2 7 0,00
Dialog Semiconductor DE EUR 1 6 0,00
Wincor Nixdorf DE EUR 1 5 0,00
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 22 5 0,00
Cognizant Technology Solutions US USD 1 5 0,00
21Vianet Group CN USD 1 5 0,00
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 4 0,00
Kingsoft CN HKD 2 4 0,00
Epistar TW TWD 2 4 0,00
Bechtle DE EUR 1 4 0,00
Tomorrow Focus DE EUR 1 3 0,00
Sinosoft Technology Group CN HKD 13 3 0,00
Largan Precision TW TWD 1 3 0,00
Kingdee International Software Group CN HKD 16 3 0,00
Hollysys Automation Technologies CN USD 1 3 0,00
NetEase ADR CN USD 1 2 0,00
Leju Holdings CN USD 1 2 0,00
Gigastorage TW TWD 3 2 0,00
Gigabyte Technology TW TWD 1 2 0,00
Delta Electronics TW TWD 1 2 0,00
ChinaCache International Holdings CN USD 1 2 0,00
Bitauto Holdings CN USD 1 2 0,00
BYD Electronic International CN HKD 3 2 0,00
IEI Integration TW TWD 1 1 0,00
Giantplus Technology TW TWD 2 1 0,00
Genesis Photonics TW TWD 2 1 0,00
Eugene Technology KR KRW 1 1 0,00
Adlink Technology TW TWD 1 1 0,00

    3.131.299 3,36

 
Bienes de consumo discrecional   
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 379.978 378.734 0,41
Comcast US USD 3.940 146.860 0,16
Amazon.com US USD 575 124.798 0,13
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 593 115.005 0,12
Time Warner US USD 2.365 111.179 0,12
Toyota Motor JP JPY 2.626 102.038 0,11
Honda Motor JP JPY 3.728 88.692 0,10
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 81.433 86.456 0,09
NVR US USD 109 84.410 0,09
Johnson Controls US USD 2.496 79.625 0,09
Bridgestone JP JPY 2.494 64.233 0,07
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 426 60.323 0,06
Walt Disney US USD 1.053 59.634 0,06
AutoZone US USD 155 59.379 0,06
Delphi Automotive GB USD 1.172 56.157 0,06
NIKE US USD 1.038 54.545 0,06
Home Depot US USD 900 51.134 0,05
Inditex ES EUR 471 50.977 0,05
Viacom (B) US USD 830 50.108 0,05
McDonald's US USD 674 49.248 0,05
Cie Financiere Richemont CH CHF 629 46.020 0,05
Harley-Davidson US USD 840 44.494 0,05
Nissan Motor JP JPY 7.056 43.633 0,05
Hasbro US USD 1.061 42.034 0,05
Hyundai Motor KR KRW 234 37.550 0,04
Isuzu Motors JP JPY 8.650 36.099 0,04
Continental DE EUR 212 35.833 0,04
Royal Caribbean Cruises US USD 919 34.900 0,04
Dollar General US USD 864 34.836 0,04
Yum! Brands US USD 600 33.251 0,04
Marui Group JP JPY 5.068 32.403 0,03
Techtronic Industries HK HKD 13.920 31.992 0,03
Suzuki Motor JP JPY 1.644 30.480 0,03
Omnicom Group US USD 617 30.042 0,03
Reed Elsevier NL EUR 2.013 29.599 0,03
GFK DE EUR 700 26.057 0,03
General Motors US USD 961 23.804 0,03
L Brands US USD 610 23.703 0,03
LKQ US USD 1.019 20.879 0,02
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 16.298 20.870 0,02
Renault FR EUR 297 20.843 0,02
Chipotle Mexican Grill US USD 59 20.768 0,02
BorgWarner US USD 438 19.356 0,02
Bata India IN INR 1.490 19.078 0,02
Paddy Power IE EUR 340 18.917 0,02
WPP GB GBP 1.154 17.889 0,02
Priceline Group US USD 20 16.690 0,02
Onward Holdings JP JPY 3.417 16.555 0,02
British Sky Broadcasting Group GB GBP 1.457 15.605 0,02
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Wolters Kluwer NL EUR 776 15.567 0,02 
Sekisui House JP JPY 1.774 15.333 0,02 
Discovery Communications 2,375% 07/03/2022 US EUR 15.161 15.273 0,02 
BJ's Restaurants US USD 729 15.057 0,02 
Kroton Educacional BR BRL 986 14.991 0,02 
GNC Holdings US USD 467 14.990 0,02 
Mohawk Industries US USD 155 14.880 0,02 
Carnival US GBP 515 14.824 0,02 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 485 14.633 0,02 
TJX Companies US USD 347 14.589 0,02 
DeVry US USD 449 14.452 0,02 
Staples US USD 1.520 13.640 0,01 
H&R Block US USD 655 13.391 0,01 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 152 13.348 0,01 
Kering FR EUR 83 13.266 0,01 
Children's Place Retail Stores US USD 381 13.072 0,01 
Starbucks US USD 256 13.026 0,01 
Jubilant Foodworks IN INR 1.103 12.511 0,01 
Leoni DE EUR 224 12.014 0,01 
Target US USD 264 11.697 0,01 
Nitori Holdings JP JPY 353 11.687 0,01 
Apollo Group (A) US USD 525 10.753 0,01 
Publicis Groupe FR EUR 168 10.324 0,01 
Christian Dior FR EUR 70 10.312 0,01 
Taylor Wimpey GB GBP 6.604 8.448 0,01 
UBM GB GBP 1.036 8.279 0,01 
Invocare AU AUD 1.097 7.818 0,01 
Samsonite International US HKD 3.354 7.670 0,01 
Pearson GB GBP 553 7.471 0,01 
Rakuten JP JPY 794 7.403 0,01 
Daimler DE EUR 102 6.831 0,01 
Fairfax Media AU AUD 9.321 6.124 0,01 
Multiplus BR BRL 665 6.035 0,01 
David Jones AU AUD 2.269 5.978 0,01 
Fujitsu General JP JPY 709 5.888 0,01 
ITV GB GBP 2.632 5.830 0,01 
InterContinental Hotels Group GB GBP 226 5.554 0,01 
Calsonic Kansei JP JPY 1.431 5.068 0,01 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 173 5.064 0,01 
Axel Springer DE EUR 114 5.019 0,01 
GKN GB GBP 1.072 5.012 0,01 
Ryland Group US USD 173 4.754 0,01 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 253 4.396 0,00 
Sodexo FR EUR 55 4.260 0,00 
Wotif.com Holdings AU AUD 2.265 4.051 0,00 
Geely Automobile Holdings HK HKD 15.801 3.950 0,00 
Ainsworth Game Technology AU AUD 1.375 3.823 0,00 
Pandora DK DKK 73 3.543 0,00 
Super Retail Group AU AUD 509 3.467 0,00 
Gannett US USD 175 3.401 0,00 
ANTA Sports Products CN HKD 3.176 3.353 0,00 
Darty GB GBP 2.622 3.264 0,00 
Swatch Group CH CHF 7 3.068 0,00 
Volkswagen DE EUR 16 3.055 0,00 
TUI DE EUR 225 2.692 0,00 
Tohokushinsha Film JP JPY 464 2.594 0,00 
Redrow GB GBP 534 1.862 0,00 
William Hill GB GBP 417 1.801 0,00 
Genting Singapore SG SGD 2.295 1.748 0,00 
Ladbrokes GB GBP 927 1.730 0,00 
Luk Fook Holdings International HK HKD 802 1.637 0,00 
Shangri-La Asia HK HKD 1.352 1.609 0,00 
Dixons Retail GB GBP 2.624 1.437 0,00 
Daiichikosho JP JPY 54 1.123 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 116 829 0,00 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 62 654 0,00 
SES LU EUR 13 346 0,00 
Crown Resorts AU AUD 3 28 0,00 
Flight Centre AU AUD 1 27 0,00 
REA Group AU AUD 1 23 0,00 
Sands China CN HKD 3 18 0,00 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 17 18 0,00 
Trade Me Group NZ AUD 5 13 0,00 
ARB AU AUD 2 13 0,00 
Harvey Norman Holdings AU AUD 5 11 0,00 
BMW DE EUR 1 10 0,00 
iSelect AU AUD 10 8 0,00 
SM Entertainment KR KRW 1 8 0,00 
Naspers ZA ZAR 1 8 0,00 
Kia Motors KR KRW 1 8 0,00 
Great Wall Motor (H) CN HKD 2 8 0,00 
Takkt DE EUR 1 6 0,00 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 2 6 0,00 
SHW DE EUR 1 6 0,00 
SAF-Holland DE EUR 1 6 0,00 
Hornbach Holding DE EUR 1 6 0,00 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 1 5 0,00 
Grand Korea Leisure KR KRW 1 5 0,00 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 7 4 0,00 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 9 4 0,00 
Tata Motors IN INR 1 4 0,00 
Man Wah Holdings HK HKD 4 4 0,00 
Matahari Putra Prima ID IDR 15 3 0,00 
Imperial Holdings ZA ZAR 1 3 0,00 
Gree Electric Appliances CN CNY 1 3 0,00 
Gourmet Master TW TWD 1 3 0,00 
Astra International ID IDR 7 3 0,00 
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Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1 2 0,00
Nexteer Automotive Group US HKD 3 2 0,00
E-Lead Electronic TW TWD 1 2 0,00
Coway KR KRW 1 2 0,00
CJ CGV KR KRW 1 2 0,00
Byd CN HKD 1 2 0,00
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 1 2 0,00
Tom Tailor Holding DE EUR 1 1 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 4 1 0,00
Maruti Suzuki India IN INR 1 1 0,00
Giant Manufacturing TW TWD 1 1 0,00
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 1 1 0,00
CJ Hellovision KR KRW 1 1 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 1 1 0,00

    3.199.577 3,44

 
Bienes de consumo básico   
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 493.932 507.163 0,54
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 474.115 488.189 0,52
CVS Caremark US USD 4.011 210.440 0,23
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 158.695 165.608 0,18
Procter & Gamble US USD 2.739 163.096 0,18
Nestle CH CHF 2.753 153.240 0,16
British American Tobacco GB GBP 2.829 117.673 0,13
Japan Tobacco JP JPY 3.631 85.903 0,09
Molson Coors Brewing (B) US USD 1.918 82.803 0,09
Diageo GB GBP 3.695 81.752 0,09
Seven & I Holdings JP JPY 2.453 69.597 0,07
Alimentation Couche Tard CA CAD 3.303 66.540 0,07
Mead Johnson Nutrition US USD 1.040 65.703 0,07
Coca-Cola US USD 1.973 58.114 0,06
SABMiller GB GBP 1.371 53.735 0,06
ConAgra Foods US USD 2.148 47.247 0,05
Estee Lauder US USD 847 44.245 0,05
Reckitt Benckiser Group GB GBP 728 42.302 0,05
Brown-Forman US USD 578 37.311 0,04
Mondelez International US USD 1.404 36.000 0,04
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 49.017 32.255 0,03
Coca-Cola Enterprises US USD 886 28.918 0,03
PepsiCo US USD 373 23.110 0,02
Kellogg US USD 475 22.892 0,02
Wal-Mart Stores US USD 393 22.563 0,02
Danone FR EUR 365 19.394 0,02
Flowers Foods US USD 1.266 18.607 0,02
Gudang Garam ID IDR 5.056 17.817 0,02
L'Oreal FR EUR 141 17.537 0,02
JM Smucker US USD 251 17.385 0,02
Unicharm JP JPY 405 15.832 0,02
Unilever NL EUR 510 15.741 0,02
Dr Pepper Snapple Group US USD 390 15.547 0,02
Bunge US USD 263 15.234 0,02
Metro DE EUR 436 12.555 0,01
Fresh Market US USD 467 12.415 0,01
Tesco GB GBP 3.447 12.293 0,01
Asahi Group Holdings JP JPY 563 11.173 0,01
Philip Morris International US USD 150 9.238 0,01
Imperial Tobacco Group GB GBP 282 8.774 0,01
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 11.370 8.716 0,01
WM Morrison Supermarkets GB GBP 3.062 7.488 0,01
Lindt & Spruengli CH CHF 2 6.358 0,01
Swedish Match SE SEK 241 5.949 0,01
Unilever GB GBP 182 5.853 0,01
Carrefour FR EUR 175 4.912 0,01
Aryzta CH CHF 52 3.444 0,00
Valor JP JPY 306 2.856 0,00
Marine Harvest NO NOK 294 2.595 0,00
McBride GB GBP 1.662 1.987 0,00
Suedzucker DE EUR 76 1.171 0,00
Wesfarmers AU AUD 2 54 0,00
Woolworths AU AUD 1 16 0,00
First Resources SG SGD 3 5 0,00
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 1 5 0,00
Amorepacific KR KRW 1 5 0,00
Universal Robina PH PHP 2 4 0,00
China Mengniu Dairy CN HKD 1 4 0,00
Shoprite Holdings ZA ZAR 1 2 0,00
Nigerian Breweries NG NGN 3 2 0,00
Coca-Cola Icecek TR TRY 1 2 0,00
AVI ZA ZAR 1 2 0,00
Yonghui Superstores (A) CN CNY 1 1 0,00
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1 1 0,00
LG Household & Health Care KR KRW 1 1 0,00
Ichitan Group TH THB 4 1 0,00
Astra Agro Lestari ID IDR 1 1 0,00

    2.977.376 3,20

 
Asistencia sanitaria   
Johnson & Johnson US USD 3.001 219.109 0,24
Express Scripts Holding US USD 3.925 189.511 0,20
Gilead Sciences US USD 2.819 156.068 0,17
Amgen US USD 1.919 155.092 0,17
Novartis CH CHF 2.356 147.238 0,16
Roche Holding CH CHF 681 143.870 0,15
Sanofi FR EUR 1.733 135.239 0,15
Bayer (Reg'd) DE EUR 981 98.052 0,11
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Novo Nordisk (B) DK DKK 2.778 90.334 0,10 
AbbVie US USD 2.371 88.456 0,10 
Allergan (USA) US USD 615 72.951 0,08 
CSL AU AUD 1.303 59.749 0,06 
Biogen Idec US USD 271 56.046 0,06 
Shire IE GBP 1.318 54.216 0,06 
Cigna US USD 929 53.426 0,06 
Centene US USD 1.120 53.366 0,06 
Astellas Pharma JP JPY 6.371 51.110 0,05 
Mylan US USD 1.404 50.743 0,05 
GlaxoSmithKline GB GBP 2.441 48.494 0,05 
HCA Holdings US USD 1.173 44.019 0,05 
Hospira US USD 1.296 42.260 0,05 
Essilor International FR EUR 537 41.429 0,04 
Perrigo IE USD 383 39.788 0,04 
Actavis US USD 266 39.064 0,04 
Covidien IE USD 734 37.549 0,04 
BioMarin Pharmaceutical US USD 870 35.865 0,04 
Cooper Companies US USD 369 35.021 0,04 
Cardinal Health US USD 702 34.995 0,04 
Bristol-Myers Squibb US USD 952 34.289 0,04 
Coloplast (B) DK DKK 558 33.750 0,04 
Merck US USD 789 33.108 0,04 
GN Store Nord DK DKK 1.812 31.516 0,03 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 699 31.157 0,03 
Illumina US USD 316 30.474 0,03 
Smith & Nephew GB GBP 2.588 28.968 0,03 
Daiichi Sankyo JP JPY 2.376 28.683 0,03 
McKesson US USD 216 26.163 0,03 
Thermo Fisher Scientific US USD 316 25.971 0,03 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 265 25.300 0,03 
AstraZeneca GB GBP 403 22.865 0,02 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 1.720 21.861 0,02 
Agilent Technologies US USD 561 21.798 0,02 
Ono Pharmaceutical JP JPY 371 21.164 0,02 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 635 20.503 0,02 
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 26.986 19.634 0,02 
Questcor Pharmaceuticals US USD 322 18.987 0,02 
Salix Pharmaceuticals US USD 239 18.694 0,02 
Covance US USD 292 18.604 0,02 
DaVita HealthCare Partners US USD 368 18.350 0,02 
AstraZeneca ADR GB USD 295 16.730 0,02 
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 20.151 16.303 0,02 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 169 16.116 0,02 
Nihon Kohden JP JPY 521 15.355 0,02 
Medtronic US USD 363 15.315 0,02 
Sysmex JP JPY 658 15.011 0,02 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 424 14.919 0,02 
Santen Pharmaceutical JP JPY 439 14.093 0,02 
Techne US USD 214 13.926 0,01 
Actelion CH CHF 184 13.060 0,01 
Shionogi JP JPY 1.017 12.828 0,01 
MEDNAX US USD 297 12.627 0,01 
Terumo JP JPY 843 12.041 0,01 
Roche Holding (BR) CH CHF 56 11.853 0,01 
Message JP JPY 510 11.787 0,01 
Allscripts Healthcare Solutions US USD 1.044 11.406 0,01 
Humana US USD 140 11.121 0,01 
Ramsay Health Care AU AUD 337 10.131 0,01 
Endologix US USD 1.103 9.825 0,01 
Cipla (India) IN INR 1.990 9.482 0,01 
Nippon Shinyaku JP JPY 744 9.434 0,01 
Sorin IT EUR 4.209 9.242 0,01 
Grifols ADR ES USD 277 8.188 0,01 
UDG Healthcare IE GBP 1.829 7.986 0,01 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 635 7.713 0,01 
Fresenius Medical Care DE EUR 153 7.584 0,01 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 914 6.936 0,01 
Biosensors International Group SG SGD 9.905 5.407 0,01 
Asahi Intecc JP JPY 204 5.381 0,01 
Ranbaxy Laboratories IN INR 865 4.910 0,01 
Cubist Pharmaceuticals US USD 85 4.223 0,00 
Sangamo BioSciences US USD 377 3.610 0,00 
Vectura Group GB GBP 1.703 2.923 0,00 
Mindray Medical International CN USD 121 2.838 0,00 
UCB BE EUR 35 2.045 0,00 
Orexigen Therapeutics US USD 486 1.906 0,00 
Draegerwerk DE EUR 18 1.566 0,00 
UMN Pharma JP JPY 60 1.140 0,00 
Innate Pharma FR EUR 132 801 0,00 
CYBERDYNE JP JPY 3 126 0,00 
ResMed US AUD 6 21 0,00 
Fresenius SE & Co DE EUR 1 4 0,00 
CompuGroup Medical DE EUR 1 4 0,00 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 1 3 0,00 
Raffles Medical Group SG SGD 1 3 0,00 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 3 3 0,00 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 1 2 0,00 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 3 2 0,00 
Abbott Laboratories US USD 1 2 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 2 1 0,00 
Sino Biopharmaceutical HK HKD 1 1 0,00 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 1 1 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 1 1 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 1 1 0,00 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 1 1 0,00 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 1 1 0,00 
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CHC Healthcare Group TW TWD 1 1 0,00

    3.162.839 3,40

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 591.450 624.192 0,67
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 133.350 148.660 0,16
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 108.801 109.382 0,12
Softbank JP JPY 1.001 53.533 0,06
KDDI JP JPY 1.349 51.664 0,06
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 818 32.586 0,03
Vodafone Group GB GBP 10.391 28.328 0,03
NTT DOCOMO JP JPY 1.832 20.913 0,02
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 15.980 13.894 0,01
Verizon Communications US USD 269 9.037 0,01
BT Group GB GBP 1.734 7.779 0,01
Telecom of New Zealand NZ NZD 3.873 6.655 0,01
Swisscom (Reg'd) CH CHF 15 6.626 0,01
TDC (B) DK DKK 934 6.321 0,01
Telenor NO NOK 348 5.877 0,01
TalkTalk Telecom Group GB GBP 775 2.705 0,00
Tele2 SE SEK 294 2.704 0,00
AT&T US USD 50 1.295 0,00
Singapur Telecommunications SG SGD 321 707 0,00
Telefonica ES EUR 58 703 0,00
Vivendi FR EUR 33 633 0,00
Orange FR EUR 34 395 0,00
KPN NL EUR 136 347 0,00
Inmarsat GB GBP 32 286 0,00
China Mobile HK HKD 42 286 0,00
SK Telecom ADR KR USD 16 268 0,00
America Movil MX MXN 326 232 0,00
MTN Group ZA ZAR 14 204 0,00
Mobile Telesystems RU USD 14 172 0,00
Tim Participacoes BR BRL 43 166 0,00
Telecom Italia IT EUR 149 138 0,00
Bharti Airtel IN INR 33 130 0,00
XL Axiata ID IDR 369 119 0,00
Telstra AU AUD 14 47 0,00
Freenet DE EUR 1 29 0,00
Telecom of New Zealand NZ AUD 10 18 0,00
TPG Telecom AU AUD 3 11 0,00
DiGi.Com MY MYR 8 10 0,00
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 52 7 0,00
Thaicom TH THB 6 6 0,00
KT KR KRW 1 5 0,00
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 3 4 0,00

    1.137.074 1,22

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 943.398 957.945 1,03
DNB Bank 4,50% 29/05/2014 EMTN NO EUR 814.193 816.842 0,88
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 727.530 736.223 0,79
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 672.862 699.293 0,75
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 450.408 581.870 0,62
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 558.619 574.042 0,62
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 469.069 562.094 0,60
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 516.651 521.111 0,56
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 485.921 506.340 0,54
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 378.178 469.047 0,50
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 443.752 459.551 0,49
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 430.204 456.102 0,49
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 423.911 450.478 0,48
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 425.125 443.452 0,48
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 367.684 372.916 0,40
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 343.196 355.856 0,38
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 298.612 353.119 0,38
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 327.427 347.876 0,37
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 299.602 313.012 0,34
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 267.110 312.954 0,34
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 301.006 309.053 0,33
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 279.383 304.650 0,33
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 270.611 290.093 0,31
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 271.947 274.389 0,29
Simon Property Group US USD 1.913 238.203 0,26
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 197.844 209.540 0,23
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 200.071 209.228 0,22
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 204.113 205.537 0,22
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 167.719 195.146 0,21
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 167.643 171.731 0,18
JPMorgan Chase US USD 4.234 170.269 0,18
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 1.427 160.923 0,17
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 156.881 157.742 0,17
Mitsui Fudosan JP JPY 7.375 156.929 0,17
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 134.914 140.472 0,15
Sun Hung Kai Properties HK HKD 15.194 137.958 0,15
Westfield Group AU AUD 18.731 137.478 0,15
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 105.233 119.665 0,13
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 797 115.480 0,12
Macerich US USD 2.461 114.432 0,12
Morgan Stanley US USD 4.999 111.235 0,12
CME Group US USD 2.178 110.270 0,12
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 104.024 105.243 0,11
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 3.661 103.918 0,11
Citigroup US USD 2.988 103.896 0,11
General Growth Properties US USD 6.221 102.859 0,11
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Host Hotels & Resorts US USD 6.686 102.304 0,11 
US Bancorp US USD 3.267 95.843 0,10 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 80.650 93.577 0,10 
Great Portland Estates GB GBP 11.930 91.055 0,10 
TaUBMan Centers US USD 1.701 89.087 0,10 
Hongkong Land Holdings HK USD 17.130 86.436 0,09 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 84.487 86.381 0,09 
CBL & Associates Properties US USD 6.605 86.348 0,09 
iShares eb.rexx Government Germany DE EUR 638 86.248 0,09 
Mizuho Financial Group JP JPY 58.646 82.360 0,09 
ACE CH USD 1.043 75.985 0,08 
SL Green Realty US USD 979 73.136 0,08 
Essex Property Trust US USD 579 71.797 0,08 
Hysan Development HK HKD 22.940 70.801 0,08 
GAGFAH LU EUR 6.213 70.705 0,08 
Lloyds Banking Group GB GBP 75.445 69.209 0,07 
NTT Urban Development JP JPY 10.866 68.675 0,07 
British Land GB GBP 8.122 68.268 0,07 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 4.181 67.478 0,07 
DuPont Fabros Technology US USD 3.726 64.427 0,07 
Ventas US USD 1.350 63.963 0,07 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 16.685 63.698 0,07 
ORIX JREIT JP JPY 67 61.409 0,07 
Daiwa House Residential Investment JP JPY 20 61.233 0,07 
DDR US USD 4.665 57.788 0,06 
IntercontinentalExchange Group US USD 387 56.623 0,06 
Mundo Logistic Properties SG SGD 33.063 54.126 0,06 
CapitaCommercial Trust SG SGD 58.106 53.417 0,06 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 40.449 53.185 0,06 
American International Group US USD 1.389 52.900 0,06 
Digital Realty Trust US USD 1.361 52.164 0,06 
Goodman Group AU AUD 15.537 51.873 0,06 
Sun Communities US USD 1.554 51.085 0,05 
Barclays GB GBP 16.341 50.167 0,05 
Unibail-Rodamco FR EUR 254 49.307 0,05 
UBS (Reg'd) CH CHF 3.227 48.639 0,05 
Mapletree Industrial Trust SG SGD 57.416 47.499 0,05 
Aon GB USD 763 46.699 0,05 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 46.896 46.436 0,05 
Huntington Bancshares US USD 6.952 45.688 0,05 
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 242 45.673 0,05 
Castellum SE SEK 3.614 44.293 0,05 
Prudential GB GBP 2.672 44.180 0,05 
Allianz (Reg'd) DE EUR 348 43.470 0,05 
HSBC Holdings GB GBP 5.902 43.400 0,05 
Kenedix Office Investment JP JPY 12 43.098 0,05 
AvalonBay Communities US USD 424 41.658 0,04 
Tanger Factory Outlet Centers US USD 1.605 41.064 0,04 
CapitaMall Trust SG SGD 35.332 40.486 0,04 
AEON Financial Service JP JPY 2.224 40.240 0,04 
American Campus Communities US USD 1.459 39.960 0,04 
AIA Group HK HKD 11.162 39.006 0,04 
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 37.902 37.942 0,04 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 1.629 37.637 0,04 
Home Properties US USD 821 36.181 0,04 
American Tower US USD 598 36.003 0,04 
Eurocommercial Properties NL EUR 1.061 35.101 0,04 
Aeon Mall JP JPY 2.046 35.086 0,04 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 653 34.530 0,04 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 2.549 34.253 0,04 
CBRE Group US USD 1.761 33.698 0,04 
Parkway Properties US USD 2.489 33.503 0,04 
AEON REIT Investment JP JPY 36 33.197 0,04 
Hang Lung Properties HK HKD 15.334 32.850 0,04 
Nasdaq OMX Group US USD 1.234 32.838 0,04 
Deutsche Wohnen (BR) DE EUR 2.072 32.004 0,03 
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 116 31.199 0,03 
KBC Groep BE EUR 673 29.546 0,03 
Delta Lloyd NL EUR 1.514 28.700 0,03 
CSI Properties HK HKD 1.098.418 27.564 0,03 
HCP US USD 909 27.339 0,03 
Ryman Hospitality Properties US USD 800 25.971 0,03 
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 31.959 24.853 0,03 
Unibail-Rodamco 1,875% 08/10/2018 EMTN FR EUR 22.741 23.297 0,03 
BNP Paribas FR EUR 430 23.284 0,03 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 6.503 23.051 0,02 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 4.317 22.566 0,02 
ING Groep NL EUR 2.104 21.537 0,02 
Wells Fargo US USD 591 21.115 0,02 
Weyerhaeuser US USD 979 21.095 0,02 
Regions Financial US USD 2.892 21.002 0,02 
Credit Suisse Group CH USD 908 20.700 0,02 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 882 20.172 0,02 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 2.659 19.568 0,02 
Prudential Financial US USD 333 19.270 0,02 
Allstate US USD 469 19.116 0,02 
PNC Financial Services Group US USD 314 18.963 0,02 
Bank of New York Mellon US USD 732 17.809 0,02 
Nordea Bank SE SEK 1.676 17.449 0,02 
Aegon NL EUR 2.515 16.435 0,02 
Moody's US USD 273 15.422 0,02 
State Street US USD 331 15.362 0,02 
Bank of America US USD 1.391 15.220 0,02 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 89 14.828 0,02 
T&D Holdings JP JPY 1.707 14.656 0,02 
St James's Place GB GBP 1.560 14.621 0,02 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 14.188 14.469 0,02 
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Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 378 13.661 0,01
MetLife US USD 358 13.368 0,01
Suncorp Group AU AUD 1.531 13.365 0,01
London Stock Exchange Group GB GBP 604 13.320 0,01
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 30.849 13.272 0,01
Legal & General Group GB GBP 4.888 12.602 0,01
Affiliated Managers Group US USD 89 12.515 0,01
AMP AU AUD 3.587 12.141 0,01
Ageas BE EUR 385 11.943 0,01
Danske Bank DK DKK 577 11.754 0,01
McGraw Hill Financial US USD 217 11.568 0,01
Axis Bank IN INR 615 11.243 0,01
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 2.004 10.681 0,01
Macquarie Group AU AUD 268 10.378 0,01
Countrywide GB GBP 1.431 10.302 0,01
Capital One Financial US USD 184 9.744 0,01
Unione di Banche Italiane IT EUR 1.420 9.743 0,01
Itau Unibanco Holding BR BRL 800 9.478 0,01
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 15.021 9.274 0,01
Deutsche Boerse DE EUR 173 9.130 0,01
IndusInd Bank IN INR 1.552 9.074 0,01
KB Financial Group KR KRW 369 9.067 0,01
Resona Holdings JP JPY 2.455 9.030 0,01
Azimut Holding IT EUR 397 8.907 0,01
Lend Lease Group AU AUD 949 8.244 0,01
SCOR FR EUR 288 7.581 0,01
Man Group GB GBP 6.227 7.470 0,01
Toronto-Dominion Bank CA CAD 214 7.431 0,01
MSCI US USD 250 7.300 0,01
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 1.719 7.234 0,01
Tokyo Tatemono JP JPY 1.232 7.055 0,01
Validus Holdings BM USD 260 6.920 0,01
Baloise Holding CH CHF 76 6.677 0,01
QBE Insurance Group AU AUD 838 6.512 0,01
Admiral Group GB GBP 382 6.502 0,01
Voya Financial US USD 255 6.436 0,01
Sumitomo Realty & Development JP JPY 230 6.403 0,01
ORIX JP JPY 614 6.384 0,01
Acom JP JPY 2.395 5.866 0,01
Cheung Kong Holdings HK HKD 473 5.812 0,01
Mediobanca IT EUR 706 5.632 0,01
Wharf Holdings HK HKD 1.116 5.628 0,01
ICAP GB GBP 1.087 5.481 0,01
Close Brothers Group GB GBP 316 5.377 0,01
Sampo (A) FI EUR 149 5.351 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 4 5.188 0,01
Charter Hall Retail REIT AU AUD 1.980 5.121 0,01
Cembra Money Bank CH CHF 101 5.075 0,01
Ayala Land PH PHP 10.389 5.064 0,01
Investec GB GBP 775 4.923 0,01
Daibiru JP JPY 678 4.865 0,01
IBJ Leasing JP JPY 293 4.829 0,01
Resolution GB GBP 1.326 4.816 0,01
China Galaxy Securities CN HKD 10.835 4.573 0,00
Swiss Re CH CHF 62 3.926 0,00
Barclays ADR GB USD 299 3.678 0,00
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 9 3.665 0,00
RBS Group GB GBP 874 3.180 0,00
Banco de Sabadell ES EUR 1.254 3.071 0,00
Invesco US USD 112 2.838 0,00
Great Eastern Holdings SG SGD 252 2.746 0,00
Foxtons Group GB GBP 574 2.221 0,00
Lancashire Holdings GB GBP 222 1.893 0,00
Phoenix Group Holdings GB GBP 202 1.676 0,00
VZ Holding CH CHF 14 1.668 0,00
DNB ASA NO NOK 119 1.520 0,00
Champion REIT HK HKD 3.648 1.238 0,00
Banco Popular Espanol ES EUR 225 1.192 0,00
Rathbone Brothers GB GBP 50 1.174 0,00
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 1.352 656 0,00
Crown Castle International US USD 12 598 0,00
CNP Assurances FR EUR 23 389 0,00
Westpac Banking AU AUD 4 82 0,00
National Australia Bank AU AUD 2 51 0,00
Insurance Australia Group AU AUD 6 22 0,00
United Overseas Bank SG SGD 1 17 0,00
Mirvac Group AU AUD 13 15 0,00
Shinhan Financial Group KR KRW 1 12 0,00
Malayan Banking MY MYR 6 12 0,00
Austbrokers Holdings AU AUD 2 12 0,00
SFG Australia AU AUD 21 11 0,00
Federation Centres AU AUD 5 8 0,00
Bank Mandiri Persero ID IDR 13 8 0,00
Aareal Bank DE EUR 1 8 0,00
China Construction Bank CN HKD 15 7 0,00
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1 6 0,00
Bank of China CN HKD 18 6 0,00
Cathay Financial Holding TW TWD 5 5 0,00
Bank Central Asia ID IDR 7 5 0,00
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 3 4 0,00
Aurelius DE EUR 1 4 0,00
Zenith Bank NG NGN 28 3 0,00
Remgro ZA ZAR 1 3 0,00
HDFC Bank IN INR 1 3 0,00
Deutsche Bank DE EUR 1 3 0,00
Credicorp PE USD 1 3 0,00
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 1 2 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Kasikornbank (F) TH THB 1 2 0,00 
Huaku Development TW TWD 1 2 0,00 
Discovery ZA ZAR 1 2 0,00 
African Bank Investments ZA ZAR 2 2 0,00 
Guaranty Trust Bank NG NGN 6 1 0,00 
First Gulf Bank PJSC AE AED 1 1 0,00 
FBN Holdings NG NGN 13 1 0,00 
CITIC Securities (H) CN HKD 1 1 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 6 0 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 5 0 0,00 
CNinsure CN USD 1 0 0,00 

    19.536.974 20,98 

 
gobierno   
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 2.796.995 2.815.908 3,02 
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 2.793.403 2.779.206 2,99 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 2.023.756 2.270.815 2,44 
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 2.061.284 2.085.889 2,24 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 1.954.194 2.021.051 2,17 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 1.737.617 1.902.807 2,04 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 1.521.452 1.559.788 1,68 
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 1.221.381 1.395.932 1,50 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 1.210.953 1.356.577 1,46 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 854.326 894.949 0,96 
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 740.897 786.223 0,84 
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 472.732 501.793 0,54 
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 482.248 494.405 0,53 
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 441.135 490.200 0,53 
Alemania 1,50% 15/02/2023 DE EUR 342.809 348.323 0,37 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 222.492 255.961 0,27 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 209.024 246.265 0,26 
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 4.169 4.317 0,00 

    22.210.409 23,86 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 40.959 32.238 0,03 
Snam 4,375% 11/07/2016 EMTN IT EUR 18.193 19.539 0,02 
    51.777 0,06 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 4.626 3.646 0,00 
TURVO International TW TWD 1 3 0,00 

    3.649 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 34.750 43.153 0,05 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 28.718 21.642 0,02 
Tung Thih Electronic TW TWD 1 2 0,00 
Poya TW TWD 1 1 0,00 

    64.798 0,07 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 298.974 305.798 0,33 
X5 Retail Group RU USD 1 2 0,00 
Magnit GDR RU USD 1 2 0,00 
East African Breweries KE KES 1 1 0,00 

    305.803 0,33 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 32.808 25.027 0,03 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 13.568 9.942 0,01 
Intai Technology TW TWD 1 3 0,00 
Bioteque TW TWD 2 2 0,00 
TaiDoc Technology TW TWD 1 1 0,00 

    34.975 0,04 

 
Servicios financieros   
Credit Suisse London 6,125% 16/05/2014 Emtn GB EUR 989.754 992.134 1,07 
Rabobank Nederland 0,399% Frn 11/09/2014 Emtn NL EUR 681.887 681.993 0,73 
Bfcm 1,265% Frn 25/06/2014 Emtn FR EUR 539.403 540.143 0,58 
Rabobank Nederland 0,639% Frn 04/08/2014 Emtn NL EUR 310.411 310.604 0,33 
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 288.301 291.865 0,31 
Rabobank Nederland 0,377% Frn 21/08/2014 NL EUR 254.435 254.460 0,27 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 231.172 242.283 0,26 
Bank Nederlandse 0,386% Frn 23/05/2014 Emtn NL EUR 219.323 219.344 0,24 
Nordea Bank 4,50% 12/05/2014 Emtn SE EUR 101.774 101.904 0,11 
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 9.156 9.038 0,01 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 4.795 4.771 0,01 
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 1 2 0,00 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 1 1 0,00 

    3.648.542 3,92 

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 449.698 445.369 0,48 

    445.369 0,48 
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mercado en 

EUR 
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Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 123 1.734.937 1,86

    1.734.937 1,86

 
Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments 
Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 DE EUR 1.221.290 1.221.246 1,31
Nordea Bank Cp 0,23% 03/06/2014 SE EUR 1.119.516 1.119.280 1,20
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,22% 16/06/2014 AT EUR 1.017.742 1.017.456 1,09
Svenska Handelsbanken Cp 0,245% 15/07/2014 SE EUR 1.017.742 1.017.223 1,09
Ge Capital Cp 0,23% 09/05/2014 US EUR 814.193 814.152 0,87
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,269% 19/05/2014 JP EUR 814.193 814.080 0,87
Sumitomo Mitsui Banking Cp 0,23% 06/05/2014 BE EUR 763.306 763.282 0,82
BNP Paribas CD 0,127% 02/05/2014 FR EUR 712.419 712.414 0,77
Sumitomo Capital Euro Cp 0,26% 19/05/2014 GB EUR 712.419 712.327 0,77
Bfcm Paris Cp 0,29% 12/06/2014 FR EUR 681.887 681.657 0,73
Rte Edf Transport Cp 0,23% 06/05/2014 FR EUR 661.532 661.511 0,71
Dexia Credit Local Cd 0,132% 02/05/2014 FR EUR 610.645 610.641 0,66
BNP Paribas CD 0,122% 02/05/2014 FR EUR 610.645 610.641 0,66
Agence Centrale Cp 0,225% 14/05/2014 FR EUR 610.645 610.596 0,66
Agence Centrale Cp 0,245% 15/05/2014 FR EUR 610.645 610.587 0,66
Rte Edf Transport Cp 0,235% 19/05/2014 FR EUR 610.645 610.573 0,66
Dz Bank Cp 0,25% 06/06/2014 DE EUR 610.645 610.493 0,66
Hsbc France Cd 0,270% 16/07/2014 FR EUR 610.645 610.297 0,66
Jpmorgan Chase Cd 0,29% 11/06/2014 US EUR 559.758 559.809 0,60
Sagess Cp 0,245% 28/05/2014 FR EUR 508.871 508.777 0,55
Dexia Credit Local Cp 0,235% 12/06/2014 FR EUR 508.871 508.731 0,55
Bank Of America London Cd 0,091% 02/05/2014 GB EUR 457.984 457.982 0,49
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 457.984 457.931 0,49
Sagess Cp 0,22% 28/05/2014 FR EUR 407.097 407.030 0,44
Deutsche Bank (Australia) Cp 0,22% 05/06/2014 AU EUR 407.097 407.010 0,44
Toyota Kreditbank Cp 0,25% 24/07/2014 DE EUR 407.097 406.859 0,44
Dnb Bank Cp 0,29% 01/08/2014 NO EUR 407.097 406.795 0,44
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 305.323 305.287 0,33
Honda Bank Cp 0,275% 14/07/2014 DE EUR 305.323 305.150 0,33
Bank Tokyo Mitsubishi Cd 0,223% 12/05/2014 JP EUR 254.435 254.417 0,27
Svenska Handelsbanken Cp 0,275% 02/10/2014 SE EUR 254.435 254.137 0,27
Sumitomo Mitsui Banking Cd 0,203% 06/05/2014 BE EUR 203.548 203.542 0,22
Honda Bank Cp 0,23% 04/06/2014 DE EUR 203.548 203.504 0,22
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,266% 03/06/2014 JP EUR 203.548 203.498 0,22
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,26% 01/07/2014 AT EUR 203.548 203.459 0,22
Ge Capital Cp 0,22% 08/05/2014 US EUR 50.887 50.885 0,05

    19.913.259 21,39

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 449 0 0,00

    0 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 163.611 199 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 214 0 0,00

    199 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 14 12.376 0,01

    12.376 0,01

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 28.246 3.438 0,00

    3.438 0,00

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 2 4 0,00

    4 0,00

 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 34.247 6.050 0,01
Kasikornbank NVDR TH THB 2 8 0,00
Egis Technology* TW TWD 1 1 0,00

    6.059 0,01

 
 
Fracciones 8 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 91.673.597) 87.205.532 93,67

 87.205.532,00 Generalidades1  

 
 
Depósitos Bancarios 
Bank Deposits 
Dz Bank Td 0,30% 02/05/2014 DE EUR 1.835.957 1.835.957 1,97
Natixis Td 0,317% 02/12/2014 FR EUR 966.855 966.855 1,04
Credit Agricole Td 0,200% 05/09/2014 FR EUR 712.419 712.419 0,77

    3.515.231 3,78

 
 
Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 90.720.763 97,44

 90.720.763,00  

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 488.732 14.633 0,02 
Cigna USD 13.115 72 0,00 

    14.705 0,02 

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió JPY a 0,00712 16/07/2014  2.597.129 19.212 0,02 
Compró EUR vendió AUD a 0,67367 16/07/2014  294.779 3.523 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82512 16/07/2014  750.800 2.989 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72427 16/07/2014  659.425 2.848 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82140 16/07/2014  1.374.856 2.545 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00711 16/07/2014  374.103 2.525 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82592 16/07/2014  472.561 2.344 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82463 16/07/2014  567.160 1.924 0,00 
Compró EUR vendió CAD a 0,66170 16/07/2014  261.023 1.870 0,00 
Compró EUR vendió CAD a 0,66241 16/07/2014  186.060 1.536 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  46.813 706 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  41.574 627 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,82161 16/07/2014  281.793 594 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  33.695 502 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  40.888 357 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  21.993 121 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  23.772 107 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  5.836 106 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  8.005 89 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  9.144 76 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  11.715 36 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  20.529 0 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  14.404 (27) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37580 22/05/2014  7.670 (61) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  31.890 (75) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  12.122 (100) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  11.432 (131) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  16.709 (184) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  45.285 (224) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  45.406 (844) (0,00) 
Compró AUD vendió EUR a 1,48407 16/07/2014  186.784 (2.248) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38103 16/07/2014  985.788 (4.006) (0,00) 
Compró AUD vendió EUR a 1,47624 16/07/2014  376.498 (6.493) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,37959 16/07/2014  3.751.839 (19.136) (0,02) 

    11.108 0,01 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  3.041.388 16.911 0,02 
Compró EUR vendió USD a 0,72474 12/05/2014  237.946 1.219 0,00 
Compró EUR vendió AUD a 0,67585 12/05/2014  108.865 1.164 0,00 
Compró EUR vendió AUD a 0,67938 12/05/2014  46.341 740 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00709 12/05/2014  77.864 354 0,00 
Compró EUR vendió CAD a 0,66387 12/05/2014  5.263 48 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00706 12/05/2014  16.485 10 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00707 12/05/2014  1.341 2 0,00 
Compró JPY vendió EUR a 141,56970 12/05/2014  869 0 0,00 
Compró JPY vendió EUR a 141,22988 12/05/2014  4.652 (14) (0,00) 
Compró CAD vendió EUR a 1,51758 12/05/2014  38.153 (58) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21856 12/05/2014  141.725 (228) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21535 12/05/2014  56.691 (240) (0,00) 
Compró JPY vendió EUR a 140,46169 12/05/2014  82.749 (691) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21138 12/05/2014  154.465 (740) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  491.877 (1.665) (0,00) 

    16.812 0,02 

 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  3.086.814 17.163 0,02 
Compró EUR vendió AUD a 0,67585 12/05/2014  110.470 1.181 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72474 12/05/2014  215.594 1.104 0,00 
Compró EUR vendió AUD a 0,67938 12/05/2014  45.806 731 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00709 12/05/2014  79.021 359 0,00 
Compró EUR vendió CAD a 0,66387 12/05/2014  5.329 48 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00706 12/05/2014  16.619 10 0,00 
Compró EUR vendió JPY a 0,00707 12/05/2014  1.356 2 0,00 
Compró JPY vendió EUR a 141,56918 12/05/2014  805 0 0,00 
Compró JPY vendió EUR a 141,22988 12/05/2014  4.652 (14) (0,00) 
Compró CAD vendió EUR a 1,51758 12/05/2014  38.416 (59) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21856 12/05/2014  143.858 (231) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21535 12/05/2014  55.869 (237) (0,00) 
Compró JPY vendió EUR a 140,46170 12/05/2014  83.945 (701) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21138 12/05/2014  151.665 (727) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  499.180 (1.690) (0,00) 

    16.939 0,02 
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Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 1.469.013 21.316 0,02
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (1.655.890) (1.744) (0,00)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (1.036.765) (15.309) (0,02)

    4.263 0,00

 
 
Otros activos y pasivos 2.318.934 2,50

 
PN 93.103.524 100,00
 93.103.524,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 17,42
Francia FR 16,48
Alemania DE 14,42
Italia IT 9,41
Reino Unido GB 9,01
Países Bajos NL 5,31
Japón JP 4,57
España ES 3,87
Bélgica BE 3,18
Suecia SE 3,05
Irlanda IE 2,29
Noruega NO 1,47
Austria AT 1,34
Australia AU 1,01
Suiza CH 0,95
supranacional SU 0,79
Hong Kong HK 0,53
Luxemburgo LU 0,49
Corea KR 0,35
Dinamarca DK 0,35
Singapur SG 0,29
Canadá CA 0,23
Islas Caimán KY 0,16
India IN 0,12
China CN 0,08
Israel IL 0,07
Brasil BR 0,04
Indonesia ID 0,03
Finlandia FI 0,02
Taiwan TW 0,02
Rusia RU 0,02
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02
Portugal PT 0,01
Nueva Zelandia NZ 0,01
Bermuda BM 0,01
Tailandia TH 0,01
México MX 0,01
Malasia MY 0,01
Filipinas PH 0,01
Mónaco MC 0,00
Sudáfrica ZA 0,00
Nigeria NG 0,00
Turquía TR 0,00
Perú PE 0,00
Kenia KE 0,00
Panamá PA 0,00
Colombia CO 0,00
Efectivo y otros activos netos  2,55
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Código 
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USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 966.133 1.446.074 0,41
Anadarko Petroleum US USD 8.365 823.965 0,23
Total FR EUR 9.685 691.511 0,20
Suncor Energy CA CAD 16.805 648.931 0,18
Southwestern Energy US USD 10.460 498.192 0,14
EQT US USD 4.307 466.285 0,13
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 311.771 459.907 0,13
BG Group GB GBP 18.026 364.574 0,10
Royal Dutch Shell NL EUR 9.065 358.866 0,10
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 204.029 293.059 0,08
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 6.370 252.391 0,07
BP GB GBP 29.764 250.845 0,07
Schlumberger US USD 2.473 250.634 0,07
Exxon Mobil US USD 2.324 234.739 0,07
Concho Resources US USD 1.763 228.838 0,06
Occidental Petroleum US USD 2.367 227.111 0,06
Halliburton US USD 3.523 221.298 0,06
EOG Resources US USD 1.812 176.615 0,05
Marathon Oil US USD 4.843 176.271 0,05
Enbridge CA CAD 3.626 174.578 0,05
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 234.565 163.233 0,05
Statoil NO NOK 5.154 156.305 0,04
Cameron International US USD 2.128 137.078 0,04
Chevron US USD 1.085 136.472 0,04
Patterson-UTI Energy US USD 4.180 134.230 0,04
Helmerich & Payne US USD 1.227 131.540 0,04
Tourmaline Oil CA CAD 2.405 123.944 0,04
Rowan Cos US USD 3.706 114.510 0,03
Inpex JP JPY 7.690 111.882 0,03
JX Holdings JP JPY 21.423 110.828 0,03
Ultra Petroleum US USD 3.680 108.788 0,03
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 71.550 106.251 0,03
Rosetta Resources US USD 2.153 102.547 0,03
AMEC GB GBP 4.696 97.915 0,03
John Wood Group GB GBP 7.238 95.735 0,03
Peyto Exploration & Development CA CAD 2.399 86.939 0,02
Valero Energy US USD 1.504 85.689 0,02
Oil Search AU AUD 10.278 84.842 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 1.744 64.834 0,02
Canadian Natural Resources CA CAD 1.562 63.684 0,02
Cenovus Energy CA CAD 1.435 42.603 0,01
Ezion Holdings SG SGD 22.683 41.047 0,01
Repsol ES EUR 1.504 40.469 0,01
Dragon Oil AE GBP 3.804 40.454 0,01
Oceaneering International US USD 546 39.854 0,01
MEG Energy CA CAD 1.043 37.652 0,01
Hess US USD 415 36.888 0,01
Bharat Petroleum IN INR 4.799 36.303 0,01
Gulfport Energy US USD 445 32.400 0,01
SemGroup US USD 497 31.719 0,01
Precision Drilling CA CAD 2.413 31.472 0,01
TransCanada CA CAD 644 30.041 0,01
Newocean Energy Holdings HK HKD 42.434 27.978 0,01
Secure Energy Services CA CAD 1.484 26.552 0,01
SBM Offshore NL EUR 1.438 26.249 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 74.661 25.233 0,01
ARC Resources CA CAD 818 24.135 0,01
Energen US USD 262 20.392 0,01
Hoegh LNG Holdings BM NOK 2.042 19.907 0,01
Premier Oil GB GBP 3.403 19.465 0,01
Neste Oil FI EUR 947 19.438 0,01
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 2.669 18.975 0,01
Talisman Energy CA CAD 1.811 18.809 0,01
Helix Energy Solutions Group US USD 771 18.377 0,01
Cobalt International Energy US USD 987 17.753 0,01
Marathon Petroleum US USD 184 17.188 0,00
Keyera CA CAD 231 15.213 0,00
Trican Well Service CA CAD 1.044 14.888 0,00
Africa Oil CA CAD 1.959 14.768 0,00
Aker Solutions NO NOK 908 14.518 0,00
Veresen CA CAD 913 13.594 0,00
Scorpio Tankers MC USD 1.500 13.499 0,00
Raging River Exploration CA CAD 1.333 11.681 0,00
TGS Nopec Geophysical NO NOK 309 10.651 0,00
Trilogy Energy CA CAD 356 9.770 0,00
Hilong Holding CN HKD 17.069 8.898 0,00
Cardinal Energy CA CAD 371 5.155 0,00

11.335.918 3,21

Empresas de servicios públicos 
Gas Natural SDG ES EUR 6.206 177.875 0,05
GDF Suez FR EUR 5.509 138.860 0,04
Iberdrola ES EUR 15.157 105.844 0,03
SSE GB GBP 2.914 75.024 0,02
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 70.650 72.669 0,02
Snam IT EUR 11.381 68.376 0,02
Power Assets Holdings HK HKD 6.649 57.426 0,02
Fortum FI EUR 2.463 55.584 0,02
Electricite de France FR EUR 1.405 53.877 0,02
ENN Energy Holdings CN HKD 7.702 53.804 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 4.861 46.160 0,01
Tenaga Nasional MY MYR 10.674 38.911 0,01
Korea Electric Power KR KRW 914 34.934 0,01
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Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 71.021 33.148 0,01 
National Grid GB GBP 2.125 30.159 0,01 
Centrica GB GBP 4.929 27.463 0,01 
RWE DE EUR 713 27.191 0,01 
Huaneng Renewables (H) CN HKD 78.751 24.415 0,01 
E.ON DE EUR 947 18.114 0,01 
Sound Global CN HKD 13.195 11.923 0,00 
HanKore Environment Tech Group CN SGD 124.148 11.183 0,00 
China Resources Power Holdings HK HKD 3.640 9.144 0,00 
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 13.469 5.792 0,00 
CT Environmental Group CN HKD 3.005 1.727 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 64.531 1 0,00 

1.179.604 0,33 

Materiales 
Eagle Materials US USD 4.774 393.995 0,11 
BHP Billiton AU AUD 10.904 384.972 0,11 
Toray Industries JP JPY 54.695 356.401 0,10 
Praxair US USD 2.689 349.796 0,10 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 203.202 313.534 0,09 
BASF DE EUR 2.616 302.696 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 4.031 236.117 0,07 
Martin Marietta Materials US USD 1.559 192.289 0,05 
Asahi Kasei JP JPY 26.851 182.286 0,05 
Johnson Matthey GB GBP 3.071 169.690 0,05 
Clariant (Reg'd) CH CHF 8.538 168.016 0,05 
Rio Tinto GB GBP 2.970 161.699 0,05 
Arkema FR EUR 1.439 160.381 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 4.615 132.823 0,04 
BHP Billiton GB GBP 3.987 129.174 0,04 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 48.675 127.427 0,04 
JSR JP JPY 7.466 122.140 0,03 
Eastman Chemical US USD 1.361 118.161 0,03 
Rio Tinto (AU) AU AUD 2.053 117.909 0,03 
Ashland US USD 965 92.617 0,03 
Glencore Xstrata CH GBP 17.186 92.411 0,03 
Mosaic US USD 1.713 85.875 0,02 
Akzo Nobel NL EUR 1.096 84.384 0,02 
Anglo American GB GBP 2.952 78.834 0,02 
JFE Holdings JP JPY 3.963 73.109 0,02 
Franco-Nevada CA CAD 1.469 70.992 0,02 
Sika CH CHF 17 70.085 0,02 
Goldcorp CA CAD 2.791 69.745 0,02 
Salzgitter DE EUR 1.492 63.176 0,02 
Fuchs Petrolub DE EUR 684 62.915 0,02 
Methanex CA CAD 951 58.414 0,02 
Air Liquide FR EUR 333 47.643 0,01 
Smurfit Kappa Group IE EUR 1.981 44.050 0,01 
Kansai Paint JP JPY 3.045 42.549 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 2.778 40.800 0,01 
Freeport-McMoRan Copper & Gold US USD 1.183 40.481 0,01 
Grupo Mexico MX MXN 13.010 38.995 0,01 
Royal Gold US USD 569 37.725 0,01 
Sims Metal Management US AUD 3.954 36.031 0,01 
Agrium CA CAD 371 35.625 0,01 
Domtar CA USD 359 34.095 0,01 
MMC Norilsk Nickel RU USD 186 33.407 0,01 
Voestalpine AT EUR 726 33.140 0,01 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 2.807 31.582 0,01 
Vale (Pref'd) (A) BR BRL 2.495 29.547 0,01 
James Hardie Industries IE AUD 2.296 29.334 0,01 
Fortescue Metals Group AU AUD 6.208 29.183 0,01 
Daido Steel JP JPY 5.651 27.557 0,01 
DuluxGroup AU AUD 5.005 26.657 0,01 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 2.050 26.648 0,01 
Korea Zinc KR KRW 81 26.597 0,01 
Reliance Steel & Aluminum US USD 373 26.374 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 2.044 25.409 0,01 
APERAM LU EUR 967 25.124 0,01 
Maruichi Steel Tube JP JPY 976 24.716 0,01 
Potash of Saskatchewan CA CAD 673 24.308 0,01 
New Gold CA CAD 4.247 21.550 0,01 
CCL Industries CA CAD 238 21.484 0,01 
Incitec Pivot AU AUD 8.018 21.470 0,01 
Mondi GB GBP 1.107 18.361 0,01 
Symrise DE EUR 361 18.195 0,01 
First Quantum Minerals CA CAD 793 15.866 0,00 
Tahoe Resources US CAD 660 14.762 0,00 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 767 14.409 0,00 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 1.688 14.226 0,00 
Gerdau (Pref'd) BR BRL 2.332 14.026 0,00 
Pact Group Holdings AU AUD 4.249 13.349 0,00 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 18.550 12.195 0,00 
Barrick Gold CA CAD 620 10.953 0,00 
Turquoise Hill Resources CA CAD 2.570 10.110 0,00 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 451 8.130 0,00 
Linde DE EUR 35 7.175 0,00 
West Fraser Timber CA CAD 158 6.924 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 1.001 6.924 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 2.825 4.479 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 1.571 3.241 0,00 
Syngenta CH CHF 1 5 0,00 
Holcim (Reg'd) CH CHF 1 2 0,00 
Schmolz + Bickenbach CH CHF 1 1 0,00 

6.097.477 1,73 
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Empresas industriales   
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 735.838 1.090.992 0,31
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 681.822 977.697 0,28
Eaton US USD 8.671 626.943 0,18
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 366.690 530.259 0,15
Textron US USD 12.424 502.678 0,14
Caterpillar US USD 4.672 492.752 0,14
Siemens DE EUR 3.673 483.950 0,14
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 325.032 459.363 0,13
Nielsen Holdings US USD 8.831 414.969 0,12
Danaher US USD 4.608 336.998 0,10
Union Pacific US USD 1.730 329.412 0,09
General Dynamics US USD 2.942 321.592 0,09
Wolseley CH GBP 5.222 301.576 0,09
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 207.472 288.290 0,08
Norfolk Southern US USD 2.788 263.321 0,07
Pentair CH USD 3.534 262.603 0,07
URS US USD 5.598 262.106 0,07
International Consolidated Airlines Group GB GBP 35.407 241.557 0,07
Philips Electronics NL EUR 7.498 239.944 0,07
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 55.029 233.598 0,07
Masco US USD 11.337 228.105 0,06
Mitsubishi Electric JP JPY 18.769 212.997 0,06
TransDigm Group US USD 1.197 212.856 0,06
Hutchison Whampoa HK HKD 15.571 212.756 0,06
Rolls-Royce Holdings GB GBP 11.062 196.084 0,06
Sumitomo JP JPY 14.898 193.198 0,05
Honeywell International US USD 2.050 190.249 0,05
Equifax US USD 2.690 188.965 0,05
United Technologies US USD 1.584 187.480 0,05
Schneider Electric FR EUR 1.929 180.715 0,05
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 17.895 169.760 0,05
FedEx US USD 1.243 169.161 0,05
Serco Group GB GBP 29.072 166.925 0,05
THK JP JPY 7.763 163.762 0,05
Makita JP JPY 3.060 162.233 0,05
Andritz AT EUR 2.520 156.354 0,04
Central Japan Railway JP JPY 1.234 151.340 0,04
United Parcel Service (B) US USD 1.523 149.675 0,04
EMCOR Group US USD 3.194 145.215 0,04
Rockwell Automation US USD 1.226 144.953 0,04
Legrand FR EUR 2.207 142.330 0,04
West Japan Railway JP JPY 3.452 139.886 0,04
Galliford Try GB GBP 6.934 139.063 0,04
Toshiba JP JPY 35.338 138.056 0,04
Pall US USD 1.568 131.760 0,04
Tadano JP JPY 8.758 123.567 0,03
General Electric US USD 4.453 119.689 0,03
United Continental Holdings US USD 2.906 118.380 0,03
Meitec JP JPY 4.325 115.005 0,03
Thales FR EUR 1.752 111.393 0,03
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 19.990 105.015 0,03
Airbus Group FR EUR 1.392 95.545 0,03
Delta Air Lines US USD 2.575 93.764 0,03
Knight Transportation US USD 3.827 90.548 0,03
Sydney Airport AU AUD 22.872 89.688 0,03
Edenred FR EUR 2.597 87.550 0,02
Vinci FR EUR 1.136 85.631 0,02
LISI FR EUR 512 83.119 0,02
Capita GB GBP 4.515 82.697 0,02
Nidec JP JPY 1.414 80.464 0,02
China State Construction International Holdings HK HKD 42.953 71.721 0,02
Atlantia IT EUR 2.708 70.416 0,02
Mota-Engil SGPS PT EUR 8.579 65.521 0,02
Atlas Copco (A) SE SEK 2.217 64.131 0,02
Canadian Pacific Railway CA CAD 398 61.812 0,02
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 394 61.709 0,02
Exova Group GB GBP 16.278 60.526 0,02
easyJet GB GBP 2.170 59.959 0,02
Alliance Global Group PH PHP 83.781 58.607 0,02
Navistar International US USD 1.534 57.909 0,02
Deutz DE EUR 6.918 57.674 0,02
Werner Enterprises US USD 2.225 57.127 0,02
Zodiac Aerospace FR EUR 1.688 56.086 0,02
Experian IE GBP 2.773 53.185 0,02
Safran FR EUR 789 52.996 0,02
Bunzl GB GBP 1.715 48.682 0,01
Brambles AU AUD 5.341 46.835 0,01
Sarin Technologies IL SGD 18.332 40.447 0,01
Hino Motors JP JPY 3.005 39.454 0,01
Securitas (B) SE SEK 3.235 39.012 0,01
Prysmian IT EUR 1.470 38.206 0,01
GS Yuasa JP JPY 6.647 37.512 0,01
DX Group GB GBP 17.111 36.831 0,01
Daewoo International KR KRW 1.038 36.416 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 1.777 36.081 0,01
G4S GB GBP 8.933 35.592 0,01
Regus LU GBP 9.822 34.657 0,01
Sandvik SE SEK 2.457 34.644 0,01
WESCO International US USD 390 33.870 0,01
BAE Systems GB GBP 4.982 33.643 0,01
Wienerberger AT EUR 1.802 33.449 0,01
Haitian International Holdings CN HKD 16.358 32.932 0,01
Canadian National Railway CA CAD 558 32.536 0,01
Cathay Pacific Airways HK HKD 16.038 30.272 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 3.426 30.212 0,01
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Tutor Perini US USD 1.033 30.077 0,01 
Copa Holdings PA USD 222 29.810 0,01 
IMI GB GBP 1.134 28.714 0,01 
Obayashi JP JPY 4.275 27.553 0,01 
Teleperformance FR EUR 457 26.145 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 58.847 25.942 0,01 
Michael Page International GB GBP 3.126 24.688 0,01 
Toyo Engineering JP JPY 5.593 24.652 0,01 
Kajima JP JPY 6.149 23.386 0,01 
Assa Abloy SE SEK 437 23.103 0,01 
Hitachi Transport System JP JPY 1.488 22.792 0,01 
Weichai Power (H) CN HKD 6.388 22.255 0,01 
MasTec US USD 556 22.049 0,01 
Schindler Holding CH CHF 132 20.403 0,01 
bpost BE EUR 863 19.429 0,01 
Nam Cheong MY SGD 64.615 18.275 0,01 
Leighton Holdings AU AUD 999 17.727 0,01 
AirAsia MY MYR 25.115 17.092 0,00 
Asciano AU AUD 3.349 16.838 0,00 
Morgan Advanced Materials GB GBP 2.872 16.244 0,00 
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 105 15.967 0,00 
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 1.151 15.022 0,00 
XPO Logistics US USD 479 13.152 0,00 
Ansaldo STS IT EUR 1.176 13.050 0,00 
United Envirotech SG SGD 9.418 9.790 0,00 
Keppel SG SGD 1.165 9.774 0,00 
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 124 9.635 0,00 
Samsung Engineering KR KRW 115 8.593 0,00 
Pacific Basin Shipping HK HKD 13.032 7.591 0,00 
Voltronic Power Technology TW TWD 1.121 7.291 0,00 
WestJet Airlines CA CAD 187 4.167 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 5.939 3.173 0,00 
Stantec CA CAD 38 2.217 0,00 
ComfortDelGro SG SGD 559 945 0,00 
Deutsche Post DE EUR 1 42 0,00 
Bilfinger DE EUR 1 25 0,00 
GEA Group DE EUR 1 21 0,00 
Deutsche Lufthansa DE EUR 1 13 0,00 
CENTROTEC Sustainable DE EUR 1 9 0,00 
OSRAM Licht DE EUR 1 7 0,00 
Krones DE EUR 1 7 0,00 
BayWa DE EUR 1 7 0,00 
Sixt DE EUR 1 6 0,00 
Schaltbau Holding DE EUR 1 5 0,00 
Rheinmetall DE EUR 1 5 0,00 
KION Group DE EUR 1 4 0,00 
Jungheinrich (Pref'd) DE EUR 1 4 0,00 
Indus Holding DE EUR 1 4 0,00 
CEWE Stiftung & Co DE EUR 1 4 0,00 
Amadeus Fire DE EUR 1 3 0,00 
ABB CH CHF 1 3 0,00 
Kaba Holding CH CHF 1 2 0,00 
Starrag Group Holding CH CHF 1 1 0,00 
OC Oerlikon Corporation CH CHF 1 1 0,00 
Feintool International Holding CH CHF 1 1 0,00 
DKSH Holding CH CHF 1 1 0,00 
Bossard Holding CH CHF 1 1 0,00 

    16.634.912 4,71 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 36.066 1.453.838 0,41 
Cisco Systems US USD 59.748 1.373.912 0,39 
Oracle US USD 26.207 1.063.751 0,30 
Apple US USD 1.595 951.616 0,27 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 571.264 843.787 0,24 
Samsung Electronics KR KRW 565 734.088 0,21 
Google (A) US USD 1.084 574.620 0,16 
eBay US USD 10.776 559.227 0,16 
Citrix Systems US USD 8.316 486.797 0,14 
Hitachi JP JPY 67.807 481.640 0,14 
NVIDIA US USD 25.694 476.359 0,13 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 111.036 432.812 0,12 
SAP DE EUR 5.320 428.248 0,12 
EMC US USD 16.590 426.036 0,12 
Hewlett-Packard US USD 11.380 374.506 0,11 
Activision Blizzard US USD 18.921 372.549 0,11 
Nuance Communications US USD 23.201 371.917 0,11 
Intel US USD 13.790 365.837 0,10 
Google (C) US USD 640 335.279 0,09 
Broadcom (A) US USD 9.787 302.129 0,09 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 24.629 297.168 0,08 
Altera US USD 7.906 257.482 0,07 
Fiserv US USD 3.616 217.098 0,06 
QUALCOMM US USD 2.743 215.491 0,06 
Check Point Software Technologies IL USD 3.183 202.539 0,06 
MAXIMUS US USD 4.745 201.248 0,06 
Texas Instruments US USD 4.218 193.026 0,05 
Symantec US USD 9.364 187.933 0,05 
TE Connectivity CH USD 3.061 180.071 0,05 
SK Hynix KR KRW 4.591 178.313 0,05 
Juniper Networks US USD 7.205 177.396 0,05 
STMicroelectronics CH EUR 18.525 177.174 0,05 
Electronic Arts US USD 5.777 162.571 0,05 
ASML Holding NL EUR 1.932 159.268 0,05 
ASM International NL EUR 3.489 152.406 0,04 
UBISOFT Entertainment FR EUR 8.104 150.948 0,04 
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Mellanox Technologies (USA) IL USD 3.957 136.991 0,04
Shimadzu JP JPY 15.519 132.435 0,04
Ciena US USD 6.721 132.394 0,04
Micron Technology US USD 5.030 129.328 0,04
Tencent Holdings CN HKD 2.069 128.858 0,04
Riverbed Technology US USD 6.538 127.234 0,04
ManTech International US USD 4.216 123.951 0,04
Lam Research US USD 2.136 123.175 0,03
F5 Networks US USD 1.109 116.405 0,03
Finisar US USD 4.355 114.287 0,03
Cognizant Technology Solutions US USD 2.340 112.270 0,03
Red Hat US USD 2.316 111.904 0,03
SCSK JP JPY 4.197 110.632 0,03
Horiba JP JPY 3.165 109.166 0,03
TDK JP JPY 2.536 107.843 0,03
Teradata US USD 2.288 103.659 0,03
MediaTek TW TWD 6.584 102.954 0,03
Imagination Technologies Group GB GBP 31.037 102.805 0,03
Amadeus IT Holding ES EUR 2.400 99.686 0,03
Kyocera JP JPY 2.094 98.246 0,03
VMware US USD 1.062 97.673 0,03
Fujitsu JP JPY 16.485 96.669 0,03
Tokyo Electron JP JPY 1.696 95.530 0,03
Azbil JP JPY 4.017 91.064 0,03
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 1.903 85.617 0,02
Nexon JP JPY 10.712 83.354 0,02
NAVER KR KRW 116 82.709 0,02
Universal Display US USD 3.100 82.435 0,02
TT electronics GB GBP 22.454 79.417 0,02
SolarWinds US USD 1.995 78.676 0,02
Visa US USD 387 78.534 0,02
Science Applications International US USD 1.846 71.105 0,02
TIBCO Software US USD 3.464 66.778 0,02
Fortinet US USD 3.014 65.544 0,02
Info Edge India IN INR 6.661 64.794 0,02
NEC JP JPY 20.526 57.612 0,02
ADTRAN US USD 2.580 57.543 0,02
Synopsys US USD 1.496 55.729 0,02
CGI Group CA CAD 1.458 53.666 0,02
Topcon JP JPY 2.832 49.244 0,01
TPK Holding TW TWD 6.297 47.971 0,01
SINA (China) CN USD 999 46.599 0,01
NetEase ADR CN USD 657 44.626 0,01
FleetCor Technologies US USD 379 42.390 0,01
BroadSoft US USD 1.688 41.786 0,01
Itochu Techno-Solutions JP JPY 979 40.788 0,01
Ubiquiti Networks US USD 1.050 40.528 0,01
Playtech GB GBP 3.547 39.943 0,01
Computershare AU AUD 3.447 39.593 0,01
Cadence Design Systems US USD 2.512 39.187 0,01
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 130.607 39.100 0,01
Constellation Software CA CAD 178 39.010 0,01
Telecity Group GB GBP 3.128 37.859 0,01
Qlik Technologies US USD 1.750 37.731 0,01
Bitauto Holdings CN USD 1.050 36.440 0,01
Seoul Semiconductor KR KRW 867 34.780 0,01
Catcher Technology TW TWD 3.728 31.399 0,01
Chroma ATE TW TWD 11.707 30.146 0,01
Rackspace Hosting US USD 1.032 29.407 0,01
Inotera Memories TW TWD 28.230 28.870 0,01
Nanoco Group GB GBP 16.567 27.549 0,01
Novatek Microelectronics TW TWD 5.934 27.426 0,01
Otsuka JP JPY 225 26.650 0,01
Yonyou Software (A) CN CNY 11.764 24.487 0,01
Imperva US USD 1.003 22.670 0,01
21Vianet Group CN USD 848 20.250 0,01
Nokia FI EUR 2.677 20.028 0,01
carsales.com AU AUD 1.603 16.170 0,00
ESPEC JP JPY 2.091 15.948 0,00
Lenovo Group CN HKD 13.939 15.848 0,00
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 16 15.594 0,00
Kingsoft CN HKD 4.554 14.041 0,00
Epistar TW TWD 6.315 13.790 0,00
SunPower US USD 413 13.596 0,00
Japón Digital Laboratory JP JPY 899 13.090 0,00
Kingdee International Software Group CN HKD 41.884 12.506 0,00
Computer Modelling Group CA CAD 440 11.946 0,00
Nuflare Technology JP JPY 190 11.848 0,00
Sinosoft Technology Group CN HKD 33.681 10.237 0,00
Largan Precision TW TWD 164 10.214 0,00
Open Text CA CAD 202 10.008 0,00
Hollysys Automation Technologies CN USD 443 9.319 0,00
ChinaCache International Holdings CN USD 608 8.419 0,00
Gigastorage TW TWD 6.844 8.276 0,00
Leju Holdings CN USD 767 8.056 0,00
F@N Communications JP JPY 466 7.791 0,00
Delta Electronics TW TWD 1.191 7.292 0,00
Gigabyte Technology TW TWD 3.744 5.834 0,00
BYD Electronic International CN HKD 9.297 5.734 0,00
IEI Integration TW TWD 3.714 5.322 0,00
Enghouse Systems CA CAD 162 4.663 0,00
Adlink Technology TW TWD 1.917 3.528 0,00
Genesis Photonics TW TWD 5.033 3.400 0,00
Eugene Technology KR KRW 139 3.000 0,00
Twitter US USD 76 2.897 0,00
Giantplus Technology TW TWD 5.833 2.490 0,00
Software DE EUR 1 8 0,00
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Wincor Nixdorf DE EUR 1 6 0,00 
Dialog Semiconductor DE EUR 1 6 0,00 
Bechtle DE EUR 1 4 0,00 
Tomorrow Focus DE EUR 1 3 0,00 
Temenos Group CH CHF 1 1 0,00 

    20.545.094 5,82 

 
Bienes de consumo discrecional   
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 811.682 1.122.038 0,32 
Comcast US USD 19.171 990.956 0,28 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 3.357 903.643 0,26 
Amazon.com US USD 2.650 797.141 0,23 
Time Warner US USD 11.838 771.709 0,22 
NVR US USD 583 627.368 0,18 
Toyota Motor JP JPY 10.957 590.558 0,17 
Johnson Controls US USD 13.264 586.917 0,17 
Honda Motor JP JPY 15.559 513.319 0,15 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 2.466 484.734 0,14 
AutoZone US USD 902 478.840 0,14 
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 308.724 454.581 0,13 
Delphi Automotive GB USD 6.235 414.483 0,12 
Home Depot US USD 5.182 408.513 0,12 
Viacom (B) US USD 4.822 403.909 0,11 
Inditex ES EUR 2.520 378.000 0,11 
Bridgestone JP JPY 10.407 371.776 0,11 
Harley-Davidson US USD 4.838 355.603 0,10 
Hasbro US USD 6.235 342.401 0,10 
Hyundai Motor KR KRW 1.491 331.845 0,09 
NIKE US USD 4.467 325.486 0,09 
Daimler DE EUR 3.286 304.093 0,09 
Reed Elsevier NL EUR 14.354 292.737 0,08 
Walt Disney US USD 3.688 289.622 0,08 
Royal Caribbean Cruises US USD 5.354 282.101 0,08 
Dollar General US USD 5.034 281.585 0,08 
Nissan Motor JP JPY 29.445 252.528 0,07 
Techtronic Industries HK HKD 75.285 239.965 0,07 
McDonald's US USD 2.361 239.181 0,07 
Cie Financiere Richemont CH CHF 2.203 223.507 0,06 
Isuzu Motors JP JPY 36.102 208.948 0,06 
Continental DE EUR 829 194.043 0,05 
General Motors US USD 5.603 192.414 0,05 
Naspers ZA ZAR 1.990 187.672 0,05 
Marui Group JP JPY 21.150 187.543 0,05 
Suzuki Motor JP JPY 6.861 176.433 0,05 
WPP GB GBP 8.107 174.374 0,05 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 11.383 169.116 0,05 
LKQ US USD 5.901 167.653 0,05 
Chipotle Mexican Grill US USD 336 165.347 0,05 
Carnival US GBP 4.094 163.550 0,05 
Yum! Brands US USD 2.100 161.490 0,05 
Renault FR EUR 1.650 160.556 0,05 
BorgWarner US USD 2.517 154.099 0,04 
Omnicom Group US USD 2.247 151.742 0,04 
GFK DE EUR 2.620 135.167 0,04 
Sands China CN HKD 18.404 134.272 0,04 
Priceline Group US USD 117 134.019 0,04 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 24.082 124.996 0,04 
Taylor Wimpey GB GBP 68.260 121.118 0,03 
Wolters Kluwer NL EUR 4.341 120.836 0,03 
Mohawk Industries US USD 898 119.483 0,03 
Sodexo FR EUR 1.106 119.238 0,03 
TJX Companies US USD 2.007 117.144 0,03 
L Brands US USD 2.136 115.120 0,03 
DeVry US USD 2.578 115.059 0,03 
Staples US USD 9.165 114.059 0,03 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 2.714 113.588 0,03 
H&R Block US USD 3.947 111.974 0,03 
Children's Place Retail Stores US USD 2.295 109.310 0,03 
Starbucks US USD 1.483 104.593 0,03 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 849 103.610 0,03 
Kering FR EUR 458 101.225 0,03 
Paddy Power IE EUR 1.295 99.892 0,03 
Target US USD 1.590 97.809 0,03 
Pandora DK DKK 1.429 96.116 0,03 
Onward Holdings JP JPY 14.260 95.826 0,03 
Tata Motors IN INR 13.713 94.580 0,03 
Bata India IN INR 5.217 92.657 0,03 
Sekisui House JP JPY 7.402 88.731 0,03 
Apollo Group (A) US USD 3.014 85.609 0,02 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 48.009 85.264 0,02 
Kroton Educacional BR BRL 4.038 85.134 0,02 
ITV GB GBP 27.202 83.583 0,02 
Pearson GB GBP 4.404 82.455 0,02 
InterContinental Hotels Group GB GBP 2.337 79.629 0,02 
Publicis Groupe FR EUR 934 79.527 0,02 
Christian Dior FR EUR 381 78.275 0,02 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 3.236 77.899 0,02 
Great Wall Motor (H) CN HKD 16.941 76.646 0,02 
BJ's Restaurants US USD 2.552 73.128 0,02 
GNC Holdings US USD 1.636 72.802 0,02 
Autogrill IT EUR 7.545 72.311 0,02 
GKN GB GBP 11.084 71.854 0,02 
Imperial Holdings ZA ZAR 3.818 71.098 0,02 
Leoni DE EUR 918 68.175 0,02 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 43.946 67.797 0,02 
Nitori Holdings JP JPY 1.475 67.633 0,02 
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UBM GB GBP 5.798 64.262 0,02
Discovery Communications 2,375% 07/03/2022 US EUR 44.660 62.399 0,02
World Duty Free IT EUR 4.609 61.723 0,02
Jubilant Foodworks IN INR 3.862 60.763 0,02
SES LU EUR 1.524 57.360 0,02
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 8.964 54.033 0,02
Magna International CA CAD 500 48.672 0,01
Samsonite International US HKD 15.279 48.456 0,01
Crown Resorts AU AUD 3.046 45.421 0,01
Flight Centre AU AUD 880 43.973 0,01
ElringKlinger DE EUR 1.075 43.262 0,01
Ryland Group US USD 992 37.851 0,01
REA Group AU AUD 864 37.577 0,01
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 914 37.198 0,01
Axel Springer DE EUR 604 36.864 0,01
Maruti Suzuki India IN INR 1.085 34.946 0,01
Invocare AU AUD 3.473 34.341 0,01
Multiplus BR BRL 2.725 34.273 0,01
Rakuten JP JPY 2.638 34.109 0,01
Fujitsu General JP JPY 2.957 34.084 0,01
Grand Korea Leisure KR KRW 771 32.093 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 2.139 31.494 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 22.278 31.215 0,01
Kia Motors KR KRW 533 29.546 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 5.973 29.336 0,01
Gannett US USD 1.057 28.437 0,01
SM Entertainment KR KRW 599 28.245 0,01
Gildan Activewear CA CAD 549 27.630 0,01
Giant Manufacturing TW TWD 3.458 27.011 0,01
William Hill GB GBP 4.311 25.817 0,01
Darty GB GBP 13.887 23.973 0,01
Swatch Group CH CHF 35 22.541 0,01
Trade Me Group NZ AUD 6.415 21.815 0,01
Super Retail Group AU AUD 2.287 21.621 0,01
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 6.082 20.951 0,01
TUI DE EUR 1.253 20.818 0,01
Hugo Boss DE EUR 150 20.778 0,01
ARB AU AUD 1.820 20.620 0,01
Dixons Retail GB GBP 27.126 20.599 0,01
Fairfax Media AU AUD 21.520 19.610 0,01
David Jones AU AUD 5.238 19.141 0,01
Harvey Norman Holdings AU AUD 5.874 17.902 0,01
Cineplex CA CAD 420 15.730 0,00
Xinyi Glass Holdings HK HKD 19.779 15.582 0,00
Man Wah Holdings HK HKD 9.338 15.306 0,00
Tohokushinsha Film JP JPY 1.938 15.017 0,00
Redrow GB GBP 2.898 14.024 0,00
Wotif.com Holdings AU AUD 5.229 12.971 0,00
Xinchen China Power Holdings CN HKD 23.929 12.967 0,00
Astra International ID IDR 19.824 12.730 0,00
Ladbrokes GB GBP 4.911 12.709 0,00
iSelect AU AUD 12.155 12.707 0,00
Geely Automobile Holdings HK HKD 36.482 12.650 0,00
Ainsworth Game Technology AU AUD 3.176 12.243 0,00
Gourmet Master TW TWD 1.331 10.775 0,00
ANTA Sports Products CN HKD 7.333 10.736 0,00
Gree Electric Appliances CN CNY 2.207 10.614 0,00
Quebecor CA CAD 431 10.209 0,00
Matahari Putra Prima ID IDR 41.036 9.835 0,00
E-Lead Electronic TW TWD 3.553 8.489 0,00
Bauer Performance Sports US CAD 535 7.253 0,00
CJ CGV KR KRW 142 6.608 0,00
Daiichikosho JP JPY 225 6.501 0,00
Coway KR KRW 78 6.152 0,00
Nexteer Automotive Group US HKD 8.747 5.732 0,00
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.759 5.730 0,00
Byd CN HKD 1.057 5.694 0,00
Genting Singapore SG SGD 5.300 5.596 0,00
Luk Fook Holdings International HK HKD 1.851 5.241 0,00
Shangri-La Asia HK HKD 3.122 5.152 0,00
Toridoll.corp JP JPY 486 4.801 0,00
CJ Hellovision KR KRW 267 4.562 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 1.312 3.133 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 10.265 2.496 0,00
Volkswagen DE EUR 1 19 0,00
BMW DE EUR 1 11 0,00
Takkt DE EUR 1 7 0,00
SHW DE EUR 1 7 0,00
SAF-Holland DE EUR 1 7 0,00
Hornbach Holding DE EUR 1 7 0,00
Tom Tailor Holding DE EUR 1 1 0,00
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 1 1 0,00
Bravofly Rumbo Group BV CH CHF 1 1 0,00

    22.586.126 6,39

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 20.518 1.492.906 0,42
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 1.007.587 1.438.905 0,41
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 960.349 1.367.586 0,39
Procter & Gamble US USD 12.480 1.030.703 0,29
Nestle CH CHF 11.169 862.331 0,24
British American Tobacco GB GBP 12.877 742.833 0,21
Molson Coors Brewing (B) US USD 10.260 614.156 0,17
Alimentation Couche Tard CA CAD 17.394 485.944 0,14
Diageo GB GBP 15.387 472.120 0,13
Mead Johnson Nutrition US USD 5.356 469.529 0,13
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Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 321.244 464.941 0,13 
Japan Tobacco JP JPY 13.662 448.238 0,13 
ConAgra Foods US USD 12.684 386.851 0,11 
Seven & I Holdings JP JPY 9.507 374.047 0,11 
SABMiller GB GBP 5.911 321.406 0,09 
Brown-Forman US USD 3.316 297.050 0,08 
Coca-Cola US USD 6.908 282.242 0,08 
Coca-Cola Enterprises US USD 5.162 233.744 0,07 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2.800 225.689 0,06 
Estee Lauder US USD 2.966 214.882 0,06 
PepsiCo US USD 2.159 185.568 0,05 
Kellogg US USD 2.729 182.254 0,05 
Wal-Mart Stores US USD 2.273 181.173 0,05 
Mondelez International US USD 4.915 174.840 0,05 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 184.886 168.734 0,05 
Unilever NL EUR 3.691 158.120 0,04 
Flowers Foods US USD 7.269 148.139 0,04 
Danone FR EUR 1.991 146.779 0,04 
JM Smucker US USD 1.461 140.526 0,04 
L'Oreal FR EUR 771 132.672 0,04 
Dr Pepper Snapple Group US USD 2.354 130.007 0,04 
Anheuser-Busch InBev BE EUR 1.134 123.327 0,03 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 2.371 112.133 0,03 
Gudang Garam ID IDR 22.119 108.108 0,03 
Fresh Market US USD 2.678 98.844 0,03 
Metro DE EUR 2.440 97.452 0,03 
China Mengniu Dairy CN HKD 18.567 95.363 0,03 
Tesco GB GBP 18.257 90.293 0,03 
Wesfarmers AU AUD 2.218 88.058 0,02 
Bunge US USD 1.076 86.515 0,02 
Unicharm JP JPY 1.419 76.888 0,02 
Philip Morris International US USD 795 67.854 0,02 
Asahi Group Holdings JP JPY 2.351 64.676 0,02 
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.493 64.444 0,02 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 17.054 57.841 0,02 
Amorepacific KR KRW 44 56.658 0,02 
Shoprite Holdings ZA ZAR 3.122 52.128 0,01 
Nigerian Breweries NG NGN 54.127 50.491 0,01 
Lindt & Spruengli CH CHF 10 46.699 0,01 
Swedish Match SE SEK 1.315 45.053 0,01 
Universal Robina PH PHP 12.363 40.534 0,01 
Coca-Cola Icecek TR TRY 1.716 40.065 0,01 
Carrefour FR EUR 952 36.996 0,01 
AVI ZA ZAR 6.507 35.877 0,01 
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 33.495 35.608 0,01 
First Resources SG SGD 15.535 31.822 0,01 
LG Household & Health Care KR KRW 68 31.037 0,01 
Woolworths AU AUD 755 26.178 0,01 
Aryzta CH CHF 281 25.944 0,01 
Astra Agro Lestari ID IDR 9.351 23.774 0,01 
Loblaw Cos CA CAD 544 23.417 0,01 
Marine Harvest NO NOK 1.646 20.144 0,01 
Valor JP JPY 1.277 16.534 0,00 
McBride GB GBP 8.800 14.596 0,00 
Suedzucker DE EUR 404 8.601 0,00 
Ichitan Group TH THB 9.369 5.480 0,00 
Unilever GB GBP 106 4.736 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 3.102 2.998 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1.536 2.311 0,00 
Barry Callebaut CH CHF 1 2 0,00 

    15.884.394 4,50 

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 20.003 1.339.418 0,38 
Johnson & Johnson US USD 11.932 1.208.215 0,34 
Sanofi FR EUR 10.356 1.120.595 0,32 
Amgen US USD 9.798 1.098.084 0,31 
Gilead Sciences US USD 13.410 1.029.489 0,29 
Bayer (Reg'd) DE EUR 6.084 843.846 0,24 
Roche Holding CH CHF 2.608 764.452 0,22 
Novartis CH CHF 8.457 733.113 0,21 
AbbVie US USD 11.331 586.363 0,17 
Novo Nordisk (B) DK DKK 11.014 496.652 0,14 
GlaxoSmithKline GB GBP 17.908 493.419 0,14 
Allergan (USA) US USD 2.928 481.654 0,14 
Shire IE GBP 7.816 445.767 0,13 
Centene US USD 6.022 398.013 0,11 
Cigna US USD 4.677 373.076 0,11 
HCA Holdings US USD 6.816 354.815 0,10 
Mylan US USD 7.005 351.170 0,10 
CSL AU AUD 5.458 347.124 0,10 
Hospira US USD 7.634 345.133 0,10 
Merck US USD 4.570 265.852 0,08 
Astellas Pharma JP JPY 23.308 259.317 0,07 
Biogen Idec US USD 858 246.193 0,07 
AstraZeneca GB GBP 2.845 224.005 0,06 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 1.663 220.335 0,06 
McKesson US USD 1.261 211.476 0,06 
Thermo Fisher Scientific US USD 1.827 208.544 0,06 
BioMarin Pharmaceutical US USD 3.560 203.465 0,06 
Illumina US USD 1.450 194.116 0,05 
Cooper Companies US USD 1.465 192.853 0,05 
Essilor International FR EUR 1.702 181.984 0,05 
Perrigo IE USD 1.214 174.779 0,05 
Agilent Technologies US USD 3.218 173.541 0,05 
Actavis US USD 844 171.599 0,05 
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Daiichi Sankyo JP JPY 9.915 166.031 0,05
Coloplast (B) DK DKK 1.976 165.724 0,05
Covidien IE USD 2.326 164.940 0,05
Cardinal Health US USD 2.223 153.723 0,04
Sawai Pharmaceutical JP JPY 2.464 152.362 0,04
Salix Pharmaceuticals US USD 1.393 151.109 0,04
Smith & Nephew GB GBP 9.720 150.895 0,04
Bristol-Myers Squibb US USD 3.017 150.621 0,04
Covance US USD 1.674 148.119 0,04
AstraZeneca ADR GB USD 1.780 139.898 0,04
Questcor Pharmaceuticals US USD 1.701 138.972 0,04
GN Store Nord DK DKK 5.740 138.439 0,04
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 977 129.411 0,04
Medtronic US USD 2.084 121.928 0,03
Dr Reddy's Laboratories IN INR 2.609 116.799 0,03
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 2.372 115.807 0,03
Techne US USD 1.226 110.868 0,03
Rohto Pharmaceutical JP JPY 6.022 106.174 0,03
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 103.587 104.526 0,03
Actelion CH CHF 1.032 101.377 0,03
Humana US USD 841 92.996 0,03
Ono Pharmaceutical JP JPY 1.174 92.966 0,03
Allscripts Healthcare Solutions US USD 5.990 90.812 0,03
Nihon Kohden JP JPY 2.173 88.884 0,03
Roche Holding (BR) CH CHF 299 87.062 0,02
Sysmex JP JPY 2.747 86.889 0,02
DaVita HealthCare Partners US USD 1.167 80.608 0,02
Ramsay Health Care AU AUD 1.816 75.659 0,02
Shionogi JP JPY 4.245 74.235 0,02
Grifols ES EUR 1.372 73.260 0,02
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 63.826 71.613 0,02
Sorin IT EUR 23.409 71.296 0,02
Terumo JP JPY 3.520 69.696 0,02
Message JP JPY 2.129 68.231 0,02
UCB BE EUR 781 63.992 0,02
Santen Pharmaceutical JP JPY 1.390 61.904 0,02
Fresenius Medical Care DE EUR 811 55.707 0,02
MEDNAX US USD 942 55.469 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 3.104 54.611 0,02
Endologix US USD 3.495 43.158 0,01
Cipla (India) IN INR 6.302 41.651 0,01
Abbott Laboratories US USD 1.058 41.123 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 3.632 38.220 0,01
Grifols ADR ES USD 879 35.966 0,01
UDG Healthcare IE GBP 5.793 35.080 0,01
ResMed US AUD 6.734 33.924 0,01
Al Noor Hospitals Group AE GBP 2.011 33.880 0,01
Asahi Intecc JP JPY 852 31.146 0,01
Sangamo BioSciences US USD 2.164 28.740 0,01
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 24.892 25.138 0,01
Ranbaxy Laboratories IN INR 2.739 21.568 0,01
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 22.345 18.591 0,01
Cubist Pharmaceuticals US USD 269 18.549 0,01
Biosensors International Group SG SGD 22.869 17.315 0,00
Sino Biopharmaceutical HK HKD 17.165 13.430 0,00
Vectura Group GB GBP 5.395 12.841 0,00
Draegerwerk DE EUR 100 11.761 0,00
Phoenix Healthcare Group CN HKD 7.751 11.492 0,00
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 3.613 10.420 0,00
Raffles Medical Group SG SGD 3.258 9.422 0,00
Mindray Medical International CN USD 280 9.087 0,00
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 6.737 8.740 0,00
Orexigen Therapeutics US USD 1.539 8.373 0,00
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 2.704 8.075 0,00
UMN Pharma JP JPY 249 6.601 0,00
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 950 5.380 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 4.016 4.228 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 1.551 4.215 0,00
Innate Pharma FR EUR 417 3.519 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 1.117 2.725 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 3.503 2.529 0,00
CYBERDYNE JP JPY 12 728 0,00
CompuGroup Medical DE EUR 1 5 0,00
Fresenius SE & Co DE EUR 1 4 0,00
Evolva Holding CH CHF 1 0 0,00

    20.479.694 5,80

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 1.263.198 1.848.912 0,52
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 305.162 471.820 0,13
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 235.596 328.491 0,09
Softbank JP JPY 4.238 314.328 0,09
KDDI JP JPY 5.682 301.848 0,09
Vodafone Group GB GBP 75.951 287.158 0,08
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 3.412 188.573 0,05
Iliad FR EUR 607 163.669 0,05
BT Group GB GBP 25.073 155.981 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 7.644 121.022 0,03
Swisscom (Reg'd) CH CHF 165 100.428 0,03
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 48.798 88.406 0,03
Telstra AU AUD 15.940 77.297 0,02
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 61.448 74.101 0,02
Verizon Communications US USD 1.577 73.574 0,02
TELUS CA CAD 1.918 67.607 0,02
TDC (B) DK DKK 5.197 48.765 0,01
Telenor NO NOK 1.888 44.265 0,01
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DiGi.Com MY MYR 21.402 36.367 0,01 
Rogers Communications CA CAD 871 34.454 0,01 
Telecom of New Zealand NZ AUD 12.103 28.669 0,01 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 138.147 27.072 0,01 
Telecom of New Zealand NZ NZD 9.541 22.738 0,01 
Thaicom TH THB 17.166 21.484 0,01 
TalkTalk Telecom Group GB GBP 4.208 20.376 0,01 
Tele2 SE SEK 1.597 20.367 0,01 
TPG Telecom AU AUD 3.230 17.849 0,01 
KT KR KRW 547 17.362 0,00 
AT&T US USD 371 13.229 0,00 
Singapur Telecommunications SG SGD 2.364 7.217 0,00 
Telefonica ES EUR 429 7.174 0,00 
Vivendi FR EUR 241 6.469 0,00 
Orange FR EUR 249 4.032 0,00 
KPN NL EUR 998 3.547 0,00 
China Mobile HK HKD 308 2.924 0,00 
Inmarsat GB GBP 237 2.916 0,00 
SK Telecom ADR KR USD 120 2.739 0,00 
America Movil MX MXN 2.404 2.370 0,00 
MTN Group ZA ZAR 104 2.082 0,00 
Mobile Telesystems RU USD 105 1.751 0,00 
Tim Participacoes BR BRL 316 1.692 0,00 
Telecom Italia IT EUR 1.101 1.410 0,00 
Bharti Airtel IN INR 243 1.328 0,00 
XL Axiata ID IDR 2.715 1.216 0,00 
Freenet DE EUR 1 34 0,00 

    5.065.113 1,43 

 
Servicios financieros   
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 30.960 4.842.404 1,37 
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 17.300 3.474.969 0,98 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 2.011.483 2.832.741 0,80 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 1.525.011 2.140.311 0,61 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 1.433.650 2.066.433 0,59 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 1.182.917 1.685.882 0,48 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 1.007.930 1.675.129 0,47 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 926.162 1.659.406 0,47 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 1.095.780 1.532.858 0,43 
DNB Bank 4,50% 29/05/2014 EMTN NO EUR 1.088.525 1.514.586 0,43 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 1.045.501 1.510.938 0,43 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 813.429 1.399.216 0,40 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 958.679 1.376.929 0,39 
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 5.245 1.374.373 0,39 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 915.705 1.349.581 0,38 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 913.132 1.342.661 0,38 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 925.869 1.339.444 0,38 
JPMorgan Chase US USD 22.978 1.281.736 0,36 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 802.995 1.129.522 0,32 
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 720.230 1.035.734 0,29 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 613.384 1.005.986 0,28 
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 680.062 1.002.085 0,28 
Simon Property Group US USD 5.577 963.166 0,27 
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 2.523 938.828 0,27 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 632.859 917.000 0,26 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 604.012 913.466 0,26 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 627.224 893.152 0,25 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 543.829 883.686 0,25 
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 581.522 864.575 0,24 
Morgan Stanley US USD 27.629 852.633 0,24 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 579.827 811.383 0,23 
Citigroup US USD 16.458 793.600 0,22 
US Bancorp US USD 17.996 732.256 0,21 
CME Group US USD 10.409 730.834 0,21 
Lloyds Banking Group GB GBP 506.812 644.799 0,18 
Mitsui Fudosan JP JPY 21.501 634.538 0,18 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 425.814 625.476 0,18 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 425.354 616.923 0,17 
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 437.640 611.195 0,17 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 15.354 604.428 0,17 
ACE CH USD 5.874 593.260 0,17 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 353.654 570.690 0,16 
Sun Hung Kai Properties HK HKD 44.296 557.830 0,16 
Westfield Group AU AUD 54.611 555.888 0,16 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 388.300 551.667 0,16 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 310.465 499.602 0,14 
Mizuho Financial Group JP JPY 244.725 476.657 0,13 
Barclays GB GBP 111.877 476.348 0,13 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 334.243 466.105 0,13 
Macerich US USD 7.176 462.703 0,13 
IntercontinentalExchange Group US USD 2.249 456.704 0,13 
Allianz (Reg'd) DE EUR 2.633 455.931 0,13 
HSBC Holdings GB GBP 42.528 433.736 0,12 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 288.137 416.078 0,12 
General Growth Properties US USD 18.138 415.908 0,12 
Host Hotels & Resorts US USD 19.494 413.664 0,12 
AIA Group HK HKD 83.561 404.993 0,11 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 17.514 391.996 0,11 
American International Group US USD 7.333 387.380 0,11 
Aon GB USD 4.419 375.035 0,11 
BNP Paribas FR EUR 4.987 374.251 0,11 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 69.622 368.616 0,10 
Great Portland Estates GB GBP 34.782 368.178 0,10 
GAGFAH LU EUR 23.170 365.689 0,10 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 11.385 364.750 0,10 
Prudential GB GBP 15.859 363.722 0,10 
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ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 229.391 361.773 0,10
TaUBMan Centers US USD 4.960 360.222 0,10
KBC Groep BE EUR 5.861 356.955 0,10
Huntington Bancshares US USD 38.769 353.381 0,10
Hongkong Land Holdings HK USD 49.943 349.502 0,10
CBL & Associates Properties US USD 19.258 349.144 0,10
UBS (Reg'd) CH CHF 16.518 345.331 0,10
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 221.727 311.117 0,09
SL Green Realty US USD 2.855 295.724 0,08
Essex Property Trust US USD 1.687 290.307 0,08
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 3.949 289.595 0,08
Hysan Development HK HKD 66.882 286.281 0,08
NTT Urban Development JP JPY 31.680 277.686 0,08
British Land GB GBP 23.680 276.041 0,08
CBRE Group US USD 10.195 270.586 0,08
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 184.803 262.051 0,07
DuPont Fabros Technology US USD 10.864 260.508 0,07
Ventas US USD 3.935 258.634 0,07
American Tower US USD 3.038 253.860 0,07
iShares eb.rexx Government Germany DE EUR 1.338 250.599 0,07
ORIX JREIT JP JPY 195 248.306 0,07
Daiwa House Residential Investment JP JPY 60 247.592 0,07
Nasdaq OMX Group US USD 6.624 244.508 0,07
Toronto-Dominion Bank CA CAD 4.972 239.174 0,07
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 173.537 238.317 0,07
AEON Financial Service JP JPY 9.354 234.753 0,07
DDR US USD 13.601 233.663 0,07
Unibail-Rodamco FR EUR 832 224.415 0,06
Aegon NL EUR 24.729 224.129 0,06
Mundo Logistic Properties SG SGD 96.395 218.858 0,06
CapitaCommercial Trust SG SGD 169.405 215.989 0,06
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 117.928 215.051 0,06
Digital Realty Trust US USD 3.969 210.922 0,06
Ryman Hospitality Properties US USD 4.660 209.927 0,06
Goodman Group AU AUD 45.297 209.746 0,06
Aeon Mall JP JPY 8.696 206.850 0,06
Sun Communities US USD 4.530 206.560 0,06
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 10.639 198.256 0,06
Delta Lloyd NL EUR 7.491 196.940 0,06
Mapletree Industrial Trust SG SGD 167.395 192.061 0,05
Royal Bank of Canada CA CAD 2.712 181.020 0,05
Castellum SE SEK 10.536 179.097 0,05
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 203.988 174.679 0,05
Kenedix Office Investment JP JPY 35 174.267 0,05
AvalonBay Communities US USD 1.236 168.442 0,05
Weyerhaeuser US USD 5.621 167.948 0,05
Tanger Factory Outlet Centers US USD 4.678 166.040 0,05
CapitaMall Trust SG SGD 103.008 163.703 0,05
American Campus Communities US USD 4.253 161.576 0,05
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 111.649 155.013 0,04
Prudential Financial US USD 1.930 154.736 0,04
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 4.858 154.044 0,04
Regions Financial US USD 15.159 152.650 0,04
PNC Financial Services Group US USD 1.816 152.272 0,04
Bank of New York Mellon US USD 4.415 148.921 0,04
Home Properties US USD 2.393 146.298 0,04
Ageas BE EUR 3.317 142.559 0,04
Eurocommercial Properties NL EUR 3.093 141.931 0,04
London Stock Exchange Group GB GBP 4.504 137.770 0,04
Parkway Properties US USD 7.256 135.470 0,04
Westpac Banking AU AUD 4.131 134.773 0,04
AEON REIT Investment JP JPY 106 134.231 0,04
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 27.135 133.397 0,04
Hang Lung Properties HK HKD 44.706 132.827 0,04
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 122.895 132.548 0,04
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 18.014 130.609 0,04
ING Groep NL EUR 9.177 130.271 0,04
Deutsche Wohnen (BR) DE EUR 6.041 129.406 0,04
Wells Fargo US USD 2.576 127.718 0,04
Credit Suisse Group CH USD 3.960 125.212 0,04
State Street US USD 1.915 123.355 0,03
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 11.598 118.362 0,03
Allstate US USD 2.047 115.627 0,03
Erste Group Bank AT EUR 3.383 113.484 0,03
Itau Unibanco Holding BR BRL 6.887 113.141 0,03
CSI Properties HK HKD 3.202.408 111.454 0,03
Nordea Bank SE SEK 7.696 111.137 0,03
HCP US USD 2.651 110.545 0,03
AXA FR EUR 4.211 109.659 0,03
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 472 108.913 0,03
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 174.172 103.928 0,03
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 2.001 100.347 0,03
Legal & General Group GB GBP 26.887 96.140 0,03
Unibail-Rodamco 1,875% 08/10/2018 EMTN FR EUR 66.989 95.181 0,03
Suncorp Group AU AUD 7.823 94.684 0,03
Moody's US USD 1.192 93.287 0,03
Bank of America US USD 6.065 92.065 0,03
St James's Place GB GBP 6.803 88.439 0,03
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 52.250 88.204 0,02
Manulife Financial CA CAD 4.668 87.558 0,02
T&D Holdings JP JPY 7.124 84.814 0,02
National Australia Bank AU AUD 2.556 83.862 0,02
Capital One Financial US USD 1.108 81.476 0,02
MetLife US USD 1.561 80.858 0,02
Cheung Kong Holdings HK HKD 4.670 79.569 0,02
Affiliated Managers Group US USD 387 75.699 0,02
Remgro ZA ZAR 3.752 75.483 0,02
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HDFC Bank IN INR 5.940 74.561 0,02 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 51.717 73.142 0,02 
Brookfield Asset Management CA CAD 1.731 72.322 0,02 
Danske Bank DK DKK 2.517 71.098 0,02 
Deutsche Boerse DE EUR 968 70.870 0,02 
McGraw Hill Financial US USD 947 69.975 0,02 
Axis Bank IN INR 2.684 68.008 0,02 
Zenith Bank NG NGN 473.421 66.832 0,02 
United Overseas Bank SG SGD 3.631 62.973 0,02 
Credicorp PE USD 418 61.578 0,02 
Unione di Banche Italiane IT EUR 6.194 58.933 0,02 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 16.087 58.718 0,02 
Countrywide GB GBP 5.859 58.509 0,02 
Man Group GB GBP 34.854 57.988 0,02 
Validus Holdings BM USD 1.569 57.868 0,02 
SCOR FR EUR 1.565 57.097 0,02 
IndusInd Bank IN INR 6.768 54.889 0,02 
KB Financial Group KR KRW 1.611 54.843 0,02 
Azimut Holding IT EUR 1.730 53.874 0,02 
Resona Holdings JP JPY 10.243 52.256 0,01 
Baloise Holding CH CHF 426 51.827 0,01 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 6.965 51.485 0,01 
Ayala Land PH PHP 75.767 51.215 0,01 
Admiral Group GB GBP 2.024 47.762 0,01 
Malayan Banking MY MYR 15.144 45.967 0,01 
Shinhan Financial Group KR KRW 1.049 45.653 0,01 
RBS Group GB GBP 9.038 45.592 0,01 
MSCI US USD 1.092 44.155 0,01 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 7.496 43.755 0,01 
Mediobanca IT EUR 3.950 43.714 0,01 
African Bank Investments ZA ZAR 35.398 41.954 0,01 
ICAP GB GBP 5.962 41.683 0,01 
Bank of Montreal CA CAD 604 41.619 0,01 
Tokyo Tatemono JP JPY 5.139 40.828 0,01 
Close Brothers Group GB GBP 1.718 40.495 0,01 
Discovery ZA ZAR 4.640 40.222 0,01 
Sampo (A) FI EUR 792 39.301 0,01 
Voya Financial US USD 1.111 38.929 0,01 
AMP AU AUD 8.282 38.877 0,01 
Sumitomo Realty & Development JP JPY 1.001 38.729 0,01 
ORIX JP JPY 2.676 38.616 0,01 
Cembra Money Bank CH CHF 537 37.277 0,01 
Resolution GB GBP 7.321 36.870 0,01 
Investec GB GBP 4.107 36.159 0,01 
Power Corp of Canada CA CAD 1.282 35.829 0,01 
Onex CA CAD 624 35.337 0,01 
Insurance Australia Group AU AUD 6.623 35.322 0,01 
Acom JP JPY 9.997 33.956 0,01 
Macquarie Group AU AUD 619 33.232 0,01 
Bank of Nova Scotia CA CAD 542 32.770 0,01 
National Bank of Canada CA CAD 775 32.118 0,01 
Foxtons Group GB GBP 5.930 31.845 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 15 30.020 0,01 
Swiss Re CH CHF 330 28.842 0,01 
Bank Mandiri Persero ID IDR 33.619 28.678 0,01 
CI Financial CA CAD 880 28.268 0,01 
Intact Financial CA CAD 436 28.225 0,01 
Daibiru JP JPY 2.829 28.161 0,01 
IBJ Leasing JP JPY 1.224 27.950 0,01 
China Galaxy Securities CN HKD 47.257 27.664 0,01 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 45 26.922 0,01 
China Construction Bank CN HKD 38.696 26.721 0,01 
Lend Lease Group AU AUD 2.192 26.399 0,01 
Mirvac Group AU AUD 15.565 25.323 0,01 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 967 23.951 0,01 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.329 23.899 0,01 
Banco de Sabadell ES EUR 6.808 23.132 0,01 
First Gulf Bank PJSC AE AED 4.888 23.089 0,01 
Barclays ADR GB USD 1.305 22.247 0,01 
Bank of China CN HKD 47.811 21.021 0,01 
QBE Insurance Group AU AUD 1.936 20.853 0,01 
Austbrokers Holdings AU AUD 2.098 19.797 0,01 
FBN Holdings NG NGN 223.923 19.719 0,01 
Wharf Holdings HK HKD 2.577 18.023 0,01 
Cathay Financial Holding TW TWD 12.545 17.698 0,01 
Bank Central Asia ID IDR 18.498 17.584 0,00 
SFG Australia AU AUD 24.817 17.181 0,00 
Invesco US USD 489 17.168 0,00 
Rathbone Brothers GB GBP 515 16.832 0,00 
Guaranty Trust Bank NG NGN 102.573 16.732 0,00 
CITIC Securities (H) CN HKD 8.207 16.456 0,00 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 4.571 16.397 0,00 
Melcor Developments CA CAD 751 15.615 0,00 
Lancashire Holdings GB GBP 1.207 14.260 0,00 
Federation Centres AU AUD 5.989 13.867 0,00 
Phoenix Group Holdings GB GBP 1.094 12.619 0,00 
VZ Holding CH CHF 75 12.563 0,00 
DNB ASA NO NOK 651 11.498 0,00 
CNinsure CN USD 1.814 11.407 0,00 
Banco Popular Espanol ES EUR 1.221 8.975 0,00 
Great Eastern Holdings SG SGD 581 8.793 0,00 
Kasikornbank (F) TH THB 1.302 7.907 0,00 
Huaku Development TW TWD 2.624 6.422 0,00 
Crown Castle International US USD 85 6.104 0,00 
Champion REIT HK HKD 8.422 3.965 0,00 
CNP Assurances FR EUR 131 3.023 0,00 
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 3.942 2.652 0,00 
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Summarecon Agung ID IDR 17.180 1.650 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 13.902 1.256 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 251 219 0,00
Aareal Bank DE EUR 1 9 0,00
Aurelius DE EUR 1 5 0,00
Deutsche Bank DE EUR 1 3 0,00
Zurich Insurance Group CH CHF 1 2 0,00
GAM Holding CH CHF 1 2 0,00
Schweizerische National-Versicherungs-Gesellschaft CH CHF 1 1 0,00
Leonteq CH CHF 1 1 0,00

    85.131.453 24,10

 
gobierno   
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 5.925.180 8.273.199 2,34
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 5.305.587 7.320.922 2,07
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 4.229.480 6.581.966 1,86
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 4.605.837 6.464.087 1,83
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 4.187.014 6.005.636 1,70
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 3.649.362 5.542.461 1,57
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 3.082.131 4.382.315 1,24
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 2.557.618 3.973.726 1,13
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 2.333.294 3.698.519 1,05
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 1.789.418 2.599.748 0,74
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 1.539.966 2.266.440 0,64
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 982.781 1.446.811 0,41
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 1.009.491 1.435.357 0,41
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 924.928 1.425.457 0,40
Alemania 1,50% 15/02/2023 DE EUR 718.191 1.012.080 0,29
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 510.406 814.369 0,23
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 437.661 715.135 0,20
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 12.281 17.637 0,00

    63.975.865 18,11

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 150.298 164.063 0,05
Snam 4,375% 11/07/2016 EMTN IT EUR 53.591 79.827 0,02

    243.890 0,07

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 22.959 25.097 0,01
TURVO International TW TWD 2.605 11.869 0,00
Conzzeta CH CHF 1 2 0,00

    36.968 0,01

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 4 110 0,00
Logitech International CH CHF 1 0 0,00

    110 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 133.343 229.655 0,07
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 110.512 115.507 0,03
Tung Thih Electronic TW TWD 1.387 5.656 0,00
Poya TW TWD 653 4.071 0,00

    354.889 0,10

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 637.747 904.680 0,26
Magnit GDR RU USD 1.072 50.442 0,01
X5 Retail Group RU USD 2.269 39.883 0,01
East African Breweries KE KES 9.284 31.249 0,01

    1.026.254 0,29

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 122.967 130.094 0,04
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 52.116 52.962 0,01
Intai Technology TW TWD 1.661 9.521 0,00
Bioteque TW TWD 4.240 9.137 0,00
TaiDoc Technology TW TWD 1.231 3.635 0,00
Nobel Biocare Holding CH CHF 1 2 0,00

    205.351 0,06

 
Servicios financieros   
Credit Suisse London 6,125% 16/05/2014 Emtn GB EUR 1.323.238 1.839.612 0,52
Rabobank Nederland 0,399% Frn 11/09/2014 Emtn NL EUR 911.640 1.264.550 0,36
Bfcm 1,265% Frn 25/06/2014 Emtn FR EUR 721.148 1.001.532 0,28
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 614.163 862.312 0,24
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 490.592 713.103 0,20
Rabobank Nederland 0,639% Frn 04/08/2014 Emtn NL EUR 415.000 575.921 0,16
Rabobank Nederland 0,377% Frn 21/08/2014 NL EUR 340.164 471.819 0,13
Bank Nederlandse 0,386% Frn 23/05/2014 Emtn NL EUR 293.221 406.707 0,12
Nordea Bank 4,50% 12/05/2014 Emtn SE EUR 136.066 188.950 0,05
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 39.301 53.807 0,02
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 4.753 39.927 0,01
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 1.195 23.006 0,01
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 15.552 21.458 0,01

    7.462.704 2,11
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gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 940.471 1.291.785 0,37 

    1.291.785 0,37 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 297 5.793.276 1,64 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 17 0,00 

    5.793.293 1,64 

 
Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments 
Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 DE EUR 1.632.788 2.264.432 0,64 
Nordea Bank Cp 0,23% 03/06/2014 SE EUR 1.496.722 2.075.366 0,59 
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,22% 16/06/2014 AT EUR 1.360.656 1.886.564 0,53 
Svenska Handelsbanken Cp 0,245% 15/07/2014 SE EUR 1.360.656 1.886.132 0,53 
Ge Capital Cp 0,23% 09/05/2014 US EUR 1.088.525 1.509.598 0,43 
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,269% 19/05/2014 JP EUR 1.088.525 1.509.464 0,43 
Sumitomo Mitsui Banking Cp 0,23% 06/05/2014 BE EUR 1.020.492 1.415.276 0,40 
BNP Paribas CD 0,127% 02/05/2014 FR EUR 952.460 1.320.957 0,37 
Sumitomo Capital Euro Cp 0,26% 19/05/2014 GB EUR 952.460 1.320.794 0,37 
Bfcm Paris Cp 0,29% 12/06/2014 FR EUR 911.640 1.263.926 0,36 
Rte Edf Transport Cp 0,23% 06/05/2014 FR EUR 884.427 1.226.572 0,35 
BNP Paribas CD 0,122% 02/05/2014 FR EUR 816.394 1.132.249 0,32 
Dexia Credit Local Cd 0,132% 02/05/2014 FR EUR 816.394 1.132.248 0,32 
Agence Centrale Cp 0,225% 14/05/2014 FR EUR 816.394 1.132.165 0,32 
Agence Centrale Cp 0,245% 15/05/2014 FR EUR 816.394 1.132.149 0,32 
Rte Edf Transport Cp 0,235% 19/05/2014 FR EUR 816.394 1.132.124 0,32 
Dz Bank Cp 0,25% 06/06/2014 DE EUR 816.394 1.131.974 0,32 
Hsbc France Cd 0,270% 16/07/2014 FR EUR 816.394 1.131.612 0,32 
Jpmorgan Chase Cd 0,29% 11/06/2014 US EUR 748.361 1.037.996 0,29 
Sagess Cp 0,245% 28/05/2014 FR EUR 680.328 943.374 0,27 
Dexia Credit Local Cp 0,235% 12/06/2014 FR EUR 680.328 943.289 0,27 
Bank Of America London Cd 0,091% 02/05/2014 GB EUR 612.295 849.188 0,24 
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 612.295 849.095 0,24 
Sagess Cp 0,22% 28/05/2014 FR EUR 544.263 754.713 0,21 
Deutsche Bank (Australia) Cp 0,22% 05/06/2014 AU EUR 544.263 754.676 0,21 
Toyota Kreditbank Cp 0,25% 24/07/2014 DE EUR 544.263 754.398 0,21 
Dnb Bank Cp 0,29% 01/08/2014 NO EUR 544.263 754.279 0,21 
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 408.197 566.063 0,16 
Honda Bank Cp 0,275% 14/07/2014 DE EUR 408.197 565.809 0,16 
Bank Tokyo Mitsubishi Cd 0,223% 12/05/2014 JP EUR 340.164 471.739 0,13 
Svenska Handelsbanken Cp 0,275% 02/10/2014 SE EUR 340.164 471.219 0,13 
Sumitomo Mitsui Banking Cd 0,203% 06/05/2014 BE EUR 272.131 377.406 0,11 
Honda Bank Cp 0,23% 04/06/2014 DE EUR 272.131 377.337 0,11 
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,266% 03/06/2014 JP EUR 272.131 377.326 0,11 
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,26% 01/07/2014 AT EUR 272.131 377.253 0,11 
Ge Capital Cp 0,22% 08/05/2014 US EUR 68.033 94.351 0,03 

    36.923.113 10,45 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 4.644 0 0,00 

    0 0,00 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 1.482.247 2.502 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 1.162 0 0,00 

    2.502 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 71 86.206 0,02 

    86.206 0,02 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 149.596 25.255 0,01 

    25.255 0,01 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 4.261 16.395 0,00 

    16.395 0,00 

 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 133.482 32.703 0,01 
Kasikornbank NVDR TH THB 5.292 31.290 0,01 
Egis Technology* TW TWD 2.103 5.221 0,00 
Ageas - Strip VVPR* BE EUR 119 0 0,00 

    69.214 0,02 

 
 
Fracciones 22 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 323.706.443) 322.453.601 91,29 
 322.453.601,00  Generalidades1  

 
 
Depósitos Bancarios 
Bank Deposits 
Dz Bank Td 0,30% 02/05/2014 DE EUR 2.454.559 3.404.228 0,96 
Natixis Td 0,317% 02/12/2014 FR EUR 1.292.624 1.792.740 0,51 
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Credit Agricole Td 0,200% 05/09/2014 FR EUR 952.460 1.320.966 0,37

    6.517.934 1,85

 
 
Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 328.971.535 93,14

 328.971.535,00  
    
  

Cód. 
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Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 10.603.994 440.341 0,12
Cigna USD 41.540 316 0,00

    440.657 0,12

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró GBP vendió USD a 0,59812 16/07/2014  4.546.252 41.718 0,01
Compró USD vendió JPY a 0,00982 16/07/2014  11.113.804 25.896 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59744 16/07/2014  2.112.162 16.979 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72485 16/07/2014  1.270.051 6.511 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  278.696 4.201 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  180.087 2.686 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91290 16/07/2014  1.266.236 2.604 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  169.849 2.563 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91494 16/07/2014  525.480 2.255 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  220.267 1.921 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,92942 16/07/2014  100.990 689 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  116.837 641 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  31.054 562 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  47.659 532 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  112.530 509 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  48.714 406 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  62.249 191 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  109.065 2 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  76.919 (143) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37580 22/05/2014  31.334 (249) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  169.723 (399) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  64.479 (533) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  60.043 (690) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  68.264 (754) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  242.043 (1.200) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67308 16/07/2014  223.561 (1.877) (0,00)
Compró USD vendió CHF a 1,13476 16/07/2014  1.061.179 (1.990) (0,00)
Compró JPY vendió USD a 101,75590 16/07/2014  1.048.244 (3.456) (0,00)
Compró AUD vendió USD a 1,07447 16/07/2014  525.466 (4.271) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  241.694 (4.495) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38103 16/07/2014  1.945.765 (7.908) (0,00)
Compró USD vendió CHF a 1,13323 16/07/2014  4.032.913 (12.991) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38070 16/07/2014  3.492.726 (15.021) (0,00)
Compró AUD vendió USD a 1,06903 16/07/2014  1.219.138 (16.033) (0,00)

    38.856 0,01

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  10.707.000 59.533 0,02
Compró EUR vendió AUD a 0,67585 12/05/2014  443.950 4.745 0,00
Compró EUR vendió JPY a 0,00709 12/05/2014  741.345 3.369 0,00
Compró EUR vendió CAD a 0,66387 12/05/2014  272.189 2.457 0,00
Compró EUR vendió AUD a 0,67938 12/05/2014  76.697 1.224 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,51758 12/05/2014  68.175 (104) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21138 12/05/2014  181.473 (870) (0,00)
Compró JPY vendió EUR a 140,46170 12/05/2014  183.294 (1.532) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  1.519.474 (5.143) (0,00)

    63.679 0,02

 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  4.956.000 27.557 0,01
Compró EUR vendió AUD a 0,67585 12/05/2014  205.513 2.196 0,00
Compró EUR vendió JPY a 0,00709 12/05/2014  343.179 1.560 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 12/05/2014  315.000 1.247 0,00
Compró EUR vendió CAD a 0,66387 12/05/2014  126.012 1.137 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72361 12/05/2014  314.000 1.113 0,00
Compró EUR vendió AUD a 0,67938 12/05/2014  29.677 474 0,00
Compró EUR vendió AUD a 0,67381 12/05/2014  14.189 108 0,00
Compró EUR vendió AUD a 0,67122 12/05/2014  13.540 51 0,00
Compró EUR vendió JPY a 0,00708 12/05/2014  16.439 47 0,00
Compró EUR vendió JPY a 0,00706 12/05/2014  25.339 18 0,00
Compró EUR vendió CAD a 0,65698 12/05/2014  4.745 (7) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,65602 12/05/2014  6.387 (19) (0,00)
Compró CAD vendió EUR a 1,51758 12/05/2014  33.813 (52) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21359 12/05/2014  45.410 (135) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21382 12/05/2014  48.955 (137) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21138 12/05/2014  64.992 (311) (0,00)
Compró JPY vendió EUR a 140,46170 12/05/2014  91.153 (762) (0,00)

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Compró EUR vendió GBP a 1,21310 12/05/2014  703.438 (2.381) (0,00) 

    31.704 0,01 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 8.265.501 166.339 0,05 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 92.225 4.776 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (3.128.118) (4.576) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (1.784.730) (39.420) (0,01) 

    127.119 0,04 

 
 
Otros activos y pasivos 23.534.058 6,66 

 
PN 353.207.608 100,00 
 353.207.608,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 23,49 
Alemania DE 12,81 
Francia FR 11,16 
Reino Unido GB 8,39 
Italia IT 7,50 
Japón JP 5,27 
Países Bajos NL 4,07 
España ES 3,17 
Bélgica BE 2,34 
Irlanda IE 2,18 
Suecia SE 1,73 
Suiza CH 1,61 
Australia AU 1,29 
Canadá CA 1,02 
Hong Kong HK 0,83 
Noruega NO 0,81 
Austria AT 0,74 
Corea KR 0,64 
supranacional SU 0,61 
Luxemburgo LU 0,57 
China CN 0,43 
Dinamarca DK 0,42 
Singapur SG 0,34 
Taiwan TW 0,25 
India IN 0,23 
Sudáfrica ZA 0,19 
Israel IL 0,17 
Islas Caimán KY 0,13 
Brasil BR 0,13 
Indonesia ID 0,11 
Rusia RU 0,11 
Nigeria NG 0,05 
Malasia MY 0,05 
Filipinas PH 0,04 
Finlandia FI 0,04 
Tailandia TH 0,04 
Turquía TR 0,03 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,03 
Perú PE 0,02 
Nueva Zelandia NZ 0,02 
Bermuda BM 0,02 
Portugal PT 0,02 
México MX 0,01 
Kenia KE 0,01 
Panamá PA 0,01 
Colombia CO 0,01 
Mónaco MC 0,00 
Efectivo y otros activos netos  6,87 
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afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Sinopec Group 2013 2,50% 17/10/2018 Reg S VG USD 740.000 738.335 2,50
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 600.000 620.346 2,10
CNOOC Finance 2012 5,00% 02/05/2042 Reg S VG USD 500.000 509.010 1,73
Pertamina Persero 6,00% 03/05/2042 Reg S ID USD 450.000 401.889 1,36
Petronas Capital 7,875% 22/05/2022 Reg S MY USD 300.000 389.764 1,32
Reliance Holdings (USA) 6,25% 19/10/2040 Reg S US USD 250.000 259.118 0,88
PTTEP Canada Int'l Finance 6,35% 12/06/2042 Reg S CA USD 200.000 217.497 0,74
Thai Oil 3,625% 23/01/2023 Reg S TH USD 200.000 187.125 0,63
Pertamina Persero 5,625% 20/05/2043 Reg S ID USD 200.000 170.755 0,58
PTT 4,50% 25/10/2042 Reg S TH USD 200.000 166.256 0,56

    3.660.095 12,41

 
Empresas de servicios públicos   
State Grid Overseas Invest. 2,75% 07/05/2019 Reg S VG USD 300.000 298.747 1,01
Corea Midland Power 2,75% 11/02/2019 Reg S KR USD 200.000 199.948 0,68
NTPC 4,75% 03/10/2022 EMTN IN USD 200.000 196.112 0,66

    694.807 2,36

 
Materiales   
Sinochem Overseas Capital 4,50% 12/11/2020 Reg S VG USD 300.000 313.228 1,06
China Shanshui 8,50% 25/05/2016 Reg S KY USD 200.000 207.286 0,70

    520.514 1,76

 
Empresas industriales   
Hutchison Whampoa 10 6,00% VRN (Perp.) KY USD 750.000 792.983 2,69
China Resources Power 7,25% VRN (Perpetual) VG USD 400.000 418.011 1,42
BOC Aviation Pte 4,375% 02/05/2023 EMTN SG USD 300.000 285.564 0,97
Hutchison Whampoa 7,45% 24/11/2033 Reg S KY USD 200.000 269.681 0,91
Avic International Finance 4,80% 10/04/2017 VG CNY 1.000.000 161.579 0,55
Kowloon-Canton Railway 5,125% 20/05/2019 Reg S HK USD 100.000 111.947 0,38

    2.039.765 6,92

 
Bienes de consumo discrecional   
Li & Fung 6,00% VRN (Perpetual) Reg S BM USD 400.000 420.051 1,42
Parkson Retail Group 4,50% 03/05/2018 KY USD 300.000 276.682 0,94
China Merchants Land 4,021% 11/12/2018 KY USD 200.000 203.623 0,69
Golden Eagle Retail Group 4,625% 21/05/2023 Reg S KY USD 200.000 178.953 0,61

    1.079.309 3,66

 
Bienes de consumo básico   
IOI Investment (L) 4,375% 27/06/2022 EMTN MY USD 200.000 197.620 0,67

    197.620 0,67

 
Servicios de telecomunicaciones   
SK Telecom 2,125% 01/05/2018 Reg S KR USD 500.000 496.651 1,68
SK Broadband 2,875% 29/10/2018 Reg S KR USD 400.000 400.752 1,36
China Unicom 4,00% 16/04/2017 EMTN HK CNY 2.000.000 320.909 1,09
PCCW-HKT Capital No 5 3,75% 08/03/2023 Reg S VG USD 200.000 188.945 0,64

    1.407.257 4,77

 
Servicios financieros   
Malayan Banking 3,25% VRN 20/09/2022 EMTN MY USD 800.000 796.815 2,70
Korea Eximbank 5,125% 29/06/2020 KR USD 600.000 670.716 2,27
Wharf Finance 6,125% 06/11/2017 EMTN HK USD 600.000 669.989 2,27
Swire Properties MTN Fin. 4,375% 18/06/2022 EMTN HK USD 600.000 617.795 2,09
Greenland Hong Kong 4,75% 18/10/2016 KY USD 600.000 598.545 2,03
Oversea-Chinese 3,15% VRN 11/03/2023 SG USD 600.000 596.119 2,02
United Overseas Bank 3,75% VRN 19/09/2024 EMTN SG USD 600.000 591.542 2,01
Sinopec Capital 2013 3,125% 24/04/2023 Reg S VG USD 600.000 553.429 1,88
Axis Bank (Dubai) 5,25% 30/09/2015 EMTN IN USD 500.000 522.297 1,77
Export-Import Bank India 4,00% 07/08/2017 EMTN IN USD 500.000 521.584 1,77
Country Garden Holdings 11,75% 10/09/2014 Reg S KY USD 500.000 516.750 1,75
Bestgain Real Estate 2,625% 13/03/2018 Reg S VG USD 500.000 463.804 1,57
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 400.000 445.765 1,51
Bank of Baroda London 4,75% 07/10/2015 IN USD 400.000 415.324 1,41
State Bank of India London 4,50% 23/10/2014 EMTN IN USD 400.000 405.735 1,38
Bank of China Hong Kong 2,125% 23/01/2017 EMTN CN USD 400.000 398.948 1,35
Yuexiu REIT MTN 3,10% 14/05/2018 EMTN VG USD 400.000 379.444 1,29
Export-Import Bank India 3,875% 02/10/2019 Reg S IN USD 350.000 349.420 1,18
Hongkong Electric Finance 4,25% 14/12/2020 EMTN VG USD 300.000 312.756 1,06
Korea Land & Housing 1,875% 02/08/2017 Reg S KR USD 300.000 299.910 1,02
Oversea-Chinese 4,00% VRN 15/10/2024 Reg S SG USD 300.000 298.154 1,01
HLP Finance 4,45% 16/04/2021 EMTN VG USD 300.000 297.882 1,01
Sumitomo Mitsui Banking 3,95% 10/01/2024 JP USD 250.000 257.092 0,87
ICICI Bank (Dubai) 4,75% 25/11/2016 Reg S IN USD 200.000 211.097 0,72
CTBC Hong Kong 5,625% VRN (Perpetual) Reg S TW USD 200.000 200.833 0,68
Hyundai 1,035% FRN 18/03/2017 Reg S KR USD 200.000 200.489 0,68
Poly Real Estate Finance 4,50% 06/08/2018 VG USD 200.000 196.152 0,66
Wanda Properties Oversea 4,875% 21/11/2018 VG USD 200.000 196.079 0,66
CIFI Holdings Group 8,875% 27/01/2019 KY USD 200.000 189.917 0,64
Hongkong Land Finance 4,50% 01/06/2022 EMTN KY USD 100.000 103.650 0,35

    12.278.032 41,63

 
gobierno   
Indonesia 11,625% 04/03/2019 Reg S ID USD 700.000 947.877 3,21
Indonesia 7,75% 17/01/2038 Reg S ID USD 500.000 608.164 2,06
Filipinas 5,50% 30/03/2026 PH USD 240.000 273.107 0,93

    1.829.148 6,20

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
CNOOC Finance 2012 3,875% 02/05/2022 Reg S VG USD 900.000 892.913 3,03 
ONGC Videsh 2,50% 07/05/2018 IN USD 800.000 774.764 2,63 
CNPC General Capital 3,40% 16/04/2023 Reg S VG USD 500.000 471.636 1,60 
Indo Energy Finance II 6,375% 24/01/2023 Reg S NL USD 200.000 156.527 0,53 

    2.295.840 7,78 

 
Materiales   
Minera Y Metalurgica Del Boleo 2,875% 05/2019 Reg S MX USD 400.000 398.300 1,35 

    398.300 1,35 

 
Tecnologías de la Información   
Lenovo Group 4,7% 05/2019 Reg S HK USD 250.000 254.113 0,86 
Baidu 3,50% 28/11/2022 KY USD 200.000 190.092 0,64 

    444.205 1,51 

 
Servicios financieros   
ICICI Bank (Hong Kong) 5,00% 15/01/2016 Reg S IN USD 700.000 733.821 2,49 
China Ovrs Finance 4,25% 05/2019 Reg S KY USD 400.000 402.530 1,36 
Bank of China (Hong Kong) 5,55% 11/02/2020 Reg S HK USD 300.000 323.707 1,10 

    1.460.058 4,95 

 
gobierno   
Filipinas 4,00% 15/01/2021 PH USD 300.000 316.543 1,07 
    316.543 1,07 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 28.054.656) 28.621.491 97,03 
 28.621.491,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Compró protection Itraxx Asia Ex-Jap. 20/06/2019 USD 1.000.000 12.849 0,04 
Protección Comprado en CDSI S21 5Y 20/06/2019 USD 750.000 (75.983) (0,26) 

    (63.134) (0,21) 

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró INR vendió USD a 62,96000 10/06/2014  187.421 6.740 0,02 
Compró PHP vendió USD a 44,86500 10/06/2014  196.144 1.413 0,00 
Compró INR vendió USD a 60,55000 12/05/2014  83.567 155 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71990 10/06/2014  138.908 (232) (0,00) 
Compró USD vendió THB a 0,03065 10/06/2014  197.418 (1.280) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37282 10/06/2014  138.677 (1.395) (0,00) 
Compró USD vendió THB a 0,03080 12/05/2014  698.924 (1.973) (0,01) 
Compró USD vendió KRW a 0,00093 10/06/2014  195.172 (7.544) (0,03) 

    (4.116) (0,01) 

 
Acciones A-MDIST (SGD) (hedged)   
Compró SGD vendió USD a 1,25819 12/05/2014  20.744 47 0,00 
Compró USD vendió SGD a 0,79605 12/05/2014  17.127 (12) (0,00) 
Compró SGD vendió USD a 1,24815 12/05/2014  20.270 (116) (0,00) 
Compró SGD vendió USD a 1,25353 12/05/2014  149.259 (214) (0,00) 

    (295) (0,00) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 1.079.000 21.246 0,07 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 294.188 11.809 0,04 
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD 3.297.891 473 0,00 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (1.118.672) (4.188) (0,01) 

    29.340 0,10 

 
 
Otros activos y pasivos 913.280 3,11 

 
PN 29.496.566 100,00 
 29.496.566,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Islas Vírgenes (Británicas) VG 23,77
India IN 14,00
Islas Caimán KY 13,33
Corea KR 9,20
Hong Kong HK 7,79
Indonesia ID 7,22
Singapur SG 6,01
Malasia MY 4,69
Filipinas PH 2,00
Bermuda BM 1,42
China CN 1,35
México MX 1,35
Tailandia TH 1,20
EE.UU. US 0,88
Japón JP 0,87
Canadá CA 0,74
Taiwan TW 0,68
Países Bajos NL 0,53
Efectivo y otros activos netos  2,97
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
MIE Holdings 7,50% 25/04/2019 Reg S KY USD 21.800.126 21.989.515 1,15
Yancoal Int'l Res. Dev. 5,73% 16/05/2022 Reg S HK USD 23.790.179 21.876.331 1,15
Berau Capital Resources 12,50% 08/07/2015 Reg S SG USD 17.820.020 18.466.611 0,97
MIE Holdings 6,875% 06/02/2018 EMTN KY USD 14.201.742 14.257.200 0,75
PT Adaro Indonesia 7,625% 22/10/2019 Reg S ID USD 13.423.812 14.195.681 0,74
Yancoal Int'l Res. Dev. 4,461% 16/05/2017 Reg S HK USD 12.076.004 11.920.253 0,62
BW Group 6,625% 28/06/2017 Reg S BM USD 10.854.835 11.451.851 0,60
Anton Oilfield Services 7,50% 06/11/2018 Reg S KY USD 5.970.159 6.437.285 0,34
Hidili Industry Int'l Dev. 8,625% 04/11/2015 Reg S KY USD 5.970.159 3.108.178 0,16

    123.702.905 6,48

 
Empresas de servicios públicos   
Perusahaan Listrik Negara PT 5,25% 24/10/2042 Reg S ID USD 26.684.802 21.943.113 1,15
Star Energy Geothermal 6,125% 27/03/2020 Reg S VG USD 14.020.828 13.792.990 0,72
China Oil And Gas Group 5,25% 25/04/2018 Reg S BM USD 12.030.775 12.312.247 0,64
Majapahit Holding 7,75% 20/01/2020 Reg S NL USD 7.236.556 8.341.893 0,44
Perusahaan Listrik Negara PT 5,50% 22/11/2021 Reg S ID USD 3.618.278 3.685.958 0,19
Majapahit Holding 7,875% 29/06/2037 Reg S NL USD 2.713.709 3.027.228 0,16
Sound Global 11,875% 10/08/2017 SG USD 2.668.480 2.971.046 0,16

    66.074.475 3,46

 
Materiales   
Vedanta Resources 9,50% 18/07/2018 Reg S GB USD 33.939.450 38.245.552 2,00
China Shanshui 8,50% 25/05/2016 Reg S KY USD 26.051.603 27.000.611 1,41
Chalieco Hong Kong 6,875% VRN (Perpetual) HK USD 23.066.524 23.352.929 1,22
Yingde Gases Invstmt 8,125% 22/04/2018 Reg S VG USD 22.252.411 22.730.115 1,19
West China Cement 7,50% 25/01/2016 Reg S GB USD 21.302.613 21.961.684 1,15
China Shanshui 10,50% 27/04/2017 Reg S KY USD 16.010.881 17.322.116 0,91
Mongolian Mining 8,875% 29/03/2017 Reg S KY USD 22.071.497 13.684.317 0,72
Vedanta Resources 6,00% 31/01/2019 Reg S GB USD 11.126.206 11.124.781 0,58
Vedanta Resources 8,25% 07/06/2021 Reg S GB USD 7.688.841 8.190.538 0,43
Fosun International 7,50% 12/05/2016 Reg S HK USD 7.688.841 7.980.425 0,42
China Oriental Group 8,00% 18/08/2015 Reg S BM USD 6.512.901 6.469.759 0,34
China Oriental Group 7,00% 17/11/2017 Reg S BM USD 6.784.272 6.182.697 0,32
Winsway Coking 8,50% 08/04/2016 Reg S VG USD 10.809.606 5.026.467 0,26
China Forestry Holdings 10,25% 17/11/2015 Reg S KY USD 11.924.941 4.412.228 0,23
Fufeng Group 7,625% 13/04/2016 Reg S KY USD 2.985.080 3.084.727 0,16

    216.768.946 11,35

 
Empresas industriales   
China Resources Power 7,25% VRN (Perpetual) VG USD 38.625.120 40.364.293 2,11
Zoomlion HK SPV 6,125% 20/12/2022 Reg S HK USD 28.222.570 26.564.494 1,39
CITIC Pacific Limited 6,80% 17/01/2023 Reg S HK USD 24.459.561 26.447.389 1,39
Sparkle Assets 6,875% 30/01/2020 EMTN VG USD 23.564.037 23.231.207 1,22
CITIC Pacific Limited 6,625% 15/04/2021 EMTN HK USD 19.900.530 21.498.692 1,13
CITIC Pacific Limited 6,875% 21/01/2018 EMTN HK USD 14.382.656 15.670.558 0,82
China Automation Group 7,75% 20/04/2016 KY USD 12.935.345 13.143.526 0,69
China Lesso Group Holdings 7,875% 13/05/2016 Reg S KY USD 11.940.318 12.406.982 0,65
CITIC Pacific Limited 8,625% VRN (Perpetual) Reg S HK USD 9.495.267 10.449.080 0,55
CITIC Pacific Limited 6,375% 10/04/2020 EMTN HK USD 7.236.556 7.755.363 0,41
Alam Synergy Pte 6,95% 27/03/2020 Reg S SG USD 6.151.073 5.895.720 0,31
BLT Finance 7,50% 15/05/2014 Reg S (Defaulted) NL USD 13.749.457 1.710.089 0,09
Lonking Holdings 8,50% 03/06/2016 Reg S KY USD 361.828 376.681 0,02

    205.514.074 10,76

 
Tecnologías de la Información   
STATS ChipPAC 4,50% 20/03/2018 Reg S SG USD 15.362.305 15.557.798 0,81
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 10.854.835 11.021.733 0,58
STATS ChipPAC 5,375% 31/03/2016 Reg S SG USD 7.688.841 7.887.013 0,41
Rolta 10,75% 16/05/2018 Reg S US USD 7.055.643 7.182.059 0,38
Kingsoft 1,25% 11/04/2019 KY HKD 27.137.087 3.329.548 0,17

    44.978.151 2,36

 
Bienes de consumo discrecional   
Wynn Macau 5,25% 15/10/2021 144A KY USD 49.570.412 50.685.746 2,65
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 Reg S VG USD 20.624.186 23.010.332 1,21
Gajah Tunggal 7,75% 06/02/2018 Reg S ID USD 20.714.643 21.284.347 1,11
Parkson Retail Group 4,50% 03/05/2018 KY USD 22.252.411 20.522.820 1,07
Ottawa Holdings Pte 5,875% 16/05/2018 Reg S SG USD 22.523.782 19.382.007 1,02
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 Reg S KY USD 14.970.626 14.960.334 0,78
Texhong Textile Group 7,625% 19/01/2016 Reg S KY USD 13.025.802 13.627.763 0,71
Hengdeli Holdings 6,25% 29/01/2018 EMTN KY USD 10.945.292 10.957.058 0,57
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 8.548.182 9.537.177 0,50
Texhong Textile Group 6,50% 18/01/2019 KY USD 9.588.437 9.519.137 0,50
Golden Legacy PTE 9,00% 24/04/2019 Reg S SG USD 6.874.729 6.954.936 0,36
REXLot Holdings 4,50% 17/04/2019 BM HKD 32.564.504 4.153.176 0,22
IT 6,25% 15/05/2018 BM CNY 18.091.391 2.501.224 0,13

    207.096.057 10,85

 
Bienes de consumo básico   
CFG Investment 9,75% 30/07/2019 Reg S PE USD 14.382.656 14.214.818 0,74
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 26.051.603 2.665.424 0,14
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 19.966.600 2.509.670 0,13
Blue Ocean Resources 2,00% 31/12/2020 Reg S SG USD 2.740.838 1.026.444 0,05

    20.416.356 1,07

 
Servicios de telecomunicaciones   
TBG Global Pte 4,625% 03/04/2018 Reg S SG USD 8.864.782 8.753.706 0,46
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 7.055.643 7.267.315 0,38

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Bakrie Telecom 11,50% 07/05/2015 Reg S (Defaulted) SG USD 15.558.596 2.139.291 0,11 

    18.160.312 0,95 

 
Servicios financieros   
ICICI Bank 6,375% VRN 30/04/2022 Reg S IN USD 26.996.879 27.285.921 1,43 
State Bank of India 6,439% VRN (Perpetual) EMTN IN USD 26.684.802 25.653.448 1,34 
National Savings Bank 8,875% 18/09/2018 Reg S LK USD 17.548.649 19.557.382 1,02 
Pacific Emerald Pte 9,75% 25/07/2018 Reg S SG USD 18.543.676 19.403.676 1,02 
Woori Bank 4,75% 30/04/2024 Reg S KR USD 18.091.391 17.957.497 0,94 
Woori Bank 6,208% VRN 02/05/2037 Reg S KR USD 15.829.967 16.993.232 0,89 
China CITIC Bank Int'l 6,875% 24/06/2020 EMTN HK USD 15.028.519 16.313.081 0,85 
ICICI Bank 7,25% VRN (Perpetual) Reg S IN USD 16.146.567 16.122.210 0,84 
AMBB Capital 6,77% VRN (Perpetual) MY USD 15.739.510 16.014.952 0,84 
Bank of Ceylon 5,325% 16/04/2018 LK USD 15.649.053 15.625.877 0,82 
Pacnet 9,00% 12/12/2018 Reg S BM USD 14.382.656 15.516.477 0,81 
Yanlord Land Group 9,50% 04/05/2017 Reg S SG USD 14.654.027 15.360.175 0,80 
Bank of Baroda London 6,625% VRN 25/05/2022 EMTN IN USD 14.355.519 14.578.611 0,76 
Evergrande RE 8,75% 30/10/2018 Reg S KY USD 15.649.053 14.363.045 0,75 
Shimao Property Holdings 9,65% 03/08/2017 Reg S KY USD 12.935.345 13.735.305 0,72 
Agile Property Holdings 9,875% 20/03/2017 KY USD 12.663.974 13.329.700 0,70 
China CITIC Bank Int'l 7,25% VRN (Perpetual) HK USD 12.483.060 12.849.263 0,67 
CIFI Holdings 12,25% 15/04/2018 KY USD 12.030.775 12.772.900 0,67 
Greentown China Holdings 8,50% 04/02/2018 KY USD 12.935.345 12.771.215 0,67 
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 12.663.974 12.592.733 0,66 
SBB Capital 6,62% VRN (Perpetual) MY USD 11.962.932 12.202.191 0,64 
Caifu Holdings 8,75% 24/01/2020 Reg S VG USD 12.030.775 11.612.206 0,61 
T & D Bank of Mongolia 8,50% 20/09/2015 EMTN MN USD 11.080.977 10.882.766 0,57 
Longfor Properties 6,875% 18/10/2019 EMTN KY USD 10.493.007 10.794.371 0,57 
Country Garden Holdings 7,25% 04/04/2021 Reg S KY USD 11.578.490 10.770.972 0,56 
KWG Property Holdings 12,50% 18/08/2017 Reg S KY USD 9.859.808 10.662.505 0,56 
Agile Property Holdings 8,875% 28/04/2017 Reg S KY USD 10.312.093 10.646.679 0,56 
Fantasia Holdings Group 13,75% 27/09/2017 KY USD 10.131.179 10.627.369 0,56 
Bank of Ceylon 6,875% 03/05/2017 Reg S LK USD 9.859.808 10.353.568 0,54 
Gemdale International Investment 7,125% 16/11/2017 HK USD 10.221.636 10.345.502 0,54 
Central China Real Estate 6,50% 04/06/2018 EMTN KY USD 11.035.749 10.292.590 0,54 
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 10.312.093 10.150.044 0,53 
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 10.312.093 10.072.337 0,53 
Hopson Development Holdings 11,75% 21/01/2016 BM USD 9.859.808 9.961.369 0,52 
Kaisa Group Holdings 6,875% 22/04/2016 KY CNY 61.510.730 9.756.929 0,51 
Kaisa Group Holdings 12,875% 18/09/2017 KY USD 8.548.182 9.605.678 0,50 
Yanlord Land Group 10,625% 29/03/2018 Reg S SG USD 8.864.782 9.570.387 0,50 
Future Land Development 9,75% 23/04/2016 KY CNY 59.701.591 9.376.055 0,49 
Shimao Property Holdings 11,00% 08/03/2018 Reg S KY USD 8.231.583 9.098.509 0,48 
Country Garden Holdings 11,125% 23/02/2018 Reg S KY USD 8.141.126 8.842.513 0,46 
Yuzhou Properties 11,75% 25/10/2017 Reg S KY USD 8.322.040 8.840.432 0,46 
China SCE Property Holdings 11,50% 14/11/2017 Reg S KY USD 8.412.497 8.755.617 0,46 
KWG Property Holdings 13,25% 22/03/2017 KY USD 7.236.556 8.064.042 0,42 
China CITIC Bank Int'l 3,875% VRN 28/09/2022 EMTN HK USD 8.141.126 7.943.272 0,42 
CIFI Holdings Group 8,875% 27/01/2019 KY USD 8.322.040 7.902.468 0,41 
China SCE Property Holdings 10,50% 14/01/2016 Reg S KY CNY 47.489.902 7.798.576 0,41 
Sunac China Holdings 9,375% 05/04/2018 KY USD 7.779.298 7.667.708 0,40 
RKI Finance 2013 6,00% 03/12/2016 EMTN VG CNY 46.133.048 7.331.244 0,38 
Yuzhou Properties 8,75% 04/10/2018 KY USD 7.327.013 6.963.887 0,36 
Sunac China Holdings 12,50% 16/10/2017 Reg S KY USD 6.422.444 6.963.390 0,36 
Greenland Hong Kong 4,75% 18/10/2016 KY USD 6.784.272 6.767.820 0,35 
Longfor Properties 6,75% 29/01/2023 KY USD 6.693.815 6.240.279 0,33 
Favor Sea 11,75% 04/02/2019 Reg S VG USD 5.789.245 6.113.266 0,32 
Wuzhou Intl Holdings 13,75% 26/09/2018 Reg S KY USD 5.879.702 5.991.284 0,31 
Bumi Investment 10,75% 06/10/2017 Reg S SG USD 11.352.348 5.546.275 0,29 
KWG Property Holdings 8,975% 14/01/2019 Reg S KY USD 5.608.331 5.395.515 0,28 
China Aoyuan Property 11,25% 17/01/2019 KY USD 5.336.960 5.312.885 0,28 
Evergrande RE 13,00% 27/01/2015 Reg S KY USD 5.110.818 5.311.551 0,28 
Big Will Investments 10,875% 29/04/2016 EMTN VG USD 4.794.219 5.166.701 0,27 
Yuzhou Properties 8,625% 24/01/2019 KY USD 5.427.417 5.081.387 0,27 
Theta Capital Pte 7,00% 16/05/2019 SG USD 4.703.762 4.882.493 0,26 
VLL International 7,45% 29/04/2019 PH USD 4.794.219 4.844.088 0,25 
Future Land Development 10,25% 31/01/2018 Reg S KY USD 5.065.590 4.783.535 0,25 
Modern Land China 11,00% 22/01/2017 KY CNY 30.755.365 4.763.001 0,25 
Country Garden Holdings 7,50% 10/01/2023 Reg S KY USD 4.975.133 4.587.647 0,24 
Shimao Property Holdings 6,625% 14/01/2020 KY USD 4.341.934 4.192.109 0,22 
Modernland Overseas Pte 11,00% 25/10/2016 Reg S SG USD 4.251.477 4.175.599 0,22 
Greentown China Holdings 8,00% 24/03/2019 KY USD 4.341.934 4.166.359 0,22 
Devt Bank of Mongolia 5,75% 21/03/2017 Reg S MN USD 4.341.934 4.110.882 0,22 
Indo Energy Finance 7,00% 07/05/2018 Reg S NL USD 4.219.817 4.076.371 0,21 
Glorious Property Holdings 13,25% 04/03/2018 Reg S KY USD 5.970.159 4.039.774 0,21 
Vingroup Jsc 11,625% 07/05/2018 Reg S VN USD 3.663.507 4.012.853 0,21 
Greenland Hong Kong 5,50% 23/01/2018 KY CNY 24.423.378 3.857.252 0,20 
Times Property  Hldg 12,625% 21/03/2019 KY USD 3.799.192 3.811.975 0,20 
Central China Real Estate 8,00% 28/01/2020 Reg S KY USD 3.889.649 3.657.737 0,19 
China CITIC Bank Int'l 6,00% VRN 07/05/2024 HK USD 3.437.364 3.524.703 0,18 
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 3.202.176 3.156.283 0,17 
Xinyuan Real Estate 13,00% 06/06/2019 KY USD 3.165.993 3.122.461 0,16 
SOHO China 5,75% 07/11/2017 Reg S KY USD 2.985.080 3.002.244 0,16 
Fantasia Holdings Group 10,625% 23/01/2019 KY USD 3.256.450 2.996.885 0,16 
Theta Capital Pte 7,00% 11/04/2022 SG USD 2.442.338 2.443.350 0,13 
China Properties Group 13,50% 16/10/2018 KY USD 2.442.338 2.412.867 0,13 
Theta Capital Pte 6,125% 14/11/2020 Reg S SG USD 2.261.424 2.220.436 0,12 
Modern Land China 13,875% 04/11/2018 KY USD 1.990.053 2.012.829 0,11 
Chalco HK Investment 6,25% VRN (Perpetual) VG USD 1.990.053 1.989.582 0,10 
Canara Bank London 6,365% VRN 28/11/2021 EMTN IN USD 1.809.139 1.820.996 0,10 
Renhe Commercial Holdings 11,75% 18/05/2015 Reg S KY USD 2.080.510 1.523.974 0,08 
AYC Finance 0,50% 02/05/2019 PH USD 1.356.854 1.407.736 0,07 
Bank of India London 6,625% VRN 22/09/2021 EMTN IN USD 1.175.940 1.196.519 0,06 
Bank of East Asia 8,50% VRN (Perpetual) EMTN HK USD 814.113 947.919 0,05 
Jababeka International 11,75% 26/07/2017 Reg S NL USD 633.199 685.966 0,04 
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Glorious Property Holdings 13,00% 25/10/2015 KY USD 361.828 303.322 0,02

    768.308.586 40,24

 
gobierno   
US Treasury 11,25% 15/02/2015 US USD 18.091.391 19.692.055 1,03
Honk Kong 4,72% FRN 22/06/2015 HK HKD 46.133.048 6.130.306 0,32

    25.822.361 1,35

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Berau Coal Energy Pt 7,25% 13/03/2017 Reg S ID USD 19.538.702 19.246.931 1,01
Indo Energy Finance II 6,375% 24/01/2023 Reg S NL USD 18.724.590 14.654.510 0,77
Bumi Capital 12,00% 10/11/2016 Reg S SG USD 15.829.967 7.690.246 0,40
Enercoal Resources Pte 9,25% 05/08/2014 SG USD 7.055.643 4.028.349 0,21
MIE Holdings 9,75% 12/05/2016 Reg S KY USD 3.256.450 3.423.340 0,18

    49.043.376 2,57

 
Empresas de servicios públicos   
Listrindo Capital 6,95% 21/02/2019 Reg S NL USD 27.498.915 29.386.715 1,54
Smc Global Power Holdings 7,50% Vrn (Perpetual) PH USD 4.070.563 4.112.286 0,22
Listrindo Capital 6,95% 21/02/2019 144A NL USD 904.570 966.668 0,05

    34.465.669 1,81

 
Materiales   
Mirabela Nickel 8,75% 15/04/2018 144A (Defaulted) AU USD 10.854.835 2.605.160 0,14

    2.605.160 0,14

 
Empresas industriales   
Zoomlion HK SPV 6,875% 05/04/2017 Reg S HK USD 13.659.000 14.312.631 0,75

    14.312.631 0,75

 
Tecnologías de la Información   
Mundo A&T Electronics 10,00% 01/02/2019 Reg S KY USD 18.724.590 15.400.975 0,81
BCP Singapore VI Cayman 8,00% 15/04/2021 144A KY USD 12.573.517 12.762.120 0,67
Mundo A&T Electronics 10,00% 01/02/2019 144A KY USD 8.683.868 7.077.352 0,37
BCP Singapore VI Cayman 8,00% 15/04/2021 Reg S KY USD 723.656 734.812 0,04

    35.975.259 1,88

 
Servicios financieros   
Renhe Commercial Holdings 13,00% 10/03/2016 Reg S KY USD 11.216.663 7.430.243 0,39
Country Garden Holdings 11,25% 22/04/2017 Reg S KY USD 4.794.219 5.083.986 0,27
State Bank of India 7,14% VRN (Perpetual) IN USD 4.132.074 4.114.138 0,22
MMI International 8,00% 01/03/2017 144A MY USD 3.980.106 4.011.708 0,21
Powerlong Real Estate Hldg 11,25% 25/01/2018 Emtn KY USD 1.990.053 1.878.775 0,10

    22.518.850 1,18

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1.063 18.092.293 0,95

    18.092.293 0,95

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios de telecomunicaciones   
Hellas II 0,00% 15/01/2015 144A (Defaulted)* LU USD 361.828 4 0,00

    4 0,00

 
Servicios financieros   
BLD Investments 8,625% 23/03/2015 (Defaulted) SG USD 4.341.934 1.237.451 0,06

    1.237.451 0,06

 
 
Fracciones 5 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.959.691.813) 1.875.092.921 98,21

 1.875.092.921,0
 Generalidades1  
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subyacente
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Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
vendió protection CDX.NA.HY S21 5Y 20/12/2018 USD 54.274.174 4.023.616 0,21
vendió protection CDX.NA.HY S22 5Y 20/06/2019 USD 54.274.174 3.751.160 0,20
vendió protection CDX.NA.HY S19 5Y 20/12/2017 USD 27.137.087 2.224.156 0,12
Protección Vendido en Cdx Na Hy Series 19 5yr 20/12/2017 USD 18.091.391 1.482.770 0,08
Protección Vendido en Indonesia 6,75% 20/12/2015 USD 9.045.696 71.264 0,00
Protección Vendido en Indonesia 20/03/2015 USD 4.522.848 27.189 0,00
Compró protection Filipinas 10,625% 20/03/2015 USD 4.522.848 (34.478) (0,00)
Protección Comprado en Filipinas 20/12/2015 USD 9.045.696 (111.199) (0,01)

    11.434.478 0,60

 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
A Shares (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72973 12/05/2014  33.332.880 401.265 0,02 

    401.265 0,02 

 
A Shares (RMB) (hedged)   
Compró CNY vendió USD a 6,22375 12/05/2014  2.650.331 (14.462) (0,00) 

    (14.462) (0,00) 

 
Acciones A-ACC (SEK) (hedged)   
Compró SEK vendió USD a 6,53728 12/05/2014  9.802.395 45.078 0,00 

    45.078 0,00 

 
Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged)   
Compró AUD vendió USD a 1,06679 12/05/2014  19.685 (210) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06654 12/05/2014  100.325 (1.092) (0,00) 

    (1.302) (0,00) 

 
Acciones A-MDIST (JPY) (hedged)   
Compró JPY vendió USD a 103,83200 12/05/2014  838.971 13.954 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00967 12/05/2014  132.866 (1.594) (0,00) 

    12.360 0,00 

 
Acciones A-MDIST (SGD) (hedged)   
Compró SGD vendió USD a 1,26407 12/05/2014  63.287.534 440.982 0,02 
Compró SGD vendió USD a 1,26436 12/05/2014  60.897.116 438.394 0,02 

    879.376 0,05 

 
Acciones E-MDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72973 12/05/2014  9.485.701 114.190 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72289 12/05/2014  719.337 1.834 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71999 12/05/2014  598.615 (876) (0,00) 

    115.148 0,01 

 
Acciones Y (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72973 12/05/2014  8.948.516 107.723 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72289 12/05/2014  708.270 1.806 0,00 

    109.529 0,01 

 
    
  

Cód. 
div. 
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subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (22.487.034) (87.950) (0,00) 

    (87.950) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 21.243.943 1,11 

 
PN 1.909.230.384 100,00 
 1.909.230.384,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Islas Caimán KY 34,65 
Hong Kong HK 13,54 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 9,43 
Singapur SG 8,67 
India IN 4,75 
Indonesia ID 4,21 
Reino Unido GB 4,17 
Bermuda BM 3,86 
Países Bajos NL 3,29 
Sri Lanka LK 2,39 
Corea KR 1,83 
Malasia MY 1,69 
EE.UU. US 1,41 
Irlanda IE 0,95 
Mongolia MN 0,79 
Perú PE 0,74 
Bangladesh BD 0,58 
Filipinas PH 0,54 
Luxemburgo LU 0,38 
Vietnam VN 0,21 
Australia AU 0,14 
Efectivo y otros activos netos  1,79 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Empresas de servicios públicos 
China General Nuclear 3,75% 01/11/2015 CN CNY 36.000.000 36.249.300 3,00
China Resources Power Holdings 3,75% 12/11/2015 HK CNY 28.000.000 28.255.920 2,34
HKCG Finance 1,40% 11/04/2016 EMTN HK CNY 21.000.000 20.396.261 1,69
China Datang 3,60% 25/04/2016 EMTN CN CNY 14.000.000 13.955.900 1,15
Huaneng Power International 3,85% 05/02/2016 CN CNY 12.000.000 12.044.100 1,00
Beijing Enterprises Water Group 5,00% 30/06/2016 BM CNY 2.000.000 2.045.540 0,17

112.947.021 9,34

Materiales 
SK Global Chemical 4,125% 26/09/2016 HK CNY 31.000.000 31.408.162 2,60
Baosteel Group 4,15% 01/03/2017 CN CNY 20.000.000 20.300.000 1,68
Baosteel Group 3,50% 01/12/2014 CN CNY 3.000.000 3.013.064 0,25

54.721.226 4,53

Empresas industriales 
Avic International Finance 4,80% 10/04/2017 VG CNY 30.000.000 30.321.750 2,51
Noble Group 4,00% 30/01/2016 EMTN BM CNY 23.500.000 23.771.660 1,97
Volvo Treasury 3,80% 22/11/2015 EMTN SE CNY 14.000.000 14.185.213 1,17
Corea Expressway 1,625% 28/04/2017 Reg S KR USD 2.000.000 12.456.886 1,03
Mitsui & Co 4,25% 01/03/2017 EMTN JP CNY 10.000.000 10.319.300 0,85

91.054.809 7,53

Bienes de consumo discrecional 
Lotte Shopping Business 4,00% 09/02/2015 HK CNY 15.680.000 15.844.640 1,31
Volkswagen Int’l Finance 3,75% 30/11/2017 EMTN NL CNY 10.000.000 10.296.015 0,85
Renault 4,65% 11/04/2016 EMTN FR CNY 10.000.000 10.199.995 0,84
BSH 2,90% 26/01/2015 Reg S DE CNY 10.000.000 10.030.500 0,83
Parkson Retail Group 4,50% 03/05/2018 KY USD 1.500.000 8.653.651 0,72
Li & Fung 6,00% VRN (Perpetual) Reg S BM USD 1.143.000 7.508.206 0,62
BSH 3,80% 24/07/2017 Reg S DE CNY 5.000.000 5.120.500 0,42

67.653.507 5,60

Bienes de consumo básico 
Bright Food Hong Kong Lt 3,00% 21/05/2018 HK USD 3.000.000 17.948.242 1,48
Fonterra Cooperative Group 3,60% 29/01/2019 EMTN NZ CNY 10.000.000 10.042.500 0,83

27.990.742 2,32

Servicios de telecomunicaciones 
China Unicom 4,00% 16/04/2017 EMTN HK CNY 45.000.000 45.166.050 3,74
Axiata SPV2 3,75% 18/09/2014 EMTN MY CNY 37.000.000 37.092.500 3,07

82.258.550 6,80

Servicios financieros 
Greenland Hong Kong 4,75% 18/10/2016 KY USD 5.000.000 31.200.654 2,58
Mundo Logistic Properties 3,375% 11/05/2016 Reg S SG CNY 26.000.000 26.081.237 2,16
Chalco HK Investment 6,625% VRN (Perpetual) VG USD 4.000.000 25.143.879 2,08
Banco BTG Pactual 4,10% 26/03/2016 BR CNY 25.000.000 24.750.000 2,05
Rainbow Days 3,00% 30/06/2016 Reg S VG CNY 24.000.000 23.661.420 1,96
Greenland Hong Kong 5,50% 23/01/2018 KY CNY 23.000.000 22.722.091 1,88
Chalco HK Investment 6,25% VRN (Perpetual) VG USD 3.600.000 22.513.754 1,86
Bank of East Asia China 3,65% 11/05/2015 Reg S CN CNY 21.000.000 21.162.131 1,75
CTBC Hong Kong 5,625% VRN (Perpetual) Reg S TW USD 3.300.000 20.728.497 1,71
Bestgain Real Estate 2,625% 13/03/2018 Reg S VG USD 3.200.000 18.567.902 1,54
CBBL Funding 3,20% 29/11/2015 GB CNY 18.000.000 18.038.997 1,49
Central Plaza Development 7,60% 29/11/2015 Reg S VG CNY 17.000.000 17.777.461 1,47
Wanda Properties Oversea 4,875% 21/11/2018 VG USD 2.860.000 17.539.457 1,45
Agricultural Dev. Bank of China 2,98% 22/06/2014 CN CNY 17.500.000 17.525.550 1,45
Starway Assets Enterprises 4,10% 22/01/2017 VG CNY 17.000.000 17.028.195 1,41
China Development Bank 3,10% 16/01/2015 CN CNY 16.000.000 16.054.880 1,33
China Development Bank 3,60% 13/11/2018 EMTN CN CNY 15.000.000 15.099.000 1,25
Bestgain Real Estate 4,05% 16/12/2016 EMTN VG CNY 15.000.000 15.001.965 1,24
Future Land Development 9,75% 23/04/2016 KY CNY 15.000.000 14.735.798 1,22
ICICI Bank (Singapore) 4,90% 21/09/2015 IN CNY 13.000.000 13.256.646 1,10
Gemdale International Investment 7,125% 16/11/2017 HK USD 1.800.000 11.395.983 0,94
China SCE Property Holdings 10,50% 14/01/2016 Reg S KY CNY 10.000.000 10.272.170 0,85
Korea Eximbank 3,25% 27/07/2015 EMTN KR CNY 10.000.000 10.120.590 0,84
Bank of China Singapore 3,30% 04/03/2016 EMTN CN CNY 10.000.000 10.047.000 0,83
Agricultural Dev. Bank of China 3,08% 16/01/2016 CN CNY 10.000.000 10.010.830 0,83
RKI Finance 2013 6,00% 03/12/2016 EMTN VG CNY 10.000.000 9.940.625 0,82
Kaisa Group Holdings 6,875% 22/04/2016 KY CNY 10.000.000 9.922.255 0,82
Modern Land China 11,00% 22/01/2017 KY CNY 10.000.000 9.687.415 0,80
Far East Horizon 4,625% 06/03/2017 EMTN HK USD 1.500.000 9.479.796 0,78
BP Capital Markets 3,95% 08/10/2018 EMTN GB CNY 9.000.000 9.293.639 0,77
Bitronic Limited 4,00% 12/12/2015 VG CNY 9.000.000 9.045.000 0,75
Agricultural Dev. Bank of China 3,20% 22/06/2015 CN CNY 8.500.000 8.542.585 0,71
Greentown China Holdings 5,625% 13/05/2016 KY CNY 8.000.000 7.930.000 0,66
Woori Bank 4,75% 30/04/2024 Reg S KR USD 1.000.000 6.209.005 0,51
Agricultural Dev. Bank of China 3,20% 17/01/2015 CN CNY 5.000.000 5.012.550 0,41
China Development Bank 3,45% 16/01/2017 CN CNY 3.000.000 3.013.710 0,25
Bank of China London 3,45% 16/01/2017 EMTN CN CNY 3.000.000 3.011.915 0,25

541.524.582 44,79

gobierno 
Honk Kong 4,72% FRN 22/06/2015 HK HKD 35.000.000 29.092.847 2,41
China 3,10% 29/06/2022 Reg S CN CNY 10.000.000 9.412.500 0,78
Honk Kong 4,78% FRN 28/07/2014 HK HKD 10.000.000 8.126.674 0,67
China 2,38% 19/07/2014 CN CNY 4.000.000 4.006.000 0,33

50.638.021 4,19

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

CNY

% PN

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Empresas industriales 
Wharf Finance No 1 4,00% 27/03/2018 EMTN HK CNY 9.700.000 9.843.027 0,81 
Shandong Int'l Hong Kong 5,80% 07/12/2015 EMTN HK CNY 8.000.000 8.146.720 0,67 

17.989.747 1,49 

Tecnologías de la Información 
Lenovo Group 4,70% 08/05/2019 HK USD 1.500.000 9.537.300 0,79 

9.537.300 0,79 

Servicios de telecomunicaciones 
America Movil 3,50% 08/02/2015 MX CNY 22.710.000 22.901.286 1,89 

22.901.286 1,89 

Servicios financieros 
Ind. & Commercial Bank of China 3,00% 14/08/2015 CN CNY 24.000.000 24.022.248 1,99 
Anstock Limited 4,25% 20/09/2016 Reg S KY CNY 23.000.000 22.899.950 1,89 
Export-Import Bank China 3,35% 18/06/2017 CN CNY 15.000.000 15.023.100 1,24 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance 3,60% 02/03/2015 JP CNY 12.000.000 12.078.000 1,00 
Hitachi Capital 3,75% 22/03/2015 EMTN JP CNY 7.000.000 7.052.500 0,58 
Svenska Handelsbanken 3,00% 15/01/2016 EMTN SE CNY 5.000.000 5.019.375 0,42 

86.095.173 7,12 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Empresas de servicios públicos 
China Power In 4,50% 09/05/2017 Reg S HK CNY 10.000.000 10.055.000 0,83 

10.055.000 0,83 

Fracciones (4) (0,00) 

Total de inversiones (Coste CNY 1.174.248.956) 1.175.366.960 97,23 
1.175.366.960,0Generalidades1 

Exposición 
subyacente 

CNY

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s CNY

% PN

Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts
Compró CNY vendió USD a 6,18850 16/06/2014 244.789.185 210.815 0,02 
Compró CNY vendió USD a 6,18800 16/06/2014 24.980.507 19.493 0,00 
Compró USD vendió CNY a 0,16155 16/06/2014 6.000.000 (6.616) (0,00) 
Compró CNY vendió USD a 6,14300 10/06/2014 253.525.414 (1.525.414) (0,13) 
Compró USD vendió CNY a 0,16080 10/06/2014 252.000.000 (1.572.822) (0,13) 

(2.874.544) (0,24) 

Otros activos y pasivos 36.415.166 3,01 

PN 1.208.907.582 100,00 
1.208.907.582,0

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Hong Kong HK 21,07 
China CN 20,47 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 17,08 
Islas Caimán KY 11,42 
Malasia MY 3,07 
Bermuda BM 2,76 
Japón JP 2,44 
Corea KR 2,38 
Reino Unido GB 2,26 
Singapur SG 2,16 
Brasil BR 2,05 
México MX 1,89 
Taiwan TW 1,71 
Suecia SE 1,59 
Alemania DE 1,25 
India IN 1,10 
Países Bajos NL 0,85 
Francia FR 0,84 
Nueva Zelandia NZ 0,83 
Efectivo y otros activos netos 2,77 
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 2.977.339 3.213.192 1,20
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 802.973 854.062 0,32
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 507.141 525.226 0,20
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 211.309 226.252 0,08

4.818.732 1,81

Empresas industriales 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 2.451.180 2.620.412 0,98
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 2.113.086 2.184.768 0,82
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 1.098.805 1.145.682 0,43
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 972.020 990.512 0,37

6.941.374 2,60

Tecnologías de la Información 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 1.711.600 1.822.860 0,68

1.822.860 0,68

Bienes de consumo discrecional 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 2.387.788 2.379.972 0,89

2.379.972 0,89

Bienes de consumo básico 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 3.380.938 3.471.503 1,30
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 2.979.452 3.067.897 1,15
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 999.490 1.043.028 0,39

7.582.428 2,84

Servicios de telecomunicaciones 
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 3.697.901 3.902.610 1,46
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 723.943 807.061 0,30
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 655.057 658.551 0,25

5.368.222 2,01

Servicios financieros 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 5.874.380 5.964.959 2,24
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 4.775.575 4.832.639 1,81
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 4.186.024 4.350.455 1,63
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 2.958.321 3.821.781 1,43
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 3.528.854 3.626.282 1,36
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 2.852.667 3.418.405 1,28
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 3.275.284 3.303.560 1,24
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 2.979.452 3.104.654 1,16
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 2.725.881 2.889.978 1,08
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 2.324.395 2.882.901 1,08
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 2.768.143 2.866.697 1,07
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 2.577.965 2.739.526 1,03
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 2.535.704 2.645.015 0,99
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 1.940.236 2.294.399 0,86
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 2.113.086 2.245.061 0,84
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 2.158.729 2.238.359 0,84
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 2.155.348 2.186.020 0,82
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 1.705.261 1.997.933 0,75
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 1.901.778 1.986.904 0,74
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 1.922.909 1.974.314 0,74
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 1.690.469 1.843.353 0,69
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 1.648.207 1.766.865 0,66
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 1.711.600 1.726.970 0,65
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 1.257.286 1.314.831 0,49
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 1.267.852 1.276.694 0,48
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 1.204.459 1.275.667 0,48
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 1.056.543 1.229.315 0,46
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 984.698 990.101 0,37
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 845.235 880.051 0,33
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 802.973 822.556 0,31
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 633.926 720.866 0,27
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 655.057 662.733 0,25
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 507.141 518.513 0,19

76.398.357 28,63

gobierno 
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 19.979.231 19.877.692 7,45
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 18.066.888 18.189.055 6,82
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 13.291.313 14.913.908 5,59
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 12.678.518 12.829.862 4,81
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 12.403.817 12.828.172 4,81
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 11.262.750 12.333.462 4,62
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 10.206.207 10.463.373 3,92
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 8.695.350 9.938.030 3,72
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 7.860.681 8.805.973 3,30
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 5.589.113 5.854.869 2,19
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 4.902.360 5.202.275 1,95
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 3.127.368 3.319.622 1,24
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 3.169.630 3.249.530 1,22
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 2.894.928 3.216.912 1,21
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 1.373.506 1.618.212 0,61
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 1.267.852 1.458.576 0,55

144.099.523 53,99

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Bienes de consumo básico 
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 1.880.647 1.923.573 0,72 

1.923.573 0,72 

Servicios financieros 
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 1.817.254 1.839.719 0,69 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 1.436.899 1.505.958 0,56 

3.345.677 1,25 

gobierno 
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 2.958.321 2.929.847 1,10 

2.929.847 1,10 

Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 662 9.315.399 3,49 

9.315.399 3,49 

Fracciones 1 0,00 

Total de inversiones (Coste EUR 258.645.713) 266.925.965 100,02 
266.925.965,00Generalidades1 

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN

Futuros 
Futures
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (11.959.329) (12.553) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (7.635.638) (107.120) (0,04) 

(119.673) (0,04) 

Otros activos y pasivos 77.670 0,02 

PN 266.883.962 100,00 
266.883.962,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Italia IT 20,70 
Alemania DE 17,50 
Francia FR 12,29 
Reino Unido GB 10,70 
EE.UU. US 10,35 
España ES 8,53 
Países Bajos NL 7,49 
Bélgica BE 4,68 
Irlanda IE 3,97 
supranacional SU 1,81 
Luxemburgo LU 0,46 
Corea KR 0,37 
Islas Caimán KY 0,32 
Suecia SE 0,31 
Dinamarca DK 0,30 
Noruega NO 0,25 
Efectivo y otros pasivos netos (0,02) 
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La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Reliance Holdings (USA) 5,40% 14/02/2022 Reg S US USD 600.000 629.803 1,50
Ecopetrol 7,375% 18/09/2043 CO USD 400.000 478.105 1,14
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 400.000 457.498 1,09
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 320.000 330.851 0,79
Zhaikmunai 7,125% 13/11/2019 Reg S KZ USD 300.000 308.217 0,74
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 300.000 302.595 0,72
Thai Oil 3,625% 23/01/2023 Reg S TH USD 300.000 280.687 0,67
PT Adaro Indonesia 7,625% 22/10/2019 Reg S ID USD 260.000 274.950 0,66
Gaz Capital (Gazprom) 8,625% 28/04/2034 Reg S LU USD 200.000 220.943 0,53
Oil India 3,875% 17/04/2019 IN USD 200.000 199.551 0,48
Novatek (Novatek Finance) 4,422% 13/12/2022 Reg S IE USD 200.000 165.286 0,39
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 100.000 102.951 0,25

3.751.437 8,96

Empresas de servicios públicos 
State Grid Overseas Invest. 2,75% 07/05/2019 Reg S VG USD 400.000 398.329 0,95
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 300.000 324.392 0,78
Saudi Electricity 5,06% 08/04/2043 Reg S KY USD 300.000 286.932 0,69
Israel Electric 6,875% 21/06/2023 Reg S IL USD 250.000 276.775 0,66
Abu Dhabi National Energy 6,50% 27/10/2036 Reg S AE USD 200.000 239.158 0,57
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 200.000 201.856 0,48
Corea Midland Power 2,75% 11/02/2019 Reg S KR USD 200.000 199.948 0,48
Empresa Nacional de Electricidad 4,25% 15/04/2024 CL USD 100.000 99.971 0,24

2.027.361 4,84

Materiales 
China Shanshui 8,50% 25/05/2016 Reg S KY USD 440.000 456.028 1,09
Southern Copper 7,50% 27/07/2035 US USD 400.000 455.643 1,09
Chalieco Hong Kong 6,875% VRN (Perpetual) HK USD 400.000 404.967 0,97
Cemex Finance 9,375% 12/10/2022 Reg S US USD 300.000 347.064 0,83
SABIC Capital II 2,625% 03/10/2018 Reg S NL USD 200.000 201.771 0,48
OCP 6,875% 25/04/2044 Reg S MA USD 200.000 200.391 0,48
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 200.000 193.006 0,46
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 200.000 190.234 0,45
Gold Fields Orogen 4,875% 07/10/2020 Reg S VG USD 200.000 182.450 0,44

2.631.554 6,29

Empresas industriales 
Red Carreteras Occide 9,00% 10/06/2028 Reg S MX MXN 7.400.000 525.926 1,26
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 400.000 378.157 0,90
Transnet SOC 9,50% 13/05/2021 Reg S ZA ZAR 4.000.000 375.425 0,90
China Lesso Group Holdings 7,875% 13/05/2016 Reg S KY USD 350.000 363.679 0,87
DP World 6,85% 02/07/2037 Reg S AE USD 300.000 327.687 0,78
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 400.000 289.000 0,69
Avic International Finance 4,80% 10/04/2017 VG CNY 1.000.000 161.579 0,39
Shortline (Ukraine Railways) 9,50% 21/05/2018 Reg S GB USD 200.000 150.364 0,36

2.571.817 6,14

Tecnologías de la Información 
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 200.000 203.075 0,49
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 100.000 145.618 0,35

348.693 0,83

Bienes de consumo discrecional 
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 350.000 505.790 1,21
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 200.000 304.146 0,73
Grupo Televisa 8,50% 11/03/2032 MX USD 200.000 270.838 0,65
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 150.000 222.842 0,53
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 200.000 208.475 0,50
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 200.000 204.938 0,49
Parkson Retail Group 4,50% 03/05/2018 KY USD 200.000 184.455 0,44

1.901.484 4,54

Bienes de consumo básico 
Cencosud 4,875% 20/01/2023 Reg S CL USD 500.000 487.762 1,17
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 450.000 481.266 1,15
Coca-Cola FEMSA 5,25% 26/11/2043 MX USD 200.000 218.938 0,52
IOI Investment (L) 4,375% 27/06/2022 EMTN MY USD 220.000 217.382 0,52
Anadolu Efes 3,375% 01/11/2022 Reg S TR USD 200.000 172.953 0,41
MHP 8,25% 02/04/2020 Reg S LU USD 200.000 165.988 0,40
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 200.000 157.854 0,38
Virgolino de Oliveira 10,50% 28/01/2018 Reg S KY USD 200.000 149.330 0,36
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 1.400.000 143.239 0,34
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 1.072.995 134.868 0,32

2.329.580 5,57

Asistencia sanitaria 
Teva Pharmaceutical Fin. 2,95% 18/12/2022 CW USD 300.000 285.918 0,68

285.918 0,68

Servicios de telecomunicaciones 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 350.000 503.065 1,20
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 200.000 335.125 0,80
China Unicom 4,00% 16/04/2017 EMTN HK CNY 2.000.000 320.909 0,77
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 300.000 309.000 0,74
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 200.000 296.266 0,71
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 200.000 213.490 0,51
Ooredoo Tamweel 3,039% 03/12/2018 KY USD 200.000 203.851 0,49
SK Broadband 2,875% 29/10/2018 Reg S KR USD 200.000 200.376 0,48

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 100.000 177.688 0,42 
2.559.770 6,12 

Servicios financieros 
Oversea-Chinese 3,15% VRN 11/03/2023 SG USD 710.000 705.407 1,69 
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 500.000 579.822 1,39 
QNB Finance 2,75% 31/10/2018 Reg S KY USD 500.000 503.621 1,20 
Malayan Banking 3,25% VRN 20/09/2022 EMTN MY USD 480.000 478.089 1,14 
United Overseas Bank 2,875% VRN 17/10/2022 EMTN SG USD 470.000 470.055 1,12 
Country Garden Holdings 11,125% 23/02/2018 Reg S KY USD 420.000 456.184 1,09 
Turkiye Is Bankasi A.S 6,00% 24/10/2022 Reg S TR USD 450.000 438.268 1,05 
Sun Hung Kai Properties CM 4,00% 02/11/2020 KY USD 420.000 428.175 1,02 
United Overseas Bank 3,75% VRN 19/09/2024 EMTN SG USD 420.000 414.079 0,99 
Greenland Hong Kong 4,75% 18/10/2016 KY USD 400.000 399.030 0,95 
Bank of China Hong Kong 2,125% 23/01/2017 EMTN CN USD 400.000 398.948 0,95 
HLP Finance 4,45% 16/04/2021 EMTN VG USD 400.000 397.176 0,95 
State Bank India London 3,622% 17/04/2019 Reg S IN USD 400.000 395.791 0,95 
Bangkok Bank (Hong Kong) 2,75% 27/03/2018 Reg S TH USD 350.000 347.858 0,83 
Siam Commercial Bank 3,50% 07/04/2019 Reg S TH USD 340.000 340.701 0,81 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 400.000 333.585 0,80 
Bancolombia 6,125% 26/07/2020 CO USD 300.000 323.069 0,77 
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 2.000.000 314.933 0,75 
GTB Finance 7,50% 19/05/2016 Reg S NL USD 300.000 314.791 0,75 
National Bank of Abu Dhabi 3,00% 13/08/2019 EMTN AE USD 300.000 303.075 0,72 
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 300.000 293.274 0,70 
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 200.000 291.769 0,70 
Yuexiu REIT MTN 3,10% 14/05/2018 EMTN VG USD 300.000 284.583 0,68 
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 200.000 281.974 0,67 
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 250.000 234.400 0,56 
Bestgain Real Estate 2,625% 13/03/2018 Reg S VG USD 250.000 231.902 0,55 
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 200.000 203.875 0,49 
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 200.000 201.896 0,48 
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 200.000 200.575 0,48 
TF Varlik Kiralama As 5,375% 24/04/2019 TR USD 200.000 200.477 0,48 
Theta Capital Pte 7,00% 11/04/2022 SG USD 200.000 200.083 0,48 
DIP Sukuk 4,291% 20/02/2019 Reg S KY USD 200.000 199.992 0,48 
Korea Land & Housing 1,875% 02/08/2017 Reg S KR USD 200.000 199.940 0,48 
HLP Finance 4,75% 25/06/2022 EMTN VG USD 200.000 199.315 0,48 
Wanda Properties Oversea 4,875% 21/11/2018 VG USD 200.000 196.079 0,47 
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 200.000 195.350 0,47 
MMC Norilsk Nickel 5,55% 28/10/2020 Reg S IE USD 200.000 194.023 0,46 
CIFI Holdings Group 8,875% 27/01/2019 KY USD 200.000 189.917 0,45 
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 200.000 180.551 0,43 
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 200.000 175.708 0,42 
Banco Do Brasil 6,25% VRN (Perpetual) Reg S BR USD 200.000 170.396 0,41 
Modern Land China 11,00% 22/01/2017 KY CNY 1.000.000 154.867 0,37 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 150.000 149.382 0,36 
CTBC Hong Kong 5,625% VRN (Perpetual) Reg S TW USD 130.000 130.542 0,31 

13.303.527 31,78 

gobierno 
Grecia 2,00% 24/02/2027 GR EUR 200.000 209.339 0,50 

209.339 0,50 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Energía 
Dolphin Energy 5,50% 15/12/2021 Reg S AE USD 400.000 450.430 1,08 
YPF 8,75% 04/04/2024 Reg S AR USD 200.000 201.115 0,48 
ONGC Videsh 2,50% 07/05/2018 IN USD 200.000 193.691 0,46 
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 150.000 164.135 0,39 
Indo Energy Finance II 6,375% 24/01/2023 Reg S NL USD 200.000 156.527 0,37 
Pacific Rubiales Energy 5,125% 28/03/2023 Reg S CA USD 100.000 96.845 0,23 

1.262.743 3,02 

Empresas de servicios públicos 
Listrindo Capital 6,95% 21/02/2019 Reg S NL USD 200.000 213.730 0,51 

213.730 0,51 

Materiales 
Minera Y Metalurgica Del Boleo 2,875% 05/2019 Reg S MX USD 600.000 597.450 1,43 
GTL Trade Finance 7,25% 16/04/2044 Reg S VG USD 200.000 203.976 0,49 

801.426 1,91 

Empresas industriales 
Odebrecht Finance 7,50% (Perpetual) Reg S KY USD 200.000 205.593 0,49 

205.593 0,49 

Tecnologías de la Información 
Lenovo Group 4,7% 05/2019 Reg S HK USD 350.000 355.758 0,85 

355.758 0,85 

Bienes de consumo discrecional 
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 200.000 326.878 0,78 
Columbus Intl 11,50% 20/11/2014 Reg S BB USD 300.000 319.781 0,76 
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 200.000 208.074 0,50 

854.733 2,04 

Bienes de consumo básico 
BRF 3,95% 22/05/2023 Reg S BR USD 400.000 368.118 0,88 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Kimberly-Clark De Mexico 3,80% 08/04/2024 Reg S MX USD 151.000 152.829 0,37

    520.947 1,24

 
Asistencia sanitaria   
Teva Pharmaceutical Fin. 6,15% 01/02/2036 US USD 150.000 177.037 0,42

    177.037 0,42

 
Servicios de telecomunicaciones   
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 Reg S BM USD 500.000 532.391 1,27
Digicel 6,00% 15/04/2021 Reg S BM USD 300.000 305.296 0,73
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 250.000 266.493 0,64
Colombia Telecom. 5,375% 27/09/2022 Reg S CO USD 200.000 197.811 0,47

    1.301.991 3,11

 
Servicios financieros   
China Ovrs Finance 4,25% 05/2019 Reg S KY USD 600.000 603.795 1,44
Myriad Int'l Holdings 6,00% 18/07/2020 Reg S NL USD 500.000 547.525 1,31
Banco Santander Chile 3,875% 20/09/2022 Reg S CL USD 450.000 443.857 1,06
Banco Credito Peru 6,125% VRN 24/04/2027 Reg S PE USD 200.000 210.306 0,50
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 200.000 209.494 0,50
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 200.000 205.220 0,49
Bank of China (Hong Kong) 5,55% 11/02/2020 Reg S HK USD 150.000 161.854 0,39
Banco BMG 9,95% 05/11/2019 Reg S BR USD 150.000 158.097 0,38

    2.540.148 6,07

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 118 2.001.291 4,78

    2.001.291 4,78

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
gobierno   
Nigeria 3,783% 08/05/2014 NG NGN 36.071.000 224.134 0,54

    224.134 0,54

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 42.708.783) 42.380.010 101,25
 42.380.010,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 1.600.000 118.049 0,28
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 150.000 35.698 0,09
Protección Comprado en CDSI S21 5Y 20/06/2019 USD 3.300.000 (334.323) (0,80)

    (180.576) (0,43)

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró MXN vendió USD a 13,41268 22/05/2014  100.278 2.332 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72284 22/05/2014  384.596 944 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38625 22/05/2014  289.848 (122) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37967 22/05/2014  63.794 (330) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37256 22/05/2014  61.021 (628) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71807 22/05/2014  153.188 (636) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07620 22/05/2014  577.518 (686) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38168 22/05/2014  231.601 (861) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37928 22/05/2014  287.075 (1.564) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37299 22/05/2014  165.033 (1.648) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66217 22/05/2014  126.599 (1.936) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09364 22/05/2014  344.746 (3.980) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,36622 22/05/2014  3.351.976 (49.827) (0,12)

    (58.942) (0,14)

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  154.524 807 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  192.507 257 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72733 07/05/2014  28.873 252 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  184.455 (248) (0,00)

    1.068 0,00

 
Acciones A-MDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  286.973 1.499 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  355.930 475 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72399 07/05/2014  34.531 141 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72447 07/05/2014  24.846 118 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  348.108 (468) (0,00) 

    1.765 0,00 

 
Acciones E-MDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  778.137 4.065 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  995.773 1.328 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72383 07/05/2014  138.154 534 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72179 07/05/2014  48.491 50 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  969.431 (1.304) (0,00) 

    4.673 0,01 

 
Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  103.476 541 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  105.256 140 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  104.016 (140) (0,00) 

    541 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD 3.957.469 1.999 0,00 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD 2.361.641 1.873 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 251.540 496 0,00 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 596.758 (204) (0,00) 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (404.625) (2.599) (0,01) 

    1.565 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos (294.461) (0,70) 

 
PN 41.855.643 100,00 
 41.855.643,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Islas Caimán KY 14,27 
Luxemburgo LU 8,70 
Países Bajos NL 7,14 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 6,18 
Irlanda IE 6,07 
México MX 5,00 
Singapur SG 4,28 
Emiratos Árabes Unidos AE 3,86 
EE.UU. US 3,85 
Turquía TR 3,81 
Chile CL 3,24 
Hong Kong HK 2,97 
Reino Unido GB 2,92 
Bermuda BM 2,67 
Colombia CO 2,39 
Tailandia TH 2,32 
India IN 1,89 
Brasil BR 1,66 
Malasia MY 1,66 
Corea KR 1,43 
Israel IL 1,30 
Austria AT 1,15 
Nigeria NG 1,01 
China CN 0,95 
Sudáfrica ZA 0,90 
Canadá CA 0,87 
Suecia SE 0,80 
Barbados BB 0,76 
Kazakstan KZ 0,74 
República Checa CZ 0,70 
Israel CW 0,68 
Indonesia ID 0,66 
Perú PE 0,50 
Grecia GR 0,50 
Francia FR 0,49 
Bangladesh BD 0,49 
Argentina AR 0,48 
Marruecos MA 0,48 
Hungría HU 0,46 
Chipre CY 0,38 
Bulgaria BG 0,35 
Taiwan TW 0,31 
Efectivo y otros pasivos netos  (1,25) 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Petroleos Mexicanos 6,625% (Perpetual) 144A MX USD 9.162.305 9.521.944 1,36
Pemex Project Funding MT 8,625% 01/02/2022 US USD 4.081.390 5.085.412 0,73
Petroleos de Venezuela 8,50% 02/11/2017 144A VE USD 4.868.516 4.424.882 0,63
Pertamina Persero 6,00% 03/05/2042 Reg S ID USD 4.081.390 3.645.035 0,52
SOCAR 5,45% 09/02/2017 AZ USD 2.582.104 2.737.919 0,39
Novatek (Novatek Finance) 4,422% 13/12/2022 Reg S IE USD 2.498.810 2.065.097 0,30
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 1.832.461 1.886.528 0,27
Ecopetrol 7,375% 18/09/2043 CO USD 1.540.933 1.841.820 0,26
Gaz Capital (Gazprom) 8,625% 28/04/2034 Reg S LU USD 1.665.874 1.840.316 0,26
Pertamina Persero 6,00% 03/05/2042 144A ID USD 1.665.874 1.487.769 0,21
Oil India 3,875% 17/04/2019 IN USD 1.324.370 1.321.398 0,19
KazMunayGas National 6,375% 09/04/2021 144A KZ USD 949.548 1.036.759 0,15
Petroleos de Venezuela 12,75% 17/02/2022 144A VE USD 966.207 944.518 0,14
KazMunayGas National 7,00% 05/05/2020 144A KZ USD 799.619 902.200 0,13

    38.741.597 5,54

 
Empresas de servicios públicos   
State Grid Overseas Invest. 2,75% 07/05/2019 Reg S VG USD 6.663.495 6.635.664 0,95
CFE 4,875% 15/01/2024 Reg S MX USD 3.331.747 3.439.211 0,49
Power Sector A&L 7,39% 02/12/2024 Reg S PH USD 2.498.810 3.172.167 0,45
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 2.748.692 2.774.198 0,40
Rushydro 7,875% 28/10/2015 EMTN IE RUB 97.120.433 2.621.911 0,37
Empresa Nacional de Electricidad 4,25% 15/04/2024 CL USD 1.582.580 1.582.127 0,23
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 41.646.841 1.072.267 0,15

    21.297.545 3,05

 
Materiales   
Chalieco Hong Kong 6,875% VRN (Perpetual) HK USD 3.331.747 3.373.116 0,48
Braskem Finance 6,45% 03/02/2024 KY USD 1.665.874 1.739.442 0,25
China Shanshui 8,50% 25/05/2016 Reg S KY USD 1.166.112 1.208.591 0,17
Mongolian Mining 8,875% 29/03/2017 144A KY USD 832.937 516.420 0,07

    6.837.569 0,98

 
Empresas industriales   
Kazajstán Temir Zholy 6,95% 10/07/2042 Reg S NL USD 4.997.621 5.140.151 0,74
Georgian Railway 7,75% 11/07/2022 144A GE USD 3.131.842 3.402.100 0,49
Avic International Finance 4,80% 10/04/2017 VG CNY 16.658.736 2.691.702 0,38
RZD Capital (Russian Railways) 3,374% 20/05/2021 IE EUR 2.040.695 2.632.123 0,38
China Automation Group 7,75% 20/04/2016 KY USD 2.448.834 2.488.246 0,36
Shortline (Ukraine Railways) 9,50% 21/05/2018 Reg S GB USD 1.665.874 1.252.435 0,18
Kazajstán Temir Zholy 6,375% 06/10/2020 144A NL USD 1.103.641 1.201.553 0,17
Instituto Costarricense 6,375% 15/05/2043 Reg S CR USD 1.249.405 1.044.121 0,15

    19.852.431 2,84

 
Bienes de consumo básico   
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 3.081.866 3.295.994 0,47
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 Reg S AT USD 1.415.993 1.433.768 0,21

    4.729.762 0,68

 
Servicios de telecomunicaciones   
China Unicom 4,00% 16/04/2017 EMTN HK CNY 33.317.473 5.345.933 0,76

    5.345.933 0,76

 
Servicios financieros   
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 9.995.242 10.023.978 1,43
Export-Import Bank India 3,875% 02/10/2019 Reg S IN USD 7.204.904 7.192.969 1,03
HLP Finance 4,45% 16/04/2021 EMTN VG USD 6.663.495 6.616.457 0,95
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 4.164.684 4.103.426 0,59
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 4.164.684 4.071.308 0,58
Yuexiu REIT MTN 3,10% 14/05/2018 EMTN VG USD 4.164.684 3.950.661 0,57
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 4.164.684 3.904.802 0,56
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 4.164.684 3.658.831 0,52
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 20.823.421 3.278.990 0,47
United Overseas Bank 3,75% VRN 19/09/2024 EMTN SG USD 3.315.089 3.268.356 0,47
Modern Land China 11,00% 22/01/2017 KY CNY 19.990.484 3.095.872 0,44
VEB (Vnesheconombank) 5,942% 21/11/2023 Reg S IE USD 3.331.747 2.963.436 0,42
Devt Bank of Mongolia 5,75% 21/03/2017 Reg S MN USD 2.831.985 2.681.284 0,38
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 2.457.164 2.447.041 0,35
Gazprom Neft (GPN Capital) 4,375% 19/09/2022 Reg S LU USD 2.790.338 2.317.923 0,33
Korea Land & Housing 1,875% 02/08/2017 Reg S KR USD 1.665.874 1.665.374 0,24
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 1.665.874 1.627.142 0,23
CIFI Holdings Group 8,875% 27/01/2019 KY USD 1.665.874 1.581.885 0,23
Oversea-Chinese 4,00% VRN 15/10/2024 Reg S SG USD 1.582.580 1.572.843 0,22
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 1.290.219 1.277.065 0,18
DIP Sukuk 4,291% 20/02/2019 Reg S KY USD 1.207.758 1.207.711 0,17
African Export-Import Bank 8,75% 13/11/2014 EMTN SU USD 1.157.782 1.201.384 0,17
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 1.420.157 1.184.356 0,17
Theta Capital Pte 7,00% 11/04/2022 SG USD 832.937 833.282 0,12
Financing Of Infrastructure 8,375% 03/11/2017 144A UA USD 887.078 745.145 0,11
Pacific Emerald Pte 9,75% 25/07/2018 Reg S SG USD 583.056 610.096 0,09
Bulgaria Steel Finance 12,00% 04/05/2013 (Defaulted)* NL EUR 249.881 3 0,00

    77.081.620 11,02

 
gobierno   
México 8,50% 13/12/2018 MX MXN 174.916.733 15.271.071 2,18
Polonia 4,00% 22/01/2024 PL USD 13.326.989 13.475.772 1,93
Rwanda 6,625% 02/05/2023 Reg S RW USD 12.369.112 12.478.003 1,78
Turquía 7,375% 05/02/2025 TR USD 10.078.536 12.048.889 1,72
Venezuela 12,75% 23/08/2022 Reg S VE USD 11.615.304 11.658.571 1,67
India 7,16% 20/05/2023 IN INR 691.337.562 10.121.627 1,45

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Bielorrusia 8,75% 03/08/2015 BY USD 9.745.361 9.841.148 1,41 
Polonia 5,00% 23/03/2022 PL USD 8.329.368 9.092.259 1,30 
Georgia 6,875% 12/04/2021 Reg S GE USD 8.162.781 8.830.631 1,26 
Rusia 4,875% 16/09/2023 Reg S RU USD 8.995.718 8.581.388 1,23 
Colombia 4,00% 26/02/2024 CO USD 8.329.368 8.439.941 1,21 
Croacia 5,50% 04/04/2023 Reg S HR USD 8.329.368 8.437.458 1,21 
Republic Of Azerbaijan 4,75% 18/03/2024 Reg S AZ USD 8.329.368 8.424.111 1,20 
Sudáfrica 4,665% 17/01/2024 ZA USD 8.246.075 8.357.883 1,20 
Turquía 5,625% 30/03/2021 TR USD 6.996.669 7.546.719 1,08 
Ghana 7,875% 07/08/2023 Reg S GH USD 7.413.138 6.934.538 0,99 
Sudáfrica 5,875% 16/09/2025 ZA USD 6.163.732 6.775.483 0,97 
Indonesia 6,75% 15/01/2044 Reg S ID USD 6.080.439 6.758.408 0,97 
Barbados 7,00% 04/08/2022 Reg S BB USD 7.038.316 6.628.334 0,95 
Lituania 6,625% 01/02/2022 144A LT USD 5.164.208 6.162.352 0,88 
Ucrania 9,25% 24/07/2017 Reg S UA USD 6.530.225 5.899.317 0,84 
Turquía 4,125% 11/04/2023 TR EUR 4.164.684 5.893.426 0,84 
Letonia 2,875% 30/04/2024 EMTN LV EUR 4.164.684 5.754.127 0,82 
Turquía 5,75% 22/03/2024 TR USD 5.330.796 5.724.989 0,82 
Panamá 9,375% 01/04/2029 PA USD 3.581.628 5.192.983 0,74 
Turquía 2,803% 26/03/2018 Reg S TR USD 4.997.621 4.887.706 0,70 
Perú 5,625% 18/11/2050 PE USD 4.439.553 4.883.509 0,70 
India 8,83% 25/11/2023 IN INR 291.527.888 4.831.931 0,69 
Turquía 6,625% 17/02/2045 TR USD 4.164.684 4.673.402 0,67 
Ucrania 9,25% 24/07/2017 144A UA USD 4.997.621 4.514.783 0,65 
México 5,75% 12/10/2110 MX USD 4.356.260 4.384.719 0,63 
Namibia 5,50% 03/11/2021 144A NA USD 3.998.097 4.215.097 0,60 
Sri Lanka 5,125% 11/04/2019 Reg S LK USD 4.164.684 4.190.726 0,60 
Rusia 12,75% 24/06/2028 Reg S RU USD 2.523.799 4.054.293 0,58 
Uruguay 7,625% 21/03/2036 UY USD 2.990.243 3.941.215 0,56 
Bielorrusia 8,95% 26/01/2018 BY USD 3.881.486 3.925.527 0,56 
República Dominicana 7,50% 06/05/2021 144A DO USD 3.390.053 3.804.036 0,54 
Turquía 7,00% 11/03/2019 TR USD 3.031.890 3.470.832 0,50 
Pakistán 7,25% 15/04/2019 Reg S PK USD 3.331.747 3.348.408 0,48 
Argentina 8,75% 02/06/2017 AR USD 3.539.981 3.313.265 0,47 
Irak 5,80% 15/01/2028 Reg S IQ USD 3.619.110 3.254.060 0,47 
Zambia 8,50% 14/04/2024 Reg S ZM USD 2.915.279 3.056.183 0,44 
Zambia 5,375% 20/09/2022 144A ZM USD 3.265.112 2.906.618 0,42 
Ivory Coast 5,75% 31/12/2032 Reg S CI USD 2.948.596 2.792.903 0,40 
Brasil 8,25% 20/01/2034 BR USD 1.999.048 2.718.706 0,39 
Turquía 7,00% 05/06/2020 TR USD 2.198.953 2.540.506 0,36 
Rwanda 6,625% 02/05/2023 144A RW USD 2.498.810 2.514.427 0,36 
Venezuela 8,50% 08/10/2014 VE USD 2.357.211 2.357.447 0,34 
Rusia 4,50% 04/04/2022 Reg S RU USD 2.332.223 2.220.394 0,32 
Serbia 5,25% 21/11/2017 Reg S RS USD 2.082.342 2.157.025 0,31 
Brasil 12,25% 06/03/2030 BR USD 1.074.488 1.884.411 0,27 
Venezuela 9,25% 07/05/2028 Reg S VE USD 2.248.929 1.815.504 0,26 
Gabonese Republic 6,375% 12/12/2024 Reg S GA USD 1.665.874 1.781.026 0,25 
Turquía 7,25% 05/03/2038 TR USD 1.328.534 1.597.828 0,23 
Serbia 6,75% 01/11/2024 144A RS USD 1.239.272 1.259.324 0,18 
Turquía 8,00% 14/02/2034 TR USD 891.242 1.144.444 0,16 
Argentina 8,28% 31/12/2033 AR USD 1.278.751 1.030.194 0,15 
Venezuela 7,65% 21/04/2025 VE USD 1.124.465 845.935 0,12 
Jordania 3,875% 12/11/2015 Reg S JO USD 832.937 837.325 0,12 
Argentina 2,50% 31/12/2038 AR USD 1.911.590 806.739 0,12 
Uruguay 7,875% 15/01/2033 UY USD 458.115 611.401 0,09 

    316.901.277 45,32 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Petroleos Mexicanos 5,50% 27/06/2044 MX USD 7.367.326 7.250.808 1,04 
Petroleos de Venezuela 9,00% 17/11/2021 Reg S VE USD 4.164.684 3.437.295 0,49 
Petroleos de Venezuela 4,90% 28/10/2014 VE USD 3.331.747 3.244.849 0,46 
Pacific Rubiales Energy 5,125% 28/03/2023 Reg S CA USD 3.248.454 3.145.950 0,45 
Petroleos Mexicanos 6,625% 15/06/2035 MX USD 2.507.140 2.821.185 0,40 
Indo Energy Finance II 6,375% 24/01/2023 Reg S NL USD 2.248.929 1.760.090 0,25 

    21.660.177 3,10 

 
Empresas de servicios públicos   
Abu Dhabi National Energ 3,875% 06/05/2024 Reg S AE USD 3.165.160 3.149.651 0,45 

    3.149.651 0,45 

 
Materiales   
Minera Y Metalurgica Del Boleo 2,875% 05/2019 Reg S MX USD 9.995.242 9.952.762 1,42 
Codelco 5,625% 21/09/2035 144A CL USD 1.166.112 1.258.762 0,18 
Codelco 6,15% 24/10/2036 144A CL USD 999.524 1.145.169 0,16 

    12.356.693 1,77 

 
Empresas industriales   
Alfa 5,25% 25/03/2024 Reg S MX USD 2.082.342 2.124.417 0,30 

    2.124.417 0,30 

 
Tecnologías de la Información   
Lenovo Group 4,7% 05/2019 Reg S HK USD 5.414.089 5.503.151 0,79 

    5.503.151 0,79 

 
Bienes de consumo discrecional   
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 3.519.158 3.661.218 0,52 
Arcos Dorados Holdings 10,25% 13/07/2016 144A VG BRL 4.581.153 1.909.668 0,27 
Marfrig Overseas 9,50% 04/05/2020 144A KY USD 666.349 678.589 0,10 

    6.249.475 0,89 

 



Fidelity 

Funds Emerging Market Debt Fund    - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

339 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Bienes de consumo básico   
Kimberly-Clark De Mexico 3,80% 08/04/2024 Reg S MX USD 2.373.037 2.401.776 0,34

    2.401.776 0,34

 
Servicios financieros   
China Ovrs Finance 4,25% 05/2019 Reg S KY USD 9.995.242 10.058.462 1,44
Turkiye Garanti Bankasi 4,75% 17/10/2019 Reg S TR USD 1.665.874 1.670.106 0,24
Fondo MIVIVIENDA 3,50% 31/01/2023 Reg S PE USD 499.762 464.601 0,07

    12.193.169 1,74

 
gobierno   
Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 ZA ZAR 174.916.733 15.330.567 2,19
Venezuela 11,75% 21/10/2026 Reg S VE USD 13.481.082 12.621.326 1,81
Brasil 4,25% 07/01/2025 BR USD 9.828.654 9.804.820 1,40
Venezuela 11,95% 05/08/2031 Reg S VE USD 8.745.837 8.182.823 1,17
Colombia 5,625% 26/02/2044 CO USD 4.539.506 4.876.616 0,70
Panamá 6,70% 26/01/2036 PA USD 3.789.863 4.580.049 0,66
Turquía 11,875% 15/01/2030 TR USD 2.615.422 4.389.789 0,63
Argentina 7,00% 03/10/2015 AR USD 4.164.684 4.046.713 0,58
Costa Rica Government 4,25% 26/01/2023 Reg S CR USD 3.664.922 3.390.311 0,48
Brasil 7,125% 20/01/2037 BR USD 1.999.048 2.458.879 0,35
Belize 5,00% 20/02/2038 144A BZ USD 3.498.335 2.440.088 0,35
Venezuela 9,25% 15/09/2027 VE USD 2.082.342 1.752.863 0,25
Belize 5,00% 20/02/2038 Reg S BZ USD 2.415.517 1.684.823 0,24

    75.559.667 10,81

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 2.598 44.199.653 6,32

    44.199.653 6,32

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Materiales   
Sino Forest 0,00% 21/10/2017 144a (Defaulted)* CA USD 6.005.474 60 0,00
Sino Forest 0,00% 28/07/2014 Reg S (Defaulted)* CA USD 549.738 5 0,00

    65 0,00

 
gobierno   
Nigeria 3,783% 08/05/2014 NG NGN 868.495.727 5.396.556 0,77
Nigeria 9,688% 09/07/2014 NG NGN 757.972.508 4.627.778 0,66
Ecuador 9,375% 15/12/2015 144A EC USD 888.744 952.912 0,14

    10.977.246 1,57

 
 
Fracciones 4 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 696.276.213) 687.162.878 98,28

 687.162.878,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
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materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en CDSI S21 5Y 20/06/2019 USD 13.826.751 (1.400.788) (0,20)

    (1.400.788) (0,20)

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró BRL vendió USD a 2,48300 22/05/2014  7.047.927 735.190 0,11
Compró TRY vendió USD a 2,26455 22/05/2014  9.412.769 597.720 0,09
Compró TRY vendió USD a 2,27237 22/05/2014  3.106.880 208.696 0,03
Compró USD vendió CLP a 0,00180 22/05/2014  9.399.020 199.203 0,03
Compró TRY vendió USD a 2,25794 22/05/2014  3.104.598 187.508 0,03
Compró COP vendió USD a 2040,00000 22/05/2014  3.217.822 171.631 0,02
Compró IDR vendió USD a 12034,99999 22/05/2014  4.613.535 171.514 0,02
Compró TRY vendió USD a 2,22502 22/05/2014  3.150.912 141.585 0,02
Compró ZAR vendió USD a 11,26480 22/05/2014  2.042.857 137.251 0,02
Compró ZAR vendió USD a 11,08070 22/05/2014  2.756.034 137.100 0,02
Compró COP vendió USD a 2020,00000 22/05/2014  3.100.531 133.356 0,02
Compró KRW vendió USD a 1075,60000 22/05/2014  3.197.719 128.352 0,02
Compró USD vendió CNY a 0,16518 22/05/2014  3.193.114 108.915 0,02
Compró KRW vendió USD a 1070,30000 22/05/2014  2.978.697 104.294 0,01
Compró ZAR vendió USD a 10,84627 22/05/2014  3.134.686 86.316 0,01
Compró ZAR vendió USD a 10,81807 22/05/2014  3.120.607 77.591 0,01
Compró ZAR vendió USD a 10,77773 22/05/2014  3.128.886 65.839 0,01
Compró ZAR vendió USD a 10,76800 22/05/2014  2.984.046 60.042 0,01
Compró MXN vendió USD a 13,35000 22/05/2014  3.152.494 58.247 0,01
Compró MXN vendió USD a 13,35500 22/05/2014  3.016.847 56.891 0,01
Compró ZAR vendió USD a 10,70950 22/05/2014  3.145.864 45.863 0,01
Compró THB vendió USD a 32,54500 22/05/2014  9.420.824 44.599 0,01
Compró ZAR vendió USD a 10,69155 22/05/2014  3.179.035 40.941 0,01
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subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD
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Compró HUF vendió USD a 224,00060 22/05/2014  3.330.991 34.365 0,00 
Compró USD vendió CLP a 0,00178 22/05/2014  3.158.962 30.446 0,00 
Compró PHP vendió USD a 44,93800 22/05/2014  3.059.817 27.804 0,00 
Compró USD vendió BRL a 0,44809 22/05/2014  3.629.652 27.254 0,00 
Compró USD vendió IDR a 0,00009 22/05/2014  2.420.782 27.134 0,00 
Compró ILS vendió USD a 3,48949 22/05/2014  3.287.596 26.873 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,22050 22/05/2014  3.021.014 25.971 0,00 
Compró BRL vendió USD a 2,30480 22/05/2014  1.018.765 25.529 0,00 
Compró RUB vendió USD a 36,12500 22/05/2014  3.133.410 25.504 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,04940 22/05/2014  4.753.591 25.235 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00982 22/05/2014  6.560.858 19.396 0,00 
Compró RUB vendió USD a 35,97000 22/05/2014  3.365.718 12.836 0,00 
Compró USD vendió MXN a 0,07637 22/05/2014  9.590.729 9.385 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72272 22/05/2014  3.399.879 7.797 0,00 
Compró USD vendió RUB a 0,02796 22/05/2014  3.951.421 7.550 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,11950 22/05/2014  3.196.390 2.850 0,00 
Compró CLP vendió USD a 565,85000 22/05/2014  3.163.773 (3.956) (0,00) 
Compró USD vendió RUB a 0,02786 22/05/2014  3.234.646 (5.467) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09464 22/05/2014  7.561.729 (7.630) (0,00) 
Compró USD vendió MXN a 0,07609 22/05/2014  3.541.620 (9.186) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38344 22/05/2014  4.018.748 (9.836) (0,00) 
Compró USD vendió MXN a 0,07617 22/05/2014  6.692.693 (10.655) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32856 22/05/2014  3.407.210 (11.474) (0,00) 
Compró CLP vendió USD a 562,30000 22/05/2014  1.644.541 (12.361) (0,00) 
Compró USD vendió INR a 0,01644 22/05/2014  3.142.807 (13.630) (0,00) 
Compró USD vendió MXN a 0,07599 22/05/2014  3.471.721 (13.662) (0,00) 
Compró TRY vendió USD a 2,12341 22/05/2014  7.025.039 (19.535) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,91100 22/05/2014  9.782.347 (20.658) (0,00) 
Compró CLP vendió USD a 563,70000 22/05/2014  4.522.003 (22.815) (0,00) 
Compró USD vendió TRY a 0,46601 22/05/2014  3.496.689 (26.960) (0,00) 
Compró USD vendió THB a 0,03059 22/05/2014  3.107.783 (28.834) (0,00) 
Compró USD vendió BRL a 0,43596 22/05/2014  1.674.796 (33.107) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09362 22/05/2014  3.237.179 (38.033) (0,01) 
Compró USD vendió TRY a 0,46447 22/05/2014  3.484.562 (38.301) (0,01) 
Compró USD vendió IDR a 0,00008 22/05/2014  2.364.268 (39.347) (0,01) 
Compró USD vendió THB a 0,03049 22/05/2014  3.178.318 (39.569) (0,01) 
Compró USD vendió THB a 0,03048 22/05/2014  3.179.321 (40.538) (0,01) 
Compró USD vendió ILS a 0,28427 22/05/2014  3.280.056 (52.813) (0,01) 
Compró USD vendió PLN a 0,32590 22/05/2014  4.834.020 (55.379) (0,01) 
Compró USD vendió RUB a 0,02740 22/05/2014  3.181.439 (57.680) (0,01) 
Compró USD vendió BRL a 0,41701 22/05/2014  1.121.717 (69.952) (0,01) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09173 22/05/2014  2.279.692 (72.291) (0,01) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09199 22/05/2014  2.502.217 (72.482) (0,01) 
Compró USD vendió TRY a 0,46596 22/05/2014  9.905.655 (77.394) (0,01) 
Compró USD vendió BRL a 0,43346 22/05/2014  3.059.902 (77.649) (0,01) 
Compró USD vendió PHP a 0,02216 22/05/2014  6.393.831 (83.135) (0,01) 
Compró CLP vendió USD a 551,95000 22/05/2014  3.362.673 (86.705) (0,01) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09194 22/05/2014  3.385.292 (100.057) (0,01) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09400 22/05/2014  12.829.720 (100.326) (0,01) 
Compró USD vendió HUF a 0,00434 22/05/2014  3.365.356 (125.529) (0,02) 
Compró USD vendió INR a 0,01585 22/05/2014  3.258.778 (130.523) (0,02) 
Compró USD vendió TRY a 0,44213 22/05/2014  2.241.808 (131.294) (0,02) 
Compró USD vendió INR a 0,01589 22/05/2014  3.452.945 (131.849) (0,02) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09218 22/05/2014  4.905.876 (132.229) (0,02) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09053 22/05/2014  3.186.361 (141.487) (0,02) 
Compró USD vendió EUR a 1,36622 22/05/2014  10.209.168 (151.760) (0,02) 
Compró USD vendió COP a 0,00050 22/05/2014  6.643.657 (167.120) (0,02) 
Compró USD vendió TRY a 0,43701 22/05/2014  2.539.490 (176.381) (0,03) 
Compró USD vendió BRL a 0,42299 22/05/2014  5.105.517 (249.846) (0,04) 
Compró USD vendió INR a 0,01572 22/05/2014  5.680.579 (274.450) (0,04) 
Compró USD vendió TRY a 0,44185 22/05/2014  5.223.714 (309.012) (0,04) 
Compró USD vendió KRW a 0,00093 22/05/2014  9.715.264 (334.879) (0,05) 
Compró USD vendió MXN a 0,07438 22/05/2014  15.857.224 (396.681) (0,06) 

    (169.884) (0,02) 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72505 07/05/2014  43.079.781 239.520 0,03 
Compró EUR vendió USD a 0,72207 04/06/2014  46.020.559 62.423 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72061 07/05/2014  2.650.520 (1.573) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38499 07/05/2014  45.968.248 (62.854) (0,01) 

    237.516 0,03 

 
Acciones A-ACC (SEK) (hedged)   
Compró SEK vendió USD a 6,55625 04/06/2014  11.258.563 79.773 0,01 
Compró SEK vendió USD a 6,49134 07/05/2014  11.093.092 (26.272) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15260 07/05/2014  11.066.820 (78.282) (0,01) 

    (24.781) (0,00) 

 
Acciones A-ACC (hedged)   
Compró CHF vendió USD a 0,88312 07/05/2014  671.480 2.312 0,00 
Compró CHF vendió USD a 0,88029 04/06/2014  683.866 309 0,00 
Compró USD vendió CHF a 1,13573 07/05/2014  673.792 (301) (0,00) 

    2.320 0,00 

 
Acciones A-MDIST (AUD) (hedged)   
Compró AUD vendió USD a 1,08654 07/05/2014  110.994 891 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08123 04/06/2014  138.824 155 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07898 07/05/2014  9.731 10 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,92753 07/05/2014  11.782 (3) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06554 07/05/2014  12.670 (145) (0,00) 
Compró AUD vendió USD a 1,06777 07/05/2014  15.827 (149) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92670 07/05/2014  138.047 (154) (0,00) 

    605 0,00 
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Acciones E-MDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72495 07/05/2014  37.210.964 201.601 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72195 04/06/2014  38.011.569 45.514 0,01
Compró USD vendió EUR a 1,38520 07/05/2014  37.412.565 (45.410) (0,01)

    201.705 0,03

 
Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  4.038.313 21.095 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  4.118.818 5.491 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  4.059.408 (5.460) (0,00)

    21.126 0,00

 
    
  

Cód. 
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Futuros 
Futures 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 18.255.450 490.484 0,07
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 24.715.318 347.681 0,05
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 49.308.507 84.918 0,01
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD 9.421.361 30.658 0,00
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 5.133.165 27.094 0,00
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD 53.290.530 7.471 0,00
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (7.945.917) (71.644) (0,01)

    916.662 0,13

 
    
  

Cód. 
div. 
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Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive 12,58% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 30.235.607 148.865 0,02
Receive 12,215% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 28.153.265 41.779 0,01

    190.644 0,03

 
 
Otros activos y pasivos 12.067.661 1,75

 
PN 699.205.664 100,00
 699.205.664,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
México MX 8,53 
Turquía TR 7,95 
Irlanda IE 7,95 
Venezuela VE 7,33 
Islas Caimán KY 4,45 
Sudáfrica ZA 4,36 
India IN 3,36 
Polonia PL 3,23 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 3,12 
Nigeria NG 2,87 
Brasil BR 2,41 
Colombia CO 2,17 
Luxemburgo LU 2,15 
Rwanda RW 2,14 
Rusia RU 2,12 
Hong Kong HK 2,03 
Bielorrusia BY 1,97 
Países Bajos NL 1,86 
Georgia GE 1,75 
Indonesia ID 1,70 
Azerbaiyán AZ 1,60 
Ucrania UA 1,60 
Panamá PA 1,40 
Argentina AR 1,32 
Croacia HR 1,21 
Emiratos Árabes Unidos AE 1,03 
Ghana GH 0,99 
Barbados BB 0,95 
Singapur SG 0,90 
Liechtenstein LT 0,88 
Zambia ZM 0,85 
Letonia LV 0,82 
Perú PE 0,76 
EE.UU. US 0,73 
Canadá CA 0,72 
Austria AT 0,68 
Uruguay UY 0,65 
Costa Rica CR 0,63 
Namibia NA 0,60 
Sri Lanka LK 0,60 
Belize BZ 0,59 
Chile CL 0,57 
República Dominicana DO 0,54 
Serbia RS 0,49 
Pakistán PK 0,48 
Irak IQ 0,47 
Filipinas PH 0,45 
Ivory Coast CI 0,40 
Mongolia MN 0,38 
Reino Unido GB 0,35 
Kazakstan KZ 0,28 
Gabon GA 0,25 
Corea KR 0,24 
supranacional SU 0,17 
Ecuador EC 0,14 
Jordania JO 0,12 
Efectivo y otros activos netos  1,72 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Servicios de telecomunicaciones 
America Movil 6,45% 05/12/2022 MX MXN 9.474.847 690.445 1,22

690.445 1,22

Servicios financieros 
Indonesia 6,25% 15/04/2017 ID IDR 10.541.082.695 886.616 1,57
Indonesia 7,00% 19/05/2027 EMTN ID IDR 9.927.744.291 765.874 1,35
Modern Land China 11,00% 22/01/2017 KY CNY 1.263.313 195.646 0,35

1.848.136 3,26

gobierno 
Brasil 10,00% 01/01/2017 BR BRL 16.369.377 6.972.077 12,31
Turquía 6,30% 14/02/2018 TR TRY 6.632.393 2.873.113 5,07
Polonia 5,75% 25/10/2021 PL PLN 6.922.955 2.557.172 4,51
México Index Linked 2,50% 10/12/2020 MX MXN 5.369.080 2.173.722 3,84
Tailandia 3,625% 16/06/2023 TH THB 63.797.301 1.983.413 3,50
Polonia 2,50% 25/07/2018 PL PLN 5.369.080 1.711.590 3,02
Indonesia 8,375% 15/03/2024 ID IDR 17.307.386.496 1.539.449 2,72
México 7,75% 29/05/2031 MX MXN 17.686.380 1.457.213 2,57
Tailandia 3,875% 13/06/2019 TH THB 42.320.982 1.358.602 2,40
Rusia 7,00% 16/08/2023 RU RUB 53.690.798 1.300.103 2,30
Polonia 2,026% 25/07/2014 PL PLN 2.965.627 974.331 1,72
Polonia 4,75% 25/04/2017 PL PLN 2.419.244 835.651 1,48
México 6,50% 10/06/2021 MX MXN 9.474.847 755.518 1,33
Polonia 5,00% 25/04/2016 PL PLN 2.021.301 693.923 1,23
México 10,00% 05/12/2024 MX MXN 6.629.234 655.327 1,16
Indonesia 5,625% 15/05/2023 ID IDR 8.843.190.181 649.534 1,15
Indonesia 7,00% 15/05/2027 ID IDR 6.948.220.856 536.019 0,95
Turquía 7,10% 08/03/2023 TR TRY 1.263.313 523.964 0,93
Rumania 5,75% 29/04/2020 RO RON 1.263.313 418.792 0,74
México 7,75% 13/11/2042 MX MXN 4.907.971 394.939 0,70
Hungría 7,75% 24/08/2015 HU HUF 71.061.350 342.099 0,60
Rumania 5,80% 26/10/2015 RO RON 631.656 204.593 0,36
Tailandia 3,25% 16/06/2017 TH THB 4.421.595 139.876 0,25
Bonos Tesoreria Pesos 6,00% 01/01/2020 CL CLP 31.582.822 60.797 0,11

31.111.817 54,93

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Servicios financieros 
Colombia 11,00% 24/07/2020 CO COP 326.124.221 210.164 0,37
Colombia 10,00% 24/07/2024 CO COP 157.914.110 103.183 0,18

313.347 0,55

gobierno 
Hungría 4,00% 25/04/2018 HU HUF 631.656.441 2.844.713 5,02
Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 ZA ZAR 19.897.178 1.743.887 3,08
Sudáfrica 7,25% 15/01/2020 ZA ZAR 17.686.380 1.625.634 2,87
Sudáfrica 7,00% 28/02/2031 ZA ZAR 20.266.697 1.605.689 2,83
Malasia gobierno 3,48% 15/03/2023 MY MYR 4.926.920 1.447.427 2,56
Sudáfrica 8,25% 15/09/2017 ZA ZAR 11.230.852 1.089.381 1,92
Rusia 8,15% 03/02/2027 RU RUB 37.498.285 960.827 1,70
Malasia gobierno 3,314% 31/10/2017 MY MYR 3.098.275 943.651 1,67
Rusia 7,60% 14/04/2021 RU RUB 34.668.464 896.554 1,58
Sudáfrica 6,75% 31/03/2021 ZA ZAR 10.106.503 891.433 1,57
Sudáfrica 10,50% 21/12/2026 ZA ZAR 5.707.016 628.421 1,11
Malasia gobierno 3,26% 01/03/2018 MY MYR 2.021.301 613.360 1,08
Perú 6,95% 12/08/2031 Reg S PE PEN 1.430.702 522.102 0,92
Malasia gobierno 3,892% 15/03/2027 MY MYR 1.768.638 518.268 0,91
Malasia gobierno 3,889% 31/07/2020 MY MYR 1.579.141 484.028 0,85

16.815.375 29,69

Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 74 1.264.558 2,23

1.264.558 2,23

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
gobierno 
Nigeria 10,683% 24/07/2014 NG NGN 115.214.135 699.113 1,23
Nigeria 9,688% 09/07/2014 NG NGN 60.639.018 370.230 0,65
Nigeria 3,783% 08/05/2014 NG NGN 59.097.777 367.215 0,65
Perú 8,60% 12/08/2017 Reg S PE PEN 694.822 279.824 0,49

1.716.382 3,03

Fracciones 2 0,00

Total de inversiones (Coste USD 57.355.388) 53.760.062 94,91
53.760.062,00Generalidades1 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN

Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts
Compró TRY vendió USD a 2,26455 22/05/2014 2.450.142 155.586 0,27 
Compró COP vendió USD a 2040,00000 22/05/2014 1.832.062 97.718 0,17 
Compró INR vendió USD a 63,62000 22/05/2014 1.514.556 76.889 0,14 
Compró ZAR vendió USD a 11,26480 22/05/2014 1.058.219 71.097 0,13 
Compró TRY vendió USD a 2,27237 22/05/2014 514.528 34.562 0,06 
Compró TRY vendió USD a 2,25794 22/05/2014 539.076 32.558 0,06 
Compró USD vendió CLP a 0,00180 22/05/2014 1.532.982 32.490 0,06 
Compró HUF vendió USD a 230,30360 22/05/2014 776.799 30.097 0,05 
Compró ZAR vendió USD a 11,08071 22/05/2014 584.530 29.078 0,05 
Compró MYR vendió USD a 3,34170 22/05/2014 1.227.701 27.881 0,05 
Compró COP vendió USD a 2020,00000 22/05/2014 615.644 26.479 0,05 
Compró BRL vendió USD a 2,48300 22/05/2014 239.129 24.944 0,04 
Compró TRY vendió USD a 2,22502 22/05/2014 547.337 24.594 0,04 
Compró RUB vendió USD a 36,64000 22/05/2014 1.072.109 24.135 0,04 
Compró KRW vendió USD a 1075,60000 22/05/2014 541.933 21.752 0,04 
Compró IDR vendió USD a 12034,99999 22/05/2014 568.769 21.145 0,04 
Compró KRW vendió USD a 1070,30000 22/05/2014 477.963 16.735 0,03 
Compró ZAR vendió USD a 10,84627 22/05/2014 544.401 14.991 0,03 
Compró ZAR vendió USD a 10,81807 22/05/2014 590.780 14.689 0,03 
Compró ZAR vendió USD a 10,77773 22/05/2014 543.761 11.442 0,02 
Compró THB vendió USD a 32,82000 22/05/2014 856.990 11.333 0,02 
Compró MXN vendió USD a 13,35500 22/05/2014 581.190 10.960 0,02 
Compró ZAR vendió USD a 10,76800 22/05/2014 529.998 10.664 0,02 
Compró MXN vendió USD a 13,35000 22/05/2014 534.992 9.885 0,02 
Compró ZAR vendió USD a 10,70950 22/05/2014 547.461 7.981 0,01 
Compró THB vendió USD a 32,54500 22/05/2014 1.641.317 7.770 0,01 
Compró ZAR vendió USD a 10,69155 22/05/2014 552.279 7.113 0,01 
Compró USD vendió CNY a 0,16518 22/05/2014 201.791 6.883 0,01 
Compró RUB vendió USD a 36,15000 22/05/2014 662.916 5.858 0,01 
Compró HUF vendió USD a 224,00060 22/05/2014 530.336 5.471 0,01 
Compró USD vendió CLP a 0,00178 22/05/2014 551.743 5.318 0,01 
Compró RUB vendió USD a 36,12500 22/05/2014 628.964 5.119 0,01 
Compró MXN vendió USD a 13,22050 22/05/2014 591.833 5.088 0,01 
Compró PHP vendió USD a 44,95000 22/05/2014 532.615 4.983 0,01 
Compró USD vendió IDR a 0,00009 22/05/2014 437.281 4.901 0,01 
Compró PHP vendió USD a 44,93800 22/05/2014 536.060 4.871 0,01 
Compró RON vendió USD a 3,31900 22/05/2014 119.899 4.377 0,01 
Compró PLN vendió USD a 3,04940 22/05/2014 806.401 4.281 0,01 
Compró ILS vendió USD a 3,48949 22/05/2014 521.509 4.263 0,01 
Compró RUB vendió USD a 36,35000 22/05/2014 271.517 3.915 0,01 
Compró USD vendió BRL a 0,44809 22/05/2014 501.177 3.763 0,01 
Compró USD vendió JPY a 0,00982 22/05/2014 1.079.615 3.196 0,01 
Compró RUB vendió USD a 35,97000 22/05/2014 595.710 2.272 0,00 
Compró USD vendió MXN a 0,07637 22/05/2014 1.666.193 1.630 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72272 22/05/2014 564.603 1.295 0,00 
Compró MYR vendió USD a 3,29230 22/05/2014 165.574 1.257 0,00 
Compró PEN vendió USD a 2,85700 22/05/2014 81.804 1.142 0,00 
Compró IDR vendió USD a 11682,49975 22/05/2014 134.065 911 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,11950 22/05/2014 594.126 530 0,00 
Compró MYR vendió USD a 3,27700 22/05/2014 157.095 457 0,00 
Compró THB vendió USD a 32,49000 22/05/2014 137.646 418 0,00 
Compró CLP vendió USD a 565,85000 22/05/2014 536.180 (670) (0,00) 
Compró USD vendió RUB a 0,02786 22/05/2014 583.139 (986) (0,00) 
Compró RUB vendió USD a 35,51500 22/05/2014 155.589 (1.382) (0,00) 
Compró USD vendió MXN a 0,07609 22/05/2014 564.827 (1.465) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32856 22/05/2014 452.507 (1.524) (0,00) 
Compró USD vendió MXN a 0,07617 22/05/2014 1.178.469 (1.876) (0,00) 
Compró CLP vendió USD a 562,30000 22/05/2014 283.742 (2.133) (0,00) 
Compró USD vendió MXN a 0,07599 22/05/2014 558.610 (2.198) (0,00) 
Compró USD vendió INR a 0,01644 22/05/2014 545.970 (2.368) (0,00) 
Compró USD vendió PHP a 0,02222 22/05/2014 264.558 (2.744) (0,00) 
Compró IDR vendió USD a 11353,50011 22/05/2014 146.386 (3.155) (0,01) 
Compró TRY vendió USD a 2,12341 22/05/2014 1.161.331 (3.229) (0,01) 
Compró JPY vendió USD a 101,91100 22/05/2014 1.626.219 (3.434) (0,01) 
Compró CLP vendió USD a 563,70000 22/05/2014 766.366 (3.867) (0,01) 
Compró USD vendió THB a 0,03059 22/05/2014 448.650 (4.163) (0,01) 
Compró RUB vendió USD a 35,70650 22/05/2014 1.200.406 (4.249) (0,01) 
Compró USD vendió TRY a 0,46601 22/05/2014 551.760 (4.254) (0,01) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09212 22/05/2014 163.904 (4.530) (0,01) 
Compró USD vendió IDR a 0,00008 22/05/2014 331.399 (5.515) (0,01) 
Compró USD vendió BRL a 0,43596 22/05/2014 285.705 (5.648) (0,01) 
Compró USD vendió HUF a 0,00449 22/05/2014 1.478.769 (6.218) (0,01) 
Compró USD vendió TRY a 0,46447 22/05/2014 566.295 (6.224) (0,01) 
Compró USD vendió THB a 0,03048 22/05/2014 517.858 (6.603) (0,01) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09362 22/05/2014 563.042 (6.615) (0,01) 
Compró USD vendió THB a 0,03049 22/05/2014 539.562 (6.717) (0,01) 
Compró USD vendió ILS a 0,28427 22/05/2014 535.079 (8.615) (0,02) 
Compró USD vendió BRL a 0,42105 22/05/2014 168.276 (8.966) (0,02) 
Compró USD vendió RUB a 0,02740 22/05/2014 541.996 (9.827) (0,02) 
Compró USD vendió BRL a 0,43346 22/05/2014 447.239 (11.349) (0,02) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09199 22/05/2014 407.097 (11.793) (0,02) 
Compró USD vendió RUB a 0,02710 22/05/2014 435.913 (12.658) (0,02) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09173 22/05/2014 407.995 (12.938) (0,02) 
Compró CLP vendió USD a 551,95000 22/05/2014 532.293 (13.725) (0,02) 
Compró USD vendió TRY a 0,46596 22/05/2014 1.776.310 (13.879) (0,02) 
Compró USD vendió PHP a 0,02216 22/05/2014 1.110.727 (14.442) (0,03) 
Compró USD vendió MXN a 0,07438 22/05/2014 662.410 (16.571) (0,03) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09194 22/05/2014 570.343 (16.857) (0,03) 
Compró USD vendió RUB a 0,02735 22/05/2014 848.840 (16.985) (0,03) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09400 22/05/2014 2.314.344 (18.098) (0,03) 
Compró USD vendió INR a 0,01589 22/05/2014 481.904 (18.401) (0,03) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09218 22/05/2014 817.725 (22.040) (0,04) 
Compró USD vendió INR a 0,01585 22/05/2014 552.846 (22.143) (0,04) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09214 22/05/2014 837.532 (22.913) (0,04) 
Compró USD vendió TRY a 0,44213 22/05/2014 392.461 (22.985) (0,04) 
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Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Compró USD vendió ZAR a 0,09053 22/05/2014  569.924 (25.307) (0,04)
Compró USD vendió ZAR a 0,09054 22/05/2014  637.843 (28.227) (0,05)
Compró USD vendió COP a 0,00050 22/05/2014  1.144.320 (28.772) (0,05)
Compró USD vendió TRY a 0,43701 22/05/2014  418.566 (29.072) (0,05)
Compró USD vendió PLN a 0,32590 22/05/2014  3.533.639 (40.482) (0,07)
Compró USD vendió BRL a 0,42299 22/05/2014  932.684 (45.642) (0,08)
Compró USD vendió TRY a 0,44185 22/05/2014  781.659 (46.239) (0,08)
Compró USD vendió KRW a 0,00093 22/05/2014  1.614.978 (55.667) (0,10)

    250.407 0,44

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive 12,58% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 4.958.503 24.413 0,04
Receive fixed 8,67% pay float. (3m JIBAR) 11/02/2024 ZAR 9.159.018 22.411 0,04
Receive 8,61% pay 3m JIBAR 07/02/2024 ZAR 9.159.018 18.974 0,03
Receive 5,43% pay 1d COLIBRO 10/09/2018 COP 1.737.055.214 18.808 0,03
Receive 5,22% pay 1d COLIBRO 08/01/2019 COP 2.400.294.478 17.795 0,03
Receive 5,21% pay 1d COLIBRO 09/01/2019 COP 2.400.294.478 17.286 0,03
Receive 5,19% pay 1d COLIBRO 12/12/2018 COP 2.400.294.478 15.752 0,03
Receive 12,245% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 2.337.129 4.428 0,01
Receive 12,16% pay Flat 02/01/2017 BRL 4.737.423 3.077 0,01
Pay 4,09% receive 3m KLIBOR 29/01/2019 MYR 7.579.877 (6.347) (0,01)
Pay fixed 2,8125% receive float. (3m USDLIBOR) 13/02/2024 USD 1.547.558 (10.111) (0,02)

    126.486 0,22

 
 
Otros activos y pasivos 2.505.043 4,40

 
PN 56.641.998 100,00
 56.641.998,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Sudáfrica ZA 13,39
Brasil BR 12,31
Polonia PL 11,96
México MX 10,82
Indonesia ID 7,73
Malasia MY 7,07
Tailandia TH 6,15
Turquía TR 6,00
Hungría HU 5,63
Rusia RU 5,57
Nigeria NG 2,54
Irlanda IE 2,23
Perú PE 1,42
Rumania RO 1,10
Colombia CO 0,55
Islas Caimán KY 0,35
Chile CL 0,11
Efectivo y otros activos netos  5,09
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
gobierno 
México Index Linked 2,50% 10/12/2020 MX MXN 119.237.159 48.274.265 19,45
Brasil 6,00% 15/08/2016 BR BRL 42.771.814 46.726.518 18,83
Turquía Inflation-linked 3,00% 23/02/2022 TR TRY 63.231.827 36.322.499 14,64
Israel CPI Linked 1,75% 29/09/2023 IL ILS 53.295.397 16.596.715 6,69
México Index Linked 2,00% 09/06/2022 MX MXN 40.649.032 15.512.788 6,25
Brasil 6,00% 15/05/2017 BR BRL 9.936.430 10.834.614 4,37
Tailandia Inflation-Linked 1,20% 14/07/2021 TH THB 221.672.719 7.024.902 2,83
Corea Treasury Inflation Linked 1,50% 10/06/2021 KR KRW 6.774.838.593 6.958.323 2,80
México Index Linked 4,00% 13/06/2019 MX MXN 13.549.677 5.920.780 2,39
Turquía Inflation-linked 1,00% 03/05/2023 TR TRY 6.323.183 2.812.034 1,13
Israel CPI Linked 1,00% 30/05/2017 IL ILS 5.419.871 1.724.668 0,69
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 1.282.702.774 1.484.970 0,60
Chile 3,00% 01/02/2021 CL CLP 19.873 903.765 0,36

201.096.841 81,03

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
gobierno 
Sudáfrica CPI linked 2,75% 31/01/2022 ZA ZAR 243.894.189 30.657.157 12,35

30.657.157 12,35

Total de inversiones (Coste USD 225.459.728) 231.753.998 93,39
231.753.998,00Generalidades1 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts
Compró ILS vendió USD a 3,49135 07/05/2014 19.530.882 171.428 0,07
Compró KRW vendió USD a 1066,35000 07/05/2014 5.110.520 162.908 0,07
Compró TRY vendió USD a 2,17245 07/05/2014 4.422.897 107.991 0,04
Compró USD vendió CLP a 0,00178 07/05/2014 11.302.324 106.703 0,04
Compró BRL vendió USD a 2,27800 07/05/2014 4.894.063 87.365 0,04
Compró ILS vendió USD a 3,46890 03/06/2014 28.002.171 60.755 0,02
Compró ILS vendió USD a 3,48550 07/05/2014 7.168.960 50.800 0,02
Compró ZAR vendió USD a 10,58153 08/05/2014 6.648.711 31.496 0,01
Compró BRL vendió USD a 2,25600 07/05/2014 2.463.687 19.762 0,01
Compró USD vendió BRL a 0,44954 07/05/2014 3.088.872 18.813 0,01
Compró MXN vendió USD a 13,10410 07/05/2014 17.130.050 17.048 0,01
Compró USD vendió BRL a 0,45208 07/05/2014 1.275.426 15.019 0,01
Compró THB vendió USD a 32,48000 07/05/2014 3.658.218 12.243 0,00
Compró USD vendió MXN a 0,07643 07/05/2014 23.721.621 11.811 0,00
Compró ZAR vendió USD a 10,57700 08/05/2014 2.459.618 10.594 0,00
Compró TRY vendió USD a 2,12848 07/05/2014 2.461.482 9.059 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014 6.130.602 7.175 0,00
Compró TRY vendió USD a 2,12294 07/05/2014 5.265.565 5.634 0,00
Compró ILS vendió USD a 3,47730 07/05/2014 1.138.849 5.371 0,00
Compró USD vendió BRL a 0,44745 07/05/2014 2.749.431 3.873 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09531 08/05/2014 1.011.329 3.812 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014 856.149 2.778 0,00
Compró USD vendió MXN a 0,07648 07/05/2014 1.109.416 1.307 0,00
Compró USD vendió THB a 0,03097 07/05/2014 238.164 602 0,00
Compró USD vendió PLN a 0,32980 07/05/2014 346.981 (208) (0,00)
Compró PLN vendió USD a 3,02826 07/05/2014 347.214 (234) (0,00)
Compró THB vendió USD a 32,31000 03/06/2014 238.619 (722) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014 860.011 (2.836) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46765 03/06/2014 5.232.828 (5.207) (0,00)
Compró MXN vendió USD a 13,08132 07/05/2014 7.689.665 (5.726) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,43937 07/05/2014 351.146 (5.855) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014 6.137.777 (7.175) (0,00)
Compró USD vendió THB a 0,03079 07/05/2014 3.432.297 (11.449) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09433 08/05/2014 2.821.531 (18.373) (0,01)
Compró USD vendió MXN a 0,07613 03/06/2014 17.107.732 (19.216) (0,01)
Compró BRL vendió USD a 2,24200 03/06/2014 3.083.428 (20.050) (0,01)
Compró USD vendió TRY a 0,46627 07/05/2014 2.283.547 (25.584) (0,01)
Compró USD vendió ZAR a 0,09376 08/05/2014 2.263.331 (28.438) (0,01)
Compró USD vendió ZAR a 0,09455 08/05/2014 7.267.054 (30.755) (0,01)
Compró USD vendió TRY a 0,46258 07/05/2014 2.156.186 (40.994) (0,02)
Compró USD vendió ILS a 0,28835 07/05/2014 28.066.291 (56.853) (0,02)
Compró CLP vendió USD a 561,65000 03/06/2014 11.380.589 (114.385) (0,05)
Compró USD vendió TRY a 0,46239 07/05/2014 7.832.895 (152.121) (0,06)
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014 6.130.602 (169.543) (0,07)
Compró CLP vendió USD a 553,74000 07/05/2014 11.543.157 (240.832) (0,10)

(32.209) (0,01)

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

Futuros 
Futures
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 4.972.257 96.530 0,04
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.694.261) (33.990) (0,01)

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN

US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (55.802.581) (169.085) (0,07) 
(106.545) (0,04) 

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN

Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps
Receive 12,395% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 27.099.354 127.248 0,05 
Receive fixed 3,80% pay float. (6m BKIBO) 18/01/2023 THB 36.132.472 30.706 0,01 
Receive fixed 5,57% pay float. (3m JIBAR) 02/05/2018 ZAR 135.496.772 (841.224) (0,34) 

(683.270) (0,28) 

Otros activos y pasivos 17.236.337 6,96 

PN 248.168.311 100,00 
248.168.311,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

México MX 28,09 
Brasil BR 23,19 
Turquía TR 15,77 
Sudáfrica ZA 12,35 
Israel IL 7,38 
Corea KR 3,40 
Tailandia TH 2,83 
Chile CL 0,36 
Efectivo y otros activos netos 6,61 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 6.480.427 6.993.782 0,95
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 1.976.530 2.102.287 0,28
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 1.296.085 1.342.305 0,18
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 550.836 589.791 0,08

    11.028.165 1,49

 
Empresas de servicios públicos   
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 3.240.214 32 0,00

    32 0,00

 
Materiales   
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 5.531.045 6.153.439 0,83

    6.153.439 0,83

 
Empresas industriales   
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 7.614.502 7.628.985 1,03
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 2.527.367 2.635.189 0,36
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 2.462.562 2.509.413 0,34
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 1.684.911 1.801.239 0,24
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 1.574.744 1.628.164 0,22

    16.202.990 2,20

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 4.179.876 4.451.581 0,60

    4.451.581 0,60

 
Bienes de consumo discrecional   
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 11.016.726 11.696.288 1,58
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 6.674.840 6.652.993 0,90

    18.349.281 2,49

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 7.501.095 7.723.765 1,05
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 6.480.427 4.264.382 0,58

    11.988.147 1,62

 
Asistencia sanitaria   
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 3.855.854 2.805.375 0,38

    2.805.375 0,38

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 9.915.054 10.463.931 1,42
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 2.922.673 3.258.230 0,44
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 2.300.552 2.000.343 0,27
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 1.749.715 1.759.050 0,24

    17.481.554 2,37

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 14.710.570 14.937.396 2,02
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 11.664.769 13.534.486 1,83
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 12.896.050 13.050.148 1,77
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 10.242.963 10.645.316 1,44
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 9.040.196 9.362.054 1,27
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 8.586.566 8.823.631 1,20
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 8.489.360 8.562.650 1,16
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 6.966.459 8.348.041 1,13
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 8.003.328 8.339.644 1,13
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 6.318.417 7.836.608 1,06
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 7.148.559 7.578.898 1,03
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 7.063.666 7.506.346 1,02
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 7.128.470 7.435.771 1,01
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 5.151.940 6.655.662 0,90
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 5.637.972 5.718.203 0,77
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 5.663.893 5.608.325 0,76
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 4.536.299 4.946.557 0,67
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 4.568.701 4.773.203 0,65
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 4.665.908 4.707.808 0,64
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 4.082.669 4.376.587 0,59
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 3.953.061 4.199.953 0,57
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 4.015.921 4.164.058 0,56
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 3.499.431 3.592.982 0,49
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 4.601.103 3.578.105 0,48
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 3.499.431 3.523.836 0,48
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 3.191.610 3.337.687 0,45
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 2.818.986 3.333.552 0,45
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 3.078.203 3.260.188 0,44
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 2.268.150 2.639.051 0,36
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 2.588.931 2.603.136 0,35
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 2.300.552 2.395.314 0,32
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 1.944.128 2.210.755 0,30
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 1.911.726 1.958.349 0,27
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 1.782.118 1.803.002 0,24
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 1.620.107 1.656.435 0,22
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 1.587.705 1.619.050 0,22
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 1.036.868 1.214.825 0,16

    209.837.612 28,43

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 62.212.102 62.954.729 8,53 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 52.685.874 53.042.131 7,19 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 39.238.988 40.581.418 5,50 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 34.022.244 38.175.656 5,17 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 28.578.685 31.295.565 4,24 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 22.487.083 25.191.283 3,41 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 14.969.787 15.346.981 2,08 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 14.483.755 15.172.441 2,06 
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 11.956.388 12.687.851 1,72 
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 7.841.317 8.713.454 1,18 
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 8.424.556 8.636.923 1,17 
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 7.646.904 8.116.996 1,10 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 6.480.427 7.455.282 1,01 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 3.661.441 4.313.770 0,58 
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 1.215.080 1.388.731 0,19 

    333.073.211 45,13 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 4.743.673 3.733.613 0,51 

    3.733.613 0,51 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 4.957.527 6.156.356 0,83 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 4.147.473 3.125.626 0,42 

    9.281.982 1,26 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 5.151.940 5.269.533 0,71 

    5.269.533 0,71 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 4.212.278 3.213.217 0,44 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 1.944.128 1.424.538 0,19 
    4.637.755 0,63 

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 4.925.125 4.986.009 0,68 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 3.175.409 3.328.025 0,45 
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 1.973.391 1.948.066 0,26 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 228.184 227.006 0,03 

    10.489.106 1,42 

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 7.776.513 7.701.664 1,04 

    7.701.664 1,04 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 4.880 68.707.083 9,31 

    68.707.083 9,31 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 5.216.744 921.553 0,12 

    921.553 0,12 

 
 
Fracciones 4 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 719.073.115) 742.113.680 100,56 
 742.113.680,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  10.090.028 152.087 0,02 
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  4.895.717 73.011 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  6.141.025 53.562 0,01 
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  1.725.483 19.265 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  3.113.502 17.071 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  832.073 15.061 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  1.310.260 10.921 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  1.778.009 8.038 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  1.660.254 5.099 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  2.907.387 60 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  2.085.481 (3.880) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  4.550.395 (10.690) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  1.725.450 (14.262) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  1.539.165 (17.693) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  6.580.642 (32.615) (0,00) 
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Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  6.483.647 (120.588) (0,02)

    154.447 0,02

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72223 12/05/2014  275.441 451 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38229 12/05/2014  6.511 (21) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38501 12/05/2014  66.425 (89) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38448 12/05/2014  72.229 (124) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38451 04/06/2014  275.188 (452) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37893 12/05/2014  131.261 (751) (0,00)

    (986) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR 24.353.705 160.366 0,02

    160.366 0,02

 
 
Otros activos y pasivos (4.470.347) (0,60)

 
PN 737.957.160 100,00
 737.957.160,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Italia IT 24,22
Francia FR 15,51
EE.UU. US 10,84
Reino Unido GB 10,36
Irlanda IE 10,01
España ES 8,24
Países Bajos NL 5,51
Bélgica BE 4,95
Alemania DE 4,59
Luxemburgo LU 2,99
supranacional SU 1,77
Dinamarca DK 0,44
Corea KR 0,35
Islas Caimán KY 0,28
Suecia SE 0,27
Noruega NO 0,24
Efectivo y otros pasivos netos  (0,56)
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 2.127.421 2.262.778 1,25
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 1.669.022 1.801.236 0,99
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 1.565.461 1.621.287 0,89
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 160.560 171.915 0,09

    5.857.216 3,23

 
Materiales   
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 3.345.269 3.721.704 2,05

    3.721.704 2,05

 
Empresas industriales   
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 3.211.201 3.320.134 1,83
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 2.007.001 2.010.818 1,11
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 1.846.441 1.973.921 1,09
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 883.080 920.754 0,51
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 642.240 654.459 0,36

    8.880.086 4,89

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 1.204.200 1.282.478 0,71

    1.282.478 0,71

 
Bienes de consumo discrecional   
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 3.211.201 3.409.283 1,88
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 1.726.021 2.210.271 1,22
Discovery Communications 2,375% 07/03/2022 US EUR 1.605.601 1.617.546 0,89
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 1.605.601 1.600.346 0,88

    8.837.446 4,87

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 2.408.401 2.479.894 1,37
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 2.247.841 2.308.054 1,27
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 2.007.001 2.094.426 1,15
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 2.007.001 1.320.687 0,73
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 1.204.200 923.039 0,51

    9.126.100 5,03

 
Asistencia sanitaria   
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 963.360 700.905 0,39

    700.905 0,39

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 3.010.501 3.177.157 1,75
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 1.966.861 2.192.680 1,21
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 963.360 968.500 0,53
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 561.960 488.628 0,27

    6.826.965 3,76

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 5.699.882 5.787.770 3,19
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 4.925.180 5.045.295 2,78
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 4.014.002 4.810.055 2,65
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 4.243.603 4.410.295 2,43
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 4.254.842 4.315.390 2,38
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 3.973.862 4.145.171 2,28
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 4.014.002 4.018.330 2,21
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 3.411.901 3.555.276 1,96
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 3.251.341 3.455.103 1,90
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 2.809.801 3.260.177 1,80
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 2.528.821 3.136.447 1,73
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 2.528.821 2.962.840 1,63
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 2.689.381 2.763.632 1,52
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 2.328.121 2.538.674 1,40
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 2.408.401 2.497.241 1,38
Unibail-Rodamco 1,875% 08/10/2018 EMTN FR EUR 2.408.401 2.467.326 1,36
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 2.247.841 2.409.667 1,33
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 2.183.617 2.162.193 1,19
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 2.047.141 2.064.814 1,14
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 1.685.881 1.787.370 0,98
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 1.510.067 1.785.709 0,98
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 1.364.761 1.763.100 0,97
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 1.685.881 1.730.950 0,95
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 1.605.601 1.700.525 0,94
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 1.565.461 1.621.196 0,89
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 1.445.041 1.535.292 0,85
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 1.324.621 1.383.912 0,76
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 1.164.060 1.174.514 0,65
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 1.003.500 1.167.599 0,64
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 1.123.920 1.131.759 0,62
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 1.003.500 1.049.430 0,58
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 802.800 912.900 0,50
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 1.123.920 874.031 0,48
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 761.858 766.038 0,42
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 722.520 736.785 0,41
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 642.240 668.695 0,37
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 642.240 656.642 0,36
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 441.540 446.714 0,25

    88.698.857 48,87

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
gobierno   
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 4.014.002 4.151.327 2,29 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 3.211.201 3.516.480 1,94 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 2.809.801 2.828.801 1,56 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 2.649.241 2.715.994 1,50 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 1.605.601 1.847.132 1,02 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 802.800 900.806 0,50 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 802.800 899.342 0,50 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 602.100 630.729 0,35 
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 441.540 457.201 0,25 

    17.947.812 9,89 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Snam 4,375% 11/07/2016 EMTN IT EUR 1.926.721 2.069.330 1,14 
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 2.007.001 1.579.655 0,87 

    3.648.985 2,01 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 1.244.341 1.545.247 0,85 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 1.003.500 756.260 0,42 

    2.301.507 1,27 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 1.284.481 1.313.799 0,72 

    1.313.799 0,72 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 1.404.901 1.071.689 0,59 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 481.680 352.946 0,19 

    1.424.635 0,78 

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 1.645.741 1.724.838 0,95 
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 1.204.200 1.219.087 0,67 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 395.747 393.704 0,22 

    3.337.629 1,84 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 856 12.045.243 6,64 

    12.045.243 6,64 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 1.063.710 187.908 0,10 

    187.908 0,10 

 
 
Fracciones (9) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 169.110.513) 176.139.266 97,05 
 176.139.266,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  4.402.908 66.437 0,04 
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  1.162.956 17.343 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  1.312.884 11.451 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  1.643.999 7.432 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  799.424 4.383 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  209.227 3.787 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  324.632 2.706 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  424.893 1.305 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  745.549 15 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  500.725 (931) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  1.141.537 (2.682) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  436.022 (3.604) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  454.429 (5.224) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37580 22/05/2014  812.254 (6.463) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  1.562.597 (7.744) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  1.769.579 (19.539) (0,01) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  1.623.009 (30.186) (0,02) 

    38.486 0,02 
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Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 1.716.459 1.210 0,00
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (8.702.757) (113.999) (0,06)

    (112.789) (0,06)

 
 
Otros activos y pasivos 5.428.558 2,98

 
PN 181.493.521 100,00
 181.493.521,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 20,16
Reino Unido GB 18,41
Francia FR 12,01
Países Bajos NL 9,18
Italia IT 9,16
Irlanda IE 7,67
Luxemburgo LU 4,99
Alemania DE 4,76
Suecia SE 2,78
España ES 2,43
Bélgica BE 2,09
Islas Caimán KY 1,25
Dinamarca DK 1,21
Noruega NO 0,53
Corea KR 0,42
Efectivo y otros activos netos  2,95



Fidelity 

Funds Euro Short Term Bond Fund   
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Empresas de servicios públicos   
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 5.427.661 5.743.850 0,94

    5.743.850 0,94

 
Materiales   
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 8.754.293 6.254.427 1,03
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 3.501.717 3.895.756 0,64

    10.150.183 1,67

 
Empresas industriales   
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 5.458.301 7.935.175 1,30
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 5.165.033 5.521.632 0,91
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 4.377.146 4.385.472 0,72

    17.842.279 2,93

 
Bienes de consumo discrecional   
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 5.865.376 7.510.960 1,23
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 4.377.146 4.647.148 0,76

    12.158.108 1,99

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 8.754.293 8.789.616 1,44

    8.789.616 1,44

 
Servicios de telecomunicaciones   
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 4.727.318 5.046.428 0,83
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 4.377.146 5.043.404 0,83
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 1.750.859 2.330.419 0,38

    12.420.251 2,04

 
Servicios financieros   
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 35.017.170 25.272.972 4,15
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 15.582.641 17.321.101 2,84
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 14.882.297 16.319.249 2,68
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 15.932.812 15.949.993 2,62
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 9.629.722 10.419.820 1,71
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 9.629.722 9.723.514 1,60
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 8.754.293 9.634.277 1,58
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 8.535.435 9.238.647 1,52
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 8.754.293 9.121.706 1,50
FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 8.754.293 9.017.009 1,48
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 8.754.293 8.782.438 1,44
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 8.754.293 8.726.979 1,43
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 6.565.719 7.618.122 1,25
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 6.653.262 7.256.187 1,19
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 8.754.293 6.258.044 1,03
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 6.128.005 6.252.664 1,03
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 6.128.005 6.180.909 1,01
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 5.690.290 5.802.631 0,95
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 5.252.576 5.334.778 0,88
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 3.593.637 5.014.833 0,82
Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 5.690.290 4.641.566 0,76
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 4.377.146 4.504.560 0,74
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 4.377.146 4.464.083 0,73
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 4.377.146 4.334.202 0,71
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 3.764.346 3.880.694 0,64
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 3.501.717 3.560.651 0,58
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 3.501.717 3.506.619 0,58
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 2.757.602 3.260.964 0,54
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 3.151.545 3.138.673 0,51
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 3.020.231 3.100.972 0,51
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 2.976.459 3.099.395 0,51
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 2.976.459 2.997.217 0,49
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 1.750.859 1.758.331 0,29
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 1.015.498 1.095.369 0,18
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 787.886 887.831 0,15
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 875.429 874.061 0,14

    248.351.061 40,75

 
gobierno   
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 34.448.141 34.982.119 5,74
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 32.741.054 33.131.884 5,44
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 22.673.618 24.401.039 4,00
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 22.761.161 23.778.774 3,90
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 20.309.959 22.649.801 3,72
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 17.946.300 19.642.419 3,22
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 15.889.041 17.120.548 2,81
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 15.320.012 16.916.829 2,78
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 875.429 877.268 0,14

    193.500.681 31,75

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Servicios financieros   
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 14.269.497 15.245.037 2,50
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 13.131.439 9.488.409 1,56
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 5.252.576 6.429.876 1,05
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 6.128.005 6.392.030 1,05
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 8.754.293 6.309.141 1,04
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 5.252.576 5.678.913 0,93
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 4.377.146 3.245.713 0,53

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 184.950 183.995 0,03 

    52.973.114 8,69 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 498 7.008.464 1,15 

    7.008.464 1,15 

 
 
Fracciones 1 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 564.449.477) 568.937.608 93,35 
 568.937.608,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  40.193.155 605.831 0,10 
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  30.980.790 278.399 0,05 
Compró EUR vendió USD a 0,73181 22/05/2014  6.165.124 91.846 0,02 
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  18.953.756 59.561 0,01 
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  7.504.934 50.726 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  7.610.210 37.157 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  2.294.569 12.415 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  2.513.488 9.878 0,00 
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  21.465.345 1.899 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  10.350.541 212 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  2.619.660 (4.329) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  1.411.512 (6.996) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  14.441.103 (7.118) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  4.976.017 (9.781) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  5.141.164 (12.313) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  2.242.807 (12.901) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38393 22/05/2014  6.178.058 (12.934) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  8.581.516 (26.276) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  4.641.166 (28.671) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  6.657.420 (73.510) (0,01) 

    953.095 0,16 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (25.323.630) (26.580) (0,00) 

    (26.580) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 39.629.358 6,46 

 
PN 609.493.481 100,00 
 609.493.481,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Italia IT 17,51 
España ES 14,01 
Alemania DE 11,56 
EE.UU. US 11,32 
Francia FR 10,11 
Reino Unido GB 6,20 
Países Bajos NL 4,88 
supranacional SU 4,15 
Finlandia FI 3,90 
Irlanda IE 3,33 
Bélgica BE 3,22 
Luxemburgo LU 2,07 
República Checa CZ 0,94 
Chipre CY 0,14 
Efectivo y otros activos netos  6,65 
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* Valor con precio determinado por los Administradores. 
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 39.872.680 28.998.153 0,64
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 6.522.837 4.841.945 0,11
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 4.512.038 3.720.972 0,08
DTEK Finance 9,50% 28/04/2015 Reg S NL USD 3.923.511 2.579.231 0,06
EDC Finance 4,875% 17/04/2020 Reg S IE USD 1.863.668 1.182.998 0,03
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 43.271 46.331 0,00
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 43.271 44.814 0,00
Korea Resources 4,125% 19/05/2015 KR USD 43.271 32.170 0,00
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 30.289 23.042 0,00
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 21.635 17.134 0,00
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 21.635 16.182 0,00
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 21.635 15.671 0,00
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 21.635 15.604 0,00
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 15.145 11.630 0,00

    41.545.877 0,91

 
Empresas de servicios públicos   
Infinis 7,00% 15/02/2019 Reg S GB GBP 18.636.677 24.713.650 0,54
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 13.035.865 17.183.308 0,38
Southern Water Greensand 8,50% 15/04/2019 GB GBP 9.457.623 12.730.506 0,28
Enel 7,75% VRN 10/09/2075 IT GBP 8.484.592 11.427.660 0,25
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 6.743.534 8.612.442 0,19
Veolia Environnement 4,85% VRN (Perpetual) FR GBP 6.768.056 8.257.326 0,18
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 7.356.583 7.709.022 0,17
EDP Finance 8,625% 04/01/2024 EMTN NL GBP 4.119.686 6.179.872 0,14
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 7.160.407 5.582.671 0,12
Techem Energy 7,875% 01/10/2020 Reg S DE EUR 4.266.818 4.812.438 0,11
Techem 6,125% 01/10/2019 Reg S DE EUR 4.266.818 4.662.081 0,10
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 181.462.380 3.368.701 0,07
EDP Finance 6,625% 09/08/2017 EMTN NL GBP 1.118.201 1.515.773 0,03
Edison 3,875% 10/11/2017 EMTN IT EUR 64.906 70.932 0,00
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 86.541 62.978 0,00
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 34.617 55.627 0,00
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 21.635 30.770 0,00
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 21.635 30.195 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 735.658 7 0,00

    117.005.959 2,57

 
Materiales   
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 Reg S LU EUR 24.364.408 26.975.128 0,59
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 15.363.488 22.425.245 0,49
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 19.764.686 19.893.048 0,44
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 19.170.386 19.725.034 0,43
HeidelbergCement (Lux.) 8,00% 31/01/2017 LU EUR 16.238.431 18.886.180 0,42
Kerling 10,625% 01/02/2017 Reg S GB EUR 17.078.062 18.141.009 0,40
Polyus Gold International 5,625% 29/04/2020 Reg S GB USD 24.914.294 16.748.661 0,37
Cabot Financial (Lux.)10,375% 01/10/2019 Reg S LU GBP 11.329.138 15.704.238 0,35
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 13.192.805 13.348.368 0,29
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 18.293.370 12.546.041 0,28
Ardagh Glass Finance 7,125% 15/06/2017 Reg S IE EUR 12.113.840 12.322.695 0,27
Cabot Financial (Lux.) 6,50% 01/04/2021 Reg S LU GBP 8.975.031 10.940.630 0,24
Cemex Finance 5,25% 01/04/2021 Reg S US EUR 9.367.382 9.664.417 0,21
Ardagh Packaging 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 7.503.715 7.941.721 0,17
Lafarge Shui on Cement 9,00% 14/11/2014 Reg S HK CNY 65.914.984 7.825.788 0,17
Rexam 6,75% VRN 29/06/2067 GB EUR 6.424.749 6.885.927 0,15
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 9.416.426 6.552.119 0,14
OI European Group 4,875% 31/03/2021 Reg S NL EUR 6.032.398 6.487.654 0,14
Metinvest 8,75% 14/02/2018 Reg S NL USD 9.122.163 5.755.102 0,13
ALROSA Finance 7,75% 03/11/2020 Reg S LU USD 7.062.320 5.255.091 0,12
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 4.413.950 4.671.601 0,10
Evraz Group 6,75% 27/04/2018 Reg S LU USD 6.817.100 4.465.704 0,10
Cemex Finance 9,375% 12/10/2022 Reg S US USD 4.904.389 4.090.992 0,09
Lafarge 8,875% 24/11/2016 EMTN FR EUR 3.334.984 3.921.501 0,09
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 4.708.213 3.547.540 0,08
Cemex 6,50% 10/12/2019 Reg S MX USD 3.923.511 2.981.249 0,07
Arcelormittal 6,75% 25/02/2022 LU USD 3.433.072 2.744.835 0,06
Arcelormittal 5,75% 05/08/2020 LU USD 3.433.072 2.631.522 0,06
Lafarge 5,375% 26/06/2017 EMTN FR EUR 2.256.019 2.512.231 0,06
HeidelbergCement (Lux.) 7,50% 03/04/2020 LU EUR 1.863.668 2.314.214 0,05
Uralkali Finance 3,723% 30/04/2018 Reg S IE USD 2.942.633 1.982.459 0,04
Metinvest 10,25% 20/05/2015 144A NL USD 2.452.194 1.681.775 0,04
Arcelormittal 6,00% 01/03/2021 LU USD 2.108.887 1.628.729 0,04
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 686.614 519.324 0,01
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 43.271 48.188 0,00
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 43.271 32.252 0,00
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 21.635 20.432 0,00
Teksid Alu. 11,375% 15/07/2011 Reg S (Defaulted)* LU EUR 3.942.148 39 0,00

    303.818.683 6,68

 
Empresas industriales   
REFER - Rede Ferroviaria 4,25% 13/12/2021 PT EUR 20.549.388 20.096.716 0,44
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 19.127.116 19.163.496 0,42
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 32.859.404 17.236.438 0,38
Sacyr 4,00% 08/05/2019 ES EUR 15.301.693 15.760.743 0,35
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 24.620.031 12.825.707 0,28
Schaeffler Finance 8,75% 15/02/2019 Reg S NL EUR 11.083.918 12.474.246 0,27
CNH Industrial 6,25% 09/03/2018 EMTN LU EUR 10.789.655 12.281.239 0,27
Obrascon Huarte Lain 4,75% 15/03/2022 ES EUR 11.917.664 12.062.053 0,27
Kelda Finance 3 5,75% 17/02/2020 Reg S GB GBP 8.631.724 10.784.381 0,24
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 Reg S NL EUR 10.103.041 10.739.628 0,24
Heathrow Finance 5,375% 01/09/2019 GB GBP 6.473.793 8.353.065 0,18
DME Airport 6,00% 26/11/2018 Reg S IE USD 9.808.777 6.755.793 0,15

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Kion Finance 6,75% 15/02/2020 Reg S LU EUR 4.904.389 5.408.437 0,12 
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 4.304.091 5.387.745 0,12 
Rexel 7,00% 17/12/2018 FR EUR 4.904.389 5.358.682 0,12 
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 4.904.389 3.343.118 0,07 
Firstgroup 5,25% 29/11/2022 GB GBP 1.961.755 2.555.819 0,06 
REFER - Rede Ferroviaria 4,00% 16/03/2015 EMTN PT EUR 2.305.063 2.342.520 0,05 
REFER - Rede Ferroviaria 4,047% 16/11/2026 PT EUR 1.961.755 1.843.166 0,04 
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 43.271 60.001 0,00 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 43.271 45.117 0,00 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 43.271 44.094 0,00 
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 43.271 35.303 0,00 
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 21.635 30.417 0,00 

    184.987.924 4,07 

 
Tecnologías de la Información   
Phones4u Finance 9,50% 01/04/2018 Reg S GB GBP 12.869.116 16.425.535 0,36 
Phosphorus Holdco 10,00% 01/04/2019 Reg S GB GBP 13.683.244 15.274.561 0,34 
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 14.320.815 10.484.537 0,23 
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 9.269.295 9.732.351 0,21 
Nokia 6,625% 15/05/2039 FI USD 8.273.704 6.394.110 0,14 

    58.311.094 1,28 

 
Bienes de consumo discrecional   
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 49.338.150 51.409.045 1,13 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 GB GBP 26.974.138 33.578.026 0,74 
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 30.407.210 33.341.399 0,73 
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 21.677.398 29.815.113 0,66 
CPUK Finance 11,625% 28/02/2018 EMTN GB GBP 20.696.520 28.295.478 0,62 
Fiat Finance & Trade 6,75% 14/10/2019 LU EUR 21.432.178 24.545.631 0,54 
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 18.303.178 21.798.365 0,48 
Nord Anglia Education HK USD 1.483.827 21.247.962 0,47 
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 19.617.555 20.408.574 0,45 
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 16.871.097 18.071.897 0,40 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 Reg S DE EUR 16.674.921 18.043.532 0,40 
Unitymedia Hessen 5,125% 21/01/2023 Reg S DE EUR 16.969.185 17.991.765 0,40 
Numericable Group 5,375% 15/05/2022 Reg S FR EUR 17.263.448 17.913.823 0,39 
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 12.230.564 16.105.427 0,35 
House of Fraser Funding 8,875% 15/08/2018 Reg S GB GBP 11.329.138 14.928.266 0,33 
Fiat Finance & Trade 6,625% 15/03/2018 LU EUR 13.192.805 14.742.360 0,32 
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 14.124.639 14.644.002 0,32 
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 Reg S IE EUR 13.045.674 14.148.196 0,31 
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 10.887.743 14.148.075 0,31 
Jaguar Land Rover 5,00% 15/02/2022 Reg S GB GBP 10.593.479 13.198.303 0,29 
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 17.263.448 12.974.971 0,29 
Unitymedia Kabelbw 9,50% 15/03/2021 Reg S DE EUR 11.132.962 12.874.135 0,28 
Daily Mail & General Trust 6,375% 21/06/2027 GB GBP 8.827.900 12.213.035 0,27 
Arqiva Broadcast Fin. 9,50% 31/03/2020 Reg S GB GBP 8.092.241 11.352.428 0,25 
Gtech Spa 8,25% VRN 31/03/2066 Reg S IT EUR 9.843.108 10.729.928 0,24 
Grupo Antolin Dutch 4,75% 01/04/2021 Reg S NL EUR 9.563.558 9.756.861 0,21 
William Hill 4,25% 05/06/2020 GB GBP 7.748.934 9.319.455 0,20 
GKN Holdings 5,375% 19/09/2022 EMTN GB GBP 6.866.144 9.211.690 0,20 
Renault 3,125% 05/03/2021 EMTN FR EUR 8.975.031 9.160.200 0,20 
Peugeot 7,375% 06/03/2018 EMTN FR EUR 7.699.890 8.820.910 0,19 
Unify Germany Holdings 10,75% 15/11/2015 Reg S NL EUR 7.958.842 8.165.951 0,18 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,875% 31/05/2020 Reg S LU EUR 7.160.407 7.679.039 0,17 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,625% 31/05/2020 144A LU USD 9.710.690 7.255.535 0,16 
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 6.228.574 6.787.252 0,15 
Jaguar Land Rover 8,25% 15/03/2020 Reg S GB GBP 4.904.389 6.751.071 0,15 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/09/2022 Reg S DE EUR 6.277.617 6.731.370 0,15 
Peugeot 6,50% 18/01/2019 EMTN FR EUR 5.836.223 6.582.512 0,14 
Kabel Deutschland Holding 6,50% 31/07/2017 Reg S DE EUR 6.081.442 6.429.200 0,14 
UPC Holding 8,375% 15/08/2020 Reg S NL EUR 4.855.345 5.340.904 0,12 
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 6.866.144 5.066.706 0,11 
Snai 7,625% 15/06/2018 Reg S IT EUR 4.708.213 5.059.542 0,11 
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 3.874.467 5.048.570 0,11 
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 4.757.257 4.968.841 0,11 
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 6.669.969 4.927.993 0,11 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL EUR 4.462.994 4.862.757 0,11 
Verisure Holding 8,75% 01/09/2018 Reg S SE EUR 4.217.774 4.590.170 0,10 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL CHF 5.002.476 4.479.402 0,10 
Gala Electric Casinos 11,50% 01/06/2019 Reg S GB GBP 2.844.545 3.762.400 0,08 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 4.904.389 3.680.505 0,08 
WEPA Hygieneprodukte 6,50% 15/05/2020 Reg S DE EUR 2.942.633 3.238.697 0,07 
Kabel Deutschland 6,50% 29/06/2018 Reg S DE EUR 3.079.956 3.203.185 0,07 
Odeon & UCI Finco 9,00% 01/08/2018 Reg S GB GBP 2.059.843 2.656.874 0,06 
Cyfrowy Polsat Finance 7,125% 20/05/2018 Reg S SE EUR 2.354.107 2.490.234 0,05 
Arcelik 5,00% 03/04/2023 Reg S TR USD 1.961.755 1.332.494 0,03 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 21.635 21.565 0,00 
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 21.635 15.619 0,00 
Ford Motor 4,75% 15/01/2043 US USD 21.635 15.443 0,00 
Technicolor 5,75% VRN (Perpetual) (Defaulted)* FR EUR 3.727.335 37 0,00 
Waterford 9,875% 01/12/2010 (Defaulted)* IE EUR 2.275.636 23 0,00 

    665.932.743 14,64 

 
Bienes de consumo básico   
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 27.317.445 21.065.297 0,46 
Findus Bondco 9,50% 01/07/2018 Reg S LU GBP 14.713.166 19.632.395 0,43 
R&R Pik 9,25% 15/05/2018 Reg S GB EUR 18.685.721 19.162.814 0,42 
Bakkavor Finance 2 8,25% 15/02/2018 Reg S GB GBP 8.361.983 10.868.343 0,24 
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 Reg S AT USD 12.849.498 9.381.208 0,21 
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 14.041.265 7.990.754 0,18 
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 7.258.495 7.902.084 0,17 
Bakkavor Finance 2 8,75% 15/06/2020 Reg S GB GBP 4.806.301 6.544.350 0,14 
Agrokor 9,125% 01/02/2020 Reg S HR EUR 4.070.643 4.648.949 0,10 
Anadolu Efes 3,375% 01/11/2022 Reg S TR USD 4.904.389 3.058.008 0,07 
MHP 8,25% 02/04/2020 Reg S LU USD 2.304.082 1.378.795 0,03 
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Virgolino de Oliveira 10,50% 28/01/2018 Reg S KY USD 1.961.755 1.056.129 0,02
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 7.101.555 523.890 0,01
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 5.442.809 493.277 0,01
Blue Ocean Resources 2,00% 31/12/2020 Reg S SG USD 1.486.025 401.267 0,01
Anheuser-Busch InBev 2,875% 25/09/2024 EMTN BE EUR 43.271 45.715 0,00
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 43.271 44.555 0,00
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 43.271 44.376 0,00
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 43.271 43.445 0,00
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 21.635 18.658 0,00
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 21.635 16.331 0,00
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 21.635 16.146 0,00
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 21.635 15.782 0,00
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 21.635 15.624 0,00
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 21.635 15.581 0,00
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 21.635 15.472 0,00

    114.399.245 2,52

 
Asistencia sanitaria   
Labco 8,50% 15/01/2018 Reg S FR EUR 20.453.262 21.923.791 0,48
Cerba European Lab 7,00% 01/02/2020 Reg S FR EUR 9.318.338 10.190.880 0,22
Fresenius Finance 3,00% 01/02/2021 Reg S NL EUR 9.808.777 10.015.664 0,22
Rottapharm 6,125% 15/11/2019 Reg S IE EUR 6.179.530 6.658.406 0,15
Medi-Partenaires 7,00% 15/05/2020 Reg S FR EUR 6.032.398 6.409.764 0,14
TNI Luxco 1 7,00% 01/02/2020 Reg S LU EUR 4.659.169 5.090.142 0,11
FMC Finance VII 5,25% 15/02/2021 Reg S LU EUR 2.893.589 3.283.159 0,07
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 43.271 31.482 0,00
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 21.635 16.316 0,00
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 21.635 15.639 0,00
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 21.635 14.911 0,00

    63.650.154 1,40

 
Servicios de telecomunicaciones   
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 49.632.413 51.437.122 1,13
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 51.888.432 38.535.663 0,85
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 27.562.664 36.686.323 0,81
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 33.840.282 35.790.565 0,79
Virgin Media Secured Finance 6,00% 15/04/2021 Reg S GB GBP 27.660.752 35.467.987 0,78
Telefonica Europe 5,875% VRN (Perpetual) NL EUR 19.127.116 19.960.723 0,44
UPCB Finance II 6,375% 01/07/2020 Reg S KY EUR 18.528.780 19.835.245 0,44
Play Finance 1 6,50% 01/08/2019 Reg S LU EUR 18.489.545 19.719.109 0,43
KPN 6,875% VRN 14/03/2073 EMTN NL GBP 14.933.863 18.920.315 0,42
Telecom Italia 5,25% 10/02/2022 EMTN IT EUR 16.086.395 17.575.199 0,39
VIP Fin. (VimpelCom) 7,748% 02/02/2021 Reg S IE USD 22.658.276 16.496.822 0,36
Wind Acquisition Finance (A) 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 14.271.771 14.985.360 0,33
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 12.800.454 13.672.005 0,30
Telecom Italia 5,875% 19/05/2023 EMTN IT GBP 10.593.479 13.445.898 0,30
Virgin Media Finance 7,00% 15/04/2023 Reg S GB GBP 9.808.777 12.818.806 0,28
Bite Finance 7,787% FRN 15/02/2018 Reg S NL EUR 12.015.752 12.420.689 0,27
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 9.906.865 11.969.291 0,26
Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetual) NL GBP 8.827.900 11.333.357 0,25
Telecom Italia Capital 7,20% 18/07/2036 LU USD 14.369.859 10.992.341 0,24
KPN 6,125% VRN (Perpetual) NL EUR 10.103.041 10.634.637 0,23
eAccess 8,375% 01/04/2018 Reg S JP EUR 9.117.259 10.010.545 0,22
America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 7.160.407 9.173.846 0,20
Telecom Italia Capital 7,175% 18/06/2019 LU USD 9.808.777 8.225.221 0,18
Altice Financing 8,00% 15/12/2019 Reg S LU EUR 7.405.627 8.175.849 0,18
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 10.804.368 8.109.029 0,18
Virgin Media Finance 8,875% 15/10/2019 GB GBP 6.091.251 7.953.338 0,17
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 7.083.955 7.584.688 0,17
America Movil 5,125% VRN 06/09/2073 MX EUR 6.669.969 7.111.309 0,16
CenturyLink 7,65% 15/03/2042 US USD 9.808.777 6.879.621 0,15
Telecom Italia 7,375% 15/12/2017 EMTN IT GBP 4.904.389 6.760.972 0,15
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU EUR 6.424.749 6.652.262 0,15
VimpelCom Holdings 7,504% 01/03/2022 Reg S NL USD 9.220.251 6.601.128 0,15
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 8.435.548 6.492.556 0,14
Mobile Telesystems (MTS Int'l) 5,00% 30/05/2023 Reg S IE USD 8.688.615 5.659.114 0,12
Telefonica Europe 7,625% VRN (Perpetual) NL EUR 4.806.301 5.515.105 0,12
Altice Financing 7,875% 15/12/2019 144A LU USD 6.817.100 5.379.525 0,12
VIP Fin. (VimpelCom) 9,125% 30/04/2018 Reg S IE USD 6.669.969 5.200.245 0,11
OTE 7,25% 12/02/2015 EMTN GB EUR 4.610.125 4.799.369 0,11
Altice Finco 9,00% 15/06/2023 Reg S LU EUR 4.070.643 4.707.187 0,10
Telenet Finance Luxembourg 6,375% 15/11/2020 Reg S LU EUR 4.315.862 4.636.302 0,10
Telenet Finance V 6,75% 15/08/2024 Reg S LU EUR 3.727.335 4.118.461 0,09
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU CHF 4.757.257 4.035.077 0,09
Telecom Italia Capital 7,721% 04/06/2038 LU USD 4.904.389 3.880.703 0,09
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 4.315.867 3.267.474 0,07
OTE 7,875% 07/02/2018 EMTN GB EUR 2.599.326 3.035.687 0,07
VIP Fin. (VimpelCom) 6,493% 02/02/2016 Reg S IE USD 3.727.335 2.749.812 0,06
Telenet Finance V 6,25% 15/08/2022 Reg S LU EUR 2.452.194 2.672.802 0,06
VimpelCom Holdings 6,255% 01/03/2017 Reg S NL USD 1.863.668 1.352.254 0,03
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 43.271 46.192 0,00
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 43.271 38.542 0,00
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 43.271 34.382 0,00
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 21.635 29.241 0,00
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 21.635 17.679 0,00
KPNQwest 7,125% 01/06/2009 (Defaulted)* NL EUR 907.312 9 0,00

    583.602.983 12,83

 
Servicios financieros   
Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S CH USD 55.125.329 43.257.981 0,95
KBC Groep 5,625% VRN (Perpetual) BE EUR 33.251.755 32.874.065 0,72
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 28.494.498 28.966.438 0,64
Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) IT EUR 24.031.504 27.266.577 0,60
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 23.884.373 26.678.534 0,59
BBVA 9,00% VRN (Perpetual) ES USD 30.014.859 23.984.608 0,53
HSS Financing 6,75% 01/08/2019 Reg S GB GBP 17.155.552 21.911.064 0,48
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Credit Agricole 8,125% VRN 19/09/2033 Reg S FR USD 25.257.602 21.063.399 0,46 
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 28.543.542 20.639.992 0,45 
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 14.026.552 19.622.622 0,43 
Banco Espirito Santo 7,125% VRN 28/11/2023 EMTN PT EUR 17.950.062 19.291.722 0,42 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 30.165.914 18.139.167 0,40 
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 23.737.241 17.277.567 0,38 
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 24.031.504 17.072.626 0,38 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 14.026.552 16.699.016 0,37 
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 15.841.175 16.662.920 0,37 
Barclays Bank 4,75% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 17.802.931 16.641.930 0,37 
Nationwide Bldg 6,875% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 13.339.937 16.611.608 0,37 
Priory Group No 3 8,875% 15/02/2019 Reg S GB GBP 12.471.860 16.165.041 0,36 
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 18.636.677 15.582.877 0,34 
Rabobank Stichting Ak 6,50% (Perpetual) NL EUR 14.320.815 15.432.826 0,34 
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 14.271.771 15.369.598 0,34 
Arrow Global Finance 7,875% 01/03/2020 Reg S GB GBP 11.672.445 15.356.390 0,34 
LBG Capital No.2 6,385% 12/05/2020 Reg S GB EUR 13.584.147 14.565.527 0,32 
Banca Monte Dei Paschi  3,625% 01/04/2019 EMTN IT EUR 14.271.771 14.558.355 0,32 
Galaxy Bidco 6,375% 15/11/2020 Reg S GB GBP 11.476.269 14.410.793 0,32 
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 11.574.357 14.390.935 0,32 
Thomas Cook Finance 7,75% 15/06/2020 Reg S GB EUR 12.927.968 14.376.567 0,32 
Banco Santander 6,25% VRN (Perpetual) ES EUR 14.222.727 14.338.472 0,32 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 14.291.389 14.151.176 0,31 
Assicurazioni Generali 6,269% VRN (Perpetual) IT GBP 11.083.918 14.016.442 0,31 
RL Finance Bonds 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 10.974.060 13.698.290 0,30 
Barclays 8,00% VRN (Perpetual) GB EUR 12.702.367 13.559.548 0,30 
Lloyds Bank 13,00% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 6.487.525 13.247.363 0,29 
Smurfit Kappa 7,75% 15/11/2019 Reg S IE EUR 11.819.577 12.639.560 0,28 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 11.813.803 12.109.804 0,27 
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 18.930.940 11.991.882 0,26 
Commerzbank 7,75% 16/03/2021 EMTN DE EUR 9.808.777 11.969.617 0,26 
Groupama 6,298% VRN (Perpetual) FR EUR 12.113.840 11.870.497 0,26 
RBS Group 5,50% (Perpetual) GB EUR 12.947.586 11.808.639 0,26 
Credit Agricole 8,125% VRN (Perpetual) FR GBP 8.288.417 11.396.572 0,25 
JPMorgan 4,736% FRN 17/02/2017 EMTN* NL USD 15.937.394 11.376.466 0,25 
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 16.723.965 11.306.053 0,25 
Galaxy Finco 7,875% 15/11/2021 Reg S GB GBP 8.925.987 11.230.463 0,25 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 9.655.872 11.203.588 0,25 
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 14.271.771 11.092.852 0,24 
Lloyds Banking Group 6,375% VRN (Perpetual) GB EUR 10.322.420 10.599.726 0,23 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 9.808.777 10.053.506 0,22 
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 14.124.639 10.031.559 0,22 
Priory Group No 3 7,00% 15/02/2018 Reg S GB GBP 7.748.934 9.977.948 0,22 
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,875% 25/09/2017 Reg S IE USD 12.947.586 9.707.693 0,21 
GPB Euro. Fin. 7,496% VRN 28/12/2023 Reg S IE USD 14.320.815 9.698.643 0,21 
NBG Finance 4,375% 30/04/2019 GB EUR 9.574.348 9.458.321 0,21 
Intesa Sanpaolo 9,50% VRN (Perpetual) IT EUR 8.435.548 9.417.316 0,21 
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 14.222.727 9.257.802 0,20 
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 6.915.188 8.813.832 0,19 
Wendel 3,75% 21/01/2021 FR EUR 8.435.548 8.813.436 0,19 
Societe Generale 6,75% VRN (Perpetual) FR EUR 8.582.680 8.811.919 0,19 
Banco Portugues 3,375% 27/02/2017 EMTN PT EUR 8.533.636 8.699.129 0,19 
KBC Bank 8,00% VRN 25/01/2023 BE USD 10.201.128 8.375.271 0,18 
OTP Bank 5,875% VRN (Perpetual) HU EUR 9.297.740 8.323.090 0,18 
Baggot Securities 10,24% (Perpetual) Reg S IE EUR 7.307.539 8.004.653 0,18 
Societe Generale 6,999% VRN (Perpetual) FR EUR 6.768.056 7.730.846 0,17 
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 9.808.777 7.032.661 0,15 
Bank of Scotland CF 7,754% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 5.062.310 7.008.522 0,15 
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) FR EUR 5.787.179 6.866.476 0,15 
Bank of Ireland 10,00% 30/07/2016 EMTN IE EUR 6.130.486 6.819.375 0,15 
Empark Funding 5,804% FRN 15/12/2019 Reg S LU EUR 6.571.881 6.735.107 0,15 
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 9.416.426 6.682.855 0,15 
Finmeccanica Finance 8,00% 16/12/2019 EMTN LU GBP 4.561.081 6.517.726 0,14 
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 4.659.169 6.349.585 0,14 
Lloyds Bank 7,625% 22/04/2025 EMTN GB GBP 4.111.839 6.225.364 0,14 
Bank of Scotland CF 6,059% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 4.904.389 6.180.157 0,14 
Lloyds Banking Group 7,00% VRN (Perpetual) GB GBP 4.904.389 6.073.842 0,13 
RBS Capital Trust (C) 4,243% VRN (Perpetual) US EUR 6.179.530 6.038.365 0,13 
British Insurance Holdings 6,625% VRN 09/12/2030 NL GBP 4.904.389 6.038.034 0,13 
UniCredit 6,375% VRN 02/05/2023 Reg S IT USD 7.650.846 5.959.923 0,13 
BPCE 6,117% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 5.296.740 5.856.973 0,13 
UT2 Funding 5,321% 30/06/2016 (Defaulted) IE EUR 5.468.393 5.807.346 0,13 
Transregional (Transcap) 7,74% VRN 18/07/2017* IE USD 8.533.636 5.630.022 0,12 
Natixis 6,307% VRN (Perpetual) FR EUR 4.904.389 5.408.812 0,12 
GPB Euro. Fin. 8,617% 15/12/2015 Reg S IE RUB 277.588.398 5.368.344 0,12 
GCS Holdco Finance I 6,50% 15/11/2018 Reg S LU EUR 4.904.389 5.195.570 0,11 
Groupama 4,375% VRN (Perpetual) FR EUR 5.247.696 5.165.081 0,11 
Argon Cap. (RBS) 2,852% VRN Perpetual EMTN IE GBP 4.928.911 4.944.951 0,11 
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 6.866.144 4.879.760 0,11 
Unicredit Intl Bank 8,125% VRN (Perpetual) LU EUR 4.135.381 4.774.059 0,10 
Bayerische Landesbank 1,097% VRN 07/02/2019 EMTN DE EUR 5.002.476 4.652.198 0,10 
Trionista TopCo 6,875% 30/04/2021 Reg S DE EUR 4.217.774 4.600.090 0,10 
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 6.375.705 4.494.019 0,10 
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 39.235.109 4.454.693 0,10 
Russian Stand Bank (RSF) 9,25% 11/07/2017 Reg S LU USD 6.228.574 4.420.022 0,10 
Societe Generale 8,25% VRN (Perpetual) EMTN FR USD 5.492.915 4.308.517 0,09 
Investec Bank 9,625% 17/02/2022 EMTN GB GBP 2.942.633 4.135.443 0,09 
Barclays Bank 6,00% VRN (Perpetual) GB GBP 3.413.455 4.117.308 0,09 
Numericable Finance 12,375% 15/02/2019 Reg S LU EUR 3.187.853 4.026.725 0,09 
ATF Capital 10,00% VRN (Perpetual) NL USD 7.930.396 3.988.356 0,09 
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 3.040.721 3.851.819 0,08 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 4.512.038 3.696.445 0,08 
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 2.795.502 3.476.311 0,08 
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 4.708.213 3.460.549 0,08 
Aviva 5,902% VRN (Perpetual) GB GBP 2.721.936 3.421.051 0,08 
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 4.512.038 3.405.232 0,07 
RBS Group 7,092% VRN (Perpetual) GB EUR 3.236.897 3.291.134 0,07 
Barclays Bank 4,875% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 3.285.940 3.069.257 0,07 
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SPV Credit Fin. (PrivatBank) 10,875% 28/02/2018 144A GB USD 5.321.262 2.896.786 0,06
Credit Agricole 5,00% VRN (Perpetual) FR GBP 2.365.877 2.896.742 0,06
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 4.021.599 2.851.573 0,06
Credito Real 7,50% 13/03/2019 Reg S MX USD 3.727.335 2.831.948 0,06
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 2.942.633 2.738.001 0,06
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 1.961.755 2.648.596 0,06
Intesa Sanpaolo 8,375% VRN (Perpetual) IT EUR 1.961.755 2.306.423 0,05
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 1.471.317 2.119.346 0,05
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 2.942.633 2.072.404 0,05
Novae Group 6,50% 27/04/2017 GB GBP 1.677.301 2.028.693 0,04
Eurobank Ergasias 1,887% FRN 08/06/2017 EMTN GR EUR 2.305.063 1.930.490 0,04
Bank of Moscow (Kuznetski) 6,02% VRN 10/05/2017 LU USD 2.133.409 1.485.671 0,03
Biz Fin (Ukreximbank) 8,75% 22/01/2018 GB USD 1.961.755 1.097.152 0,02
RBS Group 7,648% VRN (Perpetual) GB USD 1.373.229 1.092.757 0,02
Bank St Petersburg RU USD 1.579.213 1.001.992 0,02
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 9,375% 23/09/2015 EMTN GB USD 1.423.254 790.183 0,02
T & D Bank of Mongolia 8,50% 20/09/2015 EMTN MN USD 1.000.495 708.486 0,02
T & D Bank of Mongolia 10,00% 21/01/2017 EMTN MN CNY 2.452.194 272.353 0,01
Cattles 7,125% 05/07/2017 (Defaulted)* GB GBP 3.776.379 160.892 0,00
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 86.541 87.876 0,00
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 64.906 87.304 0,00
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 86.541 71.612 0,00
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 43.271 60.236 0,00
Abbey National 5,125% 14/04/2021 EMTN GB GBP 43.271 59.902 0,00
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 43.271 57.111 0,00
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 43.271 46.416 0,00
Santander Int'l Debt 4,625% 21/03/2016 EMTN ES EUR 43.271 46.147 0,00
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 43.271 45.627 0,00
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 43.271 45.384 0,00
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 43.271 45.053 0,00
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 43.271 44.926 0,00
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 43.271 44.811 0,00
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 43.271 44.465 0,00
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 43.271 44.427 0,00
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 43.271 44.326 0,00
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 43.271 44.017 0,00
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 43.271 43.778 0,00
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 43.271 43.765 0,00
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 43.271 42.622 0,00
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 21.635 36.937 0,00
Westpac Banking 4,875% 19/11/2019 AU USD 43.271 34.884 0,00
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 43.271 32.807 0,00
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 21.635 32.404 0,00
JPMorgan Chase 2,00% 15/08/2017 US USD 43.271 31.666 0,00
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 21.635 28.409 0,00
Linde Finance 3,875% 01/06/2021 EMTN NL EUR 21.635 24.902 0,00
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 19.822 22.602 0,00
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 21.635 22.485 0,00
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 21.635 17.271 0,00
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 21.635 17.093 0,00
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 21.635 16.533 0,00
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 21.635 16.181 0,00
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 21.635 15.571 0,00
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 21.635 15.440 0,00
John Deere Capital 2,80% 27/01/2023 US USD 21.635 15.150 0,00
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 8.654 5.981 0,00
BTA Bank 5,50% 21/12/2022 Reg S KZ USD 5.361 2.749 0,00
BTA Bank GDR KZ USD 2.259 895 0,00

    1.183.451.051 26,02

 
gobierno   
Grecia 4,75% 17/04/2019 GR EUR 38.303.275 38.058.134 0,84
Grecia 2,00% 24/02/2029 GR EUR 14.713.166 10.744.289 0,24
Grecia 2,00% 24/02/2027 GR EUR 9.808.777 7.402.684 0,16
Grecia 2,00% 24/02/2028 GR EUR 9.220.251 6.852.721 0,15
Grecia 2,00% 24/02/2025 GR EUR 4.904.389 3.831.431 0,08
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 324.530 390.247 0,01
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 324.530 361.569 0,01
Nueva Zelandia Index Linked 2,00% 20/09/2025 NZ NZD 259.624 155.415 0,00
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 757.236 104.136 0,00
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 114.234.479 95.355 0,00
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 86.541 88.722 0,00
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 43.271 62.829 0,00
Reino Unido Treasury 4,50% 07/09/2034 GB GBP 43.271 61.829 0,00
Reino Unido Treasury 4,00% 07/03/2022 GB GBP 43.271 58.762 0,00
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 43.271 50.718 0,00
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 43.271 44.192 0,00
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2027 GB GBP 21.635 29.923 0,00
Reino Unido Treasury 4,75% 07/09/2015 GB GBP 21.635 27.845 0,00
Reino Unido Treasury 5,00% 07/09/2014 GB GBP 21.635 26.767 0,00
Alemania 5,50% 04/01/2031 DE EUR 10.818 15.909 0,00
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 1.146.672 8.544 0,00
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 865.413 6.556 0,00

    68.478.577 1,51

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 14.026.552 11.066.635 0,24
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 7.847.022 6.191.124 0,14
Afren 6,625% 09/12/2020 Reg S GB USD 6.473.793 4.698.233 0,10
Afren 11,50% 01/02/2016 Reg S GB USD 3.825.423 3.128.878 0,07
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 43.271 31.526 0,00

    25.116.396 0,55
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Empresas de servicios públicos   
EDP Finance 5,25% 14/01/2021 144A NL USD 9.416.426 7.075.536 0,16 
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 21.635 15.638 0,00 

    7.091.174 0,16 

 
Materiales   
INEOS Group Holdings 6,50% 15/08/2018 Reg S LU EUR 19.372.335 20.475.038 0,45 
Norcell Sweden Holding 2 10,75% 29/09/2019 Reg S SE EUR 13.813.701 15.794.772 0,35 
Beverage Packaging Holdings 6,00% 15/06/2017 144A LU USD 6.866.144 5.117.948 0,11 
Cemex Espana (Lux.) 8,875% 12/05/2017 Reg S ES EUR 4.098.107 4.301.394 0,09 
Severstal (Steel Capital) 6,70% 25/10/2017 Reg S LU USD 4.413.950 3.297.340 0,07 
Evraz Group 7,40% 24/04/2017 Reg S LU USD 2.648.370 1.840.420 0,04 
Lafarge 7,125% 15/07/2036 FR USD 1.961.755 1.602.221 0,04 
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 1.717.157 1.369.677 0,03 

    53.798.810 1,18 

 
Empresas industriales   
Viridian Group Fundco II 11,125% 01/04/2017 144A KY USD 12.751.411 10.205.542 0,22 
Meccanica Holdings (USA) 6,25% 15/07/2019 144A US USD 9.808.777 7.713.979 0,17 
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 6.915.188 5.226.030 0,11 
Rexel 6,125% 15/12/2019 144A FR USD 6.768.056 5.191.088 0,11 

    28.336.639 0,62 

 
Tecnologías de la Información   
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 13.040.769 9.896.467 0,22 
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 14.124.639 8.911.284 0,20 
Yandex 1,125% 15/12/2018 144A NL USD 14.252.153 8.888.970 0,20 
Alcatel-Lucent (USA) 8,875% 01/01/2020 144A US USD 4.781.779 3.891.725 0,09 
    31.588.446 0,69 

 
Bienes de consumo discrecional   
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 26.974.138 31.787.592 0,70 
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 15.113.364 19.101.517 0,42 
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 22.245.326 16.687.082 0,37 
Ono Finance II 11,125% 15/07/2019 Reg S IE EUR 11.839.194 13.262.579 0,29 
Nara Cable Funding (A) 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 16.233.526 12.672.533 0,28 
Gamenet Spa 7,25% 01/08/2018 Reg S IT EUR 11.917.664 12.473.606 0,27 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 9.606.829 11.929.951 0,26 
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 11.170.460 8.816.762 0,19 
Norcell 1b Ab 12,40% 01/12/2019 Reg S SE EUR 6.669.969 7.444.699 0,16 
Nielsen Finance 5,00% 15/04/2022 144A US USD 9.710.690 7.035.856 0,15 
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 8.729.812 6.814.836 0,15 
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 Reg S BB USD 7.601.802 5.723.975 0,13 
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 4.168.730 4.796.162 0,11 
Marfrig Overseas 9,50% 04/05/2020 144A KY USD 6.081.442 4.465.457 0,10 
Jaguar Land Rover 8,125% 15/05/2021 144A GB USD 4.757.257 3.899.637 0,09 
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 4.904.389 3.708.279 0,08 
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 3.923.511 3.090.660 0,07 
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 1.528.208 1.178.689 0,03 
Independent News & Media IE EUR 6.495.516 961.336 0,02 
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 43.271 32.258 0,00 
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 43.271 31.219 0,00 
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 21.635 17.030 0,00 
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 21.635 16.212 0,00 
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 21.635 15.828 0,00 
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 21.635 15.189 0,00 
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 21.635 14.898 0,00 

    175.993.842 3,87 

 
Bienes de consumo básico   
Agrokor 8,875% 01/02/2020 144A HR USD 23.148.714 18.562.552 0,41 
Findus Bondco 9,125% 01/07/2018 Reg S LU EUR 8.680.768 9.514.664 0,21 
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 86.541 64.203 0,00 
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 21.635 15.436 0,00 

    28.156.855 0,62 

 
Asistencia sanitaria   
Convatec Finance Intl 8,25% 15/01/2019 144A LU USD 29.033.981 21.572.945 0,47 
Fresenius Medical II 5,625% 31/07/2019 144A US USD 12.594.470 9.921.017 0,22 
Financiere Medicis Lux 7,00% 15/05/2020 Reg S LU EUR 7.209.451 7.605.971 0,17 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 8.670.959 6.493.998 0,14 
Fresenius Medical II 5,875% 31/01/2022 144A US USD 4.443.376 3.428.086 0,08 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 21.635 16.422 0,00 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 21.635 15.853 0,00 
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 21.635 15.729 0,00 

    49.070.021 1,08 

 
Servicios de telecomunicaciones   
OTE 4,625% 20/05/2016 GB EUR 30.014.859 31.296.313 0,69 
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 32.859.404 25.255.706 0,56 
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 12.255.198 12.980.914 0,29 
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 12.667.055 9.215.189 0,20 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 9.808.777 7.415.963 0,16 
Millicom International Cellular 4,75% 22/05/2020 Reg S LU USD 8.191.310 5.733.444 0,13 
Virgin Media Finance 8,375% 15/10/2019 GB USD 6.547.359 5.054.538 0,11 
ERC Ireland 10,00% 15/02/2017 Reg S (Defaulted)* IE EUR 52.107.038 521 0,00 
Hellas Telecom. 8,328% 15/07/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 12.914.413 129 0,00 
Hellas II 0,00% 15/01/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 12.506.191 125 0,00 

    96.952.842 2,13 

 
Servicios financieros   
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 23.688.197 17.525.705 0,39 
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 16.969.185 17.174.232 0,38 
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CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 14.320.815 11.287.851 0,25
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 13.781.332 10.408.468 0,23
Boats Investments (ND) 11,00% 31/03/2017 EMTN NL EUR 18.912.353 9.655.282 0,21
Mapfre 5,921% VRN 24/07/2037 ES EUR 8.435.548 8.999.583 0,20
Assicurazioni Generali 10,125% VRN 10/07/2042 EMTN IT EUR 5.198.652 7.287.782 0,16
Natixis 10,00% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 8.337.461 7.172.149 0,16
Barclays 8,25% VRN (Perpetual) GB USD 8.239.373 6.344.920 0,14
Finmeccanica Finance 4,50% 19/01/2021 EMTN LU EUR 5.492.915 5.756.902 0,13
Lowell Group Fin. 10,75% 01/04/2019 Reg S GB GBP 3.923.511 5.364.719 0,12
Smurfit Kappa 4,875% 15/09/2018 144A IE USD 6.866.144 5.247.756 0,12
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 6.620.925 5.090.173 0,11
UniCredit 6,95% 31/10/2022 Reg S IT EUR 3.923.511 4.613.306 0,10
Barclays Bank 7,75% VRN 10/04/2023 GB USD 4.708.213 3.775.585 0,08
Banque PSA Finance 5,75% 04/04/2021 Reg S FR USD 4.904.389 3.760.541 0,08
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 Reg S DE USD 4.217.774 3.561.766 0,08
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 144A US USD 3.992.172 3.356.357 0,07
RBS Capital Trust II 6,425% VRN (Perpetual) US USD 4.413.950 3.174.662 0,07
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 3.285.940 2.521.102 0,06
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) 144A FR USD 1.324.185 1.016.763 0,02
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 79.618 86.490 0,00
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 43.271 45.350 0,00
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 43.271 30.579 0,00
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 30.472 30.315 0,00
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 26.395 26.404 0,00
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 19.436 23.819 0,00
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 18.549 22.168 0,00
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 21.635 16.527 0,00
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 21.635 16.327 0,00
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 21.635 16.043 0,00
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 21.635 15.950 0,00
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 21.635 15.448 0,00
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 7.804 7.757 0,00

    143.448.781 3,15

 
gobierno   
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 227.171 162.352 0,00
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 64.906 43.567 0,00
Francia 2,25% 25/02/2016 FR EUR 32.453 33.647 0,00
US Treasury 0,125% 31/12/2014 US USD 43.271 31.213 0,00
US Treasury 1,75% 15/05/2023 US USD 21.635 14.539 0,00

    285.318 0,01

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 30.299 426.564.975 9,38

    426.564.975 9,38

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Remedial Cayman 10,00% 28/03/2012 (Defaulted)* KY USD 1.182.415 19.183 0,00
MPF 10,00% 08/05/2013 (Defaulted)* BM USD 3.433.072 25 0,00
Remedial Cayman* KY USD 1.030 0 0,00

    19.208 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 14.566.034 11.021.150 0,24

    11.021.150 0,24

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 28.028.581 21.422.090 0,47
Gallery Capital* LU USD 2.147 2.855.176 0,06
Talon Equityco 23/11/2015* BE EUR 2.842 0 0,00

    24.277.266 0,53

 
Servicios financieros   
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 22.462.100 15.525.961 0,34
Cattles 6,875% 17/01/2014 EMTN (Defaulted)* GB GBP 1.412.464 60.178 0,00
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 43.271 48.116 0,00
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 129.812 22.932 0,00
Damovo Group* KY EUR 833.746 8 0,00

    15.657.195 0,34

 
 
Fracciones 4 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 4.340.915.028) 4.502.563.212 98,99

 4.502.563.212,0
 Generalidades1  
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Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 223.443.947 11.886.865 0,26
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 14.590.556 2.503.716 0,06
Protección Vendido en Fiat Fin. 5,625% 20/06/2021 EUR 19.421.379 1.920.791 0,04
Protección Vendido en Wendel 4,875% 20/06/2021 EUR 9.710.690 1.704.020 0,04
Protección Vendido en UPC 8,00% 20/12/2017 EUR 14.203.110 1.543.396 0,03
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Protección Vendido en Port. Tel. 4,375% 20/12/2018 EUR 12.162.884 1.523.164 0,03 
Protección Vendido en Fiat Fin.5,625% 20/06/2021 EUR 4.855.345 480.198 0,01 
Protección Vendido en Alcatel 20/12/2014 EUR 4.266.818 125.799 0,00 
Protección Comprado en Generali Fin. 20/06/2017 EUR 8.729.812 (130.404) (0,00) 
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 87.788.557 (9.073.915) (0,20) 

    12.483.630 0,27 
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Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73103 22/05/2014  299.364.921 4.135.752 0,09 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  141.455.748 2.132.162 0,05 
Compró EUR vendió USD a 0,73151 22/05/2014  142.870.305 2.068.615 0,05 
Compró EUR vendió USD a 0,73145 22/05/2014  142.870.305 2.058.119 0,05 
Compró EUR vendió USD a 0,73116 22/05/2014  142.163.027 1.990.781 0,04 
Compró EUR vendió USD a 0,73079 22/05/2014  141.809.387 1.911.535 0,04 
Compró GBP vendió EUR a 0,83396 22/05/2014  20.705.300 311.670 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,73118 22/05/2014  14.617.330 205.052 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72959 22/05/2014  13.516.097 159.735 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72943 22/05/2014  12.950.274 150.181 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72731 22/05/2014  15.346.534 132.816 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72780 22/05/2014  10.862.387 101.352 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72569 22/05/2014  15.513.452 99.457 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72517 22/05/2014  16.806.357 95.578 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72485 22/05/2014  15.373.411 80.716 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72774 22/05/2014  8.545.342 79.086 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  22.951.902 70.492 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82412 22/05/2014  20.691.840 63.672 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72679 22/05/2014  7.096.128 56.284 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  6.338.632 55.285 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72611 22/05/2014  6.490.697 45.411 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  9.354.469 42.289 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72466 22/05/2014  7.315.384 36.437 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82407 22/05/2014  9.177.049 27.725 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72235 22/05/2014  10.626.863 18.848 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72560 07/05/2014  1.727.227 10.920 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38942 22/05/2014  4.622.646 8.615 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72373 03/06/2014  1.756.046 6.440 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21781 22/05/2014  11.074.382 6.026 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72124 22/05/2014  20.376.700 4.972 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21720 22/05/2014  119.745.635 4.787 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82408 07/05/2014  1.041.230 3.239 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  119.984.409 2.460 0,00 
Compró EUR vendió NZD a 0,62791 07/05/2014  142.478 1.795 0,00 
Compró NZD vendió EUR a 1,62319 07/05/2014  141.553 926 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72612 07/05/2014  64.584 455 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38692 22/05/2014  6.437.240 412 0,00 
Compró NOK vendió EUR a 8,30145 03/06/2014  78.864 394 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  82.410 267 0,00 
Compró NOK vendió EUR a 8,26235 07/05/2014  79.237 104 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  82.504 97 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72326 07/05/2014  22.776 70 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13398 07/05/2014  98.435 5 0,00 
Compró DKK vendió EUR a 7,46444 07/05/2014  98.431 3 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13399 03/06/2014  98.454 (6) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72068 07/05/2014  17.160 (8) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38564 07/05/2014  11.554 (10) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38440 07/05/2014  19.691 (35) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38113 07/05/2014  11.905 (49) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38349 07/05/2014  32.840 (80) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1032,20002 07/05/2014  82.600 (97) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  82.777 (273) (0,00) 
Compró EUR vendió NOK a 0,12059 07/05/2014  79.341 (392) (0,00) 
Compró EUR vendió CHF a 0,81934 22/05/2014  6.676.652 (537) (0,00) 
Compró EUR vendió NZD a 0,61464 03/06/2014  142.154 (930) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21683 22/05/2014  7.380.534 (1.932) (0,00) 
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  82.504 (2.549) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21330 03/06/2014  1.044.315 (3.237) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72100 22/05/2014  35.795.377 (3.501) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38180 07/05/2014  1.762.388 (6.457) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20938 07/05/2014  1.044.469 (6.753) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38217 22/05/2014  4.932.867 (16.573) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21698 22/05/2014  119.626.247 (16.911) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38396 22/05/2014  9.456.793 (19.573) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72042 22/05/2014  22.589.068 (20.206) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  9.672.744 (22.724) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21288 22/05/2014  7.037.891 (24.679) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71800 22/05/2014  6.289.123 (26.722) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37927 22/05/2014  5.145.929 (28.060) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21686 22/05/2014  131.875.402 (31.799) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21681 22/05/2014  120.581.347 (33.183) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37775 22/05/2014  5.580.179 (36.528) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21670 22/05/2014  119.387.472 (43.601) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21667 22/05/2014  119.506.860 (47.278) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21442 22/05/2014  21.832.387 (49.001) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38110 22/05/2014  12.884.709 (53.258) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38112 22/05/2014  14.988.103 (61.692) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38347 22/05/2014  27.114.296 (65.835) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20474 22/05/2014  8.249.674 (84.123) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19720 22/05/2014  8.366.674 (137.109) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  14.025.640 (260.859) (0,01) 
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Compró EUR vendió GBP a 1,19792 22/05/2014  19.913.830 (314.629) (0,01)
Compró EUR vendió GBP a 1,20816 22/05/2014  44.982.812 (332.336) (0,01)

    14.427.512 0,32

 
Acciones A-ACC (CZK) (hedged)   
Compró EUR vendió CZK a 0,03643 07/05/2014  2.352.750 1.991 0,00
Compró EUR vendió CZK a 0,03643 02/05/2014  678.258 581 0,00
Compró CZK vendió EUR a 27,45349 02/05/2014  167.567 (114) (0,00)
Compró CZK vendió EUR a 27,42250 02/05/2014  162.946 (294) (0,00)
Compró CZK vendió EUR a 27,42513 02/05/2014  207.412 (355) (0,00)
Compró CZK vendió EUR a 27,38367 02/05/2014  141.552 (456) (0,00)
Compró CZK vendió EUR a 27,44160 04/06/2014  3.049.239 (2.642) (0,00)
Compró CZK vendió EUR a 27,42250 07/05/2014  2.356.922 (4.172) (0,00)

    (5.461) (0,00)

 
Acciones A-ACC (SEK) (hedged)   
Compró SEK vendió EUR a 9,07238 04/06/2014  77.157.262 377.845 0,01
Compró SEK vendió EUR a 9,06941 04/06/2014  79.855.029 364.786 0,01
Compró SEK vendió EUR a 9,05037 07/05/2014  8.131.599 23.674 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11030 07/05/2014  79.571.377 (366.011) (0,01)
Compró EUR vendió SEK a 0,11027 07/05/2014  77.570.069 (382.178) (0,01)
Compró SEK vendió EUR a 8,94915 07/05/2014  72.014.214 (598.111) (0,01)
Compró SEK vendió EUR a 8,94630 07/05/2014  78.244.629 (674.560) (0,01)

    (1.254.555) (0,03)

 
Acciones A-ACC (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72307 07/05/2014  81.935.515 230.067 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72314 07/05/2014  72.104.119 209.782 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72294 07/05/2014  73.546.201 193.181 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72292 07/05/2014  72.825.160 189.704 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38889 07/05/2014  18.442.785 26.685 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38320 07/05/2014  14.354.416 (38.144) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38066 07/05/2014  22.886.830 (102.650) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38316 04/06/2014  73.021.039 (190.900) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38315 04/06/2014  73.744.713 (193.483) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38274 04/06/2014  72.320.228 (211.179) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38290 04/06/2014  84.282.305 (236.324) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37960 07/05/2014  62.336.683 (327.141) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37920 07/05/2014  59.139.867 (327.422) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37930 07/05/2014  63.075.473 (344.890) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37901 07/05/2014  61.638.332 (349.832) (0,01)

    (1.472.546) (0,03)

 
Acciones A-MDIST (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72314 07/05/2014  86.524.942 252.115 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72312 07/05/2014  87.245.983 251.368 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72317 07/05/2014  78.822.131 233.043 0,01
Compró USD vendió EUR a 1,38272 07/05/2014  14.140.101 (42.448) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37990 07/05/2014  12.547.503 (63.180) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38056 07/05/2014  16.139.439 (73.632) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38280 04/06/2014  87.503.742 (251.793) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38273 04/06/2014  86.784.839 (253.980) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38271 04/06/2014  88.003.422 (258.752) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37877 07/05/2014  68.901.842 (402.930) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37839 07/05/2014  69.646.270 (426.316) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37847 07/05/2014  72.667.464 (441.057) (0,01)

    (1.477.562) (0,03)

 
Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (hedged)   
Compró EUR vendió HKD a 0,09312 07/05/2014  72.123 88 0,00
Compró HKD vendió EUR a 10,73731 04/06/2014  72.486 (92) (0,00)
Compró HKD vendió EUR a 10,73449 07/05/2014  72.244 (121) (0,00)

    (125) (0,00)
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Futuros 
Futures 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 48.707.461 185.647 0,00
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (291.806) (4.145) (0,00)
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (1.990.010) (4.543) (0,00)
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (284.202) (5.801) (0,00)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (813.064) (8.792) (0,00)
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 129.062.002 (257.217) (0,01)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (104.833.501) (1.736.009) (0,04)

    (1.830.860) (0,04)
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div. 
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Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 173.083 14.256 0,00

   

Cód. 
div. 
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subyacente

Ganancias/(p
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Receive 3,14% pay 6m EURIBOR 04/08/2021 EUR 86.541 11.218 0,00 

    25.474 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 
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subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 173.083 (22) (0,00) 

    (22) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 25.097.096 0,58 

 
PN 4.548.555.793 100,00 
 4.548.555.793,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 21,17 
Luxemburgo LU 17,94 
Irlanda IE 14,50 
Países Bajos NL 8,74 
Francia FR 8,14 
Italia IT 5,49 
EE.UU. US 3,66 
Alemania DE 2,46 
Islas Caimán KY 2,23 
España ES 1,83 
Grecia GR 1,51 
Suecia SE 1,15 
Portugal PT 1,15 
Suiza CH 0,95 
Bélgica BE 0,91 
Hong Kong HK 0,79 
Austria AT 0,67 
Turquía TR 0,63 
Israel IL 0,56 
Croacia HR 0,51 
Canadá CA 0,49 
México MX 0,49 
Nigeria NG 0,45 
República Checa CZ 0,37 
Hungría HU 0,33 
Bangladesh BD 0,23 
Bermuda BM 0,22 
Japón JP 0,22 
Bulgaria BG 0,21 
Chipre CY 0,18 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,15 
Finlandia FI 0,14 
Barbados BB 0,13 
Chile CL 0,12 
Islas Marshall MH 0,11 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,10 
Rusia RU 0,02 
Mongolia MN 0,02 
Singapur SG 0,01 
Corea KR 0,00 
Nueva Zelandia NZ 0,00 
Dinamarca DK 0,00 
Australia AU 0,00 
Kazakstan KZ 0,00 
Efectivo y otros activos netos  1,01 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 700.000 1.188.069 1,42
Noble Energy 5,25% 15/11/2043 US USD 750.000 805.079 0,96
Schlumberger Investment 3,65% 01/12/2023 LU USD 750.000 767.186 0,92
Valero Energy 6,625% 15/06/2037 US USD 500.000 614.747 0,73
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 300.000 449.030 0,54
Chevron 1,104% 05/12/2017 US USD 250.000 248.596 0,30
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 210.000 221.558 0,26
Anadarko Petroleum 6,45% 15/09/2036 US USD 130.000 160.998 0,19
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 100.000 148.498 0,18
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 100.000 143.636 0,17
Korea Resources 4,125% 19/05/2015 KR USD 125.000 128.889 0,15
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 100.000 109.835 0,13
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 100.000 100.024 0,12
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 50.000 51.865 0,06
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 50.000 50.230 0,06

5.188.240 6,19

Empresas de servicios públicos 
Edison 3,875% 10/11/2017 EMTN IT EUR 500.000 757.834 0,90
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 270.000 601.742 0,72
Electricite de France 5,50% 17/10/2041 EMTN FR GBP 200.000 376.645 0,45
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 350.000 353.248 0,42
San Diego Gaz & Electric 4,30% 01/04/2042 US USD 200.000 204.392 0,24
Veolia Environnement 4,247% 06/01/2021 EMTN FR EUR 100.000 159.223 0,19
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 75.000 147.934 0,18
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 75.000 145.170 0,17
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 50.000 98.406 0,12

2.844.594 3,40

Materiales 
BHP Billiton Finance 3,25% 25/09/2024 EMTN AU GBP 500.000 813.321 0,97
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 500.000 772.256 0,92
Praxair 2,70% 21/02/2023 US USD 750.000 723.446 0,86
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 200.000 285.405 0,34
LyondellBasell Industries 6,00% 15/11/2021 NL USD 200.000 235.014 0,28
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 150.000 153.806 0,18
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 100.000 130.978 0,16
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 100.000 103.373 0,12

3.217.599 3,84

Empresas industriales 
CRH Finance 3,125% 03/04/2023 IE EUR 600.000 882.023 1,05
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 400.000 769.259 0,92
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 300.000 444.796 0,53
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 300.000 433.820 0,52
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 300.000 339.457 0,41
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 150.000 260.413 0,31
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 150.000 208.431 0,25
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 200.000 206.661 0,25
Adecco Int’l Financial Services 4,75% 13/04/2018 EMTN NL EUR 100.000 156.001 0,19
Siemens Financieringsmaat. 5,125% 20/02/2017 EMTN NL EUR 100.000 155.510 0,19
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 100.000 141.329 0,17
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 100.000 110.703 0,13
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 100.000 110.508 0,13

4.218.911 5,04

Tecnologías de la Información 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 500.000 738.527 0,88
IBM 1,875% 01/08/2022 US USD 100.000 90.897 0,11

829.424 0,99

Bienes de consumo discrecional 
AutoZone 2,875% 15/01/2023 US USD 1.000.000 945.890 1,13
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 480.000 510.386 0,61
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 200.000 359.704 0,43
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 200.000 294.490 0,35
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 150.000 285.329 0,34
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 150.000 254.185 0,30
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 150.000 216.423 0,26
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 150.000 207.354 0,25
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 150.000 159.269 0,19
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 150.000 153.896 0,18
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 100.000 94.370 0,11
BMW Finance 3,25% 14/01/2019 EMTN NL EUR 50.000 76.007 0,09
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 50.000 74.452 0,09
Daimler 2,375% 08/03/2023 EMTN DE EUR 50.000 71.744 0,09
Ford Motor 4,75% 15/01/2043 US USD 50.000 49.497 0,06

3.752.996 4,48

Bienes de consumo básico 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 600.000 835.498 1,00
Anheuser-Busch InBev 2,875% 25/09/2024 EMTN BE EUR 500.000 732.621 0,87
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 400.000 568.933 0,68
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 550.000 531.246 0,63
ConAgra Foods 1,90% 25/01/2018 US USD 450.000 450.337 0,54
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 300.000 310.512 0,37
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 250.000 261.723 0,31
Pernod-Ricard 4,875% 18/03/2016 FR EUR 150.000 223.456 0,27
Wal-Mart Stores 4,875% 19/01/2039 US GBP 100.000 188.322 0,22
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 100.000 142.807 0,17
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 100.000 142.082 0,17
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Unilever 1,75% 05/08/2020 EMTN NL EUR 100.000 141.581 0,17 
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 100.000 101.171 0,12 
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 100.000 99.880 0,12 
Philip Morris International 6,375% 16/05/2038 US USD 50.000 62.830 0,08 
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 50.000 59.801 0,07 
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 50.000 50.078 0,06 
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 50.000 49.590 0,06 
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 34.000 45.142 0,05 

4.997.610 5,97 

Asistencia sanitaria 
Merck & Co 2,80% 18/05/2023 US USD 1.000.000 962.347 1,15 
Thermo Fisher Scientific 2,40% 01/02/2019 US USD 750.000 754.776 0,90 
Zoetis 3,25% 01/02/2023 US USD 700.000 684.499 0,82 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 500.000 525.279 0,63 
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 350.000 353.170 0,42 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 200.000 209.189 0,25 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 200.000 200.497 0,24 
Roche Holdings 6,50% 04/03/2021 EMTN US EUR 100.000 182.729 0,22 
Pfizer 6,20% 15/03/2019 US USD 125.000 147.668 0,18 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 100.000 95.582 0,11 
Bayer 1,875% 25/01/2021 EMTN DE EUR 50.000 70.807 0,08 

4.186.543 5,00 

Servicios de telecomunicaciones 
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 500.000 731.838 0,87 
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 500.000 617.666 0,74 
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 400.000 593.973 0,71 
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 400.000 592.208 0,71 
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 200.000 198.175 0,24 
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 100.000 187.448 0,22 
Deutsche Telekom Int'l Finance 8,75% 15/06/2030 NL USD 100.000 145.911 0,17 
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 100.000 142.218 0,17 
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 100.000 113.425 0,14 
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 100.000 110.202 0,13 
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 50.000 56.663 0,07 

3.489.727 4,17 

Servicios financieros 
Bank of America 3,30% 11/01/2023 MTN US USD 2.100.000 2.035.675 2,43 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 1.000.000 1.473.817 1,76 
Channel Link 3,862% FRN 30/06/2050 GB GBP 750.000 1.243.238 1,48 
Caterpillar Financial Services 3,75% 24/11/2023 MTN US USD 1.000.000 1.029.185 1,23 
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 400.000 947.108 1,13 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 600.000 844.971 1,01 
Ford Motor Credit 6,625% 15/08/2017 US USD 730.000 844.353 1,01 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 500.000 825.572 0,99 
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 400.000 810.034 0,97 
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 700.000 803.355 0,96 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 800.000 791.824 0,95 
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 390.000 730.265 0,87 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 500.000 720.689 0,86 
Credit Agricole London 2,375% 27/11/2020 EMTN FR EUR 500.000 720.560 0,86 
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 500.000 719.979 0,86 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 400.000 687.954 0,82 
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 500.000 683.048 0,82 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 400.000 670.674 0,80 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 400.000 659.689 0,79 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 400.000 656.024 0,78 
Achmea 6,00% VRN 04/04/2043 EMTN NL EUR 400.000 637.434 0,76 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 400.000 612.051 0,73 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 500.000 581.815 0,69 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 400.000 561.098 0,67 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 350.000 505.410 0,60 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 300.000 482.761 0,58 
Imperial Tobacco Finance 5,50% 28/09/2026 EMTN GB GBP 250.000 471.717 0,56 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 300.000 423.245 0,51 
JPMorgan Chase 2,00% 15/08/2017 US USD 400.000 405.978 0,48 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 200.000 386.134 0,46 
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 250.000 363.658 0,43 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 200.000 287.256 0,34 
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 200.000 286.387 0,34 
Society of Lloyd's 5,625% VRN 17/11/2024 GB EUR 200.000 283.092 0,34 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 200.000 280.631 0,34 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 250.000 248.970 0,30 
John Deere Capital 2,80% 27/01/2023 US USD 250.000 242.793 0,29 
HSBC Bank 4,00% 15/01/2021 EMTN GB EUR 150.000 240.660 0,29 
Linde Finance 3,875% 01/06/2021 EMTN NL EUR 150.000 239.448 0,29 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 200.000 230.661 0,28 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 150.000 219.366 0,26 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 150.000 213.247 0,25 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 150.000 213.225 0,25 
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 200.000 200.527 0,24 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 200.000 197.961 0,24 
Abbey National Treasury Serv. 5,25% 16/02/2029 EMTN GB GBP 100.000 196.327 0,23 
Lloyds Bank 5,125% 07/03/2025 EMTN GB GBP 100.000 192.729 0,23 
Abbey National 5,125% 14/04/2021 EMTN GB GBP 100.000 191.997 0,23 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 100.000 183.051 0,22 
HSBC Bank 5,375% 22/08/2033 EMTN GB GBP 100.000 179.321 0,21 
UPP Bond 1 Issuer 4,902% 28/02/2040 EMTN GB GBP 98.970 174.196 0,21 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 100.000 170.960 0,20 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 100.000 161.369 0,19 
Nordea Bank 4,50% 26/03/2020 EMTN SE EUR 100.000 158.061 0,19 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 150.000 148.702 0,18 
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 100.000 148.507 0,18 
Santander Int'l Debt 4,625% 21/03/2016 EMTN ES EUR 100.000 147.909 0,18 
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Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 100.000 144.952 0,17
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 100.000 144.898 0,17
Achmea Hypotheekbank 2,75% 18/02/2021 EMTN NL EUR 100.000 144.110 0,17
Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 100.000 143.913 0,17
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 100.000 142.522 0,17
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 100.000 142.519 0,17
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 100.000 139.935 0,17
GE Capital UK Funding 6,75% 06/08/2018 EMTN IE GBP 70.000 139.110 0,17
Rabobank Nederland 11,00% VRN (Perpetual) 144A NL USD 100.000 132.967 0,16
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 100.000 110.716 0,13
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 100.000 102.393 0,12
VTB Capital (VTB Bank) 6,465% 04/03/2015 Reg S LU USD 100.000 100.895 0,12
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 100.000 99.815 0,12
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 50.000 91.055 0,11
BNP Paribas 2,375% 20/11/2019 EMTN FR GBP 50.000 83.632 0,10
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 50.000 79.642 0,10
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 50.000 75.058 0,09
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 50.000 70.610 0,08
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 50.000 69.062 0,08
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 50.000 54.576 0,07
SunTrust Banks 3,50% 20/01/2017 US USD 50.000 53.406 0,06
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 20.000 19.171 0,02

    31.051.625 37,07

 
gobierno   
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 400.000 574.437 0,69
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 300.000 426.554 0,51
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 216.000.000 250.061 0,30
Reino Unido Treasury 4,50% 07/09/2034 GB GBP 100.000 198.173 0,24
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 100.000 194.803 0,23
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 100.000 162.561 0,19
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 100.000 141.643 0,17
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 50.000 100.689 0,12
Japón 1,30% 20/03/2021 JP JPY 3.850.000 40.146 0,05

    2.089.067 2,49

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 100.000 100.248 0,12

    100.248 0,12

 
Empresas industriales   
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 400.000 408.158 0,49

    408.158 0,49

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 300.000 516.684 0,62
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 400.000 401.448 0,48
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 400.000 400.250 0,48
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 200.000 218.337 0,26
DIRECTV 5,15% 15/03/2042 US USD 200.000 194.661 0,23
Comcast 6,50% 15/01/2017 US USD 130.000 148.835 0,18
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 100.000 103.922 0,12
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 100.000 101.463 0,12
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 100.000 97.369 0,12
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 100.000 95.504 0,11

    2.278.473 2,72

 
Bienes de consumo básico   
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 750.000 755.213 0,90
Kraft Foods Group 3,50% 06/06/2022 US USD 430.000 438.072 0,52
Colgate-Palmolive 1,95% 01/02/2023 MTN US USD 250.000 227.939 0,27
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 50.000 49.476 0,06

    1.470.700 1,76

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 900.000 952.162 1,14
Express Scripts Holding 3,90% 15/02/2022 US USD 750.000 778.746 0,93
Perrigo 2,30% 08/11/2018 144A IE USD 750.000 745.452 0,89
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 150.000 157.907 0,19
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 150.000 152.435 0,18
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 78.000 91.761 0,11

    2.878.463 3,44

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 400.000 587.611 0,70

    587.611 0,70

 
Servicios financieros   
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 450.000 674.762 0,81
BNP Paribas 5,00% 15/01/2021 FR USD 475.000 529.464 0,63
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 200.000 200.016 0,24
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 200.000 198.718 0,24
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 200.000 198.048 0,24
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 122.002 169.262 0,20
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 150.000 156.992 0,19
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 150.000 154.203 0,18
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 150.000 152.052 0,18
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 100.000 98.010 0,12
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 50.000 51.420 0,06
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BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 50.000 51.122 0,06 

    2.634.069 3,14 

 
gobierno   
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 1.200.000 1.189.406 1,42 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 200.000 186.188 0,22 
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 150.000 148.928 0,18 

    1.524.522 1,82 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 178 3.031.372 3,62 

    3.031.372 3,62 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 200.000 223.783 0,27 
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 100.000 154.222 0,18 

    378.005 0,45 

 
 
Fracciones (9) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 78.087.540) 81.157.948 96,89 
 81.157.948,00  Generalidades1  
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Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 26.600.000 547.203 0,65 

    547.203 0,65 
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subyacente 

USD
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% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  6.973.647 28.938 0,03 
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  2.743.856 22.175 0,03 
Compró JPY vendió USD a 102,96440 07/05/2014  2.481.479 20.111 0,02 
Compró JPY vendió USD a 102,69670 03/06/2014  2.487.948 14.083 0,02 
Compró GBP vendió USD a 0,60136 07/05/2014  723.355 11.004 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,60312 07/05/2014  522.286 9.492 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  11.854.595 8.805 0,01 
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  2.759.981 4.223 0,01 
Compró CHF vendió USD a 0,88311 07/05/2014  724.712 2.483 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08145 07/05/2014  517.824 1.707 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08139 03/06/2014  517.853 692 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72151 03/06/2014  910.590 532 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  144.977 470 0,00 
Compró USD vendió CHF a 1,13654 07/05/2014  727.195 188 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  145.151 170 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38771 07/05/2014  259.347 154 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  209.419 (90) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1032,20003 07/05/2014  145.321 (170) (0,00) 
Compró CHF vendió USD a 0,87967 03/06/2014  727.542 (187) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1029,99999 07/05/2014  145.631 (480) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92641 07/05/2014  519.531 (742) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  450.737 (1.425) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38070 03/06/2014  338.377 (1.487) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37277 07/05/2014  210.806 (2.145) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67183 07/05/2014  266.733 (2.584) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  471.540 (3.497) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  2.766.031 (4.400) (0,01) 
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  145.151 (4.484) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  11.862.622 (9.002) (0,01) 
Compró USD vendió JPY a 0,00974 07/05/2014  2.501.590 (14.127) (0,02) 
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  7.001.091 (29.200) (0,03) 
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  10.261.550 (64.655) (0,08) 
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  8.001.989 (102.964) (0,12) 

    (116.412) (0,14) 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  1.220.048 6.373 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  1.242.847 1.657 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  120.126 410 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  46.912 178 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  52.731 16 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  53.441 (17) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  47.330 (183) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  122.366 (416) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  52.747 (434) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  47.090 (486) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  1.226.421 (1.650) (0,00) 
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Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  120.536 (1.709) (0,00)

    3.739 0,00

 
Acciones Y (GBP) (hedged)   
Compró GBP vendió USD a 0,60087 07/05/2014  8.358.696 120.205 0,14
Compró GBP vendió USD a 0,59450 04/06/2014  9.884.041 33.699 0,04
Compró GBP vendió USD a 0,60100 07/05/2014  1.953.734 28.531 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  2.643.722 3.561 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  304.928 1.154 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72429 07/05/2014  123.293 555 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  348.225 107 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,55578 07/05/2014  15.408 63 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09607 07/05/2014  17.335 4 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  346.361 (108) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90639 07/05/2014  70.816 (481) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00963 07/05/2014  58.288 (943) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  306.864 (1.184) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68232 07/05/2014  544.608 (1.891) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  294.855 (2.427) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  263.266 (2.716) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37969 07/05/2014  528.680 (2.740) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  2.657.503 (3.538) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  2.242.452 (11.653) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,68244 07/05/2014  9.916.558 (33.743) (0,04)

    126.455 0,15

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  6.269.939 32.752 0,04
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  6.450.783 8.601 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  617.623 2.109 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  241.090 913 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  270.953 83 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  277.234 (86) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  245.651 (948) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  635.460 (2.159) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  271.036 (2.231) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  242.002 (2.496) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  6.302.691 (8.477) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  619.732 (8.786) (0,01)

    19.275 0,02
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Futuros 
Futures 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 1.483.625 27.481 0,03
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 1.171.165 22.737 0,03
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD 2.113.047 15.314 0,02
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD 219.859 76 0,00
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (103.620) 66 0,00
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (147.094) (3.252) (0,00)
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 1.909.625 (3.497) (0,00)
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (3.018.480) (14.580) (0,02)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (3.902.580) (57.607) (0,07)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (4.523.530) (94.689) (0,11)

    (107.951) (0,13)
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Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive 3,14% pay 6m EURIBOR 04/08/2021 EUR 200.000 35.957 0,04
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 200.000 (1.053) (0,00)

    34.904 0,04

 
 
Otros activos y pasivos 2.096.632 2,48

 
PN 83.761.793 100,00
 83.761.793,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 38,16 
Reino Unido GB 17,30 
Países Bajos NL 7,83 
Francia FR 7,82 
Irlanda IE 6,67 
Islas Caimán KY 3,68 
Italia IT 3,37 
Alemania DE 2,45 
Luxemburgo LU 2,02 
Australia AU 1,31 
Japón JP 1,28 
Suiza CH 0,89 
Bélgica BE 0,87 
España ES 0,85 
Corea KR 0,69 
Noruega NO 0,47 
México MX 0,30 
Singapur SG 0,26 
Suecia SE 0,19 
Liberia LR 0,18 
Finlandia FI 0,17 
supranacional SU 0,12 
Efectivo y otros activos netos  3,11 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
gobierno   
Suecia 4,50% 12/08/2015 SE SEK 258.920.749 41.780.099 9,69
Suecia 6,75% 05/05/2014 SE SEK 267.206.213 41.090.593 9,53
Singapur 3,625% 01/07/2014 SG SGD 51.266.308 41.076.102 9,52
México 7,25% 15/12/2016 MX MXN 497.978.577 40.891.860 9,48
Noruega 5,00% 15/05/2015 NO NOK 233.731.459 40.717.062 9,44
Nueva Zelandia gobierno 6,00% 15/04/2015 NZ NZD 46.013.916 40.525.763 9,40
US Treasury 9,25% 15/02/2016 US USD 34.621.403 40.162.180 9,31
Reino Unido Treasury 8,00% 07/12/2015 GB GBP 16.408.178 31.034.603 7,20
Australia 6,25% 15/06/2014 AU AUD 22.163.616 20.652.646 4,79
Australia 6,00% 15/02/2017 AU AUD 12.391.207 12.441.386 2,88
Reino Unido Treasury 8,75% 25/08/2017 GB GBP 4.956.483 10.386.812 2,41
Australia 6,25% 15/04/2015 AU AUD 8.670.146 8.319.511 1,93

    369.078.617 85,57

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
gobierno   
Sudáfrica 13,50% 15/09/2015 ZA ZAR 405.913.757 41.883.973 9,71
Canadá 5,00% 01/06/2014 CA CAD 33.970.402 31.110.856 7,21
Canadá 4,00% 01/06/2016 CA CAD 12.206.264 11.811.777 2,74

    84.806.606 19,66

 
 
Fracciones 2 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 496.979.834) 453.885.225 105,23
 453.885.225,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos (22.554.209) (5,23)

 
PN 431.331.016 100,00
 431.331.016,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Suecia SE 19,21
Canadá CA 9,95
Sudáfrica ZA 9,71
Reino Unido GB 9,60
Australia AU 9,60
Singapur SG 9,52
México MX 9,48
Noruega NO 9,44
Nueva Zelandia NZ 9,40
EE.UU. US 9,31
Efectivo y otros pasivos netos  (5,23)
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Petroleos de Venezuela 5,25% 12/04/2017 Reg S VE USD 1.096.658 893.246 0,93
PT Adaro Indonesia 7,625% 22/10/2019 Reg S ID USD 487.403 515.429 0,54
Peabody Energy 6,50% 15/09/2020 US USD 446.786 469.176 0,49
Regency Energy Partners 5,875% 01/03/2022 US USD 446.786 467.794 0,49
Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 406.169 410.539 0,43
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 406.169 409.682 0,43
Tesoro 5,125% 01/04/2024 US USD 406.169 405.479 0,42
Millennium Offshore Services 9,50% 15/02/2018 144A MH USD 365.553 391.598 0,41

3.962.943 4,13

Empresas de servicios públicos 
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 487.403 537.362 0,56
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 284.319 519.777 0,54
InterGen 7,00% 30/06/2023 144A NL USD 487.403 516.648 0,54

1.573.787 1,64

Materiales 
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 446.786 623.672 0,65
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 365.553 521.653 0,54
Perstorp Holding 9,00% 15/05/2017 Reg S SE EUR 324.936 495.733 0,52
China Shanshui 10,50% 27/04/2017 Reg S KY USD 406.169 439.433 0,46
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 243.702 341.975 0,36
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 284.319 298.247 0,31

2.720.713 2,84

Empresas industriales 
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 812.339 860.185 0,90
Masco 5,95% 15/03/2022 US USD 568.637 621.623 0,65
United Rentals North America 5,75% 15/11/2024 US USD 528.020 548.724 0,57
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 568.637 413.684 0,43
VRG Linhas Aereas 10,75% 12/02/2023 144A BR USD 406.169 403.885 0,42
China Automation Group 7,75% 20/04/2016 KY USD 385.861 392.071 0,41
SCF Capital 5,375% 27/10/2017 Reg S IE USD 372.051 348.732 0,36

3.588.904 3,74

Tecnologías de la Información 
Oberthur Technologies 9,25% 30/04/2020 Reg S FR EUR 568.637 881.130 0,92

881.130 0,92

Bienes de consumo discrecional 
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 852.956 1.232.618 1,29
Fiat Finance & Trade 6,875% 13/02/2015 LU EUR 649.871 936.854 0,98
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 706.735 735.570 0,77
TVN Finance III 7,375% 15/12/2020 Reg S SE EUR 446.786 705.518 0,74
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 324.936 619.829 0,65
JC Penney 7,95% 01/04/2017 US USD 568.637 521.420 0,54
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 446.786 476.945 0,50
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 284.319 429.691 0,45
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 81.234 116.806 0,12

5.775.251 6,02

Bienes de consumo básico 
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 649.871 623.076 0,65
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 406.169 613.264 0,64
Minerva Luxembourg 7,75% 31/01/2023 144A LU USD 528.020 545.964 0,57

1.782.304 1,86

Asistencia sanitaria 
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 852.956 915.600 0,95

915.600 0,95

Servicios de telecomunicaciones 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 852.956 1.225.979 1,28
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 812.339 845.575 0,88
Telecom Italia Capital 6,00% 30/09/2034 LU USD 812.339 788.137 0,82
CenturyLink 7,60% 15/09/2039 US USD 609.254 598.799 0,62
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 243.702 357.469 0,37

3.815.959 3,98

Servicios financieros 
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 771.722 951.722 0,99
UniCredit 9,375% VRN (Perpetual) IT EUR 568.637 933.478 0,97
Lloyds Banking Group 7,625% VRN (Perpetual) GB GBP 495.527 866.849 0,90
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 751.414 768.456 0,80
Lloyds Bank 11,875% VRN 16/12/2021 EMTN GB EUR 406.169 706.804 0,74
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 406.169 629.217 0,66
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 406.169 572.646 0,60
Deutsche Annington Finance 4,625% VRN 08/04/2074 NL EUR 406.169 564.689 0,59
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 284.319 551.641 0,58
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 284.319 532.380 0,56
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 304.627 525.298 0,55
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 487.403 510.161 0,53
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 324.936 485.319 0,51
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 487.403 479.313 0,50
Country Garden Holdings 7,25% 04/04/2021 Reg S KY USD 487.403 453.410 0,47
Yanlord Land Group 10,625% 29/03/2018 Reg S SG USD 406.169 438.499 0,46
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 243.702 430.789 0,45
Agile Property Holdings 9,875% 20/03/2017 KY USD 406.169 427.521 0,45
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 406.169 400.348 0,42

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 365.553 363.496 0,38 
CIFI Holdings 12,25% 15/04/2018 KY USD 324.936 344.979 0,36 
Pacific Emerald Pte 9,75% 25/07/2018 Reg S SG USD 324.936 340.005 0,35 
Theta Capital Pte 7,00% 11/04/2022 SG USD 324.936 325.070 0,34 
Longfor Properties 6,75% 29/01/2023 KY USD 324.936 302.920 0,32 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 203.085 288.686 0,30 
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 284.319 285.136 0,30 
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 162.468 280.202 0,29 
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 284.319 279.851 0,29 
Banco Popular Espanol 11,50% VRN (Perpetual) EMTN ES EUR 162.468 264.874 0,28 
Banco Espirito Santo 4,00% 21/01/2019 EMTN PT EUR 162.468 233.202 0,24 
Ally Financial US USD 8.123 194.961 0,20 
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 81.234 192.343 0,20 
China South City Holdings 13,50% 17/10/2017 HK USD 162.468 186.148 0,19 
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 162.468 160.031 0,17 
Intesa Sanpaolo IT EUR 31.681 108.089 0,11 
Banca Monte dei Paschi di Siena IT EUR 285.131 94.868 0,10 

15.473.401 16,13 

gobierno 
Bélgica 3,25% 28/09/2016 BE EUR 812.339 1.206.283 1,26 
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 812.339 1.144.097 1,19 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 284.319 395.150 0,41 

2.745.530 2,86 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Energía 
PBF Holding 8,25% 15/02/2020 US USD 731.105 800.560 0,83 
Gulfport Energy 7,75% 01/11/2020 US USD 609.254 670.180 0,70 
Samson Investment 10,75% 15/02/2020 144A US USD 609.254 643.150 0,67 
Calumet Specialty Products 6,50% 15/04/2021 144A US USD 528.020 529.340 0,55 
Halcon Resources 8,875% 15/05/2021 US USD 503.650 523.036 0,55 
Rice Energy 6,25% 01/05/2022 144A US USD 487.403 488.013 0,51 
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 487.403 482.529 0,50 
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 406.169 444.444 0,46 
Goodrich Petroleum 8,875% 15/03/2019 US USD 406.169 428.830 0,45 
NGL Energy Partners 6,875% 15/10/2021 144A US USD 406.169 424.447 0,44 
Midstates Petroleum 9,25% 01/06/2021 US USD 406.169 416.092 0,43 
Lightstream Resources 8,625% 01/02/2020 144A CA USD 406.169 415.245 0,43 
Niska Gas Storage CA 6,50% 01/04/2019 144A CA USD 406.169 399.062 0,42 
Meg Energy 7,00% 31/03/2024 144A CA USD 365.553 388.857 0,41 
Parsley Energy 7,50% 15/02/2022 144A US USD 365.553 382.916 0,40 
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 303.815 326.601 0,34 
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 203.085 211.901 0,22 
Calumet Specialty Products 9,375% 01/05/2019 US USD 182.776 207.223 0,22 

8.182.426 8,53 

Empresas de servicios públicos 
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 731.105 837.115 0,87 
Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 430.540 483.154 0,50 

1.320.269 1,38 

Materiales 
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 Reg S US USD 812.339 816.078 0,85 
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 609.254 616.870 0,64 
NOVA Chemicals 5,25% 01/08/2023 144A CA USD 568.637 610.859 0,64 
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 446.786 490.907 0,51 
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 446.786 476.945 0,50 
PetroLogistics 6,25% 01/04/2020 US USD 446.786 459.073 0,48 
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 324.936 346.869 0,36 

3.817.601 3,98 

Empresas industriales 
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 629.563 638.679 0,67 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 528.020 565.642 0,59 
HD Supply 7,50% 15/07/2020 US USD 507.712 550.233 0,57 
ADS Waste Holdings 8,25% 01/10/2020 US USD 446.786 486.997 0,51 
Waterjet Holdings 7,625% 01/02/2020 144A US USD 446.786 478.061 0,50 
BC Mountain Finance 7,00% 01/02/2021 144A US USD 446.786 435.617 0,45 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 406.169 431.047 0,45 
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 365.553 383.145 0,40 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 365.553 359.155 0,37 

4.328.576 4,51 

Tecnologías de la Información 
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 731.105 742.986 0,77 
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 812.339 710.797 0,74 
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 609.254 641.240 0,67 
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 487.403 520.303 0,54 
NCR 6,375% 15/12/2023 144A US USD 446.786 478.061 0,50 
First Data 8,25% 15/01/2021 144A US USD 276.195 298.291 0,31 
First Data Holdings 14,50% 24/09/2019 144A US USD 297.946 287.890 0,30 

3.679.568 3,84 

Bienes de consumo discrecional 
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 1.137.275 1.285.120 1,34 
CCO Holdings Capital 5,25% 30/09/2022 US USD 934.190 934.638 0,97 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 528.020 909.399 0,95 
Norcell Swe 12,4 Pik 12/2019 Reg S SE EUR 446.786 691.621 0,72 
Claire's Stores 9,00% 15/03/2019 144A US USD 568.637 594.226 0,62 
Lee Enterprises 9,50% 15/03/2022 144A US USD 528.020 550.461 0,57 
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 487.403 527.697 0,55 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Modular Space 10,25% 31/01/2019 144A US USD 446.786 464.658 0,48
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 406.169 437.428 0,46
Chrysler Group 8,25% 15/06/2021 US USD 365.553 411.171 0,43
Service International 5,375% 15/05/2024 144A US USD 406.169 410.739 0,43
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 243.702 388.860 0,41
Tesla Motors 1,25% 01/03/2021 US USD 406.169 368.505 0,38
Arcos Dorados Holdings 10,25% 13/07/2016 Reg S VG BRL 812.339 339.568 0,35
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 144A NL USD 324.936 337.588 0,35
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 243.702 265.011 0,28
J.B. Poindexter & Co 9,00% 01/04/2022 144A US USD 203.085 223.373 0,23
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 162.468 169.026 0,18

    9.309.089 9,71

 
Bienes de consumo básico   
SUPERVALU 6,75% 01/06/2021 US USD 324.936 330.368 0,34
Diamond Foods 7,00% 15/03/2019 Reg S US USD 284.319 295.350 0,31

    625.718 0,65

 
Asistencia sanitaria   
MPH Acquisition Holdings 6,625% 01/04/2022 144A US USD 528.020 549.801 0,57
Kindred Healthcare 6,375% 15/04/2022 144A US USD 528.020 536.601 0,56
DJO Finance 9,75% 15/10/2017 US USD 487.403 517.142 0,54
Vantage Oncology 9,50% 15/06/2017 144A US USD 487.403 502.025 0,52
Kinetic Concepts 12,50% 01/11/2019 US USD 406.169 474.022 0,49
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 446.786 468.567 0,49
Select Medical 6,375% 01/06/2021 144A US USD 406.169 421.401 0,44

    3.469.559 3,62

 
Servicios de telecomunicaciones   
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 986.992 1.086.738 1,13
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 974.807 1.022.154 1,07
Fairpoint Communications 8,75% 15/08/2019 144A US USD 609.254 662.564 0,69
Intelsat Jackson Holdings 7,50% 01/04/2021 LU USD 487.403 534.925 0,56
Digicel 6,00% 15/04/2021 Reg S BM USD 446.786 454.674 0,47
TW Telecom Holdings 5,375% 01/10/2022 US USD 406.169 413.785 0,43
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 220.144 222.116 0,23
Broadview Networks Holdings US USD 4.620 11.549 0,01

    4.408.505 4,60

 
Servicios financieros   
Jones Energy Holdings 6,75% 01/04/2022 144A US USD 649.871 675.866 0,70
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 446.786 627.136 0,65
Neiman Marcus Group 8,75% 15/10/2021 144A US USD 446.786 495.374 0,52
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 144A DE USD 406.169 475.492 0,50
Barclays Bank 7,75% VRN 10/04/2023 GB USD 406.169 451.732 0,47
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 446.786 438.855 0,46
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 144A KY USD 406.169 425.450 0,44
Banco BMG 8,00% 15/04/2018 144A BR USD 324.936 337.933 0,35
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 284.319 307.064 0,32
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 243.702 255.270 0,27
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 203.085 208.385 0,22
Toys R Us Property 8,50% 01/12/2017 US USD 162.468 167.034 0,17

    4.865.591 5,07

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Materiales   
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 324.936 359.019 0,37
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 235.578 267.823 0,28

    626.842 0,65

 
Empresas industriales   
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 446.786 463.541 0,48
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 365.553 367.837 0,38

    831.378 0,87

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 548.329 581.229 0,61

    581.229 0,61

 
Servicios financieros   
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 406.169 389.368 0,41

    389.368 0,41

 
 
Fracciones (3) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 86.976.050) 89.671.238 93,50

 89.671.238,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Quest 6,95% 20/06/2019 USD 974.807 7.770 0,01
Compró protection Fiat Fin. 5,625% 20/03/2015 EUR 649.871 (35.518) (0,04)

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Protección Vendido en HCA 8,00% 20/06/2019 USD 974.807 (40.311) (0,04) 
Protección Comprado en Lloyds 5,875% 20/12/2016 EUR 324.936 (52.568) (0,05) 
Protección Comprado en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 893.573 (128.095) (0,13) 
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 7.311.051 (1.048.049) (1,09) 

    (1.296.771) (1,35) 

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró GBP vendió USD a 0,60173 22/05/2014  521.104 8.185 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,60130 22/05/2014  532.282 7.976 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72455 22/05/2014  1.019.140 4.920 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,60143 22/05/2014  284.993 4.333 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03982 22/05/2014  1.989.013 4.276 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72663 22/05/2014  459.482 3.542 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72355 22/05/2014  865.615 2.977 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59392 22/05/2014  507.438 1.283 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72175 22/05/2014  818.253 770 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03303 22/05/2014  152.128 (13) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38541 22/05/2014  369.518 (381) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38625 22/05/2014  1.271.907 (535) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38344 22/05/2014  239.961 (587) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  394.956 (653) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71928 22/05/2014  344.459 (853) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37927 22/05/2014  237.708 (1.297) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37651 22/05/2014  215.177 (1.603) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37668 22/05/2014  225.316 (1.650) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37657 22/05/2014  251.227 (1.859) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37479 22/05/2014  218.556 (1.898) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,36593 22/05/2014  174.620 (2.632) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37339 22/05/2014  392.049 (3.799) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37273 22/05/2014  387.543 (3.941) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,65803 22/05/2014  238.591 (4.234) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67142 22/05/2014  486.781 (4.778) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37940 22/05/2014  966.605 (5.184) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,67242 22/05/2014  566.312 (5.223) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,37928 22/05/2014  1.137.845 (6.198) (0,01) 
Compró USD vendió PLN a 0,32867 22/05/2014  2.145.404 (6.559) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,37103 22/05/2014  740.162 (8.436) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66394 22/05/2014  837.812 (11.933) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66469 22/05/2014  1.002.358 (13.830) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,65964 22/05/2014  852.895 (14.321) (0,01) 
Compró USD vendió BRL a 0,40274 22/05/2014  273.133 (25.800) (0,03) 
Compró USD vendió GBP a 1,66217 22/05/2014  2.854.869 (43.661) (0,05) 
Compró USD vendió EUR a 1,36622 22/05/2014  14.452.879 (214.843) (0,22) 

    (348.439) (0,36) 

 
A Shares (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  7.616.641 39.787 0,04 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  7.666.485 10.221 0,01 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  7.656.428 (10.298) (0,01) 

    39.710 0,04 

 
Acciones A-MINCOME (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  20.017.585 104.566 0,11 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  21.461.615 28.614 0,03 
Compró EUR vendió USD a 0,72352 07/05/2014  1.169.420 4.022 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  21.295.594 (28.642) (0,03) 

    108.560 0,11 

 
Acciones E-MINCOME (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72476 07/05/2014  36.948.336 190.458 0,20 
Compró EUR vendió USD a 0,72212 04/06/2014  38.386.684 54.816 0,06 
Compró USD vendió EUR a 1,38490 07/05/2014  37.138.794 (53.138) (0,06) 

    192.136 0,20 

 
Acciones I (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72326 07/05/2014  318.557 981 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  178.116 930 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  180.873 241 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38662 07/05/2014  318.428 (60) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  180.156 (242) (0,00) 

    1.850 0,00 

 
Acciones Y-MINCOME (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  180.324 942 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  181.704 242 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  181.266 (244) (0,00) 

    940 0,00 
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Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (1.842.125) 8.775 0,01
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (613.007) (3.254) (0,00)
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (547.821) (10.793) (0,01)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (717.003) (12.629) (0,01)
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (358.470) (14.264) (0,01)
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (5.654.387) (17.133) (0,02)

    (49.298) (0,05)

 
    
  

Cód. 
div. 

Contracts Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Opciones 
Options 
Purchased CDX.NA.HY S22 5 Year 18/06/2014 USD 6.092.542 32.281 0,03
Purchased Itraxx Xover S21 18/06/2014 EUR 6.092.542 17.633 0,02

    49.914 0,05

 
 
Otros activos y pasivos 7.533.987 7,83

 
PN 95.903.827 100,00
 95.903.827,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 47,07
Luxemburgo LU 10,20
Reino Unido GB 6,28
Islas Caimán KY 3,79
Francia FR 3,13
Países Bajos NL 2,53
Suecia SE 2,42
Canadá CA 2,35
Alemania DE 2,33
Irlanda IE 1,86
Italia IT 1,59
Bélgica BE 1,26
Islas Marshall MH 1,19
Singapur SG 1,15
Venezuela VE 0,93
Brasil BR 0,77
Bermuda BM 0,71
Austria AT 0,65
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,65
Hong Kong HK 0,57
España ES 0,57
Indonesia ID 0,54
Chipre CY 0,41
Nigeria NG 0,30
Portugal PT 0,24
Efectivo y otros activos netos  6,50
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Oil India 3,875% 17/04/2019 IN USD 250.000 249.439 0,67
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 100.000 210.767 0,57
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 200.000 206.782 0,55
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 200.000 201.730 0,54
Plains Exploration & Production 6,875% 15/02/2023 US USD 175.000 195.366 0,52
Rowan Companies 4,875% 01/06/2022 US USD 150.000 158.191 0,42
Noble Energy 5,25% 15/11/2043 US USD 100.000 107.344 0,29
Peabody Energy 6,50% 15/09/2020 US USD 100.000 105.011 0,28
Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 100.000 101.076 0,27
Noble Holding International 3,95% 15/03/2022 KY USD 100.000 100.147 0,27
Anadarko Petroleum 6,45% 15/09/2036 US USD 50.000 61.922 0,17
Valero Energy 6,625% 15/06/2037 US USD 50.000 61.475 0,16
DCP Midstream Operating 5,60% 01/04/2044 US USD 50.000 54.248 0,15
Tesoro 5,125% 01/04/2024 US USD 50.000 49.915 0,13

    1.863.413 5,00

 
Empresas de servicios públicos   
Corea Gas 3,875% 12/02/2024 Reg S KR USD 200.000 203.832 0,55
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 200.000 201.856 0,54
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 200.000 198.109 0,53
Electricite de France 5,50% 27/03/2037 EMTN FR GBP 100.000 187.439 0,50
Thames Water Utilites Fin. 4,375% 03/07/2034 EMTN KY GBP 100.000 165.554 0,44
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 100.000 155.815 0,42
Iberdrola International 2,50% 24/10/2022 EMTN NL EUR 100.000 141.779 0,38

    1.254.384 3,36

 
Materiales   
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 200.000 205.075 0,55
Perstorp Holding 9,00% 15/05/2017 Reg S SE EUR 100.000 152.564 0,41
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 100.000 142.703 0,38
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 100.000 140.325 0,38
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 100.000 139.591 0,37
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 50.000 52.449 0,14

    832.707 2,23

 
Empresas industriales   
SNCF 5,375% 18/03/2027 EMTN FR GBP 200.000 389.838 1,05
Air Lease 4,75% 01/03/2020 US USD 200.000 213.500 0,57
Hutchison Whampoa Int'l 11 4,625% 13/01/2022 Reg S KY USD 200.000 211.788 0,57
China Lesso Group Holdings 7,875% 13/05/2016 Reg S KY USD 200.000 207.817 0,56
China Automation Group 7,75% 20/04/2016 KY USD 200.000 203.219 0,54
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 100.000 201.625 0,54
SCF Capital 5,375% 27/10/2017 Reg S IE USD 200.000 187.464 0,50
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 100.000 144.607 0,39
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 100.000 105.890 0,28
PSA International 3,875% 11/02/2021 SG USD 100.000 105.059 0,28
United Rentals North America 5,75% 15/11/2024 US USD 100.000 103.921 0,28
Heathrow Funding 5,225% 15/02/2023 Reg S GB GBP 50.000 93.566 0,25

    2.168.294 5,81

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 200.000 295.411 0,79
Oberthur Technologies 9,25% 30/04/2020 Reg S FR EUR 150.000 232.432 0,62
Oracle 5,375% 15/07/2040 US USD 200.000 230.761 0,62

    758.604 2,03

 
Bienes de consumo discrecional   
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 400.000 409.875 1,10
Volkswagen Int’l Fin. 4,625% VRN (Perpetual) Reg S NL EUR 200.000 289.362 0,78
Home Depot 2,70% 01/04/2023 US USD 300.000 287.823 0,77
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 100.000 182.629 0,49
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 100.000 177.601 0,48
Virgin Media Secured Finance 5,50% 15/01/2021 GB GBP 100.000 175.550 0,47
TVN Finance III 7,375% 15/12/2020 Reg S SE EUR 100.000 157.909 0,42
Snai 7,625% 15/06/2018 Reg S IT EUR 100.000 149.039 0,40
Comcast 5,50% 23/11/2029 US GBP 50.000 97.151 0,26
JC Penney 7,95% 01/04/2017 US USD 100.000 91.696 0,25

    2.018.635 5,41

 
Bienes de consumo básico   
Minerva Luxembourg 7,75% 31/01/2023 144A LU USD 200.000 206.797 0,55
Kroger 3,85% 01/08/2023 US USD 200.000 202.857 0,54
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 200.000 191.754 0,51
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 100.000 150.987 0,40
Davide Campari-Milano 4,50% 25/10/2019 IT EUR 100.000 150.716 0,40
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 100.000 142.405 0,38
BRF 7,75% 22/05/2018 Reg S BR BRL 300.000 110.611 0,30

    1.156.127 3,10

 
Asistencia sanitaria   
Novartis Capital 3,40% 06/05/2024 US USD 200.000 201.802 0,54
Zoetis 3,25% 01/02/2023 US USD 200.000 195.571 0,52
Amgen 5,50% 07/12/2026 US GBP 100.000 193.132 0,52
Merck & Co 2,80% 18/05/2023 US USD 200.000 192.469 0,52
Thermo Fisher Scientific 5,30% 01/02/2044 US USD 100.000 110.074 0,30
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 100.000 95.582 0,26
UnitedHealth Group 2,75% 15/02/2023 US USD 100.000 94.578 0,25

    1.083.208 2,90

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 350.000 422.071 1,13

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 100.000 146.683 0,39 
CenturyLink 7,60% 15/09/2039 US USD 125.000 122.855 0,33 
Sprint Capital 6,875% 15/11/2028 US USD 100.000 98.964 0,27 
Telecom Italia Capital 6,00% 30/09/2034 LU USD 100.000 97.021 0,26 
Telefonica Emisiones 7,045% 20/06/2036 ES USD 75.000 93.800 0,25 

    981.394 2,63 

 
Servicios financieros   
MetLife 4,875% 13/11/2043 US USD 300.000 318.885 0,86 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 200.000 288.806 0,77 
Sumitomo Mitsui Financial 4,436% 02/04/2024 Reg S JP USD 250.000 253.337 0,68 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 150.000 247.383 0,66 
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 200.000 229.530 0,62 
Mizuho Financial 3 4,60% 27/03/2024 Reg S KY USD 210.000 214.466 0,58 
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 200.000 209.339 0,56 
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 3,75% 10/03/2024 Reg S JP USD 200.000 201.793 0,54 
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 200.000 198.875 0,53 
United Overseas Bank 3,75% VRN 19/09/2024 EMTN SG USD 200.000 197.181 0,53 
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 200.000 197.000 0,53 
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 200.000 196.857 0,53 
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 200.000 196.680 0,53 
Wanda Properties Oversea 4,875% 21/11/2018 VG USD 200.000 196.079 0,53 
Turkiye Is Bankasi A.S 3,75% 10/10/2018 Reg S TR USD 200.000 195.371 0,52 
Sun Hung Kai Properties CM 3,625% 16/01/2023 EMTN KY USD 200.000 193.232 0,52 
JPMorgan Chase 3,375% 01/05/2023 US USD 200.000 191.747 0,51 
National Australia Bank 5,125% 09/12/2021 AU GBP 100.000 191.224 0,51 
ING Bank 6,875% VRN 29/05/2023 EMTN NL GBP 100.000 188.849 0,51 
Banco BTG Pactual 4,00% 16/01/2020 144A BR USD 200.000 187.993 0,50 
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 100.000 187.248 0,50 
Country Garden Holdings 7,25% 04/04/2021 Reg S KY USD 200.000 186.051 0,50 
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 100.000 176.769 0,47 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 150.000 174.544 0,47 
Arqiva Financing 5,34% 30/06/2030 EMTN GB GBP 100.000 173.364 0,46 
Arqiva Financing 4,882% 31/12/2032 EMTN GB GBP 100.000 173.315 0,46 
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 100.000 172.466 0,46 
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 100.000 172.440 0,46 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 100.000 171.989 0,46 
Goldman Sachs Group 5,75% 24/01/2022 US USD 150.000 170.957 0,46 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 100.000 165.114 0,44 
Banco Popular Espanol 11,50% VRN (Perpetual) EMTN ES EUR 100.000 163.032 0,44 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 100.000 161.369 0,43 
Prologis 4,25% 15/08/2023 US USD 150.000 154.920 0,42 
Marsh & McLennan 4,05% 15/10/2023 US USD 150.000 154.247 0,41 
Berkshire Hathaway 4,50% 11/02/2043 US USD 150.000 151.072 0,41 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 100.000 142.165 0,38 
RBS 9,50% VRN 16/03/2022 Reg S GB USD 100.000 117.194 0,31 
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 100.000 110.716 0,30 
American International Group 6,25% 15/03/2037 US USD 100.000 107.500 0,29 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 100.000 102.268 0,27 
Bank of America 4,875% 01/04/2044 MTN US USD 100.000 101.870 0,27 
Lloyds Bank 11,875% VRN 16/12/2021 EMTN GB EUR 50.000 87.008 0,23 
Telekom Finanzmanagement 3,125% 03/12/2021 EMTN AT EUR 50.000 74.095 0,20 
BPCE 9,00% VRN (Perpetual) FR EUR 50.000 73.327 0,20 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 50.000 71.075 0,19 

    7.990.742 21,43 

 
gobierno   
Bélgica 4,25% 28/09/2022 BE EUR 850.000 1.414.338 3,79 
Finlandia 1,50% 15/04/2023 FI EUR 850.000 1.170.830 3,14 
Suecia 3,75% 12/08/2017 SE SEK 1.000.000 167.900 0,45 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 100.000 155.621 0,42 

    2.908.689 7,80 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Calumet Specialty Products 6,50% 15/04/2021 144A US USD 200.000 200.500 0,54 
PBF Holding 8,25% 15/02/2020 US USD 150.000 164.250 0,44 
Rice Energy 6,25% 01/05/2022 144A US USD 150.000 150.188 0,40 
Gulfport Energy 7,75% 01/11/2020 US USD 100.000 110.000 0,29 
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 100.000 109.423 0,29 
Hiland Partners Finance 7,25% 01/10/2020 144A US USD 100.000 109.000 0,29 
Expro Finance Luxembourg 8,50% 15/12/2016 144A LU USD 100.000 104.750 0,28 
Rosetta Resources 5,875% 01/06/2022 US USD 100.000 102.921 0,28 
Lightstream Resources 8,625% 01/02/2020 144A CA USD 100.000 102.234 0,27 
Samson Investment 10,75% 15/02/2020 144A US USD 50.000 52.782 0,14 
NGL Energy Partners 6,875% 15/10/2021 144A US USD 50.000 52.250 0,14 
Halcon Resources 8,875% 15/05/2021 US USD 50.000 51.925 0,14 
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 50.000 49.500 0,13 
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 38.000 40.850 0,11 

    1.400.573 3,76 

 
Empresas de servicios públicos   
Puget Energy 5,625% 15/07/2022 US USD 250.000 287.116 0,77 

    287.116 0,77 

 
Materiales   
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 200.000 213.500 0,57 
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 Reg S US USD 200.000 200.921 0,54 
NOVA Chemicals 5,25% 01/08/2023 144A CA USD 100.000 107.425 0,29 
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 100.000 106.750 0,29 
Xstrata Finance (Canada) 4,25% 25/10/2022 144A CA USD 100.000 99.521 0,27 
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 50.000 50.625 0,14 

    778.742 2,09 
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mercado en 

USD 

% PN

 
Empresas industriales   
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 200.000 209.625 0,56
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 100.000 106.383 0,29
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 50.000 53.563 0,14
Waterjet Holdings 7,625% 01/02/2020 144A US USD 50.000 53.500 0,14
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 50.000 50.724 0,14
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 50.000 49.125 0,13
BC Mountain Finance 7,00% 01/02/2021 144A US USD 50.000 48.750 0,13

    571.670 1,53

 
Tecnologías de la Información   
NCR 6,375% 15/12/2023 144A US USD 200.000 214.000 0,57
Lenovo Group 4,7% 05/2019 Reg S HK USD 200.000 203.290 0,55
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 150.000 152.438 0,41
Apple 4,45% 06/05/2044 US USD 150.000 149.932 0,40
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 100.000 106.750 0,29
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 100.000 87.500 0,23
First Data 8,25% 15/01/2021 144A US USD 30.000 32.400 0,09

    946.310 2,54

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 150.000 258.342 0,69
CCO Holdings Capital 5,25% 30/09/2022 US USD 250.000 250.120 0,67
Chrysler Group 8,25% 15/06/2021 US USD 200.000 224.958 0,60
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 200.000 216.534 0,58
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 144A NL USD 200.000 207.787 0,56
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 150.000 169.500 0,45
Service International 5,375% 15/05/2024 144A US USD 150.000 151.688 0,41
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 150.000 150.094 0,40
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 100.000 107.696 0,29
Claire's Stores 9,00% 15/03/2019 144A US USD 100.000 104.500 0,28
Discovery Communications 4,875% 01/04/2043 US USD 100.000 100.721 0,27
Viacom 4,375% 15/03/2043 US USD 100.000 91.685 0,25
Tesla Motors 1,25% 01/03/2021 US USD 100.000 90.727 0,24
Lee Enterprises 9,50% 15/03/2022 144A US USD 50.000 52.125 0,14
Modular Space 10,25% 31/01/2019 144A US USD 50.000 52.000 0,14

    2.228.477 5,98

 
Asistencia sanitaria   
MPH Acquisition Holdings 6,625% 01/04/2022 144A US USD 200.000 208.250 0,56
Kindred Healthcare 6,375% 15/04/2022 144A US USD 140.000 142.275 0,38
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 100.000 104.875 0,28
DJO Finance 9,75% 15/10/2017 US USD 50.000 53.051 0,14
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 50.000 50.812 0,14

    559.263 1,50

 
Servicios de telecomunicaciones   
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 100.000 104.857 0,28
TW Telecom Holdings 5,375% 01/10/2022 US USD 100.000 101.875 0,27
Fairpoint Communications 8,75% 15/08/2019 144A US USD 50.000 54.375 0,15
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 5.000 5.505 0,01

    266.612 0,71

 
Servicios financieros   
Comunidad De Madrid 4,688% 12/03/2020 ES EUR 150.000 235.554 0,63
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 144A DE USD 200.000 234.135 0,63
Intesa Sanpaolo 6,50% 24/02/2021 144A IT USD 200.000 230.901 0,62
BPCE 5,70% 22/10/2023 144A FR USD 200.000 212.079 0,57
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 144A KY USD 200.000 209.494 0,56
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 200.000 205.220 0,55
HSBC Bank 4,75% 19/01/2021 144A GB USD 150.000 165.687 0,44
SLM 7,25% 25/01/2022 MTN US USD 100.000 110.699 0,30
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 100.000 104.661 0,28
Wea Finance 3,375% 03/10/2022 144A US USD 100.000 100.050 0,27
Jones Energy Holdings 6,75% 01/04/2022 144A US USD 50.000 52.000 0,14
Toys R Us Property 8,50% 01/12/2017 US USD 50.000 51.405 0,14

    1.911.885 5,13

 
gobierno   
US Treasury 0,75% 28/02/2018 US USD 575.000 563.680 1,51
Sudáfrica 8,00% 31/01/2030 ZA ZAR 4.500.000 394.402 1,06

    958.082 2,57

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 176 3.001.085 8,05

    3.001.085 8,05

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 150.000 150.938 0,40
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 100.000 103.750 0,28

    254.688 0,68

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 100.000 106.000 0,28

    106.000 0,28

 
 
Fracciones (7) (0,00)

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste USD 35.458.795) 36.286.693 97,31 
 36.286.693,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 1.250.000 (179.189) (0,48) 

    (179.189) (0,48) 

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  1.244.898 18.785 0,05 
Compró GBP vendió USD a 0,60291 22/05/2014  258.746 4.579 0,01 
Compró AUD vendió USD a 1,12385 22/05/2014  101.437 4.213 0,01 
Compró CAD vendió USD a 1,10269 22/05/2014  674.714 3.996 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,60130 22/05/2014  204.557 3.065 0,01 
Compró CAD vendió USD a 1,12593 22/05/2014  86.151 2.336 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,60068 22/05/2014  136.512 1.903 0,01 
Compró PLN vendió USD a 3,03982 22/05/2014  695.765 1.496 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,60254 22/05/2014  84.642 1.446 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15497 22/05/2014  165.167 1.430 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73162 22/05/2014  94.311 1.380 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73114 22/05/2014  75.225 1.051 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72644 22/05/2014  132.151 985 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10859 22/05/2014  73.066 826 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72698 22/05/2014  79.782 654 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59656 22/05/2014  80.462 562 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72506 22/05/2014  99.302 550 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72284 22/05/2014  214.433 526 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59552 22/05/2014  95.714 501 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,39262 22/05/2014  112.334 468 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,39462 22/05/2014  83.210 467 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72417 22/05/2014  104.948 452 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59392 22/05/2014  166.689 421 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,39219 22/05/2014  102.626 396 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10040 22/05/2014  95.420 366 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72380 22/05/2014  95.330 362 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72313 22/05/2014  106.482 304 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,39028 22/05/2014  108.173 268 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72289 22/05/2014  102.366 259 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72114 22/05/2014  88.749 9 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,11500 22/05/2014  75.131 (9) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72087 22/05/2014  109.589 (30) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72063 22/05/2014  111.015 (68) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38541 22/05/2014  135.910 (140) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,74699 22/05/2014  88.867 (330) (0,00) 
Compró USD vendió ZAR a 0,09464 22/05/2014  400.451 (404) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  287.550 (475) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37991 22/05/2014  109.560 (547) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37967 22/05/2014  128.976 (666) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38553 22/05/2014  869.545 (817) (0,00) 
Compró JPY vendió USD a 101,91100 22/05/2014  445.673 (941) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37928 22/05/2014  228.828 (1.246) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37618 22/05/2014  162.260 (1.246) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37273 22/05/2014  140.070 (1.424) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67242 22/05/2014  168.798 (1.557) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,65396 22/05/2014  102.967 (2.076) (0,01) 
Compró USD vendió PLN a 0,32867 22/05/2014  715.393 (2.187) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,37103 22/05/2014  213.572 (2.434) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66469 22/05/2014  469.259 (6.474) (0,02) 
Compró USD vendió BRL a 0,40274 22/05/2014  116.080 (10.965) (0,03) 
Compró USD vendió GBP a 1,66217 22/05/2014  2.275.402 (34.799) (0,09) 

    (14.779) (0,04) 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  2.509.355 13.108 0,04 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  2.568.790 3.425 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  157.813 539 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52332 07/05/2014  54.247 205 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  80.830 25 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  82.714 (26) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  55.665 (215) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  162.705 (553) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  54.453 (562) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  80.855 (666) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  158.352 (2.245) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  2.522.463 (3.393) (0,01) 

    9.642 0,03 

 
Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  610.516 822 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91979 07/05/2014  74.284 587 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  144.522 493 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  49.674 188 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00982 07/05/2014  49.862 128 0,00 
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Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  74.261 23 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  73.412 (23) (0,00)
Compró CNY vendió USD a 6,26350 04/06/2014  2.878.391 (101) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  49.391 (191) (0,00)
Compró USD vendió CNY a 0,15981 07/05/2014  2.866.126 (413) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68207 04/06/2014  144.308 (490) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  611.158 (814) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67828 07/05/2014  145.015 (851) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38449 07/05/2014  611.338 (1.054) (0,00)
Compró CNY vendió USD a 6,19691 07/05/2014  2.893.731 (27.605) (0,07)

    (29.301) (0,08)

 
Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  530.185 714 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  127.024 434 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  43.683 165 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  65.138 20 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  65.205 (20) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  43.856 (169) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68207 04/06/2014  128.105 (435) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  43.848 (452) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  65.158 (536) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  542.650 (723) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  127.458 (1.807) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  530.899 (2.759) (0,01)

    (5.568) (0,01)

 
Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  5.075.553 26.513 0,07
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  5.734.906 7.646 0,02
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  356.004 1.216 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72359 07/05/2014  323.940 1.146 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  121.520 460 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  182.551 56 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00984 07/05/2014  5.070 27 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91206 07/05/2014  9.035 (5) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00976 07/05/2014  6.768 (19) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90801 07/05/2014  10.038 (50) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  184.762 (57) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67722 07/05/2014  19.076 (124) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67252 07/05/2014  17.726 (165) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71958 07/05/2014  211.513 (430) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  124.271 (479) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  110.142 (1.136) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68207 04/06/2014  363.048 (1.234) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  163.534 (1.346) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  320.417 (4.543) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  5.638.235 (7.583) (0,02)

    19.893 0,05

 
Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  6.199.437 32.384 0,09
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  7.673.964 10.231 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72733 07/05/2014  406.832 3.547 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72389 07/05/2014  490.680 1.941 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  467.550 1.596 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  159.941 606 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  240.300 74 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00984 07/05/2014  7.559 41 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91206 07/05/2014  11.864 (7) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00978 07/05/2014  10.105 (11) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91072 07/05/2014  13.689 (28) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00970 07/05/2014  8.351 (74) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  247.140 (77) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90634 07/05/2014  15.058 (103) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67685 07/05/2014  27.517 (185) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67252 07/05/2014  24.647 (229) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66096 07/05/2014  25.660 (414) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71958 07/05/2014  296.286 (602) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  166.287 (641) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  134.532 (1.388) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  199.764 (1.645) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68207 04/06/2014  485.921 (1.651) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  391.321 (5.548) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  7.430.505 (9.994) (0,03)

    27.823 0,07

 
Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  2.005.084 10.474 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  2.017.860 2.690 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  126.183 431 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52334 07/05/2014  43.348 164 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  64.591 20 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  65.022 (20) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  43.726 (169) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  127.767 (434) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  43.512 (449) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  64.611 (532) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  126.614 (1.795) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  2.015.558 (2.711) (0,01)

    7.669 0,02

 

   

Cód. 
div. 
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subyacente
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Futuros 
Futures 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 269.750 5.312 0,01 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (1.193.516) (440) (0,00) 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (147.094) (748) (0,00) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (2.983.125) (8.821) (0,02) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (722.700) (15.196) (0,04) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.103.300) (25.342) (0,07) 

    (45.235) (0,12) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Contracts Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Opciones 
Options 
Purchased CDX.NA.HY S22 5 Year 18/06/2014 USD 1.250.000 6.623 0,02 
Purchased Itraxx Xover S21 18/06/2014 EUR 1.250.000 3.618 0,01 
    10.241 0,03 

 
 
Otros activos y pasivos 1.201.859 3,18 

 
PN 37.289.748 100,00 
 37.289.748,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 31,86 
Irlanda IE 10,13 
Países Bajos NL 6,40 
Francia FR 6,29 
Reino Unido GB 6,20 
Islas Caimán KY 5,64 
Luxemburgo LU 4,76 
Bélgica BE 3,79 
Finlandia FI 3,14 
Italia IT 2,22 
Japón JP 1,84 
España ES 1,78 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 1,61 
Suecia SE 1,28 
Canadá CA 1,12 
Hong Kong HK 1,08 
Sudáfrica ZA 1,06 
Alemania DE 1,03 
Islas Marshall MH 0,97 
Singapur SG 0,81 
Brasil BR 0,80 
Austria AT 0,71 
India IN 0,67 
Corea KR 0,55 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,53 
Turquía TR 0,52 
Australia AU 0,51 
Efectivo y otros activos netos  2,69 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 400.000 843.070 0,07
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 250.000 274.588 0,02
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 200.000 197.726 0,02

    1.315.384 0,11

 
Empresas de servicios públicos   
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 1.350.000 1.337.236 0,11
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 150.000 290.340 0,02
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 50.000 106.566 0,01
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 50.000 103.875 0,01

    1.838.017 0,15

 
Materiales   
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 2.900.000 2.997.820 0,24

    2.997.820 0,24

 
Empresas industriales   
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 1.750.000 2.473.250 0,20
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 1.150.000 2.242.299 0,18
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 500.000 961.574 0,08
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 50.000 56.576 0,00

    5.733.699 0,46

 
Bienes de consumo discrecional   
Daimler 2,375% 08/03/2023 EMTN DE EUR 1.600.000 2.295.810 0,18
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 1.550.000 1.551.932 0,12
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 950.000 896.515 0,07

    4.744.257 0,38

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,875% 25/09/2024 EMTN BE EUR 2.850.000 4.175.937 0,34
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 2.450.000 2.447.059 0,20
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 1.700.000 1.618.378 0,13
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 1.150.000 1.190.296 0,10
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 700.000 701.089 0,06
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 450.000 651.291 0,05
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 250.000 359.946 0,03
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 144.000 191.191 0,02

    11.335.187 0,91

 
Asistencia sanitaria   
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 1.950.000 2.048.588 0,16

    2.048.588 0,16

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 3.800.000 4.694.258 0,38
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 3.050.000 3.361.149 0,27
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 500.000 731.838 0,06

    8.787.245 0,71

 
Servicios financieros   
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 2.800.000 4.031.881 0,32
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 1.550.000 2.598.862 0,21
Linde Finance 3,875% 01/06/2021 EMTN NL EUR 1.400.000 2.234.847 0,18
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 1.600.000 2.233.667 0,18
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 1.250.000 1.903.139 0,15
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 1.500.000 1.721.475 0,14
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 1.300.000 1.424.404 0,11
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 950.000 1.400.126 0,11
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 650.000 719.652 0,06
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 450.000 682.243 0,05
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 650.000 674.223 0,05
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 600.000 668.648 0,05
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 300.000 443.759 0,04
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 137.430 217.327 0,02
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 50.000 71.045 0,01

    21.025.298 1,69

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 84.850.000 141.508.260 11,38
US Treasury Inflation Ind. 1,625% 15/01/2018 US USD 78.500.000 95.689.087 7,69
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 55.550.000 80.467.021 6,47
US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/04/2016 US USD 64.000.000 70.044.670 5,63
Reino Unido Treasury Inflation Linked 2,50% 
26/07/2016 

GB GBP 12.250.000 69.998.675 5,63

US Treasury Inflation Ind. 1,125% 15/01/2021 US USD 58.600.000 67.146.312 5,40
US Treasury Inflation Ind. 1,375% 15/01/2020 US USD 54.400.000 64.129.090 5,16
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 38.700.000 59.798.895 4,81
Reino Unido Treasury Inflation Linked 0,125% 
22/03/2024 

GB GBP 32.075.000 59.402.843 4,78

Nueva Zelandia Index Linked 2,00% 20/09/2025 NZ NZD 27.210.000 22.590.363 1,82
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 105.900.000 20.198.034 1,62
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 14.150.000 20.042.426 1,61
Reino Unido Treasury Inflation Linked 1,875% 
22/11/2022** 

GB GBP 6.500.000 16.495.191 1,33

Reino Unido Treasury Inflation Linked 1,25% 
22/11/2017 

GB GBP 6.600.000 16.157.799 1,30

Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 10.000.000 13.820.648 1,11
Francia 1,80% 25/07/2040 FR EUR 6.000.000 11.450.557 0,92

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 6.550.000 10.820.134 0,87 
Australian Index Linked 1,25% 21/02/2022 AU AUD 11.150.000 10.797.898 0,87 
Suecia Inflation Linked Bond 4,00% 01/12/2020 SE SEK 40.000.000 9.786.891 0,79 
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 6.224.000.000 7.205.450 0,58 
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 1.850.000 4.203.712 0,34 
Alemania Inflation Linked 1,75% 15/04/2020 DE EUR 2.000.000 3.408.622 0,27 
Australian Index Linked 3,00% 20/09/2025 AU AUD 2.750.000 3.329.363 0,27 
Suecia Inflation Linked Bond 3,50% 01/12/2028 SE SEK 10.000.000 2.595.822 0,21 
Reino Unido Treasury 5,00% 07/03/2025 GB GBP 1.100.000 2.240.838 0,18 
US Treasury 2,75% 15/11/2023 US USD 1.200.000 1.211.906 0,10 
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 550.000 1.113.072 0,09 
Suecia Inflation Linked Bond 0,25% 01/06/2022 SE SEK 5.400.000 824.729 0,07 
Alemania 0,50% 13/10/2017 DE EUR 300.000 419.339 0,03 
Honk Kong 4,78% FRN 28/07/2014 HK HKD 2.950.000 383.254 0,03 
Alemania 1,50% 15/05/2023 DE EUR 250.000 351.227 0,03 

    887.632.128 71,37 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 2.700.000 2.706.683 0,22 
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 750.000 790.863 0,06 

    3.497.546 0,28 

 
Bienes de consumo discrecional   
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 2.700.000 2.701.688 0,22 
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 2.450.000 2.385.547 0,19 
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 2.200.000 2.101.088 0,17 
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 1.400.000 1.447.494 0,12 
DIRECTV 5,15% 15/03/2042 US USD 800.000 778.645 0,06 

    9.414.462 0,76 

 
Bienes de consumo básico   
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 2.100.000 2.077.971 0,17 
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 800.000 815.492 0,07 
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 800.000 809.088 0,07 

    3.702.551 0,30 

 
Asistencia sanitaria   
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 2.550.000 2.591.399 0,21 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 2.450.000 2.579.151 0,21 
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 2.300.000 2.325.358 0,19 
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 1.600.000 1.613.293 0,13 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 26.000 30.587 0,00 

    9.139.788 0,73 

 
Servicios financieros   
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 2.135.000 2.234.522 0,18 
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 1.950.000 1.937.496 0,16 
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 1.750.000 1.764.989 0,14 
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 1.750.000 1.715.175 0,14 
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 135.269 186.473 0,01 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 70.423 97.165 0,01 

    7.935.820 0,64 

 
gobierno   
US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/07/2022 US USD 174.000.000 175.313.705 14,10 
US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/04/2018 US USD 49.700.000 51.815.188 4,17 
Francia 0,45% 25/07/2016 FR EUR 6.750.000 10.090.636 0,81 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 5.900.000 5.847.914 0,47 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 650.000 605.109 0,05 
US Treasury 0,125% 31/12/2014 US USD 100.000 100.043 0,01 

    243.772.595 19,60 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 1.361 0,00 

    1.361 0,00 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 1.550.000 2.390.436 0,19 

    2.390.436 0,19 

 
 
Fracciones (4) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.203.069.051) 1.227.312.178 98,69 
 1.227.312.178,0  Generalidades1  
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Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96430 07/05/2014  39.073.786 316.626 0,03 
Compró GBP vendió USD a 0,60062 07/05/2014  16.161.611 225.584 0,02 
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Compró JPY vendió USD a 102,69670 03/06/2014  39.175.602 221.750 0,02
Compró NZD vendió USD a 1,17069 07/05/2014  23.123.194 157.164 0,01
Compró USD vendió NZD a 0,86545 07/05/2014  23.280.358 147.374 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72171 07/05/2014  91.323.708 84.385 0,01
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  9.292.536 75.100 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,60136 07/05/2014  3.345.727 50.898 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,54032 03/06/2014  10.052.410 46.802 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  7.537.560 24.456 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  9.347.148 14.301 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  3.274.991 13.590 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72333 07/05/2014  3.586.205 11.370 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  7.546.590 8.832 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,08145 07/05/2014  2.000.096 6.591 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  20.695.092 4.321 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,08139 03/06/2014  2.000.208 2.672 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  3.375.674 (1.444) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92641 07/05/2014  2.006.687 (2.865) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  20.702.129 (5.168) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38422 07/05/2014  3.106.619 (5.974) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  7.555.422 (8.832) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  3.287.880 (13.713) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  9.367.636 (14.902) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68386 07/05/2014  7.449.953 (19.090) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  7.571.560 (24.970) (0,00)
Compró SEK vendió USD a 6,48685 07/05/2014  10.135.269 (30.988) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  3.129.892 (40.273) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15296 07/05/2014  10.104.281 (47.536) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38550 03/06/2014  91.402.096 (85.176) (0,01)
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  20.699.413 (131.725) (0,01)
Compró USD vendió NZD a 0,85229 03/06/2014  23.225.871 (154.380) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,66376 07/05/2014  12.492.557 (180.703) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00974 07/05/2014  39.390.412 (222.438) (0,02)
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  7.546.590 (233.131) (0,02)
Compró USD vendió EUR a 1,37807 07/05/2014  88.523.376 (562.227) (0,05)

    (373.719) (0,03)

 
Acciones A (GBP) (hedged)   
Compró GBP vendió USD a 0,60138 07/05/2014  110.348.724 1.682.497 0,14
Compró GBP vendió USD a 0,59453 04/06/2014  107.172.975 370.903 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  30.326.354 40.843 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  2.404.205 17.127 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  3.863.072 14.625 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  2.421.333 5.748 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  1.772.777 1.977 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52000 07/05/2014  205.277 770 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  994.408 305 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  946.610 (294) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  1.746.266 (1.952) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  994.712 (8.189) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  1.774.754 (14.127) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  3.856.431 (14.875) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  2.314.548 (16.284) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  1.700.001 (24.468) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  29.032.417 (38.657) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  4.083.744 (42.125) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  30.367.197 (157.805) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,68234 07/05/2014  110.331.221 (382.152) (0,03)

    1.433.867 0,12

 
Acciones A (SGD) (hedged)   
Compró SGD vendió USD a 1,25947 07/05/2014  1.803.933 5.960 0,00
Compró SGD vendió USD a 1,25618 04/06/2014  1.897.817 1.276 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  279.285 954 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  443.206 597 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  34.030 242 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52334 07/05/2014  57.967 219 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  34.272 81 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  25.948 29 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93213 07/05/2014  928 4 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  14.597 4 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00975 07/05/2014  352 (1) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  14.591 (5) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90718 07/05/2014  913 (5) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  25.925 (29) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38235 07/05/2014  13.869 (45) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68087 07/05/2014  15.194 (66) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  13.689 (113) (0,00)
Compró SGD vendió USD a 1,25281 07/05/2014  87.802 (175) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  25.049 (199) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  58.256 (225) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  35.022 (246) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  20.258 (292) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  438.225 (584) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  57.834 (597) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  280.176 (952) (0,00)
Compró USD vendió SGD a 0,79604 07/05/2014  1.897.520 (1.356) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  429.934 (2.234) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  244.787 (3.470) (0,00)

    (1.228) (0,00)

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72489 07/05/2014  82.171.109 438.597 0,04
Compró EUR vendió USD a 0,72175 04/06/2014  82.952.468 75.946 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  15.599.574 53.261 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  1.927.790 13.733 0,00
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Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  3.250.021 12.304 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  2.037.577 4.837 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,60313 07/05/2014  253.679 4.613 0,00 
Compró JPY vendió USD a 103,92430 07/05/2014  171.288 2.998 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  1.460.479 1.629 0,00 
Compró SEK vendió USD a 6,54528 07/05/2014  95.489 565 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10432 07/05/2014  44.371 345 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08717 07/05/2014  31.274 269 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  791.877 243 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  807.992 (251) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  1.490.715 (1.666) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  836.836 (6.889) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  1.493.651 (11.889) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  3.292.896 (12.702) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  1.976.306 (13.905) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37033 07/05/2014  1.164.982 (13.909) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  1.380.934 (19.876) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  3.436.611 (35.449) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  15.838.409 (53.817) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38560 07/05/2014  81.444.724 (75.364) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  14.530.194 (205.994) (0,02) 

    157.629 0,01 

 
Acciones A-ACC (hedged)   
Compró CHF vendió USD a 0,88312 07/05/2014  400.850 1.380 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  58.885 201 0,00 
Compró CHF vendió USD a 0,88029 04/06/2014  403.276 182 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  95.566 129 0,00 
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  7.477 53 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52336 07/05/2014  12.739 48 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  7.531 18 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  5.560 6 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  3.102 1 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  3.009 (1) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  5.555 (6) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  3.103 (26) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  5.566 (44) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  12.319 (48) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  7.373 (52) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  5.065 (73) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  92.915 (124) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  12.787 (132) (0,00) 
Compró USD vendió CHF a 1,13573 07/05/2014  402.230 (180) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  59.073 (201) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  95.695 (497) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  54.022 (766) (0,00) 

    (132) (0,00) 

 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  24.578.933 128.393 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72217 04/06/2014  23.732.493 35.675 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  4.379.389 14.952 0,00 
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  572.248 4.077 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  968.843 3.668 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  609.367 1.447 0,00 
Compró JPY vendió USD a 103,81629 07/05/2014  54.433 895 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59387 07/05/2014  292.991 753 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  436.476 487 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10328 07/05/2014  12.689 87 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  237.198 73 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08441 07/05/2014  9.222 56 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  231.637 (72) (0,00) 
Compró SEK vendió USD a 6,45885 07/05/2014  33.288 (245) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  426.845 (477) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  250.047 (2.058) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37970 07/05/2014  400.809 (2.077) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  446.240 (3.552) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  942.655 (3.636) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  565.734 (3.980) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  342.701 (4.933) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  1.027.839 (10.602) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  4.533.458 (15.404) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38480 07/05/2014  24.306.517 (36.477) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  4.345.384 (61.604) (0,00) 

    45.446 0,00 

 
Acciones Y (GBP) (hedged)   
Compró GBP vendió USD a 0,60129 07/05/2014  103.111.580 1.555.786 0,13 
Compró GBP vendió USD a 0,60122 07/05/2014  101.460.324 1.518.859 0,12 
Compró GBP vendió USD a 0,60133 07/05/2014  99.779.040 1.511.959 0,12 
Compró GBP vendió USD a 0,60114 07/05/2014  99.898.166 1.482.308 0,12 
Compró GBP vendió USD a 0,59451 04/06/2014  199.106.448 681.310 0,05 
Compró GBP vendió USD a 0,59449 04/06/2014  105.972.300 359.730 0,03 
Compró GBP vendió USD a 0,59439 04/06/2014  102.626.278 330.132 0,03 
Compró EUR vendió USD a 0,72187 07/05/2014  111.094.134 126.975 0,01 
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  8.805.450 62.730 0,01 
Compró JPY vendió USD a 102,54500 07/05/2014  14.897.372 59.560 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  8.868.179 21.053 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  6.491.534 7.239 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  3.642.816 1.117 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  3.600.400 (1.119) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  6.642.478 (7.425) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  3.643.933 (29.998) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  2.793.943 (40.214) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  6.498.772 (51.730) (0,00) 
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Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  14.669.001 (58.660) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  8.804.130 (61.943) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38519 04/06/2014  110.431.355 (127.290) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  14.956.932 (154.155) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,68241 07/05/2014  95.210.163 (325.660) (0,03)
Compró USD vendió GBP a 1,68263 07/05/2014  101.290.999 (333.019) (0,03)
Compró USD vendió GBP a 1,68240 07/05/2014  104.667.366 (358.566) (0,03)
Compró USD vendió GBP a 1,68244 07/05/2014  106.355.549 (362.144) (0,03)
Compró USD vendió EUR a 1,37940 07/05/2014  111.221.109 (600.286) (0,05)

    5.206.549 0,42

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72542 07/05/2014  72.146.223 437.703 0,04
Compró EUR vendió USD a 0,72516 07/05/2014  68.950.500 393.667 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72319 04/06/2014  76.273.317 221.936 0,02
Compró EUR vendió USD a 0,72339 04/06/2014  69.119.450 219.975 0,02
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  27.297.573 93.202 0,01
Compró SEK vendió USD a 6,55310 07/05/2014  3.475.912 24.762 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  5.882.017 22.268 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15405 07/05/2014  3.500.674 8.310 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  2.562.326 2.857 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  1.437.786 441 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  1.419.914 (442) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  2.619.399 (2.928) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  1.438.226 (11.840) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  2.565.183 (20.419) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  5.783.789 (22.310) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15253 04/06/2014  3.471.361 (24.423) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66389 07/05/2014  2.425.919 (34.917) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  5.904.286 (60.904) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  27.820.172 (94.530) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38285 07/05/2014  72.583.926 (211.193) (0,02)
Compró USD vendió EUR a 1,38246 07/05/2014  69.344.167 (221.317) (0,02)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  24.964.855 (353.926) (0,03)

    365.972 0,03

 
    
  

Cód. 
div. 
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materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 15.810.726 306.946 0,02
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (54.543.664) 149.439 0,01
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD 14.791.328 113.211 0,01
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 944.125 17.488 0,00
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (20.214.180) 14.886 0,00
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.139.820) 723 0,00
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD (1.539.016) (12) (0,00)
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (15.469.710) (37.760) (0,00)
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (3.383.156) (118.271) (0,01)
Canadá 10 Year Bond Future 19/06/2014 CAD (16.868.040) (146.418) (0,01)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (22.403.700) (339.942) (0,03)
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (21.805.760) (617.315) (0,05)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (32.988.670) (732.705) (0,06)

    (1.389.730) (0,11)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
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materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive 3,14% pay 6m EURIBOR 04/08/2021 EUR 5.000.000 898.922 0,07
Pay 0,918% receive 6m GBPLIBOR 19/04/2018 GBP 15.000.000 847.559 0,07

    1.746.481 0,14

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Receive 2,46% pay Euro HICP 11/03/2041 EUR 2.000.000 364.967 0,03
Pay 3,1975% receive UK Retail 12/02/2024 GBP 14.800.000 255.841 0,02
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 17.800.000 (3.150) (0,00)
Pay 2,318% receive US CPI 08/02/2016 USD 4.700.000 (62.383) (0,01)
Pay 2,58% receive US CPI 10/09/2022 USD 6.000.000 (204.368) (0,02)
Pay 2,2525% receive US CPI 02/05/2018 USD 14.000.000 (284.547) (0,02)
Pay 2,083% receive US CPI 01/08/2017 USD 25.000.000 (343.059) (0,03)
Pay 1,55% receive Euro HICP 03/05/2018 EUR 18.000.000 (668.249) (0,05)
Pay 2,435% receive US CPI 02/08/2022 USD 35.000.000 (813.159) (0,07)
Pay 2,5475% receive US CPI 06/06/2023 USD 38.000.000 (964.471) (0,08)

    (2.722.578) (0,22)

 

   

 

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Otros activos y pasivos 11.872.156 0,91 

 
PN 1.243.652.891 100,00 
 1.243.652.891,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 46,72 
Alemania DE 25,66 
Reino Unido GB 14,54 
Francia FR 3,21 
Nueva Zelandia NZ 1,82 
Dinamarca DK 1,62 
Australia AU 1,14 
Suecia SE 1,06 
Países Bajos NL 0,94 
Corea KR 0,83 
Bélgica BE 0,34 
Suiza CH 0,19 
Noruega NO 0,16 
Japón JP 0,14 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,11 
Islas Caimán KY 0,09 
Canadá CA 0,05 
Italia IT 0,04 
Hong Kong HK 0,03 
Irlanda IE 0,00 
Efectivo y otros activos netos  1,31 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 2.300.000 3.903.657 0,62
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 1.150.000 1.707.729 0,27
Chevron 1,104% 05/12/2017 US USD 1.650.000 1.640.735 0,26
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 850.000 850.206 0,14
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 760.000 801.829 0,13
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 500.000 718.179 0,11
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 650.000 674.242 0,11
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 550.000 552.526 0,09
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 377.489 380.754 0,06
Petroleos de Venezuela 5,25% 12/04/2017 Reg S VE USD 253.342 206.352 0,03
Unit 6,625% 15/05/2021 US USD 155.646 166.541 0,03
Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 159.026 160.737 0,03
PT Adaro Indonesia 7,625% 22/10/2019 Reg S ID USD 112.597 119.071 0,02
Peabody Energy 6,50% 15/09/2020 US USD 103.214 108.386 0,02
Regency Energy Partners 5,875% 01/03/2022 US USD 103.214 108.067 0,02
Denbury Resources 4,625% 15/07/2023 US USD 102.112 97.141 0,02
Tesoro 5,125% 01/04/2024 US USD 93.831 93.671 0,01
Millennium Offshore Services 9,50% 15/02/2018 144A MH USD 84.447 90.464 0,01
Energía Transfer Equity 7,50% 15/10/2020 US USD 76.680 88.346 0,01
Teekay 8,50% 15/01/2020 MH USD 70.023 81.493 0,01
Denbury Resources 8,25% 15/02/2020 US USD 69.255 76.216 0,01
Ferrellgas Partners 8,625% 15/06/2020 US USD 63.391 67.491 0,01
Chesapeake Energy 5,75% 15/03/2023 US USD 50.484 53.771 0,01
Alpha Natural Resources 6,00% 01/06/2019 US USD 68.956 53.273 0,01
Chesapeake Energy 5,375% 15/06/2021 US USD 50.840 53.151 0,01
EP Energy US USD 2.493 48.349 0,01
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 46.404 47.773 0,01
Apache US USD 453 39.354 0,01
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 32.099 36.713 0,01
Alpha Natural Resources 6,25% 01/06/2021 US USD 48.071 35.653 0,01
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 31.429 31.527 0,01
Chesapeake Energy 6,125% 15/02/2021 US USD 24.467 26.734 0,00
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 25.000 26.625 0,00
DTEK Finance 9,50% 28/04/2015 Reg S NL USD 27.912 25.448 0,00
Access Midstream Partners 5,875% 15/04/2021 US USD 23.222 24.755 0,00
EPL Oil & Gas 8,25% 15/02/2018 US USD 15.600 16.887 0,00
MarkWest Energy 6,75% 01/11/2020 US USD 13.847 15.089 0,00
EDC Finance 4,875% 17/04/2020 Reg S IE USD 13.258 11.672 0,00
Energía Transfer Partners 9,00% 15/04/2019 US USD 3.181 4.067 0,00

13.244.674 2,11

Empresas de servicios públicos 
San Diego Gaz & Electric 4,30% 01/04/2042 US USD 2.750.000 2.810.390 0,45
Electricite de France 5,50% 17/10/2041 EMTN FR GBP 1.300.000 2.448.194 0,39
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 2.150.000 2.169.951 0,35
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 400.000 891.470 0,14
Edison 3,875% 10/11/2017 EMTN IT EUR 550.000 833.618 0,13
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 400.000 396.218 0,06
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 200.000 311.629 0,05
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 158.420 289.615 0,05
Infinis 7,00% 15/02/2019 Reg S GB GBP 132.583 243.838 0,04
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 160.515 176.968 0,03
Southern Water Greensand 8,50% 15/04/2019 GB GBP 67.282 125.606 0,02
InterGen 7,00% 30/06/2023 144A NL USD 112.597 119.352 0,02
Enel 7,75% VRN 10/09/2075 IT GBP 60.360 112.752 0,02
Dwr Cymru Financing 6,907% 31/03/2021 KY GBP 50.000 103.202 0,02
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 47.974 84.975 0,01
Veolia Environnement 4,85% VRN (Perpetual) FR GBP 48.149 81.471 0,01
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 52.335 76.061 0,01
EDP Finance 8,625% 04/01/2024 EMTN NL GBP 29.308 60.974 0,01
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 50.940 55.082 0,01
Techem Energy 7,875% 01/10/2020 Reg S DE EUR 30.355 47.482 0,01
Techem 6,125% 01/10/2019 Reg S DE EUR 30.355 45.999 0,01
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 1.290.942 33.237 0,01
AmeriGas Finance 6,75% 20/05/2020 US USD 22.359 24.315 0,00
AES 5,50% 15/03/2024 US USD 22.028 22.055 0,00
AES 7,75% 15/10/2015 US USD 17.130 18.736 0,00
AES 4,875% 15/05/2023 US USD 17.023 16.292 0,00
EDP Finance 6,625% 09/08/2017 EMTN NL GBP 7.955 14.955 0,00
GenOn Americas Generation 9,125% 01/05/2031 US USD 12.627 12.474 0,00
AES 8,00% 15/10/2017 US USD 945 1.125 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 5.234 0 0,00

11.628.036 1,85

Materiales 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 1.220.520 1.741.714 0,28
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 1.500.000 1.550.597 0,25
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 900.000 922.838 0,15
LyondellBasell Industries 6,00% 15/11/2021 NL USD 600.000 705.041 0,11
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 300.000 463.353 0,07
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 243.822 340.352 0,05
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 Reg S LU EUR 173.331 266.151 0,04
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 109.297 221.260 0,04
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 150.000 214.955 0,03
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 150.153 210.703 0,03
HeidelbergCement (Lux.) 8,00% 31/01/2017 LU EUR 115.522 186.341 0,03
Kerling 10,625% 01/02/2017 Reg S GB EUR 121.495 178.989 0,03
Polyus Gold International 5,625% 29/04/2020 Reg S GB USD 177.243 165.251 0,03
Cabot Financial (Lux.)10,375% 01/10/2019 Reg S LU GBP 80.597 154.947 0,02
LyondellBasell Industries (A) US USD 1.473 135.527 0,02
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 130.141 123.786 0,02

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Ardagh Glass Finance 7,125% 15/06/2017 Reg S IE EUR 86.179 121.582 0,02 
Perstorp Holding 9,00% 15/05/2017 Reg S SE EUR 75.064 114.521 0,02 
Cabot Financial (Lux.) 6,50% 01/04/2021 Reg S LU GBP 63.849 107.946 0,02 
Ball 4,00% 15/11/2023 US USD 110.929 102.829 0,02 
China Shanshui 10,50% 27/04/2017 Reg S KY USD 93.831 101.515 0,02 
Cemex Finance 5,25% 01/04/2021 Reg S US EUR 66.641 95.354 0,02 
Ardagh Packaging 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 53.382 78.357 0,01 
Lafarge Shui on Cement 9,00% 14/11/2014 Reg S HK CNY 468.926 77.213 0,01 
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 70.566 74.023 0,01 
Rexam 6,75% VRN 29/06/2067 GB EUR 45.706 67.940 0,01 
Axiall US USD 1.408 64.889 0,01 
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 66.989 64.647 0,01 
OI European Group 4,875% 31/03/2021 Reg S NL EUR 42.915 64.011 0,01 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 57.149 59.721 0,01 
Metinvest 8,75% 14/02/2018 Reg S NL USD 64.896 56.783 0,01 
ALROSA Finance 7,75% 03/11/2020 Reg S LU USD 50.242 51.850 0,01 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 31.401 46.093 0,01 
Evraz Group 6,75% 27/04/2018 Reg S LU USD 48.498 44.061 0,01 
Cemex Finance 9,375% 12/10/2022 Reg S US USD 34.890 40.364 0,01 
Orion Engineered Carbons Fin. 9,25% 01/08/2019 144A LU USD 37.959 39.857 0,01 
AngloGold Ashanti ADR ZA USD 2.182 39.344 0,01 
Lafarge 8,875% 24/11/2016 EMTN FR EUR 23.725 38.692 0,01 
Orion Engineered Carbons 9,625% 15/06/2018 144A DE USD 35.499 38.517 0,01 
Cemex 6,50% 10/12/2019 Reg S MX USD 27.912 29.415 0,00 
Rockwood Specialties Group 4,625% 15/10/2020 US USD 28.228 29.004 0,00 
Arcelormittal 6,75% 25/02/2022 LU USD 24.423 27.082 0,00 
Arcelormittal 5,75% 05/08/2020 LU USD 24.423 25.964 0,00 
Lafarge 5,375% 26/06/2017 EMTN FR EUR 16.050 24.787 0,00 
HeidelbergCement (Lux.) 7,50% 03/04/2020 LU EUR 13.258 22.833 0,00 
Chemtura 5,75% 15/07/2021 US USD 21.622 22.487 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,25% 31/01/2019 144A IE USD 20.453 21.399 0,00 
Uralkali Finance 3,723% 30/04/2018 Reg S IE USD 20.934 19.560 0,00 
Metinvest 10,25% 20/05/2015 144A NL USD 17.445 16.593 0,00 
Arcelormittal 6,00% 01/03/2021 LU USD 15.003 16.070 0,00 
Graphic Packaging International 4,75% 15/04/2021 US USD 14.304 14.305 0,00 
Owens-Illinois 7,80% 15/05/2018 US USD 5.336 6.256 0,00 
Teksid Alu. 11,375% 15/07/2011 Reg S (Defaulted)* LU EUR 28.045 0 0,00 

9.447.669 1,50 

Empresas industriales 
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 850.000 1.657.352 0,26 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 1.100.000 1.590.675 0,25 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 1.136.072 1.578.615 0,25 
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 880.620 1.528.830 0,24 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 850.000 1.201.293 0,19 
Deutsche Bahn Finance 2,75% 20/06/2022 EMTN NL GBP 700.000 1.174.280 0,19 
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 1.100.000 1.136.634 0,18 
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 300.000 522.375 0,08 
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 400.000 442.812 0,07 
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 200.000 384.630 0,06 
International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 US USD 310.783 381.345 0,06 
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 316.883 335.547 0,05 
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 365.128 265.630 0,04 
REFER - Rede Ferroviaria 4,25% 13/12/2021 PT EUR 146.190 198.285 0,03 
Sacyr 4,00% 08/05/2019 ES EUR 108.858 155.504 0,02 
Masco 5,95% 15/03/2022 US USD 131.363 143.603 0,02 
International Lease Finance 6,25% 15/05/2019 US USD 129.451 143.445 0,02 
United Rentals North America 5,75% 15/11/2024 US USD 121.980 126.762 0,02 
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 175.149 126.545 0,02 
Schaeffler Finance 8,75% 15/02/2019 Reg S NL EUR 78.852 123.078 0,02 
CNH Industrial 6,25% 09/03/2018 EMTN LU EUR 76.759 121.173 0,02 
Obrascon Huarte Lain 4,75% 15/03/2022 ES EUR 84.783 119.011 0,02 
Kelda Finance 3 5,75% 17/02/2020 Reg S GB GBP 61.407 106.405 0,02 
Heathrow Funding 6,75% 03/12/2026 EMTN GB GBP 50.000 106.381 0,02 
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 Reg S NL EUR 71.874 105.963 0,02 
VRG Linhas Aereas 10,75% 12/02/2023 144A BR USD 93.831 93.303 0,01 
China Automation Group 7,75% 20/04/2016 KY USD 89.139 90.574 0,01 
Heathrow Finance 5,375% 01/09/2019 GB GBP 46.055 82.416 0,01 
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 79.495 80.937 0,01 
SCF Capital 5,375% 27/10/2017 Reg S IE USD 85.949 80.562 0,01 
International Lease Finance 8,25% 15/12/2020 US USD 61.867 74.736 0,01 
DME Airport 6,00% 26/11/2018 Reg S IE USD 69.781 66.656 0,01 
Kion Finance 6,75% 15/02/2020 Reg S LU EUR 34.890 53.363 0,01 
Rexel 7,00% 17/12/2018 FR EUR 34.890 52.872 0,01 
USG 9,75% 15/01/2018 US USD 37.527 44.896 0,01 
International Lease Finance 5,65% 01/06/2014 MTN US USD 42.999 43.117 0,01 
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 34.890 32.985 0,01 
International Lease Finance 8,875% 01/09/2017 US USD 21.774 25.902 0,00 
Firstgroup 5,25% 29/11/2022 GB GBP 13.956 25.217 0,00 
REFER - Rede Ferroviaria 4,00% 16/03/2015 EMTN PT EUR 16.398 23.113 0,00 
Briggs & Stratton 6,875% 15/12/2020 US USD 17.938 20.135 0,00 
REFER - Rede Ferroviaria 4,047% 16/11/2026 PT EUR 13.956 18.186 0,00 
USG 6,30% 15/11/2016 US USD 6.377 6.901 0,00 

14.692.044 2,34 

Tecnologías de la Información 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 1.350.000 1.994.022 0,32 
Alcatel-Lucent (USA) 6,45% 15/03/2029 US USD 232.635 223.039 0,04 
Oberthur Technologies 9,25% 30/04/2020 Reg S FR EUR 131.363 203.553 0,03 
Phones4u Finance 9,50% 01/04/2018 Reg S GB GBP 91.552 162.063 0,03 
Phosphorus Holdco 10,00% 01/04/2019 Reg S GB GBP 97.344 150.707 0,02 
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 101.880 103.446 0,02 
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 65.943 96.025 0,02 
Nokia 6,625% 15/05/2039 FI USD 58.860 63.088 0,01 



Fidelity 

Funds Global Strategic Bond Fund 4  - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

368 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Facebook (A) US USD 1.051 61.523 0,01
Alcatel-Lucent (USA) 6,50% 15/01/2028 US USD 42.659 41.006 0,01
Spansion (A) US USD 6 105 0,00

    3.098.577 0,49

 
Bienes de consumo discrecional   
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 1.550.000 2.752.811 0,44
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 1.250.000 1.840.563 0,29
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 1.700.000 1.807.617 0,29
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 950.000 1.609.836 0,26
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 1.039.561 1.499.902 0,24
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 1.000.000 1.382.361 0,22
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 800.000 1.191.228 0,19
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 900.000 930.739 0,15
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 600.000 864.215 0,14
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 800.000 849.432 0,14
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 548.041 791.981 0,13
Daimler 2,375% 08/03/2023 EMTN DE EUR 550.000 789.185 0,13
Ford Motor 4,75% 15/01/2043 US USD 450.000 445.471 0,07
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 426.390 443.787 0,07
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 229.280 437.361 0,07
AutoZone 2,875% 15/01/2023 US USD 450.000 425.651 0,07
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 GB GBP 191.897 331.299 0,05
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 216.320 328.964 0,05
CPUK Finance 11,625% 28/02/2018 EMTN GB GBP 147.237 279.179 0,04
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 237.605 247.673 0,04
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 237.701 243.570 0,04
Fiat Finance & Trade 6,75% 14/10/2019 LU EUR 152.471 242.181 0,04
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 211.195 225.451 0,04
Fiat Finance & Trade 6,875% 13/02/2015 LU EUR 150.129 216.426 0,03
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 130.211 215.075 0,03
Nord Anglia Education HK USD 10.556 209.644 0,03
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 181.383 202.369 0,03
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 200.000 188.740 0,03
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 120.023 178.307 0,03
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 Reg S DE EUR 118.627 178.027 0,03
Unitymedia Hessen 5,125% 21/01/2023 Reg S DE EUR 120.720 177.517 0,03
Numericable Group 5,375% 15/05/2022 Reg S FR EUR 122.814 176.748 0,03
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 119.250 171.469 0,03
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 109.992 166.231 0,03
TVN Finance III 7,375% 15/12/2020 Reg S SE EUR 103.214 162.984 0,03
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 87.009 158.905 0,03
General Motors US USD 4.537 155.797 0,02
House of Fraser Funding 8,875% 15/08/2018 Reg S GB GBP 80.597 147.290 0,02
Fiat Finance & Trade 6,625% 15/03/2018 LU EUR 93.855 145.456 0,02
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 Reg S IE EUR 92.808 139.594 0,02
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 77.456 139.593 0,02
Numericable Group 4,875% 15/05/2019 144A FR USD 130.619 132.034 0,02
Jaguar Land Rover 5,00% 15/02/2022 Reg S GB GBP 75.363 130.222 0,02
Unitymedia Kabelbw 9,50% 15/03/2021 Reg S DE EUR 79.201 127.023 0,02
Daily Mail & General Trust 6,375% 21/06/2027 GB GBP 62.803 120.500 0,02
JC Penney 7,95% 01/04/2017 US USD 131.363 120.455 0,02
PVH 4,50% 15/12/2022 US USD 116.899 115.331 0,02
Arqiva Broadcast Fin. 9,50% 31/03/2020 Reg S GB GBP 57.569 112.009 0,02
Gtech Spa 8,25% VRN 31/03/2066 Reg S IT EUR 70.025 105.867 0,02
Delphi Automotive GB USD 1.517 100.819 0,02
Grupo Antolin Dutch 4,75% 01/04/2021 Reg S NL EUR 68.036 96.267 0,02
William Hill 4,25% 05/06/2020 GB GBP 55.127 91.951 0,01
GKN Holdings 5,375% 19/09/2022 EMTN GB GBP 48.846 90.888 0,01
Renault 3,125% 05/03/2021 EMTN FR EUR 63.849 90.380 0,01
Regal Entertainment 5,75% 15/06/2023 US USD 85.216 87.453 0,01
Peugeot 7,375% 06/03/2018 EMTN FR EUR 54.778 87.032 0,01
Unify Germany Holdings 10,75% 15/11/2015 Reg S NL EUR 56.620 80.570 0,01
Gestamp Fund. Luxembourg 5,875% 31/05/2020 Reg S LU EUR 50.940 75.766 0,01
Reynolds Group Issuer 7,875% 15/08/2019 US USD 66.720 73.308 0,01
Cumulus Media US USD 11.584 71.938 0,01
Gestamp Fund. Luxembourg 5,625% 31/05/2020 144A LU USD 69.083 71.587 0,01
ARAMARK Holdings US USD 2.543 70.867 0,01
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 67.902 69.493 0,01
Jaguar Land Rover 8,25% 15/03/2020 Reg S GB GBP 34.890 66.610 0,01
Unitymedia Hessen 5,50% 15/09/2022 Reg S DE EUR 44.660 66.415 0,01
Peugeot 6,50% 18/01/2019 EMTN FR EUR 41.519 64.947 0,01
Kabel Deutschland Holding 6,50% 31/07/2017 Reg S DE EUR 43.264 63.434 0,01
UPC Holding 8,375% 15/08/2020 Reg S NL EUR 34.541 52.696 0,01
Unitymedia Hessen 5,50% 15/01/2023 144A DE USD 51.552 52.325 0,01
Snai 7,625% 15/06/2018 Reg S IT EUR 33.495 49.920 0,01
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 27.563 49.812 0,01
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 33.844 49.025 0,01
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 144A KY USD 48.960 48.926 0,01
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL EUR 31.750 47.979 0,01
Verisure Holding 8,75% 01/09/2018 Reg S SE EUR 30.006 45.289 0,01
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL CHF 35.588 44.196 0,01
Gala Electric Casinos 11,50% 01/06/2019 Reg S GB GBP 20.236 37.122 0,01
Dana Holding 5,375% 15/09/2021 US USD 32.420 33.595 0,01
WEPA Hygieneprodukte 6,50% 15/05/2020 Reg S DE EUR 20.934 31.955 0,01
JC Penney 5,65% 01/06/2020 US USD 39.661 31.913 0,01
Kabel Deutschland 6,50% 29/06/2018 Reg S DE EUR 21.911 31.604 0,01
Sally 5,75% 01/06/2022 US USD 29.523 31.479 0,01
Odeon & UCI Finco 9,00% 01/08/2018 Reg S GB GBP 14.654 26.214 0,00
Wolverine World Wide 6,125% 15/10/2020 US USD 23.934 25.908 0,00
Cyfrowy Polsat Finance 7,125% 20/05/2018 Reg S SE EUR 16.747 24.570 0,00
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 23.172 23.773 0,00
Dana Holding 6,75% 15/02/2021 US USD 18.649 20.211 0,00
Reynolds Group Issuer 9,875% 15/08/2019 US USD 17.988 20.053 0,00
Reynolds Group Issuer 9,00% 15/04/2019 US USD 15.270 16.313 0,00
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Ryland Group 5,375% 01/10/2022 US USD 14.787 14.771 0,00 
Choice Hotels International 5,75% 01/07/2022 US USD 12.805 13.606 0,00 
Arcelik 5,00% 03/04/2023 Reg S TR USD 13.956 13.147 0,00 
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 11.738 9.842 0,00 
JC Penney 7,40% 01/04/2037 US USD 12.932 9.753 0,00 
General Motors Wts 10/07/2016 US USD 121 2.971 0,00 
General Motors Wts 10/07/2019 US USD 121 2.043 0,00 
Mood Media 10,00% 31/10/2015 CA USD 198 167 0,00 
Time Warner Cable US USD 1 26 0,00 
Motors Liquidation 8,375% 15/07/2033 (Defaulted)* US USD 407.408 4 0,00 
Waterford 9,875% 01/12/2010 (Defaulted)* IE EUR 16.189 0 0,00 
Technicolor 5,75% VRN (Perpetual) (Defaulted)* FR EUR 26.517 0 0,00 
Motors Liquidation 7,70% 15/04/2016 (Defaulted)* US USD 13.796 0 0,00 
Motors Liquidation 7,40% 01/09/2025 (Defaulted)* US USD 3.837 0 0,00 
Motors Liquidation 6,75% 01/05/2028 (Defaulted)* US USD 7.622 0 0,00 

    26.335.003 4,19 

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 2.050.000 2.854.617 0,45 
ConAgra Foods 1,90% 25/01/2018 US USD 2.100.000 2.101.574 0,33 
Unilever 1,75% 05/08/2020 EMTN NL EUR 1.100.000 1.557.394 0,25 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 1.050.000 1.499.474 0,24 
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 1.450.000 1.466.972 0,23 
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 1.400.000 1.465.647 0,23 
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 1.000.000 1.422.332 0,23 
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 800.000 1.378.389 0,22 
Anheuser-Busch InBev 2,875% 25/09/2024 EMTN BE EUR 850.000 1.245.455 0,20 
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 1.000.000 998.800 0,16 
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 850.000 843.026 0,13 
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 450.000 639.371 0,10 
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 450.000 428.394 0,07 
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 350.000 372.078 0,06 
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 300.000 289.771 0,05 
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 234.913 225.227 0,04 
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 145.468 219.638 0,03 
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 194.339 207.842 0,03 
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 200.000 200.311 0,03 
Findus Bondco 9,50% 01/07/2018 Reg S LU GBP 104.671 193.704 0,03 
R&R Pik 9,25% 15/05/2018 Reg S GB EUR 132.932 189.071 0,03 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 100.000 144.731 0,02 
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 100.000 143.978 0,02 
Rite Aid 7,70% 15/02/2027 US USD 118.500 130.471 0,02 
Minerva Luxembourg 7,75% 31/01/2023 144A LU USD 121.980 126.125 0,02 
Bakkavor Finance 2 8,25% 15/02/2018 Reg S GB GBP 59.488 107.233 0,02 
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 144A AT USD 100.181 107.144 0,02 
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 Reg S AT USD 91.413 92.560 0,01 
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 99.891 78.841 0,01 
Bakkavor Finance 2 8,75% 15/06/2020 Reg S GB GBP 34.193 64.570 0,01 
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 50.000 59.801 0,01 
Rite Aid 9,25% 15/03/2020 US USD 42.583 48.651 0,01 
Agrokor 9,125% 01/02/2020 Reg S HR EUR 28.959 45.869 0,01 
Rite Aid 8,00% 15/08/2020 US USD 31.531 35.001 0,01 
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 144A AT USD 31.861 32.207 0,01 
Anadolu Efes 3,375% 01/11/2022 Reg S TR USD 34.890 30.172 0,00 
Altria Group 9,70% 10/11/2018 US USD 18.000 23.741 0,00 
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 12.000 15.933 0,00 
MHP 8,25% 02/04/2020 Reg S LU USD 16.391 13.604 0,00 
Virgolino de Oliveira 10,50% 28/01/2018 Reg S KY USD 13.956 10.420 0,00 
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 50.521 5.169 0,00 
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 38.721 4.867 0,00 
Blue Ocean Resources 2,00% 31/12/2020 Reg S SG USD 10.572 3.959 0,00 
    21.124.134 3,36 

 
Asistencia sanitaria   
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 1.950.000 1.967.660 0,31 
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 1.200.000 1.716.269 0,27 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 1.300.000 1.359.728 0,22 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 1.300.000 1.303.231 0,21 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 1.050.000 1.103.086 0,18 
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 521.573 559.879 0,09 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 500.000 477.910 0,08 
HCA 4,75% 01/05/2023 US USD 411.473 405.301 0,06 
Labco 8,50% 15/01/2018 Reg S FR EUR 145.507 216.312 0,03 
HCA Holdings 7,75% 15/05/2021 US USD 148.201 163.114 0,03 
HCA 6,50% 15/02/2020 US USD 101.299 112.887 0,02 
Express Scripts Holding US USD 1.548 103.642 0,02 
Cerba European Lab 7,00% 01/02/2020 Reg S FR EUR 66.292 100.549 0,02 
Fresenius Finance 3,00% 01/02/2021 Reg S NL EUR 69.781 98.820 0,02 
HCA 5,875% 01/05/2023 US USD 95.074 96.976 0,02 
Rottapharm 6,125% 15/11/2019 Reg S IE EUR 43.962 65.695 0,01 
Tenet Healthcare 6,25% 01/11/2018 US USD 57.929 63.844 0,01 
Medi-Partenaires 7,00% 15/05/2020 Reg S FR EUR 42.915 63.242 0,01 
HCA Holdings 6,25% 15/02/2021 US USD 53.940 57.176 0,01 
HCA 5,00% 15/03/2024 US USD 51.882 51.514 0,01 
TNI Luxco 1 7,00% 01/02/2020 Reg S LU EUR 33.146 50.222 0,01 
DaVita HealthCare Partners 5,75% 15/08/2022 US USD 42.202 44.790 0,01 
Tenet Healthcare 4,75% 01/06/2020 US USD 36.561 36.741 0,01 
FMC Finance VII 5,25% 15/02/2021 Reg S LU EUR 20.585 32.393 0,01 
HealthSouth 8,125% 15/02/2020 US USD 23.705 25.795 0,00 
Tenet Healthcare 9,875% 01/07/2014 US USD 11.179 11.334 0,00 

    10.288.110 1,64 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 2.100.000 3.109.093 0,49 
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Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 1.750.000 2.161.829 0,34
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 2.150.000 2.130.382 0,34
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 1.250.000 1.377.520 0,22
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 700.000 1.024.573 0,16
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 650.134 934.457 0,15
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 400.000 568.872 0,09
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 432.175 445.141 0,07
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 297.041 435.709 0,07
Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 US USD 389.876 392.975 0,06
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 196.084 361.967 0,06
Virgin Media Secured Finance 6,00% 15/04/2021 Reg S GB GBP 196.781 349.947 0,06
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 264.524 275.347 0,04
Telefonica Europe 5,875% VRN (Perpetual) NL EUR 136.072 196.943 0,03
UPCB Finance II 6,375% 01/07/2020 Reg S KY EUR 131.816 195.705 0,03
Play Finance 1 6,50% 01/08/2019 Reg S LU EUR 131.536 194.559 0,03
KPN 6,875% VRN 14/03/2073 EMTN NL GBP 106.241 186.678 0,03
Telecom Italia Capital 6,00% 30/09/2034 LU USD 187.661 182.070 0,03
Telecom Italia 5,25% 10/02/2022 EMTN IT EUR 114.440 173.407 0,03
VIP Fin. (VimpelCom) 7,748% 02/02/2021 Reg S IE USD 161.193 162.767 0,03
Sprint Capital 8,75% 15/03/2032 US USD 136.743 152.651 0,02
Wind Acquisition Finance (A) 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 101.531 147.854 0,02
CenturyLink 7,60% 15/09/2039 US USD 140.746 138.330 0,02
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 91.064 134.895 0,02
Telecom Italia 5,875% 19/05/2023 EMTN IT GBP 75.363 132.665 0,02
Virgin Media Finance 7,00% 15/04/2023 Reg S GB GBP 69.781 126.477 0,02
Bite Finance 7,787% FRN 15/02/2018 Reg S NL EUR 85.481 122.549 0,02
T-Mobile (USA) 6,625% 01/04/2023 US USD 113.876 122.274 0,02
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 70.478 118.096 0,02
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 110.480 116.004 0,02
Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetual) NL GBP 62.803 111.821 0,02
Telecom Italia Capital 7,20% 18/07/2036 LU USD 102.229 108.456 0,02
KPN 6,125% VRN (Perpetual) NL EUR 71.874 104.927 0,02
eAccess 8,375% 01/04/2018 Reg S JP EUR 64.861 98.770 0,02
America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 50.940 90.514 0,01
Verizon Communications US USD 1.866 87.069 0,01
Sprint Capital 6,90% 01/05/2019 US USD 75.734 83.222 0,01
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 77.847 83.098 0,01
T-Mobile (USA) 6,25% 01/04/2021 US USD 76.171 81.228 0,01
Telecom Italia Capital 7,175% 18/06/2019 LU USD 69.781 81.155 0,01
Altice Financing 8,00% 15/12/2019 Reg S LU EUR 52.684 80.667 0,01
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 50.000 79.056 0,01
Virgin Media Finance 8,875% 15/10/2019 GB GBP 43.334 78.472 0,01
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 50.242 74.606 0,01
America Movil 5,125% VRN 06/09/2073 MX EUR 47.451 70.164 0,01
CenturyLink 7,65% 15/03/2042 US USD 69.781 67.878 0,01
Telecom Italia 7,375% 15/12/2017 EMTN IT GBP 34.890 66.707 0,01
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU EUR 45.706 65.635 0,01
VimpelCom Holdings 7,504% 01/03/2022 Reg S NL USD 65.594 65.130 0,01
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 50.000 56.663 0,01
T-Mobile (USA) 6,542% 28/04/2020 US USD 51.882 55.977 0,01
Mobile Telesystems (MTS Int'l) 5,00% 30/05/2023 Reg S IE USD 61.812 55.836 0,01
Telefonica Europe 7,625% VRN (Perpetual) NL EUR 34.193 54.415 0,01
Altice Financing 7,875% 15/12/2019 144A LU USD 48.498 53.077 0,01
VIP Fin. (VimpelCom) 9,125% 30/04/2018 Reg S IE USD 47.451 51.308 0,01
T-Mobile (USA) 6,633% 28/04/2021 US USD 46.902 50.782 0,01
OTE 7,25% 12/02/2015 EMTN GB EUR 32.797 47.353 0,01
Altice Finco 9,00% 15/06/2023 Reg S LU EUR 28.959 46.444 0,01
Telenet Finance Luxembourg 6,375% 15/11/2020 Reg S LU EUR 30.703 45.744 0,01
Telenet Finance V 6,75% 15/08/2024 Reg S LU EUR 26.517 40.635 0,01
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU CHF 33.844 39.812 0,01
Telecom Italia Capital 7,721% 04/06/2038 LU USD 34.890 38.289 0,01
T-Mobile (USA) 6,731% 28/04/2022 US USD 34.630 37.401 0,01
OTE 7,875% 07/02/2018 EMTN GB EUR 18.492 29.952 0,00
Virgin Media 5,375% 15/04/2021 144A GB USD 29.066 29.920 0,00
VIP Fin. (VimpelCom) 6,493% 02/02/2016 Reg S IE USD 26.517 27.131 0,00
Telenet Finance V 6,25% 15/08/2022 Reg S LU EUR 17.445 26.371 0,00
T-Mobile (USA) 6,464% 28/04/2019 US USD 14.813 15.757 0,00
T-Mobile (USA) 6,836% 28/04/2023 US USD 13.517 14.580 0,00
VimpelCom Holdings 6,255% 01/03/2017 Reg S NL USD 13.258 13.342 0,00
Altice Finco 8,125% 15/01/2024 144A LU USD 10.798 11.689 0,00
KPNQwest 7,125% 01/06/2009 (Defaulted)* NL EUR 6.455 0 0,00

    18.592.789 2,96

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 3.900.000 5.492.311 0,87
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 2.600.000 3.610.972 0,57
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 2.350.000 3.463.470 0,55
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 1.418.766 3.359.313 0,53
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 2.200.000 3.176.861 0,51
Societe Generale 8,25% VRN (Perpetual) EMTN FR USD 2.839.077 3.088.497 0,49
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 2.200.000 3.086.040 0,49
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 1.868.385 3.006.610 0,48
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 2.200.000 3.005.412 0,48
Credit Agricole London 2,375% 27/11/2020 EMTN FR EUR 1.900.000 2.738.130 0,44
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 2.100.000 2.410.065 0,38
JPMorgan Chase 2,875% 24/05/2028 EMTN US EUR 1.700.000 2.400.748 0,38
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 1.700.000 2.394.628 0,38
Bank of America 5,625% 01/07/2020 US USD 2.000.000 2.284.635 0,36
BBVA Senior Finance 3,75% 17/01/2018 GMTN ES EUR 1.500.000 2.252.926 0,36
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 1.500.000 2.181.948 0,35
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 1.350.000 1.956.122 0,31
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 1.300.000 1.884.372 0,30
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 1.250.000 1.799.947 0,29
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 1.250.000 1.789.917 0,28
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 1.200.000 1.723.533 0,27
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Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 1.200.000 1.683.783 0,27 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 1.150.000 1.638.969 0,26 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 1.150.000 1.637.573 0,26 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 1.150.000 1.626.613 0,26 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 1.133.737 1.611.776 0,26 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 936.000 1.609.812 0,26 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 1.600.000 1.593.409 0,25 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 1.100.000 1.585.517 0,25 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 1.066.696 1.516.312 0,24 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 1.044.000 1.483.235 0,24 
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 900.000 1.433.554 0,23 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 1.200.000 1.383.964 0,22 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 1.350.000 1.336.203 0,21 
Santander Int'l Debt 4,625% 21/03/2016 EMTN ES EUR 900.000 1.331.179 0,21 
High Speed Rail Finance 1 1,566% 01/11/2038 EMTN GB GBP 650.000 1.229.072 0,20 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 800.000 1.169.950 0,19 
Lloyds Bank 7,625% 22/04/2025 EMTN GB GBP 529.252 1.111.313 0,18 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 700.000 1.093.981 0,17 
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 500.000 1.012.542 0,16 
Abbey National Treasury Serv. 5,25% 16/02/2029 EMTN GB GBP 500.000 981.636 0,16 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 500.000 965.334 0,15 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 954.000 944.273 0,15 
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 500.000 928.999 0,15 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 550.000 922.177 0,15 
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 600.000 855.132 0,14 
Credit Suisse London 4,75% 05/08/2019 EMTN CH EUR 500.000 813.202 0,13 
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 800.000 805.707 0,13 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 550.000 769.645 0,12 
BNP Paribas 2,375% 20/11/2019 EMTN FR GBP 450.000 752.690 0,12 
Achmea 6,00% VRN 04/04/2043 EMTN NL EUR 450.000 717.113 0,11 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 500.000 690.618 0,11 
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 450.000 675.523 0,11 
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 626.531 675.387 0,11 
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 542.610 669.171 0,11 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 450.000 634.868 0,10 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 350.000 598.361 0,10 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 500.000 581.815 0,09 
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 550.000 577.490 0,09 
Abbey National 5,125% 14/04/2021 EMTN GB GBP 300.000 575.991 0,09 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 311.000 569.289 0,09 
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 300.000 529.042 0,08 
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 350.000 494.267 0,08 
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 350.000 491.829 0,08 
John Deere Capital 2,80% 27/01/2023 US USD 500.000 485.586 0,08 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 450.000 446.105 0,07 
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 400.000 442.863 0,07 
Bank of America 3,30% 11/01/2023 MTN US USD 450.000 436.216 0,07 
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 300.000 435.024 0,07 
Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S CH USD 392.167 426.807 0,07 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 300.000 424.284 0,07 
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 296.543 418.088 0,07 
JPMorgan Chase Bank 1,029% VRN 31/05/2017 US EUR 300.000 415.082 0,07 
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 263.746 408.582 0,07 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 250.000 382.532 0,06 
KBC Groep 5,625% VRN (Perpetual) BE EUR 236.556 324.353 0,05 
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 165.468 321.044 0,05 
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 200.000 297.013 0,05 
Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 US USD 222.137 273.949 0,04 
Ally Financial 7,50% 15/09/2020 US USD 229.251 273.069 0,04 
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 250.000 272.880 0,04 
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 268.743 269.516 0,04 
Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) IT EUR 170.963 269.027 0,04 
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 176.595 263.760 0,04 
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 152.714 263.340 0,04 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 243.076 248.589 0,04 
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 129.637 242.743 0,04 
BBVA 9,00% VRN (Perpetual) ES USD 213.529 236.645 0,04 
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 100.000 216.975 0,03 
HSS Financing 6,75% 01/08/2019 Reg S GB GBP 122.046 216.187 0,03 
UniCredit 9,375% VRN (Perpetual) IT EUR 131.363 215.646 0,03 
Credit Agricole 8,125% VRN 19/09/2033 Reg S FR USD 179.685 207.823 0,03 
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 200.000 204.785 0,03 
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 200.000 200.527 0,03 
Lloyds Banking Group 7,625% VRN (Perpetual) GB GBP 114.473 200.253 0,03 
Banco Espirito Santo 7,125% VRN 28/11/2023 EMTN PT EUR 127.699 190.343 0,03 
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 105.494 186.480 0,03 
Svenska Handelsbanken 5,50% 26/05/2016 SE GBP 100.000 182.980 0,03 
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 100.000 182.110 0,03 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 214.603 178.971 0,03 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 153.064 173.912 0,03 
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 168.869 170.470 0,03 
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 170.963 168.448 0,03 
Westpac Banking 4,875% 19/11/2019 AU USD 150.000 167.714 0,03 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 99.786 164.762 0,03 
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 112.696 164.405 0,03 
Barclays Bank 4,75% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 126.652 164.198 0,03 
Nationwide Bldg 6,875% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 94.902 163.899 0,03 
Lloyds Bank 11,875% VRN 16/12/2021 EMTN GB EUR 93.831 163.281 0,03 
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 150.000 160.219 0,03 
Priory Group No 3 8,875% 15/02/2019 Reg S GB GBP 88.726 159.493 0,03 
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 132.583 153.749 0,02 
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 154.228 153.360 0,02 
Rabobank Stichting Ak 6,50% (Perpetual) NL EUR 101.880 152.269 0,02 
Arrow Global Finance 7,875% 01/03/2020 Reg S GB GBP 83.039 151.515 0,02 
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 144.696 151.452 0,02 
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 150.000 149.723 0,02 
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MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 150.000 143.779 0,02
LBG Capital No.2 6,385% 12/05/2020 Reg S GB EUR 96.639 143.711 0,02
Banca Monte Dei Paschi  3,625% 01/04/2019 EMTN IT EUR 101.531 143.641 0,02
GMAC Capital Trust I VRN 8,125% 15/02/2040 US USD 5.230 143.308 0,02
Galaxy Bidco 6,375% 15/11/2020 Reg S GB GBP 81.643 142.185 0,02
Thomas Cook Finance 7,75% 15/06/2020 Reg S GB EUR 91.971 141.847 0,02
Banco Santander 6,25% VRN (Perpetual) ES EUR 101.182 141.471 0,02
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 142.677 140.632 0,02
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 101.670 139.623 0,02
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 141.207 138.863 0,02
Assicurazioni Generali 6,269% VRN (Perpetual) IT GBP 78.852 138.294 0,02
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 138.016 135.946 0,02
RL Finance Bonds 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 78.071 135.155 0,02
Barclays 8,00% VRN (Perpetual) GB EUR 90.366 133.786 0,02
Lloyds Bank 13,00% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 46.153 130.706 0,02
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 132.671 130.586 0,02
Deutsche Annington Finance 4,625% VRN 08/04/2074 NL EUR 93.831 130.451 0,02
Smurfit Kappa 7,75% 15/11/2019 Reg S IE EUR 84.086 124.709 0,02
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 134.677 118.318 0,02
Commerzbank 7,75% 16/03/2021 EMTN DE EUR 69.781 118.099 0,02
Groupama 6,298% VRN (Perpetual) FR EUR 86.179 117.121 0,02
RBS Group 5,50% (Perpetual) GB EUR 92.110 116.510 0,02
Credit Agricole 8,125% VRN (Perpetual) FR GBP 58.965 112.445 0,02
JPMorgan 4,736% FRN 17/02/2017 EMTN* NL USD 113.380 112.246 0,02
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 118.976 111.552 0,02
Galaxy Finco 7,875% 15/11/2021 Reg S GB GBP 63.500 110.806 0,02
RBS Group 6,00% 19/12/2023 GB USD 103.662 108.674 0,02
Country Garden Holdings 7,25% 04/04/2021 Reg S KY USD 112.597 104.744 0,02
Lloyds Banking Group 6,375% VRN (Perpetual) GB EUR 73.435 104.583 0,02
CIT Group 5,00% 01/08/2023 US USD 102.976 104.346 0,02
Yanlord Land Group 10,625% 29/03/2018 Reg S SG USD 93.831 101.299 0,02
Porterbrook Rail Finance 6,50% 20/10/2020 EMTN GB GBP 50.000 99.100 0,02
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 57.420 99.030 0,02
Agile Property Holdings 9,875% 20/03/2017 KY USD 93.831 98.763 0,02
Priory Group No 3 7,00% 15/02/2018 Reg S GB GBP 55.127 98.448 0,02
Imperial Tobacco Finance 6,25% 04/12/2018 EMTN GB GBP 50.000 97.101 0,02
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,875% 25/09/2017 Reg S IE USD 92.110 95.781 0,02
GPB Euro. Fin. 7,496% VRN 28/12/2023 Reg S IE USD 101.880 95.692 0,02
CBRE Services 5,00% 15/03/2023 US USD 94.338 95.038 0,02
NBG Finance 4,375% 30/04/2019 GB EUR 68.113 93.321 0,01
Intesa Sanpaolo 9,50% VRN (Perpetual) IT EUR 60.011 92.916 0,01
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 101.182 91.343 0,01
Aviva 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 50.000 89.477 0,01
Senior Housing Property Trust 6,75% 15/04/2020 US USD 76.222 87.969 0,01
Wendel 3,75% 21/01/2021 FR EUR 60.011 86.958 0,01
Societe Generale 6,75% VRN (Perpetual) FR EUR 61.058 86.943 0,01
Banco Portugues 3,375% 27/02/2017 EMTN PT EUR 60.709 85.830 0,01
KBC Bank 8,00% VRN 25/01/2023 BE USD 72.572 82.635 0,01
OTP Bank 5,875% VRN (Perpetual) HU EUR 66.145 82.120 0,01
Linde Finance 3,875% 01/06/2021 EMTN NL EUR 50.000 79.816 0,01
CIFI Holdings 12,25% 15/04/2018 KY USD 75.064 79.695 0,01
Baggot Securities 10,24% (Perpetual) Reg S IE EUR 51.987 78.978 0,01
Pacific Emerald Pte 9,75% 25/07/2018 Reg S SG USD 75.064 78.546 0,01
ORIX 4,71% 27/04/2015 JP USD 75.000 77.775 0,01
Societe Generale 6,999% VRN (Perpetual) FR EUR 48.149 76.277 0,01
Theta Capital Pte 7,00% 11/04/2022 SG USD 75.064 75.096 0,01
Longfor Properties 6,75% 29/01/2023 KY USD 75.064 69.978 0,01
Bank of Scotland CF 7,754% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 36.014 69.150 0,01
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) FR EUR 41.171 67.748 0,01
Bank of Ireland 10,00% 30/07/2016 EMTN IE EUR 43.613 67.284 0,01
Empark Funding 5,804% FRN 15/12/2019 Reg S LU EUR 46.753 66.452 0,01
Finmeccanica Finance 8,00% 16/12/2019 EMTN LU GBP 32.448 64.307 0,01
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 33.146 62.648 0,01
Banco Popular Espanol 11,50% VRN (Perpetual) EMTN ES EUR 37.532 61.189 0,01
Bank of Scotland CF 6,059% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 34.890 60.977 0,01
Lloyds Banking Group 7,00% VRN (Perpetual) GB GBP 34.890 59.928 0,01
RBS Capital Trust (C) 4,243% VRN (Perpetual) US EUR 43.962 59.578 0,01
British Insurance Holdings 6,625% VRN 09/12/2030 NL GBP 34.890 59.575 0,01
UniCredit 6,375% VRN 02/05/2023 Reg S IT USD 54.429 58.804 0,01
BPCE 6,117% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 37.682 57.788 0,01
UT2 Funding 5,321% 30/06/2016 (Defaulted) IE EUR 38.903 57.298 0,01
Transregional (Transcap) 7,74% VRN 18/07/2017* IE USD 60.709 55.549 0,01
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 50.000 54.785 0,01
Banco Espirito Santo 4,00% 21/01/2019 EMTN PT EUR 37.532 53.873 0,01
Natixis 6,307% VRN (Perpetual) FR EUR 34.890 53.366 0,01
GPB Euro. Fin. 8,617% 15/12/2015 Reg S IE RUB 1.974.792 52.967 0,01
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 50.000 51.863 0,01
GCS Holdco Finance I 6,50% 15/11/2018 Reg S LU EUR 34.890 51.262 0,01
Groupama 4,375% VRN (Perpetual) FR EUR 37.333 50.962 0,01
Argon Cap. (RBS) 2,852% VRN Perpetual EMTN IE GBP 35.065 48.790 0,01
Unicredit Intl Bank 8,125% VRN (Perpetual) LU EUR 29.420 47.103 0,01
Bayerische Landesbank 1,097% VRN 07/02/2019 EMTN DE EUR 35.588 45.901 0,01
Trionista TopCo 6,875% 30/04/2021 Reg S DE EUR 30.006 45.387 0,01
Ally Financial US USD 1.877 45.039 0,01
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 45.357 44.340 0,01
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 279.123 43.952 0,01
Russian Stand Bank (RSF) 9,25% 11/07/2017 Reg S LU USD 44.311 43.610 0,01
China South City Holdings 13,50% 17/10/2017 HK USD 37.532 43.003 0,01
Investec Bank 9,625% 17/02/2022 EMTN GB GBP 20.934 40.803 0,01
Barclays Bank 6,00% VRN (Perpetual) GB GBP 24.284 40.624 0,01
Numericable Finance 12,375% 15/02/2019 Reg S LU EUR 22.679 39.730 0,01
ATF Capital 10,00% VRN (Perpetual) NL USD 56.418 39.351 0,01
Realogy Holdings US USD 911 38.078 0,01
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 21.632 38.004 0,01
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 33.495 34.144 0,01
Aviva 5,902% VRN (Perpetual) GB GBP 19.364 33.754 0,01
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RBS Group 7,092% VRN (Perpetual) GB EUR 23.028 32.472 0,01 
Barclays Bank 4,875% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 23.377 30.283 0,00 
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 10,875% 28/02/2018 144A GB USD 37.856 28.581 0,00 
Credit Agricole 5,00% VRN (Perpetual) FR GBP 16.831 28.581 0,00 
Credito Real 7,50% 13/03/2019 Reg S MX USD 26.517 27.942 0,00 
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 20.934 27.015 0,00 
Intesa Sanpaolo IT EUR 7.319 24.970 0,00 
Kennedy-Wilson 5,875% 01/04/2024 US USD 23.222 23.367 0,00 
Intesa Sanpaolo 8,375% VRN (Perpetual) IT EUR 13.956 22.756 0,00 
Banca Monte dei Paschi di Siena IT EUR 65.869 21.916 0,00 
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 10.467 20.911 0,00 
Omega Healthcare Investors 7,50% 15/02/2020 US USD 18.954 20.583 0,00 
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 20.934 20.447 0,00 
Novae Group 6,50% 27/04/2017 GB GBP 11.932 20.016 0,00 
Eurobank Ergasias 1,887% FRN 08/06/2017 EMTN GR EUR 16.398 19.047 0,00 
CB Richard Ellis Services 6,625% 15/10/2020 US USD 16.515 17.609 0,00 
Bank of Moscow (Kuznetski) 6,02% VRN 10/05/2017 LU USD 15.177 14.658 0,00 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,75% 22/01/2018 GB USD 13.956 10.825 0,00 
RBS Group 7,648% VRN (Perpetual) GB USD 9.769 10.782 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 11.235 9.886 0,00 
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 9,375% 23/09/2015 EMTN GB USD 10.125 7.796 0,00 
T & D Bank of Mongolia 8,50% 20/09/2015 EMTN MN USD 7.118 6.990 0,00 
Pacnet 9,00% 12/12/2018 144A BM USD 2.795 3.015 0,00 
T & D Bank of Mongolia 10,00% 21/01/2017 EMTN MN CNY 17.445 2.687 0,00 
Cattles 7,125% 05/07/2017 (Defaulted)* GB GBP 26.866 1.587 0,00 
Bank of America 7,625% 01/06/2019 US USD 168 207 0,00 
Bank of America 7,375% 15/05/2014 MTN US USD 71 71 0,00 
BTA Bank 5,50% 21/12/2022 Reg S KZ USD 38 27 0,00 
BTA Bank GDR KZ USD 16 9 0,00 

    123.465.883 19,64 

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016** DE EUR 24.075.000 40.150.988 6,39 
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 17.825.000 27.543.031 4,38 
Japón 1,30% 20/03/2021 JP JPY 2.249.000.000 23.451.616 3,73 
US Treasury Inflation Indexed Bonds 0,50% 15/04/2015 US USD 14.100.000 15.566.850 2,48 
US Treasury Inflation Ind. 1,375% 15/01/2020 US USD 12.300.000 14.499.776 2,31 
Nueva Zelandia Index Linked 2,00% 20/09/2025 NZ NZD 12.650.000 10.502.319 1,67 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 6.500.000 10.115.377 1,61 
Reino Unido Treasury Inflation Linked 2,50% 
26/07/2016 

GB GBP 1.500.000 8.571.266 1,36 

Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 650.000.000 6.829.035 1,09 
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 4.700.000 6.749.631 1,07 
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 3.450.000 4.947.538 0,79 
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 2.400.000 3.964.629 0,63 
US Treasury Inflation Ind. 1,125% 15/01/2021 US USD 2.550.000 2.921.896 0,46 
México Index Linked 2,50% 10/12/2020 MX MXN 6.784.240 2.746.662 0,44 
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 1.850.000 2.668.780 0,42 
Brasil 6,00% 15/08/2016 BR BRL 2.433.589 2.658.600 0,42 
Turquía Inflation-linked 3,00% 23/02/2022 TR TRY 3.597.703 2.066.642 0,33 
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 1.000.000 1.948.025 0,31 
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 1.150.000 1.869.447 0,30 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 1.300.000 1.848.400 0,29 
Noruega 2,00% 24/05/2023 NO NOK 9.300.000 1.479.706 0,24 
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 1.000.000 1.416.426 0,23 
Israel CPI Linked 1,75% 29/09/2023 IL ILS 3.032.350 944.304 0,15 
México Index Linked 2,00% 09/06/2022 MX MXN 2.312.809 882.632 0,14 
Brasil 6,00% 15/05/2017 BR BRL 565.353 616.457 0,10 
Suecia Inflation Linked Bond 4,00% 01/12/2020 SE SEK 2.500.000 611.681 0,10 
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 300.000 604.135 0,10 
Noruega 4,25% 19/05/2017 NO NOK 2.500.000 451.734 0,07 
Tailandia Inflation-Linked 1,20% 14/07/2021 TH THB 12.612.520 399.696 0,06 
Corea Treasury Inflation Linked 1,50% 10/06/2021 KR KRW 385.468.201 395.908 0,06 
Grecia 4,75% 17/04/2019 GR EUR 272.493 375.502 0,06 
México Index Linked 4,00% 13/06/2019 MX MXN 770.936 336.875 0,05 
Bélgica 3,25% 28/09/2016 BE EUR 187.661 278.667 0,04 
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 187.661 264.301 0,04 
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 150.000 250.912 0,04 
Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 1.300.000 242.696 0,04 
Reino Unido Treasury 4,50% 07/09/2034 GB GBP 100.000 198.173 0,03 
Turquía Inflation-linked 1,00% 03/05/2023 TR TRY 359.770 159.996 0,03 
US Treasury 2,75% 15/11/2023 US USD 150.000 151.488 0,02 
Grecia 2,00% 24/02/2029 GR EUR 104.671 106.009 0,02 
Israel CPI Linked 1,00% 30/05/2017 IL ILS 308.375 98.128 0,02 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 65.681 91.285 0,01 
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 72.981.979 84.490 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2027 GR EUR 69.781 73.039 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2028 GR EUR 65.594 67.613 0,01 
Chile 3,00% 01/02/2021 CL CLP 1.131 51.422 0,01 
Grecia 2,00% 24/02/2025 GR EUR 34.890 37.803 0,01 

    202.291.586 32,19 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
PBF Holding 8,25% 15/02/2020 US USD 168.895 184.940 0,03 
EP Energy 9,375% 01/05/2020 US USD 149.980 173.227 0,03 
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 149.655 163.757 0,03 
Offshore Group Investments 7,50% 01/11/2019 KY USD 153.943 159.909 0,03 
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 156.628 155.061 0,02 
Gulfport Energy 7,75% 01/11/2020 US USD 140.746 154.820 0,02 
Samson Investment 10,75% 15/02/2020 144A US USD 140.746 148.576 0,02 
Offshore Group Investments 7,125% 01/04/2023 KY USD 150.437 148.178 0,02 
Calumet Specialty Products 6,50% 15/04/2021 144A US USD 121.980 122.285 0,02 
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Halcon Resources 8,875% 15/05/2021 US USD 116.350 120.828 0,02
Rice Energy 6,25% 01/05/2022 144A US USD 112.597 112.737 0,02
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 99.786 109.189 0,02
Clayton Williams Energy 7,75% 01/04/2019 US USD 94.439 101.050 0,02
Goodrich Petroleum 8,875% 15/03/2019 US USD 93.831 99.065 0,02
NGL Energy Partners 6,875% 15/10/2021 144A US USD 93.831 98.053 0,02
Midstates Petroleum 9,25% 01/06/2021 US USD 93.831 96.123 0,02
Lightstream Resources 8,625% 01/02/2020 144A CA USD 93.831 95.927 0,02
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 85.872 92.312 0,01
Niska Gas Storage CA 6,50% 01/04/2019 144A CA USD 93.831 92.188 0,01
Meg Energy 7,00% 31/03/2024 144A CA USD 84.447 89.831 0,01
Parsley Energy 7,50% 15/02/2022 144A US USD 84.447 88.459 0,01
Kodiak Oil & Gas 8,125% 01/12/2019 CA USD 75.892 84.240 0,01
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 15/04/2023 US USD 78.712 79.709 0,01
Sabine Pass LNG 7,50% 30/11/2016 US USD 71.141 78.905 0,01
Crestwood Midstream 7,75% 01/04/2019 US USD 63.646 69.175 0,01
Antero Resources 5,125% 01/12/2022 144A US USD 62.299 63.000 0,01
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 58.374 60.908 0,01
Ship Finance International 3,25% 01/02/2018 BM USD 52.288 57.596 0,01
Pacific Drilling V 7,25% 01/12/2017 144A VG USD 47.995 51.742 0,01
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 53.203 50.319 0,01
Access Midstream Partners 6,125% 15/07/2022 US USD 45.073 48.876 0,01
Calumet Specialty Products 9,375% 01/05/2019 US USD 42.224 47.871 0,01
Pacific Drilling 5,375% 01/06/2020 144A LU USD 48.198 47.233 0,01
Afren 6,625% 09/12/2020 Reg S GB USD 46.055 46.355 0,01
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 01/02/2021 US USD 43.777 45.090 0,01
Hornbeck Offshore Services 5,875% 01/04/2020 US USD 40.906 42.644 0,01
SemGroup 7,50% 15/06/2021 US USD 36.358 39.630 0,01
Diamondback Energy 7,625% 01/10/2021 144A US USD 32.928 35.727 0,01
MarkWest Energy 6,50% 15/08/2021 US USD 32.460 35.220 0,01
EP Energy 7,75% 01/09/2022 US USD 30.692 34.183 0,01
Kodiak Oil & Gas 5,50% 01/02/2022 CA USD 32.852 33.591 0,01
Precision Drilling 6,625% 15/11/2020 CA USD 30.845 33.312 0,01
Crestwood Midstream 6,125% 01/03/2022 144A US USD 31.429 32.969 0,01
Afren 11,50% 01/02/2016 Reg S GB USD 27.214 30.871 0,00
Atlas Pipeline Partners 4,75% 15/11/2021 US USD 29.803 28.313 0,00
Tesoro Logistics 6,125% 15/10/2021 US USD 25.382 26.955 0,00
QR Enregy 9,25% 01/08/2020 US USD 23.629 25.401 0,00
Targa Resources Partners 6,875% 01/02/2021 US USD 22.359 24.068 0,00
Western Refining 6,25% 01/04/2021 US USD 20.936 21.773 0,00
Rosetta Resources 9,50% 15/04/2018 US USD 19.894 20.990 0,00
Genesis Energy Finance 5,75% 15/02/2021 US USD 19.564 20.397 0,00
Kodiak Oil & Gas 5,50% 15/01/2021 CA USD 18.827 19.446 0,00
Tesoro Logistics 5,875% 01/10/2020 US USD 9.223 9.707 0,00
Precision Drilling 6,50% 15/12/2021 CA USD 8.207 8.914 0,00
Linn Energy 6,50% 15/05/2019 US USD 5.132 5.326 0,00
Chesapeake Energy 6,875% 15/11/2020 US USD 3.049 3.464 0,00

    3.970.435 0,63

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 1.200.000 1.202.970 0,19
Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) US USD 511.756 614.747 0,10
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 350.000 369.070 0,06
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 209.013 239.320 0,04
Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 158.228 177.564 0,03
Energy Future 10,00% 01/12/2020 Reg S (Defaulted) US USD 103.332 110.307 0,02
Puget Energy 6,00% 01/09/2021 US USD 93.575 109.284 0,02
Energy Future 11,00% 01/10/2021 (Defaulted) US USD 90.872 103.821 0,02
NRG Energy 6,625% 15/03/2023 US USD 90.044 94.208 0,01
Puget Energy 6,50% 15/12/2020 US USD 73.326 87.742 0,01
Energy Future Holdings 6,55% 15/11/2034 (Defaulted) US USD 179.737 79.983 0,01
EDP Finance 5,25% 14/01/2021 144A NL USD 66.989 69.811 0,01
Energy Future Holdings 5,55% 15/11/2014 (Defaulted) US USD 134.634 59.912 0,01
Calpine 6,00% 15/01/2022 144A US USD 39.229 41.730 0,01
Energy Future Holdings 6,50% 15/11/2024 (Defaulted) US USD 93.423 41.573 0,01
Ferrellgas 6,50% 01/05/2021 US USD 34.071 35.903 0,01
Calpine 7,875% 31/07/2020 144A US USD 25.407 27.948 0,00
Ferrellgas 6,75% 15/01/2022 144A US USD 22.663 23.797 0,00
IPALCO Enterprises 7,25% 01/04/2016 144A US USD 19.208 21.225 0,00
Star Gas Partners 8,875% 01/12/2017 US USD 18.547 19.890 0,00
Energy Future 11,25% 01/12/2018 144A (Defaulted) US USD 14.671 14.377 0,00
Enron 6,625% 15/11/2005 (Defaulted)* US USD 4.294 0 0,00
Enron 6,40% 15/07/2006 (Defaulted)* US USD 7.114 0 0,00

    3.545.182 0,56

 
Materiales   
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 303.576 324.068 0,05
INEOS Group Holdings 6,50% 15/08/2018 Reg S LU EUR 137.817 202.018 0,03
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 Reg S US USD 187.661 188.525 0,03
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 158.201 160.178 0,03
Norcell Sweden Holding 2 10,75% 29/09/2019 Reg S SE EUR 98.272 155.840 0,02
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 137.994 152.656 0,02
NOVA Chemicals 5,25% 01/08/2023 144A CA USD 131.363 141.116 0,02
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 125.979 138.419 0,02
Ryerson 9,00% 15/10/2017 US USD 126.453 137.517 0,02
Hexion US Finance 6,625% 15/04/2020 US USD 109.353 114.001 0,02
PetroLogistics 6,25% 01/04/2020 US USD 103.214 106.052 0,02
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 93.434 99.741 0,02
BWAY Holding 10,00% 15/06/2018 US USD 90.577 96.012 0,02
Pretium Packaging 11,50% 01/04/2016 US USD 72.462 77.364 0,01
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,375% 15/10/2017 IE USD 66.262 70.238 0,01
Ardagh Packaging Fin. 9,125% 15/10/2020 144A IE USD 62.832 70.058 0,01
JMC Steel Group 8,25% 15/03/2018 144A US USD 67.411 68.085 0,01
PolyOne 5,25% 15/03/2023 US USD 51.298 51.854 0,01
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Beverage Packaging Holdings 6,00% 15/06/2017 144A LU USD 48.846 50.496 0,01 
Ryerson 11,25% 15/10/2018 US USD 43.370 48.697 0,01 
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 144A US USD 46.673 46.888 0,01 
Clearwater Paper 4,50% 01/02/2023 US USD 47.232 45.933 0,01 
Cemex Espana (Lux.) 8,875% 12/05/2017 Reg S ES EUR 29.154 42.440 0,01 
Walter Energy 9,50% 15/10/2019 144A US USD 36.815 37.685 0,01 
Severstal (Steel Capital) 6,70% 25/10/2017 Reg S LU USD 31.401 32.533 0,01 
Edgen Murray 8,75% 01/11/2020 144A US USD 27.094 31.565 0,01 
FMG Resources 6,875% 01/02/2018 144A AU USD 29.295 30.906 0,00 
Sealed Air 5,25% 01/04/2023 144A US USD 23.121 23.554 0,00 
Consolidated Container 10,125% 15/07/2020 144A US USD 18.217 19.037 0,00 
Evraz Group 7,40% 24/04/2017 Reg S LU USD 18.841 18.159 0,00 
LSB Industries 7,75% 01/08/2019 144A US USD 15.702 16.919 0,00 
Lafarge 7,125% 15/07/2036 FR USD 13.956 15.808 0,00 
Crown Americas Capital 4,50% 15/01/2023 US USD 13.136 12.682 0,00 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 144A IE USD 10.849 11.581 0,00 
FMG Resources 6,00% 01/04/2017 144A AU USD 10.544 11.088 0,00 
BlueScope Steel 7,125% 01/05/2018 144A AU USD 9.756 10.403 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,00% 15/11/2020 144A IE USD 4.928 5.168 0,00 

    2.865.284 0,46 

 
Empresas industriales   
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 850.000 867.336 0,14 
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 388.510 394.135 0,06 
APX Group 6,375% 01/12/2019 US USD 234.485 239.761 0,04 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 136.360 146.076 0,02 
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 133.643 140.074 0,02 
HD Supply 7,50% 15/07/2020 US USD 117.288 127.111 0,02 
ADS Waste Holdings 8,25% 01/10/2020 US USD 103.214 112.503 0,02 
International Lease Finance 7,125% 01/09/2018 144A US USD 96.167 111.433 0,02 
Waterjet Holdings 7,625% 01/02/2020 144A US USD 103.214 110.439 0,02 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 102.164 108.422 0,02 
VWR Funding 7,25% 15/09/2017 US USD 94.465 101.668 0,02 
Viridian Group Fundco II 11,125% 01/04/2017 144A KY USD 90.715 100.693 0,02 
BC Mountain Finance 7,00% 01/02/2021 144A US USD 103.214 100.633 0,02 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 100.607 98.846 0,02 
Western Express 12,50% 15/04/2015 144A US USD 130.289 93.482 0,01 
TransDigm 7,50% 15/07/2021 US USD 80.516 88.266 0,01 
Meccanica Holdings (USA) 6,25% 15/07/2019 144A US USD 69.781 76.110 0,01 
Navios Maritime 8,125% 15/02/2019 MH USD 69.743 70.964 0,01 
FTI Consulting 6,00% 15/11/2022 US USD 58.056 59.507 0,01 
ARAMARK 5,75% 15/03/2020 US USD 51.094 53.802 0,01 
Rexel 6,125% 15/12/2019 144A FR USD 48.149 51.218 0,01 
Schaeffler Finance 4,75% 15/05/2021 144A NL USD 45.378 46.623 0,01 
ADT 6,25% 15/10/2021 144A US USD 40.067 41.820 0,01 
Quad Graphics 7,00% 01/05/2022 144A US USD 37.959 38.148 0,01 
Nortek 8,50% 15/04/2021 US USD 34.275 37.959 0,01 
TRAC Intermodal 11,00% 15/08/2019 US USD 32.242 36.957 0,01 
Clean Harbors 5,25% 01/08/2020 US USD 31.404 32.288 0,01 
USG 7,875% 30/03/2020 144A US USD 28.101 31.395 0,00 
Hertz 6,25% 15/10/2022 US USD 28.964 31.101 0,00 
Covanta Holding 6,375% 01/10/2022 US USD 27.516 29.495 0,00 
Clean Harbors 5,125% 01/06/2021 US USD 28.456 28.932 0,00 
Delta Air Lines 2009 1A 7,75% 17/12/2019 US USD 20.218 23.806 0,00 
Hertz 5,875% 15/10/2020 US USD 21.749 23.181 0,00 
Sensata Technologies 4,875% 15/10/2023 144A NL USD 23.426 23.074 0,00 
Florida East Coast Holdings 6,75% 01/05/2019 144A US USD 18.166 18.711 0,00 
Continental Airlines 2012-3 C 6,125% 29/04/2018 US USD 16.032 17.114 0,00 
RR Donnelley & Sons 6,00% 01/04/2024 US USD 15.956 16.168 0,00 
Garda World Security 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 15.219 16.095 0,00 
NES Rentals Holdings 7,875% 01/05/2018 144A US USD 14.101 15.123 0,00 
International Lease Finance 6,75% 01/09/2016 144A US USD 12.399 13.809 0,00 
Continental Airlines 2005-ERJ 1 9,798% 01/04/2021 US USD 8.344 9.679 0,00 
TMS International 7,625% 15/10/2021 144A US USD 8.842 9.483 0,00 
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 8.893 9.460 0,00 
General Cable 2,608% FRN 01/04/2015 US USD 7.622 7.622 0,00 
Garda World Security (A) 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 6.936 7.335 0,00 
Tervita 9,75% 01/11/2019 144A CA USD 4.853 4.428 0,00 
Continental Airlines 2009-2 9,25% 10/05/2017 US USD 3.398 3.823 0,00 

    3.826.108 0,61 

 
Tecnologías de la Información   
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 302.754 318.649 0,05 
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 288.145 252.127 0,04 
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 179.541 182.458 0,03 
BMC Software Finance 8,125% 15/07/2021 144A US USD 148.049 155.636 0,02 
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 137.597 146.885 0,02 
Hughes Satelite Systems 6,50% 15/06/2019 US USD 123.836 136.569 0,02 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 US USD 112.733 127.599 0,02 
VeriSign 4,625% 01/05/2023 US USD 127.316 122.296 0,02 
First Data 6,75% 01/11/2020 144A US USD 108.820 116.786 0,02 
NCR 6,375% 15/12/2023 144A US USD 103.214 110.439 0,02 
Audatex North America 6,00% 15/06/2021 144A US USD 89.688 96.639 0,02 
First Data 11,25% 15/01/2021 US USD 84.022 95.853 0,02 
Yandex 1,125% 15/12/2018 144A NL USD 101.391 87.703 0,01 
SunGard Data Systems 6,625% 01/11/2019 US USD 82.422 86.591 0,01 
Activision Blizzard 5,625% 15/09/2021 144A US USD 68.371 73.072 0,01 
WideOpenWest 13,375% 15/10/2019 US USD 61.410 72.003 0,01 
First Data 8,25% 15/01/2021 144A US USD 63.805 68.909 0,01 
First Data Holdings 14,50% 24/09/2019 144A US USD 68.829 66.506 0,01 
Avaya 7,00% 01/04/2019 144A US USD 65.983 65.983 0,01 
Boxer Parent 9,00% 15/10/2019 144A US USD 53.737 52.863 0,01 
Brightstar 7,25% 01/08/2018 144A US USD 46.241 50.750 0,01 
Activision Blizzard 6,125% 15/09/2023 144A US USD 44.209 48.077 0,01 
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Ceridian 8,875% 15/07/2019 144A US USD 36.434 41.491 0,01
Alcatel-Lucent (USA) 8,875% 01/01/2020 144A US USD 34.018 38.398 0,01
Avaya 10,50% 01/03/2021 Reg S US USD 39.158 35.585 0,01
Alcatel-Lucent (USA) 4,625% 01/07/2017 144A US USD 28.660 29.376 0,00
Micron Technology 5,875% 15/02/2022 144A US USD 26.576 28.038 0,00
Ceridian HCM Holding 11,00% 15/03/2021 144A US USD 21.571 25.022 0,00
Audatex North America 6,125% 01/11/2023 144A US USD 12.246 13.165 0,00
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 144A US USD 6.835 7.740 0,00

    2.753.208 0,44

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 1.940.016 3.341.250 0,53
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 950.000 907.288 0,14
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 750.000 750.469 0,12
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 700.000 681.585 0,11
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 650.000 675.975 0,11
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 550.000 571.573 0,09
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 550.000 558.046 0,09
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 500.000 501.810 0,08
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 349.441 394.868 0,06
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 191.897 313.634 0,05
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 278.852 305.251 0,05
Reynolds Group Issuer 6,875% 15/02/2021 US USD 253.566 273.534 0,04
McGraw-Hill Global 10,00% 01/04/2021 144A US USD 216.064 247.934 0,04
Norcell 1b Ab 12,40% 01/12/2019 Reg S SE EUR 150.664 233.227 0,04
CCO Holdings Capital 5,25% 30/09/2022 US USD 215.810 215.914 0,03
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 195.788 203.691 0,03
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 183.315 197.423 0,03
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 174.701 189.144 0,03
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 107.518 188.466 0,03
Clear Channel Communications 5,50% 15/09/2014 US USD 169.950 172.499 0,03
Hilton Worldwide Finance 5,625% 15/10/2021 144A US USD 151.123 157.924 0,03
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 130.795 139.911 0,02
Claire's Stores 9,00% 15/03/2019 144A US USD 131.363 137.274 0,02
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 85.955 137.153 0,02
Ono Finance II 11,125% 15/07/2019 Reg S IE EUR 84.225 130.856 0,02
Lee Enterprises 9,50% 15/03/2022 144A US USD 121.980 127.164 0,02
Nara Cable Funding (A) 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 115.487 125.034 0,02
Gamenet Spa 7,25% 01/08/2018 Reg S IT EUR 84.783 123.071 0,02
Lions Gate Entertainment 5,25% 01/08/2018 CA USD 114.333 116.763 0,02
CCO Holdings Capital 5,75% 15/01/2024 US USD 111.183 112.364 0,02
DISH DBS 4,625% 15/07/2017 US USD 101.630 108.488 0,02
Modular Space 10,25% 31/01/2019 144A US USD 103.214 107.342 0,02
Landry's Holdings II 10,25% 01/01/2018 144A US USD 99.140 106.079 0,02
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 100.000 103.392 0,02
DISH DBS 5,875% 15/07/2022 US USD 92.559 99.730 0,02
DIRECTV 5,15% 15/03/2042 US USD 100.000 97.331 0,02
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 144A BB USD 92.762 96.876 0,02
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 88.871 96.641 0,02
Chrysler Group 8,25% 15/06/2021 US USD 84.447 94.986 0,02
Service International 5,375% 15/05/2024 144A US USD 93.831 94.886 0,02
National CineMedia 6,00% 15/04/2022 US USD 81.888 86.392 0,01
Tesla Motors 1,25% 01/03/2021 US USD 93.831 85.130 0,01
Clear Channel Worldwide (B) 6,50% 15/11/2022 US USD 78.153 83.714 0,01
Lamar Media 5,00% 01/05/2023 US USD 81.990 82.432 0,01
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 78.108 81.909 0,01
CCO Holdings Capital 5,125% 15/02/2023 US USD 83.540 81.383 0,01
Arcos Dorados Holdings 10,25% 13/07/2016 Reg S VG BRL 187.661 78.445 0,01
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 144A NL USD 75.064 77.987 0,01
Sirius XM Radio 5,75% 01/08/2021 144A US USD 72.716 74.534 0,01
Pinnacle Entertainment 7,50% 15/04/2021 US USD 66.999 72.862 0,01
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 64.092 70.021 0,01
Nielsen Finance 5,00% 15/04/2022 144A US USD 69.083 69.420 0,01
Caesars Growth Properties 9,375% 01/05/2022 144A US USD 60.851 60.851 0,01
MGM Resorts International 8,625% 01/02/2019 US USD 50.815 60.660 0,01
Clear Channel Communications 5,50% 15/12/2016 US USD 60.851 60.090 0,01
CCO Holdings Capital 6,625% 31/01/2022 US USD 53.356 57.624 0,01
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 144A NL USD 53.914 57.554 0,01
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 Reg S BB USD 54.080 56.476 0,01
William Lyon Homes 8,50% 15/11/2020 US USD 47.868 53.372 0,01
DISH DBS 5,00% 15/03/2023 US USD 50.815 51.879 0,01
J.B. Poindexter & Co 9,00% 01/04/2022 144A US USD 46.915 51.602 0,01
Tenneco 6,875% 15/12/2020 US USD 47.029 51.577 0,01
Caesars Entertainment Operating 8,50% 15/02/2020 US USD 59.784 51.290 0,01
AmeriGas 6,50% 20/05/2021 US USD 46.465 50.066 0,01
CCO Holdings Capital 7,375% 01/06/2020 US USD 43.243 47.622 0,01
Cinemark USA 4,875% 01/06/2023 US USD 48.452 47.122 0,01
GLP Capital 4,875% 01/11/2020 144A US USD 44.183 45.951 0,01
Marfrig Overseas 9,50% 04/05/2020 144A KY USD 43.264 44.059 0,01
Graton Economic 9,625% 01/09/2019 144A US USD 37.069 42.565 0,01
DISH DBS 6,625% 01/10/2014 US USD 40.652 41.592 0,01
UPCB Finance V 7,25% 15/11/2021 144A KY USD 35.164 38.768 0,01
Jaguar Land Rover 8,125% 15/05/2021 144A GB USD 33.844 38.476 0,01
National CineMedia 7,875% 15/07/2021 US USD 34.529 38.154 0,01
GLP Capital 5,375% 01/11/2023 144A US USD 35.062 36.289 0,01
CCO Holdings Capital 5,75% 01/09/2023 US USD 35.824 36.183 0,01
Levi Strauss 6,875% 01/05/2022 US USD 32.166 35.543 0,01
Dana Holding 6,00% 15/09/2023 US USD 32.420 34.203 0,01
Sonic Automotive 7,00% 15/07/2022 US USD 28.964 32.006 0,01
Clear Channel Worldwide (A) 6,50% 15/11/2022 US USD 28.914 30.793 0,00
Beazer Homes (USA) 7,25% 01/02/2023 US USD 29.396 30.499 0,00
Lennar 4,75% 15/11/2022 US USD 30.463 29.854 0,00
Brookfield Residential 6,125% 01/07/2022 144A CA USD 27.440 28.263 0,00
Caesars Ent. Resort 11,00% 01/10/2021 144A US USD 26.144 27.190 0,00
Caesars Entertainment Operating 9,00% 15/02/2020 US USD 30.972 27.028 0,00
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Brookfield Residential 6,50% 15/12/2020 144A CA USD 24.112 25.474 0,00 
Cogeco Cable 4,875% 01/05/2020 144A CA USD 21.469 21.577 0,00 
Cinemark USA 7,375% 15/06/2021 US USD 18.192 20.284 0,00 
Caesars Ent. Resort 8,00% 01/10/2020 144A US USD 18.979 19.810 0,00 
Clear Channel Worldwide (A) 7,625% 15/03/2020 US USD 18.319 19.729 0,00 
Chassix 9,25% 01/08/2018 144A US USD 16.921 18.360 0,00 
Service International 5,375% 15/01/2022 US USD 17.684 18.148 0,00 
GLP Capital 4,375% 01/11/2018 144A US USD 16.896 17.551 0,00 
Motors Liquidation GUC Trust US USD 631 17.205 0,00 
Allbritton Communication 8,00% 15/05/2018 US USD 16.261 17.015 0,00 
WMG Acquisition 6,00% 15/01/2021 144A US USD 15.844 16.517 0,00 
Pinnacle Entertainment 7,75% 01/04/2022 US USD 14.152 15.426 0,00 
Playa Resorts Holdings 8,00% 15/08/2020 144A NL USD 14.127 15.328 0,00 
RCN Telecom Services 8,50% 15/08/2020 144A US USD 13.796 14.788 0,00 
ABC Supply 5,625% 15/04/2021 144A US USD 13.999 14.524 0,00 
SIWF Merger Sub 6,25% 01/06/2021 144A US USD 13.517 14.125 0,00 
Cinemark USA 5,125% 15/12/2022 US USD 13.593 13.655 0,00 
Regal Entertainment 5,75% 01/02/2025 US USD 13.237 13.204 0,00 
Cequel Comm. Holdings 6,375% 15/09/2020 144A US USD 12.094 12.687 0,00 
Asbury Automotive Group 8,375% 15/11/2020 US USD 11.001 12.363 0,00 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 144A DE USD 11.383 12.250 0,00 
CST Brands 5,00% 01/05/2023 US USD 12.297 12.223 0,00 
Tenneco 7,75% 15/08/2018 US USD 10.595 11.181 0,00 
DISH DBS 7,75% 31/05/2015 US USD 9.807 10.499 0,00 
Affinia Group 7,75% 01/05/2021 US USD 9.502 10.168 0,00 
LKQ 4,75% 15/05/2023 US USD 10.188 9.832 0,00 
AMC Networks 7,75% 15/07/2021 US USD 8.537 9.583 0,00 
Independent News & Media IE EUR 46.210 9.485 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,625% 15/02/2024 144A US USD 8.969 9.215 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,25% 15/02/2022 144A US USD 8.283 8.490 0,00 
WMG Acquisition 5,625% 15/04/2022 144A US USD 7.978 8.083 0,00 
Claire's Stores 7,75% 01/06/2020 144A US USD 11.128 7.734 0,00 
Sonic Automotive 5,00% 15/05/2023 US USD 7.495 7.410 0,00 
Videotron 9,125% 15/04/2018 CA USD 1.342 1.392 0,00 
Adelphia Recovery Trust ACC-1 US USD 1.229 12 0,00 
Adelphia Recovery Trust* US USD 513 0 0,00 

    16.041.603 2,55 

 
Bienes de consumo básico   
Kraft Foods Group 3,50% 06/06/2022 US USD 2.000.000 2.037.546 0,32 
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 1.200.000 1.208.340 0,19 
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 550.000 544.231 0,09 
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 350.000 356.778 0,06 
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 350.000 353.976 0,06 
Rite Aid 6,75% 15/06/2021 US USD 257.733 280.175 0,04 
HJ Heinz 4,25% 15/10/2020 144A US USD 229.353 226.715 0,04 
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 200.000 206.577 0,03 
Agrokor 8,875% 01/02/2020 144A HR USD 164.682 183.148 0,03 
Rite Aid 6,875% 15/12/2028 144A US USD 127.672 128.949 0,02 
Findus Bondco 9,125% 01/07/2018 Reg S LU EUR 61.756 93.877 0,01 
SUPERVALU 6,75% 01/06/2021 US USD 75.064 76.319 0,01 
Diamond Foods 7,00% 15/03/2019 Reg S US USD 65.681 68.230 0,01 
Prestige Brands 5,375% 15/12/2021 144A US USD 57.294 58.798 0,01 
Post Holdings 6,75% 01/12/2021 144A US USD 55.414 57.982 0,01 
Revlon Consumer Products 5,75% 15/02/2021 US USD 41.668 41.986 0,01 
BI-LO 9,25% 15/02/2019 144A US USD 38.238 41.488 0,01 
Tops Holding 8,875% 15/12/2017 US USD 26.246 28.708 0,00 
Spectrum Brands 6,625% 15/11/2022 US USD 15.549 16.988 0,00 
Spectrum Brands 6,375% 15/11/2020 US USD 13.136 14.269 0,00 
Post Holdings 7,375% 15/02/2022 144A US USD 13.110 14.020 0,00 
First Quality Finance 4,625% 15/05/2021 144A US USD 11.637 11.047 0,00 
Prestige Brands 8,125% 01/02/2020 US USD 6.047 6.779 0,00 

    6.056.926 0,96 

 
Asistencia sanitaria   
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 1.050.000 1.061.576 0,17 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 1.000.000 1.016.235 0,16 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 950.000 1.000.079 0,16 
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 900.000 952.162 0,15 
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 500.000 504.154 0,08 
Valeant Pharmaceuticals 7,50% 15/07/2021 144A CA USD 213.092 238.076 0,04 
Convatec Finance Intl 8,25% 15/01/2019 144A LU USD 206.551 212.850 0,03 
Tenet Healthcare 4,375% 01/10/2021 US USD 208.188 200.121 0,03 
Tenet Healthcare 8,125% 01/04/2022 US USD 161.337 178.479 0,03 
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 122.167 128.123 0,02 
MPH Acquisition Holdings 6,625% 01/04/2022 144A US USD 121.980 127.011 0,02 
Kindred Healthcare 6,375% 15/04/2022 144A US USD 121.980 123.962 0,02 
DJO Finance 9,75% 15/10/2017 US USD 112.597 119.467 0,02 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2018 144A CA USD 107.448 116.850 0,02 
Vantage Oncology 9,50% 15/06/2017 144A US USD 112.597 115.975 0,02 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 110.240 114.506 0,02 
Kinetic Concepts 12,50% 01/11/2019 US USD 93.831 109.505 0,02 
Fresenius Medical II 5,625% 31/07/2019 144A US USD 89.598 97.886 0,02 
Select Medical 6,375% 01/06/2021 144A US USD 93.831 97.349 0,02 
Aviv Healthcare Properties 7,75% 15/02/2019 US USD 81.837 88.589 0,01 
Financiere Medicis Lux 7,00% 15/05/2020 Reg S LU EUR 51.289 75.045 0,01 
Forest Laboratories 4,375% 01/02/2019 144A US USD 65.170 69.406 0,01 
THC Escrow 6,00% 01/10/2020 144A US USD 40.296 42.537 0,01 
Tenet Healthcare 6,75% 01/02/2020 US USD 39.559 41.785 0,01 
Tenet Healthcare 4,50% 01/04/2021 US USD 38.848 37.634 0,01 
Fresenius Medical II 5,875% 31/01/2022 144A US USD 31.611 33.823 0,01 
Catamaran 4,75% 15/03/2021 CA USD 32.598 32.951 0,01 
HealthSouth 5,75% 01/11/2024 US USD 27.567 28.961 0,00 
IMS Health 6,00% 01/11/2020 144A US USD 26.500 28.156 0,00 
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Valeant Pharmaceuticals 6,875% 01/12/2018 144A US USD 24.747 26.162 0,00
Par Pharmaceutical 7,375% 15/10/2020 US USD 16.032 17.395 0,00
Aviv Healthcare Properties 6,00% 15/10/2021 US USD 14.381 15.100 0,00
Salix Pharmaceuticals 6,00% 15/01/2021 144A US USD 12.196 13.125 0,00
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2021 144A US USD 7.800 8.356 0,00
Fresenius US Finance II 9,00% 15/07/2015 144A US USD 7.597 8.290 0,00

    7.081.681 1,13

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 1.286.877 1.890.458 0,30
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 794.974 833.587 0,13
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 318.865 351.090 0,06
OTE 4,625% 20/05/2016 GB EUR 213.529 308.787 0,05
Intelsat (Luxembourg) 8,125% 01/06/2023 LU USD 241.370 253.439 0,04
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 233.765 249.187 0,04
Intelsat (Luxembourg) 7,75% 01/06/2021 LU USD 186.160 194.770 0,03
Fairpoint Communications 8,75% 15/08/2019 144A US USD 140.746 153.061 0,02
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 144A BM USD 143.476 152.770 0,02
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 140.971 142.234 0,02
Intelsat Jackson Holdings 7,50% 01/04/2021 LU USD 112.597 123.575 0,02
Sprint Communications 9,00% 15/11/2018 144A US USD 90.882 110.848 0,02
Digicel 6,00% 15/04/2021 Reg S BM USD 103.214 105.036 0,02
Sprint 7,25% 15/09/2021 144A US USD 90.857 99.034 0,02
TW Telecom Holdings 5,375% 01/10/2022 US USD 93.831 95.590 0,02
Digicel 6,00% 15/04/2021 144A BM USD 92.280 93.916 0,01
Intelsat Jackson Holdings 6,625% 15/12/2022 144A LU USD 90.120 92.711 0,01
Intelsat Jackson Holdings 5,50% 01/08/2023 144A LU USD 79.042 77.363 0,01
Broadview Networks Holdings 10,50% 15/11/2017 US USD 75.015 73.984 0,01
Wind Acquisition Finance 7,25% 15/02/2018 144A LU USD 69.006 72.708 0,01
SBA Communications 5,625% 01/10/2019 US USD 67.126 70.650 0,01
Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 144A SE USD 57.014 68.417 0,01
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 144A BM USD 64.179 64.767 0,01
Millicom International Cellular 4,75% 22/05/2020 Reg S LU USD 58.274 56.569 0,01
Level 3 Financing 7,00% 01/06/2020 US USD 51.526 55.842 0,01
Digicel 8,25% 01/09/2017 144A BM USD 52.893 55.092 0,01
Level 3 Financing 6,125% 15/01/2021 144A US USD 49.290 51.940 0,01
Virgin Media Finance 8,375% 15/10/2019 GB USD 46.579 49.871 0,01
T-Mobile (USA) 5,25% 01/09/2018 US USD 33.970 35.838 0,01
Altice Finco 9,875% 15/12/2020 144A LU USD 22.740 26.122 0,00
Virgin Media Finance 6,375% 15/04/2023 144A GB USD 16.439 17.363 0,00
Level 3 Communications 8,875% 01/06/2019 US USD 15.194 16.694 0,00
Broadview Networks Holdings US USD 5.943 14.858 0,00
NII Capital 7,625% 01/04/2021 US USD 36.815 11.127 0,00
Digicel 7,00% 15/02/2020 144A BM USD 8.384 8.737 0,00
ERC Ireland 10,00% 15/02/2017 Reg S (Defaulted)* IE EUR 370.695 5 0,00
Hellas Telecom. 8,328% 15/07/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 91.874 1 0,00
Hellas II 0,00% 15/01/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 88.970 1 0,00

    6.078.042 0,97

 
Servicios financieros   
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 1.500.000 2.249.206 0,36
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 1.950.000 1.976.674 0,31
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 1.342.017 1.861.877 0,30
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 1.400.000 1.400.112 0,22
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 700.000 1.017.490 0,16
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 950.000 976.985 0,16
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 900.000 925.218 0,15
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 900.000 907.709 0,14
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 800.000 837.292 0,13
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 750.000 745.191 0,12
Ally Financial 8,00% 31/12/2018 US USD 464.005 553.326 0,09
Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) US USD 526.365 493.356 0,08
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 500.000 490.050 0,08
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 350.000 357.851 0,06
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 350.000 346.585 0,06
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 223.934 314.327 0,05
CIT Group 5,50% 15/02/2019 144A US USD 212.177 229.765 0,04
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 215.435 221.058 0,04
Citigroup 5,90% VRN (Perpetual) US USD 215.785 213.657 0,03
Landry's 9,375% 01/05/2020 144A US USD 165.209 182.763 0,03
SLM 8,45% 15/06/2018 MTN US USD 149.878 176.880 0,03
General Motors Financial 6,75% 01/06/2018 US USD 147.566 168.779 0,03
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 154.340 161.666 0,03
Jones Energy Holdings 6,75% 01/04/2022 144A US USD 150.129 156.134 0,02
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 152.758 150.046 0,02
EPR Properties 7,75% 15/07/2020 US USD 123.531 146.678 0,02
Barclays Bank 7,75% VRN 10/04/2023 GB USD 127.325 141.608 0,02
SLM 4,625% 25/09/2017 MTN US USD 127.037 133.747 0,02
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 144A US USD 108.769 117.563 0,02
Neiman Marcus Group 8,75% 15/10/2021 144A US USD 103.214 114.438 0,02
CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 101.880 111.372 0,02
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 144A DE USD 93.831 109.845 0,02
Citigroup 5,95% VRN (Perpetual) US USD 110.675 109.660 0,02
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 101.804 108.549 0,02
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 US USD 94.084 100.423 0,02
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 144A KY USD 93.831 98.284 0,02
JPMorgan Chase 5,15% VRN (Perpetual) US USD 102.976 97.712 0,02
Boats Investments (ND) 11,00% 31/03/2017 EMTN NL EUR 134.544 95.264 0,02
Mapfre 5,921% VRN 24/07/2037 ES EUR 60.011 88.795 0,01
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 80.712 87.169 0,01
Icahn Enterprises Finance 5,875% 01/02/2022 144A US USD 82.015 83.706 0,01
TransUnion 11,375% 15/06/2018 US USD 75.460 80.761 0,01
SLM 5,50% 15/01/2019 MTN US USD 75.308 80.002 0,01
Howard Hughes 6,875% 01/10/2021 144A US USD 74.393 79.786 0,01
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Banco BMG 8,00% 15/04/2018 144A BR USD 75.064 78.067 0,01 
Assicurazioni Generali 10,125% VRN 10/07/2042 EMTN IT EUR 36.984 71.905 0,01 
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 144A US USD 67.558 71.274 0,01 
Natixis 10,00% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 59.314 70.764 0,01 
Icahn Enterprises Finance 4,875% 15/03/2019 144A US USD 69.108 70.231 0,01 
Omega Healthcare Investors 6,75% 15/10/2022 US USD 62.909 68.885 0,01 
Corrections Corp of America 4,625% 01/05/2023 US USD 65.907 64.259 0,01 
SLM 6,125% 25/03/2024 MTN US USD 64.027 63.614 0,01 
Barclays 8,25% VRN (Perpetual) GB USD 58.616 62.602 0,01 
Corrections Corp of America 4,125% 01/04/2020 US USD 58.818 58.671 0,01 
Finmeccanica Finance 4,50% 19/01/2021 EMTN LU EUR 39.077 56.801 0,01 
Lowell Group Fin. 10,75% 01/04/2019 Reg S GB GBP 27.912 52.931 0,01 
Smurfit Kappa 4,875% 15/09/2018 144A IE USD 48.846 51.777 0,01 
Realogy Group 4,50% 15/04/2019 144A US USD 51.399 51.720 0,01 
UniCredit 6,95% 31/10/2022 Reg S IT EUR 27.912 45.517 0,01 
TransUnion Holding 8,125% 15/06/2018 US USD 43.370 45.433 0,01 
SLM 8,00% 25/03/2020 MTN US USD 39.178 45.236 0,01 
Toys R Us Property 8,50% 01/12/2017 US USD 37.532 38.587 0,01 
Hockey Merger Sub 2 7,875% 01/10/2021 144A US USD 35.875 38.454 0,01 
Banque PSA Finance 5,75% 04/04/2021 Reg S FR USD 34.890 37.104 0,01 
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 Reg S DE USD 30.006 35.142 0,01 
Bank of America 5,20% VRN (Perpetual) US USD 36.663 34.776 0,01 
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 144A US USD 28.401 33.116 0,01 
RBS Capital Trust II 6,425% VRN (Perpetual) US USD 31.401 31.323 0,00 
SLM 3,875% 10/09/2015 MTN US USD 29.676 30.635 0,00 
TransUnion Holding 9,625% 15/06/2018 US USD 25.484 26.950 0,00 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 23.377 24.875 0,00 
GEO Group 5,125% 01/04/2023 US USD 17.429 17.344 0,00 
CEVA Group 9,00% 01/09/2021 144A GB USD 16.057 16.599 0,00 
GEO Group 6,625% 15/02/2021 US USD 14.381 15.495 0,00 
Ally Financial 7,00% (Perpetual) Reg S US USD 11 11.252 0,00 
CEVA Group 7,00% 01/03/2021 144A GB USD 10.569 10.887 0,00 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) 144A FR USD 9.420 10.032 0,00 
Omega Healthcare Investors 5,875% 15/03/2024 US USD 8.308 8.703 0,00 
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 Reg S US USD 102 111 0,00 

    20.550.431 3,27 

 
gobierno   
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 23.550.000 21.923.578 3,49 
US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/07/2022 US USD 18.700.000 18.841.186 3,00 
España 3,80% 30/04/2024 ES EUR 6.000.000 8.875.512 1,41 
US Treasury 1,75% 15/05/2023 US USD 9.475.000 8.830.996 1,41 
US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/04/2017 US USD 5.600.000 5.968.598 0,95 
US Treasury Inflation Ind. 0,125% 15/04/2018 US USD 4.500.000 4.691.516 0,75 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 1.850.000 1.833.668 0,29 
Sudáfrica CPI linked 2,75% 31/01/2022 ZA ZAR 13.876.855 1.744.301 0,28 
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 1.350.000 1.340.350 0,21 

    74.049.705 11,78 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 478 8.133.976 1,29 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 215 4.200.958 0,67 

    12.334.934 1,96 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Fieldwood Term 2LN FRN 30/09/2020 US USD 120.025 124.076 0,02 
Summit Midstream Holdings 7,50% 01/07/2021 US USD 17.988 19.360 0,00 
Vantage Drilling 5,50% 15/07/2043 144A KY USD 12.196 13.006 0,00 
Remedial Cayman 10,00% 28/03/2012 (Defaulted)* KY USD 8.412 189 0,00 
Remedial Cayman* KY USD 7 0 0,00 
MPF 10,00% 08/05/2013 (Defaulted)* BM USD 24.423 0 0,00 

    156.631 0,02 

 
Empresas de servicios públicos   
Enron 9,125% 01/04/2003 (Defaulted)* US USD 8.562 0 0,00 
Enron 6,75% 01/09/2004 (Defaulted)* US USD 2.922 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 116.123 128.303 0,02 
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 81.709 92.893 0,01 
Walter Energy 11,00% 01/04/2020 144A US USD 25.763 22.736 0,00 
Prince Mineral Holding 11,50% 15/12/2019 144A US USD 15.676 17.675 0,00 
BOE Intermediate Holding 9,00% 01/11/2017 144A US USD 14.636 15.441 0,00 
Suncoke Energy Partners 7,375% 01/02/2020 144a US USD 13.999 14.909 0,00 

    291.957 0,05 

 
Empresas industriales   
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 136.853 141.985 0,02 
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 118.214 118.953 0,02 
Navios Maritime Acquisition 8,125% 15/11/2021 144A MH USD 47.740 50.008 0,01 
Ultrapetrol Bahamas 8,875% 15/06/2021 BS USD 29.219 31.994 0,01 
Wp Rocket Merger Sub US USD 13.866 13.866 0,00 
Ahern Rentals 9,50% 15/06/2018 144A US USD 10.671 11.912 0,00 
Rural/Metro 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 30.362 11.082 0,00 
Tervita 10,875% 15/02/2018 144A CA USD 3.481 3.342 0,00 

    383.142 0,06 
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Tecnologías de la Información   
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 177.433 186.193 0,03
First Data Term FRN 5,006% 24/03/2018 US USD 180.038 179.945 0,03
Kronos 4,018% FRN 4,353% 30/04/2020 US USD 76.349 78.926 0,01
Viasystems 7,875% 01/05/2019 144A US USD 60.063 64.267 0,01
Kronos 4,710% FRN 4,940% 30/10/2019 US USD 42.068 42.183 0,01
Infor Software Parent 7,125% 01/05/2021 144A US USD 15.829 15.868 0,00
Spansion 0,00% 15/01/2016 (Defaulted) US USD 25.865 1.654 0,00

    569.036 0,09

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 509.053 539.597 0,09
Springer Science Term Loan B2 14/08/2020 DE USD 145.490 145.526 0,02
Cequel Comm. Holdings 5,125% 15/12/2021 144A US USD 129.552 126.152 0,02
Griffey Intermediate 7,00% 15/10/2020 144A US USD 78.738 70.470 0,01
Cumulus Media Term (B) FRN 4,995% 20/12/2020 US USD 50.666 50.666 0,01
Woodside Homes 6,75% 15/12/2021 144A US USD 49.290 50.276 0,01
NAI Entertainment Holdings 5,00% 01/08/2018 144A US USD 31.785 33.215 0,01
Ion Media Term (B) 4,840% 18/12/2020 US USD 32.212 32.494 0,01
Gallery Capital* LU USD 15 28.171 0,00
Golden Nugget Escrow 8,50% 01/12/2021 144A US USD 23.985 24.464 0,00
Caesars Growth Term 1ln 5,047% 10/04/2021 US USD 12.882 12.845 0,00
ABC Supply 4,832% FRN 16/04/2020 US USD 12.033 11.983 0,00
Chukchansi 9,75% 30/05/2020 (Defaulted) US USD 1.919 1.340 0,00
Waterford Gaming 8,625% 15/09/2014 144A* US USD 1.884 377 0,00
Vertis Holdings B* US USD 6 0 0,00
Vertis Holdings* US USD 93 0 0,00
Talon Equityco 23/11/2015* BE EUR 20 0 0,00

    1.127.576 0,18

 
Asistencia sanitaria   
Pinnacle Merger Sub 9,50% 01/10/2023 144A US USD 29.015 32.207 0,01
Rural Metro (Subs Line) US USD 11.842 11.842 0,00
MModal 10,75% 15/08/2020 144A (Defaulted) US USD 69.642 11.143 0,00
Rural/Metro (A) 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 29.295 9.814 0,00
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,997% 03/07/2019 US USD 1.749 1.749 0,00
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,770% 03/01/2020 US USD 838 848 0,00

    67.603 0,01

 
Servicios de telecomunicaciones   
Clearwire Communications 14,75% 01/12/2016 144A US USD 129.324 172.000 0,03
Sprint Communications 7,00% 01/03/2020 144A US USD 75.917 87.305 0,01

    259.305 0,04

 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 1.700.000 1.902.151 0,30
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 800.000 1.233.773 0,20
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 253.628 243.137 0,04
Ally Finance 7,00% (Perpetual) 144A US USD 187 186.154 0,03
Realogy Group Fl 3,375% 01/05/2016 144A US USD 81.278 82.701 0,01
Delos Finance Term (B) FRN 5,033% 06/03/2021 LU USD 38.848 38.763 0,01
Cattles 6,875% 17/01/2014 EMTN (Defaulted)* GB GBP 10.048 594 0,00
Damovo Group* KY EUR 5.931 0 0,00

    3.687.273 0,59

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste USD 604.430.560) 619.904.566 98,63

 619.904.566,00 Generalidades1  
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Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 1.589.603 117.282 0,02
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 103.799 24.703 0,00
Protección Vendido en Fiat Fin. 5,625% 20/06/2021 EUR 138.166 18.952 0,00
Protección Vendido en Wendel 4,875% 20/06/2021 EUR 69.083 16.813 0,00
Protección Vendido en UPC 8,00% 20/12/2017 EUR 101.042 15.228 0,00
Protección Vendido en Port. Tel. 4,375% 20/12/2018 EUR 86.528 15.028 0,00
Protección Vendido en Fiat Fin.5,625% 20/06/2021 EUR 34.541 4.738 0,00
Protección Comprado en Quest 6,95% 20/06/2019 USD 225.193 1.795 0,00
Protección Vendido en Alcatel 20/12/2014 EUR 30.355 1.241 0,00
Protección Comprado en Generali Fin. 20/06/2017 EUR 62.105 (1.287) (0,00)
Compró protection Fiat Fin. 5,625% 20/03/2015 EUR 150.129 (8.205) (0,00)
Protección Vendido en HCA 8,00% 20/06/2019 USD 225.193 (9.312) (0,00)
Protección Comprado en Lloyds 5,875% 20/12/2016 EUR 75.064 (12.144) (0,00)
Protección Comprado en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 206.427 (29.592) (0,00)
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 2.313.486 (331.641) (0,05)

    (176.401) (0,03)
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Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96440 07/05/2014  58.727.852 475.946 0,08 
Compró JPY vendió USD a 102,71650 03/06/2014  54.355.707 318.215 0,05 
Compró JPY vendió USD a 103,31960 07/05/2014  15.335.599 177.616 0,03 
Compró KRW vendió USD a 1066,35000 07/05/2014  4.817.274 153.560 0,02 
Compró JPY vendió USD a 102,69670 03/06/2014  20.018.326 113.312 0,02 
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  13.157.109 106.332 0,02 
Compró NZD vendió USD a 1,17069 07/05/2014  9.899.324 67.284 0,01 
Compró USD vendió NZD a 0,86545 07/05/2014  9.966.608 63.092 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  13.217.649 54.848 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72149 07/05/2014  87.624.184 54.580 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,60136 07/05/2014  3.373.996 51.328 0,01 
Compró BRL vendió USD a 2,25600 07/05/2014  5.206.223 41.760 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,73103 22/05/2014  2.953.698 40.806 0,01 
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  3.519.386 26.847 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,57700 08/05/2014  5.198.090 22.388 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08145 07/05/2014  6.487.597 21.380 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  9.690.397 21.329 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  1.395.680 21.037 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73151 22/05/2014  1.409.636 20.410 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73145 22/05/2014  1.409.636 20.307 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  13.234.432 20.249 0,00 
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  3.522.371 19.906 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73116 22/05/2014  1.402.658 19.642 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,12848 07/05/2014  5.192.020 19.109 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73079 22/05/2014  1.399.169 18.860 0,00 
Compró SEK vendió USD a 6,54032 03/06/2014  2.314.412 10.775 0,00 
Compró ILS vendió USD a 3,49135 07/05/2014  1.111.249 9.754 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,08139 03/06/2014  6.487.962 8.667 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  11.240.662 8.349 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72388 07/05/2014  2.014.147 7.929 0,00 
Compró USD vendió BRL a 0,44745 07/05/2014  5.263.116 7.414 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,17245 07/05/2014  251.650 6.144 0,00 
Compró USD vendió CLP a 0,00178 07/05/2014  643.069 6.071 0,00 
Compró BRL vendió USD a 2,27800 07/05/2014  278.458 4.971 0,00 
Compró ILS vendió USD a 3,46890 03/06/2014  1.593.240 3.457 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83396 22/05/2014  204.290 3.075 0,00 
Compró THB vendió USD a 32,48000 07/05/2014  895.580 2.997 0,00 
Compró ILS vendió USD a 3,48550 07/05/2014  407.893 2.890 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,13595 03/06/2014  1.799.413 2.023 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73118 22/05/2014  144.223 2.023 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,57640 08/05/2014  464.714 1.975 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,60173 22/05/2014  120.382 1.891 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,60130 22/05/2014  122.964 1.843 0,00 
Compró ZAR vendió USD a 10,58153 08/05/2014  378.292 1.792 0,00 
Compró USD vendió THB a 0,03097 07/05/2014  703.290 1.779 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00980 07/05/2014  1.491.139 1.769 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72959 22/05/2014  133.357 1.576 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72943 22/05/2014  127.774 1.482 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72731 22/05/2014  151.417 1.310 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38771 07/05/2014  1.969.374 1.170 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72455 22/05/2014  235.435 1.137 0,00 
Compró USD vendió BRL a 0,44954 07/05/2014  175.748 1.070 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,60143 22/05/2014  65.837 1.001 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72780 22/05/2014  107.174 1.000 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03982 22/05/2014  459.488 988 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72569 22/05/2014  153.064 981 0,00 
Compró MXN vendió USD a 13,10410 07/05/2014  974.649 970 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72517 22/05/2014  165.821 943 0,00 
Compró USD vendió BRL a 0,45208 07/05/2014  72.568 855 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72663 22/05/2014  106.146 818 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72485 22/05/2014  151.682 796 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72774 22/05/2014  84.313 780 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  226.456 696 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72355 22/05/2014  199.969 688 0,00 
Compró USD vendió MXN a 0,07643 07/05/2014  1.349.690 672 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82412 22/05/2014  204.157 628 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72679 22/05/2014  70.014 555 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  62.540 545 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72611 22/05/2014  64.041 448 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  92.296 417 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72466 22/05/2014  72.178 360 0,00 
Compró TRY vendió USD a 2,12294 07/05/2014  299.595 321 0,00 
Compró ILS vendió USD a 3,47730 07/05/2014  64.797 306 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59392 22/05/2014  117.225 296 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82407 22/05/2014  90.546 274 0,00 
Compró USD vendió ZAR a 0,09531 08/05/2014  57.542 217 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72235 22/05/2014  104.850 186 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72175 22/05/2014  189.027 178 0,00 
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  48.712 158 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38942 22/05/2014  45.610 85 0,00 
Compró USD vendió MXN a 0,07648 07/05/2014  63.122 74 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21781 22/05/2014  109.266 59 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72124 22/05/2014  201.048 49 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21720 22/05/2014  1.181.476 47 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  1.183.832 24 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38692 22/05/2014  63.513 4 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03303 22/05/2014  35.144 (3) (0,00) 
Compró EUR vendió CHF a 0,81934 22/05/2014  65.875 (5) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32980 07/05/2014  19.742 (12) (0,00) 
Compró PLN vendió USD a 3,02826 07/05/2014  19.755 (13) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21683 22/05/2014  72.820 (19) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72100 22/05/2014  353.177 (35) (0,00) 
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Compró USD vendió EUR a 1,38541 22/05/2014  85.364 (88) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38625 22/05/2014  293.827 (124) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38344 22/05/2014  55.434 (136) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  91.240 (151) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  48.932 (161) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38217 22/05/2014  48.670 (164) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21698 22/05/2014  1.180.298 (167) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38396 22/05/2014  93.306 (193) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71928 22/05/2014  79.575 (197) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,72042 22/05/2014  222.876 (199) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  95.437 (224) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21288 22/05/2014  69.440 (243) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71800 22/05/2014  62.052 (264) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46765 03/06/2014  297.732 (296) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21686 22/05/2014  1.301.155 (314) (0,00)
Compró MXN vendió USD a 13,08132 07/05/2014  437.519 (326) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21681 22/05/2014  1.189.721 (327) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,43937 07/05/2014  19.979 (333) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37775 22/05/2014  55.057 (360) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37651 22/05/2014  49.709 (370) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37668 22/05/2014  52.051 (381) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37657 22/05/2014  58.037 (429) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21670 22/05/2014  1.177.942 (430) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37479 22/05/2014  50.489 (439) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21667 22/05/2014  1.179.120 (466) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21442 22/05/2014  215.410 (483) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38110 22/05/2014  127.128 (525) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37927 22/05/2014  105.686 (576) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,36593 22/05/2014  40.339 (608) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38112 22/05/2014  147.881 (609) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38347 22/05/2014  267.524 (650) (0,00)
Compró USD vendió THB a 0,03079 07/05/2014  195.288 (651) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20474 22/05/2014  81.396 (830) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37339 22/05/2014  90.569 (878) (0,00)
Compró MXN vendió USD a 13,08456 07/05/2014  1.806.481 (899) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37273 22/05/2014  89.528 (910) (0,00)
Compró JPY vendió USD a 102,07600 07/05/2014  1.567.440 (931) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,65803 22/05/2014  55.118 (978) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09433 08/05/2014  160.537 (1.045) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07613 03/06/2014  973.379 (1.093) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67142 22/05/2014  112.453 (1.104) (0,00)
Compró BRL vendió USD a 2,24200 03/06/2014  175.438 (1.141) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37940 22/05/2014  223.298 (1.198) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67242 22/05/2014  130.825 (1.207) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19720 22/05/2014  82.550 (1.353) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37928 22/05/2014  262.857 (1.432) (0,00)
Compró USD vendió PLN a 0,32867 22/05/2014  495.617 (1.515) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09455 08/05/2014  413.474 (1.750) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07631 07/05/2014  1.805.582 (1.795) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37103 22/05/2014  170.987 (1.949) (0,00)
Compró THB vendió USD a 32,31000 03/06/2014  704.632 (2.131) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46258 07/05/2014  122.681 (2.332) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  138.385 (2.574) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66394 22/05/2014  193.546 (2.757) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19792 22/05/2014  196.481 (3.104) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66469 22/05/2014  231.558 (3.195) (0,00)
Compró USD vendió ILS a 0,28835 07/05/2014  1.596.889 (3.235) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20816 22/05/2014  443.825 (3.279) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,65964 22/05/2014  197.030 (3.308) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  5.025.480 (5.875) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,40274 22/05/2014  63.097 (5.960) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 561,65000 03/06/2014  647.522 (6.508) (0,00)
Compró SEK vendió USD a 6,48685 07/05/2014  2.333.489 (7.135) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  11.248.273 (8.535) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46239 07/05/2014  445.668 (8.655) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  1.897.256 (9.156) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92641 07/05/2014  6.508.977 (9.292) (0,00)
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  348.813 (9.647) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66217 22/05/2014  659.512 (10.086) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  3.218.956 (10.174) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15296 07/05/2014  2.326.354 (10.944) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  2.101.128 (11.502) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  1.650.391 (12.241) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 553,74000 07/05/2014  656.771 (13.703) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1031,30000 03/06/2014  4.680.339 (15.137) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  3.546.233 (20.036) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  13.263.441 (21.099) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,36622 22/05/2014  3.338.806 (49.631) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37792 07/05/2014  8.042.536 (51.996) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38592 03/06/2014  87.673.011 (55.339) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  13.269.667 (55.345) (0,01)
Compró USD vendió TRY a 0,46627 07/05/2014  5.200.489 (58.263) (0,01)
Compró USD vendió NZD a 0,85229 03/06/2014  9.943.281 (66.092) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37815 07/05/2014  11.249.011 (70.877) (0,01)
Compró USD vendió ZAR a 0,09376 08/05/2014  5.675.396 (71.309) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00974 07/05/2014  20.128.092 (113.663) (0,02)
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  16.697.821 (214.856) (0,03)
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  54.664.291 (318.002) (0,05)
Compró USD vendió EUR a 1,37807 07/05/2014  70.821.197 (449.797) (0,07)

    262.146 0,04

 
A Shares (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72495 07/05/2014  62.094.141 336.412 0,05
Compró EUR vendió USD a 0,72212 04/06/2014  61.828.818 88.515 0,01
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Compró JPY vendió USD a 102,53610 07/05/2014  14.414.767 56.374 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  5.183.595 17.698 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  1.154.112 1.287 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  2.286.225 701 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  2.254.354 (701) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  1.164.239 (1.301) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  1.155.399 (9.197) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  5.208.582 (17.698) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  2.286.926 (18.827) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  14.178.078 (55.595) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  5.201.293 (73.739) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,38489 07/05/2014  62.430.553 (89.820) (0,01) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  14.471.141 (147.774) (0,02) 

    86.335 0,01 

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72489 07/05/2014  63.677.541 339.607 0,05 
Compró EUR vendió USD a 0,72217 04/06/2014  61.275.466 91.312 0,01 
Compró JPY vendió USD a 102,53610 07/05/2014  14.781.028 57.807 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  5.316.507 18.152 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  1.183.489 1.320 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  2.344.612 719 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  2.234.291 (695) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  1.153.869 (1.290) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  1.184.808 (9.431) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  5.163.011 (17.543) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  2.345.331 (19.308) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  14.052.116 (55.101) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  5.334.659 (75.629) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,38480 07/05/2014  64.017.148 (96.164) (0,02) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  14.838.835 (152.938) (0,02) 

    80.818 0,01 

 
Acciones A-ACC (PLN) (hedged)   
Compró PLN vendió USD a 3,03912 04/06/2014  12.307.876 13.014 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  2.040.842 7.726 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  3.419.748 4.606 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  751.882 2.567 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72411 07/05/2014  569.938 2.429 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,56590 07/05/2014  341.458 1.435 0,00 
Compró PLN vendió USD a 3,03052 07/05/2014  15.086.190 1.103 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72280 07/05/2014  201.715 492 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59431 07/05/2014  124.683 412 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59527 07/05/2014  39.814 196 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  168.752 188 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,10442 07/05/2014  20.373 160 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  328.337 101 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07942 07/05/2014  28.071 40 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,14550 07/05/2014  166.790 14 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07898 07/05/2014  7.229 7 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09527 07/05/2014  55.329 (26) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  326.024 (101) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92487 04/06/2014  168.423 (188) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  204.287 (1.626) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  753.438 (2.560) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  404.273 (3.328) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32818 07/05/2014  705.046 (3.885) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  3.432.579 (4.570) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32917 07/05/2014  2.045.475 (5.149) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  2.050.811 (7.911) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  919.553 (13.036) (0,00) 
Compró USD vendió PLN a 0,32962 07/05/2014  12.336.772 (14.146) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  4.198.928 (21.820) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  2.558.265 (26.389) (0,00) 

    (70.245) (0,01) 

 
Acciones A-ACC (SEK) (hedged)   
Compró SEK vendió USD a 6,55625 04/06/2014  3.528.234 24.999 0,00 
Compró SEK vendió USD a 6,58488 07/05/2014  189.373 2.274 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  574.523 2.175 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  965.358 1.300 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  211.987 724 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  47.262 53 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  92.142 28 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93576 07/05/2014  1.855 16 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,90590 07/05/2014  2.738 (20) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68243 07/05/2014  8.441 (29) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  93.931 (29) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00974 07/05/2014  10.633 (51) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  48.147 (54) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37943 07/05/2014  37.446 (201) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  45.459 (362) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  216.040 (734) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  89.433 (736) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  986.007 (1.313) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  589.005 (2.272) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  204.270 (2.896) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  929.212 (4.829) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  566.065 (5.839) (0,00) 
Compró SEK vendió USD a 6,49134 07/05/2014  3.326.279 (7.878) (0,00) 
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Compró USD vendió SEK a 0,15260 07/05/2014  3.510.049 (24.829) (0,00)

    (20.503) (0,00)

 
Acciones A-GMDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72495 07/05/2014  40.248.425 218.057 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72207 04/06/2014  46.948.449 63.681 0,01
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  10.248.594 38.799 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  3.775.057 12.889 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72435 07/05/2014  2.704.509 12.395 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72506 07/05/2014  1.816.405 10.120 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00984 07/05/2014  623.586 3.115 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  848.023 946 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  1.648.801 505 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93311 07/05/2014  52.324 303 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93167 07/05/2014  47.778 203 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91386 07/05/2014  64.702 91 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00979 07/05/2014  283.972 (51) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91008 07/05/2014  102.300 (280) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  1.711.467 (532) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92487 04/06/2014  883.966 (988) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67406 07/05/2014  182.999 (1.531) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67219 07/05/2014  233.307 (2.210) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  748.866 (5.961) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  1.482.304 (12.203) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  3.955.045 (13.439) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  10.764.890 (41.523) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  3.371.640 (47.800) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38499 07/05/2014  45.009.912 (61.544) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  9.379.835 (95.028) (0,02)

    78.014 0,01

 
Acciones E-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72495 07/05/2014  40.823.639 221.173 0,04
Compró EUR vendió USD a 0,72212 04/06/2014  40.342.314 57.609 0,01
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  9.478.252 35.883 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  3.408.285 11.637 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  758.967 846 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  1.503.106 461 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  1.470.802 (457) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  759.246 (849) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  759.814 (6.048) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  3.398.743 (11.549) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  1.503.567 (12.378) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  9.250.847 (35.683) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  3.419.922 (48.484) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38490 07/05/2014  41.044.812 (58.726) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  9.514.135 (96.388) (0,02)

    57.047 0,01

 
Acciones E-GMDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72476 07/05/2014  28.976.571 149.366 0,02
Compró EUR vendió USD a 0,72195 04/06/2014  29.801.072 35.683 0,01
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  6.725.952 25.463 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  2.418.506 8.257 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  538.413 600 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  1.066.662 327 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  1.086.230 (338) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92487 04/06/2014  561.009 (627) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  539.013 (4.291) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  2.510.111 (8.529) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  1.066.989 (8.784) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  6.832.165 (26.353) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  2.426.764 (34.404) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38520 07/05/2014  29.125.937 (35.352) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  6.751.415 (69.694) (0,01)

    31.324 0,00

 
Acciones Rentenanlage Klassik A (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72516 07/05/2014  62.055.450 354.300 0,06
Compró EUR vendió USD a 0,72526 07/05/2014  56.880.214 332.884 0,05
Compró EUR vendió USD a 0,72181 04/06/2014  127.071.466 126.162 0,02
Compró JPY vendió USD a 102,54500 07/05/2014  28.794.334 115.120 0,02
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  10.643.109 36.339 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72506 07/05/2014  2.892.180 16.114 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  2.386.253 2.661 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72179 07/05/2014  2.438.396 2.519 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  4.649.084 1.425 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93167 07/05/2014  94.629 401 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72118 07/05/2014  1.437.925 273 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93340 07/05/2014  41.748 255 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91386 07/05/2014  99.471 140 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,92795 07/05/2014  38.965 9 0,00
Compró USD vendió JPY a 0,00979 07/05/2014  858.046 (252) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90727 07/05/2014  54.755 (319) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68386 07/05/2014  136.743 (350) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90774 07/05/2014  114.073 (605) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00977 07/05/2014  323.292 (693) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68061 07/05/2014  244.787 (1.099) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  4.630.909 (1.440) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  2.391.626 (2.673) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67406 07/05/2014  330.884 (2.768) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  2.213.572 (17.620) (0,00)
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Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  4.382.210 (36.076) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  10.700.715 (36.360) (0,01) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  29.126.188 (116.473) (0,02) 
Compró USD vendió EUR a 1,38550 07/05/2014  126.410.255 (126.178) (0,02) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  9.967.034 (141.302) (0,02) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  27.728.115 (293.996) (0,05) 

    210.398 0,03 

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72505 07/05/2014  60.979.233 339.040 0,05 
Compró EUR vendió USD a 0,72211 04/06/2014  59.479.447 84.506 0,01 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  14.159.850 53.607 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  5.091.060 17.382 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  1.133.354 1.264 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  2.245.172 688 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  2.168.630 (674) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  1.120.351 (1.252) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  1.134.618 (9.032) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  5.011.108 (17.027) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  2.245.860 (18.489) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  13.639.026 (52.609) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  5.108.443 (72.422) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,38485 07/05/2014  61.318.273 (90.023) (0,01) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  14.213.457 (145.143) (0,02) 

    89.816 0,01 

 
Acciones Y-ACC (SEK) (hedged)   
Compró SEK vendió USD a 6,55625 04/06/2014  3.650.560 25.866 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  620.815 2.350 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  1.020.758 1.375 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  223.764 764 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  49.671 55 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  98.528 30 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  96.667 (30) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  49.999 (56) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  49.727 (396) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  224.479 (763) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  98.559 (811) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  1.020.676 (1.359) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  609.422 (2.351) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  224.528 (3.183) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  1.022.133 (5.312) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  623.165 (6.428) (0,00) 
Compró SEK vendió USD a 6,49134 07/05/2014  3.661.803 (8.672) (0,00) 
Compró USD vendió SEK a 0,15260 07/05/2014  3.653.131 (25.841) (0,00) 

    (24.762) (0,00) 

 
Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  2.008.809 10.493 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72205 04/06/2014  2.526.134 3.368 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  576.259 2.182 0,00 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  213.165 728 0,00 
Compró USD vendió JPY a 0,00985 07/05/2014  110.391 651 0,00 
Compró USD vendió AUD a 0,93827 07/05/2014  10.205 116 0,00 
Compró AUD vendió USD a 1,07910 07/05/2014  47.262 53 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  92.690 28 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  92.107 (29) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91115 07/05/2014  18.708 (29) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92488 04/06/2014  47.221 (53) (0,00) 
Compró USD vendió AUD a 0,92035 07/05/2014  37.109 (295) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,67391 07/05/2014  45.581 (385) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  74.010 (609) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  212.833 (723) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71952 07/05/2014  508.674 (1.075) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  579.085 (2.234) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  168.312 (2.386) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38502 07/05/2014  2.526.901 (3.399) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  468.049 (4.828) (0,00) 

    1.574 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 
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Futuros 
Futures 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 9.300.876 180.565 0,03 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (14.784.763) 41.057 0,01 
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 289.860.000 950 0,00 
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (441.840) 325 0,00 
US Treasury Note 2 Year Future 30/06/2014 USD (879.438) (7) (0,00) 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (5.386.679) (106.130) (0,02) 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (27.836.393) (129.639) (0,02) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (48.606.630) (157.803) (0,03) 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (6.699.360) (189.657) (0,03) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (16.043.940) (233.152) (0,04) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (12.254.020) (244.069) (0,04) 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (11.703.218) (429.461) (0,07) 

    (1.267.021) (0,20) 
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Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive 3,14% pay 6m EURIBOR 04/08/2021 EUR 200.000 35.957 0,01
Receive 12,395% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 1.541.873 7.240 0,00
Receive fixed 3,80% pay float. (6m BKIBO) 18/01/2023 THB 2.055.830 1.747 0,00
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 600.000 (3.158) (0,00)
Receive fixed 5,57% pay float. (3m JIBAR) 02/05/2018 ZAR 7.709.364 (47.863) (0,01)

    (6.077) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Contracts Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Opciones 
Options 
Purchased CDX.NA.HY S22 5 Year 18/06/2014 USD 1.407.458 7.457 0,00
Purchased Itraxx Xover S21 18/06/2014 EUR 1.407.458 4.073 0,00

    11.530 0,00

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay 3,1975% receive UK Retail 12/02/2024 GBP 5.800.000 100.262 0,02
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 7.250.000 (1.283) (0,00)

    98.979 0,02

 
 
Otros activos y pasivos 9.175.763 1,46

 
PN 628.523.301 100,00
 628.523.301,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 33,86
Alemania DE 14,52
Reino Unido GB 9,73
Francia FR 5,59
Japón JP 5,45
Países Bajos NL 4,92
Italia IT 4,21
Irlanda IE 3,36
Luxemburgo LU 2,91
España ES 2,76
Islas Caimán KY 1,88
Nueva Zelandia NZ 1,67
Suiza CH 1,04
México MX 0,92
Noruega NO 0,76
Israel IL 0,63
Suecia SE 0,63
Brasil BR 0,55
Bélgica BE 0,53
Turquía TR 0,40
Australia AU 0,35
Sudáfrica ZA 0,28
Canadá CA 0,25
Singapur SG 0,11
Bermuda BM 0,11
Corea KR 0,11
Grecia GR 0,11
Austria AT 0,11
Finlandia FI 0,10
Portugal PT 0,09
Islas Marshall MH 0,09
Hong Kong HK 0,08
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,07
Emiratos Árabes Unidos AE 0,07
Tailandia TH 0,06
Nigeria NG 0,04
Croacia HR 0,04
Venezuela VE 0,03
supranacional SU 0,03
Chipre CY 0,03
República Checa CZ 0,03
Barbados BB 0,02
Hungría HU 0,02
Indonesia ID 0,02
Chile CL 0,02
Bangladesh BD 0,02
Bulgaria BG 0,02
Bahamas BS 0,01
Liberia LR 0,00
Rusia RU 0,00
Mongolia MN 0,00
Kazakstan KZ 0,00
Efectivo y otros activos netos  1,37
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 1.556.565 1.642.234 0,48
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 761.363 1.130.610 0,33
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 676.767 699.717 0,20
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 592.171 650.411 0,19
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 549.873 550.007 0,16
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 253.788 534.902 0,16
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 296.086 502.529 0,15
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 469.507 500.025 0,15
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 338.384 486.040 0,14
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 465.277 459.986 0,13
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 422.980 438.755 0,13
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 380.682 382.430 0,11
Plains All American Pipeline 8,75% 01/05/2019 US USD 253.788 327.195 0,10

    8.304.841 2,42

 
Empresas de servicios públicos   
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 651.388 1.451.734 0,42
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 1.311.237 1.323.404 0,39
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 592.171 1.168.031 0,34
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 422.980 818.719 0,24
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 338.384 665.982 0,19
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 313.005 650.265 0,19
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 634.469 628.471 0,18
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 253.788 395.438 0,12
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 321.464 364.302 0,11
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 169.192 360.603 0,11
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 2.601.324 36 0,00

    7.826.985 2,28

 
Materiales   
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 719.065 1.026.125 0,30
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 930.555 961.944 0,28
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 676.767 886.418 0,26
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 507.575 783.956 0,23
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 592.171 607.198 0,18
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 380.682 545.529 0,16

    4.811.170 1,40

 
Empresas industriales   
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 634.469 1.237.104 0,36
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 972.853 1.100.804 0,32
Experian Finance 4,75% 04/02/2020 EMTN GB EUR 676.767 1.091.223 0,32
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 676.767 978.651 0,29
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 634.469 881.619 0,26
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 761.363 841.370 0,25
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 549.873 777.128 0,23
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 719.065 743.013 0,22
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 592.171 655.552 0,19
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 338.384 589.210 0,17
Rolls-Royce 6,75% 30/04/2019 GB GBP 253.788 511.607 0,15
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 253.788 488.071 0,14

    9.895.352 2,88

 
Bienes de consumo discrecional   
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 1.142.045 2.028.280 0,59
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 785.050 1.411.927 0,41
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 845.959 1.245.633 0,36
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 592.171 1.003.472 0,29
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 507.575 965.508 0,28
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 592.171 881.764 0,26
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 634.469 877.065 0,26
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 592.171 854.398 0,25
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 719.065 719.962 0,21
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 609.091 647.648 0,19
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 592.171 628.762 0,18
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 592.171 612.396 0,18
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 338.384 487.393 0,14
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 380.682 359.249 0,10

    12.723.457 3,71

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 1.268.939 1.766.992 0,51
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 972.853 1.163.553 0,34
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 761.363 1.087.280 0,32
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 719.065 1.022.749 0,30
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 549.873 947.424 0,28
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 888.257 929.908 0,27
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 888.257 898.654 0,26
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 888.257 845.609 0,25
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 761.363 760.449 0,22
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 634.469 656.701 0,19
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 507.575 503.411 0,15
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 507.575 490.268 0,14
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 422.980 423.637 0,12
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 296.086 420.686 0,12
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 281.704 374.023 0,11
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 253.788 367.310 0,11
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 253.788 269.797 0,08
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 126.894 182.700 0,05

    13.111.151 3,82

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Asistencia sanitaria   
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 1.268.939 1.280.431 0,37 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 888.257 933.166 0,27 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 845.959 884.826 0,26 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 845.959 848.062 0,25 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 380.682 363.863 0,11 
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 169.192 241.982 0,07 

    4.552.330 1,33 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 1.522.726 1.881.071 0,55 
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 1.438.130 1.629.789 0,48 
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 1.522.726 1.508.832 0,44 
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 1.142.045 1.258.552 0,37 
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 845.959 1.252.460 0,37 
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 1.057.449 1.199.411 0,35 
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 549.873 1.030.727 0,30 
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 676.767 962.485 0,28 
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 380.682 565.287 0,16 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 84.596 121.592 0,04 
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 42.298 66.878 0,02 

    11.477.084 3,35 

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 2.410.983 3.395.352 0,99 
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 1.861.110 2.135.903 0,62 
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 888.257 2.103.189 0,61 
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 1.945.706 1.992.257 0,58 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 1.353.534 1.954.541 0,57 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 1.184.343 1.905.847 0,56 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 1.353.534 1.898.664 0,55 
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 1.353.534 1.849.059 0,54 
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 972.853 1.814.849 0,53 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 845.959 1.633.267 0,48 
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 888.257 1.617.606 0,47 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 1.099.747 1.563.294 0,46 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 1.099.747 1.559.440 0,45 
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 972.853 1.415.143 0,41 
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 972.853 1.410.167 0,41 
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 930.555 1.292.388 0,38 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 888.257 1.287.066 0,38 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 930.555 1.285.315 0,37 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 845.959 1.246.789 0,36 
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 803.661 1.223.583 0,36 
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 845.959 1.218.145 0,36 
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 845.959 1.205.678 0,35 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 803.661 1.154.281 0,34 
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 803.661 1.150.789 0,34 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 803.661 1.145.370 0,33 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 803.661 1.144.394 0,33 
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 549.873 1.142.217 0,33 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 676.767 1.134.726 0,33 
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 761.363 1.132.692 0,33 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 803.661 1.127.659 0,33 
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 1.057.449 1.110.303 0,32 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 761.363 1.097.413 0,32 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 592.171 1.083.976 0,32 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 930.555 1.082.821 0,32 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 761.363 1.076.907 0,31 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 634.469 1.040.567 0,30 
Wellcome Trust Finance 4,75% 28/05/2021 GB GBP 549.873 1.038.089 0,30 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 591.325 1.017.012 0,30 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 592.171 1.012.377 0,30 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 1.015.151 1.010.969 0,29 
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 634.469 1.010.607 0,29 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 676.767 962.126 0,28 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 660.694 938.664 0,27 
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 845.959 926.913 0,27 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 930.555 921.045 0,27 
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 592.171 897.788 0,26 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 634.469 897.318 0,26 
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 845.959 896.551 0,26 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 634.469 895.121 0,26 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 761.363 878.082 0,26 
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 592.171 858.695 0,25 
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 803.661 845.070 0,25 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 507.575 837.104 0,24 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 549.873 804.155 0,23 
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 803.661 802.175 0,23 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 507.575 793.254 0,23 
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 422.980 785.895 0,23 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 761.363 754.774 0,22 
Wharf Finance 4,625% 08/02/2017 EMTN HK USD 676.767 718.585 0,21 
CMT MTN 3,731% 21/03/2018 EMTN SG USD 676.767 709.990 0,21 
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 507.575 708.597 0,21 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 422.980 647.213 0,19 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 611.628 605.393 0,18 
UBS London 6,625% 11/04/2018 EMTN CH GBP 296.086 583.020 0,17 
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 507.575 565.648 0,16 
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 549.873 553.796 0,16 
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 348.780 551.550 0,16 
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 549.873 551.322 0,16 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 380.682 532.708 0,16 
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 465.277 515.135 0,15 
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 253.788 513.941 0,15 
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 338.384 500.536 0,15 
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Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 338.384 486.979 0,14
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 465.277 482.617 0,14
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 422.980 461.691 0,13
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 296.086 439.707 0,13
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 211.490 372.956 0,11
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 169.192 367.103 0,11
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 253.788 358.397 0,10
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 253.788 356.629 0,10
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 296.086 316.257 0,09
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 287.626 275.697 0,08
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 211.490 272.918 0,08
Development Bank of Japan 1,60% 20/06/2014 JP JPY 25.378.772 248.926 0,07
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 42.298 60.101 0,02

    85.172.853 24,82

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 8.946.017 13.823.306 4,03
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 1.318.892.472 13.629.083 3,97
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 7.613.632 11.848.423 3,45
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 5.773.671 8.291.521 2,42
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 4.864.265 8.136.671 2,37
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 4.145.199 6.913.140 2,01
US Treasury 5,25% 15/02/2029 US USD 5.075.754 6.410.123 1,87
Italia 4,75% 15/09/2016 IT EUR 3.426.134 5.173.609 1,51
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 3.933.731.985 4.554.034 1,33
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 2.749.367 4.541.759 1,32
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 22.671.703 4.324.115 1,26
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 2.410.983 3.428.046 1,00
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 2.326.387 3.336.200 0,97
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 311.312.934 3.270.718 0,95
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 2.030.302 2.940.996 0,86
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 1.248.262 2.590.996 0,76
México Index Linked 2,50% 10/12/2020 MX MXN 5.978.600 2.420.492 0,71
Brasil 6,00% 15/08/2016 BR BRL 2.144.596 2.342.887 0,68
Turquía Inflation-linked 3,00% 23/02/2022 TR TRY 3.170.470 1.821.225 0,53
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 1.184.343 1.708.514 0,50
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 972.853 1.581.475 0,46
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 735.984 1.489.462 0,43
Reino Unido Treasury 1,00% 07/09/2017 GB GBP 782.512 1.305.733 0,38
Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 761.363 1.052.253 0,31
Reino Unido Treasury 4,00% 07/09/2016 GB GBP 507.575 919.281 0,27
Israel CPI Linked 1,75% 29/09/2023 IL ILS 2.672.253 832.166 0,24
México Index Linked 2,00% 09/06/2022 MX MXN 2.038.159 777.818 0,23
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 296.086 576.782 0,17
Brasil 6,00% 15/05/2017 BR BRL 498.217 543.252 0,16
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 296.086 419.383 0,12
Tailandia Inflation-Linked 1,20% 14/07/2021 TH THB 11.114.762 352.231 0,10
Corea Treasury Inflation Linked 1,50% 10/06/2021 KR KRW 339.693.206 348.893 0,10
México Index Linked 4,00% 13/06/2019 MX MXN 679.386 296.870 0,09
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 84.596 192.225 0,06
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 84.596 170.358 0,05
Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 845.959 157.932 0,05
Turquía Inflation-linked 1,00% 03/05/2023 TR TRY 317.047 140.997 0,04
Israel CPI Linked 1,00% 30/05/2017 IL ILS 271.755 86.476 0,03
Chile 3,00% 01/02/2021 CL CLP 996 45.315 0,01

    122.794.760 35,79

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 719.065 726.579 0,21

    726.579 0,21

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 761.363 763.248 0,22
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 211.490 223.013 0,06

    986.261 0,29

 
Empresas industriales   
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 803.661 820.052 0,24

    820.052 0,24

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 2.537.877 2.547.066 0,74
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 1.099.747 1.894.072 0,55
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 1.268.939 1.269.732 0,37
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 1.142.045 1.112.000 0,32
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 888.257 969.697 0,28
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 845.959 874.658 0,25
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 719.065 686.736 0,20
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 465.277 483.870 0,14
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 380.682 395.614 0,12
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 380.682 386.250 0,11

    10.619.695 3,10

 
Bienes de consumo básico   
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 930.555 920.793 0,27
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 761.363 766.655 0,22
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 719.065 742.712 0,22
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 338.384 348.166 0,10
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 253.788 258.702 0,08
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 253.788 256.671 0,07

    3.293.699 0,96
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del país Cód. 

div. 
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mercado en 

USD

% PN 

 
Asistencia sanitaria   
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 888.257 895.637 0,26 
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 676.767 684.229 0,20 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 634.469 667.915 0,19 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 634.469 644.770 0,19 
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 592.171 626.492 0,18 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 159.886 188.095 0,05 

    3.707.138 1,08 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 803.661 1.180.601 0,34 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 338.384 354.819 0,10 

    1.535.420 0,45 

 
Servicios financieros   
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 1.032.083 1.431.883 0,42 
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 1.268.939 1.286.296 0,37 
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 1.226.641 1.261.011 0,37 
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 1.226.641 1.214.671 0,35 
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 1.015.151 1.015.232 0,30 
SMI 2009-1 A2 1,978% FRN 21/01/2055 GB GBP 592.171 1.006.935 0,29 
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 972.853 994.674 0,29 
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 888.257 882.561 0,26 
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 803.661 851.435 0,25 
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 803.661 787.668 0,23 
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 467.815 704.811 0,21 
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 634.469 652.491 0,19 
Fosse MI 2011-1X A3 1,928% FRN 18/10/2054 GB GBP 373.892 632.967 0,18 
GRANM 2007-2 3M2 0,81% FRN 17/12/2054 GB EUR 465.277 628.509 0,18 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 422.980 614.825 0,18 
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 592.171 597.243 0,17 
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 507.575 531.236 0,15 
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 253.849 420.745 0,12 
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 236.494 326.014 0,10 
GRANM 1C1 0,752% FRN 20/12/2054 GB USD 211.490 198.698 0,06 
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 75.998 129.170 0,04 
Granite Mortgages 2003-3 1A3 0,628% FRN 20/01/2044 GB USD 67.446 67.213 0,02 

    16.236.288 4,73 

 
gobierno   
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 2.114.898 1.844.753 0,54 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 1.818.812 1.802.755 0,53 
Sudáfrica CPI linked 2,75% 31/01/2022 ZA ZAR 12.228.955 1.537.163 0,45 
US Treasury 3,125% 15/11/2041 US USD 1.607.322 1.520.552 0,44 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 1.184.343 1.102.549 0,32 
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 1.099.747 1.091.885 0,32 
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 126.894 116.782 0,03 

    9.016.439 2,63 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 298 5.076.727 1,48 

    5.076.727 1,48 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 1.226.641 1.372.504 0,40 
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 507.575 782.791 0,23 
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 845.959 207.260 0,06 

    2.362.555 0,69 

 
 
Fracciones 2 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 334.776.129) 335.050.838 97,65 
 335.050.838,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 4.229.795 606.347 0,18 
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 12.689.386 261.040 0,08 

    867.387 0,25 

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96400 07/05/2014  47.393.360 383.902 0,11 
Compró JPY vendió USD a 102,70960 03/06/2014  49.524.544 286.585 0,08 
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  22.398.736 92.946 0,03 
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  10.510.830 84.946 0,02 
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Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  42.319.247 31.432 0,01
Compró JPY vendió USD a 103,49290 07/05/2014  2.304.436 30.600 0,01
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  3.332.710 25.423 0,01
Compró GBP vendió USD a 0,60107 07/05/2014  1.559.412 22.960 0,01
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  3.335.536 18.850 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72469 07/05/2014  3.455.333 17.477 0,01
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  10.572.601 16.176 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  4.728.975 15.344 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,37170 07/05/2014  782.456 9.462 0,00
Compró ILS vendió USD a 3,49135 07/05/2014  979.286 8.595 0,00
Compró KRW vendió USD a 1066,35000 07/05/2014  256.244 8.168 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  4.999.053 5.851 0,00
Compró TRY vendió USD a 2,17245 07/05/2014  221.766 5.415 0,00
Compró USD vendió CLP a 0,00178 07/05/2014  566.703 5.350 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 07/05/2014  1.148.742 4.559 0,00
Compró BRL vendió USD a 2,27800 07/05/2014  245.390 4.381 0,00
Compró ILS vendió USD a 3,46890 03/06/2014  1.404.040 3.046 0,00
Compró ILS vendió USD a 3,48550 07/05/2014  359.455 2.547 0,00
Compró ZAR vendió USD a 10,58153 08/05/2014  333.369 1.579 0,00
Compró BRL vendió USD a 2,25600 07/05/2014  123.530 991 0,00
Compró USD vendió BRL a 0,44954 07/05/2014  154.877 943 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  4.430.546 925 0,00
Compró MXN vendió USD a 13,10410 07/05/2014  858.908 855 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,53750 07/05/2014  168.092 795 0,00
Compró USD vendió BRL a 0,45208 07/05/2014  63.950 753 0,00
Compró THB vendió USD a 32,48000 07/05/2014  183.425 614 0,00
Compró USD vendió MXN a 0,07643 07/05/2014  1.189.412 592 0,00
Compró ZAR vendió USD a 10,57700 08/05/2014  123.326 531 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15416 07/05/2014  168.886 518 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,19000 07/05/2014  872.036 455 0,00
Compró TRY vendió USD a 2,12848 07/05/2014  123.420 454 0,00
Compró TRY vendió USD a 2,12294 07/05/2014  264.018 282 0,00
Compró ILS vendió USD a 3,47730 07/05/2014  57.102 269 0,00
Compró USD vendió BRL a 0,44745 07/05/2014  137.858 194 0,00
Compró USD vendió ZAR a 0,09531 08/05/2014  50.708 191 0,00
Compró USD vendió MXN a 0,07648 07/05/2014  55.627 66 0,00
Compró USD vendió THB a 0,03097 07/05/2014  11.942 30 0,00
Compró USD vendió PLN a 0,32980 07/05/2014  17.398 (10) (0,00)
Compró PLN vendió USD a 3,02826 07/05/2014  17.409 (12) (0,00)
Compró THB vendió USD a 32,31000 03/06/2014  11.964 (36) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46765 03/06/2014  262.376 (261) (0,00)
Compró MXN vendió USD a 13,08132 07/05/2014  385.563 (287) (0,00)
Compró USD vendió BRL a 0,43937 07/05/2014  17.607 (294) (0,00)
Compró USD vendió THB a 0,03079 07/05/2014  172.097 (574) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15290 03/06/2014  168.802 (782) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09433 08/05/2014  141.473 (921) (0,00)
Compró USD vendió MXN a 0,07613 03/06/2014  857.789 (964) (0,00)
Compró BRL vendió USD a 2,24200 03/06/2014  154.604 (1.005) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  4.432.052 (1.106) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  2.690.254 (1.151) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46627 07/05/2014  114.498 (1.283) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09376 08/05/2014  113.484 (1.426) (0,00)
Compró USD vendió ZAR a 0,09455 08/05/2014  364.373 (1.542) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46258 07/05/2014  108.112 (2.055) (0,00)
Compró USD vendió ILS a 0,28835 07/05/2014  1.407.255 (2.851) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38310 07/05/2014  1.102.852 (3.009) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  1.511.142 (4.776) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 561,65000 03/06/2014  570.627 (5.735) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  5.004.904 (5.851) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  1.441.920 (6.959) (0,00)
Compró USD vendió TRY a 0,46239 07/05/2014  392.745 (7.627) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  1.297.611 (9.624) (0,00)
Compró CLP vendió USD a 553,74000 07/05/2014  578.779 (12.075) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  4.750.307 (15.666) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  10.595.775 (16.855) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  3.358.133 (18.973) (0,01)
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  4.431.471 (28.201) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  5.437.998 (29.770) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  42.347.901 (32.135) (0,01)
Compró USD vendió JPY a 0,00962 07/05/2014  1.974.353 (33.788) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  22.486.886 (93.788) (0,03)
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  4.999.053 (153.437) (0,04)
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  33.495.015 (211.042) (0,06)
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  49.802.355 (287.019) (0,08)
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  24.074.054 (309.768) (0,09)

    (207.606) (0,06)

 
Acciones A (USD) (hedged)   
Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  313.831 1.188 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72201 07/05/2014  509.410 686 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  110.368 377 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  49.812 15 0,00
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  49.610 (15) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  112.071 (381) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  49.827 (410) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38494 04/06/2014  514.915 (686) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  311.845 (1.203) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  110.745 (1.570) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37968 07/05/2014  510.096 (2.651) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  315.019 (3.249) (0,00)

    (7.899) (0,00)

 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72481 07/05/2014  24.907.296 130.109 0,04
Compró EUR vendió USD a 0,72217 04/06/2014  24.962.113 37.523 0,01
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subyacente 

USD
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Compró JPY vendió USD a 102,52333 07/05/2014  7.671.122 29.042 0,01 
Compró GBP vendió USD a 0,59438 07/05/2014  2.698.632 9.214 0,00 
Compró CAD vendió USD a 1,09613 07/05/2014  1.216.644 373 0,00 
Compró USD vendió CAD a 0,91167 04/06/2014  1.210.347 (376) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68208 04/06/2014  2.737.628 (9.302) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,90507 07/05/2014  1.217.017 (10.019) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00975 04/06/2014  7.612.253 (29.362) (0,01) 
Compró USD vendió EUR a 1,38480 07/05/2014  25.037.405 (37.574) (0,01) 
Compró USD vendió GBP a 1,66425 07/05/2014  2.707.846 (38.389) (0,01) 
Compró USD vendió JPY a 0,00969 07/05/2014  7.700.164 (79.488) (0,02) 

    1.751 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 
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% PN 

 
Futuros 
Futures 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 10.203.694 409.586 0,12 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (20.193.307) 24.052 0,01 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 546.538 10.610 0,00 
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (7.195.237) 5.299 0,00 
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 1.226.048.465 4.017 0,00 
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.051.899) 667 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (5.319.814) (21.479) (0,01) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (6.236.021) (87.911) (0,03) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (29.611.232) (114.546) (0,03) 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (8.667.764) (245.382) (0,07) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (15.765.174) (355.626) (0,10) 
    (370.713) (0,11) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
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materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 2.707.069 309.231 0,09 
Receive 12,395% pay BRACETIP 02/01/2017 BRL 1.358.773 6.380 0,00 
Receive fixed 3,80% pay float. (6m BKIBO) 18/01/2023 THB 1.811.697 1.540 0,00 
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 3.976.008 (20.928) (0,01) 
Receive fixed 5,57% pay float. (3m JIBAR) 02/05/2018 ZAR 6.793.864 (42.179) (0,01) 

    254.044 0,07 

 
    
  

Cód. 
div. 
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Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 4.525.881 (801) (0,00) 

    (801) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 7.519.900 2,17 

 
PN 343.106.901 100,00 
 343.106.901,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 24,76
Reino Unido GB 15,99
Alemania DE 12,91
Italia IT 7,49
Japón JP 5,88
Francia FR 4,55
Países Bajos NL 3,83
España ES 3,25
Irlanda IE 2,99
Corea KR 2,34
Islas Caimán KY 1,73
México MX 1,31
Dinamarca DK 1,26
Suiza CH 1,21
Luxemburgo LU 1,08
Brasil BR 0,84
Israel IL 0,77
Noruega NO 0,70
Singapur SG 0,64
Australia AU 0,63
supranacional SU 0,58
Turquía TR 0,57
Suecia SE 0,48
Sudáfrica ZA 0,45
Finlandia FI 0,28
Bélgica BE 0,28
Hong Kong HK 0,21
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,20
Emiratos Árabes Unidos AE 0,18
Canadá CA 0,14
Tailandia TH 0,10
Chile CL 0,01
Efectivo y otros activos netos  2,35
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Northern Gas Networks 5,625% 23/03/2040 EMTN GB GBP 550.000 638.587 0,40
Statoil 3,95% 15/05/2043 NO USD 550.000 309.860 0,20

    948.447 0,60

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 23/01/2114 EMTN FR GBP 1.700.000 1.961.647 1,24
National Grid Electricity 6,50% 27/07/2028 GB GBP 500.000 626.202 0,40
Iberdrola Finanzas 7,375% 29/01/2024 EMTN ES GBP 500.000 625.855 0,40
Centrica 6,40% 04/09/2026 EMTN GB GBP 500.000 603.757 0,38
Wales & West Utilities Fin. 6,25% 30/11/2021 GB GBP 500.000 596.751 0,38
National Grid Gas 6,375% 03/03/2020 EMTN GB GBP 500.000 591.966 0,37
GHQB 12,625% 13/03/2015 KY GBP 500.000 543.990 0,34
Southern Gas Network 4,875% 05/10/2023 EMTN GB GBP 500.000 543.559 0,34
Snam 5,25% 19/09/2022 EMTN IT EUR 500.000 505.696 0,32
South East Water Finance 5,658% 30/09/2019 KY GBP 450.000 500.112 0,32
South Eastern Power 6,375% 12/11/2031 EMTN GB GBP 400.000 491.381 0,31
Eastern Power Networks 4,75% 30/09/2021 EMTN GB GBP 450.000 489.036 0,31
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 425.000 445.899 0,28
Dwr Cymru Financing 6,907% 31/03/2021 KY GBP 352.000 430.353 0,27
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 450.000 387.386 0,25
Wales & West Utilities Fin. 4,625% 13/12/2023 EMTN GB GBP 350.000 374.473 0,24
Enel Finance International 5,625% 14/08/2024 EMTN NL GBP 300.000 335.546 0,21
Electricite de France 5,50% 17/10/2041 EMTN FR GBP 300.000 334.647 0,21
Wales & West Utilities Fin. 5,00% 07/03/2028 EMTN GB GBP 300.000 325.085 0,21
Gas Natural Capital 6,00% 27/01/2020 EMTN ES EUR 300.000 304.489 0,19
Scottish Power UK 6,75% 29/05/2023 EMTN GB GBP 250.000 303.208 0,19
Dwr Cymru Financing 6,015% 31/03/2028 KY GBP 250.000 299.653 0,19
Western Power Dist. W. Mid. 3,875% 17/10/2024 EMTN GB GBP 300.000 298.394 0,19
Western Power Distribution S. Wales 5,75% 23/03/2040 GB GBP 250.000 290.764 0,18
Southern Water Serviced Fin. 5,00% 31/03/2021 EMTN KY GBP 250.000 272.354 0,17
Centrica 6,375% 10/03/2022 EMTN GB GBP 200.000 238.161 0,15
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 200.000 233.156 0,15
Yorkshire Water Services 6,454% 28/05/2027 KY GBP 190.000 232.304 0,15
Thames Water Utilities Fin. 7,241% 09/04/2058 EMTN KY GBP 200.000 231.261 0,15
Electricite de France 6,00% VRN (Perpetual) EMTN FR GBP 200.000 209.693 0,13
Electricity North West 8,875% 25/03/2026 GB GBP 100.000 145.009 0,09
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 100.000 126.245 0,08
Northern Powergrid Yorkshire 9,25% 17/01/2020 GB GBP 50.000 65.204 0,04
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 600.000 5 0,00

    13.963.241 8,84

 
Materiales   
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 200.000 239.820 0,15

    239.820 0,15

 
Empresas industriales   
Great Rolling Stock 6,875% 27/07/2035 EMTN GB GBP 1.680.700 2.057.984 1,30
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 1.600.000 1.847.902 1,17
Heathrow Funding 6,75% 03/12/2026 EMTN GB GBP 1.100.000 1.386.282 0,88
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 1.000.000 1.028.333 0,65
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 800.000 825.114 0,52
SP Manweb 4,875% 20/09/2027 EMTN GB GBP 775.000 817.063 0,52
Firstgroup 5,25% 29/11/2022 GB GBP 750.000 802.703 0,51
Aspire Defence Finance (B) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 590.000 606.831 0,38
Reseau Ferre De France 5,25% 07/12/2028 EMTN FR GBP 500.000 581.424 0,37
Siemens Financieringsmaat. 6,125% VRN 14/09/2066 NL GBP 500.000 540.313 0,34
Nats En Route 5,25% 31/03/2026 GB GBP 255.679 287.833 0,18
Reseau Ferre De France 5,25% 31/01/2035 EMTN FR GBP 250.000 287.825 0,18
General Electric 4,125% 09/10/2042 US USD 350.000 203.587 0,13

    11.273.194 7,14

 
Bienes de consumo discrecional   
Time Warner Cable 5,875% 15/11/2040 US USD 1.850.000 1.266.871 0,80
Juturna Euro Loan 5,064% 10/08/2033 Reg S GB GBP 1.049.263 1.174.490 0,74
CPUK Finance 4,811% 28/02/2017 EMTN GB GBP 850.000 908.238 0,57
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 500.000 535.223 0,34
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 500.000 501.870 0,32
Comcast 5,50% 23/11/2029 US GBP 300.000 345.274 0,22
Mitchells & Butlers Finance 5,574% 15/12/2030 GB GBP 230.320 262.040 0,17
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 100.000 97.838 0,06

    5.091.844 3,22

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 7,25% 18/07/2018 EMTN US GBP 1.400.000 1.675.100 1,06
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 500.000 510.288 0,32
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 500.000 281.945 0,18
Altria Group 10,20% 06/02/2039 US USD 250.000 247.774 0,16
Tesco 6,125% 24/02/2022 EMTN GB GBP 200.000 229.823 0,15

    2.944.930 1,86

 
Asistencia sanitaria   
Merck & Co 3,60% 15/09/2042 US USD 400.000 211.932 0,13

    211.932 0,13

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 2.800.000 2.048.824 1,30
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 2.350.000 1.533.978 0,97
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 1.000.000 936.548 0,59
KPN 5,00% 18/11/2026 NL GBP 500.000 515.859 0,33
Telefonica Emisiones 5,597% 12/03/2020 EMTN ES GBP 200.000 221.903 0,14
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KPN 5,75% 17/09/2029 NL GBP 200.000 217.739 0,14 
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 100.000 109.343 0,07 

    5.584.194 3,53 

 
Servicios financieros   
European Union 3,50% 04/06/2021 EMTN SU EUR 3.000.000 2.827.596 1,79 
Tesco Property Finance 2 6,052% 13/10/2039 GB GBP 2.212.518 2.496.671 1,58 
BAT Int'l Finance 6,375% 12/12/2019 EMTN GB GBP 1.820.000 2.155.845 1,36 
European Union 3,25% 04/04/2018 EMTN SU EUR 2.050.000 1.859.854 1,18 
British Land International 5,357% 31/03/2028 GB GBP 1.399.000 1.483.535 0,94 
European Investment Bank 6,00% 07/12/2028 SU GBP 1.000.000 1.280.885 0,81 
Lloyds Bank 6,00% 08/02/2029 GB GBP 1.000.000 1.245.393 0,79 
Porterbrook Rail Finance 6,50% 20/10/2020 EMTN GB GBP 1.000.000 1.174.002 0,74 
Abbey National 5,125% 14/04/2021 EMTN GB GBP 1.000.000 1.137.255 0,72 
Bank of Scotland 4,875% 20/12/2024 EMTN GB GBP 1.000.000 1.126.926 0,71 
Aviva 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 1.000.000 1.060.000 0,67 
Abbey National Treasury Serv. 5,25% 16/02/2029 EMTN GB GBP 900.000 1.046.614 0,66 
BAT Int'l Finance 6,00% 24/11/2034 EMTN GB GBP 800.000 978.654 0,62 
British Empire Sec & Gen 8,125% 02/07/2023 GB GBP 750.000 974.460 0,62 
GlaxoSmithKline Capital 3,375% 20/12/2027 EMTN GB GBP 1.000.000 946.305 0,60 
Unique Pub Finance 5,659% 30/06/2027 GB GBP 905.220 916.608 0,58 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 914.000 907.739 0,57 
Dignity Finance 6,31% 31/12/2023 GB GBP 768.339 902.413 0,57 
HSBC Holdings 6,375% VRN 18/10/2022 EMTN GB GBP 800.000 885.876 0,56 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 750.000 857.694 0,54 
Lloyds Bank 5,125% 07/03/2025 EMTN GB GBP 750.000 856.191 0,54 
Gatwick Funding Limited 5,25% 23/01/2024 EMTN GB GBP 750.000 825.265 0,52 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 725.000 786.093 0,50 
Intu SGS Finance 4,625% 17/03/2028 EMTN GB GBP 691.000 709.667 0,45 
Co-Operative Bank 4,75% 11/11/2021 GB GBP 612.000 655.517 0,41 
Barclays Bank 9,50% 07/08/2021 GB GBP 500.000 647.192 0,41 
Metropolitan Life GF I 3,50% 30/09/2026 US GBP 650.000 639.781 0,40 
Porterbrook Rail Finance 7,125% 20/10/2026 EMTN GB GBP 500.000 639.362 0,40 
Lloyds Bank 7,625% 22/04/2025 EMTN GB GBP 500.000 621.881 0,39 
Trafford Centre Finance 6,50% 28/07/2033 KY GBP 490.466 612.320 0,39 
Gatwick Funding Limited 5,75% 23/01/2037 EMTN GB GBP 500.000 571.093 0,36 
Lloyds Bank 4,875% 30/03/2027 EMTN GB GBP 500.000 557.914 0,35 
European Union 3,375% 10/05/2019 EMTN SU EUR 600.000 556.169 0,35 
Telereal Securitisation 5,553% 10/12/2031 GB GBP 474.573 549.198 0,35 
Dali Capital 4,799% 21/12/2037 IE GBP 550.000 548.872 0,35 
Clydesdale Bank 4,625% 08/06/2026 EMTN GB GBP 500.000 541.350 0,34 
Tesco Property Finance 3 5,744% 13/04/2040 GB GBP 494.436 532.628 0,34 
HSBC Bank Funding Sterling 5,844% VRN (Perpetual) GB GBP 500.000 519.688 0,33 
Aviva 5,902% VRN (Perpetual) GB GBP 500.000 516.250 0,33 
Arqiva Financing 5,34% 30/06/2030 EMTN GB GBP 500.000 513.444 0,33 
Imperial Tobacco Finance 5,50% 28/09/2026 EMTN GB GBP 450.000 502.941 0,32 
Commonwealth Bank 3,00% 04/09/2026 EMTN AU GBP 500.000 473.024 0,30 
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 458.099 429.098 0,27 
Foreign & Colonial Investment Trust 11,25% 31/12/2014 GB GBP 400.000 426.000 0,27 
Or-ICB (ICB) 5,01% VRN 29/09/2015 LU USD 700.000 405.128 0,26 
RMPA Services 5,337% 30/09/2038 GB GBP 343.236 381.034 0,24 
Society of Lloyd's 6,875% VRN 17/11/2025 GB GBP 350.000 371.837 0,24 
Meadowhall Finance 4,986% 12/01/2032 GB GBP 318.274 357.200 0,23 
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 300.000 335.866 0,21 
British Land Bearer 5,264% 24/09/2035 GB GBP 309.000 316.254 0,20 
BL Superstores Finance 5,27% 04/07/2025 GB GBP 289.407 316.183 0,20 
Imperial Tobacco Finance 4,875% 07/06/2032 EMTN GB GBP 300.000 304.494 0,19 
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 250.000 295.831 0,19 
Rabobank Nederland 11,00% VRN (Perpetual) 144A NL USD 350.000 275.660 0,17 
Imperial Tobacco Finance 9,00% 17/02/2022 EMTN GB GBP 200.000 269.084 0,17 
Annes Gate Property 5,661% 30/06/2031 GB GBP 250.000 267.414 0,17 
Peel South East 10,00% 30/04/2026 GB GBP 200.000 262.100 0,17 
Linde Finance 7,375% VRN 14/07/2066 NL EUR 275.000 254.295 0,16 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 250.000 244.505 0,15 
HSBC Bank 5,00% VRN 20/03/2023 EMTN GB GBP 225.000 238.771 0,15 
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 200.000 208.127 0,13 
Marstons Issuer 1,90% FRN 15/07/2020 GB GBP 202.232 198.698 0,13 
Imperial Tobacco Finance 8,125% 15/03/2024 EMTN GB GBP 150.000 197.962 0,13 
Arqiva Financing 4,882% 31/12/2032 EMTN GB GBP 150.000 153.989 0,10 
Novae Group 6,50% 27/04/2017 GB GBP 135.000 134.137 0,08 
Imperial Tobacco Finance 6,25% 04/12/2018 EMTN GB GBP 50.000 57.516 0,04 
BTA Bank 5,50% 21/12/2022 Reg S KZ USD 3.279 1.381 0,00 
BTA Bank GDR KZ USD 1.381 449 0,00 
Confederation Life 9,875% 03/03/2003 (Defaulted)* CA GBP 125.000 1 0,00 

    46.343.179 29,34 

 
gobierno   
Reino Unido Treasury 4,25% 07/03/2036 GB GBP 12.000.000 13.650.517 8,64 
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 10.750.000 12.822.851 8,12 
Reino Unido Treasury War loan 3,50% (Perpetual) GB GBP 8.570.000 7.204.799 4,56 
Reino Unido Treasury 4,25% 07/06/2032 GB GBP 5.750.000 6.531.895 4,13 
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 4.850.000 6.527.790 4,13 
Reino Unido Treasury 4,50% 07/09/2034 GB GBP 3.925.000 4.607.313 2,92 
US Treasury 3,50% 15/05/2020 US USD 4.750.000 3.057.553 1,94 
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 2.500.000 2.996.843 1,90 
US Treasury 3,625% 15/02/2021 US USD 1.900.000 1.229.088 0,78 
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 200.000 245.898 0,16 
US Treasury 3,375% 15/11/2019 US USD 350.000 224.160 0,14 
Alemania 4,25% 04/07/2018 DE EUR 150.000 142.891 0,09 
US Treasury 2,625% 15/11/2020 US USD 200.000 122.066 0,08 

    59.363.664 37,58 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 1.350.000 872.884 0,55 
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div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

GBP 

% PN

 
Centrica 4,00% 16/10/2023 144A GB USD 400.000 236.856 0,15
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 200.000 124.920 0,08

    1.234.660 0,78

 
Materiales   
Goldcorp 2,00% 01/08/2014 CA USD 400.000 237.820 0,15
Newmont Mining 1,25% 15/07/2014 US USD 400.000 237.202 0,15

    475.022 0,30

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft 2,375% 01/05/2023 US USD 1.500.000 839.123 0,53

    839.123 0,53

 
Bienes de consumo discrecional   
DIRECTV 4,375% 14/09/2029 US GBP 1.550.000 1.471.775 0,93
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 400.000 237.080 0,15

    1.708.855 1,08

 
Servicios financieros   
Glencore Funding 4,125% 30/05/2023 144A US USD 1.550.000 894.263 0,57
ELM (Swiss Reinsurance) 6,302% VRN (Perpetual) EMTN NL GBP 450.000 494.044 0,31
Assicurazioni Generali 10,125% VRN 10/07/2042 EMTN IT EUR 400.000 460.652 0,29
UniCredit 6,95% 31/10/2022 Reg S IT EUR 350.000 338.076 0,21
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 352.113 287.768 0,18
Community Finance 1 5,017% 31/07/2034 EMTN GB GBP 250.000 285.958 0,18
Imperial Tobacco Finance 3,50% 11/02/2023 144A GB USD 200.000 115.256 0,07
Brunt 2007-1 A 3,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 100.303 100.918 0,06
CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 100.000 64.752 0,04
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 44.918 45.222 0,03

    3.086.909 1,95

 
gobierno   
US Treasury 1,25% 30/11/2018 US USD 1.050.000 612.811 0,39
US Treasury 3,625% 15/08/2043 US USD 600.000 366.282 0,23

    979.093 0,62

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-GBP IE GBP 1 1.432 0,00

    1.432 0,00

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 200.000 182.700 0,12
Cattles 6,875% 17/01/2014 EMTN (Defaulted)* GB GBP 175.000 6.125 0,00

    188.825 0,12

 
 
Fracciones (1) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste GBP 150.096.719) 154.478.363 97,79

 154.478.363,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s GBP 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 2.000.000 87.405 0,06
Protección Comprado en Rentokil 5,75% 20/09/2016 EUR 1.000.000 (12.090) (0,01)

    75.315 0,05

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

GBP

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s GBP 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró GBP vendió USD a 0,60076 22/05/2014  17.847.925 251.108 0,16
Compró GBP vendió USD a 0,60677 22/05/2014  254.742 6.169 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59884 22/05/2014  343.605 3.719 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59385 22/05/2014  568.134 1.369 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82156 22/05/2014  9.347.250 (374) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67954 22/05/2014  160.758 (804) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68294 22/05/2014  287.592 (860) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21336 22/05/2014  285.159 (889) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21026 22/05/2014  247.880 (1.402) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20624 22/05/2014  269.432 (2.415) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,19864 22/05/2014  218.582 (3.325) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,65842 22/05/2014  200.191 (3.506) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67376 22/05/2014  1.077.811 (9.080) (0,01)

    239.710 0,15

 

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s GBP

% PN 

 
Futuros 
Futures 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (1.074.164) 1.743 0,00 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (262.720) (4.405) (0,00) 
Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (1.079.000) (12.592) (0,01) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (23.119.219) (41.494) (0,03) 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD (2.206.406) (52.003) (0,03) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (11.852.280) (106.525) (0,07) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (15.335.870) (127.989) (0,08) 

    (343.265) (0,22) 

 
 
Otros activos y pasivos 3.522.995 2,23 

 
PN 157.973.118 100,00 
 157.973.118,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 70,54 
EE.UU. US 11,23 
supranacional SU 4,13 
Francia FR 3,02 
Islas Caimán KY 2,33 
Países Bajos NL 1,82 
Italia IT 1,55 
Irlanda IE 1,00 
España ES 0,73 
Bélgica BE 0,32 
Australia AU 0,30 
Luxemburgo LU 0,26 
Noruega NO 0,20 
Canadá CA 0,15 
Suiza CH 0,12 
Alemania DE 0,09 
Kazakstan KZ 0,00 
Efectivo y otros activos netos  2,21 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Continental Resources 5,00% 15/09/2022 US USD 3.412.716 3.619.612 0,69
Plains Exploration & Production 6,875% 15/02/2023 US USD 2.769.740 3.092.080 0,59
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 2.967.579 2.976.853 0,57
CNOOC Finance 2014 4,25% 30/04/2024 CA USD 1.780.547 1.773.702 0,34
Valero Energy 9,375% 15/03/2019 US USD 1.108.885 1.451.198 0,28
Petrobras Global Finance 6,25% 17/03/2024 NL USD 1.236.491 1.297.932 0,25
CNOOC Finance 2014 4,875% 30/04/2044 CA USD 1.107.896 1.089.534 0,21
CNOOC Finance 2014 1,625% 30/04/2017 CA USD 1.088.112 1.085.734 0,21
Anadarko Petroleum 6,375% 15/09/2017 US USD 890.274 1.029.220 0,20
Sinopec Group 2014 1,007% FRN 10/04/2017 144A VG USD 722.111 721.932 0,14

    18.137.797 3,46

 
Empresas de servicios públicos   
Gas Natural Capital 4,50% 27/01/2020 ES EUR 1.731.088 2.772.010 0,53
Electricite de France 4,125% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 1.681.628 2.397.456 0,46
State Grid Overseas Invest. 4,85% 07/05/2044 Reg S VG USD 1.236.491 1.226.238 0,23
Electricite de France 5,00% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 791.354 1.157.985 0,22
Corea Hydro & Nuclear Power 6,25% 17/06/2014 Reg 
S 

KR USD 1.038.653 1.045.318 0,20

Alabama Power 5,20% 15/01/2016 US USD 590.548 634.784 0,12
Korea Electric Power 5,50% 21/07/2014 Reg S KR USD 98.919 99.947 0,02
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 1.112.842 15 0,00

    9.333.753 1,78

 
Materiales   
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 2.670.821 4.120.982 0,79

    4.120.982 0,79

 
Empresas industriales   
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 2.176.225 2.215.698 0,42
MTR (Cayman Islands) 2,00% 12/04/2017 Reg S KY USD 1.384.870 1.404.447 0,27

    3.620.145 0,69

 
Bienes de consumo discrecional   
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 2.868.660 5.159.338 0,98
Toll Bros Finance 5,875% 15/02/2022 US USD 2.126.765 2.290.526 0,44
Toll Bros Finance 5,625% 15/01/2024 US USD 1.632.168 1.697.567 0,32
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 989.193 1.367.421 0,26
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 1.285.951 1.367.357 0,26
Toll Bros Finance 4,375% 15/04/2023 US USD 1.335.411 1.298.907 0,25
Time Warner Cable 7,30% 01/07/2038 US USD 890.274 1.183.930 0,23

    14.365.046 2,74

 
Bienes de consumo básico   
Altria Group 10,20% 06/02/2039 US USD 1.978.386 3.310.274 0,63
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 1.706.358 2.436.799 0,47
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 1.731.088 2.410.533 0,46
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 903.133 1.199.104 0,23

    9.356.710 1,79

 
Asistencia sanitaria   
Thermo Fisher Scientific 2,40% 01/02/2019 US USD 3.165.418 3.185.577 0,61
McKesson 6,00% 01/03/2041 US USD 2.522.442 3.005.777 0,57
McKesson 1,292% 10/03/2017 US USD 2.522.442 2.524.031 0,48
Zoetis 1,875% 01/02/2018 US USD 2.126.765 2.124.333 0,41
Wyeth 6,50% 01/02/2034 US USD 1.384.870 1.784.802 0,34
Thermo Fisher Scientific 1,30% 01/02/2017 US USD 1.731.088 1.731.688 0,33
Cigna 4,50% 15/03/2021 US USD 1.365.086 1.489.841 0,28
Aetna 2,20% 15/03/2019 US USD 1.483.789 1.485.169 0,28

    17.331.218 3,31

 
Servicios de telecomunicaciones   
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 3.386.997 5.355.270 1,02
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 1.483.789 1.789.328 0,34
Verizon Communications 2,45% 01/11/2022 US USD 1.384.870 1.283.256 0,24
Cellco Partnership 8,50% 15/11/2018 US USD 437.223 553.846 0,11

    8.981.700 1,71

 
Servicios financieros   
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 3.956.772 5.465.233 1,04
Institut Credito Oficial 1,125% 01/04/2016 Reg S ES USD 5.242.723 5.253.502 1,00
Branch Banking & Trust 2,85% 01/04/2021 US USD 4.698.667 4.703.086 0,90
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 2.967.579 4.487.958 0,86
Aon 3,125% 27/05/2016 US USD 3.709.474 3.869.371 0,74
Standard Chartered 4,00% VRN 12/07/2022 EMTN GB USD 3.313.797 3.404.711 0,65
Bank of Ireland Mortgage 1,875% 13/05/2017 IE EUR 2.324.604 3.298.359 0,63
Bank of America 5,65% 01/05/2018 US USD 2.769.740 3.135.949 0,60
Citigroup 1,30% 15/11/2016 US USD 3.115.958 3.120.250 0,60
RBS Group 1,173% FRN 31/03/2017 GB USD 2.967.579 2.974.016 0,57
Discover Bank 2,00% 21/02/2018 US USD 2.720.281 2.727.489 0,52
Bank of America 1,155% VRN 28/03/2018 EMTN US EUR 1.978.386 2.687.450 0,51
Deutsche Bank London 1,40% 13/02/2017 DE USD 2.621.361 2.631.978 0,50
SB Capital (SberBank Russia) 4,95% 07/02/2017 Reg S LU USD 2.324.604 2.325.397 0,44
VEB (Vnesheconombank) 5,45% 22/11/2017 Reg S IE USD 2.324.604 2.298.209 0,44
JPMorgan Chase Bank 6,00% 01/10/2017 US USD 1.978.386 2.254.211 0,43
Woori Bank 4,75% 30/04/2024 Reg S KR USD 2.225.684 2.209.212 0,42
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 1.335.411 1.873.785 0,36
Hyundai Capital Services 1,035% FRN 18/03/2017 144A KR USD 1.582.709 1.586.575 0,30

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
HSBC USA 2,375% 13/02/2015 US USD 1.285.951 1.305.510 0,25 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 890.274 1.248.827 0,24 
Citigroup 4,45% 10/01/2017 US USD 1.137.572 1.228.998 0,23 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 741.895 1.065.567 0,20 
Nordea Bank 8,375% VRN (Perpetual) EMTN SE USD 989.193 1.043.796 0,20 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 544.056 785.632 0,15 

    66.985.071 12,79 

 
gobierno   
US Treasury 1,50% 31/12/2018 US USD 53.861.559 53.600.667 10,23 
Australia 3,25% 21/04/2029 AU AUD 3.709.474 3.029.741 0,58 
Australia 2,75% 21/04/2024 AU AUD 2.967.579 2.480.348 0,47 
Alemania 3,75% 04/01/2019 DE EUR 1.088.112 1.736.664 0,33 
Alemania 1,00% 22/02/2019 DE EUR 989.193 1.400.708 0,27 

    62.248.128 11,88 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Petroleos Mexicanos 3,75% 16/04/2026 EMTN MX EUR 1.978.386 2.800.003 0,53 
Chesapeake Energy 3,467% FRN 15/04/2019 US USD 2.571.902 2.604.051 0,50 

    5.404.054 1,03 

 
Empresas de servicios públicos   
Niagara Mohawk Power 3,553% 01/10/2014 144A US USD 1.187.032 1.198.866 0,23 
TXU Eastern Funding 6,45% 15/05/2005 (Defaulted)* GB USD 865.544 9 0,00 

    1.198.875 0,23 

 
Materiales   
Ecolab 1,00% 09/08/2015 US USD 1.978.386 1.975.755 0,38 
GTL Trade Finance 7,25% 16/04/2044 Reg S VG USD 1.830.007 1.866.391 0,36 
Ashland 6,875% 15/05/2043 US USD 494.596 521.799 0,10 

    4.363.945 0,83 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 1.978.386 3.407.335 0,65 
Viacom 1,25% 27/02/2015 US USD 2.196.998 2.209.510 0,42 
Discovery Communications 3,70% 01/06/2015 US USD 1.632.168 1.685.912 0,32 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 1.285.951 1.344.073 0,26 
General Motors 6,25% 02/10/2043 144A US USD 989.193 1.081.932 0,21 

    9.728.762 1,86 

 
Bienes de consumo básico   
SABMiller 6,50% 15/07/2018 144A GB USD 1.483.789 1.721.003 0,33 
Mondelez International 0,757% FRN 01/02/2019 US USD 1.582.709 1.580.099 0,30 
SABMiller Holdings 1,85% 15/01/2015 144A US USD 1.187.032 1.197.317 0,23 

    4.498.419 0,86 

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding 2,10% 12/02/2015 US USD 1.770.655 1.791.974 0,34 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 1.324.529 1.558.212 0,30 
McKesson 0,635% FRN 10/09/2015 US USD 989.193 990.617 0,19 

    4.340.803 0,83 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Deutsche Telekom 3,125% 11/04/2016 144A NL USD 1.582.709 1.651.363 0,32 
Deutsche Telekom Int'l Finance 2,25% 06/03/2017 144A NL USD 791.354 812.741 0,16 

    2.464.104 0,47 

 
Servicios financieros   
Bank of America 0,706% FRN 14/11/2016 US USD 6.034.077 6.045.774 1,15 
BFCM 1,078% FRN 28/10/2016 144A FR USD 4.401.909 4.432.128 0,85 
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 3.561.095 3.591.596 0,69 
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 3.610.554 3.587.402 0,68 
Goldman Sachs Group 0,727% FRN 12/01/2015 US USD 3.115.958 3.120.733 0,60 
Hyundai Capital America 4,00% 08/06/2017 Reg S US USD 2.720.281 2.902.670 0,55 
Nordea Bank 3,125% 20/03/2017 144A SE USD 2.670.821 2.812.909 0,54 
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 2.769.740 2.714.623 0,52 
Macquarie Bank 1,024% FRN 24/03/2017 144A AU USD 2.621.361 2.629.760 0,50 
ING Bank 2,625% 05/12/2022 144A NL USD 2.522.442 2.422.859 0,46 
Fifth Third Bank 1,35% 01/06/2017 US USD 2.324.604 2.326.091 0,44 
American Express 0,826% FRN 22/05/2018 US USD 2.275.144 2.292.742 0,44 
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 2.176.225 2.175.194 0,42 
Credit Agricole London 3,875% 15/04/2024 Reg S FR USD 2.176.225 2.162.428 0,41 
Ford Motor Credit 1,006% FRN 17/01/2017 US USD 2.027.846 2.042.892 0,39 
Morgan Stanley 0,706% FRN 15/10/2015 US USD 1.978.386 1.978.815 0,38 
Westpac Banking 1,375% 17/07/2015 144A AU USD 1.830.007 1.850.796 0,35 
Rabobank Nederland 5,75% 01/12/2043 NL USD 1.632.168 1.823.121 0,35 
Hyundai Capital America 1,625% 02/10/2015 144A US USD 1.780.547 1.797.657 0,34 
BPCE 1,084% FRN 10/02/2017 MTN FR USD 1.780.547 1.783.512 0,34 
Ford Motor Credit 1,487% FRN 09/05/2016 US USD 1.726.142 1.755.231 0,34 
Westpac Banking 1,026% FRN 17/07/2015 144A AU USD 1.681.628 1.695.695 0,32 
BAT Int'l Finance 1,40% 05/06/2015 144A GB USD 1.582.709 1.594.421 0,30 
Medallion Trust Series 2007-1G 0,274% FRN 27/02/2039 AU USD 74.153 73.986 0,01 

    59.613.035 11,38 

 
gobierno   
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 52.649.797 52.184.998 9,96 
US Treasury 2,75% 15/02/2024 US USD 21.416.028 21.585.014 4,12 
US Treasury 0,625% 30/11/2017 US USD 19.783.860 19.405.185 3,70 
US Treasury 3,625% 15/08/2043** US USD 17.162.498 17.688.100 3,38 
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Acciones o 
nominal
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mercado en 

USD 

% PN

 
US Treasury 3,125% 15/02/2043 US USD 13.527.214 12.700.786 2,42
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 13.057.348 11.389.475 2,17
US Treasury 2,00% 28/02/2021 US USD 10.386.526 10.239.655 1,95
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 9.941.390 9.870.324 1,88
US Treasury 2,375% 31/12/2020 US USD 9.001.656 9.111.364 1,74
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 8.408.140 7.738.117 1,48
US Treasury 1,25% 30/11/2018 US USD 5.292.183 5.214.454 1,00
US Treasury 1,625% 31/03/2019 US USD 5.044.884 5.032.075 0,96
US Treasury 3,75% 15/11/2043 US USD 4.748.126 5.004.822 0,96
US Treasury 2,75% 15/11/2042 US USD 4.550.288 3.959.817 0,76
US Treasury 1,625% 30/04/2019 US USD 3.165.418 3.154.413 0,60
México 4,75% 08/03/2044 MTN MX USD 1.928.926 1.879.980 0,36
Finlandia 6,95% 15/02/2026 FI USD 989.193 1.268.027 0,24

    197.426.606 37,69

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 872 14.838.887 2,83

    14.838.887 2,83

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 1.384.870 339.293 0,06

    339.293 0,06

 
 
Fracciones 3 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 513.781.006) 518.697.336 99,02

 518.697.336,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Tesoro 4,25% 20/03/2019 USD 1.978.386 288.711 0,06
Protección Vendido en Caterpillar 20/12/2016 USD 989.193 22.120 0,00
Protección Comprado en Nabors 6,15% 20/03/2019 USD 4.945.965 (18.031) (0,00)
Protección Comprado en Yum 6,25% 20/09/2016 USD 1.978.386 (39.323) (0,01)
Compró protection Itraxx Asia Ex-Jap. 20/12/2016 USD 4.945.965 (92.816) (0,02)
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 3.956.772 (567.209) (0,11)

    (406.548) (0,08)

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró PLN vendió USD a 3,04702 22/05/2014  12.481.549 56.458 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73028 22/05/2014  3.680.276 47.029 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72349 22/05/2014  4.625.389 15.565 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72069 22/05/2014  2.275.724 (1.203) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67870 22/05/2014  2.377.712 (13.084) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67507 22/05/2014  3.613.320 (27.636) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,66944 22/05/2014  5.184.547 (56.961) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37400 22/05/2014  6.765.944 (62.610) (0,01)
Compró USD vendió AUD a 0,90242 22/05/2014  2.478.859 (65.078) (0,01)
Compró USD vendió AUD a 0,88980 22/05/2014  2.417.438 (96.390) (0,02)
Compró USD vendió PLN a 0,32590 22/05/2014  12.538.007 (143.637) (0,03)
Compró USD vendió EUR a 1,36664 22/05/2014  44.333.941 (645.535) (0,12)

    (993.082) (0,19)

 
Acciones A (SGD) (hedged)   
Compró SGD vendió USD a 1,25947 07/05/2014  138.550 458 0,00
Compró SGD vendió USD a 1,25618 04/06/2014  140.665 95 0,00
Compró USD vendió SGD a 0,79604 07/05/2014  139.008 (99) (0,00)

    454 0,00

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 995.286 5.253 0,00
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 4.132.161 (11.151) (0,00)
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (23.115.276) (70.041) (0,01)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (11.581.214) (175.727) (0,03)

    (251.666) (0,05)

 

   

 

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Otros activos y pasivos 6.789.665 1,29 

 
PN 523.836.159 100,00 
 523.836.159,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 73,20 
Reino Unido GB 4,15 
Irlanda IE 3,90 
Francia FR 3,38 
Australia AU 2,25 
España ES 1,77 
Países Bajos NL 1,68 
Alemania DE 1,36 
Luxemburgo LU 1,23 
Corea KR 0,94 
México MX 0,89 
Italia IT 0,86 
Canadá CA 0,75 
Suecia SE 0,74 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,73 
Noruega NO 0,68 
Islas Caimán KY 0,27 
Finlandia FI 0,24 
Efectivo y otros activos netos  0,98 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Unit 6,625% 15/05/2021 US USD 29.103.223 31.140.448 0,49
Denbury Resources 4,625% 15/07/2023 US USD 19.093.348 18.163.751 0,29
Energía Transfer Equity 7,50% 15/10/2020 US USD 14.337.827 16.519.363 0,26
Teekay 8,50% 15/01/2020 MH USD 13.093.125 15.237.779 0,24
Denbury Resources 8,25% 15/02/2020 US USD 12.949.651 14.251.085 0,22
Ferrellgas Partners 8,625% 15/06/2020 US USD 11.853.174 12.619.778 0,20
Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 12.190.478 12.321.623 0,19
Chesapeake Energy 5,75% 15/03/2023 US USD 9.439.782 10.054.227 0,16
Alpha Natural Resources 6,00% 01/06/2019 US USD 12.893.592 9.961.203 0,16
Chesapeake Energy 5,375% 15/06/2021 US USD 9.506.293 9.938.430 0,16
EP Energy US USD 466.241 9.040.406 0,14
Apache US USD 84.786 7.358.582 0,12
Alpha Natural Resources 6,25% 01/06/2021 US USD 8.988.459 6.666.470 0,11
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 5.876.704 5.895.068 0,09
Chesapeake Energy 6,125% 15/02/2021 US USD 4.574.992 4.998.737 0,08
Access Midstream Partners 5,875% 15/04/2021 US USD 4.342.205 4.628.860 0,07
EPL Oil & Gas 8,25% 15/02/2018 US USD 2.916.973 3.157.624 0,05
MarkWest Energy 6,75% 01/11/2020 US USD 2.589.170 2.821.328 0,04
Energía Transfer Partners 9,00% 15/04/2019 US USD 594.797 760.418 0,01

    195.535.180 3,08

 
Empresas de servicios públicos   
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 8.959.954 9.878.349 0,16
AmeriGas Finance 6,75% 20/05/2020 US USD 4.180.678 4.546.488 0,07
AES 5,50% 15/03/2024 US USD 4.118.918 4.123.923 0,07
AES 7,75% 15/10/2015 US USD 3.202.970 3.503.248 0,06
AES 4,875% 15/05/2023 US USD 3.183.017 3.046.255 0,05
GenOn Americas Generation 9,125% 01/05/2031 US USD 2.361.133 2.332.482 0,04
AES 8,00% 15/10/2017 US USD 176.729 210.361 0,00

    27.641.106 0,44

 
Materiales   
LyondellBasell Industries (A) US USD 275.450 25.341.372 0,40
Ball 4,00% 15/11/2023 US USD 20.741.866 19.227.264 0,30
Axiall US USD 263.193 12.133.184 0,19
Orion Engineered Carbons Fin. 9,25% 01/08/2019 144A LU USD 7.097.652 7.452.534 0,12
AngloGold Ashanti ADR ZA USD 408.022 7.356.634 0,12
Orion Engineered Carbons 9,625% 15/06/2018 144A DE USD 6.637.777 7.201.988 0,11
Rockwood Specialties Group 4,625% 15/10/2020 US USD 5.278.107 5.423.254 0,09
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 4.422.968 4.622.001 0,07
Chemtura 5,75% 15/07/2021 US USD 4.042.906 4.204.622 0,07
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,25% 31/01/2019 144A IE USD 3.824.371 4.001.248 0,06
Graphic Packaging International 4,75% 15/04/2021 US USD 2.674.684 2.674.724 0,04
Owens-Illinois 7,80% 15/05/2018 US USD 997.662 1.169.759 0,02

    100.808.584 1,59

 
Empresas industriales   
International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 US USD 58.111.430 71.305.311 1,12
International Lease Finance 6,25% 15/05/2019 US USD 24.205.178 26.821.806 0,42
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 24.162.421 25.585.551 0,40
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 14.864.212 15.133.827 0,24
International Lease Finance 8,25% 15/12/2020 US USD 11.568.127 13.974.413 0,22
USG 9,75% 15/01/2018 US USD 7.016.889 8.394.795 0,13
International Lease Finance 5,65% 01/06/2014 MTN US USD 8.040.205 8.062.155 0,13
International Lease Finance 8,875% 01/09/2017 US USD 4.071.411 4.843.171 0,08
Briggs & Stratton 6,875% 15/12/2020 US USD 3.354.044 3.764.915 0,06
USG 6,30% 15/11/2016 US USD 1.192.444 1.290.385 0,02

    179.176.329 2,82

 
Tecnologías de la Información   
Alcatel-Lucent (USA) 6,45% 15/03/2029 US USD 43.499.009 41.704.675 0,66
Facebook (A) US USD 196.578 11.503.765 0,18
Alcatel-Lucent (USA) 6,50% 15/01/2028 US USD 7.976.544 7.667.453 0,12
Spansion (A) US USD 1.127 19.574 0,00

    60.895.467 0,96

 
Bienes de consumo discrecional   
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 42.676.176 44.417.406 0,70
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 33.915.754 37.839.688 0,60
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 35.573.773 36.452.000 0,57
General Motors US USD 848.328 29.131.586 0,46
Numericable Group 4,875% 15/05/2019 144A FR USD 24.423.713 24.688.308 0,39
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 21.463.983 22.373.519 0,35
PVH 4,50% 15/12/2022 US USD 21.858.297 21.565.035 0,34
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 20.190.777 21.553.654 0,34
Delphi Automotive GB USD 283.566 18.851.462 0,30
Regal Entertainment 5,75% 15/06/2023 US USD 15.934.086 16.352.356 0,26
Reynolds Group Issuer 7,875% 15/08/2019 US USD 12.475.525 13.707.483 0,22
Cumulus Media US USD 2.166.067 13.451.273 0,21
ARAMARK Holdings US USD 475.457 13.250.991 0,21
Unitymedia Hessen 5,50% 15/01/2023 144A DE USD 9.639.314 9.783.904 0,15
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 144A KY USD 9.154.736 9.148.442 0,14
Dana Holding 5,375% 15/09/2021 US USD 6.061.984 6.281.731 0,10
JC Penney 5,65% 01/06/2020 US USD 7.415.953 5.967.173 0,09
Sally 5,75% 01/06/2022 US USD 5.520.396 5.886.122 0,09
Wolverine World Wide 6,125% 15/10/2020 US USD 4.475.226 4.844.432 0,08
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 4.332.703 4.445.223 0,07
Dana Holding 6,75% 15/02/2021 US USD 3.487.066 3.779.108 0,06
Reynolds Group Issuer 9,875% 15/08/2019 US USD 3.363.546 3.749.519 0,06
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 3.563.078 3.646.559 0,06
Reynolds Group Issuer 9,00% 15/04/2019 US USD 2.855.213 3.050.302 0,05

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Ryland Group 5,375% 01/10/2022 US USD 2.764.949 2.761.880 0,04 
Choice Hotels International 5,75% 01/07/2022 US USD 2.394.389 2.544.038 0,04 
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 2.194.856 1.840.313 0,03 
JC Penney 7,40% 01/04/2037 US USD 2.418.142 1.823.703 0,03 
General Motors Wts 10/07/2016 US USD 22.682 555.484 0,01 
General Motors Wts 10/07/2019 US USD 22.682 381.966 0,01 
Mood Media 10,00% 31/10/2015 CA USD 37.056 31.314 0,00 
Time Warner Cable US USD 34 4.825 0,00 
Motors Liquidation 8,375% 15/07/2033 (Defaulted)* US USD 76.178.612 762 0,00 
Motors Liquidation 7,70% 15/04/2016 (Defaulted)* US USD 2.579.669 26 0,00 
Motors Liquidation 6,75% 01/05/2028 (Defaulted)* US USD 1.425.231 14 0,00 
Motors Liquidation 7,40% 01/09/2025 (Defaulted)* US USD 717.366 7 0,00 

    384.161.608 6,06 

 
Bienes de consumo básico   
Rite Aid 7,70% 15/02/2027 US USD 22.157.596 24.395.956 0,38 
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 144A AT USD 18.732.290 20.034.250 0,32 
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 15.853.323 15.199.666 0,24 
Rite Aid 9,25% 15/03/2020 US USD 7.962.292 9.096.919 0,14 
Rite Aid 8,00% 15/08/2020 US USD 5.895.707 6.544.529 0,10 
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 144A AT USD 5.957.467 6.022.138 0,09 
    81.293.458 1,28 

 
Asistencia sanitaria   
HCA 4,75% 01/05/2023 US USD 76.938.736 75.784.655 1,19 
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 60.681.597 65.138.297 1,03 
HCA Holdings 7,75% 15/05/2021 US USD 27.711.247 30.499.691 0,48 
HCA 6,50% 15/02/2020 US USD 18.941.324 21.108.117 0,33 
Express Scripts Holding US USD 289.417 19.379.360 0,31 
HCA 5,875% 01/05/2023 US USD 17.777.385 18.132.933 0,29 
Tenet Healthcare 6,25% 01/11/2018 US USD 10.831.758 11.937.707 0,19 
HCA Holdings 6,25% 15/02/2021 US USD 10.085.887 10.691.040 0,17 
HCA 5,00% 15/03/2024 US USD 9.701.074 9.632.342 0,15 
DaVita HealthCare Partners 5,75% 15/08/2022 US USD 7.891.031 8.374.987 0,13 
Tenet Healthcare 4,75% 01/06/2020 US USD 6.836.359 6.869.926 0,11 
HealthSouth 8,125% 15/02/2020 US USD 4.432.469 4.823.191 0,08 
Tenet Healthcare 9,875% 01/07/2014 US USD 2.090.339 2.119.207 0,03 

    284.491.453 4,48 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 US USD 72.900.580 73.479.994 1,16 
Sprint Capital 8,75% 15/03/2032 US USD 25.568.649 28.543.242 0,45 
T-Mobile (USA) 6,625% 01/04/2023 US USD 21.292.955 22.863.311 0,36 
Verizon Communications US USD 348.992 16.280.460 0,26 
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 14.916.836 15.662.678 0,25 
Sprint Capital 6,90% 01/05/2019 US USD 14.161.098 15.561.199 0,25 
T-Mobile (USA) 6,25% 01/04/2021 US USD 14.242.811 15.188.356 0,24 
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 11.786.663 12.140.269 0,19 
T-Mobile (USA) 6,542% 28/04/2020 US USD 9.701.074 10.466.877 0,17 
T-Mobile (USA) 6,633% 28/04/2021 US USD 8.769.923 9.495.349 0,15 
T-Mobile (USA) 6,731% 28/04/2022 US USD 6.475.301 6.993.325 0,11 
Virgin Media 5,375% 15/04/2021 144A GB USD 5.434.882 5.594.532 0,09 
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 3.335.041 3.559.990 0,06 
T-Mobile (USA) 6,464% 28/04/2019 US USD 2.769.699 2.946.268 0,05 
T-Mobile (USA) 6,836% 28/04/2023 US USD 2.527.410 2.726.306 0,04 
Altice Finco 8,125% 15/01/2024 144A LU USD 2.019.078 2.185.652 0,03 

    243.687.808 3,84 

 
Servicios financieros   
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 68.124.155 84.013.740 1,32 
Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 US USD 41.535.990 51.224.032 0,81 
Ally Financial 7,50% 15/09/2020 US USD 42.866.206 51.059.546 0,80 
GMAC Capital Trust I VRN 8,125% 15/02/2040 US USD 977.964 26.796.221 0,42 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 22.618.421 25.699.163 0,41 
RBS Group 6,00% 19/12/2023 GB USD 19.383.146 20.320.282 0,32 
CIT Group 5,00% 01/08/2023 US USD 19.254.875 19.510.945 0,31 
CBRE Services 5,00% 15/03/2023 US USD 17.639.613 17.770.498 0,28 
Senior Housing Property Trust 6,75% 15/04/2020 US USD 14.252.313 16.448.808 0,26 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 12.993.359 13.288.054 0,21 
Realogy Holdings US USD 170.253 7.119.996 0,11 
Kennedy-Wilson 5,875% 01/04/2024 US USD 4.342.205 4.369.343 0,07 
Omega Healthcare Investors 7,50% 15/02/2020 US USD 3.544.075 3.848.671 0,06 
CB Richard Ellis Services 6,625% 15/10/2020 US USD 3.088.001 3.292.581 0,05 
Pacnet 9,00% 12/12/2018 144A BM USD 522.585 563.781 0,01 
Bank of America 7,625% 01/06/2019 US USD 31.355 38.717 0,00 
Bank of America 7,375% 15/05/2014 MTN US USD 13.302 13.327 0,00 

    345.377.705 5,44 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
EP Energy 9,375% 01/05/2020 US USD 28.043.801 32.390.590 0,51 
Offshore Group Investments 7,50% 01/11/2019 KY USD 28.784.921 29.900.337 0,47 
Offshore Group Investments 7,125% 01/04/2023 KY USD 28.129.315 27.706.953 0,44 
Clayton Williams Energy 7,75% 01/04/2019 US USD 17.658.616 18.894.719 0,30 
Kodiak Oil & Gas 8,125% 01/12/2019 CA USD 14.190.553 15.751.514 0,25 
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 15/04/2023 US USD 14.717.888 14.904.217 0,23 
Sabine Pass LNG 7,50% 30/11/2016 US USD 13.302.159 14.754.023 0,23 
Crestwood Midstream 7,75% 01/04/2019 US USD 11.900.681 12.934.553 0,20 
Antero Resources 5,125% 01/12/2022 144A US USD 11.648.890 11.779.940 0,19 
Ship Finance International 3,25% 01/02/2018 BM USD 9.777.087 10.769.461 0,17 
Pacific Drilling V 7,25% 01/12/2017 144A VG USD 8.974.206 9.674.957 0,15 
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 9.948.114 9.408.777 0,15 
Access Midstream Partners 6,125% 15/07/2022 US USD 8.427.868 9.138.969 0,14 
Pacific Drilling 5,375% 01/06/2020 144A LU USD 9.012.213 8.831.788 0,14 
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Sabine Pass Liquefaction 5,625% 01/02/2021 US USD 8.185.578 8.431.146 0,13
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 8.233.086 8.150.755 0,13
Hornbeck Offshore Services 5,875% 01/04/2020 US USD 7.648.741 7.973.813 0,13
SemGroup 7,50% 15/06/2021 US USD 6.798.353 7.410.205 0,12
Diamondback Energy 7,625% 01/10/2021 144A US USD 6.156.999 6.680.344 0,11
MarkWest Energy 6,50% 15/08/2021 US USD 6.069.585 6.585.500 0,10
EP Energy 7,75% 01/09/2022 US USD 5.738.931 6.391.735 0,10
Kodiak Oil & Gas 5,50% 01/02/2022 CA USD 6.142.747 6.280.959 0,10
Precision Drilling 6,625% 15/11/2020 CA USD 5.767.436 6.228.831 0,10
Crestwood Midstream 6,125% 01/03/2022 144A US USD 5.876.704 6.164.633 0,10
Atlas Pipeline Partners 4,75% 15/11/2021 US USD 5.572.654 5.294.022 0,08
Tesoro Logistics 6,125% 15/10/2021 US USD 4.746.020 5.040.179 0,08
QR Enregy 9,25% 01/08/2020 US USD 4.418.217 4.749.583 0,07
Targa Resources Partners 6,875% 01/02/2021 US USD 4.180.678 4.500.354 0,07
Western Refining 6,25% 01/04/2021 US USD 3.914.635 4.071.221 0,06
Rosetta Resources 9,50% 15/04/2018 US USD 3.719.854 3.924.818 0,06
Genesis Energy Finance 5,75% 15/02/2021 US USD 3.658.094 3.813.863 0,06
Kodiak Oil & Gas 5,50% 15/01/2021 CA USD 3.520.321 3.636.069 0,06
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 2.933.126 3.153.110 0,05
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 2.142.598 2.235.608 0,04
Tesoro Logistics 5,875% 01/10/2020 US USD 1.724.530 1.815.068 0,03
Precision Drilling 6,50% 15/12/2021 CA USD 1.534.499 1.666.850 0,03
Linn Energy 6,50% 15/05/2019 US USD 959.656 995.808 0,02
Chesapeake Energy 6,875% 15/11/2020 US USD 570.093 647.652 0,01

    342.682.924 5,40

 
Empresas de servicios públicos   
Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) US USD 95.690.029 114.947.647 1,81
Energy Future 10,00% 01/12/2020 Reg S (Defaulted) US USD 19.321.385 20.625.579 0,33
Puget Energy 6,00% 01/09/2021 US USD 17.497.089 20.434.421 0,32
Energy Future 11,00% 01/10/2021 (Defaulted) US USD 16.991.607 19.412.911 0,31
NRG Energy 6,625% 15/03/2023 US USD 16.836.732 17.615.431 0,28
Puget Energy 6,50% 15/12/2020 US USD 13.710.725 16.406.391 0,26
Energy Future Holdings 6,55% 15/11/2034 (Defaulted) US USD 33.607.904 14.955.517 0,24
Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 10.988.533 12.331.387 0,19
Energy Future Holdings 5,55% 15/11/2014 (Defaulted) US USD 25.174.335 11.202.579 0,18
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 7.501.467 8.589.180 0,14
Calpine 6,00% 15/01/2022 144A US USD 7.335.190 7.802.809 0,12
Energy Future Holdings 6,50% 15/11/2024 (Defaulted) US USD 17.468.585 7.773.520 0,12
Ferrellgas 6,50% 01/05/2021 US USD 6.370.784 6.713.213 0,11
Calpine 7,875% 31/07/2020 144A US USD 4.750.771 5.225.801 0,08
Ferrellgas 6,75% 15/01/2022 144A US USD 4.237.688 4.449.572 0,07
IPALCO Enterprises 7,25% 01/04/2016 144A US USD 3.591.583 3.968.699 0,06
Star Gas Partners 8,875% 01/12/2017 US USD 3.468.063 3.719.032 0,06
Energy Future 11,25% 01/12/2018 144A (Defaulted) US USD 2.743.148 2.688.285 0,04
Enron 6,40% 15/07/2006 (Defaulted)* US USD 1.330.216 13 0,00
Enron 6,625% 15/11/2005 (Defaulted)* US USD 802.880 8 0,00

    298.861.995 4,71

 
Materiales   
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 37.464.580 39.993.439 0,63
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 23.518.386 26.017.214 0,41
Ryerson 9,00% 15/10/2017 US USD 23.644.587 25.713.488 0,41
Hexion US Finance 6,625% 15/04/2020 US USD 20.447.318 21.316.329 0,34
BWAY Holding 10,00% 15/06/2018 US USD 16.936.498 17.952.688 0,28
Pretium Packaging 11,50% 01/04/2016 US USD 13.549.199 14.465.887 0,23
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,375% 15/10/2017 IE USD 12.390.011 13.133.411 0,21
Ardagh Packaging Fin. 9,125% 15/10/2020 144A IE USD 11.748.657 13.099.752 0,21
JMC Steel Group 8,25% 15/03/2018 144A US USD 12.604.746 12.730.793 0,20
PolyOne 5,25% 15/03/2023 US USD 9.591.807 9.695.878 0,15
Ryerson 11,25% 15/10/2018 US USD 8.109.566 9.105.565 0,14
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 144A US USD 8.727.166 8.767.333 0,14
Clearwater Paper 4,50% 01/02/2023 US USD 8.831.683 8.588.812 0,14
Walter Energy 9,50% 15/10/2019 144A US USD 6.883.867 7.046.430 0,11
Edgen Murray 8,75% 01/11/2020 144A US USD 5.066.222 5.902.149 0,09
FMG Resources 6,875% 01/02/2018 144A AU USD 5.477.639 5.778.909 0,09
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 4.256.691 4.677.039 0,07
Sealed Air 5,25% 01/04/2023 144A US USD 4.323.202 4.404.262 0,07
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 3.434.807 3.666.657 0,06
Consolidated Container 10,125% 15/07/2020 144A US USD 3.406.303 3.559.586 0,06
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 3.263.780 3.304.577 0,05
LSB Industries 7,75% 01/08/2019 144A US USD 2.935.976 3.163.515 0,05
Crown Americas Capital 4,50% 15/01/2023 US USD 2.456.149 2.371.411 0,04
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 144A IE USD 2.028.579 2.165.508 0,03
FMG Resources 6,00% 01/04/2017 144A AU USD 1.971.570 2.073.185 0,03
BlueScope Steel 7,125% 01/05/2018 144A AU USD 1.824.296 1.945.156 0,03
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,00% 15/11/2020 144A IE USD 921.370 966.287 0,02

    271.605.260 4,28

 
Empresas industriales   
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 45.450.626 46.108.751 0,73
APX Group 6,375% 01/12/2019 US USD 43.844.865 44.831.375 0,71
International Lease Finance 7,125% 01/09/2018 144A US USD 17.981.668 20.836.258 0,33
VWR Funding 7,25% 15/09/2017 US USD 17.663.366 19.010.198 0,30
Western Express 12,50% 15/04/2015 144A US USD 24.361.953 17.479.702 0,28
TransDigm 7,50% 15/07/2021 US USD 15.055.193 16.504.256 0,26
Navios Maritime 8,125% 15/02/2019 MH USD 13.040.866 13.269.081 0,21
FTI Consulting 6,00% 15/11/2022 US USD 10.855.512 11.126.899 0,18
ARAMARK 5,75% 15/03/2020 US USD 9.553.800 10.060.152 0,16
Schaeffler Finance 4,75% 15/05/2021 144A NL USD 8.484.877 8.717.710 0,14
ADT 6,25% 15/10/2021 144A US USD 7.491.966 7.819.739 0,12
Quad Graphics 7,00% 01/05/2022 144A US USD 7.097.652 7.133.140 0,11
Nortek 8,50% 15/04/2021 US USD 6.408.790 7.097.735 0,11
TRAC Intermodal 11,00% 15/08/2019 US USD 6.028.728 6.910.430 0,11
Clean Harbors 5,25% 01/08/2020 US USD 5.871.953 6.037.348 0,10
USG 7,875% 30/03/2020 144A US USD 5.254.353 5.870.268 0,09
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Hertz 6,25% 15/10/2022 US USD 5.415.879 5.815.300 0,09 
Covanta Holding 6,375% 01/10/2022 US USD 5.145.085 5.515.068 0,09 
Clean Harbors 5,125% 01/06/2021 US USD 5.320.863 5.409.764 0,09 
Delta Air Lines 2009 1A 7,75% 17/12/2019 US USD 3.780.362 4.451.377 0,07 
Hertz 5,875% 15/10/2020 US USD 4.066.660 4.334.427 0,07 
Sensata Technologies 4,875% 15/10/2023 144A NL USD 4.380.211 4.314.508 0,07 
Florida East Coast Holdings 6,75% 01/05/2019 144A US USD 3.396.801 3.498.705 0,06 
Continental Airlines 2012-3 C 6,125% 29/04/2018 US USD 2.997.736 3.200.084 0,05 
RR Donnelley & Sons 6,00% 01/04/2024 US USD 2.983.484 3.023.236 0,05 
Garda World Security 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 2.845.712 3.009.483 0,05 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 3.021.490 2.968.614 0,05 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 2.688.936 2.880.523 0,05 
NES Rentals Holdings 7,875% 01/05/2018 144A US USD 2.636.678 2.827.837 0,04 
International Lease Finance 6,75% 01/09/2016 144A US USD 2.318.376 2.582.092 0,04 
Continental Airlines 2005-ERJ 1 9,798% 01/04/2021 US USD 1.560.191 1.809.822 0,03 
TMS International 7,625% 15/10/2021 144A US USD 1.653.268 1.773.130 0,03 
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 1.662.770 1.768.904 0,03 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 1.558.253 1.653.696 0,03 
General Cable 2,608% FRN 01/04/2015 US USD 1.425.231 1.425.231 0,02 
Garda World Security (A) 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 1.296.960 1.371.536 0,02 
Tervita 9,75% 01/11/2019 144A CA USD 907.397 828.000 0,01 
Continental Airlines 2009-2 9,25% 10/05/2017 US USD 635.420 714.848 0,01 

    313.989.227 4,95 

 
Tecnologías de la Información   
BMC Software Finance 8,125% 15/07/2021 144A US USD 27.682.742 29.101.483 0,46 
Hughes Satelite Systems 6,50% 15/06/2019 US USD 23.155.258 25.536.197 0,40 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 US USD 21.079.171 23.858.986 0,38 
VeriSign 4,625% 01/05/2023 US USD 23.806.113 22.867.343 0,36 
First Data 6,75% 01/11/2020 144A US USD 20.347.552 21.837.095 0,34 
Audatex North America 6,00% 15/06/2021 144A US USD 16.770.221 18.069.914 0,28 
First Data 11,25% 15/01/2021 US USD 15.710.800 17.922.880 0,28 
SunGard Data Systems 6,625% 01/11/2019 US USD 15.411.501 16.191.092 0,26 
Activision Blizzard 5,625% 15/09/2021 144A US USD 12.784.325 13.663.247 0,22 
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 12.945.851 13.625.508 0,21 
WideOpenWest 13,375% 15/10/2019 US USD 11.482.613 13.463.364 0,21 
Avaya 7,00% 01/04/2019 144A US USD 12.337.752 12.337.752 0,19 
Boxer Parent 9,00% 15/10/2019 144A US USD 10.047.881 9.884.603 0,16 
Brightstar 7,25% 01/08/2018 144A US USD 8.646.403 9.489.427 0,15 
Activision Blizzard 6,125% 15/09/2023 144A US USD 8.266.341 8.989.646 0,14 
Ceridian 8,875% 15/07/2019 144A US USD 6.812.606 7.758.195 0,12 
Avaya 10,50% 01/03/2021 Reg S US USD 7.321.963 6.653.834 0,10 
Alcatel-Lucent (USA) 4,625% 01/07/2017 144A US USD 5.358.870 5.492.841 0,09 
Micron Technology 5,875% 15/02/2022 144A US USD 4.969.306 5.242.618 0,08 
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 4.674.759 4.990.305 0,08 
Ceridian HCM Holding 11,00% 15/03/2021 144A US USD 4.033.405 4.678.749 0,07 
Audatex North America 6,125% 01/11/2023 144A US USD 2.289.872 2.461.612 0,04 
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 1.990.573 2.022.920 0,03 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 144A US USD 1.277.957 1.447.287 0,02 

    297.586.898 4,69 

 
Bienes de consumo discrecional   
Reynolds Group Issuer 6,875% 15/02/2021 US USD 47.412.694 51.146.444 0,81 
McGraw-Hill Global 10,00% 01/04/2021 144A US USD 40.400.556 46.359.638 0,73 
Clear Channel Communications 5,50% 15/09/2014 US USD 31.777.907 32.254.576 0,51 
Hilton Worldwide Finance 5,625% 15/10/2021 144A US USD 28.257.586 29.529.177 0,47 
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 22.423.639 23.986.567 0,38 
Lions Gate Entertainment 5,25% 01/08/2018 CA USD 21.378.469 21.832.762 0,34 
CCO Holdings Capital 5,75% 15/01/2024 US USD 20.789.374 21.010.261 0,33 
DISH DBS 4,625% 15/07/2017 US USD 19.003.084 20.285.412 0,32 
Landry's Holdings II 10,25% 01/01/2018 144A US USD 18.537.508 19.835.134 0,31 
DISH DBS 5,875% 15/07/2022 US USD 17.307.059 18.647.897 0,29 
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 16.214.381 18.322.251 0,29 
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 144A BB USD 17.345.065 18.114.327 0,29 
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 16.732.215 18.019.927 0,28 
National CineMedia 6,00% 15/04/2022 US USD 15.311.735 16.153.880 0,25 
Clear Channel Worldwide (B) 6,50% 15/11/2022 US USD 14.613.371 15.653.230 0,25 
Lamar Media 5,00% 01/05/2023 US USD 15.330.738 15.413.371 0,24 
CCO Holdings Capital 5,125% 15/02/2023 US USD 15.620.535 15.217.291 0,24 
Sirius XM Radio 5,75% 01/08/2021 144A US USD 13.596.706 13.936.624 0,22 
Pinnacle Entertainment 7,50% 15/04/2021 US USD 12.527.783 13.623.964 0,21 
Caesars Growth Properties 9,375% 01/05/2022 144A US USD 11.378.096 11.378.096 0,18 
MGM Resorts International 8,625% 01/02/2019 US USD 9.501.542 11.342.466 0,18 
Clear Channel Communications 5,50% 15/12/2016 US USD 11.378.096 11.235.870 0,18 
CCO Holdings Capital 6,625% 31/01/2022 US USD 9.976.619 10.774.749 0,17 
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 144A NL USD 10.081.136 10.761.613 0,17 
William Lyon Homes 8,50% 15/11/2020 US USD 8.950.452 9.979.755 0,16 
DISH DBS 5,00% 15/03/2023 US USD 9.501.542 9.700.504 0,15 
Tenneco 6,875% 15/12/2020 US USD 8.793.677 9.644.114 0,15 
Caesars Entertainment Operating 8,50% 15/02/2020 US USD 11.178.564 9.590.392 0,15 
AmeriGas 6,50% 20/05/2021 US USD 8.688.210 9.361.546 0,15 
CCO Holdings Capital 7,375% 01/06/2020 US USD 8.085.812 8.904.501 0,14 
Cinemark USA 4,875% 01/06/2023 US USD 9.059.720 8.811.031 0,14 
GLP Capital 4,875% 01/11/2020 144A US USD 8.261.591 8.592.054 0,14 
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 8.081.061 8.474.245 0,13 
Graton Economic 9,625% 01/09/2019 144A US USD 6.931.375 7.958.951 0,13 
DISH DBS 6,625% 01/10/2014 US USD 7.601.234 7.777.012 0,12 
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 6.765.098 7.390.869 0,12 
UPCB Finance V 7,25% 15/11/2021 144A KY USD 6.575.067 7.249.011 0,11 
National CineMedia 7,875% 15/07/2021 US USD 6.456.298 7.134.209 0,11 
GLP Capital 5,375% 01/11/2023 144A US USD 6.556.064 6.785.526 0,11 
CCO Holdings Capital 5,75% 01/09/2023 US USD 6.698.587 6.765.573 0,11 
Levi Strauss 6,875% 01/05/2022 US USD 6.014.476 6.645.996 0,10 
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 6.090.488 6.623.041 0,10 
Dana Holding 6,00% 15/09/2023 US USD 6.061.984 6.395.393 0,10 
Sonic Automotive 7,00% 15/07/2022 US USD 5.415.879 5.984.546 0,09 
Clear Channel Worldwide (A) 6,50% 15/11/2022 US USD 5.406.377 5.757.792 0,09 
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Beazer Homes (USA) 7,25% 01/02/2023 US USD 5.496.642 5.702.766 0,09
Lennar 4,75% 15/11/2022 US USD 5.696.174 5.582.251 0,09
Brookfield Residential 6,125% 01/07/2022 144A CA USD 5.130.833 5.284.758 0,08
Caesars Ent. Resort 11,00% 01/10/2021 144A US USD 4.888.543 5.084.085 0,08
Caesars Entertainment Operating 9,00% 15/02/2020 US USD 5.791.190 5.053.844 0,08
Brookfield Residential 6,50% 15/12/2020 144A CA USD 4.508.482 4.763.166 0,08
Cogeco Cable 4,875% 01/05/2020 144A CA USD 4.014.401 4.034.473 0,06
Cinemark USA 7,375% 15/06/2021 US USD 3.401.552 3.792.730 0,06
Caesars Ent. Resort 8,00% 01/10/2020 144A US USD 3.548.826 3.704.087 0,06
Clear Channel Worldwide (A) 7,625% 15/03/2020 US USD 3.425.306 3.688.917 0,06
Chassix 9,25% 01/08/2018 144A US USD 3.164.013 3.432.955 0,05
Service International 5,375% 15/01/2022 US USD 3.306.537 3.393.333 0,05
GLP Capital 4,375% 01/11/2018 144A US USD 3.159.263 3.281.684 0,05
Motors Liquidation GUC Trust US USD 117.969 3.217.021 0,05
Allbritton Communication 8,00% 15/05/2018 US USD 3.040.493 3.181.451 0,05
WMG Acquisition 6,00% 15/01/2021 144A US USD 2.962.581 3.088.490 0,05
Pinnacle Entertainment 7,75% 01/04/2022 US USD 2.646.179 2.884.441 0,05
Playa Resorts Holdings 8,00% 15/08/2020 144A NL USD 2.641.429 2.866.016 0,05
RCN Telecom Services 8,50% 15/08/2020 144A US USD 2.579.669 2.765.082 0,04
ABC Supply 5,625% 15/04/2021 144A US USD 2.617.675 2.715.838 0,04
SIWF Merger Sub 6,25% 01/06/2021 144A US USD 2.527.410 2.641.144 0,04
Cinemark USA 5,125% 15/12/2022 US USD 2.541.662 2.553.253 0,04
Regal Entertainment 5,75% 01/02/2025 US USD 2.475.152 2.468.964 0,04
Cequel Comm. Holdings 6,375% 15/09/2020 144A US USD 2.261.367 2.372.276 0,04
Asbury Automotive Group 8,375% 15/11/2020 US USD 2.057.084 2.311.648 0,04
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 144A DE USD 2.128.345 2.290.632 0,04
CST Brands 5,00% 01/05/2023 US USD 2.299.373 2.285.577 0,04
Tenneco 7,75% 15/08/2018 US USD 1.981.071 2.090.754 0,03
DISH DBS 7,75% 31/05/2015 US USD 1.833.798 1.963.187 0,03
Affinia Group 7,75% 01/05/2021 US USD 1.776.788 1.901.164 0,03
LKQ 4,75% 15/05/2023 US USD 1.905.059 1.838.382 0,03
AMC Networks 7,75% 15/07/2021 US USD 1.596.259 1.791.801 0,03
CBS Outdoor Americas 5,625% 15/02/2024 144A US USD 1.677.022 1.723.140 0,03
CBS Outdoor Americas 5,25% 15/02/2022 144A US USD 1.548.751 1.587.470 0,03
WMG Acquisition 5,625% 15/04/2022 144A US USD 1.491.742 1.511.321 0,02
Claire's Stores 7,75% 01/06/2020 144A US USD 2.080.838 1.446.182 0,02
Sonic Automotive 5,00% 15/05/2023 US USD 1.401.477 1.385.564 0,02
Videotron 9,125% 15/04/2018 CA USD 250.841 260.247 0,00
Adelphia Recovery Trust ACC-1 US USD 229.857 2.299 0,00
Adelphia Recovery Trust* US USD 95.889 1 0,00

    762.303.982 12,02

 
Bienes de consumo básico   
Rite Aid 6,75% 15/06/2021 US USD 48.191.821 52.388.123 0,83
HJ Heinz 4,25% 15/10/2020 144A US USD 42.885.209 42.392.030 0,67
Rite Aid 6,875% 15/12/2028 144A US USD 23.872.624 24.111.350 0,38
Prestige Brands 5,375% 15/12/2021 144A US USD 10.712.989 10.994.204 0,17
Post Holdings 6,75% 01/12/2021 144A US USD 10.361.431 10.841.787 0,17
Revlon Consumer Products 5,75% 15/02/2021 US USD 7.791.264 7.850.684 0,12
BI-LO 9,25% 15/02/2019 144A US USD 7.149.910 7.757.653 0,12
Tops Holding 8,875% 15/12/2017 US USD 4.907.546 5.367.874 0,08
Spectrum Brands 6,625% 15/11/2022 US USD 2.907.472 3.176.413 0,05
Spectrum Brands 6,375% 15/11/2020 US USD 2.456.149 2.667.991 0,04
Post Holdings 7,375% 15/02/2022 144A US USD 2.451.398 2.621.464 0,04
First Quality Finance 4,625% 15/05/2021 144A US USD 2.175.853 2.065.701 0,03
Prestige Brands 8,125% 01/02/2020 US USD 1.130.683 1.267.513 0,02

    173.502.787 2,74

 
Asistencia sanitaria   
Valeant Pharmaceuticals 7,50% 15/07/2021 144A CA USD 39.844.716 44.516.310 0,70
Tenet Healthcare 4,375% 01/10/2021 US USD 38.927.817 37.419.364 0,59
Tenet Healthcare 8,125% 01/04/2022 US USD 30.167.396 33.372.681 0,53
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2018 144A CA USD 20.091.010 21.848.974 0,34
Aviv Healthcare Properties 7,75% 15/02/2019 US USD 15.302.233 16.564.667 0,26
Forest Laboratories 4,375% 01/02/2019 144A US USD 12.185.728 12.977.800 0,20
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 9.078.723 9.430.070 0,15
THC Escrow 6,00% 01/10/2020 144A US USD 7.534.723 7.953.766 0,13
Tenet Healthcare 6,75% 01/02/2020 US USD 7.396.950 7.813.029 0,12
Tenet Healthcare 4,50% 01/04/2021 US USD 7.263.929 7.036.931 0,11
Catamaran 4,75% 15/03/2021 CA USD 6.095.239 6.161.251 0,10
HealthSouth 5,75% 01/11/2024 US USD 5.154.586 5.415.254 0,09
IMS Health 6,00% 01/11/2020 144A US USD 4.955.054 5.264.745 0,08
Valeant Pharmaceuticals 6,875% 01/12/2018 144A US USD 4.627.251 4.891.953 0,08
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 3.544.075 3.716.849 0,06
Par Pharmaceutical 7,375% 15/10/2020 US USD 2.997.736 3.252.544 0,05
Aviv Healthcare Properties 6,00% 15/10/2021 US USD 2.688.936 2.823.383 0,04
Salix Pharmaceuticals 6,00% 15/01/2021 144A US USD 2.280.370 2.454.248 0,04
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2021 144A US USD 1.458.487 1.562.404 0,02
Fresenius US Finance II 9,00% 15/07/2015 144A US USD 1.420.481 1.550.099 0,02

    236.026.322 3,72

 
Servicios de telecomunicaciones   
Intelsat (Luxembourg) 8,125% 01/06/2023 LU USD 45.132.324 47.388.940 0,75
Intelsat (Luxembourg) 7,75% 01/06/2021 LU USD 34.808.899 36.418.810 0,57
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 144A BM USD 26.827.604 28.565.523 0,45
Sprint Communications 9,00% 15/11/2018 144A US USD 16.993.508 20.726.726 0,33
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 16.988.757 18.705.658 0,29
Sprint 7,25% 15/09/2021 144A US USD 16.988.757 18.517.745 0,29
Digicel 6,00% 15/04/2021 144A BM USD 17.254.800 17.560.814 0,28
Intelsat Jackson Holdings 6,625% 15/12/2022 144A LU USD 16.850.985 17.335.450 0,27
Intelsat Jackson Holdings 5,50% 01/08/2023 144A LU USD 14.779.648 14.465.581 0,23
Broadview Networks Holdings 10,50% 15/11/2017 US USD 14.026.651 13.833.785 0,22
Wind Acquisition Finance 7,25% 15/02/2018 144A LU USD 12.903.094 13.595.300 0,21
SBA Communications 5,625% 01/10/2019 US USD 12.551.537 13.210.493 0,21
Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 144A SE USD 10.660.730 12.792.876 0,20
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 144A BM USD 12.000.447 12.110.372 0,19

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Level 3 Financing 7,00% 01/06/2020 US USD 9.634.564 10.441.458 0,16 
Digicel 8,25% 01/09/2017 144A BM USD 9.890.155 10.301.219 0,16 
Level 3 Financing 6,125% 15/01/2021 144A US USD 9.216.496 9.711.882 0,15 
T-Mobile (USA) 5,25% 01/09/2018 US USD 6.351.781 6.701.129 0,11 
Altice Finco 9,875% 15/12/2020 144A LU USD 4.251.940 4.884.416 0,08 
Virgin Media Finance 6,375% 15/04/2023 144A GB USD 3.073.749 3.246.647 0,05 
Level 3 Communications 8,875% 01/06/2019 US USD 2.840.961 3.121.506 0,05 
Broadview Networks Holdings US USD 911.732 2.279.330 0,04 
NII Capital 7,625% 01/04/2021 US USD 6.883.867 2.080.577 0,03 
Digicel 7,00% 15/02/2020 144A BM USD 1.567.754 1.633.596 0,03 

    339.629.833 5,35 

 
Servicios financieros   
Ally Financial 8,00% 31/12/2018 US USD 86.761.430 103.463.005 1,63 
Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) US USD 98.421.722 92.249.499 1,45 
CIT Group 5,50% 15/02/2019 144A US USD 39.673.688 42.962.240 0,68 
Citigroup 5,90% VRN (Perpetual) US USD 40.348.298 39.950.423 0,63 
Landry's 9,375% 01/05/2020 144A US USD 30.891.413 34.173.626 0,54 
SLM 8,45% 15/06/2018 MTN US USD 28.024.798 33.073.703 0,52 
General Motors Financial 6,75% 01/06/2018 US USD 27.592.478 31.558.910 0,50 
EPR Properties 7,75% 15/07/2020 US USD 23.098.248 27.426.398 0,43 
SLM 4,625% 25/09/2017 MTN US USD 23.753.855 25.008.486 0,39 
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 144A US USD 20.338.050 21.982.382 0,35 
Citigroup 5,95% VRN (Perpetual) US USD 20.694.358 20.504.622 0,32 
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 US USD 17.592.105 18.777.452 0,30 
JPMorgan Chase 5,15% VRN (Perpetual) US USD 19.254.875 18.270.469 0,29 
Icahn Enterprises Finance 5,875% 01/02/2022 144A US USD 15.335.489 15.651.706 0,25 
TransUnion 11,375% 15/06/2018 US USD 14.109.790 15.101.002 0,24 
SLM 5,50% 15/01/2019 MTN US USD 14.081.285 14.959.091 0,24 
Howard Hughes 6,875% 01/10/2021 144A US USD 13.910.257 14.918.751 0,24 
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 144A US USD 12.632.300 13.327.076 0,21 
Icahn Enterprises Finance 4,875% 15/03/2019 144A US USD 12.922.097 13.132.081 0,21 
Omega Healthcare Investors 6,75% 15/10/2022 US USD 11.762.909 12.880.385 0,20 
Corrections Corp of America 4,625% 01/05/2023 US USD 12.323.500 12.015.412 0,19 
SLM 6,125% 25/03/2024 MTN US USD 11.971.943 11.894.855 0,19 
Corrections Corp of America 4,125% 01/04/2020 US USD 10.998.035 10.970.540 0,17 
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 10.228.410 10.906.042 0,17 
Realogy Group 4,50% 15/04/2019 144A US USD 9.610.810 9.670.877 0,15 
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 9.264.003 9.099.544 0,14 
TransUnion Holding 8,125% 15/06/2018 US USD 8.109.566 8.495.176 0,13 
SLM 8,00% 25/03/2020 MTN US USD 7.325.689 8.458.339 0,13 
Hockey Merger Sub 2 7,875% 01/10/2021 144A US USD 6.708.089 7.190.232 0,11 
Bank of America 5,20% VRN (Perpetual) US USD 6.855.362 6.502.476 0,10 
SLM 3,875% 10/09/2015 MTN US USD 5.548.900 5.728.180 0,09 
TransUnion Holding 9,625% 15/06/2018 US USD 4.765.023 5.039.250 0,08 
GEO Group 5,125% 01/04/2023 US USD 3.259.029 3.242.963 0,05 
CEVA Group 9,00% 01/09/2021 144A GB USD 3.002.487 3.103.821 0,05 
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 2.810.556 3.035.401 0,05 
GEO Group 6,625% 15/02/2021 US USD 2.688.936 2.897.329 0,05 
Ally Financial 7,00% (Perpetual) Reg S US USD 2.109 2.103.937 0,03 
CEVA Group 7,00% 01/03/2021 144A GB USD 1.976.321 2.035.610 0,03 
Omega Healthcare Investors 5,875% 15/03/2024 US USD 1.553.502 1.627.293 0,03 
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 Reg S US USD 19.003 20.713 0,00 

    733.409.297 11,56 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 12.051 205.050.023 3,23 

    205.050.023 3,23 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Fieldwood Term 2LN FRN 30/09/2020 US USD 22.442.642 23.200.193 0,37 
Summit Midstream Holdings 7,50% 01/07/2021 US USD 3.363.546 3.620.016 0,06 
Vantage Drilling 5,50% 15/07/2043 144A KY USD 2.280.370 2.431.901 0,04 

    29.252.110 0,46 

 
Empresas de servicios públicos   
Enron 9,125% 01/04/2003 (Defaulted)* US USD 1.601.010 16 0,00 
Enron 6,75% 01/09/2004 (Defaulted)* US USD 546.339 5 0,00 

    21 0,00 

 
Materiales   
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 7.677.246 8.482.522 0,13 
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 5.102.328 5.800.709 0,09 
Walter Energy 11,00% 01/04/2020 144A US USD 4.817.282 4.251.251 0,07 
Prince Mineral Holding 11,50% 15/12/2019 144A US USD 2.931.226 3.304.957 0,05 
BOE Intermediate Holding 9,00% 01/11/2017 144A US USD 2.736.779 2.887.301 0,05 
Suncoke Energy Partners 7,375% 01/02/2020 144a US USD 2.617.675 2.787.824 0,04 
    27.514.564 0,43 

 
Empresas industriales   
Navios Maritime Acquisition 8,125% 15/11/2021 144A MH USD 8.926.699 9.350.717 0,15 
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 6.290.021 6.525.897 0,10 
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 6.313.775 6.353.236 0,10 
Ultrapetrol Bahamas 8,875% 15/06/2021 BS USD 5.463.387 5.982.408 0,09 
Wp Rocket Merger Sub US USD 2.592.804 2.592.804 0,04 
Ahern Rentals 9,50% 15/06/2018 144A US USD 1.995.324 2.227.280 0,04 
Rural/Metro 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 5.677.171 2.072.168 0,03 
Tervita 10,875% 15/02/2018 144A CA USD 650.856 624.821 0,01 

    35.729.331 0,56 
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Tecnologías de la Información   
First Data Term FRN 5,006% 24/03/2018 US USD 33.664.256 33.646.750 0,53
Kronos 4,018% FRN 4,353% 30/04/2020 US USD 14.276.067 14.757.884 0,23
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 13.800.990 14.482.413 0,23
Viasystems 7,875% 01/05/2019 144A US USD 11.230.823 12.016.980 0,19
Kronos 4,710% FRN 4,940% 30/10/2019 US USD 7.865.986 7.887.618 0,12
Infor Software Parent 7,125% 01/05/2021 144A US USD 2.959.730 2.967.130 0,05
Spansion 0,00% 15/01/2016 (Defaulted) US USD 4.836.285 309.304 0,00

    86.068.079 1,36

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 34.215.052 36.267.956 0,57
Springer Science Term Loan B2 14/08/2020 DE USD 27.204.291 27.211.093 0,43
Cequel Comm. Holdings 5,125% 15/12/2021 144A US USD 24.224.181 23.588.296 0,37
Griffey Intermediate 7,00% 15/10/2020 144A US USD 14.722.639 13.176.762 0,21
Cumulus Media Term (B) FRN 4,995% 20/12/2020 US USD 9.473.685 9.473.685 0,15
Woodside Homes 6,75% 15/12/2021 144A US USD 9.216.496 9.400.826 0,15
NAI Entertainment Holdings 5,00% 01/08/2018 144A US USD 5.943.214 6.210.659 0,10
Ion Media Term (B) 4,840% 18/12/2020 US USD 6.023.134 6.075.837 0,10
Golden Nugget Escrow 8,50% 01/12/2021 144A US USD 4.484.728 4.574.422 0,07
Caesars Growth Term 1ln 5,047% 10/04/2021 US USD 2.408.641 2.401.716 0,04
ABC Supply 4,832% FRN 16/04/2020 US USD 2.250.060 2.240.711 0,04
Chukchansi 9,75% 30/05/2020 (Defaulted) US USD 358.910 250.564 0,00
Waterford Gaming 8,625% 15/09/2014 144A* US USD 352.197 70.580 0,00
Vertis Holdings B* US USD 1.102 0 0,00
Vertis Holdings* US USD 17.398 0 0,00

    140.943.107 2,22

 
Asistencia sanitaria   
Pinnacle Merger Sub 9,50% 01/10/2023 144A US USD 5.425.380 6.022.172 0,09
Rural Metro (Subs Line) US USD 2.214.316 2.214.316 0,03
MModal 10,75% 15/08/2020 144A (Defaulted) US USD 13.021.863 2.083.498 0,03
Rural/Metro (A) 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 5.477.639 1.835.009 0,03
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,997% 03/07/2019 US USD 326.982 326.982 0,01
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,770% 03/01/2020 US USD 156.775 158.539 0,00

    12.640.516 0,20

 
Servicios de telecomunicaciones   
Clearwire Communications 14,75% 01/12/2016 144A US USD 24.181.424 32.161.294 0,51
Sprint Communications 7,00% 01/03/2020 144A US USD 14.195.304 16.324.599 0,26

    48.485.893 0,76

 
Servicios financieros   
Ally Finance 7,00% (Perpetual) 144A US USD 34.897 34.807.839 0,55
Realogy Group Fl 3,375% 01/05/2016 144A US USD 15.197.716 15.463.676 0,24
Delos Finance Term (B) FRN 5,033% 06/03/2021 LU USD 7.263.929 7.248.021 0,11

    57.519.536 0,91

 
 
Fracciones 6 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 6.022.924.126) 6.315.870.409 99,57

 6.315.870.409,0
 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Acciones A-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72664 12/05/2014  93.581.736 725.197 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72638 12/05/2014  92.238.632 681.435 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72662 12/05/2014  82.965.965 641.292 0,01

    2.047.924 0,03

 
Acciones A-MDIST (AUD) (hedged)   
Compró USD vendió AUD a 0,93950 12/05/2014  177.877 2.320 0,00
Compró USD vendió AUD a 0,93761 12/05/2014  104.519 1.150 0,00
Compró AUD vendió USD a 1,07355 12/05/2014  571.005 (2.505) (0,00)

    965 0,00

 
Acciones A-MDIST (SGD) (hedged)   
Compró SGD vendió USD a 1,25353 12/05/2014  263.895 (378) (0,00)

    (378) (0,00)

 
Acciones E-MDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72538 12/05/2014  40.197.123 241.274 0,00

    241.274 0,00

 
Acciones Y-ACC (CHF) (hedged)   
Compró CHF vendió USD a 0,88606 12/05/2014  108.345.052 738.628 0,01
Compró CHF vendió USD a 0,88592 12/05/2014  107.233.522 713.869 0,01
Compró CHF vendió USD a 0,88587 12/05/2014  104.607.761 691.397 0,01

    2.143.894 0,03

 

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Acciones Y-ACC (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72640 12/05/2014  214.757.332 1.593.868 0,03 
Compró EUR vendió USD a 0,72668 12/05/2014  105.961.240 827.493 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72644 12/05/2014  108.750.057 812.410 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72643 12/05/2014  107.374.176 801.424 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72654 12/05/2014  103.229.625 785.375 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72648 12/05/2014  87.621.171 659.826 0,01 

    5.480.396 0,09 

 
Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged)   
Compró EUR vendió USD a 0,72506 12/05/2014  90.442.288 502.880 0,01 

    502.880 0,01 

 
 
Otros activos y pasivos 17.121.119 0,28 

 
PN 6.343.408.483 100,00 
 6.343.408.483,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 79,55 
Luxemburgo LU 4,22 
Irlanda IE 3,98 
Canadá CA 2,34 
Islas Caimán KY 1,49 
Bermuda BM 1,28 
Reino Unido GB 1,24 
Francia FR 1,02 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,75 
Alemania DE 0,73 
Islas Marshall MH 0,70 
Austria AT 0,65 
Suecia SE 0,45 
Países Bajos NL 0,45 
Barbados BB 0,29 
Australia AU 0,15 
Sudáfrica ZA 0,12 
Bahamas BS 0,09 
Liberia LR 0,07 
Efectivo y otros activos netos  0,43 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Transocean 6,00% 15/03/2018 KY USD 3.300.000 2.648.841 1,46
Talisman Energy 6,625% 05/12/2017 CA GBP 1.850.000 2.543.341 1,41
Weatherford Bermuda 6,00% 15/03/2018 BM USD 3.050.000 2.508.745 1,39
Gaz Capital (Gazprom) 8,146% 11/04/2018 144A LU USD 2.900.000 2.315.862 1,28
Boardwalk Pipelines 5,20% 01/06/2018 US USD 2.000.000 1.522.821 0,84
Lukoil International Finance 3,416% 24/04/2018 144A NL USD 1.850.000 1.262.212 0,70
EXCO Resources 7,50% 15/09/2018 US USD 1.050.000 769.062 0,43
Nuverra Environmental Solutions 9,875% 15/04/2018 US USD 800.000 588.348 0,33

14.159.232 7,83

Empresas de servicios públicos 
Corea Southern Power 1,875% 05/02/2018 Reg S KR USD 4.900.000 3.484.245 1,93
Severn Trent Utilities Finance 6,00% 22/01/2018 EMTN GB GBP 1.850.000 2.540.018 1,40
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 3.000.000 2.451.347 1,35
Hrvatska Elektroprivreda 6,00% 09/11/2017 144A HR USD 2.100.000 1.599.087 0,88
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 1.200.000 1.581.788 0,87
EDP Finance 6,00% 02/02/2018 144A NL USD 1.050.000 827.238 0,46

12.483.723 6,90

Materiales 
Goldcorp 2,125% 15/03/2018 CA USD 3.550.000 2.554.875 1,41
Cliffs Natural Resources 3,95% 15/01/2018 US USD 3.450.000 2.546.831 1,41
Anglo American Capital 6,875% 01/05/2018 EMTN GB GBP 1.750.000 2.438.448 1,35
Vedanta Resources 9,50% 18/07/2018 Reg S GB USD 2.100.000 1.706.280 0,94
Uralkali Finance 3,723% 30/04/2018 Reg S IE USD 1.850.000 1.246.350 0,69
Freeport-McMoRan Copper & Gold 2,375% 15/03/2018 US USD 1.085.000 787.827 0,44
OJSC Novolipetsk 4,45% 19/02/2018 Reg S IE USD 1.050.000 725.018 0,40
Ferrexpo Finance 7,875% 07/04/2016 144A GB USD 800.000 519.648 0,29

12.525.277 6,92

Empresas industriales 
Noble Group 3,625% 20/03/2018 Reg S BM USD 3.550.000 2.611.012 1,44
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 1.700.000 2.471.428 1,37
Heathrow Funding 6,25% 10/09/2018 EMTN GB GBP 1.600.000 2.191.244 1,21
Corea Expressway 1,625% 28/04/2017 Reg S KR USD 3.000.000 2.153.810 1,19
Abengoa Finance 8,875% 05/02/2018 Reg S ES EUR 1.050.000 1.188.692 0,66
Brunswick Rail Finance 6,50% 01/11/2017 144A IE USD 1.300.000 913.909 0,51

11.530.095 6,37

Tecnologías de la Información 
STATS ChipPAC 4,50% 20/03/2018 Reg S SG USD 2.350.000 1.715.989 0,95
Rolta 10,75% 16/05/2018 Reg S US USD 1.850.000 1.357.810 0,75

3.073.799 1,70

Bienes de consumo discrecional 
Time Warner Cable 6,75% 01/07/2018 US USD 3.000.000 2.570.255 1,42
Hengdeli Holdings 6,25% 29/01/2018 EMTN KY USD 2.250.000 1.624.067 0,90
Intralot Finance Luxembourg 9,75% 15/08/2018 Reg S LU EUR 1.050.000 1.191.665 0,66
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 900.000 1.169.505 0,65
Odeon & UCI Finco 9,00% 01/08/2018 Reg S GB GBP 900.000 1.160.859 0,64
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 1.050.000 1.096.700 0,61
Gajah Tunggal 7,75% 06/02/2018 Reg S ID USD 1.450.000 1.074.251 0,59
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 1.450.000 876.614 0,48
Ottawa Holdings Pte 5,875% 16/05/2018 Reg S SG USD 1.300.000 806.595 0,45

11.570.511 6,39

Servicios de telecomunicaciones 
Telefonica Emisiones 5,375% 02/02/2018 EMTN ES GBP 2.000.000 2.671.618 1,48
TBG Global Pte 4,625% 03/04/2018 Reg S SG USD 2.250.000 1.601.995 0,89
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 1.500.000 1.586.448 0,88
Telecom Italia 7,375% 15/12/2017 EMTN IT GBP 650.000 896.061 0,50

6.756.122 3,73

Servicios financieros 
ADCB Finance (Cayman) 2,50% 06/03/2018 KY USD 3.700.000 2.672.448 1,48
ICICI Bank (Dubai) 4,70% 21/02/2018 Reg S IN USD 3.450.000 2.598.428 1,44
Turkiye Is Bankasi A.S 3,875% 07/11/2017 144A TR USD 3.550.000 2.557.755 1,41
Korea Land & Housing 1,875% 02/08/2017 Reg S KR USD 3.500.000 2.522.857 1,39
Goldman Sachs Group 6,15% 01/04/2018 US USD 3.000.000 2.476.772 1,37
QNB Finance 2,125% 14/02/2018 EMTN KY USD 3.000.000 2.156.098 1,19
Yuexiu REIT MTN 3,10% 14/05/2018 EMTN VG USD 3.150.000 2.154.533 1,19
VTB Capital (VTB Bank) 6,315% 22/02/2018 144A LU USD 2.650.000 1.907.666 1,05
RSHB (Russian Agri. Bank) 5,298% 27/12/2017 144A LU USD 2.650.000 1.814.757 1,00
Finansbank 5,15% 01/11/2017 144A TR USD 2.350.000 1.694.709 0,94
Indian Railway Finance C 3,417% 10/10/2017 IN USD 2.300.000 1.685.330 0,93
Bestgain Real Estate 2,625% 13/03/2018 Reg S VG USD 2.100.000 1.404.555 0,78
Yanlord Land Group 10,625% 29/03/2018 Reg S SG USD 1.600.000 1.245.479 0,69
Pacnet 9,00% 12/12/2018 Reg S BM USD 1.600.000 1.244.597 0,69
Bank of Scotland 10,50% 16/02/2018 GB GBP 800.000 1.207.442 0,67
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 1.600.000 1.126.830 0,62
China Aoyuan Property 13,875% 23/11/2017 Reg S KY USD 1.300.000 1.026.143 0,57
Yuzhou Properties 11,75% 25/10/2017 Reg S KY USD 1.050.000 804.244 0,44
CIFI Holdings 12,25% 15/04/2018 KY USD 1.050.000 803.785 0,44
Fantasia Holdings Group 13,75% 27/09/2017 KY USD 1.050.000 794.163 0,44
Pacific Emerald Pte 9,75% 25/07/2018 Reg S SG USD 1.000.000 754.472 0,42
Greentown China Holdings 8,50% 04/02/2018 KY USD 1.050.000 747.478 0,41
Sunac China Holdings 9,375% 05/04/2018 KY USD 1.050.000 746.224 0,41
Future Land Development 10,25% 31/01/2018 Reg S KY USD 1.050.000 714.929 0,40

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

China SCE Property Holdings 11,50% 14/11/2017 Reg S KY USD 500.000 375.221 0,21 
37.236.915 20,58 

gobierno 
US Treasury 2,875% 31/03/2018 US USD 18.250.000 13.951.972 7,71 

13.951.972 7,71 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Energía 
Origin Energy Finance 3,50% 09/10/2018 Reg S AU USD 3.450.000 2.542.404 1,41 
Petrofac 3,40% 10/10/2018 144A GB USD 2.768.000 2.059.874 1,14 
Pemex Project Funding MT 5,75% 01/03/2018 US USD 2.500.000 2.010.049 1,11 
Rockies Express Pipeline 6,85% 15/07/2018 144A US USD 1.692.000 1.277.150 0,71 
Berau Coal Energy Pt 7,25% 13/03/2017 Reg S ID USD 1.600.000 1.136.425 0,63 
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 1.300.000 886.524 0,49 
NGPL PipeCo 7,119% 15/12/2017 144A US USD 1.200.000 855.812 0,47 

10.768.238 5,95 

Empresas de servicios públicos 
Aguila 3 7,875% 31/01/2018 144A LU USD 1.600.000 1.223.832 0,68 
GenOn Energy 9,50% 15/10/2018 US USD 1.050.000 797.860 0,44 

2.021.692 1,12 

Materiales 
Xstrata Finance (Canada) 2,70% 25/10/2017 144A CA USD 3.000.000 2.198.847 1,22 
Severstal (Steel Capital) 4,45% 19/03/2018 Reg S LU USD 1.050.000 721.203 0,40 
Evraz Group 6,75% 27/04/2018 144A LU USD 900.000 589.698 0,33 

3.509.748 1,94 

Empresas industriales 
Zoomlion HK SPV 6,875% 05/04/2017 Reg S HK USD 1.600.000 1.208.858 0,67 
Tervita 8,00% 15/11/2018 144A CA USD 1.600.000 1.173.841 0,65 
DynCorp International 10,375% 01/07/2017 US USD 800.000 609.163 0,34 

2.991.862 1,65 

Bienes de consumo discrecional 
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 1.050.000 1.327.077 0,73 
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 800.000 920.407 0,51 

2.247.484 1,24 

Bienes de consumo básico 
Armored Autogroup 9,25% 01/11/2018 US USD 750.000 561.053 0,31 

561.053 0,31 

Asistencia sanitaria 
Medco Health Solutions 7,125% 15/03/2018 US USD 2.000.000 1.706.230 0,94 
Vantage Oncology 9,50% 15/06/2017 144A US USD 1.600.000 1.188.262 0,66 
Lantheus Medical Imaging 9,75% 15/05/2017 US USD 1.050.000 758.031 0,42 
DJO Finance 9,75% 15/10/2017 US USD 900.000 688.524 0,38 

4.341.047 2,40 

Servicios financieros 
RCI Banque 3,50% 03/04/2018 144A FR USD 3.450.000 2.614.198 1,44 
Akbank 6,50% 09/03/2018 144A TR USD 3.300.000 2.580.774 1,43 
Macquarie Group 4,875% 10/08/2017 Reg S AU USD 3.300.000 2.574.921 1,42 
Imperial Tobacco Finance 2,05% 11/02/2018 144A GB USD 3.500.000 2.520.362 1,39 
Turkiye Garanti Bankasi 4,00% 13/09/2017 144A TR USD 3.450.000 2.509.593 1,39 
NASDAQ OMX Group 5,25% 16/01/2018 US USD 3.150.000 2.505.078 1,38 
Intesa Sanpaolo 3,875% 16/01/2018 IT USD 3.150.000 2.380.678 1,32 
BTG Investments 4,50% 17/04/2018 144A BM USD 3.150.000 2.239.208 1,24 
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 3.000.000 2.224.540 1,23 
Marfrig Holding Europe (B) 8,375% 09/05/2018 Reg S NL USD 1.700.000 1.236.718 0,68 
Toys R Us Property 8,50% 01/12/2017 US USD 1.600.000 1.186.074 0,66 
Rialto Holdings 7,00% 01/12/2018 144A US USD 1.450.000 1.087.317 0,60 
Banco BMG 8,00% 15/04/2018 Reg S BR USD 1.300.000 973.496 0,54 
QBE Insurance Group 2,40% 01/05/2018 Reg S AU USD 690.000 489.197 0,27 
TMK Capital (TMK OAO) 7,75% 27/01/2018 LU USD 650.000 448.451 0,25 

27.570.605 15,24 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Servicios financieros 
Globe Luxembourg 9,625% 01/05/2018 144A LU USD 1.450.000 1.144.819 0,63 

1.144.819 0,63 

Fracciones (4) (0,00) 

Total de inversiones (Coste EUR 179.487.744) 178.444.190 98,62 
178.444.190,00Generalidades1 
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Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,72283 14/08/2014  45.361.907 104.138 0,06
Compró EUR vendió USD a 0,72402 14/08/2014  13.622.996 53.666 0,03
Compró EUR vendió USD a 0,72164 14/08/2014  46.711.225 30.297 0,02
Compró EUR vendió USD a 0,72360 14/08/2014  8.917.329 29.985 0,02
Compró EUR vendió USD a 0,72302 14/08/2014  9.753.892 25.007 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72351 14/08/2014  4.989.089 16.146 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72152 14/08/2014  14.706.200 7.014 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72159 14/08/2014  5.252.317 3.055 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72176 14/08/2014  3.641.934 2.960 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21706 14/08/2014  4.282.104 1.964 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21443 14/08/2014  308.993 (528) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21188 14/08/2014  2.433.014 (9.247) (0,01)
Compró EUR vendió GBP a 1,21278 14/08/2014  14.365.729 (43.978) (0,02)

    220.479 0,12

 
 
Otros activos y pasivos 2.281.201 1,26

 
PN 180.945.870 100,00
 180.945.870,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 25,43
Reino Unido GB 12,65
Islas Caimán KY 8,98
Luxemburgo LU 7,76
Turquía TR 5,16
Bermuda BM 4,75
Canadá CA 4,68
Corea KR 4,51
Singapur SG 3,38
Australia AU 3,10
Países Bajos NL 3,07
India IN 2,37
Italia IT 2,32
España ES 2,13
Islas Vírgenes (Británicas) VG 1,97
Irlanda IE 1,59
Francia FR 1,44
Indonesia ID 1,22
Croacia HR 0,88
Hong Kong HK 0,67
Brasil BR 0,54
Efectivo y otros activos netos  1,38
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La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Servicios financieros 
DNB Bank 4,50% 29/05/2014 EMTN NO EUR 5.931.834 5.951.127 2,98

5.951.127 2,98

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Servicios financieros 
Credit Suisse London 6,125% 16/05/2014 Emtn GB EUR 7.210.885 7.228.222 3,62
Rabobank Nederland 0,399% Frn 11/09/2014 Emtn NL EUR 4.967.911 4.968.684 2,49
Bfcm 1,265% Frn 25/06/2014 Emtn FR EUR 3.929.840 3.935.230 1,97
Rabobank Nederland 0,639% Frn 04/08/2014 Emtn NL EUR 2.261.512 2.262.915 1,13
Rabobank Nederland 0,377% Frn 21/08/2014 NL EUR 1.853.698 1.853.878 0,93
Bank Nederlandse 0,386% Frn 23/05/2014 Emtn NL EUR 1.597.888 1.598.036 0,80
Nordea Bank 4,50% 12/05/2014 Emtn SE EUR 741.479 742.426 0,37

22.589.391 11,30

Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments
Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 DE EUR 8.897.750 8.897.429 4,45
Nordea Bank Cp 0,23% 03/06/2014 SE EUR 8.156.271 8.154.553 4,08
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,22% 16/06/2014 AT EUR 7.414.792 7.412.709 3,71
Svenska Handelsbanken Cp 0,245% 15/07/2014 SE EUR 7.414.792 7.411.012 3,71
Ge Capital Cp 0,23% 09/05/2014 US EUR 5.931.834 5.931.531 2,97
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,269% 19/05/2014 JP EUR 5.931.834 5.931.004 2,97
Sumitomo Mitsui Banking Cp 0,23% 06/05/2014 BE EUR 5.561.094 5.560.916 2,78
BNP Paribas CD 0,127% 02/05/2014 FR EUR 5.190.354 5.190.318 2,60
Sumitomo Capital Euro Cp 0,26% 19/05/2014 GB EUR 5.190.354 5.189.680 2,60
Bfcm Paris Cp 0,29% 12/06/2014 FR EUR 4.967.911 4.966.231 2,48
Rte Edf Transport Cp 0,23% 06/05/2014 FR EUR 4.819.615 4.819.461 2,41
BNP Paribas CD 0,122% 02/05/2014 FR EUR 4.448.875 4.448.846 2,23
Dexia Credit Local Cd 0,132% 02/05/2014 FR EUR 4.448.875 4.448.843 2,23
Agence Centrale Cp 0,225% 14/05/2014 FR EUR 4.448.875 4.448.514 2,23
Agence Centrale Cp 0,245% 15/05/2014 FR EUR 4.448.875 4.448.451 2,23
Rte Edf Transport Cp 0,235% 19/05/2014 FR EUR 4.448.875 4.448.353 2,23
Dz Bank Cp 0,25% 06/06/2014 DE EUR 4.448.875 4.447.763 2,22
Hsbc France Cd 0,270% 16/07/2014 FR EUR 4.448.875 4.446.341 2,22
Jpmorgan Chase Cd 0,29% 11/06/2014 US EUR 4.078.136 4.078.506 2,04
Sagess Cp 0,245% 28/05/2014 FR EUR 3.707.396 3.706.715 1,85
Dexia Credit Local Cp 0,235% 12/06/2014 FR EUR 3.707.396 3.706.380 1,85
Bank Of America London Cd 0,091% 02/05/2014 GB EUR 3.336.656 3.336.640 1,67
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 3.336.656 3.336.273 1,67
Sagess Cp 0,22% 28/05/2014 FR EUR 2.965.917 2.965.428 1,48
Deutsche Bank (Australia) Cp 0,22% 05/06/2014 AU EUR 2.965.917 2.965.283 1,48
Toyota Kreditbank Cp 0,25% 24/07/2014 DE EUR 2.965.917 2.964.188 1,48
Dnb Bank Cp 0,29% 01/08/2014 NO EUR 2.965.917 2.963.720 1,48
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 2.224.438 2.224.182 1,11
Honda Bank Cp 0,275% 14/07/2014 DE EUR 2.224.438 2.223.181 1,11
Bank Tokyo Mitsubishi Cd 0,223% 12/05/2014 JP EUR 1.853.698 1.853.562 0,93
Svenska Handelsbanken Cp 0,275% 02/10/2014 SE EUR 1.853.698 1.851.520 0,93
Sumitomo Mitsui Banking Cd 0,203% 06/05/2014 BE EUR 1.482.958 1.482.909 0,74
Honda Bank Cp 0,23% 04/06/2014 DE EUR 1.482.958 1.482.636 0,74
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,266% 03/06/2014 JP EUR 1.482.958 1.482.592 0,74
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,26% 01/07/2014 AT EUR 1.482.958 1.482.306 0,74
Ge Capital Cp 0,22% 08/05/2014 US EUR 370.740 370.724 0,19

145.078.700 72,57

Total de inversiones (Coste EUR 169.037.341) 173.619.218 86,85
173.619.218,00Generalidades1 

Depósitos Bancarios 
Bank Deposits
Dz Bank Td 0,30% 02/05/2014 DE EUR 13.375.928 13.375.928 6,69
Natixis Td 0,317% 02/12/2014 FR EUR 7.044.052 7.044.052 3,52
Credit Agricole Td 0,200% 05/09/2014 FR EUR 5.190.354 5.190.354 2,60

25.610.334 12,81

Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 199.229.552 99,66
199.229.552,00

Otros activos y pasivos 677.810 0,34

PN 199.907.362 100,00
199.907.362,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Francia FR 34,12 
Alemania DE 19,48 
Suecia SE 9,08 
Reino Unido GB 7,88 
Países Bajos NL 5,34 
EE.UU. US 5,19 
Japón JP 4,64 
Noruega NO 4,46 
Austria AT 4,45 
Bélgica BE 3,52 
Australia AU 1,48 
Efectivo y otros activos netos 0,34 
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Servicios financieros 
L-Bank Bw Foerderbank 0,538% Frn 02/05/2014 Emtn DE USD 25.947.268 25.947.546 3,17
Nwb Bank 1,375% 16/05/2014 Reg S NL USD 20.658.017 20.668.466 2,52
Oekb 0,655% Frn 18/06/2014 Reg S AT USD 11.975.662 11.982.295 1,46
Inter-American Dev. Bank 0,50% 29/05/2014 Emtn 99 USD 8.033.673 8.035.494 0,98
Commonwealth Bank 3,75% 15/10/2014 144a AU USD 5.987.831 6.084.604 0,74
Kfw 0,363% Frn 05/08/2014 Emtn DE USD 5.709.397 5.711.869 0,70
Nwb Bank 0,634% Frn 27/05/2014 Emtn NL USD 2.993.915 2.994.828 0,37
Rabobank Nederland 4,20% 13/05/2014 Reg S NL USD 2.639.635 2.643.148 0,32
Rabobank Nederland 4,20% 13/05/2014 144a NL USD 1.995.944 1.998.572 0,24
Nwb Bank 1,375% 16/05/2014 144a NL USD 1.890.159 1.891.051 0,23

87.957.873 10,74

Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments
Hsbc Bank Cd 0,375% 11/06/2014 GB USD 24.949.296 24.954.251 3,05
Rabobank Nederland Cp 0,24% 07/07/2014 NL USD 22.953.352 22.943.112 2,80
Deutsche Bank Cp 0,235% 29/05/2014 DE USD 21.955.380 21.951.370 2,68
Sumitomo Mitsui Trust Bank  Cd 0,076% 02/05/2014 JP USD 19.959.437 19.959.353 2,44
Barclays Bank (A) Cp 0,18% 02/05/2014 GB USD 19.959.437 19.959.337 2,44
Bnp Paribas Cd 0,232% 12/05/2014 FR USD 19.959.437 19.957.913 2,44
Bfcm Paris Cp 0,20% 19/05/2014 FR USD 19.959.437 19.957.441 2,44
Dekabank Cp 0,205% 04/06/2014 DE USD 19.959.437 19.955.574 2,44
Dnb Bank Cp 0,18% 18/06/2014 NO USD 19.959.437 19.954.648 2,44
Dz Bank Cp 0,19% 03/07/2014 DE USD 19.959.437 19.952.803 2,44
Bank Of Montreal Cd 0,180% 10/07/2014 CA USD 19.959.437 19.952.453 2,44
Bank Nederlandse Cp 0,20% 14/10/2014 NL USD 19.959.437 19.941.049 2,44
Sumitomo Mitsui Bank Sydney Cd 0,218% 12/05/2014 AU USD 18.961.465 18.960.104 2,32
Standard Chartered Bank Cp 0,20% 17/06/2014 GB USD 18.961.465 18.956.516 2,32
Sumitomo Mitsui Bank Sydney Cd 0,230% 03/07/2014 AU USD 18.462.479 18.455.052 2,25
Dexia Credit Local Cp 0,195% 12/06/2014 FR USD 17.963.493 17.959.408 2,19
Credit Agricole (Australia) Cp 0,18% 02/05/2014 AU USD 17.464.507 17.464.420 2,13
Barclays Bank (A) Cp 0,18% 02/05/2014 GB USD 17.464.507 17.464.420 2,13
Bnp Paribas Cd 0,246% 04/06/2014 FR USD 17.464.507 17.460.386 2,13
Csfb Australia Cp 0,20% 04/06/2014 AU USD 16.965.521 16.962.318 2,07
Dekabank Cp 0,20% 10/06/2014 DE USD 16.965.521 16.961.753 2,07
Standard Chartered Bank Cd 0,200% 03/07/2014 GB USD 16.965.521 16.959.586 2,07
Nordea Bank Cp 0,22% 07/07/2014 SE USD 15.967.549 15.961.019 1,95
Allianz Cp 0,23% 29/07/2014 DE USD 15.468.563 15.459.778 1,89
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,122% 02/05/2014 JP USD 14.969.577 14.969.478 1,83
Bank Tokyo Mitsubishi Sydney Cd 0,226% 14/05/2014 AU USD 14.969.577 14.968.281 1,83
Bank Tokyo Mitsubishi Sydney Cd 0,234% 27/05/2014 AU USD 14.969.577 14.966.984 1,83
Commonwealth Bank Australia Cp 0,20% 13/06/2014 AU USD 14.969.577 14.966.004 1,83
Csfb Australia Cp 0,20% 03/07/2014 AU USD 14.969.577 14.964.341 1,83
Dexia Credit Local Cp 0,215% 16/06/2014 FR USD 12.973.634 12.970.072 1,58
Nordea Bank Cp 0,20% 04/08/2014 SE USD 12.973.634 12.966.793 1,58
Bfcm Paris Cp 0,21% 17/06/2014 FR USD 11.975.662 11.972.380 1,46
Rabobank Nederland (Australia) Cp 0,27% 20/06/2014 AU USD 10.977.690 10.973.579 1,34
Natixis Cp 0,12% 02/05/2014 FR USD 9.979.718 9.979.685 1,22
Mitsubishi Finance Cp 0,155% 12/05/2014 GB USD 9.979.718 9.979.246 1,22
Zurich Finance (Usa) Cp 0,22% 28/05/2014 US USD 9.979.718 9.978.073 1,22
Allianz Cp 0,24% 05/09/2014 DE USD 9.979.718 9.971.279 1,22
Bpce Cp 0,19% 02/06/2014 FR USD 6.985.803 6.984.623 0,85
Zurich Finance (Usa) Cp 0,19% 25/07/2014 US USD 6.985.803 6.982.670 0,85
Csfb Australia Cp 0,20% 10/07/2014 AU USD 5.488.845 5.486.712 0,67
Allianz Cp 0,25% 27/06/2014 DE USD 3.991.887 3.990.309 0,49
Allianz Cp 0,24% 24/10/2014 DE USD 3.991.887 3.987.209 0,49
Bfcm Paris Cp 0,22% 04/06/2014 FR USD 1.995.944 1.995.529 0,24
Allianz Cp 0,21% 24/09/2014 DE USD 498.986 498.561 0,06

652.015.872 79,64

Fracciones (1) (0,00)

Total de inversiones (Coste USD 737.681.740) 739.973.744 90,39
739.973.744,00Generalidades1 

Depósitos Bancarios 
Bank Deposits
Mizuho Bank Td 0,10% 01/05/2014 JP USD 38.600.668 38.600.668 4,72
Natixis Td 0,17% 12/12/2014 FR USD 20.458.422 20.458.422 2,50
Credit Agricole Td 0,190% 11/08/2014 FR USD 19.959.437 19.959.437 2,44

79.018.527 9,65

Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 818.992.271 100,04
818.992.271,00

Otros activos y pasivos (333.166) (0,05)

PN 818.659.105 100,00
818.659.105,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Francia FR 19,50 
Australia AU 18,84 
Alemania DE 17,64 
Reino Unido GB 13,23 
Japón JP 8,98 
Países Bajos NL 8,93 
Suecia SE 3,53 
Noruega NO 2,44 
Canadá CA 2,44 
EE.UU. US 2,07 
Austria AT 1,46 
supranacional 99 0,98 
Efectivo y otros pasivos netos (0,05) 
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* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 7.652 218.433 2,06
Total FR EUR 3.648 187.785 1,77
BG Group GB GBP 10.220 149.042 1,40
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 4.218 120.493 1,14
BP GB GBP 9.912 60.232 0,57
John Wood Group GB GBP 4.193 39.991 0,38
Aker Solutions NO NOK 1.442 16.631 0,16
AMEC GB GBP 1.058 15.908 0,15
Neste Oil FI EUR 985 14.580 0,14
TGS Nopec Geophysical NO NOK 325 8.083 0,08
Petroceltic International IE GBP 2.992 6.082 0,06
Parkmead Group GB GBP 2.272 6.007 0,06
Lekoil NG GBP 7.644 5.955 0,06
Statoil NO NOK 268 5.864 0,06
Hunting GB GBP 546 5.628 0,05
Ichor Coal DE EUR 1.032 4.703 0,04
Sevan Drilling NO NOK 11.514 4.396 0,04
Amerisur Resources GB GBP 4.945 3.476 0,03
Exillon Energy RU GBP 1.461 2.512 0,02
Africa Oil CA CAD 228 1.240 0,01

877.041 8,27

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 5.381 97.806 0,92
Gas Natural SDG ES EUR 3.209 66.320 0,63
RWE DE EUR 1.914 52.614 0,50
Snam IT EUR 11.979 51.893 0,49
SSE GB GBP 2.559 47.496 0,45
Iberdrola ES EUR 9.351 47.083 0,44
Fortum FI EUR 2.593 42.185 0,40
Electricite de France FR EUR 1.479 40.890 0,39
National Grid GB GBP 2.237 22.889 0,22
Centrica GB GBP 5.189 20.843 0,20
E.ON DE EUR 997 13.747 0,13
Fulcrum Utility Services GB GBP 28.262 2.709 0,03
Helius Energy GB GBP 18.737 2.110 0,02
Modern Water GB GBP 4.290 1.514 0,01

510.099 4,81

Materiales 
BASF DE EUR 1.097 91.512 0,86
Clariant (Reg'd) CH CHF 5.262 74.662 0,70
Fuchs Petrolub DE EUR 720 47.749 0,45
Rio Tinto GB GBP 974 38.213 0,36
Air Liquide FR EUR 351 36.158 0,34
Salzgitter DE EUR 1.012 30.892 0,29
Anglo American GB GBP 1.299 25.022 0,24
Johnson Matthey GB GBP 395 15.727 0,15
LANXESS DE EUR 247 13.525 0,13
Akzo Nobel NL EUR 228 12.640 0,12
Platinum Group Metals CA CAD 12.948 9.969 0,09
Petra Diamonds GB GBP 4.966 9.854 0,09
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 399 6.402 0,06
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 1.846 6.111 0,06
Kenmare Resources IE GBP 36.471 5.549 0,05
RM2 International GB GBP 6.790 5.414 0,05
Accsys Technologies GB EUR 23.578 4.686 0,04
Almonty Industries CA CAD 6.394 3.787 0,04
Linde DE EUR 23 3.490 0,03
Plant Impact GB GBP 6.881 1.759 0,02
Kennady Diamonds CA CAD 399 1.343 0,01
Ormonde Mining IE GBP 18.536 1.015 0,01
Polar Star Mining CA CAD 19.018 751 0,01

446.230 4,21

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 1.069 101.526 0,96
Philips Electronics NL EUR 2.848 65.722 0,62
Schneider Electric FR EUR 879 59.379 0,56
Vinci FR EUR 804 43.663 0,41
Schindler Holding CH CHF 356 39.694 0,37
Atlas Copco (A) SE SEK 1.501 31.296 0,30
Legrand FR EUR 654 30.426 0,29
Securitas (B) SE SEK 3.406 29.608 0,28
Bureau Veritas FR EUR 1.330 29.263 0,28
Atlantia IT EUR 1.476 27.683 0,26
G4S GB GBP 9.403 27.012 0,25
Zodiac Aerospace FR EUR 1.127 27.003 0,25
Sandvik SE SEK 2.586 26.293 0,25
BAE Systems GB GBP 5.244 25.533 0,24
CENTROTEC Sustainable DE EUR 1.374 25.307 0,24
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.725 22.046 0,21
Brammer GB GBP 3.627 20.718 0,20
Lavendon Group GB GBP 6.980 19.244 0,18
Regus LU GBP 7.286 18.536 0,17
Dialight GB GBP 1.466 17.075 0,16
Deutz DE EUR 2.690 16.169 0,15
Teleperformance FR EUR 352 14.530 0,14
STHree GB GBP 2.782 13.733 0,13
Michael Page International GB GBP 2.126 12.107 0,11
Wienerberger AT EUR 824 11.029 0,10

Código 
del país Cód. 
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Valor de 
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CEWE Stiftung & Co DE EUR 192 10.878 0,10 
Serco Group GB GBP 2.537 10.502 0,10 
CPL Resources IE EUR 1.308 9.863 0,09 
Regenersis (A) GB GBP 2.279 9.847 0,09 
Amadeus Fire DE EUR 148 9.302 0,09 
Brenntag DE EUR 69 9.020 0,09 
Feintool International Holding CH CHF 112 7.872 0,07 
LISI FR EUR 66 7.774 0,07 
Mersen FR EUR 331 7.625 0,07 
Travis Perkins GB GBP 336 6.980 0,07 
Mears Group GB GBP 1.136 6.962 0,07 
BBA Aviation GB GBP 1.748 6.596 0,06 
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 278 5.273 0,05 
Meyer Burger Technology CH CHF 561 4.988 0,05 
Porr (B) AT EUR 101 4.831 0,05 
Rational DE EUR 20 4.702 0,04 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 6.354 3.971 0,04 
Regenersis GB GBP 503 2.191 0,02 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 2.001 1.827 0,02 
Paragon Entertainment GB GBP 9.276 339 0,00 

885.938 8,35 

Tecnologías de la Información 
SAP DE EUR 2.277 132.173 1,25 
STMicroelectronics CH EUR 12.530 86.406 0,81 
ASM International NL EUR 1.774 55.874 0,53 
Amadeus IT Holding ES EUR 1.612 48.294 0,46 
Nokia FI EUR 8.822 47.597 0,45 
GameLoft FR EUR 3.808 27.307 0,26 
Innovation Group GB GBP 67.926 26.252 0,25 
Microsoft US USD 862 25.042 0,24 
UBISOFT Entertainment FR EUR 1.821 24.462 0,23 
IBS Group Holding GDR RU EUR 1.213 23.281 0,22 
Playtech GB GBP 2.636 21.399 0,20 
Temenos Group CH CHF 753 19.426 0,18 
Moneysupermarket.com Group GB GBP 8.402 18.614 0,18 
Tungsten GB GBP 6.242 16.564 0,16 
Wolfson Microelectronics GB GBP 5.653 16.153 0,15 
United Internet DE EUR 473 14.624 0,14 
Alten FR EUR 388 14.282 0,13 
Sopra Group FR EUR 137 11.411 0,11 
Oxford Instruments GB GBP 690 10.834 0,10 
InVision DE EUR 181 10.158 0,10 
ams AT CHF 92 10.012 0,09 
Accesso Technology Group GB GBP 1.324 9.628 0,09 
Ubisense Group GB GBP 2.757 8.039 0,08 
ASML Holding NL EUR 135 8.016 0,08 
Kofax US GBP 1.214 6.572 0,06 
CANCOM DE EUR 187 5.914 0,06 
Tracsis GB GBP 1.467 5.474 0,05 
Vizrt IL NOK 1.986 5.463 0,05 
Microsaic Systems GB GBP 8.868 5.101 0,05 
Brady GB GBP 5.218 5.018 0,05 
1Spatial GB GBP 51.585 4.866 0,05 
IBEX Global Solutions US GBP 2.323 4.624 0,04 
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 363 4.560 0,04 
Bond International Software GB GBP 2.858 4.523 0,04 
Just Eat GB GBP 1.702 4.450 0,04 
IAR Systems Group SE SEK 423 3.119 0,03 
Vizrt IL EUR 752 2.005 0,02 
PhotonStar Led Group GB GBP 15.775 1.344 0,01 
Bodaclick* ES EUR 1.444 679 0,01 
YOC DE EUR 130 296 0,00 
Microgen GB GBP 119 182 0,00 
Luxoft Holding CH USD 9 166 0,00 

750.204 7,07 

Bienes de consumo discrecional 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 750 145.536 1,37 
Renault FR EUR 1.809 126.918 1,20 
Reed Elsevier NL EUR 7.473 109.895 1,04 
Wolters Kluwer NL EUR 4.516 90.634 0,85 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 2.823 85.198 0,80 
Daimler DE EUR 1.220 81.382 0,77 
WPP GB GBP 5.104 79.156 0,75 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 883 77.714 0,73 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 1.993 58.494 0,55 
Pearson GB GBP 3.811 51.445 0,48 
UBM GB GBP 6.032 48.201 0,45 
Carnival US GBP 1.506 43.369 0,41 
Kering FR EUR 246 39.251 0,37 
Publicis Groupe FR EUR 624 38.289 0,36 
Compass Group GB GBP 2.916 33.434 0,32 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 3.098 32.881 0,31 
Fiat IT EUR 3.539 30.715 0,29 
Luxottica Group IT EUR 735 30.335 0,29 
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 343 29.791 0,28 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 2.779 29.767 0,28 
adidas DE EUR 368 28.331 0,27 
Axel Springer DE EUR 636 27.978 0,26 
Continental DE EUR 155 26.245 0,25 
Sodexo FR EUR 306 23.751 0,22 
Ted Baker GB GBP 919 20.681 0,19 
Hornbach Baumarkt DE EUR 622 18.792 0,18 
Christian Dior FR EUR 124 18.307 0,17 
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Darty GB GBP 14.617 18.194 0,17
GFK DE EUR 472 17.559 0,17
boohoo.com GB GBP 26.666 17.204 0,16
Swatch Group CH CHF 37 17.105 0,16
CTS Eventim DE EUR 353 16.195 0,15
Rezidor Hotel Group SE SEK 3.614 16.180 0,15
TUI DE EUR 1.303 15.604 0,15
Byggmax Group SE SEK 2.448 14.787 0,14
Paddy Power IE EUR 261 14.520 0,14
Alpargatas BR BRL 3.997 14.175 0,13
4imprint Group GB GBP 1.714 14.074 0,13
Stanley Gibbons Group GB GBP 3.254 13.806 0,13
Yoox IT EUR 524 13.545 0,13
Poundland Group GB GBP 3.150 13.326 0,13
SHW DE EUR 300 12.974 0,12
Moncler IT EUR 1.004 12.724 0,12
ElringKlinger DE EUR 418 12.125 0,11
Volkswagen DE EUR 59 11.328 0,11
Inditex ES EUR 95 10.222 0,10
Surteco DE EUR 358 10.174 0,10
Brunello Cucinelli IT EUR 471 9.747 0,09
Ladbrokes GB GBP 5.169 9.645 0,09
Mothercare GB GBP 4.011 9.094 0,09
Pandora DK DKK 185 8.948 0,08
Omnicom Group US USD 164 7.990 0,08
Ocado Group GB GBP 1.736 7.102 0,07
eDreams ODIGEO SL ES EUR 635 6.569 0,06
Lotto24 DE EUR 1.458 5.246 0,05
Perform Group GB GBP 1.976 5.183 0,05
Mood Media CA CAD 2.991 1.181 0,01

    1.783.016 16,81

 
Bienes de consumo básico   
British American Tobacco GB GBP 4.230 175.931 1,66
Nestle CH CHF 2.492 138.716 1,31
Danone FR EUR 2.230 118.571 1,12
Imperial Tobacco Group GB GBP 2.808 87.388 0,82
Unilever NL EUR 2.388 73.749 0,70
Metro DE EUR 2.538 73.095 0,69
Tesco GB GBP 19.217 68.527 0,65
Philip Morris International US USD 837 51.497 0,49
L'Oreal FR EUR 413 51.267 0,48
Reckitt Benckiser Group GB GBP 780 45.347 0,43
Diageo GB GBP 1.822 40.311 0,38
WM Morrison Supermarkets GB GBP 15.521 37.958 0,36
Lindt & Spruengli CH CHF 10 35.442 0,33
Heineken NL EUR 641 32.061 0,30
Carlsberg (B) DK DKK 428 30.834 0,29
Swedish Match SE SEK 1.011 24.982 0,24
Unilever GB GBP 674 21.708 0,20
Marine Harvest NO NOK 1.712 15.109 0,14
McBride GB GBP 9.262 11.078 0,10
Raisio FI EUR 1.758 8.278 0,08
Suedzucker DE EUR 425 6.528 0,06

    1.148.377 10,82

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 4.699 366.601 3,46
Novartis CH CHF 3.142 196.417 1,85
GlaxoSmithKline GB GBP 9.468 188.099 1,77
Novo Nordisk (B) DK DKK 2.687 87.370 0,82
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 2.468 86.863 0,82
AstraZeneca GB GBP 1.458 82.768 0,78
Bayer (Reg'd) DE EUR 827 82.694 0,78
Actelion CH CHF 1.074 76.038 0,72
Roche Holding CH CHF 351 74.108 0,70
Roche Holding (BR) CH CHF 314 66.075 0,62
Shire IE GBP 1.587 65.269 0,62
Sorin IT EUR 19.378 42.555 0,40
Fresenius Medical Care DE EUR 853 42.278 0,40
Coloplast (B) DK DKK 545 32.984 0,31
Essilor International FR EUR 427 32.912 0,31
Fresenius SE & Co DE EUR 291 31.892 0,30
Smith & Nephew GB GBP 2.367 26.491 0,25
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 167 22.920 0,22
Eurofins Scientific LU EUR 105 20.966 0,20
CompuGroup Medical DE EUR 837 16.087 0,15
Nexus DE EUR 1.100 12.287 0,12
Synergy Health GB GBP 756 11.415 0,11
Al Noor Hospitals Group AE GBP 759 9.217 0,09
Sinclair IS Pharma GB GBP 21.965 8.222 0,08
Craneware GB GBP 1.103 7.248 0,07
EMIS Group GB GBP 909 6.974 0,07
Audika Groupe FR EUR 454 6.001 0,06
Electrical Geodesics* US GBP 4.628 5.831 0,05
Verona Pharma GB GBP 144.617 4.049 0,04
Lombard Medical GB USD 379 2.653 0,03
Sphere Medical Holdings GB GBP 4.518 1.595 0,02

    1.716.879 16,18

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 23.045 62.823 0,59
Telefonica ES EUR 3.393 40.959 0,39
Verizon Communications US USD 1.128 37.955 0,36
Swisscom (Reg'd) CH CHF 84 36.936 0,35
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Telecom Italia IT EUR 35.714 32.982 0,31 

    211.655 2,00 

 
Servicios financieros   
UBS (Reg'd) CH CHF 10.428 157.192 1,48 
Barclays GB GBP 49.022 150.496 1,42 
Aegon NL EUR 14.643 95.689 0,90 
HSBC Holdings GB GBP 11.242 82.667 0,78 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 497 82.659 0,78 
Delta Lloyd NL EUR 4.183 79.298 0,75 
Lloyds Banking Group GB GBP 84.574 77.583 0,73 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 2.106 76.158 0,72 
Ageas BE EUR 2.244 69.536 0,66 
Allianz (Reg'd) DE EUR 516 64.396 0,61 
Prudential GB GBP 3.352 55.425 0,52 
Deutsche Boerse DE EUR 1.007 53.157 0,50 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 1.999 45.710 0,43 
Man Group GB GBP 36.257 43.495 0,41 
Julius Baer Group CH CHF 1.284 43.297 0,41 
BNP Paribas FR EUR 760 41.105 0,39 
Baloise Holding CH CHF 443 38.872 0,37 
Legal & General Group GB GBP 14.302 36.874 0,35 
Admiral Group GB GBP 2.130 36.249 0,34 
Intesa Sanpaolo IT EUR 14.609 35.939 0,34 
UniCredit IT EUR 5.511 35.492 0,33 
Mediobanca IT EUR 4.109 32.788 0,31 
Sampo (A) FI EUR 833 29.827 0,28 
Cembra Money Bank CH CHF 565 28.291 0,27 
Investec GB GBP 4.323 27.443 0,26 
Foxtons Group GB GBP 6.560 25.403 0,24 
KBC Groep BE EUR 577 25.314 0,24 
Close Brothers Group GB GBP 1.451 24.650 0,23 
Grand City Properties LU EUR 3.010 24.442 0,23 
Swiss Re CH CHF 348 21.888 0,21 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 48 20.433 0,19 
ICAP GB GBP 4.033 20.328 0,19 
Provident Financial GB GBP 758 18.337 0,17 
KBC Ancora BE EUR 690 18.226 0,17 
Resolution GB GBP 4.919 17.862 0,17 
London Stock Exchange Group GB GBP 756 16.679 0,16 
VZ Holding CH CHF 130 15.752 0,15 
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 2.933 13.815 0,13 
IG Group Holdings GB GBP 1.784 13.815 0,13 
Countrywide GB GBP 1.845 13.286 0,13 
mutares DE EUR 112 11.078 0,10 
Aurelius DE EUR 402 10.754 0,10 
Unibail-Rodamco FR EUR 44 8.462 0,08 
LXB Retail Properties GB GBP 4.974 7.425 0,07 
Safestore Holdings GB GBP 2.279 6.388 0,06 
Rathbone Brothers GB GBP 245 5.769 0,05 
Vozrozhdenie Bank RU USD 770 5.677 0,05 
DNB ASA NO NOK 443 5.638 0,05 
Isaria Wohnbau DE EUR 1.825 4.671 0,04 
CNP Assurances FR EUR 137 2.267 0,02 
Marwyn Management Partners GB GBP 7.674 397 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 565 359 0,00 

    1.878.753 17,71 

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 7.148 14.967 0,14 
Marwyn Value Investors GB GBP 4.047 10.074 0,09 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 947 259 0,00 

    25.300 0,24 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 122 3.935 0,04 

    3.935 0,04 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 9.844 10.717 0,10 
Africa Oil SEK CA SEK 1.752 9.630 0,09 

    20.347 0,19 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 17.157 13.523 0,13 

    13.523 0,13 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 644 12.613 0,12 

    12.613 0,12 

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 3.805 1.272 0,01 

    1.272 0,01 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 2.493 7.682 0,07 
    7.682 0,07 
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Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00

    0 0,00

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 28.395 8.641 0,08
Sphere Minerals* AU AUD 153 0 0,00
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 9.306 0 0,00

    8.641 0,08

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 6.459 0 0,00

    0 0,00

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 379 1.253 0,01
CopperCo* AU AUD 9.262 0 0,00

    1.253 0,01

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 231.125 281 0,00
Silverdell* GB GBP 32.219 0 0,00
Connaught* GB GBP 1.505 0 0,00
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 6 0 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 1.289 0 0,00

    281 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 518 2.722 0,03
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 619 446 0,00
Mathengine* GB GBP 341 0 0,00

    3.168 0,03

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 4 16.333 0,15
Spotify Technology* LU USD 7 5.907 0,06
Wg Limited* CA CAD 7.269 1.722 0,02
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 1.863 485 0,00
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 165 0 0,00

    24.447 0,23

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 157.461 19.167 0,18

    19.167 0,18

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 3.393 7.785 0,07
Tmo Renewables* GB GBP 2.724 106 0,00

    7.891 0,07

 
Servicios de telecomunicaciones   
Ip Access (B)* GB GBP 337 3.048 0,03
Ip Access (C)* GB GBP 2.291 1.976 0,02
Ip Access* GB GBP 2.209 1.802 0,02
Ip Access (C1)* GB GBP 350 302 0,00

    7.128 0,07

 
Servicios financieros   
Big Foot I* DE EUR 1 4.887 0,05

    4.887 0,05

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 7.007 9 0,00

    9 0,00

 
 
Fracciones 3 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 8.365.964) 10.369.739 97,75

 10.369.739,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  39.392 262 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  6.551 112 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  7.659 65 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  21.779 16 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  2.581 14 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  3.606 13 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  2.411 9 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  16.639 3 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  2.362 2 0,00 
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  291 1 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  4.390 1 0,00 
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  1.995 0 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  331 0 0,00 
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  2.485 (3) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  1.993 (4) (0,00) 
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  4.643 (6) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  2.749 (8) (0,00) 
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  3.399 (15) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  2.845 (20) (0,00) 
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  32.525 (22) (0,00) 
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  3.601 (88) (0,00) 
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  29.415 (359) (0,00) 
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  62.416 (1.073) (0,01) 

    (1.100) (0,01) 

 
 
Otros activos y pasivos 240.069 2,26 

 
PN 10.608.708 100,00 
 10.608.708,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 27,06 
Francia FR 16,24 
Alemania DE 14,69 
Suiza CH 12,02 
Países Bajos NL 9,07 
Italia IT 3,36 
Suecia SE 2,79 
España ES 2,07 
EE.UU. US 1,72 
Dinamarca DK 1,51 
Finlandia FI 1,34 
Bélgica BE 1,07 
Irlanda IE 1,02 
Israel IL 0,89 
Luxemburgo LU 0,79 
Noruega NO 0,53 
Canadá CA 0,45 
Rusia RU 0,42 
Austria AT 0,24 
Bermuda BM 0,14 
Brasil BR 0,13 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,09 
Nigeria NG 0,06 
Sudáfrica ZA 0,04 
Australia AU 0,00 
Turquía TR 0,00 
Efectivo y otros activos netos  2,25 
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 60.028 64.784 0,88
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 18.309 19.474 0,26
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 12.006 12.434 0,17
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 5.102 5.463 0,07
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 4.917 3.576 0,05
Pacific Rubiales Energy 5,375% 26/01/2019 Reg S CA USD 804 597 0,01
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 556 459 0,01
DTEK Finance 9,50% 28/04/2015 Reg S NL USD 484 318 0,00
EDC Finance 4,875% 17/04/2020 Reg S IE USD 230 146 0,00

107.251 1,45

Empresas de servicios públicos 
Infinis 7,00% 15/02/2019 Reg S GB GBP 2.298 3.048 0,04
Anglian Water 7,00% 31/01/2018 EMTN GB GBP 1.608 2.119 0,03
Southern Water Greensand 8,50% 15/04/2019 GB GBP 1.166 1.570 0,02
Enel 7,75% VRN 10/09/2075 IT GBP 1.046 1.409 0,02
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 832 1.062 0,01
Veolia Environnement 4,85% VRN (Perpetual) FR GBP 835 1.018 0,01
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 907 951 0,01
EDP Finance 8,625% 04/01/2024 EMTN NL GBP 508 762 0,01
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 883 688 0,01
Techem Energy 7,875% 01/10/2020 Reg S DE EUR 526 593 0,01
Techem 6,125% 01/10/2019 Reg S DE EUR 526 575 0,01
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 22.377 415 0,01
EDP Finance 6,625% 09/08/2017 EMTN NL GBP 138 187 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 30.105 0 0,00

14.397 0,19

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 51.234 57.000 0,77
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 Reg S LU EUR 3.005 3.326 0,04
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 1.895 2.765 0,04
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 2.437 2.453 0,03
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 2.359 2.427 0,03
HeidelbergCement (Lux.) 8,00% 31/01/2017 LU EUR 2.002 2.329 0,03
Kerling 10,625% 01/02/2017 Reg S GB EUR 2.106 2.237 0,03
Polyus Gold International 5,625% 29/04/2020 Reg S GB USD 3.072 2.065 0,03
Cabot Financial (Lux.)10,375% 01/10/2019 Reg S LU GBP 1.397 1.937 0,03
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 1.627 1.646 0,02
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 2.256 1.547 0,02
Ardagh Glass Finance 7,125% 15/06/2017 Reg S IE EUR 1.494 1.520 0,02
Cabot Financial (Lux.) 6,50% 01/04/2021 Reg S LU GBP 1.107 1.349 0,02
Cemex Finance 5,25% 01/04/2021 Reg S US EUR 1.155 1.192 0,02
Ardagh Packaging 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 925 979 0,01
Lafarge Shui on Cement 9,00% 14/11/2014 Reg S HK CNY 8.128 965 0,01
Rexam 6,75% VRN 29/06/2067 GB EUR 792 849 0,01
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 1.161 808 0,01
OI European Group 4,875% 31/03/2021 Reg S NL EUR 744 800 0,01
Metinvest 8,75% 14/02/2018 Reg S NL USD 1.125 710 0,01
ALROSA Finance 7,75% 03/11/2020 Reg S LU USD 871 648 0,01
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 544 576 0,01
Evraz Group 6,75% 27/04/2018 Reg S LU USD 841 551 0,01
Cemex Finance 9,375% 12/10/2022 Reg S US USD 605 504 0,01
Lafarge 8,875% 24/11/2016 EMTN FR EUR 411 484 0,01
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 581 437 0,01
Cemex 6,50% 10/12/2019 Reg S MX USD 484 368 0,00
Arcelormittal 6,75% 25/02/2022 LU USD 423 338 0,00
Arcelormittal 5,75% 05/08/2020 LU USD 423 325 0,00
Lafarge 5,375% 26/06/2017 EMTN FR EUR 278 310 0,00
HeidelbergCement (Lux.) 7,50% 03/04/2020 LU EUR 230 285 0,00
Uralkali Finance 3,723% 30/04/2018 Reg S IE USD 363 244 0,00
Metinvest 10,25% 20/05/2015 144A NL USD 302 207 0,00
Arcelormittal 6,00% 01/03/2021 LU USD 260 201 0,00
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 85 64 0,00
Teksid Alu. 11,375% 15/07/2011 Reg S (Defaulted)* LU EUR 486 0 0,00

94.446 1,28

Empresas industriales 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 72.892 73.031 0,99
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 23.411 24.410 0,33
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 22.811 23.245 0,31
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 15.607 16.685 0,23
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 14.587 15.082 0,20
REFER - Rede Ferroviaria 4,25% 13/12/2021 PT EUR 2.534 2.478 0,03
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 4.052 2.126 0,03
Sacyr 4,00% 08/05/2019 ES EUR 1.887 1.944 0,03
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 3.036 1.582 0,02
Schaeffler Finance 8,75% 15/02/2019 Reg S NL EUR 1.367 1.538 0,02
CNH Industrial 6,25% 09/03/2018 EMTN LU EUR 1.331 1.514 0,02
Obrascon Huarte Lain 4,75% 15/03/2022 ES EUR 1.470 1.487 0,02
Kelda Finance 3 5,75% 17/02/2020 Reg S GB GBP 1.064 1.330 0,02
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 Reg S NL EUR 1.246 1.324 0,02
Heathrow Finance 5,375% 01/09/2019 GB GBP 798 1.030 0,01
DME Airport 6,00% 26/11/2018 Reg S IE USD 1.210 833 0,01
Kion Finance 6,75% 15/02/2020 Reg S LU EUR 605 667 0,01
RZD (Russian Rail.) 7,487% 25/03/2031 Reg S IE GBP 531 664 0,01
Rexel 7,00% 17/12/2018 FR EUR 605 661 0,01
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 605 412 0,01
Firstgroup 5,25% 29/11/2022 GB GBP 242 315 0,00
REFER - Rede Ferroviaria 4,00% 16/03/2015 EMTN PT EUR 284 289 0,00
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REFER - Rede Ferroviaria 4,047% 16/11/2026 PT EUR 242 227 0,00 
172.874 2,34 

Tecnologías de la Información 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 38.718 41.235 0,56 
Phones4u Finance 9,50% 01/04/2018 Reg S GB GBP 1.587 2.026 0,03 
Phosphorus Holdco 10,00% 01/04/2019 Reg S GB GBP 1.687 1.884 0,03 
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 1.766 1.293 0,02 
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 1.143 1.200 0,02 
Nokia 6,625% 15/05/2039 FI USD 1.020 789 0,01 

48.427 0,65 

Bienes de consumo discrecional 
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 102.048 108.343 1,46 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 61.829 61.627 0,83 
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 6.084 6.340 0,09 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 GB GBP 3.326 4.141 0,06 
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 3.750 4.112 0,06 
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 2.673 3.677 0,05 
CPUK Finance 11,625% 28/02/2018 EMTN GB GBP 2.552 3.489 0,05 
Fiat Finance & Trade 6,75% 14/10/2019 LU EUR 2.643 3.027 0,04 
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 2.257 2.688 0,04 
Nord Anglia Education HK USD 183 2.620 0,04 
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 2.419 2.517 0,03 
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 2.080 2.229 0,03 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 Reg S DE EUR 2.056 2.225 0,03 
Unitymedia Hessen 5,125% 21/01/2023 Reg S DE EUR 2.093 2.219 0,03 
Numericable Group 5,375% 15/05/2022 Reg S FR EUR 2.129 2.209 0,03 
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 1.508 1.986 0,03 
House of Fraser Funding 8,875% 15/08/2018 Reg S GB GBP 1.397 1.841 0,02 
Fiat Finance & Trade 6,625% 15/03/2018 LU EUR 1.627 1.818 0,02 
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 1.742 1.806 0,02 
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 Reg S IE EUR 1.609 1.745 0,02 
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 1.343 1.745 0,02 
Jaguar Land Rover 5,00% 15/02/2022 Reg S GB GBP 1.306 1.628 0,02 
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 2.129 1.600 0,02 
Unitymedia Kabelbw 9,50% 15/03/2021 Reg S DE EUR 1.373 1.588 0,02 
Daily Mail & General Trust 6,375% 21/06/2027 GB GBP 1.089 1.506 0,02 
Arqiva Broadcast Fin. 9,50% 31/03/2020 Reg S GB GBP 998 1.400 0,02 
Gtech Spa 8,25% VRN 31/03/2066 Reg S IT EUR 1.214 1.323 0,02 
Grupo Antolin Dutch 4,75% 01/04/2021 Reg S NL EUR 1.179 1.203 0,02 
William Hill 4,25% 05/06/2020 GB GBP 956 1.149 0,02 
GKN Holdings 5,375% 19/09/2022 EMTN GB GBP 847 1.136 0,02 
Renault 3,125% 05/03/2021 EMTN FR EUR 1.107 1.130 0,02 
Peugeot 7,375% 06/03/2018 EMTN FR EUR 950 1.088 0,01 
Unify Germany Holdings 10,75% 15/11/2015 Reg S NL EUR 981 1.007 0,01 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,875% 31/05/2020 Reg S LU EUR 883 947 0,01 
Gestamp Fund. Luxembourg 5,625% 31/05/2020 144A LU USD 1.197 895 0,01 
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 768 837 0,01 
Jaguar Land Rover 8,25% 15/03/2020 Reg S GB GBP 605 833 0,01 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/09/2022 Reg S DE EUR 774 830 0,01 
Peugeot 6,50% 18/01/2019 EMTN FR EUR 720 812 0,01 
Kabel Deutschland Holding 6,50% 31/07/2017 Reg S DE EUR 750 793 0,01 
UPC Holding 8,375% 15/08/2020 Reg S NL EUR 599 659 0,01 
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 847 625 0,01 
Snai 7,625% 15/06/2018 Reg S IT EUR 581 624 0,01 
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 478 623 0,01 
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 587 613 0,01 
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 823 608 0,01 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL EUR 550 600 0,01 
Verisure Holding 8,75% 01/09/2018 Reg S SE EUR 520 566 0,01 
UPC Holding 6,75% 15/03/2023 Reg S NL CHF 617 552 0,01 
Gala Electric Casinos 11,50% 01/06/2019 Reg S GB GBP 351 464 0,01 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 605 454 0,01 
WEPA Hygieneprodukte 6,50% 15/05/2020 Reg S DE EUR 363 399 0,01 
Kabel Deutschland 6,50% 29/06/2018 Reg S DE EUR 380 395 0,01 
Odeon & UCI Finco 9,00% 01/08/2018 Reg S GB GBP 254 328 0,00 
Cyfrowy Polsat Finance 7,125% 20/05/2018 Reg S SE EUR 290 307 0,00 
Arcelik 5,00% 03/04/2023 Reg S TR USD 242 164 0,00 
Waterford 9,875% 01/12/2010 (Defaulted)* IE EUR 281 0 0,00 
Technicolor 5,75% VRN (Perpetual) (Defaulted)* FR EUR 460 0 0,00 

252.090 3,41 

Bienes de consumo básico 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 69.483 71.546 0,97 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 60.028 39.501 0,53 
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 3.369 2.598 0,04 
Findus Bondco 9,50% 01/07/2018 Reg S LU GBP 1.814 2.421 0,03 
R&R Pik 9,25% 15/05/2018 Reg S GB EUR 2.304 2.363 0,03 
Bakkavor Finance 2 8,25% 15/02/2018 Reg S GB GBP 1.031 1.340 0,02 
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 Reg S AT USD 1.585 1.157 0,02 
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 1.732 985 0,01 
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 895 974 0,01 
Bakkavor Finance 2 8,75% 15/06/2020 Reg S GB GBP 593 807 0,01 
Agrokor 9,125% 01/02/2020 Reg S HR EUR 502 573 0,01 
Anadolu Efes 3,375% 01/11/2022 Reg S TR USD 605 377 0,01 
MHP 8,25% 02/04/2020 Reg S LU USD 284 170 0,00 
Virgolino de Oliveira 10,50% 28/01/2018 Reg S KY USD 242 130 0,00 
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 876 65 0,00 
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 671 61 0,00 
Blue Ocean Resources 2,00% 31/12/2020 Reg S SG USD 183 49 0,00 

125.117 1,69 
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Asistencia sanitaria   
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 35.717 25.986 0,35
Labco 8,50% 15/01/2018 Reg S FR EUR 2.522 2.704 0,04
Cerba European Lab 7,00% 01/02/2020 Reg S FR EUR 1.149 1.257 0,02
Fresenius Finance 3,00% 01/02/2021 Reg S NL EUR 1.210 1.235 0,02
Rottapharm 6,125% 15/11/2019 Reg S IE EUR 762 821 0,01
Medi-Partenaires 7,00% 15/05/2020 Reg S FR EUR 744 790 0,01
TNI Luxco 1 7,00% 01/02/2020 Reg S LU EUR 575 628 0,01
FMC Finance VII 5,25% 15/02/2021 Reg S LU EUR 357 405 0,01

    33.826 0,46

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 91.844 96.928 1,31
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 27.073 30.181 0,41
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 21.310 18.529 0,25
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 16.208 16.294 0,22
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 6.121 6.343 0,09
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 6.399 4.752 0,06
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 3.399 4.524 0,06
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 4.173 4.414 0,06
Virgin Media Secured Finance 6,00% 15/04/2021 Reg S GB GBP 3.411 4.374 0,06
Telefonica Europe 5,875% VRN (Perpetual) NL EUR 2.359 2.462 0,03
UPCB Finance II 6,375% 01/07/2020 Reg S KY EUR 2.285 2.446 0,03
Play Finance 1 6,50% 01/08/2019 Reg S LU EUR 2.280 2.432 0,03
KPN 6,875% VRN 14/03/2073 EMTN NL GBP 1.842 2.333 0,03
Telecom Italia 5,25% 10/02/2022 EMTN IT EUR 1.984 2.167 0,03
VIP Fin. (VimpelCom) 7,748% 02/02/2021 Reg S IE USD 2.794 2.034 0,03
Wind Acquisition Finance (A) 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 1.760 1.848 0,02
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 1.579 1.686 0,02
Telecom Italia 5,875% 19/05/2023 EMTN IT GBP 1.306 1.658 0,02
Virgin Media Finance 7,00% 15/04/2023 Reg S GB GBP 1.210 1.581 0,02
Bite Finance 7,787% FRN 15/02/2018 Reg S NL EUR 1.482 1.532 0,02
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 1.222 1.476 0,02
Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetual) NL GBP 1.089 1.398 0,02
Telecom Italia Capital 7,20% 18/07/2036 LU USD 1.772 1.356 0,02
KPN 6,125% VRN (Perpetual) NL EUR 1.246 1.311 0,02
eAccess 8,375% 01/04/2018 Reg S JP EUR 1.124 1.234 0,02
America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 883 1.131 0,02
Telecom Italia Capital 7,175% 18/06/2019 LU USD 1.210 1.014 0,01
Altice Financing 8,00% 15/12/2019 Reg S LU EUR 913 1.008 0,01
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 1.332 1.000 0,01
Virgin Media Finance 8,875% 15/10/2019 GB GBP 751 981 0,01
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 871 932 0,01
America Movil 5,125% VRN 06/09/2073 MX EUR 823 877 0,01
CenturyLink 7,65% 15/03/2042 US USD 1.210 848 0,01
Telecom Italia 7,375% 15/12/2017 EMTN IT GBP 605 834 0,01
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU EUR 792 820 0,01
VimpelCom Holdings 7,504% 01/03/2022 Reg S NL USD 1.137 814 0,01
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 1.040 801 0,01
Mobile Telesystems (MTS Int'l) 5,00% 30/05/2023 Reg S IE USD 1.071 698 0,01
Telefonica Europe 7,625% VRN (Perpetual) NL EUR 593 680 0,01
Altice Financing 7,875% 15/12/2019 144A LU USD 841 663 0,01
VIP Fin. (VimpelCom) 9,125% 30/04/2018 Reg S IE USD 823 641 0,01
OTE 7,25% 12/02/2015 EMTN GB EUR 569 592 0,01
Altice Finco 9,00% 15/06/2023 Reg S LU EUR 502 580 0,01
Telenet Finance Luxembourg 6,375% 15/11/2020 Reg S LU EUR 532 572 0,01
Telenet Finance V 6,75% 15/08/2024 Reg S LU EUR 460 508 0,01
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU CHF 587 498 0,01
Telecom Italia Capital 7,721% 04/06/2038 LU USD 605 479 0,01
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 532 403 0,01
OTE 7,875% 07/02/2018 EMTN GB EUR 321 374 0,01
VIP Fin. (VimpelCom) 6,493% 02/02/2016 Reg S IE USD 460 339 0,00
Telenet Finance V 6,25% 15/08/2022 Reg S LU EUR 302 330 0,00
VimpelCom Holdings 6,255% 01/03/2017 Reg S NL USD 230 167 0,00
KPNQwest 7,125% 01/06/2009 (Defaulted)* NL EUR 112 0 0,00

    233.877 3,16

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 136.265 138.366 1,87
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 109.237 126.746 1,71
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 119.457 120.884 1,63
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 94.881 98.608 1,33
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 83.740 86.721 1,17
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 79.538 81.734 1,11
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 78.637 79.316 1,07
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 64.531 77.328 1,05
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 74.135 77.250 1,04
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 58.528 72.591 0,98
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 66.217 70.204 0,95
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 65.431 69.532 0,94
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 66.031 68.878 0,93
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 47.723 61.652 0,83
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 54.227 53.695 0,73
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 52.225 52.968 0,72
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 42.020 45.820 0,62
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 42.320 44.214 0,60
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 43.220 43.609 0,59
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 37.818 40.541 0,55
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 36.617 38.904 0,53
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 37.200 38.572 0,52
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 32.415 33.282 0,45
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 42.620 33.144 0,45
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 32.415 32.641 0,44
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 29.564 30.917 0,42
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 26.112 30.879 0,42
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Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 28.514 30.199 0,41 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 21.010 24.446 0,33 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 23.981 24.113 0,33 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 21.310 22.188 0,30 
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 18.009 20.478 0,28 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 17.708 18.140 0,25 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 16.508 16.701 0,23 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 15.007 15.344 0,21 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 14.707 14.997 0,20 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 9.605 11.253 0,15 
Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S CH USD 6.798 5.334 0,07 
KBC Groep 5,625% VRN (Perpetual) BE EUR 4.101 4.054 0,05 
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 3.514 3.572 0,05 
Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) IT EUR 2.963 3.362 0,05 
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 2.945 3.290 0,04 
BBVA 9,00% VRN (Perpetual) ES USD 3.701 2.958 0,04 
HSS Financing 6,75% 01/08/2019 Reg S GB GBP 2.116 2.702 0,04 
Credit Agricole 8,125% VRN 19/09/2033 Reg S FR USD 3.115 2.597 0,04 
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 3.520 2.545 0,03 
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 1.730 2.420 0,03 
Banco Espirito Santo 7,125% VRN 28/11/2023 EMTN PT EUR 2.214 2.379 0,03 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 3.720 2.237 0,03 
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 2.927 2.131 0,03 
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 2.963 2.105 0,03 
Rabobank Nederland 6,875% 19/03/2020 Reg S NL EUR 1.730 2.059 0,03 
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 1.953 2.055 0,03 
Barclays Bank 4,75% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 2.195 2.052 0,03 
Nationwide Bldg 6,875% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 1.645 2.048 0,03 
Priory Group No 3 8,875% 15/02/2019 Reg S GB GBP 1.538 1.993 0,03 
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 2.298 1.922 0,03 
Rabobank Stichting Ak 6,50% (Perpetual) NL EUR 1.766 1.903 0,03 
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 1.760 1.895 0,03 
Arrow Global Finance 7,875% 01/03/2020 Reg S GB GBP 1.439 1.894 0,03 
LBG Capital No.2 6,385% 12/05/2020 Reg S GB EUR 1.675 1.796 0,02 
Banca Monte Dei Paschi  3,625% 01/04/2019 EMTN IT EUR 1.760 1.795 0,02 
Galaxy Bidco 6,375% 15/11/2020 Reg S GB GBP 1.415 1.777 0,02 
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 1.427 1.775 0,02 
Thomas Cook Finance 7,75% 15/06/2020 Reg S GB EUR 1.594 1.773 0,02 
Banco Santander 6,25% VRN (Perpetual) ES EUR 1.754 1.768 0,02 
Assicurazioni Generali 6,269% VRN (Perpetual) IT GBP 1.367 1.728 0,02 
RL Finance Bonds 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 1.353 1.689 0,02 
Barclays 8,00% VRN (Perpetual) GB EUR 1.566 1.672 0,02 
Lloyds Bank 13,00% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 800 1.634 0,02 
Smurfit Kappa 7,75% 15/11/2019 Reg S IE EUR 1.458 1.559 0,02 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 1.452 1.488 0,02 
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 2.335 1.479 0,02 
Commerzbank 7,75% 16/03/2021 EMTN DE EUR 1.210 1.476 0,02 
Groupama 6,298% VRN (Perpetual) FR EUR 1.494 1.464 0,02 
RBS Group 5,50% (Perpetual) GB EUR 1.597 1.456 0,02 
Credit Agricole 8,125% VRN (Perpetual) FR GBP 1.022 1.405 0,02 
JPMorgan 4,736% FRN 17/02/2017 EMTN* NL USD 1.965 1.403 0,02 
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 2.062 1.394 0,02 
Galaxy Finco 7,875% 15/11/2021 Reg S GB GBP 1.101 1.385 0,02 
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 1.760 1.368 0,02 
Lloyds Banking Group 6,375% VRN (Perpetual) GB EUR 1.273 1.307 0,02 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 1.210 1.240 0,02 
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 1.742 1.237 0,02 
Priory Group No 3 7,00% 15/02/2018 Reg S GB GBP 956 1.230 0,02 
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,875% 25/09/2017 Reg S IE USD 1.597 1.197 0,02 
GPB Euro. Fin. 7,496% VRN 28/12/2023 Reg S IE USD 1.766 1.196 0,02 
NBG Finance 4,375% 30/04/2019 GB EUR 1.181 1.166 0,02 
Intesa Sanpaolo 9,50% VRN (Perpetual) IT EUR 1.040 1.161 0,02 
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 1.754 1.142 0,02 
Wendel 3,75% 21/01/2021 FR EUR 1.040 1.087 0,01 
Societe Generale 6,75% VRN (Perpetual) FR EUR 1.058 1.087 0,01 
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 853 1.087 0,01 
Banco Portugues 3,375% 27/02/2017 EMTN PT EUR 1.052 1.073 0,01 
KBC Bank 8,00% VRN 25/01/2023 BE USD 1.258 1.033 0,01 
OTP Bank 5,875% VRN (Perpetual) HU EUR 1.147 1.026 0,01 
Baggot Securities 10,24% (Perpetual) Reg S IE EUR 901 987 0,01 
Societe Generale 6,999% VRN (Perpetual) FR EUR 835 953 0,01 
China South City Holdings 8,25% 29/01/2019 HK USD 1.210 867 0,01 
Bank of Scotland CF 7,754% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 624 864 0,01 
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) FR EUR 714 847 0,01 
Bank of Ireland 10,00% 30/07/2016 EMTN IE EUR 756 841 0,01 
Empark Funding 5,804% FRN 15/12/2019 Reg S LU EUR 810 831 0,01 
Trillion Chance 8,50% 10/01/2019 VG USD 1.161 824 0,01 
Finmeccanica Finance 8,00% 16/12/2019 EMTN LU GBP 562 804 0,01 
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 575 783 0,01 
Lloyds Bank 7,625% 22/04/2025 EMTN GB GBP 507 768 0,01 
Bank of Scotland CF 6,059% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 605 762 0,01 
Lloyds Banking Group 7,00% VRN (Perpetual) GB GBP 605 749 0,01 
RBS Capital Trust (C) 4,243% VRN (Perpetual) US EUR 762 745 0,01 
British Insurance Holdings 6,625% VRN 09/12/2030 NL GBP 605 745 0,01 
UniCredit 6,375% VRN 02/05/2023 Reg S IT USD 943 735 0,01 
BPCE 6,117% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 653 722 0,01 
UT2 Funding 5,321% 30/06/2016 (Defaulted) IE EUR 674 716 0,01 
Transregional (Transcap) 7,74% VRN 18/07/2017* IE USD 1.052 694 0,01 
Natixis 6,307% VRN (Perpetual) FR EUR 605 667 0,01 
GPB Euro. Fin. 8,617% 15/12/2015 Reg S IE RUB 34.231 662 0,01 
GCS Holdco Finance I 6,50% 15/11/2018 Reg S LU EUR 605 641 0,01 
Groupama 4,375% VRN (Perpetual) FR EUR 647 637 0,01 
Argon Cap. (RBS) 2,852% VRN Perpetual EMTN IE GBP 608 610 0,01 
Kaisa Group Holdings 10,25% 08/01/2020 Reg S KY USD 847 602 0,01 
Unicredit Intl Bank 8,125% VRN (Perpetual) LU EUR 510 589 0,01 
Bayerische Landesbank 1,097% VRN 07/02/2019 EMTN DE EUR 617 574 0,01 
Trionista TopCo 6,875% 30/04/2021 Reg S DE EUR 520 567 0,01 
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Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 786 554 0,01
Russian Stand Bank (RSF) 8,00% 14/02/2015 LU CNY 4.838 549 0,01
Russian Stand Bank (RSF) 9,25% 11/07/2017 Reg S LU USD 768 545 0,01
Societe Generale 8,25% VRN (Perpetual) EMTN FR USD 677 531 0,01
Investec Bank 9,625% 17/02/2022 EMTN GB GBP 363 510 0,01
Barclays Bank 6,00% VRN (Perpetual) GB GBP 421 508 0,01
Numericable Finance 12,375% 15/02/2019 Reg S LU EUR 393 497 0,01
ATF Capital 10,00% VRN (Perpetual) NL USD 978 492 0,01
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 375 475 0,01
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 556 456 0,01
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 345 429 0,01
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 581 427 0,01
Aviva 5,902% VRN (Perpetual) GB GBP 336 422 0,01
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 556 420 0,01
RBS Group 7,092% VRN (Perpetual) GB EUR 399 406 0,01
Barclays Bank 4,875% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 405 378 0,01
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 10,875% 28/02/2018 144A GB USD 656 357 0,00
Credit Agricole 5,00% VRN (Perpetual) FR GBP 292 357 0,00
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,75% 28/04/2021 Reg S IE USD 496 352 0,00
Credito Real 7,50% 13/03/2019 Reg S MX USD 460 349 0,00
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 363 338 0,00
National Westminster Bank 6,50% 07/09/2021 GB GBP 242 327 0,00
Intesa Sanpaolo 8,375% VRN (Perpetual) IT EUR 242 284 0,00
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 181 261 0,00
Kaisa Group Holdings 8,875% 19/03/2018 Reg S KY USD 363 256 0,00
Novae Group 6,50% 27/04/2017 GB GBP 207 250 0,00
Eurobank Ergasias 1,887% FRN 08/06/2017 EMTN GR EUR 284 238 0,00
Bank of Moscow (Kuznetski) 6,02% VRN 10/05/2017 LU USD 263 183 0,00
RBS Group 7,648% VRN (Perpetual) GB USD 169 135 0,00
Biz Fin (Ukreximbank) 8,75% 22/01/2018 GB USD 242 135 0,00
Bank St Petersburg RU USD 195 124 0,00
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 9,375% 23/09/2015 EMTN GB USD 176 97 0,00
T & D Bank of Mongolia 8,50% 20/09/2015 EMTN MN USD 123 87 0,00
T & D Bank of Mongolia 10,00% 21/01/2017 EMTN MN CNY 302 34 0,00
Cattles 7,125% 05/07/2017 (Defaulted)* GB GBP 466 20 0,00
BTA Bank 5,50% 21/12/2022 Reg S KZ USD 1 0 0,00

    2.089.484 28,25

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 576.273 583.152 7,88
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 488.031 491.331 6,64
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 363.472 375.907 5,08
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 315.149 353.623 4,78
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 264.725 289.892 3,92
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 208.299 233.348 3,15
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 138.666 142.160 1,92
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 134.164 140.543 1,90
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 110.753 117.528 1,59
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 72.634 80.713 1,09
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 78.037 80.004 1,08
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 70.834 75.188 1,02
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 60.028 69.059 0,93
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 33.916 39.959 0,54
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 11.255 12.864 0,17
Grecia 4,75% 17/04/2019 GR EUR 4.723 4.693 0,06
Grecia 2,00% 24/02/2029 GR EUR 1.814 1.325 0,02
Grecia 2,00% 24/02/2027 GR EUR 1.210 913 0,01
Grecia 2,00% 24/02/2028 GR EUR 1.137 845 0,01
Grecia 2,00% 24/02/2025 GR EUR 605 472 0,01

    3.093.519 41,83

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 1.730 1.365 0,02
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 Reg S CA USD 968 763 0,01
Afren 6,625% 09/12/2020 Reg S GB USD 798 579 0,01
Afren 11,50% 01/02/2016 Reg S GB USD 472 386 0,01

    3.093 0,04

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 43.941 34.585 0,47
EDP Finance 5,25% 14/01/2021 144A NL USD 1.161 873 0,01

    35.458 0,48

 
Materiales   
INEOS Group Holdings 6,50% 15/08/2018 Reg S LU EUR 2.389 2.525 0,03
Norcell Sweden Holding 2 10,75% 29/09/2019 Reg S SE EUR 1.703 1.948 0,03
Beverage Packaging Holdings 6,00% 15/06/2017 144A LU USD 847 631 0,01
Cemex Espana (Lux.) 8,875% 12/05/2017 Reg S ES EUR 505 530 0,01
Severstal (Steel Capital) 6,70% 25/10/2017 Reg S LU USD 544 407 0,01
Evraz Group 7,40% 24/04/2017 Reg S LU USD 327 227 0,00
Lafarge 7,125% 15/07/2036 FR USD 242 198 0,00
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 212 169 0,00

    6.635 0,09

 
Empresas industriales   
Viridian Group Fundco II 11,125% 01/04/2017 144A KY USD 1.572 1.259 0,02
Meccanica Holdings (USA) 6,25% 15/07/2019 144A US USD 1.210 951 0,01
Mundo Ship Lease 10,00% 01/04/2019 144A MH USD 853 644 0,01
Rexel 6,125% 15/12/2019 144A FR USD 835 640 0,01

    3.494 0,05
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Tecnologías de la Información   
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 1.608 1.220 0,02 
Neustar 4,50% 15/01/2023 US USD 1.742 1.099 0,01 
Yandex 1,125% 15/12/2018 144A NL USD 1.758 1.096 0,01 
Alcatel-Lucent (USA) 8,875% 01/01/2020 144A US USD 590 480 0,01 

    3.895 0,05 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 47.101 58.491 0,79 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 38.418 28.953 0,39 
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 3.326 3.920 0,05 
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 1.864 2.356 0,03 
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 2.743 2.058 0,03 
Ono Finance II 11,125% 15/07/2019 Reg S IE EUR 1.460 1.636 0,02 
Nara Cable Funding (A) 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 2.002 1.563 0,02 
Gamenet Spa 7,25% 01/08/2018 Reg S IT EUR 1.470 1.538 0,02 
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 1.367 1.079 0,01 
Norcell 1b Ab 12,40% 01/12/2019 Reg S SE EUR 823 918 0,01 
Nielsen Finance 5,00% 15/04/2022 144A US USD 1.197 868 0,01 
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 1.077 840 0,01 
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 Reg S BB USD 937 706 0,01 
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 514 591 0,01 
Marfrig Overseas 9,50% 04/05/2020 144A KY USD 750 551 0,01 
Jaguar Land Rover 8,125% 15/05/2021 144A GB USD 587 481 0,01 
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 605 457 0,01 
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 484 381 0,01 
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 188 145 0,00 
Independent News & Media IE EUR 801 119 0,00 

    107.651 1,46 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 47.723 48.812 0,66 
Agrokor 8,875% 01/02/2020 144A HR USD 2.855 2.289 0,03 
Findus Bondco 9,125% 01/07/2018 Reg S LU EUR 1.070 1.173 0,02 

    52.274 0,71 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 39.018 29.764 0,40 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 18.009 13.196 0,18 
Convatec Finance Intl 8,25% 15/01/2019 144A LU USD 3.580 2.660 0,04 
Fresenius Medical II 5,625% 31/07/2019 144A US USD 1.553 1.223 0,02 
Financiere Medicis Lux 7,00% 15/05/2020 Reg S LU EUR 889 938 0,01 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 1.069 801 0,01 
Fresenius Medical II 5,875% 31/01/2022 144A US USD 548 423 0,01 

    49.005 0,66 

 
Servicios de telecomunicaciones   
OTE 4,625% 20/05/2016 GB EUR 3.701 3.859 0,05 
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 4.052 3.114 0,04 
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 1.506 1.595 0,02 
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 1.562 1.136 0,02 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 1.210 915 0,01 
Millicom International Cellular 4,75% 22/05/2020 Reg S LU USD 1.010 707 0,01 
Virgin Media Finance 8,375% 15/10/2019 GB USD 807 623 0,01 
Hellas Telecom. 8,328% 15/07/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 1.593 0 0,00 
Hellas II 0,00% 15/01/2015 Reg S (Defaulted)* LU EUR 1.542 0 0,00 
ERC Ireland 10,00% 15/02/2017 Reg S (Defaulted)* IE EUR 6.426 0 0,00 

    11.949 0,16 

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 45.622 46.186 0,62 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 29.414 30.828 0,42 
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 18.280 18.045 0,24 
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 2.921 2.161 0,03 
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 2.093 2.118 0,03 
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 2.114 2.103 0,03 
CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 1.766 1.392 0,02 
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 1.699 1.284 0,02 
Boats Investments (ND) 11,00% 31/03/2017 EMTN NL EUR 2.332 1.191 0,02 
Mapfre 5,921% VRN 24/07/2037 ES EUR 1.040 1.110 0,02 
Assicurazioni Generali 10,125% VRN 10/07/2042 EMTN IT EUR 641 899 0,01 
Natixis 10,00% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 1.028 884 0,01 
Barclays 8,25% VRN (Perpetual) GB USD 1.016 782 0,01 
Finmeccanica Finance 4,50% 19/01/2021 EMTN LU EUR 677 710 0,01 
Lowell Group Fin. 10,75% 01/04/2019 Reg S GB GBP 484 662 0,01 
Smurfit Kappa 4,875% 15/09/2018 144A IE USD 847 647 0,01 
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 816 628 0,01 
UniCredit 6,95% 31/10/2022 Reg S IT EUR 484 569 0,01 
Barclays Bank 7,75% VRN 10/04/2023 GB USD 581 466 0,01 
Banque PSA Finance 5,75% 04/04/2021 Reg S FR USD 605 464 0,01 
Commerzbank 8,125% 19/09/2023 Reg S DE USD 520 439 0,01 
Dresdner Funding Trust I 8,151% 30/06/2031 144A US USD 492 414 0,01 
RBS Capital Trust II 6,425% VRN (Perpetual) US USD 544 391 0,01 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 405 311 0,00 
Societe Generale 5,922% VRN (Perpetual) 144A FR USD 163 125 0,00 

    114.809 1,55 

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 72.034 71.341 0,96 

    71.341 0,96 
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Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 49 688.942 9,31

    688.942 9,31

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Remedial Cayman 10,00% 28/03/2012 (Defaulted)* KY USD 146 2 0,00
Remedial Cayman* KY USD 0 0 0,00
MPF 10,00% 08/05/2013 (Defaulted)* BM USD 423 0 0,00

    2 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 1.796 1.359 0,02

    1.359 0,02

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 3.456 2.642 0,04
Gallery Capital* LU USD 1 352 0,00
Talon Equityco 23/11/2015* BE EUR 0 0 0,00

    2.994 0,04

 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 48.323 8.536 0,12
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 2.770 1.915 0,03
Cattles 6,875% 17/01/2014 EMTN (Defaulted)* GB GBP 174 7 0,00
Damovo Group* KY EUR 103 0 0,00

    10.458 0,14

 
 
Fracciones (2) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 7.021.777) 7.428.665 100,44
 7.428.665,00 Generalidades1  
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subyacente
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materializada
s EUR 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 27.555 1.466 0,02
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 1.799 309 0,00
Protección Vendido en Fiat Fin. 5,625% 20/06/2021 EUR 2.395 237 0,00
Protección Vendido en Wendel 4,875% 20/06/2021 EUR 1.197 210 0,00
Protección Vendido en UPC 8,00% 20/12/2017 EUR 1.751 190 0,00
Protección Vendido en Port. Tel. 4,375% 20/12/2018 EUR 1.500 188 0,00
Protección Vendido en Fiat Fin.5,625% 20/06/2021 EUR 599 59 0,00
Protección Vendido en Alcatel 20/12/2014 EUR 526 16 0,00
Protección Comprado en Generali Fin. 20/06/2017 EUR 1.077 (16) (0,00)
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 10.826 (1.119) (0,02)

    1.540 0,02

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
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materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  110.908 1.672 0,02
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  45.349 676 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73103 22/05/2014  36.917 510 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  57.666 503 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73151 22/05/2014  17.618 255 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73145 22/05/2014  17.618 254 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73116 22/05/2014  17.531 245 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73079 22/05/2014  17.488 236 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  15.983 178 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  28.840 158 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  7.708 140 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  12.137 101 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  17.623 80 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  18.209 56 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83396 22/05/2014  2.553 38 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73118 22/05/2014  1.803 25 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72959 22/05/2014  1.667 20 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72943 22/05/2014  1.597 19 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72731 22/05/2014  1.892 16 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72780 22/05/2014  1.340 12 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72569 22/05/2014  1.913 12 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72517 22/05/2014  2.073 12 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72774 22/05/2014  1.054 10 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72485 22/05/2014  1.896 10 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82412 22/05/2014  2.552 8 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72679 22/05/2014  875 7 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72611 22/05/2014  800 6 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR
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s EUR
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Compró EUR vendió USD a 0,72466 22/05/2014  902 4 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82407 22/05/2014  1.132 3 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72235 22/05/2014  1.310 2 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38942 22/05/2014  570 1 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72124 22/05/2014  2.513 1 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21781 22/05/2014  1.366 1 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21720 22/05/2014  14.767 1 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  41.727 1 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38692 22/05/2014  794 0 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72100 22/05/2014  4.414 0 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21683 22/05/2014  910 0 0,00 
Compró EUR vendió CHF a 0,81934 22/05/2014  823 0 0,00 
Compró USD vendió EUR a 1,38396 22/05/2014  1.166 (2) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38217 22/05/2014  608 (2) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,72042 22/05/2014  2.786 (2) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21698 22/05/2014  14.752 (2) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37927 22/05/2014  635 (3) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71800 22/05/2014  776 (3) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21288 22/05/2014  868 (3) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21686 22/05/2014  16.263 (4) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21681 22/05/2014  14.870 (4) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37775 22/05/2014  688 (5) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21670 22/05/2014  14.723 (5) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21667 22/05/2014  14.737 (6) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21442 22/05/2014  2.692 (6) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38110 22/05/2014  1.589 (7) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38347 22/05/2014  3.344 (8) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38112 22/05/2014  1.848 (8) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20474 22/05/2014  1.017 (10) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19720 22/05/2014  1.032 (17) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  19.318 (36) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19792 22/05/2014  2.456 (39) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20816 22/05/2014  5.547 (41) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  43.343 (102) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  15.983 (132) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  14.257 (164) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  60.957 (302) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  61.788 (1.149) (0,02) 

    3.211 0,04 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR 225.589 1.485 0,02 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 6.100 23 0,00 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 15.909 (32) (0,00) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (12.798) (212) (0,00) 

    1.264 0,02 

 
 
Otros activos y pasivos (38.436) (0,49) 

 
PN 7.396.244 100,00 
 7.396.244,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
Italia IT 22,80
Francia FR 14,95
Reino Unido GB 11,18
Irlanda IE 10,35
EE.UU. US 10,29
España ES 7,75
Países Bajos NL 5,76
Bélgica BE 4,64
Alemania DE 4,43
Luxemburgo LU 4,12
supranacional SU 1,63
Islas Caimán KY 0,43
Dinamarca DK 0,41
Suecia SE 0,33
Corea KR 0,33
Noruega NO 0,22
Grecia GR 0,11
Portugal PT 0,09
Suiza CH 0,07
Hong Kong HK 0,06
Austria AT 0,05
Turquía TR 0,05
Israel IL 0,04
Croacia HR 0,04
Canadá CA 0,04
México MX 0,04
Nigeria NG 0,03
República Checa CZ 0,03
Hungría HU 0,02
Bangladesh BD 0,02
Bermuda BM 0,02
Japón JP 0,02
Bulgaria BG 0,02
Chipre CY 0,01
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,01
Finlandia FI 0,01
Barbados BB 0,01
Chile CL 0,01
Islas Marshall MH 0,01
Emiratos Árabes Unidos AE 0,01
Rusia RU 0,00
Mongolia MN 0,00
Singapur SG 0,00
Kazakstan KZ 0,00
Efectivo y otros pasivos netos  (0,44)
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 8.590 245.194 1,35
Total FR EUR 3.248 167.210 0,92
BG Group GB GBP 9.401 137.097 0,75
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 3.635 103.856 0,57
BP GB GBP 11.912 72.385 0,40
John Wood Group GB GBP 5.574 53.161 0,29
Anadarko Petroleum US USD 726 51.592 0,28
Suncor Energy CA CAD 1.481 41.241 0,23
Southwestern Energy US USD 887 30.474 0,17
Marathon Oil US USD 1.108 29.093 0,16
AMEC GB GBP 1.603 24.093 0,13
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 44.318 22.237 0,12
Rowan Cos US USD 848 18.899 0,10
Aker Solutions NO NOK 1.627 18.763 0,10
Oil Search AU AUD 3.021 17.982 0,10
Ultra Petroleum US USD 842 17.955 0,10
China Petroleum & Chemical CN HKD 27.138 17.317 0,10
JX Holdings JP JPY 4.587 17.110 0,09
CNOOC CN HKD 13.726 16.355 0,09
Bonanza Creek Energy US USD 447 15.384 0,08
Cameron International US USD 292 13.550 0,07
Inpex JP JPY 1.209 12.680 0,07
Neste Oil FI EUR 817 12.095 0,07
Halliburton US USD 208 9.414 0,05
Continental Resources US USD 94 9.155 0,05
Statoil NO NOK 406 8.881 0,05
Rosetta Resources US USD 248 8.499 0,05
EQT US USD 106 8.243 0,05
EOG Resources US USD 107 7.513 0,04
Japón Petroleum Exploration JP JPY 274 7.348 0,04
Concho Resources US USD 77 7.239 0,04
TGS Nopec Geophysical NO NOK 280 6.967 0,04
PetroChina CN HKD 7.950 6.635 0,04
Patterson-UTI Energy US USD 247 5.710 0,03
Helmerich & Payne US USD 72 5.596 0,03
Petroceltic International IE GBP 2.510 5.103 0,03
Parkmead Group GB GBP 1.906 5.040 0,03
Lekoil NG GBP 6.414 4.997 0,03
Hunting GB GBP 458 4.722 0,03
Ichor Coal DE EUR 866 3.947 0,02
PTT (F) TH THB 548 3.818 0,02
Sevan Drilling NO NOK 9.661 3.689 0,02
Amerisur Resources GB GBP 4.149 2.917 0,02
PTT Exploration & Production TH THB 738 2.622 0,01
Exillon Energy RU GBP 1.226 2.108 0,01
Sapurakencana Petroleum MY MYR 1.496 1.426 0,01
Africa Oil CA CAD 191 1.040 0,01
Toyo Kanetsu KK JP JPY 529 905 0,00
Pacific Radiance SG SGD 1.425 872 0,00
Indo Tambangraya Megah ID IDR 512 814 0,00
China Oilfield Services CN HKD 409 703 0,00
China Shenhua Energy CN HKD 356 695 0,00
Petronas Dagangan MY MYR 77 518 0,00
Banpu TH THB 532 355 0,00
Siamgas & Petrochemicals TH THB 562 260 0,00
CH Offshore SG SGD 1.040 251 0,00
Surya Esa Perkasa ID IDR 639 68 0,00

1.293.793 7,12

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 4.519 82.129 0,45
Gas Natural SDG ES EUR 2.685 55.487 0,31
Snam IT EUR 10.325 44.728 0,25
Fortum FI EUR 2.235 36.361 0,20
Electricite de France FR EUR 1.275 35.244 0,19
National Grid GB GBP 1.928 19.729 0,11
Centrica GB GBP 4.472 17.965 0,10
RWE DE EUR 647 17.784 0,10
E.ON DE EUR 860 11.849 0,07
Korea Electric Power KR KRW 417 11.478 0,06
SSE GB GBP 587 10.890 0,06
Iberdrola ES EUR 2.097 10.558 0,06
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 13.472 9.991 0,05
ENN Energy Holdings CN HKD 1.282 6.456 0,04
China Resources Power Holdings HK HKD 2.618 4.742 0,03
Tohoku Electric Power JP JPY 673 4.606 0,03
Tenaga Nasional MY MYR 1.476 3.879 0,02
Fulcrum Utility Services GB GBP 23.714 2.273 0,01
Huaneng Power International CN HKD 3.024 2.130 0,01
Helius Energy GB GBP 15.722 1.770 0,01
Glow Energy TH THB 888 1.538 0,01
Petronas Gas MY MYR 294 1.525 0,01
Perusahaan Gas Negara Persero (B) ID IDR 4.480 1.488 0,01
Huaneng Renewables (H) CN HKD 6.089 1.361 0,01
Modern Water GB GBP 3.600 1.271 0,01
Datang International Power Generation CN HKD 3.199 859 0,00
China Gas Holdings HK HKD 674 789 0,00
YTL MY MYR 2.061 733 0,00
HanKore Environment Tech Group CN SGD 7.450 484 0,00

400.097 2,20

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 4.370 62.007 0,34 
Fuchs Petrolub DE EUR 621 41.156 0,23 
BASF DE EUR 466 38.861 0,21 
Anglo American GB GBP 1.968 37.895 0,21 
Toray Industries JP JPY 7.907 37.151 0,20 
BHP Billiton AU AUD 1.304 33.191 0,18 
Air Liquide FR EUR 302 31.165 0,17 
Salzgitter DE EUR 839 25.626 0,14 
FMC US USD 436 24.068 0,13 
Johnson Matthey GB GBP 598 23.818 0,13 
Rio Tinto (AU) AU AUD 546 22.608 0,12 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 490 20.674 0,11 
Eagle Materials US USD 337 20.050 0,11 
Ashland US USD 269 18.612 0,10 
Asahi Kasei JP JPY 3.569 17.469 0,10 
Mosaic US USD 392 14.173 0,08 
LG Chem KR KRW 73 13.352 0,07 
Stillwater Mining US USD 1.123 12.816 0,07 
Yamato Kogyo JP JPY 592 12.280 0,07 
Eastman Chemical US USD 195 12.190 0,07 
LANXESS DE EUR 207 11.349 0,06 
Nihon Nohyaku JP JPY 1.256 11.263 0,06 
Akzo Nobel NL EUR 196 10.895 0,06 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 4.668 8.810 0,05 
Platinum Group Metals CA CAD 10.864 8.365 0,05 
JFE Holdings JP JPY 623 8.286 0,05 
Petra Diamonds GB GBP 4.167 8.268 0,05 
Martin Marietta Materials US USD 92 8.180 0,05 
DuluxGroup AU AUD 1.940 7.451 0,04 
Praxair US USD 73 6.881 0,04 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 772 6.267 0,03 
Incitec Pivot AU AUD 3.108 6.001 0,03 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 335 5.372 0,03 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 564 5.288 0,03 
Linde DE EUR 35 5.285 0,03 
Korea Zinc KR KRW 22 5.278 0,03 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 1.549 5.127 0,03 
Maruichi Steel Tube JP JPY 274 5.003 0,03 
Lee & Man Paper Manufacturing HK HKD 12.037 4.710 0,03 
Kenmare Resources IE GBP 30.601 4.656 0,03 
Hitachi Chemical JP JPY 437 4.624 0,03 
RM2 International GB GBP 5.697 4.543 0,02 
Nihon Parkerizing JP JPY 271 4.252 0,02 
Taiwan Styrene Monomer TW TWD 10.350 4.190 0,02 
Universal Cement TW TWD 5.857 4.038 0,02 
Accsys Technologies GB EUR 19.783 3.932 0,02 
Kansai Paint JP JPY 381 3.836 0,02 
Sims Metal Management US AUD 560 3.681 0,02 
Daicel JP JPY 547 3.294 0,02 
Almonty Industries CA CAD 5.365 3.177 0,02 
First Quantum Minerals CA CAD 218 3.149 0,02 
Anhui Conch Cement CN CNY 1.553 3.041 0,02 
Toyo Kohan JP JPY 837 2.915 0,02 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 211 2.859 0,02 
Lotte Chemical KR KRW 23 2.656 0,01 
Daido Steel JP JPY 707 2.484 0,01 
Siam Cement (F) TH THB 246 2.395 0,01 
West China Cement CN HKD 29.044 2.273 0,01 
PTT Global Chemical TH THB 1.363 2.117 0,01 
Nippon Kayaku JP JPY 219 1.878 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 1.191 1.772 0,01 
Goodpack SG SGD 1.188 1.637 0,01 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 124 1.613 0,01 
SK Chemicals KR KRW 35 1.479 0,01 
Plant Impact GB GBP 5.774 1.476 0,01 
Baoshan Iron & Steel CN CNY 3.243 1.449 0,01 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 2.805 1.330 0,01 
Grand Pacific Petrochemical TW TWD 2.608 1.195 0,01 
Daiken JP JPY 653 1.150 0,01 
Kennady Diamonds CA CAD 334 1.127 0,01 
Eugene KR KRW 360 959 0,01 
Nan Ya Plastics TW TWD 565 892 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 15.553 852 0,00 
Indorama Ventures TH THB 1.563 829 0,00 
Nippon Soda JP JPY 207 826 0,00 
Indocement Tunggal Prakarsa ID IDR 596 815 0,00 
Semen Indonesia Persero ID IDR 813 752 0,00 
China Resources Cement Holdings HK HKD 1.466 735 0,00 
China Shanshui Cement Group CN HKD 2.571 716 0,00 
JSP JP JPY 61 665 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 15.957 630 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 78 587 0,00 
Angang Steel (H) CN HKD 1.089 477 0,00 
Sakata INX JP JPY 65 414 0,00 
Bloomage Biotechnology CN HKD 199 387 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 333 381 0,00 
Tasek MY MYR 54 190 0,00 
Anhui Conch Cement (H) CN HKD 64 171 0,00 
Wijaya Karya Beton ID IDR 2.751 126 0,00 
Vale Indonesia ID IDR 493 109 0,00 
Scientex MY MYR 45 58 0,00 

753.030 4,14 

Empresas industriales 
Schneider Electric FR EUR 1.331 89.928 0,49 
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Siemens DE EUR 886 84.131 0,46
Caterpillar US USD 814 61.872 0,34
Philips Electronics NL EUR 2.363 54.520 0,30
Vinci FR EUR 888 48.235 0,27
URS US USD 1.281 43.260 0,24
Zodiac Aerospace FR EUR 1.707 40.895 0,23
General Dynamics US USD 426 33.577 0,18
Eaton US USD 536 27.936 0,15
Danaher US USD 514 27.083 0,15
Atlas Copco (A) SE SEK 1.293 26.975 0,15
Norfolk Southern US USD 382 26.029 0,14
Nielsen Holdings US USD 761 25.796 0,14
Parker Hannifin US USD 284 25.647 0,14
Securitas (B) SE SEK 2.935 25.520 0,14
CSX US USD 1.253 25.510 0,14
Atlantia IT EUR 1.273 23.860 0,13
Nidec JP JPY 581 23.824 0,13
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 7.729 23.657 0,13
G4S GB GBP 8.105 23.283 0,13
Sandvik SE SEK 2.229 22.662 0,12
Textron US USD 776 22.646 0,12
BAE Systems GB GBP 4.520 22.008 0,12
Sumitomo JP JPY 2.342 21.895 0,12
CENTROTEC Sustainable DE EUR 1.152 21.235 0,12
TransDigm Group US USD 165 21.102 0,12
Makita JP JPY 513 19.625 0,11
Donaldson US USD 636 19.278 0,11
Mitsubishi Electric JP JPY 2.347 19.201 0,11
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.487 19.002 0,10
Michael Page International GB GBP 3.220 18.336 0,10
Brammer GB GBP 3.043 17.384 0,10
Central Japan Railway JP JPY 194 17.152 0,09
Lavendon Group GB GBP 5.856 16.147 0,09
Sydney Airport AU AUD 5.639 15.942 0,09
Serco Group GB GBP 3.842 15.904 0,09
West Japan Railway JP JPY 543 15.854 0,09
Regus LU GBP 6.113 15.553 0,09
Schindler Holding CH CHF 135 15.069 0,08
Colfax US USD 293 15.063 0,08
Dialight GB GBP 1.230 14.327 0,08
Deutz DE EUR 2.257 13.567 0,07
Roper Industries US USD 135 13.534 0,07
Equifax US USD 262 13.289 0,07
Brambles AU AUD 2.070 13.091 0,07
THK JP JPY 848 12.903 0,07
Terex US USD 398 12.218 0,07
Teleperformance FR EUR 295 12.191 0,07
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 3.142 11.902 0,07
STHree GB GBP 2.334 11.523 0,06
KCC KR KRW 32 11.368 0,06
Toshiba JP JPY 3.879 10.926 0,06
Samsung C&T KR KRW 238 10.740 0,06
Daikin Industries JP JPY 257 10.665 0,06
Alliance Global Group PH PHP 19.874 10.024 0,06
S-1 KR KRW 177 9.678 0,05
Navistar International US USD 351 9.558 0,05
Sumitomo Electric Industries JP JPY 958 9.514 0,05
Wienerberger AT EUR 691 9.254 0,05
CEWE Stiftung & Co DE EUR 161 9.127 0,05
Meritor US USD 1.015 8.498 0,05
CPL Resources IE EUR 1.098 8.276 0,05
Totetsu Kogyo JP JPY 565 8.269 0,05
Regenersis (A) GB GBP 1.912 8.263 0,05
Amadeus Fire DE EUR 124 7.805 0,04
Brenntag DE EUR 58 7.568 0,04
Kubota JP JPY 771 7.138 0,04
MISUMI Group JP JPY 399 6.992 0,04
Feintool International Holding CH CHF 94 6.605 0,04
LISI FR EUR 56 6.523 0,04
Mersen FR EUR 278 6.398 0,04
Rockwell Automation US USD 72 6.166 0,03
Pentair CH USD 114 6.106 0,03
Cathay Pacific Airways HK HKD 4.414 6.007 0,03
Copa Holdings PA USD 61 5.916 0,03
Travis Perkins GB GBP 282 5.856 0,03
Mears Group GB GBP 953 5.841 0,03
Hutchison Whampoa HK HKD 581 5.721 0,03
Pall US USD 93 5.605 0,03
Masco US USD 386 5.595 0,03
BBA Aviation GB GBP 1.467 5.535 0,03
CTCI TW TWD 4.489 5.163 0,03
United Continental Holdings US USD 171 5.036 0,03
Oiles JP JPY 298 4.836 0,03
Aida Engineering JP JPY 694 4.757 0,03
Guangshen Railway (H) CN HKD 16.897 4.611 0,03
Takeuchi Manufacturing JP JPY 221 4.602 0,03
Jardine Matheson Holdings HK USD 100 4.492 0,02
Hino Motors JP JPY 472 4.471 0,02
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 233 4.425 0,02
Weichai Power (H) CN HKD 1.758 4.416 0,02
Meyer Burger Technology CH CHF 471 4.185 0,02
Porr (B) AT EUR 84 4.054 0,02
SMC (Japan) JP JPY 24 4.053 0,02
Rational DE EUR 17 3.946 0,02
Knight Transportation US USD 226 3.852 0,02
IHI JP JPY 1.247 3.576 0,02
Jardine Strategic Holdings HK USD 136 3.490 0,02
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AirAsia MY MYR 6.912 3.392 0,02 
GS Yuasa JP JPY 831 3.382 0,02 
Temp Holdings JP JPY 182 3.333 0,02 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 5.331 3.332 0,02 
Shinmaywa Industries JP JPY 511 3.252 0,02 
Zhuzhou CSR Times Electric (H) CN HKD 1.479 3.128 0,02 
Sime Darby MY MYR 1.483 3.095 0,02 
Keppel SG SGD 474 2.869 0,02 
Toyo Engineering JP JPY 843 2.679 0,01 
JTEKT JP JPY 256 2.678 0,01 
Obayashi JP JPY 535 2.484 0,01 
Werner Enterprises US USD 131 2.430 0,01 
CJ KR KRW 27 2.348 0,01 
Chung Hsin Electric & Machinery Manufacturing TW TWD 4.718 2.286 0,01 
Makino Milling Machine JP JPY 398 2.131 0,01 
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 598 2.115 0,01 
Kajima JP JPY 769 2.108 0,01 
Ebara JP JPY 491 2.102 0,01 
Hitachi Transport System JP JPY 186 2.055 0,01 
ComfortDelGro SG SGD 1.660 2.022 0,01 
KS Terminals TW TWD 1.675 2.008 0,01 
Kaori Heat Treatment TW TWD 1.162 1.998 0,01 
Air China (H) CN HKD 4.721 1.933 0,01 
Daifuku JP JPY 228 1.888 0,01 
Regenersis GB GBP 422 1.838 0,01 
China Lesso Group Holdings CN HKD 4.747 1.820 0,01 
Noble Group HK SGD 2.428 1.794 0,01 
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 658 1.755 0,01 
San Shing Fastech TW TWD 809 1.702 0,01 
China Conch Venture Holdings CN HKD 963 1.684 0,01 
Sumitomo Densetsu JP JPY 180 1.597 0,01 
Yahagi Construction JP JPY 217 1.533 0,01 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 1.679 1.533 0,01 
AIT JP JPY 265 1.422 0,01 
Hanwa JP JPY 499 1.403 0,01 
Tong-Tai Machine & Tool TW TWD 1.916 1.396 0,01 
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 3.599 1.375 0,01 
JobStreet MY MYR 2.555 1.355 0,01 
China Southern Airlines CN HKD 5.882 1.263 0,01 
NSK JP JPY 166 1.257 0,01 
Beijing Capital International Airport CN HKD 2.495 1.252 0,01 
Dialog Group MY MYR 1.534 1.217 0,01 
Furukawa JP JPY 895 1.165 0,01 
IJM MY MYR 800 1.128 0,01 
China Everbright International HK HKD 1.210 1.093 0,01 
Tsubakimoto Chain JP JPY 212 1.087 0,01 
Nitta JP JPY 73 1.078 0,01 
G Shank Enterprise TW TWD 1.975 1.070 0,01 
Tocalo JP JPY 95 1.067 0,01 
Daqin Railway (A) CN CNY 1.390 1.066 0,01 
Toshiba Machine JP JPY 328 1.058 0,01 
SHO-BOND Holdings JP JPY 33 1.055 0,01 
Nishio Rent All JP JPY 40 1.054 0,01 
Toyo-Thai (F) TH THB 1.220 1.032 0,01 
Dongfang Electric CN HKD 907 1.020 0,01 
51job CN USD 20 954 0,01 
Namyong Terminal TH THB 2.514 952 0,01 
Nabtesco JP JPY 55 853 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 29 837 0,00 
CSR CN HKD 1.574 829 0,00 
Singamas Container Holdings HK HKD 5.225 816 0,00 
Gamuda MY MYR 782 797 0,00 
Daiseki JP JPY 70 795 0,00 
Jasa Marga Persero ID IDR 2.145 789 0,00 
Amada JP JPY 149 773 0,00 
Goodway Machine TW TWD 369 758 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 71 757 0,00 
United Technologies US USD 8 711 0,00 
Komori JP JPY 77 703 0,00 
China CNR CN CNY 1.341 694 0,00 
Airports of Thailand (F) TH THB 147 638 0,00 
Thai Airways International (F) TH THB 2.192 635 0,00 
United Tractors ID IDR 463 626 0,00 
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 984 622 0,00 
Hutchison Port Holdings Trust SG USD 1.231 603 0,00 
MISC MY MYR 407 586 0,00 
Bonvests Holdings SG SGD 718 557 0,00 
Hisaka Works JP JPY 86 549 0,00 
Maeda JP JPY 101 540 0,00 
Tadano JP JPY 53 538 0,00 
Sunspring Metal TW TWD 369 538 0,00 
China State Construction International Holdings HK HKD 405 488 0,00 
Gakujo JP JPY 96 487 0,00 
SMRT SG SGD 689 483 0,00 
Wijaya Karya Persero ID IDR 3.329 470 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 43 457 0,00 
China Eastern Airlines (H) CN HKD 1.995 444 0,00 
Aeon Delight JP JPY 26 413 0,00 
Sinotrans Shipping HK HKD 1.972 411 0,00 
CWT SG SGD 478 399 0,00 
Zoomlion Heavy Industry Science and Technology CN HKD 814 391 0,00 
Precious Shipping (F) TH THB 615 377 0,00 
Sarin Technologies IL SGD 215 342 0,00 
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 2.485 286 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 7.783 284 0,00 
Surya Semesta Internusa ID IDR 4.908 254 0,00 
Juki JP JPY 159 235 0,00 
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en-japan JP JPY 18 232 0,00
Benalec Holdings MY MYR 1.094 218 0,00
BTS Group Holdings TH THB 1.073 200 0,00
SITC International Holdings CN HKD 623 198 0,00
Singapur Airlines SG SGD 23 140 0,00
Express Transindo Utama ID IDR 1.632 132 0,00
Nippon Parking Development JP JPY 159 121 0,00
Malaysian Resources Wts 16/09/2018 MY MYR 181 9 0,00

    1.704.781 9,38

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 4.375 127.150 0,70
SAP DE EUR 1.761 102.231 0,56
Oracle US USD 3.194 93.480 0,51
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 30.865 86.748 0,48
Amadeus IT Holding ES EUR 2.442 73.139 0,40
STMicroelectronics CH EUR 10.394 71.679 0,39
Cisco Systems US USD 3.905 64.743 0,36
ASM International NL EUR 1.472 46.351 0,26
Hewlett-Packard US USD 1.846 43.812 0,24
Hitachi JP JPY 8.274 42.373 0,23
Samsung Electronics KR KRW 42 39.016 0,21
Google (A) US USD 100 38.151 0,21
Nuance Communications US USD 3.127 36.141 0,20
SK Hynix KR KRW 1.288 36.078 0,20
Check Point Software Technologies IL USD 781 35.849 0,20
NVIDIA US USD 2.547 34.051 0,19
MediaTek TW TWD 3.017 34.020 0,19
TE Connectivity CH USD 740 31.371 0,17
Hon Hai Precision Industry TW TWD 13.836 28.585 0,16
Tencent Holdings CN HKD 623 27.997 0,15
Apple US USD 57 24.514 0,13
Symantec US USD 1.619 23.425 0,13
GameLoft FR EUR 3.196 22.912 0,13
Activision Blizzard US USD 1.608 22.826 0,13
Lam Research US USD 544 22.608 0,12
Cognizant Technology Solutions US USD 644 22.280 0,12
Innovation Group GB GBP 56.994 22.028 0,12
Citrix Systems US USD 515 21.730 0,12
Fiserv US USD 496 21.460 0,12
Gartner US USD 436 21.299 0,12
eBay US USD 558 20.868 0,11
NAVER KR KRW 40 20.823 0,11
ManTech International US USD 965 20.458 0,11
KLA-Tencor US USD 441 20.389 0,11
UBISOFT Entertainment FR EUR 1.511 20.293 0,11
IBS Group Holding GDR RU EUR 1.017 19.534 0,11
Otsuka JP JPY 223 19.046 0,10
Playtech GB GBP 2.211 17.955 0,10
Descartes Systems Group CA USD 1.830 17.880 0,10
Temenos Group CH CHF 632 16.300 0,09
Electronic Arts US USD 792 16.070 0,09
ARRIS Group US USD 849 15.845 0,09
Moneysupermarket.com Group GB GBP 7.050 15.618 0,09
TDK JP JPY 474 14.533 0,08
Criteo FR USD 669 14.503 0,08
Fujitsu JP JPY 3.351 14.170 0,08
Tungsten GB GBP 5.237 13.899 0,08
Teradyne US USD 1.093 13.891 0,08
Wolfson Microelectronics GB GBP 4.743 13.554 0,07
Rocket Fuel US USD 558 12.919 0,07
Riverbed Technology US USD 896 12.577 0,07
SCSK JP JPY 660 12.538 0,07
Nokia FI EUR 2.310 12.462 0,07
United Internet DE EUR 397 12.270 0,07
MICROS Systems US USD 328 12.179 0,07
ASML Holding NL EUR 204 12.140 0,07
Alten FR EUR 326 11.984 0,07
Shimadzu JP JPY 1.940 11.939 0,07
CommVault Systems US USD 345 11.802 0,06
Science Applications International US USD 423 11.736 0,06
NetEase ADR CN USD 228 11.195 0,06
Xilinx US USD 326 11.060 0,06
Tokyo Electron JP JPY 267 10.827 0,06
Horiba JP JPY 396 9.841 0,05
Sopra Group FR EUR 115 9.575 0,05
Oxford Instruments GB GBP 579 9.090 0,05
SolarWinds US USD 315 8.948 0,05
Kyocera JP JPY 262 8.857 0,05
InVision DE EUR 152 8.523 0,05
ams AT CHF 77 8.401 0,05
Texas Instruments US USD 249 8.211 0,05
Azbil JP JPY 502 8.209 0,05
Omron JP JPY 321 8.172 0,04
Accesso Technology Group GB GBP 1.111 8.078 0,04
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 238 7.718 0,04
Broadcom (A) US USD 341 7.589 0,04
Juniper Networks US USD 425 7.546 0,04
Advanced Semiconductor Engineering TW TWD 8.790 7.358 0,04
Bitauto Holdings CN USD 289 7.231 0,04
Seoul Semiconductor KR KRW 239 6.915 0,04
Inotera Memories TW TWD 9.246 6.818 0,04
Brother Industries JP JPY 672 6.752 0,04
Ubisense Group GB GBP 2.314 6.745 0,04
LG Innotek KR KRW 77 6.144 0,03
EMC US USD 318 5.892 0,03

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 26.680 5.759 0,03 
Ciena US USD 396 5.632 0,03 
Barracuda Networks US USD 304 5.599 0,03 
Kofax US GBP 1.019 5.515 0,03 
Micron Technology US USD 297 5.502 0,03 
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 1.405 5.441 0,03 
NEC JP JPY 2.566 5.194 0,03 
Topcon JP JPY 405 5.084 0,03 
Gigastorage TW TWD 5.793 5.051 0,03 
AU Optronics TW TWD 18.263 4.987 0,03 
CANCOM DE EUR 157 4.962 0,03 
Finisar US USD 257 4.862 0,03 
Yokogawa Electric JP JPY 490 4.819 0,03 
Red Hat US USD 137 4.760 0,03 
Novatek Microelectronics TW TWD 1.425 4.749 0,03 
Catcher Technology TW TWD 777 4.720 0,03 
Epistar TW TWD 2.987 4.703 0,03 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 154 4.623 0,03 
Tracsis GB GBP 1.231 4.593 0,03 
Vizrt IL NOK 1.666 4.584 0,03 
carsales.com AU AUD 621 4.520 0,02 
WPG Holdings TW TWD 4.918 4.358 0,02 
Lumens KR KRW 444 4.289 0,02 
Microsaic Systems GB GBP 7.441 4.280 0,02 
Brady GB GBP 4.378 4.210 0,02 
VMware US USD 63 4.155 0,02 
1Spatial GB GBP 43.283 4.083 0,02 
Gigabyte Technology TW TWD 3.595 4.040 0,02 
TPK Holding TW TWD 729 4.004 0,02 
Murata Manufacturing JP JPY 67 3.998 0,02 
IBEX Global Solutions US GBP 1.949 3.880 0,02 
Citizen Holdings JP JPY 735 3.880 0,02 
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 305 3.826 0,02 
Bond International Software GB GBP 2.398 3.795 0,02 
Just Eat GB GBP 1.428 3.734 0,02 
Kingsoft CN HKD 1.606 3.569 0,02 
Disco JP JPY 75 3.293 0,02 
ASUSTeK Computer TW TWD 438 3.263 0,02 
Everlight Electronics TW TWD 1.840 3.101 0,02 
Samsung SDI KR KRW 28 2.940 0,02 
IAR Systems Group SE SEK 355 2.617 0,01 
LG Display KR KRW 137 2.614 0,01 
KCE Electronics TH THB 3.172 2.473 0,01 
Sapphire Technology KR KRW 86 2.470 0,01 
Yaskawa Electric JP JPY 302 2.449 0,01 
Adlink Technology TW TWD 1.834 2.435 0,01 
NSD JP JPY 266 2.366 0,01 
SINA (China) CN USD 68 2.276 0,01 
AfreecaTV KR KRW 129 2.187 0,01 
Elite Advanced Laser TW TWD 788 2.126 0,01 
Google (C) US USD 5 1.934 0,01 
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 154 1.881 0,01 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 74 1.848 0,01 
Nippon Ceramic JP JPY 160 1.804 0,01 
Hana Microelectronics TH THB 2.504 1.800 0,01 
Ubiquiti Networks US USD 62 1.724 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 3.479 1.695 0,01 
Vizrt IL EUR 631 1.682 0,01 
MDS Technology KR KRW 105 1.678 0,01 
NS Solutions JP JPY 89 1.612 0,01 
Qihoo 360 Technology ADR CN USD 27 1.594 0,01 
Sonix Technology TW TWD 1.133 1.533 0,01 
Iriso Electronics JP JPY 41 1.488 0,01 
Kingdee International Software Group CN HKD 6.899 1.485 0,01 
ESPEC JP JPY 261 1.438 0,01 
PAX Global Technology HK HKD 3.796 1.429 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 136 1.423 0,01 
Radiant Opto-Electronics TW TWD 490 1.420 0,01 
Compal Electronics TW TWD 2.759 1.420 0,01 
Realtek Semiconductor TW TWD 662 1.361 0,01 
Silverlake Axis MY SGD 2.701 1.334 0,01 
Obic JP JPY 60 1.300 0,01 
Nuflare Technology JP JPY 29 1.283 0,01 
SK C&C KR KRW 13 1.273 0,01 
Chroma ATE TW TWD 683 1.268 0,01 
Hirose Electric JP JPY 12 1.228 0,01 
Elite Semiconductor Memory Technology TW TWD 934 1.224 0,01 
Taiflex Scientific TW TWD 837 1.170 0,01 
PhotonStar Led Group GB GBP 13.236 1.128 0,01 
Baidu ADR CN USD 10 1.075 0,01 
King Yuan Electronics TW TWD 1.900 1.044 0,01 
Siliconware Precision Industries TW TWD 974 1.021 0,01 
Holtek Semiconductor TW TWD 760 985 0,01 
Creative Sensor TW TWD 1.579 952 0,01 
Delta Electronics Thai (F) TH THB 698 888 0,00 
Kingboard Chemical Holdings HK HKD 612 842 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 2.718 837 0,00 
Richtek Technology TW TWD 199 822 0,00 
Champion Microelectronic TW TWD 431 822 0,00 
Yahoo Japan JP JPY 237 742 0,00 
ITC Networks JP JPY 132 734 0,00 
F@N Communications JP JPY 58 702 0,00 
Sanken Electric JP JPY 129 643 0,00 
Kakaku.com JP JPY 60 614 0,00 
Zhen Ding Technology Holding TW TWD 293 613 0,00 
SunPower US USD 24 578 0,00 
Lingsen Precision Industries TW TWD 1.212 576 0,00 
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KCE Electronics Wts 19/06/2016 TH THB 872 574 0,00
Sunny Optical Technology Group CN HKD 680 573 0,00
Bodaclick* ES EUR 1.212 570 0,00
CSE Global SG SGD 1.614 552 0,00
Beijing Development HK HK HKD 2.291 523 0,00
Siix JP JPY 43 455 0,00
My EG Services MY MYR 591 361 0,00
Youku Tudou ADR CN USD 23 360 0,00
Datasonic Group MY MYR 468 349 0,00
Systex TW TWD 192 274 0,00
YOC DE EUR 109 248 0,00
Elec & Eltek International SG USD 184 210 0,00
Polatechno JP JPY 27 200 0,00
Microgen GB GBP 100 152 0,00
Luxoft Holding CH USD 7 139 0,00
O-Net Communications Group CN HKD 107 20 0,00

    2.249.794 12,38

 
Bienes de consumo discrecional   
Reed Elsevier NL EUR 9.862 145.017 0,80
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 597 115.839 0,64
Renault FR EUR 1.299 91.136 0,50
Wolters Kluwer NL EUR 3.746 75.187 0,41
Lagardere (Reg'd) FR EUR 2.342 70.677 0,39
NVR US USD 90 69.737 0,38
WPP GB GBP 4.449 68.995 0,38
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 733 64.468 0,35
Toyota Motor JP JPY 1.570 61.009 0,34
Kering FR EUR 373 59.444 0,33
Publicis Groupe FR EUR 944 57.988 0,32
Honda Motor JP JPY 2.211 52.590 0,29
British Sky Broadcasting Group GB GBP 4.208 45.081 0,25
Bridgestone JP JPY 1.651 42.528 0,23
Comcast US USD 1.136 42.355 0,23
UBM GB GBP 5.004 39.985 0,22
Continental DE EUR 235 39.747 0,22
Naspers ZA ZAR 548 37.243 0,20
Hasbro US USD 932 36.916 0,20
Carnival US GBP 1.249 35.977 0,20
Omnicom Group US USD 735 35.769 0,20
Hyundai Motor KR KRW 219 35.205 0,19
Time Warner US USD 731 34.360 0,19
Daimler DE EUR 488 32.592 0,18
AutoZone US USD 80 30.539 0,17
Gannett US USD 1.460 28.311 0,16
Royal Caribbean Cruises US USD 734 27.886 0,15
Dollar General US USD 690 27.835 0,15
Delphi Automotive GB USD 579 27.731 0,15
Christian Dior FR EUR 187 27.726 0,15
Graham Holdings US USD 57 27.446 0,15
Nissan Motor JP JPY 4.283 26.487 0,15
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 6.628 24.805 0,14
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 829 24.333 0,13
Axel Springer DE EUR 548 24.115 0,13
Viacom (B) US USD 386 23.331 0,13
Sodexo FR EUR 263 20.471 0,11
Techtronic Industries HK HKD 8.838 20.311 0,11
Isuzu Motors JP JPY 4.700 19.614 0,11
Interpublic Group of Companies US USD 1.566 19.361 0,11
Sands China CN HKD 3.626 19.074 0,10
General Motors US USD 768 19.020 0,10
Staples US USD 2.098 18.825 0,10
Tata Motors IN INR 3.774 18.769 0,10
Marui Group JP JPY 2.919 18.662 0,10
H&R Block US USD 903 18.481 0,10
BorgWarner US USD 418 18.449 0,10
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 1.055 18.304 0,10
Children's Place Retail Stores US USD 525 18.041 0,10
Vitamin Shoppe US USD 509 17.426 0,10
Ted Baker GB GBP 771 17.353 0,10
Volkswagen DE EUR 89 17.156 0,09
Pearson GB GBP 1.255 16.942 0,09
Target US USD 364 16.143 0,09
Suzuki Motor JP JPY 858 15.905 0,09
Hornbach Baumarkt DE EUR 522 15.767 0,09
Darty GB GBP 12.599 15.682 0,09
Inditex ES EUR 143 15.480 0,09
GNC Holdings US USD 468 15.030 0,08
Swatch Group CH CHF 32 14.743 0,08
GFK DE EUR 396 14.733 0,08
LifeLock US USD 1.352 14.576 0,08
BJ's Restaurants US USD 701 14.485 0,08
boohoo.com GB GBP 22.374 14.435 0,08
Imperial Holdings ZA ZAR 1.051 14.109 0,08
CTS Eventim DE EUR 296 13.588 0,07
Rezidor Hotel Group SE SEK 3.032 13.576 0,07
Deckers Outdoor US USD 229 12.995 0,07
TUI DE EUR 1.081 12.944 0,07
Crown Resorts AU AUD 1.181 12.696 0,07
Great Wall Motor (H) CN HKD 3.884 12.671 0,07
Byggmax Group SE SEK 2.054 12.407 0,07
Flight Centre AU AUD 341 12.291 0,07
Paddy Power IE EUR 219 12.184 0,07
Alpargatas BR BRL 3.354 11.894 0,07
4imprint Group GB GBP 1.438 11.809 0,06
Stanley Gibbons Group GB GBP 2.731 11.584 0,06
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Amazon.com US USD 52 11.380 0,06 
Yoox IT EUR 440 11.365 0,06 
Poundland Group GB GBP 2.643 11.181 0,06 
SHW DE EUR 251 10.886 0,06 
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 2.467 10.723 0,06 
Moncler IT EUR 843 10.676 0,06 
REA Group AU AUD 335 10.503 0,06 
Hotel Shilla KR KRW 173 10.481 0,06 
Home Depot US USD 182 10.331 0,06 
ElringKlinger DE EUR 351 10.174 0,06 
Sekisui House JP JPY 1.163 10.056 0,06 
Onward Holdings JP JPY 1.783 8.639 0,05 
SM Entertainment KR KRW 252 8.583 0,05 
Surteco DE EUR 301 8.537 0,05 
Coway KR KRW 147 8.335 0,05 
Harley-Davidson US USD 157 8.315 0,05 
Ladbrokes GB GBP 4.455 8.314 0,05 
Brunello Cucinelli IT EUR 395 8.178 0,05 
Paradise KR KRW 305 8.167 0,04 
Giant Manufacturing TW TWD 1.374 7.738 0,04 
Nitori Holdings JP JPY 232 7.665 0,04 
Mothercare GB GBP 3.366 7.631 0,04 
Pandora DK DKK 155 7.508 0,04 
Johnson Controls US USD 227 7.229 0,04 
Chipotle Mexican Grill US USD 20 7.034 0,04 
Maruti Suzuki India IN INR 299 6.935 0,04 
Fuji Heavy Industries JP JPY 366 6.911 0,04 
Mazda Motor JP JPY 2.081 6.684 0,04 
NIKE US USD 126 6.608 0,04 
Blue Nile US USD 265 6.605 0,04 
Stanley Electric JP JPY 397 6.317 0,03 
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 6.131 6.194 0,03 
Grand Korea Leisure KR KRW 205 6.142 0,03 
Trade Me Group NZ AUD 2.487 6.098 0,03 
Ocado Group GB GBP 1.457 5.959 0,03 
ARB AU AUD 706 5.764 0,03 
Calsonic Kansei JP JPY 1.583 5.607 0,03 
eDreams ODIGEO SL ES EUR 533 5.512 0,03 
Harvey Norman Holdings AU AUD 2.277 5.004 0,03 
Belle International Holdings HK HKD 6.660 4.971 0,03 
DeVry US USD 152 4.895 0,03 
E-Lead Electronic TW TWD 2.816 4.850 0,03 
Samsonite International US HKD 2.074 4.743 0,03 
Takata JP JPY 275 4.667 0,03 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.953 4.587 0,03 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 832 4.455 0,02 
Kenda Rubber Industrial TW TWD 2.658 4.445 0,02 
Lotto24 DE EUR 1.223 4.402 0,02 
TS Tech JP JPY 229 4.385 0,02 
Perform Group GB GBP 1.658 4.349 0,02 
Hyundai Mobis KR KRW 19 3.937 0,02 
HIS JP JPY 196 3.903 0,02 
Mitsubishi Motors JP JPY 485 3.775 0,02 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 346 3.675 0,02 
Dentsu JP JPY 123 3.642 0,02 
Apollo Group (A) US USD 178 3.642 0,02 
iSelect AU AUD 4.712 3.552 0,02 
Sega Sammy Holdings JP JPY 243 3.522 0,02 
Don Quijote Holdings JP JPY 92 3.512 0,02 
Merida Industry TW TWD 709 3.422 0,02 
Aisin Seiki JP JPY 130 3.291 0,02 
Cheng Shin Rubber Industry TW TWD 1.502 3.108 0,02 
Denso JP JPY 94 3.078 0,02 
Fujitsu General JP JPY 370 3.073 0,02 
Super Retail Group AU AUD 432 2.946 0,02 
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 272 2.718 0,01 
Nippon Seiki JP JPY 199 2.504 0,01 
Li Ning CN HKD 4.450 2.232 0,01 
SM Culture & Contents KR KRW 736 2.207 0,01 
Galaxy Entertainment Group HK HKD 386 2.186 0,01 
Yamaha Motor JP JPY 193 2.139 0,01 
Genting MY MYR 973 2.108 0,01 
Goodbaby International Holdings CN HKD 5.220 2.061 0,01 
Astra International ID IDR 4.427 2.050 0,01 
Genting Singapore SG SGD 2.405 1.831 0,01 
NGK Spark Plug JP JPY 106 1.744 0,01 
Intime Retail Group CN HKD 2.398 1.693 0,01 
Mobiletron Electronics TW TWD 1.548 1.675 0,01 
Ryland Group US USD 59 1.610 0,01 
Genting Malaysia MY MYR 1.721 1.606 0,01 
Skyworth Digital Holdings HK HKD 4.545 1.568 0,01 
Nexteer Automotive Group US HKD 3.286 1.553 0,01 
Geely Automobile Holdings HK HKD 6.123 1.531 0,01 
Springland International Holdings CN HKD 4.814 1.365 0,01 
GuocoLeisure SG SGD 2.444 1.355 0,01 
Tohokushinsha Film JP JPY 242 1.354 0,01 
SAIC Motor (A) CN CNY 783 1.309 0,01 
Yulon Nissan Motor TW TWD 139 1.274 0,01 
Gourmet Master TW TWD 213 1.242 0,01 
China Lodging Group CN USD 75 1.207 0,01 
Ryohin Keikaku JP JPY 15 1.205 0,01 
ESCRIT JP JPY 194 1.171 0,01 
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 42 1.128 0,01 
GOME Electrical Appliances Holding CN HKD 8.172 1.110 0,01 
Singapur Press Holdings SG SGD 450 1.085 0,01 
Fuyao Glass Industry Group CN CNY 1.112 1.077 0,01 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 968 1.077 0,01 
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Embry Holdings HK HKD 2.463 1.036 0,01
Mood Media CA CAD 2.510 991 0,01
Accordia Golf JP JPY 102 945 0,01
Wowprime TW TWD 83 900 0,00
Pou Chen TW TWD 961 880 0,00
Overseas Education SG SGD 1.671 878 0,00
Altek TW TWD 1.155 839 0,00
LES Enphants TW TWD 1.722 836 0,00
APM Automotive Holdings MY MYR 615 825 0,00
Shangri-La Asia HK HKD 693 824 0,00
Chaowei Power Holdings CN HKD 2.199 816 0,00
TAL Education Group ADR CN USD 49 776 0,00
SA SA International Holdings HK HKD 1.253 758 0,00
Tan Chong Motor Holdings MY MYR 567 715 0,00
VGI Global Media TH THB 2.747 703 0,00
Matahari Department Store ID IDR 751 702 0,00
Xinyi Glass Holdings HK HKD 1.135 645 0,00
Mundo Mediacom ID IDR 4.626 632 0,00
Iron Force Industrial TW TWD 227 614 0,00
Media Nusantara Citra ID IDR 3.620 613 0,00
Daiichikosho JP JPY 28 586 0,00
SMI HK HKD 22.259 580 0,00
International Housewares Retail HK HKD 1.561 575 0,00
Daido Metal JP JPY 73 559 0,00
E-Commerce China Dangdang CN USD 70 534 0,00
Media Prima MY MYR 964 532 0,00
Gree Electric Appliances CN CNY 153 532 0,00
Interpark INT KR KRW 32 516 0,00
Ajisen China Holdings HK HKD 811 493 0,00
Mitra Adiperkasa ID IDR 1.233 490 0,00
Rinnai JP JPY 8 484 0,00
Toridoll.corp JP JPY 61 433 0,00
Iida Group Holdings JP JPY 38 405 0,00
Nihon Plast JP JPY 95 402 0,00
Media Chinese International MY MYR 1.840 397 0,00
OUE SG SGD 282 368 0,00
Fuji Media Holdings JP JPY 29 348 0,00
Ace Hardware Indonesia ID IDR 7.354 341 0,00
Zhejiang Supor Cookware CN CNY 217 337 0,00
Surya Citra Media ID IDR 1.679 330 0,00
Astra Otoparts ID IDR 1.239 309 0,00
Gajah Tunggal ID IDR 2.545 304 0,00
Bona Film Group ADR CN USD 67 287 0,00
Ramayana Lestari Sentosa ID IDR 3.348 267 0,00
Genting Hong Kong HK USD 809 233 0,00
Rakuten JP JPY 24 226 0,00
Xinchen China Power Holdings CN HKD 550 215 0,00
Genting Wts 18/12/2018 MY MYR 331 212 0,00
Bonjour Holdings HK HKD 1.617 200 0,00
Workpoint Entertainment (F) TH THB 324 193 0,00
UMW Holdings MY MYR 74 177 0,00
Matahari Putra Prima ID IDR 849 147 0,00
Sri Rejeki Isman ID IDR 9.569 113 0,00

    2.857.200 15,72

 
Bienes de consumo básico   
British American Tobacco GB GBP 3.991 166.021 0,91
Nestle CH CHF 2.904 161.676 0,89
Danone FR EUR 1.966 104.509 0,58
CVS Caremark US USD 1.559 81.763 0,45
Unilever NL EUR 2.646 81.722 0,45
L'Oreal FR EUR 542 67.153 0,37
Molson Coors Brewing (B) US USD 1.413 61.006 0,34
Metro DE EUR 2.105 60.637 0,33
Tesco GB GBP 16.563 59.065 0,33
ConAgra Foods US USD 2.185 48.057 0,26
Philip Morris International US USD 721 44.387 0,24
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.354 42.156 0,23
Mead Johnson Nutrition US USD 620 39.198 0,22
Reckitt Benckiser Group GB GBP 672 39.086 0,22
WM Morrison Supermarkets GB GBP 15.648 38.268 0,21
Unilever GB GBP 1.021 32.876 0,18
Swedish Match SE SEK 1.301 32.140 0,18
Procter & Gamble US USD 518 30.832 0,17
Lindt & Spruengli CH CHF 9 30.548 0,17
Alimentation Couche Tard CA CAD 1.242 25.016 0,14
Wesfarmers AU AUD 860 24.614 0,14
Coca-Cola Enterprises US USD 708 23.106 0,13
Seven & I Holdings JP JPY 796 22.576 0,12
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 653 22.252 0,12
Japan Tobacco JP JPY 925 21.882 0,12
Dr Pepper Snapple Group US USD 539 21.457 0,12
China Mengniu Dairy CN HKD 5.750 21.294 0,12
JM Smucker US USD 200 13.891 0,08
Brown-Forman US USD 196 12.636 0,07
Marine Harvest NO NOK 1.420 12.534 0,07
Monster Beverage US USD 242 11.694 0,06
Hain Celestial Group US USD 191 11.647 0,06
Shoprite Holdings ZA ZAR 859 10.345 0,06
Nigerian Breweries NG NGN 14.897 10.020 0,06
McBride GB GBP 7.984 9.548 0,05
Amorepacific KR KRW 10 8.919 0,05
Coca-Cola Icecek TR TRY 472 7.951 0,04
Kellogg US USD 161 7.753 0,04
Woolworths AU AUD 293 7.317 0,04
AVI ZA ZAR 1.791 7.120 0,04
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Raisio FI EUR 1.475 6.946 0,04 
Mondelez International US USD 250 6.399 0,04 
Flowers Foods US USD 429 6.302 0,03 
Cosmax KR KRW 129 6.267 0,03 
Universal Robina PH PHP 2.647 6.256 0,03 
LG Household & Health Care KR KRW 19 6.159 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 294 5.830 0,03 
Suedzucker DE EUR 366 5.626 0,03 
Gudang Garam ID IDR 1.545 5.445 0,03 
Astra Agro Lestari ID IDR 2.574 4.718 0,03 
First Resources SG SGD 3.151 4.655 0,03 
Fresh Market US USD 158 4.205 0,02 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 2.284 4.084 0,02 
CP ALL TH THB 4.023 3.763 0,02 
Tingyi Cayman Islands Holding CN HKD 1.525 3.054 0,02 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 129 2.965 0,02 
Yaoko JP JPY 72 2.356 0,01 
CJ CheilJedang KR KRW 10 2.261 0,01 
Shenguan Holdings Group CN HKD 7.232 2.231 0,01 
China Modern Dairy Holdings CN HKD 7.099 2.192 0,01 
Uni-President Enterprises TW TWD 1.563 1.906 0,01 
IOI MY MYR 1.452 1.603 0,01 
Want Want China Holdings CN HKD 1.375 1.557 0,01 
Valor JP JPY 160 1.490 0,01 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 19 1.439 0,01 
Hengan International Group CN HKD 183 1.389 0,01 
Tsuruha Holdings JP JPY 19 1.371 0,01 
Wilmar International SG SGD 673 1.314 0,01 
Unilever Indonesia ID IDR 687 1.254 0,01 
Thai Union Frozen Products TH THB 754 1.176 0,01 
Standard Foods TW TWD 555 1.100 0,01 
Thai Beverage TH SGD 2.990 1.013 0,01 
Charoen Pokphand Foods TH THB 1.648 992 0,01 
Bumitama Agri ID SGD 1.484 933 0,01 
Kuala Lumpur Kepong MY MYR 174 931 0,01 
British American Tobacco (Malaysia) MY MYR 66 887 0,00 
Golden Agri-Resources SG SGD 2.443 857 0,00 
Charoen Pokphand Indonesia ID IDR 3.577 841 0,00 
IJM Plantations MY MYR 1.024 801 0,00 
President Chain Store TW TWD 135 720 0,00 
PPB Group MY MYR 183 665 0,00 
Tenwow International Holdings CN HKD 2.174 663 0,00 
Genting Plantations MY MYR 270 663 0,00 
Petra Foods SG SGD 318 649 0,00 
Kweichow Moutai CN CNY 31 583 0,00 
QL Resources MY MYR 738 511 0,00 
Modern Internasional ID IDR 11.642 483 0,00 
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 1.160 460 0,00 
Indofood Sukses Makmur ID IDR 1.003 441 0,00 
Khon Kaen Sugar Industry TH THB 1.294 404 0,00 
Changshouhua Food CN HKD 537 392 0,00 
Biostime International Holdings CN HKD 63 302 0,00 
Wei Chuan Foods TW TWD 275 294 0,00 
Indofood CBP Sukses Makmur ID IDR 379 236 0,00 
Malindo Feedmill ID IDR 1.174 219 0,00 
BW Plantation ID IDR 1.949 171 0,00 
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 986 135 0,00 
Hero Supermarket ID IDR 776 126 0,00 
Oldtown MY MYR 222 102 0,00 
Dynasty Fine Wines Group* HK HKD 1.150 77 0,00 
Genting Plantations Wts 17/06/2019 MY MYR 57 35 0,00 

    1.657.571 9,12 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 4.068 317.406 1,75 
GlaxoSmithKline GB GBP 7.733 153.624 0,85 
Novartis CH CHF 2.315 144.697 0,80 
Novo Nordisk (B) DK DKK 3.393 110.315 0,61 
Roche Holding CH CHF 478 100.959 0,56 
Bayer (Reg'd) DE EUR 801 80.104 0,44 
Express Scripts Holding US USD 1.613 77.881 0,43 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 2.047 72.058 0,40 
AstraZeneca GB GBP 1.257 71.340 0,39 
Gilead Sciences US USD 1.274 70.545 0,39 
Amgen US USD 863 69.772 0,38 
Shire IE GBP 1.633 67.149 0,37 
Actelion CH CHF 891 63.079 0,35 
Roche Holding (BR) CH CHF 271 56.952 0,31 
Mylan US USD 1.303 47.107 0,26 
HCA Holdings US USD 1.152 43.246 0,24 
Smith & Nephew GB GBP 3.584 40.120 0,22 
Hospira US USD 1.132 36.886 0,20 
Centene US USD 767 36.526 0,20 
Fresenius Medical Care DE EUR 735 36.441 0,20 
Sorin IT EUR 16.075 35.302 0,19 
Cigna US USD 521 29.964 0,16 
UnitedHealth Group US USD 550 29.828 0,16 
CSL AU AUD 626 28.693 0,16 
Coloplast (B) DK DKK 470 28.430 0,16 
Agilent Technologies US USD 710 27.613 0,15 
AstraZeneca ADR GB USD 407 23.090 0,13 
Team Health Holdings US USD 640 22.392 0,12 
AbbVie US USD 597 22.285 0,12 
McKesson US USD 173 20.904 0,12 
VCA Antech US USD 948 20.742 0,11 
Universal Health Services US USD 341 20.150 0,11 
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Cubist Pharmaceuticals US USD 389 19.372 0,11
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 140 19.231 0,11
Alere US USD 781 18.296 0,10
Eurofins Scientific LU EUR 88 17.591 0,10
Astellas Pharma JP JPY 2.041 16.373 0,09
Alexion Pharmaceuticals US USD 140 15.914 0,09
Humana US USD 193 15.349 0,08
Daiichi Sankyo JP JPY 1.240 14.967 0,08
Salix Pharmaceuticals US USD 191 14.937 0,08
CompuGroup Medical DE EUR 703 13.498 0,07
ICON IE USD 488 13.238 0,07
Nihon Kohden JP JPY 419 12.354 0,07
MEDNAX US USD 284 12.066 0,07
Questcor Pharmaceuticals US USD 204 12.031 0,07
Sysmex JP JPY 526 11.994 0,07
Shionogi JP JPY 889 11.216 0,06
Nexus DE EUR 923 10.310 0,06
Exact Sciences US USD 1.176 9.966 0,05
Synergy Health GB GBP 635 9.578 0,05
ResMed US AUD 2.611 9.482 0,05
Allergan (USA) US USD 79 9.327 0,05
Ramsay Health Care AU AUD 291 8.733 0,05
Abbott Laboratories US USD 291 8.161 0,04
Nippon Shinyaku JP JPY 627 7.960 0,04
Al Noor Hospitals Group AE GBP 637 7.734 0,04
Sawai Pharmaceutical JP JPY 164 7.291 0,04
Sinclair IS Pharma GB GBP 18.430 6.899 0,04
Covance US USD 99 6.301 0,03
Terumo JP JPY 440 6.283 0,03
Message JP JPY 266 6.151 0,03
Craneware GB GBP 925 6.082 0,03
EMIS Group GB GBP 762 5.852 0,03
Illumina US USD 59 5.718 0,03
Dr Reddy's Laboratories IN INR 164 5.307 0,03
Medtronic US USD 123 5.187 0,03
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 7.121 5.185 0,03
ViroMed KR KRW 140 5.100 0,03
Orexigen Therapeutics US USD 1.293 5.072 0,03
Audika Groupe FR EUR 381 5.035 0,03
Electrical Geodesics* US GBP 3.883 4.893 0,03
Asahi Intecc JP JPY 184 4.840 0,03
Techne US USD 72 4.716 0,03
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 182 4.476 0,02
BioMarin Pharmaceutical US USD 106 4.358 0,02
Osstem Implant KR KRW 218 3.906 0,02
Allscripts Healthcare Solutions US USD 353 3.863 0,02
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 6.150 3.689 0,02
Verona Pharma GB GBP 121.343 3.397 0,02
Johnson & Johnson US USD 46 3.384 0,02
DHP Korea KR KRW 550 3.106 0,02
Ono Pharmaceutical JP JPY 53 3.049 0,02
Sino Biopharmaceutical HK HKD 4.724 2.665 0,01
Lombard Medical GB USD 318 2.226 0,01
Raffles Medical Group SG SGD 1.056 2.202 0,01
Rohto Pharmaceutical JP JPY 144 1.829 0,01
Eiken Chemical JP JPY 142 1.661 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 203 1.538 0,01
Mindray Medical International CN USD 65 1.515 0,01
Nagaileben JP JPY 108 1.499 0,01
Bumrungrad Hospital (F) TH THB 679 1.483 0,01
Sphere Medical Holdings GB GBP 3.791 1.338 0,01
Santen Pharmaceutical JP JPY 42 1.335 0,01
Sangamo BioSciences US USD 128 1.223 0,01
CrystalGenomics KR KRW 127 1.101 0,01
China Medical System Holdings CN HKD 1.245 1.062 0,01
Cordlife Group SG SGD 1.535 1.045 0,01
Kalbe Farma ID IDR 10.592 1.021 0,01
Lijun International Pharmaceutical Holding HK HKD 3.106 917 0,01
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 1.556 810 0,00
China Animal Healthcare CN HKD 1.722 810 0,00
China Shineway Pharmaceutical Group CN HKD 596 753 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 368 720 0,00
UMN Pharma JP JPY 31 595 0,00
Bangkok Dusit Medical Services TH THB 1.699 561 0,00
Tempo Scan Pacific ID IDR 2.913 527 0,00
Microport Scientific CN HKD 1.041 509 0,00
Dawnrays Pharmaceutical Holdings HK HKD 763 417 0,00
Biosensors International Group SG SGD 737 402 0,00
GNI Group JP JPY 194 321 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 66 0,00
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 10 40 0,00

    2.486.609 13,68

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 23.351 63.658 0,35
Verizon Communications US USD 1.122 37.727 0,21
Softbank JP JPY 599 32.035 0,18
Swisscom (Reg'd) CH CHF 73 31.836 0,18
KDDI JP JPY 786 30.111 0,17
Telstra AU AUD 6.179 21.606 0,12
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 536 21.371 0,12
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 13.431 17.544 0,10
NTT DOCOMO JP JPY 1.201 13.716 0,08
China Mobile HK HKD 1.602 10.972 0,06
Telecom of New Zealand NZ AUD 4.692 8.013 0,04
TPG Telecom AU AUD 1.252 4.989 0,03

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Singapur Telecommunications SG SGD 1.950 4.292 0,02 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 21.710 3.068 0,02 
DiGi.Com MY MYR 2.331 2.856 0,02 
Advanced Info Service TH THB 397 2.138 0,01 
Axiata Group MY MYR 1.311 1.950 0,01 
Total Access Communication (F) TH THB 604 1.676 0,01 
China Unicom Hong Kong HK HKD 1.377 1.513 0,01 
Telekom Malaysia MY MYR 637 873 0,00 
Maxis MY MYR 536 823 0,00 
China Telecom (H) CN HKD 2.070 759 0,00 
StarHub SG SGD 266 635 0,00 
Jasmine International TH THB 3.322 614 0,00 
Intouch Holdings (F) TH THB 328 570 0,00 
M1 (Singapore) SG SGD 257 496 0,00 
Thaicom TH THB 536 484 0,00 
TIME dotCom MY MYR 458 404 0,00 
HKT Trust HK HKD 522 394 0,00 
True (F) TH THB 2.386 359 0,00 
XL Axiata ID IDR 631 204 0,00 

    317.686 1,75 

 
Servicios financieros   
Barclays GB GBP 50.765 155.848 0,86 
UBS (Reg'd) CH CHF 10.337 155.822 0,86 
HSBC Holdings GB GBP 11.565 85.048 0,47 
Prudential GB GBP 5.076 83.940 0,46 
Aegon NL EUR 12.147 79.380 0,44 
Allianz (Reg'd) DE EUR 583 72.738 0,40 
Lloyds Banking Group GB GBP 77.840 71.406 0,39 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 428 71.246 0,39 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 3.028 69.227 0,38 
Delta Lloyd NL EUR 3.470 65.783 0,36 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 1.815 65.642 0,36 
CME Group US USD 1.182 59.840 0,33 
ACE CH USD 817 59.523 0,33 
Ageas BE EUR 1.862 57.684 0,32 
JPMorgan Chase US USD 1.400 56.317 0,31 
Legal & General Group GB GBP 21.661 55.845 0,31 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 1.947 55.259 0,30 
Morgan Stanley US USD 2.376 52.868 0,29 
Mizuho Financial Group JP JPY 35.851 50.348 0,28 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 2.174 50.232 0,28 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 948 50.139 0,28 
US Bancorp US USD 1.637 48.035 0,26 
Deutsche Boerse DE EUR 835 44.097 0,24 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 10.943 41.776 0,23 
Westpac Banking AU AUD 1.601 37.671 0,21 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 2.295 37.044 0,20 
Citigroup US USD 1.047 36.398 0,20 
Man Group GB GBP 30.077 36.082 0,20 
Huntington Bancshares US USD 5.247 34.482 0,19 
Baloise Holding CH CHF 368 32.247 0,18 
Admiral Group GB GBP 1.836 31.244 0,17 
ICAP GB GBP 6.107 30.786 0,17 
IntercontinentalExchange Group US USD 208 30.447 0,17 
AIA Group HK HKD 8.586 30.005 0,17 
Aon GB USD 459 28.086 0,15 
Mediobanca IT EUR 3.409 27.200 0,15 
Resolution GB GBP 7.450 27.051 0,15 
American International Group US USD 695 26.473 0,15 
Sampo (A) FI EUR 718 25.709 0,14 
London Stock Exchange Group GB GBP 1.145 25.259 0,14 
Bank of New York Mellon US USD 1.011 24.579 0,14 
Cembra Money Bank CH CHF 487 24.384 0,13 
Investec GB GBP 3.726 23.654 0,13 
National Australia Bank AU AUD 991 23.441 0,13 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 6.182 21.914 0,12 
Foxtons Group GB GBP 5.505 21.315 0,12 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 34.112 21.062 0,12 
KBC Groep BE EUR 478 21.000 0,12 
Ryman Hospitality Properties US USD 639 20.751 0,11 
Close Brothers Group GB GBP 1.217 20.683 0,11 
Grand City Properties LU EUR 2.526 20.508 0,11 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 47.505 20.439 0,11 
China Construction Bank CN HKD 39.025 19.430 0,11 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 1.443 19.391 0,11 
Swiss Re CH CHF 300 18.866 0,10 
Nasdaq OMX Group US USD 677 18.019 0,10 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 41 17.611 0,10 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 14.381 17.504 0,10 
AEON Financial Service JP JPY 958 17.343 0,10 
Aeon Mall JP JPY 972 16.676 0,09 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 3.078 16.093 0,09 
Provident Financial GB GBP 636 15.386 0,08 
KBC Ancora BE EUR 579 15.292 0,08 
Remgro ZA ZAR 1.033 14.979 0,08 
T&D Holdings JP JPY 1.742 14.953 0,08 
HDFC Bank IN INR 1.635 14.796 0,08 
Shinhan Financial Group KR KRW 465 14.588 0,08 
Suncorp Group AU AUD 1.665 14.531 0,08 
Capital One Financial US USD 254 13.447 0,07 
Zenith Bank NG NGN 130.298 13.263 0,07 
VZ Holding CH CHF 109 13.217 0,07 
Resona Holdings JP JPY 3.502 12.883 0,07 
China Life Insurance CN HKD 6.890 12.856 0,07 
Unibail-Rodamco FR EUR 66 12.815 0,07 
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Julius Baer Group CH CHF 363 12.229 0,07
Credicorp PE USD 115 12.220 0,07
Cathay Financial Holding TW TWD 11.795 11.998 0,07
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 4.428 11.652 0,06
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 2.461 11.592 0,06
IG Group Holdings GB GBP 1.497 11.591 0,06
Countrywide GB GBP 1.548 11.147 0,06
Itau Unibanco Holding BR BRL 935 11.079 0,06
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 2.048 10.917 0,06
China Overseas Land & Investment HK HKD 5.716 10.115 0,06
Insurance Australia Group AU AUD 2.567 9.873 0,05
Validus Holdings BM USD 359 9.551 0,05
mutares DE EUR 94 9.295 0,05
Aurelius DE EUR 337 9.024 0,05
China Merchants Bank CN HKD 6.892 8.878 0,05
DNB ASA NO NOK 670 8.539 0,05
African Bank Investments ZA ZAR 9.743 8.326 0,05
Fubon Financial Holding TW TWD 8.802 8.199 0,05
United Overseas Bank SG SGD 640 7.998 0,04
Discovery ZA ZAR 1.277 7.982 0,04
Suruga Bank JP JPY 645 7.961 0,04
Weyerhaeuser US USD 332 7.144 0,04
Mirvac Group AU AUD 6.034 7.078 0,04
Tokyo Tatemono JP JPY 1.195 6.843 0,04
China Pacific Insurance Group CN HKD 2.945 6.655 0,04
Oversea-Chinese Banking SG SGD 1.145 6.347 0,03
Century Tokyo Leasing JP JPY 303 6.312 0,03
CTBC Financial Holding TW TWD 14.594 6.250 0,03
LXB Retail Properties GB GBP 4.174 6.230 0,03
Malayan Banking MY MYR 2.810 6.149 0,03
CITIC Securities (H) CN HKD 4.221 6.102 0,03
Agricultural Bank of China (H) CN HKD 19.533 5.910 0,03
Austbrokers Holdings AU AUD 813 5.534 0,03
Safestore Holdings GB GBP 1.912 5.360 0,03
Yuanta Financial Holding TW TWD 14.642 5.258 0,03
Jafco JP JPY 187 5.143 0,03
Daibiru JP JPY 701 5.030 0,03
Rathbone Brothers GB GBP 206 4.840 0,03
SFG Australia AU AUD 9.620 4.802 0,03
Vozrozhdenie Bank RU USD 646 4.764 0,03
First Gulf Bank PJSC AE AED 1.345 4.582 0,03
Aozora Bank JP JPY 2.084 4.466 0,02
Hongkong Land Holdings HK USD 856 4.319 0,02
Bank of Yokohama JP JPY 1.194 4.319 0,02
DBS Group Holdings SG SGD 443 4.316 0,02
China Vanke CN HKD 3.587 4.313 0,02
Ayala Land PH PHP 8.593 4.188 0,02
Mega Financial Holding TW TWD 7.241 3.992 0,02
Isaria Wohnbau DE EUR 1.531 3.919 0,02
FBN Holdings NG NGN 61.630 3.913 0,02
CIMB Group Holdings MY MYR 2.347 3.896 0,02
Federation Centres AU AUD 2.322 3.876 0,02
Bank Central Asia ID IDR 4.986 3.418 0,02
Japón Retail Fund Investment JP JPY 2 3.402 0,02
Wharf Holdings HK HKD 673 3.392 0,02
Kasikornbank (F) TH THB 774 3.388 0,02
NKSJ Holdings JP JPY 188 3.380 0,02
Guaranty Trust Bank NG NGN 28.231 3.320 0,02
Sun Hung Kai Properties HK HKD 360 3.273 0,02
China Development Financial Holding TW TWD 15.361 3.170 0,02
Acom JP JPY 1.250 3.061 0,02
NTT Urban Development JP JPY 435 2.747 0,02
Mundo Logistic Properties SG SGD 1.637 2.680 0,01
Samsung Securities KR KRW 96 2.644 0,01
Public Bank MY MYR 576 2.565 0,01
IBJ Leasing JP JPY 153 2.520 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 4.049 2.490 0,01
Cheung Kong Holdings HK HKD 199 2.440 0,01
Hitachi Capital JP JPY 135 2.393 0,01
Krung Thai Bank TH THB 5.731 2.310 0,01
CNinsure CN USD 499 2.264 0,01
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 1.031 2.174 0,01
Shinsei Bank JP JPY 1.550 2.171 0,01
KB Financial Group KR KRW 87 2.148 0,01
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 1.626 2.138 0,01
China Cinda Asset Management CN HKD 5.891 2.137 0,01
Siam Commercial Bank (F) TH THB 531 1.955 0,01
CapitaMall Trust SG SGD 1.705 1.953 0,01
CNP Assurances FR EUR 113 1.881 0,01
ORIX JP JPY 179 1.861 0,01
AMMB Holdings MY MYR 1.126 1.787 0,01
Bank of China CN HKD 5.598 1.775 0,01
Zenkoku Hosho JP JPY 106 1.713 0,01
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 2.593 1.634 0,01
China Galaxy Securities CN HKD 3.871 1.634 0,01
City Developments SG SGD 262 1.629 0,01
Sony Financial Holdings JP JPY 140 1.611 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 115 1.485 0,01
Chailease Holding TW TWD 807 1.381 0,01
CapitaLand SG SGD 746 1.372 0,01
Alliance Financial Group MY MYR 1.349 1.336 0,01
Westfield Group AU AUD 180 1.318 0,01
CapitaCommercial Trust SG SGD 1.420 1.306 0,01
China Resources Land HK HKD 870 1.292 0,01
E.Sun Financial Holding TW TWD 2.698 1.175 0,01
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 271 1.142 0,01
Singapur Exchange SG SGD 253 1.007 0,01
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Hong Leong Financial Group MY MYR 284 960 0,01 
Wing Hang Bank HK HKD 75 871 0,00 
UOL Group SG SGD 229 844 0,00 
Goodman Group AU AUD 244 815 0,00 
Longfor Properties CN HKD 848 790 0,00 
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 762 786 0,00 
Supalai (F) TH THB 1.790 777 0,00 
Pruksa Real Estate TH THB 1.530 763 0,00 
Tisco Financial Group TH THB 858 760 0,00 
Hang Lung Properties HK HKD 345 740 0,00 
CapitaMalls Asia SG SGD 581 736 0,00 
Henderson Land Development HK HKD 165 711 0,00 
Mapletree Industrial Trust SG SGD 856 708 0,00 
WHA (F) TH THB 924 690 0,00 
China Merchants Bank (A) CN CNY 594 686 0,00 
CapitaMalls Malaysia Trust MY MYR 1.970 658 0,00 
Shenzhen Investment HK HKD 2.791 657 0,00 
Hong Leong Bank MY MYR 212 655 0,00 
Wing Tai Holdings SG SGD 567 652 0,00 
IJM Land MY MYR 969 646 0,00 
Central Pattana (F) TH THB 625 630 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 9.059 627 0,00 
Link REIT HK HKD 170 609 0,00 
Eastern & Oriental MY MYR 1.148 601 0,00 
Ciputra Development ID IDR 9.454 598 0,00 
Asia Plus Securities TH THB 7.626 594 0,00 
Ascott Residence Trust SG SGD 850 586 0,00 
ORIX JREIT JP JPY 1 566 0,00 
China Pacific Insurance Group (A) CN CNY 296 556 0,00 
Lippo Karawaci ID IDR 8.092 540 0,00 
Bank Tabungan Negara Persero ID IDR 7.340 528 0,00 
Mori Trust Sogo Reit JP JPY 1 522 0,00 
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 1.057 513 0,00 
Hankyu Reit JP JPY 1 479 0,00 
Great Eastern Holdings SG SGD 43 471 0,00 
Hemaraj Land and Development (F) TH THB 5.852 464 0,00 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 178 460 0,00 
Nippon Accommodations Fund JP JPY 1 450 0,00 
Ho Bee Investment SG SGD 326 428 0,00 
Daiwa Securities Group JP JPY 78 421 0,00 
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 42 419 0,00 
RHB Capital MY MYR 225 412 0,00 
Premier Investment JP JPY 1 411 0,00 
Swire Properties HK HKD 189 410 0,00 
Kingdom Construction TW TWD 546 406 0,00 
Bank Negara Indonesia Persero ID IDR 1.312 394 0,00 
Land and Houses TH THB 1.699 375 0,00 
Amata (F) TH THB 1.057 370 0,00 
Marwyn Management Partners GB GBP 6.439 333 0,00 
Hysan Development HK HKD 107 329 0,00 
Wheelock HK HKD 109 325 0,00 
Bank Danamon Indonesia ID IDR 1.240 316 0,00 
SM Prime Holdings PH PHP 1.182 312 0,00 
TMB Bank TH THB 5.977 306 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 474 301 0,00 
Noah Holdings CN USD 30 282 0,00 
Top REIT JP JPY 1 281 0,00 
Bekasi Fajar Industrial Estate ID IDR 8.787 279 0,00 
CapitaRetail China Trust SG SGD 311 265 0,00 
IOI Properties Group MY MYR 441 261 0,00 
MID Reit JP JPY 1 222 0,00 
Dexus Property Group AU AUD 289 220 0,00 
Far East Hospitality Trust SG SGD 387 197 0,00 
Cache Logistics Trust SG SGD 299 197 0,00 
Keppel Land SG SGD 96 190 0,00 
Wing Tai Malaysia MY MYR 392 187 0,00 
Panin Financial ID IDR 9.927 162 0,00 
UEM Sunrise MY MYR 307 156 0,00 
Huaku Development TW TWD 81 144 0,00 
Charter Hall Group AU AUD 44 125 0,00 
Fortune Real Estate Investment Trust SG HKD 208 119 0,00 
Century Properties Group PH PHP 4.765 114 0,00 
Sunway Real Estate Investment Trust MY MYR 362 109 0,00 
OUE Hospitality Trust SG SGD 217 108 0,00 
KGI Securities Thailand TH THB 842 54 0,00 
Nomura Real Estate Office Fund JP JPY 1 26 0,00 
Heiwa Real Estate JP JPY 2 24 0,00 
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 30 14 0,00 
MPHB Capital MY MYR 26 11 0,00 

    3.266.498 17,97 

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 5.998 12.558 0,07 
Marwyn Value Investors GB GBP 3.396 8.453 0,05 
Tesco Lotus Retail Growth F & L Property Fund TH THB 1.415 410 0,00 
BTS Rail Mass Transit Growth Infrastructure Fund TH THB 1.796 386 0,00 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 794 218 0,00 

    22.025 0,12 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 102 3.301 0,02 

    3.301 0,02 
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Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 8.260 8.993 0,05
Africa Oil SEK CA SEK 1.470 8.080 0,04

    17.073 0,09

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 25.984 20.480 0,11
TURVO International TW TWD 1.259 4.137 0,02

    24.617 0,14

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 541 10.605 0,06
MPI TW TWD 2.471 4.369 0,02
Gigasolar Materials TW TWD 189 3.146 0,02
Pixart Imaging TW TWD 1.433 2.019 0,01
Ledlink Optics TW TWD 923 1.970 0,01
Simplo Technology TW TWD 472 1.769 0,01
ISSC Technologies TW TWD 571 1.611 0,01
Chipbond Technology TW TWD 1.085 1.338 0,01
Lanner Electronics Ins TW TWD 1.091 1.301 0,01
Laster Tech TW TWD 1.467 1.288 0,01
AMICCOM Electronics TW TWD 654 1.106 0,01
VTC Electronics TW TWD 584 1.035 0,01
Vanguard International Semiconductor TW TWD 837 825 0,00
Macroblock TW TWD 311 588 0,00
PChome Online TW TWD 86 423 0,00

    33.393 0,18

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 1.485 4.368 0,02
Chian Hsing Forging Industrial TW TWD 1.685 1.543 0,01
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 3.193 1.067 0,01

    6.978 0,04

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 295 10.010 0,06
X5 Retail Group RU USD 624 7.915 0,04
East African Breweries KE KES 2.555 6.201 0,03

    24.126 0,13

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 2.092 6.446 0,04
Intai Technology TW TWD 848 3.505 0,02

    9.951 0,05

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 1.308 7.923 0,04
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 329 4.566 0,03
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00

    12.489 0,07

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 10.282 0,06

    10.282 0,06

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Gree Electric Appliances (A)) ELN 01/07/2014 CN USD 1.617 5.607 0,03
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 2.157 3.607 0,02
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 1.775 2.969 0,02
BNP (China Vanke(A)) ELN 05/08/2015 CN USD 2.889 2.629 0,01
BNP (Gree Electric Appliances (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 489 1.694 0,01
UBS (China Vanke (A)) ELN 07/07/2014 CN USD 1.482 1.349 0,01
UBS (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 27/06/2014 CN USD 819 1.271 0,01
UBS (CITIC Securities (A)) ELN 28/08/2014 CN USD 690 905 0,00
BNP (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 25/03/2015 CN USD 499 775 0,00
BNP (China CNR (A)) ELN 20/08/2015 CN USD 649 336 0,00
GSI (CITIC Securities (A)) ELN 05/05/2015 CN USD 218 287 0,00
BNP (China Pacific Insurance (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 129 242 0,00
DB (SAIC Motor (A)) ELN 17/07/2017 CN USD 141 236 0,00
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 301 231 0,00
UBS (China CNR (A)) ELN 14/11/2014 CN USD 395 204 0,00
DB (Gree Electric Appliances (A)) ELN 05/08/2016 CN USD 55 191 0,00
ML (SAIC Motor (A)) ELN 24/06/2016 CN USD 110 184 0,00
GSI (QGEP Participacoes (A)) ELN 22/11/2017 CN USD 98 164 0,00
ML (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 20/03/2018 CN USD 93 144 0,00
BNP (Daqin Railway (A)) ELN 02/08/2014 CN USD 175 134 0,00
BNP (Anhui Conch Cement (A)) ELN 25/11/2015 CN USD 64 126 0,00
BNP (Baoshan Iron & Steel (A)) ELN 03/12/2015 CN USD 279 125 0,00

    23.410 0,13

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 23.826 7.251 0,04
Sphere Minerals* AU AUD 128 0 0,00
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 7.808 0 0,00

    7.251 0,04

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 5.420 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 318 1.052 0,01 
CopperCo* AU AUD 7.771 0 0,00 

    1.052 0,01 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 199.212 242 0,00 
Silverdell* GB GBP 27.034 0 0,00 
Connaught* GB GBP 1.263 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 5 0 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 1.082 0 0,00 

    242 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 434 2.284 0,01 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 519 374 0,00 
Mathengine* GB GBP 287 0 0,00 

    2.658 0,01 

 
Bienes de consumo discrecional   
Westwing Home & Living* DE EUR 3 13.704 0,08 
Spotify Technology* LU USD 12 10.800 0,06 
Wg Limited* CA CAD 6.099 1.445 0,01 
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 1.563 407 0,00 
Peace Mark Holdings* HK HKD 1.683 0 0,00 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 139 0 0,00 

    26.356 0,15 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 135.720 16.521 0,09 
Big C Supercenter TH THB 302 1.277 0,01 

    17.798 0,10 

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 2.847 6.532 0,04 
Tmo Renewables* GB GBP 2.286 89 0,00 

    6.621 0,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Ip Access (B)* GB GBP 283 2.557 0,01 
Total Access Communication NVDR TH THB 629 1.744 0,01 
Ip Access (C)* GB GBP 1.922 1.658 0,01 
Ip Access* GB GBP 1.853 1.512 0,01 
Ip Access (C1)* GB GBP 294 253 0,00 

    7.724 0,04 

 
Servicios financieros   
Big Foot I* DE EUR 1 4.100 0,02 
Egis Technology* TW TWD 1.248 2.233 0,01 
Bangkok Life Assurance TH THB 390 615 0,00 
Thai Reinsurance TH THB 8.263 596 0,00 
Land & House (F) TH THB 340 51 0,00 

    7.595 0,04 

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 5.879 7 0,00 

    7 0,00 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Anhui Conch Cement (A)) ELN 28/05/2014 CN USD 197 385 0,00 
DB (CITIC Securities (A)) ELN 07/08/2020 CN USD 72 94 0,00 
DB (China Vanke (A)) ELN 11/07/2018 CN USD 49 45 0,00 

    524 0,00 

 
 
Fracciones 17 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 13.397.672) 17.252.549 94,93 
 17.252.549,00  Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  33.052 220 0,00 
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  5.497 94 0,00 
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  6.427 55 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  18.274 13 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  2.166 12 0,00 
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  3.026 11 0,00 
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Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  2.023 8 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  13.961 3 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  1.982 2 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  244 1 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  3.684 1 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  1.674 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  278 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  2.085 (2) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  1.672 (4) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  3.896 (5) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  2.307 (6) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  2.852 (13) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  2.387 (17) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  27.291 (18) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  3.021 (74) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  24.681 (302) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  52.371 (900) (0,00)

    (921) (0,01)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 642.758 9.327 0,05

    9.327 0,05

 
 
Otros activos y pasivos 912.109 5,02

 
PN 18.173.064 100,00
 18.173.064,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 22,31
Reino Unido GB 14,51
Japón JP 9,39
Francia FR 8,38
Suiza CH 6,72
Alemania DE 6,61
Países Bajos NL 5,06
Australia AU 2,64
China CN 2,26
Taiwan TW 2,10
Corea KR 1,85
Suecia SE 1,31
Hong Kong HK 0,95
Italia IT 0,89
España ES 0,88
Dinamarca DK 0,80
Sudáfrica ZA 0,76
Israel IL 0,74
Canadá CA 0,70
Irlanda IE 0,70
Rusia RU 0,52
Bélgica BE 0,52
Finlandia FI 0,51
Luxemburgo LU 0,47
Singapur SG 0,39
Malasia MY 0,35
Indonesia ID 0,35
Noruega NO 0,33
Tailandia TH 0,33
Brasil BR 0,31
India IN 0,26
Nigeria NG 0,24
Bermuda BM 0,12
Austria AT 0,12
Filipinas PH 0,11
Turquía TR 0,11
Perú PE 0,10
Nueva Zelandia NZ 0,08
Emiratos Árabes Unidos AE 0,07
Kenia KE 0,03
Panamá PA 0,03
Colombia CO 0,03
Efectivo y otros activos netos  5,07
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Anadarko Petroleum US USD 2.475 243.762 0,78
Suncor Energy CA CAD 5.073 195.900 0,63
Royal Dutch Shell NL EUR 4.817 190.688 0,61
Total FR EUR 2.610 186.358 0,60
Southwestern Energy US USD 3.254 154.975 0,50
EQT US USD 1.115 120.728 0,39
BG Group GB GBP 5.750 116.302 0,37
Halliburton US USD 1.188 74.637 0,24
Schlumberger US USD 706 71.528 0,23
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 1.648 65.304 0,21
EOG Resources US USD 611 59.567 0,19
BP GB GBP 6.997 58.966 0,19
Concho Resources US USD 442 57.394 0,18
Marathon Oil US USD 1.438 52.347 0,17
Cameron International US USD 788 50.761 0,16
John Wood Group GB GBP 3.529 46.678 0,15
Patterson-UTI Energy US USD 1.410 45.272 0,15
Helmerich & Payne US USD 414 44.364 0,14
Occidental Petroleum US USD 405 38.899 0,13
Rowan Cos US USD 1.101 34.006 0,11
Oil Search AU AUD 4.061 33.526 0,11
Ultra Petroleum US USD 1.093 32.307 0,10
Rosetta Resources US USD 669 31.838 0,10
Enbridge CA CAD 648 31.209 0,10
Canadian Natural Resources CA CAD 561 22.853 0,07
AMEC GB GBP 1.066 22.228 0,07
China Petroleum & Chemical CN HKD 23.763 21.030 0,07
Tourmaline Oil CA CAD 401 20.671 0,07
CNOOC CN HKD 11.316 18.700 0,06
JX Holdings JP JPY 3.588 18.563 0,06
Peyto Exploration & Development CA CAD 449 16.266 0,05
Cenovus Energy CA CAD 515 15.288 0,05
Aker Solutions NO NOK 954 15.255 0,05
Inpex JP JPY 944 13.740 0,04
Precision Drilling CA CAD 866 11.294 0,04
TransCanada CA CAD 231 10.780 0,03
Secure Energy Services CA CAD 533 9.528 0,03
ARC Resources CA CAD 293 8.661 0,03
Statoil NO NOK 270 8.194 0,03
Japón Petroleum Exploration JP JPY 214 7.962 0,03
Neste Oil FI EUR 342 7.015 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 958 6.809 0,02
Talisman Energy CA CAD 650 6.749 0,02
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 5.365 5.660 0,02
Keyera CA CAD 83 5.459 0,02
PetroChina CN HKD 4.658 5.391 0,02
Trican Well Service CA CAD 375 5.343 0,02
Veresen CA CAD 328 4.878 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 127 4.381 0,01
Raging River Exploration CA CAD 478 4.192 0,01
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 2.624 3.897 0,01
Trilogy Energy CA CAD 128 3.506 0,01
Petroceltic International IE GBP 1.204 3.394 0,01
Parkmead Group GB GBP 914 3.352 0,01
Lekoil NG GBP 3.076 3.323 0,01
Hunting GB GBP 220 3.140 0,01
Ichor Coal DE EUR 415 2.625 0,01
Sevan Drilling NO NOK 4.633 2.453 0,01
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 2.333 2.412 0,01
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 2.041 2.242 0,01
Amerisur Resources GB GBP 1.990 1.940 0,01
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 1.895 1.896 0,01
Cardinal Energy CA CAD 133 1.850 0,01
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 875 1.844 0,01
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 1.021 1.732 0,01
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 1.618 1.723 0,01
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 1.166 1.675 0,01
Pacific Radiance SG SGD 1.957 1.660 0,01
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 1.604 1.585 0,01
China Oilfield Services CN HKD 662 1.578 0,01
China Shenhua Energy CN HKD 575 1.559 0,01
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 1.458 1.512 0,00
Exillon Energy RU GBP 588 1.402 0,00
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 1.312 1.318 0,00
Plains All American Pipeline 8,75% 01/05/2019 US USD 875 1.128 0,00
Continental Resources 5,00% 15/09/2022 US USD 949 1.007 0,00
Toyo Kanetsu KK JP JPY 415 986 0,00
Plains Exploration & Production 6,875% 15/02/2023 US USD 770 860 0,00
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 825 828 0,00
Africa Oil CA CAD 92 692 0,00
Pacific Rubiales Energy CO CAD 42 689 0,00
CNOOC Finance 2014 4,25% 30/04/2024 CA USD 495 493 0,00
CH Offshore SG SGD 1.429 479 0,00
Valero Energy 9,375% 15/03/2019 US USD 308 404 0,00
Petrobras Global Finance 6,25% 17/03/2024 NL USD 344 361 0,00
CNOOC Finance 2014 4,875% 30/04/2044 CA USD 308 303 0,00
CNOOC Finance 2014 1,625% 30/04/2017 CA USD 303 302 0,00
Anadarko Petroleum 6,375% 15/09/2017 US USD 248 286 0,00
Cosan Industria e Comercio BR BRL 14 237 0,00
Sinopec Group 2014 1,007% FRN 10/04/2017 144A VG USD 201 201 0,00
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 277 193 0,00
Bashneft RU USD 1 11 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Caracal Energy CA GBP 1 2 0,00 

    2.397.286 7,71 

 
Empresas de servicios públicos   
Gas Natural SDG ES EUR 2.008 57.547 0,18 
GDF Suez FR EUR 1.941 48.925 0,16 
Iberdrola ES EUR 4.496 31.398 0,10 
Snam IT EUR 4.681 28.125 0,09 
Fortum FI EUR 1.013 22.863 0,07 
Electricite de France FR EUR 578 22.161 0,07 
National Grid GB GBP 874 12.405 0,04 
Centrica GB GBP 2.028 11.296 0,04 
RWE DE EUR 293 11.183 0,04 
E.ON DE EUR 390 7.451 0,02 
Korea Electric Power KR KRW 185 7.056 0,02 
SSE GB GBP 266 6.847 0,02 
Tohoku Electric Power JP JPY 673 6.390 0,02 
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 2.245 5.004 0,02 
Huaneng Power International CN HKD 4.894 4.781 0,02 
ENN Energy Holdings CN HKD 662 4.627 0,01 
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 4.519 4.561 0,01 
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 2.041 4.026 0,01 
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 3.859 3.969 0,01 
Huaneng Renewables (H) CN HKD 9.855 3.055 0,01 
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 1.458 2.822 0,01 
China Resources Power Holdings HK HKD 947 2.379 0,01 
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 1.166 2.295 0,01 
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 1.079 2.241 0,01 
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 2.187 2.166 0,01 
China Gas Holdings HK HKD 1.090 1.772 0,01 
Fulcrum Utility Services GB GBP 11.372 1.512 0,00 
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 875 1.363 0,00 
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 1.108 1.256 0,00 
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 583 1.243 0,00 
Helius Energy GB GBP 7.539 1.177 0,00 
HanKore Environment Tech Group CN SGD 10.232 922 0,00 
Modern Water GB GBP 1.726 845 0,00 
Gas Natural Capital 4,50% 27/01/2020 ES EUR 481 771 0,00 
Datang International Power Generation CN HKD 1.874 698 0,00 
Electricite de France 4,125% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 468 667 0,00 
Cia Energetica de Minas Gerais BR USD 62 459 0,00 
Enersis CL CLP 1.222 386 0,00 
State Grid Overseas Invest. 4,85% 07/05/2044 Reg S VG USD 344 341 0,00 
Electricite de France 5,00% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 220 322 0,00 
Corea Hydro & Nuclear Power 6,25% 17/06/2014 Reg 
S 

KR USD 289 291 0,00 

Alabama Power 5,20% 15/01/2016 US USD 164 177 0,00 
Korea Electric Power 5,50% 21/07/2014 Reg S KR USD 28 28 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 9.276 0 0,00 

    329.803 1,06 

 
Materiales   
Praxair US USD 832 108.220 0,35 
Eagle Materials US USD 1.115 92.043 0,30 
BASF DE EUR 791 91.567 0,29 
Martin Marietta Materials US USD 526 64.853 0,21 
BHP Billiton AU AUD 1.753 61.882 0,20 
Clariant (Reg'd) CH CHF 2.730 53.714 0,17 
Toray Industries JP JPY 7.353 47.910 0,15 
Rio Tinto (AU) AU AUD 734 42.151 0,14 
Johnson Matthey GB GBP 754 41.666 0,13 
Anglo American GB GBP 1.309 34.961 0,11 
Ashland US USD 275 26.432 0,08 
Fuchs Petrolub DE EUR 281 25.879 0,08 
Mosaic US USD 509 25.502 0,08 
Franco-Nevada CA CAD 527 25.475 0,08 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 422 24.690 0,08 
Asahi Kasei JP JPY 3.601 24.447 0,08 
Methanex CA CAD 341 20.962 0,07 
Air Liquide FR EUR 137 19.597 0,06 
Sika CH CHF 5 19.344 0,06 
Arkema FR EUR 143 15.953 0,05 
Salzgitter DE EUR 351 14.863 0,05 
DuluxGroup AU AUD 2.608 13.892 0,04 
Yamato Kogyo JP JPY 462 13.308 0,04 
Nihon Nohyaku JP JPY 1.047 13.017 0,04 
Agrium CA CAD 133 12.784 0,04 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 4.593 12.023 0,04 
Incitec Pivot AU AUD 4.178 11.189 0,04 
JFE Holdings JP JPY 487 8.978 0,03 
Potash of Saskatchewan CA CAD 242 8.723 0,03 
LG Chem KR KRW 32 8.208 0,03 
CCL Industries CA CAD 85 7.710 0,02 
LANXESS DE EUR 99 7.548 0,02 
Sims Metal Management US AUD 753 6.864 0,02 
Akzo Nobel NL EUR 89 6.851 0,02 
Platinum Group Metals CA CAD 5.210 5.563 0,02 
Petra Diamonds GB GBP 2.015 5.546 0,02 
Maruichi Steel Tube JP JPY 215 5.447 0,02 
Kansai Paint JP JPY 390 5.443 0,02 
Tahoe Resources US CAD 237 5.297 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 341 5.011 0,02 
Linde DE EUR 24 4.876 0,02 
Nihon Parkerizing JP JPY 212 4.628 0,01 
Lee & Man Paper Manufacturing HK HKD 7.053 3.827 0,01 
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mercado en 

USD 
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Daicel JP JPY 429 3.586 0,01
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 161 3.572 0,01
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 2.478 3.537 0,01
Daido Steel JP JPY 723 3.525 0,01
Goldcorp CA CAD 139 3.467 0,01
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 743 3.410 0,01
Anhui Conch Cement CN CNY 1.232 3.345 0,01
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 3.207 3.316 0,01
Toyo Kohan JP JPY 657 3.173 0,01
Goodpack SG SGD 1.631 3.119 0,01
Kenmare Resources IE GBP 14.674 3.097 0,01
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 2.333 3.055 0,01
RM2 International GB GBP 2.732 3.021 0,01
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 1.749 2.702 0,01
Accsys Technologies GB EUR 9.487 2.615 0,01
West China Cement CN HKD 23.077 2.505 0,01
West Fraser Timber CA CAD 57 2.485 0,01
Taiwan Styrene Monomer TW TWD 4.286 2.406 0,01
Universal Cement TW TWD 2.425 2.319 0,01
Almonty Industries CA CAD 2.573 2.113 0,01
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 2.041 2.093 0,01
Nippon Kayaku JP JPY 172 2.045 0,01
Nan Ya Plastics TW TWD 915 2.003 0,01
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 1.312 1.880 0,01
Lotte Chemical KR KRW 10 1.633 0,01
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 2.318 1.524 0,00
Daiken JP JPY 512 1.252 0,00
Grupo Mexico MX MXN 408 1.224 0,00
Baoshan Iron & Steel CN CNY 1.900 1.178 0,00
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 743 1.146 0,00
Angang Steel (H) CN HKD 1.762 1.070 0,00
Plant Impact GB GBP 2.769 982 0,00
SK Chemicals KR KRW 16 909 0,00
Nippon Soda JP JPY 162 900 0,00
Bloomage Biotechnology CN HKD 322 868 0,00
Taiwan Cement TW TWD 539 855 0,00
Kennady Diamonds CA CAD 160 749 0,00
JSP JP JPY 48 724 0,00
Grand Pacific Petrochemical TW TWD 1.080 686 0,00
Kuriyama Holdings JP JPY 61 639 0,00
China Resources Cement Holdings HK HKD 859 597 0,00
Eugene KR KRW 160 589 0,00
China Shanshui Cement Group CN HKD 1.506 582 0,00
Ormonde Mining IE GBP 7.458 567 0,00
Sakata INX JP JPY 51 451 0,00
Polar Star Mining CA CAD 7.652 419 0,00
Anhui Conch Cement (H) CN HKD 103 383 0,00
Rio Tinto GB GBP 6 333 0,00
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 26 332 0,00
Mexichem MX MXN 80 296 0,00
Duratex BR BRL 53 230 0,00
Volcan Cia Minera (B) PE PEN 399 144 0,00
Braskem BR BRL 21 144 0,00
African Rainbow Minerals ZA ZAR 5 89 0,00
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 7 79 0,00
AngloGold Ashanti ZA ZAR 4 78 0,00
Omnia Holdings ZA ZAR 2 52 0,00
Sibanye Gold ZA ZAR 13 34 0,00
First Quantum Minerals CA CAD 1 21 0,00
Aquarius Platinum AU GBP 34 12 0,00
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 111 10 0,00
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 68 9 0,00
DRDGOLD ZA ZAR 24 8 0,00
Nevsun Resources CA CAD 1 3 0,00

    1.149.034 3,69

 
Empresas industriales   
Eaton US USD 2.807 202.921 0,65
Caterpillar US USD 1.660 175.048 0,56
Siemens DE EUR 1.204 158.620 0,51
Textron US USD 3.234 130.862 0,42
General Dynamics US USD 932 101.918 0,33
Norfolk Southern US USD 1.032 97.509 0,31
Nielsen Holdings US USD 2.056 96.634 0,31
Schneider Electric FR EUR 886 82.967 0,27
URS US USD 1.662 77.838 0,25
TransDigm Group US USD 404 71.790 0,23
Danaher US USD 775 56.666 0,18
United Technologies US USD 459 54.372 0,17
Equifax US USD 709 49.784 0,16
Rockwell Automation US USD 413 48.888 0,16
Pentair CH USD 651 48.407 0,16
FedEx US USD 355 48.277 0,16
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 4.939 46.856 0,15
Union Pacific US USD 242 46.111 0,15
Pall US USD 529 44.438 0,14
Masco US USD 2.205 44.356 0,14
United Continental Holdings US USD 980 39.926 0,13
Legrand FR EUR 609 39.285 0,13
Zodiac Aerospace FR EUR 1.136 37.730 0,12
Vinci FR EUR 498 37.558 0,12
Philips Electronics NL EUR 988 31.621 0,10
Thales FR EUR 484 30.746 0,10
Knight Transportation US USD 1.291 30.539 0,10
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 7.166 30.421 0,10
Sydney Airport AU AUD 7.580 29.724 0,10
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Nidec JP JPY 498 28.332 0,09 
Mitsubishi Electric JP JPY 2.401 27.248 0,09 
Delta Air Lines US USD 735 26.759 0,09 
Makita JP JPY 494 26.197 0,08 
Brambles AU AUD 2.783 24.408 0,08 
Edenred FR EUR 717 24.165 0,08 
Sumitomo JP JPY 1.830 23.726 0,08 
Canadian Pacific Railway CA CAD 143 22.181 0,07 
Werner Enterprises US USD 750 19.267 0,06 
Central Japan Railway JP JPY 152 18.586 0,06 
Navistar International US USD 456 17.197 0,06 
West Japan Railway JP JPY 424 17.179 0,06 
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 109 17.032 0,05 
Atlas Copco (A) SE SEK 586 16.962 0,05 
Michael Page International GB GBP 2.142 16.917 0,05 
Securitas (B) SE SEK 1.331 16.047 0,05 
Deutz DE EUR 1.873 15.611 0,05 
Wienerberger AT EUR 829 15.387 0,05 
Atlantia IT EUR 577 15.003 0,05 
Serco Group GB GBP 2.556 14.673 0,05 
G4S GB GBP 3.674 14.640 0,05 
Safran FR EUR 218 14.628 0,05 
Sandvik SE SEK 1.010 14.250 0,05 
CENTROTEC Sustainable DE EUR 553 14.123 0,05 
THK JP JPY 664 14.004 0,05 
Schindler Holding CH CHF 90 13.903 0,04 
BAE Systems GB GBP 2.049 13.838 0,04 
Bunzl GB GBP 473 13.437 0,04 
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 2.455 12.897 0,04 
Hutchison Whampoa HK HKD 940 12.841 0,04 
Rolls-Royce Holdings GB GBP 674 11.948 0,04 
Toshiba JP JPY 3.030 11.839 0,04 
Canadian National Railway CA CAD 200 11.676 0,04 
Daikin Industries JP JPY 201 11.610 0,04 
Brammer GB GBP 1.459 11.561 0,04 
Lavendon Group GB GBP 2.808 10.739 0,03 
Prysmian IT EUR 406 10.545 0,03 
Sumitomo Electric Industries JP JPY 752 10.357 0,03 
Regus LU GBP 2.932 10.344 0,03 
Totetsu Kogyo JP JPY 496 10.076 0,03 
Dialight GB GBP 590 9.528 0,03 
Andritz AT EUR 144 8.915 0,03 
Jardine Matheson Holdings HK USD 137 8.556 0,03 
Teleperformance FR EUR 142 8.108 0,03 
IMI GB GBP 313 7.926 0,03 
Kubota JP JPY 605 7.771 0,02 
STHree GB GBP 1.119 7.664 0,02 
MISUMI Group JP JPY 313 7.611 0,02 
KCC KR KRW 14 6.989 0,02 
Jardine Strategic Holdings HK USD 186 6.648 0,02 
Samsung C&T KR KRW 105 6.603 0,02 
CEWE Stiftung & Co DE EUR 77 6.070 0,02 
S-1 KR KRW 78 5.950 0,02 
CPL Resources IE EUR 526 5.504 0,02 
Regenersis (A) GB GBP 917 5.495 0,02 
Keppel SG SGD 651 5.465 0,02 
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 413 5.391 0,02 
bpost BE EUR 238 5.363 0,02 
Oiles JP JPY 234 5.265 0,02 
Amadeus Fire DE EUR 60 5.191 0,02 
Aida Engineering JP JPY 545 5.178 0,02 
Brenntag DE EUR 28 5.033 0,02 
Takeuchi Manufacturing JP JPY 173 5.010 0,02 
Hino Motors JP JPY 369 4.845 0,02 
GS Yuasa JP JPY 850 4.799 0,02 
Shinmaywa Industries JP JPY 504 4.441 0,01 
SMC (Japan) JP JPY 19 4.412 0,01 
Feintool International Holding CH CHF 45 4.393 0,01 
LISI FR EUR 27 4.338 0,01 
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 2.187 4.264 0,01 
Mersen FR EUR 133 4.255 0,01 
Travis Perkins GB GBP 135 3.895 0,01 
IHI JP JPY 979 3.892 0,01 
Mears Group GB GBP 457 3.885 0,01 
ComfortDelGro SG SGD 2.279 3.852 0,01 
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 3.353 3.794 0,01 
Experian Finance 4,75% 04/02/2020 EMTN GB EUR 2.333 3.761 0,01 
Guangshen Railway (H) CN HKD 9.900 3.747 0,01 
BBA Aviation GB GBP 703 3.681 0,01 
Toyo Engineering JP JPY 828 3.651 0,01 
Temp Holdings JP JPY 143 3.629 0,01 
Obayashi JP JPY 547 3.525 0,01 
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 45 3.457 0,01 
Noble Group HK SGD 3.335 3.417 0,01 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 2.333 3.373 0,01 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 2.187 3.039 0,01 
Kajima JP JPY 787 2.992 0,01 
CTCI TW TWD 1.859 2.965 0,01 
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 112 2.943 0,01 
Hitachi Transport System JP JPY 190 2.916 0,01 
JTEKT JP JPY 201 2.915 0,01 
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 2.624 2.900 0,01 
Meyer Burger Technology CH CHF 226 2.783 0,01 
Porr (B) AT EUR 40 2.696 0,01 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 1.895 2.679 0,01 
Rational DE EUR 8 2.624 0,01 
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 2.478 2.561 0,01 
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Zhuzhou CSR Times Electric (H) CN HKD 867 2.542 0,01
China Everbright International HK HKD 1.959 2.454 0,01
Makino Milling Machine JP JPY 313 2.320 0,01
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 469 2.302 0,01
Ebara JP JPY 386 2.288 0,01
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 2.041 2.260 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 2.595 2.250 0,01
51job CN USD 32 2.141 0,01
China Conch Venture Holdings CN HKD 869 2.107 0,01
Daifuku JP JPY 179 2.056 0,01
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 1.166 2.031 0,01
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 3.669 1.944 0,01
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 516 1.911 0,01
CSR CN HKD 2.547 1.861 0,01
Rolls-Royce 6,75% 30/04/2019 GB GBP 875 1.763 0,01
Sumitomo Densetsu JP JPY 141 1.739 0,01
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 875 1.682 0,01
Yahagi Construction JP JPY 170 1.669 0,01
Air China (H) CN HKD 2.766 1.571 0,01
AIT JP JPY 208 1.548 0,00
Hanwa JP JPY 392 1.527 0,00
WestJet Airlines CA CAD 67 1.495 0,00
China Lesso Group Holdings CN HKD 2.781 1.479 0,00
CJ KR KRW 12 1.443 0,00
NSK JP JPY 131 1.369 0,00
Chung Hsin Electric & Machinery Manufacturing TW TWD 1.953 1.313 0,00
Furukawa JP JPY 702 1.268 0,00
Regenersis GB GBP 203 1.222 0,00
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 1.352 1.185 0,00
Tsubakimoto Chain JP JPY 166 1.183 0,00
Nitta JP JPY 57 1.173 0,00
Tocalo JP JPY 74 1.162 0,00
KS Terminals TW TWD 694 1.153 0,00
Toshiba Machine JP JPY 257 1.151 0,00
SHO-BOND Holdings JP JPY 26 1.149 0,00
Hutchison Port Holdings Trust SG USD 1.690 1.149 0,00
Nishio Rent All JP JPY 31 1.147 0,00
Kaori Heat Treatment TW TWD 481 1.147 0,00
Bonvests Holdings SG SGD 986 1.061 0,00
China Southern Airlines CN HKD 3.446 1.026 0,00
SKIL Ports & Logistics GB GBP 805 1.020 0,00
Beijing Capital International Airport CN HKD 1.462 1.018 0,00
China State Construction International Holdings HK HKD 602 1.005 0,00
China Eastern Airlines (H) CN HKD 3.230 996 0,00
San Shing Fastech TW TWD 335 977 0,00
Nabtesco JP JPY 43 928 0,00
Sinotrans Shipping HK HKD 3.192 922 0,00
SMRT SG SGD 946 919 0,00
Hoshizaki Electric JP JPY 23 911 0,00
Daqin Railway (A) CN CNY 814 866 0,00
Daiseki JP JPY 55 866 0,00
Amada JP JPY 117 842 0,00
Dongfang Electric CN HKD 531 829 0,00
Emori Group Holdings JP JPY 55 824 0,00
Tong-Tai Machine & Tool TW TWD 793 802 0,00
Stantec CA CAD 14 796 0,00
Komori JP JPY 60 765 0,00
CWT SG SGD 656 760 0,00
Alfa MX MXN 270 713 0,00
Singamas Container Holdings HK HKD 3.062 663 0,00
Sarin Technologies IL SGD 295 651 0,00
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 605 616 0,00
G Shank Enterprise TW TWD 818 615 0,00
Hisaka Works JP JPY 67 598 0,00
Maeda JP JPY 79 588 0,00
Tadano JP JPY 42 586 0,00
China CNR CN CNY 786 564 0,00
Gakujo JP JPY 75 530 0,00
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 34 497 0,00
Aeon Delight JP JPY 20 449 0,00
SITC International Holdings CN HKD 1.008 444 0,00
Goodway Machine TW TWD 153 435 0,00
Latam Airlines Group CL CLP 28 423 0,00
MTR (Cayman Islands) 2,00% 12/04/2017 Reg S KY USD 385 391 0,00
Copa Holdings PA USD 3 344 0,00
Zoomlion Heavy Industry Science and Technology CN HKD 477 318 0,00
Sunspring Metal TW TWD 153 309 0,00
Singapur Airlines SG SGD 32 266 0,00
Juki JP JPY 125 256 0,00
en-japan JP JPY 14 253 0,00
Promotora y Operadora de Infraestructura MX MXN 16 227 0,00
Paragon Entertainment GB GBP 3.732 189 0,00
Bidvest Group ZA ZAR 6 173 0,00
Industrias Romi BR BRL 51 115 0,00
Empresas ICA MX MXN 58 106 0,00
Nippon Parking Development JP JPY 86 91 0,00
Group Five (South Africa) ZA ZAR 7 29 0,00

    3.009.224 9,67

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 9.846 396.907 1,28
Oracle US USD 8.633 350.422 1,13
Cisco Systems US USD 11.141 256.181 0,82
Apple US USD 294 175.221 0,56
Google (A) US USD 270 143.266 0,46
SAP DE EUR 1.729 139.142 0,45
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Hewlett-Packard US USD 3.985 131.157 0,42 
NVIDIA US USD 4.832 89.585 0,29 
Activision Blizzard US USD 4.343 85.509 0,27 
Citrix Systems US USD 1.391 81.403 0,26 
Fiserv US USD 1.339 80.393 0,26 
eBay US USD 1.475 76.559 0,25 
Amadeus IT Holding ES EUR 1.624 67.478 0,22 
Texas Instruments US USD 1.423 65.102 0,21 
Google (C) US USD 123 64.505 0,21 
Symantec US USD 3.200 64.222 0,21 
QUALCOMM US USD 783 61.499 0,20 
TE Connectivity CH USD 1.033 60.732 0,20 
Nuance Communications US USD 3.778 60.567 0,19 
Electronic Arts US USD 2.139 60.201 0,19 
Broadcom (A) US USD 1.949 60.165 0,19 
Juniper Networks US USD 2.430 59.830 0,19 
MAXIMUS US USD 1.354 57.434 0,18 
Hitachi JP JPY 7.419 52.697 0,17 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 13.499 52.617 0,17 
Riverbed Technology US USD 2.421 47.116 0,15 
EMC US USD 1.819 46.713 0,15 
Ciena US USD 2.267 44.652 0,14 
Micron Technology US USD 1.697 43.618 0,14 
ASML Holding NL EUR 507 41.815 0,13 
STMicroelectronics CH EUR 4.347 41.573 0,13 
Check Point Software Technologies IL USD 609 38.726 0,12 
Finisar US USD 1.469 38.546 0,12 
Tencent Holdings CN HKD 615 38.328 0,12 
Red Hat US USD 781 37.742 0,12 
ManTech International US USD 1.252 36.810 0,12 
VMware US USD 358 32.942 0,11 
ASM International NL EUR 615 26.883 0,09 
SolarWinds US USD 673 26.535 0,09 
Hon Hai Precision Industry TW TWD 8.571 24.558 0,08 
MediaTek TW TWD 1.387 21.685 0,07 
Otsuka JP JPY 182 21.528 0,07 
Science Applications International US USD 548 21.116 0,07 
CGI Group CA CAD 523 19.258 0,06 
Fujitsu JP JPY 3.122 18.305 0,06 
Shimadzu JP JPY 1.985 16.942 0,05 
Samsung Electronics KR KRW 12 16.052 0,05 
TDK JP JPY 371 15.759 0,05 
GameLoft FR EUR 1.532 15.238 0,05 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 423 14.654 0,05 
Innovation Group GB GBP 27.331 14.650 0,05 
Constellation Software CA CAD 64 13.999 0,04 
Horiba JP JPY 405 13.965 0,04 
Ubiquiti Networks US USD 354 13.669 0,04 
SCSK JP JPY 515 13.587 0,04 
IBS Group Holding GDR RU EUR 489 13.023 0,04 
NAVER KR KRW 18 12.801 0,04 
Kyocera JP JPY 268 12.568 0,04 
Playtech GB GBP 1.060 11.942 0,04 
UBISOFT Entertainment FR EUR 632 11.769 0,04 
Tokyo Electron JP JPY 208 11.732 0,04 
Azbil JP JPY 514 11.649 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 243 10.953 0,04 
Temenos Group CH CHF 303 10.841 0,03 
Moneysupermarket.com Group GB GBP 3.381 10.387 0,03 
Tungsten GB GBP 2.512 9.244 0,03 
SK Hynix KR KRW 235 9.139 0,03 
Wolfson Microelectronics GB GBP 2.275 9.014 0,03 
Omron JP JPY 252 8.897 0,03 
carsales.com AU AUD 835 8.427 0,03 
United Internet DE EUR 190 8.161 0,03 
Kingsoft CN HKD 2.599 8.011 0,03 
Alten FR EUR 156 7.970 0,03 
NEC JP JPY 2.626 7.370 0,02 
Brother Industries JP JPY 528 7.351 0,02 
Nokia FI EUR 966 7.228 0,02 
Topcon JP JPY 403 7.001 0,02 
Sopra Group FR EUR 55 6.368 0,02 
Oxford Instruments GB GBP 278 6.046 0,02 
InVision DE EUR 73 5.669 0,02 
ams AT CHF 37 5.587 0,02 
Novatek Microelectronics TW TWD 1.174 5.425 0,02 
Accesso Technology Group GB GBP 533 5.373 0,02 
NetEase ADR CN USD 77 5.251 0,02 
Yokogawa Electric JP JPY 385 5.246 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 120 5.009 0,02 
SunPower US USD 139 4.585 0,01 
Epistar TW TWD 2.087 4.558 0,01 
Ubisense Group GB GBP 1.110 4.486 0,01 
Murata Manufacturing JP JPY 52 4.353 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 158 4.287 0,01 
Seoul Semiconductor KR KRW 106 4.251 0,01 
Advanced Semiconductor Engineering TW TWD 3.640 4.226 0,01 
Citizen Holdings JP JPY 577 4.224 0,01 
Inotera Memories TW TWD 3.829 3.915 0,01 
LG Innotek KR KRW 34 3.777 0,01 
Kofax US GBP 488 3.668 0,01 
TPK Holding TW TWD 477 3.634 0,01 
Open Text CA CAD 73 3.591 0,01 
Disco JP JPY 59 3.585 0,01 
Qihoo 360 Technology ADR CN USD 43 3.578 0,01 
Kingdee International Software Group CN HKD 11.166 3.334 0,01 
CANCOM DE EUR 75 3.300 0,01 
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Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 582 3.125 0,01
Tracsis GB GBP 590 3.055 0,01
Vizrt IL NOK 799 3.049 0,01
Gigastorage TW TWD 2.399 2.901 0,01
AU Optronics TW TWD 7.562 2.864 0,01
Microsaic Systems GB GBP 3.568 2.846 0,01
Brady GB GBP 2.100 2.800 0,01
1Spatial GB GBP 20.756 2.716 0,01
Catcher Technology TW TWD 322 2.711 0,01
Yaskawa Electric JP JPY 237 2.666 0,01
Lumens KR KRW 197 2.637 0,01
IBEX Global Solutions US GBP 935 2.580 0,01
NSD JP JPY 208 2.576 0,01
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 146 2.545 0,01
SINA (China) CN USD 55 2.544 0,01
Silverlake Axis MY SGD 3.710 2.541 0,01
Bond International Software GB GBP 1.150 2.524 0,01
WPG Holdings TW TWD 2.036 2.503 0,01
Just Eat GB GBP 685 2.483 0,01
Baidu ADR CN USD 16 2.413 0,01
Gigabyte Technology TW TWD 1.489 2.320 0,01
Siliconware Precision Industries TW TWD 1.576 2.292 0,01
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 121 2.048 0,01
ESPEC JP JPY 267 2.040 0,01
Nippon Ceramic JP JPY 126 1.964 0,01
Japón Digital Laboratory JP JPY 133 1.939 0,01
ASUSTeK Computer TW TWD 181 1.874 0,01
Samsung SDI KR KRW 12 1.807 0,01
Everlight Electronics TW TWD 762 1.781 0,01
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 5.882 1.761 0,01
NS Solutions JP JPY 70 1.754 0,01
Nuflare Technology JP JPY 28 1.750 0,01
IAR Systems Group SE SEK 170 1.740 0,01
Enghouse Systems CA CAD 58 1.673 0,01
Iriso Electronics JP JPY 32 1.620 0,01
LG Display KR KRW 61 1.607 0,01
Sapphire Technology KR KRW 38 1.518 0,00
Obic JP JPY 47 1.415 0,00
Adlink Technology TW TWD 760 1.398 0,00
AfreecaTV KR KRW 57 1.345 0,00
Hirose Electric JP JPY 9 1.337 0,00
Sunny Optical Technology Group CN HKD 1.101 1.287 0,00
Elite Advanced Laser TW TWD 326 1.221 0,00
Beijing Development HK HK HKD 3.707 1.174 0,00
PAX Global Technology HK HKD 2.224 1.161 0,00
Vizrt IL EUR 303 1.119 0,00
CSE Global SG SGD 2.217 1.051 0,00
MDS Technology KR KRW 47 1.031 0,00
F@N Communications JP JPY 60 997 0,00
Genesis Photonics TW TWD 1.440 973 0,00
Sonix Technology TW TWD 469 880 0,00
Radiant Opto-Electronics TW TWD 203 816 0,00
Compal Electronics TW TWD 1.143 816 0,00
Youku Tudou ADR CN USD 37 809 0,00
Yahoo Japan JP JPY 186 807 0,00
ITC Networks JP JPY 104 799 0,00
SK C&C KR KRW 6 783 0,00
Realtek Semiconductor TW TWD 274 782 0,00
PhotonStar Led Group GB GBP 6.347 750 0,00
Chroma ATE TW TWD 283 728 0,00
Elite Semiconductor Memory Technology TW TWD 387 703 0,00
Sanken Electric JP JPY 101 700 0,00
Kingboard Chemical Holdings HK HKD 359 685 0,00
Taiflex Scientific TW TWD 347 672 0,00
Kakaku.com JP JPY 47 669 0,00
King Yuan Electronics TW TWD 787 600 0,00
Holtek Semiconductor TW TWD 315 566 0,00
Creative Sensor TW TWD 654 546 0,00
Siix JP JPY 34 496 0,00
Giantplus Technology TW TWD 1.126 481 0,00
Richtek Technology TW TWD 82 472 0,00
Champion Microelectronic TW TWD 178 472 0,00
Elec & Eltek International SG USD 253 400 0,00
Bodaclick* ES EUR 581 379 0,00
Zhen Ding Technology Holding TW TWD 122 352 0,00
Lingsen Precision Industries TW TWD 502 331 0,00
Polatechno JP JPY 21 218 0,00
YOC DE EUR 52 165 0,00
Systex TW TWD 80 157 0,00
MercadoLibre AR USD 1 103 0,00
Microgen GB GBP 48 101 0,00
Luxoft Holding CH USD 3 93 0,00
O-Net Communications Group CN HKD 173 45 0,00
Sonda CL CLP 7 15 0,00

    4.061.029 13,05

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast US USD 4.520 233.620 0,75
Time Warner US USD 3.005 195.885 0,63
NVR US USD 160 171.709 0,55
AutoZone US USD 307 162.890 0,52
Reed Elsevier NL EUR 7.433 151.585 0,49
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 534 143.762 0,46
Johnson Controls US USD 3.190 141.155 0,45
Viacom (B) US USD 1.615 135.314 0,43
Amazon.com US USD 450 135.313 0,43
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Home Depot US USD 1.639 129.184 0,42 
Hasbro US USD 2.102 115.445 0,37 
Harley-Davidson US USD 1.519 111.625 0,36 
Royal Caribbean Cruises US USD 1.983 104.464 0,34 
Dollar General US USD 1.864 104.273 0,34 
Delphi Automotive GB USD 1.502 99.884 0,32 
Daimler DE EUR 980 90.660 0,29 
Toyota Motor JP JPY 1.370 73.833 0,24 
General Motors US USD 2.075 71.252 0,23 
Honda Motor JP JPY 1.948 64.273 0,21 
WPP GB GBP 2.960 63.655 0,20 
Renault FR EUR 635 61.780 0,20 
Chipotle Mexican Grill US USD 113 55.767 0,18 
Kering FR EUR 248 54.843 0,18 
Publicis Groupe FR EUR 628 53.500 0,17 
Bridgestone JP JPY 1.493 53.330 0,17 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 269 52.929 0,17 
NIKE US USD 719 52.391 0,17 
BorgWarner US USD 849 51.973 0,17 
Inditex ES EUR 321 48.222 0,16 
LKQ US USD 1.684 47.846 0,15 
Wolters Kluwer NL EUR 1.567 43.608 0,14 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 2.800 41.591 0,13 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 980 40.992 0,13 
DeVry US USD 870 38.806 0,12 
Priceline Group US USD 33 38.248 0,12 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 306 37.391 0,12 
Sodexo FR EUR 345 37.146 0,12 
Continental DE EUR 157 36.671 0,12 
Mohawk Industries US USD 256 34.099 0,11 
Staples US USD 2.722 33.872 0,11 
TJX Companies US USD 573 33.432 0,11 
H&R Block US USD 1.172 33.253 0,11 
Children's Place Retail Stores US USD 682 32.462 0,10 
Nissan Motor JP JPY 3.671 31.483 0,10 
Starbucks US USD 423 29.850 0,10 
Target US USD 472 29.046 0,09 
Apollo Group (A) US USD 1.017 28.873 0,09 
Isuzu Motors JP JPY 4.589 26.558 0,09 
Christian Dior FR EUR 124 25.580 0,08 
Pandora DK DKK 359 24.157 0,08 
Crown Resorts AU AUD 1.588 23.671 0,08 
Marui Group JP JPY 2.662 23.604 0,08 
UBM GB GBP 2.092 23.191 0,07 
Flight Centre AU AUD 459 22.916 0,07 
Suzuki Motor JP JPY 878 22.571 0,07 
Carnival US GBP 522 20.867 0,07 
Autogrill IT EUR 2.083 19.959 0,06 
REA Group AU AUD 451 19.583 0,06 
ElringKlinger DE EUR 465 18.707 0,06 
Magna International CA CAD 179 17.466 0,06 
World Duty Free IT EUR 1.272 17.036 0,05 
Volkswagen DE EUR 59 15.828 0,05 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 376 15.300 0,05 
Axel Springer DE EUR 248 15.163 0,05 
SES LU EUR 395 14.858 0,05 
Hyundai Motor KR KRW 58 12.809 0,04 
Ryland Group US USD 335 12.766 0,04 
Onward Holdings JP JPY 1.824 12.259 0,04 
GFK DE EUR 236 12.183 0,04 
Ted Baker GB GBP 370 11.541 0,04 
Trade Me Group NZ AUD 3.343 11.369 0,04 
Omnicom Group US USD 165 11.164 0,04 
Sekisui House JP JPY 909 10.897 0,04 
ARB AU AUD 949 10.746 0,03 
Pearson GB GBP 569 10.653 0,03 
Hornbach Baumarkt DE EUR 250 10.486 0,03 
Gildan Activewear CA CAD 197 9.915 0,03 
Darty GB GBP 5.712 9.861 0,03 
boohoo.com GB GBP 10.729 9.600 0,03 
Harvey Norman Holdings AU AUD 3.061 9.329 0,03 
Swatch Group CH CHF 14 9.271 0,03 
CTS Eventim DE EUR 142 9.037 0,03 
Rezidor Hotel Group SE SEK 1.454 9.029 0,03 
Gannett US USD 314 8.445 0,03 
Nitori Holdings JP JPY 181 8.306 0,03 
Byggmax Group SE SEK 985 8.252 0,03 
Paddy Power IE EUR 105 8.103 0,03 
Alpargatas BR BRL 1.608 7.910 0,03 
4imprint Group GB GBP 690 7.854 0,03 
Stanley Gibbons Group GB GBP 1.309 7.704 0,02 
Sands China CN HKD 1.053 7.680 0,02 
Yoox IT EUR 211 7.558 0,02 
Fuji Heavy Industries JP JPY 288 7.524 0,02 
TUI DE EUR 452 7.508 0,02 
Poundland Group GB GBP 1.268 7.436 0,02 
Mazda Motor JP JPY 1.634 7.277 0,02 
SHW DE EUR 121 7.240 0,02 
Moncler IT EUR 404 7.100 0,02 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 3.936 6.991 0,02 
Calsonic Kansei JP JPY 1.421 6.978 0,02 
Stanley Electric JP JPY 311 6.876 0,02 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 282 6.798 0,02 
iSelect AU AUD 6.335 6.622 0,02 
Hotel Shilla KR KRW 77 6.443 0,02 
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 3.504 6.301 0,02 
Hugo Boss DE EUR 41 5.735 0,02 
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Surteco DE EUR 144 5.678 0,02
Cineplex CA CAD 151 5.645 0,02
Super Retail Group AU AUD 581 5.493 0,02
Brunello Cucinelli IT EUR 189 5.439 0,02
SM Entertainment KR KRW 112 5.277 0,02
Ladbrokes GB GBP 2.020 5.228 0,02
Coway KR KRW 65 5.124 0,02
Takata JP JPY 216 5.080 0,02
Mothercare GB GBP 1.614 5.075 0,02
Paradise KR KRW 135 5.021 0,02
Galaxy Entertainment Group HK HKD 624 4.906 0,02
Toyo Tire & Rubber JP JPY 653 4.850 0,02
TS Tech JP JPY 180 4.774 0,02
Fujitsu General JP JPY 378 4.360 0,01
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 2.916 4.293 0,01
HIS JP JPY 153 4.249 0,01
Mitsubishi Motors JP JPY 381 4.109 0,01
Belle International Holdings HK HKD 3.902 4.039 0,01
Dentsu JP JPY 97 3.965 0,01
Ocado Group GB GBP 699 3.963 0,01
Sega Sammy Holdings JP JPY 191 3.834 0,01
Don Quijote Holdings JP JPY 73 3.823 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 1.144 3.727 0,01
eDreams ODIGEO SL ES EUR 255 3.666 0,01
Quebecor CA CAD 155 3.664 0,01
Aisin Seiki JP JPY 102 3.582 0,01
Genting Singapore SG SGD 3.304 3.488 0,01
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 2.041 3.459 0,01
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 2.462 3.403 0,01
Merida Industry TW TWD 508 3.398 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 230 3.391 0,01
Denso JP JPY 74 3.351 0,01
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 1.749 3.328 0,01
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 2.041 3.039 0,01
Goodbaby International Holdings CN HKD 5.471 2.996 0,01
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 214 2.959 0,01
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 2.041 2.945 0,01
Lotto24 DE EUR 586 2.927 0,01
Perform Group GB GBP 795 2.892 0,01
Great Wall Motor (H) CN HKD 616 2.787 0,01
E-Lead Electronic TW TWD 1.166 2.786 0,01
Nippon Seiki JP JPY 156 2.726 0,01
China Lodging Group CN USD 122 2.710 0,01
Intime Retail Group CN HKD 2.716 2.659 0,01
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 2.457 2.612 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 192 2.603 0,01
GuocoLeisure SG SGD 3.356 2.581 0,01
Kenda Rubber Industrial TW TWD 1.101 2.553 0,01
GOME Electrical Appliances Holding CN HKD 13.226 2.492 0,01
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 2.478 2.482 0,01
Hyundai Mobis KR KRW 8 2.421 0,01
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 1.567 2.417 0,01
Yamaha Motor JP JPY 151 2.329 0,01
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 2.041 2.167 0,01
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 2.041 2.111 0,01
Singapur Press Holdings SG SGD 618 2.066 0,01
Wowprime TW TWD 134 2.021 0,01
SAIC Motor (A) CN CNY 831 1.929 0,01
Techtronic Industries HK HKD 603 1.922 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 248 1.921 0,01
NGK Spark Plug JP JPY 83 1.898 0,01
Li Ning CN HKD 2.607 1.813 0,01
Cheng Shin Rubber Industry TW TWD 622 1.785 0,01
TAL Education Group ADR CN USD 80 1.742 0,01
SA SA International Holdings HK HKD 2.028 1.701 0,01
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 45 1.697 0,01
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 1.166 1.680 0,01
Overseas Education SG SGD 2.295 1.673 0,01
Grand Korea Leisure KR KRW 40 1.663 0,01
Xinyi Glass Holdings HK HKD 1.837 1.447 0,00
Giant Manufacturing TW TWD 175 1.366 0,00
SM Culture & Contents KR KRW 326 1.357 0,00
Ryohin Keikaku JP JPY 12 1.312 0,00
International Housewares Retail HK HKD 2.526 1.290 0,00
ESCRIT JP JPY 152 1.275 0,00
Skyworth Digital Holdings HK HKD 2.663 1.274 0,00
Nexteer Automotive Group US HKD 1.925 1.262 0,00
Geely Automobile Holdings HK HKD 3.587 1.244 0,00
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 1.312 1.238 0,00
E-Commerce China Dangdang CN USD 113 1.199 0,00
Springland International Holdings CN HKD 2.821 1.109 0,00
Ajisen China Holdings HK HKD 1.312 1.106 0,00
Accordia Golf JP JPY 80 1.029 0,00
Mobiletron Electronics TW TWD 641 962 0,00
Fuyao Glass Industry Group CN CNY 652 875 0,00
Embry Holdings HK HKD 1.443 842 0,00
Daiichikosho JP JPY 29 832 0,00
Yulon Nissan Motor TW TWD 58 732 0,00
Gourmet Master TW TWD 88 713 0,00
Shangri-La Asia HK HKD 406 670 0,00
Chaowei Power Holdings CN HKD 1.289 663 0,00
Mood Media CA CAD 1.204 659 0,00
Bona Film Group ADR CN USD 108 645 0,00
Lojas Renner BR BRL 22 641 0,00
Toll Bros Finance 5,875% 15/02/2022 US USD 591 637 0,00
Toridoll.corp JP JPY 62 614 0,00
Daido Metal JP JPY 57 609 0,00
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Rinnai JP JPY 6 527 0,00 
Pou Chen TW TWD 398 505 0,00 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 891 483 0,00 
Altek TW TWD 478 482 0,00 
LES Enphants TW TWD 713 480 0,00 
Lojas Americanas BR BRL 63 479 0,00 
Toll Bros Finance 5,625% 15/01/2024 US USD 454 472 0,00 
SMI HK HKD 13.041 471 0,00 
Genting Hong Kong HK USD 1.111 444 0,00 
Iida Group Holdings JP JPY 30 441 0,00 
Nihon Plast JP JPY 74 438 0,00 
Gree Electric Appliances CN CNY 90 432 0,00 
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 71 428 0,00 
Fuji Media Holdings JP JPY 23 379 0,00 
Naspers ZA ZAR 4 366 0,00 
Toll Bros Finance 4,375% 15/04/2023 US USD 371 361 0,00 
Iron Force Industrial TW TWD 94 352 0,00 
Time Warner Cable 7,30% 01/07/2038 US USD 248 329 0,00 
SACI Falabella CL CLP 38 323 0,00 
Interpark INT KR KRW 14 317 0,00 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 56 292 0,00 
OUE SG SGD 152 276 0,00 
Zhejiang Supor Cookware CN CNY 127 274 0,00 
Rakuten JP JPY 19 246 0,00 
Bonjour Holdings HK HKD 947 163 0,00 
Cia Hering BR BRL 14 145 0,00 
Imperial Holdings ZA ZAR 7 129 0,00 
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 16 106 0,00 
Spur ZA ZAR 20 56 0,00 
Metair Investments ZA ZAR 12 48 0,00 
Famous Brands ZA ZAR 4 37 0,00 
City Lodge Hotels ZA ZAR 1 16 0,00 
OPAP GR EUR 1 13 0,00 

    4.626.055 14,87 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 5.337 388.301 1,25 
British American Tobacco GB GBP 3.308 190.823 0,61 
Molson Coors Brewing (B) US USD 3.073 183.921 0,59 
Procter & Gamble US USD 2.073 171.239 0,55 
ConAgra Foods US USD 4.340 132.378 0,43 
Nestle CH CHF 1.689 130.378 0,42 
Alimentation Couche Tard CA CAD 4.148 115.879 0,37 
Brown-Forman US USD 1.118 100.186 0,32 
Danone FR EUR 1.204 88.733 0,29 
Coca-Cola Enterprises US USD 1.912 86.557 0,28 
Mead Johnson Nutrition US USD 799 70.072 0,23 
Unilever NL EUR 1.489 63.767 0,20 
Kellogg US USD 920 61.469 0,20 
L'Oreal FR EUR 337 57.884 0,19 
PepsiCo US USD 616 52.959 0,17 
JM Smucker US USD 541 52.038 0,17 
Wal-Mart Stores US USD 649 51.705 0,17 
Flowers Foods US USD 2.452 49.963 0,16 
Wesfarmers AU AUD 1.156 45.891 0,15 
Dr Pepper Snapple Group US USD 699 38.608 0,12 
Tesco GB GBP 7.509 37.140 0,12 
Metro DE EUR 880 35.169 0,11 
Anheuser-Busch InBev BE EUR 313 34.040 0,11 
Fresh Market US USD 903 33.337 0,11 
Unilever GB GBP 679 30.331 0,10 
Seven & I Holdings JP JPY 715 28.129 0,09 
Philip Morris International US USD 327 27.910 0,09 
Swedish Match SE SEK 801 27.443 0,09 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 8.058 27.331 0,09 
Imperial Tobacco Group GB GBP 614 26.508 0,09 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 305 24.577 0,08 
Japan Tobacco JP JPY 723 23.711 0,08 
Lindt & Spruengli CH CHF 4 19.208 0,06 
Woolworths AU AUD 393 13.642 0,04 
Loblaw Cos CA CAD 195 8.403 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 301 8.274 0,03 
Marine Harvest NO NOK 594 7.270 0,02 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 4.855 6.761 0,02 
McBride GB GBP 3.620 6.004 0,02 
China Mengniu Dairy CN HKD 1.036 5.319 0,02 
China Modern Dairy Holdings CN HKD 11.489 4.921 0,02 
Raisio FI EUR 707 4.620 0,01 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 3.099 4.425 0,01 
Uni-President Enterprises TW TWD 2.530 4.278 0,01 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 1.630 4.044 0,01 
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 3.353 4.010 0,01 
Cosmax KR KRW 57 3.853 0,01 
Suedzucker DE EUR 166 3.538 0,01 
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 2.478 3.525 0,01 
Want Want China Holdings CN HKD 2.225 3.494 0,01 
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 1.895 3.266 0,01 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 101 3.227 0,01 
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 3.062 3.205 0,01 
First Resources SG SGD 1.537 3.149 0,01 
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 3.062 3.097 0,01 
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 3.062 2.915 0,01 
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 2.624 2.621 0,01 
Yaoko JP JPY 57 2.564 0,01 
Wilmar International SG SGD 924 2.504 0,01 
Tingyi Cayman Islands Holding CN HKD 894 2.482 0,01 
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Standard Foods TW TWD 899 2.469 0,01
Hengan International Group CN HKD 225 2.369 0,01
Shenguan Holdings Group CN HKD 5.292 2.264 0,01
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 2.187 2.263 0,01
AMBEV BR USD 302 2.177 0,01
Valor JP JPY 163 2.115 0,01
Thai Beverage TH SGD 4.106 1.930 0,01
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 1.749 1.735 0,01
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 1.749 1.690 0,01
Golden Agri-Resources SG SGD 3.355 1.632 0,01
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 1.222 1.623 0,01
President Chain Store TW TWD 218 1.616 0,01
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 15 1.566 0,01
Fomento Economico Mexicano ADR MX USD 17 1.505 0,00
Tsuruha Holdings JP JPY 15 1.493 0,00
Tenwow International Holdings CN HKD 3.519 1.488 0,00
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 1.458 1.460 0,00
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 1.021 1.450 0,00
CJ CheilJedang KR KRW 5 1.390 0,00
Bumitama Agri ID SGD 1.519 1.325 0,00
Kweichow Moutai CN CNY 50 1.308 0,00
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 875 1.266 0,00
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 875 930 0,00
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 20 926 0,00
Altria Group 10,20% 06/02/2039 US USD 550 920 0,00
Changshouhua Food CN HKD 868 881 0,00
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 1.594 876 0,00
BRF BR BRL 38 858 0,00
Biostime International Holdings CN HKD 102 679 0,00
Wei Chuan Foods TW TWD 444 660 0,00
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 437 630 0,00
Wal-Mart de Mexico MX MXN 237 594 0,00
Petra Foods SG SGD 184 521 0,00
Souza Cruz BR BRL 27 252 0,00
Controladora Comercial Mexicana MX MXN 49 187 0,00
Dynasty Fine Wines Group* HK HKD 1.862 173 0,00
Shoprite Holdings ZA ZAR 8 127 0,00
Grupo Lala MX MXN 55 126 0,00
Gruma MX MXN 12 105 0,00
Nigerian Breweries NG NGN 108 101 0,00
AVI ZA ZAR 16 91 0,00
Coca-Cola Icecek TR TRY 3 72 0,00
Clover Industries ZA ZAR 25 46 0,00
Distell Group ZA ZAR 3 33 0,00
Capevin Holdings ZA ZAR 18 13 0,00

    2.680.931 8,62

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 5.421 362.998 1,17
Sanofi FR EUR 2.754 298.035 0,96
Amgen US USD 2.629 294.683 0,95
Gilead Sciences US USD 3.313 254.347 0,82
Johnson & Johnson US USD 1.572 159.191 0,51
Bayer (Reg'd) DE EUR 1.055 146.327 0,47
AbbVie US USD 2.768 143.261 0,46
GlaxoSmithKline GB GBP 4.389 120.926 0,39
HCA Holdings US USD 2.279 118.643 0,38
Centene US USD 1.751 115.730 0,37
Allergan (USA) US USD 691 113.592 0,37
Cigna US USD 1.407 112.248 0,36
Novartis CH CHF 1.287 111.581 0,36
Hospira US USD 2.413 109.098 0,35
Mylan US USD 2.075 104.040 0,33
Novo Nordisk (B) DK DKK 2.068 93.237 0,30
Roche Holding CH CHF 303 88.768 0,29
McKesson US USD 467 78.311 0,25
Merck US USD 1.304 75.871 0,24
Thermo Fisher Scientific US USD 521 59.516 0,19
Agilent Technologies US USD 1.085 58.530 0,19
Salix Pharmaceuticals US USD 516 55.957 0,18
CSL AU AUD 841 53.497 0,17
Covance US USD 565 49.956 0,16
Shire IE GBP 856 48.798 0,16
Illumina US USD 339 45.334 0,15
Questcor Pharmaceuticals US USD 552 45.071 0,14
AstraZeneca GB GBP 570 44.858 0,14
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 856 41.793 0,13
AstraZeneca ADR GB USD 529 41.545 0,13
Medtronic US USD 703 41.122 0,13
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 296 39.186 0,13
Techne US USD 414 37.392 0,12
Smith & Nephew GB GBP 2.384 37.015 0,12
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 279 36.933 0,12
Actelion CH CHF 372 36.585 0,12
Roche Holding (BR) CH CHF 123 35.811 0,12
BioMarin Pharmaceutical US USD 604 34.549 0,11
Allscripts Healthcare Solutions US USD 2.020 30.628 0,10
Humana US USD 250 27.617 0,09
Cooper Companies US USD 187 24.584 0,08
Fresenius Medical Care DE EUR 333 22.914 0,07
Daiichi Sankyo JP JPY 1.268 21.240 0,07
Sorin IT EUR 6.723 20.475 0,07
Grifols ES EUR 379 20.221 0,06
Coloplast (B) DK DKK 213 17.877 0,06
Astellas Pharma JP JPY 1.595 17.742 0,06
ResMed US AUD 3.509 17.679 0,06
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Ramsay Health Care AU AUD 391 16.281 0,05 
Nihon Kohden JP JPY 393 16.096 0,05 
Sysmex JP JPY 495 15.646 0,05 
UCB BE EUR 164 13.411 0,04 
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 67 12.790 0,04 
Shionogi JP JPY 696 12.168 0,04 
Eurofins Scientific LU EUR 42 11.700 0,04 
Nippon Shinyaku JP JPY 585 10.292 0,03 
Sangamo BioSciences US USD 730 9.693 0,03 
CompuGroup Medical DE EUR 337 8.977 0,03 
Terumo JP JPY 450 8.916 0,03 
Message JP JPY 272 8.729 0,03 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 128 7.900 0,03 
Nexus DE EUR 443 6.857 0,02 
Synergy Health GB GBP 304 6.370 0,02 
Asahi Intecc JP JPY 170 6.197 0,02 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 305 5.144 0,02 
Sinclair IS Pharma GB GBP 8.838 4.588 0,01 
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 4.374 4.413 0,01 
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 124 4.218 0,01 
Raffles Medical Group SG SGD 1.450 4.194 0,01 
Craneware GB GBP 444 4.045 0,01 
EMIS Group GB GBP 366 3.892 0,01 
Audika Groupe FR EUR 183 3.349 0,01 
Ono Pharmaceutical JP JPY 42 3.319 0,01 
Electrical Geodesics* US GBP 1.862 3.254 0,01 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 3.062 3.216 0,01 
ViroMed KR KRW 62 3.136 0,01 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 2.916 3.050 0,01 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 2.916 2.923 0,01 
Osstem Implant KR KRW 97 2.401 0,01 
China Medical System Holdings CN HKD 2.014 2.385 0,01 
Verona Pharma GB GBP 58.189 2.259 0,01 
Lijun International Pharmaceutical Holding HK HKD 5.027 2.058 0,01 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 113 1.991 0,01 
Cordlife Group SG SGD 2.108 1.991 0,01 
DHP Korea KR KRW 244 1.909 0,01 
China Animal Healthcare CN HKD 2.787 1.819 0,01 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 2.518 1.818 0,01 
Eiken Chemical JP JPY 112 1.808 0,01 
Nagaileben JP JPY 85 1.632 0,01 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 595 1.617 0,01 
Lombard Medical GB USD 152 1.481 0,00 
Santen Pharmaceutical JP JPY 33 1.454 0,00 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 1.312 1.254 0,00 
Mindray Medical International CN USD 38 1.231 0,00 
Microport Scientific CN HKD 1.684 1.142 0,00 
Dawnrays Pharmaceutical Holdings HK HKD 1.235 935 0,00 
Biosensors International Group SG SGD 1.193 903 0,00 
Sphere Medical Holdings GB GBP 1.818 890 0,00 
Thermo Fisher Scientific 2,40% 01/02/2019 US USD 880 886 0,00 
UMN Pharma JP JPY 32 844 0,00 
McKesson 6,00% 01/03/2041 US USD 701 836 0,00 
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 583 834 0,00 
McKesson 1,292% 10/03/2017 US USD 701 702 0,00 
CrystalGenomics KR KRW 56 677 0,00 
China Shineway Pharmaceutical Group CN HKD 349 612 0,00 
Zoetis 1,875% 01/02/2018 US USD 591 591 0,00 
Wyeth 6,50% 01/02/2034 US USD 385 496 0,00 
Thermo Fisher Scientific 1,30% 01/02/2017 US USD 481 482 0,00 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 438 442 0,00 
Genomma Lab Internacional MX MXN 168 415 0,00 
Cigna 4,50% 15/03/2021 US USD 380 414 0,00 
Aetna 2,20% 15/03/2019 US USD 413 413 0,00 
GNI Group JP JPY 152 349 0,00 
CYBERDYNE JP JPY 1 93 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 16 90 0,00 
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 3 70 0,00 

    4.232.300 13,60 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 12.078 45.665 0,15 
Iliad FR EUR 167 45.175 0,15 
Telstra AU AUD 8.307 40.283 0,13 
Softbank JP JPY 540 40.064 0,13 
KDDI JP JPY 697 37.008 0,12 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 56 34.304 0,11 
Verizon Communications US USD 570 26.610 0,09 
BT Group GB GBP 4.224 26.280 0,08 
TELUS CA CAD 688 24.261 0,08 
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 419 23.158 0,07 
Telecom of New Zealand NZ AUD 6.307 14.941 0,05 
NTT DOCOMO JP JPY 939 14.863 0,05 
China Mobile HK HKD 1.432 13.608 0,04 
Rogers Communications CA CAD 313 12.364 0,04 
TPG Telecom AU AUD 1.683 9.302 0,03 
Singapur Telecommunications SG SGD 2.679 8.177 0,03 
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 5.248 6.484 0,02 
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 4.957 5.617 0,02 
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 5.248 5.201 0,02 
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 3.936 4.338 0,01 
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 2.916 4.317 0,01 
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 3.645 4.134 0,01 
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 1.895 3.553 0,01 
China Unicom Hong Kong HK HKD 2.229 3.397 0,01 
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 2.333 3.317 0,01 
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UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 1.312 1.948 0,01
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 1.088 1.720 0,01
China Telecom (H) CN HKD 3.351 1.703 0,01
StarHub SG SGD 366 1.210 0,00
M1 (Singapore) SG SGD 353 946 0,00
HKT Trust HK HKD 845 885 0,00
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 413 498 0,00
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 292 419 0,00
Tim Participacoes BR BRL 72 383 0,00
Verizon Communications 2,45% 01/11/2022 US USD 385 357 0,00
MTN Group ZA ZAR 9 182 0,00
Millicom International Cellular SDR LU SEK 2 175 0,00
Cellco Partnership 8,50% 15/11/2018 US USD 122 154 0,00
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 74 135 0,00
Mobile Telesystems RU USD 7 114 0,00
Telkom SOC ZA ZAR 23 81 0,00
Safaricom KE KES 391 59 0,00

    467.390 1,50

 
Servicios financieros   
JPMorgan Chase US USD 5.879 327.933 1,05
Morgan Stanley US USD 7.474 230.647 0,74
US Bancorp US USD 5.424 220.704 0,71
Citigroup US USD 4.399 212.096 0,68
ACE CH USD 1.811 182.918 0,59
CME Group US USD 2.466 173.127 0,56
IntercontinentalExchange Group US USD 771 156.494 0,50
Aon GB USD 1.574 133.605 0,43
Barclays GB GBP 26.746 113.877 0,37
UBS (Reg'd) CH CHF 5.244 109.634 0,35
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 669 104.707 0,34
Allianz (Reg'd) DE EUR 592 102.496 0,33
American International Group US USD 1.877 99.172 0,32
Australia & NZ Banking Group AU AUD 2.923 93.655 0,30
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 1.275 93.481 0,30
Huntington Bancshares US USD 10.063 91.722 0,29
Lloyds Banking Group GB GBP 62.443 79.444 0,26
Ryman Hospitality Properties US USD 1.726 77.737 0,25
Prudential GB GBP 3.377 77.443 0,25
CBRE Group US USD 2.910 77.222 0,25
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 374 75.139 0,24
Aegon NL EUR 8.020 72.690 0,23
Westpac Banking AU AUD 2.153 70.236 0,23
Toronto-Dominion Bank CA CAD 1.449 69.698 0,22
Nasdaq OMX Group US USD 1.829 67.500 0,22
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 1.700 66.907 0,22
Royal Bank of Canada CA CAD 973 64.959 0,21
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 2.014 63.868 0,21
HSBC Holdings GB GBP 6.166 62.884 0,20
BNP Paribas FR EUR 827 62.090 0,20
Mizuho Financial Group JP JPY 30.471 59.348 0,19
KBC Groep BE EUR 938 57.102 0,18
Weyerhaeuser US USD 1.896 56.644 0,18
Legal & General Group GB GBP 14.409 51.523 0,17
Ageas BE EUR 1.099 47.216 0,15
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 8.550 45.269 0,15
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 194 44.799 0,14
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 2.000 44.763 0,14
Bank of New York Mellon US USD 1.311 44.225 0,14
Prudential Financial US USD 551 44.160 0,14
National Australia Bank AU AUD 1.332 43.704 0,14
PNC Financial Services Group US USD 518 43.457 0,14
American Tower US USD 500 41.743 0,13
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 823 41.275 0,13
Delta Lloyd NL EUR 1.451 38.153 0,12
State Street US USD 547 35.204 0,11
Manulife Financial CA CAD 1.675 31.420 0,10
Erste Group Bank AT EUR 934 31.323 0,10
AXA FR EUR 1.162 30.267 0,10
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 113 29.718 0,10
Regions Financial US USD 2.943 29.632 0,10
ICAP GB GBP 4.063 28.403 0,09
Suncorp Group AU AUD 2.238 27.093 0,09
Brookfield Asset Management CA CAD 621 25.953 0,08
Deutsche Boerse DE EUR 349 25.576 0,08
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 1.343 25.027 0,08
Resolution GB GBP 4.956 24.958 0,08
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 41.266 24.624 0,08
AEON Financial Service JP JPY 981 24.610 0,08
Capital One Financial US USD 329 24.196 0,08
Simon Property Group US USD 138 23.867 0,08
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 4.837 23.781 0,08
London Stock Exchange Group GB GBP 762 23.304 0,07
China Construction Bank CN HKD 33.425 23.081 0,07
AIA Group HK HKD 4.446 21.549 0,07
Man Group GB GBP 12.578 20.927 0,07
Sun Hung Kai Properties HK HKD 1.661 20.919 0,07
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 55 20.300 0,07
Admiral Group GB GBP 832 19.646 0,06
Aeon Mall JP JPY 818 19.462 0,06
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 2.652 19.230 0,06
Baloise Holding CH CHF 154 18.703 0,06
Insurance Australia Group AU AUD 3.451 18.408 0,06
Validus Holdings BM USD 466 17.185 0,06
T&D Holdings JP JPY 1.363 16.230 0,05
Sampo (A) FI EUR 326 16.166 0,05
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Unibail-Rodamco FR EUR 59 16.045 0,05 
Mediobanca IT EUR 1.425 15.776 0,05 
Mitsui Fudosan JP JPY 533 15.724 0,05 
Hongkong Land Holdings HK USD 2.231 15.611 0,05 
Cembra Money Bank CH CHF 221 15.333 0,05 
United Overseas Bank SG SGD 878 15.236 0,05 
Bank of Montreal CA CAD 217 14.935 0,05 
Investec GB GBP 1.689 14.873 0,05 
Westfield Group AU AUD 1.450 14.762 0,05 
GAGFAH LU EUR 909 14.349 0,05 
Foxtons Group GB GBP 2.640 14.176 0,05 
Resona Holdings JP JPY 2.743 13.994 0,04 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 1.862 13.768 0,04 
Close Brothers Group GB GBP 584 13.756 0,04 
Grand City Properties LU EUR 1.211 13.640 0,04 
Mirvac Group AU AUD 8.111 13.197 0,04 
Power Corp of Canada CA CAD 460 12.857 0,04 
Onex CA CAD 224 12.681 0,04 
China Life Insurance CN HKD 4.764 12.327 0,04 
Oversea-Chinese Banking SG SGD 1.573 12.090 0,04 
Swiss Re CH CHF 136 11.863 0,04 
Bank of Nova Scotia CA CAD 194 11.759 0,04 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 8.310 11.703 0,04 
National Bank of Canada CA CAD 278 11.526 0,04 
Macerich US USD 178 11.466 0,04 
Cathay Financial Holding TW TWD 7.913 11.163 0,04 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 19 11.074 0,04 
China Overseas Land & Investment HK HKD 4.507 11.061 0,04 
Mundo Logistic Properties SG SGD 4.637 10.528 0,03 
Austbrokers Holdings AU AUD 1.093 10.317 0,03 
General Growth Properties US USD 449 10.306 0,03 
Host Hotels & Resorts US USD 483 10.251 0,03 
Provident Financial GB GBP 305 10.233 0,03 
KBC Ancora BE EUR 278 10.171 0,03 
CI Financial CA CAD 316 10.144 0,03 
Intact Financial CA CAD 156 10.129 0,03 
NTT Urban Development JP JPY 1.095 9.602 0,03 
Great Portland Estates GB GBP 862 9.123 0,03 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 4.955 9.036 0,03 
Shinhan Financial Group KR KRW 206 8.968 0,03 
SFG Australia AU AUD 12.933 8.954 0,03 
TaUBMan Centers US USD 123 8.926 0,03 
VZ Holding CH CHF 52 8.790 0,03 
Suruga Bank JP JPY 506 8.666 0,03 
CBL & Associates Properties US USD 477 8.652 0,03 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 347 8.595 0,03 
DBS Group Holdings SG SGD 609 8.222 0,03 
Julius Baer Group CH CHF 174 8.133 0,03 
China Pacific Insurance Group CN HKD 2.526 7.917 0,03 
DNB ASA NO NOK 446 7.878 0,03 
CapitaCommercial Trust SG SGD 6.149 7.839 0,03 
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 1.180 7.709 0,02 
IG Group Holdings GB GBP 718 7.709 0,02 
Fubon Financial Holding TW TWD 5.809 7.504 0,02 
Countrywide GB GBP 742 7.414 0,02 
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 6.415 7.362 0,02 
Hysan Development HK HKD 1.715 7.341 0,02 
SL Green Realty US USD 71 7.328 0,02 
CapitaMall Trust SG SGD 4.576 7.272 0,02 
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 3.062 7.249 0,02 
Federation Centres AU AUD 3.121 7.227 0,02 
China Merchants Bank CN HKD 4.038 7.214 0,02 
Essex Property Trust US USD 42 7.194 0,02 
Tokyo Tatemono JP JPY 889 7.066 0,02 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 4.817 6.955 0,02 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 4.913 6.891 0,02 
Century Tokyo Leasing JP JPY 238 6.871 0,02 
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 6.706 6.867 0,02 
British Land GB GBP 587 6.840 0,02 
ORIX JREIT JP JPY 5 6.577 0,02 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 4.082 6.569 0,02 
DuPont Fabros Technology US USD 269 6.455 0,02 
Ventas US USD 98 6.409 0,02 
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 4.665 6.373 0,02 
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 3.353 6.255 0,02 
Daibiru JP JPY 628 6.252 0,02 
Wharf Holdings HK HKD 886 6.196 0,02 
mutares DE EUR 45 6.182 0,02 
Daiwa House Residential Investment JP JPY 1 6.135 0,02 
Mapletree Industrial Trust SG SGD 5.323 6.108 0,02 
Aurelius DE EUR 162 6.001 0,02 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 4.308 5.950 0,02 
Goodman Group AU AUD 1.254 5.808 0,02 
DDR US USD 337 5.790 0,02 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 2.916 5.629 0,02 
Melcor Developments CA CAD 270 5.603 0,02 
Jafco JP JPY 147 5.598 0,02 
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 3.062 5.575 0,02 
Cheung Kong Holdings HK HKD 321 5.477 0,02 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 3.791 5.388 0,02 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 3.791 5.375 0,02 
Digital Realty Trust US USD 98 5.227 0,02 
Sun Communities US USD 112 5.119 0,02 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 1.668 4.881 0,02 
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 3.353 4.878 0,02 
Aozora Bank JP JPY 1.636 4.862 0,02 
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 3.353 4.860 0,02 
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Agricultural Bank of China (H) CN HKD 11.444 4.802 0,02
Yuanta Financial Holding TW TWD 9.598 4.781 0,02
Bank of Yokohama JP JPY 938 4.702 0,02
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 3.207 4.455 0,01
Castellum SE SEK 261 4.438 0,01
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 3.062 4.436 0,01
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 3.141 4.408 0,01
Acom JP JPY 1.279 4.344 0,01
Kenedix Office Investment JP JPY 1 4.318 0,01
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 2.916 4.297 0,01
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 2.976 4.275 0,01
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 2.770 4.217 0,01
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 2.916 4.199 0,01
AvalonBay Communities US USD 31 4.174 0,01
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 2.916 4.156 0,01
LXB Retail Properties GB GBP 2.002 4.144 0,01
Tanger Factory Outlet Centers US USD 116 4.114 0,01
American Campus Communities US USD 105 4.004 0,01
Bank of China CN HKD 9.060 3.983 0,01
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 2.770 3.966 0,01
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 2.770 3.948 0,01
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 2.770 3.944 0,01
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 1.895 3.937 0,01
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 2.333 3.911 0,01
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 2.624 3.904 0,01
Hang Lung Properties HK HKD 1.294 3.846 0,01
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 3.645 3.827 0,01
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 2.624 3.782 0,01
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 2.041 3.736 0,01
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 3.207 3.732 0,01
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 2.624 3.712 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 2 3.687 0,01
NKSJ Holdings JP JPY 148 3.679 0,01
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 4.196 3.668 0,01
China Galaxy Securities CN HKD 6.265 3.668 0,01
Home Properties US USD 59 3.625 0,01
CTBC Financial Holding TW TWD 6.043 3.589 0,01
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 2.187 3.587 0,01
Wellcome Trust Finance 4,75% 28/05/2021 GB GBP 1.895 3.578 0,01
IBJ Leasing JP JPY 157 3.576 0,01
Safestore Holdings GB GBP 917 3.565 0,01
Eurocommercial Properties NL EUR 77 3.517 0,01
China Vanke CN HKD 2.102 3.505 0,01
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 2.038 3.505 0,01
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 2.041 3.489 0,01
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 3.499 3.485 0,01
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 2.187 3.483 0,01
Parkway Properties US USD 180 3.357 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 185 3.333 0,01
AEON REIT Investment JP JPY 3 3.326 0,01
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 2.333 3.316 0,01
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 2.277 3.235 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 99 3.219 0,01
Deutsche Wohnen (BR) DE EUR 150 3.207 0,01
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 2.916 3.195 0,01
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 3.207 3.175 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 310 3.168 0,01
City Developments SG SGD 359 3.103 0,01
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 2.041 3.094 0,01
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 2.187 3.093 0,01
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 2.916 3.090 0,01
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 2.187 3.085 0,01
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 2.624 3.027 0,01
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 2.041 2.960 0,01
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 2.770 2.913 0,01
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 1.749 2.885 0,01
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 1.895 2.772 0,01
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 2.770 2.765 0,01
CSI Properties HK HKD 79.355 2.762 0,01
HCP US USD 66 2.739 0,01
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 1.749 2.734 0,01
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 1.458 2.709 0,01
E.Sun Financial Holding TW TWD 4.367 2.638 0,01
Isaria Wohnbau DE EUR 734 2.607 0,01
Hitachi Capital JP JPY 106 2.605 0,01
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 2.624 2.601 0,01
Itau Unibanco Holding ADR BR USD 155 2.544 0,01
Wharf Finance 4,625% 08/02/2017 EMTN HK USD 2.333 2.477 0,01
CMT MTN 3,731% 21/03/2018 EMTN SG USD 2.333 2.447 0,01
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 1.749 2.442 0,01
Shinsei Bank JP JPY 1.216 2.363 0,01
China Cinda Asset Management CN HKD 4.622 2.326 0,01
CITIC Securities (H) CN HKD 1.149 2.305 0,01
Mega Financial Holding TW TWD 2.998 2.293 0,01
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 1.458 2.231 0,01
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 2.108 2.087 0,01
ORIX JP JPY 140 2.026 0,01
UBS London 6,625% 11/04/2018 EMTN CH GBP 1.021 2.010 0,01
Wing Hang Bank HK HKD 121 1.954 0,01
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 1.749 1.950 0,01
Singapur Exchange SG SGD 348 1.918 0,01
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 1.895 1.909 0,01
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 1.202 1.901 0,01
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 1.895 1.900 0,01
CapitaLand SG SGD 745 1.898 0,01
Zenkoku Hosho JP JPY 83 1.865 0,01
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 1.312 1.836 0,01

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
China Development Financial Holding TW TWD 6.360 1.821 0,01 
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 1.604 1.776 0,01 
Longfor Properties CN HKD 1.372 1.773 0,01 
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 875 1.771 0,01 
Sony Financial Holdings JP JPY 110 1.753 0,01 
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 1.166 1.725 0,01 
Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 1.166 1.678 0,01 
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 1.604 1.663 0,01 
Samsung Securities KR KRW 43 1.625 0,01 
UOL Group SG SGD 314 1.608 0,01 
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 1.458 1.591 0,01 
China Merchants Bank (A) CN CNY 961 1.540 0,00 
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 1.021 1.516 0,00 
Institut Credito Oficial 1,125% 01/04/2016 Reg S ES USD 1.458 1.461 0,00 
KB Financial Group KR KRW 39 1.321 0,00 
Branch Banking & Trust 2,85% 01/04/2021 US USD 1.307 1.308 0,00 
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 729 1.285 0,00 
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 583 1.265 0,00 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 825 1.248 0,00 
China Pacific Insurance Group (A) CN CNY 479 1.247 0,00 
Wing Tai Holdings SG SGD 779 1.242 0,00 
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 875 1.235 0,00 
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 875 1.229 0,00 
Ascott Residence Trust SG SGD 1.167 1.116 0,00 
CapitaMalls Asia SG SGD 623 1.095 0,00 
CNP Assurances FR EUR 47 1.091 0,00 
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 1.021 1.090 0,00 
Aon 3,125% 27/05/2016 US USD 1.031 1.076 0,00 
Credicorp PE USD 7 1.061 0,00 
China Resources Land HK HKD 510 1.050 0,00 
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 1.452 978 0,00 
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 991 950 0,00 
Standard Chartered 4,00% VRN 12/07/2022 EMTN GB USD 921 947 0,00 
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 729 941 0,00 
Bank of Ireland Mortgage 1,875% 13/05/2017 IE EUR 646 917 0,00 
Great Eastern Holdings SG SGD 59 897 0,00 
Bank of America 5,65% 01/05/2018 US USD 770 872 0,00 
Citigroup 1,30% 15/11/2016 US USD 866 868 0,00 
Development Bank of Japan 1,60% 20/06/2014 JP JPY 87.474 858 0,00 
RBS Group 1,173% FRN 31/03/2017 GB USD 825 827 0,00 
Ho Bee Investment SG SGD 447 816 0,00 
Chailease Holding TW TWD 334 793 0,00 
Discover Bank 2,00% 21/02/2018 US USD 756 758 0,00 
Bank of America 1,155% VRN 28/03/2018 EMTN US EUR 550 747 0,00 
Deutsche Bank London 1,40% 13/02/2017 DE USD 729 732 0,00 
SB Capital (SberBank Russia) 4,95% 07/02/2017 Reg S LU USD 646 647 0,00 
VEB (Vnesheconombank) 5,45% 22/11/2017 Reg S IE USD 646 639 0,00 
Noah Holdings CN USD 48 633 0,00 
JPMorgan Chase Bank 6,00% 01/10/2017 US USD 550 627 0,00 
Woori Bank 4,75% 30/04/2024 Reg S KR USD 619 614 0,00 
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 412 589 0,00 
Itausa - Investimentos Itau (Pref'd) BR BRL 128 562 0,00 
Shenzhen Investment HK HKD 1.635 534 0,00 
Henderson Land Development HK HKD 89 532 0,00 
Daiwa Securities Group JP JPY 61 458 0,00 
Link REIT HK HKD 92 456 0,00 
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 33 456 0,00 
Hyundai Capital Services 1,035% FRN 18/03/2017 144A KR USD 440 441 0,00 
First Cash Financial Services US USD 9 431 0,00 
Mori Trust Sogo Reit JP JPY 1 391 0,00 
CETIP - Mercados Organizados BR BRL 31 384 0,00 
HSBC USA 2,375% 13/02/2015 US USD 358 363 0,00 
Keppel Land SG SGD 131 362 0,00 
Hankyu Reit JP JPY 1 358 0,00 
Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Pref'd) (B) BR BRL 60 346 0,00 
Banco de Chile CL CLP 2.713 345 0,00 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 96 344 0,00 
Citigroup 4,45% 10/01/2017 US USD 316 342 0,00 
Nippon Accommodations Fund JP JPY 1 337 0,00 
Banco Santander (Brasil) BR BRL 46 309 0,00 
Swire Properties HK HKD 102 307 0,00 
Premier Investment JP JPY 1 307 0,00 
Nordea Bank 8,375% VRN (Perpetual) EMTN SE USD 275 290 0,00 
Remgro ZA ZAR 13 260 0,00 
Wheelock HK HKD 59 244 0,00 
Bolsa Mexicana de Valores MX MXN 117 235 0,00 
SM Prime Holdings PH PHP 638 234 0,00 
Kingdom Construction TW TWD 226 233 0,00 
Marwyn Management Partners GB GBP 3.088 222 0,00 
BR Malls Participacoes BR BRL 25 214 0,00 
Top REIT JP JPY 1 211 0,00 
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 146 207 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 227 200 0,00 
CapitaRetail China Trust SG SGD 168 198 0,00 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 117 197 0,00 
Inversiones La Construccion CL CLP 14 178 0,00 
InterFinancial Services PE USD 6 177 0,00 
MID Reit JP JPY 1 166 0,00 
Dexus Property Group AU AUD 156 164 0,00 
Brait MT ZAR 28 151 0,00 
Far East Hospitality Trust SG SGD 209 148 0,00 
Cache Logistics Trust SG SGD 161 148 0,00 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 39 143 0,00 
Discovery ZA ZAR 16 139 0,00 
Zenith Bank NG NGN 840 119 0,00 
Huaku Development TW TWD 44 108 0,00 
African Bank Investments ZA ZAR 90 107 0,00 
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CapitaMalls Malaysia Trust MY MYR 217 100 0,00
Sun Hung Kai Properties Wts 22/04/2016 HK HKD 144 97 0,00
SberBank of Russia RU USD 47 96 0,00
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 14 94 0,00
Charter Hall Group AU AUD 24 93 0,00
Fortune Real Estate Investment Trust SG HKD 112 89 0,00
Century Properties Group PH PHP 2.573 86 0,00
Sunway Real Estate Investment Trust MY MYR 195 81 0,00
OUE Hospitality Trust SG SGD 117 81 0,00
Ayala Land PH PHP 113 76 0,00
Concentradora Fibra Hotelera Mexicana MX MXN 42 70 0,00
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 32 59 0,00
FBN Holdings NG NGN 643 57 0,00
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 26 55 0,00
Guaranty Trust Bank NG NGN 297 49 0,00
Access Bank NG NGN 932 47 0,00
Coronation Fund Managers ZA ZAR 4 34 0,00
Barclays Africa Group ZA ZAR 2 34 0,00
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 22 32 0,00
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 1 31 0,00
Zeder Investments ZA ZAR 67 28 0,00
JSE ZA ZAR 3 24 0,00
Nomura Real Estate Office Fund JP JPY 1 20 0,00
Heiwa Real Estate JP JPY 1 18 0,00
Diamond Bank NG NGN 394 15 0,00

    6.148.425 19,76

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 30.834 47.645 0,15
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 4.545.862 46.976 0,15
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 26.242 40.838 0,13
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 19.900 28.579 0,09
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 16.766 28.045 0,09
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 14.287 23.828 0,08
US Treasury 5,25% 15/02/2029 US USD 17.495 22.094 0,07
Italia 4,75% 15/09/2016 IT EUR 11.809 17.832 0,06
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 9.476 15.654 0,05
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 13.336.822 15.440 0,05
US Treasury 1,50% 31/12/2018 US USD 14.977 14.905 0,05
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 78.143 14.904 0,05
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 8.310 11.816 0,04
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 8.018 11.499 0,04
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 1.073.011 11.273 0,04
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 6.998 10.137 0,03
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 4.302 8.930 0,03
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 4.082 5.889 0,02
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 3.353 5.451 0,02
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 2.537 5.134 0,02
Reino Unido Treasury 1,00% 07/09/2017 GB GBP 2.697 4.501 0,01
Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 2.624 3.627 0,01
Reino Unido Treasury 4,00% 07/09/2016 GB GBP 1.749 3.169 0,01
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 1.021 1.988 0,01
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 1.021 1.445 0,00
Australia 3,25% 21/04/2029 AU AUD 1.031 842 0,00
Australia 2,75% 21/04/2024 AU AUD 825 690 0,00
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 292 663 0,00
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 292 587 0,00
Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 2.916 544 0,00
Alemania 3,75% 04/01/2019 DE EUR 303 483 0,00
Alemania 1,00% 22/02/2019 DE EUR 275 389 0,00

    405.797 1,30

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 2.876 8.352 0,03
Marwyn Value Investors GB GBP 1.628 5.622 0,02
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 381 145 0,00

    14.119 0,05

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 49 2.196 0,01

    2.196 0,01

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 3.973 5.999 0,02
Africa Oil SEK CA SEK 705 5.374 0,02
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 2.478 2.504 0,01
Petroleos Mexicanos 3,75% 16/04/2026 EMTN MX EUR 550 779 0,00
Chesapeake Energy 3,467% FRN 15/04/2019 US USD 715 724 0,00

    15.380 0,05

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 2.624 2.631 0,01
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 729 769 0,00
Niagara Mohawk Power 3,553% 01/10/2014 144A US USD 330 333 0,00
TXU Eastern Funding 6,45% 15/05/2005 (Defaulted)* GB USD 241 0 0,00

    3.733 0,01

 
Materiales   
Ecolab 1,00% 09/08/2015 US USD 550 549 0,00
GTL Trade Finance 7,25% 16/04/2044 Reg S VG USD 509 519 0,00
Ashland 6,875% 15/05/2043 US USD 138 145 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 4 64 0,00 

    1.277 0,00 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 17.285 18.895 0,06 
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 2.770 2.826 0,01 
TURVO International TW TWD 521 2.376 0,01 
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 3 24 0,00 

    24.121 0,08 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 260 7.057 0,02 
MPI TW TWD 1.023 2.509 0,01 
Gigasolar Materials TW TWD 78 1.806 0,01 
Pixart Imaging TW TWD 593 1.160 0,00 
Ledlink Optics TW TWD 382 1.131 0,00 
Simplo Technology TW TWD 195 1.016 0,00 
PChome Online TW TWD 139 950 0,00 
ISSC Technologies TW TWD 237 925 0,00 
Chipbond Technology TW TWD 449 768 0,00 
Lanner Electronics Ins TW TWD 452 747 0,00 
Laster Tech TW TWD 607 740 0,00 
AMICCOM Electronics TW TWD 271 635 0,00 
VTC Electronics TW TWD 242 595 0,00 
Vanguard International Semiconductor TW TWD 347 474 0,00 
Macroblock TW TWD 129 337 0,00 

    20.850 0,07 

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 8.747 8.779 0,03 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 4.341 7.476 0,02 
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 4.374 4.376 0,01 
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 3.936 3.833 0,01 
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 3.062 3.342 0,01 
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 2.916 3.015 0,01 
Tung Thih Electronic TW TWD 615 2.509 0,01 
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 2.478 2.367 0,01 
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 1.604 1.668 0,01 
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 1.312 1.364 0,00 
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 1.312 1.331 0,00 
Chian Hsing Forging Industrial TW TWD 698 886 0,00 
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 1.531 710 0,00 
Viacom 1,25% 27/02/2015 US USD 611 614 0,00 
Discovery Communications 3,70% 01/06/2015 US USD 454 469 0,00 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 358 374 0,00 
General Motors 6,25% 02/10/2043 144A US USD 275 301 0,00 

    43.414 0,14 

 
Bienes de consumo básico   
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 3.207 3.174 0,01 
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 2.624 2.642 0,01 
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 2.478 2.560 0,01 
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 1.166 1.200 0,00 
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 875 892 0,00 
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 875 885 0,00 
SABMiller 6,50% 15/07/2018 144A GB USD 413 479 0,00 
Mondelez International 0,757% FRN 01/02/2019 US USD 440 439 0,00 
Almacenes Exito CO COP 25 372 0,00 
SABMiller Holdings 1,85% 15/01/2015 144A US USD 330 333 0,00 
Magnit GDR RU USD 4 176 0,00 
East African Breweries KE KES 32 107 0,00 
X5 Retail Group RU USD 5 80 0,00 

    13.339 0,04 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 1.003 4.287 0,01 
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 3.062 3.087 0,01 
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 2.333 2.358 0,01 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 2.187 2.302 0,01 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 2.187 2.222 0,01 
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 2.041 2.159 0,01 
Intai Technology TW TWD 351 2.013 0,01 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 919 1.082 0,00 
Express Scripts Holding 2,10% 12/02/2015 US USD 492 498 0,00 
McKesson 0,635% FRN 10/09/2015 US USD 275 275 0,00 

    20.283 0,07 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 2.770 4.069 0,01 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 1.166 1.223 0,00 
Deutsche Telekom 3,125% 11/04/2016 144A NL USD 440 459 0,00 
Deutsche Telekom Int'l Finance 2,25% 06/03/2017 144A NL USD 220 226 0,00 
KCell Reg S KZ USD 3 38 0,00 

    6.015 0,02 

 
Servicios financieros   
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 3.557 4.935 0,02 
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 4.374 4.434 0,01 
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 4.228 4.346 0,01 
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 4.228 4.187 0,01 
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 4.066 4.039 0,01 
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 3.499 3.499 0,01 
SMI 2009-1 A2 1,978% FRN 21/01/2055 GB GBP 2.041 3.471 0,01 
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Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 3.540 3.470 0,01
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 3.353 3.428 0,01
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 3.031 3.057 0,01
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 2.770 2.935 0,01
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 1.612 2.429 0,01
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 2.187 2.249 0,01
Fosse MI 2011-1X A3 1,928% FRN 18/10/2054 GB GBP 1.289 2.182 0,01
GRANM 2007-2 3M2 0,81% FRN 17/12/2054 GB EUR 1.604 2.166 0,01
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 1.458 2.119 0,01
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 1.749 1.831 0,01
Bank of America 0,706% FRN 14/11/2016 US USD 1.678 1.681 0,01
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 875 1.450 0,00
BFCM 1,078% FRN 28/10/2016 144A FR USD 1.224 1.232 0,00
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 815 1.124 0,00
Goldman Sachs Group 0,727% FRN 12/01/2015 US USD 866 868 0,00
Hyundai Capital America 4,00% 08/06/2017 Reg S US USD 756 807 0,00
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 42 803 0,00
Nordea Bank 3,125% 20/03/2017 144A SE USD 743 782 0,00
Macquarie Bank 1,024% FRN 24/03/2017 144A AU USD 729 731 0,00
GRANM 1C1 0,752% FRN 20/12/2054 GB USD 729 685 0,00
ING Bank 2,625% 05/12/2022 144A NL USD 701 674 0,00
Fifth Third Bank 1,35% 01/06/2017 US USD 646 647 0,00
American Express 0,826% FRN 22/05/2018 US USD 633 638 0,00
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 605 605 0,00
Credit Agricole London 3,875% 15/04/2024 Reg S FR USD 605 601 0,00
Ford Motor Credit 1,006% FRN 17/01/2017 US USD 564 568 0,00
Morgan Stanley 0,706% FRN 15/10/2015 US USD 550 550 0,00
Westpac Banking 1,375% 17/07/2015 144A AU USD 509 515 0,00
Rabobank Nederland 5,75% 01/12/2043 NL USD 454 507 0,00
Hyundai Capital America 1,625% 02/10/2015 144A US USD 495 500 0,00
BPCE 1,084% FRN 10/02/2017 MTN FR USD 495 496 0,00
Ford Motor Credit 1,487% FRN 09/05/2016 US USD 480 488 0,00
Westpac Banking 1,026% FRN 17/07/2015 144A AU USD 468 472 0,00
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 262 445 0,00
BAT Int'l Finance 1,40% 05/06/2015 144A GB USD 440 443 0,00
Granite Mortgages 2003-3 1A3 0,628% FRN 20/01/2044 GB USD 232 232 0,00
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 8 70 0,00
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 6 54 0,00
Medallion Trust Series 2007-1G 0,274% FRN 27/02/2039 AU USD 21 21 0,00
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00

    73.466 0,24

 
gobierno   
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 20.909 20.725 0,07
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 10.920 9.525 0,03
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 6.555 6.508 0,02
US Treasury 2,75% 15/02/2024 US USD 5.955 6.002 0,02
US Treasury 0,625% 30/11/2017 US USD 5.501 5.396 0,02
US Treasury 3,125% 15/11/2041 US USD 5.540 5.241 0,02
US Treasury 3,625% 15/08/2043** US USD 4.772 4.919 0,02
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 4.082 3.800 0,01
US Treasury 3,125% 15/02/2043 US USD 3.762 3.532 0,01
US Treasury 2,00% 28/02/2021 US USD 2.888 2.847 0,01
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 2.775 2.554 0,01
US Treasury 2,375% 31/12/2020 US USD 2.503 2.534 0,01
US Treasury 1,25% 30/11/2018 US USD 1.472 1.450 0,00
US Treasury 1,625% 31/03/2019 US USD 1.403 1.399 0,00
US Treasury 3,75% 15/11/2043 US USD 1.320 1.392 0,00
US Treasury 2,75% 15/11/2042 US USD 1.265 1.101 0,00
US Treasury 1,625% 30/04/2019 US USD 880 877 0,00
México 4,75% 08/03/2044 MTN MX USD 536 523 0,00
Finlandia 6,95% 15/02/2026 FI USD 275 353 0,00

    80.678 0,26

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 2 33.193 0,11

    33.193 0,11

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Gree Electric Appliances (A)) ELN 01/07/2014 CN USD 947 4.556 0,01
BNP (SAIC Motor (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 1.515 3.515 0,01
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 1.386 3.215 0,01
BNP (China Vanke(A)) ELN 05/08/2015 CN USD 1.692 2.136 0,01
UBS (CITIC Securities (A)) ELN 28/08/2014 CN USD 907 1.650 0,01
BNP (Gree Electric Appliances (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 286 1.377 0,00
UBS (China Vanke (A)) ELN 07/07/2014 CN USD 869 1.096 0,00
UBS (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 27/06/2014 CN USD 480 1.033 0,00
GSI (CITIC Securities (A)) ELN 05/05/2015 CN USD 354 643 0,00
BNP (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 25/03/2015 CN USD 293 630 0,00
BNP (China Pacific Insurance (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 208 543 0,00
BNP (China CNR (A)) ELN 20/08/2015 CN USD 380 273 0,00
DB (SAIC Motor (A)) ELN 17/07/2017 CN USD 83 192 0,00
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 176 187 0,00
UBS (China CNR (A)) ELN 14/11/2014 CN USD 231 166 0,00
DB (Gree Electric Appliances (A)) ELN 05/08/2016 CN USD 32 155 0,00
ML (SAIC Motor (A)) ELN 24/06/2016 CN USD 64 149 0,00
GSI (QGEP Participacoes (A)) ELN 22/11/2017 CN USD 58 134 0,00
ML (Zhejiang Supor Cookware (A)) ELN 20/03/2018 CN USD 55 117 0,00
BNP (Daqin Railway (A)) ELN 02/08/2014 CN USD 102 109 0,00
BNP (Anhui Conch Cement (A)) ELN 25/11/2015 CN USD 38 103 0,00
BNP (Baoshan Iron & Steel (A)) ELN 03/12/2015 CN USD 164 101 0,00

    22.080 0,07

 

  Código 
del país Cód. 

div. 
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USD
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Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 11.425 4.822 0,02 
Sphere Minerals* AU AUD 62 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 3.744 0 0,00 
Kalahari Energy* VG USD 2 0 0,00 

    4.822 0,02 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 2.599 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Mountain Province Diamonds CA CAD 152 699 0,00 
CopperCo* AU AUD 3.727 0 0,00 

    699 0,00 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 90.319 152 0,00 
Silverdell* GB GBP 12.964 0 0,00 
Connaught* GB GBP 606 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 2 0 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 519 0 0,00 

    152 0,00 

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 208 1.519 0,00 
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 249 249 0,00 
Mathengine* GB GBP 137 0 0,00 

    1.768 0,01 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 21 24.999 0,08 
Westwing Home & Living* DE EUR 2 9.114 0,03 
Wg Limited* CA CAD 2.925 961 0,00 
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 749 271 0,00 
Peace Mark Holdings* HK HKD 986 0 0,00 
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 66 0 0,00 

    35.345 0,11 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 61.533 10.388 0,03 

    10.388 0,03 

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 1.365 4.344 0,01 
Tmo Renewables* GB GBP 1.096 59 0,00 

    4.403 0,01 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Ip Access (B)* GB GBP 136 1.701 0,01 
Ip Access (C)* GB GBP 922 1.103 0,00 
Ip Access* GB GBP 889 1.005 0,00 
Ip Access (C1)* GB GBP 141 168 0,00 

    3.977 0,01 

 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 4.228 4.731 0,02 
Big Foot I* DE EUR 1 2.727 0,01 
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 1.749 2.698 0,01 
Egis Technology* TW TWD 517 1.282 0,00 
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 3.301 809 0,00 
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 4 0,00 

    12.251 0,04 

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 2.819 5 0,00 

    5 0,00 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Anhui Conch Cement (A)) ELN 28/05/2014 CN USD 318 864 0,00 
DB (CITIC Securities (A)) ELN 07/08/2020 CN USD 116 211 0,00 
DB (China Vanke (A)) ELN 11/07/2018 CN USD 29 36 0,00 

    1.111 0,00 

 
 
Fracciones (12) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 24.614.891) 29.956.327 96,29 
 29.956.327,00  Generalidades1  
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Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 229.290 9.522 0,03

    9.522 0,03

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 14.579 2.090 0,01
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 43.737 900 0,00
Protección Vendido en Tesoro 4,25% 20/03/2019 USD 550 80 0,00
Protección Vendido en Caterpillar 20/12/2016 USD 275 6 0,00
Protección Comprado en Nabors 6,15% 20/03/2019 USD 1.375 (5) (0,00)
Protección Comprado en Yum 6,25% 20/09/2016 USD 550 (11) (0,00)
Compró protection Itraxx Asia Ex-Jap. 20/12/2016 USD 1.375 (26) (0,00)
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 1.100 (158) (0,00)

    2.876 0,01

 
    
  

 

Exposición 
subyacente

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96400 07/05/2014  163.352 1.323 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,70960 03/06/2014  170.698 988 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  77.202 320 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  36.228 293 0,00
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  21.982 146 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  145.863 108 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,49290 07/05/2014  7.943 105 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  11.487 88 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,60107 07/05/2014  5.375 79 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  11.497 65 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  3.656 63 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72469 07/05/2014  11.910 60 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  36.441 56 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  16.152 52 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  4.274 36 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,37170 07/05/2014  2.697 33 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  16.171 19 0,00
Compró PLN vendió USD a 3,04702 22/05/2014  3.471 16 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 07/05/2014  3.959 16 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73028 22/05/2014  1.023 13 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  12.153 9 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  1.441 8 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  2.013 7 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  1.345 5 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72349 22/05/2014  1.286 4 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,53750 07/05/2014  579 3 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  15.271 3 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15416 07/05/2014  582 2 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,19000 07/05/2014  3.006 2 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  9.285 2 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  162 1 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  1.318 1 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72069 22/05/2014  633 0 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  1.113 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  2.450 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  185 0 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  1.112 (2) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  1.387 (2) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15290 03/06/2014  582 (3) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  2.591 (3) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67870 22/05/2014  661 (4) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  9.273 (4) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  15.276 (4) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  1.534 (4) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67507 22/05/2014  1.005 (8) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  1.897 (9) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38310 07/05/2014  3.801 (10) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  1.587 (11) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  18.150 (12) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66944 22/05/2014  1.442 (16) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  5.208 (16) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37400 22/05/2014  1.881 (17) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,90242 22/05/2014  689 (18) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  16.190 (19) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  4.970 (24) (0,00)
Compró USD vendió AUD a 0,88980 22/05/2014  672 (27) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  4.473 (33) (0,00)
Compró USD vendió PLN a 0,32590 22/05/2014  3.486 (40) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  2.009 (49) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  16.224 (54) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  36.521 (58) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  11.575 (65) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  15.274 (97) (0,00)

   

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  18.743 (103) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  145.962 (111) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00962 07/05/2014  6.805 (116) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,36664 22/05/2014  12.328 (180) (0,00) 
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  16.415 (201) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  77.506 (323) (0,00) 
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  16.171 (500) (0,00) 
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  34.831 (599) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  115.448 (727) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  171.655 (989) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  82.977 (1.068) (0,00) 

    (1.600) (0,01) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 35.169 1.412 0,00 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (68.452) 80 0,00 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 8.094 49 0,00 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 1.024 20 0,00 
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (24.800) 18 0,00 
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 4.225.854 14 0,00 
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (3.626) 2 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (18.059) (73) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (24.714) (352) (0,00) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (98.846) (385) (0,00) 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (29.875) (846) (0,00) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (54.045) (1.220) (0,00) 

    (1.281) (0,00) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 9.331 1.066 0,00 
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 13.704 (72) (0,00) 

    994 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 15.599 (3) (0,00) 

    (3) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 1.143.961 3,67 

 
PN 31.110.796 100,00 
 31.110.796,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 47,99
Reino Unido GB 8,26
Japón JP 6,91
Alemania DE 5,57
Francia FR 5,33
Suiza CH 3,80
Canadá CA 3,43
Australia AU 2,96
Países Bajos NL 2,52
China CN 1,26
España ES 0,87
Taiwan TW 0,85
Italia IT 0,76
Hong Kong HK 0,67
Corea KR 0,61
Irlanda IE 0,55
Bélgica BE 0,55
Suecia SE 0,55
Singapur SG 0,51
Dinamarca DK 0,48
Luxemburgo LU 0,40
Israel IL 0,34
Austria AT 0,21
Finlandia FI 0,20
Noruega NO 0,18
Nueva Zelandia NZ 0,08
Rusia RU 0,08
Bermuda BM 0,08
Islas Caimán KY 0,07
Brasil BR 0,06
México MX 0,03
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02
supranacional SU 0,02
Sudáfrica ZA 0,02
Nigeria NG 0,01
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,01
Malasia MY 0,01
Tailandia TH 0,01
Colombia CO 0,01
Perú PE 0,01
Chile CL 0,01
Indonesia ID 0,00
Filipinas PH 0,00
Panamá PA 0,00
Turquía TR 0,00
Kenia KE 0,00
Malta MT 0,00
Argentina AR 0,00
Kazakstan KZ 0,00
Chipre CY 0,00
Grecia GR 0,00
Efectivo y otros activos netos  3,71
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 1.110.677 1.198.661 0,61
Royal Dutch Shell NL EUR 12.330 351.949 0,18
Total FR EUR 6.632 341.428 0,17
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 308.940 328.597 0,17
Anadarko Petroleum US USD 3.266 231.979 0,12
Suncor Energy CA CAD 7.610 211.894 0,11
BG Group GB GBP 14.210 207.225 0,11
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 197.081 204.110 0,10
Southwestern Energy US USD 4.936 169.517 0,09
EQT US USD 1.744 136.139 0,07
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 4.015 114.709 0,06
BP GB GBP 16.347 99.337 0,05
John Wood Group GB GBP 10.323 98.456 0,05
Halliburton US USD 2.099 95.079 0,05
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 82.561 88.400 0,05
Statoil NO NOK 3.922 85.760 0,04
EOG Resources US USD 1.080 75.881 0,04
Concho Resources US USD 781 73.113 0,04
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 140.713 70.605 0,04
Schlumberger US USD 935 68.315 0,03
Patterson-UTI Energy US USD 2.491 57.671 0,03
Marathon Oil US USD 2.197 57.656 0,03
Helmerich & Payne US USD 731 56.515 0,03
Enbridge CA CAD 1.534 53.242 0,03
Repsol ES EUR 2.663 51.665 0,03
Cameron International US USD 999 46.412 0,02
Canadian Natural Resources CA CAD 1.326 38.986 0,02
Rowan Cos US USD 1.681 37.455 0,02
Occidental Petroleum US USD 537 37.152 0,02
Ultra Petroleum US USD 1.669 35.583 0,02
Tourmaline Oil CA CAD 949 35.264 0,02
SBM Offshore NL EUR 2.545 33.510 0,02
Oil Search AU AUD 5.347 31.826 0,02
Rosetta Resources US USD 848 29.110 0,01
AMEC GB GBP 1.904 28.621 0,01
Peyto Exploration & Development CA CAD 1.062 27.749 0,01
Cenovus Energy CA CAD 1.219 26.081 0,01
Premier Oil GB GBP 6.025 24.850 0,01
Inpex JP JPY 2.358 24.740 0,01
JX Holdings JP JPY 6.570 24.507 0,01
Neste Oil FI EUR 1.449 21.444 0,01
Precision Drilling CA CAD 2.049 19.267 0,01
TransCanada CA CAD 547 18.390 0,01
Secure Energy Services CA CAD 1.260 16.255 0,01
ARC Resources CA CAD 694 14.775 0,01
Japón Petroleum Exploration JP JPY 535 14.336 0,01
Aker Solutions NO NOK 1.111 12.809 0,01
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 2.266 11.616 0,01
Talisman Energy CA CAD 1.538 11.514 0,01
Newocean Energy Holdings HK HKD 22.649 10.767 0,01
Keyera CA CAD 196 9.313 0,00
Trican Well Service CA CAD 887 9.114 0,00
Veresen CA CAD 775 8.322 0,00
TGS Nopec Geophysical NO NOK 310 7.695 0,00
Raging River Exploration CA CAD 1.132 7.151 0,00
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 25.784 6.283 0,00
Trilogy Energy CA CAD 302 5.981 0,00
Cardinal Energy CA CAD 315 3.156 0,00
Bashneft RU USD 12 528 0,00
Caracal Energy CA GBP 14 91 0,00

5.218.556 2,66

Empresas de servicios públicos 
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 401.822 425.230 0,22
GDF Suez FR EUR 7.667 139.353 0,07
Gas Natural SDG ES EUR 4.355 89.997 0,05
SSE GB GBP 4.663 86.554 0,04
Snam IT EUR 11.404 49.402 0,03
Power Assets Holdings HK HKD 7.162 44.598 0,02
Fortum FI EUR 2.468 40.160 0,02
Electricite de France FR EUR 1.408 38.927 0,02
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 46.863 34.756 0,02
ENN Energy Holdings CN HKD 4.831 24.335 0,01
National Grid GB GBP 2.130 21.790 0,01
Centrica GB GBP 4.940 19.842 0,01
RWE DE EUR 715 19.643 0,01
HanKore Environment Tech Group CN SGD 267.173 17.353 0,01
Tenaga Nasional MY MYR 5.697 14.975 0,01
Korea Electric Power KR KRW 488 13.445 0,01
E.ON DE EUR 949 13.087 0,01
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 37.908 12.757 0,01
Iberdrola ES EUR 2.316 11.661 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 1.492 10.215 0,01
Huaneng Renewables (H) CN HKD 42.034 9.396 0,00
China Resources Power Holdings HK HKD 2.770 5.017 0,00
Sound Global CN HKD 7.043 4.589 0,00
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 7.189 2.229 0,00
CT Environmental Group CN HKD 1.604 665 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 133.076 1 0,00

1.149.977 0,59

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 486.401 541.134 0,28 
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 648.100 463.029 0,24 
Praxair US USD 1.287 120.752 0,06 
Clariant (Reg'd) CH CHF 8.405 119.265 0,06 
BHP Billiton AU AUD 4.482 114.107 0,06 
Eagle Materials US USD 1.762 104.860 0,05 
Akzo Nobel NL EUR 1.775 98.499 0,05 
Martin Marietta Materials US USD 929 82.616 0,04 
Toray Industries JP JPY 16.783 78.851 0,04 
Salzgitter DE EUR 2.407 73.510 0,04 
James Hardie Industries IE AUD 4.941 45.517 0,02 
Fuchs Petrolub DE EUR 686 45.457 0,02 
Anglo American GB GBP 2.338 45.018 0,02 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.036 43.771 0,02 
Franco-Nevada CA CAD 1.247 43.460 0,02 
BASF DE EUR 514 42.922 0,02 
Asahi Kasei JP JPY 8.241 40.338 0,02 
Arkema FR EUR 469 37.704 0,02 
Methanex CA CAD 807 35.760 0,02 
Sims Metal Management US AUD 5.399 35.473 0,02 
Air Liquide FR EUR 334 34.422 0,02 
Johnson Matthey GB GBP 710 28.295 0,01 
Mosaic US USD 777 28.089 0,01 
Ashland US USD 365 25.245 0,01 
Yamato Kogyo JP JPY 1.145 23.767 0,01 
Mondi GB GBP 1.960 23.441 0,01 
Symrise DE EUR 639 23.228 0,01 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 3.633 22.074 0,01 
Agrium CA CAD 315 21.809 0,01 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 2.598 21.079 0,01 
Pact Group Holdings AU AUD 9.144 20.714 0,01 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 39.920 18.923 0,01 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 9.571 18.066 0,01 
JFE Holdings JP JPY 1.215 16.166 0,01 
Potash of Saskatchewan CA CAD 572 14.881 0,01 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 1.560 14.622 0,01 
Korea Zinc KR KRW 61 14.594 0,01 
CCL Industries CA CAD 202 13.152 0,01 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 896 12.141 0,01 
First Quantum Minerals CA CAD 674 9.724 0,00 
Kansai Paint JP JPY 935 9.416 0,00 
Tahoe Resources US CAD 560 9.037 0,00 
Hitachi Chemical JP JPY 852 9.022 0,00 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 628 8.171 0,00 
Linde DE EUR 42 6.278 0,00 
Daido Steel JP JPY 1.734 6.098 0,00 
Goldcorp CA CAD 328 5.915 0,00 
Nihon Nohyaku JP JPY 627 5.623 0,00 
West Fraser Timber CA CAD 134 4.239 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 534 2.665 0,00 
Omnia Holdings ZA ZAR 158 2.451 0,00 
Petra Diamonds GB GBP 1.126 2.235 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 1.508 1.724 0,00 
Sibanye Gold ZA ZAR 874 1.629 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 839 1.248 0,00 
Aquarius Platinum AU GBP 2.246 588 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 7.268 454 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 4.492 405 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 1.553 356 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 63 165 0,00 

2.694.194 1,37 

Empresas industriales 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 1.146.858 1.226.039 0,63 
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 664.054 686.581 0,35 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 636.778 637.990 0,33 
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 404.090 587.459 0,30 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 415.476 433.201 0,22 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 376.852 384.022 0,20 
Siemens DE EUR 2.075 197.122 0,10 
Eaton US USD 3.636 189.541 0,10 
Caterpillar US USD 2.463 187.292 0,10 
Schneider Electric FR EUR 2.686 181.434 0,09 
Philips Electronics NL EUR 6.661 153.693 0,08 
Textron US USD 4.166 121.526 0,06 
General Dynamics US USD 1.542 121.513 0,06 
TransDigm Group US USD 713 91.452 0,05 
Norfolk Southern US USD 1.309 89.156 0,05 
Nielsen Holdings US USD 2.608 88.356 0,05 
URS US USD 2.540 85.731 0,04 
Vinci FR EUR 1.399 76.003 0,04 
Atlantia IT EUR 3.716 69.684 0,04 
Sarin Technologies IL SGD 39.451 62.761 0,03 
Rockwell Automation US USD 730 62.278 0,03 
Pentair CH USD 1.151 61.665 0,03 
Atlas Copco (A) SE SEK 2.830 59.022 0,03 
Pall US USD 934 56.610 0,03 
Masco US USD 3.895 56.505 0,03 
Danaher US USD 1.026 54.121 0,03 
United Technologies US USD 630 53.726 0,03 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 16.885 51.680 0,03 
United Continental Holdings US USD 1.732 50.861 0,03 
Sydney Airport AU AUD 17.920 50.666 0,03 
Zodiac Aerospace FR EUR 2.028 48.582 0,02 
Mitsubishi Electric JP JPY 5.760 47.134 0,02 
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FedEx US USD 470 46.108 0,02
Equifax US USD 899 45.519 0,02
Hutchison Whampoa HK HKD 4.620 45.511 0,02
Union Pacific US USD 321 44.040 0,02
Sumitomo JP JPY 4.569 42.720 0,02
Knight Transportation US USD 2.280 38.903 0,02
Canadian Pacific Railway CA CAD 338 37.841 0,02
Makita JP JPY 939 35.901 0,02
Central Japan Railway JP JPY 378 33.465 0,02
Teleperformance FR EUR 808 33.378 0,02
West Japan Railway JP JPY 1.059 30.932 0,02
Alliance Global Group PH PHP 61.126 30.831 0,02
Assa Abloy SE SEK 773 29.495 0,02
Nam Cheong MY SGD 139.055 28.357 0,01
Securitas (B) SE SEK 3.242 28.186 0,01
China State Construction International Holdings HK HKD 22.927 27.603 0,01
Leighton Holdings AU AUD 2.150 27.508 0,01
Andritz AT EUR 598 26.765 0,01
Asciano AU AUD 7.207 26.128 0,01
G4S GB GBP 8.951 25.716 0,01
Delta Air Lines US USD 974 25.557 0,01
Sandvik SE SEK 2.462 25.030 0,01
Werner Enterprises US USD 1.326 24.544 0,01
BAE Systems GB GBP 4.992 24.307 0,01
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 6.130 23.221 0,01
Michael Page International GB GBP 3.825 21.783 0,01
Toshiba JP JPY 7.568 21.317 0,01
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.642 20.987 0,01
Morgan Advanced Materials GB GBP 5.086 20.738 0,01
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 185 20.384 0,01
Canadian National Railway CA CAD 474 19.918 0,01
Navistar International US USD 696 18.941 0,01
Serco Group GB GBP 4.564 18.894 0,01
Schindler Holding CH CHF 160 17.902 0,01
Nidec JP JPY 434 17.806 0,01
Ansaldo STS IT EUR 2.083 16.661 0,01
Cathay Pacific Airways HK HKD 12.205 16.610 0,01
THK JP JPY 1.078 16.395 0,01
Copa Holdings PA USD 169 16.356 0,01
Haitian International Holdings CN HKD 8.731 12.674 0,01
Weichai Power (H) CN HKD 4.861 12.211 0,01
Pacific Basin Shipping HK HKD 28.045 11.779 0,01
AirAsia MY MYR 19.112 9.378 0,00
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 977 9.196 0,00
Hino Motors JP JPY 922 8.724 0,00
GS Yuasa JP JPY 2.040 8.301 0,00
Bidvest Group ZA ZAR 414 8.187 0,00
Totetsu Kogyo JP JPY 545 7.984 0,00
Shinmaywa Industries JP JPY 1.051 6.686 0,00
Obayashi JP JPY 1.312 6.097 0,00
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 106 5.898 0,00
Toyo Engineering JP JPY 1.716 5.455 0,00
Kajima JP JPY 1.887 5.175 0,00
Hitachi Transport System JP JPY 457 5.044 0,00
United Envirotech SG SGD 5.027 3.768 0,00
Keppel SG SGD 622 3.762 0,00
Samsung Engineering KR KRW 61 3.307 0,00
Voltronic Power Technology TW TWD 598 2.806 0,00
WestJet Airlines CA CAD 158 2.551 0,00
Blue Label Telecoms ZA ZAR 2.563 1.602 0,00
Group Five (South Africa) ZA ZAR 463 1.373 0,00
Stantec CA CAD 32 1.357 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 3.170 1.221 0,00
ComfortDelGro SG SGD 298 364 0,00

    7.540.564 3,85

 
Tecnologías de la Información   
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 657.165 699.883 0,36
Microsoft US USD 13.517 392.856 0,20
Oracle US USD 11.551 338.055 0,17
Cisco Systems US USD 14.984 248.433 0,13
SAP DE EUR 3.870 224.631 0,11
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 71.861 201.968 0,10
Google (A) US USD 430 164.260 0,08
Apple US USD 380 163.608 0,08
STMicroelectronics CH EUR 18.429 127.086 0,06
Hewlett-Packard US USD 5.294 125.621 0,06
Samsung Electronics KR KRW 103 96.748 0,05
Hitachi JP JPY 18.130 92.854 0,05
NVIDIA US USD 6.619 88.476 0,05
Check Point Software Technologies IL USD 1.898 87.112 0,04
Amadeus IT Holding ES EUR 2.901 86.887 0,04
SK Hynix KR KRW 3.076 86.138 0,04
Texas Instruments US USD 2.514 82.932 0,04
ASM International NL EUR 2.609 82.180 0,04
Activision Blizzard US USD 5.507 78.184 0,04
TE Connectivity CH USD 1.824 77.366 0,04
Broadcom (A) US USD 3.443 76.643 0,04
Juniper Networks US USD 4.293 76.217 0,04
Citrix Systems US USD 1.763 74.429 0,04
Fiserv US USD 1.698 73.505 0,04
eBay US USD 1.954 73.120 0,04
Google (C) US USD 176 66.495 0,03
Tencent Holdings CN HKD 1.439 64.630 0,03
Symantec US USD 4.339 62.789 0,03
Cognizant Technology Solutions US USD 1.781 61.602 0,03

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Computershare AU AUD 7.419 61.436 0,03 
Nuance Communications US USD 5.216 60.288 0,03 
EMC US USD 3.214 59.507 0,03 
QUALCOMM US USD 1.037 58.736 0,03 
Ciena US USD 4.005 56.882 0,03 
Micron Technology US USD 2.997 55.565 0,03 
ASML Holding NL EUR 930 55.266 0,03 
Electronic Arts US USD 2.713 55.044 0,03 
MAXIMUS US USD 1.794 54.854 0,03 
Playtech GB GBP 6.281 50.994 0,03 
Finisar US USD 2.595 49.103 0,03 
Red Hat US USD 1.380 48.079 0,02 
MediaTek TW TWD 4.206 47.417 0,02 
Riverbed Technology US USD 3.070 43.079 0,02 
VMware US USD 633 41.965 0,02 
ManTech International US USD 1.913 40.543 0,02 
UBISOFT Entertainment FR EUR 2.679 35.978 0,02 
SolarWinds US USD 1.189 33.803 0,02 
CGI Group CA CAD 1.238 32.853 0,02 
NAVER KR KRW 62 31.831 0,02 
Shimadzu JP JPY 4.763 29.307 0,01 
Lenovo Group CN HKD 29.998 24.591 0,01 
NetEase ADR CN USD 500 24.486 0,01 
SCSK JP JPY 1.287 24.463 0,01 
Horiba JP JPY 971 24.157 0,01 
Constellation Software CA CAD 151 23.881 0,01 
TDK JP JPY 778 23.846 0,01 
Science Applications International US USD 837 23.257 0,01 
Nokia FI EUR 4.095 22.095 0,01 
Kyocera JP JPY 643 21.741 0,01 
Fujitsu JP JPY 5.060 21.392 0,01 
Tokyo Electron JP JPY 520 21.124 0,01 
Azbil JP JPY 1.233 20.151 0,01 
Bitauto Holdings CN USD 799 19.994 0,01 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 88.739 19.155 0,01 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 584 18.946 0,01 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 748 18.668 0,01 
Ubiquiti Networks US USD 625 17.412 0,01 
NEC JP JPY 6.300 12.749 0,01 
Catcher Technology TW TWD 1.990 12.084 0,01 
Inotera Memories TW TWD 15.068 11.111 0,01 
Topcon JP JPY 869 10.897 0,01 
Novatek Microelectronics TW TWD 3.168 10.555 0,01 
Yonyou Software (A) CN CNY 6.279 9.424 0,00 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 300 9.019 0,00 
21Vianet Group CN USD 453 7.794 0,00 
Computer Modelling Group CA CAD 374 7.313 0,00 
Open Text CA CAD 172 6.127 0,00 
SINA (China) CN USD 180 6.045 0,00 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 8 6.002 0,00 
Otsuka JP JPY 69 5.897 0,00 
SunPower US USD 246 5.841 0,00 
Kingsoft CN HKD 2.431 5.404 0,00 
Epistar TW TWD 3.371 5.307 0,00 
Kingdee International Software Group CN HKD 22.356 4.813 0,00 
Sinosoft Technology Group CN HKD 17.978 3.940 0,00 
Largan Precision TW TWD 87 3.931 0,00 
Hollysys Automation Technologies CN USD 237 3.586 0,00 
ESPEC JP JPY 642 3.529 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 324 3.240 0,00 
Gigastorage TW TWD 3.653 3.185 0,00 
Leju Holdings CN USD 410 3.100 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 276 2.897 0,00 
Enghouse Systems CA CAD 138 2.855 0,00 
Delta Electronics TW TWD 636 2.806 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 58 2.622 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 1.998 2.245 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 4.962 2.207 0,00 
IEI Integration TW TWD 1.982 2.048 0,00 
F@N Communications JP JPY 143 1.724 0,00 
IBS Group Holding GDR RU EUR 78 1.506 0,00 
Adlink Technology TW TWD 1.023 1.358 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 2.686 1.309 0,00 
Eugene Technology KR KRW 74 1.155 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 3.113 958 0,00 

    5.733.180 2,92 

 
Bienes de consumo discrecional   
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 951.435 948.321 0,48 
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 776.508 824.407 0,42 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 434.227 556.053 0,28 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 1.359 263.845 0,13 
Comcast US USD 5.813 216.660 0,11 
Reed Elsevier NL EUR 13.470 198.075 0,10 
Time Warner US USD 3.869 181.841 0,09 
Renault FR EUR 2.460 172.594 0,09 
NVR US USD 220 170.358 0,09 
Amazon.com US USD 728 158.000 0,08 
Johnson Controls US USD 4.798 153.087 0,08 
AutoZone US USD 394 150.911 0,08 
Home Depot US USD 2.630 149.494 0,08 
Wolters Kluwer NL EUR 6.642 133.305 0,07 
Toyota Motor JP JPY 3.361 130.628 0,07 
Harley-Davidson US USD 2.408 127.627 0,07 
Viacom (B) US USD 2.081 125.674 0,06 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 4.153 125.310 0,06 
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Hasbro US USD 3.085 122.168 0,06
Naspers ZA ZAR 1.770 120.301 0,06
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 1.299 114.302 0,06
Techtronic Industries HK HKD 49.635 114.074 0,06
Honda Motor JP JPY 4.773 113.547 0,06
Delphi Automotive GB USD 2.251 107.904 0,06
Kering FR EUR 605 96.412 0,05
Royal Caribbean Cruises US USD 2.514 95.514 0,05
Dollar General US USD 2.364 95.340 0,05
Christian Dior FR EUR 571 84.625 0,04
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 22.020 82.408 0,04
Bridgestone JP JPY 3.193 82.248 0,04
WPP GB GBP 5.285 81.965 0,04
Chipotle Mexican Grill US USD 200 71.040 0,04
UBM GB GBP 8.871 70.894 0,04
Hyundai Motor KR KRW 433 69.434 0,04
Publicis Groupe FR EUR 1.122 68.888 0,04
NIKE US USD 1.270 66.741 0,03
BorgWarner US USD 1.500 66.208 0,03
General Motors US USD 2.631 65.148 0,03
Sands China CN HKD 12.280 64.598 0,03
Carnival US GBP 2.215 63.787 0,03
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 3.276 56.852 0,03
Nissan Motor JP JPY 9.033 55.855 0,03
British Sky Broadcasting Group GB GBP 4.999 53.555 0,03
Tata Motors IN INR 10.436 51.895 0,03
Samsonite International US HKD 22.398 51.218 0,03
DeVry US USD 1.536 49.434 0,03
Continental DE EUR 280 47.218 0,02
Isuzu Motors JP JPY 11.079 46.232 0,02
LKQ US USD 2.231 45.697 0,02
Imperial Holdings ZA ZAR 3.362 45.144 0,02
Marui Group JP JPY 6.489 41.489 0,02
Suzuki Motor JP JPY 2.106 39.043 0,02
Great Wall Motor (H) CN HKD 11.935 38.934 0,02
Staples US USD 4.158 37.307 0,02
Apollo Group (A) US USD 1.796 36.781 0,02
H&R Block US USD 1.790 36.625 0,02
Priceline Group US USD 44 36.529 0,02
Daimler DE EUR 539 35.997 0,02
Children's Place Retail Stores US USD 1.041 35.754 0,02
Pandora DK DKK 703 34.067 0,02
Mohawk Industries US USD 339 32.567 0,02
Target US USD 721 31.992 0,02
TJX Companies US USD 759 31.930 0,02
Fairfax Media AU AUD 46.312 30.429 0,02
Magna International CA CAD 424 29.797 0,02
David Jones AU AUD 11.272 29.701 0,02
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 6.821 29.647 0,02
Paddy Power IE EUR 518 28.823 0,01
Starbucks US USD 561 28.509 0,01
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 916 26.876 0,01
Axel Springer DE EUR 605 26.635 0,01
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 23.457 26.092 0,01
TUI DE EUR 1.917 22.950 0,01
Sodexo FR EUR 291 22.610 0,01
Onward Holdings JP JPY 4.377 21.205 0,01
Volkswagen DE EUR 106 20.381 0,01
Wotif.com Holdings AU AUD 11.253 20.127 0,01
Geely Automobile Holdings HK HKD 78.511 19.629 0,01
Sekisui House JP JPY 2.270 19.620 0,01
Maruti Suzuki India IN INR 825 19.175 0,01
Ainsworth Game Technology AU AUD 6.834 18.997 0,01
Pearson GB GBP 1.386 18.712 0,01
Inditex ES EUR 170 18.390 0,01
Redrow GB GBP 5.132 17.904 0,01
Darty GB GBP 13.916 17.320 0,01
Super Retail Group AU AUD 2.523 17.194 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 16.953 17.127 0,01
Gildan Activewear CA CAD 466 16.915 0,01
ANTA Sports Products CN HKD 15.780 16.659 0,01
Swatch Group CH CHF 35 16.284 0,01
Ryland Group US USD 591 16.262 0,01
Grand Korea Leisure KR KRW 506 15.189 0,01
Nitori Holdings JP JPY 452 14.955 0,01
Giant Manufacturing TW TWD 2.631 14.821 0,01
Omnicom Group US USD 295 14.375 0,01
Kia Motors KR KRW 284 11.371 0,01
SM Entertainment KR KRW 320 10.871 0,01
Cineplex CA CAD 357 9.630 0,00
Gannett US USD 480 9.301 0,00
Ladbrokes GB GBP 4.921 9.182 0,00
Genting Singapore SG SGD 11.406 8.683 0,00
Luk Fook Holdings International HK HKD 3.984 8.133 0,00
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 3.246 8.063 0,00
Shangri-La Asia HK HKD 6.718 7.994 0,00
Fujitsu General JP JPY 908 7.542 0,00
Calsonic Kansei JP JPY 1.833 6.492 0,00
Quebecor CA CAD 366 6.250 0,00
Xinyi Glass Holdings HK HKD 10.557 5.997 0,00
Man Wah Holdings HK HKD 4.985 5.891 0,00
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 1.027 5.030 0,00
Xinchen China Power Holdings CN HKD 12.773 4.991 0,00
Astra International ID IDR 10.581 4.899 0,00
Bauer Performance Sports US CAD 455 4.440 0,00
Reed Elsevier (UK) GB GBP 411 4.366 0,00
Gourmet Master TW TWD 710 4.147 0,00
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Gree Electric Appliances CN CNY 1.178 4.085 0,00 
Matahari Putra Prima ID IDR 21.903 3.785 0,00 
Tohokushinsha Film JP JPY 595 3.323 0,00 
E-Lead Electronic TW TWD 1.897 3.267 0,00 
Spur ZA ZAR 1.287 2.646 0,00 
CJ CGV KR KRW 76 2.543 0,00 
Coway KR KRW 42 2.368 0,00 
Metair Investments ZA ZAR 786 2.289 0,00 
Nexteer Automotive Group US HKD 4.669 2.206 0,00 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 939 2.205 0,00 
Byd CN HKD 564 2.191 0,00 
CJ Hellovision KR KRW 143 1.756 0,00 
Famous Brands ZA ZAR 242 1.751 0,00 
Daiichikosho JP JPY 69 1.439 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 700 1.206 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 149 1.062 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 5.479 960 0,00 
City Lodge Hotels ZA ZAR 87 739 0,00 
OPAP GR EUR 55 630 0,00 

    8.532.885 4,35 

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 1.153.195 1.187.428 0,61 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 959.007 984.696 0,50 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 648.100 650.715 0,33 
CVS Caremark US USD 7.615 399.481 0,20 
Nestle CH CHF 5.697 317.114 0,16 
British American Tobacco GB GBP 7.221 300.366 0,15 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 283.506 295.856 0,15 
Molson Coors Brewing (B) US USD 4.075 175.879 0,09 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 266.152 175.139 0,09 
Procter & Gamble US USD 2.883 171.665 0,09 
ConAgra Foods US USD 5.878 129.276 0,07 
L'Oreal FR EUR 1.034 128.275 0,07 
Brown-Forman US USD 1.976 127.625 0,07 
Mead Johnson Nutrition US USD 2.015 127.355 0,06 
Alimentation Couche Tard CA CAD 6.131 123.498 0,06 
Danone FR EUR 2.294 121.970 0,06 
Metro DE EUR 3.733 107.509 0,05 
Unilever NL EUR 3.036 93.780 0,05 
Coca-Cola Enterprises US USD 2.424 79.141 0,04 
Kellogg US USD 1.626 78.304 0,04 
Tesco GB GBP 18.294 65.237 0,03 
Flowers Foods US USD 4.331 63.647 0,03 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 1.804 61.526 0,03 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 24.158 59.078 0,03 
China Mengniu Dairy CN HKD 14.129 52.325 0,03 
PepsiCo US USD 816 50.580 0,03 
Seven & I Holdings JP JPY 1.747 49.551 0,03 
Wal-Mart Stores US USD 859 49.382 0,03 
Philip Morris International US USD 797 49.025 0,03 
JM Smucker US USD 686 47.580 0,02 
Carrefour FR EUR 1.685 47.231 0,02 
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.496 46.562 0,02 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 743 43.170 0,02 
Japan Tobacco JP JPY 1.805 42.693 0,02 
Dr Pepper Snapple Group US USD 1.068 42.524 0,02 
Fresh Market US USD 1.596 42.468 0,02 
Unilever GB GBP 1.213 39.055 0,02 
Swedish Match SE SEK 1.520 37.554 0,02 
Shoprite Holdings ZA ZAR 2.874 34.597 0,02 
Lindt & Spruengli CH CHF 10 33.740 0,02 
Aryzta CH CHF 498 33.118 0,02 
Nigerian Breweries NG NGN 48.308 32.492 0,02 
Amorepacific KR KRW 31 29.168 0,01 
Coca-Cola Icecek TR TRY 1.508 25.396 0,01 
AVI ZA ZAR 6.035 23.992 0,01 
Marine Harvest NO NOK 2.518 22.223 0,01 
Universal Robina PH PHP 8.784 20.765 0,01 
LG Household & Health Care KR KRW 52 17.030 0,01 
First Resources SG SGD 9.970 14.725 0,01 
Loblaw Cos CA CAD 462 14.335 0,01 
Asahi Group Holdings JP JPY 722 14.312 0,01 
Astra Agro Lestari ID IDR 7.116 13.045 0,01 
Gudang Garam ID IDR 3.360 11.840 0,01 
McBride GB GBP 8.818 10.546 0,01 
Suedzucker DE EUR 405 6.214 0,00 
Valor JP JPY 392 3.659 0,00 
Clover Industries ZA ZAR 1.653 2.197 0,00 
Ichitan Group TH THB 5.001 2.109 0,00 
Distell Group ZA ZAR 180 1.540 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 1.656 1.154 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 820 889 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 1.174 596 0,00 
Nestle (Nigeria) NG NGN 2 10 0,00 

    7.033.952 3,59 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 7.233 564.328 0,29 
Express Scripts Holding US USD 7.691 371.333 0,19 
Amgen US USD 3.510 283.667 0,14 
Gilead Sciences US USD 4.586 253.849 0,13 
Novo Nordisk (B) DK DKK 7.233 235.177 0,12 
Bayer (Reg'd) DE EUR 2.133 213.306 0,11 
GlaxoSmithKline GB GBP 8.889 176.589 0,09 
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Novartis CH CHF 2.650 165.669 0,08
Johnson & Johnson US USD 2.200 160.595 0,08
Shire IE GBP 3.354 137.901 0,07
AbbVie US USD 3.576 133.424 0,07
Allergan (USA) US USD 1.113 132.064 0,07
Hospira US USD 3.979 129.695 0,07
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 3.630 127.758 0,07
Roche Holding CH CHF 562 118.692 0,06
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 158.360 115.217 0,06
Actelion CH CHF 1.579 111.838 0,06
HCA Holdings US USD 2.936 110.225 0,06
Centene US USD 2.271 108.221 0,06
Cigna US USD 1.784 102.632 0,05
Mylan US USD 2.632 95.127 0,05
Sorin IT EUR 36.967 81.179 0,04
AstraZeneca GB GBP 1.388 78.794 0,04
Agilent Technologies US USD 1.918 74.561 0,04
CSL AU AUD 1.612 73.936 0,04
Merck US USD 1.728 72.463 0,04
McKesson US USD 592 71.602 0,04
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 700 66.850 0,03
Covance US USD 998 63.638 0,03
Roche Holding (BR) CH CHF 299 62.903 0,03
Illumina US USD 598 57.751 0,03
Thermo Fisher Scientific US USD 691 56.843 0,03
Medtronic US USD 1.242 52.385 0,03
Salix Pharmaceuticals US USD 654 51.163 0,03
Smith & Nephew GB GBP 4.258 47.662 0,02
Techne US USD 731 47.634 0,02
AstraZeneca ADR GB USD 807 45.758 0,02
BioMarin Pharmaceutical US USD 1.068 44.012 0,02
Questcor Pharmaceuticals US USD 699 41.209 0,02
Fresenius Medical Care DE EUR 812 40.248 0,02
Allscripts Healthcare Solutions US USD 3.569 39.017 0,02
Daiichi Sankyo JP JPY 3.043 36.741 0,02
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 369 35.274 0,02
Astellas Pharma JP JPY 3.982 31.946 0,02
Coloplast (B) DK DKK 519 31.401 0,02
Humana US USD 382 30.418 0,02
Biosensors International Group SG SGD 49.216 26.868 0,01
Cooper Companies US USD 247 23.480 0,01
Abbott Laboratories US USD 805 22.564 0,01
Nihon Kohden JP JPY 667 19.669 0,01
UCB BE EUR 333 19.664 0,01
Sysmex JP JPY 843 19.228 0,01
Shionogi JP JPY 1.302 16.415 0,01
Terumo JP JPY 1.080 15.423 0,01
Message JP JPY 653 15.099 0,01
Draegerwerk DE EUR 176 15.006 0,01
Dr Reddy's Laboratories IN INR 455 14.673 0,01
Sawai Pharmaceutical JP JPY 319 14.225 0,01
Mindray Medical International CN USD 602 14.100 0,01
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 18.942 13.793 0,01
Sangamo BioSciences US USD 1.290 12.348 0,01
Nippon Shinyaku JP JPY 953 12.085 0,01
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 17.004 10.201 0,01
Sino Biopharmaceutical HK HKD 13.062 7.369 0,00
Asahi Intecc JP JPY 262 6.892 0,00
Phoenix Healthcare Group CN HKD 4.137 4.423 0,00
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 561 4.253 0,00
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 1.928 4.010 0,00
Raffles Medical Group SG SGD 1.739 3.626 0,00
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 3.596 3.364 0,00
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 173 3.311 0,00
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 1.444 3.108 0,00
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 507 2.071 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 2.144 1.627 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 828 1.622 0,00
UMN Pharma JP JPY 76 1.461 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 596 1.049 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 1.870 973 0,00
CYBERDYNE JP JPY 4 161 0,00

    5.516.856 2,81

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 1.456.126 1.536.734 0,78
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 349.974 373.599 0,19
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 324.050 373.375 0,19
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 325.382 362.739 0,19
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 257.669 259.043 0,13
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 129.620 172.526 0,09
Vodafone Group GB GBP 53.462 145.744 0,07
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 94.484 82.154 0,04
Softbank JP JPY 1.257 67.242 0,03
BT Group GB GBP 14.928 66.961 0,03
KDDI JP JPY 1.706 65.323 0,03
Verizon Communications US USD 1.749 58.816 0,03
TDC (B) DK DKK 8.369 56.620 0,03
Telenor NO NOK 3.342 56.510 0,03
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 42.015 54.883 0,03
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.046 41.698 0,02
TELUS CA CAD 1.628 41.388 0,02
Swisscom (Reg'd) CH CHF 80 35.163 0,02
Telecom of New Zealand NZ NZD 18.654 32.055 0,02
NTT DOCOMO JP JPY 2.344 26.761 0,01
TalkTalk Telecom Group GB GBP 7.451 26.012 0,01
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Tele2 SE SEK 2.827 26.002 0,01 
Rogers Communications CA CAD 740 21.092 0,01 
DiGi.Com MY MYR 11.424 13.996 0,01 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 73.738 10.419 0,01 
MTN Group ZA ZAR 598 8.633 0,00 
Thaicom TH THB 9.163 8.268 0,00 
KT KR KRW 292 6.682 0,00 
Mobile Telesystems RU USD 449 5.383 0,00 
Telkom SOC ZA ZAR 1.494 3.850 0,00 
Safaricom KE KES 25.710 2.790 0,00 

    4.042.461 2,06 

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 2.270.439 2.305.447 1,18 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 1.884.239 1.906.754 0,97 
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 2.592.400 1.871.015 0,95 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 1.731.367 1.746.314 0,89 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 1.608.050 1.671.215 0,85 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 1.353.614 1.390.986 0,71 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 1.050.722 1.357.401 0,69 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 1.095.275 1.312.489 0,67 
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 1.153.618 1.282.320 0,65 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 1.173.822 1.223.148 0,62 
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 1.101.770 1.208.151 0,62 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 1.156.468 1.197.642 0,61 
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 1.179.542 1.180.814 0,60 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 918.815 1.139.588 0,58 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 1.066.791 1.131.011 0,58 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 965.148 1.119.850 0,57 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 1.021.348 1.085.356 0,55 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 1.012.022 1.055.649 0,54 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 870.278 1.029.135 0,52 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 912.752 937.152 0,48 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 842.919 854.914 0,44 
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 761.732 809.307 0,41 
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 777.260 805.931 0,41 
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 712.910 771.403 0,39 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 727.078 759.623 0,39 
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 723.704 728.751 0,37 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 665.810 726.025 0,37 
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 712.910 719.854 0,37 
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 648.100 713.247 0,36 
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 631.898 683.958 0,35 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 677.126 683.207 0,35 
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 635.191 680.920 0,35 
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 648.100 675.301 0,34 
FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 648.100 667.550 0,34 
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 648.100 650.184 0,33 
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 648.100 646.078 0,33 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 526.283 616.609 0,31 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 556.667 551.205 0,28 
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 492.556 537.192 0,27 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 487.710 510.032 0,26 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 486.472 496.076 0,25 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 468.068 495.741 0,25 
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 648.100 463.297 0,24 
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 453.670 462.899 0,24 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 392.843 457.083 0,23 
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 388.860 394.946 0,20 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 385.638 387.754 0,20 
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 266.045 371.259 0,19 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 334.236 348.003 0,18 
Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 421.265 343.626 0,18 
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 324.050 333.483 0,17 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 324.050 330.486 0,17 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 306.279 313.748 0,16 
JPMorgan Chase US USD 7.667 308.352 0,16 
Barclays GB GBP 96.502 296.260 0,15 
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 259.659 295.270 0,15 
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 278.683 287.297 0,15 
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 259.240 263.603 0,13 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 258.999 262.034 0,13 
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 259.240 259.603 0,13 
UBS (Reg'd) CH CHF 16.146 243.386 0,12 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 233.316 232.363 0,12 
US Bancorp US USD 7.825 229.578 0,12 
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 220.354 229.455 0,12 
Morgan Stanley US USD 10.219 227.378 0,12 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 210.389 215.107 0,11 
Citigroup US USD 5.770 200.597 0,10 
HSBC Holdings GB GBP 27.235 200.277 0,10 
CME Group US USD 3.575 180.976 0,09 
Lloyds Banking Group GB GBP 192.475 176.566 0,09 
AIA Group HK HKD 50.349 175.949 0,09 
ACE CH USD 2.392 174.174 0,09 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 3.234 171.023 0,09 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 6.896 157.684 0,08 
Allianz (Reg'd) DE EUR 1.182 147.555 0,08 
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 188.968 146.953 0,07 
IntercontinentalExchange Group US USD 989 144.817 0,07 
Aon GB USD 2.313 141.513 0,07 
Aegon NL EUR 21.536 140.739 0,07 
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 129.620 130.173 0,07 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 3.428 118.902 0,06 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 4.170 118.367 0,06 
Delta Lloyd NL EUR 6.153 116.632 0,06 
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Royal Bank of Canada CA CAD 2.303 110.818 0,06
Huntington Bancshares US USD 16.379 107.644 0,05
Mizuho Financial Group JP JPY 75.070 105.426 0,05
Ageas BE EUR 3.301 102.273 0,05
Prudential GB GBP 6.030 99.718 0,05
Legal & General Group GB GBP 35.648 91.908 0,05
American International Group US USD 2.380 90.676 0,05
KBC Groep BE EUR 2.034 89.299 0,05
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 21.351 81.509 0,04
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 75.180 81.093 0,04
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 4.909 79.216 0,04
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 473 78.691 0,04
Deutsche Boerse DE EUR 1.481 78.184 0,04
CBRE Group US USD 3.854 73.753 0,04
Australia & NZ Banking Group AU AUD 3.170 73.228 0,04
SCOR FR EUR 2.771 72.893 0,04
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 2.005 72.501 0,04
Weyerhaeuser US USD 3.349 72.158 0,04
Ryman Hospitality Properties US USD 2.188 71.078 0,04
Suncorp Group AU AUD 7.591 66.252 0,03
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 58.329 65.728 0,03
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 64.810 64.709 0,03
Man Group GB GBP 53.327 63.972 0,03
London Stock Exchange Group GB GBP 2.843 62.704 0,03
Unibail-Rodamco FR EUR 320 62.241 0,03
Nasdaq OMX Group US USD 2.319 61.718 0,03
AMP AU AUD 17.823 60.326 0,03
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 97.113 59.961 0,03
DNB Bank 4,50% 29/05/2014 EMTN NO EUR 57.781 57.969 0,03
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 47.440 57.743 0,03
Baloise Holding CH CHF 652 57.173 0,03
BNP Paribas FR EUR 1.014 54.864 0,03
Remgro ZA ZAR 3.706 53.749 0,03
Manulife Financial CA CAD 3.964 53.602 0,03
Cheung Kong Holdings HK HKD 4.255 52.275 0,03
Close Brothers Group GB GBP 3.042 51.699 0,03
Macquarie Group AU AUD 1.333 51.566 0,03
Bank of New York Mellon US USD 2.003 48.710 0,02
Mediobanca IT EUR 6.043 48.225 0,02
Brookfield Asset Management CA CAD 1.470 44.275 0,02
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 3.264 43.861 0,02
AEON Financial Service JP JPY 2.353 42.571 0,02
Zenith Bank NG NGN 415.424 42.285 0,02
Prudential Financial US USD 730 42.176 0,02
PNC Financial Services Group US USD 686 41.505 0,02
Lend Lease Group AU AUD 4.716 40.963 0,02
HDFC Bank IN INR 4.520 40.911 0,02
American Tower US USD 662 39.868 0,02
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 14.816 38.992 0,02
ICAP GB GBP 7.255 36.573 0,02
Nordea Bank SE SEK 3.482 36.257 0,02
Admiral Group GB GBP 2.028 34.509 0,02
Credicorp PE USD 318 33.787 0,02
State Street US USD 724 33.623 0,02
QBE Insurance Group AU AUD 4.166 32.357 0,02
Resolution GB GBP 8.850 32.136 0,02
Itau Unibanco Holding BR BRL 2.586 30.632 0,02
Banco de Sabadell ES EUR 12.054 29.531 0,02
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 8.322 29.497 0,02
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 5.527 28.892 0,01
Discovery ZA ZAR 4.584 28.648 0,01
Sampo (A) FI EUR 793 28.395 0,01
Regions Financial US USD 3.898 28.301 0,01
African Bank Investments ZA ZAR 32.881 28.099 0,01
Wharf Holdings HK HKD 5.547 27.966 0,01
Cembra Money Bank CH CHF 538 26.933 0,01
Capital One Financial US USD 503 26.649 0,01
Aeon Mall JP JPY 1.537 26.359 0,01
Investec GB GBP 4.115 26.125 0,01
Bank of Montreal CA CAD 513 25.478 0,01
Charter Hall Retail REIT AU AUD 9.838 25.443 0,01
United Overseas Bank SG SGD 1.938 24.236 0,01
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 4.297 22.902 0,01
Power Corp of Canada CA CAD 1.089 21.934 0,01
Onex CA CAD 530 21.633 0,01
Swiss Re CH CHF 331 20.838 0,01
Bank of Nova Scotia CA CAD 460 20.061 0,01
National Bank of Canada CA CAD 658 19.662 0,01
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 45 19.452 0,01
Validus Holdings BM USD 712 18.928 0,01
T&D Holdings JP JPY 2.185 18.754 0,01
Lancashire Holdings GB GBP 2.137 18.205 0,01
Malayan Banking MY MYR 8.083 17.691 0,01
Shinhan Financial Group KR KRW 560 17.570 0,01
CI Financial CA CAD 747 17.305 0,01
Intact Financial CA CAD 370 17.279 0,01
Phoenix Group Holdings GB GBP 1.938 16.110 0,01
VZ Holding CH CHF 133 16.039 0,01
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 821 14.662 0,01
Great Eastern Holdings SG SGD 1.250 13.644 0,01
FBN Holdings NG NGN 212.628 13.501 0,01
First Gulf Bank PJSC AE AED 3.720 12.669 0,01
Resona Holdings JP JPY 3.141 11.555 0,01
Guaranty Trust Bank NG NGN 97.597 11.479 0,01
Banco Popular Espanol ES EUR 2.162 11.457 0,01
Ayala Land PH PHP 23.182 11.298 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 17.945 11.037 0,01

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
China Construction Bank CN HKD 20.655 10.284 0,01 
DNB ASA NO NOK 796 10.144 0,01 
Melcor Developments CA CAD 638 9.559 0,00 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 709 9.198 0,00 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 21.187 9.116 0,00 
CITIC Securities (H) CN HKD 6.245 9.029 0,00 
Tokyo Tatemono JP JPY 1.576 9.028 0,00 
Bank of China CN HKD 25.519 8.090 0,00 
Acom JP JPY 3.068 7.514 0,00 
Brait MT ZAR 1.843 7.156 0,00 
Cathay Financial Holding TW TWD 6.696 6.811 0,00 
Bank Central Asia ID IDR 9.873 6.767 0,00 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 5 6.638 0,00 
CNinsure CN USD 1.380 6.259 0,00 
Daibiru JP JPY 868 6.232 0,00 
IBJ Leasing JP JPY 376 6.185 0,00 
Champion REIT HK HKD 18.124 6.153 0,00 
SberBank of Russia RU USD 3.102 4.551 0,00 
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 925 4.443 0,00 
CNP Assurances FR EUR 201 3.335 0,00 
Kasikornbank (F) TH THB 695 3.043 0,00 
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 2.083 2.773 0,00 
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 1.696 2.587 0,00 
Huaku Development TW TWD 1.400 2.472 0,00 
Access Bank NG NGN 61.240 2.249 0,00 
Barclays Africa Group ZA ZAR 154 1.626 0,00 
Coronation Fund Managers ZA ZAR 232 1.614 0,00 
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 1.415 1.511 0,00 
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 93 1.449 0,00 
Zeder Investments ZA ZAR 4.381 1.315 0,00 
JSE ZA ZAR 170 1.122 0,00 
Diamond Bank NG NGN 25.890 704 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 9.170 635 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 7.421 483 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 134 84 0,00 

    56.604.621 28,87 

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 8.575.227 8.677.589 4,43 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 7.288.506 7.337.790 3,74 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 5.167.392 5.798.224 2,96 
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 5.667.130 5.638.328 2,88 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 5.129.905 5.305.408 2,71 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 4.368.420 4.783.712 2,44 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 3.509.812 3.598.249 1,84 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 3.153.237 3.532.432 1,80 
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 2.516.349 2.875.968 1,47 
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 2.550.274 2.589.806 1,32 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 2.180.207 2.283.874 1,16 
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 1.881.610 1.996.722 1,02 
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 1.678.579 1.806.464 0,92 
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 1.685.060 1.760.397 0,90 
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 1.503.592 1.676.816 0,86 
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 1.328.605 1.454.173 0,74 
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 1.245.066 1.276.452 0,65 
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 1.201.140 1.274.980 0,65 
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 1.143.193 1.270.343 0,65 
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 1.176.302 1.267.473 0,65 
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 1.134.175 1.252.391 0,64 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 625.779 719.916 0,37 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 539.972 636.175 0,32 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 64.810 64.946 0,03 

    68.878.628 35,13 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 799 870 0,00 

    870 0,00 

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 194.823 153.340 0,08 

    153.340 0,08 

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 231 3.009 0,00 

    3.009 0,00 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 30.868 24.329 0,01 
TURVO International TW TWD 1.390 4.568 0,00 
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 174 1.158 0,00 

    30.055 0,02 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 47 926 0,00 

    926 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 203.606 252.842 0,13 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 170.337 128.370 0,07 
Tung Thih Electronic TW TWD 740 2.177 0,00 
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Poya TW TWD 349 1.567 0,00

    384.956 0,20

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 745.038 762.044 0,39
Magnit GDR RU USD 1.061 35.992 0,02
X5 Retail Group RU USD 2.026 25.679 0,01
East African Breweries KE KES 9.158 22.225 0,01

    845.940 0,43

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 172.999 131.967 0,07
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 79.846 58.506 0,03
Intai Technology TW TWD 886 3.664 0,00
Bioteque TW TWD 2.263 3.516 0,00
TaiDoc Technology TW TWD 657 1.399 0,00

    199.052 0,10

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 166 1.809 0,00

    1.809 0,00

 
Servicios financieros   
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 1.056.403 1.128.625 0,58
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 717.741 726.614 0,37
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 972.150 702.448 0,36
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 537.992 563.849 0,29
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 388.860 476.018 0,24
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 453.670 473.216 0,24
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 648.100 467.080 0,24
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 388.860 420.423 0,21
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 324.050 240.287 0,12
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 81.047 80.007 0,04
Credit Suisse London 6,125% 16/05/2014 Emtn GB EUR 70.240 70.409 0,04
Rabobank Nederland 0,399% Frn 11/09/2014 Emtn NL EUR 48.392 48.399 0,02
Bfcm 1,265% Frn 25/06/2014 Emtn FR EUR 38.280 38.332 0,02
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 4.167 25.241 0,01
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 23.064 22.945 0,01
Rabobank Nederland 0,639% Frn 04/08/2014 Emtn NL EUR 22.029 22.043 0,01
Rabobank Nederland 0,377% Frn 21/08/2014 NL EUR 18.057 18.058 0,01
Bank Nederlandse 0,386% Frn 23/05/2014 Emtn NL EUR 15.565 15.566 0,01
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 910 12.623 0,01
Nordea Bank 4,50% 12/05/2014 Emtn SE EUR 7.223 7.232 0,00
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 392 2.542 0,00

    5.561.957 2,84

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 1.158.513 1.147.362 0,59

    1.147.362 0,59

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 425 5.982.982 3,05
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 9 0,00

    5.982.991 3,05

 
Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments 
Dekabank Cp 0,26% 06/05/2014 DE EUR 86.672 86.668 0,04
Nordea Bank Cp 0,23% 03/06/2014 SE EUR 79.449 79.432 0,04
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,22% 16/06/2014 AT EUR 72.226 72.206 0,04
Svenska Handelsbanken Cp 0,245% 15/07/2014 SE EUR 72.226 72.190 0,04
Ge Capital Cp 0,23% 09/05/2014 US EUR 57.781 57.778 0,03
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,269% 19/05/2014 JP EUR 57.781 57.773 0,03
Sumitomo Mitsui Banking Cp 0,23% 06/05/2014 BE EUR 54.170 54.168 0,03
BNP Paribas CD 0,127% 02/05/2014 FR EUR 50.558 50.558 0,03
Sumitomo Capital Euro Cp 0,26% 19/05/2014 GB EUR 50.558 50.552 0,03
Bfcm Paris Cp 0,29% 12/06/2014 FR EUR 48.392 48.375 0,02
Rte Edf Transport Cp 0,23% 06/05/2014 FR EUR 46.947 46.946 0,02
BNP Paribas CD 0,122% 02/05/2014 FR EUR 43.336 43.336 0,02
Dexia Credit Local Cd 0,132% 02/05/2014 FR EUR 43.336 43.335 0,02
Agence Centrale Cp 0,245% 15/05/2014 FR EUR 43.336 43.332 0,02
Agence Centrale Cp 0,225% 14/05/2014 FR EUR 43.336 43.332 0,02
Rte Edf Transport Cp 0,235% 19/05/2014 FR EUR 43.336 43.331 0,02
Dz Bank Cp 0,25% 06/06/2014 DE EUR 43.336 43.325 0,02
Hsbc France Cd 0,270% 16/07/2014 FR EUR 43.336 43.311 0,02
Jpmorgan Chase Cd 0,29% 11/06/2014 US EUR 39.724 39.728 0,02
Sagess Cp 0,245% 28/05/2014 FR EUR 36.113 36.107 0,02
Dexia Credit Local Cp 0,235% 12/06/2014 FR EUR 36.113 36.103 0,02
Bank Of America London Cd 0,091% 02/05/2014 GB EUR 32.502 32.502 0,02
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 32.502 32.498 0,02
Sagess Cp 0,22% 28/05/2014 FR EUR 28.891 28.886 0,01
Deutsche Bank (Australia) Cp 0,22% 05/06/2014 AU EUR 28.891 28.884 0,01
Toyota Kreditbank Cp 0,25% 24/07/2014 DE EUR 28.891 28.874 0,01
Dnb Bank Cp 0,29% 01/08/2014 NO EUR 28.891 28.869 0,01
Honda Bank (A) Cp 0,23% 19/05/2014 DE EUR 21.668 21.665 0,01
Honda Bank Cp 0,275% 14/07/2014 DE EUR 21.668 21.656 0,01
Bank Tokyo Mitsubishi Cd 0,223% 12/05/2014 JP EUR 18.057 18.055 0,01
Svenska Handelsbanken Cp 0,275% 02/10/2014 SE EUR 18.057 18.035 0,01
Sumitomo Mitsui Banking Cd 0,203% 06/05/2014 BE EUR 14.445 14.445 0,01
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,266% 03/06/2014 JP EUR 14.445 14.442 0,01
Honda Bank Cp 0,23% 04/06/2014 DE EUR 14.445 14.442 0,01
Ka Finanz (Guaranteed) Cp 0,26% 01/07/2014 AT EUR 14.445 14.439 0,01
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Ge Capital Cp 0,22% 08/05/2014 US EUR 3.611 3.611 0,00 

    1.413.189 0,72 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 103 0 0,00 

    0 0,00 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 220.029 268 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 2.057 0 0,00 

    268 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 23 20.332 0,01 

    20.332 0,01 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 149.902 18.247 0,01 

    18.247 0,01 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 2.274 6.310 0,00 

    6.310 0,00 

 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 214.252 37.848 0,02 
Kasikornbank NVDR TH THB 2.824 12.042 0,01 
Egis Technology* TW TWD 1.122 2.009 0,00 
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 208 0,00 

    52.107 0,03 

 
 
Fracciones 6 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 158.970.898) 188.768.600 96,29 
 188.768.600,00  Generalidades1  

 
 
Depósitos Bancarios 
Bank Deposits 
Dz Bank Td 0,30% 02/05/2014 DE EUR 130.293 130.293 0,07 
Natixis Td 0,317% 02/12/2014 FR EUR 68.615 68.615 0,03 
Credit Agricole Td 0,200% 05/09/2014 FR EUR 50.558 50.558 0,03 

    249.466 0,13 

 
 
Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 189.018.066 96,41 
 189.018.066,00   
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  3.389.989 51.097 0,03 
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  2.293.578 20.610 0,01 
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  1.403.189 4.409 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  555.607 3.755 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  201.068 2.999 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  563.401 2.751 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  252.212 2.200 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  169.872 919 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  70.866 791 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  186.079 731 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  127.872 701 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  34.173 619 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  53.812 449 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  73.023 330 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  68.187 209 0,00 
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  1.589.128 141 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  885.681 18 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  85.651 (159) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  193.939 (321) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  186.885 (439) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  1.069.108 (527) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  70.864 (586) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  368.386 (724) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  63.214 (727) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  380.612 (912) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  166.040 (955) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  374.765 (1.857) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  635.309 (1.945) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  343.596 (2.123) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  266.284 (4.953) (0,00) 
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Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  492.864 (5.442) (0,00)

    71.059 0,04

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 4.025.869 58.417 0,03
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (5.267.042) (5.528) (0,00)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (1.165.648) (23.799) (0,01)

    29.090 0,01

 
 
Otros activos y pasivos 6.930.934 3,52

 
PN 196.049.149 100,00
 196.049.149,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 16,06
Italia IT 15,90
Alemania DE 11,22
Francia FR 11,19
Reino Unido GB 9,16
España ES 7,94
Países Bajos NL 5,72
Irlanda IE 3,95
Bélgica BE 3,46
supranacional SU 1,93
Japón JP 1,45
Luxemburgo LU 1,14
Suiza CH 1,04
Finlandia FI 0,96
Canadá CA 0,81
Australia AU 0,55
Suecia SE 0,42
Corea KR 0,42
Dinamarca DK 0,37
Hong Kong HK 0,36
China CN 0,35
Noruega NO 0,28
Sudáfrica ZA 0,26
República Checa CZ 0,22
Taiwan TW 0,19
Israel IL 0,18
Islas Caimán KY 0,17
Rusia RU 0,11
India IN 0,07
Nigeria NG 0,07
Indonesia ID 0,06
Brasil BR 0,06
Austria AT 0,06
Singapur SG 0,05
Malasia MY 0,04
Turquía TR 0,04
Chipre CY 0,03
Filipinas PH 0,03
Nueva Zelandia NZ 0,03
Perú PE 0,02
Tailandia TH 0,02
Kenia KE 0,01
Bermuda BM 0,01
Emiratos Árabes Unidos AE 0,01
Panamá PA 0,01
Colombia CO 0,01
Malta MT 0,00
Kazakstan KZ 0,00
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  3,58
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 48.437 1.382.645 0,44
Total FR EUR 26.051 1.341.116 0,42
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 1.214.153 1.310.334 0,41
Anadarko Petroleum US USD 12.181 865.091 0,27
BG Group GB GBP 55.808 813.856 0,26
Suncor Energy CA CAD 28.379 790.180 0,25
Southwestern Energy US USD 18.408 632.176 0,20
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 1.251.811 628.114 0,20
EQT US USD 6.504 507.716 0,16
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 15.755 450.117 0,14
BP GB GBP 64.219 390.239 0,12
John Wood Group GB GBP 40.551 386.756 0,12
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 344.020 365.908 0,12
Halliburton US USD 7.828 354.587 0,11
Statoil NO NOK 15.407 336.895 0,11
EOG Resources US USD 4.027 282.991 0,09
Concho Resources US USD 2.914 272.669 0,09
Schlumberger US USD 3.487 254.773 0,08
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 220.734 228.605 0,07
Patterson-UTI Energy US USD 9.290 215.078 0,07
Marathon Oil US USD 8.192 214.996 0,07
Helmerich & Payne US USD 2.726 210.767 0,07
Repsol ES EUR 10.462 202.959 0,06
Enbridge CA CAD 5.720 198.548 0,06
Cameron International US USD 3.727 173.076 0,05
Canadian Natural Resources CA CAD 4.946 145.387 0,05
Rowan Cos US USD 6.269 139.667 0,04
Occidental Petroleum US USD 2.003 138.552 0,04
Ultra Petroleum US USD 6.225 132.688 0,04
SBM Offshore NL EUR 9.999 131.641 0,04
Tourmaline Oil CA CAD 3.539 131.504 0,04
Oil Search AU AUD 20.010 119.104 0,04
AMEC GB GBP 7.478 112.427 0,04
Rosetta Resources US USD 3.162 108.555 0,03
Peyto Exploration & Development CA CAD 3.961 103.479 0,03
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 92.755 99.314 0,03
Premier Oil GB GBP 23.670 97.619 0,03
Cenovus Energy CA CAD 4.545 97.260 0,03
Newocean Energy Holdings HK HKD 201.543 95.813 0,03
Inpex JP JPY 8.820 92.519 0,03
JX Holdings JP JPY 24.570 91.648 0,03
Neste Oil FI EUR 5.693 84.251 0,03
Precision Drilling CA CAD 7.640 71.848 0,02
TransCanada CA CAD 2.040 68.581 0,02
Secure Energy Services CA CAD 4.699 60.616 0,02
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 229.438 55.910 0,02
ARC Resources CA CAD 2.589 55.099 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 2.001 53.613 0,02
Aker Solutions NO NOK 4.363 50.316 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 8.450 43.318 0,01
Talisman Energy CA CAD 5.734 42.939 0,01
Keyera CA CAD 732 34.730 0,01
Trican Well Service CA CAD 3.307 33.989 0,01
Veresen CA CAD 2.891 31.035 0,01
TGS Nopec Geophysical NO NOK 1.215 30.196 0,01
Raging River Exploration CA CAD 4.221 26.667 0,01
Trilogy Energy CA CAD 1.126 22.304 0,01
Cardinal Energy CA CAD 1.175 11.768 0,00
Bashneft RU USD 109 4.695 0,00
Caracal Energy CA GBP 122 808 0,00

15.430.052 4,88

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 30.116 547.361 0,17
Gas Natural SDG ES EUR 17.107 353.524 0,11
SSE GB GBP 18.314 339.965 0,11
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 416.945 309.224 0,10
Power Assets Holdings HK HKD 38.958 242.594 0,08
ENN Energy Holdings CN HKD 42.987 216.520 0,07
Snam IT EUR 44.749 193.853 0,06
Fortum FI EUR 9.686 157.588 0,05
Electricite de France FR EUR 5.525 152.749 0,05
Tenaga Nasional MY MYR 50.698 133.254 0,04
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 118.095 124.975 0,04
Korea Electric Power KR KRW 4.342 119.636 0,04
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 337.322 113.519 0,04
National Grid GB GBP 8.357 85.505 0,03
Huaneng Renewables (H) CN HKD 374.036 83.613 0,03
Centrica GB GBP 19.383 77.861 0,02
RWE DE EUR 2.804 77.077 0,02
HanKore Environment Tech Group CN SGD 999.848 64.942 0,02
E.ON DE EUR 3.725 51.355 0,02
Iberdrola ES EUR 9.088 45.759 0,01
China Resources Power Holdings HK HKD 24.640 44.637 0,01
Sound Global CN HKD 62.673 40.833 0,01
Tohoku Electric Power JP JPY 5.579 38.201 0,01
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 63.974 19.836 0,01
CT Environmental Group CN HKD 14.271 5.915 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 234.655 2 0,00

3.640.298 1,15

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 476.746 530.393 0,17 
Clariant (Reg'd) CH CHF 33.023 468.575 0,15 
Praxair US USD 4.801 450.330 0,14 
BHP Billiton AU AUD 16.775 427.024 0,14 
Eagle Materials US USD 6.572 391.062 0,12 
Akzo Nobel NL EUR 6.972 386.891 0,12 
Martin Marietta Materials US USD 3.465 308.106 0,10 
Toray Industries JP JPY 62.763 294.882 0,09 
Salzgitter DE EUR 9.458 288.802 0,09 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 23.111 187.526 0,06 
Fuchs Petrolub DE EUR 2.690 178.373 0,06 
Anglo American GB GBP 9.183 176.833 0,06 
James Hardie Industries IE AUD 18.490 170.340 0,05 
BASF DE EUR 2.019 168.425 0,05 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 3.876 163.693 0,05 
Franco-Nevada CA CAD 4.650 162.070 0,05 
Asahi Kasei JP JPY 30.819 150.855 0,05 
Arkema FR EUR 1.843 148.118 0,05 
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 190.476 136.084 0,04 
Air Liquide FR EUR 1.310 135.072 0,04 
Methanex CA CAD 3.011 133.356 0,04 
Sims Metal Management US AUD 20.204 132.752 0,04 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 13.877 130.080 0,04 
Korea Zinc KR KRW 547 129.829 0,04 
Johnson Matthey GB GBP 2.790 111.145 0,04 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 7.972 108.009 0,03 
Mosaic US USD 2.898 104.741 0,03 
Ashland US USD 1.360 94.146 0,03 
Mondi GB GBP 7.700 92.085 0,03 
Symrise DE EUR 2.509 91.250 0,03 
Yamato Kogyo JP JPY 4.283 88.880 0,03 
First Quantum Minerals CA CAD 5.994 86.506 0,03 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 13.596 82.609 0,03 
Agrium CA CAD 1.175 81.329 0,03 
Pact Group Holdings AU AUD 34.220 77.519 0,02 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 5.587 72.693 0,02 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 149.392 70.816 0,02 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 35.793 67.563 0,02 
JFE Holdings JP JPY 4.545 60.456 0,02 
Potash of Saskatchewan CA CAD 2.132 55.495 0,02 
CCL Industries CA CAD 753 49.047 0,02 
Kansai Paint JP JPY 3.495 35.213 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 3.186 33.739 0,01 
Tahoe Resources US CAD 2.089 33.702 0,01 
Linde DE EUR 165 24.662 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 4.753 23.711 0,01 
Daido Steel JP JPY 6.486 22.805 0,01 
Goldcorp CA CAD 1.224 22.056 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 1.408 21.802 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 2.346 21.028 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 10.020 19.881 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 499 15.808 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 13.418 15.339 0,00 
Sibanye Gold ZA ZAR 7.774 14.490 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 7.462 11.101 0,00 
Aquarius Platinum AU GBP 19.979 5.229 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 64.654 4.034 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 39.958 3.599 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 13.811 3.168 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 558 1.465 0,00 

7.576.592 2,40 

Empresas industriales 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 847.616 906.136 0,29 
Siemens DE EUR 8.151 774.343 0,24 
Schneider Electric FR EUR 10.551 712.712 0,23 
Eaton US USD 13.559 706.844 0,22 
Caterpillar US USD 9.185 698.461 0,22 
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 642.675 664.477 0,21 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 646.677 647.907 0,20 
Philips Electronics NL EUR 26.168 603.819 0,19 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 457.920 477.456 0,15 
Textron US USD 15.535 453.196 0,14 
General Dynamics US USD 5.749 453.148 0,14 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 421.509 429.528 0,14 
Hutchison Whampoa HK HKD 41.107 404.975 0,13 
TransDigm Group US USD 2.659 341.061 0,11 
Norfolk Southern US USD 4.882 332.472 0,11 
Nielsen Holdings US USD 9.725 329.488 0,10 
URS US USD 9.470 319.688 0,10 
Vinci FR EUR 5.492 298.445 0,09 
Alliance Global Group PH PHP 543.807 274.287 0,09 
Atlantia IT EUR 14.594 273.630 0,09 
China State Construction International Holdings HK HKD 204.012 245.618 0,08 
Sarin Technologies IL SGD 147.638 234.873 0,07 
Rockwell Automation US USD 2.724 232.259 0,07 
Atlas Copco (A) SE SEK 11.110 231.729 0,07 
Pentair CH USD 4.292 229.975 0,07 
Pall US USD 3.485 211.119 0,07 
Masco US USD 14.526 210.728 0,07 
Danaher US USD 3.827 201.836 0,06 
United Technologies US USD 2.348 200.362 0,06 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 63.144 193.271 0,06 
Zodiac Aerospace FR EUR 7.966 190.835 0,06 
United Continental Holdings US USD 6.459 189.681 0,06 
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Sydney Airport AU AUD 67.061 189.608 0,06
Mitsubishi Electric JP JPY 21.543 176.270 0,06
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 118.762 172.654 0,05
FedEx US USD 1.753 171.954 0,05
Equifax US USD 3.352 169.746 0,05
Union Pacific US USD 1.196 164.242 0,05
Sumitomo JP JPY 17.086 159.762 0,05
Cathay Pacific Airways HK HKD 108.578 147.765 0,05
Copa Holdings PA USD 1.506 145.510 0,05
Knight Transportation US USD 8.505 145.086 0,05
Canadian Pacific Railway CA CAD 1.259 141.114 0,04
Makita JP JPY 3.512 134.260 0,04
Teleperformance FR EUR 3.176 131.122 0,04
Central Japan Railway JP JPY 1.415 125.148 0,04
Assa Abloy SE SEK 3.037 115.866 0,04
West Japan Railway JP JPY 3.960 115.676 0,04
Haitian International Holdings CN HKD 77.692 112.780 0,04
Securitas (B) SE SEK 12.722 110.603 0,03
Weichai Power (H) CN HKD 43.245 108.633 0,03
Nam Cheong MY SGD 520.389 106.120 0,03
Andritz AT EUR 2.350 105.144 0,03
Leighton Holdings AU AUD 8.045 102.943 0,03
G4S GB GBP 35.125 100.908 0,03
Sandvik SE SEK 9.660 98.219 0,03
Asciano AU AUD 26.970 97.779 0,03
BAE Systems GB GBP 19.589 95.382 0,03
Delta Air Lines US USD 3.631 95.312 0,03
Werner Enterprises US USD 4.944 91.535 0,03
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 22.926 86.840 0,03
Michael Page International GB GBP 15.026 85.566 0,03
AirAsia MY MYR 170.023 83.432 0,03
Rolls-Royce Holdings GB GBP 6.443 82.354 0,03
Morgan Advanced Materials GB GBP 19.978 81.468 0,03
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 728 80.077 0,03
Toshiba JP JPY 28.301 79.719 0,03
Canadian National Railway CA CAD 1.766 74.279 0,02
Serco Group GB GBP 17.927 74.217 0,02
Bidvest Group ZA ZAR 3.683 72.824 0,02
Navistar International US USD 2.595 70.632 0,02
Schindler Holding CH CHF 630 70.319 0,02
Nidec JP JPY 1.623 66.590 0,02
Ansaldo STS IT EUR 8.181 65.450 0,02
THK JP JPY 4.031 61.313 0,02
Pacific Basin Shipping HK HKD 104.955 44.083 0,01
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 3.644 34.294 0,01
United Envirotech SG SGD 44.730 33.527 0,01
Keppel SG SGD 5.531 33.472 0,01
Hino Motors JP JPY 3.447 32.626 0,01
GS Yuasa JP JPY 7.629 31.044 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 2.040 29.860 0,01
Samsung Engineering KR KRW 546 29.428 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 3.932 25.003 0,01
Voltronic Power Technology TW TWD 5.325 24.970 0,01
Obayashi JP JPY 4.907 22.802 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 394 21.996 0,01
Toyo Engineering JP JPY 6.419 20.402 0,01
Kajima JP JPY 7.058 19.353 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 1.707 18.862 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 22.799 14.249 0,00
Group Five (South Africa) ZA ZAR 4.118 12.213 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 28.209 10.865 0,00
WestJet Airlines CA CAD 591 9.512 0,00
Stantec CA CAD 120 5.062 0,00
ComfortDelGro SG SGD 2.655 3.236 0,00

    17.917.439 5,67

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 639.358 1.796.937 0,57
Microsoft US USD 50.714 1.473.981 0,47
Oracle US USD 43.075 1.260.653 0,40
Cisco Systems US USD 55.877 926.443 0,29
SAP DE EUR 15.204 882.460 0,28
Samsung Electronics KR KRW 919 860.827 0,27
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 730.897 778.408 0,25
SK Hynix KR KRW 27.365 766.365 0,24
Google (A) US USD 1.602 612.588 0,19
Apple US USD 1.418 610.131 0,19
Check Point Software Technologies IL USD 12.098 555.151 0,18
Cognizant Technology Solutions US USD 15.843 548.027 0,17
STMicroelectronics CH EUR 72.406 499.314 0,16
Tencent Holdings CN HKD 10.510 471.993 0,15
Hewlett-Packard US USD 19.742 468.450 0,15
MediaTek TW TWD 37.419 421.883 0,13
Hitachi JP JPY 67.802 347.249 0,11
Amadeus IT Holding ES EUR 11.394 341.301 0,11
NVIDIA US USD 24.681 329.931 0,10
ASM International NL EUR 10.252 322.882 0,10
Texas Instruments US USD 9.374 309.287 0,10
Activision Blizzard US USD 20.536 291.555 0,09
TE Connectivity CH USD 6.803 288.529 0,09
Broadcom (A) US USD 12.842 285.831 0,09
Juniper Networks US USD 16.012 284.243 0,09
NAVER KR KRW 550 283.248 0,09
Citrix Systems US USD 6.576 277.555 0,09
Fiserv US USD 6.332 274.110 0,09
eBay US USD 7.288 272.690 0,09
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Google (C) US USD 657 247.986 0,08 
Symantec US USD 16.180 234.143 0,07 
Computershare AU AUD 27.764 229.915 0,07 
Nuance Communications US USD 19.451 224.816 0,07 
EMC US USD 11.985 221.924 0,07 
QUALCOMM US USD 3.867 219.050 0,07 
NetEase ADR CN USD 4.445 217.836 0,07 
ASML Holding NL EUR 3.653 217.104 0,07 
Ciena US USD 14.935 212.135 0,07 
Micron Technology US USD 11.178 207.223 0,07 
Electronic Arts US USD 10.117 205.263 0,06 
MAXIMUS US USD 6.690 204.571 0,06 
Playtech GB GBP 24.673 200.323 0,06 
Finisar US USD 9.679 183.123 0,06 
Red Hat US USD 5.148 179.304 0,06 
Bitauto Holdings CN USD 7.111 177.874 0,06 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 789.497 170.418 0,05 
Riverbed Technology US USD 11.449 160.647 0,05 
VMware US USD 2.361 156.502 0,05 
ManTech International US USD 7.132 151.182 0,05 
UBISOFT Entertainment FR EUR 10.525 141.357 0,04 
SolarWinds US USD 4.433 126.063 0,04 
CGI Group CA CAD 4.615 122.516 0,04 
Shimadzu JP JPY 17.812 109.600 0,03 
Catcher Technology TW TWD 17.708 107.529 0,03 
Inotera Memories TW TWD 134.083 98.867 0,03 
Novatek Microelectronics TW TWD 28.186 93.923 0,03 
Lenovo Group CN HKD 112.264 92.027 0,03 
SCSK JP JPY 4.814 91.485 0,03 
Horiba JP JPY 3.633 90.343 0,03 
TDK JP JPY 2.908 89.179 0,03 
Constellation Software CA CAD 563 89.057 0,03 
Nokia FI EUR 16.091 86.808 0,03 
Science Applications International US USD 3.123 86.726 0,03 
Yonyou Software (A) CN CNY 55.874 83.860 0,03 
Kyocera JP JPY 2.403 81.305 0,03 
Fujitsu JP JPY 18.921 80.001 0,03 
Tokyo Electron JP JPY 1.945 78.997 0,02 
Azbil JP JPY 4.611 75.362 0,02 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 2.185 70.854 0,02 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 2.789 69.619 0,02 
21Vianet Group CN USD 4.029 69.350 0,02 
Ubiquiti Networks US USD 2.333 64.938 0,02 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 74 53.404 0,02 
Kingsoft CN HKD 21.631 48.085 0,02 
NEC JP JPY 23.559 47.678 0,02 
Epistar TW TWD 29.996 47.226 0,01 
Kingdee International Software Group CN HKD 198.933 42.829 0,01 
Topcon JP JPY 3.250 40.753 0,01 
Sinosoft Technology Group CN HKD 159.974 35.057 0,01 
Largan Precision TW TWD 778 34.980 0,01 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 1.123 33.729 0,01 
Hollysys Automation Technologies CN USD 2.105 31.914 0,01 
ChinaCache International Holdings CN USD 2.887 28.831 0,01 
Gigastorage TW TWD 32.507 28.343 0,01 
Leju Holdings CN USD 3.644 27.589 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 1.393 27.271 0,01 
Delta Electronics TW TWD 5.656 24.972 0,01 
Open Text CA CAD 640 22.847 0,01 
SINA (China) CN USD 672 22.622 0,01 
Otsuka JP JPY 259 22.054 0,01 
SunPower US USD 917 21.785 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 17.780 19.980 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 44.157 19.637 0,01 
IEI Integration TW TWD 17.640 18.225 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 698 13.399 0,00 
ESPEC JP JPY 2.400 13.198 0,00 
Adlink Technology TW TWD 9.105 12.084 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 23.903 11.644 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 1.032 10.833 0,00 
Enghouse Systems CA CAD 514 10.646 0,00 
Eugene Technology KR KRW 661 10.274 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 218 9.805 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 27.704 8.528 0,00 
F@N Communications JP JPY 534 6.448 0,00 

    23.769.797 7,52 

 
Bienes de consumo discrecional   
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 1.080.744 1.077.207 0,34 
Naspers ZA ZAR 15.743 1.070.224 0,34 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 5.340 1.036.526 0,33 
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 893.064 948.152 0,30 
Comcast US USD 21.679 807.967 0,26 
Reed Elsevier NL EUR 52.903 777.937 0,25 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 195.892 733.112 0,23 
Techtronic Industries HK HKD 297.027 682.638 0,22 
Time Warner US USD 14.427 678.121 0,21 
Renault FR EUR 9.666 678.071 0,21 
NVR US USD 819 635.283 0,20 
Hyundai Motor KR KRW 3.851 617.769 0,20 
Amazon.com US USD 2.717 589.242 0,19 
Sands China CN HKD 109.254 574.728 0,18 
Johnson Controls US USD 17.894 570.919 0,18 
AutoZone US USD 1.470 562.777 0,18 
Home Depot US USD 9.808 557.522 0,18 
Wolters Kluwer NL EUR 26.096 523.749 0,17 
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Lagardere (Reg'd) FR EUR 16.316 492.336 0,16
Toyota Motor JP JPY 12.570 488.515 0,15
Harley-Davidson US USD 8.981 475.972 0,15
Viacom (B) US USD 7.760 468.663 0,15
Tata Motors IN INR 92.839 461.676 0,15
Hasbro US USD 11.505 455.584 0,14
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 5.103 449.085 0,14
Honda Motor JP JPY 17.851 424.634 0,13
Delphi Automotive GB USD 8.395 402.414 0,13
Imperial Holdings ZA ZAR 29.909 401.608 0,13
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 22.660 393.271 0,12
Kering FR EUR 2.376 378.722 0,12
Royal Caribbean Cruises US USD 9.375 356.183 0,11
Dollar General US USD 8.815 355.532 0,11
Great Wall Motor (H) CN HKD 106.179 346.382 0,11
Christian Dior FR EUR 2.244 332.428 0,11
WPP GB GBP 20.761 321.964 0,10
Bridgestone JP JPY 11.941 307.586 0,10
UBM GB GBP 34.854 278.538 0,09
Publicis Groupe FR EUR 4.407 270.598 0,09
Chipotle Mexican Grill US USD 747 264.937 0,08
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 60.684 263.752 0,08
Samsonite International US HKD 113.374 259.260 0,08
Carnival US GBP 8.702 250.617 0,08
NIKE US USD 4.737 248.902 0,08
BorgWarner US USD 5.594 246.914 0,08
General Motors US USD 9.812 242.944 0,08
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 208.728 232.178 0,07
British Sky Broadcasting Group GB GBP 19.638 210.367 0,07
Nissan Motor JP JPY 33.780 208.882 0,07
Continental DE EUR 1.098 185.478 0,06
DeVry US USD 5.729 184.360 0,06
Isuzu Motors JP JPY 41.431 172.898 0,05
Maruti Suzuki India IN INR 7.343 170.584 0,05
LKQ US USD 8.320 170.421 0,05
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 127.619 163.424 0,05
Marui Group JP JPY 24.267 155.157 0,05
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 150.817 152.369 0,05
Suzuki Motor JP JPY 7.874 146.012 0,05
Daimler DE EUR 2.117 141.253 0,04
Staples US USD 15.503 139.116 0,04
Apollo Group (A) US USD 6.699 137.171 0,04
H&R Block US USD 6.677 136.574 0,04
Priceline Group US USD 165 136.232 0,04
Grand Korea Leisure KR KRW 4.500 135.141 0,04
Pandora DK DKK 2.760 133.829 0,04
Children's Place Retail Stores US USD 3.883 133.324 0,04
Giant Manufacturing TW TWD 23.408 131.849 0,04
Mohawk Industries US USD 1.266 121.456 0,04
Target US USD 2.689 119.297 0,04
TJX Companies US USD 2.829 119.079 0,04
Fairfax Media AU AUD 173.315 113.874 0,04
Paddy Power IE EUR 2.036 113.228 0,04
David Jones AU AUD 42.182 111.151 0,04
Magna International CA CAD 1.583 111.116 0,04
Starbucks US USD 2.091 106.320 0,03
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 3.594 105.460 0,03
Axel Springer DE EUR 2.375 104.514 0,03
Kia Motors KR KRW 2.532 101.182 0,03
SM Entertainment KR KRW 2.845 96.730 0,03
TUI DE EUR 7.530 90.171 0,03
Sodexo FR EUR 1.142 88.723 0,03
Volkswagen DE EUR 416 80.059 0,03
Onward Holdings JP JPY 16.367 79.303 0,03
Wotif.com Holdings AU AUD 42.111 75.321 0,02
Geely Automobile Holdings HK HKD 293.815 73.457 0,02
Pearson GB GBP 5.439 73.427 0,02
Sekisui House JP JPY 8.489 73.374 0,02
Inditex ES EUR 668 72.239 0,02
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 28.888 71.748 0,02
Ainsworth Game Technology AU AUD 25.575 71.093 0,02
Redrow GB GBP 20.160 70.334 0,02
Darty GB GBP 54.605 67.965 0,02
Super Retail Group AU AUD 9.442 64.345 0,02
Swatch Group CH CHF 138 63.899 0,02
Gildan Activewear CA CAD 1.738 63.078 0,02
ANTA Sports Products CN HKD 59.055 62.343 0,02
Ryland Group US USD 2.205 60.649 0,02
Omnicom Group US USD 1.160 56.464 0,02
Nitori Holdings JP JPY 1.692 55.928 0,02
Xinyi Glass Holdings HK HKD 93.943 53.363 0,02
Man Wah Holdings HK HKD 44.354 52.416 0,02
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 9.132 44.748 0,01
Xinchen China Power Holdings CN HKD 113.655 44.407 0,01
Astra International ID IDR 94.155 43.596 0,01
Gourmet Master TW TWD 6.320 36.900 0,01
Gree Electric Appliances CN CNY 10.480 36.348 0,01
Ladbrokes GB GBP 19.309 36.032 0,01
Cineplex CA CAD 1.330 35.911 0,01
Gannett US USD 1.788 34.685 0,01
Matahari Putra Prima ID IDR 194.903 33.681 0,01
Genting Singapore SG SGD 42.684 32.496 0,01
Luk Fook Holdings International HK HKD 14.910 30.436 0,01
Shangri-La Asia HK HKD 25.142 29.915 0,01
E-Lead Electronic TW TWD 16.877 29.070 0,01
Fujitsu General JP JPY 3.394 28.207 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 6.856 24.278 0,01
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Spur ZA ZAR 11.450 23.540 0,01 
Quebecor CA CAD 1.365 23.307 0,01 
CJ CGV KR KRW 675 22.630 0,01 
Coway KR KRW 371 21.069 0,01 
Metair Investments ZA ZAR 6.993 20.359 0,01 
Nexteer Automotive Group US HKD 41.547 19.631 0,01 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 8.354 19.624 0,01 
Byd CN HKD 5.019 19.498 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 1.616 17.151 0,01 
Bauer Performance Sports US CAD 1.695 16.558 0,01 
CJ Hellovision KR KRW 1.269 15.624 0,00 
Famous Brands ZA ZAR 2.154 15.572 0,00 
Tohokushinsha Film JP JPY 2.225 12.427 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 6.233 10.730 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 48.755 8.547 0,00 
City Lodge Hotels ZA ZAR 777 6.572 0,00 
OPAP GR EUR 487 5.604 0,00 
Daiichikosho JP JPY 259 5.380 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 558 3.973 0,00 

    29.789.192 9,42 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 28.397 1.489.752 0,47 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 1.288.598 1.326.850 0,42 
Nestle CH CHF 22.372 1.245.402 0,39 
British American Tobacco GB GBP 28.040 1.166.306 0,37 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 845.813 868.470 0,27 
Mead Johnson Nutrition US USD 10.628 671.771 0,21 
Molson Coors Brewing (B) US USD 15.196 655.865 0,21 
Procter & Gamble US USD 10.750 640.176 0,20 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 16.050 547.356 0,17 
L'Oreal FR EUR 4.063 503.826 0,16 
ConAgra Foods US USD 21.921 482.077 0,15 
Danone FR EUR 9.010 478.990 0,15 
Brown-Forman US USD 7.368 475.964 0,15 
China Mengniu Dairy CN HKD 125.695 465.496 0,15 
Alimentation Couche Tard CA CAD 22.863 460.539 0,15 
Metro DE EUR 14.667 422.395 0,13 
Unilever NL EUR 11.921 368.195 0,12 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 469.309 308.824 0,10 
Shoprite Holdings ZA ZAR 25.563 307.782 0,10 
Coca-Cola Enterprises US USD 9.040 295.127 0,09 
Kellogg US USD 6.064 292.027 0,09 
Nigerian Breweries NG NGN 429.758 289.058 0,09 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 250.043 260.935 0,08 
Amorepacific KR KRW 279 259.498 0,08 
Tesco GB GBP 71.786 255.991 0,08 
Flowers Foods US USD 16.153 237.364 0,08 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 94.908 232.100 0,07 
Coca-Cola Icecek TR TRY 13.420 225.931 0,07 
AVI ZA ZAR 53.690 213.440 0,07 
Philip Morris International US USD 3.126 192.373 0,06 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 190.476 191.245 0,06 
PepsiCo US USD 3.044 188.632 0,06 
Carrefour FR EUR 6.619 185.542 0,06 
Seven & I Holdings JP JPY 6.532 185.307 0,06 
Universal Robina PH PHP 78.145 184.737 0,06 
Wal-Mart Stores US USD 3.205 184.165 0,06 
Imperial Tobacco Group GB GBP 5.870 182.708 0,06 
JM Smucker US USD 2.559 177.429 0,06 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2.914 169.398 0,05 
Japan Tobacco JP JPY 6.749 159.661 0,05 
Dr Pepper Snapple Group US USD 3.982 158.569 0,05 
Fresh Market US USD 5.951 158.379 0,05 
Unilever GB GBP 4.767 153.412 0,05 
LG Household & Health Care KR KRW 460 151.504 0,05 
Swedish Match SE SEK 5.970 147.482 0,05 
Lindt & Spruengli CH CHF 38 132.397 0,04 
First Resources SG SGD 88.701 131.010 0,04 
Aryzta CH CHF 1.955 130.100 0,04 
Astra Agro Lestari ID IDR 63.308 116.050 0,04 
Gudang Garam ID IDR 29.890 105.334 0,03 
Marine Harvest NO NOK 9.895 87.313 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 2.699 53.524 0,02 
Loblaw Cos CA CAD 1.724 53.459 0,02 
McBride GB GBP 34.601 41.382 0,01 
Suedzucker DE EUR 1.588 24.385 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 14.701 19.544 0,01 
Ichitan Group TH THB 44.500 18.766 0,01 
Distell Group ZA ZAR 1.599 13.699 0,00 
Valor JP JPY 1.465 13.683 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 14.735 10.268 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 7.294 7.913 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 10.447 5.298 0,00 
Nestle (Nigeria) NG NGN 20 93 0,00 

    19.182.268 6,07 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 28.412 2.216.737 0,70 
Express Scripts Holding US USD 28.682 1.384.780 0,44 
Amgen US USD 13.091 1.057.838 0,33 
Gilead Sciences US USD 17.102 946.668 0,30 
Novo Nordisk (B) DK DKK 28.409 923.696 0,29 
Bayer (Reg'd) DE EUR 8.378 837.800 0,26 
GlaxoSmithKline GB GBP 34.901 693.336 0,22 
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Novartis CH CHF 10.406 650.426 0,21
Johnson & Johnson US USD 8.203 598.918 0,19
Shire IE GBP 13.175 541.756 0,17
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 14.261 501.954 0,16
AbbVie US USD 13.335 497.566 0,16
Allergan (USA) US USD 4.152 492.518 0,16
Hospira US USD 14.837 483.658 0,15
Roche Holding CH CHF 2.206 466.167 0,15
Actelion CH CHF 6.204 439.404 0,14
HCA Holdings US USD 10.951 411.050 0,13
Centene US USD 8.469 403.581 0,13
Cigna US USD 6.654 382.724 0,12
Mylan US USD 9.814 354.740 0,11
Sorin IT EUR 145.236 318.937 0,10
AstraZeneca GB GBP 5.446 309.188 0,10
Agilent Technologies US USD 7.152 278.066 0,09
CSL AU AUD 6.034 276.692 0,09
Merck US USD 6.443 270.242 0,09
McKesson US USD 2.209 267.011 0,08
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 2.610 249.295 0,08
Roche Holding (BR) CH CHF 1.175 246.832 0,08
Covance US USD 3.721 237.332 0,08
Illumina US USD 2.232 215.375 0,07
Thermo Fisher Scientific US USD 2.575 211.987 0,07
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 279.239 203.164 0,06
Abbott Laboratories US USD 7.164 200.736 0,06
Medtronic US USD 4.630 195.365 0,06
Salix Pharmaceuticals US USD 2.439 190.792 0,06
Smith & Nephew GB GBP 16.727 187.219 0,06
Techne US USD 2.725 177.644 0,06
AstraZeneca ADR GB USD 3.011 170.632 0,05
BioMarin Pharmaceutical US USD 3.983 164.137 0,05
Fresenius Medical Care DE EUR 3.187 157.935 0,05
Questcor Pharmaceuticals US USD 2.608 153.674 0,05
Allscripts Healthcare Solutions US USD 13.312 145.508 0,05
Daiichi Sankyo JP JPY 11.380 137.403 0,04
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 1.377 131.548 0,04
Dr Reddy's Laboratories IN INR 4.044 130.536 0,04
Coloplast (B) DK DKK 2.038 123.217 0,04
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 168.515 122.704 0,04
Astellas Pharma JP JPY 14.893 119.468 0,04
Humana US USD 1.423 113.426 0,04
Biosensors International Group SG SGD 184.182 100.549 0,03
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 151.272 90.747 0,03
Cooper Companies US USD 923 87.565 0,03
UCB BE EUR 1.307 77.246 0,02
Nihon Kohden JP JPY 2.494 73.558 0,02
Sysmex JP JPY 3.152 71.907 0,02
Sino Biopharmaceutical HK HKD 116.203 65.557 0,02
Shionogi JP JPY 4.868 61.387 0,02
Draegerwerk DE EUR 692 58.951 0,02
Terumo JP JPY 4.040 57.679 0,02
Message JP JPY 2.443 56.466 0,02
Sawai Pharmaceutical JP JPY 1.193 53.197 0,02
Mindray Medical International CN USD 2.251 52.768 0,02
Sangamo BioSciences US USD 4.809 46.050 0,01
Nippon Shinyaku JP JPY 3.562 45.195 0,01
Phoenix Healthcare Group CN HKD 36.814 39.356 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 4.987 37.837 0,01
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 17.158 35.684 0,01
Raffles Medical Group SG SGD 15.474 32.268 0,01
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 31.999 29.932 0,01
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 1.535 29.457 0,01
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 12.845 27.652 0,01
Asahi Intecc JP JPY 978 25.775 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 4.512 18.426 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 19.074 14.479 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 7.367 14.434 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 5.303 9.332 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 16.638 8.662 0,00
UMN Pharma JP JPY 286 5.463 0,00
CYBERDYNE JP JPY 13 603 0,00

    21.319.564 6,74

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 1.643.151 1.734.113 0,55
Vodafone Group GB GBP 210.031 572.567 0,18
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 373.776 488.253 0,15
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 392.768 437.863 0,14
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 290.590 292.140 0,09
BT Group GB GBP 58.641 263.047 0,08
Softbank JP JPY 4.702 251.469 0,08
KDDI JP JPY 6.378 244.292 0,08
Verizon Communications US USD 6.870 231.072 0,07
TDC (B) DK DKK 32.877 222.427 0,07
Telenor NO NOK 13.129 221.995 0,07
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 3.913 155.937 0,05
TELUS CA CAD 6.071 154.344 0,05
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 166.605 144.864 0,05
Swisscom (Reg'd) CH CHF 315 137.979 0,04
DiGi.Com MY MYR 101.651 124.544 0,04
Telecom of New Zealand NZ NZD 69.809 119.960 0,04
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 102.857 109.800 0,03
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 95.238 109.735 0,03
TalkTalk Telecom Group GB GBP 29.270 102.187 0,03
Tele2 SE SEK 11.105 102.146 0,03
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NTT DOCOMO JP JPY 8.767 100.077 0,03 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 656.146 92.711 0,03 
Rogers Communications CA CAD 2.758 78.655 0,02 
MTN Group ZA ZAR 5.316 76.793 0,02 
Thaicom TH THB 81.532 73.573 0,02 
KT KR KRW 2.599 59.458 0,02 
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 38.095 50.705 0,02 
Mobile Telesystems RU USD 3.991 47.888 0,02 
Telkom SOC ZA ZAR 13.292 34.251 0,01 
Safaricom KE KES 228.703 24.816 0,01 

    6.859.661 2,17 

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 2.534.932 2.574.019 0,81 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 2.128.636 2.154.072 0,68 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 1.789.013 1.859.287 0,59 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 1.567.510 1.581.042 0,50 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 1.504.652 1.546.194 0,49 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 1.218.162 1.459.747 0,46 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 1.113.187 1.438.099 0,45 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 1.347.196 1.395.160 0,44 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 1.324.970 1.380.648 0,44 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 1.039.073 1.288.742 0,41 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 1.199.632 1.271.849 0,40 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 1.156.480 1.228.956 0,39 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 1.150.600 1.200.201 0,38 
AIA Group HK HKD 334.402 1.168.598 0,37 
Barclays GB GBP 379.117 1.163.886 0,37 
JPMorgan Chase US USD 28.591 1.149.907 0,36 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 987.614 1.145.916 0,36 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 947.505 960.988 0,30 
UBS (Reg'd) CH CHF 63.434 956.194 0,30 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 749.540 886.359 0,28 
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 814.912 865.808 0,27 
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 830.883 861.532 0,27 
US Bancorp US USD 29.181 856.148 0,27 
Morgan Stanley US USD 38.108 847.934 0,27 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 806.633 842.739 0,27 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 800.197 821.589 0,26 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 751.423 819.381 0,26 
HSBC Holdings GB GBP 106.954 786.496 0,25 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 766.096 772.975 0,24 
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 707.999 758.969 0,24 
Citigroup US USD 21.516 748.069 0,24 
Lloyds Banking Group GB GBP 756.090 693.595 0,22 
CME Group US USD 13.332 674.903 0,21 
ACE CH USD 8.919 649.509 0,21 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 12.104 640.024 0,20 
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 635.369 639.800 0,20 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 27.091 619.421 0,20 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 501.696 587.802 0,19 
Allianz (Reg'd) DE EUR 4.641 579.482 0,18 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 545.672 570.646 0,18 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 524.243 555.236 0,18 
Aegon NL EUR 84.615 552.957 0,17 
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 761.905 549.890 0,17 
IntercontinentalExchange Group US USD 3.689 540.047 0,17 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 863.983 533.453 0,17 
Aon GB USD 8.625 527.735 0,17 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 422.030 513.687 0,16 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 505.414 500.456 0,16 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 428.575 498.658 0,16 
Remgro ZA ZAR 32.966 478.158 0,15 
Delta Lloyd NL EUR 24.175 458.241 0,14 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 12.783 443.406 0,14 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 15.595 442.659 0,14 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 433.832 436.213 0,14 
Royal Bank of Canada CA CAD 8.587 413.259 0,13 
Ageas BE EUR 12.968 401.826 0,13 
Huntington Bancshares US USD 61.079 401.422 0,13 
Mizuho Financial Group JP JPY 280.740 394.265 0,12 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 378.058 393.631 0,12 
Prudential GB GBP 23.687 391.702 0,12 
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 339.048 376.873 0,12 
Zenith Bank NG NGN 3.695.697 376.176 0,12 
HDFC Bank IN INR 40.215 363.958 0,12 
Legal & General Group GB GBP 140.031 361.029 0,11 
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 323.809 355.075 0,11 
KBC Groep BE EUR 7.990 350.821 0,11 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 339.327 347.602 0,11 
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 346.667 347.040 0,11 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 131.803 346.877 0,11 
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 299.383 340.442 0,11 
American International Group US USD 8.877 338.141 0,11 
Cheung Kong Holdings HK HKD 25.777 316.702 0,10 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.855 308.783 0,10 
Deutsche Boerse DE EUR 5.819 307.181 0,10 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 79.847 304.820 0,10 
Credicorp PE USD 2.831 300.582 0,10 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 292.936 296.369 0,09 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 18.357 296.245 0,09 
SCOR FR EUR 10.886 286.353 0,09 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 7.867 284.495 0,09 
CBRE Group US USD 14.373 275.054 0,09 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 11.863 274.043 0,09 
Itau Unibanco Holding BR BRL 23.006 272.508 0,09 



Fidelity 

Funds Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 4  - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

434 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Weyerhaeuser US USD 12.491 269.105 0,09
Ryman Hospitality Properties US USD 8.160 265.056 0,08
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 333.210 259.125 0,08
Discovery ZA ZAR 40.778 254.858 0,08
Man Group GB GBP 209.517 251.344 0,08
African Bank Investments ZA ZAR 292.517 249.976 0,08
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 244.199 249.675 0,08
Suncorp Group AU AUD 28.409 247.935 0,08
London Stock Exchange Group GB GBP 11.167 246.316 0,08
Unibail-Rodamco FR EUR 1.257 244.502 0,08
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 238.790 243.505 0,08
Nasdaq OMX Group US USD 8.648 230.152 0,07
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 209.524 226.715 0,07
AMP AU AUD 66.699 225.760 0,07
Baloise Holding CH CHF 2.563 224.631 0,07
United Overseas Bank SG SGD 17.245 215.660 0,07
BNP Paribas FR EUR 3.983 215.526 0,07
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 209.524 211.564 0,07
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 190.476 209.623 0,07
Close Brothers Group GB GBP 11.951 203.092 0,06
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 185.714 201.015 0,06
Manulife Financial CA CAD 14.781 199.890 0,06
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 190.476 198.470 0,06
FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 190.476 196.192 0,06
Macquarie Group AU AUD 4.987 192.976 0,06
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 190.476 191.089 0,06
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 190.476 189.882 0,06
Mediobanca IT EUR 23.744 189.474 0,06
Bank of New York Mellon US USD 7.468 181.637 0,06
Brookfield Asset Management CA CAD 5.480 165.107 0,05
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 12.208 164.029 0,05
AEON Financial Service JP JPY 8.799 159.207 0,05
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 144.762 157.880 0,05
Malayan Banking MY MYR 71.929 157.420 0,05
Prudential Financial US USD 2.721 157.291 0,05
Shinhan Financial Group KR KRW 4.981 156.344 0,05
PNC Financial Services Group US USD 2.560 154.786 0,05
Lend Lease Group AU AUD 17.650 153.297 0,05
American Tower US USD 2.468 148.683 0,05
ICAP GB GBP 28.500 143.662 0,05
Nordea Bank SE SEK 13.680 142.433 0,05
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 190.476 136.163 0,04
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 133.333 136.046 0,04
Admiral Group GB GBP 7.957 135.411 0,04
Resolution GB GBP 34.764 126.234 0,04
State Street US USD 2.700 125.392 0,04
QBE Insurance Group AU AUD 15.589 121.091 0,04
FBN Holdings NG NGN 1.891.573 120.103 0,04
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 114.286 116.074 0,04
Banco de Sabadell ES EUR 47.352 116.011 0,04
First Gulf Bank PJSC AE AED 33.092 112.704 0,04
Sampo (A) FI EUR 3.113 111.424 0,04
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 31.120 110.310 0,03
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 78.190 109.113 0,03
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 20.668 108.048 0,03
Cembra Money Bank CH CHF 2.110 105.683 0,03
Regions Financial US USD 14.536 105.544 0,03
Wharf Holdings HK HKD 20.757 104.659 0,03
Investec GB GBP 16.149 102.516 0,03
Guaranty Trust Bank NG NGN 868.236 102.119 0,03
Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 123.809 100.991 0,03
Ayala Land PH PHP 206.233 100.514 0,03
Capital One Financial US USD 1.874 99.375 0,03
Aeon Mall JP JPY 5.747 98.577 0,03
Bank Mandiri Persero ID IDR 159.679 98.211 0,03
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 95.238 98.010 0,03
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 95.238 97.130 0,03
Charter Hall Retail REIT AU AUD 36.815 95.215 0,03
Bank of Montreal CA CAD 1.914 95.013 0,03
China Construction Bank CN HKD 183.793 91.509 0,03
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 16.079 85.706 0,03
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 81.905 84.436 0,03
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 6.311 81.846 0,03
Power Corp of Canada CA CAD 4.059 81.796 0,03
Swiss Re CH CHF 1.299 81.767 0,03
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 188.531 81.114 0,03
Onex CA CAD 1.977 80.672 0,03
CITIC Securities (H) CN HKD 55.561 80.326 0,03
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 76.190 77.473 0,02
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 178 76.328 0,02
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 76.190 76.297 0,02
Bank of Nova Scotia CA CAD 1.715 74.812 0,02
National Bank of Canada CA CAD 2.455 73.324 0,02
Bank of China CN HKD 227.082 71.990 0,02
Lancashire Holdings GB GBP 8.393 71.518 0,02
Validus Holdings BM USD 2.654 70.581 0,02
T&D Holdings JP JPY 8.171 70.135 0,02
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 68.571 68.291 0,02
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 64.762 67.437 0,02
CI Financial CA CAD 2.786 64.534 0,02
Intact Financial CA CAD 1.379 64.436 0,02
Brait MT ZAR 16.390 63.654 0,02
Phoenix Group Holdings GB GBP 7.612 63.288 0,02
VZ Holding CH CHF 521 63.006 0,02
Cathay Financial Holding TW TWD 59.586 60.608 0,02
Bank Central Asia ID IDR 87.857 60.218 0,02
CNinsure CN USD 12.277 55.682 0,02

  Código 
del país Cód. 

div. 
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mercado en 

EUR

% PN 

 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 3.060 54.678 0,02 
Great Eastern Holdings SG SGD 4.678 51.061 0,02 
Banco Popular Espanol ES EUR 8.492 45.009 0,01 
Resona Holdings JP JPY 11.747 43.212 0,01 
SberBank of Russia RU USD 27.598 40.482 0,01 
DNB ASA NO NOK 3.128 39.847 0,01 
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 8.233 39.521 0,01 
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 38.095 38.258 0,01 
Melcor Developments CA CAD 2.378 35.647 0,01 
Tokyo Tatemono JP JPY 5.894 33.762 0,01 
Acom JP JPY 11.474 28.101 0,01 
Kasikornbank (F) TH THB 6.186 27.077 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 17 24.824 0,01 
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 18.533 24.666 0,01 
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 22.095 23.833 0,01 
Daibiru JP JPY 3.247 23.305 0,01 
IBJ Leasing JP JPY 1.405 23.131 0,01 
Champion REIT HK HKD 67.826 23.026 0,01 
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 15.089 23.015 0,01 
Huaku Development TW TWD 12.462 21.992 0,01 
Access Bank NG NGN 544.762 20.006 0,01 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 17.143 19.317 0,01 
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 19.048 19.018 0,01 
Barclays Africa Group ZA ZAR 1.370 14.462 0,00 
Coronation Fund Managers ZA ZAR 2.065 14.360 0,00 
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 12.587 13.444 0,00 
CNP Assurances FR EUR 789 13.103 0,00 
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 827 12.887 0,00 
Zeder Investments ZA ZAR 38.968 11.697 0,00 
JSE ZA ZAR 1.509 9.981 0,00 
Diamond Bank NG NGN 230.305 6.258 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 81.600 5.652 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 66.030 4.300 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 1.192 751 0,00 

    73.605.788 23,28 

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 8.389.549 8.489.696 2,69 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 8.335.298 8.391.661 2,65 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 5.788.976 6.495.691 2,05 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 5.944.745 6.148.124 1,94 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 4.887.269 5.351.885 1,69 
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 4.998.226 4.972.824 1,57 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 3.595.019 4.027.340 1,27 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 3.637.403 3.729.054 1,18 
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 2.263.321 2.586.779 0,82 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 2.447.141 2.563.500 0,81 
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 2.092.305 2.220.307 0,70 
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 1.403.052 1.438.420 0,45 
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 1.292.092 1.435.802 0,45 
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 1.336.162 1.418.302 0,45 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 786.489 904.801 0,29 
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 749.524 761.142 0,24 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 608.771 717.231 0,23 
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 493.333 530.918 0,17 
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 495.238 517.379 0,16 
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 441.905 492.815 0,16 
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 390.476 427.380 0,14 
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 345.714 372.509 0,12 
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 333.333 368.077 0,12 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 19.048 19.088 0,01 
    64.380.725 20,36 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 7.105 7.735 0,00 

    7.735 0,00 

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 343.534 270.386 0,09 

    270.386 0,09 

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 2.059 26.769 0,01 

    26.769 0,01 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 121.252 95.568 0,03 
TURVO International TW TWD 12.371 40.645 0,01 
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 1.545 10.304 0,00 

    146.517 0,05 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 421 8.239 0,00 

    8.239 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 359.022 445.840 0,14 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 300.358 226.356 0,07 
Tung Thih Electronic TW TWD 6.586 19.369 0,01 
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Poya TW TWD 3.103 13.943 0,00

    705.508 0,22

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 843.584 862.839 0,27
Magnit GDR RU USD 9.438 320.193 0,10
X5 Retail Group RU USD 18.022 228.447 0,07
East African Breweries KE KES 81.469 197.717 0,06

    1.609.196 0,51

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 305.051 232.700 0,07
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 140.793 103.164 0,03
Intai Technology TW TWD 7.887 32.605 0,01
Bioteque TW TWD 20.140 31.289 0,01
TaiDoc Technology TW TWD 5.846 12.450 0,00

    412.208 0,13

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 1.478 16.088 0,01

    16.088 0,01

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 811.300 821.329 0,26
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 589.432 617.761 0,20
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 310.476 331.702 0,10
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 37.075 224.550 0,07
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 285.714 206.449 0,07
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 142.912 141.078 0,04
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 114.286 139.901 0,04
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 133.333 139.078 0,04
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 190.476 137.274 0,04
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 114.286 123.562 0,04
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 8.092 112.301 0,04
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 95.238 70.620 0,02
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 3.485 22.612 0,01
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 20.549 20.443 0,01

    3.108.660 0,98

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 1.303.258 1.290.714 0,41

    1.290.714 0,41

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 530 7.458.667 2,36
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 76 0,00

    7.458.743 2,36

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 920 0 0,00

    0 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 863.394 1.051 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 8.080 0 0,00

    1.051 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 87 75.824 0,02

    75.824 0,02

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 588.214 71.602 0,02

    71.602 0,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 20.239 56.148 0,02

    56.148 0,02

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 25.133 107.157 0,03
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 377.794 66.738 0,02
Egis Technology* TW TWD 9.988 17.879 0,01
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 1.852 0,00

    193.626 0,06

 
 
Fracciones (5) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 249.885.556) 298.930.385 94,54

 298.930.385,00 Generalidades1  

 

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  1.605.239 24.196 0,01 
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  674.081 6.057 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  354.545 5.287 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  444.730 3.879 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  124.959 1.395 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  412.396 1.296 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  225.478 1.236 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  163.293 1.104 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  60.258 1.091 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  165.583 808 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  94.888 791 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  128.763 582 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  120.235 369 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  49.925 270 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  54.689 215 0,00 
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  467.044 41 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  435.759 9 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  56.999 (94) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  314.210 (155) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  108.268 (213) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  111.862 (268) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  151.030 (281) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  48.799 (281) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  186.717 (572) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  100.983 (624) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  329.537 (774) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  124.956 (1.033) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  111.466 (1.281) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  144.852 (1.599) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  507.279 (2.514) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  469.543 (8.733) (0,00) 

    30.204 0,01 

 
    
  

Cód. 
div. 
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subyacente
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s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 15.011.553 217.824 0,07 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (3.542.870) (3.719) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (146.532) (15.185) (0,00) 

    198.920 0,06 

 
 
Otros activos y pasivos 17.029.981 5,38 

 
PN 316.189.490 100,00 
 316.189.490,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 22,62
Italia IT 9,53
Francia FR 9,00
Reino Unido GB 8,93
Alemania DE 7,13
Países Bajos NL 4,67
España ES 4,15
Japón JP 3,26
Irlanda IE 2,93
Suiza CH 2,51
Bélgica BE 2,22
Canadá CA 1,89
China CN 1,69
Hong Kong HK 1,47
Sudáfrica ZA 1,45
Corea KR 1,37
Australia AU 1,24
Taiwan TW 1,02
supranacional SU 0,86
Luxemburgo LU 0,74
Israel IL 0,59
Rusia RU 0,58
Dinamarca DK 0,58
Suecia SE 0,53
India IN 0,37
Nigeria NG 0,36
Indonesia ID 0,34
Brasil BR 0,34
Noruega NO 0,33
Finlandia FI 0,30
Singapur SG 0,20
Malasia MY 0,19
Turquía TR 0,19
Filipinas PH 0,18
Perú PE 0,14
Islas Caimán KY 0,13
Tailandia TH 0,09
Kenia KE 0,07
Nueva Zelandia NZ 0,06
Emiratos Árabes Unidos AE 0,05
Panamá PA 0,05
República Checa CZ 0,04
Colombia CO 0,04
Austria AT 0,03
Bermuda BM 0,02
Malta MT 0,02
Kazakstan KZ 0,01
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  5,46
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 38.459 1.097.803 0,59
Total FR EUR 20.688 1.065.030 0,58
Anadarko Petroleum US USD 9.292 659.947 0,36
BG Group GB GBP 44.319 646.310 0,35
Suncor Energy CA CAD 21.650 602.802 0,33
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 1.001.664 502.599 0,27
Southwestern Energy US USD 14.043 482.263 0,26
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 389.966 420.858 0,23
EQT US USD 4.962 387.316 0,21
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 12.523 357.768 0,19
BP GB GBP 50.989 309.843 0,17
John Wood Group GB GBP 32.197 307.079 0,17
Halliburton US USD 5.972 270.500 0,15
Statoil NO NOK 12.233 267.497 0,14
EOG Resources US USD 3.072 215.883 0,12
Concho Resources US USD 2.223 208.008 0,11
Schlumberger US USD 2.660 194.356 0,10
Patterson-UTI Energy US USD 7.087 164.075 0,09
Marathon Oil US USD 6.249 164.017 0,09
Repsol ES EUR 8.307 161.152 0,09
Helmerich & Payne US USD 2.079 160.786 0,09
Enbridge CA CAD 4.363 151.467 0,08
Cameron International US USD 2.843 132.033 0,07
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 110.494 117.525 0,06
Canadian Natural Resources CA CAD 3.773 110.912 0,06
Rowan Cos US USD 4.782 106.550 0,06
Occidental Petroleum US USD 1.528 105.696 0,06
SBM Offshore NL EUR 7.940 104.525 0,06
Ultra Petroleum US USD 4.749 101.226 0,05
Tourmaline Oil CA CAD 2.700 100.321 0,05
Oil Search AU AUD 15.267 90.870 0,05
AMEC GB GBP 5.938 89.262 0,05
Rosetta Resources US USD 2.412 82.813 0,04
Peyto Exploration & Development CA CAD 3.022 78.941 0,04
Premier Oil GB GBP 18.794 77.511 0,04
Newocean Energy Holdings HK HKD 161.266 76.665 0,04
Cenovus Energy CA CAD 3.467 74.197 0,04
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 70.897 73.425 0,04
Inpex JP JPY 6.729 70.589 0,04
JX Holdings JP JPY 18.746 69.924 0,04
Neste Oil FI EUR 4.520 66.896 0,04
Precision Drilling CA CAD 5.828 54.811 0,03
TransCanada CA CAD 1.556 52.318 0,03
Secure Energy Services CA CAD 3.585 46.242 0,02
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 183.586 44.737 0,02
ARC Resources CA CAD 1.975 42.033 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 1.526 40.905 0,02
Aker Solutions NO NOK 3.464 39.949 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 6.446 33.046 0,02
Talisman Energy CA CAD 4.374 32.757 0,02
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 29.792 31.898 0,02
Keyera CA CAD 558 26.494 0,01
Trican Well Service CA CAD 2.522 25.929 0,01
TGS Nopec Geophysical NO NOK 966 24.001 0,01
Veresen CA CAD 2.206 23.676 0,01
Raging River Exploration CA CAD 3.220 20.344 0,01
Trilogy Energy CA CAD 859 17.015 0,01
Cardinal Energy CA CAD 896 8.977 0,00
Bashneft RU USD 88 3.757 0,00
Caracal Energy CA GBP 98 646 0,00

    11.096.775 5,99

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 23.918 434.706 0,23
Gas Natural SDG ES EUR 13.586 280.747 0,15
SSE GB GBP 14.543 269.975 0,15
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 333.625 247.431 0,13
Power Assets Holdings HK HKD 30.503 189.947 0,10
ENN Energy Holdings CN HKD 34.397 173.251 0,09
Snam IT EUR 35.568 154.081 0,08
Fortum FI EUR 7.699 125.256 0,07
Electricite de France FR EUR 4.392 121.410 0,07
Tenaga Nasional MY MYR 40.566 106.624 0,06
Korea Electric Power KR KRW 3.474 95.728 0,05
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 269.910 90.833 0,05
National Grid GB GBP 6.643 67.962 0,04
Huaneng Renewables (H) CN HKD 299.287 66.903 0,04
Centrica GB GBP 15.406 61.887 0,03
RWE DE EUR 2.229 61.263 0,03
HanKore Environment Tech Group CN SGD 762.826 49.547 0,03
E.ON DE EUR 2.961 40.818 0,02
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 37.947 40.157 0,02
Iberdrola ES EUR 7.224 36.371 0,02
China Resources Power Holdings HK HKD 19.716 35.717 0,02
Sound Global CN HKD 50.148 32.673 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 4.257 29.147 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 51.189 15.872 0,01
CT Environmental Group CN HKD 11.419 4.733 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 75.381 1 0,00

    2.833.040 1,53

 
Materiales   
Clariant (Reg'd) CH CHF 26.221 372.054 0,20
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Praxair US USD 3.662 343.539 0,19 
BHP Billiton AU AUD 12.798 325.795 0,18 
Akzo Nobel NL EUR 5.537 307.235 0,17 
Eagle Materials US USD 5.013 298.325 0,16 
Martin Marietta Materials US USD 2.643 235.042 0,13 
Salzgitter DE EUR 7.510 229.312 0,12 
Toray Industries JP JPY 47.887 224.990 0,12 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 153.156 170.391 0,09 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 18.493 150.053 0,08 
Fuchs Petrolub DE EUR 2.138 141.776 0,08 
Anglo American GB GBP 7.291 140.398 0,08 
BASF DE EUR 1.605 133.869 0,07 
James Hardie Industries IE AUD 14.107 129.960 0,07 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 2.957 124.894 0,07 
Franco-Nevada CA CAD 3.548 123.639 0,07 
Arkema FR EUR 1.463 117.607 0,06 
Asahi Kasei JP JPY 23.514 115.101 0,06 
Air Liquide FR EUR 1.041 107.360 0,06 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 11.104 104.086 0,06 
Korea Zinc KR KRW 437 103.886 0,06 
Methanex CA CAD 2.297 101.734 0,05 
Sims Metal Management US AUD 15.414 101.282 0,05 
Johnson Matthey GB GBP 2.215 88.245 0,05 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 6.379 86.426 0,05 
Mosaic US USD 2.211 79.905 0,04 
Mondi GB GBP 6.114 73.116 0,04 
Symrise DE EUR 1.992 72.454 0,04 
Ashland US USD 1.038 71.820 0,04 
First Quantum Minerals CA CAD 4.796 69.220 0,04 
Yamato Kogyo JP JPY 3.268 67.813 0,04 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 10.373 63.026 0,03 
Agrium CA CAD 896 62.044 0,03 
Pact Group Holdings AU AUD 26.108 59.142 0,03 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 4.470 58.167 0,03 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 113.978 54.029 0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 27.310 51.550 0,03 
JFE Holdings JP JPY 3.468 46.126 0,02 
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 61.204 43.727 0,02 
Potash of Saskatchewan CA CAD 1.626 42.336 0,02 
CCL Industries CA CAD 574 37.417 0,02 
Kansai Paint JP JPY 2.667 26.867 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 2.431 25.742 0,01 
Tahoe Resources US CAD 1.594 25.710 0,01 
Linde DE EUR 131 19.581 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 3.803 18.973 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 1.126 17.445 0,01 
Daido Steel JP JPY 4.949 17.400 0,01 
Goldcorp CA CAD 934 16.826 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 1.790 16.044 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 8.018 15.909 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 10.736 12.274 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 381 12.059 0,01 
Sibanye Gold ZA ZAR 6.220 11.595 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 5.970 8.882 0,00 
Aquarius Platinum AU GBP 15.987 4.184 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 51.735 3.228 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 31.974 2.880 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 11.051 2.535 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 447 1.172 0,00 

    5.588.197 3,02 

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 6.472 614.818 0,33 
Schneider Electric FR EUR 8.377 565.880 0,31 
Eaton US USD 10.344 539.223 0,29 
Caterpillar US USD 7.007 532.829 0,29 
Philips Electronics NL EUR 20.777 479.439 0,26 
Textron US USD 11.851 345.726 0,19 
General Dynamics US USD 4.386 345.693 0,19 
Hutchison Whampoa HK HKD 32.892 324.043 0,17 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 272.241 291.037 0,16 
TransDigm Group US USD 2.029 260.181 0,14 
Norfolk Southern US USD 3.724 253.630 0,14 
Nielsen Holdings US USD 7.419 251.354 0,14 
URS US USD 7.224 243.885 0,13 
Vinci FR EUR 4.362 237.047 0,13 
Alliance Global Group PH PHP 435.138 219.476 0,12 
Atlantia IT EUR 11.592 217.350 0,12 
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 206.404 213.406 0,12 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 207.746 208.142 0,11 
China State Construction International Holdings HK HKD 163.242 196.533 0,11 
Atlas Copco (A) SE SEK 8.826 184.092 0,10 
Sarin Technologies IL SGD 112.640 179.194 0,10 
Rockwell Automation US USD 2.078 177.181 0,10 
Pentair CH USD 3.274 175.438 0,09 
Pall US USD 2.658 161.054 0,09 
Masco US USD 11.081 160.756 0,09 
Danaher US USD 2.920 153.972 0,08 
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 147.077 153.351 0,08 
United Technologies US USD 1.791 152.848 0,08 
Zodiac Aerospace FR EUR 6.325 151.516 0,08 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 48.178 147.463 0,08 
United Continental Holdings US USD 4.927 144.700 0,08 
Sydney Airport AU AUD 51.164 144.660 0,08 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 135.383 137.959 0,07 
Mitsubishi Electric JP JPY 16.437 134.493 0,07 
FedEx US USD 1.337 131.177 0,07 
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Equifax US USD 2.557 129.493 0,07
Union Pacific US USD 913 125.293 0,07
Sumitomo JP JPY 13.036 121.894 0,07
Cathay Pacific Airways HK HKD 86.881 118.237 0,06
Copa Holdings PA USD 1.205 116.433 0,06
Knight Transportation US USD 6.488 110.680 0,06
Canadian Pacific Railway CA CAD 961 107.652 0,06
Teleperformance FR EUR 2.521 104.113 0,06
Makita JP JPY 2.680 102.439 0,06
Central Japan Railway JP JPY 1.080 95.484 0,05
Assa Abloy SE SEK 2.412 91.999 0,05
Haitian International Holdings CN HKD 62.166 90.241 0,05
West Japan Railway JP JPY 3.021 88.258 0,05
Securitas (B) SE SEK 10.112 87.911 0,05
Weichai Power (H) CN HKD 34.604 86.925 0,05
Andritz AT EUR 1.866 83.486 0,05
Nam Cheong MY SGD 397.026 80.963 0,04
G4S GB GBP 27.919 80.205 0,04
Leighton Holdings AU AUD 6.138 78.539 0,04
Sandvik SE SEK 7.678 78.068 0,04
BAE Systems GB GBP 15.570 75.813 0,04
Asciano AU AUD 20.577 74.600 0,04
Delta Air Lines US USD 2.770 72.710 0,04
Werner Enterprises US USD 3.771 69.828 0,04
Michael Page International GB GBP 11.930 67.936 0,04
AirAsia MY MYR 136.048 66.760 0,04
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 17.492 66.257 0,04
Rolls-Royce Holdings GB GBP 5.121 65.458 0,04
Morgan Advanced Materials GB GBP 15.863 64.687 0,03
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 578 63.582 0,03
Toshiba JP JPY 21.593 60.823 0,03
Serco Group GB GBP 14.233 58.925 0,03
Bidvest Group ZA ZAR 2.947 58.272 0,03
Canadian National Railway CA CAD 1.347 56.665 0,03
Schindler Holding CH CHF 500 55.830 0,03
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 38.161 55.477 0,03
Navistar International US USD 1.980 53.884 0,03
Ansaldo STS IT EUR 6.496 51.968 0,03
Nidec JP JPY 1.239 50.807 0,03
THK JP JPY 3.075 46.780 0,03
Pacific Basin Shipping HK HKD 80.074 33.632 0,02
United Envirotech SG SGD 35.791 26.827 0,01
Keppel SG SGD 4.426 26.783 0,01
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 2.780 26.162 0,01
Hino Motors JP JPY 2.630 24.893 0,01
GS Yuasa JP JPY 5.821 23.686 0,01
Samsung Engineering KR KRW 437 23.547 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 1.557 22.783 0,01
Voltronic Power Technology TW TWD 4.261 19.980 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 3.000 19.077 0,01
Obayashi JP JPY 3.744 17.398 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 301 16.780 0,01
Toyo Engineering JP JPY 4.898 15.566 0,01
Kajima JP JPY 5.385 14.766 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 1.303 14.391 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 18.243 11.402 0,01
Group Five (South Africa) ZA ZAR 3.295 9.772 0,01
AviChina Industry & Technology CN HKD 22.571 8.694 0,00
WestJet Airlines CA CAD 451 7.257 0,00
Stantec CA CAD 91 3.861 0,00
ComfortDelGro SG SGD 2.125 2.589 0,00

    12.414.767 6,70

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 511.592 1.437.846 0,78
Microsoft US USD 38.877 1.129.953 0,61
Oracle US USD 32.860 961.711 0,52
Cisco Systems US USD 42.626 706.753 0,38
SAP DE EUR 12.072 700.670 0,38
Samsung Electronics KR KRW 735 688.800 0,37
SK Hynix KR KRW 21.896 613.219 0,33
Google (A) US USD 1.222 467.318 0,25
Apple US USD 1.082 465.445 0,25
Cognizant Technology Solutions US USD 12.677 438.516 0,24
Check Point Software Technologies IL USD 9.552 438.301 0,24
STMicroelectronics CH EUR 57.491 396.461 0,21
Tencent Holdings CN HKD 8.348 374.883 0,20
Hewlett-Packard US USD 15.060 357.366 0,19
MediaTek TW TWD 29.942 337.576 0,18
Amadeus IT Holding ES EUR 9.046 270.979 0,15
Hitachi JP JPY 51.732 264.945 0,14
ASM International NL EUR 8.140 256.372 0,14
NVIDIA US USD 18.828 251.695 0,14
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 234.754 250.014 0,14
Texas Instruments US USD 7.151 235.943 0,13
NAVER KR KRW 440 226.643 0,12
Activision Blizzard US USD 15.666 222.416 0,12
TE Connectivity CH USD 5.190 220.108 0,12
Broadcom (A) US USD 9.796 218.049 0,12
Juniper Networks US USD 12.215 216.837 0,12
Citrix Systems US USD 5.016 211.736 0,11
Fiserv US USD 4.830 209.108 0,11
eBay US USD 5.559 208.024 0,11
Google (C) US USD 501 189.178 0,10
Symantec US USD 12.343 178.621 0,10
Computershare AU AUD 21.182 175.412 0,09
NetEase ADR CN USD 3.557 174.306 0,09
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ASML Holding NL EUR 2.901 172.380 0,09 
Nuance Communications US USD 14.839 171.506 0,09 
EMC US USD 9.143 169.297 0,09 
QUALCOMM US USD 2.950 167.104 0,09 
Ciena US USD 11.393 161.830 0,09 
Playtech GB GBP 19.590 159.059 0,09 
Micron Technology US USD 8.528 158.082 0,09 
Electronic Arts US USD 7.718 156.588 0,08 
MAXIMUS US USD 5.103 156.059 0,08 
Bitauto Holdings CN USD 5.690 142.330 0,08 
Finisar US USD 7.384 139.697 0,08 
Red Hat US USD 3.927 136.784 0,07 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 631.730 136.363 0,07 
Riverbed Technology US USD 8.734 122.552 0,07 
VMware US USD 1.801 119.389 0,06 
ManTech International US USD 5.441 115.334 0,06 
UBISOFT Entertainment FR EUR 8.357 112.239 0,06 
SolarWinds US USD 3.382 96.168 0,05 
CGI Group CA CAD 3.521 93.464 0,05 
Catcher Technology TW TWD 14.169 86.040 0,05 
Shimadzu JP JPY 13.591 83.624 0,05 
Inotera Memories TW TWD 107.287 79.109 0,04 
Novatek Microelectronics TW TWD 22.553 75.153 0,04 
Lenovo Group CN HKD 85.651 70.211 0,04 
SCSK JP JPY 3.673 69.800 0,04 
Horiba JP JPY 2.772 68.931 0,04 
Nokia FI EUR 12.776 68.927 0,04 
TDK JP JPY 2.219 68.041 0,04 
Constellation Software CA CAD 429 67.939 0,04 
Yonyou Software (A) CN CNY 44.708 67.101 0,04 
Science Applications International US USD 2.382 66.162 0,04 
Kyocera JP JPY 1.833 62.035 0,03 
Fujitsu JP JPY 14.437 61.040 0,03 
Tokyo Electron JP JPY 1.484 60.272 0,03 
Azbil JP JPY 3.518 57.500 0,03 
21Vianet Group CN USD 3.224 55.491 0,03 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 1.667 54.061 0,03 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 2.128 53.109 0,03 
Ubiquiti Networks US USD 1.779 49.538 0,03 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 59 42.731 0,02 
Kingsoft CN HKD 17.308 38.476 0,02 
Epistar TW TWD 24.001 37.788 0,02 
NEC JP JPY 17.976 36.378 0,02 
Kingdee International Software Group CN HKD 159.178 34.270 0,02 
Topcon JP JPY 2.480 31.094 0,02 
Sinosoft Technology Group CN HKD 128.004 28.051 0,02 
Largan Precision TW TWD 622 27.989 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 857 25.734 0,01 
Hollysys Automation Technologies CN USD 1.684 25.536 0,01 
ChinaCache International Holdings CN USD 2.310 23.070 0,01 
Gigastorage TW TWD 26.011 22.679 0,01 
Leju Holdings CN USD 2.916 22.075 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 1.063 20.805 0,01 
Delta Electronics TW TWD 4.526 19.981 0,01 
Open Text CA CAD 488 17.430 0,01 
SINA (China) CN USD 513 17.259 0,01 
Otsuka JP JPY 197 16.827 0,01 
SunPower US USD 699 16.619 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 14.227 15.987 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 35.332 15.713 0,01 
IEI Integration TW TWD 14.115 14.583 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 558 10.721 0,01 
ESPEC JP JPY 1.831 10.070 0,01 
Adlink Technology TW TWD 7.285 9.669 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 19.126 9.317 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 787 8.265 0,00 
Eugene Technology KR KRW 529 8.221 0,00 
Enghouse Systems CA CAD 392 8.122 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 167 7.481 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 22.168 6.824 0,00 
F@N Communications JP JPY 408 4.920 0,00 

    18.140.198 9,80 

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 12.597 856.363 0,46 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 4.240 823.001 0,44 
Reed Elsevier NL EUR 42.011 617.765 0,33 
Comcast US USD 16.538 616.367 0,33 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 156.747 586.616 0,32 
Renault FR EUR 7.675 538.390 0,29 
Techtronic Industries HK HKD 233.765 537.248 0,29 
Time Warner US USD 11.006 517.312 0,28 
Hyundai Motor KR KRW 3.081 494.317 0,27 
NVR US USD 625 484.639 0,26 
Sands China CN HKD 87.421 459.878 0,25 
Amazon.com US USD 2.073 449.509 0,24 
Johnson Controls US USD 13.651 435.531 0,24 
AutoZone US USD 1.122 429.321 0,23 
Home Depot US USD 7.482 425.311 0,23 
Wolters Kluwer NL EUR 20.721 415.863 0,22 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 12.955 390.921 0,21 
Toyota Motor JP JPY 9.591 372.727 0,20 
Tata Motors IN INR 74.287 369.420 0,20 
Harley-Davidson US USD 6.851 363.099 0,20 
Viacom (B) US USD 5.920 357.525 0,19 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 4.052 356.579 0,19 
Hasbro US USD 8.777 347.551 0,19 
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ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 347.123 345.987 0,19
Honda Motor JP JPY 13.620 323.988 0,17
Imperial Holdings ZA ZAR 23.932 321.355 0,17
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 17.957 311.643 0,17
Delphi Automotive GB USD 6.404 306.985 0,17
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 286.896 304.593 0,16
Kering FR EUR 1.886 300.695 0,16
Great Wall Motor (H) CN HKD 84.961 277.164 0,15
Royal Caribbean Cruises US USD 7.152 271.719 0,15
Dollar General US USD 6.724 271.222 0,15
Christian Dior FR EUR 1.782 263.945 0,14
WPP GB GBP 16.483 255.627 0,14
Bridgestone JP JPY 9.111 234.683 0,13
UBM GB GBP 27.675 221.162 0,12
Publicis Groupe FR EUR 3.499 214.845 0,12
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 48.557 211.047 0,11
Samsonite International US HKD 88.397 202.144 0,11
Chipotle Mexican Grill US USD 570 202.110 0,11
Carnival US GBP 6.909 198.993 0,11
NIKE US USD 3.614 189.877 0,10
BorgWarner US USD 4.267 188.361 0,10
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 167.015 185.779 0,10
General Motors US USD 7.485 185.333 0,10
British Sky Broadcasting Group GB GBP 15.592 167.023 0,09
Nissan Motor JP JPY 25.773 159.373 0,09
Continental DE EUR 872 147.263 0,08
DeVry US USD 4.370 140.641 0,08
Maruti Suzuki India IN INR 5.876 136.496 0,07
Isuzu Motors JP JPY 31.612 131.919 0,07
LKQ US USD 6.347 130.007 0,07
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 120.679 121.921 0,07
Marui Group JP JPY 18.516 118.382 0,06
Daimler DE EUR 1.682 112.272 0,06
Suzuki Motor JP JPY 6.008 111.405 0,06
Grand Korea Leisure KR KRW 3.601 108.135 0,06
Pandora DK DKK 2.192 106.262 0,06
Staples US USD 11.827 106.130 0,06
Giant Manufacturing TW TWD 18.731 105.501 0,06
Apollo Group (A) US USD 5.110 104.643 0,06
H&R Block US USD 5.093 104.190 0,06
Priceline Group US USD 126 103.926 0,06
Children's Place Retail Stores US USD 2.962 101.711 0,05
Mohawk Industries US USD 965 92.653 0,05
Target US USD 2.052 91.010 0,05
TJX Companies US USD 2.158 90.840 0,05
Paddy Power IE EUR 1.617 89.905 0,05
Fairfax Media AU AUD 132.230 86.879 0,05
David Jones AU AUD 32.183 84.802 0,05
Magna International CA CAD 1.208 84.768 0,05
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 2.856 83.823 0,05
Axel Springer DE EUR 1.888 83.071 0,04
Starbucks US USD 1.595 81.107 0,04
Kia Motors KR KRW 2.026 80.962 0,04
SM Entertainment KR KRW 2.276 77.399 0,04
TUI DE EUR 5.979 71.597 0,04
Sodexo FR EUR 908 70.520 0,04
Volkswagen DE EUR 330 63.564 0,03
Onward Holdings JP JPY 12.488 60.507 0,03
Pearson GB GBP 4.323 58.362 0,03
Wotif.com Holdings AU AUD 32.128 57.466 0,03
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 23.115 57.410 0,03
Inditex ES EUR 530 57.355 0,03
Geely Automobile Holdings HK HKD 224.164 56.044 0,03
Sekisui House JP JPY 6.477 55.982 0,03
Redrow GB GBP 16.007 55.846 0,03
Ainsworth Game Technology AU AUD 19.513 54.240 0,03
Darty GB GBP 43.402 54.021 0,03
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 41.007 52.512 0,03
Swatch Group CH CHF 110 50.789 0,03
Super Retail Group AU AUD 7.203 49.092 0,03
Gildan Activewear CA CAD 1.326 48.120 0,03
ANTA Sports Products CN HKD 45.056 47.564 0,03
Ryland Group US USD 1.682 46.267 0,02
Omnicom Group US USD 921 44.830 0,02
Xinyi Glass Holdings HK HKD 75.169 42.699 0,02
Nitori Holdings JP JPY 1.291 42.671 0,02
Man Wah Holdings HK HKD 35.490 41.941 0,02
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 7.308 35.806 0,02
Xinchen China Power Holdings CN HKD 90.941 35.533 0,02
Astra International ID IDR 75.338 34.884 0,02
Gourmet Master TW TWD 5.057 29.526 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 8.386 29.084 0,02
Ladbrokes GB GBP 15.347 28.639 0,02
Cineplex CA CAD 1.014 27.395 0,01
Matahari Putra Prima ID IDR 155.953 26.950 0,01
Gannett US USD 1.364 26.460 0,01
Genting Singapore SG SGD 32.565 24.793 0,01
E-Lead Electronic TW TWD 13.505 23.261 0,01
Luk Fook Holdings International HK HKD 11.375 23.221 0,01
Shangri-La Asia HK HKD 19.182 22.823 0,01
Fujitsu General JP JPY 2.590 21.521 0,01
Spur ZA ZAR 9.162 18.836 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 5.231 18.524 0,01
CJ CGV KR KRW 540 18.107 0,01
Quebecor CA CAD 1.041 17.781 0,01
Coway KR KRW 297 16.858 0,01
Metair Investments ZA ZAR 5.596 16.291 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 33.244 15.708 0,01
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Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 6.684 15.702 0,01 
Byd CN HKD 4.016 15.602 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 1.283 13.617 0,01 
Bauer Performance Sports US CAD 1.293 12.632 0,01 
CJ Hellovision KR KRW 1.015 12.501 0,01 
Famous Brands ZA ZAR 1.723 12.460 0,01 
Tohokushinsha Film JP JPY 1.698 9.482 0,01 
Airmate Cayman International KY TWD 4.987 8.585 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 39.011 6.839 0,00 
City Lodge Hotels ZA ZAR 622 5.258 0,00 
OPAP GR EUR 390 4.484 0,00 
Daiichikosho JP JPY 197 4.105 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 426 3.032 0,00 

    22.254.628 12,02 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 21.663 1.136.479 0,61 
Nestle CH CHF 17.768 989.068 0,53 
British American Tobacco GB GBP 22.082 918.484 0,50 
Mead Johnson Nutrition US USD 8.308 525.111 0,28 
Molson Coors Brewing (B) US USD 11.592 500.339 0,27 
Procter & Gamble US USD 8.201 488.370 0,26 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 12.843 437.979 0,24 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 413.881 426.167 0,23 
L'Oreal FR EUR 3.226 400.081 0,22 
Danone FR EUR 7.156 380.398 0,21 
China Mengniu Dairy CN HKD 100.578 372.476 0,20 
ConAgra Foods US USD 16.723 367.763 0,20 
Brown-Forman US USD 5.621 363.094 0,20 
Alimentation Couche Tard CA CAD 17.441 351.330 0,19 
Metro DE EUR 11.645 335.387 0,18 
Unilever NL EUR 9.470 292.482 0,16 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 271.631 278.907 0,15 
Shoprite Holdings ZA ZAR 20.455 246.279 0,13 
Nigerian Breweries NG NGN 343.880 231.296 0,12 
Coca-Cola Enterprises US USD 6.896 225.141 0,12 
Kellogg US USD 4.626 222.776 0,12 
Amorepacific KR KRW 223 207.643 0,11 
Tesco GB GBP 57.058 203.470 0,11 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 75.357 184.287 0,10 
Flowers Foods US USD 12.323 181.076 0,10 
Coca-Cola Icecek TR TRY 10.738 180.783 0,10 
AVI ZA ZAR 42.961 170.788 0,09 
Philip Morris International US USD 2.485 152.904 0,08 
Universal Robina PH PHP 62.529 147.821 0,08 
Carrefour FR EUR 5.256 147.323 0,08 
Imperial Tobacco Group GB GBP 4.666 145.222 0,08 
PepsiCo US USD 2.322 143.900 0,08 
Seven & I Holdings JP JPY 4.984 141.386 0,08 
Wal-Mart Stores US USD 2.445 140.492 0,08 
JM Smucker US USD 1.952 135.354 0,07 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 2.316 134.643 0,07 
Japan Tobacco JP JPY 5.150 121.816 0,07 
Unilever GB GBP 3.784 121.803 0,07 
LG Household & Health Care KR KRW 368 121.229 0,07 
Dr Pepper Snapple Group US USD 3.038 120.970 0,07 
Fresh Market US USD 4.540 120.821 0,07 
Swedish Match SE SEK 4.741 117.123 0,06 
Lindt & Spruengli CH CHF 30 105.233 0,06 
First Resources SG SGD 70.976 104.830 0,06 
Aryzta CH CHF 1.552 103.301 0,06 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 150.761 99.207 0,05 
Astra Agro Lestari ID IDR 50.658 92.860 0,05 
Gudang Garam ID IDR 23.917 84.285 0,05 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 80.301 83.799 0,05 
Marine Harvest NO NOK 7.856 69.327 0,04 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 61.204 61.451 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 2.059 40.838 0,02 
Loblaw Cos CA CAD 1.315 40.782 0,02 
McBride GB GBP 27.502 32.892 0,02 
Suedzucker DE EUR 1.262 19.382 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 11.763 15.639 0,01 
Ichitan Group TH THB 35.607 15.016 0,01 
Distell Group ZA ZAR 1.280 10.962 0,01 
Valor JP JPY 1.118 10.440 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 11.790 8.216 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 5.836 6.332 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 8.359 4.239 0,00 
Nestle (Nigeria) NG NGN 16 74 0,00 

    13.639.366 7,36 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 22.562 1.760.279 0,95 
Express Scripts Holding US USD 21.881 1.056.400 0,57 
Amgen US USD 9.987 806.989 0,44 
Novo Nordisk (B) DK DKK 22.560 733.510 0,40 
Gilead Sciences US USD 13.047 722.176 0,39 
Bayer (Reg'd) DE EUR 6.653 665.339 0,36 
GlaxoSmithKline GB GBP 27.723 550.749 0,30 
Novartis CH CHF 8.266 516.695 0,28 
Johnson & Johnson US USD 6.258 456.890 0,25 
Shire IE GBP 10.461 430.154 0,23 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 11.324 398.557 0,22 
AbbVie US USD 10.173 379.574 0,20 
Allergan (USA) US USD 3.168 375.722 0,20 
Roche Holding CH CHF 1.751 370.175 0,20 
Hospira US USD 11.319 368.969 0,20 
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Actelion CH CHF 4.926 348.892 0,19
HCA Holdings US USD 8.354 313.574 0,17
Centene US USD 6.461 307.876 0,17
Cigna US USD 5.076 291.966 0,16
Mylan US USD 7.487 270.618 0,15
Sorin IT EUR 115.319 253.240 0,14
AstraZeneca GB GBP 4.329 245.753 0,13
Agilent Technologies US USD 5.456 212.126 0,11
CSL AU AUD 4.604 211.100 0,11
Merck US USD 4.915 206.156 0,11
McKesson US USD 1.685 203.693 0,11
Roche Holding (BR) CH CHF 934 196.190 0,11
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 1.991 190.181 0,10
Covance US USD 2.838 181.051 0,10
Illumina US USD 1.703 164.301 0,09
Thermo Fisher Scientific US USD 1.965 161.716 0,09
Abbott Laboratories US USD 5.733 160.623 0,09
Medtronic US USD 3.532 149.036 0,08
Smith & Nephew GB GBP 13.280 148.645 0,08
Salix Pharmaceuticals US USD 1.860 145.548 0,08
Techne US USD 2.079 135.518 0,07
AstraZeneca ADR GB USD 2.297 130.172 0,07
Fresenius Medical Care DE EUR 2.533 125.532 0,07
BioMarin Pharmaceutical US USD 3.038 125.213 0,07
Questcor Pharmaceuticals US USD 1.990 117.232 0,06
Allscripts Healthcare Solutions US USD 10.155 111.002 0,06
Daiichi Sankyo JP JPY 8.683 104.837 0,06
Dr Reddy's Laboratories IN INR 3.236 104.451 0,06
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 1.051 100.353 0,05
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 134.841 98.184 0,05
Coloplast (B) DK DKK 1.620 97.937 0,05
Astellas Pharma JP JPY 11.363 91.151 0,05
Humana US USD 1.085 86.531 0,05
Biosensors International Group SG SGD 140.521 76.713 0,04
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 121.044 72.613 0,04
Cooper Companies US USD 704 66.800 0,04
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 89.703 65.264 0,04
UCB BE EUR 1.038 61.335 0,03
Nihon Kohden JP JPY 1.903 56.124 0,03
Sysmex JP JPY 2.405 54.864 0,03
Sino Biopharmaceutical HK HKD 92.983 52.456 0,03
Shionogi JP JPY 3.714 46.837 0,03
Draegerwerk DE EUR 549 46.808 0,03
Terumo JP JPY 3.082 44.008 0,02
Message JP JPY 1.864 43.083 0,02
Sawai Pharmaceutical JP JPY 910 40.588 0,02
Mindray Medical International CN USD 1.717 40.259 0,02
Sangamo BioSciences US USD 3.669 35.130 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 2.718 34.483 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 29.457 31.491 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 3.990 30.276 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 13.729 28.553 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 12.382 25.819 0,01
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 25.604 23.950 0,01
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 1.229 23.570 0,01
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 10.278 22.126 0,01
Asahi Intecc JP JPY 746 19.666 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 3.611 14.744 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 15.262 11.586 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 5.895 11.550 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 4.244 7.467 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 13.313 6.931 0,00
UMN Pharma JP JPY 218 4.168 0,00
CYBERDYNE JP JPY 10 460 0,00

    16.482.298 8,90

 
Servicios de telecomunicaciones   
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 527.761 556.977 0,30
Vodafone Group GB GBP 166.765 454.619 0,25
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 299.085 390.687 0,21
BT Group GB GBP 46.562 208.863 0,11
Softbank JP JPY 3.587 191.866 0,10
KDDI JP JPY 4.867 186.390 0,10
Verizon Communications US USD 5.455 183.470 0,10
TDC (B) DK DKK 26.105 176.610 0,10
Telenor NO NOK 10.424 176.267 0,10
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 126.156 140.640 0,08
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 2.985 118.975 0,06
TELUS CA CAD 4.632 117.745 0,06
Swisscom (Reg'd) CH CHF 250 109.670 0,06
DiGi.Com MY MYR 81.337 99.655 0,05
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 93.334 93.832 0,05
Telecom of New Zealand NZ NZD 53.260 91.523 0,05
TalkTalk Telecom Group GB GBP 23.241 81.138 0,04
Tele2 SE SEK 8.817 81.105 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 6.689 76.356 0,04
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 525.019 74.184 0,04
MTN Group ZA ZAR 4.253 61.448 0,03
Rogers Communications CA CAD 2.104 60.004 0,03
Thaicom TH THB 65.238 58.870 0,03
KT KR KRW 2.079 47.575 0,03
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 53.520 46.536 0,03
Mobile Telesystems RU USD 3.194 38.318 0,02
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 33.050 35.281 0,02
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 30.602 35.260 0,02
Telkom SOC ZA ZAR 10.636 27.407 0,01
Safaricom KE KES 183.002 19.857 0,01
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Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 12.241 16.293 0,01 

    4.057.421 2,19 

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 264.508 924.347 0,50 
Barclays GB GBP 301.019 924.123 0,50 
JPMorgan Chase US USD 21.811 877.221 0,47 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 814.187 826.741 0,45 
UBS (Reg'd) CH CHF 50.366 759.216 0,41 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 683.693 691.863 0,37 
US Bancorp US USD 22.261 653.123 0,35 
Morgan Stanley US USD 29.071 646.860 0,35 
HSBC Holdings GB GBP 84.947 624.669 0,34 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 574.606 597.177 0,32 
Citigroup US USD 16.414 570.674 0,31 
Lloyds Banking Group GB GBP 600.327 550.706 0,30 
CME Group US USD 10.170 514.858 0,28 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 503.482 507.829 0,27 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 483.273 496.616 0,27 
ACE CH USD 6.804 495.490 0,27 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 21.510 491.811 0,27 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 9.235 488.301 0,26 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 391.257 468.851 0,25 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 357.532 461.887 0,25 
Allianz (Reg'd) DE EUR 3.686 460.223 0,25 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 432.710 448.115 0,24 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 425.565 443.448 0,24 
Aegon NL EUR 67.185 439.055 0,24 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 691.332 426.852 0,23 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 333.738 413.929 0,22 
IntercontinentalExchange Group US USD 2.814 411.981 0,22 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 337.697 411.038 0,22 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 385.307 408.502 0,22 
Aon GB USD 6.580 402.589 0,22 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 371.448 394.727 0,21 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 369.560 385.492 0,21 
Remgro ZA ZAR 26.379 382.608 0,21 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 317.273 368.128 0,20 
Delta Lloyd NL EUR 19.195 363.849 0,20 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 9.752 338.262 0,18 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 11.899 337.740 0,18 
Ageas BE EUR 10.297 319.055 0,17 
Royal Bank of Canada CA CAD 6.551 315.264 0,17 
Prudential GB GBP 18.806 310.996 0,17 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 304.327 308.658 0,17 
Huntington Bancshares US USD 46.595 306.234 0,17 
Zenith Bank NG NGN 2.957.192 301.005 0,16 
Mizuho Financial Group JP JPY 214.198 300.815 0,16 
HDFC Bank IN INR 32.179 291.229 0,16 
Legal & General Group GB GBP 111.181 286.648 0,15 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 240.743 284.687 0,15 
KBC Groep BE EUR 6.344 278.556 0,15 
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 261.734 278.080 0,15 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 105.465 277.561 0,15 
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 266.863 276.707 0,15 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 259.079 270.676 0,15 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 257.017 263.887 0,14 
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 241.348 263.176 0,14 
American International Group US USD 6.772 257.955 0,14 
Cheung Kong Holdings HK HKD 20.299 249.401 0,13 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 246.061 248.271 0,13 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.475 245.431 0,13 
Deutsche Boerse DE EUR 4.620 243.905 0,13 
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 227.400 243.770 0,13 
Credicorp PE USD 2.265 240.518 0,13 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 60.921 232.569 0,13 
SCOR FR EUR 8.644 227.368 0,12 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 6.253 226.126 0,12 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 14.006 226.029 0,12 
Itau Unibanco Holding BR BRL 18.409 218.053 0,12 
CBRE Group US USD 10.965 209.827 0,11 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 9.051 209.079 0,11 
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 204.082 205.505 0,11 
Weyerhaeuser US USD 9.529 205.289 0,11 
Discovery ZA ZAR 32.629 203.930 0,11 
Ryman Hospitality Properties US USD 6.225 202.201 0,11 
African Bank Investments ZA ZAR 234.063 200.024 0,11 
Man Group GB GBP 166.359 199.570 0,11 
London Stock Exchange Group GB GBP 8.867 195.572 0,11 
Unibail-Rodamco FR EUR 998 194.135 0,10 
Suncorp Group AU AUD 21.674 189.160 0,10 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 161.126 188.779 0,10 
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 175.263 183.284 0,10 
Baloise Holding CH CHF 2.035 178.360 0,10 
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 168.380 178.335 0,10 
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 244.817 176.692 0,10 
Nasdaq OMX Group US USD 6.597 175.574 0,09 
United Overseas Bank SG SGD 13.799 172.562 0,09 
AMP AU AUD 50.888 172.242 0,09 
BNP Paribas FR EUR 3.163 171.131 0,09 
Close Brothers Group GB GBP 9.489 161.258 0,09 
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 162.367 160.774 0,09 
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 137.651 160.161 0,09 
Manulife Financial CA CAD 11.276 152.491 0,08 
Mediobanca IT EUR 18.853 150.444 0,08 
Macquarie Group AU AUD 3.805 147.230 0,08 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 139.342 140.106 0,08 
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Bank of New York Mellon US USD 5.698 138.568 0,07
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 121.428 126.430 0,07
Malayan Banking MY MYR 57.554 125.960 0,07
Brookfield Asset Management CA CAD 4.181 125.956 0,07
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 9.314 125.152 0,07
Shinhan Financial Group KR KRW 3.986 125.100 0,07
AEON Financial Service JP JPY 6.713 121.473 0,07
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 108.943 121.098 0,07
Prudential Financial US USD 2.076 119.991 0,06
PNC Financial Services Group US USD 1.953 118.080 0,06
Lend Lease Group AU AUD 13.466 116.957 0,06
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 104.047 114.093 0,06
ICAP GB GBP 22.628 114.062 0,06
American Tower US USD 1.883 113.424 0,06
Nordea Bank SE SEK 10.862 113.093 0,06
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 108.987 111.645 0,06
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 111.392 111.512 0,06
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 96.159 109.347 0,06
Admiral Group GB GBP 6.325 107.629 0,06
Resolution GB GBP 27.601 100.225 0,05
FBN Holdings NG NGN 1.513.584 96.103 0,05
State Street US USD 2.060 95.656 0,05
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 94.088 95.190 0,05
QBE Insurance Group AU AUD 11.894 92.386 0,05
Banco de Sabadell ES EUR 37.598 92.114 0,05
First Gulf Bank PJSC AE AED 26.479 90.183 0,05
Sampo (A) FI EUR 2.475 88.563 0,05
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 23.744 84.163 0,05
Cembra Money Bank CH CHF 1.677 84.001 0,05
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 107.040 83.241 0,04
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 15.770 82.439 0,04
Guaranty Trust Bank NG NGN 694.738 81.712 0,04
Investec GB GBP 12.836 81.483 0,04
Regions Financial US USD 11.089 80.515 0,04
Ayala Land PH PHP 165.021 80.428 0,04
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 78.435 80.194 0,04
Wharf Holdings HK HKD 15.836 79.848 0,04
Bank Mandiri Persero ID IDR 127.768 78.584 0,04
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 76.719 78.234 0,04
Capital One Financial US USD 1.430 75.812 0,04
Aeon Mall JP JPY 4.385 75.212 0,04
China Construction Bank CN HKD 147.063 73.222 0,04
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 67.325 72.848 0,04
Charter Hall Retail REIT AU AUD 28.088 72.644 0,04
Bank of Montreal CA CAD 1.460 72.483 0,04
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 67.325 67.980 0,04
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 61.204 67.356 0,04
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 5.050 65.490 0,04
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 12.268 65.389 0,04
Swiss Re CH CHF 1.032 64.991 0,04
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 150.854 64.904 0,04
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 59.674 64.590 0,03
CITIC Securities (H) CN HKD 44.459 64.274 0,03
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 61.204 63.773 0,03
FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 61.204 63.041 0,03
Power Corp of Canada CA CAD 3.097 62.400 0,03
Onex CA CAD 1.508 61.542 0,03
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 61.204 61.401 0,03
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 61.204 61.013 0,03
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 142 60.668 0,03
Bank of China CN HKD 181.701 57.603 0,03
Bank of Nova Scotia CA CAD 1.308 57.072 0,03
Lancashire Holdings GB GBP 6.664 56.786 0,03
National Bank of Canada CA CAD 1.873 55.937 0,03
Validus Holdings BM USD 2.025 53.845 0,03
T&D Holdings JP JPY 6.234 53.511 0,03
Brait MT ZAR 13.115 50.934 0,03
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 46.515 50.730 0,03
Phoenix Group Holdings GB GBP 6.044 50.252 0,03
VZ Holding CH CHF 413 50.027 0,03
CI Financial CA CAD 2.125 49.232 0,03
Intact Financial CA CAD 1.052 49.157 0,03
Cathay Financial Holding TW TWD 47.678 48.496 0,03
Bank Central Asia ID IDR 70.299 48.184 0,03
CNinsure CN USD 9.824 44.555 0,02
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 61.204 43.752 0,02
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 42.843 43.714 0,02
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 2.335 41.712 0,02
Great Eastern Holdings SG SGD 3.569 38.956 0,02
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 36.723 37.297 0,02
Banco Popular Espanol ES EUR 6.743 35.738 0,02
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 25.124 35.060 0,02
Resona Holdings JP JPY 8.963 32.969 0,02
Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 39.783 32.451 0,02
SberBank of Russia RU USD 22.083 32.393 0,02
DNB ASA NO NOK 2.483 31.637 0,02
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 6.587 31.623 0,02
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 30.602 31.493 0,02
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 30.602 31.210 0,02
Melcor Developments CA CAD 1.814 27.194 0,01
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 26.318 27.131 0,01
Tokyo Tatemono JP JPY 4.497 25.759 0,01
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 24.482 24.894 0,01
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 24.482 24.516 0,01
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 22.034 21.944 0,01
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 20.809 21.669 0,01
Kasikornbank (F) TH THB 4.950 21.666 0,01
Acom JP JPY 8.754 21.441 0,01
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Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 14.830 19.737 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 13 18.940 0,01 
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 12.074 18.416 0,01 
Daibiru JP JPY 2.477 17.781 0,01 
IBJ Leasing JP JPY 1.072 17.648 0,01 
Huaku Development TW TWD 9.971 17.597 0,01 
Champion REIT HK HKD 51.747 17.568 0,01 
Access Bank NG NGN 435.904 16.008 0,01 
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 12.241 12.293 0,01 
Barclays Africa Group ZA ZAR 1.096 11.572 0,01 
Coronation Fund Managers ZA ZAR 1.652 11.490 0,01 
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 10.072 10.757 0,01 
CNP Assurances FR EUR 626 10.404 0,01 
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 661 10.312 0,01 
Zeder Investments ZA ZAR 31.181 9.359 0,01 
JSE ZA ZAR 1.208 7.987 0,00 
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 7.100 7.658 0,00 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 5.508 6.207 0,00 
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 6.120 6.111 0,00 
Diamond Bank NG NGN 184.284 5.008 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 65.293 4.522 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 52.835 3.441 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 953 601 0,00 

    39.225.068 21,18 

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 2.694.827 2.726.995 1,47 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 2.677.216 2.695.319 1,46 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 1.859.345 2.086.333 1,13 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 1.909.405 1.974.729 1,07 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 1.569.727 1.718.956 0,93 
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 1.605.169 1.597.011 0,86 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 1.154.683 1.293.540 0,70 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 1.168.244 1.197.680 0,65 
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 726.868 830.748 0,45 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 785.991 823.364 0,44 
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 672.019 713.132 0,39 
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 450.643 462.003 0,25 
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 415.005 461.163 0,25 
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 429.157 455.539 0,25 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 252.623 290.625 0,16 
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 240.838 244.572 0,13 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 195.530 230.366 0,12 
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 158.519 170.596 0,09 
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 159.131 166.245 0,09 
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 141.994 158.352 0,09 
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 125.469 137.327 0,07 
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 111.086 119.695 0,06 
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 107.107 118.271 0,06 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 6.120 6.133 0,00 

    20.678.694 11,17 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 5.685 6.190 0,00 

    6.190 0,00 

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 110.357 86.859 0,05 

    86.859 0,05 

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 1.648 21.420 0,01 

    21.420 0,01 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 96.269 75.877 0,04 
TURVO International TW TWD 9.899 32.523 0,02 
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 1.236 8.245 0,00 

    116.645 0,06 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 337 6.593 0,00 

    6.593 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 115.332 143.222 0,08 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 96.487 72.715 0,04 
Tung Thih Electronic TW TWD 5.269 15.498 0,01 
Poya TW TWD 2.483 11.157 0,01 

    242.592 0,13 

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 270.950 277.134 0,15 
Magnit GDR RU USD 7.552 256.209 0,14 
X5 Retail Group RU USD 14.421 182.797 0,10 
East African Breweries KE KES 65.189 158.208 0,09 

    874.348 0,47 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 97.995 74.753 0,04 
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Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 45.228 33.141 0,02
Intai Technology TW TWD 6.311 26.089 0,01
Bioteque TW TWD 16.115 25.036 0,01
TaiDoc Technology TW TWD 4.678 9.962 0,01

    168.981 0,09

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 1.182 12.873 0,01

    12.873 0,01

 
Servicios financieros   
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 260.580 263.801 0,14
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 189.316 198.415 0,11
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 29.666 179.678 0,10
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 99.763 106.583 0,06
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 6.475 89.860 0,05
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 91.806 66.337 0,04
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 45.909 45.320 0,02
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 36.723 44.953 0,02
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 42.843 44.689 0,02
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 61.204 44.109 0,02
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 36.723 39.703 0,02
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 30.602 22.692 0,01
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 2.788 18.094 0,01
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 6.602 6.567 0,00

    1.170.801 0,63

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 418.590 414.561 0,22

    414.561 0,22

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 170 2.395.822 1,29
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 61 0,00

    2.395.883 1,29

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 736 0 0,00

    0 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 686.254 835 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 6.416 0 0,00

    835 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 66 57.843 0,03

    57.843 0,03

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 467.532 56.912 0,03

    56.912 0,03

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 16.194 44.927 0,02

    44.927 0,02

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 20.110 85.742 0,05
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 121.363 21.439 0,01
Egis Technology* TW TWD 7.992 14.306 0,01
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 1.482 0,00

    122.969 0,07

 
 
Fracciones 8 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 148.445.244) 172.211.692 92,99

 172.211.692,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  515.739 7.774 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  216.597 1.946 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  113.894 1.699 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  142.865 1.246 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  40.142 448 0,00
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  132.512 416 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  72.433 397 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  52.470 355 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  19.357 350 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  53.206 260 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  30.482 254 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  41.364 187 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  38.624 119 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  16.042 87 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  17.573 69 0,00 
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  150.071 13 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  140.002 3 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  18.315 (30) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  100.963 (50) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  34.789 (68) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  35.944 (86) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  48.517 (90) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  15.680 (90) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  59.996 (184) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  32.448 (200) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  105.861 (249) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  40.141 (332) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  35.807 (412) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  46.544 (514) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  162.961 (808) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  150.836 (2.805) (0,00) 

    9.705 0,01 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 11.451.686 166.169 0,09 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (1.137.881) (1.194) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (46.895) (4.875) (0,00) 

    160.100 0,09 

 
 
Otros activos y pasivos 12.810.248 6,92 

 
PN 185.191.745 100,00 
 185.191.745,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 26,11
Reino Unido GB 8,64
Francia FR 7,65
Alemania DE 5,67
Italia IT 5,49
Japón JP 4,24
Países Bajos NL 4,14
Suiza CH 3,38
España ES 2,58
Canadá CA 2,46
China CN 2,30
Hong Kong HK 1,99
Sudáfrica ZA 1,98
Irlanda IE 1,81
Corea KR 1,76
Australia AU 1,61
Bélgica BE 1,43
Taiwan TW 1,40
Rusia RU 0,80
Israel IL 0,79
Dinamarca DK 0,68
Suecia SE 0,63
India IN 0,50
Nigeria NG 0,49
Indonesia ID 0,47
supranacional SU 0,47
Brasil BR 0,47
Luxemburgo LU 0,45
Noruega NO 0,38
Finlandia FI 0,28
Singapur SG 0,27
Turquía TR 0,26
Malasia MY 0,26
Filipinas PH 0,25
Perú PE 0,19
Tailandia TH 0,12
Kenia KE 0,10
Nueva Zelandia NZ 0,08
Islas Caimán KY 0,08
Emiratos Árabes Unidos AE 0,07
Panamá PA 0,06
Colombia CO 0,05
Austria AT 0,05
Bermuda BM 0,03
Malta MT 0,03
República Checa CZ 0,02
Kazakstan KZ 0,02
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  7,01
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 32.819 936.813 0,72
Total FR EUR 17.655 908.857 0,70
BG Group GB GBP 37.819 551.521 0,43
Anadarko Petroleum US USD 7.517 533.874 0,41
Suncor Energy CA CAD 17.514 487.652 0,38
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 842.642 422.807 0,33
Southwestern Energy US USD 11.359 390.116 0,30
EQT US USD 4.014 313.307 0,24
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 10.685 305.279 0,24
BP GB GBP 43.511 264.403 0,20
John Wood Group GB GBP 27.476 262.049 0,20
Statoil NO NOK 10.440 228.279 0,18
Halliburton US USD 4.831 218.808 0,17
EOG Resources US USD 2.485 174.627 0,13
Concho Resources US USD 1.798 168.258 0,13
Schlumberger US USD 2.152 157.223 0,12
Repsol ES EUR 7.089 137.527 0,11
Patterson-UTI Energy US USD 5.732 132.720 0,10
Marathon Oil US USD 5.056 132.689 0,10
Helmerich & Payne US USD 1.682 130.060 0,10
Enbridge CA CAD 3.530 122.535 0,09
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 106.857 115.322 0,09
Cameron International US USD 2.300 106.811 0,08
Canadian Natural Resources CA CAD 3.052 89.726 0,07
SBM Offshore NL EUR 6.776 89.201 0,07
Rowan Cos US USD 3.869 86.198 0,07
Occidental Petroleum US USD 1.236 85.502 0,07
Ultra Petroleum US USD 3.842 81.891 0,06
Tourmaline Oil CA CAD 2.184 81.158 0,06
AMEC GB GBP 5.067 76.170 0,06
Oil Search AU AUD 12.310 73.274 0,06
Rosetta Resources US USD 1.951 66.993 0,05
Premier Oil GB GBP 16.039 66.148 0,05
Newocean Energy Holdings HK HKD 135.655 64.490 0,05
Peyto Exploration & Development CA CAD 2.444 63.863 0,05
Cenovus Energy CA CAD 2.805 60.025 0,05
Inpex JP JPY 5.448 57.147 0,04
Neste Oil FI EUR 3.857 57.087 0,04
JX Holdings JP JPY 15.176 56.608 0,04
Precision Drilling CA CAD 4.715 44.341 0,03
TransCanada CA CAD 1.259 42.325 0,03
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 154.430 37.632 0,03
Secure Energy Services CA CAD 2.900 37.409 0,03
Aker Solutions NO NOK 2.956 34.090 0,03
ARC Resources CA CAD 1.598 34.004 0,03
Japón Petroleum Exploration JP JPY 1.236 33.116 0,03
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 30.278 32.204 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 5.215 26.734 0,02
Talisman Energy CA CAD 3.539 26.500 0,02
Keyera CA CAD 452 21.434 0,02
Trican Well Service CA CAD 2.041 20.976 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 824 20.480 0,02
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 19.427 20.120 0,02
Veresen CA CAD 1.784 19.153 0,01
Raging River Exploration CA CAD 2.605 16.458 0,01
Trilogy Energy CA CAD 695 13.765 0,01
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 8.164 8.741 0,01
Cardinal Energy CA CAD 725 7.262 0,01
Bashneft RU USD 74 3.160 0,00
Caracal Energy CA GBP 82 544 0,00

    8.857.466 6,83

 
Empresas de servicios públicos   
GDF Suez FR EUR 20.410 370.960 0,29
Gas Natural SDG ES EUR 11.593 239.579 0,18
SSE GB GBP 12.411 230.392 0,18
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 280.653 208.145 0,16
Power Assets Holdings HK HKD 25.181 156.806 0,12
ENN Energy Holdings CN HKD 28.935 145.742 0,11
Snam IT EUR 30.350 131.476 0,10
Fortum FI EUR 6.569 106.880 0,08
Electricite de France FR EUR 3.747 103.598 0,08
Tenaga Nasional MY MYR 34.124 89.691 0,07
Korea Electric Power KR KRW 2.923 80.525 0,06
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 227.045 76.408 0,06
National Grid GB GBP 5.668 57.991 0,04
Huaneng Renewables (H) CN HKD 251.757 56.278 0,04
Centrica GB GBP 13.146 52.807 0,04
RWE DE EUR 1.902 52.275 0,04
HanKore Environment Tech Group CN SGD 615.114 39.953 0,03
E.ON DE EUR 2.527 34.830 0,03
Iberdrola ES EUR 6.164 31.035 0,02
China Resources Power Holdings HK HKD 16.586 30.047 0,02
Sound Global CN HKD 42.184 27.484 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 3.446 23.595 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 43.060 13.352 0,01
CEZ 3,625% 27/05/2016 CZ EUR 10.396 11.002 0,01
CT Environmental Group CN HKD 9.606 3.981 0,00
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 20.661 0 0,00

    2.374.832 1,83

 
Materiales   
Clariant (Reg'd) CH CHF 22.376 317.503 0,24

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Praxair US USD 2.962 277.895 0,21 
BHP Billiton AU AUD 10.320 262.709 0,20 
Akzo Nobel NL EUR 4.725 262.190 0,20 
Eagle Materials US USD 4.055 241.320 0,19 
Salzgitter DE EUR 6.409 195.691 0,15 
Martin Marietta Materials US USD 2.138 190.125 0,15 
Toray Industries JP JPY 38.766 182.138 0,14 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 15.557 126.231 0,10 
Fuchs Petrolub DE EUR 1.824 120.976 0,09 
Anglo American GB GBP 6.221 119.806 0,09 
BASF DE EUR 1.369 114.229 0,09 
James Hardie Industries IE AUD 11.375 104.794 0,08 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 2.394 101.108 0,08 
Arkema FR EUR 1.249 100.366 0,08 
Franco-Nevada CA CAD 2.870 100.022 0,08 
Asahi Kasei JP JPY 19.036 93.177 0,07 
Air Liquide FR EUR 889 91.609 0,07 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 9.341 87.562 0,07 
Korea Zinc KR KRW 368 87.393 0,07 
Methanex CA CAD 1.858 82.301 0,06 
Sims Metal Management US AUD 12.429 81.670 0,06 
Johnson Matthey GB GBP 1.890 75.302 0,06 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 5.366 72.705 0,06 
Mosaic US USD 1.789 64.643 0,05 
Mondi GB GBP 5.217 62.397 0,05 
Symrise DE EUR 1.700 61.832 0,05 
First Quantum Minerals CA CAD 4.035 58.231 0,04 
Ashland US USD 839 58.099 0,04 
Yamato Kogyo JP JPY 2.645 54.899 0,04 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 8.365 50.822 0,04 
Agrium CA CAD 725 50.192 0,04 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 3.761 48.932 0,04 
Pact Group Holdings AU AUD 21.052 47.690 0,04 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 41.976 46.700 0,04 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 91.907 43.567 0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 22.108 41.731 0,03 
JFE Holdings JP JPY 2.807 37.342 0,03 
Potash of Saskatchewan CA CAD 1.316 34.249 0,03 
CCL Industries CA CAD 465 30.270 0,02 
Kansai Paint JP JPY 2.159 21.750 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 1.968 20.840 0,02 
Tahoe Resources US CAD 1.290 20.799 0,02 
Linde DE EUR 112 16.709 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 3.199 15.960 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 948 14.675 0,01 
Daido Steel JP JPY 4.006 14.086 0,01 
Goldcorp CA CAD 755 13.612 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 6.745 13.383 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 1.449 12.988 0,01 
Linde 1,50% 18/04/2018 EMTN DE USD 16.768 11.980 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 9.031 10.325 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 308 9.756 0,01 
Sibanye Gold ZA ZAR 5.233 9.754 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 5.022 7.472 0,01 
Aquarius Platinum AU GBP 13.449 3.520 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 43.521 2.716 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 26.897 2.423 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 9.296 2.133 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 376 986 0,00 

    4.506.285 3,48 

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 5.523 524.663 0,40 
Schneider Electric FR EUR 7.149 482.898 0,37 
Eaton US USD 8.368 436.208 0,34 
Caterpillar US USD 5.668 431.023 0,33 
Philips Electronics NL EUR 17.731 409.145 0,32 
Textron US USD 9.587 279.678 0,22 
General Dynamics US USD 3.548 279.645 0,22 
Hutchison Whampoa HK HKD 27.668 272.581 0,21 
TransDigm Group US USD 1.641 210.461 0,16 
Norfolk Southern US USD 3.013 205.179 0,16 
Nielsen Holdings US USD 6.001 203.338 0,16 
Vinci FR EUR 3.723 202.281 0,16 
URS US USD 5.844 197.302 0,15 
Atlantia IT EUR 9.892 185.477 0,14 
Alliance Global Group PH PHP 366.055 184.632 0,14 
China State Construction International Holdings HK HKD 137.317 165.321 0,13 
Atlas Copco (A) SE SEK 7.532 157.093 0,12 
Sarin Technologies IL SGD 90.828 144.495 0,11 
Rockwell Automation US USD 1.681 143.322 0,11 
Pentair CH USD 2.649 141.912 0,11 
Pall US USD 2.150 130.277 0,10 
Masco US USD 8.964 130.035 0,10 
Zodiac Aerospace FR EUR 5.397 129.293 0,10 
Danaher US USD 2.362 124.555 0,10 
United Technologies US USD 1.449 123.645 0,10 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 39.002 119.377 0,09 
United Continental Holdings US USD 3.986 117.048 0,09 
Sydney Airport AU AUD 41.256 116.648 0,09 
Mitsubishi Electric JP JPY 13.306 108.875 0,08 
FedEx US USD 1.082 106.114 0,08 
Equifax US USD 2.068 104.756 0,08 
Union Pacific US USD 738 101.355 0,08 
Cathay Pacific Airways HK HKD 73.088 99.466 0,08 
Sumitomo JP JPY 10.553 98.681 0,08 
Copa Holdings PA USD 1.013 97.948 0,08 
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Knight Transportation US USD 5.248 89.529 0,07
Teleperformance FR EUR 2.152 88.850 0,07
Canadian Pacific Railway CA CAD 777 87.089 0,07
Makita JP JPY 2.169 82.927 0,06
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 74.591 79.741 0,06
Assa Abloy SE SEK 2.058 78.512 0,06
Central Japan Railway JP JPY 874 77.301 0,06
Haitian International Holdings CN HKD 52.293 75.910 0,06
Securitas (B) SE SEK 8.628 75.013 0,06
Weichai Power (H) CN HKD 29.110 73.125 0,06
West Japan Railway JP JPY 2.446 71.450 0,06
Andritz AT EUR 1.593 71.246 0,05
G4S GB GBP 23.823 68.438 0,05
Sandvik SE SEK 6.551 66.614 0,05
Nam Cheong MY SGD 320.147 65.286 0,05
BAE Systems GB GBP 13.286 64.690 0,05
Leighton Holdings AU AUD 4.949 63.331 0,05
Asciano AU AUD 16.592 60.155 0,05
Delta Air Lines US USD 2.240 58.818 0,05
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 56.553 58.472 0,05
Michael Page International GB GBP 10.180 57.972 0,04
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 56.938 57.046 0,04
Werner Enterprises US USD 3.051 56.484 0,04
AirAsia MY MYR 114.449 56.161 0,04
Rolls-Royce Holdings GB GBP 4.370 55.854 0,04
Morgan Advanced Materials GB GBP 13.537 55.204 0,04
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 494 54.261 0,04
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 14.161 53.639 0,04
Serco Group GB GBP 12.146 50.283 0,04
Toshiba JP JPY 17.481 49.241 0,04
Bidvest Group ZA ZAR 2.479 49.020 0,04
Schindler Holding CH CHF 427 47.642 0,04
Canadian National Railway CA CAD 1.090 45.841 0,04
Ansaldo STS IT EUR 5.544 44.349 0,03
Navistar International US USD 1.602 43.592 0,03
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 40.302 42.021 0,03
Nidec JP JPY 1.003 41.130 0,03
THK JP JPY 2.490 37.871 0,03
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 37.098 37.804 0,03
Pacific Basin Shipping HK HKD 64.569 27.120 0,02
United Envirotech SG SGD 30.107 22.566 0,02
Keppel SG SGD 3.723 22.530 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 2.249 21.165 0,02
Hino Motors JP JPY 2.129 20.152 0,02
Samsung Engineering KR KRW 367 19.808 0,02
GS Yuasa JP JPY 4.712 19.175 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 1.260 18.443 0,01
Voltronic Power Technology TW TWD 3.584 16.807 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 2.429 15.443 0,01
Firstgroup 8,125% 19/09/2018 GB GBP 10.455 15.199 0,01
Obayashi JP JPY 3.031 14.084 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 243 13.575 0,01
Toyo Engineering JP JPY 3.965 12.601 0,01
Kajima JP JPY 4.359 11.954 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 1.055 11.650 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 15.347 9.592 0,01
Group Five (South Africa) ZA ZAR 2.772 8.221 0,01
AviChina Industry & Technology CN HKD 18.987 7.313 0,01
WestJet Airlines CA CAD 365 5.871 0,00
Stantec CA CAD 74 3.124 0,00
ComfortDelGro SG SGD 1.787 2.178 0,00

    9.675.210 7,46

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 430.361 1.209.545 0,93
Microsoft US USD 31.665 920.329 0,71
Oracle US USD 26.583 777.995 0,60
SAP DE EUR 10.302 597.930 0,46
Samsung Electronics KR KRW 619 579.424 0,45
Cisco Systems US USD 34.483 571.741 0,44
SK Hynix KR KRW 18.420 515.856 0,40
Google (A) US USD 989 378.021 0,29
Apple US USD 875 376.525 0,29
Cognizant Technology Solutions US USD 10.664 368.898 0,28
Check Point Software Technologies IL USD 7.950 364.815 0,28
STMicroelectronics CH EUR 49.062 338.330 0,26
Tencent Holdings CN HKD 6.978 313.358 0,24
Hewlett-Packard US USD 12.183 289.100 0,22
MediaTek TW TWD 25.187 283.975 0,22
Amadeus IT Holding ES EUR 7.719 231.235 0,18
ASM International NL EUR 6.947 218.781 0,17
Hitachi JP JPY 41.879 214.485 0,17
NVIDIA US USD 15.232 203.617 0,16
Texas Instruments US USD 5.784 190.854 0,15
NAVER KR KRW 370 190.649 0,15
Activision Blizzard US USD 12.674 179.928 0,14
TE Connectivity CH USD 4.198 178.045 0,14
Broadcom (A) US USD 7.924 176.380 0,14
Juniper Networks US USD 9.881 175.400 0,14
Citrix Systems US USD 4.058 171.288 0,13
Fiserv US USD 3.908 169.162 0,13
eBay US USD 4.497 168.280 0,13
Google (C) US USD 405 153.032 0,12
ASML Holding NL EUR 2.475 147.106 0,11
NetEase ADR CN USD 2.992 146.634 0,11
Symantec US USD 9.985 144.501 0,11
Computershare AU AUD 17.081 141.445 0,11
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Nuance Communications US USD 12.004 138.745 0,11 
EMC US USD 7.396 136.944 0,11 
Playtech GB GBP 16.718 135.741 0,10 
QUALCOMM US USD 2.386 135.178 0,10 
Ciena US USD 9.216 130.904 0,10 
Micron Technology US USD 6.898 127.873 0,10 
Electronic Arts US USD 6.243 126.675 0,10 
MAXIMUS US USD 4.128 126.243 0,10 
Bitauto Holdings CN USD 4.787 119.734 0,09 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 531.428 114.712 0,09 
Finisar US USD 5.973 113.001 0,09 
Red Hat US USD 3.176 110.645 0,09 
Riverbed Technology US USD 7.066 99.140 0,08 
VMware US USD 1.457 96.574 0,07 
UBISOFT Entertainment FR EUR 7.132 95.782 0,07 
ManTech International US USD 4.402 93.305 0,07 
SolarWinds US USD 2.735 77.791 0,06 
CGI Group CA CAD 2.848 75.611 0,06 
Catcher Technology TW TWD 11.919 72.376 0,06 
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 64.327 68.509 0,05 
Shimadzu JP JPY 11.002 67.696 0,05 
Inotera Memories TW TWD 90.249 66.546 0,05 
Novatek Microelectronics TW TWD 18.971 63.218 0,05 
Nokia FI EUR 10.903 58.820 0,05 
Lenovo Group CN HKD 69.065 56.616 0,04 
SCSK JP JPY 2.973 56.508 0,04 
Yonyou Software (A) CN CNY 37.608 56.445 0,04 
Horiba JP JPY 2.244 55.801 0,04 
TDK JP JPY 1.796 55.083 0,04 
Constellation Software CA CAD 347 54.962 0,04 
Science Applications International US USD 1.927 53.525 0,04 
Kyocera JP JPY 1.484 50.219 0,04 
Fujitsu JP JPY 11.687 49.413 0,04 
Tokyo Electron JP JPY 1.201 48.794 0,04 
21Vianet Group CN USD 2.712 46.678 0,04 
Azbil JP JPY 2.848 46.548 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 1.349 43.764 0,03 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 1.721 42.960 0,03 
Ubiquiti Networks US USD 1.439 40.072 0,03 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 50 35.945 0,03 
Kingsoft CN HKD 14.559 32.365 0,02 
Epistar TW TWD 20.189 31.787 0,02 
NEC JP JPY 14.552 29.449 0,02 
Kingdee International Software Group CN HKD 133.898 28.827 0,02 
Topcon JP JPY 2.007 25.171 0,02 
Sinosoft Technology Group CN HKD 107.675 23.596 0,02 
Largan Precision TW TWD 523 23.544 0,02 
Hollysys Automation Technologies CN USD 1.417 21.480 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 694 20.833 0,02 
ChinaCache International Holdings CN USD 1.943 19.406 0,01 
Gigastorage TW TWD 21.880 19.077 0,01 
Leju Holdings CN USD 2.453 18.569 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 860 16.831 0,01 
Delta Electronics TW TWD 3.807 16.808 0,01 
Open Text CA CAD 395 14.100 0,01 
SINA (China) CN USD 414 13.917 0,01 
Otsuka JP JPY 160 13.622 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 11.968 13.448 0,01 
SunPower US USD 566 13.443 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 29.721 13.217 0,01 
IEI Integration TW TWD 11.873 12.267 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 470 9.019 0,01 
ESPEC JP JPY 1.482 8.152 0,01 
Adlink Technology TW TWD 6.128 8.133 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 16.089 7.837 0,01 
Eugene Technology KR KRW 445 6.915 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 637 6.691 0,01 
Enghouse Systems CA CAD 317 6.570 0,01 
Nuflare Technology JP JPY 135 6.056 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 18.647 5.740 0,00 
F@N Communications JP JPY 330 3.983 0,00 

    14.822.613 11,43 

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 10.597 720.408 0,56 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 3.618 702.325 0,54 
Reed Elsevier NL EUR 35.849 527.159 0,41 
Comcast US USD 13.378 498.616 0,38 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 131.862 493.485 0,38 
Renault FR EUR 6.549 459.446 0,35 
Techtronic Industries HK HKD 193.860 445.537 0,34 
Time Warner US USD 8.903 418.485 0,32 
Hyundai Motor KR KRW 2.592 415.829 0,32 
NVR US USD 505 392.060 0,30 
Sands China CN HKD 73.541 386.861 0,30 
Amazon.com US USD 1.677 363.613 0,28 
Wolters Kluwer NL EUR 17.682 354.886 0,27 
Johnson Controls US USD 11.042 352.311 0,27 
AutoZone US USD 907 347.304 0,27 
Home Depot US USD 6.052 344.039 0,27 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 11.056 333.602 0,26 
Tata Motors IN INR 62.493 310.772 0,24 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 3.458 304.295 0,23 
Toyota Motor JP JPY 7.764 301.741 0,23 
Harley-Davidson US USD 5.542 293.717 0,23 
Viacom (B) US USD 4.789 289.223 0,22 
Hasbro US USD 7.100 281.154 0,22 
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Imperial Holdings ZA ZAR 20.133 270.338 0,21
Honda Motor JP JPY 11.026 262.283 0,20
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 14.981 259.993 0,20
Kering FR EUR 1.610 256.598 0,20
Delphi Automotive GB USD 5.181 248.328 0,19
Great Wall Motor (H) CN HKD 71.472 233.160 0,18
Christian Dior FR EUR 1.520 225.243 0,17
Royal Caribbean Cruises US USD 5.786 219.812 0,17
Dollar General US USD 5.440 219.410 0,17
WPP GB GBP 14.066 218.134 0,17
Bridgestone JP JPY 7.376 189.986 0,15
UBM GB GBP 23.617 188.734 0,15
Publicis Groupe FR EUR 2.986 183.333 0,14
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 40.849 177.542 0,14
Carnival US GBP 5.896 169.815 0,13
Samsonite International US HKD 72.704 166.257 0,13
Chipotle Mexican Grill US USD 461 163.487 0,13
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 140.491 156.275 0,12
NIKE US USD 2.923 153.592 0,12
BorgWarner US USD 3.452 152.365 0,12
General Motors US USD 6.055 149.928 0,12
British Sky Broadcasting Group GB GBP 13.305 142.526 0,11
Nissan Motor JP JPY 20.865 129.020 0,10
Continental DE EUR 744 125.663 0,10
Maruti Suzuki India IN INR 4.943 114.826 0,09
DeVry US USD 3.535 113.764 0,09
Isuzu Motors JP JPY 25.591 106.793 0,08
LKQ US USD 5.134 105.169 0,08
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 101.521 102.566 0,08
Marui Group JP JPY 14.989 95.835 0,07
Daimler DE EUR 1.436 95.801 0,07
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 95.120 94.809 0,07
Grand Korea Leisure KR KRW 3.029 90.966 0,07
Pandora DK DKK 1.870 90.684 0,07
Suzuki Motor JP JPY 4.864 90.186 0,07
Giant Manufacturing TW TWD 15.757 88.752 0,07
Staples US USD 9.568 85.858 0,07
Apollo Group (A) US USD 4.134 84.645 0,07
H&R Block US USD 4.121 84.289 0,07
Priceline Group US USD 102 84.070 0,06
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 78.632 83.483 0,06
Children's Place Retail Stores US USD 2.396 82.284 0,06
Paddy Power IE EUR 1.380 76.724 0,06
Mohawk Industries US USD 781 74.951 0,06
Target US USD 1.660 73.627 0,06
TJX Companies US USD 1.746 73.485 0,06
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 2.437 71.525 0,06
Axel Springer DE EUR 1.611 70.884 0,05
Fairfax Media AU AUD 106.625 70.056 0,05
Magna International CA CAD 977 68.576 0,05
David Jones AU AUD 25.951 68.381 0,05
Kia Motors KR KRW 1.704 68.104 0,05
Starbucks US USD 1.291 65.611 0,05
SM Entertainment KR KRW 1.915 65.107 0,05
TUI DE EUR 5.102 61.099 0,05
Sodexo FR EUR 774 60.174 0,05
Volkswagen DE EUR 282 54.241 0,04
Pearson GB GBP 3.689 49.800 0,04
Onward Holdings JP JPY 10.109 48.982 0,04
Inditex ES EUR 453 48.942 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 19.444 48.292 0,04
Redrow GB GBP 13.661 47.659 0,04
Wotif.com Holdings AU AUD 25.907 46.338 0,04
Darty GB GBP 37.034 46.096 0,04
Sekisui House JP JPY 5.243 45.322 0,03
Geely Automobile Holdings HK HKD 180.757 45.191 0,03
Ainsworth Game Technology AU AUD 15.734 43.737 0,03
Swatch Group CH CHF 94 43.337 0,03
Super Retail Group AU AUD 5.809 39.586 0,03
Gildan Activewear CA CAD 1.072 38.929 0,03
ANTA Sports Products CN HKD 36.331 38.354 0,03
Omnicom Group US USD 786 38.255 0,03
Ryland Group US USD 1.361 37.425 0,03
Xinyi Glass Holdings HK HKD 63.231 35.918 0,03
Man Wah Holdings HK HKD 29.854 35.280 0,03
Nitori Holdings JP JPY 1.045 34.545 0,03
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 6.147 30.121 0,02
Xinchen China Power Holdings CN HKD 76.499 29.890 0,02
Astra International ID IDR 63.374 29.344 0,02
Gourmet Master TW TWD 4.254 24.837 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 7.054 24.465 0,02
Ladbrokes GB GBP 13.095 24.437 0,02
Matahari Putra Prima ID IDR 131.185 22.670 0,02
Cineplex CA CAD 821 22.162 0,02
Gannett US USD 1.104 21.406 0,02
Genting Singapore SG SGD 26.259 19.992 0,02
E-Lead Electronic TW TWD 11.360 19.566 0,02
Luk Fook Holdings International HK HKD 9.173 18.724 0,01
Shangri-La Asia HK HKD 15.468 18.404 0,01
Fujitsu General JP JPY 2.097 17.422 0,01
Spur ZA ZAR 7.707 15.846 0,01
CJ CGV KR KRW 454 15.232 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 4.235 14.996 0,01
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 11.235 14.387 0,01
Quebecor CA CAD 842 14.384 0,01
Coway KR KRW 249 14.181 0,01
Metair Investments ZA ZAR 4.707 13.704 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 27.964 13.213 0,01
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Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 5.623 13.209 0,01 
Byd CN HKD 3.378 13.124 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 1.095 11.620 0,01 
CJ Hellovision KR KRW 854 10.516 0,01 
Famous Brands ZA ZAR 1.450 10.482 0,01 
Bauer Performance Sports US CAD 1.046 10.219 0,01 
Tohokushinsha Film JP JPY 1.374 7.676 0,01 
Airmate Cayman International KY TWD 4.195 7.222 0,01 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 32.816 5.753 0,00 
City Lodge Hotels ZA ZAR 523 4.424 0,00 
OPAP GR EUR 328 3.772 0,00 
Daiichikosho JP JPY 160 3.323 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 345 2.454 0,00 

    18.071.180 13,94 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 17.524 919.352 0,71 
Nestle CH CHF 15.162 844.020 0,65 
British American Tobacco GB GBP 18.640 775.335 0,60 
Mead Johnson Nutrition US USD 6.859 433.532 0,33 
Molson Coors Brewing (B) US USD 9.378 404.762 0,31 
Procter & Gamble US USD 6.634 395.073 0,30 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 10.804 368.447 0,28 
L'Oreal FR EUR 2.753 341.409 0,26 
Danone FR EUR 6.106 324.601 0,25 
China Mengniu Dairy CN HKD 84.610 313.343 0,24 
ConAgra Foods US USD 13.529 297.512 0,23 
Brown-Forman US USD 4.547 293.707 0,23 
Metro DE EUR 9.938 286.210 0,22 
Alimentation Couche Tard CA CAD 14.109 284.217 0,22 
Unilever NL EUR 8.081 249.578 0,19 
Shoprite Holdings ZA ZAR 17.208 207.180 0,16 
Nigerian Breweries NG NGN 289.287 194.576 0,15 
Coca-Cola Enterprises US USD 5.579 182.132 0,14 
Kellogg US USD 3.742 180.203 0,14 
Amorepacific KR KRW 188 174.676 0,13 
Tesco GB GBP 48.687 173.619 0,13 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 64.307 157.263 0,12 
Coca-Cola Icecek TR TRY 9.033 152.082 0,12 
Flowers Foods US USD 9.968 146.472 0,11 
AVI ZA ZAR 36.141 143.674 0,11 
Philip Morris International US USD 2.120 130.472 0,10 
Carrefour FR EUR 4.485 125.725 0,10 
Universal Robina PH PHP 52.601 124.352 0,10 
Imperial Tobacco Group GB GBP 3.981 123.917 0,10 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 113.412 116.779 0,09 
PepsiCo US USD 1.879 116.407 0,09 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 1.977 114.890 0,09 
Seven & I Holdings JP JPY 4.034 114.458 0,09 
Wal-Mart Stores US USD 1.978 113.650 0,09 
JM Smucker US USD 1.579 109.497 0,08 
Unilever GB GBP 3.229 103.938 0,08 
LG Household & Health Care KR KRW 310 101.983 0,08 
Swedish Match SE SEK 4.046 99.944 0,08 
Japan Tobacco JP JPY 4.169 98.618 0,08 
Dr Pepper Snapple Group US USD 2.457 97.864 0,08 
Fresh Market US USD 3.672 97.732 0,08 
Lindt & Spruengli CH CHF 26 89.794 0,07 
First Resources SG SGD 59.706 88.185 0,07 
Aryzta CH CHF 1.324 88.157 0,07 
Astra Agro Lestari ID IDR 42.615 78.118 0,06 
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 74.419 76.412 0,06 
Gudang Garam ID IDR 20.120 70.905 0,05 
Marine Harvest NO NOK 6.704 59.162 0,05 
Asahi Group Holdings JP JPY 1.667 33.060 0,03 
Loblaw Cos CA CAD 1.064 32.992 0,03 
McBride GB GBP 23.467 28.066 0,02 
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 41.322 27.192 0,02 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 22.000 22.958 0,02 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 16.768 16.836 0,01 
Suedzucker DE EUR 1.077 16.538 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 9.896 13.156 0,01 
Ichitan Group TH THB 29.952 12.631 0,01 
Distell Group ZA ZAR 1.076 9.221 0,01 
Valor JP JPY 905 8.451 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 9.918 6.911 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 4.910 5.326 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 7.032 3.566 0,00 
Nestle (Nigeria) NG NGN 13 63 0,00 

    10.820.901 8,35 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 19.253 1.502.148 1,16 
Express Scripts Holding US USD 17.700 854.575 0,66 
Amgen US USD 8.079 652.827 0,50 
Novo Nordisk (B) DK DKK 19.252 625.945 0,48 
Gilead Sciences US USD 10.554 584.201 0,45 
Bayer (Reg'd) DE EUR 5.678 567.778 0,44 
GlaxoSmithKline GB GBP 23.656 469.961 0,36 
Novartis CH CHF 7.054 440.901 0,34 
Johnson & Johnson US USD 5.062 369.594 0,29 
Shire IE GBP 8.927 367.080 0,28 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 9.663 340.118 0,26 
Roche Holding CH CHF 1.494 315.879 0,24 
AbbVie US USD 8.229 307.059 0,24 
Allergan (USA) US USD 2.562 303.926 0,23 
Hospira US USD 9.156 298.475 0,23 
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Actelion CH CHF 4.204 297.735 0,23
HCA Holdings US USD 6.758 253.669 0,20
Centene US USD 5.226 249.058 0,19
Cigna US USD 4.106 236.192 0,18
Mylan US USD 6.057 218.921 0,17
Sorin IT EUR 98.411 216.110 0,17
AstraZeneca GB GBP 3.694 209.699 0,16
Agilent Technologies US USD 4.413 171.588 0,13
CSL AU AUD 3.712 170.223 0,13
Roche Holding (BR) CH CHF 797 167.407 0,13
Merck US USD 3.976 166.769 0,13
McKesson US USD 1.363 164.781 0,13
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 1.611 153.854 0,12
Covance US USD 2.296 146.452 0,11
Abbott Laboratories US USD 4.822 135.123 0,10
Illumina US USD 1.377 132.903 0,10
Thermo Fisher Scientific US USD 1.589 130.819 0,10
Smith & Nephew GB GBP 11.332 126.843 0,10
Medtronic US USD 2.857 120.555 0,09
Salix Pharmaceuticals US USD 1.505 117.744 0,09
Techne US USD 1.681 109.620 0,08
Fresenius Medical Care DE EUR 2.162 107.115 0,08
AstraZeneca ADR GB USD 1.858 105.309 0,08
BioMarin Pharmaceutical US USD 2.458 101.285 0,08
Questcor Pharmaceuticals US USD 1.610 94.837 0,07
Allscripts Healthcare Solutions US USD 8.214 89.790 0,07
Dr Reddy's Laboratories IN INR 2.722 87.869 0,07
Daiichi Sankyo JP JPY 7.029 84.868 0,07
Coloplast (B) DK DKK 1.382 83.569 0,06
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 113.434 82.597 0,06
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 850 81.180 0,06
Astellas Pharma JP JPY 9.199 73.793 0,06
Humana US USD 878 70.003 0,05
Biosensors International Group SG SGD 113.310 61.858 0,05
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 101.827 61.085 0,05
Cooper Companies US USD 569 54.037 0,04
UCB BE EUR 886 52.343 0,04
Nihon Kohden JP JPY 1.540 45.434 0,04
Sysmex JP JPY 1.947 44.414 0,03
Sino Biopharmaceutical HK HKD 78.221 44.129 0,03
Draegerwerk DE EUR 469 39.946 0,03
Shionogi JP JPY 3.007 37.917 0,03
Terumo JP JPY 2.495 35.626 0,03
Message JP JPY 1.509 34.877 0,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 737 32.858 0,03
Mindray Medical International CN USD 1.385 32.463 0,03
Sangamo BioSciences US USD 2.968 28.416 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 2.200 27.915 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 24.779 26.490 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 3.357 25.470 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 11.549 24.018 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 10.415 21.719 0,02
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 21.538 20.147 0,02
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 1.033 19.828 0,02
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 8.646 18.612 0,01
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 24.587 17.888 0,01
Asahi Intecc JP JPY 604 15.920 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 3.037 12.402 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 12.838 9.746 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 4.959 9.715 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 3.570 6.281 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 11.199 5.830 0,00
UMN Pharma JP JPY 176 3.374 0,00
CYBERDYNE JP JPY 8 372 0,00

    13.629.877 10,51

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 142.313 387.959 0,30
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 251.603 328.662 0,25
BT Group GB GBP 39.736 178.243 0,14
Verizon Communications US USD 4.655 156.567 0,12
Softbank JP JPY 2.904 155.324 0,12
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 144.619 152.625 0,12
KDDI JP JPY 3.940 150.892 0,12
TDC (B) DK DKK 22.278 150.719 0,12
Telenor NO NOK 8.896 150.426 0,12
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 2.417 96.318 0,07
TELUS CA CAD 3.747 95.254 0,07
Swisscom (Reg'd) CH CHF 214 93.580 0,07
DiGi.Com MY MYR 68.419 83.828 0,06
Telecom of New Zealand NZ NZD 42.947 73.801 0,06
TalkTalk Telecom Group GB GBP 19.834 69.243 0,05
Tele2 SE SEK 7.525 69.215 0,05
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 441.640 62.402 0,05
NTT DOCOMO JP JPY 5.415 61.815 0,05
MTN Group ZA ZAR 3.578 51.692 0,04
Thaicom TH THB 54.878 49.521 0,04
Rogers Communications CA CAD 1.702 48.543 0,04
KT KR KRW 1.749 40.020 0,03
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 34.571 38.541 0,03
Mobile Telesystems RU USD 2.687 32.235 0,02
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 25.576 25.712 0,02
Telkom SOC ZA ZAR 8.948 23.055 0,02
Safaricom KE KES 153.947 16.704 0,01
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 14.669 12.755 0,01
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 9.055 9.666 0,01
Telefonica Emisiones 5,811% 05/09/2017 EMTN ES EUR 8.384 9.660 0,01
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Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 3.354 4.464 0,00 

    2.879.441 2,22 

 
Servicios financieros   
Barclays GB GBP 256.879 788.616 0,61 
AIA Group HK HKD 220.316 769.916 0,59 
JPMorgan Chase US USD 17.644 709.637 0,55 
UBS (Reg'd) CH CHF 42.981 647.886 0,50 
HSBC Holdings GB GBP 72.490 533.063 0,41 
US Bancorp US USD 18.008 528.337 0,41 
Morgan Stanley US USD 23.517 523.284 0,40 
Lloyds Banking Group GB GBP 512.298 469.953 0,36 
Citigroup US USD 13.278 461.653 0,36 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 18.355 419.693 0,32 
CME Group US USD 8.227 416.488 0,32 
ACE CH USD 5.504 400.839 0,31 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 7.446 393.748 0,30 
Allianz (Reg'd) DE EUR 3.146 392.731 0,30 
Aegon NL EUR 57.334 374.678 0,29 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 581.571 359.082 0,28 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 284.084 345.782 0,27 
IntercontinentalExchange Group US USD 2.277 333.277 0,26 
Aon GB USD 5.323 325.668 0,25 
Remgro ZA ZAR 22.191 321.866 0,25 
Delta Lloyd NL EUR 16.381 310.499 0,24 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 7.889 273.650 0,21 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 9.633 273.417 0,21 
Ageas BE EUR 8.787 272.273 0,21 
Prudential GB GBP 16.048 265.382 0,20 
Royal Bank of Canada CA CAD 5.300 255.045 0,20 
Zenith Bank NG NGN 2.487.714 253.218 0,20 
Huntington Bancshares US USD 37.693 247.729 0,19 
HDFC Bank IN INR 27.070 244.994 0,19 
Legal & General Group GB GBP 94.876 244.611 0,19 
Mizuho Financial Group JP JPY 173.405 243.526 0,19 
KBC Groep BE EUR 5.414 237.716 0,18 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 88.722 233.496 0,18 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 223.105 226.545 0,17 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 1.258 209.423 0,16 
American International Group US USD 5.478 208.678 0,16 
Deutsche Boerse DE EUR 3.943 208.142 0,16 
Cheung Kong Holdings HK HKD 16.842 206.930 0,16 
Credicorp PE USD 1.906 202.334 0,16 
SCOR FR EUR 7.376 194.036 0,15 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 5.336 192.951 0,15 
European Investment Bank 1,50% 15/04/2021 SU EUR 187.348 189.587 0,15 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 49.320 188.280 0,15 
Itau Unibanco Holding BR BRL 15.486 183.436 0,14 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 11.338 182.982 0,14 
Discovery ZA ZAR 27.449 171.554 0,13 
Man Group GB GBP 141.967 170.308 0,13 
CBRE Group US USD 8.870 169.738 0,13 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 7.298 168.593 0,13 
African Bank Investments ZA ZAR 196.904 168.268 0,13 
London Stock Exchange Group GB GBP 7.566 166.894 0,13 
Weyerhaeuser US USD 7.708 166.058 0,13 
Unibail-Rodamco FR EUR 852 165.671 0,13 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 157.454 163.639 0,13 
Ryman Hospitality Properties US USD 5.036 163.574 0,13 
Suncorp Group AU AUD 17.477 152.531 0,12 
Baloise Holding CH CHF 1.736 152.208 0,12 
BNP Paribas FR EUR 2.699 146.042 0,11 
United Overseas Bank SG SGD 11.607 145.157 0,11 
Nasdaq OMX Group US USD 5.337 142.034 0,11 
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 137.963 139.154 0,11 
AMP AU AUD 41.034 138.889 0,11 
Close Brothers Group GB GBP 8.098 137.617 0,11 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 132.427 136.083 0,10 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 107.212 128.475 0,10 
Mediobanca IT EUR 16.088 128.385 0,10 
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 97.968 126.562 0,10 
Manulife Financial CA CAD 9.122 123.363 0,10 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 118.575 122.797 0,09 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 116.615 121.515 0,09 
Macquarie Group AU AUD 3.068 118.721 0,09 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 91.452 113.427 0,09 
Bank of New York Mellon US USD 4.609 112.101 0,09 
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 105.583 111.939 0,09 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 101.786 108.165 0,08 
Malayan Banking MY MYR 48.414 105.956 0,08 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 101.269 105.634 0,08 
Shinhan Financial Group KR KRW 3.353 105.232 0,08 
Brookfield Asset Management CA CAD 3.382 101.897 0,08 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 7.540 101.315 0,08 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 86.957 100.895 0,08 
AEON Financial Service JP JPY 5.435 98.336 0,08 
ICAP GB GBP 19.309 97.333 0,08 
Prudential Financial US USD 1.679 97.066 0,07 
Nordea Bank SE SEK 9.270 96.514 0,07 
PNC Financial Services Group US USD 1.580 95.520 0,07 
Lend Lease Group AU AUD 10.858 94.310 0,07 
Admiral Group GB GBP 5.397 91.839 0,07 
American Tower US USD 1.523 91.754 0,07 
Resolution GB GBP 23.553 85.525 0,07 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 83.393 84.579 0,07 
FBN Holdings NG NGN 1.273.289 80.846 0,06 
Banco de Sabadell ES EUR 32.086 78.610 0,06 
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American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 65.964 78.005 0,06
State Street US USD 1.666 77.381 0,06
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 71.718 76.198 0,06
First Gulf Bank PJSC AE AED 22.275 75.866 0,06
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 73.124 75.821 0,06
Sampo (A) FI EUR 2.111 75.570 0,06
QBE Insurance Group AU AUD 9.591 74.496 0,06
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 70.993 74.171 0,06
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 70.425 72.308 0,06
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 66.135 72.116 0,06
Cembra Money Bank CH CHF 1.431 71.677 0,06
Investec GB GBP 10.953 69.529 0,05
Guaranty Trust Bank NG NGN 584.442 68.740 0,05
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 19.222 68.136 0,05
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 67.427 68.032 0,05
Ayala Land PH PHP 138.823 67.660 0,05
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 62.312 66.798 0,05
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 12.766 66.738 0,05
Bank Mandiri Persero ID IDR 107.477 66.104 0,05
Regions Financial US USD 8.970 65.132 0,05
Wharf Holdings HK HKD 12.770 64.387 0,05
China Construction Bank CN HKD 123.707 61.593 0,05
Capital One Financial US USD 1.157 61.331 0,05
Aeon Mall JP JPY 3.550 60.888 0,05
Bank of Montreal CA CAD 1.181 58.637 0,05
Charter Hall Retail REIT AU AUD 22.649 58.577 0,05
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 55.922 56.312 0,04
Swiss Re CH CHF 881 55.456 0,04
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 4.248 55.089 0,04
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 126.897 54.596 0,04
CITIC Securities (H) CN HKD 37.400 54.070 0,04
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 9.892 52.727 0,04
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 121 51.768 0,04
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 44.147 51.723 0,04
Power Corp of Canada CA CAD 2.505 50.481 0,04
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 48.026 50.224 0,04
Onex CA CAD 1.220 49.787 0,04
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 46.140 48.868 0,04
Lancashire Holdings GB GBP 5.687 48.461 0,04
Bank of China CN HKD 152.844 48.455 0,04
IBRD 1,375% 10/04/2018 SU USD 67.073 48.409 0,04
Bank of Nova Scotia CA CAD 1.059 46.170 0,04
National Bank of Canada CA CAD 1.515 45.252 0,03
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 44.500 44.063 0,03
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 37.719 43.887 0,03
Validus Holdings BM USD 1.638 43.561 0,03
T&D Holdings JP JPY 5.047 43.321 0,03
Phoenix Group Holdings GB GBP 5.158 42.885 0,03
Brait MT ZAR 11.033 42.847 0,03
VZ Holding CH CHF 353 42.693 0,03
Cathay Financial Holding TW TWD 40.106 40.794 0,03
Bank Central Asia ID IDR 59.135 40.531 0,03
CI Financial CA CAD 1.719 39.828 0,03
Intact Financial CA CAD 851 39.767 0,03
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 38.183 38.392 0,03
CNinsure CN USD 8.264 37.482 0,03
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 33.274 34.645 0,03
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 1.889 33.745 0,03
Bank of America 4,625% 07/08/2017 EMTN US EUR 29.848 33.177 0,03
Great Eastern Holdings SG SGD 2.878 31.413 0,02
UniCredit 4,875% 07/03/2017 EMTN IT EUR 28.506 31.258 0,02
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 29.865 30.593 0,02
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 30.518 30.551 0,02
Banco Popular Espanol ES EUR 5.754 30.499 0,02
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 26.350 29.964 0,02
SberBank of Russia RU USD 18.577 27.250 0,02
DNB ASA NO NOK 2.119 26.997 0,02
Resona Holdings JP JPY 7.256 26.691 0,02
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 5.542 26.603 0,02
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 25.782 26.084 0,02
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 29.339 22.816 0,02
Melcor Developments CA CAD 1.468 22.000 0,02
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 21.493 21.975 0,02
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 21.023 21.438 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 3.640 20.854 0,02
Societe Generale 3,75% 01/03/2017 EMTN FR EUR 18.445 19.959 0,02
RBS Group 1,50% 28/11/2016 EMTN GB EUR 18.445 18.625 0,01
KBC IFIMA 4,50% 27/03/2017 EMTN NL EUR 16.768 18.454 0,01
Kasikornbank (F) TH THB 4.164 18.225 0,01
Morgan Stanley 3,75% 21/09/2017 EMTN US EUR 16.349 17.696 0,01
BBVA Senior Finance 3,25% 21/03/2016 GMTN ES EUR 16.768 17.472 0,01
Acom JP JPY 7.087 17.357 0,01
FADE 2,25% 17/12/2016 EMTN ES EUR 16.768 17.272 0,01
Santander Int'l Debt 1,375% 25/03/2017 EMTN ES EUR 16.768 16.822 0,01
FMS Wertmanagement 0,75% 14/03/2019 DE EUR 16.768 16.716 0,01
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 12.475 16.603 0,01
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 10.157 15.492 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 11 15.333 0,01
Huaku Development TW TWD 8.388 14.803 0,01
Daibiru JP JPY 2.005 14.395 0,01
IBJ Leasing JP JPY 868 14.287 0,01
Champion REIT HK HKD 41.727 14.166 0,01
Goldman Sachs Group 4,375% 16/03/2017 EMTN US EUR 12.744 13.899 0,01
Access Bank NG NGN 366.697 13.467 0,01
FMS Wertmanagement 1,00% 21/11/2017 DE USD 16.768 11.987 0,01
HSBC France 1,625% 03/12/2018 EMTN FR EUR 11.738 11.977 0,01
ALD International 2,00% 26/05/2017 EMTN FR EUR 10.061 10.218 0,01
Barclays Africa Group ZA ZAR 922 9.735 0,01
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Coronation Fund Managers ZA ZAR 1.390 9.666 0,01 
American International Group 6,765% 15/11/2017 US GBP 6.883 9.606 0,01 
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 8.473 9.049 0,01 
Barclays Bank 6,05% 04/12/2017 144A GB USD 10.899 8.891 0,01 
CNP Assurances FR EUR 535 8.878 0,01 
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 556 8.675 0,01 
KFW 1,375% 21/02/2017 DE EUR 8.384 8.628 0,01 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 8.384 8.551 0,01 
Zeder Investments ZA ZAR 26.230 7.873 0,01 
BPCE 2,00% 24/04/2018 EMTN FR EUR 7.210 7.433 0,01 
FMS Wertmanagement 1,00% 18/07/2017 EMTN DE EUR 6.707 6.820 0,01 
JSE ZA ZAR 1.016 6.719 0,01 
WM Covered Bond Program 4,375% 19/05/2014 EMTN US EUR 6.707 6.717 0,01 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 6.037 6.012 0,00 
Aviva 5,70% VRN (Perpetual) GB EUR 5.701 5.937 0,00 
Diamond Bank NG NGN 155.026 4.213 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 54.924 3.804 0,00 
Abbey National 3,125% 30/06/2014 EMTN GB EUR 3.354 3.368 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 44.444 2.895 0,00 
WM Covered Bond Program 4,00% 27/09/2016 EMTN US EUR 1.945 2.098 0,00 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 1.509 1.701 0,00 
Bank of America 4,75% VRN 06/05/2019 US EUR 1.677 1.674 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 802 506 0,00 

    25.484.717 19,66 

 
gobierno   
Italia 1,50% 15/12/2016 IT EUR 738.480 747.295 0,58 
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 733.627 738.588 0,57 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 509.502 571.701 0,44 
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 523.231 541.132 0,42 
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 430.140 471.032 0,36 
Alemania 0,25% 13/04/2018 DE EUR 439.768 437.533 0,34 
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 316.413 354.463 0,27 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 320.107 328.172 0,25 
Alemania 3,25% 04/01/2020 DE EUR 199.144 227.604 0,18 
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 215.379 225.620 0,17 
Francia 3,25% 25/05/2045 FR EUR 184.147 195.413 0,15 
Bélgica 3,00% 22/06/2034 BE EUR 123.487 126.600 0,10 
Italia 4,75% 01/09/2044 IT EUR 113.721 126.370 0,10 
Países Bajos 2,75% 15/01/2047 NL EUR 117.598 124.827 0,10 
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 69.230 79.644 0,06 
Alemania 0,75% 24/02/2017 DE EUR 65.983 67.006 0,05 
España 5,15% 31/10/2044 ES EUR 53.580 63.126 0,05 
España 3,80% 31/01/2017 ES EUR 43.430 46.739 0,04 
Finlandia 1,875% 15/04/2017 Reg S FI EUR 43.598 45.547 0,04 
España 4,50% 31/01/2018 ES EUR 38.902 43.384 0,03 
Bélgica 3,50% 28/06/2017 BE EUR 34.375 37.624 0,03 
Italia 3,50% 01/06/2018 IT EUR 30.434 32.793 0,03 
Italia 4,75% 01/05/2017 IT EUR 29.345 32.403 0,02 
Republic Of Cyprus 4,375% 15/07/2014 EMTN CY EUR 1.677 1.680 0,00 

    5.666.296 4,37 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 4.783 5.207 0,00 

    5.207 0,00 

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 30.248 23.807 0,02 

    23.807 0,02 

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 1.386 18.019 0,01 

    18.019 0,01 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 82.149 64.748 0,05 
TURVO International TW TWD 8.327 27.358 0,02 
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 1.040 6.936 0,01 

    99.042 0,08 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 283 5.546 0,00 

    5.546 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 31.612 39.256 0,03 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 26.446 19.931 0,02 
Tung Thih Electronic TW TWD 4.433 13.037 0,01 
Poya TW TWD 2.089 9.385 0,01 

    81.609 0,06 

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 6.353 215.534 0,17 
X5 Retail Group RU USD 12.132 153.776 0,12 
East African Breweries KE KES 54.840 133.091 0,10 
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 74.247 75.941 0,06 

    578.342 0,45 

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 5.308 21.946 0,02 
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Bioteque TW TWD 13.556 21.060 0,02
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 26.860 20.489 0,02
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 12.397 9.084 0,01
TaiDoc Technology TW TWD 3.935 8.380 0,01

    80.959 0,06

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 995 10.829 0,01

    10.829 0,01

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 24.956 151.153 0,12
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 5.447 75.594 0,06
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 71.405 72.288 0,06
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 51.876 54.369 0,04
Intesa Sanpaolo 4,125% 19/09/2016 EMTN IT EUR 27.332 29.201 0,02
Metropolitan Life GF I 1,30% 10/04/2017 144A US USD 25.152 18.174 0,01
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 2.346 15.221 0,01
Eddystone Finance 2006-1 A1B 0,802% FRN 19/04/2021 GB EUR 12.583 12.422 0,01
Rci Banque 3,00% 09/05/2019 Emtn FR GBP 10.061 12.316 0,01
Comunidad De Madrid 2,875% 06/04/2019 EMTN ES EUR 11.738 12.244 0,01
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 16.768 12.085 0,01
Banca Monte Dei Paschi  4,875% 15/09/2016 EMTN IT EUR 10.061 10.878 0,01
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 8.384 6.217 0,00
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 1.809 1.800 0,00

    483.962 0,37

 
gobierno   
Francia 2,50% 25/05/2030 FR EUR 114.703 113.599 0,09

    113.599 0,09

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 47 656.579 0,51
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 51 0,00

    656.630 0,51

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 619 0 0,00

    0 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 585.573 713 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 5.475 0 0,00

    713 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 53 46.793 0,04

    46.793 0,04

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 398.940 48.562 0,04

    48.562 0,04

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 13.622 37.792 0,03

    37.792 0,03

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 16.917 72.125 0,06
Egis Technology* TW TWD 6.723 12.034 0,01
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 33.265 5.876 0,00
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 1.247 0,00

    91.282 0,07

 
 
Fracciones (6) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 108.570.137) 119.171.505 91,91

 119.171.505,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
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materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73194 22/05/2014  141.327 2.130 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72755 22/05/2014  59.342 533 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  31.218 466 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  39.158 342 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83077 22/05/2014  11.003 123 0,00
Compró EUR vendió PLN a 0,23846 22/05/2014  36.305 114 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  19.853 109 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82715 22/05/2014  14.375 97 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  5.306 96 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

EUR

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Compró EUR vendió USD a 0,72459 22/05/2014  14.577 71 0,00 
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  8.355 70 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  11.337 51 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  10.587 33 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,72497 22/05/2014  4.395 24 0,00 
Compró EUR vendió PLN a 0,23865 22/05/2014  4.814 19 0,00 
Compró PLN vendió EUR a 4,20705 22/05/2014  41.116 4 0,00 
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  38.365 1 0,00 
Compró EUR vendió USD a 0,71988 22/05/2014  5.018 (8) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21655 22/05/2014  27.661 (14) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,21476 22/05/2014  9.531 (19) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38351 22/05/2014  9.848 (24) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  13.298 (25) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71692 22/05/2014  4.296 (25) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38259 22/05/2014  16.437 (50) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  8.890 (55) (0,00) 
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  29.016 (68) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  11.002 (91) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  9.814 (113) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  12.752 (141) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  44.665 (221) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  41.343 (769) (0,00) 

    2.660 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente
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s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 9.262.972 134.410 0,10 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (311.746) (327) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (12.778) (1.335) (0,00) 

    132.748 0,10 

 
 
Otros activos y pasivos 10.350.674 7,99 

 
PN 129.657.587 100,00 
 129.657.587,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 28,34
Reino Unido GB 8,56
Francia FR 6,77
Japón JP 4,90
Alemania DE 4,66
Suiza CH 4,09
Países Bajos NL 3,81
Canadá CA 2,85
China CN 2,76
Italia IT 2,52
Sudáfrica ZA 2,37
Hong Kong HK 2,37
Corea KR 2,05
Australia AU 1,86
Taiwan TW 1,68
España ES 1,43
Irlanda IE 1,00
Rusia RU 0,96
Israel IL 0,94
Bélgica BE 0,85
Dinamarca DK 0,76
Suecia SE 0,72
India IN 0,60
Nigeria NG 0,59
Indonesia ID 0,57
Brasil BR 0,56
Noruega NO 0,42
Singapur SG 0,32
Turquía TR 0,32
Malasia MY 0,31
Filipinas PH 0,29
Finlandia FI 0,27
Luxemburgo LU 0,23
Perú PE 0,22
supranacional SU 0,18
Tailandia TH 0,15
Kenia KE 0,12
Nueva Zelandia NZ 0,10
Emiratos Árabes Unidos AE 0,08
Panamá PA 0,08
Colombia CO 0,06
Austria AT 0,05
Islas Caimán KY 0,04
Bermuda BM 0,03
Malta MT 0,03
Kazakstan KZ 0,02
República Checa CZ 0,01
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  8,09
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 12.653 361.167 0,78
Total FR EUR 6.807 350.408 0,75
Anadarko Petroleum US USD 3.007 213.540 0,46
BG Group GB GBP 14.582 212.654 0,46
Suncor Energy CA CAD 7.008 195.113 0,42
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 336.159 168.672 0,36
Southwestern Energy US USD 4.545 156.096 0,33
EQT US USD 1.606 125.365 0,27
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 4.122 117.756 0,25
BP GB GBP 16.775 101.936 0,22
John Wood Group GB GBP 10.593 101.029 0,22
Statoil NO NOK 4.025 88.007 0,19
Halliburton US USD 1.933 87.554 0,19
EOG Resources US USD 994 69.875 0,15
Concho Resources US USD 719 67.327 0,14
Schlumberger US USD 861 62.909 0,14
Patterson-UTI Energy US USD 2.294 53.106 0,11
Repsol ES EUR 2.733 53.019 0,11
Marathon Oil US USD 2.018 52.967 0,11
Helmerich & Payne US USD 673 52.042 0,11
Enbridge CA CAD 1.412 49.026 0,11
Cameron International US USD 920 42.736 0,09
Canadian Natural Resources CA CAD 1.221 35.900 0,08
Rowan Cos US USD 1.544 34.408 0,07
SBM Offshore NL EUR 2.612 34.389 0,07
Occidental Petroleum US USD 495 34.212 0,07
Ultra Petroleum US USD 1.534 32.689 0,07
Tourmaline Oil CA CAD 874 32.472 0,07
AMEC GB GBP 1.953 29.368 0,06
Oil Search AU AUD 4.922 29.298 0,06
Rosetta Resources US USD 781 26.805 0,06
Newocean Energy Holdings HK HKD 54.270 25.800 0,06
Peyto Exploration & Development CA CAD 978 25.551 0,05
Premier Oil GB GBP 6.183 25.501 0,05
Cenovus Energy CA CAD 1.122 24.016 0,05
Inpex JP JPY 2.165 22.705 0,05
JX Holdings JP JPY 6.030 22.492 0,05
Neste Oil FI EUR 1.487 22.008 0,05
Precision Drilling CA CAD 1.887 17.741 0,04
TransCanada CA CAD 504 16.934 0,04
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 61.781 15.055 0,03
Secure Energy Services CA CAD 1.160 14.968 0,03
ARC Resources CA CAD 639 13.605 0,03
Japón Petroleum Exploration JP JPY 491 13.157 0,03
Aker Solutions NO NOK 1.140 13.143 0,03
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 2.086 10.696 0,02
Talisman Energy CA CAD 1.416 10.603 0,02
Keyera CA CAD 181 8.576 0,02
Trican Well Service CA CAD 816 8.393 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 318 7.900 0,02
Veresen CA CAD 714 7.663 0,02
Raging River Exploration CA CAD 1.042 6.585 0,01
Trilogy Energy CA CAD 278 5.507 0,01
Cardinal Energy CA CAD 290 2.906 0,01
Bashneft RU USD 29 1.256 0,00
Caracal Energy CA GBP 33 216 0,00

3.414.822 7,33

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 7.869 143.025 0,31
Gas Natural SDG ES EUR 4.470 92.367 0,20
SSE GB GBP 4.785 88.827 0,19
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 112.115 83.149 0,18
Power Assets Holdings HK HKD 10.072 62.717 0,13
ENN Energy Holdings CN HKD 11.563 58.241 0,12
Snam IT EUR 11.707 50.714 0,11
Fortum FI EUR 2.534 41.227 0,09
Electricite de France FR EUR 1.445 39.961 0,09
Tenaga Nasional MY MYR 13.652 35.882 0,08
Korea Electric Power KR KRW 1.169 32.215 0,07
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 90.832 30.568 0,07
Huaneng Renewables (H) CN HKD 100.718 22.515 0,05
National Grid GB GBP 2.186 22.369 0,05
Centrica GB GBP 5.071 20.369 0,04
RWE DE EUR 734 20.164 0,04
HanKore Environment Tech Group CN SGD 245.947 15.975 0,03
E.ON DE EUR 975 13.435 0,03
China Resources Power Holdings HK HKD 6.621 11.994 0,03
Iberdrola ES EUR 2.378 11.971 0,03
Sound Global CN HKD 16.876 10.995 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 1.367 9.357 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 17.227 5.341 0,01
CT Environmental Group CN HKD 3.843 1.593 0,00

924.971 1,99

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 8.626 122.400 0,26
Praxair US USD 1.185 111.195 0,24
BHP Billiton AU AUD 4.126 105.042 0,23
Akzo Nobel NL EUR 1.822 101.086 0,22
Eagle Materials US USD 1.623 96.561 0,21
Martin Marietta Materials US USD 856 76.077 0,16

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Salzgitter DE EUR 2.471 75.441 0,16 
Toray Industries JP JPY 15.382 72.271 0,16 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 6.205 50.347 0,11 
Fuchs Petrolub DE EUR 704 46.664 0,10 
Anglo American GB GBP 2.399 46.191 0,10 
BASF DE EUR 528 44.062 0,09 
James Hardie Industries IE AUD 4.548 41.901 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 951 40.143 0,09 
Franco-Nevada CA CAD 1.148 40.019 0,09 
Arkema FR EUR 481 38.693 0,08 
Asahi Kasei JP JPY 7.549 36.952 0,08 
Air Liquide FR EUR 343 35.336 0,08 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 3.729 34.952 0,08 
Korea Zinc KR KRW 147 34.885 0,07 
Methanex CA CAD 744 32.929 0,07 
Sims Metal Management US AUD 4.970 32.655 0,07 
Johnson Matthey GB GBP 729 29.033 0,06 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 2.139 28.975 0,06 
Mosaic US USD 714 25.804 0,06 
Mondi GB GBP 2.011 24.055 0,05 
Symrise DE EUR 655 23.837 0,05 
Ashland US USD 336 23.247 0,05 
First Quantum Minerals CA CAD 1.610 23.233 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 1.051 21.812 0,05 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 3.345 20.321 0,04 
Agrium CA CAD 290 20.082 0,04 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 1.498 19.492 0,04 
Pact Group Holdings AU AUD 8.418 19.068 0,04 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 36.748 17.420 0,04 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 8.767 16.549 0,04 
JFE Holdings JP JPY 1.115 14.837 0,03 
Potash of Saskatchewan CA CAD 526 13.703 0,03 
CCL Industries CA CAD 186 12.111 0,03 
Kansai Paint JP JPY 856 8.625 0,02 
Tahoe Resources US CAD 516 8.322 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 782 8.280 0,02 
Linde DE EUR 43 6.442 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 1.280 6.385 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 377 5.831 0,01 
Daido Steel JP JPY 1.589 5.586 0,01 
Goldcorp CA CAD 302 5.446 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 2.680 5.318 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 575 5.151 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 3.613 4.130 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 123 3.903 0,01 
Sibanye Gold ZA ZAR 2.079 3.876 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 2.009 2.989 0,01 
Aquarius Platinum AU GBP 5.344 1.399 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 17.293 1.079 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 10.688 963 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 3.694 847 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 149 392 0,00 

1.754.345 3,76 

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 2.129 202.276 0,43 
Schneider Electric FR EUR 2.756 186.175 0,40 
Eaton US USD 3.348 174.535 0,37 
Caterpillar US USD 2.268 172.463 0,37 
Philips Electronics NL EUR 6.836 157.730 0,34 
Textron US USD 3.836 111.904 0,24 
General Dynamics US USD 1.418 111.780 0,24 
Hutchison Whampoa HK HKD 11.069 109.049 0,23 
TransDigm Group US USD 657 84.214 0,18 
Norfolk Southern US USD 1.205 82.094 0,18 
Nielsen Holdings US USD 2.401 81.358 0,17 
URS US USD 2.333 78.759 0,17 
Vinci FR EUR 1.435 78.000 0,17 
Alliance Global Group PH PHP 146.150 73.716 0,16 
Atlantia IT EUR 3.814 71.520 0,15 
China State Construction International Holdings HK HKD 54.935 66.138 0,14 
Atlas Copco (A) SE SEK 2.905 60.579 0,13 
Sarin Technologies IL SGD 36.317 57.775 0,12 
Rockwell Automation US USD 673 57.349 0,12 
Pentair CH USD 1.060 56.785 0,12 
Pall US USD 860 52.129 0,11 
Masco US USD 3.587 52.032 0,11 
Zodiac Aerospace FR EUR 2.081 49.849 0,11 
Danaher US USD 945 49.838 0,11 
United Technologies US USD 580 49.474 0,11 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 15.477 47.371 0,10 
United Continental Holdings US USD 1.595 46.836 0,10 
Sydney Airport AU AUD 16.496 46.641 0,10 
Mitsubishi Electric JP JPY 5.277 43.177 0,09 
FedEx US USD 433 42.459 0,09 
Equifax US USD 828 41.914 0,09 
Union Pacific US USD 295 40.555 0,09 
Cathay Pacific Airways HK HKD 29.175 39.704 0,09 
Sumitomo JP JPY 4.193 39.208 0,08 
Copa Holdings PA USD 405 39.098 0,08 
Knight Transportation US USD 2.100 35.824 0,08 
Canadian Pacific Railway CA CAD 311 34.844 0,07 
Teleperformance FR EUR 830 34.253 0,07 
Makita JP JPY 860 32.887 0,07 
Central Japan Railway JP JPY 347 30.713 0,07 
Haitian International Holdings CN HKD 20.920 30.369 0,07 
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Assa Abloy SE SEK 793 30.268 0,06
Weichai Power (H) CN HKD 11.620 29.189 0,06
Securitas (B) SE SEK 3.328 28.935 0,06
West Japan Railway JP JPY 972 28.389 0,06
Andritz AT EUR 614 27.467 0,06
G4S GB GBP 9.189 26.399 0,06
Nam Cheong MY SGD 128.008 26.104 0,06
Sandvik SE SEK 2.527 25.695 0,06
Leighton Holdings AU AUD 1.979 25.322 0,05
BAE Systems GB GBP 5.125 24.953 0,05
Asciano AU AUD 6.634 24.052 0,05
Delta Air Lines US USD 896 23.535 0,05
Werner Enterprises US USD 1.221 22.602 0,05
AirAsia MY MYR 45.684 22.418 0,05
Michael Page International GB GBP 3.925 22.351 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.686 21.545 0,05
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 5.626 21.312 0,05
Morgan Advanced Materials GB GBP 5.219 21.282 0,05
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 190 20.919 0,04
Toshiba JP JPY 6.945 19.564 0,04
Bidvest Group ZA ZAR 985 19.479 0,04
Serco Group GB GBP 4.683 19.386 0,04
Schindler Holding CH CHF 165 18.368 0,04
Canadian National Railway CA CAD 436 18.341 0,04
Navistar International US USD 639 17.401 0,04
Ansaldo STS IT EUR 2.137 17.097 0,04
Nidec JP JPY 398 16.311 0,04
THK JP JPY 989 15.047 0,03
Pacific Basin Shipping HK HKD 25.817 10.844 0,02
United Envirotech SG SGD 12.044 9.028 0,02
Keppel SG SGD 1.489 9.013 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 900 8.468 0,02
Hino Motors JP JPY 846 8.007 0,02
Samsung Engineering KR KRW 147 7.924 0,02
GS Yuasa JP JPY 1.869 7.604 0,02
Totetsu Kogyo JP JPY 500 7.314 0,02
Voltronic Power Technology TW TWD 1.434 6.724 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 963 6.124 0,01
Obayashi JP JPY 1.202 5.585 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 97 5.431 0,01
Toyo Engineering JP JPY 1.572 4.997 0,01
Kajima JP JPY 1.729 4.741 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 418 4.620 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 6.098 3.811 0,01
Group Five (South Africa) ZA ZAR 1.101 3.267 0,01
AviChina Industry & Technology CN HKD 7.596 2.926 0,01
WestJet Airlines CA CAD 146 2.349 0,01
Stantec CA CAD 30 1.250 0,00
ComfortDelGro SG SGD 715 871 0,00

    3.708.003 7,96

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 171.945 483.258 1,04
Microsoft US USD 12.604 366.331 0,79
Oracle US USD 10.630 311.107 0,67
Samsung Electronics KR KRW 247 231.614 0,50
SAP DE EUR 3.972 230.516 0,49
Cisco Systems US USD 13.789 228.623 0,49
SK Hynix KR KRW 7.358 206.060 0,44
Google (A) US USD 396 151.260 0,32
Apple US USD 350 150.655 0,32
Cognizant Technology Solutions US USD 4.257 147.253 0,32
Check Point Software Technologies IL USD 3.172 145.572 0,31
STMicroelectronics CH EUR 18.914 130.428 0,28
Tencent Holdings CN HKD 2.791 125.352 0,27
Hewlett-Packard US USD 4.872 115.600 0,25
MediaTek TW TWD 10.064 113.468 0,24
Amadeus IT Holding ES EUR 2.976 89.153 0,19
Hitachi JP JPY 16.623 85.133 0,18
ASM International NL EUR 2.678 84.341 0,18
NVIDIA US USD 6.088 81.386 0,17
Texas Instruments US USD 2.315 76.368 0,16
NAVER KR KRW 148 76.271 0,16
Activision Blizzard US USD 5.071 71.991 0,15
TE Connectivity CH USD 1.680 71.243 0,15
Broadcom (A) US USD 3.171 70.577 0,15
Juniper Networks US USD 3.954 70.184 0,15
Citrix Systems US USD 1.624 68.534 0,15
Fiserv US USD 1.563 67.684 0,15
eBay US USD 1.799 67.333 0,14
Google (C) US USD 162 61.233 0,13
NetEase ADR CN USD 1.194 58.532 0,13
Symantec US USD 3.992 57.765 0,12
ASML Holding NL EUR 954 56.713 0,12
Computershare AU AUD 6.830 56.556 0,12
Nuance Communications US USD 4.798 55.451 0,12
EMC US USD 2.959 54.797 0,12
QUALCOMM US USD 955 54.088 0,12
Ciena US USD 3.688 52.380 0,11
Playtech GB GBP 6.445 52.330 0,11
Micron Technology US USD 2.760 51.167 0,11
Electronic Arts US USD 2.498 50.684 0,11
MAXIMUS US USD 1.652 50.513 0,11
Bitauto Holdings CN USD 1.911 47.794 0,10
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 212.263 45.818 0,10
Finisar US USD 2.390 45.216 0,10
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Red Hat US USD 1.271 44.273 0,10 
Riverbed Technology US USD 2.827 39.667 0,09 
VMware US USD 583 38.643 0,08 
ManTech International US USD 1.757 37.245 0,08 
UBISOFT Entertainment FR EUR 2.749 36.925 0,08 
SolarWinds US USD 1.095 31.127 0,07 
CGI Group CA CAD 1.140 30.252 0,06 
Catcher Technology TW TWD 4.768 28.955 0,06 
Shimadzu JP JPY 4.363 26.846 0,06 
Inotera Memories TW TWD 36.105 26.622 0,06 
Novatek Microelectronics TW TWD 7.590 25.291 0,05 
Nokia FI EUR 4.203 22.676 0,05 
Lenovo Group CN HKD 27.615 22.637 0,05 
Yonyou Software (A) CN CNY 15.045 22.581 0,05 
SCSK JP JPY 1.181 22.452 0,05 
Horiba JP JPY 890 22.129 0,05 
Constellation Software CA CAD 139 21.990 0,05 
TDK JP JPY 714 21.886 0,05 
Science Applications International US USD 769 21.366 0,05 
Kyocera JP JPY 589 19.916 0,04 
Fujitsu JP JPY 4.635 19.596 0,04 
Tokyo Electron JP JPY 477 19.387 0,04 
21Vianet Group CN USD 1.085 18.674 0,04 
Azbil JP JPY 1.129 18.460 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 535 17.356 0,04 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 689 17.190 0,04 
Ubiquiti Networks US USD 576 16.034 0,03 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 20 14.380 0,03 
Kingsoft CN HKD 5.825 12.948 0,03 
Epistar TW TWD 8.077 12.717 0,03 
NEC JP JPY 5.771 11.679 0,03 
Kingdee International Software Group CN HKD 53.567 11.533 0,02 
Topcon JP JPY 796 9.982 0,02 
Sinosoft Technology Group CN HKD 43.077 9.440 0,02 
Largan Precision TW TWD 209 9.419 0,02 
Hollysys Automation Technologies CN USD 567 8.593 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 276 8.278 0,02 
ChinaCache International Holdings CN USD 777 7.764 0,02 
Gigastorage TW TWD 8.753 7.632 0,02 
Leju Holdings CN USD 981 7.429 0,02 
Computer Modelling Group CA CAD 344 6.734 0,01 
Delta Electronics TW TWD 1.523 6.724 0,01 
Open Text CA CAD 158 5.642 0,01 
SINA (China) CN USD 165 5.565 0,01 
Otsuka JP JPY 63 5.402 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 4.788 5.380 0,01 
SunPower US USD 226 5.379 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 11.890 5.288 0,01 
IEI Integration TW TWD 4.750 4.908 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 187 3.584 0,01 
Adlink Technology TW TWD 2.452 3.254 0,01 
ESPEC JP JPY 588 3.233 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 6.436 3.135 0,01 
Eugene Technology KR KRW 178 2.767 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 253 2.653 0,01 
Enghouse Systems CA CAD 127 2.629 0,01 
Nuflare Technology JP JPY 54 2.402 0,01 
Giantplus Technology TW TWD 7.460 2.296 0,00 
F@N Communications JP JPY 131 1.579 0,00 

    5.868.856 12,59 

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 4.227 287.377 0,62 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 1.395 270.761 0,58 
Reed Elsevier NL EUR 13.822 203.259 0,44 
Comcast US USD 5.353 199.505 0,43 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 52.595 196.834 0,42 
Techtronic Industries HK HKD 77.426 177.944 0,38 
Renault FR EUR 2.525 177.124 0,38 
Time Warner US USD 3.562 167.443 0,36 
Hyundai Motor KR KRW 1.036 166.144 0,36 
NVR US USD 202 156.719 0,34 
Sands China CN HKD 29.377 154.537 0,33 
Amazon.com US USD 671 145.495 0,31 
Johnson Controls US USD 4.418 140.971 0,30 
AutoZone US USD 363 138.962 0,30 
Home Depot US USD 2.422 137.663 0,30 
Wolters Kluwer NL EUR 6.817 136.811 0,29 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 4.262 128.605 0,28 
Tata Motors IN INR 24.945 124.050 0,27 
Toyota Motor JP JPY 3.082 119.790 0,26 
Harley-Davidson US USD 2.218 117.526 0,25 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 1.333 117.308 0,25 
Viacom (B) US USD 1.916 115.723 0,25 
Hasbro US USD 2.839 112.413 0,24 
Imperial Holdings ZA ZAR 8.031 107.844 0,23 
Honda Motor JP JPY 4.377 104.118 0,22 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 5.982 103.815 0,22 
Delphi Automotive GB USD 2.073 99.364 0,21 
Kering FR EUR 621 98.929 0,21 
Great Wall Motor (H) CN HKD 28.541 93.109 0,20 
Royal Caribbean Cruises US USD 2.315 87.949 0,19 
Dollar General US USD 2.177 87.789 0,19 
Christian Dior FR EUR 586 86.838 0,19 
WPP GB GBP 5.423 84.102 0,18 
Bridgestone JP JPY 2.927 75.394 0,16 
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UBM GB GBP 9.104 72.758 0,16
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 16.305 70.869 0,15
Publicis Groupe FR EUR 1.151 70.684 0,15
Samsonite International US HKD 29.047 66.424 0,14
Carnival US GBP 2.273 65.465 0,14
Chipotle Mexican Grill US USD 185 65.417 0,14
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 56.205 62.519 0,13
NIKE US USD 1.170 61.458 0,13
BorgWarner US USD 1.381 60.967 0,13
General Motors US USD 2.423 59.988 0,13
British Sky Broadcasting Group GB GBP 5.130 54.951 0,12
Nissan Motor JP JPY 8.284 51.227 0,11
Continental DE EUR 287 48.450 0,10
Maruti Suzuki India IN INR 1.973 45.835 0,10
DeVry US USD 1.415 45.522 0,10
Isuzu Motors JP JPY 10.152 42.364 0,09
LKQ US USD 2.054 42.081 0,09
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 40.524 40.941 0,09
Marui Group JP JPY 5.949 38.035 0,08
Daimler DE EUR 554 36.953 0,08
Grand Korea Leisure KR KRW 1.210 36.341 0,08
Suzuki Motor JP JPY 1.929 35.765 0,08
Giant Manufacturing TW TWD 6.290 35.427 0,08
Pandora DK DKK 721 34.960 0,08
Staples US USD 3.819 34.273 0,07
Apollo Group (A) US USD 1.654 33.870 0,07
H&R Block US USD 1.645 33.647 0,07
Priceline Group US USD 41 33.639 0,07
Children's Place Retail Stores US USD 957 32.846 0,07
Mohawk Industries US USD 312 29.990 0,06
Paddy Power IE EUR 532 29.579 0,06
TJX Companies US USD 699 29.403 0,06
Target US USD 663 29.390 0,06
Fairfax Media AU AUD 42.633 28.011 0,06
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 940 27.590 0,06
Magna International CA CAD 391 27.437 0,06
Axel Springer DE EUR 621 27.342 0,06
David Jones AU AUD 10.376 27.341 0,06
Kia Motors KR KRW 682 27.246 0,06
Starbucks US USD 516 26.253 0,06
SM Entertainment KR KRW 766 26.047 0,06
TUI DE EUR 1.967 23.554 0,05
Sodexo FR EUR 299 23.211 0,05
Volkswagen DE EUR 109 20.913 0,04
Onward Holdings JP JPY 4.009 19.425 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 7.779 19.320 0,04
Pearson GB GBP 1.423 19.209 0,04
Inditex ES EUR 174 18.870 0,04
Wotif.com Holdings AU AUD 10.359 18.528 0,04
Redrow GB GBP 5.266 18.373 0,04
Geely Automobile Holdings HK HKD 72.274 18.069 0,04
Sekisui House JP JPY 2.083 18.007 0,04
Darty GB GBP 14.285 17.781 0,04
Ainsworth Game Technology AU AUD 6.291 17.488 0,04
Swatch Group CH CHF 36 16.717 0,04
Super Retail Group AU AUD 2.322 15.828 0,03
Gildan Activewear CA CAD 429 15.575 0,03
ANTA Sports Products CN HKD 14.527 15.335 0,03
Ryland Group US USD 544 14.975 0,03
Omnicom Group US USD 303 14.749 0,03
Xinyi Glass Holdings HK HKD 25.296 14.369 0,03
Man Wah Holdings HK HKD 11.943 14.114 0,03
Nitori Holdings JP JPY 415 13.726 0,03
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 2.443 11.969 0,03
Xinchen China Power Holdings CN HKD 30.604 11.958 0,03
Astra International ID IDR 25.353 11.739 0,03
Gourmet Master TW TWD 1.702 9.936 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 2.822 9.788 0,02
Ladbrokes GB GBP 5.051 9.426 0,02
Matahari Putra Prima ID IDR 52.482 9.069 0,02
Cineplex CA CAD 328 8.867 0,02
Gannett US USD 441 8.545 0,02
Genting Singapore SG SGD 10.500 7.994 0,02
E-Lead Electronic TW TWD 4.545 7.828 0,02
Luk Fook Holdings International HK HKD 3.668 7.487 0,02
Shangri-La Asia HK HKD 6.185 7.359 0,02
Fujitsu General JP JPY 831 6.909 0,01
Spur ZA ZAR 3.063 6.296 0,01
CJ CGV KR KRW 182 6.094 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 1.679 5.947 0,01
Quebecor CA CAD 337 5.755 0,01
Coway KR KRW 100 5.673 0,01
Metair Investments ZA ZAR 1.871 5.445 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 11.187 5.286 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 2.249 5.284 0,01
Byd CN HKD 1.351 5.250 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 422 4.480 0,01
CJ Hellovision KR KRW 342 4.207 0,01
Famous Brands ZA ZAR 576 4.165 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 419 4.089 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 545 3.044 0,01
Airmate Cayman International KY TWD 1.678 2.889 0,01
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 13.128 2.301 0,00
City Lodge Hotels ZA ZAR 208 1.758 0,00
OPAP GR EUR 130 1.499 0,00
Daiichikosho JP JPY 63 1.318 0,00
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Toridoll.corp JP JPY 137 973 0,00 

    7.070.283 15,17 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 7.009 367.732 0,79 
Nestle CH CHF 5.846 325.435 0,70 
British American Tobacco GB GBP 7.241 301.198 0,65 
Mead Johnson Nutrition US USD 2.741 173.252 0,37 
Molson Coors Brewing (B) US USD 3.750 161.852 0,35 
Procter & Gamble US USD 2.652 157.946 0,34 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 4.313 147.072 0,32 
L'Oreal FR EUR 1.062 131.634 0,28 
Danone FR EUR 2.354 125.164 0,27 
China Mengniu Dairy CN HKD 33.774 125.077 0,27 
ConAgra Foods US USD 5.408 118.934 0,26 
Brown-Forman US USD 1.819 117.524 0,25 
Alimentation Couche Tard CA CAD 5.645 113.717 0,24 
Metro DE EUR 3.831 110.336 0,24 
Unilever NL EUR 3.116 96.246 0,21 
Shoprite Holdings ZA ZAR 6.863 82.635 0,18 
Nigerian Breweries NG NGN 115.397 77.617 0,17 
Coca-Cola Enterprises US USD 2.232 72.873 0,16 
Kellogg US USD 1.497 72.107 0,15 
Amorepacific KR KRW 75 69.749 0,15 
Tesco GB GBP 18.780 66.970 0,14 
Coca-Cola Icecek TR TRY 3.604 60.670 0,13 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 24.791 60.628 0,13 
Flowers Foods US USD 3.988 58.609 0,13 
AVI ZA ZAR 14.414 57.304 0,12 
Philip Morris International US USD 818 50.327 0,11 
Universal Robina PH PHP 21.005 49.656 0,11 
Carrefour FR EUR 1.729 48.469 0,10 
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.536 47.798 0,10 
PepsiCo US USD 752 46.578 0,10 
Wal-Mart Stores US USD 791 45.474 0,10 
Seven & I Holdings JP JPY 1.601 45.430 0,10 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 762 44.317 0,10 
JM Smucker US USD 632 43.811 0,09 
LG Household & Health Care KR KRW 124 40.708 0,09 
Unilever GB GBP 1.245 40.074 0,09 
Japan Tobacco JP JPY 1.656 39.183 0,08 
Fresh Market US USD 1.469 39.106 0,08 
Dr Pepper Snapple Group US USD 981 39.065 0,08 
Swedish Match SE SEK 1.560 38.537 0,08 
First Resources SG SGD 23.856 35.235 0,08 
Lindt & Spruengli CH CHF 10 34.636 0,07 
Aryzta CH CHF 511 33.986 0,07 
Astra Agro Lestari ID IDR 17.011 31.182 0,07 
Gudang Garam ID IDR 8.031 28.303 0,06 
Marine Harvest NO NOK 2.585 22.807 0,05 
Loblaw Cos CA CAD 426 13.200 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 661 13.111 0,03 
McBride GB GBP 9.052 10.826 0,02 
Suedzucker DE EUR 415 6.379 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 3.932 5.228 0,01 
Ichitan Group TH THB 11.983 5.053 0,01 
Distell Group ZA ZAR 428 3.664 0,01 
Valor JP JPY 359 3.352 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 3.968 2.765 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1.964 2.131 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 2.794 1.417 0,00 
Nestle (Nigeria) NG NGN 5 25 0,00 

    4.164.114 8,94 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 7.423 579.143 1,24 
Express Scripts Holding US USD 7.080 341.806 0,73 
Amgen US USD 3.231 261.075 0,56 
Novo Nordisk (B) DK DKK 7.423 241.339 0,52 
Gilead Sciences US USD 4.223 233.752 0,50 
Bayer (Reg'd) DE EUR 2.189 218.911 0,47 
GlaxoSmithKline GB GBP 9.123 181.231 0,39 
Novartis CH CHF 2.720 170.029 0,36 
Johnson & Johnson US USD 2.026 147.886 0,32 
Shire IE GBP 3.442 141.517 0,30 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 3.725 131.118 0,28 
AbbVie US USD 3.293 122.860 0,26 
Roche Holding CH CHF 576 121.795 0,26 
Allergan (USA) US USD 1.025 121.612 0,26 
Hospira US USD 3.660 119.301 0,26 
Actelion CH CHF 1.621 114.779 0,25 
HCA Holdings US USD 2.704 101.497 0,22 
Centene US USD 2.091 99.653 0,21 
Cigna US USD 1.643 94.503 0,20 
Mylan US USD 2.423 87.593 0,19 
Sorin IT EUR 37.938 83.312 0,18 
AstraZeneca GB GBP 1.425 80.887 0,17 
Agilent Technologies US USD 1.766 68.659 0,15 
CSL AU AUD 1.484 68.062 0,15 
Merck US USD 1.591 66.729 0,14 
McKesson US USD 545 65.931 0,14 
Roche Holding (BR) CH CHF 307 64.574 0,14 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 644 61.557 0,13 
Covance US USD 919 58.601 0,13 
Abbott Laboratories US USD 1.925 53.937 0,12 
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Illumina US USD 551 53.180 0,11
Thermo Fisher Scientific US USD 636 52.344 0,11
Smith & Nephew GB GBP 4.369 48.904 0,10
Medtronic US USD 1.143 48.239 0,10
Salix Pharmaceuticals US USD 602 47.111 0,10
Techne US USD 673 43.863 0,09
AstraZeneca ADR GB USD 742 42.037 0,09
Fresenius Medical Care DE EUR 834 41.318 0,09
BioMarin Pharmaceutical US USD 983 40.528 0,09
Questcor Pharmaceuticals US USD 644 37.945 0,08
Allscripts Healthcare Solutions US USD 3.287 35.928 0,08
Dr Reddy's Laboratories IN INR 1.087 35.075 0,08
Daiichi Sankyo JP JPY 2.787 33.656 0,07
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 45.279 32.970 0,07
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 340 32.482 0,07
Coloplast (B) DK DKK 533 32.235 0,07
Astellas Pharma JP JPY 3.655 29.319 0,06
Humana US USD 351 27.944 0,06
Biosensors International Group SG SGD 45.306 24.734 0,05
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 40.646 24.383 0,05
Cooper Companies US USD 228 21.622 0,05
UCB BE EUR 341 20.179 0,04
Nihon Kohden JP JPY 611 18.018 0,04
Sino Biopharmaceutical HK HKD 31.223 17.615 0,04
Sysmex JP JPY 772 17.613 0,04
Draegerwerk DE EUR 181 15.400 0,03
Shionogi JP JPY 1.195 15.065 0,03
Terumo JP JPY 990 14.128 0,03
Message JP JPY 598 13.831 0,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 293 13.055 0,03
Mindray Medical International CN USD 554 12.980 0,03
Sangamo BioSciences US USD 1.187 11.371 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 873 11.070 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 9.913 10.597 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 1.340 10.167 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 4.620 9.609 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 4.167 8.689 0,02
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 8.616 8.060 0,02
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 411 7.879 0,02
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 3.459 7.446 0,02
Asahi Intecc JP JPY 240 6.314 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 1.215 4.962 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 5.136 3.899 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 1.984 3.887 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 1.428 2.513 0,01
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 4.480 2.332 0,01
UMN Pharma JP JPY 70 1.338 0,00
CYBERDYNE JP JPY 3 148 0,00

    5.357.631 11,50

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 54.864 149.566 0,32
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 100.379 131.122 0,28
BT Group GB GBP 15.319 68.716 0,15
Softbank JP JPY 1.153 61.649 0,13
Verizon Communications US USD 1.794 60.359 0,13
KDDI JP JPY 1.564 59.897 0,13
TDC (B) DK DKK 8.589 58.105 0,12
Telenor NO NOK 3.430 57.992 0,12
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 960 38.269 0,08
TELUS CA CAD 1.499 38.111 0,08
Swisscom (Reg'd) CH CHF 82 36.097 0,08
DiGi.Com MY MYR 27.372 33.536 0,07
Telecom of New Zealand NZ NZD 17.172 29.508 0,06
TalkTalk Telecom Group GB GBP 7.646 26.694 0,06
Tele2 SE SEK 2.901 26.684 0,06
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 176.682 24.965 0,05
NTT DOCOMO JP JPY 2.151 24.560 0,05
MTN Group ZA ZAR 1.422 20.540 0,04
Thaicom TH THB 21.954 19.811 0,04
Rogers Communications CA CAD 681 19.422 0,04
KT KR KRW 700 16.010 0,03
Mobile Telesystems RU USD 1.068 12.809 0,03
Telkom SOC ZA ZAR 3.555 9.161 0,02
Safaricom KE KES 61.172 6.638 0,01

    1.030.221 2,21

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 88.042 307.673 0,66
Barclays GB GBP 99.032 304.028 0,65
JPMorgan Chase US USD 7.059 283.900 0,61
UBS (Reg'd) CH CHF 16.570 249.772 0,54
US Bancorp US USD 7.205 211.400 0,45
Morgan Stanley US USD 9.405 209.281 0,45
HSBC Holdings GB GBP 27.951 205.542 0,44
Citigroup US USD 5.312 184.679 0,40
Lloyds Banking Group GB GBP 197.508 181.183 0,39
CME Group US USD 3.292 166.647 0,36
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 7.077 161.806 0,35
ACE CH USD 2.201 160.293 0,34
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 2.977 157.436 0,34
Allianz (Reg'd) DE EUR 1.213 151.429 0,32
Aegon NL EUR 22.103 144.440 0,31
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 232.249 143.399 0,31
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 113.314 137.924 0,30
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IntercontinentalExchange Group US USD 911 133.349 0,29 
Aon GB USD 2.130 130.308 0,28 
Remgro ZA ZAR 8.849 128.345 0,28 
Delta Lloyd NL EUR 6.315 119.699 0,26 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 3.156 109.488 0,23 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 3.824 108.545 0,23 
Ageas BE EUR 3.388 104.963 0,23 
Prudential GB GBP 6.187 102.318 0,22 
Royal Bank of Canada CA CAD 2.120 102.044 0,22 
Zenith Bank NG NGN 992.419 101.016 0,22 
Huntington Bancshares US USD 15.063 98.996 0,21 
HDFC Bank IN INR 10.806 97.794 0,21 
Mizuho Financial Group JP JPY 68.854 96.697 0,21 
Legal & General Group GB GBP 36.579 94.308 0,20 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 35.387 93.131 0,20 
KBC Groep BE EUR 2.087 91.643 0,20 
American International Group US USD 2.192 83.494 0,18 
Cheung Kong Holdings HK HKD 6.737 82.770 0,18 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 485 80.781 0,17 
Credicorp PE USD 761 80.765 0,17 
Deutsche Boerse DE EUR 1.520 80.240 0,17 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 19.596 74.807 0,16 
SCOR FR EUR 2.844 74.804 0,16 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 2.058 74.427 0,16 
Itau Unibanco Holding BR BRL 6.182 73.222 0,16 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 4.501 72.644 0,16 
Discovery ZA ZAR 10.945 68.408 0,15 
CBRE Group US USD 3.549 67.917 0,15 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 2.918 67.410 0,14 
African Bank Investments ZA ZAR 78.533 67.112 0,14 
Weyerhaeuser US USD 3.084 66.447 0,14 
Man Group GB GBP 54.729 65.655 0,14 
Ryman Hospitality Properties US USD 2.015 65.448 0,14 
London Stock Exchange Group GB GBP 2.917 64.343 0,14 
Unibail-Rodamco FR EUR 328 63.870 0,14 
Suncorp Group AU AUD 6.988 60.988 0,13 
Baloise Holding CH CHF 669 58.677 0,13 
United Overseas Bank SG SGD 4.644 58.071 0,12 
Nasdaq OMX Group US USD 2.135 56.829 0,12 
BNP Paribas FR EUR 1.041 56.302 0,12 
AMP AU AUD 16.407 55.534 0,12 
Close Brothers Group GB GBP 3.122 53.054 0,11 
Mediobanca IT EUR 6.202 49.493 0,11 
Manulife Financial CA CAD 3.650 49.358 0,11 
Macquarie Group AU AUD 1.227 47.469 0,10 
Bank of New York Mellon US USD 1.840 44.748 0,10 
Malayan Banking MY MYR 19.368 42.389 0,09 
Shinhan Financial Group KR KRW 1.341 42.099 0,09 
Brookfield Asset Management CA CAD 1.353 40.769 0,09 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 2.992 40.204 0,09 
AEON Financial Service JP JPY 2.155 38.997 0,08 
Prudential Financial US USD 672 38.839 0,08 
PNC Financial Services Group US USD 632 38.220 0,08 
Lend Lease Group AU AUD 4.342 37.709 0,08 
ICAP GB GBP 7.445 37.527 0,08 
Nordea Bank SE SEK 3.574 37.208 0,08 
American Tower US USD 609 36.713 0,08 
Admiral Group GB GBP 2.082 35.425 0,08 
Resolution GB GBP 9.081 32.974 0,07 
FBN Holdings NG NGN 507.799 32.242 0,07 
State Street US USD 667 30.962 0,07 
Banco de Sabadell ES EUR 12.370 30.306 0,07 
First Gulf Bank PJSC AE AED 8.892 30.283 0,06 
QBE Insurance Group AU AUD 3.835 29.787 0,06 
Sampo (A) FI EUR 814 29.150 0,06 
Cembra Money Bank CH CHF 552 27.648 0,06 
Guaranty Trust Bank NG NGN 233.079 27.414 0,06 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 7.637 27.072 0,06 
Ayala Land PH PHP 55.414 27.008 0,06 
Investec GB GBP 4.225 26.819 0,06 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 5.067 26.490 0,06 
Bank Mandiri Persero ID IDR 42.997 26.445 0,06 
Regions Financial US USD 3.589 26.061 0,06 
Wharf Holdings HK HKD 5.106 25.744 0,06 
China Construction Bank CN HKD 49.490 24.641 0,05 
Capital One Financial US USD 462 24.482 0,05 
Aeon Mall JP JPY 1.409 24.170 0,05 
Bank of Montreal CA CAD 473 23.461 0,05 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 9.056 23.421 0,05 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.699 22.039 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 50.766 21.842 0,05 
CITIC Securities (H) CN HKD 14.929 21.583 0,05 
Swiss Re CH CHF 340 21.391 0,05 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 3.955 21.082 0,05 
Power Corp of Canada CA CAD 1.002 20.198 0,04 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 47 19.968 0,04 
Onex CA CAD 488 19.920 0,04 
Bank of China CN HKD 61.147 19.385 0,04 
Lancashire Holdings GB GBP 2.193 18.683 0,04 
Bank of Nova Scotia CA CAD 424 18.473 0,04 
National Bank of Canada CA CAD 606 18.105 0,04 
Validus Holdings BM USD 654 17.389 0,04 
T&D Holdings JP JPY 2.005 17.212 0,04 
Brait MT ZAR 4.384 17.026 0,04 
Phoenix Group Holdings GB GBP 1.989 16.533 0,04 
VZ Holding CH CHF 136 16.459 0,04 
Cathay Financial Holding TW TWD 16.045 16.320 0,04 
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Bank Central Asia ID IDR 23.657 16.215 0,03
CI Financial CA CAD 688 15.935 0,03
Intact Financial CA CAD 340 15.911 0,03
CNinsure CN USD 3.299 14.961 0,03
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 756 13.501 0,03
Great Eastern Holdings SG SGD 1.151 12.560 0,03
Banco Popular Espanol ES EUR 2.218 11.758 0,03
SberBank of Russia RU USD 7.382 10.828 0,02
Resona Holdings JP JPY 2.883 10.605 0,02
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 2.202 10.571 0,02
DNB ASA NO NOK 817 10.409 0,02
Melcor Developments CA CAD 587 8.802 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 1.446 8.286 0,02
Kasikornbank (F) TH THB 1.666 7.291 0,02
Acom JP JPY 2.810 6.883 0,01
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 4.957 6.597 0,01
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 4.036 6.156 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 4 6.092 0,01
Huaku Development TW TWD 3.356 5.922 0,01
Daibiru JP JPY 795 5.708 0,01
IBJ Leasing JP JPY 344 5.666 0,01
Champion REIT HK HKD 16.684 5.664 0,01
Access Bank NG NGN 145.710 5.351 0,01
Barclays Africa Group ZA ZAR 367 3.868 0,01
Coronation Fund Managers ZA ZAR 552 3.841 0,01
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 3.367 3.596 0,01
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 221 3.447 0,01
CNP Assurances FR EUR 206 3.423 0,01
Zeder Investments ZA ZAR 10.423 3.129 0,01
JSE ZA ZAR 404 2.670 0,01
Diamond Bank NG NGN 61.601 1.674 0,00
Summarecon Agung ID IDR 21.973 1.522 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 17.780 1.158 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 321 202 0,00

    8.675.052 18,62

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 1.900 2.069 0,00

    2.069 0,00

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 551 7.160 0,02

    7.160 0,02

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 31.673 24.964 0,05
TURVO International TW TWD 3.331 10.945 0,02
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 413 2.756 0,01

    38.665 0,08

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 113 2.204 0,00

    2.204 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 1.773 5.216 0,01
Poya TW TWD 836 3.755 0,01

    8.971 0,02

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 2.533 85.944 0,18
X5 Retail Group RU USD 4.839 61.341 0,13
East African Breweries KE KES 21.868 53.071 0,11

    200.356 0,43

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 2.124 8.780 0,02
Bioteque TW TWD 5.423 8.425 0,02
TaiDoc Technology TW TWD 1.574 3.352 0,01

    20.557 0,04

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 395 4.303 0,01

    4.303 0,01

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 9.956 60.299 0,13
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 2.174 30.175 0,06
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 932 6.048 0,01

    96.522 0,21

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 20 0,00

    20 0,00
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Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 246 0 0,00 

    0 0,00 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 225.874 275 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 2.111 0 0,00 

    275 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 21 18.723 0,04 

    18.723 0,04 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 153.883 18.732 0,04 

    18.732 0,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 5.450 15.119 0,03 

    15.119 0,03 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 6.768 28.854 0,06 
Egis Technology* TW TWD 2.690 4.814 0,01 
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 495 0,00 

    34.163 0,07 

 
 
Fracciones 3 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 40.842.761) 42.436.140 91,07 
 42.436.140,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 3.705.623 53.770 0,12 

    53.770 0,12 

 
 
Otros activos y pasivos 4.107.423 8,81 

 
PN 46.597.333 100,00 
 46.597.333,00   
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País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 30,44
Reino Unido GB 8,23
Francia FR 5,96
Japón JP 5,42
Suiza CH 4,41
Alemania DE 3,85
Países Bajos NL 3,46
Canadá CA 3,17
China CN 3,06
Sudáfrica ZA 2,63
Hong Kong HK 2,63
Corea KR 2,25
Australia AU 2,07
Taiwan TW 1,87
Rusia RU 1,06
Israel IL 1,04
Dinamarca DK 0,79
Suecia SE 0,75
India IN 0,67
España ES 0,66
Nigeria NG 0,66
Indonesia ID 0,63
Brasil BR 0,62
Italia IT 0,58
Bélgica BE 0,47
Irlanda IE 0,46
Noruega NO 0,43
Singapur SG 0,36
Turquía TR 0,35
Malasia MY 0,35
Filipinas PH 0,33
Perú PE 0,25
Finlandia FI 0,25
Tailandia TH 0,16
Kenia KE 0,13
Nueva Zelandia NZ 0,11
Luxemburgo LU 0,09
Emiratos Árabes Unidos AE 0,09
Panamá PA 0,08
Colombia CO 0,06
Austria AT 0,06
Bermuda BM 0,04
Malta MT 0,04
Kazakstan KZ 0,02
Islas Caimán KY 0,02
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  8,93
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 14.005 399.786 0,78
Total FR EUR 7.534 387.868 0,75
Anadarko Petroleum US USD 3.328 236.375 0,46
BG Group GB GBP 16.142 235.399 0,46
Suncor Energy CA CAD 7.757 215.985 0,42
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 372.033 186.673 0,36
Southwestern Energy US USD 5.032 172.808 0,34
EQT US USD 1.778 138.790 0,27
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 4.563 130.366 0,25
BP GB GBP 18.569 112.837 0,22
John Wood Group GB GBP 11.725 111.829 0,22
Statoil NO NOK 4.455 97.409 0,19
Halliburton US USD 2.140 96.932 0,19
EOG Resources US USD 1.101 77.360 0,15
Concho Resources US USD 796 74.539 0,14
Schlumberger US USD 953 69.643 0,14
Patterson-UTI Energy US USD 2.539 58.795 0,11
Repsol ES EUR 3.025 58.682 0,11
Marathon Oil US USD 2.233 58.609 0,11
Helmerich & Payne US USD 745 57.617 0,11
Enbridge CA CAD 1.563 54.270 0,11
Cameron International US USD 1.019 47.308 0,09
Canadian Natural Resources CA CAD 1.352 39.739 0,08
Rowan Cos US USD 1.709 38.074 0,07
SBM Offshore NL EUR 2.891 38.062 0,07
Occidental Petroleum US USD 548 37.874 0,07
Ultra Petroleum US USD 1.697 36.171 0,07
Tourmaline Oil CA CAD 967 35.945 0,07
AMEC GB GBP 2.162 32.509 0,06
Oil Search AU AUD 5.448 32.426 0,06
Rosetta Resources US USD 864 29.672 0,06
Newocean Energy Holdings HK HKD 60.074 28.559 0,06
Peyto Exploration & Development CA CAD 1.083 28.284 0,05
Premier Oil GB GBP 6.844 28.225 0,05
Cenovus Energy CA CAD 1.242 26.585 0,05
Inpex JP JPY 2.396 25.129 0,05
JX Holdings JP JPY 6.673 24.892 0,05
Neste Oil FI EUR 1.646 24.360 0,05
Precision Drilling CA CAD 2.088 19.639 0,04
TransCanada CA CAD 558 18.746 0,04
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 68.388 16.665 0,03
Secure Energy Services CA CAD 1.285 16.568 0,03
ARC Resources CA CAD 708 15.060 0,03
Japón Petroleum Exploration JP JPY 543 14.562 0,03
Aker Solutions NO NOK 1.261 14.549 0,03
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 2.310 11.840 0,02
Talisman Energy CA CAD 1.567 11.737 0,02
Keyera CA CAD 200 9.493 0,02
Trican Well Service CA CAD 904 9.290 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 352 8.746 0,02
Veresen CA CAD 790 8.483 0,02
Raging River Exploration CA CAD 1.154 7.289 0,01
Trilogy Energy CA CAD 308 6.096 0,01
Cardinal Energy CA CAD 321 3.216 0,01
Bashneft RU USD 32 1.390 0,00
Caracal Energy CA GBP 36 239 0,00

3.779.994 7,33

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 8.711 158.317 0,31
Gas Natural SDG ES EUR 4.948 102.243 0,20
SSE GB GBP 5.296 98.319 0,19
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 124.090 92.030 0,18
Power Assets Holdings HK HKD 11.148 69.419 0,13
ENN Energy Holdings CN HKD 12.798 64.463 0,12
Snam IT EUR 12.961 56.145 0,11
Fortum FI EUR 2.805 45.642 0,09
Electricite de France FR EUR 1.600 44.240 0,09
Tenaga Nasional MY MYR 15.111 39.719 0,08
Korea Electric Power KR KRW 1.294 35.660 0,07
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 100.545 33.836 0,07
Huaneng Renewables (H) CN HKD 111.488 24.922 0,05
National Grid GB GBP 2.420 24.765 0,05
Centrica GB GBP 5.614 22.551 0,04
RWE DE EUR 812 22.324 0,04
HanKore Environment Tech Group CN SGD 272.210 17.680 0,03
E.ON DE EUR 1.079 14.874 0,03
China Resources Power Holdings HK HKD 7.327 13.274 0,03
Iberdrola ES EUR 2.632 13.253 0,03
Sound Global CN HKD 18.681 12.171 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 1.512 10.355 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 19.069 5.913 0,01
CT Environmental Group CN HKD 4.254 1.763 0,00

1.023.878 1,99

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 9.548 135.481 0,26
Praxair US USD 1.312 123.103 0,24
BHP Billiton AU AUD 4.567 116.258 0,23
Akzo Nobel NL EUR 2.016 111.887 0,22
Eagle Materials US USD 1.796 106.902 0,21
Martin Marietta Materials US USD 947 84.226 0,16

Código 
del país Cód. 
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Salzgitter DE EUR 2.735 83.502 0,16 
Toray Industries JP JPY 17.022 79.977 0,16 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 6.867 55.719 0,11 
Fuchs Petrolub DE EUR 779 51.662 0,10 
Anglo American GB GBP 2.655 51.133 0,10 
BASF DE EUR 585 48.780 0,09 
James Hardie Industries IE AUD 5.034 46.375 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.052 44.426 0,09 
Franco-Nevada CA CAD 1.271 44.299 0,09 
Arkema FR EUR 533 42.826 0,08 
Asahi Kasei JP JPY 8.354 40.890 0,08 
Air Liquide FR EUR 379 39.121 0,08 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 4.127 38.683 0,08 
Korea Zinc KR KRW 163 38.608 0,07 
Methanex CA CAD 823 36.451 0,07 
Sims Metal Management US AUD 5.500 36.142 0,07 
Johnson Matthey GB GBP 807 32.139 0,06 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 2.367 32.066 0,06 
Mosaic US USD 790 28.553 0,06 
Mondi GB GBP 2.226 26.625 0,05 
Symrise DE EUR 725 26.383 0,05 
Ashland US USD 372 25.735 0,05 
First Quantum Minerals CA CAD 1.782 25.712 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 1.163 24.141 0,05 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 3.702 22.490 0,04 
Agrium CA CAD 321 22.230 0,04 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 1.658 21.571 0,04 
Pact Group Holdings AU AUD 9.316 21.105 0,04 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 40.672 19.280 0,04 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 9.702 18.313 0,04 
JFE Holdings JP JPY 1.234 16.420 0,03 
Potash of Saskatchewan CA CAD 583 15.169 0,03 
CCL Industries CA CAD 206 13.406 0,03 
Kansai Paint JP JPY 947 9.545 0,02 
Tahoe Resources US CAD 571 9.212 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 865 9.164 0,02 
Linde DE EUR 48 7.131 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 1.417 7.068 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 417 6.453 0,01 
Daido Steel JP JPY 1.758 6.181 0,01 
Goldcorp CA CAD 335 6.029 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 2.966 5.884 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 636 5.700 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 3.999 4.572 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 137 4.321 0,01 
Sibanye Gold ZA ZAR 2.301 4.289 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 2.224 3.309 0,01 
Aquarius Platinum AU GBP 5.913 1.548 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 19.135 1.194 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 11.826 1.065 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 4.087 938 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 165 433 0,00 

1.941.825 3,77 

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 2.357 223.898 0,43 
Schneider Electric FR EUR 3.051 206.079 0,40 
Eaton US USD 3.706 193.213 0,37 
Caterpillar US USD 2.511 190.926 0,37 
Philips Electronics NL EUR 7.566 174.585 0,34 
Textron US USD 4.246 123.878 0,24 
General Dynamics US USD 1.570 123.724 0,24 
Hutchison Whampoa HK HKD 12.253 120.710 0,23 
TransDigm Group US USD 727 93.235 0,18 
Norfolk Southern US USD 1.334 90.877 0,18 
Nielsen Holdings US USD 2.658 90.061 0,17 
URS US USD 2.582 87.148 0,17 
Vinci FR EUR 1.589 86.344 0,17 
Alliance Global Group PH PHP 161.754 81.586 0,16 
Atlantia IT EUR 4.222 79.167 0,15 
China State Construction International Holdings HK HKD 60.809 73.211 0,14 
Atlas Copco (A) SE SEK 3.215 67.059 0,13 
Sarin Technologies IL SGD 40.195 63.944 0,12 
Rockwell Automation US USD 745 63.492 0,12 
Pentair CH USD 1.173 62.867 0,12 
Pall US USD 953 57.713 0,11 
Masco US USD 3.971 57.606 0,11 
Zodiac Aerospace FR EUR 2.304 55.182 0,11 
Danaher US USD 1.046 55.173 0,11 
United Technologies US USD 642 54.770 0,11 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 17.127 52.422 0,10 
United Continental Holdings US USD 1.766 51.853 0,10 
Sydney Airport AU AUD 18.257 51.621 0,10 
Mitsubishi Electric JP JPY 5.839 47.779 0,09 
FedEx US USD 479 47.004 0,09 
Equifax US USD 916 46.398 0,09 
Union Pacific US USD 327 44.896 0,09 
Cathay Pacific Airways HK HKD 32.289 43.942 0,09 
Sumitomo JP JPY 4.641 43.393 0,08 
Copa Holdings PA USD 448 43.271 0,08 
Knight Transportation US USD 2.325 39.662 0,08 
Canadian Pacific Railway CA CAD 344 38.571 0,07 
Teleperformance FR EUR 918 37.912 0,07 
Makita JP JPY 952 36.392 0,07 
Central Japan Railway JP JPY 384 33.991 0,07 
Haitian International Holdings CN HKD 23.157 33.616 0,07 
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Assa Abloy SE SEK 878 33.501 0,06
Weichai Power (H) CN HKD 12.860 32.305 0,06
Securitas (B) SE SEK 3.685 32.034 0,06
West Japan Railway JP JPY 1.075 31.419 0,06
Andritz AT EUR 680 30.401 0,06
G4S GB GBP 10.173 29.226 0,06
Nam Cheong MY SGD 141.676 28.891 0,06
Sandvik SE SEK 2.798 28.447 0,06
Leighton Holdings AU AUD 2.190 28.026 0,05
BAE Systems GB GBP 5.674 27.625 0,05
Asciano AU AUD 7.343 26.621 0,05
Delta Air Lines US USD 992 26.054 0,05
Werner Enterprises US USD 1.351 25.023 0,05
AirAsia MY MYR 50.561 24.811 0,05
Michael Page International GB GBP 4.345 24.742 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.866 23.852 0,05
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 6.227 23.587 0,05
Morgan Advanced Materials GB GBP 5.776 23.555 0,05
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 211 23.153 0,04
Toshiba JP JPY 7.687 21.653 0,04
Bidvest Group ZA ZAR 1.090 21.554 0,04
Serco Group GB GBP 5.184 21.460 0,04
Schindler Holding CH CHF 182 20.333 0,04
Canadian National Railway CA CAD 483 20.303 0,04
Navistar International US USD 707 19.254 0,04
Ansaldo STS IT EUR 2.365 18.924 0,04
Nidec JP JPY 440 18.050 0,03
THK JP JPY 1.095 16.653 0,03
Pacific Basin Shipping HK HKD 28.574 12.002 0,02
United Envirotech SG SGD 13.332 9.993 0,02
Keppel SG SGD 1.649 9.977 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 996 9.374 0,02
Hino Motors JP JPY 936 8.861 0,02
Samsung Engineering KR KRW 163 8.772 0,02
GS Yuasa JP JPY 2.068 8.415 0,02
Totetsu Kogyo JP JPY 553 8.094 0,02
Voltronic Power Technology TW TWD 1.587 7.443 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 1.066 6.777 0,01
Obayashi JP JPY 1.330 6.181 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 108 6.012 0,01
Toyo Engineering JP JPY 1.740 5.530 0,01
Kajima JP JPY 1.913 5.246 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 463 5.113 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 6.748 4.217 0,01
Group Five (South Africa) ZA ZAR 1.219 3.615 0,01
AviChina Industry & Technology CN HKD 8.408 3.239 0,01
WestJet Airlines CA CAD 162 2.600 0,01
Stantec CA CAD 33 1.383 0,00
ComfortDelGro SG SGD 792 964 0,00

    4.104.436 7,96

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 190.313 534.882 1,04
Microsoft US USD 13.951 405.494 0,79
Oracle US USD 11.766 344.358 0,67
Samsung Electronics KR KRW 274 256.366 0,50
SAP DE EUR 4.396 255.156 0,49
Cisco Systems US USD 15.263 253.058 0,49
SK Hynix KR KRW 8.144 228.069 0,44
Google (A) US USD 438 167.459 0,32
Apple US USD 388 166.776 0,32
Cognizant Technology Solutions US USD 4.711 162.971 0,32
Check Point Software Technologies IL USD 3.511 161.099 0,31
STMicroelectronics CH EUR 20.935 144.369 0,28
Tencent Holdings CN HKD 3.090 138.754 0,27
Hewlett-Packard US USD 5.392 127.953 0,25
MediaTek TW TWD 11.139 125.589 0,24
Amadeus IT Holding ES EUR 3.295 98.690 0,19
Hitachi JP JPY 18.396 94.213 0,18
ASM International NL EUR 2.964 93.356 0,18
NVIDIA US USD 6.738 90.077 0,17
Texas Instruments US USD 2.563 84.549 0,16
NAVER KR KRW 164 84.427 0,16
Activision Blizzard US USD 5.613 79.693 0,15
TE Connectivity CH USD 1.860 78.874 0,15
Broadcom (A) US USD 3.510 78.137 0,15
Juniper Networks US USD 4.377 77.702 0,15
Citrix Systems US USD 1.797 75.866 0,15
Fiserv US USD 1.731 74.924 0,15
eBay US USD 1.992 74.541 0,14
Google (C) US USD 180 67.789 0,13
NetEase ADR CN USD 1.322 64.780 0,13
Symantec US USD 4.418 63.934 0,12
ASML Holding NL EUR 1.056 62.773 0,12
Computershare AU AUD 7.559 62.595 0,12
Nuance Communications US USD 5.310 61.371 0,12
EMC US USD 3.276 60.667 0,12
QUALCOMM US USD 1.057 59.878 0,12
Ciena US USD 4.083 57.991 0,11
Playtech GB GBP 7.134 57.920 0,11
Micron Technology US USD 3.056 56.648 0,11
Electronic Arts US USD 2.765 56.106 0,11
MAXIMUS US USD 1.829 55.920 0,11
Bitauto Holdings CN USD 2.115 52.896 0,10
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 234.933 50.712 0,10
Finisar US USD 2.646 50.060 0,10
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Red Hat US USD 1.407 49.016 0,10 
Riverbed Technology US USD 3.129 43.911 0,09 
VMware US USD 645 42.782 0,08 
ManTech International US USD 1.944 41.213 0,08 
UBISOFT Entertainment FR EUR 3.043 40.871 0,08 
SolarWinds US USD 1.212 34.461 0,07 
CGI Group CA CAD 1.261 33.488 0,06 
Catcher Technology TW TWD 5.278 32.051 0,06 
Shimadzu JP JPY 4.828 29.708 0,06 
Inotera Memories TW TWD 39.966 29.469 0,06 
Novatek Microelectronics TW TWD 8.401 27.995 0,05 
Nokia FI EUR 4.652 25.099 0,05 
Lenovo Group CN HKD 30.564 25.054 0,05 
Yonyou Software (A) CN CNY 16.654 24.996 0,05 
SCSK JP JPY 1.307 24.848 0,05 
Horiba JP JPY 985 24.488 0,05 
Constellation Software CA CAD 154 24.342 0,05 
TDK JP JPY 790 24.222 0,05 
Science Applications International US USD 851 23.642 0,05 
Kyocera JP JPY 651 22.038 0,04 
Fujitsu JP JPY 5.129 21.685 0,04 
Tokyo Electron JP JPY 528 21.456 0,04 
21Vianet Group CN USD 1.201 20.671 0,04 
Azbil JP JPY 1.250 20.427 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 592 19.205 0,04 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 762 19.032 0,04 
Ubiquiti Networks US USD 638 17.752 0,03 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 22 15.918 0,03 
Kingsoft CN HKD 6.447 14.333 0,03 
Epistar TW TWD 8.941 14.077 0,03 
NEC JP JPY 6.386 12.923 0,03 
Kingdee International Software Group CN HKD 59.296 12.766 0,02 
Topcon JP JPY 881 11.046 0,02 
Sinosoft Technology Group CN HKD 47.683 10.449 0,02 
Largan Precision TW TWD 232 10.426 0,02 
Hollysys Automation Technologies CN USD 627 9.512 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 305 9.161 0,02 
ChinaCache International Holdings CN USD 861 8.594 0,02 
Gigastorage TW TWD 9.689 8.448 0,02 
Leju Holdings CN USD 1.086 8.223 0,02 
Computer Modelling Group CA CAD 381 7.454 0,01 
Delta Electronics TW TWD 1.686 7.443 0,01 
Open Text CA CAD 175 6.245 0,01 
SINA (China) CN USD 183 6.159 0,01 
Otsuka JP JPY 70 5.978 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 5.300 5.956 0,01 
SunPower US USD 251 5.955 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 13.162 5.853 0,01 
IEI Integration TW TWD 5.258 5.432 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 207 3.966 0,01 
Adlink Technology TW TWD 2.714 3.602 0,01 
ESPEC JP JPY 650 3.577 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 7.125 3.471 0,01 
Eugene Technology KR KRW 197 3.062 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 280 2.936 0,01 
Enghouse Systems CA CAD 140 2.910 0,01 
Nuflare Technology JP JPY 59 2.658 0,01 
Giantplus Technology TW TWD 8.258 2.542 0,00 
F@N Communications JP JPY 145 1.748 0,00 

    6.496.187 12,60 

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 4.678 318.044 0,62 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 1.544 299.701 0,58 
Reed Elsevier NL EUR 15.301 225.002 0,44 
Comcast US USD 5.926 220.852 0,43 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 58.208 217.838 0,42 
Techtronic Industries HK HKD 85.692 196.941 0,38 
Renault FR EUR 2.795 196.056 0,38 
Time Warner US USD 3.943 185.359 0,36 
Hyundai Motor KR KRW 1.146 183.893 0,36 
NVR US USD 224 173.457 0,34 
Sands China CN HKD 32.515 171.042 0,33 
Amazon.com US USD 743 161.077 0,31 
Johnson Controls US USD 4.891 156.067 0,30 
AutoZone US USD 402 153.831 0,30 
Home Depot US USD 2.681 152.406 0,30 
Wolters Kluwer NL EUR 7.545 151.434 0,29 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 4.718 142.351 0,28 
Tata Motors IN INR 27.608 137.292 0,27 
Toyota Motor JP JPY 3.411 132.568 0,26 
Harley-Davidson US USD 2.455 130.113 0,25 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 1.476 129.846 0,25 
Viacom (B) US USD 2.121 128.106 0,25 
Hasbro US USD 3.142 124.427 0,24 
Imperial Holdings ZA ZAR 8.888 119.352 0,23 
Honda Motor JP JPY 4.844 115.224 0,22 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 6.620 114.898 0,22 
Delphi Automotive GB USD 2.295 110.004 0,21 
Kering FR EUR 687 109.508 0,21 
Great Wall Motor (H) CN HKD 31.589 103.052 0,20 
Royal Caribbean Cruises US USD 2.563 97.358 0,19 
Dollar General US USD 2.409 97.180 0,19 
Christian Dior FR EUR 649 96.119 0,19 
WPP GB GBP 6.003 93.098 0,18 
Bridgestone JP JPY 3.239 83.434 0,16 
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UBM GB GBP 10.078 80.535 0,16
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 18.046 78.434 0,15
Publicis Groupe FR EUR 1.274 78.246 0,15
Samsonite International US HKD 32.148 73.515 0,14
Carnival US GBP 2.516 72.462 0,14
Chipotle Mexican Grill US USD 204 72.425 0,14
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 62.215 69.205 0,13
NIKE US USD 1.295 68.041 0,13
BorgWarner US USD 1.529 67.498 0,13
General Motors US USD 2.682 66.405 0,13
British Sky Broadcasting Group GB GBP 5.679 60.829 0,12
Nissan Motor JP JPY 9.168 56.692 0,11
Continental DE EUR 318 53.633 0,10
Maruti Suzuki India IN INR 2.184 50.728 0,10
DeVry US USD 1.566 50.398 0,10
Isuzu Motors JP JPY 11.234 46.880 0,09
LKQ US USD 2.274 46.585 0,09
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 44.850 45.311 0,09
Marui Group JP JPY 6.583 42.091 0,08
Daimler DE EUR 613 40.911 0,08
Grand Korea Leisure KR KRW 1.339 40.223 0,08
Suzuki Motor JP JPY 2.134 39.577 0,08
Giant Manufacturing TW TWD 6.961 39.209 0,08
Pandora DK DKK 798 38.694 0,08
Staples US USD 4.226 37.924 0,07
Apollo Group (A) US USD 1.831 37.498 0,07
Priceline Group US USD 45 37.240 0,07
H&R Block US USD 1.820 37.231 0,07
Children's Place Retail Stores US USD 1.059 36.345 0,07
Mohawk Industries US USD 346 33.200 0,06
Paddy Power IE EUR 589 32.738 0,06
TJX Companies US USD 773 32.551 0,06
Target US USD 733 32.521 0,06
Fairfax Media AU AUD 47.185 31.002 0,06
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 1.041 30.544 0,06
Magna International CA CAD 433 30.372 0,06
Axel Springer DE EUR 688 30.270 0,06
David Jones AU AUD 11.484 30.261 0,06
Kia Motors KR KRW 755 30.159 0,06
Starbucks US USD 572 29.063 0,06
SM Entertainment KR KRW 848 28.832 0,06
TUI DE EUR 2.177 26.071 0,05
Sodexo FR EUR 331 25.697 0,05
Volkswagen DE EUR 120 23.150 0,04
Onward Holdings JP JPY 4.436 21.495 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 8.611 21.386 0,04
Pearson GB GBP 1.575 21.267 0,04
Inditex ES EUR 193 20.888 0,04
Wotif.com Holdings AU AUD 11.465 20.506 0,04
Redrow GB GBP 5.829 20.336 0,04
Geely Automobile Holdings HK HKD 79.991 19.999 0,04
Sekisui House JP JPY 2.306 19.929 0,04
Darty GB GBP 15.815 19.685 0,04
Ainsworth Game Technology AU AUD 6.963 19.355 0,04
Swatch Group CH CHF 40 18.507 0,04
Super Retail Group AU AUD 2.570 17.518 0,03
Gildan Activewear CA CAD 475 17.241 0,03
ANTA Sports Products CN HKD 16.078 16.973 0,03
Ryland Group US USD 603 16.579 0,03
Omnicom Group US USD 335 16.327 0,03
Xinyi Glass Holdings HK HKD 28.001 15.906 0,03
Man Wah Holdings HK HKD 13.221 15.624 0,03
Nitori Holdings JP JPY 459 15.191 0,03
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 2.703 13.244 0,03
Xinchen China Power Holdings CN HKD 33.877 13.236 0,03
Astra International ID IDR 28.064 12.995 0,03
Gourmet Master TW TWD 1.884 10.999 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 3.124 10.834 0,02
Ladbrokes GB GBP 5.592 10.436 0,02
Matahari Putra Prima ID IDR 58.094 10.039 0,02
Cineplex CA CAD 363 9.816 0,02
Gannett US USD 487 9.455 0,02
Genting Singapore SG SGD 11.621 8.847 0,02
E-Lead Electronic TW TWD 5.031 8.665 0,02
Luk Fook Holdings International HK HKD 4.059 8.286 0,02
Shangri-La Asia HK HKD 6.845 8.144 0,02
Fujitsu General JP JPY 920 7.646 0,01
Spur ZA ZAR 3.389 6.967 0,01
CJ CGV KR KRW 201 6.745 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 1.858 6.581 0,01
Quebecor CA CAD 373 6.371 0,01
Coway KR KRW 110 6.280 0,01
Metair Investments ZA ZAR 2.070 6.026 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 12.384 5.851 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 2.490 5.849 0,01
Byd CN HKD 1.496 5.812 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 467 4.959 0,01
CJ Hellovision KR KRW 378 4.657 0,01
Famous Brands ZA ZAR 637 4.609 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 463 4.526 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 603 3.369 0,01
Airmate Cayman International KY TWD 1.858 3.198 0,01
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 14.532 2.548 0,00
City Lodge Hotels ZA ZAR 230 1.945 0,00
OPAP GR EUR 144 1.659 0,00
Daiichikosho JP JPY 70 1.458 0,00
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Toridoll.corp JP JPY 151 1.077 0,00 

    7.825.967 15,17 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 7.759 407.067 0,79 
Nestle CH CHF 6.471 360.236 0,70 
British American Tobacco GB GBP 8.016 333.416 0,65 
Mead Johnson Nutrition US USD 3.034 191.777 0,37 
Molson Coors Brewing (B) US USD 4.151 179.148 0,35 
Procter & Gamble US USD 2.936 174.824 0,34 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 4.773 162.772 0,32 
L'Oreal FR EUR 1.175 145.709 0,28 
Danone FR EUR 2.606 138.557 0,27 
China Mengniu Dairy CN HKD 37.379 138.428 0,27 
ConAgra Foods US USD 5.986 131.637 0,26 
Brown-Forman US USD 2.014 130.113 0,25 
Alimentation Couche Tard CA CAD 6.249 125.882 0,24 
Metro DE EUR 4.241 122.129 0,24 
Unilever NL EUR 3.450 106.547 0,21 
Shoprite Holdings ZA ZAR 7.596 91.452 0,18 
Nigerian Breweries NG NGN 127.711 85.899 0,17 
Coca-Cola Enterprises US USD 2.471 80.669 0,16 
Kellogg US USD 1.658 79.831 0,15 
Amorepacific KR KRW 83 77.197 0,15 
Tesco GB GBP 20.791 74.142 0,14 
Coca-Cola Icecek TR TRY 3.988 67.144 0,13 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 27.442 67.110 0,13 
Flowers Foods US USD 4.416 64.888 0,13 
AVI ZA ZAR 15.953 63.418 0,12 
Philip Morris International US USD 905 55.717 0,11 
Universal Robina PH PHP 23.248 54.958 0,11 
Carrefour FR EUR 1.914 53.646 0,10 
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.700 52.917 0,10 
PepsiCo US USD 832 51.563 0,10 
Wal-Mart Stores US USD 876 50.342 0,10 
Seven & I Holdings JP JPY 1.772 50.276 0,10 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 844 49.063 0,10 
JM Smucker US USD 699 48.498 0,09 
LG Household & Health Care KR KRW 137 45.054 0,09 
Unilever GB GBP 1.378 44.360 0,09 
Japan Tobacco JP JPY 1.833 43.365 0,08 
Fresh Market US USD 1.627 43.295 0,08 
Dr Pepper Snapple Group US USD 1.085 43.226 0,08 
Swedish Match SE SEK 1.727 42.661 0,08 
First Resources SG SGD 26.405 38.999 0,08 
Lindt & Spruengli CH CHF 11 38.346 0,07 
Aryzta CH CHF 565 37.616 0,07 
Astra Agro Lestari ID IDR 18.827 34.511 0,07 
Gudang Garam ID IDR 8.889 31.324 0,06 
Marine Harvest NO NOK 2.861 25.245 0,05 
Loblaw Cos CA CAD 471 14.612 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 732 14.508 0,03 
McBride GB GBP 10.021 11.985 0,02 
Suedzucker DE EUR 460 7.063 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 4.351 5.784 0,01 
Ichitan Group TH THB 13.264 5.594 0,01 
Distell Group ZA ZAR 473 4.054 0,01 
Valor JP JPY 397 3.709 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 4.392 3.061 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 2.174 2.359 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 3.092 1.568 0,00 
Nestle (Nigeria) NG NGN 6 28 0,00 

    4.609.299 8,94 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 8.217 641.063 1,24 
Express Scripts Holding US USD 7.837 378.364 0,73 
Amgen US USD 3.576 288.984 0,56 
Novo Nordisk (B) DK DKK 8.216 267.143 0,52 
Gilead Sciences US USD 4.675 258.771 0,50 
Bayer (Reg'd) DE EUR 2.423 242.312 0,47 
GlaxoSmithKline GB GBP 10.099 200.628 0,39 
Novartis CH CHF 3.011 188.228 0,36 
Johnson & Johnson US USD 2.242 163.718 0,32 
Shire IE GBP 3.809 156.643 0,30 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 4.123 145.132 0,28 
AbbVie US USD 3.645 136.007 0,26 
Roche Holding CH CHF 638 134.826 0,26 
Allergan (USA) US USD 1.135 134.636 0,26 
Hospira US USD 4.051 132.048 0,26 
Actelion CH CHF 1.794 127.047 0,25 
HCA Holdings US USD 2.993 112.358 0,22 
Centene US USD 2.315 110.317 0,21 
Cigna US USD 1.819 104.612 0,20 
Mylan US USD 2.683 96.963 0,19 
Sorin IT EUR 41.993 92.216 0,18 
AstraZeneca GB GBP 1.577 89.550 0,17 
Agilent Technologies US USD 1.955 76.014 0,15 
CSL AU AUD 1.643 75.330 0,15 
Merck US USD 1.761 73.872 0,14 
McKesson US USD 604 72.984 0,14 
Roche Holding (BR) CH CHF 340 71.489 0,14 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 713 68.141 0,13 
Covance US USD 1.017 64.879 0,13 
Abbott Laboratories US USD 2.130 59.694 0,12 
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Illumina US USD 610 58.876 0,11
Thermo Fisher Scientific US USD 704 57.948 0,11
Smith & Nephew GB GBP 4.837 54.136 0,10
Medtronic US USD 1.266 53.406 0,10
Salix Pharmaceuticals US USD 667 52.150 0,10
Techne US USD 745 48.562 0,09
AstraZeneca ADR GB USD 821 46.515 0,09
Fresenius Medical Care DE EUR 923 45.742 0,09
BioMarin Pharmaceutical US USD 1.089 44.870 0,09
Questcor Pharmaceuticals US USD 713 42.005 0,08
Allscripts Healthcare Solutions US USD 3.639 39.777 0,08
Dr Reddy's Laboratories IN INR 1.203 38.819 0,08
Daiichi Sankyo JP JPY 3.085 37.244 0,07
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 50.113 36.490 0,07
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 376 35.959 0,07
Coloplast (B) DK DKK 590 35.687 0,07
Astellas Pharma JP JPY 4.045 32.449 0,06
Humana US USD 388 30.920 0,06
Biosensors International Group SG SGD 50.144 27.375 0,05
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 44.985 26.986 0,05
Cooper Companies US USD 252 23.936 0,05
UCB BE EUR 378 22.335 0,04
Nihon Kohden JP JPY 676 19.938 0,04
Sino Biopharmaceutical HK HKD 34.556 19.495 0,04
Sysmex JP JPY 854 19.491 0,04
Draegerwerk DE EUR 200 17.045 0,03
Shionogi JP JPY 1.322 16.673 0,03
Terumo JP JPY 1.095 15.634 0,03
Message JP JPY 662 15.305 0,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 324 14.449 0,03
Mindray Medical International CN USD 613 14.366 0,03
Sangamo BioSciences US USD 1.315 12.589 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 966 12.250 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 10.973 11.731 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 1.483 11.252 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 5.114 10.636 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 4.612 9.618 0,02
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 9.538 8.922 0,02
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 454 8.718 0,02
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 3.829 8.242 0,02
Asahi Intecc JP JPY 265 6.987 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 1.345 5.492 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 5.685 4.316 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 2.196 4.302 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 1.581 2.782 0,01
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 4.959 2.582 0,01
UMN Pharma JP JPY 77 1.481 0,00
CYBERDYNE JP JPY 4 163 0,00

    5.930.615 11,50

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 60.728 165.551 0,32
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 111.092 145.116 0,28
BT Group GB GBP 16.955 76.056 0,15
Softbank JP JPY 1.276 68.224 0,13
Verizon Communications US USD 1.986 66.812 0,13
KDDI JP JPY 1.731 66.286 0,13
TDC (B) DK DKK 9.506 64.311 0,12
Telenor NO NOK 3.796 64.186 0,12
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.063 42.354 0,08
TELUS CA CAD 1.660 42.188 0,08
Swisscom (Reg'd) CH CHF 91 39.963 0,08
DiGi.Com MY MYR 30.299 37.123 0,07
Telecom of New Zealand NZ NZD 19.006 32.659 0,06
TalkTalk Telecom Group GB GBP 8.463 29.546 0,06
Tele2 SE SEK 3.211 29.534 0,06
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 195.576 27.634 0,05
NTT DOCOMO JP JPY 2.381 27.182 0,05
MTN Group ZA ZAR 1.573 22.728 0,04
Thaicom TH THB 24.302 21.930 0,04
Rogers Communications CA CAD 754 21.499 0,04
KT KR KRW 775 17.722 0,03
Mobile Telesystems RU USD 1.181 14.173 0,03
Telkom SOC ZA ZAR 3.934 10.137 0,02
Safaricom KE KES 67.688 7.345 0,01

    1.140.259 2,21

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 97.447 340.537 0,66
Barclays GB GBP 109.618 336.527 0,65
JPMorgan Chase US USD 7.814 314.272 0,61
UBS (Reg'd) CH CHF 18.341 276.474 0,54
US Bancorp US USD 7.977 234.028 0,45
Morgan Stanley US USD 10.411 231.657 0,45
HSBC Holdings GB GBP 30.940 227.520 0,44
Citigroup US USD 5.880 204.434 0,40
Lloyds Banking Group GB GBP 218.620 200.550 0,39
CME Group US USD 3.644 184.485 0,36
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 7.833 179.103 0,35
ACE CH USD 2.436 177.423 0,34
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 3.295 174.247 0,34
Allianz (Reg'd) DE EUR 1.343 167.622 0,33
Aegon NL EUR 24.465 159.879 0,31
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 257.050 158.711 0,31
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 125.406 152.642 0,30
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IntercontinentalExchange Group US USD 1.008 147.617 0,29 
Aon GB USD 2.358 144.257 0,28 
Remgro ZA ZAR 9.793 142.039 0,28 
Delta Lloyd NL EUR 6.990 132.493 0,26 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 3.494 121.198 0,23 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 4.232 120.124 0,23 
Ageas BE EUR 3.750 116.182 0,23 
Prudential GB GBP 6.849 113.264 0,22 
Royal Bank of Canada CA CAD 2.347 112.958 0,22 
Zenith Bank NG NGN 1.098.327 111.796 0,22 
Huntington Bancshares US USD 16.671 109.568 0,21 
HDFC Bank IN INR 11.959 108.233 0,21 
Mizuho Financial Group JP JPY 76.200 107.013 0,21 
Legal & General Group GB GBP 40.490 104.392 0,20 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 39.163 103.069 0,20 
KBC Groep BE EUR 2.310 101.434 0,20 
American International Group US USD 2.426 92.426 0,18 
Cheung Kong Holdings HK HKD 7.457 91.617 0,18 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 537 89.432 0,17 
Credicorp PE USD 842 89.387 0,17 
Deutsche Boerse DE EUR 1.682 88.816 0,17 
SCOR FR EUR 3.147 82.794 0,16 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 21.687 82.792 0,16 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 2.279 82.398 0,16 
Itau Unibanco Holding BR BRL 6.841 81.038 0,16 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 4.982 80.393 0,16 
Discovery ZA ZAR 12.113 75.706 0,15 
CBRE Group US USD 3.929 75.187 0,15 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 3.230 74.608 0,14 
African Bank Investments ZA ZAR 86.913 74.274 0,14 
Weyerhaeuser US USD 3.415 73.564 0,14 
Man Group GB GBP 60.579 72.672 0,14 
Ryman Hospitality Properties US USD 2.230 72.449 0,14 
London Stock Exchange Group GB GBP 3.229 71.221 0,14 
Unibail-Rodamco FR EUR 364 70.695 0,14 
Suncorp Group AU AUD 7.734 67.500 0,13 
Baloise Holding CH CHF 741 64.949 0,13 
United Overseas Bank SG SGD 5.140 64.281 0,12 
Nasdaq OMX Group US USD 2.364 62.909 0,12 
BNP Paribas FR EUR 1.152 62.316 0,12 
AMP AU AUD 18.159 61.463 0,12 
Close Brothers Group GB GBP 3.456 58.721 0,11 
Mediobanca IT EUR 6.865 54.783 0,11 
Manulife Financial CA CAD 4.040 54.637 0,11 
Macquarie Group AU AUD 1.358 52.538 0,10 
Bank of New York Mellon US USD 2.036 49.515 0,10 
Malayan Banking MY MYR 21.440 46.922 0,09 
Shinhan Financial Group KR KRW 1.485 46.601 0,09 
Brookfield Asset Management CA CAD 1.498 45.130 0,09 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 3.311 44.491 0,09 
AEON Financial Service JP JPY 2.385 43.154 0,08 
Prudential Financial US USD 744 42.996 0,08 
PNC Financial Services Group US USD 700 42.312 0,08 
Lend Lease Group AU AUD 4.805 41.735 0,08 
ICAP GB GBP 8.241 41.541 0,08 
Nordea Bank SE SEK 3.955 41.182 0,08 
American Tower US USD 675 40.643 0,08 
Admiral Group GB GBP 2.305 39.219 0,08 
Resolution GB GBP 10.052 36.502 0,07 
FBN Holdings NG NGN 561.982 35.682 0,07 
State Street US USD 738 34.276 0,07 
Banco de Sabadell ES EUR 13.691 33.543 0,07 
First Gulf Bank PJSC AE AED 9.841 33.516 0,06 
QBE Insurance Group AU AUD 4.244 32.967 0,06 
Sampo (A) FI EUR 902 32.271 0,06 
Cembra Money Bank CH CHF 611 30.609 0,06 
Guaranty Trust Bank NG NGN 257.949 30.339 0,06 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 8.453 29.961 0,06 
Ayala Land PH PHP 61.329 29.891 0,06 
Investec GB GBP 4.677 29.692 0,06 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 5.608 29.316 0,06 
Bank Mandiri Persero ID IDR 47.595 29.273 0,06 
Regions Financial US USD 3.974 28.851 0,06 
Wharf Holdings HK HKD 5.651 28.493 0,06 
China Construction Bank CN HKD 54.783 27.276 0,05 
Capital One Financial US USD 511 27.090 0,05 
Aeon Mall JP JPY 1.560 26.748 0,05 
Bank of Montreal CA CAD 523 25.970 0,05 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 10.023 25.922 0,05 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 1.881 24.396 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 56.195 24.177 0,05 
CITIC Securities (H) CN HKD 16.523 23.887 0,05 
Swiss Re CH CHF 376 23.682 0,05 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 4.378 23.334 0,05 
Power Corp of Canada CA CAD 1.110 22.358 0,04 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 52 22.107 0,04 
Onex CA CAD 540 22.050 0,04 
Bank of China CN HKD 67.686 21.458 0,04 
Lancashire Holdings GB GBP 2.427 20.678 0,04 
Bank of Nova Scotia CA CAD 469 20.449 0,04 
National Bank of Canada CA CAD 671 20.042 0,04 
Validus Holdings BM USD 724 19.241 0,04 
T&D Holdings JP JPY 2.219 19.049 0,04 
Brait MT ZAR 4.851 18.839 0,04 
Phoenix Group Holdings GB GBP 2.201 18.299 0,04 
VZ Holding CH CHF 151 18.217 0,04 
Cathay Financial Holding TW TWD 17.761 18.065 0,04 
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Bank Central Asia ID IDR 26.187 17.949 0,03
CI Financial CA CAD 761 17.640 0,03
Intact Financial CA CAD 377 17.613 0,03
CNinsure CN USD 3.651 16.559 0,03
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 836 14.945 0,03
Great Eastern Holdings SG SGD 1.273 13.901 0,03
Banco Popular Espanol ES EUR 2.455 13.014 0,03
SberBank of Russia RU USD 8.168 11.981 0,02
Resona Holdings JP JPY 3.191 11.737 0,02
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 2.437 11.697 0,02
DNB ASA NO NOK 904 11.522 0,02
Melcor Developments CA CAD 650 9.744 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 1.601 9.170 0,02
Kasikornbank (F) TH THB 1.844 8.071 0,02
Acom JP JPY 3.110 7.617 0,01
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 5.485 7.300 0,01
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 4.466 6.812 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 5 6.743 0,01
Huaku Development TW TWD 3.714 6.555 0,01
Daibiru JP JPY 880 6.317 0,01
IBJ Leasing JP JPY 381 6.270 0,01
Champion REIT HK HKD 18.466 6.269 0,01
Access Bank NG NGN 161.231 5.921 0,01
Barclays Africa Group ZA ZAR 406 4.280 0,01
Coronation Fund Managers ZA ZAR 611 4.250 0,01
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 3.725 3.979 0,01
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 245 3.814 0,01
CNP Assurances FR EUR 228 3.788 0,01
Zeder Investments ZA ZAR 11.533 3.462 0,01
JSE ZA ZAR 447 2.954 0,01
Diamond Bank NG NGN 68.162 1.852 0,00
Summarecon Agung ID IDR 24.322 1.685 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 19.682 1.282 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 355 224 0,00

    9.602.188 18,62

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 2.103 2.289 0,00

    2.289 0,00

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 609 7.923 0,02

    7.923 0,02

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 35.061 27.634 0,05
TURVO International TW TWD 3.687 12.115 0,02
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 457 3.050 0,01

    42.799 0,08

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 125 2.439 0,00

    2.439 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 1.963 5.773 0,01
Poya TW TWD 925 4.156 0,01

    9.929 0,02

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 2.804 95.114 0,18
X5 Retail Group RU USD 5.356 67.887 0,13
East African Breweries KE KES 24.201 58.733 0,11

    221.734 0,43

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 2.351 9.718 0,02
Bioteque TW TWD 6.003 9.326 0,02
TaiDoc Technology TW TWD 1.742 3.711 0,01

    22.755 0,04

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 437 4.762 0,01

    4.762 0,01

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 11.018 66.734 0,13
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 2.406 33.396 0,06
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 1.031 6.692 0,01

    106.822 0,21

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 23 0,00

    23 0,00
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Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 272 0 0,00 

    0 0,00 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 250.063 304 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 2.336 0 0,00 

    304 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 24 20.726 0,04 

    20.726 0,04 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 170.363 20.738 0,04 

    20.738 0,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 6.033 16.736 0,03 

    16.736 0,03 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 7.491 31.940 0,06 
Egis Technology* TW TWD 2.977 5.329 0,01 
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 548 0,00 

    37.817 0,07 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 45.861.519) 46.972.442 91,08 
 46.972.442,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 4.102.489 59.529 0,12 

    59.529 0,12 

 
 
Otros activos y pasivos 4.543.270 8,80 

 
PN 51.575.241 100,00 
 51.575.241,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 30,45
Reino Unido GB 8,23
Francia FR 5,96
Japón JP 5,42
Suiza CH 4,41
Alemania DE 3,85
Países Bajos NL 3,46
Canadá CA 3,17
China CN 3,06
Sudáfrica ZA 2,63
Hong Kong HK 2,63
Corea KR 2,25
Australia AU 2,07
Taiwan TW 1,87
Rusia RU 1,06
Israel IL 1,04
Dinamarca DK 0,79
Suecia SE 0,75
India IN 0,67
España ES 0,66
Nigeria NG 0,66
Indonesia ID 0,63
Brasil BR 0,62
Italia IT 0,58
Bélgica BE 0,47
Irlanda IE 0,46
Noruega NO 0,43
Singapur SG 0,36
Turquía TR 0,35
Malasia MY 0,35
Filipinas PH 0,33
Perú PE 0,25
Finlandia FI 0,25
Tailandia TH 0,16
Kenia KE 0,13
Nueva Zelandia NZ 0,11
Luxemburgo LU 0,09
Emiratos Árabes Unidos AE 0,09
Panamá PA 0,08
Colombia CO 0,06
Austria AT 0,06
Bermuda BM 0,04
Malta MT 0,04
Kazakstan KZ 0,02
Islas Caimán KY 0,02
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  8,92
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 198 5.649 0,78
Total FR EUR 106 5.481 0,75
Anadarko Petroleum US USD 47 3.333 0,46
BG Group GB GBP 228 3.326 0,46
Suncor Energy CA CAD 109 3.043 0,42
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 5.250 2.634 0,36
Southwestern Energy US USD 71 2.436 0,33
EQT US USD 25 1.959 0,27
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 65 1.843 0,25
BP GB GBP 262 1.594 0,22
John Wood Group GB GBP 166 1.580 0,22
Statoil NO NOK 63 1.376 0,19
Halliburton US USD 30 1.368 0,19
EOG Resources US USD 16 1.092 0,15
Concho Resources US USD 11 1.052 0,14
Schlumberger US USD 13 983 0,13
Patterson-UTI Energy US USD 36 830 0,11
Marathon Oil US USD 32 830 0,11
Repsol ES EUR 43 829 0,11
Helmerich & Payne US USD 11 813 0,11
Enbridge CA CAD 22 766 0,11
Cameron International US USD 14 666 0,09
Canadian Natural Resources CA CAD 19 561 0,08
Rowan Cos US USD 24 539 0,07
SBM Offshore NL EUR 41 538 0,07
Occidental Petroleum US USD 8 535 0,07
Ultra Petroleum US USD 24 512 0,07
Tourmaline Oil CA CAD 14 507 0,07
Oil Search AU AUD 77 459 0,06
AMEC GB GBP 31 459 0,06
Rosetta Resources US USD 12 418 0,06
Newocean Energy Holdings HK HKD 848 403 0,06
Premier Oil GB GBP 97 399 0,05
Peyto Exploration & Development CA CAD 15 399 0,05
Cenovus Energy CA CAD 18 375 0,05
Inpex JP JPY 34 357 0,05
JX Holdings JP JPY 95 354 0,05
Neste Oil FI EUR 23 344 0,05
Precision Drilling CA CAD 29 277 0,04
TransCanada CA CAD 8 265 0,04
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 966 235 0,03
Secure Energy Services CA CAD 18 234 0,03
ARC Resources CA CAD 10 213 0,03
Japón Petroleum Exploration JP JPY 8 207 0,03
Aker Solutions NO NOK 18 206 0,03
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 33 167 0,02
Talisman Energy CA CAD 22 166 0,02
Keyera CA CAD 3 134 0,02
Trican Well Service CA CAD 13 131 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 5 124 0,02
Veresen CA CAD 11 120 0,02
Raging River Exploration CA CAD 16 103 0,01
Trilogy Energy CA CAD 4 86 0,01
Cardinal Energy CA CAD 5 45 0,01
Bashneft RU USD 1 20 0,00
Caracal Energy CA GBP 1 3 0,00

53.378 7,33

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 123 2.238 0,31
Gas Natural SDG ES EUR 70 1.445 0,20
SSE GB GBP 75 1.389 0,19
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 1.750 1.298 0,18
Power Assets Holdings HK HKD 158 981 0,13
ENN Energy Holdings CN HKD 181 909 0,12
Snam IT EUR 183 794 0,11
Fortum FI EUR 40 645 0,09
Electricite de France FR EUR 23 626 0,09
Tenaga Nasional MY MYR 213 561 0,08
Korea Electric Power KR KRW 18 503 0,07
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 1.420 478 0,07
Huaneng Renewables (H) CN HKD 1.574 352 0,05
National Grid GB GBP 34 350 0,05
Centrica GB GBP 79 319 0,04
RWE DE EUR 11 316 0,04
HanKore Environment Tech Group CN SGD 3.852 250 0,03
E.ON DE EUR 15 210 0,03
Iberdrola ES EUR 37 187 0,03
China Resources Power Holdings HK HKD 103 187 0,03
Sound Global CN HKD 264 172 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 22 148 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 269 83 0,01
CT Environmental Group CN HKD 60 25 0,00

14.466 1,99

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 135 1.915 0,26
Praxair US USD 19 1.738 0,24
BHP Billiton AU AUD 65 1.645 0,23
Akzo Nobel NL EUR 28 1.581 0,22
Eagle Materials US USD 25 1.509 0,21
Martin Marietta Materials US USD 13 1.189 0,16

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR
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Salzgitter DE EUR 39 1.180 0,16 
Toray Industries JP JPY 242 1.139 0,16 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 97 787 0,11 
Fuchs Petrolub DE EUR 11 730 0,10 
Anglo American GB GBP 38 722 0,10 
BASF DE EUR 8 690 0,09 
James Hardie Industries IE AUD 71 656 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 15 632 0,09 
Franco-Nevada CA CAD 18 625 0,09 
Arkema FR EUR 8 605 0,08 
Asahi Kasei JP JPY 119 583 0,08 
Air Liquide FR EUR 5 553 0,08 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 58 545 0,07 
Korea Zinc KR KRW 2 544 0,07 
Methanex CA CAD 12 515 0,07 
Sims Metal Management US AUD 78 511 0,07 
Johnson Matthey GB GBP 11 454 0,06 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 33 453 0,06 
Mosaic US USD 11 404 0,06 
Mondi GB GBP 31 376 0,05 
Symrise DE EUR 10 373 0,05 
First Quantum Minerals CA CAD 25 363 0,05 
Ashland US USD 5 363 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 17 343 0,05 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 52 318 0,04 
Agrium CA CAD 5 314 0,04 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 23 305 0,04 
Pact Group Holdings AU AUD 132 299 0,04 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 576 273 0,04 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 138 261 0,04 
JFE Holdings JP JPY 18 233 0,03 
Potash of Saskatchewan CA CAD 8 214 0,03 
CCL Industries CA CAD 3 189 0,03 
Kansai Paint JP JPY 13 136 0,02 
Tahoe Resources US CAD 8 130 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 12 130 0,02 
Linde DE EUR 1 101 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 20 100 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 6 92 0,01 
Daido Steel JP JPY 25 88 0,01 
Goldcorp CA CAD 5 85 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 42 84 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 9 81 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 56 65 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 2 61 0,01 
Sibanye Gold ZA ZAR 33 61 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 31 47 0,01 
Aquarius Platinum AU GBP 84 22 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 272 17 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 168 15 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 58 13 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 2 6 0,00 

27.463 3,77 

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 33 3.163 0,43 
Schneider Electric FR EUR 43 2.911 0,40 
Eaton US USD 52 2.724 0,37 
Caterpillar US USD 35 2.691 0,37 
Philips Electronics NL EUR 107 2.467 0,34 
General Dynamics US USD 22 1.748 0,24 
Textron US USD 60 1.746 0,24 
Hutchison Whampoa HK HKD 173 1.704 0,23 
TransDigm Group US USD 10 1.316 0,18 
Norfolk Southern US USD 19 1.279 0,18 
Nielsen Holdings US USD 37 1.268 0,17 
URS US USD 37 1.234 0,17 
Vinci FR EUR 22 1.220 0,17 
Alliance Global Group PH PHP 2.281 1.150 0,16 
Atlantia IT EUR 60 1.119 0,15 
China State Construction International Holdings HK HKD 859 1.034 0,14 
Atlas Copco (A) SE SEK 45 948 0,13 
Sarin Technologies IL SGD 569 905 0,12 
Rockwell Automation US USD 11 896 0,12 
Pentair CH USD 17 887 0,12 
Pall US USD 13 814 0,11 
Masco US USD 56 813 0,11 
Zodiac Aerospace FR EUR 33 780 0,11 
Danaher US USD 15 779 0,11 
United Technologies US USD 9 773 0,11 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 244 746 0,10 
United Continental Holdings US USD 25 732 0,10 
Sydney Airport AU AUD 258 731 0,10 
Mitsubishi Electric JP JPY 83 681 0,09 
FedEx US USD 7 664 0,09 
Equifax US USD 13 653 0,09 
Union Pacific US USD 5 634 0,09 
Cathay Pacific Airways HK HKD 455 619 0,08 
Sumitomo JP JPY 66 617 0,08 
Copa Holdings PA USD 6 610 0,08 
Knight Transportation US USD 33 560 0,08 
Canadian Pacific Railway CA CAD 5 545 0,07 
Teleperformance FR EUR 13 536 0,07 
Makita JP JPY 14 518 0,07 
Central Japan Railway JP JPY 5 483 0,07 
Haitian International Holdings CN HKD 327 475 0,07 
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Assa Abloy SE SEK 12 473 0,06
Weichai Power (H) CN HKD 181 455 0,06
Securitas (B) SE SEK 52 453 0,06
West Japan Railway JP JPY 15 447 0,06
Andritz AT EUR 10 429 0,06
G4S GB GBP 144 413 0,06
Nam Cheong MY SGD 2.005 409 0,06
Sandvik SE SEK 40 402 0,06
Leighton Holdings AU AUD 31 397 0,05
BAE Systems GB GBP 80 391 0,05
Asciano AU AUD 104 377 0,05
Delta Air Lines US USD 14 368 0,05
Werner Enterprises US USD 19 353 0,05
Michael Page International GB GBP 61 350 0,05
AirAsia MY MYR 713 350 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 26 337 0,05
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 89 335 0,05
Morgan Advanced Materials GB GBP 82 333 0,05
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 3 327 0,04
Toshiba JP JPY 109 308 0,04
Bidvest Group ZA ZAR 16 306 0,04
Serco Group GB GBP 73 303 0,04
Schindler Holding CH CHF 3 287 0,04
Canadian National Railway CA CAD 7 287 0,04
Navistar International US USD 10 273 0,04
Ansaldo STS IT EUR 33 267 0,04
Nidec JP JPY 6 257 0,04
THK JP JPY 16 237 0,03
Pacific Basin Shipping HK HKD 404 170 0,02
United Envirotech SG SGD 188 141 0,02
Keppel SG SGD 23 141 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 14 132 0,02
Hino Motors JP JPY 13 126 0,02
Samsung Engineering KR KRW 2 124 0,02
GS Yuasa JP JPY 29 120 0,02
Totetsu Kogyo JP JPY 8 115 0,02
Voltronic Power Technology TW TWD 22 105 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 15 97 0,01
Obayashi JP JPY 19 88 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 2 85 0,01
Toyo Engineering JP JPY 25 79 0,01
Kajima JP JPY 27 75 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 7 73 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 96 60 0,01
Group Five (South Africa) ZA ZAR 17 51 0,01
AviChina Industry & Technology CN HKD 119 46 0,01
WestJet Airlines CA CAD 2 37 0,01
Stantec CA CAD 1 20 0,00
ComfortDelGro SG SGD 11 14 0,00

    57.996 7,96

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 2.684 7.545 1,04
Microsoft US USD 197 5.720 0,78
Oracle US USD 166 4.857 0,67
Samsung Electronics KR KRW 4 3.617 0,50
SAP DE EUR 62 3.605 0,49
Cisco Systems US USD 215 3.570 0,49
SK Hynix KR KRW 115 3.217 0,44
Google (A) US USD 6 2.363 0,32
Apple US USD 5 2.351 0,32
Cognizant Technology Solutions US USD 66 2.297 0,32
Check Point Software Technologies IL USD 50 2.275 0,31
STMicroelectronics CH EUR 296 2.040 0,28
Tencent Holdings CN HKD 44 1.960 0,27
Hewlett-Packard US USD 76 1.804 0,25
MediaTek TW TWD 157 1.772 0,24
Amadeus IT Holding ES EUR 47 1.394 0,19
Hitachi JP JPY 262 1.341 0,18
ASM International NL EUR 42 1.319 0,18
NVIDIA US USD 95 1.271 0,17
Texas Instruments US USD 36 1.193 0,16
NAVER KR KRW 2 1.192 0,16
Activision Blizzard US USD 79 1.122 0,15
TE Connectivity CH USD 26 1.113 0,15
Broadcom (A) US USD 50 1.103 0,15
Juniper Networks US USD 62 1.096 0,15
Citrix Systems US USD 25 1.068 0,15
Fiserv US USD 24 1.055 0,14
eBay US USD 28 1.052 0,14
Google (C) US USD 3 957 0,13
NetEase ADR CN USD 19 913 0,13
Symantec US USD 62 902 0,12
ASML Holding NL EUR 15 887 0,12
Computershare AU AUD 107 886 0,12
Nuance Communications US USD 75 866 0,12
EMC US USD 46 856 0,12
QUALCOMM US USD 15 845 0,12
Playtech GB GBP 101 818 0,11
Ciena US USD 58 818 0,11
Micron Technology US USD 43 799 0,11
Electronic Arts US USD 39 790 0,11
MAXIMUS US USD 26 789 0,11
Bitauto Holdings CN USD 30 746 0,10
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 3.313 715 0,10
Finisar US USD 37 706 0,10
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Red Hat US USD 20 692 0,09 
Riverbed Technology US USD 44 618 0,08 
VMware US USD 9 604 0,08 
ManTech International US USD 28 583 0,08 
UBISOFT Entertainment FR EUR 43 578 0,08 
SolarWinds US USD 17 486 0,07 
CGI Group CA CAD 18 473 0,06 
Catcher Technology TW TWD 75 453 0,06 
Shimadzu JP JPY 69 423 0,06 
Inotera Memories TW TWD 564 416 0,06 
Novatek Microelectronics TW TWD 119 395 0,05 
Nokia FI EUR 66 355 0,05 
Lenovo Group CN HKD 433 355 0,05 
Yonyou Software (A) CN CNY 235 353 0,05 
SCSK JP JPY 19 353 0,05 
Horiba JP JPY 14 349 0,05 
TDK JP JPY 11 344 0,05 
Constellation Software CA CAD 2 344 0,05 
Science Applications International US USD 12 335 0,05 
Kyocera JP JPY 9 314 0,04 
Fujitsu JP JPY 73 309 0,04 
Tokyo Electron JP JPY 8 305 0,04 
21Vianet Group CN USD 17 292 0,04 
Azbil JP JPY 18 291 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 8 274 0,04 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 11 269 0,04 
Ubiquiti Networks US USD 9 251 0,03 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 225 0,03 
Kingsoft CN HKD 91 202 0,03 
Epistar TW TWD 126 199 0,03 
NEC JP JPY 91 184 0,03 
Kingdee International Software Group CN HKD 837 180 0,02 
Topcon JP JPY 13 157 0,02 
Sinosoft Technology Group CN HKD 673 148 0,02 
Largan Precision TW TWD 3 147 0,02 
Hollysys Automation Technologies CN USD 9 134 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 4 130 0,02 
ChinaCache International Holdings CN USD 12 121 0,02 
Gigastorage TW TWD 137 119 0,02 
Leju Holdings CN USD 15 116 0,02 
Delta Electronics TW TWD 24 105 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 5 105 0,01 
Open Text CA CAD 2 88 0,01 
SINA (China) CN USD 3 87 0,01 
Otsuka JP JPY 1 85 0,01 
SunPower US USD 4 84 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 75 84 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 186 83 0,01 
IEI Integration TW TWD 74 77 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 3 56 0,01 
ESPEC JP JPY 9 51 0,01 
Adlink Technology TW TWD 38 51 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 101 49 0,01 
Eugene Technology KR KRW 3 43 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 4 42 0,01 
Enghouse Systems CA CAD 2 41 0,01 
Nuflare Technology JP JPY 1 38 0,01 
Giantplus Technology TW TWD 117 36 0,00 
F@N Communications JP JPY 2 25 0,00 

    91.711 12,59 

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 66 4.489 0,62 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 22 4.235 0,58 
Reed Elsevier NL EUR 216 3.179 0,44 
Comcast US USD 83 3.112 0,43 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 822 3.075 0,42 
Techtronic Industries HK HKD 1.210 2.780 0,38 
Renault FR EUR 39 2.770 0,38 
Time Warner US USD 56 2.612 0,36 
Hyundai Motor KR KRW 16 2.594 0,36 
NVR US USD 3 2.449 0,34 
Sands China CN HKD 459 2.412 0,33 
Amazon.com US USD 10 2.273 0,31 
Johnson Controls US USD 69 2.203 0,30 
AutoZone US USD 6 2.167 0,30 
Home Depot US USD 38 2.151 0,30 
Wolters Kluwer NL EUR 107 2.140 0,29 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 67 2.012 0,28 
Tata Motors IN INR 389 1.935 0,27 
Toyota Motor JP JPY 49 1.887 0,26 
Harley-Davidson US USD 35 1.836 0,25 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 21 1.835 0,25 
Viacom (B) US USD 30 1.805 0,25 
Hasbro US USD 44 1.756 0,24 
Imperial Holdings ZA ZAR 125 1.684 0,23 
Honda Motor JP JPY 69 1.640 0,23 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 93 1.621 0,22 
Delphi Automotive GB USD 32 1.553 0,21 
Kering FR EUR 10 1.547 0,21 
Great Wall Motor (H) CN HKD 445 1.453 0,20 
Royal Caribbean Cruises US USD 36 1.370 0,19 
Dollar General US USD 34 1.368 0,19 
Christian Dior FR EUR 9 1.358 0,19 
WPP GB GBP 85 1.315 0,18 
Bridgestone JP JPY 46 1.188 0,16 
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UBM GB GBP 142 1.138 0,16
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 254 1.106 0,15
Publicis Groupe FR EUR 18 1.105 0,15
Samsonite International US HKD 454 1.038 0,14
Carnival US GBP 36 1.024 0,14
Chipotle Mexican Grill US USD 3 1.022 0,14
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 878 977 0,13
NIKE US USD 18 960 0,13
BorgWarner US USD 22 952 0,13
General Motors US USD 38 935 0,13
British Sky Broadcasting Group GB GBP 80 859 0,12
Nissan Motor JP JPY 130 807 0,11
Continental DE EUR 4 758 0,10
Maruti Suzuki India IN INR 31 715 0,10
DeVry US USD 22 711 0,10
Isuzu Motors JP JPY 160 668 0,09
LKQ US USD 32 658 0,09
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 632 639 0,09
Marui Group JP JPY 94 599 0,08
Daimler DE EUR 9 578 0,08
Grand Korea Leisure KR KRW 19 567 0,08
Suzuki Motor JP JPY 30 564 0,08
Giant Manufacturing TW TWD 98 553 0,08
Pandora DK DKK 11 547 0,08
Staples US USD 60 537 0,07
Apollo Group (A) US USD 26 529 0,07
H&R Block US USD 26 527 0,07
Priceline Group US USD 1 526 0,07
Children's Place Retail Stores US USD 15 514 0,07
Mohawk Industries US USD 5 469 0,06
Paddy Power IE EUR 8 463 0,06
Target US USD 10 460 0,06
TJX Companies US USD 11 460 0,06
Fairfax Media AU AUD 668 439 0,06
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 15 432 0,06
Magna International CA CAD 6 429 0,06
David Jones AU AUD 163 428 0,06
Axel Springer DE EUR 10 428 0,06
Kia Motors KR KRW 11 426 0,06
Starbucks US USD 8 410 0,06
SM Entertainment KR KRW 12 407 0,06
TUI DE EUR 31 368 0,05
Sodexo FR EUR 5 363 0,05
Volkswagen DE EUR 2 327 0,04
Onward Holdings JP JPY 63 306 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 122 302 0,04
Pearson GB GBP 22 301 0,04
Inditex ES EUR 3 295 0,04
Wotif.com Holdings AU AUD 162 290 0,04
Redrow GB GBP 82 287 0,04
Sekisui House JP JPY 33 283 0,04
Geely Automobile Holdings HK HKD 1.132 283 0,04
Darty GB GBP 224 278 0,04
Ainsworth Game Technology AU AUD 99 274 0,04
Swatch Group CH CHF 1 262 0,04
Super Retail Group AU AUD 36 248 0,03
Gildan Activewear CA CAD 7 243 0,03
ANTA Sports Products CN HKD 228 240 0,03
Ryland Group US USD 9 234 0,03
Omnicom Group US USD 5 231 0,03
Xinyi Glass Holdings HK HKD 395 225 0,03
Man Wah Holdings HK HKD 187 221 0,03
Nitori Holdings JP JPY 7 216 0,03
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 38 188 0,03
Xinchen China Power Holdings CN HKD 478 187 0,03
Astra International ID IDR 396 183 0,03
Gourmet Master TW TWD 27 155 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 44 153 0,02
Ladbrokes GB GBP 79 148 0,02
Matahari Putra Prima ID IDR 820 142 0,02
Cineplex CA CAD 5 139 0,02
Gannett US USD 7 134 0,02
Genting Singapore SG SGD 164 125 0,02
E-Lead Electronic TW TWD 71 122 0,02
Luk Fook Holdings International HK HKD 57 117 0,02
Shangri-La Asia HK HKD 97 115 0,02
Fujitsu General JP JPY 13 109 0,01
Spur ZA ZAR 48 99 0,01
CJ CGV KR KRW 3 95 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 26 94 0,01
Quebecor CA CAD 5 90 0,01
Coway KR KRW 2 89 0,01
Metair Investments ZA ZAR 29 86 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 35 83 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 175 83 0,01
Byd CN HKD 21 82 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 7 70 0,01
Famous Brands ZA ZAR 9 66 0,01
CJ Hellovision KR KRW 5 66 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 7 64 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 9 48 0,01
Airmate Cayman International KY TWD 26 45 0,01
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 205 36 0,00
City Lodge Hotels ZA ZAR 3 28 0,00
OPAP GR EUR 2 24 0,00
Daiichikosho JP JPY 1 21 0,00
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Toridoll.corp JP JPY 2 15 0,00 

    110.546 15,17 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 109 5.742 0,79 
Nestle CH CHF 91 5.090 0,70 
British American Tobacco GB GBP 113 4.708 0,65 
Mead Johnson Nutrition US USD 43 2.705 0,37 
Molson Coors Brewing (B) US USD 59 2.525 0,35 
Procter & Gamble US USD 41 2.470 0,34 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 67 2.295 0,31 
L'Oreal FR EUR 17 2.059 0,28 
Danone FR EUR 37 1.958 0,27 
China Mengniu Dairy CN HKD 527 1.951 0,27 
ConAgra Foods US USD 84 1.857 0,25 
Brown-Forman US USD 28 1.836 0,25 
Alimentation Couche Tard CA CAD 88 1.774 0,24 
Metro DE EUR 60 1.726 0,24 
Unilever NL EUR 49 1.506 0,21 
Shoprite Holdings ZA ZAR 107 1.291 0,18 
Nigerian Breweries NG NGN 1.803 1.212 0,17 
Coca-Cola Enterprises US USD 35 1.135 0,16 
Kellogg US USD 23 1.127 0,15 
Amorepacific KR KRW 1 1.088 0,15 
Tesco GB GBP 294 1.048 0,14 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 388 948 0,13 
Coca-Cola Icecek TR TRY 56 948 0,13 
Flowers Foods US USD 62 916 0,13 
AVI ZA ZAR 225 895 0,12 
Philip Morris International US USD 13 788 0,11 
Universal Robina PH PHP 328 775 0,11 
Carrefour FR EUR 27 758 0,10 
Imperial Tobacco Group GB GBP 24 748 0,10 
PepsiCo US USD 12 728 0,10 
Seven & I Holdings JP JPY 25 716 0,10 
Wal-Mart Stores US USD 12 711 0,10 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 12 694 0,10 
JM Smucker US USD 10 683 0,09 
LG Household & Health Care KR KRW 2 635 0,09 
Unilever GB GBP 19 627 0,09 
Japan Tobacco JP JPY 26 617 0,08 
Dr Pepper Snapple Group US USD 15 612 0,08 
Fresh Market US USD 23 611 0,08 
Swedish Match SE SEK 24 603 0,08 
First Resources SG SGD 372 550 0,08 
Lindt & Spruengli CH CHF 1 542 0,07 
Aryzta CH CHF 8 531 0,07 
Astra Agro Lestari ID IDR 265 486 0,07 
Gudang Garam ID IDR 125 442 0,06 
Marine Harvest NO NOK 40 357 0,05 
Asahi Group Holdings JP JPY 10 207 0,03 
Loblaw Cos CA CAD 7 206 0,03 
McBride GB GBP 142 169 0,02 
Suedzucker DE EUR 7 100 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 62 82 0,01 
Ichitan Group TH THB 187 79 0,01 
Distell Group ZA ZAR 7 58 0,01 
Valor JP JPY 6 53 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 62 43 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 31 33 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 44 22 0,00 
    65.076 8,93 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 116 9.059 1,24 
Express Scripts Holding US USD 111 5.338 0,73 
Amgen US USD 50 4.076 0,56 
Novo Nordisk (B) DK DKK 116 3.774 0,52 
Gilead Sciences US USD 66 3.648 0,50 
Bayer (Reg'd) DE EUR 34 3.424 0,47 
GlaxoSmithKline GB GBP 143 2.835 0,39 
Novartis CH CHF 43 2.660 0,37 
Johnson & Johnson US USD 32 2.311 0,32 
Shire IE GBP 54 2.213 0,30 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 58 2.051 0,28 
AbbVie US USD 51 1.917 0,26 
Roche Holding CH CHF 9 1.905 0,26 
Allergan (USA) US USD 16 1.900 0,26 
Hospira US USD 57 1.866 0,26 
Actelion CH CHF 25 1.795 0,25 
HCA Holdings US USD 42 1.583 0,22 
Centene US USD 33 1.555 0,21 
Cigna US USD 26 1.472 0,20 
Mylan US USD 38 1.365 0,19 
Sorin IT EUR 593 1.303 0,18 
AstraZeneca GB GBP 22 1.266 0,17 
Agilent Technologies US USD 28 1.073 0,15 
CSL AU AUD 23 1.066 0,15 
Merck US USD 25 1.043 0,14 
McKesson US USD 8 1.027 0,14 
Roche Holding (BR) CH CHF 5 1.011 0,14 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 10 962 0,13 
Covance US USD 14 916 0,13 
Abbott Laboratories US USD 30 841 0,12 
Illumina US USD 9 831 0,11 
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Thermo Fisher Scientific US USD 10 818 0,11
Smith & Nephew GB GBP 68 765 0,10
Medtronic US USD 18 754 0,10
Salix Pharmaceuticals US USD 9 734 0,10
Techne US USD 11 685 0,09
AstraZeneca ADR GB USD 12 658 0,09
Fresenius Medical Care DE EUR 13 647 0,09
BioMarin Pharmaceutical US USD 15 633 0,09
Questcor Pharmaceuticals US USD 10 591 0,08
Allscripts Healthcare Solutions US USD 51 561 0,08
Dr Reddy's Laboratories IN INR 17 547 0,08
Daiichi Sankyo JP JPY 44 531 0,07
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 706 514 0,07
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 5 508 0,07
Coloplast (B) DK DKK 8 505 0,07
Astellas Pharma JP JPY 58 461 0,06
Humana US USD 5 438 0,06
Biosensors International Group SG SGD 710 387 0,05
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 634 380 0,05
Cooper Companies US USD 4 338 0,05
UCB BE EUR 5 316 0,04
Nihon Kohden JP JPY 10 284 0,04
Sysmex JP JPY 12 278 0,04
Sino Biopharmaceutical HK HKD 487 275 0,04
Draegerwerk DE EUR 3 241 0,03
Shionogi JP JPY 19 237 0,03
Terumo JP JPY 16 223 0,03
Message JP JPY 9 218 0,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 5 205 0,03
Mindray Medical International CN USD 9 203 0,03
Sangamo BioSciences US USD 19 178 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 14 175 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 155 166 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 21 159 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 72 150 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 65 136 0,02
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 135 126 0,02
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 6 124 0,02
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 54 116 0,02
Asahi Intecc JP JPY 4 100 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 19 78 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 80 61 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 31 61 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 22 39 0,01
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 70 36 0,00
UMN Pharma JP JPY 1 21 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 2 0,00

    83.749 11,49

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 858 2.339 0,32
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 1.568 2.048 0,28
BT Group GB GBP 240 1.074 0,15
Softbank JP JPY 18 971 0,13
Verizon Communications US USD 28 944 0,13
KDDI JP JPY 25 943 0,13
TDC (B) DK DKK 134 909 0,12
Telenor NO NOK 54 907 0,12
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 15 602 0,08
TELUS CA CAD 23 596 0,08
Swisscom (Reg'd) CH CHF 1 565 0,08
DiGi.Com MY MYR 428 524 0,07
Telecom of New Zealand NZ NZD 269 462 0,06
Tele2 SE SEK 45 417 0,06
TalkTalk Telecom Group GB GBP 120 417 0,06
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 2.761 390 0,05
NTT DOCOMO JP JPY 34 387 0,05
MTN Group ZA ZAR 22 323 0,04
Thaicom TH THB 343 310 0,04
Rogers Communications CA CAD 11 304 0,04
KT KR KRW 11 250 0,03
Mobile Telesystems RU USD 17 202 0,03
Telkom SOC ZA ZAR 56 144 0,02
Safaricom KE KES 962 104 0,01

    16.132 2,21

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 1.376 4.807 0,66
Barclays GB GBP 1.549 4.755 0,65
JPMorgan Chase US USD 110 4.431 0,61
UBS (Reg'd) CH CHF 259 3.907 0,54
US Bancorp US USD 112 3.298 0,45
Morgan Stanley US USD 147 3.268 0,45
HSBC Holdings GB GBP 437 3.215 0,44
Citigroup US USD 83 2.883 0,40
Lloyds Banking Group GB GBP 3.088 2.833 0,39
CME Group US USD 51 2.600 0,36
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 111 2.530 0,35
ACE CH USD 34 2.501 0,34
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 47 2.466 0,34
Allianz (Reg'd) DE EUR 19 2.369 0,33
Aegon NL EUR 346 2.260 0,31
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 3.625 2.238 0,31
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 1.770 2.155 0,30
IntercontinentalExchange Group US USD 14 2.080 0,29
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Aon GB USD 33 2.033 0,28 
Remgro ZA ZAR 138 2.006 0,28 
Delta Lloyd NL EUR 99 1.872 0,26 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 49 1.711 0,23 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 60 1.710 0,23 
Ageas BE EUR 53 1.642 0,23 
Prudential GB GBP 97 1.600 0,22 
Royal Bank of Canada CA CAD 33 1.595 0,22 
Zenith Bank NG NGN 15.500 1.578 0,22 
Huntington Bancshares US USD 236 1.549 0,21 
HDFC Bank IN INR 169 1.526 0,21 
Mizuho Financial Group JP JPY 1.084 1.523 0,21 
Legal & General Group GB GBP 572 1.475 0,20 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 553 1.455 0,20 
KBC Groep BE EUR 33 1.433 0,20 
American International Group US USD 34 1.301 0,18 
Cheung Kong Holdings HK HKD 105 1.294 0,18 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 8 1.265 0,17 
Credicorp PE USD 12 1.260 0,17 
Deutsche Boerse DE EUR 24 1.255 0,17 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 308 1.177 0,16 
SCOR FR EUR 44 1.170 0,16 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 32 1.165 0,16 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 71 1.144 0,16 
Itau Unibanco Holding BR BRL 96 1.142 0,16 
Discovery ZA ZAR 171 1.069 0,15 
CBRE Group US USD 55 1.061 0,15 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 46 1.056 0,14 
African Bank Investments ZA ZAR 1.227 1.049 0,14 
Weyerhaeuser US USD 48 1.038 0,14 
Man Group GB GBP 856 1.027 0,14 
Ryman Hospitality Properties US USD 31 1.020 0,14 
London Stock Exchange Group GB GBP 46 1.006 0,14 
Unibail-Rodamco FR EUR 5 999 0,14 
Suncorp Group AU AUD 109 955 0,13 
Baloise Holding CH CHF 10 918 0,13 
United Overseas Bank SG SGD 73 908 0,12 
Nasdaq OMX Group US USD 33 885 0,12 
BNP Paribas FR EUR 16 880 0,12 
AMP AU AUD 257 870 0,12 
Close Brothers Group GB GBP 49 830 0,11 
Mediobanca IT EUR 97 774 0,11 
Manulife Financial CA CAD 57 771 0,11 
Macquarie Group AU AUD 19 743 0,10 
Bank of New York Mellon US USD 29 701 0,10 
Malayan Banking MY MYR 303 662 0,09 
Shinhan Financial Group KR KRW 21 658 0,09 
Brookfield Asset Management CA CAD 21 637 0,09 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 47 633 0,09 
AEON Financial Service JP JPY 34 615 0,08 
Prudential Financial US USD 11 607 0,08 
PNC Financial Services Group US USD 10 597 0,08 
Lend Lease Group AU AUD 68 591 0,08 
ICAP GB GBP 116 587 0,08 
Nordea Bank SE SEK 56 582 0,08 
American Tower US USD 10 574 0,08 
Admiral Group GB GBP 33 555 0,08 
Resolution GB GBP 142 516 0,07 
FBN Holdings NG NGN 7.936 504 0,07 
State Street US USD 10 484 0,07 
Banco de Sabadell ES EUR 193 474 0,07 
First Gulf Bank PJSC AE AED 139 472 0,06 
QBE Insurance Group AU AUD 60 467 0,06 
Sampo (A) FI EUR 13 456 0,06 
Cembra Money Bank CH CHF 9 433 0,06 
Guaranty Trust Bank NG NGN 3.642 428 0,06 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 120 426 0,06 
Ayala Land PH PHP 865 421 0,06 
Investec GB GBP 66 420 0,06 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 80 417 0,06 
Bank Mandiri Persero ID IDR 672 413 0,06 
Regions Financial US USD 56 407 0,06 
Wharf Holdings HK HKD 80 403 0,06 
China Construction Bank CN HKD 773 385 0,05 
Capital One Financial US USD 7 383 0,05 
Aeon Mall JP JPY 22 381 0,05 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 142 367 0,05 
Bank of Montreal CA CAD 7 367 0,05 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 27 344 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 793 341 0,05 
CITIC Securities (H) CN HKD 233 337 0,05 
Swiss Re CH CHF 5 335 0,05 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 62 330 0,05 
Power Corp of Canada CA CAD 16 316 0,04 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 1 313 0,04 
Onex CA CAD 8 311 0,04 
Bank of China CN HKD 956 303 0,04 
Lancashire Holdings GB GBP 34 292 0,04 
Bank of Nova Scotia CA CAD 7 289 0,04 
National Bank of Canada CA CAD 9 283 0,04 
Validus Holdings BM USD 10 272 0,04 
T&D Holdings JP JPY 32 271 0,04 
Brait MT ZAR 69 268 0,04 
Phoenix Group Holdings GB GBP 31 259 0,04 
VZ Holding CH CHF 2 257 0,04 
Cathay Financial Holding TW TWD 251 255 0,03 
Bank Central Asia ID IDR 370 253 0,03 
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Intact Financial CA CAD 5 249 0,03
CI Financial CA CAD 11 249 0,03
CNinsure CN USD 51 233 0,03
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 12 211 0,03
Great Eastern Holdings SG SGD 18 197 0,03
Banco Popular Espanol ES EUR 35 184 0,03
SberBank of Russia RU USD 116 170 0,02
Resona Holdings JP JPY 45 167 0,02
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 35 166 0,02
DNB ASA NO NOK 13 163 0,02
Melcor Developments CA CAD 9 138 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 23 130 0,02
Kasikornbank (F) TH THB 26 114 0,02
Acom JP JPY 44 109 0,01
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 78 104 0,01
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 63 97 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1 96 0,01
Huaku Development TW TWD 52 93 0,01
Daibiru JP JPY 13 90 0,01
IBJ Leasing JP JPY 5 89 0,01
Champion REIT HK HKD 261 89 0,01
Access Bank NG NGN 2.293 84 0,01
Barclays Africa Group ZA ZAR 6 61 0,01
Coronation Fund Managers ZA ZAR 9 60 0,01
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 53 57 0,01
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 3 54 0,01
CNP Assurances FR EUR 3 54 0,01
Zeder Investments ZA ZAR 164 49 0,01
JSE ZA ZAR 6 42 0,01
Diamond Bank NG NGN 969 26 0,00
Summarecon Agung ID IDR 343 24 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 278 18 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 5 3 0,00

    135.658 18,62

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 30 33 0,00

    33 0,00

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 9 113 0,02

    113 0,02

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 495 390 0,05
TURVO International TW TWD 52 171 0,02
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 7 43 0,01

    604 0,08

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 2 35 0,00

    35 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 28 82 0,01
Poya TW TWD 13 59 0,01

    141 0,02

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 40 1.343 0,18
X5 Retail Group RU USD 76 958 0,13
East African Breweries KE KES 342 830 0,11

    3.131 0,43

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 33 137 0,02
Bioteque TW TWD 85 132 0,02
TaiDoc Technology TW TWD 25 52 0,01

    321 0,04

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 6 68 0,01

    68 0,01

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 155 942 0,13
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 34 471 0,06
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 15 95 0,01

    1.508 0,21

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 4 0 0,00

    0 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 3.536 4 0,00
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Carter & Carter Group* GB GBP 33 0 0,00 

    4 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1 292 0,04 

    292 0,04 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 2.409 293 0,04 

    293 0,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 85 236 0,03 

    236 0,03 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 106 451 0,06 
Egis Technology* TW TWD 42 75 0,01 
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 8 0,00 

    534 0,07 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 667.554) 663.486 91,05 
 663.486,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 57.926 841 0,12 

    841 0,12 

 
 
Otros activos y pasivos 64.348 8,83 

 
PN 728.675 100,00 
 728.675,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 30,40
Reino Unido GB 8,23
Francia FR 5,96
Japón JP 5,46
Suiza CH 4,41
Alemania DE 3,85
Países Bajos NL 3,46
Canadá CA 3,17
China CN 3,06
Sudáfrica ZA 2,63
Hong Kong HK 2,63
Corea KR 2,24
Australia AU 2,07
Taiwan TW 1,87
Rusia RU 1,06
Israel IL 1,04
Dinamarca DK 0,79
Suecia SE 0,75
India IN 0,67
España ES 0,66
Nigeria NG 0,66
Indonesia ID 0,63
Brasil BR 0,62
Italia IT 0,58
Bélgica BE 0,47
Irlanda IE 0,46
Noruega NO 0,43
Singapur SG 0,36
Turquía TR 0,35
Malasia MY 0,35
Filipinas PH 0,33
Perú PE 0,25
Finlandia FI 0,25
Tailandia TH 0,16
Kenia KE 0,13
Nueva Zelandia NZ 0,11
Luxemburgo LU 0,09
Emiratos Árabes Unidos AE 0,09
Panamá PA 0,08
Colombia CO 0,06
Austria AT 0,06
Bermuda BM 0,04
Malta MT 0,04
Kazakstan KZ 0,02
Islas Caimán KY 0,02
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  8,95
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 198 5.657 0,78
Total FR EUR 107 5.489 0,75
Anadarko Petroleum US USD 47 3.338 0,46
BG Group GB GBP 228 3.331 0,46
Suncor Energy CA CAD 109 3.047 0,42
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 5.260 2.640 0,36
Southwestern Energy US USD 71 2.438 0,33
EQT US USD 25 1.960 0,27
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 65 1.846 0,25
BP GB GBP 263 1.596 0,22
John Wood Group GB GBP 166 1.582 0,22
Statoil NO NOK 63 1.378 0,19
Halliburton US USD 30 1.368 0,19
EOG Resources US USD 16 1.092 0,15
Concho Resources US USD 11 1.052 0,14
Schlumberger US USD 13 985 0,13
Marathon Oil US USD 32 831 0,11
Repsol ES EUR 43 830 0,11
Patterson-UTI Energy US USD 36 830 0,11
Helmerich & Payne US USD 11 813 0,11
Enbridge CA CAD 22 767 0,11
Cameron International US USD 14 667 0,09
Canadian Natural Resources CA CAD 19 562 0,08
Rowan Cos US USD 24 540 0,07
SBM Offshore NL EUR 41 538 0,07
Occidental Petroleum US USD 8 535 0,07
Ultra Petroleum US USD 24 513 0,07
Tourmaline Oil CA CAD 14 508 0,07
AMEC GB GBP 31 460 0,06
Oil Search AU AUD 77 459 0,06
Rosetta Resources US USD 12 418 0,06
Newocean Energy Holdings HK HKD 849 404 0,06
Peyto Exploration & Development CA CAD 15 400 0,05
Premier Oil GB GBP 97 399 0,05
Cenovus Energy CA CAD 18 376 0,05
Inpex JP JPY 34 358 0,05
JX Holdings JP JPY 95 354 0,05
Neste Oil FI EUR 23 345 0,05
Precision Drilling CA CAD 30 278 0,04
TransCanada CA CAD 8 265 0,04
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 967 236 0,03
Secure Energy Services CA CAD 18 234 0,03
ARC Resources CA CAD 10 213 0,03
Japón Petroleum Exploration JP JPY 8 207 0,03
Aker Solutions NO NOK 18 206 0,03
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 33 167 0,02
Talisman Energy CA CAD 22 166 0,02
Keyera CA CAD 3 134 0,02
Trican Well Service CA CAD 13 131 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 5 124 0,02
Veresen CA CAD 11 120 0,02
Raging River Exploration CA CAD 16 103 0,01
Trilogy Energy CA CAD 4 86 0,01
Cardinal Energy CA CAD 5 45 0,01
Bashneft RU USD 1 20 0,00
Caracal Energy CA GBP 1 3 0,00

53.444 7,32

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 123 2.241 0,31
Gas Natural SDG ES EUR 70 1.447 0,20
SSE GB GBP 75 1.391 0,19
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 1.753 1.300 0,18
Power Assets Holdings HK HKD 158 982 0,13
ENN Energy Holdings CN HKD 181 911 0,12
Snam IT EUR 184 795 0,11
Fortum FI EUR 40 646 0,09
Electricite de France FR EUR 23 626 0,09
Tenaga Nasional MY MYR 214 562 0,08
Korea Electric Power KR KRW 18 504 0,07
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 1.421 478 0,07
Huaneng Renewables (H) CN HKD 1.576 352 0,05
National Grid GB GBP 34 351 0,05
Centrica GB GBP 79 319 0,04
RWE DE EUR 12 316 0,04
HanKore Environment Tech Group CN SGD 3.857 251 0,03
E.ON DE EUR 15 211 0,03
Iberdrola ES EUR 37 188 0,03
China Resources Power Holdings HK HKD 104 187 0,03
Sound Global CN HKD 264 172 0,02
Tohoku Electric Power JP JPY 22 148 0,02
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 270 84 0,01
CT Environmental Group CN HKD 60 25 0,00

14.487 1,99

Materiales 
Clariant (Reg'd) CH CHF 135 1.917 0,26
Praxair US USD 19 1.739 0,24
BHP Billiton AU AUD 65 1.647 0,23
Akzo Nobel NL EUR 29 1.583 0,22
Eagle Materials US USD 25 1.510 0,21
Martin Marietta Materials US USD 13 1.189 0,16
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del país Cód. 
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nominal

Valor de 
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Salzgitter DE EUR 39 1.182 0,16 
Toray Industries JP JPY 243 1.140 0,16 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 97 788 0,11 
Fuchs Petrolub DE EUR 11 731 0,10 
Anglo American GB GBP 38 723 0,10 
BASF DE EUR 8 691 0,09 
James Hardie Industries IE AUD 71 657 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 15 633 0,09 
Franco-Nevada CA CAD 18 626 0,09 
Arkema FR EUR 8 606 0,08 
Asahi Kasei JP JPY 119 583 0,08 
Air Liquide FR EUR 5 554 0,08 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 58 546 0,07 
Korea Zinc KR KRW 2 545 0,07 
Methanex CA CAD 12 515 0,07 
Sims Metal Management US AUD 78 512 0,07 
Johnson Matthey GB GBP 11 455 0,06 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 34 454 0,06 
Mosaic US USD 11 405 0,06 
Mondi GB GBP 31 377 0,05 
Symrise DE EUR 10 373 0,05 
Ashland US USD 5 364 0,05 
First Quantum Minerals CA CAD 25 363 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 17 344 0,05 
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 52 319 0,04 
Agrium CA CAD 5 314 0,04 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 24 306 0,04 
Pact Group Holdings AU AUD 132 299 0,04 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 576 273 0,04 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 138 261 0,04 
JFE Holdings JP JPY 18 234 0,03 
Potash of Saskatchewan CA CAD 8 214 0,03 
CCL Industries CA CAD 3 190 0,03 
Kansai Paint JP JPY 14 136 0,02 
Tahoe Resources US CAD 8 130 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 12 130 0,02 
Linde DE EUR 1 101 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 20 100 0,01 
Omnia Holdings ZA ZAR 6 92 0,01 
Daido Steel JP JPY 25 88 0,01 
Goldcorp CA CAD 5 85 0,01 
Petra Diamonds GB GBP 42 84 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 9 81 0,01 
Taiwan Cement TW TWD 57 65 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 2 61 0,01 
Sibanye Gold ZA ZAR 33 61 0,01 
Petronas Chemicals Group MY MYR 31 47 0,01 
Aquarius Platinum AU GBP 84 22 0,00 
Impala Platinum Holdings 5,00% 21/02/2018 ZA ZAR 272 17 0,00 
Aquarius Platinum Rights 23/07/2014 AU GBP 168 15 0,00 
DRDGOLD ZA ZAR 58 13 0,00 
Nevsun Resources CA CAD 2 6 0,00 

27.496 3,77 

Empresas industriales 
Siemens DE EUR 33 3.167 0,43 
Schneider Electric FR EUR 43 2.915 0,40 
Eaton US USD 52 2.727 0,37 
Caterpillar US USD 35 2.693 0,37 
Philips Electronics NL EUR 107 2.470 0,34 
General Dynamics US USD 22 1.750 0,24 
Textron US USD 60 1.748 0,24 
Hutchison Whampoa HK HKD 173 1.707 0,23 
TransDigm Group US USD 10 1.316 0,18 
Norfolk Southern US USD 19 1.281 0,18 
Nielsen Holdings US USD 37 1.269 0,17 
URS US USD 37 1.235 0,17 
Vinci FR EUR 22 1.222 0,17 
Alliance Global Group PH PHP 2.285 1.153 0,16 
Atlantia IT EUR 60 1.120 0,15 
China State Construction International Holdings HK HKD 860 1.035 0,14 
Atlas Copco (A) SE SEK 46 949 0,13 
Sarin Technologies IL SGD 570 906 0,12 
Rockwell Automation US USD 11 896 0,12 
Pentair CH USD 17 888 0,12 
Pall US USD 13 815 0,11 
Masco US USD 56 813 0,11 
Zodiac Aerospace FR EUR 33 781 0,11 
Danaher US USD 15 780 0,11 
United Technologies US USD 9 774 0,11 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 244 747 0,10 
United Continental Holdings US USD 25 732 0,10 
Sydney Airport AU AUD 259 731 0,10 
Mitsubishi Electric JP JPY 83 682 0,09 
FedEx US USD 7 665 0,09 
Equifax US USD 13 654 0,09 
Union Pacific US USD 5 635 0,09 
Cathay Pacific Airways HK HKD 456 621 0,09 
Sumitomo JP JPY 66 618 0,08 
Copa Holdings PA USD 6 611 0,08 
Knight Transportation US USD 33 560 0,08 
Canadian Pacific Railway CA CAD 5 545 0,07 
Teleperformance FR EUR 13 536 0,07 
Makita JP JPY 14 519 0,07 
Central Japan Railway JP JPY 5 484 0,07 
Haitian International Holdings CN HKD 327 475 0,07 
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Assa Abloy SE SEK 12 474 0,06
Weichai Power (H) CN HKD 182 456 0,06
Securitas (B) SE SEK 52 454 0,06
West Japan Railway JP JPY 15 447 0,06
Andritz AT EUR 10 430 0,06
G4S GB GBP 144 414 0,06
Nam Cheong MY SGD 2.008 409 0,06
Sandvik SE SEK 40 403 0,06
Leighton Holdings AU AUD 31 397 0,05
BAE Systems GB GBP 80 391 0,05
Asciano AU AUD 104 377 0,05
Delta Air Lines US USD 14 368 0,05
Werner Enterprises US USD 19 353 0,05
Michael Page International GB GBP 61 350 0,05
AirAsia MY MYR 714 350 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 26 338 0,05
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 89 336 0,05
Morgan Advanced Materials GB GBP 82 333 0,05
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 3 328 0,04
Toshiba JP JPY 109 308 0,04
Bidvest Group ZA ZAR 16 307 0,04
Serco Group GB GBP 73 304 0,04
Schindler Holding CH CHF 3 288 0,04
Canadian National Railway CA CAD 7 287 0,04
Navistar International US USD 10 273 0,04
Ansaldo STS IT EUR 33 268 0,04
Nidec JP JPY 6 258 0,04
THK JP JPY 16 237 0,03
Pacific Basin Shipping HK HKD 405 170 0,02
United Envirotech SG SGD 188 141 0,02
Keppel SG SGD 23 141 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 14 133 0,02
Hino Motors JP JPY 13 126 0,02
Samsung Engineering KR KRW 2 124 0,02
GS Yuasa JP JPY 30 120 0,02
Totetsu Kogyo JP JPY 8 115 0,02
Voltronic Power Technology TW TWD 22 105 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 15 97 0,01
Obayashi JP JPY 19 88 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 2 85 0,01
Toyo Engineering JP JPY 25 79 0,01
Kajima JP JPY 27 75 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 7 73 0,01
Blue Label Telecoms ZA ZAR 96 60 0,01
Group Five (South Africa) ZA ZAR 17 51 0,01
AviChina Industry & Technology CN HKD 119 46 0,01
WestJet Airlines CA CAD 2 37 0,01
Stantec CA CAD 1 20 0,00
ComfortDelGro SG SGD 11 14 0,00

    58.063 7,96

 
Tecnologías de la Información   
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 2.689 7.558 1,04
Microsoft US USD 197 5.728 0,79
Oracle US USD 166 4.864 0,67
Samsung Electronics KR KRW 4 3.623 0,50
SAP DE EUR 62 3.610 0,49
Cisco Systems US USD 216 3.575 0,49
SK Hynix KR KRW 115 3.222 0,44
Google (A) US USD 6 2.365 0,32
Apple US USD 5 2.354 0,32
Cognizant Technology Solutions US USD 67 2.302 0,32
Check Point Software Technologies IL USD 50 2.279 0,31
STMicroelectronics CH EUR 296 2.043 0,28
Tencent Holdings CN HKD 44 1.962 0,27
Hewlett-Packard US USD 76 1.806 0,25
MediaTek TW TWD 157 1.775 0,24
Amadeus IT Holding ES EUR 47 1.396 0,19
Hitachi JP JPY 262 1.343 0,18
ASM International NL EUR 42 1.321 0,18
NVIDIA US USD 95 1.273 0,17
Texas Instruments US USD 36 1.194 0,16
NAVER KR KRW 2 1.194 0,16
Activision Blizzard US USD 79 1.123 0,15
TE Connectivity CH USD 26 1.114 0,15
Broadcom (A) US USD 50 1.103 0,15
Juniper Networks US USD 62 1.097 0,15
Citrix Systems US USD 25 1.069 0,15
Fiserv US USD 24 1.056 0,14
eBay US USD 28 1.054 0,14
Google (C) US USD 3 958 0,13
NetEase ADR CN USD 19 915 0,13
Symantec US USD 62 903 0,12
ASML Holding NL EUR 15 888 0,12
Computershare AU AUD 107 887 0,12
Nuance Communications US USD 75 867 0,12
EMC US USD 46 856 0,12
QUALCOMM US USD 15 847 0,12
Playtech GB GBP 101 819 0,11
Ciena US USD 58 819 0,11
Micron Technology US USD 43 800 0,11
MAXIMUS US USD 26 791 0,11
Electronic Arts US USD 39 791 0,11
Bitauto Holdings CN USD 30 747 0,10
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 3.319 716 0,10
Finisar US USD 37 707 0,10
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Red Hat US USD 20 692 0,09 
Riverbed Technology US USD 44 619 0,08 
VMware US USD 9 604 0,08 
ManTech International US USD 28 584 0,08 
UBISOFT Entertainment FR EUR 43 578 0,08 
SolarWinds US USD 17 487 0,07 
CGI Group CA CAD 18 473 0,06 
Catcher Technology TW TWD 75 453 0,06 
Shimadzu JP JPY 69 424 0,06 
Inotera Memories TW TWD 565 417 0,06 
Novatek Microelectronics TW TWD 119 396 0,05 
Nokia FI EUR 66 355 0,05 
Lenovo Group CN HKD 433 355 0,05 
SCSK JP JPY 19 354 0,05 
Yonyou Software (A) CN CNY 235 353 0,05 
Horiba JP JPY 14 349 0,05 
TDK JP JPY 11 345 0,05 
Constellation Software CA CAD 2 344 0,05 
Science Applications International US USD 12 335 0,05 
Kyocera JP JPY 9 314 0,04 
Fujitsu JP JPY 73 309 0,04 
Tokyo Electron JP JPY 8 306 0,04 
21Vianet Group CN USD 17 292 0,04 
Azbil JP JPY 18 291 0,04 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 8 274 0,04 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 11 269 0,04 
Ubiquiti Networks US USD 9 251 0,03 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 225 0,03 
Kingsoft CN HKD 91 203 0,03 
Epistar TW TWD 126 199 0,03 
NEC JP JPY 91 184 0,03 
Kingdee International Software Group CN HKD 838 180 0,02 
Topcon JP JPY 13 158 0,02 
Sinosoft Technology Group CN HKD 674 148 0,02 
Largan Precision TW TWD 3 147 0,02 
Hollysys Automation Technologies CN USD 9 134 0,02 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 4 130 0,02 
ChinaCache International Holdings CN USD 12 121 0,02 
Gigastorage TW TWD 137 119 0,02 
Leju Holdings CN USD 15 116 0,02 
Delta Electronics TW TWD 24 105 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 5 105 0,01 
Open Text CA CAD 2 88 0,01 
SINA (China) CN USD 3 87 0,01 
Otsuka JP JPY 1 85 0,01 
SunPower US USD 4 84 0,01 
Gigabyte Technology TW TWD 75 84 0,01 
BYD Electronic International CN HKD 186 83 0,01 
IEI Integration TW TWD 74 77 0,01 
IBS Group Holding GDR RU EUR 3 56 0,01 
ESPEC JP JPY 9 51 0,01 
Adlink Technology TW TWD 38 51 0,01 
Genesis Photonics TW TWD 101 49 0,01 
Eugene Technology KR KRW 3 43 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 4 42 0,01 
Enghouse Systems CA CAD 2 41 0,01 
Nuflare Technology JP JPY 1 38 0,01 
Giantplus Technology TW TWD 117 36 0,00 
F@N Communications JP JPY 2 25 0,00 

    91.831 12,59 

 
Bienes de consumo discrecional   
Naspers ZA ZAR 66 4.498 0,62 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 22 4.240 0,58 
Reed Elsevier NL EUR 216 3.183 0,44 
Comcast US USD 84 3.116 0,43 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 823 3.081 0,42 
Techtronic Industries HK HKD 1.212 2.785 0,38 
Renault FR EUR 40 2.774 0,38 
Time Warner US USD 56 2.615 0,36 
Hyundai Motor KR KRW 16 2.599 0,36 
NVR US USD 3 2.452 0,34 
Sands China CN HKD 459 2.417 0,33 
Amazon.com US USD 10 2.275 0,31 
Johnson Controls US USD 69 2.205 0,30 
AutoZone US USD 6 2.170 0,30 
Home Depot US USD 38 2.153 0,30 
Wolters Kluwer NL EUR 107 2.143 0,29 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 67 2.015 0,28 
Tata Motors IN INR 390 1.939 0,27 
Toyota Motor JP JPY 49 1.889 0,26 
Harley-Davidson US USD 35 1.838 0,25 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 21 1.838 0,25 
Viacom (B) US USD 30 1.808 0,25 
Hasbro US USD 44 1.758 0,24 
Imperial Holdings ZA ZAR 126 1.688 0,23 
Honda Motor JP JPY 69 1.642 0,23 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 94 1.624 0,22 
Delphi Automotive GB USD 32 1.554 0,21 
Kering FR EUR 10 1.549 0,21 
Great Wall Motor (H) CN HKD 446 1.456 0,20 
Royal Caribbean Cruises US USD 36 1.372 0,19 
Dollar General US USD 34 1.370 0,19 
Christian Dior FR EUR 9 1.360 0,19 
WPP GB GBP 85 1.317 0,18 
Bridgestone JP JPY 46 1.189 0,16 
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UBM GB GBP 143 1.140 0,16
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 255 1.108 0,15
Publicis Groupe FR EUR 18 1.107 0,15
Samsonite International US HKD 455 1.040 0,14
Carnival US GBP 36 1.025 0,14
Chipotle Mexican Grill US USD 3 1.022 0,14
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 880 978 0,13
NIKE US USD 18 961 0,13
BorgWarner US USD 22 953 0,13
General Motors US USD 38 936 0,13
British Sky Broadcasting Group GB GBP 80 860 0,12
Nissan Motor JP JPY 131 808 0,11
Continental DE EUR 4 759 0,10
Maruti Suzuki India IN INR 31 717 0,10
DeVry US USD 22 712 0,10
Isuzu Motors JP JPY 160 669 0,09
LKQ US USD 32 659 0,09
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 634 640 0,09
Marui Group JP JPY 94 600 0,08
Daimler DE EUR 9 579 0,08
Grand Korea Leisure KR KRW 19 568 0,08
Suzuki Motor JP JPY 30 565 0,08
Giant Manufacturing TW TWD 98 554 0,08
Pandora DK DKK 11 547 0,07
Staples US USD 60 538 0,07
Apollo Group (A) US USD 26 529 0,07
H&R Block US USD 26 528 0,07
Priceline Group US USD 1 526 0,07
Children's Place Retail Stores US USD 15 515 0,07
Mohawk Industries US USD 5 469 0,06
Paddy Power IE EUR 8 463 0,06
Target US USD 10 461 0,06
TJX Companies US USD 11 460 0,06
Fairfax Media AU AUD 669 439 0,06
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 15 432 0,06
Magna International CA CAD 6 429 0,06
David Jones AU AUD 163 429 0,06
Axel Springer DE EUR 10 429 0,06
Kia Motors KR KRW 11 426 0,06
Starbucks US USD 8 411 0,06
SM Entertainment KR KRW 12 408 0,06
TUI DE EUR 31 369 0,05
Sodexo FR EUR 5 364 0,05
Volkswagen DE EUR 2 327 0,04
Onward Holdings JP JPY 63 307 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 122 302 0,04
Pearson GB GBP 22 301 0,04
Inditex ES EUR 3 295 0,04
Wotif.com Holdings AU AUD 162 291 0,04
Redrow GB GBP 82 288 0,04
Sekisui House JP JPY 33 284 0,04
Geely Automobile Holdings HK HKD 1.134 283 0,04
Darty GB GBP 224 279 0,04
Ainsworth Game Technology AU AUD 99 274 0,04
Swatch Group CH CHF 1 262 0,04
Super Retail Group AU AUD 36 248 0,03
Gildan Activewear CA CAD 7 244 0,03
ANTA Sports Products CN HKD 228 241 0,03
Ryland Group US USD 9 234 0,03
Omnicom Group US USD 5 231 0,03
Xinyi Glass Holdings HK HKD 396 225 0,03
Man Wah Holdings HK HKD 187 221 0,03
Nitori Holdings JP JPY 7 216 0,03
Woolworths Holdings (South Africa) ZA ZAR 38 189 0,03
Xinchen China Power Holdings CN HKD 479 187 0,03
Astra International ID IDR 397 184 0,03
Gourmet Master TW TWD 27 155 0,02
Gree Electric Appliances CN CNY 44 153 0,02
Ladbrokes GB GBP 79 148 0,02
Matahari Putra Prima ID IDR 821 142 0,02
Cineplex CA CAD 5 139 0,02
Gannett US USD 7 134 0,02
Genting Singapore SG SGD 165 125 0,02
E-Lead Electronic TW TWD 71 123 0,02
Luk Fook Holdings International HK HKD 58 117 0,02
Shangri-La Asia HK HKD 97 115 0,02
Fujitsu General JP JPY 13 109 0,01
Spur ZA ZAR 48 99 0,01
CJ CGV KR KRW 3 95 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 27 94 0,01
Quebecor CA CAD 5 90 0,01
Coway KR KRW 2 89 0,01
Metair Investments ZA ZAR 29 86 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 35 83 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 175 83 0,01
Byd CN HKD 21 82 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 7 70 0,01
Famous Brands ZA ZAR 9 66 0,01
CJ Hellovision KR KRW 5 66 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 7 64 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 9 48 0,01
Airmate Cayman International KY TWD 26 45 0,01
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 205 36 0,00
City Lodge Hotels ZA ZAR 3 28 0,00
OPAP GR EUR 2 24 0,00
Daiichikosho JP JPY 1 21 0,00
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Toridoll.corp JP JPY 2 15 0,00 

    110.701 15,17 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 110 5.749 0,79 
Nestle CH CHF 92 5.097 0,70 
British American Tobacco GB GBP 113 4.714 0,65 
Mead Johnson Nutrition US USD 43 2.708 0,37 
Molson Coors Brewing (B) US USD 59 2.529 0,35 
Procter & Gamble US USD 42 2.474 0,34 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 67 2.299 0,32 
L'Oreal FR EUR 17 2.061 0,28 
Danone FR EUR 37 1.960 0,27 
China Mengniu Dairy CN HKD 528 1.955 0,27 
ConAgra Foods US USD 85 1.859 0,25 
Brown-Forman US USD 28 1.837 0,25 
Alimentation Couche Tard CA CAD 88 1.776 0,24 
Metro DE EUR 60 1.728 0,24 
Unilever NL EUR 49 1.508 0,21 
Shoprite Holdings ZA ZAR 107 1.294 0,18 
Nigerian Breweries NG NGN 1.806 1.215 0,17 
Coca-Cola Enterprises US USD 35 1.137 0,16 
Kellogg US USD 23 1.127 0,15 
Amorepacific KR KRW 1 1.091 0,15 
Tesco GB GBP 294 1.050 0,14 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 388 950 0,13 
Coca-Cola Icecek TR TRY 56 949 0,13 
Flowers Foods US USD 62 916 0,13 
AVI ZA ZAR 226 897 0,12 
Philip Morris International US USD 13 789 0,11 
Universal Robina PH PHP 328 776 0,11 
Carrefour FR EUR 27 759 0,10 
Imperial Tobacco Group GB GBP 24 749 0,10 
PepsiCo US USD 12 729 0,10 
Seven & I Holdings JP JPY 25 717 0,10 
Wal-Mart Stores US USD 12 712 0,10 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 12 695 0,10 
JM Smucker US USD 10 684 0,09 
LG Household & Health Care KR KRW 2 636 0,09 
Unilever GB GBP 19 628 0,09 
Japan Tobacco JP JPY 26 617 0,08 
Dr Pepper Snapple Group US USD 15 613 0,08 
Fresh Market US USD 23 611 0,08 
Swedish Match SE SEK 24 604 0,08 
First Resources SG SGD 373 551 0,08 
Lindt & Spruengli CH CHF 1 543 0,07 
Aryzta CH CHF 8 532 0,07 
Astra Agro Lestari ID IDR 266 487 0,07 
Gudang Garam ID IDR 126 442 0,06 
Marine Harvest NO NOK 40 357 0,05 
Loblaw Cos CA CAD 7 207 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 10 207 0,03 
McBride GB GBP 142 170 0,02 
Suedzucker DE EUR 7 100 0,01 
Clover Industries ZA ZAR 62 82 0,01 
Ichitan Group TH THB 188 79 0,01 
Distell Group ZA ZAR 7 58 0,01 
Valor JP JPY 6 53 0,01 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 62 43 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 31 33 0,00 
Capevin Holdings ZA ZAR 44 22 0,00 
    65.165 8,93 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 116 9.071 1,24 
Express Scripts Holding US USD 111 5.344 0,73 
Amgen US USD 51 4.082 0,56 
Novo Nordisk (B) DK DKK 116 3.780 0,52 
Gilead Sciences US USD 66 3.652 0,50 
Bayer (Reg'd) DE EUR 34 3.429 0,47 
GlaxoSmithKline GB GBP 143 2.839 0,39 
Novartis CH CHF 43 2.664 0,37 
Johnson & Johnson US USD 32 2.314 0,32 
Shire IE GBP 54 2.216 0,30 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 58 2.054 0,28 
AbbVie US USD 51 1.920 0,26 
Roche Holding CH CHF 9 1.907 0,26 
Allergan (USA) US USD 16 1.902 0,26 
Hospira US USD 57 1.868 0,26 
Actelion CH CHF 25 1.798 0,25 
HCA Holdings US USD 42 1.585 0,22 
Centene US USD 33 1.557 0,21 
Cigna US USD 26 1.475 0,20 
Mylan US USD 38 1.367 0,19 
Sorin IT EUR 594 1.305 0,18 
AstraZeneca GB GBP 22 1.268 0,17 
Agilent Technologies US USD 28 1.073 0,15 
CSL AU AUD 23 1.067 0,15 
Merck US USD 25 1.044 0,14 
McKesson US USD 9 1.029 0,14 
Roche Holding (BR) CH CHF 5 1.012 0,14 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 10 963 0,13 
Covance US USD 14 916 0,13 
Abbott Laboratories US USD 30 843 0,12 
Illumina US USD 9 831 0,11 
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Thermo Fisher Scientific US USD 10 819 0,11
Smith & Nephew GB GBP 68 766 0,10
Medtronic US USD 18 754 0,10
Salix Pharmaceuticals US USD 9 735 0,10
Techne US USD 11 686 0,09
AstraZeneca ADR GB USD 12 659 0,09
Fresenius Medical Care DE EUR 13 648 0,09
BioMarin Pharmaceutical US USD 15 633 0,09
Questcor Pharmaceuticals US USD 10 592 0,08
Allscripts Healthcare Solutions US USD 51 562 0,08
Dr Reddy's Laboratories IN INR 17 548 0,08
Daiichi Sankyo JP JPY 44 531 0,07
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 708 515 0,07
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 5 508 0,07
Coloplast (B) DK DKK 8 505 0,07
Astellas Pharma JP JPY 58 462 0,06
Humana US USD 5 438 0,06
Biosensors International Group SG SGD 711 388 0,05
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 635 381 0,05
Cooper Companies US USD 4 338 0,05
UCB BE EUR 5 316 0,04
Nihon Kohden JP JPY 10 284 0,04
Sysmex JP JPY 12 278 0,04
Sino Biopharmaceutical HK HKD 488 275 0,04
Draegerwerk DE EUR 3 241 0,03
Shionogi JP JPY 19 237 0,03
Terumo JP JPY 16 223 0,03
Message JP JPY 9 218 0,03
Sawai Pharmaceutical JP JPY 5 206 0,03
Mindray Medical International CN USD 9 204 0,03
Sangamo BioSciences US USD 19 178 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 14 175 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 155 166 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 21 159 0,02
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 72 150 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 65 136 0,02
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 135 126 0,02
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 6 124 0,02
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 54 117 0,02
Asahi Intecc JP JPY 4 100 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 19 78 0,01
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 80 61 0,01
ScinoPharm Taiwan TW TWD 31 61 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 22 39 0,01
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 70 37 0,01
UMN Pharma JP JPY 1 21 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 2 0,00

    83.855 11,49

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 859 2.342 0,32
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 1.571 2.052 0,28
BT Group GB GBP 240 1.076 0,15
Softbank JP JPY 18 972 0,13
Verizon Communications US USD 28 945 0,13
KDDI JP JPY 25 945 0,13
TDC (B) DK DKK 134 910 0,12
Telenor NO NOK 54 908 0,12
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 15 603 0,08
TELUS CA CAD 23 596 0,08
Swisscom (Reg'd) CH CHF 1 566 0,08
DiGi.Com MY MYR 428 525 0,07
Telecom of New Zealand NZ NZD 269 463 0,06
Tele2 SE SEK 45 418 0,06
TalkTalk Telecom Group GB GBP 120 418 0,06
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 2.765 391 0,05
NTT DOCOMO JP JPY 34 387 0,05
MTN Group ZA ZAR 22 324 0,04
Thaicom TH THB 344 310 0,04
Rogers Communications CA CAD 11 304 0,04
KT KR KRW 11 251 0,03
Mobile Telesystems RU USD 17 202 0,03
Telkom SOC ZA ZAR 56 144 0,02
Safaricom KE KES 964 105 0,01

    16.157 2,21

 
Servicios financieros   
AIA Group HK HKD 1.378 4.815 0,66
Barclays GB GBP 1.551 4.762 0,65
JPMorgan Chase US USD 110 4.437 0,61
UBS (Reg'd) CH CHF 260 3.912 0,54
US Bancorp US USD 113 3.301 0,45
Morgan Stanley US USD 147 3.272 0,45
HSBC Holdings GB GBP 438 3.219 0,44
Citigroup US USD 83 2.887 0,40
Lloyds Banking Group GB GBP 3.093 2.837 0,39
CME Group US USD 51 2.602 0,36
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 111 2.534 0,35
ACE CH USD 34 2.504 0,34
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 47 2.469 0,34
Allianz (Reg'd) DE EUR 19 2.372 0,33
Aegon NL EUR 346 2.263 0,31
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 3.632 2.242 0,31
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 1.774 2.159 0,30
IntercontinentalExchange Group US USD 14 2.082 0,29
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Aon GB USD 33 2.035 0,28 
Remgro ZA ZAR 139 2.010 0,28 
Delta Lloyd NL EUR 99 1.875 0,26 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 49 1.713 0,23 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 60 1.712 0,23 
Ageas BE EUR 53 1.644 0,23 
Prudential GB GBP 97 1.602 0,22 
Royal Bank of Canada CA CAD 33 1.597 0,22 
Zenith Bank NG NGN 15.531 1.581 0,22 
Huntington Bancshares US USD 236 1.550 0,21 
HDFC Bank IN INR 169 1.529 0,21 
Mizuho Financial Group JP JPY 1.086 1.525 0,21 
Legal & General Group GB GBP 573 1.477 0,20 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 554 1.458 0,20 
KBC Groep BE EUR 33 1.435 0,20 
American International Group US USD 34 1.303 0,18 
Cheung Kong Holdings HK HKD 106 1.296 0,18 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 8 1.266 0,17 
Credicorp PE USD 12 1.263 0,17 
Deutsche Boerse DE EUR 24 1.257 0,17 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 309 1.179 0,16 
SCOR FR EUR 45 1.171 0,16 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 32 1.167 0,16 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 71 1.146 0,16 
Itau Unibanco Holding BR BRL 97 1.145 0,16 
Discovery ZA ZAR 171 1.071 0,15 
CBRE Group US USD 56 1.063 0,15 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 46 1.057 0,14 
African Bank Investments ZA ZAR 1.229 1.051 0,14 
Weyerhaeuser US USD 48 1.039 0,14 
Man Group GB GBP 857 1.028 0,14 
Ryman Hospitality Properties US USD 31 1.021 0,14 
London Stock Exchange Group GB GBP 46 1.008 0,14 
Unibail-Rodamco FR EUR 5 1.000 0,14 
Suncorp Group AU AUD 110 957 0,13 
Baloise Holding CH CHF 10 919 0,13 
United Overseas Bank SG SGD 73 909 0,12 
Nasdaq OMX Group US USD 33 887 0,12 
BNP Paribas FR EUR 16 882 0,12 
AMP AU AUD 257 871 0,12 
Close Brothers Group GB GBP 49 831 0,11 
Mediobanca IT EUR 97 775 0,11 
Manulife Financial CA CAD 57 772 0,11 
Macquarie Group AU AUD 19 744 0,10 
Bank of New York Mellon US USD 29 702 0,10 
Malayan Banking MY MYR 303 663 0,09 
Shinhan Financial Group KR KRW 21 659 0,09 
Brookfield Asset Management CA CAD 21 638 0,09 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 47 634 0,09 
AEON Financial Service JP JPY 34 616 0,08 
Prudential Financial US USD 11 608 0,08 
PNC Financial Services Group US USD 10 598 0,08 
Lend Lease Group AU AUD 68 591 0,08 
ICAP GB GBP 117 588 0,08 
Nordea Bank SE SEK 56 583 0,08 
American Tower US USD 10 575 0,08 
Admiral Group GB GBP 33 555 0,08 
Resolution GB GBP 142 516 0,07 
FBN Holdings NG NGN 7.951 505 0,07 
State Street US USD 10 485 0,07 
Banco de Sabadell ES EUR 194 475 0,07 
First Gulf Bank PJSC AE AED 139 473 0,06 
QBE Insurance Group AU AUD 60 467 0,06 
Sampo (A) FI EUR 13 457 0,06 
Cembra Money Bank CH CHF 9 433 0,06 
Guaranty Trust Bank NG NGN 3.649 429 0,06 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 120 427 0,06 
Ayala Land PH PHP 866 422 0,06 
Investec GB GBP 66 420 0,06 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 80 418 0,06 
Bank Mandiri Persero ID IDR 673 414 0,06 
Regions Financial US USD 56 408 0,06 
Wharf Holdings HK HKD 80 404 0,06 
China Construction Bank CN HKD 775 386 0,05 
Capital One Financial US USD 7 384 0,05 
Aeon Mall JP JPY 22 381 0,05 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 142 367 0,05 
Bank of Montreal CA CAD 7 367 0,05 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 27 345 0,05 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 794 342 0,05 
CITIC Securities (H) CN HKD 233 337 0,05 
Swiss Re CH CHF 5 335 0,05 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 62 331 0,05 
Power Corp of Canada CA CAD 16 316 0,04 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 1 313 0,04 
Onex CA CAD 8 312 0,04 
Bank of China CN HKD 957 303 0,04 
Lancashire Holdings GB GBP 34 293 0,04 
Bank of Nova Scotia CA CAD 7 289 0,04 
National Bank of Canada CA CAD 9 283 0,04 
Validus Holdings BM USD 10 273 0,04 
T&D Holdings JP JPY 32 271 0,04 
Brait MT ZAR 69 268 0,04 
Phoenix Group Holdings GB GBP 31 259 0,04 
VZ Holding CH CHF 2 258 0,04 
Cathay Financial Holding TW TWD 251 255 0,03 
Bank Central Asia ID IDR 370 254 0,03 
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Intact Financial CA CAD 5 249 0,03
CI Financial CA CAD 11 249 0,03
CNinsure CN USD 52 234 0,03
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 12 211 0,03
Great Eastern Holdings SG SGD 18 197 0,03
Banco Popular Espanol ES EUR 35 184 0,03
SberBank of Russia RU USD 116 171 0,02
Turkiye Halk Bankasi TR TRY 35 167 0,02
Resona Holdings JP JPY 45 167 0,02
DNB ASA NO NOK 13 163 0,02
Melcor Developments CA CAD 9 138 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 23 131 0,02
Kasikornbank (F) TH THB 26 114 0,02
Acom JP JPY 44 109 0,01
Dubai Islamic Bank PJSC AE AED 78 104 0,01
Abu Dhabi Commercial Bank AE AED 64 97 0,01
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1 96 0,01
Huaku Development TW TWD 53 93 0,01
Daibiru JP JPY 13 90 0,01
IBJ Leasing JP JPY 5 89 0,01
Champion REIT HK HKD 262 89 0,01
Access Bank NG NGN 2.296 84 0,01
Coronation Fund Managers ZA ZAR 9 61 0,01
Barclays Africa Group ZA ZAR 6 61 0,01
Moscow Exchange MICEX-RTS OAO RU USD 53 57 0,01
Capitec Bank Holdings ZA ZAR 3 54 0,01
CNP Assurances FR EUR 3 54 0,01
Zeder Investments ZA ZAR 164 49 0,01
JSE ZA ZAR 6 42 0,01
Diamond Bank NG NGN 971 26 0,00
Summarecon Agung ID IDR 344 24 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 278 18 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 5 3 0,00

    135.850 18,62

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 30 33 0,00

    33 0,00

 
Materiales   
MMC Norilsk Nickel ADR RU USD 9 113 0,02

    113 0,02

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 496 391 0,05
TURVO International TW TWD 52 171 0,02
Mundo Ports Inversiones GDR Reg S CY USD 7 43 0,01

    605 0,08

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 2 35 0,00

    35 0,00

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 28 82 0,01
Poya TW TWD 13 59 0,01

    141 0,02

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 40 1.346 0,18
X5 Retail Group RU USD 76 960 0,13
East African Breweries KE KES 342 831 0,11

    3.137 0,43

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 33 137 0,02
Bioteque TW TWD 85 132 0,02
TaiDoc Technology TW TWD 25 52 0,01

    321 0,04

 
Servicios de telecomunicaciones   
KCell Reg S KZ USD 6 68 0,01

    68 0,01

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 156 944 0,13
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 34 472 0,06
Halyk Savings Bank of Kazakhstan KZ USD 15 95 0,01

    1.511 0,21

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Kalahari Energy* VG USD 4 0 0,00

    0 0,00

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 3.541 4 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
Carter & Carter Group* GB GBP 33 0 0,00 

    4 0,00 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1 293 0,04 

    293 0,04 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 2.412 294 0,04 

    294 0,04 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 85 237 0,03 

    237 0,03 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 106 452 0,06 
Egis Technology* TW TWD 42 75 0,01 
Sa Investment Opportunities Placing* VG GBP 1 8 0,00 

    535 0,07 

 
 
Fracciones 18 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 668.449) 664.394 91,05 
 664.394,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 58.006 842 0,12 

    842 0,12 

 
 
Otros activos y pasivos 64.439 8,83 

 
PN 729.675 100,00 
 729.675,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 30,39
Reino Unido GB 8,23
Francia FR 5,96
Japón JP 5,46
Suiza CH 4,41
Alemania DE 3,85
Países Bajos NL 3,46
Canadá CA 3,16
China CN 3,06
Sudáfrica ZA 2,64
Hong Kong HK 2,63
Corea KR 2,24
Australia AU 2,07
Taiwan TW 1,87
Rusia RU 1,06
Israel IL 1,04
Dinamarca DK 0,79
Suecia SE 0,75
India IN 0,67
España ES 0,66
Nigeria NG 0,66
Indonesia ID 0,63
Brasil BR 0,62
Italia IT 0,58
Bélgica BE 0,47
Irlanda IE 0,46
Noruega NO 0,43
Singapur SG 0,36
Turquía TR 0,35
Malasia MY 0,35
Filipinas PH 0,33
Perú PE 0,25
Finlandia FI 0,25
Tailandia TH 0,16
Kenia KE 0,13
Nueva Zelandia NZ 0,11
Luxemburgo LU 0,09
Emiratos Árabes Unidos AE 0,09
Panamá PA 0,08
Colombia CO 0,06
Austria AT 0,06
Bermuda BM 0,04
Malta MT 0,04
Kazakstan KZ 0,02
Islas Caimán KY 0,02
Chipre CY 0,01
Grecia GR 0,00
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,00
Efectivo y otros activos netos  8,95
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 683 33.942 0,80
Total FR EUR 363 32.575 0,76
BG Group GB GBP 869 22.072 0,52
Anadarko Petroleum US USD 115 14.229 0,33
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 256 12.757 0,30
Suncor Energy CA CAD 247 11.964 0,28
John Wood Group GB GBP 617 10.243 0,24
BP GB GBP 928 9.823 0,23
Statoil NO NOK 228 8.664 0,20
Southwestern Energy US USD 141 8.452 0,20
Oil Search AU AUD 779 8.070 0,19
EQT US USD 55 7.495 0,18
Pacific Radiance SG SGD 4.882 5.200 0,12
Repsol ES EUR 153 5.172 0,12
Schlumberger US USD 38 4.828 0,11
Inpex JP JPY 245 4.469 0,10
JX Holdings JP JPY 682 4.427 0,10
Halliburton US USD 54 4.291 0,10
EOG Resources US USD 28 3.424 0,08
SBM Offshore NL EUR 146 3.355 0,08
Concho Resources US USD 20 3.300 0,08
Marathon Oil US USD 71 3.259 0,08
AMEC GB GBP 118 3.077 0,07
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 3.453 3.017 0,07
Enbridge CA CAD 50 3.010 0,07
Occidental Petroleum US USD 22 2.626 0,06
Cameron International US USD 32 2.619 0,06
Patterson-UTI Energy US USD 65 2.603 0,06
Japón Petroleum Exploration JP JPY 56 2.590 0,06
Helmerich & Payne US USD 19 2.551 0,06
Premier Oil GB GBP 346 2.488 0,06
Canadian Natural Resources CA CAD 43 2.204 0,05
Rowan Cos US USD 55 2.117 0,05
Ultra Petroleum US USD 54 2.011 0,05
Tourmaline Oil CA CAD 31 1.993 0,05
Neste Oil FI EUR 72 1.851 0,04
Rosetta Resources US USD 27 1.643 0,04
Peyto Exploration & Development CA CAD 34 1.569 0,04
CH Offshore SG SGD 3.565 1.499 0,04
Cenovus Energy CA CAD 40 1.474 0,03
Aker Solutions NO NOK 69 1.377 0,03
Newocean Energy Holdings HK HKD 1.495 1.237 0,03
Precision Drilling CA CAD 67 1.089 0,03
TransCanada CA CAD 18 1.040 0,02
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 2.435 1.033 0,02
Secure Energy Services CA CAD 41 919 0,02
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 669 886 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 20 856 0,02
ARC Resources CA CAD 23 835 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 74 657 0,02
Talisman Energy CA CAD 50 651 0,02
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 327 610 0,01
Keyera CA CAD 6 526 0,01
Trican Well Service CA CAD 29 515 0,01
Veresen CA CAD 25 470 0,01
Raging River Exploration CA CAD 37 404 0,01
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 291 377 0,01
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 254 351 0,01
Trilogy Energy CA CAD 10 338 0,01
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 236 297 0,01
Petronet LNG IN INR 97 292 0,01
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 109 289 0,01
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 127 271 0,01
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 202 270 0,01
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 145 262 0,01
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 200 248 0,01
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 182 237 0,01
Sino Gas & Energy Holdings CN AUD 1.238 216 0,01
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 164 206 0,00
Karoon Gas Australia AU AUD 70 202 0,00
Cardinal Energy CA CAD 10 178 0,00
Plains All American Pipeline 8,75% 01/05/2019 US USD 109 176 0,00
Fortune Oil HK GBP 473 130 0,00

280.398 6,57

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 408 12.913 0,30
SSE GB GBP 272 8.798 0,21
Gas Natural SDG ES EUR 225 8.113 0,19
Snam IT EUR 728 5.494 0,13
Fortum FI EUR 158 4.466 0,10
Electricite de France FR EUR 90 4.329 0,10
HanKore Environment Tech Group CN SGD 25.524 2.886 0,07
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 2.006 2.591 0,06
National Grid GB GBP 136 2.423 0,06
Centrica GB GBP 316 2.207 0,05
RWE DE EUR 46 2.184 0,05
Korea Electric Power KR KRW 43 2.046 0,05
ENN Energy Holdings CN HKD 211 1.854 0,04
Tohoku Electric Power JP JPY 155 1.846 0,04
Power Assets Holdings HK HKD 153 1.660 0,04
Tenaga Nasional MY MYR 338 1.546 0,04
E.ON DE EUR 61 1.455 0,03

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

SGD

% PN

Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 2.249 1.317 0,03 
Iberdrola ES EUR 148 1.297 0,03 
Huaneng Renewables (H) CN HKD 2.557 995 0,02 
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 280 783 0,02 
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 563 714 0,02 
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 254 630 0,01 
Sound Global CN HKD 418 474 0,01 
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 182 442 0,01 
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 145 359 0,01 
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 134 351 0,01 
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 273 339 0,01 
China Resources Power Holdings HK HKD 78 246 0,01 
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 426 230 0,01 
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 109 213 0,00 
Power Grid Corp. of India IN INR 95 211 0,00 
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 138 196 0,00 
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 73 194 0,00 
Huadian Power International (H) CN HKD 103 70 0,00 
CT Environmental Group CN HKD 95 69 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 1.118 0 0,00 

75.941 1,78 

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 324 14.380 0,34 
Toray Industries JP JPY 1.742 14.247 0,33 
Goodpack SG SGD 4.452 10.687 0,25 
Clariant (Reg'd) CH CHF 428 10.574 0,25 
Akzo Nobel NL EUR 103 9.994 0,23 
Rio Tinto (AU) AU AUD 136 9.795 0,23 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 108 7.908 0,19 
Asahi Kasei JP JPY 855 7.289 0,17 
Praxair US USD 41 6.759 0,16 
Salzgitter DE EUR 127 6.732 0,16 
Eagle Materials US USD 55 5.681 0,13 
Fuchs Petrolub DE EUR 44 5.055 0,12 
Anglo American GB GBP 144 4.840 0,11 
BASF DE EUR 33 4.773 0,11 
Yamato Kogyo JP JPY 128 4.610 0,11 
Air Liquide FR EUR 21 3.828 0,09 
Arkema FR EUR 27 3.775 0,09 
Martin Marietta Materials US USD 24 3.728 0,09 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 993 3.265 0,08 
DuluxGroup AU AUD 483 3.228 0,08 
Johnson Matthey GB GBP 44 3.042 0,07 
JFE Holdings JP JPY 126 2.920 0,07 
Incitec Pivot AU AUD 773 2.600 0,06 
Franco-Nevada CA CAD 40 2.457 0,06 
Mondi GB GBP 113 2.347 0,05 
Symrise DE EUR 37 2.325 0,05 
Methanex CA CAD 26 2.021 0,05 
Ashland US USD 15 1.784 0,04 
Sims Metal Management US AUD 155 1.774 0,04 
Kansai Paint JP JPY 97 1.701 0,04 
Hitachi Chemical JP JPY 88 1.630 0,04 
Mosaic US USD 25 1.588 0,04 
Agrium CA CAD 10 1.233 0,03 
Nihon Nohyaku JP JPY 78 1.211 0,03 
Daido Steel JP JPY 180 1.102 0,03 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 60 850 0,02 
Potash of Saskatchewan CA CAD 19 841 0,02 
CCL Industries CA CAD 7 743 0,02 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 44 717 0,02 
Korea Zinc KR KRW 2 716 0,02 
Linde DE EUR 3 675 0,02 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 309 553 0,01 
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 400 519 0,01 
Tahoe Resources US CAD 18 511 0,01 
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 291 478 0,01 
LG Chem KR KRW 1 452 0,01 
First Quantum Minerals CA CAD 17 427 0,01 
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 218 423 0,01 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 16 388 0,01 
Goldcorp CA CAD 11 334 0,01 
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 254 328 0,01 
Greatview Aseptic Packaging CN HKD 405 310 0,01 
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 164 294 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 32 275 0,01 
Soulbrain KR KRW 5 272 0,01 
Iluka Resources AU AUD 25 259 0,01 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 304 251 0,01 
AMVIG Holdings HK HKD 530 242 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 4 240 0,01 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 10 219 0,01 
Huabao International Holdings HK HKD 359 213 0,00 
China Hongqiao Group CN HKD 248 213 0,00 
Taiwan Hon Chuan Enterprise TW TWD 81 208 0,00 
Rotam Global Agrosciences HK TWD 87 196 0,00 
Nihon Parkerizing JP JPY 7 191 0,00 
Fufeng Group CN HKD 390 186 0,00 
Newcrest Mining AU AUD 15 180 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 89 178 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 50 129 0,00 
China Metal Products TW TWD 79 114 0,00 
Dongpeng Holdings CN HKD 131 68 0,00 
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China Metal Recycling Holdings* HK HKD 102 0 0,00

    184.076 4,31

 
Empresas industriales   
Jardine Matheson Holdings HK USD 342 26.794 0,63
Jardine Strategic Holdings HK USD 464 20.820 0,49
Siemens DE EUR 124 20.474 0,48
Schneider Electric FR EUR 161 18.955 0,44
Keppel SG SGD 1.661 17.501 0,41
Philips Electronics NL EUR 350 14.053 0,33
ComfortDelGro SG SGD 5.704 12.100 0,28
Eaton US USD 133 12.033 0,28
Noble Group HK SGD 8.631 11.103 0,26
Caterpillar US USD 72 9.478 0,22
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 1.752 9.338 0,22
Mitsubishi Electric JP JPY 598 8.517 0,20
Vinci FR EUR 86 8.115 0,19
Sumitomo JP JPY 474 7.717 0,18
Textron US USD 147 7.484 0,18
Atlantia IT EUR 223 7.268 0,17
Sydney Airport AU AUD 1.403 6.907 0,16
Makita JP JPY 97 6.487 0,15
Atlas Copco (A) SE SEK 172 6.239 0,15
General Dynamics US USD 44 6.089 0,14
Central Japan Railway JP JPY 39 6.045 0,14
Brambles AU AUD 549 6.040 0,14
West Japan Railway JP JPY 110 5.588 0,13
Zodiac Aerospace FR EUR 125 5.223 0,12
Norfolk Southern US USD 42 5.031 0,12
Nielsen Holdings US USD 85 4.986 0,12
URS US USD 82 4.846 0,11
Hutchison Whampoa HK HKD 274 4.700 0,11
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 636 4.195 0,10
TransDigm Group US USD 18 4.127 0,10
Toshiba JP JPY 785 3.851 0,09
Danaher US USD 42 3.825 0,09
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 3.372 3.711 0,09
United Technologies US USD 24 3.614 0,08
Hutchison Port Holdings Trust SG USD 4.217 3.599 0,08
Teleperformance FR EUR 46 3.341 0,08
Bonvests Holdings SG SGD 2.459 3.321 0,08
FedEx US USD 19 3.259 0,08
Nidec JP JPY 45 3.218 0,08
Securitas (B) SE SEK 207 3.135 0,07
Union Pacific US USD 13 3.113 0,07
China State Construction International Holdings HK HKD 1.481 3.105 0,07
THK JP JPY 112 2.962 0,07
Assa Abloy SE SEK 44 2.953 0,07
SMRT SG SGD 2.359 2.879 0,07
G4S GB GBP 572 2.860 0,07
Rockwell Automation US USD 19 2.811 0,07
Sandvik SE SEK 157 2.784 0,07
Pentair CH USD 30 2.783 0,07
BAE Systems GB GBP 319 2.703 0,06
Andritz AT EUR 34 2.679 0,06
Equifax US USD 29 2.569 0,06
Pall US USD 24 2.555 0,06
Masco US USD 101 2.550 0,06
CWT SG SGD 1.636 2.381 0,06
Michael Page International GB GBP 236 2.342 0,05
Rolls-Royce Holdings GB GBP 105 2.334 0,05
United Continental Holdings US USD 45 2.295 0,05
Canadian Pacific Railway CA CAD 11 2.139 0,05
Morgan Advanced Materials GB GBP 292 2.076 0,05
Alliance Global Group PH PHP 2.362 2.074 0,05
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 11 2.041 0,05
Sarin Technologies IL SGD 736 2.039 0,05
Serco Group GB GBP 282 2.031 0,05
Schindler Holding CH CHF 10 1.925 0,05
Delta Air Lines US USD 40 1.806 0,04
Knight Transportation US USD 59 1.756 0,04
Ansaldo STS IT EUR 120 1.668 0,04
Haitian International Holdings CN HKD 643 1.626 0,04
Hino Motors JP JPY 96 1.576 0,04
GS Yuasa JP JPY 212 1.500 0,04
Totetsu Kogyo JP JPY 57 1.443 0,03
Toyo Engineering JP JPY 234 1.295 0,03
Shinmaywa Industries JP JPY 109 1.208 0,03
Canadian National Railway CA CAD 15 1.126 0,03
Werner Enterprises US USD 34 1.108 0,03
Obayashi JP JPY 136 1.102 0,03
Navistar International US USD 23 1.071 0,03
Kajima JP JPY 196 935 0,02
Hitachi Transport System JP JPY 47 911 0,02
Singapur Airlines SG SGD 80 834 0,02
Cathay Pacific Airways HK HKD 344 815 0,02
Copa Holdings PA USD 5 803 0,02
Austal AU AUD 635 778 0,02
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 273 667 0,02
Weichai Power (H) CN HKD 137 599 0,01
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 418 594 0,01
Experian Finance 4,75% 04/02/2020 EMTN GB EUR 291 589 0,01
51job CN USD 6 541 0,01
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 291 528 0,01
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 32 520 0,01
Samsung C&T KR KRW 6 505 0,01
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King Slide Works TW TWD 30 497 0,01 
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 273 476 0,01 
AirAsia MY MYR 539 460 0,01 
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 327 454 0,01 
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 236 419 0,01 
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 309 401 0,01 
United Envirotech SG SGD 298 389 0,01 
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 254 354 0,01 
Gateway Distriparks IN INR 96 354 0,01 
Sinotrans CN HKD 498 345 0,01 
Samsung Engineering KR KRW 4 342 0,01 
Guangshen Railway (H) CN HKD 721 342 0,01 
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 3 333 0,01 
Muhibbah Engineering M MY MYR 289 323 0,01 
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 145 318 0,01 
John Keells Holdings LK LKR 135 310 0,01 
Nihon M&A Center JP JPY 10 303 0,01 
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 1.476 296 0,01 
Voltronic Power Technology TW TWD 35 290 0,01 
Rolls-Royce 6,75% 30/04/2019 GB GBP 109 276 0,01 
Qantas Airways AU AUD 193 275 0,01 
JobStreet MY MYR 296 273 0,01 
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 145 266 0,01 
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 109 263 0,01 
LIXIL Group JP JPY 8 261 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 451 249 0,01 
Xinjiang Goldwind Science & Technology CN HKD 179 244 0,01 
Nitta JP JPY 9 240 0,01 
EVA Precision Industrial Holdings HK HKD 1.097 231 0,01 
Temp Holdings JP JPY 7 228 0,01 
Boart Longyear US AUD 674 224 0,01 
Cleanaway TW TWD 31 218 0,01 
TK KR KRW 8 208 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 11 203 0,00 
Hiwin Technologies TW TWD 17 202 0,00 
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 2 191 0,00 
Airtac International Group CN TWD 14 184 0,00 
WestJet Airlines CA CAD 5 144 0,00 
China Automation Group CN HKD 621 139 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 188 126 0,00 
Hamakyorex JP JPY 3 118 0,00 
Stantec CA CAD 1 77 0,00 
John Keells Holdings Wts 12/11/2015 LK LKR 1 1 0,00 
John Keells Holdings Wts 11/11/2016 LK LKR 1 1 0,00 

    425.862 9,98 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 511 25.858 0,61 
SAP DE EUR 217 21.917 0,51 
Oracle US USD 397 20.211 0,47 
Hitachi JP JPY 1.882 16.777 0,39 
Cisco Systems US USD 522 15.080 0,35 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 2.949 14.431 0,34 
STMicroelectronics CH EUR 914 10.969 0,26 
Apple US USD 14 10.367 0,24 
Amadeus IT Holding ES EUR 179 9.342 0,22 
Google (A) US USD 13 8.809 0,21 
Samsung Electronics KR KRW 5 8.057 0,19 
Silverlake Axis MY SGD 9.254 7.959 0,19 
ASM International NL EUR 129 7.093 0,17 
Hewlett-Packard US USD 172 7.092 0,17 
SK Hynix KR KRW 117 5.716 0,13 
ASML Holding NL EUR 55 5.640 0,13 
Tencent Holdings CN HKD 72 5.623 0,13 
Shimadzu JP JPY 494 5.296 0,12 
eBay US USD 79 5.168 0,12 
Playtech GB GBP 361 5.105 0,12 
NVIDIA US USD 215 4.996 0,12 
SCSK JP JPY 134 4.419 0,10 
Activision Blizzard US USD 178 4.412 0,10 
Horiba JP JPY 101 4.365 0,10 
Check Point Software Technologies IL USD 55 4.356 0,10 
TDK JP JPY 81 4.308 0,10 
Google (C) US USD 6 4.201 0,10 
Citrix Systems US USD 57 4.200 0,10 
QUALCOMM US USD 42 4.151 0,10 
Fiserv US USD 55 4.148 0,10 
Kyocera JP JPY 67 3.929 0,09 
MAXIMUS US USD 73 3.877 0,09 
Fujitsu JP JPY 525 3.866 0,09 
NAVER KR KRW 4 3.827 0,09 
Tokyo Electron JP JPY 54 3.816 0,09 
Texas Instruments US USD 65 3.743 0,09 
Azbil JP JPY 128 3.641 0,09 
Symantec US USD 141 3.545 0,08 
TE Connectivity CH USD 47 3.492 0,08 
MediaTek TW TWD 177 3.482 0,08 
Broadcom (A) US USD 89 3.459 0,08 
Juniper Networks US USD 111 3.440 0,08 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 61 3.424 0,08 
Nuance Communications US USD 169 3.405 0,08 
CSE Global SG SGD 5.530 3.290 0,08 
Electronic Arts US USD 88 3.106 0,07 
UBISOFT Entertainment FR EUR 133 3.105 0,07 
Cognizant Technology Solutions US USD 50 3.023 0,07 
EMC US USD 83 2.686 0,06 
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Ciena US USD 104 2.567 0,06
Micron Technology US USD 78 2.508 0,06
Riverbed Technology US USD 100 2.431 0,06
Bitauto Holdings CN USD 55 2.393 0,06
NEC JP JPY 654 2.304 0,05
ManTech International US USD 62 2.292 0,05
Finisar US USD 67 2.216 0,05
Red Hat US USD 36 2.170 0,05
Topcon JP JPY 90 1.969 0,05
carsales.com AU AUD 155 1.958 0,05
Nokia FI EUR 203 1.907 0,04
VMware US USD 16 1.894 0,04
CGI Group CA CAD 40 1.857 0,04
Itochu Techno-Solutions JP JPY 31 1.629 0,04
Kingsoft CN HKD 417 1.612 0,04
21Vianet Group CN USD 53 1.595 0,04
SolarWinds US USD 31 1.525 0,04
NetEase ADR CN USD 17 1.442 0,03
Constellation Software CA CAD 5 1.350 0,03
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 3.571 1.342 0,03
Science Applications International US USD 27 1.315 0,03
Elec & Eltek International SG USD 630 1.253 0,03
Catcher Technology TW TWD 118 1.248 0,03
Inotera Memories TW TWD 894 1.147 0,03
Novatek Microelectronics TW TWD 188 1.090 0,03
Otsuka JP JPY 7 1.066 0,02
Yonyou Software (A) CN CNY 372 973 0,02
ChinaCache International Holdings CN USD 49 847 0,02
Mellanox Technologies (USA) IL USD 19 842 0,02
Ubiquiti Networks US USD 16 786 0,02
Kingdee International Software Group CN HKD 1.918 719 0,02
Daou Technology KR KRW 40 705 0,02
ESPEC JP JPY 67 638 0,01
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 620 0,01
Nuflare Technology JP JPY 8 611 0,01
SouFun Holdings ADR CN USD 41 605 0,01
Koh Young Technology KR KRW 20 586 0,01
Epistar TW TWD 200 548 0,01
Sinosoft Technology Group CN HKD 1.418 541 0,01
Japón Digital Laboratory JP JPY 29 523 0,01
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 72 486 0,01
Computer Modelling Group CA CAD 12 413 0,01
Largan Precision TW TWD 5 406 0,01
Hollysys Automation Technologies CN USD 14 370 0,01
Hoya JP JPY 10 367 0,01
Open Text CA CAD 6 346 0,01
AGTech Holdings HK HKD 1.111 337 0,01
Info Edge India IN INR 28 336 0,01
Gigastorage TW TWD 217 329 0,01
Digital China Holdings HK HKD 278 323 0,01
Leju Holdings CN USD 24 320 0,01
F@N Communications JP JPY 15 312 0,01
NET One Systems JP JPY 29 292 0,01
Delta Electronics TW TWD 38 290 0,01
WeMade Entertainment KR KRW 5 272 0,01
SunPower US USD 6 264 0,01
WPG Holdings TW TWD 162 249 0,01
China ITS Holdings CN HKD 1.025 246 0,01
Perfect World ADR CN USD 11 236 0,01
VTech Holdings HK HKD 14 235 0,01
Duksan Hi-Metal KR KRW 10 233 0,01
Gigabyte Technology TW TWD 119 232 0,01
NSD JP JPY 15 229 0,01
BYD Electronic International CN HKD 294 228 0,01
Wacom (Japan) JP JPY 27 221 0,01
ICD KR KRW 16 221 0,01
VST Holdings HK HKD 690 220 0,01
IEI Integration TW TWD 118 212 0,00
KongZhong CN USD 16 205 0,00
Oki Electric Industry JP JPY 83 204 0,00
TPK Holding TW TWD 19 185 0,00
Suprema KR KRW 6 181 0,00
Enghouse Systems CA CAD 4 161 0,00
Just Dial IN INR 6 158 0,00
Comtec Solar Systems Group CN HKD 801 158 0,00
Adlink Technology TW TWD 61 140 0,00
Genesis Photonics TW TWD 159 135 0,00
Sapphire Technology KR KRW 3 130 0,00
Eugene Technology KR KRW 4 119 0,00
Miraial JP JPY 6 112 0,00
FPT VN VND 26 106 0,00
Giantplus Technology TW TWD 185 99 0,00
DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 612 30 0,00
China High Precision Automation Group* HK HKD 193 9 0,00

    392.203 9,19

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 75 25.397 0,59
Toyota Motor JP JPY 349 23.601 0,55
Reed Elsevier NL EUR 828 21.203 0,50
Honda Motor JP JPY 495 20.515 0,48
Renault FR EUR 130 15.915 0,37
Bridgestone JP JPY 331 14.861 0,35
Comcast US USD 204 13.246 0,31
Wolters Kluwer NL EUR 329 11.506 0,27
Time Warner US USD 137 11.175 0,26
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Genting Singapore SG SGD 8.241 10.924 0,26 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 206 10.816 0,25 
Kering FR EUR 37 10.175 0,24 
NVR US USD 7 10.114 0,24 
Nissan Motor JP JPY 937 10.091 0,24 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 64 9.866 0,23 
AutoZone US USD 14 9.175 0,21 
Johnson Controls US USD 161 8.954 0,21 
WPP GB GBP 326 8.813 0,21 
Christian Dior FR EUR 34 8.716 0,20 
Isuzu Motors JP JPY 1.150 8.354 0,20 
Amazon.com US USD 22 8.231 0,19 
GuocoLeisure SG SGD 8.478 8.184 0,19 
Home Depot US USD 80 7.900 0,19 
Viacom (B) US USD 74 7.744 0,18 
Marui Group JP JPY 673 7.496 0,18 
Publicis Groupe FR EUR 69 7.407 0,17 
Suzuki Motor JP JPY 219 7.055 0,17 
Harley-Davidson US USD 75 6.875 0,16 
Hasbro US USD 94 6.493 0,15 
Singapur Press Holdings SG SGD 1.543 6.471 0,15 
Delphi Automotive GB USD 76 6.350 0,15 
UBM GB GBP 440 6.119 0,14 
Hyundai Motor KR KRW 21 5.834 0,14 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 309 5.758 0,13 
Carnival US GBP 110 5.506 0,13 
Crown Resorts AU AUD 294 5.500 0,13 
Royal Caribbean Cruises US USD 81 5.390 0,13 
Dollar General US USD 77 5.380 0,13 
Flight Centre AU AUD 85 5.325 0,12 
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 113 5.316 0,12 
Overseas Education SG SGD 5.725 5.239 0,12 
Continental DE EUR 17 5.077 0,12 
Naspers ZA ZAR 43 5.052 0,12 
REA Group AU AUD 83 4.550 0,11 
Sands China CN HKD 472 4.325 0,10 
Daimler DE EUR 34 4.003 0,09 
Onward Holdings JP JPY 454 3.832 0,09 
General Motors US USD 85 3.676 0,09 
Sekisui House JP JPY 236 3.544 0,08 
Pandora DK DKK 40 3.410 0,08 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 516 3.365 0,08 
LKQ US USD 91 3.230 0,08 
Chipotle Mexican Grill US USD 5 3.206 0,08 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 1.641 3.178 0,07 
NIKE US USD 33 3.012 0,07 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 58 2.989 0,07 
BorgWarner US USD 39 2.988 0,07 
Axel Springer DE EUR 39 2.962 0,07 
Paddy Power IE EUR 30 2.885 0,07 
Nitori Holdings JP JPY 47 2.702 0,06 
Trade Me Group NZ AUD 619 2.642 0,06 
Priceline Group US USD 2 2.582 0,06 
Tata Motors IN INR 294 2.546 0,06 
Sodexo FR EUR 19 2.514 0,06 
ARB AU AUD 176 2.497 0,06 
Techtronic Industries HK HKD 608 2.435 0,06 
Great Wall Motor (H) CN HKD 406 2.308 0,05 
Mohawk Industries US USD 14 2.302 0,05 
TJX Companies US USD 31 2.257 0,05 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 74 2.238 0,05 
DeVry US USD 40 2.231 0,05 
Volkswagen DE EUR 7 2.191 0,05 
Harvey Norman Holdings AU AUD 567 2.168 0,05 
Staples US USD 135 2.109 0,05 
Pearson GB GBP 89 2.081 0,05 
H&R Block US USD 58 2.070 0,05 
Children's Place Retail Stores US USD 34 2.021 0,05 
Starbucks US USD 23 2.015 0,05 
TUI DE EUR 95 1.981 0,05 
Inditex ES EUR 11 1.977 0,05 
Darty GB GBP 889 1.926 0,05 
Imperial Holdings ZA ZAR 82 1.914 0,04 
Swatch Group CH CHF 2 1.811 0,04 
Target US USD 23 1.808 0,04 
Redrow GB GBP 295 1.792 0,04 
Magna International CA CAD 14 1.684 0,04 
Apollo Group (A) US USD 47 1.660 0,04 
Omnicom Group US USD 18 1.546 0,04 
iSelect AU AUD 1.173 1.539 0,04 
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 192 1.455 0,03 
Genting Hong Kong HK USD 2.771 1.391 0,03 
Fujitsu General JP JPY 94 1.363 0,03 
Super Retail Group AU AUD 108 1.276 0,03 
Kia Motors KR KRW 17 1.174 0,03 
Calsonic Kansei JP JPY 190 1.173 0,03 
SM Entertainment KR KRW 19 1.123 0,03 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 491 1.094 0,03 
Grand Korea Leisure KR KRW 20 1.053 0,02 
Ladbrokes GB GBP 314 1.021 0,02 
Gildan Activewear CA CAD 15 956 0,02 
Maruti Suzuki India IN INR 23 941 0,02 
Nippon Seiki JP JPY 38 843 0,02 
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 478 840 0,02 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 193 833 0,02 
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 337 762 0,02 
Ryland Group US USD 15 734 0,02 
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Giant Manufacturing TW TWD 74 727 0,02
HC International CN HKD 242 701 0,02
Xinyi Glass Holdings HK HKD 705 697 0,02
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 363 672 0,02
Samsonite International US HKD 162 643 0,02
OSIM International SG SGD 212 616 0,01
Man Wah Holdings HK HKD 296 608 0,01
Gourmet Master TW TWD 60 607 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 62 600 0,01
Cineplex CA CAD 12 544 0,01
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 254 541 0,01
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 131 534 0,01
Gannett US USD 16 526 0,01
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 218 521 0,01
Xinchen China Power Holdings CN HKD 758 515 0,01
Astra International ID IDR 628 506 0,01
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 254 476 0,01
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 273 473 0,01
Reed Elsevier (UK) GB GBP 25 469 0,01
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 254 461 0,01
Media Nusantara Citra ID IDR 1.486 439 0,01
Gree Electric Appliances CN CNY 70 422 0,01
Toridoll.corp JP JPY 33 405 0,01
Rakuten JP JPY 25 404 0,01
Matahari Putra Prima ID IDR 1.299 391 0,01
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 309 388 0,01
Sega Sammy Holdings JP JPY 15 377 0,01
Fujibo Holdings JP JPY 129 371 0,01
Quebecor CA CAD 12 353 0,01
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 262 349 0,01
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 254 339 0,01
E-Lead Electronic TW TWD 113 337 0,01
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 254 330 0,01
Iida Group Holdings JP JPY 17 321 0,01
Mitra Adiperkasa ID IDR 456 316 0,01
Vipshop Holdings ADR CN USD 2 306 0,01
Merida Industry TW TWD 34 287 0,01
Luk Fook Holdings International HK HKD 80 283 0,01
Universal Entertainment JP JPY 12 278 0,01
Matahari Department Store ID IDR 169 274 0,01
Mundo Mediacom ID IDR 1.147 273 0,01
MegaStudy KR KRW 3 272 0,01
China Lodging Group CN USD 10 268 0,01
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 145 263 0,01
CJ CGV KR KRW 5 263 0,01
Daiichikosho JP JPY 7 260 0,01
Navitas AU AUD 30 254 0,01
Jin JP JPY 7 251 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 15 251 0,01
Hyundai Wia KR KRW 1 246 0,01
Coway KR KRW 2 245 0,01
Slater & Gordon AU AUD 44 239 0,01
AirMedia Group ADR CN USD 88 238 0,01
Toyo Tire & Rubber JP JPY 25 237 0,01
Shangri-La Asia HK HKD 113 235 0,01
Nexteer Automotive Group US HKD 277 228 0,01
Byd CN HKD 33 226 0,01
Goodbaby International Holdings CN HKD 316 218 0,01
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 472 212 0,00
Chiyoda JP JPY 7 211 0,00
Bona Film Group ADR CN USD 27 205 0,00
MNC Sky Vision ID IDR 839 203 0,00
Bonjour Holdings HK HKD 919 198 0,00
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 164 194 0,00
China Distance Education Holdings CN USD 10 181 0,00
CJ Hellovision KR KRW 8 181 0,00
MakeMyTrip IN USD 6 171 0,00
SinoMedia Holding CN HKD 146 161 0,00
Xebio JP JPY 7 159 0,00
Chaowei Power Holdings CN HKD 245 158 0,00
Mitsubishi Motors JP JPY 12 156 0,00
Honeys JP JPY 13 150 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 42 125 0,00
Li Ning CN HKD 141 123 0,00
HIS JP JPY 3 114 0,00
HOSA International CN HKD 263 102 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 325 99 0,00
New World Department Store China HK HKD 164 96 0,00
You On Demand Holdings US USD 23 86 0,00
Springland International Holdings CN HKD 108 53 0,00
LightInTheBox Holding CN USD 8 52 0,00
Embry Holdings HK HKD 61 45 0,00
China Lilang CN HKD 47 38 0,00
Ambow Education Holding* CN USD 8 6 0,00

    572.206 13,40

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 345 33.390 0,78
British American Tobacco GB GBP 396 28.643 0,67
CVS Caremark US USD 247 22.563 0,53
L'Oreal FR EUR 62 13.480 0,32
Danone FR EUR 143 13.221 0,31
Procter & Gamble US USD 109 11.268 0,26
First Resources SG SGD 4.315 11.096 0,26
Wesfarmers AU AUD 214 10.664 0,25
Unilever NL EUR 191 10.244 0,24
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Molson Coors Brewing (B) US USD 132 9.929 0,23 
Metro DE EUR 185 9.279 0,22 
Seven & I Holdings JP JPY 181 8.953 0,21 
Japan Tobacco JP JPY 203 8.343 0,20 
Wilmar International SG SGD 2.305 7.840 0,18 
ConAgra Foods US USD 191 7.300 0,17 
Tesco GB GBP 1.169 7.255 0,17 
Alimentation Couche Tard CA CAD 199 6.972 0,16 
Thai Beverage TH SGD 10.244 6.045 0,14 
Mead Johnson Nutrition US USD 54 5.897 0,14 
Brown-Forman US USD 51 5.760 0,13 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 1.286 5.477 0,13 
Philip Morris International US USD 51 5.452 0,13 
Imperial Tobacco Group GB GBP 96 5.178 0,12 
Golden Agri-Resources SG SGD 8.370 5.110 0,12 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 47 4.801 0,11 
Carrefour FR EUR 97 4.728 0,11 
Coca-Cola Enterprises US USD 79 4.466 0,10 
Unilever GB GBP 75 4.199 0,10 
Bumitama Agri ID SGD 3.790 4.148 0,10 
Swedish Match SE SEK 95 4.068 0,10 
Lindt & Spruengli CH CHF 1 3.752 0,09 
PepsiCo US USD 33 3.575 0,08 
Kellogg US USD 42 3.534 0,08 
Wal-Mart Stores US USD 35 3.490 0,08 
Aryzta CH CHF 29 3.315 0,08 
Woolworths AU AUD 73 3.170 0,07 
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 4.515 3.117 0,07 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 51 3.019 0,07 
Flowers Foods US USD 112 2.872 0,07 
JM Smucker US USD 22 2.685 0,06 
Asahi Group Holdings JP JPY 75 2.586 0,06 
China Mengniu Dairy CN HKD 398 2.567 0,06 
Dr Pepper Snapple Group US USD 35 2.404 0,06 
Marine Harvest NO NOK 125 1.918 0,04 
Fresh Market US USD 41 1.917 0,04 
Amorepacific KR KRW 1 1.676 0,04 
Petra Foods SG SGD 460 1.632 0,04 
Shoprite Holdings ZA ZAR 67 1.403 0,03 
Nigerian Breweries NG NGN 1.161 1.359 0,03 
Universal Robina PH PHP 293 1.207 0,03 
McBride GB GBP 563 1.173 0,03 
LG Household & Health Care KR KRW 2 1.097 0,03 
Coca-Cola Icecek TR TRY 37 1.079 0,03 
AVI ZA ZAR 140 966 0,02 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 545 953 0,02 
Gudang Garam ID IDR 138 846 0,02 
Loblaw Cos CA CAD 15 810 0,02 
Suedzucker DE EUR 26 691 0,02 
Valor JP JPY 41 661 0,02 
Astra Agro Lestari ID IDR 201 640 0,01 
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 418 628 0,01 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 327 586 0,01 
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 309 552 0,01 
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 2.153 514 0,01 
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 236 511 0,01 
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 382 502 0,01 
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 382 485 0,01 
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 382 456 0,01 
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 327 410 0,01 
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 273 354 0,01 
Dukang Distillers Holdings CN SGD 1.418 298 0,01 
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 218 272 0,01 
Shenguan Holdings Group CN HKD 504 271 0,01 
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 218 264 0,01 
Lotte Chilsung Beverage KR KRW 1 245 0,01 
United Spirits IN INR 4 242 0,01 
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 182 228 0,01 
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 127 227 0,01 
Ichitan Group TH THB 297 218 0,01 
Tibet 5100 Water Resources Holdings HK HKD 409 204 0,00 
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 121 202 0,00 
Britannia Industries IN INR 11 201 0,00 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 109 198 0,00 
Mandom JP JPY 4 194 0,00 
Labixiaoxin Snacks Group CN HKD 388 189 0,00 
China Huiyuan Juice Group CN HKD 228 188 0,00 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 51 160 0,00 
Modern Internasional ID IDR 2.091 151 0,00 
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 109 146 0,00 
Nippon Indosari Corpindo ID IDR 1.209 143 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 98 119 0,00 
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 55 99 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 49 92 0,00 
Wumart Stores (H) CN HKD 12 15 0,00 

    355.447 8,33 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 403 54.728 1,28 
Novo Nordisk (B) DK DKK 435 24.615 0,58 
Bayer (Reg'd) DE EUR 123 21.394 0,50 
Express Scripts Holding US USD 252 21.197 0,50 
GlaxoSmithKline GB GBP 557 19.275 0,45 
Novartis CH CHF 166 18.116 0,42 
Amgen US USD 123 17.286 0,40 
Gilead Sciences US USD 151 14.566 0,34 
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Raffles Medical Group SG SGD 3.721 13.509 0,32
Shire IE GBP 183 13.119 0,31
Roche Holding CH CHF 35 12.822 0,30
CSL AU AUD 156 12.431 0,29
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 180 11.027 0,26
Johnson & Johnson US USD 82 10.477 0,25
Actelion CH CHF 78 9.653 0,23
AstraZeneca GB GBP 89 8.763 0,21
AbbVie US USD 128 8.342 0,20
Sorin IT EUR 1.900 7.263 0,17
Roche Holding (BR) CH CHF 19 6.995 0,16
Allergan (USA) US USD 34 6.927 0,16
Daiichi Sankyo JP JPY 329 6.916 0,16
Centene US USD 83 6.910 0,16
Cordlife Group SG SGD 5.794 6.870 0,16
HCA Holdings US USD 104 6.803 0,16
Hospira US USD 115 6.529 0,15
Cigna US USD 58 5.791 0,14
Astellas Pharma JP JPY 413 5.771 0,14
Mylan US USD 85 5.368 0,13
Smith & Nephew GB GBP 263 5.124 0,12
Merck US USD 70 5.122 0,12
Fresenius Medical Care DE EUR 52 4.476 0,10
ResMed US AUD 650 4.108 0,10
McKesson US USD 19 4.040 0,09
Thermo Fisher Scientific US USD 28 4.017 0,09
Ramsay Health Care AU AUD 72 3.783 0,09
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 23 3.779 0,09
Nihon Kohden JP JPY 69 3.554 0,08
Coloplast (B) DK DKK 33 3.492 0,08
Sysmex JP JPY 87 3.475 0,08
Agilent Technologies US USD 50 3.365 0,08
Shionogi JP JPY 135 2.965 0,07
Salix Pharmaceuticals US USD 21 2.887 0,07
Message JP JPY 72 2.880 0,07
Covance US USD 26 2.872 0,07
Terumo JP JPY 112 2.787 0,07
Illumina US USD 16 2.606 0,06
AstraZeneca ADR GB USD 26 2.587 0,06
Sawai Pharmaceutical JP JPY 33 2.570 0,06
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 15 2.493 0,06
Nippon Shinyaku JP JPY 110 2.426 0,06
Medtronic US USD 32 2.364 0,06
Questcor Pharmaceuticals US USD 23 2.325 0,05
Techne US USD 19 2.150 0,05
BioMarin Pharmaceutical US USD 28 1.986 0,05
UCB BE EUR 19 1.969 0,05
Allscripts Healthcare Solutions US USD 93 1.761 0,04
Humana US USD 12 1.719 0,04
Cooper Companies US USD 10 1.659 0,04
Draegerwerk DE EUR 10 1.502 0,04
Asahi Intecc JP JPY 27 1.245 0,03
Abbott Laboratories US USD 23 1.107 0,03
Rohto Pharmaceutical JP JPY 37 810 0,02
Dr Reddy's Laboratories IN INR 13 720 0,02
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 545 691 0,02
Phoenix Healthcare Group CN HKD 367 683 0,02
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 534 677 0,02
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 618 646 0,02
Sangamo BioSciences US USD 33 557 0,01
China Animal Healthcare CN HKD 675 553 0,01
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 13 537 0,01
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 382 503 0,01
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 363 477 0,01
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 363 457 0,01
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 114 414 0,01
ViroMed KR KRW 6 407 0,01
Hutchison China MediTech HK GBP 24 404 0,01
Sino Biopharmaceutical HK HKD 368 362 0,01
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 213 347 0,01
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 86 321 0,01
UMN Pharma JP JPY 8 264 0,01
CHC Healthcare Group TW TWD 70 215 0,01
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 30 214 0,01
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 16 209 0,00
Coland Holdings CN TWD 70 206 0,00
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 164 196 0,00
GI Dynamics US AUD 282 171 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 127 168 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 49 168 0,00
Starpharma Holdings AU AUD 186 154 0,00
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 73 131 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 111 101 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 29 0,00

    470.450 11,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Singapur Telecommunications SG SGD 6.682 25.605 0,60
Vodafone Group GB GBP 2.925 13.882 0,33
Softbank JP JPY 149 13.829 0,32
KDDI JP JPY 177 11.802 0,28
Telstra AU AUD 1.538 9.361 0,22
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 109 7.533 0,18
BT Group GB GBP 858 6.703 0,16
TDC (B) DK DKK 481 5.668 0,13
Telenor NO NOK 192 5.657 0,13
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Verizon Communications US USD 93 5.424 0,13 
NTT DOCOMO JP JPY 243 4.834 0,11 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 5 3.910 0,09 
StarHub SG SGD 913 3.790 0,09 
Telecom of New Zealand NZ AUD 1.168 3.472 0,08 
M1 (Singapore) SG SGD 881 2.961 0,07 
TalkTalk Telecom Group GB GBP 428 2.604 0,06 
Tele2 SE SEK 163 2.603 0,06 
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 1.047 2.380 0,06 
TELUS CA CAD 53 2.340 0,05 
TPG Telecom AU AUD 312 2.161 0,05 
DiGi.Com MY MYR 678 1.445 0,03 
Rogers Communications CA CAD 24 1.192 0,03 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 4.374 1.076 0,03 
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 654 1.015 0,02 
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 618 879 0,02 
Thaicom TH THB 543 854 0,02 
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 654 814 0,02 
KT KR KRW 17 690 0,02 
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 491 679 0,02 
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 363 676 0,02 
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 454 647 0,02 
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 236 556 0,01 
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 291 519 0,01 
CITIC Telecom International Holdings HK HKD 881 383 0,01 
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 164 305 0,01 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 36 66 0,00 
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 18 36 0,00 

    148.351 3,48 

 
Servicios financieros   
United Overseas Bank SG SGD 2.306 50.214 1,18 
Oversea-Chinese Banking SG SGD 3.923 37.861 0,89 
Barclays GB GBP 5.262 28.126 0,66 
DBS Group Holdings SG SGD 1.519 25.748 0,60 
UBS (Reg'd) CH CHF 854 22.423 0,53 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 541 21.763 0,51 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 236 21.723 0,51 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 433 21.386 0,50 
HSBC Holdings GB GBP 1.639 20.981 0,49 
JPMorgan Chase US USD 275 19.232 0,45 
Hongkong Land Holdings HK USD 2.182 19.172 0,45 
Mizuho Financial Group JP JPY 7.790 19.047 0,45 
Lloyds Banking Group GB GBP 11.461 18.304 0,43 
Mundo Logistic Properties SG SGD 5.796 16.521 0,39 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 412 16.395 0,38 
Westpac Banking AU AUD 399 16.321 0,38 
Allianz (Reg'd) DE EUR 71 15.525 0,36 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 2.215 14.725 0,34 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 523 14.705 0,34 
Morgan Stanley US USD 348 13.495 0,32 
Citigroup US USD 208 12.580 0,29 
Aegon NL EUR 1.068 12.148 0,28 
US Bancorp US USD 232 11.843 0,28 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 4.747 10.868 0,25 
Prudential GB GBP 372 10.721 0,25 
National Australia Bank AU AUD 247 10.156 0,24 
Delta Lloyd NL EUR 305 10.067 0,24 
ACE CH USD 78 9.832 0,23 
City Developments SG SGD 897 9.718 0,23 
Legal & General Group GB GBP 2.159 9.692 0,23 
CME Group US USD 106 9.304 0,22 
CapitaMall Trust SG SGD 4.534 9.045 0,21 
Ageas BE EUR 164 8.828 0,21 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 30 8.751 0,21 
IntercontinentalExchange Group US USD 34 8.749 0,20 
AEON Financial Service JP JPY 270 8.512 0,20 
KBC Groep BE EUR 110 8.426 0,20 
AIA Group HK HKD 1.330 8.089 0,19 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 128 8.063 0,19 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 339 7.925 0,19 
CapitaCommercial Trust SG SGD 4.866 7.789 0,18 
SCOR FR EUR 159 7.297 0,17 
Aon GB USD 68 7.211 0,17 
Deutsche Boerse DE EUR 73 6.748 0,16 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 111 6.721 0,16 
London Stock Exchange Group GB GBP 169 6.500 0,15 
Unibail-Rodamco FR EUR 19 6.344 0,15 
Suncorp Group AU AUD 414 6.296 0,15 
Royal Bank of Canada CA CAD 75 6.264 0,15 
Singapur Exchange SG SGD 868 6.007 0,14 
Huntington Bancshares US USD 483 5.528 0,13 
Man Group GB GBP 2.644 5.522 0,13 
BNP Paribas FR EUR 58 5.492 0,13 
Aeon Mall JP JPY 179 5.344 0,13 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 863 5.329 0,12 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 574 5.220 0,12 
CBRE Group US USD 156 5.213 0,12 
Close Brothers Group GB GBP 175 5.175 0,12 
American International Group US USD 77 5.117 0,12 
UOL Group SG SGD 784 5.037 0,12 
Baloise Holding CH CHF 32 4.935 0,12 
CapitaLand SG SGD 1.405 4.496 0,11 
Insurance Australia Group AU AUD 639 4.278 0,10 
Mapletree Industrial Trust SG SGD 2.932 4.222 0,10 
Mediobanca IT EUR 300 4.162 0,10 
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Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 3.753 4.035 0,09
Ryman Hospitality Properties US USD 71 4.011 0,09
ICAP GB GBP 448 3.932 0,09
Wing Tai Holdings SG SGD 1.943 3.889 0,09
Admiral Group GB GBP 130 3.838 0,09
Nordea Bank SE SEK 200 3.630 0,09
Ascott Residence Trust SG SGD 2.912 3.496 0,08
Nasdaq OMX Group US USD 75 3.483 0,08
Resolution GB GBP 547 3.455 0,08
T&D Holdings JP JPY 227 3.388 0,08
Weyerhaeuser US USD 87 3.256 0,08
Sampo (A) FI EUR 51 3.158 0,07
Mirvac Group AU AUD 1.502 3.067 0,07
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 3.622 3.062 0,07
Manulife Financial CA CAD 129 3.030 0,07
Cembra Money Bank CH CHF 34 2.995 0,07
Prudential Financial US USD 30 2.981 0,07
Banco de Sabadell ES EUR 693 2.956 0,07
PNC Financial Services Group US USD 28 2.933 0,07
Investec GB GBP 263 2.905 0,07
American Tower US USD 27 2.818 0,07
Great Eastern Holdings SG SGD 148 2.810 0,07
CapitaMalls Asia SG SGD 1.273 2.808 0,07
Bank of New York Mellon US USD 65 2.754 0,06
Ho Bee Investment SG SGD 1.115 2.555 0,06
Brookfield Asset Management CA CAD 48 2.503 0,06
Cheung Kong Holdings HK HKD 113 2.425 0,06
Austbrokers Holdings AU AUD 202 2.397 0,06
State Street US USD 29 2.376 0,06
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 1.121 2.375 0,06
Swiss Re CH CHF 21 2.317 0,05
HDFC Bank IN INR 144 2.273 0,05
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 3 2.163 0,05
Resona Holdings JP JPY 326 2.087 0,05
SFG Australia AU AUD 2.394 2.081 0,05
Remgro ZA ZAR 80 2.032 0,05
Regions Financial US USD 158 2.000 0,05
Tokyo Tatemono JP JPY 185 1.848 0,04
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 1.036 1.831 0,04
Malayan Banking MY MYR 479 1.827 0,04
Lancashire Holdings GB GBP 123 1.823 0,04
Shinhan Financial Group KR KRW 33 1.814 0,04
Zenith Bank NG NGN 10.153 1.799 0,04
ORIX JP JPY 97 1.752 0,04
Acom JP JPY 410 1.748 0,04
Federation Centres AU AUD 578 1.679 0,04
Credicorp PE USD 9 1.658 0,04
Phoenix Group Holdings GB GBP 111 1.613 0,04
VZ Holding CH CHF 8 1.606 0,04
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 345 1.581 0,04
Capital One Financial US USD 16 1.506 0,04
Itau Unibanco Holding BR BRL 73 1.503 0,04
Bank of Montreal CA CAD 17 1.440 0,03
Power Corp of Canada CA CAD 35 1.240 0,03
Onex CA CAD 17 1.223 0,03
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1 1.199 0,03
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 800 1.152 0,03
Banco Popular Espanol ES EUR 124 1.147 0,03
Bank Mandiri Persero ID IDR 1.064 1.140 0,03
Keppel Land SG SGD 328 1.135 0,03
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 382 1.134 0,03
Bank of Nova Scotia CA CAD 15 1.134 0,03
African Bank Investments ZA ZAR 759 1.129 0,03
Daibiru JP JPY 90 1.126 0,03
IBJ Leasing JP JPY 39 1.118 0,03
National Bank of Canada CA CAD 21 1.111 0,03
DNB ASA NO NOK 49 1.091 0,03
Discovery ZA ZAR 100 1.083 0,03
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 836 1.075 0,03
Validus Holdings BM USD 23 1.070 0,03
China Construction Bank CN HKD 1.225 1.062 0,02
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 582 1.054 0,02
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 509 1.028 0,02
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 582 1.024 0,02
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 582 997 0,02
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 418 979 0,02
CI Financial CA CAD 24 978 0,02
Intact Financial CA CAD 12 977 0,02
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 42 950 0,02
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 1.257 941 0,02
CITIC Securities (H) CN HKD 358 901 0,02
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 363 881 0,02
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 382 872 0,02
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 473 843 0,02
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 473 841 0,02
Bank of China CN HKD 1.514 835 0,02
Ayala Land PH PHP 981 832 0,02
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 27 829 0,02
Woori Finance Holdings KR KRW 55 782 0,02
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 418 763 0,02
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 418 761 0,02
Cathay Financial Holding TW TWD 397 703 0,02
Bank Central Asia ID IDR 586 699 0,02
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 400 697 0,02
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 382 694 0,02
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 75 694 0,02
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 400 693 0,02
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Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 363 672 0,02 
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 345 660 0,02 
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 363 657 0,02 
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 363 650 0,02 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 345 623 0,01 
First Gulf Bank PJSC AE AED 105 622 0,01 
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 345 621 0,01 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 345 618 0,01 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 345 617 0,01 
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 236 616 0,01 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 291 612 0,01 
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 327 611 0,01 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 345 608 0,01 
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 454 599 0,01 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 327 592 0,01 
CNinsure CN USD 75 591 0,01 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 254 585 0,01 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 400 584 0,01 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 327 581 0,01 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 273 561 0,01 
Wellcome Trust Finance 4,75% 28/05/2021 GB GBP 236 560 0,01 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 254 549 0,01 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 254 546 0,01 
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 273 545 0,01 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 436 545 0,01 
Melcor Developments CA CAD 21 540 0,01 
FBN Holdings NG NGN 4.802 531 0,01 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 291 519 0,01 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 284 506 0,01 
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 363 500 0,01 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 400 497 0,01 
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 254 484 0,01 
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 363 484 0,01 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 273 484 0,01 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 273 483 0,01 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 327 474 0,01 
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 254 463 0,01 
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 345 456 0,01 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 218 452 0,01 
Guaranty Trust Bank NG NGN 2.200 450 0,01 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 236 434 0,01 
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 345 433 0,01 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 218 428 0,01 
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 182 424 0,01 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 327 407 0,01 
Wharf Finance 4,625% 08/02/2017 EMTN HK USD 291 388 0,01 
CMT MTN 3,731% 21/03/2018 EMTN SG USD 291 383 0,01 
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 218 382 0,01 
Leopalace21 JP JPY 58 376 0,01 
Housing Development Finance IN INR 20 367 0,01 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 182 349 0,01 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 263 327 0,01 
Ciputra Development ID IDR 2.972 327 0,01 
Goodman Group AU AUD 55 322 0,01 
UBS London 6,625% 11/04/2018 EMTN CH GBP 127 314 0,01 
Kasikornbank (F) TH THB 41 314 0,01 
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 218 305 0,01 
China South City Holdings HK HKD 573 301 0,01 
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 236 299 0,01 
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 236 297 0,01 
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 150 297 0,01 
CNP Assurances FR EUR 10 288 0,01 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 164 287 0,01 
Shriram City Union Finance IN INR 11 282 0,01 
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 200 278 0,01 
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 109 277 0,01 
Korean Reinsurance KR KRW 22 276 0,01 
Lippo Karawaci ID IDR 2.361 274 0,01 
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 145 270 0,01 
Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 145 263 0,01 
Sony Financial Holdings JP JPY 13 261 0,01 
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 200 260 0,01 
Shinsei Bank JP JPY 105 256 0,01 
Huaku Development TW TWD 83 255 0,01 
Far East Horizon HK HKD 297 252 0,01 
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 182 249 0,01 
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 127 237 0,01 
Shriram Transport Finance IN INR 15 224 0,01 
Mahindra & Mahindra Financial Services IN INR 41 210 0,00 
Chailease Holding TW TWD 70 207 0,00 
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 91 201 0,00 
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 73 198 0,00 
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 109 193 0,00 
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 109 192 0,00 
Clipan Finance Indonesia ID IDR 3.986 175 0,00 
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 127 171 0,00 
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 124 149 0,00 
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 91 147 0,00 
Development Bank of Japan 1,60% 20/06/2014 JP JPY 10.904 134 0,00 
Supalai (F) TH THB 150 113 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 544 66 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 440 50 0,00 
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 18 32 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 8 9 0,00 
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Clipan Finance Indonesia Wts 07/10/2014 ID IDR 306 1 0,00

    983.709 23,04

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 3.844 7.456 0,17
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 566.680 7.351 0,17
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 3.271 6.391 0,15
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 2.481 4.472 0,10
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 2.090 4.389 0,10
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 1.781 3.729 0,09
US Treasury 5,25% 15/02/2029 US USD 2.181 3.457 0,08
Italia 4,75% 15/09/2016 IT EUR 1.472 2.790 0,07
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 1.181 2.450 0,06
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 1.662.548 2.416 0,06
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 9.741 2.332 0,05
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 1.036 1.849 0,04
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 1.000 1.799 0,04
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 133.760 1.764 0,04
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 872 1.586 0,04
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 536 1.397 0,03
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 509 922 0,02
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 418 853 0,02
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 316 803 0,02
Reino Unido Treasury 1,00% 07/09/2017 GB GBP 336 704 0,02
Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 327 568 0,01
Reino Unido Treasury 4,00% 07/09/2016 GB GBP 218 496 0,01
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 127 311 0,01
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 127 226 0,01
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 36 104 0,00
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 36 92 0,00
Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 363 85 0,00

    60.792 1,42

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 309 392 0,01

    392 0,01

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 327 412 0,01
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 91 120 0,00

    532 0,01

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 1.906 2.616 0,06
TURVO International TW TWD 82 472 0,01
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 345 442 0,01

    3.530 0,08

 
Tecnologías de la Información   
Hermes Microvision TW TWD 7 340 0,01
Mail.ru Group RU USD 1 3 0,00

    343 0,01

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 1.090 1.374 0,03
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 473 1.022 0,02
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 545 685 0,02
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 491 600 0,01
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 382 523 0,01
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 363 472 0,01
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 309 370 0,01
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 200 261 0,01
Tung Thih Electronic TW TWD 44 225 0,01
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 164 213 0,00
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 164 208 0,00
Poya TW TWD 21 162 0,00
Lung Yen Life Service TW TWD 46 158 0,00

    6.273 0,15

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 23 1.358 0,03
X5 Retail Group RU USD 49 1.074 0,03
East African Breweries KE KES 199 841 0,02
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 400 497 0,01
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 327 414 0,01
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 309 401 0,01
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 145 188 0,00
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 109 140 0,00
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 109 138 0,00

    5.051 0,12

 
Asistencia sanitaria   
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 382 483 0,01
Intai Technology TW TWD 53 378 0,01
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 291 369 0,01
Bioteque TW TWD 134 363 0,01
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 273 360 0,01
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 273 348 0,01
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 254 338 0,01
TaiDoc Technology TW TWD 39 144 0,00

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

SGD

% PN 

 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 69 101 0,00 

    2.884 0,07 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 345 637 0,01 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 145 191 0,00 

    828 0,02 

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 102 1.075 0,03 
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 443 772 0,02 
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 545 694 0,02 
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 527 680 0,02 
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 527 655 0,02 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 26 619 0,01 
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 436 548 0,01 
SMI 2009-1 A2 1,978% FRN 21/01/2055 GB GBP 254 543 0,01 
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 418 536 0,01 
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 382 476 0,01 
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 345 459 0,01 
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 345 425 0,01 
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 201 380 0,01 
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 273 352 0,01 
Fosse MI 2011-1X A3 1,928% FRN 18/10/2054 GB GBP 161 341 0,01 
GRANM 2007-2 3M2 0,81% FRN 17/12/2054 GB EUR 200 339 0,01 
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 182 332 0,01 
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 254 322 0,01 
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 218 287 0,01 
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 109 227 0,01 
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 102 176 0,00 
GRANM 1C1 0,752% FRN 20/12/2054 GB USD 91 107 0,00 
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 33 70 0,00 
Granite Mortgages 2003-3 1A3 0,628% FRN 20/01/2044 GB USD 29 36 0,00 

    10.451 0,24 

 
gobierno   
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 909 995 0,02 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 781 972 0,02 
US Treasury 3,125% 15/11/2041 US USD 691 820 0,02 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 509 595 0,01 
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 473 589 0,01 
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 55 63 0,00 

    4.034 0,09 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 2.739 0,06 

    2.739 0,06 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 315 421 0,01 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 84 245 0,01 
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 7 216 0,01 
BNP (China Int'l Travel Service (A)) ELN 30/12/2015 CN USD 15 100 0,00 
UBS (China Int'l Travel Service (A)) ELN 07/11/2014 CN USD 1 8 0,00 
ML (China Int'l Travel Service (A)) ELN 21/12/2018 CN USD 1 6 0,00 

    996 0,02 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Toyo-Thai NVDR TH THB 699 1.030 0,02 
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 14.055 30 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 118 0 0,00 

    1.060 0,02 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1 1.311 0,03 

    1.311 0,03 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 9.575 2.029 0,05 

    2.029 0,05 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 135 652 0,02 

    652 0,02 

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 168 1.244 0,03 
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 527 740 0,02 
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 218 422 0,01 
Egis Technology* TW TWD 67 207 0,00 
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 363 112 0,00 

    2.725 0,06 

 
 
Fracciones 10 0,00 
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Valor de 
mercado en 

% PN

 
Total de inversiones (Coste SGD 2.355.016) 3.995.275 93,59

 3.995.275,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 1.817 327 0,01
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 5.452 141 0,00

    468 0,01

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

SGD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96400 07/05/2014  25.562 207 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,70960 03/06/2014  26.712 155 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  12.081 50 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  5.669 46 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,49290 07/05/2014  1.243 17 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  22.826 17 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  1.798 14 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,60107 07/05/2014  841 12 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  1.799 10 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72469 07/05/2014  1.864 9 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  5.702 9 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  2.527 8 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,37170 07/05/2014  422 5 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  2.531 3 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 07/05/2014  620 2 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15416 07/05/2014  91 0 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15290 03/06/2014  91 0 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,53750 07/05/2014  91 0 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,19000 07/05/2014  470 0 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  2.390 0 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  1.451 (1) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  2.390 (1) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38310 07/05/2014  595 (2) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  815 (3) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  2.533 (3) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  778 (4) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  700 (5) (0,00)
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  2.539 (8) (0,00)
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  5.715 (9) (0,00)
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  1.811 (10) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  2.390 (15) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  2.933 (16) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  22.841 (17) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00962 07/05/2014  1.065 (18) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  12.129 (51) (0,00)
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  2.531 (78) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  18.066 (114) (0,00)
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  26.862 (155) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  12.985 (167) (0,00)

    (113) (0,00)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 130.561 3.298 0,08
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 4.384 221 0,01
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (8.676) 13 0,00
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (3.092) 3 0,00
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 128 3 0,00
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 526.789 2 0,00
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (452) 0 0,00
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (2.286) (12) (0,00)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (2.679) (47) (0,00)
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (11.521) (57) (0,00)
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (3.724) (132) (0,00)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (6.737) (191) (0,00)

    3.101 0,07

 

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 1.163 167 0,00 
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 1.708 (11) (0,00) 

    156 0,00 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD

% PN 

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 1.945 0 0,00 

    0 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos 269.815 6,31 

 
PN 4.268.702 100,00 
 4.268.702,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 21,44 
Japón JP 12,31 
Reino Unido GB 9,42 
Singapur SG 9,10 
Francia FR 6,46 
Australia AU 4,94 
Alemania DE 4,67 
Suiza CH 4,46 
Países Bajos NL 3,73 
Hong Kong HK 2,78 
Canadá CA 2,10 
China CN 1,64 
Corea KR 1,10 
Italia IT 0,93 
Dinamarca DK 0,93 
Suecia SE 0,87 
España ES 0,84 
Taiwan TW 0,76 
Israel IL 0,51 
Irlanda IE 0,50 
Noruega NO 0,49 
Bélgica BE 0,46 
Sudáfrica ZA 0,43 
Indonesia ID 0,40 
Malasia MY 0,33 
Finlandia FI 0,28 
Tailandia TH 0,25 
India IN 0,23 
Rusia RU 0,18 
Nueva Zelandia NZ 0,14 
Brasil BR 0,14 
Luxemburgo LU 0,14 
Nigeria NG 0,12 
Filipinas PH 0,10 
Islas Caimán KY 0,08 
Austria AT 0,06 
Turquía TR 0,06 
Perú PE 0,06 
supranacional SU 0,03 
Bermuda BM 0,03 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02 
Kenia KE 0,02 
Panamá PA 0,02 
Colombia CO 0,01 
México MX 0,01 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,01 
Sri Lanka LK 0,01 
Vietnam VN 0,00 
Efectivo y otros activos netos  6,41 
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Código 
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Acciones o 
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Valor de 
mercado en 

SGD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 286 14.201 0,84
Total FR EUR 152 13.633 0,81
BG Group GB GBP 364 9.238 0,55
Anadarko Petroleum US USD 46 5.730 0,34
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 107 5.345 0,32
Suncor Energy CA CAD 99 4.820 0,29
John Wood Group GB GBP 258 4.286 0,25
BP GB GBP 388 4.110 0,24
Statoil NO NOK 95 3.625 0,21
Southwestern Energy US USD 57 3.405 0,20
Oil Search AU AUD 326 3.383 0,20
EQT US USD 22 3.018 0,18
Repsol ES EUR 64 2.164 0,13
Pacific Radiance SG SGD 1.992 2.122 0,13
Schlumberger US USD 15 1.943 0,12
Inpex JP JPY 102 1.871 0,11
JX Holdings JP JPY 285 1.854 0,11
Halliburton US USD 22 1.729 0,10
SBM Offshore NL EUR 61 1.404 0,08
EOG Resources US USD 11 1.380 0,08
Concho Resources US USD 8 1.330 0,08
Marathon Oil US USD 29 1.314 0,08
AMEC GB GBP 49 1.288 0,08
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 1.446 1.263 0,07
Enbridge CA CAD 20 1.214 0,07
Japón Petroleum Exploration JP JPY 23 1.084 0,06
Occidental Petroleum US USD 9 1.057 0,06
Cameron International US USD 13 1.055 0,06
Patterson-UTI Energy US USD 26 1.049 0,06
Premier Oil GB GBP 145 1.041 0,06
Helmerich & Payne US USD 8 1.028 0,06
Canadian Natural Resources CA CAD 17 889 0,05
Rowan Cos US USD 22 854 0,05
Ultra Petroleum US USD 22 811 0,05
Tourmaline Oil CA CAD 12 804 0,05
Neste Oil FI EUR 30 774 0,05
Rosetta Resources US USD 11 662 0,04
Peyto Exploration & Development CA CAD 14 633 0,04
CH Offshore SG SGD 1.455 612 0,04
Cenovus Energy CA CAD 16 594 0,04
Aker Solutions NO NOK 29 576 0,03
Newocean Energy Holdings HK HKD 625 517 0,03
Precision Drilling CA CAD 27 439 0,03
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 1.018 432 0,03
TransCanada CA CAD 7 419 0,02
Secure Energy Services CA CAD 16 371 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 8 359 0,02
ARC Resources CA CAD 9 337 0,02
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 30 265 0,02
Talisman Energy CA CAD 20 262 0,02
Keyera CA CAD 3 212 0,01
Trican Well Service CA CAD 12 208 0,01
Veresen CA CAD 10 190 0,01
Raging River Exploration CA CAD 15 163 0,01
Trilogy Energy CA CAD 4 136 0,01
Petronet LNG IN INR 40 122 0,01
Sino Gas & Energy Holdings CN AUD 518 91 0,01
Karoon Gas Australia AU AUD 29 85 0,01
Cardinal Energy CA CAD 4 72 0,00
Fortune Oil HK GBP 198 55 0,00

113.928 6,75

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 171 5.404 0,32
SSE GB GBP 114 3.682 0,22
Gas Natural SDG ES EUR 94 3.395 0,20
Snam IT EUR 305 2.302 0,14
Fortum FI EUR 66 1.871 0,11
Electricite de France FR EUR 38 1.814 0,11
HanKore Environment Tech Group CN SGD 10.415 1.178 0,07
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 839 1.084 0,06
National Grid GB GBP 57 1.015 0,06
Centrica GB GBP 132 925 0,05
RWE DE EUR 19 915 0,05
Korea Electric Power KR KRW 18 855 0,05
ENN Energy Holdings CN HKD 88 775 0,05
Tohoku Electric Power JP JPY 65 773 0,05
Power Assets Holdings HK HKD 64 694 0,04
Tenaga Nasional MY MYR 141 646 0,04
E.ON DE EUR 25 610 0,04
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 939 550 0,03
Iberdrola ES EUR 62 543 0,03
Huaneng Renewables (H) CN HKD 1.068 416 0,02
Sound Global CN HKD 175 198 0,01
China Resources Power Holdings HK HKD 33 103 0,01
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 178 96 0,01
Power Grid Corp. of India IN INR 40 88 0,01
Huadian Power International (H) CN HKD 43 29 0,00
CT Environmental Group CN HKD 40 29 0,00

29.990 1,78

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

SGD

% PN

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 136 6.028 0,36 
Toray Industries JP JPY 729 5.966 0,35 
Clariant (Reg'd) CH CHF 179 4.424 0,26 
Goodpack SG SGD 1.821 4.371 0,26 
Akzo Nobel NL EUR 43 4.183 0,25 
Rio Tinto (AU) AU AUD 57 4.106 0,24 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 45 3.311 0,20 
Asahi Kasei JP JPY 358 3.052 0,18 
Salzgitter DE EUR 53 2.817 0,17 
Praxair US USD 17 2.722 0,16 
Eagle Materials US USD 22 2.288 0,14 
Fuchs Petrolub DE EUR 18 2.118 0,13 
Anglo American GB GBP 60 2.025 0,12 
BASF DE EUR 14 2.000 0,12 
Yamato Kogyo JP JPY 53 1.930 0,11 
Air Liquide FR EUR 9 1.604 0,09 
Arkema FR EUR 11 1.579 0,09 
Martin Marietta Materials US USD 10 1.503 0,09 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 416 1.367 0,08 
DuluxGroup AU AUD 202 1.353 0,08 
Johnson Matthey GB GBP 18 1.273 0,08 
JFE Holdings JP JPY 53 1.223 0,07 
Incitec Pivot AU AUD 324 1.090 0,06 
Franco-Nevada CA CAD 16 991 0,06 
Mondi GB GBP 47 982 0,06 
Symrise DE EUR 15 973 0,06 
Methanex CA CAD 11 815 0,05 
Sims Metal Management US AUD 65 744 0,04 
Ashland US USD 6 718 0,04 
Kansai Paint JP JPY 41 712 0,04 
Hitachi Chemical JP JPY 37 682 0,04 
Mosaic US USD 10 640 0,04 
Nihon Nohyaku JP JPY 33 507 0,03 
Agrium CA CAD 4 497 0,03 
Daido Steel JP JPY 75 461 0,03 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 25 356 0,02 
Potash of Saskatchewan CA CAD 7 339 0,02 
Korea Zinc KR KRW 1 300 0,02 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 18 300 0,02 
CCL Industries CA CAD 3 300 0,02 
Linde DE EUR 1 282 0,02 
Tahoe Resources US CAD 7 206 0,01 
LG Chem KR KRW 1 189 0,01 
First Quantum Minerals CA CAD 7 179 0,01 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 7 162 0,01 
Goldcorp CA CAD 4 135 0,01 
Greatview Aseptic Packaging CN HKD 169 130 0,01 
Green Seal Holding KY TWD 13 115 0,01 
Soulbrain KR KRW 2 114 0,01 
Iluka Resources AU AUD 10 108 0,01 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 127 105 0,01 
AMVIG Holdings HK HKD 222 101 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 2 97 0,01 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 4 92 0,01 
Huabao International Holdings HK HKD 150 89 0,01 
China Hongqiao Group CN HKD 104 89 0,01 
Taiwan Hon Chuan Enterprise TW TWD 34 87 0,01 
Rotam Global Agrosciences HK TWD 37 82 0,00 
Nihon Parkerizing JP JPY 3 80 0,00 
Fufeng Group CN HKD 163 78 0,00 
Newcrest Mining AU AUD 6 75 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 37 74 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 21 54 0,00 
China Metal Products TW TWD 33 48 0,00 
Dongpeng Holdings CN HKD 55 28 0,00 
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 43 0 0,00 

75.449 4,47 

Empresas industriales 
Jardine Matheson Holdings HK USD 140 10.934 0,65 
Siemens DE EUR 52 8.567 0,51 
Jardine Strategic Holdings HK USD 189 8.496 0,50 
Schneider Electric FR EUR 67 7.931 0,47 
Keppel SG SGD 678 7.145 0,42 
Philips Electronics NL EUR 146 5.879 0,35 
ComfortDelGro SG SGD 2.328 4.938 0,29 
Eaton US USD 53 4.844 0,29 
Noble Group HK SGD 3.525 4.535 0,27 
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 734 3.910 0,23 
Caterpillar US USD 29 3.819 0,23 
Mitsubishi Electric JP JPY 250 3.567 0,21 
Vinci FR EUR 36 3.397 0,20 
Sumitomo JP JPY 198 3.231 0,19 
Atlantia IT EUR 93 3.043 0,18 
Textron US USD 59 3.013 0,18 
Sydney Airport AU AUD 588 2.896 0,17 
Makita JP JPY 41 2.717 0,16 
Atlas Copco (A) SE SEK 72 2.613 0,15 
Brambles AU AUD 230 2.532 0,15 
Central Japan Railway JP JPY 16 2.531 0,15 
General Dynamics US USD 18 2.455 0,15 
West Japan Railway JP JPY 46 2.340 0,14 
Zodiac Aerospace FR EUR 52 2.186 0,13 
Norfolk Southern US USD 17 2.026 0,12 
Nielsen Holdings US USD 34 2.008 0,12 
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Hutchison Whampoa HK HKD 114 1.964 0,12
URS US USD 33 1.954 0,12
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 266 1.756 0,10
TransDigm Group US USD 7 1.663 0,10
Toshiba JP JPY 329 1.612 0,10
Danaher US USD 17 1.539 0,09
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 1.376 1.514 0,09
Hutchison Port Holdings Trust SG USD 1.721 1.469 0,09
United Technologies US USD 10 1.454 0,09
Teleperformance FR EUR 19 1.398 0,08
Bonvests Holdings SG SGD 1.003 1.355 0,08
Nidec JP JPY 19 1.347 0,08
Securitas (B) SE SEK 87 1.313 0,08
FedEx US USD 8 1.311 0,08
China State Construction International Holdings HK HKD 619 1.298 0,08
Union Pacific US USD 5 1.253 0,07
THK JP JPY 47 1.240 0,07
Assa Abloy SE SEK 19 1.235 0,07
G4S GB GBP 240 1.198 0,07
SMRT SG SGD 963 1.175 0,07
Sandvik SE SEK 66 1.166 0,07
Rockwell Automation US USD 8 1.133 0,07
BAE Systems GB GBP 134 1.133 0,07
Pentair CH USD 12 1.122 0,07
Andritz AT EUR 14 1.121 0,07
Equifax US USD 12 1.034 0,06
Pall US USD 10 1.030 0,06
Masco US USD 41 1.028 0,06
Michael Page International GB GBP 99 980 0,06
Rolls-Royce Holdings GB GBP 44 978 0,06
CWT SG SGD 668 972 0,06
United Continental Holdings US USD 18 925 0,05
Morgan Advanced Materials GB GBP 122 869 0,05
Alliance Global Group PH PHP 989 868 0,05
Canadian Pacific Railway CA CAD 4 863 0,05
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 4 854 0,05
Serco Group GB GBP 118 850 0,05
Sarin Technologies IL SGD 300 832 0,05
Schindler Holding CH CHF 4 805 0,05
Delta Air Lines US USD 16 727 0,04
Knight Transportation US USD 24 708 0,04
Ansaldo STS IT EUR 50 698 0,04
Haitian International Holdings CN HKD 269 680 0,04
Hino Motors JP JPY 40 660 0,04
GS Yuasa JP JPY 89 628 0,04
Totetsu Kogyo JP JPY 24 604 0,04
Toyo Engineering JP JPY 98 542 0,03
Shinmaywa Industries JP JPY 46 506 0,03
Obayashi JP JPY 57 461 0,03
Canadian National Railway CA CAD 6 454 0,03
Werner Enterprises US USD 14 446 0,03
Navistar International US USD 9 432 0,03
Kajima JP JPY 82 392 0,02
Hitachi Transport System JP JPY 20 382 0,02
Cathay Pacific Airways HK HKD 144 341 0,02
Singapur Airlines SG SGD 33 340 0,02
Copa Holdings PA USD 2 336 0,02
Austal AU AUD 266 326 0,02
Weichai Power (H) CN HKD 57 251 0,01
51job CN USD 3 226 0,01
Samsung C&T KR KRW 3 211 0,01
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 13 210 0,01
King Slide Works TW TWD 13 208 0,01
AirAsia MY MYR 226 193 0,01
United Envirotech SG SGD 125 163 0,01
Gateway Distriparks IN INR 40 148 0,01
Sinotrans CN HKD 208 144 0,01
Samsung Engineering KR KRW 2 143 0,01
Guangshen Railway (H) CN HKD 302 143 0,01
Muhibbah Engineering M MY MYR 121 135 0,01
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 1 134 0,01
John Keells Holdings LK LKR 57 130 0,01
Nihon M&A Center JP JPY 4 127 0,01
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 618 124 0,01
Voltronic Power Technology TW TWD 15 121 0,01
Qantas Airways AU AUD 81 115 0,01
JobStreet MY MYR 124 114 0,01
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 61 111 0,01
LIXIL Group JP JPY 3 109 0,01
SITC International Holdings CN HKD 189 104 0,01
Xinjiang Goldwind Science & Technology CN HKD 75 102 0,01
Nitta JP JPY 4 100 0,01
EVA Precision Industrial Holdings HK HKD 459 97 0,01
Temp Holdings JP JPY 3 96 0,01
Boart Longyear US AUD 282 94 0,01
Cleanaway TW TWD 13 91 0,01
TK KR KRW 4 87 0,01
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 5 85 0,01
Hiwin Technologies TW TWD 7 84 0,00
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 1 80 0,00
Airtac International Group CN TWD 6 77 0,00
WestJet Airlines CA CAD 2 58 0,00
China Automation Group CN HKD 260 58 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 79 53 0,00
Hamakyorex JP JPY 1 49 0,00
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Stantec CA CAD 1 31 0,00 

    173.433 10,27 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 207 10.490 0,62 
SAP DE EUR 91 9.170 0,54 
Oracle US USD 160 8.141 0,48 
Hitachi JP JPY 788 7.025 0,42 
Cisco Systems US USD 210 6.073 0,36 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 1.233 6.035 0,36 
STMicroelectronics CH EUR 382 4.589 0,27 
Apple US USD 6 4.173 0,25 
Amadeus IT Holding ES EUR 75 3.909 0,23 
Google (A) US USD 5 3.548 0,21 
Samsung Electronics KR KRW 2 3.368 0,20 
Silverlake Axis MY SGD 3.776 3.248 0,19 
ASM International NL EUR 54 2.968 0,18 
Hewlett-Packard US USD 69 2.857 0,17 
SK Hynix KR KRW 49 2.391 0,14 
ASML Holding NL EUR 23 2.360 0,14 
Tencent Holdings CN HKD 30 2.350 0,14 
Shimadzu JP JPY 207 2.218 0,13 
Playtech GB GBP 151 2.136 0,13 
eBay US USD 32 2.080 0,12 
NVIDIA US USD 87 2.013 0,12 
SCSK JP JPY 56 1.850 0,11 
Horiba JP JPY 42 1.828 0,11 
TDK JP JPY 34 1.804 0,11 
Check Point Software Technologies IL USD 22 1.787 0,11 
Activision Blizzard US USD 72 1.777 0,11 
Citrix Systems US USD 23 1.692 0,10 
Google (C) US USD 3 1.691 0,10 
QUALCOMM US USD 17 1.671 0,10 
Fiserv US USD 22 1.671 0,10 
Kyocera JP JPY 28 1.645 0,10 
Fujitsu JP JPY 220 1.619 0,10 
NAVER KR KRW 2 1.599 0,09 
Tokyo Electron JP JPY 23 1.598 0,09 
MAXIMUS US USD 29 1.560 0,09 
Azbil JP JPY 54 1.525 0,09 
Texas Instruments US USD 26 1.508 0,09 
MediaTek TW TWD 74 1.456 0,09 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 25 1.434 0,08 
Symantec US USD 57 1.429 0,08 
TE Connectivity CH USD 19 1.407 0,08 
Broadcom (A) US USD 36 1.394 0,08 
Juniper Networks US USD 45 1.386 0,08 
Nuance Communications US USD 68 1.372 0,08 
CSE Global SG SGD 2.257 1.343 0,08 
UBISOFT Entertainment FR EUR 56 1.299 0,08 
Cognizant Technology Solutions US USD 21 1.266 0,07 
Electronic Arts US USD 35 1.251 0,07 
EMC US USD 34 1.082 0,06 
Ciena US USD 42 1.035 0,06 
Micron Technology US USD 31 1.011 0,06 
Bitauto Holdings CN USD 23 1.002 0,06 
Riverbed Technology US USD 40 979 0,06 
NEC JP JPY 274 965 0,06 
ManTech International US USD 25 924 0,05 
Finisar US USD 27 893 0,05 
Red Hat US USD 14 875 0,05 
Topcon JP JPY 38 825 0,05 
carsales.com AU AUD 65 821 0,05 
Nokia FI EUR 85 798 0,05 
VMware US USD 7 763 0,05 
CGI Group CA CAD 16 749 0,04 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 13 682 0,04 
Kingsoft CN HKD 174 674 0,04 
21Vianet Group CN USD 22 667 0,04 
SolarWinds US USD 12 615 0,04 
NetEase ADR CN USD 7 604 0,04 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 1.494 561 0,03 
Constellation Software CA CAD 2 544 0,03 
Science Applications International US USD 11 530 0,03 
Catcher Technology TW TWD 49 521 0,03 
Elec & Eltek International SG USD 257 511 0,03 
Inotera Memories TW TWD 373 479 0,03 
Novatek Microelectronics TW TWD 79 455 0,03 
Otsuka JP JPY 3 446 0,03 
Yonyou Software (A) CN CNY 156 407 0,02 
ChinaCache International Holdings CN USD 20 354 0,02 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 8 340 0,02 
Ubiquiti Networks US USD 7 317 0,02 
Kingdee International Software Group CN HKD 802 301 0,02 
Daou Technology KR KRW 17 295 0,02 
ESPEC JP JPY 28 267 0,02 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 259 0,02 
Nuflare Technology JP JPY 3 256 0,02 
SouFun Holdings ADR CN USD 17 253 0,01 
Koh Young Technology KR KRW 8 245 0,01 
Epistar TW TWD 84 229 0,01 
Sinosoft Technology Group CN HKD 593 226 0,01 
Japón Digital Laboratory JP JPY 12 219 0,01 
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 30 203 0,01 
Largan Precision TW TWD 2 170 0,01 
Computer Modelling Group CA CAD 5 167 0,01 
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Hollysys Automation Technologies CN USD 6 155 0,01
Hoya JP JPY 4 153 0,01
Info Edge India IN INR 12 141 0,01
AGTech Holdings HK HKD 465 141 0,01
Open Text CA CAD 2 140 0,01
Gigastorage TW TWD 91 137 0,01
Digital China Holdings HK HKD 116 135 0,01
Leju Holdings CN USD 10 134 0,01
F@N Communications JP JPY 6 130 0,01
NET One Systems JP JPY 12 122 0,01
Delta Electronics TW TWD 16 121 0,01
WeMade Entertainment KR KRW 2 114 0,01
SunPower US USD 3 106 0,01
WPG Holdings TW TWD 68 104 0,01
China ITS Holdings CN HKD 429 103 0,01
VTech Holdings HK HKD 6 99 0,01
Perfect World ADR CN USD 4 99 0,01
Gigabyte Technology TW TWD 50 97 0,01
Duksan Hi-Metal KR KRW 4 97 0,01
NSD JP JPY 6 96 0,01
BYD Electronic International CN HKD 123 95 0,01
Wacom (Japan) JP JPY 11 92 0,01
VST Holdings HK HKD 289 92 0,01
ICD KR KRW 7 92 0,01
IEI Integration TW TWD 49 88 0,01
KongZhong CN USD 7 86 0,01
Oki Electric Industry JP JPY 35 85 0,01
TPK Holding TW TWD 8 78 0,00
Suprema KR KRW 2 76 0,00
Just Dial IN INR 3 66 0,00
Comtec Solar Systems Group CN HKD 335 66 0,00
Enghouse Systems CA CAD 2 65 0,00
Adlink Technology TW TWD 25 59 0,00
Genesis Photonics TW TWD 67 56 0,00
Sapphire Technology KR KRW 1 55 0,00
Eugene Technology KR KRW 2 50 0,00
Miraial JP JPY 2 47 0,00
FPT VN VND 11 45 0,00
Giantplus Technology TW TWD 77 41 0,00
DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 256 12 0,00
China High Precision Automation Group* HK HKD 81 4 0,00

    161.297 9,55

 
Bienes de consumo discrecional   
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 31 10.626 0,63
Toyota Motor JP JPY 146 9.883 0,59
Reed Elsevier NL EUR 347 8.874 0,53
Honda Motor JP JPY 207 8.590 0,51
Renault FR EUR 55 6.659 0,39
Bridgestone JP JPY 139 6.223 0,37
Comcast US USD 82 5.333 0,32
Wolters Kluwer NL EUR 138 4.814 0,29
Lagardere (Reg'd) FR EUR 86 4.525 0,27
Time Warner US USD 55 4.499 0,27
Genting Singapore SG SGD 3.363 4.458 0,26
Kering FR EUR 15 4.257 0,25
Nissan Motor JP JPY 392 4.226 0,25
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 27 4.128 0,24
NVR US USD 3 4.075 0,24
AutoZone US USD 6 3.694 0,22
WPP GB GBP 137 3.687 0,22
Christian Dior FR EUR 14 3.647 0,22
Johnson Controls US USD 65 3.605 0,21
Isuzu Motors JP JPY 481 3.498 0,21
GuocoLeisure SG SGD 3.460 3.341 0,20
Amazon.com US USD 9 3.315 0,20
Home Depot US USD 32 3.182 0,19
Marui Group JP JPY 282 3.139 0,19
Viacom (B) US USD 30 3.118 0,18
Publicis Groupe FR EUR 29 3.099 0,18
Suzuki Motor JP JPY 92 2.954 0,17
Harley-Davidson US USD 30 2.769 0,16
Singapur Press Holdings SG SGD 630 2.641 0,16
Hasbro US USD 38 2.617 0,15
UBM GB GBP 184 2.560 0,15
Delphi Automotive GB USD 31 2.557 0,15
Hyundai Motor KR KRW 9 2.440 0,14
British Sky Broadcasting Group GB GBP 129 2.409 0,14
Crown Resorts AU AUD 123 2.306 0,14
Carnival US GBP 46 2.303 0,14
Flight Centre AU AUD 36 2.232 0,13
Royal Caribbean Cruises US USD 33 2.171 0,13
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 46 2.169 0,13
Dollar General US USD 31 2.167 0,13
Overseas Education SG SGD 2.336 2.138 0,13
Continental DE EUR 7 2.124 0,13
Naspers ZA ZAR 18 2.115 0,13
REA Group AU AUD 35 1.908 0,11
Sands China CN HKD 198 1.809 0,11
Daimler DE EUR 14 1.677 0,10
Onward Holdings JP JPY 190 1.605 0,10
Sekisui House JP JPY 99 1.484 0,09
General Motors US USD 34 1.481 0,09
Pandora DK DKK 17 1.427 0,08
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 216 1.409 0,08
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 686 1.328 0,08
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LKQ US USD 36 1.300 0,08 
Chipotle Mexican Grill US USD 2 1.292 0,08 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 25 1.252 0,07 
Axel Springer DE EUR 16 1.241 0,07 
NIKE US USD 13 1.214 0,07 
Paddy Power IE EUR 12 1.207 0,07 
BorgWarner US USD 16 1.204 0,07 
Nitori Holdings JP JPY 20 1.131 0,07 
Trade Me Group NZ AUD 259 1.108 0,07 
Tata Motors IN INR 123 1.066 0,06 
Sodexo FR EUR 8 1.054 0,06 
ARB AU AUD 74 1.047 0,06 
Priceline Group US USD 1 1.039 0,06 
Techtronic Industries HK HKD 255 1.019 0,06 
Great Wall Motor (H) CN HKD 170 966 0,06 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 31 937 0,06 
Mohawk Industries US USD 6 926 0,05 
Volkswagen DE EUR 3 917 0,05 
Harvey Norman Holdings AU AUD 238 909 0,05 
TJX Companies US USD 12 908 0,05 
DeVry US USD 16 899 0,05 
Pearson GB GBP 37 872 0,05 
Staples US USD 54 850 0,05 
H&R Block US USD 23 835 0,05 
TUI DE EUR 40 829 0,05 
Inditex ES EUR 4 827 0,05 
Children's Place Retail Stores US USD 14 815 0,05 
Starbucks US USD 9 811 0,05 
Darty GB GBP 372 807 0,05 
Imperial Holdings ZA ZAR 34 801 0,05 
Swatch Group CH CHF 1 759 0,04 
Redrow GB GBP 123 750 0,04 
Target US USD 9 729 0,04 
Magna International CA CAD 6 679 0,04 
Apollo Group (A) US USD 19 669 0,04 
Omnicom Group US USD 8 647 0,04 
iSelect AU AUD 492 645 0,04 
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 80 609 0,04 
Fujitsu General JP JPY 39 571 0,03 
Genting Hong Kong HK USD 1.131 567 0,03 
Super Retail Group AU AUD 45 535 0,03 
Kia Motors KR KRW 7 491 0,03 
Calsonic Kansei JP JPY 80 491 0,03 
SM Entertainment KR KRW 8 469 0,03 
Grand Korea Leisure KR KRW 8 441 0,03 
Ladbrokes GB GBP 132 428 0,03 
Maruti Suzuki India IN INR 10 394 0,02 
Gildan Activewear CA CAD 6 386 0,02 
Nippon Seiki JP JPY 16 353 0,02 
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 200 352 0,02 
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 80 348 0,02 
Giant Manufacturing TW TWD 31 304 0,02 
Ryland Group US USD 6 296 0,02 
HC International CN HKD 101 293 0,02 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 295 291 0,02 
Samsonite International US HKD 68 269 0,02 
OSIM International SG SGD 89 258 0,02 
Man Wah Holdings HK HKD 124 254 0,02 
Gourmet Master TW TWD 25 254 0,02 
Tohokushinsha Film JP JPY 26 251 0,01 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 55 223 0,01 
Cineplex CA CAD 5 219 0,01 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 317 215 0,01 
Gannett US USD 6 212 0,01 
Astra International ID IDR 262 211 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 11 196 0,01 
Media Nusantara Citra ID IDR 622 184 0,01 
Gree Electric Appliances CN CNY 29 176 0,01 
Toridoll.corp JP JPY 14 170 0,01 
Rakuten JP JPY 10 169 0,01 
Matahari Putra Prima ID IDR 543 163 0,01 
Sega Sammy Holdings JP JPY 6 158 0,01 
Fujibo Holdings JP JPY 54 155 0,01 
Quebecor CA CAD 5 142 0,01 
E-Lead Electronic TW TWD 47 141 0,01 
Iida Group Holdings JP JPY 7 134 0,01 
Mitra Adiperkasa ID IDR 191 132 0,01 
Vipshop Holdings ADR CN USD 1 128 0,01 
Merida Industry TW TWD 14 120 0,01 
Luk Fook Holdings International HK HKD 33 119 0,01 
Universal Entertainment JP JPY 5 116 0,01 
Matahari Department Store ID IDR 71 115 0,01 
Mundo Mediacom ID IDR 480 114 0,01 
MegaStudy KR KRW 1 114 0,01 
China Lodging Group CN USD 4 112 0,01 
CJ CGV KR KRW 2 110 0,01 
Daiichikosho JP JPY 3 109 0,01 
Navitas AU AUD 12 106 0,01 
Jin JP JPY 3 105 0,01 
Hyundai Wia KR KRW 1 103 0,01 
Coway KR KRW 1 102 0,01 
Bauer Performance Sports US CAD 6 101 0,01 
Slater & Gordon AU AUD 18 100 0,01 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 11 99 0,01 
AirMedia Group ADR CN USD 37 99 0,01 
Shangri-La Asia HK HKD 47 98 0,01 
Nexteer Automotive Group US HKD 116 95 0,01 
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Byd CN HKD 14 95 0,01
Goodbaby International Holdings CN HKD 132 91 0,01
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 197 89 0,01
Chiyoda JP JPY 3 88 0,01
Bona Film Group ADR CN USD 11 86 0,01
MNC Sky Vision ID IDR 351 85 0,01
Bonjour Holdings HK HKD 384 83 0,00
China Distance Education Holdings CN USD 4 76 0,00
CJ Hellovision KR KRW 4 76 0,00
MakeMyTrip IN USD 3 72 0,00
Xebio JP JPY 3 67 0,00
SinoMedia Holding CN HKD 61 67 0,00
Chaowei Power Holdings CN HKD 103 66 0,00
Mitsubishi Motors JP JPY 5 65 0,00
Honeys JP JPY 5 63 0,00
Li Ning CN HKD 59 52 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 17 52 0,00
HIS JP JPY 1 48 0,00
HOSA International CN HKD 110 43 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 136 41 0,00
New World Department Store China HK HKD 68 40 0,00
You On Demand Holdings US USD 10 36 0,00
Springland International Holdings CN HKD 45 22 0,00
LightInTheBox Holding CN USD 3 22 0,00
Embry Holdings HK HKD 25 19 0,00
China Lilang CN HKD 20 16 0,00
Ambow Education Holding* CN USD 3 3 0,00

    233.889 13,85

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 144 13.976 0,83
British American Tobacco GB GBP 165 11.930 0,71
CVS Caremark US USD 99 9.088 0,54
L'Oreal FR EUR 26 5.641 0,33
Danone FR EUR 60 5.534 0,33
First Resources SG SGD 1.766 4.540 0,27
Procter & Gamble US USD 44 4.537 0,27
Wesfarmers AU AUD 90 4.471 0,26
Unilever NL EUR 80 4.289 0,25
Molson Coors Brewing (B) US USD 53 4.000 0,24
Metro DE EUR 77 3.882 0,23
Seven & I Holdings JP JPY 76 3.749 0,22
Japan Tobacco JP JPY 85 3.493 0,21
Wilmar International SG SGD 940 3.199 0,19
Tesco GB GBP 490 3.040 0,18
ConAgra Foods US USD 77 2.941 0,17
Alimentation Couche Tard CA CAD 80 2.809 0,17
Thai Beverage TH SGD 4.180 2.467 0,15
Mead Johnson Nutrition US USD 22 2.406 0,14
Brown-Forman US USD 21 2.321 0,14
WM Morrison Supermarkets GB GBP 538 2.291 0,14
Philip Morris International US USD 21 2.285 0,14
Imperial Tobacco Group GB GBP 40 2.170 0,13
Golden Agri-Resources SG SGD 3.415 2.085 0,12
Reckitt Benckiser Group GB GBP 20 2.012 0,12
Carrefour FR EUR 41 1.978 0,12
Coca-Cola Enterprises US USD 32 1.799 0,11
Unilever GB GBP 31 1.757 0,10
Swedish Match SE SEK 40 1.703 0,10
Bumitama Agri ID SGD 1.546 1.693 0,10
Lindt & Spruengli CH CHF 1 1.572 0,09
PepsiCo US USD 13 1.439 0,09
Kellogg US USD 17 1.424 0,08
Wal-Mart Stores US USD 14 1.404 0,08
Aryzta CH CHF 12 1.387 0,08
Woolworths AU AUD 31 1.329 0,08
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 1.848 1.276 0,08
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 21 1.264 0,07
Flowers Foods US USD 45 1.158 0,07
Asahi Group Holdings JP JPY 31 1.083 0,06
JM Smucker US USD 9 1.081 0,06
China Mengniu Dairy CN HKD 167 1.075 0,06
Dr Pepper Snapple Group US USD 14 969 0,06
Marine Harvest NO NOK 52 802 0,05
Fresh Market US USD 17 772 0,05
Amorepacific KR KRW 1 701 0,04
Petra Foods SG SGD 188 666 0,04
Shoprite Holdings ZA ZAR 28 588 0,03
Nigerian Breweries NG NGN 486 569 0,03
Universal Robina PH PHP 123 505 0,03
McBride GB GBP 236 491 0,03
LG Household & Health Care KR KRW 1 459 0,03
Coca-Cola Icecek TR TRY 15 452 0,03
AVI ZA ZAR 58 404 0,02
Gudang Garam ID IDR 58 354 0,02
Loblaw Cos CA CAD 6 327 0,02
Suedzucker DE EUR 11 290 0,02
Valor JP JPY 17 277 0,02
Astra Agro Lestari ID IDR 84 268 0,02
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 901 215 0,01
Dukang Distillers Holdings CN SGD 593 125 0,01
Shenguan Holdings Group CN HKD 211 113 0,01
Lotte Chilsung Beverage KR KRW 1 103 0,01
United Spirits IN INR 2 101 0,01
Ichitan Group TH THB 124 91 0,01
Tibet 5100 Water Resources Holdings HK HKD 171 85 0,01
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Britannia Industries IN INR 5 84 0,00 
Mandom JP JPY 2 81 0,00 
Labixiaoxin Snacks Group CN HKD 162 79 0,00 
China Huiyuan Juice Group CN HKD 96 79 0,00 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 22 67 0,00 
Modern Internasional ID IDR 875 63 0,00 
Nippon Indosari Corpindo ID IDR 506 60 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 41 50 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 20 38 0,00 
Wumart Stores (H) CN HKD 5 6 0,00 

    143.912 8,52 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 169 22.902 1,36 
Novo Nordisk (B) DK DKK 182 10.301 0,61 
Bayer (Reg'd) DE EUR 51 8.954 0,53 
Express Scripts Holding US USD 102 8.538 0,51 
GlaxoSmithKline GB GBP 233 8.070 0,48 
Novartis CH CHF 70 7.586 0,45 
Amgen US USD 49 6.962 0,41 
Gilead Sciences US USD 61 5.866 0,35 
Raffles Medical Group SG SGD 1.519 5.516 0,33 
Shire IE GBP 77 5.489 0,33 
Roche Holding CH CHF 15 5.366 0,32 
CSL AU AUD 65 5.212 0,31 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 75 4.613 0,27 
Johnson & Johnson US USD 33 4.217 0,25 
Actelion CH CHF 33 4.039 0,24 
AstraZeneca GB GBP 37 3.672 0,22 
AbbVie US USD 52 3.359 0,20 
Sorin IT EUR 795 3.039 0,18 
Roche Holding (BR) CH CHF 8 2.931 0,17 
Daiichi Sankyo JP JPY 138 2.896 0,17 
Cordlife Group SG SGD 2.370 2.810 0,17 
Allergan (USA) US USD 14 2.790 0,17 
Centene US USD 34 2.782 0,16 
HCA Holdings US USD 42 2.739 0,16 
Hospira US USD 46 2.632 0,16 
Astellas Pharma JP JPY 173 2.416 0,14 
Cigna US USD 23 2.332 0,14 
Mylan US USD 34 2.162 0,13 
Smith & Nephew GB GBP 110 2.144 0,13 
Merck US USD 28 2.061 0,12 
Fresenius Medical Care DE EUR 22 1.876 0,11 
ResMed US AUD 272 1.722 0,10 
McKesson US USD 8 1.627 0,10 
Thermo Fisher Scientific US USD 11 1.617 0,10 
Ramsay Health Care AU AUD 30 1.586 0,09 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 9 1.524 0,09 
Nihon Kohden JP JPY 29 1.488 0,09 
Coloplast (B) DK DKK 14 1.463 0,09 
Sysmex JP JPY 37 1.455 0,09 
Agilent Technologies US USD 20 1.356 0,08 
Shionogi JP JPY 57 1.242 0,07 
Message JP JPY 30 1.206 0,07 
Terumo JP JPY 47 1.167 0,07 
Salix Pharmaceuticals US USD 9 1.163 0,07 
Covance US USD 10 1.158 0,07 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 14 1.076 0,06 
Illumina US USD 6 1.050 0,06 
AstraZeneca ADR GB USD 11 1.043 0,06 
Nippon Shinyaku JP JPY 46 1.016 0,06 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 6 1.003 0,06 
Medtronic US USD 13 953 0,06 
Questcor Pharmaceuticals US USD 9 937 0,06 
Techne US USD 8 866 0,05 
UCB BE EUR 8 824 0,05 
BioMarin Pharmaceutical US USD 11 801 0,05 
Allscripts Healthcare Solutions US USD 37 710 0,04 
Humana US USD 5 693 0,04 
Cooper Companies US USD 4 668 0,04 
Draegerwerk DE EUR 4 629 0,04 
Asahi Intecc JP JPY 11 522 0,03 
Abbott Laboratories US USD 10 464 0,03 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 15 339 0,02 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 5 301 0,02 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 154 286 0,02 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 224 283 0,02 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 259 270 0,02 
China Animal Healthcare CN HKD 282 231 0,01 
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 5 225 0,01 
Sangamo BioSciences US USD 13 225 0,01 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 48 173 0,01 
ViroMed KR KRW 3 170 0,01 
Hutchison China MediTech HK GBP 10 169 0,01 
Sino Biopharmaceutical HK HKD 154 151 0,01 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 89 145 0,01 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 36 134 0,01 
UMN Pharma JP JPY 3 111 0,01 
CHC Healthcare Group TW TWD 29 90 0,01 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 13 89 0,01 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 7 87 0,01 
Coland Holdings CN TWD 29 86 0,01 
GI Dynamics US AUD 118 72 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 53 70 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 21 70 0,00 
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Starpharma Holdings AU AUD 78 65 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 46 42 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 12 0,00

    193.197 11,44

 
Servicios de telecomunicaciones   
Singapur Telecommunications SG SGD 2.727 10.448 0,62
Vodafone Group GB GBP 1.224 5.808 0,34
Softbank JP JPY 62 5.790 0,34
KDDI JP JPY 74 4.942 0,29
Telstra AU AUD 645 3.924 0,23
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 45 3.154 0,19
BT Group GB GBP 359 2.805 0,17
TDC (B) DK DKK 201 2.372 0,14
Telenor NO NOK 80 2.367 0,14
Verizon Communications US USD 39 2.269 0,13
NTT DOCOMO JP JPY 102 2.024 0,12
Swisscom (Reg'd) CH CHF 2 1.639 0,10
StarHub SG SGD 372 1.547 0,09
Telecom of New Zealand NZ AUD 489 1.455 0,09
M1 (Singapore) SG SGD 359 1.208 0,07
TalkTalk Telecom Group GB GBP 179 1.090 0,06
Tele2 SE SEK 68 1.089 0,06
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 438 997 0,06
TELUS CA CAD 21 943 0,06
TPG Telecom AU AUD 131 906 0,05
DiGi.Com MY MYR 283 604 0,04
Rogers Communications CA CAD 10 481 0,03
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 1.827 450 0,03
Thaicom TH THB 227 357 0,02
KT KR KRW 7 288 0,02
CITIC Telecom International Holdings HK HKD 369 160 0,01

    59.117 3,50

 
Servicios financieros   
United Overseas Bank SG SGD 942 20.515 1,21
Oversea-Chinese Banking SG SGD 1.601 15.450 0,91
Barclays GB GBP 2.202 11.768 0,70
DBS Group Holdings SG SGD 620 10.507 0,62
UBS (Reg'd) CH CHF 357 9.382 0,56
Australia & NZ Banking Group AU AUD 227 9.124 0,54
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 99 9.107 0,54
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 181 8.955 0,53
HSBC Holdings GB GBP 686 8.783 0,52
Mizuho Financial Group JP JPY 3.262 7.976 0,47
Hongkong Land Holdings HK USD 891 7.823 0,46
JPMorgan Chase US USD 111 7.743 0,46
Lloyds Banking Group GB GBP 4.795 7.659 0,45
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 172 6.860 0,41
Westpac Banking AU AUD 167 6.842 0,41
Mundo Logistic Properties SG SGD 2.367 6.747 0,40
Allianz (Reg'd) DE EUR 30 6.498 0,38
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 928 6.165 0,37
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 219 6.157 0,36
Morgan Stanley US USD 140 5.435 0,32
Aegon NL EUR 447 5.082 0,30
Citigroup US USD 84 5.065 0,30
US Bancorp US USD 93 4.771 0,28
Prudential GB GBP 156 4.486 0,27
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 1.937 4.435 0,26
National Australia Bank AU AUD 103 4.258 0,25
Delta Lloyd NL EUR 128 4.212 0,25
Legal & General Group GB GBP 903 4.055 0,24
City Developments SG SGD 366 3.966 0,23
ACE CH USD 31 3.961 0,23
CME Group US USD 43 3.748 0,22
Ageas BE EUR 68 3.693 0,22
CapitaMall Trust SG SGD 1.850 3.691 0,22
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 13 3.667 0,22
AEON Financial Service JP JPY 113 3.564 0,21
KBC Groep BE EUR 46 3.525 0,21
IntercontinentalExchange Group US USD 14 3.523 0,21
AIA Group HK HKD 556 3.383 0,20
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 54 3.379 0,20
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 142 3.319 0,20
CapitaCommercial Trust SG SGD 1.986 3.178 0,19
SCOR FR EUR 67 3.053 0,18
Aon GB USD 27 2.905 0,17
Deutsche Boerse DE EUR 31 2.823 0,17
London Stock Exchange Group GB GBP 71 2.719 0,16
Toronto-Dominion Bank CA CAD 45 2.710 0,16
Unibail-Rodamco FR EUR 8 2.654 0,16
Suncorp Group AU AUD 174 2.639 0,16
Royal Bank of Canada CA CAD 30 2.526 0,15
Singapur Exchange SG SGD 354 2.451 0,15
Man Group GB GBP 1.106 2.310 0,14
BNP Paribas FR EUR 24 2.298 0,14
Aeon Mall JP JPY 75 2.238 0,13
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 362 2.231 0,13
Huntington Bancshares US USD 195 2.228 0,13
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 240 2.186 0,13
Close Brothers Group GB GBP 73 2.166 0,13
CBRE Group US USD 63 2.098 0,12
Baloise Holding CH CHF 14 2.065 0,12
American International Group US USD 31 2.061 0,12
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UOL Group SG SGD 320 2.055 0,12 
CapitaLand SG SGD 573 1.834 0,11 
Insurance Australia Group AU AUD 268 1.793 0,11 
Mediobanca IT EUR 125 1.741 0,10 
Mapletree Industrial Trust SG SGD 1.196 1.723 0,10 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 1.570 1.688 0,10 
ICAP GB GBP 187 1.645 0,10 
Ryman Hospitality Properties US USD 29 1.615 0,10 
Admiral Group GB GBP 54 1.608 0,10 
Wing Tai Holdings SG SGD 793 1.587 0,09 
Nordea Bank SE SEK 84 1.519 0,09 
Resolution GB GBP 229 1.446 0,09 
Ascott Residence Trust SG SGD 1.188 1.426 0,08 
T&D Holdings JP JPY 95 1.419 0,08 
Nasdaq OMX Group US USD 30 1.403 0,08 
Sampo (A) FI EUR 21 1.323 0,08 
Weyerhaeuser US USD 35 1.312 0,08 
Mirvac Group AU AUD 629 1.286 0,08 
Cembra Money Bank CH CHF 14 1.255 0,07 
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 1.478 1.250 0,07 
Banco de Sabadell ES EUR 290 1.237 0,07 
Manulife Financial CA CAD 52 1.222 0,07 
Investec GB GBP 110 1.217 0,07 
Prudential Financial US USD 12 1.200 0,07 
PNC Financial Services Group US USD 11 1.180 0,07 
Great Eastern Holdings SG SGD 60 1.147 0,07 
CapitaMalls Asia SG SGD 519 1.146 0,07 
American Tower US USD 11 1.134 0,07 
Bank of New York Mellon US USD 26 1.110 0,07 
Ho Bee Investment SG SGD 455 1.043 0,06 
Cheung Kong Holdings HK HKD 47 1.013 0,06 
Brookfield Asset Management CA CAD 19 1.009 0,06 
Austbrokers Holdings AU AUD 85 1.005 0,06 
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 469 994 0,06 
Swiss Re CH CHF 9 971 0,06 
State Street US USD 12 956 0,06 
HDFC Bank IN INR 60 951 0,06 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 1 906 0,05 
Resona Holdings JP JPY 136 874 0,05 
SFG Australia AU AUD 1.004 872 0,05 
Remgro ZA ZAR 34 851 0,05 
Regions Financial US USD 64 805 0,05 
Tokyo Tatemono JP JPY 78 774 0,05 
Malayan Banking MY MYR 200 763 0,05 
Lancashire Holdings GB GBP 51 763 0,05 
Shinhan Financial Group KR KRW 14 758 0,04 
Zenith Bank NG NGN 4.251 753 0,04 
ORIX JP JPY 40 733 0,04 
Acom JP JPY 172 732 0,04 
Federation Centres AU AUD 242 704 0,04 
Credicorp PE USD 4 694 0,04 
Phoenix Group Holdings GB GBP 47 675 0,04 
VZ Holding CH CHF 3 672 0,04 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 144 662 0,04 
Itau Unibanco Holding BR BRL 31 629 0,04 
Capital One Financial US USD 7 607 0,04 
Bank of Montreal CA CAD 7 581 0,03 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1 502 0,03 
Power Corp of Canada CA CAD 14 500 0,03 
Onex CA CAD 7 493 0,03 
Banco Popular Espanol ES EUR 52 480 0,03 
Bank Mandiri Persero ID IDR 445 476 0,03 
African Bank Investments ZA ZAR 318 473 0,03 
Daibiru JP JPY 38 472 0,03 
IBJ Leasing JP JPY 16 468 0,03 
Keppel Land SG SGD 134 463 0,03 
Bank of Nova Scotia CA CAD 6 457 0,03 
DNB ASA NO NOK 21 456 0,03 
Discovery ZA ZAR 42 453 0,03 
National Bank of Canada CA CAD 9 448 0,03 
China Construction Bank CN HKD 512 444 0,03 
Validus Holdings BM USD 9 431 0,03 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 18 397 0,02 
Intact Financial CA CAD 5 394 0,02 
CI Financial CA CAD 10 394 0,02 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 525 393 0,02 
CITIC Securities (H) CN HKD 150 377 0,02 
Bank of China CN HKD 632 349 0,02 
Ayala Land PH PHP 411 349 0,02 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 11 334 0,02 
Woori Finance Holdings KR KRW 23 327 0,02 
Cathay Financial Holding TW TWD 166 294 0,02 
Bank Central Asia ID IDR 245 292 0,02 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 31 290 0,02 
First Gulf Bank PJSC AE AED 44 260 0,02 
CNinsure CN USD 31 247 0,01 
FBN Holdings NG NGN 2.011 222 0,01 
Melcor Developments CA CAD 8 218 0,01 
Guaranty Trust Bank NG NGN 921 189 0,01 
Leopalace21 JP JPY 24 157 0,01 
Housing Development Finance IN INR 8 153 0,01 
Ciputra Development ID IDR 1.244 137 0,01 
Goodman Group AU AUD 23 135 0,01 
Kasikornbank (F) TH THB 17 131 0,01 
China South City Holdings HK HKD 240 126 0,01 
CNP Assurances FR EUR 4 120 0,01 
Shriram City Union Finance IN INR 5 118 0,01 
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Lippo Karawaci ID IDR 988 115 0,01
Korean Reinsurance KR KRW 9 115 0,01
Sony Financial Holdings JP JPY 5 109 0,01
Shinsei Bank JP JPY 44 107 0,01
Huaku Development TW TWD 35 107 0,01
Far East Horizon HK HKD 124 106 0,01
Shriram Transport Finance IN INR 6 94 0,01
Mahindra & Mahindra Financial Services IN INR 17 88 0,01
Chailease Holding TW TWD 29 87 0,01
Clipan Finance Indonesia ID IDR 1.668 73 0,00
Supalai (F) TH THB 63 47 0,00
Summarecon Agung ID IDR 227 27 0,00
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 184 21 0,00
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 3 4 0,00
Clipan Finance Indonesia Wts 07/10/2014 ID IDR 128 0 0,00

    387.608 22,95

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 798 1.094 0,06
TURVO International TW TWD 34 197 0,01

    1.291 0,08

 
Tecnologías de la Información   
Hermes Microvision TW TWD 3 142 0,01
Mail.ru Group RU USD 1 1 0,00

    143 0,01

 
Bienes de consumo discrecional   
Tung Thih Electronic TW TWD 18 94 0,01
Poya TW TWD 9 68 0,00
Lung Yen Life Service TW TWD 19 66 0,00

    228 0,01

 
Bienes de consumo básico   
Magnit GDR RU USD 10 569 0,03
X5 Retail Group RU USD 20 450 0,03
East African Breweries KE KES 83 352 0,02

    1.371 0,08

 
Asistencia sanitaria   
Intai Technology TW TWD 22 158 0,01
Bioteque TW TWD 56 152 0,01
TaiDoc Technology TW TWD 16 60 0,00

    370 0,02

 
Servicios financieros   
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 43 450 0,03
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 11 259 0,02

    709 0,04

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 132 176 0,01
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 35 103 0,01
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 3 90 0,01
BNP (China Int'l Travel Service (A)) ELN 30/12/2015 CN USD 6 42 0,00
UBS (China Int'l Travel Service (A)) ELN 07/11/2014 CN USD 1 3 0,00
ML (China Int'l Travel Service (A)) ELN 21/12/2018 CN USD 1 2 0,00

    416 0,02

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Toyo-Thai NVDR TH THB 293 431 0,03
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 5.889 12 0,00
Carter & Carter Group* GB GBP 49 0 0,00

    443 0,03

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1 528 0,03

    528 0,03

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 4.012 850 0,05

    850 0,05

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 56 272 0,02

    272 0,02

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 70 520 0,03
Egis Technology* TW TWD 28 87 0,01

    607 0,04

 
 
Fracciones 14 0,00

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
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Total de inversiones (Coste SGD 657.218) 1.579.062 93,50 
 1.579.062,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 52.594 1.329 0,08 

    1.329 0,08 

 
 
Otros activos y pasivos 108.520 6,42 

 
PN 1.688.911 100,00 
 1.688.911,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 20,76 
Japón JP 12,75 
Singapur SG 9,36 
Reino Unido GB 9,22 
Francia FR 6,62 
Australia AU 5,21 
Suiza CH 4,65 
Alemania DE 4,35 
Países Bajos NL 3,77 
Hong Kong HK 2,88 
Canadá CA 2,14 
China CN 1,73 
Corea KR 1,06 
Dinamarca DK 0,92 
Suecia SE 0,90 
Taiwan TW 0,80 
España ES 0,74 
Italia IT 0,64 
Israel IL 0,51 
Noruega NO 0,48 
Bélgica BE 0,48 
Sudáfrica ZA 0,46 
Indonesia ID 0,42 
Irlanda IE 0,40 
Malasia MY 0,34 
Finlandia FI 0,28 
Tailandia TH 0,26 
India IN 0,24 
Rusia RU 0,19 
Nueva Zelandia NZ 0,15 
Brasil BR 0,15 
Nigeria NG 0,13 
Filipinas PH 0,10 
Luxemburgo LU 0,10 
Austria AT 0,07 
Turquía TR 0,07 
Perú PE 0,06 
Bermuda BM 0,03 
Kenia KE 0,02 
Panamá PA 0,02 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02 
Colombia CO 0,02 
Islas Caimán KY 0,01 
Sri Lanka LK 0,01 
Vietnam VN 0,00 
Efectivo y otros activos netos  6,50 



Fidelity 

Funds Live Today Fund 1,4,5

Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
489 

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

SGD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 28.919 38.301 0,27
Royal Dutch Shell NL EUR 594 29.514 0,21
Total FR EUR 316 28.338 0,20
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 14.145 26.368 0,19
BG Group GB GBP 756 19.199 0,14
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 12.573 16.319 0,12
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 11.002 15.169 0,11
Anadarko Petroleum US USD 110 13.617 0,10
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 10.216 12.827 0,09
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 4.715 12.475 0,09
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 5.501 11.720 0,08
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 8.723 11.662 0,08
Suncor Energy CA CAD 236 11.459 0,08
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 6.287 11.336 0,08
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 223 11.115 0,08
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 8.644 10.728 0,08
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 7.858 10.233 0,07
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 7.073 8.919 0,06
John Wood Group GB GBP 536 8.907 0,06
BP GB GBP 807 8.541 0,06
Southwestern Energy US USD 135 8.094 0,06
Plains All American Pipeline 8,75% 01/05/2019 US USD 4.715 7.631 0,05
Statoil NO NOK 198 7.534 0,05
EQT US USD 53 7.170 0,05
Inpex JP JPY 253 4.624 0,03
Schlumberger US USD 36 4.615 0,03
JX Holdings JP JPY 705 4.581 0,03
Repsol ES EUR 133 4.498 0,03
Pacific Radiance SG SGD 4.134 4.403 0,03
Halliburton US USD 52 4.108 0,03
EOG Resources US USD 27 3.279 0,02
Concho Resources US USD 19 3.159 0,02
Marathon Oil US USD 68 3.121 0,02
SBM Offshore NL EUR 127 2.917 0,02
Enbridge CA CAD 48 2.882 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 57 2.680 0,02
AMEC GB GBP 102 2.676 0,02
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 3.009 2.629 0,02
Occidental Petroleum US USD 21 2.510 0,02
Cameron International US USD 31 2.509 0,02
Patterson-UTI Energy US USD 62 2.492 0,02
Helmerich & Payne US USD 18 2.442 0,02
Premier Oil GB GBP 301 2.163 0,02
Canadian Natural Resources CA CAD 41 2.110 0,02
Rowan Cos US USD 52 2.028 0,01
Ultra Petroleum US USD 52 1.926 0,01
Tourmaline Oil CA CAD 30 1.909 0,01
Neste Oil FI EUR 62 1.610 0,01
Rosetta Resources US USD 26 1.573 0,01
Peyto Exploration & Development CA CAD 33 1.502 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 3.428 1.454 0,01
Cenovus Energy CA CAD 38 1.412 0,01
CH Offshore SG SGD 3.018 1.269 0,01
Newocean Energy Holdings HK HKD 1.528 1.265 0,01
Aker Solutions NO NOK 60 1.197 0,01
Precision Drilling CA CAD 64 1.043 0,01
TransCanada CA CAD 17 995 0,01
Secure Energy Services CA CAD 39 880 0,01
ARC Resources CA CAD 22 800 0,01
TGS Nopec Geophysical NO NOK 17 746 0,01
Petronet LNG IN INR 223 673 0,00
Oil Search AU AUD 62 644 0,00
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 70 629 0,00
Talisman Energy CA CAD 48 623 0,00
Keyera CA CAD 6 504 0,00
Sino Gas & Energy Holdings CN AUD 2.849 498 0,00
Trican Well Service CA CAD 28 493 0,00
Karoon Gas Australia AU AUD 162 466 0,00
Veresen CA CAD 24 450 0,00
Raging River Exploration CA CAD 35 387 0,00
Trilogy Energy CA CAD 9 324 0,00
Fortune Oil HK GBP 1.089 300 0,00
Cardinal Energy CA CAD 10 171 0,00

439.345 3,13

Empresas de servicios públicos 
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 12.102 33.858 0,24
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 24.361 30.865 0,22
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 11.002 27.241 0,19
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 7.858 19.094 0,14
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 6.287 15.532 0,11
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 5.815 15.166 0,11
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 11.788 14.657 0,10
GDF Suez FR EUR 355 11.235 0,08
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 4.715 9.223 0,07
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 5.972 8.496 0,06
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 3.143 8.410 0,06
SSE GB GBP 237 7.654 0,05
Gas Natural SDG ES EUR 196 7.058 0,05
Snam IT EUR 635 4.787 0,03
Fortum FI EUR 137 3.891 0,03
Electricite de France FR EUR 78 3.772 0,03
Korea Electric Power KR KRW 57 2.734 0,02
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China Longyuan Power Group (H) CN HKD 2.014 2.600 0,02 
HanKore Environment Tech Group CN SGD 21.611 2.444 0,02 
National Grid GB GBP 119 2.111 0,02 
Centrica GB GBP 275 1.923 0,01 
Tohoku Electric Power JP JPY 160 1.909 0,01 
RWE DE EUR 40 1.903 0,01 
Power Assets Holdings HK HKD 153 1.662 0,01 
ENN Energy Holdings CN HKD 185 1.624 0,01 
Tenaga Nasional MY MYR 297 1.358 0,01 
E.ON DE EUR 53 1.268 0,01 
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 1.975 1.157 0,01 
Iberdrola ES EUR 129 1.130 0,01 
Huaneng Renewables (H) CN HKD 2.336 909 0,01 
Power Grid Corp. of India IN INR 220 485 0,00 
Sound Global CN HKD 367 416 0,00 
China Resources Power Holdings HK HKD 68 215 0,00 
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 375 202 0,00 
Huadian Power International (H) CN HKD 236 161 0,00 
CT Environmental Group CN HKD 84 60 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 48.329 1 0,00 

247.211 1,76 

Materiales 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 13.359 23.932 0,17 
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 17.289 22.435 0,16 
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 12.573 20.673 0,15 
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 9.430 18.284 0,13 
Toray Industries JP JPY 1.802 14.739 0,10 
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 11.002 14.161 0,10 
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 7.073 12.723 0,09 
Goodpack SG SGD 4.327 10.387 0,07 
Clariant (Reg'd) CH CHF 372 9.195 0,07 
Akzo Nobel NL EUR 90 8.694 0,06 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 111 8.181 0,06 
Asahi Kasei JP JPY 885 7.540 0,05 
Praxair US USD 40 6.465 0,05 
Salzgitter DE EUR 110 5.855 0,04 
Eagle Materials US USD 52 5.435 0,04 
Yamato Kogyo JP JPY 143 5.172 0,04 
Fuchs Petrolub DE EUR 38 4.405 0,03 
Anglo American GB GBP 126 4.208 0,03 
BASF DE EUR 29 4.159 0,03 
Martin Marietta Materials US USD 23 3.570 0,03 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 1.028 3.377 0,02 
Air Liquide FR EUR 19 3.335 0,02 
Arkema FR EUR 23 3.283 0,02 
JFE Holdings JP JPY 130 3.022 0,02 
Johnson Matthey GB GBP 38 2.645 0,02 
Franco-Nevada CA CAD 39 2.352 0,02 
Mondi GB GBP 98 2.041 0,01 
Symrise DE EUR 32 2.022 0,01 
Methanex CA CAD 25 1.936 0,01 
Kansai Paint JP JPY 100 1.760 0,01 
Ashland US USD 14 1.705 0,01 
Hitachi Chemical JP JPY 91 1.686 0,01 
Mosaic US USD 24 1.521 0,01 
Nihon Nohyaku JP JPY 96 1.501 0,01 
Agrium CA CAD 10 1.180 0,01 
Daido Steel JP JPY 186 1.140 0,01 
LG Chem KR KRW 3 1.040 0,01 
Potash of Saskatchewan CA CAD 18 806 0,01 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 52 741 0,01 
Greatview Aseptic Packaging CN HKD 932 713 0,01 
CCL Industries CA CAD 6 712 0,01 
Soulbrain KR KRW 13 626 0,00 
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 38 625 0,00 
Korea Zinc KR KRW 2 624 0,00 
Iluka Resources AU AUD 57 597 0,00 
Linde DE EUR 2 587 0,00 
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 701 578 0,00 
AMVIG Holdings HK HKD 1.220 557 0,00 
Huabao International Holdings HK HKD 827 491 0,00 
China Hongqiao Group CN HKD 572 491 0,00 
Tahoe Resources US CAD 17 489 0,00 
Taiwan Hon Chuan Enterprise TW TWD 185 479 0,00 
Rotam Global Agrosciences HK TWD 201 451 0,00 
Nihon Parkerizing JP JPY 16 440 0,00 
Fufeng Group CN HKD 898 429 0,00 
Newcrest Mining AU AUD 34 414 0,00 
Sims Metal Management US AUD 36 413 0,00 
First Quantum Minerals CA CAD 15 372 0,00 
African Rainbow Minerals ZA ZAR 14 338 0,00 
Goldcorp CA CAD 10 320 0,00 
China Metal Products TW TWD 182 263 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 28 242 0,00 
West Fraser Timber CA CAD 4 229 0,00 
AngloGold Ashanti ZA ZAR 8 191 0,00 
Taiwan Cement TW TWD 79 156 0,00 
Dongpeng Holdings CN HKD 301 156 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 44 113 0,00 
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 234 0 0,00 

259.402 1,85 

Empresas industriales 
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 11.788 28.852 0,21 
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General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 18.074 25.673 0,18
Experian Finance 4,75% 04/02/2020 EMTN GB EUR 12.573 25.450 0,18
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 12.573 22.824 0,16
Jardine Matheson Holdings HK USD 290 22.686 0,16
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 11.788 20.561 0,15
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 14.145 19.623 0,14
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 10.216 18.124 0,13
Siemens DE EUR 108 17.803 0,13
Jardine Strategic Holdings HK USD 393 17.628 0,13
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 13.359 17.329 0,12
Schneider Electric FR EUR 140 16.482 0,12
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 11.002 15.289 0,11
Keppel SG SGD 1.408 14.830 0,11
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 6.287 13.742 0,10
Philips Electronics NL EUR 304 12.221 0,09
Rolls-Royce 6,75% 30/04/2019 GB GBP 4.715 11.932 0,08
Eaton US USD 127 11.512 0,08
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 4.715 11.383 0,08
ComfortDelGro SG SGD 4.830 10.246 0,07
Noble Group HK SGD 7.762 9.985 0,07
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 1.813 9.660 0,07
Caterpillar US USD 69 9.077 0,06
Mitsubishi Electric JP JPY 618 8.810 0,06
Sumitomo JP JPY 490 7.985 0,06
Textron US USD 141 7.162 0,05
Vinci FR EUR 75 7.061 0,05
Makita JP JPY 101 6.711 0,05
Atlantia IT EUR 194 6.326 0,05
Central Japan Railway JP JPY 41 6.255 0,04
General Dynamics US USD 42 5.831 0,04
West Japan Railway JP JPY 114 5.782 0,04
Atlas Copco (A) SE SEK 150 5.432 0,04
Norfolk Southern US USD 41 4.819 0,03
Nielsen Holdings US USD 81 4.776 0,03
URS US USD 79 4.641 0,03
Zodiac Aerospace FR EUR 109 4.542 0,03
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 658 4.340 0,03
Hutchison Whampoa HK HKD 241 4.127 0,03
Toshiba JP JPY 812 3.984 0,03
TransDigm Group US USD 18 3.952 0,03
Danaher US USD 40 3.656 0,03
United Technologies US USD 23 3.454 0,02
Nidec JP JPY 47 3.328 0,02
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 2.855 3.142 0,02
FedEx US USD 18 3.115 0,02
China State Construction International Holdings HK HKD 1.474 3.090 0,02
THK JP JPY 116 3.064 0,02
Hutchison Port Holdings Trust SG USD 3.571 3.048 0,02
Union Pacific US USD 12 2.975 0,02
Teleperformance FR EUR 40 2.906 0,02
Bonvests Holdings SG SGD 2.082 2.812 0,02
Securitas (B) SE SEK 180 2.731 0,02
Rockwell Automation US USD 18 2.691 0,02
Pentair CH USD 29 2.665 0,02
Assa Abloy SE SEK 39 2.568 0,02
G4S GB GBP 498 2.492 0,02
Equifax US USD 28 2.460 0,02
Pall US USD 23 2.446 0,02
Masco US USD 97 2.442 0,02
SMRT SG SGD 1.998 2.438 0,02
Sandvik SE SEK 137 2.425 0,02
Alliance Global Group PH PHP 2.700 2.371 0,02
BAE Systems GB GBP 278 2.355 0,02
Andritz AT EUR 30 2.330 0,02
United Continental Holdings US USD 43 2.198 0,02
Canadian Pacific Railway CA CAD 10 2.048 0,01
Michael Page International GB GBP 205 2.036 0,01
Rolls-Royce Holdings GB GBP 91 2.034 0,01
CWT SG SGD 1.385 2.016 0,01
Haitian International Holdings CN HKD 744 1.880 0,01
Morgan Advanced Materials GB GBP 254 1.806 0,01
Austal AU AUD 1.462 1.791 0,01
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 9 1.775 0,01
Serco Group GB GBP 245 1.766 0,01
Toyo Engineering JP JPY 313 1.731 0,01
Sarin Technologies IL SGD 623 1.726 0,01
Delta Air Lines US USD 38 1.726 0,01
Knight Transportation US USD 57 1.681 0,01
Schindler Holding CH CHF 9 1.673 0,01
Hino Motors JP JPY 99 1.631 0,01
GS Yuasa JP JPY 219 1.552 0,01
Totetsu Kogyo JP JPY 59 1.492 0,01
Ansaldo STS IT EUR 104 1.451 0,01
Shinmaywa Industries JP JPY 113 1.250 0,01
51job CN USD 15 1.245 0,01
Samsung C&T KR KRW 15 1.162 0,01
King Slide Works TW TWD 70 1.145 0,01
Obayashi JP JPY 141 1.140 0,01
Canadian National Railway CA CAD 15 1.078 0,01
Werner Enterprises US USD 33 1.061 0,01
Navistar International US USD 22 1.025 0,01
Kajima JP JPY 203 967 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 49 943 0,01
Brambles AU AUD 77 848 0,01
Gateway Distriparks IN INR 220 814 0,01
Sinotrans CN HKD 1.147 794 0,01
Guangshen Railway (H) CN HKD 1.659 788 0,01
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Muhibbah Engineering M MY MYR 666 744 0,01 
John Keells Holdings LK LKR 312 713 0,01 
Cathay Pacific Airways HK HKD 300 710 0,01 
Singapur Airlines SG SGD 68 706 0,01 
Nihon M&A Center JP JPY 24 699 0,00 
Copa Holdings PA USD 4 699 0,00 
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 3.397 680 0,00 
Qantas Airways AU AUD 445 633 0,00 
JobStreet MY MYR 681 629 0,00 
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 333 612 0,00 
LIXIL Group JP JPY 18 601 0,00 
SITC International Holdings CN HKD 1.037 574 0,00 
Xinjiang Goldwind Science & Technology CN HKD 413 563 0,00 
Nitta JP JPY 21 553 0,00 
EVA Precision Industrial Holdings HK HKD 2.525 531 0,00 
Temp Holdings JP JPY 16 526 0,00 
Weichai Power (H) CN HKD 119 522 0,00 
Boart Longyear US AUD 1.552 517 0,00 
Cleanaway TW TWD 71 501 0,00 
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 30 498 0,00 
TK KR KRW 19 479 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 25 468 0,00 
Hiwin Technologies TW TWD 39 464 0,00 
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 5 440 0,00 
Airtac International Group CN TWD 31 424 0,00 
AirAsia MY MYR 469 401 0,00 
United Envirotech SG SGD 262 342 0,00 
China Automation Group CN HKD 1.430 320 0,00 
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 3 319 0,00 
Samsung Engineering KR KRW 3 300 0,00 
Hamakyorex JP JPY 8 272 0,00 
Voltronic Power Technology TW TWD 31 254 0,00 
WestJet Airlines CA CAD 5 138 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 165 111 0,00 
Stantec CA CAD 1 73 0,00 
John Keells Holdings Wts 12/11/2015 LK LKR 2 1 0,00 
John Keells Holdings Wts 11/11/2016 LK LKR 2 1 0,00 

    617.743 4,40 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 481 24.325 0,17 
Oracle US USD 380 19.347 0,14 
SAP DE EUR 189 19.059 0,14 
Hitachi JP JPY 1.946 17.356 0,12 
Cisco Systems US USD 500 14.433 0,10 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 2.582 12.634 0,09 
Apple US USD 13 9.918 0,07 
STMicroelectronics CH EUR 795 9.539 0,07 
Google (A) US USD 13 8.428 0,06 
Amadeus IT Holding ES EUR 156 8.122 0,06 
Samsung Electronics KR KRW 4 7.064 0,05 
Hewlett-Packard US USD 164 6.793 0,05 
Silverlake Axis MY SGD 7.835 6.738 0,05 
Tencent Holdings CN HKD 82 6.381 0,05 
ASM International NL EUR 112 6.168 0,04 
Shimadzu JP JPY 511 5.478 0,04 
SK Hynix KR KRW 103 5.000 0,04 
eBay US USD 76 4.939 0,04 
ASML Holding NL EUR 47 4.904 0,03 
NVIDIA US USD 206 4.785 0,03 
SCSK JP JPY 138 4.572 0,03 
Horiba JP JPY 104 4.515 0,03 
TDK JP JPY 83 4.457 0,03 
Playtech GB GBP 314 4.440 0,03 
Activision Blizzard US USD 171 4.226 0,03 
NAVER KR KRW 5 4.130 0,03 
Bitauto Holdings CN USD 94 4.104 0,03 
Kyocera JP JPY 69 4.064 0,03 
Citrix Systems US USD 55 4.023 0,03 
Google (C) US USD 6 4.016 0,03 
Check Point Software Technologies IL USD 50 4.003 0,03 
Fujitsu JP JPY 543 3.999 0,03 
Fiserv US USD 53 3.973 0,03 
QUALCOMM US USD 40 3.968 0,03 
Tokyo Electron JP JPY 56 3.948 0,03 
Azbil JP JPY 132 3.767 0,03 
MAXIMUS US USD 70 3.705 0,03 
Texas Instruments US USD 62 3.583 0,03 
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 63 3.541 0,03 
Symantec US USD 135 3.396 0,02 
TE Connectivity CH USD 45 3.343 0,02 
Broadcom (A) US USD 85 3.312 0,02 
Juniper Networks US USD 107 3.293 0,02 
Nuance Communications US USD 162 3.261 0,02 
MediaTek TW TWD 155 3.049 0,02 
Electronic Arts US USD 84 2.975 0,02 
Kingsoft CN HKD 754 2.916 0,02 
CSE Global SG SGD 4.682 2.786 0,02 
UBISOFT Entertainment FR EUR 115 2.701 0,02 
Cognizant Technology Solutions US USD 44 2.634 0,02 
EMC US USD 80 2.571 0,02 
21Vianet Group CN USD 84 2.526 0,02 
Ciena US USD 99 2.458 0,02 
Micron Technology US USD 74 2.401 0,02 
NEC JP JPY 676 2.383 0,02 
Riverbed Technology US USD 95 2.329 0,02 
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ManTech International US USD 59 2.195 0,02
Finisar US USD 64 2.122 0,02
Red Hat US USD 34 2.077 0,01
Topcon JP JPY 93 2.037 0,01
VMware US USD 16 1.813 0,01
CGI Group CA CAD 38 1.778 0,01
Itochu Techno-Solutions JP JPY 32 1.686 0,01
Nokia FI EUR 177 1.658 0,01
Daou Technology KR KRW 93 1.624 0,01
NetEase ADR CN USD 19 1.601 0,01
ChinaCache International Holdings CN USD 85 1.473 0,01
SolarWinds US USD 30 1.461 0,01
SouFun Holdings ADR CN USD 95 1.393 0,01
Koh Young Technology KR KRW 45 1.349 0,01
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 3.538 1.330 0,01
Constellation Software CA CAD 5 1.293 0,01
Science Applications International US USD 26 1.259 0,01
Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 166 1.119 0,01
Otsuka JP JPY 7 1.102 0,01
Catcher Technology TW TWD 104 1.096 0,01
Elec & Eltek International SG USD 533 1.061 0,01
Inotera Memories TW TWD 785 1.008 0,01
Novatek Microelectronics TW TWD 165 957 0,01
Kingdee International Software Group CN HKD 2.528 947 0,01
Yonyou Software (A) CN CNY 327 855 0,01
Hoya JP JPY 23 844 0,01
Nuflare Technology JP JPY 10 807 0,01
Mellanox Technologies (USA) IL USD 19 807 0,01
AGTech Holdings HK HKD 2.558 776 0,01
Info Edge India IN INR 63 774 0,01
Ubiquiti Networks US USD 16 752 0,01
Digital China Holdings HK HKD 640 743 0,01
NET One Systems JP JPY 66 673 0,00
Sinosoft Technology Group CN HKD 1.747 666 0,00
ESPEC JP JPY 69 660 0,00
WeMade Entertainment KR KRW 11 626 0,00
WPG Holdings TW TWD 372 574 0,00
China ITS Holdings CN HKD 2.359 566 0,00
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 544 0,00
Perfect World ADR CN USD 24 543 0,00
VTech Holdings HK HKD 31 542 0,00
Japón Digital Laboratory JP JPY 30 541 0,00
Duksan Hi-Metal KR KRW 23 536 0,00
NSD JP JPY 34 527 0,00
Wacom (Japan) JP JPY 62 508 0,00
ICD KR KRW 37 508 0,00
VST Holdings HK HKD 1.588 507 0,00
Epistar TW TWD 176 481 0,00
KongZhong CN USD 36 471 0,00
Oki Electric Industry JP JPY 191 469 0,00
TPK Holding TW TWD 45 427 0,00
Suprema KR KRW 13 416 0,00
Computer Modelling Group CA CAD 12 396 0,00
Just Dial IN INR 15 365 0,00
Comtec Solar Systems Group CN HKD 1.844 364 0,00
Largan Precision TW TWD 5 357 0,00
Open Text CA CAD 5 332 0,00
Hollysys Automation Technologies CN USD 12 325 0,00
F@N Communications JP JPY 15 322 0,00
Sapphire Technology KR KRW 6 300 0,00
Gigastorage TW TWD 190 289 0,00
Leju Holdings CN USD 21 281 0,00
Miraial JP JPY 13 257 0,00
Delta Electronics TW TWD 33 255 0,00
SunPower US USD 6 252 0,00
FPT VN VND 60 245 0,00
Gigabyte Technology TW TWD 104 204 0,00
BYD Electronic International CN HKD 258 200 0,00
IEI Integration TW TWD 103 186 0,00
Enghouse Systems CA CAD 4 155 0,00
Adlink Technology TW TWD 53 123 0,00
Genesis Photonics TW TWD 140 119 0,00
Eugene Technology KR KRW 4 105 0,00
Giantplus Technology TW TWD 162 87 0,00
DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 1.410 68 0,00
China High Precision Automation Group* HK HKD 443 22 0,00

    384.970 2,74

 
Bienes de consumo discrecional   
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 21.218 47.304 0,34
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 14.585 32.929 0,23
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 15.717 29.051 0,21
Toyota Motor JP JPY 361 24.416 0,17
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 11.002 23.403 0,17
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 9.430 22.518 0,16
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 65 22.085 0,16
Honda Motor JP JPY 512 21.224 0,15
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 11.002 20.565 0,15
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 11.788 20.455 0,15
Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 11.002 19.926 0,14
Reed Elsevier NL EUR 720 18.442 0,13
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 13.359 16.791 0,12
Bridgestone JP JPY 343 15.374 0,11
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 11.316 15.105 0,11
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 11.002 14.664 0,10
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 11.002 14.282 0,10

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

SGD

% PN 

 
Renault FR EUR 113 13.840 0,10 
Comcast US USD 195 12.677 0,09 
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 6.287 11.367 0,08 
Time Warner US USD 131 10.695 0,08 
Nissan Motor JP JPY 970 10.440 0,07 
Wolters Kluwer NL EUR 286 10.006 0,07 
NVR US USD 7 9.682 0,07 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 179 9.406 0,07 
Genting Singapore SG SGD 6.978 9.249 0,07 
Kering FR EUR 32 8.847 0,06 
AutoZone US USD 13 8.782 0,06 
Isuzu Motors JP JPY 1.189 8.642 0,06 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 56 8.579 0,06 
Johnson Controls US USD 154 8.564 0,06 
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 7.073 8.378 0,06 
Amazon.com US USD 21 7.875 0,06 
Marui Group JP JPY 697 7.755 0,06 
WPP GB GBP 284 7.662 0,05 
Christian Dior FR EUR 29 7.579 0,05 
Home Depot US USD 76 7.559 0,05 
Viacom (B) US USD 70 7.411 0,05 
Suzuki Motor JP JPY 226 7.298 0,05 
GuocoLeisure SG SGD 7.330 7.076 0,05 
Harley-Davidson US USD 71 6.577 0,05 
Publicis Groupe FR EUR 60 6.440 0,05 
Hyundai Motor KR KRW 22 6.272 0,04 
Hasbro US USD 90 6.219 0,04 
Delphi Automotive GB USD 73 6.072 0,04 
Singapur Press Holdings SG SGD 1.306 5.479 0,04 
UBM GB GBP 382 5.321 0,04 
Royal Caribbean Cruises US USD 78 5.163 0,04 
Dollar General US USD 73 5.153 0,04 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 268 5.006 0,04 
Carnival US GBP 95 4.788 0,03 
Jardine Cycle & Carriage SG SGD 96 4.501 0,03 
Overseas Education SG SGD 4.847 4.436 0,03 
Continental DE EUR 15 4.414 0,03 
Naspers ZA ZAR 37 4.402 0,03 
Onward Holdings JP JPY 470 3.964 0,03 
Sands China CN HKD 413 3.784 0,03 
Sekisui House JP JPY 244 3.667 0,03 
General Motors US USD 82 3.521 0,03 
Daimler DE EUR 30 3.488 0,02 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 1.796 3.479 0,02 
LKQ US USD 87 3.087 0,02 
Chipotle Mexican Grill US USD 5 3.070 0,02 
Pandora DK DKK 35 2.966 0,02 
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 450 2.932 0,02 
NIKE US USD 32 2.884 0,02 
BorgWarner US USD 37 2.861 0,02 
Nitori Holdings JP JPY 49 2.795 0,02 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 89 2.693 0,02 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 51 2.604 0,02 
Axel Springer DE EUR 34 2.581 0,02 
Paddy Power IE EUR 26 2.509 0,02 
Priceline Group US USD 2 2.468 0,02 
Tata Motors IN INR 256 2.219 0,02 
Mohawk Industries US USD 13 2.200 0,02 
Sodexo FR EUR 16 2.191 0,02 
TJX Companies US USD 29 2.157 0,02 
DeVry US USD 38 2.136 0,02 
Techtronic Industries HK HKD 530 2.121 0,02 
Staples US USD 129 2.020 0,01 
Great Wall Motor (H) CN HKD 355 2.016 0,01 
H&R Block US USD 56 1.983 0,01 
Nippon Seiki JP JPY 89 1.941 0,01 
Children's Place Retail Stores US USD 32 1.935 0,01 
Starbucks US USD 22 1.926 0,01 
Volkswagen DE EUR 6 1.905 0,01 
Pearson GB GBP 77 1.813 0,01 
Target US USD 22 1.732 0,01 
TUI DE EUR 83 1.723 0,01 
Inditex ES EUR 9 1.719 0,01 
Darty GB GBP 775 1.678 0,01 
Imperial Holdings ZA ZAR 71 1.668 0,01 
Magna International CA CAD 13 1.613 0,01 
HC International CN HKD 557 1.613 0,01 
Apollo Group (A) US USD 45 1.589 0,01 
Swatch Group CH CHF 2 1.578 0,01 
Redrow GB GBP 257 1.559 0,01 
OSIM International SG SGD 489 1.419 0,01 
Fujitsu General JP JPY 97 1.410 0,01 
Omnicom Group US USD 16 1.344 0,01 
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 168 1.268 0,01 
Calsonic Kansei JP JPY 197 1.213 0,01 
Genting Hong Kong HK USD 2.346 1.178 0,01 
Kia Motors KR KRW 15 1.031 0,01 
Media Nusantara Citra ID IDR 3.421 1.009 0,01 
SM Entertainment KR KRW 17 986 0,01 
Rakuten JP JPY 57 931 0,01 
Grand Korea Leisure KR KRW 18 922 0,01 
Gildan Activewear CA CAD 14 916 0,01 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 221 905 0,01 
Ladbrokes GB GBP 274 890 0,01 
Sega Sammy Holdings JP JPY 34 868 0,01 
Fujibo Holdings JP JPY 296 854 0,01 
Maruti Suzuki India IN INR 20 820 0,01 
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Gourmet Master TW TWD 78 788 0,01
Iida Group Holdings JP JPY 40 739 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 416 732 0,01
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 169 731 0,01
Mitra Adiperkasa ID IDR 1.050 727 0,01
Xinyi Glass Holdings HK HKD 731 723 0,01
Vipshop Holdings ADR CN USD 4 705 0,01
Ryland Group US USD 15 703 0,01
Toridoll.corp JP JPY 56 690 0,00
Merida Industry TW TWD 79 660 0,00
Luk Fook Holdings International HK HKD 183 652 0,00
Universal Entertainment JP JPY 29 640 0,00
Giant Manufacturing TW TWD 65 634 0,00
Matahari Department Store ID IDR 388 632 0,00
Mundo Mediacom ID IDR 2.640 628 0,00
MegaStudy KR KRW 7 627 0,00
Tohokushinsha Film JP JPY 64 621 0,00
China Lodging Group CN USD 22 618 0,00
Navitas AU AUD 68 586 0,00
Jin JP JPY 16 578 0,00
Hyundai Wia KR KRW 3 567 0,00
Samsonite International US HKD 141 561 0,00
Slater & Gordon AU AUD 100 551 0,00
AirMedia Group ADR CN USD 203 547 0,00
Toyo Tire & Rubber JP JPY 58 545 0,00
Shangri-La Asia HK HKD 261 541 0,00
Man Wah Holdings HK HKD 260 534 0,00
Cineplex CA CAD 11 521 0,00
Gannett US USD 15 504 0,00
Goodbaby International Holdings CN HKD 729 501 0,00
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 1.086 487 0,00
Chiyoda JP JPY 16 486 0,00
Bona Film Group ADR CN USD 63 472 0,00
MNC Sky Vision ID IDR 1.932 467 0,00
Bonjour Holdings HK HKD 2.115 456 0,00
Xinchen China Power Holdings CN HKD 665 453 0,00
Astra International ID IDR 551 444 0,00
China Distance Education Holdings CN USD 23 417 0,00
Reed Elsevier (UK) GB GBP 22 408 0,00
MakeMyTrip IN USD 15 395 0,00
SinoMedia Holding CN HKD 336 370 0,00
Gree Electric Appliances CN CNY 61 370 0,00
Xebio JP JPY 16 366 0,00
Chaowei Power Holdings CN HKD 564 364 0,00
Mitsubishi Motors JP JPY 26 359 0,00
Honeys JP JPY 29 345 0,00
Matahari Putra Prima ID IDR 1.141 343 0,00
Quebecor CA CAD 11 338 0,00
E-Lead Electronic TW TWD 99 296 0,00
Li Ning CN HKD 326 284 0,00
Daiichikosho JP JPY 7 269 0,00
HIS JP JPY 8 262 0,00
Bauer Performance Sports US CAD 14 240 0,00
HOSA International CN HKD 605 236 0,00
CJ CGV KR KRW 4 231 0,00
New World Department Store China HK HKD 377 221 0,00
Coway KR KRW 2 215 0,00
Nexteer Automotive Group US HKD 243 200 0,00
Byd CN HKD 29 199 0,00
You On Demand Holdings US USD 54 198 0,00
CJ Hellovision KR KRW 7 159 0,00
Springland International Holdings CN HKD 248 123 0,00
LightInTheBox Holding CN USD 18 119 0,00
Airmate Cayman International KY TWD 36 109 0,00
Embry Holdings HK HKD 140 103 0,00
China Lilang CN HKD 109 88 0,00
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 285 87 0,00
Ambow Education Holding* CN USD 17 14 0,00

    816.277 5,81

 
Bienes de consumo básico   
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 23.575 41.210 0,29
Nestle CH CHF 300 29.049 0,21
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 18.074 27.137 0,19
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 14.145 25.358 0,18
British American Tobacco GB GBP 349 25.253 0,18
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 13.359 23.853 0,17
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 10.216 22.096 0,16
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 16.503 21.688 0,15
CVS Caremark US USD 236 21.596 0,15
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 16.503 20.959 0,15
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 16.503 19.721 0,14
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 14.145 17.735 0,13
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 11.788 15.316 0,11
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 9.430 11.741 0,08
L'Oreal FR EUR 54 11.725 0,08
Danone FR EUR 124 11.501 0,08
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 9.430 11.434 0,08
Procter & Gamble US USD 104 10.776 0,08
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 7.858 9.880 0,07
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 5.501 9.811 0,07
First Resources SG SGD 3.759 9.666 0,07
Molson Coors Brewing (B) US USD 127 9.510 0,07
Japan Tobacco JP JPY 229 9.432 0,07
Seven & I Holdings JP JPY 188 9.262 0,07
Unilever NL EUR 166 8.916 0,06
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Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 5.234 8.723 0,06 
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 4.715 8.567 0,06 
Metro DE EUR 161 8.070 0,06 
ConAgra Foods US USD 183 6.992 0,05 
Alimentation Couche Tard CA CAD 190 6.678 0,05 
Wilmar International SG SGD 1.951 6.638 0,05 
Tesco GB GBP 1.018 6.321 0,05 
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 4.715 6.292 0,04 
Brown-Forman US USD 49 5.515 0,04 
Mead Johnson Nutrition US USD 50 5.486 0,04 
Thai Beverage TH SGD 8.673 5.118 0,04 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 1.119 4.762 0,03 
Philip Morris International US USD 44 4.750 0,03 
Imperial Tobacco Group GB GBP 83 4.512 0,03 
Golden Agri-Resources SG SGD 7.087 4.327 0,03 
Coca-Cola Enterprises US USD 75 4.278 0,03 
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 2.358 4.261 0,03 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 41 4.183 0,03 
Carrefour FR EUR 84 4.112 0,03 
Unilever GB GBP 65 3.651 0,03 
Swedish Match SE SEK 82 3.539 0,03 
Bumitama Agri ID SGD 3.209 3.512 0,03 
PepsiCo US USD 32 3.417 0,02 
Kellogg US USD 40 3.383 0,02 
Wal-Mart Stores US USD 33 3.336 0,02 
Lindt & Spruengli CH CHF 1 3.269 0,02 
Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 4.607 3.181 0,02 
Aryzta CH CHF 25 2.883 0,02 
Flowers Foods US USD 107 2.750 0,02 
Asahi Group Holdings JP JPY 77 2.675 0,02 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 44 2.630 0,02 
JM Smucker US USD 21 2.572 0,02 
Dr Pepper Snapple Group US USD 33 2.302 0,02 
China Mengniu Dairy CN HKD 347 2.237 0,02 
Fresh Market US USD 40 1.835 0,01 
Marine Harvest NO NOK 109 1.668 0,01 
Amorepacific KR KRW 1 1.463 0,01 
Petra Foods SG SGD 389 1.381 0,01 
LG Household & Health Care KR KRW 2 1.329 0,01 
Shoprite Holdings ZA ZAR 58 1.223 0,01 
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 4.956 1.184 0,01 
Nigerian Breweries NG NGN 1.011 1.184 0,01 
Gudang Garam ID IDR 182 1.116 0,01 
Universal Robina PH PHP 256 1.054 0,01 
McBride GB GBP 491 1.022 0,01 
Coca-Cola Icecek TR TRY 32 940 0,01 
AVI ZA ZAR 122 842 0,01 
Loblaw Cos CA CAD 14 776 0,01 
Dukang Distillers Holdings CN SGD 3.265 686 0,00 
Valor JP JPY 42 684 0,00 
Shenguan Holdings Group CN HKD 1.161 624 0,00 
Suedzucker DE EUR 23 602 0,00 
Lotte Chilsung Beverage KR KRW 1 565 0,00 
Astra Agro Lestari ID IDR 175 558 0,00 
United Spirits IN INR 10 557 0,00 
Tibet 5100 Water Resources Holdings HK HKD 942 469 0,00 
Britannia Industries IN INR 26 462 0,00 
Mandom JP JPY 10 446 0,00 
Labixiaoxin Snacks Group CN HKD 893 434 0,00 
China Huiyuan Juice Group CN HKD 526 433 0,00 
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 118 369 0,00 
Modern Internasional ID IDR 4.815 348 0,00 
Nippon Indosari Corpindo ID IDR 2.784 330 0,00 
Ichitan Group TH THB 261 191 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 86 105 0,00 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 43 81 0,00 
Wumart Stores (H) CN HKD 28 34 0,00 

    614.542 4,38 

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 350 47.602 0,34 
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 23.575 29.863 0,21 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 16.503 21.764 0,16 
Novo Nordisk (B) DK DKK 378 21.410 0,15 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 15.717 20.636 0,15 
Express Scripts Holding US USD 241 20.288 0,14 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 15.717 19.779 0,14 
Bayer (Reg'd) DE EUR 107 18.611 0,13 
GlaxoSmithKline GB GBP 485 16.775 0,12 
Amgen US USD 118 16.544 0,12 
Novartis CH CHF 145 15.769 0,11 
Gilead Sciences US USD 145 13.941 0,10 
Raffles Medical Group SG SGD 3.154 11.450 0,08 
Shire IE GBP 159 11.408 0,08 
Roche Holding CH CHF 30 11.152 0,08 
Johnson & Johnson US USD 79 10.016 0,07 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 156 9.589 0,07 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 7.073 8.486 0,06 
Actelion CH CHF 68 8.394 0,06 
AbbVie US USD 123 7.982 0,06 
AstraZeneca GB GBP 77 7.635 0,05 
Daiichi Sankyo JP JPY 357 7.505 0,05 
Cordlife Group SG SGD 5.686 6.741 0,05 
Allergan (USA) US USD 32 6.628 0,05 
Centene US USD 80 6.610 0,05 
HCA Holdings US USD 100 6.510 0,05 
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Sorin IT EUR 1.652 6.316 0,04
Hospira US USD 110 6.252 0,04
Roche Holding (BR) CH CHF 17 6.095 0,04
Astellas Pharma JP JPY 428 5.971 0,04
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 3.143 5.644 0,04
Cigna US USD 55 5.547 0,04
Mylan US USD 82 5.142 0,04
Merck US USD 67 4.895 0,03
Smith & Nephew GB GBP 229 4.456 0,03
Fresenius Medical Care DE EUR 45 3.900 0,03
McKesson US USD 18 3.870 0,03
Thermo Fisher Scientific US USD 27 3.840 0,03
Nihon Kohden JP JPY 72 3.677 0,03
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 22 3.619 0,03
Sysmex JP JPY 91 3.594 0,03
Agilent Technologies US USD 48 3.222 0,02
Message JP JPY 79 3.172 0,02
Shionogi JP JPY 140 3.068 0,02
Coloplast (B) DK DKK 29 3.043 0,02
Terumo JP JPY 116 2.883 0,02
Nippon Shinyaku JP JPY 128 2.817 0,02
Salix Pharmaceuticals US USD 20 2.765 0,02
Covance US USD 25 2.750 0,02
Sawai Pharmaceutical JP JPY 34 2.659 0,02
Illumina US USD 15 2.495 0,02
AstraZeneca ADR GB USD 25 2.477 0,02
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 14 2.383 0,02
Medtronic US USD 31 2.264 0,02
Questcor Pharmaceuticals US USD 22 2.227 0,02
Techne US USD 18 2.058 0,01
BioMarin Pharmaceutical US USD 27 1.902 0,01
Rohto Pharmaceutical JP JPY 84 1.866 0,01
UCB BE EUR 17 1.712 0,01
Allscripts Healthcare Solutions US USD 89 1.686 0,01
Humana US USD 12 1.647 0,01
Cooper Companies US USD 10 1.586 0,01
Draegerwerk DE EUR 9 1.306 0,01
Asahi Intecc JP JPY 28 1.288 0,01
China Animal Healthcare CN HKD 1.553 1.272 0,01
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 29 1.236 0,01
Abbott Laboratories US USD 20 965 0,01
ViroMed KR KRW 15 938 0,01
Hutchison China MediTech HK GBP 55 929 0,01
Phoenix Healthcare Group CN HKD 496 923 0,01
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 738 771 0,01
Dr Reddy's Laboratories IN INR 11 627 0,00
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 465 590 0,00
Sangamo BioSciences US USD 32 534 0,00
Coland Holdings CN TWD 160 475 0,00
GI Dynamics US AUD 650 394 0,00
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 100 364 0,00
Starpharma Holdings AU AUD 429 355 0,00
CHC Healthcare Group TW TWD 111 341 0,00
Sino Biopharmaceutical HK HKD 321 315 0,00
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 187 305 0,00
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 75 282 0,00
UMN Pharma JP JPY 8 273 0,00
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 26 188 0,00
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 14 182 0,00
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 112 148 0,00
ScinoPharm Taiwan TW TWD 43 147 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 97 88 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 30 0,00

    521.854 3,72

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 28.290 43.871 0,31
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 26.719 38.010 0,27
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 28.290 35.189 0,25
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 21.218 29.352 0,21
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 15.717 29.210 0,21
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 19.646 27.973 0,20
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 10.216 24.039 0,17
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 12.573 22.447 0,16
Singapur Telecommunications SG SGD 5.658 21.679 0,15
Softbank JP JPY 177 16.436 0,12
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 7.073 13.184 0,09
KDDI JP JPY 183 12.210 0,09
Vodafone Group GB GBP 2.543 12.072 0,09
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 112 7.794 0,06
BT Group GB GBP 746 5.830 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 252 5.002 0,04
TDC (B) DK DKK 419 4.929 0,04
Telenor NO NOK 167 4.920 0,04
Verizon Communications US USD 81 4.717 0,03
Swisscom (Reg'd) CH CHF 4 3.407 0,02
StarHub SG SGD 773 3.209 0,02
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 1.572 2.836 0,02
M1 (Singapore) SG SGD 746 2.507 0,02
TalkTalk Telecom Group GB GBP 373 2.265 0,02
Tele2 SE SEK 141 2.264 0,02
TELUS CA CAD 51 2.240 0,02
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 912 2.074 0,01
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 786 1.560 0,01
DiGi.Com MY MYR 595 1.269 0,01
Rogers Communications CA CAD 23 1.142 0,01
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Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 3.841 945 0,01 
CITIC Telecom International Holdings HK HKD 2.028 881 0,01 
Thaicom TH THB 477 750 0,01 
KT KR KRW 15 606 0,00 

    386.819 2,76 

 
Servicios financieros   
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 652 127.988 0,91 
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 364 91.846 0,65 
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 44.793 79.187 0,56 
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 34.577 49.814 0,35 
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 16.503 49.051 0,35 
European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 36.149 46.464 0,33 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 25.147 45.584 0,32 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 22.004 44.449 0,32 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 25.147 44.281 0,32 
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 25.147 43.124 0,31 
United Overseas Bank SG SGD 1.956 42.594 0,30 
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 18.074 42.326 0,30 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 15.717 38.091 0,27 
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 16.503 37.726 0,27 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 20.432 36.460 0,26 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 20.432 36.370 0,26 
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 110 36.326 0,26 
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 18.074 33.004 0,24 
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 18.074 32.888 0,23 
Oversea-Chinese Banking SG SGD 3.321 32.057 0,23 
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 17.289 30.141 0,21 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 16.503 30.017 0,21 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 17.289 29.976 0,21 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 15.717 29.078 0,21 
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 14.931 28.537 0,20 
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 15.717 28.410 0,20 
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 15.717 28.119 0,20 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 14.931 26.920 0,19 
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 14.931 26.839 0,19 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 14.931 26.713 0,19 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 14.931 26.690 0,19 
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 10.216 26.639 0,19 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 12.573 26.464 0,19 
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 14.145 26.417 0,19 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 14.931 26.300 0,19 
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 19.646 25.895 0,18 
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 14.145 25.594 0,18 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 11.002 25.281 0,18 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 17.289 25.254 0,18 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 14.145 25.116 0,18 
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 53 24.814 0,18 
Barclays GB GBP 4.576 24.458 0,17 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 11.788 24.268 0,17 
Wellcome Trust Finance 4,75% 28/05/2021 GB GBP 10.216 24.211 0,17 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 10.986 23.719 0,17 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 11.002 23.611 0,17 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 18.860 23.578 0,17 
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 11.788 23.570 0,17 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 12.573 22.439 0,16 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 448 22.124 0,16 
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 12.275 21.892 0,16 
DBS Group Holdings SG SGD 1.286 21.801 0,16 
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 15.717 21.618 0,15 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 17.289 21.481 0,15 
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 11.002 20.938 0,15 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 11.788 20.927 0,15 
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 15.717 20.910 0,15 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 11.788 20.876 0,15 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 14.145 20.479 0,15 
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 11.002 20.027 0,14 
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 14.931 19.709 0,14 
Mizuho Financial Group JP JPY 8.059 19.706 0,14 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 9.430 19.523 0,14 
UBS (Reg'd) CH CHF 743 19.499 0,14 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 10.216 18.755 0,13 
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 14.931 18.709 0,13 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 9.430 18.500 0,13 
JPMorgan Chase US USD 263 18.402 0,13 
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 7.858 18.329 0,13 
HSBC Holdings GB GBP 1.426 18.257 0,13 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 14.145 17.603 0,13 
Wharf Finance 4,625% 08/02/2017 EMTN HK USD 12.573 16.759 0,12 
CMT MTN 3,731% 21/03/2018 EMTN SG USD 12.573 16.559 0,12 
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 9.430 16.526 0,12 
Hongkong Land Holdings HK USD 1.848 16.233 0,12 
Lloyds Banking Group GB GBP 9.966 15.917 0,11 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 559 15.711 0,11 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 2.292 15.235 0,11 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 7.858 15.094 0,11 
Mundo Logistic Properties SG SGD 5.181 14.766 0,11 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 358 14.256 0,10 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 11.363 14.119 0,10 
UBS London 6,625% 11/04/2018 EMTN CH GBP 5.501 13.597 0,10 
Allianz (Reg'd) DE EUR 62 13.507 0,10 
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 9.430 13.192 0,09 
Morgan Stanley US USD 333 12.916 0,09 
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 10.216 12.916 0,09 
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 6.480 12.863 0,09 
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 10.216 12.858 0,09 
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Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 7.073 12.424 0,09
Citigroup US USD 199 12.037 0,09
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 8.644 12.014 0,09
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 4.715 11.986 0,09
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 6.287 11.674 0,08
Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 6.287 11.357 0,08
US Bancorp US USD 222 11.342 0,08
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 8.644 11.256 0,08
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 7.858 10.768 0,08
Aegon NL EUR 928 10.564 0,08
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 5.501 10.255 0,07
AEON Financial Service JP JPY 312 9.843 0,07
ACE CH USD 74 9.418 0,07
Prudential GB GBP 324 9.322 0,07
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 4.020 9.202 0,07
CME Group US USD 101 8.911 0,06
Delta Lloyd NL EUR 265 8.754 0,06
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 3.929 8.698 0,06
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 3.143 8.562 0,06
Legal & General Group GB GBP 1.878 8.428 0,06
AIA Group HK HKD 1.382 8.406 0,06
IntercontinentalExchange Group US USD 33 8.375 0,06
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 4.715 8.359 0,06
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 4.715 8.317 0,06
City Developments SG SGD 759 8.228 0,06
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 350 8.198 0,06
Ageas BE EUR 142 7.677 0,05
CapitaMall Trust SG SGD 3.839 7.658 0,05
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 26 7.625 0,05
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 5.501 7.376 0,05
KBC Groep BE EUR 96 7.328 0,05
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 112 7.025 0,05
Aon GB USD 65 6.906 0,05
CapitaCommercial Trust SG SGD 4.120 6.595 0,05
Toronto-Dominion Bank CA CAD 107 6.436 0,05
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 5.344 6.430 0,05
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 3.929 6.365 0,05
SCOR FR EUR 139 6.346 0,05
Aeon Mall JP JPY 210 6.266 0,04
Royal Bank of Canada CA CAD 72 5.998 0,04
Deutsche Boerse DE EUR 64 5.868 0,04
Development Bank of Japan 1,60% 20/06/2014 JP JPY 471.505 5.806 0,04
London Stock Exchange Group GB GBP 147 5.652 0,04
Unibail-Rodamco FR EUR 16 5.517 0,04
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 893 5.513 0,04
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 593 5.400 0,04
Huntington Bancshares US USD 463 5.293 0,04
Singapur Exchange SG SGD 735 5.086 0,04
CBRE Group US USD 150 4.982 0,04
American International Group US USD 74 4.901 0,03
Man Group GB GBP 2.299 4.802 0,03
BNP Paribas FR EUR 51 4.777 0,03
Close Brothers Group GB GBP 152 4.501 0,03
Baloise Holding CH CHF 28 4.291 0,03
UOL Group SG SGD 664 4.265 0,03
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 3.861 4.150 0,03
ORIX JP JPY 223 4.034 0,03
Ryman Hospitality Properties US USD 68 3.842 0,03
CapitaLand SG SGD 1.189 3.806 0,03
Mediobanca IT EUR 261 3.620 0,03
Mapletree Industrial Trust SG SGD 2.482 3.575 0,03
T&D Holdings JP JPY 235 3.505 0,02
ICAP GB GBP 390 3.419 0,02
Admiral Group GB GBP 113 3.344 0,02
Nasdaq OMX Group US USD 72 3.336 0,02
Wing Tai Holdings SG SGD 1.645 3.293 0,02
Nordea Bank SE SEK 174 3.157 0,02
Weyerhaeuser US USD 83 3.118 0,02
Resolution GB GBP 475 3.004 0,02
Ascott Residence Trust SG SGD 2.466 2.960 0,02
Manulife Financial CA CAD 123 2.901 0,02
Prudential Financial US USD 28 2.849 0,02
PNC Financial Services Group US USD 27 2.804 0,02
Sampo (A) FI EUR 44 2.751 0,02
American Tower US USD 26 2.693 0,02
Bank of New York Mellon US USD 62 2.637 0,02
Cembra Money Bank CH CHF 30 2.610 0,02
Mapletree Greater China Commercial Trust SG SGD 3.067 2.593 0,02
Banco de Sabadell ES EUR 603 2.571 0,02
Investec GB GBP 229 2.532 0,02
Brookfield Asset Management CA CAD 46 2.397 0,02
Great Eastern Holdings SG SGD 125 2.379 0,02
CapitaMalls Asia SG SGD 1.078 2.378 0,02
HDFC Bank IN INR 150 2.360 0,02
Acom JP JPY 540 2.302 0,02
State Street US USD 28 2.271 0,02
Tokyo Tatemono JP JPY 219 2.186 0,02
Ho Bee Investment SG SGD 944 2.163 0,02
Resona Holdings JP JPY 337 2.160 0,02
Cheung Kong Holdings HK HKD 100 2.130 0,02
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 976 2.069 0,01
Swiss Re CH CHF 18 2.019 0,01
Regions Financial US USD 151 1.912 0,01
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 3 1.885 0,01
Woori Finance Holdings KR KRW 127 1.801 0,01
Remgro ZA ZAR 70 1.771 0,01
Malayan Banking MY MYR 421 1.604 0,01
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Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 172 1.598 0,01 
Shinhan Financial Group KR KRW 29 1.593 0,01 
Lancashire Holdings GB GBP 107 1.585 0,01 
Zenith Bank NG NGN 8.847 1.568 0,01 
Credicorp PE USD 8 1.445 0,01 
Capital One Financial US USD 16 1.443 0,01 
CITIC Securities (H) CN HKD 572 1.441 0,01 
Phoenix Group Holdings GB GBP 97 1.403 0,01 
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 786 1.402 0,01 
VZ Holding CH CHF 7 1.396 0,01 
Bank of Montreal CA CAD 16 1.379 0,01 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 301 1.377 0,01 
Itau Unibanco Holding BR BRL 64 1.310 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1 1.241 0,01 
Power Corp of Canada CA CAD 34 1.187 0,01 
Onex CA CAD 16 1.171 0,01 
Daibiru JP JPY 93 1.165 0,01 
IBJ Leasing JP JPY 40 1.156 0,01 
Ayala Land PH PHP 1.324 1.123 0,01 
Bank of Nova Scotia CA CAD 14 1.086 0,01 
National Bank of Canada CA CAD 20 1.064 0,01 
Validus Holdings BM USD 22 1.025 0,01 
Bank Mandiri Persero ID IDR 935 1.001 0,01 
Banco Popular Espanol ES EUR 108 998 0,01 
African Bank Investments ZA ZAR 661 984 0,01 
Keppel Land SG SGD 278 961 0,01 
DNB ASA NO NOK 43 948 0,01 
Discovery ZA ZAR 87 944 0,01 
CI Financial CA CAD 23 937 0,01 
Intact Financial CA CAD 11 935 0,01 
China Construction Bank CN HKD 1.076 933 0,01 
CNinsure CN USD 117 920 0,01 
Leopalace21 JP JPY 134 865 0,01 
Housing Development Finance IN INR 45 844 0,01 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 37 834 0,01 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 1.104 827 0,01 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 26 794 0,01 
Ciputra Development ID IDR 6.841 753 0,01 
Goodman Group AU AUD 128 742 0,01 
Bank of China CN HKD 1.329 734 0,01 
China South City Holdings HK HKD 1.320 692 0,00 
Shriram City Union Finance IN INR 26 648 0,00 
Korean Reinsurance KR KRW 51 635 0,00 
Lippo Karawaci ID IDR 5.434 631 0,00 
Cathay Financial Holding TW TWD 349 618 0,00 
Bank Central Asia ID IDR 514 614 0,00 
Sony Financial Holdings JP JPY 30 602 0,00 
Shinsei Bank JP JPY 242 590 0,00 
Far East Horizon HK HKD 683 581 0,00 
First Gulf Bank PJSC AE AED 91 542 0,00 
Melcor Developments CA CAD 20 517 0,00 
Shriram Transport Finance IN INR 34 516 0,00 
Mahindra & Mahindra Financial Services IN INR 94 484 0,00 
Chailease Holding TW TWD 160 477 0,00 
FBN Holdings NG NGN 4.184 463 0,00 
Clipan Finance Indonesia ID IDR 9.176 403 0,00 
Guaranty Trust Bank NG NGN 1.917 392 0,00 
Kasikornbank (F) TH THB 36 276 0,00 
Supalai (F) TH THB 344 260 0,00 
CNP Assurances FR EUR 9 250 0,00 
Huaku Development TW TWD 73 224 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 478 58 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 387 44 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 7 8 0,00 
Clipan Finance Indonesia Wts 07/10/2014 ID IDR 704 1 0,00 

    3.051.699 21,74 

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 166.206 322.390 2,30 
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 24.503.331 317.861 2,26 
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 141.452 276.332 1,97 
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 107.267 193.377 1,38 
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 90.372 189.765 1,35 
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 77.012 161.230 1,15 
US Treasury 5,25% 15/02/2029 US USD 94.301 149.498 1,06 
Italia 4,75% 15/09/2016 IT EUR 63.653 120.660 0,86 
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 51.080 105.924 0,75 
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 71.888.801 104.474 0,74 
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 421.211 100.848 0,72 
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 44.793 79.950 0,57 
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 43.221 77.808 0,55 
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 5.783.795 76.280 0,54 
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 37.720 68.591 0,49 
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 23.191 60.428 0,43 
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 22.004 39.846 0,28 
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 18.074 36.884 0,26 
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 13.674 34.738 0,25 
Reino Unido Treasury 1,00% 07/09/2017 GB GBP 14.538 30.453 0,22 
Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 14.145 24.541 0,17 
Reino Unido Treasury 4,00% 07/09/2016 GB GBP 9.430 21.440 0,15 
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 5.501 13.452 0,10 
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 5.501 9.781 0,07 
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 1.572 4.483 0,03 
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 1.572 3.973 0,03 
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Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 15.717 3.683 0,03

    2.628.690 18,72

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 13.359 16.945 0,12

    16.945 0,12

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 14.145 17.801 0,13
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 3.929 5.201 0,04

    23.002 0,16

 
Empresas industriales   
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 14.931 19.125 0,14
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 1.657 2.274 0,02
TURVO International TW TWD 72 414 0,00

    21.813 0,16

 
Tecnologías de la Información   
Hermes Microvision TW TWD 15 782 0,01
Mail.ru Group RU USD 1 3 0,00

    785 0,01

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 47.151 59.403 0,42
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 20.432 44.174 0,31
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 23.575 29.613 0,21
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 21.218 25.934 0,18
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 16.503 22.616 0,16
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 15.717 20.399 0,15
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 13.359 16.016 0,11
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 8.644 11.285 0,08
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 7.073 9.227 0,07
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 7.073 9.008 0,06
Lung Yen Life Service TW TWD 107 364 0,00
Tung Thih Electronic TW TWD 39 197 0,00
Poya TW TWD 18 142 0,00

    248.378 1,77

 
Bienes de consumo básico   
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 17.289 21.475 0,15
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 14.145 17.880 0,13
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 13.359 17.322 0,12
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 6.287 8.120 0,06
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 4.715 6.034 0,04
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 4.715 5.986 0,04
Magnit GDR RU USD 20 1.183 0,01
X5 Retail Group RU USD 42 936 0,01
East African Breweries KE KES 173 733 0,01

    79.669 0,57

 
Asistencia sanitaria   
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 16.503 20.888 0,15
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 12.573 15.958 0,11
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 11.788 15.577 0,11
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 11.788 15.037 0,11
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 11.002 14.611 0,10
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 2.970 4.387 0,03
Intai Technology TW TWD 46 332 0,00
Bioteque TW TWD 118 319 0,00
TaiDoc Technology TW TWD 34 127 0,00

    87.236 0,62

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 14.931 27.534 0,20
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 6.287 8.275 0,06

    35.809 0,26

 
Servicios financieros   
L-Bank Bw Foerderbank 0,538% Frn 02/05/2014 Emtn DE USD 52.732 66.197 0,47
Nwb Bank 1,375% 16/05/2014 Reg S NL USD 41.983 52.729 0,38
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 19.175 33.395 0,24
Oekb 0,655% Frn 18/06/2014 Reg S AT USD 24.338 30.569 0,22
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 23.575 29.999 0,21
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 22.789 29.410 0,21
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 22.789 28.329 0,20
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 18.860 23.677 0,17
SMI 2009-1 A2 1,978% FRN 21/01/2055 GB GBP 11.002 23.484 0,17
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 18.074 23.198 0,17
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 16.503 20.583 0,15
Inter-American Dev. Bank 0,50% 29/05/2014 Emtn 99 USD 16.327 20.500 0,15
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 14.931 19.857 0,14
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 14.931 18.370 0,13
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 8.691 16.438 0,12
Commonwealth Bank 3,75% 15/10/2014 144a AU USD 12.169 15.523 0,11
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 11.788 15.218 0,11
Fosse MI 2011-1X A3 1,928% FRN 18/10/2054 GB GBP 6.946 14.762 0,11
GRANM 2007-2 3M2 0,81% FRN 17/12/2054 GB EUR 8.644 14.658 0,10
Kfw 0,363% Frn 05/08/2014 Emtn DE USD 11.603 14.572 0,10
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Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 7.858 14.339 0,10 
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 11.002 13.929 0,10 
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 9.430 12.390 0,09 
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 4.716 9.813 0,07 
Nwb Bank 0,634% Frn 27/05/2014 Emtn NL USD 6.085 7.640 0,05 
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 4.394 7.603 0,05 
Rabobank Nederland 4,20% 13/05/2014 Reg S NL USD 5.365 6.743 0,05 
Rabobank Nederland 4,20% 13/05/2014 144a NL USD 4.056 5.099 0,04 
Nwb Bank 1,375% 16/05/2014 144a NL USD 3.841 4.824 0,03 
GRANM 1C1 0,752% FRN 20/12/2054 GB USD 3.929 4.634 0,03 
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 1.412 3.013 0,02 
Granite Mortgages 2003-3 1A3 0,628% FRN 20/01/2044 GB USD 1.253 1.568 0,01 
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 89 937 0,01 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 22 540 0,00 

    604.540 4,31 

 
gobierno   
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 39.292 43.024 0,31 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 33.791 42.044 0,30 
US Treasury 3,125% 15/11/2041 US USD 29.862 35.463 0,25 
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 22.004 25.714 0,18 
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 20.432 25.465 0,18 
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 2.358 2.724 0,02 

    174.434 1,24 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 6 118.402 0,84 

    118.402 0,84 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 726 969 0,01 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 194 565 0,00 
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 15 497 0,00 
BNP (China Int'l Travel Service (A)) ELN 30/12/2015 CN USD 35 231 0,00 
UBS (China Int'l Travel Service (A)) ELN 07/11/2014 CN USD 3 18 0,00 
ML (China Int'l Travel Service (A)) ELN 21/12/2018 CN USD 2 14 0,00 

    2.294 0,02 

 
Instrumentos del mercado monetario 
Money Market Instruments 
Hsbc Bank Cd 0,375% 11/06/2014 GB USD 50.704 63.663 0,45 
Rabobank Nederland Cp 0,24% 07/07/2014 NL USD 46.648 58.532 0,42 
Deutsche Bank Cp 0,235% 29/05/2014 DE USD 44.620 56.002 0,40 
Sumitomo Mitsui Trust Bank  Cd 0,076% 02/05/2014 JP USD 40.563 50.920 0,36 
Barclays Bank (A) Cp 0,18% 02/05/2014 GB USD 40.563 50.920 0,36 
Bnp Paribas Cd 0,232% 12/05/2014 FR USD 40.563 50.916 0,36 
Bfcm Paris Cp 0,20% 19/05/2014 FR USD 40.563 50.915 0,36 
Dekabank Cp 0,205% 04/06/2014 DE USD 40.563 50.910 0,36 
Dnb Bank Cp 0,18% 18/06/2014 NO USD 40.563 50.908 0,36 
Dz Bank Cp 0,19% 03/07/2014 DE USD 40.563 50.903 0,36 
Bank Of Montreal Cd 0,180% 10/07/2014 CA USD 40.563 50.902 0,36 
Bank Nederlandse Cp 0,20% 14/10/2014 NL USD 40.563 50.873 0,36 
Sumitomo Mitsui Bank Sydney Cd 0,218% 12/05/2014 AU USD 38.535 48.371 0,34 
Standard Chartered Bank Cp 0,20% 17/06/2014 GB USD 38.535 48.361 0,34 
Sumitomo Mitsui Bank Sydney Cd 0,230% 03/07/2014 AU USD 37.521 47.082 0,34 
Dexia Credit Local Cp 0,195% 12/06/2014 FR USD 36.507 45.818 0,33 
Credit Agricole (Australia) Cp 0,18% 02/05/2014 AU USD 35.493 44.555 0,32 
Barclays Bank (A) Cp 0,18% 02/05/2014 GB USD 35.493 44.555 0,32 
Bnp Paribas Cd 0,246% 04/06/2014 FR USD 35.493 44.545 0,32 
Csfb Australia Cp 0,20% 04/06/2014 AU USD 34.479 43.274 0,31 
Dekabank Cp 0,20% 10/06/2014 DE USD 34.479 43.272 0,31 
Standard Chartered Bank Cd 0,200% 03/07/2014 GB USD 34.479 43.267 0,31 
Nordea Bank Cp 0,22% 07/07/2014 SE USD 32.451 40.719 0,29 
Allianz Cp 0,23% 29/07/2014 DE USD 31.437 39.441 0,28 
Mitsubishi Ufj T&B Cd 0,122% 02/05/2014 JP USD 30.423 38.190 0,27 
Bank Tokyo Mitsubishi Sydney Cd 0,226% 14/05/2014 AU USD 30.423 38.187 0,27 
Bank Tokyo Mitsubishi Sydney Cd 0,234% 27/05/2014 AU USD 30.423 38.183 0,27 
Commonwealth Bank Australia Cp 0,20% 13/06/2014 AU USD 30.423 38.181 0,27 
Csfb Australia Cp 0,20% 03/07/2014 AU USD 30.423 38.177 0,27 
Dexia Credit Local Cp 0,215% 16/06/2014 FR USD 26.366 33.089 0,24 
Nordea Bank Cp 0,20% 04/08/2014 SE USD 26.366 33.081 0,24 
Bfcm Paris Cp 0,21% 17/06/2014 FR USD 24.338 30.544 0,22 
Rabobank Nederland (Australia) Cp 0,27% 20/06/2014 AU USD 22.310 27.996 0,20 
Natixis Cp 0,12% 02/05/2014 FR USD 20.282 25.460 0,18 
Mitsubishi Finance Cp 0,155% 12/05/2014 GB USD 20.282 25.459 0,18 
Zurich Finance (Usa) Cp 0,22% 28/05/2014 US USD 20.282 25.456 0,18 
Allianz Cp 0,24% 05/09/2014 DE USD 20.282 25.439 0,18 
Bpce Cp 0,19% 02/06/2014 FR USD 14.197 17.819 0,13 
Zurich Finance (Usa) Cp 0,19% 25/07/2014 US USD 14.197 17.814 0,13 
Csfb Australia Cp 0,20% 10/07/2014 AU USD 11.155 13.998 0,10 
Allianz Cp 0,25% 27/06/2014 DE USD 8.113 10.180 0,07 
Allianz Cp 0,24% 24/10/2014 DE USD 8.113 10.172 0,07 
Bfcm Paris Cp 0,22% 04/06/2014 FR USD 4.056 5.091 0,04 
Allianz Cp 0,21% 24/09/2014 DE USD 1.014 1.272 0,01 

    1.663.412 11,85 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Toyo-Thai NVDR TH THB 1.610 2.372 0,02 
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 12.246 26 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 103 0 0,00 

    2.398 0,02 
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Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 1 1.254 0,01

    1.254 0,01

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 8.343 1.768 0,01

    1.768 0,01

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 118 572 0,00

    572 0,00

 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 22.789 32.010 0,23
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 9.430 18.256 0,13
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 15.717 4.834 0,03
Kasikornbank NVDR TH THB 147 1.092 0,01
Egis Technology* TW TWD 58 182 0,00

    56.374 0,40

 
 
Fracciones (25) (0,00)

 
 
Total de inversiones (Coste SGD 10.266.012) 13.107.612 93,36

 13.107.612,00 Generalidades1  

 
 
Depósitos Bancarios 
Bank Deposits 
Mizuho Bank Td 0,10% 01/05/2014 JP USD 78.448 98.477 0,70
Natixis Td 0,17% 12/12/2014 FR USD 41.578 52.193 0,37
Credit Agricole Td 0,190% 11/08/2014 FR USD 40.563 50.920 0,36

    201.590 1,44

 
 
Total de inversiones (depósitos bancarios incluidos) 13.309.202 94,79

 13.309.202,00  
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 223.267 11.639 0,08

    11.639 0,08

 
    
  

Cód. 
div. 
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Ganancias/(p
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Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 78.584 14.141 0,10
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 235.753 6.088 0,04

    20.229 0,14

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

SGD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró SGD vendió USD a 1,26950 14/05/2014  5.076.538 57.320 0,41
Compró SGD vendió JPY a 0,01253 14/05/2014  1.630.982 32.171 0,23
Compró JPY vendió USD a 102,96400 07/05/2014  1.105.319 8.953 0,06
Compró JPY vendió USD a 102,70960 03/06/2014  1.155.023 6.684 0,05
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  522.389 2.168 0,02
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  245.136 1.981 0,01
Compró JPY vendió SGD a 82,23340 14/05/2014  89.295 960 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  986.979 733 0,01
Compró JPY vendió USD a 103,49290 07/05/2014  53.745 714 0,01
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  77.726 593 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,60107 07/05/2014  36.369 535 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  77.792 440 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72469 07/05/2014  80.586 408 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  246.577 377 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  109.289 355 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,37170 07/05/2014  18.249 221 0,00
Compró GBP vendió SGD a 0,47436 14/05/2014  37.946 198 0,00
Compró EUR vendió SGD a 0,57522 14/05/2014  130.386 187 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  109.420 128 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 07/05/2014  26.791 106 0,00
Compró CAD vendió SGD a 0,87721 14/05/2014  13.680 65 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  103.330 22 0,00

   

 

Exposición 
subyacente 

SGD
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s SGD

% PN 

 
Compró SEK vendió USD a 6,53750 07/05/2014  3.920 19 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15416 07/05/2014  3.939 12 0,00 
Compró JPY vendió USD a 102,19000 07/05/2014  20.338 11 0,00 
Compró USD vendió SEK a 0,15290 03/06/2014  3.937 (18) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  103.365 (26) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  62.743 (27) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38310 07/05/2014  25.721 (70) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  35.243 (111) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  109.548 (128) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  33.629 (162) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  30.263 (224) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  109.782 (362) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  247.117 (393) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  78.319 (442) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  103.352 (658) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  126.826 (694) (0,00) 
Compró SGD vendió CAD a 1,14233 14/05/2014  259.545 (694) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  987.648 (749) (0,01) 
Compró USD vendió JPY a 0,00962 07/05/2014  46.046 (788) (0,01) 
Compró USD vendió SGD a 0,78993 14/05/2014  258.252 (2.165) (0,02) 
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  524.444 (2.187) (0,02) 
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  109.420 (3.380) (0,02) 
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  781.179 (4.922) (0,04) 
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  1.161.502 (6.694) (0,05) 
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  561.461 (7.224) (0,05) 
Compró SGD vendió GBP a 2,07026 14/05/2014  599.706 (13.824) (0,10) 
Compró SGD vendió EUR a 1,71543 14/05/2014  2.651.484 (38.881) (0,28) 

    30.538 0,22 
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Futuros 
Futures 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 189.572 9.552 0,07 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 124.502 3.145 0,02 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (375.166) 561 0,00 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 5.522 135 0,00 
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (133.678) 124 0,00 
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 22.778.408 94 0,00 
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (19.543) 16 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (98.835) (501) (0,00) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (115.857) (2.050) (0,01) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (498.156) (2.474) (0,02) 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (161.036) (5.723) (0,04) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (291.318) (8.254) (0,06) 

    (5.375) (0,04) 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD

% PN 

 
Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 50.294 7.212 0,05 
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 73.869 (488) (0,00) 

    6.724 0,05 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s SGD

% PN 

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 84.085 (19) (0,00) 

    (19) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 667.495 4,77 

 
PN 14.040.433 100,00 
 14.040.433,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 20,29
Reino Unido GB 13,40
Alemania DE 13,07
Japón JP 8,63
Francia FR 7,15
Países Bajos NL 4,45
Italia IT 4,43
Australia AU 3,22
Singapur SG 2,73
España ES 2,04
Suiza CH 1,87
Irlanda IE 1,80
Corea KR 1,62
Canadá CA 1,05
Suecia SE 1,02
Islas Caimán KY 0,99
Dinamarca DK 0,95
Hong Kong HK 0,92
Noruega NO 0,88
Luxemburgo LU 0,64
China CN 0,64
Israel IL 0,41
supranacional SU 0,33
Bélgica BE 0,28
Taiwan TW 0,24
Austria AT 0,23
Finlandia FI 0,23
México MX 0,17
Indonesia ID 0,15
supranacional 99 0,15
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,12
Sudáfrica ZA 0,11
Emiratos Árabes Unidos AE 0,11
India IN 0,09
Malasia MY 0,09
Tailandia TH 0,08
Rusia RU 0,05
Brasil BR 0,04
Filipinas PH 0,03
Nigeria NG 0,03
Turquía TR 0,02
Perú PE 0,01
Bermuda BM 0,01
Kenia KE 0,01
Sri Lanka LK 0,01
Panamá PA 0,00
Colombia CO 0,00
Vietnam VN 0,00
Efectivo y otros activos netos  5,21
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Suncor Energy CA CAD 52.784 2.038.295 2,43
Anadarko Petroleum US USD 17.391 1.713.031 2,04
Southwestern Energy US USD 21.496 1.023.843 1,22
Cameron International US USD 10.397 669.700 0,80
Rosetta Resources US USD 8.821 420.043 0,50

5.864.912 6,99

Empresas industriales 
Eaton US USD 19.097 1.380.692 1,65
Caterpillar US USD 12.420 1.309.897 1,56
Norfolk Southern US USD 13.621 1.286.466 1,53
Nielsen Holdings US USD 27.132 1.274.922 1,52
Textron US USD 27.664 1.119.270 1,33
Equifax US USD 9.351 656.815 0,78

7.028.062 8,38

Tecnologías de la Información 
Microsoft US USD 62.935 2.536.902 3,03
Oracle US USD 62.171 2.523.530 3,01
Cisco Systems US USD 68.654 1.578.705 1,88
Hewlett-Packard US USD 40.363 1.328.347 1,58
Apple US USD 2.030 1.211.579 1,44
Activision Blizzard US USD 57.295 1.128.142 1,35
Citrix Systems US USD 18.346 1.073.971 1,28
Fiserv US USD 17.666 1.060.640 1,26
Electronic Arts US USD 28.225 794.245 0,95
NVIDIA US USD 38.774 718.869 0,86
Riverbed Technology US USD 31.943 621.607 0,74
Symantec US USD 27.922 560.386 0,67
Nuance Communications US USD 28.250 452.840 0,54

15.589.763 18,59

Bienes de consumo discrecional 
Comcast US USD 40.498 2.093.337 2,50
Time Warner US USD 26.050 1.698.210 2,03
AutoZone US USD 2.843 1.509.363 1,80
Royal Caribbean Cruises US USD 26.157 1.378.215 1,64
Dollar General US USD 24.592 1.375.695 1,64
Viacom (B) US USD 13.767 1.153.102 1,38
NVR US USD 881 948.336 1,13
General Motors US USD 27.375 940.046 1,12
Hasbro US USD 12.621 693.159 0,83

11.789.463 14,06

Bienes de consumo básico 
CVS Caremark US USD 28.657 2.085.091 2,49
Molson Coors Brewing (B) US USD 31.448 1.882.478 2,24
Alimentation Couche Tard CA CAD 44.256 1.236.399 1,47
ConAgra Foods US USD 38.213 1.165.481 1,39
Coca-Cola Enterprises US USD 25.220 1.141.964 1,36
British American Tobacco GB GBP 16.728 964.991 1,15
JM Smucker US USD 7.138 686.546 0,82

9.162.950 10,93

Asistencia sanitaria 
Amgen US USD 17.122 1.918.903 2,29
Express Scripts Holding US USD 28.631 1.917.115 2,29
Gilead Sciences US USD 22.595 1.734.623 2,07
Cigna US USD 18.565 1.480.913 1,77
Mylan US USD 27.381 1.372.630 1,64
AbbVie US USD 21.283 1.101.398 1,31
McKesson US USD 6.162 1.033.172 1,23
HCA Holdings US USD 19.210 1.000.075 1,19
Centene US USD 11.320 748.118 0,89
Salix Pharmaceuticals US USD 6.804 738.250 0,88
Questcor Pharmaceuticals US USD 7.276 594.627 0,71

13.639.824 16,26

Servicios financieros 
JPMorgan Chase US USD 41.918 2.338.198 2,79
ACE CH USD 19.057 1.924.790 2,30
US Bancorp US USD 46.508 1.892.407 2,26
IntercontinentalExchange Group US USD 7.412 1.504.817 1,79
CME Group US USD 20.679 1.451.850 1,73
Morgan Stanley US USD 45.418 1.401.597 1,67
Citigroup US USD 28.472 1.372.924 1,64
American International Group US USD 24.766 1.308.403 1,56
Aon GB USD 12.404 1.052.564 1,26
Ryman Hospitality Properties US USD 22.766 1.025.607 1,22
Nasdaq OMX Group US USD 24.128 890.549 1,06

16.163.706 19,27

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Bienes de consumo discrecional 
Spotify Technology* LU USD 105 128.108 0,15

128.108 0,15

This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 Valor de 
mercado en

% PN

Fracciones 3 0,00 

Total de inversiones (Coste USD 55.876.121) 79.366.791 94,64 
79.366.791,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 4.494.264 5,36 

PN 83.861.055 100,00 
83.861.055,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

EE.UU. US 85,88 
Canadá CA 3,90 
Reino Unido GB 2,41 
Suiza CH 2,30 
Luxemburgo LU 0,15 
Efectivo y otros activos netos 5,36 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Anadarko Petroleum US USD 476 46.923 1,29
Suncor Energy CA CAD 689 26.616 0,73
Marathon Oil US USD 452 16.459 0,45
Southwestern Energy US USD 281 13.369 0,37
Schlumberger US USD 127 12.835 0,35
Rowan Cos US USD 346 10.692 0,29
Ultra Petroleum US USD 344 10.158 0,28
EQT US USD 92 9.936 0,27
Bonanza Creek Energy US USD 196 9.363 0,26
Cameron International US USD 136 8.745 0,24
Occidental Petroleum US USD 73 6.980 0,19
Continental Resources US USD 41 5.572 0,15
Rosetta Resources US USD 115 5.485 0,15

183.133 5,05

Materiales 
Ashland US USD 167 16.071 0,44
Eagle Materials US USD 183 15.097 0,42
FMC US USD 191 14.648 0,40
Praxair US USD 74 9.629 0,27
Mosaic US USD 160 8.018 0,22
Stillwater Mining US USD 493 7.800 0,21
Eastman Chemical US USD 85 7.419 0,20

78.682 2,17

Empresas industriales 
Eaton US USD 493 35.662 0,98
Caterpillar US USD 311 32.814 0,90
Danaher US USD 364 26.651 0,73
URS US USD 523 24.473 0,67
Textron US USD 565 22.874 0,63
Norfolk Southern US USD 178 16.798 0,46
Nielsen Holdings US USD 354 16.648 0,46
Parker Hannifin US USD 124 15.609 0,43
CSX US USD 550 15.526 0,43
General Dynamics US USD 139 15.165 0,42
Donaldson US USD 279 11.733 0,32
Colfax US USD 129 9.168 0,25
United Technologies US USD 74 8.745 0,24
FedEx US USD 64 8.663 0,24
Equifax US USD 122 8.577 0,24
Union Pacific US USD 43 8.274 0,23
Roper Industries US USD 59 8.237 0,23
Terex US USD 175 7.436 0,20
TransDigm Group US USD 41 7.332 0,20
Navistar International US USD 143 5.407 0,15
Meritor US USD 445 5.172 0,14
Delta Air Lines US USD 132 4.802 0,13

315.766 8,70

Tecnologías de la Información 
Microsoft US USD 1.805 72.768 2,00
Oracle US USD 1.769 71.812 1,98
Cisco Systems US USD 2.308 53.078 1,46
Apple US USD 52 30.784 0,85
Hewlett-Packard US USD 818 26.926 0,74
Google (A) US USD 51 26.884 0,74
eBay US USD 509 26.438 0,73
Nuance Communications US USD 1.354 21.707 0,60
NVIDIA US USD 1.102 20.422 0,56
Activision Blizzard US USD 748 14.731 0,41
TE Connectivity CH USD 245 14.431 0,40
Symantec US USD 705 14.155 0,39
Citrix Systems US USD 240 14.024 0,39
Fiserv US USD 231 13.850 0,38
Lam Research US USD 239 13.760 0,38
Gartner US USD 191 12.963 0,36
KLA-Tencor US USD 193 12.409 0,34
Check Point Software Technologies IL USD 191 12.144 0,33
ManTech International US USD 394 11.574 0,32
QUALCOMM US USD 140 11.035 0,30
Descartes Systems Group CA USD 803 10.882 0,30
Electronic Arts US USD 369 10.371 0,29
MAXIMUS US USD 243 10.306 0,28
ARRIS Group US USD 372 9.644 0,27
Criteo FR USD 294 8.827 0,24
Google (C) US USD 17 8.824 0,24
Teradyne US USD 480 8.454 0,23
Riverbed Technology US USD 417 8.117 0,22
Rocket Fuel US USD 245 7.863 0,22
MICROS Systems US USD 144 7.412 0,20
CommVault Systems US USD 151 7.183 0,20
Xilinx US USD 143 6.731 0,19
Science Applications International US USD 172 6.639 0,18
SolarWinds US USD 86 3.409 0,09
Barracuda Networks US USD 134 3.408 0,09

613.965 16,92

Bienes de consumo discrecional 
NVR US USD 45 48.154 1,33
Comcast US USD 789 40.784 1,12

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Time Warner US USD 525 34.227 0,94 
AutoZone US USD 54 28.409 0,78 
Delphi Automotive GB USD 372 24.750 0,68 
Viacom (B) US USD 282 23.654 0,65 
Hasbro US USD 364 19.997 0,55 
Royal Caribbean Cruises US USD 342 17.996 0,50 
Dollar General US USD 321 17.964 0,49 
Gannett US USD 633 17.029 0,47 
Graham Holdings US USD 25 16.704 0,46 
Johnson Controls US USD 340 15.044 0,41 
Omnicom Group US USD 213 14.406 0,40 
General Motors US USD 357 12.275 0,34 
Interpublic Group of Companies US USD 687 11.783 0,32 
Staples US USD 856 10.650 0,29 
Vitamin Shoppe US USD 223 10.606 0,29 
H&R Block US USD 369 10.455 0,29 
Children's Place Retail Stores US USD 214 10.207 0,28 
GNC Holdings US USD 206 9.147 0,25 
Target US USD 148 9.133 0,25 
LifeLock US USD 593 8.871 0,24 
BJ's Restaurants US USD 308 8.816 0,24 
LKQ US USD 302 8.586 0,24 
Home Depot US USD 108 8.483 0,23 
Harley-Davidson US USD 112 8.201 0,23 
Amazon.com US USD 27 8.090 0,22 
Deckers Outdoor US USD 100 7.909 0,22 
BorgWarner US USD 118 7.239 0,20 
Priceline Group US USD 6 6.863 0,19 
Mohawk Industries US USD 46 6.119 0,17 
TJX Companies US USD 103 5.999 0,17 
Starbucks US USD 76 5.356 0,15 
Blue Nile US USD 116 4.020 0,11 

497.926 13,72 

Bienes de consumo básico 
CVS Caremark US USD 825 60.030 1,65 
Procter & Gamble US USD 463 38.215 1,05 
Molson Coors Brewing (B) US USD 627 37.546 1,03 
ConAgra Foods US USD 953 29.065 0,80 
Alimentation Couche Tard CA CAD 578 16.145 0,44 
Coca-Cola Enterprises US USD 329 14.912 0,41 
British American Tobacco GB GBP 218 12.601 0,35 
Dr Pepper Snapple Group US USD 220 12.139 0,33 
Mead Johnson Nutrition US USD 115 10.093 0,28 
PepsiCo US USD 111 9.503 0,26 
Wal-Mart Stores US USD 116 9.278 0,26 
JM Smucker US USD 93 8.965 0,25 
Monster Beverage US USD 106 7.117 0,20 
Hain Celestial Group US USD 84 7.089 0,20 
Mondelez International US USD 109 3.895 0,11 

276.593 7,62 

Asistencia sanitaria 
Amgen US USD 530 59.351 1,64 
Express Scripts Holding US USD 876 58.680 1,62 
Gilead Sciences US USD 693 53.184 1,47 
HCA Holdings US USD 668 34.751 0,96 
Centene US USD 505 33.378 0,92 
Mylan US USD 592 29.691 0,82 
AbbVie US USD 485 25.109 0,69 
Johnson & Johnson US USD 235 23.751 0,65 
Cigna US USD 242 19.337 0,53 
UnitedHealth Group US USD 241 18.154 0,50 
Hospira US USD 374 16.924 0,47 
Team Health Holdings US USD 281 13.628 0,38 
Merck US USD 234 13.614 0,38 
McKesson US USD 80 13.491 0,37 
AstraZeneca ADR GB USD 166 13.063 0,36 
VCA Antech US USD 416 12.624 0,35 
Agilent Technologies US USD 228 12.313 0,34 
Universal Health Services US USD 150 12.264 0,34 
Cubist Pharmaceuticals US USD 171 11.790 0,32 
Alere US USD 343 11.135 0,31 
Thermo Fisher Scientific US USD 94 10.680 0,29 
Alexion Pharmaceuticals US USD 62 9.685 0,27 
Salix Pharmaceuticals US USD 89 9.640 0,27 
Humana US USD 79 8.683 0,24 
ICON IE USD 214 8.057 0,22 
Questcor Pharmaceuticals US USD 95 7.765 0,21 
MEDNAX US USD 125 7.344 0,20 
Allergan (USA) US USD 43 7.114 0,20 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 50 6.627 0,18 
Exact Sciences US USD 516 6.065 0,17 
Cooper Companies US USD 34 4.411 0,12 
Orexigen Therapeutics US USD 567 3.087 0,09 

575.390 15,85 

Servicios financieros 
JPMorgan Chase US USD 1.071 59.762 1,65 
Morgan Stanley US USD 1.391 42.924 1,18 
Citigroup US USD 817 39.406 1,09 
ACE CH USD 364 36.775 1,01 
CME Group US USD 465 32.657 0,90 
IntercontinentalExchange Group US USD 134 27.264 0,75 
US Bancorp US USD 607 24.711 0,68 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
American International Group US USD 323 17.085 0,47
Huntington Bancshares US USD 1.840 16.769 0,46
Bank of New York Mellon US USD 412 13.905 0,38
CBRE Group US USD 522 13.857 0,38
Aon GB USD 162 13.744 0,38
Ryman Hospitality Properties US USD 297 13.392 0,37
Nasdaq OMX Group US USD 315 11.629 0,32
Prudential Financial US USD 99 7.924 0,22
PNC Financial Services Group US USD 93 7.798 0,21
Capital One Financial US USD 103 7.608 0,21
American Tower US USD 90 7.490 0,21
State Street US USD 98 6.317 0,17
Validus Holdings BM USD 147 5.403 0,15
Regions Financial US USD 528 5.317 0,15

    411.737 11,34

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 5 5.804 0,16

    5.804 0,16

 
 
Total de inversiones (Coste USD 1.850.486) 2.958.996 81,53

 2.958.996,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 535.417 10.775 0,30

    10.775 0,30

 
 
Otros activos y pasivos 659.592 18,17

 
PN 3.629.363 100,00
 3.629.363,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 75,76
Reino Unido GB 1,77
Canadá CA 1,48
Suiza CH 1,41
Israel IL 0,33
Francia FR 0,24
Irlanda IE 0,22
Luxemburgo LU 0,16
Bermuda BM 0,15
Efectivo y otros activos netos  18,47



Fidelity 

Funds FAWF American Growth Fund 1,4,5

Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
501 

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Bonanza Creek Energy US USD 11.799 562.811 1,29
Continental Resources US USD 2.477 334.938 0,77

897.749 2,05

Materiales 
FMC US USD 11.507 880.496 2,01
Ashland US USD 7.093 680.896 1,56
Eagle Materials US USD 5.915 488.161 1,12
Stillwater Mining US USD 29.619 468.864 1,07
Eastman Chemical US USD 5.137 445.948 1,02

2.964.365 6,77

Empresas industriales 
Danaher US USD 13.546 990.787 2,26
Caterpillar US USD 8.953 944.316 2,16
Parker Hannifin US USD 7.480 938.264 2,14
CSX US USD 33.046 933.232 2,13
Donaldson US USD 16.780 705.272 1,61
Colfax US USD 7.741 551.055 1,26
Roper Industries US USD 3.573 495.135 1,13
Terex US USD 10.504 446.962 1,02
TransDigm Group US USD 2.478 440.722 1,01
Meritor US USD 26.777 310.878 0,71

6.756.623 15,43

Tecnologías de la Información 
Google (A) US USD 1.883 998.686 2,28
TE Connectivity CH USD 14.747 867.430 1,98
Lam Research US USD 14.342 827.092 1,89
Gartner US USD 11.502 779.175 1,78
eBay US USD 14.711 763.415 1,74
KLA-Tencor US USD 11.626 745.916 1,70
Descartes Systems Group CA USD 48.275 654.120 1,49
ARRIS Group US USD 22.390 579.674 1,32
Criteo FR USD 17.650 530.571 1,21
Teradyne US USD 28.841 508.173 1,16
Rocket Fuel US USD 14.709 472.614 1,08
Nuance Communications US USD 28.284 453.398 1,04
MICROS Systems US USD 8.653 445.554 1,02
CommVault Systems US USD 9.099 431.755 0,99
Xilinx US USD 8.603 404.601 0,92
SolarWinds US USD 5.196 204.917 0,47
Barracuda Networks US USD 8.026 204.832 0,47

9.871.923 22,55

Bienes de consumo discrecional 
Graham Holdings US USD 1.501 1.004.083 2,29
Omnicom Group US USD 12.822 865.900 1,98
Gannett US USD 32.119 863.998 1,97
Delphi Automotive GB USD 12.537 833.492 1,90
Interpublic Group of Companies US USD 41.300 708.287 1,62
Vitamin Shoppe US USD 13.429 637.488 1,46
NVR US USD 519 558.257 1,28
GNC Holdings US USD 12.356 549.843 1,26
LifeLock US USD 35.668 533.229 1,22
BJ's Restaurants US USD 18.496 529.909 1,21
Deckers Outdoor US USD 6.029 475.409 1,09
BorgWarner US USD 7.107 435.117 0,99
Blue Nile US USD 6.996 241.625 0,55

8.236.637 18,82

Bienes de consumo básico 
Mead Johnson Nutrition US USD 6.921 606.667 1,39
Monster Beverage US USD 6.394 427.803 0,98
Hain Celestial Group US USD 5.037 426.083 0,97
Mondelez International US USD 6.581 234.102 0,53

1.694.655 3,87

Asistencia sanitaria 
UnitedHealth Group US USD 14.503 1.091.215 2,49
Gilead Sciences US USD 13.822 1.061.097 2,42
HCA Holdings US USD 16.170 841.830 1,92
Team Health Holdings US USD 16.869 819.172 1,87
Centene US USD 11.840 782.497 1,79
VCA Antech US USD 25.002 758.823 1,73
Agilent Technologies US USD 13.726 740.091 1,69
Universal Health Services US USD 9.006 737.175 1,68
Cubist Pharmaceuticals US USD 10.268 708.695 1,62
Mylan US USD 14.110 707.319 1,62
Alere US USD 20.607 669.330 1,53
Alexion Pharmaceuticals US USD 3.706 582.176 1,33
ICON IE USD 12.859 484.288 1,11
MEDNAX US USD 7.493 441.413 1,01
Exact Sciences US USD 31.029 364.585 0,83
Orexigen Therapeutics US USD 34.107 185.543 0,42

10.975.249 25,07

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Servicios financieros 
CME Group US USD 11.728 823.430 1,88 

823.430 1,88 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Bienes de consumo discrecional 
Spotify Technology* LU USD 98 118.967 0,27 

118.967 0,27 

Total de inversiones (Coste USD 33.652.123) 42.339.598 96,72 
42.339.598,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 1.435.438 3,28 

PN 43.775.036 100,00 
43.775.036,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

EE.UU. US 88,75 
Suiza CH 1,98 
Reino Unido GB 1,90 
Canadá CA 1,49 
Francia FR 1,21 
Irlanda IE 1,11 
Luxemburgo LU 0,27 
Efectivo y otros activos netos 3,28 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.545.941 1.368.147 2,43
CNOOC CN HKD 510.313 843.294 1,50

2.211.441 3,93

Empresas de servicios públicos 
Korea Electric Power KR KRW 17.303 661.188 1,18
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 470.942 484.404 0,86
Tenaga Nasional MY MYR 122.891 447.981 0,80
ENN Energy Holdings CN HKD 47.016 328.435 0,58
China Resources Power Holdings HK HKD 124.691 313.284 0,56

2.235.292 3,98

Materiales 
LG Chem KR KRW 3.319 844.425 1,50
Nan Ya Plastics TW TWD 304.483 666.372 1,19
Lafarge Malaysia MY MYR 174.510 486.256 0,87
Siam Cement (F) TH THB 26.253 353.870 0,63
Korea Zinc KR KRW 912 300.305 0,53

2.651.228 4,72

Empresas industriales 
Hutchison Whampoa HK HKD 77.182 1.054.571 1,88
Keppel SG SGD 82.319 690.924 1,23
IJM MY MYR 260.113 508.954 0,91
Cathay Pacific Airways HK HKD 257.355 485.744 0,86
Jardine Matheson Holdings HK USD 7.457 464.762 0,83
Alliance Global Group PH PHP 386.683 270.495 0,48
Weichai Power (H) CN HKD 74.182 258.443 0,46
Orient Overseas International HK HKD 47.448 226.653 0,40
Daqin Railway (A) CN CNY 192.398 204.703 0,36

4.165.249 7,41

Tecnologías de la Información 
Samsung Electronics KR KRW 2.429 3.156.397 5,62
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 740.552 2.886.619 5,14
Tencent Holdings CN HKD 31.132 1.939.027 3,45
NAVER KR KRW 1.502 1.072.225 1,91
SK Hynix KR KRW 23.019 894.096 1,59
Hon Hai Precision Industry TW TWD 310.084 888.469 1,58
MediaTek TW TWD 44.345 693.400 1,23
Delta Electronics TW TWD 111.704 683.979 1,22
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 886.072 265.265 0,47
Advantech TW TWD 40.112 259.331 0,46
Chroma ATE TW TWD 87.826 226.169 0,40

12.964.977 23,07

Bienes de consumo discrecional 
Hyundai Motor KR KRW 5.970 1.328.336 2,36
Sands China CN HKD 105.885 772.510 1,37
Techtronic Industries HK HKD 221.004 704.435 1,25
Giant Manufacturing TW TWD 63.990 499.875 0,89
Stella International Holdings HK HKD 187.283 461.574 0,82
Samsonite International US HKD 145.327 460.905 0,82
SAIC Motor (A) CN CNY 195.258 452.924 0,81
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 18.368 442.120 0,79
Hyundai Motor (Pref'd) KR KRW 3.142 440.699 0,78
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 266.093 372.842 0,66
Coway KR KRW 4.175 329.148 0,59
Chongqing Changan Automobile (B) CN HKD 72.885 131.611 0,23
Chongqing Changan Automobile CN CNY 64.413 122.145 0,22

6.519.124 11,60

Bienes de consumo básico 
LG Household & Health Care KR KRW 1.909 871.690 1,55
China Mengniu Dairy CN HKD 114.293 587.034 1,04
Amorepacific KR KRW 446 575.833 1,02
Gudang Garam ID IDR 105.766 516.936 0,92
Orion (Korea) KR KRW 610 465.147 0,83
Want Want China Holdings CN HKD 271.904 426.910 0,76
Uni-President Enterprises TW TWD 245.437 414.922 0,74
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 133.398 330.869 0,59
Universal Robina PH PHP 86.722 284.335 0,51
First Resources SG SGD 119.472 244.729 0,44
LT Group PH PHP 565.545 232.416 0,41
Astra Agro Lestari ID IDR 83.162 211.423 0,38
Kweichow Moutai CN CNY 6.047 158.321 0,28

5.320.565 9,47

Asistencia sanitaria 
Raffles Medical Group SG SGD 171.662 496.451 0,88
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 256.780 259.314 0,46
Sino Biopharmaceutical HK HKD 329.770 258.020 0,46
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 291.467 242.498 0,43
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 63.969 216.617 0,39

1.472.900 2,62

Servicios de telecomunicaciones 
China Mobile HK HKD 77.593 737.129 1,31
LG Uplus KR KRW 51.795 508.575 0,90
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HKT Trust HK HKD 474.476 496.909 0,88 
Axiata Group MY MYR 166.373 343.263 0,61 

2.085.876 3,71 

Servicios financieros 
AIA Group HK HKD 434.586 2.106.288 3,75 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 2.660.929 1.587.780 2,82 
United Overseas Bank SG SGD 78.379 1.359.434 2,42 
Shinhan Financial Group KR KRW 24.573 1.069.748 1,90 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 1.013.846 868.176 1,54 
Malayan Banking MY MYR 240.465 729.885 1,30 
Cheung Kong Holdings HK HKD 41.756 711.503 1,27 
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 228.977 669.996 1,19 
China Overseas Land & Investment HK HKD 260.931 640.369 1,14 
CTBC Financial Holding TW TWD 1.004.178 596.418 1,06 
CITIC Securities (H) CN HKD 239.992 481.198 0,86 
Bank Central Asia ID IDR 489.678 465.484 0,83 
Cathay Financial Holding TW TWD 319.619 450.885 0,80 
Samsung Fire & Marine Insurance KR KRW 1.705 404.133 0,72 
Korean Reinsurance KR KRW 40.871 403.294 0,72 
Mundo Logistic Properties SG SGD 168.584 382.757 0,68 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 61.030 356.224 0,63 
Ayala Land PH PHP 452.172 305.645 0,54 
E.Sun Financial Holding TW TWD 478.319 288.910 0,51 
China Cinda Asset Management CN HKD 500.655 251.909 0,45 

14.130.036 25,14 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Tecnologías de la Información 
Hermes Microvision TW TWD 10.768 446.318 0,79 

446.318 0,79 

Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 62 1.046.846 1,86 

1.046.846 1,86 

Pagarés vinculados a renta variable 
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 15.634 409.313 0,73 
BNP (Kweichow Moutai (A)) ELN 05/08/2015 CN USD 3.342 87.487 0,16 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 9.435 21.885 0,04 
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 10.176 10.827 0,02 

529.512 0,94 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Servicios de telecomunicaciones 
Total Access Communication NVDR TH THB 121.403 467.115 0,83 

467.115 0,83 

Fracciones 4 0,00 

Total de inversiones (Coste USD 47.440.196) 56.246.483 100,07 
56.246.483,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos (37.910) (0,07) 

PN 56.208.573 100,00 
56.208.573,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Corea KR 23,71 
China CN 21,66 
Hong Kong HK 18,17 
Taiwan TW 16,01 
Singapur SG 5,65 
Malasia MY 4,48 
Indonesia ID 3,67 
Tailandia TH 2,09 
Filipinas PH 1,94 
Irlanda IE 1,86 
EE.UU. US 0,82 
Efectivo y otros pasivos netos (0,07) 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL EUR 38.708 1.532.399 4,48
BG Group GB GBP 54.851 1.109.367 3,24
BP GB GBP 63.701 536.857 1,57
John Wood Group GB GBP 35.996 476.136 1,39
AMEC GB GBP 12.514 260.922 0,76
Total FR EUR 3.224 230.203 0,67
Aker Solutions NO NOK 7.300 116.775 0,34
Statoil NO NOK 3.171 96.181 0,28

4.358.840 12,75

Materiales 
Anglo American GB GBP 15.366 410.397 1,20
Johnson Matthey GB GBP 4.668 257.948 0,75
Linde DE EUR 276 57.237 0,17

725.582 2,12

Empresas industriales 
Schneider Electric FR EUR 10.396 973.917 2,85
Siemens DE EUR 6.915 911.136 2,66
Zodiac Aerospace FR EUR 13.331 442.894 1,30
Vinci FR EUR 3.535 266.448 0,78
Michael Page International GB GBP 25.145 198.582 0,58
Serco Group GB GBP 29.998 172.243 0,50
Schindler Holding CH CHF 1.055 163.198 0,48

3.128.418 9,15

Tecnologías de la Información 
Amadeus IT Holding ES EUR 19.066 792.097 2,32
SAP DE EUR 7.808 628.524 1,84
Microsoft US USD 10.189 410.734 1,20
ASML Holding NL EUR 1.595 131.477 0,38

1.962.832 5,74

Bienes de consumo discrecional 
Reed Elsevier NL EUR 61.987 1.264.190 3,70
WPP GB GBP 34.741 747.220 2,19
Kering FR EUR 2.912 643.777 1,88
Publicis Groupe FR EUR 7.375 628.010 1,84
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 2.197 591.538 1,73
British Sky Broadcasting Group GB GBP 32.862 488.224 1,43
Continental DE EUR 1.838 430.462 1,26
Christian Dior FR EUR 1.461 300.269 0,88
Renault FR EUR 2.899 282.018 0,82
Volkswagen DE EUR 696 185.803 0,54
Inditex ES EUR 1.118 167.653 0,49
Omnicom Group US USD 1.941 131.044 0,38
Reed Elsevier (UK) GB GBP 2.704 39.804 0,12

5.900.012 17,25

Bienes de consumo básico 
Nestle CH CHF 13.711 1.058.528 3,10
British American Tobacco GB GBP 16.335 942.319 2,76
Danone FR EUR 11.508 848.467 2,48
L'Oreal FR EUR 3.356 577.206 1,69
Unilever NL EUR 10.654 456.352 1,33
Unilever GB GBP 7.976 356.042 1,04
Swedish Match SE SEK 7.783 266.629 0,78
WM Morrison Supermarkets GB GBP 47.868 162.352 0,47

4.667.895 13,65

Asistencia sanitaria 
Sanofi FR EUR 12.090 1.308.169 3,83
Roche Holding CH CHF 3.180 932.079 2,73
GlaxoSmithKline GB GBP 32.547 896.753 2,62
Novo Nordisk (B) DK DKK 19.513 879.931 2,57
Novartis CH CHF 8.757 759.198 2,22
Smith & Nephew GB GBP 27.990 434.502 1,27
Shire IE GBP 5.461 311.419 0,91
Bayer (Reg'd) DE EUR 1.766 244.965 0,72

5.767.016 16,86

Servicios de telecomunicaciones 
Vodafone Group GB GBP 73.103 276.392 0,81
Verizon Communications US USD 3.204 149.467 0,44

425.859 1,25

Servicios financieros 
Prudential GB GBP 39.637 909.070 2,66
Lloyds Banking Group GB GBP 607.836 773.329 2,26
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 23.642 749.723 2,19
Barclays GB GBP 174.369 742.421 2,17
UBS (Reg'd) CH CHF 29.120 608.774 1,78
Legal & General Group GB GBP 169.142 604.803 1,77
Allianz (Reg'd) DE EUR 2.502 433.166 1,27
HSBC Holdings GB GBP 33.998 346.740 1,01
ICAP GB GBP 47.692 333.414 0,97
Resolution GB GBP 58.174 292.968 0,86
London Stock Exchange Group GB GBP 8.942 273.559 0,80
Unibail-Rodamco FR EUR 515 138.786 0,41

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

DNB ASA NO NOK 5.234 92.478 0,27 
6.299.231 18,42 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Empresas industriales 
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 202.901 221.796 0,65 

221.796 0,65 

Fracciones (3) (0,00) 

Total de inversiones (Coste USD 41.614.408) 33.457.478 97,84 
33.457.478,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 739.283 2,16 

PN 34.196.761 100,00 
34.196.761,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Reino Unido GB 35,21 
Francia FR 19,42 
Suiza CH 12,49 
Alemania DE 10,18 
Países Bajos NL 9,90 
España ES 2,81 
Dinamarca DK 2,57 
EE.UU. US 2,02 
Irlanda IE 0,91 
Noruega NO 0,89 
Suecia SE 0,78 
Luxemburgo LU 0,65 
Efectivo y otros activos netos 2,16 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Suncor Energy CA CAD 5.127 197.971 0,67
Anadarko Petroleum US USD 1.827 179.930 0,61
Royal Dutch Shell NL EUR 3.713 146.976 0,50
Total FR EUR 1.824 130.215 0,44
Southwestern Energy US USD 2.225 105.971 0,36
BG Group GB GBP 5.109 103.323 0,35
Marathon Oil US USD 2.800 101.907 0,34
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 2.200 87.169 0,29
Rowan Cos US USD 2.142 66.201 0,22
Ultra Petroleum US USD 2.128 62.893 0,21
Bonanza Creek Energy US USD 1.099 52.407 0,18
Cameron International US USD 732 47.156 0,16
Enbridge CA CAD 852 41.041 0,14
BP GB GBP 4.789 40.360 0,14
Halliburton US USD 520 32.681 0,11
Continental Resources US USD 231 31.188 0,11
Canadian Natural Resources CA CAD 737 30.052 0,10
Rosetta Resources US USD 621 29.577 0,10
EQT US USD 264 28.616 0,10
Tourmaline Oil CA CAD 527 27.183 0,09
EOG Resources US USD 268 26.082 0,09
John Wood Group GB GBP 1.945 25.731 0,09
Concho Resources US USD 194 25.131 0,08
JX Holdings JP JPY 4.842 25.051 0,08
Peyto Exploration & Development CA CAD 590 21.390 0,07
Cenovus Energy CA CAD 677 20.104 0,07
Patterson-UTI Energy US USD 617 19.823 0,07
Helmerich & Payne US USD 181 19.426 0,07
Inpex JP JPY 1.248 18.163 0,06
China Petroleum & Chemical CN HKD 18.083 16.003 0,05
Precision Drilling CA CAD 1.139 14.851 0,05
TransCanada CA CAD 304 14.176 0,05
Secure Energy Services CA CAD 700 12.530 0,04
ARC Resources CA CAD 386 11.389 0,04
Japón Petroleum Exploration JP JPY 283 10.525 0,04
PetroChina CN HKD 9.079 10.509 0,04
AMEC GB GBP 503 10.484 0,04
Aker Solutions NO NOK 651 10.418 0,04
Neste Oil FI EUR 485 9.961 0,03
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 1.259 8.954 0,03
Talisman Energy CA CAD 855 8.876 0,03
Reliance Industries IN INR 543 8.457 0,03
Keyera CA CAD 109 7.179 0,02
Trican Well Service CA CAD 493 7.026 0,02
Veresen CA CAD 431 6.415 0,02
TGS Nopec Geophysical NO NOK 170 5.848 0,02
Raging River Exploration CA CAD 629 5.512 0,02
Newocean Energy Holdings HK HKD 7.092 4.676 0,02
Trilogy Energy CA CAD 168 4.610 0,02
Statoil NO NOK 127 3.865 0,01
Petroceltic International IE GBP 1.299 3.662 0,01
Parkmead Group GB GBP 986 3.616 0,01
Lekoil NG GBP 3.318 3.585 0,01
Hunting GB GBP 237 3.388 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 9.371 3.167 0,01
Ichor Coal DE EUR 448 2.832 0,01
Bharat Petroleum IN INR 371 2.807 0,01
Sevan Drilling NO NOK 4.998 2.647 0,01
Cardinal Energy CA CAD 175 2.432 0,01
Amerisur Resources GB GBP 2.146 2.093 0,01
Exillon Energy RU GBP 634 1.512 0,01
Toyo Kanetsu KK JP JPY 592 1.405 0,00
Africa Oil CA CAD 99 746 0,00

1.969.874 6,64

Empresas de servicios públicos 
GDF Suez FR EUR 2.700 68.055 0,23
Gas Natural SDG ES EUR 1.601 45.895 0,15
RWE DE EUR 996 37.951 0,13
Snam IT EUR 6.249 37.541 0,13
SSE GB GBP 1.330 34.239 0,12
Iberdrola ES EUR 4.860 33.940 0,11
Fortum FI EUR 1.352 30.518 0,10
Electricite de France FR EUR 772 29.581 0,10
National Grid GB GBP 1.167 16.559 0,06
Centrica GB GBP 2.706 15.078 0,05
Power Assets Holdings HK HKD 1.378 11.898 0,04
Huaneng Renewables (H) CN HKD 33.487 10.382 0,04
Tenaga Nasional MY MYR 2.762 10.067 0,03
E.ON DE EUR 520 9.945 0,03
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 7.584 7.800 0,03
Tohoku Electric Power JP JPY 809 7.680 0,03
ENN Energy Holdings CN HKD 1.033 7.217 0,02
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 11.489 5.362 0,02
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 677 4.423 0,01
Power Grid Corp. of India IN INR 2.508 4.413 0,01
Korea Electric Power KR KRW 108 4.119 0,01
China Gas Holdings HK HKD 1.747 2.840 0,01
CT Environmental Group CN HKD 4.696 2.699 0,01
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 4.106 1.766 0,01
Fulcrum Utility Services GB GBP 12.268 1.631 0,01
Sound Global CN HKD 1.556 1.406 0,00
Helius Energy GB GBP 8.133 1.270 0,00

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
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mercado en 

USD
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Modern Water GB GBP 1.862 912 0,00 
445.187 1,50 

Materiales 
FMC US USD 1.071 81.989 0,28 
Eagle Materials US USD 833 68.737 0,23 
BASF DE EUR 571 66.041 0,22 
Ashland US USD 660 63.403 0,21 
Toray Industries JP JPY 9.079 59.158 0,20 
Clariant (Reg'd) CH CHF 2.562 50.411 0,17 
Mosaic US USD 991 49.646 0,17 
Stillwater Mining US USD 2.758 43.659 0,15 
Eastman Chemical US USD 478 41.525 0,14 
Fuchs Petrolub DE EUR 376 34.543 0,12 
Praxair US USD 262 34.078 0,11 
Franco-Nevada CA CAD 693 33.501 0,11 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 534 31.300 0,11 
BHP Billiton AU AUD 831 29.350 0,10 
Asahi Kasei JP JPY 4.302 29.208 0,10 
Martin Marietta Materials US USD 230 28.397 0,10 
Methanex CA CAD 449 27.565 0,09 
Rio Tinto GB GBP 505 27.511 0,09 
Air Liquide FR EUR 183 26.158 0,09 
Salzgitter DE EUR 498 21.105 0,07 
Nihon Nohyaku JP JPY 1.429 17.769 0,06 
Yamato Kogyo JP JPY 612 17.603 0,06 
Agrium CA CAD 175 16.811 0,06 
Anglo American GB GBP 617 16.490 0,06 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 5.582 14.612 0,05 
JFE Holdings JP JPY 643 11.869 0,04 
Potash of Saskatchewan CA CAD 318 11.471 0,04 
Johnson Matthey GB GBP 188 10.365 0,03 
CCL Industries CA CAD 112 10.138 0,03 
Akzo Nobel NL EUR 119 9.145 0,03 
Rio Tinto (AU) AU AUD 153 8.795 0,03 
Monsanto US USD 77 8.515 0,03 
LG Chem KR KRW 33 8.337 0,03 
LANXESS DE EUR 107 8.143 0,03 
Maruichi Steel Tube JP JPY 306 7.764 0,03 
Tahoe Resources US CAD 311 6.966 0,02 
Hitachi Chemical JP JPY 451 6.624 0,02 
Nihon Parkerizing JP JPY 303 6.597 0,02 
Kansai Paint JP JPY 461 6.442 0,02 
Platinum Group Metals CA CAD 5.620 6.002 0,02 
Petra Diamonds GB GBP 2.156 5.932 0,02 
Taiwan Cement TW TWD 3.312 5.251 0,02 
Daicel JP JPY 612 5.111 0,02 
Goldcorp CA CAD 182 4.559 0,02 
Toyo Kohan JP JPY 936 4.523 0,02 
Daido Steel JP JPY 856 4.172 0,01 
Fletcher Building NZ NZD 491 4.160 0,01 
Smurfit Kappa Group (Ireland) IE EUR 173 3.854 0,01 
Mountain Province Diamonds (A) CA CAD 801 3.679 0,01 
POSCO KR KRW 12 3.514 0,01 
ACC IN INR 161 3.465 0,01 
Kenmare Resources IE GBP 15.831 3.341 0,01 
West Fraser Timber CA CAD 74 3.268 0,01 
RM2 International GB GBP 2.947 3.259 0,01 
Nippon Kayaku JP JPY 245 2.914 0,01 
Accsys Technologies GB EUR 10.235 2.821 0,01 
Grasim Industries IN INR 63 2.788 0,01 
Lafarge Republic PH PHP 10.422 2.355 0,01 
Linde DE EUR 11 2.300 0,01 
Almonty Industries CA CAD 2.775 2.280 0,01 
Sesa Sterlite IN INR 613 1.889 0,01 
Daiken JP JPY 730 1.784 0,01 
Universal Cement TW TWD 1.483 1.418 0,00 
Nippon Soda JP JPY 231 1.282 0,00 
Plant Impact GB GBP 2.987 1.059 0,00 
JSP JP JPY 69 1.032 0,00 
Kuriyama Holdings JP JPY 87 911 0,00 
Green Seal Holding KY TWD 118 816 0,00 
Kennady Diamonds CA CAD 173 808 0,00 
Sakata INX JP JPY 73 643 0,00 
Ormonde Mining IE GBP 8.046 611 0,00 
Polar Star Mining CA CAD 8.255 452 0,00 
Petronas Chemicals Group MY MYR 185 382 0,00 

1.144.376 3,86 

Empresas industriales 
Caterpillar US USD 2.023 213.340 0,72 
URS US USD 3.236 151.530 0,51 
General Dynamics US USD 1.074 117.400 0,40 
Eaton US USD 1.345 97.219 0,33 
Nielsen Holdings US USD 2.053 96.451 0,33 
Danaher US USD 1.261 92.259 0,31 
Norfolk Southern US USD 959 90.584 0,31 
Parker Hannifin US USD 696 87.368 0,29 
CSX US USD 3.077 86.899 0,29 
Textron US USD 1.948 78.812 0,27 
TransDigm Group US USD 407 72.473 0,24 
Siemens DE EUR 529 69.710 0,24 
Donaldson US USD 1.563 65.673 0,22 
Colfax US USD 721 51.312 0,17 
Equifax US USD 658 46.249 0,16 
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Roper Industries US USD 333 46.105 0,16
Philips Electronics NL EUR 1.403 44.901 0,15
Terex US USD 978 41.620 0,14
Schneider Electric FR EUR 418 39.134 0,13
Nidec JP JPY 666 37.895 0,13
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 8.837 37.511 0,13
Navistar International US USD 887 33.479 0,11
Makita JP JPY 610 32.322 0,11
Mitsubishi Electric JP JPY 2.842 32.250 0,11
Sumitomo JP JPY 2.419 31.364 0,11
Vinci FR EUR 405 30.541 0,10
China State Construction International Holdings HK HKD 17.619 29.419 0,10
Canadian Pacific Railway CA CAD 188 29.169 0,10
Meritor US USD 2.493 28.948 0,10
Schindler Holding CH CHF 181 27.971 0,09
Hutchison Whampoa HK HKD 2.032 27.765 0,09
Central Japan Railway JP JPY 200 24.569 0,08
Rolls-Royce Holdings GB GBP 1.281 22.714 0,08
West Japan Railway JP JPY 560 22.710 0,08
Atlas Copco (A) SE SEK 783 22.640 0,08
Legrand FR EUR 340 21.905 0,07
Securitas (B) SE SEK 1.776 21.419 0,07
Rockwell Automation US USD 181 21.407 0,07
Pentair CH USD 285 21.196 0,07
Bureau Veritas FR EUR 690 21.068 0,07
Atlantia IT EUR 770 20.027 0,07
G4S GB GBP 4.905 19.542 0,07
Pall US USD 232 19.458 0,07
Masco US USD 965 19.422 0,07
Sandvik SE SEK 1.349 19.021 0,06
THK JP JPY 902 19.019 0,06
BAE Systems GB GBP 2.735 18.471 0,06
Zodiac Aerospace FR EUR 536 17.796 0,06
United Continental Holdings US USD 429 17.482 0,06
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 3.245 17.049 0,06
Daikin Industries JP JPY 287 16.549 0,06
Toshiba JP JPY 4.006 15.650 0,05
Canadian National Railway CA CAD 263 15.354 0,05
CENTROTEC Sustainable DE EUR 596 15.236 0,05
Sumitomo Electric Industries JP JPY 1.072 14.763 0,05
Knight Transportation US USD 565 13.372 0,05
Totetsu Kogyo JP JPY 653 13.247 0,04
Brammer GB GBP 1.574 12.473 0,04
Lavendon Group GB GBP 3.030 11.585 0,04
Regus LU GBP 3.163 11.159 0,04
Kubota JP JPY 863 11.076 0,04
MISUMI Group JP JPY 447 10.849 0,04
Dialight GB GBP 636 10.279 0,03
Deutz DE EUR 1.168 9.734 0,03
Teleperformance FR EUR 153 8.747 0,03
Werner Enterprises US USD 329 8.437 0,03
STHree GB GBP 1.208 8.268 0,03
Michael Page International GB GBP 1.010 7.979 0,03
Oiles JP JPY 334 7.504 0,03
Aida Engineering JP JPY 776 7.381 0,02
Takeuchi Manufacturing JP JPY 247 7.142 0,02
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 543 7.089 0,02
Air New Zealand NZ NZD 3.902 7.050 0,02
Serco Group GB GBP 1.205 6.921 0,02
Alliance Global Group PH PHP 9.880 6.911 0,02
Haitian International Holdings CN HKD 3.338 6.721 0,02
Wienerberger AT EUR 358 6.640 0,02
CEWE Stiftung & Co DE EUR 83 6.549 0,02
Hino Motors JP JPY 488 6.405 0,02
SMC (Japan) JP JPY 27 6.288 0,02
Larsen & Toubro IN INR 284 6.117 0,02
CPL Resources IE EUR 568 5.938 0,02
Regenersis (A) GB GBP 989 5.928 0,02
GS Yuasa JP JPY 1.006 5.680 0,02
Amadeus Fire DE EUR 64 5.600 0,02
IHI JP JPY 1.396 5.548 0,02
Brenntag DE EUR 30 5.430 0,02
Shinmaywa Industries JP JPY 612 5.395 0,02
Temp Holdings JP JPY 204 5.172 0,02
International Container Terminal Services PH PHP 2.121 5.150 0,02
Sydney Airport AU AUD 1.282 5.026 0,02
GWA Group AU AUD 1.919 4.802 0,02
Feintool International Holding CH CHF 48 4.739 0,02
LISI FR EUR 29 4.680 0,02
Mersen FR EUR 144 4.590 0,02
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 59 4.547 0,02
Toyo Engineering JP JPY 1.008 4.441 0,01
Travis Perkins GB GBP 146 4.202 0,01
Mears Group GB GBP 493 4.191 0,01
Obayashi JP JPY 647 4.172 0,01
JTEKT JP JPY 286 4.155 0,01
BBA Aviation GB GBP 759 3.971 0,01
ComfortDelGro SG SGD 2.266 3.830 0,01
Zhejiang Expressway CN HKD 4.353 3.764 0,01
DMCI Holdings PH PHP 2.326 3.750 0,01
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 23.134 3.691 0,01
Sunspring Metal TW TWD 1.816 3.670 0,01
Kajima JP JPY 931 3.541 0,01
IJM MY MYR 1.766 3.455 0,01
Hitachi Transport System JP JPY 225 3.451 0,01
United Envirotech SG SGD 3.288 3.418 0,01
Sino-Thai Engineering & Construction TH THB 5.769 3.315 0,01
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Makino Milling Machine JP JPY 445 3.306 0,01 
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 669 3.281 0,01 
Ebara JP JPY 550 3.261 0,01 
Singamas Container Holdings HK HKD 14.661 3.175 0,01 
Muehlbauer Holding & Co DE EUR 121 3.175 0,01 
Meyer Burger Technology CH CHF 244 3.003 0,01 
Daifuku JP JPY 255 2.930 0,01 
Porr (B) AT EUR 44 2.909 0,01 
Rational DE EUR 9 2.831 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 6.288 2.772 0,01 
Kawasaki Heavy Industries JP JPY 736 2.724 0,01 
Sinotruk (Hong Kong) CN HKD 5.120 2.713 0,01 
Sumitomo Densetsu JP JPY 202 2.479 0,01 
United Technologies US USD 21 2.467 0,01 
Blue Label Telecoms ZA ZAR 2.758 2.391 0,01 
Yahagi Construction JP JPY 243 2.379 0,01 
AIT JP JPY 296 2.206 0,01 
Hanwa JP JPY 558 2.177 0,01 
WestJet Airlines CA CAD 88 1.966 0,01 
NSK JP JPY 186 1.951 0,01 
Furukawa JP JPY 1.001 1.808 0,01 
Tsubakimoto Chain JP JPY 237 1.686 0,01 
Nitta JP JPY 81 1.672 0,01 
Tocalo JP JPY 106 1.656 0,01 
Toshiba Machine JP JPY 367 1.641 0,01 
SHO-BOND Holdings JP JPY 36 1.637 0,01 
Nishio Rent All JP JPY 45 1.635 0,01 
China High Speed Transmission Equipment Group HK HKD 2.348 1.635 0,01 
Max India (Dematerialised) IN INR 430 1.529 0,01 
Nabtesco JP JPY 61 1.323 0,00 
Regenersis GB GBP 219 1.319 0,00 
Hoshizaki Electric JP JPY 32 1.299 0,00 
Daiseki JP JPY 78 1.234 0,00 
Gamuda MY MYR 869 1.227 0,00 
Amada JP JPY 166 1.200 0,00 
Emori Group Holdings JP JPY 79 1.174 0,00 
Keppel SG SGD 137 1.153 0,00 
SKIL Ports & Logistics GB GBP 869 1.100 0,00 
Komori JP JPY 86 1.091 0,00 
Stantec CA CAD 18 1.046 0,00 
Samsung Engineering KR KRW 14 1.013 0,00 
Voltronic Power Technology TW TWD 132 860 0,00 
Hisaka Works JP JPY 96 852 0,00 
Maeda JP JPY 113 838 0,00 
Tadano JP JPY 59 835 0,00 
Gakujo JP JPY 107 755 0,00 
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 48 708 0,00 
Aeon Delight JP JPY 29 640 0,00 
AviChina Industry & Technology CN HKD 700 374 0,00 
Juki JP JPY 178 364 0,00 
en-japan JP JPY 21 360 0,00 
Paragon Entertainment GB GBP 4.026 204 0,00 

    2.887.269 9,74 

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 8.134 327.873 1,11 
Oracle US USD 8.038 326.281 1,10 
Cisco Systems US USD 9.831 226.057 0,76 
Hewlett-Packard US USD 4.645 152.856 0,52 
Google (A) US USD 246 130.667 0,44 
Nuance Communications US USD 7.810 125.194 0,42 
NVIDIA US USD 6.415 118.943 0,40 
TE Connectivity CH USD 1.825 107.365 0,36 
SAP DE EUR 1.129 90.866 0,31 
Apple US USD 143 85.311 0,29 
Symantec US USD 4.075 81.795 0,28 
Activision Blizzard US USD 4.034 79.436 0,27 
Lam Research US USD 1.335 77.016 0,26 
eBay US USD 1.475 76.528 0,26 
Citrix Systems US USD 1.292 75.622 0,26 
Check Point Software Technologies IL USD 1.182 75.191 0,25 
Fiserv US USD 1.244 74.683 0,25 
Gartner US USD 1.071 72.554 0,24 
ManTech International US USD 2.437 71.659 0,24 
KLA-Tencor US USD 1.083 69.457 0,23 
Hitachi JP JPY 9.249 65.693 0,22 
Descartes Systems Group CA USD 4.495 60.909 0,21 
STMicroelectronics CH EUR 6.172 59.032 0,20 
Electronic Arts US USD 1.987 55.925 0,19 
ARRIS Group US USD 2.085 53.977 0,18 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 12.773 49.788 0,17 
Criteo FR USD 1.644 49.405 0,17 
Teradyne US USD 2.686 47.319 0,16 
Rocket Fuel US USD 1.370 44.008 0,15 
Riverbed Technology US USD 2.249 43.769 0,15 
MICROS Systems US USD 806 41.488 0,14 
Science Applications International US USD 1.067 41.108 0,14 
CommVault Systems US USD 847 40.204 0,14 
ASM International NL EUR 874 38.173 0,13 
Tencent Holdings CN HKD 606 37.724 0,13 
Xilinx US USD 801 37.675 0,13 
Nokia FI EUR 4.506 33.715 0,11 
Amadeus IT Holding ES EUR 766 31.828 0,11 
SolarWinds US USD 778 30.700 0,10 
Otsuka JP JPY 253 29.861 0,10 
Texas Instruments US USD 623 28.506 0,10 
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Broadcom (A) US USD 853 26.344 0,09
Juniper Networks US USD 1.064 26.198 0,09
CGI Group CA CAD 688 25.325 0,09
Fujitsu JP JPY 3.940 23.101 0,08
TDK JP JPY 496 21.093 0,07
Samsung Electronics KR KRW 16 20.915 0,07
EMC US USD 796 20.454 0,07
Shimadzu JP JPY 2.350 20.052 0,07
Ciena US USD 992 19.552 0,07
Micron Technology US USD 743 19.099 0,06
Barracuda Networks US USD 747 19.073 0,06
Constellation Software CA CAD 84 18.409 0,06
SCSK JP JPY 681 17.960 0,06
Finisar US USD 643 16.878 0,06
UBISOFT Entertainment FR EUR 897 16.712 0,06
Horiba JP JPY 479 16.529 0,06
Red Hat US USD 342 16.526 0,06
GameLoft FR EUR 1.653 16.439 0,06
NAVER KR KRW 22 16.055 0,05
Innovation Group GB GBP 29.485 15.805 0,05
Tokyo Electron JP JPY 275 15.509 0,05
Kyocera JP JPY 317 14.876 0,05
MediaTek TW TWD 930 14.547 0,05
VMware US USD 157 14.424 0,05
IBS Group Holding GDR RU EUR 526 14.015 0,05
Azbil JP JPY 608 13.788 0,05
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 288 12.963 0,04
Playtech GB GBP 1.144 12.883 0,04
Omron JP JPY 359 12.681 0,04
SK Hynix KR KRW 320 12.419 0,04
Infosys IN INR 223 11.817 0,04
Temenos Group CH CHF 327 11.695 0,04
Moneysupermarket.com Group GB GBP 3.647 11.206 0,04
Chicony Electronics TW TWD 4.250 11.053 0,04
Tata Consultancy Services IN INR 290 10.540 0,04
Brother Industries JP JPY 752 10.477 0,04
Tungsten GB GBP 2.710 9.972 0,03
Wolfson Microelectronics GB GBP 2.454 9.725 0,03
Novatek Microelectronics TW TWD 1.966 9.087 0,03
United Internet DE EUR 205 8.804 0,03
NEC JP JPY 3.108 8.723 0,03
Alten FR EUR 169 8.598 0,03
Topcon JP JPY 486 8.456 0,03
Sunny Optical Technology Group CN HKD 6.971 8.149 0,03
Yokogawa Electric JP JPY 549 7.477 0,03
Hon Hai Precision Industry TW TWD 2.603 7.459 0,03
Sopra Group FR EUR 59 6.870 0,02
Google (C) US USD 13 6.713 0,02
Itochu Techno-Solutions JP JPY 159 6.622 0,02
Oxford Instruments GB GBP 300 6.522 0,02
Mellanox Technologies (USA) IL USD 185 6.417 0,02
Kingsoft CN HKD 2.078 6.407 0,02
Murata Manufacturing JP JPY 75 6.204 0,02
InVision DE EUR 79 6.115 0,02
ams AT CHF 40 6.027 0,02
Citizen Holdings JP JPY 822 6.021 0,02
Ubiquiti Networks US USD 155 5.985 0,02
Accesso Technology Group GB GBP 575 5.796 0,02
Computer Modelling Group CA CAD 208 5.637 0,02
ASML Holding NL EUR 64 5.283 0,02
Disco JP JPY 84 5.110 0,02
NetEase ADR CN USD 74 5.031 0,02
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 5 4.929 0,02
Ubisense Group GB GBP 1.197 4.840 0,02
Open Text CA CAD 95 4.723 0,02
Kofax US GBP 527 3.957 0,01
Quanta Computer TW TWD 1.430 3.921 0,01
Inventec TW TWD 4.193 3.860 0,01
Yaskawa Electric JP JPY 338 3.800 0,01
Info Edge India IN INR 381 3.710 0,01
Catcher Technology TW TWD 440 3.702 0,01
NSD JP JPY 297 3.671 0,01
CANCOM DE EUR 81 3.560 0,01
Inotera Memories TW TWD 3.329 3.404 0,01
Tracsis GB GBP 637 3.295 0,01
Vizrt IL NOK 862 3.289 0,01
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 10.802 3.234 0,01
Microsaic Systems GB GBP 3.850 3.071 0,01
Brady GB GBP 2.265 3.021 0,01
HCL Technologies (Dematerialised) IN INR 128 2.982 0,01
1Spatial GB GBP 22.392 2.930 0,01
Japón Aviation Electronics Industry JP JPY 172 2.919 0,01
Yonyou Software (A) CN CNY 1.387 2.887 0,01
Nippon Ceramic JP JPY 179 2.800 0,01
IBEX Global Solutions US GBP 1.008 2.784 0,01
SNP Schneider-Neureither & Partner DE EUR 158 2.745 0,01
Bond International Software GB GBP 1.241 2.723 0,01
Just Eat GB GBP 739 2.679 0,01
NS Solutions JP JPY 100 2.501 0,01
ESPEC JP JPY 317 2.415 0,01
21Vianet Group CN USD 100 2.388 0,01
Japón Digital Laboratory JP JPY 162 2.360 0,01
Cognizant Technology Solutions US USD 49 2.347 0,01
Iriso Electronics JP JPY 46 2.309 0,01
Enghouse Systems CA CAD 77 2.201 0,01
Nuflare Technology JP JPY 34 2.127 0,01
Obic JP JPY 67 2.018 0,01
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SunPower US USD 61 2.008 0,01 
Hirose Electric JP JPY 14 1.905 0,01 
IAR Systems Group SE SEK 184 1.878 0,01 
Epistar TW TWD 745 1.626 0,01 
Kingdee International Software Group CN HKD 4.939 1.475 0,00 
Vizrt IL EUR 326 1.207 0,00 
Sinosoft Technology Group CN HKD 3.972 1.207 0,00 
Largan Precision TW TWD 19 1.204 0,00 
Just Dial IN INR 61 1.189 0,00 
F@N Communications JP JPY 70 1.180 0,00 
Yahoo Japan JP JPY 266 1.151 0,00 
ITC Networks JP JPY 148 1.139 0,00 
Hollysys Automation Technologies CN USD 52 1.099 0,00 
Sanken Electric JP JPY 144 998 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 72 993 0,00 
Gigastorage TW TWD 807 976 0,00 
Kakaku.com JP JPY 67 953 0,00 
Leju Holdings CN USD 90 950 0,00 
Delta Electronics TW TWD 140 860 0,00 
PhotonStar Led Group GB GBP 6.848 809 0,00 
Siix JP JPY 48 707 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 441 688 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 1.096 676 0,00 
IEI Integration TW TWD 438 628 0,00 
Adlink Technology TW TWD 226 416 0,00 
Bodaclick* ES EUR 627 409 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 593 401 0,00 
Eugene Technology KR KRW 16 354 0,00 
Polatechno JP JPY 30 311 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 688 294 0,00 
YOC DE EUR 56 178 0,00 
Microgen GB GBP 52 109 0,00 
Luxoft Holding CH USD 4 100 0,00 

    4.286.963 14,46 

 
Bienes de consumo discrecional   
NVR US USD 225 242.370 0,82 
Comcast US USD 2.852 147.399 0,50 
Hasbro US USD 2.347 128.878 0,43 
Time Warner US USD 1.834 119.577 0,40 
AutoZone US USD 200 106.279 0,36 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 371 99.870 0,34 
Royal Caribbean Cruises US USD 1.842 97.045 0,33 
Gannett US USD 3.602 96.893 0,33 
Dollar General US USD 1.732 96.867 0,33 
Delphi Automotive GB USD 1.426 94.790 0,32 
Graham Holdings US USD 140 93.497 0,32 
Toyota Motor JP JPY 1.727 93.082 0,31 
Omnicom Group US USD 1.362 91.946 0,31 
Renault FR EUR 899 87.443 0,29 
Viacom (B) US USD 969 81.194 0,27 
Honda Motor JP JPY 2.446 80.700 0,27 
Reed Elsevier NL EUR 3.655 74.539 0,25 
Bridgestone JP JPY 1.874 66.943 0,23 
General Motors US USD 1.928 66.192 0,22 
Interpublic Group of Companies US USD 3.846 65.953 0,22 
Staples US USD 5.299 65.940 0,22 
H&R Block US USD 2.282 64.735 0,22 
BorgWarner US USD 1.034 63.274 0,21 
Children's Place Retail Stores US USD 1.327 63.195 0,21 
Wolters Kluwer NL EUR 2.225 61.921 0,21 
Vitamin Shoppe US USD 1.250 59.361 0,20 
Daimler DE EUR 635 58.723 0,20 
Lagardere (Reg'd) FR EUR 1.391 58.207 0,20 
Target US USD 919 56.546 0,19 
WPP GB GBP 2.521 54.214 0,18 
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 435 53.094 0,18 
GNC Holdings US USD 1.151 51.200 0,17 
LifeLock US USD 3.321 49.652 0,17 
BJ's Restaurants US USD 1.722 49.343 0,17 
Amazon.com US USD 149 44.958 0,15 
Deckers Outdoor US USD 561 44.268 0,15 
Hennes & Mauritz (B) SE SEK 1.037 42.211 0,14 
Nissan Motor JP JPY 4.663 39.991 0,13 
Pearson GB GBP 1.982 37.106 0,13 
Home Depot US USD 455 35.865 0,12 
UBM GB GBP 2.971 32.930 0,11 
Isuzu Motors JP JPY 5.530 32.004 0,11 
Carnival US GBP 742 29.629 0,10 
Marui Group JP JPY 3.296 29.224 0,10 
Harley-Davidson US USD 393 28.865 0,10 
NIKE US USD 394 28.698 0,10 
Suzuki Motor JP JPY 1.039 26.714 0,09 
Kering FR EUR 117 25.868 0,09 
Publicis Groupe FR EUR 296 25.234 0,09 
Johnson Controls US USD 567 25.097 0,08 
Chipotle Mexican Grill US USD 50 24.418 0,08 
Compass Group GB GBP 1.514 24.071 0,08 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 1.598 23.525 0,08 
Magna International CA CAD 236 22.968 0,08 
Blue Nile US USD 651 22.499 0,08 
Fiat IT EUR 1.837 22.114 0,07 
Luxottica Group IT EUR 382 21.840 0,07 
Swatch Group (Reg'd) CH CHF 178 21.448 0,07 
adidas DE EUR 191 20.397 0,07 
Axel Springer DE EUR 332 20.240 0,07 
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British Sky Broadcasting Group GB GBP 1.320 19.618 0,07
Continental DE EUR 74 17.297 0,06
Sodexo FR EUR 159 17.182 0,06
DeVry US USD 381 16.992 0,06
Hyundai Motor KR KRW 68 15.131 0,05
Volkswagen DE EUR 56 15.072 0,05
Onward Holdings JP JPY 2.159 14.509 0,05
Sekisui House JP JPY 1.202 14.405 0,05
Xinyi Glass Holdings HK HKD 17.257 13.596 0,05
Darty GB GBP 7.625 13.162 0,04
Gildan Activewear CA CAD 259 13.038 0,04
Inditex ES EUR 85 12.740 0,04
Apollo Group (A) US USD 445 12.643 0,04
Ted Baker GB GBP 399 12.451 0,04
Swatch Group CH CHF 19 12.375 0,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 62 12.110 0,04
Christian Dior FR EUR 59 12.065 0,04
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 3.472 11.958 0,04
Hornbach Baumarkt DE EUR 270 11.313 0,04
Nitori Holdings JP JPY 239 10.980 0,04
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 7.086 10.932 0,04
Fuji Heavy Industries JP JPY 410 10.724 0,04
TUI DE EUR 642 10.661 0,04
GFK DE EUR 205 10.571 0,04
Mazda Motor JP JPY 2.329 10.372 0,03
boohoo.com GB GBP 11.575 10.357 0,03
Kia Motors KR KRW 183 10.158 0,03
Stanley Electric JP JPY 444 9.801 0,03
CTS Eventim DE EUR 153 9.750 0,03
Rezidor Hotel Group SE SEK 1.569 9.741 0,03
Sands China CN HKD 1.264 9.223 0,03
Calsonic Kansei JP JPY 1.840 9.039 0,03
Byggmax Group SE SEK 1.063 8.902 0,03
Walt Disney US USD 113 8.878 0,03
Paddy Power IE EUR 113 8.742 0,03
Alpargatas BR BRL 1.735 8.533 0,03
4imprint Group GB GBP 744 8.473 0,03
Stanley Gibbons Group GB GBP 1.413 8.311 0,03
Yoox IT EUR 228 8.154 0,03
Poundland Group GB GBP 1.367 8.022 0,03
SHW DE EUR 130 7.811 0,03
Moncler IT EUR 436 7.660 0,03
Cineplex CA CAD 198 7.423 0,03
ElringKlinger DE EUR 181 7.300 0,02
Takata JP JPY 308 7.241 0,02
Ladbrokes GB GBP 2.696 6.978 0,02
Toyo Tire & Rubber JP JPY 930 6.913 0,02
Cie Financiere Richemont CH CHF 68 6.890 0,02
TS Tech JP JPY 256 6.805 0,02
Astra International ID IDR 10.023 6.436 0,02
Yum! Brands US USD 81 6.257 0,02
Surteco DE EUR 156 6.125 0,02
Invocare AU AUD 615 6.083 0,02
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 252 6.063 0,02
HIS JP JPY 219 6.056 0,02
Brunello Cucinelli IT EUR 204 5.868 0,02
Mitsubishi Motors JP JPY 543 5.857 0,02
Tata Motors IN INR 846 5.834 0,02
Dentsu JP JPY 138 5.652 0,02
Ryland Group US USD 147 5.590 0,02
Mothercare GB GBP 1.741 5.475 0,02
Sega Sammy Holdings JP JPY 272 5.466 0,02
Don Quijote Holdings JP JPY 103 5.449 0,02
Maruti Suzuki India IN INR 167 5.392 0,02
Pandora DK DKK 80 5.387 0,02
Fujitsu General JP JPY 448 5.161 0,02
Aisin Seiki JP JPY 145 5.106 0,02
Great Wall Motor (H) CN HKD 1.115 5.045 0,02
Man Wah Holdings HK HKD 3.008 4.931 0,02
Quebecor CA CAD 203 4.818 0,02
Denso JP JPY 105 4.776 0,02
Ocado Group GB GBP 754 4.275 0,01
Sumitomo Rubber Industries JP JPY 304 4.217 0,01
Bajaj Auto IN INR 130 4.134 0,01
eDreams ODIGEO SL ES EUR 276 3.955 0,01
Nippon Seiki JP JPY 223 3.886 0,01
Bauer Performance Sports US CAD 253 3.423 0,01
Twenty-First Century Fox US AUD 109 3.397 0,01
SM Entertainment KR KRW 71 3.331 0,01
Yamaha Motor JP JPY 216 3.320 0,01
Lotto24 DE EUR 633 3.158 0,01
Perform Group GB GBP 858 3.120 0,01
NGK Spark Plug JP JPY 118 2.705 0,01
Media Nusantara Citra ID IDR 11.235 2.641 0,01
Makalot Industrial TW TWD 451 2.368 0,01
iSelect AU AUD 2.234 2.335 0,01
Tohokushinsha Film JP JPY 294 2.274 0,01
Eclat Textile TW TWD 202 2.213 0,01
TCL Multimedia Technology Holdings HK HKD 6.317 2.133 0,01
Samsonite International US HKD 650 2.062 0,01
Ryohin Keikaku JP JPY 17 1.870 0,01
ESCRIT JP JPY 217 1.817 0,01
Myer Holdings AU AUD 856 1.766 0,01
Grand Korea Leisure KR KRW 42 1.742 0,01
Xinchen China Power Holdings CN HKD 2.822 1.529 0,01
Accordia Golf JP JPY 114 1.467 0,00
Gourmet Master TW TWD 157 1.271 0,00
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Gree Electric Appliances CN CNY 260 1.252 0,00 
Matahari Putra Prima ID IDR 4.839 1.160 0,00 
Skyworth Digital Holdings HK HKD 2.132 1.020 0,00 
E-Lead Electronic TW TWD 419 1.001 0,00 
Daiichikosho JP JPY 34 984 0,00 
Daido Metal JP JPY 82 868 0,00 
CJ CGV KR KRW 17 779 0,00 
Rinnai JP JPY 9 751 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 74 727 0,00 
Coway KR KRW 9 725 0,00 
Mood Media CA CAD 1.298 711 0,00 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 207 676 0,00 
Nexteer Automotive Group US HKD 1.031 676 0,00 
Byd CN HKD 125 671 0,00 
Iida Group Holdings JP JPY 42 628 0,00 
Nihon Plast JP JPY 106 624 0,00 
Fuji Media Holdings JP JPY 32 541 0,00 
CJ Hellovision KR KRW 32 538 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 155 369 0,00 
Rakuten JP JPY 27 350 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 1.210 294 0,00 

    4.334.627 14,62 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 4.062 295.540 1,00 
Molson Coors Brewing (B) US USD 3.555 212.828 0,72 
British American Tobacco GB GBP 3.430 197.842 0,67 
ConAgra Foods US USD 5.502 167.798 0,57 
Procter & Gamble US USD 1.425 117.665 0,40 
Alimentation Couche Tard CA CAD 4.159 116.206 0,39 
Nestle CH CHF 1.368 105.595 0,36 
Mead Johnson Nutrition US USD 1.087 95.323 0,32 
Danone FR EUR 1.117 82.321 0,28 
Coca-Cola Enterprises US USD 1.776 80.410 0,27 
Dr Pepper Snapple Group US USD 1.361 75.160 0,25 
Imperial Tobacco Group GB GBP 1.461 63.085 0,21 
Unilever NL EUR 1.204 51.561 0,17 
Metro DE EUR 1.250 49.938 0,17 
Tesco GB GBP 10.024 49.575 0,17 
JM Smucker US USD 503 48.342 0,16 
Brown-Forman US USD 490 43.868 0,15 
Monster Beverage US USD 595 39.835 0,13 
Hain Celestial Group US USD 469 39.675 0,13 
Philip Morris International US USD 436 37.255 0,13 
Diageo GB GBP 1.182 36.274 0,12 
Seven & I Holdings JP JPY 891 35.039 0,12 
L'Oreal FR EUR 202 34.822 0,12 
Reckitt Benckiser Group GB GBP 407 32.805 0,11 
Japan Tobacco JP JPY 955 31.345 0,11 
Kellogg US USD 403 26.915 0,09 
WM Morrison Supermarkets GB GBP 7.575 25.693 0,09 
Lindt & Spruengli CH CHF 5 25.640 0,09 
Heineken NL EUR 333 23.083 0,08 
Carlsberg (B) DK DKK 222 22.199 0,07 
Flowers Foods US USD 1.073 21.877 0,07 
Mondelez International US USD 613 21.799 0,07 
Swedish Match SE SEK 497 17.026 0,06 
Fresh Market US USD 395 14.597 0,05 
Unilever GB GBP 321 14.306 0,05 
Loblaw Cos CA CAD 257 11.050 0,04 
ITC IN INR 1.888 10.661 0,04 
Marine Harvest NO NOK 843 10.323 0,03 
Asahi Group Holdings JP JPY 356 9.793 0,03 
Gudang Garam ID IDR 1.837 8.977 0,03 
Estee Lauder US USD 120 8.713 0,03 
McBride GB GBP 4.831 8.014 0,03 
Wesfarmers AU AUD 187 7.420 0,03 
SABMiller GB GBP 104 5.642 0,02 
President Chain Store TW TWD 690 5.116 0,02 
Raisio FI EUR 763 4.984 0,02 
Suedzucker DE EUR 222 4.722 0,02 
Universal Robina PH PHP 1.436 4.707 0,02 
Toyo Suisan Kaisha JP JPY 144 4.600 0,02 
Unicharm JP JPY 74 4.009 0,01 
United Spirits IN INR 82 3.789 0,01 
Yaoko JP JPY 81 3.655 0,01 
Viet Nam Dairy Products VN VND 517 3.413 0,01 
Valor JP JPY 193 2.503 0,01 
Want Want China Holdings CN HKD 1.593 2.502 0,01 
Cosmos Pharmaceutical JP JPY 21 2.232 0,01 
Tsuruha Holdings JP JPY 21 2.128 0,01 
Godrej Consumer Products IN INR 158 2.101 0,01 
First Resources SG SGD 961 1.969 0,01 
Robinsons Retail Holdings PH PHP 1.173 1.764 0,01 
Amorepacific KR KRW 1 1.381 0,00 
Modern Internasional ID IDR 15.605 898 0,00 
Ichitan Group TH THB 1.105 646 0,00 
Yonghui Superstores (A) CN CNY 366 354 0,00 

    2.491.308 8,40 

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 4.197 281.026 0,95 
Sanofi FR EUR 2.405 260.224 0,88 
Amgen US USD 2.173 243.514 0,82 
Gilead Sciences US USD 3.169 243.314 0,82 
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Mylan US USD 3.242 162.515 0,55
HCA Holdings US USD 2.858 148.807 0,50
Novartis CH CHF 1.713 148.469 0,50
GlaxoSmithKline GB GBP 4.805 132.378 0,45
Hospira US USD 2.853 128.987 0,44
Centene US USD 1.900 125.541 0,42
Cigna US USD 1.307 104.276 0,35
UnitedHealth Group US USD 1.350 101.610 0,34
Agilent Technologies US USD 1.753 94.543 0,32
AstraZeneca ADR GB USD 1.029 80.878 0,27
AbbVie US USD 1.499 77.553 0,26
Team Health Holdings US USD 1.571 76.278 0,26
McKesson US USD 434 72.749 0,25
VCA Antech US USD 2.328 70.659 0,24
Universal Health Services US USD 839 68.643 0,23
Novo Nordisk (B) DK DKK 1.475 66.505 0,22
Cubist Pharmaceuticals US USD 956 65.991 0,22
Bayer (Reg'd) DE EUR 465 64.448 0,22
Alere US USD 1.919 62.326 0,21
AstraZeneca GB GBP 760 59.877 0,20
Roche Holding CH CHF 203 59.571 0,20
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 1.216 59.344 0,20
Alexion Pharmaceuticals US USD 345 54.210 0,18
Humana US USD 486 53.763 0,18
Salix Pharmaceuticals US USD 479 51.983 0,18
Actelion CH CHF 529 51.949 0,18
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 389 51.531 0,17
MEDNAX US USD 827 48.702 0,16
Roche Holding (BR) CH CHF 164 47.801 0,16
ICON IE USD 1.197 45.095 0,15
Shire IE GBP 774 44.133 0,15
Questcor Pharmaceuticals US USD 512 41.870 0,14
Allergan (USA) US USD 240 39.557 0,13
Exact Sciences US USD 2.889 33.949 0,11
Essilor International FR EUR 314 33.540 0,11
Coloplast (B) DK DKK 370 31.045 0,10
Fresenius Medical Care DE EUR 445 30.585 0,10
Sorin IT EUR 9.546 29.073 0,10
Johnson & Johnson US USD 264 26.693 0,09
Daiichi Sankyo JP JPY 1.501 25.139 0,08
Smith & Nephew GB GBP 1.593 24.733 0,08
Astellas Pharma JP JPY 2.108 23.454 0,08
Fresenius SE & Co DE EUR 151 22.960 0,08
Covance US USD 247 21.874 0,07
Nihon Kohden JP JPY 494 20.194 0,07
Illumina US USD 148 19.850 0,07
Sysmex JP JPY 620 19.613 0,07
Medtronic US USD 308 18.006 0,06
Orexigen Therapeutics US USD 3.176 17.277 0,06
Shionogi JP JPY 938 16.400 0,06
Techne US USD 181 16.373 0,06
BioMarin Pharmaceutical US USD 265 15.128 0,05
Sawai Pharmaceutical JP JPY 241 14.876 0,05
Dr Reddy's Laboratories IN INR 316 14.161 0,05
Sartorius Stedim Biotech FR EUR 73 13.798 0,05
Allscripts Healthcare Solutions US USD 885 13.411 0,05
Ramsay Health Care AU AUD 313 13.036 0,04
Nippon Shinyaku JP JPY 738 12.981 0,04
Eurofins Scientific LU EUR 46 12.622 0,04
CSL AU AUD 196 12.481 0,04
Covidien IE USD 170 12.076 0,04
GN Store Nord DK DKK 479 11.545 0,04
Perrigo IE USD 78 11.250 0,04
Cooper Companies US USD 82 10.790 0,04
Terumo JP JPY 533 10.553 0,04
Message JP JPY 322 10.331 0,03
CompuGroup Medical DE EUR 364 9.685 0,03
Dr Reddy's Laboratories ADR IN USD 213 9.521 0,03
Asahi Intecc JP JPY 215 7.869 0,03
Abbott Laboratories US USD 194 7.528 0,03
Ipca Laboratories IN INR 521 7.443 0,03
Nexus DE EUR 477 7.397 0,02
Santen Pharmaceutical JP JPY 161 7.184 0,02
ResMed US AUD 1.410 7.102 0,02
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 6.324 7.096 0,02
Synergy Health GB GBP 328 6.872 0,02
Varian Medical Systems US USD 84 6.641 0,02
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 553 5.816 0,02
Al Noor Hospitals Group AE GBP 329 5.549 0,02
Sinclair IS Pharma GB GBP 9.534 4.950 0,02
DaVita HealthCare Partners US USD 69 4.770 0,02
Ono Pharmaceutical JP JPY 60 4.731 0,02
Raffles Medical Group SG SGD 1.539 4.452 0,02
Virtus Health AU AUD 645 4.449 0,02
Endologix US USD 357 4.403 0,01
Craneware GB GBP 479 4.364 0,01
Sangamo BioSciences US USD 320 4.244 0,01
EMIS Group GB GBP 394 4.198 0,01
Kalbe Farma ID IDR 27.817 3.717 0,01
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group CN HKD 1.074 3.638 0,01
Audika Groupe FR EUR 197 3.613 0,01
Electrical Geodesics* US GBP 2.009 3.510 0,01
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 88 2.999 0,01
Rohto Pharmaceutical JP JPY 161 2.838 0,01
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group CN HKD 2.362 2.605 0,01
Ryman Healthcare NZ NZD 349 2.600 0,01
Eiken Chemical JP JPY 159 2.577 0,01
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China Animal Healthcare CN HKD 3.949 2.577 0,01 
Tempo Scan Pacific ID IDR 9.768 2.450 0,01 
Verona Pharma GB GBP 62.775 2.438 0,01 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 1.621 2.404 0,01 
Ranbaxy Laboratories IN INR 299 2.351 0,01 
Nagaileben JP JPY 121 2.327 0,01 
Lombard Medical GB USD 164 1.597 0,01 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 426 1.229 0,00 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 794 1.031 0,00 
UMN Pharma JP JPY 38 999 0,00 
Sphere Medical Holdings GB GBP 1.961 960 0,00 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 319 952 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 112 634 0,00 
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 774 559 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 474 499 0,00 
GNI Group JP JPY 217 498 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 183 497 0,00 
CHC Healthcare Group TW TWD 132 321 0,00 
CYBERDYNE JP JPY 2 110 0,00 

    4.399.211 14,84 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 668 49.563 0,17 
KDDI JP JPY 873 46.358 0,16 
Vodafone Group GB GBP 11.245 42.514 0,14 
TELUS CA CAD 905 31.904 0,11 
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 554 30.614 0,10 
Telefonica ES EUR 1.762 29.488 0,10 
Swisscom (Reg'd) CH CHF 44 26.721 0,09 
Verizon Communications US USD 551 25.710 0,09 
Telecom Italia IT EUR 18.540 23.745 0,08 
NTT DOCOMO JP JPY 1.241 19.647 0,07 
Rogers Communications CA CAD 411 16.258 0,05 
Telstra AU AUD 2.606 12.635 0,04 
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 42.289 8.287 0,03 
Safaricom KE KES 51.586 7.763 0,03 
StarHub SG SGD 2.257 7.466 0,03 
China Mobile HK HKD 744 7.068 0,02 
HKT Trust HK HKD 5.633 5.900 0,02 
SK Telecom KR KRW 23 4.708 0,02 
DiGi.Com MY MYR 2.524 4.288 0,01 
Axiata Group MY MYR 1.996 4.118 0,01 
Far EasTone Telecommunications TW TWD 1.498 3.235 0,01 
Thaicom TH THB 2.024 2.533 0,01 
KT KR KRW 65 2.047 0,01 

    412.570 1,39 

 
Servicios financieros   
ACE CH USD 2.056 207.611 0,70 
CME Group US USD 2.942 206.526 0,70 
JPMorgan Chase US USD 3.517 196.193 0,66 
Morgan Stanley US USD 5.978 184.474 0,62 
US Bancorp US USD 4.106 167.083 0,56 
Citigroup US USD 2.631 126.862 0,43 
Huntington Bancshares US USD 13.235 120.633 0,41 
UBS (Reg'd) CH CHF 5.094 106.497 0,36 
IntercontinentalExchange Group US USD 522 105.959 0,36 
Barclays GB GBP 23.892 101.725 0,34 
Aon GB USD 1.151 97.683 0,33 
American International Group US USD 1.744 92.129 0,31 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 1.905 91.654 0,31 
Bank of New York Mellon US USD 2.552 86.095 0,29 
Royal Bank of Canada CA CAD 1.280 85.423 0,29 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 2.142 84.333 0,28 
Mizuho Financial Group JP JPY 38.840 75.651 0,26 
Ryman Hospitality Properties US USD 1.603 72.216 0,24 
Aegon NL EUR 7.213 65.374 0,22 
Nasdaq OMX Group US USD 1.699 62.707 0,21 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 11.303 59.842 0,20 
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 259 59.798 0,20 
HSBC Holdings GB GBP 5.730 58.443 0,20 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 2.523 56.469 0,19 
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 1.099 55.095 0,19 
Delta Lloyd NL EUR 2.061 54.176 0,18 
Lloyds Banking Group GB GBP 41.646 52.985 0,18 
Ageas BE EUR 1.105 47.506 0,16 
Capital One Financial US USD 641 47.103 0,16 
Allianz (Reg'd) DE EUR 259 44.885 0,15 
Manulife Financial CA CAD 2.203 41.318 0,14 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 1.286 41.210 0,14 
AIA Group HK HKD 8.136 39.435 0,13 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 518 38.004 0,13 
Prudential GB GBP 1.593 36.528 0,12 
Deutsche Boerse DE EUR 496 36.317 0,12 
Brookfield Asset Management CA CAD 817 34.128 0,12 
Housing Development Finance IN INR 2.276 33.987 0,11 
Validus Holdings BM USD 907 33.455 0,11 
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 6.550 32.202 0,11 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 1.649 30.734 0,10 
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 950 30.125 0,10 
Man Group GB GBP 17.860 29.715 0,10 
BNP Paribas FR EUR 394 29.593 0,10 
Julius Baer Group CH CHF 630 29.453 0,10 
AEON Financial Service JP JPY 1.161 29.128 0,10 
Baloise Holding CH CHF 218 26.557 0,09 
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Admiral Group GB GBP 1.111 26.224 0,09
Intesa Sanpaolo IT EUR 7.584 25.874 0,09
China Construction Bank CN HKD 37.356 25.796 0,09
UniCredit IT EUR 2.861 25.553 0,09
Weyerhaeuser US USD 830 24.803 0,08
Legal & General Group GB GBP 6.796 24.302 0,08
Aeon Mall JP JPY 1.014 24.118 0,08
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 3.254 23.594 0,08
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 39.388 23.503 0,08
Mediobanca IT EUR 2.024 22.401 0,08
T&D Holdings JP JPY 1.853 22.056 0,07
Sampo (A) FI EUR 435 21.578 0,07
Cembra Money Bank CH CHF 295 20.466 0,07
Investec GB GBP 2.255 19.853 0,07
Bank of Montreal CA CAD 285 19.640 0,07
Resona Holdings JP JPY 3.780 19.283 0,07
Malayan Banking MY MYR 5.918 17.962 0,06
HDFC Bank IN INR 1.395 17.515 0,06
KBC Groep BE EUR 284 17.295 0,06
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 20.087 17.201 0,06
United Overseas Bank SG SGD 991 17.189 0,06
Power Corp of Canada CA CAD 605 16.908 0,06
Shinhan Financial Group KR KRW 383 16.682 0,06
Onex CA CAD 295 16.675 0,06
Swiss Re CH CHF 181 15.835 0,05
Bank of Nova Scotia CA CAD 256 15.464 0,05
Foxtons Group GB GBP 2.848 15.293 0,05
National Bank of Canada CA CAD 366 15.156 0,05
Close Brothers Group GB GBP 630 14.840 0,05
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 25 14.782 0,05
Grand City Properties LU EUR 1.307 14.715 0,05
ICAP GB GBP 1.916 13.397 0,05
CI Financial CA CAD 415 13.340 0,04
Intact Financial CA CAD 206 13.319 0,04
Suruga Bank JP JPY 722 12.353 0,04
Suncorp Group AU AUD 976 11.819 0,04
Resolution GB GBP 2.338 11.772 0,04
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 456 11.302 0,04
Provident Financial GB GBP 329 11.039 0,04
London Stock Exchange Group GB GBP 359 10.992 0,04
KBC Ancora BE EUR 299 10.972 0,04
China Pacific Insurance Group CN HKD 3.138 9.836 0,03
Century Tokyo Leasing JP JPY 339 9.794 0,03
Bank Central Asia ID IDR 10.275 9.767 0,03
VZ Holding CH CHF 57 9.483 0,03
Bank of China CN HKD 21.508 9.456 0,03
Tokyo Tatemono JP JPY 1.060 8.420 0,03
Vostok Nafta Investment SDR SE SEK 1.273 8.317 0,03
IG Group Holdings GB GBP 775 8.317 0,03
Countrywide GB GBP 801 7.998 0,03
Jafco JP JPY 209 7.980 0,03
Daibiru JP JPY 788 7.843 0,03
HDFC Bank ADR IN USD 188 7.508 0,03
CITIC Securities (H) CN HKD 3.705 7.428 0,03
Brait MT ZAR 1.370 7.380 0,02
Melcor Developments CA CAD 354 7.368 0,02
Cheung Kong Holdings HK HKD 422 7.194 0,02
Aozora Bank JP JPY 2.332 6.930 0,02
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 1.157 6.753 0,02
Bank of Yokohama JP JPY 1.336 6.702 0,02
mutares DE EUR 49 6.669 0,02
Aurelius DE EUR 174 6.474 0,02
China Cinda Asset Management CN HKD 11.203 5.637 0,02
ICICI Bank IN INR 272 5.607 0,02
Unibail-Rodamco FR EUR 21 5.577 0,02
Fubon Financial Holding TW TWD 4.232 5.467 0,02
NKSJ Holdings JP JPY 211 5.244 0,02
Link REIT HK HKD 1.046 5.199 0,02
Acom JP JPY 1.514 5.141 0,02
BOC Hong Kong Holdings HK HKD 1.726 5.051 0,02
DBS Group Holdings SG SGD 364 4.909 0,02
Japón Retail Fund Investment JP JPY 2 4.874 0,02
Goodman Group AU AUD 999 4.626 0,02
Westfield Group AU AUD 444 4.519 0,02
LXB Retail Properties GB GBP 2.159 4.470 0,02
LIC Housing Finance IN INR 1.024 4.468 0,02
Huaku Development TW TWD 1.781 4.359 0,01
IBJ Leasing JP JPY 185 4.232 0,01
Ascendas Real Estate Investment Trust SG SGD 2.273 4.144 0,01
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 521 3.855 0,01
Safestore Holdings GB GBP 989 3.846 0,01
Steadfast Group AU AUD 2.639 3.751 0,01
China Life Insurance CN HKD 1.447 3.745 0,01
DNB ASA NO NOK 210 3.716 0,01
Hitachi Capital JP JPY 151 3.713 0,01
Guaranty Trust Bank NG NGN 22.145 3.612 0,01
Rathbone Brothers GB GBP 106 3.473 0,01
Vozrozhdenie Bank RU USD 334 3.418 0,01
Bank Mandiri Persero ID IDR 3.964 3.382 0,01
Shinsei Bank JP JPY 1.734 3.369 0,01
China Merchants Bank CN HKD 1.781 3.183 0,01
NTT Urban Development JP JPY 346 3.030 0,01
Alliance Financial Group MY MYR 2.161 2.970 0,01
IDFC IN INR 1.557 2.890 0,01
ORIX JP JPY 200 2.888 0,01
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 157 2.818 0,01
Isaria Wohnbau DE EUR 792 2.812 0,01
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CIMB Group Holdings MY MYR 1.217 2.802 0,01 
Country Garden Holdings CN HKD 6.806 2.726 0,01 
Zenkoku Hosho JP JPY 119 2.658 0,01 
Sony Financial Holdings JP JPY 156 2.499 0,01 
Frasers Centrepoint Trust SG SGD 1.668 2.385 0,01 
Haitong Securities (H) CN HKD 1.632 2.282 0,01 
Cathay Financial Holding TW TWD 1.479 2.087 0,01 
CNP Assurances FR EUR 67 1.549 0,01 
Kasikornbank (F) TH THB 154 932 0,00 
Daiwa Securities Group JP JPY 87 653 0,00 
Dai-ichi Life Insurance Co JP JPY 47 650 0,00 
AP Thailand TH THB 1.771 311 0,00 
Marwyn Management Partners GB GBP 3.331 239 0,00 
Bank St Petersburg RU USD 245 216 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 2.026 195 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 1.639 148 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 30 26 0,00 

    4.511.850 15,22 

 
Fondo de capital fijo   
Oakley Capital Investments BM GBP 3.103 9.010 0,03 
Marwyn Value Investors GB GBP 1.757 6.065 0,02 
Marwyn Value Investors (B)* GB GBP 411 156 0,00 

    15.231 0,05 

 
Fondo de capital variable   
Lyxor UCITS ETF Euro Stoxx 50 FR EUR 53 2.369 0,01 

    2.369 0,01 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Caracal Energy 12,50% 30/09/2017 CA USD 4.273 6.452 0,02 
Africa Oil SEK CA SEK 760 5.798 0,02 

    12.250 0,04 

 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 8.153 8.912 0,03 
TURVO International TW TWD 307 1.399 0,00 

    10.311 0,03 

 
Tecnologías de la Información   
Mail.ru Group RU USD 279 7.593 0,03 

    7.593 0,03 

 
Bienes de consumo discrecional   
Rezidor Hotel Group Rights 21/08/2014 SE SEK 1.652 766 0,00 
Tung Thih Electronic TW TWD 163 667 0,00 
Poya TW TWD 77 480 0,00 

    1.913 0,01 

 
Asistencia sanitaria   
Aap Implantate DE EUR 1.082 4.625 0,02 
Intai Technology TW TWD 196 1.123 0,00 
Bioteque TW TWD 500 1.077 0,00 
TaiDoc Technology TW TWD 145 429 0,00 

    7.254 0,02 

 
Servicios financieros   
Apsu Capital* GB GBP 0 0 0,00 

    0 0,00 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 9.645 0,03 

    9.645 0,03 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Impact Oil & Gas* GB GBP 12.326 5.202 0,02 
Sphere Minerals* AU AUD 66 0 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 4.040 0 0,00 

    5.202 0,02 

 
Empresas de servicios públicos   
Sterecycle Cnv 12,00% 27/01/2014 Placing (Defaulted)* GB CAD 2.804 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Siam Cement TH THB 624 8.369 0,03 
Mountain Province Diamonds CA CAD 164 754 0,00 
CopperCo* AU AUD 4.020 0 0,00 

    9.123 0,03 

 
Empresas industriales   
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 171.700 290 0,00 
Silverdell* GB GBP 13.986 0 0,00 
Connaught* GB GBP 653 0 0,00 
Clean Recycle & Energy Placing* GB GBP 3 0 0,00 
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Carter & Carter Group* GB GBP 560 0 0,00

    290 0,00

 
Tecnologías de la Información   
Cambridge Broadband Aa* GB GBP 225 1.639 0,01
Cambridge Broadband Net. CV 8,00% 20/01/2015* GB USD 269 269 0,00
Mathengine* GB GBP 148 0 0,00

    1.908 0,01

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 19 23.655 0,08
Westwing Home & Living* DE EUR 2 9.833 0,03
Wg Limited* CA CAD 3.155 1.037 0,00
Wg Cv 5,00% 15/06/2014* CA CAD 809 292 0,00
Koytas Tekstil Sanayi Ve Ticaret* TR TRY 72 0 0,00

    34.817 0,12

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 82.135 13.866 0,05

    13.866 0,05

 
Asistencia sanitaria   
Lombard Medical Technologies GB GBP 1.473 4.687 0,02
Tmo Renewables* GB GBP 1.183 64 0,00

    4.751 0,02

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 3.278 12.614 0,04
Ip Access (B)* GB GBP 146 1.835 0,01
Ip Access (C)* GB GBP 995 1.190 0,00
Ip Access* GB GBP 959 1.085 0,00
Ip Access (C1)* GB GBP 152 182 0,00

    16.906 0,06

 
Servicios financieros   
Kasikornbank NVDR TH THB 2.048 12.111 0,04
Big Foot I* DE EUR 1 2.942 0,01
Bangkok Bank NVDR TH THB 494 2.874 0,01
Egis Technology* TW TWD 1.140 2.829 0,01
AP Thailand NVDR TH THB 6.922 1.217 0,00

    21.973 0,07

 
Fondo de capital fijo   
Loudwater Trust* GB GBP 3.042 5 0,00

    5 0,00

 
 
Fracciones 15 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 21.443.985) 27.058.657 91,27

 27.058.657,00 Generalidades1  

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró NOK vendió EUR a 8,31991 17/06/2014  23.715 158 0,00
Compró EUR vendió SEK a 0,11264 17/06/2014  3.944 67 0,00
Compró SEK vendió EUR a 9,10672 17/06/2014  4.611 39 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72164 17/06/2014  13.111 10 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72495 17/06/2014  1.554 8 0,00
Compró CAD vendió EUR a 1,52643 17/06/2014  2.171 8 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72385 17/06/2014  1.451 5 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22028 17/06/2014  10.017 2 0,00
Compró ZAR vendió EUR a 14,75619 17/06/2014  175 1 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38800 17/06/2014  1.422 1 0,00
Compró EUR vendió DKK a 0,13404 17/06/2014  1.201 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,22026 17/06/2014  2.643 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21849 17/06/2014  199 0 0,00
Compró CHF vendió EUR a 1,21863 17/06/2014  1.496 (2) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38374 17/06/2014  1.200 (3) (0,00)
Compró NOK vendió EUR a 8,25442 17/06/2014  2.795 (4) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21662 17/06/2014  1.655 (5) (0,00)
Compró CHF vendió EUR a 1,21451 17/06/2014  2.047 (9) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37681 17/06/2014  1.713 (12) (0,00)
Compró DKK vendió EUR a 7,45703 17/06/2014  19.581 (13) (0,00)
Compró EUR vendió ZAR a 0,06636 17/06/2014  2.168 (53) (0,00)
Compró EUR vendió CAD a 0,64938 17/06/2014  17.709 (216) (0,00)
Compró SEK vendió EUR a 8,87473 17/06/2014  37.576 (646) (0,00)

    (664) (0,00)

 

   

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 1.687.651 33.963 0,11 

    33.963 0,11 

 
 
Otros activos y pasivos 2.554.380 8,62 

 
PN 29.646.336 100,00 
 29.646.336,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 45,75 
Japón JP 8,90 
Reino Unido GB 7,81 
Canadá CA 4,59 
Francia FR 4,25 
Suiza CH 4,23 
Alemania DE 3,63 
Países Bajos NL 2,23 
China CN 1,04 
Italia IT 0,84 
Australia AU 0,72 
Suecia SE 0,70 
India IN 0,69 
Hong Kong HK 0,68 
Taiwan TW 0,54 
España ES 0,53 
Irlanda IE 0,50 
Israel IL 0,49 
Dinamarca DK 0,46 
Corea KR 0,43 
Finlandia FI 0,34 
Bélgica BE 0,26 
Luxemburgo LU 0,24 
Indonesia ID 0,23 
Tailandia TH 0,17 
Singapur SG 0,17 
Malasia MY 0,16 
Bermuda BM 0,14 
Noruega NO 0,12 
Rusia RU 0,09 
Filipinas PH 0,08 
Austria AT 0,05 
Nueva Zelandia NZ 0,05 
Brasil BR 0,03 
Kenia KE 0,03 
Malta MT 0,02 
Nigeria NG 0,02 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,02 
Vietnam VN 0,01 
Sudáfrica ZA 0,01 
Islas Caimán KY 0,00 
Turquía TR 0,00 
Efectivo y otros activos netos  8,73 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Inpex JP JPY 3.996 58.133 1,76
JX Holdings JP JPY 11.131 57.586 1,75
Japón Petroleum Exploration JP JPY 906 33.687 1,02

149.406 4,53

Materiales 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 1.085 63.525 1,93
Yamato Kogyo JP JPY 1.940 55.847 1,69
Toray Industries JP JPY 8.275 53.923 1,63
JFE Holdings JP JPY 2.059 37.987 1,15
Hitachi Chemical JP JPY 1.443 21.200 0,64

232.482 7,05

Empresas industriales 
Sumitomo JP JPY 7.741 100.385 3,04
Central Japan Railway JP JPY 641 78.636 2,38
West Japan Railway JP JPY 1.794 72.684 2,20
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 10.387 54.565 1,65
Toshiba JP JPY 12.822 50.091 1,52
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 9.240 39.223 1,19
THK JP JPY 1.826 38.525 1,17
Hino Motors JP JPY 1.562 20.500 0,62

454.609 13,78

Tecnologías de la Información 
Hitachi JP JPY 14.304 101.601 3,08
SCSK JP JPY 2.181 57.484 1,74
TDK JP JPY 1.317 56.034 1,70
Tokyo Electron JP JPY 881 49.637 1,50
Itochu Techno-Solutions JP JPY 509 21.193 0,64

285.949 8,67

Bienes de consumo discrecional 
Toyota Motor JP JPY 3.231 174.166 5,28
Honda Motor JP JPY 4.290 141.532 4,29
Nissan Motor JP JPY 9.728 83.429 2,53
Bridgestone JP JPY 1.937 69.192 2,10
Sekisui House JP JPY 3.846 46.104 1,40
Marui Group JP JPY 4.436 39.340 1,19
Nitori Holdings JP JPY 766 35.142 1,07
Isuzu Motors JP JPY 3.011 17.429 0,53

606.334 18,38

Bienes de consumo básico 
Japan Tobacco JP JPY 3.058 100.321 3,04
Seven & I Holdings JP JPY 1.357 53.411 1,62

153.732 4,66

Asistencia sanitaria 
Astellas Pharma JP JPY 6.747 75.067 2,28
Shionogi JP JPY 2.206 38.572 1,17
Sawai Pharmaceutical JP JPY 541 33.426 1,01

147.065 4,46

Servicios de telecomunicaciones 
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 1.773 97.981 2,97
KDDI JP JPY 1.472 78.199 2,37
Softbank JP JPY 941 69.802 2,12
NTT DOCOMO JP JPY 3.972 62.882 1,91

308.864 9,36

Servicios financieros 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 36.175 191.531 5,80
Mizuho Financial Group JP JPY 84.902 165.367 5,01
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 3.996 157.302 4,77
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 4.766 106.669 3,23
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 14.099 69.312 2,10
T&D Holdings JP JPY 3.702 44.069 1,34
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 1.826 34.032 1,03
Aeon Mall JP JPY 1.366 32.493 0,98
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 4.464 32.366 0,98
Resona Holdings JP JPY 5.322 27.152 0,82
Tokyo Tatemono JP JPY 2.670 21.214 0,64
Japón Retail Fund Investment JP JPY 8 15.598 0,47

897.105 27,19

Fracciones (1) (0,00)

Total de inversiones (Coste USD 3.687.413) 3.235.545 98,06
3.235.545,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 64.023 1,94

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

PN 3.299.568 100,00 
3.299.568,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Japón JP 98,06 
Efectivo y otros activos netos 1,94 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 461.986 156.134 0,52
Petronet LNG IN INR 49.322 118.760 0,39
Oil Search AU AUD 13.778 113.736 0,38
Sino Gas & Energy Holdings CN AUD 631.217 87.918 0,29
Karoon Gas Australia AU AUD 35.943 82.250 0,27
Fortune Oil HK GBP 241.265 52.951 0,18
Newocean Energy Holdings HK HKD 77.097 50.832 0,17

662.581 2,20

Empresas de servicios públicos 
Korea Electric Power KR KRW 6.996 267.335 0,89
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 92.367 95.008 0,31
Power Grid Corp. of India IN INR 48.669 85.626 0,28
Power Assets Holdings HK HKD 6.764 58.417 0,19
Huadian Power International (H) CN HKD 52.351 28.414 0,09
Huaneng Renewables (H) CN HKD 32.460 10.064 0,03

544.864 1,81

Materiales 
Goodpack SG SGD 195.385 373.610 1,24
LG Chem KR KRW 722 183.622 0,61
Yamato Kogyo JP JPY 4.473 128.758 0,43
Greatview Aseptic Packaging CN HKD 206.525 125.930 0,42
Soulbrain KR KRW 2.774 110.412 0,37
Iluka Resources AU AUD 12.734 105.335 0,35
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 155.212 102.040 0,34
AMVIG Holdings HK HKD 270.368 98.282 0,33
Huabao International Holdings HK HKD 183.129 86.682 0,29
China Hongqiao Group CN HKD 126.628 86.599 0,29
Taiwan Hon Chuan Enterprise TW TWD 41.094 84.621 0,28
Rotam Global Agrosciences HK TWD 44.500 79.546 0,26
Nihon Nohyaku JP JPY 6.386 79.393 0,26
Nihon Parkerizing JP JPY 3.563 77.630 0,26
Fufeng Group CN HKD 198.987 75.733 0,25
Newcrest Mining AU AUD 7.508 72.995 0,24
Sims Metal Management US AUD 8.004 72.943 0,24
China Metal Products TW TWD 40.310 46.442 0,15
Dongpeng Holdings CN HKD 66.740 27.496 0,09
China Metal Recycling Holdings* HK HKD 51.943 0 0,00

2.018.069 6,69

Empresas industriales 
Austal AU AUD 323.865 316.117 1,05
51job CN USD 3.299 219.801 0,73
Samsung C&T KR KRW 3.272 205.102 0,68
King Slide Works TW TWD 15.525 202.043 0,67
Noble Group HK SGD 159.303 163.253 0,54
Alliance Global Group PH PHP 228.021 159.507 0,53
Brambles AU AUD 17.060 149.609 0,50
Gateway Distriparks IN INR 48.740 143.700 0,48
Sinotrans CN HKD 254.040 140.222 0,46
Guangshen Railway (H) CN HKD 367.629 139.142 0,46
Muhibbah Engineering M MY MYR 147.647 131.344 0,44
Haitian International Holdings CN HKD 64.039 128.927 0,43
John Keells Holdings LK LKR 69.089 125.862 0,42
Toyo Engineering JP JPY 28.485 125.562 0,42
Nihon M&A Center JP JPY 5.286 123.285 0,41
Pembangunan Perumahan Persero ID IDR 752.604 120.087 0,40
Qantas Airways AU AUD 98.570 111.806 0,37
JobStreet MY MYR 150.873 111.007 0,37
China Singyes Solar Technologies Holdings HK HKD 73.863 107.950 0,36
LIXIL Group JP JPY 4.017 105.992 0,35
China State Construction International Holdings HK HKD 61.995 103.515 0,34
SITC International Holdings CN HKD 229.822 101.315 0,34
Xinjiang Goldwind Science & Technology CN HKD 91.522 99.325 0,33
Nitta JP JPY 4.751 97.518 0,32
EVA Precision Industrial Holdings HK HKD 559.490 93.796 0,31
Temp Holdings JP JPY 3.653 92.830 0,31
Boart Longyear US AUD 343.933 91.196 0,30
Cleanaway TW TWD 15.643 88.438 0,29
TK KR KRW 4.296 84.567 0,28
Toshiba Plant Systems & Services JP JPY 5.619 82.567 0,27
Hiwin Technologies TW TWD 8.614 81.878 0,27
KEPCO Plant Service & Engineering KR KRW 1.195 77.654 0,26
Airtac International Group CN TWD 6.972 74.829 0,25
China Automation Group CN HKD 316.845 56.399 0,19
Hamakyorex JP JPY 1.733 47.920 0,16
John Keells Holdings Wts 11/11/2016 LK LKR 429 237 0,00
John Keells Holdings Wts 12/11/2015 LK LKR 429 219 0,00

4.304.521 14,26

Tecnologías de la Información 
Bitauto Holdings CN USD 16.533 573.541 1,90
Kingsoft CN HKD 138.904 428.249 1,42
Tencent Holdings CN HKD 6.613 411.909 1,36
21Vianet Group CN USD 13.448 321.001 1,06
Daou Technology KR KRW 20.574 286.606 0,95
SouFun Holdings ADR CN USD 21.013 245.849 0,81
Koh Young Technology KR KRW 10.007 238.153 0,79
NAVER KR KRW 307 219.443 0,73
ChinaCache International Holdings CN USD 15.028 208.135 0,69

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Tong Hsing Electronic Industries TW TWD 36.769 197.425 0,65 
Hoya JP JPY 5.049 148.962 0,49 
AGTech Holdings HK HKD 566.656 136.876 0,45 
Info Edge India IN INR 14.050 136.671 0,45 
Digital China Holdings HK HKD 141.840 131.150 0,43 
NET One Systems JP JPY 14.607 118.715 0,39 
WeMade Entertainment KR KRW 2.544 110.480 0,37 
WPG Holdings TW TWD 82.481 101.373 0,34 
China ITS Holdings CN HKD 522.743 99.923 0,33 
NetEase ADR CN USD 1.439 97.806 0,32 
Perfect World ADR CN USD 5.356 95.771 0,32 
VTech Holdings HK HKD 6.936 95.669 0,32 
Duksan Hi-Metal KR KRW 5.107 94.618 0,31 
NSD JP JPY 7.530 93.021 0,31 
Kingdee International Software Group CN HKD 301.995 90.172 0,30 
ICD KR KRW 8.096 89.677 0,30 
Wacom (Japan) JP JPY 13.726 89.650 0,30 
VST Holdings HK HKD 351.873 89.449 0,30 
KongZhong CN USD 8.072 83.140 0,28 
Oki Electric Industry JP JPY 42.425 82.845 0,27 
TPK Holding TW TWD 9.887 75.319 0,25 
Suprema KR KRW 2.969 73.388 0,24 
Just Dial IN INR 3.283 64.356 0,21 
Comtec Solar Systems Group CN HKD 408.586 64.265 0,21 
Nuflare Technology JP JPY 899 55.936 0,19 
Sinosoft Technology Group CN HKD 179.488 54.552 0,18 
Sapphire Technology KR KRW 1.323 52.989 0,18 
Miraial JP JPY 2.915 45.434 0,15 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 148.418 44.432 0,15 
FPT VN VND 13.301 43.252 0,14 
DBA Telecommunication Asia Holdings* HK HKD 312.381 12.087 0,04 
China High Precision Automation Group* HK HKD 98.241 3.801 0,01 

5.706.090 18,91 

Bienes de consumo discrecional 
Nippon Seiki JP JPY 19.636 342.581 1,14 
Hyundai Motor KR KRW 1.491 331.792 1,10 
HC International CN HKD 123.339 284.699 0,94 
OSIM International SG SGD 108.362 250.381 0,83 
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 8.771 211.113 0,70 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 127.294 196.378 0,65 
Media Nusantara Citra ID IDR 757.959 178.176 0,59 
Rakuten JP JPY 12.702 164.263 0,54 
Sega Sammy Holdings JP JPY 7.633 153.189 0,51 
Fujibo Holdings JP JPY 65.566 150.653 0,50 
Iida Group Holdings JP JPY 8.769 130.451 0,43 
Mitra Adiperkasa ID IDR 232.614 128.272 0,42 
Vipshop Holdings ADR CN USD 912 124.472 0,41 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 38.191 124.429 0,41 
Merida Industry TW TWD 17.424 116.576 0,39 
Luk Fook Holdings International HK HKD 40.643 115.064 0,38 
Universal Entertainment JP JPY 6.373 112.993 0,37 
Matahari Department Store ID IDR 85.952 111.496 0,37 
Mundo Mediacom ID IDR 584.932 110.766 0,37 
MegaStudy KR KRW 1.639 110.667 0,37 
China Lodging Group CN USD 4.898 109.037 0,36 
Navitas AU AUD 15.139 103.367 0,34 
Jin JP JPY 3.508 102.056 0,34 
Hyundai Wia KR KRW 608 100.023 0,33 
Slater & Gordon AU AUD 22.253 97.257 0,32 
AirMedia Group ADR CN USD 44.901 96.538 0,32 
Toyo Tire & Rubber JP JPY 12.941 96.158 0,32 
Shangri-La Asia HK HKD 57.872 95.497 0,32 
Goodbaby International Holdings CN HKD 161.418 88.380 0,29 
Toridoll.corp JP JPY 8.783 86.749 0,29 
Phoenix Satellite Television Holdings HK HKD 240.688 86.021 0,29 
Chiyoda JP JPY 3.616 85.814 0,28 
Bona Film Group ADR CN USD 13.969 83.253 0,28 
MNC Sky Vision ID IDR 427.956 82.452 0,27 
Bonjour Holdings HK HKD 468.611 80.483 0,27 
China Distance Education Holdings CN USD 4.994 73.615 0,24 
Gourmet Master TW TWD 8.986 72.765 0,24 
MakeMyTrip IN USD 3.299 69.638 0,23 
SinoMedia Holding CN HKD 74.415 65.308 0,22 
Xebio JP JPY 3.499 64.646 0,21 
Chaowei Power Holdings CN HKD 124.945 64.304 0,21 
Mitsubishi Motors JP JPY 5.869 63.348 0,21 
Honeys JP JPY 6.517 60.976 0,20 
Li Ning CN HKD 72.144 50.175 0,17 
HIS JP JPY 1.668 46.175 0,15 
HOSA International CN HKD 133.990 41.624 0,14 
GuocoLeisure SG SGD 53.290 40.983 0,14 
New World Department Store China HK HKD 83.440 39.085 0,13 
You On Demand Holdings US USD 11.978 34.975 0,12 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 40.213 31.680 0,10 
Springland International Holdings CN HKD 54.994 21.629 0,07 
LightInTheBox Holding CN USD 4.098 20.980 0,07 
Embry Holdings HK HKD 31.031 18.105 0,06 
China Lilang CN HKD 24.120 15.558 0,05 
Ambow Education Holding* CN USD 3.843 2.533 0,01 

5.739.598 19,02 

Bienes de consumo básico 
Japan Tobacco JP JPY 7.811 256.280 0,85 
Tiga Pilar Sejahtera Food ID IDR 1.098.084 208.974 0,69 
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Sino Grandness Food Industry Group CN SGD 274.968 151.208 0,50
Dukang Distillers Holdings CN SGD 723.316 121.070 0,40
Shenguan Holdings Group CN HKD 257.250 110.066 0,36
Gudang Garam ID IDR 22.011 107.581 0,36
LG Household & Health Care KR KRW 232 106.111 0,35
Lotte Chilsung Beverage KR KRW 66 99.730 0,33
United Spirits IN INR 2.134 98.241 0,33
Tibet 5100 Water Resources Holdings HK HKD 208.737 82.719 0,27
Britannia Industries IN INR 5.674 81.529 0,27
Mandom JP JPY 2.240 78.653 0,26
Labixiaoxin Snacks Group CN HKD 197.950 76.596 0,25
China Huiyuan Juice Group CN HKD 116.507 76.401 0,25
First Resources SG SGD 32.695 66.973 0,22
Yantai Changyu Pioneer Wine CN HKD 26.242 65.088 0,22
Modern Internasional ID IDR 1.066.738 61.416 0,20
Nippon Indosari Corpindo ID IDR 616.892 58.216 0,19
Wumart Stores (H) CN HKD 6.187 6.087 0,02

    1.912.939 6,34

 
Asistencia sanitaria   
Rohto Pharmaceutical JP JPY 18.677 329.276 1,09
Cordlife Group SG SGD 273.265 258.087 0,86
China Animal Healthcare CN HKD 344.117 224.561 0,74
WuXi PharmaTech (Cayman) ADR CN USD 6.408 218.185 0,72
ViroMed KR KRW 3.271 165.495 0,55
Hutchison China MediTech HK GBP 12.102 163.958 0,54
Daiichi Sankyo JP JPY 6.713 112.418 0,37
Nippon Shinyaku JP JPY 5.599 98.517 0,33
Phoenix Healthcare Group CN HKD 62.120 92.102 0,31
Coland Holdings CN TWD 35.464 83.759 0,28
GI Dynamics US AUD 143.993 69.490 0,23
Starpharma Holdings AU AUD 95.091 62.675 0,21
Message JP JPY 1.924 61.683 0,20
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 70.949 59.029 0,20
CHC Healthcare Group TW TWD 17.777 43.383 0,14

    2.042.618 6,77

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 9.202 682.517 2,26
CITIC Telecom International Holdings HK HKD 449.425 155.505 0,52

    838.022 2,78

 
Servicios financieros   
ORIX JP JPY 49.347 712.007 2,36
AIA Group HK HKD 77.762 376.888 1,25
AEON Financial Service JP JPY 13.264 332.861 1,10
Woori Finance Holdings KR KRW 28.186 317.819 1,05
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 38.147 282.000 0,93
Aeon Mall JP JPY 9.939 236.414 0,78
Mundo Logistic Properties SG SGD 95.696 217.270 0,72
CITIC Securities (H) CN HKD 92.857 186.184 0,62
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 207.631 177.798 0,59
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 7.134 159.676 0,53
Acom JP JPY 46.620 158.355 0,52
Leopalace21 JP JPY 29.617 152.642 0,51
Housing Development Finance IN INR 9.974 148.927 0,49
Ciputra Development ID IDR 1.515.781 132.972 0,44
Goodman Group AU AUD 28.281 130.953 0,43
China South City Holdings HK HKD 292.373 122.144 0,40
CNinsure CN USD 18.307 115.151 0,38
Shriram City Union Finance IN INR 5.818 114.394 0,38
Ayala Land PH PHP 167.189 113.011 0,37
Korean Reinsurance KR KRW 11.356 112.060 0,37
Lippo Karawaci ID IDR 1.204.030 111.441 0,37
HDFC Bank IN INR 8.586 107.766 0,36
Sony Financial Holdings JP JPY 6.637 106.205 0,35
Shinsei Bank JP JPY 53.643 104.220 0,35
Far East Horizon HK HKD 151.414 102.554 0,34
Shriram Transport Finance IN INR 7.451 91.049 0,30
Tokyo Tatemono JP JPY 11.081 88.034 0,29
Mahindra & Mahindra Financial Services IN INR 20.892 85.481 0,28
Chailease Holding TW TWD 35.475 84.232 0,28
Clipan Finance Indonesia ID IDR 2.033.019 71.157 0,24
Supalai (F) TH THB 76.300 45.936 0,15
Clipan Finance Indonesia Wts 07/10/2014 ID IDR 155.877 229 0,00

    5.297.830 17,55

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Tecnologías de la Información   
Hermes Microvision TW TWD 3.328 137.953 0,46

    137.953 0,46

 
Bienes de consumo discrecional   
Lung Yen Life Service TW TWD 23.611 64.195 0,21

    64.195 0,21

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 93 0,00

    93 0,00

 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
Pagarés vinculados a renta variable   
UBS (Daqin Railway (A)) ELN 26/03/2015 CN USD 160.758 171.040 0,57 
UBS (SAIC Motor (A)) ELN 16/09/2014 CN USD 42.964 99.661 0,33 
UBS (Kweichow Moutai (A)) ELN 09/07/2015 CN USD 3.349 87.670 0,29 
BNP (China Int'l Travel Service (A)) ELN 30/12/2015 CN USD 7.787 40.715 0,13 
UBS (China Int'l Travel Service (A)) ELN 07/11/2014 CN USD 609 3.184 0,01 
ML (China Int'l Travel Service (A)) ELN 21/12/2018 CN USD 462 2.416 0,01 

    404.686 1,34 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Empresas industriales   
Toyo-Thai NVDR TH THB 356.685 418.570 1,39 

    418.570 1,39 

 
 
Fracciones (6) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste USD 19.406.375) 30.092.623 99,70 
 30.092.623,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 90.036 0,30 

 
PN 30.182.659 100,00 
 30.182.659,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
China CN 26,90 
Japón JP 22,95 
Corea KR 11,39 
Hong Kong HK 10,72 
Indonesia ID 5,50 
Taiwan TW 4,63 
India IN 4,46 
Australia AU 4,46 
Singapur SG 4,00 
Tailandia TH 1,54 
Filipinas PH 0,90 
EE.UU. US 0,89 
Malasia MY 0,80 
Sri Lanka LK 0,42 
Vietnam VN 0,14 
Irlanda IE 0,00 
Efectivo y otros activos netos  0,30 



Fidelity 

Funds FAWF US Large-Cap Stock Fund 1,4,5

Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
514 

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Suncor Energy CA CAD 36.600 1.413.345 2,49
Anadarko Petroleum US USD 12.059 1.187.812 2,09
Southwestern Energy US USD 14.905 709.925 1,25
Cameron International US USD 7.210 464.396 0,82
Rosetta Resources US USD 6.116 291.244 0,51

4.066.722 7,17

Empresas industriales 
Eaton US USD 13.242 957.397 1,69
Caterpillar US USD 8.612 908.308 1,60
Norfolk Southern US USD 9.445 892.080 1,57
Nielsen Holdings US USD 18.813 884.023 1,56
Textron US USD 19.182 776.104 1,37
Equifax US USD 6.484 455.436 0,80

4.873.348 8,59

Tecnologías de la Información 
Microsoft US USD 43.639 1.759.088 3,10
Oracle US USD 43.109 1.749.794 3,09
Cisco Systems US USD 47.605 1.094.677 1,93
Hewlett-Packard US USD 27.988 921.085 1,62
Apple US USD 1.408 840.266 1,48
Activision Blizzard US USD 39.728 782.244 1,38
Citrix Systems US USD 12.809 749.839 1,32
Fiserv US USD 12.249 735.430 1,30
Electronic Arts US USD 19.571 550.728 0,97
NVIDIA US USD 26.886 498.466 0,88
Riverbed Technology US USD 22.149 431.020 0,76
Symantec US USD 19.361 388.575 0,69
Nuance Communications US USD 19.588 313.996 0,55

10.815.208 19,07

Bienes de consumo discrecional 
Comcast US USD 28.081 1.451.507 2,56
Time Warner US USD 18.063 1.177.527 2,08
AutoZone US USD 1.972 1.046.777 1,85
Royal Caribbean Cruises US USD 18.137 955.639 1,69
Dollar General US USD 17.052 953.889 1,68
Viacom (B) US USD 9.546 799.573 1,41
NVR US USD 611 657.479 1,16
General Motors US USD 18.982 651.842 1,15
Hasbro US USD 8.752 480.660 0,85

8.174.893 14,42

Bienes de consumo básico 
CVS Caremark US USD 19.871 1.445.814 2,55
Molson Coors Brewing (B) US USD 21.806 1.305.307 2,30
Alimentation Couche Tard CA CAD 30.687 857.318 1,51
ConAgra Foods US USD 26.496 808.128 1,43
Coca-Cola Enterprises US USD 17.488 791.857 1,40
British American Tobacco GB GBP 11.680 673.790 1,19
JM Smucker US USD 4.950 476.091 0,84

6.358.305 11,21

Asistencia sanitaria 
Amgen US USD 11.873 1.330.607 2,35
Express Scripts Holding US USD 19.853 1.329.357 2,34
Gilead Sciences US USD 15.667 1.202.756 2,12
Cigna US USD 12.873 1.026.879 1,81
Mylan US USD 18.986 951.768 1,68
AbbVie US USD 14.758 763.727 1,35
McKesson US USD 4.273 716.454 1,26
HCA Holdings US USD 13.413 698.281 1,23
Centene US USD 7.849 518.740 0,91
Salix Pharmaceuticals US USD 4.718 511.903 0,90
Questcor Pharmaceuticals US USD 5.095 416.363 0,73

9.466.835 16,69

Servicios financieros 
JPMorgan Chase US USD 29.066 1.621.301 2,86
ACE CH USD 13.175 1.330.675 2,35
US Bancorp US USD 32.248 1.312.171 2,31
IntercontinentalExchange Group US USD 5.139 1.043.371 1,84
CME Group US USD 14.343 1.007.022 1,78
Morgan Stanley US USD 31.493 971.874 1,71
Citigroup US USD 19.742 951.959 1,68
American International Group US USD 17.173 907.250 1,60
Aon GB USD 8.601 729.881 1,29
Ryman Hospitality Properties US USD 15.786 711.159 1,25
Nasdaq OMX Group US USD 16.730 617.504 1,09

11.204.167 19,76

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Bienes de consumo discrecional 
Spotify Technology* LU USD 78 94.770 0,17

94.770 0,17

This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 Valor de 
mercado en

% PN

Total de inversiones (Coste USD 44.957.437) 55.054.248 97,09 
55.054.248,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 1.650.625 2,91 

PN 56.704.873 100,00 
56.704.873,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

EE.UU. US 88,10 
Canadá CA 4,00 
Reino Unido GB 2,48 
Suiza CH 2,35 
Luxemburgo LU 0,17 
Efectivo y otros activos netos 2,91 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Continental Resources 5,00% 15/09/2022 US USD 36.335 38.538 0,69
Plains Exploration & Production 6,875% 15/02/2023 US USD 29.489 32.921 0,59
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 31.596 31.695 0,57
CNOOC Finance 2014 4,25% 30/04/2024 CA USD 18.957 18.885 0,34
Valero Energy 9,375% 15/03/2019 US USD 11.806 15.451 0,28
Petrobras Global Finance 6,25% 17/03/2024 NL USD 13.165 13.819 0,25
CNOOC Finance 2014 4,875% 30/04/2044 CA USD 11.796 11.600 0,21
CNOOC Finance 2014 1,625% 30/04/2017 CA USD 11.585 11.560 0,21
Anadarko Petroleum 6,375% 15/09/2017 US USD 9.479 10.958 0,20
Sinopec Group 2014 1,007% FRN 10/04/2017 144A VG USD 7.688 7.686 0,14

193.113 3,46

Empresas de servicios públicos 
Gas Natural Capital 4,50% 27/01/2020 ES EUR 18.431 29.514 0,53
Electricite de France 4,125% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 17.904 25.526 0,46
State Grid Overseas Invest. 4,85% 07/05/2044 Reg S VG USD 13.165 13.056 0,23
Electricite de France 5,00% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 8.426 12.329 0,22
Corea Hydro & Nuclear Power 6,25% 17/06/2014 Reg 
S 

KR USD 11.059 11.130 0,20

Alabama Power 5,20% 15/01/2016 US USD 6.288 6.759 0,12
Korea Electric Power 5,50% 21/07/2014 Reg S KR USD 1.053 1.064 0,02
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 11.848 0 0,00

99.378 1,78

Materiales 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 28.436 43.876 0,79

43.876 0,79

Empresas industriales 
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 23.170 23.591 0,42
MTR (Cayman Islands) 2,00% 12/04/2017 Reg S KY USD 14.745 14.953 0,27

38.544 0,69

Bienes de consumo discrecional 
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 30.543 54.931 0,98
Toll Bros Finance 5,875% 15/02/2022 US USD 22.644 24.387 0,44
Toll Bros Finance 5,625% 15/01/2024 US USD 17.378 18.074 0,32
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 10.532 14.559 0,26
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 13.692 14.558 0,26
Toll Bros Finance 4,375% 15/04/2023 US USD 14.218 13.829 0,25
Time Warner Cable 7,30% 01/07/2038 US USD 9.479 12.605 0,23

152.943 2,74

Bienes de consumo básico 
Altria Group 10,20% 06/02/2039 US USD 21.064 35.244 0,63
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 18.168 25.945 0,46
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 18.431 25.665 0,46
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 9.616 12.767 0,23

99.621 1,78

Asistencia sanitaria 
Thermo Fisher Scientific 2,40% 01/02/2019 US USD 33.702 33.917 0,61
McKesson 6,00% 01/03/2041 US USD 26.856 32.003 0,57
McKesson 1,292% 10/03/2017 US USD 26.856 26.873 0,48
Zoetis 1,875% 01/02/2018 US USD 22.644 22.618 0,41
Wyeth 6,50% 01/02/2034 US USD 14.745 19.003 0,34
Thermo Fisher Scientific 1,30% 01/02/2017 US USD 18.431 18.437 0,33
Cigna 4,50% 15/03/2021 US USD 14.534 15.862 0,28
Aetna 2,20% 15/03/2019 US USD 15.798 15.813 0,28

184.526 3,31

Servicios de telecomunicaciones 
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 36.061 57.018 1,02
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 15.798 19.051 0,34
Verizon Communications 2,45% 01/11/2022 US USD 14.745 13.663 0,24
Cellco Partnership 8,50% 15/11/2018 US USD 4.655 5.897 0,11

95.629 1,71

Servicios financieros 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 42.128 58.188 1,04
Institut Credito Oficial 1,125% 01/04/2016 Reg S ES USD 55.819 55.934 1,00
Branch Banking & Trust 2,85% 01/04/2021 US USD 50.027 50.074 0,90
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 31.596 47.783 0,86
Aon 3,125% 27/05/2016 US USD 39.495 41.197 0,74
Standard Chartered 4,00% VRN 12/07/2022 EMTN GB USD 35.282 36.250 0,65
Bank of Ireland Mortgage 1,875% 13/05/2017 IE EUR 24.750 35.118 0,63
Bank of America 5,65% 01/05/2018 US USD 29.489 33.388 0,60
Citigroup 1,30% 15/11/2016 US USD 33.176 33.221 0,60
RBS Group 1,173% FRN 31/03/2017 GB USD 31.596 31.664 0,57
Discover Bank 2,00% 21/02/2018 US USD 28.963 29.040 0,52
Bank of America 1,155% VRN 28/03/2018 EMTN US EUR 21.064 28.613 0,51
Deutsche Bank London 1,40% 13/02/2017 DE USD 27.910 28.023 0,50
SB Capital (SberBank Russia) 4,95% 07/02/2017 Reg S LU USD 24.750 24.759 0,44
VEB (Vnesheconombank) 5,45% 22/11/2017 Reg S IE USD 24.750 24.469 0,44
JPMorgan Chase Bank 6,00% 01/10/2017 US USD 21.064 24.001 0,43
Woori Bank 4,75% 30/04/2024 Reg S KR USD 23.697 23.521 0,42
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 14.218 19.950 0,36

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Hyundai Capital Services 1,035% FRN 18/03/2017 144A KR USD 16.851 16.892 0,30 
HSBC USA 2,375% 13/02/2015 US USD 13.692 13.900 0,25 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 9.479 13.296 0,24 
Citigroup 4,45% 10/01/2017 US USD 12.112 13.085 0,23 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 7.899 11.345 0,20 
Nordea Bank 8,375% VRN (Perpetual) EMTN SE USD 10.532 11.113 0,20 
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 5.793 8.365 0,15 

713.189 12,78 

gobierno 
US Treasury 1,50% 31/12/2018 US USD 573.464 570.686 10,22 
Australia 3,25% 21/04/2029 AU AUD 39.495 32.258 0,58 
Australia 2,75% 21/04/2024 AU AUD 31.596 26.408 0,47 
Alemania 3,75% 04/01/2019 DE EUR 11.585 18.490 0,33 
Alemania 1,00% 22/02/2019 DE EUR 10.532 14.913 0,27 

662.755 11,87 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Energía 
Petroleos Mexicanos 3,75% 16/04/2026 EMTN MX EUR 21.064 29.812 0,53 
Chesapeake Energy 3,467% FRN 15/04/2019 US USD 27.383 27.725 0,50 

57.537 1,03 

Empresas de servicios públicos 
Niagara Mohawk Power 3,553% 01/10/2014 144A US USD 12.638 12.764 0,23 
TXU Eastern Funding 6,45% 15/05/2005 (Defaulted)* GB USD 9.215 0 0,00 

12.764 0,23 

Materiales 
Ecolab 1,00% 09/08/2015 US USD 21.064 21.036 0,38 
GTL Trade Finance 7,25% 16/04/2044 Reg S VG USD 19.484 19.871 0,36 
Ashland 6,875% 15/05/2043 US USD 5.266 5.556 0,10 

46.463 0,83 

Bienes de consumo discrecional 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 21.064 36.278 0,65 
Viacom 1,25% 27/02/2015 US USD 23.391 23.525 0,42 
Discovery Communications 3,70% 01/06/2015 US USD 17.378 17.950 0,32 
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 13.692 14.310 0,26 
General Motors 6,25% 02/10/2043 144A US USD 10.532 11.519 0,21 

103.582 1,86 

Bienes de consumo básico 
SABMiller 6,50% 15/07/2018 144A GB USD 15.798 18.324 0,33 
Mondelez International 0,757% FRN 01/02/2019 US USD 16.851 16.823 0,30 
SABMiller Holdings 1,85% 15/01/2015 144A US USD 12.638 12.748 0,23 

47.895 0,86 

Asistencia sanitaria 
Express Scripts Holding 2,10% 12/02/2015 US USD 18.852 19.079 0,34 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 14.102 16.590 0,30 
McKesson 0,635% FRN 10/09/2015 US USD 10.532 10.547 0,19 

46.216 0,83 

Servicios de telecomunicaciones 
Deutsche Telekom 3,125% 11/04/2016 144A NL USD 16.851 17.582 0,31 
Deutsche Telekom Int'l Finance 2,25% 06/03/2017 144A NL USD 8.426 8.653 0,16 

26.235 0,47 

Servicios financieros 
Bank of America 0,706% FRN 14/11/2016 US USD 64.245 64.369 1,15 
BFCM 1,078% FRN 28/10/2016 144A FR USD 46.867 47.189 0,85 
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 37.915 38.240 0,69 
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 38.442 38.195 0,68 
Goldman Sachs Group 0,727% FRN 12/01/2015 US USD 33.176 33.226 0,60 
Hyundai Capital America 4,00% 08/06/2017 Reg S US USD 28.963 30.905 0,55 
Nordea Bank 3,125% 20/03/2017 144A SE USD 28.436 29.949 0,54 
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 29.489 28.903 0,52 
Macquarie Bank 1,024% FRN 24/03/2017 144A AU USD 27.910 27.999 0,50 
ING Bank 2,625% 05/12/2022 144A NL USD 26.856 25.796 0,46 
Fifth Third Bank 1,35% 01/06/2017 US USD 24.750 24.766 0,44 
American Express 0,826% FRN 22/05/2018 US USD 24.223 24.411 0,44 
Credit Agricole London 2,50% 15/04/2019 144A FR USD 23.170 23.159 0,41 
Credit Agricole London 3,875% 15/04/2024 Reg S FR USD 23.170 23.023 0,41 
Ford Motor Credit 1,006% FRN 17/01/2017 US USD 21.590 21.751 0,39 
Morgan Stanley 0,706% FRN 15/10/2015 US USD 21.064 21.068 0,38 
Westpac Banking 1,375% 17/07/2015 144A AU USD 19.484 19.705 0,35 
Rabobank Nederland 5,75% 01/12/2043 NL USD 17.378 19.411 0,35 
Hyundai Capital America 1,625% 02/10/2015 144A US USD 18.957 19.140 0,34 
BPCE 1,084% FRN 10/02/2017 MTN FR USD 18.957 18.989 0,34 
Ford Motor Credit 1,487% FRN 09/05/2016 US USD 18.378 18.688 0,33 
Westpac Banking 1,026% FRN 17/07/2015 144A AU USD 17.904 18.054 0,32 
BAT Int'l Finance 1,40% 05/06/2015 144A GB USD 16.851 16.976 0,30 
Medallion Trust Series 2007-1G 0,274% FRN 27/02/2039 AU USD 790 788 0,01 

634.700 11,37 

gobierno 
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 560.563 555.614 9,95 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
US Treasury 2,75% 15/02/2024 US USD 228.017 229.816 4,12
US Treasury 0,625% 30/11/2017 US USD 210.639 206.607 3,70
US Treasury 3,625% 15/08/2043** US USD 182.729 188.325 3,37
US Treasury 3,125% 15/02/2043 US USD 144.024 135.225 2,42
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 139.022 121.264 2,17
US Treasury 2,00% 28/02/2021 US USD 110.585 109.022 1,95
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 105.846 105.089 1,88
US Treasury 2,375% 31/12/2020 US USD 95.841 97.009 1,74
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 89.522 82.388 1,48
US Treasury 1,25% 30/11/2018 US USD 56.346 55.518 0,99
US Treasury 1,625% 31/03/2019 US USD 53.713 53.577 0,96
US Treasury 3,75% 15/11/2043 US USD 50.553 53.286 0,95
US Treasury 2,75% 15/11/2042 US USD 48.447 42.160 0,76
US Treasury 1,625% 30/04/2019 US USD 33.702 33.585 0,60
México 4,75% 08/03/2044 MTN MX USD 20.537 20.016 0,36
Finlandia 6,95% 15/02/2026 FI USD 10.532 13.501 0,24

    2.102.002 37,66

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 9 157.990 2,83

    157.990 2,83

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Servicios financieros   
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 14.745 3.612 0,06

    3.612 0,06

 
 
Fracciones 2 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 5.376.953) 5.522.572 98,94

 5.522.572,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Tesoro 4,25% 20/03/2019 USD 21.064 3.074 0,06
Protección Vendido en Caterpillar 20/12/2016 USD 10.532 236 0,00
Protección Comprado en Nabors 6,15% 20/03/2019 USD 52.660 (192) (0,00)
Protección Comprado en Yum 6,25% 20/09/2016 USD 21.064 (419) (0,01)
Compró protection Itraxx Asia Ex-Jap. 20/12/2016 USD 52.660 (988) (0,02)
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 42.128 (6.039) (0,11)

    (4.328) (0,08)

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró PLN vendió USD a 3,04702 22/05/2014  132.891 601 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,73028 22/05/2014  39.184 501 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72349 22/05/2014  49.247 166 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72069 22/05/2014  24.230 (13) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67870 22/05/2014  25.316 (139) (0,00)
Compró USD vendió GBP a 1,67507 22/05/2014  38.471 (294) (0,01)
Compró USD vendió GBP a 1,66944 22/05/2014  55.200 (606) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,37400 22/05/2014  72.037 (667) (0,01)
Compró USD vendió AUD a 0,90242 22/05/2014  26.392 (693) (0,01)
Compró USD vendió AUD a 0,88980 22/05/2014  25.738 (1.026) (0,02)
Compró USD vendió PLN a 0,32590 22/05/2014  133.492 (1.529) (0,03)
Compró USD vendió EUR a 1,36664 22/05/2014  472.024 (6.873) (0,12)

    (10.572) (0,19)

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR 10.597 56 0,00
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 43.995 (119) (0,00)
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (246.108) (746) (0,01)
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (123.305) (1.871) (0,03)

    (2.680) (0,05)

 
 
Otros activos y pasivos 76.960 1,37

 

   

 

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
PN 5.581.952 100,00 
 5.581.952,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
EE.UU. US 73,13 
Reino Unido GB 4,15 
Irlanda IE 3,90 
Francia FR 3,38 
Australia AU 2,24 
España ES 1,77 
Países Bajos NL 1,68 
Alemania DE 1,36 
Luxemburgo LU 1,23 
Corea KR 0,94 
México MX 0,89 
Italia IT 0,86 
Canadá CA 0,75 
Suecia SE 0,74 
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,73 
Noruega NO 0,68 
Islas Caimán KY 0,27 
Finlandia FI 0,24 
Efectivo y otros activos netos  1,06 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Unit 6,625% 15/05/2021 US USD 617.397 660.615 0,49
Denbury Resources 4,625% 15/07/2023 US USD 405.047 385.327 0,29
Energía Transfer Equity 7,50% 15/10/2020 US USD 304.163 350.443 0,26
Teekay 8,50% 15/01/2020 MH USD 277.758 323.255 0,24
Denbury Resources 8,25% 15/02/2020 US USD 274.715 302.323 0,22
Ferrellgas Partners 8,625% 15/06/2020 US USD 251.454 267.717 0,20
Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 258.609 261.392 0,19
Chesapeake Energy 5,75% 15/03/2023 US USD 200.256 213.291 0,16
Alpha Natural Resources 6,00% 01/06/2019 US USD 273.525 211.317 0,16
Chesapeake Energy 5,375% 15/06/2021 US USD 201.667 210.834 0,16
EP Energy US USD 9.891 191.784 0,14
Apache US USD 1.799 156.105 0,12
Alpha Natural Resources 6,25% 01/06/2021 US USD 190.682 141.423 0,11
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 124.669 125.058 0,09
Chesapeake Energy 6,125% 15/02/2021 US USD 97.054 106.043 0,08
Access Midstream Partners 5,875% 15/04/2021 US USD 92.116 98.197 0,07
EPL Oil & Gas 8,25% 15/02/2018 US USD 61.881 66.986 0,05
MarkWest Energy 6,75% 01/11/2020 US USD 54.927 59.852 0,04
Energía Transfer Partners 9,00% 15/04/2019 US USD 12.618 16.132 0,01

4.148.094 3,08

Empresas de servicios públicos 
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 190.077 209.560 0,16
AmeriGas Finance 6,75% 20/05/2020 US USD 88.689 96.449 0,07
AES 5,50% 15/03/2024 US USD 87.379 87.485 0,07
AES 7,75% 15/10/2015 US USD 67.948 74.318 0,06
AES 4,875% 15/05/2023 US USD 67.525 64.623 0,05
GenOn Americas Generation 9,125% 01/05/2031 US USD 50.089 49.481 0,04
AES 8,00% 15/10/2017 US USD 3.749 4.463 0,00

586.379 0,44

Materiales 
LyondellBasell Industries (A) US USD 5.843 537.593 0,40
Ball 4,00% 15/11/2023 US USD 440.019 407.888 0,30
Axiall US USD 5.583 257.394 0,19
Orion Engineered Carbons Fin. 9,25% 01/08/2019 144A LU USD 150.570 158.098 0,12
AngloGold Ashanti ADR ZA USD 8.656 156.064 0,12
Orion Engineered Carbons 9,625% 15/06/2018 144A DE USD 140.814 152.783 0,11
Rockwood Specialties Group 4,625% 15/10/2020 US USD 111.970 115.049 0,09
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 93.829 98.051 0,07
Chemtura 5,75% 15/07/2021 US USD 85.766 89.197 0,07
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,25% 31/01/2019 144A IE USD 81.130 84.883 0,06
Graphic Packaging International 4,75% 15/04/2021 US USD 56.741 56.742 0,04
Owens-Illinois 7,80% 15/05/2018 US USD 21.164 24.815 0,02

2.138.557 1,59

Empresas industriales 
International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 US USD 1.232.779 1.512.674 1,12
International Lease Finance 6,25% 15/05/2019 US USD 513.490 568.999 0,42
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 512.583 542.773 0,40
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 315.330 321.050 0,24
International Lease Finance 8,25% 15/12/2020 US USD 245.407 296.454 0,22
USG 9,75% 15/01/2018 US USD 148.857 178.088 0,13
International Lease Finance 5,65% 01/06/2014 MTN US USD 170.565 171.031 0,13
International Lease Finance 8,875% 01/09/2017 US USD 86.371 102.743 0,08
Briggs & Stratton 6,875% 15/12/2020 US USD 71.153 79.869 0,06
USG 6,30% 15/11/2016 US USD 25.297 27.374 0,02

3.801.055 2,83

Tecnologías de la Información 
Alcatel-Lucent (USA) 6,45% 15/03/2029 US USD 922.790 884.725 0,66
Facebook (A) US USD 4.170 244.041 0,18
Alcatel-Lucent (USA) 6,50% 15/01/2028 US USD 169.215 162.658 0,12
Spansion (A) US USD 24 415 0,00

1.291.839 0,96

Bienes de consumo discrecional 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 905.334 942.273 0,70
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 719.490 802.733 0,60
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 754.664 773.294 0,57
General Motors US USD 17.996 617.999 0,46
Numericable Group 4,875% 15/05/2019 144A FR USD 518.126 523.739 0,39
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 455.338 474.633 0,35
PVH 4,50% 15/12/2022 US USD 463.703 457.482 0,34
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 428.328 457.240 0,34
Delphi Automotive GB USD 6.016 399.916 0,30
Regal Entertainment 5,75% 15/06/2023 US USD 338.026 346.900 0,26
Reynolds Group Issuer 7,875% 15/08/2019 US USD 264.656 290.791 0,22
Cumulus Media US USD 45.951 285.356 0,21
ARAMARK Holdings US USD 10.086 281.107 0,21
Unitymedia Hessen 5,50% 15/01/2023 144A DE USD 204.489 207.556 0,15
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 144A KY USD 194.209 194.075 0,14
Dana Holding 5,375% 15/09/2021 US USD 128.599 133.261 0,10
JC Penney 5,65% 01/06/2020 US USD 157.322 126.588 0,09
Sally 5,75% 01/06/2022 US USD 117.110 124.868 0,09
Wolverine World Wide 6,125% 15/10/2020 US USD 94.938 102.770 0,08
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 91.914 94.301 0,07
Dana Holding 6,75% 15/02/2021 US USD 73.975 80.170 0,06
Reynolds Group Issuer 9,875% 15/08/2019 US USD 71.354 79.542 0,06
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 75.587 77.358 0,06
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Reynolds Group Issuer 9,00% 15/04/2019 US USD 60.571 64.709 0,05 
Ryland Group 5,375% 01/10/2022 US USD 58.656 58.591 0,04 
Choice Hotels International 5,75% 01/07/2022 US USD 50.795 53.969 0,04 
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 46.562 39.040 0,03 
JC Penney 7,40% 01/04/2037 US USD 51.299 38.688 0,03 
General Motors Wts 10/07/2016 US USD 481 11.784 0,01 
General Motors Wts 10/07/2019 US USD 481 8.103 0,01 
Mood Media 10,00% 31/10/2015 CA USD 786 664 0,00 
Time Warner Cable US USD 1 102 0,00 
Motors Liquidation 8,375% 15/07/2033 (Defaulted)* US USD 1.616.057 16 0,00 
Motors Liquidation 7,70% 15/04/2016 (Defaulted)* US USD 54.725 1 0,00 
Motors Liquidation 7,40% 01/09/2025 (Defaulted)* US USD 15.218 0 0,00 
Motors Liquidation 6,75% 01/05/2028 (Defaulted)* US USD 30.235 0 0,00 

8.149.619 6,06 

Bienes de consumo básico 
Rite Aid 7,70% 15/02/2027 US USD 470.052 517.537 0,38 
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 144A AT USD 397.388 425.008 0,32 
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 336.313 322.446 0,24 
Rite Aid 9,25% 15/03/2020 US USD 168.912 192.982 0,14 
Rite Aid 8,00% 15/08/2020 US USD 125.072 138.836 0,10 
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 144A AT USD 126.382 127.754 0,09 

1.724.563 1,28 

Asistencia sanitaria 
HCA 4,75% 01/05/2023 US USD 1.632.182 1.607.699 1,20 
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 1.287.302 1.381.847 1,03 
HCA Holdings 7,75% 15/05/2021 US USD 587.868 647.022 0,48 
HCA 6,50% 15/02/2020 US USD 401.822 447.789 0,33 
Express Scripts Holding US USD 6.140 411.115 0,31 
HCA 5,875% 01/05/2023 US USD 377.130 384.673 0,29 
Tenet Healthcare 6,25% 01/11/2018 US USD 229.785 253.247 0,19 
HCA Holdings 6,25% 15/02/2021 US USD 213.962 226.800 0,17 
HCA 5,00% 15/03/2024 US USD 205.799 204.341 0,15 
DaVita HealthCare Partners 5,75% 15/08/2022 US USD 167.401 177.667 0,13 
Tenet Healthcare 4,75% 01/06/2020 US USD 145.027 145.739 0,11 
HealthSouth 8,125% 15/02/2020 US USD 94.031 102.319 0,08 
Tenet Healthcare 9,875% 01/07/2014 US USD 44.345 44.957 0,03 

6.035.215 4,49 

Servicios de telecomunicaciones 
Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 US USD 1.546.516 1.558.808 1,16 
Sprint Capital 8,75% 15/03/2032 US USD 542.415 605.518 0,45 
T-Mobile (USA) 6,625% 01/04/2023 US USD 451.710 485.023 0,36 
Verizon Communications US USD 7.404 345.374 0,26 
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 316.446 332.269 0,25 
Sprint Capital 6,90% 01/05/2019 US USD 300.414 330.116 0,25 
T-Mobile (USA) 6,25% 01/04/2021 US USD 302.148 322.207 0,24 
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 250.043 257.544 0,19 
T-Mobile (USA) 6,542% 28/04/2020 US USD 205.799 222.045 0,17 
T-Mobile (USA) 6,633% 28/04/2021 US USD 186.046 201.435 0,15 
T-Mobile (USA) 6,731% 28/04/2022 US USD 137.367 148.357 0,11 
Virgin Media 5,375% 15/04/2021 144A GB USD 115.296 118.683 0,09 
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 70.750 75.522 0,06 
T-Mobile (USA) 6,464% 28/04/2019 US USD 58.757 62.502 0,05 
T-Mobile (USA) 6,836% 28/04/2023 US USD 53.617 57.836 0,04 
Altice Finco 8,125% 15/01/2024 144A LU USD 42.833 46.367 0,03 

5.169.606 3,84 

Servicios financieros 
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 1.445.189 1.782.272 1,33 
Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 US USD 881.147 1.086.669 0,81 
Ally Financial 7,50% 15/09/2020 US USD 909.366 1.083.180 0,81 
GMAC Capital Trust I VRN 8,125% 15/02/2040 US USD 20.747 568.456 0,42 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 479.828 545.183 0,41 
RBS Group 6,00% 19/12/2023 GB USD 411.195 431.075 0,32 
CIT Group 5,00% 01/08/2023 US USD 408.474 413.906 0,31 
CBRE Services 5,00% 15/03/2023 US USD 374.208 376.984 0,28 
Senior Housing Property Trust 6,75% 15/04/2020 US USD 302.349 348.946 0,26 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 275.642 281.893 0,21 
Realogy Holdings US USD 3.612 151.044 0,11 
Kennedy-Wilson 5,875% 01/04/2024 US USD 92.116 92.691 0,07 
Omega Healthcare Investors 7,50% 15/02/2020 US USD 75.184 81.646 0,06 
CB Richard Ellis Services 6,625% 15/10/2020 US USD 65.509 69.849 0,05 
Pacnet 9,00% 12/12/2018 144A BM USD 11.086 11.960 0,01 
Bank of America 7,625% 01/06/2019 US USD 665 821 0,00 
Bank of America 7,375% 15/05/2014 MTN US USD 282 283 0,00 

7.326.858 5,45 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Energía 
EP Energy 9,375% 01/05/2020 US USD 594.923 687.136 0,51 
Offshore Group Investments 7,50% 01/11/2019 KY USD 610.645 634.307 0,47 
Offshore Group Investments 7,125% 01/04/2023 KY USD 596.737 587.777 0,44 
Clayton Williams Energy 7,75% 01/04/2019 US USD 374.611 400.833 0,30 
Kodiak Oil & Gas 8,125% 01/12/2019 CA USD 301.039 334.153 0,25 
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 15/04/2023 US USD 312.226 316.179 0,24 
Sabine Pass LNG 7,50% 30/11/2016 US USD 282.193 312.993 0,23 
Crestwood Midstream 7,75% 01/04/2019 US USD 252.462 274.394 0,20 
Antero Resources 5,125% 01/12/2022 144A US USD 247.120 249.900 0,19 
Ship Finance International 3,25% 01/02/2018 BM USD 207.412 228.464 0,17 
Pacific Drilling V 7,25% 01/12/2017 144A VG USD 190.379 205.245 0,15 
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 211.040 199.598 0,15 
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Access Midstream Partners 6,125% 15/07/2022 US USD 178.789 193.875 0,14
Pacific Drilling 5,375% 01/06/2020 144A LU USD 191.186 187.358 0,14
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 01/02/2021 US USD 173.649 178.859 0,13
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 174.657 172.911 0,13
Hornbeck Offshore Services 5,875% 01/04/2020 US USD 162.261 169.157 0,13
SemGroup 7,50% 15/06/2021 US USD 144.221 157.200 0,12
Diamondback Energy 7,625% 01/10/2021 144A US USD 130.615 141.717 0,11
MarkWest Energy 6,50% 15/08/2021 US USD 128.760 139.705 0,10
EP Energy 7,75% 01/09/2022 US USD 121.746 135.595 0,10
Kodiak Oil & Gas 5,50% 01/02/2022 CA USD 130.313 133.245 0,10
Precision Drilling 6,625% 15/11/2020 CA USD 122.351 132.139 0,10
Crestwood Midstream 6,125% 01/03/2022 144A US USD 124.669 130.777 0,10
Atlas Pipeline Partners 4,75% 15/11/2021 US USD 118.219 112.308 0,08
Tesoro Logistics 6,125% 15/10/2021 US USD 100.682 106.923 0,08
QR Enregy 9,25% 01/08/2020 US USD 93.728 100.758 0,07
Targa Resources Partners 6,875% 01/02/2021 US USD 88.689 95.471 0,07
Western Refining 6,25% 01/04/2021 US USD 83.045 86.367 0,06
Rosetta Resources 9,50% 15/04/2018 US USD 78.913 83.261 0,06
Genesis Energy Finance 5,75% 15/02/2021 US USD 77.603 80.907 0,06
Kodiak Oil & Gas 5,50% 15/01/2021 CA USD 74.680 77.136 0,06
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 62.223 66.890 0,05
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 45.453 47.426 0,04
Tesoro Logistics 5,875% 01/10/2020 US USD 36.584 38.505 0,03
Precision Drilling 6,50% 15/12/2021 CA USD 32.553 35.361 0,03
Linn Energy 6,50% 15/05/2019 US USD 20.358 21.125 0,02
Chesapeake Energy 6,875% 15/11/2020 US USD 12.094 13.739 0,01

    7.269.694 5,41

 
Empresas de servicios públicos   
Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) US USD 2.029.973 2.438.505 1,81
Energy Future 10,00% 01/12/2020 Reg S (Defaulted) US USD 409.885 437.552 0,33
Puget Energy 6,00% 01/09/2021 US USD 371.184 433.497 0,32
Energy Future 11,00% 01/10/2021 (Defaulted) US USD 360.461 411.826 0,31
NRG Energy 6,625% 15/03/2023 US USD 357.175 373.695 0,28
Puget Energy 6,50% 15/12/2020 US USD 290.860 348.046 0,26
Energy Future Holdings 6,55% 15/11/2034 (Defaulted) US USD 712.960 317.267 0,24
Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 233.111 261.599 0,19
Energy Future Holdings 5,55% 15/11/2014 (Defaulted) US USD 534.050 237.652 0,18
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 159.136 182.211 0,14
Calpine 6,00% 15/01/2022 144A US USD 155.609 165.529 0,12
Energy Future Holdings 6,50% 15/11/2024 (Defaulted) US USD 370.579 164.908 0,12
Ferrellgas 6,50% 01/05/2021 US USD 135.150 142.414 0,11
Calpine 7,875% 31/07/2020 144A US USD 100.783 110.860 0,08
Ferrellgas 6,75% 15/01/2022 144A US USD 89.899 94.393 0,07
IPALCO Enterprises 7,25% 01/04/2016 144A US USD 76.192 84.192 0,06
Star Gas Partners 8,875% 01/12/2017 US USD 73.572 78.896 0,06
Energy Future 11,25% 01/12/2018 144A (Defaulted) US USD 58.193 57.029 0,04
Enron 6,625% 15/11/2005 (Defaulted)* US USD 17.032 0 0,00
Enron 6,40% 15/07/2006 (Defaulted)* US USD 28.219 0 0,00

    6.340.071 4,71

 
Materiales   
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 794.775 848.423 0,63
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 498.920 551.930 0,41
Ryerson 9,00% 15/10/2017 US USD 501.597 545.487 0,41
Hexion US Finance 6,625% 15/04/2020 US USD 433.770 452.206 0,34
BWAY Holding 10,00% 15/06/2018 US USD 359.292 380.849 0,28
Pretium Packaging 11,50% 01/04/2016 US USD 287.433 306.880 0,23
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,375% 15/10/2017 IE USD 262.842 278.613 0,21
Ardagh Packaging Fin. 9,125% 15/10/2020 144A IE USD 249.237 277.899 0,21
JMC Steel Group 8,25% 15/03/2018 144A US USD 267.398 270.072 0,20
PolyOne 5,25% 15/03/2023 US USD 203.481 205.689 0,15
Ryerson 11,25% 15/10/2018 US USD 172.037 193.166 0,14
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 144A US USD 185.139 185.991 0,14
Clearwater Paper 4,50% 01/02/2023 US USD 187.356 182.203 0,14
Walter Energy 9,50% 15/10/2019 144A US USD 146.035 149.483 0,11
Edgen Murray 8,75% 01/11/2020 144A US USD 107.475 125.208 0,09
FMG Resources 6,875% 01/02/2018 144A AU USD 116.203 122.594 0,09
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 90.302 99.219 0,07
Sealed Air 5,25% 01/04/2023 144A US USD 91.713 93.432 0,07
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 72.866 77.785 0,06
Consolidated Container 10,125% 15/07/2020 144A US USD 72.261 75.513 0,06
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 69.238 70.103 0,05
LSB Industries 7,75% 01/08/2019 144A US USD 62.284 67.111 0,05
Crown Americas Capital 4,50% 15/01/2023 US USD 52.105 50.307 0,04
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 144A IE USD 43.034 45.939 0,03
FMG Resources 6,00% 01/04/2017 144A AU USD 41.825 43.981 0,03
BlueScope Steel 7,125% 01/05/2018 144A AU USD 38.701 41.265 0,03
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,00% 15/11/2020 144A IE USD 19.546 20.499 0,02

    5.761.847 4,28

 
Empresas industriales   
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 964.192 978.153 0,73
APX Group 6,375% 01/12/2019 US USD 930.127 951.055 0,71
International Lease Finance 7,125% 01/09/2018 144A US USD 381.464 442.021 0,33
VWR Funding 7,25% 15/09/2017 US USD 374.712 403.283 0,30
Western Express 12,50% 15/04/2015 144A US USD 516.816 370.815 0,28
TransDigm 7,50% 15/07/2021 US USD 319.382 350.122 0,26
Navios Maritime 8,125% 15/02/2019 MH USD 276.650 281.491 0,21
FTI Consulting 6,00% 15/11/2022 US USD 230.289 236.047 0,18
ARAMARK 5,75% 15/03/2020 US USD 202.675 213.417 0,16
Schaeffler Finance 4,75% 15/05/2021 144A NL USD 179.999 184.938 0,14
ADT 6,25% 15/10/2021 144A US USD 158.935 165.888 0,12
Quad Graphics 7,00% 01/05/2022 144A US USD 150.570 151.323 0,11
Nortek 8,50% 15/04/2021 US USD 135.956 150.572 0,11
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TRAC Intermodal 11,00% 15/08/2019 US USD 127.894 146.598 0,11 
Clean Harbors 5,25% 01/08/2020 US USD 124.568 128.077 0,10 
USG 7,875% 30/03/2020 144A US USD 111.466 124.532 0,09 
Hertz 6,25% 15/10/2022 US USD 114.893 123.366 0,09 
Covanta Holding 6,375% 01/10/2022 US USD 109.148 116.997 0,09 
Clean Harbors 5,125% 01/06/2021 US USD 112.877 114.763 0,09 
Delta Air Lines 2009 1A 7,75% 17/12/2019 US USD 80.197 94.432 0,07 
Hertz 5,875% 15/10/2020 US USD 86.270 91.951 0,07 
Sensata Technologies 4,875% 15/10/2023 144A NL USD 92.922 91.528 0,07 
Florida East Coast Holdings 6,75% 01/05/2019 144A US USD 72.060 74.222 0,06 
Continental Airlines 2012-3 C 6,125% 29/04/2018 US USD 63.594 67.887 0,05 
RR Donnelley & Sons 6,00% 01/04/2024 US USD 63.292 64.135 0,05 
Garda World Security 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 60.369 63.843 0,05 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 64.098 62.976 0,05 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 57.043 61.108 0,05 
NES Rentals Holdings 7,875% 01/05/2018 144A US USD 55.935 59.990 0,04 
International Lease Finance 6,75% 01/09/2016 144A US USD 49.182 54.777 0,04 
Continental Airlines 2005-ERJ 1 9,798% 01/04/2021 US USD 33.098 38.394 0,03 
TMS International 7,625% 15/10/2021 144A US USD 35.073 37.615 0,03 
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 35.274 37.526 0,03 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 33.057 35.082 0,03 
General Cable 2,608% FRN 01/04/2015 US USD 30.235 30.235 0,02 
Garda World Security (A) 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 27.514 29.096 0,02 
Tervita 9,75% 01/11/2019 144A CA USD 19.250 17.565 0,01 
Continental Airlines 2009-2 9,25% 10/05/2017 US USD 13.480 15.165 0,01 

    6.660.985 4,95 

 
Tecnologías de la Información   
BMC Software Finance 8,125% 15/07/2021 144A US USD 587.263 617.360 0,46 
Hughes Satelite Systems 6,50% 15/06/2019 US USD 491.217 541.726 0,40 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 US USD 447.175 506.146 0,38 
VeriSign 4,625% 01/05/2023 US USD 505.024 485.109 0,36 
First Data 6,75% 01/11/2020 144A US USD 431.654 463.253 0,34 
Audatex North America 6,00% 15/06/2021 144A US USD 355.764 383.336 0,29 
First Data 11,25% 15/01/2021 US USD 333.290 380.217 0,28 
SunGard Data Systems 6,625% 01/11/2019 US USD 326.940 343.479 0,26 
Activision Blizzard 5,625% 15/09/2021 144A US USD 271.207 289.853 0,22 
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 274.634 289.052 0,21 
WideOpenWest 13,375% 15/10/2019 US USD 243.593 285.612 0,21 
Avaya 7,00% 01/04/2019 144A US USD 261.734 261.734 0,19 
Boxer Parent 9,00% 15/10/2019 144A US USD 213.156 209.692 0,16 
Brightstar 7,25% 01/08/2018 144A US USD 183.425 201.309 0,15 
Activision Blizzard 6,125% 15/09/2023 144A US USD 175.363 190.707 0,14 
Ceridian 8,875% 15/07/2019 144A US USD 144.523 164.583 0,12 
Avaya 10,50% 01/03/2021 Reg S US USD 155.328 141.155 0,10 
Alcatel-Lucent (USA) 4,625% 01/07/2017 144A US USD 113.683 116.525 0,09 
Micron Technology 5,875% 15/02/2022 144A US USD 105.419 111.217 0,08 
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 99.171 105.865 0,08 
Ceridian HCM Holding 11,00% 15/03/2021 144A US USD 85.565 99.255 0,07 
Audatex North America 6,125% 01/11/2023 144A US USD 48.577 52.221 0,04 
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 42.228 42.914 0,03 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 144A US USD 27.111 30.703 0,02 

    6.313.023 4,69 

 
Bienes de consumo discrecional   
Reynolds Group Issuer 6,875% 15/02/2021 US USD 1.005.815 1.085.023 0,81 
McGraw-Hill Global 10,00% 01/04/2021 144A US USD 857.059 983.476 0,73 
Clear Channel Communications 5,50% 15/09/2014 US USD 674.138 684.250 0,51 
Hilton Worldwide Finance 5,625% 15/10/2021 144A US USD 599.458 626.433 0,47 
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 475.696 508.852 0,38 
Lions Gate Entertainment 5,25% 01/08/2018 CA USD 453.524 463.161 0,34 
CCO Holdings Capital 5,75% 15/01/2024 US USD 441.027 445.713 0,33 
DISH DBS 4,625% 15/07/2017 US USD 403.132 430.336 0,32 
Landry's Holdings II 10,25% 01/01/2018 144A US USD 393.256 420.783 0,31 
DISH DBS 5,875% 15/07/2022 US USD 367.153 395.597 0,29 
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 343.973 388.689 0,29 
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 144A BB USD 367.959 384.278 0,29 
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 354.958 382.276 0,28 
National CineMedia 6,00% 15/04/2022 US USD 324.824 342.689 0,25 
Clear Channel Worldwide (B) 6,50% 15/11/2022 US USD 310.009 332.068 0,25 
Lamar Media 5,00% 01/05/2023 US USD 325.227 326.980 0,24 
CCO Holdings Capital 5,125% 15/02/2023 US USD 331.375 322.820 0,24 
Sirius XM Radio 5,75% 01/08/2021 144A US USD 288.441 295.652 0,22 
Pinnacle Entertainment 7,50% 15/04/2021 US USD 265.765 289.019 0,21 
Caesars Growth Properties 9,375% 01/05/2022 144A US USD 241.375 241.375 0,18 
MGM Resorts International 8,625% 01/02/2019 US USD 201.566 240.620 0,18 
Clear Channel Communications 5,50% 15/12/2016 US USD 241.375 238.358 0,18 
CCO Holdings Capital 6,625% 31/01/2022 US USD 211.644 228.576 0,17 
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 144A NL USD 213.862 228.297 0,17 
William Lyon Homes 8,50% 15/11/2020 US USD 189.875 211.711 0,16 
DISH DBS 5,00% 15/03/2023 US USD 201.566 205.787 0,15 
Tenneco 6,875% 15/12/2020 US USD 186.549 204.591 0,15 
Caesars Entertainment Operating 8,50% 15/02/2020 US USD 237.143 203.451 0,15 
AmeriGas 6,50% 20/05/2021 US USD 184.312 198.596 0,15 
CCO Holdings Capital 7,375% 01/06/2020 US USD 171.533 188.901 0,14 
Cinemark USA 4,875% 01/06/2023 US USD 192.193 186.918 0,14 
GLP Capital 4,875% 01/11/2020 144A US USD 175.262 182.272 0,14 
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 171.432 179.773 0,13 
Graton Economic 9,625% 01/09/2019 144A US USD 147.043 168.842 0,13 
DISH DBS 6,625% 01/10/2014 US USD 161.253 164.982 0,12 
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 143.515 156.790 0,12 
UPCB Finance V 7,25% 15/11/2021 144A KY USD 139.484 153.781 0,11 
National CineMedia 7,875% 15/07/2021 US USD 136.964 151.345 0,11 
GLP Capital 5,375% 01/11/2023 144A US USD 139.081 143.948 0,11 
CCO Holdings Capital 5,75% 01/09/2023 US USD 142.104 143.525 0,11 
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Levi Strauss 6,875% 01/05/2022 US USD 127.591 140.988 0,10
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 129.204 140.502 0,10
Dana Holding 6,00% 15/09/2023 US USD 128.599 135.672 0,10
Sonic Automotive 7,00% 15/07/2022 US USD 114.893 126.956 0,09
Clear Channel Worldwide (A) 6,50% 15/11/2022 US USD 114.691 122.146 0,09
Beazer Homes (USA) 7,25% 01/02/2023 US USD 116.606 120.979 0,09
Lennar 4,75% 15/11/2022 US USD 120.839 118.422 0,09
Brookfield Residential 6,125% 01/07/2022 144A CA USD 108.846 112.111 0,08
Caesars Ent. Resort 11,00% 01/10/2021 144A US USD 103.706 107.854 0,08
Caesars Entertainment Operating 9,00% 15/02/2020 US USD 122.855 107.212 0,08
Brookfield Residential 6,50% 15/12/2020 144A CA USD 95.643 101.046 0,08
Cogeco Cable 4,875% 01/05/2020 144A CA USD 85.162 85.588 0,06
Cinemark USA 7,375% 15/06/2021 US USD 72.161 80.459 0,06
Caesars Ent. Resort 8,00% 01/10/2020 144A US USD 75.285 78.579 0,06
Clear Channel Worldwide (A) 7,625% 15/03/2020 US USD 72.665 78.257 0,06
Chassix 9,25% 01/08/2018 144A US USD 67.122 72.827 0,05
Service International 5,375% 15/01/2022 US USD 70.145 71.986 0,05
GLP Capital 4,375% 01/11/2018 144A US USD 67.021 69.618 0,05
Motors Liquidation GUC Trust US USD 2.503 68.246 0,05
Allbritton Communication 8,00% 15/05/2018 US USD 64.501 67.491 0,05
WMG Acquisition 6,00% 15/01/2021 144A US USD 62.848 65.519 0,05
Pinnacle Entertainment 7,75% 01/04/2022 US USD 56.136 61.191 0,05
Playa Resorts Holdings 8,00% 15/08/2020 144A NL USD 56.035 60.800 0,05
RCN Telecom Services 8,50% 15/08/2020 144A US USD 54.725 58.659 0,04
ABC Supply 5,625% 15/04/2021 144A US USD 55.531 57.614 0,04
SIWF Merger Sub 6,25% 01/06/2021 144A US USD 53.617 56.029 0,04
Cinemark USA 5,125% 15/12/2022 US USD 53.919 54.165 0,04
Regal Entertainment 5,75% 01/02/2025 US USD 52.508 52.377 0,04
Cequel Comm. Holdings 6,375% 15/09/2020 144A US USD 47.973 50.326 0,04
Asbury Automotive Group 8,375% 15/11/2020 US USD 43.639 49.039 0,04
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 144A DE USD 45.151 48.594 0,04
CST Brands 5,00% 01/05/2023 US USD 48.779 48.486 0,04
Tenneco 7,75% 15/08/2018 US USD 42.027 44.353 0,03
DISH DBS 7,75% 31/05/2015 US USD 38.902 41.647 0,03
Affinia Group 7,75% 01/05/2021 US USD 37.693 40.331 0,03
LKQ 4,75% 15/05/2023 US USD 40.414 39.000 0,03
AMC Networks 7,75% 15/07/2021 US USD 33.863 38.011 0,03
CBS Outdoor Americas 5,625% 15/02/2024 144A US USD 35.576 36.555 0,03
CBS Outdoor Americas 5,25% 15/02/2022 144A US USD 32.855 33.677 0,03
WMG Acquisition 5,625% 15/04/2022 144A US USD 31.646 32.061 0,02
Claire's Stores 7,75% 01/06/2020 144A US USD 44.143 30.679 0,02
Sonic Automotive 5,00% 15/05/2023 US USD 29.731 29.393 0,02
Videotron 9,125% 15/04/2018 CA USD 5.321 5.521 0,00
Adelphia Recovery Trust ACC-1 US USD 4.876 49 0,00
Adelphia Recovery Trust* US USD 2.034 0 0,00

    16.171.549 12,02

 
Bienes de consumo básico   
Rite Aid 6,75% 15/06/2021 US USD 1.022.344 1.111.364 0,83
HJ Heinz 4,25% 15/10/2020 144A US USD 909.769 899.307 0,67
Rite Aid 6,875% 15/12/2028 144A US USD 506.435 511.499 0,38
Prestige Brands 5,375% 15/12/2021 144A US USD 227.266 233.232 0,17
Post Holdings 6,75% 01/12/2021 144A US USD 219.808 229.998 0,17
Revlon Consumer Products 5,75% 15/02/2021 US USD 165.284 166.545 0,12
BI-LO 9,25% 15/02/2019 144A US USD 151.679 164.571 0,12
Tops Holding 8,875% 15/12/2017 US USD 104.109 113.874 0,08
Spectrum Brands 6,625% 15/11/2022 US USD 61.679 67.385 0,05
Spectrum Brands 6,375% 15/11/2020 US USD 52.105 56.599 0,04
Post Holdings 7,375% 15/02/2022 144A US USD 52.004 55.612 0,04
First Quality Finance 4,625% 15/05/2021 144A US USD 46.159 43.822 0,03
Prestige Brands 8,125% 01/02/2020 US USD 23.986 26.889 0,02

    3.680.697 2,74

 
Asistencia sanitaria   
Valeant Pharmaceuticals 7,50% 15/07/2021 144A CA USD 845.268 944.371 0,70
Tenet Healthcare 4,375% 01/10/2021 US USD 825.817 793.816 0,59
Tenet Healthcare 8,125% 01/04/2022 US USD 639.973 707.970 0,53
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2018 144A CA USD 426.212 463.505 0,34
Aviv Healthcare Properties 7,75% 15/02/2019 US USD 324.622 351.404 0,26
Forest Laboratories 4,375% 01/02/2019 144A US USD 258.509 275.312 0,20
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 192.596 200.050 0,15
THC Escrow 6,00% 01/10/2020 144A US USD 159.842 168.732 0,13
Tenet Healthcare 6,75% 01/02/2020 US USD 156.919 165.746 0,12
Tenet Healthcare 4,50% 01/04/2021 US USD 154.097 149.282 0,11
Catamaran 4,75% 15/03/2021 CA USD 129.305 130.705 0,10
HealthSouth 5,75% 01/11/2024 US USD 109.350 114.879 0,09
IMS Health 6,00% 01/11/2020 144A US USD 105.117 111.687 0,08
Valeant Pharmaceuticals 6,875% 01/12/2018 144A US USD 98.163 103.778 0,08
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 75.184 78.849 0,06
Par Pharmaceutical 7,375% 15/10/2020 US USD 63.594 69.000 0,05
Aviv Healthcare Properties 6,00% 15/10/2021 US USD 57.043 59.895 0,04
Salix Pharmaceuticals 6,00% 15/01/2021 144A US USD 48.376 52.065 0,04
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2021 144A US USD 30.940 33.145 0,02
Fresenius US Finance II 9,00% 15/07/2015 144A US USD 30.134 32.884 0,02

    5.007.075 3,72

 
Servicios de telecomunicaciones   
Intelsat (Luxembourg) 8,125% 01/06/2023 LU USD 957.439 1.005.311 0,75
Intelsat (Luxembourg) 7,75% 01/06/2021 LU USD 738.438 772.590 0,57
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 144A BM USD 569.122 605.990 0,45
Sprint Communications 9,00% 15/11/2018 144A US USD 360.501 439.698 0,33
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 360.400 396.823 0,30
Sprint 7,25% 15/09/2021 144A US USD 360.400 392.836 0,29
Digicel 6,00% 15/04/2021 144A BM USD 366.044 372.536 0,28
Intelsat Jackson Holdings 6,625% 15/12/2022 144A LU USD 357.478 367.755 0,27
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Intelsat Jackson Holdings 5,50% 01/08/2023 144A LU USD 313.536 306.874 0,23 
Broadview Networks Holdings 10,50% 15/11/2017 US USD 297.562 293.471 0,22 
Wind Acquisition Finance 7,25% 15/02/2018 144A LU USD 273.727 288.411 0,21 
SBA Communications 5,625% 01/10/2019 US USD 266.269 280.248 0,21 
Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 144A SE USD 226.157 271.389 0,20 
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 144A BM USD 254.578 256.910 0,19 
Level 3 Financing 7,00% 01/06/2020 US USD 204.388 221.506 0,16 
Digicel 8,25% 01/09/2017 144A BM USD 209.810 218.531 0,16 
Level 3 Financing 6,125% 15/01/2021 144A US USD 195.519 206.028 0,15 
T-Mobile (USA) 5,25% 01/09/2018 US USD 134.747 142.158 0,11 
Altice Finco 9,875% 15/12/2020 144A LU USD 90.201 103.618 0,08 
Virgin Media Finance 6,375% 15/04/2023 144A GB USD 65.207 68.875 0,05 
Level 3 Communications 8,875% 01/06/2019 US USD 60.268 66.220 0,05 
Broadview Networks Holdings US USD 19.342 48.354 0,04 
NII Capital 7,625% 01/04/2021 US USD 146.035 44.137 0,03 
Digicel 7,00% 15/02/2020 144A BM USD 33.258 34.655 0,03 

    7.204.924 5,36 

 
Servicios financieros   
Ally Financial 8,00% 31/12/2018 US USD 1.840.561 2.194.869 1,63 
Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) US USD 2.087.923 1.956.985 1,46 
CIT Group 5,50% 15/02/2019 144A US USD 841.640 911.403 0,68 
Citigroup 5,90% VRN (Perpetual) US USD 855.951 847.510 0,63 
Landry's 9,375% 01/05/2020 144A US USD 655.332 724.961 0,54 
SLM 8,45% 15/06/2018 MTN US USD 594.519 701.627 0,52 
General Motors Financial 6,75% 01/06/2018 US USD 585.348 669.492 0,50 
EPR Properties 7,75% 15/07/2020 US USD 490.007 581.825 0,43 
SLM 4,625% 25/09/2017 MTN US USD 503.915 530.531 0,39 
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 144A US USD 431.452 466.335 0,35 
Citigroup 5,95% VRN (Perpetual) US USD 439.011 434.986 0,32 
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 US USD 373.200 398.346 0,30 
JPMorgan Chase 5,15% VRN (Perpetual) US USD 408.474 387.591 0,29 
Icahn Enterprises Finance 5,875% 01/02/2022 144A US USD 325.328 332.036 0,25 
TransUnion 11,375% 15/06/2018 US USD 299.326 320.353 0,24 
SLM 5,50% 15/01/2019 MTN US USD 298.721 317.343 0,24 
Howard Hughes 6,875% 01/10/2021 144A US USD 295.093 316.487 0,24 
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 144A US USD 267.982 282.721 0,21 
Icahn Enterprises Finance 4,875% 15/03/2019 144A US USD 274.130 278.585 0,21 
Omega Healthcare Investors 6,75% 15/10/2022 US USD 249.539 273.245 0,20 
Corrections Corp of America 4,625% 01/05/2023 US USD 261.431 254.896 0,19 
SLM 6,125% 25/03/2024 MTN US USD 253.973 252.338 0,19 
Corrections Corp of America 4,125% 01/04/2020 US USD 233.313 232.730 0,17 
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 216.986 231.361 0,17 
Realogy Group 4,50% 15/04/2019 144A US USD 203.884 205.158 0,15 
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 196.527 193.038 0,14 
TransUnion Holding 8,125% 15/06/2018 US USD 172.037 180.217 0,13 
SLM 8,00% 25/03/2020 MTN US USD 155.408 179.436 0,13 
Hockey Merger Sub 2 7,875% 01/10/2021 144A US USD 142.306 152.534 0,11 
Bank of America 5,20% VRN (Perpetual) US USD 145.430 137.944 0,10 
SLM 3,875% 10/09/2015 MTN US USD 117.715 121.518 0,09 
TransUnion Holding 9,625% 15/06/2018 US USD 101.085 106.903 0,08 
GEO Group 5,125% 01/04/2023 US USD 69.137 68.796 0,05 
CEVA Group 9,00% 01/09/2021 144A GB USD 63.695 65.845 0,05 
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 59.623 64.393 0,05 
GEO Group 6,625% 15/02/2021 US USD 57.043 61.464 0,05 
Ally Financial 7,00% (Perpetual) Reg S US USD 45 44.633 0,03 
CEVA Group 7,00% 01/03/2021 144A GB USD 41.926 43.184 0,03 
Omega Healthcare Investors 5,875% 15/03/2024 US USD 32.956 34.521 0,03 
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 Reg S US USD 403 439 0,00 

    15.558.579 11,57 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 256 4.349.941 3,23 

    4.349.941 3,23 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Fieldwood Term 2LN FRN 30/09/2020 US USD 476.099 492.170 0,37 
Summit Midstream Holdings 7,50% 01/07/2021 US USD 71.354 76.795 0,06 
Vantage Drilling 5,50% 15/07/2043 144A KY USD 48.376 51.590 0,04 

    620.555 0,46 

 
Empresas de servicios públicos   
Enron 9,125% 01/04/2003 (Defaulted)* US USD 33.964 0 0,00 
Enron 6,75% 01/09/2004 (Defaulted)* US USD 11.590 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 162.865 179.949 0,13 
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 108.241 123.057 0,09 
Walter Energy 11,00% 01/04/2020 144A US USD 102.194 90.186 0,07 
Prince Mineral Holding 11,50% 15/12/2019 144A US USD 62.183 70.112 0,05 
BOE Intermediate Holding 9,00% 01/11/2017 144A US USD 58.058 61.251 0,05 
Suncoke Energy Partners 7,375% 01/02/2020 144a US USD 55.531 59.141 0,04 

    583.696 0,43 

 
Empresas industriales   
Navios Maritime Acquisition 8,125% 15/11/2021 144A MH USD 189.371 198.367 0,15 
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 133.437 138.441 0,10 
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 133.941 134.778 0,10 
Ultrapetrol Bahamas 8,875% 15/06/2021 BS USD 115.901 126.911 0,09 
Wp Rocket Merger Sub US USD 55.004 55.004 0,04 
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Ahern Rentals 9,50% 15/06/2018 144A US USD 42.329 47.250 0,04
Rural/Metro 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 120.436 43.959 0,03
Tervita 10,875% 15/02/2018 144A CA USD 13.807 13.255 0,01

    757.965 0,56

 
Tecnologías de la Información   
First Data Term FRN 5,006% 24/03/2018 US USD 714.155 713.784 0,53
Kronos 4,018% FRN 4,353% 30/04/2020 US USD 302.853 313.074 0,23
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 292.775 307.231 0,23
Viasystems 7,875% 01/05/2019 144A US USD 238.251 254.929 0,19
Kronos 4,710% FRN 4,940% 30/10/2019 US USD 166.869 167.328 0,12
Infor Software Parent 7,125% 01/05/2021 144A US USD 62.788 62.945 0,05
Spansion 0,00% 15/01/2016 (Defaulted) US USD 102.597 6.562 0,00

    1.825.853 1,36

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 725.840 769.390 0,57
Springer Science Term Loan B2 14/08/2020 DE USD 577.113 577.257 0,43
Cequel Comm. Holdings 5,125% 15/12/2021 144A US USD 513.893 500.403 0,37
Griffey Intermediate 7,00% 15/10/2020 144A US USD 312.327 279.532 0,21
Cumulus Media Term (B) FRN 4,995% 20/12/2020 US USD 200.975 200.975 0,15
Woodside Homes 6,75% 15/12/2021 144A US USD 195.519 199.430 0,15
NAI Entertainment Holdings 5,00% 01/08/2018 144A US USD 126.080 131.753 0,10
Ion Media Term (B) 4,840% 18/12/2020 US USD 127.775 128.893 0,10
Golden Nugget Escrow 8,50% 01/12/2021 144A US USD 95.139 97.042 0,07
Caesars Growth Term 1ln 5,047% 10/04/2021 US USD 51.097 50.950 0,04
ABC Supply 4,832% FRN 16/04/2020 US USD 47.733 47.535 0,04
Chukchansi 9,75% 30/05/2020 (Defaulted) US USD 7.614 5.315 0,00
Waterford Gaming 8,625% 15/09/2014 144A* US USD 7.472 1.497 0,00
Vertis Holdings B* US USD 23 0 0,00
Vertis Holdings* US USD 369 0 0,00

    2.989.972 2,22

 
Asistencia sanitaria   
Pinnacle Merger Sub 9,50% 01/10/2023 144A US USD 115.094 127.755 0,09
Rural Metro (Subs Line) US USD 46.975 46.975 0,03
MModal 10,75% 15/08/2020 144A (Defaulted) US USD 276.246 44.199 0,03
Rural/Metro (A) 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 116.203 38.928 0,03
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,997% 03/07/2019 US USD 6.937 6.937 0,01
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,770% 03/01/2020 US USD 3.326 3.363 0,00

    268.157 0,20

 
Servicios de telecomunicaciones   
Clearwire Communications 14,75% 01/12/2016 144A US USD 512.986 682.271 0,51
Sprint Communications 7,00% 01/03/2020 144A US USD 301.140 346.311 0,26

    1.028.582 0,76

 
Servicios financieros   
Ally Finance 7,00% (Perpetual) 144A US USD 740 738.415 0,55
Realogy Group Fl 3,375% 01/05/2016 144A US USD 322.405 328.047 0,24
Delos Finance Term (B) FRN 5,033% 06/03/2021 LU USD 154.097 153.760 0,11

    1.220.222 0,91

 
 
Fracciones 7 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 119.246.119) 133.985.179 99,63

 133.985.179,00 Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 500.799 0,37

 
PN 134.485.978 100,00
 134.485.978,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 79,59
Luxemburgo LU 4,22
Irlanda IE 3,98
Canadá CA 2,34
Islas Caimán KY 1,49
Bermuda BM 1,29
Reino Unido GB 1,24
Francia FR 1,02
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,75
Alemania DE 0,73
Islas Marshall MH 0,70
Austria AT 0,65
Suecia SE 0,45
Países Bajos NL 0,45
Barbados BB 0,29
Australia AU 0,15
Sudáfrica ZA 0,12
Bahamas BS 0,09
Liberia LR 0,07
Efectivo y otros activos netos  0,37
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Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Anadarko Petroleum US USD 275 27.085 0,32
Total FR EUR 358 25.583 0,30
Suncor Energy CA CAD 570 22.008 0,26
Southwestern Energy US USD 347 16.509 0,19
Petrohawk Energy 7,25% 15/08/2018 US USD 15.567 16.424 0,19
EQT US USD 145 15.748 0,18
Vier Gas Transport 3,125% 10/07/2023 EMTN DE EUR 7.858 11.669 0,14
BG Group GB GBP 544 11.009 0,13
Exxon Mobil US USD 102 10.339 0,12
BP GB GBP 1.041 8.775 0,10
Occidental Petroleum US USD 87 8.326 0,10
Vier Gas Transport 2,875% 12/06/2025 DE EUR 5.762 8.277 0,10
Royal Dutch Shell NL EUR 203 8.028 0,09
Concho Resources US USD 61 7.970 0,09
Schlumberger US USD 78 7.955 0,09
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 191 7.584 0,09
Halliburton US USD 112 7.005 0,08
CNOOC Finance 2011 4,25% 26/01/2021 Reg S VG USD 6.768 6.998 0,08
Enbridge CA CAD 138 6.622 0,08
Enbridge Energy Partners 5,20% 15/03/2020 US USD 5.922 6.505 0,08
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 9.181 6.389 0,07
Chevron US USD 48 6.011 0,07
EOG Resources US USD 57 5.590 0,07
Marathon Oil US USD 153 5.578 0,07
Chevron 3,191% 24/06/2023 US USD 5.499 5.500 0,06
IPIC GMTN 6,875% 14/03/2026 EMTN KY GBP 2.538 5.349 0,06
Statoil NO NOK 176 5.340 0,06
IPIC GMTN 5,875% 14/03/2021 Reg S KY EUR 2.961 5.026 0,06
Frontier Oil 6,875% 15/11/2018 US USD 4.695 5.001 0,06
IPIC GMTN 3,625% 30/05/2023 Reg S KY EUR 3.232 4.768 0,06
Tourmaline Oil CA CAD 92 4.752 0,06
Korea Resources 2,125% 02/05/2018 Reg S KR USD 4.653 4.600 0,05
ONEOK Partners 3,20% 15/09/2018 US USD 4.230 4.388 0,05
Cameron International US USD 67 4.343 0,05
Patterson-UTI Energy US USD 132 4.249 0,05
Helmerich & Payne US USD 39 4.164 0,05
Chevron 2,427% 24/06/2020 US USD 3.807 3.825 0,04
Eni 3,625% 29/01/2029 EMTN IT EUR 2.536 3.795 0,04
Valero Energy US USD 66 3.774 0,04
Rowan Cos US USD 117 3.624 0,04
AMEC GB GBP 173 3.601 0,04
Rosetta Resources US USD 73 3.454 0,04
Ultra Petroleum US USD 116 3.443 0,04
Peyto Exploration & Development CA CAD 90 3.273 0,04
Plains All American Pipeline 8,75% 01/05/2019 US USD 2.538 3.272 0,04
Inpex JP JPY 222 3.224 0,04
JX Holdings JP JPY 617 3.194 0,04
Oil Search AU AUD 278 2.291 0,03
John Wood Group GB GBP 161 2.136 0,03
Canadian Natural Resources CA CAD 50 2.024 0,02
Japón Petroleum Exploration JP JPY 50 1.869 0,02
Ezion Holdings SG SGD 999 1.808 0,02
Dragon Oil AE GBP 168 1.782 0,02
Oceaneering International US USD 24 1.755 0,02
MEG Energy CA CAD 46 1.658 0,02
Hess US USD 18 1.625 0,02
Bharat Petroleum IN INR 211 1.599 0,02
Gulfport Energy US USD 20 1.427 0,02
SemGroup US USD 22 1.397 0,02
Cenovus Energy CA CAD 46 1.354 0,02
Newocean Energy Holdings HK HKD 1.832 1.208 0,01
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 3.300 1.115 0,01
Precision Drilling CA CAD 77 1.000 0,01
TransCanada CA CAD 20 955 0,01
Repsol ES EUR 33 899 0,01
Energen US USD 12 898 0,01
Hoegh LNG Holdings BM NOK 90 877 0,01
Secure Energy Services CA CAD 47 844 0,01
Helix Energy Solutions Group US USD 34 809 0,01
Cobalt International Energy US USD 43 782 0,01
ARC Resources CA CAD 26 767 0,01
Marathon Petroleum US USD 8 757 0,01
Africa Oil CA CAD 86 650 0,01
Gran Tierra Energy (Canada) CA CAD 85 603 0,01
Talisman Energy CA CAD 58 598 0,01
Scorpio Tankers MC USD 66 595 0,01
SBM Offshore NL EUR 32 583 0,01
Unit 6,625% 15/05/2021 US USD 521 557 0,01
Keyera CA CAD 7 483 0,01
Trican Well Service CA CAD 33 473 0,01
Neste Oil FI EUR 21 435 0,01
Veresen CA CAD 29 432 0,01
Premier Oil GB GBP 76 432 0,01
Hilong Holding CN HKD 752 392 0,00
Raging River Exploration CA CAD 42 371 0,00
Denbury Resources 4,625% 15/07/2023 US USD 342 325 0,00
Aker Solutions NO NOK 20 325 0,00
Trilogy Energy CA CAD 11 310 0,00
Energía Transfer Equity 7,50% 15/10/2020 US USD 257 296 0,00
Teekay 8,50% 15/01/2020 MH USD 234 273 0,00
Denbury Resources 8,25% 15/02/2020 US USD 232 255 0,00
TGS Nopec Geophysical NO NOK 7 232 0,00
Ferrellgas Partners 8,625% 15/06/2020 US USD 212 226 0,00
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Access Midstream Partners 4,875% 15/05/2023 US USD 218 221 0,00 
Chesapeake Energy 5,75% 15/03/2023 US USD 169 180 0,00 
Chesapeake Energy 5,375% 15/06/2021 US USD 170 178 0,00 
Alpha Natural Resources 6,00% 01/06/2019 US USD 231 178 0,00 
Cardinal Energy CA CAD 12 164 0,00 
EP Energy US USD 8 162 0,00 
Apache US USD 2 132 0,00 
Alpha Natural Resources 6,25% 01/06/2021 US USD 161 119 0,00 
Chesapeake Energy 4,875% 15/04/2022 US USD 105 106 0,00 
Chesapeake Energy 6,125% 15/02/2021 US USD 82 89 0,00 
Access Midstream Partners 5,875% 15/04/2021 US USD 78 83 0,00 
EPL Oil & Gas 8,25% 15/02/2018 US USD 52 57 0,00 
MarkWest Energy 6,75% 01/11/2020 US USD 46 51 0,00 
Energía Transfer Partners 9,00% 15/04/2019 US USD 11 14 0,00 

404.162 4,74 

Empresas de servicios públicos 
First Hydro Finance 9,00% 31/07/2021 GB GBP 6.514 14.518 0,17 
Saudi Elec Global 4,00% 08/04/2024 Reg S KY USD 13.113 13.235 0,16 
ENW Finance 6,125% 21/07/2021 EMTN GB GBP 5.922 11.681 0,14 
Wales & West 6,75% VRN 17/12/2036 EMTN GB GBP 4.230 8.188 0,10 
Western Power Distribution S. West 5,75% 23/03/2040 GB GBP 3.384 6.660 0,08 
Gas Natural SDG ES EUR 231 6.633 0,08 
Eastern Power Networks 6,25% 12/11/2036 EMTN GB GBP 3.130 6.503 0,08 
Abu Dhabi National Energ 3,625% 12/01/2023 Reg S AE USD 6.345 6.285 0,07 
Iberdrola ES EUR 719 5.024 0,06 
Gas Natural Fenosa 3,875% 17/01/2023 EMTN NL EUR 2.538 3.955 0,05 
PPL Energy Supply 6,50% 01/05/2018 US USD 3.215 3.643 0,04 
Yorkshire Water Services 6,375% 19/08/2039 KY GBP 1.692 3.606 0,04 
GDF Suez FR EUR 122 3.081 0,04 
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 2.798 2.878 0,03 
Power Assets Holdings HK HKD 271 2.340 0,03 
ENN Energy Holdings CN HKD 313 2.184 0,03 
Tenaga Nasional MY MYR 461 1.680 0,02 
SSE GB GBP 64 1.659 0,02 
Korea Electric Power KR KRW 39 1.508 0,02 
Snam IT EUR 248 1.490 0,02 
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 3.067 1.431 0,02 
Tohoku Electric Power JP JPY 140 1.330 0,02 
Fortum FI EUR 54 1.211 0,01 
Electricite de France FR EUR 31 1.174 0,01 
Huaneng Renewables (H) CN HKD 3.401 1.054 0,01 
National Grid GB GBP 46 657 0,01 
Centrica GB GBP 107 599 0,01 
RWE DE EUR 16 593 0,01 
Sound Global CN HKD 570 515 0,01 
HanKore Environment Tech Group CN SGD 4.461 402 0,00 
E.ON DE EUR 21 395 0,00 
China Resources Power Holdings HK HKD 134 337 0,00 
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 582 250 0,00 
AmeriGas Finance 7,00% 20/05/2022 US USD 160 177 0,00 
AmeriGas Finance 6,75% 20/05/2020 US USD 75 81 0,00 
CT Environmental Group CN HKD 130 75 0,00 
AES 5,50% 15/03/2024 US USD 74 74 0,00 
AES 7,75% 15/10/2015 US USD 57 63 0,00 
AES 4,875% 15/05/2023 US USD 57 55 0,00 
GenOn Americas Generation 9,125% 01/05/2031 US USD 42 42 0,00 
AES 8,00% 15/10/2017 US USD 3 4 0,00 
TXU Europe Funding 7,00% 30/11/2005 (Defaulted)* GB EUR 26.015 0 0,00 

117.270 1,38 

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 407 14.387 0,17 
BASF DE EUR 121 13.963 0,16 
Eagle Materials US USD 157 12.926 0,15 
Praxair US USD 85 11.088 0,13 
Toray Industries JP JPY 1.576 10.272 0,12 
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 7.191 10.262 0,12 
LYB International Finance 4,00% 15/07/2023 NL USD 9.306 9.620 0,11 
Rio Tinto Finance (USA) 9,00% 01/05/2019 AU USD 6.768 8.865 0,10 
Clariant Finance (Luxembourg) 5,625% 24/01/2017 LU EUR 5.082 7.841 0,09 
Arkema 3,85% 30/04/2020 FR EUR 5.076 7.840 0,09 
Johnson Matthey GB GBP 134 7.413 0,09 
Rio Tinto GB GBP 135 7.329 0,09 
Shin-Etsu Chemical JP JPY 119 6.953 0,08 
Arkema FR EUR 57 6.302 0,07 
Martin Marietta Materials US USD 49 6.086 0,07 
LYB International Finance 4,875% 15/03/2044 NL USD 5.922 6.072 0,07 
BHP Billiton GB GBP 184 5.950 0,07 
Clariant (Reg'd) CH CHF 285 5.610 0,07 
Akzo Nobel Sweden Finance 2,625% 27/07/2022 EMTN SE EUR 3.807 5.456 0,06 
Asahi Kasei JP JPY 774 5.254 0,06 
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 1.704 4.462 0,05 
Yamato Kogyo JP JPY 148 4.265 0,05 
Eastman Chemical US USD 49 4.263 0,05 
Glencore Xstrata CH GBP 792 4.257 0,05 
JSR JP JPY 244 3.992 0,05 
Rio Tinto (AU) AU AUD 64 3.659 0,04 
Sika CH CHF 1 3.650 0,04 
Goldcorp CA CAD 123 3.075 0,04 
Ashland US USD 31 2.940 0,03 
Mosaic US USD 54 2.718 0,03 
Anglo American GB GBP 90 2.410 0,03 
Franco-Nevada CA CAD 47 2.256 0,03 
JFE Holdings JP JPY 114 2.107 0,02 
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Smurfit Kappa Group IE EUR 87 1.929 0,02
Akzo Nobel NL EUR 24 1.867 0,02
Freeport-McMoRan Copper & Gold US USD 54 1.865 0,02
Methanex CA CAD 30 1.856 0,02
Grupo Mexico MX MXN 599 1.796 0,02
Royal Gold US USD 26 1.738 0,02
MMC Norilsk Nickel RU USD 9 1.539 0,02
Voestalpine AT EUR 33 1.526 0,02
Salzgitter DE EUR 33 1.410 0,02
Fuchs Petrolub DE EUR 15 1.371 0,02
Vale (Pref'd) (A) BR BRL 115 1.361 0,02
Fortescue Metals Group AU AUD 286 1.344 0,02
Domtar CA USD 13 1.230 0,01
Kansai Paint JP JPY 88 1.226 0,01
Reliance Steel & Aluminum US USD 17 1.215 0,01
Hitachi Chemical JP JPY 80 1.176 0,01
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 104 1.165 0,01
APERAM LU EUR 45 1.157 0,01
Sims Metal Management US AUD 125 1.140 0,01
Maruichi Steel Tube JP JPY 45 1.138 0,01
Agrium CA CAD 12 1.132 0,01
James Hardie Industries IE AUD 83 1.054 0,01
Air Liquide FR EUR 7 1.038 0,01
New Gold CA CAD 196 993 0,01
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 76 983 0,01
Korea Zinc KR KRW 3 981 0,01
Daido Steel JP JPY 163 794 0,01
Potash of Saskatchewan CA CAD 21 772 0,01
Nihon Nohyaku JP JPY 59 732 0,01
CCL Industries CA CAD 8 683 0,01
Gerdau (Pref'd) BR BRL 107 646 0,01
DuluxGroup AU AUD 121 644 0,01
First Quantum Minerals CA CAD 29 585 0,01
African Rainbow Minerals ZA ZAR 28 532 0,01
Incitec Pivot AU AUD 194 519 0,01
Fletcher Building (Australia) NZ AUD 61 511 0,01
Barrick Gold CA CAD 29 504 0,01
Pact Group Holdings AU AUD 153 480 0,01
Tahoe Resources US CAD 21 469 0,01
Turquoise Hill Resources CA CAD 118 466 0,01
LyondellBasell Industries (A) US USD 5 454 0,01
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 667 438 0,01
Mondi GB GBP 25 408 0,00
Symrise DE EUR 8 404 0,00
Ball 4,00% 15/11/2023 US USD 371 344 0,00
AngloGold Ashanti ZA ZAR 17 300 0,00
Green Seal Holding KY TWD 43 299 0,00
West Fraser Timber CA CAD 5 220 0,00
Axiall US USD 5 217 0,00
Taiwan Cement TW TWD 122 193 0,00
Linde DE EUR 1 161 0,00
Petronas Chemicals Group MY MYR 68 140 0,00
Orion Engineered Carbons Fin. 9,25% 01/08/2019 144A LU USD 127 133 0,00
AngloGold Ashanti ADR ZA USD 7 132 0,00
Orion Engineered Carbons 9,625% 15/06/2018 144A DE USD 119 129 0,00
Rockwood Specialties Group 4,625% 15/10/2020 US USD 94 97 0,00
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,75% 31/01/2021 144A IE USD 79 83 0,00
Chemtura 5,75% 15/07/2021 US USD 72 75 0,00
Ardagh Packaging Fin. (USA) 6,25% 31/01/2019 144A IE USD 68 72 0,00
Graphic Packaging International 4,75% 15/04/2021 US USD 48 48 0,00
Owens-Illinois 7,80% 15/05/2018 US USD 18 21 0,00

    261.478 3,07

 
Empresas industriales   
Eaton US USD 275 19.882 0,23
Siemens DE EUR 148 19.533 0,23
Textron US USD 406 16.428 0,19
Caterpillar US USD 148 15.604 0,18
Nielsen Holdings US USD 291 13.652 0,16
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 9.394 13.053 0,15
Great Rolling Stock 6,25% 27/07/2020 EMTN GB GBP 6.345 12.372 0,15
Wolseley CH GBP 209 12.095 0,14
Bureau Veritas 3,125% 21/01/2021 FR EUR 8.110 11.727 0,14
Danaher US USD 154 11.297 0,13
Union Pacific US USD 59 11.183 0,13
General Electric 5,25% 06/12/2017 US USD 9.729 11.009 0,13
Experian Finance 4,75% 04/02/2020 EMTN GB EUR 6.768 10.913 0,13
General Dynamics US USD 93 10.178 0,12
International Consolidated Airlines Group GB GBP 1.441 9.829 0,12
Dover 2,125% 01/12/2020 EMTN US EUR 6.475 9.151 0,11
Hutchison Whampoa HK HKD 665 9.084 0,11
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 932 8.842 0,10
Pentair CH USD 119 8.839 0,10
PSA International 5,90% 29/06/2016 Reg S SG USD 7.614 8.414 0,10
Norfolk Southern US USD 88 8.342 0,10
URS US USD 177 8.295 0,10
Rolls-Royce Holdings GB GBP 448 7.947 0,09
Masco US USD 375 7.540 0,09
General Electric 4,50% 11/03/2044 US USD 7.191 7.431 0,09
Legrand FR EUR 115 7.413 0,09
G4S International Finance 2,625% 06/12/2018 EMTN GB EUR 4.878 6.995 0,08
Honeywell International US USD 74 6.864 0,08
Philips Electronics NL EUR 214 6.836 0,08
TransDigm Group US USD 38 6.737 0,08
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 1.586 6.732 0,08
PSA International 4,625% 11/09/2019 SG USD 5.922 6.556 0,08
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Equifax US USD 93 6.554 0,08 
Mitsubishi Electric JP JPY 541 6.139 0,07 
United Technologies US USD 50 5.949 0,07 
Serco Group GB GBP 1.028 5.903 0,07 
Aspire Defence Finance (A) 4,674% 31/03/2040 GB GBP 3.384 5.893 0,07 
Andritz AT EUR 95 5.867 0,07 
Thales FR EUR 91 5.802 0,07 
Sumitomo JP JPY 429 5.568 0,07 
United Parcel Service (B) US USD 55 5.400 0,06 
THK JP JPY 255 5.370 0,06 
FedEx US USD 39 5.369 0,06 
EMCOR Group US USD 115 5.239 0,06 
Rolls-Royce 6,75% 30/04/2019 GB GBP 2.538 5.116 0,06 
Galliford Try GB GBP 250 5.017 0,06 
Eversholt Funding 5,831% 02/12/2020 EMTN GB GBP 2.538 4.881 0,06 
Makita JP JPY 88 4.676 0,05 
Rockwell Automation US USD 39 4.588 0,05 
Edenred FR EUR 135 4.560 0,05 
Tadano JP JPY 316 4.458 0,05 
Central Japan Railway JP JPY 36 4.362 0,05 
General Electric US USD 161 4.318 0,05 
Pall US USD 50 4.171 0,05 
Bureau Veritas 3,75% 24/05/2017 EMTN FR EUR 2.805 4.159 0,05 
Meitec JP JPY 156 4.149 0,05 
Toshiba JP JPY 1.060 4.140 0,05 
Schneider Electric FR EUR 43 4.034 0,05 
West Japan Railway JP JPY 100 4.032 0,05 
United Continental Holdings US USD 92 3.747 0,04 
Capita GB GBP 198 3.621 0,04 
Airbus Group FR EUR 50 3.446 0,04 
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 20 3.214 0,04 
China State Construction International Holdings HK HKD 1.855 3.097 0,04 
Mitsubishi Heavy Industries JP JPY 576 3.027 0,04 
LISI FR EUR 18 2.999 0,04 
Delta Air Lines US USD 82 2.976 0,03 
Knight Transportation US USD 121 2.866 0,03 
Safran FR EUR 41 2.760 0,03 
easyJet GB GBP 95 2.625 0,03 
Sydney Airport AU AUD 651 2.551 0,03 
Bunzl GB GBP 89 2.536 0,03 
Deutz DE EUR 295 2.462 0,03 
Mota-Engil SGPS PT EUR 310 2.364 0,03 
Experian IE GBP 121 2.329 0,03 
Nidec JP JPY 41 2.319 0,03 
Alliance Global Group PH PHP 3.164 2.213 0,03 
Exova Group GB GBP 587 2.184 0,03 
Prysmian IT EUR 77 1.990 0,02 
Canadian Pacific Railway CA CAD 13 1.964 0,02 
Vinci FR EUR 25 1.892 0,02 
Navistar International US USD 49 1.833 0,02 
Werner Enterprises US USD 70 1.808 0,02 
Wienerberger AT EUR 94 1.742 0,02 
Daewoo International KR KRW 47 1.653 0,02 
Atlantia IT EUR 60 1.549 0,02 
IMI GB GBP 59 1.496 0,02 
Sarin Technologies IL SGD 659 1.453 0,02 
Haitian International Holdings CN HKD 706 1.422 0,02 
Atlas Copco (A) SE SEK 49 1.407 0,02 
DX Group GB GBP 617 1.329 0,02 
International Lease Finance 8,625% 15/01/2022 US USD 1.040 1.276 0,01 
Zodiac Aerospace FR EUR 38 1.255 0,01 
Regus LU GBP 354 1.250 0,01 
WESCO International US USD 14 1.222 0,01 
Hino Motors JP JPY 87 1.137 0,01 
Brambles AU AUD 129 1.131 0,01 
Cathay Pacific Airways HK HKD 592 1.117 0,01 
Copa Holdings PA USD 8 1.100 0,01 
Tutor Perini US USD 37 1.085 0,01 
GS Yuasa JP JPY 192 1.081 0,01 
Totetsu Kogyo JP JPY 51 1.040 0,01 
Canadian National Railway CA CAD 18 1.034 0,01 
bpost BE EUR 45 1.012 0,01 
MasTec US USD 24 971 0,01 
SITC International Holdings CN HKD 2.123 936 0,01 
Shinmaywa Industries JP JPY 99 871 0,01 
Securitas (B) SE SEK 71 850 0,01 
Weichai Power (H) CN HKD 236 821 0,01 
Obayashi JP JPY 123 794 0,01 
G4S GB GBP 195 776 0,01 
Sandvik SE SEK 54 755 0,01 
BAE Systems GB GBP 109 733 0,01 
Toyo Engineering JP JPY 161 710 0,01 
Kajima JP JPY 177 674 0,01 
Nam Cheong MY SGD 2.322 657 0,01 
Hitachi Transport System JP JPY 43 657 0,01 
Leighton Holdings AU AUD 36 637 0,01 
AirAsia MY MYR 927 631 0,01 
Asciano AU AUD 120 605 0,01 
Teleperformance FR EUR 10 581 0,01 
Michael Page International GB GBP 70 552 0,01 
Assa Abloy SE SEK 10 513 0,01 
International Lease Finance 6,25% 15/05/2019 US USD 433 480 0,01 
ATS Automation Tooling Systems CA CAD 37 477 0,01 
XPO Logistics US USD 17 475 0,01 
International Lease Finance 5,875% 15/08/2022 US USD 433 458 0,01 
Schindler Holding CH CHF 3 456 0,01 
United Envirotech SG SGD 407 423 0,00 
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Keppel SG SGD 50 422 0,00
Samsung Engineering KR KRW 5 371 0,00
Morgan Advanced Materials GB GBP 64 361 0,00
Schindler Holding (Reg'd) CH CHF 2 355 0,00
Voltronic Power Technology TW TWD 48 315 0,00
MacDonald Dettwiler & Associates CA CAD 4 306 0,00
Ansaldo STS IT EUR 26 290 0,00
Pacific Basin Shipping HK HKD 468 273 0,00
International Lease Finance 3,875% 15/04/2018 US USD 266 271 0,00
International Lease Finance 8,25% 15/12/2020 US USD 207 250 0,00
USG 9,75% 15/01/2018 US USD 126 150 0,00
International Lease Finance 5,65% 01/06/2014 MTN US USD 144 144 0,00
AviChina Industry & Technology CN HKD 256 137 0,00
WestJet Airlines CA CAD 6 132 0,00
International Lease Finance 8,875% 01/09/2017 US USD 73 87 0,00
Stantec CA CAD 1 70 0,00
Briggs & Stratton 6,875% 15/12/2020 US USD 60 67 0,00
ComfortDelGro SG SGD 24 41 0,00
USG 6,30% 15/11/2016 US USD 21 23 0,00

    576.659 6,77

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 1.142 46.033 0,54
Cisco Systems US USD 1.919 44.117 0,52
Oracle US USD 830 33.708 0,40
Apple US USD 51 30.577 0,36
Samsung Electronics KR KRW 20 25.932 0,30
Google (A) US USD 35 18.328 0,22
eBay US USD 352 18.248 0,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 4.446 17.332 0,20
SAP DE EUR 199 16.026 0,19
Citrix Systems US USD 268 15.689 0,18
NVIDIA US USD 825 15.299 0,18
Hitachi JP JPY 2.017 14.330 0,17
EMC US USD 537 13.781 0,16
Activision Blizzard US USD 615 12.100 0,14
Nuance Communications US USD 747 11.971 0,14
Intel US USD 451 11.957 0,14
Hewlett-Packard US USD 360 11.861 0,14
Google (C) US USD 21 10.748 0,13
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 811 9.785 0,11
Broadcom (A) US USD 314 9.691 0,11
Altera US USD 258 8.415 0,10
SK Hynix KR KRW 181 7.028 0,08
Fiserv US USD 115 6.878 0,08
ASML Holding NL EUR 83 6.854 0,08
QUALCOMM US USD 87 6.839 0,08
Check Point Software Technologies IL USD 107 6.790 0,08
MAXIMUS US USD 151 6.387 0,07
Texas Instruments US USD 134 6.110 0,07
Symantec US USD 297 5.951 0,07
TE Connectivity CH USD 97 5.700 0,07
Juniper Networks US USD 228 5.615 0,07
Tencent Holdings CN HKD 88 5.471 0,06
Electronic Arts US USD 183 5.150 0,06
UBISOFT Entertainment FR EUR 251 4.674 0,05
STMicroelectronics CH EUR 481 4.602 0,05
Mellanox Technologies (USA) IL USD 128 4.432 0,05
ASM International NL EUR 96 4.213 0,05
Ciena US USD 213 4.191 0,05
MediaTek TW TWD 265 4.147 0,05
Cognizant Technology Solutions US USD 86 4.143 0,05
Micron Technology US USD 159 4.094 0,05
Riverbed Technology US USD 207 4.031 0,05
Lam Research US USD 70 4.026 0,05
ManTech International US USD 133 3.923 0,05
Shimadzu JP JPY 447 3.817 0,04
F5 Networks US USD 36 3.804 0,04
Finisar US USD 138 3.617 0,04
NAVER KR KRW 5 3.571 0,04
Red Hat US USD 73 3.542 0,04
Teradata US USD 75 3.388 0,04
Imagination Technologies Group GB GBP 1.014 3.360 0,04
Visa US USD 16 3.306 0,04
SCSK JP JPY 121 3.188 0,04
Horiba JP JPY 91 3.146 0,04
TDK JP JPY 73 3.108 0,04
VMware US USD 34 3.092 0,04
TT electronics GB GBP 810 2.865 0,03
Kyocera JP JPY 60 2.831 0,03
Fujitsu JP JPY 475 2.786 0,03
Tokyo Electron JP JPY 49 2.753 0,03
Nexon JP JPY 350 2.724 0,03
ASML Holding 3,375% 19/09/2023 NL EUR 1.829 2.702 0,03
Universal Display US USD 101 2.694 0,03
Azbil JP JPY 116 2.624 0,03
SolarWinds US USD 63 2.490 0,03
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 55 2.467 0,03
Info Edge India IN INR 233 2.265 0,03
Science Applications International US USD 58 2.250 0,03
Amadeus IT Holding ES EUR 54 2.230 0,03
TIBCO Software US USD 113 2.183 0,03
Fortinet US USD 98 2.142 0,03
ADTRAN US USD 84 1.881 0,02
Synopsys US USD 49 1.821 0,02
FleetCor Technologies US USD 16 1.784 0,02
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CGI Group CA CAD 46 1.705 0,02 
NEC JP JPY 592 1.660 0,02 
NetEase ADR CN USD 24 1.647 0,02 
TPK Holding TW TWD 206 1.568 0,02 
SINA (China) CN USD 33 1.536 0,02 
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 5.114 1.531 0,02 
Computershare AU AUD 124 1.423 0,02 
Topcon JP JPY 82 1.419 0,02 
BroadSoft US USD 55 1.366 0,02 
Catcher Technology TW TWD 161 1.356 0,02 
Bitauto Holdings CN USD 39 1.345 0,02 
Ubiquiti Networks US USD 33 1.283 0,02 
Cadence Design Systems US USD 82 1.281 0,02 
Inotera Memories TW TWD 1.219 1.247 0,01 
Constellation Software CA CAD 6 1.240 0,01 
Telecity Group GB GBP 102 1.237 0,01 
Qlik Technologies US USD 57 1.233 0,01 
Novatek Microelectronics TW TWD 256 1.184 0,01 
Itochu Techno-Solutions JP JPY 28 1.176 0,01 
Seoul Semiconductor KR KRW 28 1.137 0,01 
Yonyou Software (A) CN CNY 508 1.057 0,01 
Chroma ATE TW TWD 383 985 0,01 
Rackspace Hosting US USD 34 961 0,01 
Nanoco Group GB GBP 541 900 0,01 
Playtech GB GBP 79 887 0,01 
21Vianet Group CN USD 37 874 0,01 
Otsuka JP JPY 6 768 0,01 
Alcatel-Lucent (USA) 6,45% 15/03/2029 US USD 779 747 0,01 
Imperva US USD 33 741 0,01 
Samsung Electronics (Pref'd) KR KRW 1 673 0,01 
Kingsoft CN HKD 197 606 0,01 
Epistar TW TWD 273 595 0,01 
Lenovo Group CN HKD 501 569 0,01 
Kingdee International Software Group CN HKD 1.809 540 0,01 
ESPEC JP JPY 60 460 0,01 
Nokia FI EUR 60 448 0,01 
Sinosoft Technology Group CN HKD 1.454 442 0,01 
Largan Precision TW TWD 7 441 0,01 
SunPower US USD 13 430 0,01 
Hollysys Automation Technologies CN USD 19 402 0,00 
carsales.com AU AUD 39 391 0,00 
Computer Modelling Group CA CAD 14 380 0,00 
Japón Digital Laboratory JP JPY 26 377 0,00 
ChinaCache International Holdings CN USD 26 364 0,00 
Gigastorage TW TWD 296 357 0,00 
Leju Holdings CN USD 33 348 0,00 
Nuflare Technology JP JPY 5 341 0,00 
Open Text CA CAD 6 318 0,00 
Delta Electronics TW TWD 51 315 0,00 
Gigabyte Technology TW TWD 162 252 0,00 
BYD Electronic International CN HKD 401 248 0,00 
IEI Integration TW TWD 160 230 0,00 
F@N Communications JP JPY 13 225 0,00 
Facebook (A) US USD 4 206 0,00 
Adlink Technology TW TWD 83 152 0,00 
Enghouse Systems CA CAD 5 148 0,00 
Genesis Photonics TW TWD 217 147 0,00 
Alcatel-Lucent (USA) 6,50% 15/01/2028 US USD 143 137 0,00 
Eugene Technology KR KRW 6 130 0,00 
Twitter US USD 3 127 0,00 
Giantplus Technology TW TWD 252 108 0,00 

    648.009 7,61 

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast US USD 632 32.692 0,38 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 119 31.995 0,38 
Amazon.com US USD 89 26.646 0,31 
Time Warner US USD 385 25.081 0,29 
AA Bond 4,72% 31/07/2018 EMTN GB GBP 14.043 24.941 0,29 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 103 20.231 0,24 
NVR US USD 19 20.178 0,24 
Renault 3,625% 19/09/2018 EMTN FR EUR 13.339 19.640 0,23 
Johnson Controls US USD 433 19.148 0,22 
Toyota Motor JP JPY 316 17.020 0,20 
AutoZone US USD 29 15.180 0,18 
Inditex ES EUR 100 15.059 0,18 
Honda Motor JP JPY 448 14.794 0,17 
Daimler DE EUR 155 14.327 0,17 
Time Warner Cable 5,25% 15/07/2042 US GBP 7.851 14.120 0,17 
Delphi Automotive GB USD 208 13.854 0,16 
Home Depot US USD 164 12.945 0,15 
Viacom (B) US USD 153 12.806 0,15 
Hyundai Motor KR KRW 56 12.377 0,15 
ProSiebenSat.1 Media 2,625% 15/04/2021 DE EUR 8.784 12.143 0,14 
Harley-Davidson US USD 153 11.270 0,13 
NIKE US USD 149 10.866 0,13 
Hasbro US USD 197 10.841 0,13 
Bridgestone JP JPY 300 10.715 0,13 
Walt Disney US USD 129 10.126 0,12 
AA Bond 3,781% 31/07/2019 EMTN GB GBP 5.922 10.035 0,12 
Time Warner Cable 5,75% 02/06/2031 US GBP 5.076 9.656 0,11 
Reed Elsevier NL EUR 457 9.330 0,11 
Royal Caribbean Cruises US USD 170 8.937 0,10 
Dollar General US USD 159 8.921 0,10 
Continental 3,125% 09/09/2020 EMTN DE EUR 5.922 8.818 0,10 
Techtronic Industries HK HKD 2.738 8.726 0,10 
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Numericable Group 5,625% 15/05/2024 Reg S FR EUR 5.922 8.545 0,10
McDonald's US USD 83 8.363 0,10
Cie Financiere Richemont CH CHF 77 7.814 0,09
Nissan Motor JP JPY 849 7.278 0,09
Walt Disney 0,45% 01/12/2015 MTN US USD 7.191 7.200 0,08
Naspers ZA ZAR 73 6.925 0,08
General Motors US USD 193 6.617 0,08
Delphi 5,00% 15/02/2023 US USD 6.091 6.477 0,08
Continental Rubber 4,50% 15/09/2019 144A US USD 5.922 6.288 0,07
British Sky Broadcasting Group GB GBP 420 6.234 0,07
Home Depot 3,75% 15/02/2024 US USD 5.922 6.124 0,07
Continental DE EUR 26 6.097 0,07
Isuzu Motors JP JPY 1.040 6.022 0,07
Carnival US GBP 148 5.923 0,07
Yum! Brands US USD 73 5.646 0,07
WPP GB GBP 261 5.622 0,07
Marui Group JP JPY 610 5.405 0,06
LKQ US USD 187 5.321 0,06
Taylor Wimpey GB GBP 2.989 5.303 0,06
Sands China CN HKD 727 5.302 0,06
Sodexo FR EUR 49 5.263 0,06
Chipotle Mexican Grill US USD 11 5.234 0,06
Omnicom Group US USD 76 5.100 0,06
Suzuki Motor JP JPY 198 5.085 0,06
BorgWarner US USD 80 4.878 0,06
GFK DE EUR 94 4.874 0,06
Eutelsat 2,625% 13/01/2020 FR EUR 3.384 4.874 0,06
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 889 4.612 0,05
Priceline Group US USD 4 4.254 0,05
Pandora DK DKK 63 4.209 0,05
L Brands US USD 75 4.025 0,05
Mohawk Industries US USD 28 3.792 0,04
Autogrill IT EUR 393 3.766 0,04
TJX Companies US USD 64 3.718 0,04
ITV GB GBP 1.191 3.660 0,04
DeVry US USD 82 3.642 0,04
Staples US USD 290 3.610 0,04
Walt Disney 2,35% 01/12/2022 MTN US USD 3.807 3.593 0,04
Renault FR EUR 37 3.588 0,04
H&R Block US USD 125 3.544 0,04
Tata Motors IN INR 506 3.490 0,04
InterContinental Hotels Group GB GBP 102 3.487 0,04
Children's Place Retail Stores US USD 73 3.459 0,04
Discovery Communications 2,375% 07/03/2022 US EUR 2.439 3.408 0,04
Starbucks US USD 47 3.320 0,04
Bata India IN INR 182 3.240 0,04
World Duty Free IT EUR 240 3.215 0,04
Paddy Power IE EUR 42 3.205 0,04
GKN GB GBP 485 3.146 0,04
SES LU EUR 83 3.118 0,04
Target US USD 50 3.095 0,04
Kroton Educacional BR BRL 146 3.071 0,04
Pearson GB GBP 162 3.041 0,04
Great Wall Motor (H) CN HKD 652 2.948 0,03
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 1.898 2.927 0,03
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 119 2.861 0,03
Onward Holdings JP JPY 411 2.762 0,03
Apollo Group (A) US USD 95 2.710 0,03
Wolters Kluwer NL EUR 97 2.703 0,03
Imperial Holdings ZA ZAR 141 2.623 0,03
Sekisui House JP JPY 213 2.557 0,03
BJ's Restaurants US USD 89 2.557 0,03
GNC Holdings US USD 57 2.545 0,03
Lagardere (Reg'd) FR EUR 61 2.541 0,03
Leoni DE EUR 33 2.459 0,03
Cie Generale des Etablissements Michelin (B) FR EUR 19 2.317 0,03
Kering FR EUR 10 2.261 0,03
ElringKlinger DE EUR 56 2.253 0,03
Jubilant Foodworks IN INR 135 2.124 0,02
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 331 1.994 0,02
Nitori Holdings JP JPY 43 1.949 0,02
Publicis Groupe FR EUR 21 1.779 0,02
Samsonite International US HKD 556 1.764 0,02
Christian Dior FR EUR 8 1.745 0,02
Magna International CA CAD 16 1.547 0,02
UBM GB GBP 130 1.437 0,02
Maruti Suzuki India IN INR 40 1.289 0,02
Grand Korea Leisure KR KRW 31 1.277 0,01
Kia Motors KR KRW 23 1.276 0,01
Multiplus BR BRL 98 1.236 0,01
SM Entertainment KR KRW 26 1.220 0,01
Ryland Group US USD 31 1.198 0,01
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 822 1.152 0,01
William Hill GB GBP 189 1.130 0,01
Rakuten JP JPY 86 1.115 0,01
Crown Resorts AU AUD 74 1.097 0,01
Hugo Boss DE EUR 8 1.082 0,01
Invocare AU AUD 108 1.064 0,01
Flight Centre AU AUD 21 1.062 0,01
Giant Manufacturing TW TWD 128 997 0,01
Fujitsu General JP JPY 85 982 0,01
REA Group AU AUD 21 908 0,01
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 263 905 0,01
Dixons Retail GB GBP 1.188 902 0,01
Gannett US USD 33 900 0,01
Gildan Activewear CA CAD 17 878 0,01
Calsonic Kansei JP JPY 172 845 0,01
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Hennes & Mauritz (B) SE SEK 20 811 0,01 
Axel Springer DE EUR 13 803 0,01 
Reynolds Group Issuer 5,75% 15/10/2020 US USD 764 795 0,01 
Reed Elsevier (UK) GB GBP 48 705 0,01 
Fairfax Media AU AUD 773 705 0,01 
David Jones AU AUD 188 688 0,01 
Studio City Finance 8,50% 01/12/2020 144A VG USD 607 677 0,01 
Xinyi Glass Holdings HK HKD 854 673 0,01 
Man Wah Holdings HK HKD 403 661 0,01 
Super Retail Group AU AUD 69 653 0,01 
Numericable Group 6,00% 15/05/2022 144A FR USD 637 653 0,01 
Xinchen China Power Holdings CN HKD 1.033 560 0,01 
Astra International ID IDR 856 550 0,01 
Trade Me Group NZ AUD 155 527 0,01 
Darty GB GBP 303 522 0,01 
Cineplex CA CAD 13 500 0,01 
ARB AU AUD 44 498 0,01 
Swatch Group CH CHF 1 491 0,01 
Wotif.com Holdings AU AUD 188 466 0,01 
TUI DE EUR 28 465 0,01 
Gourmet Master TW TWD 57 465 0,01 
Gree Electric Appliances CN CNY 95 458 0,01 
Geely Automobile Holdings HK HKD 1.311 455 0,01 
Numericable Group 4,875% 15/05/2019 144A FR USD 437 442 0,01 
Ainsworth Game Technology AU AUD 114 440 0,01 
Tohokushinsha Film JP JPY 56 433 0,01 
Harvey Norman Holdings AU AUD 142 432 0,01 
Matahari Putra Prima ID IDR 1.772 425 0,00 
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 384 401 0,00 
PVH 4,50% 15/12/2022 US USD 391 386 0,00 
D.R. Horton 5,75% 15/08/2023 US USD 361 386 0,00 
ANTA Sports Products CN HKD 264 386 0,00 
E-Lead Electronic TW TWD 153 367 0,00 
Quebecor CA CAD 14 324 0,00 
Redrow GB GBP 64 312 0,00 
iSelect AU AUD 294 307 0,00 
Regal Entertainment 5,75% 15/06/2023 US USD 285 293 0,00 
CJ CGV KR KRW 6 285 0,00 
Ladbrokes GB GBP 107 277 0,00 
Coway KR KRW 3 266 0,00 
Nexteer Automotive Group US HKD 378 248 0,00 
Weifu High-Technology Group (B) CN HKD 76 247 0,00 
Byd CN HKD 46 246 0,00 
Reynolds Group Issuer 7,875% 15/08/2019 US USD 223 245 0,00 
Cumulus Media US USD 39 241 0,00 
ARAMARK Holdings US USD 9 237 0,00 
Bauer Performance Sports US CAD 17 230 0,00 
Genting Singapore SG SGD 190 201 0,00 
CJ Hellovision KR KRW 12 197 0,00 
Luk Fook Holdings International HK HKD 67 188 0,00 
Daiichikosho JP JPY 6 187 0,00 
Shangri-La Asia HK HKD 112 185 0,00 
Unitymedia Hessen 5,50% 15/01/2023 144A DE USD 173 175 0,00 
MCE Finance 5,00% 15/02/2021 144A KY USD 164 164 0,00 
Toridoll.corp JP JPY 14 138 0,00 
Airmate Cayman International KY TWD 57 135 0,00 
Dana Holding 5,375% 15/09/2021 US USD 109 112 0,00 
Shanghai Jin Jiang International Hotels Group CN HKD 443 108 0,00 
JC Penney 5,65% 01/06/2020 US USD 133 107 0,00 
Sally 5,75% 01/06/2022 US USD 99 105 0,00 
Wolverine World Wide 6,125% 15/10/2020 US USD 80 87 0,00 
Royal Caribbean Cruises 5,25% 15/11/2022 LR USD 78 80 0,00 
Dana Holding 6,75% 15/02/2021 US USD 62 68 0,00 
Reynolds Group Issuer 9,875% 15/08/2019 US USD 60 67 0,00 
Numericable Group 6,25% 15/05/2024 144A FR USD 64 65 0,00 
Reynolds Group Issuer 9,00% 15/04/2019 US USD 51 55 0,00 
Ryland Group 5,375% 01/10/2022 US USD 49 49 0,00 
Choice Hotels International 5,75% 01/07/2022 US USD 43 46 0,00 
JC Penney 7,40% 01/04/2037 US USD 43 33 0,00 
JC Penney 5,75% 15/02/2018 US USD 39 33 0,00 
General Motors Wts 10/07/2016 US USD 1 10 0,00 
General Motors Wts 10/07/2019 US USD 1 7 0,00 
Mood Media 10,00% 31/10/2015 CA USD 1 1 0,00 
Motors Liquidation 8,375% 15/07/2033 (Defaulted)* US USD 1.364 0 0,00 
Motors Liquidation 7,70% 15/04/2016 (Defaulted)* US USD 46 0 0,00 
Motors Liquidation 7,40% 01/09/2025 (Defaulted)* US USD 13 0 0,00 
Motors Liquidation 6,75% 01/05/2028 (Defaulted)* US USD 26 0 0,00 

    849.658 9,97 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 664 48.329 0,57 
Procter & Gamble US USD 413 34.109 0,40 
Nestle CH CHF 335 25.883 0,30 
British American Tobacco GB GBP 381 21.984 0,26 
Molson Coors Brewing (B) US USD 330 19.747 0,23 
Mondelez International 1,125% 26/01/2017 US EUR 12.690 17.671 0,21 
Diageo GB GBP 571 17.509 0,21 
Mondelez International 2,375% 26/01/2021 US EUR 11.273 16.099 0,19 
Alimentation Couche Tard CA CAD 571 15.962 0,19 
Mead Johnson Nutrition US USD 181 15.863 0,19 
Japan Tobacco JP JPY 442 14.486 0,17 
ConAgra Foods US USD 402 12.250 0,14 
SABMiller GB GBP 222 12.044 0,14 
Seven & I Holdings JP JPY 297 11.702 0,14 
Wal-Mart Stores 5,625% 15/04/2041 US USD 9.729 11.636 0,14 
Coca-Cola HBC Finance 2,375% 18/06/2020 EMTN NL EUR 7.191 10.228 0,12 



Fidelity 

Funds FAWF Global Balanced Fund 1,4,5  - continuación 
 
Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

525 
 

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Coca-Cola US USD 242 9.868 0,12
Anheuser-Busch InBev 4,00% 24/09/2025 EMTN BE GBP 5.499 9.475 0,11
Brown-Forman US USD 105 9.402 0,11
Anheuser-Busch InBev 4,625% 01/02/2044 US USD 8.883 9.300 0,11
Kroger 3,30% 15/01/2021 US USD 8.883 8.987 0,11
Altria Group 2,85% 09/08/2022 US USD 8.883 8.457 0,10
Philip Morris International 2,875% 30/05/2024 US EUR 5.587 8.086 0,09
Coca-Cola 3,20% 01/11/2023 US USD 7.614 7.605 0,09
Estee Lauder US USD 104 7.513 0,09
Coca-Cola Enterprises US USD 164 7.405 0,09
Reckitt Benckiser Group GB GBP 88 7.104 0,08
Coca-Cola 3,30% 01/09/2021 US USD 6.345 6.567 0,08
Anheuser-Busch InBev BE EUR 59 6.423 0,08
Mondelez International US USD 172 6.113 0,07
PepsiCo US USD 69 5.890 0,07
Kellogg US USD 86 5.769 0,07
Wal-Mart Stores US USD 72 5.750 0,07
Kroger 2,30% 15/01/2019 US USD 5.076 5.034 0,06
ConAgra Foods 3,20% 25/01/2023 US USD 5.076 4.903 0,06
BAT Holdings 3,125% 06/03/2029 EMTN NL EUR 3.415 4.863 0,06
Flowers Foods US USD 230 4.689 0,06
Reynolds American 4,85% 15/09/2023 US USD 4.367 4.643 0,05
JM Smucker US USD 46 4.452 0,05
Reynolds American 1,05% 30/10/2015 US USD 4.230 4.237 0,05
Procter & Gamble 2,00% 05/11/2021 US EUR 2.961 4.207 0,05
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 87 4.137 0,05
Dr Pepper Snapple Group US USD 74 4.114 0,05
Gudang Garam ID IDR 782 3.822 0,04
Altria Group 9,25% 06/08/2019 US USD 2.817 3.741 0,04
China Mengniu Dairy CN HKD 685 3.519 0,04
Unilever NL EUR 82 3.503 0,04
Danone FR EUR 44 3.261 0,04
Fresh Market US USD 85 3.129 0,04
Bunge US USD 39 3.121 0,04
L'Oreal FR EUR 17 2.950 0,03
Altria Group 4,25% 09/08/2042 US USD 3.049 2.783 0,03
Unicharm JP JPY 50 2.688 0,03
Metro DE EUR 55 2.180 0,03
Amorepacific KR KRW 2 2.164 0,03
Wesfarmers AU AUD 54 2.127 0,02
Tesco GB GBP 398 1.968 0,02
Shoprite Holdings ZA ZAR 115 1.923 0,02
Asahi Group Holdings JP JPY 68 1.864 0,02
Nigerian Breweries NG NGN 1.997 1.863 0,02
Philip Morris International 2,125% 30/05/2019 US EUR 1.269 1.827 0,02
Universal Robina PH PHP 473 1.552 0,02
Philip Morris International US USD 17 1.479 0,02
Coca-Cola Icecek TR TRY 63 1.478 0,02
Imperial Tobacco Group GB GBP 33 1.405 0,02
AVI ZA ZAR 240 1.324 0,02
WM Morrison Supermarkets GB GBP 381 1.294 0,02
First Resources SG SGD 624 1.279 0,02
LG Household & Health Care KR KRW 3 1.145 0,01
Lindt & Spruengli CH CHF 1 1.018 0,01
Swedish Match SE SEK 29 1.001 0,01
Astra Agro Lestari ID IDR 345 877 0,01
Carrefour FR EUR 21 822 0,01
Loblaw Cos CA CAD 17 744 0,01
Woolworths AU AUD 18 632 0,01
Aryzta CH CHF 6 576 0,01
Valor JP JPY 37 477 0,01
Marine Harvest NO NOK 37 451 0,01
Rite Aid 7,70% 15/02/2027 US USD 397 437 0,01
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 144A AT USD 335 359 0,00
McBride GB GBP 192 318 0,00
ESAL 6,25% 05/02/2023 144A AT USD 284 272 0,00
Ichitan Group TH THB 405 237 0,00
Suedzucker DE EUR 9 187 0,00
Rite Aid 9,25% 15/03/2020 US USD 143 163 0,00
Yonghui Superstores (A) CN CNY 134 129 0,00
Rite Aid 8,00% 15/08/2020 US USD 106 117 0,00
JBS Investments 7,25% 03/04/2024 144A AT USD 107 108 0,00
Unilever GB GBP 2 105 0,00
Robinsons Retail Holdings PH PHP 66 100 0,00

    549.014 6,44

 
Asistencia sanitaria   
Express Scripts Holding US USD 637 42.629 0,50
Johnson & Johnson US USD 374 37.845 0,44
Sanofi FR EUR 331 35.833 0,42
Amgen US USD 309 34.670 0,41
Gilead Sciences US USD 423 32.439 0,38
Bayer (Reg'd) DE EUR 225 31.257 0,37
Roche Holding CH CHF 81 23.835 0,28
Novartis CH CHF 241 20.851 0,24
AbbVie US USD 357 18.484 0,22
GlaxoSmithKline GB GBP 610 16.814 0,20
Shire IE GBP 272 15.517 0,18
Allergan (USA) US USD 92 15.176 0,18
McKesson 3,796% 15/03/2024 US USD 14.154 14.282 0,17
Novo Nordisk (B) DK DKK 295 13.297 0,16
Centene US USD 191 12.595 0,15
Cigna US USD 148 11.771 0,14
HCA Holdings US USD 216 11.249 0,13
Mylan US USD 221 11.077 0,13
Hospira US USD 242 10.923 0,13
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CSL AU AUD 162 10.292 0,12 
Cigna 4,00% 15/02/2022 US USD 8.883 9.332 0,11 
McKesson 4,883% 15/03/2044 US USD 8.460 8.849 0,10 
McKesson 2,284% 15/03/2019 US USD 8.460 8.481 0,10 
Merck US USD 145 8.438 0,10 
Astellas Pharma JP JPY 694 7.723 0,09 
Biogen Idec US USD 27 7.630 0,09 
AstraZeneca GB GBP 94 7.410 0,09 
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 52 6.914 0,08 
McKesson US USD 40 6.700 0,08 
Thermo Fisher Scientific US USD 58 6.619 0,08 
BioMarin Pharmaceutical US USD 112 6.374 0,07 
Illumina US USD 46 6.105 0,07 
Cooper Companies US USD 46 6.041 0,07 
Essilor International FR EUR 53 5.640 0,07 
Agilent Technologies US USD 102 5.493 0,06 
Perrigo IE USD 38 5.417 0,06 
Actavis US USD 26 5.319 0,06 
Covidien IE USD 72 5.112 0,06 
Salix Pharmaceuticals US USD 44 4.787 0,06 
Daiichi Sankyo JP JPY 286 4.785 0,06 
Cardinal Health US USD 69 4.764 0,06 
Coloplast (B) DK DKK 56 4.737 0,06 
Covance US USD 53 4.688 0,06 
Bristol-Myers Squibb US USD 93 4.668 0,05 
Sawai Pharmaceutical JP JPY 74 4.582 0,05 
AstraZeneca ADR GB USD 56 4.427 0,05 
Questcor Pharmaceuticals US USD 54 4.391 0,05 
GN Store Nord DK DKK 178 4.291 0,05 
Smith & Nephew GB GBP 271 4.203 0,05 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 31 4.107 0,05 
Medtronic US USD 66 3.859 0,05 
Grifols ES EUR 71 3.816 0,04 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 84 3.778 0,04 
Rohto Pharmaceutical JP JPY 211 3.712 0,04 
McKesson 2,85% 15/03/2023 US USD 3.807 3.639 0,04 
Techne US USD 39 3.509 0,04 
Humana US USD 27 2.943 0,03 
Ono Pharmaceutical JP JPY 36 2.881 0,03 
Allscripts Healthcare Solutions US USD 190 2.874 0,03 
UCB BE EUR 35 2.873 0,03 
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL USD 53 2.590 0,03 
Nihon Kohden JP JPY 63 2.562 0,03 
Sysmex JP JPY 79 2.504 0,03 
DaVita HealthCare Partners US USD 36 2.498 0,03 
Eurofins Scientific 3,125% 26/11/2018 LU EUR 1.692 2.420 0,03 
Actelion CH CHF 23 2.267 0,03 
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 1.978 2.220 0,03 
Shionogi JP JPY 122 2.139 0,03 
Ramsay Health Care AU AUD 51 2.131 0,03 
Terumo JP JPY 101 2.009 0,02 
Message JP JPY 61 1.966 0,02 
Santen Pharmaceutical JP JPY 43 1.919 0,02 
Roche Holding (BR) CH CHF 7 1.898 0,02 
MEDNAX US USD 29 1.719 0,02 
Sorin IT EUR 523 1.592 0,02 
Nippon Shinyaku JP JPY 89 1.574 0,02 
Abbott Laboratories US USD 39 1.517 0,02 
HCA 4,75% 01/05/2023 US USD 1.377 1.357 0,02 
Endologix US USD 108 1.338 0,02 
Cipla (India) IN INR 195 1.291 0,02 
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 117 1.230 0,01 
Fresenius Medical Care DE EUR 18 1.214 0,01 
HCA 5,875% 15/03/2022 US USD 1.086 1.166 0,01 
Grifols ADR ES USD 27 1.115 0,01 
UDG Healthcare IE GBP 180 1.087 0,01 
Al Noor Hospitals Group AE GBP 62 1.050 0,01 
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 918 928 0,01 
Sangamo BioSciences US USD 69 910 0,01 
Asahi Intecc JP JPY 25 898 0,01 
ResMed US AUD 163 820 0,01 
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 824 686 0,01 
Ranbaxy Laboratories IN INR 85 668 0,01 
Biosensors International Group SG SGD 822 622 0,01 
Cubist Pharmaceuticals US USD 8 575 0,01 
HCA Holdings 7,75% 15/05/2021 US USD 496 546 0,01 
Sino Biopharmaceutical HK HKD 633 496 0,01 
Phoenix Healthcare Group CN HKD 335 496 0,01 
Tong Ren Tang Technologies CN HKD 156 450 0,01 
Raffles Medical Group SG SGD 141 407 0,00 
Vectura Group GB GBP 167 398 0,00 
HCA 6,50% 15/02/2020 US USD 339 378 0,00 
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 291 377 0,00 
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 117 349 0,00 
Mindray Medical International CN USD 10 327 0,00 
HCA 5,875% 01/05/2023 US USD 318 325 0,00 
Draegerwerk DE EUR 2 261 0,00 
Orexigen Therapeutics US USD 48 260 0,00 
Livzon Pharmaceutical Group CN HKD 41 232 0,00 
Tenet Healthcare 6,25% 01/11/2018 US USD 194 214 0,00 
HCA Holdings 6,25% 15/02/2021 US USD 181 191 0,00 
UMN Pharma JP JPY 7 190 0,00 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 173 183 0,00 
ScinoPharm Taiwan TW TWD 67 182 0,00 
HCA 5,00% 15/03/2024 US USD 174 172 0,00 
DaVita HealthCare Partners 5,75% 15/08/2022 US USD 141 150 0,00 
Tenet Healthcare 4,75% 01/06/2020 US USD 122 123 0,00 
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CHC Healthcare Group TW TWD 48 118 0,00
Innate Pharma FR EUR 13 109 0,00
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 151 109 0,00
HealthSouth 8,125% 15/02/2020 US USD 79 86 0,00
Tenet Healthcare 9,875% 01/07/2014 US USD 37 38 0,00
CYBERDYNE JP JPY 1 21 0,00

    692.415 8,13

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications 6,55% 15/09/2043 US USD 15.228 18.812 0,22
Qwest 6,75% 01/12/2021 US USD 14.382 16.299 0,19
Telenor 1,75% 22/05/2018 EMTN NO USD 15.228 15.089 0,18
Verizon Communications 5,15% 15/09/2023 US USD 11.421 12.586 0,15
Iliad 4,875% 01/06/2016 FR EUR 8.460 12.525 0,15
Verizon Communications 5,85% 15/09/2035 US USD 10.575 11.995 0,14
AT&T 5,875% 28/04/2017 US GBP 5.499 10.308 0,12
Vodafone Group GB GBP 2.652 10.029 0,12
Softbank JP JPY 131 9.684 0,11
Elisa 2,25% 04/10/2019 EMTN FI EUR 6.768 9.626 0,11
KDDI JP JPY 171 9.094 0,11
Iliad FR EUR 32 8.525 0,10
BT Group GB GBP 1.104 6.866 0,08
KPN 3,25% 01/02/2021 NL EUR 4.573 6.694 0,08
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 3.807 5.653 0,07
Nippon Telegraph & Telephone JP JPY 98 5.435 0,06
TDC 3,75% 02/03/2022 EMTN DK EUR 2.988 4.620 0,05
Swisscom (Reg'd) CH CHF 6 3.757 0,04
NTT DOCOMO JP JPY 220 3.488 0,04
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 1.801 3.262 0,04
Verizon Communications US USD 65 3.046 0,04
TELUS CA CAD 61 2.148 0,03
Telenor 2,50% 22/05/2025 EMTN NO EUR 1.464 2.041 0,02
Telstra AU AUD 385 1.867 0,02
DiGi.Com MY MYR 924 1.570 0,02
TDC (B) DK DKK 147 1.379 0,02
Sprint Communications 6,00% 15/11/2022 US USD 1.305 1.315 0,02
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 846 1.216 0,01
AT&T US USD 33 1.179 0,01
Telekomunikasi (Indonesia) Persero ID IDR 5.965 1.169 0,01
Rogers Communications CA CAD 28 1.095 0,01
Verizon Communications 6,40% 15/09/2033 US USD 854 1.030 0,01
Telenor NO NOK 42 983 0,01
Thaicom TH THB 741 928 0,01
Telecom of New Zealand NZ NZD 389 928 0,01
KT KR KRW 24 750 0,01
Telecom of New Zealand NZ AUD 292 693 0,01
British Telecom 9,625% 15/12/2030 GB USD 423 669 0,01
Singapur Telecommunications SG SGD 211 643 0,01
Telefonica ES EUR 38 639 0,01
Vivendi FR EUR 21 577 0,01
Sprint Capital 8,75% 15/03/2032 US USD 458 511 0,01
TalkTalk Telecom Group GB GBP 93 453 0,01
Tele2 SE SEK 35 452 0,01
TPG Telecom AU AUD 78 431 0,01
T-Mobile (USA) 6,625% 01/04/2023 US USD 381 409 0,00
Orange FR EUR 22 359 0,00
KPN NL EUR 89 316 0,00
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 267 280 0,00
Sprint Capital 6,90% 01/05/2019 US USD 253 279 0,00
T-Mobile (USA) 6,25% 01/04/2021 US USD 255 272 0,00
China Mobile HK HKD 27 261 0,00
Inmarsat GB GBP 21 260 0,00
SK Telecom ADR KR USD 11 244 0,00
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 211 217 0,00
America Movil MX MXN 214 211 0,00
T-Mobile (USA) 6,542% 28/04/2020 US USD 174 187 0,00
MTN Group ZA ZAR 9 186 0,00
T-Mobile (USA) 6,633% 28/04/2021 US USD 157 170 0,00
Mobile Telesystems RU USD 9 156 0,00
Tim Participacoes BR BRL 28 151 0,00
Telecom Italia IT EUR 98 126 0,00
T-Mobile (USA) 6,731% 28/04/2022 US USD 116 125 0,00
Bharti Airtel IN INR 22 118 0,00
XL Axiata ID IDR 242 108 0,00
Virgin Media 5,375% 15/04/2021 144A GB USD 97 100 0,00
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 60 64 0,00
T-Mobile (USA) 6,464% 28/04/2019 US USD 50 53 0,00
T-Mobile (USA) 6,836% 28/04/2023 US USD 45 49 0,00
Altice Finco 8,125% 15/01/2024 144A LU USD 36 39 0,00

    216.799 2,54

 
Servicios financieros   
Morgan Stanley 2,375% 31/03/2021 US EUR 32.771 46.150 0,54
JPMorgan Chase US USD 780 43.519 0,51
Morgan Stanley US USD 924 28.526 0,33
Citigroup US USD 551 26.576 0,31
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 16.113 25.929 0,30
Lloyds Banking Group GB GBP 19.423 24.711 0,29
US Bancorp US USD 600 24.398 0,29
CME Group US USD 342 24.034 0,28
Fukoku Mutual Life 6,50% VRN (Perpetual) JP USD 18.612 21.361 0,25
SMFG GBP2 10,231% VRN (Perpetual) Reg S KY GBP 8.883 21.033 0,25
NN Group 4,625% VRN 08/04/2044 NL EUR 14.512 20.956 0,25
Goldman Sachs Group 2,625% 19/08/2020 EMTN US EUR 14.061 20.267 0,24
Svenska Handelsbanken 2,656% VRN 15/01/2024 SE EUR 14.090 20.017 0,23
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European Investment Bank 1,75% 15/03/2017 SU USD 19.458 19.924 0,23 
Mondi Finance 3,375% 28/09/2020 EMTN GB EUR 13.400 19.748 0,23 
ACE CH USD 194 19.567 0,23 
BBVA Sub Capital Unipers 3,50% VRN 11/04/2024 ES EUR 13.536 18.988 0,22 
Channel Link 3,643% FRN 30/06/2050 GB EUR 13.536 18.492 0,22 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 466 18.340 0,22 
Barclays Bank 6,75% VRN 16/01/2023 EMTN GB GBP 9.729 18.150 0,21 
Allianz (Reg'd) DE EUR 102 17.735 0,21 
Achmea 2,50% 19/11/2020 EMTN NL EUR 12.123 17.277 0,20 
BNP Paribas FR EUR 228 17.147 0,20 
HSBC France 1,875% 16/01/2020 EMTN FR EUR 11.974 16.979 0,20 
RBS 5,125% 13/01/2024 GB GBP 8.460 16.334 0,19 
AIA Group HK HKD 3.369 16.328 0,19 
GE Capital UK Funding 4,375% 31/07/2019 EMTN IE GBP 8.883 16.177 0,19 
Prologis 3,00% 18/01/2022 EMTN US EUR 10.896 15.787 0,19 
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 10.998 15.634 0,18 
KBC Groep BE EUR 249 15.175 0,18 
Abbey National Treasury Serv. 2,00% 14/01/2019 EMTN GB EUR 10.598 15.092 0,18 
Imperial Tobacco Finance 3,375% 26/02/2026 EMTN GB EUR 10.415 14.959 0,18 
Barclays GB GBP 3.485 14.837 0,17 
HSBC Holdings GB GBP 1.424 14.520 0,17 
IntercontinentalExchange Group US USD 71 14.477 0,17 
American International Group 6,797% 15/11/2017 US EUR 8.639 14.169 0,17 
UBS 4,75% VRN 12/02/2026 EMTN CH EUR 9.729 14.152 0,17 
Banque PSA Finance 4,875% 25/09/2015 EMTN FR EUR 9.729 14.103 0,17 
Mizuho Financial Group JP JPY 7.053 13.737 0,16 
American International Group US USD 256 13.517 0,16 
Prudential GB GBP 578 13.252 0,16 
Robert Bosch Investment 1,625% 24/05/2021 EMTN NL EUR 9.306 12.925 0,15 
Citigroup 1,558% VRN 30/11/2017 EMTN US EUR 9.306 12.854 0,15 
BP Capital Markets 3,83% 06/10/2017 EMTN GB EUR 8.037 12.237 0,14 
Imperial Tobacco Finance 2,25% 26/02/2021 EMTN GB EUR 8.708 12.219 0,14 
Simon Property Group 2,375% 02/10/2020 US EUR 8.460 12.182 0,14 
BFCM 2,00% 19/09/2019 EMTN FR EUR 8.460 12.058 0,14 
Aon GB USD 140 11.877 0,14 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 370 11.840 0,14 
Huntington Bancshares US USD 1.296 11.810 0,14 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 525 11.747 0,14 
Bank of Ireland 3,25% 15/01/2019 IE EUR 8.037 11.509 0,14 
HSBC Holdings 6,50% 20/05/2024 EMTN GB GBP 5.499 11.423 0,13 
Intu SGS Finance 3,875% 17/03/2023 EMTN GB GBP 6.768 11.348 0,13 
Abbey National 3,625% 08/09/2016 EMTN GB EUR 7.614 11.328 0,13 
BBVA US Senior Uniper 4,664% 09/10/2015 ES USD 10.575 11.104 0,13 
Barclays Bank 4,25% 12/01/2022 EMTN GB GBP 5.922 10.841 0,13 
Jefferies Group 6,875% 15/04/2021 US USD 9.306 10.829 0,13 
Allied Irish Banks 2,875% 28/11/2016 EMTN IE EUR 7.614 10.770 0,13 
Mitsubishi UFJ Financial Group JP JPY 2.007 10.624 0,12 
Bank of Ireland 2,75% 05/06/2016 EMTN IE EUR 7.443 10.526 0,12 
Wellcome Trust Finance 4,75% 28/05/2021 GB GBP 5.499 10.382 0,12 
AXA 5,625% VRN 16/01/2054 EMTN FR GBP 5.914 10.171 0,12 
RBS 5,50% 23/03/2020 EMTN GB EUR 6.098 10.134 0,12 
Telereal Securitisation 4,090% VRN 10/12/2033 GB GBP 5.922 10.125 0,12 
BBVA Bancomer Texas 4,375% 10/04/2024 Reg S MX USD 10.152 10.110 0,12 
RBS 6,934% 09/04/2018 EMTN GB EUR 6.345 10.107 0,12 
UBS (Reg'd) CH CHF 472 9.873 0,12 
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 6.768 9.622 0,11 
Marsh & McLennan 4,80% 15/07/2021 US USD 8.460 9.270 0,11 
American Express 1,55% 22/05/2018 US USD 9.306 9.211 0,11 
American Tower US USD 110 9.171 0,11 
BFCM 2,625% 18/03/2024 EMTN FR EUR 6.464 9.092 0,11 
Motability Operations Group 3,75% 29/11/2017 EMTN GB EUR 5.922 8.979 0,11 
Citigroup 4,587% 15/12/2015 US USD 8.460 8.966 0,11 
FCE Bank 1,875% 12/05/2016 EMTN GB EUR 6.345 8.952 0,11 
Sumitomo Life Insur 6,50% VRN 20/09/2073 Reg S JP USD 7.614 8.781 0,10 
Bank of America 2,50% 27/07/2020 EMTN US EUR 6.037 8.734 0,10 
Intesa Sanpaolo 4,875% 10/07/2015 EMTN IT EUR 5.922 8.588 0,10 
CBRE Group US USD 324 8.588 0,10 
Bank Nederlandse 1,00% 19/03/2019 EMTN NL EUR 6.098 8.466 0,10 
National Agricultural 4,25% 28/01/2016 Reg S KR USD 8.037 8.451 0,10 
Nasdaq OMX Group US USD 227 8.394 0,10 
Barclays Bank 6,00% 14/01/2021 EMTN GB EUR 5.076 8.372 0,10 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 113 8.294 0,10 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 168 8.063 0,09 
Prologis 3,375% 20/02/2024 US EUR 5.499 8.042 0,09 
US Bancorp 3,00% 15/03/2022 MTN US USD 8.037 8.022 0,09 
SNS Bank 6,625% 30/11/2016 EMTN NL EUR 5.076 7.933 0,09 
Aegon NL EUR 870 7.883 0,09 
American International Group 5,00% 26/04/2023 EMTN US GBP 4.230 7.860 0,09 
Banca Monte Dei Paschi  2,875% 16/04/2021 IT EUR 5.575 7.802 0,09 
Goldman Sachs Group 3,625% 22/01/2023 US USD 7.614 7.548 0,09 
BP Capital Markets 2,972% 27/02/2026 EMTN GB EUR 5.183 7.491 0,09 
GAGFAH LU EUR 471 7.436 0,09 
AEON Financial Service JP JPY 292 7.328 0,09 
Wharf Finance 4,625% 08/02/2017 EMTN HK USD 6.768 7.186 0,08 
Aeon Mall JP JPY 300 7.125 0,08 
CMT MTN 3,731% 21/03/2018 EMTN SG USD 6.768 7.100 0,08 
Korea Eximbank 2,00% 30/04/2020 EMTN KR EUR 5.076 7.086 0,08 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 8.097 6.934 0,08 
Ryman Hospitality Properties US USD 148 6.650 0,08 
Barclays Bank 6,625% 30/03/2022 Reg S GB EUR 3.842 6.608 0,08 
Lloyds Bank 4,625% 02/02/2017 EMTN GB EUR 4.230 6.473 0,08 
Imperial Tobacco Finance 5,00% 02/12/2019 EMTN GB EUR 3.842 6.243 0,07 
Delta Lloyd NL EUR 236 6.204 0,07 
MDC-GMTN B.V. 3,25% 28/04/2022 Reg S NL USD 6.117 6.054 0,07 
Erste Group Bank AT EUR 176 5.911 0,07 
UBS London 6,625% 11/04/2018 EMTN CH GBP 2.961 5.831 0,07 
Royal Bank of Canada CA CAD 86 5.752 0,07 
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Nomura Real Estate Holdings JP JPY 307 5.714 0,07
AXA FR EUR 219 5.712 0,07
Korea Eximbank 5,00% 11/04/2022 KR USD 5.076 5.657 0,07
Lloyds Bank 2,30% 27/11/2018 GB USD 5.499 5.538 0,07
Bishopsgate Asset Finance 4,808% 14/08/2044 KY GBP 3.488 5.516 0,06
NongHyup Bank 2,625% 01/11/2018 Reg S KR USD 5.499 5.514 0,06
ING Groep NL EUR 386 5.484 0,06
Wells Fargo US USD 108 5.376 0,06
Regions Financial US USD 531 5.351 0,06
Intesa Sanpaolo 4,00% 30/10/2023 EMTN IT EUR 3.537 5.349 0,06
Weyerhaeuser US USD 178 5.316 0,06
Credit Suisse Group CH USD 167 5.271 0,06
Citigroup 4,25% VRN 25/02/2030 EMTN US EUR 3.659 5.262 0,06
Unibail-Rodamco 1,875% 08/10/2018 EMTN FR EUR 3.659 5.199 0,06
General Electric Capital 4,65% 17/10/2021 MTN US USD 4.653 5.152 0,06
Lloyds Bank 10,75% VRN 16/12/2021 EMTN GB GBP 2.538 5.140 0,06
NASDAQ OMX Group 3,875% 07/06/2021 US EUR 3.415 5.077 0,06
Deutsche Bank London Wts 16/02/2017 DE USD 32 5.008 0,06
UBI Banca 4,50% 22/02/2016 EMTN IT EUR 3.384 5.006 0,06
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 488 4.982 0,06
Prudential Financial US USD 61 4.911 0,06
Coface 4,125% 27/03/2024 FR EUR 3.384 4.870 0,06
Allstate US USD 86 4.867 0,06
PNC Financial Services Group US USD 58 4.833 0,06
Toronto-Dominion Bank 2,375% 19/10/2016 CA USD 4.653 4.827 0,06
London Stock Exchange Group GB GBP 155 4.743 0,06
Bank of New York Mellon US USD 140 4.713 0,06
Ageas BE EUR 109 4.670 0,05
Jefferies Group 5,125% 13/04/2018 US USD 4.230 4.617 0,05
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 3.317 4.556 0,05
Itau Unibanco Holding BR BRL 272 4.472 0,05
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 7.375 4.400 0,05
Aquarius + Inv Zurich In 4,25% VRN 02/10/2043 EMTN IE EUR 2.961 4.397 0,05
Volkswagen Bank 1,50% 13/02/2019 EMTN DE EUR 3.110 4.350 0,05
Nordea Bank SE SEK 285 4.114 0,05
Moody's US USD 50 3.927 0,05
State Street US USD 61 3.915 0,05
Bank of America US USD 255 3.875 0,05
Mitsubishi UFJ Lease & Finance JP JPY 782 3.845 0,05
Nationwide Bldg 4,125% VRN 20/03/2023 EMTN GB EUR 2.561 3.766 0,04
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 519 3.764 0,04
RL Finance Bonds 6,125% VRN 30/11/2043 GB GBP 2.115 3.730 0,04
St James's Place GB GBP 286 3.723 0,04
Lloyds Bank 10,375% VRN 12/02/2024 EMTN GB EUR 2.073 3.715 0,04
Direct Line Insurance Group 9,25% VRN 27/04/2042 GB GBP 1.692 3.671 0,04
Deutsche Bank London 2 Wts 10/02/2017 DE USD 18 3.594 0,04
Wuerth Finance Intl 1,75% 21/05/2020 EMTN NL EUR 2.538 3.584 0,04
Goldman Sachs Group 3,25% 01/02/2023 EMTN US EUR 2.439 3.583 0,04
FCE Bank 1,625% 09/09/2016 EMTN GB EUR 2.538 3.567 0,04
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 108 3.437 0,04
MetLife US USD 66 3.404 0,04
Cheung Kong Holdings HK HKD 194 3.301 0,04
Westpac Banking AU AUD 100 3.256 0,04
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 1.928 3.255 0,04
Deutsche Annington Finance 3,125% 25/07/2019 NL EUR 2.195 3.235 0,04
Affiliated Managers Group US USD 16 3.186 0,04
Citigroup 4,50% 14/01/2022 US USD 2.961 3.163 0,04
Danske Bank DK DKK 106 2.993 0,04
McGraw Hill Financial US USD 40 2.946 0,03
Axis Bank IN INR 113 2.863 0,03
Suncorp Group AU AUD 231 2.790 0,03
Remgro ZA ZAR 138 2.785 0,03
Manulife Financial CA CAD 148 2.782 0,03
MetLife 4,125% 13/08/2042 US USD 2.876 2.757 0,03
HDFC Bank IN INR 219 2.751 0,03
Barclays Bank 1,50% FRN (Perpetual) GB GBP 2.115 2.729 0,03
United Overseas Bank SG SGD 157 2.719 0,03
Capital One Financial US USD 35 2.578 0,03
Development Bank of Japan 1,60% 20/06/2014 JP JPY 253.806 2.489 0,03
Unione di Banche Italiane IT EUR 261 2.481 0,03
Zenith Bank NG NGN 17.468 2.466 0,03
Hannover Finance 5,75% VRN 14/09/2040 LU EUR 1.524 2.460 0,03
T&D Holdings JP JPY 205 2.444 0,03
FGA Capital Ireland 2,625% 17/04/2019 EMTN IE EUR 1.707 2.385 0,03
Muenchener Rueckversicherungs (Reg'd) DE EUR 10 2.374 0,03
IndusInd Bank IN INR 285 2.310 0,03
KB Financial Group KR KRW 68 2.309 0,03
Brookfield Asset Management CA CAD 55 2.298 0,03
Credicorp PE USD 15 2.272 0,03
Azimut Holding IT EUR 73 2.268 0,03
UniCredit 3,25% 14/01/2021 EMTN IT EUR 1.524 2.211 0,03
Svenska Handelsbanken (A) SE SEK 44 2.187 0,03
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 594 2.167 0,03
Legal & General Group GB GBP 601 2.148 0,03
Countrywide GB GBP 211 2.111 0,02
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 281 2.076 0,02
Ayala Land PH PHP 3.031 2.049 0,02
National Australia Bank AU AUD 62 2.026 0,02
RBS Group GB GBP 396 1.996 0,02
Malayan Banking MY MYR 654 1.985 0,02
Shinhan Financial Group KR KRW 45 1.971 0,02
ING Bank 6,125% VRN 29/05/2023 EMTN NL EUR 1.220 1.923 0,02
MSCI US USD 46 1.859 0,02
HBOS 6,00% 01/11/2033 144A GB USD 1.707 1.842 0,02
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 316 1.842 0,02
Validus Holdings BM USD 50 1.831 0,02
Voya Financial US USD 47 1.639 0,02
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Sumitomo Realty & Development JP JPY 42 1.630 0,02 
ORIX JP JPY 113 1.626 0,02 
Korea Development Bank 1,50% 30/05/2018 KR EUR 1.157 1.614 0,02 
Deutsche Boerse DE EUR 22 1.585 0,02 
African Bank Investments ZA ZAR 1.306 1.548 0,02 
Resona Holdings JP JPY 295 1.506 0,02 
Ally Financial 8,00% 01/11/2031 US USD 1.219 1.504 0,02 
Discovery ZA ZAR 171 1.484 0,02 
Deutsche Bank London 1 Wts 10/02/2017 DE USD 5 1.421 0,02 
AMP AU AUD 298 1.397 0,02 
Foxtons Group GB GBP 260 1.394 0,02 
Bank of Montreal CA CAD 19 1.322 0,02 
Man Group GB GBP 780 1.297 0,02 
SCOR FR EUR 35 1.268 0,01 
Bank Mandiri Persero ID IDR 1.452 1.238 0,01 
Unibail-Rodamco FR EUR 4 1.203 0,01 
Macquarie Group AU AUD 22 1.194 0,01 
Tokyo Tatemono JP JPY 148 1.177 0,01 
China Galaxy Securities CN HKD 1.989 1.164 0,01 
Baloise Holding CH CHF 10 1.159 0,01 
China Construction Bank CN HKD 1.671 1.154 0,01 
Power Corp of Canada CA CAD 41 1.138 0,01 
Onex CA CAD 20 1.123 0,01 
Bank of Nova Scotia CA CAD 17 1.041 0,01 
Admiral Group GB GBP 44 1.041 0,01 
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 57 1.032 0,01 
National Bank of Canada CA CAD 25 1.021 0,01 
Acom JP JPY 288 979 0,01 
Mediobanca IT EUR 88 978 0,01 
Deutsche Bank London 3 Wts 10/02/2017 DE USD 3 971 0,01 
Lend Lease Group AU AUD 79 949 0,01 
Barclays ADR GB USD 55 936 0,01 
ICAP GB GBP 133 933 0,01 
Ally Financial (A) 8,00% 01/11/2031 US USD 744 917 0,01 
Ally Financial 7,50% 15/09/2020 US USD 767 914 0,01 
Bank of China CN HKD 2.064 908 0,01 
Close Brothers Group GB GBP 38 899 0,01 
CI Financial CA CAD 28 898 0,01 
Intact Financial CA CAD 14 897 0,01 
Japón Retail Fund Investment JP JPY 1 865 0,01 
Sampo (A) FI EUR 17 857 0,01 
Insurance Australia Group AU AUD 160 853 0,01 
First Gulf Bank PJSC AE AED 180 852 0,01 
Resolution GB GBP 164 825 0,01 
Daibiru JP JPY 82 812 0,01 
Cembra Money Bank CH CHF 12 812 0,01 
IBJ Leasing JP JPY 35 806 0,01 
Investec GB GBP 90 788 0,01 
Cathay Financial Holding TW TWD 542 764 0,01 
RioCan Real Estate Investment Trust CA CAD 31 761 0,01 
Bank Central Asia ID IDR 799 759 0,01 
QBE Insurance Group AU AUD 70 749 0,01 
Rathbone Brothers GB GBP 23 737 0,01 
FBN Holdings NG NGN 8.262 728 0,01 
Invesco US USD 21 723 0,01 
Wharf Holdings HK HKD 93 648 0,01 
Swiss Re CH CHF 7 629 0,01 
Guaranty Trust Bank NG NGN 3.785 617 0,01 
Mirvac Group AU AUD 376 612 0,01 
CITIC Securities (H) CN HKD 303 607 0,01 
Imperial Tobacco Finance 7,25% 15/09/2014 EMTN GB EUR 423 601 0,01 
Charter Hall Retail REIT AU AUD 164 589 0,01 
Banque Cantonale Vaudoise (Br) CH CHF 1 587 0,01 
Crown Castle International US USD 8 544 0,01 
Banco de Sabadell ES EUR 151 514 0,01 
Melcor Developments CA CAD 24 496 0,01 
GMAC Capital Trust I VRN 8,125% 15/02/2040 US USD 18 480 0,01 
Austbrokers Holdings AU AUD 51 478 0,01 
Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 405 460 0,01 
CNinsure CN USD 67 421 0,00 
SFG Australia AU AUD 600 415 0,00 
RBS Group 6,00% 19/12/2023 GB USD 347 364 0,00 
CIT Group 5,00% 01/08/2023 US USD 345 349 0,00 
Kasikornbank (F) TH THB 56 341 0,00 
Federation Centres AU AUD 145 335 0,00 
CBRE Services 5,00% 15/03/2023 US USD 316 318 0,00 
Lancashire Holdings GB GBP 27 317 0,00 
Great Eastern Holdings SG SGD 21 316 0,00 
Senior Housing Property Trust 6,75% 15/04/2020 US USD 255 294 0,00 
Phoenix Group Holdings GB GBP 24 280 0,00 
VZ Holding CH CHF 2 279 0,00 
Huaku Development TW TWD 113 277 0,00 
DNB ASA NO NOK 15 257 0,00 
CIT Group 5,00% 15/08/2022 US USD 233 238 0,00 
Banco Popular Espanol ES EUR 27 199 0,00 
Champion REIT HK HKD 303 142 0,00 
Realogy Holdings US USD 3 127 0,00 
Kennedy-Wilson 5,875% 01/04/2024 US USD 78 78 0,00 
Summarecon Agung ID IDR 742 71 0,00 
Omega Healthcare Investors 7,50% 15/02/2020 US USD 63 69 0,00 
CNP Assurances FR EUR 3 68 0,00 
CB Richard Ellis Services 6,625% 15/10/2020 US USD 55 59 0,00 
Golden Wheel Tiandi Holdings CN HKD 600 54 0,00 
Pacnet 9,00% 12/12/2018 144A BM USD 9 10 0,00 
China Life Insurance (Taiwan) TW TWD 11 9 0,00 
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Bank of America 7,625% 01/06/2019 US USD 1 1 0,00

    1.851.796 21,74

 
gobierno   
Alemania Inflation Linked Bond 0,75% 15/04/2018 DE EUR 89.467 138.243 1,62
Japón 1,70% 20/09/2032 JP JPY 13.189.872 136.301 1,60
Italia 4,50% 01/03/2024 IT EUR 77.361 120.391 1,41
Alemania 2,50% 04/07/2044 DE EUR 58.412 83.884 0,98
España 5,50% 30/04/2021 ES EUR 48.646 81.373 0,96
Alemania Inflation Linked 1,50% 15/04/2016 DE EUR 41.455 69.136 0,81
US Treasury 5,25% 15/02/2029 US USD 50.761 64.106 0,75
Italia 4,75% 15/09/2016 IT EUR 34.264 51.740 0,61
Alemania 3,25% 04/07/2042 DE EUR 27.496 45.421 0,53
Corea Treasury Inflation Linked 2,75% 10/06/2020 KR KRW 38.696.946 44.799 0,53
Dinamarca Inflation Linked 0,10% 15/11/2023 DK DKK 226.733 43.244 0,51
Alemania 1,75% 15/02/2024 DE EUR 28.136 40.005 0,47
Italia 2,25% 22/04/2017 IT EUR 23.266 33.364 0,39
Japón 2,00% 20/09/2040 JP JPY 3.113.353 32.710 0,38
Alemania Inflation Linked 0,10% 15/04/2023 DE EUR 20.304 29.412 0,35
Reino Unido Treasury 4,75% 07/12/2038 GB GBP 12.484 25.912 0,30
Israel 2,875% 29/01/2024 EMTN IL EUR 11.844 17.086 0,20
Reino Unido Treasury 3,25% 22/01/2044 GB GBP 9.729 15.816 0,19
Reino Unido Treasury 4,50% 07/12/2042 GB GBP 7.360 14.896 0,17
Reino Unido Treasury 1,00% 07/09/2017 GB GBP 7.826 13.058 0,15
Francia 0,25% 25/07/2024 FR EUR 7.614 10.523 0,12
Reino Unido Treasury 4,00% 07/09/2016 GB GBP 5.076 9.193 0,11
Italia 2,50% 01/05/2019 IT EUR 6.098 8.747 0,10
España 3,75% 31/10/2018 ES EUR 4.878 7.409 0,09
Francia 1,00% 25/05/2019 FR EUR 4.269 5.960 0,07
Alemania 4,75% 04/07/2034 DE EUR 2.961 5.768 0,07
Alemania 1,50% 04/09/2022 DE EUR 2.961 4.194 0,05
Bélgica 4,00% 28/03/2019 BE EUR 2.439 3.892 0,05
Reino Unido Treasury 6,00% 07/12/2028 GB GBP 846 1.922 0,02
España 4,40% 31/10/2023 ES EUR 1.220 1.895 0,02
Reino Unido Treasury 4,25% 07/12/2055 GB GBP 846 1.704 0,02
Suecia 5,00% 01/12/2020 SE SEK 8.460 1.579 0,02
Bélgica 2,60% 22/06/2024 BE EUR 915 1.329 0,02

    1.165.012 13,68

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Southeast Supply Header 4,85% 15/08/2014 144A US USD 7.191 7.266 0,09
EP Energy 9,375% 01/05/2020 US USD 502 580 0,01
Offshore Group Investments 7,50% 01/11/2019 KY USD 515 535 0,01
Offshore Group Investments 7,125% 01/04/2023 KY USD 504 496 0,01
Clayton Williams Energy 7,75% 01/04/2019 US USD 316 338 0,00
Kodiak Oil & Gas 8,125% 01/12/2019 CA USD 254 282 0,00
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 15/04/2023 US USD 263 267 0,00
Sabine Pass LNG 7,50% 30/11/2016 US USD 238 264 0,00
Crestwood Midstream 7,75% 01/04/2019 US USD 213 232 0,00
Antero Resources 5,125% 01/12/2022 144A US USD 209 211 0,00
Ship Finance International 3,25% 01/02/2018 BM USD 175 193 0,00
Pacific Drilling V 7,25% 01/12/2017 144A VG USD 161 173 0,00
Alpha Natural Resources 9,75% 15/04/2018 US USD 178 168 0,00
Access Midstream Partners 6,125% 15/07/2022 US USD 151 164 0,00
Pacific Drilling 5,375% 01/06/2020 144A LU USD 161 158 0,00
Sabine Pass Liquefaction 5,625% 01/02/2021 US USD 147 151 0,00
Atlas Pipeline Partners 5,875% 01/08/2023 US USD 147 146 0,00
Hornbeck Offshore Services 5,875% 01/04/2020 US USD 137 143 0,00
SemGroup 7,50% 15/06/2021 US USD 122 133 0,00
Diamondback Energy 7,625% 01/10/2021 144A US USD 110 120 0,00
MarkWest Energy 6,50% 15/08/2021 US USD 109 118 0,00
EP Energy 7,75% 01/09/2022 US USD 103 114 0,00
Precision Drilling 6,625% 15/11/2020 CA USD 103 112 0,00
Kodiak Oil & Gas 5,50% 01/02/2022 CA USD 110 112 0,00
Crestwood Midstream 6,125% 01/03/2022 144A US USD 105 110 0,00
Atlas Pipeline Partners 4,75% 15/11/2021 US USD 100 95 0,00
Tesoro Logistics 6,125% 15/10/2021 US USD 85 90 0,00
QR Enregy 9,25% 01/08/2020 US USD 79 85 0,00
Targa Resources Partners 6,875% 01/02/2021 US USD 75 81 0,00
Western Refining 6,25% 01/04/2021 US USD 70 73 0,00
Rosetta Resources 9,50% 15/04/2018 US USD 67 70 0,00
Genesis Energy Finance 5,75% 15/02/2021 US USD 65 68 0,00
Kodiak Oil & Gas 5,50% 15/01/2021 CA USD 63 65 0,00
Targa Resources Partners 6,375% 01/08/2022 US USD 53 56 0,00
Gulfmark Offshore 6,375% 15/03/2022 US USD 38 40 0,00
Tesoro Logistics 5,875% 01/10/2020 US USD 31 32 0,00
Precision Drilling 6,50% 15/12/2021 CA USD 27 30 0,00
Linn Energy 6,50% 15/05/2019 US USD 17 18 0,00
Chesapeake Energy 6,875% 15/11/2020 US USD 10 12 0,00

    13.401 0,16

 
Empresas de servicios públicos   
Electricite de France 2,15% 22/01/2019 144A FR USD 7.614 7.633 0,09
Snam 4,375% 11/07/2016 EMTN IT EUR 2.927 4.360 0,05
Electricite de France 6,00% 22/01/2114 144A FR USD 3.049 3.328 0,04
Centrica 5,375% 16/10/2043 144A GB USD 2.115 2.230 0,03
Energy Future 11,75% 01/03/2022 144A (Defaulted) US USD 1.713 2.058 0,02
Energy Future 10,00% 01/12/2020 Reg S (Defaulted) US USD 346 369 0,00
Puget Energy 6,00% 01/09/2021 US USD 313 366 0,00
Energy Future 11,00% 01/10/2021 (Defaulted) US USD 304 348 0,00
NRG Energy 6,625% 15/03/2023 US USD 301 315 0,00
Puget Energy 6,50% 15/12/2020 US USD 245 294 0,00
Energy Future Holdings 6,55% 15/11/2034 (Defaulted) US USD 602 268 0,00
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Calpine 7,875% 15/01/2023 144A US USD 197 221 0,00 
Energy Future Holdings 5,55% 15/11/2014 (Defaulted) US USD 451 201 0,00 
AES 7,375% 01/07/2021 US USD 134 154 0,00 
Calpine 6,00% 15/01/2022 144A US USD 131 140 0,00 
Energy Future Holdings 6,50% 15/11/2024 (Defaulted) US USD 313 139 0,00 
Ferrellgas 6,50% 01/05/2021 US USD 114 120 0,00 
Calpine 7,875% 31/07/2020 144A US USD 85 94 0,00 
Ferrellgas 6,75% 15/01/2022 144A US USD 76 80 0,00 
IPALCO Enterprises 7,25% 01/04/2016 144A US USD 64 71 0,00 
Star Gas Partners 8,875% 01/12/2017 US USD 62 67 0,00 
Energy Future 11,25% 01/12/2018 144A (Defaulted) US USD 49 48 0,00 
Enron 6,625% 15/11/2005 (Defaulted)* US USD 14 0 0,00 
Enron 6,40% 15/07/2006 (Defaulted)* US USD 24 0 0,00 

    22.904 0,27 

 
Materiales   
Trinseo Materials Finance 8,75% 01/02/2019 LU USD 671 716 0,01 
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 144A LU USD 421 466 0,01 
Ryerson 9,00% 15/10/2017 US USD 423 460 0,01 
Hexion US Finance 6,625% 15/04/2020 US USD 366 382 0,00 
BWAY Holding 10,00% 15/06/2018 US USD 303 321 0,00 
Pretium Packaging 11,50% 01/04/2016 US USD 243 259 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,375% 15/10/2017 IE USD 222 235 0,00 
Ardagh Packaging Fin. 9,125% 15/10/2020 144A IE USD 210 234 0,00 
JMC Steel Group 8,25% 15/03/2018 144A US USD 226 228 0,00 
PolyOne 5,25% 15/03/2023 US USD 172 174 0,00 
Ryerson 11,25% 15/10/2018 US USD 145 163 0,00 
Cemex Finance 6,00% 01/04/2024 144A US USD 156 157 0,00 
Clearwater Paper 4,50% 01/02/2023 US USD 158 154 0,00 
Walter Energy 9,50% 15/10/2019 144A US USD 123 126 0,00 
Edgen Murray 8,75% 01/11/2020 144A US USD 91 106 0,00 
FMG Resources 6,875% 01/02/2018 144A AU USD 98 103 0,00 
Axalta Coating 7,375% 01/05/2021 144A US USD 76 84 0,00 
Sealed Air 5,25% 01/04/2023 144A US USD 77 79 0,00 
Calcipar 6,875% 01/05/2018 144A LU USD 61 66 0,00 
Consolidated Container 10,125% 15/07/2020 144A US USD 61 64 0,00 
Signode Industrial Group 6,375% 01/05/2022 144A US USD 58 59 0,00 
LSB Industries 7,75% 01/08/2019 144A US USD 53 57 0,00 
Crown Americas Capital 4,50% 15/01/2023 US USD 44 42 0,00 
Ardagh Packaging Fin. 7,375% 15/10/2017 144A IE USD 36 39 0,00 
FMG Resources 6,00% 01/04/2017 144A AU USD 35 37 0,00 
BlueScope Steel 7,125% 01/05/2018 144A AU USD 33 35 0,00 
Ardagh Packaging Fin. (USA) 7,00% 15/11/2020 144A IE USD 16 17 0,00 

    4.863 0,06 

 
Empresas industriales   
Experian Finance 2,375% 15/06/2017 144A GB USD 8.037 8.201 0,10 
APX Group 8,75% 01/12/2020 US USD 814 825 0,01 
APX Group 6,375% 01/12/2019 US USD 785 803 0,01 
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 514 561 0,01 
TURVO International TW TWD 112 512 0,01 
International Lease Finance 7,125% 01/09/2018 144A US USD 322 373 0,00 
VWR Funding 7,25% 15/09/2017 US USD 316 340 0,00 
Western Express 12,50% 15/04/2015 144A US USD 436 313 0,00 
TransDigm 7,50% 15/07/2021 US USD 270 295 0,00 
Navios Maritime 8,125% 15/02/2019 MH USD 233 238 0,00 
FTI Consulting 6,00% 15/11/2022 US USD 194 199 0,00 
ARAMARK 5,75% 15/03/2020 US USD 171 180 0,00 
Schaeffler Finance 4,75% 15/05/2021 144A NL USD 152 156 0,00 
ADT 6,25% 15/10/2021 144A US USD 134 140 0,00 
Quad Graphics 7,00% 01/05/2022 144A US USD 127 128 0,00 
Nortek 8,50% 15/04/2021 US USD 115 127 0,00 
TRAC Intermodal 11,00% 15/08/2019 US USD 108 124 0,00 
Clean Harbors 5,25% 01/08/2020 US USD 105 108 0,00 
USG 7,875% 30/03/2020 144A US USD 94 105 0,00 
Hertz 6,25% 15/10/2022 US USD 97 104 0,00 
Covanta Holding 6,375% 01/10/2022 US USD 92 99 0,00 
Clean Harbors 5,125% 01/06/2021 US USD 95 97 0,00 
Delta Air Lines 2009 1A 7,75% 17/12/2019 US USD 68 80 0,00 
Hertz 5,875% 15/10/2020 US USD 73 78 0,00 
Sensata Technologies 4,875% 15/10/2023 144A NL USD 78 77 0,00 
Florida East Coast Holdings 6,75% 01/05/2019 144A US USD 61 63 0,00 
Continental Airlines 2012-3 C 6,125% 29/04/2018 US USD 54 57 0,00 
RR Donnelley & Sons 6,00% 01/04/2024 US USD 53 54 0,00 
Garda World Security 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 51 54 0,00 
DigitalGlobe 5,25% 01/02/2021 US USD 54 53 0,00 
BlueLine Rental Finance 7,00% 01/02/2019 144A US USD 48 52 0,00 
NES Rentals Holdings 7,875% 01/05/2018 144A US USD 47 51 0,00 
International Lease Finance 6,75% 01/09/2016 144A US USD 42 46 0,00 
USG 5,875% 01/11/2021 144A US USD 30 32 0,00 
TMS International 7,625% 15/10/2021 144A US USD 30 32 0,00 
Continental Airlines 2005-ERJ 1 9,798% 01/04/2021 US USD 28 32 0,00 
LBC Tank Terminals Holding 6,875% 15/05/2023 144A NL USD 28 30 0,00 
General Cable 2,608% FRN 01/04/2015 US USD 26 26 0,00 
Garda World Security (A) 7,25% 15/11/2021 144A CA USD 23 25 0,00 
Tervita 9,75% 01/11/2019 144A CA USD 16 15 0,00 
Continental Airlines 2009-2 9,25% 10/05/2017 US USD 11 13 0,00 

    14.898 0,17 

 
Tecnologías de la Información   
BMC Software Finance 8,125% 15/07/2021 144A US USD 496 521 0,01 
Hughes Satelite Systems 6,50% 15/06/2019 US USD 415 457 0,01 
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 US USD 377 427 0,01 
VeriSign 4,625% 01/05/2023 US USD 426 409 0,00 
First Data 6,75% 01/11/2020 144A US USD 364 391 0,00 
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Audatex North America 6,00% 15/06/2021 144A US USD 300 323 0,00
First Data 11,25% 15/01/2021 US USD 281 321 0,00
SunGard Data Systems 6,625% 01/11/2019 US USD 276 290 0,00
Activision Blizzard 5,625% 15/09/2021 144A US USD 229 245 0,00
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 232 244 0,00
WideOpenWest 13,375% 15/10/2019 US USD 206 241 0,00
Avaya 7,00% 01/04/2019 144A US USD 221 221 0,00
Boxer Parent 9,00% 15/10/2019 144A US USD 180 177 0,00
Brightstar 7,25% 01/08/2018 144A US USD 155 170 0,00
Activision Blizzard 6,125% 15/09/2023 144A US USD 148 161 0,00
Ceridian 8,875% 15/07/2019 144A US USD 122 139 0,00
Avaya 10,50% 01/03/2021 Reg S US USD 131 119 0,00
Alcatel-Lucent (USA) 4,625% 01/07/2017 144A US USD 96 98 0,00
Micron Technology 5,875% 15/02/2022 144A US USD 89 94 0,00
First Data 11,75% 15/08/2021 US USD 84 89 0,00
Ceridian HCM Holding 11,00% 15/03/2021 144A US USD 72 84 0,00
Audatex North America 6,125% 01/11/2023 144A US USD 41 44 0,00
Entegris 6,00% 01/04/2022 144A US USD 36 36 0,00
WideOpenWest 10,25% 15/07/2019 144A US USD 23 26 0,00
Mail.ru Group RU USD 1 4 0,00

    5.331 0,06

 
Bienes de consumo discrecional   
Comcast 3,125% 15/07/2022 US USD 25.381 25.472 0,30
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 12.889 22.198 0,26
DIRECTV 3,80% 15/03/2022 US USD 12.690 12.698 0,15
Discovery Communications 3,25% 01/04/2023 US USD 11.421 11.121 0,13
NBCUniversal Media 4,375% 01/04/2021 US USD 8.883 9.698 0,11
Volkswagen Int’l Finance 2,375% 22/03/2017 144A NL USD 8.460 8.747 0,10
AutoZone 3,125% 15/07/2023 US USD 7.191 6.868 0,08
Viacom 4,25% 01/09/2023 US USD 4.653 4.839 0,06
Comcast 4,75% 01/03/2044 US USD 3.807 3.956 0,05
Comcast 3,60% 01/03/2024 US USD 3.807 3.863 0,05
Viacom 5,25% 01/04/2044 US USD 1.524 1.593 0,02
Reynolds Group Issuer 6,875% 15/02/2021 US USD 849 916 0,01
McGraw-Hill Global 10,00% 01/04/2021 144A US USD 723 830 0,01
Clear Channel Communications 5,50% 15/09/2014 US USD 569 577 0,01
Hilton Worldwide Finance 5,625% 15/10/2021 144A US USD 506 529 0,01
Nielsen Finance 7,75% 15/10/2018 US USD 401 429 0,01
Lions Gate Entertainment 5,25% 01/08/2018 CA USD 383 391 0,00
CCO Holdings Capital 5,75% 15/01/2024 US USD 372 376 0,00
DISH DBS 4,625% 15/07/2017 US USD 340 363 0,00
Landry's Holdings II 10,25% 01/01/2018 144A US USD 332 355 0,00
DISH DBS 5,875% 15/07/2022 US USD 310 334 0,00
DISH DBS 6,75% 01/06/2021 US USD 290 328 0,00
Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 144A BB USD 310 324 0,00
Clear Channel Worldwide 7,625% 15/03/2020 US USD 300 323 0,00
National CineMedia 6,00% 15/04/2022 US USD 274 289 0,00
Clear Channel Worldwide (B) 6,50% 15/11/2022 US USD 262 280 0,00
Lamar Media 5,00% 01/05/2023 US USD 274 276 0,00
CCO Holdings Capital 5,125% 15/02/2023 US USD 280 272 0,00
Sirius XM Radio 5,75% 01/08/2021 144A US USD 243 249 0,00
Tung Thih Electronic TW TWD 60 244 0,00
Pinnacle Entertainment 7,50% 15/04/2021 US USD 224 244 0,00
Caesars Growth Properties 9,375% 01/05/2022 144A US USD 204 204 0,00
MGM Resorts International 8,625% 01/02/2019 US USD 170 203 0,00
Clear Channel Communications 5,50% 15/12/2016 US USD 204 201 0,00
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 144A NL USD 180 193 0,00
CCO Holdings Capital 6,625% 31/01/2022 US USD 179 193 0,00
William Lyon Homes 8,50% 15/11/2020 US USD 160 179 0,00
Poya TW TWD 28 176 0,00
DISH DBS 5,00% 15/03/2023 US USD 170 174 0,00
Tenneco 6,875% 15/12/2020 US USD 157 173 0,00
Caesars Entertainment Operating 8,50% 15/02/2020 US USD 200 172 0,00
AmeriGas 6,50% 20/05/2021 US USD 156 168 0,00
CCO Holdings Capital 7,375% 01/06/2020 US USD 145 159 0,00
Cinemark USA 4,875% 01/06/2023 US USD 162 158 0,00
GLP Capital 4,875% 01/11/2020 144A US USD 148 154 0,00
Reynolds Group Issuer 8,50% 15/05/2018 US USD 145 152 0,00
Graton Economic 9,625% 01/09/2019 144A US USD 124 142 0,00
DISH DBS 6,625% 01/10/2014 US USD 136 139 0,00
UPCB Finance VI 6,875% 15/01/2022 144A KY USD 121 132 0,00
UPCB Finance V 7,25% 15/11/2021 144A KY USD 118 130 0,00
National CineMedia 7,875% 15/07/2021 US USD 116 128 0,00
GLP Capital 5,375% 01/11/2023 144A US USD 117 121 0,00
CCO Holdings Capital 5,75% 01/09/2023 US USD 120 121 0,00
Reynolds Group Issuer 8,25% 15/02/2021 US USD 109 119 0,00
Levi Strauss 6,875% 01/05/2022 US USD 108 119 0,00
Dana Holding 6,00% 15/09/2023 US USD 109 114 0,00
Sonic Automotive 7,00% 15/07/2022 US USD 97 107 0,00
Clear Channel Worldwide (A) 6,50% 15/11/2022 US USD 97 103 0,00
Beazer Homes (USA) 7,25% 01/02/2023 US USD 98 102 0,00
Lennar 4,75% 15/11/2022 US USD 102 100 0,00
Brookfield Residential 6,125% 01/07/2022 144A CA USD 92 95 0,00
Caesars Ent. Resort 11,00% 01/10/2021 144A US USD 88 91 0,00
Caesars Entertainment Operating 9,00% 15/02/2020 US USD 104 90 0,00
Brookfield Residential 6,50% 15/12/2020 144A CA USD 81 85 0,00
Cogeco Cable 4,875% 01/05/2020 144A CA USD 72 72 0,00
Cinemark USA 7,375% 15/06/2021 US USD 61 68 0,00
Clear Channel Worldwide (A) 7,625% 15/03/2020 US USD 61 66 0,00
Caesars Ent. Resort 8,00% 01/10/2020 144A US USD 64 66 0,00
Service International 5,375% 15/01/2022 US USD 59 61 0,00
Chassix 9,25% 01/08/2018 144A US USD 57 61 0,00
GLP Capital 4,375% 01/11/2018 144A US USD 57 59 0,00
Motors Liquidation GUC Trust US USD 2 58 0,00
Allbritton Communication 8,00% 15/05/2018 US USD 54 57 0,00
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WMG Acquisition 6,00% 15/01/2021 144A US USD 53 55 0,00 
Pinnacle Entertainment 7,75% 01/04/2022 US USD 47 52 0,00 
Playa Resorts Holdings 8,00% 15/08/2020 144A NL USD 47 51 0,00 
RCN Telecom Services 8,50% 15/08/2020 144A US USD 46 49 0,00 
ABC Supply 5,625% 15/04/2021 144A US USD 47 49 0,00 
SIWF Merger Sub 6,25% 01/06/2021 144A US USD 45 47 0,00 
Cinemark USA 5,125% 15/12/2022 US USD 45 46 0,00 
Regal Entertainment 5,75% 01/02/2025 US USD 44 44 0,00 
Cequel Comm. Holdings 6,375% 15/09/2020 144A US USD 40 42 0,00 
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 144A DE USD 38 41 0,00 
CST Brands 5,00% 01/05/2023 US USD 41 41 0,00 
Asbury Automotive Group 8,375% 15/11/2020 US USD 37 41 0,00 
Tenneco 7,75% 15/08/2018 US USD 35 37 0,00 
DISH DBS 7,75% 31/05/2015 US USD 33 35 0,00 
Affinia Group 7,75% 01/05/2021 US USD 32 34 0,00 
LKQ 4,75% 15/05/2023 US USD 34 33 0,00 
AMC Networks 7,75% 15/07/2021 US USD 29 32 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,625% 15/02/2024 144A US USD 30 31 0,00 
CBS Outdoor Americas 5,25% 15/02/2022 144A US USD 28 28 0,00 
WMG Acquisition 5,625% 15/04/2022 144A US USD 27 27 0,00 
Claire's Stores 7,75% 01/06/2020 144A US USD 37 26 0,00 
Sonic Automotive 5,00% 15/05/2023 US USD 25 25 0,00 
Videotron 9,125% 15/04/2018 CA USD 4 5 0,00 
Adelphia Recovery Trust ACC-1 US USD 4 0 0,00 
Adelphia Recovery Trust* US USD 2 0 0,00 

    125.118 1,47 

 
Bienes de consumo básico   
Heineken 1,40% 01/10/2017 144A NL USD 9.306 9.209 0,11 
SABMiller Holdings 2,20% 01/08/2018 144A US USD 7.614 7.667 0,09 
SABMiller Holdings 2,45% 15/01/2017 144A US USD 7.191 7.428 0,09 
SABMiller Holdings 3,75% 15/01/2022 144A US USD 3.384 3.482 0,04 
Anheuser-Busch InBev 2,70% 31/03/2026 EMTN BE EUR 1.951 2.768 0,03 
WM Wrigley Jr 2,90% 21/10/2019 144A US USD 2.538 2.587 0,03 
WM Wrigley Jr 2,00% 20/10/2017 144A US USD 2.538 2.567 0,03 
Magnit GDR RU USD 40 1.861 0,02 
X5 Retail Group RU USD 84 1.472 0,02 
East African Breweries KE KES 343 1.153 0,01 
Rite Aid 6,75% 15/06/2021 US USD 863 938 0,01 
HJ Heinz 4,25% 15/10/2020 144A US USD 768 759 0,01 
Rite Aid 6,875% 15/12/2028 144A US USD 427 432 0,01 
Prestige Brands 5,375% 15/12/2021 144A US USD 192 197 0,00 
Post Holdings 6,75% 01/12/2021 144A US USD 185 194 0,00 
Revlon Consumer Products 5,75% 15/02/2021 US USD 139 141 0,00 
BI-LO 9,25% 15/02/2019 144A US USD 128 139 0,00 
Tops Holding 8,875% 15/12/2017 US USD 88 96 0,00 
Spectrum Brands 6,625% 15/11/2022 US USD 52 57 0,00 
Spectrum Brands 6,375% 15/11/2020 US USD 44 48 0,00 
Post Holdings 7,375% 15/02/2022 144A US USD 44 47 0,00 
First Quality Finance 4,625% 15/05/2021 144A US USD 39 37 0,00 
Prestige Brands 8,125% 01/02/2020 US USD 20 23 0,00 
    43.302 0,51 

 
Asistencia sanitaria   
AbbVie 1,75% 06/11/2017 US USD 8.883 8.957 0,11 
Amgen 5,15% 15/11/2041 US USD 8.056 8.523 0,10 
Gilead Sciences 3,70% 01/04/2024 US USD 7.077 7.192 0,08 
Mylan 2,60% 24/06/2018 Reg S US USD 6.768 6.843 0,08 
Gilead Sciences 4,80% 01/04/2044 US USD 6.345 6.680 0,08 
Roche Holdings 6,00% 01/03/2019 144A US USD 1.599 1.881 0,02 
Valeant Pharmaceuticals 7,50% 15/07/2021 144A CA USD 713 797 0,01 
Tenet Healthcare 4,375% 01/10/2021 US USD 697 670 0,01 
Tenet Healthcare 8,125% 01/04/2022 US USD 540 597 0,01 
Intai Technology TW TWD 72 411 0,00 
Bioteque TW TWD 183 395 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2018 144A CA USD 360 391 0,00 
Aviv Healthcare Properties 7,75% 15/02/2019 US USD 274 297 0,00 
Forest Laboratories 4,375% 01/02/2019 144A US USD 218 232 0,00 
Grifols Worldwide Operations 5,25% 01/04/2022 Reg S IE USD 163 169 0,00 
TaiDoc Technology TW TWD 53 157 0,00 
THC Escrow 6,00% 01/10/2020 144A US USD 135 142 0,00 
Tenet Healthcare 6,75% 01/02/2020 US USD 132 140 0,00 
Tenet Healthcare 4,50% 01/04/2021 US USD 130 126 0,00 
Catamaran 4,75% 15/03/2021 CA USD 109 110 0,00 
HealthSouth 5,75% 01/11/2024 US USD 92 97 0,00 
IMS Health 6,00% 01/11/2020 144A US USD 89 94 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,875% 01/12/2018 144A US USD 83 88 0,00 
Sabra Health Care 5,50% 01/02/2021 US USD 63 67 0,00 
Par Pharmaceutical 7,375% 15/10/2020 US USD 54 58 0,00 
Aviv Healthcare Properties 6,00% 15/10/2021 US USD 48 51 0,00 
Salix Pharmaceuticals 6,00% 15/01/2021 144A US USD 41 44 0,00 
Valeant Pharmaceuticals 6,75% 15/08/2021 144A US USD 26 28 0,00 
Fresenius US Finance II 9,00% 15/07/2015 144A US USD 25 28 0,00 

    45.265 0,53 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 8.037 11.807 0,14 
Sprint 7,125% 15/06/2024 144A US USD 3.384 3.548 0,04 
Intelsat (Luxembourg) 8,125% 01/06/2023 LU USD 808 848 0,01 
Intelsat (Luxembourg) 7,75% 01/06/2021 LU USD 623 652 0,01 
Digicel Group 8,25% 30/09/2020 144A BM USD 480 511 0,01 
Sprint Communications 9,00% 15/11/2018 144A US USD 304 371 0,00 
Sprint 7,875% 15/09/2023 144A US USD 304 335 0,00 
Sprint 7,25% 15/09/2021 144A US USD 304 331 0,00 
Digicel 6,00% 15/04/2021 144A BM USD 309 314 0,00 
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Intelsat Jackson Holdings 6,625% 15/12/2022 144A LU USD 302 310 0,00
Intelsat Jackson Holdings 5,50% 01/08/2023 144A LU USD 265 259 0,00
Broadview Networks Holdings 10,50% 15/11/2017 US USD 251 248 0,00
Wind Acquisition Finance 7,25% 15/02/2018 144A LU USD 231 243 0,00
SBA Communications 5,625% 01/10/2019 US USD 225 236 0,00
Eileme 2 AB 11,625% 31/01/2020 144A SE USD 191 229 0,00
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 144A BM USD 215 217 0,00
Level 3 Financing 7,00% 01/06/2020 US USD 172 187 0,00
Digicel 8,25% 01/09/2017 144A BM USD 177 184 0,00
Level 3 Financing 6,125% 15/01/2021 144A US USD 165 174 0,00
T-Mobile (USA) 5,25% 01/09/2018 US USD 114 120 0,00
Altice Finco 9,875% 15/12/2020 144A LU USD 76 87 0,00
Virgin Media Finance 6,375% 15/04/2023 144A GB USD 55 58 0,00
Level 3 Communications 8,875% 01/06/2019 US USD 51 56 0,00
Broadview Networks Holdings US USD 16 41 0,00
NII Capital 7,625% 01/04/2021 US USD 123 37 0,00
Digicel 7,00% 15/02/2020 144A BM USD 28 29 0,00

    21.432 0,25

 
Servicios financieros   
Bavarian Sky Ger1 A 0,488% FRN 20/06/2020 LU EUR 10.322 14.320 0,17
Macquarie Group 3,00% 03/12/2018 144A AU USD 12.690 12.864 0,15
Voya Financial 2,90% 15/02/2018 US USD 12.267 12.611 0,15
BAT Int'l Finance 3,25% 07/06/2022 144A GB USD 12.267 12.148 0,14
LeasePlan 2,50% 16/05/2018 144A NL USD 10.152 10.153 0,12
SMI 2009-1 A2 1,978% FRN 21/01/2055 GB GBP 5.922 10.070 0,12
BAT Int'l Finance 2,125% 07/06/2017 144A GB USD 9.729 9.947 0,12
Assicurazioni Generali 2,875% 14/01/2020 EMTN IT EUR 6.730 9.783 0,11
DNB Boligkreditt 1,45% 21/03/2018 144A NO USD 8.883 8.826 0,10
Wells Fargo 3,676% 15/06/2016 US USD 8.037 8.515 0,10
Metropolitan Life GF I 3,00% 10/01/2023 144A US USD 8.037 7.877 0,09
Intesa Sanpaolo 4,00% 09/11/2017 EMTN IT EUR 4.678 7.049 0,08
Deutsche Annington Finance 3,20% 02/10/2017 144A NL USD 6.345 6.525 0,08
Fosse MI 2011-1X A3 1,928% FRN 18/10/2054 GB GBP 3.739 6.330 0,07
GRANM 2007-2 3M2 0,81% FRN 17/12/2054 GB EUR 4.653 6.286 0,07
BFCM 2,50% 29/10/2018 144A FR USD 5.922 5.973 0,07
Deutsche Annington Finance 5,00% 02/10/2023 144A NL USD 5.076 5.313 0,06
Eddystone Finance 2006-1 A2 1,053% FRN 19/04/2021 GB GBP 2.539 4.208 0,05
Granite MI 2005-1 A5 0,428% FRN 20/12/2054 GB EUR 2.365 3.260 0,04
Assicurazioni Generali 4,125% 04/05/2026 EMTN IT EUR 1.829 2.569 0,03
GRANM 1C1 0,752% FRN 20/12/2054 GB USD 2.115 1.987 0,02
Ally Financial 8,00% 31/12/2018 US USD 1.553 1.852 0,02
Citigroup 5,35% VRN (Perpetual) US USD 1.762 1.651 0,02
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 175 1.473 0,02
Brunt 2007-1 C 7,525% FRN 15/01/2019 GB GBP 760 1.292 0,02
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 44 849 0,01
FCC Proudreed 1 A 0,517% FRN 18/08/2017 FR EUR 601 830 0,01
CIT Group 5,50% 15/02/2019 144A US USD 710 769 0,01
Citigroup 5,90% VRN (Perpetual) US USD 722 715 0,01
Granite Mortgages 2003-3 1A3 0,628% FRN 20/01/2044 GB USD 675 672 0,01
Landry's 9,375% 01/05/2020 144A US USD 553 612 0,01
SLM 8,45% 15/06/2018 MTN US USD 502 592 0,01
General Motors Financial 6,75% 01/06/2018 US USD 494 565 0,01
EPR Properties 7,75% 15/07/2020 US USD 413 491 0,01
SLM 4,625% 25/09/2017 MTN US USD 425 448 0,01
Realogy Group 7,875% 15/02/2019 144A US USD 364 394 0,00
Citigroup 5,95% VRN (Perpetual) US USD 370 367 0,00
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 US USD 315 336 0,00
JPMorgan Chase 5,15% VRN (Perpetual) US USD 345 327 0,00
Icahn Enterprises Finance 5,875% 01/02/2022 144A US USD 275 280 0,00
TransUnion 11,375% 15/06/2018 US USD 253 270 0,00
SLM 5,50% 15/01/2019 MTN US USD 252 268 0,00
Howard Hughes 6,875% 01/10/2021 144A US USD 249 267 0,00
Icahn Enterprises Finance 6,00% 01/08/2020 144A US USD 226 239 0,00
Icahn Enterprises Finance 4,875% 15/03/2019 144A US USD 231 235 0,00
Omega Healthcare Investors 6,75% 15/10/2022 US USD 211 231 0,00
Corrections Corp of America 4,625% 01/05/2023 US USD 221 215 0,00
SLM 6,125% 25/03/2024 MTN US USD 214 213 0,00
Corrections Corp of America 4,125% 01/04/2020 US USD 197 196 0,00
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 183 195 0,00
Realogy Group 4,50% 15/04/2019 144A US USD 172 173 0,00
SLM 5,50% 25/01/2023 US USD 166 163 0,00
TransUnion Holding 8,125% 15/06/2018 US USD 145 152 0,00
SLM 8,00% 25/03/2020 MTN US USD 131 151 0,00
Hockey Merger Sub 2 7,875% 01/10/2021 144A US USD 120 129 0,00
Bank of America 5,20% VRN (Perpetual) US USD 123 116 0,00
SLM 3,875% 10/09/2015 MTN US USD 99 103 0,00
TransUnion Holding 9,625% 15/06/2018 US USD 85 90 0,00
GEO Group 5,125% 01/04/2023 US USD 58 58 0,00
CEVA Group 9,00% 01/09/2021 144A GB USD 54 56 0,00
NSG Holdings 7,75% 15/12/2025 144A US USD 50 54 0,00
GEO Group 6,625% 15/02/2021 US USD 48 52 0,00
Ally Financial 7,00% (Perpetual) Reg S US USD 1 38 0,00
CEVA Group 7,00% 01/03/2021 144A GB USD 35 36 0,00
Omega Healthcare Investors 5,875% 15/03/2024 US USD 28 29 0,00

    184.858 2,17

 
gobierno   
US Treasury 2,75% 15/08/2042 US USD 21.150 18.449 0,22
US Treasury 2,50% 15/08/2023 US USD 18.189 18.029 0,21
US Treasury 3,125% 15/11/2041 US USD 16.074 15.207 0,18
US Treasury 1,625% 15/11/2022 US USD 11.844 11.026 0,13
US Treasury 1,50% 28/02/2019 US USD 10.998 10.920 0,13

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
US Treasury 3,00% 15/05/2042 US USD 1.269 1.168 0,01 

    74.799 0,88 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 3 54.442 0,64 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 1 25.379 0,30 

    79.821 0,94 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Energía   
Fieldwood Term 2LN FRN 30/09/2020 US USD 402 415 0,00 
Summit Midstream Holdings 7,50% 01/07/2021 US USD 60 65 0,00 
Vantage Drilling 5,50% 15/07/2043 144A KY USD 41 44 0,00 
Rock Well Petroleum Placing* CA USD 203 0 0,00 

    524 0,01 

 
Empresas de servicios públicos   
Enron 9,125% 01/04/2003 (Defaulted)* US USD 29 0 0,00 
Enron 6,75% 01/09/2004 (Defaulted)* US USD 10 0 0,00 

    0 0,00 

 
Materiales   
Sealed Air 6,50% 01/12/2020 144A US USD 137 152 0,00 
Tekni-Plex 9,75% 01/06/2019 144A US USD 91 104 0,00 
Walter Energy 11,00% 01/04/2020 144A US USD 86 76 0,00 
Prince Mineral Holding 11,50% 15/12/2019 144A US USD 52 59 0,00 
BOE Intermediate Holding 9,00% 01/11/2017 144A US USD 49 52 0,00 
Suncoke Energy Partners 7,375% 01/02/2020 144a US USD 47 50 0,00 

    493 0,01 

 
Empresas industriales   
Navios Maritime Acquisition 8,125% 15/11/2021 144A MH USD 160 167 0,00 
Jurassic Holdings III 6,875% 15/02/2021 144A US USD 113 117 0,00 
Navios Logistics 7,25% 01/05/2022 144A MH USD 113 114 0,00 
Ultrapetrol Bahamas 8,875% 15/06/2021 BS USD 98 107 0,00 
Rolls-Royce Holdings (C) GB GBP 60.075 101 0,00 
Wp Rocket Merger Sub US USD 46 46 0,00 
Ahern Rentals 9,50% 15/06/2018 144A US USD 36 40 0,00 
Rural/Metro 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 102 37 0,00 
Tervita 10,875% 15/02/2018 144A CA USD 12 11 0,00 
Carter & Carter Group* GB GBP 26 0 0,00 

    740 0,01 

 
Tecnologías de la Información   
First Data Term FRN 5,006% 24/03/2018 US USD 603 602 0,01 
Kronos 4,018% FRN 4,353% 30/04/2020 US USD 256 264 0,00 
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 247 259 0,00 
Viasystems 7,875% 01/05/2019 144A US USD 201 215 0,00 
Kronos 4,710% FRN 4,940% 30/10/2019 US USD 141 141 0,00 
Infor Software Parent 7,125% 01/05/2021 144A US USD 53 53 0,00 
Spansion 0,00% 15/01/2016 (Defaulted) US USD 87 6 0,00 

    1.540 0,02 

 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 2 2.751 0,03 
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 612 649 0,01 
Springer Science Term Loan B2 14/08/2020 DE USD 487 487 0,01 
Cequel Comm. Holdings 5,125% 15/12/2021 144A US USD 434 422 0,00 
Griffey Intermediate 7,00% 15/10/2020 144A US USD 264 236 0,00 
Cumulus Media Term (B) FRN 4,995% 20/12/2020 US USD 170 170 0,00 
Woodside Homes 6,75% 15/12/2021 144A US USD 165 168 0,00 
NAI Entertainment Holdings 5,00% 01/08/2018 144A US USD 106 111 0,00 
Ion Media Term (B) 4,840% 18/12/2020 US USD 108 109 0,00 
Golden Nugget Escrow 8,50% 01/12/2021 144A US USD 80 82 0,00 
Caesars Growth Term 1ln 5,047% 10/04/2021 US USD 43 43 0,00 
ABC Supply 4,832% FRN 16/04/2020 US USD 40 40 0,00 
Chukchansi 9,75% 30/05/2020 (Defaulted) US USD 6 4 0,00 
Waterford Gaming 8,625% 15/09/2014 144A* US USD 6 1 0,00 
Vertis Holdings B* US USD 0 0 0,00 
Vertis Holdings* US USD 0 0 0,00 

    5.273 0,06 

 
Bienes de consumo básico   
Mc Bride (B) GB GBP 3.260 550 0,01 

    550 0,01 

 
Asistencia sanitaria   
Pinnacle Merger Sub 9,50% 01/10/2023 144A US USD 97 108 0,00 
Rural Metro (Subs Line) US USD 40 40 0,00 
MModal 10,75% 15/08/2020 144A (Defaulted) US USD 233 37 0,00 
Rural/Metro (A) 10,125% 15/07/2019 144A (Defaulted) US USD 98 33 0,00 
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,997% 03/07/2019 US USD 6 6 0,00 
EE.UU. Renal Care Term FRN 4,770% 03/01/2020 US USD 3 3 0,00 

    227 0,00 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Total Access Communication NVDR TH THB 184 708 0,01 
Clearwire Communications 14,75% 01/12/2016 144A US USD 433 576 0,01 
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Sprint Communications 7,00% 01/03/2020 144A US USD 254 292 0,00

    1.576 0,02

 
Servicios financieros   
Credit Suisse 6,50% 08/08/2023 Reg S CH USD 12.267 13.726 0,16
Credit Suisse 5,75% VRN 18/09/2025 CH EUR 5.076 7.828 0,09
Nightingale 0,573% FRN 01/05/2020 (Defaulted)* GB USD 10.076 2.469 0,03
Kasikornbank NVDR TH THB 228 1.351 0,02
Ally Finance 7,00% (Perpetual) 144A US USD 1 623 0,01
Realogy Group Fl 3,375% 01/05/2016 144A US USD 272 277 0,00
Egis Technology* TW TWD 91 225 0,00
Delos Finance Term (B) FRN 5,033% 06/03/2021 LU USD 130 130 0,00
Ageas - Strip VVPR* BE EUR 3 0 0,00

    26.629 0,31

 
 
Fracciones 3 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 7.480.962) 8.005.819 93,98

 8.005.819,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
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materializada
s USD 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Dow Jones UBS Commodity USD 10.967 455 0,01
Cigna USD 1.287 10 0,00

    465 0,01

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Vendido en Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 42.301 6.064 0,07
Protección Vendido en Itraxx Euro. S21 20/06/2019 EUR 126.903 2.611 0,03

    8.675 0,10

 
    
  

 

Exposición 
subyacente 

USD

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró JPY vendió USD a 102,96400 07/05/2014  473.968 3.839 0,05
Compró JPY vendió USD a 102,70960 03/06/2014  495.281 2.866 0,03
Compró GBP vendió USD a 0,59481 07/05/2014  224.003 930 0,01
Compró CAD vendió USD a 1,10465 07/05/2014  105.116 850 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72158 07/05/2014  423.223 314 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,49290 07/05/2014  23.046 306 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99508 07/05/2014  33.329 254 0,00
Compró GBP vendió USD a 0,60107 07/05/2014  15.595 230 0,00
Compró NOK vendió USD a 5,99000 03/06/2014  33.358 189 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72469 07/05/2014  34.556 175 0,00
Compró CAD vendió USD a 1,09820 03/06/2014  105.734 162 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 03/06/2014  46.864 152 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73195 22/05/2014  9.277 140 0,00
Compró JPY vendió USD a 103,37170 07/05/2014  7.825 95 0,00
Compró USD vendió KRW a 0,00097 07/05/2014  46.920 55 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72390 07/05/2014  11.488 46 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,73182 22/05/2014  2.450 37 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72736 22/05/2014  2.766 24 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72433 22/05/2014  3.464 16 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  1.684 9 0,00
Compró DKK vendió USD a 5,38311 07/05/2014  44.309 9 0,00
Compró SEK vendió USD a 6,53750 07/05/2014  1.681 8 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,83646 22/05/2014  441 8 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82844 22/05/2014  684 6 0,00
Compró USD vendió SEK a 0,15416 07/05/2014  1.689 5 0,00
Compró JPY vendió USD a 102,19000 07/05/2014  8.721 5 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  895 3 0,00
Compró EUR vendió GBP a 1,21717 22/05/2014  1.571 0 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,71973 22/05/2014  1.055 (2) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,71937 22/05/2014  2.405 (6) (0,00)
Compró USD vendió SEK a 0,15290 03/06/2014  1.688 (8) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37537 22/05/2014  919 (8) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37089 22/05/2014  957 (11) (0,00)
Compró USD vendió DKK a 0,18578 03/06/2014  44.324 (11) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38629 07/05/2014  26.904 (12) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37580 22/05/2014  1.711 (14) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37996 22/05/2014  3.292 (16) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38310 07/05/2014  11.029 (30) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20371 22/05/2014  3.728 (41) (0,00)
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Compró USD vendió EUR a 1,38250 07/05/2014  15.113 (48) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1032,20000 07/05/2014  46.975 (55) (0,00) 
Compró EUR vendió GBP a 1,19451 22/05/2014  3.420 (64) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38019 07/05/2014  14.420 (70) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37660 07/05/2014  12.977 (96) (0,00) 
Compró KRW vendió USD a 1030,00000 07/05/2014  47.075 (155) (0,00) 
Compró USD vendió CAD a 0,91113 07/05/2014  105.965 (169) (0,00) 
Compró USD vendió NOK a 0,16713 07/05/2014  33.584 (190) (0,00) 
Compró USD vendió DKK a 0,18462 07/05/2014  44.318 (282) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,37929 07/05/2014  54.384 (298) (0,00) 
Compró USD vendió EUR a 1,38574 03/06/2014  423.509 (321) (0,00) 
Compró USD vendió JPY a 0,00962 07/05/2014  19.745 (338) (0,00) 
Compró USD vendió GBP a 1,68078 03/06/2014  224.885 (938) (0,01) 
Compró USD vendió KRW a 0,00094 07/05/2014  46.920 (1.449) (0,02) 
Compró USD vendió EUR a 1,37814 07/05/2014  334.974 (2.111) (0,02) 
Compró USD vendió JPY a 0,00973 07/05/2014  498.059 (2.870) (0,03) 
Compró USD vendió GBP a 1,66646 07/05/2014  240.758 (3.098) (0,04) 

    (1.978) (0,02) 

 
    
  

Cód. 
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Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 261.938 5.271 0,06 
Ultra Long Term US Treasury Bond Future 19/06/2014 USD 102.044 4.096 0,05 
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD (201.948) 241 0,00 
Australia 10 Year Bond Future 16/06/2014 AUD 2.972 58 0,00 
Euro-Schatz Future 06/06/2014 EUR (71.958) 53 0,00 
Japón 10 Year Bond Future 11/06/2014 JPY 12.261.365 40 0,00 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 1.527 9 0,00 
Short Gilt Future 26/06/2014 GBP (10.520) 7 0,00 
Euro Bobl Future 06/06/2014 EUR (50.594) (212) (0,00) 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD (268.152) (1.061) (0,01) 
Euro Bond Future 06/06/2014 EUR (75.586) (1.119) (0,01) 
Euro Buxl 30 Year Bond Future 06/06/2014 EUR (86.684) (2.454) (0,03) 
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (156.813) (3.539) (0,04) 

    1.390 0,02 

 
    
  

Cód. 
div. 
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subyacente
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Swaps de tipos de interés 
Interest Rate Swaps 
Receive fixed 4,222% pay float. (3m USDLIBOR) 16/09/2018 USD 27.073 3.093 0,04 
Receive 2,435% pay 6m BA 01/03/2022 CAD 39.763 (209) (0,00) 

    2.884 0,03 

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD

% PN 

 
Swaps de inflación 
Inflation Swaps 
Pay fixed 1,2275% receive float. (Euro HICP) 03/04/2019 EUR 45.262 (8) (0,00) 

    (8) (0,00) 

 
 
Otros activos y pasivos 501.831 5,87 

 
PN 8.519.078 100,00 
 8.519.078,00   
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 35,33
Reino Unido GB 11,74
Alemania DE 7,64
Japón JP 7,46
Francia FR 4,73
Italia IT 3,66
Países Bajos NL 2,80
Suiza CH 2,59
Irlanda IE 2,12
España ES 1,84
Corea KR 1,72
Canadá CA 1,52
Australia AU 1,33
Dinamarca DK 0,92
Luxemburgo LU 0,91
Hong Kong HK 0,79
Islas Caimán KY 0,78
China CN 0,71
Suecia SE 0,58
Bélgica BE 0,56
Taiwan TW 0,43
Israel IL 0,42
Noruega NO 0,39
Singapur SG 0,36
India IN 0,34
Sudáfrica ZA 0,30
supranacional SU 0,23
Brasil BR 0,20
Indonesia ID 0,19
Austria AT 0,19
Rusia RU 0,17
Finlandia FI 0,15
México MX 0,14
Emiratos Árabes Unidos AE 0,12
Islas Vírgenes (Británicas) VG 0,09
Nigeria NG 0,08
Malasia MY 0,08
Filipinas PH 0,07
Tailandia TH 0,06
Bermuda BM 0,05
Turquía TR 0,04
Perú PE 0,04
Nueva Zelandia NZ 0,03
Portugal PT 0,03
Kenia KE 0,01
Panamá PA 0,01
Colombia CO 0,01
Islas Marshall MH 0,01
Mónaco MC 0,01
Barbados BB 0,00
Bahamas BS 0,00
Liberia LR 0,00
Efectivo y otros activos netos  6,02
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Anadarko Petroleum US USD 547 53.906 1,30
Suncor Energy CA CAD 792 30.588 0,74
Marathon Oil US USD 520 18.942 0,46
Southwestern Energy US USD 323 15.365 0,37
Schlumberger US USD 145 14.720 0,35
Rowan Cos US USD 398 12.305 0,30
Ultra Petroleum US USD 395 11.690 0,28
EQT US USD 105 11.396 0,27
Bonanza Creek Energy US USD 224 10.666 0,26
Cameron International US USD 156 10.050 0,24
Occidental Petroleum US USD 83 8.005 0,19
Continental Resources US USD 47 6.347 0,15
Rosetta Resources US USD 132 6.304 0,15

    210.284 5,05

 
Materiales   
Ashland US USD 191 18.343 0,44
Eagle Materials US USD 209 17.251 0,41
FMC US USD 218 16.686 0,40
Praxair US USD 85 11.044 0,27
Mosaic US USD 184 9.228 0,22
Stillwater Mining US USD 561 8.885 0,21
Eastman Chemical US USD 97 8.451 0,20

    89.888 2,16

 
Empresas industriales   
Eaton US USD 566 40.944 0,98
Caterpillar US USD 356 37.553 0,90
Danaher US USD 416 30.438 0,73
URS US USD 602 28.165 0,68
Textron US USD 649 26.269 0,63
Norfolk Southern US USD 204 19.306 0,46
Nielsen Holdings US USD 407 19.133 0,46
Parker Hannifin US USD 142 17.781 0,43
CSX US USD 626 17.686 0,42
General Dynamics US USD 160 17.452 0,42
Donaldson US USD 318 13.366 0,32
Colfax US USD 147 10.443 0,25
United Technologies US USD 85 10.030 0,24
FedEx US USD 73 9.935 0,24
Equifax US USD 140 9.857 0,24
Union Pacific US USD 50 9.490 0,23
Roper Industries US USD 68 9.383 0,23
Terex US USD 199 8.470 0,20
TransDigm Group US USD 47 8.352 0,20
Navistar International US USD 165 6.223 0,15
Meritor US USD 507 5.891 0,14
Delta Air Lines US USD 151 5.507 0,13

    361.674 8,69

 
Tecnologías de la Información   
Microsoft US USD 2.074 83.620 2,01
Oracle US USD 2.033 82.533 1,98
Cisco Systems US USD 2.653 60.997 1,47
Apple US USD 59 35.343 0,85
Hewlett-Packard US USD 941 30.961 0,74
Google (A) US USD 58 30.704 0,74
eBay US USD 582 30.223 0,73
Nuance Communications US USD 1.552 24.884 0,60
NVIDIA US USD 1.267 23.488 0,56
Activision Blizzard US USD 860 16.930 0,41
TE Connectivity CH USD 279 16.439 0,40
Symantec US USD 811 16.279 0,39
Citrix Systems US USD 275 16.117 0,39
Fiserv US USD 265 15.917 0,38
Lam Research US USD 272 15.674 0,38
Gartner US USD 218 14.766 0,35
KLA-Tencor US USD 220 14.136 0,34
Check Point Software Technologies IL USD 220 13.976 0,34
ManTech International US USD 453 13.319 0,32
QUALCOMM US USD 161 12.656 0,30
Descartes Systems Group CA USD 915 12.396 0,30
Electronic Arts US USD 424 11.919 0,29
MAXIMUS US USD 279 11.820 0,28
ARRIS Group US USD 424 10.985 0,26
Google (C) US USD 19 10.120 0,24
Criteo FR USD 334 10.055 0,24
Teradyne US USD 547 9.630 0,23
Riverbed Technology US USD 479 9.328 0,22
Rocket Fuel US USD 279 8.957 0,22
MICROS Systems US USD 164 8.444 0,20
CommVault Systems US USD 172 8.182 0,20
Xilinx US USD 163 7.668 0,18
Science Applications International US USD 198 7.641 0,18
SolarWinds US USD 98 3.883 0,09
Barracuda Networks US USD 152 3.882 0,09

    703.872 16,91

 
Bienes de consumo discrecional   
NVR US USD 51 55.264 1,33
Comcast US USD 906 46.840 1,13
Time Warner US USD 603 39.308 0,94

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN 

 
AutoZone US USD 61 32.629 0,78 
Delphi Automotive GB USD 425 28.278 0,68 
Viacom (B) US USD 324 27.165 0,65 
Hasbro US USD 419 22.999 0,55 
Royal Caribbean Cruises US USD 393 20.683 0,50 
Dollar General US USD 369 20.645 0,50 
Gannett US USD 722 19.430 0,47 
Graham Holdings US USD 28 19.028 0,46 
Johnson Controls US USD 390 17.254 0,41 
Omnicom Group US USD 243 16.410 0,39 
General Motors US USD 411 14.107 0,34 
Interpublic Group of Companies US USD 783 13.423 0,32 
Staples US USD 985 12.256 0,29 
Vitamin Shoppe US USD 254 12.081 0,29 
H&R Block US USD 424 12.032 0,29 
Children's Place Retail Stores US USD 247 11.746 0,28 
Target US USD 171 10.510 0,25 
GNC Holdings US USD 234 10.420 0,25 
LifeLock US USD 676 10.105 0,24 
BJ's Restaurants US USD 351 10.042 0,24 
LKQ US USD 347 9.847 0,24 
Home Depot US USD 123 9.729 0,23 
Harley-Davidson US USD 128 9.406 0,23 
Amazon.com US USD 31 9.279 0,22 
Deckers Outdoor US USD 114 9.010 0,22 
BorgWarner US USD 135 8.246 0,20 
Priceline Group US USD 7 7.871 0,19 
Mohawk Industries US USD 53 7.018 0,17 
TJX Companies US USD 118 6.880 0,17 
Starbucks US USD 87 6.143 0,15 
Blue Nile US USD 133 4.579 0,11 

    570.663 13,71 

 
Bienes de consumo básico   
CVS Caremark US USD 948 68.977 1,66 
Procter & Gamble US USD 532 43.898 1,05 
Molson Coors Brewing (B) US USD 721 43.171 1,04 
ConAgra Foods US USD 1.096 33.425 0,80 
Alimentation Couche Tard CA CAD 664 18.554 0,45 
Coca-Cola Enterprises US USD 378 17.137 0,41 
British American Tobacco GB GBP 251 14.482 0,35 
Dr Pepper Snapple Group US USD 253 13.970 0,34 
Mead Johnson Nutrition US USD 131 11.497 0,28 
PepsiCo US USD 127 10.899 0,26 
Wal-Mart Stores US USD 134 10.641 0,26 
JM Smucker US USD 107 10.303 0,25 
Monster Beverage US USD 121 8.107 0,19 
Hain Celestial Group US USD 95 8.075 0,19 
Mondelez International US USD 125 4.436 0,11 

    317.572 7,63 

 
Asistencia sanitaria   
Amgen US USD 609 68.198 1,64 
Express Scripts Holding US USD 1.007 67.427 1,62 
Gilead Sciences US USD 793 60.914 1,46 
HCA Holdings US USD 764 39.778 0,96 
Centene US USD 578 38.203 0,92 
Mylan US USD 678 34.003 0,82 
AbbVie US USD 557 28.831 0,69 
Johnson & Johnson US USD 269 27.239 0,65 
Cigna US USD 279 22.224 0,53 
UnitedHealth Group US USD 275 20.680 0,50 
Hospira US USD 431 19.477 0,47 
Merck US USD 268 15.614 0,38 
Team Health Holdings US USD 320 15.524 0,37 
McKesson US USD 92 15.505 0,37 
AstraZeneca ADR GB USD 191 15.033 0,36 
VCA Antech US USD 474 14.381 0,35 
Agilent Technologies US USD 260 14.026 0,34 
Universal Health Services US USD 171 13.970 0,34 
Cubist Pharmaceuticals US USD 195 13.431 0,32 
Alere US USD 391 12.685 0,30 
Thermo Fisher Scientific US USD 107 12.248 0,29 
Salix Pharmaceuticals US USD 102 11.079 0,27 
Alexion Pharmaceuticals US USD 70 11.033 0,27 
Humana US USD 90 9.993 0,24 
ICON IE USD 244 9.178 0,22 
Questcor Pharmaceuticals US USD 109 8.923 0,21 
MEDNAX US USD 142 8.365 0,20 
Allergan (USA) US USD 50 8.159 0,20 
Valeant Pharmaceuticals International (USA) US USD 57 7.601 0,18 
Exact Sciences US USD 588 6.909 0,17 
Cooper Companies US USD 38 5.059 0,12 
Orexigen Therapeutics US USD 646 3.516 0,08 

    659.206 15,84 

 
Servicios financieros   
JPMorgan Chase US USD 1.230 68.633 1,65 
Morgan Stanley US USD 1.598 49.323 1,19 
Citigroup US USD 939 45.256 1,09 
ACE CH USD 419 42.283 1,02 
CME Group US USD 533 37.393 0,90 
IntercontinentalExchange Group US USD 154 31.316 0,75 
US Bancorp US USD 698 28.399 0,68 
American International Group US USD 372 19.635 0,47 
Huntington Bancshares US USD 2.117 19.298 0,46 
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  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

 
Bank of New York Mellon US USD 474 16.003 0,38
CBRE Group US USD 599 15.892 0,38
Aon GB USD 186 15.796 0,38
Ryman Hospitality Properties US USD 342 15.391 0,37
Nasdaq OMX Group US USD 362 13.364 0,32
Prudential Financial US USD 113 9.088 0,22
PNC Financial Services Group US USD 107 8.943 0,21
Capital One Financial US USD 119 8.755 0,21
American Tower US USD 103 8.591 0,21
State Street US USD 112 7.245 0,17
Validus Holdings BM USD 169 6.218 0,15
Regions Financial US USD 606 6.098 0,15

    472.920 11,36

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 5 6.645 0,16

    6.645 0,16

 
 
Fracciones 1 0,00

 
 
Total de inversiones (Coste USD 3.032.645) 3.392.725 81,53

 3.392.725,00 Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s USD 

% PN

 
Futuros 
Futures 
S&P500 Emini Future 20/06/2014 USD 616.018 12.397 0,30

    12.397 0,30

 
 
Otros activos y pasivos 756.454 18,17

 
PN 4.161.576 100,00
 4.161.576,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 75,76
Reino Unido GB 1,77
Canadá CA 1,48
Suiza CH 1,41
Israel IL 0,34
Francia FR 0,24
Irlanda IE 0,22
Luxemburgo LU 0,16
Bermuda BM 0,15
Efectivo y otros activos netos  18,47
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Oil Search AU AUD 3.180 26.251 0,80

26.251 0,80

Empresas de servicios públicos 
Power Assets Holdings HK HKD 6.000 51.818 1,59
ENN Energy Holdings CN HKD 6.000 41.914 1,28

93.732 2,87

Materiales 
James Hardie Industries IE AUD 5.289 67.576 2,07
Nine Dragons Paper Holdings HK HKD 86.000 56.539 1,73
Sims Metal Management US AUD 5.148 46.913 1,44
Hindalco Industries IN INR 16.589 37.048 1,13
Pact Group Holdings AU AUD 9.445 29.674 0,91
Memstar Technology SG SGD 372.000 4.746 0,15

242.496 7,43

Empresas industriales 
Sarin Technologies IL SGD 74.000 163.271 5,00
Sydney Airport AU AUD 14.159 55.522 1,70
Nam Cheong MY SGD 144.000 40.726 1,25
Amara Raja Batteries IN INR 5.240 35.652 1,09
Leighton Holdings AU AUD 1.885 33.452 1,02
United Envirotech SG SGD 27.900 29.003 0,89

357.626 10,96

Tecnologías de la Información 
Samsung Electronics KR KRW 101 131.221 4,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 33.000 128.632 3,94
Tencent Holdings CN HKD 1.600 99.655 3,05
Computershare AU AUD 4.966 57.034 1,75
Lenovo Group CN HKD 42.000 47.750 1,46
NAVER KR KRW 66 47.120 1,44
Trigiant Group CN HKD 82.000 25.603 0,78
Info Edge India IN INR 2.167 21.079 0,65
SINA (China) CN USD 200 9.332 0,29

567.426 17,38

Bienes de consumo discrecional 
Techtronic Industries HK HKD 34.000 108.373 3,32
SM Entertainment KR KRW 1.235 58.243 1,78
Jubilant Foodworks IN INR 2.944 46.315 1,42
Samsonite International US HKD 13.800 43.767 1,34
Hotel Shilla KR KRW 473 39.764 1,22
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 1.600 38.512 1,18
Coway KR KRW 486 38.318 1,17
Ainsworth Game Technology AU AUD 9.644 37.180 1,14
Maruti Suzuki India IN INR 1.140 36.730 1,13
Kia Motors KR KRW 618 34.257 1,05
Bata India IN INR 1.904 33.819 1,04
Fairfax Media AU AUD 35.903 32.716 1,00
Luk Fook Holdings International HK HKD 11.000 31.142 0,95
Jagran Prakashan IN INR 16.077 28.138 0,86
Skyworth Digital Holdings HK HKD 58.000 27.750 0,85
David Jones AU AUD 7.316 26.736 0,82
GuocoLeisure SG SGD 33.000 25.379 0,78
Embry Holdings HK HKD 39.000 22.754 0,70
Wotif.com Holdings AU AUD 8.825 21.892 0,67
Hana Tour Service KR KRW 309 19.789 0,61
Perfect Shape PRC Holdings HK HKD 60.000 15.259 0,47

766.833 23,49

Bienes de consumo básico 
Amorepacific KR KRW 57 73.614 2,26
LG Household & Health Care KR KRW 100 45.661 1,40
United Spirits IN INR 791 36.416 1,12
Orion (Korea) KR KRW 24 18.295 0,56

173.986 5,33

Asistencia sanitaria 
CSL AU AUD 871 55.391 1,70
Dr Reddy's Laboratories IN INR 575 25.739 0,79
Biosensors International Group SG SGD 32.000 24.228 0,74
Mindray Medical International CN USD 700 22.757 0,70

128.115 3,92

Servicios de telecomunicaciones 
China Mobile HK HKD 11.500 109.249 3,35
Telecom of New Zealand NZ NZD 14.617 34.836 1,07

144.085 4,41

Servicios financieros 
Commonwealth Bank of Australia AU AUD 1.697 124.450 3,81
AIA Group HK HKD 15.600 75.608 2,32
AMP AU AUD 14.454 67.852 2,08
Wharf Holdings HK HKD 9.000 62.936 1,93
Lend Lease Group AU AUD 4.699 56.604 1,73
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 7.500 55.443 1,70
Macquarie Group AU AUD 1.001 53.718 1,65

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Suncorp Group AU AUD 4.269 51.672 1,58 
Shinhan Financial Group KR KRW 1.060 46.145 1,41 
Housing Development Finance IN INR 2.218 33.119 1,01 
Bentham IMF AU AUD 15.873 27.347 0,84 
CITIC Securities (H) CN HKD 13.000 26.066 0,80 
QBE Insurance Group AU AUD 2.285 24.616 0,75 
Champion REIT HK HKD 50.000 23.542 0,72 
CIMB Group Holdings MY MYR 10.073 23.188 0,71 

752.306 23,05 

Fracciones (1) (0,00) 

Total de inversiones (Coste USD 2.577.538) 3.252.855 99,65 
3.252.855,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 11.343 0,35 

PN 3.264.198 100,00 
3.264.198,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Australia AU 23,96 
Hong Kong HK 17,92 
Corea KR 16,92 
China CN 11,24 
India IN 10,23 
Israel IL 5,00 
Taiwan TW 3,94 
EE.UU. US 2,78 
Singapur SG 2,55 
Irlanda IE 2,07 
Malasia MY 1,96 
Nueva Zelandia NZ 1,07 
Efectivo y otros activos netos 0,35 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.273.865 1.127.362 2,08
Oil Search AU AUD 122.540 1.011.584 1,87

2.138.946 3,95

Empresas de servicios públicos 
China Resources Gas Group HK HKD 366.435 1.085.164 2,00
Korea Electric Power KR KRW 17.028 650.683 1,20
Cheung Kong Infrastructure Holdings HK HKD 76.942 502.539 0,93
Huaneng Renewables (H) CN HKD 708.825 219.758 0,41

2.458.144 4,54

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 58.540 2.066.799 3,81
Iluka Resources AU AUD 51.674 427.441 0,79
Boral AU AUD 75.958 401.830 0,74

2.896.070 5,34

Empresas industriales 
Hutchison Whampoa HK HKD 67.324 919.876 1,70
Keppel SG SGD 75.499 633.680 1,17
COSCO Pacific HK HKD 443.792 594.554 1,10
Orient Overseas International HK HKD 101.707 485.846 0,90

2.633.956 4,86

Tecnologías de la Información 
Samsung Electronics KR KRW 2.402 3.120.118 5,76
SK Hynix KR KRW 50.743 1.970.910 3,64
Tencent Holdings CN HKD 31.498 1.961.840 3,62
Largan Precision TW TWD 29.334 1.829.916 3,38
MediaTek TW TWD 72.133 1.127.911 2,08
Lenovo Group CN HKD 592.451 673.558 1,24
Cognizant Technology Solutions US USD 10.195 489.094 0,90
Novatek Microelectronics TW TWD 70.209 324.472 0,60
NetEase ADR CN USD 4.520 307.246 0,57

11.805.065 21,78

Bienes de consumo discrecional 
Techtronic Industries HK HKD 487.377 1.553.480 2,87
Hyundai Motor KR KRW 5.847 1.300.878 2,40
Tata Motors IN INR 139.117 959.474 1,77
SA SA International Holdings HK HKD 1.103.151 925.440 1,71
Hankook Tire KR KRW 14.533 839.352 1,55
Hotel Shilla KR KRW 8.933 751.003 1,39
Ainsworth Game Technology AU AUD 145.776 562.000 1,04
Gourmet Master TW TWD 58.668 475.064 0,88
Luk Fook Holdings International HK HKD 157.250 445.184 0,82
Melco Crown Entertainment HK USD 12.599 429.633 0,79
Tata Motors (A) IN INR 73.826 277.877 0,51
Matahari Department Store ID IDR 213.273 276.655 0,51
Minor International (F) TH THB 308.921 234.896 0,43
Springland International Holdings CN HKD 252.465 99.295 0,18
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 3.751 90.284 0,17

9.220.515 17,01

Bienes de consumo básico 
First Resources SG SGD 358.741 734.854 1,36
United Spirits IN INR 15.284 703.634 1,30
Shenguan Holdings Group CN HKD 1.119.501 478.985 0,88
Orion (Korea) KR KRW 46 34.825 0,06

1.952.298 3,60

Asistencia sanitaria 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 28.067 1.256.373 2,32
CSL AU AUD 15.678 997.033 1,84
Ryman Healthcare NZ NZD 19.032 141.645 0,26

2.395.051 4,42

Servicios de telecomunicaciones 
Singapur Telecommunications SG SGD 201.491 615.030 1,13
Far EasTone Telecommunications TW TWD 238.519 515.201 0,95
LG Uplus KR KRW 51.772 508.355 0,94

1.638.586 3,02

Servicios financieros 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 86.057 2.757.172 5,09
China Construction Bank CN HKD 1.938.146 1.338.349 2,47
HDFC Bank IN INR 94.029 1.180.241 2,18
Westpac Banking AU AUD 35.070 1.144.145 2,11
China Overseas Land & Investment HK HKD 459.726 1.128.246 2,08
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 1.577.785 941.467 1,74
Charter Hall Group AU AUD 227.987 889.643 1,64
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 932.052 798.135 1,47
Insurance Australia Group AU AUD 137.776 734.805 1,36
Shinhan Financial Group KR KRW 16.033 697.950 1,29
Kasikornbank (F) TH THB 114.884 697.458 1,29
Korean Reinsurance KR KRW 59.699 589.077 1,09
Hongkong Land Holdings HK USD 80.308 561.991 1,04
Mundo Logistic Properties SG SGD 231.787 526.255 0,97
Mega Financial Holding TW TWD 667.576 510.443 0,94

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

QBE Insurance Group AU AUD 47.298 509.541 0,94 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 47.845 488.288 0,90 
Ciputra Development ID IDR 4.175.288 366.278 0,68 
CITIC Securities (H) CN HKD 181.294 363.505 0,67 
China Resources Land HK HKD 176.004 362.493 0,67 
China Overseas Grand Oceans Group HK HKD 203.415 120.823 0,22 
United Overseas Bank SG SGD 1 8 0,00 

16.706.313 30,83 

Fracciones 2 0,00 

Total de inversiones (Coste USD 37.707.907) 53.844.946 99,36 
53.844.946,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 349.051 0,64 

PN 54.193.997 100,00 
54.193.997,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Australia AU 21,22 
Corea KR 19,31 
Hong Kong HK 16,82 
China CN 14,03 
Taiwan TW 8,83 
India IN 8,08 
Singapur SG 4,63 
Indonesia ID 2,66 
Tailandia TH 1,72 
EE.UU. US 0,90 
Reino Unido GB 0,90 
Nueva Zelandia NZ 0,26 
Efectivo y otros activos netos 0,64 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 11.109.644 7.731.159 2,55

7.731.159 2,55

Empresas de servicios públicos 
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 2.779.367 2.858.815 0,94
ENN Energy Holdings CN HKD 218.730 1.527.963 0,50
China Resources Power Holdings HK HKD 251.108 630.904 0,21

5.017.682 1,66

Materiales 
Impala Platinum Holdings ZA ZAR 193.630 2.178.972 0,72
Cia de Minas Buenaventura ADR PE USD 141.429 1.838.571 0,61
Korea Zinc KR KRW 5.571 1.835.033 0,61
First Quantum Minerals CA CAD 54.690 1.094.643 0,36
African Rainbow Minerals ZA ZAR 52.905 994.150 0,33
AngloGold Ashanti ZA ZAR 31.083 560.927 0,19

8.502.296 2,81

Empresas industriales 
Alliance Global Group PH PHP 4.981.908 3.484.986 1,15
Cathay Pacific Airways HK HKD 1.106.545 2.088.540 0,69
Copa Holdings PA USD 15.344 2.056.666 0,68
Weichai Power (H) CN HKD 440.723 1.535.442 0,51
AirAsia MY MYR 1.732.741 1.179.238 0,39

10.344.872 3,41

Tecnologías de la Información 
Taiwan Semiconductor Manufacturing TW TWD 3.824.089 14.906.031 4,92
Cognizant Technology Solutions US USD 161.458 7.745.928 2,56
SK Hynix KR KRW 189.875 7.374.924 2,43
Check Point Software Technologies IL USD 78.575 5.000.515 1,65
Samsung Electronics KR KRW 3.453 4.486.469 1,48
MediaTek TW TWD 209.926 3.282.519 1,08
NetEase ADR CN USD 45.298 3.078.933 1,02
Bitauto Holdings CN USD 72.474 2.514.110 0,83
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 5.777.089 1.729.495 0,57

50.118.924 16,54

Bienes de consumo discrecional 
Naspers ZA ZAR 137.331 12.948.121 4,27
Steinhoff International Holdings ZA ZAR 1.661.517 8.623.894 2,85
Tata Motors IN INR 946.141 6.525.415 2,15
Techtronic Industries HK HKD 1.957.446 6.239.219 2,06
Sands China CN HKD 745.906 5.441.950 1,80
Hyundai Motor KR KRW 22.452 4.995.549 1,65
Imperial Holdings ZA ZAR 263.400 4.905.304 1,62
New Oriental Education & Technology Group ADR CN USD 182.965 4.403.956 1,45
Great Wall Motor (H) CN HKD 878.296 3.973.762 1,31
Anhanguera Educacional Participacoes BR BRL 618.442 3.727.920 1,23
Maruti Suzuki India IN INR 74.832 2.411.062 0,80
Chow Tai Fook Jewellery Group HK HKD 1.537.009 2.153.616 0,71
Giant Manufacturing TW TWD 238.558 1.863.574 0,61
Samsonite International US HKD 519.909 1.648.897 0,54
Grand Korea Leisure KR KRW 28.697 1.195.120 0,39

71.057.359 23,45

Bienes de consumo básico 
Cia Brasileira de Distribuicao BR BRL 163.571 7.736.441 2,55
China Mengniu Dairy CN HKD 1.280.988 6.579.409 2,17
Mead Johnson Nutrition US USD 54.639 4.789.692 1,58
Shoprite Holdings ZA ZAR 215.380 3.596.489 1,19
Nigerian Breweries NG NGN 3.734.379 3.483.562 1,15
Amorepacific KR KRW 2.401 3.100.754 1,02
Coca-Cola Icecek TR TRY 118.385 2.764.257 0,91
AVI ZA ZAR 448.943 2.475.261 0,82
Universal Robina PH PHP 663.424 2.175.162 0,72
LG Household & Health Care KR KRW 4.690 2.141.385 0,71
Astra Agro Lestari ID IDR 645.190 1.640.274 0,54
Gudang Garam ID IDR 304.613 1.488.814 0,49
First Resources SG SGD 509.441 1.043.553 0,34

43.015.053 14,20

Asistencia sanitaria 
Abbott Laboratories US USD 73.012 2.837.242 0,94
Dr Reddy's Laboratories IN INR 41.218 1.845.025 0,61
Shandong Weigao Group Medical Polymer CN HKD 1.717.376 1.734.326 0,57
CSPC Pharmaceutical Group HK HKD 1.541.649 1.282.640 0,42
Sino Biopharmaceutical HK HKD 1.184.253 926.589 0,31
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 50.822 534.796 0,18

9.160.618 3,02

Servicios de telecomunicaciones 
Bezeq The Israeli Telecommunication IL ILS 3.366.766 6.099.460 2,01

6.099.460 2,01

Servicios financieros 
AIA Group HK HKD 1.463.699 7.094.039 2,34
SberBank of Russia (Pref'd) RU USD 3.604.933 6.085.521 2,01
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 7.030.333 6.020.213 1,99

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Remgro ZA ZAR 258.887 5.207.812 1,72 
HDFC Bank IN INR 409.839 5.144.250 1,70 
Zenith Bank NG NGN 32.662.958 4.611.002 1,52 
Credicorp PE USD 28.850 4.248.492 1,40 
Turkiye Garanti Bankasi TR TRY 1.109.907 4.051.178 1,34 
Itau Unibanco Holding BR BRL 234.458 3.851.682 1,27 
African Bank Investments ZA ZAR 2.442.253 2.894.566 0,96 
Discovery ZA ZAR 320.144 2.775.024 0,92 
First Gulf Bank PJSC AE AED 337.245 1.592.985 0,53 
Ayala Land PH PHP 2.101.761 1.420.683 0,47 
FBN Holdings NG NGN 15.449.243 1.360.456 0,45 
Guaranty Trust Bank NG NGN 7.076.874 1.154.393 0,38 
CITIC Securities (H) CN HKD 566.237 1.135.340 0,37 
CNinsure CN USD 125.122 787.018 0,26 

59.434.654 19,61 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Tecnologías de la Información 
Mail.ru Group RU USD 280 7.610 0,00 

7.610 0,00 

Bienes de consumo básico 
Magnit GDR RU USD 73.968 3.480.186 1,15 
X5 Retail Group RU USD 156.521 2.751.645 0,91 
East African Breweries KE KES 640.544 2.155.996 0,71 

8.387.827 2,77 

Servicios financieros 
Guaranty Trust Bank GDR NG USD 327.938 2.754.683 0,91 
Grupo de Inversiones Suramericana CO COP 82.471 1.587.285 0,52 

4.341.968 1,43 

Fondo de capital variable 
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-USD IE USD 1 806 0,00 

806 0,00 

Total de inversiones (Coste USD 268.372.943) 283.220.288 93,47 
283.220.288,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 19.802.009 6,53 

PN 303.022.297 100,00 
303.022.297,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

Sudáfrica ZA 15,56 
China CN 11,74 
Corea KR 8,29 
Hong Kong HK 7,31 
Rusia RU 6,62 
Taiwan TW 6,62 
EE.UU. US 5,62 
India IN 5,43 
Brasil BR 5,05 
Nigeria NG 4,41 
Israel IL 3,66 
Indonesia ID 3,02 
Filipinas PH 2,34 
Turquía TR 2,25 
Perú PE 2,01 
Kenia KE 0,71 
Panamá PA 0,68 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,53 
Colombia CO 0,52 
Malasia MY 0,39 
Canadá CA 0,36 
Singapur SG 0,34 
Irlanda IE 0,00 
Efectivo y otros activos netos 6,53 
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Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Total FR EUR 67.824 3.491.556 4,82

    3.491.556 4,82

 
Empresas de servicios públicos   
Iberdrola ES EUR 215.341 1.084.243 1,50
Gas Natural SDG ES EUR 52.455 1.083.987 1,50

    2.168.230 3,00

 
Materiales   
BASF DE EUR 35.236 2.939.753 4,06
Johnson Matthey GB GBP 21.643 862.313 1,19
Sika CH CHF 291 847.106 1,17
Clariant (Reg'd) CH CHF 53.159 754.282 1,04
Arkema FR EUR 8.692 698.607 0,97

    6.102.061 8,43

 
Empresas industriales   
Siemens DE EUR 37.338 3.547.117 4,90
Ryanair Holdings (Ireland) IE EUR 299.981 2.051.869 2,83
Legrand FR EUR 36.996 1.720.326 2,38
Thales FR EUR 29.365 1.346.400 1,86
Edenred FR EUR 43.530 1.058.212 1,46
Panalpina Welttransport Holding CH CHF 6.597 745.846 1,03
Safran FR EUR 13.222 640.561 0,88
Bunzl GB GBP 28.756 588.412 0,81
Prysmian IT EUR 24.642 461.797 0,64
Wienerberger AT EUR 30.205 404.291 0,56
Andritz AT EUR 8.727 390.393 0,54
IMI GB GBP 19.008 347.068 0,48
Deutz DE EUR 47.996 288.507 0,40
bpost BE EUR 14.465 234.841 0,32

    13.825.640 19,10

 
Tecnologías de la Información   
SAP DE EUR 45.244 2.625.966 3,63
ASML Holding NL EUR 22.559 1.340.663 1,85

    3.966.629 5,48

 
Bienes de consumo discrecional   
Daimler DE EUR 46.046 3.072.666 4,24
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 13.054 2.533.873 3,50
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 16.352 2.317.839 3,20
Inditex ES EUR 13.743 1.486.284 2,05
Reed Elsevier NL EUR 77.734 1.143.072 1,58
Sodexo FR EUR 13.680 1.062.969 1,47
Autogrill IT EUR 126.486 874.017 1,21
Pandora DK DKK 17.309 839.203 1,16
World Duty Free IT EUR 77.270 746.040 1,03
SES LU EUR 23.969 650.649 0,90
ElringKlinger DE EUR 18.022 522.908 0,72
Hugo Boss DE EUR 2.511 251.146 0,35
GFK DE EUR 2.806 104.395 0,14

    15.605.061 21,56

 
Bienes de consumo básico   
Anheuser-Busch InBev BE EUR 19.004 1.490.637 2,06

    1.490.637 2,06

 
Asistencia sanitaria   
Bayer (Reg'd) DE EUR 39.614 3.961.409 5,47
Sanofi FR EUR 39.249 3.062.207 4,23
Grifols ES EUR 23.000 885.485 1,22
UCB BE EUR 9.939 587.292 0,81

    8.496.393 11,74

 
Servicios de telecomunicaciones   
Iliad FR EUR 10.171 1.978.254 2,73
BT Group GB GBP 256.558 1.150.841 1,59
Swisscom (Reg'd) CH CHF 1.427 625.597 0,86

    3.754.692 5,19

 
Servicios financieros   
BNP Paribas FR EUR 50.249 2.718.984 3,76
Allianz (Reg'd) DE EUR 15.787 1.970.953 2,72
KBC Groep BE EUR 44.801 1.967.221 2,72
Erste Group Bank AT EUR 56.704 1.371.667 1,89
AXA FR EUR 70.596 1.325.434 1,83
Aegon NL EUR 178.583 1.167.043 1,61
Ageas BE EUR 19.447 602.558 0,83
Lloyds Banking Group GB GBP 647.516 593.995 0,82
GAGFAH LU EUR 37.649 428.451 0,59

    12.146.306 16,78

 
 
Fracciones 2 0,00

 

 This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 
 

Valor de 
mercado en

% PN 

 
Total de inversiones (Coste EUR 60.270.347) 71.047.207 98,15 
 71.047.207,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Futuros 
Futures 
Euro Stoxx 50 Future 20/06/2014 EUR 491.589 2.139 0,00 

    2.139 0,00 

 
 
Otros activos y pasivos 1.334.388 1,85 

 
PN 72.383.734 100,00 
 72.383.734,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Alemania DE 30,14 
Francia FR 29,59 
Bélgica BE 6,75 
España ES 6,27 
Países Bajos NL 5,04 
Reino Unido GB 4,89 
Suiza CH 4,11 
Austria AT 2,99 
Italia IT 2,88 
Irlanda IE 2,83 
Luxemburgo LU 1,49 
Dinamarca DK 1,16 
Efectivo y otros activos netos  1,85 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
Royal Dutch Shell NL EUR 48.346 1.380.040 4,48
BG Group GB GBP 68.509 999.069 3,24
BP GB GBP 79.563 483.480 1,57
John Wood Group GB GBP 44.959 428.796 1,39
AMEC GB GBP 15.630 234.980 0,76
Total FR EUR 4.027 207.315 0,67
Aker Solutions NO NOK 9.118 105.164 0,34
Statoil NO NOK 3.961 86.618 0,28

    3.925.462 12,75

 
Materiales   
Anglo American GB GBP 19.192 369.594 1,20
Johnson Matthey GB GBP 5.831 232.302 0,75
Linde DE EUR 345 51.546 0,17

    653.442 2,12

 
Empresas industriales   
Schneider Electric FR EUR 12.984 877.085 2,85
Siemens DE EUR 8.637 820.546 2,66
Zodiac Aerospace FR EUR 16.650 398.860 1,30
Vinci FR EUR 4.416 239.956 0,78
Michael Page International GB GBP 31.406 178.838 0,58
Serco Group GB GBP 37.468 155.118 0,50
Schindler Holding CH CHF 1.317 146.972 0,48

    2.817.375 9,15

 
Tecnologías de la Información   
Amadeus IT Holding ES EUR 23.814 713.343 2,32
SAP DE EUR 9.752 566.033 1,84
Microsoft US USD 12.727 369.897 1,20
ASML Holding NL EUR 1.992 118.405 0,38

    1.767.678 5,74

 
Bienes de consumo discrecional   
Reed Elsevier NL EUR 77.423 1.138.498 3,70
WPP GB GBP 43.392 672.928 2,19
Kering FR EUR 3.637 579.770 1,88
Publicis Groupe FR EUR 9.211 565.570 1,84
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 2.745 532.725 1,73
British Sky Broadcasting Group GB GBP 41.045 439.683 1,43
Continental DE EUR 2.296 387.663 1,26
Christian Dior FR EUR 1.825 270.415 0,88
Renault FR EUR 3.621 253.979 0,82
Volkswagen DE EUR 869 167.330 0,54
Inditex ES EUR 1.396 150.984 0,49
Omnicom Group US USD 2.424 118.015 0,38
Reed Elsevier (UK) GB GBP 3.377 35.846 0,12

    5.313.406 17,26

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 17.125 953.284 3,10
British American Tobacco GB GBP 20.402 848.629 2,76
Danone FR EUR 14.374 764.108 2,48
L'Oreal FR EUR 4.192 519.817 1,69
Unilever NL EUR 13.307 410.980 1,33
Unilever GB GBP 9.962 320.642 1,04
Swedish Match SE SEK 9.720 240.120 0,78
WM Morrison Supermarkets GB GBP 59.787 146.210 0,47

    4.203.790 13,65

 
Asistencia sanitaria   
Sanofi FR EUR 15.100 1.178.104 3,83
Roche Holding CH CHF 3.971 839.407 2,73
GlaxoSmithKline GB GBP 40.652 807.593 2,62
Novo Nordisk (B) DK DKK 24.372 792.444 2,57
Novartis CH CHF 10.938 683.715 2,22
Smith & Nephew GB GBP 34.960 391.302 1,27
Shire IE GBP 6.820 280.456 0,91
Bayer (Reg'd) DE EUR 2.206 220.609 0,72

    5.193.630 16,87

 
Servicios de telecomunicaciones   
Vodafone Group GB GBP 91.307 248.911 0,81
Verizon Communications US USD 4.002 134.606 0,44

    383.517 1,25

 
Servicios financieros   
Prudential GB GBP 49.507 818.686 2,66
Lloyds Banking Group GB GBP 759.192 696.440 2,26
Credit Suisse Group (Reg'd) CH CHF 29.529 675.182 2,19
Barclays GB GBP 217.788 668.606 2,17
UBS (Reg'd) CH CHF 36.371 548.247 1,78
Legal & General Group GB GBP 211.260 544.671 1,77
Allianz (Reg'd) DE EUR 3.125 390.099 1,27
HSBC Holdings GB GBP 42.464 312.265 1,01
ICAP GB GBP 59.567 300.264 0,98
Resolution GB GBP 72.660 263.839 0,86
London Stock Exchange Group GB GBP 11.169 246.360 0,80
Unibail-Rodamco FR EUR 643 124.987 0,41

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN 

 
DNB ASA NO NOK 6.537 83.284 0,27 

    5.672.930 18,42 

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Empresas industriales   
Glencore Finance Europe 5,00% 31/12/2014 LU USD 253.425 199.744 0,65 

    199.744 0,65 

 
 
Fracciones (2) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 19.656.078) 30.130.972 97,86 
 30.130.972,00  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 658.809 2,14 

 
PN 30.789.781 100,00 
 30.789.781,00   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 35,22 
Francia FR 19,42 
Suiza CH 12,49 
Alemania DE 10,19 
Países Bajos NL 9,90 
España ES 2,81 
Dinamarca DK 2,57 
EE.UU. US 2,02 
Irlanda IE 0,91 
Noruega NO 0,89 
Suecia SE 0,78 
Luxemburgo LU 0,65 
Efectivo y otros activos netos  2,14 



Fidelity 

Funds Institutional Global Dividend Fund 1,4,5

Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Chevron US USD 175 22.005 2,10
Total FR EUR 290 20.705 1,98
Statoil NO NOK 518 15.709 1,50
BP GB GBP 1.631 13.746 1,31

72.165 6,90

Empresas de servicios públicos 
SSE GB GBP 844 21.729 2,08
Iberdrola ES EUR 2.223 15.523 1,48

37.252 3,56

Materiales 
Praxair US USD 118 15.352 1,47
BASF DE EUR 51 5.901 0,56

21.253 2,03

Empresas industriales 
3M US USD 75 10.346 0,99

10.346 0,99

Tecnologías de la Información 
Oracle US USD 524 21.269 2,03
Microsoft US USD 403 16.245 1,55
Cisco Systems US USD 622 14.303 1,37
Premier Farnell GB GBP 3.789 14.194 1,36
Texas Instruments US USD 172 7.871 0,75

73.882 7,06

Bienes de consumo discrecional 
Wolters Kluwer NL EUR 1.014 28.225 2,70
Omnicom Group US USD 355 23.973 2,29
British Sky Broadcasting Group GB GBP 1.458 21.661 2,07
SES LU EUR 550 20.706 1,98
Comcast US USD 312 16.127 1,54
Ross Stores US USD 185 12.580 1,20
Time Warner Cable US USD 57 8.040 0,77

131.312 12,55

Bienes de consumo básico 
British American Tobacco GB GBP 442 25.498 2,44
Unilever NL EUR 476 20.389 1,95
PepsiCo US USD 177 15.211 1,45
Henkel & Co DE EUR 131 13.441 1,29
Colgate-Palmolive US USD 158 10.651 1,02

85.190 8,15

Asistencia sanitaria 
Johnson & Johnson US USD 448 45.364 4,34
Roche Holding CH CHF 135 39.574 3,78
Pfizer US USD 1.017 32.188 3,08
Sanofi FR EUR 296 32.029 3,06
AbbVie US USD 493 25.513 2,44
Bayer (Reg'd) DE EUR 125 17.336 1,66
Medtronic US USD 289 16.912 1,62
Merck US USD 219 12.739 1,22

221.655 21,19

Servicios de telecomunicaciones 
TDC (B) DK DKK 2.339 21.947 2,10
KDDI JP JPY 300 15.936 1,52
AT&T US USD 316 11.253 1,08
Vodafone Group GB GBP 2.909 10.998 1,05
Philippine Long Distance Telephone PH PHP 165 10.671 1,02
Telecom of New Zealand NZ NZD 4.467 10.646 1,02
SK Telecom ADR KR USD 453 10.378 0,99
NTT DOCOMO JP JPY 600 9.499 0,91
Verizon Communications US USD 140 6.531 0,62

107.859 10,31

Servicios financieros 
Marsh & McLennan Cos US USD 586 28.761 2,75
US Bancorp US USD 545 22.176 2,12
HSBC Holdings GB GBP 2.116 21.580 2,06
Sampo (A) FI EUR 398 19.756 1,89
Wells Fargo US USD 383 18.989 1,82
Amlin GB GBP 2.480 18.745 1,79
Nordea Bank SE SEK 1.227 17.718 1,69
SCOR FR EUR 460 16.782 1,60
M&T Bank US USD 111 13.481 1,29
Lancashire Holdings GB GBP 867 10.246 0,98
Hiscox BM GBP 832 9.917 0,95

198.151 18,95

Fracciones 2 0,00

This is Dummy text to show the header -----------------
--------- 

 Valor de 
mercado en

% PN

Total de inversiones (Coste USD 921.686) 959.067 91,70 
959.067,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 86.847 8,30 

PN 1.045.914 100,00 
1.045.914,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

EE.UU. US 40,91 
Reino Unido GB 15,14 
Francia FR 6,65 
Países Bajos NL 4,65 
Suiza CH 3,78 
Alemania DE 3,51 
Japón JP 2,43 
Dinamarca DK 2,10 
Luxemburgo LU 1,98 
Finlandia FI 1,89 
Suecia SE 1,69 
Noruega NO 1,50 
España ES 1,48 
Filipinas PH 1,02 
Nueva Zelandia NZ 1,02 
Corea KR 0,99 
Bermuda BM 0,95 
Efectivo y otros activos netos 8,30 
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Royal Dutch Shell NL GBP 30.997 1.318.740 1,62
Anadarko Petroleum US USD 12.840 1.264.742 1,56
Suncor Energy CA CAD 27.340 1.055.771 1,30
China Petroleum & Chemical CN HKD 1.023.606 905.884 1,11
Statoil NO NOK 25.727 780.214 0,96
Imperial Oil CA CAD 15.059 737.633 0,91
Chesapeake Energy US USD 23.617 679.940 0,84
Marathon Petroleum US USD 7.135 666.735 0,82
Occidental Petroleum US USD 6.819 654.170 0,80
Kosmos Energy BM USD 18.184 197.477 0,24

8.261.306 10,16

Materiales 
Mosaic US USD 14.449 724.208 0,89
Rio Tinto (AU) AU AUD 9.613 551.960 0,68
First Quantum Minerals CA CAD 27.302 546.455 0,67
Johnson Matthey GB GBP 9.539 527.112 0,65
Randgold Resources ADR GB USD 4.799 386.879 0,48
Newcrest Mining AU AUD 25.999 252.769 0,31
ArcelorMittal New-York LU USD 14.768 239.829 0,30

3.229.212 3,97

Empresas industriales 
Nielsen Holdings US USD 23.920 1.123.986 1,38
General Electric US USD 40.660 1.092.952 1,34
Textron US USD 26.107 1.056.302 1,30
Caterpillar US USD 8.883 936.838 1,15
Mitsubishi Electric JP JPY 71.718 813.855 1,00
Danaher US USD 9.774 714.877 0,88
Wolseley CH GBP 12.095 698.528 0,86
BBA Aviation GB GBP 120.205 629.103 0,77
Verisk Analytics US USD 9.883 595.356 0,73
Hubbell US USD 4.772 558.421 0,69
Tyco International CH USD 11.930 487.819 0,60
Rockwell Automation US USD 3.935 465.293 0,57
Cummins India IN INR 29.445 268.349 0,33

9.441.679 11,62

Tecnologías de la Información 
Microsoft US USD 38.324 1.544.849 1,90
Oracle US USD 33.816 1.372.602 1,69
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 84.353 1.017.760 1,25
EMC US USD 34.920 896.745 1,10
Hitachi JP JPY 123.876 879.897 1,08
Nomura Research Institute JP JPY 29.642 857.066 1,05
eBay US USD 15.653 812.292 1,00
F5 Networks US USD 7.322 768.341 0,95
Activision Blizzard US USD 35.789 704.685 0,87
Google (A) US USD 1.166 618.230 0,76
NAVER KR KRW 807 576.355 0,71
NXP Semiconductor NL USD 9.578 563.079 0,69
Juniper Networks US USD 22.198 546.509 0,67
Symantec US USD 25.854 518.885 0,64
NVIDIA US USD 27.444 508.809 0,63
Citrix Systems US USD 8.452 494.778 0,61
Apple US USD 744 443.838 0,55
Altera US USD 12.355 402.410 0,50
Nuance Communications US USD 22.253 356.719 0,44
Rocket Fuel US USD 5.554 178.448 0,22
Info Edge India IN INR 12.351 120.140 0,15

14.182.437 17,45

Bienes de consumo discrecional 
Christian Dior FR EUR 4.869 1.000.501 1,23
Inditex ES EUR 5.779 866.755 1,07
Suzuki Motor JP JPY 30.573 786.240 0,97
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 2.435 655.470 0,81
Daimler DE EUR 6.629 613.456 0,75
Sega Sammy Holdings JP JPY 28.221 566.358 0,70
Sodexo FR EUR 5.069 546.286 0,67
Harley-Davidson US USD 6.532 480.111 0,59
Jubilant Foodworks IN INR 18.899 297.316 0,37

5.812.493 7,15

Bienes de consumo básico 
CVS Caremark US USD 17.521 1.274.793 1,57
SABMiller GB GBP 17.352 943.427 1,16
Seven & I Holdings JP JPY 23.122 909.762 1,12
Mondelez International US USD 25.171 895.317 1,10
Estee Lauder US USD 12.145 879.764 1,08
Japan Tobacco JP JPY 23.145 759.352 0,93
Cia Brasileira de Distribuicao ADR BR USD 15.201 717.937 0,88
Monster Beverage US USD 6.420 429.571 0,53

6.809.923 8,38

Asistencia sanitaria 
Novartis CH CHF 16.576 1.436.969 1,77
Amgen US USD 12.168 1.363.669 1,68
AbbVie US USD 24.618 1.273.994 1,57
Express Scripts Holding US USD 17.826 1.193.599 1,47

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

USD

% PN

Grifols ADR ES USD 28.135 1.151.864 1,42 
CSL AU AUD 15.985 1.016.546 1,25 
Allergan (USA) US USD 5.716 940.280 1,16 
Sanofi FR EUR 8.526 922.540 1,13 
Medtronic US USD 13.095 766.291 0,94 
HCA Holdings US USD 11.890 618.969 0,76 
Covance US USD 6.851 606.065 0,75 
Dr Reddy's Laboratories IN INR 9.215 412.479 0,51 
Orexigen Therapeutics US USD 31.109 169.231 0,21 

11.872.496 14,61 

Servicios de telecomunicaciones 
TDC (B) DK DKK 113.519 1.065.140 1,31 
SBA Communications (A) US USD 7.449 666.044 0,82 
KDDI JP JPY 8.848 470.011 0,58 

2.201.195 2,71 

Servicios financieros 
Investment AB Kinnevik SE SEK 43.293 1.520.463 1,87 
US Bancorp US USD 35.572 1.447.422 1,78 
Citigroup US USD 28.764 1.386.984 1,71 
Fidelity National Financial US USD 32.350 1.033.590 1,27 
KBC Groep BE EUR 16.605 1.011.250 1,24 
Delta Lloyd NL EUR 38.023 999.566 1,23 
ORIX JP JPY 68.202 984.043 1,21 
Lloyds Banking Group GB GBP 697.959 887.989 1,09 
Nordea Bank SE SEK 60.556 874.448 1,08 
Barclays GB GBP 201.596 858.348 1,06 
China Pacific Insurance Group CN HKD 267.497 838.318 1,03 
KB Financial Group KR KRW 20.516 698.631 0,86 
CME Group US USD 9.467 664.692 0,82 
Hongkong Land Holdings HK USD 82.894 580.092 0,71 
Housing Development Finance IN INR 38.741 578.484 0,71 
Legal & General Group GB GBP 154.081 550.950 0,68 
IntercontinentalExchange Group US USD 1.943 394.466 0,49 
Zenith Bank NG NGN 1.270.351 179.334 0,22 
IIFL Holdings IN INR 79.657 105.903 0,13 

15.594.973 19,19 

Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets
Bienes de consumo básico 
East African Breweries KE KES 107.010 360.183 0,44 

360.183 0,44 

Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted
Bienes de consumo discrecional 
Spotify Technology* LU USD 132 160.128 0,20 

160.128 0,20 

Fracciones (5) (0,00) 

Total de inversiones (Coste USD 63.142.481) 77.926.020 95,87 
77.926.020,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 3.359.079 4,13 

PN 81.285.099 100,00 
81.285.099,00
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 45,75
Japón JP 8,64
Reino Unido GB 5,89
Suecia SE 4,20
Países Bajos NL 3,54
Suiza CH 3,23
Francia FR 3,04
Canadá CA 2,88
España ES 2,48
Australia AU 2,24
India IN 2,19
China CN 2,15
Corea KR 1,57
Alemania DE 1,56
Dinamarca DK 1,31
Bélgica BE 1,24
Noruega NO 0,96
Brasil BR 0,88
Hong Kong HK 0,71
Luxemburgo LU 0,49
Kenia KE 0,44
Bermuda BM 0,24
Nigeria NG 0,22
Efectivo y otros activos netos  4,13
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Exxon Mobil US USD 24.559 1.788.640 1,11
Chevron US USD 11.470 1.039.875 0,64
Suncor Energy CA CAD 31.838 886.476 0,55
Royal Dutch Shell (A) NL GBP 24.971 713.404 0,44
Occidental Petroleum US USD 10.003 691.942 0,43
Enbridge CA CAD 19.230 667.543 0,41
BP GB GBP 109.522 665.531 0,41
Valero Energy US USD 15.890 652.926 0,40
Statoil NO NOK 29.785 651.308 0,40
EQT US USD 7.661 598.011 0,37
Anadarko Petroleum US USD 8.403 596.773 0,37
Total FR EUR 10.818 556.918 0,35
BG Group GB GBP 36.313 529.551 0,33
Tourmaline Oil CA CAD 13.603 505.501 0,31
AMEC GB GBP 32.985 495.871 0,31
Southwestern Energy US USD 13.140 451.252 0,28
Concho Resources US USD 4.777 447.015 0,28
Surgutneftegas (Pref'd) RU USD 777.157 389.949 0,24
Peyto Exploration & Development CA CAD 12.136 317.073 0,20
Ezion Holdings SG SGD 239.706 312.763 0,19
Dragon Oil AE GBP 40.194 308.247 0,19
Oceaneering International US USD 5.774 303.672 0,19
MEG Energy CA CAD 11.017 286.894 0,18
Hess US USD 4.385 281.078 0,17
Bharat Petroleum IN INR 50.716 276.621 0,17
Gulfport Energy US USD 4.697 246.879 0,15
SemGroup US USD 5.247 241.688 0,15
Energen US USD 2.768 155.381 0,10
Hoegh LNG Holdings BM NOK 21.575 151.682 0,09
Helix Energy Solutions Group US USD 8.146 140.031 0,09
Cobalt International Energy US USD 10.435 135.275 0,08
Marathon Petroleum US USD 1.944 130.966 0,08
Rosetta Resources US USD 3.677 126.264 0,08
Africa Oil CA CAD 20.701 112.527 0,07
Scorpio Tankers MC USD 15.850 102.858 0,06
China Suntien Green Energy (H) CN HKD 383.618 93.481 0,06
Hilong Holding CN HKD 180.380 67.803 0,04

16.119.669 9,99

Materiales 
BHP Billiton AU AUD 79.446 2.022.427 1,25
BHP Billiton GB GBP 58.039 1.355.760 0,84
Rio Tinto GB GBP 29.283 1.149.402 0,71
Glencore Xstrata CH GBP 250.169 969.915 0,60
Goldcorp CA CAD 34.999 630.619 0,39
Eastman Chemical US USD 10.066 630.066 0,39
Eagle Materials US USD 8.973 533.947 0,33
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 254.591 480.569 0,30
JSR JP JPY 40.345 475.887 0,29
Freeport-McMoRan Copper & Gold US USD 17.220 424.870 0,26
Grupo Mexico MX MXN 189.384 409.276 0,25
Johnson Matthey GB GBP 9.978 397.522 0,25
Royal Gold US USD 8.279 395.951 0,25
Arkema FR EUR 4.847 389.514 0,24
Rio Tinto (AU) AU AUD 9.387 388.616 0,24
MMC Norilsk Nickel RU USD 2.706 350.625 0,22
Voestalpine AT EUR 10.572 347.819 0,22
Vale (Pref'd) (A) BR BRL 36.323 310.114 0,19
Fortescue Metals Group AU AUD 90.362 306.294 0,19
Anglo American GB GBP 14.867 286.303 0,18
Reliance Steel & Aluminum US USD 5.436 276.816 0,17
Yamato Kogyo JP JPY 12.816 265.973 0,16
APERAM LU EUR 14.071 263.697 0,16
Maruichi Steel Tube JP JPY 14.202 259.410 0,16
New Gold CA CAD 61.815 226.178 0,14
Domtar CA USD 2.653 181.804 0,11
Shin-Etsu Chemical JP JPY 3.526 148.927 0,09
Gerdau (Pref'd) BR BRL 33.945 147.210 0,09
Barrick Gold CA CAD 9.018 114.953 0,07
Turquoise Hill Resources CA CAD 37.412 106.112 0,07

14.246.576 8,83

Empresas industriales 
Honeywell International US USD 15.159 1.014.459 0,63
Union Pacific US USD 6.519 894.957 0,55
United Parcel Service (B) US USD 11.263 798.107 0,49
EMCOR Group US USD 23.618 774.326 0,48
Wolseley CH GBP 18.436 767.722 0,48
Galliford Try GB GBP 51.276 741.521 0,46
Danaher US USD 13.998 738.202 0,46
Tadano JP JPY 64.769 658.889 0,41
Serco Group GB GBP 157.664 652.726 0,40
General Electric US USD 32.929 638.211 0,40
Pentair CH USD 11.850 634.945 0,39
Meitec JP JPY 31.984 613.237 0,38
Textron US USD 20.528 598.858 0,37
Philips Electronics NL EUR 24.877 574.026 0,36
Andritz AT EUR 12.288 549.701 0,34
International Consolidated Airlines Group GB GBP 105.240 517.679 0,32
Airbus Group FR EUR 10.293 509.382 0,32
THK JP JPY 31.416 477.864 0,30
LISI FR EUR 3.788 443.215 0,27

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR

% PN

Nielsen Holdings US USD 12.828 434.630 0,27 
Mota-Engil SGPS PT EUR 63.442 349.376 0,22 
Daewoo International KR KRW 13.732 347.229 0,22 
Exova Group GB GBP 120.378 322.741 0,20 
Masco US USD 18.790 272.584 0,17 
Hutchison Whampoa HK HKD 26.411 260.198 0,16 
DX Group GB GBP 126.540 196.395 0,12 
Regus LU GBP 72.637 184.798 0,11 
WESCO International US USD 2.887 180.606 0,11 
Deutz DE EUR 29.976 180.185 0,11 
MasTec US USD 5.874 168.007 0,10 
Toshiba JP JPY 57.613 162.288 0,10 
Tutor Perini US USD 7.638 160.380 0,10 
Equifax US USD 2.964 150.125 0,09 
SITC International Holdings CN HKD 435.189 138.329 0,09 
XPO Logistics US USD 3.542 70.132 0,04 

16.176.030 10,02 

Tecnologías de la Información 
Cisco Systems US USD 136.407 2.261.654 1,40 
Samsung Electronics KR KRW 2.123 1.988.575 1,23 
Apple US USD 3.725 1.603.045 0,99 
Intel US USD 74.514 1.425.385 0,88 
Microsoft US USD 47.688 1.386.048 0,86 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 145.806 1.268.462 0,79 
EMC US USD 60.504 1.120.297 0,69 
Citrix Systems US USD 24.643 1.040.177 0,64 
eBay US USD 27.478 1.028.155 0,64 
Altera US USD 42.719 1.003.210 0,62 
NVIDIA US USD 61.508 822.233 0,51 
Nuance Communications US USD 64.338 743.624 0,46 
Broadcom (A) US USD 21.661 482.126 0,30 
Lam Research US USD 11.541 479.916 0,30 
Activision Blizzard US USD 33.710 478.591 0,30 
Google (A) US USD 1.213 463.620 0,29 
Google (C) US USD 1.213 457.867 0,28 
F5 Networks US USD 5.994 453.542 0,28 
UBISOFT Entertainment FR EUR 31.647 425.016 0,26 
TT electronics GB GBP 166.054 423.472 0,26 
Teradata US USD 12.365 403.880 0,25 
Imagination Technologies Group GB GBP 167.713 400.552 0,25 
Mellanox Technologies (USA) IL USD 14.600 364.458 0,23 
Hitachi JP JPY 64.435 330.007 0,20 
Nexon JP JPY 57.884 324.766 0,20 
Universal Display US USD 16.753 321.187 0,20 
ASM International NL EUR 9.639 303.568 0,19 
TIBCO Software US USD 18.716 260.183 0,16 
Fortinet US USD 16.284 255.376 0,16 
STMicroelectronics CH EUR 35.016 241.473 0,15 
ADTRAN US USD 13.944 224.202 0,14 
Synopsys US USD 8.082 217.132 0,13 
Visa US USD 1.479 216.231 0,13 
TPK Holding TW TWD 34.026 186.905 0,12 
Info Edge India IN INR 26.072 182.854 0,11 
SINA (China) CN USD 4.945 166.381 0,10 
BroadSoft US USD 9.123 162.808 0,10 
Cadence Design Systems US USD 13.574 152.680 0,09 
Telecity Group GB GBP 16.901 147.509 0,09 
Qlik Technologies US USD 9.457 147.008 0,09 
Seoul Semiconductor KR KRW 4.687 135.512 0,08 
Chroma ATE TW TWD 63.258 117.458 0,07 
FleetCor Technologies US USD 1.447 116.715 0,07 
Rackspace Hosting US USD 5.576 114.577 0,07 
Nanoco Group GB GBP 89.520 107.337 0,07 
Imperva US USD 5.418 88.326 0,05 

25.044.100 15,51 

Bienes de consumo discrecional 
Volkswagen (Pref'd) DE EUR 8.313 1.613.557 1,00 
Comcast US USD 35.633 1.328.059 0,82 
Amazon.com US USD 4.742 1.028.446 0,64 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 5.833 826.781 0,51 
Walt Disney US USD 14.433 817.335 0,51 
McDonald's US USD 9.241 674.988 0,42 
Inditex ES EUR 6.111 660.909 0,41 
Johnson Controls US USD 20.591 656.968 0,41 
Cie Financiere Richemont CH CHF 8.622 630.741 0,39 
Techtronic Industries HK HKD 250.563 575.854 0,36 
Time Warner US USD 11.333 532.688 0,33 
Hyundai Motor KR KRW 3.206 514.333 0,32 
NIKE US USD 9.139 480.165 0,30 
Delphi Automotive GB USD 9.526 456.641 0,28 
Yum! Brands US USD 8.218 455.738 0,28 
Kroton Educacional BR BRL 29.864 453.957 0,28 
Continental DE EUR 2.331 393.653 0,24 
Omnicom Group US USD 7.850 382.220 0,24 
Leoni DE EUR 6.790 363.455 0,23 
GFK DE EUR 9.598 357.059 0,22 
L Brands US USD 8.359 324.876 0,20 
SES LU EUR 11.726 318.303 0,20 
British Sky Broadcasting Group GB GBP 28.304 303.194 0,19 
Bata India IN INR 20.417 261.486 0,16 
NVR US USD 335 260.013 0,16 
Paddy Power IE EUR 3.924 218.188 0,14 
BJ's Restaurants US USD 9.990 206.371 0,13 
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GNC Holdings US USD 6.403 205.453 0,13
Multiplus BR BRL 20.149 182.751 0,11
Jubilant Foodworks IN INR 15.117 171.478 0,11
Invocare AU AUD 22.080 157.413 0,10
Rakuten JP JPY 14.252 132.896 0,08

    15.945.969 9,88

 
Bienes de consumo básico   
Nestle CH CHF 26.830 1.493.555 0,93
Procter & Gamble US USD 20.769 1.236.817 0,77
Diageo GB GBP 45.739 1.011.928 0,63
CVS Caremark US USD 16.829 882.897 0,55
British American Tobacco GB GBP 19.331 804.053 0,50
Coca-Cola US USD 27.036 796.510 0,49
Japan Tobacco JP JPY 30.440 720.088 0,45
SABMiller GB GBP 16.558 649.116 0,40
Estee Lauder US USD 11.610 606.414 0,38
Mead Johnson Nutrition US USD 8.588 542.812 0,34
Mondelez International US USD 19.238 493.411 0,31
Alimentation Couche Tard CA CAD 23.971 482.874 0,30
Reckitt Benckiser Group GB GBP 8.057 468.292 0,29
Bunge US USD 7.961 461.322 0,29
Seven & I Holdings JP JPY 14.926 423.455 0,26
Molson Coors Brewing (B) US USD 5.884 253.942 0,16
Gudang Garam ID IDR 69.292 244.190 0,15
Unicharm JP JPY 5.555 216.985 0,13

    11.788.661 7,30

 
Asistencia sanitaria   
Johnson & Johnson US USD 41.741 3.047.615 1,89
Novartis CH CHF 38.407 2.400.752 1,49
Roche Holding CH CHF 11.245 2.376.679 1,47
Bayer (Reg'd) DE EUR 14.275 1.427.452 0,88
Gilead Sciences US USD 22.478 1.244.214 0,77
Novo Nordisk (B) DK DKK 36.375 1.182.685 0,73
Sanofi FR EUR 15.003 1.170.513 0,73
Biogen Idec US USD 5.452 1.128.490 0,70
Express Scripts Holding US USD 21.827 1.053.805 0,65
CSL AU AUD 19.675 902.182 0,56
Amgen US USD 10.778 870.898 0,54
Essilor International FR EUR 10.821 834.170 0,52
Perrigo IE USD 7.717 801.145 0,50
Actavis US USD 5.365 786.566 0,49
Covidien IE USD 14.787 756.043 0,47
Cardinal Health US USD 14.132 704.630 0,44
AbbVie US USD 18.606 694.248 0,43
Bristol-Myers Squibb US USD 19.177 690.411 0,43
GN Store Nord DK DKK 36.492 634.570 0,39
Allergan (USA) US USD 4.772 566.038 0,35
Coloplast (B) DK DKK 9.267 560.425 0,35
Astellas Pharma JP JPY 65.624 526.424 0,33
Valeant Pharmaceuticals International US CAD 5.333 509.418 0,32
Cooper Companies US USD 5.155 489.135 0,30
BioMarin Pharmaceutical US USD 11.236 463.083 0,29
Shire IE GBP 10.816 444.754 0,28
Smith & Nephew GB GBP 39.262 439.456 0,27
Ono Pharmaceutical JP JPY 7.466 426.136 0,26
Dr Reddy's Laboratories IN INR 12.790 412.801 0,26
Sawai Pharmaceutical JP JPY 9.050 403.518 0,25
DaVita HealthCare Partners US USD 7.418 369.486 0,23
Lee's Pharmaceutical Holdings HK HKD 405.752 328.257 0,20
Mylan US USD 8.904 321.837 0,20
Cigna US USD 5.575 320.654 0,20
Rohto Pharmaceutical JP JPY 23.571 299.630 0,19
Santen Pharmaceutical JP JPY 8.835 283.755 0,18
Illumina US USD 2.836 273.649 0,17
MEDNAX US USD 5.986 254.255 0,16
Ramsay Health Care AU AUD 6.778 203.600 0,13
Endologix US USD 22.216 197.827 0,12
Cipla (India) IN INR 40.063 190.918 0,12
Centene US USD 3.661 174.458 0,11
Grifols ADR ES USD 5.585 164.860 0,10
UDG Healthcare IE GBP 36.826 160.796 0,10
Al Noor Hospitals Group AE GBP 12.783 155.298 0,10
Sun Pharmaceutical Industries IN INR 18.407 139.660 0,09
Ranbaxy Laboratories IN INR 17.415 98.861 0,06
Cubist Pharmaceuticals US USD 1.709 85.025 0,05
Questcor Pharmaceuticals US USD 1.343 79.117 0,05
Vectura Group GB GBP 34.295 58.862 0,04
Orexigen Therapeutics US USD 9.785 38.379 0,02
Innate Pharma FR EUR 2.649 16.130 0,01

    32.163.570 19,93

 
Servicios de telecomunicaciones   
Verizon Communications US USD 44.528 1.497.750 0,93
AT&T US USD 46.466 1.193.069 0,74
Softbank JP JPY 17.470 934.357 0,58
BT Group GB GBP 167.223 750.109 0,46
Singapur Telecommunications SG SGD 295.720 650.843 0,40
Telefonica ES EUR 53.605 647.016 0,40
Vodafone Group GB GBP 233.800 637.363 0,39
KDDI JP JPY 15.401 589.850 0,37
Vivendi FR EUR 30.165 583.395 0,36
TDC (B) DK DKK 58.851 398.147 0,25
Orange FR EUR 31.146 363.628 0,23

  Código 
del país Cód. 

div. 
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KPN NL EUR 124.872 319.921 0,20 
China Mobile HK HKD 38.502 263.727 0,16 
Inmarsat GB GBP 29.675 262.975 0,16 
SK Telecom ADR KR USD 14.953 247.000 0,15 
America Movil MX MXN 300.645 213.702 0,13 
MTN Group ZA ZAR 13.000 187.811 0,12 
Telecom of New Zealand NZ NZD 109.149 187.561 0,12 
Mobile Telesystems RU USD 13.166 157.964 0,10 
Tim Participacoes BR BRL 39.517 152.626 0,09 
Telecom Italia IT EUR 137.654 127.123 0,08 
Bharti Airtel IN INR 30.457 119.797 0,07 
XL Axiata ID IDR 339.622 109.675 0,07 

    10.595.409 6,56 

 
Servicios financieros   
CME Group US USD 17.448 883.284 0,55 
JPMorgan Chase US USD 18.983 763.461 0,47 
GAGFAH LU EUR 56.270 640.355 0,40 
Crown Castle International US USD 10.605 550.488 0,34 
Lloyds Banking Group GB GBP 539.594 494.994 0,31 
Morgan Stanley US USD 17.902 398.344 0,25 
AIA Group HK HKD 111.888 391.001 0,24 
Allianz (Reg'd) DE EUR 3.049 380.713 0,24 
Australia & NZ Banking Group AU AUD 16.430 379.542 0,24 
Citigroup US USD 10.782 374.882 0,23 
ING Groep NL EUR 35.045 358.681 0,22 
Wells Fargo US USD 9.837 351.651 0,22 
Credit Suisse Group CH USD 15.121 344.753 0,21 
Prudential GB GBP 20.712 342.514 0,21 
KBC Groep BE EUR 7.504 329.480 0,20 
American International Group US USD 8.643 329.213 0,20 
HSBC Holdings Hong Kong GB HKD 44.288 325.893 0,20 
US Bancorp US USD 10.869 318.875 0,20 
Allstate US USD 7.816 318.363 0,20 
Countrywide GB GBP 43.330 311.984 0,19 
UBS (Reg'd) CH CHF 19.895 299.899 0,19 
American Tower US USD 4.917 296.238 0,18 
BNP Paribas FR EUR 5.410 292.746 0,18 
Moody's US USD 4.552 256.852 0,16 
Bank of America US USD 23.159 253.486 0,16 
Delta Lloyd NL EUR 13.250 251.154 0,16 
St James's Place GB GBP 25.979 243.502 0,15 
Aeon Mall JP JPY 14.076 241.430 0,15 
Nordea Bank SE SEK 21.879 227.802 0,14 
MetLife US USD 5.960 222.632 0,14 
Industrial & Commercial Bank of China (H) CN HKD 513.519 220.937 0,14 
Affiliated Managers Group US USD 1.478 208.425 0,13 
ACE CH USD 2.821 205.410 0,13 
Danske Bank DK DKK 9.613 195.757 0,12 
McGraw Hill Financial US USD 3.616 192.665 0,12 
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 6.723 190.822 0,12 
Axis Bank IN INR 10.249 187.248 0,12 
Nasdaq OMX Group US USD 6.438 171.329 0,11 
Huntington Bancshares US USD 25.124 165.117 0,10 
Unione di Banche Italiane IT EUR 23.653 162.262 0,10 
Itau Unibanco Holding BR BRL 13.323 157.807 0,10 
Bank Rakyat Indonesia Persero ID IDR 249.836 154.257 0,10 
IndusInd Bank IN INR 25.843 151.129 0,09 
KB Financial Group KR KRW 6.150 151.002 0,09 
Azimut Holding IT EUR 6.607 148.335 0,09 
Regions Financial US USD 18.513 134.421 0,08 
Toronto-Dominion Bank CA CAD 3.568 123.757 0,08 
MSCI US USD 4.168 121.574 0,08 
Bangkok Bank (Reg'd) TH THB 28.626 120.473 0,07 
AEON Financial Service JP JPY 6.448 116.674 0,07 
Voya Financial US USD 4.242 107.185 0,07 
Sumitomo Realty & Development JP JPY 3.823 106.633 0,07 
ORIX JP JPY 10.220 106.324 0,07 
Ping An Insurance Group Co of China (H) CN HKD 18.971 101.120 0,06 
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 5.778 93.251 0,06 
Ayala Land PH PHP 173.000 84.317 0,05 
China Galaxy Securities CN HKD 180.456 76.169 0,05 
Barclays ADR GB USD 4.983 61.253 0,04 
Invesco US USD 1.868 47.269 0,03 

    15.237.134 9,44 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Bienes de consumo discrecional   
Spotify Technology* LU USD 80 69.983 0,04 

    69.983 0,04 

 
 
Fracciones (6) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 157.634.855) 157.387.095 97,50 
 157.387.095,00  Generalidades1  
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
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Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Contratos por diferencias 
Contracts For Difference 
Cigna USD 264.079 1.448 0,00

    1.448 0,00

 
 
Otros activos y pasivos 4.032.103 2,50

 
PN 161.420.646 100,00
 161.420.646,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

  
País Código del país % PN 
  
EE.UU. US 44,15
Reino Unido GB 9,92
Suiza CH 6,42
Japón JP 6,20
Francia FR 3,97
Alemania DE 2,92
Canadá CA 2,88
Australia AU 2,70
Corea KR 2,10
Dinamarca DK 1,84
Países Bajos NL 1,56
Irlanda IE 1,47
India IN 1,36
Hong Kong HK 1,13
Suecia SE 0,93
Luxemburgo LU 0,92
España ES 0,91
Brasil BR 0,87
Singapur SG 0,60
Rusia RU 0,56
Austria AT 0,56
China CN 0,54
Noruega NO 0,40
México MX 0,39
Indonesia ID 0,31
Emiratos Árabes Unidos AE 0,29
Italia IT 0,27
Israel IL 0,23
Portugal PT 0,22
Bélgica BE 0,20
Taiwan TW 0,19
Sudáfrica ZA 0,12
Nueva Zelandia NZ 0,12
Bermuda BM 0,09
Tailandia TH 0,07
Mónaco MC 0,06
Filipinas PH 0,05
Efectivo y otros activos netos  2,50
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Funds Institutional Hong Kong Opportunities Fund 1

Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
546 

Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

HKD 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Newocean Energy Holdings HK HKD 150.000 766.766 1,92

766.766 1,92

Empresas de servicios públicos 
ENN Energy Holdings CN HKD 26.000 1.408.152 3,53
Power Assets Holdings HK HKD 21.000 1.406.114 3,52
China Longyuan Power Group (H) CN HKD 114.000 909.113 2,28
Sound Global CN HKD 129.000 903.730 2,26
Huaneng Renewables (H) CN HKD 366.000 879.750 2,20
Huadian Fuxin Energy (H) CN HKD 238.000 861.231 2,16
Beijing Jingneng Clean Energy CN HKD 118.000 393.420 0,98
CT Environmental Group CN HKD 72.000 320.866 0,80

7.082.376 17,73

Empresas industriales 
Hutchison Whampoa HK HKD 25.000 2.648.331 6,63
China State Construction International Holdings HK HKD 96.000 1.242.778 3,11
United Envirotech SG SGD 103.000 830.142 2,08
Haitian International Holdings CN HKD 43.000 671.185 1,68
Guangshen Railway (H) CN HKD 128.000 375.604 0,94
AviChina Industry & Technology CN HKD 80.000 331.332 0,83

6.099.372 15,27

Tecnologías de la Información 
Tencent Holdings CN HKD 6.500 3.138.822 7,86
Sinosoft Technology Group CN HKD 418.000 984.964 2,47
GCL-Poly Energy Holdings HK HKD 357.000 828.612 2,07
Kingdee International Software Group CN HKD 332.000 768.571 1,92
Kingsoft CN HKD 27.000 645.386 1,62
Hollysys Automation Technologies CN USD 3.900 635.882 1,59
BYD Electronic International CN HKD 123.000 588.165 1,47
ChinaCache International Holdings CN USD 4.630 497.168 1,24
21Vianet Group CN USD 2.200 407.144 1,02
Leju Holdings CN USD 4.046 329.373 0,82
Beijing Development HK HK HKD 126.000 309.317 0,77

9.133.404 22,87

Bienes de consumo discrecional 
Brilliance China Automotive Holdings HK HKD 108.000 1.291.760 3,23
Sands China CN HKD 21.600 1.221.790 3,06
Great Wall Motor (H) CN HKD 21.000 736.636 1,84
Nexteer Automotive Group US HKD 140.000 711.305 1,78
Man Wah Holdings HK HKD 46.000 584.530 1,46
Shenzhou International Group Holdings CN HKD 19.000 507.419 1,27
Xinchen China Power Holdings CN HKD 65.000 273.086 0,68

5.326.526 13,34

Asistencia sanitaria 
Tianjin ZhongXin Pharmaceutical Group CN USD 91.000 742.782 1,86
Phoenix Healthcare Group CN HKD 49.000 563.255 1,41
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings CN HKD 20.000 462.962 1,16
Beijing Tong Ren Tang Chinese Medicine HK HKD 32.000 321.868 0,81
Consun Pharmaceutical Group CN HKD 44.000 246.296 0,62

2.337.163 5,85

Servicios de telecomunicaciones 
APT Satellite Holdings HK HKD 32.500 315.964 0,79

315.964 0,79

Servicios financieros 
AIA Group HK HKD 87.000 3.269.140 8,18
Cheung Kong Holdings HK HKD 15.000 1.981.647 4,96
Hong Kong Exchanges and Clearing HK HKD 6.100 850.601 2,13
Bank of China CN HKD 242.600 826.983 2,07

6.928.371 17,35

Fracciones (3) (0,00)

Total de inversiones (Coste HKD 36.218.498) 37.989.939 95,11
37.989.939,00Generalidades1 

Otros activos y pasivos 1.953.648 4,89

PN 39.943.587 100,00
39.943.587,00

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

País Código del país % PN 

China CN 51,65 
Hong Kong HK 39,60 
Singapur SG 2,08 
EE.UU. US 1,78 
Efectivo y otros activos netos 4,89 
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Empresas de servicios públicos   
Tohoku Electric Power JP JPY 75.588 73.318.715 0,73

    73.318.715 0,73

 
Materiales   
Toray Industries JP JPY 602.880 401.251.415 3,99
Asahi Kasei JP JPY 417.554 289.533.857 2,88
Nippon Steel & Sumitomo Metal JP JPY 484.945 129.672.076 1,29
Shin-Etsu Chemical JP JPY 20.081 120.134.492 1,20
Kansai Paint JP JPY 47.356 67.583.216 0,67
Daido Steel JP JPY 87.882 43.769.280 0,44
Nihon Nohyaku JP JPY 31.783 40.358.427 0,40

    1.092.302.763 10,87

 
Empresas industriales   
Mitsubishi Electric JP JPY 291.878 338.312.323 3,37
Makita JP JPY 47.584 257.682.306 2,56
Sumitomo Heavy Industries JP JPY 579.202 251.133.276 2,50
Nidec JP JPY 21.993 127.804.516 1,27
GS Yuasa JP JPY 103.364 59.582.157 0,59
Totetsu Kogyo JP JPY 27.640 57.308.979 0,57
Shinmaywa Industries JP JPY 53.276 47.987.590 0,48
Obayashi JP JPY 66.481 43.764.214 0,44
Toyo Engineering JP JPY 86.971 39.156.661 0,39
Kajima JP JPY 95.623 37.144.378 0,37
Hitachi Transport System JP JPY 23.132 36.200.820 0,36

    1.296.077.220 12,90

 
Tecnologías de la Información   
Hitachi JP JPY 490.864 356.124.993 3,54
Shimadzu JP JPY 241.334 210.353.086 2,09
Horiba JP JPY 49.223 173.393.255 1,73
Kyocera JP JPY 32.557 156.048.108 1,55
Fujitsu JP JPY 256.361 153.543.739 1,53
Azbil JP JPY 62.474 144.640.391 1,44
Hamamatsu Photonics KK JP JPY 29.598 135.989.411 1,35
NEC JP JPY 319.199 91.507.161 0,91
Topcon JP JPY 44.032 78.215.902 0,78
Otsuka JP JPY 3.506 42.328.711 0,42
ESPEC JP JPY 32.512 25.331.157 0,25
Japón Digital Laboratory JP JPY 13.979 20.790.796 0,21
Nuflare Technology JP JPY 2.960 18.817.961 0,19
F@N Communications JP JPY 7.240 12.375.592 0,12

    1.619.460.263 16,11

 
Bienes de consumo discrecional   
Toyota Motor JP JPY 73.675 405.602.782 4,04
Honda Motor JP JPY 113.564 382.678.670 3,81
Bridgestone JP JPY 103.865 378.996.679 3,77
Suzuki Motor JP JPY 106.688 280.237.343 2,79
Isuzu Motors JP JPY 471.285 278.602.998 2,77
Marui Group JP JPY 196.118 177.626.546 1,77
Onward Holdings JP JPY 221.754 152.204.445 1,51
Nissan Motor JP JPY 166.748 146.066.382 1,45
Fujitsu General JP JPY 45.990 54.136.561 0,54
Calsonic Kansei JP JPY 92.891 46.596.278 0,46
Tohokushinsha Film JP JPY 30.144 23.851.694 0,24
Daiichikosho JP JPY 3.506 10.325.247 0,10
Toridoll.corp JP JPY 7.559 7.625.922 0,08

    2.344.551.547 23,33

 
Bienes de consumo básico   
Seven & I Holdings JP JPY 47.903 192.511.897 1,92
Asahi Group Holdings JP JPY 36.564 102.727.228 1,02
Valor JP JPY 19.853 26.261.504 0,26

    321.500.629 3,20

 
Asistencia sanitaria   
Daiichi Sankyo JP JPY 154.181 263.714.531 2,62
Nihon Kohden JP JPY 33.787 141.179.185 1,40
Sysmex JP JPY 42.712 138.008.990 1,37
Terumo JP JPY 54.733 110.702.057 1,10
Message JP JPY 33.104 108.373.936 1,08
Nippon Shinyaku JP JPY 48.267 86.741.649 0,86
Asahi Intecc JP JPY 13.251 49.470.176 0,49
UMN Pharma JP JPY 3.870 10.484.772 0,10
CYBERDYNE JP JPY 182 1.156.721 0,01

    909.832.017 9,05

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 35.563 269.429.141 2,68
KDDI JP JPY 42.393 230.004.987 2,29

    499.434.128 4,97

 
Servicios financieros   
Sumitomo Mitsui Financial Group JP JPY 91.798 369.103.178 3,67
AEON Financial Service JP JPY 119.210 305.562.991 3,04
Mizuho Financial Group JP JPY 1.264.636 251.587.858 2,50
MS&AD Insurance Group Holdings JP JPY 106.187 242.755.088 2,42
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 110.786 210.868.127 2,10
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 146.531 108.512.743 1,08
Aeon Mall JP JPY 37.020 89.944.863 0,89

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY

% PN 

 
Acom JP JPY 155.456 53.933.548 0,54 
Daibiru JP JPY 43.987 44.728.840 0,45 
IBJ Leasing JP JPY 19.034 44.393.980 0,44 

    1.721.391.216 17,13 

 
 
Fracciones 3 0,00 

 
 
Total de inversiones (Coste JPY 10.396.234.352) 9.877.868.501 98,28 
 9.877.868.501,0  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 172.954.921 1,72 

 
PN 10.050.823.422 100,00 
 10.050.823.422,   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Japón JP 98,28 
Efectivo y otros activos netos  1,72 
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014  
 
 

Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 
afectado por el redondeo. 
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   Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY 

% PN

 
Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange 
Energía   
San-Ai Oil JP JPY 17.000 11.553.939 0,24

    11.553.939 0,24

 
Empresas de servicios públicos   
Hokkaido Electric Power JP JPY 151.600 94.606.965 1,99
Chugoku Electric Power JP JPY 44.700 59.706.963 1,26
Kyushu Electric Power JP JPY 56.600 58.234.816 1,23
K&O Energy Group JP JPY 5.000 7.070.909 0,15

    219.619.653 4,63

 
Materiales   
Shin-Etsu Chemical JP JPY 12.800 76.576.629 1,61
Ishihara Sangyo Kaisha JP JPY 715.000 69.226.728 1,46
Sakata INX JP JPY 45.900 41.254.003 0,87
Nihon Nohyaku JP JPY 11.900 15.110.642 0,32
Ise Chemical JP JPY 8.000 5.460.233 0,11
Kansai Paint JP JPY 3.000 4.281.381 0,09

    211.909.616 4,46

 
Empresas industriales   
Hoshizaki Electric JP JPY 26.200 108.150.866 2,28
Nichias JP JPY 83.000 57.381.930 1,21
Nitta JP JPY 27.300 57.228.474 1,21
Kubota JP JPY 37.000 48.520.706 1,02
Sinko Industries JP JPY 46.200 44.818.172 0,94
Iino Kaiun Kaisha JP JPY 84.200 42.195.343 0,89
en-japan JP JPY 23.500 42.043.985 0,89
Sumitomo JP JPY 17.900 23.710.288 0,50
Emori Group Holdings JP JPY 13.700 20.813.255 0,44
Sasebo Heavy Industries JP JPY 161.000 18.307.744 0,39
Creek & River JP JPY 39.200 14.077.828 0,30
Nippon Koei JP JPY 19.000 9.298.976 0,20
Daihatsu Diesel Manufacturing JP JPY 13.000 8.717.710 0,18
Career Design Center JP JPY 9.200 8.653.574 0,18
Asahi Diamond Industrial JP JPY 5.400 7.447.415 0,16
Oyo JP JPY 3.700 5.231.891 0,11
Takeuchi Manufacturing JP JPY 1.700 5.021.024 0,11
Nidec JP JPY 800 4.648.857 0,10
Shibuya Kogyo JP JPY 600 1.650.641 0,03

    527.918.679 11,12

 
Tecnologías de la Información   
Kakaku.com JP JPY 134.400 194.961.316 4,11
Hitachi JP JPY 225.000 163.238.788 3,44
Fujitsu JP JPY 236.000 141.349.042 2,98
Topcon JP JPY 67.500 119.902.851 2,53
Enigmo JP JPY 10.700 57.558.746 1,21
Ai Holdings JP JPY 12.200 19.829.990 0,42
Eizo JP JPY 4.100 11.336.637 0,24
Shinko Shoji JP JPY 5.600 5.260.991 0,11
CAC Holdings JP JPY 5.100 5.082.891 0,11
ITC Networks JP JPY 3.300 2.599.290 0,05
Minnano Wedding JP JPY 700 1.710.518 0,04

    722.831.060 15,22

 
Bienes de consumo discrecional   
Rakuten JP JPY 162.800 215.039.974 4,53
Stanley Electric JP JPY 68.600 154.759.664 3,26
Honda Motor JP JPY 31.800 107.157.378 2,26
Suzuki Motor JP JPY 37.600 98.764.010 2,08
HIS JP JPY 33.800 95.569.740 2,01
Accordia Golf JP JPY 65.700 85.996.632 1,81
K's Holdings JP JPY 20.500 60.709.334 1,28
Ryohin Keikaku JP JPY 4.000 45.927.017 0,97
Fujibo Holdings JP JPY 162.000 38.020.006 0,80
Higashi Nihon House JP JPY 70.000 34.224.975 0,72
Fuji Corporation Miyagi JP JPY 14.600 30.917.452 0,65
Joyful Honda JP JPY 6.900 26.003.217 0,55
VT Holdings JP JPY 43.900 25.715.094 0,54
Pal JP JPY 11.100 21.605.195 0,46
Kawai Musical Instruments Manufacturing JP JPY 83.000 15.093.003 0,32
PC Depot JP JPY 15.500 13.017.837 0,27
Sega Sammy Holdings JP JPY 5.800 11.888.780 0,25
Asahi JP JPY 8.700 11.808.931 0,25
Rinnai JP JPY 1.300 11.048.053 0,23
Pressance JP JPY 4.100 10.376.588 0,22
Koshidaka Holdings JP JPY 3.100 9.366.746 0,20

    1.123.009.626 23,65

 
Bienes de consumo básico   
Pigeon JP JPY 60.100 274.586.390 5,78
Lawson JP JPY 8.400 59.590.708 1,25
Welcia Holdings JP JPY 7.100 43.801.642 0,92
Yamaya JP JPY 6.100 11.359.237 0,24
Kotobuki Spirits JP JPY 3.800 8.005.392 0,17
Kao JP JPY 1.200 4.607.566 0,10

    401.950.935 8,47

 
Asistencia sanitaria   
Rohto Pharmaceutical JP JPY 72.000 129.651.835 2,73
Nippon Shinyaku JP JPY 50.000 89.856.389 1,89

  Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

JPY

% PN 

 
Nikkiso JP JPY 78.100 89.226.551 1,88 
Ono Pharmaceutical JP JPY 7.700 62.255.113 1,31 
Sysmex JP JPY 18.700 60.423.141 1,27 
Sosei Group JP JPY 6.400 12.316.740 0,26 
Uchiyama Holdings JP JPY 18.800 12.290.900 0,26 

    456.020.669 9,60 

 
Servicios de telecomunicaciones   
Softbank JP JPY 3.200 24.243.798 0,51 

    24.243.798 0,51 

 
Servicios financieros   
ORIX JP JPY 167.300 246.553.484 5,19 
AEON Financial Service JP JPY 93.100 238.637.089 5,03 
Tokyo Tatemono JP JPY 235.000 190.694.074 4,02 
Leopalace21 JP JPY 250.000 131.603.327 2,77 
Tokyu Fudosan Holdings JP JPY 118.000 87.384.390 1,84 
Aeon Mall JP JPY 14.880 36.153.130 0,76 
Acom JP JPY 69.400 24.077.539 0,51 
Nomura Real Estate Holdings JP JPY 10.900 20.746.865 0,44 
Anicom Holdings JP JPY 21.100 16.882.753 0,36 
Sawada Holdings JP JPY 14.000 12.085.076 0,25 
Airport Facilities JP JPY 12.900 9.095.373 0,19 
Shinsei Bank JP JPY 36.000 7.143.914 0,15 

    1.021.057.014 21,50 

 
 
Total de inversiones (Coste JPY 5.780.815.226) 4.720.114.989 99,41 
 4.720.114.989,0  Generalidades1  

 
 
Otros activos y pasivos 28.179.811 0,59 

 
PN 4.748.294.800 100,00 
 4.748.294.800,0   
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Japón JP 99,41 
Efectivo y otros activos netos  0,59 
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Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 

* Valor con precio determinado por los Administradores.
La lista de notas completa figura en la página 9.
Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. El porcentaje del patrimonio neto en la Lista de inversiones y en la distribución geográfica se verá 

afectado por el redondeo. 
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Código 
del país Cód. 

div. 

Acciones o 
nominal

Valor de 
mercado en 

EUR 

% PN

Valores admitidos o negociados en un mercado de valores oficial 
Securities Admitted to or Dealt on an Official Stock Exchange
Energía 
Nostrum Oil & Gas Fin. 6,375% 14/02/2019 Reg S NL USD 450.000 327.271 0,73
Afren 10,25% 08/04/2019 Reg S GB USD 200.000 164.935 0,37
Tupras-Turkiye Petrol 4,125% 02/05/2018 Reg S TR USD 200.000 141.971 0,32
EDC Finance 4,875% 17/04/2020 Reg S IE USD 200.000 126.954 0,28

761.131 1,69

Empresas de servicios públicos 
Infinis 7,00% 15/02/2019 Reg S GB GBP 200.000 265.215 0,59
Aes Gener 8,375% VRN 18/12/2073 Reg S CL USD 200.000 155.932 0,35
Enel 7,75% VRN 10/09/2075 IT GBP 100.000 134.687 0,30
Enel 6,625% VRN 15/09/2076 IT GBP 100.000 127.714 0,28
Veolia Environnement 4,85% VRN (Perpetual) FR GBP 100.000 122.004 0,27
Enel 5,00% VRN 15/01/2075 IT EUR 100.000 104.791 0,23
Federal Grid 8,446% 13/03/2019 EMTN IE RUB 5.000.000 92.821 0,21

1.003.164 2,23

Materiales 
Lafarge 10,00% 30/05/2017 EMTN FR GBP 200.000 291.929 0,65
ARD Finance 11,125% 01/06/2018 Reg S LU EUR 260.300 288.192 0,64
Kerling 10,625% 01/02/2017 Reg S GB EUR 250.000 265.560 0,59
Lecta 8,875% 15/05/2019 Reg S LU EUR 250.000 251.624 0,56
INEOS Group Holdings 5,75% 15/02/2019 Reg S LU EUR 200.000 205.787 0,46
Ardagh Packaging 7,375% 15/10/2017 Reg S IE EUR 150.000 158.756 0,35
SGD Group 5,625% 15/05/2019 Reg S FR EUR 150.000 151.769 0,34
Arcelormittal 7,50% 15/10/2039 LU USD 200.000 151.271 0,34
ALROSA Finance 7,75% 03/11/2020 Reg S LU USD 200.000 148.821 0,33
Nitrogenmuvek Vegyipari 7,875% 21/05/2020 Reg S HU USD 200.000 139.164 0,31
Cabot Financial (Lux.)10,375% 01/10/2019 Reg S LU GBP 100.000 138.618 0,31
Metinvest 8,75% 14/02/2018 Reg S NL USD 200.000 126.178 0,28
HeidelbergCement (Lux.) 7,50% 03/04/2020 LU EUR 100.000 124.175 0,28
Cabot Financial (Lux.) 6,50% 01/04/2021 Reg S LU GBP 100.000 121.901 0,27
Lafarge Shui on Cement 9,00% 14/11/2014 Reg S HK CNY 1.000.000 118.725 0,26
Cemex Finance 5,25% 01/04/2021 Reg S US EUR 100.000 103.171 0,23
Ardagh Glass Finance 7,125% 15/06/2017 Reg S IE EUR 100.000 101.724 0,23
Metinvest 10,25% 20/05/2015 Reg S NL USD 100.000 68.582 0,15
Arcelormittal 6,75% 25/02/2022 LU USD 50.000 39.976 0,09
Arcelormittal 5,75% 05/08/2020 LU USD 50.000 38.326 0,09

3.034.249 6,76

Empresas industriales 
REFER - Rede Ferroviaria 4,25% 13/12/2021 PT EUR 250.000 244.493 0,54
Far East Capital 8,75% 02/05/2020 Reg S LU USD 400.000 208.378 0,46
Sacyr 4,00% 08/05/2019 ES EUR 200.000 206.000 0,46
CNH Industrial Finance S 2,75% 18/03/2019 LU EUR 200.000 200.380 0,45
Obrascon Huarte Lain 4,75% 15/03/2022 ES EUR 150.000 151.817 0,34
Turkiye Sise ve Cam 4,25% 09/05/2020 Reg S TR USD 200.000 136.332 0,30
Heathrow Finance 5,375% 01/09/2019 GB GBP 100.000 129.029 0,29
Kelda Finance 3 5,75% 17/02/2020 Reg S GB GBP 100.000 124.939 0,28
Schaeffler Holding Finance 6,875% 15/08/2018 Reg S NL EUR 100.000 106.301 0,24
Far East Capital 8,00% 02/05/2018 Reg S LU USD 200.000 104.910 0,23

1.612.579 3,59

Tecnologías de la Información 
Banglalink Digital  8,625% 06/05/2019 Reg S BD USD 200.000 146.424 0,33
Phones4u Finance 9,50% 01/04/2018 Reg S GB GBP 100.000 127.635 0,28
Phosphorus Holdco 10,00% 01/04/2019 Reg S GB GBP 100.000 111.630 0,25
Vivacom 6,625% 15/11/2018 Reg S BG EUR 100.000 104.996 0,23

490.685 1,09

Bienes de consumo discrecional 
Altice 7,25% 15/05/2022 Reg S LU EUR 500.000 520.987 1,16
Cable Communications 7,50% 01/11/2020 Reg S NL EUR 350.000 383.774 0,85
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 GB GBP 300.000 373.447 0,83
AA Bond 9,50% 31/07/2019 Reg S GB GBP 250.000 343.850 0,77
CPUK Finance 11,625% 28/02/2018 EMTN GB GBP 250.000 341.790 0,76
Nord Anglia Education HK USD 16.698 239.110 0,53
Adria Bidco 7,875% 15/11/2020 Reg S NL EUR 200.000 214.235 0,48
Cyfrowy Polsat Finance 7,125% 20/05/2018 Reg S SE EUR 200.000 211.565 0,47
Autodis 6,50% 01/02/2019 Reg S FR EUR 200.000 207.354 0,46
Enterprise Inns 6,375% 26/09/2031 GB GBP 170.000 202.463 0,45
House of Fraser Funding 8,875% 15/08/2018 Reg S GB GBP 150.000 197.653 0,44
Unitymedia Kabelbw 9,50% 15/03/2021 Reg S DE EUR 150.000 173.460 0,39
Fiat Finance & Trade 6,75% 14/10/2019 LU EUR 150.000 171.791 0,38
Gtech Spa 8,25% VRN 31/03/2066 Reg S IT EUR 150.000 163.514 0,36
Unitymedia Hessen 5,125% 21/01/2023 Reg S DE EUR 150.000 159.039 0,35
Numericable Group 5,375% 15/05/2022 Reg S FR EUR 150.000 155.651 0,35
Altice 7,75% 15/05/2022 144A LU USD 200.000 150.317 0,33
Gestamp Fund. Luxembourg 5,625% 31/05/2020 144A LU USD 200.000 149.434 0,33
Unitymedia Hessen 7,50% 15/03/2019 Reg S DE EUR 134.000 144.998 0,32
Arqiva Broadcast Fin. 9,50% 31/03/2020 Reg S GB GBP 100.000 140.288 0,31
Gala Electric Casinos 11,50% 01/06/2019 Reg S GB GBP 100.000 132.267 0,29
Aston Martin Capital 9,25% 15/07/2018 Reg S GB GBP 100.000 131.682 0,29
Gala Group Finance 8,875% 01/09/2018 Reg S GB GBP 100.000 129.945 0,29
Jaguar Land Rover 5,00% 15/02/2022 Reg S GB GBP 100.000 124.589 0,28
William Hill 4,25% 05/06/2020 GB GBP 100.000 120.268 0,27
Peugeot 7,375% 06/03/2018 EMTN FR EUR 100.000 114.559 0,26
Fiat Finance & Trade 6,625% 15/03/2018 LU EUR 100.000 111.745 0,25
Verisure Holding 8,75% 01/12/2018 Reg S SE EUR 100.000 108.970 0,24
Renault 3,125% 05/03/2021 EMTN FR EUR 100.000 102.063 0,23
Grupo Antolin Dutch 4,75% 01/04/2021 Reg S NL EUR 100.000 102.021 0,23
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Unify Germany Holdings 10,75% 15/11/2015 Reg S NL EUR 92.000 94.394 0,21 
Daily Mail & General Trust 6,375% 21/06/2027 GB GBP 50.000 69.173 0,15 
Enterprise Inns 6,50% 06/12/2018 GB GBP 50.000 65.152 0,15 
Peugeot 6,50% 18/01/2019 EMTN FR EUR 50.000 56.394 0,13 
UPC Holding 8,375% 15/08/2020 Reg S NL EUR 50.000 55.000 0,12 
Cirsa Funding Luxembourg 8,75% 15/05/2018 Reg S LU EUR 50.000 52.224 0,12 

6.215.166 13,84 

Bienes de consumo básico 
JBS Investments 7,75% 28/10/2020 Reg S AT USD 350.000 269.895 0,60 
Mriya Agro Holding 9,45% 19/04/2018 Reg S CY USD 400.000 227.636 0,51 
R&R Pik 9,25% 15/05/2018 Reg S GB EUR 200.000 205.107 0,46 
Findus Bondco 9,50% 01/07/2018 Reg S LU GBP 150.000 200.151 0,45 
Bakkavor Finance 2 8,25% 15/02/2018 Reg S GB GBP 153.000 198.859 0,44 
Deutsche Raststaetten IV 6,75% 30/12/2020 Reg S DE EUR 100.000 108.867 0,24 
China Green Holdings 7,00% 12/04/2016 BM CNY 1.400.000 103.280 0,23 
China Green Holdings 10,00% 12/04/2016 BM CNY 1.072.995 97.245 0,22 

1.411.040 3,14 

Asistencia sanitaria 
Labco 8,50% 15/01/2018 Reg S FR EUR 200.000 214.379 0,48 
Rottapharm 6,125% 15/11/2019 Reg S IE EUR 150.000 161.624 0,36 
TNI Luxco 1 7,00% 01/02/2020 Reg S LU EUR 100.000 109.250 0,24 

485.253 1,08 

Servicios de telecomunicaciones 
Wind Acquisition Finance 7,00% 23/04/2021 Reg S LU EUR 500.000 518.181 1,15 
Wind Acquisition Finance 7,375% 23/04/2021 144A LU USD 450.000 334.199 0,74 
Telecom Italia 6,375% 24/06/2019 EMTN IT GBP 250.000 332.754 0,74 
KPN 6,875% VRN 14/03/2073 EMTN NL GBP 225.000 285.062 0,63 
Wind Acquisition Finance 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 250.000 264.408 0,59 
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 Reg S LU EUR 200.000 213.618 0,48 
Play Finance 1 6,50% 01/08/2019 Reg S LU EUR 200.000 213.300 0,47 
Wind Acquisition Finance (A) 7,375% 15/02/2018 Reg S LU EUR 200.000 210.000 0,47 
Telefonica Europe 5,875% VRN (Perpetual) NL EUR 200.000 208.717 0,46 
Mobile Challenger 8,75% 15/03/2019 Reg S LU EUR 200.000 207.082 0,46 
Eileme 2 AB 11,75% 31/01/2020 Reg S SE EUR 150.000 181.227 0,40 
Eileme 1 AB 14,25% 15/08/2020 144A SE USD 227.851 172.502 0,38 
Telecom Italia 5,25% 10/02/2022 EMTN IT EUR 150.000 163.883 0,36 
Altice Financing 6,50% 15/01/2022 144A LU USD 200.000 153.933 0,34 
Frontier Communications 7,125% 15/01/2023 US USD 200.000 150.107 0,33 
VIP Fin. (VimpelCom) 7,748% 02/02/2021 Reg S IE USD 200.000 145.614 0,32 
VimpelCom Holdings 7,504% 01/03/2022 Reg S NL USD 200.000 143.188 0,32 
Virgin Media Finance 8,875% 15/10/2019 GB GBP 101.000 131.876 0,29 
Virgin Media Finance 7,00% 15/04/2023 Reg S GB GBP 100.000 130.687 0,29 
Mobile Telesystems (MTS Int'l) 5,00% 30/05/2023 Reg S IE USD 200.000 130.265 0,29 
Telefonica Europe 6,75% VRN (Perpetual) NL GBP 100.000 128.381 0,29 
America Movil 6,375% VRN 06/09/2073 MX GBP 100.000 128.119 0,29 
Telecom Italia 5,875% 19/05/2023 EMTN IT GBP 100.000 126.926 0,28 
Telecom Italia Capital 7,20% 18/07/2036 LU USD 150.000 114.744 0,26 
Altice Financing 8,00% 15/12/2019 Reg S LU EUR 100.000 110.401 0,25 
Telenet Finance Luxembourg 6,375% 15/11/2020 Reg S LU EUR 100.000 107.425 0,24 
UPCB Finance 7,625% 15/01/2020 Reg S KY EUR 100.000 107.069 0,24 
UPCB Finance II 6,375% 01/07/2020 Reg S KY EUR 100.000 107.051 0,24 
Telecom Italia Capital 6,00% 30/09/2034 LU USD 150.000 104.933 0,23 

5.325.652 11,86 

Servicios financieros 
GEMS MEA Sukuk 12,00% VRN (Perpetual) KY USD 500.000 418.070 0,93 
Credit Suisse Group 7,50% VRN (Perpetual) Reg S CH USD 525.000 411.978 0,92 
Intesa Sanpaolo 8,047% VRN (Perpetual) IT EUR 350.000 397.116 0,88 
Marlin Intermediate 10,50% 01/08/2020 Reg S GB GBP 250.000 349.741 0,78 
KBC Groep 5,625% VRN (Perpetual) BE EUR 350.000 346.025 0,77 
SMCP 8,875% 15/06/2020 Reg S FR EUR 300.000 335.096 0,75 
Banco Espirito Santo 7,125% VRN 28/11/2023 EMTN PT EUR 300.000 322.423 0,72 
Int'l Personal Finance 5,75% 07/04/2021 EMTN GB EUR 300.000 304.969 0,68 
HBOS Sterling Jersey 7,881% VRN (Perpetual) GB GBP 200.000 288.088 0,64 
Biz Fin (Ukreximbank) 8,375% 27/04/2015 Reg S GB USD 450.000 270.591 0,60 
Priory Group No 3 8,875% 15/02/2019 Reg S GB GBP 200.000 259.224 0,58 
HSS Financing 6,75% 01/08/2019 Reg S GB GBP 200.000 255.440 0,57 
Galaxy Bidco 6,375% 15/11/2020 Reg S GB GBP 200.000 251.141 0,56 
RL Finance Bonds 6,125% VRN (Perpetual) GB GBP 200.000 249.649 0,56 
Commerzbank 7,75% 16/03/2021 EMTN DE EUR 200.000 244.059 0,54 
Wendel 5,875% 17/09/2019 FR EUR 200.000 232.058 0,52 
Thomas Cook Finance 7,75% 15/06/2020 Reg S GB EUR 200.000 222.410 0,50 
SPV Credit Fin. (PrivatBank) 10,875% 28/02/2018 144A GB USD 400.000 217.752 0,48 
Zenith Bank 6,25% 22/04/2019 Reg S NG USD 300.000 216.932 0,48 
Empark Funding 6,75% 15/12/2019 Reg S LU EUR 200.000 215.385 0,48 
Barclays 8,00% VRN (Perpetual) GB EUR 200.000 213.496 0,48 
Credit Agricole 8,125% VRN 19/09/2033 Reg S FR USD 250.000 208.486 0,46 
Societe Generale 8,875% VRN (Perpetual) FR GBP 150.000 205.469 0,46 
Lloyds Bank 13,00% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 100.000 204.197 0,45 
Banca Monte Dei Paschi  3,625% 01/04/2019 EMTN IT EUR 200.000 204.016 0,45 
Banco Santander 6,25% VRN (Perpetual) ES EUR 200.000 201.628 0,45 
Arrow Global Finance 7,875% 01/03/2020 Reg S GB GBP 150.000 197.342 0,44 
Metalloinvest Finance 5,625% 17/04/2020 Reg S IE USD 300.000 195.275 0,43 
Assicurazioni Generali 6,269% VRN (Perpetual) IT GBP 150.000 189.686 0,42 
Alfa Bank (Alfa Bond) 7,875% 25/09/2017 Reg S IE USD 250.000 187.442 0,42 
Nationwide Bldg 6,875% VRN (Perpetual) EMTN GB GBP 150.000 186.788 0,42 
RBS Group 5,50% (Perpetual) GB EUR 200.000 182.407 0,41 
Finansbank 6,25% 30/04/2019 Reg S TR USD 250.000 181.967 0,41 
China Properties Group 13,50% 16/10/2018 KY USD 250.000 178.083 0,40 
Bank of Ireland 10,00% 30/07/2016 EMTN IE EUR 150.000 166.856 0,37 
KBC Bank 8,00% VRN 25/01/2023 BE USD 200.000 164.203 0,37 
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Barclays Bank 7,625% 21/11/2022 GB USD 200.000 163.848 0,36
Rabobank Stichting Ak 6,50% (Perpetual) NL EUR 150.000 161.648 0,36
BBVA 9,00% VRN (Perpetual) ES USD 200.000 159.818 0,36
HeidelbergCement 2,25% 12/03/2019 EMTN LU EUR 160.000 158.430 0,35
RPG Byty 6,75% 01/05/2020 Reg S CZ EUR 150.000 157.781 0,35
Societe Generale 8,25% VRN (Perpetual) EMTN FR USD 200.000 156.875 0,35
Credit Agricole 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 200.000 155.452 0,35
Banco Popolare 3,50% 14/03/2019 EMTN IT EUR 150.000 153.758 0,34
Societe Generale 7,875% VRN (Perpetual) Reg S FR USD 200.000 150.940 0,34
Finansbank 5,50% 11/05/2016 Reg S TR USD 200.000 147.001 0,33
Groupama 6,298% VRN (Perpetual) FR EUR 150.000 146.987 0,33
Alpha Star Holding 4,97% 09/04/2019 Reg S KY USD 200.000 142.085 0,32
Greensill Capital 5,076% 18/08/2014 LU USD 200.000 142.043 0,32
Modernland Overseas Pte 11,00% 25/10/2016 Reg S SG USD 200.000 141.633 0,32
Emirates NBD Tier 1 5,75% VRN (Perpetual) AE USD 200.000 140.973 0,31
Barclays Bank 4,75% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 150.000 140.218 0,31
Bank of Scotland CF 7,754% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 100.000 138.445 0,31
Credit Agricole 8,125% VRN (Perpetual) FR GBP 100.000 137.500 0,31
GPB Euro. Fin. 7,496% VRN 28/12/2023 Reg S IE USD 200.000 135.448 0,30
RSHB (Russian Agri. Bank) 8,50% 16/10/2023 Reg S LU USD 200.000 135.208 0,30
Thames Water Kemble Fin. 7,75% 01/04/2019 EMTN GB GBP 100.000 133.318 0,30
Priory Group No 3 7,00% 15/02/2018 Reg S GB GBP 100.000 128.765 0,29
Bank of Ireland 10,00% 19/12/2022 EMTN IE EUR 100.000 127.456 0,28
SB Cap. (SberBank) 5,50% VRN 26/02/2024 Reg S LU USD 200.000 126.691 0,28
Bank of Scotland CF 6,059% VRN (Perpetual) Reg S GB GBP 100.000 126.013 0,28
Galaxy Finco 7,875% 15/11/2021 Reg S GB GBP 100.000 125.818 0,28
Credit Agricole 7,50% VRN (Perpetual) FR GBP 100.000 124.335 0,28
JPMorgan 4,736% FRN 17/02/2017 EMTN* NL USD 164.122 117.154 0,26
Unicredit Intl Bank 8,125% VRN (Perpetual) LU EUR 100.000 115.444 0,26
T & D Bank of Mongolia 10,00% 21/01/2017 EMTN MN CNY 1.000.000 111.065 0,25
BPCE 6,117% VRN (Perpetual) EMTN FR EUR 100.000 110.577 0,25
Baggot Securities 10,24% (Perpetual) Reg S IE EUR 100.000 109.540 0,24
Finmeccanica Finance 8,00% 16/12/2019 EMTN LU GBP 75.000 107.174 0,24
BPCE 9,00% VRN (Perpetual) FR EUR 100.000 105.743 0,24
Wendel 3,75% 21/01/2021 FR EUR 100.000 104.480 0,23
Societe Generale 6,75% VRN (Perpetual) FR EUR 100.000 102.671 0,23
HBOS 4,50% VRN 18/03/2030 EMTN GB EUR 100.000 102.495 0,23
Banco Portugues 3,375% 27/02/2017 EMTN PT EUR 100.000 101.939 0,23
NBG Finance 4,375% 30/04/2019 GB EUR 100.000 98.788 0,22
OTP Bank 5,875% VRN (Perpetual) HU EUR 100.000 89.517 0,20
Numericable Finance 12,375% 15/02/2019 Reg S LU EUR 65.000 82.105 0,18
UBS (Vimpel Communications) 8,25% 23/05/2016 Reg S LU USD 100.000 76.499 0,17
RBS 9,50% VRN (Perpetual) GB GBP 50.000 68.141 0,15
Assicurazioni Generali 6,416% VRN (Perpetual) IT GBP 50.000 63.337 0,14
Santander Issuances 7,30% VRN 27/07/2019 ES GBP 50.000 62.177 0,14
Barclays Bank 6,00% VRN (Perpetual) GB GBP 50.000 60.310 0,13
RBS Group 7,092% VRN (Perpetual) GB EUR 50.000 50.838 0,11
Argon Cap. (RBS) 2,852% VRN Perpetual EMTN IE GBP 50.000 50.163 0,11
Groupama 4,375% VRN (Perpetual) FR EUR 50.000 49.213 0,11
RBS Capital Trust (C) 4,243% VRN (Perpetual) US EUR 50.000 48.858 0,11
Barclays Bank 4,875% VRN (Perpetual) EMTN GB EUR 50.000 46.703 0,10

    14.768.906 32,89

 
gobierno   
Grecia 4,75% 17/04/2019 GR EUR 400.000 397.440 0,89
Grecia 2,00% 24/02/2023 GR EUR 200.000 161.450 0,36
Grecia 2,00% 24/02/2028 GR EUR 100.000 74.323 0,17

    633.213 1,41

 
Los valores admitidos o negociados en otros mercados regulados 
Securities Admitted to or Dealt on Other Regulated Markets 
Energía   
Pacific Rubiales Energy 7,25% 12/12/2021 144A CA USD 200.000 157.796 0,35
Afren 6,625% 09/12/2020 Reg S GB USD 200.000 145.146 0,32

    302.942 0,67

 
Empresas de servicios públicos   
EDP Finance 5,25% 14/01/2021 144A NL USD 200.000 150.281 0,33

    150.281 0,33

 
Materiales   
Norcell Sweden Holding 2 10,75% 29/09/2019 Reg S SE EUR 200.000 228.683 0,51
INEOS Group Holdings 6,50% 15/08/2018 Reg S LU EUR 200.000 211.384 0,47
Severstal (Steel Capital) 6,70% 25/10/2017 Reg S LU USD 100.000 74.703 0,17

    514.770 1,15

 
Empresas industriales   
Rexel 6,125% 15/12/2019 144A FR USD 200.000 153.400 0,34
Meccanica Holdings (USA) 6,25% 15/07/2019 144A US USD 150.000 117.965 0,26

    271.365 0,60

 
Tecnologías de la Información   
Alcatel-Lucent (USA) 8,875% 01/01/2020 144A US USD 235.000 191.258 0,43
Alcatel-Lucent (USA) 6,75% 15/11/2020 144A US USD 200.000 151.777 0,34
Yandex 1,125% 15/12/2018 144A NL USD 190.000 118.502 0,26

    461.537 1,03

 
Bienes de consumo discrecional   
Polish Television Holding 11,00% 15/01/2021 Reg S NL EUR 300.000 353.534 0,79
Nara Cable Funding 8,875% 01/12/2018 144A IE USD 400.000 312.256 0,70
EDU UK BondCo 8,875% 15/09/2018 Reg S GB GBP 200.000 252.777 0,56
Chrysler Group 8,00% 15/06/2019 US USD 200.000 157.859 0,35
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Columbus Intl 7,375% 30/03/2021 Reg S BB USD 200.000 150.595 0,34 
VTR Finance 6,875% 15/01/2024 Reg S NL USD 200.000 150.028 0,33 
Virgin Media Secured Finance 6,25% 28/03/2029 Reg S GB GBP 100.000 124.182 0,28 
Jaguar Land Rover 8,125% 15/05/2021 144A GB USD 150.000 122.959 0,27 
Snai 12,00% 15/12/2018 Reg S IT EUR 100.000 115.051 0,26 
Ono Finance II 11,125% 15/07/2019 Reg S IE EUR 100.000 112.023 0,25 
Norcell 1b Ab 12,40% 01/12/2019 Reg S SE EUR 100.000 111.615 0,25 
Nielsen Finance 5,00% 15/04/2022 144A US USD 100.000 72.455 0,16 

    2.035.334 4,53 

 
Bienes de consumo básico   
Findus Bondco 9,125% 01/07/2018 Reg S LU EUR 150.000 164.409 0,37 
Agrokor 8,875% 01/02/2020 144A HR USD 200.000 160.377 0,36 

    324.786 0,72 

 
Asistencia sanitaria   
Convatec Finance Intl 8,25% 15/01/2019 144A LU USD 400.000 297.210 0,66 
Fresenius Medical II 5,625% 31/07/2019 144A US USD 165.000 129.975 0,29 
Financiere Medicis Lux 7,00% 15/05/2020 Reg S LU EUR 100.000 105.500 0,23 
Fresenius Medical II 5,875% 31/01/2022 144A US USD 100.000 77.150 0,17 

    609.835 1,36 

 
Servicios de telecomunicaciones   
OTE 4,625% 20/05/2016 GB EUR 400.000 417.078 0,93 
B Communications 7,375% 15/02/2021 144A IL USD 400.000 307.440 0,68 
Telecom Italia 4,50% 25/01/2021 EMTN IT EUR 150.000 158.883 0,35 
Digicel Group 7,125% 01/04/2022 Reg S BM USD 200.000 145.499 0,32 
Millicom International Cellular 4,75% 22/05/2020 Reg S LU USD 200.000 139.988 0,31 
ERC Ireland 10,00% 15/02/2017 Reg S (Defaulted)* IE EUR 607.726 6 0,00 

    1.168.894 2,60 

 
Servicios financieros   
UPCB Finance III 6,625% 01/07/2020 144A KY USD 350.000 269.080 0,60 
Puma Int'l Financing 6,75% 01/02/2021 Reg S LU USD 300.000 221.955 0,49 
Aldesa Financial 7,25% 01/04/2021 Reg S LU EUR 200.000 202.417 0,45 
Boats Investments (ND) 11,00% 31/03/2017 EMTN NL EUR 320.460 163.604 0,36 
Mapfre 5,921% VRN 24/07/2037 ES EUR 150.000 160.030 0,36 
CSG Guernsey I 7,875% VRN 24/02/2041 Reg S GB USD 200.000 157.643 0,35 
Barclays 8,25% VRN (Perpetual) GB USD 200.000 154.015 0,34 
Comcel Trust 6,875% 06/02/2024 Reg S KY USD 200.000 151.052 0,34 
RBS Capital Trust II 6,425% VRN (Perpetual) US USD 100.000 71.923 0,16 
    1.551.719 3,46 

 
Fondo de capital variable   
Fidelity Institutional Liquidity Fund - A-ACC-EUR IE EUR 73 1.026.887 2,29 

    1.026.887 2,29 

 
Valores No Admitidos A Cotización 
Unlisted 
Tecnologías de la Información   
Ancestry.com 9,625% 15/10/2018 144A US USD 50.000 37.832 0,08 

    37.832 0,08 

 
Bienes de consumo discrecional   
Laureate Education 9,25% 01/09/2019 144A US USD 250.000 191.074 0,43 

    191.074 0,43 

 
Servicios financieros   
Encore Capital Group 2,875% 15/03/2021 144A US USD 250.000 172.802 0,38 
    172.802 0,38 

 
 
Fracciones (12) (0,00) 

 
 
Total de inversiones (Coste EUR 42.244.909) 44.561.084 99,23 
 44.561.084,00  Generalidades1  

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR

% PN 

 
Swaps de impago crediticio 
Credit Default Swaps 
Protección Comprado en Rusia 5,00% 20/06/2019 USD 2.450.000 130.336 0,29 
Protección Comprado en Ucrania 6,75% 20/03/2019 USD 125.000 21.450 0,05 
Protección Vendido en Fiat Fin. 5,625% 20/06/2021 EUR 200.000 19.780 0,04 
Protección Vendido en Port. Tel. 4,375% 20/12/2018 EUR 150.000 18.785 0,04 
Protección Vendido en Wendel 4,875% 20/06/2021 EUR 100.000 17.548 0,04 
Protección Vendido en Alcatel 20/12/2014 EUR 250.000 7.371 0,02 
Protección Vendido en Fiat Fin.5,625% 20/06/2021 EUR 50.000 4.945 0,01 
Compró protection Itraxx Xover S21 20/06/2019 EUR 500.000 (51.681) (0,12) 
Protección Comprado en Itraxx Xover S20 20/12/2018 EUR 500.000 (58.173) (0,13) 
Compró protection Itraxx Xover S20 20/12/2018 EUR 2.650.000 (308.315) (0,69) 

    (197.954) (0,44) 
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Contratos de cambio de divisas a plazo 
Forward Foreign Exchange Contracts 
Compró EUR vendió USD a 0,73181 22/05/2014  14.786.204 220.280 0,49
Compró GBP vendió EUR a 0,82994 22/05/2014  247.007 2.509 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72975 22/05/2014  201.178 2.423 0,01
Compró EUR vendió USD a 0,72854 22/05/2014  228.578 2.370 0,01
Compró GBP vendió EUR a 0,83716 22/05/2014  109.895 2.083 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72959 22/05/2014  170.172 2.011 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72517 22/05/2014  330.970 1.882 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72976 22/05/2014  127.629 1.538 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72780 22/05/2014  122.581 1.144 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82754 22/05/2014  131.716 953 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72502 22/05/2014  135.561 743 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72328 22/05/2014  236.510 726 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82398 22/05/2014  239.085 694 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72708 22/05/2014  77.154 643 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,39486 22/05/2014  98.218 568 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72711 22/05/2014  67.059 562 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82412 22/05/2014  177.159 545 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82474 22/05/2014  122.463 469 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72485 22/05/2014  88.691 466 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,38942 22/05/2014  184.970 345 0,00
Compró GBP vendió EUR a 0,82228 22/05/2014  222.553 186 0,00
Compró USD vendió EUR a 1,39010 22/05/2014  74.095 174 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72124 22/05/2014  280.495 68 0,00
Compró EUR vendió USD a 0,72100 22/05/2014  99.507 (10) (0,00)
Compró EUR vendió USD a 0,72042 22/05/2014  171.614 (154) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38217 22/05/2014  97.672 (328) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38438 22/05/2014  210.203 (372) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38347 22/05/2014  174.923 (425) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38059 22/05/2014  118.065 (531) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37827 22/05/2014  118.990 (735) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21408 22/05/2014  292.116 (736) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37592 22/05/2014  103.930 (818) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,37632 22/05/2014  141.683 (1.075) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,21698 22/05/2014  10.232.575 (1.447) (0,00)
Compró EUR vendió GBP a 1,20474 22/05/2014  158.229 (1.613) (0,00)
Compró USD vendió EUR a 1,38110 22/05/2014  561.871 (2.322) (0,01)
Compró EUR vendió GBP a 1,19792 22/05/2014  148.492 (2.346) (0,01)
Compró USD vendió EUR a 1,38007 22/05/2014  534.029 (2.603) (0,01)
Compró EUR vendió GBP a 1,19720 22/05/2014  159.447 (2.613) (0,01)
Compró EUR vendió GBP a 1,20816 22/05/2014  506.334 (3.741) (0,01)

    221.513 0,49

 
    
  

Cód. 
div. 

Exposición 
subyacente

Ganancias/(p
érdidas) no 

materializada
s EUR 

% PN

 
Futuros 
Futures 
US Treasury Note 10 Year Future 19/06/2014 USD 1.242.969 2.691 0,01
US Treasury Note 5 Year Future 30/06/2014 USD 1.193.516 (2.379) (0,01)
Long Gilt Future 26/06/2014 GBP (1.985.940) (32.890) (0,07)

    (32.578) (0,07)

 
 
Otros activos y pasivos 354.993 0,82

 
PN 44.907.058 100,00
 44.907.058,00  
      

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 

   
País Código del país % PN 
   
Reino Unido GB 23,69 
Luxemburgo LU 19,19 
Francia FR 8,67 
Países Bajos NL 7,70 
Irlanda IE 7,44 
Italia IT 5,42 
EE.UU. US 3,73 
Islas Caimán KY 3,06 
Suecia SE 2,26 
España ES 2,10 
Alemania DE 1,85 
Portugal PT 1,49 
Grecia GR 1,41 
Turquía TR 1,35 
Bélgica BE 1,14 
Suiza CH 0,92 
Hong Kong HK 0,80 
Bermuda BM 0,77 
Israel IL 0,68 
Austria AT 0,60 
Hungría HU 0,51 
Chipre CY 0,51 
Nigeria NG 0,48 
Croacia HR 0,36 
Canadá CA 0,35 
República Checa CZ 0,35 
Chile CL 0,35 
Barbados BB 0,34 
Bangladesh BD 0,33 
Singapur SG 0,32 
Emiratos Árabes Unidos AE 0,31 
México MX 0,29 
Mongolia MN 0,25 
Bulgaria BG 0,23 
Efectivo y otros activos netos  0,77 
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Fondos de Renta 
Variable: 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOMBRE 

 

Combinado

 

America Fund 

 

American 
Diversified Fund 

 

American Growth 
Fund 

 

ASEAN Fund 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 94.236.974.350 4.776.735.555  249.701.457  825.521.426  1.315.854.935  
            Depósitos bancarios 127.081.972 -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 2.565.113.217 259.960.709  54.736.547  8.342.619  55.801.846  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 1.466.347.928 445  1.646.529  24.104.784  11.525.816  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 210.489.805 11.527.021  444.195  848.610  5.434.800  
            Dividendos e intereses a cobrar 653.245.027 5.542.928  189.110  150.146  10.048.438  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias 884.894 -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 76.117.536 661.418  -  255.137  7.254  
            Ganancias no materializadas por futuros 9.907.592 -  922.034  -  -  
            Ganancias no materializadas por swaps 49.599.843 -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado 71.685 -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar 182.931 -  -  -  -  
           
 Activo total 99.396.016.780 5.054.428.076  307.639.872  859.222.722  1.398.673.089  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 1.913.849.048 1.006.530  454.900  2.190.890  24.402.472  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 115.152.193 5.490.760  257.742  3.266.912  69.431  
            Gastos pagaderos 132.161.533 7.068.395  459.626  1.402.208  2.157.221  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 45.781.303 180.794  -  64.324  8.750  
            Pérdidas no materializadas por futuros 9.471.567 -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps 22.710.071 -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital 22.061.425 -  -  -  -  
            Otros importes a pagar 342.831 44.208  4.101  727  95  
            Descubiertos bancarios 16.489.214 -  -  -  -  
            Pasivo total 2.278.019.185 13.790.687  1.176.369  6.925.061  26.637.969  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 97.117.997.595* 5.040.637.389  306.463.503  852.297.661  1.372.035.120  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 89.411.435.290** 2.532.786.713  166.807.113  293.407.611  2.407.295.205  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 79.587.410.355** 1.827.838.252  123.195.787  280.897.467  1.768.713.899  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 84.713.089.773 4.095.636.013  247.787.907  808.654.612  1.147.521.921    

 
* A efectos de comparación, el total de activos netos combinados a 30 de abril de 2014, convertidos a euros al tipo de cambio del 30 de abril de 2014, es de 70.025.234.543 EUR.  
** El total de activos netos combinados incluye los activos netos de los subfondos que se cerraron posteriormente. 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Asia Pacific 
Dividend Fund

 

Asia Pacific 
Property Fund6

 

Asian Aggressive 
Fund

 

Asian Equity Fund1,4,5

 

Asian Smaller 
Companies Fund 

 

Asian Special 
Situations Fund 

 

Australia Fund 

 

China Consumer 
Fund 

 

 
USD USD

 
USD

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
AUD USD 

 

             
              331.709.343 19.656.927 58.125.485 668.748.385 66.704.424  1.312.348.751  612.521.788  1.928.222.513  
              - - - - -  -  -  -  
              2.956.721 60.272 656.326 5.123.061 6.191.120  8.185.571  3.187.129  18.115.569  
              2.902.693 217.360 144.050 8.627.675 897.499  16.930.845  5.592.465  31.662.895  
              98.192 - 4.231 945.703 2.429.833  6.556.541  225.740  995.177  
              619.407 126.651 80.543 1.291.136 172.723  2.582.664  291.241  908.226  
              - - - - -  -  -  -  
              760 - - - -  20.773  -  104  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - 669 - - -  -  -  -  
              338.287.116 20.061.879 59.010.635 684.735.960 76.395.599  1.346.625.145  621.818.363  1.979.904.484  
             
             
              1.338.860 121.381 455.456 16.911.454 2.268.668  33.679.633  4.655.524  25.298.172  
              711.682 118.720 8.421 - 13.221  384.702  825.751  4.835.701  
              556.018 40.173 66.317 698.433 96.408  2.051.903  899.911  3.270.747  
              9.887 - - - -  9.607  -  5.487  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              86.419 3.683 - 86.267 -  1.074.386  -  115.397  
              1.187 - 1.146 3.981 649  1.353  155  9.972  
              - - - - -  -  -  -  
             
 2.704.053 283.957 531.340 17.700.135 2.378.946  37.201.584  6.381.341  33.535.476  
             
              335.583.063 19.777.922 58.479.295 667.035.825 74.016.653  1.309.423.561  615.437.022  1.946.369.008  
              310.676.079 70.656.516 69.253.046 632.580.517 14.414.252  1.455.196.655  649.842.364  1.074.985.287  
              284.497.872 42.534.793 50.303.438 586.429.787 5.547.755  2.011.545.716  607.642.914  451.233.175  
             
              285.772.451 20.847.771 51.608.412 592.493.812 63.506.757  1.124.675.983  482.622.861  1.778.002.696    
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NOMBRE 

 

China Focus Fund

 

China Opportunities 
Fund 

 

Emerging Asia Fund 

 

Emerging Europe, 
Middle East and 

Africa Fund  

Emerging Markets 
Fund 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 2.825.612.951 32.982.141  537.434.338  915.318.563  3.301.539.819  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 33.383.655 1.323.785  6.649.021  39.489.591  252.131.476  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 3.615.418 667.912  1.841.697  61.935.877  51.904.808  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 701.620 36.814  120.665  175.255  7.383.530  
            Dividendos e intereses a cobrar - 10.881  1.097.085  2.891.741  6.414.908  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  11.935  5.004  -  
            Ganancias no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar 270 1.293  1.355  -  -  
           
 Activo total 2.863.313.914 35.022.826  547.156.096  1.019.816.031  3.619.374.541  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 2.171.852 779.314  1.867.279  88.253.976  87.053.177  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 1.340.310 110.216  2.001.974  1.488.708  1.406.779  
            Gastos pagaderos 4.692.157 60.635  800.448  1.686.892  5.353.940  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  13.257  4.775  -  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital 11.386.441 77.681  -  -  922.974  
            Otros importes a pagar - -  -  366  13.438  
            Descubiertos bancarios - -  2.921.972  -  -  
            Pasivo total 19.590.760 1.027.846  7.604.930  91.434.717  94.750.308  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 2.843.723.154 33.994.980  539.551.166  928.381.314  3.524.624.233  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 3.983.158.872 46.614.127  856.474.427  1.187.517.294  3.361.283.686  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 4.253.667.609 56.743.712  882.578.463  1.221.208.897  3.085.022.634  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 2.832.979.608 37.496.928  461.384.518  845.858.495  2.925.962.211    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Euro Blue Chip Fund

 

EURO STOXX 50™ 
Fund2,3

 

European 
Aggressive Fund

 

European Dividend 
Fund

 

European Dynamic 
Growth Fund 

 

European Fund4 

 

European Growth 
Fund 

 

European Larger 
Companies Fund 

 

 
EUR EUR

 
EUR

 
EUR

 
EUR 

 
EUR 

 
EUR EUR 

 

             
              828.862.969 248.345.071 413.945.700 246.564.807 546.998.503  232.330.675  7.228.513.000  230.647.465  
              - - - - -  -  -  -  
              10.745.448 4.648.347 1.967.651 3.226.193 5.995.243  3.171.615  33.345.901  1.533.500  
              2.656.259 54 2.521.493 1.671.517 6.643.963  1.680.030  190.097.699  5.637.077  
              1.401.807 57.607 57.039 3.764.259 1.945.855  400.627  126.553  443.810  
              9.859.433 3.720.943 6.207.710 1.964.438 3.695.455  1.404.877  64.263.380  3.085.097  
              - - - - -  -  -  -  
              414 - - 40.229 1.702  -  1.545  346  
              24.955 353.392 - - 36.918  -  34.687  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - 8.286 2.258  -  -  -  
              853.551.285 257.125.414 424.699.593 257.239.729 565.319.897  238.987.824  7.516.382.765  241.347.295  
             
             
              8.132.207 - 1.471.774 6.045.843 12.630  1.798.098  170.750.448  5.503.865  
              309.017 197.370 244.211 163.397 2.484.194  45.277  3.456.188  98.392  
              1.214.587 210.249 695.531 345.217 838.860  394.744  11.379.707  367.469  
              12.213 - - 329.074 53.620  -  9.307  11.844  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              119 116 401 - -  1.616  21.065  573  
              - - - - -  -  -  -  
             
 9.668.143 407.735 2.411.917 6.883.531 3.389.304  2.239.735  185.616.715  5.982.143  
             
              843.883.142 256.717.679 422.287.676 250.356.198 561.930.593  236.748.089  7.330.766.050  235.365.152  
              648.413.653 254.006.611 437.692.529 137.310.711 591.931.950  173.516.390  7.077.322.677  212.139.909  
              411.885.995 194.208.134 501.387.032 3.750.277 319.160.637  159.039.096  6.986.155.760  193.035.248  
             
              722.602.295 225.004.099 390.859.762 218.003.975 455.382.124  195.504.986  5.947.927.516  202.682.625    
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NOMBRE 

 

European Smaller 
Companies Fund

 

European Value 
Fund 

 

France Fund 

 

Germany Fund 

 

Global Consumer 
Industries Fund 

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
EUR 

 
EUR 

 
EUR 

 
EUR 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 1.160.548.357 139.956.000  246.661.835  815.332.345  354.533.219  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 10.545.504 3.228.170  1.839.381  38.522.171  10.068.488  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 23.218.434 635.355  -  9.531.094  377.252  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 446.889 -  1.237.017  112.349  108.068  
            Dividendos e intereses a cobrar 5.813.389 1.364.847  11.376.999  2.043.473  1.248.847  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 358.537 -  -  -  42.521  
            Ganancias no materializadas por futuros - -  154.429  -  -  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - -  199  -  -  
           
 Activo total 1.200.931.110 145.184.372  261.269.860  865.541.432  366.378.395  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 22.747.252 735.590  3.122.283  3.441.018  -  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 710.665 65.546  -  1.248.240  351.207  
            Gastos pagaderos 1.746.053 225.533  356.932  1.371.216  563.310  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 1.388.926 -  -  140  5.418  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - -  -  -  10.833  
            Otros importes a pagar 459 468  -  804  571  
            Descubiertos bancarios - -  -  -  -  
            Pasivo total 26.593.355 1.027.137  3.479.215  6.061.418  931.339  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 1.174.337.755 144.157.235  257.790.645  859.480.014  365.447.056  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 814.559.672 135.473.399  245.991.397  683.746.708  347.362.566  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 729.076.544 8.000.988  200.966.408  755.851.914  230.847.939  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 1.063.443.255 113.699.270  199.830.762  738.087.305  316.607.117    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Global 
Demographics Fund

 

Global Dividend 
Fund

 

Global Financial 
Services Fund

 

Global Focus Fund

 

Global Health Care 
Fund 

 

Global Industrials 
Fund 

 

Global 
Opportunities Fund 

 

Global Property 
Fund6 

 

 
USD USD

 
EUR

 
USD

 
EUR 

 
EUR 

 
USD USD 

 

             
              60.750.828 4.073.575.067 414.971.393 256.736.684 538.678.219  175.399.823  547.809.047  210.179.305  
              - - - - -  -  -  -  
              962.954 418.682.848 7.782.112 11.121.005 124  5.456.510  20.412.222  6.394.790  
              8.900 32.336.009 13.105.470 3.910.123 15.732.322  4.159.178  9.581.024  -  
              - 6.870.085 13.723 162.895 202.367  63.885  295.337  836.032  
              222.125 17.412.965 1.257.691 548.958 1.692.415  442.889  1.175.779  1.290.432  
              - - - - 24.353  -  -  -  
              93.707 943.990 - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - 1.173 -  1.060  -  249  
              62.038.514 4.549.820.964 437.130.389 272.480.838 556.329.800  185.523.345  579.273.409  218.700.808  
             
             
              2.698 58.585.362 9.434.821 4.288.291 7.601.956  4.035.937  7.712.254  52.935  
              23.360 10.066.648 439.541 199.195 3.219.505  388.763  2.263.016  230.442  
              79.901 6.767.896 589.924 426.232 855.852  276.027  926.507  332.286  
              27.080 1.750.639 - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - 178.053 - -  -  -  -  
              261 31.601 655 1 1.013  -  1.357  -  
              - - - - 1.839.777  -  -  -  
             
 133.300 77.202.146 10.642.994 4.913.719 13.518.103  4.700.727  10.903.134  615.663  
             
              61.905.214 4.472.618.818 426.487.395 267.567.119 542.811.697  180.822.618  568.370.275  218.085.145  
              72.162.702 251.081.385 402.326.884 225.268.022 508.525.619  226.239.213  510.654.302  300.480.554  
              60.204.806 8.848.520 213.520.428 119.170.851 363.256.435  244.908.417  382.701.781  197.800.382  
             
              51.701.503 3.776.447.594 376.343.448 240.724.085 452.574.481  157.390.558  474.581.240  195.342.704    
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NOMBRE 

 

Global Real Asset 
Securities Fund

 

Global Technology 
Fund 

 

Global 
Telecommunications 

Fund  

Greater China Fund 

 

Gran China Fund II 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
EUR 

 
EUR 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 208.925.687 286.041.199  145.203.266  452.501.383  497.699.819  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 7.499.576 6.276.816  3.144.360  1.214.284  1.256.982  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 5.027.802 2.134.710  229.835  10.258.142  11.965.901  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 29.494 54.431  8.738  275.534  301.645  
            Dividendos e intereses a cobrar 642.517 153.756  946.499  153.406  195.419  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 493.125 -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar 336 -  -  559  -  
           
 Activo total 222.618.537 294.660.912  149.532.698  464.403.308  511.419.766  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 3.917.263 3.275.441  -  10.836.784  12.430.125  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 977.405 559.599  201.244  1.286.973  -  
            Gastos pagaderos 283.395 420.106  240.497  793.462  530.365  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 122.806 -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - -  -  152.230  40.556  
            Otros importes a pagar - 1.497  210  -  41.354  
            Descubiertos bancarios - -  -  -  -  
            Pasivo total 5.300.869 4.256.643  441.951  13.069.449  13.042.400  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 217.317.668 290.404.269  149.090.747  451.333.859  498.377.366  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 248.473.847 304.785.400  198.501.051  612.841.022  524.210.544  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 231.522.854 346.567.485  250.369.545  429.916.630  474.850.842  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 192.871.672 279.615.942  116.926.392  386.396.158  436.725.924    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Iberia Fund

 

India Focus Fund7

 

Indonesia Fund

 

International Fund

 

Italy Fund 

 

Japan Advantage 
Fund 

 

Japan Fund 

 

Japan Smaller 
Companies Fund 

 

 
EUR USD

 
USD

 
USD

 
EUR 

 
JPY 

 
JPY JPY 

 

             
              1.657.774.002 1.513.318.016 722.952.380 1.608.765.918 1.488.084.636  67.117.293.443  42.852.276.800  18.734.186.277  
              - - - - -  -  -  -  
              146.692.193 34.842.913 4.218.391 135.827.551 22.677.706  658.305.388  389.690.863  16.334.477  
              43.442.606 5.016.398 6.921.208 19.680.145 18.580.772  592.163.057  100.799.941  270.473.466  
              5.176.133 767.862 93.541 555.834 2.659.202  118.527.162  9.489.923  2.252.096  
              1.114.312 137.818 6.080.096 6.441.882 950.723  627.559.505  380.740.181  127.201.504  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - 19.434 -  48.106.209  31.951  796  
              - - - 1.990.979 -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - 5.975 - - -  40.308  5.969  10.205  
              1.854.199.246 1.554.088.982 740.265.616 1.773.281.743 1.532.953.039  69.161.995.072  43.733.035.628  19.150.458.821  
             
             
              14.829.433 4.009.945 5.665.868 12.248.823 14.127.709  577.357.054  10.696.640  116.796.199  
              54.752 9.438.159 218.145 447.868 1.738.861  51.609.374  22.080.401  34.034.839  
              2.914.303 2.582.061 1.193.388 2.711.379 2.266.453  104.498.104  69.698.016  23.758.964  
              - - - 62.352 -  5.082.851  119.755  223.922  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - 52.550 -  -  -  -  
              1.560 - 1.346 6.582 232  -  -  -  
              - - - 144.053 -  -  -  -  
             
 17.800.048 16.030.165 7.078.747 15.673.607 18.133.255  738.547.383  102.594.812  174.813.924  
             
              1.836.399.198 1.538.058.817 733.186.869 1.757.608.136 1.514.819.784  68.423.447.689  43.630.440.816  18.975.644.897  
              357.598.693 2.006.448.568 1.062.312.793 1.686.725.837 451.018.013  151.065.406.066  52.790.218.450  11.908.659.215  
              93.581.071 2.547.809.026 1.037.626.658 1.617.912.808 197.015.580  141.966.316.497  41.596.336.573  7.730.078.447  
             
              1.419.515.113 1.075.497.078 646.119.950 1.273.715.729 1.263.927.433  66.003.847.777  39.682.698.894  17.289.813.183    
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NOMBRE 

 

Korea Fund4

 

Latin America Fund 

 

Malaysia Fund 

 

Nordic Fund 

 

Pacific Fund 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
SEK 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 212.916.688 1.371.140.894  161.448.966  3.667.219.132  1.506.777.639  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 8.862.815 25.304.780  708.475  21.095.285  3.818.001  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 4.667.317 2.391.885  1.829.919  90.849.905  11.415.089  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 168.159 2.020.848  411  4.144.751  1.717.157  
            Dividendos e intereses a cobrar 61.977 3.418.031  417.918  14.524.933  3.360.888  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  -  4.549  2.483  
            Ganancias no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar 300 -  -  4.405  -  
           
 Activo total 226.677.256 1.404.276.438  164.405.689  3.797.842.960  1.527.091.257  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 6.785.051 4.981.293  971.672  86.961.490  6.850.293  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 93.968 362.987  554.354  803.760  8.698.443  
            Gastos pagaderos 319.325 2.338.152  255.323  5.808.961  2.263.793  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  -  41.340  13.844  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - -  -  -  250.159  
            Otros importes a pagar - 2.270  159  -  3.661  
            Descubiertos bancarios 2.959.736 -  -  -  -  
            Pasivo total 10.158.080 7.684.702  1.781.508  93.615.551  18.080.193  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 216.519.176 1.396.591.736  162.624.181  3.704.227.409  1.509.011.064  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 259.746.699 2.332.764.232  241.528.139  2.486.920.515  1.168.656.876  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 645.889.576 2.371.980.592  319.512.426  2.012.810.918  624.357.736  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 177.729.264 1.264.099.387  136.117.675  2.880.778.119  1.257.828.688    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos de 
Asignación de 

Activos: 

 

 

Singapore Fund

 

South East Asia 
Fund

 

Switzerland Fund

 

Taiwan Fund

 

Thailand Fund 

 

United Kingdom 
Fund 

 

World Fund 

 

Fidelity Patrimoine 

 

 
USD USD

 
CHF

 
USD

 
USD 

 
GBP 

 
EUR EUR 

 

             
              119.812.519 3.509.980.696 408.442.550 223.665.557 649.501.341  98.206.344  422.003.172  115.377.130  
              - - - - -  -  -  464.844  
              2.470.992 49.301.718 6.630.501 2.918.977 4.045.633  6  25.186.525  9.590.810  
              3.441 154.832.884 715.666 3.775.402 311.425  554.245  5.267.848  3.995.958  
              252.311 2.721.479 146.798 1.158.202 695.102  127.465  531.098  427.558  
              1.115.490 7.167.876 569.578 - 7.414.090  433.870  3.108.718  1.209.409  
              - - - - -  -  -  260.911  
              - - - - -  -  3.255  69.669  
              - - - - -  -  334.933  43.114  
              - - - - -  -  -  30.688  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              123.654.753 3.724.004.653 416.505.093 231.518.138 661.967.591  99.321.930  456.435.549  131.470.091  
             
             
              2.756 117.995.074 2.232.637 1.704.248 9.639.117  204.762  3.622.160  5.077.943  
              8.061 4.594.952 34.142 290.147 628.484  -  1.159.040  -  
              200.804 5.640.786 649.497 368.720 1.063.382  155.560  636.097  190.077  
              - - - - -  -  10.442  21.396  
              - - - - -  -  -  3.175  
              - - - - -  -  -  13.025  
              - 7.016.505 - 109.943 -  -  8.098  3.546  
              97 18.634 331 1.228 564  1.148  1.151  421  
              - 4.173.861 - 2.500.164 -  279.285  22.090  1.629  
             
 211.718 139.439.812 2.916.607 4.974.450 11.331.547  640.755  5.459.078  5.311.212  
             
              123.443.035 3.584.564.841 413.588.486 226.543.688 650.636.044  98.681.175  450.976.471  126.158.879  
              169.061.186 5.682.243.098 334.142.082 223.725.651 1.416.078.413  105.383.318  441.278.192  69.522.219  
              218.624.506 6.745.763.854 302.729.453 264.725.238 900.602.281  94.273.309  426.934.629  37.473.868  
             
              99.748.931 2.960.090.750 350.057.438 196.414.282 546.285.708  87.298.657  318.399.439  111.626.500    
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NOMBRE 

 

Fidelity Sélection 
Europe

 

Fidelity Sélection 
Internationale 

 

FPS Global Growth 
Fund 

 

FPS Growth Fund4 

 

FPS Moderate 
Growth Fund4 

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
EUR 

 
USD 

 
EUR 

 
EUR 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 33.019.736 118.625.081  150.374.679  139.918.223  139.060.019  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 418.821 6.081.864  12.638.251  8.399.632  3.892.145  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 509.496 1.830.429  2.023.817  2.396.819  4.346.134  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas - -  -  -  634.934  
            Dividendos e intereses a cobrar 584.032 1.047.313  739.091  1.193.786  1.394.975  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - 60  80  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 1.543 2.973  1.653  3.823  48.930  
            Ganancias no materializadas por futuros - 76.390  181.867  110.644  40.865  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - -  -  -  -  
           
 Activo total 34.533.628 127.664.110  165.959.438  152.022.927  149.418.002  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 648.749 1.461.075  1.290.238  1.692.322  5.011.534  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 6.665 61.932  64.357  109.480  -  
            Gastos pagaderos 67.967 253.558  329.591  300.197  229.122  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 4.954 9.544  5.301  12.268  28.419  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  23.154  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - 7.787  16.704  2.262  415  
            Otros importes a pagar 130 474  643  583  545  
            Descubiertos bancarios - 8.312  14.787  5.366  2.611  
            Pasivo total 728.465 1.802.682  1.721.621  2.122.478  5.295.800  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 33.805.163 125.861.428  164.237.817  149.900.449  144.122.202  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 32.044.723 121.968.155  158.543.729  156.063.151  106.668.838  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 30.737.984 117.208.308  147.436.048  155.709.333  98.807.220  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 25.466.344 94.492.525  109.273.934  112.395.657  137.484.843    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos 
Equilibrados:

    

 

 

Fondos de Renta 
Fija: 

 

  

 

 

Euro Balanced Fund

 

Global Multi Asset 
Income Fund6

 

Growth & Income 
Fund1

 

Multi Asset 
Strategic Defensive 

Fund4 

Multi Asset Strategic 
Fund4 

 

Asian Bond Fund 

 

Asian High Yield 
Fund 

 

China RMB Bond 
Fund4 

 

 
EUR USD

 
USD

 
EUR

 
USD 

 
USD 

 
USD CNY 

 

             
              684.435.446 1.284.972.019 119.622.619 87.205.532 322.453.601  28.621.491  1.875.092.921  1.175.366.960  
              - - - 3.515.231 6.517.934  -  -  -  
              11.462.706 91.505.091 6.705.480 2.499.100 24.029.087  2.121.240  6.387.710  42.709.487  
              7.499.117 14.340.090 1.572.619 915.131 4.040.164  315.878  10.468.530  13.105.360  
              2.423.238 19.652.167 - 210.380 285.945  42.130  18.246.789  71.087  
              7.571.149 16.799.556 759.295 571.818 1.864.026  297.238  34.585.901  11.615.570  
              - - 6.780 14.705 440.657  -  -  -  
              129.843 2.020.618 191.710 85.683 217.702  8.355  1.565.226  230.308  
              16.624 727.568 146.253 21.316 171.115  33.528  -  -  
              33.398 1.669.413 176.063 - -  12.849  11.580.155  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  6.833  
              713.571.521 1.431.686.522 129.180.819 95.038.896 360.020.231  31.452.709  1.957.927.232  1.243.105.605  
             
             
              17.675.356 57.080.108 1.277.886 1.576.801 5.545.923  1.805.525  44.662.296  20.567.307  
              - 1.096 241.277 155.930 635.207  39.703  1.577.589  10.525.864  
              836.672 1.750.937 177.324 137.736 454.083  17.792  2.201.578  -  
              84.224 6.075.393 211.029 40.824 83.463  12.766  18.234  3.104.852  
              48.397 62.254 125.472 17.053 43.996  4.188  87.950  -  
              29 444.334 3.252 - -  75.983  145.677  -  
              - 33.964 5.761 413 9.212  -  -  -  
              648 8.742 443 291 793  186  3.524  -  
              - - 20.763 6.324 39.946  -  -  -  
             
 18.645.326 65.456.828 2.063.207 1.935.372 6.812.623  1.956.143  48.696.848  34.198.023  
             
              694.926.195 1.366.229.694 127.117.612 93.103.524 353.207.608  29.496.566  1.909.230.384  1.208.907.582  
              520.764.896 10.890.053 121.742.256 89.425.820 248.338.392  49.991.748  2.834.811.958  1.659.539.416  
              461.338.781 - 125.748.288 118.548.224 225.141.377  28.753.536  2.015.140.553  471.698.375  
             
              615.171.122 1.237.489.630 109.243.726 91.673.597 323.706.443  28.054.656  1.959.691.813  1.174.248.956    
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NOMBRE 

 

Core Euro Bond 
Fund4

 

Emerging Market 
Corporate Debt 

Fund4  

Emerging Market 
Debt Fund 

 

Emerging Market 
Local Currency Debt 

Fund4  

Emerging Markets 
Inflation-linked 

Bond Fund4  

 
DIVISA 

 
EUR

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 266.925.965 42.380.010  687.162.878  53.760.062  231.753.998  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 1.537.684 1.249.261  10.538.121  4.545.168  15.593.044  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 4.419.069 1.391.270  36.617.364  1.480.393  -  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas - 34.533  1.356.390  -  144.693  
            Dividendos e intereses a cobrar 2.402.654 524.604  9.353.716  872.899  1.837.325  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - 13.483  4.693.667  936.767  924.347  
            Ganancias no materializadas por futuros - 4.368  988.306  -  96.530  
            Ganancias no materializadas por swaps - 153.747  190.644  142.944  157.954  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - -  -  -  -  
           
 Activo total 275.285.372 45.751.276  750.901.086  61.738.233  250.507.891  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 8.023.644 3.438.548  44.162.423  4.319.087  8.560  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 126.865 -  648.300  -  56.017  
            Gastos pagaderos 131.026 55.563  984.692  73.795  273.985  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - 64.378  4.425.060  686.360  956.556  
            Pérdidas no materializadas por futuros 119.673 2.803  71.644  -  203.075  
            Pérdidas no materializadas por swaps - 334.323  1.400.788  16.458  841.224  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - -  -  -  -  
            Otros importes a pagar 202 18  2.515  535  163  
            Descubiertos bancarios - -  -  -  -  
            Pasivo total 8.401.410 3.895.633  51.695.422  5.096.235  2.339.580  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 266.883.962 41.855.643  699.205.664  56.641.998  248.168.311  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 259.991.556 40.527.271  1.172.618.858  52.450.611  312.149.730  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 282.481.335 -  630.327.953  -  27.688.295  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 258.645.713 42.708.783  696.276.213  57.355.388  225.459.728    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Euro Bond Fund

 

Euro Corporate 
Bond Fund

 

Euro Short Term 
Bond Fund

 

European High 
Yield Fund

 

Global Corporate 
Bond Fund4 

 

Global High Grade 
Income Fund 

 

Global High Yield 
Fund4 

 

Global Income Fund 

 

 
EUR EUR

 
EUR

 
EUR

 
USD 

 
USD 

 
USD USD 

 

             
              742.113.680 176.139.266 568.937.608 4.502.563.212 81.157.948  453.885.225  89.671.238  36.286.693  
              - - - - -  -  -  -  
              12.242.283 1.351.737 2.138.044 62.464.006 1.694.797  7.836.654  12.986.351  1.616.066  
              18.049.466 7.340.806 101.849.007 38.847.607 1.973.728  2.297.343  4.001.456  -  
              2.569.989 475.534 326.281 44.561.603 16.086  233.439  115.415  118.081  
              7.283.801 2.151.239 7.873.978 74.126.626 1.046.695  11.218.509  1.423.183  420.631  
              - - - - -  -  -  -  
              354.626 114.859 1.147.924 18.535.947 366.198  -  474.082  176.195  
              160.366 1.210 - 185.647 65.674  -  8.775  5.312  
              - - - 21.713.423 583.160  -  7.770  -  
              - - - - -  -  49.914  10.241  
              - - - 106.481 2.190  -  -  -  
              782.774.211 187.574.651 682.272.842 4.763.104.552 86.906.476  475.471.170  108.738.184  38.633.219  
             
             
              43.996.886 5.394.314 71.509.752 185.470.913 1.602.923  43.081.758  10.336.531  898.827  
              36.563 342.666 678.055 4.805.722 970.558  684.850  193.184  -  
              580.945 138.549 365.516 4.732.592 63.383  372.943  144.811  53.727  
              201.165 76.373 194.829 8.318.684 333.141  -  479.325  160.816  
              - 113.999 26.580 2.016.507 173.625  -  58.073  50.547  
              - - - 9.204.341 1.053  -  1.304.541  179.189  
              - - - - -  -  -  -  
              1.492 1.051 4.629 - -  603  446  365  
              - 14.178 - - -  -  317.446  -  
             
 44.817.051 6.081.130 72.779.361 214.548.759 3.144.683  44.140.154  12.834.357  1.343.471  
             
              737.957.160 181.493.521 609.493.481 4.548.555.793 83.761.793  431.331.016  95.903.827  37.289.748  
              645.023.256 158.687.199 466.405.389 2.511.892.458 50.363.654  691.397.210  81.624.247  20.309.496  
              533.300.371 90.812.400 299.796.557 1.939.096.058 21.909.110  174.521.265  36.108.944  -  
             
              719.073.115 169.110.513 564.449.477 4.340.915.028 78.087.540  496.979.834  86.976.050  35.458.795    
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NOMBRE 

 

Global Inflation-
linked Bond Fund

 

Global Strategic 
Bond Fund4 

 

International Bond 
Fund 

 

Sterling Bond Fund 

 

US Dollar Bond 
Fund 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
GBP 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 1.227.312.178 619.904.566  335.050.838  154.478.363  518.697.336  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 6.946.229 11.343.417  4.968.960  1.840.804  2.298.923  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas - 3.272.099  2.489.620  476.307  7.962.329  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 2.564.970 1.818.036  560.379  114.619  1.401.140  
            Dividendos e intereses a cobrar 3.705.802 5.365.732  3.085.938  2.215.398  3.420.355  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 13.501.777 5.609.415  1.303.579  262.365  119.605  
            Ganancias no materializadas por futuros 602.693 222.897  454.231  1.743  5.253  
            Ganancias no materializadas por swaps 2.367.289 360.986  1.184.538  87.405  310.831  
            Opciones compradas a su valor de mercado - 11.530  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - 1.257  -  -  -  
           
 Activo total 1.257.000.938 647.909.935  349.098.083  159.477.004  534.215.772  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas - 9.033.184  3.182.589  754.847  6.395.108  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 732.698 2.758.464  76.434  206.128  1.456.378  
            Gastos pagaderos 604.543 833.130  320.698  149.039  438.398  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 6.667.393 4.827.453  1.517.333  22.655  1.112.233  
            Pérdidas no materializadas por futuros 1.992.423 1.489.918  824.944  345.008  256.919  
            Pérdidas no materializadas por swaps 3.343.386 444.485  63.908  12.090  717.379  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - -  -  -  -  
            Otros importes a pagar 7.604 -  5.276  14.119  3.198  
            Descubiertos bancarios - -  -  -  -  
            Pasivo total 13.348.047 19.386.634  5.991.182  1.503.886  10.379.613  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 1.243.652.891 628.523.301  343.106.901  157.973.118  523.836.159  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 1.088.795.369 585.860.344  372.515.479  252.184.987  731.396.160  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 683.577.048 142.514.647  392.512.516  226.134.945  741.374.135  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 1.203.069.051 604.430.560  334.776.129  150.096.719  513.781.006    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fixed-Term Bond 
Funds:

 

Fondos en 
Efectivo:

  

Fondos 
MoneyBuilder: 

 

 

 

 
Fondos Fidelity 

Lifestyle: 

 

 

US High Yield Fund

 

Fixed Term 2018 
Fund1,4

 

Euro Cash Fund1

 

US Dollar Cash 
Fund1

 

MoneyBuilder 
Europe Fund1,4,5 

 

MoneyBuilder 
European Bond 

Fund1,4,5  

MoneyBuilder 
Global Fund1,4,5 

 

Fidelity Target™ 
2020 Fund 

 

 
USD EUR

 
EUR

 
USD

 
EUR 

 
EUR 

 
EUR USD 

 

             
              6.315.870.409 178.444.190 173.619.218 739.973.744 10.369.739  7.428.665  17.252.549  29.956.327  
              - - 25.610.334 79.018.527 -  -  -  -  
              14.258.971 17.666.591 126.098 2 133.526  120.873  812.830  1.065.992  
              14.307.935 15.605.601 37.364 - 226.457  171.982  242.520  255.497  
              4.761.240 - 135.939 1.483.378 -  206.460  -  7.911  
              100.153.443 2.564.372 723.174 400.379 89.582  76.605  107.699  131.600  
              - - - - -  -  -  9.522  
              10.419.838 274.232 - - 498  5.273  420  3.926  
              - - - - -  1.508  9.327  1.595  
              - - - - -  2.675  -  4.142  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - 674  -  -  -  
              6.459.771.836 214.554.986 200.252.127 820.876.030 10.820.476  8.014.041  18.425.345  31.436.512  
             
             
              107.963.590 33.477.999 - 662 192.433  608.491  212.756  242.313  
              1.892.134 19.055 305.437 2.111.469 2.863  -  4.621  13.461  
              6.483.777 57.390 38.025 104.507 14.874  5.848  25.304  56.041  
              2.883 53.753 - - 1.598  2.062  1.341  5.526  
              - - - - -  244  -  2.876  
              - - - - -  1.135  -  275  
              - - - - -  -  1.433  1.059  
              20.969 919 1.303 286 -  17  63  133  
              - - - 1 -  -  6.763  4.032  
             
 116.363.353 33.609.116 344.765 2.216.925 211.768  617.797  252.281  325.716  
             
              6.343.408.483 180.945.870 199.907.362 818.659.105 10.608.708  7.396.244  18.173.064  31.110.796  
              9.099.972.737 - 188.647.747 593.902.134 12.207.100  5.287.512  18.447.811  30.509.116  
              7.655.079.893 - 277.517.528 631.206.379 11.407.725  3.089.082  17.517.791  32.038.989  
             
              6.022.924.126 179.487.744 169.037.341 737.681.740 8.365.964  7.021.777  13.397.672  24.614.891    
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Funds Estado del Patrimonio Neto a 30 de abril de 2014  - continuación  

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOMBRE 

 

Fidelity Target™ 
2015 (Euro) Fund4

 

Fidelity Target™ 
2020 (Euro) Fund4 

 

Fidelity Target™ 
2025 (Euro) Fund 

 

Fidelity Target™ 
2030 (Euro) Fund 

 

Fidelity Target™ 
2035 (Euro) Fund4 

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
EUR 

 
EUR 

 
EUR 

 
EUR 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 188.768.600 298.930.385  172.211.692  119.171.505  42.436.140  
            Depósitos bancarios 249.466 -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 5.106.527 17.350.563  12.746.354  10.158.827  4.008.329  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 10.018.584 6.898.136  2.991.561  1.683.486  483.259  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 620 27.552  3.628  2.599  2.661  
            Dividendos e intereses a cobrar 1.787.173 2.114.627  1.050.649  645.267  204.519  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 92.729 48.626  15.623  4.283  -  
            Ganancias no materializadas por futuros 58.417 217.824  166.169  134.410  53.770  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - -  -  -  -  
           
 Activo total 206.082.116 325.587.713  189.185.676  131.800.377  47.188.678  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 9.737.966 8.761.451  3.767.235  1.938.272  531.651  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 105.281 312.495  -  37.483  23  
            Gastos pagaderos 134.000 249.637  184.995  138.791  49.700  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo 21.670 18.422  5.918  1.623  -  
            Pérdidas no materializadas por futuros 29.327 18.904  6.069  1.662  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital 2.782 24.750  19.804  16.659  6.661  
            Otros importes a pagar 626 858  545  422  158  
            Descubiertos bancarios 1.315 11.706  9.365  7.878  3.152  
            Pasivo total 10.032.967 9.398.223  3.993.931  2.142.790  591.345  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 196.049.149 316.189.490  185.191.745  129.657.587  46.597.333  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 186.568.350 285.620.567  156.956.257  102.636.148  34.304.412  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 166.090.358 240.091.273  120.152.897  71.879.269  22.090.480  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 158.970.898 249.885.556  148.445.244  108.570.137  40.842.761    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos de 

Pensiones de 
Singapur:

 

 

 

 

 
Fondos de Renta 

Variable de 
Reserva:  

 

 

Fidelity Target™ 
2040 (Euro) Fund4

 

Fidelity Target™ 
2045 (Euro) Fund4

 

Fidelity Target™ 
2050 (Euro) Fund4

 

Live 2020 Fund1,4,5

 

Live 2030 Fund1,4,5 

 

Live Today Fund1,4,5 

 

FAWF America 
Fund1,4,5 

 

FAWF American 
Diversified Fund1,4,5 

 

 
EUR EUR

 
EUR

 
SGD

 
SGD 

 
SGD 

 
USD USD 

 

             
              46.972.442 663.486 664.394 3.995.275 1.579.062  13.107.612  79.366.791  2.958.996  
              - - - - -  201.590  -  -  
              4.437.307 62.641 62.730 250.857 100.786  599.261  4.319.323  640.788  
              538.682 7.599 7.609 32.387 12.828  108.526  174.779  24.696  
              2.881 - - - -  -  2.105  -  
              225.866 3.173 3.178 26.799 10.482  93.850  92.097  2.232  
              - - - - -  11.639  -  -  
              - - - 564 -  115.361  -  -  
              59.529 841 842 3.540 1.329  13.627  -  10.775  
              - - - 635 -  27.441  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              52.236.707 737.740 738.753 4.310.057 1.704.487  14.278.907  83.955.095  3.637.487  
             
             
              588.467 8.315 8.328 32.672 12.914  98.924  -  2.826  
              3.723 - - - -  16.234  93.341  5.282  
              58.239 592 593 7.141 2.489  18.469  -  -  
              - - - 677 -  84.823  -  -  
              - - - 439 -  19.002  -  -  
              - - - 11 -  507  -  -  
              7.374 104 104 269 112  253  -  -  
              174 5 4 10 4  143  699  16  
              3.489 49 49 136 57  119  -  -  
             
 661.466 9.065 9.078 41.355 15.576  238.474  94.040  8.124  
             
              51.575.241 728.675 729.675 4.268.702 1.688.911  14.040.433  83.861.055  3.629.363  
              35.635.082 - - 4.774.702 2.272.254  16.142.538  65.413.641  3.409.670  
              22.732.400 - - 5.334.030 3.000.246  20.577.360  63.539.768  3.231.923  
             
              45.861.519 667.554 668.449 2.355.016 657.218  10.266.012  55.876.121  1.850.486    



570 
 

                   

Fidelity 

Funds Estado del Patrimonio Neto a 30 de abril de 2014  - continuación  

         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOMBRE 

 

FAWF American 
Growth Fund1,4,5

 

FAWF Asian Special 
Situations Fund1,4,5 

 

FAWF Europe 
Fund1,4,5 

 

FAWF International 
Fund1,4,5 

 

FAWF Japan 
Fund1,4,5 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 42.339.598 56.246.483  33.457.478  27.058.657  3.235.545  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 427.880 350.828  222.448  2.311.406  29.424  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 1.192.988 1.085.998  894.849  404.197  34.853  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas 61 -  -  -  -  
            Dividendos e intereses a cobrar 7.701 110.691  447.521  119.201  28.748  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  -  299  -  
            Ganancias no materializadas por futuros - -  -  33.963  -  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - -  -  -  -  
           
 Activo total 43.968.228 57.794.000  35.022.296  29.927.723  3.328.570  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 170.903 1.428.044  765.160  205.766  -  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas 22.256 111.260  60.260  71.312  29.000  
            Gastos pagaderos - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  -  963  -  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital - 46.048  -  867  -  
            Otros importes a pagar 33 75  115  112  2  
            Descubiertos bancarios - -  -  2.367  -  
            Pasivo total 193.192 1.585.427  825.535  281.387  29.002  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 43.775.036 56.208.573  34.196.761  29.646.336  3.299.568  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 42.905.178 80.986.074  34.995.165  30.584.063  2.806.184  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 46.345.096 98.229.531  31.865.360  32.074.592  2.417.211  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 33.652.123 47.440.196  41.614.408  21.443.985  3.687.413    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos de Renta 
Fija de Reserva:

  

Fondo Equilibrado 
de Reserva: 

 Fondos 
Institucionales de 
Reserva de Renta 

Variable: 

 

  

 

 

FAWF Pacific 
Fund1,4,5

 

FAWF US Large-
Cap Stock Fund1,4,5

 

FAWF US Dollar 
Bond Fund1,4,5

 

FAWF US High 
Income Fund1,4,5

 

FAWF Global 
Balanced Fund1,4,5 

 

Institutional 
America Fund 

 

Institutional Asia 
Pacific (ex-Japan) 

Fund1  

Institutional Asia 
Pacific (ex-Japan) 

Opportunities Fund1  

 
USD USD

 
USD

 
USD

 
USD 

 
USD 

 
USD USD 

 

             
              30.092.623 55.054.248 5.522.572 133.985.179 8.005.819  3.392.725  3.252.855  53.844.946  
              - - - - -  -  -  -  
              76.251 1.649.722 24.477 302.491 449.259  736.981  46.070  607.991  
              223.857 - 576.189 719.886 129.096  22.609  19.620  131.575  
              87.143 - - - -  -  -  -  
              67.122 74.699 36.417 2.124.660 50.845  2.563  2.201  74.611  
              - - - - 465  -  -  -  
              - - 1.268 - 10.733  -  -  -  
              - - 56 - 9.775  12.397  -  -  
              - - 3.310 - 11.768  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              - - - - -  -  -  -  
              30.546.996 56.778.669 6.164.289 137.132.216 8.667.760  4.167.275  3.320.746  54.659.123  
             
             
              342.264 - 62.858 2.290.345 85.515  3.711  43.636  423.930  
              17.058 73.583 497.234 355.532 40.000  -  -  -  
              - - - - -  1.970  2.679  41.115  
              - - 11.840 - 12.711  -  -  -  
              - - 2.736 - 8.385  -  -  -  
              - - 7.638 - 217  -  -  -  
              4.996 - - - 387  -  10.232  -  
              19 213 31 361 75  18  1  81  
              - - - - 1.392  -  -  -  
             
 364.337 73.796 582.337 2.646.238 148.682  5.699  56.548  465.126  
             
              30.182.659 56.704.873 5.581.952 134.485.978 8.519.078  4.161.576  3.264.198  54.193.997  
              30.569.053 42.532.448 10.163.688 180.960.366 12.124.170  111.142.921  30.872.384  97.154.734  
              33.441.611 40.091.864 10.201.606 147.443.760 12.626.136  102.382.281  31.114.872  77.209.794  
             
              19.406.375 44.957.437 5.376.953 119.246.119 7.480.962  3.032.645  2.577.538  37.707.907    
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NOMBRE 

 

Institutional 
Emerging Markets 

Equity Fund1 

Institutional Euro 
Blue Chip Fund 

 

Institutional 
European Larger 
Companies Fund  

Institutional Global 
Dividend Fund1,4,5 

 

Institutional Global 
Focus Fund4 

 

 
DIVISA 

 
USD

 
EUR 

 
EUR 

 
USD 

 
USD 

 

 ACTIVO          
            Inversiones en títulos con arreglo a su valor de mercado 283.220.288 71.047.207  30.130.972  959.067  77.926.020  
            Depósitos bancarios - -  -  -  -  
            Efectivo en bancos e intermediarios 22.050.671 1.002.810  200.332  82.915  3.374.652  
            Importes a cobrar por inversiones vendidas 4.744.838 227.685  751.611  -  1.184.314  
            Importes a cobrar por acciones del fondo emitidas - -  -  -  -  
            Dividendos e intereses a cobrar 564.511 854.026  419.727  4.846  166.740  
            Ganancias no materializadas por contratos por diferencias - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por futuros - 2.139  -  -  -  
            Ganancias no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Opciones compradas a su valor de mercado - -  -  -  -  
            Otros importes a cobrar - -  -  -  -  
           
 Activo total 310.580.308 73.133.867  31.502.642  1.046.828  82.651.726  
             
 PASIVO          
            Importes a pagar por inversiones adquiridas 7.198.453 695.438  689.084  45  1.309.862  
            Importes a pagar por acciones del fondo rescatadas - -  -  -  -  
            Gastos pagaderos 287.569 54.649  23.672  866  56.758  
            Pérdidas no materializadas por contratos de cambio de divisas a plazo - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por futuros - -  -  -  -  
            Pérdidas no materializadas por swaps - -  -  -  -  
            Impuestos pagaderos por ganancia de capital 71.727 -  -  -  -  
            Otros importes a pagar 262 46  105  3  7  
            Descubiertos bancarios - -  -  -  -  
            Pasivo total 7.558.011 750.133  712.861  914  1.366.627  
             
            ACTIVOS NETOS a 30.04.14 303.022.297 72.383.734  30.789.781  1.045.914  81.285.099  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.13 297.245.025 82.027.789  60.310.419  -  128.677.723  
            ACTIVOS NETOS a 30.04.12 302.745.317 83.674.912  53.504.170  -  115.440.131  
             
            COSTE DE LAS INVERSIONES 268.372.943 60.270.347  19.656.078  921.686  63.142.481    

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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    Fondos 
Institucionales de 
Reserva de Renta 

Fija: 

 

 

 

  

 

 

Institutional Global 
Sector Fund1,4,5

 

Institutional Hong 
Kong Opportunities 

Fund1 

Institutional Japan 
Fund

 

Institutional Japan 
Aggressive Fund

 

Institutional 
European High 

Yield Fund4  

 

 

 

 

 

 

 
EUR HKD

 
JPY

 
JPY

 
EUR 

 
 
 

  
 

             
              157.387.095 37.989.939 9.877.868.501 4.720.114.989 44.561.084        
              - - - - -        
              3.462.768 791.212 156.480.643 50.657 681.386        
              3.260.143 1.832.708 53.770.862 64.311.220 599.318        
              - - - - -        
              439.368 10.492 75.730.767 27.594.770 833.228        
              1.448 - - - -        
              - - - - 243.382        
              - - - - 2.691        
              - - - - 220.215        
              - - - - -        
              - - - - -        
              164.550.822 40.624.351 10.163.850.773 4.812.071.636 47.141.304        
             
             
              2.887.807 95.467 101.123.018 51.661.947 1.731.209        
              - - 7.750.216 - -        
              125.880 28.653 4.154.088 5.061.195 27.710        
              - - - - 21.869        
              - - - - 35.269        
              - - - - 418.169        
              6.700 556.545 - - -        
              425 99 29 33 20        
              109.364 - - 7.053.661 -        
             
 3.130.176 680.764 113.027.351 63.776.836 2.234.246        
             
              161.420.646 39.943.587 10.050.823.422 4.748.294.800 44.907.058        
              - 885.312.402 3.126.420.118 1.113.305.103 30.722.431        
              - 712.817.697 1.733.751.719 601.571.636 111.762.561        
             
              157.634.855 36.218.498 10.396.234.352 5.780.815.226 42.244.909        
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      Nombre - Divisa Acciones en circulación 
 

a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto 
por acción 
a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto
por acción
a 30.04.13:

Valor del Activo Neto 
por acción 
a 30.04.12: 

 

       

Fondos de Renta Variable 
 

America Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 235.378.679 7,806 6,440 5,424  
- Acciones A (EUR) 55.357.640 5,631 4,889 4,100  
- Acciones A (GBP) 7.318.962 1,865 1,671 1,348  
- Acciones A (SGD) 84.233.414 1,296 1,049 0,888  
- Acciones A (SGD) (hedged) 41.417.613 1,448 1,191 1,008  
- Acciones A-ACC (USD) 33.644.783 16,95 13,99 11,78  
- Acciones A-ACC (EUR) 21.439.966 15,60 13,55 11,37  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 2.085.790 11,75 - -  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 14.324 1.081 - -  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 4.342.117 11,48 - -  
- Acciones A-ACC (HUF) (hedged) 148.908 3.272 - -  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 566.296 11,35 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 5.594.935 18,23 15,96 13,48  
- Acciones W-ACC (GBP) 1.804.264 0,983 - -  
- Acciones Y (EUR) 1.504.052 10,83 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 76.240.312 14,96 12,25 10,24  
- Acciones Y-ACC (EUR) 6.555.296 13,73 11,86 9,874  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 3.234.006 11,11 - -  

American Diversified Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 2.319.830 18,09 15,06 13,34  
- Acciones A-ACC (EUR) 12.516.044 13,54 11,87 10,46  
- Acciones E-ACC (EUR) 189.945 14,89 13,15 11,68  
- Acciones Y (EUR) 273.565 11,18 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.376.294 15,41 12,74 11,20  

American Growth Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 13.611.223 34,29 27,62 24,74  
- Acciones A-ACC (USD) 26.487.349 12,95 10,43 9,345  
- Acciones A-ACC (EUR) 506.868 11,97 10,15 9,060  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 587.409 12,60 10,19 9,227  
- Acciones E-ACC (EUR) 567.911 12,48 10,66 9,580  
- Acciones Y (USD) 187.703 11,43 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 959.637 12,25 9,790 8,703  

ASEAN Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 30.638.346 33,32 35,94 30,81  
- Acciones A (SGD) 4.066.859 1,702 1,802 1,551  
- Acciones A-ACC (USD) 9.924.927 22,78 24,35 20,68  
- Acciones A-ACC (HKD) 3.097.537 11,34 12,13 10,31  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 85.525 10,20 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 79.557 9,756 11,09 -  
- Acciones Y (USD) 191.266 10,44 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 7.195.427 15,45 16,39 13,82  

Asia Pacific Dividend Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 16.247.839 18,54 18,74 15,91  
- Acciones A (HKD) 2.589.439 13,49 13,65 11,59  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 128.287 9,870 - -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 2.800.761 10,23 10,51 -  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 6.336 1,029 1,030 -  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 0,991 - -  

Asia Pacific Property Fund 6 - USD 

 

- Acciones A (USD) 1.847.953 8,799 10,51 7,627  
- Acciones A (EUR) 291.180 8,219 10,34 7,470  
- Acciones Y-ACC (USD) 15.589 12,49 14,71 10,49  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 378 9,354 - -  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 



Fidelity 

Funds Estado del Valor del Activo Neto por Acción a 30 de abril de 2014  - continuación 

 
 

575 
 

      Nombre - Divisa Acciones en circulación 
 

a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto 
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Asian Aggressive Fund  - USD 

 

- Acciones I-ACC (USD) 1.048.077 11,52 11,32 -  
- Acciones A (EUR) 42.665 11,01 11,56 10,42  
- Acciones A-ACC (EUR) 78.678 11,07 11,57 10,39  
- Acciones E-ACC (EUR) 300.432 10,69 11,25 10,18  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.469.567 11,71 12,14 10,81  

Asian Equity Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones I-ACC (SGD) 780.171.849 1,073 0,999 0,928  

Asian Smaller Companies Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 901.981 16,47 13,45 10,89  
- Acciones A (EUR) 176.369 15,91 13,68 11,04  
- Acciones A-ACC (USD) 1.403.554 16,49 13,45 10,89  
- Acciones A-ACC (EUR) 533.465 15,95 13,72 11,03  
- Acciones A-ACC (HKD) 31.051 16,44 13,43 10,87  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.035.157 16,79 13,59 10,92  
- Acciones Y-ACC (GBP) 109.781 15,56 13,73 10,57  

Asian Special Situations Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 25.089.655 34,84 33,31 31,26  
- Acciones A (GBP) 3.034.852 2,168 2,251 2,023  
- Acciones A (SGD) 684.513 1,302 1,222 1,152  
- Acciones A-ACC (USD) 9.137.946 18,32 17,46 16,35  
- Acciones A-ACC (EUR) 460.984 21,52 21,60 20,14  
- Acciones A-ACC (HKD) 268.728 11,46 10,94 10,24  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 192.521 10,54 10,16 -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.003.958 10,89 11,00 -  
- Acciones Y (USD) 770.268 10,23 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 14.690.410 14,72 13,93 12,95  

Australia Fund  - AUD 

 

- Acciones A (AUD) 8.224.489 52,89 49,81 40,31  
- Acciones A-ACC (AUD) 6.159.452 15,09 13,88 10,93  
- Acciones Y-ACC (AUD) 6.123.982 14,29 13,04 10,19  

China Consumer Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 11.935.942 12,81 11,15 10,17  
- Acciones A (EUR) 8.284.717 12,68 11,64 10,56  
- Acciones A (GBP) 1.485.892 12,27 11,61 10,14  
- Acciones A (SGD) 13.513.370 1,199 1,025 0,940  
- Acciones A-ACC (USD) 50.107.623 12,81 11,16 10,18  
- Acciones A-ACC (EUR) 31.412.655 12,65 11,60 10,53  
- Acciones A-ACC (HKD) 48.019.248 11,73 10,23 9,323  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 53.453 9,465 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 5.240.010 12,21 11,29 -  
- Acciones Y-ACC (USD) 18.964.135 13,12 11,34 10,26  
- Acciones Y-ACC (EUR) 22.157 9,321 - -  

China Focus Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 49.620.855 42,22 41,90 41,17  
- Acciones A (GBP) 44.678.683 3,131 3,376 3,177  
- Acciones A (SGD) 167.624.159 1,139 1,110 1,094  
- Acciones A-ACC (EUR) 16.235.061 8,659 9,041 8,843  
- Acciones A-ACC (HKD) 1.933.611 10,19 10,11 9,933  
- Acciones C (USD) 1.039.069 7,270 7,279 7,222  
- Acciones E-ACC (EUR) 154.282 10,05 10,56 -  
- Acciones Y (USD) 205.539 9,464 - -  
- Acciones Y (GBP) 21.818.429 0,973 1,049 0,987  
- Acciones Y-ACC (USD) 9.120.558 12,22 12,02 11,73  
- Acciones Y-ACC (EUR) 297.005 9,196 - -  
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China Focus Fund  - USD (continuación) 

 

- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 0,952 - -  

China Opportunities Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 435.049 9,986 10,12 9,483  
- Acciones A-ACC (USD) 141.634 11,00 11,10 10,36  
- Acciones A-ACC (EUR) 475.966 10,89 11,57 10,74  
- Acciones A-ACC (HKD) 14.747.522 10,95 11,06 10,31  
- Acciones Y-ACC (USD) 6.892 10,38 10,40 9,626  

Emerging Asia Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 8.960.052 12,09 12,50 11,28  
- Acciones A (EUR) 498.535 13,83 15,08 13,54  
- Acciones A (GBP) 18.779.224 1,033 1,161 1,005  
- Acciones A-ACC (USD) 7.598.419 12,12 12,52 11,29  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.333.531 13,77 14,99 13,46  
- Acciones A-ACC (HKD) 291.685 10,58 10,95 9,870  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 395.423 11,51 11,36 -  
- Acciones E-ACC (EUR) 163.092 9,964 10,92 9,881  
- Acciones I-ACC (USD) 500 10,95 11,20 9,991  
- Acciones W-ACC (GBP) 3.903 0,973 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 10.696.729 21,41 21,96 19,65  

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 5.893.397 14,21 14,25 13,34  
- Acciones A (EUR) 8.076.001 13,72 14,50 13,50  
- Acciones A (GBP) 1.107.983 16,63 18,11 16,23  
- Acciones A (SGD) 4.891.281 1,028 1,012 0,950  
- Acciones A-ACC (USD) 12.479.431 14,56 14,42 13,45  
- Acciones A-ACC (EUR) 12.518.647 14,05 14,66 13,61  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 607.005 12,08 11,13 -  
- Acciones E-ACC (EUR) 4.248.977 13,33 14,01 13,11  
- Acciones J (USD) 2.044.008 12,59 12,63 11,82  
- Acciones Y (EUR) 241.234 9,432 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 8.418.717 12,37 12,17 11,26  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.239.537 9,439 - -  

Emerging Markets Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 85.283.609 22,73 21,79 20,80  
- Acciones A (EUR) 9.803.572 9,476 9,576 9,121  
- Acciones A (GBP) 6.056.928 1,755 1,827 1,672  
- Acciones A (SGD) 19.469.422 1,085 1,021 0,979  
- Acciones A-ACC (USD) 8.691.744 15,06 14,41 13,75  
- Acciones A-ACC (EUR) 989 9,728 - -  
- Acciones A-ACC (HKD) 222.018 11,28 10,80 10,31  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.617.987 33,27 33,76 32,34  
- Acciones I-ACC (USD) 15.617.847 11,32 10,72 10,13  
- Acciones W-ACC (GBP) 9.736 0,993 - -  
- Acciones Y (USD) 37.568.690 10,12 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 60.066.757 10,98 10,42 9,878  

Euro Blue Chip Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 11.668.529 19,68 17,03 13,82  
- Acciones A (SGD) 5.072.889 0,827 0,666 0,546  
- Acciones A-ACC (EUR) 19.710.014 12,94 11,03 8,852  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 55.529 1.055 - -  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 168.416 10,20 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.998.206 20,19 17,33 14,02  
- Acciones I-ACC (EUR) 382 11,63 - -  
- Acciones W-ACC (GBP) 129.690 0,995 - -  
- Acciones Y (EUR) 5.371.992 10,83 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 17.032.704 13,77 11,65 9,281  

EURO STOXX 50™ Fund 2,3 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 17.031.988 9,755 8,293 6,986  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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EURO STOXX 50™ Fund 2,3 - EUR (continuación) 

 

- Acciones A (GBP) 98.930.182 0,208 0,182 0,148  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.798.577 10,54 8,696 7,073  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.098.493 12,13 9,983 8,095  

European Aggressive Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 18.729.446 15,69 13,59 11,75  
- Acciones A (SGD) 51.813.305 0,693 0,560 0,488  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.204.085 8,800 7,536 6,471  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.533.850 15,72 13,56 11,73  
- Acciones Y (EUR) 825.220 10,90 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.950.300 7,475 6,353 5,414  

European Dividend Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 2.707.427 12,97 11,82 10,25  
- Acciones A-ACC (EUR) 9.895.161 13,66 12,22 10,37  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 64.144 10,33 - -  
- Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 411.349 11,92 10,97 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged) 8.044.225 10,55 - -  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 20.468 11,93 10,98 -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 950.411 14,02 12,45 10,49  

European Dynamic Growth Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 3.634.061 36,89 34,03 28,00  
- Acciones A-ACC (EUR) 12.371.699 15,20 13,98 11,48  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 973.289 10,59 - -  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 941.782 10,04 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.801.764 33,80 31,33 25,92  
- Acciones W-ACC (GBP) 251.220 0,985 - -  
- Acciones Y (EUR) 305.205 10,57 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 12.780.723 13,00 11,87 9,674  

European Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 15.526.104 13,14 11,36 9,795  
- Acciones A-ACC (USD) 500 10,12 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.266.461 12,35 10,75 9,342  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.625.739 10,50 9,009 7,709  

European Growth Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 562.465.060 12,26 11,00 9,703  
- Acciones A (SGD) 31.143.809 1,238 1,034 0,922  
- Acciones A-ACC (EUR) 7.705.850 9,891 8,757 7,648  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 140.880 10,21 - -  
- Acciones C (EUR) 150.910 9,015 8,099 7,149  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.934.435 29,31 26,15 23,01  
- Acciones Y (EUR) 5.824.100 10,76 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 14.198.366 13,17 11,57 10,03  

European Larger Companies Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 3.463.230 38,78 34,73 29,76  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.762.721 12,87 11,37 9,615  
- Acciones E-ACC (EUR) 260.413 42,62 37,95 32,33  
- Acciones I-ACC (EUR) 873.110 11,33 - -  
- Acciones Y (EUR) 755.473 10,77 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 760.390 11,54 10,12 8,495  
- Acciones Y-ACC (hedged) 242.503 10,72 - -  

European Smaller Companies Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 19.751.374 35,30 29,07 26,34  
- Acciones A-ACC (EUR) 10.465.069 14,80 12,14 11,00  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 811.649 9,904 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.217.576 22,41 18,52 16,89  
- Acciones Y (EUR) 17.966.138 11,06 - -  
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European Smaller Companies Fund  - EUR (continuación) 

 

- Acciones Y-ACC (EUR) 5.716.269 15,83 12,89 11,58  

European Value Fund  - EUR 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 9.297.432 14,64 12,41 10,49  
- Acciones Y (GBP) 15.647 1,339 1,194 0,971  
- Acciones Y-ACC (EUR) 539.381 14,93 12,57 10,54  

France Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 2.894.009 47,32 39,84 32,92  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.203.488 13,09 10,79 8,846  
- Acciones Y-ACC (EUR) 6.879.032 11,47 9,387 7,636  

Germany Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 14.164.065 39,15 32,59 26,64  
- Acciones A-ACC (EUR) 15.972.236 16,16 13,32 10,75  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 11.331 9,931 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.948.634 15,87 12,98 10,40  

Global Consumer Industries Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 7.780.669 33,24 31,25 26,36  
- Acciones A (GBP) 11.923.929 0,569 0,551 0,447  
- Acciones A-ACC (USD) 543.615 11,55 10,34 -  
- Acciones E-ACC (EUR) 916.989 11,78 11,15 -  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.042.239 12,57 11,55 -  
- Acciones W-ACC (GBP) 106.854 0,989 - -  
- Acciones Y (EUR) 2.540.503 10,57 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.245.048 19,24 17,94 15,00  

Global Demographics Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 303.408 13,52 11,92 10,02  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 418.845 13,42 11,99 10,04  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 182.153 12,83 11,54 -  
- Acciones Y-ACC (USD) 200.545 13,74 12,02 10,03  
- Acciones Y-ACC (GBP) 18.048.626 1,275 1,213 0,968  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 273.846 13,63 12,08 10,04  

Global Dividend Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 30.936.105 13,89 12,18 -  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 6.475.255 14,30 12,90 10,50  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 71.464 1.039 - -  
- Acciones A-ACC (HUF) (hedged) 319.892 3.159 - -  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 4.031.610 10,13 - -  
- Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 204.491 101,5 - -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 154.085.472 13,52 12,21 10,53  
- Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 3.545.269 12,77 12,15 10,44  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 723.748.592 13,21 11,95 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 49.209.704 1,346 1,194 1,036  
- Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged) 14.897.157 10,46 - -  
- Acciones A-QINCOME (G) (USD) 1.476.591 13,60 12,28 10,59  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 2.600.862 12,85 12,22 10,49  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 35.733 1,357 1,202 1,042  
- Acciones E-ACC (EUR) 360 10,17 - -  
- Acciones E-MINCOME (G) (EUR) (hedged) 4.480.067 12,24 11,49 -  
- Acciones I-ACC (EUR) 922.912 13,96 12,80 10,53  
- Acciones W-ACC (GBP) 3.006 1,004 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 7.200.345 14,72 12,80 10,61  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 1.063.428 14,46 12,97 10,52  

Global Financial Services Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 6.466.418 22,09 21,98 17,10  
- Acciones A (GBP) 78.159.252 0,372 0,382 0,286  
- Acciones A (USD) 407.324 10,16 - -  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Global Financial Services Fund  - EUR (continuación) 

 

- Acciones E-ACC (EUR) 1.912.652 19,95 19,98 15,59  
- Acciones W-ACC (GBP) 176.588 0,967 - -  
- Acciones Y (EUR) 1.874.123 10,21 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 14.982.496 12,53 12,36 9,501  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,001 - -  

Global Focus Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 2.126.655 50,46 44,94 39,47  
- Acciones A (EUR) 1.277.732 38,24 35,87 31,36  
- Acciones A (GBP) 5.330.414 2,394 2,317 1,949  
- Acciones E-ACC (EUR) 620.296 35,79 33,83 29,80  
- Acciones I-ACC (EUR) 352 10,59 - -  
- Acciones W-ACC (GBP) 13.749 0,979 - -  
- Acciones Y (EUR) 1.231.098 10,39 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.616.174 13,73 12,14 10,59  
- Acciones Y-ACC (EUR) 13.106 10,66 - -  

Global Health Care Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 9.314.564 25,35 22,47 17,93  
- Acciones A (GBP) 80.109.557 0,414 0,378 0,291  
- Acciones A-ACC (EUR) 7.404.273 16,18 14,34 11,45  
- Acciones A-ACC (USD) 1.443.692 12,42 10,43 -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.310.784 23,00 20,53 16,51  
- Acciones W-ACC (GBP) 359.510 0,967 - -  
- Acciones Y (EUR) 2.781.690 11,09 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 3.628.369 19,88 17,48 13,85  

Global Industrials Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 2.672.106 40,09 36,55 34,48  
- Acciones A (GBP) 16.553.440 0,701 0,659 0,598  
- Acciones E-ACC (EUR) 195.475 35,90 32,97 31,34  
- Acciones W-ACC (GBP) 82.436 1,001 - -  
- Acciones Y (EUR) 2.417.878 10,72 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.910.643 13,89 12,56 11,76  

Global Opportunities Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 4.862.767 14,55 13,27 11,41  
- Acciones A (SGD) 6.263 1,010 - -  
- Acciones A-ACC (EUR) 23.437.404 13,41 12,86 11,01  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.039.403 12,68 12,25 10,57  
- Acciones I-ACC (USD) 353 14,68 13,24 11,27  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.776.196 14,50 13,11 11,19  

Global Property Fund 6 - USD 

 

- Acciones A (USD) 4.086.508 12,33 12,91 10,50  
- Acciones A (EUR) 1.629.129 10,44 11,52 9,322  
- Acciones A (GBP) 32.162.914 1,237 1,404 1,096  
- Acciones A-ACC (USD) 3.072.691 13,19 13,70 11,03  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.601.418 11,20 12,25 9,825  
- Acciones E-ACC (EUR) 460.986 10,55 11,63 9,392  
- Acciones W-ACC (GBP) 3.006 1,027 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 415.382 11,48 11,83 9,458  
- Acciones Y-ACC (EUR) 3.942 10,32 - -  

Global Real Asset Securities Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 3.281.790 16,39 15,45 13,87  
- Acciones A (GBP) 3.606.009 1,430 1,465 1,260  
- Acciones A-ACC (SGD) 48.307 1,312 1,214 1,094  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 1.448.067 15,65 14,84 13,29  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 1.193.054 12,38 11,52 -  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.014.664 15,02 14,36 12,96  
- Acciones I-ACC (USD) 1.189.378 12,06 11,25 -  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.551.927 16,96 15,86 14,14  
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Global Real Asset Securities Fund  - USD (continuación) 

 

- Acciones Y-ACC (GBP) 242.450 10,67 10,85 9,261  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 1.589.324 16,04 15,11 13,45  

Global Technology Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 17.282.117 8,902 7,717 7,202  
- Acciones A (GBP) 60.595.503 0,189 0,169 0,152  
- Acciones A-ACC (USD) 1.000 9,792 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.325.174 8,840 7,721 7,260  
- Acciones W-ACC (GBP) 359.628 0,977 - -  
- Acciones Y (EUR) 7.024.550 10,16 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.516.321 19,99 17,21 15,94  

Global Telecommunications Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 9.358.027 8,954 8,780 7,603  
- Acciones A (GBP) 20.613.491 0,259 0,261 0,218  
- Acciones A-ACC (EUR) 969.847 14,66 14,12 12,00  
- Acciones E-ACC (EUR) 905.637 13,25 12,86 11,01  
- Acciones W-ACC (GBP) 108.355 0,998 - -  
- Acciones Y (EUR) 1.138.000 10,23 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.433.165 14,52 13,88 11,71  

Greater China Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 2.259.993 152,3 143,7 130,0  
- Acciones A (SGD) 2.410.411 1,278 1,185 1,075  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.468.478 28,43 28,35 25,59  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.355.873 13,96 13,02 11,63  

Greater China Fund II 1,4,5 - USD 

 

- Acciones I-ACC (SGD) 574.121.084 1,090 0,996 0,892  

Iberia Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 3.969.913 68,39 50,03 38,01  
- Acciones A-ACC (EUR) 49.949.280 15,55 11,33 8,529  
- Acciones E-ACC (EUR) 9.949.980 42,72 31,37 23,79  
- Acciones Y-ACC (EUR) 25.899.834 14,02 10,14 7,580  

India Focus Fund 7 - USD 

 

- Acciones A (USD) 30.948.576 30,28 28,93 26,93  
- Acciones A (EUR) 5.532.052 26,55 26,72 24,77  
- Acciones A (GBP) 52.692.727 3,245 3,368 3,003  
- Acciones A (SGD) 2.727.857 0,782 0,732 0,684  
- Acciones Y (USD) 190.979 11,69 - -  
- Acciones Y (EUR) 3.049.401 11,81 - -  
- Acciones Y (GBP) 11.384.498 1,167 1,207 1,071  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.118.731 10,35 9,813 9,066  

Indonesia Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 23.965.381 27,71 34,76 28,40  
- Acciones Y (USD) 379.941 11,04 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.486.910 18,64 23,21 18,82  

International Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 28.046.752 44,68 38,47 33,63  
- Acciones A (EUR) 6.326.700 32,22 29,22 25,43  
- Acciones A-ACC (USD) 1.092.166 13,75 11,81 10,31  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.434.608 12,61 11,40 9,910  
- Acciones W-ACC (GBP) 359.424 0,979 - -  
- Acciones Y (USD) 1.418.252 11,16 - -  
- Acciones Y (EUR) 1.843.764 10,87 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 7.528.331 13,62 11,61 10,06  

Italy Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 17.802.538 36,33 26,14 20,65  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Italy Fund  - EUR (continuación) 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 11.176.854 13,72 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 34.440.736 8,262 5,953 4,681  
- Acciones Y-ACC (EUR) 45.838.054 9,383 6,661 5,159  

Japan Advantage Fund  - JPY 

 

- Acciones A (JPY) 1.223.196 22.203 23.852 16.893  
- A Shares (EUR) (hedged) 7.201.858 12,09 13,20 9,511  
- Acciones A-ACC (JPY) 4.945.036 1.292 1.382 974,5  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.297.699 15,29 18,02 15,47  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 12.553 8,556 - -  
- Acciones Y-ACC (JPY) 12.629.720 1.307 1.388 971,6  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.435.773 9,319 - -  

Japan Fund  - JPY 

 

- Acciones A (JPY) 256.697.618 142,2 148,2 103,8  
- Acciones A (EUR) 17.168.187 0,999 1,150 0,979  
- Acciones A (SGD) 12.872.317 0,506 0,543 0,466  
- Acciones A-ACC (JPY) 656.636 630,2 653,9 455,5  
- Acciones A-ACC (EUR) 582.777 6,675 7,651 6,486  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 65.372 8,863 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 672.462 7,435 8,574 7,322  
- Acciones Y (EUR) 633.481 9,080 - -  
- Acciones Y-ACC (JPY) 2.400.488 667,5 687,5 475,3  
- Acciones Y-ACC (hedged) 10.000 9,540 - -  

Japan Smaller Companies Fund  - JPY 

 

- Acciones A (JPY) 7.072.278 1.374 1.357 900,5  
- Acciones A-ACC (JPY) 715.657 883,3 872,1 578,7  
- Acciones A-ACC (EUR) 362 9,463 - -  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 104.776 8,837 - -  
- Acciones Y-ACC (JPY) 6.670.447 1.277 1.252 824,4  
- Acciones Y-ACC (hedged) 10.000 9,999 - -  

Korea Fund 4 - USD 

 

- Acciones A (USD) 9.684.440 19,11 18,33 19,95  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.185.661 9,865 9,394 10,15  

Latin America Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 33.068.447 37,95 44,10 43,68  
- Acciones A (GBP) 9.220.866 1,834 2,315 2,195  
- Acciones A-ACC (HKD) 413.376 8,472 9,791 9,565  
- Acciones E-ACC (EUR) 778.289 43,99 53,90 52,83  
- Acciones W-ACC (GBP) 493.325 1,091 - -  
- Acciones Y (USD) 746.539 9,714 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 5.489.877 10,40 11,91 11,55  

Malaysia Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 2.917.052 52,73 50,43 46,47  
- Acciones Y-ACC (USD) 510.298 17,24 16,17 14,67  

Nordic Fund  - SEK 

 

- Acciones A (SEK) 2.984.106 882,7 666,9 596,2  
- A-ACC Shares (SEK) 6.908.277 80,28 59,33 51,76  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.412.612 12,55 - -  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 81.656 10,35 - -  
- Acciones Y-ACC (SEK) 15.561.468 15,22 11,17 9,672  

Pacific Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 28.071.688 27,54 24,70 20,07  
- Acciones A (SGD) 6.263 0,987 - -  
- Acciones A-ACC (EUR) 14.486.206 13,67 12,92 10,45  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 138.978 9,831 - -  
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Pacific Fund  - USD (continuación) 

 

- Acciones W-ACC (GBP) 333.898 0,945 - -  
- Acciones Y (USD) 2.754.659 10,78 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 11.809.831 14,95 13,30 10,73  
- Acciones Y-ACC (EUR) 17.312.054 10,55 - -  

Singapore Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 1.830.697 55,31 56,72 47,97  
- Acciones A (SGD) 5.130.521 1,136 1,143 0,971  
- Acciones Y (EUR) 8.793 10,32 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.129.327 15,43 15,56 12,91  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,029 - -  

South East Asia Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 282.395.440 6,849 7,001 6,549  
- Acciones A (EUR) 40.945.198 4,937 5,318 4,949  
- Acciones A (GBP) 5.151.800 2,169 2,408 2,157  
- Acciones A (SGD) 104.016.904 1,378 1,382 1,298  
- Acciones A-ACC (USD) 13.058.872 18,19 18,55 17,27  
- Acciones A-ACC (EUR) 11.052.132 16,67 17,88 16,58  
- Acciones C (USD) 446.415 8,521 8,772 8,252  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.798.742 34,80 37,64 35,16  
- Acciones Y (USD) 2.062.362 9,917 - -  
- Acciones Y (EUR) 13.629.758 9,757 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 32.537.602 9,743 9,856 9,111  
- Acciones Y-ACC (EUR) 6.146.203 9,749 10,41 -  
- Acciones W-ACC (GBP) 6.147 0,953 - -  

Switzerland Fund  - CHF 

 

- Acciones A (CHF) 6.477.307 52,98 43,99 35,19  
- Acciones A-ACC (CHF) 4.045.482 12,16 10,08 8,054  
- Acciones Y-ACC (CHF) 1.611.497 13,16 10,82 8,582  

Taiwan Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 18.588.244 10,17 8,935 7,847  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.644.886 10,31 8,959 7,736  

Thailand Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 12.439.520 48,41 56,29 42,10  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.137.774 22,64 25,88 18,97  

United Kingdom Fund  - GBP 

 

- Acciones A (GBP) 39.128.359 2,456 2,234 1,848  
- Acciones A-ACC (EUR) 362 10,03 - -  
- Acciones Y-ACC (GBP) 1.565.890 1,642 1,468 1,192  

World Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 20.933.870 13,78 12,14 10,31  
- Acciones E-ACC (EUR) 492.625 17,30 15,24 12,98  
- Acciones Y (EUR) 12.245.253 11,07 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.608.465 11,46 9,946 8,348  

 

  

Fondos de Asignación de Activos  

Fidelity Patrimoine 1,4 - EUR 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 11.242.266 11,22 10,78 9,940  

Fidelity Sélection Europe 1,4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 1.203.365 28,09 24,49 20,82  

Fidelity Sélection Internationale 1,4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 2.861.618 43,98 39,34 33,80  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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FPS Global Growth Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 7.092.665 23,07 19,92 17,47  
- Acciones A-ACC (USD) 43.904 13,41 11,57 10,15  

FPS Growth Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 8.527.534 17,32 15,47 13,43  
- Acciones A-ACC (EUR) 186.162 11,98 10,66 9,260  

FPS Moderate Growth Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 9.223.292 11,23 10,63 9,593  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.218.831 12,60 11,80 10,52  

 

  

Fondos Equilibrados  

Euro Balanced Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 30.132.354 16,02 14,54 12,46  
- Acciones A-ACC (EUR) 6.850.040 13,65 12,19 10,27  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 149.605 10,04 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 6.953.528 12,45 11,18 9,466  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.158.235 14,36 12,76 10,69  

Global Multi Asset Income Fund 6 - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 5.078.468 10,68 10,22 -  
- Acciones A-ACC (HKD) 15.743.666 10,66 10,22 -  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 340.219 10,35 - -  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 138.978 10,03 - -  
- Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 80.557 100,3 - -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 57.125.618 10,10 10,22 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 437.756.939 10,09 10,22 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged) 794.965 10,20 - -  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 14.528.024 1,035 1,013 -  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 1.287.964 10,20 - -  
- Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 1.892.606 10,17 - -  
- Acciones I-ACC (GBP) 3.129 0,991 - -  
- Acciones I-ACC (EUR) (hedged) 4.496.502 10,30 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 429.800 10,22 - -  
- Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 97.488 10,24 - -  

Growth & Income Fund 1 - USD 

 

- Acciones A (USD) 6.906.872 17,92 16,68 15,85  
- Acciones Y-ACC (USD) 270.074 12,46 11,44 10,69  

Multi Asset Strategic Defensive Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 1.150.277 11,25 11,09 10,50  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.882.796 12,40 12,19 11,44  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 1.424.423 12,45 12,09 11,38  
- Acciones E-ACC (EUR) 715.938 12,01 11,88 11,22  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.499.662 12,06 11,79 11,16  

Multi Asset Strategic Fund 4 - USD 

 

- Acciones A (USD) 3.653.915 12,08 11,20 10,46  
- Acciones A (EUR) 2.619.373 11,06 10,79 10,03  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.968.666 11,81 11,49 10,61  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 2.087.204 11,32 10,79 9,985  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.628.570 11,32 11,08 10,29  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.068.068 10,93 10,48 9,743  
- Acciones W-ACC (GBP) 3.006 0,990 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 9.890.862 11,42 10,48 9,663  

 

  

Fondos de Renta Fija 
 

Asian Bond Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 574.960 11,61 11,66 10,71  
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Asian Bond Fund  - USD (continuación) 

 

- Acciones A-MDIST (USD) 494.228 10,52 10,95 10,41  
- Acciones A-MDIST (HKD) 24.241 10,33 10,74 10,22  
- Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 214.182 1,013 1,056 1,006  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.488.283 11,70 11,72 10,74  

Asian High Yield Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 25.814.521 13,95 13,73 12,18  
- A Shares (EUR) (hedged) 2.495.625 9,750 10,26 9,822  
- A Shares (RMB) (hedged) 169.463 101,6 105,3 -  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.520.624 13,04 13,51 11,94  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 549.451 120,4 117,8 103,9  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 12.795 10,01 - -  
- Acciones A-MDIST (USD) 122.724.188 8,405 8,854 8,378  
- Acciones A-MDIST (HKD) 115.899.207 9,560 10,08 9,535  
- Acciones A-MDIST (JPY) (hedged) 74.308 1.018 1.071 1.013  
- Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 179.114.889 0,904 0,953 0,902  
- Acciones A-MINCOME (USD) 1.501.608 9,307 9,742 9,237  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 561.593 9,865 - -  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 864.801 9,450 - -  
- Acciones W-ACC (GBP) 18.548 0,993 - -  
- Acciones Y (EUR) (hedged) 719.326 9,777 10,31 9,847  
- Acciones Y-ACC (USD) 7.376.618 15,19 14,88 13,14  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,007 - -  

China RMB Bond Fund 4 - CNY 

 

- Acciones A-ACC (RMB) 8.675.174 109,45 107,14 102,69  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.113.316 9,7707 10,232 -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.190.931 9,6682 10,167 -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 764.635 9,8220 10,243 -  

Core Euro Bond Fund 4 - EUR 

 

- Acciones Y-ACC (EUR) 11.292.367 12,91 12,36 11,13  
- Acciones Y-MDIST (EUR) 10.862.753 11,15 10,91 10,05  

Emerging Market Corporate Debt Fund 4 - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 2.052.006 10,22 10,16 -  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 13.667 10,17 10,14 -  
- Acciones A-MDIST (USD) 1.886.178 9,818 10,16 -  
- Acciones A-MDIST (EUR) (hedged) 26.362 9,776 10,14 -  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 73.738 9,763 10,14 -  
- Acciones I (USD) 10.000 10,26 10,16 -  
- Acciones Y-ACC (USD) 59.407 10,28 10,16 -  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 7.725 9,864 10,15 -  

Emerging Market Debt Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 5.149.150 11,97 12,87 12,24  
- Acciones A (EUR) 3.209.611 10,59 12,01 11,31  
- Acciones A (SGD) 812.625 0,954 1,006 0,960  
- Acciones A-ACC (USD) 10.477.804 17,32 17,81 16,13  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.967.592 15,48 16,78 15,12  
- Acciones A-ACC (hedged) 51.992 11,61 12,00 10,96  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 2.657.469 12,54 12,91 11,77  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 611.137 121,1 123,7 111,2  
- Acciones A-MDIST (USD) 7.855.641 11,41 12,27 11,58  
- Acciones A-MDIST (EUR) 5.524.049 10,09 11,43 10,74  
- Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) 14.229 10,58 - -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 782.831 9,941 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.168.844 14,90 16,20 14,67  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 2.629.326 10,46 11,27 10,70  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.319.000 18,53 18,96 17,07  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 318.042 9,374 10,10 -  

Emerging Market Local Currency Debt Fund 4 - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 5.150.897 9,092 10,06 -  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Emerging Market Local Currency Debt Fund 4 - USD (continuación) 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 21.273 8,542 9,989 -  
- Acciones A-MDIST (USD) 24.513 8,734 10,07 -  
- Acciones A-MDIST (EUR) 52.937 8,237 10,00 -  
- Acciones E-MDIST (EUR) 41.191 8,235 10,00 -  
- Acciones I (USD) 10.025 9,175 10,07 -  
- Acciones Y-ACC (USD) 10.024 9,153 10,07 -  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 702.243 8,303 10,01 -  

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund 4 - USD 

 

- Acciones I-ACC (USD) 500 10,35 11,22* 9,956  
- Acciones A-ACC (EUR) 5.445.873 10,60 12,18* 10,84  
- Acciones A-MDIST (EUR) 1.943.716 8,641 10,12* -  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.324.729 9,641 11,14* -  
- Acciones E-MDIST (EUR) 1.668.964 8,632 10,11* -  
- Acciones Y (GBP) 710.781 9,988 12,06* 10,35  
- Acciones Y-ACC (USD) 7.448.684 10,98 11,95* 10,65  

Euro Bond Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 20.288.791 12,87 12,59 11,60  
- Acciones A-ACC (EUR) 14.127.832 14,00 13,44 12,09  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 37.892 10,09 - -  
- Acciones A-MDIST (EUR) 6.422.007 10,71 10,47 9,607  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.300.467 26,42 25,45 22,99  
- Acciones Y (EUR) 345.556 10,64 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 12.232.023 14,06 13,44 12,04  

Euro Corporate Bond Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 735.378 11,61 11,45 10,59  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.909.850 28,32 27,29 24,47  
- Acciones A-MDIST (EUR) 2.957.436 11,38 11,19 10,29  
- Acciones E-ACC (EUR) 331.238 10,71 10,36 -  
- Acciones E-MDIST (EUR) 382.041 10,47 10,30 -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.669.054 29,15 28,02 25,06  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 66.274 10,50 10,34 -  

Euro Short Term Bond Fund  - EUR 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 11.952.975 24,71 24,42 23,55  
- Acciones E-ACC (EUR) 10.485.317 11,52 11,40 11,01  
- Acciones Y-ACC (EUR) 7.644.498 25,28 24,93 23,99  

European High Yield Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 73.579.767 10,64 10,33 9,321  
- Acciones A-ACC (EUR) 40.301.229 17,85 16,44 14,03  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 79.855 1.048 - -  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 5.671.804 251,2 229,6 193,7  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 32.844.811 12,78 11,76 9,999  
- Acciones A-MDIST (EUR) 49.895.520 11,91 11,53 10,41  
- Acciones A-MDIST (SGD) 24.494.160 0,934 0,843 0,767  
- Acciones A-MDIST (USD) (hedged) 34.313.296 10,57 10,23 -  
- Acciones A-MINCOME (EUR) 711.422 11,25 10,82 9,679  
- Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 1.215.315 10,52 - -  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (hedged) 7.755 100,4 - -  
- Acciones E-ACC (EUR) 7.002.216 35,36 32,64 27,93  
- Acciones E-MDIST (EUR) 16.368.182 12,29 11,91 10,75  
- Acciones I-ACC (EUR) 1.195.941 109,0142 - -  
- Acciones I-QDIST (EUR) 7.441.750 10,68 - -  
- Acciones Y (EUR) 2.090.220 10,79 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 49.704.768 18,91 17,32 14,71  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,014 - -  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 6.476.292 11,03 10,68 -  

Global Corporate Bond Fund 4 - USD 

 

- Acciones Y-ACC (USD) 5.116.421 12,16 11,77 10,95  
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      Nombre - Divisa Acciones en circulación 
 

a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto 
por acción 
a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto
por acción
a 30.04.13:

Valor del Activo Neto 
por acción 
a 30.04.12: 

 

     

Global Corporate Bond Fund 4 - USD (continuación) 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 36.189 10,36 10,58 -  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 109.700 10,90 10,76 -  
- Acciones Y (GBP) (hedged) 5.777.816 1,101 1,109 1,048  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 523.215 11,86 11,67 10,74  

Global High Grade Income Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 11.322.748 12,83 13,07 13,02  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.638.576 9,445 10,13 -  
- Acciones A-MDIST (USD) 11.191.450 9,784 10,41 10,85  
- Acciones A-MDIST (EUR) 5.630.392 8,753 9,814 10,18  
- Acciones A-MDIST (HKD) 1.913.882 9,163 9,763 10,17  
- Acciones A-MINCOME (EUR) 262.073 8,731 9,686 -  
- Acciones E-MDIST (EUR) 5.986.634 8,751 9,811 10,18  
- Acciones E-MINCOME (EUR) 218.516 8,737 9,689 -  
- Acciones J-MDIST (JPY) 495.350 920,1 935,1 796,7  
- Acciones Y-ACC (EUR) 113.524 9,488 10,11 -  

Global High Yield Fund 4 - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 1.914.971 12,09 11,51 10,14  
- A Shares (EUR) (hedged) 485.909 11,39 11,37 10,13  
- Acciones A-MINCOME (EUR) (hedged) 1.413.124 10,97 10,92 10,13  
- Acciones E-ACC (EUR) 305.918 10,93 10,99 -  
- Acciones E-MINCOME (EUR) (hedged) 2.529.905 10,96 10,93 10,12  
- Acciones I (EUR) (hedged) 11.321 11,53 11,47 10,14  
- Acciones Y (EUR) 8.250 10,97 11,55 10,15  
- Acciones Y-MINCOME (EUR) (hedged) 11.943 10,99 10,94 10,14  

Global Income Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 559.839 10,57 10,15 -  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 226.705 10,39 10,13 -  
- Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 179.583 100,5 - -  
- Acciones A-MDIST (USD) 90.894 10,19 10,15 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 204.548 10,15 10,15 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 34.514 10,10 10,15 -  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged) 251.929 10,17 - -  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 6.206 1,032 1,009 -  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 525.334 10,01 10,13 -  
- Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 708.028 9,933 10,12 -  
- Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 183.674 10,07 10,13 -  

Global Inflation-linked Bond Fund  - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 5.277.861 11,27 11,50 11,35  
- Acciones A (GBP) (hedged) 61.937.235 1,207 1,263 1,234  
- Acciones A (SGD) (hedged) 2.176.555 1,096 1,153 1,130  
- Acciones A-ACC (hedged) 35.367 10,05 10,58 10,33  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 6.409.988 12,14 12,65 12,30  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.859.643 11,98 12,50 12,17  
- Acciones I-ACC (USD) 21.482.970 9,996 10,17 10,02  
- Acciones Y (GBP) (hedged) 229.763.474 1,238 1,297 1,268  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.190.914 10,09 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 11.203.977 12,20 12,70 12,31  

Global Strategic Bond Fund 4 - USD 

 

- Acciones A-ACC (USD) 1.269.165 10,70 10,68* 10,50  
- A Shares (EUR) (hedged) 5.737.541 10,78 10,98* 10,59  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 5.519.182 11,10 11,16* 10,56  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 3.474.129 10,81 10,66* -  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 202.608 115,0 115,0* 107,4  
- Acciones Rentenanlage Klassik A (EUR) (hedged) 12.433.810 10,22 - -  
- Acciones A-GMDIST (EUR) (hedged) 4.831.998 9,714 10,08* -  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 3.795.634 10,63 10,76* 10,25  
- Acciones E-GMDIST (EUR) (hedged) 3.088.744 9,645 10,06* -  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 5.260.363 11,31 11,32* 10,66  
- Acciones Y-ACC (SEK) (hedged) 205.874 117,1 116,5* 108,2  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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      Nombre - Divisa Acciones en circulación 
 

a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto 
por acción 
a 30.04.14: 

Valor del Activo Neto
por acción
a 30.04.13:

Valor del Activo Neto 
por acción 
a 30.04.12: 

 

     

Global Strategic Bond Fund 4 - USD (continuación) 

 

- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 251.794 10,03 10,22* -  

International Bond Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 217.040.262 1,269 1,272* 1,287  
- Acciones A (USD) (hedged) 150.000 10,23 10,19* -  
- Acciones A-ACC (USD) 1.068.087 13,79 13,55* 13,35  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 2.095.298 12,95 12,87* 12,10  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.318.690 10,41 10,19* -  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,015 - -  

Sterling Bond Fund  - GBP 

 

- Acciones A (GBP) 370.637.357 0,306 0,322 0,307  
- A-ACC Shares (GBP) 26.123.498 1,432 1,464 1,354  
- Acciones Y (GBP) 7.389.613 0,962 1,006 -  

US Dollar Bond Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 28.317.693 6,852 7,047 6,772  
- Acciones A (SGD) (hedged) 173.634 1,020 1,051 1,006  
- Acciones A-ACC (USD) 7.275.588 14,18 14,37 13,60  
- Acciones A-MDIST (USD) 4.277.225 10,99 11,31 10,86  
- Acciones A-MDIST (HKD) 250.228 10,21 10,52 10,09  
- Acciones I-MDIST (USD) 519 9,909 10,21 -  
- Acciones Y-ACC (USD) 13.347.814 13,43 13,56 12,78  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,014 - -  

US High Yield Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 90.919.920 12,70 12,86 12,18  
- Acciones A (EUR) 6.467.319 7,621 8,143 7,637  
- Acciones A (GBP) 875.905 11,24 12,35 11,20  
- Acciones A-ACC (USD) 14.235.998 12,15 11,70 10,48  
- Acciones A-ACC (EUR) 7.317.725 15,99 16,21 14,45  
- Acciones A-ACC (HKD) 587.226 11,86 11,43 10,24  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 16.664.628 11,83 11,40 10,27  
- Acciones A-MDIST (USD) 170.963.692 11,69 11,84 11,15  
- Acciones A-MDIST (SGD) 6.678.406 0,869 0,864 0,817  
- Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) 29.074 10,59 - -  
- Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 320.628 1,034 1,048 -  
- Acciones A-MINCOME (USD) 14.528.724 11,22 11,37 10,71  
- Acciones A-MINCOME (HKD) 19.195.481 11,17 11,33 10,68  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 7.559.795 10,14 - -  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 2.792.970 10,46 10,61 -  
- Acciones I-ACC (USD) 13.562.905 10,74 10,27 -  
- Acciones W-ACC (GBP) 43.767 0,993 - -  
- Acciones Y (USD) 1.722.797 10,66 - -  
- Acciones Y (EUR) 287.370 10,39 - -  
- Acciones Y-ACC (USD) 50.942.643 16,87 16,16 14,40  
- Acciones Y-ACC (SGD) 6.263 1,010 - -  
- Acciones Y-ACC (CHF) (hedged) 26.822.476 10,69 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 41.762.537 12,72 12,20 10,92  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 6.472.499 10,38 10,54 -  

 

  

Fixed-Term Bond Funds  

Fixed Term 2018 Fund 1,4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 1.908.656 9,972 - -  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.996.298 9,972 - -  
- Acciones A Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) 10.162.872 9,972 - -  
- Acciones Y (EUR) 1.035.000 9,974 - -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 7.000 9,974 - -  
- Acciones Y Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) 3.034.582 9,974 - -  

 

  

Fondos en Efectivo 
 

Euro Cash Fund 1 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 13.321.641 9,2664 9,2676 9,2853  
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Euro Cash Fund 1 - EUR (continuación) 

 

- Acciones A-ACC (EUR) 4.793.922 10,8751 10,8740 10,8713  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.258.162 10,1058 10,1048 10,1023  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.113.986 10,4254 10,4244 10,4218  

US Dollar Cash Fund 1 - USD 

 

- Acciones A (USD) 30.918.763 11,7142 11,7141 11,7142  
- Acciones A-ACC (USD) 34.415.248 10,8645 10,8591 10,8537  
- Acciones Y-ACC (USD) 8.081.824 10,2161 10,2110 10,2059  

 

  

Fondos MoneyBuilder  

MoneyBuilder Europe Fund 1,4,5 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 363.264 29,20 25,76 22,16  

MoneyBuilder European Bond Fund 1,4,5 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 323.924 22,83 22,37 20,41  

MoneyBuilder Global Fund 1,4,5 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 557.084 32,62 29,99 26,12  

 

  

Fondos Fidelity Lifestyle 
 

Fidelity Target™ 2020 Fund  - USD 

 

- Acciones A (USD) 1.561.330 19,93 17,41 15,29  

Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 1.583.041 30,62 29,61 27,13  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.417.732 12,42 11,85 10,69  
- Acciones P-ACC (EUR) 7.491.727 17,35 16,44 14,72  

Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 1.738.012 34,54 32,75 29,60  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.824.341 11,72 11,02 9,858  
- Acciones P-ACC (EUR) 12.918.096 18,17 16,95 15,03  

Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 891.900 28,00 26,44 23,69  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.933.809 11,36 10,66 9,473  
- Acciones P-ACC (EUR) 7.302.070 18,93 17,60 15,48  

Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund  - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 781.931 28,44 26,67 23,71  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.890.267 11,46 10,69 9,437  
- Acciones P-ACC (EUR) 4.381.762 19,57 18,08 15,80  

Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 248.007 23,30 21,80 19,35  
- Acciones A-ACC (EUR) 397.711 23,96 22,32 19,68  
- Acciones P-ACC (EUR) 1.580.700 19,80 18,26 15,94  

Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 284.582 23,31 21,81 19,35  
- Acciones A-ACC (EUR) 557.487 23,94 22,30 19,66  
- Acciones P-ACC (EUR) 1.592.128 19,84 18,30 15,98  

Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 362 10,04 - -  
- Acciones A-ACC (EUR) 362 10,04 - -  

 
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 4 - EUR (continuación) 

 

- Acciones P-ACC (EUR) 71.739 10,06 - -  

Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 4 - EUR 

 

- Acciones A (EUR) 362 10,04 - -  
- Acciones A-ACC (EUR) 462 10,04 - -  
- Acciones P-ACC (EUR) 71.739 10,06 - -  

 

  

Fondos de Pensiones de Singapur  

Live 2020 Fund 1,4,5 - SGD 

 

- Acciones A-ACC (SGD) 3.719.816 1,148 1,021 0,881  

Live 2030 Fund 1,4,5 - SGD 

 

- Acciones A-ACC (SGD) 1.471.200 1,148 1,019 0,878  

Live Today Fund 1,4,5 - SGD 

 

- Acciones A-GDIST (SGD) 15.639.306 0,898 0,904 0,881  

 

  

Fondos de Renta Variable de Reserva 
 

FAWF America Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 8.886.645 9,437 7,719 6,458  

FAWF American Diversified Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 203.521 17,83 14,74 12,98  

FAWF American Growth Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 1.044.159 41,92 33,55 29,91  

FAWF Asian Special Situations Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 1.466.494 38,33 36,61 34,38  

FAWF Europe Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 1.770.399 19,32 16,38 14,16  

FAWF International Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 614.475 48,25 41,51 36,39  

FAWF Japan Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 465.438 7,089 7,723 6,615  

FAWF Pacific Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 989.534 30,50 27,28 22,19  

FAWF US Large-Cap Stock Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 3.551.862 15,96 12,98 10,81  

 

  

Fondos de Renta Fija de Reserva 
 

FAWF US Dollar Bond Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 812.216 6,872 7,070 6,792  

FAWF US High Income Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 11.632.379 11,56 11,71 11,08  

 

  

Fondo Equilibrado de Reserva 
 

FAWF Global Balanced Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones A (USD) 653.739 13,03 12,04 11,37  
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Fondos Institucionales de Reserva de Renta Variable 
 

Institutional America Fund  - USD 

 

- Acciones I-ACC (USD) 21.055 197,3 162,4 142,3  
- Acciones I-ACC (EUR) 45 133,0 115,3 100,6  

Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund 1 - USD 

 

- Acciones I-ACC (USD) 14.451 225,9 206,9 181,2  

Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Opportunities Fund 1 - USD 

 

- Acciones I-ACC (USD) 4.607.426 11,76 11,55 10,31  

Institutional Emerging Markets Equity Fund 1 - USD 

 

- Acciones I-ACC (USD) 103.391 159,6 151,2 143,1  
- Acciones I-ACC (EUR) 1.735.335 119,0 118,8 111,9  

Institutional Euro Blue Chip Fund  - EUR 

 

- Acciones I-ACC (EUR) 343.657 210,6 177,5 141,7  

Institutional European Larger Companies Fund  - EUR 

 

- Acciones I-ACC (EUR) 150.295 204,9 179,1 149,9  

Institutional Global Dividend Fund 1,4,5 - USD 

 

- Acciones I (USD) 10.000 10,34 - -  
- Acciones I-ACC (USD) 90.109 10,46 - -  

Institutional Global Focus Fund 4 - USD 

 

- Acciones I-ACC (EUR) 447.946 130,8 121,4 105,1  

Institutional Global Sector Fund 1,4,5 - EUR 

 

- Acciones I-ACC (GBP) 131.408.313 1,009 - -  

Institutional Hong Kong Opportunities Fund 1 - HKD 

 

- Acciones I-ACC (HKD) 4.244.648 9,410 9,444 8,708  

Institutional Japan Fund  - JPY 

 

- Acciones I-ACC (JPY) 947.419 10.609 10.578 7.116  

Institutional Japan Aggressive Fund  - JPY 

 

- Acciones I-ACC (JPY) 526.527 9.018 9.150 5.012  

 

  

Fondos Institucionales de Reserva de Renta Fija 
 

Institutional European High Yield Fund 4 - EUR 

 

- Acciones I-ACC (EUR) 301.881 148,8 135,8 113,9  

 

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  

    

Fondos de Renta 
Variable:

 

 

NOMBRE 

 

Combinado

 

America Fund

 

American Diversified 
Fund

 

American Growth 
Fund

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD

 
USD

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 2.744.525.245 43.305.527 2.371.196 4.106.857 
 Intereses percibidos por swaps 17.922.410 - - - 
 Ingresos por derivados 25.889 - - - 
 Otros ingresos 33.537 - - - 
 Ingresos netos 2.762.507.081 43.305.527 2.371.196 4.106.857 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 1.117.534.697 52.176.206 3.147.722 7.771.314 
 Gastos administrativos 285.637.841 12.186.785 762.000 1.739.614 
 Impuestos estatales 44.553.527 1.948.656 111.653 262.156 
 Comisiones de custodia 30.276.245 148.236 25.767 34.075 
 Comisiones de distribución 20.258.201 943.557 31.662 60.870 
 Gastos diversos 22.855.643 967.416 54.615 132.541 
 Gastos totales 1.521.116.154 68.370.856 4.133.419 10.000.570 
 Intereses pagados por swaps 14.248.803 - - - 
 Gastos por derivados 8.881 - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias 157.548 - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (11.988.609) (238.379) (5.522) (43.839) 
 Comisiones canceladas (15.856.988) (6.764) - - 
 Gastos netos 1.507.685.789 68.125.713 4.127.897 9.956.731 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 1.254.821.292 (24.820.186) (1.756.701) (5.849.874) 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 6.308.759.961 466.529.291 48.071.956 106.697.271 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 3.100.007 91.676 490.599 41.660 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias 8.668.736 - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo 165.006.132 1.961.753 - 1.089.370 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones (190.644) - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros 28.636.638 - 796.085 - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps (18.630.214) - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (1.848.792.760) 279.267.069 (10.815.198) (19.702.997) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 1.573.697 (6.031) 199.622 (1.050) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias 367.819 - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo 1.880.369 425.459 4.113 111.623 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones (40.812) - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros 15.978.485 - 922.034 - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps 924.835 - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 5.922.063.541 723.449.031 37.912.510 82.386.003 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (917.361.860) - - - 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 40.026.999.151 2.841.042.516 158.477.828 707.302.884 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (38.537.392.836) (1.054.573.328) (56.290.524) (228.580.993) 
 Compensación (146.943.750) (2.067.543) (443.424) (2.217.844) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social 1.342.662.565 1.784.401.645 101.743.880 476.504.047 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 6.347.364.246 2.507.850.676 139.656.390 558.890.050 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 90.770.633.349* 2.532.786.713 166.807.113 293.407.611 
 Final del ejercicio 97.117.997.595** 5.040.637.389 306.463.503 852.297.661 
         

 
* El total del patrimonio neto consolidado al comienzo del ejercicio ha sido convertido según los tipos de cambio de fecha 30 de abril de 2014 y recalculado a partir de un importe original de 79.021.426.994 USD 
mediante aplicación de los tipos de cambio de 30 de abril de 2013. 
** A efectos de comparación, el total de activos netos combinados a 30 de abril de 2014, convertidos a euros al tipo de cambio del 30 de abril de 2014, es de 70.025.234.543 EUR. 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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ASEAN Fund 

 

Asia Pacific 
Dividend Fund

 

Asia Pacific Property 
Fund6

 

Asian Aggressive 
Fund

 

Asian Equity Fund1,4,5

 

Asian Smaller 
Companies Fund

 

Asian Special 
Situations Fund

 

 
USD USD

 
USD USD

 
USD USD

 
USD

        
 59.293.875  10.354.370 1.068.505 1.519.080 12.657.048 515.396 27.930.014 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - 18.156 - 
 -  - - - - - - 
 59.293.875  10.354.370 1.068.505 1.519.080 12.657.048 533.552 27.930.014 
       
        
 25.136.157  4.745.267 546.826 535.746 5.135.081 379.432 18.913.271 
 5.584.626  1.073.964 127.774 175.557 2.148.228 94.655 4.426.736 
 874.670  159.065 18.293 25.539 64.509 13.718 687.916 
 1.219.420  176.599 64.610 54.330 421.006 118.416 831.248 
 29.811  10.393 - 38.267 - - 51.598 
 412.676  84.003 13.912 17.137 165.370 20.514 345.170 
 33.257.360  6.249.291 771.415 846.576 7.934.194 626.735 25.255.939 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - 8.881 - 
 -  - - - - 5.282 - 
 (580.835)  (43.659) (9.393) (13.181) (93.096) (4.077) (239.002) 
 -  - (24.100) - - (110.537) (6.409) 
 32.676.525  6.205.632 737.922 833.395 7.841.098 526.284 25.010.528 
       
 26.617.350  4.148.738 330.583 685.685 4.815.950 7.268 2.919.486 
       
 62.015.043  7.711.482 3.242.385 4.264.537 26.490.140 3.634.243 106.609.680 
 (4.326.411)  (99.310) (28.377) (42.711) (180.386) (47.564) (363.907) 
 -  - - - - 531.042 - 
 -  - - - - - 74.073 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (294.551.834)  (12.841.148) (14.469.732) (4.661.990) 3.772.573 1.289.059 (46.347.028) 
 (270.932)  (25.031) 3.904 (986) (3.736) (989) (14.286) 
 -  - - - - - - 
 19.636  (9.035) 9.737 (62) 3.065 241 (2.246) 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (210.497.148)  (1.114.304) (10.911.500) 244.473 34.897.606 5.413.300 62.875.772 
       
 (15.749.660)  (4.283.454) (196.686) (19.178) - (1.147) (2.651.870) 
       
        
 411.388.843  205.670.025 13.139.907 6.882.527 25.646.240 66.842.112 172.032.876 
 (1.212.937.321)  (174.806.921) (52.806.382) (17.801.825) (26.090.011) (12.788.251) (377.126.418) 
 (7.464.799)  (558.362) (103.933) (79.748) 1.473 136.387 (903.454) 
 (809.013.277)  30.304.742 (39.770.408) (10.999.046) (442.298) 54.190.248 (205.996.996) 
 (1.035.260.085)  24.906.984 (50.878.594) (10.773.751) 34.455.308 59.602.401 (145.773.094) 
       
        
 2.407.295.205  310.676.079 70.656.516 69.253.046 632.580.517 14.414.252 1.455.196.655 
 1.372.035.120  335.583.063 19.777.922 58.479.295 667.035.825 74.016.653 1.309.423.561 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Australia Fund

 

China Consumer 
Fund

 

China Focus Fund

 

China Opportunities 
Fund

 

 
DIVISA 

 
AUD

 
USD

 
USD

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 27.080.949 20.837.130 82.799.216 1.094.845 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 27.080.949 20.837.130 82.799.216 1.094.845 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 8.867.838 21.496.242 49.803.031 619.205 
 Gastos administrativos 2.101.045 4.980.208 10.708.117 144.651 
 Impuestos estatales 315.117 778.955 1.704.232 20.733 
 Comisiones de custodia 124.259 724.107 1.414.974 144.341 
 Comisiones de distribución 18.761 471.356 92.518 - 
 Gastos diversos 150.203 386.303 812.910 11.682 
 Gastos totales 11.577.223 28.837.171 64.535.782 940.612 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (73.223) (244.144) (463.500) (18.912) 
 Comisiones canceladas - - (4.525) (94.088) 
 Gastos netos 11.504.000 28.593.027 64.067.757 827.612 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 15.576.949 (7.755.897) 18.731.459 267.233 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 107.345.540 56.184.885 479.779.319 5.199.346 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (11.398) (236.816) (12.744) 28.311 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros (92.085) - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (70.804.417) 78.262.431 (456.322.371) (5.801.697) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 472 (64.307) (129.232) (157) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo 162 (6.053) (21.777) 211 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 52.015.223 126.384.243 42.024.654 (306.753) 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (11.454.245) - (3.927.372) (61.334) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 141.619.654 1.229.618.381 357.407.899 13.921.386 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (215.170.384) (486.375.795) (1.523.674.218) (26.041.876) 
 Compensación (1.415.590) 1.756.892 (11.266.681) (130.570) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (74.966.320) 744.999.478 (1.177.533.000) (12.251.060) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (34.405.342) 871.383.721 (1.139.435.718) (12.619.147) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 649.842.364 1.074.985.287 3.983.158.872 46.614.127 
 Final del ejercicio 615.437.022 1.946.369.008 2.843.723.154 33.994.980 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Emerging Asia Fund 

 

Emerging Europe, 
Middle East and 

Africa Fund 

Emerging Markets 
Fund

 

Euro Blue Chip Fund

 

EURO STOXX 50™ 
Fund2,3

 

European 
Aggressive Fund

 

European Dividend 
Fund

 

 
USD USD

 
USD EUR

 
EUR EUR

 
EUR

        
 15.010.267  25.531.862 55.363.009 20.005.497 8.191.093 12.536.451 6.615.441 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 15.010.267  25.531.862 55.363.009 20.005.497 8.191.093 12.536.451 6.615.441 
       
        
 8.145.406  15.403.027 44.370.278 9.820.105 1.485.923 6.212.580 2.537.013 
 2.214.704  3.581.624 10.017.625 2.518.743 882.275 1.429.010 597.767 
 332.588  550.581 1.595.513 386.043 130.781 214.011 87.657 
 497.198  1.701.917 3.063.202 180.592 69.502 123.453 28.483 
 16.926  761.862 733.628 410.923 2.050 305.311 - 
 167.525  284.427 798.701 187.666 62.711 106.322 44.669 
 11.374.347  22.283.438 60.578.947 13.504.072 2.633.242 8.390.687 3.295.589 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (132.194)  (360.701) (1.176.152) (173.675) (1.245) (98.045) (7.588) 
 (6.298)  (4.235) (3.231) (710) (80.746) - - 
 11.235.855  21.918.502 59.399.564 13.329.687 2.551.251 8.292.642 3.288.001 
       
 3.774.412  3.613.360 (4.036.555) 6.675.810 5.639.842 4.243.809 3.327.440 
       
 19.102.812  35.994.381 279.205.104 107.350.374 (3.542.236) 79.490.754 4.377.007 
 (1.626.786)  57.991.069 (2.274.870) (36.560) (9.149) (44.226) (32.211) 
 -  - - - - - - 
 186.178  443.424 - (52.269) - - (84.135) 
 -  - - - - - - 
 -  - - 3.016.482 2.654.778 54.420 (61.875) 
 -  - - - - - - 
 (57.040.566)  (87.603.579) (131.430.917) 3.415.964 45.666.343 (18.229.269) 15.530.129 
 14.941  25.826 (168.228) (6.451) 166 6.979 1.080 
 -  - - - - - - 
 (44.850)  (24.540) 12.587 (11.800) 71 243 (288.845) 
 -  - - - - - - 
 -  - - (333.299) (174.014) 116.327 - 
 -  - - - - - - 
 (35.633.859)  10.439.941 141.307.121 120.018.251 50.235.801 65.639.037 22.768.590 
       
 (237.045)  (4.596.872) (5.640.327) (4.084.619) (5.400.163) (3.872.896) (444.268) 
       
        
 188.652.599  151.461.498 1.567.878.215 456.447.565 52.708.606 48.458.290 144.079.110 
 (468.178.159)  (415.736.754) (1.539.160.624) (376.589.752) (94.054.774) (124.848.374) (53.694.655) 
 (1.526.797)  (703.793) (1.043.838) (321.956) (778.402) (780.910) 336.710 
 (281.052.357)  (264.979.049) 27.673.753 79.535.857 (42.124.570) (77.170.994) 90.721.165 
 (316.923.261)  (259.135.980) 163.340.547 195.469.489 2.711.068 (15.404.853) 113.045.487 
       
        
 856.474.427  1.187.517.294 3.361.283.686 648.413.653 254.006.611 437.692.529 137.310.711 
 539.551.166  928.381.314 3.524.624.233 843.883.142 256.717.679 422.287.676 250.356.198 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

European Dynamic 
Growth Fund

 

European Fund4

 

European Growth 
Fund

 

European Larger 
Companies Fund

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
EUR

 
EUR

 
EUR

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 13.977.358 5.135.008 220.287.734 7.340.042 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 13.977.358 5.135.008 220.287.734 7.340.042 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 8.262.842 3.057.120 105.977.389 3.216.532 
 Gastos administrativos 2.131.733 704.051 22.308.547 738.994 
 Impuestos estatales 322.829 103.746 3.592.430 109.342 
 Comisiones de custodia 140.378 73.558 941.756 50.767 
 Comisiones de distribución 506.005 110.417 664.229 84.808 
 Gastos diversos 160.955 57.030 1.727.152 56.917 
 Gastos totales 11.524.742 4.105.922 135.211.503 4.257.360 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (67.170) (34.379) (645.888) (20.141) 
 Comisiones canceladas (2.542) - - (259) 
 Gastos netos 11.455.030 4.071.543 134.565.615 4.236.960 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 2.522.328 1.063.465 85.722.119 3.103.082 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 79.230.197 19.231.026 406.042.658 24.469.970 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (55.384) 1.249 (383.312) 506 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo (25.962) - (19.313) (67.723) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros 697.396 - 767.446 201.409 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (27.000.209) 10.041.172 382.854.314 (5.963) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 1.987 565 (107.228) (11.003) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo (51.918) - (7.733) (11.498) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros (177.675) - 34.687 - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 55.140.760 30.337.477 874.903.638 27.678.780 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (569.735) - (90.918.548) (1.934.549) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 309.242.048 56.518.896 206.340.559 92.327.864 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (393.845.256) (23.824.681) (731.242.317) (94.700.531) 
 Compensación 30.826 200.007 (5.639.959) (146.321) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (84.572.382) 32.894.222 (530.541.717) (2.518.988) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (30.001.357) 63.231.699 253.443.373 23.225.243 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 591.931.950 173.516.390 7.077.322.677 212.139.909 
 Final del ejercicio 561.930.593 236.748.089 7.330.766.050 235.365.152 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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European Smaller 
Companies Fund 

 

European Special 
Situations Fund4

 

European Value 
Fund

 

France Fund

 

Germany Fund

 

Global Consumer 
Industries Fund

 

Global 
Demographics Fund

 

 
EUR EUR

 
EUR EUR

 
EUR EUR

 
USD

        
 20.144.317  215.901 6.418.529 12.881.963 13.640.595 6.282.063 1.016.914 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 20.832  - - - - - - 
 20.165.149  215.901 6.418.529 12.881.963 13.640.595 6.282.063 1.016.914 
       
        
 14.564.395  44.887 2.194.174 3.186.184 11.609.218 5.550.526 634.431 
 3.319.574  10.472 516.411 839.741 2.582.089 1.313.016 247.071 
 516.020  1.496 75.091 124.354 396.277 196.265 35.427 
 258.485  5.895 32.080 86.445 161.811 99.916 46.997 
 166.196  4.608 - - - 159.926 29.822 
 274.636  1.233 36.872 59.450 191.090 110.420 39.060 
 19.099.306  68.591 2.854.628 4.296.174 14.940.485 7.430.069 1.032.808 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (88.461)  - (11.483) (42.621) (253.630) (60.064) (7.782) 
 -  (2.639) - - - (130) (10.938) 
 19.010.845  65.952 2.843.145 4.253.553 14.686.855 7.369.875 1.014.088 
       
 1.154.304  149.949 3.575.384 8.628.410 (1.046.260) (1.087.812) 2.826 
       
 138.892.031  (2.003.137) 9.710.872 31.082.772 152.914.078 32.304.998 9.374.794 
 (77.474)  5.398 15.319 887 (37.748) (1.244.390) (61.883) 
 -  - - - - - - 
 (1.024.195)  - - - - 385.625 829.203 
 -  - - - - - - 
 65.929  90.174 61.471 61.682 2.478.209 - - 
 -  - - - - - - 
 52.343.179  2.063.922 11.403.344 8.297.358 (10.689.482) (8.246.416) (166.875) 
 (27.208)  (858) (11.509) (121) 1.128 121.932 (625) 
 -  - - - - - - 
 1.373.281  (19) - - (140) (41.696) (115.350) 
 -  - - - - - - 
 (103.800)  (43.877) 6.242 154.429 - - - 
 -  - - - - - - 
 192.596.047  261.552 24.761.123 48.225.417 143.619.785 22.192.241 9.862.090 
       
 (2.484.578)  - (278) (2.717.193) (4.976.043) (367.613) - 
       
        
 547.420.580  899.047 46.518.765 43.312.333 227.968.284 187.586.639 16.462.226 
 (378.129.510)  (25.834.999) (62.326.069) (76.661.430) (190.811.293) (191.704.148) (36.589.949) 
 375.544  (150.444) (269.705) (359.879) (67.427) 377.371 8.145 
 169.666.614  (25.086.396) (16.077.009) (33.708.976) 37.089.564 (3.740.138) (20.119.578) 
 359.778.083  (24.824.844) 8.683.836 11.799.248 175.733.306 18.084.490 (10.257.488) 
       
        
 814.559.672  24.824.844 135.473.399 245.991.397 683.746.708 347.362.566 72.162.702 
 1.174.337.755  - 144.157.235 257.790.645 859.480.014 365.447.056 61.905.214 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Global Dividend 
Fund

 

Global Financial 
Services Fund

 

Global Focus Fund

 

Global Health Care 
Fund

 

 
DIVISA 

 
USD

 
EUR

 
USD

 
EUR

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 61.595.737 6.949.719 4.046.832 8.486.947 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 61.595.737 6.949.719 4.046.832 8.486.947 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 32.810.531 5.400.995 3.604.111 7.185.215 
 Gastos administrativos 7.003.307 1.482.325 876.718 1.737.961 
 Impuestos estatales 1.114.015 222.125 128.964 261.454 
 Comisiones de custodia 324.055 111.567 102.114 92.204 
 Comisiones de distribución 287.154 205.532 193.402 165.791 
 Gastos diversos 623.150 115.506 77.450 135.326 
 Gastos totales 42.162.212 7.538.050 4.982.759 9.577.951 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - 766 
 Reintegro por gastos de intermediación (159.785) (86.884) (52.199) (54.793) 
 Comisiones canceladas (3.241) - - - 
 Gastos netos 41.999.186 7.451.166 4.930.560 9.523.924 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 19.596.551 (501.447) (883.728) (1.036.977) 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 27.219.549 28.386.702 30.970.184 59.742.730 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (349.513) (1.100.858) 62.840 (501.505) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - (20.974) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo 8.352.345 - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - (125.779) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - - 38.733 - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores 280.910.744 (25.417.560) (360.409) (398.719) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras (17.490) 66.789 (21.110) 159.333 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - 24.353 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo (1.064.225) (313) (133) (1.991) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 334.647.961 1.433.313 29.806.377 57.840.471 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (51.674.538) (392.886) 355 - 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 4.311.715.141 316.493.271 123.055.243 326.525.844 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (370.651.333) (293.626.469) (110.575.677) (350.029.761) 
 Compensación (2.499.798) 253.282 12.799 (50.476) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social 3.938.564.010 23.120.084 12.492.365 (23.554.393) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 4.221.537.433 24.160.511 42.299.097 34.286.078 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 251.081.385 402.326.884 225.268.022 508.525.619 
 Final del ejercicio 4.472.618.818 426.487.395 267.567.119 542.811.697 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Global Industrials 
Fund 

 

Global 
Opportunities Fund

 

Global Property 
Fund6

 

Global Real Asset 
Securities Fund

 

Global Technology 
Fund

 

Global 
Telecommunications 

Fund 

Greater China Fund

 

 
EUR USD

 
USD USD

 
EUR EUR

 
USD

        
 3.703.735  10.274.559 7.650.493 3.960.155 3.679.483 6.063.032 12.502.366 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 3.703.735  10.274.559 7.650.493 3.960.155 3.679.483 6.063.032 12.502.366 
       
        
 2.825.189  7.937.898 3.784.714 2.860.005 4.299.066 2.626.771 7.567.740 
 692.754  1.819.063 872.827 770.147 1.045.575 668.090 1.755.889 
 101.892  272.612 128.167 113.178 155.628 98.022 262.499 
 92.365  113.997 104.375 89.095 51.615 60.321 371.117 
 59.237  257.522 64.853 185.525 113.679 104.249 554.135 
 73.676  147.005 79.613 108.294 83.218 51.313 133.329 
 3.845.113  10.548.097 5.034.549 4.126.244 5.748.781 3.608.766 10.644.709 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (46.042)  (76.915) (36.350) (69.693) (55.579) (16.578) (122.550) 
 -  - - (10.768) - - (165) 
 3.799.071  10.471.182 4.998.199 4.045.783 5.693.202 3.592.188 10.521.994 
       
 (95.336)  (196.623) 2.652.294 (85.628) (2.013.719) 2.470.844 1.980.372 
       
 15.741.810  50.572.510 17.087.873 16.628.720 50.779.413 14.401.271 37.499.597 
 43.298  608.304 (76.732) 20.361 (614.203) (824.172) (37.385) 
 -  - - - - - - 
 -  - - 6.081.817 - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 4.280.949  171.927 (35.878.027) (3.934.419) (1.824.637) (9.159.420) (8.595.714) 
 (65.513)  42.227 (7.501) (95.398) 53.129 127.260 (2.405) 
 -  - - - - - - 
 28  4.084 5.600 (937.927) (120) 24 245 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 19.905.236  51.202.429 (16.216.493) 17.677.526 46.379.863 7.015.807 30.844.710 
       
 -  (49.849) (1.208.941) - - (2.443.479) (1.724.599) 
       
        
 69.317.226  141.091.273 51.368.825 66.358.513 180.408.368 143.667.295 104.082.038 
 (134.700.264)  (134.445.422) (116.067.854) (115.336.793) (241.866.908) (196.822.509) (293.350.251) 
 61.207  (82.458) (270.946) 144.575 697.546 (827.418) (1.359.061) 
 (65.321.831)  6.563.393 (64.969.975) (48.833.705) (60.760.994) (53.982.632) (190.627.274) 
 (45.416.595)  57.715.973 (82.395.409) (31.156.179) (14.381.131) (49.410.304) (161.507.163) 
       
        
 226.239.213  510.654.302 300.480.554 248.473.847 304.785.400 198.501.051 612.841.022 
 180.822.618  568.370.275 218.085.145 217.317.668 290.404.269 149.090.747 451.333.859 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Gran China Fund II

 

Iberia Fund

 

India Focus Fund7

 

Indonesia Fund

 

 
DIVISA 

 
USD

 
EUR

 
USD

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 11.218.724 11.170.752 23.404.987 19.244.924 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - 5.576 - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 11.218.724 11.176.328 23.404.987 19.244.924 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 4.113.949 11.820.761 23.734.489 10.116.527 
 Gastos administrativos 1.727.010 2.805.548 5.160.182 2.342.634 
 Impuestos estatales 51.662 437.955 1.810.427 354.000 
 Comisiones de custodia 325.879 348.300 1.632.484 850.093 
 Comisiones de distribución - 1.512.541 56.661 - 
 Gastos diversos 132.043 223.929 437.376 171.204 
 Gastos totales 6.350.543 17.149.034 32.831.619 13.834.458 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - 18.595 - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (100.206) (89.346) (174.565) (152.820) 
 Comisiones canceladas - - (2.511) - 
 Gastos netos 6.250.337 17.078.283 32.654.543 13.681.638 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 4.968.387 (5.901.955) (9.249.556) 5.563.286 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 19.109.293 53.324.362 39.892.732 12.054.201 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (64.967) (384.529) (1.918.771) (6.893.815) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - 6.741.244 - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - 2.534.163 - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores 11.993.866 209.595.301 4.460.375 (224.528.428) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 1.081 (3.525) 1.197.058 1.239 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - (485.132) - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo 6 - (17.814) - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - (1.750.714) - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 36.007.666 263.669.215 34.364.024 (213.803.517) 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS - (351.723) (18.118) (134.615) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 11.217.063 1.407.042.126 125.718.154 262.671.185 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (72.466.802) (193.698.103) (628.316.368) (376.435.229) 
 Compensación (591.105) 2.138.990 (137.443) (1.423.748) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (61.840.844) 1.215.483.013 (502.735.657) (115.187.792) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (25.833.178) 1.478.800.505 (468.389.751) (329.125.924) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 524.210.544 357.598.693 2.006.448.568 1.062.312.793 
 Final del ejercicio 498.377.366 1.836.399.198 1.538.058.817 733.186.869 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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International Fund 

 

Italy Fund

 

Japan Advantage 
Fund

 

Japan Fund

 

Japan Smaller 
Companies Fund

 

Korea Fund4

 

Latin America Fund

 

 
USD EUR

 
JPY JPY

 
JPY USD

 
USD

        
 33.001.002  11.446.023 1.740.001.104 983.946.533 222.133.241 1.143.606 34.903.312 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 1.316  - - - - - - 
 33.002.318  11.446.023 1.740.001.104 983.946.533 222.133.241 1.143.606 34.903.312 
       
        
 26.564.071  10.334.077 1.381.867.612 758.065.280 207.257.686 3.351.342 24.420.526 
 5.761.968  2.544.501 349.104.962 173.206.697 54.436.456 820.309 5.343.859 
 904.171  393.920 53.606.945 25.893.226 7.866.504 120.225 836.107 
 278.886  201.895 17.529.328 10.284.945 9.119.572 141.343 1.083.487 
 -  1.180.752 105.063 7.708.828 404.899 19.420 517.371 
 440.555  199.843 25.148.088 12.296.069 3.895.046 57.066 398.683 
 33.949.651  14.854.988 1.827.361.998 987.455.045 282.980.163 4.509.705 32.600.033 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (131.216)  (191.056) (30.956.436) (5.571.304) (2.203.537) (60.697) (275.668) 
 -  - - (42.963) (64.004) - - 
 33.818.435  14.663.932 1.796.405.562 981.840.778 280.712.622 4.449.008 32.324.365 
       
 (816.117)  (3.217.909) (56.404.458) 2.105.755 (58.579.381) (3.305.402) 2.578.947 
       
 269.543.593  70.974.623 30.516.849.631 3.285.013.306 1.688.476.209 9.315.655 (66.822.647) 
 15.907.152  (44.315) (56.701.226) (1.623.823) 18.569 (201.915) (1.225.943) 
 -  - - - - - - 
 (44.576)  - 3.372.027.442 (1.570.206) (553.555) - - 
 -  - - - - - - 
 5.764.343  1.716.170 - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (12.822.774)  190.278.969 (34.910.968.709) (4.671.037.867) (2.206.743.890) 5.642.305 (251.466.558) 
 (454.470)  438 (441.491) (90.642) 2.501 32.255 7.474 
 -  - - - - - - 
 115.405  - (955.602.549) (36.153) (228.499) - 784 
 -  - - - - - - 
 1.995.639  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 279.188.195  259.707.976 (2.091.241.360) (1.387.239.630) (577.608.046) 11.482.898 (316.927.943) 
       
 (4.293.308)  (1.731.043) (274.149.507) (230.572.069) - - (10.713.245) 
       
        
 401.886.894  987.612.591 43.791.120.063 11.030.509.611 14.849.985.097 70.302.754 189.523.335 
 (606.692.200)  (183.914.160) (124.060.028.026) (18.582.759.939) (7.202.142.295) (125.576.198) (796.827.521) 
 792.718  2.126.407 (7.659.547) 10.284.393 (3.249.074) 563.023 (1.227.122) 
 (204.012.588)  805.824.838 (80.276.567.510) (7.541.965.935) 7.644.593.728 (54.710.421) (608.531.308) 
 70.882.299  1.063.801.771 (82.641.958.377) (9.159.777.634) 7.066.985.682 (43.227.523) (936.172.496) 
       
        
 1.686.725.837  451.018.013 151.065.406.066 52.790.218.450 11.908.659.215 259.746.699 2.332.764.232 
 1.757.608.136  1.514.819.784 68.423.447.689 43.630.440.816 18.975.644.897 216.519.176 1.396.591.736 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Malaysia Fund

 

Nordic Fund

 

Pacific Fund

 

Singapore Fund

 

 
DIVISA 

 
USD

 
SEK

 
USD

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 7.249.042 84.775.278 21.147.278 5.099.641 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 7.249.042 84.775.278 21.147.278 5.099.641 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 2.957.509 45.721.533 19.408.227 1.947.161 
 Gastos administrativos 707.592 10.481.079 4.602.922 483.305 
 Impuestos estatales 103.019 1.567.231 716.819 69.398 
 Comisiones de custodia 131.524 1.453.186 683.270 68.820 
 Comisiones de distribución - - 23.764 - 
 Gastos diversos 48.779 832.814 367.291 38.345 
 Gastos totales 3.948.423 60.055.843 25.802.293 2.607.029 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (44.401) (111.808) (174.776) (18.107) 
 Comisiones canceladas - - - (729) 
 Gastos netos 3.904.022 59.944.035 25.627.517 2.588.193 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 3.345.020 24.831.243 (4.480.239) 2.511.448 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 20.735.160 460.496.758 124.447.099 7.161.579 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (556.808) (73.963) (487.582) (137.308) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo - (214.608) - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (17.036.163) 447.066.860 36.854.295 (14.761.519) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 4.474 93.442 23.346 (36.340) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo - (36.791) 33.140 - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 6.491.683 932.162.941 156.390.059 (5.262.140) 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (2.641.194) (44.887.881) (67.113) (1.194.004) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 103.924.159 1.566.378.545 884.657.389 28.562.742 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (185.804.698) (1.235.994.426) (701.241.766) (67.277.981) 
 Compensación (873.908) (352.285) 615.619 (446.768) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (82.754.447) 330.031.834 184.031.242 (39.162.007) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (78.903.958) 1.217.306.894 340.354.188 (45.618.151) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 241.528.139 2.486.920.515 1.168.656.876 169.061.186 
 Final del ejercicio 162.624.181 3.704.227.409 1.509.011.064 123.443.035 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos de 

Asignación de 
Activos:

 

South East Asia 
Fund 

 

Switzerland Fund

 

Taiwan Fund

 

Thailand Fund

 

United Kingdom 
Fund

 

World Fund

 

Fidelity Patrimoine

 

 
USD CHF

 
USD USD

 
GBP EUR

 
EUR

        
 106.146.733  6.642.102 5.393.566 23.245.702 3.167.650 9.665.454 2.412.794 
 -  - - - - - 9.555 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - 216 60 
 106.146.733  6.642.102 5.393.566 23.245.702 3.167.650 9.665.670 2.422.409 
       
        
 64.027.911  5.531.920 3.127.977 11.738.096 1.694.134 6.158.820 1.348.140 
 14.126.535  1.264.882 772.266 2.672.936 396.049 1.444.641 330.333 
 2.257.065  188.384 112.996 405.741 57.265 216.478 47.541 
 2.362.851  120.116 246.387 580.347 18.499 92.779 17.231 
 1.406.049  - 4.026 - - 48.544 - 
 1.078.249  91.140 54.037 192.368 29.808 105.978 23.596 
 85.258.660  7.196.442 4.317.689 15.589.488 2.195.755 8.067.240 1.766.841 
 -  - - - - - 37.935 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - 30.616 
 (2.196.597)  (112.335) (47.575) (229.898) (7.715) (55.417) (4.061) 
 (3.019)  - - - - - - 
 83.059.044  7.084.107 4.270.114 15.359.590 2.188.040 8.011.823 1.831.331 
       
 23.087.689  (442.005) 1.123.452 7.886.112 979.610 1.653.847 591.078 
       
 360.734.087  62.984.239 38.335.200 140.188.473 21.678.116 64.913.854 5.410.349 
 (3.422.665)  (11.722) (26.341) (1.181.906) 6.003 (13.529.643) (1.688.527) 
 -  - - - - - (201.170) 
 -  - - - - (3.792) 42.498 
 -  - - - - - - 
 -  - - - (4.775) 2.559.829 29.192 
 -  - - - - - 352 
 (507.303.485)  7.082.781 (9.364.573) (353.078.515) (10.080.286) 3.635.917 169.912 
 65.232  (337) (1.840) 56.798 572 (742.921) 80.403 
 -  - - - - - 287.858 
 (27.240)  - - - - 17.922 136.080 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - 299.089 79.846 
 -  - - - - - (13.727) 
 (126.866.382)  69.612.956 30.065.898 (206.129.038) 12.579.240 58.804.102 4.924.144 
       
 (10.489.344)  (493.064) (653.578) (8.592.234) (1.124.088) (3.172.484) (828.131) 
       
        
 851.039.968  116.051.450 56.540.762 155.035.078 33.494.837 186.423.444 63.325.994 
 (2.798.640.374)  (105.777.332) (82.937.654) (703.338.666) (51.535.456) (232.150.418) (10.799.787) 
 (12.722.125)  52.394 (197.391) (2.417.509) (116.676) (206.365) 14.440 
 (1.960.322.531)  10.326.512 (26.594.283) (550.721.097) (18.157.295) (45.933.339) 52.540.647 
 (2.097.678.257)  79.446.404 2.818.037 (765.442.369) (6.702.143) 9.698.279 56.636.660 
       
        
 5.682.243.098  334.142.082 223.725.651 1.416.078.413 105.383.318 441.278.192 69.522.219 
 3.584.564.841  413.588.486 226.543.688 650.636.044 98.681.175 450.976.471 126.158.879 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Fidelity Sélection 
Europe

 

Fidelity Sélection 
Internationale

 

FPS Global Growth 
Fund

 

FPS Growth Fund4

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
EUR

 
USD

 
EUR

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 1.125.273 2.906.774 2.802.017 3.849.154 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos 102 199 110 257 
 Ingresos netos 1.125.375 2.906.973 2.802.127 3.849.411 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 654.150 2.489.958 3.235.849 3.000.091 
 Gastos administrativos 114.477 433.907 564.342 529.157 
 Impuestos estatales 16.430 62.561 81.328 77.045 
 Comisiones de custodia 8.580 23.666 26.877 25.253 
 Comisiones de distribución - - - - 
 Gastos diversos 8.246 31.339 40.171 37.460 
 Gastos totales 801.883 3.041.431 3.948.567 3.669.006 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias 1 3 2 - 
 Reintegro por gastos de intermediación (2.398) (12.063) (16.911) (10.484) 
 Comisiones canceladas - - - - 
 Gastos netos 799.486 3.029.371 3.931.658 3.658.522 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 325.889 (122.398) (1.129.531) 190.889 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 2.785.740 16.093.990 25.979.053 18.852.328 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (98.250) (3.100.647) 2.170.976 (3.871.904) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - (51) (68) - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo (3.163) (5.589) (2.635) (8.827) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - (344) (455) - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros 2.599 85.599 191.722 118.778 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores 1.771.034 896.417 (3.619.945) 2.457.112 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 1.384 53.442 106.209 75.773 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias (1.280) (2.090) 80 - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo 7.003 2.765 5.496 20.348 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros (7.468) 62.741 179.555 111.410 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 4.783.488 13.963.835 23.880.457 17.945.907 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (267.329) (59.892) - (586.155) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 1.498.687 3.599.343 16.048.257 2.182.149 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (4.240.687) (13.616.819) (34.283.029) (25.644.611) 
 Compensación (13.719) 6.806 48.403 (59.992) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (2.755.719) (10.010.670) (18.186.369) (23.522.454) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 1.760.440 3.893.273 5.694.088 (6.162.702) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 32.044.723 121.968.155 158.543.729 156.063.151 
 Final del ejercicio 33.805.163 125.861.428 164.237.817 149.900.449 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos 

Equilibrados:

   

 

FPS Moderate 
Growth Fund4 

 

Euro Balanced Fund

 

Global Multi Asset 
Income Fund6

 

Growth & Income 
Fund1

 

Multi Asset 
Navigator Fund

 

Multi Asset Strategic 
Defensive Fund4

 

Multi Asset Strategic 
Fund4

 

 
EUR EUR

 
USD USD

 
USD EUR

 
USD

        
 3.228.998  16.191.722 44.108.856 2.854.104 65.494 1.602.556 5.414.879 
 6.789  21.540 704.127 71.464 807 1.859 3.980 
 -  - - - - - - 
 98  - - - - - - 
 3.235.885  16.213.262 44.812.983 2.925.568 66.301 1.604.415 5.418.859 
       
        
 1.747.533  5.753.964 10.215.731 1.554.031 39.777 1.071.382 3.247.163 
 399.455  1.957.053 2.644.747 437.628 11.138 326.075 1.026.004 
 57.578  295.933 407.147 62.812 1.591 46.795 151.724 
 22.126  113.566 218.249 33.267 3.153 28.219 81.063 
 -  289.918 21.028 3.767 2.301 155.631 211.856 
 28.572  146.418 240.647 35.825 2.456 32.314 90.425 
 2.255.264  8.556.852 13.747.549 2.127.330 60.416 1.660.416 4.808.235 
 52.879  193.185 402.752 38.407 821 30.541 77.887 
 -  - - - - - - 
 -  - - 1.077 315 6.176 69.953 
 (3.422)  (79.942) (105.868) (9.904) (447) (3.878) (20.517) 
 -  - (1.320) - (836) - - 
 2.304.721  8.670.095 14.043.113 2.156.910 60.269 1.693.255 4.935.558 
       
 931.164  7.543.167 30.769.870 768.658 6.032 (88.840) 483.301 
       
 7.264.060  55.307.840 2.869.713 11.954.969 720.604 4.374.451 24.707.691 
 (1.214.750)  (15.899) 6.660.418 2.173.202 53.413 (687.306) 10.673.598 
 -  - - (8.537) (4.646) (103.228) (723.454) 
 45.810  389.290 (11.865.856) (1.612.982) (69.957) 221.797 24.207 
 -  - - (632) - (291) (1.264) 
 (63.984)  1.144.696 165.721 189.632 13.196 (139.549) 25.297 
 156.594  451.240 (961.362) (9.540) 1.047 104.409 237.056 
 280.005  1.889.345 47.314.344 (4.091.679) (761.855) (1.786.999) (9.380.539) 
 10.795  (19.213) 151.483 125.252 (1.411) (47.780) 18.523 
 -  - - 7.988 2.851 30.659 534.171 
 125.538  294.992 (3.997.802) 203.801 9.130 (20.386) 157.387 
 -  - - - - - - 
 144.036  154.837 666.826 348.284 12.593 39.202 208.892 
 (95.414)  (293.264) 1.214.583 75.909 (3.597) (52.957) (111.722) 
 7.583.854  66.847.031 72.987.938 10.124.325 (22.600) 1.843.182 26.853.144 
       
 (1.018.704)  (7.306.380) (38.757.665) (918.075) (5.134) (40.355) (222.590) 
       
        
 44.994.923  199.851.473 1.541.637.038 29.334.667 1.323.251 30.112.295 170.665.739 
 (14.280.555)  (85.833.448) (218.323.263) (33.185.824) (9.253.747) (28.234.363) (92.478.429) 
 173.846  602.623 (2.204.407) 20.263 (6.063) (3.055) 51.352 
 30.888.214  114.620.648 1.321.109.368 (3.830.894) (7.936.559) 1.874.877 78.238.662 
 37.453.364  174.161.299 1.355.339.641 5.375.356 (7.964.293) 3.677.704 104.869.216 
       
        
 106.668.838  520.764.896 10.890.053 121.742.256 7.964.293 89.425.820 248.338.392 
 144.122.202  694.926.195 1.366.229.694 127.117.612 - 93.103.524 353.207.608 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

   

Fondos de Renta 
Fija:

  

 

NOMBRE 

 

Asian Bond Fund

 

Asian High Yield 
Fund

 

China RMB Bond 
Fund4

 

Core Euro Bond 
Fund4

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD

 
CNY

 
EUR

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 1.580.519 169.331.320 63.006.630 7.512.120 
 Intereses percibidos por swaps 28.180 9.407.483 265.745 12.571 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 1.608.699 178.738.803 63.272.375 7.524.691 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 222.602 21.216.390 11.474.436 805.558 
 Gastos administrativos 116.912 6.950.874 5.394.929 908.996 
 Impuestos estatales 16.766 1.096.230 791.706 134.865 
 Comisiones de custodia 19.129 293.726 386.648 37.957 
 Comisiones de distribución - 15.687 591.198 - 
 Gastos diversos 10.224 528.952 379.143 64.342 
 Gastos totales 385.633 30.101.859 19.018.060 1.951.718 
 Intereses pagados por swaps 19.384 163.996 101.475 212.441 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación - - - - 
 Comisiones canceladas (7.671) (574) - (328.451) 
 Gastos netos 397.346 30.265.281 19.119.535 1.835.708 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 1.211.353 148.473.522 44.152.840 5.688.983 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores (1.276.490) (33.573.047) (11.847.765) 8.733.333 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 13.137 262.151 311.240 2.574 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo (14.795) (3.446.209) 8.047.830 - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros (80.691) (1.992.506) - (1.206.182) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps (66.669) 4.971.810 (1.518.131) 626.826 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (958.514) (111.331.174) (7.134.397) (1.562.194) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras (10.949) (55.583) (72.823) (21.332) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo (20.667) (2.649.451) (5.184.834) - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros 15.146 (96.853) - 66.487 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps (35.285) (2.718.931) - (371.104) 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES (1.224.424) (2.156.271) 26.753.960 11.957.391 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (283.215) (103.948.939) - (3.007.056) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 21.325.417 467.507.622 352.470.492 60.940.977 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (40.245.253) (1.272.818.394) (818.827.513) (63.144.159) 
 Compensación (67.707) (14.165.592) (11.028.773) 145.253 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (18.987.543) (819.476.364) (477.385.794) (2.057.929) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (20.495.182) (925.581.574) (450.631.834) 6.892.406 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 49.991.748 2.834.811.958 1.659.539.416 259.991.556 
 Final del ejercicio 29.496.566 1.909.230.384 1.208.907.582 266.883.962 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Emerging Market 
Corporate Debt 

Fund4  

Emerging Market 
Debt Fund

 

Emerging Market 
Local Currency Debt 

Fund4 

Emerging Markets 
Inflation-linked Bond 

Fund4 

Euro Bond Fund

 

Euro Corporate 
Bond Fund

 

Euro Short Term 
Bond Fund

 

 
USD USD

 
USD USD

 
EUR EUR

 
EUR

        
 2.383.132  50.442.824 2.968.761 9.798.270 19.137.309 5.116.752 14.660.518 
 -  629.134 532.546 984.114 31.032 13.991 269.063 
 -  - - - - - - 
 -  29 - - - - - 
 2.383.132  51.071.987 3.501.307 10.782.384 19.168.341 5.130.743 14.929.581 
       
        
 466.579  9.843.736 586.037 2.157.161 4.346.552 1.086.162 2.504.350 
 136.489  2.640.058 176.728 1.040.896 2.138.467 559.080 1.851.153 
 19.592  399.428 25.384 153.687 324.529 81.683 278.974 
 13.182  169.089 60.907 352.354 91.057 46.635 78.075 
 875  401.712 746 325.672 115.747 16.166 207.284 
 14.657  212.926 36.723 86.955 158.089 41.509 136.872 
 651.374  13.666.949 886.525 4.116.725 7.174.441 1.831.235 5.056.708 
 168.659  2.554.774 424.506 910.631 529.678 133.067 491.434 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 (3.231)  (2.152) - - (745.712) (248.282) (1.110.124) 
 816.802  16.219.571 1.311.031 5.027.356 6.958.407 1.716.020 4.438.018 
       
 1.566.330  34.852.416 2.190.276 5.755.028 12.209.934 3.414.723 10.491.563 
       
 (586.056)  (28.911.578) (2.608.472) (26.640.886) 16.594.815 3.396.203 (2.261.133) 
 7.281  180.390 (277.160) (1.196.431) (48.129) 146.787 (210.509) 
 -  - - - - - - 
 (94.480)  10.892.028 (396.359) (628.386) 1.359.901 40.262 (141.773) 
 -  - - - - - (139) 
 73.740  (4.592.147) - (295.160) 386.459 (177.368) (504.836) 
 236.405  (1.558.229) (113.825) (390.557) 1.409.560 623.062 (1.438.394) 
 (717.442)  (56.494.606) (3.876.274) (12.791.120) (5.359.123) (1.674.388) (1.686.131) 
 (139)  183.182 5.637 (13.021) 108.329 (19.619) (98.131) 
 -  - - - - - - 
 (27.350)  (3.838.534) 237.826 (150.622) 846.053 370.485 2.803.965 
 -  - - - - - - 
 1.565  331.034 - (169.846) 924.356 404.737 567.159 
 (180.576)  (1.004.740) (14.206) (725.011) (873.440) (330.643) 238.200 
 279.278  (49.960.784) (4.852.557) (37.246.012) 27.558.715 6.194.241 7.759.841 
       
 (982.831)  (16.594.388) (116.529) (1.132.854) (6.951.208) (905.261) - 
       
        
 12.690.594  152.665.180 9.471.795 113.951.001 314.617.023 66.050.658 274.398.623 
 (10.887.403)  (554.855.195) (354.894) (138.648.989) (243.498.659) (48.827.146) (140.092.399) 
 228.734  (4.668.007) 43.572 (904.565) 1.208.033 293.830 1.022.027 
 2.031.925  (406.858.022) 9.160.473 (25.602.553) 72.326.397 17.517.342 135.328.251 
 1.328.372  (473.413.194) 4.191.387 (63.981.419) 92.933.904 22.806.322 143.088.092 
       
        
 40.527.271  1.172.618.858 52.450.611 312.149.730 645.023.256 158.687.199 466.405.389 
 41.855.643  699.205.664 56.641.998 248.168.311 737.957.160 181.493.521 609.493.481 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

European High Yield 
Fund

 

Global Corporate 
Bond Fund4

 

Global High Grade 
Income Fund

 

Global High Yield 
Bond Fund1

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
USD

 
USD

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 199.763.625 1.892.618 29.018.240 125.781 
 Intereses percibidos por swaps 2.084.239 189.123 - 2.898 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 201.847.864 2.081.741 29.018.240 128.679 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 27.356.210 315.488 4.003.906 18.539 
 Gastos administrativos 9.402.097 180.357 1.811.034 6.489 
 Impuestos estatales 1.511.240 25.996 270.758 927 
 Comisiones de custodia 320.028 22.585 212.345 1.008 
 Comisiones de distribución 1.054.961 - 471.102 - 
 Gastos diversos 782.841 27.422 130.152 420 
 Gastos totales 40.427.377 571.848 6.899.297 27.383 
 Intereses pagados por swaps 2.403.574 5.152 - 863 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (6) - - - 
 Comisiones canceladas (309) (627) (1.314.727) - 
 Gastos netos 42.830.636 576.373 5.584.570 28.246 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 159.017.228 1.505.368 23.433.670 100.433 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 77.999.839 (21.158) (4.904.616) (167.046) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 636.320 22.303 (162.638) 20.683 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo (43.579.561) (45.001) - (32.036) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros 3.410.293 (82.015) - (4.177) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps (14.089.416) (156.028) - 10.486 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores 31.971.200 1.259.473 (35.691.928) (128.501) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 136.899 9.732 145.719 23.728 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo 35.195.825 (142.402) 8.771 20.102 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros 1.758.523 96.770 - 3.413 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps 8.681.149 474.920 - (16.016) 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 261.138.299 2.921.962 (17.171.022) (168.931) 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (71.061.453) (55.936) (13.540.212) (4.411) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 2.568.038.641 67.686.675 35.888.800 548.729 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (761.664.847) (38.000.680) (262.341.653) (7.580.137) 
 Compensación 40.212.695 846.118 (2.902.107) (97.074) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social 1.846.586.489 30.532.113 (229.354.960) (7.128.482) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 2.036.663.335 33.398.139 (260.066.194) (7.301.824) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 2.511.892.458 50.363.654 691.397.210 7.301.824 
 Final del ejercicio 4.548.555.793 83.761.793 431.331.016 - 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Global High Yield 
Fund4 

 

Global Income Fund

 

Global Inflation-
linked Bond Fund

 

Global Strategic 
Bond Fund4

 

International Bond 
Fund

 

Sterling Bond Fund

 

US Dollar Bond Fund

 

 
USD USD

 
USD USD

 
USD GBP

 
USD

        
 5.398.426  1.275.779 14.209.593 17.949.309 10.906.595 8.441.870 18.230.160 
 149.952  - 520.441 431.233 654.456 - 62.298 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 5.548.378  1.275.779 14.730.034 18.380.542 11.561.051 8.441.870 18.292.458 
       
        
 1.063.130  232.440 4.363.266 6.366.875 2.666.952 1.455.903 4.510.330 
 299.385  85.627 3.159.882 2.076.086 1.205.265 668.230 2.230.329 
 43.002  12.326 492.099 311.449 178.843 98.663 334.500 
 32.015  21.397 126.940 142.985 70.229 22.173 72.045 
 149.927  24.494 87.980 662.105 - - 9.271 
 28.594  28.148 319.229 227.859 100.805 48.355 161.096 
 1.616.053  404.432 8.549.396 9.787.359 4.222.094 2.293.324 7.317.571 
 315.120  21.071 791.708 1.135.771 274.489 143.033 495.930 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - (5) - - - 
 (950)  (7.639) (1.855.267) (8.077) (99.306) (38.194) (82.084) 
 1.930.223  417.864 7.485.837 10.915.048 4.397.277 2.398.163 7.731.417 
       
 3.618.155  857.915 7.244.197 7.465.494 7.163.774 6.043.707 10.561.041 
       
 2.540.437  143.122 (12.839.366) (4.017.547) (3.167.985) 455.488 (3.271.152) 
 47.752  14.120 (239.331) 1.988.468 (33.550) (1.038) 683.946 
 -  - - - - - - 
 3.489.201  268.649 48.969.851 26.987.076 (5.748.073) 1.989.967 176.534 
 (3.818)  (17.865) - 23.049 - - - 
 (151.157)  38.568 (1.347.253) 758.325 1.233.733 (372.817) 485.876 
 997.835  (5.422) (1.472.227) (1.932.114) (377.851) (454.424) (633.109) 
 (251.777)  587.317 (1.340.166) 5.142.763 4.230.919 (15.107.070) (19.045.559) 
 102.326  342 101.298 (30.618) (15.255) (20.405) (188.805) 
 -  - - - - - - 
 (1.479.185)  (13.645) (7.880.774) (9.917.273) 1.302.416 (52.730) (2.241.497) 
 (28.417)  (5.830) - (6.565) - - - 
 (42.891)  (39.977) 1.499.648 1.231.300 2.409.470 69.775 1.701.197 
 (1.578.899)  (179.189) (3.503.635) (301.542) 424.706 310.860 (377.532) 
 7.259.562  1.648.105 29.192.242 27.390.816 7.422.304 (7.138.687) (12.149.060) 
       
 (2.552.666)  (412.576) (5.363.363) (3.588.753) (5.773.432) (4.714.730) (5.162.873) 
       
        
 34.712.016  22.186.396 469.545.346 388.284.672 92.601.921 26.174.627 327.378.102 
 (25.019.242)  (5.946.194) (339.529.764) (368.637.522) (123.036.845) (108.014.442) (516.672.423) 
 (120.090)  (495.479) 1.013.061 (786.256) (622.526) (518.637) (953.747) 
 9.572.684  15.744.723 131.028.643 18.860.894 (31.057.450) (82.358.452) (190.248.068) 
 14.279.580  16.980.252 154.857.522 42.662.957 (29.408.578) (94.211.869) (207.560.001) 
       
        
 81.624.247  20.309.496 1.088.795.369 585.860.344 372.515.479 252.184.987 731.396.160 
 95.903.827  37.289.748 1.243.652.891 628.523.301 343.106.901 157.973.118 523.836.159 
         



610 
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Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

    

Fixed-Term Bond 
Funds: Fondos en Efectivo:

 

 

NOMBRE 

 

US High Yield Fund

 

Fixed Term 2018 
Fund1,4

 

Euro Cash Fund1

 

US Dollar Cash 
Fund1

 

 
DIVISA 

 
USD

 
EUR

 
EUR

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 463.587.463 157.665 308.647 1.721.233 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 463.587.463 157.665 308.647 1.721.233 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 63.480.544 42.321 837.504 2.948.314 
 Gastos administrativos 22.415.583 26.987 734.058 2.518.317 
 Impuestos estatales 3.602.611 3.973 21.641 75.949 
 Comisiones de custodia 208.006 2.384 38.635 97.037 
 Comisiones de distribución 225.431 - - 7.542 
 Gastos diversos 1.737.568 2.304 51.393 182.050 
 Gastos totales 91.669.743 77.969 1.683.231 5.829.209 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (847) - - - 
 Comisiones canceladas (757) (20.578) (1.395.561) (4.474.624) 
 Gastos netos 91.668.139 57.391 287.670 1.354.585 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 371.919.324 100.274 20.977 366.648 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 243.354.291 (34.884) 1.367 8.313 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 344.841 215.135 (785) 2.885 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo 102.269.719 - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (383.147.847) (1.043.554) - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras (18.585) 42.884 - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo (15.087.388) 220.479 - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 319.634.355 (499.666) 21.559 377.846 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (233.658.523) - (30.910) (207.371) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 3.195.138.055 182.116.685 252.720.210 662.703.027 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (5.918.257.411) (671.204) (241.450.573) (438.175.681) 
 Compensación (119.420.730) 55 (671) 59.150 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (2.842.540.086) 181.445.536 11.268.966 224.586.496 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (2.756.564.254) 180.945.870 11.259.615 224.756.971 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 9.099.972.737 - 188.647.747 593.902.134 
 Final del ejercicio 6.343.408.483 180.945.870 199.907.362 818.659.105 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos 
MoneyBuilder: 

 

Fondos Fidelity 
Lifestyle:

  

 

MoneyBuilder 
Europe Fund1,4,5 

 

MoneyBuilder 
European Bond 

Fund1,4,5 

MoneyBuilder 
Global Fund1,4,5

 

Diversified Income 
Fund1,5

 

Fidelity Target™ 
2020 Fund

 

Fidelity Target™ 
2015 (Euro) Fund4

 

Fidelity Target™ 
2020 (Euro) Fund4

 

 
EUR EUR

 
EUR HKD

 
USD EUR

 
EUR

        
 404.056  170.229 428.984 17.891 601.016 4.875.735 7.248.073 
 -  608 - 136 1.204 22.741 13.497 
 -  - - - - - - 
 38  - 28 - 21 - - 
 404.094  170.837 429.012 18.027 602.241 4.898.476 7.261.570 
       
        
 153.290  30.989 228.409 7.868 544.012 1.116.080 2.186.951 
 42.921  18.077 63.955 2.203 107.559 340.497 458.691 
 6.152  2.600 9.177 315 15.436 45.745 61.659 
 6.038  2.663 7.415 2.609 5.579 38.650 81.966 
 -  - - - - - - 
 2.998  1.285 4.495 151 7.398 46.453 74.866 
 211.399  55.614 313.451 13.146 679.984 1.587.425 2.864.133 
 -  4.630 - 237 521 107.436 91.613 
 -  - - - - - - 
 -  - - 106 1.205 - - 
 (872)  - (1.870) (28) (2.057) (5.817) (23.403) 
 -  - - (1.816) - - - 
 210.527  60.244 311.581 11.645 679.653 1.689.044 2.932.343 
       
 193.567  110.593 117.431 6.382 (77.412) 3.209.432 4.329.227 
       
 925.229  158.452 2.339.369 (69.660) 6.356.779 12.886.176 34.380.313 
 931  102 (648.362) (13.946) 191.805 (2.178.392) (7.129.269) 
 -  - - (1.735) (7.723) - - 
 (1.200)  4.674 (855) (768) (11.063) 22.146 19.484 
 -  - - - - - - 
 200  (24) 9.968 (267) 5.884 (275.692) (105.491) 
 -  9.221 - (168) (1.359) 105.116 131.599 
 635.615  4.977 (142.779) (10.563) (2.313.412) (4.359.473) (11.836.637) 
 3.527  643 5.840 (291) 232 68.994 182.729 
 -  - - 493 10.502 - - 
 1.347  12.691 1.310 3.050 809 239.990 174.388 
 -  - - - - - - 
 141  7.630 9.806 6.258 (138) 149.309 301.944 
 -  (5.699) - (1.215) 3.615 (99.635) (85.046) 
 1.759.357  303.260 1.691.728 (82.430) 4.158.519 9.767.971 20.363.241 
       
 (218.420)  (114.017) (144.195) (25.989) - (674.685) (481.671) 
       
        
 1.473.248  5.378.126 1.015.666 107.820 1.924.350 11.081.751 17.287.921 
 (4.575.915)  (3.488.360) (2.828.828) (2.665.858) (5.484.085) (10.685.849) (6.694.615) 
 (36.662)  29.723 (9.118) (3.590) 2.896 (8.389) 94.047 
 (3.139.329)  1.919.489 (1.822.280) (2.561.628) (3.556.839) 387.513 10.687.353 
 (1.598.392)  2.108.732 (274.747) (2.670.047) 601.680 9.480.799 30.568.923 
       
        
 12.207.100  5.287.512 18.447.811 2.670.047 30.509.116 186.568.350 285.620.567 
 10.608.708  7.396.244 18.173.064 - 31.110.796 196.049.149 316.189.490 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Fidelity Target™ 
2025 (Euro) Fund

 

Fidelity Target™ 
2030 (Euro) Fund

 

Fidelity Target™ 
2035 (Euro) Fund4

 

Fidelity Target™ 
2040 (Euro) Fund4

 

 
DIVISA 

 
EUR

 
EUR

 
EUR

 
EUR

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 3.880.967 2.501.278 846.461 914.134 
 Intereses percibidos por swaps 3.736 686 - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 3.884.703 2.501.964 846.461 914.134 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 1.672.250 1.201.396 414.756 467.358 
 Gastos administrativos 268.555 213.944 74.088 86.893 
 Impuestos estatales 34.698 27.634 9.512 11.380 
 Comisiones de custodia 57.914 44.501 18.571 20.063 
 Comisiones de distribución - - - - 
 Gastos diversos 43.335 29.525 10.268 11.134 
 Gastos totales 2.076.752 1.517.000 527.195 596.828 
 Intereses pagados por swaps 25.657 4.763 - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (18.230) (14.082) (5.250) (5.679) 
 Comisiones canceladas - - - - 
 Gastos netos 2.084.179 1.507.681 521.945 591.149 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 1.800.524 994.283 324.516 322.985 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 24.077.651 18.617.362 6.731.204 7.240.933 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras (5.333.469) (4.219.266) (1.527.989) (1.669.249) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo 9.561 1.534 - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros 49.232 87.506 38.279 41.866 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps 33.837 7.394 - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (8.896.806) (7.034.466) (2.625.407) (2.809.434) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 128.261 106.624 35.635 39.551 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo 48.789 9.745 - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros 188.281 138.102 53.882 59.645 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps (23.050) (4.179) - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 12.082.811 8.704.639 3.030.120 3.226.297 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (132.486) (98.549) (23.236) (25.223) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 17.649.973 20.410.580 9.949.920 13.846.246 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (1.461.609) (2.100.206) (716.501) (1.171.940) 
 Compensación 96.799 104.975 52.618 64.779 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social 16.285.163 18.415.349 9.286.037 12.739.085 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 28.235.488 27.021.439 12.292.921 15.940.159 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 156.956.257 102.636.148 34.304.412 35.635.082 
 Final del ejercicio 185.191.745 129.657.587 46.597.333 51.575.241 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Fondos de 

Pensiones de 
Singapur:

 
Fondos de Renta 

Variable de 
Reserva:

 

 

Fidelity Target™ 
2045 (Euro) Fund4 

 

Fidelity Target™ 
2050 (Euro) Fund4

 

Live 2020 Fund1,4,5

 

Live 2030 Fund1,4,5

 

Live Today Fund1,4,5

 

FAWF America 
Fund1,4,5

 

FAWF American 
Diversified Fund1,4,5

 

 
EUR EUR

 
SGD SGD

 
SGD USD

 
USD

        
 3.373  3.375 114.300 51.266 350.495 851.414 39.621 
 -  - 106 - 14.260 - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 3.373  3.375 114.406 51.266 364.755 851.414 39.621 
       
        
 931  932 66.788 30.154 187.272 264.197 12.476 
 118  119 15.584 7.036 52.436 15.096 713 
 12  12 2.236 1.009 7.522 7.588 358 
 162  162 2.508 1.391 4.522 5.031 2.693 
 -  - - - - - - 
 35  35 1.115 498 5.613 - - 
 1.258  1.260 88.231 40.088 257.365 291.912 16.240 
 -  - 29 - 5.669 - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - 2.091 - - 
 (13)  (13) (458) (212) (452) (4.498) (78) 
 (115)  (115) - (208) - (291.913) (16.240) 
 1.130  1.132 87.802 39.668 264.673 (4.499) (78) 
       
 2.243  2.243 26.604 11.598 100.082 855.913 39.699 
       
 9.935  9.936 631.162 294.086 522.600 9.377.328 820.243 
 (5.058)  (5.057) 128.940 60.168 379.318 2.655 6.268 
 -  - - - (16.752) - - 
 -  - (950) - (285.814) - - 
 -  - - - - - - 
 229  229 2.778 1.224 31.362 - 10.671 
 -  - (280) - (8.585) - - 
 (4.068)  (4.055) (261.019) (125.260) (184.483) 5.497.493 (171.499) 
 (84)  (83) 2.508 1.080 6.220 (70) 5.796 
 -  - - - 14.496 - - 
 -  - (113) - (160.826) - - 
 -  - - - - - - 
 841  842 3.118 1.337 59.023 - 10.775 
 -  - 624 - 10.933 - - 
 4.038  4.055 533.372 244.233 467.574 15.733.319 721.953 
       
 -  - - - (593.848) (726.443) (39.898) 
       
        
 724.637  725.619 245.145 71.172 329.114 14.893.052 268.938 
 -  - (1.281.518) (896.353) (2.305.079) (11.481.751) (725.961) 
 -  1 (2.999) (2.395) 134 29.237 (5.339) 
 724.637  725.620 (1.039.372) (827.576) (1.975.831) 3.440.538 (462.362) 
 728.675  729.675 (506.000) (583.343) (2.102.105) 18.447.414 219.693 
       
        
 -  - 4.774.702 2.272.254 16.142.538 65.413.641 3.409.670 
 728.675  729.675 4.268.702 1.688.911 14.040.433 83.861.055 3.629.363 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

FAWF American 
Growth Fund1,4,5

 

FAWF Asian Special 
Situations Fund1,4,5

 

FAWF Europe 
Fund1,4,5

 

FAWF International 
Fund1,4,5

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD

 
USD

 
USD

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 403.669 1.436.954 1.112.479 569.495 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - 20 
 Ingresos netos 403.669 1.436.954 1.112.479 569.515 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 156.582 277.651 138.167 114.690 
 Gastos administrativos 8.947 13.543 6.739 6.036 
 Impuestos estatales 4.494 6.797 3.385 3.032 
 Comisiones de custodia 4.547 41.844 8.834 6.629 
 Comisiones de distribución - - - - 
 Gastos diversos - - - - 
 Gastos totales 174.570 339.835 157.125 130.387 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (4.505) (11.643) (2.976) (2.280) 
 Comisiones canceladas (174.570) (339.834) (157.125) (130.387) 
 Gastos netos (4.505) (11.642) (2.976) (2.280) 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 408.174 1.448.596 1.115.455 571.795 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 8.783.834 5.221.311 3.757.071 4.676.296 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 5.905 (21.235) 1.847.961 172.572 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo - - - (825) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - - 31.084 70.296 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores 1.329.143 (2.804.809) (202.947) (409.848) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 28 (386) (2.254) (1.691) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo - - - 2.112 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - - - 34.046 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES 10.527.084 3.843.477 6.546.370 5.114.753 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS (556.476) (1.466.066) (947.616) (559.950) 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 2.209.860 5.626.774 4.565.573 1.824.339 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (11.232.635) (32.199.686) (10.749.599) (7.219.500) 
 Compensación (77.975) (582.000) (213.132) (97.369) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (9.100.750) (27.154.912) (6.397.158) (5.492.530) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 869.858 (24.777.501) (798.404) (937.727) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 42.905.178 80.986.074 34.995.165 30.584.063 
 Final del ejercicio 43.775.036 56.208.573 34.196.761 29.646.336 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 



615 
 

                    

 

 

Fondos de Renta 
Fija de Reserva:

 

Fondo Equilibrado 
de Reserva:

 Fondos 
Institucionales de
Reserva de Renta 

Variable:

 

FAWF Japan 
Fund1,4,5 

 

FAWF Pacific 
Fund1,4,5

 

FAWF US Large-Cap 
Stock Fund1,4,5

 

FAWF US Dollar 
Bond Fund1,4,5

 

FAWF US High 
Income Fund1,4,5

 

FAWF Global 
Balanced Fund1,4,5

 

Institutional America 
Fund

 

 
USD USD

 
USD USD

 
USD USD

 
USD

        
 64.760  428.294 593.570 193.855 9.234.026 234.432 263.252 
 -  - - 646 - 5.684 - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - 1.765 
 64.760  428.294 593.570 194.501 9.234.026 240.116 265.017 
       
        
 11.288  116.334 178.328 24.833 508.042 35.830 119.162 
 645  5.674 10.189 1.419 29.029 2.047 7.448 
 324  2.852 5.121 712 14.578 1.027 1.492 
 1.614  15.589 15.756 1.459 6.275 2.943 - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - 3.408 
 13.871  140.449 209.394 28.423 557.924 41.847 131.510 
 -  - - 4.756 - 3.196 - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - 89 - 
 (335)  (3.390) (3.379) - (17) (790) (85) 
 (13.871)  (140.449) (209.395) (28.423) (557.924) (41.848) - 
 (335)  (3.390) (3.380) 4.756 (17) 2.494 131.425 
       
 65.095  431.684 596.950 189.745 9.234.043 237.622 133.592 
       
 217.646  2.479.308 8.425.464 (26.251) 4.855.958 956.866 11.356.839 
 (117.960)  (11.192) (1.357) 7.088 1.636 169.088 7.469 
 -  - - - - (699) - 
 -  - - 16.292 - (74.028) - 
 -  - - - - (52) - 
 -  - - 12.043 - 16.806 12.542 
 -  - - (6.861) - 621 - 
 (415.986)  331.417 1.800.246 (320.653) (7.712.908) (334.926) (8.934.916) 
 2  957 (219) (3.569) 1 14.029 6.284 
 -  - - - - 585 - 
 -  - - (27.867) - 22.804 - 
 -  - - - - - - 
 -  - - 24.433 - 33.940 12.397 
 -  - - (3.926) - 1.920 - 
 (251.203)  3.232.174 10.821.084 (139.526) 6.378.730 1.044.576 2.594.207 
       
 (63.123)  (422.378) (478.576) (185.332) (9.311.937) (244.926) - 
       
        
 1.440.324  7.118.383 11.548.277 707.772 19.298.029 1.196.982 1.569.726 
 (638.361)  (10.238.530) (7.738.869) (4.926.514) (60.175.831) (5.512.491) (111.023.301) 
 5.747  (76.043) 20.509 (38.136) (2.663.379) (89.233) (121.977) 
 807.710  (3.196.190) 3.829.917 (4.256.878) (43.541.181) (4.404.742) (109.575.552) 
 493.384  (386.394) 14.172.425 (4.581.736) (46.474.388) (3.605.092) (106.981.345) 
       
        
 2.806.184  30.569.053 42.532.448 10.163.688 180.960.366 12.124.170 111.142.921 
 3.299.568  30.182.659 56.704.873 5.581.952 134.485.978 8.519.078 4.161.576 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

     

 

NOMBRE 

 

Institutional Asia 
Pacific (ex-Japan) 

Fund1 

Institutional Asia 
Pacific (ex-Japan) 

Opportunities Fund1 

Institutional 
Emerging Markets 

Equity Fund1 

Institutional Euro 
Blue Chip Fund

 

 
DIVISA 

 
USD

 
USD

 
USD

 
EUR

 

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 214.812 1.605.661 4.747.000 2.020.726 
 Intereses percibidos por swaps - - - - 
 Ingresos por derivados - - - - 
 Otros ingresos - - - - 
 Ingresos netos 214.812 1.605.661 4.747.000 2.020.726 
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 53.812 490.602 2.209.491 549.051 
 Gastos administrativos 3.363 30.663 138.097 34.317 
 Impuestos estatales 674 6.158 27.763 6.898 
 Comisiones de custodia 22.961 46.118 263.270 13.685 
 Comisiones de distribución - - - - 
 Gastos diversos 4.133 17.070 68.317 16.599 
 Gastos totales 84.943 590.611 2.706.938 620.550 
 Intereses pagados por swaps - - - - 
 Gastos por derivados - - - - 
 Costes financieros de contratos por diferencias - - - - 
 Reintegro por gastos de intermediación (4.324) (13.049) (101.418) (15.160) 
 Comisiones canceladas (17.054) - - - 
 Gastos netos 63.565 577.562 2.605.520 605.390 
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 151.247 1.028.099 2.141.480 1.415.336 
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 5.373.352 4.662.795 24.545.485 9.609.855 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 12.512 (45.701) (184.878) (1.223) 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - - - - 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - - - 263.908 
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (6.180.143) (5.947.102) (12.943.491) 489.763 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras (199) (1.707) (5.590) (20.965) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo - - (6.438) - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - - - - 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - - - (43.148) 
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - - - - 
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES (643.231) (303.616) 13.546.568 11.713.526 
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS - - - - 
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 2.999.111 6.451 140.407.364 3.338.641 
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (29.868.042) (42.394.705) (148.308.409) (24.532.585) 
 Compensación (96.024) (268.867) 131.749 (163.637) 
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social (26.964.955) (42.657.121) (7.769.296) (21.357.581) 
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO (27.608.186) (42.960.737) 5.777.272 (9.644.055) 
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 30.872.384 97.154.734 297.245.025 82.027.789 
 Final del ejercicio 3.264.198 54.193.997 303.022.297 72.383.734 
         

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 



617 
 

                    

 

   

 

Institutional 
European Larger 
Companies Fund  

Institutional Global 
Dividend Fund1,4,5

 

Institutional Global 
Focus Fund4

 

Institutional Global 
Sector Fund1,4,5

 

Institutional Hong 
Kong Equity Fund1

 

Institutional Hong 
Kong Opportunities 

Fund1 

Institutional Japan 
Fund

 

 
EUR USD

 
USD EUR

 
HKD HKD

 
JPY

        
 1.241.073  13.622 1.531.614 1.418.844 5.008.302 6.387.127 83.510.653 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 1.241.073  13.622 1.531.614 1.418.844 5.008.302 6.387.127 83.510.653 
       
        
 276.267  3.610 758.504 645.789 517.984 1.009.248 28.025.848 
 17.267  226 47.538 40.363 32.375 63.080 1.751.665 
 3.467  45 9.517 8.148 6.475 12.636 356.483 
 5.650  519 26.377 24.606 61.985 178.347 2.647.398 
 -  - - - - - - 
 8.591  128 27.952 26.597 15.784 32.297 959.512 
 311.242  4.528 869.888 745.503 634.603 1.295.608 33.740.906 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - 44 - - - 
 (2.789)  (57) (18.470) (9.053) - (191.222) (635.009) 
 -  - - - - (78.063) (2.699.032) 
 308.453  4.471 851.418 736.494 634.603 1.026.323 30.406.865 
       
 932.620  9.151 680.196 682.350 4.373.699 5.360.804 53.103.788 
       
 3.880.325  (838) 11.486.442 6.045.858 93.823.788 68.317.512 307.243.772 
 575  130 2.454 (126.630) (20.984) 10.493 (13.636) 
 -  - - (1.235) - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - (10.160) - - - 
 34.241  - 12.286 - - - - 
 -  - - - - - - 
 (494.239)  37.381 (601.493) (247.760) (110.983.118) (97.480.512) (1.194.440.693) 
 (3.290)  90 (6.433) 31.966 4.283 89 57 
 -  - - 1.448 - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 -  - - - - - - 
 4.350.232  45.914 11.573.452 6.375.837 (12.802.332) (23.791.614) (834.106.712) 
       
 -  - - - - - - 
       
        
 1.128.166  1.099.990 13.260.115 155.037.142 - 5.395.332 10.788.988.751 
 (34.767.454)  (99.916) (72.063.817) - (630.577.982) (822.213.042) (3.042.548.608) 
 (231.582)  (74) (162.374) 7.667 (4.373.698) (4.759.491) 12.069.873 
 (33.870.870)  1.000.000 (58.966.076) 155.044.809 (634.951.680) (821.577.201) 7.758.510.016 
 (29.520.638)  1.045.914 (47.392.624) 161.420.646 (647.754.012) (845.368.815) 6.924.403.304 
       
        
 60.310.419  - 128.677.723 - 647.754.012 885.312.402 3.126.420.118 
 30.789.781  1.045.914 81.285.099 161.420.646 - 39.943.587 10.050.823.422 
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Fidelity 

Funds Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto 

 para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014  - continuación 

    Fondos 
Institucionales de 
Reserva de Renta 

Fija:

 

 

NOMBRE 

 

Institutional Japan 
Aggressive Fund

 

Institutional 
European High Yield 

Fund4   

 
DIVISA 

 
JPY

 
EUR

   

 INGRESOS DE INVERSIÓN     
 Ingresos netos de dividendos e intereses 50.230.527 2.912.084   
 Intereses percibidos por swaps - 23.556   
 Ingresos por derivados - -   
 Otros ingresos - -   
 Ingresos netos 50.230.527 2.935.640   
       
 GASTOS     
 Comisión de gestión de inversiones 32.642.513 244.845   
 Gastos administrativos 2.040.219 20.404   
 Impuestos estatales 410.129 4.102   
 Comisiones de custodia 7.647.324 18.170   
 Comisiones de distribución - -   
 Gastos diversos 987.628 14.832   
 Gastos totales 43.727.813 302.353   
 Intereses pagados por swaps - 134.366   
 Gastos por derivados - -   
 Costes financieros de contratos por diferencias - -   
 Reintegro por gastos de intermediación (1.018.572) -   
 Comisiones canceladas (2.544.999) -   
 Gastos netos 40.164.242 436.719   
       
 INGRESOS / (PÉRDIDAS) NETOS DE INVERSIONES 10.066.285 2.498.921   
       
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en valores 1.097.628.504 1.447.181   
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en divisas extranjeras 49.952 (6.388)   
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos por diferencias - -   
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en contratos de divisas a plazo - (1.071.643)   
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en opciones - -   
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en futuros - 10.574   
 Ganancia / (pérdida) neta realizada en swaps - 55.664   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en valores (1.244.103.129) 185.427   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en divisas extranjeras 1.693 (12.463)   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en contratos por diferencias - -   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de contratos de divisas a plazo - 1.308.738   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en opciones - -   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada de futuros - (13.528)   
 Cambio neto en la apreciación / (depreciación) no realizada en swaps - (217.856)   
 RESULTADOS DE LAS OPERACIONES (136.356.695) 4.184.627   
       
 DIVIDENDOS PARA LOS ACCIONISTAS - -   
       
 TRANSACCIONES DE CAPITAL SOCIAL     
 Beneficios de las acciones del fondo emitidas 5.710.975.840 9.903.737   
 Pago de las acciones del fondo rescatadas (1.935.591.969) -   
 Compensación (4.037.479) 96.263   
 Aumento / (descenso) derivado de las transacciones de capital social 3.771.346.392 10.000.000   
 AUMENTO / (DESCENSO) NETO 3.634.989.697 14.184.627   
       
 ACTIVOS NETOS     
 Comienzo del ejercicio 1.113.305.103 30.722.431   
 Final del ejercicio 4.748.294.800 44.907.058   
       

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integrante de estos Estados Financieros. 
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Nombre - Divisa Acciones en 

circulación -
al inicio del 

ejercicio

Acciones
emitidas

Acciones
redimidas

Incremento neto/ 
(reducción) en las 

acciones 

Acciones en 
circulación - final 

del ejercicio 

 

    

Fondos de Renta Variable 

  

America Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 222.640.783 71.916.530 (59.178.634) 12.737.896 235.378.679  
- Acciones A (EUR) 23.589.096 48.774.935 (17.006.391) 31.768.544 55.357.640  
- Acciones A (GBP) 5.974.978 3.853.871 (2.509.887) 1.343.984 7.318.962  
- Acciones A (SGD) 69.821.885 44.320.324 (29.908.795) 14.411.529 84.233.414  
- Acciones A (SGD) (hedged) 12.729.103 46.261.567 (17.573.057) 28.688.510 41.417.613  
- Acciones A-ACC (USD) 12.194.553 26.167.249 (4.717.019) 21.450.230 33.644.783  
- Acciones A-ACC (EUR) 9.311.624 15.513.140 (3.384.798) 12.128.342 21.439.966  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) - 2.973.166 (887.376) 2.085.790 2.085.790  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) - 14.375 (51) 14.324 14.324  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) - 6.552.358 (2.210.241) 4.342.117 4.342.117  
- Acciones A-ACC (HUF) (hedged) - 166.228 (17.320) 148.908 148.908  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) - 590.105 (23.809) 566.296 566.296  
- Acciones B (USD) 22.854 4.261 (27.115) (22.854) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 5.575.140 2.024.454 (2.004.659) 19.795 5.594.935  
- Acciones W-ACC (GBP) - 1.810.702 (6.438) 1.804.264 1.804.264  
- Acciones Y (EUR) - 1.824.897 (320.845) 1.504.052 1.504.052  
- Acciones Y-ACC (USD) 33.074.805 55.656.520 (12.491.013) 43.165.507 76.240.312  
- Acciones Y-ACC (EUR) 8.739 8.066.276 (1.519.719) 6.546.557 6.555.296  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) - 3.237.470 (3.464) 3.234.006 3.234.006  

American Diversified Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 3.082.919 629.725 (1.392.814) (763.089) 2.319.830  
- Acciones A (EUR) 343.218 83.710 (426.928) (343.218) -  
- Acciones A-ACC (EUR) 5.628.363 7.902.121 (1.014.440) 6.887.681 12.516.044  
- Acciones B (USD) 4.107 - (4.107) (4.107) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 255.450 58.650 (124.155) (65.505) 189.945  
- Acciones Y (EUR) - 273.565 - 273.565 273.565  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.695.882 31.084 (350.672) (319.588) 1.376.294  

American Growth Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 9.092.223 7.459.909 (2.940.909) 4.519.000 13.611.223  
- Acciones A-ACC (USD) 2.529.504 29.343.913 (5.386.068) 23.957.845 26.487.349  
- Acciones A-ACC (EUR) 364.393 255.914 (113.439) 142.475 506.868  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 429.683 3.424.886 (3.267.160) 157.726 587.409  
- Acciones B (USD) 23.379 9.449 (32.828) (23.379) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 320.409 521.637 (274.135) 247.502 567.911  
- Acciones Y (USD) - 260.769 (73.066) 187.703 187.703  
- Acciones Y-ACC (USD) 14.084 1.039.498 (93.945) 945.553 959.637  

ASEAN Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 52.256.149 8.011.559 (29.629.362) (21.617.803) 30.638.346  
- Acciones A (SGD) 5.076.958 1.107.129 (2.117.228) (1.010.099) 4.066.859  
- Acciones A-ACC (USD) 12.233.000 3.259.625 (5.567.698) (2.308.073) 9.924.927  
- Acciones A-ACC (HKD) 4.050.898 6.411.479 (7.364.840) (953.361) 3.097.537  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) - 85.525 - 85.525 85.525  
- Acciones E-ACC (EUR) 486.444 507.916 (914.803) (406.887) 79.557  
- Acciones Y (USD) - 218.236 (26.970) 191.266 191.266  
- Acciones Y-ACC (USD) 12.834.560 3.872.594 (9.511.727) (5.639.133) 7.195.427  

Asia Pacific Dividend Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 15.701.076 6.986.168 (6.439.405) 546.763 16.247.839  
- Acciones A (HKD) 2.814.473 3.517.560 (3.742.594) (225.034) 2.589.439  
- Acciones A (SGD) 1.008.741 326.913 (1.335.654) (1.008.741) -  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) - 128.287 - 128.287 128.287  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 862.250 6.946.809 (5.008.298) 1.938.511 2.800.761  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 6.191 145 - 145 6.336  
- Acciones B (USD) 82.715 - (82.715) (82.715) -  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

Asia Pacific Property Fund 6 - USD 

  

- Acciones A (USD) 4.634.264 991.814 (3.778.125) (2.786.311) 1.847.953  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Nombre - Divisa Acciones en 

circulación -
al inicio del 
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Incremento neto/ 
(reducción) en las 

acciones 

Acciones en 
circulación - final 

del ejercicio 

 

    

Asia Pacific Property Fund 6 - USD (continuación) 

  

- Acciones A (EUR) 595.211 73.475 (377.506) (304.031) 291.180  
- Acciones A-ACC (EUR) 944.550 138.563 (1.083.113) (944.550) -  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.332 16.236 (1.979) 14.257 15.589  
- Acciones Y-QDIST (EUR) - 686 (308) 378 378  

Asian Aggressive Fund  - USD 

  

- Acciones I-ACC (USD) 1.236.590 - (188.513) (188.513) 1.048.077  
- Acciones A (USD) 388.751 52.543 (441.294) (388.751) -  
- Acciones A (EUR) 140.866 12.454 (110.655) (98.201) 42.665  
- Acciones A-ACC (EUR) 110.296 17.020 (48.638) (31.618) 78.678  
- Acciones E-ACC (EUR) 438.081 23.830 (161.479) (137.649) 300.432  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.560.696 362.371 (453.500) (91.129) 2.469.567  

Asian Equity Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones I-ACC (SGD) 780.496.378 31.403.146 (31.727.675) (324.529) 780.171.849  

Asian Smaller Companies Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 38.596 893.302 (29.917) 863.385 901.981  
- Acciones A (EUR) 58.062 177.640 (59.333) 118.307 176.369  
- Acciones A-ACC (USD) 778.772 963.097 (338.315) 624.782 1.403.554  
- Acciones A-ACC (EUR) 125.113 613.194 (204.842) 408.352 533.465  
- Acciones A-ACC (HKD) 33.627 79.427 (82.003) (2.576) 31.051  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.098 1.160.112 (128.053) 1.032.059 1.035.157  
- Acciones Y-ACC (GBP) 543 116.077 (6.839) 109.238 109.781  

Asian Special Situations Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 29.515.504 1.527.767 (5.953.616) (4.425.849) 25.089.655  
- Acciones A (GBP) 3.411.358 234.551 (611.057) (376.506) 3.034.852  
- Acciones A (SGD) 881.545 190.461 (387.493) (197.032) 684.513  
- Acciones A-ACC (USD) 9.793.640 1.656.718 (2.312.412) (655.694) 9.137.946  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.268.147 180.889 (988.052) (807.163) 460.984  
- Acciones A-ACC (HKD) 37.673 290.002 (58.947) 231.055 268.728  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 114.749 86.512 (8.740) 77.772 192.521  
- Acciones B (USD) 17.174 - (17.174) (17.174) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 92.632 966.013 (54.687) 911.326 1.003.958  
- Acciones Y (USD) - 843.346 (73.078) 770.268 770.268  
- Acciones Y-ACC (USD) 17.802.164 4.315.597 (7.427.351) (3.111.754) 14.690.410  

Australia Fund  - AUD 

  

- Acciones A (AUD) 10.210.091 1.371.668 (3.357.270) (1.985.602) 8.224.489  
- Acciones A-ACC (AUD) 6.152.962 1.573.113 (1.566.623) 6.490 6.159.452  
- Acciones B (USD) 40.956 688 (41.644) (40.956) -  
- Acciones Y-ACC (AUD) 4.056.953 3.965.645 (1.898.616) 2.067.029 6.123.982  

China Consumer Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 7.171.885 9.630.550 (4.866.493) 4.764.057 11.935.942  
- Acciones A (EUR) 7.024.082 3.561.095 (2.300.460) 1.260.635 8.284.717  
- Acciones A (GBP) 1.650.429 124.141 (288.678) (164.537) 1.485.892  
- Acciones A (SGD) 3.928.295 19.704.195 (10.119.120) 9.585.075 13.513.370  
- Acciones A-ACC (USD) 19.075.918 39.973.759 (8.942.054) 31.031.705 50.107.623  
- Acciones A-ACC (EUR) 27.329.470 10.800.668 (6.717.483) 4.083.185 31.412.655  
- Acciones A-ACC (HKD) 17.658.966 55.606.923 (25.246.641) 30.360.282 48.019.248  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) - 53.453 - 53.453 53.453  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.486.636 3.087.376 (334.002) 2.753.374 5.240.010  
- Acciones Y-ACC (USD) 14.416.344 11.775.243 (7.227.452) 4.547.791 18.964.135  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 22.157 - 22.157 22.157  

China Focus Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 73.770.433 3.250.358 (27.399.936) (24.149.578) 49.620.855  
- Acciones A (GBP) 57.655.971 660.965 (13.638.253) (12.977.288) 44.678.683  
- Acciones A (SGD) 199.698.350 8.222.760 (40.296.951) (32.074.191) 167.624.159  
- Acciones A-ACC (EUR) 20.515.275 5.382.481 (9.662.695) (4.280.214) 16.235.061  
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China Focus Fund  - USD (continuación) 

  

- Acciones A-ACC (HKD) 495.466 2.495.774 (1.057.629) 1.438.145 1.933.611  
- Acciones C (USD) 1.429.700 584.058 (974.689) (390.631) 1.039.069  
- Acciones E-ACC (EUR) 222.630 71.745 (140.093) (68.348) 154.282  
- Acciones Y (USD) - 209.799 (4.260) 205.539 205.539  
- Acciones Y (GBP) 10.969.960 11.933.608 (1.085.139) 10.848.469 21.818.429  
- Acciones Y-ACC (USD) 11.088.429 7.879.019 (9.846.890) (1.967.871) 9.120.558  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 342.321 (45.316) 297.005 297.005  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

China Opportunities Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.088.715 142.306 (795.972) (653.666) 435.049  
- Acciones A (GBP) 4.034.903 252.603 (4.287.506) (4.034.903) -  
- Acciones A-ACC (USD) 158.589 69.733 (86.688) (16.955) 141.634  
- Acciones A-ACC (EUR) 527.234 196.351 (247.619) (51.268) 475.966  
- Acciones A-ACC (HKD) 13.310.856 5.586.908 (4.150.242) 1.436.666 14.747.522  
- Acciones Y-ACC (USD) 11.098 794 (5.000) (4.206) 6.892  

Emerging Asia Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 13.752.154 2.119.215 (6.911.317) (4.792.102) 8.960.052  
- Acciones A (EUR) 867.349 39.509 (408.323) (368.814) 498.535  
- Acciones A (GBP) 22.876.221 166.976 (4.263.973) (4.096.997) 18.779.224  
- Acciones A-ACC (USD) 17.331.962 2.515.520 (12.249.063) (9.733.543) 7.598.419  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.815.464 1.517.290 (2.999.223) (1.481.933) 3.333.531  
- Acciones A-ACC (HKD) 1.150.242 135.481 (994.038) (858.557) 291.685  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 436.726 1.196.849 (1.238.152) (41.303) 395.423  
- Acciones E-ACC (EUR) 130.354 176.960 (144.222) 32.738 163.092  
- Acciones I-ACC (USD) 500 - - - 500  
- Acciones W-ACC (GBP) - 3.903 - 3.903 3.903  
- Acciones Y-ACC (USD) 14.067.518 4.662.212 (8.033.001) (3.370.789) 10.696.729  

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 7.559.066 1.105.541 (2.771.210) (1.665.669) 5.893.397  
- Acciones A (EUR) 11.342.359 155.680 (3.422.038) (3.266.358) 8.076.001  
- Acciones A (GBP) 1.247.476 139.680 (279.173) (139.493) 1.107.983  
- Acciones A (SGD) 6.696.780 206.916 (2.012.415) (1.805.499) 4.891.281  
- Acciones A-ACC (USD) 13.682.896 2.018.552 (3.222.017) (1.203.465) 12.479.431  
- Acciones A-ACC (EUR) 16.402.324 1.551.815 (5.435.492) (3.883.677) 12.518.647  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 444.518 1.263.743 (1.101.256) 162.487 607.005  
- Acciones E-ACC (EUR) 5.976.415 561.454 (2.288.892) (1.727.438) 4.248.977  
- Acciones J (USD) 2.950.897 74.294 (981.183) (906.889) 2.044.008  
- Acciones Y (EUR) - 250.941 (9.707) 241.234 241.234  
- Acciones Y-ACC (USD) 13.109.756 2.496.164 (7.187.203) (4.691.039) 8.418.717  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 1.361.295 (121.758) 1.239.537 1.239.537  

Emerging Markets Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 129.672.905 14.584.208 (58.973.504) (44.389.296) 85.283.609  
- Acciones A (EUR) 11.247.468 5.270.505 (6.714.401) (1.443.896) 9.803.572  
- Acciones A (GBP) 6.024.576 947.971 (915.619) 32.352 6.056.928  
- Acciones A (SGD) 8.822.870 14.073.157 (3.426.605) 10.646.552 19.469.422  
- Acciones A-ACC (USD) 5.549.313 4.650.912 (1.508.481) 3.142.431 8.691.744  
- Acciones A-ACC (EUR) - 989 - 989 989  
- Acciones A-ACC (HKD) 273.689 195.948 (247.619) (51.671) 222.018  
- Acciones B (USD) 398.610 1.373 (399.983) (398.610) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.647.332 506.915 (536.260) (29.345) 1.617.987  
- Acciones I-ACC (USD) 500 15.931.765 (314.418) 15.617.347 15.617.847  
- Acciones W-ACC (GBP) - 9.736 - 9.736 9.736  
- Acciones Y (USD) - 37.727.739 (159.049) 37.568.690 37.568.690  
- Acciones Y-ACC (USD) 18.063.233 47.822.650 (5.819.126) 42.003.524 60.066.757  

Euro Blue Chip Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 17.450.505 4.125.128 (9.907.104) (5.781.976) 11.668.529  
- Acciones A (GBP) 972.785 884.241 (1.857.026) (972.785) -  
- Acciones A (SGD) 1.444.558 4.333.948 (705.617) 3.628.331 5.072.889  
- Acciones A-ACC (EUR) 13.535.521 9.853.659 (3.679.166) 6.174.493 19.710.014  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Euro Blue Chip Fund  - EUR (continuación) 

  

- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) - 55.529 - 55.529 55.529  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 197.402 (28.986) 168.416 168.416  
- Acciones B (USD) 19.768 526 (20.294) (19.768) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.734.899 1.028.189 (764.882) 263.307 2.998.206  
- Acciones I-ACC (EUR) - 382 - 382 382  
- Acciones W-ACC (GBP) - 129.690 - 129.690 129.690  
- Acciones Y (EUR) - 5.886.139 (514.147) 5.371.992 5.371.992  
- Acciones Y-ACC (EUR) 13.051.433 13.906.049 (9.924.778) 3.981.271 17.032.704  

EURO STOXX 50™ Fund 2,3 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 19.355.671 1.290.822 (3.614.505) (2.323.683) 17.031.988  
- Acciones A (GBP) 104.224.145 7.497.901 (12.791.864) (5.293.963) 98.930.182  
- Acciones A-ACC (EUR) 5.709.062 672.751 (2.583.236) (1.910.485) 3.798.577  
- Acciones B (USD) 21.587 2.325 (23.912) (21.587) -  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.113.972 3.086.564 (3.102.043) (15.479) 2.098.493  

European Aggressive Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 23.854.575 370.961 (5.496.090) (5.125.129) 18.729.446  
- Acciones A (GBP) 1.223.275 314.425 (1.537.700) (1.223.275) -  
- Acciones A (SGD) 21.980.862 46.060.600 (16.228.157) 29.832.443 51.813.305  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.938.951 628.675 (1.363.541) (734.866) 4.204.085  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.995.150 163.085 (624.385) (461.300) 2.533.850  
- Acciones Y (EUR) - 911.317 (86.097) 825.220 825.220  
- Acciones Y-ACC (EUR) 4.204.007 1.230.396 (2.484.103) (1.253.707) 2.950.300  

European Dividend Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 423.301 3.131.060 (846.934) 2.284.126 2.707.427  
- Acciones A-ACC (EUR) 10.689.383 2.383.498 (3.177.720) (794.222) 9.895.161  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) - 64.144 - 64.144 64.144  
- Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 65.921 416.263 (70.835) 345.428 411.349  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged) - 8.044.225 - 8.044.225 8.044.225  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 11.269 22.113 (12.914) 9.199 20.468  
- Acciones Y-ACC (EUR) 65.398 1.049.239 (164.226) 885.013 950.411  

European Dynamic Growth Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 5.594.590 1.975.644 (3.936.173) (1.960.529) 3.634.061  
- Acciones A (GBP) 800.678 300.806 (1.101.484) (800.678) -  
- Acciones A-ACC (EUR) 10.710.082 8.693.956 (7.032.339) 1.661.617 12.371.699  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) - 1.946.436 (973.147) 973.289 973.289  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 994.521 (52.739) 941.782 941.782  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.131.719 319.059 (649.014) (329.955) 1.801.764  
- Acciones W-ACC (GBP) - 251.220 - 251.220 251.220  
- Acciones Y (EUR) - 316.824 (11.619) 305.205 305.205  
- Acciones Y-ACC (EUR) 15.443.127 7.104.086 (9.766.490) (2.662.404) 12.780.723  

European Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A-ACC (EUR) 14.378.073 2.686.742 (1.538.711) 1.148.031 15.526.104  
- Acciones A-ACC (USD) - 500 - 500 500  
- Acciones E-ACC (EUR) 945.259 716.028 (394.826) 321.202 1.266.461  
- Acciones Y-ACC (EUR) 486 1.674.443 (49.190) 1.625.253 1.625.739  

European Growth Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 614.830.685 6.103.779 (58.469.404) (52.365.625) 562.465.060  
- Acciones A (SGD) 27.464.035 7.613.317 (3.933.543) 3.679.774 31.143.809  
- Acciones A-ACC (EUR) 8.637.646 1.212.901 (2.144.697) (931.796) 7.705.850  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 189.481 (48.601) 140.880 140.880  
- Acciones B (USD) 155.348 2.602 (157.950) (155.348) -  
- Acciones C (EUR) 74.566 113.661 (37.317) 76.344 150.910  
- Acciones E-ACC (EUR) 3.192.271 260.717 (518.553) (257.836) 2.934.435  
- Acciones Y (EUR) - 6.085.090 (260.990) 5.824.100 5.824.100  
- Acciones Y-ACC (EUR) 11.535.025 3.847.646 (1.184.305) 2.663.341 14.198.366  

European Larger Companies Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 4.207.380 891.303 (1.635.453) (744.150) 3.463.230  
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European Larger Companies Fund  - EUR (continuación) 

  

- Acciones A (GBP) 322.543 175.400 (497.943) (322.543) -  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.130.905 2.524.719 (1.892.903) 631.816 4.762.721  
- Acciones E-ACC (EUR) 309.382 62.930 (111.899) (48.969) 260.413  
- Acciones I-ACC (EUR) - 889.312 (16.202) 873.110 873.110  
- Acciones Y (EUR) - 838.398 (82.925) 755.473 755.473  
- Acciones Y-ACC (EUR) 671.300 626.090 (537.000) 89.090 760.390  
- Acciones Y-ACC (hedged) - 245.389 (2.886) 242.503 242.503  

European Smaller Companies Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 21.987.864 5.923.898 (8.160.388) (2.236.490) 19.751.374  
- Acciones A-ACC (EUR) 8.638.696 6.587.030 (4.760.657) 1.826.373 10.465.069  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 1.033.615 (221.966) 811.649 811.649  
- Acciones B (USD) 20.053 6.367 (26.420) (20.053) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 719.438 889.614 (391.476) 498.138 1.217.576  
- Acciones Y (EUR) - 18.173.304 (207.166) 17.966.138 17.966.138  
- Acciones Y-ACC (EUR) 4.376.574 2.104.872 (765.177) 1.339.695 5.716.269  

European Special Situations Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 733.984 47.228 (781.212) (733.984) -  
- Acciones A (GBP) 1.489.083 24.732 (1.513.815) (1.489.083) -  
- Acciones A-ACC (EUR) 707.893 2.960 (710.853) (707.893) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 425.363 20.374 (445.737) (425.363) -  

European Value Fund  - EUR 

  

- Acciones A-ACC (EUR) 10.912.357 2.756.464 (4.371.389) (1.614.925) 9.297.432  
- Acciones Y (GBP) 3.081 55.909 (43.343) 12.566 15.647  
- Acciones Y-ACC (EUR) 347 755.431 (216.397) 539.034 539.381  

France Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 3.196.544 673.168 (975.703) (302.535) 2.894.009  
- Acciones A-ACC (EUR) 5.318.102 512.193 (2.626.807) (2.114.614) 3.203.488  
- Acciones Y-ACC (EUR) 6.523.387 895.697 (540.052) 355.645 6.879.032  

Germany Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 14.828.733 2.662.065 (3.326.733) (664.668) 14.164.065  
- Acciones A-ACC (EUR) 13.853.957 5.207.053 (3.088.774) 2.118.279 15.972.236  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 11.331 - 11.331 11.331  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.224.592 3.005.254 (1.281.212) 1.724.042 2.948.634  

Global Consumer Industries Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 8.853.763 2.545.109 (3.618.203) (1.073.094) 7.780.669  
- Acciones A (GBP) 64.256.824 3.584.414 (55.917.309) (52.332.895) 11.923.929  
- Acciones A-ACC (USD) 144.517 783.796 (384.698) 399.098 543.615  
- Acciones E-ACC (EUR) 282.404 855.365 (220.780) 634.585 916.989  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 632.875 851.623 (442.259) 409.364 1.042.239  
- Acciones W-ACC (GBP) - 106.854 - 106.854 106.854  
- Acciones Y (EUR) - 2.721.482 (180.979) 2.540.503 2.540.503  
- Acciones Y-ACC (EUR) 961.796 2.589.778 (1.306.526) 1.283.252 2.245.048  

Global Demographics Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 67.201 285.252 (49.045) 236.207 303.408  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 371.106 414.245 (366.506) 47.739 418.845  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 270.600 56.805 (145.252) (88.447) 182.153  
- Acciones Y-ACC (USD) 234.124 70.104 (103.683) (33.579) 200.545  
- Acciones Y-ACC (GBP) 28.947.213 216.559 (11.115.146) (10.898.587) 18.048.626  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 253.008 204.191 (183.353) 20.838 273.846  

Global Dividend Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 567.550 35.926.180 (5.557.625) 30.368.555 30.936.105  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 749.539 6.516.472 (790.756) 5.725.716 6.475.255  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) - 105.035 (33.571) 71.464 71.464  
- Acciones A-ACC (HUF) (hedged) - 463.794 (143.902) 319.892 319.892  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Global Dividend Fund  - USD (continuación) 

  

- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) - 4.234.868 (203.258) 4.031.610 4.031.610  
- Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) - 204.491 - 204.491 204.491  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 9.285.969 155.622.887 (10.823.384) 144.799.503 154.085.472  
- Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 1.066.334 2.696.484 (217.549) 2.478.935 3.545.269  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 44.104.260 738.690.765 (59.046.433) 679.644.332 723.748.592  
- Acciones A-MINCOME (G) (SGD) 157.071 51.683.569 (2.630.936) 49.052.633 49.209.704  
- Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged) - 16.594.357 (1.697.200) 14.897.157 14.897.157  
- Acciones A-QINCOME (G) (USD) 129.713 1.412.082 (65.204) 1.346.878 1.476.591  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) 790.656 1.928.172 (117.966) 1.810.206 2.600.862  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 35.733 - - - 35.733  
- Acciones E-ACC (EUR) - 360 - 360 360  
- Acciones E-MINCOME (G) (EUR) (hedged) 972.967 3.721.591 (214.491) 3.507.100 4.480.067  
- Acciones I-ACC (EUR) 2.169 920.743 - 920.743 922.912  
- Acciones W-ACC (GBP) - 3.006 - 3.006 3.006  
- Acciones Y-ACC (USD) 60.810 7.250.886 (111.351) 7.139.535 7.200.345  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 180.284 1.295.383 (412.239) 883.144 1.063.428  

Global Financial Services Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 12.262.298 2.562.164 (8.358.044) (5.795.880) 6.466.418  
- Acciones A (GBP) 66.814.601 61.802.010 (50.457.359) 11.344.651 78.159.252  
- Acciones A (USD) - 414.830 (7.506) 407.324 407.324  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.100.542 1.231.823 (419.713) 812.110 1.912.652  
- Acciones W-ACC (GBP) - 176.588 - 176.588 176.588  
- Acciones Y (EUR) - 2.173.148 (299.025) 1.874.123 1.874.123  
- Acciones Y-ACC (EUR) 6.525.188 14.388.465 (5.931.157) 8.457.308 14.982.496  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

Global Focus Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.551.805 929.320 (354.470) 574.850 2.126.655  
- Acciones A (EUR) 1.864.031 402.834 (989.133) (586.299) 1.277.732  
- Acciones A (GBP) 5.558.940 634.268 (862.794) (228.526) 5.330.414  
- Acciones B (USD) 179 - (179) (179) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 391.667 374.313 (145.684) 228.629 620.296  
- Acciones I-ACC (EUR) - 210.798 (210.446) 352 352  
- Acciones W-ACC (GBP) - 13.749 - 13.749 13.749  
- Acciones Y (EUR) - 1.352.101 (121.003) 1.231.098 1.231.098  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.471.207 1.290.948 (2.145.981) (855.033) 1.616.174  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 13.106 - 13.106 13.106  

Global Health Care Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 12.728.075 2.925.566 (6.339.077) (3.413.511) 9.314.564  
- Acciones A (GBP) 188.744.435 11.396.377 (120.031.255) (108.634.878) 80.109.557  
- Acciones A-ACC (EUR) 6.294.513 4.148.840 (3.039.080) 1.109.760 7.404.273  
- Acciones A-ACC (USD) 21.687 1.842.998 (420.993) 1.422.005 1.443.692  
- Acciones B (USD) 23.583 3.020 (26.603) (23.583) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 691.868 817.040 (198.124) 618.916 1.310.784  
- Acciones W-ACC (GBP) - 359.510 - 359.510 359.510  
- Acciones Y (EUR) - 3.069.569 (287.879) 2.781.690 2.781.690  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.894.271 6.173.560 (4.439.462) 1.734.098 3.628.369  

Global Industrials Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 4.842.672 522.056 (2.692.622) (2.170.566) 2.672.106  
- Acciones A (GBP) 27.893.335 3.156.212 (14.496.107) (11.339.895) 16.553.440  
- Acciones B (USD) 26.291 2.549 (28.840) (26.291) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 254.513 53.974 (113.012) (59.038) 195.475  
- Acciones W-ACC (GBP) - 82.436 - 82.436 82.436  
- Acciones Y (EUR) - 2.596.482 (178.604) 2.417.878 2.417.878  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.446.405 1.297.795 (833.557) 464.238 1.910.643  

Global Opportunities Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.476.671 5.170.191 (1.784.095) 3.386.096 4.862.767  
- Acciones A (EUR) 533.270 167.103 (700.373) (533.270) -  
- Acciones A (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  
- Acciones A-ACC (EUR) 23.705.682 2.218.913 (2.487.191) (268.278) 23.437.404  
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Global Opportunities Fund  - USD (continuación) 

  

- Acciones E-ACC (EUR) 1.726.167 935.248 (622.012) 313.236 2.039.403  
- Acciones I-ACC (USD) 1.123.896 21.903 (1.145.446) (1.123.543) 353  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.874.837 853.548 (1.952.189) (1.098.641) 1.776.196  

Global Property Fund 6 - USD 

  

- Acciones A (USD) 5.376.800 1.684.270 (2.974.562) (1.290.292) 4.086.508  
- Acciones A (EUR) 1.738.462 286.539 (395.872) (109.333) 1.629.129  
- Acciones A (GBP) 39.903.550 1.396.025 (9.136.661) (7.740.636) 32.162.914  
- Acciones A-ACC (USD) 4.628.605 873.282 (2.429.196) (1.555.914) 3.072.691  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.328.665 346.454 (1.073.701) (727.247) 1.601.418  
- Acciones E-ACC (EUR) 628.403 219.669 (387.086) (167.417) 460.986  
- Acciones W-ACC (GBP) - 3.006 - 3.006 3.006  
- Acciones Y-ACC (USD) 592.363 381.773 (558.754) (176.981) 415.382  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 3.942 - 3.942 3.942  

Global Real Asset Securities Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 5.365.603 926.411 (3.010.224) (2.083.813) 3.281.790  
- Acciones A (GBP) 3.486.652 780.800 (661.443) 119.357 3.606.009  
- Acciones A-ACC (SGD) 119.428 1.538 (72.659) (71.121) 48.307  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 2.076.058 82.927 (710.918) (627.991) 1.448.067  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 794.676 1.082.150 (683.772) 398.378 1.193.054  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.599.258 115.706 (700.300) (584.594) 1.014.664  
- Acciones I-ACC (USD) 1.016.606 445.883 (273.111) 172.772 1.189.378  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.178.255 1.220.829 (847.157) 373.672 2.551.927  
- Acciones Y-ACC (GBP) 242.211 169.296 (169.057) 239 242.450  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 1.696.024 696.380 (803.080) (106.700) 1.589.324  

Global Technology Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 29.563.139 5.840.910 (18.121.932) (12.281.022) 17.282.117  
- Acciones A (GBP) 183.169.287 44.544.509 (167.118.293) (122.573.784) 60.595.503  
- Acciones A-ACC (USD) - 1.000 - 1.000 1.000  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.306.537 1.434.249 (415.612) 1.018.637 2.325.174  
- Acciones W-ACC (GBP) - 359.628 - 359.628 359.628  
- Acciones Y (EUR) - 7.984.858 (960.308) 7.024.550 7.024.550  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.748.360 1.493.233 (1.725.272) (232.039) 1.516.321  

Global Telecommunications Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 12.836.473 3.381.940 (6.860.386) (3.478.446) 9.358.027  
- Acciones A (GBP) 93.935.769 4.283.571 (77.605.849) (73.322.278) 20.613.491  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.265.631 1.373.395 (1.669.179) (295.784) 969.847  
- Acciones B (USD) 26.108 2.274 (28.382) (26.108) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.122.767 170.198 (387.328) (217.130) 905.637  
- Acciones W-ACC (GBP) - 108.355 - 108.355 108.355  
- Acciones Y (EUR) - 1.231.898 (93.898) 1.138.000 1.138.000  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.718.914 5.479.576 (5.765.325) (285.749) 1.433.165  

Greater China Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 3.296.922 271.125 (1.308.054) (1.036.929) 2.259.993  
- Acciones A (SGD) 2.264.126 6.443.911 (6.297.626) 146.285 2.410.411  
- Acciones B (USD) 16.275 - (16.275) (16.275) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.311.070 102.273 (944.865) (842.592) 1.468.478  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.821.869 3.701.932 (4.167.928) (465.996) 3.355.873  

Greater China Fund II 1,4,5 - USD 

  

- Acciones I-ACC (SGD) 648.312.033 13.197.759 (87.388.708) (74.190.949) 574.121.084  

Iberia Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 1.696.807 3.066.662 (793.556) 2.273.106 3.969.913  
- Acciones A-ACC (EUR) 11.498.939 41.704.500 (3.254.159) 38.450.341 49.949.280  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.828.152 7.511.262 (389.434) 7.121.828 9.949.980  
- Acciones Y-ACC (EUR) 5.294.154 28.164.063 (7.558.383) 20.605.680 25.899.834  

India Focus Fund 7 - USD 

  

- Acciones A (USD) 44.653.536 662.021 (14.366.981) (13.704.960) 30.948.576  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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India Focus Fund 7 - USD (continuación) 

  

- Acciones A (EUR) 9.117.172 426.713 (4.011.833) (3.585.120) 5.532.052  
- Acciones A (GBP) 66.726.362 157.665 (14.191.300) (14.033.635) 52.692.727  
- Acciones A (SGD) 4.243.328 201.130 (1.716.601) (1.515.471) 2.727.857  
- Acciones B (USD) 363.888 2.680 (366.568) (363.888) -  
- Acciones Y (USD) - 206.570 (15.591) 190.979 190.979  
- Acciones Y (EUR) - 3.384.601 (335.200) 3.049.401 3.049.401  
- Acciones Y (GBP) 4.186.446 8.150.857 (952.805) 7.198.052 11.384.498  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.475.430 2.771.848 (2.128.547) 643.301 3.118.731  

Indonesia Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 27.997.228 6.508.989 (10.540.836) (4.031.847) 23.965.381  
- Acciones Y (USD) - 409.632 (29.691) 379.941 379.941  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.839.434 4.349.723 (4.702.247) (352.524) 3.486.910  

International Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 35.392.324 3.796.919 (11.142.491) (7.345.572) 28.046.752  
- Acciones A (EUR) 7.784.288 96.451 (1.554.039) (1.457.588) 6.326.700  
- Acciones A (SGD) 156.920 735.399 (892.319) (156.920) -  
- Acciones A-ACC (USD) 238.170 965.330 (111.334) 853.996 1.092.166  
- Acciones A-ACC (EUR) 539.327 5.280.261 (2.384.980) 2.895.281 3.434.608  
- Acciones W-ACC (GBP) - 359.424 - 359.424 359.424  
- Acciones Y (USD) - 1.520.822 (102.570) 1.418.252 1.418.252  
- Acciones Y (EUR) - 2.074.870 (231.106) 1.843.764 1.843.764  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.248.730 6.751.468 (471.867) 6.279.601 7.528.331  

Italy Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 10.630.807 10.051.714 (2.879.983) 7.171.731 17.802.538  
- Acciones A-ACC (EUR) - 11.238.019 (61.165) 11.176.854 11.176.854  
- Acciones E-ACC (EUR) 16.243.942 20.522.929 (2.326.135) 18.196.794 34.440.736  
- Acciones Y-ACC (EUR) 11.480.949 44.541.601 (10.184.496) 34.357.105 45.838.054  

Japan Advantage Fund  - JPY 

  

- Acciones A (JPY) 2.312.515 432.533 (1.521.852) (1.089.319) 1.223.196  
- A Shares (EUR) (hedged) 23.691.601 8.108.651 (24.598.394) (16.489.743) 7.201.858  
- Acciones A-ACC (JPY) 6.959.321 3.403.956 (5.418.241) (2.014.285) 4.945.036  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.968.656 1.883.494 (3.554.451) (1.670.957) 1.297.699  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 14.637 (2.084) 12.553 12.553  
- Acciones B (USD) 12.366 - (12.366) (12.366) -  
- Acciones Y-ACC (JPY) 28.260.771 4.337.007 (19.968.058) (15.631.051) 12.629.720  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 2.617.931 (182.158) 2.435.773 2.435.773  

Japan Fund  - JPY 

  

- Acciones A (JPY) 302.721.620 32.936.389 (78.960.391) (46.024.002) 256.697.618  
- Acciones A (EUR) 29.774.916 3.127.062 (15.733.791) (12.606.729) 17.168.187  
- Acciones A (SGD) 10.679.846 7.853.070 (5.660.599) 2.192.471 12.872.317  
- Acciones A-ACC (JPY) 272.633 547.269 (163.266) 384.003 656.636  
- Acciones A-ACC (EUR) 346.711 1.810.180 (1.574.114) 236.066 582.777  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 102.988 (37.616) 65.372 65.372  
- Acciones B (USD) 82.861 2.632 (85.493) (82.861) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 813.858 281.555 (422.951) (141.396) 672.462  
- Acciones Y (EUR) - 679.691 (46.210) 633.481 633.481  
- Acciones Y-ACC (JPY) 2.149.103 2.493.840 (2.242.455) 251.385 2.400.488  
- Acciones Y-ACC (hedged) - 10.000 - 10.000 10.000  

Japan Smaller Companies Fund  - JPY 

  

- Acciones A (JPY) 7.656.204 2.549.458 (3.133.384) (583.926) 7.072.278  
- Acciones A-ACC (JPY) 486.112 1.052.390 (822.845) 229.545 715.657  
- Acciones A-ACC (EUR) - 362 - 362 362  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 129.965 (25.189) 104.776 104.776  
- Acciones B (USD) 21.626 966 (22.592) (21.626) -  
- Acciones Y-ACC (JPY) 828.679 7.267.620 (1.425.852) 5.841.768 6.670.447  
- Acciones Y-ACC (hedged) - 10.000 - 10.000 10.000  

Korea Fund 4 - USD 

  

- Acciones A (USD) 12.199.660 3.262.260 (5.777.480) (2.515.220) 9.684.440  
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Korea Fund 4 - USD (continuación) 

  

- Acciones B (USD) 53.001 3.132 (56.133) (53.001) -  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.488.935 1.326.358 (1.629.632) (303.274) 3.185.661  

Latin America Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 46.696.175 4.086.337 (17.714.065) (13.627.728) 33.068.447  
- Acciones A (GBP) 11.728.873 497.630 (3.005.637) (2.508.007) 9.220.866  
- Acciones A-ACC (HKD) 195.983 545.830 (328.437) 217.393 413.376  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.530.982 46.130 (798.823) (752.693) 778.289  
- Acciones W-ACC (GBP) - 494.404 (1.079) 493.325 493.325  
- Acciones Y (USD) - 812.075 (65.536) 746.539 746.539  
- Acciones Y-ACC (USD) 10.268.960 1.739.637 (6.518.720) (4.779.083) 5.489.877  

Malaysia Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 4.378.775 1.556.085 (3.017.808) (1.461.723) 2.917.052  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.281.397 1.331.378 (2.102.477) (771.099) 510.298  

Nordic Fund  - SEK 

  

- Acciones A (SEK) 2.928.543 392.197 (336.634) 55.563 2.984.106  
- A-ACC Shares (SEK) 5.965.341 8.361.564 (7.418.628) 942.936 6.908.277  
- Acciones A-ACC (EUR) - 4.893.419 (2.480.807) 2.412.612 2.412.612  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 658.541 (576.885) 81.656 81.656  
- Acciones Y-ACC (SEK) 16.114.221 11.954.009 (12.506.762) (552.753) 15.561.468  

Pacific Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 27.441.220 8.223.554 (7.593.086) 630.468 28.071.688  
- Acciones A (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  
- Acciones A-ACC (EUR) 20.691.331 15.632.597 (21.837.722) (6.205.125) 14.486.206  
- Acciones A-ACC (AUD) (hedged) - 138.978 - 138.978 138.978  
- Acciones B (USD) 87.745 1.713 (89.458) (87.745) -  
- Acciones W-ACC (GBP) - 333.898 - 333.898 333.898  
- Acciones Y (USD) - 2.875.875 (121.216) 2.754.659 2.754.659  
- Acciones Y-ACC (USD) 10.143.133 8.403.776 (6.737.078) 1.666.698 11.809.831  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 17.395.642 (83.588) 17.312.054 17.312.054  

Singapore Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 2.544.250 274.356 (987.909) (713.553) 1.830.697  
- Acciones A (SGD) 5.257.105 1.031.421 (1.158.005) (126.584) 5.130.521  
- Acciones Y (EUR) - 8.833 (40) 8.793 8.793  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.278.010 876.432 (1.025.115) (148.683) 1.129.327  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

South East Asia Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 462.993.150 28.881.903 (209.479.613) (180.597.710) 282.395.440  
- Acciones A (EUR) 104.693.067 4.308.609 (68.056.478) (63.747.869) 40.945.198  
- Acciones A (GBP) 6.363.382 981.427 (2.193.009) (1.211.582) 5.151.800  
- Acciones A (SGD) 117.740.098 13.632.818 (27.356.012) (13.723.194) 104.016.904  
- Acciones A-ACC (USD) 20.880.064 1.925.150 (9.746.342) (7.821.192) 13.058.872  
- Acciones A-ACC (EUR) 23.574.978 1.571.469 (14.094.315) (12.522.846) 11.052.132  
- Acciones B (USD) 72.211 95 (72.306) (72.211) -  
- Acciones C (USD) 499.500 190.910 (243.995) (53.085) 446.415  
- Acciones E-ACC (EUR) 4.685.004 92.295 (1.978.557) (1.886.262) 2.798.742  
- Acciones Y (USD) - 2.118.628 (56.266) 2.062.362 2.062.362  
- Acciones Y (EUR) - 14.244.006 (614.248) 13.629.758 13.629.758  
- Acciones Y-ACC (USD) 36.564.050 10.820.094 (14.846.542) (4.026.448) 32.537.602  
- Acciones Y-ACC (EUR) 464.639 14.809.417 (9.127.853) 5.681.564 6.146.203  
- Acciones W-ACC (GBP) - 6.147 - 6.147 6.147  

Switzerland Fund  - CHF 

  

- Acciones A (CHF) 7.009.005 897.438 (1.429.136) (531.698) 6.477.307  
- Acciones A-ACC (CHF) 2.180.976 4.682.461 (2.817.955) 1.864.506 4.045.482  
- Acciones Y-ACC (CHF) 352.983 1.670.376 (411.862) 1.258.514 1.611.497  

Taiwan Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 21.877.663 4.052.589 (7.342.008) (3.289.419) 18.588.244  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Taiwan Fund  - USD (continuación) 

  

- Acciones B (USD) 23.389 - (23.389) (23.389) -  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.079.441 1.986.108 (1.420.663) 565.445 3.644.886  

Thailand Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 23.522.395 1.854.154 (12.937.029) (11.082.875) 12.439.520  
- Acciones Y-ACC (USD) 3.558.505 3.104.098 (4.524.829) (1.420.731) 2.137.774  

United Kingdom Fund  - GBP 

  

- Acciones A (GBP) 45.968.501 13.313.763 (20.153.905) (6.840.142) 39.128.359  
- Acciones A-ACC (EUR) - 362 - 362 362  
- Acciones Y-ACC (GBP) 1.821.396 817.654 (1.073.160) (255.506) 1.565.890  

World Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 35.435.073 2.123.652 (16.624.855) (14.501.203) 20.933.870  
- Acciones E-ACC (EUR) 365.584 239.487 (112.446) 127.041 492.625  
- Acciones Y (EUR) - 12.963.978 (718.725) 12.245.253 12.245.253  
- Acciones Y-ACC (EUR) 559.705 1.122.789 (74.029) 1.048.760 1.608.465  

       

Fondos de Asignación de Activos 
  

Fidelity Patrimoine 1,4 - EUR 

  

- Acciones A-ACC (EUR) 6.447.365 5.798.645 (1.003.744) 4.794.901 11.242.266  

Fidelity Sélection Europe 1,4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 1.308.662 57.849 (163.146) (105.297) 1.203.365  

Fidelity Sélection Internationale 1,4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 3.100.199 85.784 (324.365) (238.581) 2.861.618  

FPS Global Growth Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 7.953.032 710.306 (1.570.673) (860.367) 7.092.665  
- Acciones A-ACC (USD) 13.493 35.310 (4.899) 30.411 43.904  

FPS Growth Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 10.046.184 33.426 (1.552.076) (1.518.650) 8.527.534  
- Acciones A-ACC (EUR) 60.106 140.206 (14.150) 126.056 186.162  

FPS Moderate Growth Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 9.126.373 1.166.359 (1.069.440) 96.919 9.223.292  
- Acciones A-ACC (EUR) 816.234 2.644.675 (242.078) 2.402.597 3.218.831  

       

Fondos Equilibrados 
  

Euro Balanced Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 30.407.429 3.910.045 (4.185.120) (275.075) 30.132.354  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.238.621 4.833.360 (221.941) 4.611.419 6.850.040  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 149.858 (253) 149.605 149.605  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.911.007 4.291.775 (249.254) 4.042.521 6.953.528  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.473.224 1.922.369 (1.237.358) 685.011 2.158.235  

Global Multi Asset Income Fund 6 - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 999.513 7.792.629 (3.713.674) 4.078.955 5.078.468  
- Acciones A-ACC (HKD) 3.880 33.835.323 (18.095.537) 15.739.786 15.743.666  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) - 383.332 (43.113) 340.219 340.219  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) - 138.978 - 138.978 138.978  
- Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) - 80.557 - 80.557 80.557  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 60.377 67.316.377 (10.251.136) 57.065.241 57.125.618  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 35.994 479.323.018 (41.602.073) 437.720.945 437.756.939  
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Global Multi Asset Income Fund 6 - USD (continuación) 

  

- Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged) - 972.807 (177.842) 794.965 794.965  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 6.205 14.794.391 (272.572) 14.521.819 14.528.024  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged) - 1.393.602 (105.638) 1.287.964 1.287.964  
- Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) - 1.962.881 (70.275) 1.892.606 1.892.606  
- Acciones I-ACC (GBP) - 3.129 - 3.129 3.129  
- Acciones I-ACC (EUR) (hedged) - 4.496.502 - 4.496.502 4.496.502  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 429.877 (77) 429.800 429.800  
- Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) - 97.488 - 97.488 97.488  

Growth & Income Fund 1 - USD 

  

- Acciones A (USD) 6.814.455 1.136.894 (1.044.477) 92.417 6.906.872  
- Acciones A (SGD) 33.546 114.757 (148.303) (33.546) -  
- Acciones A-ACC (USD) 323.696 111.466 (435.162) (323.696) -  
- Acciones A-MDIST (USD) 251.565 318.519 (570.084) (251.565) -  
- Acciones B-MDIST (USD) 38.766 - (38.766) (38.766) -  
- Acciones Y-ACC (USD) 500 343.040 (73.466) 269.574 270.074  

Multi Asset Navigator Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 120.286 22.924 (143.210) (120.286) -  
- Acciones A (SGD) 1.491.083 4.761 (1.495.844) (1.491.083) -  
- Acciones A-ACC (USD) 466.229 97.866 (564.095) (466.229) -  
- Acciones C (USD) 58.335 3.300 (61.635) (58.335) -  

Multi Asset Strategic Defensive Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 1.219.789 164.438 (233.950) (69.512) 1.150.277  
- Acciones A-ACC (EUR) 2.870.835 1.097.996 (1.086.035) 11.961 2.882.796  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 1.339.663 534.153 (449.393) 84.760 1.424.423  
- Acciones E-ACC (EUR) 703.864 324.057 (311.983) 12.074 715.938  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 1.386.494 391.221 (278.053) 113.168 1.499.662  

Multi Asset Strategic Fund 4 - USD 

  

- Acciones A (USD) 5.244.772 1.225.549 (2.816.406) (1.590.857) 3.653.915  
- Acciones A (EUR) 2.397.105 522.810 (300.542) 222.268 2.619.373  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.701.634 1.662.321 (1.395.289) 267.032 4.968.666  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 726.591 2.101.737 (741.124) 1.360.613 2.087.204  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.247.369 606.803 (225.602) 381.201 1.628.570  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 608.050 712.681 (252.663) 460.018 1.068.068  
- Acciones W-ACC (GBP) - 3.006 - 3.006 3.006  
- Acciones Y-ACC (USD) 4.528.297 6.866.864 (1.504.299) 5.362.565 9.890.862  

       

Fondos de Renta Fija 

  

Asian Bond Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 3.092.300 548.623 (3.065.963) (2.517.340) 574.960  
- Acciones A-MDIST (USD) 869.386 88.281 (463.439) (375.158) 494.228  
- Acciones A-MDIST (HKD) 335.657 168.432 (479.848) (311.416) 24.241  
- Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 352.564 241.710 (380.092) (138.382) 214.182  
- Acciones Y-ACC (USD) 311.397 1.253.927 (77.041) 1.176.886 1.488.283  

Asian High Yield Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 49.965.622 4.572.258 (28.723.359) (24.151.101) 25.814.521  
- A Shares (EUR) (hedged) 3.504.323 725.194 (1.733.892) (1.008.698) 2.495.625  
- A Shares (RMB) (hedged) 110.840 98.358 (39.735) 58.623 169.463  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.796.467 415.889 (2.691.732) (2.275.843) 2.520.624  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 1.096.088 245.511 (792.148) (546.637) 549.451  
- Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) - 12.795 - 12.795 12.795  
- Acciones A-MDIST (USD) 144.876.625 20.602.917 (42.755.354) (22.152.437) 122.724.188  
- Acciones A-MDIST (HKD) 241.797.592 5.967.709 (131.866.094) (125.898.385) 115.899.207  
- Acciones A-MDIST (JPY) (hedged) 76.451 48.561 (50.704) (2.143) 74.308  
- Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 183.318.216 40.960.372 (45.163.699) (4.203.327) 179.114.889  
- Acciones A-MINCOME (USD) 2.180.657 667.431 (1.346.480) (679.049) 1.501.608  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) - 1.145.262 (583.669) 561.593 561.593  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Asian High Yield Fund  - USD (continuación) 

  

- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) - 868.336 (3.535) 864.801 864.801  
- Acciones W-ACC (GBP) - 18.548 - 18.548 18.548  
- Acciones Y (EUR) (hedged) 3.404.740 1.364.401 (4.049.815) (2.685.414) 719.326  
- Acciones Y-ACC (USD) 12.601.327 8.968.843 (14.193.552) (5.224.709) 7.376.618  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

China RMB Bond Fund 4 - CNY 

  

- Acciones A-ACC (RMB) 13.016.209 321.491 (4.662.526) (4.341.035) 8.675.174  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.089.644 1.853.367 (1.829.695) 23.672 1.113.316  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.366.619 462.641 (638.329) (175.688) 1.190.931  
- Acciones Y-ACC (EUR) 741.627 1.543.094 (1.520.086) 23.008 764.635  

Core Euro Bond Fund 4 - EUR 

  

- Acciones Y-ACC (EUR) 7.385.731 5.041.353 (1.134.717) 3.906.636 11.292.367  
- Acciones Y-MDIST (EUR) 15.462.947 - (4.600.194) (4.600.194) 10.862.753  

Emerging Market Corporate Debt Fund 4 - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 938.042 1.114.906 (942) 1.113.964 2.052.006  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 7.725 6.161 (219) 5.942 13.667  
- Acciones A-MDIST (USD) 2.991.124 21.251 (1.126.197) (1.104.946) 1.886.178  
- Acciones A-MDIST (EUR) (hedged) 7.725 20.948 (2.311) 18.637 26.362  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 7.725 71.309 (5.296) 66.013 73.738  
- Acciones I (USD) 10.000 - - - 10.000  
- Acciones Y-ACC (USD) 10.000 49.407 - 49.407 59.407  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 7.725 - - - 7.725  

Emerging Market Debt Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 6.829.089 1.270.267 (2.950.206) (1.679.939) 5.149.150  
- Acciones A (EUR) 4.729.563 130.469 (1.650.421) (1.519.952) 3.209.611  
- Acciones A (SGD) 761.392 569.617 (518.384) 51.233 812.625  
- Acciones A-ACC (USD) 21.127.744 2.065.826 (12.715.766) (10.649.940) 10.477.804  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.519.944 316.801 (1.869.153) (1.552.352) 2.967.592  
- Acciones A-ACC (hedged) 50.802 4.565 (3.375) 1.190 51.992  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 3.050.638 1.187.236 (1.580.405) (393.169) 2.657.469  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 2.405.278 327.510 (2.121.651) (1.794.141) 611.137  
- Acciones A-MDIST (USD) 12.925.854 835.837 (5.906.050) (5.070.213) 7.855.641  
- Acciones A-MDIST (EUR) 7.960.449 481.199 (2.917.599) (2.436.400) 5.524.049  
- Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) - 22.372 (8.143) 14.229 14.229  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) - 835.149 (52.318) 782.831 782.831  
- Acciones E-ACC (EUR) 3.838.734 277.316 (1.947.206) (1.669.890) 2.168.844  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 3.499.451 303.453 (1.173.578) (870.125) 2.629.326  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.171.951 1.876.776 (1.729.727) 147.049 1.319.000  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 7.813 310.283 (54) 310.229 318.042  

Emerging Market Local Currency Debt Fund 4 - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 5.125.851 25.501 (455) 25.046 5.150.897  
- Acciones A-ACC (EUR) 20.130 13.931 (12.788) 1.143 21.273  
- Acciones A-MDIST (USD) 10.024 14.489 - 14.489 24.513  
- Acciones A-MDIST (EUR) 7.630 45.307 - 45.307 52.937  
- Acciones E-MDIST (EUR) 7.630 37.603 (4.042) 33.561 41.191  
- Acciones I (USD) 10.024 1 1 1 10.025  
- Acciones Y-ACC (USD) 10.024 - - - 10.024  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 7.630 709.115 (14.502) 694.613 702.243  

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund 4 - USD 

  

- Acciones I-ACC (USD) 500 - - - 500  
- Acciones A-ACC (EUR) 7.280.218 2.787.942 (4.622.287) (1.834.345) 5.445.873  
- Acciones A-MDIST (EUR) 1.931.823 1.334.202 (1.322.309) 11.893 1.943.716  
- Acciones E-ACC (EUR) 2.418.057 1.466.918 (1.560.246) (93.328) 2.324.729  
- Acciones E-MDIST (EUR) 1.529.548 1.203.481 (1.064.065) 139.416 1.668.964  
- Acciones Y (GBP) 639.211 272.978 (201.408) 71.570 710.781  
- Acciones Y-ACC (USD) 8.511.660 1.200.154 (2.263.130) (1.062.976) 7.448.684  

Euro Bond Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 24.340.414 5.758.433 (9.810.056) (4.051.623) 20.288.791  
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Euro Bond Fund  - EUR (continuación) 

  

- Acciones A (GBP) 717.872 17.466.765 (18.184.637) (717.872) -  
- Acciones A-ACC (EUR) 7.655.371 7.384.113 (911.652) 6.472.461 14.127.832  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) - 37.892 - 37.892 37.892  
- Acciones A-MDIST (EUR) 6.291.860 1.251.904 (1.121.757) 130.147 6.422.007  
- Acciones B-MDIST (USD) 19.061 149 (19.210) (19.061) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 1.222.877 459.630 (382.040) 77.590 1.300.467  
- Acciones Y (EUR) - 402.810 (57.254) 345.556 345.556  
- Acciones Y-ACC (EUR) 10.212.117 6.748.436 (4.728.530) 2.019.906 12.232.023  

Euro Corporate Bond Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 519.310 390.356 (174.288) 216.068 735.378  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.112.966 478.603 (681.719) (203.116) 2.909.850  
- Acciones A-MDIST (EUR) 2.853.078 1.027.604 (923.246) 104.358 2.957.436  
- Acciones E-ACC (EUR) 89.590 339.472 (97.824) 241.648 331.238  
- Acciones E-MDIST (EUR) 105.886 329.417 (53.262) 276.155 382.041  
- Acciones Y-ACC (EUR) 1.207.756 1.065.252 (603.954) 461.298 1.669.054  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 393 65.897 (16) 65.881 66.274  

Euro Short Term Bond Fund  - EUR 

  

- Acciones A-ACC (EUR) 11.203.116 2.317.413 (1.567.554) 749.859 11.952.975  
- Acciones E-ACC (EUR) 12.447.171 2.856.450 (4.818.304) (1.961.854) 10.485.317  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.042.623 7.532.671 (1.930.796) 5.601.875 7.644.498  

European High Yield Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 70.490.173 16.590.220 (13.500.626) 3.089.594 73.579.767  
- Acciones A-ACC (EUR) 32.049.630 17.052.416 (8.800.817) 8.251.599 40.301.229  
- Acciones A-ACC (CZK) (hedged) - 79.855 - 79.855 79.855  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 4.015.843 2.956.076 (1.300.115) 1.655.961 5.671.804  
- Acciones A-ACC (USD) (hedged) 4.864.972 29.851.656 (1.871.817) 27.979.839 32.844.811  
- Acciones A-MDIST (EUR) 32.060.844 21.945.363 (4.110.687) 17.834.676 49.895.520  
- Acciones A-MDIST (SGD) 2.733.256 23.423.811 (1.662.907) 21.760.904 24.494.160  
- Acciones A-MDIST (USD) (hedged) 1.076.351 35.961.572 (2.724.627) 33.236.945 34.313.296  
- Acciones A-MINCOME (EUR) 101.003 719.054 (108.635) 610.419 711.422  
- Acciones A-MINCOME (G) (EUR) - 1.420.410 (205.095) 1.215.315 1.215.315  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (hedged) - 7.755 - 7.755 7.755  
- Acciones B-MDIST (USD) 136.615 8.850 (145.465) (136.615) -  
- Acciones E-ACC (EUR) 4.471.722 3.141.809 (611.315) 2.530.494 7.002.216  
- Acciones E-MDIST (EUR) 6.791.093 9.976.858 (399.769) 9.577.089 16.368.182  
- Acciones I-ACC (EUR) - 1.215.231 (19.290) 1.195.941 1.195.941  
- Acciones I-QDIST (EUR) - 7.442.130 (380) 7.441.750 7.441.750  
- Acciones Y (EUR) - 3.948.225 (1.858.005) 2.090.220 2.090.220  
- Acciones Y-ACC (EUR) 28.657.696 39.158.316 (18.111.244) 21.047.072 49.704.768  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  
- Acciones Y-QDIST (EUR) 18.392 6.801.140 (343.240) 6.457.900 6.476.292  

Global Corporate Bond Fund 4 - USD 

  

- Acciones Y-ACC (USD) 3.414.816 4.414.589 (2.712.984) 1.701.605 5.116.421  
- Acciones A-ACC (EUR) 51.898 30.261 (45.970) (15.709) 36.189  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 256.139 93.579 (240.018) (146.439) 109.700  
- Acciones Y (GBP) (hedged) 1.306.382 5.401.996 (930.562) 4.471.434 5.777.816  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 231.763 367.219 (75.767) 291.452 523.215  

Global High Grade Income Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 17.371.579 580.665 (6.629.496) (6.048.831) 11.322.748  
- Acciones A-ACC (EUR) 3.163.485 389.566 (1.914.475) (1.524.909) 1.638.576  
- Acciones A-MDIST (USD) 15.206.446 459.803 (4.474.799) (4.014.996) 11.191.450  
- Acciones A-MDIST (EUR) 7.983.713 693.435 (3.046.756) (2.353.321) 5.630.392  
- Acciones A-MDIST (HKD) 5.252.947 75.819 (3.414.884) (3.339.065) 1.913.882  
- Acciones A-MINCOME (EUR) 149.026 213.838 (100.791) 113.047 262.073  
- Acciones E-MDIST (EUR) 9.120.069 318.583 (3.452.018) (3.133.435) 5.986.634  
- Acciones E-MINCOME (EUR) 173.341 155.968 (110.793) 45.175 218.516  
- Acciones J-MDIST (JPY) 476.415 179.158 (160.223) 18.935 495.350  
- Acciones Y-ACC (EUR) 2.057.060 54.468 (1.998.004) (1.943.536) 113.524  

Global High Yield Bond Fund 1 - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 517.050 40.985 (558.035) (517.050) -  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Global High Yield Bond Fund 1 - USD (continuación) 

  

- Acciones A-ACC (HKD) 6.319 300 (6.619) (6.319) -  
- Acciones A-MINCOME (USD) 10.601 139 (10.740) (10.601) -  
- Acciones A-MINCOME (HKD) 142.895 252 (143.147) (142.895) -  

Global High Yield Fund 4 - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 1.986.449 196.996 (268.474) (71.478) 1.914.971  
- A Shares (EUR) (hedged) 457.684 266.166 (237.941) 28.225 485.909  
- Acciones A-MINCOME (EUR) (hedged) 1.013.579 690.629 (291.084) 399.545 1.413.124  
- Acciones E-ACC (EUR) 212.362 292.693 (199.137) 93.556 305.918  
- Acciones E-MINCOME (EUR) (hedged) 1.844.495 990.716 (305.306) 685.410 2.529.905  
- Acciones I (EUR) (hedged) 11.321 20.000 (20.000) - 11.321  
- Acciones Y (EUR) 484.522 3.229 (479.501) (476.272) 8.250  
- Acciones Y-MINCOME (EUR) (hedged) 11.690 268 (15) 253 11.943  

Global Income Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 1.033.867 58.098 (532.126) (474.028) 559.839  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 183.674 43.642 (611) 43.031 226.705  
- Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) - 179.583 - 179.583 179.583  
- Acciones A-MDIST (USD) 500 96.191 (5.797) 90.394 90.894  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) 500 216.219 (12.171) 204.048 204.548  
- Acciones A-MINCOME (G) (HKD) 3.881 79.923 (49.290) 30.633 34.514  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged) - 251.929 - 251.929 251.929  
- Acciones A-QINCOME (G) (SGD) 6.206 - - - 6.206  
- Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 183.674 360.365 (18.705) 341.660 525.334  
- Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 183.674 527.259 (2.905) 524.354 708.028  
- Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 183.674 - - - 183.674  

Global Inflation-linked Bond Fund  - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 5.520.040 1.416.837 (1.659.016) (242.179) 5.277.861  
- Acciones A (GBP) (hedged) 79.626.356 5.707.895 (23.397.016) (17.689.121) 61.937.235  
- Acciones A (SGD) (hedged) 9.279.430 328.975 (7.431.850) (7.102.875) 2.176.555  
- Acciones A-ACC (hedged) 2.029.253 9.974 (2.003.860) (1.993.886) 35.367  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 10.525.849 3.060.607 (7.176.468) (4.115.861) 6.409.988  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 6.679.696 318.581 (5.138.634) (4.820.053) 1.859.643  
- Acciones I-ACC (USD) 14.851.485 7.739.016 (1.107.531) 6.631.485 21.482.970  
- Acciones Y (GBP) (hedged) 184.101.783 58.088.932 (12.427.241) 45.661.691 229.763.474  
- Acciones Y-ACC (USD) - 3.217.215 (26.301) 3.190.914 3.190.914  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 1.790.314 10.152.865 (739.202) 9.413.663 11.203.977  

Global Strategic Bond Fund 4 - USD 

  

- Acciones A-ACC (USD) 1.298.566 720.194 (749.595) (29.401) 1.269.165  
- A Shares (EUR) (hedged) 7.827.994 1.779.303 (3.869.756) (2.090.453) 5.737.541  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 8.863.238 1.709.233 (5.053.289) (3.344.056) 5.519.182  
- Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 1.935.954 6.240.722 (4.702.547) 1.538.175 3.474.129  
- Acciones A-ACC (SEK) (hedged) 272.955 135.420 (205.767) (70.347) 202.608  
- Acciones Rentenanlage Klassik A (EUR) (hedged) - 12.439.764 (5.954) 12.433.810 12.433.810  
- Acciones A-GMDIST (EUR) (hedged) 1.402.738 3.662.119 (232.859) 3.429.260 4.831.998  
- Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 5.568.406 1.154.786 (2.927.558) (1.772.772) 3.795.634  
- Acciones E-GMDIST (EUR) (hedged) 1.669.836 1.926.019 (507.111) 1.418.908 3.088.744  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 12.837.441 3.222.987 (10.800.065) (7.577.078) 5.260.363  
- Acciones Y-ACC (SEK) (hedged) 189.570 205.874 (189.570) 16.304 205.874  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 198.044 53.750 - 53.750 251.794  

International Bond Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 250.060.063 24.709.202 (57.729.003) (33.019.801) 217.040.262  
- Acciones A (USD) (hedged) 150.000 - - - 150.000  
- Acciones A-ACC (USD) 1.750.349 257.141 (939.403) (682.262) 1.068.087  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 1.716.081 2.798.260 (2.419.043) 379.217 2.095.298  
- Acciones Y-ACC (USD) 500 1.318.190 - 1.318.190 1.318.690  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

Sterling Bond Fund  - GBP 

  

- Acciones A (GBP) 608.869.309 36.065.774 (274.297.726) (238.231.952) 370.637.357  
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Sterling Bond Fund  - GBP (continuación) 

  

- A-ACC Shares (GBP) 38.299.040 2.725.156 (14.900.698) (12.175.542) 26.123.498  
- Acciones Y (GBP) 3.265 12.113.687 (4.727.339) 7.386.348 7.389.613  

US Dollar Bond Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 62.183.462 3.981.988 (37.847.757) (33.865.769) 28.317.693  
- Acciones A (SGD) (hedged) 514.020 173.710 (514.096) (340.386) 173.634  
- Acciones A-ACC (USD) 12.604.345 1.299.477 (6.628.234) (5.328.757) 7.275.588  
- Acciones A-MDIST (USD) 6.740.756 2.678.658 (5.142.189) (2.463.531) 4.277.225  
- Acciones A-MDIST (HKD) 280.158 30.104 (60.034) (29.930) 250.228  
- Acciones B-MDIST (USD) 190.011 1.995 (192.006) (190.011) -  
- Acciones I-MDIST (USD) 507 12 - 12 519  
- Acciones Y-ACC (USD) 2.419.615 19.644.641 (8.716.442) 10.928.199 13.347.814  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  

US High Yield Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 259.600.803 10.365.825 (179.046.708) (168.680.883) 90.919.920  
- Acciones A (EUR) 8.460.718 1.881.780 (3.875.179) (1.993.399) 6.467.319  
- Acciones A (GBP) 883.531 378.352 (385.978) (7.626) 875.905  
- Acciones A-ACC (USD) 19.859.073 10.028.544 (15.651.619) (5.623.075) 14.235.998  
- Acciones A-ACC (EUR) 12.706.858 5.195.828 (10.584.961) (5.389.133) 7.317.725  
- Acciones A-ACC (HKD) 644.507 47.042 (104.323) (57.281) 587.226  
- Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 66.137.599 4.617.597 (54.090.568) (49.472.971) 16.664.628  
- Acciones A-MDIST (USD) 214.844.103 14.952.818 (58.833.229) (43.880.411) 170.963.692  
- Acciones A-MDIST (SGD) 8.241.324 4.657.316 (6.220.234) (1.562.918) 6.678.406  
- Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) - 74.924 (45.850) 29.074 29.074  
- Acciones A-MDIST (SGD) (hedged) 218.267 102.361 - 102.361 320.628  
- Acciones A-MINCOME (USD) 14.730.818 1.787.341 (1.989.435) (202.094) 14.528.724  
- Acciones A-MINCOME (HKD) 17.024.062 12.303.834 (10.132.415) 2.171.419 19.195.481  
- Acciones A-MINCOME (G) (USD) - 8.002.630 (442.835) 7.559.795 7.559.795  
- Acciones B-MDIST (USD) 800.361 342.719 (1.143.080) (800.361) -  
- Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 1.567.356 1.683.717 (458.103) 1.225.614 2.792.970  
- Acciones I-ACC (USD) 8.207.165 5.509.392 (153.652) 5.355.740 13.562.905  
- Acciones W-ACC (GBP) - 43.767 - 43.767 43.767  
- Acciones Y (USD) - 1.865.500 (142.703) 1.722.797 1.722.797  
- Acciones Y (EUR) - 343.747 (56.377) 287.370 287.370  
- Acciones Y-ACC (USD) 52.721.731 57.568.113 (59.347.201) (1.779.088) 50.942.643  
- Acciones Y-ACC (SGD) - 6.263 - 6.263 6.263  
- Acciones Y-ACC (CHF) (hedged) - 28.132.157 (1.309.681) 26.822.476 26.822.476  
- Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 24.035.284 68.202.928 (50.475.675) 17.727.253 41.762.537  
- Acciones Y-QDIST (EUR) (hedged) 4.371.844 3.536.440 (1.435.785) 2.100.655 6.472.499  

       

Fixed-Term Bond Funds 
  

Fixed Term 2018 Fund 1,4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) - 1.908.656 - 1.908.656 1.908.656  
- Acciones A-ACC (EUR) - 2.005.298 (9.000) 1.996.298 1.996.298  
- Acciones A Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) - 10.221.132 (58.260) 10.162.872 10.162.872  
- Acciones Y (EUR) - 1.035.000 - 1.035.000 1.035.000  
- Acciones Y-ACC (EUR) - 7.000 - 7.000 7.000  
- Acciones Y Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) - 3.034.582 - 3.034.582 3.034.582  

       

Fondos en Efectivo 

  

Euro Cash Fund 1 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 14.397.700 3.806.397 (4.882.456) (1.076.059) 13.321.641  
- Acciones A-ACC (EUR) 4.136.432 16.625.997 (15.968.507) 657.490 4.793.922  
- Acciones E-ACC (EUR) 369.527 1.794.054 (905.419) 888.635 1.258.162  
- Acciones Y-ACC (EUR) 623.699 1.777.651 (1.287.364) 490.287 1.113.986  

US Dollar Cash Fund 1 - USD 

  

- Acciones A (USD) 30.851.486 20.671.158 (20.603.881) 67.277 30.918.763  
- Acciones A-ACC (USD) 19.470.041 31.691.977 (16.746.770) 14.945.207 34.415.248  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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US Dollar Cash Fund 1 - USD (continuación) 

  

- Acciones B (USD) 53.407 44.921 (98.328) (53.407) -  
- Acciones Y-ACC (USD) 1.960.178 7.403.439 (1.281.793) 6.121.646 8.081.824  

       

Fondos MoneyBuilder 
  

MoneyBuilder Europe Fund 1,4,5 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 405.602 21.976 (64.314) (42.338) 363.264  
- Acciones A (GBP) 1.188.660 584.023 (1.772.683) (1.188.660) -  

MoneyBuilder European Bond Fund 1,4,5 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 236.388 247.924 (160.388) 87.536 323.924  

MoneyBuilder Global Fund 1,4,5 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 615.196 32.474 (90.586) (58.112) 557.084  

       

Fondos Fidelity Lifestyle 

  

Diversified Income Fund 1,5 - HKD 

  

- Acciones A-ACC (HKD) 92.095 6.309 (98.404) (92.095) -  
- Acciones A-Capital MDIST (HKD) 161.085 3.330 (164.415) (161.085) -  
- Acciones A-GMDIST (HKD) 1.307 12 (1.319) (1.307) -  

Fidelity Target™ 2020 Fund  - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.752.585 103.259 (294.514) (191.255) 1.561.330  

Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 1.814.369 57.119 (288.447) (231.328) 1.583.041  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.321.107 225.928 (129.303) 96.625 1.417.732  
- Acciones P-ACC (EUR) 7.127.727 404.753 (40.753) 364.000 7.491.727  

Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 1.747.683 95.920 (105.591) (9.671) 1.738.012  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.760.709 269.762 (206.130) 63.632 1.824.341  
- Acciones P-ACC (EUR) 12.327.949 638.612 (48.465) 590.147 12.918.096  

Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 843.428 79.790 (31.318) 48.472 891.900  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.685.836 284.887 (36.914) 247.973 1.933.809  
- Acciones P-ACC (EUR) 6.629.065 684.088 (11.083) 673.005 7.302.070  

Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund  - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 719.343 105.259 (42.671) 62.588 781.931  
- Acciones A-ACC (EUR) 1.610.753 323.311 (43.797) 279.514 1.890.267  
- Acciones P-ACC (EUR) 3.662.074 742.659 (22.971) 719.688 4.381.762  

Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 222.704 38.477 (13.174) 25.303 248.007  
- Acciones A-ACC (EUR) 331.780 78.607 (12.676) 65.931 397.711  
- Acciones P-ACC (EUR) 1.207.481 380.128 (6.909) 373.219 1.580.700  

Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) 244.794 47.601 (7.813) 39.788 284.582  
- Acciones A-ACC (EUR) 440.457 148.058 (31.028) 117.030 557.487  
- Acciones P-ACC (EUR) 1.118.573 488.697 (15.142) 473.555 1.592.128  

Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) - 362 - 362 362  
- Acciones A-ACC (EUR) - 362 - 362 362  
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Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 4 - EUR (continuación) 

  

- Acciones P-ACC (EUR) - 71.739 - 71.739 71.739  

Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 4 - EUR 

  

- Acciones A (EUR) - 362 - 362 362  
- Acciones A-ACC (EUR) - 462 - 462 462  
- Acciones P-ACC (EUR) - 71.739 - 71.739 71.739  

       

Fondos de Pensiones de Singapur 
  

Live 2020 Fund 1,4,5 - SGD 

  

- Acciones A-ACC (SGD) 4.675.162 232.216 (1.187.562) (955.346) 3.719.816  

Live 2030 Fund 1,4,5 - SGD 

  

- Acciones A-ACC (SGD) 2.229.656 66.445 (824.901) (758.456) 1.471.200  

Live Today Fund 1,4,5 - SGD 

  

- Acciones A-GDIST (SGD) 17.863.152 379.957 (2.603.803) (2.223.846) 15.639.306  

       

Fondos de Renta Variable de Reserva 

  

FAWF America Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 8.474.679 1.762.461 (1.350.495) 411.966 8.886.645  

FAWF American Diversified Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 231.309 15.965 (43.753) (27.788) 203.521  

FAWF American Growth Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.278.687 57.729 (292.257) (234.528) 1.044.159  

FAWF Asian Special Situations Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 2.212.027 154.667 (900.200) (745.533) 1.466.494  

FAWF Europe Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 2.136.553 263.949 (630.103) (366.154) 1.770.399  

FAWF International Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 736.842 42.108 (164.475) (122.367) 614.475  

FAWF Japan Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 363.373 190.202 (88.137) 102.065 465.438  

FAWF Pacific Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.120.527 247.372 (378.365) (130.993) 989.534  

FAWF US Large-Cap Stock Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 3.275.516 801.637 (525.291) 276.346 3.551.862  

       

Fondos de Renta Fija de Reserva 

  

FAWF US Dollar Bond Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.437.514 107.059 (732.357) (625.298) 812.216  

FAWF US High Income Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 15.458.826 1.770.761 (5.597.208) (3.826.447) 11.632.379  

       

Fondo Equilibrado de Reserva 

  

FAWF Global Balanced Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones A (USD) 1.007.336 97.556 (451.153) (353.597) 653.739  

       
  

 
La lista de notas completa figura en la página 9. Las Notas adjuntas a los Estados Financieros forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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Fondos Institucionales de Reserva de Renta Variable 

  

Institutional America Fund  - USD 

  

- Acciones I-ACC (USD) 684.282 9.145 (672.372) (663.227) 21.055  
- Acciones I-ACC (EUR) 45 - - - 45  

Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund 1 - USD 

  

- Acciones I-ACC (USD) 149.241 14.451 (149.241) (134.790) 14.451  

Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Opportunities Fund 1 - USD 

  

- Acciones I-ACC (USD) 8.409.308 634 (3.802.516) (3.801.882) 4.607.426  

Institutional Emerging Markets Equity Fund 1 - USD 

  

- Acciones I-ACC (USD) 414.631 59.801 (371.041) (311.240) 103.391  
- Acciones I-ACC (EUR) 1.499.343 823.771 (587.779) 235.992 1.735.335  

Institutional Euro Blue Chip Fund  - EUR 

  

- Acciones I-ACC (EUR) 462.063 16.377 (134.783) (118.406) 343.657  

Institutional European Larger Companies Fund  - EUR 

  

- Acciones I-ACC (EUR) 336.680 6.076 (192.461) (186.385) 150.295  

Institutional Global Dividend Fund 1,4,5 - USD 

  

- Acciones I (USD) - 10.000 - 10.000 10.000  
- Acciones I-ACC (USD) - 100.000 (9.891) 90.109 90.109  

Institutional Global Focus Fund 4 - USD 

  

- Acciones I-ACC (EUR) 804.530 80.078 (436.662) (356.584) 447.946  

Institutional Global Sector Fund 1,4,5 - EUR 

  

- Acciones I-ACC (GBP) - 131.408.313 - 131.408.313 131.408.313  

Institutional Hong Kong Equity Fund 1 - HKD 

  

- Acciones I-ACC (HKD) 59.575.259 - (59.575.259) (59.575.259) -  

Institutional Hong Kong Opportunities Fund 1 - HKD 

  

- Acciones I-ACC (HKD) 93.742.787 571.298 (90.069.437) (89.498.139) 4.244.648  

Institutional Japan Fund  - JPY 

  

- Acciones I-ACC (JPY) 295.566 949.704 (297.851) 651.853 947.419  

Institutional Japan Aggressive Fund  - JPY 

  

- Acciones I-ACC (JPY) 121.678 616.527 (211.678) 404.849 526.527  

       

Fondos Institucionales de Reserva de Renta Fija 

  

Institutional European High Yield Fund 4 - EUR 

  

- Acciones I-ACC (EUR) 226.181 75.700 - 75.700 301.881  
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1. Generalidades 
 La Sociedad es una sociedad de inversión de capital variable, constituida en Luxemburgo en forma de SICAV (société d’investissement à capital 

variable) el 15 de junio de 1990. La Sociedad es una SICAV en virtud de la parte primera de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010, 
modificada, que implementa la Directiva 2009/65/CE (‘‘Directiva UCITS IV’’). 
  
FIMLUX es la Sociedad Gestora de la Sociedad, responsable de las funciones diarias de administración, gestión de inversiones y comercialización 
de la Sociedad. 
  
A 30 de abril de 2014, la Sociedad constaba de 139 subfondos activos. Los Administradores podrán, cuando lo consideren oportuno, cerrar 
subfondos así como incorporar nuevos subfondos con diferentes objetivos de inversión, dependiendo de la aprobación de la CSSF. 

Los siguientes subfondos se lanzaron durante el ejercicio: 
  Nombre del Subfondo Fecha de lanzamiento

  Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 03/03/2014
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 03/03/2014
Fixed Term 2018 Fund 14/04/2014
Institutional Global Dividend Fund 18/11/2013
Institutional Global Sector Fund 21/10/2013
  

Durante este ejercicio se lanzaron las siguientes clases de Acciones: 
   
Nombre del Subfondo Clase de Acciones 

Fecha de 
lanzamiento

  America Fund Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 30/08/2013
 Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05/11/2013
 Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 12/07/2013
 Acciones A-ACC (HUF) (hedged) 05/11/2013
 Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 30/09/2013
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 12/09/2013
 Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 16/09/2013
American Diversified Fund Acciones Y (EUR) 09/10/2013
American Growth Fund Acciones Y (USD) 09/10/2013
ASEAN Fund Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones Y (USD) 25/09/2013
Asia Pacific Dividend Fund Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
Asia Pacific Property Fund Acciones Y-QDIST (EUR) 12/09/2013
Asian High Yield Fund Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18/06/2013
 Acciones E-MDIST (EUR) (hedged) 07/05/2013
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
Asian Special Situations Fund Acciones Y (USD) 25/09/2013
China Consumer Fund Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones Y-ACC (EUR) 12/02/2014
China Focus Fund Acciones Y (USD) 25/09/2013
 Acciones Y-ACC (EUR) 12/09/2013
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
Emerging Asia Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
Emerging Europe, Middle East and Africa Fund Acciones Y (EUR) 12/09/2013
 Acciones Y-ACC (EUR) 12/09/2013
Emerging Market Debt Fund Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) 18/09/2013
 Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18/06/2013
Emerging Markets Fund Acciones A-ACC (EUR) 02/04/2014
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (USD) 25/09/2013
Euro Balanced Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 09/04/2014
Euro Blue Chip Fund Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05/11/2013
 Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones I-ACC (EUR) 05/06/2013
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
Euro Bond Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones Y (EUR) 09/10/2013
European Aggressive Fund Acciones Y (EUR) 25/09/2013
European Dividend Fund Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged) 10/01/2014
European Dynamic Growth Fund Acciones A-ACC (PLN) (hedged) 30/09/2013
 Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
European Fund Acciones A-ACC (USD) 10/03/2014
European Growth Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
European High Yield Fund Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05/11/2013
 Acciones A-MINCOME (G) (EUR) 18/06/2013
 Acciones A-MINCOME (G) (HKD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones I-ACC (EUR) 12/08/2013
 Acciones I-QDIST (EUR) 26/07/2013
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
European Larger Companies Fund Acciones I-ACC (EUR) 05/06/2013  
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Nombre del Subfondo Clase de Acciones 

Fecha de 
lanzamiento

   Acciones Y (EUR) 25/09/2013
 Acciones Y-ACC (hedged) 12/09/2013
European Smaller Companies Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund Acciones A (EUR) 03/03/2014
 Acciones A-ACC (EUR) 03/03/2014
 Acciones P-ACC (EUR) 03/03/2014
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund Acciones A (EUR) 03/03/2014
 Acciones A-ACC (EUR) 03/03/2014
 Acciones P-ACC (EUR) 03/03/2014
Fixed Term 2018 Fund Acciones A (EUR) 14/04/2014
 Acciones A-ACC (EUR) 14/04/2014
 Acciones A Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) 14/04/2014
 Acciones Y Fidelity Laufzeit 2018 (EUR) 14/04/2014
 Acciones Y (EUR) 14/04/2014
 Acciones Y-ACC (EUR) 14/04/2014
Germany Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 09/04/2014
Global Consumer Industries Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
Global Dividend Fund Acciones A-ACC (CZK) (hedged) 05/11/2013
 Acciones A-ACC (HUF) (hedged) 05/11/2013
 Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 23/01/2014
 Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 09/04/2014
 Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged) 28/10/2013
 Acciones E-ACC (EUR) 10/03/2014
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
Global Financial Services Fund Acciones A (USD) 16/10/2013
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
Global Focus Fund Acciones I-ACC (EUR) 05/06/2013
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
 Acciones Y-ACC (EUR) 03/06/2013
Global Health Care Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 25/09/2013
Global Income Fund Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 09/04/2014
 Acciones A-MINCOME (G) (USD) (hedged) 10/01/2014
Global Industrials Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 09/10/2013
Global Inflation-linked Bond Fund Acciones Y-ACC (USD) 12/06/2013
Global Multi Asset Income Fund Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 11/11/2013
 Acciones A-HMDIST (G) (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones A-HMDIST (G) (RMB) (hedged) 09/04/2014
 Acciones A-MINCOME (G) (AUD) (hedged) 28/10/2013
 Acciones A-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 11/11/2013
 Acciones E-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 11/11/2013
 Acciones I-ACC (EUR) (hedged) 28/10/2013
 Acciones I-ACC (GBP) 11/11/2013
 Acciones Y-ACC (EUR) 16/10/2013
 Acciones Y-QINCOME (G) (EUR) (hedged) 11/11/2013
Global Opportunities Fund Acciones A (SGD) 09/04/2014
Global Property Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y-ACC (EUR) 12/09/2013

Global Strategic Bond Fund 
Acciones Rentenanlage Klassik A (EUR) 
(hedged) 26/07/2013

Global Technology Fund Acciones A-ACC (USD) 09/04/2014
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 12/09/2013
Global Telecommunications Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 09/10/2013
India Focus Fund Acciones Y (EUR) 12/09/2013
 Acciones Y (USD) 09/10/2013
Indonesia Fund Acciones Y (USD) 09/10/2013
Institutional Global Dividend Fund Acciones I (USD) 10/01/2014
 Acciones I-ACC (USD) 18/11/2013
Institutional Global Sector Fund Acciones I-ACC (GBP) 21/10/2013
International Bond Fund Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
International Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 09/10/2013
 Acciones Y (USD) 09/10/2013
Italy Fund Acciones A-ACC (EUR) 07/05/2013
Japan Advantage Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones Y-ACC (EUR) 03/06/2013
Japan Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones Y (EUR) 09/10/2013
 Acciones Y-ACC (hedged) 10/07/2013
Japan Smaller Companies Fund Acciones A-ACC (EUR) 02/04/2014
 Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
 Acciones Y-ACC (hedged) 10/07/2013
Latin America Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (USD) 09/10/2013
Multi Asset Strategic Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014  
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Nombre del Subfondo Clase de Acciones 

Fecha de 
lanzamiento

  Nordic Fund Acciones A-ACC (EUR) 07/05/2013
 Acciones A-ACC (USD) (hedged) 10/01/2014
Pacific Fund Acciones A (SGD) 09/04/2014
 Acciones A-ACC (AUD) (hedged) 09/04/2014
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (USD) 09/10/2013
 Acciones Y-ACC (EUR) 12/09/2013
Singapore Fund Acciones Y (EUR) 12/09/2013
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
South East Asia Fund Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 12/09/2013
 Acciones Y (USD) 09/10/2013
United Kingdom Fund Acciones A-ACC (EUR) 02/04/2014
US Dollar Bond Fund Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
US High Yield Fund Acciones A-MDIST (AUD) (hedged) 18/09/2013
 Acciones A-MINCOME (G) (USD) 18/06/2013
 Acciones W-ACC (GBP) 11/03/2014
 Acciones Y (EUR) 09/10/2013
 Acciones Y (USD) 09/10/2013
 Acciones Y-ACC (CHF) (hedged) 16/09/2013
 Acciones Y-ACC (SGD) 09/04/2014
World Fund Acciones Y (EUR) 09/10/2013
 

Los siguientes subfondos se cerraron durante el ejercicio: 
  Nombre del Subfondo Fecha de cierre
  Diversified Income Fund 19/08/2013

European Special Situations Fund 14/06/2013
Global High Yield Bond Fund 19/08/2013
Institutional Hong Kong Equity Fund 13/06/2013
Multi Asset Navigator Fund 08/10/2013
 

Durante este ejercicio se cerraron las siguientes clases de Acciones: 
   

Nombre del Subfondo Clase de Acciones 
Fecha de 

cierre 

  America Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
American Diversified Fund Acciones A (EUR) 30/10/2013 
 Acciones B (USD) 17/01/2014 
American Growth Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Asia Pacific Dividend Fund Acciones A (SGD) 30/10/2013 
 Acciones B (USD) 17/01/2014 
Asia Pacific Property Fund Acciones A-ACC (EUR) 18/12/2013 
Asian Aggressive Fund Acciones A (USD) 30/10/2013 
Asian Special Situations Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Australia Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
China Opportunities Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
Diversified Income Fund Acciones A-ACC (HKD) 19/08/2013 
 Acciones A-Capital MDIST (HKD) 05/08/2013 
 Acciones A-GMDIST (HKD) 19/08/2013 
EURO STOXX 50™ Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Emerging Markets Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Euro Blue Chip Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
 Acciones B (USD) 17/01/2014 
Euro Bond Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
 Acciones B-MDIST (USD) 17/01/2014 
European Aggressive Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
European Dynamic Growth Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
European Growth Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
European High Yield Fund Acciones B-MDIST (USD) 17/01/2014 
European Larger Companies Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
European Smaller Companies Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
European Special Situations Fund Acciones A (EUR) 14/06/2013 
 Acciones A (GBP) 14/06/2013 
 Acciones A-ACC (EUR) 14/06/2013 
 Acciones E-ACC (EUR) 14/06/2013 
Global Focus Fund Acciones B (USD) 19/09/2013 
Global Health Care Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Global High Yield Bond Fund Acciones A-ACC (HKD) 19/08/2013 
 Acciones A-ACC (USD) 19/08/2013 
 Acciones A-MINCOME (HKD) 19/08/2013 
 Acciones A-MINCOME (USD) 12/08/2013 
Global Industrials Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Global Opportunities Fund Acciones A (EUR) 30/10/2013 
Global Telecommunications Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Greater China Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Growth & Income Fund Acciones A (SGD) 30/10/2013 
 Acciones A-ACC (USD) 18/12/2013 
 Acciones A-MDIST (USD) 18/12/2013 
 Acciones B-MDIST (USD) 17/01/2014 
India Focus Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Institutional Hong Kong Equity Fund Acciones I-ACC (HKD) 13/06/2013 
International Fund Acciones A (SGD) 30/10/2013   
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Nombre del Subfondo Clase de Acciones 
Fecha de 

cierre 

  Japan Advantage Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Japan Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Japan Smaller Companies Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Korea Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
MoneyBuilder Europe Fund Acciones A (GBP) 28/03/2014 
Multi Asset Navigator Fund Acciones A (SGD) 08/10/2013 
 Acciones A (USD) 08/10/2013 
 Acciones A-ACC (USD) 08/10/2013 
 Acciones C (USD) 08/10/2013 
Pacific Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
South East Asia Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
Taiwan Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
US Dollar Bond Fund Acciones B-MDIST (USD) 17/01/2014 
US Dollar Cash Fund Acciones B (USD) 17/01/2014 
US High Yield Fund Acciones B-MDIST (USD) 17/01/2014 
 
 A 15 de octubre de 2013, se cambió el nombre de los siguientes subfondos: 
   
Nombre antiguo Nuevo nombre 

  European Dynamic Value Fund European Value Fund 
Global High Yield Focus Fund Global High Yield Fund 
  
 
Las inversiones en títulos indios se realizan a través de una filial de Mauricio en propiedad absoluta, FIL Investments (Mauritius) Limited (la ‘‘Filial’’), 
denominada anteriormente Fid Funds (Mauritius) Limited, cuyo único objeto es realizar actividades de inversión en nombre de la Sociedad. FIL 
Investment Management (Hong Kong) Limited (‘‘FIMHK’’) presta servicios de asesoramiento y gestión de inversiones a la Filial. FIMHK ha obtenido la 
autorización de la ‘‘Securities and Exchange Board of India’’ (Comisión de Vigilancia y Control del Mercado de Valores de la India) (‘‘SEBI’’) y del 
Banco de Reservas de la India (‘‘RBI’’) para invertir en la India en su propio nombre y en nombre de cuentas de clientes autorizados como 
Inversores Institucionales Extranjeros de acuerdo con la legislación india. La Filial está registrada como una subcuenta de Inversores Institucionales 
Extranjeros de la licencia de FIMHK y ha obtenido autorización para invertir en valores indios. Los activos y pasivos de la Filial están consolidados 
en el Estado del Patrimonio Neto y todas las inversiones en manos de la Filial se indican en la Lista de Inversiones. 
 
 
2. Principales normas de contabilidad 

 Los estados financieros se elaboran de acuerdo con los requisitos legales y reglamentarios de Luxemburgo con relación a los organismos de 
inversión colectiva. 
 Cálculo del Valor del Activo Neto.Cálculo del Valor del Activo Neto.Cálculo del Valor del Activo Neto.Cálculo del Valor del Activo Neto. El Valor del Activo Neto por Acción de cada clase de Acciones se calcula determinando en primer lugar la 

proporción de los activos netos del subfondo pertinente atribuible a cada clase de Acciones. Cada uno de estos importes se dividirá por el número 
de acciones de la clase pertinente pendiente en dicho momento al cierre de la actividad, hasta el punto en que esto sea posible. El Valor del 
Activo Neto de cada clase se determina en la divisa de negociación principal de la clase respectiva. 
Valoración de títValoración de títValoración de títValoración de títulos.ulos.ulos.ulos. Las inversiones en títulos cotizados en cualquier mercado de valores se valorarán con arreglo al último precio disponible en 
el momento de la valoración en el principal mercado de valores en el que cotice dicho título. Los títulos negociados en cualquier mercado 
extrabursátil se valorarán de la misma manera. La valoración de los títulos negociables de deuda con vencimiento a corto plazo y de los 
instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado regulado se calcula mediante el método del coste amortizado en la medida en 
que no se desvíe materialmente del valor de mercado. Según este método, el coste amortizado se calcula valorando el título al coste original y 
acumulando (amortizando) luego el descuento (prima) a su valor nominal a un tipo constante hasta su vencimiento. Todos los demás activos se 
valoran de la manera que los Administradores de la Sociedad consideran adecuada. Las participaciones propiedad de la Sociedad cotizan en un 
mercado regulado, excepto cuando se indique lo contrario en la Lista de Inversiones de un subfondo. 
Política de ajuste del precio.Política de ajuste del precio.Política de ajuste del precio.Política de ajuste del precio. El Consejo de Administración de la Sociedad ha implantado una política de ajuste del precio destinada a proteger 
los intereses de los Accionistas de la Sociedad. El propósito de la política de ajuste del precio es asignar los costes asociados a las grandes 
entradas y salidas a los inversores que realizan transacciones ese día, protegiendo así al Accionista a largo plazo de los peores efectos de la 
dilución. Este propósito se consigue mediante el ajuste de los precios de la clase de acciones al que se efectúan las transacciones en un subfondo. 
De este modo, el precio de las clases de acciones se puede ajustar al alza o a la baja dependiendo del nivel y del tipo de transacciones de los 
inversores ese día en concreto en un subfondo. De esta forma los Accionistas existentes y restantes no sufren un nivel de dilución inadecuado. La 
Sociedad sólo aplicará un ajuste en el precio cuando existan flujos netos significativos que puedan tener una repercusión importante en los 
Accionistas restantes. El ajuste estará basado en los costes de transacción normales de los activos correspondientes en los que invierte cada 
subfondo, sin superar el 2% del precio. Una vez efectuado un ajuste en el precio de la clase de acciones, dicho precio será el precio oficial de esa 
clase de acciones para todas las transacciones de ese día. A 30 de abril de 2014, no se han realizado ajustes de precio en los subfondos. 
Política de ajustes del valor justo.Política de ajustes del valor justo.Política de ajustes del valor justo.Política de ajustes del valor justo. Podrán efectuarse ajustes al valor justo para proteger los intereses de los Accionistas de la Sociedad contra las 
prácticas de sincronización de las operaciones con la marcha de los mercados (market timing). En consecuencia, si un subfondo invierte en 
mercados que están cerrados en el momento de valoración del subfondo, los Administradores, sin perjuicio de las disposiciones recogidas 
anteriormente en Valoración de los títulos, podrán permitir que los valores incluidos en una cartera en particular se ajusten para reflejar con mayor 
exactitud el valor justo de las inversiones del subfondo en el momento de valoración. Con fecha 30 de abril de 2014, ningún subfondo se había visto 
afectado significativamente por esta política de ajuste del valor justo. 
Depósitos bancarios y efecDepósitos bancarios y efecDepósitos bancarios y efecDepósitos bancarios y efectivo en bancos e intermediarios.tivo en bancos e intermediarios.tivo en bancos e intermediarios.tivo en bancos e intermediarios. Todos los depósitos bancarios y el efectivo en bancos e intermediarios se 
contabilizan a su valor nominal. 
Transacciones de títulos de inversión.Transacciones de títulos de inversión.Transacciones de títulos de inversión.Transacciones de títulos de inversión. Las transacciones de títulos de inversión se contabilizan en la fecha de compra o venta de los títulos. El 
cálculo del coste de venta de los títulos se realiza con arreglo al coste medio. 
Futuros.Futuros.Futuros.Futuros. Los futuros se contabilizan en la fecha de apertura o de cierre del contrato. Los pagos posteriores son realizados o recibidos por la cartera 
cada día, dependiendo de las fluctuaciones diarias del valor del índice o el título asociado, que se registran a efectos de las declaraciones 
financieras como ganancias o pérdidas no materializadas por la cartera. Las ganancias o pérdidas no materializadas derivadas de futuros se 
incluyen en el Estado del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones. Las ganancias y pérdidas realizadas se basan en el método de ‘‘primera 
entrada, primera salida’’. Todas las pérdidas y ganancias en futuros se publican en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
Contratos de cambio de divisas a plazo.Contratos de cambio de divisas a plazo.Contratos de cambio de divisas a plazo.Contratos de cambio de divisas a plazo. Los contratos de cambio de divisas a plazo se valoran con arreglo a los tipos de cambio a plazo 
vigentes en la fecha de cierre y aplicables durante el periodo restante hasta la fecha de vencimiento. Las ganancias o pérdidas no materializadas 
derivadas de contratos de cambio de divisas a plazo se incluyen en el Estado del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones. Todos los contratos 
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a plazo, incluyendo aquellos utilizados para la cobertura de clases de Acciones, se incluyen en la Lista de Inversiones. Todas las pérdidas y 
ganancias en futuros se publican en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
Contratos de opciones.Contratos de opciones.Contratos de opciones.Contratos de opciones. Las opciones adquiridas se registran como inversiones a su precio de mercado realizable; las opciones suscritas o 
vendidas se registran como pasivo en base al coste al cierre de la posición. Se incluyen opciones adquiridas y suscritas en el Estado del Patrimonio 
Neto y en la Lista de Inversiones. Cuando el ejercicio de una opción ofrece una liquidación al contado, la diferencia entre la prima y el producto de 
la liquidación se contabiliza como beneficio o pérdida materializado(a). Cuando caduca una opción, las primas se contabilizan como beneficio 
materializado para opciones suscritas o como pérdida materializada para opciones adquiridas. Todas las pérdidas y ganancias en opciones se 
publican en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
SwSwSwSwaps de tipos de interés e inflación.aps de tipos de interés e inflación.aps de tipos de interés e inflación.aps de tipos de interés e inflación. El interés exigible y pagadero por contratos de swaps (o permutas financieras) de tipos de interés e 
inflación se acumula a diario y los futuros compromisos en virtud del swap se valoran de acuerdo con los tipos de mercado. Los contratos de swaps 
de tipos de interés e inflación se incluyen en el Estado del Patrimonio Neto y la Lista de Inversiones. Todas las ganancias y las pérdidas en el valor 
de los swaps de tipos de interés y de inflación aparecen reseñadas en el Estado de Operaciones y de Variación del Patrimonio Neto. Los ingresos 
por cobrar / a pagar por los swaps de tipos de interés se incluyen en ingresos o gastos sobre la base del devengo y se reflejan en el Estado de 
Operaciones y de Variación del Patrimonio Neto como ‘‘Ingresos por cobrar / a pagar por los swaps’’. 
Swaps de incumplimiento crediticio.Swaps de incumplimiento crediticio.Swaps de incumplimiento crediticio.Swaps de incumplimiento crediticio. Las primas abonadas y recibidas por contratos de swaps de incumplimiento crediticio para comprar o 
vender protección frente a problemas de crédito se devengan a diario y se reflejan como ingresos netos. Los compromisos futuros en virtud del 
swap se valoran a precio de mercado. Los contratos de swaps de riesgo de impago se incluyen en el Estado del Patrimonio Neto y la Lista de 
Inversiones. Todas las ganancias y las pérdidas en el valor de los swaps de incumplimiento crediticio aparecen reseñadas en el Estado de 
Operaciones y de Variación del Patrimonio Neto. 
Contratos por diferencias.Contratos por diferencias.Contratos por diferencias.Contratos por diferencias. Los contratos por diferencias son contratos celebrados entre un intermediario y la Sociedad en virtud de los cuales las 
partes acuerdan realizarse pagos mutuos con el fin de reproducir las consecuencias económicas derivadas de la tenencia de una posición larga o 
corta en el valor subyacente. Los contratos por diferencias también reflejan las medidas empresariales adoptadas. Los dividendos recibidos o 
pagados por contratos por diferencias figuran netos en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto, dentro del apartado «Ingresos 
por derivados» o «Gastos por derivados». Cuando se cierra un contrato, la Sociedad registra una ganancia o una pérdida realizada equivalente a 
la diferencia entre el valor del contrato en el momento en el que se firmó y el valor en el momento en el que se cerró. La valoración de los 
contratos por diferencias se basa en el valor subyacente y se declara en el Estado del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones. Los costes 
financieros pagados al intermediario por mantener el valor subyacente se incluyen en el apartado de Costes financieros de contratos por 
diferencias en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. Todas las pérdidas y ganancias en contratos por diferencias se 
publican en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
Pagarés vinculados a renta variable.Pagarés vinculados a renta variable.Pagarés vinculados a renta variable.Pagarés vinculados a renta variable. Los Pagarés Vinculados a Renta Variable se someten a valoración diaria en base al precio de los títulos 
asociados y se reseñan en el Estado del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones al precio de mercado. El cupón o los cupones intermedios y el 
pago final al vencimiento se calculan mediante el cambio de valor de los títulos asociados. Los ingresos procedentes de intereses o ‘‘resultados 
positivos’’ obtenidos y los beneficios o pérdidas se establecen en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
Préstamos a plazo.Préstamos a plazo.Préstamos a plazo.Préstamos a plazo. La Sociedad invierte en préstamos a plazo que han realizado bancos a sociedades. Los préstamos a plazo se negocian por 
tramos y se componen de varios préstamos subyacentes, todos con condiciones distintas (tipos de interés nominal, fechas de pago, fechas de 
vencimiento) del mismo emisor. Los préstamos a plazo se valoran de conformidad con la política general de valoración de títulos y se reseñan en 
el Estado del Patrimonio Neto y en la Lista de Inversiones al precio de mercado. Todas las pérdidas y ganancias en préstamos a plazo se reseñan 
en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
Cambio de divisas.Cambio de divisas.Cambio de divisas.Cambio de divisas. Los activos y pasivos a 30 de abril de 2014 se han convertido aplicando los tipos de cambio vigentes en esa fecha. Los 
Administradores deciden la divisa de denominación de cada subfondo. Todas las transacciones denominadas en divisas extranjeras durante el 
ejercicio se convierten a la divisa de denominación del subfondo aplicando el tipo de cambio vigente el día de la transacción. 
Bonos en depósito fiduciario.Bonos en depósito fiduciario.Bonos en depósito fiduciario.Bonos en depósito fiduciario. Los bonos incluidos en la Lista de Inversiones pueden utilizarse como garantía subsidiaria contra riesgos derivados 
abiertos. En tal caso, los bonos serán custodiados para evitar su negociación. 
Transacciones Transacciones Transacciones Transacciones de acciones de los fondos.de acciones de los fondos.de acciones de los fondos.de acciones de los fondos. El precio de emisión y de reembolso por acción de cada subfondo es el Valor del Activo Neto por 
acción el día de la transacción, sujeto a la política de ajuste del precio. 
Coste de formación.Coste de formación.Coste de formación.Coste de formación. Todos los costes de formación relativos al lanzamiento de la Sociedad se han amortizado. Los costes ocasionados por el 
lanzamiento de nuevos subfondos se imputarán a los gastos de operación actuales. 
Beneficios.Beneficios.Beneficios.Beneficios. Los dividendos de los títulos de renta variable se reconocen cuando el título cotiza ex dividendo. El interés se contabiliza con el método 
de acumulación. 
Información sobre el cupón cero.Información sobre el cupón cero.Información sobre el cupón cero.Información sobre el cupón cero. Los bonos de cupón cero y los instrumentos del mercado monetario de cupón cero se indican en la Lista de 
inversiones a una tasa que refleja el rendimiento real. 
Cogestión de activos.Cogestión de activos.Cogestión de activos.Cogestión de activos. Con objeto de una gestión eficaz, cuando las normas de inversión de los fondos así lo permitan, el Consejo de 
Administración podrá decidir la cogestión de los activos de determinados subfondos de la cartera de Fidelity Funds. En dichos casos, los activos de 
diferentes subfondos se gestionarán en común. La técnica de cogestión puede dar lugar a la aparición de fracciones, cuyo valor está basado en el 
precio de mercado de los títulos asociados de la cartera de los subfondos cogestionados al final del ejercicio y se incluye en el precio total de 
mercado de la cartera. Dada la irrelevancia de estos importes, se han incluido en ‘‘Fracciones’’ en la Lista de Inversiones. 
Cuentas consolidadas.Cuentas consolidadas.Cuentas consolidadas.Cuentas consolidadas. Los estados financieros consolidados se han presentado en USD, que es la moneda designada por la Sociedad, y 
representan los estados financieros totales de los diferentes subfondos. Los subfondos expresados en divisas distintas a USD se han convertido de 
acuerdo con los tipos de cambio vigentes a final de año.  

 
3. Comisiones de gestión de inversiones y otras transacciones con la Sociedad Gestora o sus filiales 
HEADER WITH BACKGROUND En virtud del Contrato de Gestión de Cartera con fecha de 1 de junio de 2012, FFML tiene derecho a una comisión mensual de gestión y a una 
cuota de asignación de activos devengadas a diario y basadas en la media del patrimonio neto total de cada subfondo, a los tipos anuales que 
se indican a continuación: 
   

Nombre del subfondo / Clase de acciones 
Comisión de gestión 

máxima anual  
Comisión de asignación 

de activos máxima 

HEADER WITH BACKGROUND HEADER WITH  HEADER WITH Fondos de Renta Variable   
Acciones A, B, C, E y J 1,50%  cero 
Acciones I 0,80%  cero 
Acciones W e Y 0,75%  cero 

Fondos de Asignación de Activos   
Acciones A 0,40% - 1,50%a  0,50% 

Fondos Equilibrados   
Acciones A, C y E 1,25%  cero 
Acciones W e Y 0,63%  cero   
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Nombre del subfondo / Clase de acciones 
Comisión de gestión 

máxima anual  
Comisión de asignación 

de activos máxima 

HEADER WITH BACKGROUND HEADER WITH  HEADER WITH Fondos de Renta Fija   
Acciones A, B y E 0,75%  cero 
Acciones I 0,40%  cero 
Acciones W e Y 0,38%  cero 

Fondos en Efectivo   
Acciones A, B y E 0,40%  cero 
Acciones W e Y 0,20%  cero 

Fondos MoneyBuilder 1,25%  cero 
Fondos Fidelity Lifestyle denominados en USD 0,40% - 1,50%a  0,30% 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund   

Acciones A 0,85%  cero 
Acciones P 0,45%  cero 

Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund   
Acciones A 1,10%b  cero 
Acciones P 0,60%c  cero 

Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund   
Acciones A 1,50%d  cero 
Acciones P 0,80%e  cero 

Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund   
Acciones A 1,50%f  cero 
Acciones P 0,80%g  cero 

Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund   
Acciones A 1,50%h  cero 
Acciones P 0,80%i  cero 

Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund   
Acciones A 1,50%j  cero 
Acciones P 0,80%k  cero 

Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund   
Acciones A 1,50%l  cero 
Acciones P 0,80%m  cero 

Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund   
Acciones A 1,50%l  cero 
Acciones P 0,80%m  cero 

Live 2020 Fund 1,50%n  cero 
Live 2030 Fund 1,50%o  cero 
Live Today Fund 1,25%  cero 
Fondos de Reserva 0,35%  cero 
Fondos Institucionales de Reserva de Renta Variable 0,80%  cero 
Fondos Institucionales de Reserva de Renta Fija 0,35%  cero 
Fondos de Renta Fija a Plazo Fijo 0,75%  cero 

Acciones Y 0,38%  cero 
ExcepcionesExcepcionesExcepcionesExcepciones    

   
EURO STOXX 50™ Fund - Acciones A y B 0,60%  cero 
EURO STOXX 50™ Fund - Acciones Y 0,30%  cero 
Euro Balanced Fund - Acciones A, C y E 1,00%  cero 
Euro Balanced Fund - Acciones Y 0,50%  cero 
Multi Asset Strategic Defensive Fund - Acciones A y E 1,15%  cero 
Core Euro Bond Fund - Acciones A y E 0,50%  cero 
Core Euro Bond Fund - Acciones I 0,35%  cero 
Core Euro Bond Fund - Acciones Y 0,30%  cero 
Emerging Market Corporate Debt Fund - Acciones A y E 1,20%  cero 
Emerging Market Corporate Debt Fund - Acciones I e Y 0,60%  cero 
Emerging Market Debt Fund - Acciones Y 0,70%  cero 
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Acciones A y E 1,20%  cero 
Emerging Market Local Currency Debt Fund - Acciones I e Y 0,60%  cero 
Euro Short Term Bond Fund - Acciones A y E 0,50%  cero 
Euro Short Term Bond Fund - Acciones W 0,30%  cero 
Global High Yield Focus Fund - Acciones A, B y E 1,00%  cero 
European High Yield Fund - Acciones I 0,60%  cero 
European High Yield Fund - Acciones Y 0,50%  cero 
Global High Yield Focus Fund - Acciones A y E 1,25%  cero 
Global High Yield Fund - Acciones I 0,60%  cero 
Global High Yield Fund - Acciones Y 0,65%  cero 
Global Income Fund - Acciones A y E 1,00%  cero 
Global Income Fund - Acciones Y 0,50%  cero 
Global Inflation-linked Bond Fund - Acciones A y E 0,50%  cero 
Global Inflation-linked Bond Fund - Acciones I 0,35%  cero 
Global Inflation-linked Bond Fund - Acciones Y 0,30%  cero 
Global Strategic Bond Fund - Acciones A y E 1,15%  cero 
Global Strategic Bond Fund - Acciones W e Y 0,58%  cero 
US High Yield Fund - Acciones A y B 1,00%  cero 
US High Yield Fund - Acciones Y 0,50%  cero 
MoneyBuilder European Bond Fund 0,60%  cero 
FAWF Asian Special Situations Fund 0,41%  cero 
FAWF Europe Fund 0,41%  cero 
FAWF International Fund 0,35% - 0,41%p  cero 
FAWF Pacific Fund 0,41%  cero 
Institutional European High Yield Fund 0,60%  cero 
Fixed Term 2018 Fund - Acciones A 0,60%  cero 
Fixed Term 2018 Fund - Acciones Y 0,30%  cero 

. 

  a Ponderada con arreglo a la composición del subfondo. 
b Se reducirá al 0,85% el 1 de enero de 2018. 
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c Se reducirá al 0,85% el 1 de enero de 2018. 
d Se reducirá al 1,10% el 1 de enero de 2018 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2023 al 0,85%. 
e Se reducirá al 0,60% el 1 de enero de 2018 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2023 al 0,45%. 
f Se reducirá al 1,10% el 1 de enero de 2023 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2028 al 0,85%. 
g Se reducirá al 0,60% el 1 de enero de 2023 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2028 al 0,45%. 
h Se reducirá al 1,10% el 1 de enero de 2028 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2033 al 0,85%. 
i Se reducirá al 0,60% el 1 de enero de 2028 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2033 al 0,45%. 
j Se reducirá al 1,10% el 1 de enero de 2033 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2038 al 0,85%. 
k Se reducirá al 0,60% el 1 de enero de 2033 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2038 al 0,45%. 
l Se reducirá al 1,10% el 1 de enero de 2038 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2043 al 0,85%. 
m Se reducirá al 0,60% el 1 de enero de 2038 y se reducirá nuevamente el 1 de enero de 2043 al 0,45%. 
n Se reducirá al 1,25% el 1 de enero de 2016. 
o Se reducirá al 1,25% el 1 de enero de 2026. 
p Ponderada con arreglo a la composición subyacente del fondo. A los activos estadounidenses se les cobra un 0,35% y a los activos no estadounidenses un 0,41%. 

HEADER WITH BACKGROUND Las acciones de clase B en fondos de renta fija se encuentran sujetas a una comisión de distribución anual del 0,75% del Valor del Activo Neto de 
la clase pertinente. Las acciones de clase B en fondos de renta variable, equilibrados y en efectivo se encuentran sujetas a una comisión de 
distribución anual del 1,00% del Valor del Activo Neto de la clase pertinente. Las acciones de clase C se encuentran sujetas a una comisión de 
distribución anual del 1,00% del Valor del Activo Neto de la clase pertinente. Las acciones de clase E se encuentran sujetas a una comisión de 
distribución anual del 0,75% del Valor del Activo Neto de la clase pertinente. Estas comisiones se acumulan de forma diaria y se pagan 
trimestralmente a FID. 
 
Las clases de acciones de los Fondos de Reserva sólo pueden ser adquiridas por inversores que sean organismos de inversión colectiva o 
inversores cuyos activos estén en cuentas gestionadas por FIL o sus filiales. Los gastos y comisiones, a excepción de las comisiones de gestión de 
inversiones, los gastos administrativos, los impuestos aplicables y las comisiones de custodia correspondientes a dichas clases de acciones, serán 
imputados a FIL y sus filiales, que los pagarán directamente. Las comisiones de gestión de inversiones, los gastos administrativos, los impuestos 
aplicables y las comisiones de custodia correspondientes a dichas clases de acciones se imputan a los subfondos pero son reembolsados en su 
totalidad por FIL y sus filiales. 
 
FIL y sus filiales podrán renunciar a la totalidad o parte de sus honorarios y podrán limitar el nivel máximo de gastos (con ciertas excepciones) que 
los subfondos tendrían que pagar. Estas renuncias son voluntarias y podrán revisarse en cualquier momento. Además, FFML podrá asumir 
ocasionalmente ciertos gastos de los subfondos, de forma discrecional. Algunos ejecutivos y administradores de la Sociedad son también 
administradores, ejecutivos o empleados de FIL o sus filiales. 
 
FID es una filial en propiedad absoluta de FIL. Como contraprestación por sus actividades en calidad de Distribuidor General de la Sociedad, FID 
tiene derecho a percibir una comisión sobre las ventas de acciones de la Sociedad. En el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014, FID percibió un 
total de 727.039 USD en comisiones de ventas, el resto se paga a intermediarios que intervienen en la distribución de las Acciones. 
 
El valor total de las transacciones de la Sociedad negociadas a través de los intermediarios asociados fue de 55.530.466 USD. Dichas transacciones 
representan el 0,03% de las transacciones totales de la Sociedad durante el ejercicio concluido el 30 de abril de 2014. El total de las comisiones de 
intermediación pagados a los intermediarios asociados durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014 fue de 7.614 USD, con un porcentaje 
medio de comisión del 0,01%. Esto representa el 0,01% de las comisiones totales pagadas. FFML ha asignado ciertas transacciones de la cartera a 
intermediarios seleccionados que han aceptado reembolsar una parte de las comisiones por dichas transacciones para compensar los gastos de 
la Sociedad. Durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014, los gastos de la Sociedad se redujeron en 11.988.609 USD en virtud de este 
acuerdo. 
 
4. Comisiones de los Administradores 
HEADER WITH BACKGROUND De forma supeditada a la aprobación de los Accionistas en la Junta General Anual del 2 de octubre de 2014, cada uno de los Administradores 
tendrá derecho a una comisión anual de 35.000 EUR más 5.000 EUR por cada reunión a la que asistan. Los Administradores afiliados a la Sociedad 
Gestora o a su sociedad instrumental FIL Limited han renunciado a sus comisiones correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014. El 
Presidente del Comité de Auditoría recibe una comisión adicional de 10.000 EUR anuales. Los honorarios totales de los Administradores cobrados 
con respecto a los servicios prestados para el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014 ascendieron a 418.273 USD. 
 

5. Préstamo de valores 
 A 30 de abril de 2014, la Sociedad prestó títulos por valor de 10.123.037 USD y recibió una garantía secundaria con un precio de mercado de 
11.123.203 USD. Durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014, la Sociedad pagó 266.526 USD al Depositario y 15.133 USD a las Sociedades 
Gestoras en relación con el préstamo de títulos. En la siguiente tabla se desglosa el valor total de los títulos prestados, por cada subfondo, a 30 de 
abril de 2014: 

Nombre del Subfondo 
Valor de los títulos 

en USD 

European Dividend Fund 947.638 
European Value Fund 1.396.324 
FAWF Global Balanced Fund 1.921 
FAWF International Fund 35.218 
Fidelity Patrimoine 72.513 
Fidelity Sélection Europe 114.234 
Fidelity Sélection Internationale 219.635 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund 78.806 
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 303.439 
Fidelity Target™ 2020 Fund 25.998 
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund 237.399 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund 198.709 
Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund 77.641 
Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund 85.944 
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 1.214 
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 1.216 

Nombre del Subfondo 
Valor de los títulos 

en USD 

FPS Global Growth Fund 87.768 
FPS Growth Fund 284.067 
FPS Moderate Growth Fund 117.525 
Growth & Income Fund 28.743 
International Fund 2.102.267 
Live 2020 Fund 3.518 
Live 2030 Fund 1.457 
Live Today Fund 3.148 
MoneyBuilder Europe Fund 36.246 
MoneyBuilder Global Fund 30.394 
Multi Asset Strategic Defensive Fund 6.302 
Multi Asset Strategic Fund 70.907 
Switzerland Fund 2.815.868 
World Fund 736.978 

 
La siguiente tabla desglosa el valor total de los títulos prestados como contraparte y el total del valor de mercado de la garantía secundaria como 
contraparte a 30 de abril de 2014.   
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Contraparte Valor total USD
Valor de mercado de la 
garantía secundaria USD 

    Credit Suisse 3.622.885 3.805.143 
Merrill Lynch 3.121.961 3.360.040 
J.P Morgan 1.750.040 1.844.942 
ING Bank 1.628.152 2.113.078 
    
 
La garantía secundaria, consistente en bonos del Estado, está en poder del Depositario y no se refleja en los estados financieros. Los Ingresos por 
dividendos netos e intereses del Estado de las Operaciones y de las Variaciones en el Patrimonio Neto incluyen unos ingresos derivados del 
préstamo de títulos de 3.463.750 USD. 
 
6. Tributación 
 La Sociedad no está sujeta a ningún impuesto luxemburgués sobre la renta o sobre plusvalías materializadas o no materializadas, ni a ninguna 
retención fiscal luxemburguesa. Los subfondos están sujetos a un impuesto de suscripción anual del 0,05% en el caso de los Fondos de Renta 
Variable, de Renta Fija, Equilibrados, de Asignación de Activos, MoneyBuilder, Fidelity Lifestyle y Fondos de Pensiones de Singapur, y del 0,01% en 
el caso de los Fondos en Efectivo, de Reserva e Institucionales de Reserva y en el caso de los acciones de clase P e I, calculado y pagadero 
trimestralmente con relación a los activos netos del subfondo el último día de cada trimestre fiscal. 
 
Las plusvalías de capital extranjero, los dividendos y los intereses pueden estar sujetos a impuestos sobre plusvalías y retenciones fiscales u otros 
impuestos aplicados por el país de origen correspondiente y dichos impuestos pueden no ser recuperables por la Sociedad o sus Accionistas. 
Cuando exista una probabilidad razonable de que un pasivo cristalice, los impuestos pagaderos por la ganancia no materializada estarán 
previstos en el valor del activo neto. 
 

7. Comisiones por transacciones 
 Las comisiones por transacciones son comisiones pagadas a los intermediarios cuando compran o venden renta variable, CFD, futuros, opciones y 
fondos cotizados en bolsa. Las comisiones por transacciones se incluyen en los costes de inversiones que forman parte de la ganancia/(pérdida) 
realizada y no realizada en el Estado de Operaciones y Variaciones en el Patrimonio Neto. 
Para el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014, estas comisiones por transacciones ascienden a: 
 
   

Nombre del Subfondo Divisa 
Comisiones por 
transacciones 

      America Fund USD 2.954.614 
American Diversified Fund USD 221.795 
American Growth Fund USD 657.898 
ASEAN Fund USD 4.303.783 
Asia Pacific Dividend Fund USD 564.678 
Asia Pacific Property Fund USD 65.570 
Asian Aggressive Fund USD 45.810 
Asian Bond Fund USD 1.600 
Asian Equity Fund USD 1.029.132 
Asian High Yield Fund USD 20.549 
Asian Smaller Companies Fund USD 104.138 
Asian Special Situations Fund USD 2.304.055 
Australia Fund AUD 834.635 
China Consumer Fund USD 2.666.314 
China Focus Fund USD 4.785.108 
China Opportunities Fund USD 95.896 
China RMB Bond Fund CNY - 
Core Euro Bond Fund EUR 4.407 
Diversified Income Fund HKD 387 
Emerging Asia Fund USD 1.243.830 
Emerging Europe, Middle East and Africa Fund USD 4.175.298 
Emerging Market Corporate Debt Fund USD 598 
Emerging Market Debt Fund USD 45.965 
Emerging Market Local Currency Debt Fund USD - 
Emerging Markets Fund USD 10.568.017 
Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund USD 6.516 
Euro Balanced Fund EUR 688.858 
Euro Blue Chip Fund EUR 1.519.729 
Euro Bond Fund EUR 21.645 
Euro Cash Fund EUR - 
Euro Corporate Bond Fund EUR 8.703 
Euro Short Term Bond Fund EUR 22.938 
EURO STOXX 50™ Fund EUR 39.874 
European Aggressive Fund EUR 784.554 
European Dividend Fund EUR 90.783 
European Dynamic Growth Fund EUR 777.789 
European Fund EUR 334.953 
European Growth Fund EUR 5.923.032 
European High Yield Fund EUR 46.179 
European Larger Companies Fund EUR 210.975 
European Smaller Companies Fund EUR 1.466.129 
European Special Situations Fund EUR 10.885 
European Value Fund EUR 121.076 
FAWF America Fund USD 59.620 
FAWF American Diversified Fund USD 3.762 
FAWF American Growth Fund USD 53.820 
FAWF Asian Special Situations Fund USD 112.271 
FAWF Europe Fund USD 31.922 
FAWF Global Balanced Fund USD 9.302 

   

Nombre del Subfondo Divisa 
Comisiones por 
transacciones 

      FAWF International Fund USD 33.360 
FAWF Japan Fund USD 2.499 
FAWF Pacific Fund USD 40.486 
FAWF US Dollar Bond Fund USD 168 
FAWF US High Income Fund USD 656 
FAWF US Large-Cap Stock Fund USD 37.512 
Fidelity Patrimoine EUR 47.072 
Fidelity Sélection Europe EUR 29.525 
Fidelity Sélection Internationale EUR 144.687 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund EUR 81.548 
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund EUR 284.112 
Fidelity Target™ 2020 Fund USD 35.202 
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund EUR 214.779 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund EUR 168.170 
Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund EUR 62.190 
Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund EUR 67.241 
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund EUR 181 
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund EUR 181 
Fixed Term 2018 Fund EUR - 
FPS Global Growth Fund USD 206.347 
FPS Growth Fund EUR 164.824 
FPS Moderate Growth Fund EUR 53.959 
France Fund EUR 353.672 
Germany Fund EUR 2.745.829 
Global Consumer Industries Fund EUR 561.350 
Global Corporate Bond Fund USD 1.998 
Global Demographics Fund USD 97.233 
Global Dividend Fund USD 2.934.267 
Global Financial Services Fund EUR 804.949 
Global Focus Fund USD 449.761 
Global Health Care Fund EUR 561.054 
Global High Grade Income Fund USD - 
Global High Yield Bond Fund USD 20 
Global High Yield Fund USD 1.352 
Global Income Fund USD 764 
Global Industrials Fund EUR 407.923 
Global Inflation-linked Bond Fund USD 26.859 
Global Multi Asset Income Fund USD 660.204 
Global Opportunities Fund USD 697.826 
Global Property Fund USD 358.289 
Global Real Asset Securities Fund USD 510.105 
Global Strategic Bond Fund USD 20.560 
Global Technology Fund EUR 472.287 
Global Telecommunications Fund EUR 213.173 
Greater China Fund USD 747.653 
Greater China Fund II USD 677.652 
Growth & Income Fund USD 113.954 
Iberia Fund EUR 1.857.615 
India Focus Fund USD 1.484.790 
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Nombre del Subfondo Divisa 
Comisiones por 
transacciones 

      Indonesia Fund USD 1.375.211 
Institutional America Fund USD 19.882 
Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund USD 20.519 
Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Opportunities Fund USD 49.204 
Institutional Emerging Markets Equity Fund USD 929.528 
Institutional Euro Blue Chip Fund EUR 131.718 
Institutional European High Yield Fund EUR 638 
Institutional European Larger Companies Fund EUR 32.403 
Institutional Global Dividend Fund USD 893 
Institutional Global Focus Fund USD 170.368 
Institutional Global Sector Fund EUR 117.720 
Institutional Hong Kong Equity Fund HKD 226.548 
Institutional Hong Kong Opportunities Fund HKD 685.017 
Institutional Japan Aggressive Fund JPY 10.839.370 
Institutional Japan Fund JPY 10.780.021 
International Bond Fund USD 17.929 
International Fund USD 2.026.707 
Italy Fund EUR 2.357.170 
Japan Advantage Fund JPY 277.878.714 
Japan Fund JPY 40.497.742 
Japan Smaller Companies Fund JPY 30.930.859 
Korea Fund USD 792.094 
Latin America Fund USD 2.232.502 
Live 2020 Fund SGD 5.660 

   

Nombre del Subfondo Divisa 
Comisiones por 
transacciones 

      Live 2030 Fund SGD 2.586 
Live Today Fund SGD 6.097 
Malaysia Fund USD 363.813 
MoneyBuilder Europe Fund EUR 11.498 
MoneyBuilder European Bond Fund EUR 156 
MoneyBuilder Global Fund EUR 22.808 
Multi Asset Navigator Fund USD 2.835 
Multi Asset Strategic Defensive Fund EUR 37.804 
Multi Asset Strategic Fund USD 219.234 
Nordic Fund SEK 2.883.099 
Pacific Fund USD 2.001.889 
Singapore Fund USD 142.325 
South East Asia Fund USD 15.419.575 
Sterling Bond Fund GBP 3.116 
Switzerland Fund CHF 850.931 
Taiwan Fund USD 580.230 
Thailand Fund USD 1.405.985 
United Kingdom Fund GBP 97.090 
US Dollar Bond Fund USD 16.711 
US Dollar Cash Fund USD - 
US High Yield Fund USD 32.431 
World Fund EUR 636.772 

8. Compensación 
 Se aplican acuerdos de compensación de ingresos a todas las clases de acciones (acumulación y distribución) de todos los subfondos. Para la 
distribución de acciones, estos acuerdos tienen por objeto que los beneficios por acción distribuidos con relación a un periodo de distribución no se 
vean afectados por los cambios en el número de acciones emitidas durante ese periodo. El cálculo de la compensación se basa en los beneficios 
netos de inversión. Todos los importes de compensación se desglosan en el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto. 
 

9. Pago de dividendos 
 Durante el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2014 se efectuaron los siguientes pagos de dividendos: 
 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo 

    
    ASEAN Fund-A Shares (SGD) 0,0157  01-ago-2013 
ASEAN Fund-A Shares (USD) 0,3083  01-ago-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A Shares (HKD) 0,0196  01-ago-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A Shares (HKD) 0,1623  03-feb-2014 
Asia Pacific Dividend Fund-A Shares (SGD) 0,0007  01-ago-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A Shares (USD) 0,0159  01-ago-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A Shares (USD) 0,2228  03-feb-2014 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-may-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  03-jun-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-jul-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-ago-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  02-sep-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-oct-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-nov-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  02-dic-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  02-ene-2014 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  03-feb-2014 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  03-mar-2014 
Asia Pacific Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-abr-2014 
Asia Pacific Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0077  01-ago-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0077  01-nov-2013 
Asia Pacific Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0077  03-feb-2014 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (EUR) 0,0048  01-may-2013 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (EUR) 0,0364  01-ago-2013 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (EUR) 0,0079  01-nov-2013 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (EUR) 0,0013  03-feb-2014 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (USD) 0,0049  01-may-2013 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (USD) 0,0367  01-ago-2013 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (USD) 0,0080  01-nov-2013 
Asia Pacific Property Fund-A Shares (USD) 0,0015  03-feb-2014 
Asia Pacific Property Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,0196  03-feb-2014 
Asian Aggressive Fund-A Shares (EUR) 0,0392  01-ago-2013 
Asian Aggressive Fund-A Shares (USD) 0,0308  01-ago-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0299  01-may-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0304  03-jun-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0286  01-jul-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0359  01-ago-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0362  02-sep-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0361  01-oct-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0296  01-nov-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0289  02-dic-2013 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0244  02-ene-2014 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0316  03-feb-2014 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0261  03-mar-2014 
Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0257  01-abr-2014 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

       Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0029  01-may-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0029  03-jun-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0027  01-jul-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0034  01-ago-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0035  02-sep-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0035  01-oct-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0028  01-nov-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0028  02-dic-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0025  02-ene-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0030  03-feb-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0025  03-mar-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0024  01-abr-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0305  01-may-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0310  03-jun-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0291  01-jul-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0366  01-ago-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0368  02-sep-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0368  01-oct-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0302  01-nov-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0294  02-dic-2013

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0277  02-ene-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0322  03-feb-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0265  03-mar-2014

Asian Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0261  01-abr-2014

Asian High Yield Fund-A Shares (EUR) (hedged) 0,6312  01-ago-2013

Asian High Yield Fund-A Shares (RMB) (hedged) 1,6252  01-may-2013

Asian High Yield Fund-A Shares (RMB) (hedged) 1,6012  01-ago-2013

Asian High Yield Fund-A Shares (RMB) (hedged) 1,6289  01-nov-2013

Asian High Yield Fund-A Shares (RMB) (hedged) 1,8416  03-feb-2014

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0531  01-may-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0514  03-jun-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0521  01-jul-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0513  01-ago-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0522  02-sep-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0525  01-oct-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0516  01-nov-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0598  02-dic-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0599  02-ene-2014

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0552  03-feb-2014

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0560  03-mar-2014

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0552  01-abr-2014

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,6475  01-may-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,4346  03-jun-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,4993  01-jul-2013

Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,4322  01-ago-2013
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Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo 

    
    Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,5263  02-sep-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,5668  01-oct-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,4709  01-nov-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 6,3538  02-dic-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 6,3972  02-ene-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,8780  03-feb-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,9739  03-mar-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,8829  01-abr-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0050  01-may-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0048  03-jun-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0049  01-jul-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0048  01-ago-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0049  02-sep-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0049  01-oct-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0048  01-nov-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0056  02-dic-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0056  02-ene-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0052  03-feb-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0053  03-mar-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0052  01-abr-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0466  01-may-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0452  03-jun-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0457  01-jul-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0451  01-ago-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0458  02-sep-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0462  01-oct-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0454  01-nov-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0526  02-dic-2013 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0529  02-ene-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0485  03-feb-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0492  03-mar-2014 
Asian High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0485  01-abr-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  01-ago-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  02-sep-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  01-oct-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  01-nov-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  02-dic-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  02-ene-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  03-feb-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  03-mar-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  01-abr-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-may-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  03-jun-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-jul-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-ago-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  02-sep-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-oct-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-nov-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  02-dic-2013 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  02-ene-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  03-feb-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  03-mar-2014 
Asian High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-abr-2014 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0828  01-jul-2013 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0465  01-ago-2013 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0474  02-sep-2013 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0478  01-oct-2013 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0467  01-nov-2013 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0549  02-dic-2013 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0552  02-ene-2014 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0501  03-feb-2014 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0514  03-mar-2014 
Asian High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0501  01-abr-2014 
Asian High Yield Fund-Y Shares (EUR) (hedged) 0,6821  01-ago-2013 
Asian Smaller Companies Fund-A Shares (EUR) 0,0105  01-ago-2013 
Asian Smaller Companies Fund-A Shares (USD) 0,0057  01-ago-2013 
Asian Special Situations Fund-A Shares (GBP) 0,0063  01-ago-2013 
Asian Special Situations Fund-A Shares (SGD) 0,0037  01-ago-2013 
Asian Special Situations Fund-A Shares (USD) 0,0928  01-ago-2013 
Australia Fund-A Shares (AUD) 1,1447  01-ago-2013 
Australia Fund-B Shares (USD) 1,1134  01-ago-2013 
China Focus Fund-A Shares (GBP) 0,0042  01-ago-2013 
China Focus Fund-A Shares (SGD) 0,0017  01-ago-2013 
China Focus Fund-A Shares (USD) 0,0490  01-ago-2013 
China Focus Fund-Y Shares (GBP) 0,0087  01-ago-2013 
China Opportunities Fund-A Shares (GBP) 0,0050  01-ago-2013 
China Opportunities Fund-A Shares (USD) 0,0477  01-ago-2013 
Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0179  01-may-2013 
Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0194  03-jun-2013 
Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0175  01-jul-2013 
Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0179  01-ago-2013 
Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0243  02-sep-2013 
Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0177  01-oct-2013 
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       Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0195  01-nov-2013

Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0203  02-dic-2013

Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0166  02-ene-2014

Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0196  03-feb-2014

Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0179  03-mar-2014

Core Euro Bond Fund-Y-MDIST Shares (EUR) 0,0206  01-abr-2014

Diversified Income Fund-A-Capital MDIST Shares (HKD) 0,0559  01-may-2013

Diversified Income Fund-A-Capital MDIST Shares (HKD) 0,0532  03-jun-2013

Diversified Income Fund-A-Capital MDIST Shares (HKD) 0,0532  01-jul-2013

Diversified Income Fund-A-Capital MDIST Shares (HKD) 0,0532  01-ago-2013

Diversified Income Fund-A-GMDIST Shares (HKD) 0,0349  01-may-2013

Diversified Income Fund-A-GMDIST Shares (HKD) 0,0343  03-jun-2013

Diversified Income Fund-A-GMDIST Shares (HKD) 0,0343  01-jul-2013

Diversified Income Fund-A-GMDIST Shares (HKD) 0,0343  01-ago-2013

EURO STOXX 50™ Fund-A Shares (EUR) 0,2554  01-ago-2013

EURO STOXX 50™ Fund-A Shares (GBP) 0,0054  01-ago-2013

EURO STOXX 50™ Fund-B Shares (USD) 0,4340  01-ago-2013

Emerging Asia Fund-A Shares (EUR) 0,0211  01-ago-2013

Emerging Asia Fund-A Shares (GBP) 0,0013  01-ago-2013

Emerging Asia Fund-A Shares (USD) 0,0131  01-ago-2013

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund-A Shares (EUR) 0,1809  01-ago-2013

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund-A Shares (GBP) 0,2211  01-ago-2013

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund-A Shares (SGD) 0,0125  01-ago-2013

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund-A Shares (USD) 0,1738  01-ago-2013

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund-J Shares (USD) 0,1540  01-ago-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0313  01-may-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0306  03-jun-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0326  01-jul-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0351  01-ago-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0267  02-sep-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0267  01-oct-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0277  01-nov-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0364  02-dic-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0325  02-ene-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0331  03-feb-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0344  03-mar-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0341  01-abr-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0319  01-may-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0310  03-jun-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0330  01-jul-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0356  01-ago-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0272  02-sep-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0272  01-oct-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0282  01-nov-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0368  02-dic-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0331  02-ene-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0336  03-feb-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0350  03-mar-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0346  01-abr-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0268  01-may-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0271  03-jun-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0294  01-jul-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0318  01-ago-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0235  02-sep-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0236  01-oct-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0245  01-nov-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0332  02-dic-2013

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0292  02-ene-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0298  03-feb-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0315  03-mar-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0308  01-abr-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund-I Shares (USD) 0,0409  01-ago-2013
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    Emerging Market Corporate Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,1521  01-ago-2013 

Emerging Market Corporate Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,0958  01-nov-2013 

Emerging Market Corporate Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 
(hedged) 0,1170  03-feb-2014 
Emerging Market Debt Fund-A Shares (EUR) 0,4875  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-A Shares (SGD) 0,0402  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-A Shares (USD) 0,5108  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0560  01-nov-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0376  02-dic-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0354  02-ene-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0442  03-feb-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0401  03-mar-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0375  01-abr-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0378  01-may-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0393  03-jun-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0366  01-jul-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0398  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0347  02-sep-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0391  01-oct-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0362  01-nov-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0375  02-dic-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0349  02-ene-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0435  03-feb-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0393  03-mar-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0364  01-abr-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0401  01-may-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0416  03-jun-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0394  01-jul-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0424  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0377  02-sep-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0426  01-oct-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0403  01-nov-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0412  02-dic-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0390  02-ene-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0483  03-feb-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0438  03-mar-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0410  01-abr-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  02-sep-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  01-oct-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  01-nov-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  02-dic-2013 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  02-ene-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  03-feb-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  03-mar-2014 
Emerging Market Debt Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  01-abr-2014 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0339  01-may-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0344  03-jun-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0327  01-jul-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0354  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0312  02-sep-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0357  01-oct-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0334  01-nov-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0345  02-dic-2013 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0323  02-ene-2014 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0408  03-feb-2014 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0371  03-mar-2014 
Emerging Market Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0342  01-abr-2014 
Emerging Market Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1133  01-may-2013 
Emerging Market Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1132  01-ago-2013 
Emerging Market Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1101  01-nov-2013 
Emerging Market Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1166  03-feb-2014 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0218  03-jun-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0278  01-jul-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0472  01-ago-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0320  02-sep-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0361  01-oct-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0288  01-nov-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0243  02-dic-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0285  02-ene-2014 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0336  03-feb-2014 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0368  03-mar-2014 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0282  01-abr-2014 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0216  03-jun-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0279  01-jul-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0466  01-ago-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0326  02-sep-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0369  01-oct-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0301  01-nov-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0250  02-dic-2013 
Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0298  02-ene-2014 
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       Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0350  03-feb-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0384  03-mar-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0298  01-abr-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0166  03-jun-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0248  01-jul-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0441  01-ago-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0291  02-sep-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0332  01-oct-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0259  01-nov-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0215  02-dic-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0257  02-ene-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0309  03-feb-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0344  03-mar-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0254  01-abr-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund-I Shares (USD) 0,0015  01-ago-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,1141  01-ago-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,1106  01-nov-2013

Emerging Market Local Currency Debt Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,0991  03-feb-2014

Emerging Markets Fund-A Shares (EUR) 0,0219  01-ago-2013

Emerging Markets Fund-A Shares (GBP) 0,0041  01-ago-2013

Emerging Markets Fund-A Shares (SGD) 0,0023  01-ago-2013

Emerging Markets Fund-A Shares (USD) 0,0469  01-ago-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0077  01-may-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0128  03-jun-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0148  01-jul-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0104  01-ago-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0215  02-sep-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0129  01-oct-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0094  01-nov-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0100  02-dic-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0157  02-ene-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0099  03-feb-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0236  03-mar-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0122  01-abr-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0035  01-may-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0084  03-jun-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0110  01-jul-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0066  01-ago-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0177  02-sep-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0093  01-oct-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0057  01-nov-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0065  02-dic-2013

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0121  02-ene-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0064  03-feb-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0204  03-mar-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0087  01-abr-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund-Y Shares (GBP) 0,2196  01-ago-2013

Euro Balanced Fund-A Shares (EUR) 0,2457  01-ago-2013

Euro Blue Chip Fund-A Shares (EUR) 0,2706  01-ago-2013

Euro Blue Chip Fund-A Shares (GBP) 0,0189  01-ago-2013

Euro Blue Chip Fund-A Shares (SGD) 0,0105  01-ago-2013

Euro Blue Chip Fund-B Shares (USD) 0,2240  01-ago-2013

Euro Bond Fund-A Shares (EUR) 0,2365  01-ago-2013

Euro Bond Fund-A Shares (GBP) 0,0244  01-ago-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0161  01-may-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0177  03-jun-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0156  01-jul-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0169  01-ago-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0225  02-sep-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0159  01-oct-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0179  01-nov-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0171  02-dic-2013

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0112  02-ene-2014

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0133  03-feb-2014

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0134  03-mar-2014

Euro Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0161  01-abr-2014

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0106  01-may-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0120  03-jun-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0102  01-jul-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0113  01-ago-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0176  02-sep-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0108  01-oct-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0130  01-nov-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0121  02-dic-2013

Euro Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0054  02-ene-2014

Euro Cash Fund-A Shares (EUR) 0,0021  01-ago-2013

Euro Corporate Bond Fund-A Shares (EUR) 0,2630  01-ago-2013

Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0203  01-may-2013

Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0207  03-jun-2013

Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0201  01-jul-2013

Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0206  01-ago-2013

Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0205  02-sep-2013

Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0197  01-oct-2013
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    Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0199  01-nov-2013 
Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0206  02-dic-2013 
Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0152  02-ene-2014 
Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0157  03-feb-2014 
Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0181  03-mar-2014 
Euro Corporate Bond Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0190  01-abr-2014 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0154  01-may-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0155  03-jun-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0151  01-jul-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0156  01-ago-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0154  02-sep-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0148  01-oct-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0149  01-nov-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0156  02-dic-2013 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0105  02-ene-2014 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0109  03-feb-2014 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0135  03-mar-2014 
Euro Corporate Bond Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0139  01-abr-2014 
Euro Corporate Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,0568  01-may-2013 
Euro Corporate Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,0636  01-ago-2013 
Euro Corporate Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,0614  01-nov-2013 
Euro Corporate Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,0539  03-feb-2014 
European Aggressive Fund-A Shares (EUR) 0,1680  01-ago-2013 
European Aggressive Fund-A Shares (GBP) 0,0109  01-ago-2013 
European Aggressive Fund-A Shares (SGD) 0,0069  01-ago-2013 
European Dividend Fund-A Shares (EUR) 0,1350  01-ago-2013 
European Dividend Fund-A Shares (EUR) 0,0794  03-feb-2014 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-may-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  03-jun-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-jul-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-ago-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  02-sep-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-oct-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-nov-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  02-dic-2013 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  02-ene-2014 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  03-feb-2014 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  03-mar-2014 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-abr-2014 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0276  03-mar-2014 
European Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0276  01-abr-2014 
European Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0780  01-may-2013 
European Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0780  01-ago-2013 
European Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0780  01-nov-2013 
European Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0780  03-feb-2014 
European Dynamic Growth Fund-A Shares (EUR) 0,0919  01-ago-2013 
European Dynamic Growth Fund-A Shares (GBP) 0,0046  01-ago-2013 
European Growth Fund-A Shares (EUR) 0,1522  01-ago-2013 
European Growth Fund-A Shares (SGD) 0,0141  01-ago-2013 
European Growth Fund-B Shares (USD) 0,1805  01-ago-2013 
European Growth Fund-C Shares (EUR) 0,0383  01-ago-2013 
European High Yield Fund-A Shares (EUR) 0,5310  01-ago-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0469  01-may-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0495  03-jun-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0492  01-jul-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0472  01-ago-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0492  02-sep-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0499  01-oct-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0466  01-nov-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0495  02-dic-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0495  02-ene-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0467  03-feb-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0493  03-mar-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0478  01-abr-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0034  01-may-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  03-jun-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  01-jul-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  01-ago-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0037  02-sep-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0037  01-oct-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  01-nov-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0037  02-dic-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0038  02-ene-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  03-feb-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0038  03-mar-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0037  01-abr-2014 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0473  01-may-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0439  03-jun-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0436  01-jul-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0419  01-ago-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0436  02-sep-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0443  01-oct-2013 
European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0413  01-nov-2013 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

       European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0439  02-dic-2013

European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0439  02-ene-2014

European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0414  03-feb-2014

European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0437  03-mar-2014

European High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0425  01-abr-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  01-ago-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  02-sep-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  01-oct-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  01-nov-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  02-dic-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  02-ene-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  03-feb-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  03-mar-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  01-abr-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-may-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  03-jun-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-jul-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-ago-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  02-sep-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-oct-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-nov-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  02-dic-2013

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  02-ene-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  03-feb-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  03-mar-2014

European High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-abr-2014

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0433  01-may-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0456  03-jun-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0464  01-jul-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0436  01-ago-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0466  02-sep-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0477  01-oct-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0447  01-nov-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0476  02-dic-2013

European High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0481  02-ene-2014

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0436  01-may-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0461  03-jun-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0461  01-jul-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0438  01-ago-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0458  02-sep-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0467  01-oct-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0431  01-nov-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0462  02-dic-2013

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0460  02-ene-2014

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0430  03-feb-2014

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0462  03-mar-2014

European High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0442  01-abr-2014

European High Yield Fund-I-QDIST Shares (EUR) 0,1523  01-nov-2013

European High Yield Fund-I-QDIST Shares (EUR) 0,1490  03-feb-2014

European High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,1444  01-may-2013

European High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,1478  01-ago-2013

European High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,1476  01-nov-2013

European High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) 0,1478  03-feb-2014

European Larger Companies Fund-A Shares (EUR) 0,4871  01-ago-2013

European Larger Companies Fund-A Shares (GBP) 0,0181  01-ago-2013

European Smaller Companies Fund-A Shares (EUR) 0,1183  01-ago-2013

European Value Fund-Y Shares (GBP) 0,0305  01-ago-2013

FAWF America Fund-A Shares (USD) 0,0839  01-ago-2013

FAWF American Diversified Fund-A Shares (USD) 0,1842  01-ago-2013

FAWF American Growth Fund-A Shares (USD) 0,4598  01-ago-2013

FAWF Asian Special Situations Fund-A Shares (USD) 0,7642  01-ago-2013

FAWF Europe Fund-A Shares (USD) 0,5043  01-ago-2013

FAWF Global Balanced Fund-A Shares (USD) 0,2819  01-ago-2013

FAWF International Fund-A Shares (USD) 0,8232  01-ago-2013

FAWF Japan Fund-A Shares (USD) 0,1636  01-ago-2013

FAWF Pacific Fund-A Shares (USD) 0,4422  01-ago-2013

FAWF US Dollar Bond Fund-A Shares (USD) 0,0874  01-ago-2013

FAWF US Dollar Bond Fund-A Shares (USD) 0,0902  03-feb-2014

FAWF US High Income Fund-A Shares (USD) 0,7136  01-ago-2013

FAWF US Large-Cap Stock Fund-A Shares (USD) 0,1430  01-ago-2013

FPS Growth Fund-A Shares (EUR) 0,0613  01-ago-2013

FPS Moderate Growth Fund-A Shares (EUR) 0,1126  01-ago-2013

Fidelity Patrimoine-A-ACC Shares (EUR) 0,1045  01-ago-2013

Fidelity Sélection Europe-A Shares (EUR) 0,2089  01-ago-2013

Fidelity Sélection Internationale-A Shares (EUR) 0,0199  01-ago-2013

Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund-A Shares (EUR) 0,3908  01-ago-2013

Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund-A Shares (EUR) 0,2764  01-ago-2013

Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund-A Shares (EUR) 0,1553  01-ago-2013

Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund-A Shares (EUR) 0,1355  01-ago-2013

Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund-A Shares (EUR) 0,1007  01-ago-2013

Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund-A Shares (EUR) 0,1013  01-ago-2013

France Fund-A Shares (EUR) 0,8761  01-ago-2013

Germany Fund-A Shares (EUR) 0,3524  01-ago-2013
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    Global Consumer Industries Fund-A Shares (EUR) 0,0331  01-ago-2013 
Global Consumer Industries Fund-A Shares (GBP) 0,0006  01-ago-2013 
Global Corporate Bond Fund-Y Shares (GBP) (hedged) 0,0282  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0432  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0430  01-abr-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  02-dic-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  02-ene-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  01-abr-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0300  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0300  03-jun-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  01-jul-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  02-sep-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  01-oct-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  02-dic-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  02-ene-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  01-abr-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0300  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0300  03-jun-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  01-jul-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  02-sep-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  01-oct-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  02-dic-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  02-ene-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  01-abr-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0030  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0030  03-jun-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  01-jul-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  02-sep-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  01-oct-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  02-dic-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  02-ene-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  01-abr-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0300  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0300  03-jun-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  01-jul-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  02-sep-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  01-oct-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  02-dic-2013 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  02-ene-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  01-abr-2014 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0900  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0936  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0936  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0936  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0090  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0093  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0093  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0093  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (USD) 0,0900  01-may-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (USD) 0,0936  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (USD) 0,0936  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-A-QINCOME (G) Shares (USD) 0,0936  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-may-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  03-jun-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-jul-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-ago-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  02-sep-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-oct-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-nov-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  02-dic-2013 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  02-ene-2014 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  03-feb-2014 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  03-mar-2014 
Global Dividend Fund-E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-abr-2014 
Global Financial Services Fund-A Shares (EUR) 0,0298  01-ago-2013 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

       Global Financial Services Fund-A Shares (GBP) 0,0004  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0372  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0343  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0329  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0349  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0322  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0311  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0388  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0306  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0318  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0352  03-feb-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0296  03-mar-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (EUR) 0,0317  01-abr-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0366  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0336  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0328  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0344  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0323  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0314  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0400  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0312  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0329  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0362  03-feb-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0305  03-mar-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0331  01-abr-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0391  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0358  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0350  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0368  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0345  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0335  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0427  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0333  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0351  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0387  03-feb-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0325  03-mar-2014

Global High Grade Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0353  01-abr-2014

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  03-feb-2014

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  03-mar-2014

Global High Grade Income Fund-A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-abr-2014

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0331  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0301  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0291  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0310  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0283  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0273  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0349  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0269  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0280  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0315  03-feb-2014

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0262  03-mar-2014

Global High Grade Income Fund-E-MDIST Shares (EUR) 0,0280  01-abr-2014

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  03-feb-2014

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  03-mar-2014

Global High Grade Income Fund-E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-abr-2014

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,5264  01-may-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,3345  03-jun-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,1413  01-jul-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,3798  01-ago-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,1120  02-sep-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,0602  01-oct-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,8505  01-nov-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,0726  02-dic-2013

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,3496  02-ene-2014

Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,7050  03-feb-2014
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    Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,0658  03-mar-2014 
Global High Grade Income Fund-J-MDIST Shares (JPY) 3,3320  01-abr-2014 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0455  01-may-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0455  03-jun-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0455  01-jul-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0455  01-ago-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0455  01-may-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0455  03-jun-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0455  01-jul-2013 
Global High Yield Bond Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0455  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-A Shares (EUR) (hedged) 0,5042  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-may-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  03-jun-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-jul-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  02-sep-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-oct-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-nov-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  02-dic-2013 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  02-ene-2014 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  03-feb-2014 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  03-mar-2014 
Global High Yield Fund-A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-abr-2014 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-may-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  03-jun-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-jul-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  02-sep-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-oct-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-nov-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  02-dic-2013 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  02-ene-2014 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  03-feb-2014 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  03-mar-2014 
Global High Yield Fund-E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-abr-2014 
Global High Yield Fund-I Shares (EUR) (hedged) 0,6127  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-Y Shares (EUR) 0,5938  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-may-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  03-jun-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-jul-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-ago-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  02-sep-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-oct-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-nov-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  02-dic-2013 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  02-ene-2014 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  03-feb-2014 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  03-mar-2014 
Global High Yield Fund-Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-abr-2014 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0647  03-jun-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0228  01-jul-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0358  01-ago-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0305  02-sep-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0321  01-oct-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0320  01-nov-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0290  02-dic-2013 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0278  02-ene-2014 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0274  03-feb-2014 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0343  03-mar-2014 
Global Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0269  01-abr-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  03-jun-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-jul-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-ago-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  02-sep-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-oct-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-nov-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  02-dic-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  02-ene-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  03-feb-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  03-mar-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-abr-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  03-jun-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-jul-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-ago-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  02-sep-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-oct-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-nov-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  02-dic-2013 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  02-ene-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  03-feb-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  03-mar-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-abr-2014 
Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0389  03-mar-2014 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
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       Global Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0389  01-abr-2014

Global Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-ago-2013

Global Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-nov-2013

Global Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  03-feb-2014

Global Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0122  01-ago-2013

Global Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0122  01-nov-2013

Global Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0122  03-feb-2014

Global Income Fund-E-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-ago-2013

Global Income Fund-E-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-nov-2013

Global Income Fund-E-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  03-feb-2014

Global Income Fund-Y-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-ago-2013

Global Income Fund-Y-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-nov-2013

Global Income Fund-Y-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  03-feb-2014

Global Inflation-linked Bond Fund-A Shares (GBP) (hedged) 0,0106  01-ago-2013

Global Inflation-linked Bond Fund-A Shares (SGD) (hedged) 0,0094  01-ago-2013

Global Inflation-linked Bond Fund-Y Shares (GBP) (hedged) 0,0134  01-ago-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  02-dic-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  02-ene-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  03-feb-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  03-mar-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  01-abr-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-may-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  03-jun-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-jul-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-ago-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  02-sep-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-oct-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-nov-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  02-dic-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  02-ene-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  03-feb-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  03-mar-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-abr-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-may-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  03-jun-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-jul-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-ago-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  02-sep-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-oct-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-nov-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  02-dic-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  02-ene-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  03-feb-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  03-mar-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-abr-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (EUR) 
(hedged) 0,1368  03-feb-2014

Global Multi Asset Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0137  01-ago-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0137  01-nov-2013

Global Multi Asset Income Fund-A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0137  03-feb-2014

Global Multi Asset Income Fund-E-QINCOME (G) Shares (EUR) 
(hedged) 0,1368  03-feb-2014

Global Multi Asset Income Fund-Y-QINCOME (G) Shares (EUR) 
(hedged) 0,1368  03-feb-2014

Global Opportunities Fund-A Shares (EUR) 0,0147  01-ago-2013

Global Opportunities Fund-A Shares (USD) 0,0145  01-ago-2013

Global Property Fund-A Shares (EUR) 0,0856  01-ago-2013

Global Property Fund-A Shares (GBP) 0,0040  01-ago-2013

Global Property Fund-A Shares (GBP) 0,0033  03-feb-2014

Global Property Fund-A Shares (USD) 0,0933  01-ago-2013

Global Strategic Bond Fund-A Shares (EUR) (hedged) 0,1367  01-ago-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0224  01-may-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0243  03-jun-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0188  01-jul-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0194  01-ago-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0223  02-sep-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0219  01-oct-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0220  01-nov-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0219  02-dic-2013

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0228  02-ene-2014

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0241  03-feb-2014

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0234  03-mar-2014

Global Strategic Bond Fund-A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0245  01-abr-2014

Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0224  01-may-2013

Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0242  03-jun-2013

Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0187  01-jul-2013

Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0193  01-ago-2013

Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0222  02-sep-2013

Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0218  01-oct-2013
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    Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0218  01-nov-2013 
Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0218  02-dic-2013 
Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0227  02-ene-2014 
Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0240  03-feb-2014 
Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0233  03-mar-2014 
Global Strategic Bond Fund-E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0243  01-abr-2014 
Global Strategic Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0432  01-may-2013 
Global Strategic Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0369  01-ago-2013 
Global Strategic Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0414  01-nov-2013 
Global Strategic Bond Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0444  03-feb-2014 
Global Telecommunications Fund-A Shares (EUR) 0,1572  01-ago-2013 
Global Telecommunications Fund-A Shares (GBP) 0,0044  01-ago-2013 
Global Telecommunications Fund-B Shares (USD) 0,2780  01-ago-2013 
Greater China Fund-A Shares (SGD) 0,0055  01-ago-2013 
Greater China Fund-A Shares (USD) 0,6022  01-ago-2013 
Growth & Income Fund-A Shares (SGD) 0,0068  01-ago-2013 
Growth & Income Fund-A Shares (USD) 0,1289  01-ago-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0082  01-may-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0092  03-jun-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0089  01-jul-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0082  01-ago-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0087  02-sep-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0090  01-oct-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0101  01-nov-2013 
Growth & Income Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0099  02-dic-2013 
Iberia Fund-A Shares (EUR) 0,1972  01-ago-2013 
India Focus Fund-Y Shares (GBP) 0,0031  01-ago-2013 
Indonesia Fund-A Shares (USD) 0,0055  01-ago-2013 
International Bond Fund-A Shares (USD) 0,0238  01-ago-2013 
International Bond Fund-A Shares (USD) (hedged) 0,0303  01-ago-2013 
International Fund-A Shares (EUR) 0,0779  01-ago-2013 
International Fund-A Shares (SGD) 0,0023  01-ago-2013 
International Fund-A Shares (USD) 0,0982  01-ago-2013 
Italy Fund-A Shares (EUR) 0,1576  01-ago-2013 
Japan Advantage Fund-A Shares (EUR) (hedged) 0,0561  01-ago-2013 
Japan Advantage Fund-A Shares (JPY) 98,8414  01-ago-2013 
Japan Fund-A Shares (EUR) 0,0060  01-ago-2013 
Japan Fund-A Shares (JPY) 0,6578  01-ago-2013 
Japan Fund-A Shares (SGD) 0,0027  01-ago-2013 
Latin America Fund-A Shares (GBP) 0,0130  01-ago-2013 
Latin America Fund-A Shares (USD) 0,2504  01-ago-2013 
Live Today Fund-A-GDIST Shares (SGD) 0,0176  01-ago-2013 
Live Today Fund-A-GDIST Shares (SGD) 0,0176  03-feb-2014 
Malaysia Fund-A Shares (USD) 0,5958  01-ago-2013 
MoneyBuilder Europe Fund-A Shares (EUR) 0,4754  01-ago-2013 
MoneyBuilder Europe Fund-A Shares (GBP) 0,0224  01-ago-2013 
MoneyBuilder European Bond Fund-A Shares (EUR) 0,5483  01-ago-2013 
MoneyBuilder Global Fund-A Shares (EUR) 0,2406  01-ago-2013 
Multi Asset Navigator Fund-A Shares (SGD) 0,0024  01-ago-2013 
Multi Asset Navigator Fund-A Shares (USD) 0,0304  01-ago-2013 
Multi Asset Strategic Defensive Fund-A Shares (EUR) 0,0338  01-ago-2013 
Multi Asset Strategic Fund-A Shares (EUR) 0,0355  01-ago-2013 
Multi Asset Strategic Fund-A Shares (USD) 0,0352  01-ago-2013 
Nordic Fund-A Shares (SEK) 15,9016  01-ago-2013 
Pacific Fund-A Shares (USD) 0,0024  01-ago-2013 
Singapore Fund-A Shares (SGD) 0,0098  01-ago-2013 
Singapore Fund-A Shares (USD) 0,4794  01-ago-2013 
South East Asia Fund-A Shares (EUR) 0,0169  01-ago-2013 
South East Asia Fund-A Shares (GBP) 0,0067  01-ago-2013 
South East Asia Fund-A Shares (SGD) 0,0041  01-ago-2013 
South East Asia Fund-A Shares (USD) 0,0195  01-ago-2013 
Sterling Bond Fund-A Shares (GBP) 0,0022  01-may-2013 
Sterling Bond Fund-A Shares (GBP) 0,0022  01-ago-2013 
Sterling Bond Fund-A Shares (GBP) 0,0022  01-nov-2013 
Sterling Bond Fund-A Shares (GBP) 0,0024  03-feb-2014 
Sterling Bond Fund-Y Shares (GBP) 0,0089  01-ago-2013 
Sterling Bond Fund-Y Shares (GBP) 0,0080  01-nov-2013 
Sterling Bond Fund-Y Shares (GBP) 0,0086  03-feb-2014 
Switzerland Fund-A Shares (CHF) 0,0715  01-ago-2013 
Taiwan Fund-A Shares (USD) 0,0302  01-ago-2013 
Thailand Fund-A Shares (USD) 0,4628  01-ago-2013 
US Dollar Bond Fund-A Shares (SGD) (hedged) 0,0055  01-ago-2013 
US Dollar Bond Fund-A Shares (SGD) (hedged) 0,0073  03-feb-2014 
US Dollar Bond Fund-A Shares (USD) 0,0472  01-ago-2013 
US Dollar Bond Fund-A Shares (USD) 0,0508  03-feb-2014 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0128  01-may-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0131  03-jun-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0132  01-jul-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0145  01-ago-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0127  02-sep-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0109  01-oct-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0111  01-nov-2013 
US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0116  02-dic-2013 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

       US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0121  02-ene-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0139  03-feb-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0129  03-mar-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (HKD) 0,0137  01-abr-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0137  01-may-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0141  03-jun-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0142  01-jul-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0156  01-ago-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0137  02-sep-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0117  01-oct-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0119  01-nov-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0125  02-dic-2013

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0130  02-ene-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0150  03-feb-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0139  03-mar-2014

US Dollar Bond Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0147  01-abr-2014

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0068  01-may-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0070  03-jun-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0075  01-jul-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0087  01-ago-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0069  02-sep-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0052  01-oct-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0051  01-nov-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0059  02-dic-2013

US Dollar Bond Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0061  02-ene-2014

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0183  01-may-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0188  03-jun-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0181  01-jul-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0193  01-ago-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0176  02-sep-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0156  01-oct-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0161  01-nov-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0165  02-dic-2013

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0212  02-ene-2014

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0231  03-feb-2014

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0213  03-mar-2014

US Dollar Bond Fund-I-MDIST Shares (USD) 0,0229  01-abr-2014

US Dollar Cash Fund-A Shares (USD) 0,0058  01-ago-2013

US Dollar Cash Fund-B Shares (USD) 0,0099  01-ago-2013

US High Yield Fund-A Shares (EUR) 0,3999  01-ago-2013

US High Yield Fund-A Shares (GBP) 0,5859  01-ago-2013

US High Yield Fund-A Shares (USD) 0,6179  01-ago-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0607  01-nov-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0441  02-dic-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0420  02-ene-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0438  03-feb-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0442  03-mar-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0413  01-abr-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  01-may-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  03-jun-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  01-jul-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  01-ago-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0038  02-sep-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  01-oct-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  01-nov-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  02-dic-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0035  02-ene-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0037  03-feb-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0037  03-mar-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) 0,0034  01-abr-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0041  01-may-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0042  03-jun-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0042  01-jul-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0041  01-ago-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0044  02-sep-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0041  01-oct-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0042  01-nov-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0043  02-dic-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0041  02-ene-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0043  03-feb-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0043  03-mar-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0040  01-abr-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0480  01-may-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0482  03-jun-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0486  01-jul-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0472  01-ago-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0505  02-sep-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0478  01-oct-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0490  01-nov-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0497  02-dic-2013

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0473  02-ene-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0491  03-feb-2014

US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0494  03-mar-2014
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    US High Yield Fund-A-MDIST Shares (USD) 0,0462  01-abr-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  01-ago-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  02-sep-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  01-oct-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  01-nov-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  02-dic-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  02-ene-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  03-feb-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  03-mar-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  01-abr-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-may-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  03-jun-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-jul-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-ago-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  02-sep-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-oct-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-nov-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  02-dic-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  02-ene-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  03-feb-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  03-mar-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-abr-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-may-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  03-jun-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-jul-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-ago-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  02-sep-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-oct-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-nov-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  02-dic-2013 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  02-ene-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  03-feb-2014 
US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  03-mar-2014 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

       US High Yield Fund-A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-abr-2014

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0408  01-may-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0407  03-jun-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0415  01-jul-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0400  01-ago-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0433  02-sep-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0409  01-oct-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0417  01-nov-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0426  02-dic-2013

US High Yield Fund-B-MDIST Shares (USD) 0,0399  02-ene-2014

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0387  01-may-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0387  03-jun-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-jul-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0379  01-ago-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0408  02-sep-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0386  01-oct-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0394  01-nov-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0402  02-dic-2013

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0379  02-ene-2014

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0396  03-feb-2014

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0402  03-mar-2014

US High Yield Fund-E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0369  01-abr-2014

US High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1400  01-may-2013

US High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1406  01-ago-2013

US High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1430  01-nov-2013

US High Yield Fund-Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1421  03-feb-2014

United Kingdom Fund-A Shares (GBP) 0,0246  01-ago-2013

World Fund-A Shares (EUR) 0,0978  01-ago-2013

10. Saldo de caja mantenido por intermediarios 
 A 30 de abril de 2014 existían depósitos de márgenes pendientes en forma de garantías de efectivo mantenidas por intermediarios, que se han 
incluido en la cantidad correspondiente a Efectivo en bancos e intermediarios en el Estado del patrimonio neto. La siguiente tabla detalla el 
desglose de las cantidades en efectivo por márgenes en poder de intermediarios, por subfondo, a 30 de abril de 2014: 
 

Nombre del Subfondo Divisa
Efectivo en 

corredores 
  European High Yield Fund EUR 5.737.680 
Global Inflation-linked Bond Fund USD 4.957.033 
Global Strategic Bond Fund USD 3.800.742 
Emerging Market Debt Fund USD 3.566.990 
International Fund USD 2.652.472 
International Bond Fund USD 1.914.044 
Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund USD 1.752.797 
Global Multi Asset Income Fund USD 1.589.454 
American Diversified Fund USD 1.228.374 
Sterling Bond Fund GBP 836.149 
Global High Yield Fund USD 811.318 
US Dollar Bond Fund USD 771.573 
Global Corporate Bond Fund USD 595.313 
Euro Balanced Fund EUR 575.113 
World Fund EUR 473.399 
Euro Blue Chip Fund EUR 438.156 
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund EUR 400.735 
Growth & Income Fund USD 390.231 
Multi Asset Strategic Fund USD 368.254 
Asian High Yield Fund USD 360.022 
Euro Short Term Bond Fund EUR 355.002 
Euro Bond Fund EUR 324.889 
Core Euro Bond Fund EUR 316.935 
EURO STOXX 50™ Fund EUR 313.384 
Euro Corporate Bond Fund EUR 301.128 
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund EUR 256.881 
European Dynamic Growth Fund EUR 253.000 
FPS Global Growth Fund USD 242.292 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund EUR 207.349 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund EUR 188.794 
Global Income Fund USD 169.450 
FPS Growth Fund EUR 147.404 

Nombre del Subfondo Divisa
Efectivo en 

corredores 
  FPS Moderate Growth Fund EUR 145.683 
France Fund EUR 128.204 
Institutional European High Yield Fund EUR 128.099 
Fidelity Sélection Internationale EUR 101.770 
Fidelity Patrimoine EUR 80.311 
Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund EUR 79.307 
Multi Asset Strategic Defensive Fund EUR 77.061 
Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund EUR 71.635 
Emerging Market Corporate Debt Fund USD 47.543 
Live Today Fund SGD 46.780 
FAWF International Fund USD 45.247 
European Growth Fund EUR 43.549 
Institutional Euro Blue Chip Fund EUR 37.557 
FAWF Global Balanced Fund USD 26.082 
Institutional America Fund USD 16.516 
FAWF American Diversified Fund USD 14.355 
MoneyBuilder Global Fund EUR 12.425 
FAWF US Dollar Bond Fund USD 8.215 
Fidelity Target™ 2020 Fund USD 7.366 
Live 2020 Fund SGD 5.379 
MoneyBuilder European Bond Fund EUR 3.699 
Asian Bond Fund USD 1.809 
Live 2030 Fund SGD 1.770 
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund EUR 1.121 
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund EUR 1.120 

11. Compromisos sobre derivados 
  Los compromisos totales por categoría de instrumentos derivados financieros a 30 de abril 2014 ascienden a: 
 

Nombre del Subfondo Divisa 

Contratos por 
Diferencia

Swaps de 
impago 
crediticio

Contratos de cambio 
de divisas a plazo Futuros

Swaps de 
inflación 

Swaps de tipos 
de interésOpciones 

         America Fund USD - - 202.086.489 - - - -   
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Nombre del Subfondo Divisa 

Contratos por 
Diferencia

Swaps de 
impago 
crediticio

Contratos de cambio 
de divisas a plazo Futuros

Swaps de 
inflación 

Swaps de tipos 
de interésOpciones 

         American Diversified Fund USD - - - 45.816.472 - - - 
American Growth Fund USD - - 71.857.043 - - - - 
ASEAN Fund USD - - 1.587.589 - - - - 
Asia Pacific Dividend Fund USD - - 1.664.781 - - - - 
Asian Bond Fund USD - 1.750.000 2.043.631 5.789.750 - - - 
Asian High Yield Fund USD - 180.913.912 191.522.543 22.487.034 - - - 
Asian Special Situations Fund USD - - 5.237.456 - - - - 
China Consumer Fund USD - - 970.001 - - - - 
China RMB Bond Fund CNY - - 781.295.106 - - - - 
Core Euro Bond Fund EUR - - - 19.594.967 - - - 
Emerging Asia Fund USD - - 9.744.538 - - - - 
Emerging Europe, Middle East and Africa Fund USD - - 4.760.928 - - - - 
Emerging Market Corporate Debt Fund USD - 5.050.000 10.990.753 7.669.353 - - - 
Emerging Market Debt Fund USD - 13.826.751 676.395.254 173.130.545 - 26.129.451 - 
Emerging Market Local Currency Debt Fund USD - - 74.033.309 - - 15.621.135 - 
Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund USD - - 288.411.890 63.277.470 - 26.121.774 - 
Euro Balanced Fund EUR - - 29.914.475 20.925.354 226.917 277.074 - 
Euro Blue Chip Fund EUR - - 3.749.109 5.735.065 - - - 
Euro Bond Fund EUR - - 58.245.573 24.353.705 - - - 
Euro Corporate Bond Fund EUR - - 19.326.624 10.419.216 - - - 
Euro Short Term Bond Fund EUR - - 204.922.337 25.323.630 - - - 
EURO STOXX 50™ Fund EUR - - - 8.114.100 - - - 
European Dividend Fund EUR - - 94.701.918 - - - - 
European Dynamic Growth Fund EUR - - 13.456.531 2.840.746 - - - 
European Growth Fund EUR - - 2.586.763 705.799 - - - 
European High Yield Fund EUR - 332.769.212 4.607.333.718 273.643.746 173.083 211.339 - 
European Larger Companies Fund EUR - - 2.771.294 - - - - 
European Smaller Companies Fund EUR - - 216.489.108 - - - - 
FAWF American Diversified Fund USD - - - 535.417 - - - 
FAWF Global Balanced Fund USD 12.255 234.669 4.425.033 1.643.755 62.774 63.364 - 
FAWF International Fund USD - - 154.154 1.687.651 - - - 
FAWF US Dollar Bond Fund USD - 216.406 1.094.221 475.812 - - - 
Fidelity Patrimoine EUR 6.283.083 470.880 11.906.613 4.071.215 - - - 
Fidelity Sélection Europe EUR - - 793.767 - - - - 
Fidelity Sélection Internationale EUR 7.930 - 1.528.842 3.795.867 - - - 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund EUR - - 16.615.255 11.335.890 - - - 
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund EUR - - 8.348.363 18.040.588 - - - 
Fidelity Target™ 2020 Fund USD 229.290 86.530 1.682.514 491.597 21.635 21.838 - 
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund EUR - - 2.682.174 10.574.946 - - - 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund EUR - - 735.003 7.314.011 - - - 
Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund EUR - - - 2.671.875 - - - 
Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund EUR - - - 2.958.028 - - - 
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund EUR - - - 41.767 - - - 
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund EUR - - - 41.824 - - - 
Fixed Term 2018 Fund EUR - - 174.346.728 - - - - 
FPS Global Growth Fund USD 10.469 - 849.294 9.037.111 - - - 
FPS Growth Fund EUR - - 1.965.764 5.497.960 - - - 
FPS Moderate Growth Fund EUR - - 8.905.293 6.353.210 - - - 
France Fund EUR - - - 3.825.571 - - - 
Germany Fund EUR - - 81.618 - - - - 
Global Consumer Industries Fund EUR - - 10.202.726 - - - - 
Global Corporate Bond Fund USD - 36.891.540 148.196.876 24.370.765 - 459.918 - 
Global Demographics Fund USD - - 22.219.438 - - - - 
Global Dividend Fund USD - - 524.189.830 - - - - 
Global Health Care Fund EUR 3.203.165 - - - - - - 
Global High Yield Fund USD - 14.680.565 239.505.098 10.463.462 - - - 
Global Income Fund USD - 1.733.625 86.052.588 7.458.443 - - - 
Global Inflation-linked Bond Fund USD - - 3.758.297.648 273.691.425 200.110.920 32.258.250 - 
Global Multi Asset Income Fund USD - 26.863.391 591.179.722 111.713.893 - 14.350.111 - 
Global Real Asset Securities Fund USD - - 122.231.003 - - - - 
Global Strategic Bond Fund USD - 6.674.687 2.658.347.041 187.091.748 19.846.875 2.311.247 - 
Growth & Income Fund USD 178.997 3.511.205 75.925.418 24.594.271 939.247 948.075 - 
Institutional America Fund USD - - - 616.018 - - - 
Institutional Euro Blue Chip Fund EUR - - - 491.589 - - - 
Institutional European High Yield Fund EUR - 6.256.659 32.289.623 4.174.236 - - - 
Institutional Global Sector Fund EUR 190.410 - - - - - - 
International Bond Fund USD - 23.465.212 565.496.892 138.937.668 6.276.944 7.645.695 - 
International Fund USD - - 9.988.924 98.933.111 - - - 
Japan Advantage Fund JPY - - 14.077.308.636 - - - - 
Japan Fund JPY - - 89.835.927 - - - - 
Japan Smaller Companies Fund JPY - - 141.202.853 - - - - 
Live 2020 Fund SGD - 12.656 236.458 237.123 3.386 3.417 - 
Live 2030 Fund SGD - - - 66.022 - - - 
Live Today Fund SGD 280.272 547.261 20.972.277 3.322.631 146.392 147.768 - 
MoneyBuilder Europe Fund EUR - - 256.060 - - - - 
MoneyBuilder European Bond Fund EUR - 41.036 832.881 258.740 - - - 
MoneyBuilder Global Fund EUR - - 214.851 463.450 - - - 
Multi Asset Strategic Defensive Fund EUR 361.849 - 22.615.556 4.010.254 - - - 
Multi Asset Strategic Fund USD 10.645.534 - 58.366.853 16.684.812 - - - 
Nordic Fund SEK - - 17.615.083 - - - - 
Pacific Fund USD - - 2.260.650 - - - - 
Sterling Bond Fund GBP - 2.006.160 31.109.062 41.564.854 - - - 
US Dollar Bond Fund USD - 20.325.542 103.190.928 44.689.786 - - - 
US High Yield Fund USD - - 1.448.422.976 - - - - 
World Fund EUR - - 1.672.762 16.741.357 - - - 
         

   
Los compromisos se calculan de acuerdo con las directrices ESMA 10/788. 
 12. Exposición por contraparte de futuros 
 La exposición total por contraparte de futuros a 30 de abril de 2014 es la siguiente: 
 
  



Fidelity 

Funds Notas adjuntas a los Estados Financieros - continuación 
 
 

654 
 

   
Nombre del Subfondo Divisa UBS 

    American Diversified Fund USD 922.034 
Asian Bond Fund USD 29.341 
Asian High Yield Fund USD (87.950) 
Core Euro Bond Fund EUR (119.673) 
Emerging Market Corporate Debt Fund USD 1.564 
Emerging Market Debt Fund USD 916.663 
Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund USD (106.545) 
Euro Balanced Fund EUR (31.772) 
Euro Blue Chip Fund EUR 24.955 
Euro Bond Fund EUR 160.366 
Euro Corporate Bond Fund EUR (112.789) 
Euro Short Term Bond Fund EUR (26.580) 
EURO STOXX 50™ Fund EUR 353.392 
European Dynamic Growth Fund EUR 36.917 
European Growth Fund EUR 34.687 
European High Yield Fund EUR (1.830.860) 
FAWF American Diversified Fund USD 10.775 
FAWF Global Balanced Fund USD 1.389 
FAWF International Fund USD 33.963 
FAWF US Dollar Bond Fund USD (2.679) 
Fidelity Patrimoine EUR 39.939 
Fidelity Sélection Internationale EUR 76.390 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund EUR 29.090 
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund EUR 198.921 
Fidelity Target™ 2020 Fund USD (1.280) 
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund EUR 160.099 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund EUR 132.747 
Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund EUR 53.770 
Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund EUR 59.529 
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund EUR 841 
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund EUR 842 
FPS Global Growth Fund USD 181.867 
FPS Growth Fund EUR 110.644 
FPS Moderate Growth Fund EUR 17.712 
France Fund EUR 154.429 
Global Corporate Bond Fund USD (107.951) 
Global High Yield Fund USD (49.298) 
Global Income Fund USD (45.235) 
Global Inflation-linked Bond Fund USD (1.389.731) 
Global Multi Asset Income Fund USD 665.314 
Global Strategic Bond Fund USD (1.267.019) 
Growth & Income Fund USD 20.781 
Institutional America Fund USD 12.397 
Institutional Euro Blue Chip Fund EUR 2.139 
Institutional European High Yield Fund EUR (32.578) 
International Bond Fund USD (370.713) 
International Fund USD 1.990.979 
Live 2020 Fund SGD 3.101 
Live 2030 Fund SGD 1.329 
Live Today Fund SGD (5.376) 
MoneyBuilder European Bond Fund EUR 1.265 
MoneyBuilder Global Fund EUR 9.327 
Multi Asset Strategic Defensive Fund EUR 4.263 
Multi Asset Strategic Fund USD 127.119 
Sterling Bond Fund GBP (343.265) 
US Dollar Bond Fund USD (251.666) 
World Fund EUR 334.934 
    

 13. Exposición por contraparte de swaps 
 La exposición total por contraparte de opciones a 30 de abril de 2014 es la siguiente: 
     

Nombre del Subfondo Divisa Citibank
Deutsche 

Bank JP.Morgan Merrill Lynch 

Morgan 
Stanley RBS UBS 

          Asian Bond Fund USD 12.849 - - (75.983) - - - 
Asian High Yield Fund USD 9.998.931 63.976 1.371.571 - - - - 
Emerging Market Corporate Debt Fund USD (216.274) - - - 35.698 - - 
Emerging Market Debt Fund USD 148.865 - - 41.779 (1.400.788) - - 
Emerging Market Local Currency Debt 
Fund USD 65.611 - - 36.426 24.449 - - 
Emerging Markets Inflation-linked Bond 
Fund USD - - (810.518) 127.248 - - - 
Euro Balanced Fund EUR - - - 18.690 - 14.708 (29) 
European High Yield Fund EUR 4.336.114 2.704.563 3.995.371 1.461.838 - 11.218 (22) 
FAWF Global Balanced Fund USD - - - 11.558 - - (8) 
FAWF US Dollar Bond Fund USD - - (3.576) (988) - - 236 
Fidelity Patrimoine EUR 6.136 3.827 5.654 2.048 - - - 
Fidelity Target™ 2020 Fund USD - - (93) 3.958 - - 3 
Global Corporate Bond Fund USD - - - 546.150 - 35.957 - 
Global High Yield Fund USD (614.791) (518.368) (35.518) (128.095) - - - 
Global Income Fund USD (179.189) - - - - - - 
Global Inflation-linked Bond Fund USD 364.967 (1.440.764) - - (412.408) 782.010 (269.901) 
Global Multi Asset Income Fund USD 1.188.192 47.420 204.779 51.389 (266.701) - - 
Global Strategic Bond Fund USD (99.242) (93.065) (14.901) (11.227) 100.262 35.957 (1.283)   
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Nombre del Subfondo Divisa Citibank
Deutsche 

Bank JP.Morgan Merrill Lynch 

Morgan 
Stanley RBS UBS 

          Growth & Income Fund USD - - - 172.931 - - (120) 
Institutional European High Yield Fund EUR 39.268 21.450 37.328 (295.999) - - - 
International Bond Fund USD - - (40.640) 1.162.071 - - (801) 
Live 2020 Fund SGD - - - 623 - - - 
Live Today Fund SGD - - - 26.953 - - (19) 
MoneyBuilder European Bond Fund EUR 535 334 493 179 - - - 
Sterling Bond Fund GBP 75.315 - - - - - - 
US Dollar Bond Fund USD - - (335.852) (92.816) - - 22.120 
          

 
14. Exposición por contraparte de opciones 
 La exposición total por contraparte de swaps a 30 de abril de 2014 es la siguiente: 
   
Nombre del Subfondo Divisa Citibank Deutsche Bank 

     Global High Yield Fund USD 17.633 32.281 
Global Income Fund USD 3.618 6.623 
Global Strategic Bond Fund USD 4.073 7.457 
     

 15. Exposición por contraparte de contratos de cambio de divisas a plazo 

 A 30 de abril de 2014, los subfondos mantenían contratos de cambio de divisas a plazo con las siguientes contrapartes: Bank of America, Barclays 
Bank, BNP Paribas, Brown Brothers Harriman, Citibank, Deutsche Bank, HSBC, JPMorgan Chase, Morgan Stanley, National Australia Bank, Northern 
Trust, Royal Bank of Canada, Royal Bank of Scotland, Société Générale y State Street. 
 16. Exposición por contraparte a contratos por diferencia 

 La exposición total por contraparte de contratos por diferencia a 30 de abril de 2014 es la siguiente: 
 
Nombre del Subfondo Divisa Deutsche Bank UBS

     FAWF Global Balanced Fund USD 455 2
Fidelity Patrimoine EUR 260.911 -
Fidelity Sélection Internationale EUR - 11
Fidelity Target™ 2020 Fund USD 9.522 -
FPS Global Growth Fund USD - 14
Global Health Care Fund EUR - 4.387
Growth & Income Fund USD 6.634 26
Institutional Global Sector Fund EUR - 261
Live Today Fund SGD 11.639 -
Multi Asset Strategic Defensive Fund EUR 14.633 13
Multi Asset Strategic Fund USD 440.341 57

 17. Líneas de crédito 

 La Sociedad mantiene líneas de crédito renovables, comprometidas, multidivisa y sindicadas por 500.000.000 USD con una serie de bancos, de los 
cuales J.P. Morgan Europe Limited actúa como Agente de Crédito y Agente de Crédito Puente en Divisas Opcionales y J.P. Morgan Chase Bank 
actúa como Agente de Crédito Puente en la Divisa de Base. Una de las líneas de crédito, por un importe de 250.000.000 USD, fue renovada el 17 
de mayo de 2013 por otros 364 días y la otra línea de crédito, por un importe de 250.000.000 USD, fue renovada el 18 de noviembre de 2013 por 
otros 364 días. Las líneas de crédito tienen una comisión de mantenimiento del 0,08% y del 0,07% respectivamente. Las líneas de crédito, si se 
retiran, soportan un tipo de interés del LIBOR (London Inter Bank Offer Rate) + 1,00% o, en el caso de los adelantos por créditos puente, con el tipo 
que resulte mayor entre los dos siguientes: el Tipo Preferencial o el 1,25% por encima del tipo de los Fondos Federales. Además, si en cualquier 
fecha el importe total del capital prestado en virtud de cualquiera de estas líneas de crédito (incluidas las cantidades prestadas en virtud de 
cualquier crédito puente asociado) es igual o superior al 33% del importe total comprometido con relación a cualquiera de esas líneas de crédito, 
entonces dicha línea de crédito devengará unos intereses sobre el importe del capital pendiente de la misma con un tipo anual igual al tipo de 
interés aplicable en otro caso a dicha línea de crédito más un 0,05% anual. Las líneas de crédito no están garantizadas. Durante el ejercicio 
finalizado el 30 de abril de 2014 no se utilizó ninguna de las líneas.  
 18. Liquidaciones 
 A 18 de marzo de 2013, la duración esperada de la liquidación de los reembolsos de las Acciones es de tres días laborables (frente a los cinco 
días laborables previos a esa fecha) para todos los subfondos, a excepción de aquellas que estén específicamente identificadas en el último folleto 
informativo. 
 19. Reclamaciones por retención discriminatoria de impuestos en origen en el marco de la Unión Europea 

 Normalmente, los fondos de inversión están sometidos a la retención de impuestos locales en origen al recibir pagos transfronterizos de dividendos 
de toda Europa. Sin embargo, una serie de resoluciones judiciales del Tribunal Europeo de Justicia y del Tribunal de la Asociación Europea de Libre 
Comercio respaldan una reclamación por discriminación tributaria según la cual los países de la UE o del Espacio Económico Europeo (en adelante, 
‘‘EEE’’) aplican unas tasas de retención de impuestos en origen a pagos transfronterizos superiores a las aplicadas a los pagos de dividendos en 
situaciones similares a los inversores residentes en el país. 
 
Por tanto, el Consejo de la Sociedad ha autorizado que se interpongan reclamaciones proteccionistas basadas en el principio comunitario de libre 
circulación de capitales dentro de la UE y el EEE contra aquellos Estados miembros de la UE o del EEE que puedan haber aplicado de forma ilegal 
la retención de impuestos en origen al pago de dividendos a la Sociedad. La decisión del Consejo se ha adoptado exclusivamente para proteger 
el interés de los inversores de la Sociedad. 
 
La naturaleza de estas reclamaciones es compleja y está sujeta localmente a la ley de prescripción y a los requisitos procesales correspondientes a 
cada jurisdicción. Consecuentemente, dichas reclamaciones pueden verse sometidas a un prolongado litigio y, actualmente, no existe la certeza de 
que todas las reclamaciones proteccionistas tengan finalmente éxito ni de qué parte puede recuperarse de los impuestos retenidos en cada una de 
las jurisdicciones. Durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014, se hicieron devengos para reclamaciones de Austria, Finlandia, Francia, 
Noruega y Suecia y se devolvieron las retenciones fiscales de Austria, Finlandia, Francia, Noruega y Suecia según se detalla a continuación: 
Austria: devoluciones recibidas durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014: 1.742.821 USD. 
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Finlandia: devoluciones recibidas durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014: 512.973 USD. 
Francia: devoluciones recibidas durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014: 30.684.616 USD. Devengos a cobrar a 30 de abril de 2014: 
104.818.526 USD. 
Noruega: devoluciones recibidas durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014: 2.498.159 USD. 
Suecia: devoluciones recibidas durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014: 1.944.966 USD. 
 
Durante el ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014, se hicieron los devengos para reclamaciones que se indican en el apartado "Dividendos e 
intereses a cobrar" en el Estado del Patrimonio Neto y devoluciones de retenciones fiscales, que se indican en el apartado "Ingresos netos de 
dividendos e intereses" en el Estado de las operaciones y de las variaciones en el Patrimonio Neto, para los siguientes subfondos: 

• America Fund: USD: 0; 597.396 USD. 

• American Diversified Fund: 1.694 USD; 11.320 USD. 

• American Growth Fund: 23.938 USD; 4.393 USD. 

• Diversified Income Fund: 8 HKD; 0 HKD 0. 

• Emerging Europe, Middle East and Africa Fund: 0 USD; 55.937 USD. 

• Emerging Markets Fund: 103.015 USD; 0 USD. 

• Euro Balanced Fund: 80.034 EUR; 3.829.995 EUR. 

• Euro Blue Chip Fund: 416.473 EUR; 7.716.696 EUR. 

• EURO STOXX 50™ Fund: 977.795 EUR; 2.953.065 EUR. 

• European Aggressive Fund: 1.643.050 EUR; 4.748.058 EUR. 

• European Dividend Fund: 304 EUR; 393.037 EUR. 

• European Dynamic Growth Fund: 387.529 EUR; 1.779.911 EUR. 

• European Fund: 92.087 EUR; 486.999 EUR. 

• European Growth Fund: 16.402.693 EUR; 25.437.935 EUR. 

• European Larger Companies Fund: 588.625 EUR; 1.824.553 EUR. 

• European Smaller Companies Fund: 1.343.413 EUR; 2.181.940 EUR. 

• European Special Situations Fund: 45.849 EUR; 0 EUR. 

• European Value Fund: 0 EUR; 807.215 EUR. 

• FAWF America Fund: 0 USD; 9.926 USD. 

• FAWF American Diversified Fund: 20 USD; 133 USD. 

• FAWF American Growth Fund: 1.228 USD; 225 USD. 

• FAWF Europe Fund: 85.385 USD; 264.668 USD. 

• FAWF Global Balanced Fund: 1.387 USD; 4.179 USD. 

• FAWF International Fund: 13.953 USD; 48.695 USD. 

• FAWF US Large-Cap Stock Fund: 11.081 USD; 9.987 USD. 

• Fidelity Patrimoine: 23.503 EUR; 335.750 EUR. 

• Fidelity Sélection Europe: 36.769 EUR; 419.840 EUR. 

• Fidelity Sélection Internationale: 78.736 EUR; 625.628 EUR. 

• Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund: 22.849 EUR; 99.146 EUR. 

• Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund: 87.797 EUR; 323.789 EUR. 

• Fidelity Target™ 2020 Fund: 15.802 USD; 50.789 USD. 

• Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund: 68.359 EUR; 247.522 EUR. 

• Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund: 56.854 EUR; 207.557 EUR. 

• Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund: 22.317 EUR; 78.059 EUR. 

• Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund: 24.704 EUR; 85.891 EUR. 

• Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund: 349 EUR; 1.194 EUR. 

• Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund: 349 EUR; 1.195 EUR. 

• FPS Global Growth Fund: 50.199 USD; 352.217 USD. 

• FPS Growth Fund: 60.016 EUR; 716.187 EUR. 

• FPS Moderate Growth Fund: 25.014 EUR; 287.983 EUR. 

• France Fund: 755.362 EUR; 10.376.189 EUR. 

• Germany Fund: 91.227 EUR; 98.981 EUR. 

• Global Consumer Industries Fund: 93.510 EUR; 237.626 EUR. 

• Global Demographics Fund: 0 USD; 85.097 USD. 

• Global Dividend Fund: 0 USD; 657.773 USD. 

• Global Financial Services Fund: 98.575 EUR; 289.627 EUR. 

• Global Focus Fund: 70.721 USD; 130.830 USD. 

• Global Health Care Fund: 119.233 EUR; 607.675 EUR. 

• Global Industrials Fund: 147.925 EUR; 138.275 EUR. 

• Global Multi Asset Income Fund: 0 USD; 15.515 USD. 

• Global Opportunities Fund: 28.661 USD; 221.070 USD. 

• Global Property Fund: 39.639 USD; 591.938 USD. 

• Global Real Asset Securities Fund: 1.676 USD; 72.712 USD. 
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• Global Technology Fund: 76.638 EUR; 42.659 EUR. 

• Global Telecommunications Fund: 118.178 EUR; 534.589 EUR. 

• Greater China Fund II: 0 USD; 27.970 USD. 

• Growth & Income Fund: 20.691 USD; 61.640 USD. 

• Institutional America Fund: 23 USD; 153 USD. 

• Institutional Emerging Markets Equity Fund: 9.287 USD; 0 USD. 

• Institutional Euro Blue Chip Fund: 95.892 EUR; 670.358 EUR. 

• Institutional European Larger Companies Fund: 76.896 EUR; 255.054 EUR. 

• Institutional Global Focus Fund: 21.466 USD; 39.827 USD. 

• Institutional Global Sector Fund: 66.916 EUR; 143.038 EUR. 

• International Fund: 821.152 USD; 2.243.359 USD. 

• Italy Fund: 3.154 EUR; 61.430 EUR. 

• Live 2020 Fund: 1.844 SGD; 7.884 SGD. 

• Live 2030 Fund: 762 SGD; 3.302 SGD. 

• Live Today Fund: 1.662 SGD; 7.186 SGD. 

• MoneyBuilder Europe Fund: 7.548 EUR; 41.113 EUR. 

• MoneyBuilder Global Fund: 9.910 EUR; 43.310 EUR. 

• Multi Asset Navigator Fund: 164 USD; 0 USD. 

• Multi Asset Strategic Defensive Fund: 4.634 EUR; 24.162 EUR. 

• Multi Asset Strategic Fund: 46.768 USD; 136.005 USD. 

• Nordic Fund: 8.710.316 SEK; 413.235 SEK. 

• Switzerland Fund: 0 CHF; 251.731 CHF. 

• United Kingdom Fund: 0 GBP; 23.494 GBP. 

• World Fund: 749.583 EUR; 2.027.779 EUR. 
 20. Estado de variaciones de las inversiones 
 En la Sede Social de la Sociedad o en cualquiera de las sociedades registradas como Distribuidoras de la Sociedad se puede obtener, sin cargo 
alguno, una lista de cada subfondo, donde se especifican, por cada inversión, las compras y ventas totales realizadas durante el ejercicio revisado. 
Es posible recibir información sobre la cartera de inversión completa de los subfondos en los que usted invierte en cualquier momento del ejercicio. 
Esta información está disponible a petición de los interesados, a través del Representante de Fidelity habitual. 

  

 21. Tipos de cambio 

 Los tipos de cambio para USD a 30 de abril de 2014 se indican a continuación: Para la divisa renminbi chino, téngase en cuenta que se aplica el 
tipo internacional. 

Divisa Tipo de cambio 

  Australian Dollar (AUD) 1,07751654 
Brazilian real (BRL) 2,2346 
Canadian dollar (CAD) 1,09566 
Chilean peso (CLP) 565,2 
Chinese renminbi (CNY) 6,2553 
Colombian peso (COP) 1.932,805 
Czech koruna (CZK) 19,8083 
Danish krone (DKK) 5,38212 
Euro (EUR) 0,72103252 
Hong Kong dollar (HKD) 7,75305 
Hungarian forint (HUF) 221,47 
Indian rupee (INR) 60,33 
Indonesian rupiah (IDR) 11.563 
Israeli shekel (ILS) 3,4609 
Japanese yen (JPY) 102,14 
Kenian shilling (KES) 87,05 
Korean won (KRW) 1.033,18 
Malaysian ringgit (MYR) 3,2625 
Mexican peso (MXN) 13,0855 
New Zealand dollar (NZD) 1,16227713 

Divisa Tipo de cambio 

  Nigerian naira (NGN) 160,8 
Norwegian krone (NOK) 5,94847 
Peruvian nuevo sol (PEN) 2,81 
Philippine peso (PHP) 44,53 
Polish zloty (PLN) 3,0293 
Pound Sterling (GBP) 0,59232934 
Romania New Leu (RON) 3,1973 
Russian ruble (RUB) 35,6391 
Singapore dollar (SGD) 1,25532 
South African rand (ZAR) 10,5214 
Sri Lankan rupee (LKR) 130,645 
Swedish krona (SEK) 6,50614 
Swiss franc (CHF) 0,88013 
Taiwan new dollar (TWD) 30,212 
Thailand baht (THB) 32,365 
Turkish lira (TRY) 2,1178 
UAE Dirham (AED) 3,6731 
Vietnamese dong (VND) 21.065 

 22. Acontecimientos posteriores 
 Al cierre de la actividad el 30 de abril de 2014 se declararon los siguientes pagos de dividendos a los Accionistas registrados: 

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

   Asia Pacific Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-may-2014

Asia Pacific Dividend Fund A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0077  01-may-2014

Asia Pacific Property Fund Y-QDIST Shares (EUR) 0,0436  01-may-2014

Asia Pacific Property Fund A Shares (USD) 0,0250  01-may-2014

Asia Pacific Property Fund A Shares (EUR) 0,0236  01-may-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0281  01-may-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0024  01-may-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0276  01-may-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,5365  01-may-2014

Asian High Yield Fund A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-may-2014

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

  Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0473  01-may-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0050  01-may-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0538  01-may-2014

Asian High Yield Fund A Shares (RMB) (hedged) 1,7323  01-may-2014

Asian High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0489  01-may-2014

Asian High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  01-may-2014

Core Euro Bond Fund Y-MDIST Shares (EUR) 0,0158  01-may-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0294  01-may-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1126  01-may-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0263  01-may-2014
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Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

   Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0299  01-may-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0360  01-may-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0348  01-may-2014

Emerging Market Debt Fund Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1130  01-may-2014

Emerging Market Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0325  01-may-2014

Emerging Market Debt Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  01-may-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0392  01-may-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund Y-QDIST Shares (EUR) 0,1034  01-may-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0234  01-may-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0276  01-may-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0261  01-may-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0096  01-may-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0132  01-may-2014

Euro Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0122  01-may-2014

Euro Corporate Bond Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0123  01-may-2014

Euro Corporate Bond Fund Y-QDIST Shares (EUR) 0,0563  01-may-2014

Euro Corporate Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0171  01-may-2014

European Dividend Fund A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0780  01-may-2014

European Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0276  01-may-2014

European Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0260  01-may-2014

European High Yield Fund Y-QDIST Shares (EUR) 0,1454  01-may-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0410  01-may-2014

European High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  01-may-2014

European High Yield Fund I-QDIST Shares (EUR) 0,1460  01-may-2014

European High Yield Fund A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-may-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  01-may-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0462  01-may-2014

European High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0426  01-may-2014

Global Dividend Fund A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0093  01-may-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  01-may-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  01-may-2014

Global Dividend Fund E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-may-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  01-may-2014

Global Dividend Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0420  01-may-2014

Global Dividend Fund A-QINCOME (G) Shares (EUR) 0,0936  01-may-2014

Global Dividend Fund A-QINCOME (G) Shares (USD) 0,0936  01-may-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  01-may-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  01-may-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0404  01-may-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0431  01-may-2014

Global High Grade Income Fund J-MDIST Shares (JPY) 4,0669  01-may-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0387  01-may-2014

Global High Grade Income Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0351  01-may-2014

Global High Grade Income Fund E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-may-2014

Global High Grade Income Fund A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-may-2014

Global High Yield Fund A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0393  01-may-2014

Global High Yield Fund Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0438  01-may-2014

Global High Yield Fund E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0363  01-may-2014

Global Income Fund A-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-may-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-may-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-may-2014

Global Income Fund E-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-may-2014

Global Income Fund A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0122  01-may-2014

Global Income Fund Y-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,1217  01-may-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0389  01-may-2014

Global Income Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0250  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund A-QINCOME (G) Shares (SGD) 0,0137  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund E-QINCOME (G) Shares (EUR) 
(hedged) 0,1368  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund A-QINCOME (G) Shares (EUR) 
(hedged) 0,1368  01-may-2014

Global Multi Asset Income Fund Y-QINCOME (G) Shares (EUR) 
(hedged) 0,1368  01-may-2014

Global Strategic Bond Fund Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0478  01-may-2014

Global Strategic Bond Fund A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0237  01-may-2014

Global Strategic Bond Fund E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0236  01-may-2014

Institutional Global Dividend Fund I Shares (USD) 0,0820  01-may-2014

Sterling Bond Fund A Shares (GBP) 0,0024  01-may-2014

Sterling Bond Fund Y Shares (GBP) 0,0085  01-may-2014

US Dollar Bond Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0139  01-may-2014

US Dollar Bond Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0129  01-may-2014

US Dollar Bond Fund I-MDIST Shares (USD) 0,0219  01-may-2014

US High Yield Fund A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-may-2014

US High Yield Fund A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-may-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0371  01-may-2014

US High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0294  01-may-2014

US High Yield Fund Y-QDIST Shares (EUR) (hedged) 0,1300  01-may-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0032  01-may-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) 0,0027  01-may-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0332  01-may-2014

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

  US High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  01-may-2014

Asia Pacific Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  02-jun-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0264  02-jun-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0268  02-jun-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0025  02-jun-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0417  02-jun-2014

Asian High Yield Fund A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  02-jun-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0044  02-jun-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0474  02-jun-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,0133  02-jun-2014

Asian High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  02-jun-2014

Asian High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0428  02-jun-2014

Core Euro Bond Fund Y-MDIST Shares (EUR) 0,0175  02-jun-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0324  02-jun-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0291  02-jun-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0330  02-jun-2014

Emerging Market Debt Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  02-jun-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0470  02-jun-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0419  02-jun-2014

Emerging Market Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0396  02-jun-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0431  02-jun-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0326  02-jun-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0310  02-jun-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0281  02-jun-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0051  02-jun-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0088  02-jun-2014

Euro Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0135  02-jun-2014

Euro Corporate Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0178  02-jun-2014

Euro Corporate Bond Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0128  02-jun-2014

European Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0299  02-jun-2014

European Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0276  02-jun-2014

European High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0402  02-jun-2014

European High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) (hedged) 0,4431  02-jun-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0390  02-jun-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) 0,0034  02-jun-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0440  02-jun-2014

European High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  02-jun-2014

European High Yield Fund A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  02-jun-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0312  02-jun-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0312  02-jun-2014

Global Dividend Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0432  02-jun-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  02-jun-2014

Global Dividend Fund E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  02-jun-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0031  02-jun-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0312  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0333  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0356  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund J-MDIST Shares (JPY) 3,3374  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0321  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0284  02-jun-2014

Global High Grade Income Fund E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  02-jun-2014

Global High Yield Fund E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0327  02-jun-2014

Global High Yield Fund Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0394  02-jun-2014

Global High Yield Fund A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0354  02-jun-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0389  02-jun-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  02-jun-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  02-jun-2014

Global Income Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0232  02-jun-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  02-jun-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  02-jun-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  02-jun-2014

Global Strategic Bond Fund E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0246  02-jun-2014

Global Strategic Bond Fund A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0248  02-jun-2014

US Dollar Bond Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0112  02-jun-2014

US Dollar Bond Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0121  02-jun-2014

US Dollar Bond Fund I-MDIST Shares (USD) 0,0171  02-jun-2014

US High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0337  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0426  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) 0,0031  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0037  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0382  02-jun-2014

US High Yield Fund A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  02-jun-2014

Asia Pacific Dividend Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0549  01-jul-2014

Asia Pacific Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0256  01-jul-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0023  01-jul-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0247  01-jul-2014

Asian Bond Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0243  01-jul-2014

Asian High Yield Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,1084  01-jul-2014

Asian High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0588  01-jul-2014
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Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

   Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0511  01-jul-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0048  01-jul-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0449  01-jul-2014

Asian High Yield Fund A-MINCOME Shares (USD) 0,0476  01-jul-2014

Asian High Yield Fund A-MDIST Shares (JPY) (hedged) 5,4058  01-jul-2014

Asian High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0465  01-jul-2014

Core Euro Bond Fund Y-MDIST Shares (EUR) 0,0219  01-jul-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0316  01-jul-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0283  01-jul-2014

Emerging Market Corporate Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0322  01-jul-2014

Emerging Market Debt Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0449  01-jul-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0372  01-jul-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0336  01-jul-2014

Emerging Market Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0306  01-jul-2014

Emerging Market Debt Fund A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0341  01-jul-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0240  01-jul-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0250  01-jul-2014

Emerging Market Local Currency Debt Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0212  01-jul-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0120  01-jul-2014

Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0083  01-jul-2014

Euro Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0172  01-jul-2014

Euro Corporate Bond Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0202  01-jul-2014

Euro Corporate Bond Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0151  01-jul-2014

European Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0276  01-jul-2014

European Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0299  01-jul-2014

European Dividend Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0802  01-jul-2014

European High Yield Fund A-MINCOME Shares (EUR) 0,0392  01-jul-2014

European High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0446  01-jul-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0481  01-jul-2014

European High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0507  01-jul-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) 0,0036  01-jul-2014

European High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) (hedged) 0,4431  01-jul-2014

European High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) (hedged) 0,0427  01-jul-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (EUR) 0,0318  01-jul-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0327  01-jul-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (SGD) 0,0032  01-jul-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0321  01-jul-2014

Global Dividend Fund E-MINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 0,0300  01-jul-2014

Global Dividend Fund A-MINCOME (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0236  01-jul-2014

Nombre del Subfondo 
Dividendo 
por Acción  

Fecha ex-
dividendo

  Global Dividend Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0428  01-jul-2014

Global Dividend Fund A-HMDIST (G) Shares (RMB) (hedged) 0,5258  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund A-MINCOME Shares (EUR) 0,0250  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund E-MDIST Shares (EUR) 0,0277  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund E-MINCOME Shares (EUR) 0,0208  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (EUR) 0,0313  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund J-MDIST Shares (JPY) 3,2285  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0343  01-jul-2014

Global High Grade Income Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0321  01-jul-2014

Global High Yield Fund A-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0354  01-jul-2014

Global High Yield Fund E-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0327  01-jul-2014

Global High Yield Fund Y-MINCOME Shares (EUR) (hedged) 0,0394  01-jul-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0406  01-jul-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0406  01-jul-2014

Global Income Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0231  01-jul-2014

Global Income Fund A-HMDIST (G) Shares (RMB) (hedged) 0,6307  01-jul-2014

Global Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) (hedged) 0,0389  01-jul-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (AUD) 
(hedged) 0,0389  01-jul-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0456  01-jul-2014

Global Multi Asset Income Fund A-MINCOME (G) Shares (HKD) 0,0456  01-jul-2014

Global Multi Asset Income Fund A-HMDIST (G) Shares (AUD) (hedged) 0,0896  01-jul-2014

Global Multi Asset Income Fund A-HMDIST (G) Shares (RMB) (hedged) 0,6686  01-jul-2014

Global Strategic Bond Fund E-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0240  01-jul-2014

Global Strategic Bond Fund A-GMDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0242  01-jul-2014

US Dollar Bond Fund A-MDIST Shares (HKD) 0,0093  01-jul-2014

US Dollar Bond Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0100  01-jul-2014

US Dollar Bond Fund I-MDIST Shares (USD) 0,0151  01-jul-2014

US High Yield Fund E-MDIST Shares (EUR) (hedged) 0,0335  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MINCOME Shares (HKD) 0,0465  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (USD) 0,0423  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) 0,0031  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (SGD) (hedged) 0,0037  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MINCOME (G) Shares (USD) 0,0480  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MDIST Shares (AUD) (hedged) 0,0380  01-jul-2014

US High Yield Fund A-MINCOME Shares (USD) 0,0465  01-jul-2014

HEADER WITH BACKGROUND 
Después del ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014, se lanzaron las siguientes clases de Acciones y los siguientes subfondos: 
 

Nombre del Subfondo 

Fecha de 
lanzamiento

  FAWF Emerging Markets Fund 26/06/2014
FAWF Equity Income Fund 26/06/2014
FAWF Limited Term Bond Fund 30/06/2014
FAWF Mega Cap Stock Fund 26/06/2014
Institutional European Smaller Companies Fund 25/06/2014
  

Nombre del Subfondo Clase de Acciones 
Fecha de 

lanzamiento

  America Fund Acciones Y (EUR) (hedged) 23/05/2014
 Acciones Y (USD) 23/05/2014
China RMB Bond Fund Acciones A-ACC (USD) 07/05/2014
 Acciones E-ACC (EUR) (hedged) 07/05/2014
 Acciones Y-ACC (USD) 07/05/2014
 Acciones A-ACC (EUR) (hedged) 07/05/2014
FAWF Emerging Markets Fund Acciones A (USD) 26/06/2014
FAWF Equity Income Fund Acciones A (USD) 26/06/2014
FAWF Limited Term Bond Fund Acciones A (USD) 30/06/2014
FAWF Mega Cap Stock Fund Acciones A (USD) 26/06/2014
Global Dividend Fund W-QINCOME (G) Shares (GBP) 02/06/2014
Global Multi Asset Income Fund Acciones A-ACC (USD) (hedged) 23/05/2014
Institutional European Smaller Companies Fund Acciones I-ACC (EUR) 25/06/2014
Institutional Japan Aggressive Fund Acciones A (JPY) 06/05/2014
 Acciones Y-ACC (EUR) (hedged) 06/05/2014
 Acciones Y-ACC (JPY) 06/05/2014
 W Shares (GBP) (hedged) 06/05/2014
   

HEADER WITH BACKGROUND 
 
 
 
 
 
Después del ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014, se cerraron los siguientes subfondos:   
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Nombre del Subfondo Fecha de cierre

  FAWF American Diversified Fund 06/05/2014
FAWF Global Balanced Fund 06/05/2014
FAWF Japan Fund 06/05/2014
FAWF US Large-Cap Stock Fund 16/05/2014

 Después del ejercicio finalizado a 30 de abril de 2014, se cerraron las siguientes clases de Acciones: 
   

Nombre del Subfondo Clase de Acciones 
Fecha de 

cierre 

   FAWF American Diversified Fund Acciones A (USD) 06/05/2014 
FAWF Global Balanced Fund Acciones A (USD) 06/05/2014 
FAWF Japan Fund Acciones A (USD) 06/05/2014 
FAWF US Large-Cap Stock Fund Acciones A (USD) 16/05/2014 
   

 Los siguientes fondos han cambiado su divisa de referencia: China RMB Bond Fund de CNY a USD el 1 de mayo de 2014 y World Fund de EUR a 
USD el 16 de junio de 2014. 

  
El 6 de mayo de 2014, Institutional Japan Aggressive Fund pasó a llamarse Japan Aggressive Fund. 

  
El 12 de mayo de 2014, FAWF America Fund pasó a llamarse FAWF Diversified Stock Fund y FAWF American Growth Fund pasó a llamarse FAWF 
Equity Growth Fund. 

  
El 15 de julio de 2014, Institutional Global Dividend Fund pasó a llamarse Global Equity Income Fund. 
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Informe de Auditoría 

  
A los Accionistas de Fidelity Funds 
 
    
 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fidelity Funds (la ‘‘SICAV’’) y de cada uno de sus subfondos, integrados por el Estado del 
patrimonio neto y la Lista de inversiones a 30 de abril de 2014 y el Estado de Operaciones y Variaciones del Patrimonio Neto relativo al ejercicio 
finalizado en dicha fecha, un resumen de las políticas de contabilidad significativas y otras notas explicativas de los estados financieros. 
 
 Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV sobre los Estados Financieros 
 El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la elaboración y presentación justa de estos Estados Financieros de conformidad con 
los requisitos legales y reglamentarios luxemburgueses relacionados con la elaboración de los Estados Financieros y para dicho control interno, el 
Consejo de Administración de la SICAV determina la necesidad de permitir la elaboración de estados financieros libres de inexactitudes 
significativas, debidas a fraude o error. 
 
 Responsabilidad del ‘‘Réviseur d’entreprises agréé’’ 
 Nuestra responsabilidad consiste en dar una opinión acerca de los estados financieros, basada en nuestra auditoría. Hemos realizado la auditoría 
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, según han sido adoptadas para Luxemburgo por la ‘‘Commission de Surveillance du 
Secteur Financier’’. Dichas normas exigen que cumplamos requisitos éticos y que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoría de tal modo que se 
obtenga una garantía razonable de que los estados financieros están libres de inexactitudes significativas. 

  
Una auditoría supone realizar procedimientos que permitan obtener pruebas sobre los importes y datos contenidos en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del criterio del «Réviseur d’entreprises agréé», incluida la evaluación de los riesgos de inexactitudes 
significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones de riesgo, el «Réviseur d’entreprises 
agréé» considera el control interno relativo a la elaboración y presentación justa por parte de la entidad de los estados financieros, a fin de 
designar los procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinión con respecto a la 
eficiencia del control interno de la entidad. Del mismo modo, en la auditoría también se evalúa si los principios contables aplicados son adecuados 
y si las estimaciones contables efectuadas por el Consejo de Administración de la SICAV son razonables, así como la presentación general de los 
estados financieros. 

  
Creemos que las pruebas de auditoría que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para proporcionar un fundamento a nuestro dictamen de 
auditoría. 
 
 Dictamen 

 En nuestra opinión, los estados financieros ofrecen una imagen fiel y justa de la situación financiera de Fidelity Funds y de cada uno de sus 
subfondos a 30 de abril de 2014, así como de los resultados de sus operaciones y variaciones en su patrimonio neto durante el ejercicio cerrado en 
la citada fecha, todo ello de conformidad con los requisitos legales y reglamentarios luxemburgueses relativos a la elaboración de los estados 
financieros. 
 
 Otras cuestiones 
 Hemos examinado, asimismo, la información complementaria contenida en el informe anual en el marco de nuestra labor, aunque no ha sido 
objeto de un procedimiento de auditoría específica de conformidad con las normas anteriormente descritas. Por consiguiente, no podemos emitir 
opinión alguna acerca de dicha información. Sin embargo, no tenemos ninguna observación que hacer en lo referente a la información antes 
referida dentro del contexto global de los estados financieros. 
 
  
 
  

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
Representada por 

Luxemburgo, 23 de julio de 2014 

  

  
 
John Parkhouse 

 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 400 Route d'Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo 
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu 
 
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
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Exposición al riesgo de mercados mundiales 
El Consejo de Administración de la Sociedad ha decidido adoptar el enfoque comprometido de determinar la exposición al riesgo de los mercados 
mundiales para la Sociedad. 

Garantías recibidas de contrapartes 
La garantía secundaria, consistente en efectivo y bonos del Estado, está en poder del Depositario y no se refleja en los estados financieros. A 30 de 
abril de 2014, había garantías secundarias recibidas de las siguientes contrapartes: 

     
Nombre del Subfondo Divisa Citibank Deutsche Bank J.P. Morgan Merrill Lynch RBS 

        Asian High Yield Fund USD 10.485.727 - 1.676.169 - - 
Euro Short Term Bond Fund EUR - 226.595 - - - 
European High Yield Fund EUR 10.030.054 2.258.899 3.714.486 1.427.821 - 
FAWF Global Balanced Fund USD - - - 10.205 - 
FPS Moderate Growth Fund EUR - 3.017 - - - 
Fidelity Patrimoine EUR 14.193 8.700 5.256 2.020 - 
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund EUR - 16.775 - - - 
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund EUR - 4.930 - - - 
Fidelity Target™ 2020 Fund USD - - - 3.517 - 
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund EUR - 1.584 - - - 
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund EUR - 434 - - - 
Global Inflation-linked Bond Fund USD - - - - 1.187.215 
Global Multi Asset Income Fund USD 1.257.053 33.968 232.690 21.471 - 
Global Strategic Bond Fund USD 98.962 22.288 36.649 14.088 - 
Growth & Income Fund USD - - - 152.689 - 
International Bond Fund USD - - - 1.020.413 - 
Live 2020 Fund SGD - - - 550 - 
Live Today Fund SGD - - - 23.798 - 
MoneyBuilder European Bond Fund EUR 1.237 279 458 176 - 
        

La Directiva europea sobre los rendimientos del ahorro 2003/48/CE 
La Directiva del Consejo de la UE 2003/48/CE de 3 de junio de 2003 sobre la fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pagos de 
intereses (en lo sucesivo denominada la ‘‘Directiva’’) establece que a partir del 1 de julio de 2005, los agentes pagadores establecidos en un Estado 
miembro de la UE o en ciertos territorios dependientes o asociados a los Estados miembros que realicen ciertos pagos de rendimientos del ahorro 
a personas físicas residentes en otro Estado miembro o a personas jurídicas residuales en el sentido de la Directiva (y, dependiendo del Estado de 
residencia del agente pagador, posiblemente también a personas físicas y personas jurídicas residuales en el sentido de la Directiva residentes en 
ciertos territorios dependientes o asociados de Estados miembros) estarán obligados, en función de la jurisdicción del lugar de establecimiento del 
agente pagador, a facilitar información sobre el pago y el beneficiario del pago a las autoridades o a aplicar una retención en origen sobre el 
mismo.  

 

La ley del 21 de junio de 2005 (la ‘‘Ley’’) ha aplicado la Directiva en la legislación luxemburguesa. Con arreglo a la Ley y de conformidad con el 
texto de la Directiva, la retención en origen aplicable en Luxemburgo se fijaba en el 15% desde el 1 de julio de 2005 hasta el 30 de junio de 2008, 
en el 20% desde el 1 de julio de 2008 hasta el 30 de junio de 2011 y en el 35% a partir del 1 de julio de 2011. El artículo 9 de la Ley establece, no 
obstante, que no se retendrá ninguna retención en origen si el Beneficiario explícitamente autoriza por escrito al agente pagador para que 
proceda al intercambio de información o si el Beneficiario entrega al agente pagador un certificado de excepción emitido a nombre del 
Beneficiario por la autoridad competente en su país de residencia. Los dividendos distribuidos por la Sociedad se verán afectados por la Directiva 
si más del 15% de los activos del subfondo en cuestión están invertidos en títulos de crédito (tal como se definen en la Ley). Los beneficios de 
rescate realizados por los Accionistas al vender Acciones se verán afectados por la Directiva si más del 25% de los activos del subfondo en cuestión 
están invertidos en títulos de crédito. La Sociedad se ve afectada por la Directiva, tal como se indica a continuación: 

 

Nombre del Subfondo Estatus durante el periodo Distribuciones Rescates Establecimiento del estatus

 America Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
American Diversified Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
American Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
ASEAN Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Asia Pacific Dividend Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Asia Pacific Property Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Asian Aggressive Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Asian Equity Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Asian Smaller Companies Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Asian Special Situations Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Australia Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
China Consumer Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
China Focus Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
China Opportunities Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Emerging Asia Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Emerging Europe, Middle East and Africa Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Emerging Markets Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Euro Blue Chip Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
EURO STOXX 50™ Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Aggressive Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Dividend Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Dynamic Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Larger Companies Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Smaller Companies Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
European Value Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
France Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos  
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Nombre del Subfondo Estatus durante el periodo Distribuciones Rescates Establecimiento del estatus

 Germany Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Consumer Industries Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Demographics Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Dividend Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Financial Services Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Focus Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Health Care Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Industrials Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Opportunities Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Property Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Real Asset Securities Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Technology Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Global Telecommunications Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Greater China Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Greater China Fund II 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Iberia Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
India Focus Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Indonesia Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
International Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Italy Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Japan Advantage Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Japan Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Japan Smaller Companies Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Korea Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Latin America Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Malaysia Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Nordic Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Pacific Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Singapore Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
South East Asia Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Switzerland Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Taiwan Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Thailand Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
United Kingdom Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
World Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Patrimoine 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Fidelity Sélection Europe 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Sélection Internationale 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
FPS Global Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
FPS Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
FPS Moderate Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Euro Balanced Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global Multi Asset Income Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Growth & Income Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Multi Asset Strategic Defensive Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Multi Asset Strategic Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Asian Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Asian High Yield Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
China RMB Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Core Euro Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Emerging Market Corporate Debt Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Emerging Market Debt Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Emerging Market Local Currency Debt Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Emerging Markets Inflation-linked Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Euro Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Euro Corporate Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Euro Short Term Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
European High Yield Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global Corporate Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global High Grade Income Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global High Yield Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global Income Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global Inflation-linked Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Global Strategic Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
International Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Sterling Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
US Dollar Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
US High Yield Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Fixed Term 2018 Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Euro Cash Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
US Dollar Cash Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
MoneyBuilder Europe Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
MoneyBuilder European Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
MoneyBuilder Global Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2020 Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2015 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Fidelity Target™ 2020 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
Fidelity Target™ 2025 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2030 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2035 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2040 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2045 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Fidelity Target™ 2050 (Euro) Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Live 2020 Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos  
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Nombre del Subfondo Estatus durante el periodo Distribuciones Rescates Establecimiento del estatus

 Live 2030 Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Live Today Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
FAWF America Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF American Diversified Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF American Growth Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF Asian Special Situations Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF Europe Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF International Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF Japan Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF Pacific Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF US Large-Cap Stock Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF US Dollar Bond Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF US High Income Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
FAWF Global Balanced Fund 01/09/13 - 31/08/14 N/A N/A N/A
Institutional America Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Asia Pacific (ex-Japan) Opportunities Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Emerging Markets Equity Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Euro Blue Chip Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional European Larger Companies Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Global Dividend Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Global Focus Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Global Sector Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Hong Kong Opportunities Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Japan Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional Japan Aggressive Fund 01/09/13 - 31/08/14 NO NO Prueba de activos
Institutional European High Yield Fund 01/09/13 - 31/08/14 SÍ SÍ Prueba de activos
 

 

N/A = La Directiva no se aplica a los subfondos señalados ya que no están distribuidos a inversores en Europa. 
SÍ = Se ve afectado por la Ley. 
NO = No se ve afectado por la Ley. 

Para los residentes en Francia únicamente 
Para el ejercicio revisado, los siguientes subfondos se han invertido en valores aptos para PEA (Plan d’Épargne en Actions), un envoltorio fiscal 
francés de conformidad con el artículo L 221-31 del código financiero y monetario de Francia. 

Nombre del Subfondo % del Patrimonio Neto
  Nordic Fund 96,64
France Fund 95,68
Italy Fund 95,31
Germany Fund 94,86
Euro Blue Chip Fund 94,11
United Kingdom Fund 88,64
Iberia Fund 87,22
European Smaller Companies Fund 84,62
European Larger Companies Fund 83,46
European Dynamic Growth Fund 83,46

Para los residentes en Alemania únicamente 
El tipo impositivo II de los beneficios por acción para el periodo del 1 de marzo al 30 de junio de 2013 se pueden encontrar en www.fidelity.de. 

Para los residentes en Reino Unido únicamente 
Los asuntos de la Sociedad se han llevado para garantizar, en la medida de lo posible, la concesión a la Sociedad de la condición de 
fondo de referencia para el Reino Unido durante el periodo correspondiente a estas cuentas en lo relativo a los subfondos registrados en 
el Reino Unido. En relación con los subfondos inscritos en el Reino Unido existentes antes de la introducción del nuevo régimen, la Sociedad 
ha solicitado a las autoridades fiscales del Reino Unido la transición al nuevo régimen y las autoridades del Reino Unido han notificado 
que aceptan esta inscripción. Asimismo, la Sociedad ha presentado una solicitud para el nuevo régimen para subfondos inscritos en el 
Reino Unido lanzados durante el periodo contable que finaliza el 30 de abril de 2014, así como nuevas clases de acciones lanzadas en 
subfondos inscritos en el Reino Unido ya existentes durante el periodo contable. Las cifras de beneficios que deben presentarse están 
disponibles generalmente seis meses después del cierre del ejercicio. Los subfondos de distribución y las clases de Acciones de la 
Sociedad registrados en el Reino Unido en ese momento también han recibido la certificación de ‘‘fondos de distribución’’ por parte de las 
autoridades fiscales del Reino Unido en virtud del régimen anterior para todos los periodos contables hasta el 30 de abril de 2010. 
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Sede Social 
Fidelity Funds 
2a rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo 
B.P. 2174 
L-1021 Luxemburgo 

 
Sociedad Gestora 

FIL Investment Management 
(Luxemburgo) S.A. 
2a, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo 
B.P. 2174 
L-1021 Luxemburgo 

 
FIL Fund Management Limited 

Pembroke Hall  
42 Crow Lane  
Pembroke HM19  
Bermudas 
 
Depositario 

Brown Brothers Harriman 
(Luxemburgo) S.C.A.  
2-8, avenue Charles de Gaulle  
B.P. 403  
L-2014 Luxemburgo 

 
Distribuidor general 
FIL Distributors 
Pembroke Hall  
42 Crow Lane  
Pembroke HM19  
Bermudas 
 
Distribuidores de las acciones 
FIL Distributors International Limited 

PO Box HM670  
Hamilton HMCX  
Bermudas  
Teléfono: (1) 441 297 7267  
Fax: (1) 441 295 9373 

 
FIL Investments International 
Oakhill House  
130 Tonbridge Road  
Hildenborough  
Tonbridge, Kent TN11 9DZ  
Reino Unido  
(Autorizado y regulado en el Reino Unido 
por la  
Financial Conduct Authority)  
Teléfono: (44) 1732 777 377  
Fax: (44) 1732 777 262 

 
FIL (Luxembourg) S.A. 
2a rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo  
B.P. 2174  
L-1021 Luxemburgo  
Teléfono: (352) 250 404 1  
Fax: (352) 263 839 38 

 
FIL Investment Management 
(Hong Kong) Limited 

21/F, Two Pacific Place, 
88 Queensway, 
Admiralty, Hong Kong 
Teléfono: (852) 2629 2629 
Fax: (852) 2629 6088 

 
FIL Gestion 

Washington Plaza 
29 rue de Berri 
F-75008 París 
Teléfono: (33) 1 7304 3000 

  

  
 

FIL Investment Services GmbH 

Kastanienhöhe 1 
D-61476 Kronberg im Taunus 
Teléfono: (49) 6173 509 0 
Fax: (49) 6173 509 4199 

 
FIL Investment Management 
(Singapur) Limited 

8 Marina View 
No. 35-06 Asia Square Tower 1 
Singapur 018960 

  
 
FIL Pensions Management 
Oakhill House 
130 Tonbridge Road 
Hildenborough 
Tonbridge, Kent TN11 9DZ 
Reino Unido 
Teléfono: (44) 1732 777 377 
Fax: (44) 1732 777 262 

 
Financial Administration Services Limited 

Oakhill House 
130 Tonbridge Road 
Hildenborough 
Tonbridge, Kent TN11 9DZ 
Reino Unido 
Teléfono: (44) 1732 777 377 
Fax: (44) 1732 777 262 

 
Agente de registro, agente de 
transmisiones, 
agente de servicios administrativos y 
agente de domiciliaciones 
FIL Investment Management 
(Luxemburgo) S.A. 
2a rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo 
B.P. 2174 
L-1021 Luxemburgo 

 
Representante para Austria 

UniCredit Bank Austria AG 

Lassallestrasse 1 
A-1020 Viena 

 
Representante para Francia 

BNP Paribas Securities Services S.A. 
3 rue d'Antin 
F-75002 París 
 
Representante para Hong Kong 

FIL Investment Management 
(Hong Kong) Limited 

21/F, Two Pacific Place, 
88 Queensway, 
Admiralty, Hong Kong 

 
Representante para Irlanda 

FIL Fund Management (Ireland) Limited 

First Floor 
Marconi House 
Digges Lane 
Dublin 2, Irlanda 

 
Representante para Malta 

Growth Investments Limited 

Middle Sea House, 
Floriana FRN 1442, Malta 

 
Representante para Singapur 
FIL Investment Management 
(Singapur) Limited 

8 Marina View 
No. 35-06 Asia Square Tower 1 
Singapur 018960 

 

Representante para Suecia 

Svenska Handelsbanken AB 

Blasieholmstorg 12  
SE-10670 Estocolmo 

 
Representante para Suiza 

BNP Paribas Securities Services, 
París, sucursal de Zúrich 

Selnaustrasse 16 
Case Postale 
CH-8002 Zúrich 

 
Representante para Taiwán 

FIL Securities (Taiwan) Limited 

15F, No. 207, Section 2 
Tun-Hwa South Road 
Taipéi 106, Taiwán 

 
Representante para el 
Reino Unido y Noruega 

FIL Investments International 
Oakhill House 
130 Tonbridge Road 
Hildenborough 
Tonbridge, Kent TN11 9DZ 
Reino Unido 
(Regulado en el Reino Unido por la Financial 
Conduct Authority) 
 
Auditor 
PricewaterhouseCoopers, Société 
coopérative 

400, route d'Esch 
B.P. 1443 
L-1014 Luxemburgo 
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