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Dexia Money Market 
Sociedad de inversión de capital variable de derecho 

luxemburgués (la “SICAV”) 
69, route d’Esch 

L -1470 Luxemburgo 
R.C.S. Luxembourg B - 26803 

 
 

PRESENTACIÓN DE LA SICAV 
La SICAV se constituyó en Luxemburgo el 16 de noviembre de 1987 bajo la denominación “BIL GLOBAL FUND” por una duración indefinida y 
bajo la forma de sociedad de inversión de capital variable con múltiples subfondos. La SICAV cumple con los requisitos establecidos en la 
Parte I de la Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre instituciones de inversión colectiva (“IIC”); dicha SICAV está sujeta a la vigilancia de la 
Commission de Surveillance du Secteur Financier (Comisión de vigilancia del sector financiero de Luxemburgo). Esta vigilancia no se puede 
interpretar como una valoración positiva realizada por esta autoridad de control del contenido del presente Folleto simplificado o de la calidad 
de los títulos que ofrece y posee la SICAV y cualquier afirmación en sentido contrario no estará autorizada y será ilegal.  

   
PARTICIPANTES 

 
Consejo de Administración:  
Presidente: D. Jean-Yves Maldague, Consejero Delegado, Dexia Asset Management Luxembourg S.A. 
Consejeros:                       D. Jeffrey Nadal, Vicepresidente, RBC Dexia Investor Services Bank S.A. 
 D. Jan Vergote, Head of Investment Strategy, Dexia Banque Belgique S.A. 
 D. Vincent Hamelink, Member of the Executive Committee, Dexia Asset Management 
 D. Wim Vermeir, Member of the Executive Committee, Dexia Asset Management 
 D. Benoît Holzem, Managing Director, Dexia Banque Internationale à Luxembourg 
 Dexia Asset Management Luxembourg S.A., representada por D. Jean-Yves Maldague  
 
Promotor: Dexia Banque Internationale à Luxembourg, 69, route d’Esch, L-2953 Luxemburgo  
Banco Depositario: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette 
Sociedad Gestora: Dexia Asset Management, 136, route d’Arlon, L-1150 Luxemburgo 
 Presidente: Stefaan DECRAENE, Miembro del Comité de Dirección de Dexia S.A. y Presidente del Comité de Dirección de Dexia 

Banque Belgique S.A. 
Consejero Delegado: Jean-Yves MALDAGUE, Presidente del Comité de Dirección de Dexia Asset Management Luxembourg S.A. 

 
Miembros: 

• Thierry DELROISSE, Miembro del Comité de Dirección de Dexia Banque Internationale à Luxembourg S.A. 
• Pierre MALEVEZ, Miembro del Comité de Dirección de Dexia Banque Internationale à Luxembourg S.A. 
• Xavier ROJO, Director de Innovación e Ingeniería Financiera del Grupo Dexia, en el seno de la Dirección General Pública de 

Finanzas 
• Christophe BURM, Director de Marketing Private Personal & Retail Banking de Dexia Banque Belgique S.A. 
• Naïm ABOU JAOUDE, Presidente del Comité Ejecutivo del grupo Dexia Asset Management 
• Philippe RUCHETON, CFO y Miembro del Comité de Dirección de Dexia SA. 

Funciones de Agente Administrativo y Agente de Domiciliaciones confiadas a: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de 
France, L-4360 Esch-sur-Alzette 
Función de Agente de Transferencias delegada en: RBC Dexia Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette 
Auditor: PricewaterhouseCoopers, 400, route d’Esch, L – 1014 Luxemburgo 
 

 

CARACTERÍSTICAS GENERALES 
 

Fecha de cierre de las cuentas: 31 de diciembre de cada año. 
Subfondos: Dexia Money Market Euro, Dexia Money Market USD, Dexia Money Market Euro Sustainable, Dexia Money Market Euro AAA y 
Dexia Money Market Euro Government. 
Clases de acciones: para cada subfondo, se podrán emitir las acciones de las siguientes clases: 

 La clase Classique se ofrece a personas físicas y a personas jurídicas; presenta acciones de capitalización y acciones de 
distribución. 

 La clase I, reservada exclusivamente a inversores institucionales; la suscripción inicial mínima es de 250.000 EUR (este mínimo 
podrá ser modificado a discreción del Consejo de Administración, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los 
accionistas en un mismo día de valoración). Ofrece acciones de capitalización y podrá ofrecer acciones de distribución para algunos 
subfondos. 

 La clase V, reservada exclusivamente a inversores institucionales; la suscripción inicial mínima es de 30.000.000 EUR (este mínimo 
podrá ser modificado a discreción del Consejo de Administración, siempre y cuando se garantice un trato igualitario a los 
accionistas en un mismo día de valoración). Ofrece acciones de capitalización y acciones de distribución. 

 La clase Z estará reservada a los inversores institucionales que hayan celebrado un contrato de gestión de cartera (mandato) con el 
grupo Dexia Asset Management.  Esta clase tiene como objetivo ofrecer una estructura de gastos alternativa a dichos inversores, 
ya que la actividad de gestión de la cartera prestada por el grupo Dexia Asset Management está directamente remunerada a través 
del mandato de gestión cuya estructura de gastos varía principalmente en función del importe invertido. No se deducirá ninguna 
comisión de gestión de los activos de la clase Z. Si, por el motivo que sea y en cualquier momento, el titular de esta clase Z pone fin 
a su contrato de gestión con el grupo Dexia Asset Management, los consejeros de la SICAV darán instrucciones a RBC Dexia 
Investor Services Bank SA para que realice una transmisión de las acciones de dicho cliente de la clase Z a la clase Classique. 
Esta clase presenta únicamente acciones de capitalización. Del mismo modo, está clase está reservada a las IIC gestionadas por 
Dexia Asset Management, en el marco de la gestión de su tesorería. 

 
Información de carácter comercial 
Las IIC con un número variable de acciones se caracterizan por presentar un derecho de entrada y salida libre. Las solicitudes de suscripción, 
conversión en acciones de otro subfondo o reembolso se efectúan como mínimo dos veces al mes con arreglo al valor liquidativo. Dicho valor 
se obtiene a partir de la valoración de la cartera, en principio al valor de mercado, tras haber deducido todos los pasivos. Las retribuciones, 
comisiones y gastos a cargo de la SICAV o del propio inversor se detallan en la presentación de cada uno de los subfondos.  
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Objetivo general de la SICAV 
El objetivo general de la SICAV es facilitar a los inversores el acceso a los mercados monetarios al mismo tiempo que se les ofrece una gestión 
profesional de su cartera teniendo en cuenta el nivel de riesgo al que los inversores están dispuestos a enfrentarse. Pretende la obtención de 
un rendimiento tan elevado como sea posible de los capitales invertidos tomando en consideración los siguientes criterios u objetivos de 
inversión: un elevado coeficiente de liquidez, la estabilidad del valor de los activos y la seguridad del capital. La SICAV asume los riesgos que 
considera razonables para alcanzar el objetivo asignado, aunque no puede garantizar la consecución del mismo a causa de las fluctuaciones 
bursátiles y otros riesgos a los que están expuestas las inversiones en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario; por lo tanto, 
el valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. 
 
 
Régimen fiscal   

 
En el caso de la SICAV: 
 
La SICAV se rige por la legislación fiscal de Luxemburgo. 
En virtud de la legislación y las normativas actualmente vigentes, la SICAV está sujeta al impuesto sobre el patrimonio de Luxemburgo (taxe 
d’abonnement). En la fecha del presente folleto, el tipo anual es del 0,01%, conforme a lo dispuesto en el artículo 129 de la Ley. No obstante, 
las clases I, V y Z del subfondo Dexia Money Market Euro AAA están exentas de este impuesto sobre el patrimonio (taxe d’abonnement), 
conforme al apartado 3 del artículo 129 de la Ley, ya que cumplen todos los criterios estipulados en dicho artículo. Este gravamen se calcula y 
abona trimestralmente tomando como base el patrimonio neto de la SICAV a la conclusión del trimestre en cuestión. 
 
En Luxemburgo, tan sólo se abonará sobre las emisiones de acciones de la SICAV el derecho fijo pagadero en el momento de la constitución 
que cubre las operaciones de captación de capitales. Este derecho asciende a 1.250 EUR. 
  
Los ingresos que obtenga la SICAV podrán estar sujetos a retención en su país de origen y, por consiguiente, la SICAV los percibirá una vez 
que se haya deducido dicha retención, que no es recuperable. 
 
En el caso del inversor: 
 
Los accionistas que sean personas físicas y residentes fiscales de un país miembro de la Unión Europea están sujetos a una retención en 
Luxemburgo sobre los rendimientos de intereses abonados en este país por parte de un agente de pagos en concepto de distribución de 
dividendos (incluidos los reembolsos en especie) o de conversión de las acciones de la SICAV. Sin embargo, aquellos accionistas que lo 
soliciten pueden acogerse al sistema de intercambio de información o de certificado tributario. 
 
Se recomienda a los accionistas que se informen y, en su caso, si lo requieren, busquen asesoramiento sobre la legislación y la normativa en 
materia de tributación y control de cambios que se aplica a la suscripción, compra, titularidad y cesión de acciones en su lugar de origen, 
residencia y/o domicilio. 
Además, se recomienda especialmente a los accionistas potenciales que soliciten información a sus asesores fiscales sobre las consecuencias 
tributarias aplicables en el marco de la Directiva del ahorro respecto a los pagos de intereses derivados tanto de las distribuciones de 
dividendos como de las plusvalías logradas por la cesión y la conversión de las acciones de la SICAV. 

 
 

 

INFORMACIÓN DISPONIBLE 
 

Los documentos que se recogen más adelante se pueden obtener gratuitamente en el domicilio social de la SICAV: 
 el Folleto de emisión completo, con fecha de 1 de enero de 2010; 
 el presente folleto simplificado, con fecha de 1 de enero de 2010; 
 los últimos informes anuales y semestrales disponibles. 

 
El valor liquidativo por acción de cada subfondo, los precios de suscripción, reembolso y conversión se publicarán cada día de valoración en el 
domicilio social de la SICAV y del Banco Depositario. Los avisos financieros destinados a los accionistas se publicarán en d’Wort y, cuando lo 
exija la legislación luxemburguesa, también en el Memorial. 
 
El resto de informaciones o documentos complementarios se pueden obtener en el domicilio social de la SICAV durante el horario de atención 
al público habitual de las oficinas.  
 
 
 
1 de enero de 2010. 
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Dexia Money Market 

Sociedad de inversión de capital variable de derecho 
luxemburgués 

69, route d’Esch 
L -1470 Luxemburgo 

 
 
 

SUBFONDO “Dexia Money Market Euro” 
 

Este subfondo es el resultado de la fusión, a 1 de febrero de 1999, de los subfondos DEM, FRF y NLG de la SICAV BIL MONEY MARKET 
FUND y del subfondo BELUF de la sociedad de inversión de capital variable de derecho luxemburgués GREGEM CASH.  

 
 

CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS 
 

Tipo de inversión: Fondo monetario. 
Objetivos y política de inversión:  
El subfondo invertirá exclusivamente en instrumentos del mercado monetario (incluidos los valores respaldados por activos (“asset backed 
securities” – ABS), los valores respaldados por hipotecas (“mortgage backed securities” – MBS) y los derivados del mercado monetario cuyo 
vencimiento residual sea inferior a 12 meses), en obligaciones cuyo vencimiento residual sea inferior a 12 meses o cuyo tipo de interés sea 
revisable al menos anualmente, en depósitos y activos líquidos y en instrumentos financieros asimilables, por su rendimiento, a alguno de los 
productos indicados. El subfondo también podrá recurrir a los demás productos derivados únicamente con un fin de cobertura y respetando la 
política de inversión anteriormente descrita. 
Los instrumentos del mercado monetario y los valores monetarios en los que se invierta serán emitidos principalmente por emisores de buena 
calidad o garantizados por garantes de buena calidad (calificación crediticia de BBB-/Baa3). Las inversiones se denominarán en euros, así 
como en las monedas de los países miembros de la OCDE. 
Valoración del riesgo: Clase 0 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo más bajo) a 6 (el riesgo más elevado); la clase de riesgo 0 
implica una volatilidad muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero. 
El subfondo está destinado a los inversores que deseen una inversión de escaso riesgo que ofrezca unas perspectivas de rendimiento 
moderado y, por lo tanto, que deseen optimizar la gestión de su tesorería a corto plazo. Ello desde una perspectiva de inversión en la moneda 
del subfondo. 

 

CARACTERÍSTICAS DE LAS ACCIONES 
 
Clase de acciones: Acciones de capitalización y de distribución para las clases Classique y V; acciones de capitalización para las clases I y Z. 
Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a elección del accionista. Las acciones al portador pueden tenerse de dos 
maneras: en forma física (para la clase Classique únicamente) o en forma desmaterializada como una anotación en cuenta. 
 
Las acciones no cotizan en la Bolsa de Luxemburgo. 

 
 

VALOR LIQUIDATIVO 
 

Moneda de valoración: EUR. 
El valor liquidativo se calcula cada día hábil a efectos bancarios en Luxemburgo (día de valoración).  
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario. 

 
 

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO 
 

Las solicitudes de suscripción, conversión y reembolso recibidas por RBC Dexia Investor Services Bank S.A. antes de las 12.00 (hora local) del 
día hábil a efectos bancarios anterior a un día de valoración, se tramitarán con arreglo al valor liquidativo determinado dicho día de valoración. 
Las suscripciones y los reembolsos se efectúan en la fecha de valor dos días hábiles bancarios después del día de valoración aplicable. 

 
 

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS 
 

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor 
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por acción) 

 Entrada Salida Cambio de subfondo 
Comisiones   0,5% como máximo Ninguna Ninguna 
    

 



4/21 

 
 

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo 
 

Comisiones correspondientes a 
las actividades de la Sociedad 
Gestora 

 
 Clase Classique Clase I Clase V Clase Z 
Comisión de gestión Máx. 0,50%(*) 

 
Máx. 0,20%(*) Máx. 0,06% (*) 0% 

Comisión de administración Máx. 0,065%(**) Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

(*) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera mensualmente. 
(**) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera trimestralmente. 
 

Comisión del Banco Depositario 
 
 
Otros gastos (estimación) 
 
Gastos totales de 
funcionamiento (ratio de gastos 
totales) 
 

Máx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para la clase Classique. 
Máx. 0,005% anual del valor liquidativo medio para las Clases I, V y Z. 
 
 
 0,01% anual del valor del patrimonio neto medio. 
 
La ratio de gastos totales es igual a la relación entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos 
netos. Se calculará anualmente y se recogerá en el informe financiero anual. 

  
  

 
HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*) 

 
Dexia Money Market EUR Clase Classique de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 1990 3,74% 
 1991 8,85% 
 1992 9,13% 
 1993 7,95% 
 1994 5,22% 
 1995 4,22% 
 1996 2,62% 
 1997 2,65% 
 1998 3,00% 
 1999 2,44% 
 2000 3,64% 
 2001 4,13% 
 2002 2,98% 
 2003 2,00% 
 2004 1,64% 
 2005 1,69% 
 2006 2,37% 
 2007 3,40% 
 2008 3,80% 
 2009 1,62% 
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Dexia Money Market EUR Clase Classique de Distribución (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 1999 2,21% 
 2000 3,63% 
 2001 4,14% 
 2002 2,98% 
 2003 2,00% 
 2004 1,53% 
 2005 1,67% 
 2006 2,32% 
 2007 3,34% 
 2008 3,76% 
 2009 1,57% 

 

 
 

Dexia Money Market EUR Clase I de Capitalización (EUR) 
 

Rentabilidad anual 
   
 2005 1,77% 
 2006 2,65% 
 2007 3,70% 
 2008 4,20% 
 2009 1,93% 

 

 
 

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros. 
 

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado con fecha de 1 de enero de 2010. 
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Dexia Money Market 

Sociedad de inversión de capital variable de derecho 
luxemburgués 

69, route d’Esch 
L -1470 Luxemburgo 

 
 
 

SUBFONDO “Dexia Money Market Euro Government” 
 
 

CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS 
 

Tipo de inversión: Fondo monetario. 
Objetivos y política de inversión:  
El subfondo se invertirá exclusivamente en títulos de deuda emitidos o garantizados por un país miembro del Espacio Económico Europeo 
cuyo vencimiento residual sea inferior a 12 meses, en depósitos y activos líquidos y en instrumentos financieros asimilables. Las inversiones se 
denominarán en EUR y tendrán como finalidad ofrecer un rendimiento competitivo, de acuerdo con el objetivo de preservación del capital y la 
liquidez. 
La calificación crediticia de los instrumentos a corto plazo será como mínimo de A1 (S&P) o equivalente. 
El vencimiento residual ponderado de la cartera no superará los 60 días. 
La política de inversión se adecuará a los principios y restricciones contemplados en los apartados “Política de inversión” y “Restricciones de 
inversión”.  
Valoración del riesgo: Clase 0 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo más bajo) a 6 (el riesgo más elevado); la clase de riesgo 0 
implica una volatilidad muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero. 
El subfondo está destinado a los inversores que deseen una inversión de escaso riesgo que ofrezca unas perspectivas de rendimiento 
moderado y, por lo tanto, que deseen optimizar la gestión de su tesorería a corto plazo. Ello desde una perspectiva de inversión en la moneda 
del subfondo. 

 

CARACTERÍSTICAS DE LAS ACCIONES 
 
Clase de acciones: Acciones de capitalización y de distribución para las clases Classique, I y V; acciones de capitalización únicamente para la 
clase Z. 
Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a elección del accionista. Las acciones al portador pueden tenerse de dos 
maneras: en forma física (para la clase Classique únicamente) o en forma desmaterializada como una anotación en cuenta. 
 
Las acciones no cotizan en la Bolsa de Luxemburgo. 

 
 

VALOR LIQUIDATIVO 
 

Moneda de valoración: EUR. 
El valor liquidativo se calcula cada día hábil a efectos bancarios en Luxemburgo (día de valoración).  
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario. 

 
 

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO 
 

Las solicitudes de suscripción, conversión y reembolso recibidas por RBC Dexia Investor Services Bank S.A. antes de las 12.00 (hora local) del 
día hábil a efectos bancarios anterior a un día de valoración, se tramitarán con arreglo al valor liquidativo determinado dicho día de valoración. 
Las suscripciones y los reembolsos se efectúan en la fecha de valor dos días hábiles bancarios después del día de valoración aplicable. 

 
 

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS 
 

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor 
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por acción) 

 Entrada Salida Cambio de subfondo 
Comisiones   0,5% como máximo Ninguna Ninguna 
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Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo 
 

Comisiones correspondientes a 
las actividades de la Sociedad 
Gestora 

 
 Clase Classique Clase I Clase V Clase Z 
Comisión de gestión Máx. 0,50%(*) 

 
Máx. 0,14%(*) Máx. 0,10% (*) 0% 

Comisión de administración Máx. 0,065%(**) Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

(*) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera mensualmente. 
(**) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera trimestralmente. 
 

Comisión del Banco Depositario 
 
 
Otros gastos (estimación) 
 
Gastos totales de 
funcionamiento (ratio de gastos 
totales) 
 

Máx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para la clase Classique. 
Máx. 0,005% anual del valor liquidativo medio para las Clases I, V y Z. 
 
 
 0,01% anual del valor del patrimonio neto medio. 
 
La ratio de gastos totales es igual a la relación entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos 
netos. Se calculará anualmente y se recogerá en el informe financiero anual. 

  

  
 

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*) 
 
Dexia Money Market EUR Clase Classique de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 0,38% 
 2009 0,34% 
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Dexia Money Market EUR Clase I de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 0,49% 
 2009 0,65% 

 

 
 
Dexia Money Market EUR Clase I de Distribución (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 0,55% 
 2009 0,68% 

 

 
 
(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros. 
 

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado con fecha de 1 de enero de 2010. 
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Dexia Money Market 

Sociedad de inversión de capital variable de derecho 
luxemburgués 

69, route d’Esch 
L -1470 Luxemburgo 

 
 

SUBFONDO “Dexia Money Market USD” 
 
 

CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS 
 

Tipo de inversión: Fondo monetario. 
Objetivos y política de inversión:  
El subfondo invertirá exclusivamente en instrumentos del mercado monetario (incluidos los valores respaldados por activos (“asset backed 
securities” – ABS), los valores respaldados por hipotecas (“mortgage backed securities” – MBS) y los derivados del mercado monetario cuyo 
vencimiento residual sea inferior a 12 meses), en obligaciones cuyo vencimiento residual sea inferior a 12 meses o cuyo tipo de interés sea 
revisable al menos anualmente, en depósitos y activos líquidos y en instrumentos financieros asimilables, por su rendimiento, a alguno de los 
productos indicados. El subfondo también podrá recurrir a los demás productos derivados únicamente con un fin de cobertura y respetando la 
política de inversión anteriormente descrita. 
Los instrumentos del mercado monetario y los valores monetarios en los que se invierta serán emitidos principalmente por emisores de buena 
calidad o garantizados por garantes de buena calidad (calificación crediticia de BBB-/Baa3). Las inversiones se denominarán en dólares 
estadounidenses, así como en las monedas de los países miembros de la OCDE. 
Valoración del riesgo: Clase 2 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo más bajo) a 6 (el riesgo más elevado); la clase de riesgo 0 
implica una volatilidad muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.  
El subfondo está destinado a los inversores que deseen una inversión de escaso riesgo que ofrezca unas perspectivas de rendimiento 
moderado y, por lo tanto, que deseen optimizar la gestión de su tesorería a corto plazo. Ello desde una perspectiva de inversión en la moneda 
del subfondo. 

 

CARACTERÍSTICAS DE LAS ACCIONES 
Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el período comprendido entre el 25 de junio y el 13 de julio de 1990 al 
precio de 250 USD. 
Clase de acciones: Acciones de capitalización y de distribución para las clases Classique, I y V. Acciones de capitalización únicamente para la 
clase Z. 
Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a elección del accionista. Las acciones al portador pueden tenerse de dos 
maneras: en forma física (para la clase Classique únicamente) o en forma desmaterializada como una anotación en cuenta. 
 
Las acciones no cotizan en la Bolsa de Luxemburgo. 

 
VALOR LIQUIDATIVO 

 
Moneda de valoración: USD. 
El valor liquidativo se calcula cada día hábil a efectos bancarios en Luxemburgo (día de valoración).  
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario. 

 
FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO 

 
Las solicitudes de suscripción, conversión y reembolso recibidas por RBC Dexia Investor Services Bank S.A. antes de las 12.00 (hora local) del 
día hábil a efectos bancarios anterior a un día de valoración, se tramitarán con arreglo al valor liquidativo determinado dicho día de valoración.  
Las suscripciones y los reembolsos se efectúan en la fecha de valor dos días hábiles bancarios después del día de valoración aplicable. 

 
RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS 

 
Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor 

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por acción) 
 Entrada Salida Cambio de subfondo 
Comisiones  0,5% como máximo Ninguna Ninguna 
    

 

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo 
 

Comisiones correspondientes a 
las actividades de la Sociedad 
Gestora: 

 
 Clase Classique Clase I Clase V Clase Z 
Comisión de gestión Máx. 0,50%(*) 

 
Máx. 0,20%(*) Máx. 

0,06%(*) 
0% 

Comisión de 
administración 

Máx. 0,065%(**) Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

 
(*) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera mensualmente. 
(**) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera trimestralmente. 
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Comisiones del Banco 
Depositario 
 
 
Otros gastos (estimación) 
 
Gastos totales de 
funcionamiento (ratio de gastos 
totales) 
 

Máx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para la clase Classique. 
Máx. 0,005% anual del valor liquidativo medio para las Clases I, V y Z. 
 
 
0,01% anual del valor del patrimonio neto medio. 
 
La ratio de gastos totales es igual a la relación entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos 
netos. Se calculará anualmente y se recogerá en el informe financiero anual. 

  
 

 
HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*) 

 
Dexia Money Market USD Clase Classique de Capitalización (USD) 
 
Rentabilidad anual 
   
 1990 3,31% 
 1991 5,31% 
 1992 3,17% 
 1993 2,49% 
 1994 3,53% 
 1995 5,38% 
 1996 4,87% 
 1997 5,09% 
 1998 5,03% 
 1999 4,73% 
 2000 6,07% 
 2001 4,85% 
 2002 1,81% 
 2003 0,80% 
 2004 0,96% 
 2005 2,72% 
 2006 4,48% 
 2007 4,82% 
 2008 2,90% 
 2009 0,91% 
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Dexia Money Market USD Clase Classique de Distribución (USD) 
 
Rentabilidad anual 
   
 1999 4,28% 
 2000 6,07% 
 2001 4,85% 
 2002 1,81% 
 2003 0,80% 
 2004 0,89% 
 2005 2,65% 
 2006 4,37% 
 2007 4,72% 
 2008 2,81% 
 2009 0,89% 

 

 
 

Dexia Money Market USD Clase I de Capitalización (USD) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2005 1,90% 
 2006 4,76% 
 2007 5,15% 
 2008 3,30% 
 2009 1,23% 
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Dexia Money Market USD Clase I de Distribución (USD) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2005 1,90% 
 2006 4,76% 
 2007 5,15% 
 2008 3,22% 
 2009 1,23% 

 

 
 
 

(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros. 
 

 
 

Esta ficha técnica forma parte integrante del folleto simplificado con fecha de 1 de enero de 2010. 
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Dexia Money Market 

Sociedad de inversión de capital variable de derecho 
luxemburgués 

69, route d’Esch 
L -1470 Luxemburgo 

 
 
 

SUBFONDO “Dexia Money Market Euro Sustainable” 
 
 
 

CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS 
 

Tipo de inversión: Fondo monetario. 
Objetivos y política de inversión:  
El subfondo invertirá exclusivamente en instrumentos del mercado monetario (incluidos los valores respaldados por activos (“asset backed 
securities” – ABS), los valores respaldados por hipotecas (“mortgage backed securities” – MBS) y los derivados del mercado monetario cuyo 
vencimiento residual sea inferior a 12 meses), en obligaciones cuyo vencimiento residual sea inferior a 12 meses o cuyo tipo de interés sea 
revisable al menos anualmente, en depósitos y activos líquidos y en instrumentos financieros asimilables, por su rendimiento, a alguno de los 
productos indicados. El subfondo también podrá recurrir a los demás productos derivados únicamente con un fin de cobertura y respetando la 
política de inversión anteriormente descrita. 
Los instrumentos del mercado monetario y los valores monetarios en los que se invierta será emitidos principalmente por emisores de buena 
calidad o garantizados por garantes de buena calidad (calificación crediticia de BBB-/Baa3, A2/P2) y responderán a los criterios de una 
inversión duradera. Las inversiones se denominarán en euros, así como en las monedas de los países miembros de la OCDE. 
Valoración del riesgo: Clase 0 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo más bajo) a 6 (el riesgo más elevado); la clase de riesgo 0 
implica una volatilidad muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero. 
El subfondo está destinado a los inversores que deseen una inversión de escaso riesgo que ofrezca unas perspectivas de rendimiento 
moderado y, por lo tanto, que deseen optimizar la gestión de su tesorería a corto plazo. Ello desde una perspectiva de inversión en la moneda 
del subfondo. 

 

CARACTERÍSTICAS DE LAS ACCIONES 
Las acciones de este subfondo se emitieron por primera vez durante el período comprendido entre el 17 de enero y el 28 de febrero de 2005 al 
precio de 1.000 EUR por acción.  
Clase de acciones: Acciones de capitalización y de distribución para las clases Classique y V; acciones de capitalización para las clases I y Z. 
Forma de las acciones: acciones nominativas o al portador, a elección del accionista. Las acciones al portador pueden tenerse de dos 

maneras: en forma física (para la clase Classique únicamente) o en forma desmaterializada como una anotación en cuenta. 
Las acciones no cotizan en la Bolsa de Luxemburgo. 

 
 

VALOR LIQUIDATIVO 
 

Moneda de valoración: EUR. 
El valor liquidativo se calcula cada día hábil a efectos bancarios en Luxemburgo (día de valoración).  
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario. 

 
 

FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO 
 

Las solicitudes de suscripción, conversión y reembolso recibidas por RBC Dexia Investor Services Bank S.A. antes de las 12.00 (hora local) del 
día hábil a efectos bancarios anterior a un día de valoración, se tramitarán con arreglo al valor liquidativo determinado dicho día de valoración.  
Las suscripciones y los reembolsos se efectúan en la fecha de valor dos días hábiles bancarios después del día de valoración aplicable. 

 
 

RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS 
 

Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor 
(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por acción) 

 Entrada Salida Cambio de subfondo 
Comisiones   0,5% como máximo Ninguna Ninguna 
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Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo 
 

Comisiones correspondientes a 
las actividades de la Sociedad 
Gestora 

 Clase Classique Clase I Clase V Clase Z 
Comisión de gestión Máx. 0,50%(*) 

 
Máx. 0,15%(*) Máx. 

0,06%(*) 
0% 

Comisión de administración Máx. 0,065%(**) Máx. 0,025%(**) Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

 
(*) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera mensualmente. 
(**) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera trimestralmente. 
 

Comisiones del Banco 
Depositario 
 
 
Otros gastos (estimación) 
 
Gastos totales de 
funcionamiento (ratio de gastos 
totales) 
 

Máx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para la clase Classique. 
Máx. 0,005% anual del valor liquidativo medio para las Clases I, V y Z. 
 
0,01% anual del valor del patrimonio neto medio. 
 
La ratio de gastos totales es igual a la relación entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos 
netos. Se calculará anualmente y se recogerá en el informe financiero anual. 

 
 

HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*) 
 

Dexia Money Market Euro Sustainable Clase Classique de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2005 1,43% 
 2006 2,46% 
 2007 3,50% 
 2008 3,87% 
 2009 1,64% 
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Dexia Money Market Euro Sustainable Clase Classique de Distribución (EUR) 
 

Rentabilidad anual 
   
 2008 2,91% 
 2009 1,64% 

 

 
 

Dexia Money Market Euro Sustainable Clase I de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2005 1,70% 
 2006 2,79% 
 2007 3,81% 
 2008 4,29% 
 2009 1,97% 

 

 
 

Rentabilidad anual (C - DIS)
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Dexia Money Market Euro Sustainable Clase I de Distribución (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 1,49% 
 2009 1,96% 

 

 
 
Dexia Money Market Euro Sustainable Clase Z de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 0,60% 
 2009 2,08% 

 

 
 
(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros. 
 
 

Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado con fecha de 1 de enero de 2010. 
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Dexia Money Market 
Sociedad de inversión de capital variable de derecho 

luxemburgués 
69, route d’Esch 

L -1470 Luxemburgo 
 

SUBFONDO “Dexia Money Market Euro AAA” 
 
 

CARACTERÍSTICAS FINANCIERAS 
 

Tipo de inversión: Fondo monetario. 
Objetivos y política de inversión: El subfondo se invertirá exclusivamente en instrumentos del mercado monetario, en obligaciones cuyo 
vencimiento residual sea inferior a los 12 meses o cuyo tipo de interés sea revisable al menos anualmente, en depósitos y activos líquidos y en 
instrumentos financieros asimilables, por lo que se refiere a su rendimiento, a uno de los productos mencionados. 
La calificación crediticia de los instrumentos a corto plazo será como mínimo de A1 (S&P) o equivalente. 
El vencimiento residual ponderado de la cartera no superará los 60 días. 
En el marco de su política de inversión y respetando la misma, el subfondo también podrá recurrir a la utilización de productos derivados, como 
por ejemplo opciones, futuros, swaps de tipos de interés, de crédito y de divisas y operaciones de cambio a plazo y ello tanto con fines de 
inversión como de cobertura. 
 
Valoración del riesgo: Clase 0 en una escala de riesgo que va de 0 (el riesgo más bajo) a 6 (el riesgo más elevado); la clase de riesgo 0 
implica una volatilidad muy baja, pero no significa necesariamente riesgo cero.  
El subfondo está destinado a los inversores que deseen una inversión de escaso riesgo que ofrezca unas perspectivas de rendimiento 
moderado y, por lo tanto, que deseen optimizar la gestión de su tesorería a corto plazo. Ello desde una perspectiva de inversión en la moneda 
del subfondo. 

CARACTERÍSTICAS DE LAS ACCIONES 
Las acciones de este subfondo se emitirán por primera vez durante el período comprendido entre el 1 y el 14 de abril de 2008. 
Clase de acciones: Acciones de capitalización y de distribución para las clases Classique, I y V. Acciones de capitalización únicamente para la 
clase Z. 
Forma de las acciones: Acciones al portador tenidas en forma desmaterializada, anotadas en cuenta, o acciones nominativas. 
Las acciones no cotizan en la Bolsa de Luxemburgo. 

 
VALOR LIQUIDATIVO 

 
Moneda de valoración: EUR. 
El valor liquidativo se calcula cada día hábil a efectos bancarios en Luxemburgo (día de valoración).  
Se puede obtener dicho valor liquidativo en el domicilio social de la SICAV y en el del Banco Depositario. 

 
FUNCIONAMIENTO DEL SUBFONDO 

 
Las solicitudes de suscripción, conversión y reembolso recibidas por RBC Dexia Investor Services Bank S.A. antes de las 11.00 (hora local) del 
día de valoración se tramitarán con arreglo al valor liquidativo determinado dicho día de valoración. 
Las suscripciones serán aceptadas en importe y, previo acuerdo del Consejo de Administración, en número de acciones. 
El pago de las suscripciones y los reembolsos se realizará el día de valoración aplicable. 

 
RETRIBUCIONES, COMISIONES Y GASTOS 

 
Retribuciones, comisiones y gastos no recurrentes a cargo del inversor 

(en EUR o en porcentaje del valor liquidativo por acción) 
 Entrada Salida Cambio de subfondo 
Comisiones  0,5% como máximo Ninguna Ninguna 
    

 

Retribuciones, comisiones y gastos recurrentes a cargo del subfondo 
 

Comisiones correspondientes a 
las actividades de la Sociedad 
Gestora 

 

 Clase Classique Clase I Clase V Clase Z 
Comisión de gestión Máx. 0,50%(*) Máx. 0,14%(*) Máx. 

0,10%(*) 
0% 

Comisión de 
administración 

Máx. 0,065%(**) Máx. 0,025%(**) Máx. 
0,025%(**) 

Máx. 
0,025%(**) 

 
(*) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera mensualmente. 
(**) por año del valor liquidativo medio del subfondo, pagadera trimestralmente. 
 

Comisiones del Banco 
Depositario 
 
 
Otros gastos (estimación) 
 
Gastos totales de 
funcionamiento (ratio de gastos 
totales) 
 

Máx. 0,02% anual del valor liquidativo medio para la clase Classique. 
Máx. 0,005% anual del valor liquidativo medio para las Clases I, Z y V.  
 
0,01% anual del valor del patrimonio neto medio. 
 
La ratio de gastos totales es igual a la relación entre el importe bruto de los gastos del subfondo y la media de sus activos 
netos. Se calculará anualmente y se recogerá en el informe financiero anual. 
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HISTORIAL DEL VALOR LIQUIDATIVO (*) 
 

Dexia Money Market Euro AAA Clase Classique de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 2,66% 
 2009 0,94% 

 

 
 

Dexia Money Market Euro AAA Clase Classique de Distribución (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2009 0,74% 
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Dexia Money Market Euro AAA Clase I de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 3,28% 
 2009 1,26% 

 

 
 
Dexia Money Market Euro AAA Clase I de Distribución (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 3,01% 
 2009 1,26% 
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Dexia Money Market Euro AAA Clase V de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 3,03% 
 2009 1,29% 

 

 
 
Dexia Money Market Euro AAA Clase V de Distribución (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2008 2,95% 
 2009 1,27% 

 

 

Rentabilidad anual (V - CAP)
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Dexia Money Market Euro AAA Clase Z de Capitalización (EUR) 
 
Rentabilidad anual 
   
 2009 0,90% 

 

 
 
(*) Los rendimientos anteriores no implican rendimientos futuros. 

 
 
 
 
 
 

 
Esta ficha técnica forma parte integrante del Folleto simplificado con fecha de 1 de enero de 2010. 

 
PATRICIA HUERTOS PUERTA,  
 
Licenciada en traducción e interpretación de francés-español, traductora e intérprete jurado de francés con 
nombramiento de 23 de febrero de 2005, nº de expd. 3232/lic por el Ministerio de Asuntos Exteriores de 
conformidad con lo dispuesto en el artículo 7 de la Orden de 8 de febrero de 1996, 
 
CERTIFICO QUE 
 
la información aquí expuesta es exacta al documento original en francés. 
 
 
En Mesanger, a 16 de diciembre de 2009 
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