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db X-trackers es la división de Fondos Cotizados en Bolsa (ETF) de Deutsche Asset Management, del Grupo Deutsche Bank. Los ETFs son regulados como 
valores cotizados, ya que son fondos de inversión que se comercializan en las bolsas de valores como cualquier valor cotizado.  Además, este tipo de fondos 
combina en un único producto las características de liquidez diaria ofrecida por las acciones con la de diversificación ofrecida por los fondos indexados. Desde 
su lanzamiento en 2007 db X-trackers ha crecido rápidamente. Contando actualmente con unos activos bajo gestión en torno a EUR 57,47 mm (al abril, 2017) a 
través de más de 200 productos, lo que hace de db X-trackers el segundo mayor proveedor de ETF en Europa y encontrarse en el top proveedores mundial. 

Información del subfondo

El Fondo no está garantizado y su inversión está sujeta a —
riesgos. El valor de su inversión podría subir o bajar. 
El Fondo está expuesto a movimientos del mercado bursátil —
de un solo país o región que podría verse perjudicado por la 
evolución política o económica, las medidas adoptadas por el 
gobierno o sucesos naturales que no afectan a un fondo que 
invierte en mercados más amplios. 
Los bonos están expuestos a los riesgos de crédito y tipo de —
interés. Existe el riesgo de que el emisor de un bono sea incapaz 
de abonar sus intereses o reintegrar su cantidad principal, lo 
cual ocasionaría pérdidas sobre su inversión. Un incremento 
en los tipos de interés implica normalmente una reducción en 
el valor del bono, la cual podría a su vez afectar al valor de su 
inversión. 
El Fondo suscribirá un derivado financiero con una contraparte —
(en principio, Deutsche Bank).  Si la contraparte no efectúa los 
pagos (por ejemplo, si deviene insolvente), esto podría provocar 
que su inversión sufriera pérdidas. 

Nombre del subfondo db x-trackers II Short iBoxx € Sovereigns Eurozone Daily 
UCITS ETF

ISIN LU0321463258

Conformidad con OICVM III Sí 

Moneda de la clase de acciones EUR

Metodología de Inversión Réplica Indirecta*

Estructura de la Cartera Cesta Sustitutiva + Swap (permuta)

Fecha de lanzamiento del fondo 06 mayo 2008

Fecha de lanzamiento de la 
clase de acciones

06 mayo 2008

Comisión Global maxima¹ 0,15% p.a.

Final del ejercicio 31 diciembre

Tratamiento de los rendimientos Reinversión

Valor teórico de la acción EUR 79,15 (28 abril 2017)

Activo total del subfondo EUR 249.531.526 (28 abril 2017)

Información de cotización y negociación

Cifras de rentabilidad histórica a 28 abril 2017

4/12 - 
4/13

4/13 - 
4/14

4/14 - 
4/15

4/15 - 
4/16

4/16 - 
4/17

Since ETF 
launch

Short iBoxx® Euro 
Sovereigns Eurozone 
TR Index

-9,57% -4,16% -10,25% -2,04% -1,17% -33,02%

Short iBoxx € 
Sovereigns Eurozone 
Daily UCITS ETF

-9,71% -4,30% -10,39% -2,19% -1,32% -33,91%

Fuente: Deutsche Bank AG, 28 abril 2017
Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de rentabilidades futuras. Las rentabilidades en los 
gráficos son netas de comisiónes del fondo y de costes de replicar el Índice.
En el cálculo de la rentabilidad del ETF se incluyen los dividendos reinvertidos. Las rentabilidades del índice 
son calculadas en base al retorno total.

Mercado NSIN Código bursátil (local) Moneda de negociación Horas de  negociación (hora local) Liquidación Código Bloomberg Reuters RIC

XETRA DBX0AW DXSV EUR 09:00 - 17:30 t+2 XSGL GY XSGL.DE

Bolsa Italiana - XSGL EUR 09:00 - 17:30 t+2 XSGL IM XSGL.MI

db X-trackers ETFs - Deutsche AM Fondos Cotizados en Bolsa

Características de los fondos cotizados en bolsa

Rolling performance figures as of 28 abril 2017

1 Month 3 Months 6 Months 1 Year Volatility

Short iBoxx® Euro Sovereigns 
Eurozone TR Index

-0,63% -1,39% 1,25% -1,17% 3,96

Short iBoxx € Sovereigns 
Eurozone Daily UCITS ETF

-0,64% -1,42% 1,17% -1,32% 4,02

Registros para la comercialización pública
Alemania
Austria
Denmark
Espana
Finlandia

Francia
Irlanda
Italia
Luxemburgo

Noruega
Paises Bajos
Reino Unido
Suecia

Información adicional sobre db X-trackers
Deutsche Asset Management
Winchester House
1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB

Tel.: +34 91 335 57 80
Info: etf.deutscheam.com
E-Mail: info.dbx-trackers@db.com
Reuters: DBETF

Fuente: Bloomberg L.P., 28 abril 2017
Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de rentabilidades futuras. Las rentabilidades en los 
gráficos son netas de comisiónes del fondo y de costes de replicar el Índice.

Rentabilidad histórica 
Short iBoxx® Euro Sovereigns Eurozone TR Index

* El ETF entra en un acuerdo de permuta financiera (swap) con un banco de inversión por el que el banco 
proporciona al ETF los rendimientos ajustados del índice para reflejar ciertos costes de réplica del índice 
o mejoras. 
¹Más información sobre Comisión Global se puede encontrar en la página 2 de este documento

db x-trackers II Short iBoxx € Sovereigns Eurozone Daily UCITS ETF
un subfondo de db x-trackers II. 



d
b

 X
-t

ra
ck

er
 E

TF
s 

—
 S

im
p

ly
 b

u
y 

th
e 

m
ar

ke
t

 MATERIAL COMERCIAL -
 DIRIGIDO SOLO A INVERSORES PROFESIONALES (definido en la Directiva MiFID 2004/39/EC Anexo II)

23,79% AAA
36,41% AA
2,67% A

37,14% BBB

Composition by Rating

Este documento informativo contiene una descripción sumaria breve de los ETFs antes mencionados y sólo tiene efectos informativos. La descripción completa de los fondos figura en su último folleto. Este documento 
informativo no está destinado a ser distribuido u ofrecido a personas estadounidenses o canadienses. A título meramente enunciativo y no limitativo, este documento informativo no constituye una oferta o recomendación de 
realizar una operación. Al adoptar una decisión de inversión, deberá basarse exclusivamente en la documentación definitiva y en los folletos relativos a la operación, y no en este resumen. Las estrategias de inversión entrañan 
numerosos riesgos. Los potenciales inversores o contrapartes deberán consultar a sus asesores fiscales, legales, contables y otros profesionales sobre los efectos de cualquier operación que celebren, incluidos los posibles 
riesgos y beneficios de dicha operación, cerciorándose de que entienden plenamente la operación y que han realizado una valoración independiente de la idoneidad de dicha operación a la luz de sus propios objetivos y 
circunstancias. No se considerará en modo alguno que Deutsche Bank se presenta como asesor financiero o fiduciario del destinatario de este documento. Deutsche Bank podrá crear un mercado o negociar en instrumentos 
relacionados económicamente con las participaciones del fondo o los derivados mencionados en este documento, y/o mantener relaciones de banca de inversión o de otro tipo con los emisores de los correspondientes 
valores. Deutsche Bank gestiona activamente diversos riesgos y puede negociar en ocasiones con los valores mencionados en este documento o con instrumentos conexos durante el período comprendido entre la recepción 
de este documento informativo y la emisión de una orden. Si bien no se prevé que las actividades de negociación o cobertura de Deutsche Bank tengan un impacto significativo sobre los precios, tales operaciones podrían 
afectar a los precios pagados o recibidos por operaciones con valores o participaciones del fondo. Deutsche Bank y sus filiales, sociedades matrices, asociadas, divisiones, directivos, administradores, agentes o empleados, 
presentes o futuros, declinan toda responsabilidad con respecto a este documento y la información que contiene, y no responderán por errores u omisiones ni por cualesquiera perjuicios derivados de la confianza en 
dicha información, salvo según exijan las leyes y los reglamentos aplicables. En los folletos de db x-trackers, se recoge información completa sobre los términos y condiciones de todos los subfondos. Pueden solicitarse 
gratuitamente los folletos simplificados y completos a su asesor en el Centro de Inversión y Finanzas de Deutsche Bank AG, TSS/Global Equity Services, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Mein, Alemania o a Deutsche 
Bank, Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londres EC2N 2DB.

Información del índice

Short iBoxx € Sovereigns Eurozone Daily UCITS ETF

Tipo de índice Total Return Gross

Number of Bonds in Index 339

Países del Índice 14

Coupon 2,93%

Yield to Maturity 1,13%

Duration 7,33

Modified Duration 7,27

Bloomberg Symbol SHSVETR

Aviso legal

Información adicional sobre Comisión Global

© Deutsche Bank 2017. Toda la información se refiere al 28 abril 2017.

Fuente: Deutsche Bank AG, 28 abril 2017

Los inversores deben tener en cuenta que la Comisión Global no cubre ninguno de los Costes de Operaciones con Swaps OTC, los cuales están integrados en los Costes de Operaciones con Swaps OTC del ETF. 
Los Costes de Operaciones con Swaps OTC son costes de réplica del índice incurridos por la Contraparte de Swaps y pueden afectar negativamente al rendimiento del ETF en relación con el del índice subyacente. 
Los costes de réplica del índice pueden desglosarse en diferentes categorías en función de la naturaleza del índice subyacente (largo, corto o apalancado). El apartado “Subfondos con una Política de Inversión Indirecta” de la 
sección “Objetivos y Políticas de Inversión” del Folleto contiene una descripción detallada de cada escenario. 
Los inversores pueden visitar www.etf.db.com para obtener información acerca del escenario aplicable y una indicación de los Costes de Operaciones con Swaps OTC más recientes.  

Advertencia sobre el Índice
En los folletos de db x-trackers, se recoge información completa sobre los términos y condiciones de todos los subfondos. Pueden solicitarse gratuitamente los folletos simplificados y completos a su asesor en el Centro de 
Inversión y Finanzas de Deutsche Bank AG, TSS/Global Equity Services, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Mein, Alemania o a Deutsche Bank, Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londres EC2N 2DB.

El Índice Short iBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN (el 
“Índice”), calculado y publicado por Markit, está vinculado inversamente 
a la evolución del Índice iBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL 
RETURN. El Índice replica el comportamiento de una posición corta sobre 
el iBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX, que se 
reajusta diariamente. Diariamente, la rentabilidad del Índice es la rentabilidad 
negativa del iBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX, 
más un prorrateo de intereses, que se basa en los dos elementos siguientes: 
1) el tipo EONIA, 2) un tipo Repo predefinido, que es el EONIA (índice medio 
del tipo del euro a 1 día) menos un 0,15%. El tipo Repo es la diferencia 
entre el tipo EONIA y el coste indicativo de mercado de tomar en préstamo 
los bonos para establecer una posición corta sobre los mismos. El iBOXX® 
€ SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX representa, de modo 
global, la deuda soberana en euros emitida por gobiernos de la zona euro. El 
Índice es calculado y publicado por Deutsche Börse, y está gestionado por 
Markit. Las normas generales de los índices iBoxx EUR establecen que los 
bonos se asignan a cada índice iBoxx EUR en función de su clasificación. 
La asignación de un bono a un determinado tramo de vencimientos se basa 
en el plazo restante hasta el vencimiento expresado en años y calculado 
en el último día del mes en el que el índice se revisa y reajusta. Todos los 
bonos permanecerán en su tramo de vencimientos durante todo el mes. El 
Índice iBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN cubre todos los 
tramos de vencimiento de la deuda pública de la zona euro. En el Índice, 
cada bono se pondera en función de su importe en circulación. Para poder 
ser incluidos en el Índice, todos los bonos deben tener un plazo residual 
hasta el vencimiento de al menos 1 año en la fecha de reajuste. Todos los 
bonos han de tener un importe mínimo en circulación de 2.000 millones 
de euros para poder ser incluidos en el Índice. El Índice se calcula en 
términos de rentabilidad total, lo que significa que los pagos de cupones se 
reinvierten en el Índice. Los pagos de cupones y los reembolsos parciales 
previstos así como los reembolsos totales no previstos se mantienen en 
forma de tesorería hasta el próximo reajuste, momento en el que la tesorería 
se reinvierte en el índice. La fecha base del Short iBOXX® € SOVEREIGNS 
EUROZONE TOTAL RETURN es el 5 de enero de 1999. Puede encontrarse 
información adicional sobre el Índice, el iBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE 
TOTAL RETURN INDEX y la metodología general de los índices iBoxx en 
www.iboxx.com. 

Short iBoxx® Euro Sovereigns Eurozone TR Index

Composition by Countries

Fuente: Deutsche Bank AG, 28 abril 2017

24,97% Francia
23,76% Italia
17,96% Alemania
13,01% Espana

6,24% Belgica
5,70% Paises Bajos
3,65% Austria
2,00% Irlanda
1,54% Finlandia
0,59% Slovakia (Slovak Republic)
0,37% Slovenia
0,21% Otros

22,05% 1 - 3 years
18,06% 3 - 5 years
12,84% 5 - 7 years
17,47% 7 - 10 years
11,28% 10 - 15 years
12,80% 15 - 25 years
5,50% 25+ years

Composition by Maturities


