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Vontobel Fund, Folleto de Venta

Sélo estara permitido distribuir el presente Folleto de Venta en combinacion con el informe anual o semestral mas reciente, en el caso de
que este Ultimo haya sido preparado después del informe anual mas reciente. Estos informes son parte integrante del presente Folleto de

Venta.




1. INTRODUCCION

El presente Folleto de Venta versa sobre la suscripcién de
participaciones de VONTOBEL FUND (el “Fondo"). El Fon-
do es una sociedad de inversion constituida el 4 de octubre
de 1991 con arreglo al Derecho luxemburgués en calidad
de société anonyme (sociedad anénima) y en forma de
Société d'Investissement & Capital Variable (“SICAV", so-
ciedad de inversion de capital variable). El Fondo cae de-
ntro del campo de aplicacién de la Parte | de la Ley luxem-
burguesa de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de
inversion colectiva en su actual versién vigente (la “Ley de
2002"). El Fondo se encuentra inscrito en el Registro Mer-
cantil y de Sociedades de Luxemburgo con el nimero B
38170.

El Fondo esta inscrito en la lista de sociedades de inversion
admitidas por la CSSF; esa lista expresa la admision del
Fondo de conformidad con la Parte Primera de la Ley de
2002 por la CSSF. Esa inscripcion no se debe entender
como valoracién por la CSSF de la calidad de las participa-
ciones ofrecidas para su compra ni del presente Folleto de
Venta.

2. INFORMACION IMPORTANTE

Las participaciones del Fondo se ofreceran sobre la base de
los datos y explicaciones que se encuentran en este Folleto
de Venta, en los Folletos de Venta simplificados o en los
documentos mencionados en los mismos y que pueden ser
examinados por el publico. Todos los demas datos o expli-
caciones al efecto no estan autorizados. Si tiene cualquier
pregunta sobre el contenido de este Folleto de Venta, le
rogamos que se dirija a su agente de Bolsa, a su Banco, a
su asesor juridico o fiscal o bien a otro experto.

Toda informacién o declaracion no procedente de una
persona mencionada en el presente Folleto de Venta o de
cualquier otro documento publicamente accesible se debe-
ra considerar inadmisible, por lo que no constituye la base
para tomar decision alguna. Ni la entrega de este Folleto
de Venta ni la oferta, emisién o venta de participaciones
del Fondo representan una afirmacién con arreglo a la cual
los datos expresados en este Folleto de Venta o en los
Folletos de Venta simplificados sean correctos en cualquier
momento posterior a la fecha de dichos folletos.

El idioma vinculante del presente Folleto de Venta es el
aleman.

Todas las horas mencionadas hacen referencia a la hora
local luxemburguesa.

Se hace saber a los inversores que tanto sus datos persona-
les como la informacion proporcionada en los documentos
de suscripcion o en otro lugar en relacién con una solicitud
de suscripcion, o los detalles acerca de las participaciones
por ellos poseidas, se conservaran en forma digitalizada y
se procesaran de conformidad con la Ley luxemburguesa
de 2 de agosto de 2002 en su forma modificada para la
proteccion de datos personales (la “Ley de 2 de agosto de
2002"). El inversor se declara conforme con que la Socie-
dad de Gestion, en su calidad de instancia responsable del

procesamiento de datos personales, haya facultado a Bank
Vontobel AG, Zurich, en su calidad de promotor, para
consultar los datos concernientes al inversor con la finali-
dad de prestarle asistencia y para tratar esos datos de con-
formidad con las disposiciones de la Ley de 2 de agosto de
2002. Por el hecho de suscribir o comprar participaciones
el inversor se declara asimismo conforme con que sus con-
versaciones telefénicas mantenidas con la Sociedad de
Gestion, otra sociedad del Grupo Vontobel o RBC Dexia
Investor Services Bank S.A. puedan ser grabadas y, por lo
tanto, procesadas en el sentido de la Ley de 2 de agosto de
2002. Respecto a la transmision de los datos antedichos a
Vontobel Fonds Services AG, Zurich, se hace saber a los
inversores que los datos serdn transmitidos a Suiza, que es
un tercer pais en el que, segln la decisién de la Comisién
Europea de 26 de julio de 2000, estd garantizado un nivel
de proteccién adecuado. Asimismo, se hace saber a los
inversores que mientras permanezca en vigor el contrato
relativo a la designacién de RBC Dexia Investor Services
Bank S.A. como agente de transferencia, registro y domici-
liacion, sus datos personales se conservaran en el libro de
registro de participaciones llevado en dicha sociedad. Esta
ultima, en calidad de procesadora delegada por la Sociedad
de Gestidn, la cual es la instancia responsable del procesa-
miento de datos personales, procesard por tanto los datos
personales concernientes a los inversores. De conformidad
con las disposiciones de la Ley de 2 de agosto de 2002, los
inversores podran en todo momento exigir informacion
sobre sus datos personales y rectificarlos. En la medida en
que proceda, se expondrd en la correspondiente Parte
Especifica del Folleto de Venta més informacién acerca del
procesamiento de datos personales o de su transmisién a
terceros paises.

3. INDICACIONES PARA INTERESADOS QUE SEAN
PERSONAS ESTADOUNIDENSES

Las participaciones del Fondo no han sido registradas con-
forme a la Ley de valores de los Estados Unidos (United
States Securities Act) y no pueden ser ofrecidas para su
compra ni ser vendidas, de forma directa o indirecta, en los
Estados Unidos de América ni en ninguno de sus territo-
rios, posesiones o regiones que estén sujetos a la jurisdic-
cién estadounidense, ni a o en beneficio de sus ciudadanos
ni de personas domiciliadas o residentes alli, ni a personas
que tengan alli su residencia habitual (incluyendo la suce-
sion de tales personas), ni a corporaciones o sociedades alli
constituidas o registradas (“ciudadanos estadounidenses”);
los Estatutos del Fondo contienen limitaciones relativas a la
posesion de participaciones por o a favor de ciudadanos
estadounidenses.

La distribucién del presente documento en otras jurisdic-
ciones también se podra restringir; se insta a los inversores
que lleguen a posesion de este documento a que se infor-
men sobre posibles restricciones y a que las respeten. El
presente documento no constituye una oferta en las juris-
dicciones en las que esa oferta no esté permitida, ni frente
a inversores frente a los cuales no esté permitido hacer esa
oferta.



4. DIRECTORIO DE GESTION Y ADMINISTRACION
DEL FONDO

VONTOBEL FUND
(Société d'investissement a capital variable, Luxemburgo)

(inscrita en el Registro Mercantil y de Sociedades de
Luxemburgo con el N° B 38.170)

Consejo de Administracién
Presidente

D. Dominic GAILLARD, Head Services Vontobel Asset
Management, Bank Vontobel AG, Zdrich, Suiza

Miembros del Consejo de administracion

Christoph LEDERGERBER, Director de Gestion de Coopera-
cion, Bank Vontobel AG, Zurich, Suiza

Anders MALCOLM, administrador, Vontobel Management
S.A., Luxemburgo

Philippe HOSS, socio, Elvinger, Hoss & Prussen, Luxem-
burgo

Annemarie ARENS, Head of Sales & RM de RBC Dexia
Investor Services Bank S.A., Luxemburgo

Domicilio inscrito del Fondo
69, route d'Esch, L-1470 Luxemburgo

Sociedad de Gestion

VONTOBEL MANAGEMENT S.A., 1, Cote d'Eich, L-1450
Luxemburgo

Gestores de inversiones

VONTOBEL EUROPE S.A., 1, Céte d'Eich, L-1450 Luxem-
burgo

MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED,
Saltire Court, 20 Castle Terrace, Edimburgo, EH1 2ES

Asesor de inversiones

VONTOBEL FUND ADVISORY S.A., 1,
L-1450 Luxemburgo

Cote d'Eich,

Asesores de inversiones adjuntos

BANK VONTOBEL AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zu-
rich, Suiza

VONTOBEL ASSET MANAGEMENT INC., 450 Park Ave-
nue, Nueva York, NY 10022, Estados Unidos de América

HARCOURT INVESTMENT CONSULTING AG, Stampfen-
bachstrasse 48, 8006 Zurich, Suiza

Banco Depositario

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburgo

Agente administrativo (administracion principal del Fon-
do)

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburgo

Agente de transferencia, registro y domiciliacion del Fon-
do

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., 14, Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburgo

Auditor

ERNST & YOUNG S.A., 7, Parc d'activité Syrdall, L-5365
Munsbach, Luxemburgo

Asesor juridico del Fondo

ELVINGER, HOSS & PRUSSEN, 2, place Winston Churchill,
B.P. 425, L-2014 Luxemburgo

5. DEFINICIONES

Las siguientes definiciones deben leerse en relacién con los
datos detallados facilitados en otros lugares del Folleto de
Venta.

Las participaciones

Las participaciones de cada Subfondo se emitiran en cali-
dad de participaciones nominativas integramente desem-
bolsadas.

A no ser que se disponga otra cosa en la correspondiente
Parte Especifica del Folleto de Venta, se asignaran fraccio-
nes de participaciones nominativas de hasta tres decimales.
Las fracciones de participaciones no poseeran derecho de
voto.

No se extenderan certificados.

El asesor de inversiones

Toda sociedad o persona designada en cualquier momento
por el gestor o gestores de inversiones o por la Sociedad de
Gestion para prestar asesoramiento en materia de inversio-
nes o servicios con ello relacionados.

Si se designa uno o varios asesores de inversiones (el / los
“asesor(es) de inversiones") para un Subfondo, se los des-
cribird en la correspondiente Parte Especifica del Folleto de
Venta.

El gestor de inversiones

Toda sociedad designada en cualquier momento por la
Sociedad de Gestion para prestar servicios de gestion de
inversiones o servicios con ello relacionados.

Si se designa uno o varios gestores de inversiones (el / los
“gestor(es) de inversiones") para un Subfondo, se los des-
cribird en la correspondiente Parte Especifica del Folleto de
Venta.



Las clases de participaciones

De conformidad con los Estatutos el Consejo de Adminis-
tracion tendrd derecho a emitir en todo momento dentro
de cada Subfondo diferentes clases de participaciones (las
“clases de participaciones”, o, en singular, una “clase de
participaciones”), cuyo patrimonio se invertird conjunta-
mente, pero a las que se podran aplicar tablas de comisio-
nes de suscripcién y de reembolso, tablas generales de
comisiones, importes minimos de inversién, tributaciones,
politicas de comercializacién u otras caracteristicas especifi-
cas.

Dia laborable bancario

Todos los dias en los que estén abiertos los bancos en
Luxemburgo para operaciones normales, a no ser que se
disponga otra cosa en el anexo del correspondiente Sub-
fondo.

Fecha de valoracion

Tanto el valor liquidativo por participacion como la emi-
sion, conversion y reembolso de participaciones se podran
determinar con diferentes frecuencias para los correspon-
dientes Subfondos, con un minimo de dos valoraciones
cada mes (todo dia laborable bancario en el que se calcule
el valor liquidativo es una “fecha de valoracién”). La fre-
cuencia del cdlculo del valor liquidativo se indica para cada
Subfondo en la correspondiente Parte Especifica del Folleto
de Venta y en el Folleto simplificado.

CSSF

Commission de Surveillance du Secteur Financier, que es la
autoridad luxemburguesa de supervisién financiera.

El Banco Depositario

Los activos del Fondo se depositaran para su custodia en
RBC Dexia Investor Services Bank S.A. (el “Banco Deposi-
tario").

UE
La Union Europea.

El Fondo

El Fondo es una sociedad de inversién constituida bajo el
Derecho luxemburgués en calidad de sociedad anénima en
forma de société d'investissement a capital variable ("'SI-
CAV"). Contiene varios Subfondos.

Instrumentos del mercado monetario

Instrumentos que se negocian habitualmente en el merca-
do monetario, son liquidos y cuyo valor se puede determi-
nar con exactitud en todo momento.

Mercado regulado

Un mercado en el sentido del articulo 1(20) de la Ley de
2002.

Ley de 2002

La Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de
inversion colectiva, en su redaccién respectivamente modi-
ficada.

Sistema economico sostenible

Subfondos que persiguen un sistema econémico sostenible
se proponen, ademds de objetivos econémicos, un desa-
rrollo aceptable social y medioambientalmente. Las empre-
sas sostenibles se caracterizan por reducir de forma efecti-
va las repercusiones medioambientales de su propia activi-
dad, desarrollar productos y servicios sostenibles o disefiar
de forma proactiva sus relaciones con los agentes implica-
dos méas importantes (por ejemplo, su personal, sus clien-
tes, sus inversores, sus accionistas, el sector publico). Ade-
mas, los Subfondos podran invertir en asuntos, sectores y
actividades con orientacién al futuro, como son, por ejem-
plo, las energias renovables, la eficiencia energética o las
tecnologias que economizan recursos.

Algunos sectores podran ser excluidos. Puesto que respetar
estos criterios de sostenibilidad requiere un amplio proceso
de aclaracion, el gestor de inversiones podra recibir apoyo
de agencias de calificacién especializadas.

El cumplimiento de todos los criterios de sostenibilidad
para todas las inversiones no puede garantizarse en todo
momento.

NIW o valor liquidativo

El valor liquidativo de cada participacion de una clase de
participaciones / de un Subfondo.

olIC
Organismo de Inversion Colectiva.

OICVM

Organismo de Inversién Colectiva en Valores Mobiliarios
ajustado a las disposiciones de la Directiva.

Directiva

Directiva modificada 85/611/CEE sobre organismos de
inversion colectiva.

Moneda de referencia

La moneda de referencia es la moneda base de un Subfon-
do y es la moneda en la que se mide la evolucién del valor
de un Subfondo. La moneda de referencia no tendrd que
ser necesariamente idéntica a la moneda de inversion de
un Subfondo.

Reembolso de participaciones

Los participes podran solicitar en todo momento el reem-
bolso de sus participaciones a un precio equivalente al
valor liquidativo por participacién del Subfondo en cues-
tion determinado en la correspondiente fecha de valora-
cién, menos las posibles tasas de negociacion y comisiones.



Los Subfondos

El Fondo ofrece a los inversores una seleccion de distintos
Subfondos (el / los “Subfondo(s)") que se distinguen prin-
cipalmente por su especifica politica de inversién y/o por
su moneda de referencia. Las particularidades de cada
Subfondo se exponen en la correspondiente Parte Especifi-
ca del Folleto de Venta. El Consejo de Administracién po-
drd decidir en todo momento la creacién de otros Subfon-
dos, y en ese caso se actualizard la correspondiente Parte
Especifica del Folleto de Venta. Todo Subfondo podra con-
tener una o varias clases de participaciones o categorias.

Dia de operaciones

Dia de operaciones es todo aquel dia laborable bancario en
el que el agente de transferencia y registro o un agente de
comercializacién o un agente de comercializacion designa-
do por la Sociedad de Gestion hayan recibido como muy
tarde a las 15:45 horas una solicitud de emisién, reembolso
o canje de participaciones de una clase de participaciones
de un Subfondo. Si dicha solicitud es recibida después de
las 15:45 horas de un dia laborable bancario, se considera-
ra dia de operaciones el siguiente dia laborable bancario.

Conversion de participaciones

A no ser que de disponga otra cosa para un Subfondo
especifico, los participes podran solicitar en todo momento
la conversion de sus participaciones en participaciones de
otra clase de participaciones, de otra categoria o de otro
Subfondo con base en los valores liquidativos que se de-
terminen en una misma fecha de valoracién para las parti-
cipaciones de las dos clases de participaciones, categorias o
Subfondos afectados.

La Sociedad de Gestion
Vontobel Management S.A., Luxemburgo.

Consejo de Administracion
El Consejo de Administracion del Fondo.

Suscripcion de participaciones

De conformidad con las disposiciones aplicables al Subfon-
do de que se trate, los participes podran suscribir participa-
ciones del Fondo en todo momento. Una vez transcurrido
el plazo de primera suscripcién aplicable a los Subfondos
de nueva creacion, el precio de venta de cada participacion
de esos Subfondos equivaldré al valor liquidativo por parti-
cipacion del Subfondo en cuestion determinado en la co-
rrespondiente fecha de valoracién, mas las tasas de nego-
ciacion y comisiones aplicables. A no ser que se disponga
otra cosa en la correspondiente Parte Especifica del Folleto
de Venta, los importes de suscripcién se pagaran directa-
mente al Banco Depositario.

Estado admisible

Todo Estado miembro de la UE u otro Estado de Europa
Oriental u Occidental, Asia, Africa, Australia, Norteaméri-
ca, Sudamérica y Oceania.



Parte General

6. ELFONDO

El Fondo fue constituido en calidad de sociedad anénima
con arreglo al Derecho luxemburgués y tiene la forma
juridica especifica de sociedad de inversion de capital va-
riable (société d'investissement a capital variable - SICAV)
que emite diferentes clases de participaciones; a una o a
varias clases de participaciones les subyace, segln se des-
cribe mas abajo, una cartera de inversion separada (en
adelante denominada “Subfondo”). El Fondo fue consti-
tuido el 4 de octubre de 1991 por tiempo indefinido y esta
inscrito en el Registro Mercantil y de Sociedades de
Luxemburgo (RCS) con el nimero B 38.170.

El Fondo tiene personalidad juridica propia.

6.1 Subfondos

El Fondo esta estructurado como fondo paraguas, es decir,
el Consejo de Administracién podra formar en todo mo-
mento uno o varios Subfondos con arreglo a la Ley de
2002. Cada uno de esos Subfondos tendrd una cartera
independiente —compuesta por valores o instrumentos del
mercado monetario transmisibles, otros activos legalmente
admisibles y, en medida secundaria, recursos liquidos—
gestionada de conformidad con objetivos de inversion
especificos. Los Subfondos podran diferenciarse, especial-
mente, por sus objetivos de inversion, su politica de inver-
sion, sus clases de participaciones y el valor de las clases de
participaciones, la moneda de referencia u otras caracteris-
ticas, seglin se describe en el anexo de cada Subfondo en
la correspondiente Parte Especifica.

La politica de inversion de cada Subfondo se describe con
mas detalle en el anexo del Subfondo en cuestion en la
correspondiente Parte Especifica.

De acuerdo con el Derecho luxemburgués, cada Subfondo
estard considerado como una unidad delimitada y un con-
junto separado de activos y pasivos, de forma que los de-
rechos de los participes y de los acreedores en lo relativo a
cada Subfondo quedaran restringidos a los activos del Sub-
fondo en cuestion. Los derechos de los participes y de los
acreedores referentes a un Subfondo o los derechos rela-
cionados con la constitucion, la gestién o la liquidacion de
un Subfondo estaran restringidos a los activos de ese Sub-
fondo.

Los activos de un Subfondo responderan exclusivamente
en el volumen de las inversiones de los participes de ese
Subfondo y en el volumen de los créditos de los acreedores
cuyos créditos hayan nacido en relacién con la constitu-
cion, la gestion o la liquidacion del Subfondo en cuestion.
A efectos de las relaciones reciprocas de los participes se
tratard cada Subfondo como una unidad independiente.

6.2 Clases de participaciones

El Consejo de Administracién podra disponer en todo mo-
mento la emision de las siguientes clases de participacio-
nes:

Clase de participaciones con derecho a distribucion (“par-
ticipaciones de distribucion”, participaciones "A" y "AM")

Las participaciones A podran ser suscritas por inversores
privados e institucionales; su distribucion es anual

Las participaciones AM podran ser suscritas por inverso-
res privados e institucionales. El Consejo de Administra-
cion, en ejercicio de su libre discrecionalidad, podra acor-
dar que se efecttie distribuciones mensuales para partici-
paciones AM, a no ser que se disponga otra cosa en el
anexo del correspondiente Subfondo.

Clases de participaciones sin derecho a distribucion (“par-
ticipaciones de acumulacion”, “B", “C", “H (con cobertu-
ra)", “HC (con cobertura)”, “S", “I", “HI (con cobertu-
ra)", “IS" o “R"), debiendo éstas ser consideradas como
distintas clases de participaciones. Las distintas clases de
participaciones sin derecho a distribucién tienen los si-
guientes activos y pasivos especificos:

Las participaciones B podran ser suscritas por inversores
privados e institucionales.

Las participaciones C podran ser suscritas por inversores
privados e institucionales, si bien las clases de participa-
ciones C y HC sélo estaran disponibles previa aprobacion
de las autoridades en diferentes paises y a través de de-
terminados agentes de comercializacion.

Las participaciones H (con cobertura) podran ser suscritas
por inversores privados e institucionales y se emitiran, en
funcién del Subfondo de que se trate, en una o varias
monedas alternativas. El Subfondo en cuestion cubrird en
buena medida el riesgo cambiario de la clase de participa-
ciones H (con cobertura), emitida en una moneda alter-
nativa, frente a la correspondiente moneda alternativa de
la clase de participaciones B. Las participaciones de esa
clase de moneda alternativa estan sujetas a otra evolu-
cién de su valor liquidativo que las participaciones B.

Las participaciones HC (con cobertura) podran ser suscri-
tas por inversores privados e institucionales y se emitiran,
en funcion del Subfondo de que se trate, en una o varias
monedas alternativas. El Subfondo en cuestién cubrird en
buena medida el riesgo cambiario de la clase de participa-
ciones HC (con cobertura), emitida en una moneda alter-
nativa, frente a la correspondiente moneda alternativa de
la clase de participaciones C. Las participaciones de esa
clase de moneda alternativa estan sujetas a otra evolu-
cién de su valor liquidativo que las participaciones C.

Las participaciones HI (con cobertura) sélo podran ser
suscritas por inversores institucionales y se emitirdn, en
funcién del Subfondo de que se trate, en una o varias
monedas alternativas. El Subfondo en cuestién cubrira en
buena medida el riesgo cambiario de la clase de participa-
ciones HI (con cobertura), emitida en una moneda alter-
nativa, frente a la correspondiente moneda alternativa de
la clase de participaciones |. Las participaciones de esa
clase de moneda alternativa estan sujetas a otra evolu-
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cién de su valor liquidativo que las participaciones . El
Consejo de Administracion podra permitir acuerdos de
suscripcion especificos si ello redunda en interés del Fon-
do y estd en correspondencia con los Estatutos, tal como
se detalla, dado el caso, en el anexo del correspondiente
Subfondo.

- Las participaciones IS estaran reservadas exclusivamente
para inversores institucionales. Las suscripciones de parti-
cipaciones IS estardn sometidas a un importe minimo de
primera suscripcion de 5 millones de CHF, o del corres-
pondiente contravalor en otra moneda reconocida por el
Fondo. El importe de las participaciones suscritas por cada
participe no podra ser inferior en ningtin caso a 5 millo-
nes de CHF, o al correspondiente contravalor en otra
moneda reconocida por el Fondo. En caso de reembolso
antes de que hayan transcurrido 360 dias desde la prime-
ra suscripcion, se podra cargar al participe una comision
de reembolso de hasta un 1 %. El Consejo de Adminis-
tracién podra permitir acuerdos de suscripcion especifi-
cos, si ello redunda en interés del Fondo y esta en corres-
pondencia con los Estatutos.

- Las participaciones S estardn reservadas exclusivamente
para inversores institucionales que hayan formalizado el
correspondiente acuerdo con una empresa del Grupo
Vontobel. Las participaciones “S" no devengaran honora-
rios de gestion de inversiones, de asesoramiento de inver-
siones ni de comercializacion.

- Las participaciones | estardn reservadas exclusivamente
para inversores institucionales. El Consejo de Administra-
cién podra permitir acuerdos de suscripcién especificos si
ello redunda en interés del Fondo y esta en correspon-
dencia con los Estatutos, tal como se detalla, dado el ca-
so, en el anexo del correspondiente Subfondo.

- Las participaciones R estaran reservadas exclusivamente
para inversores que hayan suscrito el correspondiente
acuerdo con una empresa del Grupo Vontobel.

Los inversores institucionales antes mencionados son inver-
sores del tipo previsto en el articulo 129 de la Ley de 2002.
Si un inversor que mantenga participaciones S, I, IS o HI
(con cobertura) no cumple o deja de cumplir los criterios
para ser considerado inversor institucional, el Fondo tendra
derecho en cualquier momento a recomprar las participa-
ciones en cuestién conforme a lo indicado en las disposi-
ciones de reembolso del Folleto de Venta, o a convertir
tales participaciones en participaciones de otra clase que
no esté expresamente reservada para inversores institucio-
nales (siempre que exista una clase de participaciones simi-
lar con esas caracteristicas). En ese caso el participe serd
informado de la adopcién de tales medidas.

Dentro de un Subfondo se podran emitir diferentes clases
de participaciones.

Las clases de participaciones no contienen carteras de acti-
vos separadas. Por lo tanto, una clase de participaciones
también esta expuesta al riesgo de tener que responder de
obligaciones contraidas especificamente para otra clase de

participaciones del mismo Subfondo, por ejemplo a fin de
cubrir el riesgo cambiario cuando se emitan clases de parti-
cipaciones dotadas de esa cobertura. La falta de separacion
puede tener repercusiones negativas sobre el valor liquida-
tivo de las clases de participaciones carentes de cobertura
contra el riesgo cambiario.

El Folleto de Venta mas reciente, asi como los Folletos
simplificados de los Subfondos, se podran obtener en el
agente administrativo, en el Banco Depositario y en los
correspondientes representantes o en el agente financiero
y central en los paises en los que se comercialice el Fondo.

7. ADVERTENCIA SOBRE RIESGOS ESPECIFICOS

La politica de inversiéon de los Subfondos expuesta en la
Parte Especifica del Folleto de Venta puede prever inver-
siones en paises cuyos mercados locales podrian no reunir
aun las condiciones necesarias para ser mercados reconoci-
dos en el sentido de las restricciones de inversion fijadas en
el presente Folleto de Venta.

Con arreglo a las restricciones de inversiéon de inversiéon
fijadas en el apartado 9.2 los activos que coticen en mer-
cados no reconocidos, junto con otros valores no cotiza-
dos, no podréan superar el 10 % del patrimonio total neto
de cada uno de estos Subfondos.

Se llama la atencién de los inversores potenciales sobre el
hecho de que las inversiones en estos Subfondos van uni-
das a un riesgo mas alto. Los mercados de acciones y las
economias nacionales de los mercados emergentes (£mer-
ging Markets) son en general volatiles. Ademads, las inver-
siones del Fondo en determinados mercados emergentes
pueden verse negativamente afectadas por acontecimien-
tos politicos y/o modificaciones legislativas, fiscales y de
control cambiario que se produzcan en tales paises.

Finalmente, en algunos paises, debido al persistente proce-
so de privatizacién, no siempre se puede determinar con
claridad a quién corresponde la propiedad de ciertas em-
presas.

En lo que respecta a los riesgos de mercado, de liquidez y
de informacién, las inversiones en Nuevos Mercados
(“New Markets") estdn expuestas a mayores riesgos que
en los mercados tradicionales, y por tanto, también se
hallan sujetas a mayores fluctuaciones de su cotizacion.

Las practicas de liquidacién de las operaciones con valores
estan vinculadas a riesgos mas elevados en los mercados
emergentes que en los mercados desarrollados. Estos ries-
gos mas elevados estdn causados en parte porque el Fondo
tiene que recurrir a brokers y contrapartes menos capitali-
zados, y la custodia de los activos puede ser poco fiable en
algunos paises, de modo que las participaciones del Fondo
pueden tener un valor mayor o menor en el momento de
su suscripcién o de su reembolso que en el momento de su
adquisicién.

La politica de inversion de algunos Subfondos expuesta en
la Parte Especifica del Folleto de Venta puede prever inver-
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siones en valores de renta fija con devengo de intereses y
componente de riesgo relativamente elevados que estén
generalmente considerados de cardcter especulativo. Esos
titulos presentan un mayor riesgo de solvencia, mayores
fluctuaciones de cotizacion y un mayor riesgo de pérdida
del capital invertido y de los rendimientos corrientes que
los titulos de mayor solvencia.

En el caso de Subfondos con clases de participaciones emi-
tidas en monedas alternativas, las operaciones de cobertu-
ra del riesgo cambiario formalizadas para una clase de
participaciones pueden, en casos extremos, tener una in-
fluencia negativa sobre el valor liquidativo de las demas
clases de participaciones.

Puesto que los mercados de capitales de los paises de Eu-
ropa Central y del Este han surgido recientemente y los
sistemas bancarios, de registro y de telecomunicaciones
todavia estan poco desarrollados, las inversiones en Europa
Central y del Este se encuentran sujetas a riesgos referen-
tes al cierre, la liquidacién y el registro de operaciones con
valores que normalmente no aparecen en las inversiones
en paises occidentales.

Los riesgos especificos que implican Rusia y los Estados de
la antigua Unién Soviética se describen con mas detalle a
continuacion.

Las inversiones en Rusia y en los Estados de la antigua
Union Soviética pueden presentar una evolucion de su
valor mas volatil y ser mas iliquidas que las inversiones en
otros paises europeos. Ademas, el control publico en el
pais en el que invierta el Subfondo en cuestion puede ser
menos eficiente y los métodos empleados en materia de
contabilidad, auditoria y presentacion de informes no se
pueden comparar con los estandares de paises més des-
arrollados.

Ademas de ello, las inversiones en empresas con escasa
capitalizaciéon de mercado pueden presentar mayor volati-
lidad que las inversiones en empresas con capitalizacion de
mercado media y alta.

Se considera Estados de la antigua Unién Soviética los
siguientes: Armenia, Azerbaiyan, Bielorrusia, Georgia, Ka-
zajistan, Kirguizistdn, Moldavia, Tayikistan, Turkmenistan,
Ucrania y Uzbekistan.

La explicacién mencionada en el primer guién es aplicable
a los mercados de valores rusos y los mercados de valores
de los Estados de la antigua Unidn Soviética. Por ello, los
mercados de valores rusos y los mercados de valores de los
Estados de la antigua Unidn Soviética actualmente no es-
tan reconocidos como mercados regulados en el sentido de
lo dispuesto en el apartado 2 de las restricciones de inver-
sién. Las inversiones en valores negociados en el mercado
ruso RTS Stock Exchange, el Moscow Interbank Currency
Exchange y otros mercados de valores rusos regulados no
se veran afectadas por la restriccion contenida en este
apartado.

Riesgos asociados al empleo de derivados

A continuacién se mencionan algunos riesgos que puede
conllevar una inversién surgidos del empleo de derivados.
Esta lista recoge Unicamente los principales riesgos. La
enumeracién de los posibles riesgos asociados a la inver-
sion en participaciones de un Subfondo no pretende ser
exhaustiva.

Riesgos asociados a operaciones con Credit Default
Swaps (CDS).

La compra de una protecciéon mediante Credit Default
Swaps sirve al Fondo para protegerse mediante el pago de
una prima contra el riesgo de impago de un emisor. La
compensaciéon en caso de impago del emisor puede tener
lugar en efectivo o en especie. En la compensaciéon en
efectivo el comprador de la proteccién mediante CDS reci-
be del vendedor de la misma la diferencia entre el valor
nominal y el importe de reembolso alin obtenible. En la
compensacion en especie el comprador de la proteccion
mediante CDS recibe del vendedor de la misma el valor
nominal integro y en contraprestacion a ello le entrega el
titulo impagado, o se lleva a cabo un intercambio de titulos
tomados de una determinada cesta. La composicion de
dicha cesta se detalla en el momento de formalizar el CDS.
Los eventos que constituyen un impago se fijan en el CDS,
asi como las modalidades de entrega de obligaciones y
certificados de crédito. Si lo necesita, el Fondo puede ven-
der la proteccién mediante CDS o restablecer el riesgo de
crédito mediante la compra de opciones de compra.

Al vender una proteccion mediante Credit Default Swaps el
Subfondo asume un riesgo de crédito comparable a la
compra de una obligaciéon emitida por el mismo emisor al
mismo valor nominal. En ambas ocasiones el riesgo en caso
de impago del emisor asciende a la cuantia de la diferencia
entre el valor nominal y el importe de reembolso atin ob-
tenible.

Ademas del riesgo general de contraparte (ver el siguiente
apartado “Riesgo de contraparte”), al formalizar operacio-
nes con Credit Default Swaps existe también y especial-
mente el riesgo de que la contraparte no esté en condicio-
nes de efectuar la averiguacion de una de las obligaciones
de pago que tenga que cumplir. Los distintos Subfondos
que empleen Credit Default Swaps se aseguraran de que
las contrapartes intervinientes en esas operaciones estén
cuidadosamente seleccionadas y de que el riesgo de con-
traparte sea limitado y supervisado con exactitud.

Riesgo de pérdida de ingresos

Al formalizar un contrato swap se ceden a la contraparte
del mismo todos los rendimientos resultantes de la cartera
de inversion del Subfondo; no existe, sin embargo, seguri-
dad alguna de que del contrato swap se sigan pagos que
reviertan al Subfondo.

Riesgo de contraparte

(a) El Subfondo esta expuesto al riesgo de que la contra-
parte del contrato swap no cumpla sus obligaciones
resultantes del mismo. En ese supuesto el Subfondo
no percibiria el pago previsto en el contrato swap ni la
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(b) En los derivados OTC existe el riesgo de que la con-
traparte de una operacién no esté en condiciones de
cumplir sus obligaciones y/o de que un contrato se
anule, por ejemplo a causa de quiebra, de antijuridici-
dad sobrevenida o de la modificacién de la normativa
legal tributaria o contable respecto de la normativa vi-
gente en el momento de la formalizacion del contrato
referente al derivado OTC.

Riesgos asociados al empleo de contratos swap

El contrato swap es un derivado estructurado. Mientras
que el empleo prudente de ese tipo de derivados puede
resultar ventajoso, los derivados entrafian, sin embargo,
riesgos que pueden ser mayores que los asociados a inver-
siones tradicionales. Los derivados estructurados son com-
plejos y pueden conllevar un gran potencial de pérdida. El
objetivo consiste en alcanzar el objetivo de inversiéon del
Subfondo mediante los citados contratos swap. Por tanto,
el empleo de esos derivados no es de naturaleza especula-
tiva.

Credit-Linked Notes

Los Credit-Linked Notes son bonos cuyo importe de reem-
bolso depende de determinados eventos de crédito acor-
dados contractualmente.

La inversién en Credit-Linked Notes se encuentra ligada a
riesgos especificos: (i) un Credit-Linked Note es un titulo
de deuda que refleja el riesgo de crédito de la(s) corres-
pondiente(s) persona(s) de referencia y del emisor del Cre-
dit-Linked Note y (i) existe un riesgo asociado al pago de
los cupones ligados al Credit-Linked Note: si se produce un
evento de crédito que afecte a una persona de referencia
en una cesta de Credit-Linked Notes el cupén a pagar se
modifica por importe del valor nominal reducido en conso-
nancia. El capital invertido restante y el cupdn restante
continuaran estando expuestos al riesgo de otros eventos
de crédito. En un caso extremo puede que se pierda la
totalidad del capital invertido.

Sostenibilidad

Si los Subfondos tienen por objetivo un Sistema econémico
sostenible, deberd tenerse en cuenta que no puede garan-
tizarse en todo momento el cumplimiento de todos los
criterios de sostenibilidad para todas las inversiones. Ade-
mas, no puede descartarse que, comparado con una politi-
ca de inversion tradicional, la aplicacion de un Sistema
econdmico sostenible incida negativamente en la rentabili-
dad de un Subfondo.

Exposicién total

La exposicion total de un Subfondo ligada al empleo de
derivados y las limitaciones aplicables a tal efecto se define
mas adelante en el apartado 9.7.

8. POLITICA DE INVERSION

La politica de inversion especifica de cada Subfondo se
indica en la correspondiente Parte Especifica del Folleto de
Venta.

9. RESTRICCIONES DE INVERSION Y DE FINANCIA-
CION

Los Estatutos prevén que el Consejo de Administracion,

respetando el principio de diversificacion de riesgos, esta-

blezca ocasionalmente la politica empresarial y de inversion

del Fondo, asi como las restricciones aplicables a las inver-

siones.

Por acuerdo del Consejo de Administracion se aplicaran las
siguientes restricciones a las inversiones del Fondo, asi
como -a no ser que para un Subfondo se disponga otra
cosa en la correspondiente Parte Especifica del Folleto de
Venta- a las inversiones de cada Subfondo.

9.1 Instrumentos financieros del patrimonio del
correspondiente Subfondo

En virtud de la politica de inversion especifica de los distintos
Subfondos es posible que determinados Subfondos no ad-
quieran algunos de los activos mencionados a continuacion.
Esa circunstancia se mencionard, en su caso, en el anexo
dedicado al correspondiente Subfondo en el presente Fo-
lleto de Venta.

El Fondo podra invertir en lo relativo a todo Subfondo
exclusivamente en los siguientes instrumentos:

(a) valores e instrumentos del mercado monetario coti-
zados o negociados en un mercado regulado;

(b) valores e instrumentos del mercado monetario nego-
ciados en otro mercado de un Estado miembro de la
UE, siempre y cuando ese mercado esté reconocido,
regulado, abierto al publico y funcione debidamente;

(c) valores e instrumentos del mercado monetario admiti-
dos a cotizacion oficial en una Bolsa de valores de un
Estado que no sea miembro de la UE o de un Esta-
do Admisible, o que se negocien alli en otro mercado
regulado que esté reconocido, regulado, abierto al pu-
blico y funcione debidamente;

(d) valores e instrumentos del mercado monetario de
nueva emisiéon, siempre y cuando las condiciones de
emision contengan la obligacién de solicitar la admision
a la cotizacién en una Bolsa de valores o a la negocia-
cién en un mercado regulado en el sentido de las dispo-
siciones mencionadas en los anteriores apartados 9.1
(@) - (c) y la admision se obtenga como muy tarde an-
tes de que transcurra un afio desde la emision;
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(e)

®

(®

participaciones de OICVM o de otros OIC aprobados
en aplicacién de la Directiva que estén constituidos en
un Estado miembro de la UE, o bien, de no ser asi, si

(i) esos otros OIC han sido aprobados de conformi-
dad con disposiciones legales que los sometan a
una supervision oficial considerada por la CSSF
equivalente a la prevista por el Derecho comuni-
tario y existen garantias suficientes de colabora-
cién entre las autoridades,

(i) el nivel de proteccién de los participes de los
otros OIC es equivalente al nivel de proteccién de
los participes de un OICVM vy, en particular, las
disposiciones sobre la custodia separada del pa-
trimonio del Fondo, la toma de créditos, la conce-
sion de créditos y las ventas a corto de valores e
instrumentos del mercado monetario son equiva-
lentes a los requisitos de la Directiva 85/611,

(iii) la actividad de los otros OIC se refleja en infor-

mes semestrales y anuales que permitan formarse

un juicio sobre el activo y el pasivo, los rendi-
mientos y las operaciones dentro del periodo del
informe,

(iv) el OICVM o ese otro OIC cuyas participaciones

vayan a adquirirse puede invertir, con arreglo a lo

dispuesto en sus documentos constitutivos, en to-
tal como maximo del 10 % de su patrimonio en
participaciones de otros OICVM u otros OIC;

depositos a la vista o retirables previo aviso con un
vencimiento maximo de 12 meses en entidades de
crédito que tengan su domicilio en un Estado miembro
de la UE o bien, si lo tienen en un tercer Estado, estén
sometidas a disposiciones de supervision consideradas
por la CSSF equivalentes a las previstas por el Derecho
comunitario;

instrumentos financieros derivados, es decir, especial-
mente opciones y futuros y swaps (derivados), inclui-
dos instrumentos equivalentes liquidados en efectivo,
que sean negociados en uno de los mercados mencio-
nados en los apartados 9.1 (a) - (c), y/o instrumentos
financieros derivados no negociados en una Bolsa (de-
rivados OTC), siempre y cuando

(i) los activos subyacentes sean instrumentos en el
sentido del presente apartado 9.1. (a) - (h), indi-
ces financieros, tipos de interés, tipos de cambio
o divisas en los que el Subfondo en cuestion pue-
da invertir con arreglo a su politica de inversion
descrita en la correspondiente Parte Especifica del
Folleto de Venta,

(i) en el caso de las operaciones con derivados OTC
las contrapartes sean entidades sujetas a supervi-
sion oficial pertenecientes a las categorias apro-
badas por la CSSF, y

(h)

(iii) los derivados OTC estén sujetos a una valoracion
diaria fiable y comprobable y puedan ser enaje-
nados, liquidados o saldados mediante una ope-
racion compensatoria por iniciativa del corres-
pondiente Subfondo en todo momento a un pre-
cio actual adecuado; e

instrumentos del mercado monetario que no se nego-
cien en un mercado regulado y a los que no les sea
aplicable la definicién recogida en la Parte 5, “Defini-
ciones", del presente Folleto de Venta, siempre y
cuando la emisién o el emisor mismo de esos instru-
mentos estén sometidos a disposiciones de proteccion
de los depésitos y de los inversores y los instrumentos
en cuestion

(i) sean emitidos o garantizados por una corporacién
estatal central, regional o local o por el banco
central de un Estado miembro, por el Banco Cen-
tral Europeo, por la UE o por el Banco Europeo de
Inversiones, por un tercer Estado o, en el caso de
un Estado federal, por un Estado miembro de la
federacién, o por una entidad internacional de
Derecho publico a la que, como minimo, perte-
nezca un Estado miembro de la UE, o bien

(i) sean emitidos por una empresa cuyos valores
sean negociados en los mercados mencionados
en los anteriores apartados 9.1 (a) - (c), o bien

(i) sean emitidos o garantizados por una entidad
sometida a una supervisién oficial conforme a los
criterios fijados en el Derecho comunitario, o por
una entidad que esté sujeta a disposiciones de
supervisién que la CSSF considere al menos tan
estrictas como las del Derecho comunitario y las
cumpla, o bien

(iv) sean emitidos por otros emisores que pertenezcan

a una categoria aprobada por la CSSF, siempre y

cuando a las inversiones en dichos instrumentos

les sean aplicables disposiciones de proteccion del

inversor equivalentes a las mencionadas en 9.1

(h) (i) - (iii), a condicién de que el emisor sea o

bien una empresa con unos fondos propios de al

menos diez millones de euros (10.000.000 EUR)
que formule y publique sus cuentas anuales de
conformidad con lo dispuesto en la Cuarta Direc-
tiva 78/660/CEE, o bien una entidad legal que,
dentro de un grupo de empresas que comprenda
una o mas sociedades cotizadas en Bolsa, se ocu-
pe de la financiacion del Grupo, o bien una enti-
dad legal que financie instrumentos de tituliza-

cién de pasivos mediante la utilizacién de una li-

nea de crédito concedida por un banco.

9.2 Otros instrumentos financieros admisibles

No obstante las restricciones de inversién anteriormente

expuestas en 9.1, todo Subfondo podra:
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(a)

(b)

(c)

(d)

invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en valo-
res e instrumentos del mercado monetario distintos de
los indicados en 9.1;

mantener hasta el 49 % de su patrimonio neto en
recursos liquidos; en casos excepcionales especiales los
recursos liquidos podrén superar el 49 %, siempre y
cuando ello parezca obligado en interés de los partici-
pes;

tomar créditos durante un breve espacio de tiempo
hasta un contravalor del 10 % de su patrimonio neto.
Las operaciones de cobertura relacionadas con la venta
de opciones o con la adquisicién o venta de contratos a
plazo y futuros no estaran consideradas como tomas
de crédito en el sentido de esta restriccion de inversion;

adquirir divisas en el marco de una operacién “back to
back".

9.3 Restricciones de inversion a respetar

(a)

(b)

(©

Un Subfondo podra invertir como maximo el 10 %
de su patrimonio neto en valores o instrumentos del
mercado monetario de un mismo emisor. Un Subfondo
podra invertir como méximo el 20 % de su patrimonio
neto en depositos en una misma entidad. El riesgo de
impago de la contraparte en operaciones de un Sub-
fondo con derivados OTC no podra superar el 10 %
de su patrimonio neto si la contraparte es una entidad
de crédito en el sentido de 9.1 (f). En otros casos el
limite méximo serd el 5 % del patrimonio neto del co-
rrespondiente Subfondo.

El valor total de los valores e instrumentos del merca-
do monetario de emisores en cada uno de los cuales el
Subfondo invierta mas del 5 % de su patrimonio neto
no podra superar el 40 % del valor de su patrimonio
neto. Esta limitaciéon no serd aplicable a depdsitos ni a
operaciones con derivados OTC efectuados con enti-
dades financieras sujetas a supervision oficial.

No obstante los limites superiores individuales men-
cionados en 9.3 (a), un Subfondo podra invertir en
una misma entidad como maximo el 20 % de su pa-
trimonio neto en una combinacién de

= valores o instrumentos del mercado monetario emi-
tidos por esa entidad,

= depositos en esa entidad y/o

= operaciones sobre derivados OTC efectuadas con
esa entidad.

El limite superior mencionado en 9.3) (a) frase 1 as-
cenderd como méximo al 35 % si los valores o instru-
mentos del mercado monetario son emitidos o garan-
tizados por un Estado miembro de la UE o sus corpo-
raciones territoriales, por un tercer Estado o por enti-
dades internacionales de Derecho publico a las que,

(d)

(e)

)

como minimo, pertenezca un Estado miembro de la
UE.

El limite superior mencionado en el 9.3) a) frase 1
ascenderd como maximo al 25 % para determinadas
obligaciones si son emitidas por una entidad de crédi-
to con domicilio en un Estado miembro de la UE que,
en virtud de disposiciones legales de proteccion de los
titulares de dichas obligaciones, esté sujeta a supervi-
sion oficial especifica. En particular, los rendimientos
dimanantes de la emision de esas obligaciones debe-
ran invertirse de conformidad con las disposiciones le-
gales en activos que hasta el vencimiento de las obli-
gaciones cubran suficientemente las responsabilidades
de ello resultantes y estén destinados prioritariamente
al reembolso del capital en caso de impago del emisor
y al pago de los intereses.

Si un Subfondo invierte mas del 5 % de su patrimonio
neto en obligaciones del tipo mencionado en este
subapartado emitidas por un mismo emisor, el valor
total de dichas inversiones no podra superar el 80 %
del valor del patrimonio neto del Subfondo.

Los valores e instrumentos del mercado monetario
mencionados en 9.3 (c) y (d) no se tendran en cuenta
para aplicar el limite de inversién del 40 % previsto en
9.3 (b).

Los limites mencionados en 9.3 (a), (b), (¢) y (d) no se
podran acumular; por ello, las inversiones efectuadas
conforme a 9.3 (a), (b), (c) y (d) en valores o instru-
mentos del mercado monetario de un mismo emisor o
en dep6sitos en ese emisor o en derivados del mismo
no podrén superar el 35 % del patrimonio neto del
Subfondo en cuestién.

Las sociedades que pertenezcan al mismo grupo em-
presarial con vistas a la formulacién de las cuentas
consolidadas en el sentido de la Directiva
83/349/CEE, o de conformidad con normas de conta-
bilidad internacionalmente reconocidas, se deberan
considerar como un Unico emisor para calcular los li-
mites de inversion previstos en estos apartados 9.3 (a)
—(e).

Un Subfondo podré invertir de manera acumulativa
hasta el 20 % de su patrimonio neto en valores e ins-
trumentos del mercado monetario de un mismo grupo
empresarial.

No obstante los limites de inversion establecidos mas
adelante en 9.3 (1) y (m), los limites superiores de in-
version en acciones y/o titulos de deuda de un mismo
emisor mencionados en 9.3 (a) — (e) ascenderan como
maximo al 20 % cuando la estrategia de inversién del
Subfondo tenga por objetivo replicar un indice de ac-
ciones o de obligaciones reconocido por la CSSF. Ello
estara condicionado a que
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(h)

0}

G

(9]

= la composicion del indice esté suficientemente di-
versificada;

= el indice represente una referencia apropiada para el
mercado al que se refiera;

= elindice se publique de manera adecuada.

El limite establecido en 9.3 (f) ascenderd al 35 %
siempre y cuando ello esté justificado por circunstan-
cias extraordinarias del mercado, en particular en mer-
cados regulados en los que dominen fuertemente de-
terminados valores o instrumentos del mercado mone-
tario. La inversién hasta este limite superior sélo serd
posible en un tnico emisor.

Cuando se utilicen indices financieros como activo
subyacente de un derivado, se empleard en cada caso
un solo indice que cumpla todos los requisitos de la
Ley de 2002 y de la CSSF.

No obstante las disposiciones contenidas en 9.3 (a) —
(e), todo Subfondo podrd invertir de conformidad con
el principio de diversificacién de riesgos hasta el 100
% de su patrimonio neto en valores e instrumentos del
mercado monetario de diferentes emisiones que sean
efectuadas o garantizadas por un Estado miembro o
sus corporaciones territoriales, por otro Estado miem-
bro de la OCDE o por entidades internacionales de
Derecho publico a las que pertenezcan uno o varios
Estados miembros de la UE, siempre y cuando (a) esos
valores hayan sido emitidos en el marco de al menos
seis emisiones distintas y (b) no se invierta mas del 30
% del patrimonio neto del Subfondo en cuestién en
valores de una misma emision.

A no ser que en la Parte Especifica del correspondiente
Subfondo se mencione otra cosa, un Subfondo no po-
dré invertir més del 10 % de su patrimonio neto en
otros OICVM y/u otros OIC. Si un Subfondo tiene
permitido invertir més del 10 % de su patrimonio neto
en otros OICVM y/u otros OIC, podréd adquirir parti-
cipaciones de otros OICVM y/u otros OIC en el senti-
do de 9.1 (e) siempre y cuando no invierta mas del 20
% de su patrimonio neto en un mismo OICVM o en
un mismo OIC que no sea OICVM.

Para aplicar este limite de inversion se considerara ca-
da Subfondo de un fondo paraguas en el sentido del
articulo 133 de la Ley de 2002 como un emisor inde-
pendiente, siempre y cuando esté garantizado el princi-
pio de la responsabilidad individual de cada Subfondo
de cara a terceros.

Las inversiones en participaciones de OIC que no sean
OICVM no podrén superar en total el 30 % del patri-
monio neto de un Subfondo.

Si un Subfondo ha adquirido participaciones de un
OICVM y/o de otro OIC, los activos invertidos en el
OICVM u otro OIC en cuestién no se tendran en

0)

(m)

cuenta a efectos de los limites superiores mencionados
en 9.3(a) - (e).

Sin embargo, si un Subfondo invierte en participacio-
nes de un OICVM y/o de otros OIC constituidos y/o
gestionados por otras sociedades, se deberd tener en
cuenta que en su caso se cargara para esos fondos ob-
jetivo primas de emision y comisiones de reembolso.
Las primas de emisién y comisiones de reembolso pa-
gadas por el Subfondo en cuestion se indicaran en el
correspondiente informe.

Si un Subfondo invierte en OICVM y/u otros OIC, se
cargara al patrimonio del Fondo, ademés de las comi-
siones de gestién y de administracién del Fondo in-
versor, también las comisiones de gestién y de admi-
nistracién de los fondos objetivo. Por esa razon no es-
tan excluidos cargos dobles en concepto de comisiones
de gestion y de administracion del Fondo.

El Fondo no podra adquirir para ninguno de sus Sub-
fondos acciones con voto en tal volumen que permi-
tan ejercer en conjunto una influencia sustancial sobre
la gestion del emisor.

Asimismo, un Subfondo no podrd adquirir mas del:
L] 10 % de las acciones sin voto de un mismo emisor;
= 10 % de las obligaciones de un mismo emisor;

*= 25 % de las participaciones de un mismo OICVM
y/o de un mismo OIC que no sea OICVM;

. 10 % de los instrumentos del mercado monetario
de un mismo emisor.

No serd necesario respetar en una adquisicion los limi-
tes previstos en los puntos segundo, tercero y cuarto
si en el momento de la adquisicién no puede calcular-
se el importe bruto de las obligaciones o de los ins-
trumentos del mercado monetario o el importe neto
de las participaciones emitidas.

Las anteriores disposiciones contenidas en 9.3 (I) no
seran aplicables a:

(i) valores e instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por un Estado miembro
de la UE o las corporaciones territoriales de un Es-
tado miembro de la UE;

(i) valores e instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por un tercer Estado;

(iii) valores e instrumentos del mercado moneta-
rio emitidos por organismos internacionales de
Derecho publico a los que pertenezcan uno o va-
rios Estados miembros de la UE;
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(n)

(0)

(p)

(q)

(iv) acciones de sociedades constituidas conforme
al Derecho de un Estado que no sea miembro de
la UE, siempre y cuando (a) la sociedad en
cuestiéon invierta su patrimonio principalmente
en valores de emisores de ese Estado, (b) con-
forme al Derecho de ese Estado la participacion
del Subfondo en el capital de la sociedad en
cuestion constituya la Unica via posible para ad-
quirir valores de emisores de ese Estado y (c) en
el marco de la inversién de su patrimonio la so-
ciedad en cuestion respete las restricciones de
inversion establecidas anteriormente en 9.3 (a)
- y93()-93();

(v) acciones mantenidas por una o varias socie-
dades de inversion en el capital de sociedades fi-
liales que en el Estado en el que estén estableci-
das desarrollen sola y exclusivamente para esa
sociedad o sociedades de inversién determinadas
actividades de gestion, asesoramiento o comer-
cializacién de cara a la recompra de participacio-
nes por deseo de los participes.

El Fondo garantizara para cada Subfondo que el riesgo
global asociado en cada caso a los derivados no su-
pere el valor neto total del Subfondo en cuestion. A
fin de calcular ese riesgo, se tendran en cuenta el valor
de mercado de los correspondientes activos subyacen-
tes, el riesgo de impago de la contraparte, las futuras
fluctuaciones del mercado y el tiempo necesario para
liquidar las posiciones.

Un Subfondo, como parte de su estrategia de inversion,
podrd efectuar inversiones en derivados dentro de los
limites establecidos en el numero 9.3 (e), siempre y
cuando el riesgo global de los activos subyacentes no
supere los limites de inversion mencionados anterior-
mente en los apartados 9.3 (a) — (e). Si un Subfondo
invierte en derivados sobre indices, no serd necesario
tener en cuenta esas inversiones a efectos de los limites
de inversién indicados en los anteriores apartados 9.3
(@) - (e).

Los derivados incorporados a un valor o a un instrumen-
to del mercado monetario se deberan tener en cuenta
en lo relativo al cumplimiento de las disposiciones con-
tenidas en el presente apartado (n).

Ningtn Subfondo podra adquirir mercancias o metales
preciosos, o certificados referentes a mercancias o a
metales preciosos.

Ninguin Subfondo podrd invertir en inmuebles, pero si
en valores con garantia inmobiliaria o en intereses de-
vengados por ellos, o en valores emitidos por socieda-
des que inviertan en inmuebles y en intereses devenga-
dos por ellos.

No se podran emitir créditos o garantias a favor de
terceros con cargo al patrimonio de un Subfondo, si
bien esa restriccion de la inversién no impedird a nin-
gun Subfondo invertir su patrimonio neto en valores,

(r)

instrumentos del mercado monetario u otros instru-
mentos financieros de los tipos previstos mas arriba en
9.1 (e), (g) y (h) no integramente desembolsados,
siempre y cuando el correspondiente Subfondo dis-
ponga de los recursos en efectivo o de otros recursos
liquidos suficientes para cubrir el requerimiento de los
desembolsos restantes; esas reservas no podran estar
consideradas ya en el marco de la venta de opciones.

No se podran efectuar ventas a corto de valores, ins-
trumentos del mercado monetario u otros instrumen-
tos financieros mencionados anteriormente en 9.1 (e),

(g) e ().

9.4 Otras reglas de restriccion

(a)

(b)

©

(d)

Los Subfondos no estaran obligados necesariamente a
cumplir los limites de inversién previstos en 9.1 — 9.3
al ejercer derechos de suscripcion implicados por valo-
res o instrumentos del mercado monetario que man-
tengan en su patrimonio neto.

Los Subfondos de nueva aprobacion, durante los seis
meses posteriores a su aprobacién, podran desviarse
de las disposiciones establecidas anteriormente en 9.3
(@) - (k), siempre y cuando esté garantizada una ade-
cuada diversificacién de riesgos.

Cuando estas disposiciones se transgredan por razo-
nes que se sustraigan al poder de un Subfondo o en
virtud de derechos de suscripcion, el Subfondo en
cuestion deberd tratar prioritariamente de superar esa
situacion en el marco de sus operaciones de venta te-
niendo en cuenta los intereses de sus participes.

En el caso de que un emisor forme con varios Subfon-
dos una unidad juridica en la que los activos de un
Subfondo respondan exclusivamente de los derechos
de los inversores de ese Subfondo y ante los acreedo-
res cuyo crédito haya nacido con ocasién de la consti-
tucién, la duracién o la liquidacién del Subfondo, cada
Subfondo debera ser considerado como un emisor in-
dependiente a efectos de la aplicaciéon de las normas
de diversificacion de riesgos contenidas en 9.3 (a) - (g)
yen 9.3 (j) — (k).

El Consejo de Administracién se reserva el derecho de
establecer otras restricciones de inversiéon que resulten
necesarias para cumplir las leyes y disposiciones de
paises en los que se ofrezcan o vendan participaciones
del Fondo.

9.5 Limites de inversion relacionados con el empleo de

técnicas e instrumentos

De conformidad con la Circular 08/356 de la CSSF el Fon-

do

podra emplear para la eficiente gestion de la cartera

técnicas e instrumentos referidos a valores e instrumentos
del mercado monetario, siempre y cuando esas técnicas e
instrumentos (i) sean econdémicamente adecuados y no
impliquen costes desproporcionados, (i) estén dirigidos a
obtener rendimientos adicionales con arreglo al perfil de
riesgo del Fondo y a las disposiciones de diversificacion de
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riesgos contenidas en el presente Folleto de Venta y/o (iii)
la reduccién del riesgo o de los costes, y (iv) el procedi-
miento de gestion del riesgo del Fondo preste la debida
atencion a los riesgos que ello implique.

(@)

(b)

()]

Condiciones generales del empleo de técnicas e ins-
trumentos

El empleo de técnicas e instrumentos no podra condu-
cir en ninglin caso a que un Subfondo se aparte de sus
objetivos de inversion y restricciones de inversion ex-
puestos en la Parte Especifica del presente Folleto de
Venta o se exponga a un riesgo adicional que exceda
el riesgo indicado en el presente Folleto de Venta y,
especialmente, perjudique la capacidad de ejecutar so-
licitudes de reembolso.

Unicamente entidades financieras de primer orden
podran ser contrapartes en el marco del empleo de
técnicas e instrumentos por el Fondo.

Las técnicas e instrumentos empleados durante cada
periodo de referencia se deberan exponer en los res-
pectivos informes semestrales y anuales del Fondo con
la claridad suficiente para que se perciba el valor total
de las operaciones o el valor total de las posiciones
abiertas de ello resultantes.

Esas técnicas e instrumentos comprenderan, entre
otras cosas, operaciones de préstamo de valores y
operaciones sobre valores con pacto de recompra
(opérations a reméré, opérations de prise/mise en
pension), segun se indica a continuacion.

Operaciones de préstamo de valores (préstamo de
valores)

(i) El Fondo podré ceder valores del patrimonio de
un Subfondo a una contraparte durante un plazo
determinado a cambio de una remuneracién con-
forme al mercado. Una vez terminado ese plazo,
la contraparte estard obligada a devolver al Fon-
do valores del mismo tipo y calidad (préstamo de
valores).

(ii) El Fondo podré prestar valores de un Subfon-
do (A) a la contraparte misma o (B) en el marco
de un sistema de préstamo estandarizado organi-
zado por una entidad de clearing reconocida o
por una entidad financiera de primer orden.

Operaciones sobre valores con pacto de recompra

El Fondo podra formalizar operaciones sobre valores
con pacto de recompra como sigue:

(i) como vendedor, de tal modo que el Fondo
venda valores del patrimonio de un Subfondo con
una opcién de recompra (operacién sobre valo-
res con pacto de recompra en sentido impro-

(d)

pio) o con una obligacién de recompra (opera-
cién sobre valores con pacto de recompra en
sentido propio);

(i) como comprador, de tal modo que el Fondo
compre para un Subfondo valores sobre los cua-
les la contraparte tenga una opcién de recompra
0 una obligacién de reembolso, siempre y cuando
los valores pertenezcan a uno de los siguientes ti-
pos:

(A) certificados bancarios a corto plazo o ins-
trumentos del mercado monetario a corto pla-
zo segln estan definidos por el Reglamento del
Gran Ducado de 8 de febrero de 2008;

(B) bonos emitidos o garantizados por Estados
miembros de la OCDE o sus autoridades loca-
les, o por instituciones supranacionales u orga-
nizaciones con ambito de actividad regional, a
escala de la UE o a escala mundial;

(C) acciones o participaciones de fondos del
mercado monetario con calculo diario de su va-
lor liquidativo y una calificacion crediticia de
AAA o equivalente;

(D) obligaciones o acciones de emisores no es-
tatales que garanticen una liquidez adecuada;

(E) participaciones cotizadas o negociadas en la
Bolsa o en un mercado regulado de un Estado
miembro de la UE, siempre y cuando esos valo-
res estén representados en un indice reconoci-
do.

Durante el periodo de una adquisiciéon con opcién de
recompra, el Fondo no podra vender los valores que
sean objeto de esa adquisicion hasta que la contrapar-
te haya ejercido la opcion o hasta que haya expirado
el plazo fijado para la recompra, a no ser que el Fondo
pueda cubrir esas posiciones de otro modo. Durante el
periodo de validez de un acuerdo de recompra inver-
so, el Fondo no podrd pignorar los valores ni cederlos
en garantia, a no ser que pueda cubrir esas posiciones
de otro modo.

Limitaciéon del riesgo de contraparte y recepcion de
una garantia idénea

En lo relativo al riesgo de contraparte, véanse las dis-
posiciones ya descritas mas arriba en 9.3 (a).

El Fondo podra asimismo formalizar garantias a fin de
reducir el riesgo de contraparte en ventas con derecho
de recompra y/u operaciones de recompra inversas y
operaciones de recompra. En los casos en que se for-
malicen esas garantias el Fondo tendra en cuenta las
disposiciones legales relativas a las mismas, especial-
mente la Circular 08/356.
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A las operaciones efectuadas en el marco del présta-
mo de valores se les aplicaran ademads las siguientes
disposiciones:

(i) Para cada préstamo de valores la correspon-
diente garantia debera ascender al menos al 90
% del valor total (incluidos intereses, dividendos
u otros posibles derechos) de los valores recibidos
en préstamo.

(i) Antes de transmitir los valores a prestar, o en
el momento de transmitirlos, el Fondo debera re-
cibir garantias del prestatario o del intermediario
que actlie por cuenta propia. Si el intermediario
es un sistema de préstamo en el sentido del apar-
tado 9.5 (b) (ii) (B), los valores se podran transmi-
tir antes de la recepcién de las garantias, siempre
y cuando el intermediario garantice la debida rea-
lizacién de la transmision.

(e) Garantia en forma de cantidades en efectivo

Si la garantia se concede en forma de cantidades en
efectivo, el Fondo podra reinvertir esas cantidades en
efectivo de conformidad con la Circular 08/356, a no
ser que en la correspondiente Parte Especifica del Fo-
lleto de Venta se disponga otra cosa.

Previsiblemente solo se formalizardn operaciones de
préstamo de valores y operaciones sobre valores con
pacto de recompra de modo ocasional.

9.6 Técnicas e instrumentos destinados a la cobertura de
riesgos cambiarios

Para cubrirse contra riesgos cambiarios el Fondo podrd,
para cada Subfondo -en una Bolsa o en otro mercado
regulado, o en el marco de operaciones basadas en un
contrato privado- formalizar contratos de futuros sobre
divisas, vender opciones de compra sobre divisas o com-
prar opciones de venta sobre divisas, a fin de, asi, reducir o
eliminar por completo la exposicién al riesgo en la moneda
considerada arriesgada y trasladarla a la moneda de cuenta
o a otra moneda del universo de inversiéon que esté consi-
derada como menos arriesgada.

A los efectos de cubrir los riesgos cambiarios en relacion
con un indice de referencia de un Subfondo, éste podra
llevar a cabo operaciones a plazo sobre divisas, incluidas
ventas de divisas a plazo, ventas de opciones de compra
sobre divisas o adquisiciones de opciones de venta sobre
divisas, en una divisa extranjera hasta alcanzar el nivel de
ponderacién de la divisa extranjera en el indice de referen-
cia o, cuando el indice de referencia sea compuesto, hasta
alcanzar el nivel de ponderacién de la divisa extranjera en
un indice de referencia parcial, incluso en el caso de que no
exista una cobertura completa a través de inversiones en la
divisa extranjera correspondiente. El indice de referencia o
los indices de referencia parciales en el caso de los indices
de referencia compuestos (customised index) deberan
notificarse al inversor. Con el mismo objetivo, la sociedad
podrd asimismo vender o canjear divisas a plazo, concre-

tamente en el marco de operaciones en un mercado no
regulado formalizadas con entidades financieras de primer
orden especializadas en ese tipo de operaciones. El objetivo
de cobertura que se persigue con las antedichas operacio-
nes presupone la existencia de una relacion directa entre
esos activos y los que van a ser objeto de cobertura, lo cual
significa que las operaciones formalizadas en una determi-
nada moneda no podrén superar por principio ni el valor
del patrimonio denominado en esa moneda ni su plazo de
posesion o de duracion residual.

En sus informes, el Fondo deberd indicar para los distintos
tipos de operaciones formalizadas el importe total de las
responsabilidades resultantes de operaciones vivas en la
fecha de cierre del informe en cuestion. El Fondo también
podré vender o canjear divisas a plazo (swaps de divisas)
en el marco de operaciones basadas en un contrato priva-
do con entidades financieras de primer orden especializa-
das en esas operaciones.

9.7 Empleo de derivados

El Fondo podra emplear derivados en el sentido del apar-
tado 9.1 (g) en el marco de la Ley de 2002 y de las condi-
ciones establecidas por la CSSF. El Fondo podra emplear
derivados con vistas a una eficiente gestion de la cartera y
como parte de la estrategia de inversion del correspondien-
te Subfondo en la medida descrita en la Parte Especifica del
Folleto de Venta.

Las condiciones de empleo y las restricciones aplicables
deberan ajustarse en toda circunstancia a las condiciones
de la Ley de 2002.

Esas operaciones no deberan llevar en ninguna circunstan-
cia a que el Fondo o sus Subfondos se aparten de la politi-
ca de inversion y de las restricciones.

10. POLITICA DE REPARTOS

El Consejo de Administracion podra decidir que las partici-
paciones emitidas por un Subfondo se emitan en calidad
de participaciones de acumulacién o de participaciones de
distribucién.

En el caso de las participaciones de distribucion la Junta
General de participes podrd acordar el reparto de dividen-
dos y el Consejo de Administracion podrd acordar el pago
de dividendos a cuenta. En la correspondiente Parte Espe-
cifica del Folleto de Venta se ofrecen datos sobre las parti-
cipaciones disponibles.

Dichos dividendos seran abonados sélo a los titulares de
participaciones de distribucién. Las distribuciones destina-
das a los titulares de participaciones de distribucién nomi-
nativas se efectuaran por transferencia bancaria a las cuen-
tas inscritas en el registro de participes. Las distribuciones
se podran publicar en peridédicos determinados ocasional-
mente por el Fondo.

Los correspondientes importes previstos para participacio-
nes de acumulacién no se pagaran, sino que permaneceran
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invertidos en la respectiva clase de participaciones del Sub-
fondo a favor de los participes.

Los derechos a distribucion que no se hagan valer dentro
de los 5 afios siguientes al vencimiento caducaran y rever-
tirdn a la correspondiente clase de participaciones del Sub-
fondo.

11. EMISION DE PARTICIPACIONES
11.1 Emisién de participaciones

El Consejo de Administracién estd facultado sin limitacion
alguna para emitir en todo momento participaciones no-
minativas de todos los Subfondos ya existentes / de todas
las clases de participaciones ya existentes, asi como de
nuevas clases de participaciones dentro de Subfondos ya
existentes y de Subfondos nuevos. Las participaciones se
emitirdn Unicamente en forma electrénica. Todo Subfondo
podrd constar de varias clases de participaciones, que se
distinguiran por activos y pasivos especificos de las distin-
tas clases, segln se describe detalladamente para los dife-
rentes Subfondos en el anterior apartado 6.2 y en la Parte
Especifica del Folleto de Venta.

El Consejo de Administracién no estard obligado a conce-
der a todos los participes del Fondo un derecho de suscrip-
cién preferente de las participaciones que se emitan adi-
cionalmente. El Consejo de Administracion se reserva el
derecho de suspender en todo momento y sin previo aviso
la emisién y la venta de participaciones.

Las participaciones estan admitidas en los sistemas Euro-
clear y Clearstream para la confirmacion de la cobertura
(clearance) y para la transmision (settlement). Las partici-
paciones serdn registradas en los sistemas Euroclear o
Clearstream de forma no certificada. Todas las participa-
ciones que se mantengan en los sistemas Euroclear o
Clearstream se mantendran en nombre del agente fiducia-
rio de Euroclear o Clearstream o de los respectivos delega-
dos de éstos.

Las fracciones de participaciones se emitirdn en fracciones
de hasta 3 decimales. La confirmacién serd notificada al
suscriptor en un plazo de 10 dias laborables bancarios a
partir del dia de operaciones en cuestion.

El Consejo de Administracién podra agrupar todas las par-
ticipaciones emitidas en un Subfondo o en una clase de
participaciones de un Subfondo o dividirlas en un mayor
numero de participaciones.

11.2 Primeras suscripciones, suscripciones subsiguientes,
prima de emision

Se emitirdn participaciones en cualquier dia de operacio-
nes. No se efectuara emisién alguna en dias en los que el
Fondo haya decidido no calcular el valor liquidativo, segtin
se describe en el apartado 16, “Suspension temporal del
célculo del valor liquidativo y de la emisién, el reembolso y
la conversién de participaciones”.

11.2.1 Primeras suscripciones

Con ocasion de la emisidén de participaciones el agente de
comercializacién o el agente de transferencia, registro y
domiciliacion podran cargar para cubrir sus gastos una
prima de emision, seglin se describe mas adelante en el
apartado 11.2.2.

A no ser que se disponga otra cosa en relaciéon con un
Subfondo, los participes podran presentar solicitudes de
suscripcion de participaciones en cualquier dia de opera-
ciones. Las participaciones de los Subfondos podran ser
emitidas por el Fondo en cualquier fecha de valoracién de
un Subfondo. Las participaciones se emitiran al valor liqui-
dativo de la clase correspondiente (mas la prima de emi-
sion mencionada mas adelante). Las solicitudes de suscrip-
cién de un dia de operaciones (D) se liquidaran al precio de
emision de la fecha de valoracion siguiente (D+1).

El pago del precio de emisién deberd haber sido recibido
en las cuentas de la Sociedad después del plazo de primera
suscripciéon mencionado en el anexo del correspondiente
Subfondo dentro de un plazo de tres (3) dias laborables
bancarios contados desde el primer dia de operaciones del
Subfondo que sea posterior al final del plazo de primera
suscripcién, o bien dentro de un plazo de dos (2) dias labo-
rables bancarios contados desde la respectiva primera fe-
cha de valoracién (D+3) que sea posterior al final del plazo
de primera suscripcion.

Para suscripciones que se reciban en un dia de operaciones
una vez vencido el plazo de primera suscripcion, el respec-
tivo pago deberd ser recibido en la Sociedad dentro de un
plazo de tres (3) dias laborables bancarios contados desde
el correspondiente dia de operaciones, o bien dentro de un
plazo de dos (2) dias laborables bancarios contados desde
la correspondiente fecha de valoracién (D+3). Sin embar-
go, el Fondo, si asi lo desea, podra tramitar solicitudes de
compra solamente cuando ademas de la solicitud de sus-
cripcién haya llegado a un agente de pagos o al Banco
Depositario también el importe de la suscripcién. Los im-
portes diferenciales de hasta 25 CHF por cada orden (o el
contravalor correspondiente en la respectiva moneda de
referencia) que puedan darse en la suscripcién no se reem-
bolsaran a los participes debido a los costes de transaccion
que se producirian si se reembolsasen. Esa posible diferen-
cia pasard a engrosar el patrimonio del Subfondo en cues-
tion.

Cuando se trate de primeras solicitudes, la solicitud original
deberd enviarse por correo al agente de transferencia,
registro y domiciliacién del Fondo o a un agente de comer-
cializacién autorizado por la Sociedad de Gestion. Todas las
suscripciones subsiguientes podran realizarse por una via
electrénica reconocida por el agente de transferencia, re-
gistro y domiciliacion.

El Fondo no emitir4 participaciones de una clase de partici-
paciones de un Subfondo en el periodo en el que el célculo
del valor liquidativo de ese Subfondo haya sido suspendido
por el Fondo en virtud de la facultad fijada en los Estatutos
y descrita mas abajo en el apartado 16 “Suspension tem-
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poral del célculo del valor liquidativo y de la emision, el
reembolso y la conversién de participaciones”.

El Fondo podra restringir o prohibir la tenencia de partici-
paciones por personas fisicas, compafiias o personas juridi-
cas. En particular, el Fondo ha restringido la tenencia de
participaciones por todas las personas domiciliadas o resi-
dentes en los Estados Unidos de América o en uno de sus
territorios, posesiones o regiones que estén sujetos a la
jurisdiccién estadounidense, o por las personas que tengan
alli su residencia habitual (incluyendo la sucesién de esas
personas o corporaciones o sociedades alli constituidas o
registradas — “ciudadanos estadounidenses”); en el caso de
que el Fondo constate que una persona a quien estuviera
prohibida la tenencia de participaciones fuese beneficiaria
efectiva de participaciones, ya sea sola o junto con terceras
personas, podra recomprar forzosamente todas las partici-
paciones que se encuentren en posesion de dichos partici-
pes.

En el caso de las suscripciones en las que la moneda de
referencia del Subfondo no coincida con la moneda de
pago del participe se aplicaran los tipos de cambio vigentes
en la fecha de célculo del valor liquidativo.

El Consejo de Administracion podra determinar que tras la
primera suscripcién ya no se emitan participaciones de un
determinado Subfondo o de una determinada clase de
participaciones.

En el anexo dedicado al correspondiente Subfondo en la
Parte Especifica del Folleto de Venta se ofrecen detalles
especificos acerca de la primera emisién de participaciones.

11.2.2 Prima de emision

Para cubrir sus gastos el agente de comercializacién o el
agente de transferencia, registro y domiciliacién podran
cargar una prima de emisién de hasta el 5 % del precio de
emisién / valor liquidativo, con un minimo de 120.- CHF (o
el contravalor de este importe en la respectiva moneda de
referencia).

11.3 Aportaciones no dinerarias

El Consejo de Administracion podra emitir participaciones
contra entrega de valores, instrumentos del mercado mo-
netario u otros activos admisibles (“aportaciones no dine-
rarias") con la condicion de que esa entrega de valores,
instrumentos del mercado monetario u otros activos admi-
sibles esté en correspondencia con la politica de inversion
del Subfondo en cuestiéon y tenga lugar respetando las
restricciones de inversién del Fondo y la politica de inver-
sion del Subfondo de que se trate.

Si asi lo exigieran el Derecho luxemburgués y la practica
administrativa luxemburguesa, el auditor del Fondo elabo-
rard un informe de valoraciéon sobre las aportaciones no
dinerarias.

11.4 Identificacion de los participes

El agente de transferencia, registro y domiciliacion podra
exigir los documentos acreditativos de la identidad que
considere necesarios para cumplir las disposiciones luxem-
burguesas destinadas a combatir el blanqueo de capitales.

Si existen dudas en lo relativo a la identidad de un partici-
pe, o0 no obran en poder del agente de transferencia, regis-
tro y domiciliacion los datos suficientes para constatar su
identidad, dicho agente podra exigir mas informacion y/o
documentos a fin de constatar sin lugar a dudas la identi-
dad del participe.

Si el participe se niega a enviar la informacién solicitada
y/o los documentos solicitados, o demora su envio, el
agente de transferencia, registro y domiciliacién podra
denegar o demorar la inscripcion de los datos del participe
en el registro de participes del Fondo. La informacién en-
viada al agente de transferencia, registro y domiciliacion se
recaba exclusivamente para cumplir las disposiciones desti-
nadas a combatir el blanqueo de capitales.

11.5 Restricciones a la adquisicion de participaciones

Si el Consejo de Administracion constata que han sido
adquiridas participaciones por personas no facultadas para
hacerlo en el sentido de los Estatutos del Fondo, esas parti-
cipaciones podran ser recompradas forzosamente por el
Fondo. Ademas, el Consejo de Administracion se reserva el
derecho de disolver un Subfondo si constata que todas las
participaciones son mantenidas por una Unica persona no
facultada para adquirirlas.

El Consejo de Administracion tiene ademas el derecho de
suspender en todo momento y sin previo aviso la emisién
de participaciones en uno, varios o todos los Subfondos o
de participaciones de una, varias o todas las clases. En el
periodo de tiempo durante el cual se suspenda el célculo
del valor liquidativo de un Subfondo con arreglo a los Esta-
tutos del Fondo no se emitirdn participaciones de ninguna
clase del Subfondo. Véase a ese respecto lo expuesto en el
apartado 16, “Suspension temporal del célculo del valor
liquidativo y de la emisién, el reembolso y la conversién de
participaciones”. Las solicitudes de emision de participacio-
nes seran irrevocables, salvo en caso de suspensiéon del
célculo del valor liquidativo de la correspondiente partici-
pacion mientras dure esa suspensién. Cuando se haya
suspendido la emisiéon de participaciones, las 6rdenes de
suscripcion se liquidarén en la primera fecha de valoracion
posterior al final de la suspensién, a no ser que entre tanto
hayan sido revocadas de forma admisible.

El Consejo de Administracion se reserva el derecho de, en
todo momento y segln su criterio discrecional, rechazar
una solicitud de suscripcion, restringir temporalmente,
suspender o poner fin por entero a la emisién de participa-
ciones, denegar la modificacién de la inscripcién en el re-
gistro de participaciones o recomprar forzosamente partici-
paciones al precio de recompra, en el caso de que conside-
re que ello es necesario en interés de los participes o para
proteger al Fondo o a los participes.
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En ese caso el Banco Depositario devolvera inmediatamen-
te sin devengo de intereses los pagos efectuados por solici-
tudes de suscripcién no atendidas.

11.6 Procesamiento de datos

Por el hecho de suscribir o comprar participaciones, el par-
ticipe se declara conforme con que el Fondo, en calidad de
responsable del procesamiento de datos personales y con
la finalidad de prestar asistencia al participe, haya facultado
a Vontobel Fonds Services AG, Zurich, en calidad de proce-
sador delegado, para consultar los datos concernientes al
participe y recogidos en el registro del Fondo, y por lo
tanto tratarlos de conformidad con las disposiciones de la
Ley de 2 de agosto de 2002 sobre proteccién de datos
personales en el procesamiento de datos (la “Ley de 2 de
agosto de 2002"). Por el hecho de suscribir o comprar
participaciones, el participe se declara asimismo conforme
con que sus conversaciones telefénicas mantenidas con
Vontobel Europe S.A., Vontobel Fund Advisory S.A., el
agente de transferencia, registro y domiciliacién del Fondo,
Vontobel Fonds Services AG o la Sociedad de Gestion pue-
dan ser grabadas, y por lo tanto procesadas en el sentido
de la Ley de 2 de agosto de 2002.

Respecto a la transmisién de los datos antedichos a Vonto-
bel Fonds Services AG, Zurich, se hace saber a los inverso-
res que los datos serdn transmitidos a Suiza, un tercer pais
en el que, segun la decisién de la Comision Europea de 26
de julio de 2000, esta garantizado un nivel de proteccion
adecuado.

Asimismo, se hace saber a los inversores que, mientras
permanezca en vigor el contrato relativo a la designacion
como tal del agente de transferencia, registro y domicilia-
cion del Fondo, sus datos personales se conservaran en el
registro de participes llevado por dicho agente. Este ultimo,
en calidad de procesador delegado, procesara por tanto en
nombre del Fondo, en calidad de responsable del trata-
miento de datos personales, los datos personales concer-
nientes a los inversores. De conformidad con las disposi-
ciones de la Ley de 2 de agosto de 2002, los inversores
podran en todo momento exigir informacion sobre sus
datos personales y rectificarlos.

12. REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES
12.1 Reembolsos

Todo participe podra solicitar en cualquier dia de operacio-
nes (D) el reembolso de la totalidad o parte de sus partici-
paciones. El reembolso se efectuard por principio al valor
liquidativo por participacion de la correspondiente clase de
participaciones en la fecha de valoracién siguiente al dia de
operaciones en cuestion (D+1).

El agente de comercializacion, la Sociedad de Gestién o el
agente de transferencia, registro y domiciliacién podran
cargar directamente de forma adicional una comisiéon de
intermediacion, tal y como se describe en 12.2.

Todo agente de comercializacion aprobado por la Sociedad
de Gestion garantizard que todas las solicitudes de reem-
bolso recibidas en un dia de operaciones se remitan al

agente de transferencia, registro y domiciliacién del Fondo
dentro de un periodo de tiempo razonable.

Las solicitudes de reembolso podran efectuarse por una via
electrénica reconocida por el agente de transferencia, re-
gistro y domiciliacion del Fondo. Las solicitudes de reem-
bolso deberan enviarse por escrito al agente de transferen-
cia, registro y domiciliacién del Fondo. Normalmente, no se
exigird ningun otro tipo de documentos.

El precio del reembolso se pagard como muy tarde tres (3)
dias laborables bancarios después del correspondiente dia
de operaciones, o bien dos (2) dias laborables bancarios
después de la correspondiente fecha de valoracion (D+3).
El pago se efectuard mediante transferencia bancaria a una
cuenta que haya indicado el participe, por cuenta del par-
ticipe y sin responsabilidad alguna para el Fondo.

Si las solicitudes de reembolso constituyen en un dia de
operaciones (D) més del 5 % del patrimonio neto del Sub-
fondo en cuestion, el Consejo de Administracién, en inte-
rés de los inversores, podra acordar ejecutar las respectivas
solicitudes de reembolso con efectos de la correspondiente
fecha de valoracion de forma proporcional solamente en la
medida en que en el dia de operaciones no se vea afectado
mas del 5 % del valor patrimonial neto del respectivo Sub-
fondo.

Si debido a esa limitacién las solicitudes de reembolso de
un dia de operaciones no se hubieran ejecutado integra-
mente, se tratard la parte no ejecutada como una solicitud
de reembolso del siguiente dia de operaciones. Dicha soli-
citud de reembolso recibird trato prioritario respecto a las
solicitudes de reembolso que hayan sido presentadas por
primera vez en ese segundo dia de operaciones. Se advier-
te a los inversores de que el Consejo de Administracién, en
interés de los inversores, podra resolver aplicar esa limita-
cién del 5 % también en los dias de operaciones siguien-
tes.

En caso de producirse ese aplazamiento, el Fondo se lo
notificara a los participes afectados por dicha situacion.

En los siguientes casos, el pago del precio de reembolso
podré suspenderse integramente durante un maximo de 5
dias laborables bancarios:

(a) cuando, debido a circunstancias especiales de uno o de
varios mercados en los que esté invertida una parte sustan-
cial de los activos de un Subfondo, no puedan venderse a
corto plazo las posiciones de inversién a su valor real;

(b) cuando las solicitudes de reembolso conciernan a un
Subfondo que de conformidad con su politica de inversion
mantenga posiciones de inversion sensibles, como son, por
ejemplo, acciones de empresas del segmento de pequefia
capitalizacion, que el gestor de la cartera no pueda vender
de inmediato en interés de los participes sin pérdida de
valor para el patrimonio neto del Subfondo en cuestion;
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(c) cuando las solicitudes de reembolso conciernan a un
Subfondo que de conformidad con su politica de inversion
mantenga posiciones de cierta magnitud en activos nego-
ciados en diferentes husos horarios y diferentes monedas o
que se negocien en monedas cuya negociabilidad pueda
estar restringida (por ejemplo, el real brasilefio, la rupia
india).

El Consejo de Administracién adoptara la decision sobre el
pago diferido del precio de reembolso en los casos antedi-
chos teniendo en cuenta los intereses de todos los partici-
pes del Subfondo en cuestion. El retorno a la normalidad
en la politica de pagos se efectuard gradualmente con el
objeto de garantizar que los pagos reflejen la secuencia
cronoldgica de las solicitudes de reembolso.

Toda solicitud de reembolso sera irrevocable, excepto en
caso de suspension de la valoracién de los activos de la
categoria de participaciones correspondiente (véase el
apartado 16, “Suspensién temporal del célculo del patri-
monio neto y de la emisién, el reembolso y la conversion
de participaciones”). En ese caso, la revocacion sélo resul-
tara eficaz si el agente de transferencia, registro y domici-
liacién del Fondo recibe la comunicacién escrita antes de
que finalice el periodo de suspension. A falta de revoca-
cién, el reembolso tendrd lugar en la primera fecha de
valoracién posterior a la suspension.

A los reembolsos podra aplicarse una comisién de reembol-
so con cargo al participe en circunstancias como las descri-
tas en el apartado 6.2 “Clases de participaciones”.

Si el valor liquidativo total de las participaciones de un
Subfondo descendiera en algin momento por debajo de
10 millones de CHF (o su contravalor en la moneda del
Subfondo), el Consejo de Administracion podrd acordar la
recompra de todas las participaciones del Subfondo en
cuestion que se encuentren en circulacion; esa recompra se
hara al valor liquidativo aplicable de la fecha en que se
enajenen todos los activos atribuibles a dicho Subfondo.

En el caso de los reembolsos en los que la moneda de refe-
rencia del Subfondo no coincida con la moneda de pago
del participe se aplicaran los tipos de cambio vigentes en la
fecha de célculo del valor liquidativo.

A peticién del correspondiente participe y bajo la respon-
sabilidad del Consejo de Administracion se podran efectuar
reembolsos en especie. El Consejo de Administracién podra
rechazar tales reembolsos en especie y efectuar un pago en
efectivo del importe del reembolso en la moneda del res-
pectivo Subfondo o de la respectiva clase de participacio-
nes. Si un participe solicita un reembolso en especie y el
Consejo de Administracion declara su conformidad con
ello, el participe en cuestién recibird, en la medida de lo
posible, una seleccion representativa del patrimonio del
correspondiente Subfondo, en activos y dinero en efectivo,
que equivalga al numero de participaciones reembolsadas.
Dentro de ese marco el Consejo de Administracion tendra
en cuenta las exigencias de igualdad de trato a todos los
participes. El auditor certificard el valor del reembolso en
especie de conformidad con la Ley luxemburguesa. Todos

los gastos que se originen en conexién con reembolsos en
especie (incluidos los costes y los honorarios del auditor)
correran por cuenta del participe en cuestion.

12.2 Comision de intermediacion

Para cubrir sus gastos el agente de comercializacion, la
Sociedad de Gestion o el agente de transferencia, registro
y domiciliacién podrén cargar una comision de intermedia-
cion de hasta el 0,3 % del precio de reembolso, con un
minimo de 120 CHF.

13. CONVERSION DE PARTICIPACIONES
13.1 Conversiones

Todo participe podra solicitar, a no ser que se disponga
otra cosa en la Parte Especifica, en un dia de operaciones la
conversion de la totalidad o parte de sus participaciones de
una clase en participaciones de otra clase del mismo Sub-
fondo o en participaciones de una clase de otro Subfondo
al respectivo valor liquidativo de las participaciones de la
correspondiente clase en la respectiva fecha de valoracion.

De modo general no sera posible realizar la conversion en
participaciones "S".

La conversion en participaciones “I" e “HI (con cobertura)”
serd posible Unicamente para inversores institucionales que
cumplan los requisitos de la suscripcion de participaciones
“1" y "HI (con cobertura)".

La conversién en participaciones “R" serd posible Unica-
mente para participes que cumplan los requisitos de la
suscripcién de participaciones “R".

El precio al que se convierta la totalidad o parte de las par-
ticipaciones de una determinada clase (la ‘“clase original")
en participaciones de otra clase (la “nueva clase"), se cal-
culard en la fecha de valoracién por medio de la siguiente
férmula:

A=BxCxE
D

A es el nimero de participaciones de la nueva clase que
serd asignado;

B es el nimero de participaciones de la clase original
que se van a convertir;

C es el valor liquidativo aplicable por participacion de la
clase original;

D s el valor liquidativo aplicable por participacién de la
nueva clase;

E es el tipo de cambio (en caso de que sea necesario)
entre la moneda de la clase original y la moneda de la
nueva clase.

A las fracciones de participaciones de la nueva clase se les
asignaran hasta 3 decimales. Debido a los costes de tran-
saccién que se producirian de otro modo, los importes
diferenciales que puedan darse en la conversiéon sélo se
reembolsaran a los participes cuando sean superiores a 25
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CHF por cada orden (o al contravalor correspondiente en
la respectiva moneda de referencia). Las diferencias que no
se reembolsen pasaran a engrosar el patrimonio del Sub-
fondo cuyas participaciones se deseen canjear.

Todo agente de comercializacién aprobado por la Sociedad
de Gestion garantizard que todas las solicitudes de canje
recibidas en un dia de operaciones se remitan al agente de
transferencia, registro y domiciliacion del Fondo dentro de
un periodo de tiempo razonable.

Se podran efectuar solicitudes de conversién por una via
electrénica reconocida por el agente de transferencia, re-
gistro y domiciliaciéon del Fondo.

Las solicitudes de conversién deberdn enviarse por escrito
al agente de transferencia, registro y domiciliacién del
Fondo. Normalmente, no se exigird ningun otro tipo de
documentos.

Un participe no podrd revocar su solicitud de conversion,
excepto en los casos y en las mismas condiciones que se
exponen en el apartado “Reembolso de participaciones”.

En el caso de las conversiones en las que la moneda de
referencia del Subfondo no coincida con la moneda de
pago del participe se aplicaran los tipos de cambio vigentes
en la fecha de célculo del valor liquidativo.

13.2 Comision de intermediacion

Para cubrir sus gastos el agente de comercializacion, la
Sociedad de Gestion o el agente de transferencia, registro
y domiciliacion podran cargar a los correspondientes parti-
cipes una comisiéon de intermediacién de hasta 120 CHF o
de hasta el 1,5 % del valor liquidativo por participacién de
la nueva clase de participaciones.

14. TRANSMISION DE PARTICIPACIONES

La transmisién de participaciones se podrd efectuar nor-
malmente mediante el envio al agente de transferencia,
registro y domiciliacion de un certificado de esa transmi-
sion. A efectos de identificacion de los participes el nuevo
poseedor de las participaciones debera rellenar una solici-
tud de suscripcion si no era ya participe del Fondo.

Si el agente de transferencia, registro y domiciliacion recibe
una orden de transmisién, podré exigir, una vez revisado el
endoso, que la firma o firmas sean certificadas por un ban-
co, un profesional de la negociacién de acciones o un no-
tario aprobados por dicho agente.

Se recomienda a los participes que antes de efectuar una
transmision de ese tipo se pongan en contacto con el
agente de transferencia, registro y domiciliaciéon para cer-
ciorarse de si estan en posesiéon de todos los documentos
necesarios para llevar a cabo esa transmision.

15. “MARKET TIMING" Y “LATE TRADING"

La compra y la venta reiteradas de participaciones con la
finalidad de aprovechar ineficiencias de valoracién en el

Fondo también se conoce como “Market Timing" y puede
perjudicar las estrategias de inversion de la sociedad y au-
mentar los gastos del Fondo, y por tanto puede influir
negativamente sobre los intereses de los participes que
inviertan en el Fondo a largo plazo.

El Consejo de Administracién no permite esas practicas de
“Market Timing" y se reserva el derecho de rechazar las
solicitudes de suscripcion y de conversion de los participes
de los que sospeche que emplean esas practicas, asi como
el derecho de, si fuese preciso, adoptar las medidas nece-
sarias para proteger a otros participes en el Fondo.

El “Market Timing" es un método de arbitraje mediante el
cual un participe efectua sistematicamente suscripciones y
reembolsos / conversiones de participaciones en un fondo
de inversion igual durante un breve periodo de tiempo,
aprovechandose de diferencias horarias y/o de errores o
ineficiencias en el calculo de los valores liquidativos del
Fondo.

El “Late Trading" consiste en aceptar una orden de suscrip-
cién, conversién o reembolso después del horario fijado
para la aceptacién de solicitudes (“cut-off time") en la
fecha de valoracién en cuestion y ejecutar esa orden con
base en el valor liquidativo determinado para ese mismo
dia.

Por consiguiente, las suscripciones, conversiones y reem-
bolsos de participaciones se efectuaran con base en un
valor liquidativo desconocido (“forward pricing").

16. SUSPENSION TEMPORAL DEL CALS:ULO DEL VA-
LOR LIQUIDATIVO Y DE LA EMISION, EL REEM-
BOLSO Y LA CONVERSION DE PARTICIPACIONES

El Consejo de Administracion podra suspender temporal-
mente el calculo de los valores liquidativos de uno o varios
Subfondos o de una o varias clases de participaciones y su
célculo por participacion, asi como la emisién, el reembolso
y el canje de participaciones, en los siguientes casos:

(@) cuando, sin que se trate de un dia festivo habitual,
una o varias bolsas u otros mercados que representen
la base de valoracién para una parte sustancial del pa-
trimonio neto total del Subfondo en cuestién estén ce-
rrados o la negociacién esté suspendida, o cuando
esas bolsas y mercados estén sometidos a restricciones
o considerables volatilidades a corto plazo;

(b) en situaciones de emergencia a consecuencia de las
cuales resulte imposible disponer de los activos del
Fondo referidos a una categoria de inversion de ese
tipo o determinar el valor de los mismos; o bien

(c) cuando no sea posible utilizar los medios de comuni-
caciéon empleados normalmente para determinar el
precio o el valor de los activos referidos a una deter-
minada categoria de inversién o los precios o valores
de los mismos vigentes en un momento dado en una
Bolsa de valores; o bien
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(d) durante todo periodo en el cual el Fondo no pueda
efectuar la repatriacion de cantidades de dinero con la
finalidad de pagar el precio de recompra de las parti-
cipaciones de una determinada clase, o en el cual toda
transmisién de cantidades de dinero para la realizacion
o la adquisicién de activos o para el pago del precio de
recompra de esas participaciones no se pueda efec-
tuar, en opinion del Consejo de Administracion, con
arreglo a los tipos de cambio habituales.

El Consejo de Administracion podrd informar a los partici-
pes de una manera adecuada sobre la suspensién. Los
participes que hayan presentado una solicitud de suscrip-
cién o reembolso de participaciones de los Subfondos para
los que se haya suspendido el calculo del valor liquidativo
seran informados detalladamente sobre el comienzo vy el
final del periodo de suspension.

17. COMISIONES Y GASTOS

Los gestores de inversiones, el asesor de inversiones y las
distintas sociedades de comercializacién percibiran por la
gestion de inversiones, el asesoramiento de inversiones y la
comercializacion una comision de asesoramiento y comer-
cializacién pagadera al final de cada mes. Esa comisién de
asesoramiento y comercializacién serd repartida entre los
gestores de inversiones, el asesor de inversiones y las co-
rrespondientes sociedades de comercializacion. Dicha co-
misién de asesoramiento y comercializaciéon se calculara
con base en el valor liquidativo diario medio del Fondo en
cuestion durante el correspondiente mes. La informacion
relativa al honorario aplicable por la gestion de inversiones,
el asesoramiento de inversiones y la comercializaciéon de
cada Subfondo se proporciona en la correspondiente Parte
Especifica del Folleto de Venta. Asimismo se podra cargar a
los patrimonios de los distintos Subfondos una comisién
por resultados (“performance fee"). El devengo de esa
comision por resultados y las disposiciones aplicables se
determinan en su caso para los distintos Subfondos en la
Parte Especifica del Folleto de Venta.

Ademas, el Fondo pagard una comisién por servicios que
cubrird los gastos de administracién central, direccion,
funciones de Banco Depositario y seguimiento del Fondo.
Esa comision por servicios se calculard al final de cada mes
con base en el promedio de los valores liquidativos diarios
del Fondo durante el mes correspondiente y ascendera en
total, como maximo, al 0,08745 % mensual y se cargara a
finales de mes al Fondo. Dicha comisién por servicios se
pagard a la Sociedad de Gestion, la cual cubrird con su
importe las comisiones del agente de transferencia, registro
y domiciliacién, del agente administrativo, del Banco De-
positario, de los representantes y de los agentes de pagos
en los paises de comercializacién del Fondo, asi como sus
propios honorarios. Ademas, el agente de transferencia,
registro y domiciliacion o un agente de comercializacion
podran cargar una comision de intermediacion, segun ya
se expuso anteriormente.

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

Seran de cuenta del Fondo las comisiones y gastos de sus
auditores.

El Fondo correra con los gastos resultantes de su actividad
(que se indican con mas detalle en el apartado 20.6, bajo
el epigrafe “Determinacion del valor liquidativo de las par-
ticipaciones”), incluyendo los gastos de compraventa de
valores, tasas e impuestos estatales, asesoria juridica, inter-
eses, publicidad, redaccién y publicacion de informes, co-
rreo, teléfono, télex y otros medios de comunicacion elec-
trénica. Estos gastos se cargaran diariamente en el precio
de las participaciones.

Los costes y gastos relacionados con la constitucion del
Fondo han sido sufragados por éste e iran siendo amorti-
zados a lo largo de los cinco primeros afios o cargados
directamente a los rendimientos y al capital. Los gastos
corrientes se cargaran primero a los ingresos y los posibles
importes excedentes al capital.

El agente de transferencia, registro y domiciliacion podra
cargar a los participes con residencia en determinados pai-
ses, en cobertura de los gastos de tramitacion adicionales
que se le originen en dichos paises, una comisién de trami-
tacion de un maximo del 1,5 % anual sobre el valor liqui-
dativo de todas las participaciones del Fondo que estén
registradas a nombre de esos participes, siempre que los
documentos entregados a los participes en dichos paises
junto con el Folleto de Venta prevean una comisién de este
tipo en el momento de la suscripcién y el participe declare
estar de acuerdo con ello. El participe podrd permitir la
venta de fracciones de sus participaciones en cobertura de
esos gastos. El agente de transferencia, registro y domici-
liacion podrd aplicar total o parcialmente esas comisiones
en remuneracion de servicios de los representantes del
Fondo que acttien en esos paises.

18. GESTION DEL FONDO Y ADMINISTRACION

La gestion del Fondo incumbe al Consejo de Administra-
cion, que serd responsable del establecimiento de la politi-
ca de inversién y de la gestién del Fondo.

18.1 Sociedad de Gestion

El Consejo de Administracion ha designado a Vontobel
Management S.A. como Sociedad de Gestion del Fondo (la
“Sociedad de Gestion"). A la Sociedad de Gestion se le ha
encomendado la gestién de inversiones, las actividades
administrativas y la comercializacién del Fondo.

El Fondo ha autorizado a la Sociedad de Gestion a delegar
algunas de las actividades de gestién de inversiones, de
comercializacion y de administracién en proveedores de
servicios especializados, tal y como se describe mas adelan-
te. La Sociedad de Gestion ha delegado, entre otras, las
actividades de gestion de inversiones en los gestores de
inversiones, tal y como se describe mas adelante.

La Sociedad de Gestion supervisard de forma permanente
las actividades que haya delegado en proveedores de ser-
vicios. En los acuerdos pactados entre la Sociedad de Ges-
tion y los respectivos proveedores de servicios se prevé que
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la Sociedad de Gestién podrd dar en cualquier momento
instrucciones adicionales a los proveedores de servicios y
que podra cancelar en cualquier momento y de forma
inmediata esos acuerdos si considerase que fuera necesario
en interés de los participes. La responsabilidad de la Socie-
dad de Gestion ante el Fondo no se vera afectada por el
hecho de que la Sociedad de Gestién haya delegado en
terceras personas algunas actividades.

La Sociedad de Gestion se ha constituido en forma de
“société anonyme" en Luxemburgo y tiene un capital so-
cial de 1,5 millones de euros suscrito en su integridad. La
Sociedad de Gestién actia en calidad de Sociedad de Ges-
tién para otras seis "société d'investissement a capital va-
riable" constituidas en Luxemburgo: Raiffeisen Schweiz
(Luxemburg) Fonds, Variolabel SICAV, Titano Fund, Von-
tobel SICAV, Vontobel Exchange Traded Structured Fund y
Variopartner SICAV.

La Sociedad de Gestién estd admitida como Sociedad de
Gestién conforme a lo previsto en el capitulo 13 de la Ley
de 2002, y como tal presta servicios de gestion de inver-
siones conjuntos para organismos de inversion colectiva.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Socie-
dad de Gestién son:

- D. Dominic Gaillard (presidente), Head Services Von-
tobel Asset Management, Zurich, Suiza;

— D. Anders Malcolm, administrador de Vontobel Ma-
nagement SA, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxem-
burgo;

- Philippe Hoss, socio de Elvinger, Hoss & Prussen,
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

18.2 Gestores de inversiones

Segun lo estipulado en un acuerdo de 28 de abril de 2006,
la Sociedad de Gestion ha nombrado a VONTOBEL EU-
ROPE S.A., sociedad filial al 100 % de VONTOBEL HOL-
DING AG, Zurich, gestor de inversiones del Fondo y le ha
encomendado la comercializacién del Fondo. A esa entidad
se le transfieren la gestion de inversiones de los Subfondos
y diversas funciones relacionadas con la comercializacion.
Ademas, el gestor de inversiones desempefia una serie de
funciones globales adicionales de seguimiento y coordina-
cién. La Sociedad de Gestion se encargard de supervisar a
dicha entidad en el desempefio de sus funciones.

Ademas la Sociedad de Gestion ha nombrado a Martin
Currie Investment Management Ltd. gestor de inversiones
en lo relativo al Subfondo Vontobel Fund - China Stars
Equity, segtin lo estipulado en un acuerdo de 15 de enero
de 2007. Se ha encomendado a esta entidad la gestion de
inversiones del Subfondo. La Sociedad de Gestion se en-
cargara de supervisar a dicha entidad en el desempefio de
sus funciones (en adelante los “gestores de inversiones").

18.3 Asesor de inversiones

Con efectos de 2 de julio de 2004, el Fondo ha nombrado
a VONTOBEL FUND ADVISORY S.A. asesor de inversiones
del Fondo (el "asesor de inversiones"). En su calidad de tal,
el asesor de Inversiones colaborard con el Fondo prestando
servicios de asesoramiento en relacion con la gestién de
inversiones de los Subfondos. En virtud del contrato de
asesor de inversiones, éste podra servirse a su costa de
otros asesores de inversiones para cumplir sus obligaciones
contractuales.

18.4 Asesor de inversiones adjunto

El asesor de inversiones ha designado a BANK VONTOBEL
AG, Zdurich, sociedad filial al 100 % de VONTOBEL HOL-
DING AG, Zurich, asesor de inversiones adjunto para los
Subfondos determinados en cada caso por el Fondo indi-
cados en el anexo al contrato de asesor de inversiones
adjunto, a fin de que le preste apoyo mediante servicios de
asesoramiento.

Por acuerdo entre el asesor de inversiones y VONTOBEL
ASSET MANAGEMENT INC., Nueva York (el "asesor de
inversiones adjunto estadounidense”), o, respectivamente,
HARCOURT INVESTMENT CONSULTING AG, ZURICH, se
han designado a estas Ultimas asesores de inversiones ad-
juntos de los Subfondos determinados en cada caso por el
Fondo, a fin de que presten apoyo al asesor de inversiones
mediante servicios de asesoramiento.

18.5 Banco Depositario

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., con domicilio
social en 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette,
Luxemburgo, ha sido designado a partir de 30 de junio de
2008 Banco Depositario de todos los activos del Fondo,
incluyendo valores y recursos liquidos, que se mantengan
ya sea directamente o a través de agentes fiduciarios, otros
agentes o representantes del Banco Depositario.

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. se halla ins-
crita en el Registro Mercantil y de Sociedades de Luxem-
burgo (RCS) con el nimero B-47192 y fue constituida en
1994 con el nombre de “First European Transfer Agent”.
Cuenta con licencia bancaria conforme a lo previsto en la
Ley luxemburguesa de 5 de abril de 1993 sobre el sector
financiero y esta especializada en la prestacion de servicios
de Banco Depositario y de gestion de fondos, asi como de
otros servicios relacionados con ello. A fecha de 31 de
diciembre de 2007 los recursos propios ascendian a mas de
525 millones de EUR.

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. es una socie-
dad filial de RBC Dexia Investor Services Limited, siendo
esta Ultima una sociedad conforme al derecho de Inglaterra
y Gales controlada por Dexia Banque Internationale a
Luxembourg S.A., Luxemburgo, Gran Ducado de Luxem-
burgo, y por Royal Bank of Canada, Toronto, Canada.

El Banco Depositario es responsable de la custodia de to-
dos los recursos liquidos, valores y otros activos del Fondo
y asumird las funciones y deberes previstos en la Ley de
2002. El Banco Depositario tendré en particular que:
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(a) garantizar que la venta, la emision, el reembolso y la
anulacion de participaciones que se lleven a cabo por
o en nombre del Fondo se realicen de acuerdo con la
Ley y con los Estatutos del Fondo,

(b) garantizar que en el caso de operaciones que influyan
en los activos del Fondo el contravalor llegue al Fondo
dentro del plazo habitual, y

(c) garantizar que los ingresos del Fondo se apliquen de
acuerdo con los Estatutos.

18.6 Agente administrativo (administracién principal del
Fondo)

La Sociedad de Gestién ha designado con efectos de 30 de
junio de 2008 a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK
S.A. administraciéon principal del Fondo. Como tal, RBC
DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A. serd responsable
de calcular el patrimonio neto de las participaciones del
Fondo.

18.7 Agente de transferencia, registro y domiciliacion

La Sociedad de Gestion ha designado con efectos de 30 de
junio de 2008 a RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK
S.A. agente de transferencia y registro y domiciliacion del
Fondo.

Como tal, el agente de transferencia, registro y domicilia-
cién serd responsable de efectuar la emisién, el reembolso
y la conversion de participaciones, asi como de la llevanza
de los libros.

18.8 Agentes de pagos y agentes de informacion
Agentes de pagos y agente fiduciario en Suiza

BANK VONTOBEL AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zu-
rich, Suiza

Agente de pagos y agente de informacion en Alemania

B. METZLER SEEL. SOHN & CO. KGAA, Grosse Galluss-
trasse 18, D-60311 Francfort del Meno, Alemania

Agente de pagos y agente de informacion en Austria

BANK VONTOBEL OSTERREICH AG, Rathausplatz 4, A-
5024 Salzburgo, Austria

Agentes de pagos en ltalia

RAIFFEISEN LANDESBANK SUDTIROL AG, Laurinstrasse 1,
1-39100 Bolzano, ltalia

MONTE DEI PASCHI DI SIENA, Piazza Salimbeni 3, 53100
Siena, ltalia

INTESA SANPAOLO SPA, Piazza San Carlo, 156, 1-10121
Turin, Italia

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, sucursal de Milan,
via Ansperto, 5, [-20121 Milan, Italia

SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES SPA., Via Be-
nigno Crespi, 19/A, 20159 Milan, Italia

Agente de comercializacion y agente de pagos en Liech-
tenstein

BANK VONTOBEL (LIECHTENSTEIN) AG, Pflugstrasse 20,
FL-9490 Vaduz, Liechtenstein

Agente financiero y agente central en Francia
BNP Paribas Securities Services S.A.

Domicilio inscrito: 3, rue d'Antin, F-75002 Paris, Francia

19. TRIBUTACION
19.1 El Fondo

Con arreglo a la Ley y a la practica administrativa habitual,
el Fondo no esté sujeto al impuesto sobre la renta luxem-
burgués.

Por cada Subfondo se devengard en Luxemburgo una
“taxe d'abonnement” anual del 0,05 % del patrimonio
neto. Este gravamen deberd satisfacerse trimestralmente,
basandose en el patrimonio neto del Subfondo calculado al
final del cada trimestre. La “taxe d'abonnement” se reduci-
ra al 0,01 % anual para toda clase de participaciones que
esté reservada a inversores institucionales en el sentido del
articulo 129 de la Ley de 2002. La “taxe d'abonnement”
no se aplicard al valor de los activos del Fondo en otros
organismos luxemburgueses de inversion colectiva que
estén sujetos asimismo a ese gravamen.

La emision de participaciones del Fondo no devengara en
Luxemburgo impuestos o gravamenes, exceptuando una
tasa global a pagar una sola vez de 1.250 EUR, ya satisfe-
cha con ocasioén de la constitucién del Fondo.

Con arreglo a la Ley y a la préctica administrativa habitual,
no existe en Luxemburgo ninglin impuesto sobre los ren-
dimientos del capital por las ganancias de valoracién resul-
tantes del patrimonio del Fondo, realizadas o no por éste.
Las plusvalias, los ingresos procedentes de dividendos y
pagos de intereses y otros rendimientos que tengan su
origen en otros paises podran estar sujetos a una retencion
fiscal 0 a un impuesto sobre los rendimientos del capital de
€sos paises.

19.2 El participe

Se recomienda a los potenciales participes que se asesoren
acerca de las consecuencias fiscales y de otro tipo deriva-
das en su pais, en su lugar de residencia o en su domicilio
fiscal de la adquisicion, la tenencia, la conversion, la enaje-
nacién o el reembolso de las participaciones del Fondo.

Con excepcion de lo que se detalla mas adelante bajo el
epigrafe “Legislacion europea”, en Luxemburgo, con arre-
glo a la legislacion vigente, no existe para los participes
ninglin impuesto sobre los rendimientos del capital, im-
puesto sobre la renta, impuesto de sucesiones o sobre la
herencia o cualquier otro tipo de impuesto (excepto para
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participes que tengan en Luxemburgo su domicilio fiscal,
su residencia o un establecimiento, asi como para determi-
nados participes anteriormente domiciliados en Luxembur-
g0 que posean una participacion en el patrimonio del Fon-
do superior al 10 %).

Legislacion europea

El 3 de junio de 2003, el Consejo Europeo adopté la Di-
rectiva 2003/48/CE en materia de fiscalidad de los ren-
dimientos del ahorro en forma de pago de intereses (la
“Directiva”).

En virtud de la Directiva, los Estados miembros de la UE
(los “Estados miembros") estan instados a facilitar a las
autoridades fiscales de otro Estado miembro informacion
sobre los intereses o ingresos similares abonados por un
agente pagador (en el sentido de la Directiva) dentro de su
jurisdiccién a personas fisicas residentes en otro Estado
miembro. En lugar de la transmisién de informacién en
relaciéon con dichos pagos, Austria, Bélgica y Luxemburgo
han optado, al menos durante un periodo de transicion,
por la introduccién de una retencién fiscal. Suiza, las Islas
del Canal, la Isla de Man, el Principado de Mobnaco, el
Principado de Liechtenstein, el Principado de Andorra, los
territorios dependientes o asociados del Caribe y la Repu-
blica de San Marino han introducido medidas similares
equivalentes a la transmisiéon de informacién o, durante el
periodo de transicion, a la retencion fiscal.

La Directiva se transpuso en Luxemburgo mediante la Ley
de 21 de junio de 2005 (la “Ley luxemburguesa").

Los dividendos repartidos por un Subfondo del Fondo esta-
ran dentro del &mbito de aplicacion de la Directiva y de la
Ley si se invirtiera mas del 15 % de los activos del corres-
pondiente Subfondo en obligaciones definidas de confor-
midad con la Ley luxemburguesa. Los rendimientos reali-
zados por los participes en caso de cesiéon, reembolso o
rescate de participaciones estaran dentro del dmbito de
aplicacién de la Directiva o de la Ley si se invirtiera mas del
40 % de los correspondientes activos del Subfondo en
obligaciones definidas de conformidad con la Ley luxem-
burguesa (en adelante, los “Subfondos Afectados").

Hasta como muy tarde el 30 de junio de 2011 la retencién
fiscal aplicable sera del 20 % y desde el 1 de julio de 2011
serd del 35 %.

Si, como consecuencia de ello, un agente de pagos luxem-
burgués efectiia un pago de dividendos o de importes de
reembolso en relacién con un Subfondo Afectado directa-
mente a un participe residente en otro Estado miembro o
en algunos de los territorios dependientes o asociados
anteriormente mencionados, o considerado como tal a
efectos fiscales, dicho pago se someterd a retencion fiscal
al tipo indicado anteriormente, salvo en el caso previsto en
el siguiente parrafo.

El agente de pagos luxemburgués Ginicamente se abstendra
de practicar retenciones fiscales si la persona afectada (i)
ha autorizado expresamente al agente de pagos para que

transmita la informacion a las autoridades fiscales de con-
formidad con lo dispuesto en la Ley luxemburguesa, o bien
(i) ha remitido al agente de pagos un certificado expedido
por las autoridades competentes de su Estado de residencia
conforme a los requisitos de la Ley luxemburguesa.

El Fondo se reserva el derecho de rechazar solicitudes de
suscripcion en el caso de que los datos facilitados por futu-
ros participes no se ajusten a los requisitos legales previstos
en la Directiva.

Lo antedicho es tnicamente un resumen de los efectos de
la Directiva y de la Ley luxemburguesa, y se basa en su
interpretacion actual. Este resumen no tiene pretension de
ser exhaustivo. No incluye asesoramiento de inversion ni
de tipo fiscal. Asi pues, se invita a los inversores a que
recaben asesoramiento de su asesor financiero o fiscal en
lo que respecta a todos los efectos de la Directiva y de la
Ley luxemburguesa relevantes para ellos.

20. INFORMACION GENERAL
20.1 Organizacion

El Fondo es una sociedad de inversion que fue constituida
en calidad de sociedad anénima de Derecho luxembur-
gués. Reviste la forma juridica especifica de sociedad de
inversion de capital variable (SICAV). El Fondo fue consti-
tuido en Luxemburgo el 4 de octubre de 1991 con un
capital social integramente desembolsado de 55.000 CHF y
por tiempo indefinido. Los Estatutos del Fondo se publica-
ron por vez primera el 18 de noviembre de 1991 en el
Mémorial. Los Estatutos se modificaron por dltima vez el
15 de febrero de 2010 en una Junta General Extraordinaria
de participes y las modificaciones se publicaron en el Aé-
morial el 2 de marzo de 2010. El Fondo esta inscrito en el
Registro Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo con el
nimero B 38 170. Se pueden consultar copias de los Esta-
tutos modificados en el Registro Mercantil y de Sociedades
de Luxemburgo y en el domicilio inscrito del Fondo en
Luxemburgo.

20.2 Participaciones

Las participaciones emitidas por el Fondo son libremente
transmisibles y, junto con las otras participaciones emitidas
de la misma clase, participard a partes iguales en el benefi-
cio y en los dividendos del correspondiente Subfondo, asi
como en caso de liquidaciéon en el patrimonio del corres-
pondiente Subfondo. Las reglas concernientes a esa divi-
sibn se exponen mas adelante en 20.5, "“Asignacion del
activo y del pasivo”. Las participaciones, que no tienen
valor nominal alguno y que deberdn ser completamente
desembolsadas en el momento de la emisién, no estan
provistas de derechos de suscripcion preferente u otros
derechos preferentes, pero dispondrdn en todas las juntas
de los participes del Fondo, o bien (en caso de que fuera
necesario) de cada uno de los Subfondos, de un voto por
participacion, sin tener en cuenta el valor liquidativo de
cada participacion de la clase de participaciones en cues-
tion. Las participaciones reembolsadas por el Fondo se
anularan.

El Fondo podré restringir o prohibir la posesion de partici-
paciones del Fondo por personas fisicas, compaiias o per-
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sonas juridicas cuando esa posesién no sea compatible con
el interés del Fondo o de la mayoria de los participes. Si
llega a conocimiento del Fondo que una persona excluida
de la posesion de participaciones es beneficiaria efectiva de
una participacién, ella sola o junto con otras personas, el
Fondo podra rembolsar forzosamente todas las participa-
ciones para las que se dé esa circunstancia.

El Derecho luxemburgués prohibe acordar distribuciones a
consecuencia de las cuales el patrimonio neto del Fondo
caeria por debajo del minimo legalmente obligatorio.

20.3 Publicacién de los precios

El valor liquidativo por participacién se calculard todas las
fechas de valoracién. El valor liquidativo se determinara en
la moneda de cada Subfondo. El valor liquidativo de cada
clase de participaciones, asi como el precio de emision y el
precio de reembolso, estardn disponibles en el domicilio
inscrito del Fondo y en los representantes en los corres-
pondientes paises de comercializacion del Fondo.

20.4 Juntas generales y presentacion de informes

La Junta General de participes tendra lugar cada afio en el
domicilio inscrito del Fondo en Luxemburgo el segundo
martes del mes de febrero a las 11:00 horas o bien, en
caso de que dicha fecha no sea un dia laborable bancario,
el siguiente dia laborable bancario. Las invitaciones a todas
las juntas generales seran publicadas, cuando sea legal-
mente obligatorio hacerlo, en el Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations (el " Mémorial'), en el “Luxembur-
ger Wort" y en los periddicos que el Consejo de Adminis-
tracion disponga. A los titulares de participaciones nomina-
tivas se les enviaran las invitaciones al menos 8 dias antes
de la Junta General a las direcciones consignadas en el
registro. Esos escritos de invitacién contendran datos sobre
la fecha y hora y el lugar de la Junta General, las condicio-
nes de admisién a la misma, el orden del dia y los requisi-
tos de quérum y de mayoria exigidos por la Ley luxembur-
guesa. Las condiciones de admisiéon y los requisitos de
quérum y de mayoria de todas las juntas generales estan
establecidos en los articulos 67 y 67-1 de la Ley de 10 de
agosto de 1915 (con arreglo a sus posteriores versiones
modificadas) del Gran Ducado de Luxemburgo y en los
Estatutos. Los Estatutos prevén que un acuerdo que sélo se
refiera a una clase de participaciones o a un Subfondo o
que modifique de forma desfavorable los derechos de una
clase de participaciones o de un Subfondo sélo sera valido
cuando haya sido adoptado dentro de cada clase de parti-
cipaciéon afectada o de cada Subfondo afectado con la
mayoria prevista en la Ley y los Estatutos.

Los informes anuales auditados del Fondo, convertidos a
francos suizos, y de los Subfondos individuales, redactados
atendiendo a la moneda del Subfondo correspondiente, asi
como los informes semestrales no auditados, se podran
obtener en el domicilio del Fondo y se enviardn gratuita-
mente, previa peticion, a los participes registrados. Los
informes anuales auditados y los informes semestrales no
auditados del Fondo también podran consultarse en Inter-
net, y se podran obtener en el domicilio inscrito del Fondo.
El ejercicio del Fondo acaba el 31 de agosto de cada afio.

20.5 Asignacion del activo y del pasivo

El activo y el pasivo del Fondo se asignardn como sigue a
los correspondientes Subfondos:

(a) El producto de la emision de participaciones de un
Subfondo, asi como el activo, pasivo, rendimientos y
gastos atribuibles se imputaran en los libros del Fondo
a dicho Subfondo, sin perjuicio de las disposiciones
especificadas mas abajo.

(b) Los derivados de otros activos se imputaran al mismo
Subfondo que los activos subyacentes. Ademas, el
aumento o la disminucién de valor en cada nueva va-
loracién se imputaran al respectivo Subfondo.

(c) Si el Fondo incurre en un pasivo en relacién con los
activos de un determinado Subfondo o con una medi-
da adoptada en conexién con un activo de un Sub-
fondo determinado, ese pasivo se imputara al corres-
pondiente Subfondo.

(d) Si un activo o pasivo del Fondo no pudiera imputarse
a un Subfondo concreto, ese activo o pasivo se impu-
tard a todos los Subfondos de forma proporcional a
sus respectivos valores liquidativos.

(e) Una vez transcurrido el dia de referencia para deter-
minar las personas beneficiarias de una distribucion
declarada para un Subfondo (record date), el valor li-
quidativo del respectivo Subfondo disminuird en el
importe de tales dividendos.

Si dentro de un Subfondo se han emitido varias clases de
participaciones, las anteriores reglas se aplicaran mutatis
mutandis a la division del activo y del pasivo entre las dis-
tintas clases.

20.6 Determinacion del valor liquidativo de las
participaciones

A efectos contables y de presentacion de informes, el valor
liquidativo total del Fondo se expresard en CHF. El valor
liquidativo, el precio de emisién y el precio de reembolso
de cada clase de participaciones se expresardn como valor
por participaciéon en la moneda de la clase correspondiente
y se determinaran para los Subfondos cada dia que sea una
fecha de valoracion. El valor liquidativo del correspondien-
te Subfondo, es decir el valor de mercado de los activos del
Fondo menos los pasivos correspondientes al mismo, se
dividird entre el nimero de participaciones emitidas por el
Subfondo vy el resultado se redondeard al alza o a la baja
hasta la siguiente unidad monetaria, siguiendo las instruc-
ciones del Consejo de Administracion. Para las distintas
clases de participaciones serdn de aplicacion las reglas des-
critas en C.

Si desde el cierre de la actividad en una fecha de valoracion
ocurriera un cambio sustancial en las cotizaciones de los
mercados en los que se negocie o cotice una parte sustan-
cial de los activos de un determinado Subfondo, el Fondo
podra, en interés de sus participes, anular la primera valo-
racion y efectuar una segunda valoracién. Esta segunda
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valoracion se aplicard a todas las emisiones, reembolsos y
conversiones que se tramiten en esa fecha de valoracion.

La determinacién del valor liquidativo de las participaciones
de los diferentes Subfondos tendrd lugar en la moneda del
correspondiente Subfondo, efectudndose un célculo en
CHF para constatar el valor del capital a efectos de presen-
tacién de informes.

Los gastos y las ganancias y pérdidas derivadas de la politi-
ca de cobertura de una clase de participaciones frente al
riesgo cambiario seran asumidos por la clase de participa-
ciones para la cual se haya efectuado la cobertura. Del
mismo modo, los costes surgidos en relacion con la conver-
sion de los importes de suscripcion y de reembolso de par-
ticipaciones de una clase a o desde la moneda de referen-
cia del Subfondo correran por cuenta de esa clase de parti-
cipaciones. Los gastos y las repercusiones de esa cobertura
se reflejaran en el valor liquidativo y en la rentabilidad de
las correspondientes clases de participaciones.

La valoracion se llevard a cabo de la siguiente manera:
A. Se consideraran activos del Fondo:

(a) todos los saldos positivos en efectivo o en cuenta,
incluyendo los intereses acumulados;

(b) todas las letras de cambio, certificados de deuda y
créditos vencidos (incluyendo el producto de valores
vendidos y sin embargo no entregados);

(c) todos los valores de renta fija, letras a plazo vista,
acciones / participaciones en organismos de inversion
colectiva, acciones, derechos de participacion, bonos,
derechos de suscripcion preferente, obligaciones con-
vertibles o no, certificados de opcion, opciones, ins-
trumentos del mercado monetario y otras inversiones
y valores que se encuentren en posesion del Fondo o
hayan sido comprados por cuenta del mismo;

(d) todas las acciones, dividendos en acciones, dividendos
en efectivo y distribuciones en efectivo que se adeu-
den al Fondo (el Fondo podra efectuar ajustes de las
oscilaciones del valor de mercado de los titulos causa-
das por la negociacion teniendo en cuenta las fechas
ex-dividendo y las fechas ex-derechos de suscripcién
preferente o por practicas similares);

(e) todos los intereses acumulados sobre los valores con
devengo de intereses mantenidos por el Fondo, ex-
cepto cuando estos intereses se encuentren incorpo-
rados o considerados en el valor nominal del corres-
pondiente titulo;

(f) los gastos de constitucién del Fondo, en la medida en
que no hayan sido amortizados;

(g) todos los demds activos de todo tipo, incluidos los
ajustes por periodificacion.

El valor de estos activos se fijara del siguiente modo:

(1) El valor de saldos positivos en efectivo o en cuenta, letras
de cambio, certificados de deuda, créditos vencidos, ajus-
tes por periodificacion, dividendos en efectivo e intereses
fijados o acumulados —tal como se ha mencionado antes—
pero todavia no percibidos, se considerard como importe
total, a no ser que exista la posibilidad de que ese impor-
te pueda no ser totalmente pagado o percibido; en ese
caso, el valor se calculard mediante la deduccién de un
importe que el Fondo considere adecuado para reflejar el
valor real de los activos en cuestion.

(2) El valor de todos los titulos y/o instrumentos financieros
derivados cotizados o negociados en Bolsa estara basado
en la dltima cotizacién del dia anterior a la fecha de valo-
racion, salvo en el caso de los valores y/o instrumentos
financieros derivados de los Subfondos que de conformi-
dad con la politica de inversion estén invertidos en Asia y
en el Lejano Oriente y cuyo valor se calcule en aplicacion
de las disposiciones del siguiente apartado 4) con arreglo
a la tltima cotizacién conocida en el momento de la valo-
racién en la fecha de valoracion.

(3) El valor de los titulos y/o instrumentos financieros deriva-
dos negociados en otros mercados regulados se calculara
con base en la Gltima cotizacién del dia anterior a la fecha
de valoracion.

(4) Si los valores y/o instrumentos financieros derivados
existentes en la cartera del Fondo en la correspondiente
fecha de valoracion no fueran cotizados o negociados en
una Bolsa ni en otro mercado regulado, o en caso de que
el precio calculado conforme a los apartados 2 y 3 no co-
rrespondiese al valor real de los titulos y/o instrumentos
financieros derivados cotizados o negociados en una Bol-
sa o en otro mercado regulado, el valor de estos titulos
y/o instrumentos financieros derivados se calculard, con
arreglo al principio de buena fe, con base en un precio de
venta presumible conforme a criterios razonables.

(5) En el caso de titulos del mercado monetario con tipo de
interés fijo o variable y de valores con un vencimiento re-
sidual inferior a 3 meses, la cotizacion de valoracion se
ird ajustando sucesivamente a la cotizacién de reembolso,
partiendo de la cotizacién neta de adquisicion y conside-
rando constantes las rentabilidades resultantes. Por tanto,
la cotizacion de valoracién asf calculada podra diferir de la
cotizacion efectiva del mercado. Si la situacién del merca-
do cambiara sustancialmente, la base de valoracion de los
diferentes activos se adaptara a las nuevas rentabilidades
que se registren en el mercado.

(6) El valor de las participaciones o acciones en otros
OICVM/OIC se basara en el ultimo valor liquidativo dis-
ponible.

(7) En el caso de que los antedichos métodos de valoracién
sean inadecuados o engafiosos, el Consejo de Adminis-
tracion podra ajustar el valor de los activos o autorizar el
uso de otro método de valoracién para los activos del
Fondo.

(8) El Consejo de Administracion podra aplicar temporalmen-
te de modo uniforme al patrimonio del Fondo o de un
Subfondo, a fin de obtener una adecuada valoracién del
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(@)

(b)

(9]

(d)

(e)

Fondo o del Subfondo de que se trate, otros principios de
valoracién por él fijados de buena fe, generalmente reco-
nocidos y verificables por auditores, en el caso de que
debido a acontecimientos extraordinarios el empleo de
los criterios mencionados mas arriba para efectuar la va-
loracién parezca imposible o inadecuado, o ello vaya en
interés del Fondo, de un Subfondo y/o de los participes
(p. €j. para evitar “Market Timing").

Estaran considerados pasivos del Fondo:

todos los préstamos, obligaciones cambiarias y saldos
deudores;

todos los gastos de administracion acumulados o pa-
gaderos (incluyendo el honorario por la gestion de in-
versiones, el asesoramiento de inversiones y la comer-
cializacién del Subfondo):

todas las responsabilidades existentes y que se conoz-
can en el futuro, incluyendo todas las obligaciones
contractuales que hayan vencido para su pago en
efectivo o en especie, incluyendo el importe de todos
los dividendos fijados por el Fondo no distribuidos,
siempre y cuando la fecha de valoracién coincida con
la fecha de referencia para determinar las personas
con derecho a dividendos o la siga;

una provisién razonable fijada por el Fondo ocasio-
nalmente para los impuestos acumulados hasta como
muy tarde la fecha de valoraciéon devengados por el
capital del Fondo y sus rendimientos, asi como otras
provisiones autorizadas, en su caso, por el Consejo de
Administracién, y ademds posibles provisiones consi-
deradas razonables por el Consejo de Administracién
para hacer frente a obligaciones contingentes; y

todas las demas responsabilidades de todo tipo del
Fondo, a excepcion de los pasivos materializados a
través de participaciones del Fondo. En el calculo de la
cuantia de esos pasivos el Fondo deberd considerar
todos los gastos que tenga que pagar; esos gastos
abarcan en particular los gastos de constitucion, las
remuneraciones de la Sociedad de Gestién (si proce-
de), de los asesores de inversiones, de los gestores de
inversiones, de los contables, del Banco Depositario,
de los agentes de registro, domiciliacion y transferen-
cia, de todos los representantes permanentes en los
lugares de registro y de todos los demas representan-
tes nombrados por el Fondo, los honorarios corres-
pondientes a los servicios de abogados y auditores
(“censores de cuentas"), los gastos de promocion, de
impresion, de elaboracion de informes y de realizacion
de publicaciones, incluyendo los gastos de publicidad,
los gastos de elaboracién, traduccién e impresion de
folletos de venta, memorandos aclaratorios o solicitu-
des de registro, los impuestos o tasas cargadas por el
Gobierno y todos los demds gastos operativos, inclu-
yendo los gastos de la compraventa de activos, los in-
tereses, las comisiones bancarias y de corretaje, los
gastos de envio y los gastos de teléfono y télex. El

(a)

(b)

()

(d)

(@)

Fondo podra calcular por adelantado para un afio o
cualquier otro periodo los gastos de administracion y
otros gastos de naturaleza periddica y distribuirlos de
manera uniforme a lo largo de ese lapso de tiempo.

Si se emiten diferentes clases de participaciones en un
Subfondo, el valor liquidativo por participacion de ca-
da clase del Subfondo de que se trate se calculara di-
vidiendo el valor liquidativo correspondiente a ese
Subfondo que proceda atribuir a la clase en cuestion
entre la totalidad de las participaciones de esa clase
que se hallen en circulacion. El porcentaje de los valo-
res liquidativos totales del respectivo Subfondo que
proceda atribuir a las distintas clases de participacio-
nes, que originariamente equivalia al porcentaje del
numero total de participaciones que representan esa
clase, se modificard a consecuencia del pago de divi-
dendos u otras distribuciones o del pago de otras obli-
gaciones de la manera siguiente:

cada vez que se efectlie una distribucion o un pago de
obligaciones, los valores liquidativos totales que pro-
ceda atribuir a una clase de participaciones se reduci-
ran en el importe de la distribucion o del pago (lo que
tendrd como consecuencia una disminucién del por-
centaje de los valores liquidativos totales del Subfondo
en cuestién que proceda atribuir a las correspondien-
tes clases), mientras que los valores liquidativos totales
que proceda atribuir a las demdas clases permaneceran
inalterados (lo que tendrd como consecuencia un au-
mento del porcentaje de los valores liquidativos totales
del Subfondo en cuestién que proceda atribuir a las
demas clases);

cada vez que tenga lugar una ampliacién de capital
del correspondiente Subfondo a consecuencia de la
emision de nuevas participaciones de una determinada
clase, los valores liquidativos totales que proceda atri-
buir a la correspondiente clase aumentaran en el im-
porte que se haya obtenido de esa emision;

en caso de reembolso por el correspondiente Subfon-
do de participaciones de una clase, los valores liquida-
tivos totales que proceda atribuir a la correspondiente
clase se reducirdn en el precio de reembolso de esas
participaciones;

en caso de conversion de participaciones de una clase
a otra, los valores liquidativos totales que proceda
atribuir a esa clase se reduciran en el valor liquidativo
de las participaciones convertidas, y el valor liquidativo
total que proceda atribuir a la correspondiente clase
aumentard en ese importe.

A tal efecto:

las participaciones del Fondo a rembolsar se tendran
en cuenta como existentes y seran consideradas como
tales hasta inmediatamente después del cierre de la
actividad en la correspondiente fecha de valoracién; a
partir de este momento y hasta su pago el precio sera
considerado un débito del Fondo;
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(b)

()

(d)

las participaciones del Fondo a emitir a consecuencia
de solicitudes de suscripcion que hayan llegado se
considerardn existentes inmediatamente después del
cierre de la actividad en la fecha de valoracién en que
se haya calculado el valor liquidativo, y ese precio serd
considerado un crédito del Fondo hasta que haya sido
recibido por éste;

todas las inversiones, recursos liquidos y otros activos
del Fondo que no estén expresados en la moneda del
valor liquidativo de los diferentes Subfondos se valora-
ran teniendo en cuenta el tipo de cambio aplicable en
la fecha de valoracién en la que se determine el valor
liquidativo de las participaciones; y

las operaciones de compraventa de valores formaliza-
das por el Fondo seran consideradas, en la medida de
lo posible, en las correspondientes fechas de valora-
cién en que hubiesen sido formalizadas.

20.7 Fusion o liquidacion de Subfondos

1.

De acuerdo con los Estatutos, el Consejo de Adminis-
tracién podré tomar la decisién de liquidar un Subfon-
do, en caso de que una modificaciéon de la situacion
econdmica o politica que afecte al Subfondo en cues-
tion justifique su liquidacion. Esta decision sera publi-
cada antes de la fecha en que entre en vigor la liqui-
dacion, y la publicacién describird las razones de la li-
quidacién y la forma de proceder para efectuarla. Los
participes de los correspondientes Subfondos podran
seguir exigiendo el reembolso o el canje de sus parti-
cipaciones, a no ser que el Consejo de Administracién
decida, atendiendo a los intereses de los participes o
por razones de igualdad de trato a los participes, que
ello no esté permitido. Los activos que al terminar la
liquidacion del correspondiente Subfondo no se hayan
podido repartir se consignaran en el Banco Depositario
por un periodo de seis meses después de la termina-
cién de la liquidacién. Una vez transcurrido ese perio-
do de tiempo, los activos se depositardn en la Caisse
de Consignation en Luxemburgo a favor de quienes
tengan derecho a ellos.

En iguales circunstancias que las mencionadas ante-
riormente, el Consejo de Administracion podra decidir
la disolucién de un Subfondo mediante su integracion
en otro Subfondo. Ademas, esa fusion podra ser acor-
dada por el Consejo de Administracion si el interés de
los participes de los Subfondos en cuestion asi lo exi-
giera. Esa decision se publicard tal como se prevé en el
apartado precedente, y la publicacién contendré ade-
mas informacién sobre el nuevo Subfondo. Esa publi-
cacién tendra lugar por lo menos un mes antes de la
fecha de entrada en vigor de la fusion, para posibilitar
a los participes que exijan el reembolso gratuito de sus
participaciones antes de esa entrada en vigor.

En iguales circunstancias que las mencionadas mas
arriba en el apartado 2, el Consejo de Administracién
podré igualmente decidir la disolucién de un Subfondo
mediante su integracion en otros organismos de inver-
sion colectiva que se rijan por las leyes del Gran Duca-
do de Luxemburgo. Ademds, tal fusién podra ser

acordada por el Consejo de Administracién si los in-
tereses de los participes del Subfondo en cuestién asi
lo exigieran. Esa decision se publicara tal como arriba
se indica, y la publicaciéon contendra ademas informa-
cién sobre el Organismo de Inversién Colectiva en
cuestion. Esa publicacion tendrd lugar por lo menos un
mes antes de la fecha de entrada en vigor de la fusion,
para posibilitar a los participes que exijan el reembolso
gratuito de sus participaciones antes de esa entrada en
vigor. En caso de fusién con un Organismo de Inver-
sion Colectiva que tenga la forma de un Fonds com-
mun de placement, la fusion sélo serd valida para los
participes del respectivo Subfondo que la aprueben
expresamente.

La transformacion de un Subfondo mediante su esci-
sion en dos o mas Subfondos podré ser decidida por el
Consejo de Administracion, si este ultimo constatara
que asi lo exigen los intereses de los participes del
Subfondo en cuestion o si lo justificase una modifica-
cién de la situacion econémica o politica que afectase
al Subfondo en cuestion. Esa decision se publicara tal
como arriba se indica, y la publicacién contendra
ademas informacién acerca de los dos o més nuevos
Subfondos. Esa publicacién tendrd lugar por lo menos
un mes antes de la fecha de entrada en vigor de la
transformacion, para posibilitar a los participes que
exijan el reembolso gratuito de sus participaciones an-
tes de esa entrada en vigor. En caso de que una fu-
sion, subdivision o escision de los tipos indicados mas
arriba tuviera como consecuencia la asignaciéon a par-
ticipes de fracciones de participacion y en caso de que
las correspondientes participaciones estuviesen admi-
tidas para su liquidaciéon en un sistema de clearing que
con arreglo a sus reglas de funcionamiento no permi-
tiese la liquidacién y compensacién de fracciones de
participacion, o si el Consejo de Administracién hubie-
ra decidido no crear fracciones de participacion en el
correspondiente Subfondo, el Consejo de Administra-
cién estaria autorizado a recomprar la fraccion de par-
ticipacién correspondiente. El valor de inventario de la
fraccion recomprada se distribuiria entre los corres-
pondientes participes, a no ser que ascendiese a me-
nos de 35 CHF.

La Junta General de participes de un Subfondo tendra
derecho, a propuesta del Consejo de Administracién, a
decidir la disolucién del Subfondo y la integracién del
mismo en otro Subfondo o en otro OICVM luxem-
burgués si se cumplen las condiciones del articulo 29
de los Estatutos del Fondo.

El Consejo de Administracién podra invertir y gestio-
nar conjuntamente, de forma total o parcial, el patri-
monio de dos o méas Subfondos (en lo sucesivo “Sub-
fondos Participantes”). Cada una de esas masas pa-
trimoniales ampliadas (una “Masa Patrimonial Am-
pliada") sera creada por cada Subfondo Participante
mediante transferencia en efectivo o (bajo reserva de
las restricciones abajo mencionadas) de otros activos.
Después, el Consejo de Administracién podré efectuar
en todo momento ulteriores transferencias a la Masa
Patrimonial Ampliada. El Consejo de Administracién
podré asimismo transferir activos de la Masa Patrimo-
nial Ampliada a un Subfondo Participante; sin embar-
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go, dicha transferencia estara limitada a la participa-
cién del Subfondo en cuestiéon en la Masa Patrimonial
Ampliada. Solo se podra transferir a una Masa Patri-
monial Ampliada activos distintos de dinero en efecti-
vo en caso de que sean adecuados para el ambito de
inversion de la Masa Patrimonial Ampliada de que se
trate.

Los activos de la Masa Patrimonial Ampliada a los
cuales cada Subfondo Participante tenga derecho pro-
porcionalmente seran determinados después de las
asignaciones y detracciones patrimoniales efectuadas
por el Subfondo Participante y las asignaciones y de-
tracciones a favor de los deméas Subfondos Participan-
tes.

Los dividendos, intereses y otras distribuciones que se
puedan considerar como ingresos recibidos en relacién
con los activos contenidos en una Masa Patrimonial
Ampliada se abonaran a los Subfondos Participantes
de forma proporcional a sus respectivos derechos so-
bre el patrimonio de la Masa Patrimonial Ampliada en
el momento de la llegada del correspondiente pago.

20.8 Disolucion del Fondo

En caso de que el capital del Fondo se reduzca a menos de
2/3 del capital minimo, el Consejo de Administracion de-
berd someter a votacion de la Junta General la posible
disolucion del Fondo; no esta prevista de forma obligatoria
para esa Junta General ninguna condicion de quérum vy el
acuerdo al respecto se adoptard por mayoria simple de las
participaciones representadas en la Junta General. En caso
de que el capital del Fondo se reduzca a menos de 1/4 del
capital minimo, el Consejo de Administraciéon debera so-
meter a votacion de la Junta General la posible disolucién
del Fondo; no estd prevista de forma obligatoria para esa
Junta General ninguna condicién de quérum y la disolucién
podrd ser acordada por participes que mantengan 1/4 de
las participaciones representadas en la Junta General. El
capital minimo asciende actualmente al contravalor de
1.250.000 EUR.

En caso de disolucion del Fondo, ésta se llevara a cabo con
arreglo a las disposiciones legales luxemburguesas y a los
Estatutos del Fondo. El producto de la liquidacién asignado
a cada clase de participaciones serd repartido entre los
participes de la clase en cuestién de forma proporcional a
las participaciones de esa clase por ellos mantenidas. Los
posibles importes que a la terminacién de la liquidacién no
hayan sido reclamados por participes seran depositados en
una cuenta fiduciaria (“deposit in escrow”) en la Caisse de
Consignation. Si en el plazo previsto de forma vinculante
no se reclamara esos importes depositados fiduciariamente,
los mismos caducardn con arreglo a las disposiciones del
Derecho luxemburgués.

20.9 Contratos de sustancial importancia

I. El Fondo ha celebrado los siguientes contratos:

(@) Un acuerdo entre el Fondo y RBC DEXIA INVESTOR
SERVICES BANK S.A., conforme al cual esta ultima ha

sido nombrada Banco Depositario para los activos del
Fondo y agente de cotizacién en Bolsa.

(b) Un acuerdo entre el Fondo y VONTOBEL MANAGE-
MENT S.A., conforme al cual VONTOBEL MANAGE-
MENT S.A. ha sido designada Sociedad de Gestion del
Fondo.

(c) Un acuerdo entre el Fondo y VONTOBEL FUND AD-
VISORY S.A., en virtud del cual esta dltima ha sido
designada asesor de inversiones del patrimonio del
Fondo.

(d) Un acuerdo entre el Fondo y RBC DEXIA INVESTOR
SERVICES BANK S.A., conforme al cual RBC DEXIA
INVESTOR SERVICES BANK S.A. ha sido designada
agente de domiciliacion.

Il. La Sociedad de Gestién ha celebrado los siguientes
contratos:

(@) Un acuerdo entre la Sociedad de Gestion, el Fondo y
VONTOBEL EUROPE S.A., conforme al cual VONTO-
BEL EUROPE S.A. ha sido designada gestor de inver-
siones con el fin de gestionar el patrimonio del Fondo
(sin perjuicio del control global por parte de la Socie-
dad de Gestion).

(b) Un acuerdo entre la Sociedad de Gestién, el Fondo y
MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT
LTD., conforme al cual MARTIN CURRIE INVEST-
MENT MANAGEMENT LTD. ha sido designada gestor
de inversiones con el fin de gestionar el Subfondo
Vontobel Fund - China Stars Equity (sin perjuicio del
control global por parte de la Sociedad de Gestion).

(c) Un acuerdo entre la Sociedad de Gestion, el Fondo y
RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., confor-
me al cual esta Ultima ha sido designada administrador
principal del Fondo.

(d) Un acuerdo entre la Sociedad de Gestién, el Fondo y
RBC DEXIA INVESTOR SERVICES BANK S.A., en vir-
tud del cual esta ultima ha sido nombrada agente de
transferencia, registro y domiciliacion.

(e) Un acuerdo entre la Sociedad de Gestién y Vontobel
Europe S.A., conforme al cual se han transferido a esta
ultima diversas funciones relacionadas con la comer-
cializacién del Fondo.

20.10 Evolucion del valor

La evolucion del valor del Subfondo en cuestion se puede
consultar en los Folletos simplificados, asi como en los
informes periédicos del Fondo.

20.11 Examen de los documentos

En el domicilio inscrito del Fondo en Luxemburgo podran
examinarse ejemplares de los Estatutos del Fondo, de los
informes anuales y semestrales mas recientes del Fondo y
de cada Subfondo y de los contratos de sustancial impor-
tancia mencionados anteriormente. Se podréan obtener de
forma gratuita copias de los Estatutos y de los informes
anuales y semestrales mas recientes.

31



20.12 Anexos especificos de los distintos paises

Se podrd adjuntar informacién adicional para inversores
residentes fuera de Luxemburgo.
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Parte Especifica

1. VONTOBEL FUND - SWISS MONEY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Swiss Money (el
Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitiran participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulacion C CHF
Participaciones de acumulaciéon | CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener buenas renta-
bilidades de inversién en CHF.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracioén el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en valores de renta fija denominados en CHF
emitidos en todo el mundo por emisores de deuda publicos
y/o privados, como obligaciones, titulos de deuda (notes) y
valores transmisibles similares con tipo de interés fijo o
variable y valores de deuda a corto plazo, incluidos instru-
mentos de deuda y del mercado monetario que presenten
caracteristicas similares a los valores transmisibles. Los ven-
cimientos residuales (= vencimiento esperado) de los valo-
res con tipo de interés fijo o, en su caso, la vinculacién a un
mismo tipo de interés de los valores con tipo de interés
variable no seran superiores a tres afios.

La duracién media del patrimonio del Subfondo no serd
superior a 12 meses (duracion juridica efectiva). En el caso
de los valores con tipo de interés variable, para calcular la
duracién media se considerard como duracién el periodo
de tiempo hasta la siguiente fijacion del tipo de interés.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Tal como se indica en las restricciones de inversion, este
Subfondo empleard instrumentos derivados para cubrir
riesgos de tipo de interés y reducir la volatilidad.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra invertir asimismo —en el marco de la restriccion
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacion”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos

de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestién de inversiones las siguientes tarifas méximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A ByR 0,55 % anual

0,55 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,275 % anual

Clase de participaciones C

Clase de participaciones |

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a corto y medio plazo
que inviertan en una cartera ampliamente diversificada de
valores a corto y medio plazo con tipo de interés fijo o
variable y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de
las cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su
inversion una rentabilidad razonable y rendimientos del
capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.
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8. Clasificacién en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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2. VONTOBEL FUND - EURO MONEY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Euro Money (el
Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion C EUR
Participaciones de acumulaciéon | EUR
Participaciones de acumulacion R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener buenas renta-
bilidades de inversion en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertira, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en valores de renta fija denominados en EUR
emitidos en todo el mundo por emisores de deuda publicos
y/o privados, como obligaciones, titulos de deuda (notes) y
valores transmisibles similares con tipo de interés fijo o
variable y valores de deuda a corto plazo, incluidos instru-
mentos de deuda y del mercado monetario que presenten
caracteristicas similares a los valores transmisibles. Los ven-
cimientos residuales (= vencimiento esperado) de los valo-
res con tipo de interés fijo o, en su caso, la vinculacién a un
mismo tipo de interés de los valores con tipo de interés
variable no seran superiores a tres afios.

La duracion media del patrimonio del Subfondo no sera
superior a 12 meses (duracion juridica efectiva). En el caso
de los valores con tipo de interés variable, para calcular la
duraciéon media se considerard como duracién el periodo
de tiempo hasta la siguiente fijacion del tipo de interés.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Tal como se indica en las restricciones de inversion, este
Subfondo empleard instrumentos derivados para cubrir
riesgos de tipo de interés y reducir la volatilidad.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo -en el marco de la restriccién
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones A,

ByR 0,55 % anual

0,55 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,275 % anual

Clase de participaciones C

Clase de participaciones |

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a corto y medio plazo
que inviertan en una cartera ampliamente diversificada de
valores a corto y medio plazo con tipo de interés fijo o
variable y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de
las cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su
inversion una rentabilidad razonable y rendimientos del
capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademads, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segln el principio de com-
mitment.
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9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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3. VONTOBEL FUND - US DOLLAR MONEY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - US Dollar Money
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usb
Participaciones de acumulacién B usb
Participaciones de acumulacién  C usD
Participaciones de acumulaciéon | usb
Participaciones de acumulacion R usD

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener buenas renta-
bilidades de inversién en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en valores de renta fija denominados en USD
emitidos en todo el mundo por emisores de deuda publicos
y/o privados, como obligaciones, titulos de deuda (notes) y
valores transmisibles similares con tipo de interés fijo o
variable y valores de deuda a corto plazo, incluidos instru-
mentos de deuda y del mercado monetario que presenten
caracteristicas similares a los valores transmisibles. Los ven-
cimientos residuales (= vencimiento esperado) de los valo-
res con tipo de interés fijo o, en su caso, la vinculacién a un
mismo tipo de interés de los valores con tipo de interés
variable no seran superiores a tres afios.

La duracion media del patrimonio del Subfondo no sera
superior a 12 meses (duracion juridica efectiva). En el caso
de los valores con tipo de interés variable, para calcular la
duraciéon media se considerard como duracién el periodo
de tiempo hasta la siguiente fijacion del tipo de interés.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Tal como se indica en las restricciones de inversion, este
Subfondo empleard instrumentos derivados para cubrir
riesgos de tipo de interés y reducir la volatilidad.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo -en el marco de la restriccién
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A ByR 0,55 % anual

0,55 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 0,50 % anual

Clase de participaciones | 0,275 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicaré en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a corto y medio plazo
que inviertan en una cartera ampliamente diversificada de
valores a corto y medio plazo con tipo de interés fijo o
variable y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de
las cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su
inversion una rentabilidad razonable y rendimientos del
capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estdn
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.
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9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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4. VONTOBEL FUND - SWISS FRANC BOND

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Swiss Franc Bond
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion AyAM CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulacion  C CHF
Participaciones de acumulaciéon | CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversion en francos suizos.

El patrimonio del Subfondo se invertira, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones denominadas en fran-
cos suizos y en valores similares con tipo de interés fijo o
variable denominados en francos suizos, incluyendo bonos
convertibles y bonos con opcién, de emisores de deuda
publicos y/o privados, pudiendo invertirse en bonos con-
vertibles y bonos con opcién un méaximo del 25 % del
patrimonio del Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo -en el marco de la restriccién
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

El Subfondo podra emplear instrumentos financieros deri-
vados con la finalidad de cubrir el riesgo cambiario y de
gestionar eficientemente la cartera.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones o
A ByR 0,85 % anual
0,85 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

Clases de participaciones
AMy C

Clase de participaciones | 0,425 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversiéon a medio plazo, que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversion una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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5. VONTOBEL FUND - EURO BOND

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Euro Bond (el
Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion AyAM EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulaciéon | EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversion en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertira, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones denominadas en EUR
y en valores similares con tipo de interés fijo o variable
denominados en EUR, incluyendo bonos convertibles y
bonos con opcién, de emisores de deuda publicos y/o
privados, pudiendo invertirse en bonos convertibles y bo-
nos con opciéon un maximo del 25 % del patrimonio del
Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo -en el marco de la restriccién
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas

aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones 0,85 % anual

A, ByR
Clases de participaciones 0,85 % anual mas hasta
AMyC un 0,50 % anual

Clase de participaciones| 0,425 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo, que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversién una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estdn sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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6. VONTOBEL FUND - EURO MID YIELD BOND

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Euro Mid Yield
Bond (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion Ay AM EUR
Participaciones de acumulacién B EUR
Participaciones de acumulacién C EUR
Participaciones de acumulacion | EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversion en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones denominadas en EUR
y en valores similares con tipo de interés fijo o variable
denominados en EUR, incluyendo bonos convertibles y
bonos con opcién, de emisores de deuda publicos y/o
privados de calidad media. Por calidad media se entiende
el campo de inversion con una calificacién de entre A1y
Baa3 en la escala de Moody's o una calificacion analoga de
otra agencia.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
més arriba.

Las inversiones de calidad media o menor pueden arrojar
una rentabilidad superior a la que ofrecen por término
medio las inversiones en emisores de deuda de primer
orden, pero también presentan un mayor riesgo de insol-
vencia. Las inversiones en este Subfondo entrafian riesgos
especificos que se enumeran mas adelante en el apartado
9, "Factores de riesgo".

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo —en el marco de la restriccion
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

0,
A ByR 1,10 % anual

1,10 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,55 % anual

Clases de participaciones
AMy C

Clase de participaciones |

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio y largo plazo que
inviertan en una cartera ampliamente diversificada de valo-
res a medio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable
y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las coti-
zaciones que ello implica, deseen obtener con su inversion
una rentabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especialmente a los siguientes riesgos que pue-
den ir asociados a las inversiones de este Subfondo:

- El Subfondo podra efectuar, entre otras, inversiones en
paises cuyos mercados locales de capitales podrian no
reunir aun las condiciones necesarias para ser mercados
reconocidos en el sentido de las restricciones de inversion
fijadas en el presente Folleto de Venta.

Con arreglo a las limitaciones de inversion y de finan-
ciacion definidas en el apartado 9 los activos que coti-
cen en mercados no reconocidos, junto con otros va-
lores no cotizados, no podran superar el 10 % del pa-
trimonio neto total de cada uno de estos Subfondos.

— Lasinversiones en valores de renta fija con mayor deven-
go de intereses y mayor componente de riesgo presen-
tan, en opinién general, un caracter mas especulativo.
Esos valores presentan un mayor riesgo de insolvencia,
mayores fluctuaciones de cotizacion, un mayor riesgo de
pérdida del capital invertido y de los rendimientos co-
rrientes que los valores con mayor solvencia.
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Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
participes no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-

guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segln el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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7. VONTOBEL FUND - US DOLLAR BOND

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — US Dollar Bond (el
Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion AyAM USD

Participaciones de acumulacion B usb
Participaciones de acumulacion  C usD
Participaciones de acumulaciéon | usb
Participaciones de acumulacién R usb

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversion en délares estadounidenses.

El patrimonio del Subfondo se invertira, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones denominadas en déla-
res estadounidenses y en valores similares con tipo de inte-
rés fijo o variable denominados en ddlares estadouniden-
ses, incluyendo bonos convertibles y bonos con opcién, de
emisores de deuda publicos y/o privados, pudiendo inver-
tirse en bonos convertibles y bonos con opcién un maximo
del 25 % del patrimonio del Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo -en el marco de la restriccién
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas méximas
aplicables a la comision de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones 0,85 % anual

A ByR
Clases de participaciones 0,85 % anual mas hasta
AMyC un 0,50 % anual

Clase de participaciones | 0,425 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisiéon por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversioén una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estdn sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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8. VONTOBEL FUND - EASTERN EUROPEAN BOND

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Eastern European
Bond (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion AyAM EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulaciéon | EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

* Las participaciones AM presentan una distribucién men-
sual constante establecida por el Consejo de Administra-
cion del Fondo al principio de cada ejercicio y por la dura-
cion de ese ejercicio; dicha distribucion ascenderd a un
maximo del 1,2 % mensual.

Se hace saber a los participes titulares de participacio-
nes AM que la realizacion de distribuciones mensuales
constantes, que tienen lugar con independencia del
comportamiento del Subfondo, puede llevar a distribu-
ciones del capital de la clase de participaciones AM, y
asi, en determinadas circunstancias, puede tener una
influencia negativa sobre el valor liquidativo de la clase
de participaciones AM, y por lo tanto sobre el capital
invertido por los correspondientes participes, haciendo
que se reduzca el capital invertido. Ademas, las distri-
buciones mensuales causan costes adicionales que es
necesario cargar al patrimonio de la clase de participa-
ciones AM y, por tanto, pueden influir negativamente
de forma adicional sobre el valor liquidativo de la clase
de participaciones AM, y, por ende, sobre el capital
invertido por los correspondientes participes.

3 Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversion en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en diferentes valores de renta fija denominados
en monedas de Europa Central y del Este (obligaciones,
titulos de deuda (notes) y valores similares con tipo de
interés fijo o variable, incluidos bonos convertibles y bonos
con opcién, etc.) de emisores de deuda publicos y/o priva-
dos con domicilio en Europa Central y del Este o bonos de
emisores publicos o privados domiciliados en Europa Cen-
tral y del Este, pudiendo invertirse en bonos convertibles y
bonos con opcién un méaximo del 25 % del patrimonio del
Subfondo. El Subfondo podra cubrir contra el riesgo cam-

biario los activos denominados en una moneda de Europa
Central y del Este.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo —en el marco de la restriccién
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

Las inversiones en este Subfondo entrafian riesgos especifi-
cos que se enumeran mas adelante en el apartado 7, “Fac-
tores de riesgo”

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A ByR 1,10 % anual

1,10 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,55 % anual

Clases de participaciones
AMyC

Clase de participaciones |

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio y largo plazo que
inviertan en una cartera ampliamente diversificada de valo-
res a medio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable
y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las coti-
zaciones que ello implica, deseen obtener con su inversién
una rentabilidad razonable y rendimientos del capital.
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7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especialmente a los siguientes riesgos que pue-
den ir asociados a las inversiones de este Subfondo:

- El Subfondo podré efectuar, entre otras, inversiones en
paises cuyos mercados locales de capitales podrian no
reunir atn las condiciones necesarias para ser mercados
reconocidos en el sentido de las restricciones de inversion
fijadas en el presente Folleto de Venta.

- Con arreglo a las limitaciones de inversién y de financia-
cién definidas en el apartado 9 los activos que coticen en
mercados no reconocidos, junto con otros valores no co-
tizados, no podréan superar el 10 % del patrimonio neto
total de cada uno de estos Subfondos.

- Las inversiones de este Subfondo pueden implicar un
riesgo relativamente elevado. Los mercados de acciones y
las economias nacionales de los mercados emergentes
(Emerging Markets) son en general volatiles. Ademds, las
inversiones de este Subfondo en determinados mercados
emergentes pueden verse negativamente afectadas por
acontecimientos politicos y/o modificaciones legislativas,
fiscales y de control cambiario que se produzcan en tales
paises. Finalmente, en algunos paises, debido al persis-
tente proceso de privatizacién, no siempre se puede de-
terminar con claridad a quién corresponde la propiedad
de ciertas empresas.

- Las practicas de liquidacion de las operaciones con valo-
res estan vinculadas a riesgos mas elevados en los merca-
dos emergentes que en los mercados desarrollados. Estos
riesgos mas elevados estan causados en parte porque el
Subfondo tiene que recurrir a brokersy contrapartes me-
nos capitalizados, y la custodia de los activos puede ser
poco fiable en algunos paises, de modo que las participa-
ciones del Fondo pueden tener un valor mayor o menor
en el momento de su suscripcién o de su reembolso que
en el momento de su adquisicién.

- En el caso de Subfondos con clases de participaciones
emitidas en monedas alternativas, las operaciones de co-
bertura del riesgo cambiario formalizadas para una clase
de participaciones pueden, en casos extremos, tener una
influencia negativa sobre el valor liquidativo de las demas
clases de participaciones.

- Puesto que los mercados de capitales de los paises de
Europa Central y del Este han surgido recientemente y los
sistemas bancarios, de registro y de telecomunicaciones
todavia estan poco desarrollados, las inversiones en Euro-
pa Central y del Este se encuentran sujetas a riesgos refe-
rentes al cierre, la liquidacion y el registro de operaciones
con valores que normalmente no aparecen en las inver-
siones en paises occidentales.

- Los riesgos especificos que implican Rusia y los Estados
de la antigua Union Soviética se describen con mas deta-
lle a continuacion:

- Las inversiones en Rusia y en los Estados de la anti-
gua Unién Soviética pueden presentar una evolu-
cion de su valor més volatil y ser més iliquidas que
las inversiones en otros paises europeos. Ademds, el
control publico en el pais en que invierta el Subfon-
do en cuestion puede ser menos eficiente y los mé-
todos empleados en materia de contabilidad, audito-
ria y presentacion de informes no se pueden compa-
rar con los estdndares de paises mas desarrollados.

- Ademas de ello, las inversiones en empresas con es-
casa capitalizacion de mercado pueden presentar
mayor volatilidad que las inversiones en empresas
con capitalizacién de mercado media y alta.

- Se considera Estados de la antigua Unién Soviética
los siguientes: Armenia, Azerbaiyan, Bielorrusia,
Georgia, Kazajistan, Kirguizistan, Moldavia, Tayikis-
tan, Turkmenistan, Ucrania y Uzbekistan.

- Por ello, los mercados de valores rusos y los merca-
dos de valores de los Estados de la antigua Unién
Soviética actualmente no estan reconocidos como
mercados regulados en el sentido de lo dispuesto en
el apartado 2 de las restricciones de inversién. Las
inversiones en valores negociados en el mercado ru-
so RTS Stock Exchange, el Moscow Interbank Cu-
rrency Exchange y otros mercados de valores rusos
regulados no se veran afectadas por la restriccion
contenida en este apartado.

Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
participes no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segln el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.

45



9. VONTOBEL FUND - BOND SELECT (EUR)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Bond Select (EUR)
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

EUR
EUR

Participaciones de acumulacién B
Participaciones de acumulacién |

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversién en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones y en valores similares
con tipo de interés fijo o variable, incluidos bonos conver-
tibles y bonos con opcién, de emisores de deuda publicos
y/o privados que estén exentos de tributacién en aplica-
cion de la “Directiva UE 2003/48/CE del Consejo, de 3 de
junio de 2003, en materia de fiscalidad de los rendimientos
del ahorro en forma de pago de intereses”. La inversién en
bonos convertibles y bonos con opcién estara limitada al
25 % del patrimonio del Subfondo. Ademas de ello se
podra invertir en certificados sobre indices de renta fija o
cestas de obligaciones. Estos reciben la consideracién de
derivados y no generan intereses en el sentido del Acuer-
do. De conformidad con el Acuerdo de 26 de octubre de
2004 entre la Confederaciéon Suiza y la Comunidad Euro-
pea relativo al establecimiento de medidas equivalentes a
las previstas en la Directiva 2003/48/CE del Consejo, de 3
de junio de 2003, en materia de fiscalidad de los rendi-
mientos del ahorro en forma de pago de intereses.

Hasta un maximo del 25 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

La moneda indicada entre paréntesis en el nombre de este
Subfondo es su moneda de referencia. La moneda de refe-
rencia no tendrd por qué ser forzosamente idéntica a las
monedas de inversion del Subfondo. Ademas de inversio-
nes en EUR, el Subfondo podra efectuar inversiones en
otras monedas que resulten 6ptimas para la evolucion del
valor del Subfondo. Se podra cubrir el riesgo cambiario
asociado a las inversiones en monedas distintas del EUR.

Si, en opinién del Consejo de Administracién, los valo-
res antedichos ya no estuvieran disponibles en el mer-
cado en una cantidad suficiente o a un precio asumible,
o si resultara inminente una situacién que hiciese impo-
sible gestionar el patrimonio del Subfondo de confor-
midad con el principio de diversificacién de riesgos en

interés de los participes, los inversores quedan adverti-
dos de que en ejercicio de su libre discrecionalidad el
Consejo de Administracién podra acordar en el marco
de la proporcionalidad la fusién del Subfondo con otro
Subfondo. El correspondiente acuerdo se comunicard a
los participes conforme a las siguientes disposiciones
del presente Folleto de Venta relativas a la integracién
de un Subfondo en otro Subfondo del Fondo.

En ese caso, el Folleto de Venta vigente en ese momento
se modificard en consecuencia.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo —en el marco de la restriccion
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacion”, de la Parte General del Folleto
de Venta- en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clase de participaciones B 0,85 % anual

Clase de participaciones | 0,425 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversién una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.
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Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
participes no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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10. VONTOBEL FUND - ABSOLUTE RETURN BOND
(CHF)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Absolute Return
Bond (CHF) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucién AyAM CHF

Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulaciéon  C CHF
Participaciones de acumulaciéon | CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener una rentabili-
dad positiva absoluta en CHF en cualquier entorno del
mercado.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones y en valores similares
con tipo de interés fijo o variable, incluyendo bonos con-
vertibles y bonos con opcién, de emisores de deuda publi-
cos y/o privados, pudiendo invertirse en bonos converti-
bles y bonos con opcién un maximo del 25 % del patrimo-
nio del Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

La moneda sefialada entre paréntesis en el nombre de este
Subfondo es su moneda de referencia. La moneda de refe-
rencia no tendrd por qué ser forzosamente idéntica a las
monedas de inversion del Subfondo. Ademds de inversio-
nes en CHF, el Subfondo podra efectuar inversiones en
otras monedas que resulten 6ptimas para la evolucion del
valor del Subfondo. Se podra cubrir el riesgo cambiario de
las inversiones en otras monedas. Para lograr el objetivo de
inversion se podran emplear con una envergadura relati-
vamente grande contratos de futuros financieros y contra-
tos de futuros sobre divisas.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra invertir asimismo —en el marco de la restriccion
de inversion contenida en el apartado 9, “Restricciones de
inversion y de financiacion”, de la Parte General del Folleto
de Venta- en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas méximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

0,
A ByR 0,65 % anual

0,65 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,325 % anual

Clases de participaciones
AMyC

Clase de participaciones |

Ademas de ello, el asesor de inversiones tendrd derecho a
una comision por resultados (“performance fee"), que se
cargara al final de cada ejercicio. Dicha comisién por resul-
tados se calculara en cada fecha de valoracion con arreglo
al “principio del méaximo histérico” (“high watermark”) y a
un “umbral minimo de rentabilidad” (“hurdle rate") y se
cargara al patrimonio neto del Subfondo. Para tener dere-
cho a reclamar la comisién por resultados, el valor liquida-
tivo por participacion al cierre del ejercicio correspondiente
deberd ser superior tanto al méximo histérico como al um-
bral minimo de rentabilidad (tal y como se definen a conti-
nuacion).

En el momento del lanzamiento del Subfondo, el maximo
histérico coincidird con el precio de primera emisién por
participacion. En el caso de que el valor liquidativo por
participacion esté situado en la ultima fecha de valoracién
de un ejercicio posterior por encima del anterior maximo
histérico, y al mismo tiempo se tenga derecho a comision
por resultados, el maximo histérico quedaré fijado en el
valor liquidativo por participaciéon calculado antes de de-
traer la comisiéon por resultados. En cualquier otro caso, el
maximo histérico no sufrird modificaciéon alguna. El nivel
de partida del umbral minimo de rentabilidad al comienzo
de cada ejercicio coincidird con el valor liquidativo por
participacion en la dltima fecha de valoracion del ejercicio
anterior. De conformidad con este principio, el asesor de
inversiones Unicamente podra reclamar una comisién por
resultados si se han compensado totalmente las pérdidas
sufridas por el Subfondo.

El importe de la comisién por resultados serd el 10 % del
importe en que el valor liquidativo por participacion (antes
de detraer la comisién por resultados) supere el umbral
minimo de rentabilidad o el maximo histérico, dependien-
do de cudl de estos dos valores sea mas alto. En el Subfon-
do "Vontobel Fund — Absolute Return Bond (CHF)" el
umbral minimo de rentabilidad equivale al LIBOR a 3 me-
ses en CHF. Ese umbral minimo no es un porcentaje fijo,
sino un paradmetro variable que se ajusta a las condiciones
del mercado imperantes en la Ultima fecha de valoracion
de cada trimestre.
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Ahora bien, si la evolucién entre el anterior maximo histé-
rico y el nuevo maximo histérico medida en tanto por cien-
to (“comportamiento del maximo histérico”) es inferior al
aumento relativo de la rentabilidad obtenido, medido asi-
mismo en tanto por ciento, sélo se devengard comisiéon por
resultados atendiendo al comportamiento del méaximo
histérico.

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversién una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estdn sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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11. VONTOBEL FUND - ABSOLUTE RETURN BOND
(EUR)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Absolute Return
Bond (EUR) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucién Ay AM EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulacién | EUR
Participaciones de acumulacién R EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con
GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo obtener una rentabili-
dad absoluta positiva en EUR en cualquier entorno del
mercado.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones y en valores similares
con tipo de interés fijo o variable, incluyendo bonos con-
vertibles y bonos con opcién, de emisores de deuda publi-
cos y/o privados, pudiendo invertirse en bonos converti-
bles y en bonos con opcién un maximo del 25 % del pa-
trimonio del Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

La moneda sefialada entre paréntesis en el nombre de este
Subfondo es su moneda de referencia. La moneda de refe-
rencia no tendrd por qué ser forzosamente idéntica a las
monedas de inversion del Subfondo. Ademas de inversio-
nes en EUR, el Subfondo podra efectuar inversiones en
otras monedas que resulten 6ptimas para la evolucion del
valor del Subfondo. Se podra cubrir el riesgo cambiario de
las inversiones en otras monedas. Para lograr el objetivo de
inversion se podran emplear con una envergadura relati-
vamente grande contratos de futuros financieros y contra-
tos de futuros sobre divisas.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podrd invertir asimismo -en el marco de la restriccién
de inversién contenida en el apartado 9, “Restricciones de

inversion y de financiacién”, de la Parte General del Folleto
de Venta— en OIC abiertos que asuman mayores riesgos
de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a una au-
toridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones
A, B, H (con cobertura) y R

Clases de participaciones
AMyC

Clase de participaciones | y
HI (con cobertura)

0,85 % anual

0,85 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,425 % anual

Ademas de ello, el asesor de inversiones tendrd derecho a
una comision por resultados (“performance fee"), que se
cargara al final de cada ejercicio. Dicha comisién por resul-
tados se calculard en cada fecha de valoracién con arreglo
al “principio del maximo histérico” (“high watermark") y a
un “umbral minimo de rentabilidad” (“hurdle rate") y se
cargard al patrimonio neto del Subfondo. Para tener dere-
cho a reclamar la comisién por resultados, el valor liquida-
tivo por participacion al cierre del ejercicio correspondiente
debera ser superior tanto al maximo histérico como al um-
bral minimo de rentabilidad (tal y como se definen a conti-
nuacién).

En el momento del lanzamiento del Subfondo, el maximo
histérico coincidird con el precio de primera emisién por
participacion. En el caso de que el valor liquidativo por
participacion esté situado en la ultima fecha de valoracion
de un ejercicio posterior por encima del anterior maximo
histérico, y al mismo tiempo se tenga derecho a comision
por resultados, el maximo histérico quedara fijado en el
valor liquidativo por participaciéon calculado antes de de-
traer la comisién por resultados. En cualquier otro caso, el
maximo histérico no sufrird modificacién alguna. El nivel
de partida del umbral minimo de rentabilidad al comienzo
de cada ejercicio coincidird con el valor liquidativo por
participacion en la dltima fecha de valoracion del ejercicio
anterior. De conformidad con este principio, el asesor de
inversiones Unicamente podra reclamar una comisién por
resultados si se han compensado totalmente las pérdidas
sufridas por el Subfondo.

El importe de la comisién por resultados serd el 10 % del
importe en que el valor liquidativo por participacién (antes
de detraer la comisién por resultados) supere el umbral
minimo de rentabilidad o el maximo histérico, dependien-
do de cudl de estos dos valores sea més alto. En el Subfon-
do “Vontobel Fund — Absolute Return Bond (EUR)" el
umbral minimo de rentabilidad equivale al LIBOR a 3 me-
ses en EUR. Ese umbral minimo no es un porcentaje fijo,
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sino un parametro variable que se ajusta a las condiciones
del mercado imperantes en la ultima fecha de valoracion
de cada trimestre.

Ahora bien, si la evolucion entre el anterior maximo histo-
rico y el nuevo méaximo histérico medida en tanto por cien-
to (“comportamiento del méaximo histérico”) es inferior al
aumento relativo de la rentabilidad obtenido, medido asi-
mismo en tanto por ciento, sélo se devengara comisiéon por
resultados atendiendo al comportamiento del méximo
histérico.

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversién una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estdn sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estdn sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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12. VONTOBEL FUND - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Global Converti-
ble Bond (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion Ay AM EUR
Participaciones de acumulaciéon B EUR
Participaciones de acumulacién C EUR
Participaciones de acumulacién | EUR
Participaciones de acumulacién R EUR
Participaciones de acumulacién hll(cen CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién HI (con CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al usD
cobertura)
Participaciones de acumulacién il (el usD
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird principalmente de
forma directa en todo el mundo en obligaciones converti-
bles, notes convertibles, bonos con opcién y valores simila-
res y valores anotados en cuenta similares con derechos de
conversion y derechos de opciéon de emisores de deuda
privados, mixtos y publicos denominados en todas las mo-
nedas. Todos esos activos deberdn presentar una califica-
cién crediticia minima de “grado de inversion” o una califi-
cacion crediticia minima andloga. Los valores en los que el
Subfondo invierta en este marco se negociardn en un mer-
cado regulado, y ademés se prestard atencién a que po-
sean una liquidez adecuada.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
més arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones
A, B, H (con cobertura) y R

Clases de participaciones
AMyC

Clase de participaciones | y
HI (con cobertura)

1,10 % anual

1,10 % anual mas hasta
un 0,50 % anual

0,55 % anual

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores a me-
dio y largo plazo con tipo de interés fijo o variable y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversién una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estan sometidas en todo
momento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones
en monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucion del valor del Subfondo se expondra en el
Folleto simplificado del mismo tan pronto el Subfondo lleve
existiendo un periodo de tiempo para el que se pueda
proporcionar informacién verdaderamente relevante sobre
su comportamiento.
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13. VONTOBEL FUND - SWISS STARS EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Swiss Stars Equity
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulacion  C CHF
Participaciones de acumulaciéon | e IS CHF
Participaciones de acumulacion R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en CHF.

El patrimonio del Subfondo se invertira, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, bonos de disfrute y certificados de participacion,
etc., de sociedades con domicilio en Suiza y/o de socieda-
des que centren su actividad en Suiza.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargara al Subfondo por la gestién de inversiones las
siguientes tarifas méximas aplicables a la comisién de ase-
soramiento y por servicios:

Clases de participaciones A, 1,25 % anual
ByR
1,25 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones | e

IS 0,625 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.
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6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversion una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones en
monedas extranjeras también estdn sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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14. VONTOBEL FUND - SWISS MID AND SMALL CAP
EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Swiss Mid and
Small Cap Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulaciéon  C CHF
Participaciones de acumulacién lelS CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en CHF.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de pequefias y
medianas sociedades con domicilio en Suiza y/o que cen-
tren su actividad en Suiza.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Se engloban en el concepto de sociedades suizas pequefias
y medianas aqui utilizado las sociedades con una capitali-
zacion bursétil que en el momento de la inversion sea me-
nor o igual al 0,75 % de la capitalizacién burséatil suiza.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A ByR 1,65 % anual

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |

0,
els 0,825 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversién una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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15. VONTOBEL FUND - EUROPEAN EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - European Equity
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulacién lelS EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en Europa y/o de sociedades que centren su
actividad en Europa.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargara al Subfondo por la gestién de inversiones las
siguientes tarifas maximas aplicables a la comision de ase-
soramiento y por servicios:

Clases de participaciones

A ByR 1,25 % anual

1,25 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |

0,625 % anual
elS

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-

do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.
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6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversidon una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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16. VONTOBEL FUND - EUROPEAN MID AND SMALL
CAP EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — European Mid and
Small Cap Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulaciéon  C EUR
Participaciones de acumulacién lelS EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de pequefias y
medianas sociedades con domicilio en Europa y/o de pe-
quefias y medianas sociedades que centren su actividad en
Europa.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

Se engloban en el concepto de sociedades europeas pe-
quefas y medianas aqui utilizado las sociedades con una
capitalizacion bursatil que en el momento de la inversion
sea menor o igual al 0,05 % de la capitalizacién bursatil
total europea. (La capitalizacion bursétil total europea esta
definida como la suma de la capitalizacioén bursatil de todos
los paises de la OCDE europeos).

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A ByR 1,65 % anual

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |

0,
els 0,825 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversién una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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17. VONTOBEL FUND - US EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — US Equity (el Sub-
fondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usb
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulacién C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usD
Participaciones de acumulacién R usbD
Participaciones de acumulacién H (con EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién HC (con EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al eel EUR
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en los EE.UU. y/o de sociedades que centren
su actividad en los EE.UU.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones A,

B, H (con cobertura) y R 122 % eiLel

1,25 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,

IS y HI (con cobertura) 0525 % anel

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversién una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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18. VONTOBEL FUND - JAPANESE EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Japanese Equity
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
JPY

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A JPY
Participaciones de acumulaciéon B JPY
Participaciones de acumulaciéon C JPY
Participaciones de acumulacién | e IS JPY
Participaciones de acumulacién R JPY
Participaciones de acumulacién all(E0)) EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7l (el GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién Al e GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo lograr éptimas rentabi-
lidades de inversién en YEN.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en Japdn y/o de sociedades que centren su
actividad en Japén.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
més arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas méximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A, B, H (con cobertura) y 1,25 % anual

1,25 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones
C y HC (con cobertura)

Clases de participaciones

o,
I, IS y HI (con cobertura) 0225 75 el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversién una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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19. VONTOBEL FUND — CENTRAL AND EASTERN EU-
ROPEAN EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Central and Eas-
tern European Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacién B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulacién | e IS EUR
Participaciones de acumulacion R EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién  Hl (con
GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en Europa Central y del Este (incluida Rusia)
y/o de sociedades que centren su actividad en Europa
Central y del Este (incluida Rusia).

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

Las inversiones en este Subfondo entrafan riesgos especifi-
cos que se enumeran mas adelante en el apartado 7, “Fac-
tores de riesgo".

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A, B, H (con cobertura) y R 1082 % ekl

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |,

o,
IS y HI (con cobertura) B2 % enie]

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especialmente a los siguientes riesgos que pue-
den ir asociados a las inversiones de este Subfondo:

- El Subfondo podra efectuar, entre otras, inversiones en
paises cuyos mercados locales de capitales podrian no
reunir atin las condiciones necesarias para ser mercados
reconocidos en el sentido de las restricciones de inversion
fijadas en el presente Folleto de Venta.

- Con arreglo a las limitaciones de inversién y de financia-
cion definidas en el apartado 9 los activos que coticen en
mercados no reconocidos, junto con otros valores no co-
tizados, no podréan superar el 10 % del patrimonio neto
total de cada uno de estos Subfondos.

- Las inversiones de este Subfondo pueden implicar un
riesgo relativamente elevado. Los mercados de acciones y
las economias nacionales de los mercados emergentes
(Emerging Markets) son en general volatiles. Ademds, las
inversiones de este Subfondo en determinados mercados
emergentes pueden verse negativamente afectadas por
acontecimientos politicos y/o modificaciones legislativas,
fiscales y de control cambiario que se produzcan en tales
paises. Finalmente, en algunos paises, debido al persis-
tente proceso de privatizacién, no siempre se puede de-
terminar con claridad a quién corresponde la propiedad
de ciertas empresas.

- Las précticas de liquidacién de las operaciones con valo-
res estan vinculadas a riesgos mas elevados en los merca-
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dos emergentes que en los mercados desarrollados. Estos
riesgos mas elevados estan causados en parte porque el
Subfondo tiene que recurrir a brokers'y contrapartes me-
nos capitalizados, y la custodia de los activos puede ser
poco fiable en algunos paises, de modo que las participa-
ciones del Fondo pueden tener un valor mayor o menor
en el momento de su suscripcién o de su reembolso que
en el momento de su adquisicion.

En el caso de Subfondos con clases de participaciones
emitidas en monedas alternativas, las operaciones de co-
bertura del riesgo cambiario formalizadas para una clase
de participaciones pueden, en casos extremos, tener una
influencia negativa sobre el valor liquidativo de las deméas
clases de participaciones.

Puesto que los mercados de capitales de los paises de
Europa Central y del Este han surgido recientemente y los
sistemas bancarios, de registro y de telecomunicaciones
todavia estan poco desarrollados, las inversiones en Euro-
pa Central y del Este se encuentran sujetas a riesgos refe-
rentes al cierre, la liquidacion y el registro de operaciones
con valores que normalmente no aparecen en las inver-
siones en paises occidentales.

Los riesgos especificos que implican Rusia y los Estados
de la antigua Unién Soviética se describen con mas deta-
lle a continuacion:

- Las inversiones en Rusia y en los Estados de la anti-
gua Unién Soviética pueden presentar una evolu-
cion de su valor mas volatil y ser mas iliquidas que
las inversiones en otros paises europeos. Ademas, el
control publico en el pais en el que invierta el Sub-
fondo en cuestion puede ser menos eficiente y los
métodos empleados en materia de contabilidad, au-
ditorfa y presentacién de informes no se pueden
comparar con los estindares de paises més desarro-
llados.

Ademas de ello, las inversiones en empresas con
escasa capitalizacién de mercado pueden presen-
tar mayor volatilidad que las inversiones en em-
presas con capitalizacion de mercado media y al-
ta.

Se considera Estados de la antigua Union Soviéti-
ca los siguientes: Armenia, Azerbaiyan, Bielorru-
sia, Georgia, Kazajistdn, Kirguizistan, Moldavia,
Tayikistan, Turkmenistan, Ucrania y Uzbekistan.

Por ello, los mercados de valores rusos y los mer-
cados de valores de los Estados de la antigua
Unién Soviética actualmente no estan reconoci-
dos como mercados regulados en el sentido de lo
dispuesto en el apartado 2 de las restricciones de
inversion. Las inversiones en valores negociados
en el mercado ruso RTS Stock Exchange, el Mos-
cow Interbank Currency Exchange y otros merca-
dos de valores rusos regulados no se veran afec-
tadas por la restriccion contenida en este aparta-
do.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
participes no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segln el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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20. VONTOBEL FUND - CHINA STARS EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — China Stars Equity
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usb
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulacién C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usb
Participaciones de acumulacién R usb
Participaciones de acumulacion H (con EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién HC (con EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al eel EUR
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, bonos de disfrute y certificados de participacion,
etc., de sociedades con domicilio en la Republica Popular
China (incluidos Hong Kong y Macao) o de sociedades que
tengan la parte predominante su actividad en la Republica
Popular China (incluidos Hong Kong y Macao).

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mds arriba.

Las inversiones en acciones de las clases denominadas A y
B estaran restringidas en total al 10 % del patrimonio del
Subfondo.

Las inversiones en este Subfondo entrafian riesgos especifi-
cos que se enumeran mas adelante en el apartado 7, “Fac-
tores de riesgo”.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una Bolsa chi-
na esencial para el Subfondo y/o un mercado regulado
esencial situado en China estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones A,

o,
B, H (con cobertura) y R 208 %o e

2,00 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de patrticipaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,

IS y HI (con cobertura) (2D % eie]

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sién una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especialmente a los siguientes riesgos que pue-
den ir asociados a las inversiones de este Subfondo:

- El Subfondo podra efectuar, entre otras, inversiones en
paises cuyos mercados locales de capitales podrian no
reunir ain las condiciones necesarias para ser mercados
reconocidos en el sentido de las restricciones de inversion
fijadas en el presente Folleto de Venta.

Con arreglo a las limitaciones de inversién y de finan-
ciacion definidas en el apartado 9 los activos que coti-
cen en mercados no reconocidos, junto con otros va-
lores no cotizados, no podran superar el 10 % del pa-
trimonio neto total de cada uno de estos Subfondos.

Las inversiones en acciones estdn sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estdn sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
participes no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.
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8. Clasificacién en funcion de los riesgos asumidos 9. Rentabilidad histérica

El Subfondo es un “fondo simple” (fonds non- La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-  to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de  micilio inscrito del Fondo.

sus inversiones se determina segun el principio de com-

mitment.
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21. VONTOBEL FUND - EUROPEAN VALUE EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - European Value
Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulacién | e IS EUR
Participaciones de acumulacion R EUR
Participaciones de acumulaciéon  H (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  H (con
GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién  Hl (con
GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertir4, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en Europa y/o de sociedades que centren su
actividad en Europa.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Este Subfondo sigue un estilo de inversién orientado al
mantenimiento del capital e invertira preferentemente en
valores de sociedades que coticen relativamente por deba-
jo de su valor contable y de las expectativas de beneficios
0 que presenten una rentabilidad por dividendos estable y
superior a la media. Este estilo de inversién puede llevar,
teniendo en cuenta las restricciones de inversién, a posi-
ciones de una mayor concentracién en sociedades o secto-
res concretos.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A, B, H (con cobertura) y R 18 % alnuel

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |,

o,
IS y HI (con cobertura) 0525 % e

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicaré en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversién una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estdn sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es wun *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podrd obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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22. VONTOBEL FUND - US VALUE EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - US Value Equity
(el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usbD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulaciéon C usbD
Participaciones de acumulacién | e IS usD
Participaciones de acumulacién R usD
Participaciones de acumulacién all(E0)) EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7l (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién Al e CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién ol GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en los EE.UU. y/o de sociedades que centren
su actividad en los EE.UU.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

Este Subfondo sigue un estilo de inversién orientado al
mantenimiento del capital e invertira preferentemente en
valores de sociedades que coticen relativamente por deba-
jo de su valor contable y de las expectativas de beneficios
o que presenten una rentabilidad por dividendos estable y
superior a la media. Este estilo de inversién puede llevar,
teniendo en cuenta las restricciones de inversién, a posi-
ciones de una mayor concentracién en sociedades o secto-
res concretos.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones A,

o,
B, H (con cobertura) y R (2 % emue]

1,65 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,

IS y HI (con cobertura) 125 % el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera de acciones ampliamente
diversificada y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversion una rentabilidad razonable y elevadas
plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.
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9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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23. VONTOBEL FUND - GLOBAL VALUE EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Value
Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulaciéon C usbD
Participaciones de acumulacién | e IS usD
Participaciones de acumulacién R usbD
Participaciones de acumulacién all(E0)) EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7l (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién Al e CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién ol GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
de todo el mundo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

La moneda de referencia no tendrd por qué ser forzosa-
mente idéntica a las monedas de inversion del Subfondo.
Ademas de inversiones en USD, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucion del valor del Subfondo. Se podra cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas.

Este Subfondo sigue un estilo de inversion orientado al
mantenimiento del capital e invertird preferentemente en
valores de sociedades que coticen relativamente por deba-

jo de su valor contable y de las expectativas de beneficios
o que presenten una rentabilidad por dividendos estable y
superior a la media. Este estilo de inversion puede llevar,
teniendo en cuenta las restricciones de inversién, a posi-
ciones de una mayor concentracion en sociedades o secto-
res concretos.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A, B, H (con cobertura) y R 1o % ehuel

1,65 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,

IS y HI (con cobertura) B0 % el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sién una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estdn sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.
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8. Clasificacién en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es wun “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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24. VONTOBEL FUND - GLOBAL VALUE EQUITY
(EX-US)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Value
Equity (ex-US) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usb

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulaciéon C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usb
Participaciones de acumulacién R usD
Participaciones de acumulacién 7l el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7S (E2n EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién plien EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7l (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién alll{eon CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién ol GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (G0 GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
de todo el mundo, excepto sociedades con domicilio en los
EE.UU.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

La moneda de referencia no tendra por qué ser forzosa-
mente idéntica a las monedas de inversion del Subfondo.
Ademas de inversiones en USD, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucion del valor del Subfondo. Se podra cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas.

Este Subfondo sigue un estilo de inversién orientado al
mantenimiento del capital e invertird preferentemente en
valores de sociedades que coticen relativamente por deba-
jo de su valor contable y de las expectativas de beneficios
0 que presenten una rentabilidad por dividendos estable y
superior a la media. Este estilo de inversién puede llevar,
teniendo en cuenta las restricciones de inversion, a posi-
ciones de una mayor concentracién en sociedades o secto-
res concretos.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

o,
A, B, H (con cobertura) y R 145 % el

1,65 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones |,

o,
IS y HI (con cobertura) 0525 % e

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en acciones estin sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones en
monedas extranjeras también estdn sujetas, ademds, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
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invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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25. VONTOBEL FUND - EMERGING MARKETS EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Emerging Markets
Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulaciéon C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usb
Participaciones de acumulacién R usD
Participaciones de acumulacién S usb
Participaciones de acumulacién all(E0)) EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7l (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién HI (con CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién ol GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacion Al (B0 GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
con domicilio en un pais emergente y/o de sociedades que
centren su actividad en un pais emergente. A los efectos
de este Subfondo son paises emergentes todos los paises
considerados en vias de desarrollo o emergentes por el
Banco Mundial, la Corporacién Financiera Internacional, las
Naciones Unidas o el Gobierno del respectivo pais.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

Este Subfondo sigue un estilo de inversién orientado al
mantenimiento del capital e invertird preferentemente en
valores de sociedades que coticen relativamente por deba-
jo de su valor contable y de las expectativas de beneficios

o que presenten una rentabilidad por dividendos estable y
superior a la media. Este estilo de inversién puede llevar,
teniendo en cuenta las restricciones de inversién, a posi-
ciones de una mayor concentracion en sociedades o secto-
res concretos.

Las inversiones en este Subfondo entrafian riesgos especifi-
cos que se enumeran mas adelante en el apartado 7, “Fac-
tores de riesgo".

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas méximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones A,

o,
B, H (con cobertura) y R e % anel

1,65 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,

o,
IS y HI (con cobertura) 022 Ve el

Clase de participaciones S 0 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sién una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especialmente a los siguientes riesgos que pue-
den ir asociados a las inversiones de este Subfondo:
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- El Subfondo podra efectuar, entre otras, inversiones en
paises cuyos mercados locales de capitales podrian no
reunir alin las condiciones necesarias para ser mercados
reconocidos en el sentido de las restricciones de inversion
fijadas en el presente Folleto de Venta.

—  Con arreglo a las limitaciones de inversién y de financia-
cién definidas en el apartado 9 los activos que coticen en
mercados no reconocidos, junto con otros valores no co-
tizados, no podréan superar el 10 % del patrimonio neto
total de cada uno de estos Subfondos.

- Las inversiones de este Subfondo pueden implicar un
riesgo relativamente elevado. Los mercados de acciones y
las economias nacionales de los mercados emergentes
(Emerging Markets) son en general volatiles. Ademas, las
inversiones de este Subfondo en determinados mercados
emergentes pueden verse negativamente afectadas por
acontecimientos politicos y/o modificaciones legislativas,
fiscales y de control cambiario que se produzcan en tales
paises. Finalmente, en algunos paises, debido al persis-
tente proceso de privatizacion, no siempre se puede de-
terminar con claridad a quién corresponde la propiedad
de ciertas empresas.

—  Las précticas de liquidacién de las operaciones con valo-
res estan vinculadas a riesgos mas elevados en los merca-
dos emergentes que en los mercados desarrollados. Estos
riesgos mas elevados estdn causados en parte porque el
Subfondo tiene que recurrir a brokersy contrapartes me-
nos capitalizados, y la custodia de los activos puede ser
poco fiable en algunos paises, de modo que las participa-
ciones del Fondo pueden tener un valor mayor o menor
en el momento de su suscripcién o de su reembolso que
en el momento de su adquisicion.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacion. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
participes no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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26. VONTOBEL FUND - FAR EAST EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Far East Equity (el
Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usbD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulacién C usbD
Participaciones de acumulacién | e IS usD
Participaciones de acumulacién R usb
Participaciones de acumulacién hll(cen EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién S Georn EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacion all (el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7 (e CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién Al el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién il (el GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacion all (el GBP
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
del Lejano Oriente y/u Oceania (sin Japén) y/o de socie-
dades que centren su actividad en el Lejano Oriente y/u
Oceania. A los efectos de este Subfondo, el Lejano Oriente
abarca paises como Malasia, Singapur, Corea del Sur, Tai-
landia, la India, China, etc., sin Japén.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mds arriba.

Este Subfondo sigue un estilo de inversién orientado al
mantenimiento del capital e invertird preferentemente en
valores de sociedades que coticen relativamente por deba-
jo de su valor contable y de las expectativas de beneficios
o que presenten una rentabilidad por dividendos estable y
superior a la media. Este estilo de inversion puede llevar,

teniendo en cuenta las restricciones de inversién, a posi-
ciones de una mayor concentracién en sociedades o secto-
res concretos.

Las inversiones en este Subfondo entrafian riesgos especifi-
cos que se enumeran mas adelante en el apartado 7, “Fac-
tores de riesgo".

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones o
A, B, H (con cobertura) y R 145 % el
1,65 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,

IS y HI (con cobertura) D25 % eillel

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especialmente a los siguientes riesgos que pue-
den ir asociados a las inversiones de este Subfondo:

- El Subfondo podra efectuar, entre otras, inversiones en
paises cuyos mercados locales de capitales podrian no
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reunir atn las condiciones necesarias para ser mercados
reconocidos en el sentido de las restricciones de inversion
fijadas en el presente Folleto de Venta.

Con arreglo a las limitaciones de inversién y de finan-
ciacion definidas en el apartado 9 los activos que coti-
cen en mercados no reconocidos, junto con otros va-
lores no cotizados, no podran superar el 10 % del pa-
trimonio neto total de cada uno de estos Subfondos.

Las inversiones en acciones estan sometidas en todo mo-
mento a fluctuaciones de su cotizacién. Las inversiones en
monedas extranjeras también estan sujetas, ademas, a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los
inversores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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27. VONTOBEL FUND - GLOBAL TREND NEW POWER

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Global Trend New
Power (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulacién | e IS EUR
Participaciones de acumulacion R EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  Hl (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  H (con
GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con
GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién  H (con
usb
cobertura)
Participaciones de acumulacién  Hl (con
usD
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener buenas renta-
bilidades de inversién en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc., de sociedades
de todo el mundo que empleen nuevas técnicas y nuevos
procedimientos que posibiliten una produccién de energia
mds compatible con el medio ambiente y més respetuosa
con los recursos naturales o un consumo de energia mas
ecologico.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

La moneda de referencia no tendra por qué ser forzosa-
mente idéntica a las monedas de inversion del Subfondo.
Ademas de inversiones en EUR, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucion del valor del Subfondo. Se podra cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

o,
A, B, H (con cobertura) y R 145 % ekl

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones I,

IS y HI (con cobertura) D25 Y elilLe)

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera ampliamente diversificada de accio-
nes y valores a medio y largo plazo con tipo de interés fijo
o variable y que, siendo conocedores de las fluctuaciones
de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su
inversion una rentabilidad razonable y plusvalias y rendi-
mientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es wun *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
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sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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28. VONTOBEL FUND - GLOBAL TREND CLEAN TECH-
NOLOGY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Trend
Clean Technology (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulaciéon  C EUR
Participaciones de acumulacién lelS EUR
Participaciones de acumulacién R EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con
CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc. (“valores de
renta variable") de sociedades de todo el mundo que actd-
en en el campo de la tecnologia limpia (Clean Technology).
El sector de la tecnologia limpia se ocupa sobre todo de
dos campos principales: la eficiencia energética (por ejem-
plo seguridad energética, ahorro energético, calidad e in-
fraestructura de suministro, etc.) y las tecnologias del futu-
ro en el sector del medio ambiente (por ejemplo reciclaje,
eliminacion de residuos, tecnologias de filtrado, etc.).

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas

aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A, B, H (con cobertura) y R 2 % el

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C U7 10 5 ainuel

Clases de participaciones |,

o,
IS y HI (con cobertura) 0222 %o el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estdn
sujetas, ademads, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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29. VONTOBEL FUND - GLOBAL TREND FUTURE RE-
SOURCES

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Trend Fu-
ture Resources (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulaciéon  C EUR
Participaciones de acumulacién lelS EUR
Participaciones de acumulacién R EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con
CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracioén el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc. (“valores de
renta variable") de sociedades de todo el mundo que actu-
en en el campo de los recursos del futuro (Future Resour-
ces). El sector de los recursos del futuro se ocupa de dos
aspectos principales: las energias alternativas (por ejemplo
eolica, solar o biocombustible) y la escasez de recursos (por
ejemplo en el caso de las materias primas, los productos
innovadores, la limpieza de aguas, la gestion forestal, la
agricultura, etc.).

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comision de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones A,

B, H (con cobertura) y R 2 % el

1,65 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1.0 % anual

Clases de participaciones |,

o,
IS y HI (con cobertura) 0222 %o el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estdn
sujetas, ademads, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-

micilio inscrito del Fondo.
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30. VONTOBEL FUND - GLOBAL RESPONSIBILITY EU-
ROPEAN EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Responsi-
bility European Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulacion  C EUR
Participaciones de acumulacién lelS EUR
Participaciones de acumulacién R EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulaciéon  Hl (con
CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracioén el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc.  (“valores de
renta variable") de sociedades que tengan su domicilio o la
parte predominante de su actividad en Europa y que con-
tribuyan a un sistema econémico sostenible.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A, B, H (con cobertura) y R 200 % anvel

2,00 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,0 % anual

Clases de participaciones I,

o,
IS y HI (con cobertura) (HED % anvel

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademads, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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31. VONTOBEL FUND - GLOBAL RESPONSIBILITY US
EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Responsi-
bility US Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usb

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usbD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulacién C usD
Participaciones de acumulacién e IS usbD
Participaciones de acumulacién R usb
Participaciones de acumulacion al (el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién IS Geeln EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién HI (con EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7 (e CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién hlll(eor CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc. (“valores de
renta variable") de sociedades que tengan su domicilio o la
parte predominante de su actividad en los EE.UU. y que
contribuyan a un sistema econémico sostenible.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas

aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones
A, B, H (con cobertura) y R

Clases de participaciones
Cy HC (con cobertura)

Clases de participaciones
I, IS y HI (con cobertura)

2,00 % anual

2,00 % anual mas hasta
un 1,0 % anual

1,00 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
si6n una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad historica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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32. VONTOBEL FUND - GLOBAL RESPONSIBILITY IN-
TERNATIONAL EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Global Responsi-

bility International Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2. Clases de participaciones
Se emitiran participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usD
Participaciones de acumulacién B usD
Participaciones de acumulaciéon C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usD
Participaciones de acumulaciéon R usD
Participaciones de acumulacion (el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7S (Eoin EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién alll{eon EUR
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracioén el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc. (“valores de
renta variable") de sociedades de todo el mundo que con-
tribuyan a un sistema econémico sostenible.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
més arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas méximas
aplicables a la comision de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones
A, B, H (con cobertura) y R

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones I,
IS y HI (con cobertura)

2,00 % anual

2,00 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

1,00 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademads, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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33. VONTOBEL FUND — GLOBAL RESPONSIBILITY ASIA
(EX JAPAN) EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Responsi-
bility Asia (ex Japan) Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usb

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulaciéon C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usbD
Participaciones de acumulacién R usD
Participaciones de acumulacion Al EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7S (E2n EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién plien EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7l (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién alll{eon CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc. (“valores de
renta variable") de sociedades que tengan su domicilio o la
parte predominante de su actividad en el 4rea asiatica (ex-
cluido Japén) y que contribuyan a un sistema econémico
sostenible.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcion de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas

aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones
A, B, H (con cobertura) y R

Clases de participaciones
Cy HC (con cobertura)

Clases de participaciones
I, IS y HI (con cobertura)

2,00 % anual

2,00 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

1,00 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
si6n una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad historica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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34. VONTOBEL FUND — GLOBAL RESPONSIBILITY
ASIA/PACIFIC EQUITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Global Responsi-
bility Asia/Pacific Equity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usb

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A usbD
Participaciones de acumulaciéon B usb
Participaciones de acumulaciéon C usD
Participaciones de acumulacién | e IS usb
Participaciones de acumulacién R usD
Participaciones de acumulacién 7l el EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién 7S (E2n EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién HI (con EUR
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversion

Este Subfondo tiene como objetivo obtener la mayor plus-
valia posible en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en acciones, valores transmisibles similares a las
acciones, certificados de participacion, etc. (“valores de
renta variable”) de sociedades que tengan su domicilio o la
parte predominante de su actividad en el 4rea asiatica y/o
del Pacifico y que contribuyan a un sistema econémico
sostenible.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comision de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones
A, B, H (con cobertura) y R

Clases de participaciones C
y HC (con cobertura)

Clases de participaciones |,
IS y HI (con cobertura)

2,00 % anual

2.00 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

1,00 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a largo plazo que in-
viertan en una cartera de acciones ampliamente diversifi-
cada y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de las
cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su inver-
sion una rentabilidad razonable y elevadas plusvalias.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estdn
sujetas, ademads, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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35. VONTOBEL FUND - DEFENSIVE BALANCED PORT-
FOLIO (CHF)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Defensive Balan-
ced Portfolio (CHF) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulaciéon  C CHF
Participaciones de acumulacién lelS CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener buenas renta-
bilidades de inversion en CHF.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en obligaciones, titulos de deuda (notfes) y valo-
res similares con tipo de interés fijo o variable y en titulos
de renta fija a corto plazo (incluyendo obligaciones e ins-
trumentos del mercado monetario), asi como en acciones,
valores transmisibles similares a las acciones, certificados de
participacién, etc. de sociedades de todo el mundo. Las
inversiones en renta variable ascenderdn como maximo al
60 % del patrimonio del Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

La moneda de referencia no tendrd por qué ser forzosa-
mente idéntica a las monedas de inversion del Subfondo.
Ademas de inversiones en CHF, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucién del valor del Subfondo. Se podré cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas.

El Subfondo podré invertir hasta el 100 % de su patrimo-
nio neto en participaciones de otros OICVM y/u OIC que
tengan una politica de inversiéon equivalente a la del Sub-
fondo. Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo
de crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra, en el marco de la restriccion de la inversion
contenida en el apartado 9, “Restricciones de inversién y
de financiacién”, de la Parte General del Folleto de Venta,
invertir asimismo en OIC abiertos que asuman mayores
riesgos de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a
una autoridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones o
A ByR 1,25 % anual
1,25 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |

0,625 % anual
elS

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera ampliamente diversificada de
acciones y valores a medio y largo plazo con tipo de interés
fijo o variable y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversion una rentabilidad razonable y plusvalias y
rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es wun *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
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sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.

86



36. VONTOBEL FUND - DEFENSIVE BALANCED PORT-
FOLIO (EUR)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Defensive Balan-
ced Portfolio (EUR) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulaciéon  C EUR
Participaciones de acumulacién lelS EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener buenas renta-
bilidades de inversion en EUR.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en obligaciones, titulos de deuda (notfes) y valo-
res similares con tipo de interés fijo o variable y en titulos
de renta fija a corto plazo (incluyendo obligaciones e ins-
trumentos del mercado monetario), asi como en acciones,
valores transmisibles similares a las acciones, certificados de
participacién, etc. de sociedades de todo el mundo. Las
inversiones en renta variable ascenderdn como maximo al
60 % del patrimonio del Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversion descrito
mds arriba.

La moneda de referencia no tendrd por qué ser forzosa-
mente idéntica a las monedas de inversion del Subfondo.
Ademas de inversiones en EUR, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucién del valor del Subfondo. Se podré cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas.

El Subfondo podré invertir hasta el 100 % de su patrimo-
nio neto en participaciones de otros OICVM y/u OIC que
tengan una politica de inversiéon equivalente a la del Sub-
fondo.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra, en el marco de la restriccion de la inversion
contenida en el apartado 9, “Restricciones de inversion y
de financiacion"”, de la Parte General del Folleto de venta,
invertir asimismo en OIC abiertos que asumen mayores
riesgos de mercado, estan regulados y se hallen sujetos a
una autoridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones o
A ByR 1,25 % anual
1,25 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |

0,
els 0,625 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos"”, de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio y largo plazo que
inviertan en una cartera ampliamente diversificada de ac-
ciones y valores a medio y largo plazo con tipo de interés
fijo o variable y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversion una rentabilidad razonable y plusvalias y
rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estdn
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.
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9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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37. VONTOBEL FUND - DYNAMIC CAPITAL PORTFO-
LIO FUND (EUR)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Dynamic Capital
Portfolio Fund (EUR) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A EUR
Participaciones de acumulacion B EUR
Participaciones de acumulaciéon  C EUR
Participaciones de acumulaciéon | EUR
Participaciones de acumulacién  H (con
CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con
CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo una rentabilidad positi-
va absoluta de inversién en EUR durante el periodo de 12
meses.

El patrimonio del Subfondo se invertira, tomando en consi-
deracién el principio de diversificacién de riesgos, en obli-
gaciones, titulos de deuda (nofes) y valores similares con
tipo de interés fijo o variable y en titulos de renta fija a
corto plazo (incluyendo obligaciones e instrumentos del
mercado monetario) de emisores con domicilio en cual-
quier parte del mundo, asi como en acciones, valores
transmisibles similares a las acciones, certificados de parti-
cipacion, etc. de sociedades de todo el mundo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podra invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba.

Dentro del marco legal, el Subfondo podra utilizar deriva-
dos sobre acciones y derivados de tipos de interés con fines
de cobertura y también para controlar activamente la es-
trategia de inversion. Con este fin se podra vender, entre
otros instrumentos, opciones de compra para cobrar pri-
mas de opciones, con la simulténea limitacién de la parti-
cipacion econémica en una posible revalorizacion del acti-
vo subyacente. Los activos subyacentes de una opcién de
compra de este tipo son valores de renta variable del uni-
verso de inversion o un indice de acciones. Las opciones de
compra podran venderse sobre valores de renta variable
del universo de inversién que se encuentren en el patrimo-
nio del Subfondo en el momento de la venta de la opcién
de compra. Si se utiliza opciones sobre indices de acciones,
la cesta de renta variable subyacente debera guardar una
elevada correlaciéon con el indice. Sin embargo, durante la
vigencia de las opciones, las opciones de compra vendidas

antes mencionadas no necesariamente deberan estar cu-
biertas con los correspondientes valores de renta variable
en el patrimonio del Subfondo. No obstante, el Subfondo
deberd estar en condiciones de cubrir en todo momento las
responsabilidades resultantes de la utilizacién de derivados.

La moneda de referencia no tendrd por qué ser forzosa-
mente idéntica a las monedas de inversién del Subfondo.
Ademaés de inversiones en EUR, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucién del valor del Subfondo. Se podra cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas.

El Subfondo podrd invertir hasta el 10 % de su patrimonio
neto en participaciones de otros OICVM y/u OIC que
tengan una politica de inversion equivalente a la del Sub-
fondo. Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo
de crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra, en el marco de la restriccion de la inversion
contenida en el apartado 9, “Restricciones de inversién y
de financiaciéon”, de la Parte General del Folleto de Venta,
invertir asimismo en OIC abiertos que asuman mayores
riesgos de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a
una autoridad reconocida por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todos los dias laborables bancarios.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

o,
A, B y H (con cobertura) 122 % ativel

1,25 % anual mas hasta

Clase de participaciones C un 1,00 % anual

Clases de participaciones |

y HI (con cobertura) 025 % el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados e institucio-
nales con un horizonte de inversién a medio y largo plazo
que inviertan en una cartera ampliamente diversificada de
acciones y valores a medio y largo plazo con tipo de interés
fijo o variable y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
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con su inversion una rentabilidad razonable y plusvalias y
rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y en acciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de su cotizacion.
Las inversiones en monedas extranjeras también estan
sujetas, ademas, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los inversores no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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38. VONTOBEL FUND - BELVISTA COMMODITY

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Belvista Commo-
dity (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
usD

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de acumulacion USD
Participaciones de acumula-
I5n C usb
Participaciones de acumulaciéon I e IS usbD
Participaciones de acumulacién R usD
Participaciones de acumulacién il (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién il (el CHF
cobertura)
Participaciones de acumulacién hll(cen EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién S Georn EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con EUR
cobertura)
Participaciones de acumulacién H (con GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacién  HI (con GBP
cobertura)
Participaciones de acumulacion H (con SEK
cohertiira)
Participaciones de acumulaciéon  Hl (con
SEK
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener a largo plazo
rentabilidades de inversion en USD.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en los siguientes instrumentos:

— Derivados (especialmente swaps, contratos a plazo,
futuros y opciones, asi como certificados, productos es-
tructurados y bonos) que deriven su valor de indices de
materias primas que representen una referencia adecua-
da para el mercado al que se refieran y que se publiquen
de forma adecuada (los indices de referencia). Dentro de
esos indices de referencia se empleard de entrada espe-

cialmente un indice de la serie DJ-AIG'. Sin embargo
también se podran emplear como indices de referencia
otros indices distintos. Se podrd exponer hasta como
maximo el 100 % del patrimonio neto del Subfondo a la
evolucién de un indice de referencia. Los valores de crédi-
to a corto plazo o los depdsitos bancarios que cubren
responsabilidades resultantes de derivados de los tipos
antes indicados comprenden (i) titulos de deuda de emi-
sores de deuda privados y publicos de todo el mundo con
un vencimiento residual de como maximo doce meses,
(i) instrumentos del mercado monetario de emisores de
deuda privados y publicos de todo el mundo, y (iii) dep6-
sitos bancarios a la vista y a plazo con vencimientos de
hasta doce meses.

El Subfondo podra estar expuesto asimismo a la evolucién
del sector de las materias primas mediante inversiones en
OICVM, otros OIC o, dentro de los limites del articulo 41
(2) (a) de la Ley de 2002, en otros organismos de inversion
colectiva admitidos regulados de tipo abierto. Las inversio-
nes en participaciones de fondos no superaran en ningtn
momento el 10 % del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra invertir asimismo en productos estruc-
turados referidos a activos financieros liquidos en el sentido
del articulo 41 (1) de la Ley de 2002, p. ej. en valores de
empresas que actien en el sector de las materias primas,
otros organismos de inversion colectiva admitidos y deri-
vados admitidos.

El Subfondo no podrd invertir en ninglin momento en deri-
vados cuyos activos subyacentes sean ellos mismos mate-
rias primas.

Mediante esas formas de inversién se dara ocasién al Sub-
fondo de participar en el potencial de crecimiento de los
mercados de materias primas. A tal efecto el Subfondo se
expondrd indirectamente a la evolucién de los mercados de
la energia, los metales industriales, los metales preciosos, la
agricultura y la ganaderia, entre otros.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podré invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

La evaluacion y seleccion de los indices de referencia a
cuya evolucién se exponga el Subfondo, o de los fondos
objetivo en los que invierta el Subfondo, se efectuara con
arreglo a diversos criterios. Estos seran entre otros:

(a) una estimacién de la rentabilidad potencial de un
activo previsto; comportamiento histérico; estrategia
seguida;

" Dow Jones-American International Group Index Series
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(b) una estimacién del riesgo y de las fluctuaciones a
las que presumiblemente estara expuesto el activo a lo
largo del tiempo;

(c) la liquidez del activo, incluida la negociabilidad de
un indice de referencia o de los activos en los que in-
vierta un fondo objetivo,

(d) una estimacion de cémo se vera influida cada es-
trategia de inversién por los probables escenarios eco-
némicos;

(e) una estimacién de la correlacién entre la evoluciéon
de un indice de referencia o de un fondo objetivo y los
demads activos del Subfondo;

(f) una valoracién de los gastos que implique la utiliza-
cién de un indice de referencia especifico o la inver-
sion en un fondo objetivo, como son, entre otros, las
comisiones y los costes de transaccion;

(g) una estimacion de las caracteristicas del gestor de
un fondo objetivo, con base, entre otras cosas, en su
integridad, su trayectoria profesional, su dedicacién,
su flexibilidad, su saber hacer, sus capacidades de ges-
tion, sus relaciones y su talento.

El gestor y asesor de inversiones utilizara métodos que
permitan supervisar la evolucién de los indices de referen-
cia y de los fondos objetivo a los que estén confiados acti-
vos del Fondo. Se seguirdn especialmente las modificacio-
nes producidas en los indices de referencia o en la estruc-
tura y organizacion de los gestores de los fondos objetivo,
las desviaciones materiales respecto de los valores de refe-
rencia dados, las modificaciones en la correlacion entre
valores de la cartera y las modificaciones del mecanismo de
los indices de referencia y del estilo de inversién de los
fondos objetivo.

Con fines de cobertura contra los riesgos cambiarios el
Subfondo también podra emplear de forma defensiva téc-
nicas e instrumentos, especialmente operaciones con deri-
vados. Podra tratarse, entre otras cosas, de la formalizacion
de futuros, opciones y swaps, o de una combinacion de
esos instrumentos. Sin embargo, el Subfondo no estara
obligado a proceder de esa forma. Las carteras de inversion
subyacentes de las distintas clases de participaciones po-
dran servir de garantia para la formalizacién de esos con-
tratos de futuros expresados en divisas extranjeras. El ges-
tor y asesor de inversiones podra efectuar, segun su crite-
rio, una cobertura del patrimonio del Subfondo contra
riesgos cambiarios en el mercado Interbank Forex.

Durante un periodo de tiempo en el que el gestor de inver-
siones lo considere aconsejable por razones econdémicas o
politicas, o en el que estén limitadas las posibilidades de
obtener plusvalias, el Subfondo también podra mantener
de forma pasajera recursos liquidos en un mayor volumen.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara para todos los dias laborables banca-
rios, con la excepcién de los dias en los que una plaza bur-
satil principal esencial para el Subfondo y/o un mercado
regulado esencial estén cerrados.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

B, Ry H (con cobertura) 1452 % el

1,65 % anual mas hasta
un 1,00 % anual

Clases de participaciones
Cy HC (con cobertura)

Clases de participaciones

o,
I, IS y HI (con cobertura) 025 75 el

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacion resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

6. Perfil del inversor

Este Subfondo se dirige a inversores privados con un hori-
zonte de inversién a medio plazo que deseen invertir en
mercados de materias primas mediante instrumentos fi-
nancieros derivados y acepten tanto los riesgos asociados a
la inversién en mercados de materias primas como los que
implica la formalizacién de operaciones con derivados.

Se hace saber a los inversores que el valor de sus inversio-
nes puede tanto aumentar como disminuir. No es posible
garantizar que los inversores recuperen el importe original
por ellos invertido.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo. Se hace
referencia especificamente a los siguientes riesgos que
pueden ir asociados a las inversiones de este Subfondo:

Las participaciones en materias primas pueden estar sometidas
a fuertes oscilaciones y se hallan expuestas a fluctuaciones
repentinas con consecuencias de largo alcance. Los movimien-
tos de los precios de las participaciones en materias primas se
deben a los siguientes factores, entre otros: situaciones cam-
biantes de oferta y demanda, fenémenos meteoroldgicos,
diversos controles alimentarios, obstaculos a la negociacion,
restricciones fiscales y de politica monetaria y restricciones al
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cambio de moneda, diferentes influencias politicas y econémi-
cas, modificaciones a escala nacional e internacional de los
tipos de interés y de las tasas de inflacion, depreciaciones y
revalorizaciones de las monedas y ambiente general del mer-
cado. Asimismo pueden producirse intervenciones directas de
los gobiernos sobre los distintos mercados de materias primas,
frecuentemente con el objetivo de influir sobre los precios.
Esas intervenciones pueden tener repercusiones tan fuertes
que los precios de las distintas materias primas se vean some-
tidos a grandes fluctuaciones.

Las inversiones en derivados y en obligaciones estan some-
tidas en todo momento a fluctuaciones de sus cotizaciones.
Las inversiones en monedas extranjeras también estdn
sujetas, ademds, a fluctuaciones cambiarias. Existe la posi-
bilidad de que los participes no recuperen la totalidad del
importe que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad posi-
tiva en el pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el
futuro.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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39. VONTOBEL FUND - DIVERSIFIED ALPHA UCITS

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Diversified Alpha
UCITS (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de acumulacion

EUR

Participaciones de acumulacion C EUR

Participaciones de acumulacién e S EUR

Participaciones de acumulacion R EUR

Participaciones de acumulacién Al (T usD
cobertura)

Participaciones de acumulacién il i usbD
cobertura)

Participaciones de acumulacion Al CHF
cobertura)

Participaciones de acumulacién hlll(eor CHF
cobertura)

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener una rentabili-
dad positiva en EUR en cualquier entorno del mercado.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacién de riesgos, princi-
palmente en participaciones de otros OICVM y/o en parti-
cipaciones de otros OIC que sigan estrategias de frading
en el campo de las inversiones alternativas y tiendan a una
correlacién baja con inversiones tradicionales.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversién descrito
més arriba.

Para lograr el objetivo de inversion el Subfondo podra
emplear con una envergadura relativamente grande con-
tratos de futuros financieros y contratos de futuros sobre
divisas.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculard todo dia laborable bancario inmedia-
tamente posterior a un dia de operaciones (D+1).

5. Primeras suscripciones y suscripciones subsiguientes

Los participes de este Subfondo deberan presentar las soli-
citudes de suscripcién de participaciones como muy tarde

tres (3) dias laborables bancarios antes de cada dia de ope-
raciones para que sus solicitudes sean tenidas en cuenta en
ese dia de operaciones, ya que de lo contrario no seran
tenidas en cuenta hasta el siguiente dia de operaciones.

Por dia de operaciones se entenderé en cada caso el tltimo
dia laborable bancario de cada semana. Las participaciones
del Subfondo se podran emitir en toda fecha de valoracion
del Subfondo. Las participaciones se emitiran al valor liqui-
dativo (mas prima de emisién) de la correspondiente clase
de participaciones. Las solicitudes de suscripcién de un dia
de operaciones se liquidaran al precio de emision de la
siguiente fecha de valoracion.

El pago correspondiente a las suscripciones recibidas en un
dia de operaciones deberd ser recibido por la sociedad
dentro de un plazo de tres (3) dias laborables bancarios
contados desde ese dia de operaciones.

6. Reembolso de participaciones

Todo participe podra solicitar para todo dia de operaciones
(D) el reembolso de todas sus participaciones, o de parte
de ellas, cinco (5) dias laborables bancarios antes del dia de
operaciones en cuestiéon. El dia de operaciones serd en
cada caso el ultimo dia laborable bancario de cada semana.
El reembolso se efectuard por principio al valor liquidativo
por participaciéon de la correspondiente clase de participa-
ciones en la fecha de valoracién siguiente al correspon-
diente dia de operaciones (D+1).

El precio de reembolso se pagard como muy tarde tres (3)
dias laborables bancarios después del correspondiente dia
de operaciones (D+3).

7. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

B, Ry H (con cobertura) 120 % el

Clase de participaciones 1,50 % anual mas hasta
C un 1,00 % anual

Clases de participaciones

o,
I, 1S y HI (con cobertura) 0,725 % anual

Ademas de ello, el gestor de inversiones tendra derecho a
una comisiéon por resultados (“performance fee"), que se
cargard al final de cada trimestre del ejercicio. Dicha comi-
sion por resultados se calculard en cada fecha de valora-
cién con arreglo al “principio del méximo histérico” (“high
watermark”) y se cargara al patrimonio neto del Subfondo.
Para tener derecho a reclamar la comisién por resultados,
el valor liquidativo por participacién al final de cada trimes-
tre del ejercicio deberd ser superior al maximo histérico (tal
y como se define a continuacion).
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En el momento del lanzamiento del Subfondo, el méximo
historico coincidird con el precio de primera emisiéon por
participacién. En el caso de que el valor liquidativo por
participacion esté situado en la Ultima fecha de valoracién
de un trimestre del ejercicio por encima del anterior maxi-
mo histérico, el maximo histérico quedara fijado en el valor
liquidativo por participacién calculado antes de detraer la
comision por resultados. En cualquier otro caso, el maximo
histérico no sufrira modificaciéon alguna. De conformidad
con este principio, el gestor de inversiones Unicamente
podra reclamar una comisién por resultados si se han com-
pensado totalmente las pérdidas sufridas por el Subfondo.

El importe de la comision por resultados serd como méxi-
mo del 10 % del importe en que el valor liquidativo supere
el maximo histérico.

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afiade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

Las comisiones de gestion del Subfondo y de los otros
OICVM u otros OIC en los que invierta el Subfondo no
podran superar en conjunto el 4 % anual. En el informe
anual se indicard la cuantia de las proporciones de las co-
misiones de gestion.

8. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada en OICVM y OIC
que sigan estrategias de #rading en el campo de las inver-
siones alternativas y tiendan a una correlacién baja con
inversiones tradicionales y que, siendo conocedores de las
fluctuaciones de las cotizaciones que ello implica, deseen
obtener con su inversiéon una rentabilidad razonable y ren-
dimientos del capital.

9. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en OICVM y OIC que sigan estrategias de
trading en el campo de las inversiones alternativas y tien-
dan a una correlacién baja con inversiones tradicionales
estan sometidas en todo momento a fluctuaciones de las
cotizaciones. Debido a las estrategias de inversiéon seguidas
y a las técnicas e instrumentos empleados, esas fluctuacio-
nes pueden resultar mas fuertes que las normalmente es-
perables en OICVM y otros OIC.

La inversion en OICVM y otros OIC puede llevar a que se
devengue comisiones no sélo en lo que respecta al Sub-

fondo, sino también en lo que respecta a los OICVM vy
otros OIC en los que invierta el Subfondo. Ello puede hacer
que en total se devengue en concepto de comisiones un
importe superior al que se devengaria en un fondo compa-
rable que no invirtiese en OICVM y otros OIC.

Las inversiones en monedas extranjeras estdn sometidas a
fluctuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los inver-
sores no recuperen la totalidad del importe que hayan inverti-
do. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no garantiza
la rentabilidad positiva en el futuro.

Se recomienda a los inversores que tengan en cuenta que al
calcular la comisién por resultados no se aplica mecanismos de
compensacion mediante, por ejemplo, la emision de las de-
nominadas series de acciones. Esos mecanismos de compensa-
cion sirven para determinar la comision por resultados de for-
ma individual para cada accién en funcién del comportamien-
to de la accidn en cuestion, de modo que cada inversor corra
exactamente con la parte de la comisién por resultados co-
rrespondiente al comportamiento de sus participaciones. En
cambio, el método aqui empleado para calcular la comisién
por resultados atiende Unicamente al comportamiento del
Subfondo en su conjunto. Por ello, puede suceder que a algu-
nos inversores, al menos hasta que se alcance un nuevo
maximo histdrico, se les cargue en concepto de comisién por
resultados un importe demasiado alto o demasiado bajo, de-
pendiendo de si en el momento de la adquisicion de las parti-
cipaciones el valor liquidativo estaba por encima o por debajo
del méaximo histérico vigente en ese momento. Puede produ-
cirse un trato desigual, ademas, en el momento del reembolso
de las participaciones, dado que la comisién por resultados se
devenga al final de cada trimestre Ginicamente para las partici-
paciones que sigan estando en circulacion al final del mismo, y
no se aplica a posteriori a las participaciones que hayan sido
reembolsadas durante el trimestre.

10. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un *“fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

11. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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40. VONTOBEL FUND — TARGET RETURN (EUR)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund - Target Return
(EUR) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
EUR

2, Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion

AyAM  EUR
Participaciones de acumulacién B EUR
Participaciones de acumulacién C EUR
Participaciones de acumulacién I EUR
Participaciones de acumulacién R EUR

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene como objetivo obtener una rentabili-
dad positiva en EUR en cualquier entorno del mercado.

El patrimonio del Subfondo se invertird en todo el mundo,
tomando en consideracién el principio de diversificacion de
riesgos, principalmente en obligaciones, titulos de deuda
(notes) y valores similares con tipo de interés fijo o variable
y en titulos de renta fija a corto plazo (incluyendo obliga-
ciones e instrumentos del mercado monetario), asi como
en acciones, valores transmisibles similares a las acciones,
certificados de participacion, etc. de sociedades de todo el
mundo. Hasta como méaximo el 25 % del patrimonio del
Subfondo se invertira en obligaciones convertibles, rotes
convertibles, bonos con opcién y valores similares y valores
anotados en cuenta similares con derechos de conversion y
derechos de opcién.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversién descrito
mas arriba, tendiendo también, entre otras cosas, a una
correlacién con inversiones tradicionales lo mas pequefia
posible.

La moneda de referencia del Subfondo no tendra por qué
ser forzosamente idéntica a sus monedas de inversion.
Ademas de inversiones en EUR, el Subfondo podra efec-
tuar inversiones en otras monedas que resulten 6ptimas
para la evolucion del valor del Subfondo. Se podra cubrir el
riesgo cambiario de las inversiones en otras monedas. Para
lograr el objetivo de inversion el Subfondo podrd emplear
con una envergadura relativamente grande contratos de
futuros financieros y contratos de futuros sobre divisas.

El Subfondo podrd invertir hasta el 100 % de su patrimo-
nio neto en participaciones de otros OICVM y/u OIC que
sigan una politica de inversion comprendida dentro del
espectro de inversion del Subfondo. Con el fin de controlar

el riesgo de interés, el riesgo de crédito y el riesgo cambia-
rio de la cartera del Subfondo, éste podra, en el marco de
la restriccion de la inversion contenida en el apartado 9,
“Restricciones de inversion y de financiacion”, de la Parte
General del Folleto de Venta, invertir asimismo en OIC
abiertos que asuman mayores riesgos de mercado, estén
regulados y se hallen sujetos a una autoridad reconocida
por la CSSF.

4. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calcularé todo dia laborable bancario.

5. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones

A ByR 1,20 % anual

1,20 % anual mas hasta
un 0,5 % anual

Clases de participaciones
AMyC

Clase de participaciones | 0,60 % anual

Ademas de ello, el gestor de inversiones tendra derecho a
una comision por resultados (“performance fee"), que se
cargara al final del ejercicio. Dicha comision por resultados
se calculard en cada fecha de valoracién con arreglo al
“principio del umbral minimo de rentabilidad” (“hurdle
rate") y se cargard al patrimonio neto del Subfondo. Para
tener derecho a reclamar la comisiéon por resultados, el
valor liquidativo por participacion al final de cada ejercicio
deberé ser superior al umbral minimo de rentabilidad.

El umbral minimo de rentabilidad de este Subfondo equi-
vale al LIBOR a tres meses en EUR. El nivel basico del
umbral minimo de rentabilidad es idéntico al valor liquida-
tivo por participacion en la ultima fecha de valoracion del
anterior ejercicio.

El importe de la comision por resultados serd como méxi-
mo del 20 % del importe en que el valor liquidativo supere
el umbral minimo de rentabilidad. Ese umbral minimo no
es un porcentaje fijo, sino un parametro variable que se
ajusta a las condiciones del mercado imperantes en la Glti-
ma fecha de valoracion de cada trimestre.

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestion, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admision a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.
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6. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversién a medio plazo que inviertan
en una cartera ampliamente diversificada de valores (in-
cluidos valores con tipo de interés fijo y variable) y que,
siendo conocedores de las fluctuaciones de las cotizaciones
que ello implica, deseen obtener con su inversién una ren-
tabilidad razonable y rendimientos del capital.

7. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones y acciones estan sometidas
en todo momento a fluctuaciones de las cotizaciones. Las
inversiones en monedas extranjeras estdn sujetas, ademas,
a fluctuaciones cambiarias. Asimismo, también las inversio-
nes en OICVM y OIC estan sometidas en todo momento a
fluctuaciones de las cotizaciones. Existe la posibilidad de
que los inversores no recuperen la totalidad del importe
que hayan invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el
pasado no garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

Se recomienda a los inversores que tengan en cuenta que al
calcular la comisién por resultados no se aplica mecanismos de
compensacién mediante, por ejemplo, la emisién de las de-
nominadas series de acciones. Esos mecanismos de compensa-
cién sirven para determinar la comisién por resultados de for-
ma individual para cada accién en funcién del comportamien-
to de la accién en cuestion, de modo que cada inversor corra
exactamente con la parte de la comisién por resultados co-
rrespondiente al comportamiento de sus participaciones. En
cambio, el método aqui empleado para calcular la comision
por resultados atiende Unicamente al comportamiento del
Subfondo en su conjunto a lo largo de un ejercicio respecto
del umbral minimo, es decir, respecto del indice Italy Govern-
ments Bonds Cap. BOT Gross (Bank of Italy). En el caso de las
participaciones adquiridas a lo largo del ejercicio el comporta-
miento de las mismas al final del mismo puede ser distinto del
que haya mostrado el Subfondo en su conjunto. Por ello,
puede suceder que a algunos inversores se les cargue en el
ejercicio de adquisicion un importe demasiado alto o demasia-
do bajo en concepto de comisién por resultados, dependiendo
de si en el momento de la adquisicién de las participaciones el
valor liquidativo estaba por encima o por debajo del existente
al comienzo del ejercicio. Puede producirse un trato desigual,
ademds, en el momento del reembolso de las participaciones,
dado que la comisién por resultados se devenga al final de
cada ejercicio Unicamente para las participaciones que sigan
estando en circulacion al final del mismo, y no se aplica a pos-
teriori a las participaciones que hayan sido reembolsadas du-
rante el ejercicio.

8. Clasificacion en funcién de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

9. Rentabilidad histérica

La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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41. VONTOBEL FUND - BOND MATURITY 2013-1
(CHF)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Bond Maturity
2013-1 (CHF) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A

CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulacién I CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene una duracién fija y su objetivo es ob-
tener al final de esa duracion fija rentabilidades compara-
bles a las de activos concretos de renta fija que tengan el
mismo plazo hasta vencimiento, y ademds minimizar en
virtud de la amplia diversificacién los riesgos de impago en
comparacién con los que implica la inversién directa en
titulos concretos.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones denominadas en EUR
y en valores similares con tipo de interés fijo o variable
denominados en EUR, incluyendo bonos convertibles y
bonos con opcién, de emisores de deuda publicos y/o
privados, pudiendo invertirse en bonos convertibles y bo-
nos con opcién un méaximo del 25 % del patrimonio del
Subfondo

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

El riesgo cambiario asociado a inversiones en monedas
distintas del CHF podra ser cubierto.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra, en el marco de la restriccion de la inversion
contenida en el apartado 9, “Restricciones de inversion y
de financiacion", de la Parte General del Folleto de Venta,
invertir asimismo en OIC abiertos que asuman mayores
riesgos de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a
una autoridad reconocida por la CSSF.

4. Duracién

El Subfondo estd creado por un tiempo determinado y se
liquidard al final de su duracién, es decir, el 31 de julio de
2013.

5. Suscripciones

Para que sea posible conseguir el objetivo de inversion del
Subfondo el Consejo de Administracién podrd acordar en
todo momento el cese de la emision de participaciones.

6. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todo dia laborable bancario.

7. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones o
AByR 0,85 % anual

Clase de participaciones | 0,425 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

8. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversion hasta el final de la duracion
fija, 31 de julio de 2013, que inviertan en una cartera am-
pliamente diversificada de valores con tipo de interés fijo y
variable y que, siendo conocedores de las fluctuaciones de
las cotizaciones que ello implica, deseen obtener con su
inversion una rentabilidad razonable y rendimientos del
capital.

9. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estdn sometidas en todo
momento a fluctuaciones de las cotizaciones. Las inversio-
nes en monedas extranjeras estan sujetas, ademas, a fluc-
tuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los inver-
sores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.

98



10. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple"” (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

11. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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42. VONTOBEL FUND - BOND MATURITY 2013-2
(CHF)

El presente anexo sélo serd valido en combinacién con el
Folleto de Venta mas reciente. El presente anexo hace
referencia al Subfondo Vontobel Fund — Bond Maturity
2013-2 (CHF) (el Subfondo).

1. Moneda de referencia
CHF

2. Clases de participaciones
Se emitirdn participaciones de las siguientes clases:

Participaciones de distribucion A

CHF
Participaciones de acumulacion B CHF
Participaciones de acumulacién I CHF
Participaciones de acumulacién R CHF

3. Objetivo de inversion y politica de inversién

Este Subfondo tiene una duracién fija y su objetivo es ob-
tener al final de esa duracion fija rentabilidades compara-
bles a las de activos concretos de renta fija que tengan el
mismo plazo hasta vencimiento, y ademds minimizar en
virtud de la amplia diversificacién los riesgos de impago en
comparacién con los que implica la inversién directa en
titulos concretos.

El patrimonio del Subfondo se invertird, tomando en consi-
deracion el principio de diversificacion de riesgos, princi-
palmente en diferentes obligaciones denominadas en EUR
y en valores similares con tipo de interés fijo o variable
denominados en EUR, incluyendo bonos convertibles y
bonos con opcién, de emisores de deuda publicos y/o
privados, pudiendo invertirse en bonos convertibles y bo-
nos con opcién un méaximo del 25 % del patrimonio del
Subfondo.

Hasta un maximo del 33 % del patrimonio del Subfondo
podrd invertirse fuera del universo de inversion descrito
mas arriba.

El riesgo cambiario asociado a inversiones en monedas
distintas del CHF podra ser cubierto.

Con el fin de controlar el riesgo de interés, el riesgo de
crédito y el riesgo cambiario de la cartera del Subfondo,
éste podra, en el marco de la restriccion de la inversion
contenida en el apartado 9, “Restricciones de inversion y
de financiacion", de la Parte General del Folleto de Venta,
invertir asimismo en OIC abiertos que asuman mayores
riesgos de mercado, estén regulados y se hallen sujetos a
una autoridad reconocida por la CSSF.

4. Duracién

El Subfondo estd creado por un tiempo determinado y se
liquidard al final de su duracién, es decir, el 31 de octubre
de 2013.

5. Suscripciones

Para que sea posible conseguir el objetivo de inversion del
Subfondo el Consejo de Administracién podrd acordar en
todo momento el cese de la emision de participaciones.

6. Fecha de valoracion

El valor liquidativo de cada clase de participaciones del
Subfondo se calculara todo dia laborable bancario.

7. Comisiones y gastos

Se cargard a las clases de participaciones del Subfondo por
la gestion de inversiones las siguientes tarifas maximas
aplicables a la comisién de asesoramiento y comercializa-
cion:

Clases de participaciones o
AByR 0,85 % anual

Clase de participaciones | 0,425 % anual

La cuantia exacta de las remuneraciones satisfechas se
indicara en el informe semestral y en el informe anual.

A ello se afade la comisién por servicios a pagar a la So-
ciedad de Gestién, al Banco Depositario, al agente admi-
nistrativo y al agente de admisién a Bolsa, transferencia,
registro y domiciliacién resultante de la actividad del Fon-
do. Se menciona en el apartado 17, “Comisiones y gas-
tos", de la Parte General del Folleto de Venta.

8. Perfil del inversor

El Subfondo se dirige a inversores privados e institucionales
con un horizonte de inversion hasta el final de la duracion
fija, 31 de octubre de 2013, que inviertan en una cartera
ampliamente diversificada de valores con tipo de interés
fijo y variable y que, siendo conocedores de las fluctuacio-
nes de las cotizaciones que ello implica, deseen obtener
con su inversién una rentabilidad razonable y rendimientos
del capital.

9. Factores de riesgo

Se remite a los inversores al capitulo “Advertencia sobre los
riesgos especificos” en el apartado 7 de la Parte General
del Folleto de Venta completo, del que deberian tomar
conocimiento antes de invertir en el Subfondo.

Las inversiones en obligaciones estdn sometidas en todo
momento a fluctuaciones de las cotizaciones. Las inversio-
nes en monedas extranjeras estan sujetas, ademas, a fluc-
tuaciones cambiarias. Existe la posibilidad de que los inver-
sores no recuperen la totalidad del importe que hayan
invertido. Por ello, la rentabilidad positiva en el pasado no
garantiza la rentabilidad positiva en el futuro.
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10. Clasificacion en funcion de los riesgos asumidos

El Subfondo es un “fondo simple" (fonds non-
sophistiqués) en el sentido de las disposiciones luxembur-
guesas aplicables, para el que el riesgo global resultante de
sus inversiones se determina segun el principio de com-
mitment.

11. Rentabilidad histérica
La evolucién del valor del Subfondo se expone en el Folle-
to simplificado del mismo, que se podra obtener en el do-
micilio inscrito del Fondo.
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Nuestras direcciones

Suiza

Vontobel Holding AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Teléfono +41 (0)58 283 59 00
Telefax +41 (0)58 283 75 00
www.vontobel.com

Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Teléfono +41 (0)58 283 71 11
Telefax +41 (0)58 283 76 50

Bank Vontobel AG
Schweizerhofquai 3a

Postfach 2265

CH-6002 Luzern

Teléfono +41 (0)41 249 31 11
Telefax +41 (0)41 249 31 50

Banque Vontobel SA

Place de ['Université 6
CH-1205 Genéve

Teléfono +41 (0)22 809 90 90
Telefax +41 (0)22 809 90 91

Vontobel Fonds Services AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Teléfono +41 ((0)58 283 74 77
Telefax +41 (0)58 283 53 05

Vontobel Securities AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Ziirich

Teléfono +41 (0)58 283 71 11
Telefax +41 (0)58 283 76 49

Alemania

Vontobel Europe SA
Niederlassung Frankfurt am Main
Kaiserstrasse 6

D-60311 Frankfurt am Main
Teléfono +49 (0)69 297 208 0
Telefax +49 (0)69 297 208 33

Bank Vontobel Europe AG
Asset Finance

Unterer Anger 3

D-80331 Miinchen

Teléfono +49 (0)89 411 124 0
Telefax +49 (0)89 411 124 98

Vontobel Financial Products GmbH
Kaiserstrasse 6

D-60311 Frankfurt am Main
Teléfono +49 (0)69 297 208 11
Telefax +49 (0)69 297 208 38

Bank Vontobel Europe AG
Sudanhaus

Grosse Backerstrasse 13
D-20095 Hamburg

Teléfono +49 (0)40 638 587 0
Telefax +49 (0)40 638 587 230

Bank Vontobel Europe AG
Alter Hof 5

D-80331 Miinchen

Teléfono +49 (0)89 411 890 0
Telefax +49 (0)89 411 890 30

Vontobel Securities AG

Auf dem Berlich 1

D-50667 Koln

Teléfono +49 (0)221 20 30 00
Telefax +49 (0)221 20 30 030

Austria

Bank Vontobel Osterreich AG
Rathausplatz 4

A-5024 Salzburg

Teléfono +43 (0)662 8104 0
Telefax +43 (0)662 8104 7

Bank Vontobel Osterreich AG
Karntner Strasse 51

A-1010 Wien

Teléfono +43 (0)1 513 76 40
Telefax +43 (0)1 513 76 402

Vontobel Europe SA
Niederlassung Wien

Karntner Strasse 51

A-1010 Wien

Teléfono +43 (0)1 513 76 40
Telefax +43 (0)1 513 76 40 600

Espana

Vontobel Europe SA, Sucursal en Espafia
Paseo de la Castellana, 40 bis - 6°
E-28046 Madrid

Teléfono +34 91 520 95 34

Telefax +34 91 520 95 55

Gran Bretana

Vontobel Europe SA, London Branch
33 St James Square

London SW1Y 4JS UK

Teléfono +44 203 170 85 95
Telefax +44 203 170 85 96

Hong Kong

Vontobel Asia Pacific Ltd.

2301 Jardine House

1 Connaught Place, Central, Hong Kong
Teléfono +852 3655 3990

Telefax +852 3655 3970

Italia

Vontobel Europe SA, Milan Branch
Via Galileo Galilei, 5

1-20124 Milano

Teléfono +39 02 6367 3411
Telefax +39 02 6367 3422

Liechtenstein

Bank Vontobel (Liechtenstein) AG
Pflugstrasse 20

FL-9490 Vaduz

Teléfono +423 236 41 11

Telefax +423 236 41 12

Vontobel Treuhand AG
Pflugstrasse 20

FL-9490 Vaduz

Teléfono +423 236 41 80
Telefax +423 236 41 81

Luxemburgo

Vontobel Europe SA

1, Cote D'Eich

L-1450 Luxembourg
Teléfono +352 26 34 74 1
Telefax +352 26 34 74 33

Vontobel Fund Advisory SA
1, Cote D'Eich

L-1450 Luxembourg
Teléfono +352 26 34 17 19
Telefax +352 26 34 74 33

Vontobel Management SA
1, Cote D'Eich

L-1450 Luxembourg
Teléfono +352 26 34 74 40
Telefax +352 26 34 74 33

Canada

Bank Vontobel AG
Representative Office

Suite 1760

999 West Hastings St.
Vancouver, BC V6C 2W2, Canada
Teléfono +1 604 688 11 22
Telefax +1 604 688 11 23

Estados Unidos

Vontobel Asset Management, Inc.
1540 Broadway, 38 th Floor

New York, NY 10036, USA
Teléfono +1 212 415 70 00
Telefax +1 212 415 70 87
WWW.vusa.com

Vontobel Securities Ltd.
New York Branch

1540 Broadway, 38 th Floor
New York, NY 10036, USA
Teléfono +1 212 792 58 20
Telefax +1 212 792 58 32
vonsec@vusa.com

Islas Caiman

Bank Vontobel Cayman

P.0. Box 32301

Grand Pavilion Commercial Centre

West Bay Road, Grand Cayman, KY1-1209
Cayman Islands

Teléfono +1 345 945 92 00

Telefax +1 345 945 92 01

Vontobel Trust Company Cayman

P.0. Box 30846

Grand Pavilion Commercial Centre

West Bay Road, Grand Cayman, KY1-1204
Cayman Islands

Teléfono +1 345 945 92 00

Telefax +1 345 945 92 01

U.A.E.

Vontobel Financial Products Ltd.
Liberty House, Office 913

Dubai International Financial Centre
P.0. Box 506814

Dubai, United Arab Emirates
Teléfono +971 (4) 703 85 00
Telefax +971 (4) 703 85 01

Vontobel Invest Ltd.

Liberty House, Office 913

Dubai International Financial Centre
P.0. Box 506814

Dubai, United Arab Emirates
Teléfono +971 (4) 703 85 00
Telefax +971 (4) 703 85 01
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Bank Vontobel AG
Gotthardstrasse 43
CH-8022 Zurich

Teléfono +41 (0)58 283 71 11
Fax +41 (0)58 283 76 50
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Performance creates trust
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