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Robeco Afrika Fonds — EUR E

Robeco Afrika Fonds — EUR E es un fondo de gestién activa que invierte en acciones en Africa, especialmente en paises como Suddfrica, Egipto, Marruecos y Nigeria. La seleccién de estos titulos se basa en un andlisis de fundamentales.El
objetivo del fondo es generar un crecimiento del capital a largo plazo.El gestor del fondo selecciona paises atractivos donde los avances econémicos y politicos son factores importantes para determinar las rentabilidades de los mercados
emergentes y mercados frontera. A continuacion, el fondo selecciona a las empresas que presentan mayor potencial de beneficios, aprovechando el crecimiento de la regién africana.

Cornelis Vlooswijk
Gestor del fondo desde 01-01-2011
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Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Para mas informacion sobre exclusiones, constltese https://www.robeco.com/exclusions/

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del -2,38%.

En febrero, el valor por accién del fondo cayé un 2,01% en euros, pero superd al indice de referencia, que perdié un
8,45%. Tanto el fondo como el indice registraron rentabilidades inferiores a los mercados emergentes (+5,2%) y los
desarrollados (+4,7%). Zambia fue el mejor merado con diferencia, con una ganancia del 25,2%, gracias a los
acuerdos de reestructuracién de deuda firmados con algunos de sus prestamistas, como China, lo que provocé la
apreciacion del kwacha y mejoré el clima de inversién. Kenia también tuvo un buen mes, con una ganancia del
10,8%, por el éxito de la emisién de un nuevo bono de 1500M USD, garantizando la refinanciacién de una préxima
amortizacién de capital. Senegal crecié un 5,2%, seguido de Marruecos con +4,6% y Tunez con +3,8%. Mauricio
termind el mes un 1,3% al alza, Botsuana acabd sin cambios y Ghana perdié un 0,1%. Sudafrica perdié un 5,2% al
caer los valores mineros por el descenso de precios de los metales. Egipto bajé un 12,1%, cediendo parte de la
rentabilidad obtenida en enero. El mercado mas débil fue Nigeria, que perdid un 36,3% de su valor en euros, ya que
la mayor parte de la devaluacién de la moneda que desencadend el banco central a finales de enero se reflejé en los
tipos de cambio en los primeros dias de febrero.

Evolucion del mercado

En febrero, la disponibilidad de electricidad en Sudafrica empeord respecto a enero, pero fue mejor que en febrero
de 2023, con solo cuatro dias de cortes severos programados, frente a los catorce de hace un afio. La congestion en
trenes y puertos siguié perjudicando a la economia. Los indicadores mensuales ofrecieron una imagen mixta, con
mds ventas minoristas y menos déficit presupuestario de lo previsto, pero con un mayor debilitamiento de la mineria
y la fabricacion. El 21 de febrero, el ministro de Finanzas Godongwana presentd sus presupuestos para el proximo
ejercicio y anuncié que el Tesoro liberard hasta 7900M USD de ganancias no materializadas de las reservas del banco
central. Asi, el gobierno podra mantener el gasto social e impulsar la inversién en infraestructura sin necesidad de
pedir mucho mas dinero prestado. La economia de Nigeria crecié un 3,5% el 4T, superando las previsiones. El banco
central de Nigeria subid su tipo de interés un 4%, al 22,75%, para contrarrestar la inflacion. La economia y el sistema
financiero de Nigeria parecen estar en buena forma. La posicion competitiva de las empresas es mejor tras la
reciente depreciacién; para las empresas es mas facil conseguir los USD que necesitan para las inversiones de
capital.

Expectativas del gestor del fondo

Las perspectivas a largo plazo para la region africana son buenas. En primer lugar, la demanda de materias primas
por parte de China y de otros paises probablemente crezca a largo plazo. Esto deberia materializarse en mayores
impuestos sobre ingresos y en mejores cifras de empleo, lo que a su vez incrementaria la demanda por parte de los
consumidores locales. En segundo lugar, el clima empresarial estd mejorando. En un contexto internacional, la
mayoria de paises africanos no ostenta una buena posicién, pero sus gobiernos tratan activamente de reducir la
burocracia. En tercer lugar, las inversiones en infraestructura estan reduciendo los problemas logisticos y esto es
positivo para la economia. Por Ultimo, muchas compafiias cotizan ahora con bajos mdiltiplos precio/beneficios, y
mantienen elevados dividendos en comparacién con otras regiones.
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10 principales posiciones
N/A

Precio de transaccién

29-02-24 EUR 86,37
High Ytd (29-01-24) EUR 96,18
Cotizacién minima ytd (21-02-24) EUR 83,44
Comisiones
Comision de gestion 1,75%
Comisién de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,26%

Estado legal
Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con Ia legislacién holandesa

Estructura de la emision Capital variable

UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accion AEUR

Robeco Afrika Fonds es un subfondo de Afrika Fonds N.V.

Registros
Austria, Bélgica, Alemania, Paises Bajos, Espafia

Politica de divisas
Se permite al fondo seguir una politica activa de divisas
para generar rendimientos adicionales.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo esta plenamente integrada dentro
del proceso de inversion para garantizar que las posiciones
cumplan en todo momento con las pautas

predeterminadas.

Politica de dividendo

En principio, el fondo distribuye dividendos con

periodicidad anual.

Cdédigos del fondo

ISIN NLO006238131
Bloomberg RAFRI NA
Sedol B39RWS51
WKN AOQ6DB
Valoren 3997410

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
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10 principales posiciones
Intereses

Talaat Moustafa Group
Naspers Ltd

MCB Group Ltd

Commercial International Bank GDR
Letshego Holdings Ltd

Credit Agricole Egypt SAE

Absa Group Ltd

Access Holdings PLC

Ezz Steel Co SAE

Remgro Ltd

Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacion estandar

Max. ganancia mensual (%)
Max. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Cambios

La frecuencia de reajuste del indice de referencia ha pasado de mensual a anual desde el 1 de febrero de 2017

www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com

Sector %

Bienes Inmobiliarios 8,78
Productos de Consumo no Bdsico 8,53
Finanzas 4,19
Finanzas 3,62
Finanzas 3,47
Finanzas 3,14
Finanzas 3,04
Finanzas 2,38
Materiales 2,32
Finanzas 2,31

41,79

41,79%

57,72%

69,35%

3 afios 5 afios
0,81 0,39
0,45 0,12
5,90 2,78
0,59 0,79
9,88 15,10
6,40 7,00
-5,41 -22,07
3 afios 5 afios
19 29
52,8 48,3
18 35

7 13

38,9 37,1
18 25

12 16
66,7 64,0
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 98,2%

Efectivo

1,8%

Distribucién del sector

El sector mas importante es el de finanzas. A través de los bancos,
tratamos de aprovechar el crecimiento en los ingresos y el
incremento en la demanda de préstamos por parte de empresas y
consumidores. Otros sectores importantes son el consumo
discrecional, las telecomunicaciones y los materiales.

Distribucion del sector

Deviation reference index

Finanzas - 46,7% |‘ -1,0%
Productos de Consumo no Basico _ 12,8% _ 2,9%
Bienes Inmobiliarios _ 1,5% - 9,5%
Materiales i 9,9% -‘ -5,1%
Productos de Primera Necesidad 1 7,9% l‘ -2,6%
Servicios de comunicacion 1 5,2% -‘ -4,7%
Industrial 1 4,7% ' 2,4%
Tecnologia de la Informacién 11% 1 1,1%
Servicios de Utilidad Publica 0,2% | -0,3%
Energia 0,0% I -0,6%
Salud 0,0% 1 1,6%

Distribucion regional

El fondo invierte en empresas cuya actividad se realiza
predominantemente en Africa. Sudafrica es el mayor pais de la
cartera gracias a las dimensiones de su mercado, a la liquidez, a la
buena gobernanza corporativa y al hecho de que muchas
empresas sudafricanas también estan activas en otras naciones del
continente. Otros paises son Nigeria, Kenia, Egipto, Ghana,
Zambia, Botsuana, Marruecos, Mauricio, Tinez y Senegal.
Ademds, mantenemos posiciones en diversas empresas cuya
actividad se desarrolla predominantemente en Africa, pero que

cotizan en mercados de Australia, Canadd, Portugal o Reino Unido.

Estas son, en sumayoria, empresas del sector de
telecomunicaciones, minero o de la construccion.

Distribucién regional

Deviation reference index

sudafrica - 32,2% 19,5%
Egipto ] 26,3% -, 9%
Nigeria m 12,8% - 2%
Ghana ] 5,2% n 5,2%
Mauricio 1 5,2% | 1,8%
Kenia ] 4,7% 0,7%
Botswana | 3,5% ] 3,5%
Zambia | 3,4% | 3,4%
Marruecos 2,4% I -19,5%
Tunicia 1,5% | 1,1%
Senegal 1,0% | -0,4%
United Arab Emirates (U.A.E.) 0,8% 0,8%
Otros 0,8% 0,1%

Distribucion de divisas

El fondo no realiza una cobertura activa de su exposicion a divisas.
La asignacién de divisas refleja el hecho de que los precios de las
acciones de algunas empresas cotizan en ddlares
canadienses/estadounidenses, en euros o en libras esterlinas. Sin
embargo, estas compafiias se mantienen activas en paises como
Argelia, Angola, Kenia, Nigeria y Tanzania.

Distribucién de divisas

Deviation reference index

Rand Sudafricano

31,7% -20,0%

Libra Egipcia

Naira de Nigeria

12,6% 12,6%

Cedi de Ghana

51% 51%

-
26,8% I
-
n
|

e 1 |

Rupia de Mauricio 5,1% 1,7%
Kenya Shilling 4,6% 0,6%
Botswana Pula 3,4% ] 3,4%
Dirham Marroqui 2,4% I -19,5%
Zambian Kwacha 2,0% 1 2,0%
Libra Esterlina 1,5% 1,5%
Dinar Tunecino 1,5% I -1,1%
Délar Estadounidense 1,4% 1,4%
Otros 2,0% -0,1%
El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en P4agina3/ 6
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La informacién sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversién, se deben tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo,
seglin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversion mediante exclusiones, integracién de criterios ASG, implicacion y ejercicio de los derechos de voto. El fondo no invierte en emisores
que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se consideran perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusién de Robeco. Se integran factores ASG financieramente
relevantes en el analisis de inversiones bottom-up para evaluar riesgos y oportunidades ASG existentes y potenciales (a largo plazo). En la seleccién de valores, el fondo limita la exposicion a
riesgos para la sostenibilidad elevados. Ademas, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién continua por infringir normas internacionales, el fondo iniciard un proceso de
implicacién con el emisor. Por dltimo, el fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacion conforme a las directrices de delegacion de voto de Robeco.
Las siguientes secciones muestran las métricas ASG para este fondo, junto con una breve descripcién. Para mds informacién, consulte la informacién relativa a la sostenibilidad.

Sustainalytics ESG Risk Rating

El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula
multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada
componente de la cartera por su correspondiente peso en la
cartera. El gréfico de distribucion entre los niveles de riesgo ASG de
Sustainalytics muestra las posiciones de la cartera repartidas entre
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
dar una visién de conjunto de la exposicion de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASC. Las puntuaciones del indice se
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice.

En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como
empresas.

Environmental Footprint

La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de
la cartera por millén de USD invertido. La huella de cada empresa
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC).
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la
carteray el indice representan medias europeas y se basan en
puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras
propias estimaciones. En este sentido, |as cifras mostradas son
meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras
solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.

Negligible Low Medium High Severe
0 10 20 30 40 50
Overall Risk Rating Portfolio 25.23
1132% warse Index 22.67
@ rortiolio Index
50%
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2
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3 2 B
25%
©
®
12.5%
- o
5 g s 7 3
z s - s
= 0% |
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 40+

Source: Copyright ©2024 Sustainalytics. All rights reserved.

GHG Emissions Scope 1& 2

1C0zeq/mUSD Portfolio
79.97% above Index

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Waste generation .

Tonnes/mUsD Portfolio
48.54% below Index

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use .

m*/musn Portfolio
51.25% below Index

Source: Robeco data based on Trucost data. *

265.81
147.70
225.05
437.37
2,610.30
5,355.00

The difference is
equivalent to the
annual €Oz emission
produced by

90

& Cars

The difference is
equivalent to the
annual waste
generation of

44

& People

The difference is
equivalent to the
annual water
consumption of

63

& People

* Source: S&P Trucost Limited © Trucost 2024. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither Trucost, not its affliates, nor its

licensors accept any liability for any errors, omissions, or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further distribution of the Data and/or Reports is

permitted without Trucost's express written consent.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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SDG Impact Alignment
Esta distribucién entre puntuaciones ODS muestra el peso
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto

@ rortiolio

50%
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
0 neutra, segtin el marco ODS de Robeco. El marco aplica un I
método de tres pasos para evaluar la alineacién del impacto de
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién
0DS total. Las puntuaciones varfan de alineacién del impacto %
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de L s
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan ‘g-
junto a las de la cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones H] o%

identificadas como empresas.

Index

High Positive Medium Positive

19.54

Robeco Afrika Fonds — EUR E

| Datosa29-02-2024

2.3
31.64

20.09

Low Positive

Source: Robeco. Data derived from internal processes.

Implicacién

Robeco distingue entre tres tipos de compromiso.

El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales,
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los

Total (* excluding double counting)

Portfolio exposure

ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la 4P  Environmental 144% -
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora

se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las 22 sodial 0.77% -
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.

Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han & Governance 0.00%
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12

meses. Tenga en cuenta que las empresas pueden participar en © Sustainable Development Goals T

engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser
igual a la suma de las exposiciones de las categorfas individuales.

2- Voting Related

& Enhanced

0.29% I

Source: Robeco. Data derived from internal processes.

Exclusiones

El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos.
Para mds informacidn sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusiony Ia Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.

®
2 0%

# Securities

Threshold

Exposure

# Securities

Threshold

Total exposure
Excl. double counting

& Behavior

Controversial behaviar

©

Mot exposed

UNGE/OECD.

& Fossil fuels

Thermal coal mining

© Ppartfalio not

Extraction=20%

exposed

0.61%

[1] 1 2
Portfolio
0 securities Portfolio not exposed
Index
4 securities

 Fossil fuels

Good governance Arctic drilling

© portfolia not exposed

©

Mot exposed

1.55%

GG test Extraction=5%

® weapons
Thermal coal power

©

Net exposed

Productions 0%
Companents>0%
Services>0%

Production=20%

Neutral

Contraversial weapons

©

Mot exposed

26.83

19.78

Low Negative

Medium

« @ @
i I -: I I -s —'E :
]

= w
[

~
7

High Negative

Negative

# activi

ities with

# companies
d with

Coal power expansion plans

©

Mot exposed

Plans=300MW

Other products

Paim oil

Not exposed

RSPO has50%

with

5.32%

Oil sands

35

©

Mt e

Extraction=10%

Tobacea

xposed

Portfalio not exposed

Production> 0%
etail=10%
Related=50%

3.16%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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Politica de inversién

Robeco Afrika Fonds — EUR E es un fondo de gestién activa que invierte en acciones en Africa, especialmente en paises como Sudéfrica, Egipto, Marruecos y Nigeria. La seleccion de estos titulos se basa
en un analisis de fundamentales.El objetivo del fondo es generar un crecimiento del capital a largo plazo.El gestor del fondo selecciona paises atractivos donde los avances econdmicos y politicos son
factores importantes para determinar las rentabilidades de los mercados emergentes y mercados frontera. A continuacién, el fondo selecciona a las empresas que presentan mayor potencial de
beneficios, aprovechando el crecimiento de la region africana.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacion de informacidn relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversion, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de
actividad, el voto por delegacién y la interaccién.

CV del Gestor del fondo

Cornelis Vlooswijk es gestor principal de cartera y analista de investigacion de renta variable africana. Previamente, desde 2005, trabajé para Robeco como estratega de inversion centrado en
Norteamérica y los mercados emergentes. Antes de unirse a Robeco en 2005, trabajé para Credit Suisse First Boston como analista de banca de inversion, dedicado al sector de transporte y logistica.
Comenzd su carrera en el mundo de las finanzas en 1998. Cornelis tiene un master en Economia por la Universidad Erasmo de Réterdam y posee la acreditacion de analista financiero CFA®,

Tratamiento fiscal del producto

El fondo esta establecido en los Paises Bajos. El fondo es gestionado como 'naamloze vennootschap' (sociedad anénima). De acuerdo con el Articulo 28 de 1969 de la ley tributaria corporativa
neerlandesa, el fondo tiene el estatus de entidad de inversién fiscal y como tal, se aplica un impuesto sobre sociedades del 0%. El fondo estd obligado a pagar los ingresos actuales obtenidos en la
forma de dividendos dentro de los 8 meses después del ejercicio. El fondo retiene el impuesto neerlandés sobre los dividendos a una tasa del 15% de estos pagos. El fondo puede usar en principio las
redes de tratados de los Paises Bajos para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos. El resto de la retencién fiscal puede ser reclamado por las autoridades fiscales
neerlandesas.

Tratamiento fiscal del inversor

En el caso de los inversores privados que residan en los Paises Bajos, los intereses, dividendos o plusvalias percibidos de forma efectiva no son relevantes para fines fiscales. En el caso de los inversores
privados con residencia fiscal en los Paises Bajos, sus participaciones pertenecen al apartado 3. Los inversores pagan un impuesto anual sobre un rendimiento fijo calculado en funcién del valor de sus
activos a fecha de 1de enero. La rentabilidad depende de la asignacién prorrateada de los activos a las distintas categorias: ahorro, deudas u otros activos. Las participaciones se consideran otros
activos, cuya tasa de rentabilidad se fij6 en el 6,04% el 1/1/2024 (y en el 6,17% el 1/1/2023). La tasa de rentabilidad se ajusta anualmente en funcién del historial de rentabilidad de afios anteriores. El
saldo de las diferentes categorias de activos se denomina «base de rentabilidad». La tasa de rentabilidad efectiva se calcula dividiendo la rentabilidad entre la base de rentabilidad. Esta tasa de
rentabilidad efectiva se aplica a la base de ahorros e inversiones para calcular el beneficio que representan los ahorros y las inversiones. La base de ahorros e inversiones es igual a la base de
rentabilidad menos el importe exento de impuestos. Los inversores pagan el impuesto sobre la renta (del 36% en 2024 y del 32% en 2023) sobre este beneficio calculado de ahorros e inversiones. En el
caso de los inversores que residan en los Paises Bajos, el impuesto neerlandés retenido sobre dividendos (del 15% a partir del 1/1/2024) puede deducirse del pago del impuesto sobre la renta.

Los inversores no sujetos (exentos) al impuesto de sociedades en los Paises Bajos (como es el caso de los fondos de pensiones neerlandeses) no estan gravados por los resultados obtenidos. Las
entidades neerlandesas exentas pueden reclamar integramente el 15% retenido sobre los dividendos.

Los inversores sujetos al impuesto de sociedades neerlandés pueden tributar por el resultado obtenido de su inversién en el fondo, incluidos los ingresos por dividendos y las plusvalias. Los
contribuyentes sujetos al impuesto de sociedades neerlandés pueden, en principio, deducir el impuesto sobre dividendos retenido (del 15% a partir del 1/1/2024) del impuesto de sociedades y, en
determinadas circunstancias, deducir el exceso en afios posteriores.

En el caso de los inversores de fuera de los Paises Bajos, los fondos de inversion extranjeros se rigen por la legislacién fiscal del pais correspondiente. Los accionistas sin obligaciones fiscales en los
Paises Bajos que residan en paises que tengan un convenio con los Paises Bajos para evitar la doble imposicion fiscal pueden, dependiendo del convenio, reclamar (parcialmente) el impuesto
neerlandés sobre dividendos a las autoridades fiscales neerlandesas. Un fondo de pensiones situado en otro Estado miembro de la UE o en un pais que haya suscrito un acuerdo de intercambio de
informacion con los Paises Bajos y sea similar a un fondo de pensiones neerlandés también puede optar a la devolucién del impuesto neerlandés sobre los dividendos. La informacién arriba
mencionada se basa en la legislacion fiscal vigente en los Paises Bajos.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podran ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCl tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacidn. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para més informacion sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El presente documento ha sido preparado minuciosamente por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). La informacién de esta publicacidn proviene de fuentes que son consideradas
fiables. Robeco no es responsable de la exactitud o de la exhaustividad de los hechos, opiniones, expectativas y resultados referidos en la misma. Aunque en la elaboracién de este documento se ha
extremado la precaucién, no aceptamos responsabilidad alguna por los dafios de ningtin tipo que se deriven de una informacién incorrecta o incompleta. Esta documento estd sujeto a cambios sin
previo aviso. El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa del pais en
que usted reside, tenga en cuenta que debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local. Salvo que se indique otra
cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversién de dividendos. Para mayor informacién sobre los fondos, le remitimos al folleto y al
documento de datos fundamentales. Estos estan disponibles en las oficinas de Robeco, o a través del sitio web www.robeco.com. Los gastos corrientes mencionados en esta publicacién constituyen los
costes operativos, incluida comisién de gestién, comisién de servicio, taxe d'abonnement, comision del depositario y comisiones bancarias, y se corresponden con los mencionados a la fecha de cierre
del dltimo informe anual del fondo. La informacién recogida en este documento estd destinada exclusivamente a inversores profesionales, segtn el concepto que se atribuye a este término en la Ley de
Supervisién Financiera neerlandesa (Wet financieel toezicht), o a personas autorizadas a recibir dicha informacion conforme a cualquier otra legislacion aplicable. Robeco Institutional Asset
Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros de Amsterdam.

El valor de las inversiones puede fluctuar. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Puede obtener informacién adicional en Pagina6/ 6
www.robeco.com., donde hallard también el folleto y el documento de datos fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.com
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