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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Almabeni Financiera, S.|.C.A.V., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Almabeni Financiera, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion scbre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoriz Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha

objeto social de las Instituciones de Inversion mantenido un contrato de gestion con Santander
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o Private Banking Gestion, S.A., S.G.I.I.C., como
derechos del publico para gestionarlos e Sociedad gestora. Hemos obtenido un

invertirlos en bienes, derechos, valores u otros  entendimiento de los procedimientos y criterios
instrumentos, financieros o no, siempre que el  empleados por la misma, en la determinacion del

rendimiento del inversor se establezca en valor razonable de los instrumentos financieros de
funcién de los resultados colectivos. la Sociedad.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad, sobre la cartera de la Sociedad, entre los que
esta fundamentalmente invertido en destacan los siguientes:

instrumentos financieros. La politica contable

aplicable a la cartera de inversiones Obtencion de confirmaciones de la Entidad
financieras (en adelante, la cartera) de la Depositaria de los titulos

Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4

de la memoria adjunta y en la nota 7 de la Solicitamos a la Entidad Depositaria, las

misma, se detalla la cartera al 31 de diciembre  confirmaciones relativas a la existencia de la

de 2020. totalidad de los titulos recogidos en la cartera de

la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, sin
Identificamos esta area como el aspecto mas encontrar excepciones o diferencias significativas
relevante a considerar en la auditoria de la entre la respuesta recibida de la Entidad
Sociedad, por la repercusion que la cartera Depositaria y los registros contables de la
tiene en el céalculo diario de su Patrimonio Neto  Sociedad, proporcionados por la Sociedad
y, por tanto, del valor liquidativo de la misma. gestora.

Valoracién de la cartera

Comprobamos la valoracion de |a totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2020, mediante la
re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando, para ello, valores
fiables de mercado a la fecha de andlisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Almabeni Financiera, S.1.C.A.V., S.A.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestidén son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Almabeni Financiera, S.I.C.A.V,, S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2021 Nam. 01/21/10594

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO;

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
alanormativa de auditorfa de cuentas



Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002442413

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Creédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

33 949 026,36
159 094,61

31148 871,65

33 358 880,70
51 070,10

32 185 296,07

1054 610,54 2019 081,56
933 864,24 1611 855,00

- 407 226,56

120 746,30 -

30 069 126,21

30 113 743,55

3427 555,62
2420 053,93
24 221 516,66

4 024 565,52
4113 427,02
21975 751,01

Intereses de la cartera de inversién 25 134,90 52 470,96
Inversiones morosas, dudosas o en litigio =
Pericdificaciones -
Tesoreria 2 641 060,10 1122 514,53
TOTAL ACTIVO 33 949 026,36 33 358 880,70

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002442414

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material

de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferida

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Pericdificaciones

33 881 824,21

33 881 824,21

33 311 061,95

33 311 061,95

41113 254,00
2819 298,90

14 863 224,53
(25 484 039,65)

570 086,43

67 202,15

42 260,43

24 941,72

41113 254,00

2819 023,86
14 367 626,24
(25 484 440,84)
(1302 538,52)

1798 137,21

47 818,75

47 818,75

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

33 949 026,36

33 358 880,70

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IlC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

4 889 215,10
4 889 215,10

18 902 840,32

18 886 746,00
16 094,32

20 179 685,29

18 886 746,00
1292 939,29

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

23 792 055,42

20 179 685,29

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



Almabeni Financiera, S.I.C.AV, S.A.

002442415

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
{Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisidn de gestién
Comisién de depositario

Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de |a cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior

2020

2019

(183 432,07)

(190 608,98)

(122 361,13)
(27 716,72)

(33 354,22)

(183 432,07)

(130 321,07)
(32 591,27)

(27 696,64)

(190 608,98)

175 079,49 262 120,34
(29 790,02) (26 700,66)

1021983,53 1 976 647,84
(22 538,64) 1671 051,40

1044 522,17 305 596,44
(43 241,24) 8 204,31

(364 917,38)

(226 115,00)

(203 819,63)
(891 145,29)

(225 267,63)

Resultados por operaciones con derivados 730 047,54 (847,37)

Otros - -
Resultado financiero 759 114,38 1994 156,83
Resultado antes de impuestos 575 682,31 1803 547,85
Impuesto sobre beneficios (5 595,88) (5410,64)
RESULTADO DEL EJERCICIO 570 086,43 1798 137,21

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Benidorm el 22 de marzo de 2005. Tiene su domicilio social en Calle Juan Ignacio
Luca de Tena, 9-11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 5 de agosto de 2005 con el nimero 3.126, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Santander Private Banking Gestion, S.A., S8.G.LILC,, sociedad participada al 99,99%
por Banco Santander, S.A.

Durante el ejercicio 2019, la Entidad Depositaria fue Santander Securities Services,
S.A.U. Con fecha 20 de diciembre de 2019, una vez obtenidas las autorizaciones
regulatorias y de competencia pertinentes, se produjo el cambio de control en
Santander Securities Services, S.A.U., pasando de estar integramente participada
por el Grupo Santander a estarlo por el Grupo Crédit Agricole. Durante el ejercicio
2020, Santander Securities Services, S.A.U. cambié su denominacién social por la
de Caceis Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para la Sociedad, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.
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Almabeni Financiera, S.I.C.AV, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

* El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e Elnumero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

» Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
0 las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y deméas activos financieros de |a Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.
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* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Durante el ejercicio 2019, la comision
de gestion fue del 0,40%. Durante el ejercicio 2020, la comisién de gestion ha sido
del 0,40% hasta el 2 de julio de 2020, fecha en que ha pasado a ser del 0,35%.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2020 y 2019 la comision de depositaria ha
sido del 0,10% hasta el 2 de julio de 2020, fecha en que ha pasado a ser del 0,07%.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito;: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad economica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las Operaciones y resultados financieros de la Sociedad.
La medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que,
debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el
efecto que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en
peligro el principio de empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios v criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de peérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparacion entre las cuentas anuales de los gjercicios 2020 y 2019.

d) Consolidacion
Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad, no est3 obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un grupo de sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e)  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento
del célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020y 2019.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020, por el Consejo

de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2019, es la siguiente:

2020 2019
Base de reparto
Resultado del ejercicio 570 086,43 1798 137,21
570 086,43 1798 137,21
Propuesta de distribucién
Reserva legal 57 008,64 179 813,72
Reserva voluntaria 513 077,79 315784,97
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores - 1302 538,52
570 086,43 1798 137,21

4, Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el daltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funciéon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de Ia C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtn los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen |la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seguin éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2019 no existian en la cartera operaciones de derivados.
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias Y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de |a valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez
0 previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién 0 se haya abandonado,
€n cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

I
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k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., Y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depositos de garantia 80 771,26 -
Administraciones PUblicas deudoras 76 742,59 36 584,37
Otros 1580,76 14 485,73

159 094,61 51 070,10

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2020, recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre del ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 5 595,88 5 428,22
Operaciones pendientes de liquidar - 58,00
Otros 36 664,55 42 332,53
42 260,43 47 818,75

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019
se desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Otras retenciones - 17,58
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 5 595,88 5410,64
5 595,88 5 428,22

Durante el mes de enero de 2020 se ha procedido a la liquidacion de los activos comprados,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2019.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de

gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan mensualmente.
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pondiente al ejercicio anual terminado el 31

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2020 y 2019 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva

Intereses de la cartera de inversion

2020 2019
1054 610,54 2 019 081,56
933 864,24 1611 855,00
- 407 226,56
120 746,30 -
30 069 126,21 30 113 743,55
3427 555,62 4 024 565,52
2420 053,93 4113 427,02

24 221 516,66

25 134,90

21 975 751,01

52 470,96

31 148 871,65

32 185 296,07

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2020. En el Anexo || adjunto, parte integrante de esta memoria, se
detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ej

continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa

ercicios 2020 y 2019, se muestra a

2020 2019
1144 869,00 881 223,21
668 664,19 241 291,32
827 526,91 =
2 641 060,10 1122 514,53
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002442432

Almabeni Financiera, S.I.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020, recoge el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2020 y 2019 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los gjercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Operaciones

2019 coh acciones Otros 2020
Capital inicial 6 000 000,00 6 000 000,00
Capital estatutario emitido 35 113 254,00 35 113 254,00
41 113 254,00 B 41 113 254,00
Operaciones
2018 con acciones Otros 2019
Capital inicial 6 000 000,00 6 000 000,00

Capital estatutario emitido

35 113 254,00

35 113 254,00

41113 254,00

41 113 254,00

El capital social inicial esta representado por 1.000.000 acciones de 6,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 2 de marzo de 2007 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME Growth.

El capital estatutario maximo se establece en 60.000.000,00 euros representado por
10.000.000 acciones de 6,00 euros nominales cada una.
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Almabeni Financiera, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

b)  Reservas

El' movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2020 y 2019, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de

2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 1456 280,95 179 813,72 - 1636 094,67
Reserva voluntaria 12 911 345,29 315 784,97 (0,40) 13227 129,86
Resultado de ejercicios anteriores _ (1 302 538,52) 1 302 538,52 - -
13 065 087,72 1798 137,21 (0,40) 14 863 224,53
Distribucion
resultados de
2018 2018 Otros 2019
Reserva legal 1456 280,95 - - 1456 280,95
Reserva voluntaria 12 636 020,14 - 27532515 12 911 345,29
Ofras reservas 275 325,15 - (275 325,15) -
Resultado de ejercicios anteriores - {1302538,52) - {1302538,52)
14 367 626,24 (1 302 538,52) - 13 065 087,72

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar perdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
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002442434

Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias" durante los ejercicios 2020 y 2019,
ha sido el siguiente:

2020 2019
Saldo al 1 de enero (25 484 440,84) (25 484 454,60)
Entradas (270,66) (429,37)
Salidas 671,85 443,13
Saldo al 31 de diciembre (25 484 039,65) (25 484 440,84)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantenia 3.565.529 y 3.565.596
acciones propias en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a accionistas 33 881 824,21 33 311 061,95
Numero de acciones en circulacion 3 286 680 3286 613
Valor tedrico por accidn 10,31 10,14
Ntmero de accionistas 152 162

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, 2 y 1 accionistas, personas fisicas,
respectivamente, poseian acciones que representaban el 89,41% de la cifra de
capital social en circulacién, por lo que al poseer un porcentaje de participacion
superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31
del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas
modificaciones.
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002442435

Almabeni Financiera, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 18 886 746,00 18 886 746,00
Pérdidas fiscales a compensar 16 094,32 1292 939,29
18 902 840,32 20 179 685,29

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nUmero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones PUblicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién
del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites establecidos en Ila normativa
vigente.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar", se deduciran del resultado contable antes de
impuestos del ejercicio en el momento en que sea presentada la correspondiente
declaracién del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites establecidos en la
normativa vigente.
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002442436

Almabeni Financiera, S.I.C.AV, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 y 2019 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de Ia
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

19
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Almabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con el éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y Ia
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 3 miles de euros
para cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, se compone de:

2020
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 3 -

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

20



002442438

L€0189181053

€045¥2€10ZSX
12/16¥1802SX
6lc/0gE1£0S3

NISI

89°268YZ  ¥S'0L9 ¥SO L

Prlvs oc'ov. 021
PP LvG 2 0€'9rL 0Z1

vZ'96z22  ¥Z'¥98 ££6
LZ'evl 6 LZ'P0G 1€
LE'9E0 9 LE'erZ 90€
ZL9LL 2 Z.'9LL ole

eljeasnid / ajqeuozel
(eneasnuipy) lojep

L8l L

L8l L
€561
8L'ovl
0,08

sasalou|

98°c1. 6201

9870z 811
980z 811

00895 116
00'19€ 80¢
00'202 00¢
00000 €0€

[e1a1uy

uolorIoeA

dan3

aN3
N3
HN3

esiAg

lopis)uj elepe) Y101

BAO31IQ sauoldedionued A sauorooy SITVLOL
IS "ONILSIAN! INTVA IVEOTO ©9dS

BAJD3IIQ sauoloedidied A sauoiooy

epeziod epeaud efly Bjusy SITVIOL
1¢-90-920200°LZIA OVYaTId OONvVd
¥0-21-€20228°0 OIQIN SOIDIAYIS

S2-90-720200°LVS VDINVE
epezijoo epeald elly ejuay

10LI9)U| RIDIED

(soina ua opesaudxg)

0202 3P 31quIaDIp 8P L¢ | SeI3lDURUL SBUOISISAU] B BISLIED *| OXaUY

V'S “A'V'OI'S ‘BloidueUlg lUBqRWY



002442439

8192200000l
Y0021 000044
825021000044
62€121000044
¥¥1.95700009D
£100AvY800030
16/881400089
19017101 LP9SN
£88805096.SM
9¥01091L8.¥SN
9202029¥80SN
8290¢ 1000044

v.LLEBECLOOYS
62066€€10044
£€19000G1L2SX
¥091€./161SX
8G1G¥8EEILSX
sorgdssezLsn
9€/¢/862.1SX
5.90840¥/NSN
9E£vd0005.nsSn
85990%562 18X
0968€LL641SX
8GG19066.1SX
L¥9565E281LSX
089€L€LS61SX
€22GEBLLBLSX

NISI

01299 221
(80°18Z 82)
(66'691 19)
65'200 G
(86192 05)
Z0'289 69
(/¥'059 Z6)
89'918 261
PSeLES BE
9L'v/G 25
0£'0£0 S¥
6Y'95¢€ 62
{96'cee €€)

Z0'8L0 65
Zr'S6Z L1
(90°€40 1)
€021 91
00°LLE €
(e6'951 2)
(zZ1's95 51)
06°2Lv 2
(L¥'svZ 91)
(L£'z2€91)
¥8'/G/ L€
69°/08 ZZ
Lt'€99 8
10'22S L
z8'ver G
£/'090 £

BJ[RASN| /
(eleasnuip)

£6°€50 02V T
LB'LEL B2
00'009 2Z1
09°192 €¥¢
0Z'sSz 852
Z1'945 88l
vZ'625 L2
LO'E6S +8¥
LY'Z6L el
00°L48 6/
06°0Z0 25l
87'208 96
00°0Z1 661

29'65S s ¢
Zr'se8 Gle
7690 LLE
82°/22 9L¢€
00°LLE 602
L0°€¥Z 202
¥¥'slLg g9l
06'/1G 581
65°G8S 691
60°0SS 891
v8'25Z 912
69°200 8LE
LP'€€0 Z0Z
¥9°869 822
25'v8¢2 502
£2°090 £02

ajqeuoze.
J0Jep

- £8°98€ Z¥Z T UQIIeZ1]02 SEPRIIPE SBUOINOY SITVLIOL
- 66°CLy LOL a4N3 VdS OTTOVANYS VSILNI
- 66'69/ 8€2 dn3 VS HOOJ0V
- L0'6S. 8Z€E dn3 VS IHONVS
- 81'96% 80¢ a3 VS STIVHL
- 0Lv68 8L dda9 J71d V1ISVOV4OLINY
* LL'6LL vze an3 OV d3Avd
- €€'9// 162 d89 O71d OLNIL O
- £6'096 £6 asn ONI XI7413N
. ¥8°96¢ L2 an3 dL1 02 SOINOYLOITI ONNSWYS
- 0Z'056 901 asn NOSNHOr NV NOSNHOr
- 66°Cry L9 asn ONI AVMVYHLYH IHIHSMY3d

= 96'G¥Y 822 yn3 VS YXV

co_omN_«ou sepijiupe wm:o_ou<

epezijod epeatd efy ejusy S3ITVIOL
L1-20-¥20200°2VYS INONVE 10y
¥0-20-920254°LVS HOD0V
20-#0-¥20Z8¢ L HSVYD I¥IIA NHOP
GL-£0-720200°ZIAQ VIMON
L2-90-¥202#Z 09 ONIMNVYE SAAOTT
02-60-1202S8 LNl SWILSAS 02SID
L0-2L-+202/1 010340 HOLOW QY04
¥2-60-120201°¢ SONIQTOH 3T1LS3IN
62-60-1.202828°2! SONIJTOH IHDOY
Z2-60-6¥0288°cdOYN3 ¥YOINO4TI T3 L
92-£0-6¥0ZZ9 ZNYILNI V104aH3dl
Z2-50-€20288°0S/V MNvE IMSNVA
£Z-90-€202281°Z71d SONIAQTOH D9SH
71-80-€20ZZ1° | SANYHE TvIM3IdINI

20-0-¥20221 29V YYD OATOA
epez|jos epeand el ejuay

BY°C56 € 09°4ES 89¢€ £

£2°€82 1  00'06S #0S HN3
LO'GSS L 00'0SL gLE ¥n3
/880 €  G5'9G0 00€ yn3
€6'c/9 1L 00°000 902 dn3
L9'pL 00'00¥ #0Z Hn3
ZB'ZPY  95'08¢ 181 asn
29'6¢ 00'00L €84 °n3
(99'v9¥ L) 90'1€8 681 asn
(68'SLL L) 08'2Z6 #31 asn
ZS'vPl 2 00°00S b8l Hn3
19'290 9 00'00Z S62 un3
ZL°0GL € 00°0.€ €61 ¥n3
0B'L0S2 €9°9/1 /22 489
€€'906  00'098 661 ISIE!
ZZ'06L € 00'000 002 yN3

sasaiau| e esiaQg 10119)Xg eid)IRY
uolorIOj_A

(souns ue opesaidx3)
0202 3p 31quiajdlp ap L¢ |e SEIaIoUBUl SBUOISIaAUL 9P BIBJIEBY ‘| OXaUY

V'S “A'VOI'S ‘BidlouUBULY [USGRWIY



002442440

G2£46.590031

0€L¥1L09220N7
9SvP2ses60NT
9689729961 N1
79S6€89561 N1
€.v¥/68880N7
AN VA WA R
250%155090N1
8€//205550N1
Precessesin
6¥6¥292660N1
610€8¥09¢0N7
£6€9/82€003|

aygeEyLeglzn
P2S1LAAGOO3
€92YHXAQ003l
8€0d9 17849003
YOANLL8E003|
8826908490031
09¢580+£003|

€81 .2¥880¥0N7

NiSI

L6°6VL1TL L

(eg‘L6€ OL)
(ee“Lee 0L)

8L°95Y G6v L
18'SL6 86
LE'6LY 66
95256 €
90'v.¥ 6
6Z'v0.L 9
18'205 9/
€P 168 LT
(€0'8S1 2¥)
0.'vS6 G52
19'204 25
£1'8/€2.
LO'L.Y 661
98'v6E |
€L 48P LL
9€'/95 ¥2
G£'2.6 G5
2£°500 /82
8E'GE9 ZL1
Z.2'S2S ¥8
(68°¢s¢ et)

elleAsnid f

(eneasnuip)

LZ‘921 690 0¢

11266 095
1L1'Z6G 095

$6'c26 099 €2
L8'GLE 8YS |
Lv'6LY 66S |
8G'2G6 £00 ¢
80'v.LY 6EY
62'70. 9€€
92'/0S 980 |
Yv268 L0
ZL'/ZL 69F L
99'vG6 SSL
09204 285 1
£2'8.¢€ 22¢
20'L1Y 666 |
LL'V6E 1EE
v.'.8Y L9¥
0¥'L9S v.6
61°L€9 L0V
ZE'S00 87 L
8E'GEY LE/ L
09°LLL €8 L
SP'vZ6 ¥90 |

a|qeuoze.
10jeA

61°cS6 € ¥Z'9.€ LS 92

¥0‘786 0.5
P0'¥86 045

L1219V 691 22
00°000 0S¥ L
¥0°000 005G |
Z0'000 000 2
Z0°000 0g¥
00'000 0€€
$6'666 600 L
L0'000 085
GL'G8Z LLG |
96°666 668 |
66666 626 1
00'000 0G€
10°000 008 L
L6'666 62¢
L0°000 0S¥
#0°000 056
¥¥'659 1GE
00°'000 00Z |
00°000 629 L
88'SPZ 65/ L
¥€24Z 801 |

sasatalu| reioun

uoloelojep

asn

dnd
l<[RE
SIRE|
N3
aNn3
dnd
dn3
asn
HN3
dn3
dN3
HN3
<[RE!
qNn3
N3
asn
<IAE!
dN3
asn
asn

esiAlg

Jouayx3 esapes vi0L

BAlJ231iq ou sauojdedioiyed £ sauooy S3TVIOL

13 709 WIISAHA OOSIANI
BAINDaUIg ou sauoedioied A ssuoioay

BAlJoad1g sauoldedianed A sauoiooy S31V10L

9IH SN SANNZ ATHOM VXY

g 4H0D 19 SANN4 NVOHOWdr
dNA LYOHS 0dNI MO0uUMOvY1g
O YITIVINS SN 3D18d IMONL
ANILNOD-A4 971D MD0dMOVvId
O4ALNIML - ANNS TI90LNOA
SNOD VNIHO aNn4 AL13aid
11a34¥D SN 19NI

HOdY0D "YNI aNnd T390.LNOA
(X7) 3LIMND3S DYNDINHYD

H9 WVEO 1D ATINVLS NYOHOW
D 3Avy9 ANI Y9019 ODNId
03 NV3dodN3 SANNS IANNNY
03 3SANVYE INIHYIWN OBIOL
Q3ONVHNI SANN4 HOINIZNW
HLIVIH Y019 NOLONITTIM
13340 TVIONVYNIZ SIMFIOTY
aNN4 IWODNI SI19 0DNId

0 3avy9 ANI TYE019 ODWId

1VHOdHOD VO TD NVOHOWdr
BA[l2211q seuoloedidied A sauoinoy

10119)Xg BIdMED

(souns us opesaldxg)

0202 @p 2.quialdIp 3ap |¢ |e Seldloueul) S3UOISIBAU] 8P BISLIED *| OXaUY

V'S “A'YDI'S ‘essidueul] lUBqRW|Y



]
=t
~
QN
=
4
N
(-
O

CLASE 82

120c/e0/stL

0)enuod
] R UETIIEITEY Y

19°086 988 ¥

19086 988 ¥
19’086 988 ¥

a|qeuoze.
Jojep

0L'G1Z 688 ¥ sd1viol
oL'sLz 688 ¥ sopeidwod soimng S3TV.LOL
0L'GLZ 688 ¥ asn 00062} dsSN/AN3 ILNIOVALNS

sopeadwios sounyng

opnawoudwon BesIAlg uojaduosag
leuiwon suodwy

(souna ua opesaidx])
0202 @p 2IqWIaIDIp 3P L |B SOPBALISP US SBUOISIAAU] ap BIdMIEY °|| OXauy

V'S “A'V'D’I'S ‘BdsioueUlS lUBgRW|Y



002442442

¥00€2¢5010S3
¢1051050L083
£005205010S3
L000ELS0L0SH
8130c¥8.L0S3

£045¥.€102SX
25/4185020¢SX
12/16¥1802SX
61¢.0€€Le0S3
9€.125/6¥1SX
194£096G/LSX

NISI

(1Z‘pS0 82)

(82116 OF)
(10'¥¥0 0g)
(¥Z'€99 9)
0€£'92¢E G
68'7E9 L1
{zz's9) 12)

10°258¢L
¥8'6L6
{86'095)
9£'668
9001 |
0£'29.
60'9E/ 6

eljeasnid /
(eneasnuip)

95°180 6102

95°92Z L0V
0L'06.L ¥
06'seR L2l
00'09L LS
Ge'eel 0L
10°204 28

00'ssg Ll9 |
78082 60¢
Z0'68S 662
9€'901 10€
9¥'001 ¥0€
£2'Z¥6 16
60'9€8 G0E

ajgeuoze.
iojep

280168 1IGELIP0C

- ve'iEL eby
- L2'PE8 YOI
- ¥1'86Y vEL
- 04'ce8 GF
- 9t'860 €5
- £2°7/8 601

28°2168 ¢£6'16686G |
LL0vP L 0019 80¢
z9'ezz ¢ 00'0SL 00§
L9'G61 00°202 00€
£€9°08¥ L 00°000 £0¢
G9°G08 €6'6L1 16
8Y'le8Z  00'001L 962

sasaJajuj [eisiul
ugoeiojep

dNn3
dn3
a4N3
gn3
HN3

dan3
dn3
dn3
dn3
qn3
N3

esialg

doLIBYu| edaIRD Y LOL

uQIIEZIJOS SEPIILIPE SAUOIIIY STTVLIOL
VS NOIOOWOLNY dWV.1STD
S INID0S FLVLIST TvIH YNVASS ¥y
VS INIDOS SAILHIJONd NITHIW
V¥S SS3D0V NOININOQ Tva019
VS VOINO43 3L

uoidez)joos mmﬁ_u__.:ﬁm SaUo010dYy

epez(jod epeand elly ejuey S3TV10L
12-90-920Z 00°L ZIA OvYg1l9 ODONvYd
¥0-20-2202 08’1 0D T¥YNOILYNHILNI
#0-Z1-€20Z 28°0 OIQ3W SQIDIAYIS
G2-90-20Z 00°L VS YRINVE
10-01-€202 S2°€ S dNOYD TILOH HN

80-20-€20Z 00°L 3d VIO HN93IS0Hd
epeznos epeaud efl) ejuay

10118}U] BIBLIRD

(souns ua opesaidx3)

61.0T 9P 3.qLIdIp 9p | ¢ [e SelalduBUl SSUOISIIAUL 3P BISMED *[|| OXBUY

V'S “A'V'OI'S ‘BloloueULS lUBqeW]Y



o
4
M L90L70LLP9SN  (L0'EeE /) Z6'295 99 = £€6°096 €6 asn ONI XIT413N
GZlZeq80003A 99°cht €5 ¥8'v9¥ 6.¢€ - 8l'L26 G2Z¢ <[ E! 9V VSNVYHL4NT IHDS1IN3d
¥ S¥0L8L6Y65SMN 88006 2t GL°Z6G LSE - 12’169 8LL asn dd0D 140SOHIIN
< £100AV490003a //°068 52 8%'0/0 0S¢ - L2'6LL ¥2€ qn3 OV ¥3Avd
Qd 819240000011  {SL'9¥Z OL) 8991 /6 - 66°ZLy 201 dn3 VdS OTOVANYS VSILN|
- PP1L9G7000099 89°0/0 @ 81'716 921 = 0L'v68 8LL 499 O7d VLSVOVH4O1INY
O 62cL2l00004dd  gL'ZLS 0L 96°800 61€ = 8/'96% 80€ HN3 VS SITVHL
8/50Z1000044  S0'9£9 801 91v¥Z 829 - L 1°809 695 dN3 VS IHONVS
¥0#021000044  LOOEL LL 00'00S 0S¢ - 6669/ 8€2 yn3 VS YOOV
12¢0c L0000y 81'GY6 L 08'zcze 261 = 20'//€ 08L dn3 VvS V.10l
Z.102,000044 (809l £2) 09°0€S 98 2 89'9/9 601 an3 VS dNO43HYVvD
262881700099 8£'¥9Z 0t LL'OV0 22y # €€°9/1 162 dgo O7d OLNIL Ol
UoIDEZII0D SEPNIWPE SAUCIIDY
SG°ZYS Z0L 09°€/6 129€  IV'0SE OV SO°LEY 69S € epezijod epeAnd efy ejusy S3TVIOL
S0rgys/e/isn (6¥'v99 g) 209128/ 96'6/8 95'08¢ 181 asn 02-60-120Z S8°L NI SWILSAS 02SID
089€LELGBLSX  LG'29. ¥ 16°2Z9 v0¢ L0'598 00'098 661 qn3 ¥1-80-€202 21" SANVYE Tvid3dINI
L¥9G66G€Z81LSX  L09LZz €L ¥9'26¢ 0ve €G'6€9Z €9'0/1 222 dga9 12-90-€202 81°Z 1d SONIATOH 29SH
8GG19066LLSX G8'GS0 6 G8'szZ¥ 202 0€'26Z 1 00'0.€ €61 HNn3 €C-50-£20¢ 88°0 S/V INVY IMSNVA
0968€L/6.1SX S8'8//6Z G8'8/6 0ZE LL'9¥0 9  00'00Z $62 un3 9¢-£0-6¥0¢ 292 NH3LNI Y104a434gl
8999017S6.LSX /9019 €€ /9011l 8LZ 99°8€lL ¢ 00°00S ¥81 dan3 ¢Z2-60-6%0¢ 88°¢ 4OYN3 VIINO4313L
9eva000s.nsn (Fo'v6l €) 9/'8c/ L8L PL'EYO L 08226 ¥81 asn 6¢-60-1¢02 82°2 | SONIATOH IHDOY
€2C5E6L/61SX  9¥'co/ 8 9t'€9/ 802 BE¥8L € 00000 002 un3 ¢0-¥0-720¢ 21°Z 9v 1v¥D OATOA
9€/4¢2/86221SX  $0'SE02 $0'GEL 68l 0S'0S 00'001 €31 dn3 L0-21-¥202 0£°0 1A3YD HYOLOW 04
VLLE6ECLO0MA  98°L9L L) 98°LGE 9l ¥8'4€/ ¢ 00'06S v0€ dN3 L1-20-%202 002 VS INONVYEL 104
8GLGPREEILSX (622t 7) 1£/26 102 oL'sl 00°00% +0T dn3 L 2-90-¥20¢ 8E°0 © ONDINVYE STAOT]
Y09LELL/SLSX 1’96 € L¥'826 602 89080 €  00'000 902 Hn3 S1-€0-202 00°Z rAO VIMON
G681L6¥8GGLSX  (S¥'65Z 1) GG'06¢ 882 Y9865 ¥ 00'0G59 Z62 un3 €0-20-G20Z 29'L VdS VILNY LY
0862€08101LSX 19'6L. S L9'6L0 bl 22'zyz 9 00'00€ 802 dan3 21-10-220¢ 05°€ OTOVANVYS VYSIINI
62066££1L0044  (SZ'sel) G/'vL08LE 0'8Ly ¥ 00°0G) 8l¢€ ¥n3 ¥0-20-92¢02 /') VS ¥032V
6/908/0v/NSN (927l €) 08‘9L¥ 281 LL'Y9L L 90°LE8 691 asn ¥2-60-1202 0L°€ SONIQTIOH I1LSIAN
epeznos epeald eflj ejusy
L'8L6 2L T6°L6S TSE L9°TPL € 16'E29 6EC eolqnd epnag S3TV10L
4 09/5828216SN  L¥'8L6 2L 26169 Z6¢ 19'ZvL € 1§'€19 6EE asn 1€-20-1202 211 ¥1 S3LVLS a3LINN
ealqnd epnaqg
NisI eljeasn|d / ajgeuoze. sasalajuy ey esIAIQ Jol9)xg erauen
(eneasnupy) J0jep ugloeIojBA

(souns ua opesaldx3)
610Z °p SIquIaIdIp Bp Lg |e SEASIoUBUL SBUOISIIAUL ap BISMED °||] OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘elsioueul4 IUBGRWY



002442444

¢9¢dHXAg003I
9e0s0vszLiNT
£e9¥Le691N7
€1616¥0651LN7
86¥0£52850N7
06268289¥0N1
12229€€8E¥0NT
120S28Leeron
009e550¥€0NT
6¥6129¢660N7
£16SPEr6LoNT
£€200151 10044
98V AS8NE003I
8229549840031
88269084003
86G¥£888800MN7
09¢580t€0031

26€9.8¢€003!

IARATFANAVA RN
F€001LSL 100
0LSlyiseelnt

806/595500030
829021000044
92040/9¥80SN
9¥010918.¥SN
288805096.SN

NISI

LY'EET ¥ST L

1S 16V €YY
LELLS G
0G'22Z Sl
9/'G19 G
{e'0pz €)
Gr'/8€ I¥
rANAVES
LrOP6 21
8Y'8v6 22
(+9'969 9€)
675G €1
8L'96¢€ ¥
L9'¥60 |
£¥'206 6
16'G29 2L
EL'GPS L€
£¥'285 19
14817 BEL
8026 ¥v
62°1L2E LT
69'c98
8L'V66 L1

¥6'v.1Z 569
00°L6L 8
¥0'¥59 22
62'2/S G&
0£°2GS 9v
91°8/9 62

elleAsn|d /

(eleAsnuIy)

SS'EPLELLOE VI‘E6F €V 80°0LS 658 82

L0°LSL 616 L2
Ge'LLS 556
6v'22Z GEV L
62'G19 500 |
12'6G/ 966 |
VI8¢ 15
6,211 892G |
£G'0¥6 ZES L
90'9%9 988
9¢'€0¢ 899
Y'PSG €16 |
Z1L'96€ ¥0L L
LO'¥60 LOO L
£¥'206 65¢
16'G29 29¢
€1'GHS 299 |
09'22£210 L
68'S¥0 /68
80°2E6 v¥0 |
gZ'lee Lo L
#8298 00t
0L'¥66 210 L

zo'Lev ELL ¥
00°LS¢€ 802
00°00L LSz
82°910 €01
0G°20S €51
00'6/6 95

ajqeuoze.
10[BA

sasaJalu)

yr'ese €S 12
#0000 056
66'666 6L |
€0°000 000 L
00000 000 ¢
Z0'000 06t
20000 626 1
90000 GG |
85'/69 £98
00'000 S0.
66'666 626G |
¥6'666 660 L
0v'666 666
00°000 0S¢
00'000 0S¢
00000 GZ9 1
11'06/ 056
21'194 1G4
00000 000 |
96'666 666
G1'666 66¢
Z6'666 666

80°¢5L 8LV €
00'002 002
96'GYY 822
66'chy L9
0Z2'056 901
¥8°962 L2

lerou;
ugloRIOl_A

<[AE!
dn3
H$n3
dn3
dNn3
dn3
N3
HN3
dn3
dn3a
< [RE]
N3
HJN3
dJN3
dn3
dg49
asn
/e
dn3
l<IaE!
dNn3

N3
N3
asn
asn
4n3

esiAlg

J0LI9)X] el9LIE] TVLOL

BAjoalIg sauomeddiped A sauo1doy SIVIOL
J3DNYHN3 SANN4 HDINIZNIN
WH3FL 1HOHS OHN3 SIXILVYN
dN3 NOILLYHNA MOT L VIGHON
WH3L THOHS 0dN3 OOS3ANI
ISNOD ONIDHIWT 1D 00390
NOILYHNA LYOHS O¥N3 499
OFIVHLS INOODNI d3aXI4d 459
HALINI I[ANNWY 3719V LSHIA
N VOO ONIDHEIAWI-131D1d
(X1) ILIMNDAS OVNOINHYD
dNd LH0HS SN Slid NI vXV
JOVHLIgEVY X3ANI AVIHANYD
W @314ISd3IAIQ INOLSMOV1d
OVH1LIgdY NNVYINTFAIIL/HOXAT
ONMNd JNODNI SID OONId
4 ALIQINDIT ONITHILS Ndr
0 3IAVYEO ANI TYg0T19 OONId
0 JAVHD ANI Tva019 ODNId
O7 SN ONIDHINT FHOWHSY
A343 LHOHS 9ONOTNVIHANVYD
NOJALNIML -ONNd 139dOLNOA
BAI}2311g sauojoedioinied A sauoay
UoIeZiIod sepijiupe sauojddy S3TVIOL
OV NOXM3T31L IHOSLN3A
VS XV
ONI AVMVHLVYH 34IHSMY3d
NOSNHOI ANV NOSNHOr
dLl1 0D SIINOHLITT1I ONNSVS

10119)x3 ei1ape)

(souna us opesaidx3)

6102 9p 2IquiaidIp 8p LE [B SkI3IDUBUL SDUOISIIAUL 9P RISLIEY °[|] OXBUY

V'S “A'V'DT'S ‘Bi9iouBULY [UBRW(Y



002442445

Almabeni Financiera, S.I.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2020 sera recordado por el fuerte impacto de la crisis sanitaria. Una pandemia que
ha afectado a nivel economico, politico y social debido a los estrictos confinamientos y las
medidas de distanciamiento. Desde su inicio, COVID-19 genero fuertes retos tanto a nivel
social como econdémico, asi como una sensacién de incertidumbre en los mercados
financieros. La rédpida actuacion de los Gobiernos y Bancos Centrales con medidas
expansivas, han permitido cerrar el afio con resultados que nadie podria presagiar.

Un afo que comenzaba con subidas generalizadas en los activos de riesgo con la
esperanza de que las tensiones comerciales entre Oriente y Occidente, el Brexit y las
elecciones en Estados Unidos que eran tres de los grandes protagonistas del afio,
quedarian ya definitivamente en segundo plano y los temores a crisis econdmicas se
diluian en un mar de rentabilidades positivas.

Sin embargo, el temor a una recesién econémica derivada de la pandemia no dejaba titere
con cabeza y a finales del mes de vimos una de las mayores y mas rapidas caidas en
practicante todos los activos financieros. En los peores momentos del afio hemos visto
caidas del 28% en el Ibex 35, del 25% en el Eurostoxx50 y retroceder el SP500 hasta un
20%. Si hablamos de la renta fija, las caidas han sido igualmente de abruptas vy la
recuperacion mas lenta. Asi indices que representan segmentos como el de los
convertibles o el High Yield también han llegado a perder mas de una quinta parte de su
valor en los peores momentos del afio.

Con mayor o menor prisa, los cierto es que los mercados, como casi siempre descontaron
lo peor y también empezaron a valorar que con el desarrollo de vacunas las consecuencias
de la pandemia podrian no ser tan catastréficas y de nuevo ayudados por la artilleria de los
bancos centrales conseguimos cerrar un ano, pese a todo, con rentabilidades muy
razonables

Asi el S&P 500 subié un 16%, el Nasdaq un 47% y el Dow un 7,2%. Por su parte, el Nikkei
registra una revalorizacion del 16%, mientras que, en Europa, el Eurostoxx 50 finalizé con
una caida del 5% y por paises, Alemania sube un 3,5%, Francia cae un 7%, y en la cola el
Ibex 35 con un -15% y Reino Unido -14%%. Por el lado emergente, el MSC| Emergentes
en USD sube un +16%.
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Almabeni Financiera, S.I.C.A.V.,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2020

En lo gue a la renta fija se refiere, el movimiento ha sido en paralelo al de las bolsas. En
EE. UU., la ampliacion de la pendiente se genera por la mayor ampliacion de los tramos
mas largos, mientras que en Europa toda la curva al final del afio se ha comportado de
manera muy similar. Por la parte de divisas, el Euro se ha debilitado casi un 9% en el afio,
desde los 1,12 con los que empezo el afio hasta el 1,22. En su cruce frente a la libra con
el Brexit como telén de fondo el cruce cerrd en las 0,89 Libras por Euro desde las 0,85 que
iniciaba el afio.

En lo que al capitulo plebiscitario se refiere, los Estados Unidos terminan un afio
politicamente muy controvertido, con una victoria parlamentaria ajustada que deja dudas
razonables de cuanto pueden cambiar las cosas sin elevado coste politico para el nuevo
gobierno. Pero sin duda lo que sido el detonante para un cambio en el sentimiento han sido
las noticias sobre las vacunas que prometen elevados porcentajes de éxito y ausencia de
efectos secundarios.

Por otro lado, en el plano internacional, el hecho més destacado es la firma in extremis del
acuerdo comercial de minimos (largamente demorado) del Brexit entre la Unién Europea vy
Reino Unido, que también ha ayudado a reducir la incertidumbre.

Despugs de finalizar un afio al final con subidas comportamientos muy dispares entre las
bolsas americanas y europeas, encaramos el 2021 con optimismo. Creemos que la
combinacion de los intensos estimulos fiscales y monetarios por parte de Gobiernos y
Bancos Centrales, y el efecto positivo en el sentimiento del consumidor, que tendra en sus
manos la ansiada vacuna durante los proximos meses, es probable que resulten en una
recuperacion econdmica mas rapida de la esperada.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, estd destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2020
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2020, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucidn de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2020.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.



Aimabeni Financiera, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Almabeni Financiera, S..C.A.V., S.A,, en fecha 1 de
marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento

Niamero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

FIRMANTES:

Del 002442413 al 002442444
Del 002442445 al 002442447

Del 002442448 al 002442479
Del 002442480 al 002442482

Dfia. Rocio Aterido Galdén
Secretario No Consejero

J ,Af\"l—’

M’___"_____________/

Dona Hermenegilda Gallinar Simén
Consejero
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