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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A..

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con ios principios y criterics contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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ectos mas relevantes de la auditoria
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De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2021.

identificamos esta érea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de ia
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el calcule diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor tedrice
de la misma.

Otra informacién: Informe de gestion

Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Modo en el que se han tratado en la audita

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encontirar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracién empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
ia Sociedad. Para elio, procedemos a la re-
gjecucion de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de ios administradores en relacién con ias cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y
del control internc que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion materiai, debida a fraude o error.

En la preparacion de tas cuentas anuaies, los administradores son responsables de la valoracién de
fa capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamienio, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar ia
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades dei auditor en relacion con ia auditoria de las cuentas anuaies

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunte
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion materiai en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

© Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

@ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre ios riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

/QL**QS@\‘QSB

Amagoia Delgado Rodriguez (22009) ) \UDITORZ=S

7 de abril de 2022

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022 Nam. 01/22/10599
96,00 EUR



CLASE 82

Nomentana Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005843014

ACTIVO 2021 2020
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangibie - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 30 356 803,43 28 277 672,54
Deudores 224 397,06 94 674,37
Cartera de inversiones financieras 28 006 336,25 26 013 696,29
Cartera interior 268 153,13 187 965,09
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 266 718,21 186 603,96
Instituciones de Inversion Colectiva 1434,92 1361,13
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 27 703 916,87 25 816 745,59
Valores representativos de deuda 5758 557,15 7 368 873,99
Instrumentos de patrimonio 3936 218,73 3391 817,96
Instituciones de Inversion Colectiva 17 966 981,84 15 056 053,64
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 42 159,15 -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 34 266,25 8 985,61
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 2126 070,12 2169 301,88
TOTAL ACTIVO 30 356 803,43 28 277 672,54

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 8-

S CENTIMOS
DE EURO £

Nomentana Inversiones, S.i.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005843015

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondas reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

30 287 371,61

30 287 371,61

28 260 204,17

28 260 204,17

18 030 397,50
504 119,16

13 374 949,45
(3 649 261,94)

2027 167,44

69 431,82

39 760,65

29671,17

18 030 397,50

504 119,16
12 827 518,44
(3 649 261,94)

547 431,01

17 468,37

17 468,37

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

30 356 803,43

28 277 672,54

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020

Cuentas de compromiso 343 020,86 -
Compromisos por operaciones largas de derivados 33 160,07 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 309 860,79 -

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garanitia por la 1iC

11 939 870,70

6 010 102,50

13 058 172,42

6010 102,50

Capital nominal no suscrito ni en circulacién

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros 5929 768,20 7 048 069,92
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 12282 891,56 13 058 172,42

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

2021 2020
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (126 987,78) (99 688,17)
Comisién de gestion (59 599,11) (42 485,88)
Comisién de depositario - -
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (67 388,67) (57 202,29)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones 5 850,00 -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (121 037,78) (99 688,17)
Ingresos financieros 196 503,65 141 655,91
Gastos financieros (14 305,97) (10 907,69)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1811 416,59 1320 492,75
Por operaciones de la cartera interior 5 009,08 38 657,79
Por operaciones de la cartera exterior 1806 786,79 1194 789,83
Por operaciones con derivados (379,28) 87 045,13
Otros - -
Diferencias de cambio 13 666,81 (13 965,06)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 161 400,58 (784 627,12)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2 487,33 (47 286,69)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 229 675,53 (635 435,90)
Resultados por operaciones con derivados (70 762,28) (101 904,53)
Otros - -
Resultado financiero 2 168 681,66 652 648,79
Resultado antes de impuestos 2 047 643,88 552 960,62
Impuesto sobre beneficios (20 476,44) (5529,61)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 027 167,44 547 431,01

Las Notas 1a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

o
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CLASE 82 | eschymos |

Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida
en Madrid el 9 de mayo de 2000. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 10 de enero de 2001 con el nimero 1.513, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de ia denominacion "Sociedad de Inversion Moabiliaria de Capital Variable"
(S.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversién de Capital
Variable" (S.I.C.A.V.).

¢ El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

9
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

e El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumpiimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

 Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
0 las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demés activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Ptblica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2021 y 2020 la
comision de gestion ha sido del 0,20%.
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Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2021 y 2020 la comision de depositaria ha
sido nula.

Adicionalmente, con fecha 1 de diciembre de 2012, Desarrollo Logistico 2002, S.L.,
suscribié un contrato de asesoramiento no profesional en materia de inversién a la
misma, sin que éste sustituya o entorpezca la gestion delegada que la Sociedad le
ha encomendado a Bankinter Gestién de Activos, S.A.,, S.G.II.C., al ser sus
recomendaciones de caracter no vinculante para la ultima. Los honorarios
satisfechos por la Sociedad por este concepto, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
ascienden a 29.039,40 y 29.040,00 euros, respectivamente, y se encuentran
recogidos en el epigrafe “Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Gestién del riesqo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion dei publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en ia capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar péerdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, faiios en ios
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene estabiecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercade, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundial Yy, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucidn no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

N
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Consolidacion

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio,
pertenece a un Grupo de sociedades cuya Sociedad dominante directa y ultima es
Nueva Dovels, S.L., domiciliada en Teruel, la cual posee el 42,93% de las acciones
de la Sociedad. En cumplimiento del articulo 43 del Cadigo de Comercio, al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad dominante del Grupo queda eximida de la obligacién
formular cuentas anuales consolidadas.

e)  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacidn existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuestay aprobacién de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, por el Consejo

de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Base de reparto
Resultado del ejercicio 2 027 167,44 547 431,01
2 027 167,44 547 431,01
Propuesta de distribucion
Reserva legal 202716,74 54 743,10
Reserva voluntaria 1824 450,70 492 687,91
2 027 167,44 547 431,01

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas

significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas

anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esté encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se correspende con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significative en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

E! valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

8
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e) Adaquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimenio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posiciéon o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por ia Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonabie
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seglin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2020, no existian en cartera operaciones de derivados.

10
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

J) Acciones propias y Prima de emisidn

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre Ia contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacion y el vaior nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulaciéon por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que Io componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.

11
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5.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gastc por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depésitos de garantia 63 811,32 -
Administraciones Publicas deudoras 145 582,99 82 076,91
Otros 15 002,75 12 597,46

224 397,06 94 674,37

El capitulo "Depésitos de garantia” ai 31 de diciembre de 2021, recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre del ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 108 030,18 44 756,98
Retenciones practicadas en ejercicios antericres sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 37 552,81 37 319,93
145 582,99 82 076,91

Durante el mes de enero de 2022 y 2021 se ha procedido a la liquidacién de los activos
vendidos, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, respectivamente.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 20 127,73 5 180,90
Otros 19 632,92 12 287,47
39 760,65 17 468,37

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio correspondiente.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de

gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liquidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.
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Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a continuacion:

AW

2021 2020
Cartera interior 268 153,13 187 965,09
Instrumentos de patrimonio 266 718,21 186 603,96
Instituciones de Inversion Colectiva 1434,92 1361,13
Cartera exterior 27 703 916,87 25 816 745,59
Valores representativos de deuda 5758 557,15 7 368 873,99
Instrumentos de patrimonio 3936 218,73 3391 817,96

Instituciones de Inversién Colectiva

17 966 981,84

15 056 053,64

Derivados 42 159,15 -
Intereses de la cartera de inversion 34 266,25 8 985,61
28 006 336,25 26 013 696,29

En los Anexos |y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En el Anexo lIl adjunto, parte integrante de esta memoria, se
detalla la cartera de inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en eurcs 1728 259,81 1118 864,71
Cuentas en divisa 48 776,74 253 070,87
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 340 139,42 789 082,62
Otras cuentas de tesoreria en divisa 8 894,15 8 283,68
2126 070,12 2 169 301,88
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
~de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020, correspondia integramente al saldo de las cuentas corrientes por la Sociedad en
Bankinter Luxemburgo, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante ios ejercicios 2021 y 2020 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2020 acciones Otros 2021
Capital inicial 2404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario emitido 15 626 347,50 - - 15 626 347,50
18 030 397,50 - - 18 030 397,50

Operaciones con

2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2404 050,00 - - 2404 050,00
Capital estatutario emitido 15 626 347,50 - - 15 626 347,50
18 030 397,50 - - 18 030 397,50

El capital social inicial esta representado por 320.540 acciones de 7,50 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 29 de septiembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en BME.

El capital estatutario méaximo se establece en 24.040.500,00 euros representado por
3.205.400 acciones de 7,50 eurcs nominales cada una.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

b)

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 1402 723,66 54 743,10 - 1457 466,76
Reserva voluntaria 11424 794,78 492 687,91 - 11917 482,69
12 827 518,44 547 431,01 - 13 374 949,45 i
Distribucién
resultados de
2019 2019 Otros 2020
Reserva legal 1212764,30 189 959,36 - 1402 723,66
Reserva voluntaria 11 027 693,21 397 101,57 - 11424 794,78
Resultado de ejercicios anteriores (1312 532,66) 1312 532,66 - =
10 927 924,85 1 895 593,59 - 12 827 518,44

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual a! 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Accicnes propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero (3649 261,94) (3 649 261,94)
Entradas - -
Salidas - -
Saldo al 31 de diciembre (3 649 261,94) (3 649 261,94)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia 301.945 acciones propias
en cartera.
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d)

10.

Valor tedrico

El valor teérico de las acciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas - 30287 371,61 28 260 204,17
Numero de acciones en circulacion 2102 108 2102 108
Valor tedrico por accion 14,41 13,44
Ndmero de accionistas 107 106

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, un accionista poseia acciones que
representaban el 42,93% y 57,17%, respectivamente, de la cifra de capital social en
circulacion, por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se
considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacién significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2021 2020
Accionistas
Nueva Dovels, S.L. 42,93% 57,17%
42,93% 57,17%

Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 6 010 102,50 6 010 102,50
Otros 5 929 768,20 7 048 069,92
11 939 870,70 13 058 172,42

12.  Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al
resultado contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurridc el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

13. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julic, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es
inferior a 30 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Adicionalmente, en los Anexos | y Ill se recogen las adquisiciones temporales de activos y
depositos contratados con el mismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros
para cada ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
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Durante ios ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros dei
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del! Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

2021
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 4 2 -
4 2 -

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de nimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que s6lo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.
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La Ley 11/2021, afiade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 41%"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disolucion y liquidacion durante el afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, dentro de [os seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segun la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de la sociedad en liquidacion. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicacion a la sociedad en liquidacion el
régimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 Yy, por tanto, anterior a la modificacién
introducida por la Ley 11/2021.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

21



()
4
()
o
=T
00)

L0
(6
()

_|

CLASE 82

TRES CENTIMOS
__DE EURO

b

8€0€518¢€10S3
L£0€656910S3
9€06€€9.10S3
¥€08¥55210S3
0002s09¢L0s3
0€08€65510S3
£009€¢1910S3
¥001.¥S.10S3
€008199510S3
000c.€6.10S3
900€668910S3
8008.6G.10S3
€00.666€1L0S3
6€0¢58.910S3
€008¢6.910S3
100985€210S3
0€00.v6510S3
¥€0€52551L0S3
900€91¥81L0SH
£00¢S19510S3
100S6€6/.10S3
¢00vey6510S3
8€0€826010S3
YE€0¥6¥5510S3
0€09¥15510S3
6006.16.10S3
100925851083

€€009/8910S3
900€€86010S3

£009905010S3
£0096€8710S3
YL A08SY¥L0S3

NISI

(99°1)
(P2°1)
8y
(G¥°1)
(oz'0)
66°C
LL'e
¥9'0L
¥9'v
JIRS
Sr'e
(zs'0)
G9'0
(be1)
(08'1)
6T
(95°2)
(2z'1)
710
z6'0
220
96z

(85°1)
(€9'1)
(8z'0)
€60

LL'e
09'Z
1G°L

6.'ch9 €
(ee'182 €)
zz'oLz L
06'VLLS

eljeAsnid /
(eneasnuipy)

€91

€9°L1L
€9'GL
8z,

011
90'vL
20'SL
1622
26'9L
66V
LE'YL
00°'LL
zsclL
9G°L

yAN}

9z'vlL
ze'se
98‘L

zozL
EY'CL
8LCL
9G'vL
06°0L
€91

29l

EVLL
LL'C)

vo‘os
26'9¢
zl'el

12812 992
00°09€ zZ0L
0L'GZL 9/
LLegl 88

ajqeuoze.
lojep

sasaiayu|

62'c

Le'el
GLel
€L'8

06°'LL
L0°LL
L6'LL
€ECL
82'CL
z8'LL
26'LL
z8'LL
18°L1L
06°C

16C

1811
88°'/¢
eL'e

88°'LL
16°LL
96°LL
00zl
0601
le'e

6z'e

LL'LL
8L°L1

€6'0v
ze'6e
19°LL

ZYv'vL0 €92
€€Lv9 501
88796 ¥,
L2'89v 28

[erou
uoloeIO[_A

dn3
an3
dn3
an3
dn3
dn3
dn3
dng
dn3
dn3
an3
dgn3
yn3
dn3
dn3
an3
¥N3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
N3
dn3
¥n3
dng
dn3

dn3
dn3

N3
an3
dan3

esing

AVOIS 13dS SYZNVNI4 SINOIDVIDILYVY
S SANOISYIANI VATVON SINOIDVIIDILYYd
AVJIS Y3ANI INOLOdS SANOIDVIDILYEVY G
V1IdVYD ¥3gTvSOY SANOIDVIDILYYd
SANOISHIANI TVO0LVY4 SANOIDVIDILYYd
HOTVA LS3ANI SINOIOVIDILYYd
VOIS TVLIdYO ANVTEVIN SANOIDVIDILYYd
AVIIS STHYOIHHOL SINOIDVCIDILYVA
LINIWLSIANILSIM I¥M SANOIDVIDILYV
AVOIS TVLIdVD ONVHOL SANOIDVCIDILYY
vE019 30404 VIN3d SINOIDVCIDILYVYC
IVLIdVYO +102 OD3rIS SANOIDVCIDILYV
AVIIS dVO NIDOWHIA SINOIDVCIDILYV
SINOISHIANI ZININYD SANOIDVCIDILEVY
SIANOISHIANI VNVAINVC SINOIDVIIDILHY
VOIS TVLIdVO ONV.LS3Y SANOIDVAIDILYEY
AVJIS ¥YNINDHOTTVIN SANOIOVCIDILYYC
NOISHIANI VIHOOHIANI SANOIDVIDILYYd
47V1IdVD VT1139VY1SIA SANOIDVJIDILYEVYd
NIWLSIANI LYIA INNVYT SANOIDVIDILYY
VS AVOIS S3TT3ISILVYE SANOIDVCIDILYVYC
VS AVOIS NVNVIN SINOIOVdIDILYVYd
AVIIS TYANOD VHOONY SIANOIOVIIDILYYd
HVYAVYOSIO SINOISHIANI SANOIDVCIDILYYL
J1HVIOTIDSOr SHIANI SANOIDVIIDILYYC
S3NOISHIANI YNVNdIL SANOIDVLIDILYEYC
SHIANI ITUAINONOT SANOIDVIIDILYYC

sauojoedioiued A sauoooy

eAljoalig sauoioedionsed A sauowdy SITVIOL

AYQIS VS YdNODIMLYd SIANOIDVJIDILYV
AVOIS V1VIVNOV SANOIDVCIOILYVd
BAl}9alIg sauoidedioned A sauoidoy
UOQIJBZ130D sepljjwpe sauoiddy SITVIOL
INOD3T3L X3aNTIIO SANOIDDY
X3LIANI SINOIDOV

V104d434dl SINOIOQV
uQIdEeZ|109 SEPBIWPE S8UOINIY

Jousju| eiae)

(soina ua opesaidx3)

120Z 9p 2IquIaIDIp 8p LE | SBI9IOUBUI) SBUOISISAUI 9P BISLIED °| OXaUY

V'S “A'V'D'I'S ‘S9UOISISAU| BUBJUSWON



4

0€09126510S3  (15°0) zL'e - €2'6 an3 AVIIS FONVAVHIANI SANOIOVIIDI LYY
=i 8€05605110S3  (v2'v) z6'e - gL' dn3 VS AVOIS SNYINTIANVO SINOIDVIDILYYd
=} €€0€890210S3  (06°2) €2y - €L, an3 AVOIS YIS3dd SINOIOVIDILEVYd
(- 2e0¥€0.2L0S3  96°L 99°zL - 0201 dn3 AVIIS TV1IdVD 20a SANOIDVJIDILYYd
oy ¥€0199€8L0S3 €82 LG'glL - 89'GL N3 S SANOISYIANI OTOJIA SANOIOVLIDILYYC
e 0€000050L0S3  (S€°0) €8°0L - 8LLL dan3 0gvO 0d NINNd SANOIDVCIDILYVd
coO L001€6VELO0ST 80T 88'cl - 08°LL N3 S3INOISHIANI YOIHEOH SINOIOVLIDILYY
LOY 0€095555L0S3  26'v LY'LL - G5ZL dn3 VAIANVNOY SINOISHIANI SANOIOVIOILYYd
o 6€0€/¥0.L0S3  6€£C Sr'vl - 90°CL dn3 VS AVIIS dVO YAILOYd SANOIOVIDILYYd
o LE0185¥9L0ST  09'vwl ¥0'90€ - vyL9L N3 AVOIS YSIHISLNOW SINOIOVIDILYYd
< LE0BBLELLOST  €L°L G6'61 - zzeL N3 S3INOISHIANI TYAINYVE SANOIOVID!I LYV
9€005019L0S3 0L} 80°61 - 86°'L yn3 SIHOTVA NI NOISHIANI SINOIOVIDI LYY
6€02/125L0S3  8S'e 991 - 8L'el dn3 V'S AVOIS VZVIVSNI SENOIOVJIOI LYY
¥€0980€8L0S3 6. ¥8'0L - Go'cl dn3 VOIS OYHOHY Oavy0T138 SIANOIOVIDILYYd
€€08.1¥LL0ST /6L 98‘9 = 68y dn3 S INIWLSIANI ¥3LSIHO SANOIOVIDILYYL
LeoresyLl0S3  ge's Lz'slL - 88°clL N3 S3INOISHIANI YINIY LI SINOIOVJIDILYVd
8€0/89¥8L0S3 288 ov'6L - 8G°0L dn3 IS 0002 SOHYVYOIATIVA SANOIDVJIDILYYd
8€0€629L10S3  (15°L) 69°0L - 0zelL dn3 VS AVIIS "VIVILYVO SANOIOVIOILYYd
9€018¥06L0S3  09°L or'ol - 08'vL dn3 VS AVOIS ANI IWOONI SANOIDVJIOILYYd
¥€0251211083  (92°0) Lo‘ol - Lz'ol dn3 19 SANOISHIANI WNIT3 SANOIOVIDILYY
c00ezs8LiosI 0Lz Lv'yl - L1211 dn3 AVIIS 'dVO OT13NYVYrNg SINOIOVdIOILYYd
Ge01859910S3  (60°1) 88'y - 16'G dn3 XX 'S NOILS3ID VAINN SINOIOVIOILHVd
6€0.5¥9L10S3  {06°0) vL'y - ¥9'G an3 31S30UNS YHILYVYO SANOIOVIOILYYd
G€029995L0S3 /80 zL'6 - g8's dn3 SGO0LSIANIOM SINOIOVIDILYEVd
¥009€980L0S3  (€£2°1) 9G'0L - 6L'LL N3 SANOISHIANI WVHOTV SIANOIOVJIDILYVd
Ge0eresslosa  (ve't) 8.1 - zl'e an3 O734VvETV SINOISHYIANI SEINOIDVIOILEVYd
€0025028L0S3  (¥L'L) ¥9'0L - 8L'LL N3 AVOIS NVYINEVXY d3LINN SENOIOVIOILYVYd
9€09€299L0S3 180 9z'LL - Gr'olL dn3 S3INOISHIANI 3 SS3AN SINOIOVIDILYYd
000488921083  SL'0 z6'LL - L2°1L dan3 AVOIS 34N3L73A SINOIDVIDILYEVd
8€0./6/.GL0S3  96°0 G9'/L - 69'9L dN3 ANI 30 0002 HIAVS SINOIOVdIOILEVd
000z.9951L0s3  (02°0) 2601 - 291l N3 SINOISHIANI OHANVI SINOIOVJIDILYVd
€€04/29GL0S3  LL'L €€'91 - zz'sl dn3 VIINSIVN SINOISHIANI SINOIOVIDILYYd
G00512851L0S3  (99°1) et - 18°C dn4 4 SANOISHIANI HYSON1 SANOIDVJIOILYYd
£002.,99z10S3  (9g°1L) 9L, - zs'e dn3 S3INOISHIANI S3VYLIA SANOIOVIOILYYC
0€01522€10S3  (95°0) 60°0L - G901 dn3 L6NOISHIANI 30 VNI SANOIOVJIOILEYd
<, €€0788€€10S3  (92°0) L6zl - L9°€L dn3 S3ANOISYIANI IONVHOIX3 SIANOIDVIDILHVYd
H 60018952L0S3  (0S'L) 021 - oz'e N3 S AVOIS 1S3ANI ZVYAVA SINOIOVIOILHEVd
M NISI BljeAsn|d / djqeuozes S9saJdju| [eldiutl BSIAIgQ Jou8juj eaaye)
nlb_ AN.__W>WS=_<5 JOojep uoideliojep

(souna ue opesaidx3)
120Z @p 81quialdIp 9p | ¢ |e SelaloueUl} SOUOISIOAU] AP BIAME) °| OXauy

V'S “A'V'D'I'S ‘S9UOISIaAU| BUBJUBWION



=

0058430

CLASE 8.

6001%¢0110S3
¥€09¢29¢10s3
€€09560810S3
1€02€6.510S3
¥€00.89510S3
L00¥955/10S3
6€0686¢¥10S3
G€080501 L0S3
€€0¥080810S3
€€08.18¥10S3
L00S6¥¥110S3
,€01689¢10S3
20091 26€10S3
1€0€641910S3
10010.S¥L0SH
900922291083
€€086..¢10S3
L€02SY2.10S3
£006¥29510S3
0ooL.LovviosH
9005209¢10SH
£002¢65¢¥10SH
8009€85210S3
¢00¢68¥.10S3
€€095€/.510S3
9€06/¢5110S3
2¢e0v98910S3
¢€06¢92810s3
GE0ELS0LL0S3
2¢€0.0¢8€L0S3

NiSI

€6'G06 €

£0'€ST
0.2
022
£¥'SL
(z¥'))
oLy
682
(95°1)
L0
(8'¢)
(¥s'1)
GL'G
(8v°0)
Le‘L
(¥8'1)
GzZ'e
(50'0)
(zv'1)
(se1)
ZL'e
L0
gL'l
¥2'0
96°L
£v'e
lE€
560
(€9°0)
120
(L)
€L'Z

elfeAsn|d /
(eneasnuipy)

€L'eS1 892

88'p8E L
8S'vL
9.'8L
6LLE
vL'L
GZ'/L
28l
€L'0
20,
GG,
LG'L
¥0'LL
9eCL
18°CL
696
ze'SL
68°'LL
0S'L
6S°L
v6'cl
LECL
Lo‘el
9.CL
08'cl
6L'GL
688l
LEEL
LEL
69°0L
vo'el
88'0L

ajqeuoze.
10]eA

sasaJaju|

0Z°L¥Z 92

S8lEL L
88'LL
90°LL
9.'Gl
9L'6
GL'el
€6°LL
62'C
G8‘g
ee'll
Go‘e
68°'LL
v8'cL
9G°LL
€G°LL
L0CL
v6'LL
26°C
¥6°C
z8'LL
v8'LL
€811
20zt
y8'LL
9L'11
zs'el
rA 44
002
86'6
Syl
GL'vlL

[ero1us
uolseIofep

dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
N3
an3
dn3
N3
dn3
N3
dn3
N3
N3
an3
dn3
yNn3
N3
dn3
dn3
yn3
dn3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

esing

Joudju| eide] VIOL

sauoioedionued A sauolooy SITVIOL
YH3Irvdyd30 V1V "A'A SINOIOVCIDILYVYd
AVOIS NO93d4 SANOIDVIDILYYd
IS SANOISHIANI TOHAL SIANOIDVAIDILYYd
ININLSIANI 82 1149V SINOIOVIOILHVYC
IS SINOISHIANI YHOIM SINOIOVIDILYYd
AYJIS SYIVS SIANOIDVAIDILHYd
NOILS3D 3d VILYIANI SINOIDVIDILYVd
AVIIS OIT04L1H0d Sidl SANOIDVdIDILYYd
AVOIS JILVINTLSAS S1 SIANOIDVCIDILYVd
VS AVOIS ONISYIHONI SANOIDVCIDILYVd
S3INOISHIANI IASVIG SIANOIDVCIDILYYd
IS SANOISYIANI V11A SANOIDVCIDILYYd
AVOIS ANI NNLNIWNY4 SINOIDVCIDILYYd
SIANOISHIANI VLIIHYY SINOIDVAIDILYYd
VS AVOIS 43ANVNYHIH SINOIDVCIDILYYd
OIS LNINLSIANI ¥YNIXO SANOIDVCIDILYVYd
INIWLSIANI ODTVO 713 SINOIDVAIDILYYC
1S3IANI dVD FLOXIND SANOIDVCIDILYV
AVOIS LHOIM 40 J1SI SINOIDVIDILYEVd
IV1IdVO Odgd3H SaANOIOVAIDILYVYd
S3INOISHIANI VY4 SANOIDVJIDILYVY
VS AVOIS 9161 IQY0OD SINOIOVIDILYEYd
IVLIdVYO STTYVOLNVS SIANOIOVAIDILYYd
VNVIA 3A VIONT VLNVS SINOIOVCIDILEYd
VJIS NId d¥O FHOVH3IA SANOIOVCIDILYVd
AVIIS VHILYVO TvOVE SINOIDVAIDILHVYd
AVIIS H3aNLHVd SINOIOVAIDILEYd
OIS VH3IIONVYNI4 YONVIN SINOIOVCIDI LYV
AVYIIS OHgVLdY SINOIDVIDILEVd
AVIIS NYVYVY4 SANOIDYAIDILYVd

Jouaju| eldue)

(soudna us opesalidx3)

1202 @p 2IqWIBIDIP 3P LE [B SBIS3IOURUL SAUOISIAUI 3P BIBMEY) *| OXauY

V'S “A'V'OI'S ‘S9UOISI9AU| BUBJUSWON



}
¢Gv0€1000044 80691 L2 v0'ovzZ GLL - 96'9.0 88 dn3 3OV4dI3 SINOIODV

o S00¥0¥80003A  0L'SZL 2l G6°020 L9 - G8'SY6 S yn3 ZNVITIV SaNOIDOV
<F 165086.00099 0869/ ¥2 Z8'0LS eVl - zo‘LyL 8Ll dgo O71d d9 S3INOIDOV
- 8¥0ZE0ZLOOHD  SS'GZE LE ¥€'v96 ¥0Z - 6.'8€9 €11 4HD SONIATOH IHO0YH SANOIDDY
o GO0LHSZ99¥SN  ¥L¥EL €€ €£1'85/ 802 - 6E'€29 G/1L asn 02 % dl NVOYOW SANOIDOV
<t €/00ZL000084  0S'G90 v ¥¥'260 901 - ¥6'1€0 201 dn3 V'S 3AINDIT YIV SANOIDDY
o0 81902100008 6L'6SY 81 29'y06 22 - €8'ybY 902 dn3 SILNIAV-IJONYS SANOIDDV
L ¥10L2L000044  8+'0L0 9L 00'0SZ 181 = Z6'6€L GO dn3 3H 130N NOLINA SINOT S3NOIDOVY
o ¥6€G/0LLO0HD  2€689 € ov'v62Z €81 - ¥1'6€9 6.1 4HO VIONVNI4 HOIMNZ S3NOIDOV
> 8££GZL0000Y4  £+°€09 8S 00'SvL 22) - 1G'1L¥S 89 yn3 ININTD dvD SINOIDIV
2.0S700000484  (95'629 2) 09250 LOL - 91289 €01 ¥n3 JT021¥9V LIA3HD SINOIDIVY
900%/£2000899  /L‘860 ¥€ 19'0.€ 922 - 05'2/2 261 dgo A9 TWLIdVYD 039VIA SANOIDIV
#001£290003A  ¥E€LY 00'v€9 /8 - 99'022 /28 dn3 JID0TONHOIL NOINI4NI SANOIDOY
Z62568600099D  6S‘VLL Z Z8'6.€ GLL - £2's0Z €11 dgo O1d VOIANIZVHLSY SINOIDDY
0GEE988E00HD 61981 LS €191z 122 - ¥6'620 9.1 4HO VS I7LS3IN SANOIDDOVY
108150000084  SE'6.6 08 00'v8L 221 - G9'¥0Z 96 ¥Nn3 JONVANHOSHI4TITIL SINOIDDY
GLZELZOLOOIN  8Z'GeZ ¥. 0L'8LL€LL - Zv'e8y 6€ dn3 AN SONIATOH TASY SANOIDDY
0LL19370003a  (1L6°008 ¥) ot'L6¥ 021 : Le'z6zZ G2l yn3 N3IITI9ONNI 9317 SINOIDDV
Z09¢aNyg0031  +¥9'690 LSL  +S'9E8 LY - 06'99. OLE asn ONI Y004X0Vv 189 SINOIOVCIDILYY
6DL000SLO0TN  25'98. 04252 ¥1 - 8L'vov €/ dn3 AN SILNVTTILS SINOIDOV
8 Z.61ZL0000Y¥4  €0°/2G L6 06'GL6 002 - 18'88€ 601 yn3 0141931713 Y3AAIANHOS SANOIDIY
Mo UQIdezZIj0d sepljiwpe ssuoiddy
ma (vL'0c90¥) 9Z'SYS6E8Y  9SZLL LE 00°OLL 088 ¥ epez|jod epeaud efiy ejusy S3TVLIOL
g vINASYZ00003a (S6°28S LL)  SO°ZL0O 90L 12°1/9% 00'S09 LL. dn3 Z2-10-/20Z 88'0 MNVEZYINWNOD ONOd
w 112£898z22SX  (G9'1L6S €) GE'866 TS gL'eze v 00'06S 9¥S yn3 L1-€0-920Z S9'Z 117 0D YOLOW NVSSIN ONOg
& 1966/£9022SX  (09°221 6) 06'68Y L£S (82'¥86)  0S‘ZL9 9¥S yn3 L1-20-/202 $2'Z NIWIOVNVIA LISSY OOWY ONOE
€8/9/6/02ZSX  €1L'089 | €9'€16 ZES (P¥'1L2) 06'/8Z LS yn3 22-10-1202 02'Z VdS LIQ34¥DINN ONOd
68YS2EPSLZSX  (99'662 ZL)  ¥8'V0L TLL 0Z'0LL 6 0G'¥00 S8Z dn3 91-70-920Z 8€'€ AN VLNIONAS ONOS
16GZ6L0L02SX  08'86T 08'/S/ 661 ¥6'86L  00'6SY 661 ¥n3 10-21-220Z £9°0 O14ILNIIDOS NOLSOg ONOS
96502Z1G6LSX  29'8/L L 19'€lY 6€S Z8'Sh¥ L 00'S6Z 8ES yn3 G1-20-720Z G.'S MNVEVYXIVD ONOd
bloryivooo3a (09'skz0L)  O¥'6LL 86¥ 8L'10L 0L 00'SZ¥ 80S dn3 20-01-2Z0Z 8€‘Z ¥3IAVL ONOg
1G¥891Z6GLSX  2L'8S0 € 29'056 605 11'9/€2 06'268 805 yNn3 90-70-220Z 0S'Z 1M9 ONOg
epezijos epeaud el eyuay
(Lo‘'szzol)  68°LL0 616 (Le‘LL6 2) 0S‘L€C 626 eajqnd epneQ SIIVLIOL
0/591 %5000l (81'z6¥ 8) Z£'G8¢E ¥LG (z8'8/z2) 0518 2ZS dn3 61-60-/20Z S$6°0 VITVLI OQV.LS3 vaN3a ONoOg
. 8%861S000.LI (ev'ees L) 15'929 ¥0v (6t'2€9)  00°09€ 90v dn3 10-20-920Z 050 VITV.LlI OAV.LS3 van3a ONOg
-} eolgnd epnag
LLl
..A\nu NISI eijeAsnjd / ajqeuozel sasalaju| le1dyul esliAIg loud)x3 esapue)
) N_u (eneasnuiyy) J0JepA uoloeiojep

(souna us opesaidx3)
120Z 3p 3IquaIdIp ap L¢ |e SeldlouBUl SOUOISIBAUI 3P RIIMEY) '| OXauy

V'S “A'V'OI'S ‘SOuUOoISIaAU] BURJUSWON



o ]

=

()
o
<
6.9)
Lo
O
()

CLASE 87

80€9.82¢¥9¥SN
0€01d429¥8/SN
§G59/8¢¥9¥SN

LevleSyealnN
€LesyereLon
6¥6¥29¢660N71
96€¥¥6.890N1
C92HHXAG003I
L€0LY0L89LNT
¥98.€0189LN7
81X0MZ€49003I
§9707ZS9003I
€88/¥.6551N1
GL9sv.2/02N7
SEJNYrL9003I
18v¥2e99lein
£9¢zs6esein
9¥e6SeSCL N
6185925851N1
LP0€L0VESLNT

¥011€1000044
¥8d2yX.8009D
¥¥7195¥000099

NISI

92'L119€62

LL'L1e58L L
€L'G¥l G6
0G'€LL 20 L
¥6°L50 9L

ZL'9v0 Z€0 L
90'69Y §
€50V €1
(ze'666G €)
65'91Z 621
8L'ezG €
(05'G09 ¥)
16'96€ G/
9/'162 9/9
Zv'289 8L
(91°zL0¢€)
(91'gLe ©)
1G'v69 9P
0E'e8y 9
0L'828 9
60°'65S 7€
(ze'9e9 2)
1V'916 ¥€

ze'91LZ 042
96'60G L8

(291 €1)
(eg'9%s 21L)

elfeasnid /
(eleasnuip)

TL'1SL199 L2

LS'86€ VL2 €
05900 L9V
09°'c6l €€9 ¢
Lv'86L v.LL

£€°€8G 269 ¥L
26'GSS 606
00'0LS €18
00'8L¥ 869
00'6€6 7.8
00'861 SS8
08'v€.L 968
09°'€Z6 958
€€'606 5102
vv'z8lL G.18
OL'6LY LYl
00°089 €£8
€¥'606 L8
€C'e8y L€8
96'€29 €06
06'62S 26¢€
00°06€ 602
259/ 9€Z L

€L8129€6 €
€2'960 6¥2
6€'20L 2.
G8'09S 61

ajgeuozel
1ojep

SZ'99Z ¥€ 9¥'086 V2L 1T

- ¥€'220 680 2
12'098 L.L€
01L'020 6SS L
Ly'9vl 85l

12°2€G 099 €1
- 98°060 706

- L¥'692 008

. ZEe'L1020L

- \v'2ZL SYL

- 28'v/9 158
- 0ce‘ove L06

- 60°295 18/
- 1G'/G9 6E€ L
- Z0°'00S 958

- 9Z'L6¥ 0Sl

= 91866 88

- 98'v1Z G6.

- €0°000 528

- 98'G6. 968

- 18°0.6 LG€

- ze9zoziL
G0'00Z LOZ L

L7200 991 €
12'986G /91
€8'7/8 S8

- 8t'L01 26

sasaiayu| [eomul
uoloeIOleA

asn
asn
asn

dn3
dn3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
an3
un3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

yn3
dgo
d89

esing

JouR)X] etaue) TVLIOL

BA{}08.11Q ou sauojoedidijed A sauoiooy S3TVIOL
VA0 SAVIOHEYE SANOIOVAIDILEVd
Iva0T9 133491S F1VIS SANOIDVCIDILYEYd
ANNd Y004UMIVId SANOIDVCIDILYYd

eAldalig ou sauoioedionued A ssuoidoy

eARDaalg sauojoedidiied A sauoiooy SITVLIOL
JOVNVIN L3SSY 13101d SINOIOVJIOILYVYd
INIWIOVYNVIN SANNS VXV SINOIDVAIDI LYY
OI704LH0d JDVNODINYVYD SINOIOVCIDILYVd
VS 00 INIJWIDOVNVIN OAIN SINOIDVCIDILYYd
ali 0O ® HIOINIZNIN SANOIDVCIDILYVYd
INIWLSIANI IANNAY SINOIDVCIDILYEVYC
ININLSIANI IANNAY SINOIOVCIDILYYd
1ISSVY MO0UMOV19 SIANOIOVAIDILYVYC
adL1 00 ® HOINIZNIN SINOIDVIDILYVd
9HNOgNTXNT MO0UMIV1F SANOIOVIDILYYd
ININLSIANI NVOHOWN dr SIANOIOVCIDILEYd
SHIMOVHELX SANOIOVIDILEVd
OgINEXNT 301dd IMOH 1 SINOIDVCIDILYVYd
INIWIOVNVIA SANNL VXV SINOIDVAIDILHVYd
ININIDOVYNVYIN NOSHIANTH SINOIDVIDILHVYC
N INIFWNLSIANI NVHIMIL SANOIDVCIDILYYd
OVNVIN LISSY FHIS1NIA SIANOIDVAIDILYVd

eAnoallg sauoioedioed A sauoiooy

uoloeziod sepiiwpe sauoiddy S3TVIOL
IVNOIOVN OONVdE SINOIDVY
O71d L3rAsSv3 SINOIDJV
J71d VLSVOV4OLNY SINOIDOJV

J0OLI9}X3 eialie)

(solna ua opesaldx3)

1 Z0Z @p 2IqWIAIDIP 9P LE |B SeJaioueuly SSUOISIDAUI ap BISMEY) '| OXauy

V'S “A'V'DI'S ‘SOUOISI9AU| BUBJUBWON



005843045

CLASE 82

TRES CENTIMOS
DE EURO

¢eoe/en/8l
¢e0e/eo/8l

¢c0e/eo/8l
2c0e/eo/8l

¢eoe/en/ee

¢c0e/eo/8l
¢coe/en/8l

ojenuod
|op OjuUBIWIDUBA

0€'s.z L0€

€8°00S CL
€8°0S¢ L
00°0S2Z &

10692 Z¥
L0'¥68 92
00°G.E G1

zl'see 622
zl'see 622

ve'oLL LL

¥€0L8 0L
00'09€ 9

ajqeuozel Jojep

98‘020 £v¢

62816 6
86°/59 9
Lz'oze €

6,166 2L
€6°'CY6 G¥
98°/¥0 L2

12°'068 922
12068 922

L0‘09lL €€
05196 02
15861 21

opnawoidwo)
jeuiwopN apoduwij

asn
dn3

asn
dan3

asn

asn
dn3

esing

S3TVIOL

.lle2,, sauoiado ap ugIsiwg SITVLOL

L€-€0-¢20¢ 0S ZHS3 NOIDdO

1€-€0-220¢ 0l 0§ XX0.LSOdN3 NOIDdO
.i1e2,, sauoiado ap ugisiwug

.nd,, sauoiodo ap eadwos S31VIOL
L€-€0-2202 0G ZHS3 NOIDdO
LE-€0-220¢ 0l 0G XX0.1S0dN3 NOIDdO

.nd,, sauoiodo ap eadwon

SOpIpUdA soaning S3TVIOL

L€-€0-220¢C | 82L1S1%ScL €SN OdNLN4
SOpPIPUdA soinjng

.ind,, sauojodo ap ugiIsiwz SITV.IOL
L€-€0-220Z 0S ZHST NOIOdO

L€-€0-220¢ 0L 0§ XX0O.LSOdN3 NOIDdO
.nd,, sauoiodo sp uoisiwug

uoloduosaqg

(souna ua opesaldx3)

1Z0Z 9P 2JqWIBIDIP 3P L | SOPBALISP U SDUOISIOAUI 9p BIdMRY °|| OXaUY

V'S “AV'OI'S ‘SO9UOISISAU| BUBJUSWON



O

00584304

CLASE 8.

I

6001895210S3
8€0€S18€1L0S3
9€06€€9.1083
9€09€29910S3
1009/58510S3
0€08€65510S3
9€018%0510S3
0€00.t651L0S3
L00lLE6vEL0ST
£009€cl9ol0os3
¥001.¥S210S3
€008199510S3
000c.€6.10S3
900€668910S3
8008.6S.10S3
0002299510S3
6€£0258.91L0S3
6006.16.10S3
100985€210S3
0002s09€10S3
¥€0€525S10S3
900€91¥810S3
£002S+9510S3
10056€6.10S3
¢00vEv¥651L0S3
8€0€826010S3
¥€0¥6¥5510S3
£002652¥10S3
€00.666¢€10S3

€€009/8910S3
900€€£860L0S3

£0096€8¥10S3
v1LA08S¥¥10S3

NisI

¥9°0
(8£'0)
(6%°1)
(28‘0)
(2¥'0)
(99°0)
050
(£8°0)
(02°1)
10°0
(69°'0)

] A
v6'L
2z’
19296 2.

€1'8/Z 1
¥6°€89 1L

eljeAsn|d /
(ereasnuy)

8681
z6'cl
y'eL
1221
L'6

€e'ol
ze'L

LG'0L
Ls'zi
LLLL
¥9°l

L0°LL
vyl
0E'LL
0sCL
€0°0L
161

€0CL
8LLL

60°'vp
9z'Le
€8°CL

96°c09 981
9196 9%
08229 6€l

a|qeuoze.
10jeA

sasala)u|

z8'LL
26°LL
z8‘LL
9Ll
06'C

LL'LL
1811
06°LL
eL'e

88°'LL
16°LL
96°LL
oocL
06°0L
le'e

2ozl
1811

£6'0p
ze'62
19°LL

6ZLY9 €LL
€V'169 S¥
98°c¥6 L9

[elo1u;
uoiorIOfRA

dn3
N3

dn3
dgn3

esing

S AVOIS 1S=IANI ZVINVad
AVOIS 13dS SVZNVNIL
AVOIS ¥3ANI INOLOdS
S3INOISHIANI 30 SS3AN
SY3IANI ITINAINONOT
HOTVA LS3ANI

VS AVOIS ANI SINOODNI
AVOIS YNINDYHOTIVIN
SANOISYIANI VOIHE0Y
VOIS TV1IdVO ANV TIVIA
AVOIS STHVOIHHOL
ININLSIANILSIM IVM
AVIIS TVLIdVO ONVHOL
Ivg019 30404 VIN3d
IVLIdVYD #102 OO3ris
S3IANOISHIANI OHANVT
SINOISYIANI ZININVYD
S3INOISHIANI YNVYNdIL
VOIS TVL1IdVDO ONVLS3H
S3INOISH3IANI VD01V
NOISHIANI YIHOOHIANI
4 7VLIdVO VT13gV1SIA
NIWLSIANI LY3IA INNVE
VS AVOIS S3T13ISILVE
VS AVOIS NYNVYIN

AVOIS TYANOD VHOONY
HVYINVYOSIO SINOISHIANI
VS AVOIS 9161 10H0D

AVYJIS dVYO NIOOWH3IA
sauooedionsed A sauolday

BAl3daliqg sauoloedionsed A sauoiddy SITVLOL

AVOIS VS VdNODIY1VYd
AVYQIS V1VIVNOVY
eAldalIq sauoloedionsed A sauoiooy
uoldeziod sepiiwpe sauolddy SITVLOL
X3LIANI

Y10day3gi
UQIDEZ[}0D SEPRIWPE SBUOIIIY

Joud)u| eIB)IRD

(souna ue opesaidx3)

0Z0Z 9P 31quIAIDIP 3p |E [B SRIBIDUBUIY SBUOISIBAU] B BISMED ||| OX3UY

V'S “A'V'D'I'S ‘S9UOISIaAU| BUBJUSWION



[4

0€091/85L0S3  (g€L) 06°L = €26 dn3 AVOIS IONVAVHIANI
8€0560GL10ST  (E¥'p) €l'e - 9L‘g |n3 VS AVOIS SNYWTIANVYD
< €€0€890£L0S3  (v1'€) 66'C - €L'L dn3 AVOIS V3S3Hd
: LEOVEBYLLOST  0¥'C 82'Sl - 88°C1 yn3 S3INOISHIANI VAL LI
mU 0€0LS¥9ZL0S3 840 866 - oL'6 dn3 S3INOISHIANI 02I19Ia
\ wu €€08.LY1L0ST L0 99's - 68y dn3 S INIWLSIANI 43LSIHD
=¥ 0€000050L0S3  (18°0) LE'0L - 8LLL dn3 0gv2 0d NINNd
cC €€096€/610S3  1G°C €08l - zs'sL dn3 VOIS NId dvD IHOVHIQ
Lo 9€0€£25510S3 €80 9Lyl - ge'el ¥n3 AVIIS NdOD
() 0£09GGG5L0ST  89°C €Z'GlL - GGZL yn3 VAIAYNOY SINOISHIANI
(@) 6€0€/¥0/10S3  SO°L LL'eL - 9021 ¥n3 VS AVOIS dVO VAT LOHd
1€0L8SY9L0ST  L0°LLL 16'zse - vr'L9L dn3 AVOIS VSIHISLNOW
LE068LELLOST  8¥'S 02'LL - 4ArA) dn3 SIANOISHIANI TVAINYYY
9€00S01910S3  L0'Q 66°GlL - 86°L dn3 STHYOTVA NI NOISHIANI
6€02.1251083  0b'Z 8GGL - 8L'cl dn3 V'S AVOIS VZVIVSNI
8009€8G/L0S3 /80 LL'CL - ¥8'LL yn3 IVLIdVYD STTHVILNYS
Ze0ve024L0S3  96°0 9911 - 001 dn3 AVOIS TYLIdVD 200
8€0/6./5L0S3  (69°0) 00'9L - 69'0L yn3 ANI 3d 0002 HIAVS
000/889.10S3  (60°1) 89°01 - L2°LL dn3 AVOIS 39N3113a
€00826.910S3  (£8°1) vLl - 16T dn3 SINOISHIANI YNVAINYI
3 ¥€0/512110S3  ($8°0) £v'6 - 1201 yn3 79 SANOISYIANI ANT T3
o | 200€288LL0ST  SE0 zLzL - Ll1L yn3 AVIS "dvD O13nyvrng
mm, G£01859910S3  (49°L) ee'y - 16'S yn3 IXX 'S NOILS3ID VAINN
Z2 6€0.5¥9LL0ST  (2S°1L) 10'y - ¥9's dn3 31S30¥NS YHILYVYD
ol G€029995L0S3  (0S°0) Ge'g - Gg'g yn3 GOLSIANIOM
g ¥009€980L0S3  (S2°L) ¥0'0L - 6L'LL dn3 S3INOISHIAANI AVHOTY
Ge0eyZesLosa  (Ss'L) 161 . zL'e dn3 0134VE1V SINOISHIANI
_| €002502810S3  (99°1) zL'oL - 811 ¥n3 AVOIS NYWYYY d3LINN
900S209€L0S3T 00 06°LL - £8°'L1L yn3 SANOISHIANI V¥V
€08¥SSZL0ST  (92°1) 169 - €18 dn3 IVLIdYD H3gIvSOoY
0€09¥185L0ST  (¥2°1) 161 - Gz'e yn3 JLY¥YO0T1IOSOr SHIANI
8€0€629L10S3  (29°1) 85°0L - (rArd) dn3 VS AVOIS ¥V IVALYVYD
€€0.2255L0S3  (6%°0) €'yl - zz's) dn3 VIYNSIVN SINOISYIANI
1£09629L10ST  (69°0) £8°0L = zG'LL dn3 HN2ITV ANI VEILEVYD
600512851083 (S2°L) AN} . 18°C yn3 4 SANOISHIANI ¥VSON1
£00Z.99210S3  (29°1) 069 - zg'e yn3 SINOISHIANI SIVHLIa
. 0€0162/£10S3  (8¥'L) LL'6 - G901 yn3 /6NOISH3ANI 3a VNI
© €e0¥88¢€10S3  (BEL) 8zZ'CL - 19'EL ¥n3 SINOISHIANI IDONVHOX3
LLl
M NiISI eijeAsnjd / ajqeuozel SasaJajuj jeroui BesIAIQ louajuj eiapne)
N N_.v (eneasnuipy) lojep uoldeliojep

(soune us opesaidxg)
0Z0Z 9p 2I1quIaIdIp 8p L¢ |e SeIdIOUBUL SBUOISIaAUL 3P BISBJIEY ‘||| OXaUY

V'S “A'V'O°I'S ‘S9UOISIaAU| BUBJUSWON



M ZL'v80 €2 60°G96 /81 - 16088 VL1 Jousu| elaued V101
o 62'8LL vo'ZLE L - G.‘861 L sauooedoued A seuojooy SIIVIOL
™ L00S6v1LLOST €82 AN} - 68°'LL dn3 S3INOISHIANI IASV1g
<r 6€012SEYL0ST ¥1'0 ¥6'LL - 08'LL dn3 S AVOIS YHOOVEYNYND
&0 1£0£621910S3  (bp'e) 608 - €511 dn3 SINOISHIANI VLAY
Lo 2£0168921L0S3  (1G°}) eelL - ¥8'ZL ¥n3 IS SANOISHIAANI V.LIG
O €0199€8L0S3  ¥l'2 z8'LL - 89'G1L dn3 S SANOISYIANI OTODIA
(a»] €€065608L0S3  LL'0L £6'GZ - 9/'GL ¥n3 IS SANOISHIANI TOHAL
1£02£6.5L0S3  (62'2) 18'9 - 9L'6 yn3 INIAWISIANI 82 T1daV
v€00/896L0S3 0.2 G8'slL - GL'el dn3 IS SIANOCISHIAANI VHOI
L00¥SG5/10S3  26'L Gg‘clL - £6°'L1 dn3 AVOIS SVIVS
6€068627L0S3  (L9'L) 890 - 62'C yn3 NOILSID 33 VILYIANI
6€08050L10S3  (92'0) 659 - 689 dn3 AVOIS 0i704140d Sidl
6€02€8/210S3  16'€ zL'gl - GL'vL ¥n3 AVIIS NINYOVL
€£08.18¥L0S3  (£9'L) 'L . G0'e dn3 VS AVOIS ONISYIHONI
7€0980€8L0S3  9/°L L8'pL - Go'cl Hn3 VOIS OHYOHY 0avy013g
200268¥/10S3  /S'L ee'el - 9'11 Hn3 VNVIA 3d VIONTVLINYS
L009L/6€L0ST  2€'0 88°LlL - 9G'LL ¥n3 AVOIS ANI WNLNIWNYS
600L¥20LL0ST  GZ'L cL'cl - 88°LL ¥N3 VHIMYHYIAD V1V A'A
L00L0LSYLOST  02'L 1Z'€l - 021 ¥n3 VS AVDIS ¥3IANVNNIH
900972791083  (1¥°0) £G'LL - 6 LL ¥N3 OIS LNIWLSIANI VNIXO
€£086.2210S3  (95°1) 9g'L - 26' yn3 INIWLSIANI 09TVD 13
1€02S¥2210S3  (6¥°L) Sh'L - v6'e ¥n3 LSIANI dVO ILOXIND
20062951083 880 0421 - z8'lL ¥N3 AVOIS 1HDIM 40 31S|
€00¥2080L0S3  8L'0 16°LL - 61'LL yn3 AVOIS INOWNOD
000L20¥¥L0ST  (Z1L'0) 19'11L - ve'LL yn3 IVLIdYD OYgYIH
€€0¥08081L0S3  (9€'p) 169 - ce'LL dn3 AVOIS OILVINTLSAS S1
8€0/89v810S3  62'9 /8'91 - 85'Cl yn3 IS 0002 SOYYVIIATVA
¥€09229€1L0S3  09'v 99'GL - 90°LL dn3 AVOIS NOD34
9€05/25L10S3  (52°'0) 1121 - A XA ¥N3 AVOIS YHILHVYD TvOvd
1€072955L083  (18°)) 12'9 - 8G'g dn3 AVOIS V11D SHIANI
ze0voresLosa  (22°0) 8zl - 00z ¥n3 AVOIS ¥aNLYVd
z€062928L0S3  (69°'0) 62'6 . 866 yN3 OIS VHIIONVNI4 VONYIN
- GEOELSOLLOST  ($9°?) LGLL - Syl yn3 AVIIS OHavidvy
H 2€0/028€L0S3 851 £1'Gl - GlL'vlL yn3 AVIIS NYVHVYS
nh NISI m__m>m=_n_ !/ ajqeuoze. Sa9sadaju| e BsIAIQ JoLIdju| eiaye)d
ﬂ (eneasnupy) lojep ugloeIojeA

(souna ua opesaidx3)
0202 9p 21qWIdIdIp 8p L |B SIBIOURUL SOUOISIAAU] 3P BIBMED ||| OXaUY

V'S “A'V'D’I'S ‘S9UOISIOAU| BUBJUSWON



)

005843049

CLASE 8-

14

¢S¥0€1000044
S00+0¥80003Q
122021000044
9¢00€¥80003Q
8¥02€0¢100HD
G00LHSZ99SN
85021000044
¥101210000¢4
26121000044
¥085.820009D
¥011€1000044
€09696900030
6€0¥99.00030
L/X90¥29009D
£08150000044
G1¢€.201007IN
¢09€aNyg003I
€8.¥59€1L007IN
6¥0NdOdd009D
1§/881.00099
8€€521 000044

G€/9/98222SX
€/508€9022SX
€8/9/61022SX
0€9€2eZ802SX
16G2610£02SX
059.156%80SX
69€9G525€E61SX
1G¥891265LSX
G2rSz988el SX

04S91¥S000LI
87861 1¥S000.LI

Nisi

v6°26S 0C 88'¥€0 Z¥l - ¥6'9eY LZL dn3 ERLEEIE!
GG'98/ G2 0l'06L 691 - GG'eov evL dn3 ZNVYITIV
(86'2LL 1) 00°0EL ¥ - 86'C¥8 G/ dn3 V'S V1Ol
92'vG8 91 00‘0v8 2L . ¥2'G86 G an3 HINIHONINN
(£9'096 ¥) ¥€'899 68 - L0629 06 4HO SONIQTOH IHOO0Y
90°164 0€'L108. - vz'oee LL asn 03 % dl NVOHON
(es'se9 9) 0€'618 661 - £€8'v¥¥ 902 dn3 SILN3IAV-IdONVS
61°9€€ €9 06'806 CL1 - LL'2LS 6Y an3 3H 130N NOLINA SINOT
0S'€0E 19 00'628 261 - 06625 LEL dn3 OI¥10373 ¥3AIANHOS
ze'soy € 00°'96G G/ = 89°061 2. dgo 80L NVOIYINY HSILIYg
9v'LzZe LI 0v'z6L 6l2 - ¥6'0L¥ 802 dn3 TYNOIOVN OONvd
06'cLE 8 00'¥Z8 €1 - 0L°0S¥ S9 dn3 4710GNYd 9V VANd
z52eL SL 9L'GhY Lyl - ve'eLL sel dan3 OV NIOVMSMTOA
€1'65S € ¥6°9€. 621 - Vg'LLL 921 d49 d ¥3SIMONIF L1IMO3Y
zG'vLL 8e 09288 9.1 - 80'€L. 8€1L ¥n3 JONVINHOSYI4TI3L
GE'8G8 65 GL'LEZ 9SG B 08'8.€ 96 dn3 AN SONIQTOH TNSY
0L'se8 /G2 ¥Z'6vl 18 - vL'vLE 65 asn ONIMO0UMOV1g
95'e8v S 00'8.. 26 - Yv'v6e L8 dn3 AN SNSOY¥d
0€°GoS | 9€'eG. €9 - 90'881 29 asn V102 V002
(ev'ssy 2) €9'GE8 €01 - G0°LZE 901 d49 O1d OLNIL OIY
95'618 91 00289 601 - vv'298 26 dn3 ININFO dVYO

UQIOBZ[}0D SEPHIWPE SAUOIIDY

epez)j0d epeaud efy ejusy S3TV10L
§1-60-€20Z ¥6'L QLT OO YOLOW NVSSIN
L1-£0-€20Z 0S'} NIWIDVYNYIN LISSY OONY

EV'vve Ob €6°LLVE0ES  18'GZ8S 06°190 €9Z §
9¥'9zl g ov'LLL 225 G6'8€Z2Z 00'G86 91§ Hn3
19188 £ LL'vP8 615 06'69L ¢ 05296 L1§ an3

00°2¥9 05'626 L€S 69°'LLV ¥ 06282 L€S dn3 ¢2-L0-120Z 02°C VdS LIa34DINN
62'SvL € 62°080€L0 L  6V'90F€ 00°GEE600 L ¥N3 61-G0-€20Z 00°L ¥O130YY
09'8€6 9 01°98S S0 gz'ele 0G'/¥9 86¥ dn3 10-21-£20Z £€9°0 JIdILNIIOS NOLSOSg
GL'AGL G9'v¥2 009 (21'2€0 8€) 05285 009 yn3 1€-01-220Z S56°9 YdS LIAFYDINN
25'98v 9 20'6EE V¥S €4'9122L 05298 /€S dn3 L1-¥0-20Z 00' VdS WIL
G0‘cE6 8 GG'GZ8 61§ 8198 05268 90 N3 90-70-£202 0S°C Mg
GL'eey GZ'LS6 675 0Z'86L ¥1 0S'LLS 645 dgn3 62-€0-¥20Z S2°€ OWOLNY YITSAYHO 1vId

epeziod epeaid efly ejusy
8G'vEL 81 90°29Y 5902 ¥L'6GL € 0S'2ZL9V0 T eoliqnd epnag S3v10L
6€'G99 2 68'CPS S2s L1'9S0 L 0S'L/8 225 yn3 G1-60-220Z S6°0 VITV.LI OAV1S3 van3a

L1'6909L  ZL'6166€S L  €9'C0LZ 00'0S8€ZS1 MNI 10-20-9202 0S°0 VITVL1l OaVv.LS3 van3a
edliqnd epnag

eljleasnjd / alqeuozel  sasatadju| jeroius esIAIg JoLd)xg eiapen
(eneasnuipy) Jojep uoloeiojep

(souna us opesaidx3)
0202 @p 3IqWIBIdIp Sp LE |e SeldlduBUl) SSUOISIAAUI 3P BIDLIEY ||| OXaUY

V'S “A'V'O’I'S ‘S9UOISIaAU| BUBJUSWION



(-
LS
D
4
09
Lo
O
()
8.°182 168 1 6S'GP.9L8SZ 19'G868 18‘cov G626 €2 Joudix3 eisye) Ty10L
vS'vSv LIy ss‘szrees L - ve‘LLz ZIv L eARdaliqg ou sauoldedionted A sauo1doy S3TVIOL
80€9.82V9tSN 9G'eSy LT 61'9.% 922 - €6°220 502 asn IVE019 SAVIONVE
0€0Ld429¥8.SN 86000 06  6E'6¥Z 2661 - LP'8¥Z 2021  asn Iva0T19 13341S J1VIS
BAI3OalIQ ou sauoioedioned A sauoiooy
L6659 V18 9./zECETEL - 61299 LLv 21 eABoa.Iq sauooedioied A sauoiody S3TVIOL
L2ZrlesSyeaLnNT 29'e28 9 8v'v16 016 - 98'060 06 dan3 JOVNVYW 13SSV 1310I1d
8LMOMZEF003I 66'6.L 692 0.'vece8Y L - LLYSL0ZZ L ¥n3 13SSV MO08MOVv1g
96€Y16.890N7 60°L9G 2/ 05'c82 €28 - L¥'¢L G . an3 VS 00 LNINIDVYNVYIN Oa
¢Sd897d49003i G0°1L0Z 62 09°'6¥2 LEL - GG'8%0 20. dn3 -dNa S YA 9HINT NIZNIA
¥98.€01891N1 68'0€6 22 81715879 - 68'9t9 659 dn3 INIWLSIANI IANNANY
LP0ELOYESLNT Z1'v66S 9F LL'v6L 1821 - G000z 10z L  ¥N3 OVNVI L3ISSVY IHOSLN3a
Zy0eyoLLLLNT py'02.0LL  01'€69 82/ = 92'€/6 219 dn3 I-13S NV3IdOodN3 VAT 13
/¥08S6€¥20N7 18'62€ GL 20‘0ee 658 - G1°000 ¥¥8 dan3 JOVNVYIN 13SSY OOS3IANI
S697071ZS490031 80'2.S 61 80'2/0 9.8 - 20°00S 958 dgn3 dLl1 02 ® HOINIZNW
2€959¢29zziN1 (25'869) 00°2Z8 058 - 1G'0Z¥ 198 dan3 JOVNVW 13SSY 1310Id
SEANYEr1g003| 0G'2€S 91 00'86¥ 59 - 05096 /€9 dan3 SHIMOVHLIX
evZslesyolN Le‘ovL 6 00°09S 916 - 69'618 906 an3 13SSVY V4019 S9N
02+2250002N1 88°ZS0 L€ 00062 8L - (AW AVAN) dan3 LINIWIOVNVYIN ANN4 Sgn
26.00¢lleon clL'lzo 2L 8.°'/29 9¢8 = 90'000 ¥28 an3 ININIDOVYNVIN SONNS VXV
/8¥2299lLziNT Zr'i8s vl G¥'/8G 6€8 - €0°000 G28 an3 O9IN3IXNT 30IYd IMOY L
¥81v8¥8v6039 8666/ ¢¥L  0G'Z69 059 - 26°268 105 dn3 ANVOY313d 400493a
BAI}O3IIQ sauoidediolnied A sauoidoy
<, 82880909 96°/1816€€ - 89°62. 682 ¢ UOQIJBZ130D Sepljjwpe sauolddy SITV.LIOL
L 805255500030 os‘eel L 90899 €01 - 0S'v€S 26 an3 NOXY313L IHOSLN3A
(V8]
M NISI ejjeasnid / ajqeuoze. sasaJaju| |eioiul BsIAIg J0L19)x3g eIdR)
Nu_ (eneasnuipyy) Jojep uQIoeIOjBA

(soJns us opesaidx3)
0202 9p d4quisldip 8p L¢ |e seldldueUl) SBUOISISAUI 3P BIBMEY *||] OXaUY

V'S “A'V'D’I'S ‘SOUOISIaAU| BUBJUSWION



()
~

~
(&)
o
¢

S
-
o

CLASE 82 | rmesciimmos |

Nomentana Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento
global continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupcién de la
variante Omicron.

La inflacién continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energéticos. Ademas, la desaparicion de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucién de las tasas de inflacion.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econdmica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacién
epidemioiogica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamafio de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sélo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacién ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacién de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econémico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracién elevados en muchos casos y el final de las
politicas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica v la buena eleccién de
companias sera crucial.

iu-_?x.
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Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variabie europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos mdiltiplos de valoraciéon menos elevados desde una
perspectiva histérica y frente a otras regiones, Y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrara una subida promedio en el
beneficio por accién en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compafiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacion de las rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventuaimente resultar en
oportunidades de compra.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, est4 destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Nomentana Inversiones, S8JC.AV, SA.

Formuiacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Nomentana Inversiones, 8..C.A.V., 8.A,, en fecha 23 de
fabrero de 2022, y en cumplimiento de la Iegislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuaies y el informe-de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021, las cuales vienen constituidas por fos documentos anexos que preceden a este
escrito:

a) Balance, Cuenita de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejércicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b)  Memoria de las cuentas @nuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

¢} Informe de gestién del ejercicio 2021.

FIRMANTES:

-
T

B. Manu :.;Gémez Pérez D. Ricardo Guilién Polo
Presidepte;, Consejero

D%, Marla Terdsa Gomez Rodriguez D Amelia Pilar Guilién Polo
Consejero Consejero

D. Manuel Gémez Rodriguez D. Miguel Angel Guillén Polo

Consejero Consejero



Nomentana Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

El presente documento comprensivo del balance de situacién, la cuenta. de pérdidas y
ganancias, ef estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad Nomentana Inversiones, S..C.A.V., S.A, se
compone de 40 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con
numeracion 005843014 al 005843053, ambas inclusive, habierido estampado sus firmas
ios miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada
por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 23 de febrero de 2022

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal
Vicesécretario no Consejero




