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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Neveron Inversiones, S..C.AV., S.A.:

Hemos auditado fas cuentas anuales de Neveron Inversiones, S.1.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cusntas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fief del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en patticular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividag
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en relacién con Ia
auditorfa de Ias cuentas anuales de nuestra informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de Ias cuentas anuales en Espafia seglin Io
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situacicnes o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, ¥
no expresamos una epinién por separado scbre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28646 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 121, Fax: +34 915 685 400, Wwww.pwc.es 1

R. M. Madrid, haja 87.250-1, folio 75, tomo §.267, jibro 8.054, seccién 3¢
Inscrita er: e: R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031280
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Aspectos mas relevantes de la auditoria M

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de la Sociedad se encuentra descrita en
la nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y, asimismo, en la nota 7 de la misma
se detalla ia cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2021.

ldentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusién que la valoracidn
de la cartera tiene en el célculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del vaior teérico de
ia misma.

Véase nota 4.d “Cartera de inversionas
financieras” y nota 7 “Cartera de inversiones
financieras” de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Neveron Inversiones, S.1.C.AV,, S.A.

La Saciedad mantiene un contrato de gestion
con Gesalcalg, S.G.i.l.C., S.A.U., como
Sociedad gestora. Hemos obtenidc un
entendimiento de los procedimientos v criterios
empleados por la Saciedad Gestora en fa
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros de la Sociedad, al
objeto de considerar que son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de Ia Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos z |a Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de ia
tatalidad de los titulos recogidos en ia cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre ia respuesta recibida de Ia
Entidad Depositaria y los registros contables de
la Sociedad, proporcicnados por la Sociedad
Gestora.

Valoracién de la carfera

Comprobamos la valoracién de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2021, mediante
la re-efecucioén de los calculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando, para ello, valores
fiables de mercado a la fecha de andlisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias significativas en
la valoracién de la cartera de inversiones
finarcieras de la Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente &l informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formuiacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y na forma parte integrante de

las cuantzs anuales.




&

pwe

Neveron Inversiones, S.I.C.A.V., S5.A.

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreccionss
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, Ia informacion gue
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacian,

Los administradores son responsabies de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de [a situacién financiera y de los resutados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a ia entidad en Espafia, y
dei control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuaies, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiente, revelando, segun
corresponda, las cuestiones reiacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad c de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén iibres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra apinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenie
errdéneas, ¢ la elusion del control intemo.




Neveron Inversiones, S.I.C.AV,, S.A.

Obtenemos conocimiento dei control interno relevarie para ia auditoria con ei fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con [a
finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razenabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre [a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser ia causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y ef momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de fa
entidad, determinamos los que han sido de la mayor sigrificatividad en !a auditoria de las cuentas
anuaies del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditor(a salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestiért.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ($0242)

\UDITORZS

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Francisco-José Chisvert Cabas (23394) AUDITORES, S.L.

2022 Nim. 01/22/08353

21 de abril de 2022 96,00 EUR
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CLASE 8 i
Neveron Iniversicnes, S..CAV., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005895878

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente

Inmovilizado intangibie

inmovilizado materiai

Bienes inmuebles de uso prople
Mobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

2 747 656,60

2 421 201,69

Deudores 49 741,18 78 626,76
Cartera de inversiones financieras 1873 892,32 2 249 547 40
Cartera interior 552 193,24 -
Valores representativos de deuda 489 982,74 -
Instrumentos de patrimonio 52 210,50
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados B -
Otros - -
Cartera exterior 1317 412,24 2242 472,70
Valores representativos de deuda 965 740,00 2 248 688,67
Instrumentos de patrimonio 120 586,78 -
Instituciones de Inversién Colectiva 229 056,73 -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 2028,73 (6 215,97)
Oftros - -
Intereses de la cartera de inversion 4 286,84 7 074,70
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones
Tesorerfa 824 023,10 93 027,53
TOTAL ACTIVO 2 747 656,60 2 421 201,69

l-as Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021,
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Neveron Iriversiones, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

005895879

PATRIMONIC Y PASIVO 2021 2028
Fatrimonio atribuido a participes o accionistas 2740 845,18 2412 012,89
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 2740 845,16 2412 012,89
Capital 3689 663,36 3 689 663,86
Participes - -
Prima de emisién (1022 557,41) (1138 823,26)
Reservas 379 896,48 337 238,46
(Acciones propias) (303 797,22) (518 724,19)
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios . -
Resultado del ejercicio {2 360,55) 42 658,02
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizada material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo piazo -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 6 811,44 9 188,80
Provisiones a corto plazo 0,61 .
Deudas a corto plazo - .
Acreadores 3615,39 4 712,07
Pasivos financieros - -
Derivados - -
Periodificaciones 319544 4 476,73
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2 747 656,60 2 421 201,69
CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
Cuentas de compromiso 874 933,72 1159 672,92
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operacicnes cortas de derivados 874 933,72 1158 672,92

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo poria lIC
Valores aportados como garantfa por la IIC
Valores recibidos en garantia por la liC

21 302 989,81

21 261 022,52

20 310 374,54

20 310 374,54

Capital nominal ne suscrito ni en circulacién

Pérdidas fiscales a compensar 950 647,98 992 615,27

Otros - =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 22 135 956,24 22 462 662,73

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.
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Neveron Inversiones, S..C.A.V., S.A.

I T

005895880

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
{Expresada en suros)

2021 2020

Comisiones de descuento por suscripciones v/o reembolsos .

Comisicnes retrocedidas a Ia Institucion de Inversidn Colective -

Gastos de perschal -

Otros gastos de explotacion {46 156,51) {47 312,32)
Comisién de gestion (32 083,44) (30 634,58)
Comisién de depositario (1137,73) (1177,67)
Ingreso/gasto por. compensacién compartimento - -
Otros (12 935,34) (15 500,07)

Amortizacion del inmovilizado material -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de expletacion (46 156,51) (47 312,32)

Ingresos financieros 37 508,00 38 121,51

Gastos financieros (987,73) {1584,67)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieras 36 753,88 (272 470,10)
Por operaciones de la cartera interior 2084,29 1 865,62
Por operaciones de la cartera exterior (31 436,92) (20 016,50)
Por operaciones con derivados 66 106,51 {262 361,14)
Otros - 8 041,92

Diferencias de cambio 11 977,37 (2 117,23)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros (41 455,56) 328 020,83
Deterioros . -
Resultados por operaciones de la cartera interior (6 425,56) (17 082,86)
Resultados por operaciones de la cartera exterior (61 108,04) 286 939,33
Resultados por operaciones con derivados 26 078,04 58 164,36
Otros - -

Resultado financiero 43 795,96 89 970,34

Resultade antes de impuestos {2 360,55) 42 658,02

Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADQ DEL EJERCICIO (2 360,55) 42 658,02

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante d
correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,

e la cuenta de pérdidas y ganancias
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CLASE 8. T e

el e

Neveron Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondisnte a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Neveron Inversiones, S..C.A.V., S.A., anteriormente dencminada Alos Origen,
S.LC.AV, S.A. en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 13 de julio
de 2007 bajo la denominacién social de Sicabe Inversiones, S.I.C.AV., S.A, La
sociedad ha experimentado variaciones en su denominacion a Io largo de los afios
hasta adquirir la actual con fecha 29 de julio de 2021. Tiene su domicilio social en
Calie José Ortega y Gasset 7, Madrid.

La Sociedad se encuenfra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {(C.N.M.V.) desde
el 14 de diciembre de 2007 con el niimero 3.452, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con o dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Institucionses de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Gesalcala, S.G.1.I.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por Banco Alcala, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria de la Sociedad Caceis Bank, S.A. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo a Io establecido en la
normativa actualmente en vigor.

La Sociedad est& sometida a fa normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, Y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
ie son aplicables son los siguientes:

* El capitali minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. E! capital
estatutario méximo no podra superar en més de diez veces el capital inicial.

» Ef ndmero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversién, ¢ de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cual podrén continuar operando como tales.

* Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido Ia Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en e! articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades fegalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

» La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda P(blica.

* La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2021 y 2020 la
comision de gestion ha sido del 0,21%.

Asimismo, la Sociedad cuya gestién se ha delegado percibe una comision de gestién
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los gjercicios 2021 y 2020, la
comisién de gestion sobre el patrimonio delegado ha sido del 1%.
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Igualmente se establece una remuneracién de ia Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiade. En los ejercicios 2021 y 2020 la comision de depositaria ha
sido del 0,05%.

Adicionaimente, desde el 22 de julic de 2020 la Sociedad tiene suscrito un contrato
de delegacién de gestién de activos con Alos Intermediacién, por el cual dicha
Sociedad percibe una comisién de! 1,7% sobre el total del patrimonio.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversién de ia Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad
tenga en cartera.

° Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

*» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar péerdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar [a
exposicion a los riesges de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido ai riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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Durante el gjercicio 2021, el Covid-18 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial ¥, como resultade, podrfa
afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La medida en la
que el Corocnavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la
evolucion de las acciones que se estéan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestién de Ia cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el Covid-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por Ia Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman gue seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
ia C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢) Comparabilidad

l.as cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo z ia
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de [a C.N.M.V.
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Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademéas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

A este respecto, es conveniente sefalar que los Administradores de la Sociedad han
modificado durante el ejercicio 2021 ios criterios de clasificacién de los importes
pertenecientes al “Patrimonio neto” del balance, adaptando las cifras comparativas
correspondientes al balance al 31 de diciembre de 2020 a estos nuevos criterios de
clasificacién. En este sentido, las diferencias de valor obtenidas en las transacciones
con acciones propias han dejado de registrarse por su importe neto (es decir,
compensandose con el precio de adquisicién de las acciones propias al cierre de
cada ejercicio), y se han comenzado a registrar de manera separada, computando
en el epigrafe de “Acciones propias” el precio de adquisicién de las acciones que
tiene la Sociedad en su poder al cierre del ejercicio, y computando en el epigrafe de
“Prima de emision” las diferencias acumuladas que se han obtenido por las
transacciones realizadas por la Sociedad con acciones propias. Este cambio de
criterio en ia clasificacion de las partidas no tiene efecto sobre fa cifra total de
“Patrimonio neto” del balance, ni sobre el calculo del valor teérico de las acciones.

Par otra parte, no se han producide modificaciones de criterios contables que afecten
significativamente a la comparacién entre las cifras de los ejercicios 2021 y 2020.

d} Consolidacion
Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad, no esti obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segin lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en sl momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.
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En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
tluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos ascciados a las inversiones

financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los gjercicios

2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.  Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de |a propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2021, por el Consejo
de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del

resultado del ejercicio 2020, es Ia siguiente:

Base de reparto
Resultado del gjercicio

Propuesta de distribucion

Reserva legal

Reserva voluntaria

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores

2021 2020
(2 360,55) 42 658,02
(2 360,55) 42 658,02
- 4 265,80
- 38 392,22
(2 360,55) -
(2.360,55) 42 658,02
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4. Resumen de los principics contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formutacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b)  Principio de! devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, sailvo evidencia en
conirario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de ia
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
piazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro def valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las comecciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerades como
activos financieros a valor razonable con cambics en ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Y gque devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonabie de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de ia fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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+ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: sU valor
razonable se establece en funcién del valor fiquidative o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltime valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de invetsion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, vaiores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
madificaciones.

Los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustanciaimente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicién v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembaolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesién en fime del activo adquiride temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros” 0 de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyende los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas Y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por cperaciones de la
cartera interior o exterior”, seglin los activos se hayan liguidado o no, utilizando como
conirapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
0 exterior del activo del balance.

h)  Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo. por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

10
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Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacién y el valor nominal o el vaior razonable de
dichas acciones, segln ss trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de “Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de Ia transaccién o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

i) Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

i) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre bensficios,
en cuyc calculo se contempla el efecto del diferimiento de Ias diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resuitado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos difetidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que a
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

11
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Las derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
fugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion def gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compeinsarse se
registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”,

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Pablicas deudoras 31,00 149,07
Operaciones pendientes de liquidar 47 749,65 78 477,69
Otros 1 960,53 -
49 741,18 78 626,76

Ei capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se

desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el ejercicio sabre intereses y otros
rendimientos de capital mebiliario 23,97 6,98
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 7,03 142,09
31,00 149,07

Durante el mes de enero de 2022 y 2021 se ha procedido a la liguidacién de los activos
vendidos, recogidos en el capitulo de “Gperaciones pendientes de liquidar’ al 31 de

diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.,
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6. Acreedores

E! desglose de sste epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Otros 3615,39 4 712,07
3 615,39 4 712,07

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de [as comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2021 y 2020 se muestra a continuacién:

2021 2020

Cartera interior 552 193,24 -
Valores representativos de deuda 499 982,74 -
Instrumentos de patrimonio 52 210,50 .
Cartera exterior 1317 412,24 2242 472,70
Valores representativos de deuda 965 740,00 2 248 688,67
Instrumentos de patrimonio 120 586,78 -
Instituciones de Inversion Colectiva 229 (056,73 -
Derivados 2028,73 {6 215,97)
Intereses de la cartera de Iinversién 4 286,84 7 074,70
1873 892,32 2 249 547 40

En los Anexos 1 y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2021. En los Anexos lii y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Caceis Bank Spain, S.A.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los gjercicios 2621 y 2020, se muestra a
continuacién:

2021 2020
Cuentas en el Depositario 183 425,90 63 556,89
Ofras cuentas de tesoreria 640 597,20 29 470,64

824 023,10 93 027,53

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario 183 425,90 63 556,89
Cuentas en euros 173 195,71 87 752,76
Cuentas en divisa 10 230,19 5804,13
Otras cuentas de tesoreriz 640 597,20 29 470,64
Otras cuentas de tesoreria en euros 480 000,00 -
Ofras cuentas de tesoreria en divisa 160 597,20 29 470,64
824 023,10 93 027,53

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesareria” de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2021 y 2020, recoge el saldo mantenido en otras entidades distintas de Caceis Bank
Spain §.A., remuneradas a un tipc de interés de mercadc.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

Q. Patrimonio atribuido 2 accionistas

El movimienta del Patrimonio atribuido & accionistas durante los ejercicios 2021 y 2020 se
detalla en el Estadc de cambios en el patrimonic neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacién:
. Operaciones con
2020 acciones Otros 2021
Capiltal inicial 2400 003,84 - 2 400 003,84
Capital estatutario emitido 1 289 660,02 - - 1289 660,02
3 689 663,86 - - 3 689 663,86
Operaciones con
2019 acciones Otros 2020
Capital inicial 2 400 000,00 3,84 - 2 400 003,84
Capital estatutario emitido 2 626 790,00 {1337 129,98) - 1289 660,02
5 026 790,00 {1 337 126,14) - 3689 663,86

El capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 7,34 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 21 de diciembre de 2007 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

E! capital estatutario méximo se establece en 24.000.038,40 euros representado por
3.268.760 acciones de 7,34 euros nominales cada una.

Con fecha 23 de Marzo de 2020, en virtud del Articulo 327 de [a Ley de Sociedades
de Capital, y dada la situacién de desequilibrio patrimonial de la Sociedad, la Junta
General de Accionistas acordé reducir ei capital social de la Sociedad contra reservas
mediante la reduccién dei valor nominal de las acciones existentes hasta 7.31 euros
cada una, pasando el capital inicial a 31 de diciembre de 2020 a ser de 2.400.004,58
euros representado por 328.318 acciones de 7,34 euros de valor nominal cada una.
El capital maximo estatutario se estableceria en 24.000.038,40 suros, representado
por 3.269.760 acciones de 7,34 euros de valor nominal cada una, quedando inscrito
dicho acuerdo en ei Registro Mercantil de Madrid con fecha 2 de julio de 2020.
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b} Reservas

El movimiento de las reservas y &f resultado durante los gjercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 4 971,96 4 265,80 - 9 237,76
Ressrva voluntaria 332 266,50 38 392,22 - 370 658,72
337 238,46 42 658,02 - 379 896,48
Distribucion
resultados de
2012 2019 Ofros 2020
Reserva legal 4 971,96 - - 4 971,96
Reserva voluntaria (1 505,84) - 33377234 332 266,50
Resultado de ejercicios anteriores {1 109 544,60} 109 081,94 1 000 462,66 -
51 106 078i48! 109 081,94 1334 235,00 337 238,46
]

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de |a Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias"” durante los ejercicios 2021 y 2020,
ha sido el siguiente:

2021 2020
Saldo al 1 de enero (518 724,19) (635 033,31)
Entradas (15 084,50) (144 250,99)
Salidas 230 011,47 260 560,11
Saldo al 31 de diciembre {303 797,22) {518 724,19)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ia Sociedad mantenia 70 256 y 91 383 acciones
propias en cartera respectivamente.
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d) Valorteérico

Et valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2024 y 2020 s< ha obtenido de
la siguiente forma:

2021 2020
Patrimonio atribuido a accionistas 2 740 845,16 2412 012,89
Nimero de accicnes en circulacién 432 423 378 178
Valor tetrico por accién 6,34 6,38
Ndmero de accionistas 148 123

e) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian participaciones significativas en el
capital social de la Sociedad.

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente.

1. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 20310 374,54 20 310 374,54
Pérdidas fiscales a compensar 950 647,98 992 615,27
21 261 022,52 21 302 989,81
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12, Administraciones Pablicas y situacion fiscal

Burante el ejercicio 2021, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por [a Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Scciedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el dambito
tributario dirigidas a la consolidacidn de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articuio
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de ias
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible del ejercicio 2021 se incorporara al epigrafe de “Pérdidas Fiscales a
compensar” en Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracién del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponibie del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ditimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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13. Informacién sobre el periodo medio de pagce a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julic

De acuerde con [o esfablecido en la disposicisn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2021 y 2020 es
inferior a 60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Ofra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptade procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos inciuyen, segun lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de inversion Colactiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene ia Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza est4 gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros
para cada ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
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Durante los ejercicios 2021 y 2020 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Adminisiracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecte a los miembros da! Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismes, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Conseje de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, se compone de:

2021
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 3

3 - -

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad Yy las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en ef articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales, ha entrado en vigor la Ley 11/2021 de 9 de julio de e
medidas de prevencién y iucha contra el fraude fiscal que ha modificado el articulo 29.4 a)
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, relativo al régimen tributario de la Sociedad. En
concreto, con efectos a partir del 1 de enero de 2022, se modifica el requisito de ntimero
minimo de 100 accionistas a los efectos de aplicacion de! tipo del 1% en el Impuesto sobre
Sociedades, de forma que sélo computan como tales los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros, determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicién de las acciones.
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La Ley 11/2021, aRade una nueva disposicion transitoria cuadragésima primera a la Ley
del Impuesto sobre Sociedades (la “DT 41%"), que regula el régimen para aquellas
Sociedades que adopten validamente el acuerdo de disofucion y liquidacién durante et afio
2022, y realicen, con posterioridad al acuerdo, deniro de los seis meses posteriores a dicho
plazo, todos los actos 0 negocios juridicos necesarios segln la normativa mercantil hasta
la cancelacion registral de ia sociedad en liquidacién. En concreto, DT 412 establece para
dichas Sociedades que durante [os periodos impositivos que concluyan hasta la
cancelacion registral, continuara siendo de aplicacién a la sociedad en liquidacién el
regimen fiscal en vigor al 31 de diciembre de 2021 Y, por tanto, anterior a la modificacién
introducida por la Ley 11/2021.

Por otra parte, el conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de Ia energia, asi como
la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones de |a
Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de Ia Sociedad estiman que,
debido a ia gestién de la cartera de inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto
significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

21




0058395904

)

e

tU

0,03

PLAORSHYLOST
810S012€10S3

169210000053

NISI

6z'v80 ¢

62'v80 T
2s'180 |
11780 )

(]

m:m_:w_.__a_ !
(eneasnuyyy)

vZ'e6l 256

0s‘0le zg
00'520 92
06's81 92

¥.'286 661
¥.'€86 66¥

a|qeuozes
10|eA

(8L'9)

(a1'9)
(81'9)

sosalau]

$6°801 0SS

1Z'9Z1 05
av'el6 2
£2'251 52

¥1'286 66¢
v1'Z96 66%

leroruy
UQIoRIOEA

N3
Hn3

b=[E |

esiAIg

Jopsil] e1eue) TYL10L

UQI3BZI)0D SEPRWPE $8UCII9Y S TV.LO0L
YIOHQU3S) Seuooy
XONIM3OV seuopoy
ugIeZ)30d sepnwpe SIUODIY
oueysodaq uods soApae op [riodwis} ugRISINbpy S3Tv LOL

£0-10-2202 S¥0°0 YOV OONVE Od3yd
clieyjsodeq woo soapoe ep [eiodwa} uoisinbpy

Joslu| elauen

{(soins ue opesaldx3)

LZ0Z °p 2IqUIBJJIP 9p L¢ [B SEISIOURLY SIUOISIOAU 8P BIEUEY '] OXaUY

V'S “A'V'D'I'S 'SBUOISIaAU| UOIBASN



005895905

0¥'595 2 IS'EBESIE L  20°E6Z¥ LL'QLBZIE L dola)(3 esspred Y104

GL'LED ¥ £1°'950 622 = 85°5Z0 622 eARovlig sauomeddiled A seuoday SITYIOL
SWBOHOVY0003Q  08'Y0/L L §9'210 28 = G8'/9¢ 05 D E SIHYHSI seL:opedpned
L2 L 003 90'¢ce 86'6.0 52 - 26'268 ve asn SIHVYHSI sauowedoey
6.E4HEFH003! 61'v86 € 9e'01l8 €5 - £1'2e8 6% asn STYVHSI savoloedioed
0rasxA9g9003i €€'090 L 0980 1S = l2'8l0 09 ung Hdcls ssuopIYy
2298714A9003] {ez'ov6 2) ¥1'600 it - LE'6YE 67 asn DYNYIW LNJWLSIANI TVHINIDRTYD T seuopedionied

BAlOBI|( sauooedipnsed A sauoiaoy

6£°606 81'985 0Z1 * 6€°LL9 611 ugpEZROoD SEPIjWpe S8U0129Y STTV.LOL
OMMMIALY0003a ($S'496 1) 00'egs Z2 . ¥5'25. +vZ N3 OV NOWOTVYS-SVYQiQy sauolooy
L ! 81d4Z40L900dD  £9'GJE £L'016 2l - 0596 Z1 N3 AN HIATTINN seuosdy
b #00259550003Q 0z'L2L e DZ'6EL /2 = 00'zl0 62 dan3 180d IHOLSN3J souoiooy
ﬂm E00LBEOYI88N FASA TN 19°29Z £2 - P2'GLS5 L2 asn HOLINANODIWIS NYMIYL ssuciooy
£901X8erLeSN 16'G6Z | vL'I¥0 21 - £8'152 0} asn dy00 X3az|d sauooy
L LLLLTvZooo3a  (8L'zz9¢2) 0L'60F 22 - 8Z'180 52 dn3 38 OQNVYTVZ seuoiooy

UQIDBZI0S SEPJIUPE S8U0JIdYy

(ri'sit 2) 00'0F£ 596 Z0'sez ¥  ¥L'SLL 896 eajiqnd epneqg S3TV.LOL
98€d4828ZL6SN (Lb'ave) 0'9€6 8 Ze'Ly SP'PIZ 6 asn LE-L0-€20Z 0S.L'L AMNSYIHL SN seuoebgo
06.d8¢2821L6SN {00‘epe) 29’506 8 ¥6°Z¢ 29'8¥2 6 asn 8¢-20-€202 005°L AYNSYIML $n sauopeblgo
¥62Z2828216SN {£5°5pE) 50°1L08 8 95'Gh 85'9bZ 6 asn S1-10-£20Z 00%'L AMNSYIHL SN seuoceligo
¥98Z828216SN (25'6£€) 02'068 8 0 L€ 11’6226 asn S-Z0-E20¢ G.€°' 1L AMNSY3IXL SN seuoebiqo
£05201 100030 (g0'869 G) ZE'2eL LY 88120 ¥ /E'0£8 25 HN3 L-B0-0E0Z G0F'0 NYWITY OHOSIAL 018 ugdnn
206201100034 86'98¢ 1 a¥'L18 652 (19'z6) 05'2ey voe Hn3 L-80-0£02 #91°0 NYIWIY OXOST 1 o199 ugdny
9€Z.0¥E10044 ¥role e 62°¢9l /29 51°202 58268 €29 N3 62-50-620Z 00%'0 STONVYM4 OHO3IL souoy

edaljqnd epnaq

NISI BlleASN] / o|qeuozel  sesalaju| B121u] esiAlg Jopaxg edapuen)

{elleasnuiw) Jojea uoloeIOlEA

(soune ue opesaidxz)
1202 9p aiquieldip dp LE B SEI3|OUBUY SAUOISIBAU] 9D BISMED '| OXaUY

V'S “A'YI'S ‘SOUOISIBAU[ UOISABN



005895906

UKL

B AL

Vi,
--'..'ul'--'

e el gt

CLASE 8.

L2'vs0 Lev b Cl'ee6 vig sSIIvIOoL

oze|d e sejusA senp

8166 [0Z | T1'CE6 P18 Soplpuaa soumnd S3IV1I0L
ce0ereQivL 8¥'l08 Si€ ZLl'tEs v1E asn 000s2L asnyN3 oning
ce0zZ/en/s 00'0v. ZHE 00000 002 on3 80/51 %0 TTHOS.LNIA 2NMaNd3IYSIANNg g omng
220eieosn 00‘0Sk 6oY 00000 00¢ dn3 1v0) 0£02/11/52 %0 IDNVHL 40 1AOD 9 olnngd

SOpP|PUSA SOIMNg

£.°950 622 - eldwo? ap sosiwordwos song s3IV 101
668L/2L/0¢ G920 2% - ang OFNO 0093d0UNT XOLS STHVYHS] sevapedponed
668L/2L/0E 96°'620 62 - asn 3 S1I0N Y3 LYM V01D SIHVYHS| ssucedioped
6681l/ZL/0¢ 9£'01LB €6 2 asn VYO HLTVIH 005 489S STHWHS! seunoedoieg
6681L/Z1/0E 09840 1S - dn3 1SIHVY SN3AIAQ 008 d'9S HAds seuniaedped
668L/ZLI0E ¥1'600 L¥ - asn AdSN) 413 ALIMND3S YIGAD 9% saucedidned

eudwos ap sospuozdwos sono

ojeIu0d 8lgeuozel Jojep oplawosdwon esiAlg ugioduoseg

1op ocjualWDUSA leupuoN auoduy

{soine us opesaldx3)
202 2P 21qWBIDip 8p |¢ Je SOPRALISP US $BUOISIAAU] 8P BISMEY) || OXaUY

V'S “A'VOI'S ‘SOUOISIaAU| UOIIASN



005895907

EUROS

0,03

Ze'e00 ve 19'8898VZC O0L'vI0Z GE'OBOVLZ Z Jols)xg Bi9lED TYLOL

2e'eo0 e L9'8898YZZ OL'VI0L SE'989WILZE ealiqnd epnag $37vV.LOL

98edgzeziesn  (€1'voe) 0s‘zer @ £2'8e £9'0EE 6 asn LE-LO-EZ0Z 0SL°L AUNSYIYL SN
06.d8e8Z1L6SN  (62'2H8) 99°/ev 8 08'0€ S¥'082 6 asn 82-20-€202 005°} AYNSYIYL SN
v6ezZ8eezLesSn  {(€z2'058) cl'eer 8 69°'Z¥ S6'8.Z 6 asn §1-10-€202 00S'} ANNSYIYL SN
vogzezeziesn  (19'zya) 60°60¥ 8 85'vE 8/'152 6 asn SL-20-€20Z GLE°L AMNSYIYL SN

82-20-1L202 SZ1'L AMNSY3YL SN

L-80-0€02 25.'9 NYWI TV OHOSTL 04D uodny
§¢-60-620Z 00S'0 STONVYS OHOS3L
L0-Z1-0£02 059} ONVITVLI OHOSA1-8d19

LO-60~0S0Z 0S+'Z ONYITVL] OHOS3AL
eangnd epnag

669Z2828Z16SN. (PF'L8S0L) 9/°Z00 /62 8LL9Y  0Z'PbZ 90 asn
105201100030 ({(89'i+8 z) £8°0/6 99¢ ¥S'0E6 2 05218 69E HN3
9EZIOPELOOYS  0L'€9% 0Z  S2'B.G 248 GB'ce G0'9LL 225 on3
LLLELFSO00Ll  St'zeg s o9z'oLy b £8'cle 18'€9G 0P un3
90P8BES000LI  LL'B6F9Z  LL'LOE £0% 09'88Z € 00'208 9¢5 N3

NISI Bl|eASN] | dlqeuozes  sasalauj e BsIAIg lole)xg eiapes

(eneasnup) JOjeA ugloRIORA

(soina ue opesaldx])
0Z20Z op 2iquajalp 9p L [ SeI9joURUL SOUOISIDAU] 9P BISJIRY ||| OXBUY

V'S "A'Y'DI'S ‘SaUOISIaAU| UCIOASN



0058395908

CLASE 8

PL'680 050 2 €6'729 651 | S3Iviol
¥1'680 050 2 26'22965L L Soplpuga soinind S3TYLOL
L20g/e0/S1 ¥5°G06 G.2¢ 82159 118 asn 000<s2Z]. asnyn3
Lz0eg/e0/m 0008y 0GP 00'000 002 dn3 14 0001 (LHEN) 9¥02/20/51L S'2 HEa 9
L20Z/E0/LE 08'e0. €22 | ¥9°610 285 asn ) YIS 1Y0Z/20/G) %E AMNSYEYL SN
SOpIpUsA soIMng
0JRJU0D 9|qeuozel Jojep opnewoidwon ESIAIQ uoduasag
[op ojuwiousp [eujwioN airodw)

{soune ue opesaldxz)
0Z0Z 9p eiquBIDIPp 8p |L¢ |e SOPBALIGD UD SSUOISISAU] 9P BIJLEY "A] OXaUY

V'S "AV'O'I'S ‘SOUOISIDAU| UOISABN



0,03 005895309

CLASE 8= [ ThescanmOs

o gl i
Neveron Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestidn del ejercicio 2021

Exposicién fiel del negocio v actividades principales

El primer semestre del afio vino marcado por los datos de inflacion récord de los Gltimos
afios. Todo empezd con el dato de inflacion de mayo que salio en el 4,2% y sorprendié al
mercado al nc esperarse que fuese tan alto. Desde entonces la Reserva Federal reiterd
que esa inflacién era transitoria y que se trataba de movimientos puntuales del corto plazo
provocados por sectores muy concretos. La renta variable marcé nuevos maximos
historicos (el S&P 500 subié un +14,41% durante el primer semestre del afio) impulsado
por un estimulo fiscal estadounidense mayor de lo esperado, unido a unas campanas de
vacunacion continuaron acelerandose en Ia mayor parte de las economias desarrolladas
especialmente en Europa, que junto con la reapertura de las principales economias
llevaron al Eurostoxx a subir un +14,40% durante el primer semestre del afio. El segundo
semestre del afio también se saldé con un balance positivo en los mercados. Ni las
presiones inflacionistas, ni el récord de contagios provocados por la variante émicron
evitaron que los indices cierren cerca de maximos histéricos. Aunque esta variante si que
cogi6 al mercado por sorpresa, el impacto fue disminuyendo ya que, a pesar de que el
nimero de contagios ha sido muy superior al de olas anteriores, el mercado consiguié
recuperarse con los datos preliminares que sugirieron que la vacuna de Pfizer y BioNTech
es eficaz para evitar el nlimero de hospitalizaciones por Omicron. Esto hizo que en
diciembre las bolsas terminasen el afioc con su famoso rally de Navidad.

Con este panorama, el S&P 500 cerré el afio con una importante revalorizacién del
+26,89%. Por la parte europea, el Eurostoxx 50 también cerré el 2021 con una fuerte subida
del +20,99%.

En cuanto a los mercados de Renta Fija, hemos visto como las rentabilidades minimas en
los bonos soberanos han ido quedandose atras, aunque finalmente el Treasury terminaba
el 2021 sin apenas variacién cerrando el T-Note a niveles cercanos al 1,50% y dando
margen para el aumento de rentabiiidades de cara al 2022. Lo que si que ha destacado es
el fuerte aplanamiento de la curva de tipos americana durante el Gltimo trimestre del afio.

De cara al 2022 podemos decir que nos encontramos ante dos grandes obstaculos para
que los mercados financieros tengan ofra vez comportamientos tan halagliefios como sus
fundamentales. El primero es que la inflacion actual resuita muy incomoda para los bancos
centrales, y la laxitud de estos ultimos ha sido uno de los principales apoyos de los
mercados. El segundo obstaculo, tal vez el mayor, es que las valoraciones de partida son
muy elevadas y ho dan margen a sorpresas negativas. Ademas, en commodities, el repunte
acelerado del petréleo puede afadir volatilidad adicional a los mercados y acrecentar
todavia mas la inflacién. Nos encontramos asi, ante el inicio de un cambio de cicio en la
politica monetaria de los Bancos Centrales como la FED o el Banco de Inglaterra, y esto
sera el foco de atencidn en los préximos trimestres. Entramos en una nueva fase de Ia
politica monetaria que puede traer una volatilidad extra a los mercados.
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Informe de gestién del ejercicio 2021

Situacion de la lIC

La politica de la Sociedad tiene un objetive de rentabilidad a medio y farge piazo,
asumiendo los riesgos propios derivados de su vocacién inversora global.

La Sociedad nc ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias z lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucién de Inversién Colectiva sujeta a |a Ley 35/2003, de 04 de noviembre, reguladora
de las Instituciones de Inversion Colectiva v a la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 06 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de
Inversién Colectiva de Capital Variable. En la Memoria se sefiala el movimiento de acciones
propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, la {IC no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacién y desarrolio.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econémicas medicambientalmente sostenibles.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por ia Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a ios limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Informe de gestién del ejercicio 2021

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo large del efercicic 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrolio.

En la contabilidad de a Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en ia
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministeric de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2021.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta Ia fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.




Neveron Inversiones, S.I.C.AV., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos locs Administradores de Neveron Inversiones, S.I.C.A.V., 8.A., en fecha 21 de
marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestién,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segtin la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Nimero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuenfas anuales Del 005885810 al 005895840
informe de Gestidn Del 0058285841 al 005895843
Segundo ejemplar Cuentas anuales Dei 005895844 al 005895874
Informe de Gestién Del 005895875 al 005895877
Tercer sjemplar Cuentas anuales Del 005895878 al 005895908
[nforme de Gestion Del 005895909 al 005895911
FIRMANTES:

g@«//‘f ~D nDLQL

Den Stuyck Collado Livirio Don Hugo Navarre Julvez
Presidente Secretario

Uiascoaga
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