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CARACTERÍSTICAS GENERALES 
 
Tipo de IIC:  
OICVM III 
 
Número de Subfondos ofrecidos por la Sociedad: 
Treinta y dos Subfondos (el Subfondo Euro Investment Grade Credit no ha iniciado aún sus operaciones).) 
 
Clases de Acciones ofrecidas en la Sociedad: 
Clase Instituional 
Clase Instituional AUD (Hedged) 
Clase Institutional CAD (Hedged)  
Clase Institutional EUR (Unhedged)  
Clase Institutional EUR (Hedged)  
Clase Institutional HKD (Hedged)  
Clase Institutional JPY (Hedged)  
Clase Institutional NZD (Hedged)  
Clase Institutional NOK (Hedged)  
Clase Institutional SGD (Hedged)  
Clase Institutional KRW (Hedged)  
Clase Institutional GBP (Hedged)  
Clase Institutional SEK (Hedged)  
Clase Institutional CHF (Hedged)  
Clases Institutional US (Unhedged) 
Clase Investor  
Clase Investor AUD (Hedged)  
Clase Investor CAD (Hedged)  
Clase Investor EUR (Hedged)  
Clase Investor HKD (Hedged)  
Clase Investor JPY (Hedged)  
Clase Investor NZD (Hedged)  
Clase Investor NOK (Hedged)  
Clase Investor SGD (Hedged)  
Clase Investor KRW (Hedged)  
Clase Investor GBP (Hedged)  
Clase Investor SEK (Hedged)  
Clase Investor CHF (Hedged)  
Clase Investor US (Unhedged) 
Clase Administrative  
Clase Administrative AUD (Hedged)  
Clase Administrative CAD (Hedged)  
Clase Administrative EUR (Hedged)  
Clase Administrative HKD (Hedged)  
Clase Administrative JPY (Hedged)  
Clase Administrative NZD (Hedged)  
Clase Administrative NOK (Hedged)  
Clase Administrative SGD (Hedged)  
Clase Administrative KRW (Hedged)  
Clase Administrative GBP (Hedged)  
Clase Administrative SEK (Hedged)  
Clase Administrative CHF (Hedged)  
Clase Administrative US (Unhedged) 
Clase H Institutional 
Clase H Institutional EUR (Hedged)  
Clase H Institutional HKD (Hedged)  
Clase H Institutional SGD (Hedged)  
Clase H Clases Institutional US (Unhedged) 
Clase H Retail 
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Clase H Retail EUR (Hedged)  
Clase H Retail HKD (Hedged)  
Clase H Retail SGD (Hedged)  
Clase H Retail US (Unhedged) 
Clase E 
Clase E EUR (Hedged) 
Clase E NOK (Hedged) 
Clase E GBP (Hedged)  
Clase E SEK (Hedged)  
Clase E SGD (Hedged)  
Clase E CHF (Hedged)  
Clase E US (Unhedged) 
 
Tipos de Acciones 
Dentro de cada Clase, la Sociedad puede emitir Acciones de Reparto (Acciones que reparten rendimientos), Acciones de Capitalización 
(Acciones que capitalizan los rendimientos) o bien ambos tipos de Acciones, salvo el Subfondo US Dollar Liquidity, que tan sólo emite 
Acciones de Reparto. 
 
Patrimonio Neto 
15.797.232.948 € (21.334.952.958 USD) 
 
Inversión Mínima 
Las Clases Administrative, las Clases Institutional, las Clases Investor y la Clase H Institutional exigen en total una inversión mínima de 
500.000 US$, o su contravalor en la moneda de la correspondiente Clase de Acciones, con un mínimo por Subfondo de 100.000 US$ o su 
contravalor en la moneda de la correspondiente Clase de Acciones. Las Acciones de la Clase E y de la Clase H Retail exigen en total una 
inversión mínima por Subfondo de 5.000 US$ o su contravalor en la moneda de la correspondiente Clase de Acciones. 
 
Pacific Investment Management Company LLC está autorizada para dispensar, a su libre elección, los requisitos de suscripción mínima, inicial o 
posterior, y de inversión mínima, según se establece en el Folleto Informativo vigente. 
 
Días de Contratación 
Las acciones de todos los Subfondos se contratan diariamente. 
 
Moneda funcional de los Subfondos: 
El USD, excepto en los Subfondos UK Sterling CorePLUS, UK Sterling Inflation-Linked, UK Sterling Investment Grade Credit, UK Sterling 
Long Average Duration, UK Sterling Low Average Duration y UK Sterling Ultra Long Duration Funds, que están denominados en libras 
esterlinas (£), y en los Subfondos EuriborPLUS, Euro Bond, Euro Bond Fund II, Euro Investment Grade Credit, Euro Long Average Duration, 
Euro Real Return, Euro Ultra Long Duration, EuroStocksPLUSTM Total Return y FX Strategies Funds, que están denominados en euros (€). 
 
Autorización en Hong Kong 
Los siguientes Subfondos no han sido autorizados ni están disponibles para los residentes en Hong Kong: 
 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund 
Developing Local Markets Fund 
Euro Investment Grade Credit Fund 
Euro Long Average Duration Fund 
Euro Real Return Fund 
Euro Ultra Long Duration Fund 
FX Strategies Fund 
Global Bond Ex-US Fund 
Global Short Average Duration Fund 
Mortgage-Backed Securities Fund 
UK Sterling CorePLUS Fund 
UK Sterling Inflation-Linked Fund 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund 
UK Sterling Long Average Duration Fund 
UK Sterling Low Average Duration Fund 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund 
US Dollar Liquidity Fund  
 



 
PIMCO Funds: Global Investors Series plc  Informe Semestral a 30 de junio de 2007 (cont.)  
 
Autorización en Suiza 
Los siguientes Subfondos no han sido autorizados ni están disponibles para los residentes en Suiza: 
 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund 
Developing Local Markets Fund 
Euro Ultra Long Duration Fund 
FX Strategies Fund 
Mortgage-Backed Securities Fund 
UK Sterling Low Average Duration Fund 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund 
 
Página de Reuters: 
PAFPPLC 
 

Marca registrada de Pacific Investment Management Company LLC en Estados Unidos y/u otros países. 
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Carta del Presidente  
 
Estimado Accionista 
 
Nos complace presentarle el Informe semestral de la Sociedad correspondiente al primer semestre de 2007. En las páginas que siguen se incluye 
información relativa a la cartera de cada Subfondo y a la rentabilidad obtenida por cada una de ellas, así como un análisis de los factores que 
influyeron en su evolución. A 30 de junio de 2007, la Sociedad contaba con treinta y una carteras, cuyo patrimonio neto ascendía en conjunto a más 
de 28.700 millones de € (21.300 millones de US$). 
 
Hemos introducido dos nuevos subfondos, completando así la gama de oportunidades de inversión disponible para nuestra base de inversores: 
 
• El FX Strategies Fund, que persigue beneficiarse de las ineficiencias y oportunidades presentes en los mercados internacionales de divisas. 

Además de adoptar posiciones en cualquier divisa, el Subfondo también invertirá en una cartera diversificada de instrumentos de renta fija a 
corto plazo y del mercado monetario de todo el mundo.  

 
• El Mortgage-Backed Securities Fund, que invertirá en instrumentos de renta fija del sector hipotecario con diferentes plazos de 

vencimiento, oscilando generalmente la duración entre uno y siete años con base en las previsiones de PIMCO sobre los tipos de interés. 
 
En cuanto a la evolución de los mercados financieros: 
 
• Los mercados internacionales de renta fija registraron, en general, rentabilidades negativas durante un período marcado por la profunda 

revisión de las expectativas de crecimiento e inflación. El crecimiento mundial dio muestras de solidez, impulsado por el mayor dinamismo de 
la actividad industrial y la firmeza del consumo. Aunque la economía estadounidense apenas creció un 0,7% durante el primer trimestre, la 
expansión recobró el pulso en el segundo, ya que el vigor de la demanda interna y la fortaleza de las exportaciones incentivaron la formación 
de inventarios. El crecimiento en la zona euro se mantuvo cerca de su ritmo de tendencia, exhibiendo escasas señales de que la subida de los 
tipos de interés por el Banco Central Europeo (BCE) y el fortalecimiento del euro hubieran afectado negativamente al crecimiento de la 
región. Análogamente, el crecimiento en el Reino Unido se mantuvo firme, apoyado por el continuo dinamismo de los sectores inmobiliario y 
de consumo, a lo que se suma el máximo alcanzado por la libra esterlina en su paridad frente al dólar estadounidense. Si bien la economía 
japonesa pareció tomarse un respiro, el crecimiento en la región Asia-Pacífico continuó exhibiendo solidez. 

 
• Los bancos centrales de todo el mundo siguieron manteniendo la vigilancia contra la inflación durante el semestre analizado. La Reserva 

Federal mantuvo inalterado el tipo de los Federal Funds en el 5,25%, pero advirtió que el riesgo de inflación sigue latente. El BCE adoptó una 
política de endurecimiento monetario gradual y elevó su tipo de interés en dos ocasiones hasta situarlo en el 4,00%. El BCE sigue 
manteniendo un sesgo restrictivo, al considerar que el nivel actual de los tipos es aún acomodaticio en comparación con los riesgos que 
amenazan las perspectivas de inflación. El Banco de Inglaterra siguió adelante con su política restrictiva a fin de controlar la inflación, que 
superó la cota del 3% en el segundo trimestre de 2007, y subió los tipos de interés en dos ocasiones en el período analizado, y otra vez más en 
julio, quedando situados en el 5,75%. Por último, el Banco de Japón elevó su tipo de referencia en una ocasión hasta el 0,50% aunque dejó 
abierta la puerta a nuevas subidas graduales. 

 
• El mercado de deuda local de mercados emergentes registró el mejor comportamiento de todo el sector de renta fija durante el período de que 

se trata. Las rentabilidades de estos títulos descendieron y las monedas locales, en las que se encuentran denominados, se apreciaron en 
general ante el creciente apetito de los invesores, el intenso crecimiento económico y los cuantiosos flujos de fondos que afluyeron hacia esta 
clase de activo. 

 
• Los bonos del Tesoro estadounidense que incorporan una protección frente a la inflación ("TIPS") batieron a los bonos nominales durante la 

primera parte del año, y salvo los TIPS de vencimientos más largos, todos sobresalieron en el segundo trimestre. Los mercados de materias 
primas y de renta variable se anotaron rentabilidades positivas en el período. Las materias primas, representadas por el Índice Dow Jones-AIG 
Commodity Total Return, se revalorizaron un 4,46% mientras que la renta variable, medida por los Índices S&P 500 y Dow Jones Euro 
STOXX 50TM TR, rindió un 6,96% y un 11,25%, respectivamente, durante el período. 

 
Si desea formular alguna pregunta acerca de PIMCO Funds: Global Investors Series plc., le rogamos póngase en contacto con nuestra oficina de 
Londres llamando al +44 207 872 1316 o, para preguntas relativas a la operativa del Fondo, poniéndose en contacto con el Agente Administrativo en 
el teléfono +353 1 407 3621. Le estamos agradecidos por encomendarnos sus inversiones y por confiar en nosotros para atender sus necesidades. 
Esperamos seguir cumpliendo sus expectativas en el futuro. 
  
Atentamente,    
 

    
 
 

James F. Muzzy 
Presidente del Consejo de Administración 
31 de julio de 2007 
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Información importante sobre los Subfondos  
 
El uso de este material sólo está autorizado si va precedido o acompañado del Folleto Informativo vigente de PIMCO Funds: Global 
Investors Series plc. Los inversores deberán tener muy presentes los objetivos de inversión, los riesgos y las comisiones y gastos de estos 
Subfondos antes de efectuar una inversión. Esta información se recoge junto a otra en el Folleto Informativo. Le rogamos lea detenidamente 
el Folleto Informativo antes de invertir o de transferir cualquier suma de dinero. 
 
Consideramos que los subfondos de renta fija desempeñan un papel importante en una cartera de inversiones correctamente diversificada. No 
obstante, conviene subrayar que, en un entorno de tipos de interés sesgados al alza, la subida de estos incidirá negativamente en los resultados de la 
mayoría de subfondos de renta fija, ocasionando probablemente una reducción del valor de los títulos de deuda que estén en su poder. La volatilidad 
del precio de los valores de renta fija puede también acentuarse durante las fases de subida de los tipos de interés, acrecentando de esta manera las 
pérdidas de estos fondos. Los subfondos de renta fija y los valores de deuda de mayor duración (medida de la vida estimada de un valor) tienden a 
responder de forma más pronunciada a los cambios en los tipos de interés, circunstancia que les hace a menudo más volátiles que los valores o fondos 
con duraciones más cortas. Las rentabilidades a largo plazo de la mayoría de subfondos de renta fija se han anotado importantes plusvalías 
achacables en parte a un prolongado período de descenso de los tipos de interés. Estas plusvalías dejarían de aflorar si los tipos de interés repuntaran 
al alza. 
 
Los Subfondos pueden soportar otros riesgos que se sumarían a los ya expuestos. Entre estos riesgos se incluirían, a título meramente enunciativo y 
no limitativo, el riesgo de tipo de interés real, el riesgo de instrumentos financieros derivados, el riesgo de pequeñas empresas, el riesgo de valores 
extranjeros, el riesgo de valores de alta rentabilidad y los riesgos de inversión específicos de sector. Los Subfondos pueden utilizar instrumentos 
derivados con fines de cobertura o en el marco de una estrategia de inversión. La utilización de estos instrumentos puede entrañar determinados 
costes y riesgos, como los de liquidez, tipo de interés, mercado, de crédito, gestión y los riesgos que comporta el hecho de que un Subfondo no pueda 
cerrar una posición en el momento en que resultaría más ventajoso hacerlo. Los Subfondos que invierten en instrumentos derivados pueden perder 
más que el importe del principal invertido en estos instrumentos. La inversión en valores extranjeros puede entrañar riesgos relacionados con 
acontecimientos políticos y económicos en mercados distintos del nacional; este riesgo sería más acentuado en el caso de las inversiones en mercados 
emergentes. Los bonos de alta rentabilidad suelen tener asignada una calificación de solvencia inferior a la de otros bonos. Los bonos con 
calificaciones más bajas entrañan mayores riesgos para el principal que sus homólogos con mejores calificaciones. Las pequeñas empresas pueden 
acusar mayor volatilidad que las más capitalizadas y entrañar mayor riesgo. Un fondo que concentre sus inversiones en sectores específicos podría 
acusar mayores riesgos y volatilidad que un fondo diversificado. 
 
Las rentabilidades pasadas no son necesariamente indicativas de resultados futuros. En cada página resumen relativa a cada Subfondo incluida en 
este Informe anual, la tabla "Rentabilidad total de la inversión" mide la rentabilidad suponiendo que todas las distribuciones de dividendos y 
plusvalías son reinvertidas. La rentabilidad y el valor de principal de la inversión fluctuarán, de manera que las acciones de un Subfondo podrán 
valer, en el momento de su reembolso, más o menos que lo que costaron. Las rentabilidades no reflejan las retenciones de impuestos que el accionista 
tenga que pagar (i) sobre las distribuciones del Subfondo o (ii) el producto del reembolso de las acciones del Subfondo. Las rentabilidades actuales 
pueden ser inferiores o superiores a las rentabilidades presentadas. Las cifras recogidas en el gráfico lineal de rentabilidades se han calculado sobre la 
base del valor teórico de las acciones, partiendo de una inversión de 100.000 US$, 100.000 € o 1000.000 £ realizada al comienzo del primer mes 
completo tras el lanzamiento del Subfondo. 
 
Una inversión en un Subfondo no constituye un depósito bancario y no está asegurada ni avalada por ningún organismo público. El valor de las 
Acciones de la Sociedad y los rendimientos que generen pueden oscilar tanto al alza como a la baja y el inversor podría no recuperar el importe 
inicialmente invertido en la Sociedad. 
 
PIMCO Funds: Global Investors Series plc es comercializada por PIMCO Europe Ltd, con domicilio en 103 Wigmore Street, Londres W1U 1QS, 
Inglaterra; PIMCO Asia Pte Ltd, con domicilio en 30 Cecil Street #23-01, Prudential Tower, Singapur 049712 y PIMCO Australia Pty Ltd, con 
domicilio en Level 19, 363 George Street, Sydney, New South Wales 2000 Australia; www.pimco.com. 
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PIMCO CommoditiesPLUSTM Strategy Fund  
 
Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

  Seis meses  
Desde el 

lanzamiento  

___ CommoditiesPLUSTM Strategy Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización 2,66%  0,50%1  

 (lanzamiento: 31 de agosto de 2006)     

 CommoditiesPLUSTM Strategy Fund, Clase E, Acciones de Reparto 2,16%  2,06%1  

 (lanzamiento: 31 de octubre de 2006)     

___ Dow Jones-AIG Commodity Total Return Index 4,46%  --  

1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El CommoditiesPLUSTM Strategy Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo, en circunstancias normales, en instrumentos derivados ligados 
a un índice de materias primas, con la garantía de una cartera de Valores de Renta Fija internacional (según se define en el Folleto) gestionada 
de forma activa. 

• Las materias primas en general registraron avances durante el período, representados por la revalorización del 4,46% experimentada por el 
Índice Dow Jones-AIG Commodity Total Return, lo que imprimió impulso a la rentabilidad total del Fondo. 

• La construcción de la cartera, que utiliza Valores de Renta Fija internacional a corto plazo como garantía, resultó negativa para el Fondo en el 
primer semestre, ya que la garantía se vio superada por la rentabilidad teórica de los títulos del Tesoro estadounidense que se encuentra 
implícita en el Índice Dow Jones-AIG Commodity Total Return. 

• La exposición a los plazos cortos de la curva estadounidense, obtenida principalmente a través de futuros sobre tipos de interés, resultó 
desfavorable, ya que las rentabilidades subieron al disminuir las expectativas de recortes en los tipos de interés por la Reserva Federal. 

• La exposición a estrategias de ampliación de los diferenciales swap globales fue positiva para la rentabilidad ya que dichos diferenciales swap 
globales se ampliaron debido a la mayor volatilidad y al descenso de los mercados de renta fija. 

• La sobreponderación de valores con garantía de activos hipotecarios tuvo un efecto perjudicial, puesto que las titulizaciones hipotecarias se 
vieron superadas por los títulos del Tesoro estadounidense de vencimientos similares. 

• La exposición a monedas de países de mercados emergentes fue positiva para la rentabilidad ya que la importante acumulación de reservas de 
divisas y una favorable perspectiva de crecimiento en sus economías permitieron a estas monedas apreciarse frente al dólar estadounidense. 
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PIMCO Developing Local Markets Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

  Seis meses  
Desde el 

lanzamiento  

___ Developing Local Markets Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización 5,31%  11,10%1  

 (lanzamiento: 29 de septiembre de 2006)     

 Developing Local Markets Fund, Clase E, Acciones de Reparto 4,90%  8,08%1  

 (lanzamiento: 31 de octubre de 2006)     

___ JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (Unhedged) 6,14%  --  
1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El Developing Local Markets Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo, en circunstancias normales, en una cartera de divisas o en 
Instrumentos de Renta Fija (según se define en el Folleto) denominados en monedas de países distintos a EE.UU, salvo en las de aquellos 
países que han sido clasificados por el Banco Mundial como economías OCDE de renta elevada durante los últimos cinco años consecutivos. 

• Sobreponderar Brasil fue beneficioso; el subíndice JPMorgan ELMI+ Brazil rindió un 16,99% durante el semestre. 

• Infraponderar Hong Kong también fue favorable puesto que el subíndice JPMorgan ELMI+ Hong Kong se revalorizó un 1,57% durante los 
seis meses analizados. 

• Infraponderar Israel incrementó la rentabilidad ya que el subíndice JPMorgan ELMI+ Israel se anotó un 1,44% durante el período. 

• La posición infraponderada en Turquía resultó perjudicial. Los instrumentos en moneda local del país acreditaron fuertes rentabilidades ya que 
la lira turca se apreció frente al dólar durante el período. Un nivel elevado de tipos de interés internos también se tradujo en un “carry” 
(diferencial en los tipos de interés a corto plazo entre EE.UU. y el país considerado) atractivo. 

• Infraponderar Hungría lastró la rentabilidad ya que el forint húngaro se fortaleció durante el período. 

• Sobreponderar la corona checa también resultó desfavorable puesto que esta moneda se depreció frente al dólar. 

• La posición sobreponderada en Rusia redujo la rentabilidad. El subíndice JPMorgan ELMI+ Russia se anotó una ganancia del 4,83%, mientras 
que el índice general, representado por el Índice JPMorgan ELMI+, avanzó un 6,14% durante el período. 

 



  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 6
 

 
PIMCO Diversified Income Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

   Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  

Clases denominadas en USD       
___ Diversified Income Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización,  0,63%  9,17%  5,78%1  

 (lanzamiento: 30 de junio de 2005)        
 Diversified Income Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  0,18%  --  3,83%2  

 (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)        
 Diversified Income Fund, Clase H Retail, Acciones de Reparto  0,16%  --  3,91%2  

 (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)        
 Diversified Income Fund, Clase E, Acciones de Reparto  0,16%  --  5,82%2  

 (lanzamiento: 31 de julio de 22006)        
___ 1/3 Each-Lehman Brothers Global Aggregate Credit Component,  1,30%  8,98%  --  

 Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained,        
 JPMorgan EMBI Global; All USD Hdgd        

Clases denominadas en EUR        
 Diversified Income Fund, Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  --  --  -0,70%2  

 (lanzamiento: 14 de febrero de 2007)        
 1/3 Each-Lehman Brothers Global Aggregate Credit Component,  --  --  --  
 Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained,        
 JPMorgan EMBI Global;All EUR Hdgd        

Clases denominadas en GBP        
 Diversified Income Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  0,79%  8,83%  7,01%1  

 (lanzamiento: 16 de mayo de 2006)        
 Diversified Income Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  0,64%  8,64%  5,06%1  

 (lanzamiento: 14 de febrero de 2006)        
 1/3 Each-Lehman Brothers Global Aggregate Credit Component,  1,34%  8,67%  --  
 Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained,        
 JPMorgan EMBI Global;All GBP Hdgd        

Clases denominadas en NOK        
 Diversified Income Fund, Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Reparto  0,03%  7,21%  3,03%1  

 (lanzamiento: 28 de febrero de 2006)        
 1/3 Each-Lehman Brothers Global Aggregate Credit Component,  0,66%  7,05%  --  
 Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained,        
 JPMorgan EMBI Global;All NOK Hdgd        

Clases denominadas en SEK        
 Diversified Income Fund, Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización  -0,39%  6,31%  3,70%1  

 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        
 1/3 Each-Lehman Brothers Global Aggregate Credit Component,  0,25%  6,18%  --  
 Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained,        
 JPMorgan EMBI Global;All SEK Hdgd        
1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO Diversified Income Fund (cont.)  

Informe de cartera 

• El Diversified Income Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo, en circunstancias normales, al menos el 65% de su patrimonio total en una 
cartera diversificada de Instrumentos de Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La asignación por sectores tuvo un efecto neutral en la rentabilidad del Fondo. Una posición táctica sobreponderada en el sector de alta 
rentabilidad y una posición infraponderada en deuda con categoría de inversión de emisores corporativos resultaron favorables, mientras que 
la posición sobreponderada en los mercados emergentes redujo la rentabilidad relativa. 

• La posición sobreponderada en Brasil incrementó la rentabilidad. El subíndice JPMorgan EMBIG Brazil obtuvo una ganancia del 3,1% en el 
período, superando al índice de referencia de los mercados emergentes, representado por el Índice JPMorgan EMBIG, que avanzó un 0,9% en 
el mismo período. 

• Infraponderar Turquía lastró la rentabilidad. El subíndice JPMorgan EMBIG Turkey se revalorizó un 3,2%, superando al sector de mercados 
emergentes en su conjunto. 

• La asignación en monedas de países con mercados emergentes resultó favorable ya que dichas monedas se revalorizaron frente al dólar. 

• El énfasis en las compañías de servicios públicos redujo la rentabilidad ya que este sector, en concreto los valores situados en la banda más 
baja de calificación, se rezagaron respecto al mercado de crédito de alta rentabilidad en su conjunto. 

• La posición sobreponderada en el sector de energía empeoró la rentabilidad, al exhibir los bonos de este sector un comportamiento inferior al 
mercado de crédito general. 

• También resultó desfavorable la infraponderación en bonos de emisiones bancarios de baja calidad, dado que su comportamiento fue superior 
al de otros grupos del universo de alta rentabilidad en el semestre. 
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PIMCO Emerging Markets Bond Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

 
  Seis meses  Un año  Cinco años  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en USD      
___ Emerging Markets Bond Fund, Clase Institutional,  1,56%  12,45%  15,64%1  16,04%1  

 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de julio de 22001)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  1,58%  12,50%  15,65%1  14,09%1  
          (lanzamiento: 13 de diciembre de 2001)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  1,37%  12,07%  15,22%1  12,61%1  
          (lanzamiento: 25 de abril de 2002)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  1,33%  12,04%  15,24%1  12,48%1  
 (lanzamiento: 18 de abril de 2002)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase Administrative,  1,33%  11,86%  --  9,57%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de mayo de 2003)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase H Institutional,  1,47%  12,29%  --  16,81%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 17 de octubre de 2002)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  1,14%  11,50%  --  15,65%1  
 (lanzamiento: 17 de octubre de 2002)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Reparto  1,12%  11,48%  --  9,91%1  
 (lanzamiento: 23 de marzo de 2005)          
 Emerging Markets Bond Fund Class E Acciones de Capitalización  1,14%  11,50%  --  7,14%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase E, Acciones de Reparto  1,11%  11,48%  --  8,15%1  
 (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)          

___ JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global  0,94%  11,68%  14,09%1  --  

Clases denominadas en EUR          
 Emerging Markets Bond Fund , Clase Institutional EUR (Hedged),  0,76%  10,24%  --  13,68%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 17 de diciembre de 2002)          
 Emerging Markets Bond Fund , Clase Institutional EUR (Hedged),  0,78%  10,34%  --  5,16%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase E EUR (Hedged) Acciones de Capitalización  0,31%  9,28%  --  4,95%1  
          (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase H Retail EUR (Hedged),  --  --  --  -0,18%2  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 4 de enero de 2007)          
 JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global (Euro Hedged)  0,16%  9,65%  --  --  

Clases denominadas en GBP          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  1,65%  11,92%  --  10,97%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 5 de febrero de 2004)          
 Emerging Markets Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  1,61%  11,87%  --  6,81%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global (GBP Hedged)  0,99%  11,37%  --  --  
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PIMCO Emerging Markets Bond Fund (cont.)  

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 (cont.) 
 
   Seis meses  Un año  Cinco años  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en CHF          

 Emerging Markets Bond Fund, Clase Institutional CHF (Hedged),  -0,06%  8,60%  --  4,06%1  

Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          

 JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global (CHF Hedged)  -0,64%  7,91%  --  --  

Clases denominadas en SGD          

 Emerging Markets Bond Fund, Clase H Retail SGD (Hedged),  --  --  --  -0,49%2  

Acciones de Capitalización (lanzamiento: 5 de febrero de 2004)          

 JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global (SGD Hedged)          
1 Anualizada 
2 Acumulada 

Informe de cartera 

• El Emerging Markets Bond Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su patrimonio en Valores de Renta Fija (según se 
define en el Folleto) de emisores vinculados económicamente a países con mercados de valores emergentes. 

• La posición sobreponderada en Brasil resultó acertada. El subíndice JPMorgan EMBIG Brazil registró una rentabilidad del 3,1%, superando al 
sector de mercados emergentes general, representado por el Índice JPMorgan EMBIG, que exhibió un 0,9% durante el mismo período. 

• La infraponderación en Venezuela potenció la rentabilidad; el subíndice JPMorgan EMBIG Venezuela disminuyó un 10,1% en el semestre. 

• La posición sobreponderada en Rusia redujo la rentabilidad relativa. No obstante, el énfasis en los bonos de empresas rusas favoreció la 
rentabilidad ya que el sector de deuda empresarial superó al de deuda soberana durante el período. 

• La asignación táctica en monedas de países con mercados emergentes contribuyó a la rentabilidad, puesto que estas monedas se fortalecieron 
frente al dólar durante el semestre. 

• Las asignaciones a mercados locales emergentes no incluidos en el índice de referencia dieron frutos positivos ya que la deuda local de 
mercados emergentes, representada por el Índice JPMorgan GBI EM Global Diversified, superó a la deuda externa de estos mismos mercados, 
representada por el Índice JPMorgan EMBIG, en el primer semestre del año. 

• Infraponderar Ecuador restó puntos a la rentabilidad ya que los diferenciales de Ecuador se estrecharon. 

• Infraponderar Turquía penalizó la rentabilidad, al anotarse el subíndice JPMorgan EMBIG Turkey una ganancia de un 3,2% que superó a la 
del sector general de mercados emergentes, representado por el Índice JPMorgan EMBIG. 
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PIMCO EuriborPLUS Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

   Seis meses  Un año  Desde el lanzamiento  

__ EuriborPLUS Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  0,88%  2,08%  2,12%1  

 (lanzamiento: 31 de enero de 2006)        

 EuriborPLUS Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  0,69%  1,79%  1,75%1  

 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        

 EuriborPLUS Fund E, Acciones de Capitalización, (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)  0,59%  1,39%  1,43%1  

__ 1-Month Euribor Rate Index  1,91%  3,54%  --  
1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El EuriborPLUS Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) denominados en euros con diversos plazos de vencimiento, aunque no se prevé que la 
duración media de la cartera supere el año. 

• La posición de duración superior a la del índice en la zona euro durante la mayor parte del semestre fue perjudicial, al incrementarse las 
rentabilidades de la deuda durante el período. 

• Esa misma subida de las rentabilidades durante el semestre hizo que la exposición a duración del Reino Unido resultara desfavorable. 

• La estrategia a favor de un incremento de la pendiente de la curva estadounidense rindió frutos positivos, ya que los valores con vencimientos 
cortos superaron a sus homólogos con plazos más largos. 

• La exposición a los diferenciales swap del Reino Unido debilitó la rentabilidad, debido a la significativa ampliación de diferenciales registrada 
en el Reino Unido, en especial en junio. 

• La posición sobreponderada al sector de bonos de empresas tuvo un efecto ligeramente negativo ya que sus diferenciales respecto a los bonos 
del Tesoro estadounidense se ampliaron. 

• La exposición a valores con garantía de activos hipotecarios de EE.UU. lastró la rentabilidad debido al incremento de la volatilidad y la 
ampliación de los diferenciales. 

 



 

  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 11
 

 
PIMCO Euro Bond Fund  
 
Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 
 

  Seis meses  Un año  Cinco años  
Desde el 

lanzamiento  
Classed denominated in EUR          

___ Euro Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -2,41%  -1,19%  4,50%1  4,19%1  
 (lanzamiento: 31 de diciembre de 1998)          
 Euro Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -2,44%  -1,16%  --  3,30%1  
 (lanzamiento: 7 de enero de 2003)          
 Euro Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización,  -2,59%  -1,49%  4,15%1  4,17%3  
 (lanzamiento: 8 de mayo de 2002)***          
 Euro Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  -2,59%  -1,50%  4,12%1  4,09%1  
 (lanzamiento: 29 de abril de 2002)          
 Euro Bond Fund, Clase Administrative, Acciones de Capitalización  -2,70%  -1,65%  3,95%1  4,02%1  
 (lanzamiento: 7 de junio de 2001)          
 Euro Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  -2,94%  -2,12%  --  -0,96%1  
 (lanzamiento: 17 de febrero de 2005)          
 Euro Bond Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  -2,91%  -2,17%  --  -2,45%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Euro Bond Fund, Clase E, Acciones de Reparto  -3,00%  -2,18%  --  -3,37%1  
 (lanzamiento: 10 de octubre de 2005)          

___ Citigroup European Broad Investment Grade Index  -1,36%  1,00%  4,38%1  --  
Clases denominadas en GBP          
 Euro Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  -1,70%  0,29%  --  4,31%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 5 de febrero de 2004)          
 Euro Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  -1,60%  0,37%  --  -0,52%1  
 (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 Citigroup European Broad Investment-Grade (GBP Hedged) Index  -0,55%  2,65%  --  --  
Clases denominadas en CHF          
 Euro Bond Fund, Clase Institutional CHF (Hedged),  -3,37%  -2,94%  --  -2,94%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de junio de 2006)          
 Citigroup European Broad Investment-Grade (CHF Hedged) Index  -2,19%  -0,68%  --  --  
1 Anualizada 
2 Acumulada 
3 Las Acciones de Capitalización de la Clase Investor comenzaron a comercializarse el 18 de enero de 2001, dejaron de contratarse el 26 de 

julio de 2001 y volvieron a estar disponibles para su suscripción el 8 de mayo de 2002 (anualizada) 

Informe de cartera 

• El Euro Bond Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) denominados en euros con diversos plazos de vencimiento. 

• La posición de duración infraponderada en la zona euro resultó favorable, al incrementarse las rentabilidades de los bonos europeos a diez 
años durante el semestre. 

• La exposición en duración al Reino Unido y Nueva Zelanda nos penalizó, puesto que las rentabilidades de ambos países se incrementaron en 
el período. 

• La posición sobreponderada en bonos del Tesoro estadounidense de vencimientos cortos contribuyó positivamente a la rentabilidad ya que 
éstos batieron a sus homólogos con plazos más largos. 

• La exposición a diferenciales swap del Reino Unido resultó perjudicial debido a la significativa ampliación de diferenciales registrada en el 
Reino Unido en junio. 
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• La posición infraponderada al sector de bonos de empresas fue ligeramente positiva ya que sus diferenciales respecto a los bonos del Tesoro 
estadounidense se ampliaron. 

• La exposición a valores con garantía hipotecaria de EE.UU. restó puntos a la rentabilidad, a causa de la ampliación de diferenciales. 
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PIMCO Euro Bond Fund II  
 
Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 
 

  Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  
___ Euro Bond Fund II, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -2,58%  -1,18%  2,38%1  

 (lanzamiento: 18 de septiembre de 2003)        
 Euro Bond Fund II, Clase Institutional, Acciones de Reparto  --  --  -2,15%2  
 (lanzamiento: 4 de mayo de 2007)        
 Euro Bond Fund II, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  -3,00%  -1,93%  0,07%1  
 (lanzamiento: 5 de noviembre de 2004)        

___ Citigroup European Broad Investment Grade Index  -1,36%  1,00%  --  
1 Anualizada 
2 Acumulada 

Informe de cartera 

• El Euro Bond Fund II busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos el 80% de su patrimonio en una cartera diversificada de Valores de 
Renta Fija (según se define en el Folleto) denominados en euros con diversos plazos de vencimiento. 

• La posición de duración infraponderada en la zona euro resultó favorable, al incrementarse las rentabilidades de los bonos europeos a diez 
años durante el semestre. 

• La exposición en duración al Reino Unido y Nueva Zelanda nos penalizó, puesto que las rentabilidades de ambos países se incrementaron en 
el período. 

• La posición sobreponderada en bonos del Tesoro estadounidense de vencimientos cortos contribuyó positivamente a la rentabilidad ya que 
éstos batieron a sus homólogos con plazos más largos. 

• La exposición a diferenciales swap del Reino Unido resultó perjudicial debido a la significativa ampliación de diferenciales registrada en el 
Reino Unido en junio. 

• La posición infraponderada al sector de bonos de empresas fue ligeramente positiva ya que sus diferenciales respecto a los bonos del Tesoro 
estadounidense se ampliaron. 

• La exposición a valores con garantía hipotecaria de EE.UU. restó puntos a la rentabilidad, a causa de la ampliación de diferenciales. 
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PIMCO Euro Long Average Duration Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 
 
Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

   Seis meses  Un año  Desde el lanzamiento  
___ Euro Long Average Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -7,30%  -3,74%  -3,96%1  
 (lanzamiento: 21 de abril de 2006)        
___ Citigroup European Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond >15 Years Index  -6,26%  -1,03%  --  
         
 

1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El Euro Long Average Duration Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) denominada en euros con diversos plazos de vencimiento. 

• La posición de duración superior a la del índice en el Reino Unido durante el semestre cerrado a 30 de junio de 2007 resultó perjuicial, ya que 
las rentabilidades de los bonos británicos aumentaron. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva en el Reino Unido nos benefició, puesto que las rentabilidades de los tramos largo e 
intermedio de la curva registraron un aumento más intenso que las del tramo corto. 

• La sobreponderación en valores con garantía de activos hipotecarios de EE.UU. resultó perjudicial, ya que sus diferenciales respecto a los 
bonos del Tesoro estadounidense registraron una ampliación. 

• Gran parte de la exposición del Fondo en términos de duración se adquirió a través de swaps. La ampliación de diferenciales swap de la libra 
en el Reino Unido en todos los plazos de vencimiento durante el período operó en contra de la rentabilidad. 

• La infraponderación en duración de la zona euro durante el primer semestre de 2007 fue beneficiosa, puesto que las rentabilidades en la zona 
euro, representadas por las del Bund alemán, aumentaron en todos los tramos de la curva. 
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PIMCO Euro Real Return Fund  
 
Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 
 
Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

   Seis meses  Un año  Desde el lanzamiento  
___ Euro Real Return Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -3,11%  -1,23%  -2,49%1  
 (lanzamiento: 31 de enero de 2006)        
___ Barclays European Government Inflation-Linked Index  -2,47%  0,87%  --  
         
 

1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El Euro Real Return Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) denominados en euros e indexados a la inflación con diversos plazos de vencimiento, 
emitidos por gobiernos, sus agencias u organismos, y empresas. 

• La asignación a bonos nominales de la zona euro nos dejó un resultado positivo, ya que los bonos nominales superaron a sus homólogos 
ligados a la inflación de la región. 

• El énfasis en términos de duración sobre los valores estadounidenses con rentabilidad real resultó negativo, ya que las rentabilidades reales 
aumentaron en EE.UU. 

• La exposición a bonos nominales del Reino Unido fue perjudicial debido a los mayores tipos de interés y a la adopción de un sesgo restrictivo 
por parte del Banco de Inglaterra. 

• Las posiciones en valores con garantía de activos hipotecarios redujeron la rentabilidad, al ampliarse los diferenciales del sector hipotecario. 
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PIMCO Euro Ultra Long Duration Fund  

No se requiere un gráfico lineal de rentabilidades, al disponerse de estados financieros auditados del Fondo relativos a un período inferior a seis 
meses. 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   Desde el lanzamiento  
---- Euro Ultra Long Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 29 de enero de 2007)  -13,80%1  
---- 1/3 Each Lehman Brothers 25 Year, 30 Year, and 35 Year Zero Coupon Nominal Swap Index  (EUR Unhedged)  --  

1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El Euro Ultra Long Duration Fund busca maximizar la rentabilidad total de manera compatible con los objetivos de duración establecidos y 
con una estrategia de inversión prudente. El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de 
Instrumentos de Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento denominados en euros. La duración media de la 
cartera oscilará entre 27 y 33 años. 

• El Euro Ultra Long Duration Fund se lanzó el 29 de enero de 2007. 

• La posición de duración superior a la del índice en el Reino Unido redujo la rentabilidad desde el lanzamiento del Fondo el 29 de enero de 
2007 hasta el final de junio de 2007, ya que las rentabilidades subieron en todos los tramos de la curva de la libra. 

• El mantenimiento de un sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva en EE.UU. favoreció a la rentabilidad, y más en concreto, la 
exposición  al extremo corto del tramo entre dos y diez años, dada la positivización registrada en la curva. 

• Durante la mayor parte del período transcurrido desde el lanzamiento (con la única excepción de quince días en abril), la posición 
infraponderada en duración de la zona euro benefició a la cartera ya que las rentabilidades en la zona euro, representadas por las rentabilidades 
del Bund alemán, aumentaron desde que fuera lanzado el Fondo. 

• La sobreponderación en valores con garantía de activos hipotecarios estadounidenses mermó la rentabilidad, ya que éstos se vieron superados 
por los bonos del Tesoro estadounidense de vencimientos similares, habida cuenta de la ampliación de diferenciales registrada en el período. 

• Gran parte de la exposición del Fondo en términos de duración se adquirió a través de swaps. La ampliación de diferenciales swap de la libra 
en el Reino Unido en todos los plazos de vencimiento durante el período, especialmente en el tramo corto, operó en contra de la rentabilidad. 
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PIMCO EuroStocksPLUSTM Total Return Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
       
   Seis meses  Un año 

Desde el 
lanzamiento  

         
___ EuroStocksPLUSTM Total Return Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  7,73%  23,15%  15,12%1  

 (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 EuroStocksPLUSTM Total Return Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  7,41%  --  17,91%2  
 (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)        
 EuroStocksPLUSTM Total Return Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  7,48%  22,57%  13,34%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        

___ Dow Jones Euro STOXX 50 Total Return Index  11,25%  26,31%  --  
1 Anualizada 
2 Acumulada 

Informe de cartera 

• El EuroStocksPLUSTM Total Return Fund busca alcanzar una rentabilidad total que supere la conseguida por el Dow Jones Euro STOXX 
50TM Total Return Index mediante el empleo de instrumentos derivados de renta variable con fines de gestión eficiente de  cartera, incluidos 
futuros, opciones y swaps sobre el Índice. 

• La renta variable se comportó bien durante el primer semestre, como se aprecia en la rentabilidad del 11,25% obtenida por el Dow Jones Euro 
STOXX 50TM Total Return Index en dicho período, y ello impulsó la rentabilidad total del Fondo. 

• La exposición a los tipos de interés de la zona euro nos penalizó de forma significativa debido al ascenso registrado por las rentabilidades a 
diez años. 

• La posición de duración en bonos del Tesoro estadounidense también fue perjudicial, al incrementarse las rentabilidades a diez años durante el 
período analizado. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva en la zona euro resultó positivo ya que los bonos con vencimientos más largos 
quedaron rezagados. 

• La posición sobreponderada en bonos del Tesoro estadounidense a corto plazo dio buenos resultados, puesto que éstos batieron a sus 
homólogos de vencimientos más largos. 
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PIMCO FX Strategies Fund  

No se requiere un gráfico lineal de rentabilidades, al disponerse de estados financieros auditados del Fondo relativos a un período inferior a seis 
meses. 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   
Desde el 

lanzamiento  
___ FX Strategies Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  0,70%1  

 (lanzamiento: 30 de abril de 2007)    
___ 1-Month Euribor Rate Index  --  

     
1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El FX Strategies Fund busca maximizar la rentabilidad total aplicando una estrategia de inversión prudente. El Fondo buscará identificar y 
explotar las ineficiencias y oportunidades presentes en los mercados de divisas internacionales. 

• El FX Strategies Fund se lanzó el 30 de abril de 2007. 

• La posición larga en el dólar australiano fue positiva ya que esta divisa batió a todas las principales monedas impulsada por sus favorables 
indicadores económicos. 

• La posición larga en el dólar estadounidense nos penalizó, debido a su retroceso frente a las monedas de la mayoría de países desarrollados. 

• La posición corta en el yen japonés resultó positiva ya que el yen se depreció frente a la mayoría de divisas importantes. 

• La posición corta en la libra esterlina lastró la rentabilidad al aprovecharse esta moneda de las expectativas de subidas en los tipos de interés 
británicos. 
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PIMCO Global Bond Ex-US Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

  Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  
Clases denominadas en USD        

___ Global Bond Ex-US Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  0,35%  2,85%  3,41%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2003)        
 Global Bond Ex-US Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -0,28%  2,81%  2,55%1  
 (lanzamiento: 09 de noviembre de 2005)        
 Global Bond Ex-US Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  -0,52%  2,41%  1,19%1  
 (lanzamiento: 28 de febrero de 2006)        
 Global Bond Ex-US Fund Clase Administrative, Acciones de Capitalización (lanzamiento: 14 de septiembre de 04)  -0,61%  2,25%  3,42%1  
 (lanzamiento: 14 de septiembre de 2004)        

___ Citigroup World Government Bond Non-U.S. (Hedged) Index  -0,02%  4,02%  --  
Clases denominadas en EUR        
 Global Bond Ex-US Fund , Clase Institutional EUR (Hedged),  -1,17%  2,31%  1,68%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 4 de abril de 2006)        
 Citigroup World Government Bond Non-US Index (EUR Hedged)  -0,79%  2,09%  --  
         
1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El Global Bond Ex-US Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos el 70% de su patrimonio en una cartera de Valores de Renta Fija 
(según se define en el Folleto) de emisores que estén domiciliados o concentren el grueso de sus actividades fuera de Estados Unidos, 
debiendo estar representados en dicha cartera emisores de, al menos, tres países distintos de Estados Unidos. 

• Nos vimos penalizados por nuestra exposición al tramo de vencimientos cortos estadounidenses, adquirida principalmente a través de 
contratos de futuros sobre tipos de interés, ya que las rentabilidades se incrementaron durante el período. 

• La infraponderación en los tipos de interés británicos, especialmente en el tramo largo de la curva, fue positiva, al registrarse una subida 
acusada de las rentabilidades en el Reino Unido. 

• La sobreponderación en los tipos de interés de la zona euro resultó negativa, ya que las rentabilidades subieron impulsadas por el crecimiento 
de la región. 

• La sobreponderación en valores con garantía de activos hipotecarios afectó negativamente a la rentabilidad, ante la ampliación de los 
diferenciales del sector hipotecario. 

• La exposición a monedas de países con mercados emergentes fue favorable ya que estas divisas batieron al dólar estadounidense. 

• Las apuestas estratégicas por una ampliación de los diferenciales swap internacionales dieron frutos positivos, al constatarse de hecho una 
ampliación de dichos diferenciales. 
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PIMCO Global Bond Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
          
   Seis meses  Un año  Cinco años  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en USD (Hedged)          
___ Global Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -0,12%  3,52%  4,60%1  5,72%1  

 (lanzamiento: 12 de marzo de 1998)          
 Global Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -0,08%  3,55%  4,61%1  4,95%1  
 (lanzamiento: 18 de abril de 2001)          
 Global Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  -0,31%  3,23%  4,25%1  5,01%1  
 (lanzamiento: 1 de marzo de 1999)          
 Global Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  -0,35%  3,14%  4,23%1  4,60%1  
 (lanzamiento: 23 de enero de 2001)          
 Global Bond Fund, Clase Administrative, Acciones de Capitalización  -0,43%  2,98%  --  3,80%1  
 (lanzamiento: 14 de junio de 2004)4          
 Global Bond Fund, Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  -0,18%  3,42%  --  4,23%1  
 (lanzamiento: 15 de octubre de 2002)          
 Global Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  -0,63%  2,52%  --  3,40%1  
 (lanzamiento: 15 de octubre de 2002)          
 Global Bond Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  -0,60%  2,54%  --  1,98%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Global Bond Fund, Clase E, Acciones de Reparto  -0,61%  2,62%  --  1,86%1  
 (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)          
 JPMorgan Global Index (Hedged)/Lehman Brothers Global  0,43%  4,83%  4,37%1  --  

___ Aggregate Bond Index (Hedged)(3)          
Clases denominadas en USD (Unhedged)          

 Global Bond Fund, Clase Institutional US (Unhedged), Acciones de Capitalización  -0,17%  3,14%  --  5,62%1  
          (lanzamiento: 13 de diciembre de 2002)3          
 Global Bond Fund, Clase Institutional US (Unhedged),  -0,18%  3,17%  --  4,56%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 23 de marzo de 2006)3          
 Global Bond Fund, Clase Investor (Unhedged ), Acciones de Capitalización  -0,39%  2,81%  --  1,01%1  
          (lanzamiento: 31 de marzo de 2005)3          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (USD Unhedged) Index  0,39%  4,67%  --  --  
Clases denominadas en CHF          
 Global Bond Fund, Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización  -1,77%  -0,10%  --  0,78%1  
          (lanzamiento: 8 de mayo de 2003)          
 Global Bond Fund, Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto  -1,79%  -0,17%  --  1,04%1  
          (lanzamiento: 10 de abril de 2003)          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (CHF Hedged) Index  -1,22%  1,19%  --  --  
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PIMCO Global Bond Fund (cont.)  

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 (cont.) 
  
          
   Seis meses  Un año  Cinco años  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en EUR          
 Global Bond Fund , Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  -0,92%  1,54%  --  2,74%1  
          (lanzamiento: 4 de abril de 2003)          
 Global Bond Fund , Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  -0,91%  1,63%  --  1,06%1  
          (lanzamiento: 12 de abril de 2005)          
 Global Bond Fund, Clase Investor EUR (Hedged),   -1,05%  1,28%  --  0,84%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 2 de febrero de 2005)          
 Global Bond Fund, Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  -1,32%  0,67%  --  0,05%1  
          (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (EUR Hedged) Index  -0,38%  2,88%  --  --  
Clases denominadas en GBP          
 Global Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  -0,18%  3,12%  --  4,81%1  
          (lanzamiento: 16 de abril de 2003)          
 Global Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  -0,10%  3,22%  --  4,99%1  
          (lanzamiento: 1 de junio de 2004)          
 Global Bond Fund, Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  -0,36%  2,77%  --  2,63%1  
          (lanzamiento: 14 de abril de 2005)          
 Global Bond Fund, Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto  --  --  --  -0,16%2  
          (lanzamiento: 02 de febrero de 2007)          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (GBP Hedged) Index  0,46%  4,59%  --  --  
Clases denominadas en NOK          
 Global Bond Fund, Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalización  -0,82%  1,64%  --  0,09%1  
          (lanzamiento: 30 de junio de 2005)          
 Global Bond Fund, Clase Investor NOK (Hedged),  -0,99%  --  --  0,79%2  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 26 de julio de 22006)          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (NOK Hedged) Index  -0,21%  3,01%  --  --  
Clases denominadas en NZD          
 Global Bond Fund, Clase Institutional NZD (Hedged), Acciones de Reparto  1,02%  5,54%  --  6,41%1  
          (lanzamiento: 1 de noviembre de 2004)          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (NZD Hedged) Index  1,68%  7,19%  --  --  
Clases denominadas en SEK          
 Global Bond Fund, Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización  -1,22%  0,91%  --  1,35%1  
          (lanzamiento: 8 de noviembre de 2004)          
 Lehman Brothers Global Aggregate Bond (SEK Hedged) Index  -0,65%  2,28%  --  --  

1 Anualizada 
2 Acumulada 
3 El Índice Unhedged corresponde a esta Clase de Fondo 
4 Las Acciones de Capitalización de la Clase Administrative comenzaron a comercializarse el 19 de abril de 2002, dejaron de contratarse el 17 

de julio de 2002 y volvieron a estar disponibles para su suscripción el 14 de junio de 2004 
5 La rentabilidad compuesta refleja el comportamiento del J.P. Morgan Global Index (Hedged) del 1 de abril de 1998 al 30 de noviembre de 

2000 y, a partir de esta fecha, el del Lehman Brothers Global Aggregate Bond Index (Hedged) 

Informe de cartera 

• El Global Bond Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija con categoría de inversión (según se define en el Folleto) denominados en las principales monedas del mundo. 

• La exposición al tramo corto de la curva estadounidense, materializada principalmente a través de futuros sobre tipos de interés, nos penalizó 
al aumentar las rentabilidades de dichos plazos. 

• La infraponderación en los tipos de interés británicos, especialmente en el tramo largo de la curva, resultó beneficiosa, tras el fuerte 
incremento registrado por las rentabilidades británicas. 

• La sobreponderación en tipos de interés europeos fue negativa ya que las rentabilidades subieron impulsadas por el crecimiento de la región. 

• Sobreponderar los valores con garantía de activos hipotecarios se reveló inadecuado, habida cuenta de la ampliación registrada por los 
diferenciales del sector hipotecario. 

• La exposición a monedas de países con mercados emergentes imprimió fuerza a la rentabilidad ya que estas divisas se apreciaron frente al 
dólar estadounidense. 

• Las apuestas estratégicas por una ampliación de los diferenciales swap internacionales dieron frutos positivos, al constatarse de hecho una 
ampliación en dichos diferenciales. 
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PIMCO Global High Yield Bond Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  
Clases denominadas en USD     

___ Global High Yield Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  2,37%  10,75%  7,89%1  
 (lanzamiento: 30 de junio de 2005)        
 Global High Yield Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  2,34%  10,78%  8,79%1  
 (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Global High Yield Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  1,76%  --  6,55%2  
 (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)        
 Global High Yield Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Reparto  1,82%  --  6,50%2  
 (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)        
 Global High Yield Bond Fund, Clase E, Acciones de Reparto  1,87%  --  8,65%2  
 (lanzamiento: 31 de julio de 22006)        

___ Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained Index  2,61%  10,28%  --  
Clases denominadas en EUR        
 Global High Yield Bond Fund , Clase Institutional EUR (Hedged),  1,53%  8,52%  6,58%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Global High Yield Bond Fund, Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  1,09%  7,74%  4,82%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        
 Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained (EUR Hedged) Index  1,79%  8,15%  --  
Clases denominadas en GBP        
 Global High Yield Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  2,28%  10,11%  8,17%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained  2,64%  9,94%  --  
 (GBP Hedged) Index        
Clases denominadas en NOK        
 Global High Yield Bond Fund, Clase Institutional NOK (Hedged),  --  --  -0,31%2  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 22 de febrero de 2007)        
 Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained  --  --  --  
 (NOK Hedged) Index        
1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO Global High Yield Bond Fund (cont.)  

Informe de cartera 

• El Global High Yield Bond Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) denominados en las principales monedas del mundo con una calificación 
de solvencia asignada por Moody’s inferior a Baa o, en caso de ser S&P la agencia de rating, inferior a BBB (o, en caso de carecer de 
calificación, en valores que sean, a juicio del Asesor de Inversiones, de solvencia comparable). 

• La infraponderación en el sector de productos de construcción, que se vio arrastrado por el mediocre comportamiento de los valores de 
construcción, contribuyó positivamente a la rentabilidad. 

• El énfasis en valores de tecnología con calificación de B, que batieron a sus homólogos BB de mayor calidad, impulsó adicionalmente a la 
rentabilidad. 

• La selección de valores en el sector de asistencia sanitaria también prestó apoyo ya que los segmentos de calidad media y baja exhibieron un 
comportamiento excelente. 

• Las infraponderaciones en consumo discrecional, productores mayoristas de alimentos, distribuidoras de alimentación/medicamentos y 
empresas farmacéuticas, redujeron la rentabilidad, puesto que tanto el sector citado en primer término como los restantes subsectores 
estuvieron entre los destacados. 

• El buen comportamiento del sector de metales y minería se tradujo en un mal resultado para el Fondo debido a su decisión de infraponderar el 
sector. 

• Dentro de sector de telecomunicaciones, el énfasis en el sector de proveedores de servicios integrados, que quedó notablemente descolgado 
respecto a los de operadoras de telefonía inalámbrica y convencional, resultó negativo. 

• En cambio, la infraponderación en general en el tramo de calificación de BB, unida a cierta exposición táctica a bonos calificados CCC, 
incrementó la rentabilidad ya que el espectro de menor calidad destacó sobre el resto. 
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PIMCO Global Investment Grade Credit Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  
Clases denominadas en USD     

___ Global Investment Grade Credit Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -0,02%  5,15%  4,82%1  
 (lanzamiento: 23 de julio de 22003)        
 Global Investment Grade Credit Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  -0,09%  4,95%  2,82%1  
 (lanzamiento: 15 de febrero de 2005)        
 Global Investment Grade Credit Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  -0,37%  --  1,23%2  
          (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)        

___ Lehman Brothers Global Aggregate Credit (Ex-Government Ex- Securitized Securities)  0,35%  5,03%  --  
Clases denominadas en EUR        
 Global Investment Grade Credit Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),  -0,77%  3,11%  3,84%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 15 de septiembre de 2003)        
 Global Investment Grade Credit Fund, Clase Investor Class EUR (Hedged),  -0,97%  2,71%  2,00%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 8 de mayo de 2006)        
 Global Investment Grade Credit Fund, Clase E EUR (Hedged),  -1,26%  2,11%  0,80%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        
 Lehman Brothers Global Aggregate Credit (Ex-Government Ex- Securitized Securities)  -0,47%  3,06%  --  
 (EUR Hedged)        
Clases denominadas en GBP        
 Global Investment Grade Credit Fund, Clase Institutional GBP  0,10%  4,77%  1,74%1  
 (Hedged), Acciones de Capitalización (lanzamiento: 02 de septiembre de 2005)        
 Lehman Brothers Global Aggregate Credit (Ex- Government Ex- Securitized Securities)  0,37%  4,78%  --  
 (GBP Hedged)        
1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO Global Investment Grade Credit Fund (cont.)  

Informe de cartera 

• El Global Investment Grade Credit Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) con categoría de inversión de emisores corporativos que estén 
domiciliados o concentren el grueso de sus actividades en al menos tres países, uno de los cuales puede ser Estados Unidos. 

• El posicionamiento en duración adoptado en el primer semestre de 2007 lastró la rentabilidad. La sobreponderación en términos de duración 
en EE.UU. y Reino Unido redujo la rentabilidad, ya que los tipos de interés subieron en todas las grandes regiones económicas durante el 
período. Esto se vio parcialmente contrarrestado por la infraponderación en duración tanto en Europa como en Japón, cuya incidencia en la 
rentabilidad fue favorable. 

• El posicionamiento del Fondo en la curva de tipos tuvo un efecto positivo en la cartera, ya que la mayoría de curvas mundiales registraron un 
aumento de su pendiente durante el primer semestre. Los sesgos hacia un incremento de dicha pendiente en Europa, EE.UU. y Reino Unido 
contribuyeron a la rentabilidad. 

• La posición inferior a la del índice en el sector de intermediación resultó beneficiosa, ya que este sector registró un comportamiento en general 
discreto, debido a la actividad de compras apalancadas, las turbulencias en el mercado hipotecario “subprime” y la debilidad general del 
mercado de crédito. 

• La infraponderación de las entidades financieras, que se vieron negativamente afectadas por las compras apalancadas y los temores 
subyacentes al sector hipotecario, imprimió impulso a la rentabilidad, ya que el período semestral resultó adverso para el sector, que terminó 
en última posición de todos los sectores financieros en lo que va de año. 

• La posición inferior a la del índice en consumo discrecional, fondos de inversión inmobiliaria (REIT) y bienes de equipo nos penalizó ya que 
estos sectores se anotaron una rentabilidad positiva durante el período. 

• El posicionamiento en el espectro de solvencia resultó beneficioso debido a la sobreponderación de los títulos con calificación de BBB, que 
batieron a sus homólogos de mayor calidad 

• Una reducida asignación a bonos de alta rentabilidad se reveló ventajosa, ya que los valores situados en la banda de calificación inferior a la 
categoría de inversión superaron a la mayoría de segmentos con mayor solvencia. 

• La selección general de valores arrojó resultados discretos durante el semestre. 
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PIMCO Global Real Return Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

 
  Seis meses  Un año  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en USD     
___ Global Real Return Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -1,36%  1,66%  4,08%1  

 (lanzamiento: 30 de septiembre de 2003)        
 Global Real Return Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -1,39%  1,64%  -0,07%1  
 (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Global Real Return Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  -1,54%  1,32%  2,84%1  
 (lanzamiento: 04 de marzo de 2004)        
 Global Real Return Fund, Clase Administrative, Acciones de Capitalización  -1,54%  1,23%  1,63%1  
 (lanzamiento: 17 de diciembre de 2004)        
 Global Real Return Fund, Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  -1,45%  1,49%  3,75%1  
 (lanzamiento: 21 de mayo de 2004)        
 Global Real Return Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  -1,74%  0,80%  2,97%1  
 (lanzamiento: 21 de mayo de 2004)        
 Global Real Return Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  -1,80%  0,44%  0,42%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        
 Global Real Return Fund, Clase E, Acciones de Reparto  -1,80%  0,69%  0,05%1  
 (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)        

___ Barclay’s Global Inflation-Linked Index  -0,29%  2,86%  --  

Clases denominadas en EUR        
 Global Real Return Fund , Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  -2,18%  -0,36%  3,07%1  
          (lanzamiento: 30 de septiembre de 2003)        
 Global Real Return Fund , Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  -2,15%  -0,40%  -2,17%1  
 (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Global Real Return Fund, Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  -2,38%  -0,72%  2,04%1  
          (lanzamiento: 07 de abril de 2004)        
 Global Real Return Fund, Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  -2,64%  -1,25%  -1,63%1  
          (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        
 Barclays Global Inflation-Linked Index (Euro Hedged) Index  -1,12%  0,83%  --  

Clases denominadas en GBP        
 Global Real Return Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  -1,21%  1,40%  4,90%1  
          (lanzamiento: 5 de febrero de 2004)        
 Global Real Return Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  -1,27%  1,41%  1,73%1  
 (lanzamiento: 27 de abril de 2005)        
 Global Real Return Fund, Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalización  --  --  -0,61%2  
          (lanzamiento: 2 de febrero de 2007)        
 Barclays Global Inflation-Linked Index (GBP Hedged) Index  -0,28%  2,51%  --  
1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO Global Real Return Fund (Cont.)  

Informe de cartera 

• El Global Real Return Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada 
de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) indexados a la inflación con diversos plazos de vencimiento, emitidos por gobiernos, 
sus agencias u organismos, y empresas. 

• El énfasis en los bonos nominales de la zona euro resultó acertado, ya que superaron a sus homólogos indexados a la inflación de la región. 

• La duración superior a la del índice en valores estadounidenses con rentabilidad real resultó negativa, habida cuenta del aumento de las 
rentabilidades reales. 

• La exposición a bonos nominales del Reino Unido fue perjudicial debido a los mayores tipos de interés y a la adopción de un sesgo restrictivo 
por parte del Banco de Inglaterra. 

• Las posiciones en valores con garantía de activos hipotecarios redujeron la rentabilidad, al ampliarse los diferenciales del sector hipotecario. 
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PIMCO Global Short Average Duration Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

 
  Seis meses  Un año  

Desde el 
lanzamiento  

___ Global Short Average Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  2,13%  4,15%  4,22%1  
 (lanzamiento: 23 de marzo de 2006)        
 Global Short Average Duration Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  1,94%  --  2,24%1  
 (lanzamiento: 07 de noviembre de 2006)        

___ Merrill Lynch U.S. Dollar 3-Month LIBOR Index  2,69%  5,56%  --    

1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El Global Short Average Duration Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija con categoría de inversión (según se define en el Folleto) denominados en las principales monedas del 
mundo. 

• La exposición al tramo corto de la curva estadounidense, materializada principalmente a través de futuros sobre tipos de interés, nos penalizó 
por el aumento de las rentabilidades. 

• La sobreponderación en tipos de interés europeos fue negativa, ante el aumento de las rentabilidades impulsado por el crecimiento de la 
región. 

• La exposición a monedas de países con mercados emergentes impulsó a la rentabilidad ya que estas divisas se apreciaron frente al dólar 
estadounidense. 

• Sobreponderar los valores con garantía de activos hipotecarios resultó inadecuado, habida cuenta de la ampliación registrada por los 
diferenciales del sector hipotecario. 
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PIMCO High Yield Bond Fund   

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   Seis meses  Un año  Cinco años  
Since 

Inception  

Clases denominadas en USD          

___ 
High Yield Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  
     (lanzamiento: 28 de mayo de 1998)  2,40%  10,14%  10,44%1  6,34%1  

 (lanzamiento: 28 de mayo de 1998)          
 High Yield Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  2,31%  10,15%  10,42%1  7,82%1  
 (lanzamiento: 23 de enero de 2001)          
 High Yield Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  2,17%  9,79%  10,05%1  6,09%1  
 (lanzamiento: 18 de marzo de 1999)          
 High Yield Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  2,27%  9,86%  9,91%1  6,03%1  
 (lanzamiento: 14 de enero de 1999)          
 High Yield Bond Fund, Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  2,30%  10,01%  --  12,43%1  
 (lanzamiento: 15 de octubre de 2002)          
 High Yield Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  1,90%  9,18%  --  11,6%1  
 (lanzamiento: 15 de octubre de 2002)          
 High Yield Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Reparto  1,93%  9,17%  --  6,35%1  
 (lanzamiento: 23 de marzo de 2005)          
 High Yield Bond Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  1,89%  9,09%  --  6,35%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 High Yield Bond Fund, Clase E, Acciones de Reparto  1,94%  --  --  8,24%2  
 (lanzamiento: 31 de julio de 22006)          

___ Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained Index  2,59%  10,34%  10,19%1  --  

Clases denominadas en EUR          
 High Yield Bond Fund , Clase Institutional EUR (Hedged),  1,57%  8,02%  --  8,31%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 10 de abril de 2003)          
 High Yield Bond Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),  1,60%  8,01%  --  5,66%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 High Yield Bond Fund, Clase Investor EUR (Hedged),  1,37%  7,58%  --  9,23%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 12 de febrero de 2003)          
 High Yield Bond Fund, Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización  1,06%  6,99%  --  4,22%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated Constrained  1,78%  8,20%  --  --  
 (EUR Hedged) Index          

Clases denominadas en GBP          
 High Yield Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  2,34%  9,74%  --  9,34%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de septiembre de 2003)          
 High Yield Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  2,43%  9,71%  --  7,37%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated Constrained  2,63%  9,99%  --  --  
 (GBP Hedged) Index          

1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO High Yield Bond Fund (cont.)  

Informe de cartera 

• El High Yield Bond Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de 
Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) de alta rentabilidad con una calificación de solvencia asignada por Moody’s inferior a 
Baa o, en caso de ser S&P la agencia de rating, inferior a BBB, pero al menos de Caa de Moody’s o de CCC de S&P (o, en caso de carecer de 
calificación, en valores que sean, a juicio del Asesor de Inversiones, de solvencia comparable) siempre y cuando el porcentaje de activos 
invertido en valores con calificación de Caa de Moody’s o de CCC de S&P no supere el 5%. 

• La infraponderación en el sector de productos de construcción, que se vio arrastrado por el mediocre comportamiento de los valores de 
construcción, contribuyó positivamente a la rentabilidad. 

• El énfasis en valores de tecnología con calificación de B, que batieron a sus homólogos BB de mayor calidad, impulsó adicionalmente la 
rentabilidad. 

• La selección de valores en el sector de asistencia sanitaria también prestó apoyo ya que los segmentos de calidad medio y bajo exhibieron un 
comportamiento excelente. 

• Las infraponderaciones en consumo discrecional, productores mayoristas de alimentos, distribuidoras de alimentación/medicamentos y 
empresas farmacéuticas redujeron la rentabilidad, puesto que tanto el sector citado en primer término como los restantes subsectores 
estuvieron entre los destacados. 

• El buen comportamiento del sector de metales y minería se tradujo en un mal resultado para el Fondo debido a su decisión de infraponderar el 
sector. 

• Dentro de sector de telecomunicaciones, el énfasis en el sector de proveedores de servicios integrados, que quedó notablemente descolgado 
respecto a los de operadoras de telefonía inalámbrica y convencional, resultó negativo. 

• En cambio, la infraponderación en general en el tramo de calificación de BB, unida a cierta exposición táctica a bonos calificados CCC, 
incrementó la rentabilidad ya que el espectro de menor calidad destacó sobre el resto. 
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PIMCO Low Average Duration Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  

Clases denominadas en USD        
___ Low Average Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  1,55%  4,79%  2,43%1  

          (lanzamiento: 5 de diciembre de 2002)        
 Low Average Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  1,42%  4,67%  2,42%1  
 (lanzamiento: 5 de diciembre de 2002)        
 Low Average Duration Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  1,38%  4,44%  2,43%1  
          (lanzamiento: 14 de mayo de 2004)        
 Low Average Duration Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  1,32%  4,35%  1,75%1  
 (lanzamiento: 3 de julio de 2003)        
 Low Average Duration Fund, Clase Administrative, Acciones de Capitalización  1,29%  4,26%  2,02%1  
          (lanzamiento: 8 de septiembre de 2004)        
 Low Average Duration Fund, Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  1,46%  4,70%  2,39%1  
          (lanzamiento: 14 de septiembre de 2004)        
 Low Average Duration Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  1,09%  --  1,28%2  
          (lanzamiento: 17 de noviembre de 2006)        
 Low Average Duration Fund, Clase E, Acciones de Reparto  1,09%  3,87%  2,60%1  
 (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)        

___ Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury Index  2,11%  5,07%  --  

Clases denominadas en EUR        
 Low Average Duration Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),  0,73%  2,84%  1,31%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury (EUR Hedged) Index  1,30%  3,06%  --  

Clases denominadas en GBP        
 Low Average Duration Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  1,50%  4,56%  3,14%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        
 Merrill Lynch 1-3 Year US Treasury (GBP Hedged) Index  2,12%  4,77%  --  

1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO Low Average Duration Fund (Cont.)  

Informe de cartera 

• El Low Average Duration Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La sobreponderación del Fondo en duración, o sensibilidad ante los cambios en los tipos de interés, lastró el resultado de la cartera, puesto que 
los tipos de interés subieron durante el período. 

• El énfasis del Fondo en el tramo corto de la curva de tipos fue beneficioso, al descender los tipos de los vencimientos cortos durante el 
período. 

• El énfasis en hipotecas resultó neutral en términos de contribución a la rentabilidad ya que el sector retrocedió ligeramente frente a los bonos 
del Tesoro estadounidense de vencimientos similares. La selección de valores no añadió valor. 

• La exposición a la deuda de alta rentabilidad y empresarial fue ligeramente positiva, ya que dichos sectores batieron a los bonos del Tesoro 
estadounidense. 

• Una baja exposición a los mercados emergentes tuvo una incidencia neutral, dado que el sector superó ligeramente a los bonos del Tesoro 
estadounidense de vencimientos similares. 

• La exposición táctica a valores de fuera de EE.UU., con especial hincapié en el tramo corto del Reino Unido, fue en detrimento de la 
rentabilidad, ya que estas posiciones se vieron superadas por sus homólogos del Tesoro estadounidense con plazos similares. 
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PIMCO Mortgage-Backed Securities Fund  

No se requiere un gráfico lineal de rentabilidades, al disponerse de estados financieros auditados del Fondo relativos a un período inferior a seis 
meses. 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   
Since 

Inception  
___ Mortgage-Backed Securities Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -1,20%1  

 (lanzamiento: 30 de abril de 2007)    
___ Lehman Brothers US Fixed Rate Agency MBS Index  --  

1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El Mortgage-Backed Securities Fund busca maximizar la rentabilidad total protegiendo el capital y aplicando una estrategia de inversión 
prudente. El Fondo busca alcanzar su objetivo de inversión invirtiendo normalmente al menos un 80% de su patrimonio en una cartera 
diversificada de valores de deuda relacionados con el sector hipotecario,  tales como valores de titulización hipotecaria con repercusión 
inmediata de rendimientos (mortgage pass-through securities), obligaciones garantizadas por activos hipotecarios (CMOs), valores de 
titulización hipotecaria garantizados por propiedades inmobiliarias comerciales (“CMBS”) y operaciones de mortgage dollar roll, con 
diversos plazos de vencimiento. 

• El Mortgage-Backed Securities Fund se lanzó el 30 de abril de 2007. 

• El mantenimiento de una duración superior a la del índice lastró la cartera, ya que la rentabilidad del bono del Tesoro estadounidense a diez 
años subió durante el período de dos meses transcurridos desde el lanzamiento del Fondo. 

• La infraponderación en valores con garantía de activos hipotecarios convencionales a 30 años (FNMA y FHLMC) incrementó la rentabilidad, 
al verse estos valores superados por el índice general. 

• La infraponderación en mortgage pass-throughs convencionales con cupón del 6,5% a 30 años resultó negativa ya que estos instrumentos 
superaron a la mayoría de homólogos con cupón a 30 años . 

• La sobreponderación en pass-through securities emitidos por GNMA a 30 años fue beneficiosa puesto que superaron tanto a sus homólogos 
convencionales como al índice general. 

• La sobreponderación en titulizaciones hipotecarias a 15 años contribuyó a la rentabilidad, ya que este sector superó al de 30 años. 

• La falta de exposición a balloon mortgage-backed securities (valores garantizados por hipotecas que se reembolsan con un pago de mayor 
cuantía en la fecha de vencimiento final) supuso un lastre, al comprobar cómo estos instrumentos superaban al índice general. 
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PIMCO StocksPLUSTM Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

   Seis meses  Un año  Cinco años  
Desde el 

lanzamiento  
Clases denominadas en USD          

___ StocksPLUSTM Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  6,42%  19,67%  10,36%  3,82%1  
          (lanzamiento: 31 de diciembre de 1998)          

 StocksPLUSTM Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  6,39%  19,67%  10,38%  6,67%1  
 (lanzamiento: 22 de noviembre de 2001)          

 StocksPLUSTM Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  6,21%  19,21%  9,98%  3,06%1  
 (lanzamiento: 7 de enero de 1999)          

 StocksPLUSTM Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  5,90%  --  --  15,58%2  
 (lanzamiento: 11 de septiembre de 2006)          

___ S&P 500 Index  6,96%  20,59%  10,71%  --  
Clases denominadas en EUR          

 StocksPLUSTM Fund, Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto  5,40%  17,09%  --  11,67%1  
          (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 S&P 500 (EUR Hedged) Index  6,15%  18,36%  --  --  

Clases denominadas en GBP          

 StocksPLUSTM Fund, Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto  6,08%  19,06%  --  13,57%1  
          (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 S&P 500 (GBP Hedged) Index  6,99%  20,32%  --  --  

1 Anualizada 
2 Acumulada 

Informe de cartera 

• El StocksPLUSTM Fund busca alcanzar una rentabilidad total superior a la del Standard & Poor’s 500 Composite Stock Price Index aplicando 
una estrategia propia de gestión de cartera que combina una cartera de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) gestionada de 
forma activa con una exposición al S&P 500. 

• La cartera de renta fija utilizada en la estrategia StocksPLUSTM rindió menos que el coste de financiación implícito en nuestros contratos de 
futuros sobre índices de renta variable, lo que hizo que el Fondo se viera superado por el S&P 500. 

• La posición en duración de EE.UU. lastró el resultado, ya que los tipos de interés subieron en aquellos instrumentos en los que el Fondo 
mantenía una especial exposición en términos de duración. En particular, se registró un aumento de las rentabilidades de los futuros sobre el 
Eurodólar. 

• La estrategia sobre la curva de rentabilidades estadounidense, consistente en mantener posiciones cortas en instrumentos con duración larga 
(por encima de 7 años), contrarrestó parcialmente el efecto negativo de duración asociado al aumento de estos tipos, generando un resultado 
de precios positivo. 

• Las exposiciones de duración corta (inferior a un año) en Europa, Reino Unido y Japón también contrajeron la rentabilidad, debido a los 
acentuados movimientos al alza de los tipos de interés en estos mercados. 

• Las posiciones en valores con garantía de activos hipotecarios redujeron la rentabilidad al verse superados por los bonos del Tesoro 
estadounidense de vencimientos similares. 
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• Las posiciones sensibles al riesgo de crédito, como los bonos de deuda empresarial, tuvieron una contribución positiva ya que superaron a sus 
homólogos del Tesoro estadounidense de vencimientos similares. 

• Las estrategias de divisas, entre las que figuraban posiciones larga en el euro y en una cesta de divisas pertenecientes a países con mercados 
emergentes, impulsaron la rentabilidad, puesto que todas las monedas consideradas se apreciaron frente al dólar. 
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PIMCO Total Return Bond Fund  
 

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 
Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

 
  Seis meses  Un año  Cinco años  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en USD      
___ Total Return Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  0,24%  4,89%  4,42%1  5,77%1  

          (lanzamiento: 31 de enero de 1998)          
 Total Return Bond Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  0,21%  4,87%  4,42%1  6,12%1  
 (lanzamiento: 25 de abril de 2000)          
 Total Return Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Capitalización  0,00%  4,45%  4,07%1  5,00%1  
          (lanzamiento: 28 de enero de 1999)          
 Total Return Bond Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  0,06%  4,47%  4,05%1  5,18%1  
 (lanzamiento: 23 de octubre de 2000)          
 Total Return Bond Fund, Clase Administrative, Acciones de Capitalización  -0,06%  4,27%  --  2,37%1  
          (lanzamiento: 16 de mayo de 2003)          
 Total Return Bond Fund, Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  0,12%  4,72%  --  4,07%1  
          (lanzamiento: 15 de octubre de 2002)          
 Total Return Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  -0,25%  3,89%  --  3,28%1  
 (lanzamiento: 15 de octubre de 2002)          
 Total Return Bond Fund, Clase H Retail, Acciones de Reparto  -0,21%  3,95%  --  2,50%1  
 (lanzamiento: 23 de marzo de 2005)          
 Total Return Bond Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  -0,30%  3,84%  --  2,76%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Total Return Bond Fund, Clase E, Acciones de Reparto  -0,21%  3,91%  --  1,83%1  
 (lanzamiento: 10 de octubre de 2005)          

___ Lehman Brothers Aggregate Bond Index  0,98%  6,12%  4,48%1  --  
Clases denominadas en EUR (Hedged)          
 Total Return Bond Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),  -0,61%  2,76%  --  2,16%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de diciembre de 2003)          
 Total Return Bond Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),  -0,58%  2,76%  --  0,62%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          
 Total Return Bond Fund, Clase Investor EUR (Hedged)  -0,77%  2,45%  --  0,72%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de diciembre de 2004)          
 Total Return Bond Fund, Clase H Retail EUR (Hedged),  --  --  --  -1,59%2  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 4 de enero de 2007)          
 Total Return Bond Fund, Clase E EUR (Hedged),  -1,00%  1,89%  --  0,75%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)          
 Lehman Brothers Aggregate Bond (EUR Hedged) Index  0,15%  4,12%  --  --  
Clases denominadas en EUR (Unhedged)          
 Total Return Bond Fund, Clase Institutional EUR (Unhedged),  -2,13%  -0,73%  -1,93%1  -2,91%1  
 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 13 de junio de 2002)          
 Lehman Brothers Aggregate Bond (EUR Unhedged) Index  -1,41%  0,47%  -1,86%1  --  
Clases denominadas en GBP      

Total Return Bond Fund, Clase Institutional GBP (Hedged),  0,38%  4,50%  --  2,45%1  
Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)          

Lehman Brothers Aggregate Bond (GBP Hedged) Index  1,00%  5,85%  --  --  
Clases denominadas en SGD          

Total Return Bond Fund, Clase H Retail SGD (Hedged),  --  --  --  -1,57%2  
Acciones de Capitalización (lanzamiento: 5 de febrero de 2004)          

Lehman Brothers Aggregate Bond (SGD Hedged) Index  --  --  --  --  
1 Anualizada 
2 Acumulada 
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PIMCO Total Return Bond Fund (Cont.)  

Informe de cartera 

• El Total Return Bond Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo, en circunstancias normales, al menos el 65% de su patrimonio total en una 
cartera diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La duración de la cartera, superior a la del índice de referencia, lastró los resultados debido al aumento de las rentabilidades en el primer 
semestre del año a causa de la fortaleza de los indicadores económicos 

• El énfasis en el tramo corto de la curva de rentabilidades estadounidense resultó favorable puesto que la pendiente de la curva, medida por el 
diferencial de rentabilidad entre los bonos con vencimiento a 2 y a 30 años, registró un incremento. 

• La exposición táctica a valores con garantía de activos hipotecarios fue moderadamente negativa durante el período, ya que las titulizaciones 
hipotecarias se vieron superadas por los bonos del Tesoro estadounidense en términos ajustados por duración. 

• La infraponderación en deuda empresarial restó rentabilidad a la cartera, puesto que este sector se comportó mejor que los valores del Tesoro 
estadounidense de vencimientos similares. 

• La asignación a los principales mercados no estadounidenses constituyó un lastre, ya que las rentabilidades en la mayoría de países 
desarrollados subieron durante el semestre ante la preocupación por la inflación y la adopción de una postura monetaria restrictiva por los 
Bancos Centrales. 

• Los bonos de mercados emergentes y de alta rentabilidad tuvieron una contribución positiva, puesto que la demanda generada por sus 
atractivas rentabilidades permitió a estos sectores superar a los bonos del Tesoro estadounidense de vencimientos similares. 

• La exposición moderada a una amplia cesta de divisas impulsó la rentabilidad ya que la mayoría de monedas, tanto de los países considerados 
emergentes como de los desarrollados, se revalorizaron frente al dólar. 
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PIMCO UK Sterling CorePLUS Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
 

  Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  

___ UK Sterling CorePLUS Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -4,25%  -2,71%  2,93%1  
          (lanzamiento: 05 de septiembre de 2002)        

 UK Sterling CorePLUS Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -4,28%  -2,73%  2,62%1  
 (lanzamiento: 30 de abril de 2004)        

 UK Sterling CorePLUS Fund, Clase Administrative, Acciones de Capitalización  -4,54%  -3,24%  -0,16%1  
          (lanzamiento: 28 de abril de 2005)        
 UK Sterling CorePLUS Fund, Clase E, Acciones de Reparto  -4,71%  -3,65%  -2,33%1  
 (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)        

___ FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks Index  -3,07%  -0,67%  --  
1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El UK Sterling CorePLUS Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La sobreponderación del Fondo en duración o sensibilidad ante los cambios en los tipos de interés lastró el resultado de la cartera, puesto que 
las rentabilidades subieron a lo largo de toda la curva británica durante el período. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva de rentabilidades británica dió un resultado positivo al subir con menos fuerza las 
rentabilidades de los títulos de vencimientos cortos que las del extremo largo. 

• La sobreponderación de los vencimientos swaps británicos penalizó a la cartera ya que los diferenciales swap se ampliaron en mayor medida 
que los de la deuda pública del Reino Unido. 

• El posicionamiento en la zona euro de cara a una eventual subida de los tipos de interés fue positivo, puesto que las rentabilidades aumentaron 
como resultado de la postura restrictiva del Banco Central Europeo. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva estadounidense también resultó favorable, al aumentar menos las rentabilidades de 
los bonos del Tesoro estadounidense a 2 años que las del tramo a 10 años. 

• La posición en duración de EE.UU. nos penalizó, puesto que las rentabilidades registraron un incremento. 

• La posición en valores con garantía de activos hipotecarios estadounidenses (con cobertura en libras) redujo la rentabilidad ya que este sector 
se resintió de la mayor volatilidad de mercado. 
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PIMCO UK Sterling Inflation-Linked Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
 

  Seis meses  Un año  
Desde el 

lanzamiento  

Clases denominadas en GBP        

___ UK Sterling Inflation-Linked Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -3,94%  -0,83%  4,70%1  
          (lanzamiento: 20 de agosto de 2003)        

 UK Sterling Inflation-Linked Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -3,91%  -0,86%  4,05%1  
 (lanzamiento: 06 de abril de 2004)        

 UK Sterling Inflation-Linked Fund, Clase E, Acciones de Reparto  -4,42%  -1,75%  -0,70%1  
 (lanzamiento: 28 de octubre de 2005)        

___ FTSE Actuaries Government Securities UK Index Linked  2,76%  1,54%  --  
 Gilts > 5 Years Index        

Clases denominadas en EUR        

 UK Sterling Inflation-Linked Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),  -4,74%  -2,72%  -3,69%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)        

 FTSE Actuaries Government Securities UK Index Linked  -3,63%  -0,23%  --  
 Gilts > 5 Years (EUR Hedged) Index        
1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El UK Sterling Inflation-Linked Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) indexados a la inflación con diversos plazos de vencimiento, emitidos 
por gobiernos, sus agencias u organismos, y empresas. 

• La posición neta de duración corta en bonos nominales canadienses y de la zona euro resultó positiva al subir los tipos de interés en ambas 
regiones. 

• La apuesta por un incremento de la pendiente de la curva de tipos nominales en EE.UU. se reveló acertada, ya que la pendiente se incrementó 
ante las expectativas de que la Reserva Federal recortaría los tipos de interés antes de que termine el año. 

• El mantener una duración superior a la del índice a través de bonos nominales del Reino Unido fue en detrimento de la rentabilidad; los tipos 
de interés subieron impulsados por el intenso crecimiento económico. 

• El posicionamiento de cara a una intensificación de la pendiente de la curva de tipos nominales británica resultó perjudicial ya que la curva de 
tipos nominales de Reino Unido registró un aplanamiento ante el sesgo restrictivo del Banco de Inglaterra. 

• El énfasis sobre la duración real en EE.UU. nos penalizó, al incrementarse las rentabilidades reales. 
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PIMCO UK Sterling Investment Grade Credit Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

 
  Seis meses  Un año  

Desde el 
lanzamiento  

___ UK Sterling Investment Grade Credit Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  5,97%  -3,23%  -2,02%1  
          (lanzamiento: 30 de junio de 2005)        

___ iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ Index  -4,79%  -1,77%  --  

1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El UK Sterling Investment Grade Credit Fund busca maximizar la rentabilidad total protegiendo simultáneamente el capital y aplicando una 
estrategia de inversión prudente. El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de Valores de 
Renta Fija con categoría de inversión y diversos plazos de vencimiento denominados en libras esterlinas (según se define en el Folleto). 

• La subida de los tipos de interés afectó negativamente la evolución de la cartera en términos de rentabilidad total. Además, la 
sobreponderación del Fondo en duración, o sensibilidad ante los cambios en los tipos de interés, lastró el resultado, puesto que las 
rentabilidades de la deuda pública británica a diez años subieron durante el período. 

• La cartera se resintió de la sobreponderación del Fondo en el tramo corto de la curva británica a costa de los vencimientos largos, ya que la 
pendiente de la curva británica se incrementó en el semestre. 

• El sesgo mantenido a favor del sector con calificación de BBB resultó favorable. La estrategia del Fondo de sobreponderar los títulos BBB se 
reveló acertada al obtener éstos la rentabilid total más elevada de todo el espectro crediticio, destacando igualmente en términos de excedente 
de rentabilidad, con un 1,42%. Esto contrasta con unas rentabilidades del 0,47% en los valores con calificación de A, del -0,16% en el caso de 
valores Aa, y de -0,18% en el de los Aaa. 

• Una pequeña asignación a determinados títulos de alta rentabilidad también resultó beneficiosa, ya que el sector de alta rentabilidad batió al 
calificado con categoría de inversión. 

• Otro impulsor de la rentabilidad fue la posición superior a la del índice en el sector de comunicaciones, el cual superó al resto de integrantes 
del universo con categoría de inversión. 

• La sobreponderación a los sectores de bienes de equipo e industrias básicas también contribuyó positivamente, puesto que estos sectores 
batieron al conjunto de sectores con categoría de inversión. 

• La mayor asignación, en comparación con el índice, en entidades financieras y el sector de intermediación nos penalizó. Estos fueron dos de 
los sectores más castigados por las consecuencias de la crisis en las hipotecas “subprime”. 
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PIMCO UK Sterling Long Average Duration Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
 

 
  Seis meses  Un año  

Desde el 
lanzamiento  

Clases denominadas en GBP        
___ UK Sterling Long Average Duration Fund, Clase Institutional,  -9,89%  -8,26%  0,40%1  

 Acciones de Capitalización (lanzamiento: 30 de septiembre de 2003)        
 UK Sterling Long Average Duration Fund, Clase Institutional,  -9,93%  -8,28%  -7,08%1  
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 21 de noviembre de 2005)        

___ FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years Index  -7,05%  -3,26%  --  

Clases denominadas en EUR        
 UK Sterling Long Average Duration Fund, Clase Institutional EUR (Hedged),        
 Acciones de Reparto (lanzamiento: 30 de diciembre de 2005)  -10,75%  -10,15%  -10,66%1  
 FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years  -7,13%  -0,72%  --  
 (EUR Hedged) Index        

1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El UK Sterling Long Average Duration Fund busca maximizar la rentabilidad total protegiendo simultáneamente el capital y aplicando una 
estrategia de inversión prudente. El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de Valores de 
Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La posición de duración superior a la del índice en el Reino Unido durante el semestre cerrado a 30 de junio de 2007 lastró el resultado de la 
cartera, al aumentar las rentabilidades de la deuda británica. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva de rentabilidades británica dió un resultado positivo, al subir con más fuerza las 
rentabilidades de los títulos de vencimientos intermedios y largos que las del extremo corto. 

• La sobreponderación en valores con garantía de activos hipotecarios estadounidenses redujo la rentabilidad, ya que estos títulos se vieron 
superados por los bonos del Tesoro estadounidense de vencimientos similares en un entorno general de ampliación de los diferenciales. 

• Gran parte de la exposición del Fondo en términos de duración se materializó a través de swaps. La ampliación de los diferenciales swap en 
libras registrada en el Reino Unido en todos los vencimientos durante el período afectó negativamente a la rentabilidad. 

• La infraponderación en duración de la zona euro en el primer semestre de 2007 fue beneficiosa, puesto que las rentabilidades en la zona euro, 
representadas por las del Bund alemán, aumentaron en todos los tramos de la curva. 
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PIMCO UK Sterling Low Average Duration Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 
 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
     Since  
   Seis meses  Inception  

___ UK Sterling Low Average Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -0,60%  -0,50%1  
 (lanzamiento: 1 de septiembre de 2006)      
 UK Sterling Low Average Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  -0,62%  -0,72%1  
 (lanzamiento: 28 de noviembre de 2006)      

___ Merrill Lynch UK Gilt 1-5 Year Index  0,71%  --  

1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El UK Sterling Low Average Duration Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Valores de Renta Fija denominados en GBP (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La sobreponderación del Fondo en duración o sensibilidad ante los cambios en los tipos de interés lastró el resultado de la cartera, puesto que 
las rentabilidades subieron a lo largo de toda la curva británica durante el período. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva en el Reino Unido nos benefició, ya que las rentabilidades del tramo corto de la 
curva aumentaron con menor intensidad que las de los vencimientos largos. 

• La sobreponderación en swaps británicos fue en detrimento de la rentabilidad de la cartera, al ampliarse los diferenciales swap y ser batidos 
por la deuda pública del Reino Unido. 

• El posicionamiento en la zona euro de cara a una eventual subida de los tipos de interés fue positivo, puesto que las rentabilidades aumentaron 
como resultado de la postura restrictiva del Banco Central Europeo. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva estadounidense también resultó favorable, al aumentar menos las rentabilidades de 
los bonos del Tesoro estadounidense a 2 años que las del tramo a 10 años. 

• La posición en duración de EE.UU. nos penalizó, puesto que las rentabilidades registraron un incremento. 

• La posición en valores con garantía de activos hipotecarios estadounidenses (con cobertura en libras) redujo la rentabilidad ya que este sector 
se resintió de la mayor volatilidad de mercado. 
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PIMCO UK Sterling Ultra Long Duration Fund  

No se requiere un gráfico lineal de rentabilidades, al disponerse de estados financieros auditados del Fondo relativos a un período inferior a seis 
meses. 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
   Since  
   Inception  

___ UK Sterling Ultra Long Duration Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  -8,30%1  
 (lanzamiento: 29 de enero de 2007)    

___ 1/3 Each Lehman Brothers 25 Year, 30 Year, and 35 Year Zero Coupon Nominal Swap Index (GBP Unhedged)  --    

1 Acumulada 

Informe de cartera 

• El UK Sterling Ultra Long Duration Fund busca maximizar la rentabilidad total de manera compatible con los objetivos de duración 
establecidos y con una estrategia de inversión prudente. El Fondo invierte al menos dos terceras partes de su patrimonio en una cartera 
diversificada de Valores de Renta Fija denominados en libras esterlinas (según se define en el Folleto). 

• El UK Sterling Ultra Long Duration Fund se lanzó el 29 de enero de 2007. 

• La posición de duración superior a la del índice en el Reino Unido nos penalizó durante el semestre cerrado a 30 de junio de 2007, ya que las 
rentabilidades británicas subieron. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva de rentabilidades británica dió un resultado positivo, al subir con más fuerza las 
rentabilidades de los títulos de vencimientos intermedios y largos que las del extremo corto. 

• Gran parte de la exposición del Fondo en términos de duración se materializó a través de swaps. La ampliación registrada por los diferenciales 
swap en libras en el Reino Unido en todos los vencimientos afectó negativamente a la rentabilidad durante el período. 

• La infraponderación en duración de la zona euro en el primer semestre de 2007 fue beneficiosa, puesto que las rentabilidades en la zona euro, 
representadas por las del Bund alemán, aumentaron en todos los tramos de la curva. 

• El sesgo hacia un incremento de la pendiente de la curva estadounidense también resultó favorable, ya que la exposición al extremo corto del 
tramo entre dos y diez años se benefició de la positivización registrada en la curva. 
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PIMCO US Dollar Liquidity Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  

          
   Seis meses  Un año  Cinco años  

Desde el 
lanzamiento  

-- US Dollar Liquidity Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  2,60%  5,10%  2,50%1  3,42%1  

 (lanzamiento: 31 de enero de 1998)          

-- Citigroup 3-Month Treasury Bill Index  2,49%  5,06%  2,67%1  --  

-- Lipper Institutional Money Market Fund Index  2,36%  4,82%  2,29%1  --  

           
1 Anualizada 

Informe de cartera 

• El US Dollar Liquidity Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos el 95% de su patrimonio en una cartera diversificada de activos 
del mercado monetario con una calificación de solvencia asignada incluida dentro de la categoría de rating más alta para las obligaciones a 
corto plazo. 

• El Fondo, con un rating de fondo del mercado monetario asignado por Moody’s Investors Service de Aaa, lleva a cabo sus inversiones en 
papel comercial de elevada solvencia, emisiones de agencias públicas a corto plazo y emisiones de deuda corporativa de alta calificación, por 
su elevada liquidez, interesantes rentabilidades y reducido riesgo crediticio. 

• La curva de rentabilidades del papel comercial de alta solvencia (A1/P1) adquirió una mayor pendiente durante el período, ofreciendo 
oportunidades para explotar las primas vinculadas al plazo. 

• Hicimos hincapié en el papel comercial de alta solvencia (A1/P1) emitido dentro y fuera de EE.UU., debido a sus interesantes rentabilidades, 
reducida sensibilidad a las subidas de tipos de interés y limitado riesgo crediticio. 

• El diferencial de rentabilidad del papel comercial de alta solvencia (A1/P1) a tres meses con respecto a los bonos del Tesoro estadounidense 
se amplió en 0,25%, proporcionando mayores rentabilidades a la cartera. 
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PIMCO US Dollar Short-Term Fund  

Rentabilidades acumuladas hasta el 30 de junio de 2007 

 

Rentabilidad total de la inversión en el período cerrado a 30 de junio de 2007 
  
   Seis meses  Un año   
       

Desde el 
lanzamiento  

-- US Dollar Short-Term Fund, Clase Institutional, Acciones de Capitalización  2,21%  4,82%  2,54%1  
 (lanzamiento: 30 de abril de 2003)        
 US Dollar Short-Term Fund, Clase Institutional, Acciones de Reparto  2,29%  4,90%  3,35%1  
 (lanzamiento: 29 de octubre de 2004)        
 US Dollar Short-Term Fund, Clase Investor, Acciones de Reparto  2,09%  4,50%  2,17%1  
 (lanzamiento: 02 de julio de 22003)        
 US Dollar Short-Term Fund, Clase H Institutional, Acciones de Capitalización  2,75%  6,05%  2,76%1  
 (lanzamiento: 12 de junio de 2003)        
 US Dollar Short-Term Fund, Clase H Retail, Acciones de Capitalización  1,70%  3,96%  1,73%1  
 (lanzamiento: 12 de junio de 2003)        
 US Dollar Short-Term Fund, Clase E, Acciones de Capitalización  1,85%  3,97%  3,64%1  
 (lanzamiento: 31 de marzo de 2006)        
 US Dollar Short-Term Fund, Clase E, Acciones de Reparto  1,80%  --  3,53%2  
 (lanzamiento: 31 de julio de 22006)        

-- 3-Month LIBOR Index  2,71%  5,53%  --  
1 Anualizada 
2 Acumulada 

Informe de cartera 

• El US Dollar Short-Term Fund busca alcanzar su objetivo invirtiendo al menos dos terceras partes de su patrimonio en una 
cartera diversificada de Valores de Renta Fija (según se define en el Folleto) con diversos plazos de vencimiento. 

• La posición de duración en EE.UU., con especial énfasis en el tramo corto de la curva de rentabilidades, se constituyó en el 
mayor lastre de la rentabilidad ya que los tipos de interés estadounidenses aumentaron durante el primer semestre de 2007. 

• Las apuestas estratégicas por un incremento de la pendiente de la curva tuvieron un efecto beneficioso, ya que la curva del 
Tesoro estadounidense registró una positivización durante el período. 

• Las posiciones en el tramo corto de la curva de rentabilidades británica nos penalizaron, ya que los Bancos Centrales subieron 
los tipos de interés durante el período. 

• La exposición a activos sensibles al riesgo de crédito, como deuda hipotecaria y de mercados emergentes, redujo la 
rentabilidad al ampliarse los diferenciales. 
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Descripciones de índices de referencia 
  
 
Índice   Descripción 
1-Month Euribor Rate Index 

 

El Euribor (acrónimo en ingles de Euro Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los 
depósitos interbancarios en euros) a un mes es la media aritmética simple de los valores diarios,
publicados a las 11:00 horas (CET) por la Federación Bancaria Europea, del tipo de interés medio
de contado al que las principales entidades bancarias de la zona euro se prestan dinero en 
operaciones de depósito en euros a plazo de un año. No puede invertirse directamente en este
índice por tratarse de un índice no gestionado. 

1-Month Euribor Rate Index 

 

El Euribor (acrónimo en ingles de Euro Interbank Offered Rate, o tipo de interés de oferta de los 
depósitos interbancarios en euros) a un mes es la media aritmética simple de los valores diarios,
publicados a las 11:00 horas (CET) por la Federación Bancaria Europea, del tipo de interés medio
de contado al que las principales entidades bancarias de la zona euro se prestan dinero en
operaciones de depósito en euros a plazo de un año. No puede invertirse directamente en este
índice por tratarse de un índice no gestionado. 

1/3 Each Lehman Brothers 25 
Year, 30 Yr, and 35 Year Zero 
Coupon Nominal Swap Index 
(Euro Unhedged) 

 

El 1/3 each Lehman Brothers 25 Year, 30 Year, and 35 Year Zero Coupon Nominal Swap Index
(Euro Unhedged) es un índice no gestionado que comprende bonos con cupón cero valorados a
partir de la curva swap. La cartera que replica el índice resulta de combinar una inversión en
efectivo al tipo de interés LIBOR y un swap de cupón cero, en virtud del cual se intercambian
pagos periódicos de LIBOR a cambio de un flujo de efectivo único al vencimiento. En el 
momento del lanzamiento, se elige el tamaño de la inversión en efectivo de manera que compense
la parte variable del swap cupón cero e iguale el valor actual del pago fijo al tipo del swap cupón
cero con el correspondiente vencimiento. No puede invertirse directamente en este índice por 
tratarse de un índice no gestionado. 

1/3 Each Lehman Brothers 25 
Year, 30 Year, and 35 Year 
Zero Coupon Nominal Swap 
Index (GBP Unhedged) 

 

El 1/3 each Lehman Brothers 25 Year, 30 Year, and 35 Year Zero Coupon Nominal Swap Index 
(GBP Unhedged) es un índice no gestionado formado por bonos cupón cero valorados a partir de
la curva swap. La cartera que replica el índice resulta de combinar una inversión en efectivo al
tipo de interés LIBOR y un swap de cupón cero, en virtud del cual se intercambian pagos 
periódicos de LIBOR a cambio de un flujo de efectivo único al vencimiento. En el momento del
lanzamiento, se elige el tamaño de la inversión en efectivo de manera que compense la parte
variable del swap cupón cero e iguale el valor actual del pago fijo al tipo del swap cupón cero con 
el correspondiente vencimiento. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un
índice no gestionado. 

1/3 Each-Lehman Brothers 
Global Aggregate Credit 
Component, Merrill Lynch 
Global High Yield BB-B 
Rated Constrained, 
JPMorgan EMBI Global;All 
USD Hdgd 

 

El índice de referencia es un índice compuesto creado a partir de los siguientes tres índices
(ponderado cada uno de ellos al 33%): Lehman Brothers Global Aggregate -- Credit Component 
Hedged USD; Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained Index y JPMorgan 
EMBI Global. El Lehman Brothers Global Aggregate Index -- Credit Component Hedged USD 
facilita una lectura de base amplia de los mercados internacionales de deuda calificada con 
categoría de inversión ("investment grade"). El índice no tiene en cuenta la deducción de
comisiones, gastos o impuestos. El Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained 
Index replica la evolución de la deuda de emisores empresariales no calificada con categoría de 
inversión, domiciliados en países cuya deuda a largo plazo en moneda extranjera tenga asignada
un rating de categoría de inversión (combinando las calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P
y Fitch). Este índice incluye bonos denominados en dólares estadounidenses, dólares canadienses,
libras esterlinas y euros (o las monedas nacionales antecesoras del euro), si bien excluye la deuda
denominada en múltiples divisas. Los bonos deben tener asignada una calificación inferior a 
categoría de inversión, pero al menos de B3 combinando los rating de Moody’s, S&P y Fitch. Los
bonos que cumplan estos requisitos se ponderan en función de la capitalización, si bien la
asignación total correspondiente a un emisor concreto (definido por su código de cotización en 
Bloomberg) no podrá exceder del 2%. Los emisores que superen este límite verán recortada su
ponderación hasta el 2% mediante un ajuste proporcional del valor nominal de cada uno de sus
bonos. Igualmente, se incrementará de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los 
otros emisores que queden por debajo de dicho límite del 2%. El índice se reajusta el último día
natural de cada mes. El JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global replica la rentabilidad
total de los instrumentos de deuda denominados en dólares estadounidenses emitidos por
entidades soberanas o cuasisoberanas de mercados emergentes, incluyendo bonos Brady,
empréstitos, Eurobonos e instrumentos del mercado local. Este índice sólo replica una región o 
país determinado, no siendo posible invertir directamente en el mismo por tratarse de un índice no
gestionado.  

3-Month LIBOR Index 

 

El 3-Month LIBOR (acrónimo en ingles de London Intrabank Offered Rate, o tipo de interés de
oferta de los depósitos interbancarios en el mercado de Londres) es el tipo de interés medio,
calculado por la British Bankers Association (Asociación de Banca Británica), que los bancos se
cobran entre sí en el préstamo de dinero a corto plazo (3 meses) en el mercado inglés del
Eurodólar. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no
gestionado. 
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Índice   Descripción 
Barclays European 
Government Inflation-Linked 
Index 

 

El Barclays European Government Inflation-Linked Index mide la rentabilidad de los principales 
mercados europeos de deuda pública indexada a la inflación. Incluye deuda indexada a la
inflación emitida por los siguientes países: Australia, Francia, Suecia y Reino Unido. No puede
invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Barclays Global Inflation-
Linked Index 

 

El Barclays Global Inflation-Linked Index mide la rentabilidad de los principales mercados de 
deuda pública indexada a la inflación. Incluye deuda indexada a la inflación emitida por los
siguientes países: Australia, Canadá, Francia, Suecia, Reino Unido y Estados Unidos. No puede 
invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Citigroup 3-Month Treasury 
Bill Index 

 

El Citigroup 3-Month Treasury Bill Index es un índice no gestionado indicativo de la rentabilidad 
mensual equivalente al rendimiento medio de las emisiones de bonos del Tesoro estadounidense
de los 3 últimos meses. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice
no gestionado. 

Citigroup European Broad 
Investment-Grade (EuroBIG) 
Bond > 15 Years Index 

 

El Citigroup European Broad Investment-Grade (EuroBIG) Bond >15 Years Index está pensado 
para constituirse en referencia de las carteras de renta fija en euros con vencimientos superiores a
los 15 años. Abarca todos los sectores del mercado europeo de renta fija calificada con categoría
de inversión y abierta a inversores institucionales, y mide con precisión su rentabilidad y
características de riesgo. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice 
no gestionado. 

Citigroup European Broad 
Investment Grade Index 

 

El Citigroup European Broad Investment Grade Index es un índice del mercado europeo de renta
fija calificada con categoría de inversión y abierta a inversores institucionales (expresado en 
euros). No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Citigroup World Government 
Bond Index Non-US Index 
(Hedged) 

 

El Citigroup World Government Bond Index Non-U.S. Index (Hedged) (WGBI) engloba los 18 
mercados de deuda pública de Australia, Austria, Bélgica, Canadá, Dinamarca, Finlandia,
Francia, Alemania, Grecia, Irlanda, Italia, Japón, Países Bajos, Portugal, España, Suecia, Suiza y
Reino Unido, excluyendo a Estados Unidos. No puede invertirse directamente en este índice por 
tratarse de un índice no gestionado. 

Dow Jones Euro STOXX 50 
Total Return Index 

 

El Dow Jones Euro STOXX 50TM TR Index ofrece una representación de primera fila de 
empresas líderes macrosectoriales de la zona euro. Abarca Austria, Bélgica, Finlandia, Francia, 
Alemania, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Países Bajos, Portugal y España. Engloba a
alrededor del 60% del valor bursátil en términos de free float (porcentaje del capital que circula 
libremente en bolsa) del Dow Jones EURO STOXX Total Market Index, que, a su vez, cubre 
aproximadamente el 95% del valor bursátil en términos de free float de los países representados.
Los índices de rentabilidad total incluyen todos los pagos de dividendos. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Dow Jones-AIG Commodity 
Total Return Index 

 

El Dow Jones AIG Commodity Total Return Index es un índice no gestionado formado por
contratos de futuros sobre 19 materias primas físicas. El índice está pensado para facilitar una 
referencia diversificada y de elevada liquidez de las materias primas como clase de activo. No
puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

FTSE Actuaries Government 
Securities UK Gilts All Stocks 
> 15 Years 

 

El FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks > 15 Years es un índice no
gestionado de obligaciones de deuda pública británica, e incluye todos los valores de deuda
pública del Reino Unido denominados en libras esterlinas negociados en la Bolsa de Londres 
(salvo valores vinculados a índices). No puede invertirse directamente en este índice por tratarse
de un índice no gestionado. 

FTSE Actuaries Government 
Securities UK Gilts All Stocks 
Index 

 

El FTSE Actuaries Government Securities UK Gilts All Stocks Index es un índice no gestionado
de obligaciones de deuda pública británica, e incluye todos los valores de deuda pública del Reino
Unido denominados en libras esterlinas negociados en la Bolsa de Londres (salvo valores 
vinculados a índices). No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no
gestionado. 

FTSE Actuaries Government 
Securities UK Index Linked 
Gilts > 5 Years 

 

El FTSE Actuaries Government Securities UK Index Linked Gilts over 5 years es un índice no 
gestionado de valores del Gobierno británico, que incluye tanto deuda pública británica como
valores vinculados a índices de un amplio elenco de sectores. No puede invertirse directamente en
este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ 
Index 

 

El iBoxx Sterling Non-Gilts 10+ Index está formado por bonos denominados en libras esterlinas
calificados con categoría de inversión, excluidas las emisiones denominadas en libras esterlinas
del Gobierno británico. Todas las emisiones incluidas en la familia del índice iBoxx £ deben estar
calificadas como categoría de inversión por alguna de las siguientes agencias de calificación:
Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse 
de un índice no gestionado. 

JPMorgan Emerging Local 
Markets Index Plus 
(Unhedged) 

 

El JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (Unhedged) replica la rentabilidad total de los
instrumentos del mercado monetario denominados en moneda local de 22 países con mercados 
emergentes que se caracterizan por un volumen de intercambios comerciales con el exterior al
menos igual a 10.000 millones de US$. No puede invertirse directamente en este índice por
tratarse de un índice no gestionado. 
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Índice   Descripción 
JPMorgan Emerging Markets 
Bond Index Global 

 

El JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global replica la rentabilidad total de los
instrumentos de deuda denominados en dólares estadounidenses emitidos por entidades soberanas
o cuasisoberanas de mercados emergentes, incluyendo bonos Brady, empréstitos, Eurobonos e 
instrumentos del mercado local. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un
índice no gestionado. 

Lehman Brothers Aggregate 
Bond Index 

 

El Lehman Brothers Aggregate Bond Index representa valores registrados ante la SEC (Comisión 
de Valores y Bolsa de Estados Unidos), que tributan y están denominados en dólares
estadounidenses. El índice abarca el mercado de deuda estadounidense a tipo fijo con categoría de
inversión, incluyendo principalmente valores de deuda pública y corporativa, valores de 
titulización hipotecaria con repercusión inmediata de rendimientos (mortgage pass-through 
securities) y valores con garantía de activos. Estos sectores principales del índice se desglosan en
índices más desagregados, que se calculan y difunden de forma periódica. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Lehman Brothers Global 
Aggregate Bond Index 
(Hedged) 

 

El Lehman Brothers Global Aggregate Bond Index (Hedged) facilita una lectura de base amplia 
de los mercados internacionales de deuda calificada con categoría de inversión. Sus tres
principales componentes son los índices U.S. Aggregate, Pan-European Aggregate y Asian-
Pacific Aggregate. Además, el índice incluye deuda de empresas denominada en Eurodólares y 
Euroyenes, valores de deuda pública canadiense y valores denominados en dólares
estadounidenses calificados con categoría de inversión emitidos al amparo del artículo 144A de la
Ley de Valores estadounidense de 1933. No puede invertirse directamente en este índice por
tratarse de un índice no gestionado. 

Lehman Brothers Global 
Aggregate Credit (Ex-
Government Ex-Securitised 
Securities) 

 

El Lehman Brothers Global Aggregate Credit Index (excluidos valores de deuda pública y 
derivados de titulizaciones) es un índice no gestionado que facilita una lectura de base amplia de
los mercados internacionales de deuda calificada con categoría de inversión. Sus tres principales
componentes son los índices U.S. Aggregate, Pan-European Aggregate y Asian-Pacific 
Aggregate. El índice excluye valores de deuda pública y derivados de titulizaciones. Además, el
índice incluye deuda de empresas denominada en Eurodólares y Euroyenes, valores canadienses y
valores denominados en dólares estadounidenses calificados con categoría de inversión emitidos
al amparo del artículo 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. No puede invertirse
directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Lehman Brothers US Fixed 
Rate Agency MBS Index 

 

El Lehman Brothers US Fixed Rate Agency MBS Index abarca los valores de titulización
hipotecaria con repercusión inmediata de rendimientos (mortgage-backed pass-through securities) 
emitidos por Ginnie Mae (GNMA), Fannie Mae (FNMA) y Freddie Mac (FHLMC). El MBS 
Index se construye agrupando el universo integrado por más de 600.000 carteras individuales de
MBS a tipo fijo en alrededor de 3.500 agregados genéricos. No puede invertirse directamente en
este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Lipper Institutional Money 
Market Fund Index 

 

El Lipper Institutional Money Market Fund Average Index se forma calculando la media de la
rentabilidad total obtenida por los Fondos replicados por Lipper, Inc. que invierten en
instrumentos financieros de alta calidad (calificados en una de las dos primeras categorías) con
vencimientos ponderados por el dólar inferiores a 90 días. El índice no tiene en cuenta la
deducción de comisiones, gastos o impuestos. No puede invertirse directamente en este índice por 
tratarse de un índice no gestionado. 

Merrill Lynch 1-3 Year US 
Treasury Index 

 

El Merrill Lynch 1-3 Year Treasury Index es un índice no gestionado que replica la rentabilidad 
de la deuda Soberana directa del Gobierno estadounidense con vencimientos comprendidos entre 
1 y 3 años. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no 
gestionado. 

Merrill Lynch Global High 
Yield, BB-B Rated, 
Constrained Index 

 

El Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated, Constrained Index replica la evolución de la 
deuda de emisores empresariales no calificada con categoría de inversión, domiciliados en países
cuya deuda a largo plazo en moneda extranjera tenga asignada un rating de categoría de inversión
(combinando las calificaciones de solvencia de Moody’s, S&P y Fitch). Este índice incluye bonos
denominados en dólares estadounidenses, dólares canadienses, libras esterlinas y euros (o las
monedas nacionales antecesoras del euro), si bien excluye la deuda denominada en múltiples 
divisas. Los bonos deben tener asignada una calificación inferior a categoría de inversión, pero al
menos de B3 combinando los rating de Moody’s, S&P y Fitch. Los bonos que cumplan estos
requisitos se ponderan en función de la capitalización, si bien la asignación total correspondiente 
a un emisor concreto (definido por su código de cotización en Bloomberg) no podrá exceder del
2%. Los emisores que superen este límite verán recortada su ponderación hasta el 2% mediante
un ajuste proporcional del valor nominal de cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementará 
de manera proporcional el valor nominal de los bonos de los otros emisores que queden por
debajo de dicho límite del 2%. El índice fue lanzado el 31 de diciembre de 1997. No puede
invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Merrill Lynch UK Gilt 1-5 
Year Index 

 

El Merrill Lynch UK Gilt 1-5 Year Index replica la rentabilidad de todos los valores de deuda 
pública británica en circulación que posean un plazo restante hasta el vencimiento sea inferior a 
cinco años y un saldo mínimo vivo de 500 millones de GBP. El índice se reajusta mensualmente
–se " compran" bonos para la cesta del índice el primer día de reajuste posterior al día en que su
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Índice   Descripción 
plazo restante hasta el vencimiento caiga por debajo de un año. Los componente del UK Gilt 1-5 
Year Index se valoran diariamente al cierre del mercado de Londres, con base en las valoracion a
precios compradores facilitada por las mesas de contratación de Merrill Lynch y fuentes externas. 
No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no gestionado. 

Merrill Lynch US Dollar 3-
Month LIBOR Index 

 

El Merrill Lynch US Dollar 3-Month LIBOR (acrónimo en ingles de London Intrabank Offered 
Rate, o tipo de interés de oferta de los depósitos interbancarios en el mercado de Londres) es el
tipo de interés medio, calculado por la British Bankers Association (Asociación de Banca
Británica), que los bancos se cobran entre sí en el préstamo de dinero a corto plazo (3 meses) en 
el mercado inglés del Eurodólar. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de
un índice no gestionado. 

Merrill Lynch US High Yield, 
BB-B Rated, Constrained 
Index 

 

El Merrill Lynch US High Yield, BB-B Rated, Constrained Index replica la evolución de la deuda 
empresarial denominada en dólares estadounidenses con un rating de BB-B públicamente 
negociada en el mercado doméstico de EE.UU. Los bonos que cumplan estos requisitos se
ponderan en función de la capitalización, si bien la asignación total correspondiente a un emisor 
concreto (definido por su código de cotización en Bloomberg) no podrá exceder del 2%. Los
emisores que superen este límite verán recortada su ponderación hasta el 2% mediante un ajuste
proporcional del valor nominal de cada uno de sus bonos. Igualmente, se incrementará de manera 
proporcional el valor nominal de los bonos de los otros emisores que queden por debajo de dicho
límite del 2%. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice no
gestionado. 

S&P 500 Index 

 

El S&P 500 Index es un índice no gestionado ampliamente aceptado como representante del
mercado bursátil en su conjunto. El Índice se centra en el segmento de alta capitalización del
mercado estadounidense. No puede invertirse directamente en este índice por tratarse de un índice 
no gestionado. 
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Balances (Sin auditar) 
  

  
CommoditiesPLUSTM 

Strategy Fund  
Developing Local 

Markets Fund  
  A A A A  
  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006  

Activo circulante          
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:          

Valores Mobiliarios   16.119.009 $  12.498.490  $  45.289.379 $  29.426.878 $ 
Depósitos en entidades de crédito   0  0   2.850.804  0 
Instrumentos financieros derivados   346.251  62.217   1.895.157  566.280 

Tesorería   84.723  8.774   0  0 
Ingresos financieros a cobrar   29.807  104.709   507.156  125.220 
Deudores por venta de activos financieros   0  0   836  27.289 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   59.397  114.784   0  200.000 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto   0  0   0  0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   1.146  620   0  0 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   31.206  23.729   0  0 
Sociedad Gestora, deudores   0  0   0  0 
Otros activos   13.601  0   0  0 
Total activo circulante   16.685.140  12.813.323   50.543.332  30.345.667 
Pasivo circulante          
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:          

Instrumentos financieros derivados   (148.136)  (153.456 )  (427.862)  (48.238) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0  0   0  0 

Acreedores por compra de activos financieros   (3.323.176)  (2.928.391 )  0  0 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   (850)  0   0  (900.000) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (8.160)  (8.285 )  (44.337)  (13.525) 
Gastos a pagar   (8.634)  (6.967 )  (110)  (8.185) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0  0   0  0 
Dividendo a pagar   0  0   0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   (11.305)  (2.699 )  0  0 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   (5.664)  (225 )  0  0 
Otros pasivos   0  0   0  0 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas 

reembolsables   (3.505.925)  (3.100.023 )  (472.309)  (969.948) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables    13.179.215  $  9.713.300  $  50.071.023 $  29.375.719 $ 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
  
  Diversified 

Income Fund  
Emerging Markets 

Bond Fund  
EuriborPLUS 

Fund  
   A A A A A A 
   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Activo circulante            
Activos financieros llevados por su valor razonable a través 
de resultados: 

 
          

Valores Mobiliarios   417.398.906 $ 314.919.715 $  1.649.107.126 $  1.386.834.214 $  139.222.157 € 135.869.080 € 
Depósitos en entidades de crédito   6.301.985 0  0  0  0 0 
Instrumentos financieros derivados   2.454.911 2.911.848  19.972.868  18.114.526  1.215.489 1.505.799 

Tesorería   500.761 140.809  1.140.088  943.343  9.587.619 22.750.662 
Ingresos financieros a cobrar   4.908.964 4.370.831  21.223.306  24.109.209  499.734 655.940 
Deudores por venta de activos financieros   537.205 4.979.200  17.613.971  6.146.324  0 0 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   0 590.436  8.513.604  3.954.018  0 3.874.163 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en 
descubierto 

 
 0 0  0  0  0 0 

Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en 
futuros (variation margin) 

 
 71.888 147.528  467.371  0  80.490 111.963 

Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   260.558 779.011  1.859.434  401.474  1.351.989 531.571 
Sociedad Gestora, deudores   0 0  0  0  0 0 
Otros activos   2.289.508 931.076  7.996.177  1.914.869  0 0 
Total activo circulante   434.724.686 329.770.454  1.727.893.945  1.442.417.977  151.957.478 165.299.178 
Pasivo Circulante            
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través 
de resultados: 

 
          

Instrumentos financieros derivados   (2.593.801) (1.319.531)  (8.828.421)  (759.394)  (2.511.390) (1.119.643) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0 0  0  0  0 0 

Acreedores por compra de activos financieros   (61.580.918) (7.962.500)  (87.921.198)  (10.958.750)  (16.612.399) (22.870.673) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   0 (9.617.965)  (3.100.528)  (5.135.547)  (4) (349.840) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (127.083) (99.895)  (891.572)  (732.361)  0 (34.384) 
Gastos a pagar   (71.992) (64.723)  (632.494)  (472.879)  (34.247) (53.402) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0 0  (4.011.991)  0  0 0 
Dividendo a pagar   0 0  0  0  0 0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en 
futuros (variation margin) 

 
 (17.767) (102.176)  0  (189.475)  (170.271) (19.077) 

Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   0 (101.101)  0  (1.340.975)  (223.933) (1.160.895) 
Otros pasivos   (560.069) (1.360.103)  (3.765.379)  (6.096.690)  0 0 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto 

atribuible a titulares de acciones participativas 
reembolsables 

 

 (64.951.630) (20.627.994)  (109.151.583)  (25.686.071)  (19.552.244) (25.607.914) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones 

participativas reembolsables 
 

 369.773.056 $ 309.142.460 $  1.618.742.362 $  1.416.731.906 $  132.405.234 € 139.691.264 € 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
 

  
Euro 

Bond Fund  
Euro 

Bond Fund II  
A A  A A 

30-06-2007 31-12-2006  30-06-2007 31-12-2006 
Activo circulante         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores Mobiliarios   3.885.514.255 €  3.672.653.492 € 163.645.573 €  157.174.338 €
Depósitos en entidades de crédito   0  0 0  0 
Instrumentos financieros derivados   128.946.435  89.632.580 5.750.327  3.615.607 

Tesorería   16.782.696  80.547.894 9.937.192  4.691.196 
Ingresos financieros a cobrar   42.251.040  44.889.494 2.593.298  2.132.445 
Deudores por venta de activos financieros   57.473.842  454.679.481 1.250.505  12.073.174 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   7.854.406  3.317.057 0  0 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto   0  0 0  0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   840.611  1.341.368 19.624  53.956 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   18.261.979  16.390.149 749.648  212.481 
Sociedad Gestora, deudores   0  0 0  0 
Otros activos   166.308  3.501 0  2.465 
Total activo circulante   4.158.091.572  4.363.455.016 183.946.167  179.955.662 
Pasivo circulante         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados   (188.979.033)  (120.801.706) (7.587.231)  (4.065.345) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0  0 0  0 

Acreedores por compra de activos financieros   (1.237.580.991)  (1.358.374.952) (60.390.999)  (73.043.333) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   (5.422.705)  (18.906.950) 0  0 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (713.446)  (711.208) (30.677)  (29.335) 
Gastos a pagar   (1.536.462)  (1.287.623) (58.167)  (48.635) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0  0 0  0 
Dividendo a pagar   0  0 0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   (8.728.654)  (2.612.957) (302.634)  (66.309) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   (15.656.669)  (13.986.824) (464.581)  (572.835) 
Otros pasivos   (207.905)  (244.429) 0  0 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas 

reembolsables   (1.458.825.865)  (1.516.926.649) (68.834.289)  (77.825.792) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables   2.699.265.707 €  2.846.528.367 € 115.111.878 €  102.129.870 €
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
 

  
Euro Long Average 

Duration Fund  
Euro Real 

Return Fund  

Euro Ultra 
Long 

Duration Fund  
EuroStocksPLUSTM 
Total Return Fund  

A A A A A A A
30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 30-06-2007 31-12-2006

Activo circulante                
Activos financieros llevados por su 

valor razonable a través de 
resultados:                
Valores Mobiliarios   440.609.393 €  307.723.129 €  138.743.905 €  63.343.071 €  14.187.352 €  2.935.320 €  2.610.195 € 
Depósitos en entidades de crédito   0  0  0  0  0  0  0 
Instrumentos financieros derivados   9.546.081  3.931.953  1.453.007  374.347  413.435  62.563  5.435 

Tesorería   4.504.808  6.526.391  2.926.981  3.289.849  3.966.495  149.014  467.442 
Ingresos financieros a cobrar   3.897.221  4.726.083  1.192.886  436.382  69.211  20.210  26.537 
Deudores por venta de activos 

financieros   0  15.063.346  0  0  0  0  0 
Deudores por suscripción de acciones 

del Subfondo   0  0  0  5.870.000  0  0  151.348 
Cuentas a cobrar por producto de 

valores vendidos en descubierto   0  0  0  0  0  0  0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de 

garantías diarias en futuros 
(variation margin)   208.229  50.635  45.409  18.033  1.315  45.332  300 

Pagos correspondientes a contratos de 
futuros abiertos   1.809.887  1.321.175  582.233  106.742  137.026  12.621  21.166 

Sociedad Gestora, deudores   0  0  0  0  0  1.532  0 
Otros activos   0  0  0  0  0  0  0 
Total activo circulante   460.575.619  339.342.712  144.944.421  73.438.424  18.774.834  3.226.592  3.282.423 
Pasivo Circulante                
Pasivos financieros llevados por su 

valor razonable a través de 
resultados:                
Instrumentos financieros derivados   (19.541.758)  (8.426.944)  (1.898.498)  (568.186)  (2.535.655)  (17.983)  (26.961) 
Valor de mercado de valores 

vendidos en descubierto   0  0  0  0  0  0  0 
Acreedores por compra de activos 

financieros   (165.132.108)  (102.003.914)  (26.900.539)  (12.352.055)  (2.298.360)  0  0 
Acreedores por reembolsos de acciones 

del Subfondo   0  0  0  0  0  0  (151.348) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (20.518)  (14.121)  (25.997)  (12.081)  (3.049)  (7.324)  (4.230) 
Gastos a pagar   (85.294)  (79.254)  (58.727)  (50.855)  (91.635)  (7.724)  (12.311) 
Descubierto en cuenta corriente 

bancaria   0  0  0  0  0  0  0 
Dividendo a pagar   0  0  0  0  0  0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de 

garantías diarias en futuros 
(variation margin)   (646.010)  (281.509)  (193.880)  (25.979)  (14.420)  (1.261)  (3.000) 

Cobros correspondientes a contratos de 
futuros abiertos   (1.394.084)  (1.022.076)  (226.530)  (111.478)  (76.270)  (35.734)  (3.516) 

Otros pasivos   0  0  0  0  0  0  0 
Total pasivo circulante excluido 

Patrimonio neto atribuible a 
titulares de acciones participativas 
reembolsables   (186.819.772)  (111.827.818)  (29.304.171)  (13.120.634)  (5.019.389)  (70.026)  (201.366) 

Patrimonio neto atribuible a titulares 
de acciones participativas 
reembolsables   273.755.847 €  227.514.894 €  115.640.250 €  60.317.790 €  13.755.445 €  3.156.566 €  3.081.057 € 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
  

  FX Strategies  Global  
  Fund  Bond Fund  
  A A A  
  30-06-2007 30-06-2007 31-12-2006  

Activo circulante        
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:        

Valores Mobiliarios   34.217.528  €  5.648.965.339 $  5.106.248.662 $ 
Depósitos en entidades de crédito   0   69.308.415  15.399.034 
Instrumentos financieros derivados   217.332   160.925.321  66.317.314 

Tesorería   897.046   65.320.449  16.588.654 
Ingresos financieros a cobrar   151.220   37.158.463  39.154.128 
Deudores por venta de activos financieros   8.096   368.879.343  578.552.030 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   0   4.140.918  561.008 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto   0   53.821.250  274.599.859 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   0   2.805.151  4.508 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   0   10.807.878  11.439.754 
Sociedad Gestora, deudores   5.954   0  0 
Otros activos   0   36.094.108  2.009.373 
Total activo circulante   35.497.176   6.458.226.635  6.110.874.324 
Pasivo Circulante        
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:        

Instrumentos financieros derivados   (114.873 )  (70.411.632)  (66.719.580) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0   (52.465.000)  (272.494.758) 

Acreedores por compra de activos financieros   0   (2.416.403.166)  (2.314.117.317) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   0   (6.650.574)  (7.026.095) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (11.203 )  (1.149.258)  (1.107.949) 
Gastos a pagar   (12.980 )  (1.824.708)  (1.317.508) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0   (508.199)  0 
Dividendo a pagar   0   0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   0   (3.386.633)  (1.964.781) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   0   (1.061.693)  (482.532) 
Otros pasivos   0   (14.338.438)  (20.551.426) 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables   (139.056 )  (2.568.199.301)  (2.685.781.946) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables    35.358.120  €  3.890.027.334 $  3.425.092.378 $ 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
 
  Global Bond  Global High Yield  Global Investment  
  Ex-US Fund  Bond Fund  Grade Credit Fund  
   A  A  A  A  A  A 
   30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007  31-12-2006 
Activo circulante              
Activos financieros llevados por su valor razonable a través 

de resultados:              
Valores Mobiliarios   1.017.245.523 $  989.673.945 $  125.083.039 $  77.571.612 $  584.618.415 $  467.508.769 $ 
Depósitos en entidades de crédito   15.606.385  3.699.767  0  0  0  0 
Instrumentos financieros derivados   39.111.872  18.702.112  96.678  186.707  3.249.362  4.378.084 

Tesorería   20.736.938  10.573.487  157.553  263.966  11.765.859  4.429.891 
Ingresos financieros a cobrar   10.774.347  12.072.771  1.932.520  1.410.291  8.419.432  6.035.808 
Deudores por venta de activos financieros   28.610  70.838.780  353.273  0  11.881.842  2.595.855 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   12.794.623  97.000  105.740  360.872  0  0 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en 

descubierto   0  15.425.625  0  0  0  3.606.425 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en 

futuros (variation margin)   540.997  5.016  0  0  60.995  92.899 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   3.019.796  4.228.973  0  54.575  4.939.800  372.702 
Sociedad Gestora, deudores   0  0  0  0  0  0 
Otros activos   58.259  3.856  781.039  7.922  4.088.886  7.352 
Total activo circulante   1.119.917.350  1.125.321.332  128.509.842  79.855.945  629.024.591  489.027.785 
Pasivo Circulante              
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través 

de resultados:              
Instrumentos financieros derivados   (15.335.417)  (16.246.087)  (148.658)  (189.192)  (9.540.843)  (2.278.290) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0  (15.320.789)  0  0  0  (3.578.146) 

Acreedores por compra de activos financieros   (285.177.149)  (354.349.116)  (5.518.654)  (102.757)  (52.063.485)  (7.294.931) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   (1)  (77.984)  0  0  (5.255)  0 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (234.631)  (220.362)  (34.940)  (24.542)  (158.544)  (135.182) 
Gastos a pagar   (369.642)  (286.653)  (28.356)  (40.928)  (205.578)  (195.153) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0  0  0  0  0  0 
Dividendo a pagar   0  0  0  0  0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en 

futuros (variation margin)   (1.381.943)  (708.650)  0  (3.700)  (442.566)  (170.732) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   (71.190)  (103.888)  0  0  (492.803)  (2.071.130) 
Otros pasivos   (25.924)  (420.929)  (193.148)  (2.643)  (1.422.851)  (947.630) 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto 

atribuible a titulares de acciones participativas 
reembolsables   (302.595.897)  (387.734.458)  (5.923.756)  (363.762)  (64.331.925)  (16.671.194) 

Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables   817.321.453 $  737.586.874 $  122.586.086 $  79.492.183 $  564.692.666 $  472.356.591 $ 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
 
  Global Real  Global Short Average  
  Return Fund  Duration Fund  
   A A A A 
   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Activo circulante       
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:       

Valores Mobiliarios   790.438.739 $ 821.049.622 $ 6.339.144 $ 5.084.585 $ 
Depósitos en entidades de crédito   7.903.381 7.896.539 0 0 
Instrumentos financieros derivados   6.375.842 5.042.059 177.385 222.958 

Tesorería   1.771.924 3.260.496 11.096 523.629 
Ingresos financieros a cobrar   8.191.680 7.057.738 115.216 122.338 
Deudores por venta de activos financieros   23.683.483 2.282.452 0 17.151.630 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   214.092 1.425.612 0 0 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto   0 0 0 0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   237.407 14.343 0 281 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   585.096 832.650 6.375 938 
Sociedad Gestora, deudores   0 0 1.055 0 
Otros activos   4.870.144 1.051.336 0 0 
Total activo circulante   844.271.788 849.912.847 6.650.271 23.106.359 
Pasivo Circulante       
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:       

Instrumentos financieros derivados   (8.417.649) (3.951.623) (56.511) (127.107) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0 0 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros   (197.037.833) (129.438.403) (1.344.688) (17.768.234) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   (224.488) (1.814.920) 0 (32.156) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (160.874) (259.445) (781) (8.486) 
Gastos a pagar   (320.725) (319.026) (7.594) (38.623) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0 0 0 0 
Dividendo a pagar   0 0 0 0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   (640.885) (92.277) (1.123) 0 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   (550.804) (166.219) (2.091) (2.438) 
Otros pasivos   (2.002.434) (2.731.305) 0 0 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas 

reembolsables   (209.355.692) (138.773.218) (1.412.788) (17.977.044) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables   634.916.096 $ 711.139.629 $ 5.237.483 $ 5.129.315 $ 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
  

 

High Yield 
Bond Fund 

Low Average 
Duration Fund 

Mortgage-
Backed 

Securities 
Fund  

StocksPLUSTM 
Fund 

 A A A A A A A 
 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 30-06-2007 31-12-2006 
Activo circulante       
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de 
resultados:       

Valores Mobiliarios 1.260.525.087$ 1.267.402.804$ 284.361.583$ 378.756.658$ 4.788.028$ 97.073.069$ 133.130.218$
Depósitos en entidades de crédito 0 0 18.608.891 0 0 8.032.090 0 
Instrumentos financieros derivados 2.531.904 2.065.202 877.316 815.814 100 1.130.970 1.207.986 

Tesorería 7.942.820 303.712 2.564.842 1.726.805 0 955.023 473.041 
Ingresos financieros a cobrar 20.074.712 22.386.385 1.308.710 1.347.075 7.707 348.302 436.099 
Deudores por venta de activos financieros 44.544.232 0 20.771 2.007.305 2.894.063 33.437 35.618 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo 529.638 111.426 605.770 1.002.302 0 170 212.757 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto 0 0 971.250 0 0 0 0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros 
(variation margin) 0 0 334.532 11.350 212 33.957 4.921 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos 0 1.463.487 3.141.295 1.835.382 0 1.533.683 145.281 
Sociedad Gestora, deudores 0 0 0 0 2.719 0 0 
Otros activos 5.604.933 9.339 349.869 22.224 0 108.271 648 
Total activo circulante 1.341.753.326 1.293.742.355 313.144.829 387.524.915 7.692.829 109.248.972 135.646.569 
Pasivo Circulante        
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de 
resultados:        

Instrumentos financieros derivados (4.002.420) (4.315.426) (3.412.692) (2.566.430) 0 (1.601.872) (341.844)
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto 0 0 (964.375) 0 0 0 0 

Acreedores por compra de activos financieros (89.570.727) (3.278.788) (2.197.045) (11.169.539) (4.722.492) (1.399.672) (199.938)
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo (776.933) (9.657.483) (85.224) (2.380.349) 0 (309.419) (101.832)
Comisión de Asesoramiento a pagar (457.684) (423.229) (142.970) (120.536) (206) (43.316) (53.902)
Gastos a pagar (488.804) (410.801) (148.459) (147.484) (4.821) (58.084) (66.824)
Descubierto en cuenta corriente bancaria 0 0 0 0 0 0 0 
Dividendo a pagar 0 0 0 (6.690) 0 0 0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros 
(variation margin) (5.068) (154.119) (43.965) (120.057) 0 (183.966) (524.567)
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos 0 0 (103.563) (207.656) (100) (501.600) (1.039.087)
Otros pasivos (2.380.145) (1.813.923) (285.222) 0 0 (32.438) (264)
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a 

titulares de acciones participativas reembolsables (97.681.781) (20.053.769) (7.383.515) (16.718.741) (4.727.619) (4.130.367) (2.328.258)
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas 

reembolsables 1.244.071.545 $ 1.273.688.586 $ 305.761.314 $ 370.806.174 $ 2.965.210 $ 105.118.605 $ 133.318.311
 
$
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
 

  
Total Return 
Bond Fund 

UK Sterling 
CorePLUS Fund  

   A A A A 
   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Activo circulante         
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Valores Mobiliarios   4.196.605.354 $  4.185.269.348 $  241.368.153 £  273.168.845 £ 
Depósitos en entidades de crédito   179.795.926  40.000.250  0 0 
Instrumentos financieros derivados   25.070.697  22.021.492  12.940.042 9.400.232 

Tesorería   19.258.091  10.586.170  5.011.028 7.961.167 
Ingresos financieros a cobrar   16.444.674  15.309.707  119.924 2.547.911 
Deudores por venta de activos financieros   3.575.729  66.842.570  0 0 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   8.656.172  20.928.877  614.853 12.000 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto   244.269.375  0  0 0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   5.346.819  175.324  62.681 134.713 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   33.492.129  14.708.685  1.556.252 986.815 
Sociedad Gestora, deudores   0  0  0 0 
Otros activos   5.579.236  2.264.285  0 911 
Total activo circulante   4.738.094.202  4.378.106.708  261.672.933 294.212.594 
Pasivo Circulante         
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:         

Instrumentos financieros derivados   (52.542.020)  (37.155.997)  (11.632.180) (6.218.960) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   (242.540.313)  0  0 0 

Acreedores por compra de activos financieros   (802.455.686)  (601.824.816)  (35.028.315) (67.047.774) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   (8.667.184)  (11.344.853)  0 (36.085) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (1.055.905)  (1.010.283)  (51.202) (52.456) 
Gastos a pagar   (1.609.414)  (1.476.826)  (80.300) (73.194) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0  0  0 0 
Dividendo a pagar   0  0  0 0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   (485.749)  (1.545.144)  (621.179) (36.200) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   0  (1.261.134)  (266.298) (59.588) 
Otros pasivos   (2.127.688)  (6.492.184)  0 0 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas 

reembolsables   (1.111.483.959)  (662.111.237)  (47.679.474) (73.524.257) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables   3.626.610.243 $  3.715.995.471 $  213.993.459 £  220.688.337 £ 
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
 
 

 
UK Sterling 

Inflation-Linked Fund 
UK Sterling Investment 

Grade Credit Fund  
UK Sterling Long 

Average Duration Fund  
 

 
 A

30-06-2007 
 A

31-12-2006 
 A

30-06-2007 
 A

31-12-2006 
 A

30-06-2007 
 A

31-12-2006 
Activo circulante              
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de 

resultados:              
Valores Mobiliarios   885.966.277 £  868.635.375 £  337.143.265 £  238.432.633 £  915.492.535 £  803.709.153 £
Depósitos en entidades de crédito   0  0  0  0  0  0 
Instrumentos financieros derivados   28.550.026  18.838.571  5.664.817  7.029.685  32.389.719  35.496.409 

Tesorería   3.910.845  10.466.509  3.300.018  1.291.366  17.397.220  28.587.735 
Ingresos financieros a cobrar   6.589.817  6.127.328  6.038.263  4.015.567  7.780.570  6.990.637 
Deudores por venta de activos financieros   0  185.268.960  2.900.507  24.697.943  3.930.695  123.757.895 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   139.552  200.000  0  0  0  0 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en 

descubierto   0  0  0  0  0  0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en 

futuros (variation margin)   67.150  246.591  147.147  112.777  292.182  432.526 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   1.995.836  1.134.523  1.019.911  421.251  5.954.539  2.492.678 
Sociedad Gestora, deudores   0  0  0  0  0  0 
Otros activos   0  1.281  0  0  397  1.757 
Total activo circulante   927.219.503  1.090.919.138  356.213.928  276.001.222  983.237.857  1.001.468.790 
Pasivo Circulante              
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de 

resultados:              
Instrumentos financieros derivados   (27.625.250)  (14.334.955)  (8.509.784)  (3.320.896)  (62.668.273)  (24.534.646) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0  0  0  0  0  0 

Acreedores por compra de activos financieros   (340.049.704)  (550.594.830)  (102.600.573)  (97.680.150)  (329.798.001)  (443.482.931) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   (41.335)  (2.411)  0  0  0  0 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (141.753)  (125.352)  (56.464)  (41.616)  (140.727)  (127.739) 
Gastos a pagar   (225.602)  (194.009)  (78.827)  (63.797)  (213.635)  (172.720) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0  0  (158.000)  0  0  0 
Dividendo a pagar   0  0  0  0  0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en 

futuros (variation margin)   (1.279.104)  (223.790)  (484.657)  (54.421)  (3.011.433)  (80.235) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   (834.266)  (2.742.996)  (534.689)  (1.060.200)  (610.692)  (2.608.808) 
Otros pasivos   (481)  0  0  0  (1.405)  (8) 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible 

a titulares de acciones participativas reembolsables   (370.197.495)  (568.218.343)  (112.422.994)  (102.221.080)  (396.444.166)  (471.007.087) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones 

participativas reembolsables   557.022.008 £  522.700.795 £  243.790.934 £  173.780.142 £  586.793.691 £  530.461.703 £
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
  
     UK Sterling  
   UK Sterling Low  Ultra Long  
   Average Duration Fund  Duration Fund  

  A A A
  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007

Activo circulante        
Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:        

Valores Mobiliarios   70.153.892 £  74.123.396 £  1.420.234 £
Depósitos en entidades de crédito   0  0  0 
Instrumentos financieros derivados   2.356.705  897.099  56.330 

Tesorería   315.028  693.052  130.026 
Ingresos financieros a cobrar   390.446  609.987  3.924 
Deudores por venta de activos financieros   0  4.452.751  0 
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   7.446  0  0 
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en descubierto   0  0  0 
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   27.207  14.248  0 
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   594.088  208.449  11.884 
Sociedad Gestora, deudores   0  0  0 
Otros activos   0  0  0 
Total activo circulante   73.844.812  80.998.982  1.622.398 
Pasivo Circulante        
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados:        

Instrumentos financieros derivados   (2.825.870)  (793.661)  (205.161) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0  0  0 

Acreedores por compra de activos financieros   (14.918.300)  (25.743.742)  0 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   0  0  0 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (21.906)  (21.644)  (237) 
Gastos a pagar   (27.910)  (26.811)  (6.530) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   (29.623)  0  0 
Dividendo a pagar   0  0  0 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en futuros (variation margin)   (155.488)  (20.895)  (4.265) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   (310.418)  (111.293)  (3.450) 
Otros pasivos   0  0  0 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables   (18.289.515)  (26.718.046)  (219.643) 
Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones participativas reembolsables   55.555.297 £  54.280.936 £  1.402.755 £
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Balances (cont.) (Sin auditar) 
  

   US Dollar  US Dollar      
   Liquidity Fund  Short-Term Fund   Total 

   A  A A A A A
   30-06-2007  31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006
Activo circulante             
Activos financieros llevados por su valor razonable a través 

de resultados:             
Valores Mobiliarios   24.537.196 $  38.688.960 $  32.399.799 $  25.039.814 $  27.627.953.148 $  25.380.599.433 $ 
Depósitos en entidades de crédito   2.500.480  3.799.913  1.300.452  0  312.208.809  70.795.503
Instrumentos financieros derivados   0  0  53.150  38.135  628.052.979  413.539.022

Tesorería   207.570  1.350  23.950  24.090  258.602.736  301.709.495
Ingresos financieros a cobrar   16.855  29.081  83.432  88.357  241.962.910  243.586.032
Deudores por venta de activos financieros   0  0  0  0  567.073.678  2.048.669.913
Deudores por suscripción de acciones del Subfondo   0  0  855.106  8.600  48.611.538  47.405.361
Cuentas a cobrar por producto de valores vendidos en 

descubierto   0  0  0  0  299.061.875  293.631.909
Cuentas a cobrar por liquidaciones de garantías diarias en 

futuros (variation margin)   0  0  1.005  686  12.774.047  4.377.399
Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos   0  0  54.866  2.308  113.002.692  71.056.536
Sociedad Gestora, deudores   26.747  0  3.267  0  43.898  0
Otros activos   21.370  25.573  0  3.396  68.080.805  8.266.845
Total activo circulante   27.310.218  42.544.877  34.775.027  25.205.386  30.177.429.115  28.883.637.448
Pasivo Circulante            
Pasivos financieros llevados por su valor razonable a través 

de resultados:            
Instrumentos financieros derivados   0  0  (89.167)  (41.503)  (706.635.070)  (410.540.915) 
Valor de mercado de valores vendidos en descubierto   0  0  0  0  (295.969.688)  (291.393.693) 

Acreedores por compra de activos financieros   0  0  (1.858.307)  (1.010.625)  (7.700.451.878)  (7.849.238.649) 
Acreedores por reembolsos de acciones del Subfondo   0  0  (6.083)  (2.791.676)  (27.233.111)  (76.548.744) 
Comisión de Asesoramiento a pagar   (6.899)  0  (6.505)  (2.841)  (6.447.797)  (6.004.620) 
Gastos a pagar   (3.151)  (35.526)  (25.311)  (28.428)  (9.623.609)  (7.975.140) 
Descubierto en cuenta corriente bancaria   0  0  0  0  (4.896.627)  0 
Dividendo a pagar   (120.002)  (178.869)  0  (24.172)  (120.002)  (209.731) 
Cuentas a pagar por liquidaciones de garantías diarias en 

futuros (variation margin)   0  0  (318)  (1.056)  (31.331.478)  (10.360.304) 
Cobros correspondientes a contratos de futuros abiertos   0  0  (8.227)  0  (32.348.591)  (41.889.384) 
Otros pasivos   0  0  0  0  (27.418.306)  (40.739.429) 
Total pasivo circulante excluido Patrimonio neto 

atribuible a titulares de acciones participativas 
reembolsables   (130.052)  (214.395)  (1.993.918)  (3.900.301)  (8.842.476.157)  (8.734.900.609) 

Patrimonio neto atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables   27.180.166 $  42.330.482 $  32.781.109 $  21.305.085 $  21.334.952.958 $  20.148.736.839 $ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (Sin auditar) 
 

CommoditiesPLUSTM 
Strategy Fund  

Developing Local 
Markets Fund 

Período cerrado 
a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
31-08-2006 y el 

31-12-2006

Período cerrado 
a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
29-09-2006 y el 

31-12-2006
Ingresos          
Intereses de inversiones en renta fija  295.544 $ 95.128 $ 1.460.589 $ 221.401 $ 
Intereses bancarios   275  0  0  0 
Otros ingresos   0  84.337  0  0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (55.620)  15.110  (1.661)  (36) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados   80.362  (88.346)  0  0 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   (25.248)  (12.529)  1.470.246  100.629 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en entidades de 

crédito   (20.875)  (22.575)  (38.544)  33.540 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados   25.172  (93.778)  (15.048)  0 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes   3.604  (1.156)  965.002  518.083 

Total ingresos financieros   303.214  (23.809)  3.840.584  873.617 

Gastos de explotación          
Comisión de Asesoramiento   (51.340)  (13.456)  (173.652)  (25.802) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   0  0  0  0 
Comisión de Mediación   0  0  0  0 
Comisiones del Agente Administrativo   (7.052)  (3.811)  (6.839)  (2.375) 
Gastos de custodia   (12.359)  (6.835)  (17.211)  (6.112) 
Honorarios de auditoría   (4.500)  (1.830)  (6.520)  (1.305) 
Honorarios de letrados   (900)  (172)  (1.625)  (212) 
Gastos de imprenta y edición   (180)  (112)  (224)  (77) 
Gastos de registro   (933)  (448)  (4.235)  (1.034) 
Otros gastos   (2.899)  (171)  (20.194)  (136) 

Total gastos   (80.163)  (26.835)  (230.500)  (37.053) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones   14.860  8.551  0  0 
Gasto neto de explotación   (65.303)  (18.284)  (230.500)  (37.053) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   237.911 (42.093) 3.610.084 836.564 

Costes financieros              
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   (70.800)  (45.114)  (197)  (49) 

Beneficio del período   167.111  (87.207)  3.609.887  836.515 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros   0  0  0  0 

Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 
reembolsables   167.111 $  (87.207) $  3.609.887 $  836.515 $ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
 
 

 
Diversified 

Income Fund  
Emerging Markets 

Bond Fund  
EuriborPLUS 

Fund  
 

 

Período 
cerrado a

30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006

Período 
cerrado a

30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006

Período 
cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
31-01-2006 y el

31-12-2006 
Ingresos         
Intereses de inversiones en renta fija   10.620.749 $  9.606.452 $  44.961.878 $  82.888.468 $  1.842.085 €  1.542.462 €
Intereses bancarios   48.940  19.005  29.328  4.587  155.639  121.236 
Otros ingresos   79.327  80.677  0  25.500  0  0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y 

depósitos en entidades de crédito   268.818  316.382  21.464.629  31.988.534  (170.832)  (870.458) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros 

derivados   (1.132.898)  1.406.045  (8.493.284)  3.609.973  1.137.943  (677.596) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   7.209.187  14.106.301  (274.903)  52.417.409  (206.208)  1.159.505 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores 

mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (7.816.576)  3.662.076  (45.949.970)  (5.621.834)  (94.631)  (174.642) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 

financieros derivados   284.604  1.206.887  12.251.697  13.584.238  (1.767.972)  752.439 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio 

latentes   2.293.110  (180.787)  9.004.359  (3.355.150)  444.854  (252.099) 

Total ingresos financieros   11.855.261 30.223.039 32.993.734 175.541.725 1.340.878 1.600.847 
Gastos de explotación         
Comisión de Asesoramiento   (818.837)  (712.876)  (5.287.572)  (8.297.729)  (223.425)  (248.392) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   0  0  (81.233)  (139.619)  (9.765)  (4.895) 
Comisión de Mediación   0  0  (55.709)  (111.104)  0  0 
Comisiones del Agente Administrativo   (143.474)  (157.015)  (592.278)  (1.121.865)  (41.690)  (57.791) 
Gastos de custodia   (66.069)  (56.210)  (278.534)  (585.077)  (20.446)  (47.952) 
Honorarios de auditoría   (3.080)  (10.150)  (26.580)  (32.460)  (2.450)  (5.555) 
Honorarios de letrados   (2.310)  (4.310)  (38.210)  (71.300)  (2.940)  (1.076) 
Gastos de imprenta y edición   (1.329)  (913)  (9.590)  (22.445)  (658)  (650) 
Gastos de registro   (13.468)  (30.789)  (113.437)  (357.425)  (4.696)  (12.083) 
Otros gastos   (45.205)  (9.194)  (467.412)  (45.264)  (5.537)  (4.711) 

Total gastos (1.093.772) (981.457) (6.950.555) (10.784.288) (311.607) (383.105) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones 0 0 0 0 0 0 
Gasto neto de explotación (1.093.772) (981.457) (6.950.555) (10.784.288) (311.607) (383.105) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   10.761.489  29.241.581  26.043.179  164.757.437  1.029.271  1.217.742 

Costes financieros              
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   (1.655.666)  (2.409.216)  (4.066.057)  (5.535.835)  0  0 

Beneficio del período   9.105.823  26.832.365  21.977.122  159.221.602  1.029.271  1.217.742 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos 

financieros   0  0  0  0  0  (155) 

Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de 
acciones participativas reembolsables   9.105.823 $  26.832.365 $  21.977.122 $  159.221.602 $  1.029.271 €  1.217.587 €
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  
  Euro  Euro  
  Bond Fund  Bond Fund II  

   
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a  

Período 
cerrado a 

Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007 31-12-2006  30-06-2007 31-12-2006 
Ingresos        
Intereses de inversiones en renta fija   61.649.891 € 94.630.322 €  2.184.097 € 3.553.651 € 
Intereses bancarios   841.596 1.787.024  46.910 14.005 
Otros ingresos   0 7.507  0 0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (48.452.630) (68.830.073)  (492.786) (2.919.903) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados   (10.524.117) (51.609.781)  1.526.058 (2.921.761) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   (20.829.846) 70.808.283  (382.701) 2.334.610 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en entidades de 

crédito   (38.640.822) (66.352.998)  (2.444.786) (2.852.727) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados   (29.239.776) 28.308.256  (3.737.957) 2.774.266 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes   20.103.281 (18.196.954)  611.091 (507.076) 

Total ingresos financieros   (65.092.423) (9.448.414)  (2.690.074) (524.935) 

Gastos de explotación        
Comisión de Asesoramiento   (4.212.531) (7.972.729)  (163.929) (315.471) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   (1.362.490) (2.275.238)  0 0 
Comisión de Mediación   (595.606) (969.015)  0 0 
Comisiones del Agente Administrativo   (1.096.724) (2.123.931)  (40.050) (93.949) 
Gastos de custodia   (693.042) (1.189.468)  (49.050) (85.040) 
Honorarios de auditoría   (41.300) (53.085)  (2.870) (6.205) 
Honorarios de letrados   (88.550) (125.650)  (4.550) (4.345) 
Gastos de imprenta y edición   (27.180) (35.055)  (910) (1.693) 
Gastos de registro   (150.254) (644.241)  (8.725) (31.087) 
Otros gastos   (40.244) (28.497)  (6.669) (13.967) 

Total gastos   (8.307.921) (15.416.909)  (276.753) (551.757) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones   0 0  0 0 
Gasto neto de explotación   (8.307.921) (15.416.909)  (276.753) (551.757) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   (73.400.344) (24.865.323)  (2.966.827) (1.076.692) 

Costes financieros        
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   (4.373.931) (6.386.266)  (71.622) 0 

Beneficio del período   (77.774.275) (31.251.589)  (3.038.449) (1.076.692) 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros   0 (80.857)  (683) (3.573) 

Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 
reembolsables   (77.774.275) € (31.332.446) €  (3.039.132) € (1.080.265) € 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  
  Euro Long Average  Euro Real  Euro Ultra Long  EuroStocksPLUSTM  
  Duration Fund  Return Fund  Duration Fund  Total Return Fund  
 

 
Período

cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el 

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

  30-06-2007 21-04-2006 y el 30-06-2007 31-01-2006 y el 29-01-2007 y el 30-06-2007 31-12-2006 
    31-12-2006   31-12-2006 30-06-2007    
Ingresos            
Intereses de inversiones en renta fija   4.721.793 € 5.017.513 €  1.230.314 € 889.086 € 266.444 €  52.989 € 81.997 € 
Intereses bancarios   110.374 214.996  78.984 27.867 9.581  4.560 1.953 
Otros ingresos   0 0  0 0 0  0 0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en 

valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito   (7.650.626) 689.227  (967.833) 19.853 (89.105)  (38.550) (32.659) 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en 
instrumentos financieros derivados   2.892.765 (1.596.210)  (661.902) 50.337 (4.350)  194.379 384.131 

Diferencias positivas/(negativas) de cambio 
materializadas netas   2.546.197 2.972.533  140.668 355.532 (35.561)  (14.176) 32.768 

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) 
latente en valores mobiliarios y depósitos en 
entidades de crédito   (9.556.124) 4.847  (2.503.094) (1.100.972) (61.309)  (12.368) (56.006) 

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) 
latente en instrumentos financieros derivados   (5.465.540) (93.586)  (402.943) (27.961) (2.127.417)  45.722 (15.513) 

Variación neta de las diferencias 
positivas/(negativas) de cambio latentes   (2.681.907) (1.207.709)  232.651 (81.521) 16.681  24.441 (4.355) 
Total ingresos financieros   (15.083.068) 6.001.611  (2.853.155) 132.221 (2.025.036)  256.997 392.316 

Gastos de explotación            
Comisión de Asesoramiento   (343.281) (418.712)  (151.915) (123.178) (10.703)  (10.962) (15.665) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   0 0  0 0 0  0 0 
Comisión de Mediación   0 0  0 0 0  0 0 
Comisiones del Agente Administrativo   (87.289) (124.842)  (40.349) (44.789) (4.899)  (3.408) (13.682) 
Gastos de custodia   (66.425) (84.488)  (26.048) (27.332) (5.563)  (4.241) (5.358) 
Honorarios de auditoría   (4.900) (6.700)  (3.080) (5.455) (2.035)  (2.590) (5.017) 
Honorarios de letrados   (3.570) (4.735)  (1.666) (1.935) (151)  (126) (595) 
Gastos de imprenta y edición   (2.128) (1.160)  (378) (325) (151)  (126) (354) 
Gastos de registro   (10.818) (31.042)  (454) (10.971) (548)  (265) (698) 
Otros gastos   (5.930) (7.165)  (495) (17.497) (155)  (674) (1.286) 

Total gastos   (524.341) (678.844)  (224.385) (231.482) (24.205)  (22.392) (42.655) 
Reembolsados/(Recuperados) por la 

Gestora/Asesor de Inversiones   0 0  0 0 2.119  8.164 21.336 
Gasto neto de explotación   (524.341) (678.844)  (224.385) (231.482) (22.086)  (14.228) (21.319) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   (15.607.409) 5.322.767  (3.077.540) (99.261) (2.047.122)  242.769 370.997 

Costes financieros            
Distribuciones a titulares de acciones 

participativas reembolsables   0 0  0 0 0  (49.228) (54.473) 

Beneficio del período   (15.607.409) 5.322.767  (3.077.540) (99.261) (2.047.122)  193.541 316.524 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y 

otros ingresos financieros   0 0  0 (2.949) 0  0 (220) 

Incremento/(disminución) de los activos 
atribuibles a titulares de acciones 
participativas reembolsables   (15.607.409) € 5.322.767 €  (3.077.540) € (102.210) € (2.047.122) €  193.541 € 316.304 € 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  

  
FX Strategies 

Fund  Global Bond Fund  

  

Período 
comprendido 

entre el
30-04-2007 y el

30-06-2007

Período cerrado 
a 30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006

 
Ingresos        
Intereses de inversiones en renta fija   288.507 €  83.956.906 $  128.650.670 $ 
Intereses bancarios   1.519  219.321  112.506 
Otros ingresos   0  0  127.357 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (16.993)  (31.911.438)  29.521.217 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados   154.245  6.377.546  13.445.606 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   (190.139)  (8.667.031)  84.422.702 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (69.234)  (55.994.157)  17.648.045 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados   7.598  632.443  204.227 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes   118.631  33.081.624  (4.697.834) 

Total ingresos financieros   294.134  27.695.214  269.434.496 

Gastos de explotación        
Comisión de Asesoramiento   (27.573)  (6.595.481)  (10.536.042) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   0  (697.648)  (1.473.896) 
Comisión de Mediación   0  (152.307)  (258.607) 
Comisiones del Agente Administrativo   (5.426)  (1.479.368)  (2.428.231) 
Gastos de custodia   (6.339)  (899.141)  (1.210.900) 
Honorarios de auditoría   (1.200)  (40.040)  (60.010) 
Honorarios de letrados   (420)  (93.450)  (151.250) 
Gastos de imprenta y edición   (60)  (31.150)  (35.770) 
Gastos de registro   (830)  (198.055)  (767.204) 
Otros gastos   (120)  (27.029)  (123.697) 

Total gastos   (41.968)  (10.213.669)  (17.045.607) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones   5.954  0  0 
Gasto neto de explotación   (36.014)  (10.213.669)  (17.045.607) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   258.120  17.481.545  252.388.889 
Costes financieros        
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   0  (12.286.975)  (17.722.828) 
Beneficio del período   258.120  5.194.570  234.666.061 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros   0  0  0 
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables   258.120 €  5.194.570 $  234.666.061 $ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  

  Global Bond Ex-US Fund  Global High Yield Bond Fund  
Global Investment 
Grade Credit Fund  

Período cerrado 
a 30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006
Período cerrado 

a 30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006
Período cerrado 

a 30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006
Ingresos              
Intereses de inversiones en renta fija   15.756.736 $  27.970.887 $  3.292.224 $  4.409.575 $  14.746.239 $  20.898.889 $ 
Intereses bancarios   67.399  24.836  9.888  611  67.412  24.086 
Otros ingresos   0  15.588  47.779  50.723  0  0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en 

valores mobiliarios y depósitos en entidades 
de crédito   (3.335.749)  2.687.392  696.530  4.870  897.980  394.554 

Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en 
instrumentos financieros derivados   (1.895.720)  6.334.223  (61.243)  205.939  2.247.288  (77.853) 

Diferencias positivas/(negativas) de cambio 
materializadas netas   3.230.434  (31.971.979)  130.676  (563.847)  (491.253)  8.525.020 

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) 
latente en valores mobiliarios y depósitos en 
entidades de crédito   (14.512.685)  18.165.593  (1.811.271)  2.239.125  (8.426.540)  8.207.995 

Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) 
latente en instrumentos financieros derivados   4.366.702  (1.883.242)  (160.309)  (80.162)  (6.256.781)  2.396.026 

Variación neta de las diferencias 
positivas/(negativas) de cambio latentes   (3.933.634)  3.603.863  408.406  125.904  3.118.792  (117.111) 
Total ingresos financieros   (256.517)  24.947.161  2.552.680  6.392.738  5.903.137  40.251.606 

Gastos de explotación              
Comisión de Asesoramiento   (1.389.212)  (2.407.667)  (183.960)  (235.131)  (944.793)  (1.446.824) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   (5.532)  (23.504)  0  0  (41.939)  (26.615) 
Comisión de Mediación   (170.726)  (256.733)  0  0  0  0 
Comisiones del Agente Administrativo   (309.877)  (572.344)  (35.327)  (76.205)  (213.376)  (387.134) 
Gastos de custodia   (203.049)  (342.404)  (8.611)  (30.802)  (85.747)  (191.498) 
Honorarios de auditoría   (8.540)  (14.130)  (1.890)  (7.565)  (9.830)  (9.560) 
Honorarios de letrados   (22.120)  (35.790)  (1.400)  (1.701)  (14.160)  (20.045) 
Gastos de imprenta y edición   (5.320)  (10.515)  (182)  (808)  (4.030)  (5.810) 
Gastos de registro   (59.538)  (188.458)  (4.589)  (15.568)  (28.628)  (114.726) 
Otros gastos   (9.323)  (22.478)  (10.761)  (15.867)  (16.103)  (24.767) 

Total gastos   (2.183.237)  (3.874.023)  (246.720)  (383.647)  (1.358.606)  (2.226.979) 
Reembolsados/(Recuperados) por la 

Gestora/Asesor de Inversiones   0  0  0  0  0  0 
Gasto neto de explotación   (2.183.237)  (3.874.023)  (246.720)  (383.647)  (1.358.606)  (2.226.979) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   (2.439.754)  21.073.138  2.305.960  6.009.091  4.544.531  38.024.627 
Costes financieros              
Distribuciones a titulares de acciones 

participativas reembolsables   (557.122)  (933.372)  (93.845)  (41.394)  (7.424.821)  (10.679.905) 
Beneficio del período   (2.996.876)  20.139.766  2.212.115  5.967.697  (2.880.290)  27.344.722 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y 

otros ingresos financieros   0  0  0  0  0  (11.740) 
Incremento/(disminución) de los activos 

atribuibles a titulares de acciones 
participativas reembolsables   (2.996.876) $  20.139.766 $  2.212.115 $  5.967.697 $  (2.880.290) $  27.332.982 $ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
 
  Global Real  Global Short Average  
  Return Fund  Duration Fund  

   
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el 
   30-06-2007  31-12-2006 30-06-2007  23-03-2006 y el 
        31-12-2006 
Ingresos         
Intereses de inversiones en renta fija   9.666.116 $  18.488.779 $ 133.432 $  1.967.593 $ 
Intereses bancarios   665  15.258 1.072  644 
Otros ingresos   0  0 0  0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   7.342.715  4.520.748 (35.421)  204.624 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados   858.289  3.162.907 71.491  (121.395) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   (4.182.335)  (15.854.261) 56.114  (8.415) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en entidades de 

crédito   (16.792.792)  26.971.814 36.038  (9.675) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados   (651.819)  (762.464) (57.487)  2.318 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes   1.780.718  624.154 (82.856)  76.237 

Total ingresos financieros   (1.978.443)  37.166.935 122.383  2.111.931 

Gastos de explotación         
Comisión de Asesoramiento   (1.614.662)  (2.689.850) (3.335)  (101.350) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   (108.999)  (237.720) (18)  (5) 
Comisión de Mediación   (65.881)  (188.552) 0  0 
Comisiones del Agente Administrativo   (270.145)  (643.968) (2.080)  (44.068) 
Gastos de custodia   (145.283)  (336.384) (3.128)  (40.093) 
Honorarios de auditoría   (14.560)  (20.670) (2.590)  (4.865) 
Honorarios de letrados   (22.450)  (44.715) (728)  (1.147) 
Gastos de imprenta y edición   (7.280)  (13.245) (182)  (653) 
Gastos de registro   (50.193)  (197.991) (1.960)  (10.557) 
Otros gastos   (20.460)  (53.233) (259)  (6.366) 

Total gastos   (2.319.913)  (4.426.328) (14.280)  (209.104) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones   0  0 0  0 
Gasto neto de explotación   (2.319.913)  (4.426.328) (14.280)  (209.104) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   (4.298.356)  32.740.607 108.103  1.902.827 

Costes financieros         
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   (273.287)  (289.633) 0  0 

Beneficio del período   (4.571.643)  32.450.974 108.103  1.902.827 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros   0  0 0  0 

Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 
reembolsables   (4.571.643) $  32.450.974 $ 108.103 $  1.902.827 $ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  
  High Yield  Low Average   Mortgage-Backed  StocksPLUSTM  
  Bond Fund  Duration Fund   Securities Fund  Fund  

   
Período

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a  

Período 
cerrado a  

Ejercicio 
cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007  31-12-2006  30-04-2007 y el   30-06-2007  31-12-2006 
           30-06-2007      
Ingresos                 
Intereses de inversiones en renta fija   47.850.368 $  92.239.630 $  9.513.782 $  16.828.758 $  26.627  $  3.235.816 $  5.322.276$
Intereses bancarios   46.941  3.806  30.555  3.860  0   6.156  991 
Otros ingresos   1.024.503  2.444.836  0  0  0   0  443 
Plusvalía/(minusvalía) materializada 

neta en valores mobiliarios y 
depósitos en entidades de crédito   14.552.938  12.084.228  (147.259)  (1.674.187)  (32.793 )  24.162  (215.538)

Plusvalía/(minusvalía) materializada 
neta en instrumentos financieros 
derivados   (5.126.989)  (299.008)  (2.160.334)  (709.363)  3   6.365.144  8.237.016 

Diferencias positivas/(negativas) de 
cambio materializadas netas   1.001.284  23.413.030  63.222  (74.594)  0   60.234  (105.614)

Variación neta de la 
plusvalía/(minusvalía) latente en 
valores mobiliarios y depósitos en 
entidades de crédito   (150.846.761)  17.072.736  (713.154)  854.325  (26.536 )  (373.713)  330.705 

Variación neta de la 
plusvalía/(minusvalía) latente en 
instrumentos financieros derivados   1.779.767  (2.213.735)  (801.626)  (1.897.619)  100   (1.601.273)  1.696.998 

Variación neta de las diferencias 
positivas/(negativas) de cambio 
latentes   3.802.782  (914.676)  569.607  6.914  0   461.166  (22.567)
Total ingresos financieros   (85.915.167)  143.830.847  6.354.793  13.338.094  (32.599 )  8.177.692  15.244.710 

Gastos de explotación                 
Comisión de Asesoramiento   (2.821.316)  (5.114.496)  (916.372)  (1.192.617)  (1.683 )  (297.515)  (508.270)
Comisión por Servicios -- Clase 

Investor   (161.043)  (345.884)  (64.037)  (138.247)  0   (30.846)  (35.331)
Comisión de Mediación   0  0  (35.886)  (23.397)  0   0  0 
Comisiones del Agente Administrativo   (507.080)  (1.062.673)  (133.584)  (297.341)  (2.067 )  (49.782)  (105.222)
Gastos de custodia   (195.898)  (454.468)  (58.480)  (165.338)  (1.223 )  (28.254)  (51.782)
Honorarios de auditoría   (28.275)  (28.580)  (17.300)  (12.931)  (915 )  (5.460)  (7.770)
Honorarios de letrados   (41.980)  (74.855)  (10.920)  (23.110)  (305 )  (2.730)  (6.387)
Gastos de imprenta y edición   (13.300)  (19.640)  (2.730)  (8.230)  (61 )  (910)  (1.682)
Gastos de registro   (97.765)  (362.305)  (26.716)  (94.297)  (72 )  (8.899)  (28.153)
Otros gastos   (12.688)  (69.600)  (14.888)  (39.083)  (306 )  (8.417)  (20.522)

Total gastos   (3.879.345)  (7.532.501)  (1.280.913)  (1.994.591)  (6.632 )  (432.813)  (765.119)
Reembolsados/(Recuperados) por la 

Gestora/Asesor de Inversiones   0  0  0  0  4.441   0  3.439 
Gasto neto de explotación   (3.879.345)  (7.532.501)  (1.280.913)  (1.994.591)  (2.191 )  (432.813)  (761.681)

Resultado financiero neto 
positivo/(negativo)   (89.794.512)  136.298.346  5.073.880  11.343.503  (34.790 )  7.744.879  14.483.030 

Costes financieros                 
Distribuciones a titulares de acciones 

participativas reembolsables   (12.859.975)  (25.989.475)  (2.028.184)  (1.384.215)  0   (1.336.622)  (1.795.243)

Beneficio del período   (102.654.487)  110.308.871  3.045.696  9.959.288  (34.790 )  6.408.257  12.687.787 
Retención fiscal en la fuente sobre 

dividendos y otros ingresos 
financieros   0  0  0  0  0   0  0 

Incremento/(disminución) de los 
activos atribuibles a titulares de 
acciones participativas 
reembolsables   (102.654.487) $  110.308.871 $  3.045.696 $  9.959.288 $  (34.790 ) $  6.408.257 $  12.687.787

 
$
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
 

  
Total Return 
Bond Fund   

UK Sterling 
CorePLUS Fund  

   
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a  

Período 
cerrado a 

Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007 31-12-2006  30-06-2007 31-12-2006 
Ingresos        
Intereses de inversiones en renta fija   97.939.002 $ 162.319.329 $  4.909.003 £ 6.972.884 £ 
Intereses bancarios   203.183 93.737  71.388 435.670 
Otros ingresos   0 5.692  0 (377) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (21.489.542) 1.934.045  2.099.917 (2.925.749) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados   (27.065.456) 2.977.615  (4.578.068) (1.190.279) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   (4.806.704) 41.281.892  1.579.719 4.690.005 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en entidades de 

crédito   (40.415.247) 292.978  (8.154.088) (7.467.073) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados   (3.208.324) (21.681.485)  (4.761.485) (807.951) 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes   14.856.469 (3.723.157)  (125.427) 683.535 

Total ingresos financieros   16.013.381 183.500.646  (8.959.041) 390.665 
Gastos de explotación        
Comisión de Asesoramiento   (6.851.900) (11.517.262)  (315.152) (512.270) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   (2.327.974) (3.962.292)  0 0 
Comisión de Mediación   (466.648) (681.393)  (4.281) (24.027) 
Comisiones del Agente Administrativo   (1.386.234) (2.550.225)  (82.609) (144.193) 
Gastos de custodia   (583.290) (1.027.949)  (62.788) (96.730) 
Honorarios de auditoría   (49.550) (50.750)  (2.940) (5.118) 
Honorarios de letrados   (103.300) (151.175)  (5.460) (8.095) 
Gastos de imprenta y edición   (31.350) (37.380)  (1.820) (2.105) 
Gastos de registro   (201.271) (767.594)  (15.890) (47.330) 
Otros gastos   (135.617) (83.036)  (5.907) (13.108) 

Total gastos   (12.137.134) (20.829.056)  (496.847) (852.976) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones   0 0  0 0 
Gasto neto de explotación   (12.137.134) (20.829.056)  (496.847) (852.976) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   3.876.247 162.671.590  (9.455.888) (462.311) 
Costes financieros        
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   (4.931.144) (6.612.987)  (616.185) (789.387) 
Beneficio del período   (1.054.897) 156.058.603  (10.072.073) (1.251.698) 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros   0 0  0 0 
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas 

reembolsables   (1.054.897) $ 156.058.603 $  (10.072.073) £ (1.251.698) £ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
 

  
UK Sterling 

Inflation-Linked Fund  
UK Sterling Investment 

Grade Credit Fund  
UK Sterling Long 

Average Duration Fund  

   
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a 

Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a 

Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Ingresos         
Intereses de inversiones en renta fija   8.521.741 £ 13.740.774 £ 5.827.237 £ 6.370.716 £ 12.961.677 £ 18.494.108 £ 
Intereses bancarios   261.895 381.988 65.818 151.644 374.517 556.087 
Otros ingresos   0 0 0 16.740 (9.897) (1.391) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores 

mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (21.264.669) 6.452.459 (4.498.428) (3.941.587) (23.068.486) (18.887.901) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos 

financieros derivados   (3.140.664) (10.763.100) 2.170.224 (2.822.883) (16.713.904) (4.533.328) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas 

netas   6.593.642 11.176.022 1.946.060 3.347.425 5.693.116 15.845.714 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores 

mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   (12.365.622) (24.650.061) (11.307.915) (4.793.026) (22.204.476) (20.378.977) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en 

instrumentos financieros derivados   (11.965.762) 9.001.327 (7.190.810) 936.205 (17.400.748) (10.315.094) 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de 

cambio latentes   (454.280) 3.698.480 (336.114) 644.800 (128.302) 4.915.970 
Total ingresos financieros   (33.813.719) 9.037.889 (13.323.928) (89.966) (60.496.503) (14.304.812) 

Gastos de explotación         
Comisión de Asesoramiento   (787.607) (1.425.898) (328.823) (386.652) (841.248) (1.416.441) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   0 0 0 0 0 0 
Comisión de Mediación   0 0 0 0 0 0 
Comisiones del Agente Administrativo   (208.484) (415.569) (87.594) (116.145) (212.187) (400.361) 
Gastos de custodia   (178.072) (330.079) (69.823) (88.890) (169.819) (283.826) 
Honorarios de auditoría   (4.610) (7.825) (2.590) (5.992) (1.204) (1.326) 
Honorarios de letrados   (13.300) (25.555) (3.330) (3.512) (11.690) (21.675) 
Gastos de imprenta y edición   (5.180) (6.770) (826) (477) (3.248) (5.105) 
Gastos de registro   (27.157) (131.254) (3.259) (30.584) (24.235) (115.094) 
Otros gastos   (6.037) (12.440) (3.063) (7.755) (6.795) (10.514) 

Total gastos   (1.230.447) (2.355.390) (499.308) (640.007) (1.270.426) (2.254.342) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de 

Inversiones   0 0 0 (4.277) 0 0 
Gasto neto de explotación   (1.230.447) (2.355.390) (499.308) (644.284) (1.270.426) (2.254.342) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   (35.044.166) 6.682.499 (13.823.236) (734.250) (61.766.929) (16.559.154) 
Costes financieros         
Distribuciones a titulares de acciones participativas 

reembolsables   (292.521) (323.820) 0 0 (1.494.944) (2.625.661) 
Beneficio del período   (35.336.687) 6.358.679 (13.823.236) (734.250) (63.261.873) (19.184.815) 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros 

ingresos financieros   0 0 0 0 0 (1.666) 
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a 

titulares de acciones participativas reembolsables   (35.336.687) £ 6.358.679 £ (13.823.236) £ (734.250) £ (63.261.873) £ (19.186.481) £ 
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Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  

  
UK Sterling Low 

Average Duration Fund  

UK Sterling 
Ultra Long 

Duration Fund  

  
Período 

cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el  

Período 
comprendido 

entre el 
  30-06-2007 1-09-2006 y el  29-01-2007 y el 
   31-12-2006  30-06-2007 
Ingresos      
Intereses de inversiones en renta fija  1.271.244 £ 710.287 £  49.375 £ 
Intereses bancarios  29.706 1.629  5.039 
Otros ingresos  0 0  0 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito  (627.481) (362.421)  (16.914) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros derivados  164.197 (278.891)  (429) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas  238.242 338.472  (494) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores mobiliarios y depósitos en entidades de crédito  (438.891) (394.251)  (7.424) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos financieros derivados  (865.056) 84.065  (152.619) 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio latentes  9.869 21.096  33 

Total ingresos financieros  (218.170) 119.986  (123.433) 
Gastos de explotación      
Comisión de Asesoramiento  (79.324) (45.563)  (1.831) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor  0 0  0 
Comisión de Mediación  0 0  0 
Comisiones del Agente Administrativo  (20.603) (13.869)  (2.931) 
Gastos de custodia  (21.677) (15.353)  (3.027) 
Honorarios de auditoría  (3.300) (1.223)  (1.208) 
Honorarios de letrados  (1.315) (635)  (151) 
Gastos de imprenta y edición  (540) (408)  (151) 
Gastos de registro  (4.520) (3.962)  (95) 
Otros gastos  (1.900) (1.550)  (154) 

Total gastos  (133.179) (82.563)  (9.548) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones  0 0  5.736 
Gasto neto de explotación  (133.179) (82.563)  (3.812) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)  (351.349) 37.423  (127.245) 
Costes financieros      
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables  (64.870) (6.487)  0 
Beneficio del período  (416.219) 30.936  (127.245) 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos financieros  0 0  0 
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de acciones participativas reembolsables  (416.219) £ 30.936 £  (127.245) £ 

 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 74
 

 
Cuentas de pérdidas y ganancias (cont.) (Sin auditar) 
  
 

 
US Dollar 

Liquidity Fund 
US Dollar 

Short-Term Fund Total Sociedad  
 

 
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a 

  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Ingresos          
Intereses de inversiones en renta fija   868.266 $ 2.976.402 $ 614.252 $ 1.225.562 $  509.790.553 $ 806.104.988 $ 
Intereses bancarios   0 0 401 195  4.040.452 6.150.347 
Otros ingresos   0 776 0 0  1.131.752 2.875.131 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en valores mobiliarios y 

depósitos en entidades de crédito   (2.576) 7.366 (40.098) (29.603)  (185.026.308) (51.597.011) 
Plusvalía/(minusvalía) materializada neta en instrumentos financieros 

derivados   0 0 54.727 (79.485)  (81.356.317) (74.667.182) 
Diferencias positivas/(negativas) de cambio materializadas netas   0 0 (9.134) (43.014)  1.344.959 347.321.837 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en valores 

mobiliarios y depósitos en entidades de crédito   0 0 (23.326) 29.978  (525.124.437) (116.047.895) 
Variación neta de la plusvalía/(minusvalía) latente en instrumentos 

financieros derivados   0 0 (27.120) 5.530  (136.033.763) 30.126.478 
Variación neta de las diferencias positivas/(negativas) de cambio 

latentes   0 0 16.869 (3.807)  89.755.513 (15.262.566) 
Total ingresos financieros   865.690 2.984.544 586.571 1.105.356  (321.477.596) 935.004.127 

Gastos de explotación          
Comisión de Asesoramiento   (35.566) (122.298) (30.605) (62.273)  (39.688.379) (64.387.323) 
Comisión por Servicios -- Clase Investor   0 0 (4.870) (24.317)  (5.377.438) (9.414.127) 
Comisión de Mediación   0 0 0 0  (1.760.142) (2.844.602) 
Comisiones del Agente Administrativo   (16.433) (74.326) (12.436) (28.449)  (8.182.653) (14.931.353) 
Gastos de custodia   (8.846) (38.628) (15.623) (45.416)  (4.800.903) (8.083.113) 
Honorarios de auditoría   (2.685) (1.652) (14.925) (7.599)  (350.652) (422.026) 
Honorarios de letrados   (2.170) (8.275) (1.250) (140)  (568.443) (893.396) 
Gastos de imprenta y edición   (900) (2.715) (364) (672)  (175.352) (241.500) 
Gastos de registro   (16.734) (21.892) (3.403) (9.150)  (1.219.179) (4.572.750) 
Otros gastos   (29.837) (47.701) (8.318) (27.548)  (958.374) (773.877) 

Total gastos   (113.171) (317.487) (91.794) (205.564)  (63.081.515) (106.564.067) 
Reembolsados/(Recuperados) por la Gestora/Asesor de Inversiones   41.328 73.540 21.970 44.077  116.036 149.370 
Gasto neto de explotación   (71.843) (243.947) (69.824) (161.487)  (62.965.479) (106.414.697) 

Resultado financiero neto positivo/(negativo)   793.847 2.740.597 516.747 943.869  (384.443.075) 828.589.430 
Costes financieros          
Distribuciones a titulares de acciones participativas reembolsables   (844.020) (2.652.208) (73.203) (291.391)  (59.525.060) (92.206.167) 
Beneficio del período   (50.173) 88.389 443.544 652.478  (443.968.135) 736.383.263 
Retención fiscal en la fuente sobre dividendos y otros ingresos 

financieros   0 0 0 0  (922) (130.718) 
Incremento/(disminución) de los activos atribuibles a titulares de 

acciones participativas reembolsables   (50.173) $ 88.389 $ 443.544 $ 652.478 $  (443.969.057) $ 736.252.545 $ 
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Estados de variación patrimonial    

 Developing Local  

 
CommoditiesPLUSTM 

Strategy Fund Markets Fund  
 
 

Importes en la moneda de cuenta 

Período 
cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el 
31-08-2006 y el 

31-12-2006 

Período 
cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
29-09-2006 y el

31-12-2006
Patrimonio Neto, al inicio del período        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización 5.704.057$  0$  29.365.415$  0$ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0€  0€  0€  0€ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Reparto 0NOK 0NOK  0NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0£  0£  0£  0£ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0SEK  0SEK  0SEK  0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Reparto 0CHF  0CHF  0CHF  0CHF

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización 0$  0$  0$  0$ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización 0  0  0  0 

Clase E:        
Acciones de Capitalización 0  0  0  0 
Acciones de Reparto 4.009.243  0  10.304  0 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0€  0€  0€  0€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización 0$  0$  0$  0$ 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización 0  0  0  0 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0€  0€  0€  0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0SGD  0SGD  0SGD  0SGD

Producto de emisiones de acciones        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización 3.611.215$  5.728.659$  48.572.028$  29.429.155$ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0€  0€  0€  0€ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Reparto 0NOK 0NOK  0NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0£  0£  0£  0£ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0SEK  0SEK  0SEK  0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Reparto 0CHF  0CHF  0CHF  0CHF

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización 0$  0$  0$  0$ 
Acciones de Reparto 0  0  0  0 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización 0  0  0  0 

Clase E:        
Acciones de Capitalización 0  0  0  0 
Acciones de Reparto 19  4.068.932  42  10.000 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización 0€  0€  0€  0€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización 0$  0$  0$  0$ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
 Diversified Income  Emerging Markets  EuriborPLUS  
 Fund  Bond Fund  Fund  

 
Período 

cerrado a 

Período
comprendido

entre el 
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a  

Período
cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el 
 30-06-2007 30-06-2005 y el 30-06-2007 31-12-2006  30-06-2007 30-01-2006 y el 
Importes en la moneda de cuenta  31-12-2006     31-12-2006 
Patrimonio Neto, al inicio del período             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización  48.467.164 $ 70.214.027 $ 535.531.920 $ 464.565.871 € 98.739.256 € 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  47.237.531  62.200.274  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 389.138.150 € 294.028.148  0  0€ 
Acciones de Reparto  0  0  139.698  10.000  0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):             
Acciones de Reparto  109.783.525 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización  97.414.372 £ 0 £ 9.737.266 £ 7.505.302 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  18.586.631  0  52.782  10.000  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):             
Acciones de Capitalización  80.367.303 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 CHF 0 CHF 61.736.754 CHF 20.183.413 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 17.528.777 $ 64.350.529 € 7.400.705 € 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  29.965.838  2.515.323  0  0 

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización  0  0  22.462.465  21.377.758  0  0 

Clase E:             
Acciones de Capitalización  0  0  10.777  0  33.551.303  0 
Acciones de Reparto  61.117  0  11.270  10.392  0  0 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 4.725.200 € 0  0  0€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 51.346.045 $ 63.267.115  0  0$ 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización  282.496  0  121.219.632  47.748.829  0  0 
Acciones de Reparto  3.923.782  0  2.130.062  2.059.165  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0  0  0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Producto de emisiones de acciones             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización  9.190.799 $ 19.674.442 $ 63.195.103 $ 170.711.858 € 30.000.000 € 103.713.289$ 
Acciones de Reparto  0  0  1.000.000  53.000.010  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  25.015.000 € 0 € 95.050.151 € 186.008.376  0  0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  165.512  0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 NOK 105.310.410 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización  11.375.749 £ 94.046.485 £ 12.159.908 £ 15.914.700 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  18.300.000  6.436.639  1.411.913  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 SEK 76.504.292 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 CHF 0 CHF 65.000.000 CHF 40.000.000 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 8.917.680 $ 45.706.254 € 3.506.087 € 7.646.563$ 
Acciones de Reparto  0  0  1.280.615  28.254.542  0  0 

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización  0  0  4.413.870  10.682.342  0  0 

Clase E:             
Acciones de Capitalización  0  0  100.186  10.000  8.776.352  43.514.648 
Acciones de Reparto  276.041  59.251  0  46  0  0 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 10.000 € 4.636.380  0  0€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 21.627.033 $ 48.270.213  0  0$ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

 
CommoditiesPLUSTM 

Strategy Fund 
Developing Local 

Markets Fund  
  
  

Importes en la moneda de cuenta  

Período 
cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
31-08-2006 y el

31-12-2006

Período
 cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
29-09-2006 y el

31-12-2006
Producto de emisiones de acciones (cont.)         
Clase H Retail:         

Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):         
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de 
compensación         

Clase Institutional:         
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Reparto  0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Institutional NOK (Hedged):         
Acciones de Reparto  0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK 

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Institutional CHF (Hedged):         
Acciones de Reparto  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF 

Clase Investor:         
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase E:         
Acciones de Reparto  69.431  44.289  197  49 

Clase H Retail:         
Acciones de Capitalización  0  0  0  0 

Pagos por reembolsos de acciones         
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización  (368.076) $ (41.373) $ (31.486.808) $ (900.000) $ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase Investor:         
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase Administrative:         
Acciones de Capitalización  0  0  0  0 

Clase E:         
Acciones de Capitalización  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  (10.361)  0  (42)  0 

Clase E EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:         
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:         
Acciones de Capitalización  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de 
acciones participativas reembolsables         
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización  144.477 $ 16.771 $ 3.609.583 $ 836.260$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

 
Diversified Income 

Fund 
Emerging Markets 

Bond Fund  
EuriborPLUS 

Fund  

  
Período 

cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  
Período 

cerrado a  
Ejercicio
cerrado a 

 
Período 

cerrado a 

 Período 
comprendido 

entre el 
  30-06-2007  30-06-2005 y el  30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007  30-01-2006 y el 
Importes en la moneda de cuenta    31-12-2006         31-12-2006 
Producto de emisiones de acciones (cont.)               
Clase H Retail:               

Acciones de Capitalización  44.428 $ 676.084 $ 67.541.383 $ 87.817.160 $ 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  378.649  3.921.705  178.170  988.376  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 11.105.000 € 0 € 0  0 

Clase H Retail SGD (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 7.652.000 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Importes correspondientes a reinversiones de 
repartos y operaciones de compensación             

Clase Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 46.452 $ 45.168 € 11.239€ 
Acciones de Reparto  0  0  437.776  1.167.091  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 € 0 € 3.766 € 4.703 € 0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):             
Acciones de Reparto  3.141.559 NOK 4.699.726 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 22.418 £ 16.380 £ 0 £ 0£ 

Clase Institutional CHF (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 CHF 0 CHF 0 CHF 1.404.622 CHF 0 CHF 0CHF 

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 39 $ 247 $ 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  1.586  13.413  0  0 

Clase E:             
Acciones de Reparto  3.306  723  266  503  0  0 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  (6.110)  0  0 

Pagos por reembolsos de acciones             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización  (2.210.000) $ (45.738.075) $ (71.262.119) $ (146.871.483) $ (1.064.424) € (5.971.813€ 
Acciones de Reparto  0  0  (2.075.000)  (70.563.854)  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € (63.314.657) € (114.096.209) € 0  0 
Acciones de Reparto  0  0  (18.289)  (40.562)  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización  (5.676.757) £ 0 £ 0 £ (14.388.077) £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  (11.113)  (1.380.903)  0  0 

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ (7.429.151) $ (94.680.320) $ (7.983.655) € (271.054€ 
Acciones de Reparto  0  0  (7.097.750)  (1.459.230)  0  0 

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización  0  0  (3.761.561)  (11.268.329)  0  0 

Clase E:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  (41.594.829)  (10.169.195 
Acciones de Reparto  (10.562)  0  0  (46)  0  0 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € (10.075) € 0 € 0  0 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ (18.047.962) $ (65.013.552) $ 0  0 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización  (113.682)  (409.180)  (32.740.601)  (20.848.424)  0  0 
Acciones de Reparto  (1.848.590)  (15.442)  (489.351)  (994.948)  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de acciones participativas 
reembolsables             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización  3.084.820 $ 4.316.770 $ 8.097.673 $ 47.079.222 $ 948.123 € 986.541€ 
Acciones de Reparto  0  0  (586.735)  1.434.010  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  (174.582) € 0 € 1.742.578 € 23.197.835 € 0  0 
Acciones de Reparto  0  0  (2.396  45  0  0 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

 CommoditiesPLUSTM  Developing Local  
 Strategy Fund  Markets Fund  

Período 
cerrado a

Período
comprendido

entre el
Período 

cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el
30-06-2007 31-08-2006 y el 30-06-2007 29-09-2006 y el

Importes en la moneda de cuenta 31-12-2006  31-12-2006
Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a titulares de 
acciones participativas reembolsables (cont.)         
         
Clase Institutional NOK (Hedged):         

Acciones de Reparto  0 NOK 0 NOK 0  NOK 0NOK
Clase Institutional GBP (Hedged):          

Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0  £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase Institutional SEK (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 SEK 0 SEK 0  SEK 0SEK 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Reparto  0 CHF 0 CHF 0  CHF 0CHF 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0  $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización  0  0  0   0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización  0  0  0   0 
Acciones de Reparto  19.210  (103.978)  304   255 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0  € 0€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0  $ 0$ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización  0  0  0   0 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0  € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 0  SGD 0SGD 

Valor de cierre del Subfondo          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización  9.091.673 $ 5.704.057 $ 50.060.218  $ 29.365.415$ 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0  € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase Institutional NOK (Hedged):          
Acciones de Reparto  0 NOK 0 NOK 0  NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0  £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase Institutional SEK (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 SEK 0 SEK 0  SEK 0SEK 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Reparto  0 CHF 0 CHF 0  CHF 0CHF 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0  $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización  0  0  0   0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización  0  0  0   0 
Acciones de Reparto  4.087.542  4.009.243  10.805   10.304 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0  € 0€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0  $ 0$ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización  0  0  0   0 
Acciones de Reparto  0  0  0   0 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0  € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 0  SGD 0SGD 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  Diversified Income  Emerging Markets EuriborPLUS  
  Fund  Bond Fund Fund  

   
Período 

cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a  

Período 
cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el 
   30-06-2007  30-06-2005 y el  30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007  30-01-2006 y el 
Importes en la moneda de cuenta     31-12-2006      31-12-2006 
Incremento/(disminución) del patrimonio 
neto atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables (cont.)            
Clase Institutional NOK (Hedged):            

Acciones de Reparto   (3.095.986) NOK (226.611) NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK  0NOK
Clase Institutional GBP (Hedged):            

Acciones de Capitalización   541.007 £ 3.367.887 £ 57.376 £ 705.341 £ 0£  0£ 
Acciones de Reparto   (387.867)  286.631  (114.496) (4.608) 0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):            
Acciones de Capitalización   (316.920) SEK 3.863.011 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK  0SEK 

Clase Institutional CHF (Hedged):            
Acciones de Reparto   0 CHF 0 CHF (2.576.741)CHF 148.719 CHF 0CHF  0CHF

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 153.839 $ 2.152.067 $ 30.616€  25.196€ 
Acciones de Reparto   0  0  (273.043) 641.790  0  0 

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización   0  0  274.480  1.670.694  0  0 

Clase E:            
Acciones de Capitalización   0  0  (2.088) 777  50.532  205.850 
Acciones de Reparto   (7.054)  1.143  (138) 375  0  0 

Clase E EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 15.087 € 88.820 € 0  0 

Clase H Institutional:            
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 741.393 $ 4.822.269 $ 0  0 

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización   1.071  15.592  1.826.289  6.508.177  0  0 
Acciones de Reparto   (47.997)  17.519  (21.592) 77.469  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 € 0 € (131.928)€ 0 € 0  0 

Clase H Retail SGD (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 SGD 0 SGD (36.862)SGD 0 SGD 0SGD  0SGD

Valor de cierre del Subfondo            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización   58.532.783 $ 48.467.164 $ 535.562.577 $ 535.531.920 $ 128.668.123€  98.739.256€ 
Acciones de Reparto   0  0  46.013.572  47.237.531  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   24.840.418 € 0 € 422.616.222 € 389.138.150 € 0  0 
Acciones de Reparto   0  0  122.779  139.698  0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):            
Acciones de Reparto   109.829.098 NOK 109.783.525 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK  0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización   103.654.371 £ 97.414.372 £ 21.954.550 £ 9.737.266 £ 0£  0£ 
Acciones de Reparto   18.198.764  18.586.631  6.386.230  52.782  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):            
Acciones de Capitalización   80.050.383 SEK 80.367.303 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK  0SEK 

Clase Institutional CHF (Hedged):            
Acciones de Reparto   0 CHF 0 CHF 124.160.013 CHF 61.736.754 CHF 0CHF  0CHF

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 19.171.184 $ 17.528.777 $ 2.953.753€  7.400.705€ 
Acciones de Reparto   0  0  23.877.246  29.965.838  0  0 

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización   0  0  23.389.254  22.462.465  0  0 

Clase E:            
Acciones de Capitalización   0  0  108.875  10.777  783.358  33.551.303 
Acciones de Reparto   322.848  61.117  11.398  11.270  0  0 

Clase E EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 4.740.212 € 4.725.200 € 0  0 

Clase H Institutional:            
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 55.666.509 $ 51.346.045 $ 0$  0$ 

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización   214.313  282.496  157.846.703  121.219.632  0€  0€ 
Acciones de Reparto   2.405.844  3.923.782  1.797.289  2.130.062  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 10.973.072 € 0 € 0  0 

Clase H Retail SGD (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 SGD 0 SGD 7.615.138 SGD 0 SGD 0SGD  0SGD
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  CommoditiesPLUSTM Developing Local  
  Strategy Fund Markets Fund  

Período 
cerrado a

Período 
comprendido 

entre el
Período 

cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el
30-06-2007 31-08-2006 y el 30-06-2007 29-09-2006 y el

Importes en la moneda de cuenta 31-12-2006  31-12-2006
Valor teórico de la acción (al cierre del período)         
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización  10,05 $ 9,79 $ 11,11 $ 10,55$ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  N/A € N/A € N/A € N/A€ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Institutional NOK (Hedged):         
Acciones de Reparto  N/A NOK N/A NOK N/A NOK N/ANOK

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización  N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Institutional SEK (Hedged):         
Acciones de Capitalización  N/A SEK N/A SEK N/A SEK N/ASEK

Clase Institutional CHF (Hedged):         
Acciones de Reparto  N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/ACHF

Clase Investor:         
Acciones de Capitalización  N/A $ N/A $ N/A $ N/A$ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Administrative:         
Acciones de Capitalización  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase E:         
Acciones de Capitalización  N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto  9,71  9,67  10,80  10,49 

Clase E EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  N/A € N/A € N/A € N/A€ 

Clase H Institutional:         
Acciones de Capitalización  N/A $ N/A $ N/A $ N/A$ 

Clase H Retail:         
Acciones de Capitalización  N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase H Retail EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización  N/A € N/A € N/A € N/A€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):         
Acciones de Capitalización  N/A SGD N/A SGD N/A SGD N/ASGD
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

   Diversified Income  Emerging Markets  EuriborPLUS  
   Fund  Bond Fund  Fund  

   
Período 

cerrado a 

Período 
comprendido

entre el  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a  

Período
cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el
   30-06-2007 30-06-2005 y el  30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007 30-01-2006 y el
Importes en la moneda de cuenta    31-12-2006       31-12-2006
Valor teórico de la acción (al cierre del período)              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   11,19 $ 11,12 $ 24,11 $ 23,74 $ 10,30 € 10,21€ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  17,40  17,62  N/A  N/A 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   8,47 € N/A € 22,61 € 22,44 € N/A  N/A 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  20,91  21,34  N/A  N/A 

Clase Institutional NOK (Hedged):              
Acciones de Reparto   68,43 NOK 70,39 NOK N/A NOK N/A NOK N/A NOK N/ANOK

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización   6,41 £ 6,36 £ 13,52 £ 13,30 £ N/A £ N/A£ 
Acciones de Reparto   5,98  6,11  11,73  11,74  N/A  N/A 

Clase Institutional SEK (Hedged):              
Acciones de Capitalización   84,57 SEK 84,90 SEK N/A SEK N/A SEK N/A SEK N/ASEK

Clase Institutional CHF (Hedged):              
Acciones de Reparto   N/A CHF N/A CHF 21,94 CHF 22,41 CHF N/A CHF N/ACHF

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   N/A $ N/A $ 23,68 $ 23,36 $ 10,25 € 10,18€ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  11,79  11,95  N/A  N/A 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  23,67  23,36  N/A  N/A 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  23,86  23,59  10,21  10,15 
Acciones de Reparto   10,69  10,89  10,54  10,67  N/A  N/A 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A € N/A € 22,37 € 22,30 € N/A  N/A 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización   N/A $  N/A $ 24,12 $ 23,77 $ N/A  N/A 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   11,10  11,08  22,98  22,72  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   10,73  11,03  20,86  21,13  N/A  N/A 

Clase H Retail EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A € N/A € 22,52 € N/A € N/A  N/A 

Clase H Retail SGD (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A SGD N/A SGD 36,60 SGD N/A SGD N/A SGD N/ASGD
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  Euro Bond Fund  Euro Bond Fund II  
Período

cerrado a
Ejercicio
cerrado a   

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a

30-06-2007 31-12-2006   30-06-2007 31-12-2006
Importes en la moneda de cuenta              

Patrimonio Neto, al inicio del período          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.633.349.087 € 1.398.533.433 € 99.883.397 € 100.998.615€ 
Acciones de Reparto   225.080.425  175.504.475  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   9.692.751 £ 12.090.949 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   22.320  10.000  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Capitalización   18.524.356 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF
Acciones de Reparto   0  0  0  0 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   695.267.164 € 515.033.029 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   5.915.900  8.904.907  0  0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   237.250.920  179.163.896  0  0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   4.442.879  0  0  0 
Acciones de Reparto   9.715  9.892  0  0 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   19.284.972  2.551.955  2.246.473  1.924.166 

Producto de emisiones de acciones          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   277.228.032 € 901.646.137 € 0 € 1.104€ 
Acciones de Reparto   155.299.999  71.083.594  16.000.000  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   1.994.652 £ 6.092.500 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   1.263.888  183.327  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Capitalización   0 CHF 18.441.672 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   272.532.551 € 445.100.750 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   7.707.394  1.839.522  0  0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   101.749.807  224.027.589  0  0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   3.574.760  4.567.217  0  0 
Acciones de Reparto   0  131.000.000  0  0 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   15.567.507  25.898.376  80.794  592.134 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   12.499 € 238.654 € 38.845 € 79.135€ 
Acciones de Reparto   188.492  435.627  71.970  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   3.328 £ 3.220 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:          
Acciones de Reparto   74.118 € 148.466 € 0 € 0€ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   0  0  0  0 
Acciones de Reparto   135  264  0  0 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   0  0  0  3.245 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  Euro Long Average Duration Fund  Euro Real Return Fund  
Euro Ultra Long 
Duration Fund  

EuroStocksPLUSTM 
Total Return Fund  

Período cerrado a

Período 
comprendido

entre el Período cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el

Período
comprendido

entre el  
Período 

cerrado a

Período 
comprendido 

entre el
30-06-2007 21-04-2006 y el  30-06-2007 31-01-2006 y el 29-01-2007 y el  30-06-2007 30-12-2005 y el

Importes en la moneda de cuenta   31-12-2006   31-12-2006 30-06-2007  31-12-2006 

Patrimonio Neto, al inicio del período                
Clase Institutional:                

Acciones de Capitalización   227.514.894 € 0 € 60.317.790 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  3.045.070  2.500.000 

Clase Institutional GBP (Hedged):                
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):                
Acciones de Capitalización   0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor:                
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase Administrative:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0  0 

Clase E:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  10.882  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  25.105  0 

Producto de emisiones de acciones                
Clase Institutional:                

Acciones de Capitalización   64.523.368 € 222.734.236 € 58.400.000 € 60.420.000 € 15.801.752 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  1.216.000  326.349 

Clase Institutional GBP (Hedged):                
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):                
Acciones de Capitalización   0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:                
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase Administrative:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0  0 

Clase E:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0  10.000 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  4.292  147.190 

Importes correspondientes a 
reinversiones de repartos y 
operaciones de compensación                

Clase Institutional:                
Acciones de Capitalización   6.988 € 2.713 € 0 € 0 € 815 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  49.228  54.473 

Clase Institutional GBP (Hedged):                
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:                
Acciones de Reparto   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase E:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail:                
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0  0 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
 

   
Euro 

Bond Fund   
Euro 

Bond Fund II  

   
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Pagos por reembolsos de acciones          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   (603.171.390) € (653.088.988) € 0 € (161.680€ 
Acciones de Reparto   (3.537.856)  (14.607.394)  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (121.624) £ (8.610.528) £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   (9.897)  (175.795)  0  0 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   (162.289.696) € (257.588.270) € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   (1.937.566)  (4.705.364)  0  0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   (114.924.527)  (164.241.956)  0  0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   (2.127.315)  (67.467)  0  0 
Acciones de Reparto   0  (130.675.826)  0  0 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   (20.182.001)  (8.689.791)  (172.536)  (229.297) 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   (38.446.089) € (13.980.149) € (2.558.184) € (1.033.777) € 
Acciones de Reparto   (9.621.062)  (7.335.877)  (413.411)  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (208.730) £ 119.830 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   (17.195)  1.568  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (625.715) CHF 82.684 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   (21.061.656) € (7.278.345) € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   (486.783)  (271.631)  0  0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   (6.352.109)  (1.698.609)  0  0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   (125.076)  (56.871)  0  0 
Acciones de Reparto   (419)  (324.615)  0  0 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   (567.728)  (475.568)  (65.470)  (43.775) 

Valor de cierre del Subfondo          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.268.972.139 € 1.633.349.087 € 97.364.058 € 99.883.397€ 
Acciones de Reparto   367.409.998  225.080.425  15.658.559  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   11.357.049 £ 9.692.751 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   1.262.444  22.320  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Capitalización   17.898.641 CHF 18.524.356 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   784.448.363 € 695.267.164 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   11.273.063  5.915.900  0  0 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   217.724.091  237.250.920  0  0 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   5.765.248  4.442.879  0  0 
Acciones de Reparto   9.431  9.715  0  0 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   14.102.750  19.284.972  2.089.261  2.246.473 

 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 86
 

 
Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  Euro Long Average  Euro Real  
Euro Ultra 

Long   EuroStocksPLUSTM  
  Duration Fund  Return Fund  Duration Fund   Total Return Fund  

Período 
cerrado a

Período 
comprendido

entre el
Período 

cerrado a

Período 
comprendido 

entre el

Período 
comprendido 

entre el
Período 

cerrado a

Período 
comprendido 

entre el
  30-06-2007 21-04-2006 y el 30-06-2007 31-01-2006 y el 29-01-2007 y el 30-06-2007 30-12-2005 y el 
Importes en la moneda de cuenta   31-12-2006 31-12-2006 30-06-2007  31-12-2006 
Pagos por reembolsos de acciones       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización  0 € (544.822)€ 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  (1.367.697)  (151.348) 

Clase Institutional GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0  0 

Clase E:            
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  (19.878)  (121.911) 

Incremento/(disminución) del patrimonio 
neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización  (18.289.403) € 5.322.767 € (3.077.540)€ (102.210) € (2.047.122) € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  191.905  315.596 

Clase Institutional GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):            
Acciones de Capitalización  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0  0 

Clase E:            
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  810  882 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  849  (174) 

Valor de cierre del Subfondo            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización  273.755.847 € 227.514.894 € 115.640.250 € 60.317.790 € 13.755.445 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  3.134.506  3.045.070 

Clase Institutional GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional CHF (Hedged):            
Acciones de Capitalización  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0 0  0 0 0  0  0 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización  0 0 0 0 0  0  0 

Clase E:        
Acciones de Capitalización  0 0 0 0 0  11.692  10.882 
Acciones de Reparto  0 0 0 0 0  0 0 

Clase H Retail:      
Acciones de Capitalización  0 0 0 0 0 10.368 25.105 

 

 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 87
 

 
Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  Euro  Euro  
  Bond Fund  Bond Fund II  

   
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Valor teórico de la acción (al cierre del período)          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   14,17 € 14,52 € 10,93 € 11,22€ 
Acciones de Reparto   12,32  12,87  10,88  N/A 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   10,39 £ 10,57 £ N/A £ N/A£ 
Acciones de Reparto   8,03  8,25  N/A  N/A 

Clase Institutional CHF (Hedged):          
Acciones de Capitalización   21,80 CHF 22,56 CHF N/A CHF N/ACHF
Acciones de Reparto   N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   13,92 € 14,29 € N/A € N/A€ 
Acciones de Reparto   11,96  12,47  N/A  N/A 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   13,68  14,06  N/A  N/A 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   14,00  14,42  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   8,99  9,40  N/A  N/A 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   13,85  14,27  10,68  11,01 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
 Euro Long Average  Euro Real   Euro Ultra Long  EuroStocksPLUSTM  

 Duration Fund  Return Fund   Duration Fund  Total Return Fund  

  
Período 

cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  
Período

cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  

Período 
comprendido 

entre el  
Período 

cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el 
  30-06-2007  21-04-2006 y el  30-06-2007  31-01-2006 y el  29-01-2007 y el  30-06-2007  30-12-2005 y el 
Importes en la moneda de cuenta    31-12-2006    31-12-2006  30-06-2007    31-12-2006 
Valor teórico de la acción (al 
cierre del período)               
Clase Institutional:               

Acciones de Capitalización  9,53 € 10,28 € 9,65 € 9,96 € 8,62 € N/A € N/A€ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  11,91  11,24 

Clase Institutional GBP 
(Hedged):               
Acciones de Capitalización  N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Institutional CHF 
(Hedged):               
Acciones de Capitalización  N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/ACHF
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Investor:               
Acciones de Capitalización  N/A € N/A € N/A € N/A € N/A € N/A € N/A€ 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Administrative:               
Acciones de Capitalización  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase E:               
Acciones de Capitalización  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  12,22  11,37 
Acciones de Reparto  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase H Retail:               
Acciones de Capitalización  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  12,18  11,34 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  
FX Strategies 

Fund 
Global 

Bond Fund  

  

Período 
comprendido

entre el
Período 

 cerrado a 
Ejercicio
cerrado a 

  30-04-2007 y el 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta  30-06-2007  
Patrimonio Neto, al inicio del período     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización   0 € 380.985.752 $ 363.468.488$ 
Acciones de Reparto   0  9.288.082  17.858.656 

Clase Institutional US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   0 $ 407.062.114  273.781.931 
Acciones de Reparto   0  40.901.336  10.000 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 € 345.563.638 € 185.948.782€ 
Acciones de Reparto  0 185.355.924  12.690.029 

Clase Institutional NZD (Hedged):      
Acciones de Reparto   0 NZD 86.645.359 NZD 82.121.034NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 NOK 882.227.963 NOK 511.304.020NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 £ 187.165.479 £ 163.451.773£ 
Acciones de Reparto   0  56.693.163  48.714.332 

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 SEK 1.248.158.691 SEK 1.189.570.486SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 CHF 347.648.652 CHF 305.572.030CHF
Acciones de Reparto   0  141.654.132  141.123.112 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   0 € 277.295.600 $ 244.279.454$ 
Acciones de Reparto   0  6.081.785  11.996.975 

Clase Investor US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   0 $ 13.532.968  9.104.548 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 € 77.617.633 € 85.298.440€ 

Clase Investor NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización   0 NOK 41.157.896 NOK 0NOK

Clase Investor GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización   0 £ 13.075.726 £ 9.995.564£ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   0 € 75.552.912 $ 39.905.813$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   0 € 10.312 $ 0$ 
Acciones de Reparto   0  10.376  10.112 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0  29.878 € 0€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   0  104.892.933 $ 103.891.437$ 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   0  11.498.374  7.476.886 
Acciones de Reparto   0  0  0 

Producto de emisiones de acciones        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   35.100.000 € 635.771.447 $ 151.491.443$ 
Acciones de Reparto   0  0  1.240.408 

Clase Institutional US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   0 $ 68.207.896  153.150.622 
Acciones de Reparto   0  3.951.430  57.712.167 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 € 75.089.752 € 206.855.686€ 
Acciones de Reparto   0  148.500  173.126.879 

Clase Institutional NZD (Hedged):        
Acciones de Reparto   0 NZD 311.000 NZD 4.118.957NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):      
Acciones de Capitalización  0 NOK 134.295.934 NOK 359.114.843NOK
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
 

 
Global Bond 
EX-US Fund  

Global High Yield 
Bond Fund  

Global Investment 
Grade Credit Fund  

 

 
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a 
Ejercicio
cerrado a 

  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 30-06-2005 y el 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta      31-12-2006   
Patrimonio Neto, al inicio del período         
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   641.803.178 $ 566.876.847 $ 77.258.866 $ 26.992.305 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   32.686.531  24.196.043  11.083  10.000  266.224.294  207.094.689 

Clase Institutional US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   111.267 € 0 € 0 € 0 € 56.066.102 € 38.302.306€ 
Acciones de Reparto   0  0  149.905  9.999  0  0 

Clase Institutional NZD (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 58.310.072 £ 47.270.238£ 
Acciones de Reparto   0  0  55.251  10.000  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   7.447.208 $ 0 $ 0 $ 0 $ 5.017 $ 1.582.806$ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Investor US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 13.692.439 € 0€ 

Clase Investor NOK (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Investor GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   55.503.234 $ 39.024.070 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   0  0  10.666  0  0  0 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 10.488 € 0 € 10.226 € 0€ 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   0  0  1.872.969  0  5.136  0 
Acciones de Reparto   0  0  18.961  0  0  0 

Producto de emisiones de acciones              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   153.896.676 $ 175.670.294 $ 20.493.750 $ 45.820.763 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   5.437.500  9.210.000  0  6.000.000  61.882.336  53.484.884 

Clase Institutional US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   4.005.000 € 15.110.000 € 0 € 0 € 10.804.218 € 17.492.025€ 
Acciones de Reparto   0  0  13.955.500  139.199  0  0 

Clase Institutional NZD (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 NOK 0 NOK 73.000.000 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  FX Strategies  Global  
  Fund  Bond Fund  

  

Período
comprendido

entre el 
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

  30-04-2007 y el 30-06-2007  31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta  30-06-2007   
Producto de emisiones de acciones (cont.)     
Clase Institutional GBP (Hedged):     

Acciones de Capitalización   0 £ 25.775.888 £ 27.968.535£ 
Acciones de Reparto  0 4.687.642  17.395.695 

Clase Institutional SEK (Hedged):      
Acciones de Capitalización   0 SEK 0 SEK 127.000.000SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):     
Acciones de Capitalización   0 CHF 4.500.000 CHF 42.581.667CHF

Clase Investor:       
Acciones de Capitalización   0 € 47.060.739 $ 116.902.201$ 
Acciones de Reparto   0  0  3.398.000 

Clase Investor US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   0 $ 12.116.421  10.620.341 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 € 19.807.163 € 29.238.144€ 

Clase Investor NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 NOK 26.539.868 NOK 40.628.096NOK

Clase Investor GBP (Hedged):     
Acciones de Capitalización   0 £ 10.147.712 £ 4.933.137£ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   0 € 7.997.200 $ 47.309.411$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   0 £ 33.630.147 £ 0£ 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   0 € 0 $ 10.000$ 
Acciones de Reparto   0  0  0

Clase E EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización   0  39.984.916 € 29.825€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   0  13.405.547 $ 24.992.553$ 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización   0  23.906.026 8.774.450 
Acciones de Reparto   0  0 0 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización   0 € 53.323 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0 173.588  398.547 

Clase Institutional US (Unhedged):      
Acciones de Capitalización   0 $ 0  6.241 
Acciones de Reparto   0  320.029  842.258 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 € 4.544 € 2.045€ 
Acciones de Reparto   0  3.268  2.546

Clase Institutional NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización   0 NOK 67.246 NOK 48.451NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización   0 £ 5.770 £ 9.878£ 
Acciones de Reparto   0  58.894  5.831 

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 SEK 95.010 SEK 161.981SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0 CHF 8.040 CHF 11.954CHF
Acciones de Reparto  0 2.916.112  5.431.003 

Clase Investor:      
Acciones de Reparto   0 € 0 $ 40.811$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   0 £ 53 £ 0£ 

Clase E:        
Acciones de Reparto   0 € 166 $ 304$ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
 Global Bond  Global High Yield  Global Investment  
 EX-US Fund  Bond Fund  Grade Credit Fund  
 

Período 
cerrado a 

Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 30-06-2005 y el 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta     31-12-2006   
Producto de emisiones de acciones (cont.)        
Clase Institutional GBP (Hedged):        

Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 2.174.993 £ 9.000.000£ 
Acciones de Reparto  0  0  5.350.119  646.082  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0 $ 7.300.000 $ 0 $ 0 $ 7.681 $ 552.458$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor US (Unhedged):             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 8.527.467 € 13.708.471€ 

Clase Investor NOK (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Investor GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización  32.785.663 $ 29.482.441 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):           
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  634.328  10.000  0  0 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 10.000 € 0 € 10.000€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización  0 0  22.938  1.843.387  12.295  5.053 
Acciones de Reparto  0 0  0  18.711  0  0 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y 
operaciones de compensación            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 61.509 $ 104.296 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  557.122  933.372  367  680  7.389.581  10.679.905 

Clase Institutional US (Unhedged):             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  0  23.892  4.731  0  0 

Clase Institutional NOK (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 NOK 0 NOK 3.254 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0 0 28.564  17.421 0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):          
Acciones de Capitalización  0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0 CHF 0CHF
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor:             
Acciones de Reparto  0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:             
Acciones de Reparto  0 $ 0 $ 3.040 $ 235 $ 0 $ 0$ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  FX Strategies  Global  
  Fund  Bond Fund  

  

Período 
comprendido 

entre el  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

  30-04-2007 y el  30-06-2007  31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta  30-06-2007     
Pagos por reembolsos de acciones       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización  0€  (131.917.446) $ (147.437.989$ 
Acciones de Reparto  0  (784.822)  (10.143.600) 

Clase Institutional US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  0$  (63.852.406)  (39.910.323) 
Acciones de Reparto  0  (24.001.611)  (18.560.194) 

Clase Institutional EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0€  (83.349.737) € (50.173.382) € 
Acciones de Reparto  0  (62.500)  (18.480) 

Clase Institutional NZD (Hedged):       
Acciones de Reparto  0NZD  (674.212) NZD (1.287.369) NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0NOK (130.178.143) NOK (47.565) NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0£  (367.000) £ (10.075.687)£ 
Acciones de Reparto  0  (2.651.185)  (9.195.402) 

Clase Institutional SEK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0SEK  (625.000.000) SEK (76.504.292) SEK 

Clase Investor:       
Acciones de Capitalización  0€  (144.414.229) $ (92.407.197) $ 
Acciones de Reparto  0  (1.128.000)  (9.295.371) 

Clase Investor US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  0$  (2.213.976)  (6.921.219) 

Clase Investor EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0€  (23.169.563) € (37.608.029) € 

Clase Investor GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0£  (4.975.769) £ (2.181.349)£ 

Clase Administrative:       
Acciones de Capitalización  0€  (39.187.050) $ (13.499.521)$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):       
Acciones de Reparto  0£  (21.019) £ 0£ 

Clase E:       
Acciones de Reparto  0€  0 $ 0$ 

Clase E EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0  (16.470.259) € 0€ 

Clase H Institutional:       
Acciones de Capitalización  0  (7.646.951) $ (27.574.735)$ 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización  0  (8.511.223)  (5.120.025) 
Acciones de Reparto  0  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables       

Clase Institutional:       
Acciones de Capitalización  258.120€  (4.022.555) $ 13.463.810$ 
Acciones de Reparto  0  (195.062)  (65.929) 

Clase Institutional US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  0$  (1.357.248)  20.033.643 
Acciones de Reparto  0  (594.242)  897.105 

Clase Institutional EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0€  (3.303.736) € 2.930.507€ 
Acciones de Reparto  0  (5.492.242)  (445.050) 

Clase Institutional NZD (Hedged):       
Acciones de Reparto  0NZD  (847.036) NZD 1.692.737NZD 

Clase Institutional NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0NOK (8.542.308) NOK 11.808.214NOK 

Clase Institutional GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0£  (392.549) £ 5.810.980£ 
Acciones de Reparto  0  (1.235.262)  (227.293) 

Clase Institutional SEK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0SEK  (10.461.309) SEK 7.930.516SEK 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
 Global Bond  Global High Yield  Global Investment  
 EX-US Fund  Bond Fund  Grade Credit Fund  

  
Período 

cerrado a   
Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

  30-06-2007   31-12-2006 30-06-2007  30-06-2005 y el  30-06-2007  31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta        31-12-2006     
Pagos por reembolsos de acciones              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización  (90.960.643 ) $ (117.507.861) $ (19.253.714) $ (1.486.328) $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  (90.000 )  (1.545.000)  0  (6.023.369)  (1.147.000)  (5.486.004) 

Clase Institutional US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización  0   0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0   0  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  € (15.312.500) € 0 € 0 € (1.054.940) € (850.000) € 
Acciones de Reparto  0   0  (336.582)  (5.518)  0  0 

Clase Institutional NZD (Hedged):              
Acciones de Reparto  0  NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto  0   0  (11.307)  (622.561)  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización  (7.217.006 ) $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ (2.162.726) $ 
Acciones de Reparto  0   0  0  0  0  0 

Clase Investor US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización  0   0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  € 0 € 0 € 0 € (1.283.006) € (307.119) € 

Clase Investor GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización  (17.105.536 ) $ (14.425.808) $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto  0  £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:              
Acciones de Reparto  0  $ 0 $ (11.152) $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización  0  $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización  0   0  (1.817.568)  0  (7.183)  0 
Acciones de Reparto  0   0  (13.886)  0  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización  (1.897.573 ) $ 16.763.898 $ 1.848.153 $ 5.827.830 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  (658.853 )  (107.884)  (107)  23.772  (7.108.569)  450.820 

Clase Institutional US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización  0   0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0   0  0  0  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  (44.811 ) € 313.767 € 0 € 0 € (607.115) € 1.121.771€ 
Acciones de Reparto  0   0  (130.340)  1.494  0  0 

Clase Institutional NZD (Hedged):              
Acciones de Reparto  0  NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0 NZD 0NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  NOK 0 NOK (203.868) NOK 0 NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  £ 0 £ 0 £ 0 £ (3.351) £ 2.039.834£ 
Acciones de Reparto  0   0  (121.927)  4.309  0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0  SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0SEK
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
 

 
FX Strategies

Fund  
Global 

Bond Fund  

 

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta 
30-04-2007 y el

30-06-2007 
30-06-2007 31-12-2006

 
Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones participativas reembolsables 

(cont.)       
Clase Institutional CHF (Hedged):       

Acciones de Capitalización  0 CHF (6.104.269) CHF (516.999)CHF
Acciones de Reparto  0  (5.408.325)  (4.899.983) 

Clase Investor:       
Acciones de Capitalización  0 € (124.858) $ 8.521.142$ 
Acciones de Reparto  0  (108.323)  (58.630) 

Clase Investor US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  0 $ (110.987)  729.298 

Clase Investor EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 € (845.341) € 689.078€ 

Clase Investor NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 NOK (622.147) NOK 529.800NOK

Clase Investor GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 £ (63.776) £ 328.374£ 

Clase Administrative:       
Acciones de Capitalización  0 € 58.063 $ 1.837.209$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):       
Acciones de Reparto  0 £ 84.057 £ 0£ 

Clase E:       
Acciones de Capitalización  0 € (63) $ 312$ 
Acciones de Reparto  0  (229)  (40) 

Clase E EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0  (680.861) € 53€ 

Clase H Institutional:       
Acciones de Capitalización  0  (283.630) $ 3.583.678$ 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización  0  (333.175)  367.063 
Acciones de Reparto  0  0  0 

Valor de cierre del Subfondo       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización  35.358.120 € 880.870.521 $ 380.985.752$ 
Acciones de Reparto  0  8.481.786  9.288.082 

Clase Institutional US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  0 $ 410.060.356  407.062.114 
Acciones de Reparto  0  20.576.942  40.901.336 

Clase Institutional EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 € 334.004.461 € 345.563.638€ 
Acciones de Reparto  0  179.952.950  185.355.924 

Clase Institutional NZD (Hedged):       
Acciones de Reparto  0 NZD 85.435.111 NZD 86.645.359NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 NOK 877.870.692 NOK 882.227.963NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 £ 212.187.588 £ 187.165.479£ 
Acciones de Reparto  0  57.553.252  56.693.163 

Clase Institutional SEK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 SEK 612.792.392 SEK 1.248.158.691SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 CHF 346.052.423 CHF 347.648.652CHF
Acciones de Reparto  0  139.161.919  141.654.132 

Clase Investor:       
Acciones de Capitalización  0 € 179.817.252 $ 277.295.600$ 
Acciones de Reparto  0  4.845.462  6.081.785 

Clase Investor US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  0 $ 23.324.426  13.532.968 

Clase Investor EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 € 73.409.892 € 77.617.633€ 

Clase Investor NOK (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 NOK 67.075.617 NOK 41.157.896NOK

Clase Investor GBP (Hedged):       
Acciones de Capitalización  0 £ 18.183.893 £ 13.075.726£ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
 

 
Global Bond 
EX-US Fund 

Global High Yield 
Bond Fund  

Global Investment 
Grade Credit Fund  

Importes en la moneda de cuenta 

Período 
cerrado a

30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006

Período 
cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el 
30-06-2005 y el 

31-12-2006 

Período 
cerrado a

30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006 
Incremento/(disminución) del patrimonio neto 

atribuible a los titulares de acciones participativas 
reembolsables (cont.)              

Clase Institutional CHF (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0  CHF 0 CHF 0CHF
Acciones de Reparto  0  0  0  0   0  0 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización  67.490 $ 147.208 $ 0 $ 0  $ (108) $ 32.479$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0   0  0 

Clase Investor US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización  0  0  0  0   0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0  € (203.693) € 291.087€ 

Clase Investor NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 NOK 0 NOK 0 NOK 0  NOK 0 NOK 0NOK

Clase Investor GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0  £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización  (432.242) $ 1.422.531 $ 0 $ 0  $ 0 $ 0$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 0 £ 0  £ 0 £ 0£ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0  $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  0  0  (14.370)  431   0  0 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 115 € 488  € (124) € 226€ 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización  0 $ 0 $ 0 $ 0  $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización  0  0  33.533  29.582   (200)  83 
Acciones de Reparto  0  0  8  250   0  0 

Valor de cierre del Subfondo              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización  702.841.638 $ 641.803.178 $ 80.408.564 $ 77.258.866  $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto  37.932.300  32.686.531  11.343  11.083   327.240.642  266.224.294 

Clase Institutional US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización  0  0  0  0   0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0   0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  4.071.456 € 111.267 € 0 € 0  € 65.208.265 € 56.066.102€ 
Acciones de Reparto  0  0  13.662.375  149.905   0  0 

Clase Institutional NZD (Hedged):              
Acciones de Reparto  0 NZD 0 NZD 0 NZD 0  NZD 0 NZD 0NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 NOK 0 NOK 72.799.386 NOK 0  NOK 0 NOK 0NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0  £ 60.481.714 £ 58.310.072£ 
Acciones de Reparto  0  0  5.300.700  55.251   0  0 

Clase Institutional SEK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 SEK 0 SEK 0 SEK 0  SEK 0 SEK 0SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 CHF 0 CHF 0 CHF 0  CHF 0 CHF 0CHF
Acciones de Reparto  0  0  0  0   0  0 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización  297.692 $ 7.447.208 $ 0 $ 0  $ 12.590 $ 5.017$ 
Acciones de Reparto  0  0  0  0   0  0 

Clase Investor US (Unhedged):              
Acciones de Capitalización  0  0  0  0   0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0  € 20.733.207 € 13.692.439€ 

Clase Investor NOK (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 NOK 0 NOK 0 NOK 0  NOK 0 NOK 0NOK

Clase Investor GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0  £ 0 £ 0£ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  
FX Strategies 

Fund  Global Bond Fund  

  

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

  30-04-2007 y el 30-06-2007 31-12-2006
Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007
Valor de cierre del Subfondo (cont.)        
Clase Administrative:        

Acciones de Capitalización   0 € 44.421.125 $ 75.552.912$ 
Clase Administrative GBP (Hedged):        

Acciones de Reparto   0 £ 33.693.238 £ 0£ 
Clase E:        

Acciones de Capitalización   0 € 10.249 $ 10.312$ 
Acciones de Reparto   0  10.313  10.376 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   0  22.863.674 € 29.878€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   0  110.367.899 $ 104.892.933$ 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   0  26.560.002  11.498.374 
Acciones de Reparto   0  0  0 

Valor teórico de la acción (al cierre del período)        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   10,07 € 16,77 $ 16,79$ 
Acciones de Reparto   N/A  13,71  14,01 

Clase Institutional US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   N/A $ 18,08  18,11 
Acciones de Reparto   N/A  17,10  17,61 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A € 15,14 € 15,28€ 
Acciones de Reparto   N/A  14,12  14,55 

Clase Institutional NZD (Hedged):        
Acciones de Reparto   N/A NZD 24,12 NZD 24,36NZD

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A NOK 100,19 NOK 101,02NOK

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A £ 11,22 £ 11,24£ 
Acciones de Reparto   N/A  10,17  10,39 

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A SEK 111,48 SEK 112,86SEK

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A CHF 19,95 CHF 20,31CHF
Acciones de Reparto   N/A  17,38  18,07 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   N/A € 16,30 $ 16,35$ 
Acciones de Reparto   N/A  11,64  11,92 

Clase Investor US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   N/A $ 17,94  18,01 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A € 15,02 € 15,18€ 

Clase Investor NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A NOK 99,89 NOK 100,89NOK

Clase Investor GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A £ 11,13 £ 11,17£ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   N/A € 16,22 $ 16,29$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   N/A £ 11,11 £ N/A£ 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   N/A € 16,57 $ 16,67$ 
Acciones de Reparto   N/A  9,83  10,05 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   N/A  14,98 € 15,18€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   N/A  16,65 $ 16,68$ 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   N/A  15,85  15,95 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  N/A 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  Global Bond EX-US Fund  Global High Yield Bond Fund  Global Investment Grade Credit Fund  

   
Período 

cerrado a
Ejercicio
cerrado a

Período 
cerrado a

Período
comprendido

entre el
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a 

  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 30-06-2005 y el 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta  31-12-2006  
Valor de cierre del Subfondo (cont.)             
Clase Administrative:             

Acciones de Capitalización   70.751.119 $ 55.503.234 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Clase Administrative GBP (Hedged):             

Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Clase E:             

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   0  0 622.512  10.666  0  0 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 10.603 € 10.488 € 10.102 € 10.226€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización   0  0 111.872  1.872.969  10.048  5.136 
Acciones de Reparto   0  0 5.083  18.961  0  0 

Valor teórico de la acción (al cierre del período)             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización   11,53 $ 11,57 $ 11,64 $ 11,37 $ N/A $ N/A$ 
Acciones de Reparto   10,94  11,14 10,55  10,65  10,33  10,57 

Clase Institutional US (Unhedged):             
Acciones de Capitalización   N/A  N/A N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   N/A  N/A N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización   9,31 € 9,42 € N/A € N/A € 10,28 € 10,36€ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A 12,17  12,35  N/A  N/A 

Clase Institutional NZD (Hedged):             
Acciones de Reparto   N/A NZD N/A NZD N/A NZD N/A NZD N/A NZD N/ANZD

Clase Institutional NOK (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A NOK N/A NOK 71,31 NOK N/A NOK N/A NOK N/ANOK

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ 10,32 £ 10,31£ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A 5,71  5,70  N/A  N/A 

Clase Institutional SEK (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A SEK N/A SEK N/A SEK N/A SEK N/A SEK N/ASEK

Clase Institutional CHF (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/A CHF N/ACHF
Acciones de Reparto   N/A  N/A N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización   11,47 $ 11,53 $ N/A $ N/A $ 11,44 $ 11,45$ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Investor US (Unhedged):             
Acciones de Capitalización   N/A  N/A N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase Investor EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A € N/A € N/A € N/A € 10,24 € 10,34€ 

Clase Investor NOK (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A NOK N/A NOK N/A NOK N/A NOK N/A NOK N/ANOK

Clase Investor GBP (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización   11,37 $ 11,44 $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A$ 

Clase Administrative GBP (Hedged):             
Acciones de Reparto   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 

Clase E:             
Acciones de Capitalización   N/A $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A$ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A 10,78  10,70  N/A  N/A 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización   N/A € N/A € 12,95 € 12,81 € 10,16 € 10,29€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización   N/A $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A$ 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización   N/A  N/A 11,55  11,35  10,71  10,75 
Acciones de Reparto   N/A  N/A 10,53  10,86  N/A  N/A 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  Global Real   Global Short Average  
  Return Fund   Duration Fund  

  
Período

cerrado a
Ejercicio
cerrado a  

Período
cerrado a

Período
comprendido

entre el 
  30-06-2007 31-12-2006  30-06-2007 23-03-2006 y el 
Importes en la moneda de cuenta   31-12-2006 
Patrimonio Neto, al inicio del período        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización  220.339.697$ 301.528.787$  5.119.282$  0$ 
Acciones de Reparto  3.904.080 10.000  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  146.180.005€ 131.951.135€  0  0 
Acciones de Reparto  198.733 10.000  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización  23.571.597£ 20.903.262£  0£  0£ 
Acciones de Reparto  7.433.390 4.440.636  0  0 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización  24.907.198$ 38.632.786$  10.033$  0$ 
Acciones de Reparto  0 0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  44.777.199€ 32.140.384€  0€  0€ 

Clase Investor GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización  0£ 0£  0£  0£ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización  33.079.253$ 38.068.865$  0$  0$ 

Clase E:        
Acciones de Capitalización  10.240 0  0  0 
Acciones de Reparto  10.197 10.170  0  0 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  4.564.708€ 0€  0€  0€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización  19.175.631$ 65.794.682$  0$  0$ 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización  90.944.896 17.349.692   0  0 
Acciones de Reparto  0 0   0  0 

Producto de emisiones de acciones        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización  25.792.743$ 87.937.781$  0$  55.217.079$ 
Acciones de Reparto  150.000 4.215.924  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  4.167.129€ 31.389.706€  0€  0€ 
Acciones de Reparto  173.277 299.937  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización  1.495.000£ 7.912.500£  0£  0£ 
Acciones de Reparto  20.162.144 4.565.567  0  0 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización  320.567$ 27.739.673$  0$  10.000$ 
Acciones de Reparto  0 0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  6.502.154€ 31.572.868€  0€  0€ 

Clase Investor GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización  1.145.618£ 0£  0£  0£ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización  475.837$ 9.806.805$  0$  0$ 

Clase E:        
Acciones de Capitalización  322.000 10.000  0  0 
Acciones de Reparto  0 0  0  0 

Clase E EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización  0€ 4.636.380€  0€  0€ 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización  0$ 4.644.397$  0$  0$ 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización  5.947.699 90.651.731  0  0 
Acciones de Reparto  0 0  0  0 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización  0$ 0$  3.888$  27.947$ 
Acciones de Reparto  61 121  0  0 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  High Yield  Low Average  Mortgage-Backed  StocksPLUSTM  
  Bond Fund  Duration Fund  Securities Fund  Fund  
 

 
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a

Período 
comprendido 

entre el 
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a 

  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-04-2007 y el 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta  30-06-2007  
Patrimonio Neto, al inicio del período            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización   463.042.043 $565.989.880 $ 222.662.000 $312.327.724 $ 0 $ 54.095.992 $ 63.723.147$
Acciones de Reparto   302.261.047 292.381.685  39.727.152 21.016.252 0  58.998.812 30.263.228 

Clase Institutional EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   164.596.341 €183.441.931 € 0 € 0 0 € 0 € 0€
Acciones de Reparto   58.400.372 10.000  550.490 9.999 0  15.201 9.999 

Clase Institutional GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización   37.770.905 £ 23.982.274 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£
Acciones de Reparto   31.572 10.000  119.232 10.000 0  16.987 10.000 

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización   48.874.036 $ 65.638.128 $ 25.154.610 $ 21.569.275 $ 0 $ 20.164.697 $ 7.485.802$
Acciones de Reparto   12.028.087 21.433.714  10.993.361 17.604.674 0  0 0 

Clase Investor EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   19.785.904 € 14.796.757 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€

Clase Investor GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 5.881.575 $ 4.974.173 $ 0 $ 0 $ 0$

Clase E:            
Acciones de Capitalización   10.602 0  0 0 0  0 0 
Acciones de Reparto   61.109 0  1.578.966 10.062 0  0 0 

Clase E EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   15.527 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€

Clase H Institutional:            
Acciones de Capitalización   4.113.366 $ 4.775.652 $ 5.318 $ 5.141 $ 0 $ 0 $ 0$

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización   48.838.885 28.726.535  63.843.932 0 0  5.520 0 
Acciones de Reparto   308.518 110.341  0 0 0  0 0 

Producto de emisiones de acciones            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización   80.644.968 $ 57.304.555 $ 4.352.933 $ 78.822.005 $ 3.000.000 $ 4.563.548 $ 11.527.872$
Acciones de Reparto   0 51.500.010  44.106.213 55.685.688 0  8.671.167 23.758.428 

Clase Institutional EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   4.676.616 € 53.577.000 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€
Acciones de Reparto   0 58.779.300  20.000 571.583 0  0 18.367 

Clase Institutional GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización   79.000 £ 11.014.277 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£
Acciones de Reparto   4.340.508 472.924  9.601.693 1.464.739 0  2.290.401 128.645 

Clase Investor:            
Acciones de Capitalización   11.778.427 $ 20.943.313 $ 8.287.890 $ 19.597.401 $ 0 $ 636.314 $ 29.495.720$
Acciones de Reparto   184.930 135.638  6.373.255 5.111.753 0  0 0 

Clase Investor EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   18.960.122 € 19.180.842 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€

Clase Investor GBP (Hedged):            
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£

Clase Administrative:            
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 24.978.453 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$

Clase E:            
Acciones de Capitalización   300.000 10.000  0 0 0  0 0 
Acciones de Reparto   0 58.972  15.704.770 1.570.524 0  0 0 

Clase E EUR (Hedged):            
Acciones de Capitalización   3.658.000 € 15.101 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€

Clase H Institutional:            
Acciones de Capitalización   3.000.000 $ 900.000 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$

Clase H Retail:            
Acciones de Capitalización   23.831.444 27.949.412  618.300 64.023.000 0  0 5.059 
Acciones de Reparto   269.211 222.530  0 0 0  0 0 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y 
operaciones de compensación            
Clase Institutional:            

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 4.744 $ 0 $ 0 $ 0$
Acciones de Reparto   1.638.616 2.353.653  1.578.712 315.677 0  1.198.095 1.628.542 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  Global Real Global Short Average 
  Return Fund Duration Fund 

   
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Período 
comprendido 

entre el
   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 23-03-2006 y el
Importes en la moneda de cuenta   31-12-2006
Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación (cont.)          
Clase Institutional EUR (Hedged):          

Acciones de Capitalización   34.842 € 85.908 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   2.410  3.095  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   60.885 £ 11.262 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0 

Clase E:          
Acciones de Reparto   71  121  0  0 
Pagos por reembolsos de acciones          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   (60.803.817) $ (172.419.948) $ (3.888) $ (52.028.538$ 
Acciones de Reparto   (160.299)  (268.041)  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (2.244.913) € (16.118.151) € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  (109.002)  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (5.600.000) £ (5.520.157) £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   (2.243.166)  (1.563.659)  0  0 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   (9.182.924) $ (41.535.328) $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (25.080.135) € (18.422.834) € 0 € 0€ 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   (15.445.079) $ (15.035.230) $ 0 $ 0$ 

Clase E:          
Acciones de Reparto   0  0  0  0 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   (2.503.881) $ (51.357.143) $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   (25.050.716)  (16.356.500)  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   (2.655.163) $ 3.293.077 $ 107.974 $ 1.902.794$ 
Acciones de Reparto   (98.650)  (53.924)  0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (3.203.659) € (1.128.593) € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   (7.039)  (5.297)  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (308.932) £ 275.992 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   (210.942)  (20.416)  0  0 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   (252.390) $ 70.067 $ 194 $ 33$ 
Acciones de Reparto   0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (757.530) € (513.219) € 0 € 0€ 

Clase Investor GBP (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (7.674) £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   (339.894) $ 238.813 $ 0 $ 0$ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   (2.856)  240  0  0 
Acciones de Reparto   (256)  (94)  0  0 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (119.304) € (71.672) € 0 € 0€ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  High Yield  Low Average  Mortgage-Backed  StocksPLUSTM  
  Bond Fund  Duration Fund  Securities Fund  Fund  

  
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a

Período 
comprendido

 entre el
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a 

  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-04-2007 y el 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007  
Importes correspondientes a reinversiones 
de repartos y operaciones de compensación 
(cont.)               
Clase Institutional EUR (Hedged):               

Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   1.291  2.379  12.114  5.612  0  376 995 

Clase Institutional GBP (Hedged):               
Acciones de Reparto   20.261 £ 14.697 £ 35.002 £ 26.477 £ 0 £ 6.980 £ 2.220£ 

Clase Investor:               
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 4.747 $ 3.755 $ 0 $ 0 $ 0$ 
Acciones de Reparto   159.555  152.026  180.246  291.860  0  0 0 

Clase E:               
Acciones de Reparto   1.903  882  90.115  6.015  0  0 0 
Pagos por reembolsos de acciones               
Clase Institutional:               

Acciones de Capitalización   (58.929.819) $ (204.883.867) $ (127.408.178) $ (177.886.154) $ 0 $ (23.327.176) $ (28.668.256) $
Acciones de Reparto   (72.097.151)  (50.408.752)  (12.895.957)  (36.862.730)  0  (26.151.806) (1.545.010) 

Clase Institutional EUR (Hedged):               
Acciones de Capitalización   (36.331.680) € (81.500.518) € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  (10.054)  (386.919)  (31.769)  0  0 (14.592) 

Clase Institutional GBP (Hedged):               
Acciones de Capitalización   (352.714) £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   (11.189)  (467.969)  (7.912.480)  (1.385.030)  0  (12.339) (120.041) 

Clase Investor:               
Acciones de Capitalización   (18.302.569) $ (42.538.694) $ (7.663.811) $ (16.972.848) $ 0 $ (4.887.286) $ (29.495.720)$ 
Acciones de Reparto   (1.024.293)  (9.979.991)  (8.205.425)  (11.854.819)  0  0 0 

Clase Investor EUR (Hedged):               
Acciones de Capitalización   (1.549.962) € (15.452.295) € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:               
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ (3.805.440) $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase E:               
Acciones de Reparto   0  0  (2.335.268)  0  0  0 0 

Clase E EUR (Hedged):               
Acciones de Capitalización   (55.377) € 0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:               
Acciones de Capitalización   (1.250.000) $ (1.929.092) $ 0 $ 0 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:               
Acciones de Capitalización   (13.811.504)  (10.245.657)  (15.114.667)  0  0  0 0 
Acciones de Reparto   (68.718)  (27.654)  0  0  0  0 0 

Incremento/(disminución) del patrimonio 
neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables               
Clase Institutional:               

Acciones de Capitalización   7.008.018 $ 44.631.475 $ 3.121.366 $ 9.393.681 $ (34.790) $ 3.271.547 $ 7.513.229$ 
Acciones de Reparto   (2.528.107)  6.434.451  (735.789)  (427.735)  0  2.268.243 4.893.623 

Clase Institutional EUR (Hedged):               
Acciones de Capitalización   2.775.679 € 9.077.928 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   (1.120.224)  (381.253)  (10.099)  (4.935)  0  452 432 

Clase Institutional GBP (Hedged):               
Acciones de Capitalización   913.829 £ 2.774.354 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   (94.486)  1.920  (57.202)  3.046  0  (35.235) (3.837) 

Clase Investor:               
Acciones de Capitalización   1.174.201 $ 4.831.289 $ 327.227 $ 957.027 $ 0 $ 1.040.980 $ 12.678.895$ 
Acciones de Reparto   (126.940)  286.700  (128.944)  (160.107)  0  0 0 

Clase Investor EUR (Hedged):               
Acciones de Capitalización   177.496 € 1.260.600 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Investor GBP (Hedged):               
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:               
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 102.682 $ 907.402 $ 0 $ 0 $ 0$ 

Clase E:               
Acciones de Capitalización   (4.874)  602  0  0  0  0 0 
Acciones de Reparto   (735)  1.255  (64.161)  (7.635)  0  0 0 

Clase E EUR (Hedged):               
Acciones de Capitalización   (29.736) € 426 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  
Global Real 
Return Fund  

Global Short Average 
Duration Fund  

  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a   

Período 
cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el 
  30-06-2007  31-12-2006   30-06-2007 23-03-2006 y el 

Importes en la moneda de cuenta        31-12-2006 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a titulares de acciones 
participativas reembolsables (cont.)         
Clase H Institutional:         

Acciones de Capitalización   (279.874) $ 93.695 $ 0 $ 0$ 
Clase H Retail:         

Acciones de Capitalización   (1.573.012)  (700.027) 0  0 
Acciones de Reparto   0  0 0  0 

Valor de cierre del Subfondo         
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   182.673.460 $ 220.339.697 $ 5.227.256 $ 5.119.282$ 
Acciones de Reparto   3.795.192  3.904.080 0  0 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   144.933.404 € 146.180.005 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   367.381  198.733 0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización   19.157.665 £ 23.571.597 £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   25.202.311  7.433.390 0  0 

Clase Investor:         
Acciones de Capitalización   15.792.451 $ 24.907.198 $ 10.227 $ 10.033$ 
Acciones de Reparto   0  0 0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   25.441.688 € 44.777.199 € 0 € 0€ 

Clase Investor GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización   1.137.944 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:         
Acciones de Capitalización   17.770.117 $ 33.079.253 $ 0 $ 0$ 

Clase E:         
Acciones de Capitalización   329.384  10.240 0  0 
Acciones de Reparto   10.012  10.197 0  0 

Clase E EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   4.445.404 € 4.564.708 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:         
Acciones de Capitalización   16.391.876 $ 19.175.631 $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:         
Acciones de Capitalización   70.268.867  90.944.896 0  0 
Acciones de Reparto   0  0 0  0 

Valor teórico de la acción (al cierre del período)         
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   11,62 $ 11,78 $ 10,54 $ 10,32$ 
Acciones de Reparto   11,35  11,65 N/A  N/A 

Clase Institutional EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   11,20 € 11,45 € N/A € N/A€ 
Acciones de Reparto   10,87  11,21 N/A  N/A 

Clase Institutional GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización   6,53 £ 6,61 £ N/A £ N/A£ 
Acciones de Reparto   6,23  6,36 N/A  N/A 

Clase Investor:         
Acciones de Capitalización   11,49 $ 11,67 $ 10,51 $ 10,31$ 
Acciones de Reparto   N/A  N/A N/A  N/A 

Clase Investor EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   11,08 € 11,35 € N/A € N/A€ 

Clase Investor GBP (Hedged):         
Acciones de Capitalización   6,52 £ N/A £ N/A £ N/A£ 

Clase Administrative:         
Acciones de Capitalización   11,48 $ 11,66 $ N/A $ N/A$ 

Clase E:         
Acciones de Capitalización   11,48  11,69 N/A  N/A 
Acciones de Reparto   9,79  10,04 N/A  N/A 

Clase E EUR (Hedged):         
Acciones de Capitalización   11,07 € 11,37 € N/A € N/A€ 

Clase H Institutional:         
Acciones de Capitalización   11,56 $ 11,73 $ N/A $ N/A$ 

Clase H Retail:         
Acciones de Capitalización   11,28  11,48 N/A  N/A 
Acciones de Reparto   N/A  N/A N/A  N/A 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  High Yield Bond Fund  Low Average Duration Fund  

Mortgage 
Backed 

Securities Fund  StocksPLUSTM Fund  

   
Período 

cerrado a   
Ejercicio 
cerrado a  

Período 
cerrado a  

Ejercicio 
cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el   
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007   31-12-2006  30-06-2007  31-12-2006  30-04-2007 y el  30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta            30-06-2007     
Incremento/(disminución) del 
patrimonio neto atribuible a los 
titulares de acciones participativas 
reembolsables (cont.)              
Clase H Institutional:              

Acciones de Capitalización   40.041 $ 366.806 $ 79 $ 177 $ 0  $ 0 $ 0$ 
Clase H Retail:              

Acciones de Capitalización   1.010.488  2.408.595 610.576 (179.068) 0   328  461 
Acciones de Reparto   (4.918)  3.301 0 0 0   0  0 

Valor de cierre del Subfondo              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   491.765.210 $ 463.042.043 $ 102.728.121 $ 222.662.000 $ 2.965.210  $ 38.603.911 $ 54.095.992$ 
Acciones de Reparto   229.274.405  302.261.047 71.780.331 39.727.152 0   44.984.511  58.998.812 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   135.716.956 € 164.596.341 € 0 € 0 € 0  € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   57.281.439  58.400.372 185.586 550.490 0   16.029  15.201 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización   38.411.020 £ 37.770.905 £ 0 £ 0 £ 0  £ 0 £ 0£ 
Acciones de Reparto   4.286.666  31.572 1.786.245 119.232 0   2.266.794  16.987 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   43.524.095 $ 48.874.036 $ 26.110.663 $ 25.154.610 $ 0  $ 16.954.705 $ 20.164.697$ 
Acciones de Reparto   11.221.339  12.028.087 9.212.493 10.993.361 0   0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   37.373.560 € 19.785.904 € 0 € 0 € 0  € 0 € 0€ 

Clase Investor GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0  £ 0 £ 0£ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 27.157.270 $ 5.881.575 $ 0  $ 0 $ 0$ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   305.728  10.602 0 0 0   0  0 
Acciones de Reparto   62.277  61.109 14.974.422 1.578.966 0   0  0 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   3.588.414 € 15.527 € 0 € 0 € 0  € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización   5.903.407 $ 4.113.366 $ 5.397 $ 5.318 $ 0  $ 0 $ 0$ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   59.869.313  48.838.885 49.958.141 63.843.932 0   5.848  5.520 
Acciones de Reparto   504.093  308.518 0 0 0   0  0 

Valor teórico de la acción (al cierre del 
período)              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   17,48 $ 17,07 $ 11,16 $ 10,99 $ 9,88  $ 13,75 $ 12,92$ 
Acciones de Reparto   11,10  11,25 9,77 9,86 N/A   11,80  11,37 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   15,49 € 15,25 € N/A € N/A € N/A  € N/A € N/A€ 
Acciones de Reparto   14,03  14,30 7,91 8,19 N/A   9,62  9,35 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización   10,93 £ 10,68 £ N/A £ N/A £ N/A  £ N/A £ N/A£ 
Acciones de Reparto   8,66  8,64 5,23 5,32 N/A   6,60  6,29 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   16,48 $ 16,13 $ 11,05 $ 10,90 $ N/A  $ 13,34 $ 12,56$ 
Acciones de Reparto   8,68  8,78 9,68 9,81 N/A   N/A  N/A 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   14,76 € 14,56 € N/A € N/A € N/A  € N/A € N/A€ 

Clase Investor GBP (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A  £ N/A £ N/A£ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   N/A $ N/A $ 11,01 $ 10,87 $ N/A  $ N/A $ N/A$ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   17,28  16,96 N/A N/A N/A   N/A  N/A 
Acciones de Reparto   11,19  11,32 10,02 10,05 N/A   N/A  N/A 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   15,31 € 15,15 € N/A € N/A € N/A  € N/A € N/A€ 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización   17,36 $ 16,97 $ 11,13 $ 10,97 $ N/A  $ N/A $ N/A$ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   16,06  15,76 11,11 10,99 N/A   13,65  12,89 
Acciones de Reparto   14,40  14,48 N/A N/A N/A   N/A  N/A 

 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 105
 

 
Estados de variación patrimonial (cont.)  
 

  
Total Return

Bond Fund 
UK Sterling 

CorePLUSTM Fund  

Importes en la moneda de cuenta  

Período 
cerrado a

30-06-2007 

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006 

Período 
cerrado a

30-06-2007 

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006 
Patrimonio Neto, al inicio del período          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.661.930.599 $ 1.002.633.991 $ 191.965.020 £ 118.615.063£ 
Acciones de Reparto   136.638.856  106.829.037  26.780.102  16.817.858 

Clase Institutional EUR (Unhedged):          
Acciones de Capitalización   538.095 € 691.698 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   259.722.914  181.003.284  0 € 0€ 
Acciones de Reparto   3.719.857  10.000  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   176.229 £ 10.000 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   934.650.243 $ 628.990.734 $ 0  0 
Acciones de Reparto   49.986.617  21.804.034  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   222.977.760 € 49.589.812 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   194.841.625 $ 81.967.147 $ 1.933.125 £ 4.584.565£ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   6.801.728  0  0  0 
Acciones de Reparto   1.448.709  10.040  10.090  10.241 
Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   10.197 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   12.354.320 $ 4.870.386 $ 0 £ 0£ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   73.399.468  66.019.217  0  0 
Acciones de Reparto   1.628.426  98.352  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización   0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Producto de emisiones de acciones          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   385.616.479 $ 1.114.114.887 $ 1.771.881 £ 88.085.765£ 
Acciones de Reparto   81.167.900  80.932.233  14.625.676  13.344.969 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   60.802.931 € 147.180.399 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto   0  3.933.714  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   2.885.009 £ 520.355 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   233.082.385 $ 839.881.405 $ 0  0 
Acciones de Reparto   8.998.939  36.985.900  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   109.405.466 € 341.321.631 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   64.353.605 $ 197.561.180 $ 0 £ 3.016.600£ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   2.221.517  9.056.898  0  0 
Acciones de Reparto   8.119.462  1.439.224  0  0 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   15.000 € 10.000 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   27.363.524 $ 48.254.573 $ 0 £ 0£ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   44.414.189  32.923.921  0  0 
Acciones de Reparto   85.683  1.562.674  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   21.005.000 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización   7.686.236 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 106
 

 
Estados de variación patrimonial (cont.)  
 

 
UK Sterling 

Inflation-Linked Fund 
 UK Sterling Investment 

Grade Credit Fund 
 UK Sterling Long Average 

Duration Fund  

Importes en la moneda de cuenta 

Período 
cerrado a

30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006

Período 
cerrado a

30-06-2007

Período 
comprendido 

entre el
30-06-2005 y el

31-12-2006

Período 
cerrado a

30-06-2007

Ejercicio 
cerrado a

31-12-2006 
Patrimonio Neto, al inicio del período             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización  506.712.465 £ 432.889.301 £ 173.780.142 £ 36.532.630 £ 454.572.293 £ 282.879.922£ 
Acciones de Reparto  15.880.915  12.588.607  0  0  75.835.570  13.920.852 

Clase Institutional EUR (Unhedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  144.084  9.999  0  0  79.911  9.999 

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  10.337  10.310  0  0  0  0 
Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Producto de emisiones de acciones             
Clase Institutional:             

Acciones de Capitalización  38.268.908 £ 70.051.147 £ 88.587.136 £ 139.860.992 £ 101.187.165 £ 211.739.438£ 
Acciones de Reparto  18.709.267  4.534.772  0  0  17.941.208  72.402.660 

Clase Institutional EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Acciones de Reparto  0  219.278  0  0  198.565  119.267 

Clase Institutional GBP (Hedged):             
Acciones de Reparto  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:             
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase E EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:             
Acciones de Capitalización  0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase H Retail:             
Acciones de Capitalización  0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto  0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):             
Acciones de Capitalización  0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
   Total Return   UK Sterling  

   Bond Fund   CorePLUS TM Fund  

 
Período

cerrado a
Ejercicio
cerrado a  

Período 
cerrado a  

Ejercicio 
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007 31-12-2006  30-06-2007  31-12-2006 
Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   228 $ 19.708 $ 24.399 £ 43.233£ 
Acciones de Reparto   2.070.775 2.700.732  53.815  103.402 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Reparto   22.370 € 12.976 € 0 € 0€ 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   14.624 £ 9.812 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   10.975 $ 22.514 $ 0  0 
Acciones de Reparto   115.359 171.898  0  0 

Clase E:        
Acciones de Reparto   34.588 8.463  155  253 

Pagos por reembolsos de acciones        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   (409.469.474) $ (510.582.472) $ (10.847.475) £ (14.492.613)£ 
Acciones de Reparto   (10.865.609) (52.654.869)  (1.943.665)  (2.627.543) 

Clase Institutional EUR (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   0 € (175.383) € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   (194.513.975) (73.594.570)  0  0 
Acciones de Reparto   (3.182.367) (169.711)  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   (10.301) £ (368.271) £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   (199.986.660) $ (565.185.274) $ 0  0 
Acciones de Reparto   (14.826.923) (8.744.227)  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   (145.113.778) € (173.624.450) € 0 € 0€ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   (80.896.926) $ (90.148.272) $ (307.592) £ (5.566.881) £

Clase E:        
Acciones de Capitalización   (713.570) (2.338.900)  0  0 
Acciones de Reparto   (4.605.638) (61)  0  0 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   (13.175.755) (40.985.531)  0  0 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   (25.564.386) (27.200.623)  0  0 
Acciones de Reparto   (732.363) (31.523)  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   1.764.392 $ 55.744.485 $ (7.977.333) £ (286.428) £
Acciones de Reparto   (3.049.898) (1.168.277)  (2.018.676)  (858.584) 

Clase Institutional EUR (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   1.101 € 21.780 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   (1.392.353) 5.133.801  0  0 
Acciones de Reparto   (36.724) (67.122)  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   (21.501) £ 4.333 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   (116.001) $ 30.940.864 $ 0  0 
Acciones de Reparto   (1.129.357) (230.988)  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   (1.916.098) € 5.690.767 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   (47.900) $ 5.461.570 $ (75.431) £ (101.159) £

Clase E:        
Acciones de Capitalización   (37.275) 83.730  0  0 
Acciones de Reparto   (111.117) (8.957)  (633)  (404) 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
   UK Sterling  UK Sterling Investment   UK Sterling Long Average  
   Inflation-Linked Fund  Grade Credit Fund   Duration Fund  

   
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período
cerrado a

Período 
comprendido 

entre el
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 30-06-2005 y el 30-06-2007 31-12-2006 
   31-12-2006  
Importes correspondientes a reinversiones de repartos y 
operaciones de compensación               
Clase Institutional:                

Acciones de Capitalización   176.258 £ 283.835 £ 8.427 £ 11.413 £ 9.606 £ 13.174£ 
Acciones de Reparto   35.369  109.775  0  0  1.348.943  2.199.164 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Reparto   1.923 € 2.580 € 0 € 0 € 1.501 € 2.294€ 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase E:              
Acciones de Reparto   91  121  0  0  0  0 

Pagos por reembolsos de acciones              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   (634.779) £ (3.001.323) £ (4.761.535) £ (1.894.920) £ (1.033.295) £ (26.685.862)£ 
Acciones de Reparto   (163.690)  (1.229.049)  0  0  0  (6.893.752) 

Clase Institutional EUR (Unhedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  (83.475)  0  0  0  (43.529) 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de acciones participativas 
reembolsables              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   (20.980.570) £ 6.489.505 £ (13.823.236) £ (729.973) £ (53.748.157) £ (13.374.379)£ 
Acciones de Reparto   (1.084.444)  (123.190)  0  0  (9.498.151)  (5.793.354) 

Clase Institutional EUR (Unhedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   (8.703)  (4.298)  0  0  (14.788)  (8.120) 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   (543)  (94)  0  0  0  0 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

  
Total Return 
Bond Fund  

UK Sterling 
CorePLUSTM Fund  

  
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a  

Período 
cerrado a  

Ejercicio
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta  30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables (cont.)      
Clase E EUR (Hedged):      

Acciones de Capitalización   (439) € 197 € 0 € 0€ 
Clase H Institutional:          

Acciones de Capitalización   (137.398) $ 214.892 $ 0 £ 0£ 
Clase H Retail:          

Acciones de Capitalización   (194.497)  1.656.953  0  0 
Acciones de Reparto   (29.627)  (1.077)  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (99.748) € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización   (121.606) SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Valor de cierre del Subfondo          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   1.639.842.224 $ 1.661.930.599 $ 174.936.492 £ 191.965.020£ 
Acciones de Reparto   205.962.024  136.638.856  37.497.252  26.780.102 

Clase Institutional EUR (Unhedged):          
Acciones de Capitalización   539.196 € 538.095 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   124.619.517  259.722.914  0  0 
Acciones de Reparto   523.136  3.719.857  0  0 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   3.044.060 £ 176.229 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   967.640.942 $ 934.650.243 $ 0  0 
Acciones de Reparto   43.144.635  49.986.617  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   185.353.350 € 222.977.760 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:          
Acciones de Capitalización   178.250.404 $ 194.841.625 $ 1.550.102 £ 1.933.125£ 

Clase E:          
Acciones de Capitalización   8.272.400  6.801.728  0  0 
Acciones de Reparto   4.886.004  1.448.709  9.612  10.090 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   24.758 € 10.197 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   26.404.691 $ 12.354.320 $ 0 £ 0£ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   92.054.774  73.399.468  0  0 
Acciones de Reparto   952.119  1.628.426  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   20.905.252 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización   7.564.630 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Valor teórico de la acción (al cierre del período)          
Clase Institutional:          

Acciones de Capitalización   16,96 $ 16,92 $ 11,49 £ 12,00£ 
Acciones de Reparto  12,97 13,22 10,41 11,08

Clase Institutional EUR (Unhedged):     
Acciones de Capitalización (expresadas en €)  16,95 16,91 N/A $ N/A$ 
Acciones de Capitalización (expresadas en €)   12,55 € 12,82 € N/A € N/A€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   13,05  13,13  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   11,74  12,62  N/A  N/A 

Clase Institutional GBP (Hedged):          
Acciones de Reparto   7,57 £ 7,65 £ N/A £ N/A£ 

Clase Investor:          
Acciones de Capitalización   16,44 $ 16,44 $ N/A N/A 
Acciones de Reparto   13,20  13,50 N/A N/A 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

 
 

UK Sterling 
Inflation-Linked Fund 

UK Sterling Investment 
Grade Credit Fund  

UK Sterling Long Average 
Duration Fund  

 

 

 

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Período 
comprendido 

entre el
30-06-2005 y el

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Incremento/(disminución) del patrimonio neto 
atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables (cont.)  

  

 

  

 

  

 

  

 

  

 

  

 
Clase E EUR (Hedged):                    

Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 
Clase H Institutional:              

Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 
Clase H Retail:              

Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Valor de cierre del Subfondo              
Clase Institutional:              

Acciones de Capitalización   523.542.282 £ 506.712.465 £ 243.790.934 £ 173.780.142 £ 500.987.612 £ 454.572.293£ 
Acciones de Reparto   33.377.417  15.880.915  0  0  85.627.570  75.835.570 

Clase Institutional EUR (Unhedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   137.304  144.084  0  0  265.189  79.911 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase Investor EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase Administrative:              
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase E:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   9.885  10.337  0  0  0  0 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Institutional:               
Acciones de Capitalización   0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0 £ 0£ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   0  0  0  0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0  0  0  0 

Clase H Retail EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 € 0 € 0 € 0 € 0 € 0€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):              
Acciones de Capitalización   0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0 SGD 0SGD

Valor teórico de la acción (al cierre del 
período)  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

Clase Institutional:              
Acciones de Capitalización   11,94 £ 12,43 £ 9,60 £ 10,21 £ 10,11 £ 11,22£ 
Acciones de Reparto   11,00  11,59  N/A  N/A  9,60  10,86 

Clase Institutional EUR (Unhedged):                
Acciones de Capitalización (expresadas en €)   N/A $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A $ N/A$ 
Acciones de Capitalización (expresadas en €)   N/A € N/A € N/A € N/A € N/A € N/A€ 

Clase Institutional EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   15,54  16,54  N/A  N/A  13,62  15,44 

Clase Institutional GBP (Hedged):              
Acciones de Reparto   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 

Clase Investor:              
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  Total Return  UK Sterling  
  Bond Fund  CorePLUSTM Fund  

   
Período 

cerrado a
Ejercicio 
cerrado a

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta          
Valor teórico de la acción (al cierre del período) (cont.)          
Clase Investor EUR (Hedged):          

Acciones de Capitalización   12,94 € 13,04 € N/A € N/A€ 
Clase Administrative:          

Acciones de Capitalización   16,61 $ 16,62 $ 11,36 £ 11,90£ 
Clase E:          

Acciones de Capitalización   16,76  16,81  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   9,79  9,97  9,21  9,82 

Clase E EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   12,91 € 13,04 € N/A € N/A€ 

Clase H Institutional:          
Acciones de Capitalización   16,87 $ 16,85 $ N/A £ N/A£ 

Clase H Retail:          
Acciones de Capitalización   16,03  16,07  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   14,84  15,25  N/A  N/A 

Clase H Retail EUR (Hedged):          
Acciones de Capitalización   13,00 € N/A € N/A € N/A€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):          
Acciones de Capitalización   25,74 SGD N/A SGD N/A SGD N/ASGD
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
  UK Sterling  UK Sterling Investment  UK Sterling Long Average  
  Inflation-Linked Fund  Grade Credit Fund  Duration Fund  

   
Período 

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a  

Período
cerrado a  

Período 
comprendido 

entre el  
Período

cerrado a  
Ejercicio 
cerrado a 

   30-06-2007  31-12-2006  30-06-2007  30-06-2005 y el  30-06-2007  31-12-2006 
Importes en la moneda de cuenta         31-12-2006     
Valor teórico de la acción (al cierre 
del período) (cont.)              
Clase Investor EUR (Hedged):              

Acciones de Capitalización   N/A € N/A € N/A € N/A € N/A € N/A€ 
Clase Administrative:              

Acciones de Capitalización   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 
Clase E:              

Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   9,68  10,22  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase E EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A € N/A € N/A € N/A € N/A € N/A€ 

Clase H Institutional:              
Acciones de Capitalización   N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A £ N/A£ 

Clase H Retail:              
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  N/A  N/A  N/A  N/A 

Clase H Retail EUR (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A € N/A € N/A € N/A € N/A € N/A€ 

Clase H Retail SGD (Hedged):              
Acciones de Capitalización   N/A SGD N/A SGD N/A SGD N/A SGD N/A SGD N/ASGD

 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 113
 

Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

     UK Sterling  
  UK Sterling Low Average   Ultra Long  
  Duration Fund   Duration Fund  

  
Período 

cerrado a 

Período 
comprendido 

entre el  

Período
comprendido 

entre el 
  30-06-2007 1-09-2006 y el  29-01-2007 y el 
Importes en la moneda de cuenta   31-12-2006  30-06-2007 
Patrimonio Neto, al inicio del período      
Clase Institutional:      

Acciones de Capitalización  51.040.392 £ 0 £ 0 £
Acciones de Reparto  3.240.544 0  0

Clase Investor:     
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase E:     
Acciones de Capitalización  0 0  0
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase H Institutional:     
Acciones de Capitalización  0 0  0

Clase H Retail:     
Acciones de Capitalización  0 0  0

Producto de emisiones de acciones     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización  1.995.156 £ 51.000.000 £ 1.530.000 £
Acciones de Reparto  620.000 3.250.000  0

Clase Investor:     
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase E:     
Acciones de Capitalización  0 0  0
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase H Institutional:     
Acciones de Capitalización  0 0  0

Clase H Retail:     
Acciones de Capitalización  0 0  0

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización  7.488 £ 0 £ 0 £
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase Investor:     
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase E:     
Acciones de Reparto  0 0  0

Pagos por reembolsos de acciones     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización  (314.610) £ 0 £ 0 £
Acciones de Reparto  (617.510) 0  0

Clase Investor:     
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase E:     
Acciones de Reparto  0 0  0

Clase H Institutional:     
Acciones de Capitalización  0 0  0

Clase H Retail:     
Acciones de Capitalización  0 0  0

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones participativas 
reembolsables     
Clase Institutional:     

Acciones de Capitalización  (328.915) £ 40.392 £ (127.245)£
Acciones de Reparto  (87.248) (9.456)  0 

Clase Investor:      
Acciones de Reparto  0 0  0 

Clase E:      
Acciones de Capitalización  0 0  0 
Acciones de Reparto  0 0  0 

Clase H Institutional:      
Acciones de Capitalización  0 0  0 

Clase H Retail:      
Acciones de Capitalización  0 0  0 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  
   US Dollar  US Dollar  
   Liquidity Fund  Short-Term Fund  
 

  
Período 

cerrado a 
Ejercicio 
cerrado a 

Período 
cerrado a 

Ejercicio
cerrado a 

Importes en la moneda de cuenta   30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007 31-12-2006 
Patrimonio Neto, al inicio del período       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 17.605.180 $ 19.292.205$
Acciones de Reparto   42.330.482 104.677.146 131.105 11.677 

Clase Investor:       
Acciones de Reparto   0 0 3.014.463 10.178.164 

Clase E:       
Acciones de Capitalización   0 0 10.271 0 
Acciones de Reparto   0 0 453.359 0 

Clase H Institutional:       
Acciones de Capitalización   0 0 55 208.583 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización   0 0 90.652 289.066 

Producto de emisiones de acciones       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 14.920.515 $ 5.157.784$
Acciones de Reparto   4.233.755 64.677.444 382.622 119.701 

Clase Investor:       
Acciones de Reparto   0 0 10 9.306 

Clase E:       
Acciones de Capitalización   0 0 0 10.000 
Acciones de Reparto   0 0 305.166 924.979 

Clase H Institutional:       
Acciones de Capitalización   0 0 0 1.017.988 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización   0 0 495.930 1.030.908 

Importes correspondientes a reinversiones de repartos y operaciones de compensación       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 0 $ 0$
Acciones de Reparto   769.994 2.145.216 275 857 

Clase Investor:       
Acciones de Reparto   0 0 63.646 239.808 

Clase E:       
Acciones de Reparto   0 0 10.690 3.750 

Pagos por reembolsos de acciones       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ (1.516.733) $ (7.525.259)$
Acciones de Reparto   (20.103.892) (129.257.713) (12.614) (737) 

Clase Investor:       
Acciones de Reparto   0 0 (2.622.761) (7.373.739) 

Clase E:       
Acciones de Reparto   0 0 (444.479) (474.840) 

Clase H Institutional:       
Acciones de Capitalización   0 0 0 (1.231.054) 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización   0 0 (547.846) (1.236.542) 

Incremento/(disminución) del patrimonio neto atribuible a los titulares de acciones 
participativas reembolsables       
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización   0 $ 0 $ 446.513 $ 680.450$
Acciones de Reparto   (50.173) 88.389 495 (393) 

Clase Investor:       
Acciones de Reparto   0 0 (7.909) (39.076) 

Clase E:       
Acciones de Capitalización   0 0 189 271 
Acciones de Reparto   0 0 (388) (530) 

Clase H Institutional:       
Acciones de Capitalización   0 0 1 4.538 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización   0 0 2.702 7.220 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

 
UK Sterling Low Average 

Duration Fund  

UK Sterling 
Ultra Long 

Duration Fund 

Período
cerrado a

Período 
comprendido 

entre el

Período 
comprendido 

entre el
30-06-2007 1-09-2006 y el 29-01-2007 y el

Importes en la moneda de cuenta 31-12-2006 30-06-2007
Valor de cierre del Subfondo        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   52.399.511 £ 51.040.392 £ 1.402.755£
Acciones de Reparto   3.155.786  3.240.544  0 

Clase Investor:        
Acciones de Reparto   0  0  0 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   0  0  0 
Acciones de Reparto   0  0  0 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   0  0  0 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   0  0  0 

Valor teórico de la acción (al cierre del período)        
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   9,95 £ 10,01 £ 9,17£
Acciones de Reparto   9,73  9,99  N/A 

Clase Investor:        
Acciones de Reparto   N/A  N/A  N/A 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A 
Acciones de Reparto   N/A  N/A  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   N/A  N/A  N/A 
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Estados de variación patrimonial (cont.)  
  

US Dollar 
Liquidity Fund 

US Dollar 
Short-Term Fund 

Período 
cerrado a

Ejercicio 
cerrado a 

Período
cerrado a  

Ejercicio 
cerrado a

30-06-2007 31-12-2006 30-06-2007  31-12-2006
Importes en la moneda de cuenta   
Valor de cierre del Subfondo           
Clase Institutional:           

Acciones de Capitalización   0 $ 0  $ 31.455.475 $ 17.605.180$
Acciones de Reparto   27.180.166  42.330.482   501.883  131.105 

Clase Investor:           
Acciones de Reparto   0  0   447.449  3.014.463 

Clase E:           
Acciones de Capitalización   0  0   10.460  10.271 
Acciones de Reparto   0  0   324.348  453.359 

Clase H Institutional:           
Acciones de Capitalización   0  0   56  55 

Clase H Retail:           
Acciones de Capitalización   0  0   41.438  90.652 

Valor teórico de la acción (al cierre del período)           
Clase Institutional:           

Acciones de Capitalización   N/A $ N/A  $ 11,10 $ 10,86$
Acciones de Reparto   1,00  1,00   10,08  10,06 

Clase Investor:           
Acciones de Reparto   N/A  N/A   9,74  9,90 

Clase E:           
Acciones de Capitalización   N/A  N/A   10,99  10,79 
Acciones de Reparto   N/A  N/A   10,05  10,07 

Clase H Institutional:           
Acciones de Capitalización   N/A  N/A   11,21  10,91 

Clase H Retail:           
Acciones de Capitalización   N/A  N/A   10,76  10,58 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos 
CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA  
FRANCIA      
BNP Paribas 144A      
5,186% vto. 15/06/2049   50.000$  46.695 $ 0,36 
ALEMANIA          
Republic of Germany          
5,000% vto. 04/07/2012   100.000€ 137.776 1,04 
6,250% vto. 04/01/2030   100.000 163.020 1,24 
    300.796 2,28 
REINO UNIDO          
HSBC Capital Funding LP 144A          
9,547% vto. 31/12/2049   100.000$ 110.498 0,84 
ESTADOS UNIDOS          
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS          
Asset-Backed Funding Certificates          
5,360% vto. 25/09/2036   94.288 94.346 0,71 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.          
5,380% vto. 25/05/2037   200.000 200.094 1,52 
First USA Credit Card Master Trust          
5,480% vto. 18/04/2011   100.000 100.263 0,76 
Fremont Home Loan Trust          
5,430% vto. 25/02/2036   100.000 100.012 0,76 
GS Auto Loan Trust          
5,344% vto. 15/07/2008   100.000 100.000 0,76 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.          
5,380% vto. 01/04/2037   96.413 96.368 0,73 
MASTR Asset-Backed Securities Trust          
5,370% vto. 25/01/2037   93.180 93.231 0,71 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.          
5,430% vto. 25/07/2036   58.528 58.562 0,44 
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust          
5,390% vto. 25/01/2047   93.073 93.123 0,71 
Securitized Asset Backed Receivables LLC Trust          
5,440% vto. 25/05/2037   100.000 100.000 0,76 
SLC Student Loan Trust          
5,313% vto. 15/02/2015   100.000 99.984 0,76 
SLM Student Loan Trust          
5,325% vto. 25/04/2012   84.650 84.742 0,64 
5,355% vto. 25/04/2017   100.000 100.000 0,76 
USAA Auto Owner Trust          
5,337% vto. 11/07/2008   100.000 100.016 0,76 
    1.420.741 10,78 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)          
Deutsche ALT-A Securities, Inc.          
5,410% vto. 25/08/2037   100.000 100.016 0,76 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust          
5,430% vto. 25/05/2047   76.920 76.971 0,58 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates          
6,027% vto. 25/08/2046   84.500 84.718 0,64 
6,429% vto. 25/06/2042   33.000 32.982 0,25 
    294.687 2,23 
PAPEL COMERCIAL          
Bank of America Corp.          
5,190% vto. 21/09/2007   100.000 98.804 0,75 
5,245% vto. 25/09/2007   300.000 296.197 2,25 
Barclays US Funding Corp.          
5,235% vto. 11/07/2007   100.000 99.840 0,76 
5,240% vto. 29/08/2007   200.000 198.253 1,50 
CBA (Delaware) Finance, Inc.          
5,230% vto. 06/07/2007   200.000 199.826 1,52 
5,260% vto. 17/09/2007   100.000 98.846 0,75 
Dexia Delaware LLC          
5,240% vto. 17/09/2007   400.000 395.400 3,00 
DnB NOR Bank ASA          
5,350% vto. 02/07/2007   300.000 299.911 2,27 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Fortis Funding LLC       
5,255% vto. 18/07/2007   300.000 $  299.212 $ 2,27 
HBOS Treasury Services plc          
5,235% vto. 24/08/2007   100.000  99.200 0,75 
5,250% vto. 21/09/2007   100.000  98.790 0,75 
Natixis          
5,250% vto. 24/08/2007   300.000  297.594 2,26 
Nordea North America, Inc.          
5,225% vto. 26/07/2007   300.000  298.868 2,27 
Rabobank USA Financial Corp.          
5,330% vto. 02/07/2007   300.000  299.911 2,28 
Santander Central Hispano S.A.          
5,250% vto. 26/09/2007   300.000  296.150 2,25 
Societe Generale North America, Inc.          
5,210% vto. 10/09/2007   100.000  98.958 0,75 
5,250% vto. 01/10/2007   200.000  197.287 1,50 
Statens Bostads Financial          
5,255% vto. 14/09/2007   300.000  296.672 2,25 
Swedbank, Inc.          
5,225% vto. 03/08/2007   300.000  298.519 2,26 
UBS Finance Delaware LLC          
5,230% vto. 08/08/2007   100.000  99.434 0,75 
5,240% vto. 02/10/2007   200.000  197.264 1,50 
     4.564.936 34,64 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)          
Investors Bank & Trust          
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae,  
al 5,500% con vto. el 20/07/2031, valorado en $129.259.  
Importe de rescate: 122.986 $.)   122.937  122.937 0,93 
Lehman Brothers, Inc.           
4,000% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Treasury Inflation Protected Security, 
al 0,875% con vto. el 15/04/2010, valorado en 2.965.361 $.  
Importe de rescate: 2.900.967 $.)   2.900.000  2.900.000 22,01 
     3.022.937 22,94 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE          
Fannie Mae          
4,000% vto. 01/07/2014   59.912  57.400 0,43 
5,080% vto. 02/07/2007   300.000  299.919 2,28 
5,125% vto. 11/07/2007   400.000  399.373 3,03 
6,000% vto. 01/02/2036   1.297.678  1.284.719 9,74 
6,000% vto. 01/11/2036   99.290  98.299 0,75 
Fannie Mae REMICS          
5,500% vto. 25/09/2024   67.326  67.208 0,51 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/07/2037   2.500.000  2.411.327 18,30 
6,000% vto. 01/07/2037   400.000  395.688 3,00 
Freddie Mac          
0,000% vto. 16/07/2007 (a)   500.000  498.862 3,78 
4,500% vto. 15/12/2025   69.859  68.852 0,52 
4,548% vto. 01/01/2034   47.627  47.091 0,36 
4,800% vto. 02/07/2007   300.000  299.920 2,28 
5,000% vto. 15/04/2020   84.923  84.104 0,64 
Freddie Mac REMICS          
5,000% vto. 15/01/2018   53.237  52.605 0,40 
5,000% vto. 15/02/2024   100.000  99.253 0,75 
6,000% vto. 15/04/2036   21.234  19.962 0,15 
US Treasury Bills          
4,645% vto. 13/09/2007   25.000  24.758 0,19 
4,750% vto. 30/08/2007   50.000  49.598 0,38 
US Treasury Note          
4,750% vto. 15/05/2014   100.000  98.781 0,75 
     6.357.719 48,24 
Total Estados Unidos     15.661.020 118,83 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     16.119.009 $ 122,31 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund (cont.) 
(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 

FUTUROS (b) 

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling March Futures  Largo 03/2008 11  (17.255) $ (0,13) 
90-Day Eurodollar March Futures  Largo 03/2008 4  (1.213) (0,01) 
Euro BOBL September Futures  Largo 09/2007 2  (1.053) (0,01) 
Eurobund September Futures  Largo 09/2007 8  (8.185) (0,06) 
US Long Bond September Futures  Corto 09/2007 5  5.664 0,04 
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto 09/2007 2  (3.500) (0,02) 
   (25.542) (0,19) 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado   (25.542) $ (0,19) 
    
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC  
 
OPCIONES COMPRADAS   

TIPO 
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE DIVISAS  
Call - OTC USD frente a yen japonés. Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  117,500 JPY; Vto.: 13/03/2008 100.000

 
$ 3.361 $ 0,03

Call - OTC USD frente a yen japonés. Contraparte: Citibank N.A.  
Precio ejercicio:  121,400 JPY; Vto.: 23/01/2008 100.000 1.598 0,01
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)   
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Royal Bank of Canada plc.  
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 02/07/2007 2.200.000  0 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Barclays Bank plc.  
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008 400.000  496 0,00
   5.455 0,04
SWAPCIONES VENDIDAS 

TIPO 
IMPORTE

NOCIONAL PRIMA
VALOR

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)  
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Barclays Bank plc. 
Precio ejercicio:  4,900%; Vto.: 31/03/2008 (200.000) $  (2.450) $  (611) $ 0,00
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Royal Bank of Canada. 
Precio ejercicio:  4,950%; Vto.: 02/07/2007 (500.000) (5.400) 0 0,00
 (611) 0,00
 

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES   VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN   

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO

 

Venta  AUD  93.547   79.347 $ 12/07/2007   (674) $ (0,01) 
Compra  AUD  33.000   27.981 26/07/2007   63 0,00 
Compra  AUD  19.000   16.119 05/07/2007   276 0,00 
Compra  AUD  230.000   195.052 19/07/2007   1.389 0,01 
Compra  BRL  83.790   43.012 02/10/2007   1.012 0,01 
Venta  BRL  276.430   143.525 03/07/2007   1.354 0,01 
Compra  BRL  341.521   172.669 04/03/2008   763 0,01 
Compra  BRL  276.430   143.525 03/07/2007   3.525 0,03 
Venta  GBP  54.000   108.291 09/08/2007   (482) 0,00 
Venta  GBP  413   828 02/07/2007   (2) 0,00 
Venta  CAD  30.000   28.227 09/08/2007   (161) 0,00 
Compra  CAD  2.114   1.987 05/07/2007   15 0,00 
Compra  CNY  2.367.409   318.619 10/01/2008   (1.619) (0,01) 
Compra  CNY  627.065   83.619 02/11/2007   619 0,00 
Compra  CNY  112.710   15.068 21/11/2007   68 0,00 
Compra  CNY  704.060   94.189 26/11/2007   189 0,00 
Venta  EUR  374.000   505.500 26/07/2007   (3.725) (0,03) 
Venta  EUR  880   1.188 02/07/2007   (4) 0,00 
Compra  JPY  22.677.000   184.128 24/07/2007   (3.328) (0,03) 
Compra  MXN  787.991   71.876 13/03/2008   1.861 0,01 
Venta  NZD  92.099   71.062 19/07/2007   (1.747) (0,01) 
Venta  NZD  31.265   24.110 26/07/2007   (242) 0,00 
Compra  NOK  333.000   56.444 06/09/2007   868 0,01 
Compra  PLN  106.601   38.343 28/09/2007   343 0,00 
Compra  KRW  50.847.500   55.134 27/08/2007   (27) 0,00 
Compra  KRW  59.526.400   64.502 30/07/2007   503 0,00 
Compra  RUB  1.363.690   53.110 10/12/2007   110 0,00 
Compra  RUB  2.011.913   78.306 19/09/2007   306 0,00 
Compra  SEK  445.000   65.097 06/09/2007   592 0,00 
          1.845 0,01 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE 

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 

Merrill Lynch & Co.,Inc.  
28-Day Mexico Interbank TIIE 
Banxico Pago 8,170% 04/11/2016 1.000.000MXN  508 $ 0,00 

Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 3 meses Pago 6,500% 15/01/2009 800.000AUD  (2.277) (0,02) 
Morgan Stanley  Australian Bank Bill a 3 meses Pago 6,500% 15/01/2009 400.000  (1.139) (0,01) 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 3 meses Pago 6,500% 15/01/2009 300.000  (854) (0,01) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso 5,500% 20/06/2017 500.000CAD  (2.750) (0,02) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/09/2008 1.800.000$  (6.304) (0,05) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2008 400.000  (1.235) (0,01) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 18/06/2009 7.400.000  (20.667) (0,16) 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 18/06/2009 800.000  (2.234) (0,02) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 20/06/2009 4.000.000  (27.706) (0,21) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2012 400.000  (8.766) (0,07) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2012 100.000  (2.191) (0,02) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 3.600.000  184.954 1,40 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,500% 15/01/2010 600.000AUD  (4.566) (0,03) 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2011 300.000€  13.589 0,10 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2014 600.000  41.295 0,31 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses Pago 6,000% 18/06/2034 100.000  10.865 0,08 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2035 100.000£  9.696 0,07 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2010 200.000  (15.362) (0,12) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Pago 1,000% 18/09/2008 270.000.000JPY  (2.149) (0,02) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 20/12/2016 20.000.000  1.459 0,01 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses Pago 2,500% 20/06/2036 10.000.000  (2.431) (0,02) 
Barclays Bank plc       
  

Cierre diario del CD a 3 meses de la 
KSDA en Corea del Sur Pago 4,935% 30/01/2012 50.000.000KRW  (689) (0,01) 

    161.046 1,17 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Deutsche Bank AG  Bear Stearns Co., Inc.,        
  al 5,300% con vto. el 30/10/2015  Venta  0,160% 20/06/2008 100.000$  (49) $ 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe         
  HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 100.000€  (867) (0,01) 
Deutsche Bank AG  Merrill Lynch & Co.,Inc.,         
  al 6,000% con vto. el 17/02/2009  Venta  0,135% 20/06/2008 100.000$  (33) 0,00 
Deutsche Bank AG  Morgan Stanley, al 6,600%          
  con vto. el 01/04/2012  Venta  0,140% 20/06/2008 100.000  (41) 0,00 
Deutsche Bank AG  Softbank Corp., al 1,750%          
  con vto. el 31/03/2014  Venta  2,300% 20/09/2007 1.000.000JPY  39 0,00 
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe         
  HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 100.000€  (867) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones CDX N.A.         
  IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012 400.000$  (1.131) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones CDX N.A.         
  IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 400.000  3.454 0,03 
UBS Warburg LLC  American International Group,          

  
Inc, al 4,250% con vto. el 
15/05/2013  Venta  0,070% 20/06/2008 100.000  15 0,00 

        520 0,00 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 
SWAPS SOBRE MATERIAS PRIMAS 
  
      

CONTRAPARTE  
RENTABILIDAD TOTAL A 
INGRESAR  PAGO 

FECHA DE
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Dow Jones - AIG Commodity  US Treasury Bill a 3 meses    
  Index Total Return  más un margen estipulado 27/07/2007 3.450.000 $  14.781 $ 0,11
AIG Financial Products Corp.  Dow Jones - AIG Commodity  US Treasury Bill a 3 meses    
  Index Total Return  más un margen estipulado 27/07/2007 9.480.000  40.621 0,31
     55.402 0,42
  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL   
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC      223.657$ 1,70
Total cartera de inversiones (coste: 16.009.136 $)      16.317.124$ 123,82
Caja en bancos       
Dólar australiano AUD 1.778   1.509$ 0,01
Libra esterlina £ 19.632   39.387 0,30
Euro € 21.352   28.837 0,22
Yen japonés JPY 156.953   1.271 0,01
Peso mexicano MXN 3.040   282 0,00
Dólar estadounidense $ 13.437   13.437 0,10
      84.723$ 0,64
Otros activos y pasivos circulantes      (3.222.632)$ (24,46)
Patrimonio Neto      13.179.215$ 100,00
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 74.356 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Barclays Bank plc, Bank of America, Banque Nationale, Citibank N.A.,Commonwealth Bank of Australia, Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, 

Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co.,Lehman Brothers, Inc., Merrill Lynch & Co.,Inc.,Morgan Stanley y Royal Bank of 
Canada intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones.  

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL COSTE
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007      
Freddie Mac      
5,150% vto. 31/05/2007 30/05/2007  3.200.000 $  3.199.542 $ 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/06/2037 09/05/2007  2.500.000  2.450.875 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/07/2037 08/06/2007  2.500.000  2.401.500 
US Treasury Note      
4,500% vto. 15/05/2017 25/05/2007  1.100.000  1.068.977 
Fannie Mae      
6,000% vto. 01/09/2036 04/01/2007  1.000.000  1.009.688 
Freddie Mac      
5,000% vto. 20/06/2007 19/06/2007  900.000  899.875 
Fannie Mae      
5,090% vto. 30/05/2007 06/03/2007  800.000  790.282 
US Treasury Bill      
4,803% vto. 15/03/2007 24/01/2007  760.000  753.499 
Freddie Mac      
5,150% vto. 05/06/2007 01/06/2007  700.000  699.599 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/04/2037 26/02/2007  500.000  495.500 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/05/2037 04/04/2007  500.000  494.719 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/03/2037 07/02/2007  500.000  494.094 
Freddie Mac      
5,120% vto. 16/07/2007 23/04/2007  500.000  494.027 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/02/2037 25/01/2007  500.000  493.656 
General Electric Capital Corp.      
5,210% vto. 06/06/2007 07/03/2007  500.000  493.415 
Dexia Delaware LLC      
5,220% vto. 13/06/2007 13/03/2007  500.000  493.330 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/06/2037 27/04/2007  400.000  402.035 
Dexia Delaware LLC      
5,230% vto. 07/02/2007 06/02/2007  400.000  399.942 
Dexia Delaware LLC      
5,230% vto. 09/02/2007 08/02/2007  400.000  399.942 
Dexia Delaware LLC      
5,240% vto. 02/02/2007 01/02/2007  400.000  399.942 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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Principales cambios en la composición de la cartera  CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Freddie Mac      
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  3.200.000 $  3.200.000 $ 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/06/2036  08/06/2007  2.500.000  2.402.574 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007  1.300.000  1.313.000 
US Treasury Note      
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  1.100.000  1.068.977 
Fannie Mae      
6,000% vto. 01/09/2036  08/01/2007  1.000.000  1.008.438 
Freddie Mac      
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  900.000  900.000 
Fannie Mae      
5,090% vto. 30/05/2007  06/03/2007  800.000  800.000 
US Treasury Bill      
4,803% vto. 15/03/2007  10/01/2007  760.000  760.000 
Freddie Mac      
5,150% vto. 05/06/2007  01/06/2007  700.000  700.000 
Dexia Delaware LLC      
5,220% vto. 13/06/2007  13/03/2007  500.000  500.000 
General Electric Capital Corp.      
5,210% vto. 06/06/2007  07/03/2007  500.000  500.000 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/03/2036  26/02/2007  500.000  495.551 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/04/2036  04/04/2007  500.000  494.865 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/05/2036  09/05/2007  500.000  494.533 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/02/2036  07/02/2007  500.000  494.381 
Dexia Delaware LLC      
5,240% vto. 02/02/2007  01/02/2007  400.000  400.000 
Dexia Delaware LLC      
5,230% vto. 07/02/2007  06/02/2007  400.000  400.000 
Dexia Delaware LLC      
5,230% vto. 09/02/2007  08/02/2007  400.000  400.000 
Societe Generale North America, Inc.      
5,250% vto. 06/03/2007  21/02/2007  400.000  400.000 
UBS Finance Delaware LLC      
5,250% vto. 04/01/2007  03/01/2007  400.000  400.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Developing Local Markets Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO 
REGULADO 
AUSTRALIA     
Commonwealth Bank of Australia 144A     
5,360% vto. 08/06/2009  100.000 $  100.089 $ 0,20 
National Australia Bank, Ltd. 144A     
5,360% vto. 01/10/2008  100.000 100.062 0,20 
   200.151 0,40 
BRASIL     
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social     
5,840% vto. 16/06/2008  2.600.000 2.587.000 5,17 
Brazil Notas do Tesouro Nacional     
6,000% vto. 15/05/2017  140.000BRL 1.179.219 2,36 
10,000% vto. 01/01/2012  312.000 1.577.724 3,15 
10,000% vto. 01/01/2017  342.000 1.777.708 3,55 
Empresa Brasileira de Telecom S.A.     
11,000% vto. 15/12/2008  100.000$ 106.500 0,21 
   7.228.151 14,44 
ISLAS CAIMÁN     
CSN Islands VII Corp.     
10,750% vto. 12/09/2008  1.900.000 1.999.750 4,00 
Petroleum Export, Ltd.     
5,265% vto. 15/06/2011  82.936 80.947 0,16 
Petroleum Export, Ltd. 144A     
4,623% vto. 15/06/2010  133.333 131.707 0,26 
   2.212.404 4,42 
CHILE     
Chile Government International Bond     
5,755% vto. 28/01/2008  200.000 200.450 0,40 
FRANCIA     
Credit Agricole S.A. 144A     
5,360% vto. 28/05/2009  100.000 100.045 0,20 
5,410% vto. 28/05/2010  100.000 100.065 0,20 
   200.110 0,40 
ALEMANIA     
Citigroup Global Markets Deutschland for Tyumen Oil Co     
11,000% vto. 06/11/2007  200.000 204.220 0,41 
Salomon Brothers AG for OAO Gazprom     
10,500% vto. 21/10/2009  1.000.000 1.103.703 2,21 
Salomon Brothers AG for OAO Siberian Oil Co.     
10,750% vto. 15/01/2009  100.000 107.280 0,21 
   1.415.203 2,83 
INDIA     
ICICI Bank, Ltd. 144A     
5,895% vto. 12/01/2010  100.000 100.225 0,20 
IRLANDA     
Bank of Ireland     
5,410% vto. 18/12/2009  750.000 751.478 1,50 
GPB Eurobond Finance plc for Gazprombank     
6,260% vto. 04/04/2010  1.000.000 1.007.600 2,01 
7,250% vto. 22/02/2010  13.000.000RUB 514.394 1,03 
   2.273.472 4,54 
KAZAJSTÁN     
Development Bank of Kazakhstan JSC     
7,125% vto. 10/10/2007  200.000$ 201.600 0,40 
LUXEMBURGO     
MMK Finance S.A.     
8,000% vto. 21/10/2008  100.000 102.250 0,20 
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(Sin auditar) 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Mobile Telesystems Finance S.A.      
9,750% vto. 30/01/2008   700.000 $  713.518 $ 1,43 
Sistema Finance S.A.       
10,250% vto. 14/04/2008   200.000  206.600 0,41 
UBS Luxembourg S.A. for OJSC Vimpel Communications       
8,250% vto. 23/05/2016   100.000  104.625 0,21 
Unicredit Luxembourg Finance S.A. 144A       
5,405% vto. 24/10/2008   100.000  100.059 0,20 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank       
5,955% vto. 01/08/2008   350.000  350.539 0,70 
6,110% vto. 21/09/2007   100.000  100.096 0,20 
     1.677.687 3,35 
MÉXICO       
America Movil SAB de CV       
5,460% vto. 27/06/2008   100.000  100.010 0,20 
America Movil SAB de CV 144A       
5,460% vto. 27/06/2008   300.000  300.048 0,60 
Mexico Government International Bond       
6,055% vto. 13/01/2009   200.000  201.250 0,40 
Telefonos de Mexico S.A. de CV       
4,500% vto. 19/11/2008   300.000  296.485 0,59 
8,750% vto. 31/01/2016   1.100.000MXN 104.465 0,21 
     1.002.258 2,00 
PAÍSES BAJOS       
Intergas Finance BV       
6,875% vto. 04/11/2011   100.000$  101.890 0,20 
NORUEGA      
DnB NOR Bank ASA 144A      
5,425% vto. 13/10/2009  100.000  100.055 0,20 
PANAMÁ      
Panama Government International Bond      
8,250% vto. 22/04/2008  343.000  350.186 0,70 
QATAR      
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd. 144A      
3,437% vto. 15/09/2009  96.000  93.710 0,19 
RUSIA      
Russia Government International Bond      
8,250% vto. 31/03/2010  1.266.690  1.317.611 2,63 
SUDÁFRICA      
South Africa Government International Bond      
13,000% vto. 31/08/2010   1.900.000ZAR  297.502 0,59 
COREA DEL SUR       
Export-Import Bank of Korea       
5,450% vto. 01/06/2009   200.000$  200.103 0,40 
Korea Development Bank      
5,475% vto. 31/10/2008  700.000  699.517 1,40 
5,490% vto. 03/04/2010  700.000  700.603 1,40 
5,758% vto. 20/10/2009  250.000  251.782 0,50 
Korea Electric Power Corp      
4,250% vto. 12/09/2007  250.000  249.325 0,50 
    2.101.330 4,20 
ESPAÑA      
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A      
5,370% vto. 21/09/2007  100.000  100.017 0,20 
UCRANIA      
Ukraine Government International Bond      
8,775% vto. 05/08/2009  1.100.000  1.168.640 2,34 
Ukraine Government International Bond 144A      
8,775% vto. 05/08/2009  100.000  105.875 0,21 
    1.274.515 2,55 
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REINO UNIDO       
Arran Residential Mortgages Funding plc 144A       
5,340% vto. 12/04/2036   78.479 $  78.479 $ 0,16 
Colvis Finance, Ltd.       
8,000% vto. 02/02/2009   400.000  407.598 0,81 
HBOS Treasury Services plc 144A       
5,320% vto. 17/07/2008   100.000  100.081 0,20 
5,397% vto. 17/07/2009   100.000  100.116 0,20 
5,420% vto. 08/12/2010   100.000  100.097 0,20 
     786.371 1,57 
ESTADOS UNIDOS       
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS       
Accredited Mortgage Loan Trust       
5,370% vto. 25/02/2037   86.134  86.188 0,17 
American Express Credit Account Master Trust       
5,320% vto. 18/01/2011   100.000  99.944 0,20 
5,430% vto. 15/09/2010   150.000  150.216 0,30 
Argent Securities, Inc.       
5,360% vto. 25/06/2036   26.647  26.658 0,05 
5,390% vto. 25/04/2036   20.281  20.292 0,04 
Asset-Backed Funding Certificates       
5,380% vto. 25/11/2036   69.043  69.090 0,14 
5,380% vto. 25/01/2037   74.810  74.857 0,15 
Bank One Issuance Trust       
5,430% vto. 15/02/2011   100.000  100.186 0,20 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.       
5,370% vto. 25/11/2036   77.002  77.004 0,15 
Carrington Mortgage Loan Trust       
5,370% vto. 25/01/2037   163.073  163.165 0,33 
5,640% vto. 25/10/2035   91.176  91.444 0,18 
Chase Credit Card Master Trust       
5,430% vto. 15/10/2010   100.000  100.186 0,20 
5,430% vto. 15/02/2011   100.000  100.214 0,20 
Chase Issuance Trust       
5,330% vto. 15/12/2010   100.000  100.086 0,20 
5,340% vto. 15/02/2012   100.000  100.100 0,20 
Citibank Credit Card Issuance Trust       
2,900% vto. 17/05/2010   100.000  97.974 0,20 
5,456% vto. 15/01/2010   100.000  100.131 0,20 
5,526% vto. 07/02/2010   100.000  100.174 0,20 
Citibank Credit Card Master Trust I       
6,050% vto. 15/01/2010   100.000  100.494 0,20 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
5,360% vto. 25/12/2036   91.254  91.304 0,18 
5,380% vto. 25/05/2037   100.000  100.094 0,20 
5,380% vto. 25/05/2037   100.000  100.000 0,20 
5,390% vto. 25/01/2037   87.084  87.145 0,17 
Countrywide Asset-Backed Certificates       
5,370% vto. 25/02/2037   94.894  94.909 0,19 
5,370% vto. 25/05/2037   84.751  84.891 0,17 
5,370% vto. 25/05/2037   82.978  83.024 0,17 
5,370% vto. 25/07/2037   92.484  92.541 0,19 
5,380% vto. 25/09/2046   47.253  47.268 0,09 
5,390% vto. 25/06/2037   86.709  86.682 0,17 
5,400% vto. 25/10/2037   98.081  98.159 0,20 
5,420% vto. 25/09/2037   95.644  95.711 0,19 
5,500% vto. 25/09/2036   100.000  100.076 0,20 
Credit-Based Asset Servicing and Securitization LLC       
5,380% vto. 25/11/2036   81.901  81.952 0,16 
Credit-Based Asset Servicing and Securitization LLC 144A       
5,410% vto. 25/12/2037   79.178  79.165 0,16 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates       
5,350% vto. 25/07/2036   53.696  53.731 0,11 
5,360% vto. 25/09/2036   73.578  73.619 0,15 
5,360% vto. 25/01/2038   82.215  82.266 0,16 
5,370% vto. 25/12/2036   71.441  71.477 0,14 
First USA Credit Card Master Trust       
5,480% vto. 18/04/2011   100.000  100.263 0,20 
Fremont Home Loan Trust       
5,370% vto. 25/10/2036   69.299  69.308 0,14 
GSAA Trust       
5,430% vto. 25/06/2035   14.766  14.770 0,03 
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Harley-Davidson Motorcycle Trust       
5,310% vto. 15/05/2008   70.653 $  70.653 $ 0,14 
HFC Home Equity Loan Asset-Backed Certificates       
5,390% vto. 20/03/2036   63.319  63.358 0,13 
Honda Auto Receivables Owner Trust       
5,322% vto. 18/03/2008   52.218  52.267 0,10 
5,342% vto. 15/11/2007   12.636  12.647 0,03 
HSBC Asset Loan Obligation       
5,380% vto. 25/12/2036   89.721  89.769 0,18 
HSI Asset Securitization Corp. Trust       
5,370% vto. 25/10/2036   79.451  79.409 0,16 
5,370% vto. 25/12/2036   82.395  82.441 0,17 
5,370% vto. 25/12/2036   85.708  85.761 0,17 
Indymac Residential Asset-Backed Trust       
5,380% vto. 25/04/2037   78.948  78.969 0,16 
5,450% vto. 25/04/2037   90.590  90.653 0,18 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.       
5,380% vto. 01/04/2037   96.413  96.368 0,19 
5,400% vto. 01/03/2037   95.888  95.956 0,19 
Lehman XS Trust       
5,390% vto. 25/05/2046   46.500  46.522 0,09 
5,400% vto. 25/11/2046   77.394  77.437 0,16 
Long Beach Mortgage Loan Trust       
5,350% vto. 25/06/2036   34.159  34.184 0,07 
5,360% vto. 25/11/2036   77.202  77.250 0,15 
MASTR Asset-Backed Securities Trust       
5,360% vto. 25/09/2036   63.035  63.074 0,13 
5,370% vto. 25/01/2037   93.180  93.231 0,19 
5,400% vto. 25/05/2037   97.226  97.296 0,19 
5,470% vto. 25/11/2035   24.963  24.983 0,05 
MBNA Credit Card Master Note Trust       
5,440% vto. 16/08/2010   100.000  100.162 0,20 
5,446% vto. 15/12/2009   100.000  100.066 0,20 
Merrill Lynch First Franklin Mortgage Loan Trust       
5,380% vto. 25/06/2037   100.000  100.016 0,20 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.       
5,350% vto. 25/06/2037   53.448  53.483 0,11 
5,390% vto. 25/08/2036   65.057  65.063 0,13 
5,430% vto. 25/07/2036   19.509  19.521 0,04 
Morgan Stanley ABS Capital I       
5,360% vto. 25/01/2037   88.914  88.963 0,18 
5,370% vto. 25/09/2036   70.385  70.400 0,14 
5,370% vto. 25/11/2036   81.321  81.330 0,16 
5,380% vto. 25/05/2037   94.427  94.479 0,19 
5,400% vto. 25/12/2035   8.070  8.075 0,02 
5,440% vto. 25/02/2036   100.000  100.088 0,20 
Nationstar Home Equity Loan Trust       
5,380% vto. 25/03/2037   87.975  88.030 0,18 
5,380% vto. 25/06/2037   100.000  100.125 0,20 
Nelnet Student Loan Trust       
5,340% vto. 25/09/2012   78.417  78.417 0,16 
New Century Home Equity Loan Trust       
5,500% vto. 25/05/2036   100.000  100.082 0,20 
Nomura Home Equity Loan, Inc.       
5,400% vto. 25/02/2036   21.545  21.555 0,04 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.       
5,390% vto. 25/02/2037   75.462  75.514 0,15 
5,420% vto. 25/08/2046   67.328  67.366 0,13 
Residential Asset Securities Corp.       
5,380% vto. 25/01/2037   86.474  86.484 0,17 
5,430% vto. 25/02/2030   95.584  95.660 0,19 
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust       
5,360% vto. 25/01/2037   87.200  87.248 0,17 
5,380% vto. 25/12/2036   89.088  89.130 0,18 
5,400% vto. 25/11/2036   86.601  86.624 0,17 
SLC Student Loan Trust       
5,313% vto. 15/02/2015   100.000  99.984 0,20 
SLM Student Loan Trust       
5,325% vto. 25/10/2012   44.473  44.459 0,09 
5,335% vto. 25/04/2014   186.692  186.826 0,37 
5,345% vto. 27/10/2014   96.932  97.003 0,19 
5,345% vto. 25/10/2016   100.000  100.101 0,20 
5,345% vto. 25/07/2017   100.000  100.080 0,20 
5,345% vto. 25/10/2018   77.953  77.941 0,16 
5,505% vto. 25/01/2017   82.618  83.055 0,17 
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SLM Student Loan Trust 144A       
3,800% vto. 15/12/2038   250.000 $  242.306 $ 0,48 
Soundview Home Equity Loan Trust       
5,400% vto. 25/06/2037   97.370  97.439 0,20 
5,550% vto. 25/06/2035   17.976  17.990 0,04 
Specialty Underwriting & Residential Finance       
5,380% vto. 25/02/2037   41.195  41.210 0,08 
Structured Asset Investment Loan Trust       
5,370% vto. 25/07/2036   56.487  56.457 0,11 
Structured Asset Securities Corp.       
5,400% vto. 25/01/2037   81.652  81.697 0,16 
Triad Auto Receivables Owner Trust       
5,303% vto. 12/06/2008   83.000  83.000 0,17 
USAA Auto Owner Trust       
5,337% vto. 11/07/2008   100.000  100.016 0,20 
WAMU Asset-Backed Certificates       
5,370% vto. 25/01/2037   87.404  87.350 0,17 
Washington Mutual Asset-Backed Certificates       
5,380% vto. 25/10/2036   84.303  84.349 0,17 
Wells Fargo Home Equity Trust       
5,420% vto. 25/03/2037   97.008  97.084 0,19 
     8.595.214 17,17 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
Abbey National Treasury Services plc       
5,270% vto. 02/07/2008   200.000  200.085 0,40 
Banque Nationale de Paris       
5,270% vto. 23/09/2008   100.000  99.971 0,20 
BNP Paribas       
5,260% vto. 03/07/2008   100.000  100.004 0,20 
5,263% vto. 28/05/2008   100.000  100.035 0,20 
Calyon New York       
5,336% vto. 16/01/2009   100.000  100.054 0,20 
Dexia Credit Local       
5,270% vto. 29/09/2008   100.000  100.029 0,20 
Fortis Bank S.A.       
5,265% vto. 30/06/2008   100.000  100.038 0,20 
5,310% vto. 30/09/2008   100.000  100.011 0,20 
Nordea Bank Finland plc       
5,298% vto. 28/05/2008   100.000  100.058 0,20 
5,308% vto. 09/04/2009   100.000  100.054 0,20 
Royal Bank of Canada       
5,265% vto. 30/06/2008   200.000  200.173 0,40 
Royal Bank of Scotland plc       
5,260% vto. 03/07/2008   100.000  100.004 0,20 
5,265% vto. 26/03/2008   200.000  199.956 0,39 
Skandinaviska Enskilda Banken AB       
5,273% vto. 06/07/2007   200.000  199.998 0,40 
5,340% vto. 21/08/2008   100.000  100.039 0,20 
5,350% vto. 13/02/2009   100.000  100.078 0,20 
Societe Generale North America, Inc.       
5,269% vto. 30/06/2008   200.000  200.086 0,40 
5,270% vto. 26/03/2008   200.000  199.956 0,40 
UniCredito Italiano       
5,346% vto. 06/05/2008   100.000  100.025 0,20 
5,360% vto. 29/05/2008   100.000  100.051 0,20 
Wachovia Bank N.A.       
5,330% vto. 03/10/2008   250.000  250.099 0,50 
     2.850.804 5,69 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities       
6,440% vto. 16/06/2030   100.000  100.577 0,20 
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates       
6,455% vto. 15/05/2032   93.746  94.402 0,19 
Countrywide Alternative Loan Trust       
6,029% vto. 25/02/2036   60.207  60.594 0,12 
Deutsche ALT-A Securities, Inc.       
5,400% vto. 25/03/2037   80.937  81.001 0,16 
First Union-Lehman Brothers-Bank of America       
6,560% vto. 18/11/2035   70.463  70.783 0,14 
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Greenpoint Mortgage Funding Trust       
5,400% vto. 25/10/2046   86.859 $  6.935 $ 0,17 
5,400% vto. 25/01/2047   96.525  96.578 0,19 
GS Mortgage Securities Corp. II 144A       
5,410% vto. 06/03/2020   100.000  100.110 0,20 
5,420% vto. 06/06/2020   18.604  18.621 0,04 
Harborview Mortgage Loan Trust       
5,450% vto. 19/04/2038   83.389  83.316 0,17 
5,560% vto. 19/03/2037   73.123  73.278 0,15 
Impac Secured Assets CMN Owner Trust       
5,400% vto. 25/01/2037   70.718  70.780 0,14 
Lehman ABS Mortgage Trust 144A       
5,410% vto. 25/06/2037   98.517  98.610 0,20 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust       
5,430% vto. 25/05/2047   76.920  76.971 0,15 
Morgan Stanley Capital I 144A       
5,380% vto. 15/10/2020   81.618  81.728 0,16 
Nissan Auto Lease Trust       
5,347% vto. 14/12/2007   18.351  18.367 0,04 
Residential Accredit Loans, Inc.       
5,420% vto. 25/09/2046   79.072  79.039 0,16 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.       
5,420% vto. 25/09/2036   90.891  90.838 0,18 
5,450% vto. 25/03/2037   39.022  39.016 0,08 
TBW Mortgage Backed Pass-Through Certificates       
5,420% vto. 25/09/2036   46.123  46.162 0,09 
5,430% vto. 25/01/2037   70.783  70.849 0,14 
Thornburg Mortgage Securities Trust       
5,440% vto. 25/04/2036   100.000  99.891 0,20 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 144A       
5,410% vto. 15/09/2021   152.454  152.536 0,30 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
6,029% vto. 25/02/2046   58.586  58.690 0,12 
     1.849.672 3,69 
DEUDA DE EMPRESAS       
Albertsons LLC       
6,950% vto. 01/08/2009   100.000  102.533 0,20 
American Express Bank       
5,340% vto. 12/06/2009   250.000  250.106 0,50 
5,380% vto. 22/06/2009   100.000  100.105 0,20 
American Express Centurion Bank       
5,320% vto. 07/05/2008   100.000  100.009 0,20 
5,480% vto. 17/12/2009   100.000  100.312 0,20 
American Express Credit Corp.       
5,380% vto. 19/05/2009   100.000  100.096 0,20 
American Honda Finance Corp. 144A       
5,420% vto. 09/03/2009   150.000  150.202 0,30 
American International Group, Inc. 144A       
5,360% vto. 23/06/2008   100.000  100.042 0,20 
AT&T, Inc.       
5,456% vto. 05/02/2010   200.000  200.352 0,40 
Bank of America Corp.       
5,355% vto. 25/07/2008   100.000  100.058 0,20 
5,360% vto. 27/02/2009   250.000  250.171 0,50 
5,366% vto. 06/11/2009   100.000  100.005 0,20 
Bank of America N.A.       
5,360% vto. 18/12/2008   250.000  250.145 0,50 
5,360% vto. 12/06/2009   100.000  100.042 0,20 
Bellsouth Corp. 144A       
4,240% vto. 26/04/2021   250.000  247.810 0,49 
Caterpillar Financial Services Corp.       
5,400% vto. 09/10/2009   100.000  100.078 0,20 
CIT Group, Inc.       
5,505% vto. 30/01/2009   200.000  199.751 0,40 
5,510% vto. 15/08/2008   100.000  100.018 0,20 
Citigroup, Inc.       
5,400% vto. 26/12/2008   200.000  200.169 0,40 
CMS Energy Corp.       
7,500% vto. 15/01/2009   300.000  309.138 0,62 
9,875% vto. 15/10/2007   100.000  101.430 0,20 
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CSC Holdings, Inc.       
7,250% vto. 15/07/2008   100.000 $  101.000 $ 0,20 
CVS Caremark Corp.       
5,660% vto. 01/06/2010   100.000  100.100 0,20 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
5,710% vto. 13/03/2009   100.000  100.226 0,20 
5,840% vto. 10/09/2007   100.000  100.084 0,20 
Dex Media East LLC       
9,875% vto. 15/11/2009   200.000  207.750 0,41 
EchoStar DBS Corp.       
5,750% vto. 01/10/2008   100.000  100.000 0,20 
El Paso Performance-Linked Trust 144A       
7,750% vto. 15/07/2011   100.000  103.500 0,21 
Equistar Chemicals LP       
10,125% vto. 01/09/2008   118.000  123.310 0,25 
Ford Motor Credit Co.       
5,625% vto. 01/10/2008   100.000  98.737 0,20 
5,800% vto. 12/01/2009   100.000  97.920 0,19 
Fortis Bank S.A.       
5,400% vto. 28/09/2009   100.000  100.073 0,20 
General Electric Capital Corp.       
5,390% vto. 26/10/2009   100.000  100.074 0,20 
5,390% vto. 12/03/2010   200.000  200.210 0,40 
5,430% vto. 15/08/2011   200.000  199.940 0,40 
5,460% vto. 15/06/2009   100.000  100.270 0,20 
General Mills, Inc.       
5,485% vto. 22/01/2010   100.000  99.991 0,20 
GMAC LLC       
6,610% vto. 15/05/2009   100.000  100.048 0,20 
Goldman Sachs Group, Inc.       
5,400% vto. 23/12/2008   100.000  100.036 0,20 
5,450% vto. 22/12/2008   200.000  200.269 0,40 
Home Depot, Inc.       
5,485% vto. 16/12/2009   100.000  99.901 0,20 
HSBC Bank USA N.A.       
5,405% vto. 28/07/2008   100.000  100.180 0,20 
HSBC Finance Corp.       
5,360% vto. 21/05/2008   100.000  100.069 0,20 
5,415% vto. 21/10/2009   100.000  100.063 0,20 
5,440% vto. 12/03/2010   100.000  99.988 0,20 
5,490% vto. 15/09/2008   100.000  100.210 0,20 
5,500% vto. 05/12/2008   100.000  100.260 0,20 
JPMorgan Chase & Co.       
5,370% vto. 26/06/2009   100.000  100.123 0,20 
5,370% vto. 07/05/2010   100.000  100.068 0,20 
5,440% vto. 25/06/2010   100.000  100.124 0,20 
Lehman Brothers Holdings, Inc.       
5,370% vto. 24/11/2008   100.000  100.043 0,20 
5,410% vto. 23/12/2008   100.000  100.107 0,20 
5,450% vto. 22/10/2008   100.000  100.144 0,20 
Mandalay Resort Group       
6,500% vto. 31/07/2009   500.000  502.500 1,00 
9,500% vto. 01/08/2008   100.000  103.500 0,21 
Merrill Lynch & Co.,Inc.       
5,390% vto. 22/12/2008   100.000  100.022 0,20 
5,395% vto. 23/10/2008   100.000  100.147 0,20 
Metropolitan Life Global Funding I 144A       
5,400% vto. 17/05/2010   100.000  100.069 0,20 
Morgan Stanley       
5,360% vto. 21/11/2008   200.000  200.018 0,40 
5,406% vto. 07/05/2009   100.000  100.057 0,20 
5,446% vto. 15/01/2010   200.000  200.123 0,40 
5,467% vto. 09/02/2009   100.000  100.166 0,20 
5,595% vto. 22/01/2009   100.000  100.072 0,20 
Owens-Brockway Glass Container, Inc.       
8,875% vto. 15/02/2009   200.000  204.500 0,41 
Pemex Project Funding Master Trust       
8,850% vto. 15/09/2007   100.000  100.750 0,20 
Qwest Capital Funding, Inc.       
6,375% vto. 15/07/2008   100.000  100.500 0,20 
Roseton/Danskammer       
7,270% vto. 08/11/2010   100.000  101.188 0,20 
Time Warner, Inc.       
5,590% vto. 13/11/2009   100.000  100.151 0,20 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 131
 

 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Developing Local Markets Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
TXU Electric Delivery Co. 144A      
5,735% vto. 16/09/2008   100.000 $  100.062 $ 0,20 
TXU Energy Co. LLC 144A       
5,860% vto. 16/09/2008   100.000  100.068 0,20 
Ventas Realty LP       
8,750% vto. 01/05/2009   300.000  315.375 0,63 
Wachovia Bank N.A.       
5,360% vto. 23/02/2009   250.000  250.134 0,50 
Wachovia Corp.       
5,405% vto. 28/10/2008   100.000  100.131 0,20 
5,410% vto. 01/12/2009   100.000  100.112 0,20 
Wal-Mart Stores, Inc.       
5,260% vto. 16/06/2008   100.000  99.987 0,20 
Wells Fargo & Co.       
5,445% vto. 24/01/2012   100.000  100.070 0,20 
World Savings Bank FSB       
5,396% vto. 08/05/2009   250.000  250.133 0,50 
5,485% vto. 02/03/2009   250.000  250.756 0,50 
     10.777.981 21,52 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 6,125% con vto. el 20/11/2023, 
valorado en 572.201 $. Importe de rescate: 545.171 $.)   544.953  544.953 1,09 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae       
4,795% vto. 01/11/2035   59.615  59.270 0,12 
6,227% vto. 01/06/2043   26.440  26.812 0,05 
6,227% vto. 01/07/2044   33.660  34.083 0,07 
Fannie Mae REMICS       
5,000% vto. 25/02/2017   31.307  30.906 0,06 
Freddie Mac REMICS       
5,000% vto. 15/11/2029   8.133  8.069 0,02 
     159.140 0,32 
Total Estados Unidos     24.777.764 49,48 
URUGUAY       
Uruguay Government International Bond       
3,700% vto. 26/06/2037   3.100.000URY 127.521 0,25 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado    48.140.183 $ 96,14 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (a) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AED  360.428 98.331 $ 27/05/2008  (197) $ 0,00 
Venta  BRL  5.788.514 2.926.603 04/03/2008 5.397 0,01 
Compra  BRL  4.010.498 2.058.726 02/10/2007 41.546 0,08 
Compra  BRL  7.262.462 3.671.812 04/03/2008 220.027 0,44 
Venta  BRL  1.709.840 877.720 02/10/2007 2.280 0,00 
Venta  CLP  305.684.150 579.153 13/03/2008 1.847 0,00 
Venta  CLP  158.430.000 300.429 05/11/2007 (429) 0,00 
Venta  CLP  115.863.000 219.602 13/01/2008 398 0,00 
Compra  CLP  759.669.000 1.439.280 13/03/2008 19.328 0,04 
Compra  CLP  799.655.750 1.516.379 05/11/2007 34.584 0,07 
Compra  CNY  6.288.133 865.383 02/03/2009 (21.699) (0,04) 
Compra  CNY  6.920.800 927.108 06/12/2007 (3.280) (0,01) 
Compra  CNY  6.453.850 860.617 02/11/2007 10.617 0,02 
Venta  CNY  917.133 120.609 13/07/2007 178 0,00 
Venta  CNY  3.727.500 499.335 06/12/2007 665 0,00 
Compra  CNY  917.133 120.609 13/07/2007 1.655 0,00 
Venta  CNY  2.528.000 337.108 02/11/2007 1.245 0,00 
Venta  CNY  4.862.489 669.183 02/03/2009 16.817 0,03 
Venta  COP  691.080.000 346.790 13/03/2008 1.210 0,00 
Venta  COP  276.080.000 139.135 13/01/2008 866 0,00 
Compra  COP  3.388.924.000 1.700.593 13/03/2008 84.919 0,17 
Compra  CZK  52.528.990 2.482.641 27/09/2007 (47.039) (0,09) 
Venta  CZK  43.093.260 2.025.283 03/07/2007 (2.493) 0,00 
Compra  CZK  58.069.400 2.767.744 13/03/2008 5.278 0,01 
Venta  CZK  35.911.970 1.711.662 13/03/2008 4.339 0,01 
Compra  CZK  43.093.260 2.025.283 03/07/2007 25.283 0,05 
Compra  EUR  241.000 325.736 26/07/2007 2.400 0,00 
Compra  HKD  7.764.309 993.902 06/08/2007 (490) 0,00 
Venta  HKD  10.654.624 1.362.850 05/07/2007 791 0,00 
Compra  HKD  10.654.624 1.362.850 05/07/2007 (123) 0,00 
Compra  HUF  128.759.700 702.646 05/11/2007 12.646 0,03 
Venta  HUF  22.420.200 122.347 05/11/2007 (2.347) 0,00 
Venta  INR  26.877.350 654.496 07/11/2007 (4.496) (0,01) 
Compra  INR  73.035.300 1.778.495 07/11/2007 43.115 0,09 
Venta  IDR  11.484.400.000 1.276.328 03/07/2007 (11.895) (0,02) 
Venta  IDR  5.885.650.000 650.674 28/08/2007 2.326 0,00 
Compra  IDR  11.484.400.000 1.276.328 03/07/2007 21.123 0,04 
Compra  IDR  5.064.200.000 559.271 03/10/2007 6.351 0,01 
Compra  IDR  12.911.665.000 1.427.419 28/08/2007 7.619 0,02 
Venta  ILS  2.573.786 610.668 13/03/2008 8.332 0,02 
Venta  ILS  1.471.575 348.231 10/12/2007 1.769 0,00 
Compra  ILS  3.661.355 868.708 13/03/2008 (13.488) (0,03) 
Compra  ILS  5.288.325 1.251.420 10/12/2007 (19.859) (0,04) 
Compra  JPY  13.864.000 112.570 24/07/2007 (2.035) 0,00 
Venta  JPY  6.155.440 49.980 24/07/2007 20 0,00 
Compra  KZT  12.630.000 103.646 23/11/2007 (1.868) 0,00 
Compra  KWD  28.173 98.340 27/05/2008 (188) 0,00 
Venta  MYR  4.362.490 1.264.029 10/07/2007 (2.158) 0,00 
Compra  MYR  1.621.990 476.905 12/05/2008 (3.095) (0,01) 
Venta  MYR  329.218 95.845 17/10/2007 1.155 0,00 
Venta  MYR  1.901.780 559.170 12/05/2008 830 0,00 
Compra  MYR  4.181.490 1.217.354 17/10/2007 (1.319) 0,00 
Compra  MYR  973.379 282.801 05/09/2007 1.113 0,00 
Compra  MYR  4.362.490 1.264.029 10/07/2007 (5.739) (0,01) 
Venta  MXN  6.788.546 625.964 28/09/2007 (964) 0,00 
Venta  MXN  31.212.032 2.846.986 13/03/2008 (17.149) (0,03) 
Compra  MXN  34.423.617 3.139.928 13/03/2008 83.376 0,17 
Compra  MXN  57.809.966 5.330.589 28/09/2007 107.112 0,21 
Venta  PHP  21.582.100 466.369 23/08/2007 1.631 0,00 
Compra  PHP  72.091.730 1.557.832 23/08/2007 44.832 0,09 
Venta  PLN  5.789.030 2.085.409 13/03/2008 (25.409) (0,05) 
Compra  PLN  4.720.948 1.700.649 13/03/2008 40.649 0,08 
Venta  PLN  2.941.089 1.057.873 28/09/2007 (6.873) (0,01) 
Compra  PLN  18.327.654 6.792.139 28/09/2007 79.814 0,16 
Venta  KRW  794.505.000 862.799 07/11/2007 (2.799) (0,01) 
Venta  KRW  370.500.000 401.270 18/07/2007 (1.270) 0,00 
Compra  KRW  850.505.500 923.614 07/11/2007 6.000 0,01 
Venta  KRW  971.049.600 1.052.223 30/07/2007 (4.223) (0,01) 
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MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  KRW   1.169.585.000  1.267.355$ 30/07/2007  2.518$ 0,01 
Compra  KRW   1.103.180.000  1.194.798 18/07/2007  9.093 0,02 
Venta  RON  4.632.950  2.002.984 05/07/2007  (39.438) (0,08) 
Compra  RON  4.087.830  1.748.205 07/01/2008  18.530 0,04 
Compra  RON  4.632.950  2.002.984 05/07/2007  202.984 0,41 
Venta  RUB  6.616.250  257.669 07/12/2007  (7.669) (0,02) 
Venta  RUB  8.520.600  331.632 19/09/2007  (1.632) 0,00 
Compra  RUB  2.229.275  86.819 07/12/2007  1.819 0,00 
Venta  RUB  30.980.656  1.206.824 11/01/2008  (7.824) (0,02) 
Compra  RUB  4.920.430  191.630 10/12/2007  1.630 0,00 
Compra  RUB  2.535.086  98.668 19/09/2007  1.785 0,00 
Compra  RUB  89.932.650  3.503.247 11/01/2008  63.605 0,13 
Compra  SAR  368.527  98.514 27/05/2008  (14) 0,00 
Compra  SGD  4.807.608  3.166.128 03/10/2007  (31.596) (0,06) 
Compra  SGD  3.935.441  2.580.391 07/08/2007  (43.674) (0,09) 
Venta  SGD  3.451.590  2.279.203 09/11/2007  (9.203) (0,02) 
Compra  SGD  3.789.893  2.502.597 09/11/2007  3.435 0,01 
Compra  SGD  1.006.244  658.715 18/07/2007  (7.451) (0,01) 
Venta  SGD  1.221.280  798.509 03/07/2007  (4.456) (0,01) 
Venta  SGD  1.150.115  754.108 07/08/2007  (4.108) (0,01) 
Compra  SGD  1.221.280  798.509 03/07/2007  (1.491) 0,00 
Venta  SGD  540.828  356.171 03/10/2007  5.829 0,01 
Compra  SKK  32.642.920  1.317.922 26/11/2007  (10.646) (0,02) 
Venta  SKK  22.722.000  913.173 03/07/2007  (8.221) (0,02) 
Compra  SKK  38.741.580  1.569.089 13/03/2008  20.155 0,04 
Venta  SKK  22.346.969  905.085 13/03/2008  (6.085) (0,01) 
Compra  SKK  22.722.000  913.174 03/07/2007  73.174 0,15 
Venta  ZAR  2.525.665  354.182 28/09/2007  (4.182) (0,01) 
Venta  ZAR  9.503.190  1.302.508 13/03/2008  (5.814) (0,01) 
Compra  ZAR  14.627.504  2.004.847 13/03/2008  55.143 0,11 
Compra  ZAR  14.147.509  1.983.948 28/09/2007  42.803 0,09 
Compra  TWD  24.572.900  749.048 02/08/2007  (2.923) (0,01) 
Compra  TWD  48.492.800  1.475.471 02/07/2007  705 0,00 
Venta  TWD  48.492.800  1.475.471 02/07/2007  1.967 0,00 
Venta  TRY  2.027.410  1.424.638 13/03/2008  (10.638) (0,02) 
Venta  TRY  660.000  502.825 16/07/2007  (2.825) (0,01) 
Compra  TRY  4.422.411  3.107.577 13/03/2008  202.735 0,40 
Compra  TRY  2.523.371  1.922.445 16/07/2007  235.764 0,47 
         1.482.343 2,96 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA 
DE VTO.

IMPORTE
NOCIONAL

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 

Barclays Bank plc  
Cierre diario del CD a 3 meses de la KSDA en 
Corea del Sur  Pago 4,880% 08/02/2012 466.667.000KRW (7.673) $ (0,02)

Barclays Bank plc  
Cierre diario del CD a 3 meses de la KSDA en 
Corea del Sur  Pago 4,895% 07/02/2012 468.300.000 (7.375) (0,01)

      (15.048) (0,03)
 

 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) ABN Amro Securities, Bank of America, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Deutsche Bank AG, HSBC Bank USA, Goldman Sachs 

& Co., JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 

DESCRIPCIÓN   
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC   1.467.295$ 2,93 
Total cartera de inversiones (coste: 48.146.643 $)   49.607.478$ 99,07 
Otros activos y pasivos circulantes   463.545$ 0,93 
Patrimonio Neto   50.071.023$ 100,00 
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DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007    
Freddie Mac    
5,000% vto. 20/06/2007 19/06/2007 7.300.000$ 7.298.984 $ 
Barclays US Funding LLC       
5,245% vto. 07/09/2007 07/06/2007 2.900.000 2.861.129 
Chile Government International Bond       
5,755% vto. 28/01/2008 02/02/2007 2.200.000 2.206.100 
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social       
5,840% vto. 16/06/2008 04/01/2007 2.200.000 2.181.290 
Freddie Mac       
5,000% vto. 21/06/2007 20/06/2007 2.100.000 2.099.708 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,220% vto. 21/06/2007 20/06/2007 2.100.000 2.099.696 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,230% vto. 20/06/2007 19/06/2007 2.100.000 2.099.695 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,240% vto. 19/06/2007 18/06/2007 2.100.000 2.099.694 
Statens Bostads Financial       
5,255% vto. 14/09/2007 18/06/2007 2.100.000 2.073.024 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,300% vto. 18/06/2007 15/06/2007 2.000.000 1.999.116 
Fortis Funding LLC       
5,255% vto. 18/07/2007 18/06/2007 1.900.000 1.891.680 
Brazil Notas do Tesouro Nacional       
10,000% vto. 01/01/2017 03/05/2007 342.000BRL 1.783.680 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 06/06/2007 06/03/2007 1.800.000$ 1.779.985 
CSN Islands VII Corp.       
10,750% vto. 12/09/2008 27/03/2007 1.600.000 1.701.125 
Freddie Mac       
5,080% vto. 19/06/2007 18/06/2007 1.700.000 1.699.760 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,240% vto. 07/06/2007 06/06/2007 1.700.000 1.699.753 
Societe Generale North America, Inc.       
5,255% vto. 17/09/2007 14/06/2007 1.700.000 1.676.493 
Mexico Government International Bond       
6,055% vto. 13/01/2009 07/03/2007 1.600.000 1.613.100 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,250% vto. 23/02/2007 22/02/2007 1.600.000 1.599.767 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,250% vto. 13/06/2007 12/06/2007 1.600.000 1.599.767 
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DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007     
Freddie Mac     
5,000% vto. 20/06/2007 19/06/2007 7.300.000 $  7.300.000 $ 
Barclays US Funding LLC        
5,245% vto. 07/09/2007 21/06/2007 2.900.000  2.866.981 
Freddie Mac        
5,000% vto. 21/06/2007 20/06/2007 2.100.000  2.100.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,240% vto. 19/06/2007 18/06/2007 2.100.000  2.100.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,230% vto. 20/06/2007 19/06/2007 2.100.000  2.100.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,220% vto. 21/06/2007 20/06/2007 2.100.000  2.100.000 
Statens Bostads Financial        
5,255% vto. 14/09/2007 21/06/2007 2.100.000  2.073.919 
Chile Government International Bond        
5,755% vto. 28/01/2008 21/06/2007 2.000.000  2.003.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,300% vto. 18/06/2007 15/06/2007 2.000.000  2.000.000 
Mexico Government International Bond        
6,055% vto. 13/01/2009 21/06/2007 1.900.000  1.915.200 
Fortis Funding LLC        
5,255% vto. 18/07/2007 21/06/2007 1.900.000  1.892.476 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,210% vto. 06/06/2007 06/03/2007 1.800.000  1.800.000 
Freddie Mac        
5,080% vto. 19/06/2007 18/06/2007 1.700.000  1.700.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,240% vto. 07/06/2007 06/06/2007 1.700.000  1.700.000 
Societe Generale North America, Inc.        
5,255% vto. 17/09/2007 21/06/2007 1.700.000  1.678.183 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,320% vto. 16/02/2007 15/02/2007 1.600.000  1.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,260% vto. 20/02/2007 16/02/2007 1.600.000  1.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 23/02/2007 22/02/2007 1.600.000  1.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,290% vto. 15/06/2007 14/06/2007 1.600.000  1.600.000 
San Paulo IMI US Financial Co.        
5,310% vto. 16/02/2007 15/02/2007 1.600.000  1.600.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA  
ARGENTINA      
Argentina Bonos      
5,475% vto. 03/08/2012    4.170.000$ 3.049.312 $ 0,82 
AUSTRALIA      
BHP Billiton Finance USA, Ltd.   1.700.000 1.629.652 0,44 
5,250% vto. 15/12/2015   100.000 105.173 0,03 
6,750% vto. 01/11/2013      
Commonwealth Bank of Australia 144A      
6,024% vto. 15/09/2049   200.000 195.575 0,05 
    1.930.400 0,52 
BERMUDAS      
Intelsat Bermuda, Ltd.      
9,250% vto. 15/06/2016   500.000 533.750 0,14 
BRASIL      
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social      
5,840% vto. 16/06/2008   300.000 298.500 0,08 
Brazil Notas do Tesouro Nacional      
6,000% vto. 15/05/2017   50.000BRL 421.150 0,11 
10,000% vto. 01/01/2012   1.660.000 8.394.299 2,27 
10,000% vto. 01/01/2017   200.000 1.039.595 0,28 
Brazilian Government International Bond      
8,875% vto. 14/10/2019   3.141.000$ 3.821.026 1,03 
10,250% vto. 10/01/2028   300.000BRL 173.442 0,05 
12,500% vto. 05/01/2022   950.000 636.293 0,17 
Cia Energetica de Sao Paulo 144A      
10,000% vto. 02/03/2011   600.000$ 661.500 0,18 
Federative Republic of Brazil      
10,250% vto. 20/01/2037   640.000 692.800 0,19 
ISA Capital do Brasil S.A. 144A      
7,875% vto. 30/01/2012   100.000 102.500 0,03 
8,800% vto. 30/01/2017   800.000 858.000 0,23 
    17.099.105 4,62 
CANADÁ      
Abitibi-Consolidated, Inc.      
8,550% vto. 01/08/2010   350.000 336.000 0,09 
Bombardier, Inc. 144A      
8,000% vto. 15/11/2014   700.000 728.000 0,20 
Bowater Canada Finance Corp.      
7,950% vto. 15/11/2011   350.000 331.187 0,09 
Canadian Government Bond      
4,500% vto. 01/06/2015   400.000CAD 374.705 0,10 
Celestica, Inc.      
7,625% vto. 01/07/2013   100.000$ 94.000 0,03 
7,875% vto. 01/07/2011  175.000 170.625 0,05 
ConocoPhillips Canada Funding Co.     
5,300% vto. 15/04/2012  500.000 494.875 0,13 
General Motors Nova Finance     
6,850% vto. 15/10/2008  320.000 319.200 0,09 
Kinder Morgan Finance Co. ULC     
5,700% vto. 05/01/2016  100.000 92.319 0,02 
Norampac, Inc.,Senior Note     
6,750% vto. 01/06/2013  210.000 201.337 0,05 
Nortel Networks, Ltd. 144A     
10,125% vto. 15/07/2013  500.000 538.750 0,15 
10,750% vto. 15/07/2016  300.000 333.000 0,09 
Novelis, Inc.     
7,250% vto. 15/02/2015  25.000 25.781 0,01 
OPTI Canada, Inc. 144A     
8,250% vto. 15/12/2014  340.000 346.800 0,09 
Rogers Cable, Inc.     
6,750% vto. 15/03/2015  1.000.000 1.032.516 0,28 
8,750% vto. 01/05/2032  150.000 182.354 0,05 
   5.601.449 1,52 
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ISLAS CAIMÁN       
ABX Financing Co. 144A       
6,350% vto. 15/10/2036   200.000$ 193.005  $ 0,05 
BCM Ireland Finance, Ltd. 144A       
9,061% vto. 15/08/2016   200.000€ 276.525  0,07 
Embraer Overseas, Ltd.       
6,375% vto. 24/01/2017   300.000$ 294.750  0,08 
Enersis S.A.       
7,400% vto. 01/12/2016   200.000 215.565  0,06 
MUFG Capital Finance 1, Ltd.       
6,346% vto. 29/07/2049   200.000 196.849  0,05 
Mystic Re, Ltd. 144A       
11,660% vto. 05/12/2008   250.000 248.525  0,07 
Petroleum Export II, Ltd. 144A       
6,340% vto. 20/06/2011   170.622 167.233  0,05 
Petroleum Export, Ltd.       
5,265% vto. 15/06/2011   663.489 647.579  0,18 
Petroleum Export, Ltd. 144A       
4,623% vto. 15/06/2010   666.667 658.534  0,18 
Pylon, Ltd. 144A       
5,648% vto. 29/12/2008   500.000€ 681.858  0,18 
Transocean, Inc.       
5,560% vto. 05/09/2008   200.000$ 200.187  0,05 
Vale Overseas, Ltd.       
6,250% vto. 11/01/2016   100.000 99.687  0,03 
6,250% vto. 23/01/2017   200.000 199.364  0,05 
6,875% vto. 21/11/2036   400.000 403.074  0,11 
8,250% vto. 17/01/2034   250.000 293.675  0,08 
    4.776.410  1,29 
CHILE       
Corp Nacional del Cobre de Chile - CODELCO       
6,150% vto. 24/10/2036   3.000.000 2.943.000  0,80 
COLOMBIA       
Colombia Government International Bond       
7,375% vto. 27/01/2017   7.900.000 8.583.350  2,32 
7,375% vto. 18/09/2037   300.000 333.750  0,09 
8,250% vto. 22/12/2014   6.000.000 6.741.000  1,83 
10,750% vto. 15/01/2013   400.000 490.400  0,13 
    16.148.500  4,37 
DINAMARCA       
Nordic Telephone Co. Holdings ApS       
8,250% vto. 01/05/2016   300.000€ 435.552  0,12 
FRANCIA       
Cie Generale de Geophysique - Veritas       
7,750% vto. 15/05/2017   100.000$ 101.750  0,03 
France Telecom S.A.       
7,250% vto. 28/01/2013   500.000€ 744.341  0,20 
7,750% vto. 01/03/2011   2.600.000$ 2.779.985  0,75 
    3.626.076  0,98 
ALEMANIA       
Morgan Stanley Bank AG for OAO Gazprom       
9,625% vto. 01/03/2013   4.080.000 4.737.696  1,28 
Republic of Germany       
5,500% vto. 04/01/2031   1.300.000€ 1.944.089  0,52 
Salomon Brothers AG for OAO Gazprom       
10,500% vto. 21/10/2009   900.000$ 993.333  0,27 
Salomon Brothers AG for OAO Siberian Oil Co.       
10,750% vto. 15/01/2009   300.000 321.840  0,09 
    7.996.958  2,16 
INDIA       
ICICI Bank, Ltd. 144A       
5,750% vto. 12/01/2012   300.000 294.917  0,08 
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IRLANDA     
Bank of Ireland     
5,410% vto. 18/12/2009   1.200.000$ 1.202.365 $ 0,32 
Smurfit Kappa Funding plc      
9,625% vto. 01/10/2012   56.000 58.940 0,02 
TransCapitalInvest, Ltd. for OJSC AK Transneft 144A      
6,103% vto. 27/06/2012   400.000 401.658 0,11 
    1.662.963 0,45 
JAPÓN      
Mizuho Finance Aruba      
1,317% vto. 24/11/2049   100.000.000JPY 816.725 0,22 
Resona Bank, Ltd. 144A      
5,850% vto. 15/09/2049   200.000$ 191.546 0,05 
    1.008.271 0,27 
KAZAJSTÁN      
Development Bank of Kazakhstan JSC      
7,125% vto. 10/10/2007   150.000 151.200 0,04 
LIBERIA      
Royal Caribbean Cruises, Ltd.      
7,250% vto. 15/03/2018   200.000 196.833 0,05 
7,500% vto. 15/10/2027   250.000 239.172 0,07 
    436.005 0,12 
LUXEMBURGO      
Gaz Capital for Gazprom      
5,440% vto. 02/11/2017   200.000€ 262.952 0,07 
8,625% vto. 28/04/2034   12.000.000$ 15.009.600 4,06 
Gaz Capital for Gazprom 144A      
6,212% vto. 22/11/2016   200.000 195.300 0,05 
Lighthouse International Co. S.A.      
8,000% vto. 30/04/2014   200.000€ 286.654 0,08 
RSHB Capital S.A. for OJSC Russian Agricultural Bank      
6,299% vto. 15/05/2017   1.790.000$ 1.755.095 0,47 
RSHB Capital S.A. for OJSC Russian Agricultural Bank 144A      
7,175% vto. 16/05/2013   200.000 208.800 0,06 
Telecom Italia Capital S.A.      
5,250% vto. 01/10/2015   1.500.000 1.397.076 0,38 
Tengizchevroil Finance Co. SARL      
6,124% vto. 15/11/2014   400.000 393.040 0,11 
Tengizchevroil Finance Co. SARL 144A      
6,124% vto. 15/11/2014   500.000 493.150 0,13 
TNK-BP Finance S.A.      
7,500% vto. 18/07/2016   500.000 516.750 0,14 
TNK-BP Finance S.A. 144A      
6,125% vto. 20/03/2012   100.000 97.950 0,03 
6,625% vto. 20/03/2017   400.000 388.520 0,11 
UBS Luxembourg S.A. for OJSC Vimpel Communications      
8,250% vto. 23/05/2016   500.000 523.125 0,14 
Unicredit Luxembourg Finance S.A. 144A      
5,405% vto. 24/10/2008   800.000 800.475 0,22 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank      
6,110% vto. 21/09/2007   1.000.000 1.000.965 0,27 
8,276% vto. 30/07/2007   100.000 100.420 0,03 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A      
5,955% vto. 01/08/2008   900.000 902.025 0,24 
Wind Acquisition Finance S.A.      
9,750% vto. 01/12/2015   200.000€ 307.588 0,08 
Wind Acquisition Finance S.A. 144A      
10,750% vto. 01/12/2015   45.000$ 51.862 0,01 
   24.691.347 6,68 
MÉXICO     
America Movil S.A. de CV     
5,500% vto. 01/03/2014  50.000 49.118 0,01 
5,750% vto. 15/01/2015  2.850.000 2.825.763 0,77 
America Movil SAB de CV 144A     
5,460% vto. 27/06/2008  1.400.000 1.400.224 0,38 
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Dessarrolladora Homex S.A. de CV     
7,500% vto. 28/09/2015   400.000$ 416.000 $ 0,11 
Hipotecaria Su Casita S.A.      
8,500% vto. 04/10/2016   350.000 371.638 0,10 
Hipotecaria Su Casita S.A. 144A      
8,500% vto. 04/10/2016   200.000 212.500 0,06 
Mexican Bonos      
8,000% vto. 17/12/2015   1.000.000MXN 94.464 0,02 
Mexico Government International Bond      
6,055% vto. 13/01/2009   900.000$ 905.625 0,24 
6,750% vto. 27/09/2034   280.000 299.320 0,08 
Telefonos de Mexico S.A. de CV      
8,750% vto. 31/01/2016   3.000.000MXN 284.905 0,08 
Vitro SAB de CV 144A      
8,625% vto. 01/02/2012   500.000$ 510.000 0,14 
9,125% vto. 01/02/2017   150.000 154.500 0,04 
    7.524.057 2,03 
PAÍSES BAJOS      
Intergas Finance BV      
6,875% vto. 04/11/2011   700.000 713.230 0,19 
Majapahit Holding BV 144A      
7,250% vto. 28/06/2017   400.000 399.267 0,11 
7,875% vto. 29/06/2037   400.000 399.008 0,11 
OI European Group BV 144A      
6,875% vto. 31/03/2017   140.000€ 188.604 0,05 
Sensata Technologies BV      
8,000% vto. 01/05/2014   350.000$ 339.500 0,09 
UPC Holding BV      
7,750% vto. 15/01/2014   200.000€ 268.759 0,07 
    2.308.368 0,62 
PAKISTÁN      
Pakistan Government International Bond 144A      
7,125% vto. 31/03/2016   200.000$ 199.000 0,05 
PANAMÁ      
AES El Salvador Trust 144A      
6,750% vto. 01/02/2016   600.000 596.635 0,16 
Panama Government International Bond      
6,700% vto. 26/01/2036   900.000 922.500 0,25 
8,875% vto. 30/09/2027   300.000 378.750 0,10 
9,375% vto. 01/04/2029   1.300.000 1.729.000 0,47 
9,625% vto. 08/02/2011   350.000 393.750 0,11 
    4.020.635 1,09 
PERÚ      
Peru Government International Bond      
8,375% vto. 03/05/2016   2.240.000 2.615.200 0,71 
QATAR      
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd. 144A      
3,437% vto. 15/09/2009   205.440 200.540 0,05 
RUSIA      
Russia Government International Bond      
5,000% vto. 31/03/2030 (a)   2.452.000 2.704.816 0,73 
7,500% vto. 31/03/2030   7.100.000 7.832.053 2,12 
    10.536.869 2,85 
SINGAPUR      
DBS Bank, Ltd. 144A      
5,580% vto. 16/05/2017   1.000.000 1.001.950 0,27 
SUDÁFRICA      
South Africa Government International Bond      
5,875% vto. 30/05/2022   160.000 156.800 0,05 
6,500% vto. 02/06/2014   350.000 361.375 0,10 
13,000% vto. 31/08/2010   54.900.000ZAR 8.596.225 2,32 
   9.114.400 2,47 
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COREA DEL SUR      
Korea Development Bank      
4,750% vto. 20/07/2009   400.000$ 394.460 $ 0,11 
5,475% vto. 31/10/2008   400.000 399.724 0,11 
5,490% vto. 03/04/2010   1.800.000 1.801.550 0,49 
Republic of Korea      
4,875% vto. 22/09/2014   100.000 95.852 0,02 
    2.691.586 0,73 
TRINIDAD      
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago, Ltd. 144A      
6,000% vto. 08/05/2022   400.000 390.311 0,11 
UCRANIA      
Ukraine Government International Bond      
7,650% vto. 11/06/2013   2.950.000 3.129.360 0,84 
8,775% vto. 05/08/2009   1.000.000 1.062.400 0,29 
    4.191.760 1,13 
REINO UNIDO      
HBOS Treasury Services plc 144A      
5,420% vto. 08/12/2010   800.000 800.774 0,22 
5,920% vto. 01/09/2049   2.150.000 2.019.615 0,55 
HSBC Capital Funding LP 144A      
4,610% vto. 29/12/2049   1.200.000 1.127.645 0,30 
HSBC Holdings plc      
6,500% vto. 02/05/2036   650.000 670.188 0,18 
Ineos Group Holdings plc      
7,875% vto. 15/02/2016   200.000€ 253.903 0,07 
Ineos Group Holdings plc 144A      
8,500% vto. 15/02/2016   1.100.000$ 1.080.750 0,29 
Royal Bank of Scotland plc      
5,760% vto. 06/07/2012   200.000 200.004 0,05 
Virgin Media Finance plc      
8,750% vto. 15/04/2014   200.000€ 282.940 0,08 
    6.435.819 1,74 
ESTADOS UNIDOS      
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
ACE Securities Corp.      
5,370% vto. 25/12/2036   451.326$ 451.607 0,12 
American Express Credit Account Master Trust      
5,320% vto. 18/01/2011   600.000 599.667 0,16 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.      
5,400% vto. 25/10/2036   493.864 494.146 0,13 
Citibank Credit Card Issuance Trust      
5,456% vto. 15/01/2010   600.000 600.788 0,16 
Countrywide Asset-Backed Certificates      
5,500% vto. 25/09/2036   1.000.000 1.000.764 0,27 
Delta Airlines, Inc.      
7,379% vto. 18/05/2010 (b)   704.459 714.586 0,19 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates      
5,370% vto. 25/11/2036   327.469 327.672 0,09 
GS Auto Loan Trust      
5,344% vto. 15/07/2008   1.400.000 1.400.000 0,38 
Honda Auto Receivables Owner Trust      
5,342% vto. 15/11/2007   126.357 126.466 0,04 
HSI Asset Securitization Corp. Trust      
5,370% vto. 25/12/2036   1.096.051 1.096.733 0,30 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.      
5,400% vto. 01/03/2037   671.217 671.692 0,18 
Morgan Stanley ABS Capital I      
5,360% vto. 25/10/2036   368.321 368.505 0,10 
Residential Asset Securities Corp.      
5,390% vto. 25/11/2036   383.253 383.533 0,10 
SLM Student Loan Trust      
5,335% vto. 25/04/2014   933.458 934.128 0,25 
5,505% vto. 25/01/2017   165.235 166.110 0,05 
Soundview Home Equity Loan Trust      
5,400% vto. 25/01/2037   541.271 541.608 0,15 
5,400% vto. 25/06/2037   584.219 584.635 0,16 
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Soundview Home Equity Loan Trust 144A       
5,380% vto. 25/11/2036   384.871 $ 384.871  $ 0,11 
Specialty Underwriting & Residential Finance       
5,380% vto. 25/02/2037   308.963 309.075  0,08 
    11.156.586  3,02 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
Dexia Credit Local       
5,270% vto. 29/09/2008   1.000.000 1.000.295  0,27 
Fortis Bank S.A.       
5,265% vto. 28/04/2008   400.000 400.212  0,11 
5,310% vto. 30/09/2008   1.000.000 1.000.107  0,27 
Royal Bank of Scotland plc       
5,260% vto. 03/07/2008   1.300.000 1.300.056  0,35 
Skandinaviska Enskilda Banken AB       
5,273% vto. 06/07/2007   600.000 599.995  0,16 
5,300% vto. 04/02/2008   500.000 500.715  0,14 
UniCredito Italiano       
5,346% vto. 06/05/2008   600.000 600.151  0,16 
5,360% vto. 29/05/2008   900.000 900.454  0,24 
    6.301.985  1,70 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
Cablevision Term B       
7,110% vto. 24/02/2013   424.633 425.005  0,11 
7,122% vto. 29/03/2013   229.144 229.345  0,06 
7,218% vto. 29/03/2013   286.430 286.681  0,08 
Citigroup Commercial Mortgage Trust 144A       
5,390% vto. 15/08/2021   158.267 158.460  0,04 
Countrywide Alternative Loan Trust       
5,500% vto. 20/02/2047   629.512 628.706  0,17 
GE Capital Commercial Mortgage Corp.       
4,996% vto. 10/12/2037   1.300.000 1.265.844  0,34 
Greenpoint Mortgage Funding Trust       
5,400% vto. 25/10/2046   434.296 434.674  0,12 
5,400% vto. 25/01/2047   289.231 289.390  0,08 
Harborview Mortgage Loan Trust       
5,510% vto. 19/01/2038   352.802 353.405  0,10 
JPMorgan Chase Commercial Mortgage Securities Corp.       
5,050% vto. 12/12/2034   1.400.000 1.361.683  0,37 
Lehman ABS Mortgage Trust 144A       
5,410% vto. 25/06/2037   788.139 788.879  0,21 
Morgan Stanley Capital I       
5,332% vto. 15/12/2043   2.300.000 2.211.083  0,60 
Nissan Auto Lease Trust       
5,347% vto. 14/12/2007   18.050 18.066  0,00 
Thornburg Mortgage Securities Trust       
5,430% vto. 25/12/2036   511.002 511.005  0,14 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
5,610% vto. 25/10/2045   279.981 280.639  0,08 
6,229% vto. 25/11/2042   64.309 64.369  0,02 
Washington Mutual, Inc.       
5,568% vto. 25/12/2046   420.672 420.980  0,11 
    9.728.214  2,63 
PAPEL COMERCIAL       
Societe Generale North America, Inc.       
5,245% vto. 27/09/2007   7.200.000 7.106.639  1,92 
5,250% vto. 19/09/2007   3.800.000 3.755.113  1,02 
UBS Finance Delaware LLC       
5,350% vto. 02/07/2007   6.900.000 6.897.949  1,86 
    17.759.701  4,80 
DEUDA DE EMPRESAS       
AES Corp. 144A       
8,750% vto. 15/05/2013   65.000 68.900  0,02 
AES Ironwood LLC       
8,857% vto. 30/11/2025   538.078 599.957  0,16 
Albertsons LLC       
7,450% vto. 01/08/2029   20.000 19.607  0,01 
7,750% vto. 15/06/2026   1.000.000 1.013.550  0,27 
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Allied Waste North America, Inc.          
7,250% vto. 15/03/2015   300.000$  298.500 $ 0,08 
7,875% vto. 15/04/2013   450.000  457.312 0,12 
American Express Bank       
5,340% vto. 12/06/2009   500.000  500.212 0,14 
American Greetings Corp.       
7,375% vto. 01/06/2016   200.000  203.000 0,05 
AmeriGas Partners LP       
7,125% vto. 20/05/2016   625.000  617.187 0,17 
7,250% vto. 20/05/2015   600.000  597.000 0,16 
Amgen, Inc. 144A       
5,440% vto. 28/11/2008   5.000.000  5.002.950 1,35 
Aramark Corp. 144A       
8,500% vto. 01/02/2015   470.000  480.575 0,13 
ArvinMeritor, Inc.       
8,750% vto. 01/03/2012   900.000  913.500 0,25 
Ball Corp.       
6,625% vto. 15/03/2018   200.000  192.500 0,05 
Bank of America Corp.       
5,250% vto. 01/12/2015   4.300.000  4.143.695 1,12 
5,366% vto. 06/11/2009   400.000  400.021 0,11 
Bank of America N.A.       
5,360% vto. 18/12/2008   1.000.000  1.000.578 0,27 
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)       
5,676% vto. 30/01/2009   600.000  601.676 0,16 
Berry Plastics Holding Corp.       
8,875% vto. 15/09/2014   210.000  213.675 0,06 
Bon-Ton Stores, Inc. (The)       
10,250% vto. 15/03/2014   900.000  915.750 0,25 
Caterpillar Financial Services Corp.       
5,400% vto. 09/10/2009   500.000  500.388 0,14 
CDRV Investors, Inc.       
9,600% vto. 01/01/2015 (a)   800.000  732.000 0,20 
CDRV Investors, Inc. 144A       
9,860% vto. 01/12/2011 (c)   100.000  100.000 0,03 
Chart Industries, Inc.       
9,125% vto. 15/10/2015   300.000  316.500 0,09 
Charter Communications Operating LLC 144A       
8,375% vto. 30/04/2014   885.000  904.912 0,24 
Chesapeake Energy Corp.       
6,250% vto. 15/01/2017   375.000€  507.722 0,14 
7,500% vto. 15/06/2014   730.000$  742.775 0,20 
Cincinnati Bell, Inc.       
7,250% vto. 15/07/2013   200.000  206.000 0,06 
8,375% vto. 15/01/2014   200.000  203.000 0,05 
Citicorp       
6,375% vto. 15/11/2008   500.000  506.719 0,14 
Citigroup, Inc.       
5,625% vto. 27/08/2012   4.200.000  4.205.536 1,14 
Citizens Communications Co.       
7,000% vto. 01/11/2025   100.000  90.250 0,02 
7,125% vto. 15/03/2019   25.000  23.750 0,01 
7,875% vto. 15/01/2027   450.000  439.875 0,12 
Clear Channel Communications, Inc.       
4,250% vto. 15/05/2009   1.500.000  1.450.371 0,39 
Colorado Interstate Gas Co.       
6,800% vto. 15/11/2015   250.000  258.354 0,07 
Comcast Corp.       
5,900% vto. 15/03/2016   100.000  98.391 0,03 
Complete Production Services, Inc. 144A       
8,000% vto. 15/12/2016   110.000  111.650 0,03 
Consumers Energy Co.       
5,000% vto. 15/02/2012   3.700.000  3.599.686 0,97 
Cooper-Standard Automotive, Inc.       
7,000% vto. 15/12/2012   310.000  292.175 0,08 
Corrections Corp. of America       
7,500% vto. 01/05/2011   250.000  254.687 0,07 
Coventry Health Care, Inc.       
5,875% vto. 15/01/2012   400.000  401.407 0,11 
COX Communications, Inc.       
5,910% vto. 14/12/2007   500.000  501.107 0,14 
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Crown Americas LLC       
7,625% vto. 15/11/2013   25.000 $  25.375 $ 0,01 
7,750% vto. 15/11/2015   25.000  25.250 0,01 
CSC Holdings, Inc.       
7,875% vto. 15/02/2018   1.190.000  1.154.300 0,31 
8,125% vto. 15/07/2009   350.000  357.875 0,10 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
7,300% vto. 15/01/2012   1.100.000  1.167.770 0,32 
DaVita, Inc.       
7,250% vto. 15/03/2015   500.000  496.250 0,13 
Delhaize America, Inc.       
8,050% vto. 15/04/2027   550.000  577.016 0,16 
Dex Media West LLC       
9,875% vto. 15/08/2013   300.000  322.500 0,09 
Dow Jones CDX N.A. HY7 144A       
7,125% vto. 29/12/2011   2.375.000  2.351.250 0,64 
Dresser-Rand Group, Inc.       
7,375% vto. 01/11/2014   250.000  252.187 0,07 
DRS Technologies, Inc.       
7,625% vto. 01/02/2018   850.000  862.750 0,23 
Duke Energy Carolinas LLC       
5,300% vto. 01/10/2015   3.700.000  3.584.530 0,97 
Dynegy Holdings, Inc.       
7,125% vto. 15/05/2018   100.000  89.500 0,02 
8,375% vto. 01/05/2016   950.000  933.375 0,25 
Dynegy Holdings, Inc. 144A       
7,750% vto. 01/06/2019   500.000  467.500 0,13 
EchoStar DBS Corp.       
5,750% vto. 01/10/2008   500.000  500.000 0,14 
7,125% vto. 01/02/2016   875.000  859.688 0,23 
Edison Mission Energy       
7,750% vto. 15/06/2016   400.000  400.000 0,11 
Edison Mission Energy 144A       
7,000% vto. 15/05/2017   120.000  113.700 0,03 
7,200% vto. 15/05/2019   800.000  756.000 0,20 
7,625% vto. 15/05/2027   700.000  665.000 0,18 
El Paso Corp.       
7,875% vto. 15/06/2012   850.000  892.749 0,24 
El Paso Performance-Linked Trust 144A       
7,750% vto. 15/07/2011   4.700.000  4.864.500 1,32 
Embarq Corp.       
7,082% vto. 01/06/2016   1.125.000  1.133.153 0,31 
Equistar Chemicals LP       
10,125% vto. 01/09/2008   15.803  16.514 0,00 
Ford Motor Co.       
7,450% vto. 16/07/2031   700.000  562.625 0,15 
Ford Motor Credit Co.       
5,800% vto. 12/01/2009   400.000  391.680 0,11 
7,250% vto. 25/10/2011   3.000.000  2.889.906 0,78 
7,800% vto. 01/06/2012   300.000  292.950 0,08 
8,000% vto. 15/12/2016   120.000  115.128 0,03 
8,105% vto. 13/01/2012   3.200.000  3.194.880 0,86 
Forest City Enterprises, Inc.       
7,625% vto. 01/06/2015   300.000  303.750 0,08 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.       
8,375% vto. 01/04/2017   887.000  949.090 0,26 
Freescale Semiconductor, Inc. 144A       
8,875% vto. 15/12/2014   130.000  124.800 0,03 
9,125% vto. 15/12/2014 (c)   500.000  472.500 0,13 
Fresenius Medical Care Capital Trust IV       
7,875% vto. 15/06/2011   600.000  624.000 0,17 
General Electric Capital Corp.       
5,390% vto. 26/10/2009   600.000  600.445 0,16 
General Motors Corp.       
8,250% vto. 15/07/2023   860.000  787.975 0,21 
8,800% vto. 01/03/2021   100.000  95.000 0,03 
Georgia-Pacific Corp.       
8,000% vto. 15/01/2024   1.200.000  1.170.000 0,32 
8,875% vto. 15/05/2031   600.000  601.500 0,16 
GMAC LLC       
6,625% vto. 15/05/2012   1.050.000  1.014.998 0,27 
6,750% vto. 01/12/2014   590.000  565.822 0,15 
7,000% vto. 01/02/2012   200.000  196.340 0,05 
7,250% vto. 02/03/2011   1.275.000  1.271.825 0,34 
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Goldman Sachs Group, Inc.      
5,400% vto. 23/12/2008   600.000 $ 600.218 $ 0,16 
5,450% vto. 22/12/2008   600.000 600.806 0,16 
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)      
9,000% vto. 01/07/2015   425.000 460.063 0,12 
Graphic Packaging International Corp.      
8,500% vto. 15/08/2011   250.000 256.875 0,07 
Grief, Inc.      
6,750% vto. 01/02/2017   920.000 903.900 0,24 
Hanover Equipment Trust      
8,500% vto. 01/09/2008   133.000 133.000 0,04 
HCA, Inc.      
6,250% vto. 15/02/2013   85.000 76.925 0,02 
6,750% vto. 15/07/2013   500.000 456.250 0,12 
7,190% vto. 15/11/2015   150.000 135.945 0,04 
9,000% vto. 15/12/2014   600.000 613.149 0,17 
HCA, Inc. 144A      
9,250% vto. 15/11/2016   1.350.000 1.441.125 0,39 
9,625% vto. 15/11/2016 (c)   850.000 915.875 0,25 
Health Management Associates, Inc.      
6,125% vto. 15/04/2016   650.000 614.912 0,17 
Hexcel Corp.      
6,750% vto. 01/02/2015   200.000 195.000 0,05 
Hexion US Finance Corp.      
9,750% vto. 15/11/2014   580.000 603.200 0,16 
Homer City Funding LLC      
8,734% vto. 01/10/2026   292.125 322.798 0,09 
Host Marriott LP      
6,750% vto. 01/06/2016   200.000 197.000 0,05 
HSBC Capital Funding LP      
4,610% vto. 31/12/2049   500.000 464.115 0,13 
HSBC Finance Corp.      
5,360% vto. 21/05/2008   600.000 600.415 0,16 
5,415% vto. 21/10/2009   600.000 600.377 0,16 
Ingles Markets, Inc.      
8,875% vto. 01/12/2011   300.000 312.375 0,08 
Ipalco Enterprises, Inc.      
8,625% vto. 14/11/2011   600.000 645.000 0,17 
JC Penney Co.,Inc.      
7,125% vto. 15/11/2023   100.000 107.752 0,03 
7,950% vto. 01/04/2017   100.000 111.052 0,03 
JPMorgan Chase & Co.      
5,125% vto. 15/09/2014   2.000.000 1.923.360 0,52 
5,370% vto. 07/05/2010   600.000 600.406 0,16 
5,440% vto. 25/06/2010   1.100.000 1.101.367 0,30 
L-3 Communications Corp.      
7,625% vto. 15/06/2012   960.000 987.600 0,27 
Lehman Brothers Holdings, Inc.      
5,370% vto. 24/11/2008   600.000 600.259 0,16 
5,410% vto. 23/12/2008   800.000 800.853 0,22 
5,464% vto. 23/01/2009   200.000 200.223 0,05 
Lyondell Chemical Co.      
8,000% vto. 15/09/2014   200.000 206.500 0,06 
8,250% vto. 15/09/2016   970.000 1.018.500 0,28 
MBNA Capital B      
6,156% vto. 01/02/2027   100.000 99.941 0,03 
Merrill Lynch & Co.,Inc.      
5,395% vto. 23/10/2008   100.000 100.147 0,03 
5,445% vto. 30/01/2009   600.000 600.760 0,16 
Metropolitan Life Global Funding I 144A      
5,400% vto. 17/05/2010   1.500.000 1.501.038 0,41 
MGM Mirage, Inc.      
7,500% vto. 01/06/2016   840.000 801.150 0,22 
8,375% vto. 01/02/2011   500.000 513.750 0,14 
Mirage Resorts, Inc.      
7,250% vto. 01/08/2017   500.000 492.500 0,13 
Morgan Stanley      
5,406% vto. 07/05/2009   500.000 500.287 0,14 
5,467% vto. 09/02/2009   600.000 600.996 0,16 
5,609% vto. 18/01/2011   200.000 200.334 0,05 
Nalco Co.      
7,750% vto. 15/11/2011   560.000 567.000 0,15 
8,875% vto. 15/11/2013   160.000 166.800 0,05 
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Nevada Power Co.      
6,500% vto. 15/05/2018   275.000 $ 279.226 $ 0,08 
6,650% vto. 01/04/2036   250.000 252.079 0,07 
6,750% vto. 01/07/2037   100.000 101.339 0,03 
Newfield Exploration Co.      
6,625% vto. 01/09/2014   200.000 194.000 0,05 
Nextel Communications, Inc.      
7,375% vto. 01/08/2015   750.000 750.328 0,20 
Northwest Airlines, Inc.      
7,626% vto. 01/04/2010   223.388 224.086 0,06 
NRG Energy, Inc.      
7,250% vto. 01/02/2014   70.000 70.350 0,02 
7,375% vto. 01/02/2016   130.000 130.650 0,04 
NSG Holdings LLC 144A      
7,750% vto. 15/12/2025   250.000 253.750 0,07 
Oracle Corp. & Ozark Holding, Inc.      
5,000% vto. 15/01/2011   1.200.000 1.183.656 0,32 
Owens-Brockway Glass Container, Inc.      
6,750% vto. 01/12/2014   720.000 705.600 0,19 
8,750% vto. 15/11/2012   400.000 419.000 0,11 
Peabody Energy Corp.      
7,375% vto. 01/11/2016   560.000 574.000 0,16 
Pemex Project Funding Master Trust      
5,750% vto. 15/12/2015   2.850.000 2.799.413 0,76 
7,375% vto. 15/12/2014   3.000.000 3.275.535 0,89 
8,850% vto. 15/09/2007   600.000 604.500 0,16 
9,250% vto. 30/03/2018   800.000 998.000 0,27 
Pilgrim’s Pride Corp.      
7,625% vto. 01/05/2015   160.000 160.400 0,04 
Plains Exploration & Production Co.      
7,000% vto. 15/03/2017   330.000 314.325 0,08 
PQ Corp.      
7,500% vto. 15/02/2013   225.000 239.625 0,06 
Primedia, Inc.      
8,875% vto. 15/05/2011   50.000 51.625 0,01 
Progress Energy, Inc.      
7,100% vto. 01/03/2011   1.737.000 1.821.587 0,49 
PSEG Energy Holdings LLC      
8,500% vto. 15/06/2011   1.250.000 1.330.204 0,36 
Quiksilver, Inc.      
6,875% vto. 15/04/2015   200.000 189.000 0,05 
Qwest Communications International, Inc.      
7,500% vto. 15/02/2014   1.100.000 1.119.250 0,30 
Qwest Corp.      
7,250% vto. 15/10/2035   1.000.000 972.500 0,26 
7,500% vto. 15/06/2023   200.000 201.000 0,05 
7,625% vto. 15/06/2015   2.500.000 2.593.750 0,70 
8,875% vto. 15/03/2012   800.000 866.000 0,23 
Ras Laffan Liquified Natural Gas Co.,Ltd. III      
6,332% vto. 30/09/2027   2.200.000 2.158.882 0,58 
RBS Capital Trust III      
5,512% vto. 30/09/2049   300.000 288.755 0,08 
Reliant Energy, Inc.      
6,750% vto. 15/12/2014   1.250.000 1.281.250 0,35 
7,625% vto. 15/06/2014   175.000 171.500 0,05 
7,875% vto. 15/06/2017   250.000 244.375 0,07 
Reynolds American, Inc.      
7,625% vto. 01/06/2016   1.350.000 1.436.118 0,39 
7,750% vto. 01/06/2018   100.000 107.207 0,03 
RH Donnelley Corp.      
8,875% vto. 15/01/2016   675.000 705.375 0,19 
Roseton/Danskammer      
7,270% vto. 08/11/2010   400.000 404.750 0,11 
Rural Cellular Corp.      
9,875% vto. 01/02/2010   1.160.000 1.218.000 0,33 
Sally Holdings LLC 144A      
9,250% vto. 15/11/2014   200.000 201.500 0,05 
Sanmina-SCI Corp.      
8,125% vto. 01/03/2016   900.000 841.500 0,23 
SemGroup LP 144A      
8,750% vto. 15/11/2015   750.000 757.500 0,20 
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Service Corp. International      
7,375% vto. 01/10/2014   50.000 $ 50.500 $ 0,01 
7,625% vto. 01/10/2018   350.000 356.125 0,10 
Sierra Pacific Power Co.      
6,000% vto. 15/05/2016   100.000 98.577 0,03 
6,750% vto. 01/07/2037   150.000 153.020 0,04 
Sinclair Broadcast Group, Inc.      
8,000% vto. 15/03/2012   14.055 14.477 0,00 
Smurfit-Stone Container Enterprises, Inc.      
8,000% vto. 15/03/2017   930.000 906.750 0,25 
8,375% vto. 01/07/2012   300.000 301.875 0,08 
South Point Energy Center LLC 144A      
8,400% vto. 30/05/2012 (b)   113.694 112.416 0,03 
Spansion, Inc. 144A      
8,485% vto. 01/06/2013   100.000 100.375 0,03 
Suburban Propane Partners LP      
6,875% vto. 15/12/2013   250.000 242.500 0,07 
Sungard Data Systems, Inc.      
9,125% vto. 15/08/2013   85.000 87.444 0,02 
TECO Energy, Inc.      
6,750% vto. 01/05/2015   750.000 768.740 0,21 
Tenneco, Inc.      
8,625% vto. 15/11/2014   500.000 517.500 0,14 
10,250% vto. 15/07/2013   300.000 324.000 0,09 
Tesoro Corp. 144A      
6,500% vto. 01/06/2017   350.000 343.875 0,09 
Time Warner, Inc.      
5,590% vto. 13/11/2009   400.000 400.604 0,11 
TRAINS 144A      
7,548% vto. 01/05/2016   2.125.000 2.091.610 0,57 
TransDigm, Inc. 144A      
7,750% vto. 15/07/2014   270.000 274.050 0,07 
Triad Hospitals, Inc.      
7,000% vto. 15/11/2013   325.000 342.452 0,09 
TRW Automotive, Inc. 144A      
7,000% vto. 15/03/2014   850.000 813.875 0,22 
7,250% vto. 15/03/2017   400.000 383.000 0,10 
United AirLines, Inc. 144A      
7,336% vto. 02/07/2019   500.000 505.000 0,14 
Ventas Realty LP      
6,500% vto. 01/06/2016   400.000 392.000 0,11 
6,750% vto. 01/04/2017   200.000 198.500 0,05 
Verso Paper Holdings LLC 144A      
11,375% vto. 01/08/2016   600.000 643.500 0,17 
Viacom, Inc.      
5,750% vto. 30/04/2011   1.500.000 1.499.097 0,41 
VWR International, Inc.      
8,000% vto. 15/04/2014   300.000 321.185 0,09 
Wachovia Corp.      
5,250% vto. 01/08/2014   4.300.000 4.183.036 1,13 
5,486% vto. 15/10/2011   900.000 901.908 0,24 
Wal-Mart Stores, Inc.      
5,260% vto. 16/06/2008   800.000 799.894 0,22 
Wells Fargo & Co.      
5,455% vto. 12/01/2011   300.000 300.560 0,08 
Westpac Banking Corp.      
5,280% vto. 06/06/2008   600.000 600.094 0,16 
Williams Cos.,Inc.      
7,625% vto. 15/07/2019   800.000 848.000 0,23 
7,875% vto. 01/09/2021   1.750.000 1.890.000 0,51 
Williams Cos.,Inc. 144A      
6,375% vto. 01/10/2010   200.000 201.500 0,05 
Williams Partners LP/Williams Partners Finance Corp.      
7,250% vto. 01/02/2017   300.000 303.000 0,08 
Wynn Las Vegas Capital Corp.      
6,625% vto. 01/12/2014   690.000 668.438 0,18 
    154.164.211 41,69 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS      
Allied Waste, Term A      
5,320% vto. 15/01/2012   610.854 614.099 0,17 
Allied Waste, Term B      
7,060% vto. 28/03/2014   552.826 555.492 0,15 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 147
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Diversified Income Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
7,110% vto. 28/03/2014   257.986$ 259.229 $ 0,07
7,130% vto. 28/03/2014   122.811 123.403 0,03
7,140% vto. 28/03/2014   202.703 203.680 0,05
7,150% vto. 28/03/2014   221.131 222.197 0,06
Cablevision Term B     
7,070% vto. 29/03/2013   1.057.286 1.058.210 0,29
Georgia Pacific Corp. Term Loan     
7,367% vto. 20/12/2012   537.513 539.409 0,15
7,485% vto. 20/12/2012   143.816 144.324 0,04
Kinder Morgan, Inc.     
7,000% vto. 24/11/2013   600.000 599.063 0,16
Koch Forest Products, Inc. Loan Agreement, Series B     
7,110% vto. 20/12/2012   2.301.058 2.309.178 0,62
National Mentor Term     
5,000% vto. 30/06/2012   1.000.000 1.003.125 0,27
    7.631.409 2,06
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)     
Investors Bank & Trust     
4,800% vto. 02/07/2007     
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por     
Ginnie Mae, al 6,000% con vto. el 20/10/2032,     
valorado en 6.235.229 $.      
Importe de rescate: 5.940.689 $.)   5.938.314 5.938.314 1,61
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE     
Fannie Mae     
6,000% vto. 01/09/2036   3.745.266 3.707.866 1,00
6,227% vto. 01/07/2044   169.885 172.021 0,05
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037   46.000.000 44.368.426 12,00
Freddie Mac     
5,145% vto. 17/09/2007   4.900.000 4.844.677 1,31
5,500% vto. 15/02/2032   7.300.000 7.272.195 1,97
6,227% vto. 25/02/2045   349.354 348.043 0,09
US Treasury Bills     
4,534% vto. 13/09/2007   255.000 252.591 0,07
4,590% vto. 30/08/2007   160.000 158.756 0,04
4,645% vto. 13/09/2007   655.000 648.661 0,18
4,653% vto. 13/09/2007   155.000 153.498 0,04
4,745% vto. 30/08/2007   105.000 104.156 0,03
    62.030.890 16,78
Total Estados Unidos    274.711.310 74,29
URUGUAY     
Uruguay Government International Bond     
3,700% vto. 26/06/2037   7.400.000UYU 304.406 0,08
7,625% vto. 21/03/2036   200.000$ 220.000 0,06
8,000% vto. 18/11/2022   1.374.198 1.532.231 0,42
    2.056.637 0,56
VENEZUELA     
Petroleos De Venezuela S.A.     
5,250% vto. 12/04/2017   200.000 152.500 0,04
5,375% vto. 12/04/2027   400.000 268.000 0,08
Venezuela Government International Bond     
10,750% vto. 19/09/2013   1.100.000 1.224.300 0,33
    1.644.800 0,45
ISLAS VÍRGENES     
C10 Capital SPV, Ltd. 144A     
6,722% vto. 31/12/2049   300.000 292.863 0,08
C8 Capital SPV, Ltd.     
6,640% vto. 30/06/2049   400.000 394.020 0,11
C8 Capital SPV, Ltd. 144A     
6,640% vto. 29/12/2049   1.000.000 985.551 0,26
    1.672.434 0,45
     
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de Valores 
Oficial/ Mercado Regulado    423.700.891 114,58
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (d) 
  

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO.

 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
90-Day Eurodollar December Futures  Largo 12/2007 254 (215.900) $ (0,06)
Eurobund September Futures  Largo 09/2007 47 (44.658) (0,01)
     (260.558) (0,07)
 
OPCIONES COMPRADAS(1) 

  

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures    

Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/12/2007  216  1.350 $ 0,00

Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/12/2007  300 1.876 0,00

Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/03/2008  100 625 0,00

   3.851 0,00
 
OPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS  PRIMA  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures        

Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  110,000 $; Vto.: 24/08/2007  (300)  (86.603) $  (9.375) $ 0,00 

Put - CBOT US Treasury Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  106,000 $; Vto.: 24/08/2007  (300)  (56.838)  (271.875) (0,08) 

      (281.250) (0,08) 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado      (537.957) $ (0,15) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)     
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap     

Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  4,750%; Vto.: 31/03/2008   150.000.000 $  185.902 $ 0,05 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  4,750%; Vto.: 26/09/2008  343.000.000 674.794 0,18 

   860.696 0,23 
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SWAPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS        
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(2)        

Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  4,950%; Vto.: 31/03/2008   (70.000.000) $ (822.500) $  (239.391) $ (0,06)

Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(2)        
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.        
Precio ejercicio:  4,950%; Vto.: 26/09/2008   (149.000.000)  (1.758.200)  (750.492) (0,20)

Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG8 Index(1)        
Contraparte: BNP Paribas Bank        
Precio ejercicio:  0,425%; Vto.: 20/09/2007   (4.000.000)  (7.600)  (7.600) 0,00

       (997.483) $ (0,27)
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (e) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  BRL  3.074.425 1.554.393 $ 04/03/2008 100.686  $ 0,03 
Venta  GBP  826.000 1.656.452 09/08/2007 (6.947 ) 0,00 
Compra  CLP  39.585.000 74.998 13/03/2008 27  0,00 
Compra  CNY  22.315.897 3.003.395 10/01/2008 (18.808 ) (0,01)
Compra  CNY  34.274.250 4.570.456 02/11/2007 70.455  0,02 
Compra  CNY  12.355.200 1.631.424 15/08/2007 31.424  0,01 
Venta  EUR  3.557.000 4.807.654 26/07/2007 (35.426 ) (0,01)
Venta  EUR  3.760 5.078 02/07/2007 (15 ) 0,00 
Venta  HUF  159.150.000 874.574 06/07/2007 (68.384 ) (0,02)
Venta  HUF  10.492.030 57.668 02/07/2007 (99 ) 0,00 
Venta  HUF  166.170.000 908.399 28/09/2007 (15.780 ) 0,00 
Compra  INR  27.024.000 659.744 03/10/2007 46.538  0,01 
Venta  JPY  107.688.000 874.383 24/07/2007 15.806  0,00 
Venta  MXN  164.715 15.263 02/07/2007 (1 ) 0,00 
Compra  MXN  56.034.265 5.111.130 13/03/2008 124.846  0,03 
Compra  PLN  4.546.080 1.637.655 13/03/2008 (12.345 ) 0,00 
Compra  PLN  235.000 84.527 28/09/2007 3.158  0,00 
Compra  KRW  1.660.556.800 1.803.295 07/11/2007 11.294  0,00 
Compra  KRW  468.250.000 507.393 30/07/2007 4.655  0,00 
Compra  KRW  72.277.000 78.412 21/09/2007 1.547  0,00 
Compra  RUB  29.083.750 1.132.688 10/12/2007 2.387  0,00 
Compra  RUB  20.240.708 787.794 19/09/2007 27.294  0,01 
Compra  RUB  42.672.000 1.661.457 02/11/2007 61.457  0,02 
Compra  RUB  14.731.500 573.853 11/01/2008 13.719  0,00 
Compra  SGD  122.000 79.993 07/08/2007 (1.354 ) 0,00 
Compra  SGD  1.974.705 1.303.966 09/11/2007 (10.034 ) 0,00 
       346.100  0,09 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE 

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico Pago 8,170% 04/11/2016 15.000.000MXN 7.624 $ 0,00
JPMorgan Chase & Co.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico Pago 8,410% 17/04/2009 5.400.000 4.128 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico Pago 8,720% 05/09/2016 10.000.000 38.521 0,01
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico Pago 8,720% 05/09/2016 44.000.000 169.493 0,05
Goldman Sachs & Co.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico Pago 8,865% 12/09/2016 23.000.000 108.948 0,03
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex Tobacco Daily    
  Reference Index Pago 1,948% 15/03/2012 2.200.000€ (53.198) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco Daily   
  Reference Index Pago 1,973% 15/12/2011 4.100.000 (21.466) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco Daily    
  Reference Index Pago 1,976% 15/12/2011 10.000.000 (49.368) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco Daily    
  Reference Index Pago 1,995% 15/03/2012 1.000.000 (5.231) 0,00
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2011 500.000 20.704 0,01
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/06/2017 5.800.000 (537.994) (0,15)
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses Pago 2,000% 20/12/2011 350.000.000JPY 52.368 0,01
Citibank N.A.  PLN-LIBOR a 6 meses Pago 5,240% 20/04/2017 3.500.000PLN (40.903) (0,01)
Citibank N.A.  PLN-LIBOR a 6 meses Pago 5,248% 20/04/2017 10.000.000 (117.186) (0,03)
Merrill Lynch & Co.,Inc.  BRL-CDI-Compounded Pago 15,160% 02/01/2009 1.400.000BRL 46.617 0,01
   (376.943) (0,10)
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Bank of America  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012 Venta 0,820% 20/06/2012 600.000$ (43.317) $ (0,01)
Barclays Bank plc  Petroleos Mexicanos    
  9,500% vto. 15/09/2027 Venta 1,200% 20/04/2016 3.000.000 121.537 0,03
BNP Paribas Bank  Wachovia Corp. 5,625% vto. 15/12/2008 Venta 0,160% 20/06/2011 1.100.000 2.588 0,00
Deutsche Bank AG  Brazilian Government International Bond    
  12,250% vto. 06/03/2030 Venta 1,850% 20/06/2011 500.000 22.549 0,01
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. EM7 Index Venta 1,250% 20/06/2012 7.000.000 37.531 0,01
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. IG6 Index Venta 0,400% 20/06/2011 10.000.000 11.800 0,00
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe Crossover 5 Index Venta 2,900% 20/06/2011 600.000€ 34.671 0,01
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index Venta 2,050% 20/12/2011 4.000.000$ 8.227 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones iTraxx Europe Crossover 5 Index Venta 2,900% 20/06/2011 600.000€ 34.671 0,01
Lehman Brothers, Inc.  Bank of America Corp.    
  7,400% vto. 15/01/2011 Venta 0,170% 20/06/2011 400.000$ 942 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International Bond    
  12,250% vto. 06/03/2030 Venta 1,510% 20/08/2016 1.000.000 35.696 0,01
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG6 Index Venta 0,400% 20/06/2011 3.000.000 3.540 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index Compra (0,600)% 20/06/2017 2.200.000 18.997 0,01
Lehman Brothers, Inc.  Indonesia Government International    
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014 Venta 1,520% 20/12/2011 1.000.000 22.208 0,01
Lehman Brothers, Inc.  Indonesia Government International Bond    
  6,750% vto. 10/03/2014 Venta 1,090% 20/03/2012 5.000.000 17.280 0,00
Lehman Brothers, Inc.  JPMorgan Chase & Co.    
  6,750% vto. 01/02/2011 Venta 0,220% 20/06/2011 400.000 142 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Mexico Government International     
  Bond 7,500% vto. 08/04/2033 Venta 0,750% 20/04/2011 600.000 9.352 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Qwest Capital Funding, Inc.    
  7,250% vto. 15/02/2011 Venta 1,500% 20/03/2012 400.000 (10.378) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Telefonos de Mexico S.A. de CV    
  4,500% vto. 19/11/2008 Compra (0,550)% 20/04/2011 600.000 (6.270) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Bank of America Corp.    
  7,400% vto. 15/01/2011 Venta 0,160% 20/06/2011 900.000 1.793 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Brazilian Government International     
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030 Venta 1,850% 20/06/2011 3.000.000 135.294 0,04
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Citigroup, Inc. 7,250% vto. 01/10/2010 Venta 0,160% 20/06/2011 900.000 1.793 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Wachovia Corp. 5,625% vto. 15/12/2008 Venta 0,160% 20/06/2011 900.000 2.118 0,00
Morgan Stanley  Citigroup, Inc. 7,250% vto. 01/10/2010 Venta 0,163% 20/06/2011 800.000 1.652 0,00
Morgan Stanley  Dow Jones iTraxx Europe 5 Index Venta 0,350% 20/12/2010 1.300.000€ 8.939 0,00
Morgan Stanley  Ukraine Government International Bond    
  7,650% vto. 11/06/2013 Venta 1,590% 20/04/2012 1.400.000$ 16.601 0,00
Morgan Stanley  Ukraine Government International Bond    
  7,650% vto. 11/06/2013 Venta 1,380% 20/05/2012 2.700.000 6.691 0,00
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International Bond    
  6,750% vto. 10/03/2014 Venta 1,270% 20/12/2011 4.000.000 49.206 0,01
UBS Warburg LLC  Bank of America Corp.    
  7,400% vto. 15/01/2011 Venta 0,160% 20/06/2011 800.000 1.594 0,00
UBS Warburg LLC  Dow Jones CDX N.A. IG5 Index Venta 0,450% 20/12/2010 1.800.000 9.145 0,00
UBS Warburg LLC  France Telecom S.A. 7,250% vto. 28/01/2013 Venta 0,330% 20/09/2011 300.000€ 2.382 0,00
UBS Warburg LLC  JPMorgan Chase & Co.    
  6,750% vto. 01/02/2011 Venta 0,210% 20/06/2011 800.000$ (6) 0,00
UBS Warburg LLC  Telecom Italia SpA 6,250% vto. 01/02/2012 Venta 0,520% 20/09/2011 300.000€ 2.674 0,00
Wachovia Bank N.A.  France Telecom S.A. 7,250% vto. 28/01/2013 Venta 0,325% 20/09/2011 300.000 2.303 0,00
Wachovia Bank N.A.  Telecom Italia SpA 6,250% vto. 01/02/2012 Venta 0,525% 20/09/2011 300.000 2.752 0,00
   566.697 0,14
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC      399.067$ 0,11 
Total cartera de inversiones (coste: 425.736.046 $)      423.562.001$ 114,54 
Caja en bancos        
Peso argentino  ARS  35.057  11.350$ 0,00 
Libra esterlina  £  18.815  37.749 0,01 
Dólar canadiense  CAD  18.000  16.921 0,01 
Euro  €  191.085  258.070 0,07 
Forint húngaro  HUF  21.807.561  119.863 0,03 
Yen japonés  JPY  3.458.498  28.005 0,01 
Peso mexicano  MXN  298.402  27.650 0,01 
Corona noruega  NOK  3.955  670 0,00 
Zloty polaco  PLN  75  27 0,00 
Corona sueca  SEK  3.119  456 0,00 
      500.761 $ 0,14 
Otros activos y pasivos circulantes     (54.289.706) $ (14,68)
Patrimonio Neto     369.773.056 $ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono con cupón escalonado. 
(b) Título en situación de impago. 
(c) Valor de deuda con pagos no dinerarios. 
(d) Valores con un valor total de mercado de 208.057 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(e) Banque Nationale, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., 

Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estos contratos abiertos sobre divisas. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 

VENDIDA UNIDADES VALOR 
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR 25.318.000 25.318.000 € 03/07/2007 0 €
Venta  EUR 25.318.000 25.318.000 03/07/2007 0
Venta  EUR 301.000 301.000 26/07/2007 0
Compra  EUR 176.000 176.000 26/07/2007 0
Compra  EUR 24.763.000 24.763.000 02/08/2007 0
Compra  USD 34.022.522 25.191.605 03/07/2007 (126.395) 
Venta  USD 33.998.251 25.173.634 03/07/2007 144.366
Compra  USD 406.808 300.981 26/07/2007 (19) 
Venta  USD 236.129 174.703 26/07/2007 1.297
Venta  USD 33.315.199 24.642.799 02/08/2007 120.201
      139.450 €
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 

VENDIDA UNIDADES VALOR 
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP 6.002.000 6.002.000 £ 03/07/2007   0 £
Venta  GBP 6.002.000 6.002.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP 122.512.000 122.512.000 09/08/2007  0 
Venta  GBP 61.000 61.000 09/08/2007  0 
Compra  USD 11.859.998 5.911.231 03/07/2007  (90.769) 
Venta  USD 11.844.825 5.903.668 03/07/2007  98.332 
Venta  USD 244.664.795 122.003.598 09/08/2007  508.402 
Compra  USD 122.111 60.891 09/08/2007  (109) 
       515.856 £
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras 
en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional NOK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  
        

  

MONEDA
COMPRADA/

VENDIDA UNIDADES VALOR 
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 
Compra  NOK 111.814.000 111.814.000NOK 03/07/2007  0 NOK
Venta  NOK 109.953.000 109.953.000 03/07/2007  0
Venta  NOK 1.861.000 1.861.000 03/07/2007  0
Compra  NOK 107.435.000 107.435.000 02/08/2007  0
Compra  NOK 1.029.000 1.029.000 06/09/2007  0
Compra  USD 18.502.868 109.284.417 03/07/2007  (668.584) 
Venta  USD 18.496.634 109.247.594 03/07/2007  2.566.403
Compra  USD 312.808 1.847.556 03/07/2007  (13.444) 
Venta  USD 18.098.827 106.837.053 02/08/2007  597.949
Venta  USD 171.738 1.013.183 06/09/2007  15.817
       2.498.141 NOK
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional NOK (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, Credit Suisse First Boston, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional SEK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA
COMPRADA/ 

VENDIDA UNIDADES VALOR 
FECHA DE

LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  SEK 81.446.000 81.446.000SEK 03/07/2007 0 SEK 
Venta  SEK 80.394.000 80.394.000 03/07/2007 0
Venta  SEK 1.245.000 1.245.000 03/07/2007 0
Compra  SEK 193.000 193.000 03/07/2007 0
Compra  SEK 80.394.000 80.394.000 02/08/2007 0
Venta  USD 11.790.098 80.847.067 03/07/2007 598.932
Compra  USD 11.636.801 79.795.873 03/07/2007 (598.125) 
Compra  USD 177.768 1.218.993 03/07/2007 (26.007) 
Venta  USD 27.889 191.237 03/07/2007 1.762
Venta  USD 11.653.787 79.796.788 02/08/2007 597.211
      573.773 SEK
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional SEK (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas 
operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037  05/04/2007 46.000.000$ 45.379.609 $ 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/06/2037  27/04/2007 46.000.000 45.379.063 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037  08/06/2007 46.000.000 44.245.625 
Gaz Capital for Gazprom     
8,625% vto. 28/04/2034  14/02/2007 30.000.000 38.388.788 
Brazilian Government International Bond     
8,000% vto. 15/01/2018  23/01/2007 15.550.000 17.218.975 
Dexia Delaware LLC     
5,220% vto. 13/06/2007  13/03/2007 17.000.000 16.773.220 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/03/2037  19/01/2007 16.000.000 15.814.688 
Colombia Government International Bond     
7,375% vto. 27/01/2017  13/02/2007 12.600.000 13.675.125 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,240% vto. 03/05/2007  02/05/2007 10.300.000 10.298.501 
Dexia Delaware LLC     
0,000% vto. 20/02/2007 (a)  16/02/2007 10.300.000 10.293.992 
Freddie Mac     
5,050% vto. 26/06/2007  25/06/2007 10.000.000 9.998.597 
Freddie Mac     
5,080% vto. 27/06/2007  26/06/2007 10.000.000 9.998.589 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 13/03/2007  12/03/2007 9.800.000 9.798.571 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 12/03/2007  09/03/2007 9.800.000 9.795.713 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 09/03/2007  08/03/2007 9.600.000 9.598.600 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,270% vto. 05/03/2007  02/03/2007 9.600.000 9.595.784 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 23/02/2007  22/02/2007 9.500.000 9.498.615 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 07/03/2007  06/03/2007 9.500.000 9.498.615 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 08/03/2007  07/03/2007 9.500.000 9.498.615 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,260% vto. 06/03/2007  05/03/2007 9.500.000 9.498.612 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) Bono cupón cero. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037  27/04/2007 46.000.000 $ 45.387.891 $
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/06/2037  08/06/2007 46.000.000 44.265.391 
Gaz Capital for Gazprom     
8,625% vto. 28/04/2034  07/03/2007 18.000.000 23.130.000 
Brazilian Government International Bond     
11,000% vto. 17/08/2040  19/01/2007 15.725.000 20.851.863 
Brazilian Government International Bond     
8,000% vto. 15/01/2018  18/06/2007 15.550.000 17.151.650 
Dexia Delaware LLC     
5,220% vto. 13/06/2007  10/04/2007 17.000.000 16.854.608 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/03/2037  02/03/2007 16.000.000 15.846.875 
Dexia Delaware LLC     
0,000% vto. 20/02/2007 (a)  16/02/2007 10.300.000 10.300.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,240% vto. 03/05/2007  02/05/2007 10.300.000 10.300.000 
Freddie Mac     
5,050% vto. 26/06/2007  25/06/2007 10.000.000 10.000.000 
Freddie Mac     
5,080% vto. 27/06/2007  26/06/2007 10.000.000 10.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 12/03/2007  09/03/2007 9.800.000 9.800.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 13/03/2007  12/03/2007 9.800.000 9.800.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,270% vto. 05/03/2007  02/03/2007 9.600.000 9.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 09/03/2007  08/03/2007 9.600.000 9.600.000 
BNP Paribas Finance, Inc.     
5,185% vto. 06/07/2007  22/05/2007 9.600.000 9.545.734 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,250% vto. 23/02/2007  22/02/2007 9.500.000 9.500.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,260% vto. 27/02/2007  26/02/2007 9.500.000 9.500.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,280% vto. 28/02/2007  27/02/2007 9.500.000 9.500.000 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,260% vto. 06/03/2007  05/03/2007 9.500.000 9.500.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
      
ARGENTINA     
Argentina Bonos     
5,475% vto. 03/08/2012  30.731.000$ 22.472.044 $ 1,39 
BERMUDAS     
BW Group, Ltd. 144A     
6,625% vto. 28/06/2017  4.050.000 4.055.034 0,25 
Citic Resources Finance, Ltd. 144A     
6,750% vto. 15/05/2014  1.000.000 967.500 0,06 
   5.022.534 0,31 
BRASIL     
Brazil Notas do Tesouro Nacional     
6,000% vto. 15/05/2017  680.000BRL 5.727.634 0,35 
10,000% vto. 01/01/2012  14.850.000 75.093.582 4,64 
10,000% vto. 01/01/2017  6.260.000 32.539.334 2,01 
Brazilian Government International Bond     
7,125% vto. 20/01/2037  1.360.000$ 1.472.200 0,09 
7,875% vto. 07/03/2015  13.675.000 15.158.737 0,94 
8,250% vto. 20/01/2034  21.810.000 26.880.280 1,66 
8,750% vto. 04/02/2025  10.500.000 13.020.000 0,80 
8,875% vto. 14/10/2019  15.025.000 18.277.912 1,13 
8,875% vto. 15/04/2024  7.900.000 9.855.250 0,61 
10,125% vto. 15/05/2027  8.250.000 11.653.125 0,72 
10,250% vto. 10/01/2028  7.000.000BRL 4.046.989 0,25 
12,500% vto. 05/01/2016  1.000.000 630.841 0,04 
12,750% vto. 15/01/2020  3.000.000$ 4.668.000 0,29 
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 144A     
7,500% vto. 03/11/2016  1.275.000 1.313.250 0,08 
Federative Republic of Brazil     
10,250% vto. 20/01/2037  9.183.000 9.940.597 0,61 
ISA Capital do Brasil S.A. 144A     
7,875% vto. 30/01/2012  1.900.000 1.947.500 0,12 
8,800% vto. 30/01/2017  4.300.000 4.611.750 0,29 
   236.836.981 14,63 
ISLAS CAIMÁN     
Banco Mercantil del Norte S.A. 144A     
5,875% vto. 17/02/2014  1.100.000 1.105.500 0,07 
CSN Islands VII Corp.     
10,750% vto. 12/09/2008  7.275.000 7.656.937 0,47 
Embraer Overseas, Ltd.     
6,375% vto. 24/01/2017  6.800.000 6.681.000 0,41 
Petrobas International Finance Co.     
6,125% vto. 06/10/2016  750.000 738.750 0,05 
Petroleum Export, Ltd. 144A     
5,265% vto. 15/06/2011  829.361 806.031 0,05 
Vale Overseas, Ltd.     
6,250% vto. 11/01/2016  5.000.000 4.984.330 0,31 
6,250% vto. 23/01/2017  8.000.000 7.974.560 0,49 
6,875% vto. 21/11/2036  17.800.000 17.936.811 1,11 
8,250% vto. 17/01/2034  25.250.000 29.661.200 1,83 
   77.545.119 4,79 
CHILE     
AES Gener S.A.     
7,500% vto. 25/03/2014  1.000.000 1.047.532 0,07 
Banco Santander Chile S.A.     
5,375% vto. 09/12/2014  750.000 720.091 0,04 
Chile Government International Bond     
5,625% vto. 23/07/2007  400.000 400.000 0,03 
Corp Nacional del Cobre de Chile - CODELCO     
5,625% vto. 21/09/2035  500.000 459.600 0,03 
6,150% vto. 24/10/2036  11.095.000 10.884.195 0,67 
Corp Nacional del Cobre de Chile - CODELCO 144A     
5,625% vto. 21/09/2035  3.000.000 2.779.407 0,17 
6,150% vto. 24/10/2036  1.200.000 1.193.732 0,07 
Empresa Nacional de Electricidad S.A.     
7,750% vto. 15/07/2008  4.490.000 4.581.183 0,28 
   22.065.740 1,36 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
CHINA     
Export-Import Bank of China     
4,875% vto. 21/07/2015  1.500.000$ 1.416.907 $ 0,09 
Export-Import Bank of China 144A     
4,875% vto. 21/07/2015  1.699.000 1.612.664 0,10 
5,250% vto. 29/07/2014  3.142.000 3.076.621 0,19 
   6.106.192 0,38 
COLOMBIA     
Colombia Government International Bond     
7,375% vto. 27/01/2017  7.900.000 8.583.350 0,53 
7,375% vto. 18/09/2037  16.960.000 18.868.000 1,16 
8,125% vto. 21/05/2024  2.000.000 2.360.000 0,15 
8,250% vto. 22/12/2014  9.925.000 11.150.737 0,69 
8,660% vto. 07/10/2016  2.305.000 2.650.241 0,16 
10,000% vto. 23/01/2012  2.760.000 3.194.700 0,20 
10,375% vto. 28/01/2033  525.000 777.000 0,05 
10,750% vto. 15/01/2013  7.820.000 9.587.320 0,59 
11,750% vto. 25/02/2020  1.550.000 2.297.875 0,14 
   59.469.223 3,67 
EL SALVADOR     
El Salvador Government International Bond     
7,750% vto. 24/01/2023  1.000.000 1.145.000 0,07 
8,500% vto. 25/07/2011  710.000 788.100 0,05 
   1.933.100 0,12 
ALEMANIA     
Morgan Stanley Bank AG for OAO Gazprom     
9,625% vto. 01/03/2013  50.020.000 58.083.224 3,59 
Salomon Brothers AG for OAO Siberian Oil Co.     
10,750% vto. 15/01/2009  2.225.000 2.386.980 0,15 
   60.470.204 3,74 
GUATEMALA     
Guatemala Government Bond     
8,125% vto. 06/10/2034  500.000 585.750 0,04 
9,250% vto. 01/08/2013  2.060.000 2.372.090 0,15 
10,250% vto. 08/11/2011  3.700.000 4.297.550 0,26 
Guatemala Government Bond 144A     
9,250% vto. 01/08/2013  1.880.000 2.164.820 0,13 
   9.420.210 0,58 
INDIA     
ICICI Bank, Ltd. 144A     
5,750% vto. 12/01/2012  4.600.000 4.522.067 0,28 
Industrial Development Bank of India, Ltd.     
4,750% vto. 03/03/2009  1.000.000 978.724 0,06 
NTPC, Ltd.     
5,875% vto. 02/03/2016  1.159.000 1.108.273 0,07 
   6.609.064 0,41 
INDONESIA     
Indonesia Government International Bond     
6,625% vto. 17/02/2037  4.000.000 3.858.976 0,24 
Indonesia Government International Bond 144A     
6,875% vto. 09/03/2017  6.300.000 6.536.250 0,40 
   10.395.226 0,64 
IRLANDA     
TransCapitalInvest, Ltd. for OJSC AK Transneft 144A     
6,103% vto. 27/06/2012  6.000.000 6.024.864 0,37 
KAZAJSTÁN     
ATF Bank 144A     
9,000% vto. 11/05/2016  750.000 799.222 0,05 
LUXEMBURGO     
Gaz Capital for Gazprom     
5,440% vto. 02/11/2017  2.200.000€ 2.892.473 0,18 
6,212% vto. 22/11/2016  3.000.000$ 2.930.700 0,18 
8,625% vto. 28/04/2034  25.450.000 31.832.860 1,97 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
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NETO 
Gaz Capital for Gazprom 144A      
5,875% vto. 01/06/2015  2.800.000€ 3.808.124  $ 0,24 
6,212% vto. 22/11/2016  1.800.000$ 1.757.700  0,11 
Gazprom International S.A.      
7,201% vto. 01/02/2020  4.124.988 4.266.063  0,26 
Mobile Telesystems Finance S.A. 144A      
8,000% vto. 28/01/2012  1.000.000 1.031.300  0,06 
RSHB Capital S.A. for OJSC Russian Agricultural Bank      
6,299% vto. 15/05/2017  12.900.000 12.648.450  0,78 
6,875% vto. 29/11/2010  9.000.000 9.174.375  0,57 
RSHB Capital S.A. for OJSC Russian Agricultural Bank 144A      
7,175% vto. 16/05/2013  3.600.000 3.758.400  0,23 
Sistema Finance S.A.      
10,250% vto. 14/04/2008  3.300.000 3.408.900  0,21 
Tengizchevroil Finance Co. SARL      
6,124% vto. 15/11/2014  12.800.000 12.577.280  0,78 
Tengizchevroil Finance Co. SARL 144A      
6,124% vto. 15/11/2014  3.100.000 3.057.530  0,19 
TNK-BP Finance S.A.      
7,500% vto. 18/07/2016  9.000.000 9.301.500  0,58 
TNK-BP Finance S.A. 144A      
6,125% vto. 20/03/2012  400.000 391.800  0,02 
6,625% vto. 20/03/2017  12.200.000 11.849.860  0,73 
6,875% vto. 18/07/2011  4.500.000 4.560.750  0,28 
7,500% vto. 18/07/2016  5.000.000 5.167.500  0,32 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank      
6,110% vto. 21/09/2007  1.625.000 1.626.568  0,10 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A      
5,955% vto. 01/08/2008  1.000.000 1.002.250  0,06 
   127.044.383  7,85 
MALASIA      
Malaysia Government International Bond      
8,750% vto. 01/06/2009  150.000 158.846  0,01 
Petronas Capital, Ltd.      
7,000% vto. 22/05/2012  5.415.000 5.724.121  0,35 
7,875% vto. 22/05/2022  1.120.000 1.320.236  0,08 
Tenaga Nasional Bhd      
7,500% vto. 01/11/2025  5.000.000 5.585.160  0,35 
TNB Capital L, Ltd. 144A      
5,250% vto. 05/05/2015  5.450.000 5.269.621  0,33 
   18.057.984  1,12 
MÉXICO      
America Movil S.A. de CV      
5,500% vto. 01/03/2014  500.000 491.176  0,03 
5,750% vto. 15/01/2015  11.600.000 11.501.354  0,71 
6,375% vto. 01/03/2035  3.350.000 3.307.462  0,20 
America Movil S.A. de CV 144A      
8,460% vto. 18/12/2036  10.900.000MXN 1.030.451  0,06 
Dessarrolladora Homex S.A. de CV      
7,500% vto. 28/09/2015  7.175.000$ 7.462.000  0,46 
Hipotecaria Su Casita S.A.      
8,500% vto. 04/10/2016  750.000 796.507  0,05 
Mexican Bonos      
8,000% vto. 17/12/2015  40.100.000MXN 3.788.004  0,23 
Mexico Government International Bond      
0,000% vto. 30/06/2007 (a)  1.000.000$ 7.500  0,00 
5,625% vto. 15/01/2017  5.770.000 5.663.255  0,35 
6,750% vto. 27/09/2034  13.650.000 14.591.850  0,90 
7,500% vto. 08/04/2033  7.220.000 8.386.030  0,52 
8,000% vto. 24/09/2022  8.200.000 9.844.100  0,61 
11,500% vto. 15/05/2026  1.000.000 1.597.500  0,10 
Telefonos de Mexico S.A. de CV      
8,750% vto. 31/01/2016  31.800.000MXN 3.019.992  0,19 
Vitro SAB de CV 144A      
8,625% vto. 01/02/2012  1.050.000$ 1.071.000  0,07 
9,125% vto. 01/02/2017  9.600.000 9.873.788  0,61 
   82.431.969  5,09 
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VALOR 
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PAÍSES BAJOS     
HSBK Europe BV 144A     
7,750% vto. 13/05/2013  750.000$ 768.750 $ 0,05 
Intergas Finance BV     
6,875% vto. 04/11/2011  1.750.000 1.783.075 0,11 
Intergas Finance BV 144A     
6,375% vto. 14/05/2017  7.300.000 7.008.000 0,43 
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV     
6,500% vto. 11/05/2011  2.600.000 2.618.512 0,16 
Kazkommerts International BV     
8,500% vto. 16/04/2013  725.000 741.965 0,05 
Majapahit Holding BV 144A     
7,250% vto. 28/06/2017  4.400.000 4.391.934 0,27 
7,875% vto. 29/06/2037  4.400.000 4.389.087 0,27 
   21.701.323 1,34 
PANAMÁ     
AES El Salvador Trust 144A     
6,750% vto. 01/02/2016  3.500.000 3.480.368 0,21 
Panama Government International Bond     
6,700% vto. 26/01/2036  11.447.000 11.733.175 0,73 
7,125% vto. 29/01/2026  14.550.000 15.568.500 0,97 
8,875% vto. 30/09/2027  5.250.000 6.628.125 0,41 
9,375% vto. 23/07/2012  10.469.000 12.039.350 0,74 
9,625% vto. 08/02/2011  5.325.000 5.990.625 0,37 
   55.440.143 3,43 
PERÚ     
Peru Government International Bond     
6,550% vto. 14/03/2037  14.069.999 14.148.087 0,87 
8,375% vto. 03/05/2016  8.417.000 9.826.847 0,61 
   23.974.934 1,48 
RUSIA     
Russia Government International Bond     
7,500% vto. 31/03/2030  81.836.760 90.274.621 5,58 
8,250% vto. 31/03/2010  3.333.425 3.467.429 0,21 
11,000% vto. 24/07/2018  825.000 1.150.132 0,07 
12,750% vto. 24/06/2028  400.000 705.867 0,04 
Russia Government International Bond 144A     
7,500% vto. 31/03/2030  1.263.650 1.390.015 0,09 
   96.988.064 5,99 
SUDÁFRICA     
South Africa Government International Bond     
5,250% vto. 16/05/2013  2.550.000€ 3.474.519 0,22 
5,875% vto. 30/05/2022  10.110.000$ 9.907.800 0,62 
6,500% vto. 02/06/2014  6.150.000 6.349.875 0,39 
7,375% vto. 25/04/2012  9.965.000 10.612.725 0,65 
   30.344.919 1,88 
COREA DEL SUR     
KT Corp. 144A     
4,875% vto. 15/07/2015  500.000 467.288 0,03 
TRINIDAD     
Petroleum Co. of Trinidad & Tobago, Ltd. 144A     
6,000% vto. 08/05/2022  5.500.000 5.366.779 0,33 
TÚNEZ     
Banque Centrale de Tunisie     
7,375% vto. 25/04/2012  16.014.000$ 17.163.805 1,06 
Banque Centrale de Tunisie 144A     
4,500% vto. 22/06/2020  2.500.000€ 3.078.531 0,19 
   20.242.336 1,25 
UCRANIA     
Ukraine Government International Bond     
6,385% vto. 26/06/2012  1.900.000$ 1.909.500 0,12 
6,580% vto. 21/11/2016  10.000.000 9.959.520 0,61 
6,875% vto. 04/03/2011  8.000.000 8.195.200 0,51 
7,650% vto. 11/06/2013  3.180.000 3.373.344 0,21 
8,775% vto. 05/08/2009  4.200.000 4.462.080 0,27 
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Ukraine Government International Bond 144A     
4,950% vto. 13/10/2015  1.900.000€ 2.413.622 $ 0,15 
6,875% vto. 04/03/2011  8.550.000$ 8.763.750 0,54 
7,650% vto. 11/06/2013  3.480.000 3.706.200 0,23 
8,775% vto. 05/08/2009  300.000 317.625 0,02 
   43.100.841 2,66 
ESTADOS UNIDOS     
PAPEL COMERCIAL     
Bank of America Corp.     
5,200% vto. 18/07/2007  42.100.000 41.996.621 2,59 
5,250% vto. 02/10/2007  7.500.000 7.397.187 0,46 
Barclays US Funding Corp.     
5,230% vto. 23/07/2007  52.800.000 52.631.246 3,25 
CBA (Delaware) Finance, Inc.     
5,230% vto. 10/07/2007  40.900.000 40.846.523 2,52 
Dexia Delaware LLC     
5,225% vto. 03/08/2007  1.500.000 1.492.816 0,09 
HBOS Treasury Services plc     
5,225% vto. 02/08/2007  58.400.000 58.128.764 3,59 
Rabobank USA Financial Corp.     
5,330% vto. 02/07/2007  41.800.000 41.787.623 2,58 
Societe Generale North America, Inc.     
5,195% vto. 07/08/2007  2.700.000 2.685.584 0,17 
5,210% vto. 10/09/2007  41.200.000 40.776.659 2,52 
5,225% vto. 09/10/2007  1.600.000 1.576.545 0,10 
5,245% vto. 19/09/2007  3.200.000 3.162.236 0,20 
5,245% vto. 27/09/2007  1.000.000 987.033 0,06 
UBS Finance Delaware LLC     
5,200% vto. 02/08/2007  3.300.000 3.284.747 0,20 
5,225% vto. 19/07/2007  1.500.000 1.496.081 0,09 
5,230% vto. 08/08/2007  42.300.000 42.066.480 2,60 
5,235% vto. 04/09/2007  1.300.000 1.287.523 0,08 
   341.603.668 21,10 
DEUDA DE EMPRESAS     
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.     
8,250% vto. 01/04/2015  100.000 105.750 0,01 
8,375% vto. 01/04/2017  155.000 165.850 0,01 
Pemex Project Funding Master Trust     
5,750% vto. 15/12/2015  15.100.000 14.831.975 0,92 
6,625% vto. 15/06/2035  15.300.000 15.548.625 0,96 
7,375% vto. 15/12/2014  22.744.000 24.832.923 1,53 
8,000% vto. 15/11/2011  4.600.000 5.002.500 0,31 
8,625% vto. 01/02/2022  9.341.000 11.534.650 0,71 
9,250% vto. 30/03/2018  8.149.000 10.165.878 0,63 
Southern Copper Corp.     
7,500% vto. 27/07/2035  1.800.000 1.936.867 0,12 
   84.125.018 5,20 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS     
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series B     
5,875% vto. 30/11/2014  850.590€ 1.162.946 0,07 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series C     
6,125% vto. 30/11/2014  950.000 1.437.910 0,09 
OAO Rosneft Bridge Loan Agreement     
6,000% vto. 16/09/2007  9.000.000$ 9.012.634 0,56 
   11.613.490 0,72 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037  11.000.000 10.609.841 0,66 
Freddie Mac     
4,800% vto. 02/07/2007  12.000.000 11.996.400 0,74 
US Treasury Bills     
4,516% vto. 13/09/2007  700.000 693.415 0,04 
4,645% vto. 13/09/2007  2.250.000 2.228.227 0,14 
4,653% vto. 13/09/2007  80.000 79.225 0,00 
   25.607.108 1,58 
Total Estados Unidos   462.949.284 28,60 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 160
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Emerging Markets Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
URUGUAY     
Oriental Republic of Uruguay     
7,625% vto. 21/03/2036  2.100.000$ 2.310.000  $ 0,14 
Uruguay Government International Bond      
3,700% vto. 26/06/2037  38.200.000UYU 1.571.393  0,10 
5,000% vto. 14/09/2018  53.069.818 2.482.280  0,15 
7,500% vto. 15/03/2015  1.500.000$ 1.612.500  0,10 
8,000% vto. 18/11/2022  5.819.559 6.488.808  0,40 
9,250% vto. 17/05/2017  1.600.000 1.920.000  0,12 
  16.384.981  1,01 
VENEZUELA     
Petroleos De Venezuela S.A.     
5,250% vto. 12/04/2017  10.800.000 8.235.000  0,51 
5,375% vto. 12/04/2027  4.900.000 3.258.500  0,20 
Venezuela Government International Bond     
5,375% vto. 07/08/2010  24.850.000 23.483.250  1,45 
6,000% vto. 09/12/2020  22.800.000 18.502.200  1,14 
6,355% vto. 20/04/2011  1.000.000 977.750  0,06 
7,650% vto. 21/04/2025  6.225.000 5.711.438  0,35 
8,500% vto. 08/10/2014  9.400.000 9.541.000  0,59 
9,375% vto. 13/01/2034  8.050.000 8.412.250  0,52 
10,750% vto. 19/09/2013  9.800.000 10.931.900  0,68 
  89.053.288  5,50 
VIETNAM     
Socialist Republic of Vietnam     
6,875% vto. 15/01/2016  15.000.000 15.605.205  0,97 
ISLAS VÍRGENES     
C10 Capital SPV, Ltd.     
6,722% vto. 31/12/2049  9.625.000 9.404.252  1,00 
C5 Capital SPV, Ltd. 144A     
6,196% vto. 31/12/2049  500.000 497.339  0,03 
C8 Capital SPV, Ltd. 144A     
6,640% vto. 29/12/2049  1.100.000 1.084.106  0,07 
  5.876.769  0,36 
     
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado  1.649.107.126  $ 101,88 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (b) 
  

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day Eurodollar December        
Futures  Largo 12/2007 697 $ (465.887) (0,03) 
90-Day Eurodollar December        
Futures  Largo 12/2007 2.415  (905.625) (0,05) 
90-Day Eurodollar June        
Futures  Largo 06/2008 81  (101.250) (0,01) 
US Treasury 10-Year Note        
September Futures  Largo 09/2007 343  (386.672) (0,02) 
      (1.859.434) (0,11) 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/12/2007 615 3.844 $ 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/09/2007 679 4.244 0,00 
  8.088 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado  (1.851.346) $ (0,11) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)      
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  4,750%; Vto.: 26/09/2008  2.025.000.000 $  3.983.843 $ 0,25 
 
SWAPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)      
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  4,950%; Vto.: 26/09/2008  (880.000.000)  $ (10.312.000) $ (4.432.437) $ (0,27) 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  BRL  29.852.824  15.093.226$ 04/03/2008 856.357 $ 0,05 
Compra  CLP  318.092.378 602.662 13/03/2008 215 0,00 
Compra  CNY  1.164.000 155.929 06/12/2007 104 0,00 
Compra  CNY  52.414.473 7.054.226 10/01/2008 (52.645 0,00 
Compra  CNY  19.282.500 2.546.129 15/08/2007 46.129 0,00 
Compra  COP  271.080.000 136.030 13/03/2008 14.656 0,00 
Compra  CZK  6.028.400 287.330 13/03/2008 (6.660 0,00 
Venta  EUR  10.952.000 14.802.763 26/07/2007 (109.078 (0,01) 
Venta  EUR  2.031.000 2.743.153 05/07/2007 (7 0,00 
Compra  HKD  234.003 29.954 06/08/2007 (15 0,00 
Venta  HKD  234.003  29.932$ 05/07/2007 15 $ 0,00 
Compra  HKD  234.003  29.932 05/07/2007 2 0,00 
Compra  INR  5.785.000  140.871 07/11/2007 2.524 0,00 
Compra  INR  71.088.640  1.735.506 03/10/2007 7.056 0,00 
Venta  IDR  33.310.798.865  3.702.023 03/07/2007 (39.608) 0,00 
Compra  IDR  33.310.798.865  3.702.023 03/07/2007 35.044 0,00 
Compra  IDR  20.311.584.885  2.243.135 03/10/2007 25.471 0,00 
Compra  IDR  26.863.317.055  2.969.809 28/08/2007 34.890 0,00 
Compra  ILS  676.480  160.081 10/12/2007 (938) 0,00 
Venta  MYR  7.824.498  2.267.144 10/07/2007 (3.766) 0,00 
Compra  MYR  7.824.498  2.277.939 17/10/2007 65 0,00 
Compra  MYR  7.824.498  2.267.144 10/07/2007 5.433 0,00 
Venta  MXN  1.429.364  132.447 02/07/2007 (7) 0,00 
Compra  MXN  15.675.324  1.429.815 13/03/2008 37.010 0,00 
Compra  PLN  15.621.984  5.627.578 13/03/2008 (42.422) 0,00 
Compra  PLN  4.867.837  1.750.901 28/09/2007 35.712 0,00 
Compra  KRW  9.420.349.450  10.230.101 07/11/2007 63.278 0,00 
Compra  RUB  160.100.400  6.235.101 07/12/2007 125.101 0,01 
Compra  RUB  75.029.400  2.922.076 10/12/2007 2.076 0,00 
Compra  RUB  18.013.839  701.121 19/09/2007 12.683 0,00 
Compra  RUB  7.787.741  303.220 02/11/2007 9.896 0,00 
Compra  RUB  203.413.500  7.917.289 21/09/2007 267.289 0,02 
Compra  SGD  4.115.976  2.710.643 03/10/2007 4.865 0,00 
Compra  SGD  2.755.285  1.806.586 07/08/2007 (30.577) 0,00 
Compra  SGD  8.336.584  5.504.934 09/11/2007 (56.267) 0,00 
Venta  SGD  3.242.153  2.119.817 03/07/2007 (11.829) 0,00 
Compra  SGD  3.242.153  2.119.817 03/07/2007 (11.894) 0,00 
Compra  SKK  7.554.680  305.975 13/03/2008 514 0,00 
Compra  ZAR  37.546.510  5.265.261 28/09/2007 7.766 0,00 
Venta  CHF  3.006.000  2.464.521 06/09/2007 2.935 0,00 
        1.231.373 0,08 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO

Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,170% 04/11/2016 137.000.000MXN   69.636
 
$ 0,00

Goldman Sachs & Co.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,170% 04/11/2016 190.000.000  96.575 0,01
Merrill Lynch & Co.,Inc.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,720% 24/08/2016 50.000.000  192.272 0,01
Goldman Sachs & Co.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,720% 05/09/2016 45.000.000  173.345 0,01
Merrill Lynch & Co.,Inc.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,720% 05/09/2016 70.000.000  269.648 0,02
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,720% 05/09/2016 483.100.000  1.860.956 0,11
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,770% 03/08/2016 23.050.000  95.314 0,01
Barclays Bank plc  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,780% 03/08/2016 23.050.000  96.702 0,01
Goldman Sachs & Co.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,865% 12/09/2016 40.000.000  189.475 0,01
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,900% 22/09/2016 117.000.000  579.972 0,04
JPMorgan Chase & Co.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 8,910% 26/07/2016 23.000.000  114.368 0,01
Morgan Stanley  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 9,920% 12/08/2015 25.000.000  257.692 0,02
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2017 39.000.000$  (2.003.664) (0,12)
Morgan Stanley  BRL-CDI-Compounded  Pago 12,780% 04/01/2010 20.900.000BRL  408.695 0,03
Merrill Lynch & Co.,Inc.  BRL-CDI-Compounded  Pago 13,840% 04/01/2010 30.400.000  931.801 0,06
Merrill Lynch & Co.,Inc.  BRL-CDI-Compounded  Pago 15,160% 02/01/2009 4.200.000  139.866 0,01
Barclays Bank plc         
  

Cierre diario del CD a 3 meses de la KSDA 
en Corea del Sur   Pago 4,880% 08/02/2012 933.333.000KRW   (15.347) 0,00

Barclays Bank plc         
  

Cierre diario del CD a 3 meses de la KSDA 
en Corea del Sur   Pago 4,895% 07/02/2012 936.600.000  (14.749) 0,00

         3.442.557 0,24
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 
DE TIPO 
FIJO  

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
ABN AMRO Bank N.V.  Russia Government International       
  Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta 2,360% 24/08/2009 1.000.000 $ 48.148 $ 0,00 
ABN AMRO Bank N.V.  Russia Government International        
   Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta 2,990% 24/08/2014 1.000.000 150.631 0,01 
Barclays Bank plc  Dow Jones CDX N.A. EM6 Index  Venta 1,400% 20/12/2011 35.000.000 521.980 0,03 
Barclays Bank plc  Gaz Capital S.A. 9,125% vto. 25/04/2007  Venta 0,940% 20/05/2011 5.000.000 83.606 0,01 
Barclays Bank plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,700% 20/09/2011 4.500.000 134.759 0,01 
Barclays Bank plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,390% 20/12/2011 10.500.000 179.094 0,01 
Barclays Bank plc  Russian Agricultural Bank       
  6,875% vto. 29/11/2010  Venta 1,650% 20/07/2011 5.000.000 227.316 0,01 
Barclays Bank plc  VneshEconomBank 0,000% vto. 12/7/2009  Venta 0,650% 20/11/2008 2.300.000 11.581 0,00 
Citibank N.A.  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,060% 20/04/2011 6.000.000 130.069 0,01 
Citibank N.A.  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,350% 20/08/2016 3.000.000 119.076 0,01 
Citibank N.A.  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,580% 20/12/2011 900.000 22.127 0,00 
Citibank N.A.  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 2,290% 20/12/2016 1.000.000 46.775 0,00 
Citibank N.A.  Petroleos Mexicanos       
  9,500% vto. 15/09/2027  Venta 0,790% 20/07/2011 1.600.000 23.930 0,00 
Deutsche Bank AG  Brazilian Government International        
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta 0,690% 20/05/2012 10.000.000 (18.513) 0,00 
Deutsche Bank AG  Brazilian Government International        
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta 0,720% 20/06/2012 6.000.000 (6.356) 0,00 
Deutsche Bank AG  Brazilian Government International        
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,040% 20/05/2017 30.400.000 (87.944) (0,01) 
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. EM7 Index  Venta 1,250% 20/06/2012 38.000.000 203.741 0,01 
Deutsche Bank AG  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 2,190% 20/09/2011 5.000.000 242.226 0,01 
JPMorgan Chase & Co.  CEMEX 9,625% vto. 01/10/2009  Venta 1,050% 20/12/2016 3.400.000 22.591 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,500% 20/04/2016 5.000.000 242.346 0,01 
JPMorgan Chase & Co.  Mexico Government International        
  Bond 11,500% vto. 15/05/2026  Venta 1,710% 20/03/2014 6.000.000 439.604 0,03 
JPMorgan Chase & Co.  Petroleos Mexicanos       
  9,500% vto. 15/09/2027  Venta 1,130% 20/04/2016 17.000.000 607.315 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International        
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta 2,020% 20/07/2013 3.300.000 212.408 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. EM7 Index  Venta 1,250% 20/06/2012 131.000.000 702.370 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  Gaz Capital S.A. 7,201% vto. 01/02/2020  Venta 1,330% 20/03/2016 2.000.000 66.470 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,510% 20/12/2011 12.500.000 272.646 0,02 
Lehman Brothers, Inc.  Peru Government International        
  Bond 8,750% vto. 21/11/2033  Venta 1,840% 20/08/2012 2.500.000 133.942 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Petroleos Mexicanos       
  9,500% vto. 15/09/2027  Venta 0,800% 20/07/2011 1.265.000 19.413 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Petroleos Mexicanos       
  9,500% vto. 15/09/2027  Venta 1,220% 20/04/2016 3.000.000 125.641 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 1,280% 20/06/2012 10.000.000 (24.264) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 2,060% 20/05/2017 3.400.000 5.811 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Russia Government International        
  Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta 3,160% 02/10/2013 2.000.000 278.870 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Russia Government International        
  Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta 2,310% 21/01/2014 3.900.000 381.428 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 1,500% 20/01/2012 2.000.000 27.317 0,00 
Morgan Stanley  Brazilian Government International        
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta 2,100% 20/08/2016 4.500.000 350.786 0,02 
Morgan Stanley  Columbia Government International        
  Bond 10,375% vto. 28/01/2033  Venta 0,760% 20/03/2010 2.400.000 17.853 0,00 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,050% 20/04/2011 5.000.000 106.422 0,01 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,390% 20/05/2016 19.500.000 759.884 0,05 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,350% 20/08/2016 6.900.000 273.875 0,02 
Morgan Stanley  Mexico Government International        
  Bond 11,500% vto. 15/05/2026  Venta 1,280% 20/02/2009 6.150.000 108.043 0,01 
Morgan Stanley  Republic of Columbia       
  10,375% vto. 28/01/2033  Venta 1,850% 20/07/2011 2.000.000 94.831 0,01 
Morgan Stanley  Republic of Peru 8,750% vto. 21/11/2033  Venta 1,220% 20/10/2011 3.400.000 88.552 0,01 
Morgan Stanley  Russia Government International        
  Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta 1,370% 23/11/2009 3.500.000 95.813 0,01 
Morgan Stanley  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 1,600% 20/01/2012 1.400.000 18.725 0,00 
Morgan Stanley  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 1,590% 20/04/2012 500.000 5.929 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,270% 20/12/2011 7.200.000 88.570 0,01 
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,525% 20/12/2011 8.000.000 $  179.250 $ 0,01 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,620% 20/12/2011 1.000.000  26.171 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 2,360% 20/09/2016 2.300.000  121.252 0,01 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 2,385% 20/09/2016 1.600.000  87.090 0,01 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 2,480% 20/09/2016 4.500.000  274.234 0,02 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 2,345% 20/12/2016 500.000  25.304 0,00 
UBS Warburg LLC  Brazilian Government International        
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,870% 20/06/2011 5.000.000  229.062 0,01 
UBS Warburg LLC  Dow Jones CDX N.A. EM6 Index  Venta 1,400% 20/12/2011 13.000.000  193.878 0,01 
UBS Warburg LLC  Mexico Government International        
  Bond 7,500% vto. 08/04/2033  Venta 0,695% 20/01/2017 1.100.000  19.356 0,00 
UBS Warburg LLC  Republic of Columbia       
  10,375% vto. 28/01/2033  Venta 1,070% 20/01/2012 2.000.000  29.590 0,00 
UBS Warburg LLC  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 1,480% 20/03/2012 4.000.000  29.833 0,00 
      8.770.457 0,54 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC   12.995.793$ 0,80 
Total cartera de inversiones (coste: 1.616.015.990 $)   1.660.251.573$ 102,57 
Caja en bancos     
Libra esterlina  £ 30.886 61.968$ 0,00 
Euro  € 376.192 508.066 0,03 
Peso mexicano  MXN 6.151.996 570.054 0,04 
    1.140.088$ 0,07 
Otros activos y pasivos circulantes   (42.649.299) $ (2,64) 
Patrimonio Neto   1.618.742.362 $ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 2.307.452 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Barclays Bank plc, Citibank N.A.,Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., 

Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y la Clase H Retail EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes 
contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  449.369.000 449.369.000 € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  449.369.000 449.369.000 03/07/2007  0 
Venta  EUR  7.680.000 7.680.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  1.750.000 1.750.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  446.400.000 446.400.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  603.943.186 447.183.137 03/07/2007  (2.185.863) 
Venta  USD  603.348.149 446.742.548 03/07/2007  2.626.452 
Compra  USD  10.303.826 7.623.408 26/07/2007  (56.592) 
Venta  USD  2.357.450 1.744.187 26/07/2007  5.813 
Venta  USD  600.583.115 444.243.154 02/08/2007  2.156.846 
       2.546.656 € 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) y a la Clase E a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a 
una clase en concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Goldman Sachs & Co., HSBC 
Bank USA, JPMorgan Chase & Co. y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  28.950.000 28.950.000 £ 03/07/2007  0 £ 
Venta  GBP  28.950.000 28.950.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  28.365.000 28.365.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  57.682.576 28.750.007 03/07/2007  (199.993) 
Venta  USD  57.132.159 28.475.669 03/07/2007  474.330 
Venta  USD  56.511.590 28.176.967 02/08/2007  188.033 
        462.370 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional Sterling (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase 
en concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, JPMorgan Chase & Co., Merill Lynch & Co.,Inc. y 
Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  CHF  128.080.000 128.080.000CHF 03/07/2007   0 CHF
Venta  CHF  128.080.000 128.080.000 03/07/2007   0 
Compra  CHF  125.788.000 125.788.000 02/08/2007   0 
Venta  USD  104.649.770 128.258.759 03/07/2007   (178.759) 
Compra  USD  104.315.798 127.849.443 03/07/2007   (230.557) 
Venta  USD  102.695.399 125.580.208 02/08/2007   207.792 
        (201.524) CHF
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional CHF (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas 
operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase H Retail SGD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

Compra  SGD  198.000  198.000
 
SGD 03/07/2007  0 SGD 

Venta  SGD  198.000  198.000 03/07/2007  0 
Compra  SGD  7.827.500  7.827.500 19/07/2007  0 
Venta  SGD  198.000  198.000 03/10/2007  0 
Venta  USD  128.806  197.002 03/07/2007  998 
Compra  USD  128.555  196.618 03/07/2007  (1.382) 
Venta  USD  5.095.365  7.782.968 19/07/2007  44.532 
Compra  USD  129.690 196.928 03/10/2007  (1.072) 
       43.076 SGD 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
H Retail SGD (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Deutsche Bank AG, HSBC Bank USA y JPMorgan Chase & Co intervienen como entidades mediadoras en estas 
operaciones. 
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DESCRIPCIÓN   
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007        
Gaz Capital for Gazprom        
8,625% vto. 28/04/2034   23/02/2007  136.650.000$  175.172.984 $ 
Venezuela Government International Bond        
9,375% vto. 13/01/2034   05/01/2007  99.000.000  122.809.065 
Brazilian Government International Bond        
8,000% vto. 15/01/2018   25/01/2007  90.770.000  101.511.398 
Brazil Nota do Tesouro Nacional        
10,000% vto. 01/01/2012   04/04/2007  14.850.000BRL  75.723.590 
Barclays US Funding Corp.        
5,250% vto. 10/04/2007   08/01/2007  67.400.000$  66.495.717 
BNP Paribas        
5,210% vto. 23/04/2007   20/04/2007  62.400.000  62.372.908 
Freddie Mac        
5,000% vto. 20/06/2007   19/06/2007  60.700.000  60.691.569 
HBOS Treasury Services plc        
5,230% vto. 02/08/2007   01/05/2007  58.400.000  57.611.722 
BNP Paribas        
5,230% vto. 24/01/2007   23/01/2007  53.800.000  53.792.184 
Barclays US Funding Corp.        
5,230% vto. 23/07/2007   23/04/2007  52.800.000  52.101.969 
BNP Paribas        
5,250% vto. 29/01/2007   26/01/2007  51.100.000  51.077.644 
BNP Paribas        
5,250% vto. 13/03/2007   12/03/2007  49.700.000  49.692.752 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,210% vto. 23/04/2007   20/04/2007  45.800.000  45.780.118 
BNP Paribas        
5,250% vto. 12/03/2007   09/03/2007  45.400.000  45.380.138 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,240% vto. 03/05/2007   02/05/2007  44.900.000  44.893.465 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,210% vto. 06/06/2007   05/06/2007  44.800.000  44.793.467 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,280% vto. 31/05/2007   30/05/2007  44.700.000  44.693.444 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,300% vto. 01/06/2007   31/05/2007  44.700.000  44.693.419 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,300% vto. 01/05/2007   30/04/2007  44.600.000  44.593.434 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,240% vto. 29/05/2007   25/05/2007  44.500.000  44.474.042 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO  
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Gaz Capital for Gazprom          
8,625% vto. 28/04/2034  07/03/2007  117.900.000 $  151.204.878 $ 
Venezuela Government International Bond       
9,375% vto. 13/01/2034  19/01/2007  90.950.000  112.663.454 
Brazilian Government International Bond       
8,000% vto. 15/01/2018  04/05/2007  97.770.000  110.399.353 
Brazilian Government International Bond       
11,000% vto. 17/08/2040  25/01/2007  51.950.000  68.711.950 
Barclays US Funding Corp.       
5,250% vto. 10/04/2007  08/01/2007  67.400.000  67.400.000 
BNP Paribas       
5,210% vto. 23/04/2007  20/04/2007  62.400.000  62.400.000 
Freddie Mac       
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  60.700.000  60.700.000 
Brazilian Government International Bond       
8,000% vto. 15/01/2018  23/05/2007  48.064.000  53.861.900 
BNP Paribas       
5,230% vto. 24/01/2007  23/01/2007  53.800.000  53.800.000 
Brazilian Government International Bond       
11,000% vto. 17/08/2040  19/01/2007  38.704.000  51.627.079 
BNP Paribas       
5,250% vto. 29/01/2007  26/01/2007  51.100.000  51.100.000 
BNP Paribas       
5,250% vto. 13/03/2007  12/03/2007  49.700.000  49.700.000 
Brazilian Government International Bond       
10,500% vto. 14/07/2014  19/04/2007  36.250.000  46.749.225 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 23/04/2007  20/04/2007  45.800.000  45.800.000 
BNP Paribas       
5,250% vto. 12/03/2007  09/03/2007  45.400.000  45.400.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,240% vto. 03/05/2007  02/05/2007  44.900.000  44.900.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 06/06/2007  05/06/2007  44.800.000  44.800.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,280% vto. 31/05/2007  30/05/2007  44.700.000  44.700.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,300% vto. 01/06/2007  31/05/2007  44.700.000  44.700.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,300% vto. 01/05/2007  30/04/2007  44.600.000  44.600.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
EURO        
Agrisecurities Srl        
4,522% vto. 14/12/2015   750.000 €  754.023  € 0,57 
Anglo Irish Bank Corp. plc        
0,367% vto. 02/08/2007   3.000.000  2.985.068  2,25 
Arena BV        
4,156% vto. 17/02/2063   200.000  199.990  0,15 
4,374% vto. 17/02/2037   456.532  457.482  0,35 
Argo Mortgages Srl        
4,179% vto. 27/10/2043   1.032.454  1.034.949  0,78 
4,265% vto. 28/10/2036   66.253  66.366  0,05 
Arkle Master Issuer plc        
4,166% vto. 17/02/2052   1.500.000  1.499.929  1,13 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl        
4,042% vto. 01/10/2015   250.000  250.114  0,19 
Austria Government Bond        
4,300% vto. 15/07/2014   310.000  304.635  0,23 
Auto ABS Compartiment        
4,196% vto. 25/02/2019   1.500.000  1.491.795  1,13 
Aviva plc        
5,750% vto. 14/11/2021   100.000  103.048  0,08 
AyT Kutxa Hipotecario        
4,028% vto. 15/10/2059   1.500.000  1.495.485  1,13 
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos        
4,289% vto. 25/09/2043   1.033.426  1.032.924  0,78 
Bank of Ireland        
2,148% vto. 10/10/2007   3.500.000  3.459.080  2,61 
Bankinter Fondo de Titulizacion Hipotecaria        
4,370% vto. 26/09/2040   1.432.406  1.436.452  1,08 
Banque Centrale de Tunisie        
4,500% vto. 22/06/2020   150.000  136.768  0,10 
Banque Federative du Credit Mutuel        
2,773% vto. 07/01/2008   3.500.000  3.422.576  2,58 
Beluga Master Issuer BV        
4,129% vto. 28/04/2099   1.500.000  1.501.972  1,13 
Berica Residential Mortgage-Backed Securities Srl        
4,135% vto. 30/04/2043   1.200.000  1.200.240  0,91 
Brazilian Government International Bond        
7,375% vto. 03/02/2015   250.000  281.275  0,21 
Caylon        
3,679% vto. 31/07/2007   4.000.000  3.982.301  3,01 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation        
4,272% vto. 14/12/2048   1.500.000  1.501.485  1,13 
4,337% vto. 13/06/2035   997.531  1.000.955  0,76 
Claris Finance Srl        
4,348% vto. 20/12/2037   195.083  195.434  0,15 
Cordusio RMBS Srl        
3,974% vto. 30/06/2033   2.795  2.795  0,00 
4,284% vto. 30/06/2033   1.000.000  1.000.300  0,76 
4,304% vto. 30/06/2035   1.000.000  1.000.500  0,76 
Credico        
4,297% vto. 20/11/2025   28.629  28.691  0,02 
DaimlerChrysler Canada Finance, Inc.        
3,625% vto. 10/11/2010   650.000  624.854  0,47 
DECO Series        
4,169% vto. 27/07/2017   994.618  994.707  0,75 
Delphinus BV        
4,279% vto. 25/09/2096   1.500.000  1.501.821  1,13 
4,429% vto. 25/06/2066   1.264.448  1.266.598  0,96 
Deutsche Telekom International Finance BV        
6,625% vto. 11/07/2011   100.000  106.173  0,08 
8,125% vto. 29/05/2012   550.000  621.814  0,47 
Dexia Financial Products, Inc.        
0,664% vto. 05/07/2007   600.000  597.940  0,45 
2,837% vto. 15/10/2007   2.500.000  2.469.394  1,87 
Dexia Municipal Agency        
4,000% vto. 26/01/2011   200.000  195.621  0,15 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Dong Energy A/S        
3,500% vto. 29/06/2012   600.000 €  563.111  € 0,43 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV        
4,317% vto. 20/05/2036   280.888  282.284  0,21 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV        
4,042% vto. 02/07/2037   748.164  749.270  0,57 
4,143% vto. 02/02/2037   961.690  963.272  0,73 
Emerald Mortgages plc        
4,232% vto. 15/07/2048   882.574  883.220  0,67 
Enel Finance International        
0,825% vto. 06/08/2007   3.500.000  3.485.039  2,63 
Fastnet Securities plc        
4,205% vto. 10/08/2043   1.500.000  1.501.298  1,13 
F-E Gold Srl        
4,135% vto. 30/07/2025   1.500.000  1.500.163  1,13 
F-E Green Srl        
4,195% vto. 30/10/2018   28.362  28.396  0,02 
F-E Personal Loans Sec. Srl        
4,518% vto. 20/12/2015   124.999  125.308  0,09 
Fiat Finance & Trade, Ltd.        
5,625% vto. 15/11/2011   700.000  710.290  0,54 
Fortum Oyj        
5,000% vto. 19/11/2013   650.000  651.606  0,49 
France Telecom S.A.        
4,625% vto. 23/01/2012   650.000  639.595  0,48 
Garda Securitisation Srl        
4,324% vto. 05/11/2032   900.000  901.359  0,68 
Geldilux        
4,084% vto. 10/12/2012   1.250.000  1.251.000  0,94 
General Electric Capital Corp.        
4,625% vto. 15/09/2066   50.000  47.690  0,04 
German Residential Asset Note Distributor plc        
4,219% vto. 20/07/2016   945.660  948.327  0,72 
GMAC International Finance BV        
5,277% vto. 22/05/2009   400.000  401.200  0,30 
Goldman Sachs Group, Inc.        
4,000% vto. 02/02/2015   650.000  602.542  0,46 
Granite Master Issuer plc        
4,238% vto. 20/12/2054   950.000  950.199  0,72 
Granite Mortgages plc        
4,169% vto. 20/01/2044   30.647  30.672  0,02 
HBOS Treasury Services plc        
2,319% vto. 10/09/2007   1.500.000  1.487.678  1,12 
Holcim Finance Luxembourg S.A.        
4,375% vto. 09/12/2014   650.000  619.223  0,47 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series        
4,166% vto. 18/05/2039   200.000  200.137  0,15 
4,245% vto. 18/10/2034   875.722  877.999  0,66 
4,277% vto. 18/09/2039   1.000.000  1.001.841  0,76 
Holmes Financing plc        
4,038% vto. 15/07/2021   1.000.000  1.000.057  0,76 
4,068% vto. 15/01/2021   400.000  400.266  0,30 
HVB Funding Trust VIII        
7,055% vto. 28/03/2049   500.000  537.600  0,41 
Intesa Lease Sec. Srl        
4,472% vto. 30/12/2015   148.092  148.416  0,11 
Italease Finance SpA        
4,128% vto. 14/10/2017   280.712  280.740  0,21 
4,242% vto. 14/09/2020   1.200.000  1.199.203  0,91 
Locat Securitisation Vehicle Srl        
4,288% vto. 12/12/2026   200.000  200.179  0,15 
4,318% vto. 12/12/2024   1.039.754  1.041.698  0,79 
Lothian Mortgages Master Issuer plc        
4,078% vto. 24/04/2050   1.100.000  1.099.898  0,83 
Lusitano Mortgages plc        
4,098% vto. 16/10/2047   776.487  776.904  0,59 
Magellan Mortgages plc        
4,191% vto. 15/05/2058   850.503  850.929  0,64 
4,415% vto. 15/12/2036   274.722  275.378  0,21 
Mantegna Finance Srl        
4,484% vto. 05/11/2037   39.531  39.855  0,03 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Master Dolfin Srl      
4,215% vto. 23/10/2019   53.070 €  53.099  € 0,04
Match BV      
4,229% vto. 29/10/2034   560.151 561.843  0,42
MBS Bancaja Fonde de Titulizacion de Activos      
4,310% vto. 26/12/2043   176.644 176.475  0,13
Monastery BV      
4,206% vto. 17/11/2044   1.500.000 1.501.918  1,13
NGG Finance plc      
6,125% vto. 23/08/2011   100.000 104.249  0,08
Noria      
4,239% vto. 31/12/2020   1.005.637 1.005.972  0,76
OKO Bank plc      
2,650% vto. 31/12/2007   2.500.000 2.446.777  1,85
Paragon Mortgages plc      
4,241% vto. 15/05/2041   786.737 787.792  0,60
Pelican Mortgages      
4,375% vto. 15/09/2036   831.664 834.292  0,63
4,425% vto. 15/09/2037   34.543 34.664  0,03
Pemex Project Funding Master Trust      
6,375% vto. 05/08/2016   120.000 129.312  0,10
Permanent Financing plc      
4,245% vto. 10/06/2033   700.000 700.333  0,53
4,325% vto. 10/09/2033   500.000 501.038  0,38
RBS Capital Trust A      
6,467% vto. 30/12/2049   50.000 52.890  0,04
Saecure BV      
4,186% vto. 25/05/2042   132.222 132.312  0,10
4,236% vto. 25/05/2036   596.422 597.441  0,45
4,326% vto. 25/11/2051   1.402.735 1.408.200  1,06
Sanpaolo IMI Bank Ireland plc      
2,837% vto. 15/10/2007   2.500.000 2.463.054  1,86
Siena Mortgages SpA/Srl      
4,361% vto. 15/11/2037   876.173 880.045  0,66
SLM Student Loan Trust      
4,162% vto. 25/10/2039   200.000 200.615  0,15
4,415% vto. 15/09/2021   600.000 603.026  0,46
Smile Synthetic BV      
4,119% vto. 20/01/2015   102.108 102.108  0,08
Societa di Cartolarizzazione dei Crediti INPS      
4,030% vto. 31/07/2008   250.000 250.069  0,19
4,110% vto. 31/07/2008   250.000 250.304  0,19
Societe Generale North America, Inc.      
3,679% vto. 31/07/2007   4.000.000 3.982.301  3,01
South Africa Government International Bond      
5,250% vto. 16/05/2013   120.000 121.067  0,09
Split Srl      
4,132% vto. 25/10/2018   890.477 891.124  0,67
Storm BV      
4,245% vto. 26/05/2047   1.001.232 1.003.674  0,76
Svenska Handelsbanken, Inc.      
0,658% vto. 31/07/2007   3.700.000 3.686.754  2,78
Telecom Italia Finance S.A.      
6,575% vto. 30/07/2009   500.000 516.357  0,39
Telefonica Emisiones SAU      
3,750% vto. 02/02/2011   500.000 480.137  0,36
TransCapitalInvest, Ltd. for OJSC AK Transneft      
5,381% vto. 27/06/2012   200.000 198.940  0,15
Tricolore Funding Srl      
4,178% vto. 15/07/2020   1.000.000 1.001.450  0,76
UCI      
4,298% vto. 20/06/2043   1.630.458 1.631.485  1,23
4,315% vto. 22/06/2036   841.337 842.133  0,64
UniCredito Italiano Bank plc      
0,000% vto. 31/07/2007 (a)   3.000.000 2.989.207  2,26
Unilever Finance International      
2,625% vto. 28/08/2007   4.000.000 3.972.925  3,00
Vela Home Srl      
4,112% vto. 25/10/2042   1.300.000 1.299.610  0,98
4,135% vto. 30/07/2040   200.000 200.141  0,15
4,179% vto. 27/07/2028   1.000.000 1.002.487  0,76
4,268% vto. 24/10/2027   137.425 137.876  0,10
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Vela Lease        
4,295% vto. 15/12/2028   1.000.000€  1.000.815  € 0,76 
4,597% vto. 16/12/2015   134.152  134.682  0,10 
Veolia Environnement        
5,875% vto. 01/02/2012   650.000  672.914  0,51 
Vodafone Group plc        
4,750% vto. 14/06/2016   500.000  480.060  0,36 
Volkswagen Car Lease        
4,193% vto. 21/10/2013   1.500.000  1.500.165  1,13 
     112.983.528  85,33 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE        
DEUDA DE EMPRESAS        
Gazprom International S.A.        
7,201% vto. 01/02/2020   324.277$  248.319  0,19 
Panama Government International Bond        
7,250% vto. 15/03/2015   75.000  59.698  0,04 
     308.017  0,23 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (repos)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007.        
Garantizado por Freddie Mac.,        
al 5,000% con vto. el 20/04/2035, valorado en 11.845.475 $.        
Importe de rescate: 11.285.917 $.)   11.281.405  8.353.193  6,31 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE        
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/07/2037   23.100.000  16.497.476  12,46 
US Treasury Bills        
4,335% vto. 19/07/2007   120.000  88.681  0,07 
4,450% vto. 13/09/2007   100.000  73.363  0,06 
4,650% vto. 05/07/2007   1.240.000  917.899  0,69 
     17.577.419  13,28 
Total dólar estadounidense     26.238.629  19,82 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     139.222.157  € 105,15 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
     
FUTUROS (b)     
     

DESCRIPCIÓN TIPO
FECHA DE 

VTO.  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling March Futures Largo 03/2008  82  (13.407) € (0,01)
90-Day EURIBOR Interest Rate June Futures Corto 06/2008  53 1.989 0,00 
90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures Largo 09/2007  167 2.400 0,00 
90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures Largo 09/2007  53 (1.325) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures Corto 09/2008  63 6.300 0,01 
90-Day Eurodollar December Futures Largo 12/2007  173 4.488 0,00 
90-Day Eurodollar June Futures Largo 06/2008  501 (344.369) (0,26)
90-Day Eurodollar March Futures Largo 03/2008  637 (112.371) (0,08)
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate December Futures Largo 12/2007  529 (269.355) (0,20)
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate September Futures Largo 09/2007  200 (116.618) (0,09)
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DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Euro BOBL September Futures  Largo 09/2007 94  (47.940) € (0,04) 
Eurobund August Futures  Corto 08/2007 24  720 0,00 
Eurobund August Futures  Corto 08/2007 47  10.810 0,01 
Eurobund September Futures  Corto 09/2007 159  138.330 0,11 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate December Futures  Largo 12/2007 500  4.643 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Rate September Futures  Largo 09/2007 100  (929) 0,00 
UK Gilt September Futures  Corto 09/2007 44  54.253 0,04 
US Long Bond September Futures  Corto 09/2007 35  (25.510) (0,02) 
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto 09/2007 664  (395.626) (0,30) 
US Treasury 2-Year Note September Futures  Largo 09/2007 10  (2.661) 0,00 
US Treasury 5-Year Note September Futures  Largo 09/2007 62  (21.878) (0,02) 
      (1.128.056) (0,85) 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/12/2007  200 925  € 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar June Futures. Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc. 
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 16/06/2008  578 2.675 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures. Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.  
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/09/2007  208 963 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  92,500 $; Vto.: 17/09/2007  15 69 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/09/2007  175 810 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  93,750 $; Vto.: 17/09/2007  250 1.157 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures. Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  94,250 $; Vto.: 17/09/2007  500 2.314 0,00 
   8.913 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado   (1.119.143) € (0,85) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Venta  GBP  2.212.661 3.268.870 € 29/10/2007  (5.839) € (0,01)
Venta  GBP  15.720 23.353 02/07/2007  27 0,00
Compra  CNY  7.500.000 748.366 13/03/2008  (27.391) (0,02)
Compra  CNY  2.500.000 252.604 09/03/2009  (14.791) (0,01)
Venta  CNY  7.500.000 748.366 13/03/2008  7.877 0,01
Venta  CNY  2.500.000 252.604 09/03/2009  9.248 0,01
Venta  EUR  2.620 2.620 02/07/2007  0 0,00
Compra  EUR  4.863 4.863 02/07/2007  0 0,00
Compra  EUR  2.925.000 2.925.000 05/07/2007  0 0,00
Compra  EUR  13.321.718 13.321.718 29/10/2007  0 0,00
Venta  JPY  8.276.640 50.183 29/10/2007  1.417 0,00
Compra  MXN  6.795.000 462.606 28/09/2007  (838) 0,00
Venta  CHF  147.925 89.793 29/10/2007  207 0,00
Compra  USD  1.017.639 748.468 13/03/2008  (7.775) (0,01)
Compra  USD  352.361 258.703 09/03/2009  (3.149) 0,00
Venta  USD  624.856 461.356 28/09/2007  2.088 0,00
Venta  USD  3.941.116 2.917.958 05/07/2007  7.042 0,00
Venta  USD  352.948 259.134 09/03/2009  8.261 0,01
Venta  USD  1.023.961 753.118 13/03/2008  22.639 0,02
Venta  USD  13.214.618 9.748.938 29/10/2007  168.149 0,13
       167.172 0,13
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO  
DE TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 3 meses  Pago 6,500% 19/09/2008 35.900.000AUD  (56.325) € (0,04)
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 20/09/2008 39.000.000€  (274.010) (0,21)
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,750% 19/09/2012 15.100.000  52.169 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 3,955% 20/09/2036 360.000£  101.851 0,08 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 3,955% 20/09/2036 1.900.000  537.545 0,40 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,500% 20/09/2016 3.800.000  (597.078) (0,45)
UBS Warburg LLC  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,550% 20/09/2007 300.000  (2.482) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/03/2038 1.900.000  64.123 0,05 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,500% 19/09/2008 14.900.000 (169.723) (0,13)
        (343.930) (0,26)
  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (176.758) € (0,13) 
Total cartera de inversiones (coste: 139.043.889 $)    137.926.256€ 104,17 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 32.815 20.614€ 0,02 
Libra esterlina  £ 2.014.285 2.992.381 2,26 
Euro  € 6.412.548 6.412.548 4,84 
Yen japonés  JPY 9.593.972 57.523 0,04 
Franco suizo  CHF 173.059 104.553 0,08 
   9.587.619€ 7,24 
Otros activos y pasivos circulantes    (15.108.641) € (11,41) 
Patrimonio Neto    132.405.234 € 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 1.079.943 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, Lehman Brothers, Inc. y UBS Warburg LLC intervienen como 

entidades mediadoras en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007      
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/03/2037  07/02/2007 23.100.000$  17.541.510 € 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/04/2037  26/02/2007 23.100.000  17.369.286 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007 23.100.000  17.350.055 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/05/2037  04/04/2007 23.100.000  17.093.560 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/06/2037  26/04/2007 23.100.000  16.766.197 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/07/2037  06/06/2007 23.100.000  16.628.405 
Siemens Financieringsmat      
1,686% vto. 25/06/2007  30/05/2007 4.000.000€  3.988.961 
Unilever Finance International      
2,625% vto. 28/08/2007  30/05/2007 4.000.000  3.959.959 
Svenska Handelsbanken, Inc.      
0,658% vto. 31/07/2007  29/01/2007 3.700.000  3.629.023 
Unilever Finance International      
2,446% vto. 20/03/2007  02/03/2007 3.500.000  3.495.032 
UBS AG      
2,265% vto. 05/04/2007  02/03/2007 3.500.000  3.489.068 
Nordea Bank Finland plc      
2,644% vto. 10/04/2007  04/01/2007 3.500.000  3.467.128 
Ulster Bank, Ltd.      
2,546% vto. 05/06/2007  01/03/2007 3.500.000  3.466.031 
Enel Finance International      
0,825% vto. 06/08/2007  02/02/2007 3.500.000  3.432.691 
Bank of Ireland      
2,148% vto. 10/10/2007  04/04/2007 3.500.000  3.429.568 
Banque Federative du Credit Mutuel      
2,773% vto. 07/01/2008  03/04/2007 3.500.000  3.392.202 
Abbey National Treasury Services plc      
0,000% vto. 03/04/2007 (a)  16/03/2007 3.000.000  2.995.527 
Anglo Irish Bank Corp. plc      
0,367% vto. 02/08/2007  30/05/2007 3.000.000  2.978.809 
UniCredito Italiano Bank plc      
0,000% vto. 31/07/2007 (a)  29/01/2007 3.000.000  2.942.451 
Ulster Bank, Ltd.      
0,000% vto. 08/02/2007 (a)  04/01/2007 2.500.000  2.492.274 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) Bono cupón cero. 
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DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/01/2037 03/01/2007  30.300.000$  22.760.556€ 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/02/2037 07/02/2007  23.100.000  17.551.562 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/03/2037 26/02/2007  23.100.000  17.371.342 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/04/2037 04/04/2007  23.100.000  17.098.620 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037 26/04/2007  23.100.000  16.769.182 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/06/2037 06/06/2007  23.100.000  16.635.092 
Caixa Geral de Depositos S.A.     
3,633% vto. 30/04/2007 27/04/2007  4.000.000€  4.000.000 
Fortis Bank S.A.     
1,219% vto. 05/03/2007 02/03/2007  4.000.000  4.000.000 
Northern Rock plc     
3,542% vto. 31/01/2007 30/01/2007  4.000.000  4.000.000 
Siemens Financieringsmat     
1,686% vto. 25/06/2007 22/06/2007  4.000.000  4.000.000 
Bank of Ireland     
3,618% vto. 06/03/2007 05/03/2007  3.500.000  3.500.000 
Banque Federative du Credit Mutuel     
3,330% vto. 06/02/2007 05/02/2007  3.500.000  3.500.000 
BP Capital Markets plc     
3,613% vto. 06/03/2007 05/03/2007  3.500.000  3.500.000 
Nordea Bank Finland plc     
2,644% vto. 10/04/2007 09/04/2007  3.500.000  3.500.000 
St. George Bank, Ltd.     
3,311% vto. 08/01/2007 05/01/2007  3.500.000  3.500.000 
UBS AG     
2,265% vto. 05/04/2007 04/04/2007  3.500.000  3.500.000 
Ulster Bank, Ltd.     
2,546% vto. 05/06/2007 04/06/2007  3.500.000  3.500.000 
Unilever Finance International     
2,446% vto. 20/03/2007 19/03/2007  3.500.000  3.500.000 
Abbey National Treasury Services plc     
0,000% vto. 03/04/2007 02/04/2007  3.000.000  3.000.000 
Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A.     
3,613% vto. 30/04/2007 27/04/2007  3.000.000  3.000.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
       
LIBRA ESTERLINA      
Allied Domecq Financial Services plc      
6,625% vto. 18/04/2011  3.440.000 £  5.128.067 € 0,19 
Arkle Master Issuer plc      
5,855% vto. 17/02/2052  12.700.000  18.863.714 0,70 
Banca Intesa SpA      
5,500% vto. 19/12/2016  10.500.000  15.003.300 0,56 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal      
7,093% vto. 19/01/2049  4.800.000  7.082.294 0,26 
Business Mortgage Finance plc      
5,944% vto. 15/02/2039  2.089.818  3.103.582 0,12 
Citigroup Capital XVIII      
6,829% vto. 28/06/2067  8.720.000  12.955.034 0,48 
GKN Holdings plc      
7,000% vto. 14/05/2012  7.075.000  10.591.114 0,39 
Granite Mortgages plc      
4,229% vto. 20/07/2043  3.130.000  3.139.199 0,12 
4,288% vto. 20/09/2044  2.383.529  2.388.096 0,09 
5,859% vto. 20/01/2043  400.000  594.602 0,02 
Grupo Ferrovial S.A.      
6,000% vto. 07/04/2011  4.000.000  5.966.408 0,22 
Holmes Financing plc      
5,750% vto. 15/07/2040  1.000.000  1.487.256 0,06 
5,860% vto. 15/07/2010  600.000  891.296 0,03 
ICICI Bank, Ltd.      
6,250% vto. 18/05/2010  3.700.000  5.456.520 0,20 
Legal & General Group plc      
6,385% vto. 02/11/2049  3.650.000  5.254.301 0,19 
Mediobanca SpA      
5,375% vto. 11/10/2018  2.000.000  2.799.852 0,10 
Mound Financing plc      
3,023% vto. 08/02/2042  19.700.000  19.715.957 0,73 
MUFG Capital Finance 5, Ltd.      
6,299% vto. 25/07/2049  200.000  286.120 0,01 
OKO Bank plc      
6,500% vto. 28/12/2049  7.150.000  10.602.235 0,39 
Pemex Project Funding Master Trust      
7,500% vto. 18/12/2013  1.190.000  1.845.095 0,07 
Permanent Financing plc      
5,991% vto. 10/06/2042  2.000.000  2.978.484 0,11 
Punch Taverns Finance B, Ltd.      
7,104% vto. 30/06/2035  2.550.000  3.781.222 0,14 
Rolls-Royce Group plc      
7,375% vto. 14/06/2016  3.200.000  5.087.130 0,19 
Royal Bank of Scotland plc      
0,000% vto. 06/12/2011 (a)  2.000.000  2.951.487 0,11 
Santander Finance Preferred      
7,005% vto. 29/07/2049  1.350.000  1.990.319 0,07 
Spirit Issuer plc      
7,053% vto. 28/12/2011  960.000  1.426.513 0,05 
STB Finance Cayman, Ltd.      
5,834% vto. 20/10/2049  100.000  144.020 0,01 
Telecom Italia SpA      
5,625% vto. 29/12/2015  3.000.000  4.114.890 0,15 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank      
6,332% vto. 15/03/2010  700.000  1.024.185 0,04 
    156.652.292 5,80 
CORONA DANESA      
Nykredit Realkredit A/S      
4,833% vto. 01/10/2038  372.076.262DKK 47.233.088 1,75 
5,105% vto. 01/10/2038  1.064.704  142.928 0,00 
Realkredit Danmark A/S      
5,000% vto. 01/10/2038  577.631.833  73.295.277 2,72 
Totalkredit A/S      
5,000% vto. 01/10/2038  8.800.010  1.122.183 0,04 
    121.793.476 4,51 
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Granite Master Issuer plc       
4,173% vto. 20/12/2054   7.500.000 €  7.505.715 € 0,28 
Agrisecurities Srl       
4,276% vto. 08/12/2023   14.900.000  14.910.253 0,55 
Altadis Emisiones Financieras SAU       
4,000% vto. 11/12/2015   8.100.000  7.095.519 0,26 
American International Group, Inc.       
4,875% vto. 15/03/2067   17.800.000  16.869.113 0,62 
Anglo Irish Bank Corp. plc       
4,609% vto. 25/06/2014   200.000  201.195 0,01 
Arena BV       
4,130% vto. 17/10/2051   4.371.420  4.382.956 0,16 
4,156% vto. 17/02/2063   1.500.000  1.499.922 0,06 
Arkle Master Issuer plc       
4,166% vto. 17/02/2052   3.100.000  3.099.854 0,11 
Asfinag       
3,125% vto. 06/10/2015   500.000  445.779 0,02 
Asset Repackaging Trust BV       
6,889% vto. 26/05/2014   700.000  708.449 0,03 
Atlantia SpA       
5,000% vto. 09/06/2014   3.100.000  3.070.169 0,11 
Atomium Mortgage Finance BV       
4,217% vto. 01/07/2034   1.429.416  1.431.703 0,05 
Austria Government Bond       
3,900% vto. 15/07/2020   115.000  106.369 0,00 
4,000% vto. 15/07/2009   2.000.000  1.981.348 0,07 
5,250% vto. 04/01/2011   1.650.000  1.686.879 0,06 
5,500% vto. 15/01/2010   22.000.000  22.505.560 0,83 
Auto ABS Compartiment       
4,196% vto. 25/02/2019   4.500.000  4.475.385 0,17 
Autobahn Schnell AG       
4,125% vto. 21/10/2013   3.500.000  3.392.424 0,13 
Autoroutes du Sud de la France       
5,625% vto. 04/07/2022   13.600.000  13.667.918 0,51 
Aviva plc       
5,750% vto. 14/11/2021   30.000  30.914 0,00 
AyT Cedulas Cajas FTA       
3,750% vto. 30/06/2025   6.200.000  5.228.813 0,19 
4,500% vto. 28/11/2008   3.700.000  3.699.138 0,14 
5,250% vto. 28/06/2012   1.800.000  1.837.424 0,07 
AyT Kutxa Hipotecario       
4,028% vto. 15/10/2059   20.600.000  20.537.994 0,76 
BAA plc       
3,875% vto. 15/02/2012   560.000  534.567 0,02 
Banca Intesa SpA       
4,286% vto. 08/02/2016   7.200.000  7.210.289 0,27 
Banca Popolare Italiana Scrl       
4,600% vto. 29/04/2015   10.110.000  10.208.006 0,38 
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos       
4,197% vto. 22/05/2050   15.200.000  15.175.224 0,56 
4,289% vto. 25/09/2043   12.917.830  12.911.552 0,48 
Banche Populari Unite       
4,526% vto. 07/12/2015   5.150.000  5.177.527 0,19 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.       
3,750% vto. 04/10/2013   700.000  659.776 0,02 
Banco Popolare Scrl       
4,386% vto. 08/02/2017   4.400.000  4.401.760 0,16 
4,505% vto. 30/07/2007   13.530.000  13.530.379 0,50 
6,156% vto. 29/06/2049   2.400.000  2.420.640 0,09 
6,756% vto. 29/06/2049   1.100.000  1.126.137 0,04 
Banco Santander Central Hispano S.A.       
3,750% vto. 19/12/2008   2.900.000  2.867.816 0,11 
Bank of Ireland       
0,000% vto. 20/08/2007 (a)   3.000.000  2.982.419 0,11 
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.       
3,500% vto. 16/12/2015   3.850.000  3.677.347 0,14 
Banque Centrale de Tunisie       
4,500% vto. 22/06/2020   2.320.000  2.115.344 0,08 
Banque Federative Du Credit Mutuel       
3,059% vto. 15/08/2007   3.200.000  3.183.144 0,12 
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Barclays Bank plc       
4,875% vto. 15/12/2049    8.590.000 € 8.027.888  € 0,30 
BAT Holdings BV       
4,375% vto. 15/09/2014   13.200.000 12.501.073  0,46 
BAT International Finance plc       
5,375% vto. 29/06/2017   850.000 844.318  0,03 
Bauhaus Securities, Ltd.       
4,325% vto. 30/10/2052   339.213 340.061  0,01 
BBVA Capital S.A. Unipersonal       
4,288% vto. 24/10/2016   13.100.000 13.137.977  0,49 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal       
3,798% vto. 22/09/2049   7.150.000 6.331.325  0,23 
BBVA Senior Finance S.A. Unipersonal       
4,055% vto. 28/04/2008   3.000.000 2.999.463  0,11 
BCP Finance Bank, Ltd.       
4,453% vto. 21/12/2016   2.600.000 2.611.859  0,10 
BCP Finance Co.       
4,239% vto. 13/10/2049   350.000 317.555  0,01 
Belgium Government Bond       
5,000% vto. 28/09/2012   47.638.800 48.568.757  1,80 
Beluga Master Issuer BV       
4,129% vto. 28/04/2099   11.300.000 11.314.859  0,42 
Bertelsmann AG       
4,750% vto. 26/09/2016   7.280.000 7.007.233  0,26 
BNP Paribas       
4,730% vto. 29/04/2049   14.400.000 13.688.726  0,51 
5,019% vto. 13/04/2049   1.350.000 1.295.398  0,05 
Bombardier, Inc.       
7,186% vto. 15/11/2013   6.940.000 7.269.650  0,27 
Bouygues       
4,750% vto. 24/05/2016   3.300.000 3.191.037  0,12 
BP Mortgages Srl       
4,089% vto. 20/04/2043   8.700.000 8.698.260  0,32 
4,272% vto. 20/01/2018   13.100.000 13.098.497  0,49 
Brazilian Government International Bond       
9,500% vto. 24/01/2011   310.000 352.718  0,01 
Bristol-Myers Squibb Co.       
4,375% vto. 15/11/2016   4.100.000 3.880.830  0,14 
Bundesschatzanweisungen       
2,750% vto. 14/12/2007   614.002 609.908  0,02 
3,000% vto. 14/03/2008   1.575.000 1.560.611  0,06 
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale       
3,625% vto. 25/04/2016   1.000.000 923.666  0,03 
3,750% vto. 25/10/2020   43.400.000 38.978.885  1,44 
4,000% vto. 25/10/2014   3.000.000 2.878.830  0,11 
Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prevoyance       
4,750% vto. 01/02/2049   3.200.000 3.009.626  0,11 
Caixa Geral de Depositos Finance       
4,934% vto. 29/09/2049   5.250.000 5.289.118  0,20 
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid       
3,500% vto. 25/03/2011   2.600.000 2.492.014  0,09 
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona       
3,375% vto. 30/06/2014   650.000 594.535  0,02 
3,625% vto. 18/01/2021   24.300.000 20.997.873  0,78 
Canada Government Bond       
4,500% vto. 28/04/2009   250.000 250.129  0,01 
Capitalia SpA       
4,609% vto. 23/06/2015   5.200.000 5.243.202  0,19 
Cars Alliance Funding plc       
4,303% vto. 08/10/2033   13.100.000 13.099.214  0,49 
Cedulas TDA       
3,250% vto. 19/06/2010   600.000 576.609  0,02 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation       
4,066% vto. 10/04/2048   3.000.000 3.002.523  0,11 
4,157% vto. 13/11/2047   7.734.482 7.734.196  0,29 
4,337% vto. 13/06/2035   498.766 500.478  0,02 
Cemex Finance Europe BV       
4,750% vto. 05/03/2014   10.950.000 10.509.142  0,39 
CEZ A.S.       
4,125% vto. 17/10/2013   6.800.000 6.495.455  0,24 
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Cie de Saint-Gobain       
4,750% vto. 11/04/2017   15.100.000 € 14.395.962  € 0,53 
Citigroup, Inc.       
5,000% vto. 02/08/2019   1.500.000 1.488.562  0,05 
Clerical Medical Finance plc       
4,250% vto. 29/06/2049   1.000.000 914.273  0,03 
CNP Assurances       
4,750% vto. 22/12/2049   3.750.000 3.515.520  0,13 
Cognis GmbH       
6,055% vto. 15/09/2013   3.100.000 3.089.770  0,11 
Columbia Government International Bond       
11,375% vto. 31/01/2008   500.000 519.750  0,02 
Commerzbank AG       
4,125% vto. 13/09/2016   7.800.000 7.547.319  0,28 
Compagnie de Financement Foncier       
3,875% vto. 25/04/2055   7.300.000 5.869.017  0,22 
Cordusio RMBS Srl       
4,284% vto. 30/06/2033   21.000.000 21.006.300  0,78 
Credit Logement S.A.       
4,345% vto. 15/06/2017   11.400.000 11.407.410  0,42 
4,604% vto. 16/03/2049   7.850.000 7.715.208  0,29 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
4,372% vto. 02/07/2007   1.020.000 1.020.000  0,04 
4,375% vto. 16/03/2010   2.750.000 2.716.224  0,10 
Danske Bank A/S       
4,878% vto. 17/12/2049   4.350.000 4.133.640  0,15 
DECO Series       
4,159% vto. 27/10/2020   13.293.079 13.291.976  0,49 
4,169% vto. 27/07/2017   994.618 994.707  0,04 
4,259% vto. 27/07/2014   405.212 405.451  0,01 
4,272% vto. 27/04/2018   11.400.000 11.386.356  0,42 
Delphinus BV       
2,342% vto. 25/09/2091   8.000.000 8.016.088  0,30 
4,385% vto. 28/11/2031   3.141.928 3.152.199  0,12 
4,429% vto. 25/06/2066   1.106.392 1.108.273  0,04 
DePfa ACS Bank       
3,250% vto. 15/04/2008   7.100.000 7.034.368  0,26 
DePfa Deutsche Pfandbriefbank AG       
5,250% vto. 15/07/2011   1.100.000 1.123.527  0,04 
Deutsche Telekom International Finance BV       
4,500% vto. 25/10/2013   3.900.000 3.766.144  0,14 
Dexia Credit Local       
4,300% vto. 18/11/2049   200.000 185.173  0,01 
Dexia Funding       
4,892% vto. 02/11/2049   4.800.000 4.587.010  0,17 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV       
2,500% vto. 20/11/2052   1.768.199 1.770.807  0,07 
3,816% vto. 28/12/2051   9.322.909 9.330.685  0,35 
4,262% vto. 28/12/2051   1.192.566 1.193.561  0,04 
4,317% vto. 20/11/2035   1.359.574 1.366.249  0,05 
4,317% vto. 20/05/2036   12.920.831 12.985.047  0,48 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV       
4,042% vto. 02/07/2037   15.038.091 15.060.333  0,56 
4,202% vto. 02/10/2079   2.906.484 2.918.537  0,11 
Emerald Mortgages plc       
4,232% vto. 15/07/2048   7.722.526 7.728.171  0,29 
4,265% vto. 18/07/2027   1.701.786 1.703.777  0,06 
4,365% vto. 15/01/2035   3.102.514 3.115.954  0,12 
4,372% vto. 15/04/2028   716.191 717.229  0,03 
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG       
4,378% vto. 19/07/2017   3.900.000 3.913.868  0,14 
European Investment Bank       
4,000% vto. 15/10/2037   6.472.000 5.602.215  0,21 
5,000% vto. 15/04/2008   500.000 502.257  0,02 
Fastnet Securities plc       
4,205% vto. 10/08/2043   21.700.000 21.718.771  0,80 
FCE Bank plc       
5,000% vto. 16/07/2007   4.160.000 4.159.339  0,15 
F-E Gold Srl       
4,135% vto. 30/07/2025   4.900.000 4.900.532  0,18 
F-E Green Srl       
4,195% vto. 30/10/2018   850.859 851.891  0,03 
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Fidis Retail Financial Services Ireland plc        
4,796% vto. 11/05/2009   3.200.000 €  3.226.403  € 0,12 
Fondo Immobili Pubblici Funding Srl        
4,364% vto. 10/01/2023   1.000.000  1.002.000  0,04 
Ford Motor Credit Co.        
5,750% vto. 12/01/2009   6.800.000  6.782.136  0,25 
France Government Bond        
3,250% vto. 25/04/2016   145.200.000  131.242.505  4,86 
3,500% vto. 12/01/2009   1.960.000  1.932.250  0,07 
3,500% vto. 25/04/2015   71.200.000  66.237.574  2,45 
4,000% vto. 25/04/2009   4.100.000  4.065.498  0,15 
4,000% vto. 25/04/2013   17.070.000  16.588.558  0,61 
4,000% vto. 25/10/2013   42.600.000  41.314.928  1,53 
4,000% vto. 25/04/2014   32.880.000  31.810.446  1,18 
4,000% vto. 25/10/2014   24.400.000  23.537.899  0,87 
4,000% vto. 25/04/2055   16.370.000  14.225.595  0,53 
5,000% vto. 25/04/2012   6.500.000  6.626.067  0,25 
5,250% vto. 25/04/2008   522.300  525.763  0,02 
5,500% vto. 25/04/2010   1.810.000  1.855.525  0,07 
5,500% vto. 25/10/2010   19.480.000  20.042.855  0,74 
5,500% vto. 25/04/2029   690.000  759.633  0,03 
5,750% vto. 25/10/2032   3.600.000  4.123.156  0,15 
6,500% vto. 25/04/2011   9.000.000  9.602.541  0,36 
France Telecom S.A.        
4,375% vto. 21/02/2012   500.000  486.611  0,02 
4,750% vto. 21/02/2017   13.700.000  13.136.930  0,49 
7,000% vto. 23/12/2009   500.000  525.049  0,02 
FTA Santander Empresas        
4,143% vto. 26/10/2038   17.200.000  17.187.100  0,64 
Gaz Capital for Gazprom        
5,364% vto. 31/10/2014   17.450.000  17.151.064  0,64 
Geldilux        
4,094% vto. 10/12/2012   5.600.000  5.606.720  0,21 
General Electric Capital Corp.        
4,625% vto. 15/09/2066   4.360.000  4.158.599  0,15 
Generali Finance BV        
5,479% vto. 08/02/2049   8.600.000  8.410.258  0,31 
Glencore Finance Europe S.A.        
5,250% vto. 11/10/2013   4.650.000  4.544.566  0,17 
GMAC International Finance BV        
5,277% vto. 22/05/2009   10.450.000  10.481.350  0,39 
GMAC LLC        
6,000% vto. 03/07/2008   8.600.000  8.602.829  0,32 
Granite Master Issuer plc        
4,173% vto. 20/12/2054   27.700.000  27.710.803  1,03 
HBOS Treasury Services plc        
4,875% vto. 31/12/2049   340.000  332.348  0,01 
5,125% vto. 14/10/2049   1.000.000  983.447  0,04 
6,050% vto. 23/11/2049   500.000  519.800  0,02 
Hellas Telecommunications V        
7,468% vto. 15/10/2012   5.430.000  5.518.237  0,20 
Hellenic Republic Government Bond        
5,250% vto. 18/05/2012   505.000  517.973  0,02 
5,350% vto. 18/05/2011   1.610.000  1.650.509  0,06 
5,750% vto. 31/03/2008   200.000  201.753  0,01 
Hipototta plc        
4,228% vto. 28/02/2060   7.800.000  7.797.816  0,29 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series        
3,760% vto. 18/10/2033   485.596  486.996  0,02 
4,166% vto. 18/05/2039   13.800.000  13.809.453  0,51 
4,245% vto. 18/10/2034   1.167.633  1.170.668  0,04 
Holland Homes Mortgage-Backed Securities BV        
4,422% vto. 28/12/2080   7.098.191  7.123.034  0,26 
Holmes Financing plc        
4,038% vto. 15/07/2021   17.200.000  17.200.980  0,64 
HSBC Capital Funding LP        
5,369% vto. 01/12/2049   5.050.000  5.027.780  0,19 
HSBC Holdings plc        
3,625% vto. 29/06/2020   500.000  452.888  0,02 
4,007% vto. 22/09/2014   2.400.000  2.407.154  0,09 
IM Cajamar Fondo de Titulizacion de Activos        
4,285% vto. 22/09/2048   6.647.253  6.647.253  0,25 
IM Grupo Banco Popular Empresas        
4,283% vto. 21/03/2033   19.600.000  19.587.260  0,73 
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IM Pastor FTH        
4,295% vto. 22/03/2044   21.885.206 €  21.868.573  € 0,81 
Immeo Residential Finance plc        
4,305% vto. 15/12/2016   5.594.505  5.592.939  0,21 
Intesa Sec SpA        
4,115% vto. 30/10/2033   19.700.000  19.700.000  0,73 
IntesaBci Sec 2 Srl        
4,375% vto. 28/08/2023   1.629.881  1.636.111  0,06 
Ireland Government Bond        
3,250% vto. 18/04/2009   1.640.000  1.605.319  0,06 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro        
2,750% vto. 15/06/2010   22.700.000  21.601.615  0,80 
5,500% vto. 01/11/2010   1.150.000  1.183.137  0,04 
Italy Government International Bond        
4,750% vto. 01/02/2013   14.900.000  15.005.715  0,56 
IXIS Corporate & Investment Bank        
0,000% vto. 20/08/2007 (a)   5.500.000  5.467.926  0,20 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series A        
6,112% vto. 29/11/2012   655.328  657.113  0,02 
6,148% vto. 29/11/2012   668.361  670.182  0,02 
6,300% vto. 29/11/2012   631.666  633.388  0,02 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series B        
6,398% vto. 12/01/2013   570.703  576.364  0,02 
6,550% vto. 29/11/2013   1.529.297  1.544.467  0,06 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series C        
6,898% vto. 12/01/2014   570.703  577.749  0,02 
7,050% vto. 29/11/2014   1.529.297  1.548.176  0,06 
Kingdom of Spain        
4,200% vto. 31/01/2037   1.600.000  1.453.379  0,05 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau        
4,750% vto. 17/08/2007   2.000.000  2.001.016  0,07 
5,625% vto. 01/09/2008   1.000.000  1.011.599  0,04 
Landesbank Baden-Wuerttemberg 144A        
4,750% vto. 17/08/2007   2.000.000  2.000.556  0,07 
Landesbank NRW        
5,250% vto. 08/02/2008   2.700.000  2.712.369  0,10 
Landesbank Rheinland-Pfalz        
4,750% vto. 04/04/2008   40.000  40.086  0,00 
Linde Finance BV        
4,375% vto. 24/04/2012   4.900.000  4.767.489  0,18 
Lloyds TSB Bank plc        
6,350% vto. 31/12/2049   2.000.000  2.115.182  0,08 
Locat Securitisation Vehicle Srl        
4,298% vto. 12/12/2028   12.000.000  12.016.833  0,45 
4,318% vto. 12/12/2024   11.887.856  11.910.082  0,44 
Lombarda Lease Finance Srl        
4,155% vto. 30/01/2022   7.839.953  7.847.503  0,29 
Lusitano Mortgages plc        
4,098% vto. 16/10/2047   10.171.976  10.177.438  0,38 
Magellan Mortgages plc        
4,191% vto. 15/05/2058   5.273.119  5.275.760  0,20 
Merrill Lynch & Co.,Inc.        
4,445% vto. 15/09/2008   200.000  200.530  0,01 
MESDAG Berlin BV        
4,157% vto. 25/10/2019   5.100.000  5.100.000  0,19 
Metso Oyj        
5,125% vto. 21/11/2011   2.500.000  2.506.150  0,09 
Mexico Government International Bond        
5,375% vto. 10/06/2013   760.000  776.720  0,03 
7,500% vto. 08/03/2010   2.860.000  3.050.190  0,11 
Monastery BV        
4,206% vto. 17/11/2044   24.800.000  24.831.708  0,92 
MUFG Capital Finance 2, Ltd.        
4,850% vto. 25/07/2016   6.850.000  6.428.889  0,24 
National Grid plc        
4,125% vto. 21/03/2013   2.250.000  2.146.255  0,08 
Netherlands Government Bond        
3,750% vto. 15/07/2009   32.400.000  31.982.494  1,18 
4,250% vto. 15/07/2013   49.500.000  48.702.852  1,80 
5,000% vto. 15/07/2011   24.300.000  24.705.373  0,92 
5,000% vto. 15/07/2012   42.900.000  43.729.815  1,62 
5,250% vto. 15/07/2008   3.840.457  3.871.488  0,14 
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5,500% vto. 15/07/2010   32.780.000 €  33.668.043  € 1,25 
5,500% vto. 15/01/2028   2.240.000  2.460.597  0,09 
7,500% vto. 15/01/2023   150.000  195.490  0,01 
8,250% vto. 15/09/2007   136.135  137.064  0,00 
Northern Rock plc        
3,875% vto. 16/11/2020   500.000  446.481  0,02 
NXP BV/NXP Funding LLC        
6,718% vto. 15/10/2013   6.890.000  6.855.550  0,25 
Obrascon Huarte Lain S.A.        
5,000% vto. 18/05/2012   4.100.000  4.027.553  0,15 
Opera Finance plc        
3,647% vto. 22/01/2015   6.400.000  6.406.528  0,24 
4,158% vto. 15/01/2015   2.000.000  2.000.780  0,07 
OTE S.A.        
5,000% vto. 05/08/2013   10.900.000  10.772.579  0,40 
PagesJaunes Groupe        
5,890% vto. 11/01/2014   6.200.000  6.239.928  0,23 
Paris Residential Funding plc        
4,372% vto. 25/07/2011   139.198  139.215  0,01 
Pemex Project Funding Master Trust        
6,250% vto. 05/08/2013   5.080.000  5.361.940  0,20 
6,375% vto. 05/08/2016   4.540.000  4.892.304  0,18 
6,625% vto. 04/04/2010   1.870.000  1.949.101  0,07 
PERI GmbH        
5,625% vto. 15/12/2011   150.000  150.750  0,01 
Permanent Financing plc        
4,205% vto. 10/09/2032   3.500.000  3.499.223  0,13 
4,245% vto. 10/06/2033   15.700.000  15.707.473  0,58 
4,285% vto. 10/03/2034   3.570.000  3.574.327  0,13 
4,305% vto. 10/06/2042   5.500.000  5.510.280  0,20 
Petroleos Mexicanos        
7,375% vto. 13/08/2007   4.400.000.000  2.283.090  0,08 
Popular Capital S.A.        
4,907% vto. 06/03/2049   12.300.000  11.547.855  0,43 
Public Power Corp.        
4,500% vto. 12/03/2009   500.000  498.102  0,02 
RBS Capital Trust C        
4,243% vto. 12/12/2049   4.310.000  3.940.784  0,15 
Republic of Finland        
5,000% vto. 04/07/2007   2.100.000  2.100.000  0,08 
5,375% vto. 04/07/2013   8.600.000  8.954.372  0,33 
Republic of Germany        
3,500% vto. 04/01/2016   2.580.000  2.391.069  0,09 
4,000% vto. 04/07/2016   56.000.000  53.755.128  1,99 
4,250% vto. 04/01/2014   211.500.000  207.873.621  7,70 
4,250% vto. 04/07/2014   82.700.000  81.181.711  3,01 
4,500% vto. 04/01/2013   72.600.000  72.414.797  2,68 
4,750% vto. 04/07/2008   1.900.000  1.906.114  0,07 
4,750% vto. 04/07/2034   1.180.000  1.186.983  0,04 
5,000% vto. 04/07/2011   22.930.000  23.309.514  0,86 
5,000% vto. 04/01/2012   1.100.000  1.119.802  0,04 
5,000% vto. 04/07/2012   4.206.100  4.290.853  0,16 
5,250% vto. 04/07/2010   29.400.000  29.990.323  1,11 
5,250% vto. 04/01/2011   20.400.000  20.863.508  0,77 
5,375% vto. 04/01/2010   25.840.000  26.357.601  0,98 
5,500% vto. 04/01/2031   1.515.000  1.677.547  0,06 
5,625% vto. 04/01/2028   1.600.000  1.784.014  0,07 
6,250% vto. 04/01/2024   1.100.000  1.293.810  0,05 
6,250% vto. 04/01/2030   1.550.000  1.870.946  0,07 
Republic of Slovenia        
5,375% vto. 11/04/2011   150.000  153.515  0,01 
Resona Bank, Ltd.        
4,125% vto. 27/09/2012   6.890.000  6.533.856  0,24 
Rhodia S.A.        
6,718% vto. 15/10/2013   6.800.000  6.953.000  0,26 
Royal Bank of Scotland plc        
5,125% vto. 29/07/2049   500.000  497.542  0,02 
Royal Caribbean Cruises, Ltd.        
5,625% vto. 27/01/2014   1.500.000  1.463.943  0,05 
Saecure BV        
4,326% vto. 25/11/2051   2.244.376  2.253.120  0,08 
Santander International Debt S.A.        
4,197% vto. 18/03/2008   4.700.000  4.698.341  0,17 
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Santander Issuances S.A. Unipersonal        
4,322% vto. 03/03/2016   12.700.000 €  12.697.498  € 0,47 
SES Global S.A.        
4,500% vto. 19/11/2005   500.000  497.906  0,02 
Shinsei Bank, Ltd.        
3,750% vto. 23/02/2016   3.900.000  3.722.975  0,14 
Siena Mortgages SpA/Srl        
4,316% vto. 05/02/2037   1.903.045  1.904.234  0,07 
4,377% vto. 16/12/2038   24.307.953  24.402.000  0,90 
Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici        
4,195% vto. 26/04/2025   5.740.029  5.742.480  0,21 
Spain Government Bond        
4,250% vto. 31/10/2007   433.000  432.952  0,02 
5,350% vto. 31/10/2011   3.400.000  3.502.364  0,13 
5,500% vto. 30/07/2017   320.000  341.639  0,01 
6,000% vto. 31/01/2029   500.000  584.599  0,02 
Split Srl        
4,132% vto. 25/10/2018   21.234.442  21.249.874  0,79 
Standard Chartered Bank        
4,462% vto. 28/03/2018   9.600.000  9.609.742  0,36 
Storm BV        
4,095% vto. 22/04/2048   14.700.000  14.710.226  0,54 
4,095% vto. 22/04/2049   4.800.000  4.801.440  0,18 
4,245% vto. 26/05/2047   1.585.284  1.589.151  0,06 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.        
4,375% vto. 27/10/2014   500.000  494.492  0,02 
4,375% vto. 15/10/2049   8.270.000  7.652.851  0,28 
Surface Transforms plc        
4,241% vto. 13/01/2039   21.600.000  21.600.000  0,80 
Svenska Handelsbanken AB        
4,459% vto. 25/06/2049   20.900.000  20.922.154  0,77 
Sweden Government Bond        
5,000% vto. 28/01/2009   300.000  302.232  0,01 
Telecom Italia SpA        
4,750% vto. 19/05/2014   5.900.000  5.684.815  0,21 
6,250% vto. 01/02/2012   500.000  520.133  0,02 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson        
5,375% vto. 27/06/2017   4.000.000  4.010.000  0,15 
Telefonica Emisiones SAU        
4,375% vto. 02/02/2016   9.100.000  8.513.487  0,32 
4,674% vto. 07/02/2014   8.050.000  7.828.746  0,29 
Telekom Finanzmanagement GmbH        
5,000% vto. 22/07/2013   4.060.000  4.026.156  0,15 
TeliaSonera AB        
4,125% vto. 11/05/2015   2.520.000  2.338.668  0,09 
4,750% vto. 07/03/2017   2.300.000  2.205.684  0,08 
Telstra Corp.,Ltd.        
3,875% vto. 24/07/2015   5.800.000  5.257.335  0,19 
Titulizacion de Activos        
4,242% vto. 28/12/2050   9.248.016  9.246.250  0,34 
UBS Preferred Funding Jersey, Ltd.        
4,280% vto. 29/04/2049   150.000  139.685  0,01 
UCI        
4,397% vto. 17/03/2033   3.265.258  3.274.543  0,12 
4,413% vto. 19/06/2035   2.151.307  2.158.946  0,08 
UniCredito Italiano SpA        
3,950% vto. 01/02/2016   1.100.000  1.000.848  0,04 
4,125% vto. 20/09/2016   4.070.000  3.942.682  0,15 
4,448% vto. 20/09/2016   9.000.000  9.036.657  0,33 
UPC Broadband Loan Agreement, Series M3        
5,199% vto. 31/12/2014   1.443.153  1.447.663  0,05 
5,942% vto. 31/12/2014   6.077.666  6.086.783  0,23 
Vela Home Srl        
3,578% vto. 25/10/2042   4.100.000  4.098.770  0,15 
4,112% vto. 25/10/2042   4.800.000  4.798.560  0,18 
4,135% vto. 30/07/2040   18.000.000  18.012.672  0,67 
4,268% vto. 24/10/2027   618.414  620.445  0,02 
Vela Lease        
4,295% vto. 15/12/2028   18.600.000  18.615.160  0,69 
4,597% vto. 16/12/2015   613.264  615.689  0,02 
Veolia Environnement        
4,375% vto. 16/01/2017   3.420.000  3.175.385  0,12 
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Vivendi S.A.        
4,505% vto. 12/07/2007   1.223.000 €  1.223.048  € 0,05 
Voba Finance Srl        
4,332% vto. 28/06/2043   6.100.000  6.105.429  0,23 
Wolters Kluwer N.V.        
5,125% vto. 27/01/2014   4.380.000  4.350.641  0,16 
Yell Group plc, Series A4        
5,870% vto. 09/08/2011   1.815.276  1.815.285  0,07 
Yell Group plc, Series A6        
7,000% vto. 09/08/2011   423.589  423.591  0,02 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series A        
5,689% vto. 30/11/2012   1.150.876  1.153.500  0,04 
6,000% vto. 30/11/2012   65.401  65.550  0,00 
6,000% vto. 30/11/2012   285.960  286.612  0,01 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series B        
5,875% vto. 30/11/2014   1.745.904  1.767.457  0,07 
5,875% vto. 30/11/2014   198.301  200.749  0,01 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series C        
6,125% vto. 30/11/2014   2.201.699  2.232.490  0,08 
6,125% vto. 30/11/2014   198.301  201.074  0,01 
     2.717.256.822  100,67 
YEN JAPONÉS        
Asahi Bank, Ltd.        
1,415% vto. 23/04/2013   1.100.000.000JPY 6.613.276  0,25 
HBOS Treasury Services plc        
0,550% vto. 01/07/2013   4.000.000  23.806  0,00 
Japan Government Bond        
1,500% vto. 20/03/2014   110.000.000  653.817  0,02 
Mizuho Finance Banking        
0,968% vto. 28/10/2049   300.000.000  1.825.193  0,07 
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.        
1,769% vto. 29/11/2049   700.000.000  4.272.209  0,16 
Mizuho Financial Group, Inc.        
2,349% vto. 28/11/2049   500.000.000  3.065.602  0,11 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.        
1,548% vto. 23/09/2049   100.000.000  599.754  0,02 
1,606% vto. 29/11/2049   1.300.000.000  7.905.193  0,29 
1,641% vto. 29/08/2049   400.000.000  2.419.237  0,09 
2,105% vto. 29/11/2049   200.000.000  1.227.545  0,05 
     28.605.632  1,06 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE        
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS        
ACE Securities Corp.        
5,430% vto. 25/10/2035   195.497$  144.853  0,01 
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust        
5,770% vto. 25/03/2043   42.930  31.861  0,00 
Conseco Finance Securitizations Corp.        
7,970% vto. 01/05/2032   741.302  444.448  0,02 
HFC Home Equity Loan Asset-Backed Certificates        
5,670% vto. 20/09/2033   375.010  278.655  0,01 
Option One Mortgage Loan Trust        
5,420% vto. 25/06/2007   12.888  9.549  0,00 
Renaissance Home Equity Loan Trust        
5,820% vto. 25/12/2033   125.025  93.326  0,00 
Soundview Home Equity Loan Trust        
5,430% vto. 25/11/2035   113.175  83.855  0,00 
     1.086.547  0,04 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)        
American Home Mortgage Investment Trust        
4,992% vto. 25/06/2045   639.703  476.216  0,02 
Banc of America Mortgage Securities, Inc.        
5,000% vto. 25/05/2034   1.384.289  1.004.219  0,04 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust        
4,625% vto. 25/10/2035   830.932  605.261  0,02 
5,983% vto. 25/07/2036   4.589.692  3.399.776  0,13 
Countrywide Alternative Loan Trust        
6,000% vto. 25/10/2017   1.201.497  886.860  0,03 
6,000% vto. 25/03/2036   1.000.000  725.148  0,03 
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Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust       
5,640% vto. 25/03/2035  1.640.534 $  1.218.847  € 0,05 
6,257% vto. 25/04/2035  725.075  541.976  0,02 
First Horizon Alternative Mortgage Securities       
4,457% vto. 25/03/2035  375.678  278.619  0,01 
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust       
5,500% vto. 25/09/2034  883.633  647.488  0,02 
GSR Mortgage Loan Trust       
4,538% vto. 25/09/2035  1.160.422  846.925  0,03 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.       
5,550% vto. 25/05/2045  696.348  516.230  0,02 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
5,550% vto. 25/04/2045  104.876  77.808  0,00 
5,630% vto. 25/01/2045  489.095  362.950  0,01 
5,640% vto. 25/01/2045  154.791  114.875  0,01 
5,860% vto. 25/12/2027  1.880.354  1.393.026  0,05 
6,429% vto. 25/06/2042  66.821  49.450  0,00 
6,429% vto. 25/08/2042  69.992  52.013  0,00 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust       
5,000% vto. 25/12/2033  654.745  467.528  0,02 
    13.665.215  0,51 
DEUDA DE EMPRESAS       
AT&T Wireless Services, Inc.       
8,125% vto. 01/05/2012  300.000  244.489  0,01 
Banque Centrale de Tunisie       
7,375% vto. 25/04/2012  650.000  515.842  0,02 
BNP Paribas       
5,186% vto. 29/06/2049  1.000.000  689.516  0,03 
Cognis GmbH       
7,360% vto. 15/09/2013  5.100.000  3.751.458  0,14 
Credit Agricole S.A.       
6,637% vto. 30/11/2049  18.000.000  13.096.824  0,48 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
4,050% vto. 04/06/2008  3.150.000  2.300.168  0,09 
5,805% vto. 03/08/2009  13.600.000  10.127.401  0,37 
7,200% vto. 01/09/2009  14.516.000  11.098.670  0,41 
DBS Bank, Ltd.       
5,966% vto. 15/07/2021  6.800.000  5.151.787  0,19 
Freddie Mac       
5,750% vto. 15/09/2010  560.000  577.493  0,02 
Gazstream S.A.       
5,625% vto. 22/07/2013  693.124  509.362  0,02 
GMAC LLC       
6,610% vto. 15/05/2009  2.800.000  2.074.225  0,08 
Goldman Sachs Group, Inc.       
5,755% vto. 22/07/2015  1.000.000  740.988  0,03 
HBOS Capital Funding LP       
6,071% vto. 31/12/2049  2.000.000  1.469.253  0,05 
HBOS Treasury Services plc       
4,566% vto. 06/02/2014  3.100.000  2.302.096  0,09 
Kaupthing Bank Hf       
5,750% vto. 04/10/2011  7.300.000  5.396.168  0,20 
6,125% vto. 04/10/2016  1.900.000  1.402.486  0,05 
Kaupthing Bank Hf 144A       
7,125% vto. 19/05/2016  2.800.000  2.193.692  0,08 
Korea Development Bank       
5,490% vto. 03/04/2010  5.700.000  4.224.137  0,16 
Mizuho JGB Investment LLC       
9,870% vto. 31/12/2049  5.974.000  4.599.876  0,17 
PCCW Capital No. 2, Ltd.       
6,000% vto. 15/07/2013  6.500.000  4.768.162  0,18 
Pemex Project Funding Master Trust       
7,375% vto. 15/12/2014  3.000.000  2.425.334  0,09 
Petroleum Export, Ltd.       
5,265% vto. 15/06/2011  207.340  149.841  0,01 
Rabobank Capital Funding Trust       
5,254% vto. 21/10/2049  5.600.000  3.887.305  0,14 
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd.       
5,298% vto. 30/09/2020  750.000  516.956  0,02 
RBS Capital Trust I       
4,709% vto. 29/12/2049  1.740.000  1.200.786  0,04 
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Russia Government International Bond        
5,000% vto. 31/03/2030 (b)   940.000 $  767.776  € 0,03 
7,500% vto. 31/03/2030   2.980.300  2.434.258  0,09 
8,250% vto. 31/03/2010   66.669  51.348  0,00 
Shinhan Bank        
5,750% vto. 28/02/2016   1.000.000  736.530  0,03 
South Africa Government International Bond        
7,375% vto. 25/04/2012   250.000  197.142  0,01 
Tate & Lyle International Finance plc 144A        
5,000% vto. 15/11/2014   4.600.000  3.136.801  0,12 
Time Warner Cable, Inc. 144A        
5,400% vto. 02/07/2012   13.900.000  10.117.981  0,37 
Time Warner, Inc.        
5,590% vto. 13/11/2009   6.500.000  4.820.126  0,18 
Tokai Preferred Capital Co. LLC        
9,980% vto. 30/08/2049   3.100.000  2.395.790  0,09 
Unicredit Luxembourg Finance S.A.        
5,584% vto. 13/01/2017   14.400.000  10.577.408  0,39 
United Overseas Bank, Ltd.        
5,375% vto. 03/09/2019   5.000.000  3.585.080  0,13 
UOB Cayman, Ltd. 144A        
5,796% vto. 15/12/2049   400.000  288.309  0,01 
Williams Cos.,Inc. 144A        
6,375% vto. 01/10/2010   3.200.000  2.387.176  0,09 
Woori Bank        
6,125% vto. 03/05/2016   13.850.000  10.324.406  0,38 
Xtrata Finance Dubai, Ltd.        
5,724% vto. 13/11/2009   12.400.000  9.214.461  0,34 
     146.448.907  5,43 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS        
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series B        
7,580% vto. 08/04/2013   4.840.591  3.617.764  0,13 
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series C        
7,830% vto. 08/04/2014   1.813.350  1.361.976  0,05 
HCA, Inc.,Series B        
7,610% vto. 16/11/2013   9.100.000  6.780.634  0,25 
SLM Corp.        
6,000% vto. 30/06/2008   15.000.000  11.051.053  0,41 
Yell Group plc, Series A3        
7,070% vto. 09/08/2011   5.831.693  4.315.315  0,16 
     27.126.742  1,00 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (repos)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por        
Ginnie Mae 6,000%, con  vto. el 20/02/2033,        
valorado en 9.586.336 $.         
Importe de rescate: 9.133.496 $.)   9.129.844  6.760.093  0,25 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE        
Fannie Mae        
4,321% vto. 01/01/2035   602.940  440.559  0,02 
4,571% vto. 01/01/2035   657.022  480.989  0,02 
5,500% vto. 01/04/2016   33.297  24.390  0,00 
5,500% vto. 01/05/2016   412.790  302.363  0,01 
5,500% vto. 01/07/2030   69.807  50.094  0,00 
5,500% vto. 01/02/2035   1.387.826  994.375  0,04 
5,500% vto. 01/03/2035   947.966  678.810  0,03 
5,500% vto. 01/04/2035   1.379.596  987.887  0,03 
5,500% vto. 01/05/2035   2.934.868  2.101.572  0,08 
5,500% vto. 01/06/2035   7.920.926  5.671.938  0,20 
5,500% vto. 01/07/2035   4.170.757  2.986.555  0,11 
5,500% vto. 01/08/2035   9.683.509  6.934.071  0,26 
5,500% vto. 01/09/2035   13.231.109  9.474.290  0,36 
5,500% vto. 01/10/2035   16.165.691  11.575.767  0,41 
5,500% vto. 01/11/2035   10.119.135  7.246.009  0,27 
5,500% vto. 01/12/2035   890.347  637.550  0,02 
5,500% vto. 01/01/2036   5.156.557  3.658.788  0,14 
5,500% vto. 01/02/2036   4.650.098  3.325.950  0,12 
5,500% vto. 01/03/2036   115.109  82.258  0,00 
5,500% vto. 01/04/2036   726.023  518.822  0,02 
5,500% vto. 01/05/2036   7.813.957  5.583.915  0,21 
5,550% vto. 01/08/2035   823.574  589.737  0,02 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 188
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   Euro Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
6,000% vto. 01/07/2035   2.099.792 $  1.541.049  € 0,06 
6,000% vto. 01/08/2035   1.428.773  1.048.584  0,04 
6,000% vto. 01/01/2036   4.804.718  3.507.810  0,13 
6,250% vto. 01/02/2011   2.000.000  1.531.763  0,06 
Fannie Mae REMICS        
4,350% vto. 25/11/2034   1.000.000  652.815  0,02 
5,000% vto. 25/04/2035   547.895  330.331  0,01 
Fannie Mae TBA        
5,000% vto. 01/07/2037   88.000.000  61.055.665  2,26 
5,500% vto. 01/07/2037   454.000.000  324.236.107  12,01 
Freddie Mac        
4,980% vto. 01/06/2035   716.858  525.960  0,02 
5,199% vto. 02/07/2007   7.000.000  5.183.074  0,19 
5,500% vto. 01/09/2035   1.737.238  1.243.725  0,04 
5,500% vto. 01/01/2036   2.412.278  1.705.350  0,06 
6,000% vto. 01/09/2035   1.473.119  1.082.817  0,04 
6,000% vto. 01/01/2036   5.074.340  3.700.242  0,13 
Treasury Inflation Protected Security        
0,875% vto. 15/04/2010 (c)   67.613.480  47.560.530  1,76 
US Treasury Bills        
4,450% vto. 13/09/2007   156.250.000  114.630.151  4,25 
4,550% vto. 30/08/2007   25.340.000  18.622.906  0,69 
US Treasury Bonds        
5,000% vto. 15/08/2011   1.000.000  743.910  0,03 
5,375% vto. 15/02/2031   1.425.000  1.083.812  0,04 
6,000% vto. 15/02/2026   2.500.000  2.021.169  0,08 
6,250% vto. 15/08/2023   4.500.000  3.700.839  0,14 
6,500% vto. 15/11/2026   145.000  124.055  0,01 
7,250% vto. 15/05/2016   600.000  513.576  0,02 
8,125% vto. 15/08/2019   700.000  655.578  0,03 
US Treasury Notes        
4,000% vto. 15/02/2014   300.000  210.349  0,01 
4,250% vto. 30/11/2007   1.000.000  738.704  0,03 
4,625% vto. 31/03/2008   1.500.000  1.107.709  0,04 
4,625% vto. 15/02/2017   1.500.000  1.075.952  0,04 
4,750% vto. 15/11/2008   1.000.000  738.299  0,03 
6,000% vto. 15/08/2009   600.000  454.017  0,02 
6,125% vto. 15/08/2007   600.000  444.992  0,02 
     666.118.529  24,68 
Total dólar estadounidense     861.206.033  31,91 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     3.885.514.255  € 143,95 
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 

FUTUROS (d) 

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British        
Pound Sterling        
December Futures  Largo 12/2008 1.354 € (541.365) (0,02) 
90-Day British        
Pound Sterling        
June Futures  Largo 06/2008 5.624  (6.788.357) (0,25) 
90-Day British        
Pound Sterling        
June Futures  Largo 06/2009 2.224  (91.976) 0,00 
90-Day British        
Pound Sterling        
March Futures  Corto 03/2008 487  81.391 0,00 
90-Day British        
Pound Sterling        
March Futures  Largo 03/2009 2.404  (463.556) (0,02) 
90-Day British        
Pound Sterling        
September Futures  Largo 09/2008 4.180  (3.111.083) (0,12) 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate        
December Futures  Largo 12/2007 616  (1.070.300) (0,04) 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate        
December Futures  Largo 12/2008 539  (1.003.888) (0,04) 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2007 3.283  235.819 0,01 
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DESCRIPCIÓN 

 

 TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day Eurodollar         
December Futures   Largo 12/2008 1.453  (1.183.407) € (0,04) 
90-Day Eurodollar         
June Futures   Corto 06/2008 1.558  (402.115) (0,01) 
90-Day Eurodollar         
March Futures   Largo 03/2008 10.497  (1.505.330) (0,06) 
90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
December Futures   Corto 12/2007 806  160.053 0,01 
90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
September Futures   Corto 09/2007 1.437  613.749 0,02 
Euro BOBL September         
Futures   Largo 09/2007 5.942  (1.200.490) (0,04) 
Eurobund September         
Futures   Corto 09/2007 207  4.560 0,00 
Eurobund September         
Futures   Largo 09/2007 3  0 0,00 
Eurobund September         
Futures   Corto 09/2007 332  (79.680) 0,00 
Eurobund September         
Futures   Corto 09/2007 332  56.440 0,00 
Japan Government         
Bond September         
Futures   Largo 09/2007 160  (679.913) (0,03) 
LIF 90-Day EURIBOR         
Interest Rate         
December Futures   Largo 12/2007 700  8.750 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR         
Interest Rate         
March Futures   Largo 03/2008 1.607  0 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR         
Interest Rate         
September Futures   Largo 09/2007 700  (8.750) 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR         
Interest Rate         
September Futures   Largo 09/2007 1.089  (13.613) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
June Futures   Largo 06/2008 800  37.140 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
March Futures   Largo 03/2008 12.726  (118.156) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
September Futures   Largo 09/2007 283  47.297 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
September Futures   Largo 09/2007 1.400  25.997 0,00 
UK Gilt September         
Futures   Corto 09/2007 4.071  8.995.498 0,33 
US Long Bond         
September Futures   Corto 09/2007 17  14.260 0,00 
US Treasury 10-Year         
Note September         
Futures   Corto 09/2007 20.483  5.262.214 0,20 
US Treasury 5-Year         
Note September         
Futures   Corto 09/2007 511  113.501 0,00 
       (2.605.310) (0,10) 
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OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note   
September Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  110,000 $; Vto.: 24/08/2007 1.973 45.653 € 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note   
September Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  111,000 $; Vto.: 24/08/2007 1.430 16.544 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note   
September Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007 7.369 85.255 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note   
September Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  113,000 $; Vto.: 24/08/2007 10.200 118.007 0,01 
Call - CME 90-Day Eurodollar   
December Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  98,250 $; Vto.: 17/12/2007 500 2.314 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar   
September Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  97,250 $; Vto.: 17/09/2007 662 3.064 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar   
September Futures   
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.   
Precio ejercicio:  98,250 $; Vto.: 17/09/2007 140 648 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar   
December Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  93,250 $; Vto.: 15/12/2008 800 18.511 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar   
December Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007 3.372 15.605 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures   
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.   
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008 1.453 6.724 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures   
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.   
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/03/2008 1.217 5.632 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar   
September Futures   
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.   
Precio ejercicio:  90,250 $; Vto.: 17/09/2007 1.432 6.627 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar   
September Futures   
Contraparte: Goldman Sachs & Co.   
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/09/2007 157 727 0,00 
 325.311 0,01 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado (2.279.999) € (0,09) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS       
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Citibank N.A.       
Precio ejercicio:  119,000 JPY; Vto.: 28/09/2007   71.400.000$  1.637.619 € 0,06 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Citibank N.A.       
Precio ejercicio:  119,000 JPY; Vto.: 28/11/2007   36.900.000  784.967 0,03 
Put - OTC Euro frente al yen japonés       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  164,500 JPY; Vto.: 04/07/2007   70.400.000€  44.634 0,00 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,350%; Vto.: 17/12/2007   153.400.000$  11.572 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,350%; Vto.: 17/12/2007   405.400.000  30.583 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,450%; Vto.: 18/06/2008   288.400.000  165.441 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,685%; Vto.: 17/12/2007   413.900.000  123.235 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,750%; Vto.: 02/07/2007   150.000.000  1 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,908%; Vto.: 17/12/2007   272.100.000  179.472 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,909%; Vto.: 17/12/2007   227.900.000  150.824 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,983%; Vto.: 17/12/2007   372.100.000  314.331 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  5,000%; Vto.: 17/12/2007   486.600.000$  434.831 0,02 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,018%; Vto.: 17/09/2007   29.100.000  9.748 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  5,095%; Vto.: 26/06/2008   470.900.000  1.102.240 0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  5,150%; Vto.: 18/06/2008   317.600.000  819.640 0,03 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  5,250%; Vto.: 18/06/2008   395.400.000  1.225.242 0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2)       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  6,000%; Vto.: 23/06/2008   115.900.000£  438.279 0,02 
OPCIONES SOBRE VALORES       
Put - OTC Fannie Mae       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  85,500 $; Vto.: 06/09/2007   88.000.000$  5.117 0,00 
Put - OTC Fannie Mae       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  86,500 $; Vto.: 06/09/2007   200.000.000  6.628 0,00 
Put - OTC Fannie Mae       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  87,250 $; Vto.: 06/09/2007   110.000.000  3.261 0,00 
Put - OTC Fannie Mae       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  89,500 $; Vto.: 07/08/2007   39.000.000  1.223 0,00 
Put - OTC Fannie Mae       
Contraparte: Citibank N.A.       
Precio ejercicio:  91,000 $; Vto.: 05/07/2007   48.000.000  0 0,00 
     7.488.888 0,28 
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SWAPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS         
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,743%; Vto.: 17/12/2007   (97.000.000) $  (1.277.673) €  (48.859) € 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: HSBC Bank USA         
Precio ejercicio:  4,745%; Vto.: 17/12/2007   (36.800.000)  (464.580)  (18.724) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  4,850%; Vto.: 18/06/2008   (73.200.000)  (615.420)  (188.439) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,947%; Vto.: 17/12/2007   (99.400.000)  (1.733.604)  (110.137) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,088%; Vto.: 17/12/2007   (67.300.000)  (574.271)  (122.940) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,110%; Vto.: 17/12/2007   (56.300.000)  (510.338)  (111.071) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,200%; Vto.: 17/12/2007   (91.800.000)  (844.034)  (244.263) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  5,210%; Vto.: 17/12/2007   (120.200.000)  (1.177.490)  (330.360) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)         
Contraparte: Royal Bank of Canada         
Precio ejercicio:  5,000%; Vto.: 02/07/2007   (65.800.000)  (542.814)  (1) 0,00 
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap(1)         
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.         
Precio ejercicio:  6,250%; Vto.: 24/09/2007   (93.300.000)  (484.617)  (221.462) (0,01) 
       (1.396.256) (0,05) 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (e) 
 

   

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  46.884.942  29.412.392 € 26/07/2007  (48.528) € 0,00 
Compra  AUD  16.729.000  10.507.718 05/07/2007  169.333 0,01 
Venta  AUD  19.000.000  11.935.582 03/07/2007  12.087 0,00 
Venta  AUD  2.338.000  1.467.921 12/07/2007  6.992 0,00 
Venta  AUD  21.500.000  13.504.451 05/07/2007  104.563 0,00 
Venta  AUD  40.936.104  25.691.179 19/07/2007  15.479 0,00 
Compra  AUD  19.000.000  11.935.582 03/07/2007  9.496 0,00 
Compra  BRL  37.209.900  13.839.168 04/03/2008  (330.964) (0,01) 
Venta  BRL  37.209.900  14.305.122 03/07/2007  222.047 0,01 
Compra  BRL  37.209.900  14.305.122 03/07/2007  232.739 0,01 
Compra  GBP  48.483.758  71.901.614 09/08/2007  (207.376) (0,01) 
Venta  GBP  142.407.000  211.190.170 09/08/2007  (42.017) 0,00 
Venta  GBP  390.105  579.532 02/07/2007  664 0,00 
Compra  GBP  15.519  23.054 02/07/2007  (26) 0,00 
Compra  GBP  49.917.875  74.156.993 03/07/2007  898 0,00 
Venta  CAD  1.448.000  1.007.528 09/08/2007  (2.496) 0,00 
Compra  CLP  1.735.641.250  2.418.577 13/03/2008  (2.778) 0,00 
Compra  CNY  233.696.700  23.004.649 07/11/2007  (1.024.279) (0,04) 
Compra  CNY  196.212.389  19.446.543 10/01/2008  (921.709) (0,03) 
Compra  CNY  228.633.600  22.793.913 05/03/2008  (843.346) (0,03) 
Compra  CNY  566.434.436  55.676.212 24/10/2007  167.193 0,01 
Venta  CNY  283.090.400  27.825.641 24/10/2007  319.125 0,01 
Venta  DKK  935.236.000  125.635.964 06/09/2007  (36.197) 0,00 
Venta  EUR  649.592  649.592 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  11.015  11.015 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  24.870.921  24.870.921 03/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  13.657.679  13.657.679 03/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  11.600.000  11.600.000 05/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  10.283.427  10.283.427 05/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  4.587.632  4.587.632 06/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  619.099.978  619.099.978 26/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  11.460.000  11.460.000 26/07/2007  0 0,00 
Compra  JPY  10.845.323.000  65.156.473 24/07/2007  (1.852.694) (0,07) 
Compra  JPY  80.859.347  484.855 04/07/2007  (6.684) 0,00 
Compra  JPY  44.395.972  266.185 03/07/2007  0 0,00 
Venta  JPY  125.255.319  751.065 04/07/2007  10.354 0,00 
Venta  JPY  60.800.000  364.539 02/07/2007  2.686 0,00 
Venta  JPY  2.763.595.000  16.603.111 24/07/2007  93.217 0,00 
Venta  JPY  1.902.256.160  11.407.546 05/07/2007  192.454 0,01 
Compra  MXN  204.941.732  13.749.039 13/03/2008  278.902 0,01 
Venta  NZD  20.624.727  11.786.004 12/07/2007  (214.409) (0,01) 
Venta  NZD  21.310.970  12.190.433 03/07/2007  (264.347) (0,01) 
Venta  NZD  109.523.248  62.488.950 26/07/2007  (304.975) (0,01) 
Compra  NZD  95.262.747  54.480.594 05/07/2007  1.497.485 0,06 
Compra  NZD  481.408  274.885 19/07/2007  4.672 0,00 
Compra  NZD  21.310.970  12.190.433 03/07/2007  3.240 0,00 
Compra  NZD  4.386.147  2.506.465 12/07/2007  32.844 0,00 
Venta  NOK  1.126.000  141.013 06/09/2007  (2.060) 0,00 
Compra  KRW  3.199.609.750  2.564.101 27/08/2007  6.879 0,00 
Compra  RUB  27.558.601  791.551 02/11/2007  (11.069) 0,00 
Compra  RUB  63.745.849  1.832.361 19/09/2007  3.051 0,00 
Compra  SGD  5.301.655  2.570.881 07/08/2007  (16.891) 0,00 
Venta  SEK  3.793.000  409.960 06/09/2007  (6.161) 0,00 
Compra  SEK  4.902.000  529.825 06/09/2007  1.609 0,00 
Compra  SEK  4.172.483  450.550 04/07/2007  214 0,00 
Compra  TWD  104.844.567  2.363.996 02/08/2007  (24.728) 0,00 
Venta  TWD  104.844.567  2.362.046 02/07/2007  19.608 0,00 
Compra  TWD  104.844.567  2.362.046 02/07/2007  11.709 0,00 
Compra  USD  37.600.000  27.742.498 24/10/2007  (402.268) (0,02) 
Compra  USD  34.468.773  25.508.183 19/07/2007  (198.475) (0,01) 
Compra  USD  170.595.395  126.042.662 06/09/2007  (99.857) 0,00 
Compra  USD  22.456.115  16.615.549 24/07/2007  (80.778) 0,00 
Venta  USD  3.535.026  2.614.379 07/08/2007  (26.607) 0,00 
Venta  USD  75.500.000  55.706.346 24/10/2007  (197.327) (0,01) 
Venta  USD  3.471.046  2.565.377 27/08/2007  (8.155) 0,00 
Compra  USD  3.198.919  2.368.605 02/07/2007  (13.050) 0,00 
Venta  USD  21.433.219  15.764.020 13/03/2008  127.472 0,00 
Compra  USD  17.359.429  12.849.676 12/07/2007  (196.833) (0,01) 
Compra  USD  54.047.364  40.018.781 03/07/2007  (113.736) 0,00 
Compra  USD  286.170.051  211.627.255 09/08/2007  (525.930) (0,02) 
Compra  USD  3.682.733  2.726.654 05/07/2007  (15.208) 0,00 
Venta  USD  75.471.191  55.878.027 05/07/2007  (10.429) 0,00 
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Venta  USD  712.523  526.440 06/09/2007  1.776 0,00 
Venta  USD  157.948.524  116.951.260 03/07/2007  245.738 0,01 
Venta  USD  19.012.774  13.986.268 04/03/2008  183.864 0,01 
Venta  USD  362.315  268.127 19/07/2007  2.086 0,00 
Venta  USD  3.162.732  2.341.810 02/07/2007  8.527 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   Euro Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

  

MONEDA 
COMPRADA/
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
           
Compra  USD  3.682.733  2.726.654 05/07/2007  (15.208) 0,00 
Venta  USD  75.471.191  55.878.027 05/07/2007  (10.429) 0,00 
Venta  USD  712.523  526.440 06/09/2007  1.776 0,00 
Venta  USD  157.948.524  116.951.260 03/07/2007  245.738 0,01 
Venta  USD  19.012.774  13.986.268 04/03/2008  183.864 0,01 
Venta  USD  362.315  268.127 19/07/2007  2.086 0,00 
Venta  USD  3.162.732  2.341.810 02/07/2007  8.527 0,00 
Compra  USD  99.229.109  73.415.835 € 26/07/2007  (228.140) € (0,01) 
Venta  USD  3.208.414  2.373.220 02/08/2007  15.503 0,00 
Venta  USD  2.436.186  1.799.230 19/09/2007  30.080 0,00 
Venta  USD  3.293.996  2.438.259 12/07/2007  35.361 0,00 
Venta  USD  1.037.989  765.687 02/11/2007  36.933 0,00 
Venta  USD  870.697.556  644.195.929 26/07/2007  4.364.969 0,16 
Venta  USD  97.000.000  71.733.026 09/08/2007  375.964 0,01 
Venta  USD  89.651.514  66.334.234 24/07/2007  674.933 0,02 
Venta  USD  31.200.000  22.951.042 05/03/2008  686.217 0,02 
Venta  USD  26.585.700  19.577.864 10/01/2008  790.389 0,03 
Venta  USD  30.900.000  22.790.934 07/11/2007  1.237.994 0,05 
         3.956.819 0,14 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   Euro Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO  
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO  
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso  4,500% 19/09/2017 29.100.000CAD  1.020.530 € 0,04 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/09/2017 19.400.000  161.927 0,01 
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Ingreso  6,500% 15/06/2017 80.800.000NZD  3.763.644 0,14 
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2009 175.600.000  (2.030.542) (0,08) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2009 719.350.000  (8.318.499) (0,31) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2009 98.600.000  (1.140.156) (0,04) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 20/06/2009 78.200.000  (904.763) (0,03) 
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2010 37.000.000  (556.872) (0,02) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2010 54.000.000  (812.731) (0,03) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  8,250% 15/12/2009 126.900.000  (23.099) 0,00 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  8,250% 15/12/2010 114.300.000  162.875 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  6,000% 19/12/2037 300.000$  5.142 0,00 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/09/2008 907.300.000  (2.358.557) (0,09) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2009 170.300.000  815.430 0,03 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2009 59.000.000  282.504 0,01 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2009 210.750.000  1.009.113 0,04 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 268.000.000  (1.283.237) (0,05) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2012 106.800.000  (1.734.345) (0,06) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014 394.000.000  (9.627.860) (0,36) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014 54.600.000  (1.333.739) (0,05) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014 158.000.000  (3.860.918) (0,14) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/09/2017 2.700.000  (102.053) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2017 41.400.000  (1.574.889) (0,06) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 79.800.000  3.035.656 0,11 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 82.600.000  3.142.170 0,12 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2017 16.000.000  (608.653) (0,02) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2017 56.000.000  (2.130.285) (0,08) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 91.900.000  3.495.949 0,13 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2017 52.100.000  (1.981.926) (0,07) 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 20/12/2026 19.300.000  1.346.684 0,05 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,500% 20/12/2016 67.100.000  564.772 0,02 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 500.000€  11.941 0,00 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 160.200.000  3.825.848 0,14 
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 49.300.000  1.177.368 0,04 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 48.900.000  1.167.815 0,04 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2008 1.143.200.000  (7.969.933) (0,30) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/12/2008 566.300.000  (4.379.255) (0,16) 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012 133.800.000  4.587.632 0,17 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012 177.650.000  6.149.088 0,23 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012 286.000.000  10.236.255 0,38 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2017 7.200.000  (501.304) (0,02) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 34.500.000  (1.979.327) (0,07) 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 19.600.000  (1.126.941) (0,04) 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 42.800.000  (2.455.513) (0,09) 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 32.200.000  (1.847.372) (0,07) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 1.420.000  (81.468) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 45.200.000  (2.593.205) (0,10) 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 53.840.000  (3.088.898) (0,11) 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 15.600.000  (895.000) (0,03) 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 21/06/2036 80.000  11.934 0,00 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/03/2038 135.900.000  20.151.184 0,75 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/03/2038 7.000.000  1.037.956 0,04 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,676% 15/09/2035 37.300.000  (772.356) (0,03) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,691% 19/09/2012 225.700.000  1.353.884 0,05 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,750% 15/09/2035 16.000.000  (267.086) (0,01) 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,750% 15/09/2035 22.800.000  (380.598) (0,01) 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,784% 15/09/2035 46.900.000  (696.409) (0,03) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 99.200.000  (310.823) (0,01) 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 54.500.000  (170.765) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 124.500.000  (390.096) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032 19.100.000  1.064.422 0,04 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032 5.000.000  278.644 0,01 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032 17.450.000  972.469 0,04 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032 17.300.000  964.110 0,04 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032 21.800.000  1.214.890 0,04 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032 10.700.000  596.299 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  3,912% 15/09/2035 19.800.000£  689.487 0,03 
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CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO  
VARIABLE 

PAGO/ 
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TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 5.270.000 £  147.971 € 0,00 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 98.300.000  2.760.058 0,10 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 20.700.000  581.213 0,02 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 34.500.000  934.164 0,03 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 43.500.000  1.220.639 0,04 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 4,500% 20/03/2038 26.700.000  (3.696.594) (0,14) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 20/09/2009 36.100.000  1.310.580 0,05 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2009 32.900.000  (1.196.078) (0,04) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 20/09/2009 200.000  7.261 0,00 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2010 193.500.000  (6.904.869) (0,26) 
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2010 37.400.000  (1.334.584) (0,05) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2010 25.400.000  (906.376) (0,03) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2012 4.800.000  (363.808) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2012 195.400.000  (14.810.030) (0,55) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2012 70.500.000  (5.343.435) (0,20) 
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 20/03/2013 16.600.000  1.182.322 0,04 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 20/03/2013 9.500.000  676.630 0,02 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 20/03/2013 82.900.000  5.904.486 0,22 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2017 216.300.000  (21.773.867) (0,81) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2017 27.820.000  (2.800.504) (0,10) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2017 22.900.000  (2.305.231) (0,09) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2017 12.500.000  (1.258.314) (0,05) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/03/2032 3.100.000  (97.096) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/03/2032 8.200.000  (256.835) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/03/2032 6.800.000  (212.985) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/09/2035 57.300.000  (2.782.831) (0,10) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/09/2035 109.000.000  (5.293.692) (0,20) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/09/2035 52.200.000  (2.533.609) (0,09) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/09/2035 12.200.000  (592.505) (0,02) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,000% 15/09/2035 20.200.000  (981.033) (0,04) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/09/2037 5.300.000  (237.869) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2038 30.200.000  (1.019.214) (0,04) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2038 18.400.000  (620.978) (0,02) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2038 22.440.000  (757.323) (0,03) 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 20/03/2038 6.800.000  (229.492) (0,01) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 6,000% 19/06/2009 312.200.000  (1.535.867) (0,06) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 6,000% 19/06/2009 427.900.000  (2.105.053) (0,08) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Pago 1,000% 18/03/2009 46.960.000.000JPY  (872.323) (0,03) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 20/12/2011 12.700.000.000  (1.406.992) (0,05) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 15/06/2012 630.000.000  (67.142) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 15/06/2012 2.140.000.000  (228.070) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 20/12/2013 12.300.000.000  (928.307) (0,03) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 20/12/2016 6.690.000.000  361.258 0,01 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 20/12/2016 1.200.000.000  64.800 0,00 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 2,000% 20/12/2016 8.580.000.000  463.317 0,02 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses Pago 2,500% 20/06/2036 4.482.800.000  (806.912) (0,03) 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses Pago 2,935% 15/12/2035 60.000.000  (5.665) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  BRL-CDI-Compounded Pago 10,150% 02/01/2012 150.000.000BRL  (568.171) (0,02) 
      (67.210.806) (2,49) 
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ABN AMRO Bank N.V.  Imperial Chemical Industries plc     
  5,625% vto. 01/12/2013 Compra (0,360)% 20/03/2012 4.140.000$  (5.271) € 0,00
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Venta 1,240% 20/06/2012 6.800.000  (68.031) 0,00
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Venta 1,290% 20/06/2012 4.500.000  59.532 0,00
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Compra (1,890)% 20/06/2017 4.500.000  (116.389) (0,01)
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Compra (1,830)% 20/06/2017 6.800.000  123.817 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014 Venta 1,240% 20/06/2012 6.300.000  (66.644) 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014 Venta 1,290% 20/06/2012 9.000.000  (81.054) 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014 Compra (1,890)% 20/06/2017 9.000.000  143.004 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014 Compra (1,830)% 20/06/2017 6.300.000  119.310 0,00
Barclays Bank plc  Altadis Finance BV 5,125% vto. 02/10/2013 Compra (0,550)% 20/09/2015 8.100.000€  371.541 0,01
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA     
  4,526% vto. 07/12/2015 Compra (0,245)% 20/12/2010 2.600.000  (6.632) 0,00
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA     
  4,526% vto. 07/12/2015 Compra (0,217)% 20/12/2010 2.550.000  (9.206) 0,00
Barclays Bank plc  Bouygues 4,750% vto. 24/05/2016 Compra (0,388)% 20/03/2016 3.300.000  (9.686) 0,00
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Venta 0,550% 20/12/2011 36.400.000  223.896 0,01
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Compra (0,850)% 20/12/2016 36.400.000  (233.546) (0,01)
Barclays Bank plc  Mediobanca SpA 5,375% vto. 11/10/2018 Compra (0,235)% 20/12/2013 2.000.000£  (8.535) 0,00
Barclays Bank plc  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013 Compra (0,510)% 20/06/2013 6.500.000€  (64.687) 0,00
Barclays Bank plc  Reed Elsevier Capital     
  4,625% vto. 15/06/2012 Compra (0,310)% 20/03/2012 3.930.000  (5.964) 0,00
Barclays Bank plc  Rolls-Royce Group plc     
  7,375% vto. 14/06/2016 Compra (0,340)% 20/03/2016 3.200.000£  (10.043) 0,00
Barclays Bank plc  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012 Venta 0,680% 20/06/2012 1.900.000$  (109.685) 0,00
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Barclays Bank plc Standard Chartered Bank         
 3,625% vto. 03/02/2017 Compra (0,155)% 20/03/2013 4.000.000 € (1.670) € 0,00
Barclays Bank plc VneshEconomBank 0,000% vto. 12/7/2009 Venta 0,650% 20/11/2008 9.640.000 $ 35.941  0,00
BNP Paribas Bank Atlantia SpA 5,000% vto. 09/06/2014 Compra (0,410)% 20/03/2014 3.100.000 € (26.689)  0,00
BNP Paribas Bank Bertelsmann AG 4,750% vto. 26/09/2016 Compra (0,660)% 20/09/2016 4.380.000  (105.772  0,00
BNP Paribas Bank OAO Rosneft Oil Co. 0,000% vto. 

18/09/2007 Venta 0,500% 19/09/2007 11.850.000 $ (1.943)  0,00
BNP Paribas Bank PCCW-HKT, Ltd. 6,000% vto. 15/07/2013 Compra (0,595)% 20/06/2013 6.500.000  (46.236)  0,00
BNP Paribas Bank Standard Chartered Bank      
 4,462% vto. 28/03/2018 Compra (0,160)% 20/03/2013 5.600.000 € (3.761)  0,00
BNP Paribas Bank Telstra Corp.,Ltd. 3,875% vto. 24/07/2015 Compra (0,420)% 20/06/2015 5.800.000  (14.767)  0,00
BNP Paribas Bank UniCredito Italiano SpA      
 4,448% vto. 20/09/2016 Compra (0,165)% 20/09/2011 4.400.000  (5.643)  0,00
BNP Paribas Bank United Overseas Bank, Ltd.      
 5,375% vto. 03/09/2019 Compra (0,255)% 20/06/2014 5.000.000 $ (24.105)  0,00
BNP Paribas Bank Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 

27/01/2014 Compra (0,680)% 20/12/2013 4.380.000 € (52.393)  0,00
Citibank N.A. AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011 Compra (0,260)% 20/03/2012 2.200.000  (4.305)  0,00
Citibank N.A. Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012 Compra (0,300)% 20/03/2012 4.350.000  11.572  0,00
Citibank N.A. Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008 Compra (0,585)% 20/03/2012 2.200.000  (17.551)  0,00
Citibank N.A. D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Venta 1,280% 20/06/2012 6.700.000 $ (58.627)  0,00
Citibank N.A. D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Compra (1,870)% 20/06/2017 6.700.000  104.968  0,00
Citibank N.A. ICI Wilmington 5,625% vto. 01/12/2013 Compra (0,340)% 20/03/2012 2.200.000 € (1.901)  0,00
Citibank N.A. Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014 Venta 1,280% 20/06/2012 3.100.000 $ (27.919)  0,00
Citibank N.A. Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014 Compra (1,870)% 20/06/2017 3.100.000  50.832  0,00
Citibank N.A. Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 

27/01/2014 Compra (0,390)% 20/03/2012 2.200.000 € (5.118)  0,00
Credit Suisse First Boston BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011 Venta 1,000% 20/09/2012 2.650.000 £ 0  0,00
Credit Suisse First Boston Cadbury Schweppes plc      
 5,125% vto. 01/10/2013 Compra (0,395)% 20/03/2012 2.110.000 € (5.092)  0,00
Credit Suisse First Boston Kaupthing Bank Hf 7,125% vto. 19/05/2016 Compra (1,100)% 20/03/2016 2.800.000 $ (94.524)  0,00
Credit Suisse First Boston Reed Elsevier Capital      
 4,625% vto. 15/06/2012 Compra (0,270)% 20/03/2012 4.150.000 € 323  0,00
Credit Suisse First Boston Seat Pagine Gialle SpA      
 8,000% vto. 30/04/2014 Venta 1,750% 20/12/2008 5.600.000  101.602  0,00
Deutsche Bank AG Baa Ferrovial 9,482% vto. 07/04/2011 Compra (2,050)% 20/03/2012 3.000.000 £ (150.911)  (0,01
Deutsche Bank AG Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012 Compra (0,315)% 20/03/2012 1.930.000 € 3.897  0,00
Deutsche Bank AG Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Venta 0,550% 20/12/2011 29.600.000  182.070  0,01
Deutsche Bank AG Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Compra (0,850)% 20/12/2016 29.600.000  (189.917)  (0,01
Deutsche Bank AG Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index Venta 0,550% 20/06/2012 59.400.000  204.930  0,01
Deutsche Bank AG Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index Compra (0,850)% 20/06/2017 59.400.000  (92.254)  0,00
Deutsche Bank AG NXP BV 6,718% vto. 15/10/2013 Venta 2,000% 20/12/2010 1.350.000  (47.720)  0,00
Deutsche Bank AG Tate & Lyle International Finance plc      
 5,000% vto. 15/11/2014 Compra (0,450)% 20/09/2014 4.600.000 $ 37.477  0,00
Goldman Sachs & Co. AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011 Compra (0,270)% 20/03/2012 2.200.000 € (5.249)  0,00
Goldman Sachs & Co. AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011 Compra (0,260)% 20/03/2012 2.350.000  (4.599)  0,00
Goldman Sachs & Co. AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011 Compra (0,260)% 20/03/2012 1.860.000  (3.640)  0,00
Goldman Sachs & Co. Allied Domecq Financial Services plc         
 6,625% vto. 18/04/2011 Compra (0,420)% 20/04/2011 3.440.000 £ (31.062)  0,00
Goldman Sachs & Co. BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011 Venta 0,920% 20/09/2012 4.400.000  0  0,00
Goldman Sachs & Co. Bristol-Myers Squibb Co.      
 5,750% vto. 01/10/2011 Compra (0,250)% 20/12/2016 4.100.000 € 12.003  0,00
Goldman Sachs & Co. Cadbury Schweppes plc      
 5,125% vto. 01/10/2013 Compra (0,400)% 20/03/2012 2.010.000  (5.281)  0,00
Goldman Sachs & Co. Capitalia SpA 4,435% vto. 21/10/2016 Compra (0,120)% 20/06/2010 5.200.000  (8.011)  0,00
Goldman Sachs & Co. Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012 Compra (0,310)% 20/03/2012 2.080.000  4.644  0,00
Goldman Sachs & Co. Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008 Compra (0,620)% 20/03/2012 1.860.000  (17.617)  0,00
Goldman Sachs & Co. Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008 Compra (0,620) 20/03/2012 1.690.000  (14.728)  0,00
Goldman Sachs & Co. Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008 Compra (0,6)% 20/03/2012 2.350.000  (21.757)  0,00
Goldman Sachs & Co. Dow Jones CDX N.A. IG6 Index Compra (0,650)% 20/06/2016 48.400.000 $ 188.579  0,01
Goldman Sachs & Co. Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index Compra (0,500)% 20/06/2017 88.450.000 € (200.534  (0,01
Goldman Sachs & Co. Imperial Chemical Industries plc      
 5,625% vto. 01/12/2013 Compra (0,360)% 20/03/2012 2.080.000  (3.577  0,00
Goldman Sachs & Co. Kaupthing Bank Hf 6,125% vto. 04/10/2016 Compra (0,570)% 20/09/2016 1.900.000 $ (11.474  0,00
Goldman Sachs & Co. Koninklijke DSM N.V.      
 4,000% vto. 10/11/2015 Compra (0,270)% 20/03/2012 2.070.000 € 522  0,00
Goldman Sachs & Co. Koninklijke DSM N.V.      
 4,000% vto. 10/11/2015 Compra (0,260)% 20/03/2012 2.350.000  1.599  0,00
Goldman Sachs & Co. Koninklijke DSM N.V.      
 4,000% vto. 10/11/2015 Compra (0,260)% 20/03/2012 4.350.000  3.244  0,00
Goldman Sachs & Co. Koninklijke DSM N.V.      
 4,000% vto. 10/11/2015 Compra (0,260)% 20/03/2012 1.860.000  1.266  0,00
Goldman Sachs & Co. Metso Oyj 5,125% vto. 21/11/2011 Compra (0,430)% 20/09/2011 2.500.000  (16.183  0,00
Goldman Sachs & Co. Reed Elsevier Capital      
 4,625% vto. 15/06/2012 Compra (0,320)% 20/03/2012 2.670.000  (5.508  0,00
Goldman Sachs & Co. SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012 Venta 1,250% 20/06/2010 5.250.000 $ (54.929  0,00
Goldman Sachs & Co. Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA      
 4,500% vto. 15/07/2015 Compra (0,290)% 20/03/2012 10.640.000 € (22.518  0,00
Goldman Sachs & Co. TeliaSonera AB 4,125% vto. 11/05/2015 Compra (0,635)% 20/03/2015 2.520.000  (45.302  0,00
Goldman Sachs & Co. Ukraine Government International Bond      
 7,650% vto. 11/06/2013 Compra (0,540)% 20/12/2007 17.400.000 $ (16.706  0,00
Goldman Sachs & Co. Ukraine Government International Bond      
 7,650% vto. 11/06/2013 Venta 0,780% 20/12/2008 17.400.000  50.481  0,00
Goldman Sachs & Co. UniCredito Italiano SpA      
 4,448% vto. 20/09/2016 Compra (0,165)% 20/09/2011 4.600.000 € (12.653  0,00
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Goldman Sachs & Co.  United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra (0,310)% 20/03/2012  2.350.000€  (4.163) € 0,00
Goldman Sachs & Co.  United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra (0,310)% 20/03/2012  2.200.000  (3.897) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Valeo 3,750% vto. 24/06/2013  Compra (0,700)% 20/03/2012  2.350.000  (8.268) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Valeo 3,750% vto. 24/06/2013  Compra (0,680)% 20/03/2012  4.350.000  2.576 0,00
Goldman Sachs & Co.  VTB Capital S.A. 6,250% vto. 30/06/2035  Venta 0,475% 20/12/2007  9.320.000$  7.304 0,00
Goldman Sachs & Co.  Wind Acquisition Finance S.A.        
  9,750% vto. 01/12/2015  Venta 3,100% 20/03/2009  3.200.000€  114.022 0,00
Goldman Sachs & Co.  Wind Acquisition Finance S.A.        
  9,750% vto. 01/12/2015  Venta 1,450% 20/03/2010  3.175.000  (4.938) 0,00

Goldman Sachs & Co.  
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014  Compra (0,405)% 20/03/2012  2.070.000  (6.143) 0,00

Goldman Sachs & Co.  
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012  2.350.000  (6.471) 0,00

Goldman Sachs & Co.  
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012  1.740.000  (4.488) 0,00

Goldman Sachs & Co.  
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014  Compra (0,385)% 20/03/2012  2.070.000  (4.373) 0,00

HSBC Bank USA  Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012 Compra (0,305)% 20/03/2012  1.930.000  4.722 0,00
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011  29.600.000  182.070 0,01
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016  29.600.000  (189.917) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012  2.060.000  (4.031) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Cadbury Schweppes plc        
  5,125% vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012  2.150.000  (5.648) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Cadbury Schweppes plc        
  5,125% vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012  4.140.000$  (8.053) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG 6,125% vto. 02/05/2011  Compra (0,220)% 20/09/2011  3.600.000€  (11.767) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG 6,125% vto. 02/05/2011  Compra (0,195)% 20/09/2011  4.200.000  (9.641) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Erste Bank der Oesterreichischen        
  Sparkassen AG 6,125% vto. 16/02/2011  Compra (0,210)% 19/07/2012  3.900.000  (16.959) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  GKN Holdings plc 7,000% vto. 14/05/2012  Compra (0,600)% 20/06/2012  7.075.000£  (90.375) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Kaupthing Bank Hf 5,510% vto. 01/12/2009  Compra (0,530)% 20/12/2011  2.100.000$  (16.257) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra (0,295)% 20/03/2012  4.140.000€  (4.674) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra (0,220)% 03/05/2011  5.600.000$  (5.528) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  BCP S.A. 4,453% vto. 21/12/2016  Compra (0,155)% 20/12/2011  2.600.000€  1.340 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International Bond        
  12,250% vto. 06/03/2030  Compra (1,160)% 20/10/2007  10.050.000$  (40.569) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International Bond        
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,690% 20/10/2008  10.050.000  155.172 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta 0,550% 20/06/2012  34.500.000€  119.025 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra (0,850)% 20/06/2017  34.500.000  (53.582) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Kaupthing Bank Hf 5,750% vto. 04/10/2011  Compra (0,550)% 20/12/2011  5.200.000$  (43.338) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta 1,095% 20/06/2010  3.400.000  (51.840) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Banca Popolare Italiana        
  4,600% vto. 29/04/2015  Compra (0,210)% 20/03/2010  10.110.000€  (33.792) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  DBS Bank, Ltd. 5,966% vto. 15/07/2021  Compra (0,275)% 20/06/2016  6.800.000$  (33.088) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Shinsei Bank, Ltd. 3,750% vto. 23/02/2016  Compra (0,375)% 20/03/2011  3.900.000€  (20.029) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra (0,270)% 03/05/2011  8.250.000$  (19.113) 0,00
Morgan Stanley  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,590)% 20/03/2012  1.930.000€  (15.809) 0,00
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta 0,350% 20/06/2012  82.700.000$  (173.097) (0,01)
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra (0,600)% 20/06/2017  105.700.000  675.829 0,02
Morgan Stanley  Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index  Compra (0,500)% 20/06/2017  68.670.000€  (155.689) (0,01)

Morgan Stanley  
France Telecom S.A. 7,250% vto. 
28/01/2013  Venta 0,860% 20/12/2015  600.000  20.320 0,00

Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 0,420% 20/12/2007  9.320.000$  6.470 0,00
Morgan Stanley  Imperial Chemical Industries plc        
  5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,340)% 20/03/2012  2.070.000€  (1.789) 0,00
Morgan Stanley  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta 0,665% 20/06/2012  6.600.000$  (384.031) (0,02)
Morgan Stanley  United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra (0,300)% 20/03/2012  1.930.000€  (2.592) 0,00
Morgan Stanley  Valeo 2,375% vto. 01/01/2011  Compra (0,700)% 20/03/2012  1.930.000  (6.791) 0,00
Royal Bank of Scotland plc  Banoco Popolare Di Verona E Novara        
  4,778% vto. 23/05/2013  Compra (0,270)% 20/03/2012  4.400.000  (10.355) 0,00
Royal Bank of Scotland plc  UniCredito Italiano SpA        
  4,125% vto. 20/09/2016  Compra (0,180)% 20/09/2011  4.070.000  (13.571) 0,00
Societe Generale  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra (0,550)% 20/06/2013  4.400.000  (53.010) 0,00
Societe Generale  Telekom Finanzmanagement GmbH        
  5,000% vto. 22/07/2013  Compra (0,600)% 20/06/2013  4.060.000  (69.078) 0,00
UBS Warburg LLC  Bertelsmann AG 4,750% vto. 26/09/2016  Compra (0,590)% 20/09/2016  2.900.000  (54.871) 0,00
        (591.244) (0,02)
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (57.752.599) € (2,14) 
      
Total cartera de inversiones (coste: 3.927.807.715 $)    3.825.481.657 € 141,72 
      
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 897.352  563.706€ 0,02 
Libra esterlina  £ 2.105.634  3.128.087 0,12 
Peso chileno  CLP 1  0 0,00 
Corona danesa  DKK 43.965.131  5.907.862 0,22 
Euro  € 2.618.292  2.618.292 0,10 
Yen japonés  JPY 740.972.631  4.442.650 0,16 
Peso mexicano  MXN 1  0 0,00 
Dólar neozelandés  NZD 43.709  25.003 0,00 
Corona sueca  SEK 11.056  1.194 0,00 
Franco suizo  CHF 158.739  95.902 0,00 
    16.782.696€ 0,62 
      
Otros activos y pasivos circulantes    (1.142.998.646) € (42,34) 
      
Patrimonio Neto    2.699.265.707 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS  Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA  Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a)  Bono cupón cero. 
(b)  Bono con cupón escalonado. 
(c)  El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(d)  Valores con un valor total de mercado de 26.415.490 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(e)  Bank of New York, Banque Nationale, Barclays Bank Plc, Citibank N.A.,Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs &

Co.,HSBC Bank USA, Hyundai Securities Co. LTD., JPMorgan Chase & Co., Lehman Brothers, Inc., Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley,
Royal Bank of Canada y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 

(1)  El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2)  El Subfondo pagará un tipo variable basado en el GBP-LIBOR a 6 meses. 
(3)  El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN   

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  CHF  18.527.000  18.527.000CHF 06/09/2007   0CHF 
Venta  EUR  11.703.000  19.352.861 26/07/2007   126.122 
Compra  USD  15.701.260  19.210.242 26/07/2007   (268.741) 
Venta  USD  15.248.560  18.598.811 06/09/2007   (71.810) 
          (214.429) CHF
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional CHF (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America y HSBC Bank USA intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  193.933  130.544 £ 03/07/2007  (1.456) £ 
Venta  EUR  167.061  112.455 03/07/2007  545 
Venta  EUR  18.798.951  12.698.341 14/09/2007  60.113 
Venta  GBP  132.000  132.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  113.000  113.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  12.758.454  12.758.454 14/09/2007  0 

        59.202 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Citibank N.A., Goldman Sachs & Co. y JPMorgan Chase & Co intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Bond Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN   NOMINAL   COSTE  
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 31 DE DE DICIEMBRE DE 2007       
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/04/2037   05/03/2007   2.214.000.000 $  1.693.784.681 € 
Lehman Brothers, Inc.           
4,850% vto. 02/01/2007   02/01/2007   1.956.200.000   1.487.089.476  
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/02/2037   04/01/2007   1.384.000.000   1.071.900.056  
Republic of Germany        
4,250% vto. 04/01/2014   23/05/2007   634.500.000 €  628.018.426 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro        
4,250% vto. 01/08/2014   03/01/2007   589.130.000   590.185.724 
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/05/2037   04/04/2007   516.000.000 $  376.462.484 
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/07/2037   05/06/2007   454.000.000   326.049.201 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro        
4,000% vto. 01/02/2017   13/03/2007   330.200.000 €  318.906.914 
Republic of Germany        
4,000% vto. 04/07/2016   09/01/2007   310.200.000   307.198.730 
Treasury Inflation Protected Security        
0,875% vto. 15/04/2010 (a)   23/01/2007   391.717.210 $  280.572.604 
Republic of Germany        
4,250% vto. 04/07/2014   25/01/2007   277.400.000 €  279.369.700 
Republic of Germany        
3,250% vto. 04/07/2015   10/01/2007   292.000.000   275.900.998 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/03/2037   07/02/2007   345.000.000 $  264.061.567 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/06/2037   27/04/2007   344.000.000   249.801.990 
France Government Bond        
3,500% vto. 25/04/2015   10/01/2007   253.400.000 €  242.955.627 
France Government Bond        
3,250% vto. 25/04/2016   23/05/2007   206.500.000   188.530.917 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/05/2037   05/04/2007   228.000.000 $  169.968.160 
France Government Bond        
4,000% vto. 25/04/2014   30/01/2007   131.520.000 €  130.478.828 
US Treasury Bill        
4,450% vto. 13/09/2007   15/06/2007   166.400.000 $  123.235.255 
US Treasury Bill        
4,813% vto. 14/06/2007   12/03/2007   160.965.000   119.567.888 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/04/2037 09/03/2007  2.214.000.000$  1.685.737.453€ 
Lehman Brothers, Inc.      
4,850% vto. 02/01/2007 02/01/2007  1.955.200.000  1.486.257.896 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/02/2037 09/01/2007  1.384.000.000  1.072.928.270 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
4,250% vto. 01/08/2014 03/01/2007  789.260.000€  788.526.833 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/01/2037 04/01/2007  775.000.000$  600.646.092 
Republic of Germany      
4,250% vto. 04/01/2014 25/05/2007  423.000.000€  417.818.250 
Republic of Germany      
3,250% vto. 04/07/2015 10/01/2007  438.000.000  413.714.520 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/05/2037 24/04/2007  516.000.000$  374.575.038 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
4,000% vto. 01/02/2017 15/03/2007  330.200.000€  317.028.116 
Treasury Inflation Protected Security      
0,875% vto. 15/04/2010 (a) 23/01/2007  389.839.060$  279.624.004 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/03/2037 05/03/2007  345.000.000  265.815.708 
Republic of Germany      
4,000% vto. 04/07/2016 29/01/2007  254.200.000€  251.509.989 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/06/2037 05/06/2007  344.000.000$  247.341.541 
France Government Bond      
3,500% vto. 25/04/2015 10/01/2007  253.400.000€  242.893.460 
Republic of Germany      
4,250% vto. 04/07/2014 29/01/2007  200.000.000  201.140.000 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/05/2037 23/04/2007  228.000.000$  169.078.256 
France Government Bond      
4,000% vto. 25/04/2014 30/01/2007  131.520.000€  130.497.432 
US Treasury Bill      
4,813% vto. 14/06/2007 21/03/2007  160.965.000$  120.613.230 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037 25/01/2007  140.600.000  107.258.205 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037 02/01/2007  136.600.000  102.792.706 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
LIBRA ESTERLINA      
Banca Intesa SpA      
5,500% vto. 19/12/2016   300.000£  428.666€ 0,37 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal      
7,093% vto. 19/01/2049   200.000 295.096 0,26 
Citigroup Capital XVIII          
6,829% vto. 28/06/2067   390.000 579.411 0,50 
GKN Holdings plc          
7,000% vto. 14/05/2012   225.000 336.820 0,29 
Hutchison Whampoa Finance UK plc          
5,625% vto. 24/11/2017   200.000 277.996 0,24 
Legal & General Group plc          
6,385% vto. 02/11/2049   150.000 215.930 0,19 
Mediobanca SpA          
5,375% vto. 11/10/2018   50.000 69.996 0,06 
MUFG Capital Finance 5, Ltd.          
6,299% vto. 25/07/2049   50.000 71.530 0,06 
OKO Bank plc          
6,500% vto. 28/12/2049   300.000 444.849 0,39 
Punch Taverns Finance B, Ltd.          
7,104% vto. 30/06/2035   200.000 296.566 0,26 
Rolls-Royce Group plc          
7,375% vto. 14/06/2016   110.000 174.870 0,15 
Spirit Issuer plc          
7,053% vto. 28/12/2011   170.000 252.612 0,22 
Telecom Italia SpA          
5,625% vto. 29/12/2015   100.000 137.163 0,12 
United Kingdom Gilt          
4,250% vto. 07/03/2036   200.000 270.524 0,24 
    3.852.029 3,35 
CORONA DANESA      
Nykredit Realkredit A/S      
4,833% vto. 01/10/2038   16.119.617DKK 2.047.206 1,78 
Realkredit Danmark A/S      
5,000% vto. 01/10/2038   13.345.779 1.685.361 1,46 
    3.732.567 3,24 
EURO      
Altadis Emisiones Financieras SAU      
4,000% vto. 11/12/2015   300.000€ 262.797 0,23 
American International Group, Inc.      
4,875% vto. 15/03/2067   600.000 568.622 0,49 
Arran Residential Mortgages Funding plc      
3,560% vto. 12/04/2056   300.000 299.964 0,26 
Atlantia SpA      
5,000% vto. 09/06/2014   100.000 99.038 0,09 
Atomium Mortgage Finance BV      
4,217% vto. 01/07/2034   357.354 357.926 0,31 
Austria Government Bond      
5,250% vto. 04/01/2011   4.600.000 4.702.815 4,09 
5,500% vto. 15/01/2010   2.700.000 2.762.046 2,40 
Autoroutes du Sud de la France      
5,625% vto. 04/07/2022   550.000 552.747 0,48 
AyT Cedulas Cajas FTA      
4,500% vto. 28/11/2008   1.100.000 1.099.744 0,96 
Banca Intesa SpA      
4,286% vto. 08/02/2016   300.000 300.429 0,26 
Banca Popolare Italiana Scrl      
4,600% vto. 29/04/2015   350.000 353.393 0,31 
Banche Populari Unite      
4,526% vto. 07/12/2015   200.000 201.069 0,17 
Banco Popolare Scrl      
4,386% vto. 08/02/2017   150.000 150.060 0,13 
4,505% vto. 30/07/2007   530.000 530.015 0,46 
6,156% vto. 29/06/2049   100.000 100.860 0,09 
6,756% vto. 29/06/2049   50.000 51.188 0,04 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Banco Santander Central Hispano S.A.      
3,750% vto. 19/12/2008    1.100.000€  1.087.792  € 0,95 
BAT Holdings BV      
4,375% vto. 15/09/2014  500.000 473.525  0,41 
BAT International Finance plc      
5,375% vto. 29/06/2017  50.000 49.666  0,04 
BBVA Capital S.A. Unipersonal      
4,288% vto. 24/10/2016  400.000 401.160  0,35 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal      
3,798% vto. 22/09/2049  250.000 221.375  0,19 
BBVA Senior Finance S.A. Unipersonal      
4,055% vto. 28/04/2008  100.000 99.982  0,09 
BCP Finance Bank, Ltd.      
4,453% vto. 21/12/2016  100.000 100.456  0,09 
Bertelsmann AG      
4,750% vto. 26/09/2016  260.000 250.258  0,22 
BNP Paribas Capital Trust III      
6,625% vto. 23/12/2049  600.000 635.340  0,55 
Bouygues      
4,750% vto. 24/05/2016  100.000 96.698  0,08 
Bristol-Myers Squibb Co.      
4,375% vto. 15/11/2016  100.000 94.654  0,08 
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale      
3,750% vto. 25/10/2020  4.220.000 3.790.113  3,29 
4,000% vto. 25/10/2014  700.000 671.727  0,58 
Caixa Geral de Depositos Finance      
4,934% vto. 29/09/2049  310.000 312.310  0,27 
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid      
3,500% vto. 25/03/2011  900.000 862.620  0,75 
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona      
3,625% vto. 18/01/2021  900.000 777.699  0,68 
Capitalia SpA      
4,609% vto. 23/06/2015  200.000 201.662  0,18 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation      
4,157% vto. 13/11/2047  281.986 281.976  0,25 
4,337% vto. 13/06/2035  498.766 500.478  0,43 
Cie de Saint-Gobain      
4,750% vto. 11/04/2017  500.000 476.687  0,41 
Commerzbank AG      
4,125% vto. 13/09/2016  300.000 290.281  0,25 
Credit Logement S.A.      
4,345% vto. 15/06/2017  600.000 600.390  0,52 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.      
4,375% vto. 16/03/2010  450.000 444.473  0,39 
Danske Bank A/S      
4,878% vto. 17/12/2049  150.000 142.539  0,12 
Delphinus BV      
4,385% vto. 28/11/2031  785.482 788.050  0,68 
4,429% vto. 25/06/2066  316.112 316.649  0,28 
DePfa ACS Bank      
3,250% vto. 15/04/2008  1.700.000 1.684.285  1,46 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV      
3,816% vto. 28/12/2051  292.097 292.340  0,25 
4,317% vto. 20/05/2036  561.775 564.567  0,49 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV      
4,042% vto. 02/07/2037  972.613 974.051  0,85 
4,202% vto. 02/10/2079  968.828 972.846  0,85 
Emerald Mortgages plc      
4,265% vto. 18/07/2027  147.981 148.155  0,13 
4,365% vto. 15/01/2035  533.245 535.555  0,47 
4,372% vto. 15/04/2028  404.804 405.390  0,35 
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG      
4,378% vto. 19/07/2017  150.000 150.533  0,13 
European Investment Bank      
4,000% vto. 15/10/2037  600.000 519.365  0,45 
Fastnet Securities plc      
4,205% vto. 10/08/2043  500.000 500.433  0,43 
Ford Motor Credit Co.      
6,750% vto. 14/01/2008  120.000 120.320  0,10 
France Government Bond      
3,250% vto. 25/04/2016  4.700.000 4.248.208  3,69 
3,500% vto. 25/04/2015  800.000 744.242  0,65 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
4,000% vto. 25/04/2055   230.000 €  199.871  € 0,17 
4,250% vto. 25/10/2023  690.000 652.450  0,57 
4,750% vto. 12/07/2007  7.200.000 7.200.367  6,26 
5,500% vto. 25/10/2010  10.050.000 10.340.385  8,98 
5,500% vto. 25/04/2029  1.350.000 1.486.238  1,29 
France Telecom S.A.      
4,375% vto. 21/02/2012  150.000 145.983  0,13 
4,750% vto. 21/02/2017  300.000 287.670  0,25 
FTA Santander Empresas      
4,143% vto. 26/10/2038  500.000 499.625  0,43 
General Electric Capital Corp.      
4,625% vto. 15/09/2066  150.000 143.071  0,12 
Generali Finance BV      
5,479% vto. 08/02/2049  300.000 293.381  0,25 
Glencore Finance Europe S.A.      
5,250% vto. 11/10/2013  150.000 146.599  0,13 
HBOS Treasury Services plc      
4,875% vto. 31/12/2049  300.000 293.248  0,25 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series      
3,760% vto. 18/10/2033  219.469 220.102  0,19 
4,245% vto. 18/10/2034  437.862 439.001  0,38 
Holland Homes Mortgage-Backed Securities BV      
4,422% vto. 28/12/2080  676.083 678.449  0,59 
Holmes Financing plc      
4,038% vto. 15/07/2021  600.000 600.034  0,52 
HSBC Capital Funding LP      
5,369% vto. 01/12/2049  120.000 119.472  0,10 
HSBC Holdings plc      
4,007% vto. 22/09/2014  600.000 601.789  0,52 
IM Pastor FTH      
4,295% vto. 22/03/2044  658.202 657.701  0,57 
IntesaBci Sec 2 Srl      
4,375% vto. 28/08/2023  502.935 504.857  0,44 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
2,750% vto. 15/06/2010  2.500.000 2.379.033  2,07 
5,500% vto. 01/11/2010  8.000.000 8.230.520  7,15 
IXIS Corporate & Investment Bank      
1,589% vto. 24/07/2007  1.500.000 1.495.803  1,30 
Linde Finance BV      
4,375% vto. 24/04/2012  200.000 194.591  0,17 
Locat Securitisation Vehicle Srl      
4,318% vto. 12/12/2024  415.902 416.679  0,36 
Lombarda Lease Finance Srl      
4,155% vto. 30/01/2022  511.301 511.794  0,44 
Monastery BV      
4,206% vto. 17/11/2044  700.000 700.895  0,61 
Muenchener Hypothekenbank eG      
4,250% vto. 19/04/2011  400.000 394.445  0,34 
MUFG Capital Finance 2, Ltd.      
4,850% vto. 25/07/2016  300.000 281.557  0,24 
National Grid plc      
4,125% vto. 21/03/2013  100.000 95.389  0,08 
Netherlands Government Bond      
5,000% vto. 15/07/2011  1.800.000 1.830.028  1,59 
5,000% vto. 15/07/2012  3.400.000 3.465.766  3,01 
Nordea Bank AB      
1,593% vto. 24/07/2007  1.500.000 1.495.803  1,30 
Obrascon Huarte Lain S.A.      
5,000% vto. 18/05/2012  200.000 196.466  0,17 
OTE S.A.      
5,000% vto. 05/08/2013  300.000 296.493  0,26 
Permanent Financing plc      
4,275% vto. 10/06/2042  500.000 500.775  0,44 
4,285% vto. 10/03/2034  500.000 500.606  0,44 
4,305% vto. 10/06/2042  500.000 500.935  0,44 
Popular Capital S.A.      
4,907% vto. 06/03/2049  400.000 375.540  0,33 
Republic of Germany      
3,500% vto. 04/01/2016  130.000 120.480  0,10 
4,000% vto. 04/07/2016  3.400.000 3.263.704  2,84 
4,250% vto. 04/01/2014  500.000 491.427  0,43 
4,250% vto. 04/07/2014  5.600.000 5.497.190  4,78 
4,500% vto. 04/01/2013  2.200.000 2.194.388  1,91 
5,000% vto. 04/07/2012  180.000 183.627  0,16 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
5,250% vto. 04/07/2010   2.430.000 €  2.478.792 € 2,15 
5,625% vto. 04/01/2028  5.470.000 6.099.099 5,30 
6,250% vto. 04/01/2024  6.650.000 7.821.670 6,79 
Resona Bank, Ltd.     
4,125% vto. 27/09/2012  410.000 388.807 0,34 
Royal Bank of Scotland plc     
5,125% vto. 29/07/2049  250.000 248.771 0,22 
Saecure BV     
4,326% vto. 25/11/2051  561.094 563.280 0,49 
SanPaolo IMI Capital     
8,126% vto. 10/12/2049  100.000 109.280 0,10 
Shinsei Bank, Ltd.     
3,750% vto. 23/02/2016  100.000 95.461 0,08 
Siena Mortgages SpA/Srl     
4,316% vto. 05/02/2037  516.541 516.864 0,45 
4,361% vto. 15/11/2037  322.123 323.546 0,28 
4,377% vto. 16/12/2038  870.969 874.338 0,76 
Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici     
4,195% vto. 26/04/2025  405.861 406.034 0,35 
Split Srl     
4,132% vto. 25/10/2018  479.487 479.836 0,42 
Standard Chartered Bank     
4,462% vto. 28/03/2018  350.000 350.355 0,30 
Svenska Handelsbanken AB     
4,459% vto. 25/06/2049  700.000 700.742 0,61 
Telecom Italia SpA     
4,750% vto. 19/05/2014  400.000 385.411 0,33 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson     
5,375% vto. 27/06/2017  150.000 150.375 0,13 
Telefonica Emisiones SAU     
4,674% vto. 07/02/2014  600.000 583.509 0,51 
Telekom Finanzmanagement GmbH     
5,000% vto. 22/07/2013  100.000 99.166 0,09 
TeliaSonera AB     
4,125% vto. 11/05/2015  90.000 83.524 0,07 
Telstra Corp.,Ltd.     
3,875% vto. 24/07/2015  200.000 181.287 0,16 
UCI     
4,397% vto. 17/03/2033  151.873 152.304 0,13 
UniCredito Italiano SpA     
3,950% vto. 01/02/2016  250.000 227.466 0,20 
4,125% vto. 20/09/2016  150.000 145.308 0,13 
4,448% vto. 20/09/2016  200.000 200.815 0,17 
Vela Home Srl     
4,135% vto. 30/07/2040  900.000 900.634 0,78 
4,268% vto. 24/10/2027  343.561 344.689 0,30 
Vela Lease     
4,295% vto. 15/12/2028  600.000 600.489 0,52 
Veolia Environnement     
4,000% vto. 12/02/2016  360.000 328.387 0,29 
4,375% vto. 16/01/2017  340.000 315.682 0,27 
Vivendi S.A.     
4,505% vto. 12/07/2007  100.000 100.004 0,09 
Wolters Kluwer N.V.     
5,125% vto. 27/01/2014  160.000 158.928 0,14 
   125.760.643 109,25 
YEN JAPONÉS     
Asahi Bank, Ltd.     
1,415% vto. 23/04/2013   100.000.000JPY 601.304 0,52 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.      
1,606% vto. 29/11/2049   100.000.000 608.092 0,53 
    1.209.396 1,05 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE      
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
HFC Home Equity Loan Asset-Backed Certificates      
5,670% vto. 20/09/2033   37.501$ 27.866 0,03 
Renaissance Home Equity Loan Trust      
5,820% vto. 25/12/2033  50.010 37.330 0,03 
   65.196 0,06 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)      
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust      
5,640% vto. 25/03/2035    37.285 $  27.701 € 0,02 
6,257% vto. 25/04/2035   36.254 27.099 0,02 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates      
5,550% vto. 25/04/2045   69.918 51.872 0,05 
5,630% vto. 25/01/2045   65.213 48.393 0,04 
    155.065 0,13 
DEUDA DE EMPRESAS      
Credit Agricole S.A.      
6,637% vto. 30/11/2049   800.000 582.081 0,51 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.      
7,200% vto. 01/09/2009   350.000 267.604 0,23 
DBS Bank, Ltd.      
5,966% vto. 15/07/2021   200.000 151.523 0,13 
Kaupthing Bank Hf      
5,750% vto. 04/10/2011   300.000 221.760 0,19 
Kaupthing Bank Hf 144A      
7,125% vto. 19/05/2016   100.000 78.346 0,07 
Korea Development Bank      
5,490% vto. 03/04/2010   200.000 148.215 0,13 
Mizuho JGB Investment LLC      
9,870% vto. 31/12/2049   800.000 615.986 0,53 
PCCW Capital No. 2, Ltd.      
6,000% vto. 15/07/2013   200.000 146.713 0,13 
Tate & Lyle International Finance plc 144A      
5,000% vto. 15/11/2014   200.000 136.383 0,12 
Time Warner Cable, Inc. 144A      
5,400% vto. 02/07/2012   200.000 145.582 0,13 
Time Warner, Inc.      
5,590% vto. 13/11/2009   100.000 74.156 0,06 
Tokai Preferred Capital Co. LLC      
9,980% vto. 30/08/2049   100.000 77.284 0,07 
United Overseas Bank, Ltd.      
5,375% vto. 03/09/2019   200.000 143.403 0,12 
Woori Bank      
6,125% vto. 03/05/2016   590.000 439.812 0,38 
Xtrata Finance Dubai, Ltd.      
5,724% vto. 13/11/2009   400.000 297.241 0,26 

   3.526.089 3,06 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (repos)      
Investors Bank & Trust      
4,800% vto. 02/07/2007      
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 5,75% con vto. el 20/02/2032, 
valorado en 679.126 $. Importe de rescate: 647.046 $.)   646.787 478.906 0,42 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/07/2037   27.500.000 19.639.852 17,06 
US Treasury Bills      
4,450% vto. 13/09/2007   600.000 440.180 0,38 
4,550% vto. 30/08/2007   1.450.000 1.065.636 0,93 
4,640% vto. 13/09/2007   4.450.000 3.264.667 2,84 
US Treasury Bond      
7,250% vto. 15/05/2016   200.000 171.192 0,15 
US Treasury Notes      
3,875% vto. 15/02/2013   200.000 140.695 0,12 
4,625% vto. 15/02/2017   200.000 143.460 0,12 
    24.865.682 21,60 
Total dólar estadounidense    29.090.938 25,27 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     163.645.573 € 142,16 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO 
REGULADO      
FUTUROS (a)      
 

DESCRIPCIÓN  TIPO  
FECHA DE

VTO. 

NÚMERO DE
CONTRATO

S 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling December Futures  Largo  12/2008 107 (71.159) € (0,06) 
90-Day British Pound Sterling June Futures  Largo  06/2008 153 (188.037) (0,16) 
90-Day British Pound Sterling June Futures  Largo  06/2009 94 (3.826) 0,00 
90-Day British Pound Sterling March Futures  Corto  03/2008 20 3.342 0,00 
90-Day British Pound Sterling March Futures  Largo  03/2009 98 (18.904) (0,02) 
90-Day British Pound Sterling September Futures  Largo  09/2008 199 (153.071) (0,13) 
90-Day EURIBOR Interest Rate December Futures  Largo  12/2007 24 (41.700) (0,04) 
90-Day EURIBOR Interest Rate December Futures  Largo  12/2008 19 (35.388) (0,03) 
90-Day Eurodollar December Futures  Largo  12/2007 77 8.700 0,01 
90-Day Eurodollar December Futures  Largo  12/2008 45 (37.096) (0,03) 
90-Day Eurodollar June Futures  Corto  06/2008 66 (17.001) (0,02) 
90-Day Eurodollar March Futures  Largo  03/2008 775 (42.224) (0,04) 
90-Day Eurodollar September Futures  Largo  09/2008 59 (59.791) (0,05) 
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate December Futures  Corto  12/2007 32 6.351 0,00 
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate September Futures  Corto  09/2007 47 20.074 0,02 
Euro BOBL September Futures  Largo  09/2007 303 (70.580) (0,06) 
Euro BOBL September Futures  Largo  09/2007 160 1.600 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 115 49.740 0,04 
Eurobund September Futures  Largo  09/2007 133 0 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 14 (3.360) 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 14 2.380 0,00 
Japan Government Bond September Futures  Largo  09/2007 2 (3.358) 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR Interest Rate December Futures  Largo  12/2008 20 1.000 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures  Largo  09/2007 70 (875) 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures  Largo  09/2007 46 (575) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate March Futures  Largo  03/2008 147 2.730 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate March Futures  Largo  03/2008 291 (2.703) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate March Futures  Largo  03/2008 235 2.182 0,00 
UK Gilt September Futures  Corto  09/2007 161 353.256 0,31 
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto  09/2007 907 1.806 0,00 
US Treasury 5-Year Note September Futures  Corto  09/2007 42 11.420 0,01 
      (285.067) (0,25) 
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OPCIONES COMPRADAS      
 

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 24/08/2007  185  6.421  € 0,01 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  110,000 $; Vto.: 24/08/2007  91  2.106  0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007  38  440  0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  113,000 $; Vto.: 24/08/2007  580  6.710  0,01 
Call - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  98,000 $; Vto.: 17/03/2008  30  139  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007  30  139  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  93,750 $; Vto.: 17/12/2007  103  477  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008  53  245  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  93,000 $; Vto.: 17/03/2008  293  1.356  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  93,250 $; Vto.: 17/03/2008  49  227  0,00 
    18.260  0,02 
       
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (266.807 ) € (0,23) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS      
 

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,350%; Vto.: 17/12/2007   5.400.000 $  407  € 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,350%; Vto.: 17/12/2007  13.800.000  1.041  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,450%; Vto.: 18/06/2008  9.600.000  5.507  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,685%; Vto.: 17/12/2007  14.400.000  4.287  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,908%; Vto.: 17/12/2007  8.900.000  5.870  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,909%; Vto.: 17/12/2007  6.900.000  4.566  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,983%; Vto.: 17/12/2007  13.600.000  11.489  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  5,000%; Vto.: 17/12/2007  17.800.000  15.906  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,018%; Vto.: 17/09/2007  1.200.000  402  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,095%; Vto.: 26/06/2008  20.200.000  47.282  0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  5,150%; Vto.: 18/06/2008  13.200.000  34.066  0,03 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  5,250%; Vto.: 18/06/2008  16.400.000  50.819  0,05 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  6,000%; Vto.: 23/06/2008   4.900.000 £  18.530  0,02 
 

TIPO    
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
OPCIONES SOBRE VALORES       
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  87,250 $; Vto.: 06/09/2007   6.000.000  $ 178 € 0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Wachovia Bank N.A.      
Precio ejercicio:  89,000 $; Vto.: 05/07/2007   9.000.000  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  5,500 $; Vto.: 05/07/2007   4.000.000  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Citibank N.A.      
Precio ejercicio:  91,000 $; Vto.: 05/07/2007   2.000.000  0  0,00 
    200.350  0,18  
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SWAPCIONES VENDIDAS 
 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS         
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,743%; Vto.: 17/12/2007   $ (3.300.000) €  (43.402) € (1.662) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: HSBC Bank USA         
Precio ejercicio:  4,745%; Vto.: 17/12/2007   (1.300.000)  (16.412)  (661) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  4,850%; Vto.: 18/06/2008   (2.400.000)  (20.178)  (6.178) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,947%; Vto.: 17/12/2007   (3.500.000)  (61.042)  (3.878) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,088%; Vto.: 17/12/2007   (2.200.000)  (18.773)  (4.019) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,110%; Vto.: 17/12/2007   (1.700.000)  (15.410)  (3.354) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,200%; Vto.: 17/12/2007   (3.400.000)  (31.261)  (9.047) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  5,210%; Vto.: 17/12/2007   (4.400.000)  (43.103)  (12.093) (0,01) 
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap(1)         
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.         
Precio ejercicio:  6,250%; Vto.: 24/09/2007   (2.700.000)  (14.024)  (6.409) (0,01) 
       (47.301) (0,04) 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (b) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  1.500.000  940.997 € 26/07/2007  (1.246) € 0,00 
Compra  AUD  83.000  52.133 05/07/2007  (24) 0,00 
Compra  AUD  1.500.000  942.283 03/07/2007  750 0,00 
Venta  AUD  1.500.000  942.283 03/07/2007  954 0,00 
Venta  AUD  1.600.000  1.004.982 05/07/2007  7.416 0,01 
Venta  GBP  16.743  24.872 02/07/2007  28 0,00 
Compra  GBP  919  1.365 02/07/2007  (2) 0,00 
Compra  GBP  2.054.360  3.051.916 03/07/2007  59 0,00 
Venta  GBP  3.232.000  4.793.069 09/08/2007  (659) 0,00 
Venta  GBP  100.110  148.563 26/07/2007  20 0,00 
Compra  GBP  600.000  889.802 09/08/2007  161 0,00 
Venta  CAD  124.000  86.280 09/08/2007  (214) 0,00 
Venta  DKK  29.256.000  3.930.137 06/09/2007  17.690 0,02 
Venta  EUR  25.066  25.066 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  530  530 02/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  729.774  729.774 05/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  195.437  195.437 06/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  15.673.000  15.673.000 26/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  221.854  221.854 26/07/2007  0 0,00 
Compra  JPY  146.902.000  882.557 24/07/2007  (10.333) (0,01) 
Compra  JPY  2.310.267  13.853 04/07/2007  (191) 0,00 
Compra  JPY  1.268.457  7.605 03/07/2007  0 0,00 
Venta  JPY  3.578.724  21.459 04/07/2007  296 0,00 
Venta  JPY  760.000  4.557 02/07/2007  34 0,00 
Venta  JPY  346.981.690  2.084.595 24/07/2007  37.836 0,03 
Venta  NZD  3.044.361  1.736.973 26/07/2007  (5.078) 0,00 
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MONEDA 
COMPRADA/
VENDIDA  UNIDADES   VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  NZD  1.682.445  962.403 € 03/07/2007  (20.870) € (0,02) 
Compra  NZD  3.257.157  1.862.763 05/07/2007  33.088 0,03 
Compra  NZD  1.682.445  962.403 03/07/2007  256 0,00 
Compra  NZD  404.105  230.926 12/07/2007  3.833 0,00 
Compra  SEK  172.497  18.627 04/07/2007  9 0,00 
Compra  USD  5.313.766  3.926.021 06/09/2007  (21.806) (0,02) 
Compra  USD  2.845.922  2.105.732 24/07/2007  (16.699) (0,01) 
Compra  USD  6.584.314  4.869.204 09/08/2007  (9.273) (0,01) 
Compra  USD  2.832.605  2.095.737 26/07/2007  (6.596) (0,01) 
Compra  USD  531.267  393.345 05/07/2007  (2.026) 0,00 
Venta  USD  4.678.064  3.463.822 03/07/2007  2.552 0,00 
Compra  USD  1.270.022  940.374 03/07/2007  (2.863) 0,00 
Venta  USD  1.467.641  1.086.625 05/07/2007  794 0,00 
Venta  USD  1.199.140  886.783 09/08/2007  2.860 0,00 
Venta  USD  302.173  223.672 12/07/2007  3.420 0,00 
Venta  USD  1.194.889  884.112 24/07/2007  8.778 0,01 
Venta  USD  22.296.879  16.496.611 26/07/2007  118.632 0,10 
        141.586 0,12 
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JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso 4,500% 19/09/2017 CAD 1.000.000 € 35.069 0,03
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso 5,000% 19/09/2017  200.000  1.668 0,00
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses Ingreso 6,500% 15/06/2017 NZD 2.700.000  125.765 0,11
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2009 1.000.000  (11.563) (0,01)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2009 4.000.000  (46.254) (0,04)
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2009 26.100.000  (301.818) (0,26)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2009 3.600.000  (41.628) (0,04)
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2009 1.500.000  (17.358) (0,02)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 20/06/2009 2.800.000  (32.396) (0,03)
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2010 1.000.000  (15.051) (0,01)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 7,250% 15/06/2010 2.000.000  (30.101) (0,03)
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 8,250% 15/12/2009 4.400.000  (801) 0,00
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago 8,250% 15/12/2010 7.900.000  11.257 0,01
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 20/09/2008 $ 34.400.000  (89.424) (0,08)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2009  6.200.000  29.687 0,03
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2009  2.100.000  10.055 0,01
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2009  28.600.000  136.942 0,12
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2012  6.400.000  (103.931) (0,09)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2012  500.000  (8.113) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 20/06/2014  15.400.000  (376.317) (0,33)
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 20/06/2014  2.250.000  (54.962) (0,05)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 20/06/2014  10.700.000  (261.467) (0,23)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2017  1.500.000  (57.061) (0,05)
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017  1.400.000  53.257 0,05
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017  7.000.000  266.286 0,23
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2017  600.000  (22.824) (0,02)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2017  1.800.000  (68.473) (0,06)
Merrill Lynch & Co.,Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2017  2.700.000  (102.710) (0,09)
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 16/06/2024  900.000  56.724 0,05
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 16/06/2024  3.000.000  189.080 0,16
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2037  900.000  (76.401) (0,07)
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2037  600.000  (50.934) (0,04)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,500% 20/12/2016  2.700.000  22.726 0,02
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 3,500% 19/09/2009 € 7.100.000  169.560 0,15
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses Ingreso 3,500% 19/09/2009 35.300.000  843.024 0,73
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso 3,500% 19/09/2009 2.200.000  52.540 0,05
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 20/06/2008 18.000.000  (101.626) (0,09)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 19/09/2008 64.500.000  (449.668) (0,39)
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 19/09/2012 5.700.000  195.437 0,17
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 19/09/2012 2.100.000  72.688 0,06
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 19/09/2012 11.900.000  425.914 0,37
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 19/09/2017 5.700.000  (396.865) (0,34)
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/09/2035 1.500.000  (86.246) (0,08)
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/09/2035 1.400.000  (80.321) (0,07)
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/09/2035 1.800.000  (103.269) (0,09)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/09/2035 200.000  (11.474) (0,01)
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/09/2035 1.000.000  (57.372) (0,05)
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 15/09/2035 700.000  (40.160) (0,03)
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 19/03/2038 6.700.000  993.473 0,86
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 19/03/2038 600.000  88.968 0,08
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses Pago 4,676% 15/09/2035 1.400.000  (28.989) (0,03)
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,691% 19/09/2012 5.100.000  30.593 0,03
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago 4,750% 15/09/2035 100.000  (1.669) 0,00
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Pago 4,750% 15/09/2035 900.000  (15.024) (0,01)
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses Pago 4,784% 15/09/2035 800.000  (11.879) (0,01)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago 5,000% 15/09/2035 4.000.000  (12.533) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago 5,000% 15/09/2035 6.800.000  (21.306) (0,02)
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Pago 6,000% 15/03/2032 50.000  2.786 0,00
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses Pago 6,000% 15/03/2032 800.000  44.583 0,04
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses Pago 6,000% 15/03/2032 2.600.000  144.895 0,13
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 3,912% 15/09/2035 £ 700.000  24.376 0,02
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 700.000  19.655 0,02
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 3.700.000  103.888 0,09
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 400.000  11.231 0,01
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/09/2035 1.400.000  37.908 0,03
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Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 300.000 £  8.418  € 0,01 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 2.300.000  64.540  0,06 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/03/2038 900.000  (124.604 ) (0,11)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/09/2009 3.000.000  108.912  0,09 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2009 1.200.000  (43.626 ) (0,04)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/09/2009 300.000  10.891  0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2010 10.100.000  (360.409 ) (0,31)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 5.000.000  (378.967 ) (0,33)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 7.400.000  (560.871 ) (0,49)
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/03/2013 4.300.000  306.264  0,27 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 7.600.000  (765.055 ) (0,66)
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 1.000.000  (100.665 ) (0,09)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 500.000  (50.333 ) (0,04)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 500.000  (50.333 ) (0,04)
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/03/2032 100.000  (3.132 ) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/03/2032 3.600.000  (112.757 ) (0,10)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 300.000  (14.570 ) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 2.200.000  (106.845 ) (0,09)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 2.800.000  (135.902 ) (0,12)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 3.900.000  (189.407 ) (0,16)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2037 200.000  (8.976 ) (0,01)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 1.300.000  (43.873 ) (0,04)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 600.000  (20.249 ) (0,02)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 1.800.000  (60.748 ) (0,05)
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 300.000  (10.125 ) (0,01)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 12.100.000  (59.526 ) (0,05)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 17.700.000  (87.075 ) (0,08)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 2.600.000  (12.791 ) (0,01)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 1.610.000.000JPY  (29.907 ) (0,03)
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2011 400.000.000  (44.315 ) (0,04)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 210.000.000  11.340  0,01 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 50.000.000  2.700  0,00 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 430.000.000  23.220  0,02 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 193.000.000  (34.740 ) (0,03)
          (1.861.469 ) (1,62)
 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 217
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Bond Fund II (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE   ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
ABN AMRO Bank N.V.   Imperial Chemical Industries plc      
  5,625% vto. 01/12/2013  Compra  (0,360)% 20/03/2012 150.000 $ (191) € 0,00 

Barclays Bank plc   
Altadis Finance BV 5,125% vto. 
02/10/2013  Compra  (0,550)% 20/09/2015 300.000 € 13.761 0,01  

Barclays Bank plc   Banche Popolari Unite SCPA     
  4,526% vto. 07/12/2015  Compra  (0,245)% 20/12/2010 100.000 (255) 0,00  
Barclays Bank plc   Banche Popolari Unite SCPA     
  4,526% vto. 07/12/2015  Compra  (0,217)% 20/12/2010 100.000 (361) 0,00  
Barclays Bank plc   Bouygues 4,750% vto. 24/05/2016  Compra  (0,388)% 20/03/2016 100.000 (294) 0,00  
Barclays Bank plc   Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011 900.000 5.536 0,00  
Barclays Bank plc   Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 900.000 (5.774) (0,01 ) 
Barclays Bank plc   Mediobanca SpA 5,375% vto. 11/10/2018 Compra  (0,235)% 20/12/2013 50.000 £ (213) 0,00  
Barclays Bank plc   OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra  (0,510)% 20/06/2013 200.000 € (1.990) 0,00  
Barclays Bank plc   Reed Elsevier Capital     
  4,625% vto. 15/06/2012  Compra  (0,310)% 20/03/2012 150.000 (228) 0,00  
Barclays Bank plc   Rolls-Royce Group plc     
  7,375% vto. 14/06/2016  Compra  (0,340)% 20/03/2016 110.000 £ (345) 0,00  
Barclays Bank plc   SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta  0,680% 20/06/2012 100.000 $ (5.773) (0,01) 
Barclays Bank plc   Standard Chartered Bank     
  3,625% vto. 03/02/2017  Compra  (0,155)% 20/03/2013 150.000 € (63) 0,00  
BNP Paribas Bank   Atlantia SpA 5,000% vto. 09/06/2014  Compra  (0,410)% 20/03/2014 100.000 (861) 0,00  
BNP Paribas Bank   Bertelsmann AG 4,750% vto. 26/09/2016  Compra  (0,660)% 20/09/2016 160.000 (3.864) 0,00  
BNP Paribas Bank   PCCW-HKT, Ltd. 6,000% vto. 15/07/2013 Compra  (0,595)% 20/06/2013 200.000 $ (1.423) 0,00  
BNP Paribas Bank   Standard Chartered Bank     
  4,462% vto. 28/03/2018  Compra  (0,160)% 20/03/2013 200.000 € (134) 0,00  
BNP Paribas Bank   Telstra Corp.,Ltd. 3,875% vto. 24/07/2015 Compra  (0,420)% 20/06/2015 200.000 (509) 0,00  
BNP Paribas Bank   UniCredito Italiano SpA     
  4,448% vto. 20/09/2016  Compra  (0,165)% 20/09/2011 100.000 (128) 0,00  
BNP Paribas Bank   United Overseas Bank, Ltd.     
  5,375% vto. 03/09/2019  Compra  (0,255)% 20/06/2014 200.000 $ (964) 0,00  
BNP Paribas Bank   Wolters Kluwer N.V. 5,125%     
  vto. 27/01/2014  Compra  (0,680)% 20/12/2013 160.000 € (1.914) 0,00  

Citibank N.A.   
AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 
14/06/2011  Compra  (0,260)% 20/03/2012 75.000 (147) 0,00  

Citibank N.A.   
Compass Group plc 6,375% vto. 
29/05/2012  Compra  (0,300)% 20/03/2012 150.000 399 0,00  

Citibank N.A.   Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra  (0,585)% 20/03/2012 75.000 (598) 0,00  
Citibank N.A.   ICI Wilmington 5,625% vto. 01/12/2013  Compra  (0,340)% 20/03/2012 75.000 (65) 0,00  
Citibank N.A.   Wolters Kluwer N.V. 5,125%     
  vto. 27/01/2014  Compra  (0,390)% 20/03/2012 75.000 (174) 0,00  
Credit Suisse First Boston   Cadbury Schweppes plc 5,125%     
  vto. 01/10/2013  Compra  (0,395)% 20/03/2012 80.000 (193) 0,00  

Credit Suisse First Boston   
Kaupthing Bank Hf 7,125% vto. 
19/05/2016  Compra  (1,100)% 20/03/2016 100.000 $ (3.376) 0,00   
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Credit Suisse First Boston  Reed Elsevier Capital 4,625% vto.         
  15/06/2012  Compra (0,270)% 20/03/2012 150.000€  12€ 0,00 

Deutsche Bank AG  
Compass Group plc 6,375% vto. 
29/05/2012  Compra (0,315)% 20/03/2012 70.000  141 0,00 

Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011 800.000  4.921 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 800.000  (5.133) (0,01)
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta 0,550% 20/06/2012 2.400.000  8.280 0,01 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra (0,850)% 20/06/2017 2.400.000  (3.727) 0,00 
Deutsche Bank AG  Tate & Lyle International Finance plc        
  5,000% vto. 15/11/2014  Compra (0,450)% 20/09/2014 200.000$  1.629 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 
14/06/2011  Compra (0,270)% 20/03/2012 75.000€  (179) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 
14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012 70.000  (137) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 
14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012 80.000  (157) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  Bristol-Myers Squibb Co.        
  5,750% vto. 01/10/2011  Compra (0,250)% 20/12/2016 100.000  293 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Cadbury Schweppes plc        
  5,125% vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012 70.000  (184) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Capitalia SpA 4,435% vto. 21/10/2016  Compra (0,120)% 20/06/2010 200.000  (308) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
Compass Group plc 6,375% vto. 
29/05/2012  Compra (0,310)% 20/03/2012 70.000  156 0,00 

Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,620)% 20/03/2012 80.000  (758) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,620)% 20/03/2012 80.000  (697) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,615)% 20/03/2012 70.000  (648) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra (0,500)% 20/06/2017 1.000.000  (2.267) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Imperial Chemical Industries plc         
  5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,360)% 20/03/2012 70.000  (120) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V.         
  4,000% vto. 10/11/2015  Compra (0,270)% 20/03/2012 70.000  18 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V.         
  4,000% vto. 10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012 70.000  48 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V.         
  4,000% vto. 10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012 150.000  112 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V.         
  4,000% vto. 10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012 80.000  54 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Reed Elsevier Capital         
  4,625% vto. 15/06/2012  Compra (0,320)% 20/03/2012 90.000  (186) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA         
  4,500% vto. 15/07/2015  Compra (0,290)% 20/03/2012 370.000  (783) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  TeliaSonera AB 4,125% vto. 11/05/2015  Compra (0,635)% 20/03/2015 90.000  (1.618) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  UniCredito Italiano SpA         
  4,448% vto. 20/09/2016  Compra (0,165)% 20/09/2011 100.000  (275) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
United Utilities plc 6,875% vto. 
15/08/2028  Compra (0,310)% 20/03/2012 70.000  (124) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
United Utilities plc 6,875% vto. 
15/08/2028  Compra (0,310)% 20/03/2012 75.000  (133) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  Valeo 3,750% vto. 24/06/2013  Compra (0,700)% 20/03/2012 70.000  (246) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Valeo 3,750% vto. 24/06/2013  Compra (0,680)% 20/03/2012 150.000  89 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto.          
  27/01/2014  Compra (0,405)% 20/03/2012 70.000  (208) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto.          
  27/01/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012 70.000  (193) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto.          
  27/01/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012 80.000  (206) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto.          
  27/01/2014  Compra (0,385)% 20/03/2012 70.000  (148) 0,00 

HSBC Bank USA  
Compass Group plc 6,375% vto. 
29/05/2012  Compra (0,305)% 20/03/2012 70.000  171 0,00 

HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011 800.000  4.921 0,00 
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 800.000  (5.133) (0,01)

JPMorgan Chase & Co.  
AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 
14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012 70.000  (137) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  Cadbury Schweppes plc         
  5,125% vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012 70.000  (184) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Cadbury Schweppes plc         
  5,125% vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012 150.000$  (292) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  
Commerzbank AG 6,125% vto. 
02/05/2011  Compra (0,220)% 20/09/2011 200.000€  (654) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  
Commerzbank AG 6,125% vto. 
02/05/2011  Compra (0,195)% 20/09/2011 100.000  (230) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  Erste Bank der Oesterreichischen         
  Sparkassen AG 6,125% vto. 16/02/2011  Compra (0,210)% 19/07/2012 150.000  (652) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  GKN Holdings plc 7,000% vto. 14/05/2012 Compra (0,600)% 20/06/2012 225.000£  (2.874) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  
Kaupthing Bank Hf 5,510% vto. 
01/12/2009  Compra (0,530)% 20/12/2011 100.000$  (774) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  
United Utilities plc 6,875% vto. 
15/08/2028  Compra (0,295)% 20/03/2012 150.000€  (169) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra (0,220)% 03/05/2011 300.000$  (296) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  BCP S.A. 4,453% vto. 21/12/2016  Compra (0,155)% 20/12/2011 100.000€  52 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Bond Fund II (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
      
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index Venta  0,550% 20/06/2012  2.000.000  6.900 0,01
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index Compra  (0,850)% 20/06/2017  2.000.000  (3.106) 0,00

Lehman Brothers, Inc.  
Kaupthing Bank Hf 5,750% vto. 
04/10/2011 Compra  (0,550)% 20/12/2011  200.000$  (1.667) 0,00

Merrill Lynch & Co.,Inc.  Banca Popolare Italiana        
  4,600% vto. 29/04/2015 Compra  (0,210)% 20/03/2010  350.000€  (1.170) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  DBS Bank, Ltd. 5,966% vto. 15/07/2021 Compra  (0,275)% 20/06/2016  200.000$  (973) 0,00

Merrill Lynch & Co.,Inc.  
Shinsei Bank, Ltd. 3,750% vto. 
23/02/2016 Compra  (0,375)% 20/03/2011  100.000€  (514) 0,00

Merrill Lynch & Co.,Inc.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016 Compra  (0,270)% 03/05/2011  290.000$  (672) 0,00
Morgan Stanley  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008 Compra  (0,590)% 20/03/2012  70.000€  (573) 0,00
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index Venta  0,350% 20/06/2012  4.100.000$  (8.582) (0,01)
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index Compra  (0,600)% 20/06/2017  5.800.000  37.084 0,03
Morgan Stanley  France Telecom S.A.         
  7,250% vto. 28/01/2013 Venta  0,860% 20/12/2015  200.000€  6.773 0,00
Morgan Stanley  Imperial Chemical Industries plc    
  5,625% vto. 01/12/2013 Compra (0,340)% 20/03/2012  70.000€  (61)€ 0,00
Morgan Stanley  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012 Venta 0,665% 20/06/2012  200.000$  (11.637) (0,01)

Morgan Stanley  
United Utilities plc 6,875% vto. 
15/08/2028 Compra (0,300)% 20/03/2012  70.000€  (94) 0,00

Morgan Stanley  Valeo 2,375% vto. 01/01/2011 Compra (0,700)% 20/03/2012  70.000  (246) 0,00
Royal Bank of Scotland plc  Banoco Popolare Di Verona E Novara    
  4,778% vto. 23/05/2013 Compra (0,270)% 20/03/2012  150.000  (353) 0,00
Royal Bank of Scotland plc  UniCredito Italiano SpA    
  4,125% vto. 20/09/2016 Compra (0,180)% 20/09/2011  150.000  (500) 0,00
Societe Generale  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013 Compra (0,550)% 20/06/2013  100.000  (1.205) 0,00
Societe Generale  Telekom Finanzmanagement GmbH    
  5,000% vto. 22/07/2013 Compra (0,600)% 20/06/2013  100.000  (1.701) 0,00
UBS Warburg LLC  Bertelsmann AG 4,750% vto. 26/09/2016 Compra (0,590)% 20/09/2016  100.000  (1.892) 0,00

   (3.263) 0,00
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 

VALOR
RAZONABL

E 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (1.570.097) € (1,36) 
Total cartera de inversiones (coste: 169.244.868 $)    161.808.669 € 140,57 
      
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 4.675 2.936 € 0,00 
Libra esterlina  £ 31.215 46.373 0,04 
Dólar canadiense  CAD 26.803 18.657 0,02 
Corona danesa  DKK 1.268.109 170.404 0,15 
Euro  € 9.587.523 9.587.523 8,33 
Yen japonés  JPY 11.687.815 70.077 0,06 
Dólar neozelandés  NZD 43.804 25.057 0,02 
Corona sueca  SEK 142.348 15.370 0,01 
Franco suizo  CHF 1.316 795 0,00 
    9.937.192 € 8,63 
Otros activos y pasivos circulantes    (56.633.983) € (49,20) 
Patrimonio Neto    115.111.878 € 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Valores con un valor total de mercado de 1.239.293 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(b) Citibank N.A. interviene como entidad mediadora en estas operaciones. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Bond Fund II 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN   NOMINAL   COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro         
5,500% vto. 01/11/2010  03/01/2007   40.000.000€   41.740.942€ 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/04/2037  09/03/2007   54.000.000$   41.332.125 
France Government Bond         
4,750% vto. 12/07/2007  16/01/2007   24.000.000€   24.038.940 
Republic of Germany         
4,250% vto. 04/07/2014  25/01/2007   21.500.000   21.641.895 
Fannie Mae TBA         
5,500% vto. 01/07/2037  04/06/2007   27.500.000$   19.817.358 
Republic of Germany         
4,000% vto. 04/07/2016  09/01/2007   17.800.000€   17.621.379 
Republic of Germany         
5,625% vto. 04/01/2028  24/01/2007   14.940.000   17.527.533 
Fannie Mae TBA         
5,500% vto. 01/06/2037  26/04/2007   21.500.000$   15.608.466 
Republic of Germany         
3,250% vto. 04/07/2015  25/01/2007   16.200.000€   15.309.206 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/06/2037  03/05/2007   20.000.000$   14.845.003 
Austria Government Bond         
5,250% vto. 04/01/2011  05/02/2007   13.800.000€   14.389.644 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007   18.000.000$   13.811.077 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro         
2,750% vto. 15/06/2010  03/01/2007   12.500.000€   12.006.816 
Fannie Mae TBA         
5,500% vto. 01/05/2037  04/04/2007   15.000.000$   10.964.739 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007   14.000.000   10.491.595 
Republic of Germany         
4,500% vto. 04/01/2013  24/01/2007   8.500.000€   8.653.734 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro         
4,000% vto. 01/02/2017  13/03/2007   8.900.000   8.628.762 
Lehman Brothers, Inc.         
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007   10.000.000$   7.521.242 
France Government Bond         
3,250% vto. 25/04/2016  23/05/2007   6.700.000€   6.116.812 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/02/2037  08/01/2007   7.000.000$   5.427.131 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Bond Fund II (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN   NOMINAL   PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro         
5,500% vto. 01/11/2010  03/01/2007   40.000.000€   41.807.200€ 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/04/2037  19/03/2007   54.000.000$   40.912.028 
France Government Bond         
4,750% vto. 12/07/2007  16/01/2007   24.000.000€   24.061.200 
Republic of Germany         
3,250% vto. 04/07/2015  25/01/2007   24.300.000   22.957.866 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007   28.000.000$   21.654.455 
Republic of Germany         
4,250% vto. 04/07/2014  29/01/2007   17.200.000€   17.298.040 
Fannie Mae TBA         
5,500% vto. 01/06/2037  04/06/2007   21.500.000$   15.525.048 
Republic of Germany         
5,625% vto. 04/01/2028  24/01/2007   12.940.000€   15.211.742 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/06/2037  23/05/2007   20.000.000$   14.841.936 
Austria Government Bond         
5,250% vto. 04/01/2011  05/02/2007   13.800.000€   14.410.420 
Republic of Germany         
4,000% vto. 04/07/2016  29/01/2007   14.400.000   14.239.560 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/03/2037  07/03/2007   18.000.000$   13.845.843 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro         
2,750% vto. 15/06/2010  03/01/2007   12.500.000€   11.993.000 
Fannie Mae TBA         
5,500% vto. 01/05/2037  27/04/2007   15.000.000$   10.903.392 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/05/2037  03/05/2007   14.000.000   10.419.116 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro         
4,000% vto. 01/02/2017  15/03/2007   8.900.000€   8.560.416 
Republic of Germany         
4,500% vto. 04/01/2013  24/01/2007   8.400.000   8.556.030 
Lehman Brothers, Inc.         
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007   10.000.000$   7.520.800 
Fannie Mae TBA         
6,000% vto. 01/02/2037  08/02/2007   7.000.000   5.408.142 
Fannie Mae TBA         
5,500% vto. 01/01/2037  02/01/2007   6.000.000   4.475.675 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Long Average Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
LIBRA ESTERLINA     
Banca Intesa SpA     
5,500% vto. 19/12/2016  1.100.000£ 1.571.774 0,57 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal     
7,093% vto. 19/01/2049  400.000 590.191 0,22 
Citigroup Capital XVIII     
6,829% vto. 28/06/2067  770.000 1.143.965 0,42 
Hutchison Whampoa Finance UK plc     
5,625% vto. 24/11/2017  400.000 555.993 0,20 
ICICI Bank, Ltd.     
6,250% vto. 18/05/2010  300.000 442.421 0,16 
Legal & General Group plc     
6,385% vto. 02/11/2049  300.000 431.860 0,16 
Mound Financing plc     
3,023% vto. 08/02/2042  1.100.000 1.100.891 0,40 
MUFG Capital Finance 5, Ltd.     
6,299% vto. 25/07/2049  450.000 643.770 0,24 
OKO Bank plc     
6,500% vto. 28/12/2049  650.000 963.840 0,35 
Permanent Financing plc     
5,901% vto. 10/09/2032  400.000 594.089 0,22 
Santander Finance Preferred     
7,005% vto. 29/07/2049  250.000 368.578 0,13 
STB Finance Cayman, Ltd.     
5,834% vto. 20/10/2049  300.000 432.059 0,16 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank     
6,332% vto. 15/03/2010  50.000 73.156 0,03 
   8.912.587 3,26 
CORONA DANESA     
Nykredit Realkredit A/S     
4,833% vto. 01/10/2038  33.253.324DKK 4.227.896 1,54 
Realkredit Danmark A/S     
5,000% vto. 01/10/2038  26.355.414 3.340.259 1,22 
   7.568.155 2,76 
EURO     
Agrisecurities Srl     
4,276% vto. 08/12/2023  1.000.000€ 1.000.688 0,37 
American International Group, Inc.     
4,875% vto. 15/03/2067  1.350.000 1.279.399 0,47 
Arkle Master Issuer plc     
4,166% vto. 17/02/2052  700.000 699.967 0,26 
Arran Residential Mortgages Funding plc     
3,560% vto. 12/04/2056  700.000 699.916 0,26 
Austria Government Bond     
4,650% vto. 15/01/2018  448.000 448.556 0,16 
Auto ABS Compartiment     
4,196% vto. 25/02/2019  500.000 497.265 0,18 
Autoroutes du Sud de la France     
5,625% vto. 04/07/2022  1.350.000 1.356.742 0,50 
AyT Kutxa Hipotecario     
4,028% vto. 15/10/2059  2.000.000 1.993.980 0,73 
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos     
4,197% vto. 22/05/2050  1.000.000 998.370 0,36 
4,289% vto. 25/09/2043  947.308 946.847 0,35 
Banco Popolare Scrl     
6,156% vto. 29/06/2049  300.000 302.580 0,11 
6,756% vto. 29/06/2049  100.000 102.376 0,04 
Banque Federative Du Credit     
0,000% vto. 20/08/2007 (a)  2.000.000 1.988.337 0,73 
BAT International Finance plc     
5,375% vto. 29/06/2017  350.000 347.660 0,13 
BBVA Capital S.A. Unipersonal     
4,288% vto. 24/10/2016  1.000.000 1.002.899 0,37 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal     
3,798% vto. 22/09/2049  550.000 487.025 0,18 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Beluga Master Issuer BV       
4,129% vto. 28/04/2099   800.000€  801.052 € 0,29 
BNP Paribas       
5,019% vto. 13/04/2049   1.150.000  1.103.487 0,40 
Bombardier, Inc.       
7,186% vto. 15/11/2013   500.000  523.750 0,19 
BP Mortgages Srl       
4,089% vto. 20/04/2043   700.000  699.860 0,26 
4,272% vto. 20/01/2018   1.300.000  1.299.851 0,47 
Cars Alliance Funding plc       
4,303% vto. 08/10/2033   1.300.000  1.299.922 0,47 
Cie de Saint-Gobain       
4,750% vto. 11/04/2017   1.150.000  1.096.381 0,40 
Cognis GmbH       
6,055% vto. 15/09/2013   200.000  199.340 0,07 
Cordusio RMBS Srl       
4,284% vto. 30/06/2033   1.700.000  1.700.510 0,62 
Credit Logement S.A.       
4,345% vto. 15/06/2017   1.400.000  1.400.910 0,51 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
4,375% vto. 16/03/2010   250.000  246.929 0,09 
Danske Bank A/S       
4,878% vto. 17/12/2049   350.000  332.592 0,12 
DECO Series       
4,159% vto. 27/10/2020   1.099.428  1.099.336 0,40 
4,259% vto. 27/07/2014   26.143  26.158 0,01 
4,272% vto. 27/04/2018   1.200.000  1.198.564 0,44 
Deutsche Telekom International Finance BV       
4,500% vto. 25/10/2013   400.000  386.271 0,14 
Dexia Credit Local S.A.       
0,000% vto. 20/08/2007 (a)   4.000.000  3.976.673 1,45 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV       
3,816% vto. 28/12/2051   1.606.531  1.607.871 0,59 
4,317% vto. 20/05/2036   1.123.551  1.129.135 0,41 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV       
4,042% vto. 02/07/2037   1.346.695  1.348.687 0,49 
Emerald Mortgages plc       
4,232% vto. 15/07/2048   970.832  971.542 0,35 
Fastnet Securities plc       
4,205% vto. 10/08/2043   1.700.000  1.701.471 0,62 
F-E Gold Srl       
4,135% vto. 30/07/2025   400.000  400.043 0,15 
Ford Motor Credit Co.       
5,750% vto. 12/01/2009   950.000  947.504 0,35 
France Government Bond       
3,250% vto. 25/04/2016   22.300.000  20.156.390 7,36 
4,000% vto. 25/04/2055   15.900.000  13.817.164 5,05 
4,250% vto. 25/10/2023   782.400  739.821 0,27 
4,750% vto. 25/04/2035   72.132.500  72.161.569 26,36 
5,500% vto. 25/04/2029   1.257.474  1.384.374 0,51 
France Telecom S.A.       
4,750% vto. 21/02/2017   1.150.000  1.102.735 0,40 
French Republic Treasury Bill       
0,000% vto. 26/07/2007 (a)   1.000.000  997.360 0,36 
FTA Santander Empresas       
4,143% vto. 26/10/2038   1.000.000  999.250 0,36 
Gaz Capital for Gazprom       
5,364% vto. 31/10/2014   1.450.000  1.425.160 0,52 
Geldilux       
4,094% vto. 10/12/2012   400.000  400.480 0,15 
General Electric Capital Corp.       
4,625% vto. 15/09/2066   330.000  314.756 0,11 
GMAC International Finance BV       
5,277% vto. 22/05/2009   900.000  902.700 0,33 
GMAC LLC       
6,000% vto. 03/07/2008   700.000  700.230 0,26 
Granite Master Issuer plc       
4,173% vto. 20/12/2054   3.200.000  3.201.471 1,17 
Hellenic Republic Government Bond       
3,600% vto. 20/07/2016   432.000  395.440 0,14 
5,900% vto. 22/10/2022   440.000  484.614 0,18 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
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Hipototta plc       
4,228% vto. 28/02/2060   600.000€  599.832€ 0,22 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series       
4,166% vto. 18/05/2039   1.300.000  1.300.891 0,47 
Holmes Financing plc       
4,038% vto. 15/07/2021   1.300.000  1.300.074 0,47 
IM Cajamar Fondo de Titulizacion de Activos       
4,285% vto. 22/09/2048   486.384  486.384 0,18 
IM Grupo Banco Popular Empresas       
4,283% vto. 21/03/2033   2.200.000  2.198.570 0,80 
IM Pastor FTH       
4,295% vto. 22/03/2044   1.645.504  1.644.254 0,60 
Immeo Residential Finance plc       
4,305% vto. 15/12/2016   399.608  399.496 0,15 
Intesa Sec SpA       
4,115% vto. 30/10/2033   1.400.000  1.400.000 0,51 
Ireland Government Bond       
4,500% vto. 18/04/2020   944.464  927.991 0,34 
Italease Finance SpA       
4,242% vto. 14/09/2020   900.000  899.402 0,33 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
3,750% vto. 01/08/2021   1.856.000  1.644.173 0,60 
4,000% vto. 01/02/2017   34.586.000  32.621.792 11,92 
4,250% vto. 01/02/2015   723.000  704.082 0,26 
5,000% vto. 01/08/2034   25.882.000  25.850.916 9,44 
5,250% vto. 01/08/2017   155.000  161.271 0,06 
5,250% vto. 01/11/2029   440.153  455.443 0,17 
6,000% vto. 01/05/2031   710.000  807.131 0,29 
Linde Finance BV       
4,375% vto. 24/04/2012   400.000  389.183 0,14 
Locat Securitisation Vehicle Srl       
4,288% vto. 12/12/2026   1.000.000  1.000.893 0,37 
4,298% vto. 12/12/2028   900.000  901.262 0,33 
4,318% vto. 12/12/2024   69.317  69.447 0,02 
Lothian Mortgages Master Issuer plc       
4,078% vto. 24/04/2050   1.600.000  1.599.851 0,58 
Lusitano Mortgages plc       
4,098% vto. 16/10/2047   698.838  699.213 0,26 
Magellan Mortgages plc       
4,191% vto. 15/05/2058   170.101  170.186 0,06 
MESDAG Berlin BV       
4,157% vto. 25/10/2019   400.000  400.000 0,15 
Monastery BV       
4,206% vto. 17/11/2044   1.800.000  1.802.301 0,66 
Netherlands Government Bond       
5,500% vto. 15/01/2028   1.076.336  1.182.335 0,43 
NXP BV/NXP Funding LLC       
6,718% vto. 15/10/2013   500.000  497.500 0,18 
Obrascon Huarte Lain S.A.       
5,000% vto. 18/05/2012   400.000  392.932 0,14 
Opera Finance plc       
3,647% vto. 22/01/2015   300.000  300.306 0,11 
Permanent Financing plc       
4,245% vto. 10/06/2033   1.100.000  1.100.524 0,40 
4,285% vto. 10/03/2034   800.000  800.970 0,29 
Popular Capital S.A.       
4,907% vto. 06/03/2049   900.000  844.965 0,31 
Republic of Germany       
3,750% vto. 04/07/2013   1.079.100  1.034.793 0,38 
3,750% vto. 04/01/2017   910.200  854.264 0,31 
4,000% vto. 04/01/2037   8.492.589  7.557.954 2,76 
4,250% vto. 04/07/2014   1.301.900  1.277.998 0,47 
4,750% vto. 04/07/2028   61.600.000  61.803.157 22,58 
4,750% vto. 04/07/2034   2.694.293  2.710.238 0,99 
Rhodia S.A.       
6,718% vto. 15/10/2013   500.000  511.250 0,19 
Royal Caribbean Cruises, Ltd.       
5,625% vto. 27/01/2014   100.000  97.596 0,04 
Saecure BV       
4,186% vto. 25/05/2042   1.123.887  1.124.656 0,41 
SanPaolo IMI Capital       
8,126% vto. 10/12/2049   200.000  218.560 0,08 
Shinsei Bank, Ltd.       
3,750% vto. 23/02/2016   300.000  286.383 0,10 
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Siena Mortgages SpA/Srl      
4,377% vto. 16/12/2038   2.454.549€  2.464.046 € 0,90 
Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici       
4,195% vto. 26/04/2025   579.801  580.048 0,21 
Spain Government Bond       
5,500% vto. 30/07/2017   190.000  202.848 0,07 
5,750% vto. 30/07/2032   832.000  949.442 0,35 
Split Srl       
4,132% vto. 25/10/2018   1.986.448  1.987.891 0,73 
Storm BV       
4,095% vto. 22/04/2048   1.100.000  1.100.765 0,40 
4,095% vto. 22/04/2049   400.000  400.120 0,15 
Surface Transforms plc       
4,241% vto. 13/01/2039   1.500.000  1.500.000 0,55 
Svenska Handelsbanken AB       
4,459% vto. 25/06/2049   1.500.000  1.501.590 0,55 
Telecom Italia SpA       
4,750% vto. 19/05/2014   400.000  385.411 0,14 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson       
5,375% vto. 27/06/2017   400.000  401.000 0,15 
Telefonica Emisiones S.A.       
4,674% vto. 07/02/2014   1.200.000  1.167.018 0,43 
Titulizacion de Activos       
4,242% vto. 28/12/2050   648.984  648.860 0,24 
UCI       
4,413% vto. 19/06/2035   632.737  634.984 0,23 
Vela Home Srl       
3,578% vto. 25/10/2042   1.000.000  999.700 0,36 
4,135% vto. 30/07/2040   1.200.000  1.200.845 0,44 
Vela Lease       
4,295% vto. 15/12/2028   1.400.000  1.401.141 0,51 
Veolia Environnement       
4,375% vto. 16/01/2017   1.250.000  1.160.594 0,42 
Voba Finance Srl       
4,332% vto. 28/06/2043   400.000  400.356 0,15 
     340.951.038 124,55 
YEN JAPONÉS       
Sumitomo Mitsui Banking Corp.       
1,239% vto. 04/09/2049   100.000.000JPY 601.667 0,22 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE       
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS       
Carrington Mortgage Loan Trust       
5,385% vto. 25/07/2036   187.805$  139.122 0,05 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.      
5,370% vto. 25/10/2036  388.637  287.956 0,11 
Countrywide Asset-Backed Certificates      
5,370% vto. 25/01/2037  293.067  217.092 0,08 
5,370% vto. 25/05/2037  84.751  62.857 0,02 
5,380% vto. 25/09/2046  850.546  629.986 0,23 
5,430% vto. 25/10/2046  412.473  305.552 0,11 
Fremont Home Loan Trust      
5,380% vto. 25/01/2037  82.773  61.273 0,02 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.      
5,370% vto. 25/08/2036  364.642  270.163 0,10 
5,370% vto. 25/10/2036  81.751  60.475 0,02 
Lehman XS Trust      
5,400% vto. 25/06/2046  241.694  179.049 0,07 
Long Beach Mortgage Loan Trust      
5,600% vto. 25/10/2034  110.281  81.806 0,03 
Nelnet Student Loan Trust      
5,325% vto. 27/10/2014  188.662  139.771 0,05 
New Century Home Equity Loan Trust      
5,390% vto. 25/08/2036  303.213  224.606 0,08 
Newcastle Mortgage Securities Trust      
5,390% vto. 25/03/2036  227.417  168.448 0,06 
Residential Asset Securities Corp.      
5,390% vto. 25/07/2036  307.808  228.002 0,08 
5,390% vto. 25/11/2036  455.883  337.764 0,12 
Saxon Asset Securities Trust      
5,380% vto. 25/11/2036  391.597  290.033 0,11 
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SLM Student Loan Trust        
5,325% vto. 25/10/2012   44.473 $  32.919  € 0,01 
5,325% vto. 25/07/2013   471.578  349.065  0,13 
Soundview Home Equity Loan Trust        
5,360% vto. 25/11/2036   236.561  175.228  0,07 
5,370% vto. 25/10/2036   356.328  264.016  0,10 
Wells Fargo Home Equity Trust 144A        
5,550% vto. 25/10/2035   709.975  526.189  0,19 
     5.031.372  1,84 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)        
Countrywide Alternative Loan Trust        
5,400% vto. 20/09/2046   308.082  228.192  0,08 
5,500% vto. 20/02/2047   539.582  399.016  0,15 
5,500% vto. 25/05/2047   551.840  409.731  0,15 
5,510% vto. 25/11/2046   390.026  289.594  0,11 
Greenpoint Mortgage Funding Trust        
5,400% vto. 25/10/2046   521.155  386.220  0,14 
Harborview Mortgage Loan Trust        
5,510% vto. 19/01/2038   529.203  392.513  0,14 
Residential Accredit Loans, Inc.        
5,620% vto. 25/08/2035   210.309  156.011  0,06 
Thornburg Mortgage Securities Trust        
5,440% vto. 25/08/2036   494.455  365.953  0,13 
     2.627.230  0,96 
DEUDA DE EMPRESAS        
Arkle Master Issuer plc        
5,300% vto. 19/11/2007   500.000  370.338  0,14 
Bank of America Corp.        
5,366% vto. 06/11/2009   600.000  444.287  0,16 
Cognis GmbH        
7,360% vto. 15/09/2013   400.000  294.232  0,11 
Credit Agricole S.A.        
6,637% vto. 30/11/2049   1.600.000  1.164.162  0,43 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.        
5,805% vto. 03/08/2009   1.900.000  1.414.857  0,52 
7,200% vto. 01/09/2009   400.000  305.833  0,11 
GMAC LLC        
6,610% vto. 15/05/2009   300.000  222.238  0,08 
Korea Development Bank        
5,490% vto. 03/04/2010   400.000  296.431  0,11 
Merrill Lynch & Co.,Inc.        
5,395% vto. 23/10/2008   600.000  444.917  0,16 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A        
5,420% vto. 20/11/2009   600.000  444.580  0,16 
Time Warner Cable, Inc. 144A        
5,400% vto. 02/07/2012   800.000  582.330  0,21 
Time Warner, Inc.        
5,590% vto. 13/11/2009   600.000  444.935  0,16 
Unicredit Luxembourg Finance S.A.        
5,584% vto. 13/01/2017   1.400.000  1.028.359  0,38 
Unicredit Luxembourg Finance S.A. 144A        
5,405% vto. 24/10/2008   600.000  444.527  0,16 
Woori Bank        
6,125% vto. 03/05/2016   600.000  447.267  0,16 
Xtrata Finance Dubai, Ltd.        
5,724% vto. 13/11/2009   800.000  594.481  0,22 
     8.943.774  3,27 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS        
SLM Corp.        
6,000% vto. 30/06/2008   1.000.000  736.737  0,27 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 6,375% con vto. el 20/07/2034, 
valorado en 9.256.859 $. Importe de rescate: 8.819.583 $.)   8.816.057  6.527.753  2,38 
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AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
Fannie Mae      
5,000% vto. 01/02/2037    1.992.113 $  1.382.922 € 0,50 
5,000% vto. 01/03/2037  998.814  693.675 0,26 
5,000% vto. 01/04/2037  998.632  693.549 0,25 
5,000% vto. 01/05/2037  1.991.841  1.382.137 0,50 
5,318% vto. 01/08/2036  85.798  63.487 0,02 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/07/2037  50.400.000  35.994.493 13,15 
Freddie Mac REMICS      
5,000% vto. 15/11/2021  440.505  324.479 0,12 
5,000% vto. 15/03/2025  457.029  335.848 0,12 
Treasury Inflation Protected Security      
0,875% vto. 15/04/2010 (b)  5.451.500  3.834.683 1,40 
US Treasury Bills      
4,450% vto. 13/09/2007  17.205.000  12.622.155 4,61 
4,550% vto. 30/08/2007  1.880.000  1.381.652 0,51 
    58.709.080 21,44 
Total dólar estadounidense    82.575.946 30,16 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado    440.609.393 € 160,95 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (c) 

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling        
December Futures  Largo  12/2008  68  (27.780) € (0,01) 
90-Day British Pound Sterling          
June Futures  Largo  06/2008  529  (572.766) (0,21) 
90-Day British Pound Sterling          
June Futures  Largo  06/2009  201  (7.261) 0,00 
90-Day British Pound Sterling          
March Futures  Corto  03/2008  197  111.177 0,04 
90-Day British Pound Sterling          
March Futures  Largo  03/2009  219  (42.061) (0,01) 
90-Day British Pound Sterling          
September Futures  Largo  09/2008  124  (75.987) (0,03) 
90-Day EURIBOR Interest Rate          
December Futures  Largo  12/2007  14  (24.325) (0,01) 
90-Day EURIBOR Interest Rate          
December Futures  Largo  12/2008  42  (78.225) (0,03) 
90-Day Eurodollar December          
Futures  Largo  12/2007  208  23.075 0,01 
90-Day Eurodollar December          
Futures  Largo  12/2008  256  (242.827) (0,09) 
90-Day Eurodollar June Futures  Corto  06/2008  166  (43.371) (0,02) 
90-Day Eurodollar March          
Futures  Largo  03/2008  1.772  (270.540) (0,10) 
90-Day Eurodollar March          
Futures  Largo  03/2008  52  (49.572) (0,02) 
90-Day GBP-LIBOR Interest          
Rate December Futures  Corto  12/2007  64  12.665 0,01 
90-Day GBP-LIBOR Interest          
Rate September Futures  Corto  09/2007  77  32.887 0,01 
Euro BOBL September Futures  Largo  09/2007  638  (159.500) (0,06) 
Euro BOBL September Futures  Largo  09/2007  350  3.500 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007  338  183.830 0,07 
Eurobund September Futures  Largo  09/2007  320  0 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007  33  (7.920) 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007  33  5.610 0,00 
Japan Government Bond          
September Futures  Largo  09/2007  40  (200.437) (0,07) 
LIF 90-Day EURIBOR Interest          
Rate September Futures  Largo  09/2007  99  (1.238) 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR Interest          
Rate September Futures  Largo  09/2007  201  (2.513) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest          
Rate December Futures  Largo  12/2007  180  (1.671) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest          
Rate March Futures  Largo  03/2008  204  (1.893) 0,00 
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UK Gilt September Futures  Corto  09/2007  432  964.245 0,35 
US Treasury 10-Year Note          
September Futures  Corto  09/2007  1.944  54.943 0,02 
US Treasury 5-Year Note          
September Futures  Corto  09/2007  93  2.152 0,00 
        (415.803) (0,15) 
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OPCIONES COMPRADAS       

TIPO   
NÚMERO DE 
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VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  110,000 $; Vto.: 24/08/2007   183  4.234 € 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007   131  1.516 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  113,000 $; Vto.: 24/08/2007   1.280  14.809 0,01 
Call - CBOT US Treasury 5-Year Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  108,000 $; Vto.: 24/08/2007   95  1.099 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  98,250 $; Vto.: 17/12/2007   320  1.481 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  98,750 $; Vto.: 17/12/2007   242  1.120 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/12/2007   163  754 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007   68  315 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  93,750 $; Vto.: 17/12/2007   513  2.374 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  90,250 $; Vto.: 17/03/2008   108  500 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/03/2008   110  509 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008   117  541 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/09/2007   53  245 0,00 
     29.497 0,01 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado     (386.306) € (0,14) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS       
       

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS       
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Citibank N.A.       
Precio ejercicio:  119,000 JPY; Vto.: 28/09/2007   5.600.000$  128.441 € 0,05 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Citibank N.A.       
Precio ejercicio:  119,000 JPY; Vto.: 28/11/2007   2.800.000  59.564 0,02 
Put - OTC Euro frente al yen japonés       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  164,500 JPY; Vto.: 04/07/2007   7.000.000€  4.438 0,00 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,350%; Vto.: 17/12/2007   11.700.000$  883 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,350%; Vto.: 17/12/2007   29.800.000  2.248 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,450%; Vto.: 18/06/2008   20.300.000  11.645 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,685%; Vto.: 17/12/2007   32.800.000  9.766 0,00 
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Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,908%; Vto.: 17/12/2007   17.800.000  11.741 0,01 
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RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  4,909%; Vto.: 17/12/2007   15.800.000 $  10.456  € 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  4,983%; Vto.: 17/12/2007   29.900.000  25.258  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  5,000%; Vto.: 17/12/2007   39.200.000  35.029  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,018%; Vto.: 17/09/2007   2.300.000  770  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,095%; Vto.: 26/06/2008   47.700.000  111.652  0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc        
Precio ejercicio:  5,150%; Vto.: 18/06/2008   31.000.000  80.003  0,03 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.        
Precio ejercicio:  5,250%; Vto.: 18/06/2008   38.700.000  119.921  0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  6,000%; Vto.: 23/06/2008   11.600.000£  43.866  0,02 
OPCIONES SOBRE VALORES        
Call - OTC United Kingdom Treasury        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  95,250 $; Vto.: 03/09/2007   9.200.000  0  0,00 
Call - OTC United Kingdom Treasury        
Contraparte: Credit Suisse First Boston        
Precio ejercicio:  103,000 $; Vto.: 04/02/2008   34.800.000  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  5,000 $; Vto.: 05/07/2007   6.000.000$  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  5,500 $; Vto.: 05/07/2007   25.000.000  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  87,250 $; Vto.: 06/09/2007   12.000.000  356  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Wachovia Bank N.A.        
Precio ejercicio:  89,000 $; Vto.: 05/07/2007   10.000.000  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Citibank N.A.        
Precio ejercicio:  91,000 $; Vto.: 05/07/2007   4.000.000  0  0,00 
     656.037  0,24 
SWAPCIONES VENDIDAS 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS    
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,743%; Vto.: 17/12/2007   (7.100.000) $   (93.380) €  (3.576) € 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: HSBC Bank USA         
Precio ejercicio:  4,745%; Vto.: 17/12/2007   (2.800.000)  (35.348)  (1.425) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  4,850%; Vto.: 18/06/2008   (5.100.000)  (42.878)  (13.129) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,947%; Vto.: 17/12/2007   (7.900.000)  (137.781)  (8.753) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,088%; Vto.: 17/12/2007   (4.400.000)  (37.545)  (8.038) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,110%; Vto.: 17/12/2007   (3.900.000)  (35.352)  (7.694) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,200%; Vto.: 17/12/2007   (7.400.000)  (68.038)  (19.690) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
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Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  5,210%; Vto.: 17/12/2007   (9.700.000)  (95.022)  (26.660) (0,01) 
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap(1)         
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.         
Precio ejercicio:  6,250%; Vto.: 24/09/2007   (2.700.000)  (14.024)  (6.409) 0,00 
       (95.374) (0,04) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   Euro Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (d) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES   VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  3.400.000   2.132.926 € 26/07/2007  (3.337) € 0,00 
Compra  AUD  3.397.000   2.133.703 05/07/2007  37.049 0,01 
Venta  AUD  97.000   60.902 12/07/2007  218 0,00 
Compra  AUD  1.700.000   1.067.920 03/07/2007  850 0,00 
Venta  AUD  1.700.000   1.067.920 03/07/2007  1.081 0,00 
Venta  AUD  3.208.106   2.013.382 19/07/2007  1.213 0,00 
Venta  AUD  1.900.000   1.193.417 05/07/2007  8.806 0,00 
Compra  BRL  3.166.800   1.177.802 04/03/2008  (29.154) (0,01) 
Venta  BRL  3.166.800   1.217.457 03/07/2007  19.546 0,01 
Compra  BRL  3.166.800   1.217.457 03/07/2007  19.808 0,01 
Compra  GBP  3.898.694   5.781.779 09/08/2007  (11.232) 0,00 
Venta  GBP  12.332.000   18.288.407 09/08/2007  (3.129) 0,00 
Compra  GBP  1.502.028   2.229.001 26/07/2007  (2.142) 0,00 
Venta  GBP  11.610   17.248 02/07/2007  20 0,00 
Compra  GBP  6.458.112   9.594.042 03/07/2007  73 0,00 
Venta  CAD  41.000   28.528 09/08/2007  (71) 0,00 
Compra  CNY  24.198.400   2.382.044 07/11/2007  (106.389) (0,04) 
Compra  CNY  12.287.294   1.217.790 10/01/2008  (58.156) (0,02) 
Compra  CNY  10.259.200   1.022.804 05/03/2008  (37.842) (0,01) 
Compra  CNY  51.016.816   5.014.566 24/10/2007  17.956 0,01 
Venta  CNY  24.092.800   2.368.140 24/10/2007  27.160 0,01 
Venta  DKK  57.864.000   7.773.225 06/09/2007  34.989 0,01 
Venta  EUR  47.035   47.035 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  660   660 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  1.345.977   1.345.977 03/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  1.200.000   1.200.000 05/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  823.755   823.755 05/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  363.445   363.445 06/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  51.729.977   51.729.977 26/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  2.088.386   2.088.386 26/07/2007  0 0,00 
Compra  JPY  1.323.611.000   7.951.983 24/07/2007  (221.723) (0,08) 
Compra  JPY  5.390.623   32.324 04/07/2007  (446) 0,00 
Compra  JPY  2.840.441   17.030 03/07/2007  0 0,00 
Venta  JPY  8.231.064   49.356 04/07/2007  680 0,00 
Venta  JPY  15.200.000   91.135 02/07/2007  672 0,00 
Venta  JPY  196.785.120   1.180.091 05/07/2007  19.909 0,01 
Venta  JPY  392.092.000   2.355.608 24/07/2007  35.317 0,01 
Compra  MXN  17.618.600   1.181.989 13/03/2008  17.256 0,01 
Venta  NZD  11.459.461   6.538.244 26/07/2007  (26.127) (0,01) 
Venta  NZD  1.701.062   972.072 12/07/2007  (17.684) (0,01) 
Venta  NZD  1.906.771   1.090.723 03/07/2007  (23.652) (0,01) 
Compra  NZD  1.906.771   1.090.723 03/07/2007  290 0,00 
Compra  NZD  250.445   143.117 12/07/2007  1.875 0,00 
Compra  NZD  8.228.932   4.706.111 05/07/2007  128.866 0,05 
Venta  SEK  283.000   30.588 06/09/2007  (469) 0,00 
Compra  SEK  387.305   41.822 04/07/2007  20 0,00 
Compra  USD  10.550.190   7.794.900 06/09/2007  (43.432) (0,02) 
Compra  USD  3.200.000   2.361.064 24/10/2007  (34.236) (0,01) 
Venta  USD  6.800.000   5.017.260 24/10/2007  (20.650) (0,01) 
Compra  USD  3.208.411   2.373.942 24/07/2007  (16.983) (0,01) 
Compra  USD  2.701.270   1.999.041 19/07/2007  (15.554) (0,01) 
Compra  USD  24.714.993   18.277.126 09/08/2007  (36.609) (0,01) 
Compra  USD  11.589.182   8.574.394 26/07/2007  (26.109) (0,01) 
Compra  USD  3.099.106   2.294.699 03/07/2007  (11.306) 0,00 
Compra  USD  1.351.150   1.000.140 12/07/2007  (15.369) (0,01) 
Compra  USD  315.162   233.342 05/07/2007  (1.302) 0,00 
Venta  USD  8.105.352   6.001.112 05/07/2007  (2.308) 0,00 
Venta  USD  188.084   139.222 12/07/2007  2.019 0,00 
Venta  USD  75.304.530   55.714.950 26/07/2007  382.434 0,14 
Venta  USD  16.959.817   12.557.711 03/07/2007  12.771 0,00 
Venta  USD  1.565.472   1.151.396 13/03/2008  13.337 0,00 
Venta  USD  1.619.432   1.191.295 04/03/2008  15.661 0,01 
Venta  USD  7.800.000   5.768.223 09/08/2007  24.789 0,01 
Venta  USD  1.400.000   1.029.854 05/03/2008  30.792 0,01 
Venta  USD  1.664.232   1.225.550 10/01/2008  50.395 0,02 
Venta  USD  10.935.682   8.091.443 24/07/2007  82.264 0,03 
Venta  USD  3.200.000   2.360.226 07/11/2007  128.206 0,05 
          350.911 0,13 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   Euro Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2017  2.300.000CAD  80.660 € 0,03
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Ingreso 6,500% 15/06/2017  6.900.000NZD  321.400 0,12
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009  2.400.000  (27.752) (0,01)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009  8.900.000  (102.915) (0,04)
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009  60.500.000  (699.617) (0,26)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009  7.500.000  (86.726) (0,03)
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009  3.200.000  (37.030) (0,01)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 20/06/2009  6.300.000  (72.890) (0,03)
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2010  3.000.000  (45.152) (0,02)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2010  4.000.000  (60.202) (0,02)
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 8,250% 15/12/2009  10.100.000  (1.832) 0,00
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 8,250% 15/12/2010  21.800.000  31.064 0,01
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/09/2008  45.300.000$  (117.759) (0,04)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009  13.700.000  65.598 0,02
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009  4.500.000  21.547 0,01
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009  34.200.000  163.756 0,06
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2012  5.100.000  82.753 0,03
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014  34.100.000  (833.274) (0,30)
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014  4.700.000  (114.809) (0,04)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014  23.300.000  (569.363) (0,21)
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2017  300.000  (11.339) 0,00
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2017  1.200.000  (45.649) (0,02)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017  1.800.000  68.473 0,03
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017  500.000  19.020 0,01
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2017  1.300.000  (49.453) (0,02)
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017  16.200.000  616.261 0,23
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017  5.300.000  201.616 0,07
Merrill Lynch & Co.,Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2017  9.500.000  (361.388) (0,13)
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 21/06/2036  1.600.000  136.049 0,05
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2037  1.400.000  (118.845) (0,04)
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 3,500% 19/09/2009  6.900.000€  164.784 0,06
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 3,500% 19/09/2009  1.400.000  33.434 0,01
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/12/2008  22.200.000  171.675 0,06
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012  10.600.000  363.445 0,13
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 19/09/2012  1.600.000  (55.382) (0,02)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012  21.500.000  769.509 0,28
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 19/09/2017  12.500.000  (870.319) (0,32)
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 19/09/2017  10.000.000  (649.018) (0,24)
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017  12.200.000  849.431 0,31
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035  9.200.000  (527.821) (0,19)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035  12.100.000  (694.199) (0,25)
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035  20.300.000  (1.164.648) (0,43)
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035  4.200.000  (240.962) (0,09)
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035  400.000  (22.949) (0,01)
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CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/03/2038 3.600.000€  533.806 € 0,20
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,691% 19/09/2012 33.700.000  202.153 0,07
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,750% 15/09/2035 700.000  (11.685) 0,00
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,750% 15/09/2035 1.700.000  (28.378) (0,01)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago 5,000% 15/09/2035 9.500.000  (29.766) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago 5,000% 15/09/2035 10.000.000  (31.333) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 1.200.000£  33.693 0,01
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 2.000.000  56.156 0,02
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 13.300.000  373.436 0,14
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 3.400.000  95.465 0,03
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 2.900.000  78.524 0,03
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 4.300.000  120.661 0,04
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,500% 20/03/2038 2.100.000  (290.743) (0,11)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2009 12.200.000  442.911 0,16
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2009 3.400.000  (123.607) (0,05)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 20.100.000  (1.523.447) (0,56)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 25.600.000  (1.940.311) (0,71)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 7.000.000  (530.554) (0,19)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2017 20.500.000  (2.063.635) (0,75)
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2017 2.100.000  (211.397) (0,08)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2017 1.000.000  (100.665) (0,04)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2017 1.100.000  (110.732) (0,04)
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2017 2.300.000  (231.530) (0,08)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/09/2035 300.000  (14.570) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/09/2035 7.100.000  (344.818) (0,13)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/09/2035 4.700.000  (228.260) (0,08)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2037 300.000  (13.464) 0,00
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038 500.000  (16.874) (0,01)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038 700.000  (23.624) (0,01)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009 74.400.000  (366.011) (0,13)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009 41.800.000  (205.635) (0,07)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/03/2009 3.610.000.000JPY   (67.059) (0,02)
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2011 1.100.000.000  (121.865) (0,04)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2013 5.000.000.000  (377.360) (0,14)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016 430.000.000  23.220 0,01
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016 1.050.000.000  56.700 0,02
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 2,500% 20/06/2036 464.000.000  (83.521) (0,03)
Goldman Sachs & Co.  BRL-CDI-Compounded  Pago 10,150% 02/01/2012 13.000.000BRL  (49.241) (0,02)
         (10.544.178) (3,85)
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
       

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/
INGRESO DE

TIPO FIJO
FECHA DE 

VTO.
IMPORTE

NOCIONAL
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
ABN AMRO Bank N.V.  Imperial Chemical Industries plc            
  5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,360)% 20/03/2012  330.000$  (420) € 0,00
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Venta 1,240% 20/06/2012  500.000  (5.002) 0,00
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Venta 1,290% 20/06/2012  500.000  6.615 0,00
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Compra (1,890)% 20/06/2017  500.000  (12.932) (0,01)
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Compra (1,830)% 20/06/2017  500.000  9.104 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014  Venta 1,240% 20/06/2012  400.000  (4.231) 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014  Venta 1,290% 20/06/2012  1.000.000  (9.006) 0,00
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014  Compra (1,890)% 20/06/2017  1.000.000  15.889 0,01
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014  Compra (1,830)% 20/06/2017  400.000  7.575 0,00

Barclays Bank plc  
Reed Elsevier Capital 4,625% vto. 
15/06/2012  Compra (0,310)% 20/03/2012  320.000€  (486) 0,00

Barclays Bank plc  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta 0,680% 20/06/2012  100.000$  (5.773) 0,00
Barclays Bank plc  VneshEconomBank 0,000% vto. 12/7/2009  Venta 0,650% 20/11/2008  720.000  2.684 0,00

BNP Paribas Bank  
OAO Rosneft Oil Co. 0,000% vto. 
18/09/2007  Venta 0,500% 19/09/2007  1.150.000  (189) 0,00

Citibank N.A.  AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012  150.000€  (294) 0,00
Citibank N.A.  Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012  Compra (0,300)% 20/03/2012  325.000  865 0,00
Citibank N.A.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,585)% 20/03/2012  150.000  (1.197) 0,00
Citibank N.A.  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Venta 1,280% 20/06/2012  500.000$  (4.375) 0,00
Citibank N.A.  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Compra (1,870)% 20/06/2017  500.000  7.833 0,00
Citibank N.A.  ICI Wilmington 5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,340)% 20/03/2012  150.000€  (130) 0,00
Citibank N.A.  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014  Venta 1,280% 20/06/2012  200.000$  (1.801) 0,00
Citibank N.A.  Pulte Homes, Inc. 5,250% vto. 15/01/2014  Compra (1,870)% 20/06/2017  200.000  3.279 0,00

Citibank N.A.  
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014  Compra (0,390)% 20/03/2012  150.000€  (349) 0,00

Credit Suisse First 
Boston  

Reed Elsevier Capital 4,625% vto. 
15/06/2012  Compra (0,270)% 20/03/2012  300.000  23 0,00

Deutsche Bank AG  Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012  Compra (0,315)% 20/03/2012  150.000  303 0,00
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011  Compra (0,270)% 20/03/2012  150.000  (358) 0,00
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012  150.000  (294) 0,00
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012  190.000  (372) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Cadbury Schweppes plc        
  5,125% vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012  170.000  (447) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012  Compra (0,310)% 20/03/2012  160.000  357 0,00
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,620)% 20/03/2012  190.000  (1.800) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,620)% 20/03/2012  170.000  (1.482) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008  Compra (0,615)% 20/03/2012  150.000  (1.389) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra (0,500)% 20/06/2017  5.000.000  (11.336) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Imperial Chemical Industries plc        
  5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,360)% 20/03/2012  160.000  (275) 0,00

Goldman Sachs & Co.  
Koninklijke DSM N.V. 4,000% vto. 
10/11/2015  Compra (0,270)% 20/03/2012  170.000  43 0,00

Goldman Sachs & Co.  
Koninklijke DSM N.V. 4,000% vto. 
10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012  150.000  102 0,00
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CONTRAPARTE   ENTIDAD DE REFERENCIA   

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†  

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO  
FECHA DE 

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
Goldman Sachs & Co.  

 
Koninklijke DSM N.V. 4,000% vto. 
10/11/2015   Compra   (0,260)%  20/03/2012   325.000 

 
€  242 € 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
 

Koninklijke DSM N.V. 4,000% vto. 
10/11/2015   Compra   (0,260)%  20/03/2012   190.000   129  0,00 

Goldman Sachs & Co.   
Reed Elsevier Capital 4,625% vto. 
15/06/2012   Compra   (0,320)%  20/03/2012   210.000   (433 ) 0,00 

Goldman Sachs & Co.   Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA            
  4,500% vto. 15/07/2015   Compra   (0,290)%  20/03/2012   820.000   (1.735 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.   Ukraine Government International Bond            
  7,650% vto. 11/06/2013   Compra   (0,540)%  20/12/2007   1.300.000 $  (1.248 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.   Ukraine Government International Bond            
  7,650% vto. 11/06/2013   Venta   0,780%  20/12/2008   1.300.000   3.772  0,00 
Goldman Sachs & Co.   United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra   (0,310)%  20/03/2012   150.000 €  (266 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.   United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra   (0,310)%  20/03/2012   150.000   (266 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.   Valeo 3,750% vto. 24/06/2013   Compra   (0,700)%  20/03/2012   150.000   (528 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.   Valeo 3,750% vto. 24/06/2013   Compra   (0,680)%  20/03/2012   325.000   192  0,00 
Goldman Sachs & Co.   VTB Capital S.A. 6,250% vto. 30/06/2035   Venta   0,475%  20/12/2007   700.000 $  549  0,00 

Goldman Sachs & Co.   
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014   Compra   (0,405)%  20/03/2012   170.000 €  (504 ) 0,00 

Goldman Sachs & Co.   
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014   Compra   (0,400)%  20/03/2012   150.000   (413 ) 0,00 

Goldman Sachs & Co.   
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014   Compra   (0,400)%  20/03/2012   180.000   (464 ) 0,00 

Goldman Sachs & Co.   
Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 
27/01/2014   Compra   (0,385)%  20/03/2012   170.000   (359 ) 0,00 

HSBC Bank USA   Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012  Compra   (0,305)%  20/03/2012   150.000   367  0,00 
JPMorgan Chase & Co.   AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 14/06/2011  Compra   (0,260)%  20/03/2012   170.000   (333 ) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.   Cadbury Schweppes plc            
  5,125% vto. 01/10/2013   Compra   (0,400)%  20/03/2012   160.000   (420 ) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.   Cadbury Schweppes plc            
  5,125% vto. 01/10/2013   Compra   (0,400)%  20/03/2012   330.000 $  (642 ) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.   United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra   (0,295)%  20/03/2012   330.000 €  (373 ) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.   Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016   Compra   (0,220)%  03/05/2011   600.000 $  (592 ) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.   Shinsei Bank, Ltd. 3,750% vto. 23/02/2016  Compra   (0,375)%  20/03/2011   300.000 €  (1.541 ) 0,00 
Morgan Stanley   Continental AG 6,875% vto. 05/12/2008   Compra   (0,590)%  20/03/2012   150.000   (1.229 ) 0,00 
Morgan Stanley   Dow Jones CDX N.A. IG8 Index   Venta   0,350%  20/06/2012   17.600.000 $  (36.838 ) (0,01) 
Morgan Stanley   Dow Jones CDX N.A. IG8 Index   Compra   (0,600)%  20/06/2017   17.600.000   112.532  0,04 
Morgan Stanley   Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index   Compra   (0,500)%  20/06/2017   8.500.000 €  (19.271 ) (0,01) 
Morgan Stanley   Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034   Venta   0,420%  20/12/2007   700.000 $  486  0,00 
Morgan Stanley   Imperial Chemical Industries plc            
  5,625% vto. 01/12/2013   Compra   (0,340)%  20/03/2012   150.000 €  (130 ) 0,00 
Morgan Stanley   SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012   Venta   0,665%  20/06/2012   300.000 $  (17.456 ) (0,01) 
Morgan Stanley   United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra   (0,300)%  20/03/2012   150.000 €  (201 ) 0,00 
Morgan Stanley   Valeo 2,375% vto. 01/01/2011   Compra   (0,700)%  20/03/2012   150.000   (528 ) 0,00 
              23.233 0,01  
 
†  Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (9.609.371 ) € (3,51) 
Total cartera de inversiones  (coste: 449.734.140 $)    430.613.716  € 157,30 
Caja en bancos      
Dólar australiano AUD  85.314  53.593  € 0,02 
Libra esterlina £  87.357  129.776  0,05 
Dólar canadiense CAD  4.247  2.956  0,00 
Corona danesa DKK  2.580.308  346.731  0,13 
Euro €  2.835.706  2.835.706  1,04 
Yen japonés JPY  167.815.557  1.006.172  0,37 
Dólar neozelandés NZD  108.579  62.110  0,02 
Corona noruega NOK  242.695  30.425  0,01 
Corona sueca SEK  345.800  37.339  0,01 
    4.504.808  € 1,65 
Otros activos y pasivos circulantes    (161.362.677 ) € (58,95) 
Patrimonio Neto        273.755.847  € 100,00  
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(c) Valores con un valor total de mercado de 2.333.442 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(d) Banque Nationale, Barclays Bank plc, Bear Stearns & Co.,Inc., Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., 

HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Lehman Brothers, Inc., Morgan Stanley, Royal Bank of Canada y UBS Warburg LLC intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
4,000% vto. 01/02/2017  13/03/2007  195.586.000€  190.039.431€ 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
5,000% vto. 01/08/2034  03/01/2007  125.882.000  133.150.688 
Republic of Germany       
4,750% vto. 04/07/2028  19/02/2007  99.900.000  104.994.717 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  07/03/2007  123.000.000$  94.167.806 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  72.000.000  55.674.407 
France Government Bond       
3,250% vto. 25/04/2016  23/05/2007  56.300.000€  51.411.919 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  05/06/2007  50.400.000$  36.195.933 
France Government Bond       
4,000% vto. 25/04/2055  10/01/2007  33.500.000€  30.768.085 
France Government Bond       
4,750% vto. 25/04/2035  05/04/2007  29.932.500  30.282.777 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007  39.000.000$  29.926.612 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  04/05/2007  38.400.000  27.914.783 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  32.000.000  23.907.403 
Treasury Inflation Protected Security       
0,875% vto. 15/04/2010 (a)  23/01/2007  32.366.100  23.193.545 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  09/05/2007  26.000.000  19.319.205 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  18/04/2007  25.000.000  18.187.535 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  12/03/2007  18.705.000  13.919.730 
US Treasury Bill       
4,640% vto. 13/09/2007  11/06/2007  17.705.000  13.114.625 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007  17.000.000  12.921.214 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  02/01/2007  12.000.000  8.951.351 
Dexia Financial Products, Inc.       
0,000% vto. 31/05/2007 (b)  26/04/2007  7.100.000€  7.076.600 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b) Bono cupón cero. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
4,000% vto. 01/02/2017  15/03/2007 161.000.000€  155.603.452 € 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
5,000% vto. 01/08/2034  03/01/2007 125.000.000  132.402.500 
Republic of Germany      
4,750% vto. 04/07/2028  19/02/2007 92.600.000  97.296.380 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/04/2037  19/03/2007 123.000.000$  93.366.283 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/02/2037  16/01/2007 72.000.000  55.878.105 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007 61.000.000  47.146.024 
France Government Bond      
3,250% vto. 25/04/2016  25/05/2007 34.000.000€  30.938.300 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/03/2037  07/03/2007 39.000.000$  30.007.709 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/06/2037  05/06/2007 38.400.000  27.609.921 
France Government Bond      
4,000% vto. 25/04/2055  10/01/2007 28.200.000€  25.791.420 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/05/2037  23/04/2007 32.000.000$  23.762.970 
Treasury Inflation Protected Security      
0,875% vto. 15/04/2010 (a)  23/01/2007 32.205.450  23.109.815 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/06/2037  29/05/2007 26.000.000  19.293.600 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/05/2037  04/05/2007 25.000.000  18.199.068 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007 21.000.000  15.758.065 
US Treasury Bill      
4,813% vto. 14/06/2007  23/03/2007 18.705.000  14.031.240 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/02/2037  16/01/2007 17.000.000  12.951.742 
US Treasury Bill      
4,890% vto. 15/03/2007  17/01/2007 12.955.000  9.812.788 
Dexia Financial Products, Inc.      
0,000% vto. 31/05/2007 (b)  30/05/2007 7.100.000€  7.100.000 
France Government Bond      
4,750% vto. 25/04/2035  11/04/2007 6.000.000  6.286.200 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
LIBRA ESTERLINA       
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 20/05/2009 (a)   1.250.000£  4.774.654  € 4,13 
       
EURO       
Agrisecurities Srl       
4,276% vto. 08/12/2023   1.100.000€ 1.100.757  0,95 
4,522% vto. 14/12/2015   790.000 794.238  0,69 
ANZ Capital Trust III       
4,805% vto. 15/12/2053   300.000 303.840  0,26 
Arena BV       
4,374% vto. 17/02/2037   228.266 228.741  0,20 
Auto ABS Compartiment       
4,102% vto. 25/07/2017   1.000.000 1.000.213  0,87 
AyT Kutxa Hipotecario       
4,028% vto. 15/10/2059   1.100.000 1.096.689  0,95 
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos       
4,266% vto. 25/11/2036   118.870 119.043  0,10 
4,323% vto. 20/02/2036   1.136.460 1.140.725  0,99 
Beluga Master Issuer BV       
4,129% vto. 28/04/2099   1.100.000 1.101.446  0,95 
Berica Residential Mortgage-Backed Securities Srl       
4,135% vto. 30/04/2043   1.100.000 1.100.220  0,95 
Cars Alliance Funding plc       
4,235% vto. 25/10/2020   1.100.000 1.100.296  0,95 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation       
4,227% vto. 13/11/2047   1.000.000 1.000.928  0,87 
4,337% vto. 13/06/2035   249.383 250.239  0,22 
Chesapeake Energy Corp.       
6,250% vto. 15/01/2017   200.000 200.500  0,17 
Claris Finance Srl       
4,348% vto. 20/12/2037   858.364 859.909  0,74 
Cordusio RMBS Srl       
4,284% vto. 30/06/2033   1.100.000 1.100.330  0,95 
Delphinus BV       
4,279% vto. 25/09/2096   1.100.000 1.101.335  0,95 
Deutsche Bundesrepublik Inflation-Linked Bond       
1,500% vto. 15/04/2016   21.134.475 19.543.746  16,90 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV       
4,317% vto. 20/05/2036   1.123.551 1.129.135  0,98 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV       
4,042% vto. 02/07/2037   1.122.246 1.123.905  0,97 
Eclipse Funding plc       
4,253% vto. 20/02/2019   181.785 181.763  0,16 
Emerald Mortgages plc       
4,365% vto. 15/01/2035   1.163.443 1.168.483  1,01 
F-E Gold Srl       
4,135% vto. 30/07/2025   1.100.000 1.100.119  0,95 
France Government Bond       
1,600% vto. 25/07/2015   22.804.620 21.435.887  18,54 
3,150% vto. 25/07/2032   13.709.000 15.715.381  13,59 
3,400% vto. 25/07/2029   1.478.620 1.717.802  1,49 
Geldilux       
4,114% vto. 10/12/2012   1.100.000 1.102.860  0,95 
German Residential Asset Note Distributor plc       
4,219% vto. 20/07/2016   1.040.226 1.043.159  0,90 
Granite Master Issuer plc       
4,079% vto. 20/12/2054   1.100.000 1.100.714  0,95 
4,089% vto. 20/12/2054   1.100.000 1.100.675  0,95 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series       
4,166% vto. 18/05/2039   1.000.000 1.000.685  0,87 
Holland Homes Mortgage-Backed Securities BV       
4,422% vto. 28/12/2080   1.014.124 1.017.674  0,88 
Immeo Residential Finance plc       
4,335% vto. 15/12/2016   399.608 399.504  0,35 
IntesaBci Sec 2 Srl       
4,375% vto. 28/08/2023   325.976 327.222  0,28 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Italfinance Securitisation Vehicle SRL        
4,088% vto. 14/01/2026   1.100.000€  1.096.722  € 0,95 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro        
0,950% vto. 15/09/2010   530.210  504.445  0,44 
1,650% vto. 15/09/2008   6.603.738  6.525.959  5,64 
2,100% vto. 15/09/2017   6.185.700  5.917.197  5,12 
2,150% vto. 15/09/2014   5.412.900  5.277.799  4,56 
Locat Securitisation Vehicle Srl        
4,288% vto. 12/12/2026   500.000  500.447  0,43 
MBS Bancaja Fonde de Titulizacion de Activos        
4,310% vto. 26/12/2043   353.288  352.949  0,31 
Noria        
4,239% vto. 31/12/2020   419.015  419.155  0,36 
Permanent Financing plc        
4,205% vto. 10/09/2032   500.000  499.889  0,43 
Saecure BV        
4,326% vto. 25/11/2051   280.547  281.640  0,24 
Storm BV        
4,405% vto. 22/12/2045   916.191  919.569  0,80 
UCI        
4,298% vto. 20/06/2043   1.019.036  1.019.678  0,88 
4,298% vto. 16/06/2049   1.100.000  1.098.878  0,95 
Vela Home Srl        
4,135% vto. 30/07/2040   500.000  500.352  0,43 
Vela Lease        
4,295% vto. 15/12/2028   500.000  500.408  0,43 
Veolia Environnement        
1,750% vto. 17/06/2015   1.828.593  1.671.151  1,45 
     110.894.401  95,90 
CORONA SUECA        
Sweden Government Bond        
0,000% vto. 01/04/2014 (b)   20.000.000SEK 2.191.774  1,89 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE        
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS        
Countrywide Asset-Backed Certificates 144A           
5,480% vto. 25/02/2036   143.380$  106.164  0,09 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)        
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates 144A        
5,362% vto. 05/02/2019   500.000  368.052  0,32 
DEUDA DE EMPRESAS        
Mystic Re, Ltd. 144A        
11,660% vto. 05/12/2008   250.000  184.018  0,16 
USB Capital IX        
6,189% vto. 15/04/2042   500.000  373.263  0,32 
     557.281  0,48 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 6,000% con vto. el 20/01/2033, 
valorado en 212.866 $. Importe de rescate: 202.811 $.)   202.730  150.109  0,13 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE        
Fannie Mae        
6,000% vto. 01/01/2037   973.973  713.966  0,62 
6,000% vto. 01/02/2037   989.642  725.037  0,63 
Fannie Mae REMICS        
5,450% vto. 25/03/2036   155.934  115.703  0,10 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/07/2037   5.000.000  3.662.282  3,17 
Treasury Inflation Protected Securities        
1,875% vto. 15/07/2013 (a)   11.248.600  7.991.849  6,91 
2,000% vto. 15/01/2014 (a)   5.590.550  3.979.385  3,44 
3,875% vto. 15/04/2029 (a)   1.885.080  1.685.632  1,46 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
US Treasury Bills       
4,450% vto. 13/09/2007   200.000 $  146.727 € 0,13 
4,545% vto. 12/07/2007   270.000  199.732 0,17 
4,650% vto. 05/07/2007   650.000  481.157 0,41 
     19.701.470 17,04 
Total dólar estadounidense     20.883.076 18,06 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     138.743.905 € 119,98 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
  
FUTUROS (c) 
        

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound         
Sterling September Futures  Largo 09/2008 50 € 3.714 0,00 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate March Futures  Corto 03/2009 50  11.875 0,01 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate September Futures  Largo 09/2007 115  (57.500) (0,05) 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate September Futures  Corto 09/2008 115  178.250 0,15 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2007 125  (97.182) (0,08) 
90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate December Futures  Largo 12/2007 389  (204.379) (0,18) 
90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate September Futures  Largo 09/2007 143  (100.908) (0,09) 
Australian Government        
3-Year Bond September Futures  Largo 09/2007 198  (13.277) (0,01) 
Euro BUXL        
September Futures  Largo 09/2007 13  (15.860) (0,01) 
Eurobund        
August Futures  Corto 08/2007 55  (2.200) 0,00 
Eurobund        
August Futures  Corto 08/2007 77  6.930 0,01 
Eurobund        
July Futures  Corto 07/2007 55  (3.300) 0,00 
Eurobund        
September Futures  Largo 09/2007 267  3.780 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR        
Interest Rate December Futures  Largo 12/2007 425  0 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR        
Interest Rate December Futures  Largo 12/2007 425  (2.656) 0,00 
US Long Bond        
September Futures  Corto 09/2007 165  (78.353) (0,07) 
US Treasury        
10-Year Note September Futures  Largo 09/2007 38  21.981 0,02 
US Treasury        
10-Year Note September Futures  Corto 09/2007 52  (6.618) (0,01) 
      (355.703) (0,31) 
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OPCIONES VENDIDAS         
       

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS PRIMA 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CME 90-Day Eurodollar     

December Future 
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  95,500 $; Vto.: 17/12/2007  (479) (106.606) $ (8.867) € (0,01) 

Call - CME 90-Day Eurodollar     
June Futures 
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  96,000 $; Vto.: 16/06/2008  (250) (60.151) (15.040) (0,01) 

    (23.907) (0,02) 
      
Total Instrumentos Derivados negociados en un 
Mercado Regulado    (379.610) € (0,33) 
          
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (d) 
           

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  AUD  29.100  18.280 € 02/07/2007  24 € 0,00 
Venta  AUD  55.000  34.307 29/10/2007  110 0,00 
Venta  GBP  4.969.311  7.341.400 29/10/2007  (11.051) (0,01) 
Venta  GBP  14.013  20.817 02/07/2007  24 0,00 
Venta  EUR  4.920  4.920 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  7.935  7.935 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  20.511.967  20.511.967 29/10/2007  0 0,00 
Venta  EUR  2.351.090  2.351.090 29/10/2007  0 0,00 
Venta  SEK  19.182.419  2.074.640 29/10/2007  (33.740) (0,03) 
Compra  SEK  817.113  88.373 29/10/2007  (270) 0,00 
Venta  CHF  657.443  399.082 29/10/2007  918 0,00 
Compra  CHF  660.044  400.660 29/10/2007  1.526 0,00 
Compra  USD  1.680.000  1.239.401 29/10/2007  (6.775) (0,01) 
Venta   USD  14.285.310  10.538.829 29/10/2007  167.474 0,15 
        118.240 0,10 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 

Barclays Bank plc  10-Year EUR CPI FEMU Index  Ingreso  2,145% 01/03/2016 10.000.000€  69.806
 
€ 0,06 

Merrill Lynch & Co.,Inc.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Pago  4,500% 15/06/2007 500.000CAD  (30.508) (0,03) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,500% 19/09/2009 13.000.000NZD  (108.754) (0,09) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  8,000% 19/09/2008 75.000.000  (174.637) (0,15) 
Credit Suisse First Boston  5-Year French CPI Ex          
  Tobacco Daily          
  Reference Index  Pago  2,000% 12/03/2012 10.900.000€  (41.982) (0,04) 
Lehman Brothers, Inc.  5-Year French CPI Ex          
  Tobacco Daily          
  Reference Index  Pago  2,188% 04/05/2011 2.000.000  26.879 0,02 
Lehman Brothers, Inc.  5-Year French CPI Ex          
  Tobacco Daily          
  Reference Index  Pago  2,325% 13/03/2016 2.500.000  6.608 0,01 
Deutsche Bank AG  5-Year French CPI Ex          
  Tobacco Daily          
  Reference Index  Pago  2,478% 14/07/2016 4.000.000  32.244 0,03 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2012 8.800.000  (314.962) (0,27) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,905% 21/06/2036 700.000  (4.711) 0,00 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  3,890% 21/06/2036 500.000£  15.127 0,01 
Bank of America  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,118% 20/09/2036 1.100.000  272.211 0,23 
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CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE TIPO FIJO

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,250% 15/06/2037  13.100.000£  (13.488) € (0,01) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2037  2.600.000  396.087 0,34 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2037  1.300.000  198.044 0,17 
Bank of America  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,630% 20/09/2008  10.000.000  (314.426) (0,27) 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/03/2038  500.000  16.874 0,01 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,750% 21/06/2008  25.000.000  (166.582) (0,14) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/03/2009  10.000.000  (50.080) (0,04) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 1,500% 19/09/2012  370.000.000JPY  22.521 0,02 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 2,500% 19/09/2037  90.000.000  (20.392) (0,02) 
         (184.121) (0,16) 
  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (65.881) € (0,06) 
Total cartera de inversiones (coste: 142.215.355 $)    138.298.414 € 119,59 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD  81.457 51.170 0,04 
Libra esterlina  £  1.392.913 2.069.284 1,79 
Dólar canadiense  CAD  9.488 6.604 0,01 
Corona danesa  DKK  35 5 0,00 
Euro  €  757.951 757.951 0,66 
Yen japonés  JPY  956.811 5.737 0,00 
Dólar neozelandés  NZD  67.500 38.612 0,03 
Corona sueca  SEK  10.000 1.080 0,00 
Franco suizo  CHF  (5.730) (3.462) 0,00 
    2.926.981 € 2,53 
Otros activos y pasivos circulantes     (25.585.145) € (22,12) 
Patrimonio Neto    115.640.250 € 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b) Bono cupón cero. 
(c) Valores con un valor total de mercado de 827.616 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(d) Barclays Bank plc, Goldman Sachs & Co., JPMorgan Chase & Co., Lehman Brothers, Inc. y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras 

en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007   
France Government Bond   
1,600% vto. 25/07/2015 10/01/2007  43.343.010€  41.772.379 € 
Treasury Inflation Protected Security    
1,875% vto. 15/07/2013 (a) 25/06/2007  22.554.900$  16.050.385
Deutsche Bundesrepublik Inflation-Linked Bond    
1,500% vto. 15/04/2016 01/02/2007  15.270.350€  14.639.687
France Government Bond    
3,150% vto. 25/07/2032 01/02/2007  10.821.400  13.450.243
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro    
2,100% vto. 15/09/2017 10/01/2007  5.081.500  5.078.959
United Kingdom Gilt    
2,500% vto. 20/05/2009 (a) 16/01/2007  1.250.000£  4.805.696
Fannie Mae TBA    
6,000% vto. 01/03/2037 08/02/2007  5.000.000$  3.858.764
Fannie Mae TBA    
6,000% vto. 01/04/2037 09/03/2007  5.000.000  3.846.227
Fannie Mae TBA    
6,000% vto. 01/05/2037 05/04/2007  5.000.000  3.747.953
Fannie Mae TBA    
6,000% vto. 01/06/2037 09/05/2007  5.000.000  3.716.148
Fannie Mae TBA    
6,000% vto. 01/07/2037 06/06/2007  5.000.000  3.683.760
Veolia Environnement    
1,750% vto. 17/06/2015 23/01/2007  1.803.670€  1.689.780
Emerald Mortgages plc   
4,372% vto. 15/01/2035 30/03/2007  1.231.562  1.237.227
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV   
4,317% vto. 20/05/2036 11/06/2007  1.123.551  1.130.236
Dutch Mortgage-Backed Securities BV   
4,042% vto. 02/07/2037 11/06/2007  1.122.246  1.123.480
Geldilux   
4,114% vto. 10/12/2012 29/03/2007  1.100.000  1.103.300
Claris Finance Srl   
4,348% vto. 20/12/2037 20/02/2007  1.100.000  1.102.530
Beluga Master Issuer BV   
4,129% vto. 28/04/2099 29/03/2007  1.100.000  1.101.760
Cars Alliance Funding plc   
4,235% vto. 25/10/2020 19/02/2007  1.100.000  1.101.375
Delphinus BV   
4,279% vto. 25/09/2096 20/02/2007  1.100.000  1.101.100
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
France Government Bond      
1,600% vto. 25/07/2015  01/03/2007  31.618.650€  30.398.930 €
Treasury Inflation Protected Security       
1,875% vto. 15/07/2013 (a)  25/06/2007  11.243.800$  8.014.681 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  08/02/2007  5.000.000  3.861.611 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  09/03/2007  5.000.000  3.846.972 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  05/04/2007  5.000.000  3.749.698 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  09/05/2007  5.000.000  3.717.301 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  5.000.000  3.686.076 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
2,100% vto. 15/09/2017  10/01/2007  3.048.900€  3.047.437 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
1,650% vto. 15/09/2008  17/01/2007  2.134.530  2.130.485 
Realkredit Danmark A/S       
5,000% vto. 01/10/2038  08/02/2007  12.458.101DKK  1.643.081 
Realkredit Danmark A/S       
5,000% vto. 01/10/2038  01/02/2007  12.262.114  1.622.366 
US Treasury Bill       
4,910% vto. 08/03/2007  07/03/2007  550.000$  418.394 
US Treasury Bill      
4,813% vto. 14/06/2007  13/06/2007 480.000  360.780 
US Treasury Bill      
4,840% vto. 17/05/2007  16/05/2007 460.000  338.896 
US Treasury Bill      
4,760% vto. 01/02/2007  31/01/2007 150.000  115.433 
US Treasury Bill      
4,860% vto. 28/06/2007  27/06/2007 150.000  111.678 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
LIBRA ESTERLINA     
OKO Bank plc     
6,500% vto. 28/12/2049  50.000 £ 74.141 € 0,54 
EURO    
Autoroutes du Sud de la France    
5,625% vto. 04/07/2022  50.000 € 50.249 0,37 
AyT Kutxa Hipotecario     
4,028% vto. 15/10/2059  100.000 99.699 0,73 
BP Mortgages Srl     
4,272% vto. 20/01/2018  100.000 99.989 0,73 
Cars Alliance Funding plc     
4,303% vto. 08/10/2033  100.000 99.994 0,73 
Credit Logement S.A.     
4,345% vto. 15/06/2017  100.000 100.065 0,73 
DECO Series     
4,272% vto. 27/04/2018  100.000 99.880 0,73 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV     
4,317% vto. 20/05/2036  280.888 282.284 2,05 
Ford Motor Credit Co.     
5,750% vto. 12/01/2009  50.000 49.869 0,36 
France Government Treasury Bills     
0,000% vto. 02/08/2007 (a)  100.000 99.660 0,72 
0,000% vto. 09/08/2007 (a)  100.000 99.584 0,72 
0,000% vto. 23/08/2007 (a)  100.000 99.435 0,72 
3,747% vto. 05/07/2007 (a)  1.800.000 1.784.263 12,97 
3,936% vto. 09/08/2007 (a)  3.500.000 3.485.440 25,34 
Gaz Capital for Gazprom     
5,364% vto. 31/10/2014  100.000 98.287 0,71 
GMAC International Finance BV     
5,277% vto. 22/05/2009  100.000 100.300 0,73 
Lothian Mortgages Master Issuer plc     
4,078% vto. 24/04/2050  250.000 249.977 1,82 
Permanent Master Issuer plc     
4,078% vto. 15/07/2033  200.000 200.100 1,45 
SanPaolo IMI Capital     
8,126% vto. 10/12/2049  100.000 109.280 0,79 
Siena Mortgages SpA/Srl     
4,377% vto. 16/12/2038  79.179 79.485 0,58 
Split Srl     
4,132% vto. 25/10/2018  68.498 68.548 0,50 
Treasury Certificates     
0,000% vto. 12/07/2007 (a)  3.900.000 3.862.868 28,08 
   11.219.256 81,56 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE     
DEUDA DE EMPRESAS     
Credit Agricole S.A.     
6,637% vto. 30/11/2049  100.000 72.760 0,53 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (repos)     
Investors Bank & Trust     
4,800% vto. 02/07/2007     
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae,  
al 5,500% con vto. el 20/09/2032,  
valorado en 837.486 $. Importe de rescate: 797.924 $.)  797.605 590.578 4,29 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037  3.000.000 2.142.529 15,58 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
US Treasury Bills     
4,550% vto. 30/08/2007  40.000 € 29.397 € 0,21 
4,640% vto. 13/09/2007  80.000 58.691 0,43 
   2.230.617 16,22 
Total dólar estadounidense   2.893.955 21,04 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de Valores Oficial/ 
Mercado Regulado   14.187.352 € 103,14 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO      
         
FUTUROS (b)         
 

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling December Futures  Corto 12/2008 9 € 1.022 0,01 
90-Day British Pound Sterling June Futures  Largo 06/2008 44 (44.938) (0,33) 
90-Day British Pound Sterling June Futures  Largo 06/2009 8 (743) (0,01) 
90-Day British Pound Sterling March Futures  Corto 03/2008 34 29.396 0,21 
90-Day British Pound Sterling March Futures  Largo 03/2009 12 (2.340) (0,02) 
90-Day British Pound Sterling September Futures  Largo 09/2008 60 (55.338) (0,40) 
90-Day Eurodollar December Futures  Corto 12/2007 35 (5.471) (0,04) 
90-Day Eurodollar December Futures  Largo 12/2008 22 (22.149) (0,16) 
90-Day Eurodollar June Futures  Corto 06/2008 16 (4.461) (0,03) 
90-Day Eurodollar March Futures  Largo 03/2008 70 9.839 0,07 
90-Day Eurodollar September Futures  Corto 09/2008 4 2.184 0,02 
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate December Futures  Corto 12/2007 4 798 0,00 
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate September Futures  Corto 09/2007 6 2.563 0,02 
Euro BOBL September Futures  Largo 09/2007 4 (520) 0,00 
Eurobund September Futures  Corto 09/2007 3 (170) 0,00 
Eurobund September Futures  Corto 09/2007 2 (480) 0,00 
Eurobund September Futures  Corto 09/2007 2 340 0,00 
UK Gilt September Futures  Corto 09/2007 13 30.128 0,22 
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto 09/2007 36 (416) 0,00 
     (60.756) (0,44) 
 
OPCIONES COMPRADAS     
     

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures 

Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio:  110,000 $; Vto.: 24/08/2007  7 162 € 0,00 

Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures 
Contraparte: Lehman Brothers, Inc. 
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007  5 58 0,00 

Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures 
Contraparte: Lehman Brothers, Inc. 
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007  1 5 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  94,000 $; Vto.: 17/12/2007  19 88€ 0,00 
   313 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado   (60.443) € (0,44) 
     
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC     
     
OPCIONES COMPRADAS     
     

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS     
Put - OTC Euro frente al yen japonés     
Contraparte: Barclays Bank plc     
Precio ejercicio:  164,500 JPYVto.: 04/07/2007  600.000€ 380 € 0,00 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)     
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.     
Precio ejercicio:  5,095%; Vto.: 26/06/2008  2.400.000$ 5.618 0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc     
Precio ejercicio:  5,150%; Vto.: 18/06/2008  1.500.000 3.871 0,03 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  5,250%; Vto.: 18/06/2008  1.900.000 5.887 0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  6,000%; Vto.: 23/06/2008  600.000£ 2.269 0,02 
OPCIONES SOBRE VALORES     
Put - OTC Fannie Mae     
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.     
Precio ejercicio:  87,250 $; Vto.: 06/09/2007  1.000.000$ 30 0,00 
     
   18.055 0,13 
     
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
          

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  200.000 125.466 € 26/07/2007  (196) € 0,00 
Compra  AUD  12.000 7.537 05/07/2007  (4) 0,00 
Compra  AUD  100.000 62.819 03/07/2007  54 0,00 
Venta  AUD  200.000 125.638 03/07/2007  127 0,00 
Venta  AUD  100.000 62.811 05/07/2007  528 0,00 
Compra  BRL  197.925 73.613 04/03/2008   (1.822) (0,01) 
Venta  BRL  197.925 76.091 03/07/2007  1.222 0,01 
Compra  BRL  197.925 76.091 03/07/2007  1.238 0,01 
Venta  GBP  338.000 501.255 09/08/2007  (129) 0,00 
Compra  GBP  22.000 32.626 09/08/2007  (5) 0,00 
Venta  GBP  3.140 4.665 02/07/2007  5 0,00 
Venta  GBP  21.319 31.671 03/07/2007  7 0,00 
Compra  GBP  21.319 31.671 03/07/2007  3 0,00 
Venta  CAD  17.000 11.829 09/08/2007  (29) 0,00 
Compra  CNY  3.000.869 294.963 24/10/2007  834 0,01 
Venta  CNY  1.505.800 148.009 24/10/2007  1.697 0,01 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  EUR  1.135  1.135 € 02/07/2007  0 € 0,00 
Compra  EUR  111.645 111.645 03/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  111.645 111.645 03/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  74.273 74.273 05/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  30.859 30.859 06/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  1.372.147 1.372.147 26/07/2007  0 0,00 
Compra  JPY  42.775.000 256.983 24/07/2007  (7.368) (0,05) 
Compra  JPY  385.045 2.309 04/07/2007  (32) 0,00 
Compra  JPY  330.700 1.983 03/07/2007  0 0,00 
Venta  JPY  715.745 4.292 04/07/2007  59 0,00 
Venta  JPY  42.086.000 252.844 24/07/2007  1.819 0,01 
Venta  NZD  901.438 514.319 26/07/2007  (2.302) (0,02) 
Venta  NZD  112.163 64.160 03/07/2007  (1.395) (0,01) 
Venta  NZD  105.720 60.414 12/07/2007  (1.090) (0,01) 
Compra  NZD  224.326 128.320 03/07/2007  47 0,00 
Compra  NZD  110.929 63.440 05/07/2007  101 0,00 
Compra  NZD  543.917 311.065 05/07/2007  11.172 0,08 
Compra  SEK  13.019 1.406 04/07/2007  1 0,00 
Compra  USD  200.000 147.566 24/10/2007  (2.140) (0,02) 
Compra  USD  689.319 510.001 26/07/2007  (2.016) (0,01) 
Compra  USD  675.461 499.514 09/08/2007  (1.612) (0,01) 
Compra  USD  342.092 253.118 24/07/2007  (1.545) (0,01) 
Venta  USD  400.000 295.133 24/10/2007  (1.005) (0,01) 
Compra  USD  78.929 58.424 12/07/2007  (899) (0,01) 
Compra  USD  103.734 76.809 03/07/2007  (504) 0,00 
Compra  USD  169.336 125.383 03/07/2007  (382) 0,00 
Venta  USD  405.531 300.250 05/07/2007  (357) 0,00 
Compra  USD  15.904 11.761 09/08/2007  (38) 0,00 
Compra  USD  7.864 5.822 05/07/2007  (32) 0,00 
Venta  USD  44.128 32.634 09/08/2007  (3) 0,00 
Compra  USD  42.783 31.678 03/07/2007  0 0,00 
Venta  USD  15.970 11.824 05/07/2007  66 0,00 
Venta  USD  10.076 7.460 05/07/2007  81 0,00 
Compra  USD  150.972 111.786 03/07/2007  140 0,00 
Venta  USD  172.695 127.870 03/07/2007  403 0,00 
Venta  USD  169.239 125.213 26/07/2007  449 0,00 
Venta  USD  150.000 111.066 03/07/2007  579 0,00 
Venta  USD  100.000 74.044 03/07/2007  809 0,01 
Venta  USD  101.215 74.456 04/03/2008  979 0,01 
Venta  USD  353.594 261.629 24/07/2007  2.723 0,02 
Venta  USD  1.848.168 1.367.389 26/07/2007  4.758 0,04 
Venta  USD  2.680 1.985 03/07/2007  (2) 0,00 
       4.994 0,04 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  TIPO FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2009 400.000 NZD (4.625) € (0,03)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  8,250% 15/12/2010 1.600.000 2.280 0,02 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/12/2008 6.500.000 $ (14.924) (0,11)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 1.300.000 (6.225) (0,05)
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 20/06/2017 500.000 18.853 0,14 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 20/06/2017 2.000.000 75.410 0,55 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 300.000 11.412 0,08 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 700.000 € 16.717 0,12 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 17/09/2009 1.300.000 (9.890) (0,07)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2010 600.000 (13.128) (0,10)
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012 900.000 30.859 0,22 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2017 400.000 (27.850) (0,20)
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017 1.100.000 76.588 0,56 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 1.100.000 (63.109) (0,46)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,425% 21/03/2042 3.518.328 (120.984) (0,88)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,469% 21/03/2037 2.873.870 (105.549) (0,77)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,483% 21/03/2042 19.494.224 (586.393) (4,26)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,509% 21/03/2032 2.331.499 (88.531) (0,64)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,522% 21/03/2037 16.964.092 (552.336) (4,02)
ABN AMRO Bank N.V.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,550% 21/03/2032 14.600.004 (506.530) (3,68)
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Euro Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  TIPO FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 500.000€ (1.567) € (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 400.000 (1.252) (0,01)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 930.000£ 26.112 0,19 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 400.000 11.231 0,08 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 100.000 2.808 0,02 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 200.000 5.415 0,04 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 200.000 5.612 0,04 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 300.000 (22.738) (0,17)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 1.200.000 (90.952) (0,66)
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 1.100.000 (110.732) (0,80)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 200.000 (9.713) (0,07)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 200.000 (6.750) (0,05)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 1.800.000 (8.855) (0,06)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 2.100.000 (10.331) (0,08)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 20.000.000JPY (372) 0,00 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 80.000.000 4.320 0,03 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 20.000.000 (3.600) (0,03)
Goldman Sachs & Co.  BRL-CDI-Compounded  Pago  10,150% 02/01/2012 1.000.000BRL (3.788) (0,03)
       (2.083.107) (15,15)
 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
          

CONTRAPARTE  
ENTIDAD DE 
REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†  

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
BNP Paribas Bank  OAO Rosneft Oil Co.         
  0,000% vto. 18/09/2007  Venta  0,500% 19/09/2007 50.000 $ (8) € 0,00 
Goldman Sachs & Co.  SLM Corp.         
  5,125% vto. 27/08/2012  Venta  1,250% 20/06/2010 100.000 (1.046) (0,01)
Lehman Brothers, Inc.  SLM Corp.         
  5,125% vto. 27/08/2012  Venta  1,095% 20/06/2010 100.000 (1.525) (0,01)
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A.         
  IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012 200.000 (419) 0,00 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A.         
  IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 200.000 1.279 0,01 
         (1.719) (0,01)
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC   (2.061.777) € (14,99) 
Total cartera de inversiones (coste: 14.248.264 $)   12.065.132 € 87,71 
Caja en bancos     
Dólar australiano  AUD 144 90 € 0,00 
Libra esterlina  £ 390.769 580.519 4,22 
Euro  € 3.383.583 3.383.583 24,60 
Yen japonés  JPY 188.190 1.128 0,01 
Corona sueca  SEK 10.877 1.175 0,01 
   3.966.495 € 28,84 
Otros activos y pasivos circulantes   (2.276.182) € (16,55) 
Patrimonio Neto   13.755.445 € 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 88.087 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Citibank N.A: interviene como entidad mediadora en estas operaciones. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses .
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Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Ultra Long Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
France Government Treasury Bill       
3,735% vto. 14/06/2007  11/04/2007  3.900.000€  3.874.506 € 
France Government Treasury Bill       
3,774% vto. 28/06/2007  11/04/2007  3.900.000  3.868.516 
Treasury Certificates       
0,000% vto. 12/07/2007 (a)  11/04/2007  3.900.000  3.862.868 
France Government Treasury Bill       
3,936% vto. 09/08/2007  13/06/2007  3.500.000  3.478.952 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  05/06/2007  3.000.000$  2.153.424 
France Government Treasury Bill       
3,747% vto. 05/07/2007  11/04/2007  1.800.000€  1.784.263 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  18/04/2007  2.000.000$  1.455.146 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  26/04/2007  2.000.000  1.451.745 
Republic of Germany Treasury Bill       
3,731% vto. 13/06/2007  24/04/2007  1.000.000€  995.025 
European Investment Bank       
3,886% vto. 27/06/2007  22/05/2007  500.000  498.165 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 26/04/2007 (a)  22/02/2007  390.000  387.577 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 03/05/2007 (a)  22/02/2007  390.000  387.291 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 08/03/2007 (a)  22/02/2007  380.000  379.523 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 05/04/2007 (a)  22/02/2007  380.000  378.453 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 19/04/2007 (a)  22/02/2007  380.000  377.910 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 16/05/2007 (a)  22/02/2007  380.000  376.850 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  05/04/2007  500.000$  371.261 
US Treasury Bill       
4,705% vto. 09/08/2007  10/05/2007  400.000  292.628 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV       
4,317% vto. 20/05/2036  21/06/2007  280.888€  282.348 
Lothian Mortgages Master Issuer plc       
4,078% vto. 24/04/2050  27/06/2007  250.000  250.050 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) Bono cupón cero. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  Euro Ultra Long Duration Fund (contd.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
France Government Treasury Bill       
3,735% vto. 14/06/2007  13/06/2007  3.900.000€  3.874.506 € 
France Government Treasury Bill       
3,774% vto. 28/06/2007  27/06/2007  3.900.000  3.868.516 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  26/04/2007  2.000.000$  1.452.010 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  05/06/2007  2.000.000  1.437.553 
Republic of Germany Treasury Bill       
3,731% vto. 13/06/2007  30/05/2007  1.000.000€  996.489 
European Investment Bank       
3,886% vto. 27/06/2007  26/06/2007  500.000  498.165 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 26/04/2007 (a)  25/04/2007  390.000  387.577 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 03/05/2007 (a)  02/05/2007  390.000  387.291 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 08/03/2007 (a)  07/03/2007  380.000  379.523 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 05/04/2007 (a)  04/04/2007  380.000  378.453 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 19/04/2007 (a)  18/04/2007  380.000  377.910 
France Government Treasury Bill       
0,000% vto. 16/05/2007 (a)  15/05/2007  380.000  376.850 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  09/04/2007  500.000$  372.820 
US Treasury Bill       
4,705% vto. 09/08/2007  14/05/2007  400.000  292.097 
France Government Treasury Bill       
3,729% vto. 14/06/2007  13/06/2007  250.000€  247.954 
Societe General North America, Inc.       
5,000% vto. 18/04/2007  17/04/2007  100.000$  73.689 
SLM Corp.       
4,500% vto. 26/07/2010  27/04/2007  100.000  70.113 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  13/06/2007  80.000  60.130 
US Treasury Bill       
4,890% vto. 15/03/2007  14/03/2007  20.000  15.121 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  EuroStocksPLUS(TM) Total Return Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
EURO       
Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG 144A       
5,000% vto. 12/09/2011   50.000€  50.499 € 1,60 
Berica Residential Mortgage-Backed Securities Srl       
4,321% vto. 26/08/2031   24.767  24.887 0,79 
Bundesschatzanweisungen       
2,250% vto. 14/09/2007   300.000  298.899 9,47 
CIF Euromortgage       
4,625% vto. 11/10/2012   50.000  49.780 1,58 
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank       
4,000% vto. 28/04/2011   50.000  48.856 1,55 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV       
4,143% vto. 02/02/2037   80.141  80.273 2,54 
German Residential Asset Note Distributor plc       
4,219% vto. 20/07/2016   47.283  47.416 1,50 
German Treasury Bill       
0,000% vto. 12/09/2007 (a)   400.000  396.884 12,57 
Giotto Finance SpA       
4,239% vto. 20/01/2020   21.360  21.404 0,68 
Granite Master Issuer plc       
4,079% vto. 20/12/2054   100.000  100.065 3,17 
HypoReal Estate Bank International AG       
3,750% vto. 12/05/2011   50.000  48.362 1,53 
IntesaBci Sec 2 Srl       
4,375% vto. 28/08/2023   46.568  46.746 1,48 
Italease Finance SpA       
4,168% vto. 14/10/2017   50.000  50.078 1,59 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
3,750% vto. 01/08/2015   230.000  215.720 6,83 
Locat Securitisation Vehicle Srl       
4,288% vto. 12/12/2026   100.000  100.089 3,17 
Muenchener Hypothekenbank eG       
4,250% vto. 08/04/2013   50.000  48.832 1,55 
Republic of Germany       
6,250% vto. 04/01/2030   125.000  150.883 4,78 
     1.779.673 56,38 
       
DÓLAR ESTADOUNIDENSE       
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
Banc of America Mortgage Securities, Inc.       
6,500% vto. 25/10/2031   142.315$  106.547 3,37 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
6,500% vto. 25/06/2031   15.852  11.769 0,37 
Commercial Mortgage Pass-Through Certificates 144A       
5,362% vto. 05/02/2019   50.000  36.805 1,17 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.       
6,500% vto. 25/12/2031   63.667  47.267 1,50 
     202.388 6,41 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  EuroStocksPLUS(TM) Total Return Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)          
Investors Bank & Trust          
4,800% vto. 02/07/2007          
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por          
Ginnie Mae, al 5,750% con vto. el 20/09/2023,          
valorado en 500.532 $.          
Importe de rescate 476.888 $.)   476.697 $  352.965  € 11,18 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE        
US Treasury Bills        
4,650% vto. 05/07/2007   415.000  307.199  9,73 
5,000% vto. 20/09/2007   400.000  293.095  9,29 
      600.294  19,02 
Total dólar estadounidense      1.155.647  36,61 
          
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado       2.935.320  € 92,99 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (b) 
  

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound        
Sterling March Futures  Largo 03/2008 4  (5.645) € (0,18) 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2008 3  944 0,03 
Dow Jones Euro        
Stoxx 50 Fund        
September Futures  Largo 09/2007 71  34.790 1,10 
Euro BOBL        
September Futures  Largo 09/2007 22  (5.720) (0,18) 
Eurobund        
September Futures  Largo 09/2007 1  (660) (0,02) 
US Treasury        
10-Year Note        
September Futures  Corto 09/2007 1  (596) (0,02) 
      23.113 0,73 
Total Instrumentos Derivados negociados en un 
Mercado Regulado      23.113 € 0,73 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  GBP  39.330  58.104 € 29/10/2007  (104) € 0,00 
Venta  GBP  150  223 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  24.260  24.260 02/07/2007  0 0,00 
Compra  EUR  1.239.029  1.239.029 29/10/2007  0 0,00 
Venta  USD  1.573.733  1.161.004 29/10/2007  20.025 0,63 
         19.921 0,63 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE TIPO FIJO 

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 1.100.000 $  (2.853) € (0,09) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/03/2009 1.200.000 (2.405) (0,08) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2017 180.000 6.804 0,22 
      1.546 0,05 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  EuroStocksPLUS(TM) Total Return Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC     21.467€ 0,68 
Total cartera de inversiones (coste: 2.917.098 $)     2.979.900€ 94,40 
Caja en bancos       
Libra esterlina  £ 36.008  53.493€ 1,69 
Euro  € 95.521  95.521 3,03 
     149.014€ 4,72 
Otros activos y pasivos circulantes     27.652€ 0,88 
Patrimonio Neto     3.156.566€ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 307.200 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Goldman Sachs & Co. interviene como entidad mediadora en estas operaciones. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  EuroStocksPLUSTM Total Return Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
US Treasury Bill       
4,840% vto. 17/05/2007  23/02/2007  1.540.000$  1.156.405 € 
Republic of Germany       
5,250% vto. 04/07/2010  12/01/2007  750.000€  780.578 
France Government Bond       
5,500% vto. 25/04/2010  12/01/2007  500.000  523.120 
German Treasury Bill       
0,000% vto. 12/09/2007 (a)  26/04/2007  400.000  394.292 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  25/04/2007  425.000$  313.913 
US Treasury Bill       
4,910% vto. 08/03/2007  17/01/2007  405.000  309.598 
US Treasury Bill       
4,650% vto. 05/07/2007  15/05/2007  415.000  309.122 
Bundesschatzanweisungen       
2,250% vto. 14/09/2007  27/02/2007  300.000€  297.372 
US Treasury Bill       
5,000% vto. 20/09/2007  26/04/2007  400.000$  288.403 
 
(a) Bono cupón cero. 
  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
US Treasury Bill      
4,840% vto. 17/05/2007  23/02/2007  1.540.000$  1.142.792 € 
Republic of Germany       
5,250% vto. 04/07/2010  29/01/2007  750.000€  778.635 
US Treasury Bill       
4,910% vto. 08/03/2007  07/03/2007  725.000$  551.520 
France Government Bond       
5,500% vto. 25/04/2010  29/01/2007  500.000€  522.005 
France Government Bond       
4,750% vto. 25/10/2012  29/01/2007  450.000  465.044 
French Republic Treasury Bill       
1,163% vto. 01/03/2007  26/01/2007  400.000  399.699 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  13/06/2007  425.000$  319.441 
German Treasury Bill       
2,247% vto. 14/03/2007  19/01/2007  100.000€  99.513 
US Treasury Bill       
4,900% vto. 01/03/2007  28/02/2007  30.000$  22.711 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  FX Strategies Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
EURO     
Abbey National Treasury Services     
3,985% vto. 02/08/2007   900.000 € 890.927 € 2,52 
ABN AMRO Australia Pty, Ltd.     
1,944% vto. 12/07/2007   500.000  498.358 1,41 
Alliance & Leicster plc     
4,018% vto. 23/08/2007   900.000  890.758 2,52 
Anglo Irish Bank Corp. plc     
3,941% vto. 02/08/2007   900.000  894.029 2,53 
Arena BV     
4,374% vto. 17/02/2037   456.532  457.483 1,29 
Arran Residential Mortgages Funding plc     
4,208% vto. 20/09/2056   400.000  399.996 1,13 
ASB Finance, Ltd.     
4,220% vto. 07/03/2008   900.000  868.442 2,46 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl     
4,352% vto. 01/07/2013   1.000.000  1.000.776 2,83 
Aviva plc     
4,140% vto. 25/09/2007   500.000  494.765 1,40 
Banesto Financial Products plc     
4,154% vto. 05/12/2007   300.000  299.956 0,85 
Bank of Ireland     
4,101% vto. 15/02/2010   300.000  299.883 0,85 
Banque Federative du Credit Mutuel     
4,005% vto. 03/08/2007   300.000  296.928 0,84 
Barclays Bank plc     
4,070% vto. 20/07/2007   1.500.000  1.500.000 4,24 
BBVA Consumo FTA     
4,079% vto. 20/01/2020   600.000  599.874 1,70 
BNP Paribas Paribas Epargne     
3,084% vto. 05/07/2007   900.000  895.297 2,53 
BPE Financiaciones S.A.     
4,127% vto. 22/05/2009   300.000  299.821 0,85 
Caisse Centrale Desjardins du Quebec     
4,239% vto. 30/09/2009   300.000  300.290 0,85 
Caixa Geral de Depositos S.A.     
4,940% vto. 04/07/2007   900.000  897.010 2,54 
Citigroup Global Markets Holdings, Inc.     
4,186% vto. 08/08/2008   300.000  300.377 0,85 
Cordusio RMBS Srl     
4,234% vto. 31/12/2042   600.000  600.000 1,70 
Credit Agricole S.A.     
4,005% vto. 28/10/2009   250.000  249.813 0,71 
Delphinus BV     
4,429% vto. 25/06/2066   316.112  316.649 0,89 
Dexia Financial Products, Inc.     
4,940% vto. 05/07/2007   900.000  896.911 2,54 
Driver One GmbH     
4,203% vto. 21/05/2010   270.565  270.635 0,76 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV     
4,143% vto. 02/02/2037   641.127  642.181 1,82 
F-E Gold Srl     
4,065% vto. 30/07/2025   500.000  499.950 1,41 
F-E Green Srl     
4,195% vto. 30/10/2018   340.343  340.756 0,96 
FTA Santander Empresas     
4,143% vto. 26/10/2038   600.000  599.550 1,69 
FTPYME TDA CAM     
4,055% vto. 28/01/2040   572.544  572.446 1,62 
GAM Star Fund plc     
3,844% vto. 07/08/2007   500.000  494.928 1,40 
Granite Mortgages plc     
4,169% vto. 20/01/2043   481.818  482.061 1,36 
Hellenic Republic Government Bond     
4,110% vto. 14/08/2007   800.000  795.459 2,25 
Intesa Sec SpA     
4,075% vto. 30/10/2033   1.000.000  1.000.000 2,83 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  FX Strategies Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Italfinance Securitisation Vehicle Srl     
4,292% vto. 14/03/2023   538.310 € 538.684 € 1,52 
IXIS Corporate & Investment Bank     
4,100% vto. 16/07/2007   900.000 897.853 2,54 
KBC Dublin Capital plc     
3,960% vto. 10/07/2007   900.000 894.001 2,53 
Locat Securitisation Vehicle Srl     
4,218% vto. 12/12/2028   500.000 500.107 1,41 
Lombarda Lease Finance Srl     
4,155% vto. 30/01/2022   552.748 553.280 1,56 
Marble Arch Residential SecuritisationNo.3, Ltd     
4,278% vto. 20/06/2037   243.484 243.317 0,69 
Monastery BV     
4,116% vto. 17/11/2044   672.767 672.700 1,90 
National Australia Bank, Ltd.     
4,079% vto. 27/07/2009   300.000 300.079 0,85 
Orio Finance plc     
4,321% vto. 15/08/2040   248.993 249.608 0,71 
Permanent Financing plc     
4,285% vto. 10/03/2034   1.000.000 1.001.212 2,83 
Quarzo Srl     
4,288% vto. 15/04/2015   218.349 218.408 0,62 
Sampo Bank plc     
4,215% vto. 09/03/2009   300.000 300.021 0,85 
5,713% vto. 31/08/2007   500.000 495.206 1,40 
Santander Empresas 3, F.T.A     
4,108% vto. 16/10/2049   500.000 492.918 1,39 
Siemens Financieringsmat     
4,150% vto. 26/09/2007   900.000 890.555 2,52 
Siena Mortgages SpA/Srl     
4,316% vto. 05/02/2037   543.737 544.077 1,54 
Silver ArrowS.A.     
4,162% vto. 16/07/2012   332.581 332.550 0,94 
Societe Generale     
4,115% vto. 28/11/2008   300.000 299.957 0,85 
Southern Pacific Securities plc     
4,545% vto. 10/06/2041   652.691 653.997 1,85 
St. George Bank, Ltd.     
3,960% vto. 11/07/2007   500.000 496.667 1,40 
Swedbank Hypotek AB     
3,958% vto. 13/07/2007   300.000 299.984 0,85 
Titulizacion de Activos     
4,242% vto. 28/12/2050   567.861 567.752 1,61 
Tricolore Funding Srl     
4,178% vto. 15/07/2020   600.000 600.870 1,70 
Ulster Bank Finance plc     
3,924% vto. 03/10/2007   900.000 884.599 2,50 
UniCredito Italiano plc     
1,466% vto. 09/07/2007   500.000 496.316 1,40 
Unilever Finance International     
4,010% vto. 02/08/2007   900.000 890.871 2,52 
   34.161.898 96,61 
DÓLAR ESTADOUNIDENSE     
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)     
Investors Bank& Trust     
4,800% vto. 02/07/2007     
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 6,125% con vto. el 20/12/2023, 
valorado en 78.887 $. Importe de rescate: 75.161 $.)   75.131 $ 55.630 0,16 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado   34.217.528 96,77 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  FX Strategies Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO 
NÚMERO DE
CONTRATOS PRIMA 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC Euro frente a la libra esterlina. Contraparte: UBS Warburg LLC  
Precio ejercicio: 0,677 €; Vto.: 06/07/2007 (2.100.000) (1.050) € (1.050) € 0,00 
Call - OTC Euro frente a la corona sueca. Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio: 9,212 €; Vto.: 02/07/2007 (2.100.000) (2.520) (456) 0,00 
Call - OTC Euro frente al franco suizo Contraparte: Barclays Bank plc  
Precio ejercicio: 1,668 €; Vto.: 03/07/2007 (2.100.000) (1.785) (2) 0,00 
Call - OTC USD frente al dólar canadiense. Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio: 1,702 $; Vto.: 04/07/2007 (3.300.000) (3.751) (2.597) (0,01) 
Call - OTC USD frente a la corona sueca. Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio: 6,890 $; Vto.: 05/07/2007 (2.850.000) (2.665) (1.834) (0,01) 
Put - OTC Euro frente a la libra esterlina. Contraparte: UBS Warburg LLC Precio 
ejercicio:  0,672 €; Vto.: 06/07/2007 (2.100.000) (1.733) (1.733) 0,00 
Put - OTC Euro frente a la corona sueca. Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio:  9,312 €; Vto.: 02/07/2007 (2.100.000) (2.814) (288) 0,00 
Put - OTC Euro frente al franco suizo Contraparte: Barclays Bank plc Precio  
ejercicio:  1,655 €; Vto.: 03/07/2007 (2.100.000) (2.730) (2.606) (0,01) 
Put - OTC USD frente al dólar canadiense Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  1,056 $; Vto.: 04/07/2007 (3.300.000) (3.751) (4.191) (0,01) 
Put - OTC USD frente a la corona sueca. Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio: 6,812 $; Vto.: 05/07/2007 (2.850.000) (2.665) (3.109) (0,01) 
   (17.866) € (0,05) 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (a) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 

VENDIDA  UNIDADES  VALOR
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  AUD  491.822 308.388  € 03/08/2007  (5.723) € (0,02) 
Compra  AUD  5.407.768  3.390.850 03/08/2007  120.550 0,34 
Venta  GBP  1.478.706  2.193.575 03/08/2007  (33.869) (0,10) 
Compra  GBP  962.936  1.428.460 03/08/2007  13.678 0,04 
Venta  CAD  1.311.345  912.500 03/08/2007  (29.903) (0,08) 
Compra  CAD  2.232.358  1.553.387 03/08/2007  20.041 0,06 
Compra  EUR  8.252.905  8.252.905 03/08/2007  0 0,00 
Venta  EUR  9.712.127  9.712.127 03/08/2007  0 0,00 
Compra  JPY  107.120.000  644.174 03/08/2007  (5.826) (0,02) 
Venta  JPY  381.163.010  2.292.151 03/08/2007  52.378 0,15 
Compra  SEK  15.069.425  1.627.918 03/08/2007  (14.079) (0,04) 
Venta  SEK  456.800  49.347 03/08/2007  (350) 0,00 
Venta  CHF  4.312.169  2.608.501 03/08/2007  10.685 0,03 
Venta  USD  275.568  203.827 03/08/2007  (1.076) 0,00 
Compra  USD  2.032.072  1.503.045 03/08/2007  (6.181) (0,02) 
      120.325 0,34 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  FX Strategies Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC  102.459 € 0,29
Total cartera de inversiones (coste: 34.261.300 $)    34.319.987 € 97,06
Caja en bancos     
Dólar australiano  AUD 129  81 € 0,00
Libra esterlina  £ 43.217  64.202 0,18
Dólar canadiense  CAD 123.594  86.029 0,25
Euro  € 707.538  707.538 2,00
Yen japonés  JPY 4.317.600  25.888 0,07
Corona sueca  SEK 6  1 0,00
Franco suizo  CHF 22.026  13.307 0,04
    897.046 € 2,54
Otros activos y pasivos circulantes    141.087 € 0,40
Patrimonio Neto    35.358.120 € 100,00
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
(a) Barclays Bank plc, Citibank N.A., Goldman Sachs & Co., JPMorgan Chase & Co., Royal Bank of Canada y UBS Warburg LLC intervienen como 

entidades mediadoras en estas operaciones. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  FX Strategies Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Barclays Bank plc       
4,070% vto. 20/07/2007  18/06/2007  1.500.000 €  1.500.000 € 
Barclays Bank plc       
3,820% vto. 09/05/2007  30/04/2007  1.500.000  1.500.000 
Barclays Bank plc       
3,820% vto. 06/06/2007  21/05/2007  1.500.000  1.500.000 
Barclays Bank plc       
3,900% vto. 20/06/2007  04/06/2007  1.500.000  1.500.000 
Barclays Bank plc       
3,820% vto. 23/05/2007  08/05/2007  1.500.000  1.500.000 
HBOS Treasury Services plc       
4,900% vto. 04/06/2007  30/04/2007  1.500.000  1.494.739 
Permanent Financing plc       
4,285% vto. 10/03/2034  30/04/2007  1.000.000  1.001.930 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl       
4,352% vto. 01/07/2013  30/04/2007  1.000.000  1.001.200 
Intesa Sec SpA       
4,075% vto. 30/10/2033  30/04/2007  1.000.000  1.000.150 
Dexia Financial Products, Inc.       
4,940% vto. 09/05/2007  30/04/2007  900.000  899.334 
IXIS Corporate & Investment Bank       
4,000% vto. 09/05/2007  30/04/2007  900.000  899.332 
IXIS Corporate & Investment Bank       
0,440% vto. 30/05/2007  21/05/2007  900.000  899.330 
ABN Amro Bank N.V.       
5,000% vto. 23/05/2007  07/05/2007  900.000  898.668 
Landesbank Baedn-wurttemberg       
5,000% vto. 23/05/2007  07/05/2007  900.000  898.668 
Sanpaolo IMI Bank       
4,800% vto. 16/05/2007  30/04/2007  900.000  898.663 
Rabobank Nederland       
0,926% vto. 26/06/2007  08/06/2007  900.000  898.590 
IXIS Corporate & Investment Bank       
4,100% vto. 16/07/2007  21/06/2007  900.000  897.853 
Caixa Geral de Depositos S.A.       
4,940% vto. 04/07/2007  31/05/2007  900.000  897.010 
Dexia Financial Products, Inc.       
4,940% vto. 05/07/2007  31/05/2007  900.000  896.911 
Nordea Bank       
5,000% vto. 04/06/2007  30/04/2007  900.000  896.851 
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Principales cambios en la composición de la cartera  FX Strategies Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Barclays Bank plc       
3,820% vto. 09/05/2007  08/05/2007  1.500.000 €  1.500.000 € 
Barclays Bank plc       
3,820% vto. 06/06/2007  01/06/2007  1.500.000  1.500.000 
Barclays Bank plc       
3,900% vto. 20/06/2007  19/06/2007  1.500.000  1.500.000 
Barclays Bank plc       
3,820% vto. 23/05/2007  22/05/2007  1.500.000  1.500.000 
HBOS Treasury Services plc       
4,900% vto. 04/06/2007  01/06/2007  1.500.000  1.500.000 
Caixa Geral De Depositos S.A.       
4,800% vto. 04/06/2007  01/06/2007  900.000  900.000 
Dexia Financial Products, Inc.       
4,940% vto. 09/05/2007  08/05/2007  900.000  900.000 
IXIS Corporate & Investment Bank       
4,000% vto. 09/05/2007  08/05/2007  900.000  900.000 
Nordea Bank       
5,000% vto. 04/06/2007  01/06/2007  900.000  900.000 
IXIS Corporate & Investment Bank       
0,440% vto. 30/05/2007  29/05/2007  900.000  899.330 
ABN Amro BankN.V.       
5,000% vto. 23/05/2007  22/05/2007  900.000  898.668 
Landesbank Baedn-wurttemberg       
5,000% vto. 23/05/2007  22/05/2007  900.000  898.668 
Sanpaolo IMI Bank       
4,800% vto. 16/05/2007  15/05/2007  900.000  898.663 
Rabobank Nederland       
0,926% vto. 26/06/2007  25/06/2007  900.000  898.590 
Dexia Financial Products, Inc.       
3,756% vto. 18/06/2007  30/05/2007  900.000  898.253 
Toyota Financial Services Corp.       
3,960% vto. 12/06/2007  11/06/2007  900.000  896.843 
Northern Rock       
2,113% vto. 25/06/2007  22/06/2007  900.000  896.790 
Siemens Financieringsmat       
1,686% vto. 25/06/2007  22/06/2007  800.000  797.721 
Geldilux       
4,804% vto. 10/12/2012  03/05/2007  600.000  600.780 
Banque Federative du Credit Mutuel       
4,005% vto. 03/08/2007  10/05/2007  600.000  594.397 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
ARUBA      
UFJ Finance Aruba AEC      
6,750% vto. 15/07/2013   480.000$ 507.456 $ 0,01 
AUSTRALIA         
Commonwealth Bank of Australia 144A         
5,360% vto. 08/06/2009   2.500.000 2.502.235 0,07 
Medallion Trust         
5,585% vto. 12/07/2031   42.692 42.720 0,00 
Westfield Group         
5,400% vto. 01/10/2012   5.900.000 5.812.090 0,15 
    8.357.045 0,22 
AUSTRIA         
Austria Government Bond         
4,000% vto. 15/07/2009   11.000.000€ 14.717.502 0,38 
4,650% vto. 15/01/2018   195.000 263.684 0,01 
5,500% vto. 15/01/2010   2.400.000 3.315.806 0,08 
    18.296.992 0,47 
BÉLGICA         
Belgium Government Bond         
3,750% vto. 28/03/2009   3.810.000 5.085.377 0,13 
4,250% vto. 28/09/2013   100.000 132.628 0,00 
5,500% vto. 28/03/2028   790.000 1.170.922 0,03 
5,750% vto. 28/09/2010   1.000.000 1.397.998 0,04 
7,500% vto. 29/07/2008   800.000 1.114.508 0,03 
8,000% vto. 24/12/2012   610.000 956.730 0,02 
    9.858.163 0,25 
CANADÁ         
Anadarko Finance Co.         
6,750% vto. 01/05/2011   3.700.000$ 3.823.406 0,10 
Canadian Government Bond         
4,000% vto. 01/06/2016   8.800.000CAD 7.943.784 0,20 
DaimlerChrysler Canada Finance, Inc.         
4,850% vto. 30/03/2009   3.600.000 3.374.879 0,09 
Province of Ontario Canada         
6,200% vto. 02/06/2031   11.800.000 12.992.258 0,33 
Rogers Cable, Inc.         
7,250% vto. 15/12/2011   1.800.000 1.811.117 0,05 
Shaw Communications, Inc.         
6,150% vto. 09/05/2016   3.700.000 3.437.287 0,09 
Suncor Energy, Inc.         
7,150% vto. 01/02/2032   200.000$ 217.966 0,00 
    33.600.697 0,86 
ISLAS CAIMÁN         
Calabash Re II, Ltd. 144A         
14,960% vto. 08/01/2010   2.600.000 2.718.560 0,07 
16,260% vto. 08/01/2010   2.500.000 2.601.825 0,07 
Foundation Re II, Ltd. 144A         
12,110% vto. 26/11/2010   2.200.000 2.209.130 0,06 
Longpoint Re, Ltd. 144A         
10,609% vto. 08/05/2010   4.500.000 4.500.225 0,12 
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.         
1,815% vto. 29/11/2049   300.000.000JPY 2.473.458 0,06 
8,375% vto. 31/12/2049   7.400.000$ 7.729.529 0,20 
MUFG Capital Finance 1, Ltd.         
6,346% vto. 29/07/2049   7.900.000 7.775.520 0,20 
MUFG Capital Finance 5, Ltd.         
6,299% vto. 25/01/2049   500.000£ 966.048 0,03 
Mystic Re, Ltd. 144A         
11,660% vto. 05/12/2008   1.150.000$ 1.143.215 0,03 
15,360% vto. 07/06/2011   2.900.000 2.906.815 0,07 
Norinchukin Finance, Ltd.         
5,625% vto. 28/09/2016   5.600.000£ 10.867.820 0,28 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Punch Taverns Finance B, Ltd.       
7,104% vto. 30/06/2035   1.600.000£  3.204.222 $ 0,08 
Redwood Capital IX, Ltd. 144A          
12,100% vto. 09/01/2008   2.100.000$  2.118.480 0,05 
Residential Reinsurance 2005, Ltd. 144A          
10,810% vto. 06/06/2008   2.000.000  1.935.000 0,05 
SHL Corp.,Ltd.          
1,246% vto. 25/12/2024   830.298JPY  6.752 0,00 
Spinnaker Capital, Ltd. 144A          
16,860% vto. 15/06/2008   2.400.000$  2.400.000 0,06 
Transocean, Inc.          
5,560% vto. 05/09/2008   9.200.000  9.208.602 0,24 
UOB Cayman, Ltd. 144A          
5,796% vto. 15/12/2049   5.200.000  5.061.878 0,13 
Vale Overseas, Ltd.          
6,250% vto. 11/01/2016   11.500.000  11.463.959 0,29 
     81.291.038 2,09 
ISLAS DEL CANAL          
Haus, Ltd.          
3,925% vto. 10/12/2037   542.730€  732.984 0,02 
Lloyds TSB Capital          
7,375% vto. 07/12/2049   900.000  1.328.171 0,04 
UBS Preferred Funding Jersey, Ltd.          
4,280% vto. 29/04/2049   8.400.000  10.564.519 0,27 
     12.625.674 0,33 
CHILE          
Chile Government International Bond          
5,500% vto. 15/01/2013   600.000$  595.560 0,02 
7,125% vto. 11/01/2012   400.000  424.040 0,01 
     1.019.600 0,03 
CHINA          
People’s Republic of China          
3,750% vto. 29/10/2008   4.400.000€  5.875.271 0,15 
CROACIA          
Croatia Government International Bond          
6,213% vto. 31/07/2010   127.274$  127.711 0,00 
DINAMARCA          
Kingdom of Denmark          
6,000% vto. 15/11/2011   8.750.000DKK 1.673.236 0,04 
Nykredit A/S          
6,000% vto. 01/10/2029   112.717  20.937 0,00 
Unikredit Realkredit          
6,000% vto. 01/07/2029   91.691  17.040 0,00 
     1.711.213 0,04 
FRANCIA          
Autoroutes du Sud de la France          
5,625% vto. 04/07/2022   3.000.000€  4.071.884 0,10 
Axa S.A.          
3,750% vto. 01/01/2017   66.200  212.896 0,01 
BNP Paribas          
4,730% vto. 29/04/2049   5.000.000  6.419.205 0,17 
5,186% vto. 29/12/2049   2.700.000$  2.514.310 0,06 
BNP Paribas 144A          
5,186% vto. 15/06/2049   3.600.000  3.362.051 0,09 
Credit Agricole S.A. 144A          
5,410% vto. 28/05/2010   17.200.000  17.211.197 0,44 
France Government Bond          
3,000% vto. 25/07/2009   2.612.001€  3.566.725 0,09 
3,150% vto. 25/07/2032   3.180.488  4.924.063 0,13 
4,000% vto. 25/04/2009   80.000  107.135 0,00 
4,000% vto. 25/10/2009   420.000  561.035 0,01 
4,000% vto. 25/04/2014   5.000.000  6.533.090 0,17 
4,000% vto. 25/10/2014   920.000  1.198.606 0,03 
4,000% vto. 25/04/2055   3.560.000  4.178.135 0,11 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
4,750% vto. 25/10/2012   9.850.000€  13.419.757 $ 0,34 
4,750% vto. 25/04/2035   1.100.000  1.486.204 0,04 
5,000% vto. 25/10/2016   8.640.000  12.005.501 0,31 
5,500% vto. 25/10/2010   260.000  361.289 0,01 
5,750% vto. 25/10/2032   27.170.000  42.026.917 1,08 
France Telecom S.A.       
7,000% vto. 23/12/2009   2.500.000  3.545.525 0,09 
8,125% vto. 28/01/2033   200.000  344.561 0,01 
8,500% vto. 01/03/2031   200.000$  252.022 0,01 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series A       
6,164% vto. 30/06/2012   846.000€  1.143.639 0,03 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series B       
6,222% vto. 19/09/2012   1.131.163  1.537.003 0,04 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series B1       
6,222% vto. 19/09/2012   768.837  1.044.682 0,03 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series C1       
6,972% vto. 19/09/2013   1.766.597  2.403.769 0,06 
Societe Generale North America, Inc.       
4,196% vto. 29/01/2049   4.800.000  6.000.247 0,15 
     140.431.448 3,61 
ALEMANIA       
Landwirtschaftliche Rentenbank       
0,650% vto. 30/09/2008   700.000.000JPY 5.651.218 0,15 
Morgan Stanley Bank AG for OAO Gazprom       
9,625% vto. 01/03/2013   200.000$  232.240 0,01 
Republic of Germany       
3,750% vto. 04/01/2009   5.600.000€  7.486.927 0,19 
3,750% vto. 04/07/2013   35.000  45.328 0,00 
4,250% vto. 04/01/2014   31.050.000  41.215.567 1,06 
4,250% vto. 04/07/2014   114.050.000  151.202.387 3,89 
4,500% vto. 17/08/2007   3.300.000  4.458.179 0,11 
4,500% vto. 04/01/2013   745.000  1.003.593 0,03 
4,750% vto. 04/07/2028   2.400.000  3.252.010 0,08 
4,750% vto. 04/07/2034   1.400.000  1.901.960 0,05 
5,000% vto. 04/07/2011   1.400.000  1.922.064 0,05 
5,000% vto. 04/01/2012   100.000  137.486 0,00 
5,000% vto. 04/07/2012   74.969.000  103.289.558 2,66 
5,250% vto. 04/07/2010   59.300.000  81.695.694 2,10 
5,250% vto. 04/01/2011   25.300.000  34.945.267 0,90 
5,375% vto. 04/01/2010   6.630.000  9.133.507 0,24 
5,500% vto. 04/01/2031   5.000.000  7.477.266 0,19 
5,625% vto. 04/01/2028   62.360.000  93.906.390 2,41 
6,000% vto. 04/07/2007   5.000  6.753 0,00 
6,250% vto. 04/01/2024   18.400.000  29.228.487 0,75 
6,250% vto. 04/01/2030   13.670.000  22.284.801 0,57 
6,500% vto. 04/07/2027   3.850.000  6.378.917 0,16 
     606.855.599 15,60 
ISLANDIA       
Glitnir Banki Hf 144A       
5,618% vto. 20/04/2010   7.300.000$  7.293.379 0,19 
5,829% vto. 18/01/2012   2.900.000  2.918.221 0,08 
Kaupthing Bank 144A       
5,750% vto. 04/10/2011   3.200.000  3.191.942 0,08 
Landsbanki Islands 144A       
6,060% vto. 25/08/2009   3.100.000  3.133.765 0,08 
     16.537.307 0,43 
INDIA       
ICICI Bank, Ltd. 144A       
5,895% vto. 12/01/2010   4.700.000  4.710.580 0,12 
IRLANDA       
Bank of Ireland       
5,370% vto. 19/12/2008   1.000.000  1.001.274 0,02 
5,410% vto. 18/12/2009   1.000.000  1.001.971 0,03 
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation       
4,337% vto. 13/06/2035   498.765€  675.920 0,02 
Emerald Mortgages plc       
4,365% vto. 15/01/2035   339.338  460.278 0,01 
4,372% vto. 15/04/2028   726.387  982.443 0,02 
Lusitano Mortgages plc       
4,425% vto. 15/12/2035   781.062  1.058.499 0,03 
     5.180.385 0,13 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
ITALIA       
Banca Intesa SpA       
5,500% vto. 19/12/2016   4.600.000£  8.876.996 $ 0,23 
F-E Blue Srl       
4,385% vto. 30/10/2018   503.557€  682.876 0,02 
F-E Green Srl       
4,195% vto. 30/10/2018   850.858  1.150.521 0,03 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
4,250% vto. 01/11/2009   100.000  134.428 0,00 
4,500% vto. 01/05/2009   900.000  1.216.281 0,03 
6,000% vto. 01/11/2007   3.800.000  5.160.655 0,13 
Pirelli & Co. SpA Loan Agreement, Series A       
5,494% vto. 20/07/2012   77.384  107.646 0,00 
Siena Mortgages SpA/Srl       
4,316% vto. 05/02/2037   869.963  1.175.663 0,03 
Telecom Italia SpA       
5,625% vto. 29/12/2015   1.000.000£  1.852.455 0,05 
UniCredito Italiano SpA       
3,950% vto. 01/02/2016   4.000.000€  4.915.256 0,13 
Vela Home Srl       
4,179% vto. 27/07/2028   1.000.000  1.353.909 0,03 
     26.626.686 0,68 
JAPÓN          
Asahi Bank, Ltd.       
1,415% vto. 23/04/2013   1.600.000.000JPY 12.991.360 0,33 
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.       
3,500% vto. 16/12/2015   100.000€  128.998 0,00 
Development Bank of Japan       
4,250% vto. 09/06/2015   6.900.000$  6.325.451 0,16 
Japan Finance Corp. for Municipal Enterprises       
1,550% vto. 21/02/2012   360.000.000JPY 2.940.255 0,08 
5,875% vto. 14/03/2011   330.000$  336.091 0,01 
Japan Government Bond       
0,800% vto. 10/09/2015   1.411.818.000JPY 11.097.030 0,29 
0,800% vto. 10/12/2015   2.187.810.000  17.170.008 0,44 
0,900% vto. 20/06/2013   610.000.000  4.753.041 0,12 
1,000% vto. 10/06/2016   1.301.300.000  10.311.508 0,27 
1,100% vto. 10/12/2016   17.524.220.000  140.147.642 3,60 
1,200% vto. 10/06/2017   2.805.600.000  22.556.120 0,58 
1,400% vto. 20/09/2015   210.000.000  1.655.115 0,04 
1,500% vto. 20/03/2011   15.210.000.000  124.125.768 3,19 
1,500% vto. 20/03/2014   1.900.000.000  15.252.033 0,39 
1,500% vto. 20/09/2014   190.000.000  1.520.186 0,04 
1,500% vto. 20/12/2015   400.000.000  3.171.092 0,08 
1,600% vto. 20/09/2013   230.000.000  1.864.986 0,05 
1,600% vto. 20/06/2014   3.130.000.000  25.250.390 0,65 
1,600% vto. 20/09/2014   910.000.000  7.325.760 0,19 
2,000% vto. 20/03/2016   1.000.000  8.217 0,00 
2,200% vto. 20/09/2026   1.608.000.000  12.966.487 0,33 
2,300% vto. 20/06/2035   3.460.000.000  27.272.404 0,70 
2,300% vto. 20/12/2036   3.901.000.000  30.638.810 0,79 
2,400% vto. 20/03/2034   1.530.000.000  12.364.573 0,32 
2,500% vto. 20/09/2035   3.801.400.000  31.248.342 0,80 
2,500% vto. 20/06/2036   3.140.000.000  25.706.225 0,66 
JLOC, Ltd.       
0,000% vto. 15/01/2015 (a)   1.870.000.000  15.142.313 0,39 
0,991% vto. 15/01/2015   450.000.000  3.643.872 0,09 
Mitsubishi UFJ, Ltd.       
4,020% vto. 22/02/2049   600.000.000  4.903.690 0,13 
Mizuho Finance Aruba       
1,668% vto. 27/07/2049   100.000.000  818.819 0,02 
1,668% vto. 27/10/2049   300.000.000  2.466.212 0,06 
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.       
1,769% vto. 29/11/2049   300.000.000  2.472.785 0,06 
Mizuho Trust       
2,405% vto. 27/01/2049   300.000.000  2.503.989 0,07 
Resona Bank, Ltd. 144A       
5,850% vto. 15/09/2049   1.500.000$  1.436.595 0,04 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.       
1,548% vto. 23/09/2049   1.200.000.000JPY 9.719.966 0,25 
1,641% vto. 29/08/2049   400.000.000  3.267.300 0,09 
4,375% vto. 27/10/2014   2.520.000€  3.365.894 0,09 
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Sumitomo Mitsui Banking Corp. 144A      
5,625% vto. 15/07/2049   800.000$  763.636 $ 0,02 
   599.632.963 15,42 
LUXEMBURGO     
Unicredit Luxembourg Finance S.A. 144A     
5,405% vto. 24/10/2008  900.000  900.535 0,02 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A     
5,955% vto. 01/08/2008  8.000.000  8.018.000 0,21 
6,110% vto. 21/09/2007  3.300.000  3.303.184 0,08 
   12.221.719 0,31 
MALASIA     
Petroliam Nasional Berhad     
7,750% vto. 15/08/2015  100.000  113.282 0,01 
Petronas Capital, Ltd.     
7,000% vto. 22/05/2012  100.000  105.709 0,00 
   218.991 0,01 
MÉXICO     
Mexico Government International Bond     
6,750% vto. 27/09/2034  2.240.000  2.394.560 0,06 
8,000% vto. 24/09/2022  920.000  1.104.460 0,03 
9,500% vto. 18/12/2014  14.940.000MXN 1.526.816 0,04 
10,000% vto. 05/12/2024  60.000.000  6.791.173 0,17 
   11.817.009 0,30 
PAÍSES BAJOS     
Arena BV     
4,130% vto. 17/10/2051   10.199.980€  13.811.937 0,35 
4,374% vto. 17/02/2037  2.739.192  3.707.118 0,10 
Atomium Mortgage Finance BV     
4,217% vto. 01/07/2034  2.144.124  2.900.380 0,07 
Beluga Master Issuer BV     
3,673% vto. 28/10/2096  15.700.000  21.206.816 0,55 
Delphinus BV     
3,233% vto. 25/09/2049  3.000.000  4.059.798 0,10 
3,967% vto. 25/01/2091  4.500.000  6.089.800 0,16 
4,242% vto. 25/04/2092  2.247.000  3.037.499 0,08 
4,272% vto. 25/04/2093  1.500.000  2.034.629 0,05 
4,385% vto. 28/11/2031  1.963.705  2.660.751 0,07 
4,429% vto. 25/06/2066  3.951.400  5.345.635 0,14 
Deutsche Telekom International Finance BV     
6,625% vto. 06/07/2010  750.000  1.062.460 0,03 
6,625% vto. 29/03/2018  8.700.000  12.962.774 0,33 
8,250% vto. 15/06/2030   1.300.000$  1.562.532 0,04 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV       
4,317% vto. 20/11/2035   3.806.807€  5.166.527 0,13 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV     
4,042% vto. 02/07/2037  1.645.960  2.226.239 0,06 
4,202% vto. 02/10/2079  15.977.625  21.668.068 0,56 
4,253% vto. 02/11/2035  917.267  1.240.321 0,03 
4,364% vto. 02/07/2077  296.806  401.545 0,01 
Generali Finance BV     
5,479% vto. 08/02/2049  3.100.000  4.094.334 0,11 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series     
4,245% vto. 18/04/2012  1.351.798  1.830.726 0,05 
4,277% vto. 18/09/2039  1.400.000  1.894.251 0,05 
Koninklijke (Royal) KPN N.V.     
8,375% vto. 01/10/2030   1.000.000$  1.124.357 0,03 
Netherlands Government Bond       
3,750% vto. 15/07/2009   300.000€  399.944 0,01 
5,250% vto. 15/07/2008  125.000  170.183 0,00 
Saecure BV     
4,236% vto. 25/05/2036  298.211  403.437 0,01 
Siemens Financieringsmaatschappij N.V. 144A     
5,410% vto. 14/08/2009   4.600.000$  4.600.915 0,12 
SMILE Securitisation Co. 2001 BV       
4,437% vto. 22/11/2027   118.173€  159.452 0,00 
    125.822.428 3,24 
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NORUEGA       
DnB NOR Bank ASA       
6,012% vto. 29/12/2049   2.300.000£  4.376.113  $ 0,11 
DnB NORBank ASA 144A        
5,425% vto. 13/10/2009   8.800.000$  8.804.831  0,23 
   13.180.944  0,34 
PANAMÁ      
Panama Government International Bond      
6,700% vto. 26/01/2036  1.634.000  1.674.850  0,04 
7,250% vto. 15/03/2015  900.000  967.500  0,03 
   2.642.350  0,07 
POLONIA      
Poland Government Bond      
6,000% vto. 24/05/2009   55.100.000PLN 20.078.565  0,52 
6,250% vto. 24/10/2015  4.710.000  1.760.479  0,04 
   21.839.044  0,56 
QATAR      
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd. 144A      
5,298% vto. 30/09/2020   2.900.000$  2.716.076  0,07 
5,838% vto. 30/09/2027   1.850.000  1.721.236  0,04 
     4.437.312  0,11 
RUSIA        
Russia Government International Bond        
7,500% vto. 31/03/2030   8.155.020  8.995.851  0,23 
SUDÁFRICA        
South Africa Government International Bond        
5,250% vto. 16/05/2013   500.000€  681.278  0,02 
6,500% vto. 02/06/2014   500.000$  516.250  0,01 
7,375% vto. 25/04/2012  1.500.000  1.597.500  0,04 
   2.795.028  0,07 
COREA DEL SUR      
Export-Import Bank of Korea      
5,600% vto. 16/11/2010  3.200.000  3.208.685  0,08 
Korea Development Bank      
4,750% vto. 20/07/2009  1.800.000  1.775.068  0,05 
5,640% vto. 22/11/2012  4.200.000  4.217.178  0,11 
National Agricultural Cooperative Federation      
0,787% vto. 21/05/2009   770.000.000JPY  6.235.644  0,16 
     15.436.575  0,40 
ESPAÑA        
Banco Espanol de Credito S.A.        
2,750% vto. 07/09/2012   3.400.000€  4.168.761  0,11 
Hipotebansa Mortgage Securitization Fund        
4,151% vto. 18/07/2022   143.588  193.910  0,00 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A        
5,370% vto. 21/09/2007   2.600.000$  2.600.445  0,07 
5,420% vto. 19/09/2008   100.000  100.102  0,00 
5,420% vto. 20/11/2009   100.000  100.071  0,00 
Spain Government Bond        
4,250% vto. 31/10/2007   600.000€  810.241  0,02 
5,150% vto. 30/07/2009   110.000  150.429  0,00 
5,350% vto. 31/10/2011   2.400.000  3.338.906  0,09 
Telefonica Emisiones SAU        
5,984% vto. 20/06/2011   6.000.000$  6.060.492  0,16 
   17.523.357  0,45 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES      
European Investment Bank      
5,470% vto. 15/04/2008  867.655  868.122  0,02 
SUECIA      
Sweden Government Bond      
5,000% vto. 28/01/2009   5.300.000SEK 782.108  0,02 
5,250% vto. 15/03/2011   12.000.000  1.795.660  0,05 
6,750% vto. 05/05/2014   7.500.000  1.237.568  0,03 
     3.815.336  0,10 
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TÚNEZ     
Banque Centrale de Tunisie     
6,250% vto. 20/02/2013   500.000€  709.478 $ 0,02 
7,375% vto. 25/04/2012   150.000$ 160.770 0,00 
7,500% vto. 19/09/2007   200.000 200.500 0,01 
    1.070.748 0,03 
UCRANIA      
Ukraine Government International Bond 144A      
4,950% vto. 13/10/2015   1.500.000€ 1.905.491 0,05 
REINO UNIDO    
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series B    
4,875% vto. 08/04/2013  2.050.000 2.792.645 0,07 
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series C    
6,974% vto. 08/04/2014  2.050.000 2.805.838 0,07 
Bauhaus Securities, Ltd.    
4,325% vto. 30/10/2052  1.280.565 1.733.790 0,04 
Dolerite Funding plc    
5,640% vto. 20/08/2032   230.154$ 230.250 0,01 
HBOS plc 144A      
5,375% vto. 01/11/2049   1.340.000 1.299.268 0,03 
HBOS Treasury Services plc      
4,105% vto. 26/08/2010   500.000€ 697.019 0,02 
HBOS Treasury Services plc 144A      
5,920% vto. 01/09/2049   5.100.000$ 4.790.716 0,12 
Holmes Financing plc      
4,068% vto. 15/01/2021   4.159.628€ 5.621.526 0,14 
HSBC Holdings plc      
6,500% vto. 02/05/2036   25.300.000$ 26.085.793 0,67 
Lloyds TSB Bank plc      
4,385% vto. 12/05/2049   4.400.000€ 5.429.322 0,14 
5,563% vto. 30/11/2049   400.000$ 348.130 0,01 
MBNA Europe Funding plc 144A    
5,460% vto. 07/09/2007  4.200.000 4.201.298 0,11 
National Grid plc    
4,980% vto. 22/06/2011    6.700.000CAD 6.263.705 0,16 
5,000% vto. 02/07/2018   1.700.000€ 2.231.307 0,06 
Punch Taverns Finance, Ltd.      
6,835% vto. 15/10/2032   2.100.000£ 4.213.335 0,11 
Royal Bank of Scotland plc      
5,760% vto. 06/07/2012   3.000.000$ 3.000.057 0,08 
Royal Bank of Scotland plc 144A      
5,360% vto. 21/12/2007   900.000 900.549 0,02 
Tate & Lyle International Finance plc 144A      
5,000% vto. 15/11/2014   2.000.000 1.841.916 0,05 
United Kingdom Gilt      
4,250% vto. 07/03/2011   32.100.000£ 61.145.001 1,57 
4,250% vto. 07/06/2032   7.440.000 13.491.243 0,35 
4,750% vto. 07/06/2010   3.740.000 7.292.143 0,19 
4,750% vto. 07/09/2015   25.760.000 49.047.714 1,26 
5,000% vto. 07/03/2012   300.000 584.751 0,02 
5,000% vto. 07/09/2014   13.550.000 26.210.064 0,67 
8,000% vto. 07/12/2015   7.010.000 16.345.778 0,42 
    248.603.158 6,39 
ESTADOS UNIDOS      
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
Accredited Mortgage Loan Trust      
5,360% vto. 25/09/2036   1.438.169$ 1.439.064 0,04 
ACE Securities Corp.     
5,370% vto. 25/06/2036  77.135 77.186 0,00 
5,370% vto. 25/07/2036  101.460 101.490 0,00 
5,370% vto. 25/08/2036  305.300 305.490 0,01 
5,380% vto. 25/05/2036  56.685 56.725 0,00 
5,380% vto. 25/10/2036  149.246 149.339 0,00 
5,390% vto. 25/12/2035  920.071 920.804 0,02 
5,430% vto. 25/10/2035  232.551 232.710 0,01 
AFC Home Equity Loan Trust     
6,030% vto. 22/12/2027  7.566 7.574 0,00 
Amortizing Residential Collateral Trust     
5,590% vto. 25/06/2032  90.876 90.944 0,00 
5,610% vto. 25/07/2032  61.537 61.660 0,00 
5,670% vto. 25/10/2031  125.431 125.532 0,00 
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Amresco Residential Securities Corp.       
6,260% vto. 25/06/2029    32.015 $  32.055 $ 0,00 
Argent Securities, Inc.       
5,370% vto. 25/09/2036   1.142.347  1.142.686 0,03 
5,370% vto. 25/10/2036   136.766  136.858 0,00 
5,380% vto. 25/05/2036   54.879  54.906 0,00 
5,400% vto. 25/03/2036   40.996  41.025 0,00 
Asset-Backed Funding Certificates       
5,360% vto. 25/09/2036   94.288  94.345 0,00 
5,380% vto. 25/10/2036   117.938  118.011 0,00 
5,670% vto. 25/06/2034   495.506  496.912 0,01 
Asset-Backed Securities Corp.       
5,380% vto. 25/03/2036   768.466  769.008 0,02 
5,380% vto. 25/07/2036   142.609  142.704 0,00 
5,400% vto. 25/12/2036   1.355.929  1.356.773 0,04 
Basic Asset-Backed Securities Trust       
5,400% vto. 25/04/2036   448.128  448.452 0,01 
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust       
5,770% vto. 25/03/2043   221.559  222.070 0,01 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.       
5,400% vto. 25/12/2035   294.956  295.162 0,01 
5,640% vto. 25/12/2034   97.093  97.223 0,00 
5,650% vto. 25/10/2032   74.172  74.313 0,00 
5,650% vto. 25/01/2036   70.643  70.696 0,00 
5,820% vto. 25/11/2042   147.789  148.226 0,00 
Carrington Mortgage Loan Trust       
5,385% vto. 25/02/2036   25.578  25.597 0,00 
5,385% vto. 25/07/2036   53.659  53.683 0,00 
5,400% vto. 25/12/2036   1.615.256  1.616.261 0,04 
5,500% vto. 25/12/2035   215.234  215.388 0,01 
Cendant Mortgage Corp. 144A       
6,000% vto. 25/07/2043   236.690  236.586 0,01 
Centex Home Equity       
5,370% vto. 25/06/2036   971.369  972.001 0,03 
Chase Credit Card Master Trust       
5,430% vto. 15/02/2011   16.500.000  16.535.350 0,43 
5,490% vto. 15/09/2011   1.100.000  1.104.062 0,03 
CIT Group Home Equity Loan Trust       
5,610% vto. 25/03/2033   30.990  31.055 0,00 
Citibank Credit Card Issuance Trust       
5,456% vto. 15/01/2010   9.825.000  9.837.897 0,25 
5,526% vto. 07/02/2010   4.900.000  4.908.536 0,13 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
5,370% vto. 25/10/2036   129.546  129.633 0,00 
5,380% vto. 25/05/2037   300.000  300.282 0,01 
5,390% vto. 25/08/2036   73.920  73.971 0,00 
5,420% vto. 25/10/2036   200.000  199.972 0,01 
Countrywide Asset-Backed Certificates       
5,350% vto. 25/01/2046   10.023.777  10.026.090 0,26 
5,370% vto. 25/01/2037   97.689  97.731 0,00 
5,370% vto. 25/05/2037   5.678.329  5.687.730 0,15 
5,370% vto. 25/05/2037   3.319.106  3.320.961 0,09 
5,370% vto. 25/05/2037   5.306.852  5.307.436 0,14 
5,370% vto. 25/03/2047   127.566  127.645 0,00 
5,380% vto. 25/09/2046   472.525  472.682 0,01 
5,430% vto. 25/10/2046   10.724.298  10.729.245 0,28 
5,500% vto. 25/09/2036   5.500.000  5.504.205 0,14 
5,800% vto. 25/12/2031   60.898  60.952 0,00 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.       
5,940% vto. 25/01/2032   96.639  96.735 0,00 
CSAB Mortgage-Backed Trust       
5,420% vto. 25/06/2036   483.438  483.608 0,01 
DaimlerChrysler Auto Trust       
5,250% vto. 08/05/2009   161.930  162.003 0,01 
EMC Mortgage Loan Trust 144A       
5,690% vto. 25/05/2040   119.583  119.877 0,00 
First Alliance Mortgage Loan Trust       
5,550% vto. 20/12/2027   28.539  28.563 0,00 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates       
5,350% vto. 25/05/2036   3.001.423  3.003.410 0,08 
5,350% vto. 25/07/2036   107.205  107.276 0,00 
5,370% vto. 25/11/2036   409.336  409.590 0,01 
5,410% vto. 25/01/2036   1.088.147  1.089.027 0,03 
First NLC Trust       
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Fremont Home Loan Trust       
5,370% vto. 25/05/2036  293.969 $  294.137 $  0,01 
5,370% vto. 25/10/2036  2.841.265  2.841.649  0,07 
5,390% vto. 25/02/2037  105.467  105.511  0,00 
5,430% vto. 25/02/2036  1.500.000  1.500.182  0,04 
5,440% vto. 25/04/2036  1.722.565  1.723.698  0,05 
GSAMP Trust          
5,390% vto. 25/02/2036  88.852  88.895  0,00 
5,400% vto. 25/01/2047  1.711.580  1.712.528  0,05 
5,430% vto. 25/11/2035  90.432  90.492  0,00 
HFC Home Equity Loan Asset-Backed Certificates          
5,670% vto. 20/09/2033  225.006  225.802  0,01 
Home Equity Asset Trust          
5,400% vto. 25/05/2037  1.671.459  1.672.243  0,04 
5,430% vto. 25/02/2036  215.892  216.057  0,01 
5,780% vto. 25/02/2033  1.750  1.752  0,00 
Home Equity Mortgage Trust          
5,430% vto. 25/02/2036  81.942  81.996  0,00 
Honda Auto Receivables Owner Trust          
5,420% vto. 22/12/2008  5.664.503  5.669.326  0,15 
HSI Asset Securitization Corp. Trust          
5,370% vto. 25/12/2036  823.954  824.406  0,02 
5,370% vto. 25/12/2036  1.686.232  1.687.281  0,04 
Indymac Residential Asset-Backed Trust          
5,360% vto. 25/08/2036  583.510  583.925  0,02 
5,370% vto. 25/11/2036  1.831.221  1.832.441  0,05 
5,420% vto. 25/03/2036  234.067  234.231  0,01 
IXIS Real Estate Capital Trust          
5,380% vto. 25/08/2036  468.799  469.109  0,01 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.          
5,360% vto. 25/08/2036  88.351  88.410  0,00 
5,370% vto. 25/08/2036  10.756.925  10.763.621  0,28 
5,370% vto. 25/10/2036  1.635.013  1.633.486  0,04 
5,390% vto. 25/03/2036  108.425  108.482  0,00 
5,430% vto. 25/08/2036  12.000.000  12.006.056  0,31 
Lehman XS Trust          
5,390% vto. 25/05/2046  8.323.468  8.327.461  0,22 
5,400% vto. 25/04/2046  535.426  535.760  0,01 
5,400% vto. 25/06/2046  96.677  96.726  0,00 
5,400% vto. 25/07/2046  9.869.574  9.875.289  0,25 
5,400% vto. 25/08/2046  2.788.780  2.791.034  0,07 
5,400% vto. 25/11/2046  154.788  154.873  0,01 
5,410% vto. 25/05/2046  2.437.764  2.438.272  0,06 
Long Beach Mortgage Loan Trust          
5,360% vto. 25/07/2036  105.345  105.351  0,00 
5,380% vto. 25/05/2036  741.659  742.194  0,02 
5,380% vto. 25/10/2036  147.578  147.677  0,00 
5,400% vto. 25/02/2036  29.756  29.776  0,00 
5,500% vto. 25/08/2035  210.273  210.465  0,01 
5,600% vto. 25/10/2034  1.929.816  1.933.340  0,05 
MASTR Asset-Backed Securities Trust          
5,370% vto. 25/03/2036  973.600  974.315  0,03 
5,430% vto. 25/11/2035  322.573  322.815  0,01 
MBNA Credit Card Master Note Trust          
5,820% vto. 15/03/2010  3.100.000  3.105.608  0,08 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.          
5,350% vto. 25/05/2037  1.984.072  1.985.419  0,05 
5,370% vto. 25/05/2037  1.812.460  1.812.992  0,05 
5,380% vto. 25/03/2037  544.817  545.206  0,02 
5,380% vto. 25/04/2037  73.790  73.841  0,00 
5,390% vto. 25/08/2036  1.301.139  1.301.259  0,03 
5,390% vto. 25/07/2037  156.512  156.600  0,01 
5,400% vto. 25/09/2037  163.125  163.227  0,01 
Morgan Stanley ABS Capital I          
5,360% vto. 25/07/2036  2.399.703  2.401.049  0,06 
Morgan Stanley Home Equity Loans          
5,390% vto. 25/02/2036  6.209.063  6.213.203  0,16 
5,430% vto. 25/02/2036  200.000  200.149  0,01 
New Century Home Equity Loan Trust          
5,380% vto. 25/05/2036  801.878  802.285  0,02 
5,390% vto. 25/08/2036  909.639  910.024  0,02 
Newcastle Mortgage Securities Trust          
5,390% vto. 25/03/2036  812.204  812.493  0,02 
Option One Mortgage Loan Trust          
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5,420% vto. 25/11/2035  281.034  281.229  0,01 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Ownit Mortgage Loan Asset-Backed Certificates       
5,380% vto. 25/03/2037  1.590.443 $  1.591.049 $  0,04 
Quest Trust 144A          
5,760% vto. 25/09/2034  59.846  59.865  0,00 
5,880% vto. 25/06/2034  238.710  238.936  0,01 
Renaissance Home Equity Loan Trust          
5,820% vto. 25/12/2033  775.155  781.453  0,02 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.          
5,400% vto. 25/01/2036  1.700.067  1.701.247  0,04 
5,400% vto. 25/02/2036  493.619  493.974  0,01 
5,400% vto. 25/10/2036  152.526  152.612  0,01 
5,880% vto. 25/06/2032  133.527  133.655  0,00 
Residential Asset Securities Corp.          
5,360% vto. 25/06/2036  2.504.518  2.506.257  0,07 
5,360% vto. 25/06/2036  868.084  868.688  0,02 
5,360% vto. 25/08/2036  113.555  113.631  0,00 
5,370% vto. 25/09/2036  1.922.023  1.923.304  0,05 
5,380% vto. 25/04/2036  607.868  608.309  0,02 
5,390% vto. 25/07/2036  923.425  923.785  0,02 
5,400% vto. 25/01/2036  96.998  97.068  0,00 
5,400% vto. 25/10/2036  142.919  143.023  0,00 
5,410% vto. 25/01/2036  103.057  103.134  0,00 
5,820% vto. 25/07/2032  350.934  351.251  0,01 
SACO I, Inc.          
5,380% vto. 25/05/2036  460.337  460.624  0,01 
5,390% vto. 25/03/2036  112.957  113.029  0,00 
Saxon Asset Securities Trust          
5,380% vto. 25/11/2036  130.532  130.568  0,00 
5,590% vto. 25/01/2032  175.827  175.993  0,01 
5,840% vto. 25/08/2032  51.357  51.405  0,00 
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust          
5,380% vto. 25/03/2036  1.009.794  1.010.462  0,03 
5,380% vto. 25/12/2036  1.692.681  1.693.477  0,04 
SLM Student Loan Trust          
5,325% vto. 25/10/2012  88.946  88.918  0,00 
5,335% vto. 25/04/2012  1.713.700  1.713.164  0,05 
5,365% vto. 26/01/2015  147.754  147.897  0,00 
Small Business Administration          
4,754% vto. 10/08/2014  1.194.566  1.140.205  0,03 
5,090% vto. 01/10/2025  368.855  356.067  0,01 
Soundview Home Equity Loan Trust          
5,360% vto. 25/11/2036  78.854  78.885  0,00 
5,370% vto. 25/10/2036  118.776  118.856  0,00 
5,380% vto. 25/06/2036  776.204  776.727  0,02 
5,420% vto. 25/12/2035  167.333  167.451  0,01 
5,430% vto. 25/11/2035  139.583  139.675  0,00 
Structured Asset Investment Loan Trust          
5,410% vto. 25/01/2036  125.128  125.218  0,00 
Structured Asset Securities Corp.          
4,900% vto. 25/04/2035  54.231  54.065  0,00 
5,370% vto. 25/10/2036  147.820  147.882  0,00 
5,610% vto. 25/01/2033  129.262  129.537  0,00 
5,720% vto. 25/05/2034  142.683  143.412  0,00 
Structured Asset Securities Corp. 144A          
5,450% vto. 25/12/2035  480.252  480.590  0,01 
Washington Mutual Asset-Backed Certificates          
5,390% vto. 25/04/2036  1.192.630  1.193.497  0,03 
Wells Fargo Home Equity Trust 144A          
5,440% vto. 25/12/2035  7.710.616  7.715.971  0,20 
5,550% vto. 25/10/2035  655.362  655.980  0,02 
5,560% vto. 25/11/2035  16.000.000  16.031.701  0,41 
WFS Financial Owner Trust          
3,590% vto. 19/10/2009  324.898  323.098  0,01 
    236.858.157  6,09 
          
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO          
BNP Paribas          
5,263% vto. 28/05/2008  200.000  200.071  0,01 
Countrywide Bank N.A.          
5,350% vto. 16/08/2007  15.400.000  15.399.802  0,40 
Fortis Bank S.A.          
5,265% vto. 28/04/2008  7.700.000  7.704.089  0,20 
Nordea Bank Finland plc          
5,283% vto. 01/12/2008  15.200.000  15.193.903  0,39 
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5,298% vto. 28/05/2008  100.000  100.057  0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Royal Bank of Canada       
5,265% vto. 30/06/2008  7.500.000 $  7.506.472 $  0,19 
Skandinaviska Enskilda Banken AB          
5,270% vto. 03/10/2007  100.000  99.992  0,00 
5,273% vto. 06/07/2007  9.200.000  9.199.943  0,24 
5,300% vto. 04/02/2008  100.000  100.143  0,00 
UniCredito Italiano          
5,346% vto. 06/05/2008  8.600.000  8.602.159  0,22 
5,360% vto. 03/12/2007  5.200.000  5.201.784  0,13 
    69.308.415  1,78 
       
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)          
American Home Mortgage Investment Trust          
4,290% vto. 25/10/2034  2.417.930  2.372.376  0,06 
4,440% vto. 25/02/2045  51.491  50.614  0,00 
Banc of America Commercial Mortgage, Inc.          
4,772% vto. 11/07/2043  5.213.886  5.137.466  0,13 
Banc of America Mortgage Securities, Inc.          
5,000% vto. 25/05/2034  7.081.985  6.938.528  0,18 
5,250% vto. 25/03/2034  368.028  365.216  0,01 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust          
4,625% vto. 25/10/2035  166.186  163.487  0,00 
Bear Stearns Alt-A Trust       
5,679% vto. 25/08/2036  74.212  74.392  0,00 
5,818% vto. 25/11/2036  8.662.034  8.653.429  0,22 
5,824% vto. 25/11/2036  2.544.706  2.548.495  0,07 
5,959% vto. 25/02/2036  13.449.152  13.491.902  0,35 
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities 144A          
5,430% vto. 15/03/2019  2.132.431  2.134.200  0,06 
Chevy Chase Mortgage Funding Corp. 144A          
5,450% vto. 25/05/2048  400.000  400.376  0,01 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.          
4,900% vto. 25/10/2035  25.689.560  25.344.066  0,65 
Commercial Mortgage Asset Trust          
6,975% vto. 17/01/2032  2.600.000  2.749.666  0,07 
Countrywide Alternative Loan Trust          
5,390% vto. 25/10/2036  1.586.524  1.587.665  0,04 
5,390% vto. 25/07/2046  162.987  163.082  0,00 
5,400% vto. 20/09/2046  102.694  102.728  0,00 
5,510% vto. 25/11/2046  156.010  156.444  0,00 
5,520% vto. 25/05/2036  950.372  950.952  0,03 
5,530% vto. 20/03/2046  1.042.812  1.042.391  0,03 
5,600% vto. 25/02/2037  6.517.134  6.533.388  0,17 
5,640% vto. 20/11/2035  1.225.504  1.229.136  0,03 
6,000% vto. 25/10/2032  228.864  226.929  0,01 
6,185% vto. 25/08/2036  12.576.663  12.582.393  0,32 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust          
5,250% vto. 20/02/2036  394.307  391.747  0,01 
5,550% vto. 25/05/2035  1.434.695  1.436.280  0,04 
5,560% vto. 25/04/2035  55.390  55.403  0,00 
5,640% vto. 25/03/2035  4.250.473  4.264.931  0,11 
5,640% vto. 25/03/2035  1.544.815  1.549.684  0,04 
5,640% vto. 25/03/2035  2.586.502  2.593.630  0,07 
5,650% vto. 25/02/2035  900.449  903.778  0,02 
5,660% vto. 25/02/2035  563.811  566.288  0,02 
6,257% vto. 25/04/2035  1.123.866  1.134.546  0,03 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.          
4,938% vto. 15/12/2040  700.262  694.423  0,02 
5,631% vto. 25/05/2032  40.474  40.364  0,00 
6,500% vto. 25/04/2033  204.359  204.617  0,01 
CS First Boston Mortgage Securities Corp. 144A          
5,953% vto. 25/03/2032  325.372  324.775  0,01 
Deutsche ALT-A Securities, Inc.          
5,420% vto. 25/10/2036  1.257.092  1.258.136  0,03 
First Horizon Asset Securities, Inc.          
6,250% vto. 25/08/2017  1.212.456  1.210.439  0,03 
First Republic Mortgage Loan Trust          
5,670% vto. 15/11/2031  863.944  867.322  0,02 
GE Capital Commercial Mortgage Corp.          
4,229% vto. 10/12/2037  5.725.575  5.598.790  0,14 
GMAC Commercial Mortgage Securities, Inc.          
6,420% vto. 15/05/2035  3.565.964  3.589.775  0,09 
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust          
5,500% vto. 25/09/2034  4.694.302  4.645.594  0,12 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Greenpoint Mortgage Funding Trust       
5,400% vto. 25/10/2046  3.040.073 $  3.042.720 $  0,08 
5,590% vto. 25/11/2045  580.171  581.303  0,02 
Greenwich Capital Commercial Funding Corp.          
5,444% vto. 10/01/2017  16.400.000  15.887.388  0,41 
GS Mortgage Securities Corp. II          
6,620% vto. 18/10/2030  70.463  70.949  0,00 
GS Mortgage Securities Corp. II 144A          
5,410% vto. 06/03/2020  19.000.000  19.020.814  0,49 
GSR Mortgage Loan Trust          
5,354% vto. 25/06/2034  731.669  736.065  0,02 
Harborview Mortgage Loan Trust          
5,540% vto. 19/05/2035  142.588  142.802  0,00 
5,670% vto. 19/01/2035  1.471.778  1.477.158  0,04 
5,690% vto. 19/02/2034  252.928  253.374  0,01 
Impac CMB Trust          
6,120% vto. 25/07/2033  207.582  207.816  0,01 
Impac Secured Assets CMN Owner Trust          
5,400% vto. 25/01/2037  8.273.958  8.281.295  0,21 
Indymac Index Mortgage Loan Trust       
5,400% vto. 25/07/2046  519.954  520.249  0,01 
JPMorgan Mortgage Trust          
4,768% vto. 25/07/2035  3.939.088  3.887.936  0,10 
4,768% vto. 25/07/2035  1.875.756  1.851.398  0,05 
LB-UBS Commercial Mortgage Trust          
4,990% vto. 15/11/2030  743.441  738.591  0,02 
Lehman ABS Mortgage Trust 144A          
5,410% vto. 25/06/2037  394.069  394.439  0,01 
Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortgage Trust 144A          
5,400% vto. 15/09/2021  2.554.564  2.556.151  0,07 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust          
3,786% vto. 21/11/2034  1.000.000  980.350  0,03 
MASTR Asset Securitization Trust          
5,500% vto. 25/11/2017  856.751  847.091  0,02 
Mellon Residential Funding Corp.          
5,670% vto. 15/11/2031  1.969.504  1.972.853  0,05 
5,760% vto. 15/12/2030  1.192.005  1.197.327  0,03 
MLCC Mortgage Investors, Inc.          
5,650% vto. 25/06/2028  461.128  462.305  0,01 
5,700% vto. 15/03/2025  119.771  120.108  0,00 
Nomura Asset Acceptance Corp.          
5,050% vto. 25/10/2035  277.000  274.210  0,01 
Residential Accredit Loans, Inc.          
5,420% vto. 25/09/2046  158.144  158.079  0,00 
5,530% vto. 25/04/2046  9.374.407  9.374.131  0,24 
Residential Funding Mortgage Securities I          
6,500% vto. 25/03/2032  245.619  245.620  0,01 
Sequoia Mortgage Trust          
5,670% vto. 19/10/2026  800.465  801.054  0,02 
5,670% vto. 20/07/2033  2.837.171  2.851.011  0,07 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.          
5,390% vto. 25/08/2036  142.594  142.707  0,00 
5,510% vto. 25/05/2035  960.117  961.241  0,03 
5,540% vto. 25/05/2036  13.497.272  13.524.001  0,35 
5,600% vto. 25/02/2036  902.333  902.660  0,02 
5,610% vto. 19/07/2034  520.267  520.810  0,01 
5,650% vto. 19/09/2032  650.507  651.462  0,02 
5,670% vto. 19/03/2034  88.661  88.865  0,00 
Thornburg Mortgage Securities Trust          
5,430% vto. 25/12/2036  1.703.339  1.703.351  0,04 
5,440% vto. 25/08/2036  2.719.502  2.718.307  0,07 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 144A          
5,410% vto. 15/09/2021  13.415.915  13.423.135  0,35 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates          
5,400% vto. 25/08/2046  116.835  116.833  0,00 
5,474% vto. 27/02/2034  1.328.037  1.305.503  0,03 
5,550% vto. 25/04/2045  3.041.411  3.047.411  0,08 
5,580% vto. 25/11/2045  3.141.567  3.153.794  0,08 
5,610% vto. 25/10/2045  793.279  795.144  0,02 
5,630% vto. 25/01/2045  2.967.175  2.973.775  0,08 
5,640% vto. 25/01/2045  464.373  465.432  0,01 
5,860% vto. 25/12/2027  8.687.237  8.691.843  0,22 
6,027% vto. 25/08/2046  13.266.524  13.300.739  0,34 
6,229% vto. 25/11/2042  551.493  552.007  0,01 
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6,429% vto. 25/08/2042  7.898  7.927  0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Washington Mutual, Inc.    
5,114% vto. 25/10/2032  171.979 $ 171.548  $ 0,00
5,229% vto. 25/12/2045  1.691.176  1.697.270 0,04
5,568% vto. 25/12/2046  168.269  168.392 0,00
5,640% vto. 25/08/2045  74.462  74.546 0,00
5,673% vto. 25/06/2037  9.600.000  9.590.317 0,25
5,777% vto. 25/10/2046  91.530  91.883 0,00
5,799% vto. 25/07/2046  13.513.940  13.576.501 0,35
6,223% vto. 25/05/2041  301.375  302.945 0,01
Wells Fargo Capital X    
5,950% vto. 15/12/2036  600.000  561.519 0,02
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust    
4,109% vto. 25/06/2035  71.670  71.320 0,00
4,319% vto. 25/07/2035  3.000.000  2.956.296 0,08
4,750% vto. 25/10/2018  4.357.871  4.227.012 0,11
4,950% vto. 25/03/2036  13.756.820  13.573.488 0,35
5,142% vto. 25/03/2036  1.128.486  1.121.018 0,03
5,245% vto. 25/04/2036  1.241.839  1.238.234 0,03
   323.733.666 8,32
PAPEL COMERCIAL    
Intesa Funding LLC    
5,240% vto. 05/09/2007  16.400.000  16.240.064 0,42
Rabobank USA Financial Corp.    
5,330% vto. 02/07/2007  19.300.000  19.294.285 0,50
Societe Generale North America, Inc.    
5,210% vto. 04/09/2007  30.400.000  30.109.630 0,77
5,210% vto. 10/09/2007  80.800.000  79.958.064 2,06
5,225% vto. 09/10/2007  200.000  197.068 0,00
UBS Finance Delaware LLC    
5,230% vto. 01/08/2007  42.600.000  42.401.958 1,09
5,230% vto. 08/08/2007  3.100.000  3.082.436 0,08
   191.283.505 4,92
DEUDA DE EMPRESAS    
ACE INA Holdings, Inc.    
5,875% vto. 15/06/2014  1.800.000  1.792.287 0,05
American Express Bank    
5,340% vto. 12/06/2009  19.000.000  19.008.056 0,49
American Express Centurion Bank    
5,320% vto. 07/05/2008  5.200.000  5.200.452 0,13
5,340% vto. 12/06/2009  300.000  300.127 0,01
American Express Credit Corp.    
5,380% vto. 18/05/2009  7.000.000  6.998.544 0,18
American International Group, Inc.    
4,875% vto. 15/03/2067 € 5.500.000  7.039.562 0,18
6,250% vto. 15/03/2037 $ 1.800.000  1.707.475 0,04
Anadarko Petroleum Corp.    
5,760% vto. 15/09/2009  5.800.000  5.808.137 0,15
AOL Time Warner, Inc.    
7,700% vto. 01/05/2032  500.000  542.232 0,01
AT&T, Inc.    
5,450% vto. 15/05/2008  7.300.000  7.306.862 0,19
AutoZone, Inc.    
5,875% vto. 15/10/2012  2.550.000  2.558.435 0,07
Bank of America Corp.    
5,366% vto. 06/11/2009  100.000  100.005 0,00
Bank of America N.A.    
5,360% vto. 12/06/2009  19.500.000  19.508.268 0,50
BellSouth Corp.    
5,200% vto. 15/09/2014  4.400.000  4.228.616 0,11
5,460% vto. 15/08/2008  8.500.000  8.508.755 0,22
Boston Scientific Corp.    
5,450% vto. 15/06/2014  2.000.000  1.884.810 0,05
Browning-Ferris Industries, Inc.    
6,375% vto. 15/01/2008  2.200.000  2.211.000 0,06
Charter One Bank N.A.    
5,405% vto. 24/04/2009  15.500.000  15.521.142 0,40
Chase Funding Mortgage Loan Asset-Backed Certificates    
5,820% vto. 25/10/2031  458.806  459.224 0,01
CIT Group, Inc.    
5,470% vto. 08/06/2009  8.600.000  8.573.658 0,22
5,590% vto. 20/09/2007  1.000.000  1.000.240 0,03
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Citigroup Capital XVIII   
6,829% vto. 28/06/2067  7.000.000£  14.045.293 $ 0,36
Citigroup, Inc.    
5,390% vto. 28/12/2009  1.000.000$  1.000.804 0,03
5,400% vto. 26/12/2008  8.300.000  8.307.013 0,21
CMS Energy Corp.    
7,500% vto. 15/01/2009  2.200.000  2.267.012 0,06
9,875% vto. 15/10/2007  700.000  710.006 0,02
CNA Financial Corp.    
6,000% vto. 15/08/2011  3.000.000  3.012.534 0,08
Columbus Southern Power Co.    
5,500% vto. 01/03/2013  1.100.000  1.083.668 0,03
Comcast Cable Communications Holdings, Inc.    
8,375% vto. 15/03/2013  700.000  782.312 0,02
Comcast Corp.    
5,656% vto. 14/07/2009  1.100.000  1.100.614 0,03
5,875% vto. 15/02/2018  7.900.000  7.666.128 0,20
7,050% vto. 15/03/2033  600.000  621.142 0,02
ConocoPhillips Australia Funding Co.    
5,450% vto. 09/04/2009  8.600.000  8.605.908 0,22
Consumers Energy Co.    
5,000% vto. 15/02/2012  2.800.000  2.724.086 0,07
Cox Communications    
6,750% vto. 15/03/2011  2.475.000  2.563.385 0,07
CSC Holdings, Inc.    
7,250% vto. 15/07/2008  500.000  505.000 0,01
CVS Caremark Corp.    
5,750% vto. 15/08/2011  1.100.000  1.100.917 0,03
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.    
4,875% vto. 15/06/2010  1.200.000  1.177.931 0,03
5,750% vto. 08/09/2011  2.200.000  2.205.047 0,06
5,840% vto. 10/09/2007  7.700.000  7.706.460 0,20
8,500% vto. 18/01/2031  100.000  126.733 0,00
Dominion Resources, Inc.    
5,700% vto. 17/09/2012  410.000  410.782 0,01
East Lane Re, Ltd. 144A    
12,355% vto. 06/05/2011  3.400.000  3.416.250 0,09
Echostar DBS Corp.    
6,375% vto. 01/10/2011  1.300.000  1.277.250 0,03
El Paso Corp.    
6,375% vto. 01/02/2009  1.100.000  1.108.096 0,03
Embarq Corp.    
7,082% vto. 01/06/2016  5.100.000  5.136.960 0,13
Enterprise Products Operating LP    
4,625% vto. 15/10/2009  2.900.000  2.841.843 0,07
4,950% vto. 01/06/2010  2.200.000  2.161.788 0,06
Fresenius Medical Care Capital Trust II    
7,875% vto. 01/02/2008  3.700.000  3.727.750 0,10
General Electric Capital Corp.    
5,400% vto. 12/12/2008  4.500.000  4.505.688 0,12
5,400% vto. 16/03/2009  200.000  200.110 0,01
5,460% vto. 15/06/2009  10.200.000  10.227.520 0,26
5,500% vto. 15/09/2066  100.000£  189.376 0,00
Genworth Financial, Inc.    
1,600% vto. 20/06/2011  36.900.000JPY  295.830 0,01
Goldman Sachs Group, Inc.    
5,250% vto. 01/06/2016  8.400.000CAD 7.709.601 0,20
5,625% vto. 15/01/2017  10.700.000$  10.273.573 0,26
5,700% vto. 01/09/2012  110.000  110.055 0,00
Health Care Property Investors, Inc.   
5,950% vto. 15/09/2011  1.200.000  1.202.803 0,03
HSBC Finance Capital Trust IX   
5,911% vto. 30/11/2035  1.800.000  1.745.611 0,05
HSBC Finance Corp.   
4,625% vto. 15/01/2008  1.000.000  996.256 0,03
4,750% vto. 15/07/2013  500.000  472.697 0,01
5,360% vto. 21/05/2008  1.700.000  1.701.175 0,04
5,415% vto. 21/10/2009  200.000  200.126 0,01
5,450% vto. 19/06/2009  2.900.000  2.904.147 0,07
5,610% vto. 15/01/2014  100.000  99.744 0,00
6,538% vto. 13/11/2007  5.350.000  5.370.458 0,14
iStar Financial, Inc.   
5,750% vto. 03/03/2008  3.900.000  3.906.895 0,10
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JC Penney Corp.,Inc.   
7,375% vto. 15/08/2008  2.200.000$  2.231.805 $ 0,06
Johnson Controls, Inc.    
5,250% vto. 15/01/2011  3.100.000  3.070.624 0,08
JPMorgan Chase & Co.    
5,370% vto. 26/06/2009  1.300.000  1.301.594 0,03
JPMorgan Chase CapitalXX    
6,550% vto. 29/09/2036  1.100.000  1.062.715 0,03
JPMorgan Chase Capital XXII    
6,450% vto. 02/02/2037  17.200.000  16.399.374 0,42
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series B    
6,398% vto. 12/01/2013  557.115€  759.876 0,02
6,550% vto. 29/11/2013  1.492.885  2.036.217 0,05
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series C    
6,898% vto. 12/01/2014  557.115  761.700 0,02
7,050% vto. 29/11/2014  1.487.497  2.033.739 0,05
Kroger Co.    
5,500% vto. 01/02/2013  1.120.000$  1.092.041 0,03
Lennar Corp.    
5,950% vto. 17/10/2011  1.200.000  1.184.089 0,03
Loews Corp.    
5,250% vto. 15/03/2016  1.700.000  1.631.660 0,04
Mandalay Resort Group    
10,250% vto. 01/08/2007  5.220.000  5.239.575 0,13
Marsh & McLennan Cos.,Inc.    
5,150% vto. 15/09/2010  2.900.000  2.833.433 0,07
Masco Corp.    
5,875% vto. 15/07/2012  1.200.000  1.191.446 0,03
MayDepartment Stores Co. (The)    
4,800% vto. 15/07/2009  1.100.000  1.079.508 0,03
Maytag Corp.    
5,000% vto. 15/05/2015  3.700.000  3.416.395 0,09
Merrill Lynch & Co.,Inc.    
5,395% vto. 23/10/2008  7.500.000  7.511.040 0,19
5,450% vto. 14/08/2009  1.800.000  1.801.962 0,05
Metropolitan Life Global Funding I 144A    
5,400% vto. 17/05/2010  1.300.000  1.300.900 0,03
MGM Mirage, Inc.    
6,750% vto. 01/08/2007  1.000.000  1.001.250 0,03
Mizuho JGB Investment LLC 144A    
9,870% vto. 31/12/2049  5.600.000  5.822.684 0,15
Mizuho Preferred Capital Co. LLC 144A    
8,790% vto. 29/12/2049  550.000  566.252 0,01
Morgan Stanley    
5,300% vto. 01/03/2013  500.000  490.677 0,01
5,360% vto. 21/11/2008  100.000  100.009 0,00
5,485% vto. 18/01/2008  200.000  200.163 0,01
5,809% vto. 18/10/2016  3.200.000  3.202.173 0,08
Morgan Stanley Home Equity Loans    
5,400% vto. 25/02/2008  1.174.789  1.175.135 0,03
Nevada Power Co.    
6,750% vto. 01/07/2037  1.100.000  1.114.729 0,03
Newell Rubbermaid, Inc.    
4,000% vto. 01/05/2010  3.135.000  3.009.860 0,08
Nextel Communications, Inc.    
7,375% vto. 01/08/2015  2.250.000  2.250.983 0,06
Nisource Finance Corp.    
5,400% vto. 15/07/2014  1.800.000  1.732.930 0,04
Peabody Energy Corp.    
7,375% vto. 01/11/2016  3.100.000  3.177.500 0,08
Pemex Project Funding Master Trust    
5,750% vto. 15/12/2015  6.200.000  6.089.950 0,16
8,625% vto. 01/02/2022  300.000  370.452 0,01
8,850% vto. 15/09/2007  80.000  80.600 0,00
9,375% vto. 02/12/2008  50.000  52.700 0,00
Pemex Project Funding Master Trust 144A    
5,960% vto. 03/12/2012  100.000  101.425 0,00
Pfizer, Inc.    
0,800% vto. 18/03/2008  1.000.000JPY 8.089 0,00
PPL Energy Supply LLC    
6,400% vto. 01/11/2011  520.000$  528.649 0,01
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Progress Energy, Inc.    
7,100% vto. 01/03/2011  812.000$  851.542 $ 0,02
7,750% vto. 01/03/2031  100.000  115.949 0,00
PSEG Power LLC     
6,950% vto. 01/06/2012  400.000  419.107 0,01
7,750% vto. 15/04/2011  300.000  320.547 0,01
Qwest Capital Funding, Inc.     
6,375% vto. 15/07/2008  1.200.000  1.206.000 0,03
Qwest Communications International, Inc.     
8,860% vto. 15/02/2009  1.867.000  1.895.005 0,05
Rabobank Capital Funding Trust 144A     
5,254% vto. 31/12/2049  5.900.000  5.534.165 0,14
RBS Capital Trust A     
6,467% vto. 30/12/2049  900.000€  1.285.751 0,03
RBS Capital Trust C     
4,243% vto. 12/12/2049  5.470.000  6.754.658 0,17
RBS Capital Trust III     
5,512% vto. 30/09/2049  2.300.000$  2.213.791 0,06
Reed Elsevier Capital, Inc.     
4,625% vto. 15/06/2012  1.200.000  1.145.482 0,03
Residential Capital LLC     
6,460% vto. 22/05/2009  9.500.000  9.460.727 0,24
Royal Caribbean Cruises, Ltd.     
7,000% vto. 15/10/2007  890.000  897.221 0,02
8,000% vto. 15/05/2010  4.700.000  4.950.407 0,13
Ryder System, Inc.     
5,850% vto. 01/03/2014  5.300.000  5.220.617 0,13
Sabre Holdings Corp.     
7,350% vto. 01/08/2011  3.300.000  3.217.500 0,08
Safeway, Inc.     
4,950% vto. 16/08/2010  2.900.000  2.853.284 0,07
5,710% vto. 27/03/2009  1.530.000  1.531.391 0,04
SB Treasury Co. LLC     
9,400% vto. 31/08/2049  3.100.000  3.207.021 0,08
SB Treasury Co. LLC 144A     
9,400% vto. 31/08/2049  7.000.000  7.244.517 0,19
SBC Communications, Inc.     
4,125% vto. 15/09/2009  3.300.000  3.210.619 0,08
Sealed Air Corp. 144A     
5,625% vto. 15/07/2013  3.900.000  3.846.613 0,10
SLM Corp.     
4,750% vto. 17/03/2014  4.500.000€  5.077.396 0,13
Small Business Administration     
6,640% vto. 10/02/2011  281.201$  286.187 0,01
Time Warner Cable, Inc. 144A    
5,850% vto. 01/05/2017  8.800.000  8.575.037 0,22
Time Warner, Inc.    
5,590% vto. 13/11/2009  8.300.000  8.312.541 0,21
6,750% vto. 15/04/2011  1.100.000  1.138.445 0,03
6,875% vto. 01/05/2012  100.000  104.434 0,00
Tokai Preferred Capital Co. LLC    
9,980% vto. 30/08/2049  2.800.000  2.922.508 0,08
Tokai Preferred Capital Co. LLC 144A    
9,980% vto. 29/12/2049  5.100.000  5.305.622 0,14
Toyota Motor Credit Corp.    
5,330% vto. 12/10/2007  12.300.000  12.302.952 0,32
Transcontinental Gas Pipe Line Corp.    
6,250% vto. 15/01/2008  500.000  503.125 0,01
TXU Electric Delivery Co. 144A    
5,735% vto. 16/09/2008  2.300.000  2.301.421 0,06
UniCredito Italiano    
5,358% vto. 13/12/2007  8.200.000  8.203.272 0,21
US Bancorp    
5,350% vto. 28/04/2009  9.400.000  9.407.586 0,24
Valero Energy Corp.    
4,750% vto. 15/06/2013  3.500.000  3.323.716 0,09
Verizon Communications, Inc.    
6,875% vto. 01/04/2012  200.000  208.731 0,01
7,375% vto. 01/04/2032  100.000  105.485 0,00
Verizon Global Funding Corp.    
7,750% vto. 15/06/2032  700.000  785.880 0,02
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Viacom, Inc.       
5,750% vto. 30/04/2011   1.300.000$  1.299.217 $ 0,03 
Wachovia Bank N.A.       
5,400% vto. 23/03/2009   3.250.000  3.252.038 0,08 
Wal-Mart Stores, Inc.       
5,260% vto. 16/06/2008   1.000.000  999.867 0,03 
Walt Disney Co.       
5,460% vto. 10/09/2009   7.700.000  7.714.823 0,20 
World Savings Bank FSB       
5,396% vto. 08/05/2009   1.800.000  1.800.958 0,05 
Xerox Corp.       
9,750% vto. 15/01/2009   3.449.000  3.649.742 0,09 
     503.741.064 12,95 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS       
Ford Motor Corp.,Series B       
8,360% vto. 29/11/2013   2.686.500  2.703.366 0,07 
HCA, Inc.,Series B       
7,610% vto. 16/11/2013   6.483.750  6.524.779 0,17 
Koch Forest Products, Inc. Loan Agreement, Series B       
7,110% vto. 20/12/2012   5.925.000  5.945.909 0,15 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series B       
5,875% vto. 30/11/2014   1.418.547€  1.939.470 0,05 
5,875% vto. 30/11/2014   161.119  220.286 0,01 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series C       
6,125% vto. 30/11/2014   1.788.881  2.449.760 0,06 
6,125% vto. 30/11/2014   161.119  220.643 0,01 
Seven Media Group Loan Agreement, Series T1       
6,000% vto. 07/02/2013   10.460.000AUD 8.824.346 0,23 
SLM Corp.       
6,000% vto. 30/06/2008   7.750.000$  7.711.250 0,20 
UPC Broadband       
5,942% vto. 21/12/2014   4.143.333€  5.603.137 0,14 
Yell Group plc, Series A3       
7,070% vto. 09/08/2011   987.342$  986.725 0,02 
     43.129.671 1,11 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES      
California, Statewide Finance Authority Revenue Bonds, Series 2002      
5,625% vto. 01/05/2029  180.000  186.782 0,00 
Illinois Educational Facility Authority, Revenue Bonds, Series A      
5,000% vto. 01/07/2033  575.000  587.823 0,02 
Iowa, Tobacco Settlement Financing Authority, Revenue Bonds, Series A      
5,500% vto. 01/06/2014  1.500.000  1.539.720 0,04 
6,500% vto. 01/06/2023  2.305.000  2.276.072 0,06 
Kentucky, Louisville & Jefferson County Metropolitan Sewer District & Drain 
System Revenue Bonds, (MBIA Insured), Series 2001      
5,000% vto. 15/05/2036  100.000  102.978 0,00 
Louisiana, Tobacco Settlement Financing Corp.,Revenue Bonds, Series 2001      
5,875% vto. 15/05/2039  400.000  425.856 0,01 
New York, New York City Transitional Finance Authority Revenue Bonds, 
(Future Tax Secured), Series 2004      
5,000% vto. 01/02/2028  1.505.000  1.549.081 0,04 
New York, Tobacco Settlement Financing Authority, (State Contingency 
Contract), Series 2003      
5,250% vto. 01/06/2013  2.200.000  2.223.144 0,06 
5,500% vto. 01/06/2017  500.000  524.085 0,01 
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing Corp.,Revenue Bonds, Series 
2002      
6,000% vto. 01/06/2023  300.000  317.433 0,01 
South Carolina, Tobacco Settlement Revenue Management Authority, Series 
2001      
6,375% vto. 15/05/2028  300.000  318.513 0,01 
Wisconsin, Badger Tobacco Asset Securitization Corp.,Revenue Bonds, Series 
2002      
6,375% vto. 01/06/2032  400.000  435.784 0,01 
    10.487.271 0,27 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
Fannie Mae      
3,668% vto. 01/08/2033  345.673  342.229 0,01 
3,847% vto. 01/10/2033  3.565.154  3.507.097 0,09 
4,187% vto. 01/11/2034  9.426.690  9.468.567 0,24 
4,397% vto. 01/10/2034  759.131  759.913 0,02 
4,500% vto. 01/11/2020  741.672  704.325 0,02 
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4,500% vto. 01/05/2021   994.617 $ 944.054  $ 0,02
4,940% vto. 01/12/2034   1.543.697  1.525.993 0,04
5,000% vto. 01/06/2018   964.160  935.492 0,03
5,000% vto. 01/07/2018   183.133  177.687 0,01
5,000% vto. 01/08/2018   314.249  304.905 0,01
5,000% vto. 01/04/2021   469.335  453.755 0,01
5,000% vto. 01/08/2023   1.805.498  1.724.319 0,05
5,000% vto. 01/08/2035   838.473  787.914 0,02
5,000% vto. 01/10/2035   12.479.710  11.727.197 0,30
5,000% vto. 01/03/2036   40.551.334  38.106.133 0,98
5,500% vto. 01/02/2014   54.911  54.523 0,00
5,500% vto. 01/12/2017   196.069  193.915 0,01
5,500% vto. 01/11/2025   2.998.101  2.926.808 0,08
5,500% vto. 01/12/2025   15.516.001  15.147.042 0,39
5,500% vto. 01/03/2032   172.457  167.143 0,00
5,500% vto. 01/02/2033   272.638  264.257 0,01
5,500% vto. 01/03/2033   1.428.036  1.383.836 0,04
5,500% vto. 01/05/2033   2.855.396  2.767.017 0,07
5,500% vto. 01/06/2033   1.475.393  1.429.727 0,04
5,500% vto. 01/07/2033   683.416  662.264 0,02
5,500% vto. 01/10/2033   1.225.147  1.187.227 0,03
5,500% vto. 01/11/2033   18.288.857  17.722.788 0,46
5,500% vto. 01/12/2033   11.142.611  10.797.730 0,28
5,500% vto. 01/01/2034   2.597.766  2.517.362 0,06
5,500% vto. 01/04/2034   63.052.332  61.106.228 1,57
5,500% vto. 01/09/2034   12.282.320  11.902.163 0,31
5,500% vto. 01/11/2034   97.931.708  94.831.346 2,44
5,500% vto. 01/02/2035   27.976.880  27.110.951 0,70
5,570% vto. 25/06/2044   420.752  421.186 0,01
5,670% vto. 25/09/2042   411.553  413.765 0,01
5,670% vto. 25/03/2044   133.807  133.917 0,00
5,720% vto. 25/09/2032   93.528  94.095 0,00
6,000% vto. 01/10/2033   20.400  20.283 0,00
6,000% vto. 01/09/2035   759.848  753.143 0,02
6,000% vto. 01/10/2035   1.688.549  1.673.649 0,04
6,000% vto. 01/11/2035   396.252  392.756 0,01
6,000% vto. 01/12/2035   1.164.944  1.154.664 0,03
6,000% vto. 01/01/2036   618.206  612.751 0,01
6,000% vto. 01/02/2036   21.262.580  21.066.400 0,53
6,000% vto. 01/03/2036   7.376.170  7.302.511 0,19
6,000% vto. 01/04/2036   2.455.462  2.431.329 0,07
6,000% vto. 01/05/2036   10.921.433  10.812.372 0,27
6,000% vto. 01/06/2036   20.376.522  20.173.044 0,53
6,000% vto. 01/07/2036   1.519.213  1.505.182 0,04
6,000% vto. 01/08/2036   14.809.276  14.661.392 0,38
6,000% vto. 01/09/2036   41.783.695  41.366.447 1,07
6,000% vto. 01/10/2036   39.745.232  39.348.339 1,01
6,000% vto. 01/11/2036   69.059.411  68.369.792 1,76
6,000% vto. 01/12/2036   26.521.333  26.256.492 0,67
6,000% vto. 01/02/2037   1.985.295  1.964.347 0,05
6,000% vto. 01/03/2037   1.041.402  1.030.860 0,03
6,000% vto. 01/04/2037   3.145.831  3.112.636 0,08
6,000% vto. 01/05/2037   4.324.986  4.279.349 0,11
6,000% vto. 25/02/2044   835.858  834.454 0,02
6,000% vto. 25/07/2044   4.816.876  4.808.769 0,12
6,227% vto. 01/09/2044   1.043.760  1.057.041 0,03
6,227% vto. 01/10/2044   71.354  72.257 0,00
6,500% vto. 01/10/2034   83.955  85.183 0,00
6,500% vto. 01/06/2035   778.556  787.030 0,02
6,500% vto. 01/08/2035   905.395  915.249 0,02
6,500% vto. 01/11/2035   185.824  187.847 0,01
6,500% vto. 01/12/2035   110.676  111.880 0,00
6,500% vto. 01/01/2036   1.419.497  1.434.912 0,04
6,500% vto. 01/02/2036   4.257.427  4.300.999 0,10
6,500% vto. 01/03/2036   249.026  251.487 0,01
6,500% vto. 01/05/2036   2.133.694  2.154.781 0,05
6,500% vto. 01/06/2036   3.356.811  3.389.984 0,09
6,500% vto. 01/07/2036   6.696.178  6.762.418 0,17
6,500% vto. 01/08/2036   9.757.619  9.854.047 0,24
6,500% vto. 01/09/2036   19.455.071  19.647.333 0,51
6,500% vto. 01/10/2036   11.259.631  11.370.902 0,28
6,500% vto. 01/11/2036   10.376.845  10.479.394 0,27
6,500% vto. 01/12/2036   11.107.442  11.217.209 0,27
6,500% vto. 01/01/2037   10.546.559  10.651.458 0,27



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 287
 

6,500% vto. 01/02/2037   8.715.760  8.801.345 0,21
6,500% vto. 01/03/2037   44.238.308  44.673.339 1,15
6,500% vto. 01/04/2037   20.487.241  20.684.864 0,55
7,383% vto. 01/06/2030   12.109  12.302 0,00
Fannie Mae REMICS     
4,000% vto. 25/04/2020   4.900.000  4.355.738 0,11
4,500% vto. 25/02/2017   3.143.051  3.076.793 0,08
4,500% vto. 25/03/2017   1.932.708  1.891.746 0,05
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
4,500% vto. 25/06/2018   11.516.300 $ 11.176.036 $ 0,29 
5,380% vto. 25/12/2036   8.006.651  7.985.177 0,21 
5,440% vto. 25/03/2034   1.710.180  1.712.099 0,04 
5,470% vto. 25/08/2034   658.169  658.616 0,02 
5,500% vto. 25/09/2024   37.433.244  37.367.541 0,96 
5,620% vto. 25/03/2036   9.721.889  9.741.819 0,25 
5,970% vto. 25/09/2023   165.046  167.631 0,01 
6,000% vto. 25/04/2043   725.475  722.729 0,02 
Fannie Mae TBA      
5,500% vto. 01/07/2037   152.000.000  146.608.712 3,77 
5,500% vto. 01/08/2037   305.200.000  294.184.111 7,56 
6,000% vto. 01/07/2037   728.800.000  720.942.807 18,53 
6,500% vto. 01/07/2037   29.000.000  29.276.399 0,75 
Freddie Mac      
4,364% vto. 01/09/2035   915.754  906.174 0,02 
4,486% vto. 01/08/2035   2.052.125  2.037.842 0,05 
4,500% vto. 01/06/2035   218.015  198.488 0,01 
4,800% vto. 02/07/2007   16.000.000  15.995.733 0,41 
5,500% vto. 19/03/2009   4.000.000  4.000.592 0,10 
5,500% vto. 01/12/2034   2.702.334  2.616.638 0,07 
5,500% vto. 01/06/2035   1.071.410  1.037.434 0,03 
5,600% vto. 25/09/2031   580.945  581.395 0,02 
6,227% vto. 25/10/2044   11.763.383  11.873.262 0,31 
6,227% vto. 25/02/2045   875.099  871.817 0,02 
6,427% vto. 25/07/2044   235.241  237.231 0,01 
Freddie Mac REMICS      
4,000% vto. 15/05/2016   2.681.363  2.654.205 0,07 
4,000% vto. 15/01/2021   1.500.000  1.487.372 0,04 
4,000% vto. 15/04/2022   3.110.865  3.074.093 0,08 
4,500% vto. 15/04/2014   287.261  284.599 0,01 
4,500% vto. 15/02/2015   4.043.732  3.994.795 0,10 
4,500% vto. 15/11/2015   11.649.584  11.486.350 0,30 
4,500% vto. 15/05/2017   15.418.457  15.054.356 0,39 
5,000% vto. 15/09/2017   291.424  291.113 0,01 
5,000% vto. 15/01/2018   1.205.822  1.191.505 0,03 
5,000% vto. 15/11/2021   2.418.375  2.405.857 0,06 
5,000% vto. 15/03/2025   76.172  75.597 0,00 
5,000% vto. 15/07/2025   2.497.219  2.479.952 0,06 
5,550% vto. 15/07/2037   28.900.000  28.897.753 0,74 
5,560% vto. 15/05/2036   194.973  195.143 0,01 
5,670% vto. 15/12/2030   1.302.333  1.306.101 0,03 
5,770% vto. 15/12/2031   3.233  3.251 0,00 
6,000% vto. 15/04/2036   11.517.356  10.827.870 0,28 
Freddie Mac TBA      
5,500% vto. 01/07/2037   19.200.000  18.518.995 0,48 
Ginnie Mae      
4,375% vto. 20/05/2030   64.582  65.431 0,00 
5,375% vto. 20/04/2027   7.391  7.486 0,00 
5,375% vto. 20/04/2028   13.077  13.244 0,00 
5,375% vto. 20/04/2030   76.977  78.085 0,00 
5,375% vto. 20/05/2030   127.821  129.662 0,00 
5,750% vto. 20/09/2023   56.072  56.555 0,00 
5,750% vto. 20/07/2025   4.384  4.425 0,00 
5,750% vto. 20/08/2026   50.298  50.806 0,00 
5,750% vto. 20/09/2026   1.370  1.384 0,00 
6,125% vto. 20/11/2026   9.651  9.768 0,00 
6,250% vto. 20/01/2030   10.509  10.595 0,00 
6,375% vto. 20/01/2025   46.529  47.081 0,00 
7,500% vto. 15/12/2022   12.146  12.701 0,00 
8,500% vto. 15/07/2030   54.837  59.032 0,00 
8,500% vto. 15/08/2030   6.828  7.351 0,00 
US Treasury Bills      
4,392% vto. 13/09/2007   200.000  198.170 0,01 
4,394% vto. 13/09/2007   750.000  743.134 0,02 
4,425% vto. 13/09/2007   1.250.000  1.238.477 0,03 
4,440% vto. 13/09/2007   1.680.000  1.664.460 0,04 
4,470% vto. 13/09/2007   100.000  99.069 0,00 
4,516% vto. 13/09/2007   6.000.000  5.943.639 0,15 
4,586% vto. 13/09/2007   4.000.000  3.961.788 0,10 
4,595% vto. 13/09/2007   4.750.000  4.704.529 0,12 
4,597% vto. 30/08/2007   1.500.000  1.488.317 0,04 
4,605% vto. 13/09/2007   2.750.000  2.723.618 0,07 
4,615% vto. 13/09/2007   2.250.000  2.228.367 0,06 
4,645% vto. 13/09/2007   11.665.000  11.552.117 0,30 
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4,653% vto. 13/09/2007   735.000  727.876 0,02 
4,745% vto. 30/08/2007   70.000  69.446 0,00 
4,750% vto. 30/08/2007   1.750.000  1.736.146 0,05 
US Treasury Bonds      
4,500% vto. 15/02/2036   600.000  543.469 0,01 
5,375% vto. 15/02/2031   130.000  133.534 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
6,125% vto. 15/11/2027   100.000 $ 111.484 $ 0,00
7,625% vto. 15/02/2025   3.000  3.821 0,00
8,125% vto. 15/08/2019   16.000.000  20.237.504 0,52
US Treasury Notes     
4,000% vto. 15/02/2015   1.890.000  1.770.399 0,05
4,250% vto. 15/11/2014   8.000  7.636 0,00
4,625% vto. 15/02/2017   1.600.000  1.550.002 0,04
US Treasury Strips     
0,000% vto. 15/08/2008 (a)   5.000.000  4.743.505 0,12
0,000% vto. 15/11/2021 (a)   6.200.000  2.923.802 0,08
0,000% vto. 15/11/2012 (a)   20.000.000  19.642.240 0,51
    2.273.292.714 58,44
Total Estados Unidos    3.651.834.463 93,88
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado    5.718.273.754 $ 147,00
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (b)       
       

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE

VTO.
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling       
June Futures  Largo 06/2008 99  (148.971) $ 0,00 
90-Day British Pound Sterling       
March Futures  Largo 03/2008 640  (1.190.017) (0,03) 
90-Day British Pound Sterling       
September Futures  Largo 09/2008 514  (799.230) (0,02) 
90-Day Eurodollar       
December Futures  Largo 12/2007 386  (477.325) (0,01) 
90-Day Eurodollar       
December Futures  Largo 12/2007 945  224.438 0,01 
90-Day Eurodollar       
March Futures  Largo 03/2008 2.658  (1.459.487) (0,04) 
90-Day Eurodollar       
September Futures  Largo 09/2007 121  (95.288) 0,00 
90-Day Euro yen       
December Futures  Largo 12/2007 462  (101.523) 0,00 
90-Day GBP-LIBOR       
Interest Rate       
September Futures  Largo 09/2007 546  (562.807) (0,01) 
Euro BOBL       
September Futures  Largo 09/2007 1.087  138.769 0,00 
Eurobund       
September Futures  Largo 09/2007 4.061  (3.717.591) (0,10) 
Eurobund       
September Futures  Largo 09/2007 1.700  45.918 0,00 
Eurobund       
September Futures  Largo 09/2007 586  0 0,00 
Japan Government Bond       
September Futures  Largo 09/2007 428  (2.255.639) (0,06) 
LIF 90-Day GBP-LIBOR       
Interest Rate       
March Futures  Largo 03/2008 1.186  29.745 0,00 
UK Gilt September Futures  Corto 09/2007 8  25.040 0,00 
US Long Bond       
September Futures  Largo 09/2007 99  103.658 0,00 
US Treasury 10-Year Note       
September Futures  Largo 09/2007 900  494.125 0,01 
     (9.746.185) (0,25) 
 
OPCIONES COMPRADAS       
       

TIPO   
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMO

NIO
NETO 

Put - CBOT U.S. Treasury 10-Year Note       
September Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  98,000 $; Vto.: 24/08/2007   310  4.844$ 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures       
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.       
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Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/12/2007   60  375 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar June Futures       
Contraparte: Merrill Lynch& Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 16/06/2008   1.717  10.731 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

TIPO  
NÚMERO DE
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures 
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc. 
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/03/2008  1.413  8.831 $ 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures 
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc. 
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/03/2008  238  1.488 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures 
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc. 
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/03/2008  310  1.938 0,00 
    28.207 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (9.717.978) $ (0,25) 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
OPCIONES COMPRADAS 
 

TIPO 

  
IMPORTE 

NOCIONAL

  
VALOR 

RAZONABLE 

 % DEL
PATRIMONIO

NETO

 

OPCIONES SOBRE DIVISAS        
Call - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  1,355 $; Vto.: 21/05/2008 

 

 15.400.000€  505.964  $ 0,01 
Call - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Morgan Stanley 
Precio ejercicio:  1,355 $; Vto.: 21/05/2008 

 

 5.700.000  187.026  0,00 
Call - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008 

 

 22.400.000  671.329  0,02 
Call - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio:  1,375 $; Vto.: 21/05/2010 

 

 4.300.000  214.745  0,01 
Call - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Morgan Stanley 
Precio ejercicio:  1,375 $; Vto.: 21/05/2010 

 

 6.500.000  324.605  0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: UBS Warburg LLC 
Precio ejercicio:  114,650 JPY; Vto.: 18/01/2008 

 

 4.000.000$  217.200  0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  114,650 JPY; Vto.: 18/01/2008 

 

 52.000.000  2.827.084  0,07 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  114,900 JPY; Vto.: 05/12/2007 

 

 16.200.000  891.211  0,02 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio: 115,950 JPY; Vto.: 09/06/2008 

 

 44.100.000  1.705.215  0,04 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio: 117,500 JPY; Vto.: 19/11/2007 

 

 16.800.000  640.618  0,02 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio:  117,500 JPY; Vto.: 13/03/2008 

 

 24.900.000  836.989  0,02 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  117,900 JPY; Vto.: 09/11/2007 

 

 32.600.000  1.169.525  0,03 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio: 118,150 JPY; Vto.: 23/06/2008 

 

 91.800.000  2.496.593  0,06 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: BNP Paribas Bank 
Precio ejercicio:  120,000 JPY; Vto.: 26/09/2007 

 

 16.600.000  409.422  0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Citibank N.A. 
Precio ejercicio: 121,400 JPY; Vto.: 23/01/2008 

 

 31.800.000  508.196  0,01 
Put - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Morgan Stanley 
Precio ejercicio: 1,355 $.. Vto.: 21/05/2008 

 

 15.400.000€  395.525  0,01 
Put - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio: 1,355 $.. Vto.: 21/05/2008 

 

 5.700.000  146.657  0,00 
Put - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio: 1,362 $; Vto.: 19/05/2008 

 

 22.400.000  636.932  0,02 
Put - OTC Euro frente al USD   7.700.000  417.093  0,01 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 293
 

Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio: 1,367 $; Vto.: 19/05/2010 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

TIPO 

 

 
IMPORTE 

NOCIONAL

 

 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO

 

Put - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010 

 

 7.700.000€  313.797 $ 0,01

 

Put - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio:  1,375 $; Vto.: 21/05/2010 

 

 4.300.000  192.944 0,00

 

Put - OTC Euro frente al USD 
Contraparte: Morgan Stanley 
Precio ejercicio:  1,375 $; Vto.: 21/05/2010 

 

 6.500.000  291.809 0,01

 

Put - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: UBS Warburg LLC 
Precio ejercicio:  114,650 JPY; Vto.: 18/01/2008 

 

 4.000.000$  32.040 0,00

 

Put - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  114,650 JPY; Vto.: 18/01/2008 

 

 52.000.000  416.520 0,01

 

Put - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio:  115,950 JPY; Vto.: 09/06/2008 

 

 44.100.000  815.806 0,02

 

Put - OTC USD frente al yen japonés 
Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio: 118,150 JPY; Vto.: 23/06/2008 

 

 91.800.000  2.405.252 0,06

 

OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS       
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Royal Bank of Canada plc 
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 02/07/2007 

 

 305.700.000$  3 0,00

 

Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007 

 

 521.900.000  136 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 02/09/2007 

 

 91.300.000  1 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Barclays Bank plc 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008 

 

 65.100.000  80.682 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008 

 

 63.000.000  123.942 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 15/12/2008 

 

 102.200.000  231.967 0,01

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  4,800%. Vto.: 08/08/2007 

 

 154.000.000  1.629 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007 

 

 82.000.000  2.752 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Lehman Brothers, Inc. 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 20/12/2007 

 

 99.000.000  121.669 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008 

 

 137.300.000  220.222 0,01

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008 

 

 101.200.000  162.320 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 14/09/2007 

 

 122.500.000£  76 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2) 

Contraparte: Deutsche Bank AG 
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 14/09/2007 

 

 66.500.000£  40 0,00

 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2) 

Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  5,188%. Vto.: 14/09/2007 

 

 66.500.000£  60 0,00

 

OPCIONES SOBRE VALORES       
Put - OTC Fannie Mae 
Contraparte: Credit Suisse First Boston 
Precio ejercicio: 89,031 $; Vto.: 06/09/2007 

 

 100.000.000$  3.480 0,00

 

OPCIONES STRADDLE       
Call & Put - USD frente al yen japonés 
Forward Delta Neutral Straddle 
Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio:  7,775%. Vto.: 20/09/2007 

 

 78.000.000

 

 (210.084 ) (0,01) 
     20.408.992 0,52 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.)  

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
SWAPCIONES VENDIDAS 
 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS         
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   (66.000.000) $  (580.800) $  (3.846) $ 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Barclays Bank plc 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 31/03/2008   (28.800.000)  (352.800)  (88.008) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Royal Bank of Canada 
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 02/07/2007   (65.500.000)  (707.400)  (1) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 26/09/2008   (27.000.000)  (297.000)  (135.995) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Royal Bank of Canada 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 02/07/2007   (39.300.000)  (410.685)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008   (59.700.000)  (716.400)  (213.619) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008   (44.000.000)  (393.800)  (157.441) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Lehman Brothers, Inc. 
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 20/12/2007   (43.000.000)  (621.243)  (140.230) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   (86.700.000)  (1.005.720)  (2.708) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 08/08/2007   (27.300.000)  (310.811)  (2.322) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3) 

Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008   (34.500.000)  (347.588)  (245.178) (0,01) 
Call - OTC 8-Year Interest Rate Swap(4) 

Contraparte: Deutsche Bank AG 
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 14/09/2007   (19.000.000) £  (349.507)  (11) 0,00 
Call - OTC 8-Year Interest Rate Swap(4) 

Contraparte: Royal Bank of Scotland plc 
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 14/09/2007   (19.000.000)  (380.836)  (11) 0,00 
Call - OTC 8-Year Interest Rate Swap(4) 

Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 14/09/2007   (35.000.000)  (704.107)  (20) 0,00 
       (989.390) (0,03) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.)  

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  AUD  1.236.453  1.048.953 $ 04/07/2007  (1.739) $ 0,00 
Venta  AUD  41.801.896  35.456.598 12/07/2007  (304.189) (0,01) 
Compra  AUD  1.173.160  995.258 04/07/2007  (51) 0,00 
Compra  AUD  35.932.000  30.466.850 26/07/2007  68.378 0,00 
Compra  AUD  148.000  125.557 05/07/2007  2.029 0,00 
Compra  AUD  58.611.952  49.706.114 19/07/2007  354.030 0,01 
Compra  BRL  128.359.464  65.891.319 02/10/2007  1.613.319 0,04 
Compra  BRL  19.852.038  10.036.951 04/03/2008  599.040 0,02 
Venta  GBP  1.984.000  3.980.598 03/07/2007  (18.650) 0,00 
Venta  GBP  54.233.000  108.758.316 09/08/2007  (481.881) (0,01) 
Venta  GBP  2.921.000  5.860.401 05/07/2007  (72) 0,00 
Venta  GBP  2.977.915  5.974.740 02/07/2007  (20.359) 0,00 
Compra  GBP  7.413  14.872 02/07/2007  28 0,00 
Venta  CAD  55.898.000  52.594.166 09/08/2007  (299.528) (0,01) 
Compra  CLP  472.000.000  894.258 13/03/2008  318 0,00 
Venta  CNY  172.860.500  22.759.177 23/07/2007  (12.279) 0,00 
Compra  CNY  698.199.627  93.967.519 10/01/2008  (489.738) (0,01) 
Venta  CNY  318.016.584  42.544.157 26/11/2007  1.334 0,00 
Venta  CNY  20.513.220  2.742.409 21/11/2007  (733) 0,00 
Compra  CNY  40.638.345  5.419.105 02/11/2007  40.105 0,00 
Compra  CNY  20.513.220  2.742.409 21/11/2007  12.409 0,00 
Compra  CNY  318.016.584  42.544.157 26/11/2007  93.157 0,00 
Venta  CNY  40.638.345  5.419.105 02/11/2007  (1.381) 0,00 
Venta  CNY  503.023.534  67.699.654 10/01/2008  (48.443) 0,00 
Compra  CNY  172.860.500  22.759.177 23/07/2007  59.177 0,00 
Venta  DKK  11.189.000  2.034.397 06/09/2007  (2.140) 0,00 
Venta  EUR  379.084.000  512.371.310 26/07/2007  (3.702.470) (0,10) 
Venta  EUR  455.320  614.932 02/07/2007  (1.867) 0,00 
Compra  EUR  17.400.000  23.517.903 26/07/2007  80.886 0,00 
Compra  EUR  4.234.060  5.718.310 03/07/2007  (8.970) 0,00 
Venta  JPY  161.697.500  1.309.345 02/07/2007  5.643 0,00 
Venta  JPY   62.187.257.000  504.935.568 24/07/2007  9.021.106 0,23 
Venta  MXN  88.101.573  8.123.743 28/09/2007  (179.866) 0,00 
Venta  MXN  113.975  10.561 02/07/2007  (1) 0,00 
Compra  MXN  221.800.640  20.231.406 13/03/2008  600.425 0,02 
Venta  NZD  1.450.000  1.119.410 12/07/2007  (30.460) 0,00 
Venta  NZD  887.000  685.145 05/07/2007  (12.222) 0,00 
Venta  NZD  12.648.089  9.759.075 19/07/2007  (239.933) (0,01) 
Venta  NZD  24.721.849  19.064.566 26/07/2007  (191.165) 0,00 
Compra  NOK  122.974.000  20.844.458 06/09/2007  319.875 0,01 
Venta  PLN  56.962.000  20.519.680 13/03/2008  (805.553) (0,02) 
Venta  PLN  5.846.300  2.102.843 28/09/2007  (40.546) 0,00 
Compra  PLN  27.562.073  9.913.739 28/09/2007  88.739 0,00 
Compra  KRW   18.416.814.500  19.969.438 27/08/2007  (9.749) 0,00 
Compra  KRW   14.924.384.600  16.171.977 30/07/2007  125.977 0,00 
Compra  KRW  3.182.752.250  3.453.357 27/09/2007  6.582 0,00 
Compra  RUB  680.310.466  26.478.536 19/09/2007  106.163 0,00 
Compra  RUB  2.085.659  81.206 02/11/2007  2.650 0,00 
Compra  SGD  9.252.000  6.066.353 07/08/2007  (102.675) 0,00 
Compra  SEK  114.422.000  16.738.355 06/09/2007  151.779 0,00 
Compra  CHF  116.000  95.105 06/09/2007  773 0,00 
Compra  TWD  187.411.133  5.712.793 02/08/2007  (22.292) 0,00 
Compra  TWD  236.161.133  7.185.576 02/07/2007  61.560 0,00 
Venta  TWD  187.411.133  5.702.280 02/07/2007  15.832 0,00 
         6.402.362 0,16 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.)  

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE 
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A. 28-Day Mexico Interbank       
 TIIE Banxico  Pago 8,170% 04/11/2016 300.000.000MXN 152.487 $ 0,00 
Deutsche Bank AG Australian Bank Bill a 3 meses  Pago 6,500% 15/01/2009 218.700.000AUD (622.597) (0,02)
Commonwealth Bank of 
Australia Australian Bank Bill a 3 meses  Pago 6,500% 15/01/2009 46.400.000 (132.092) 0,00 
Morgan Stanley Australian Bank Bill a 3 meses  Pago 6,500% 15/01/2009 131.000.000 (372.932) (0,01)
Citibank N.A. Australian Bank Bill a 3 meses  Pago 6,500% 15/01/2009 124.200.000 (353.573) (0,01)
Bank of America Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,000% 15/06/2015 10.200.000CAD 43.019 0,00 
Citibank N.A. Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,000% 15/06/2015 11.800.000 47.718 0,00 
Royal Bank of Canada Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,000% 15/06/2015 5.900.000 24.883 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc. Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,500% 16/12/2014 14.300.000 (184.192) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc. Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,500% 20/06/2017 43.900.000 (241.429) (0,01)
Royal Bank of Scotland plc USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2008 87.300.000$ (269.451) (0,01)
Deutsche Bank AG USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 18/06/2009 1.768.100.000 (4.938.126) (0,13)
Morgan Stanley USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2009 270.400.000 (1.872.953) (0,05)
Barclays Bank plc USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2009 40.200.000 (259.961) (0,01)
Deutsche Bank AG USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2009 11.300.000 (73.074) 0,00 
Lehman Brothers, Inc. USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2012 8.400.000 184.078 0,00 
Citibank N.A. USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 20/06/2014 39.600.000 1.306.891 0,03 
Lehman Brothers, Inc. USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 20/06/2014 175.400.000 5.788.603 0,15 
Deutsche Bank AG USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 20/06/2014 9.100.000 300.321 0,01 
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CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE 

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2014 48.800.000$ 1.647.932 $ 0,04 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 117.500.000 6.036.680 0,16 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 136.300.000 7.002.549 0,18 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 27.500.000 1.412.840 0,04 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 719.820.000 36.981.472 0,95 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 7.900.000 405.870 0,01 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso 5,000% 19/12/2017 3.700.000 190.091 0,00 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2037 8.400.000 (963.039) (0,02) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,000% 19/12/2037 35.800.000 (4.104.380) (0,11) 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,500% 16/12/2014 5.200.000 (43.304) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,500% 16/12/2014 7.400.000 (61.624) 0,00 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,500% 16/12/2014 8.900.000 (74.116) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago 5,500% 16/12/2014 40.900.000 (340.599) (0,01) 
Royal Bank of Scotland plc  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,940% 10/04/2012 3.200.000€ (37.197) 0,00 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,940% 10/04/2012 4.800.000 (56.234) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,948% 15/03/2012 17.500.000 (154.210) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,950% 30/03/2012 4.700.000 (46.809) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,955% 28/03/2012 2.000.000 (18.928) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,958% 10/04/2012 7.100.000 (71.936) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,960% 30/03/2012 1.300.000 (11.282) 0,00 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 1,980% 30/04/2012 3.500.000 (37.184) 0,00 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex Tobacco      
  Daily Reference Index Pago 2,090% 15/10/2010 7.000.000 83.882 0,00 
UBS Warburg LLC  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,000% 15/06/2010 65.400.000AUD (1.399.812) (0,04) 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,000% 15/06/2010 19.900.000 (425.932) (0,01) 
HSBC Bank USA  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,000% 15/06/2012 35.400.000 (1.218.625) (0,03) 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,000% 15/06/2012 30.100.000 (1.036.175) (0,03) 
UBS Warburg LLC  Australian Bank Bill a 6 meses Ingreso 6,000% 15/06/2015 43.600.000 2.062.261 0,05 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 6 meses Ingreso 6,000% 15/06/2015 11.400.000 539.088 0,01 
HSBC Bank USA  Australian Bank Bill a 6 meses Ingreso 6,000% 15/06/2017 20.400.000 1.081.469 0,03 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses Ingreso 6,000% 15/06/2017 17.200.000 911.827 0,02 
JPMorgan Chase & Co.  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,500% 15/01/2010 40.000.000 (304.419) (0,01) 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses Pago 6,500% 15/01/2010 129.200.000 (983.275) (0,03) 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses Pago 3,000% 15/09/2010 11.300.000€ (833.983) (0,02) 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2009 90.500.000 2.008.312 0,05 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 17/06/2010 14.800.000 (414.018) (0,01) 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 17/06/2010 4.200.000 (117.492) 0,00 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses Pago 4,000% 17/06/2010 38.000.000 (1.063.020) (0,03) 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 17/06/2010 1.150.000 32.170 0,00 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2011 112.700.000 4.666.712 0,12 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2011 23.300.000 964.813 0,02 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2011 91.500.000 4.144.704 0,11 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 16/06/2014 700.000 45.599 0,00 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2014 113.900.000 7.839.211 0,20 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2014 8.700.000 598.781 0,02 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2014 146.660.000 10.093.930 0,26 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso 4,435% 18/06/2034 400.000 31.588 0,00 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Pago 4,500% 17/06/2015 10.500.000 (316.248) (0,01) 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 5,000% 17/06/2012 5.500.000 (65.769) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 5,000% 17/06/2012 10.900.000 (130.343) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 5,000% 19/09/2012 79.300.000 (784.381) (0,02) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso 5,000% 19/03/2038 33.100.000 (28.047) 0,00 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Pago 6,000% 18/06/2034 41.900.000 4.552.587 0,12 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses Pago 6,000% 18/06/2034 2.900.000 315.096 0,01 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2035 3.000.000£ 290.858 0,01 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2035 12.200.000 1.182.822 0,03 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,000% 15/12/2035 8.000.000 774.945 0,02 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,250% 12/06/2036 2.300.000 666.264 0,02 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,250% 12/06/2036 24.500.000 7.097.156 0,18 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 4,500% 15/09/2017 4.200.000 81.643 0,00 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/06/2009 1.100.000 (51.784) 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2010 28.700.000 (2.204.467) (0,06) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2010 88.700.000 (6.807.041) (0,17) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2010 14.300.000 (1.098.393) (0,03) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2010 1.200.000 (92.173) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2015 13.600.000 (1.828.871) (0,05) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2015 200.000 (26.916) 0,00 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2015 20.900.000 (2.812.729) (0,07) 
Citibank N.A.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2015 10.500.000 (1.413.094) (0,04) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2015 7.400.000 (995.895) (0,03) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 5,000% 15/09/2015 6.300.000 (847.856) (0,02) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso 5,500% 15/12/2036 15.300.000 (1.170.093) (0,03) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago 6,000% 20/03/2009 149.400.000 (1.010.423) (0,03) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 0,800% 20/03/2012 1.990.000.000JPY 587.572 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  JPY LIBOR a 6 meses Ingreso 0,800% 20/03/2012 1.690.000.000 502.818 0,01 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses Pago 1,000% 18/09/2008 52.310.000.000 (408.119) (0,01) 
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UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses Pago 1,000% 18/09/2008 44.620.000.000 (355.132) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  JPY LIBOR a 6 meses Pago 1,500% 15/09/2011 400.000.000 1.628 0,00 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 300
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL   

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  1,500% 15/12/2014 4.500.000.000 JPY  975.527$ 0,03 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  1,777% 12/01/2011 76.000.000   (10.012) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 15/06/2012 562.000.000   (80.891) 0,00 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2013 1.190.000.000   (121.295) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2013 17.000.000.000   (1.732.790) (0,04) 
Lehman Brothers, Inc.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2013 1.715.000.000   (179.948) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 19.555.000.000   1.426.132 0,04 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 11.820.000.000   862.024 0,02 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 17.990.000.000   1.311.998 0,03 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 7.860.000.000   573.224 0,01 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 32.540.000.000   2.373.118 0,06 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,020% 18/05/2010 64.000.000   (10.735) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 6.085.000.000   (1.479.272) (0,04) 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 890.000.000   (216.360) (0,01) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000% 20/06/2027 1.590.000.000   (54.902) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000% 20/06/2027 1.650.000.000   (56.973) 0,00 

  Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur   Pago  4,765% 03/02/2009 7.767.100.000 KRW  (58.442) 0,00 

Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur  Pago  4,800% 01/02/2009 17.229.500.000   (117.412) 0,00 

Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur  Pago  4,800% 01/02/2009 11.550.200.000   (78.710) 0,00 

Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur  Pago  4,935% 30/01/2012 18.900.000.000   (260.511) (0,01) 

Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur  Pago  4,965% 03/02/2011 3.883.600.000   (37.339) 0,00 

Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur  Pago  4,990% 01/02/2011 5.775.100.000   (45.942) 0,00 

Barclays Bank plc 
 
Cierre diario del CD a 3 meses de 
la KSDA en Corea del Sur  Pago  5,000% 01/02/2011 5.519.000.000   (41.864) 0,00 

          70.036.048 1,79 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
 

CONTRAPARTE 

 

ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bank of America  CMS Energy Corp. 5,000%         
  vto. 15/02/2012 Compra (0,090)% 20/03/2012  2.800.000$  21.536$ 0,00 
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Compra (1,600)% 20/06/2017  1.600.000  64.610 0,00 
Bank of America  Federated Department Stores, Inc. 4,800%         
  vto. 15/07/2009 Compra (0,190)% 20/09/2009  1.100.000  1.339 0,00 

Bank of America 
 GlobalSantaFe Corp. 5,000% vto. 
15/02/2013 Compra (0,462)% 20/06/2012  1.100.000  (5.510) 0,00 

Bank of America  Kent Corp.,6,906% vto. 08/05/2046 Compra (1,830)% 08/05/2046  800.000  148.370 0,00 
Bank of America  Lehman Brothers, Inc. 6,625%         
  vto. 18/01/2012 Venta 0,150% 20/06/2008  10.500.000  (4.054) 0,00 
Bank of America  Nabors Industries, Inc. 5,375%         
  vto. 15/08/2012 Compra (0,459)% 20/06/2012  400.000  (1.952) 0,00 
Bank of America  Nabors Industries, Inc. 5,375%         
  vto. 15/08/2012 Compra (0,452)% 20/06/2012  2.500.000  (11.428) 0,00 
Bank of America  Noble Corp. 5,875% vto. 01/06/2013 Compra (0,542)% 20/06/2012  1.000.000  (4.738) 0,00 
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 7,875% vto. 01/08/2011 Compra (1,630)% 20/06/2017  1.000.000  39.302 0,00 
Bank of America  Royal Caribbean Cruised, Ltd.         
  8,000% vto. 15/05/2010 Compra (0,480)% 20/06/2010  4.700.000  22.925 0,00 

Bank of America 
 Ryder System, Inc. 3,500% vto. 
15/03/2009 Compra (0,560)% 20/03/2014  5.300.000  19.093 0,00 

Bank of America  Transocean, Inc. 7,375% vto. 15/04/2018 Compra (0,539)% 20/06/2017  3.200.000  (11.787) 0,00 
Barclays Bank plc  American Electric Power Co.         
  5,250% vto. 01/06/2015 Compra (0,100)% 20/06/2012  2.700.000  10.254 0,00 
Barclays Bank plc  Diamond Offshore Drilling, Inc.         
  4,875% vto. 01/07/2015 Compra (0,470)% 20/06/2017  1.400.000  (5) 0,00 
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Compra (0,850)% 20/12/2016  17.100.000€  (148.176) 0,00 

Barclays Bank plc 
 iStar Financial, Inc. 5,738% vto. 
03/03/2008 Compra (0,100)% 20/03/2008  3.900.000$  3.531 0,00 

Barclays Bank plc  National Grid plc 5,000% vto. 02/07/2018 Compra (0,208)% 20/06/2011  7.000.000  (14.706) 0,00 
Barclays Bank plc  Noble Corp. 5,875% vto. 01/06/2013 Compra (0,530)% 20/06/2012  1.000.000  (4.212) 0,00 
Barclays Bank plc  Weyerhaeuser Co. 6,750% vto. 15/03/2012 Compra (0,895)% 20/06/2017  2.900.000  22.511 0,00 

Bear Stearns & Co.,Inc. 
 CNA Financial Corp. 6,000% vto. 
15/08/2011 Compra (0,440)% 20/09/2011  3.100.000  (10.936) 0,00 

Bear Stearns & Co.,Inc. 
 DaimlerChrysler AG 4,875% vto. 
15/06/2010 Compra (0,520)% 20/06/2010  1.200.000  (10.780) 0,00 

Bear Stearns & Co.,Inc.  Loews Corp. 5,250% vto. 15/03/2016 Compra (0,330)% 20/03/2016  1.700.000  (10.320) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Nisource Finance Corp. 5,400%         
  vto. 15/07/2014 Compra (0,620)% 20/09/2014  1.700.000  (10.329) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Whirlpool Corp. 5,000% vto. 15/05/2015 Compra (0,460)% 20/06/2015  3.700.000  24.430 0,00 
BNP Paribas Bank  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Compra (0,850)% 20/12/2016  8.800.000€  (65.585) 0,00 
Citibank N.A.  AutoZone, Inc. 5,875% vto. 15/10/2012 Compra (0,680)% 20/12/2012  2.700.000$  (44.261) 0,00 
Citibank N.A.  Nabors Industries, Inc. 5,375%         
  vto. 15/08/2012 Compra (0,470)% 20/06/2012  1.900.000  (10.190) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Johnson Controls, Inc. 5,250%         
  vto. 15/01/2011 Compra (0,240)% 20/03/2011  3.100.000  (9.996) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Noble Corp. 5,875% vto. 01/06/2013 Compra (0,530)% 20/06/2012  1.300.000  (5.435) 0,00 
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Credit Suisse First Boston  Safeway, Inc. 4,950% vto. 16/08/2010 Compra (0,300)% 20/09/2010  2.900.000  (10.612) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Sealed Air Corp. 5,625% vto. 15/07/2013 Compra (0,500)% 20/09/2013  3.900.000  (2.757) 0,00 
Deutsche Bank AG  ACE INA Holdings, Inc. 5,875%         
  vto. 15/06/2014 Compra (0,390)% 20/06/2014  1.900.000  (8.887) 0,00 

Deutsche Bank AG 
 AKZO Nobel N.V. 4,250% vto. 
14/06/2011 Compra (0,290)% 20/06/2012  2.500.000€  (9.530) 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL

VALOR
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Deutsche Bank AG 

 
Bear Stearns & Co.,Inc. 5,300% vto. 
30/10/2015  Venta 0,160% 20/06/2008 4.700.000$  (2.296)$ 0,00 

Deutsche Bank AG  Boston Scientific Corp. 5,450% vto. 15/06/2014 Compra (0,620)% 20/06/2014 1.900.000  33.903 0,00 
Deutsche Bank AG 

 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta 0,690% 20/05/2012 11.000.000  (20.364) 0,00 

Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 21.900.000€  (189.769) 0,00 
Deutsche Bank AG  Glitnir Banki Hf 5,829% vto. 18/01/2012  Compra (0,365)% 20/03/2012 2.900.000$  (12.495) 0,00 
Deutsche Bank AG  Kelda Group plc 6,625% vto. 17/04/2031  Compra (0,210)% 20/06/2012 2.600.000€  611 0,00 
Deutsche Bank AG  Lehman Brothers, Inc. 6,625% vto. 18/01/2012  Venta 0,160% 20/06/2008 8.700.000$  (2.501) 0,00 
Deutsche Bank AG  Lennar Corp. 5,950% vto. 17/10/2011  Compra (0,785)% 20/12/2011 1.200.000  10.748 0,00 
Deutsche Bank AG 

 
Merrill Lynch & Co.,Inc. 6,000% vto. 
17/02/2009  Venta 0,135% 20/06/2008 2.400.000  (780) 0,00 

Deutsche Bank AG  Nabors Industries, Inc. 5,375% vto. 15/08/2012  Compra (0,470)% 20/06/2012 1.300.000  (4.414) 0,00 
Deutsche Bank AG 

 
Reed Elsevier Capital, Inc. 4,625% vto. 
15/06/2012  Compra (0,280)% 20/06/2012 2.400.000€  1.207 0,00 

Deutsche Bank AG  Softbank Corp. 1,750% vto. 31/03/2014  Venta 2,300% 20/09/2007 1.171.000.000JPY  45.428 0,00 
Deutsche Bank AG 

 
Tate & Lyle International Finance plc 5,000% 
vto. 15/11/2014  Compra (0,510)% 20/12/2014 1.900.000$  14.361 0,00 

Deutsche Bank AG  Time Warner, Inc. 6,750% vto. 15/04/2011  Compra (0,210)% 20/06/2011 1.100.000  (1.340) 0,00 
Deutsche Bank AG  United Utilities plc 6,875% vto. 15/08/2028  Compra (0,235)% 20/06/2012 2.600.000€  7.737 0,00 
Deutsche Bank AG  Wolters Kluwer N.V. 5,125% vto. 27/01/2014  Compra (0,330)% 20/06/2012 2.400.000  3.642 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Carnival Corp. 6,650% vto. 15/01/2028  Compra (0,210)% 20/06/2012 5.300.000$  4.187 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Centex Corp. 5,250% vto. 15/06/2015  Compra (1,330)% 20/06/2017 1.400.000  39.005 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta 0,350% 20/06/2012 10.100.000  (28.551) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra (0,600)% 20/06/2017 28.200.000  243.513 0,01 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 2.100.000€  (15.651) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Duke Energy Corp. 6,250% vto. 15/01/2012  Compra (0,090)% 20/06/2012 3.900.000$  9.931 0,00 
Goldman Sachs & Co. 

 
Imperial Chemical Industries plc 5,625% vto. 
01/12/2013  Compra (0,340)% 20/06/2012 2.100.000€  (25) 0,00 

Goldman Sachs & Co.  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012 Compra (0,675)% 20/06/2017 2.300.000$  8.805 0,00 
Goldman Sachs & Co.  JC Penney Co.,Inc. 8,000% vto. 01/03/2010  Venta 0,990% 20/09/2010 500.000  10.392 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V. 4,000% vto. 10/11/2015 Compra (0,365)% 20/06/2012 2.100.000€  (9.165) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Lennar Corp. 5,950% vto. 01/03/2013  Compra (1,200)% 20/06/2017 1.800.000$  48.365 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Meadwestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012  Compra (1,040)% 20/06/2017 2.500.000  14.484 0,00 
Goldman Sachs & Co.  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta 0,700% 20/06/2012 2.200.000  (169.711) 0,00 
Goldman Sachs & Co. 

 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA 4,500% 
vto. 15/07/2015  Compra (0,250)% 20/06/2012 2.600.000€  822 0,00 

Goldman Sachs & Co. 
 
Toll Brothers Finance Corp. 6,875% vto. 
15/11/2012  Compra (1,330)% 20/06/2017 3.900.000$  80.750 0,00 

Goldman Sachs & Co.  Transocean, Inc. 7,375% vto. 15/04/2018  Compra (0,500)% 20/06/2017 3.700.000  (2.677) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  WPP 2005, Ltd. 6,000% vto. 18/06/2008  Compra (0,260)% 20/06/2012 2.400.000€  (2.801) 0,00 
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 3.900.000  (33.795) 0,00 
HSBC Bank USA 

 
Ukraine Government International Bond7,650% 
vto. 11/06/2013  Venta 0,730% 20/04/2009 300.000$  896 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  AutoZone, Inc. 5,875% vto. 15/10/2012  Compra (0,600)% 20/06/2017 1.400.000  6.926 0,00 
JPMorgan Chase & Co. 

 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,345% 20/08/2011 14.300.000  437.052 0,01 

JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 12.100.000€  (90.168) 0,00 
JPMorgan Chase & Co. 

 
Health Care Property Investors, Inc. 5,950% 
vto. 15/09/2011  Compra (0,610)% 20/09/2011 1.200.000$  (12.933) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  Morgan Stanley 6,600% vto. 01/04/2012  Venta 0,070% 20/12/2007 27.500.000  (12.257) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Sabre Holdings Corp. 7,350% vto. 01/08/2011  Compra (0,930)% 20/09/2011 3.500.000  259.345 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Anadarko Finance Co. 6,750% vto. 01/05/2011  Compra (0,260)% 20/06/2011 3.400.000  590 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  BellSouth Corp. 5,200% vto. 15/09/2014  Compra (0,325)% 20/09/2014 4.400.000  (20.075) 0,00 
Lehman Brothers, Inc. 

 
Brazilian Government International 
Bond12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,280% 20/08/2011 43.000.000  1.203.480 0,03 

Lehman Brothers, Inc. 
 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,280% 20/08/2011 6.400.000  179.123 0,00 

Lehman Brothers, Inc. 
 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,350% 20/08/2011 22.300.000  685.975 0,02 

Lehman Brothers, Inc. 
 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,370% 20/08/2011 8.300.000  261.894 0,01 

Lehman Brothers, Inc.  Proctor & Gamble Co. 4,950% vto. 15/08/2014  Venta 0,070% 20/09/2008 18.600.000  9.315 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Telecom Italia SpA 6,250% vto. 01/02/2012  Venta 0,980% 20/12/2015 200.000€  4.979 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Valero Energy Corp. 4,750% vto. 15/06/2013  Compra (0,410)% 20/06/2013 3.500.000$  (10.444) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Compass Group plc 6,375% vto. 29/05/2012  Compra (0,390)% 20/06/2012 2.400.000€  (946) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Telecom Italia SpA 6,250% vto. 01/02/2012  Venta 0,550% 20/12/2010 200.000  2.254 0,00 
Morgan Stanley 

 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,380% 20/08/2011 21.600.000$  690.114 0,02 

Morgan Stanley 
 
Cox Communications, Inc. 6,750% vto. 
15/03/2011  Compra (0,200)% 20/03/2011 2.800.000  (4.117) 0,00 

Morgan Stanley 
 
Diamond Offshore Drilling, Inc. 4,875% vto. 
01/07/2015  Compra (0,495)% 20/06/2017 2.300.000  (4.379) 0,00 

Morgan Stanley  France Telecom S.A. 7,250% vto. 28/01/2013  Venta 0,470% 20/12/2010 3.500.000€  50.250 0,00 
Morgan Stanley  France Telecom S.A. 7,250% vto. 28/01/2013  Venta 0,860% 20/12/2015 3.500.000  160.082 0,00 
Morgan Stanley  Glitnir Banki Hf 5,618% vto. 20/04/2010  Compra (0,170)% 20/06/2010 7.300.000$  7.372 0,00 
Morgan Stanley  J.C. Penny Co.,Inc. 7,375% vto. 15/08/2008  Compra (0,100)% 20/09/2008 2.200.000  2.117 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Morgan Stanley 

 
Lockheed Martin Corp. 7,650% vto. 
01/05/2016  Compra (0,089)% 20/06/2012  3.900.000$  4.120$ 0,00 

Morgan Stanley  Masco Corp. 5,875% vto. 15/07/2012  Compra (0,580)% 20/09/2012  1.200.000  895 0,00 
Morgan Stanley  Nucor Corp. 4,875% vto. 01/10/2012  Compra (0,150)% 20/06/2012  3.900.000  7.914 0,00 
Morgan Stanley 

 
Reed Elsevier Capital, Inc. 4,625% vto. 
15/06/2012  Compra (0,280)% 20/06/2012  1.200.000  347 0,00 

Morgan Stanley  Viacom, Inc. 5,750% vto. 30/04/2011  Compra (0,640)% 20/06/2011  1.400.000  (18.265) 0,00 
Morgan Stanley  Xerox Corp. 9,750% vto. 15/01/2009  Compra (0,290)% 20/03/2009  3.900.000  (7.359) 0,00 
 

 
Newell Rubbermaid, Inc. 4,000% vto. 
01/05/2010  Compra (0,130)% 20/06/2010  3.135.000  (55) 0,00 

Royal Bank of Canada 
 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp. 
4,850% vto. 30/03/2009  Compra (0,350)% 20/06/2009  3.000.000  (11.951) 0,00 

Royal Bank of Scotland plc  CVS Corp. 5,750% vto. 15/08/2011  Compra (0,240)% 20/09/2011  1.200.000  (2.358) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc 

 
DaimlerChrysler AG 5,750% vto. 
08/09/2011  Compra (0,620)% 20/09/2011  2.200.000  (30.442) 0,00 

Royal Bank of Scotland plc 
 
Kaupthing Bank Hf 5,750% vto. 
04/10/2011  Compra (0,490)% 20/12/2011  3.200.000  (28.330) 0,00 

Royal Bank of Scotland plc 
 
Landesbanki Islands Hf 6,060% vto. 
25/08/2009  Compra (0,330)% 20/09/2009  3.100.000  (13.399) 0,00 

Royal Bank of Scotland plc  Morgan Stanley 5,809% vto. 18/10/2016  Compra (0,320)% 20/12/2016  3.200.000  36.444 0,00 
UBS Warburg LLC 

 
American International Group, Inc. 4,250% 
vto. 15/05/2013  Venta 0,070% 20/06/2008  8.400.000  1.258 0,00 

UBS Warburg LLC 
 
Goldman Sachs Group, Inc. 5,250% vto. 
01/06/2016  Compra (0,310)% 20/06/2016  7.400.000  68.219 0,00 

Wachovia Bank N.A.  ABURY 7,015% vto. 08/01/2051  Compra (2,050)% 08/01/2051  1.700.000  543.087 0,01 
Wachovia Bank N.A. 

 
GlobalSantaFe Corp. 5,000% vto. 
15/02/2013  Compra (0,530)% 20/06/2012  1.100.000  (8.799) 0,00 

Wachovia Bank N.A. 
 
GlobalSantaFe Corp. 5,000% vto. 
15/02/2013  Compra (0,520)% 20/06/2012  2.300.000  (17.387) 0,00 

             4.373.655 0,12 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC     100.231.667$ 2,58 
VALORES VENDIDOS EN DESCUBIERTO       
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/07/2037 (c)  $ (56.000.000)  (52.465.000)$ (1,35) 
Total cartera de inversiones (coste: 5.765.200.653 $)     5.756.322.443$ 147,98 
Caja en bancos       
Dólar australiano  AUD 4.275  3.627$ 0,00 
Libra esterlina  £ 10.800.400  21.669.383 0,56 
Dólar canadiense  CAD 1.360.354  1.278.829 0,03 
Corona danesa  DKK 1.533  278 0,00 
Euro  € 17.703.172  23.909.019 0,61 
Yen japonés  JPY 1.970.731.554  15.957.987 0,41 
Peso mexicano  MXN 3.538.449  327.879 0,01 
Dólar neozelandés  NZD 519.466  401.313 0,01 
Corona noruega  NOK 1.280.987  216.883 0,01 
Zloty polaco  POL 4.279.000  1.536.363 0,04 
Corona sueca  SEK 59.158  8.627 0,00 
Franco suizo  CHF 12.576  10.261 0,00 
     65.320.449$ 1,68 
Otros activos y pasivos     (1.931.615.558)$ (49,66) 
Patrimonio Neto     3.890.027.334$ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 16.788.367 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Los valores vendidos en descubierto a 30 de junio de 2007 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 

mercado monetario. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el GBP-LIBOR a 6 meses. 
(3) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
(4) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el GBP-LIBOR a 6 meses. 
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(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional US (Unhedged) y la Clase Investor US (Unhedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas distintas 
del dólar estadounidense: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  AUD  3.023.000  2.564.713 $ 03/07/2007 87.879 $ 
Venta  AUD  3.023.000 2.564.713 03/07/2007 (31.681) 
Compra  AUD  3.023.000 2.562.753 02/08/2007 31.656 
Compra  CAD  13.125.000 12.338.425 03/07/2007 117.186 
Venta  CAD  13.125.000 12.338.425 03/07/2007 (81.025) 
Compra  CAD  12.712.000 11.958.770 02/08/2007 79.284 
Compra  DKK  12.109.000 2.197.561 03/07/2007 2.231 
Venta  DKK  12.109.000 2.197.561 03/07/2007 (11.142) 
Compra  DKK  12.109.000 2.199.531 02/08/2007 11.247 
Compra  EUR  116.932.000 157.922.513 03/07/2007 897.688 
Venta  EUR  116.932.000 157.922.513 03/07/2007 (757.519) 
Venta  EUR  1.569.000 2.120.666 26/07/2007 (6.627) 
Compra  EUR  113.238.000 153.089.204 02/08/2007 743.102 
Compra  GBP  14.690.000 29.473.282 03/07/2007 470.771 
Venta  GBP  14.690.000 29.473.282 03/07/2007 (193.569) 
Compra  GBP  14.226.000 28.531.597 02/08/2007 189.138 
Venta  GBP  196.000 393.056 09/08/2007 (949) 
Compra  JPY  9.543.453.000 77.278.052 03/07/2007 (1.491.434) 
Venta  JPY  9.543.453.000 77.278.052 03/07/2007 128.062 
Venta  JPY  129.000.000 1.047.428 24/07/2007 4.002 
Compra  JPY  9.242.908.000 75.136.608 02/08/2007 (119.484) 
Compra  KRW  227.589.000 246.614 30/07/2007 439 
Compra  KRW  1.715.829.000 1.860.481 27/08/2007 (908) 
Compra  KRW  924.395.000 1.002.859 21/09/2007 19.784 
Compra  MXN  4.624.000 421.775 13/03/2008 11.300 
Compra  NOK  3.570.000 604.434 03/07/2007 11.236 
Venta  NOK  3.570.000 604.434 03/07/2007 (3.370) 
Compra  NOK  3.570.000 604.779 02/08/2007 3.366 
Compra  NZD  555.000 428.765 03/07/2007 24.559 
Venta  NZD  555.000 428.765 03/07/2007 (7.098) 
Compra  NZD  555.000 427.761 02/08/2007 7.076 
Compra  PLN  2.514.000 904.255 28/09/2007 33.787 
Compra  SEK  19.536.000 2.848.976 03/07/2007 20.951 
Venta  SEK  19.536.000 2.848.976 03/07/2007 (21.196) 
Compra  SEK  19.536.000 2.853.104 02/08/2007 21.196 
Compra  SGD  1.075.000 704.856 07/08/2007 (11.930) 
Venta  TWD  48.750.000 1.483.296 02/07/2007 4.118 
Compra  TWD  48.750.000 1.486.031 02/08/2007 (5.799) 
Compra  ZAR  8.446.234 1.184.441 28/09/2007 27.549 
       $ 203.876 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional US (Unhedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Bank Nationale, Barclays Bank plc, Goldman Sachs & Co., JPMorgan Chase & Co., HSBC Bank AG, 
Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes 
contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  628.969.000  628.969.000€ 03/07/2007 0 €
Venta  EUR  628.969.000 628.969.000 03/07/2007 0 
Compra  EUR  608.627.000 608.627.000 02/08/2007 0 
Compra  USD  845.338.480 625.921.647 03/07/2007 (3.047.353) 
Venta  USD  844.596.065 625.371.934 03/07/2007 3.597.066 
Venta  USD  818.823.638 605.672.698 02/08/2007 2.954.302 
      3.504.015 €
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) y a la Clase Investor EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo 
sobre divisas destinados a una clase en concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Citibank N.A.,Credit Suisse First Boston, 
JPMorgan Chase & Co. y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged), la Clase Investor GBP (Hedged) y la Clae Administrative GBP (Hedged) mantenían abiertos los 
siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra   GBP  320.311.000  320.311.000 £ 03/07/2007  0 £ 
Venta  GBP  320.311.000  320.311.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  322.539.000  322.539.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  638.314.731  318.147.248 03/07/2007  (2.163.752) 
Venta  USD  632.364.716  315.181.656 03/07/2007  5.129.344 
Venta  USD  642.658.828  320.432.971 02/08/2007  2.106.029 
         5.071.621 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) y a la Clase Investor GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo 
sobre divisas destinados a una clase en concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, 
Goldmans Sachs & Co., JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional CHF (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  CHF  486.298.000  486.298.000 CHF 03/07/2007  0CHF 
Venta  CHF  484.858.000  484.858.000 03/07/2007  0 
Venta  CHF  5.940.000  5.940.000 03/07/2007  0 
Compra  CHF  4.500.000  4.500.000 03/07/2007  0 
Compra  CHF  484.858.000  484.858.000 02/08/2007  0 
Venta  USD  398.029.081  487.824.443 03/07/2007  (1.526.445) 
Compra  USD  394.956.114  484.058.216 03/07/2007  (799.785) 
Compra  USD  4.797.829  5.880.219 03/07/2007  (59.781) 
Venta  USD  3.656.063  4.480.871 03/07/2007  19.129 
Venta  USD  395.846.073  484.057.053 02/08/2007  800.949 
         (1.565.933) CHF
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional CHF (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, Credit Suisse First Boston, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional SEK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  SEK  794.018.000  794.018.000SEK 03/07/2007 0SEK 
Venta  SEK  619.018.000  619.018.000 03/07/2007 0 
Venta  SEK  175.000.000  175.000.000 03/07/2007 0 
Compra  SEK  610.612.000  610.612.000 02/08/2007 0 
Venta  USD  114.941.807  788.179.000 03/07/2007 5.838.994 
Compra  USD  89.577.946  614.253.927 03/07/2007 (4.764.060) 
Compra  USD  24.987.506  171.344.337 03/07/2007 (3.655.663) 
Venta  USD  88.513.350  606.076.033 02/08/2007 4.535.962 
       1.955.233SEK 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional SEK (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras 
en estas operaciones. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional NZD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  NZD  86.772.000  86.772.000NZD 03/07/2007  0NZD
Venta  NZD  86.772.000  86.772.000 03/07/2007  0 
Compra  NZD  85.246.000  85.246.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  65.933.812  85.345.689 03/07/2007  (1.426.311) 
Venta  USD  63.196.048  81.801.887 03/07/2007  4.970.114 
Venta  USD  64.615.616  83.835.771 02/08/2007  1.410.229 
        4.954.032NZD
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional NZD (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Credit Suisse First Boston y Morgan Stanley intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional NOK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA)

LATENTE 
Venta  NOK  1.085.220.000  1.085.220.000NOK 03/07/2007  0NOK 
Compra  NOK  1.084.012.000  1.084.012.000 03/07/2007  0 
Compra  NOK  1.208.000  1.208.000 03/07/2007  0 
Compra  NOK  943.447.000  943.447.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  182.441.691  1.077.564.501 03/07/2007  (7.655.503) 
Venta  USD  179.319.667  1.059.124.730 03/07/2007  24.887.240 
Venta  USD  201.736  1.191.524 03/07/2007  16.476 
Venta  USD  158.935.954  938.196.094 02/08/2007  5.250.930 
        22.499.143NOK 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional NOK (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras 
en estas operaciones. 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 307
 

 
Principales cambios en la composición de la cartera  Global Bond Fund 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  1.349.800.000$  1.361.422.797$ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007  931.800.000  939.053.488 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  09/04/2007  764.800.000  769.865.344 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  26/04/2007  728.800.000  733.360.750 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  05/06/2007  728.800.000  725.041.250 
Republic of Germany       
4,250% vto. 04/07/2014  05/01/2007  461.000.000€  617.753.031 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  27/02/2007  513.600.000$  518.793.000 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  05/06/2007  533.500.000  513.905.469 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  27/04/2007  495.500.000  485.097.734 
Republic of Germany       
5,625% vto. 04/01/2028  19/01/2007  249.540.000€  390.222.720 
Republic of Germany       
5,000% vto. 04/07/2012  11/01/2007  273.845.000  378.990.097 
Republic of Germany       
5,250% vto. 04/07/2010  24/01/2007  237.200.000  326.118.086 
United Kingdom Gilt       
4,250% vto. 07/03/2011  12/01/2007  156.100.000£  295.571.795 
US Treasury Note       
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  252.300.000$  245.184.352 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/09/2015  12/01/2007  122.400.000£  235.377.046 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/03/2037  04/01/2007  231.100.000$  228.676.328 
Fannie Mae TBA       
6,500% vto. 01/02/2037  04/01/2007  195.000.000  198.884.375 
Fannie Mae TBA       
6,500% vto. 01/03/2037  07/02/2007  195.000.000  198.534.375 
Republic of Germany       
5,250% vto. 04/01/2011  11/01/2007  110.900.000€  152.879.122 
Republic of Germany       
6,250% vto. 04/01/2024  11/01/2007  92.000.000  150.576.261 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  09/01/2007  1.349.800.000$  1.358.941.316$ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  01/03/2007  931.800.000  941.434.379 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  03/01/2007  889.800.000  898.406.426 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  764.800.000  769.873.477 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  26/04/2007  728.800.000  725.524.336 
Republic of Germany       
4,250% vto. 04/07/2014  04/01/2007  465.800.000€  624.375.240 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  22/03/2007  513.600.000$  517.581.125 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  31/05/2007  495.500.000  477.470.830 
Republic of Germany       
5,625% vto. 04/01/2028  19/01/2007  249.540.000€  390.637.158 
Republic of Germany       
5,000% vto. 04/07/2012  11/01/2007  260.045.000  360.244.664 
Republic of Germany       
5,250% vto. 04/07/2010  24/01/2007  237.200.000  326.555.971 
United Kingdom Gilt       
4,250% vto. 07/03/2011  12/01/2007  155.000.000£  293.156.459 
US Treasury Note       
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  252.300.000$  245.184.352 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/09/2015  12/01/2007  122.400.000£  235.209.605 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/03/2037  19/01/2007  231.100.000$  227.502.117 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  02/01/2007  218.500.000  217.732.125 
Fannie Mae TBA       
6,500% vto. 01/03/2037  07/02/2007  195.000.000  198.989.648 
Fannie Mae TBA       
6,500% vto. 01/02/2037  07/02/2007  195.000.000  198.663.867 
US Treasury Bond       
6,250% vto. 15/08/2023  12/01/2007  160.400.000  182.323.157 
Fannie Mae TBA       
6,500% vto. 01/06/2037  04/01/2007  175.000.000  178.527.344 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
      
ARUBA     
UFJ Finance Aruba AEC      
6,750% vto. 15/07/2013   100.000$  105.720 $ 0,01 
AUSTRIA     
Austria Government Bond     
4,000% vto. 15/07/2009   6.000.000€  8.027.729 0,98 
5,500% vto. 15/01/2010   1.600.000  2.210.537 0,27 
     10.238.266 1,25 
BÉLGICA       
Belgium Government Bond       
7,500% vto. 29/07/2008   500.000  696.568 0,08 
CANADÁ       
Alcan, Inc.       
6,450% vto. 15/03/2011   800.000$  818.002 0,10 
DaimlerChrysler Canada Finance, Inc.       
4,850% vto. 30/03/2009   800.000CAD 749.973 0,09 
Province of Ontario       
6,200% vto. 02/06/2031   2.700.000  2.972.805 0,36 
Rogers Cable, Inc.       
7,250% vto. 15/12/2011   300.000  301.853 0,04 
     4.842.633 0,59 
ISLAS CAIMÁN       
Ajax Re, Ltd. 144A       
11,610% vto. 08/05/2009   250.000$  250.630 0,03 
Calabash Re II, Ltd. 144A       
13,760% vto. 08/01/2010   1.100.000  1.109.570 0,14 
Foundation Re, Ltd. 144A       
7,310% vto. 06/01/2009   1.000.000  982.660 0,12 
Longpoint Re, Ltd. 144A       
10,609% vto. 08/05/2010   1.100.000  1.100.055 0,13 
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.       
8,375% vto. 31/12/2049   3.300.000  3.446.952 0,42 
MUFG Capital Finance 1, Ltd.       
6,346% vto. 29/07/2049   2.300.000  2.263.759 0,28 
MUFG Capital Finance 5, Ltd.       
6,299% vto. 25/01/2049   600.000£  1.159.258 0,14 
Mystic Re, Ltd. 144A       
15,360% vto. 07/06/2011   600.000$  601.410 0,07 
Norinchukin Finance, Ltd.       
5,625% vto. 28/09/2016   1.000.000£  1.940.682 0,24 
Punch Taverns Finance B, Ltd.       
7,104% vto. 30/06/2035   180.000  360.475 0,04 
Residential Reinsurance 2005, Ltd. 144A       
10,810% vto. 06/06/2008   300.000$  290.250 0,04 
SMFG Preferred Capital 1, Ltd. 144A       
6,078% vto. 25/07/2049   1.100.000  1.063.711 0,13 
Transocean, Inc.       
5,560% vto. 05/09/2008   1.700.000  1.701.589 0,21 
Vale Overseas, Ltd.       
6,250% vto. 11/01/2016   2.600.000  2.591.852 0,32 
     18.862.853 2,31 
ISLAS DEL CANAL       
Lloyds TSB Capital       
7,375% vto. 07/12/2049   100.000€  147.575 0,02 
       
DINAMARCA       
Danske Bank A/S       
5,684% vto. 15/02/2049   1.000.000£  1.866.243 0,23 
FRANCIA       
France Government Bond       
4,000% vto. 25/10/2009   200.000€  267.160 0,03 
4,000% vto. 25/10/2013   100.000  130.981 0,02 
4,000% vto. 25/04/2014   12.200.000  15.940.739 1,95 
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4,000% vto. 25/04/2055   100.000€  117.363 $ 0,01 
4,750% vto. 25/04/2035  200.000  270.219 0,03 
5,750% vto. 25/10/2032  3.800.000  5.877.890 0,72 
France Telecom S.A.     
7,000% vto. 23/12/2009  200.000  283.642 0,04 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series A     
6,164% vto. 30/06/2012  188.000  254.142 0,03 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series B     
6,222% vto. 19/09/2012  238.140  323.580 0,04 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series B1     
6,222% vto. 19/09/2012  161.861  219.933 0,03 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series C     
6,972% vto. 19/09/2013  258.746  352.157 0,04 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series C1     
6,972% vto. 19/09/2013  113.169  153.900 0,02 
   24.191.706 2,96 
ALEMANIA     
Republic of Germany     
3,750% vto. 04/01/2009  100.000  133.695 0,02 
3,750% vto. 04/01/2015  14.500.000  18.588.375 2,27 
4,125% vto. 04/07/2008  2.980.000  4.013.523 0,49 
4,250% vto. 04/01/2014  12.500.000  16.592.418 2,03 
4,250% vto. 04/07/2014  8.400.000  11.136.344 1,36 
4,750% vto. 04/07/2034  600.000  815.126 0,10 
5,000% vto. 04/07/2012  18.100.000  24.937.521 3,05 
5,250% vto. 04/07/2010  10.700.000  14.741.044 1,80 
5,250% vto. 04/01/2011  24.600.000  33.978.402 4,16 
5,375% vto. 04/01/2010  1.000.000  1.377.603 0,17 
5,500% vto. 04/01/2031  1.200.000  1.794.544 0,22 
5,625% vto. 04/01/2028  14.900.000  22.437.544 2,75 
6,250% vto. 04/01/2024  6.300.000  10.007.580 1,23 
6,250% vto. 04/01/2030  12.800.000  20.866.529 2,55 
6,500% vto. 04/07/2027  3.500.000  5.799.015 0,71 
   187.219.263 22,91 
ISLANDIA       
Glitnir Banki Hf 144A       
5,618% vto. 20/04/2010   1.400.000$  1.398.730 0,17 
5,829% vto. 18/01/2012   800.000  805.026 0,10 
     2.203.756 0,27 
IRLANDA       
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation       
4,337% vto. 13/06/2035   490.771€  665.087 0,08 
Emerald Mortgages plc       
4,365% vto. 15/01/2035   48.477  65.754 0,01 
Lusitano Mortgages plc       
4,425% vto. 15/12/2035   120.163  162.846 0,02 
     893.687 0,11 
ITALIA       
F-E Green Srl       
4,195% vto. 30/10/2018   397.067  536.910 0,07 
Italy Government Bond       
3,800% vto. 27/03/2008   62.000.000JPY 512.650 0,06 
     1.049.560 0,13 
JAPÓN       
Asahi Bank, Ltd.       
1,415% vto. 23/04/2013   200.000.000  1.623.920 0,20 
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.       
3,500% vto. 16/12/2015   600.000€  773.991 0,09 
Japan Finance Corp. for Municipal Enterprises       
5,875% vto. 14/03/2011   200.000$  203.692 0,03 
Japan Government Bond       
0,800% vto. 10/12/2015   479.520.000JPY 3.763.289 0,46 
1,000% vto. 10/06/2016   200.200.000  1.586.386 0,19 
1,100% vto. 10/12/2016   4.343.780.000  34.738.808 4,25 
1,200% vto. 10/06/2017   410.410.000  3.299.564 0,40 
1,500% vto. 20/03/2011   3.220.000.000  26.277.776 3,22 
1,500% vto. 20/03/2014   944.100.000  7.578.655 0,93 
1,600% vto. 20/09/2013   10.000.000  81.086 0,01 
1,600% vto. 20/06/2014   1.130.000.000  9.115.956 1,12 
1,600% vto. 20/09/2014  1.270.000.000  10.223.862 1,25 
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2,300% vto. 20/06/2035   800.000.000 JPY  6.305.758  $ 0,77 
2,400% vto. 20/03/2034   700.000.000   5.656.994  0,69 
2,500% vto. 20/09/2035   1.440.000.000   11.837.116  1,45 
2,500% vto. 20/06/2036   950.000.000   7.777.361  0,95 
Mitsubishi UFJ, Ltd.        
4,020% vto. 22/02/2049   100.000.000   817.282  0,10 
Mizuho Trust        
2,405% vto. 27/01/2049   100.000.000   834.663  0,10 
Resona Bank, Ltd. 144A        
5,850% vto. 15/09/2049   1.300.000 $  1.245.049  0,15 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.        
0,967% vto. 25/05/2049   400.000.000 JPY  3.244.671  0,40 
1,641% vto. 29/08/2049   100.000.000   816.825  0,10 
4,375% vto. 27/10/2014   730.000 €  975.041  0,12 
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 144A        
5,625% vto. 15/07/2049   100.000 $  95.454  0,01 
     138.873.199  16,99 
PAÍSES BAJOS        
Arena BV        
4,130% vto. 17/10/2051   1.092.855 €  1.479.850  0,18 
Atomium Mortgage Finance BV        
4,217% vto. 01/07/2034   357.354   483.397  0,06 
Beluga Master Issuer BV        
3,673% vto. 28/10/2096   2.800.000   3.782.107  0,46 
Delphinus BV        
4,385% vto. 28/11/2031   1.178.223   1.596.451  0,20 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV        
4,042% vto. 02/07/2037   1.197.062   1.619.083  0,20 
4,202% vto. 02/10/2079   968.828   1.313.877  0,16 
Generali Finance BV        
5,479% vto. 08/02/2049   700.000   924.527  0,11 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series        
4,245% vto. 18/04/2012   103.985   140.825  0,02 
Saecure BV        
4,236% vto. 25/05/2036   298.211   403.437  0,05 
     11.743.554  1,44 
COREA DEL SUR        
National Agricultural Cooperative Federation        
0,787% vto. 21/05/2009   170.000.000 JPY  1.376.701  0,17 
ESPAÑA        
Spain Government Bond        
5,150% vto. 30/07/2009   100.000 €  136.754  0,02 
5,350% vto. 31/10/2011   1.600.000   2.225.938  0,27 
     2.362.692  0,29 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES        
European Investment Bank        
5,470% vto. 15/04/2008   683.179 $  683.547  0,08 
        
SUECIA        
Sweden Government Bond        
5,000% vto. 28/01/2009   700.000 SEK 103.297  0,01 
REINO UNIDO        
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series B        
4,875% vto. 08/04/2013   500.000 €  681.133  0,08 
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series C        
6,974% vto. 08/04/2014   500.000   684.351  0,08 
HBOS Treasury Services plc 144A        
5,397% vto. 17/07/2009   600.000 $  600.694  0,07 
5,920% vto. 01/09/2049   1.300.000   1.221.163  0,15 
Holmes Financing plc        
4,068% vto. 15/01/2021   900.000 €  1.216.305  0,15 
HSBC Holdings plc        
6,500% vto. 02/05/2036   3.100.000 $  3.196.283  0,39 
Punch Taverns Finance, Ltd.        
6,835% vto. 15/10/2032   400.000 £  802.540  0,10 
Royal Bank of Scotland plc 144A        
5,360% vto. 21/12/2007   1.300.000 $  1.300.793  0,16 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 312
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Tate & Lyle International Finance plc 144A      
6,125% vto. 15/06/2011   800.000$  807.476 $ 0,10 
United Kingdom Gilt       
4,000% vto. 07/03/2009   100.000£  195.037 0,02 
4,250% vto. 07/03/2011   5.600.000  10.667.041 1,31 
4,750% vto. 07/06/2010   34.400.000  67.072.120 8,21 
4,750% vto. 07/09/2015   10.200.000  19.421.067 2,38 
5,000% vto. 07/03/2008   2.800.000  5.594.185 0,68 
5,000% vto. 07/03/2012   9.200.000  17.932.355 2,19 
5,000% vto. 07/09/2014   4.500.000  8.704.449 1,07 
8,000% vto. 27/09/2013   170.000  382.214 0,05 
     140.479.206 17,19 
ESTADOS UNIDOS       
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS       
ACE Securities Corp.       
5,430% vto. 25/10/2035   103.356$  103.427 0,01 
Amortizing Residential Collateral Trust       
5,610% vto. 25/07/2032   6.344  6.357 0,00 
5,670% vto. 25/10/2031   10.453  10.461 0,00 
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust       
5,430% vto. 25/11/2036   352.187  352.352 0,04 
5,770% vto. 25/03/2043   19.059  19.103 0,00 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
5,370% vto. 25/10/2036   2.331.821  2.333.397 0,29 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.       
5,940% vto. 25/01/2032   11.597  11.608 0,00 
CSAB Mortgage-Backed Trust       
5,420% vto. 25/06/2036   515.667  515.848 0,06 
First NLC Trust       
5,440% vto. 25/02/2036   42.881  42.909 0,01 
GSAMP Trust       
5,430% vto. 25/11/2035   9.043  9.049 0,00 
Home Equity Mortgage Trust       
5,430% vto. 25/02/2036   13.948  13.957 0,00 
Indymac Residential Asset-Backed Trust       
5,370% vto. 25/11/2036   252.582  252.751 0,03 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.       
5,370% vto. 25/10/2036   327.003  326.697 0,04 
Long Beach Mortgage Loan Trust       
5,360% vto. 25/07/2036   210.689  210.702 0,03 
5,380% vto. 25/10/2036   295.155  295.354 0,04 
5,410% vto. 25/01/2036   259.662  259.852 0,03 
MASTR Asset-Backed Securities Trust        
5,370% vto. 25/01/2037   3.820.392  3.822.474 0,47 
MBNA Credit Card Master Note Trust       
5,440% vto. 16/08/2010   1.200.000  1.201.941 0,15 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.        
5,390% vto. 25/08/2036   260.228  260.252 0,03 
5,390% vto. 25/07/2037   313.023  313.199 0,04 
5,400% vto. 25/09/2037   326.250  326.453 0,04 
Morgan Stanley ABS Capital I       
5,390% vto. 26/12/2007   231.497  231.657 0,03 
5,390% vto. 25/03/2036   298.608  298.749 0,04 
5,440% vto. 25/02/2036   400.000  400.353 0,05 
Option One Morgage Loan Trust       
5,390% vto. 25/01/2036   284.120  284.335 0,03 
Renaissance Home Equity Loan Trust       
5,820% vto. 25/12/2033   75.015  75.624 0,01 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.       
5,400% vto. 25/02/2036   173.063  173.162 0,02 
5,880% vto. 25/06/2032   12.345  12.356 0,00 
Residential Asset Securities Corp.       
5,410% vto. 25/01/2036   39.637  39.667 0,01 
5,450% vto. 25/11/2035   13.902  13.912 0,00 
SACO I, Inc.       
5,380% vto. 25/05/2036   491.027  491.332 0,06 
Structured Asset Securities Corp.       
5,370% vto. 25/10/2036   1.847.755  1.848.528 0,23 
Wells Fargo Home Equity Trust 144A       
5,440% vto. 25/12/2035   1.387.911  1.388.875 0,17 
5,550% vto. 25/10/2035   3.222.194  3.225.236 0,39 
5,560% vto. 25/11/2035   3.600.000  3.607.133 0,44 
     22.779.062 2,79 
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CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
BNP Paribas          
5,263% vto. 28/05/2008 $ 3.900.000 $ 3.901.377  0,48 
Countrywide Bank N.A.          
5,350% vto. 16/08/2007  3.700.000  3.699.951  0,45 
Nordea Bank Finland plc          
5,298% vto. 28/05/2008  2.300.000  2.301.322  0,28 
Skandinaviska Enskilda Banken AB          
5,350% vto. 13/02/2009  4.100.000  4.103.186  0,50 
UniCredito Italiano          
5,360% vto. 03/12/2007  1.600.000  1.600.549  0,20 
    15.606.385  1,91 
       
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)          
Banc of America Mortgage Securities, Inc.          
5,000% vto. 25/05/2034  1.730.362  1.695.310  0,21 
Commercial Mortgage Asset Trust          
6,975% vto. 17/01/2032  300.000  317.269  0,04 
Countrywide Alternative Loan Trust          
6,000% vto. 25/10/2032  28.608  28.366  0,00 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust          
5,640% vto. 25/03/2035  782.982  785.645  0,10 
5,640% vto. 25/03/2035  359.259  360.392  0,04 
5,650% vto. 25/02/2035  248.400 249.318  0,03 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 144A          
5,660% vto. 25/06/2035  2.249.812 2.246.061  0,28 
Downey Savings & Loan Association Mortgage Loan Trust          
5,580% vto. 19/08/2045  714.259 717.318  0,09 
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust          
5,500% vto. 25/09/2034  1.159.769 1.147.735  0,14 
Greenpoint Mortgage Funding Trust          
5,590% vto. 25/11/2045  105.806 106.013  0,01 
Greenwich Capital Commercial Funding Corp.          
5,444% vto. 10/01/2017  3.500.000 3.390.601  0,42 
Impac CMB Trust          
6,120% vto. 25/07/2033  34.597 34.636  0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust          
5,400% vto. 25/07/2046  491.068 491.346  0,06 
MASTR Asset Securitization Trust          
5,500% vto. 25/11/2017  190.868 188.716  0,02 
Mellon Residential Funding Corp.          
5,760% vto. 15/12/2030  320.924 322.357  0,04 
Residential Funding Mortgage Securities I          
6,500% vto. 25/03/2032  1.934 1.934  0,00 
Sequoia Mortgage Trust          
5,670% vto. 20/07/2033  280.214 281.581  0,03 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.          
5,540% vto. 25/05/2036  2.801.194 2.806.741  0,34 
5,610% vto. 19/07/2034  104.052 104.161  0,01 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 144A          
5,410% vto. 15/09/2021  2.667.938 2.669.373  0,33 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates          
5,400% vto. 25/08/2046  1.986.194 1.986.153  0,24 
5,474% vto. 27/02/2034  134.598 132.314  0,02 
5,550% vto. 25/04/2045  1.538.170 1.541.204  0,19 
5,580% vto. 25/11/2045  303.134 304.313  0,04 
5,630% vto. 25/01/2045  326.063 326.788  0,04 
5,860% vto. 25/12/2027  902.570 903.049  0,11 
6,009% vto. 25/06/2046  2.374.366 2.389.631  0,29 
6,029% vto. 25/02/2046  1.874.761 1.878.065  0,23 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust          
4,950% vto. 25/03/2036  2.972.152 2.932.544  0,36 
   30.338.934  3,71 
      
PAPEL COMERCIAL          
San Paolo US Financial          
5,330% vto. 02/07/2007  6.400.000 6.398.105  0,78 
       
DEUDA DE EMPRESAS          
ACE INA Holdings, Inc.          
5,875% vto. 15/06/2014  300.000  298.714  0,04 
American Honda Finance Corp. 144A          
5,346% vto. 05/08/2008  2.000.000  2.000.676  0,25 
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American International Group, Inc.          
4,875% vto. 15/03/2067  1.900.000€  2.431.849 $  0,30 
6,250% vto. 15/03/2037  400.000$  379.439  0,05 
AT&T, Inc.          
5,456% vto. 05/02/2010  4.000.000  4.007.040  0,49 
AutoZone, Inc.          
5,875% vto. 15/10/2012  600.000  601.985  0,07 
BAE Systems Holdings, Inc. 144A          
6,400% vto. 15/12/2011  800.000  823.733  0,10 
Bank of America N.A.          
5,360% vto. 18/12/2008  2.500.000  2.501.445  0,31 
BellSouth Corp.          
5,460% vto. 15/08/2008  600.000  600.618  0,07 
Charter One Bank N.A.          
5,405% vto. 24/04/2009  4.000.000  4.005.456  0,49 
CMS Energy Corp.          
7,500% vto. 15/01/2009  2.000.000 2.060.920  0,25 
CNA Financial Corp.          
6,000% vto. 15/08/2011  1.200.000 1.205.014  0,15 
ConocoPhillips Australia Funding Co.          
5,450% vto. 09/04/2009  3.300.000 3.302.267  0,40 
CSX Corp.          
6,300% vto. 15/03/2012  800.000 816.313  0,10 
CVS Caremark Corp.          
5,750% vto. 15/08/2011  200.000 200.167  0,02 
D.R. Horton, Inc.          
4,875% vto. 15/01/2010  600.000 580.374  0,07 
6,000% vto. 15/04/2011  700.000 682.921  0,08 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.          
5,750% vto. 18/05/2009  700.000 702.132  0,09 
East Lane Re, Ltd. 144A          
12,355% vto. 06/05/2011  500.000 502.390  0,06 
EchoStar DBS Corp.          
5,750% vto. 01/10/2008  400.000 400.000  0,05 
Exelon Corp.          
4,900% vto. 15/06/2015  800.000 737.388  0,09 
Ford Motor Credit Co.          
5,800% vto. 12/01/2009  900.000 881.280  0,11 
Fresenius Medical Care Capital Trust II          
7,875% vto. 01/02/2008  700.000 705.250  0,09 
General Electric Capital Corp.          
5,455% vto. 28/07/2008  200.000 200.286  0,02 
General Electric Capital Corp. 144A          
4,625% vto. 15/09/2066  1.200.000€ 1.545.797  0,19 
General Mills, Inc.          
6,000% vto. 15/02/2012  700.000$ 708.219  0,09 
Genworth Financial, Inc.          
1,600% vto. 20/06/2011  3.100.000JPY 24.853  0,00 
HJ Heinz Finance Co.          
6,000% vto. 15/03/2012  600.000$ 602.732  0,07 
HSBC Finance Corp.          
4,625% vto. 15/01/2008  100.000 99.626  0,01 
5,415% vto. 21/10/2009  4.800.000 4.803.019  0,59 
5,490% vto. 15/09/2008  1.200.000 1.202.519  0,15 
International Lease Finance Corp.          
5,350% vto. 01/03/2012  1.300.000 1.284.726  0,16 
iStar Financial, Inc.          
5,150% vto. 01/03/2012  900.000 866.947  0,11 
Johnson Controls, Inc.          
5,250% vto. 15/01/2011  700.000 693.367  0,09 
JPMorgan Chase Capital XXII          
6,450% vto. 02/02/2037  3.000.000 2.860.356  0,35 
JPMorgan Chase & Co.          
5,058% vto. 22/02/2021  800.000CAD 728.667  0,09 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series B          
6,398% vto. 12/01/2013  163.058€  222.402  0,02 
6,550% vto. 29/11/2013  436.942  595.966  0,07 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series C          
6,898% vto. 12/01/2014  163.058  222.937  0,02 
7,050% vto. 29/11/2014  436.942  597.397  0,07 
Kerr-McGee Corp.          
6,875% vto. 15/09/2011  800.000$  832.277  0,10 
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Lennar Corp.          
5,950% vto. 17/10/2011  900.000$  888.067  $  0,11 
Loews Corp.          
5,250% vto. 15/03/2016  300.000  287.940   0,04 
Mandalay Resort Group          
6,500% vto. 31/07/2009  300.000  301.500   0,04 
10,250% vto. 01/08/2007  900.000  903.375   0,11 
May Department Stores Co. (The)          
4,800% vto. 15/07/2009  200.000 196.274   0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.          
5,395% vto. 23/10/2008  1.800.000 1.802.650   0,22 
Mizuho JGB Investment LLC 144A          
9,870% vto. 31/12/2049  1.910.000 1.985.951   0,24 
Morgan Stanley          
5,360% vto. 21/11/2008  100.000 100.009   0,01 
5,467% vto. 09/02/2009  2.700.000 2.704.482   0,33 
5,854% vto. 15/10/2015  800.000 802.093   0,10 
Newell Rubbermaid, Inc.          
4,000% vto. 01/05/2010  700.000 672.058   0,08 
Nisource Finance Corp.          
5,400% vto. 15/07/2014  300.000 288.822   0,04 
Rabobank Capital Funding Trust 144A          
5,254% vto. 31/12/2049  900.000 844.195   0,10 
RBS Capital Trust A          
6,467% vto. 30/12/2049  100.000€ 142.861   0,02 
Ryder System, Inc.          
5,850% vto. 01/11/2016  700.000$ 677.583   0,08 
SB Treasury Co. LLC          
9,400% vto. 31/08/2049  800.000 827.618   0,10 
SB Treasury Co. LLC 144A          
9,400% vto. 31/08/2049  900.000 931.438   0,11 
Sealed Air Corp. 144A          
6,950% vto. 15/05/2009  700.000 717.133   0,09 
SLM Corp.          
4,750% vto. 17/03/2014  600.000€ 676.986   0,08 
Small Business Administration          
6,640% vto. 10/02/2011  215.036$ 218.848   0,03 
Time Warner, Inc.          
5,590% vto. 13/11/2009  1.800.000 1.802.720   0,22 
Tokai Preferred Capital Co. LLC          
9,980% vto. 30/08/2049  900.000 939.378   0,12 
Toyota Motor Credit Corp.          
5,330% vto. 12/10/2007  2.000.000 2.000.480   0,25 
UniCredito Italiano          
5,358% vto. 13/12/2007  1.700.000 1.700.678   0,21 
US Bancorp          
5,350% vto. 28/04/2009  2.000.000 2.001.614   0,25 
Valero Energy Corp.          
4,750% vto. 15/06/2013  700.000 664.743   0,08 
Wal-Mart Stores, Inc.          
5,260% vto. 16/06/2008  1.900.000 1.899.747   0,23 
Westpac Banking Corp.          
5,280% vto. 06/06/2008  2.000.000 2.000.312   0,24 
Xl Capital Europe plc          
6,500% vto. 15/01/2012  700.000 719.518   0,09 
   78.218.537   9,57 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS          
Ford Motor Corp.,Series B          
8,360% vto. 29/11/2013  1.000.000 1.006.278   0,12 
HCA, Inc.,Series B          
7,610% vto. 16/11/2013  1.396.500 1.405.337   0,17 
Koch Forest Products, Inc. Loan Agreement, Series B          
7,110% vto. 20/12/2012  888.750 891.886   0,11 
Metro-Goldwyn-Mayer, Inc. Loan Agreement, Series B          
8,610% vto. 08/04/2012  2.997.481 3.008.722   0,37 
Seven Media Group Loan Agreement, Series T1          
6,000% vto. 07/02/2013  2.500.000AUD 2.109.069   0,26 
UPC Broadband          
5,942% vto. 21/12/2014  1.035.833€ 1.400.784   0,17 
Yell Group plc, Series A3          
7,070% vto. 09/08/2011  987.342$ 986.725   0,12 
    10.808.801   1,32 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES          
Iowa, Tobacco Settlement Financing Authority, Revenue Bonds, Series A          
5,500% vto. 01/06/2014  300.000 $  307.944 $  0,04 
6,500% vto. 01/06/2023  380.000 375.231  0,04 
   683.175  0,08 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007      
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por      
Ginnie Mae, al 6,500% con vto. el 20/03/2032,      
valorado en 3.099.193 $.       
Importe de rescate: 2.952.793 $.)  2.951.612 2.951.612  0,36 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE        
Fannie Mae        
4,187% vto. 01/11/2034  1.950.350 1.959.014  0,24 
4,397% vto. 01/10/2034  341.609 341.961  0,04 
4,940% vto. 01/12/2034  434.165 429.186  0,05 
5,500% vto. 01/08/2014  1.010.355 1.003.710  0,12 
5,500% vto. 01/07/2025  1.962.467 1.915.801  0,23 
5,500% vto. 01/01/2033  338.580 328.172  0,04 
5,500% vto. 01/06/2033  3.070.160 2.975.134  0,36 
5,500% vto. 01/09/2033  114.670 111.121  0,01 
5,500% vto. 01/10/2033  3.105.503 3.009.382  0,37 
5,500% vto. 01/11/2033  1.391.298 1.348.235  0,17 
5,500% vto. 01/01/2034  516.695 500.702  0,07 
5,500% vto. 01/04/2034  12.254.468 11.876.036  1,45 
6,000% vto. 25/02/2044  119.408 119.208  0,01 
6,000% vto. 25/07/2044  652.285 651.188  0,08 
6,227% vto. 01/09/2044  1.106.813 1.120.896  0,14 
Fannie Mae REMICS        
5,440% vto. 25/03/2034  166.037 166.223  0,02 
5,450% vto. 25/03/2036  311.868 312.524  0,04 
5,470% vto. 25/08/2034  218.253 218.401  0,03 
5,500% vto. 25/03/2028  2.465.210 2.459.808  0,30 
5,500% vto. 01/03/2033  71.888 69.663  0,01 
6,000% vto. 25/04/2043  107.478 107.071  0,01 
Fannie Mae TBA        
5,000% vto. 01/07/2021  500.000 483.203  0,06 
5,500% vto. 01/07/2037  74.100.000 71.471.747  8,74 
6,000% vto. 01/07/2037  172.000.000 170.145.668  20,82 
6,500% vto. 01/07/2037  11.000.000 11.104.841  1,36 
Freddie Mac        
4,364% vto. 01/09/2035  130.822 129.453  0,02 
6,227% vto. 25/10/2044  1.829.357 1.846.445  0,23 
6,227% vto. 25/02/2045  649.124 646.689  0,08 
Freddie Mac REMICS        
5,000% vto. 15/09/2017  66.233 66.162  0,01 
5,000% vto. 15/02/2020  7.336.295 7.228.593  0,88 
5,000% vto. 15/11/2021  1.468.352 1.460.751  0,18 
5,000% vto. 15/03/2025  1.019.175 1.011.483  0,12 
5,000% vto. 15/07/2025  249.722 247.995  0,03 
5,670% vto. 15/12/2030  242.273 242.974  0,03 
6,000% vto. 15/04/2036  4.801.438 4.514.000  0,55 
US Treasury Bills        
4,495% vto. 13/09/2007  45.000 44.579  0,01 
4,586% vto. 13/09/2007  500.000 495.223  0,06 
4,605% vto. 13/09/2007  720.000 713.092  0,09 
4,645% vto. 13/09/2007  3.840.000 3.802.840  0,47 
4,745% vto. 30/08/2007  265.000 262.869  0,03 
4,750% vto. 30/08/2007  750.000 743.964  0,09 
US Treasury Bond        
8,125% vto. 15/08/2019  1.900.000 2.403.204  0,29 
US Treasury Notes        
4,750% vto. 15/05/2014  1.900.000 1.876.845  0,23 
8,875% vto. 15/02/2019  400.000 529.125  0,07 
   312.495.181  38,24 
Total Estados Unidos   480.279.792  58,76 
ISLAS VÍRGENES        
C8 Capital SPV, Ltd. 144A        
6,640% vto. 29/12/2049  4.700.000 4.632.090  0,57 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     1.032.851.908 $  126,37  
 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 317
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (a) 
  

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo  12/2007 123  29.213 $ 0,00 
90-Day Eurodollar         
March Futures  Largo  03/2008 80  (65.612) (0,01) 
90-Day Eurodollar         
September Futures  Largo  09/2007 3  (1.238) 0,00 
90-Day Euroyen         
December Futures  Largo  12/2007 815  (205.465) (0,02) 
Euro BOBL         
September Futures  Largo  09/2007 475  (144.117) (0,02) 
Eurobund         
September Futures  Largo  09/2007 1.422  (1.614.906) (0,20) 
Eurobund         
September Futures  Largo  09/2007 549  7.414 0,00 
Japan Government Bond         
September Futures  Largo  09/2007 131  (704.239) (0,09) 
US Long Bond         
September Futures  Largo  09/2007 33  34.563 0,01 
US Treasury 10-Year         
Note September Futures  Corto  09/2007 565  (284.219) (0,03) 
       (2.948.606) (0,36) 
OPCIONES COMPRADAS 
      

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures      
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.      
Precio ejercicio: 91,250 $; Vto.: 17/09/2007  255 1.594$  0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado   (2.947.012)$   (0,36) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS       
Call - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  1,355 $.. Vto.: 21/05/2008  5.300.000€  174.131 $  0,02 
Call - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008  3.500.000  104.895  0,01 
Call - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010  1.700.000  92.085  0,01 
Call - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio:  1,375 $; Vto.: 21/05/2010  1.600.000  79.905  0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: UBS Warburg LLC       
Precio ejercicio:  114,650 JPY; Vto.: 18/01/2008  12.000.000$  651.600  0,08 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  114,900 JPY; Vto.: 05/12/2007  3.300.000  181.543  0,02 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  115,950 JPY; Vto.: 09/06/2008  12.300.000  475.604  0,06 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  117,500 JPY; Vto.: 19/11/2007  3.600.000  137.275  0,02 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  117,500 JPY; Vto.: 13/03/2008  4.800.000  161.347  0,02 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  117,900 JPY; Vto.: 09/11/2007  7.200.000  258.300  0,03 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
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Contraparte: J. Aron & Co.       
Precio ejercicio:  118,150 JPY; Vto.: 23/06/2008  13.100.000  356.268  0,04 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: BNP Paribas Bank       
Precio ejercicio:  120,000 JPY; Vto.: 26/09/2007  2.800.000  69.059  0,01 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

TIPO 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC USD frente al yen japonés      
Contraparte: Citibank N.A.      
Precio ejercicio:  JPY121,400. Vto.: 23/01/2008  6.100.000$   97.484 $  0,01 
Put - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland       
Precio ejercicio:  1,355 $.. Vto.: 21/05/2008  5.300.000€  136.122  0,02 
Put - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008  3.500.000  99.521  0,01 
Put - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010  1.700.000  69.280  0,01 
Put - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio:  1,375 $; Vto.: 21/05/2010  1.600.000  71.793  0,01 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: UBS Warburg LLC       
Precio ejercicio:  114,650 JPY; Vto.: 18/01/2008  12.000.000$  96.120  0,01 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  115,950 JPY; Vto.: 09/06/2008  12.300.000  227.538  0,03 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: J. Aron & Co.       
Precio ejercicio:  118,150 JPY; Vto.: 23/06/2008  13.100.000  343.233  0,04 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)       
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 01/02/2008  59.000.000  17.478  0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Canada plc       
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 02/07/2007  122.000.000  1  0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007  104.000.000  27  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 02/07/2007  23.300.000  0  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008  21.000.000  41.314  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 15/12/2008  25.900.000  58.786  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,800%. Vto.: 08/08/2007  25.000.000  265  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007  20.000.000  671  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 20/12/2007  56.400.000  69.314  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008  17.900.000  28.711  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008  20.700.000  33.202  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 14/09/2007  17.500.000£   11  0,00 
OPCIONES SOBRE VALORES       
Put - OTC Fannie Mae       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  89,500 $; Vto.: 07/08/2007  85.000.000$  3.601  0,00 
OPCIONES STRADDLE       
Call & Put - USD frente al yen japonés       
Yen Forward Delta Neutral Straddle       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  7,775%. Vto.: 20/09/2007  17.000.000  0  0,00 
    4.136.484  0,51 
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SWAPCIONES VENDIDAS(2) 

 

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)          
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: Bank of America          
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   (11.000.000) $ (96.800) $ (641) $  0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA  

VALOR 
RAZONABL

E  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Barclays Bank plc         
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 01/02/2008  (12.900.000) $   (160.605) $  (27.117) $  0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Royal Bank of Canada         
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 02/07/2007  (26.200.000)  (282.960)  0  0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Bank of America         
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 26/09/2008  (9.000.000)  (99.000)  (45.332)  (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Royal Bank of Canada         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 02/07/2007  (10.000.000)  (104.500)  0  0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008  (7.800.000)  (93.600)  (27.910)  0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Bank of America         
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008  (9.000.000)  (80.550)  (32.204)  0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.         
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 20/12/2007  (24.500.000)  (353.964)  (79.898)  (0,01) 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007  (17.300.000)  (200.680)  (540)  0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 08/08/2007  (6.600.000)  (75.141)  (561)  0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008  (8.700.000)  (87.653)  (61.828)  (0,01) 
Call - OTC 8-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 14/09/2007  (5.000.000) £  (100.587)  (3)  0,00 
      (276.034)  (0,03) 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (b) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 

VENDIDA  UNIDADES  VALOR 
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  AUD  331.606  281.320 $ 04/07/2007  (467) $ 0,00 
Venta  AUD  4.957.125  4.204.661 12/07/2007  (35.719) 0,00 
Venta  AUD  7.629  6.472 02/07/2007  (85) 0,00 
Compra  AUD  316.920  268.861 04/07/2007  (14) 0,00 
Compra  AUD  464.000  393.638 05/07/2007  6.749 0,00 
Compra  AUD  6.813.862  5.778.525 19/07/2007  41.157 0,01 
Compra  BRL  22.205.782  11.398.990 02/10/2007  301.990 0,04 
Compra  BRL  4.032.368  2.038.716 04/03/2008  104.967 0,01 
Venta  GBP  2.808.000  5.633.195 12/07/2007  (18.739) 0,00 
Venta  GBP  60.535.000  121.396.284 09/08/2007  (540.880) (0,07) 
Compra  GBP  749.000  1.501.402 06/09/2007  5.687 0,00 
Venta  CAD  7.381.000  6.944.748 09/08/2007  (39.551) 0,00 
Compra  CNY  179.171.047  24.113.818 10/01/2008  (135.934) (0,02) 
Compra  CNY  4.041.925  538.989 02/11/2007  3.989 0,00 
Compra  CNY  7.551.570  1.009.568 21/11/2007  4.568 0,00 
Compra  CNY  59.920.000  8.016.078 26/11/2007  16.078 0,00 
Venta  CNY  163.592.000  22.017.105 10/01/2008  (17.105) 0,00 
Venta  EUR  209.773.000  283.529.948 26/07/2007  (2.052.899) (0,25) 
Venta  EUR  170.760  230.620 02/07/2007  (700) 0,00 
Compra  EUR  5.490  7.415 02/07/2007  23 0,00 
Compra  EUR  10.635.000  14.374.305 26/07/2007  44.035 0,01 
Compra  JPY  1.463.434.443  11.882.500 24/07/2007  (131.375) (0,02) 
Venta  JPY  50.798.750  411.343 02/07/2007  1.773 0,00 
Venta  JPY  16.569.054.000  134.534.069 24/07/2007  2.396.979 0,29 
Venta  MXN  28.115  2.605 02/07/2007  0 0,00 
Compra  MXN  55.940.392  5.102.568 13/03/2008  136.710 0,02 
Venta  NOK  8.846.892  1.499.574 06/09/2007  (3.859) 0,00 
Compra  NOK  33.388.990  5.654.034 12/07/2007  39.578 0,00 
Compra  KRW  4.141.222.500  4.490.347 27/08/2007  (2.192) 0,00 
Compra  KRW  2.765.187.300  2.996.340 30/07/2007  23.340 0,00 
Compra  SGD  2.248.000  1.473.969 07/08/2007  (24.947) 0,00 
Compra  SEK  31.017.000  4.537.358 06/09/2007  41.228 0,01 
Compra  TWD  49.656.077  1.513.650 02/08/2007  (5.907) 0,00 
Compra  TWD  49.656.077  1.510.865 02/07/2007  12.944 0,00 
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Venta  TWD  49.656.077  1.510.865 02/07/2007  4.195 0,00 
         175.617 0,02 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE 

PAGO/ 
INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA 
DE VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank       
  TIIE Banxico Pago  8,170% 04/11/2016 23.000.000MXN  11.691 $ 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  28-Day Mexico Interbank        
  TIIE Banxico Pago  8,170% 04/11/2016 51.000.000  25.923 0,00 

Deutsche Bank AG  
Australian Bank Bill a 3 
meses Pago  6,500% 15/01/2009 94.000.000AUD  (267.600) (0,03) 

Commonwealth Bank of 
Australia  

Australian Bank Bill a 3 
meses Pago  6,500% 15/01/2009 3.300.000  (9.394) 0,00 

Morgan Stanley  
Australian Bank Bill a 3 
meses Pago  6,500% 15/01/2009 6.500.000  (18.504) 0,00 

Citibank N.A.  
Australian Bank Bill a 3 
meses Pago  6,500% 15/01/2009 4.300.000  (12.241) 0,00 

Citibank N.A.  
Australian Bank Bill a 3 
meses Ingreso  5,000% 15/06/2015 3.100.000CAD  12.536 0,00 

Royal Bank of Canada  
Australian Bank Bill a 3 
meses Ingreso  5,000% 15/06/2015 5.400.000  22.775 0,00 

Goldman Sachs & Co.  HKD-LIBOR a 3 meses Ingreso  4,235% 17/12/2008 40.400.000HKD  33.901 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 20/06/2037 2.700.000$  312.680 0,04 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2008 46.700.000  (144.140) (0,02) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 18/06/2009 270.500.000  (755.479) (0,09) 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 18/06/2009 69.500.000  (194.107) (0,02) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2009 104.100.000  (721.059) (0,09) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2009 400.000  (2.587) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 1.000.000  (21.932) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 10.400.000  (227.907) (0,03) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 800.000  (17.531) 0,00 
Citibank N.A.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 20/06/2014 11.000.000  363.025 0,04 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 20/06/2014 2.600.000  85.806 0,01 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 20/06/2014 46.500.000  1.534.607 0,19 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2014 3.000.000  101.307 0,01 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 41.500.000  2.132.104 0,26 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 1.500.000  77.064 0,01 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 56.400.000  2.897.606 0,35 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 125.800.000  6.463.101 0,79 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/12/2021 1.500.000  (111.374) (0,01) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/12/2021 1.700.000  (126.224) (0,02) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/12/2021 6.400.000  (475.197) (0,06) 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 20/12/2026 4.500.000  424.064 0,05 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,500% 16/12/2014 800.000  (6.662) 0,00 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,500% 16/12/2014 1.700.000  (14.157) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,500% 16/12/2014 1.200.000  (9.993) 0,00 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,500% 16/12/2014 2.800.000  (23.317) 0,00 
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CONTRAPARTE 

 
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE   

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex         
  Tobacco Daily Reference         
  Index   Pago  1,940% 10/04/2012 1.500.000 € (17.573) $ 0,00 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex         
  Tobacco Daily Reference         
  Index   Pago  1,948% 15/03/2012 2.400.000 (58.034) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex         
  Tobacco Daily Reference         
  Index   Pago  1,948% 15/03/2012 1.400.000 (12.337) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex         
  Tobacco Daily Reference         
  Index   Pago  1,958% 10/04/2012 2.000.000 (20.264) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex         
  Tobacco Daily Reference         
  Index   Pago  1,960% 30/03/2012 1.500.000 (13.017) 0,00 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex         
  Tobacco Daily Reference         
  Index   Pago  1,960% 05/04/2012 500.000 (5.199) 0,00 
UBS Warburg LLC  Australian Bank Bill a 6 meses   Pago  6,000% 15/06/2010 17.300.000AUD (370.287) (0,05) 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 6 meses   Pago  6,000% 15/06/2010 6.000.000 (128.422) (0,02) 
HSBC Bank USA  Australian Bank Bill a 6 meses   Pago  6,000% 15/06/2012 9.700.000 (333.917) (0,04) 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses   Pago  6,000% 15/06/2012 9.200.000 (316.705) (0,04) 
UBS Warburg LLC  Australian Bank Bill a 6 meses   Ingreso  6,000% 15/06/2015 11.500.000 543.945 0,07 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 6 meses   Ingreso  6,000% 15/06/2015 3.400.000 160.781 0,02 
HSBC Bank USA  Australian Bank Bill a 6 meses   Ingreso  6,000% 15/06/2017 5.600.000 296.874 0,04 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses   Ingreso  6,000% 15/06/2017 5.300.000 280.970 0,03 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 6 meses   Pago  7,000% 15/06/2010 59.600.000 (57.760) (0,01) 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2009 7.800.000€ 173.092 0,02 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses   Pago  4,000% 17/06/2010 500.000 (13.987) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses   Pago  4,000% 17/06/2010 1.100.000 (30.772) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses   Pago  4,000% 17/06/2010 200.000 (5.595) 0,00 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses   Pago  4,000% 17/06/2010 1.600.000 (44.759) (0,01) 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses   Pago  4,000% 17/06/2010 500.000 (13.987) 0,00 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2011 33.600.000 1.391.318 0,17 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2011 10.700.000 443.068 0,05 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2011 9.100.000 412.206 0,05 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2014 23.000.000 1.582.984 0,19 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2014 23.100.000 1.589.866 0,19 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2014 16.960.000 1.167.278 0,14 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  4,000% 15/06/2017 17.900.000 1.660.362 0,20 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  5,000% 17/06/2012 5.600.000 (66.965) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  5,000% 19/09/2012 10.800.000 (106.826) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses   Ingreso  5,000% 19/03/2038 5.600.000 (4.745) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses   Pago  6,000% 18/06/2034 3.400.000 369.422 0,05 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses   Pago  6,000% 18/06/2034 9.500.000 1.032.210 0,13 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses   Pago  6,000% 18/06/2034 300.000 32.596 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses   Pago  6,000% 18/06/2034 5.000.000 543.268 0,07 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses   Ingreso  4,000% 15/12/2035 6.100.000£ 591.411 0,07 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses   Ingreso  4,250% 12/06/2036 1.400.000 405.552 0,05 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses   Ingreso  4,250% 12/06/2036 1.500.000 434.520 0,05 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses   Pago  5,000% 15/06/2009 700.000 (32.954) 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses   Pago  5,000% 15/09/2010 7.400.000 (568.399) (0,07) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses   Pago  5,000% 15/09/2010 9.300.000 (713.703) (0,09) 
Citibank N.A.  GBP-LIBOR a 6 meses   Ingreso  5,000% 15/09/2015 600.000 80.685 0,01 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses   Ingreso  5,000% 15/09/2015 6.500.000 874.772 0,11 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses   Pago  5,000% 15/09/2015 9.800.000 (1.318.887) (0,16) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses   Pago  5,000% 18/06/2034 500.000 20.193 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses   Pago  6,000% 20/03/2009 28.400.000 (192.075) (0,02) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  1,000% 18/09/2008 9.230.000.000JPY (72.012) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  1,000% 18/09/2008 8.930.000.000 (71.074) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  1,000% 18/03/2009 3.100.000.000 (77.772) (0,01) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  1,000% 18/03/2009 2.830.000.000 (70.998) (0,01) 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  1,000% 18/03/2009 600.000.000 (15.053) 0,00 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  1,000% 18/03/2009 2.210.000.000 (55.444) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 15/06/2012 654.000.000 (94.133) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 15/06/2012 400.000.000 (57.574) (0,01) 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2013 1.190.000.000 (121.295) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2013 1.300.000.000 (132.507) (0,02) 
Lehman Brothers, Inc.  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2013 325.000.000 (34.101) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2016 4.360.000.000 317.972 0,04 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2016 350.000.000 25.525 0,00 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2016 3.240.000.000 236.291 0,03 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2016 2.160.000.000 157.527 0,02 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses   Ingreso  2,000% 20/12/2016 8.390.000.000 611.877 0,07 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  2,500% 20/06/2036 1.140.000.000 (277.136) (0,03) 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses   Pago  2,500% 20/06/2036 250.000.000 (60.775) (0,01) 
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CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,935% 15/12/2035 460.000.000 JPY (58.653) $ (0,01) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000% 20/06/2027 240.000.000 (8.287) 0,00
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000% 20/06/2027 240.000.000 (8.287) 0,00
      21.113.080 2,56
 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bank of America  D.R. Horton, Inc.        
  5,375% vto. 15/06/2012  Compra (1,600)% 20/06/2017  300.000 $ 12.114 $ 0,00 
Bank of America  D.R. Horton, Inc.        
  6,000% vto. 15/04/2011  Compra (0,890)% 20/06/2011  700.000 10.964 0,00 
Bank of America  Diamond Offshore Drilling, Inc.        
  4,875% vto. 01/07/2015  Compra (0,485)% 20/06/2017  700.000 (801) 0,00 
Bank of America  Federated Department Stores,        
  Inc. 4,800% vto. 15/07/2009  Compra (0,190)% 20/09/2009  200.000 243 0,00 
Bank of America  GlobalSantaFe Corp.        
  5,000% vto. 15/02/2013  Compra (0,462)% 20/06/2012  1.700.000 (8.515) 0,00 
Bank of America  Lehman Brothers, Inc.        
  6,625% vto. 18/01/2012  Venta 0,150% 20/06/2008  2.400.000 (927) 0,00 
Bank of America  Loews Corp.        
  8,875% vto. 15/04/2011  Compra (0,120)% 20/06/2012  300.000 432 0,00 
Bank of America  Noble Corp.        
  5,875% vto. 01/06/2013  Compra (0,542)% 20/06/2012  300.000 (1.421) 0,00 
Bank of America  Pulte Homes, Inc.        
  7,875% vto. 01/08/2011  Compra (1,630)% 20/06/2017  300.000 11.791 0,00 
Bank of America  Transocean, Inc.        
  7,375% vto. 15/04/2018  Compra (0,539)% 20/06/2017  600.000 (2.210) 0,00 
Bank of America  Transocean, Inc.        
  7,375% vto. 15/04/2018  Compra (0,505)% 20/06/2017  2.600.000 (2.868) 0,00 
Barclays Bank plc  American Electric Power Co.        
  5,250% vto. 01/06/2015  Compra (0,100)% 20/06/2012  500.000 1.899 0,00 
Barclays Bank plc  D.R. Horton, Inc.        
  4,875% vto. 15/01/2010  Compra (0,560)% 20/03/2010  600.000 10.076 0,00 
Barclays Bank plc  Diamond Offshore Drilling, Inc.        
  4,875% vto. 01/07/2015  Compra (0,470)% 20/06/2017  300.000 (1) 0,00 
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx        
  Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 € 800.000 (6.932) 0,00 
Barclays Bank plc  Noble Corp.        
  5,875% vto. 01/06/2013  Compra (0,530)% 20/06/2012 $ 200.000 (842) 0,00 
Barclays Bank plc  Sealed Air Corp.        
  6,950% vto. 15/05/2009  Compra (0,200)% 20/06/2009  700.000 (823) 0,00 
Barclays Bank plc  Weyerhaeuser Co.        
  6,750% vto. 15/03/2012  Compra (0,490)% 20/06/2012  1.000.000 (1.337) 0,00 
Barclays Bank plc  XL Capital, Ltd.        
  6,500% vto. 15/01/2012  Compra (0,310)% 20/03/2012  800.000 52 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  CNA Financial Corp.        
  6,000% vto. 15/08/2011  Compra (0,440)% 20/09/2011  600.000 (2.117) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  General Mills, Inc.        
  6,000% vto. 15/02/2012  Compra (0,180)% 20/03/2012  700.000 (268) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  HJ Heinz Co.        
  6,000% vto. 15/03/2012  Compra (0,370)% 20/03/2012  700.000 (51) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  International Paper Co.        
  5,850% vto. 30/10/2012  Compra (0,460)% 20/06/2012  2.000.000 (9.595) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Loews Corp.        
  5,250% vto. 15/03/2016  Compra (0,330)% 20/03/2016  300.000 (1.821) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  MeadWestvaco Corp.        
  6,850% vto. 01/04/2012  Compra (0,520)% 20/06/2012  3.000.000 7.042 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Nisource Finance Corp.        
  5,400% vto. 15/07/2014  Compra (0,620)% 20/09/2014  300.000 (1.823) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Ryder System, Inc.        
  5,850% vto. 01/11/2016  Compra (0,460)% 20/12/2016  700.000 15.764 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Weyerhaeuser Co.        
  6,750% vto. 15/03/2012  Compra (0,480)% 20/06/2012  1.000.000 (899) 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  Wyeth        
  5,500% vto. 15/03/2013  Compra (0,100)% 20/06/2012  900.000 476 0,00 
BNP Paribas Bank  Dow Jones iTraxx        
  Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 € 2.100.000 (15.651) 0,00 
Citibank N.A.  AutoZone, Inc.        
  5,875% vto. 15/10/2012  Compra (0,680)% 20/12/2012 $ 600.000 (9.836) 0,00 
Citibank N.A.  Nabors Industries, Inc.        
  5,375% vto. 15/08/2012  Compra (0,470)% 20/06/2012  400.000 (2.145) 0,00 
Credit Suisse First Boston  DaimlerChrysler N.A. Holding        
  Corp. 5,750% vto. 18/05/2009  Compra (0,380)% 20/06/2009  700.000 (3.090) 0,00 
Credit Suisse First Boston  iStar Financial, Inc.        
  5,150% vto. 01/03/2012  Compra (0,450)% 20/03/2012  900.000 3.444 0,00 
Credit Suisse First Boston  Johnson Controls, Inc.        
  5,250% vto. 15/01/2011  Compra (0,240)% 20/03/2011  700.000 (2.257) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Noble Corp.        
  5,875% vto. 01/06/2013  Compra (0,530)% 20/06/2012  200.000 (836) 0,00 
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Credit Suisse First Boston  Noble Corp.           
  5,875% vto. 01/06/2013  Compra  (0,519)% 20/06/2012 1.300.000$  (4.848) $ 0,00 
Deutsche Bank AG  ACE INA Holdings, Inc.          
  5,875% vto. 15/06/2014  Compra  (0,390)% 20/06/2014 300.000  (1.403) 0,00 
Deutsche Bank AG  AKZO Nobel N.V.          
  4,250% vto. 14/06/2011  Compra  (0,290)% 20/06/2012 500.000€  (1.906) 0,00 
Deutsche Bank AG  Bear Stearns & Co.,Inc.          
  5,300% vto. 30/10/2015  Venta  0,160% 20/06/2008 1.100.000$  (537) 0,00 
Deutsche Bank AG  Bear Stearns Co.,Inc.          
  5,300% vto. 30/10/2015  Venta  0,160% 20/06/2008 3.200.000  (1.564) 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx          
  Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 5.200.000€  (45.059) (0,01) 
Deutsche Bank AG  Goldman Sachs Group, Inc.          
  6,600% vto. 15/01/2012  Venta  0,120% 20/06/2008 2.400.000$  (1.177) 0,00 
Deutsche Bank AG  Kelda Group plc          
  6,625% vto. 17/04/2031  Compra  (0,210)% 20/06/2012 500.000€  117 0,00 
Deutsche Bank AG  Kerr-McGee Corp.          
  6,875% vto. 15/09/2011  Compra  (0,200)% 20/09/2011 900.000$  (2.788) 0,00 
Deutsche Bank AG  Lehman Brothers, Inc.          
  6,625% vto. 18/01/2012  Venta  0,160% 20/06/2008 3.000.000  (862) 0,00 
Deutsche Bank AG  Lennar Corp.          
  5,950% vto. 17/10/2011  Compra  (0,570)% 20/12/2011 900.000  15.677 0,00 
Deutsche Bank AG  Merrill Lynch & Co.,Inc.          
  6,000% vto. 17/02/2009  Venta  0,135% 20/06/2008 1.300.000  (423) 0,00 
Deutsche Bank AG  Nabors Industries, Inc.          
  5,375% vto. 15/08/2012  Compra  (0,470)% 20/06/2012 200.000  (679) 0,00 
Deutsche Bank AG  Softbank Corp.          
  1,750% vto. 31/03/2014  Venta  2,300% 20/09/2007 200.000.000JPY 7.759 0,00 
Deutsche Bank AG  United Utilities plc          
  6,875% vto. 15/08/2028  Compra  (0,235)% 20/06/2012 500.000€  1.488 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Carnival Corp.          
  6,650% vto. 15/01/2028  Compra  (0,210)% 20/06/2012 800.000$  632 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Centex Corp.          
  5,250% vto. 15/06/2015  Compra  (1,330)% 20/06/2017 300.000  8.358 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A.          
  IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 87.400.000  754.716 0,09 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones iTraxx          
  Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 500.000€  (3.726) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Duke Energy Corp.          
  6,250% vto. 15/01/2012  Compra  (0,090)% 20/06/2012 800.000$  2.037 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Imperial Chemical Industries          
  plc 5,625% vto. 01/12/2013  Compra  (0,340)% 20/06/2012 500.000€  (6) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V.          
  4,000% vto. 10/11/2015  Compra  (0,365)% 20/06/2012 500.000  (2.182) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Lennar Corp.          
  5,950% vto. 01/03/2013  Compra  (1,200)% 20/06/2017 300.000$  8.061 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Russian Agricultural Bank          
  7,175% vto. 16/05/2013  Venta  0,820% 20/05/2012 400.000  2.138 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Svenska Cellulosa Aktiebolaget          
  SCA 4,500% vto. 15/07/2015  Compra  (0,250)% 20/06/2012 500.000€  158 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Toll Brothers Finance Corp.          
  6,875% vto. 15/11/2012  Compra  (1,330)% 20/06/2017 600.000$  12.423 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Transocean, Inc.          
  7,375% vto. 15/04/2018  Compra  (0,500)% 20/06/2017 600.000  (434) 0,00 
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx          
  Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 600.000€  (5.199) 0,00 
HSBC Bank USA  Russia Government          
  International Bond          
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta  0,240% 20/02/2008 2.200.000$  1.911 0,00 
HSBC Bank USA  Ukraine Government          
  International Bond          
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,700% 20/04/2009 1.600.000  3.938 0,00 
HSBC Bank USA  Ukraine Government          
  International Bond          
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,730% 20/04/2009 2.000.000  5.971 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  AutoZone, Inc.          
  5,875% vto. 15/10/2012  Compra  (0,600)% 20/06/2017 300.000  1.484 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  CNA Financial Corp.          
  6,000% vto. 15/08/2011  Compra  (0,440)% 20/09/2011 700.000  (2.469) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones          
  CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012 400.000  (1.131) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones          
  CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 400.000  3.454 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones iTraxx          
  Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016 2.500.000€  (18.630) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  International Paper Co.          
  5,850% vto. 30/10/2012  Compra  (0,430)% 20/06/2012 1.000.000$  (3.480) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  MeadWestvaco Corp.          
  6,850% vto. 01/04/2012  Compra  (0,528)% 20/06/2012 1.000.000  1.326 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Alcan, Inc          
  6,450% vto. 15/03/2011  Compra  (0,140)% 20/03/2011 900.000  1.656 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

CONTRAPARTE  
ENTIDAD DE 
REFERENCIA  

COMPRA/ VENTA 
DE PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government          
  International Bond          
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,280% 20/08/2011  6.300.000 $  176.324 $ 0,02 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government           
  International Bond           
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,350% 20/08/2011  3.600.000  110.740 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government           
  International Bond           
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,370% 20/08/2011  2.400.000  75.728 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  GMAC LLC           
  6,875% vto. 28/08/2012  Venta  1,550% 20/03/2008  1.000.000  4.107 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Newell Rubbermaid, Inc.           
  4,000% vto. 01/05/2010  Compra  (0,190)% 20/06/2010  700.000  (1.187) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Tate & Lyle International           
  Finance plc           
  6,125% vto. 15/06/2011  Compra  (0,315)% 20/06/2011  800.000  455 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Valero Energy Corp.           
  4,750% vto. 15/06/2013  Compra  (0,410)% 20/06/2013  700.000  (2.089) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Brazilian Government           
  International Bond           
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,340% 20/08/2011  8.100.000  245.956 0,03 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Compass Group plc           
  6,375% vto. 29/05/2012  Compra  (0,390)% 20/06/2012  700.000€  (276) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  CSX Corp.           
  6,300% vto. 15/03/2012  Compra  (0,230)% 20/03/2012  800.000$  5.497 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Exelon Corp.           
  4,900% vto. 15/06/2015  Compra  (0,520)% 20/06/2015  800.000  2.548 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Gaz Capital S.A.           
  9,625% vto. 01/03/2013  Venta  0,610% 20/05/2012  600.000  892 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  International Lease           
  Finance Corp.           
  5,350% vto. 01/03/2012  Compra  (0,130)% 20/03/2012  1.300.000  1.850 0,00 
Morgan Stanley  Brazilian Government           
  International Bond           
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,380% 20/08/2011  5.000.000  159.748 0,02 
Morgan Stanley  Diamond Offshore           
  Drilling, Inc.           
  4,875% vto. 01/07/2015  Compra  (0,495)% 20/06/2017  400.000  (761) 0,00 
Morgan Stanley  Glitnir Banki Hf           
  5,618% vto. 20/04/2010  Compra  (0,170)% 20/06/2010  1.400.000  1.414 0,00 
Morgan Stanley  International Paper Co.           
  5,850% vto. 30/10/2012  Compra  (0,475)% 20/06/2012  3.000.000  (16.369) 0,00 
Morgan Stanley  Lockheed Martin Corp.           
  7,650% vto. 01/05/2016  Compra  (0,089)% 20/06/2012  800.000  845 0,00 
Morgan Stanley  Nucor Corp.           
  4,875% vto. 01/10/2012  Compra  (0,150)% 20/06/2012  800.000  1.623 0,00 
Morgan Stanley  Weyerhaeuser Co.           
  6,750% vto. 15/03/2012  Compra  (0,480)% 20/06/2012  2.000.000  (1.797) 0,00 
Royal Bank of Canada  DaimlerChrysler N.A.           
  Holding Corp.           
  4,850% vto. 30/03/2009  Compra  (0,350)% 20/06/2009  700.000  (2.789) 0,00 
Royal Bank of Canada  JPMorgan Chase & Co.           
  5,058% vto. 22/02/2011  Compra  (0,310)% 20/03/2016  700.000  1.160 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  CVS Corp.           
  5,750% vto. 15/08/2011  Compra  (0,240)% 20/09/2011  200.000  (393) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Glitnir Banki Hf           
  5,829% vto. 18/01/2012  Compra  (0,290)% 20/03/2012  800.000  (929) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government           
  International Bond           
  6,750% vto. 10/03/2014  Venta  1,280% 20/12/2011  1.900.000  24.122 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Morgan Stanley           
  5,836% vto. 15/10/2015  Compra  (0,295)% 20/12/2015  800.000  8.525 0,00 
UBS Warburg LLC  American International           
  Group, Inc.           
  4,250% vto. 15/05/2013  Venta  0,070% 20/06/2008  2.400.000  360 0,00 
UBS Warburg LLC  BAE Systems plc           
  6,400% vto. 15/12/2011  Compra  (0,140)% 20/12/2011  800.000  2.316 0,00 
UBS Warburg LLC  Lennar Corp.           
  5,950% vto. 01/03/2013  Compra  (1,190)% 20/06/2017  1.700.000  46.888 0,01 
UBS Warburg LLC  Weyerhaeuser Co.           
  6,750% vto. 15/03/2012  Compra  (0,930)% 20/06/2017  600.000  3.160 0,00 
Wachovia Bank N.A.  GlobalSantaFe Corp.           
  5,000% vto. 15/02/2013  Compra  (0,530)% 20/06/2012  200.000  (1.600) 0,00 
Wachovia Bank N.A.  GlobalSantaFe Corp.           
  5,000% vto. 15/02/2013  Compra  (0,520)% 20/06/2012  500.000  (3.780) 0,00 
        1.574.320 0,18 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN 

 

NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    26.723.467$ 3,27 
Total cartera de inversiones (coste: 1.034.777.977 $)    1.056.628.363$ 129,28 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 1.757.379  1.490.960$ 0,18 
Libra esterlina  £ 116.021  232.780 0,03 
Dólar canadiense  CAD 96.124  90.363 0,01 
Euro  € 5.179.175  6.994.735 0,86 
Dólar de Hong Kong  HKD 8.034  1.028 0,00 
Yen japonés  JPY 1.472.223.393  11.921.319 1,46 
Peso mexicano  MXN 61.133  5.665 0,00 
Corona sueca  SEK 601  88 0,00 
     20.736.938$ 2,54 
Otros activos y pasivos    (260.043.848) $ (31,82) 
Patrimonio Neto    817.321.453 $ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
  
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Valores con un valor total de mercado de 4.823.338 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(b) A.G. Edwards, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A.,Commonwealth Bank of Australia, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., 

HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en 
estas operaciones. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE  
Compra  EUR  4.016.000  4.016.000 € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  4.016.000  4.016.000 03/07/2007  0 
Compra  EUR  145.000  145.000 26/07/2007  0 
Venta  EUR  11.000  11.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  3.949.000  3.949.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  5.397.886  3.996.806 03/07/2007  (19.194) 
Venta  USD  5.392.882  3.993.100 03/07/2007  22.900 
Venta  USD  194.538  143.932 26/07/2007  1.068 
Compra  USD  14.867  10.999 26/07/2007  (1) 
Venta  USD  5.312.835  3.929.831 02/08/2007  19.169 
         23.942 € 
 
These forward foreign exchange contracts are designed to offset the effect of hedging done at the portfolio level of the Fund in order to leave the Institutional EUR 
(Hedged) Class with an exposure to currencies other than the US Dollar. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, HSBC Bank USA, Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  Global Bond Ex-US Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  229.000.000$  231.213.203 $ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  06/03/2007  172.000.000  173.541.641 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  172.000.000  173.232.813 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  04/05/2007  172.000.000  173.219.063 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  06/02/2007  172.000.000  173.063.984 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  172.000.000  170.993.281 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  25/05/2007  94.100.000  92.143.125 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  07/06/2007  74.100.000  71.298.094 
US Treasury Bond       
6,250% vto. 15/08/2023  18/01/2007  40.900.000  46.969.858 
US Treasury Note       
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  47.600.000  46.257.531 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2012  09/03/2007  23.600.000£  45.772.991 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
6,750% vto. 01/07/2007  03/01/2007  29.880.000€  39.914.854 
UBS Finance Delaware LLC       
5,240% vto. 05/02/2007  02/02/2007  38.700.000$  38.683.101 
UBS Finance Delaware LLC       
5,245% vto. 25/04/2007  05/02/2007  38.828.000  38.381.521 
Republic of Germany       
4,250% vto. 04/07/2014  24/01/2007  22.400.000€  30.014.675 
US Treasury Bond       
8,125% vto. 15/05/2021  05/03/2007  21.500.000$  28.561.767 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,240% vto. 06/02/2007  05/02/2007  22.500.000  22.496.719 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,250% vto. 05/02/2007  02/02/2007  22.400.000  22.390.200 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2008  08/02/2007  11.200.000£  21.986.214 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 05/02/2007  02/02/2007  21.500.000$  21.490.621 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 330
 

 
Principales cambios en la composición de la cartera  Global Bond Ex-US Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  08/01/2007  229.000.000 $  230.666.602 $ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007  178.000.000  179.833.691 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  06/03/2007  172.000.000  173.575.234 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  05/04/2007  172.000.000  173.313.438 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  04/05/2007  172.000.000  173.273.691 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  172.000.000  171.100.781 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  04/06/2007  94.100.000  91.095.559 
US Treasury Bond       
6,250% vto. 15/08/2023  18/01/2007  49.000.000  56.186.362 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro       
6,750% vto. 01/07/2007  03/01/2007  37.350.000€  50.099.360 
US Treasury Note       
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  47.600.000$  46.257.531 
Fannie Mae       
6,000% vto. 01/01/2037  08/01/2007  39.000.000  39.340.488 
UBS Finance Delaware LLC       
5,240% vto. 05/02/2007  02/02/2007  38.700.000  38.700.000 
UBS Finance Delaware LLC       
5,245% vto. 25/04/2007  14/02/2007  38.828.000  38.461.963 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2012  15/03/2007  19.200.000£  37.276.850 
US Treasury Bond       
8,125% vto. 15/05/2021  05/03/2007  25.800.000$  34.209.417 
Republic of Germany       
4,250% vto. 04/07/2014  24/01/2007  22.400.000€  29.913.860 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,240% vto. 06/02/2007  05/02/2007  22.500.000$  22.500.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,250% vto. 05/02/2007  02/02/2007  22.400.000  22.400.000 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2008  08/02/2007  11.200.000£  21.974.370 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 05/02/2007  02/02/2007  21.500.000$  21.500.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global High Yield Bond Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
        
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA  
BERMUDAS        
Citic Resources Finance, Ltd. 144A        
6,750% vto. 15/05/2014   200.000$  193.500  $ 0,16 
Intelsat Bermuda, Ltd.        
9,250% vto. 15/06/2016   425.000  453.687  0,37 
Intelsat Subsidiary Holding Co.,Ltd.        
8,250% vto. 15/01/2013   325.000  331.500  0,27 
Petroplus Finance, Ltd. 144A        
7,000% vto. 01/05/2017   150.000  145.125  0,12 
     1.123.812  0,92 
CANADÁ        
Abitibi-Consolidated, Inc.        
8,375% vto. 01/04/2015   150.000  132.000  0,11 
8,550% vto. 01/08/2010   195.000  187.200  0,15 
Bombardier, Inc. 144A        
7,250% vto. 15/11/2016   225.000€  317.928  0,26 
8,000% vto. 15/11/2014   300.000$  312.000  0,25 
Cascades, Inc.        
7,250% vto. 15/02/2013   300.000  293.250  0,24 
Celestica, Inc.        
7,625% vto. 01/07/2013   75.000  70.500  0,06 
7,875% vto. 01/07/2011   500.000  487.500  0,40 
Kinder Morgan Finance Co. ULC        
5,700% vto. 05/01/2016   175.000  161.558  0,13 
Nortel Networks, Ltd. 144A        
9,606% vto. 15/07/2011   600.000  641.250  0,52 
10,125% vto. 15/07/2013   775.000  835.062  0,68 
10,750% vto. 15/07/2016   75.000  83.250  0,07 
Novelis, Inc.        
7,250% vto. 15/02/2015   9.000  9.281  0,01 
OPTI Canada, Inc. 144A        
8,250% vto. 15/12/2014   775.000  790.500  0,64 
     4.321.279  3,52 
ISLAS CAIMÁN        
BCM Ireland Finance, Ltd.        
9,061% vto. 15/08/2016   150.000€  207.394  0,17 
Bluewater Finance, Ltd.        
10,250% vto. 15/02/2012   200.000$  209.500  0,17 
Petroleum Export, Ltd. II        
6,340% vto. 20/06/2011   191.950  188.137  0,15 
Solectron Global Finance, Ltd.        
8,000% vto. 15/03/2016   330.000  354.750  0,29 
     959.781  0,78 
DINAMARCA        
Nordic Telephone Co. Holdings ApS        
8,250% vto. 01/05/2016   325.000€  471.848  0,38 
Nordic Telephone Co. Holdings ApS 144A        
8,250% vto. 01/05/2016   150.000  217.776  0,18 
8,875% vto. 01/05/2016   350.000$  372.750  0,30 
9,513% vto. 01/05/2016   50.000€  69.553  0,06 
     1.131.927  0,92 
FINLANDIA        
M-Real Oyj        
7,250% vto. 01/04/2013   375.000  501.392  0,41 
        
FRANCIA        
Cie Generale de Geophysique - Veritas        
7,500% vto. 15/05/2015   150.000$  150.750  0,12 
7,750% vto. 15/05/2017   250.000  254.375  0,21 
Tereos Europe        
6,375% vto. 15/04/2014   50.000€  66.967  0,06 
     472.092  0,39 
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ALEMANIA        
Grohe Holding GmbH        
6,843% vto. 15/01/2014   100.000€  136.660  $ 0,11 
8,625% vto. 01/10/2014   100.000  140.120  0,11 
iesy Hessen GmbH & Co. KG and ish NRW GmbH        
6,880% vto. 15/04/2013   200.000  275.175  0,23 
Mauser Beteiligungs GmbH        
9,125% vto. 15/02/2013   75.000  111.927  0,09 
Unity Media GmbH 144A        
10,375% vto. 15/02/2015   75.000$  76.687  0,06 
VAC Finanzierung GmbH        
9,250% vto. 15/04/2016   200.000€  290.368  0,24 
     1.030.937  0,84 
IRLANDA        
Smurfit Capital Funding plc        
7,500% vto. 20/11/2025   350.000$  354.375  0,29 
Smurfit Kappa Funding plc        
7,750% vto. 01/04/2015   100.000  100.625  0,08 
9,625% vto. 01/10/2012   14.000  14.735  0,01 
     469.735  0,38 
ITALIA        
Lottomatica SpA        
8,250% vto. 31/03/2066   150.000€  218.536  0,18 
JAPÓN        
Softbank Corp.        
7,750% vto. 15/10/2013   200.000  276.863  0,23 
LIBERIA        
Royal Caribbean Cruises, Ltd.        
5,625% vto. 27/01/2014   100.000  131.809  0,11 
7,250% vto. 15/06/2016   175.000$  173.776  0,14 
7,500% vto. 15/10/2027   300.000  287.006  0,23 
     592.591  0,48 
LUXEMBURGO        
Beverage Packaging Holdings II S.A.        
8,000% vto. 15/12/2016   300.000€  405.418  0,33 
Cablecom Luxembourg SCA        
8,000% vto. 01/11/2016   150.000  206.634  0,17 
Cirsa Finance Luxembourg S.A.        
8,750% vto. 15/05/2014   225.000  306.912  0,25 
Codere Finance Luxembourg S.A.        
8,250% vto. 15/06/2015   150.000  212.205  0,17 
Hellas Telecommunications III        
8,500% vto. 15/10/2013   100.000  146.535  0,12 
Hellas Telecommunications V        
7,468% vto. 15/10/2012   200.000  274.499  0,22 
Kloeckner Pentaplast S.A.        
9,375% vto. 15/02/2012   75.000  106.457  0,09 
Lighthouse International Co. S.A.        
8,000% vto. 30/04/2014   250.000  358.318  0,29 
M&G Finance Luxembourg S.A.        
7,500% vto. 09/03/2049   400.000  533.467  0,44 
Mobile Telesystems Finance S.A.        
8,000% vto. 28/01/2012   100.000$  103.320  0,09 
TNK-BP Finance S.A. 144A        
6,625% vto. 20/03/2017   300.000  291.390  0,24 
UBS Luxembourg S.A. for OJSC Vimpel Communications        
8,250% vto. 23/05/2016   200.000  209.250  0,17 
Wind Acquisition Finance S.A.        
9,750% vto. 01/12/2015   385.000€  592.106  0,48 
     3.746.511  3,06 
MÉXICO        
Grupo Transportacion Ferroviaria Mexicana S.A. de CV        
9,375% vto. 01/05/2012   65.000$  69.875  0,06 
     69.875  0,06 
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PAÍSES BAJOS      
Fresenius Finance BV      
5,500% vto. 31/01/2016   100.000€  133.029  $ 0,11 
Nielson Co.       
0,000% vto. 01/08/2016 (a)   100.000 94.538  0,08 
OI European Group BV       
6,875% vto. 31/03/2017   225.000 303.114  0,25 
Sensata Technologies BV       
8,000% vto. 01/05/2014   725.000$ 703.250  0,57 
9,000% vto. 01/05/2016   150.000€ 207.141  0,17 
UPC Holding BV       
7,750% vto. 15/01/2014   50.000 67.190  0,05 
8,625% vto. 15/01/2014   545.000 756.291  0,62 
    2.264.553  1,85 
SUDÁFRICA       
Edcon Proprietary, Ltd.       
7,395% vto. 15/06/2014   350.000 466.857  0,38 
SUECIA       
Corral Finans AB       
5,455% vto. 15/04/2010 (b)   150.000 205.774  0,17 
REINO UNIDO       
British Airways plc       
8,750% vto. 23/08/2016   100.000£ 216.535  0,18 
Corus Group plc       
7,500% vto. 01/10/2011   50.000€ 71.579  0,06 
FCE Bank plc       
5,000% vto. 16/07/2007   100.000 135.034  0,11 
Ineos Group Holdings plc       
7,875% vto. 15/02/2016   325.000 412.593  0,33 
Ineos Group Holdings plc 144A       
8,500% vto. 15/02/2016   575.000$ 564.937  0,46 
Virgin Media Finance plc       
8,750% vto. 15/04/2014   275.000€ 389.043  0,32 
    1.789.721  1,46 
ESTADOS UNIDOS       
PAPEL COMERCIAL       
Bank of America Corp.       
5,250% vto. 02/10/2007   5.800.000$ 5.720.492  4,67 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,330% vto. 02/07/2007   1.600.000 1.599.526  1,31 
Societe Generale North America, Inc.       
5,225% vto. 09/10/2007   3.100.000 3.054.557  2,49 
5,250% vto. 01/10/2007   600.000 591.862  0,48 
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 04/09/2007   400.000 396.161  0,32 
5,350% vto. 02/07/2007   3.200.000 3.199.049  2,61 
    14.561.647  11,88 
DEUDA DE EMPRESAS       
Abitibi-Consolidated Finance LP       
7,875% vto. 01/08/2009   200.000 194.000  0,16 
Advanced Micro Devices, Inc. 144A       
6,000% vto. 01/05/2015   125.000 120.937  0,10 
AES Corp. 144A       
8,750% vto. 15/05/2013   700.000 742.000  0,61 
AES Ironwood LLC       
8,857% vto. 30/11/2025   45.130 50.320  0,04 
AES Red Oak LLC       
8,540% vto. 30/11/2019   79.200 86.724  0,07 
Albertsons LLC       
7,450% vto. 01/08/2029   675.000 661.722  0,54 
7,750% vto. 15/06/2026   600.000 608.130  0,50 
Allied Waste North America, Inc.       
4,250% vto. 15/04/2034   75.000 72.094  0,06 
7,250% vto. 15/03/2015   1.000.000 995.000  0,81 
9,250% vto. 01/05/2021   200.000 214.000  0,17 
American Stores Co.       
8,000% vto. 01/06/2026   125.000 132.224  0,11 
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AmeriGas Partners LP     
7,125% vto. 20/05/2016   300.000$  296.250 $ 0,24 
7,250% vto. 20/05/2015   550.000 547.250 0,45 
Aramark Corp. 144A      
8,500% vto. 01/02/2015   1.000.000 1.022.500 0,83 
Armor Holdings, Inc.      
8,250% vto. 15/08/2013   200.000 211.500 0,17 
ArvinMeritor, Inc.      
8,125% vto. 15/09/2015   850.000 827.687 0,68 
8,750% vto. 01/03/2012   125.000 126.875 0,10 
Berry Plastics Holding Corp.      
8,875% vto. 15/09/2014   375.000 381.562 0,31 
Bon-Ton Stores, Inc. (The)      
10,250% vto. 15/03/2014   850.000 864.875 0,71 
Buffalo Thunder Development Authority 144A      
9,375% vto. 15/12/2014   200.000 201.000 0,16 
Buhrmann US, Inc.      
7,875% vto. 01/03/2015   480.000 475.200 0,39 
CCH I Holdings LLC      
9,920% vto. 01/04/2014   250.000 232.500 0,19 
CCO Holdings LLC      
8,750% vto. 15/11/2013   1.375.000 1.405.937 1,15 
CDRV Investors, Inc.      
9,600% vto. 01/01/2015 (a)   475.000 434.625 0,35 
Central European Distribution Corp.      
8,000% vto. 25/07/2012   39.600€ 57.627 0,05 
Chart Industries, Inc.      
9,125% vto. 15/10/2015   265.000$ 279.575 0,23 
Chemtura Corp.      
6,875% vto. 01/06/2016   1.275.000 1.211.250 0,99 
Chesapeake Energy Corp.      
2,750% vto. 15/11/2035   125.000 136.094 0,11 
6,250% vto. 15/01/2017   225.000€ 304.633 0,25 
6,625% vto. 15/01/2016   600.000$ 580.500 0,47 
Chukchansi Economic Development Authority 144A      
8,000% vto. 15/11/2013   175.000 179.375 0,15 
Cincinnati Bell, Inc.      
7,250% vto. 15/07/2013   200.000 206.000 0,17 
8,375% vto. 15/01/2014   450.000 456.750 0,37 
Citizens Communications Co.      
7,125% vto. 15/03/2019   975.000 926.250 0,76 
7,450% vto. 01/07/2035   100.000 88.250 0,07 
7,875% vto. 15/01/2027   225.000 219.937 0,18 
CMS Energy Corp.      
2,875% vto. 01/12/2024   140.000 183.575 0,15 
Complete Production Services, Inc. 144A      
8,000% vto. 15/12/2016   200.000 203.000 0,17 
Continental Airlines, Inc.      
9,798% vto. 01/04/2021   70.506 78.703 0,06 
Cooper-Standard Automotive, Inc.      
7,000% vto. 15/12/2012   285.000 268.612 0,22 
Corrections Corp. of America      
7,500% vto. 01/05/2011   250.000 254.687 0,21 
Cricket Communications, Inc.      
9,375% vto. 01/11/2014   225.000 233.437 0,19 
Crown Americas LLC      
7,625% vto. 15/11/2013   25.000 25.375 0,02 
7,750% vto. 15/11/2015   475.000 479.750 0,39 
CSC Holdings, Inc.      
6,750% vto. 15/04/2012   60.000 57.300 0,05 
7,625% vto. 01/04/2011   295.000 294.262 0,24 
7,625% vto. 15/07/2018   200.000 191.000 0,16 
DaVita, Inc.      
7,250% vto. 15/03/2015   615.000 610.387 0,50 
Delhaize America, Inc.      
8,050% vto. 15/04/2027   225.000 236.052 0,19 
Dynegy Holdings, Inc.      
7,125% vto. 15/05/2018   275.000 246.125 0,20 
8,375% vto. 01/05/2016   725.000 712.312 0,58 
Dynegy Holdings, Inc. 144A      
7,500% vto. 01/06/2015   125.000 118.281 0,10 
7,750% vto. 01/06/2019   200.000 187.000 0,15 
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EchoStar DBS Corp.        
7,125% vto. 01/02/2016   2.925.000$  2.873.812  $ 2,34 
Edison Mission Energy        
7,500% vto. 15/06/2013   300.000  298.500  0,24 
7,750% vto. 15/06/2016   600.000  600.000  0,49 
Edison Mission Energy 144A        
7,000% vto. 15/05/2017   100.000  94.750  0,08 
7,200% vto. 15/05/2019   1.000.000  945.000  0,77 
7,625% vto. 15/05/2027   125.000  118.750  0,10 
El Paso Corp.        
7,000% vto. 15/06/2017   1.650.000  1.640.173  1,34 
8,050% vto. 15/10/2030   555.000  585.808  0,48 
Equistar Chemicals LP        
8,750% vto. 15/02/2009   1.000.000  1.040.000  0,85 
10,125% vto. 01/09/2008   5.689  5.945  0,01 
Ferrellgas Partners LP        
6,750% vto. 01/05/2014   400.000  381.000  0,31 
8,750% vto. 15/06/2012   625.000  646.875  0,53 
Ford Motor Co.        
7,450% vto. 16/07/2031   275.000  221.031  0,18 
Ford Motor Credit Co. LLC        
7,250% vto. 25/10/2011   200.000  192.660  0,16 
7,800% vto. 01/06/2012   3.655.000  3.569.111  2,91 
8,000% vto. 15/12/2016   705.000  676.375  0,55 
Forest City Enterprises, Inc.        
6,500% vto. 01/02/2017   100.000  95.250  0,08 
7,625% vto. 01/06/2015   65.000  65.812  0,05 
Forest Oil Corp. 144A        
7,250% vto. 15/06/2019   200.000  195.000  0,16 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.        
8,250% vto. 01/04/2015   275.000  290.812  0,24 
8,375% vto. 01/04/2017   1.425.000  1.524.750  1,24 
Freescale Semiconductor, Inc. 144A        
8,875% vto. 15/12/2014   1.350.000  1.296.000  1,06 
9,125% vto. 15/12/2014 (b)   575.000  543.375  0,44 
10,125% vto. 15/12/2016   125.000  118.125  0,10 
Fresenius Medical Care Capital Trust IV        
7,875% vto. 15/06/2011   375.000  390.000  0,32 
Gaylord Entertainment Co.        
8,000% vto. 15/11/2013   70.000  71.312  0,06 
General Motors Corp.        
7,250% vto. 03/07/2013   75.000€  98.860  0,08 
8,100% vto. 15/06/2024   725.000$  643.437  0,53 
8,250% vto. 15/07/2023   100.000  91.625  0,07 
Georgia-Pacific Corp.        
8,000% vto. 15/01/2024   1.235.000  1.204.125  0,98 
Georgia-Pacific Corp. 144A        
7,000% vto. 15/01/2015   225.000  217.687  0,18 
7,125% vto. 15/01/2017   475.000  458.375  0,37 
GMAC LLC        
6,625% vto. 15/05/2012   225.000  217.500  0,18 
6,750% vto. 01/12/2014   1.475.000  1.414.556  1,15 
7,000% vto. 01/02/2012   650.000  638.104  0,52 
8,000% vto. 01/11/2031   400.000  410.138  0,33 
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)        
9,000% vto. 01/07/2015   309.000  334.492  0,27 
11,250% vto. 01/03/2011   25.000  27.281  0,02 
Hanover Compressor Co.        
9,000% vto. 01/06/2014   100.000  106.250  0,09 
Hanover Equipment Trust        
8,750% vto. 01/09/2011   50.000  51.625  0,04 
Hawaiian Telcom Communications, Inc.        
9,750% vto. 01/05/2013   325.000  342.062  0,28 
HCA, Inc.        
7,190% vto. 15/11/2015   370.000  335.330  0,27 
7,580% vto. 15/09/2025   25.000  21.706  0,02 
8,360% vto. 15/04/2024   600.000  556.219  0,45 
8,750% vto. 01/11/2010   150.000£  312.238  0,25 
9,000% vto. 15/12/2014   125.000$  127.739  0,10 
HCA, Inc. 144A        
9,250% vto. 15/11/2016   4.245.000  4.531.538  3,70 
Herbst Gaming, Inc.        
8,125% vto. 01/06/2012   200.000  203.000  0,17 
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Hertz Corp.        
8,875% vto. 01/01/2014   755.000$  790.863  $ 0,65 
Hexcel Corp.        
6,750% vto. 01/02/2015   250.000  243.750  0,20 
Horizon Lines LLC        
9,000% vto. 01/11/2012   200.000  212.500  0,17 
Host Marriott LP        
7,125% vto. 01/11/2013   400.000  401.500  0,33 
Idearc, Inc.        
8,000% vto. 15/11/2016   750.000  761.250  0,62 
Illinois Finance Authority        
9,000% vto. 01/03/2014   250.000  247.233  0,20 
Ingles Markets, Inc.        
8,875% vto. 01/12/2011   100.000  104.125  0,09 
Insight Midwest LP        
9,750% vto. 01/10/2009   26.000  26.260  0,02 
K&F Acquisition, Inc.        
7,750% vto. 15/11/2014   55.000  58.575  0,05 
KRATON Polymers LLC        
8,125% vto. 15/01/2014   225.000  220.500  0,18 
Kronos International, Inc.        
6,500% vto. 15/04/2013   200.000€  259.306  0,21 
L-3 Communications Corp.        
7,625% vto. 15/06/2012   600.000$  617.250  0,50 
Lyondell Chemical Co.        
6,875% vto. 15/06/2017   500.000  485.000  0,40 
8,000% vto. 15/09/2014   50.000  51.625  0,04 
8,250% vto. 15/09/2016   550.000  577.500  0,47 
MetroPCS Wireless, Inc. 144A        
9,250% vto. 01/11/2014   525.000  544.688  0,44 
MGM Mirage, Inc.        
7,500% vto. 01/06/2016   275.000  262.281  0,21 
7,625% vto. 15/01/2017   50.000  47.813  0,04 
Mirage Resorts, Inc.        
7,250% vto. 01/08/2017   730.000  719.050  0,59 
Nalco Co.        
7,750% vto. 15/11/2011   300.000  303.750  0,25 
8,875% vto. 15/11/2013   449.000  468.083  0,38 
Nevada Power Co.        
6,500% vto. 15/05/2018   100.000  101.537  0,08 
6,750% vto. 01/07/2037   100.000  101.339  0,08 
Nextel Communications, Inc.        
7,375% vto. 01/08/2015   280.000  280.122  0,23 
NPC International, Inc.        
9,500% vto. 01/05/2014   525.000  511.875  0,42 
NRG Energy, Inc.        
7,375% vto. 01/02/2016   550.000  552.750  0,45 
7,375% vto. 15/01/2017   775.000  779.844  0,64 
NSG Holdings LLC 144A        
7,750% vto. 15/12/2025   175.000  177.625  0,15 
Omnicare, Inc.        
3,250% vto. 15/12/2035   100.000  84.125  0,07 
Owens-Brockway Glass Container, Inc.        
6,750% vto. 01/12/2014   200.000  234.406  0,19 
7,750% vto. 15/05/2011   50.000  51.563  0,04 
8,750% vto. 15/11/2012   300.000  314.250  0,26 
8,875% vto. 15/02/2009   250.000  255.625  0,21 
Peabody Energy Corp.        
6,875% vto. 15/03/2013   160.000  160.000  0,13 
7,375% vto. 01/11/2016   75.000  76.875  0,06 
Pilgrim’s Pride Corp.        
7,625% vto. 01/05/2015   430.000  431.075  0,35 
Plains Exploration & Production Co.        
7,000% vto. 15/03/2017   100.000  95.250  0,08 
7,750% vto. 15/06/2015   125.000  124.688  0,10 
PQ Corp.        
7,500% vto. 15/02/2013   160.000  170.400  0,14 
Pride International, Inc.        
3,250% vto. 01/05/2033   25.000  37.469  0,03 
Primedia, Inc.        
8,000% vto. 15/05/2013   150.000  158.625  0,13 
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PSEG Energy Holdings LLC        
8,500% vto. 15/06/2011   695.000$  739.593  $ 0,60 
Quiksilver, Inc.        
6,875% vto. 15/04/2015   575.000  543.375  0,44 
Qwest Capital Funding, Inc.        
7,625% vto. 03/08/2021   200.000  192.000  0,16 
Qwest Communications International, Inc.        
7,500% vto. 15/02/2014   425.000  432.438  0,35 
Qwest Corp.        
7,200% vto. 10/11/2026   705.000  696.188  0,57 
7,250% vto. 15/09/2025   775.000  776.938  0,63 
7,500% vto. 15/06/2023   125.000  125.625  0,10 
Range Resources Corp.        
7,500% vto. 15/05/2016   605.000  615.588  0,50 
Reliant Energy, Inc.        
6,750% vto. 15/12/2014   975.000  999.375  0,82 
7,625% vto. 15/06/2014   600.000  588.000  0,48 
7,875% vto. 15/06/2017   175.000  171.063  0,14 
Reynolds American, Inc.        
7,250% vto. 15/06/2037   100.000  102.999  0,08 
7,625% vto. 01/06/2016   350.000  372.327  0,30 
7,750% vto. 01/06/2018   325.000  348.422  0,28 
RH Donnelley Corp.        
6,875% vto. 15/01/2013   75.000  71.438  0,06 
8,875% vto. 15/01/2016   1.150.000  1.201.750  0,98 
Rockwood Specialties Group, Inc.        
7,625% vto. 15/11/2014   100.000€  141.470  0,12 
Roseton/Danskammer        
7,270% vto. 08/11/2010   150.000$  151.781  0,12 
7,670% vto. 08/11/2016   325.000  336.578  0,27 
Rotech Healthcare, Inc.        
9,500% vto. 01/04/2012   400.000  380.000  0,31 
Rural Cellular Corp.        
8,250% vto. 15/03/2012   215.000  220.913  0,18 
Sally Holdings LLC 144A        
9,250% vto. 15/11/2014   625.000  629.688  0,51 
Sanmina-SCI Corp.        
6,750% vto. 01/03/2013   50.000  45.750  0,04 
8,125% vto. 01/03/2016   270.000  252.450  0,21 
SemGroup LP 144A        
8,750% vto. 15/11/2015   625.000  631.250  0,52 
Service Corp. International        
7,625% vto. 01/10/2018   150.000  152.625  0,12 
Sierra Pacific Power Co.        
6,750% vto. 01/07/2037   100.000  102.014  0,08 
Sierra Pacific Resources        
6,750% vto. 15/08/2017   150.000  148.209  0,12 
8,625% vto. 15/03/2014   300.000  323.494  0,26 
Sinclair Broadcast Group, Inc.        
8,000% vto. 15/03/2012   5.060  5.212  0,00 
Smurfit-Stone Container Enterprises, Inc.        
8,000% vto. 15/03/2017   290.000  282.750  0,23 
8,375% vto. 01/07/2012   365.000  367.281  0,30 
Sonat, Inc.        
7,000% vto. 01/02/2018   400.000  393.664  0,32 
South Point Energy Center LLC 144A        
8,400% vto. 30/05/2012 (c)   106.588  105.390  0,09 
Station Casinos, Inc.        
7,750% vto. 15/08/2016   390.000  388.050  0,32 
Suburban Propane Partners LP        
6,875% vto. 15/12/2013   475.000  460.750  0,38 
Sungard Data Systems, Inc.        
9,125% vto. 15/08/2013   741.000  762.304  0,62 
10,250% vto. 15/08/2015   550.000  584.375  0,48 
Superior Essex Communications LLC        
9,000% vto. 15/04/2012   225.000  230.625  0,19 
Supervalu, Inc.        
7,500% vto. 15/11/2014   300.000  309.000  0,25 
Tenaska Alabama Partners LP 144A        
7,000% vto. 30/06/2021   237.984  244.702  0,20 
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DESCRIPCIÓN 

  

NOMINAL

  
VALOR 

RAZONABLE 

 % DEL
PATRIMONIO

NETO

 

Tenet Healthcare Corp.        
7,375% vto. 01/02/2013   391.000$  355.321  $ 0,29 
9,875% vto. 01/07/2014   100.000  99.500  0,08 
Tenneco, Inc.        
8,625% vto. 15/11/2014   475.000  491.625  0,40 
10,250% vto. 15/07/2013   130.000  140.400  0,11 
Time Warner Telecom Holdings, Inc.        
9,250% vto. 15/02/2014   775.000  825.375  0,67 
TRAINS 144A        
7,548% vto. 01/05/2016   765.000  752.980  0,61 
TransDigm, Inc.        
7,750% vto. 15/07/2014   200.000  203.000  0,17 
TransDigm, Inc. 144A        
7,750% vto. 15/07/2014   50.000  50.750  0,04 
Triad Hospitals, Inc.        
7,000% vto. 15/05/2012   100.000  104.750  0,09 
7,000% vto. 15/11/2013   359.000  378.278  0,31 
TRW Automotive, Inc. 144A        
7,000% vto. 15/03/2014   600.000  574.500  0,47 
7,250% vto. 15/03/2017   175.000  167.563  0,14 
Universal City Florida Holding Co.        
8,375% vto. 01/05/2010   280.000  287.700  0,23 
Ventas Realty LP        
6,500% vto. 01/06/2016   40.000  39.200  0,03 
6,750% vto. 01/04/2017   200.000  198.500  0,16 
7,125% vto. 01/06/2015   125.000  126.563  0,10 
Verso Paper Holdings LLC 144A        
9,125% vto. 01/08/2014   475.000  492.813  0,40 
11,375% vto. 01/08/2016   125.000  134.063  0,11 
VWR International, Inc.        
6,875% vto. 15/04/2012   100.000  103.892  0,09 
8,000% vto. 15/04/2014   350.000  374.715  0,31 
Williams Cos.,Inc.        
7,500% vto. 15/01/2031   150.000  156.000  0,13 
7,750% vto. 15/06/2031   350.000  372.313  0,30 
7,875% vto. 01/09/2021   900.000  972.000  0,79 
Williams Partners LP/Williams Partners Finance Corp.        
7,250% vto. 01/02/2017   100.000  101.000  0,08 
Wynn Las Vegas Capital Corp.        
6,625% vto. 01/12/2014   1.250.000  1.210.938  0,99 
Xerox Capital Trust I        
8,000% vto. 01/02/2027   430.000  442.542  0,36 
Yankee Acquisition Corp.        
8,500% vto. 15/02/2015   225.000  219.375  0,18 
     87.860.569  71,67 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS        
Cablevision Term B        
7,070% vto. 24/02/2013   127.071  127.183  0,10 
7,070% vto. 29/03/2013   85.714  85.789  0,07 
7,070% vto. 29/03/2013   85.714  85.789  0,07 
Community Health Systems, Inc. Term B        
5,000% vto. 02/07/2014   469.064  469.064  0,38 
Community Health Systems, Inc. Term DD        
4,000% vto. 02/07/2014   30.936  30.936  0,03 
Lear Corp.        
8,000% vto. 27/06/2014   250.000  248.351  0,20 
Thomson Learning        
5,000% vto. 27/06/2014   500.000  495.000  0,41 
Tribune Co.,Series B        
8,375% vto. 30/05/2014   225.000  220.500  0,18 
Tribune Co.,Series X        
7,820% vto. 30/05/2009   50.000  50.094  0,04 
     1.812.706  1,48 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007 Garantizado por        
Ginnie Mae, al 6,125% con vto. el 20/10/2023,        
valorado en 1.094.602 $.         
Importe de rescate: 1.042.895 $.)   1.042.478  1.042.478  0,85 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
US Treasury Bill      
4,645% vto. 13/09/2007    165.000 $  163.403 $ 0,13 
Total Estados Unidos     105.440.803 86,01 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     125.083.039 $ 102,04 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (d) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR FECHA  

(MINUSVALÍA) 
LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  GBP  248.000  497.337 $ 09/08/2007  (2.216) $ 0,00 
Venta  EUR  7.700.000  10.407.348 26/07/2007  (76.689) (0,06) 
         (78.905) (0,06) 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank         
  TIIE Banxico  Pago  7,910% 14/05/2009  4.000.000MXN (114) $ 0,00 
Morgan Stanley  28-Day Mexico Interbank          
  TIIE Banxico  Pago  7,910% 14/05/2009  6.000.000 (150) 0,00 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2008  100.000$ (309) 0,00 
Barclays Bank plc  BRL-CDI-Compounded  Pago  10,115% 02/01/2012  4.000.000BRL (35.128) (0,03) 
          (35.701) (0,03) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bank of America  Community Health Systems, Inc.        
  8,875% vto. 15/07/2015 Venta 2,850% 20/09/2012 200.000$  883$ 0,00 
Bank of America  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index Compra (3,250)% 20/12/2011 450.000  (4.461) 0,00 
Citibank N.A.  Bowater, Inc. 6,500% vto. 15/06/2013 Venta 1,500% 20/09/2008 100.000  (836) 0,00 
Citibank N.A.  GMAC LLC 6,875% vto. 28/08/2012 Venta 1,000% 20/03/2012 500.000  (15.290) (0,01)
Citibank N.A.  Qwest Capital Funding, Inc.        
  7,250% vto. 15/02/2011 Venta 1,700% 20/06/2010 200.000  2.186 0,00 
Credit Suisse First Boston  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014 Venta 1,610% 20/06/2012 200.000  (4.314) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011 Compra (1,750)% 20/12/2008 250.000  778 0,00 
Credit Suisse First Boston  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011 Venta 3,650% 20/12/2010 250.000  2.192 0,00 
Deutsche Bank AG  Softbank Corp. 1,750% vto. 31/03/2014 Venta 2,300% 20/09/2007 30.000.000JPY  1.164 0,00 

Goldman Sachs & Co.  
JC Penney Co.,Inc. 8,000% vto. 
01/03/2010 Venta 0,990% 20/09/2010 100.000$  2.078 0,00 

Goldman Sachs & Co.  Qwest Capital Funding, Inc.        
  7,250% vto. 15/02/2011 Venta 4,350% 20/09/2010 100.000  8.783 0,01 
HSBC Bank USA  Ukraine Government International Bond        
  7,650% vto. 11/06/2013 Venta 0,730% 20/04/2009 450.000  1.343 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Allied Waste N.A.,Inc.        
  7,875% vto. 15/04/2013 Venta 3,180% 20/12/2010 75.000  4.438 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Ford Motor Credit Co.        
  7,000% vto. 01/10/2013 Venta 2,200% 20/09/2007 100.000  405 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034 Venta 0,770% 20/02/2012 500.000  5.598 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011 Venta 3,650% 20/12/2010 250.000  2.192 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011 Compra (4,700)% 20/12/2012 250.000  (1.118) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Chesapeake Energy Corp.        
  6,875% vto. 15/01/2016 Venta 1,090% 20/06/2012 350.000  (2.818) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index Venta 3,250% 20/12/2011 5.000.000  49.565 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index Venta 0,995% 20/06/2012 800.000  (2.237) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Qwest Capital Funding, Inc.        
  7,250% vto. 15/02/2011 Compra (0,550)% 20/09/2007 100.000  (8) 0,00 
Morgan Stanley  Bombardier, Inc. 6,750% vto. 01/05/2012 Venta 2,450% 20/09/2007 100.000  500 0,00 
Morgan Stanley  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014 Venta 1,730% 20/06/2012 50.000  (885) 0,00 

Morgan Stanley  
MGM Mirage, Inc. 8,375% vto. 
01/02/2011 Venta 2,600% 20/12/2010 75.000  2.360 0,00 

Morgan Stanley  
Reliant Energy, Inc. 6,750% vto. 
15/12/2014 Venta 2,200% 20/06/2012 75.000  (2.085) 0,00 

UBS Warburg LLC  Smurfit-Stone Container Enterprises, Inc.        
  8,375% vto. 01/07/2012 Venta 4,000% 20/09/2010 100.000  5.563 0,00 
        55.976 0,04 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 
SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL 
 

CONTRAPARTE  
RENTABILIDAD TOTAL A 
INGRESAR  PAGO

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  NRG Energy, Inc. 5,601%  Pago 23/07/2007  2.800 $ 6.650 $ 0,01 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (51.980)$ (0,04) 
Total cartera de inversiones (coste: 124.997.787 $)    125.031.059 $ 102,00 
Caja en bancos      
Libra esterlina  £ 18.690  37.498 $ 0,03 
Euro  € 85.597  115.603 0,10 
Yen japonés  JPY 530.916  4.299 0,00 
Peso mexicano  MXN 1.653  153 0,00 
    157.553 $ 0,13 
Otros activos y pasivos circulantes    (2.602.526) $ (2,13) 
Patrimonio Neto    122.586.086 $ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono con cupón escalonado. 
(b) Valor de deuda con pagos no dinerarios. 
(c) Título en situación de impago. 
(d) HSBC Bank USA y Credit Suisse First Boston intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  5.353.000  5.353.000 £ 03/07/2007  0 £
Venta  GBP  5.353.000  5.353.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  5.252.000  5.252.000 02/08/2007  0 
Compra  GBP  55.000  55.000 09/08/2007  0 
Compra  USD  10.668.620  5.317.427 03/07/2007  (35.573) 
Venta  USD  10.558.140  5.262.362 03/07/2007  90.638 
Venta  USD  10.463.560  5.217.184 02/08/2007  34.816 
Venta  USD  109.839  54.772 09/08/2007  228 
         90.109 £
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisee First Boston, HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co. y Morgan 
Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  13.000.000  13.000.000 € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  13.000.000  13.000.000 03/07/2007  0 
Compra  EUR  817.000  817.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  12.989.000  12.989.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  17.505.692  12.961.898 03/07/2007  (38.102) 
Venta  USD  17.447.482  12.918.798 03/07/2007  81.203 
Venta  USD  1.096.123  810.980 26/07/2007  6.020 
Venta  USD  17.508.600  12.950.873 02/08/2007  38.127 
         87.248 € 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Citibank N.A., HSBC Bank USA y JPMorgan Chase & Co intervienen como entidades mediadoras en 
estas operaciones. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional NOK (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA)

LATENTE 
Compra  NOK  74.480.000  74.480.000 NOK 03/07/2007  0 NOK 
Venta  NOK  74.480.000  74.480.000 03/07/2007  0 
Compra  NOK  74.480.000  74.480.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  12.539.839  74.064.682 03/07/2007  (415.318) 
Venta  USD  12.320.723  72.770.501 03/07/2007  1.709.497 
Venta  USD  12.547.128  74.065.470 02/08/2007  414.532 
         1.708.711 NOK 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional NOK (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Bank of America Corp.       
5,250% vto. 02/10/2007  25/06/2007  5.800.000 $  5.716.263 $ 
Ford Motor Credit Co.       
7,800% vto. 01/06/2012  16/05/2007  5.155.000  5.066.125 
HBOS Treasury Services plc       
5,235% vto. 27/08/2007  30/05/2007  4.800.000  4.737.878 
Barclays US Funding Corp.       
5,235% vto. 29/05/2007  26/02/2007  4.300.000  4.242.418 
UBS Finance Delaware LLC       
5,245% vto. 25/04/2007  05/02/2007  4.200.000  4.151.705 
HCA, Inc. 144A       
9,250% vto. 15/11/2016  12/01/2007  3.660.000  3.903.138 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 19/01/2007  18/01/2007  3.800.000  3.799.447 
Bank of America Corp.       
5,230% vto. 20/04/2007  19/01/2007  3.800.000  3.749.667 
Freddie Mac       
5,050% vto. 26/06/2007  25/06/2007  3.300.000  3.299.537 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,250% vto. 26/06/2007  25/06/2007  3.300.000  3.299.519 
ADP Tax Services, Inc.       
5,290% vto. 27/06/2007  26/06/2007  3.300.000  3.299.515 
ADP Tax Services, Inc.       
5,300% vto. 28/06/2007  27/06/2007  3.300.000  3.299.514 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,310% vto. 29/06/2007  28/06/2007  3.300.000  3.299.513 
UBS Finance Delaware LLC       
5,350% vto. 02/07/2007  29/06/2007  3.200.000  3.198.573 
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 19/07/2007  19/04/2007  3.200.000  3.157.695 
Societe Generale North America, Inc.       
5,300% vto. 01/06/2007  31/05/2007  3.100.000  3.099.544 
Societe Generale North America, Inc.       
5,225% vto. 09/10/2007  06/06/2007  3.100.000  3.043.759 
Societe Generale North America, Inc.       
5,280% vto. 31/05/2007  30/05/2007  3.000.000  2.999.560 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 06/06/2007  05/06/2007  2.800.000  2.799.592 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,280% vto. 31/05/2007  30/05/2007  2.800.000  2.799.589 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
HBOS Treasury Services plc       
5,235% vto. 27/08/2007  08/06/2007  4.800.000 $  4.746.948 $ 
Barclays US Funding Corp.       
5,235% vto. 29/05/2007  12/03/2007  4.300.000  4.253.255 
UBS Finance Delaware LLC       
5,245% vto. 25/04/2007  20/02/2007  4.200.000  4.160.837 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 19/01/2007  18/01/2007  3.800.000  3.800.000 
Bank of America Corp.       
5,230% vto. 20/04/2007  20/02/2007  3.800.000  3.767.429 
ADP Tax Services, Inc.       
5,290% vto. 27/06/2007  26/06/2007  3.300.000  3.300.000 
ADP Tax Services, Inc.       
5,300% vto. 28/06/2007  27/06/2007  3.300.000  3.300.000 
Freddie Mac       
5,050% vto. 26/06/2007  25/06/2007  3.300.000  3.300.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,250% vto. 26/06/2007  25/06/2007  3.300.000  3.300.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,310% vto. 29/06/2007  28/06/2007  3.300.000  3.300.000 
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 19/07/2007  25/04/2007  3.200.000  3.171.681 
Societe Generale North America, Inc.       
5,300% vto. 01/06/2007  31/05/2007  3.100.000  3.100.000 
Societe Generale North America, Inc.       
5,280% vto. 31/05/2007  30/05/2007  3.000.000  3.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,280% vto. 31/05/2007  30/05/2007  2.800.000  2.800.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 06/06/2007  05/06/2007  2.800.000  2.800.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,310% vto. 01/03/2007  28/02/2007  2.500.000  2.500.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,240% vto. 06/02/2007  05/02/2007  2.400.000  2.400.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,300% vto. 17/04/2007  16/04/2007  2.400.000  2.400.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,300% vto. 18/04/2007  17/04/2007  2.400.000  2.400.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,230% vto. 19/04/2007  18/04/2007  2.400.000  2.400.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
ARUBA         
UFJ Finance Aruba AEC    
6,750% vto. 15/07/2013   460.000$ 486.312  $ 0,09
AUSTRALIA         
Commonwealth Bank of Australia 144A     
6,024% vto. 15/09/2049   2.300.000 2.249.110  0,40
Macquarie Bank, Ltd.     
5,500% vto. 19/09/2016   1.600.000£ 3.094.604  0,55
Mirvac Group Funding, Ltd.     
6,963% vto. 15/09/2010   1.500.000AUD 1.273.001  0,22
SingTel Optus Finance Property, Ltd. 144A     
8,000% vto. 22/06/2010   300.000$ 318.001  0,06
Westfield Capital Corp.,Ltd. 144A     
5,655% vto. 02/11/2007   750.000 750.871  0,13
    7.685.587  1,36
CANADÁ     
Anadarko Finance Co.     
6,750% vto. 01/05/2011   1.300.000 1.343.359  0,24
Canadian Natural Resources, Ltd.     
6,000% vto. 15/08/2016   1.500.000 1.491.582  0,26
6,500% vto. 15/02/2037   800.000 787.737  0,14
Canadian Oil Sands, Ltd. 144A     
4,800% vto. 10/08/2009   1.500.000 1.476.049  0,26
Encana Corp.     
6,500% vto. 15/08/2034   1.100.000 1.110.007  0,20
Rogers Cable, Inc.     
5,500% vto. 15/03/2014   900.000 873.955  0,16
6,750% vto. 15/03/2015   2.100.000 2.168.284  0,38
Suncor Energy, Inc.     
6,500% vto. 15/06/2038   3.000.000 3.024.672  0,54
Transportation-Canada Pipelines, Ltd.     
4,875% vto. 15/01/2015   500.000 470.357  0,08
6,350% vto. 15/05/2067   1.700.000 1.637.244  0,29
Xstrata Finance Canada, Ltd. 144A     
5,800% vto. 15/11/2016   2.400.000 2.335.692  0,41
    16.718.938  2,96
ISLAS CAIMÁN         
Embraer Overseas, Ltd.     
6,375% vto. 24/01/2017   600.000 589.500  0,10
Hutchison Whampoa International, Ltd.     
4,125% vto. 28/06/2015   400.000€ 503.377  0,09
5,875% vto. 08/07/2013   210.000 294.591  0,05
Hutchison Whampoa International, Ltd. 144A     
6,500% vto. 13/02/2013   40.000$ 41.196  0,01
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.     
8,375% vto. 31/12/2049   150.000 156.680  0,03
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd. 144A     
5,790% vto. 15/04/2014   500.000 499.873  0,09
MUFG Capital Finance 1, Ltd.     
6,346% vto. 29/07/2049   3.400.000 3.346.426  0,59
MUFG Capital Finance 2, Ltd.     
4,850% vto. 25/07/2016   1.800.000€ 2.281.542  0,40
MUFG Capital Finance 5, Ltd.     
6,299% vto. 25/07/2049   50.000£ 96.605  0,02
Norinchukin Finance, Ltd.     
5,625% vto. 28/09/2016   1.270.000 2.464.666  0,44
Preferred Term Securities XII 144A     
5,911% vto. 24/03/2034   1.000.000$ 1.012.182  0,18
Systems Asset Trust LLC 144A    
7,156% vto. 15/12/2011   1.408.041 1.446.958  0,25
Vale Overseas, Ltd.    
6,250% vto. 11/01/2016   1.700.000 1.694.672  0,30
6,250% vto. 23/01/2017   100.000 99.682  0,02
6,875% vto. 21/11/2036   400.000 403.074  0,07
   14.931.024  2,64
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
ISLAS DEL CANAL     
UBS Preferred Funding Jersey, Ltd.     
4,280% vto. 29/04/2049   1.330.000€  1.672.715  $ 0,30
CHILE          
Corp Nacional del Cobre de Chile - CODELCO 144A      
6,150% vto. 24/10/2036   600.000$  596.866 0,11
CROACIA          
Croatia Government International Bond      
6,213% vto. 31/07/2010   155.273  155.807 0,03
CZECH REPUBLIC          
CEZ A.S.      
4,125% vto. 17/10/2013   800.000€  1.032.051 0,18
DINAMARCA          
Danske Bank A/S      
4,878% vto. 17/12/2049   450.000  577.519 0,10
5,684% vto. 15/02/2049   850.000£  1.586.306 0,28
     2.163.825 0,38
FRANCIA          
Autoroutes du Sud de la France      
5,625% vto. 04/07/2022   2.050.000€  2.782.454 0,49
BNP Paribas      
5,019% vto. 13/04/2049   3.550.000  4.600.536 0,82
BNP Paribas 144A      
5,186% vto. 15/06/2049   3.300.000$  3.081.880 0,55
Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prevoyance      
4,625% vto. 11/12/2049   970.000€  1.240.830 0,22
Cie de Saint-Gobain      
4,750% vto. 11/04/2017   2.050.000  2.639.540 0,47
CNP Assurances      
4,750% vto. 22/12/2049   950.000  1.202.798 0,21
Credit Logement S.A.      
4,345% vto. 15/06/2017   1.300.000  1.756.856 0,31
4,604% vto. 16/03/2049   600.000  796.416 0,14
France Telecom S.A.      
7,250% vto. 28/01/2013   1.440.000  2.143.701 0,38
Veolia Environnement      
4,875% vto. 28/05/2013   1.700.000  2.274.893 0,40
5,875% vto. 01/02/2012   360.000  503.337 0,09
Vivendi S.A.      
4,500% vto. 03/10/2013   800.000  1.041.541 0,18
     24.064.782 4,26
ALEMANIA          
Bayer AG      
4,500% vto. 23/05/2013   2.200.000  2.895.406 0,51
Morgan Stanley Bank AG for OAO Gazprom      
9,625% vto. 01/03/2013   2.300.000$  2.670.760 0,47
Republic of Germany      
3,250% vto. 04/07/2015   600.000€  740.715 0,13
3,500% vto. 04/01/2016   800.000  1.001.320 0,18
3,750% vto. 04/07/2013   450.000  582.794 0,10
4,250% vto. 04/07/2014   830.000  1.100.377 0,20
4,500% vto. 04/01/2013   500.000  673.552 0,12
5,250% vto. 04/07/2010   1.150.000  1.584.318 0,28
     11.249.242 1,99
IRLANDA          
Saphir Finance for Lloyds TSB Group plc      
6,369% vto. 25/02/2049   800.000£  1.532.209 0,27
ITALIA          
Banca Intesa SpA      
5,500% vto. 19/12/2016   1.800.000£  3.473.607 0,61
Banco Popolare Scrl      
6,156% vto. 29/06/2049   500.000€  681.082 0,12
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro     
2,150% vto. 15/09/2014   378.903  498.955 0,09
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Telecom Italia SpA    
4,750% vto. 19/05/2014   300.000€  390.388 $ 0,07
5,625% vto. 29/12/2015   400.000£  740.982 0,13
UniCredito Italiano SpA     
3,950% vto. 01/02/2016   1.050.000€  1.290.255 0,23
     7.075.269 1,25
JAPÓN     
Asahi Bank, Ltd.     
1,415% vto. 23/04/2013   300.000.000JPY  2.435.880 0,43
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.     
3,500% vto. 16/12/2015   400.000€  515.994 0,09
Dai-ichi Mutual Life Insurance Co. 144A     
5,730% vto. 17/03/2014   500.000$  491.780 0,09
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.     
1,769% vto. 29/11/2049   200.000.000JPY  1.648.523 0,29
Resona Bank, Ltd. 144A     
5,850% vto. 15/09/2049   2.100.000$  2.011.233 0,35
Sumitomo Mitsui Banking Corp.     
1,606% vto. 29/11/2049   200.000.000JPY  1.642.517 0,29
4,375% vto. 27/10/2014   450.000€  601.053 0,11
4,375% vto. 15/10/2049   1.800.000  2.249.577 0,40
Sumitomo Mitsui Banking Corp. 144A     
5,625% vto. 15/07/2049   1.000.000$  954.545 0,17
     12.551.102 2,22
LUXEMBURGO          
Dexia Funding     
4,892% vto. 02/11/2049   600.000€  774.373 0,14
Finmeccanica Finance S.A.     
5,750% vto. 12/12/2018   1.800.000  2.517.042 0,45
Gaz Capital for Gazprom     
6,212% vto. 22/11/2016   2.000.000$  1.953.800 0,35
8,625% vto. 28/04/2034   1.450.000  1.826.329 0,32
Telecom Italia Capital S.A.     
5,969% vto. 18/07/2011   2.000.000  2.014.986 0,36
Telecom Italia Finance S.A.     
5,875% vto. 24/01/2008   710.000€  964.874 0,17
6,575% vto. 30/07/2009   300.000  418.420 0,07
7,250% vto. 20/04/2011   1.200.000  1.738.685 0,31
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A     
6,110% vto. 21/09/2007   650.000$  650.627 0,11
     12.859.136 2,28
MALASIA          
Malaysian Government International Bond     
7,500% vto. 15/07/2011   258.000  276.074 0,05
Petronas Capital, Ltd.     
7,000% vto. 22/05/2012   165.000  174.419 0,03
     450.493 0,08
MÉXICO          
Mexico Government International Bond     
6,750% vto. 27/09/2034   500.000  534.500 0,10
7,500% vto. 08/04/2033   500.000  580.750 0,10
Perforadora Central S.A. de CV     
4,920% vto. 15/12/2018   600.000  586.172 0,10
     1.701.422 0,30
PAÍSES BAJOS          
ABN AMRO Bank N.V.     
5,710% vto. 18/09/2013   600.000  602.195 0,11
Altadis Finance BV     
4,250% vto. 02/10/2008   300.000€  402.478 0,07
BAT Holdings BV     
4,375% vto. 15/09/2014   1.800.000  2.302.272 0,41
Deutsche Telekom International Finance BV     
6,250% vto. 09/12/2010   1.000.000£  1.992.731 0,35
8,125% vto. 29/05/2012   1.000.000€  1.526.893 0,27
8,250% vto. 15/06/2030   1.200.000$  1.442.338 0,26
EDP Finance BV     
6,625% vto. 09/08/2017   1.800.000£  3.694.482 0,65
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Generali Finance BV     
6,214% vto. 16/06/2049   800.000£  1.523.312  $ 0,27
Hit Finance BV      
4,875% vto. 27/10/2021   1.300.000€  1.627.527 0,29
RWE Finance BV      
6,250% vto. 03/06/2030   1.210.000£  2.504.551 0,44
     17.618.779 3,12
NORUEGA      
DnB NOR Bank ASA      
6,012% vto. 29/12/2049   400.000  761.063 0,14
PANAMÁ          
Panama Government International Bond      
7,250% vto. 15/03/2015   400.000$  430.000 0,08
QATAR          
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd.      
3,437% vto. 15/09/2009   639.000  619.304 0,11
5,298% vto. 30/09/2020   700.000  651.630 0,12
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd. 144A      
3,437% vto. 15/09/2009   480.000  468.552 0,08
     1.739.486 0,31
RUSIA          
Russia Government International Bond      
7,500% vto. 31/03/2030   1.094.500  1.207.350 0,21
SINGAPUR          
United Overseas Bank, Ltd. 144A      
5,375% vto. 03/09/2019   1.000.000  965.087 0,17
SUDÁFRICA          
South Africa Government International Bond      
7,375% vto. 25/04/2012   284.000  302.460 0,05
COREA DEL SUR          
Export-Import Bank of Korea      
5,450% vto. 01/06/2009   300.000  300.154 0,05
Korea Development Bank      
4,750% vto. 20/07/2009   2.000.000  1.972.298 0,35
     2.272.452 0,40
ESPAÑA          
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal      
4,952% vto. 20/09/2049   1.800.000€  2.304.943 0,41
7,093% vto. 19/01/2049   700.000£  1.394.895 0,25
Santander Perpetual S.A.      
4,375% vto. 10/12/2049   900.000€  1.146.631 0,20
Telefonica Emisiones SAU      
5,660% vto. 19/06/2009   2.100.000$  2.107.694 0,37
5,888% vto. 31/01/2014   2.150.000£  4.165.651 0,74
5,984% vto. 20/06/2011   1.400.000$  1.414.115 0,25
     12.533.929 2,22
ORGANISMOS SUPRANACIONALES          
European Investment Bank      
4,000% vto. 15/10/2037   4.600.000€  5.377.616 0,95
TÚNEZ          
Banque Centrale de Tunisie      
7,375% vto. 25/04/2012   634.000$  679.521 0,12
UCRANIA          
Ukraine Government International Bond      
7,650% vto. 11/06/2013   400.000  424.320 0,08
REINO UNIDO          
Annington Finance No. 4      
6,560% vto. 10/01/2023   435.715£  874.372 0,15
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Aviva plc        
4,729% vto. 28/11/2049   1.060.000€  1.349.937  $ 0,24 
5,750% vto. 14/11/2021   100.000  139.171  0,02 
6,125% vto. 16/11/2026   100.000£  194.519  0,03 
Barclays Bank plc        
4,875% vto. 15/12/2049   1.300.000€  1.640.825  0,29 
BAT International Finance plc        
5,125% vto. 09/07/2013   280.000  380.990  0,07 
5,375% vto. 29/06/2017   50.000  67.076  0,01 
5,750% vto. 09/12/2013   370.000£  710.715  0,13 
British Sky Broadcasting plc        
8,200% vto. 15/07/2009   125.000$  131.157  0,02 
BSKYB Finance UK plc        
5,750% vto. 20/10/2017   900.000£  1.692.419  0,30 
Enterprise Inns plc        
6,500% vto. 06/12/2018   532.000  1.079.059  0,19 
FCE Bank plc        
5,000% vto. 16/07/2007   920.000€  1.242.308  0,22 
FirstGroup plc        
6,125% vto. 18/01/2019   300.000£  578.350  0,10 
HBOS Capital Funding LP 144A        
6,071% vto. 31/12/2049   4.750.000$  4.734.206  0,84 
HBOS Treasury Services plc        
4,875% vto. 31/12/2049   450.000€  594.070  0,11 
HBOS Treasury Services plc 144A        
5,397% vto. 17/07/2009   1.000.000$  1.001.157  0,18 
HSBC Bank plc        
5,375% vto. 22/08/2033   20.000£  37.494  0,01 
HSBC Capital Funding LP        
8,030% vto. 30/12/2049   390.000€  592.343  0,11 
HSBC Capital Funding LP 144A        
4,610% vto. 29/12/2049   5.500.000$  5.168.372  0,92 
9,547% vto. 31/12/2049   700.000  773.485  0,14 
HSBC Holdings plc        
7,625% vto. 17/05/2032   100.000  116.033  0,02 
Hutchison Whampoa Finance UK plc        
5,625% vto. 24/11/2017   550.000£  1.032.482  0,18 
Imperial Tobacco Finance Group plc        
6,875% vto. 13/06/2012   300.000  611.258  0,11 
Legal & General Group plc        
6,385% vto. 02/11/2049   500.000  972.082  0,17 
Lloyds TSB Capital        
7,834% vto. 29/12/2049   600.000  1.280.484  0,23 
Mitchells & Butlers Finance plc        
6,469% vto. 15/09/2030   550.000  1.217.973  0,22 
National Grid Electricity Transmission plc        
2,983% vto. 08/07/2018   130.000  308.822  0,05 
National Grid plc        
5,000% vto. 02/07/2018   150.000€  196.880  0,04 
National Westminster Bank plc        
6,625% vto. 05/10/2049   1.000.000  1.401.000  0,25 
OTE S.A.        
4,625% vto. 20/05/2016   800.000  1.028.558  0,18 
Pearson plc        
7,000% vto. 27/10/2014   620.000£  1.247.340  0,22 
Prudential plc        
5,750% vto. 19/12/2021   100.000€  138.985  0,02 
Punch Taverns Finance plc        
7,567% vto. 15/04/2026   720.000£  1.670.068  0,30 
Reed Elsevier Investment plc        
5,625% vto. 20/10/2016   700.000  1.323.779  0,23 
Royal Bank of Scotland plc        
5,125% vto. 29/07/2049   890.000€  1.196.081  0,21 
9,118% vto. 31/03/2049   800.000$  870.255  0,15 
Santander Finance Preferred        
7,005% vto. 29/07/2049   400.000£  796.452  0,14 
Spirit Issuer plc        
7,053% vto. 28/12/2011   80.000  160.548  0,03 
United Kingdom Gilt        
5,000% vto. 07/09/2014   3.600.000  6.963.559  1,23 
5,750% vto. 07/12/2009   1.300.000  2.605.386  0,46 
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Wessex Water Services Finance plc       
5,750% vto. 14/10/2033   700.000£  1.405.399 $ 0,25 
     49.525.449 8,77 
ESTADOS UNIDOS       
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS       
CS First Boston Mortgage Securities Corp.       
6,060% vto. 25/08/2032   148.202$  148.363 0,02 
Hyundai Auto Receivables Trust       
4,060% vto. 15/10/2010   40.431  40.420 0,01 
SACO I, Inc. 144A       
6,020% vto. 25/10/2034   43.026  43.067 0,01 
Small Business Administration       
4,720% vto. 01/02/2024   1.177.956  1.125.537 0,20 
5,240% vto. 01/08/2023   1.159.769  1.141.836 0,20 
     2.499.223 0,44 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
GMAC Commercial Mortgage Securities, Inc. 144A       
8,080% vto. 15/09/2035   500.000  534.748 0,09 
Sequoia Mortgage Trust       
5,670% vto. 19/10/2026   83.382  83.443 0,02 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
5,860% vto. 25/12/2027   601.713  602.032 0,11 
     1.220.223 0,22 
PAPEL COMERCIAL       
Rabobank USA Financial Corp.       
5,330% vto. 02/07/2007   4.400.000  4.398.697 0,78 
Societe Generale North America, Inc.       
5,226% vto. 06/08/2007   8.100.000  8.065.741 1,43 
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 06/09/2007   12.400.000  12.286.401 2,17 
     24.750.839 4,38 
DEUDA DE EMPRESAS       
AIG SunAmerica Global Financing 144A       
5,850% vto. 01/08/2008   1.250.000  1.255.539 0,22 
Allied Waste North America, Inc.       
6,500% vto. 15/11/2010   1.300.000  1.280.500 0,23 
Allstate Corp.       
6,125% vto. 15/05/2037   1.300.000  1.254.717 0,22 
American Airlines, Inc.       
6,978% vto. 01/04/2011   49.235  49.820 0,01 
7,858% vto. 01/10/2011   300.000  317.437 0,06 
American Greetings Corp.       
7,375% vto. 01/06/2016   1.000.000  1.015.000 0,18 
American International Group, Inc.       
4,875% vto. 15/03/2067   1.800.000€  2.303.857 0,41 
American International Group, Inc. 144A       
5,370% vto. 16/06/2009   3.200.000$  3.213.279 0,57 
Anadarko Petroleum Corp.       
6,450% vto. 15/09/2036   700.000  675.437 0,12 
Apache Corp.       
5,625% vto. 15/01/2017   300.000  293.513 0,05 
6,000% vto. 15/01/2037   1.500.000  1.435.149 0,25 
AT&T Corp.       
7,300% vto. 15/11/2011   1.000.000  1.065.475 0,19 
8,000% vto. 15/11/2031   1.800.000  2.145.722 0,38 
Bank of America Corp.       
4,750% vto. 01/08/2015   2.200.000  2.058.747 0,36 
Bank One Corp.       
9,875% vto. 01/03/2009   130.000  138.642 0,02 
BB&T Capital Trust IV       
6,820% vto. 12/06/2057   1.600.000  1.592.210 0,28 
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)       
5,450% vto. 30/03/2009   3.700.000  3.702.716 0,66 
Beckman Coulter, Inc.       
7,050% vto. 01/06/2026   75.000  75.344 0,01 
Bellsouth Capital Funding       
7,750% vto. 15/02/2010   1.400.000  1.475.596 0,26 
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BNP Paribas Capital Trust IV        
5,868% vto. 16/01/2013   190.000€  265.072  $ 0,05 
6,342% vto. 24/01/2012   870.000  1.233.140  0,22 
Boston Scientific Corp.        
5,450% vto. 15/06/2014   600.000$  565.443  0,10 
Bowater, Inc.        
8,360% vto. 15/03/2010   500.000  497.500  0,09 
Cardinal Health, Inc. 144A        
5,619% vto. 02/10/2009   1.200.000  1.201.346  0,21 
Carolina Power & Light        
6,500% vto. 15/07/2012   500.000  518.918  0,09 
Chesapeake Energy Corp.        
6,375% vto. 15/06/2015   1.500.000  1.438.125  0,25 
6,875% vto. 15/01/2016   875.000  859.687  0,15 
7,000% vto. 15/08/2014   1.800.000  1.795.500  0,32 
7,500% vto. 15/06/2014   1.400.000  1.424.500  0,25 
Cisco Systems, Inc.        
5,440% vto. 20/02/2009   375.000  375.789  0,07 
Citicorp        
6,375% vto. 15/11/2008   500.000  506.719  0,09 
Citigroup Capital XVIII        
6,829% vto. 28/06/2067   2.900.000£  5.818.764  1,03 
Citigroup, Inc.        
5,000% vto. 15/09/2014   2.000.000$  1.905.346  0,34 
5,395% vto. 30/01/2009   5.500.000  5.503.481  0,97 
5,500% vto. 09/06/2009   2.100.000  2.105.655  0,37 
Clear Channel Communications, Inc.        
4,250% vto. 15/05/2009   250.000  241.728  0,04 
Cleveland Electric Illumination Co.        
7,430% vto. 01/11/2009   75.000  77.900  0,01 
Comcast Cable Communications Holdings, Inc.        
8,375% vto. 15/03/2013   2.500.000  2.793.970  0,49 
Comcast Cable Communications LLC        
6,750% vto. 30/01/2011   1.000.000  1.035.871  0,18 
Comcast Corp.        
6,450% vto. 15/03/2037   1.000.000  966.834  0,17 
ConocoPhillips Australia Funding Co.        
5,450% vto. 09/04/2009   3.200.000  3.202.198  0,57 
Consumers Energy Co.        
5,000% vto. 15/02/2012   600.000  583.733  0,10 
5,000% vto. 15/03/2015   200.000  189.689  0,03 
5,150% vto. 15/02/2017   400.000  375.968  0,07 
5,375% vto. 15/04/2013   550.000  541.917  0,10 
5,500% vto. 15/08/2016   500.000  486.024  0,09 
Continental Airlines, Inc.        
6,503% vto. 15/06/2011   400.000  401.750  0,07 
7,056% vto. 15/09/2009   600.000  607.875  0,11 
COX Communications, Inc.        
5,910% vto. 14/12/2007   2.500.000  2.505.535  0,44 
CVS Caremark Corp.        
5,660% vto. 01/06/2010   200.000  200.200  0,04 
Devon Financing Corp. ULC        
7,875% vto. 30/09/2031   600.000  697.043  0,12 
Dominion Resources, Inc.        
5,660% vto. 28/09/2007   1.000.000  1.000.288  0,18 
Dow Jones & Co.,Inc.        
3,875% vto. 15/02/2008   500.000  495.098  0,09 
East Coast Power LLC        
6,737% vto. 31/03/2008   46.997  47.281  0,01 
EchoStar DBS Corp.        
6,375% vto. 01/10/2011   1.100.000  1.080.750  0,19 
El Paso Natural Gas Co. 144A        
5,950% vto. 15/04/2017   2.000.000  1.947.212  0,35 
Embarq Corp.        
7,082% vto. 01/06/2016   3.100.000  3.122.466  0,55 
Energy Transfer Partners LP        
6,625% vto. 15/10/2036   800.000  783.700  0,14 
ENSCO International, Inc.        
6,750% vto. 15/11/2007   500.000  502.269  0,09 
Entergy Gulf States        
5,250% vto. 01/08/2015   300.000  279.873  0,05 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 352
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Global Investment Grade Credit Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
       % OF 
       NET 

DESCRIPCIÓN  

 

NOMINAL 

 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Entergy Louisiana LLC        
5,560% vto. 01/09/2015   1.650.000$  1.593.095  $ 0,28 
Enterprise Products Operating LP        
5,000% vto. 01/03/2015   600.000  560.918  0,10 
ERAC USA Finance Co. 144A        
8,000% vto. 15/01/2011   90.000  96.123  0,02 
Exelon Corp.        
4,900% vto. 15/06/2015   1.000.000  921.735  0,16 
Florida Power Corp.        
5,760% vto. 14/11/2008   100.000  100.177  0,02 
Ford Motor Credit Co.        
6,750% vto. 14/01/2008   760.000€  1.029.158  0,18 
7,875% vto. 15/06/2010   250.000$  250.113  0,04 
9,980% vto. 15/02/2047   50.000  46.125  0,01 
FPL Energy National Wind 144A        
6,125% vto. 25/03/2019   1.019.441  995.450  0,18 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.        
8,250% vto. 01/04/2015   200.000  211.500  0,04 
8,375% vto. 01/04/2017   500.000  535.000  0,09 
Fresenius Medical Care Capital Trust II        
7,875% vto. 01/02/2008   500.000  503.750  0,09 
General Electric Capital Corp.        
5,000% vto. 08/01/2016   2.000.000  1.897.792  0,34 
5,400% vto. 12/12/2008   2.400.000  2.403.034  0,43 
5,450% vto. 15/01/2013   1.000.000  990.737  0,18 
5,480% vto. 15/12/2009   4.200.000  4.211.529  0,75 
5,500% vto. 15/09/2066   2.000.000£  3.810.948  0,68 
6,125% vto. 22/02/2011   250.000$  255.029  0,05 
General Electric Co.        
5,400% vto. 09/12/2008   1.000.000  1.001.127  0,18 
General Mills, Inc.        
5,700% vto. 15/02/2017   1.700.000  1.659.970  0,29 
Georgia Power Co.        
5,540% vto. 17/02/2009   1.625.000  1.629.516  0,29 
Georgia-Pacific Corp.        
7,250% vto. 01/06/2028   500.000  462.500  0,08 
GMAC LLC        
6,000% vto. 03/07/2008   2.400.000€  3.242.386  0,57 
6,510% vto. 23/09/2008   400.000$  400.120  0,07 
6,625% vto. 15/05/2012   300.000  290.000  0,05 
Goldman Sachs Group, Inc.        
5,250% vto. 15/10/2013   4.000.000  3.882.840  0,69 
5,450% vto. 22/12/2008   1.700.000  1.702.285  0,30 
5,450% vto. 23/06/2009   500.000  500.613  0,09 
5,700% vto. 01/09/2012   1.000.000  1.000.498  0,18 
Hilton Hotels Corp.        
7,625% vto. 15/05/2008   100.000  101.875  0,02 
8,250% vto. 15/02/2011   1.500.000  1.586.250  0,28 
HJ Heinz Co. 144A        
6,428% vto. 01/12/2020   350.000  353.611  0,06 
Hospira, Inc.        
6,050% vto. 30/03/2017   600.000  591.910  0,11 
HSBC Capital Funding LP        
4,610% vto. 31/12/2049   3.860.000  3.582.968  0,63 
International Lease Finance Corp.        
4,750% vto. 13/01/2012   900.000  866.922  0,15 
4,875% vto. 01/09/2010   1.000.000  981.057  0,17 
5,875% vto. 01/05/2013   250.000  251.984  0,04 
IPALCO Enterprises, Inc.        
8,375% vto. 14/11/2008   2.270.000  2.326.750  0,41 
JC Penney Corp.        
6,375% vto. 15/10/2036   200.000  191.074  0,03 
JetBlue Airways Corp.        
8,460% vto. 15/11/2008   260.852  262.319  0,05 
JPMorgan Chase & Co.        
5,250% vto. 01/05/2015   1.000.000  964.984  0,17 
5,410% vto. 22/12/2008   1.000.000  1.001.068  0,18 
5,540% vto. 09/03/2009   2.100.000  2.107.090  0,37 
6,125% vto. 30/05/2017   2.050.000£  4.043.927  0,72 
JPMorgan Chase Capital        
6,550% vto. 29/09/2036   1.800.000$  1.738.989  0,31 
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Kinder Morgan Energy Partners LP      
6,000% vto. 01/02/2017   1.200.000 $  1.176.451  $ 0,21 
6,500% vto. 01/02/2037   250.000 241.250  0,04 
6,950% vto. 15/01/2038   900.000 897.885  0,16 
7,300% vto. 15/08/2033   2.000.000 2.094.754  0,37 
Kroger Co.       
7,500% vto. 01/04/2031   1.000.000 1.053.132  0,19 
Lehman Brothers Holdings, Inc.       
5,450% vto. 22/10/2008   1.250.000 1.251.804  0,22 
5,570% vto. 23/12/2010   900.000 901.133  0,16 
Magellan Midstream Partners LP       
6,400% vto. 01/05/2037   900.000 872.527  0,15 
MBNA Capital B       
6,156% vto. 01/02/2027   300.000 299.822  0,05 
Merrill Lynch & Co.,Inc.       
4,250% vto. 08/02/2010   1.700.000 1.653.956  0,29 
5,450% vto. 22/08/2008   1.000.000 1.001.087  0,18 
Metlife, Inc.       
5,000% vto. 15/06/2015   1.000.000 945.655  0,17 
5,250% vto. 29/06/2020   1.100.000£ 2.013.792  0,36 
Midamerican Energy Holdings Co.       
3,500% vto. 15/05/2008   1.000.000$ 983.231  0,17 
Mizuho JGB Investment LLC 144A       
9,870% vto. 31/12/2049   1.000.000 1.039.765  0,18 
Mizuho Preferred Capital Co. LLC 144A       
8,790% vto. 29/12/2049   100.000 102.955  0,02 
Morgan Stanley       
5,595% vto. 22/01/2009   3.200.000 3.202.301  0,57 
Natexis Ambs Co. LLC 144A       
8,440% vto. 29/12/2049   400.000 410.638  0,07 
National Capital Trust I       
5,620% vto. 29/09/2049   70.000£ 129.822  0,02 
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp.       
5,750% vto. 01/12/2008   302.000$ 303.415  0,05 
Nevada Power Co.       
6,500% vto. 15/05/2018   1.000.000 1.015.368  0,18 
6,750% vto. 01/07/2037   1.000.000 1.013.390  0,18 
Northwest Airlines, Inc.       
7,041% vto. 01/04/2022   666.979 689.073  0,12 
Northwest Pipeline Corp. 144A       
5,950% vto. 15/04/2017   1.200.000 1.173.000  0,21 
Ohio Edison Co.       
4,000% vto. 01/05/2008   750.000 740.941  0,13 
Oracle Corp. & Ozark Holding, Inc.       
5,000% vto. 15/01/2011   800.000 789.104  0,14 
Pacific Energy Partners LP       
6,250% vto. 15/09/2015   1.619.000 1.592.902  0,28 
Pacific Gas & Electric Co.       
5,800% vto. 01/03/2037   500.000 467.970  0,08 
Peabody Energy Corp.       
7,375% vto. 01/11/2016   100.000 102.500  0,02 
Pemex Project Funding Master Trust       
5,750% vto. 15/12/2015   1.100.000 1.080.475  0,19 
7,500% vto. 18/12/2013   700.000£ 1.465.819  0,26 
8,000% vto. 15/11/2011   1.000.000$ 1.087.500  0,19 
9,250% vto. 30/03/2018   125.000 155.938  0,03 
Pepco Holdings, Inc.       
6,450% vto. 15/08/2012   250.000 256.802  0,05 
Phelps Dodge Corp.       
9,500% vto. 01/06/2031   2.000.000 2.595.000  0,46 
Pioneer Natural Resources Co.       
6,875% vto. 01/05/2018   1.300.000 1.238.990  0,22 
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp. 144A       
6,650% vto. 15/01/2037   700.000 692.377  0,12 
Plains Exploration & Production Co.       
7,000% vto. 15/03/2017   500.000 476.250  0,08 
Potomac Electric Power Co.       
6,250% vto. 15/10/2007   125.000 125.208  0,02 
Premcor Refining Group, Inc. (The)       
6,750% vto. 01/02/2011   1.000.000 1.036.256  0,18 
Prudential Financial, Inc.       
5,100% vto. 20/09/2014   800.000 767.625  0,14 
5,510% vto. 13/06/2008   800.000 801.149  0,14 
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PSEG Power LLC      
6,950% vto. 01/06/2012   1.000.000 $  1.047.767  $ 0,19 
PSI Energy, Inc.      
6,050% vto. 15/06/2016  1.000.000 1.002.693  0,18 
Public Service Co. of Oklahoma      
6,150% vto. 01/08/2016  600.000 600.791  0,11 
Public Service Electric & Gas Co.      
4,000% vto. 01/11/2008  500.000 491.058  0,09 
Qwest Communications International, Inc.       
7,250% vto. 15/02/2011  400.000 405.000  0,07 
Rabobank Capital Funding Trust       
5,254% vto. 21/10/2049  1.300.000 1.218.750  0,22 
Rabobank Capital Funding Trust 144A      
5,254% vto. 31/12/2049  7.000.000 6.565.958  1,16 
RBS Capital Trust I      
4,709% vto. 29/12/2049  600.000 559.214  0,10 
RBS Capital Trust III       
5,512% vto. 30/09/2049  5.000.000 4.812.590  0,85 
Reynolds American, Inc.      
6,500% vto. 15/07/2010  300.000 306.476  0,05 
Riggs National Corp.      
9,650% vto. 15/06/2009  290.000 311.365  0,06 
Roslyn Bancorp, Inc.      
7,500% vto. 01/12/2008  1.250.000 1.277.263  0,23 
Safeway, Inc.      
5,710% vto. 27/03/2009  1.000.000 1.000.909  0,18 
SBC Communications, Inc.      
4,125% vto. 15/09/2009  900.000 875.624  0,16 
Sierra Pacific Power Co.      
6,000% vto. 15/05/2016  1.300.000 1.281.497  0,23 
SLM Corp.      
5,495% vto. 27/07/2009  2.000.000 1.950.982  0,35 
5,575% vto. 25/07/2007  500.000 499.809  0,09 
Southern Natural Gas Co. 144A      
5,900% vto. 01/04/2017  2.000.000 1.944.436  0,34 
Sprint Capital Corp.      
8,375% vto. 15/03/2012  2.000.000 2.180.908  0,39 
Sprint Nextel Corp.      
6,000% vto. 01/12/2016  1.000.000 950.322  0,17 
Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc.      
7,875% vto. 01/05/2012  100.000 104.238  0,02 
SunAmerica, Inc.      
6,750% vto. 01/10/2007  500.000 501.568  0,09 
Supervalu, Inc.      
7,875% vto. 01/08/2009  150.000 155.731  0,03 
System Energy Resources, Inc. 144A      
5,129% vto. 15/01/2014  736.217 713.203  0,13 
TECO Energy, Inc.      
6,750% vto. 01/05/2015  1.300.000 1.332.482  0,24 
7,000% vto. 01/05/2012  1.200.000 1.246.050  0,22 
TEPPCO Partners LP      
7,625% vto. 15/02/2012  681.000 727.620  0,13 
Time Warner Cable, Inc. 144A      
5,850% vto. 01/05/2017  1.910.000 1.861.173  0,33 
6,550% vto. 01/05/2037  1.010.000 979.298  0,17 
Time Warner, Inc.      
6,875% vto. 01/05/2012  2.100.000 2.193.106  0,39 
9,125% vto. 15/01/2013  1.000.000 1.149.965  0,20 
Times Square Hotel Trust 144A      
8,528% vto. 01/08/2026  1.139.679 1.282.139  0,23 
Tokai Preferred Capital Co. LLC      
9,980% vto. 30/08/2049  300.000 313.126  0,06 
TXU Electric Delivery Co. 144A      
5,735% vto. 16/09/2008  1.000.000 1.000.618  0,18 
TXU Energy Co. LLC 144A      
5,860% vto. 16/09/2008  700.000 700.473  0,12 
UBS Preferred Funding Trust V      
6,243% vto. 15/05/2049  2.700.000 2.715.225  0,48 
Univision Communications, Inc.      
7,850% vto. 15/07/2011  517.000 535.095  0,09 
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US West Communications, Inc.      
5,625% vto. 15/11/2008   750.000$  750.938 $ 0,13 
USB Capital IX      
6,189% vto. 15/04/2042   1.690.000 1.703.895 0,30 
UST, Inc.      
6,625% vto. 15/07/2012   115.000 119.418 0,02 
Valero Energy Corp.      
3,500% vto. 01/04/2009   1.400.000 1.357.996 0,24 
6,625% vto. 15/06/2037   2.300.000 2.296.817 0,41 
7,500% vto. 15/04/2032   500.000 547.640 0,10 
Ventas Realty LP      
6,750% vto. 01/06/2010   200.000 203.000 0,04 
6,750% vto. 01/04/2017   1.200.000 1.191.000 0,21 
Verizon Communications, Inc.      
5,350% vto. 15/02/2011   2.000.000 1.989.846 0,35 
Verizon Global Funding Corp.      
6,875% vto. 15/06/2012   500.000 527.071 0,09 
Viacom, Inc.      
6,250% vto. 30/04/2016   1.000.000 986.592 0,17 
Virginia Electric and Power Co.      
5,400% vto. 15/01/2016   1.000.000 966.199 0,17 
6,000% vto. 15/05/2037   900.000 862.850 0,15 
Wachovia Corp.      
4,875% vto. 29/11/2035   1.250.000£ 2.155.081 0,38 
5,405% vto. 28/10/2008   4.200.000$ 4.205.489 0,74 
Walt Disney Co.      
5,460% vto. 10/09/2009   900.000 901.733 0,16 
WellPoint, Inc.      
4,250% vto. 15/12/2009   1.000.000 969.210 0,17 
Wells Fargo & Co.      
5,125% vto. 15/09/2016   500.000 477.191 0,08 
5,405% vto. 23/03/2010   4.200.000 4.206.409 0,75 
5,455% vto. 12/01/2011   1.250.000 1.252.333 0,22 
Xerox Corp.      
6,111% vto. 18/12/2009   600.000 607.900 0,11 
    247.679.845 43,86 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS      
Ford Motor Corp.,Series B      
8,360% vto. 29/11/2013   4.488.750 4.516.930 0,80 
General Motors Corp.      
7,725% vto. 27/11/2013   1.496.250 1.508.688 0,26 
Koch Forest Products, Inc. Loan Agreement, Series B      
7,110% vto. 20/12/2012   2.970.000 2.980.481 0,53 
Las Vegas Sands Loan Agreement      
3,000% vto. 15/05/2014   100.000 99.973 0,02 
7,110% vto. 15/05/2014   300.000 299.920 0,05 
Metro-Goldwyn-Mayer, Inc. Loan Agreement, Series B      
8,610% vto. 08/04/2012   1.000.000 1.003.750 0,18 
Reynolds American, Inc.      
7,104% vto. 31/05/2012   1 1 0,00 
    10.409.743 1,84 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES      
Lower Colorado River Authority, Revenue Bonds      
5,000% vto. 15/05/2033   1.315.000 1.351.403 0,24 
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing Corp. Revenue Bonds, Series 2002    
6,125% vto. 01/06/2032   250.000 264.873 0,05 
    1.616.276 0,29 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)      
Investors Bank & Trust      
4,800% vto. 02/07/2007      
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por      
Ginnie Mae, al 5,500% con vto. el 20/07/2032,      
valorado en 3.791.671 $.       
Importe de rescate: 3.612.560 $.)   3.611.115 3.611.115 0,64 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
Fannie Mae      
4,704% vto. 01/12/2034   759.342 749.069 0,13 
5,500% vto. 01/01/2034   680.785 659.713 0,12 
5,500% vto. 01/05/2034   332.879 322.340 0,06 
5,500% vto. 01/09/2034   422.248 408.880 0,07 
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DESCRIPCIÓN NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
5,500% vto. 01/03/2035  1.343.956 $  1.301.408  $ 0,23 
5,500% vto. 01/04/2035 489.318 473.213  0,08 
5,500% vto. 01/05/2035 4.379.492 4.235.356  0,76 
5,500% vto. 01/06/2035 2.039.286 1.972.170  0,34 
5,500% vto. 01/07/2035 535.504 517.880  0,10 
5,500% vto. 01/08/2035 8.714.952 8.428.128  1,50 
5,500% vto. 01/09/2035 1.730.353 1.673.404  0,30 
5,500% vto. 01/10/2035 199.756 193.182  0,03 
5,500% vto. 01/06/2036 195.462 188.643  0,03 
6,000% vto. 01/01/2036 6.057.866 6.004.413  1,06 
6,000% vto. 01/10/2036 1.359.527 1.345.951  0,24 
Fannie Mae REMICS     
6,220% vto. 25/04/2032 22.074 22.642  0,00 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037 31.400.000 30.286.273  5,36 
Freddie Mac     
4,800% vto. 02/07/2007 12.000.000 11.996.400  2,12 
US Treasury Bills     
4,586% vto. 13/09/2007 250.000 247.771  0,04 
4,605% vto. 13/09/2007 510.000 505.433  0,09 
4,621% vto. 30/08/2007 500.000 496.406  0,09 
4,645% vto. 13/09/2007 1.885.000 1.867.975  0,33 
4,650% vto. 30/08/2007 500.000 496.385  0,09 
4,653% vto. 13/09/2007 160.000 158.553  0,03 
4,745% vto. 30/08/2007 165.000 163.782  0,03 
US Treasury Bond     
4,750% vto. 15/02/2037 5.000.000 4.716.020  0,84 
  79.431.390  14,07 
Total Estados Unidos  371.218.654  65,74 
ISLAS VÍRGENES     
C10 Capital SPV, Ltd.     
6,722% vto. 31/12/2049 2.700.000 2.635.469  0,47 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado   584.618.415  $ 103,53 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (a)            

DESCRIPCIÓN  TIPO FECHA DE VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound       
Sterling December Futures  Largo 12/2008 600 (1.202.581) $ (0,21) 
90-Day EURIBOR Interest       
Rate March Futures  Largo 03/2008 733 (491.887) (0,09) 
90-Day Eurodollar       
December Futures  Largo 12/2008 1.316 (1.145.225) (0,20) 
90-Day Eurodollar       
June Futures  Largo 06/2009 416 (595.400) (0,11) 
90-Day Eurodollar       
March Futures  Largo 03/2009 375 (496.563) (0,09) 
90-Day Eurodollar       
September Futures  Largo 09/2009 697 (984.513) (0,18) 
Eurobund September Futures  Corto 09/2007 25 (17.557) 0,00 
Japan Government Bond       
September Futures  Largo 09/2007 3 (6.074) 0,00 
UK Gilt September Futures  Corto 09/2007 37 92.051 0,02 
US Long Bond       
September Futures  Corto 09/2007 429 54.658 0,01 
US Treasury 10-Year Note       
September Futures  Corto 09/2007 600 346.094 0,06 
     (4.446.997) (0,79) 
 
OPCIONES COMPRADAS        

TIPO 
NÚMERO DE 
CONTRATOS

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures  
Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/12/2007 190  1.188  $ 0,00
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures  
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.  
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/03/2008 206  1.288 0,00
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TIPO    
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures        
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/03/2008    887 $ 5.544 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  93,000 $; Vto.: 17/03/2008    584  3.650 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures        
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  90,750 $; Vto.: 17/09/2007    222  1.388 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures        
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  91,000 $; Vto.: 17/09/2007    209  1.306 0,00 
      14.364 0,00 
OPCIONES VENDIDAS 
        

TIPO   
NÚMERO DE 
CONTRATOS  PRIMA  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  108,000 $; Vto.: 24/08/2007  (90)  (6.739) $  (7.031) $ 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  107,000 $; Vto.: 24/08/2007  (185)  (57.211)  (49.141) (0,01) 
Put - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Lehman Brothers & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  103,000 $; Vto.: 24/08/2007  (185)  (22.524)  (20.234) 0,00 
      (76.406) (0,01) 
        
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado      (4.509.039) $ (0,80) 
        
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
        
OPCIONES COMPRADAS        

TIPO    
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)        
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008    4.900.000 $  16.580 $ 0,00 
        
SWAPCIONES VENDIDAS        

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS        
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(2)        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 15/12/2008 $ (1.600.000)  (18.752) $  (15.705) 0,00 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG8 Index(2)        
Contraparte: Barclays Bank plc        
Precio ejercicio:  0,425%. Vto.: 20/09/2007  (1.800.000)  (3.465)  (3.465) 0,00 
Put - OTC Dow Jones CDX N.A. IG8 Index(1)        
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.        
Precio ejercicio:  0,425%. Vto.: 20/09/2007  (1.000.000)  (1.950)  (1.950) 0,00 
      (21.120) 0,00 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (b) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  AUD  1.500.000  1.271.854 $ 26/07/2007  (2.854) $ 0,00 
Compra  AUD  4.200.000  3.562.463 12/07/2007  38.600 0,01 
Compra  BRL  2.554.400  1.311.261 02/10/2007  71.261 0,01 
Compra  BRL  5.811.290  2.938.118 04/03/2008  228.977 0,04 
Venta  GBP  39.115.000  78.440.830 09/08/2007  (349.493) (0,06) 
Venta  GBP  27.410  54.994 02/07/2007  (104) 0,00 
Compra  CLP  171.535.000  324.993 13/03/2008  116 0,00 
Venta  EUR  61.873.000  83.627.771 26/07/2007  (592.411) (0,10) 
Venta  EUR  62.138  83.920 02/07/2007  (255) 0,00 
Compra  EUR  2.043.891  2.760.377 03/07/2007  (3.475) 0,00 
Compra  INR  11.085.000  269.503 29/11/2007  (1.061) 0,00 
Compra  INR  81.823.450  1.997.578 03/10/2007  8.122 0,00 
Venta  JPY  1.140.000  9.231 02/07/2007  40 0,00 
Venta  JPY  935.006.000  7.591.873 24/07/2007  137.237 0,02 
Compra  MXN  28.218.858  2.573.965 13/03/2008  61.159 0,01 
Compra  MXN  18.109.700  1.652.982 03/03/2008  12.982 0,00 
Compra  NOK  8.469.000  1.435.521 06/09/2007  22.065 0,00 
Compra  PLN  11.218.770  4.035.254 28/09/2007  64.887 0,01 
Compra  KRW   1.185.920.000  1.284.409 18/07/2007  9.775 0,00 
Compra  KRW   2.819.320.000  3.058.627 21/09/2007  14.409 0,00 
Compra  RUB  69.478.400  2.705.958 10/12/2007  33.947 0,01 
Compra  RUB  15.753.000  613.127 19/09/2007  13.127 0,00 
Compra  RUB  41.240.000  1.606.503 11/01/2008  6.503 0,00 
Compra  SGD  4.256.757  2.800.746 21/09/2007  (36.254) (0,01) 
Compra  SGD  406.000  266.206 07/08/2007  (4.506) 0,00 
Compra  SGD  1.964.045  1.285.717 18/07/2007  (14.544) 0,00 
Compra  ZAR  1.222.000  167.487 13/03/2008  (1.840) 0,00 
        (283.590) (0,05) 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
            

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Goldman Sachs & Co.  28-Day Mexico Interbank           
  TIIE Banxico  Pago  8,170% 04/11/2016  36.900.000MXN  18.756 $ 0,00 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  4,000% 15/06/2010  3.400.000$  130.046 0,02 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2008  2.800.000  (8.641) 0,00 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2008  66.400.000  (204.917) (0,04) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2008  12.600.000  (38.885) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 18/06/2009  40.000.000  (111.716) (0,02) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017  5.800.000  297.981 0,05 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2037  9.950.000  (1.140.743) (0,20) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2037  3.500.000  (401.266) (0,07) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  6,000% 15/06/2025  2.400.000  (54.854) (0,01) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 17/06/2010  4.500.000€  (125.884) (0,02) 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2015  1.800.000  88.709 0,02 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2015  1.000.000  76.962 0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 20/09/2016  1.300.000  107.867 0,02 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 20/09/2016  1.700.000  141.057 0,02 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 15/03/2032  800.000  60.212 0,01 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Pago  6,000% 18/06/2034  700.000  76.058 0,01 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2035  1.000.000£  96.953 0,02 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2010  6.500.000  (499.270) (0,09) 
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038  900.000  (41.022) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016  50.000.000JPY  3.646 0,00 
         (1.528.951) (0,29) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†  

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Bank of America  ConocoPhillips 8,750% vto. 25/05/2010  Venta  0,100% 20/12/2007  700.000$  269 $ 0,00
Bank of America  Dow Jones CDX N.A. IG7 Index  Compra  (0,650)% 20/12/2016  2.000.000  7.963 0,00
Bank of America  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012  25.000.000  (70.670) (0,01)
Bank of America  Transocean, Inc. 7,375% vto. 15/04/2018  Compra  (0,265)% 20/06/2012  1.300.000  (2.797) 0,00
Bank of America  Valero Energy Corp. 6,875% vto. 15/04/2012  Venta  0,120% 20/12/2007  700.000  171 0,00
Barclays Bank plc  American International Group, Inc. 0,000%          
  vto. 09/11/2031  Venta  0,270% 20/09/2010  1.100.000  5.990 0,00
Barclays Bank plc  Masco Corp. 5,875% vto. 15/07/2012  Compra  (0,630)% 20/06/2012  700.000  (1.936) 0,00
Barclays Bank plc  Mattel, Inc. 7,250% vto. 09/07/2012  Compra  (0,330)% 20/06/2012  800.000  (2.270) 0,00
Barclays Bank plc  MeadWestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012  Compra  (0,510)% 20/06/2012  300.000  634 0,00
Barclays Bank plc  Pulte Homes, Inc. 7,875% vto. 01/08/2011  Compra  (0,670)% 20/03/2012  2.000.000  68.118 0,01
Barclays Bank plc  Weyerhaeuser Co. 6,750% vto. 15/03/2012  Compra  (0,490)% 20/06/2012  1.800.000  (2.407) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  Diamond Offshore Drilling, Inc. 0,000%          
  vto. 06/06/2020  Compra  (0,210)% 20/06/2012  2.500.000  (214) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  Encana Corp. 4,750% vto. 15/10/2013  Venta  0,530% 20/09/2009  2.000.000  18.926 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012  Compra  (0,490)% 20/06/2012  2.100.000  (12.842) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012  Compra  (0,460)% 20/06/2012  300.000  (1.439) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  MeadWestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012  Compra  (0,570)% 20/06/2012  1.500.000  (767) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  Weyerhaeuser Co. 6,750% vto. 15/03/2012  Compra  (0,520)% 20/06/2012  1.900.000  (5.039) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  Weyerhaeuser Co. 6,750% vto. 15/03/2012  Compra  (0,480)% 20/06/2012  100.000  (90) 0,00
BNP Paribas Bank  Lehman Brothers Holdings, Inc. 6,625%          
  vto. 18/01/2012  Venta  0,265% 20/03/2011  1.600.000  (3.309) 0,00
BNP Paribas Bank  Union Pacific Corp. 6,125% vto. 15/01/2012  Compra  (0,215)% 20/06/2011  600.000  152 0,00
Citibank N.A.  Altria Group, Inc. 7,000% vto. 04/11/2013  Venta  1,000% 20/09/2010  3.000.000  75.946 0,01
Citibank N.A.  Bear Stearns Cos.,Inc. (The) 5,3000%          
  vto. 30/10/2015  Venta  0,480% 20/09/2012  300.000  (104) 0,00
Citibank N.A.  Chesapeake Energy Corp. 6,875%          
  vto. 15/01/2016  Compra  (1,170)% 20/12/2011  1.500.000  395 0,00
Citibank N.A.  Dow Jones CDX N.A. HV3 Index  Compra  (1,250)% 20/03/2015  3.866.667  (38.184) (0,01)

Citibank N.A.  
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. 
6,875%          

  vto. 01/02/2014  Venta  1,000% 20/06/2012  1.000.000  5.942 0,00
Citibank N.A.  Raytheon Co. 7,200% vto. 15/08/2027  Compra  (0,090)% 20/06/2009  300.000  (139) 0,00
Citibank N.A.  Target Corp. 5,875% vto. 01/03/2012  Compra  (0,100)% 20/06/2012  600.000  2.071 0,00
Credit Suisse First Boston  Noble Corp. 5,875% vto. 01/06/2013  Compra  (0,460)% 20/06/2012  1.500.000  (1.716) 0,00
Credit Suisse First Boston  Staples, Inc. 7,375% vto. 01/10/2012  Compra  (0,280)% 20/06/2012  1.100.000  (524) 0,00
Deutsche Bank AG  Chesapeake Energy Corp. 6,875%          
  vto. 15/01/2016  Venta  1,050% 20/06/2012  1.000.000  (9.832) 0,00
Deutsche Bank AG  Ford Motor Credit Co. 7,000% vto. 01/10/2013  Venta  4,700% 20/09/2011  3.000.000  195.589 0,03
Deutsche Bank AG  GMAC LLC 6,875% vto. 28/08/2012  Compra  (2,500)% 20/09/2011  3.000.000  (71.068) (0,01)
Deutsche Bank AG  GlobalSantaFe Corp. 5,000% vto. 15/02/2013  Compra  (0,530)% 20/06/2012  1.300.000  (10.399) 0,00
Deutsche Bank AG  GlobalSantaFe Corp. 5,000% vto. 15/02/2013  Compra  (0,440)% 20/06/2012  1.500.000  (6.062) 0,00
Deutsche Bank AG  Masco Corp. 5,875% vto. 15/07/2012  Compra  (0,540)% 20/06/2012  700.000  1.456 0,00
Deutsche Bank AG  NXP BV 6,718% vto. 15/10/2013  Venta  2,000% 20/12/2010  150.000€  (7.161) 0,00
Deutsche Bank AG  Toll Brothers, Inc 6,875% vto. 15/11/2012  Compra  (1,155)% 20/06/2012  1.200.000$  (6.416) 0,00
Goldman Sachs & Co.  AutoZone, Inc. 5,875% vto. 15/10/2012  Compra  (0,340)% 20/06/2012  800.000  (1.645) 0,00
Goldman Sachs & Co.  ConAgra Foods, Inc. 7,000% vto. 01/10/2028  Compra  (0,299)% 20/06/2012  1.000.000  (1.910) 0,00
Goldman Sachs & Co.  ConocoPhillips 4,750% vto. 15/10/2012  Venta  0,210% 20/03/2010  3.000.000  11.405 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG7 Index  Compra  (0,650)% 20/12/2016  500.000  1.991 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012  30.300.000  (85.652) (0,02)
Goldman Sachs & Co.  Federated Department Stores, Inc. 6,625%          
  vto. 01/04/2001  Compra  (0,530)% 20/06/2012  600.000  4.174 0,00
Goldman Sachs & Co.  Ford Motor Credit Co. 7,000% vto. 01/10/2013  Compra  (2,000)% 20/12/2014  3.500.000  224.919 0,04
Goldman Sachs & Co.  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,250%          
  vto. 01/11/2012  Venta  0,740% 20/06/2012  2.500.000  (6.782) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Kohl’s Corp. 6,300% vto. 01/03/2011  Compra  (0,220)% 20/06/2012  800.000  (71) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Lennar Corp. 5,950% vto. 01/03/2013  Compra  (0,780)% 20/06/2012  100.000  1.362 0,00
Goldman Sachs & Co.  Nordstrom, Inc. 6,950% vto. 15/03/2028  Compra  (0,180)% 20/06/2011  600.000  (206) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Pearson plc 7,000% vto. 27/10/2014  Compra  (0,670)% 20/09/2014  620.000£  3.941 0,00
Goldman Sachs & Co.  Phelps Dodge Corp. 8,750% vto. 01/06/2011  Compra  (0,520)% 20/09/2011  1.900.000$  (21.190) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Southwest Airlines Co. 6,500% vto. 01/03/2012  Compra  (0,290)% 20/06/2011  500.000  244 0,00
Goldman Sachs & Co.  VF Corp. 8,500% vto. 01/10/2010  Compra  (0,220)% 20/06/2012  900.000  (163) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Whirlpool Corp. 7,750% vto. 15/07/2016  Compra  (0,630)% 20/06/2012  900.000  (11.927) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Centex Corp. 5,250% vto. 15/06/2015  Compra  (0,820)% 20/06/2012  400.000  6.071 0,00
JPMorgan Chase & Co.  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012  Compra  (0,490)% 20/06/2012  1.400.000  (8.561) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  MeadWestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012  Compra  (0,528)% 20/06/2012  300.000  398 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Panama Government International Bond 8,875%         
  vto. 30/09/2027  Venta  0,300% 20/03/2009  600.000  186 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Toll Brothers, Inc. 6,875% vto. 15/11/2012  Compra  (0,800)% 20/06/2012  400.000  4.399 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Weyerhaeuser Co. 6,750% vto. 15/03/2012  Compra  (0,530)% 20/06/2012  1.000.000  (3.090) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Bear Stearns Cos.,Inc. (The) 5,3000%          
  vto. 30/10/2015  Venta  0,480% 20/09/2012  300.000  (104) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012  Compra  (1,260)% 20/06/2012  100.000  1.913 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG3 Index  Venta  0,500% 20/03/2010  5.952.000  44.429 0,01
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV3 Index  Compra  (0,850)% 20/06/2015  1.200.000€  (5.297) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV4 Index  Compra  0,000% 20/12/2015  500.000  (3.211) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Ford Motor Credit Co. 7,000% vto. 01/10/2013  Venta  2,050% 20/12/2014  3.500.000$  (216.589) (0,04)
Lehman Brothers, Inc.  Lennar Corp. 5,950% vto. 01/03/2013  Compra  (1,130)% 20/06/2012  2.500.000  (3.556) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Lennar Corp. 5,950% vto. 01/03/2013  Compra  (1,090)% 20/06/2012  100.000  30 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Masco Corp. 5,875% vto. 15/07/2012  Compra  (0,589)% 20/06/2012  1.000.000  327 0,00
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA 

DE VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL   
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Lehman Brothers, Inc.  Mexico Government International Bond        
  7,500% vto. 08/04/2033 Venta 0,240% 20/03/2009  300.000  $ 441 $ 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Mexico Government International Bond        
  7,500% vto. 08/04/2033 Venta 0,670% 20/01/2017  1.000.000   15.705 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Nabors Industries, Ltd. 0,000% vto. 05/02/2021 Compra (0,470)% 20/06/2012  400.000   (2.145) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Nabors Industries, Ltd. 0,000% vto. 05/02/2021 Compra (0,410)% 20/06/2012  1.500.000   (4.085) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Nordstrom, Inc. 6,950% vto. 15/03/2028 Compra (0,179)% 20/06/2012  300.000   412 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Pemex Project Funding Master Trust 9,500%        
  vto. 15/09/2027 Venta 0,340% 20/03/2009  400.000   833 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Proctor & Gamble Co. 4,950% vto. 15/08/2014 Venta 0,070% 20/09/2008  3.000.000   1.502 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Reynolds American, Inc. 7,625% vto. 01/06/2016 Venta 1,000% 20/06/2012  300.000   3.277 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Starwood Hotels & Resorts Worldwide, Inc.        
  7,875% vto. 01/05/2012 Venta 1,010% 20/09/2011  1.900.000   (4.431) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Toll Brothers, Inc. 6,875% vto. 15/11/2012 Compra (1,080)% 20/06/2012  100.000   (211) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Transocean, Inc. 7,375% vto. 15/04/2018 Compra (0,239)% 20/06/2012  2.250.000   (2.262) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Union Pacific Corp. 6,650% vto. 15/01/2011 Venta 0,280% 20/03/2010  700.000   2.418 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Weyerhaeuser Co. 6,750% vto. 15/03/2012 Compra (0,450)% 20/06/2012  200.000   83 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  XTO Energy, Inc. 6,250% vto. 15/04/2013 Venta 0,360% 20/03/2010  3.750.000   21.095 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Centex Corp. 5,250% vto. 15/06/2015 Compra (0,450)% 20/03/2012  2.000.000   55.994 0,01 
Morgan Stanley  Darden Restaurants, Inc. 7,125%        
  vto. 01/02/2016 Compra (0,490)% 20/06/2012  800.000   873 0,00 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. HV8 Index Venta 0,750% 20/06/2012  8.000.000   (96.375) (0,02)
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG7 Index Compra (0,650)% 20/12/2016  9.700.000   38.619 0,01 
Morgan Stanley  Indonesia Government International Bond        
  6,750% vto. 10/03/2014 Venta 0,460% 20/03/2009  300.000   200 0,00 
Morgan Stanley  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012 Compra (0,475)% 20/06/2012  1.000.000   (5.456) 0,00 
Morgan Stanley  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012 Compra (0,320)% 20/06/2012  300.000   406 0,00 
Morgan Stanley  Liz Claiborne, Inc. 5,000% vto. 08/07/2013 Compra (0,480)% 20/06/2012  800.000   6.345 0,00 
Morgan Stanley  MeadWestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012 Compra (0,540)% 20/06/2012  200.000   160 0,00 
Morgan Stanley  MeadWestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012 Compra (0,530)% 20/06/2012  1.500.000   1.858 0,00 
Morgan Stanley  Noble Energy, Inc. 5,875% vto. 01/06/2013 Compra (0,522)% 20/06/2012  1.300.000   (5.019) 0,00 
Morgan Stanley  Office Depot, Inc. 6,250% vto. 15/08/2013 Compra (0,450)% 20/06/2012  800.000   7.943 0,00 
Morgan Stanley  Peru Government International Bond 8,750%        
  vto. 21/11/2033 Venta 0,320% 20/03/2009  300.000   352 0,00 
Morgan Stanley  Pulte Homes, Inc. 7,875% vto. 01/08/2011 Compra (1,030)% 20/06/2012  600.000   16.038 0,00 
Morgan Stanley  Russia Government International Bond 7,500%        
  vto. 31/03/2030 Venta 0,310% 20/03/2009  300.000   310 0,00 
Morgan Stanley  Ukraine Government International Bond 7,650%        
  vto. 11/06/2013 Venta 0,660% 20/03/2009  300.000   1.062 0,00 
Morgan Stanley  Walt Disney Co. 6,375% vto. 01/03/2012 Compra (0,180)% 20/06/2011  500.000   (1.539) 0,00 
Morgan Stanley  Whirlpool Corp. 7,750% vto. 15/07/2016 Compra (0,500)% 20/06/2012  1.800.000   (13.558) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  MeadWestvaco Corp. 6,850% vto. 01/04/2012 Compra (0,570)% 20/06/2012  1.500.000   (767) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Newell Rubbermaid, Inc. 6,750%        
  vto. 15/03/2012 Compra (0,230)% 20/06/2012  1.700.000   3 0,00 
UBS Warburg LLC  Anadarko Petroleum Corp. 6,125%        
  vto. 15/03/2012 Venta 0,150% 20/09/2007  3.500.000   105 0,00 
UBS Warburg LLC  D.R. Horton, Inc. 5,375% vto. 15/06/2012 Compra (1,370)% 20/06/2012  2.500.000   20.016 0,00 
UBS Warburg LLC  Diamond Offshore Drilling, Inc. 0,000%        
  vto. 06/06/2020 Compra (0,220)% 20/06/2012  100.000   (53) 0,00 
UBS Warburg LLC  Dow Jones CDX N.A. HV3 Index Compra (1,050)% 20/03/2010  6.766.667   (102.273) (0,02)
UBS Warburg LLC  Dow Jones iTraxx Europe HV4 Index Compra 0,000% 20/12/2015 € 800.000   (5.137) 0,00 
UBS Warburg LLC  International Paper Co. 5,850% vto. 30/10/2012 Compra (0,450)% 20/06/2012 $ 200.000   (872) 0,00 
UBS Warburg LLC  Toll Brothers, Inc 6,875% vto. 15/11/2012 Compra (1,010)% 20/06/2012  1.000.000   906 0,00 
Wachovia Bank N.A.  Ohio Edison Co. 5,450% vto. 01/05/2015 Venta 0,470% 20/03/2010  2.000.000   17.794 0,00 
        34.639 (0,01)
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (1.782.442) $ (0,32) 
Total cartera de inversiones (coste: 586.958.981 $)    578.326.934$ 102,41 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 73.397  62.270$ 0,01 
Libra esterlina  £ 2.297.958  4.610.509 0,82 
Dólar canadiense  CAD 83.930  78.900 0,01 
Euro  € 3.935.269  5.314.778 0,94 
Yen japonés  JPY 209.505.018  1.696.466 0,30 
Peso mexicano  MXN 31.683  2.936 0,00 
    11.765.859$ 2,08 
Otros activos y pasivos circulantes    (25.400.127) $ (4,49) 
Patrimonio Neto    564.692.666$ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Valores con un valor total de mercado de 2.448.044 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(b) Aros Securities Oy, Helsinki, Bank of America, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A.,Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank 

AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley y Royal Bank of Canada 
intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes 
contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  87.589.000  87.589.000  € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  87.589.000  87.589.000 03/07/2007  0 
Venta  EUR  482.000  482.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  86.440.000  86.440.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  117.726.163  87.169.052 03/07/2007  (419.948) 
Venta  USD  117.618.056  87.089.005 03/07/2007  499.994 
Compra  USD  651.433  481.970 26/07/2007  (30) 
Venta  USD  116.293.091  86.020.416 02/08/2007  419.584 
      499.600 € 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Citibank N.A., JPMorgan Chase & Co., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC 
intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  61.719.000  61.719.000 £ 03/07/2007  0 £ 
Venta  GBP  61.719.000  61.719.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  59.990.000  59.990.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  122.974.266  61.292.529 03/07/2007  (426.471) 
Venta  USD  121.780.845  60.697.707 03/07/2007  1.021.293 
Venta  USD  119.518.077  59.592.323 02/08/2007  397.677 
      992.499 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co., Inc. y Morgan Stanley intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007          
Fannie Mae TBA   
5,500% vto. 01/07/2037  07/06/2007  31.400.000 $ 30.146.289 $ 
Societe Generale North America, Inc.   
5,300% vto. 01/05/2007  30/04/2007 26.600.000 26.596.084 
Societe Generale North America, Inc.   
5,226% vto. 06/08/2007  02/05/2007 26.700.000 26.327.909 
US Treasury Bond   
4,750% vto. 15/02/2037  02/03/2007 20.000.000 19.780.720 
Freddie Mac   
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007 17.700.000 17.697.542 
Societe Generale North America, Inc.   
5,280% vto. 02/05/2007  01/05/2007 16.900.000 16.897.521 
Societe Generale North America, Inc.   
5,280% vto. 05/04/2007  29/03/2007 16.600.000 16.582.828 
Dexia Delaware LLC   
5,230% vto. 07/02/2007  06/02/2007 15.200.000 15.197.792 
Rabobank USA Financial Corp.   
5,210% vto. 23/04/2007  20/04/2007 15.200.000 15.193.401 
Dexia Delaware LLC   
5,230% vto. 12/02/2007  09/02/2007 14.500.000 14.493.680 
Dexia Delaware LLC   
5,230% vto. 09/02/2007  08/02/2007 14.400.000 14.397.908 
Swedbank, Inc.   
5,240% vto. 02/05/2007  05/02/2007 14.500.000 14.318.492 
Societe Generale North America, Inc.   
5,260% vto. 15/02/2007  14/02/2007 14.000.000 13.997.954 
San Paulo IMI US Financial Co.   
5,310% vto. 16/02/2007  15/02/2007 13.700.000 13.697.979 
Dexia Delaware LLC   
5,270% vto. 21/02/2007  20/02/2007 13.300.000 13.298.053 
Dexia Delaware LLC   
0,000% vto. 20/02/2007  16/02/2007 12.400.000 12.392.767 
UBS Finance Delaware LLC   
5,235% vto. 06/09/2007  06/06/2007 12.400.000 12.234.109 
Freddie Mac   
4,800% vto. 02/07/2007  29/06/2007 12.000.000 11.994.800 
Fannie Mae TBA   
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007 12.000.000 11.899.219 
Rabobank USA Financial Corp.   
5,250% vto. 23/03/2007  22/03/2007 11.400.000 11.398.338 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) Bono cupón cero. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Societe Generale North America, Inc.       
5,300% vto. 01/05/2007  30/04/2007  26.600.000 $  26.600.000 $ 
Societe Generale North America, Inc.       
5,226% vto. 06/08/2007  22/05/2007  18.600.000  18.440.825 
Freddie Mac       
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  17.700.000  17.700.000 
Societe Generale North America, Inc.       
5,280% vto. 02/05/2007  01/05/2007  16.900.000  16.900.000 
Societe Generale North America, Inc.       
5,280% vto. 05/04/2007  29/03/2007  16.600.000  16.600.000 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 07/02/2007  06/02/2007  15.200.000  15.200.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 23/04/2007  20/04/2007  15.200.000  15.200.000 
US Treasury Bond       
4,750% vto. 15/02/2037  18/04/2007  15.000.000  14.714.063 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 12/02/2007  09/02/2007  14.500.000  14.500.000 
Swedbank, Inc.       
5,240% vto. 02/05/2007  05/02/2007  14.500.000  14.500.000 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 09/02/2007  08/02/2007  14.400.000  14.400.000 
Societe Generale North America, Inc.       
5,260% vto. 15/02/2007  14/02/2007  14.000.000  14.000.000 
San Paulo IMI US Financial Co.       
5,310% vto. 16/02/2007  15/02/2007  13.700.000  13.700.000 
Dexia Delaware LLC       
5,270% vto. 21/02/2007  20/02/2007  13.300.000  13.300.000 
Dexia Delaware LLC       
0,000% vto. 20/02/2007 (a)  16/02/2007  12.400.000  12.400.000 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  07/06/2007  12.000.000  11.869.688 
BNP Paribas       
5,250% vto. 22/02/2007  21/02/2007  11.400.000  11.400.000 
BNP Paribas       
5,250% vto. 23/02/2007  22/02/2007  11.400.000  11.400.000 
BNP Paribas       
5,230% vto. 26/02/2007  23/02/2007  11.400.000  11.400.000 
BNP Paribas       
5,260% vto. 27/02/2007  26/02/2007  11.400.000  11.400.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN 

  

NOMINAL

 
VALOR 

RAZONABLE

 % DEL
PATRIMONIO

NETO

 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO  
AUSTRALIA      
National Capital Trust II 144A      
5,486% vto. 29/12/2049   1.000.000$ 949.263 $ 0,15 
CANADÁ      
Canadian Government Bond      
3,000% vto. 01/12/2036   8.124.450CAD 9.168.886 1,44 
4,000% vto. 01/12/2031   4.944.564 6.316.956 0,99 
4,250% vto. 01/12/2021   1.745.809 2.070.845 0,33 
4,250% vto. 01/12/2026   1.906.388 2.393.044 0,38 
5,750% vto. 01/06/2033   1.200.000 1.345.241 0,21 
    21.294.972 3,35 
ISLAS CAIMÁN      
Foundation Re II, Ltd. 144A      
12,110% vto. 26/11/2010   600.000$ 602.490 0,10 
Mystic Re, Ltd. 144A      
14,360% vto. 05/12/2008   400.000 396.020 0,06 
15,360% vto. 07/06/2011   1.100.000 1.102.585 0,17 
Residential Reinsurance 2007, Ltd. 144A      
12,610% vto. 07/06/2010   1.600.000 1.602.560 0,25 
STB Finance Cayman, Ltd.      
5,834% vto. 20/10/2049   2.800.000£ 5.446.157 0,86 
Vita Capital III, Ltd. 144A      
6,480% vto. 01/01/2012   500.000$ 500.800 0,08 
    9.650.612 1,52 
FRANCIA      
France Government Bond      
1,600% vto. 25/07/2015   3.712.380€ 4.712.829 0,74 
2,250% vto. 25/07/2020 (a)   7.035.795 9.315.228 1,47 
2,500% vto. 25/07/2013 (a)   8.672.080 11.742.611 1,85 
3,000% vto. 25/07/2012   51.844.329 71.979.503 11,33 
3,150% vto. 25/07/2032   15.249.892 23.610.031 3,72 
    121.360.202 19,11 
ALEMANIA      
Deutsche Bundesrepublik Inflation-Linked Bond      
1,500% vto. 15/04/2016   6.082.605 7.596.554 1,20 
ITALIA      
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
2,150% vto. 15/09/2014   18.079.086 23.807.293 3,75 
2,350% vto. 15/09/2035   12.512.956 15.907.413 2,50 
2,600% vto. 15/09/2023   4.861.152 6.532.862 1,03 
    46.247.568 7,28 
JAPÓN      
Japan Government Bond      
1,100% vto. 10/12/2016   825.020.000JPY 6.597.989 1,04 
1,200% vto. 10/03/2017   1.904.270.000 15.355.884 2,42 
1,200% vto. 10/06/2017   20.040.000 161.115 0,03 
1,500% vto. 20/03/2015   1.350.000.000 10.756.044 1,69 
    32.871.032 5,18 
LUXEMBURGO      
Unicredit Luxembourg Finance S.A. 144A      
5,405% vto. 24/10/2008   1.000.000$ 1.000.594 0,16 
PAÍSES BAJOS      
Rabobank Nederland 144A      
5,376% vto. 15/01/2009   500.000 500.341 0,08 
SUECIA      
Sweden Government Bond      
1,000% vto. 01/04/2012   75.000.000SEK 10.625.332 1,67 
3,500% vto. 01/12/2015   79.000.000 14.316.820 2,26 
3,500% vto. 01/12/2028   26.700.000 5.466.846 0,86 
4,000% vto. 01/12/2008   40.000.000 7.100.857 1,12 
4,000% vto. 01/12/2020   37.000.000 7.741.338 1,22 
    45.251.193 7,13 
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DESCRIPCIÓN  

 

NOMINAL 

 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
REINO UNIDO          
Network Rail Infrastructure Finance plc       
1,375% vto. 22/11/2037   2.926.448£  5.655.409 $ 0,89 
1,750% vto. 22/11/2027   4.200.000  8.322.179 1,31 
United Kingdom Gilt          
2,000% vto. 26/01/2035 (a)   760.000  2.034.423 0,32 
2,500% vto. 20/05/2009 (a)   1.050.000  5.416.663 0,85 
2,500% vto. 23/08/2011 (a)   8.350.000  45.167.824 7,11 
2,500% vto. 16/08/2013 (a)   11.790.000  53.450.536 8,42 
2,500% vto. 16/04/2020 (a)   4.625.000  23.725.490 3,74 
2,500% vto. 17/07/2024 (a)   1.600.000  7.326.869 1,16 
4,000% vto. 07/09/2016   9.800.000  17.607.527 2,77 
4,125% vto. 22/07/2030 (a)   4.100.000  18.409.866 2,90 
5,750% vto. 07/12/2009   800.000  1.603.314 0,25 
     188.720.100 29,72 
ESTADOS UNIDOS       
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS       
Equity One ABS, Inc.       
5,620% vto. 25/04/2034   47.908$  48.075 0,01 
Lehman XS Trust       
5,400% vto. 25/07/2046   455.519  455.783 0,07 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.       
5,400% vto. 25/01/2037   56.112  56.149 0,01 
Residential Asset Securities Corp.       
5,390% vto. 25/04/2036   52.875  52.917 0,01 
Soundview Home Equity Loan Trust       
5,390% vto. 25/03/2036   2.833  2.835 0,00 
Truman Capital Mortgage Loan Trust 144A       
5,660% vto. 25/01/2034   21.068  21.143 0,00 
     636.902 0,10 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
Abbey National Treasury Services plc       
5,270% vto. 02/07/2008   7.900.000  7.903.381 1,24 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
Banc of America Mortgage Securities, Inc.       
6,500% vto. 25/09/2033   101.471  101.551 0,02 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
4,900% vto. 25/12/2035   145.833  145.570 0,02 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust       
5,610% vto. 25/04/2035   1.350.554  1.354.676 0,21 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 144A       
5,660% vto. 25/06/2035   499.958  499.125 0,08 
GSR Mortgage Loan Trust       
4,538% vto. 25/09/2035   1.547.230  1.525.086 0,24 
Sequoia Mortgage Trust       
5,670% vto. 19/10/2026   183.440  183.575 0,03 
     3.809.583 0,60 
PAPEL COMERCIAL       
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 04/09/2007   500.000  495.201 0,08 
5,350% vto. 02/07/2007   13.400.000  13.396.017 2,11 
     13.891.218 2,19 
DEUDA DE EMPRESAS       
Atlantic & Western Re, Ltd. 144A       
11,610% vto. 09/01/2009   1.000.000  1.009.230 0,16 
Chesapeake Energy       
2,500% vto. 15/05/2037   2.525.000  2.588.125 0,41 
Citigroup, Inc.       
5,395% vto. 30/01/2009   600.000  600.380 0,09 
Ford Motor Credit Co.       
6,923% vto. 15/01/2010   1.700.000  1.678.560 0,26 
General Electric Capital Corp.       
5,400% vto. 12/12/2008   600.000  600.758 0,10 
5,500% vto. 15/09/2066   2.700.000£  5.113.151 0,81 
Harrah’s Operating Co.,Inc.       
7,500% vto. 15/01/2009   200.000$  203.073 0,03 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Wachovia Bank N.A.       
5,430% vto. 02/12/2010   1.400.000 $  1.400.931 $ 0,22 
     13.194.208 2,08 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS       
Koch Forest Products, Inc. Loan Agreement, Series B       
7,110% vto. 20/12/2012   987.500  990.985 0,16 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES       
New York City, New York Municipal Water       
Finance Authority Revenue Bonds, Series 2006       
4,750% vto. 15/06/2038   200.000  199.030 0,03 
Rhode Island, Tobacco Settlement Financing Corp.,       
Revenue Bonds, Series 2002       
6,000% vto. 01/06/2023   650.000  687.772 0,11 
     886.802 0,14 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por       
Ginnie Mae, al 5,500% con vto. el 20/09/2032,       
valorado en 6.672.025 $.        
Importe de rescate: 6.356.852 $.)   6.354.310  6.354.310 1,00 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae       
6,227% vto. 01/09/2044   146.553  148.417 0,02 
6,227% vto. 01/10/2044   141.678  143.470 0,02 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037   65.100.000  62.790.968 9,89 
6,000% vto. 01/07/2037   55.500.000  54.901.655 8,65 
Freddie Mac       
4,800% vto. 02/07/2007   4.000.000  3.998.800 0,63 
5,600% vto. 25/09/2031   93.366  93.439 0,01 
Freddie Mac REMICS       
4,500% vto. 15/05/2017   240.190  234.518 0,04 
5,550% vto. 15/07/2037   6.300.000  6.299.510 0,99 
Small Business Administration       
4,504% vto. 10/02/2014   817.604  781.200 0,12 
Treasury Inflation Protected Securities       
2,000% vto. 15/01/2026 (a)   49.859.589  45.177.474 7,12 
2,375% vto. 15/01/2017 (a)   6.249.206  6.103.231 0,96 
2,375% vto. 15/01/2025 (a)   20.605.176  19.819.624 3,12 
2,375% vto. 15/01/2027 (a)   7.683.450  7.380.922 1,16 
3,625% vto. 15/01/2008 (a)   895.160  896.000 0,14 
3,625% vto. 15/04/2028 (a)   21.587.046  25.015.695 3,94 
3,875% vto. 15/04/2029 (a)   19.190.114  23.175.076 3,65 
US Treasury Bills       
4,392% vto. 13/09/2007   110.000  108.994 0,02 
4,430% vto. 13/09/2007   500.000  495.385 0,08 
4,440% vto. 13/09/2007   250.000  247.687 0,04 
4,516% vto. 13/09/2007   1.500.000  1.485.910 0,23 
4,520% vto. 13/09/2007   500.000  495.292 0,08 
4,575% vto. 30/08/2007   30.000  29.767 0,00 
4,585% vto. 13/09/2007   250.000  247.612 0,04 
4,601% vto. 30/08/2007   500.000  496.102 0,08 
4,605% vto. 13/09/2007   380.000  376.354 0,06 
4,615% vto. 13/09/2007   750.000  742.789 0,12 
4,645% vto. 13/09/2007   1.395.000  1.381.500 0,22 
4,653% vto. 13/09/2007   270.000  267.383 0,04 
4,745% vto. 30/08/2007   160.000  158.714 0,02 
5,000% vto. 13/09/2007   1.000.000  989.584 0,16 
US Treasury Bond       
6,000% vto. 15/02/2026   800.000  873.501 0,14 
US Treasury Notes       
4,500% vto. 28/02/2011   300.000  296.016 0,05 
4,875% vto. 30/04/2011   9.200.000  9.189.227 1,45 
     274.841.816 43,29 
Total Estados Unidos     322.509.205 50,80 
ISLAS VÍRGENES       
C10 Capital SPV, Ltd. 144A       
6,722% vto. 31/12/2049   400.000  390.484 0,06 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     798.342.120 $ 125,74 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (b) 

 DESCRIPCIÓN  TIPO  
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate December Futures  Largo  12/2008 52 $ (13.017) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate June Futures  Largo  06/2009 52  (8.913) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate March Futures  Largo  03/2009 52  (11.192) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate September Futures  Largo  09/2008 52  (13.337) 0,00 
90-Day Eurodollar         
December Futures  Largo  12/2008 414  100.313 0,01 
90-Day Eurodollar         
June Futures  Corto  06/2008 14  11.375 0,00 
90-Day Eurodollar         
June Futures  Largo  06/2009 428  100.863 0,02 
90-Day Eurodollar         
March Futures  Largo  03/2008 29  (1.088) 0,00 
90-Day Eurodollar         
March Futures  Largo  03/2009 457  93.563 0,01 
90-Day Eurodollar         
September Futures  Largo  09/2008 414  102.250 0,02 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 330  86.151 0,01 
Japan Government Bond         
September Futures  Largo  09/2007 9  (9.393) 0,00 
US Long Bond         
September Futures  Corto  09/2007 763  (528.156) (0,08) 
US Treasury 10-Year Note         
September Futures  Corto  09/2007 133  56.289 0,01 
       (34.292) 0,00 
 
OPCIONES VENDIDAS 

TIPO 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  PRIMA  

VALOR 
RAZONABL

E 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT U.S. Treasury 30-Year       
Bond September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 27/08/2007 (69)   (23.106) $   (45.281) $ (0,01) 
Call - CBOT US Treasury 10-Year       
Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  106,000 $; Vto.: 24/08/2007 (12)   (3.149)  (7.313) 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year       
Note September Futures       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 24/08/2007 (121)   (14.732)  (5.672) 0,00 
Put - CBOT US Treasury 10-Year       
Note September Futures       
Contraparte: Lehman Brothers & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  103,000 $; Vto.: 24/08/2007 (12)   (3.336)  (1.312) 0,00 
     (59.578) (0,01) 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado     (93.870) $ (0,01) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 

 TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS       
Call - OTC Eurodólar frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  1,353 $; Vto.: 26/06/2008   2.900.000€  91.370 $ 0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  118,150 JPY; Vto.: 23/06/2008   12.800.000$  348.109 0,05 
Put - OTC Eurodólar frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio: 1,353 $; Vto.: 26/06/2008   2.900.000€  91.370 0,01 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
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TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008  26.000.000 $  32.107 $  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008  6.000.000  11.804  0,00 
OPCIONES STRADDLE       
Call & Put - OTC US Dollar versus Swiss       
Franc Forward Delta Neutral Straddle       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  7,075%. Vto.: 26/09/2007  3.300.000  8.630  0,00 
Call & Put - OTC US Dollar versus Swiss       
Franc Forward Delta Neutral Straddle       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  7,200%. Vto.: 26/09/2007  3.100.000  5.183  0,00 
    923.946  0,15 
SWAPCIONES VENDIDAS 

TIPO 
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)      
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 31/03/2008 (11.000.000) $ (135.300) $ (37.618) $  (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 26/09/2008 (2.000.000) (22.600) (10.074)  0,00 
   (47.692)  (0,01) 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  AUD  1.485  1.260 $ 02/07/2007  (16) $ 0,00 
Compra  BRL  2.958.961  1.518.936 02/10/2007 (6.064) 0,00 
Compra  GBP  11.804.000  23.671.624 09/08/2007 42.140 0,01 
Venta  GBP  11.803.949  23.682.853 03/07/2007 (42.659) (0,01) 
Venta  GBP  113.960.000  228.534.244 09/08/2007 (1.018.233) (0,16) 
Venta  CAD  23.574.000  22.180.666 09/08/2007 (126.321) (0,02) 
Compra  CNY  42.741.358  5.882.135 02/03/2009 (156.865) (0,02) 
Compra  CNY  61.137.012  8.228.153 10/01/2008 36.153 0,01 
Compra  CNY  25.953.680  3.518.347 07/03/2008 (20.653) 0,00 
Venta  EUR  95.457.000  129.020.028 26/07/2007 (926.131) (0,15) 
Venta  EUR  24.620  33.251 02/07/2007 (101) 0,00 
Compra  EUR  1.598.755  2.159.198 03/07/2007 (2.718) 0,00 
Venta  JPY  3.420.000  27.693 02/07/2007 119 0,00 
Venta  JPY  4.263.815.000  34.620.467 24/07/2007 625.830 0,10 
Venta  MXN  21.225  1.967 02/07/2007 0 0,00 
Compra  MXN  3.365.118  306.947 13/03/2008 3.947 0,00 
Compra  MXN  13.257.132  1.222.425 28/09/2007 425 0,00 
Compra  PLN  4.317.890  1.553.092 28/09/2007 28.092 0,00 
Compra  KRW  94.477.500  102.375 30/07/2007 375 0,00 
Compra  KRW  1.316.809.300  1.428.582 21/09/2007 5.582 0,00 
Compra  RUB  39.425.468  1.535.784 11/01/2008 10.784 0,00 
Compra  SGD  2.176.890  1.433.626 03/10/2007 8.025 0,00 
Compra  SGD  156.366  102.526 07/08/2007 526 0,00 
Venta  SGD  2.186.326  1.429.485 03/07/2007 (7.978) 0,00 
Compra  SGD  2.186.326  1.429.485 03/07/2007 6.485 0,00 
Venta  SEK  304.572.000  44.554.669 06/09/2007 (404.841) (0,06) 
Compra  SEK  3.128.000  457.583 06/09/2007 2.323 0,00 
Venta  CHF  673.000  551.771 06/09/2007 2.139 0,00 
        (1.939.635) (0,31) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank         
  TIIE Banxico  Pago  8,170% 04/11/2016 83.500.000MXN  42.442 $ 0,01 
Goldman Sachs & Co.  28-Day Mexico Interbank          
  TIIE Banxico  Pago  8,170% 04/11/2016 10.200.000  5.185 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  28-Day Mexico Interbank          
  TIIE Banxico  Pago  8,170% 04/11/2016 35.400.000  17.993 0,00 
Morgan Stanley  28-Day Mexico Interbank         
  TIIE Banxico  Pago  8,170% 04/11/2016 13.900.000  7.065 0,00 
Barclays Bank plc  28-Day Mexico Interbank          
  TIIE Banxico  Pago  8,330% 14/02/2017 6.800.000  10.182 0,00 
Barclays Bank plc  28-Day Mexico Interbank          
  TIIE Banxico  Pago  8,720% 05/09/2016 10.000.000  38.521 0,01 
Royal Bank of Scotland plc  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso  5,500% 20/06/2017 4.600.000CAD  (25.270) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-UK RPI a 3 meses  Pago  3,381% 14/06/2027 3.000.000£  43.047 0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  STIBOR a 3 meses  Pago  4,500% 17/06/2008 50.000.000SEK  16.943 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  STIBOR a 3 meses  Pago  4,500% 17/06/2008 38.000.000  13.524 0,00 
Barclays Bank plc  STIBOR a 3 meses  Pago  4,500% 17/06/2008 83.000.000  29.539 0,00 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 18/06/2009 20.000.000$  (55.859) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 22.100.000  (142.914) (0,02) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 14.500.000  (93.767) (0,01) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2012 8.900.000  195.035 0,03 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 20/06/2014 4.900.000  161.711 0,03 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2017 9.500.000  (488.072) (0,08) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 9.300.000  477.797 0,08 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 1.800.000  92.477 0,01 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 20/12/2021 4.100.000  304.423 0,05 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 20/12/2026 300.000  28.271 0,00 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2027 4.000.000  (383.510) (0,06) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2037 3.100.000  (355.407) (0,06) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2037 2.000.000  209.135 0,03 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex Tobacco          
  Daily Reference Index  Pago  1,940% 10/04/2012 1.700.000€  (19.916) 0,00 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex Tobacco          
  Daily Reference Index  Pago  1,948% 15/03/2012 800.000  (19.345) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco          
  Daily Reference Index  Pago  1,948% 15/03/2012 1.600.000  (14.099) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  5-Year French CPI Ex Tobacco          
  Daily Reference Index  Pago  1,955% 28/03/2012 1.200.000  (11.357) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco          
  Daily Reference Index  Pago  1,960% 30/03/2012 1.400.000  (12.150) 0,00 
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CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex Tobacco         
  Daily Reference Index  Pago  1,960% 05/04/2012 2.200.000€   (22.877) $ 0,00 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex Tobacco         
  Daily Reference Index  Pago  1,983% 15/03/2012 5.300.000  (34.240) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco         
  Daily Reference Index  Pago  1,995% 15/03/2012 18.000.000  (94.163) (0,01) 
UBS Warburg LLC  5-Year French CPI Ex Tobacco         
  Daily Reference Index  Pago  2,000% 26/07/2010 5.000.000  40.548 0,01 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco         
  Daily Reference Index  Pago  2,353% 15/10/2016 1.500.000  8.619 0,00 
Commonwealth Bank of Australia  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500% 15/01/2010 25.600.000AUD  (194.828) (0,03) 
JPMorgan Chase & Co.  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500% 15/01/2010 2.000.000  (15.221) 0,00 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500% 15/01/2010 2.200.000  (16.743) 0,00 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500% 15/01/2010 4.600.000  (35.008) (0,01) 
Royal Bank of Canada  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500% 15/01/2010 6.400.000  (48.707) (0,01) 
Duetsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  7,000% 15/06/2010 12.800.000  (6.785) 0,00 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 15/06/2017 9.800.000€  909.025 0,14 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,250% 12/06/2036 1.500.000£  434.520 0,07 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/06/2008 50.100.000  (1.122.898) (0,18) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/06/2008 14.900.000  (334.425) (0,05) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/06/2009 11.700.000  (550.796) (0,09) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2010 2.600.000  (199.708) (0,03) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2010 8.500.000  (652.891) (0,10) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2015 6.800.000  915.146 0,14 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 1.900.000.000JPY   (47.667) (0,01) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 20.000.000  1.459 0,00 
        (996.016) (0,15) 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

  
CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†

(PAGO)/
INGRESO DE

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Barclays Bank plc  Panama Government International Bond        

  8,875% vto. 30/09/2027  Venta 0,300% 20/12/2008  2.000.000
 
$  591

 
$ 0,00

Barclays Bank plc  Peru Government International Bond        
  8,750% vto. 21/11/2033  Venta 0,350% 20/12/2008  1.000.000  996 0,00
Barclays Bank plc  Russia Government International Bond        
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta 0,330% 20/12/2008  1.000.000  714 0,00
Barclays Bank plc  Ukraine Government International Bond        
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta 0,780% 20/12/2008  1.000.000  3.918 0,00
Credit Suisse First 

Boston  Chesapeake Energy Corp. 6,875%        
  vto. 15/01/2016  Venta 0,970% 20/06/2012  200.000  (2.655) 0,00
Credit Suisse First 

Boston  Chesapeake Energy Corp. 6,875%        
  vto. 15/01/2016  Venta 1,010% 20/06/2012  200.000  (2.311) 0,00
Credit Suisse First 

Boston  Chesapeake Energy Corp. 6,875%        
  vto. 15/01/2016  Venta 1,010% 20/06/2012  700.000  (8.088) 0,00
Credit Suisse First 

Boston  Chesapeake Energy Corp. 6,875%        
  vto. 15/01/2016  Venta 1,040% 20/06/2012  100.000  (1.026) 0,00
Credit Suisse First 

Boston  Ford Motor Credit Co. 7,000% vto. 01/10/2013  Compra (0,850)% 20/03/2008  2.000.000  6.330 0,00
Deutsche Bank 

AG  Indonesia Government International Bond        
  6,750% vto. 10/03/2014  Venta 0,510% 20/12/2008  2.100.000  3.921 0,00
Deutsche Bank 

AG  Russia Government International Bond        
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta 0,325% 20/12/2008  1.000.000  639 0,00
Deutsche Bank 

AG  Ukraine Government International Bond        
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta 0,790% 20/12/2008  1.000.000  4.063 0,00
Goldman Sachs & 

Co.  Ford Motor Credit Co. 7,000% vto. 01/10/2013  Venta 2,450% 20/09/2007  700.000  3.279 0,00
HSBC Bank USA  Russia Government International Bond        
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta 0,280% 20/11/2007  1.000.000  614 0,00
HSBC Bank USA  Russia Government International Bond        
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta 0,240% 20/02/2008  1.000.000  868 0,00
JPMorgan Chase 

& Co.  Ford Motor Credit Co. 7,000% vto. 01/10/2013  Venta 4,300% 20/06/2010  2.000.000  98.321 0,02
Lehman Brothers, 

Inc.  Peru Government International Bond        
  9,125% vto. 21/02/2012  Venta 0,370% 20/12/2008  1.000.000  1.286 0,00
        111.460 0,02
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (1.947.937) $ (0,31) 
Total cartera de inversiones (coste: 788.097.724 $)    796.300.313 $ 125,42 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 47.636  40.415 $ 0,01 
Libra esterlina  £ (12.471)  (25.021) 0,00 
Dólar canadiense  CAD 388.199  364.934 0,06 
Euro  € 466.967  630.662 0,10 
Yen japonés  JPY 129.948.356  1.052.256 0,16 
Peso mexicano  MXN 125.741  11.651 0,00 
Corona sueca  SEK (2.077.546)  (302.973) (0,05) 
     1.771.924 $ 0,28 
Otros activos y pasivos circulantes     (163.156.141) $ (25,70) 
Patrimonio Neto     634.916.096 $ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 2.570.343 $ mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Bank of America, Bankers Trust, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, CRESTCo, Goldman Sachs & Co., 

HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Lehman Brothers, Inc., Merrill Lynch & Co.,Inc.,Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes 
contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) LATENTE 

Compra  EUR  181.668.000  181.668.000 € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  181.668.000  181.668.000 03/07/2007  0 
Venta  EUR  3.625.000  3.625.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  177.183.000  177.183.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  244.142.113  180.772.361 03/07/2007  (895.639) 
Venta  USD  243.958.287  180.636.249 03/07/2007  1.031.751 
Compra  USD  4.873.592  3.605.785 26/07/2007  (19.215) 
Venta  USD  238.375.275  176.322.946 02/08/2007  860.054 
         976.951 € 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, JPMorgan Chase & Co., HSBC Bank USA, Morgan Stanley y UBS Warburg LLC 
intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) y la Clase Investor GBP (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  51.051.000  51.051.000 £ 03/07/2007  0 £ 
Venta  GBP  51.051.000  51.051.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  45.311.000  45.311.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  101.659.296  50.668.775 03/07/2007  (382.225) 
Venta  USD  100.713.652  50.197.449 03/07/2007  853.551 
Venta  USD  90.273.105  45.010.631 02/08/2007  300.369 
         771.695 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays plc, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en 
estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Treasury Inflation Protected Security       
0,875% vto. 15/04/2010 (a)  23/01/2007  145.492.620$  139.226.720 $ 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro          
1,006% vto. 15/09/2014  03/01/2007  89.765.172€  119.487.448 
Treasury Inflation Protected Security          
2,375% vto. 15/01/2027 (a)  23/01/2007  86.430.775$  86.723.705 
France Government Bond          
1,039% vto. 25/07/2012  16/01/2007  53.345.640€  74.359.653 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/05/2037  04/04/2007  65.100.000$  64.382.191 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/06/2037  26/04/2007  65.100.000  64.304.188 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/07/2037  05/06/2007  65.100.000  62.875.063 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/04/2037  08/03/2007  55.500.000  56.036.953 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/03/2037  06/02/2007  55.500.000  55.969.941 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  55.500.000  55.877.578 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/06/2037  03/05/2007  55.500.000  55.868.906 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  55.500.000  55.170.469 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro          
2,350% vto. 15/09/2035  03/01/2007  34.199.714€  44.695.321 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/04/2037  26/02/2007  42.800.000$  42.420.313 
United Kingdom Gilt          
4,000% vto. 07/09/2016  11/04/2007  22.800.000£  41.713.644 
US Treasury Note          
4,875% vto. 30/04/2011  30/01/2007  39.600.000$  39.775.857 
Treasury Inflation Protected Security          
3,000% vto. 15/07/2012 (a)  09/02/2007  38.138.820  39.333.148 
Treasury Inflation Protected Security          
3,500% vto. 15/01/2011 (a)  09/02/2007  30.278.932  33.254.075 
US Treasury Note          
3,875% vto. 15/09/2010  30/01/2007  31.000.000  30.214.322 
Societe Generale North America, Inc.          
5,280% vto. 16/05/2007  15/05/2007  26.500.000  26.496.113 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
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DESCRIPCIÓN 

 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  
 NOMINAL 

 
 PRODUCTO 

 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Treasury Inflation Protected Security          
0,875% vto. 15/04/2010 (a)  23/01/2007   193.952.850 $  185.709.503  $ 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro          
1,006% vto. 15/09/2014  03/01/2007   89.481.773 €  119.472.108  
Treasury Inflation Protected Security          
2,375% vto. 15/01/2027 (a)  07/02/2007   78.845.935 $  79.397.733  
France Government Bond          
1,042% vto. 25/07/2012  16/01/2007   53.093.400 €  74.277.940  
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/05/2037  26/04/2007   65.100.000 $  64.315.260  
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/06/2037  05/06/2007   65.100.000   62.902.400  
Treasury Inflation Protected Security          
3,000% vto. 15/07/2012 (a)  09/02/2007   57.201.770   58.989.333  
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/03/2037  08/03/2007   55.500.000   56.047.793  
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/04/2037  05/04/2007   55.500.000   55.903.594  
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/05/2037  03/05/2007   55.500.000   55.887.139  
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007   55.500.000   55.206.934  
Treasury Inflation Protected Security          
3,500% vto. 15/01/2011 (a)  01/02/2007   41.523.695   43.621.999  
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/04/2037  04/04/2007   42.800.000   42.371.164  
US Treasury Note          
4,875% vto. 30/04/2011  30/01/2007   39.600.000   39.767.625  
US Treasury Note          
3,875% vto. 15/09/2010  30/01/2007   39.250.000   38.272.537  
United Kingdom Gilt          
2,500% vto. 26/07/2016 (a)  11/04/2007   6.500.000 £  32.916.745  
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro          
2,350% vto. 15/09/2035  03/01/2007   22.946.942 €  30.050.112  
Societe Generale North America, Inc.          
5,280% vto. 16/05/2007  15/05/2007   26.500.000 $  26.500.000  
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007   24.400.000   24.219.160  
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/03/2037  26/02/2007   24.400.000   24.203.652  
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
ARUBA     
UFJ Finance Aruba AEC     
8,750% vto. 13/02/2049  $ 100.000 $ 104.019 1,98 
ALEMANIA      
Republic of Germany      
3,750% vto. 04/01/2015  € 100.000 128.196 2,45 
JAPÓN      
Japan Government Bond      
1,100% vto. 10/12/2016  JPY 29.820.000 238.482 4,55 
ESTADOS UNIDOS      
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.      
5,430% vto. 25/07/2036  $ 19.509 19.521 0,37 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)     
Countrywide Alternative Loan Trust     
5,500% vto. 25/05/2047  183.947 184.454 3,52 
PAPEL COMERCIAL     
Bank of America Corp.     
5,245% vto. 25/09/2007  200.000 197.465 3,77 
Barclays US Funding Corp.     
5,240% vto. 29/08/2007  200.000 198.253 3,79 
CBA (Delaware) Finance, Inc.     
5,230% vto. 06/07/2007  100.000 99.913 1,91 
Dexia Delaware LLC     
5,240% vto. 02/08/2007  200.000 199.038 3,80 
HBOS Treasury Services plc     
5,225% vto. 02/08/2007  200.000 199.042 3,80 
Santander Central Hispano S.A.     
5,250% vto. 26/09/2007  100.000 98.717 1,88 
Societe Generale North America, Inc.     
5,210% vto. 10/09/2007  200.000 197.916 3,78 
Swedbank     
5,240% vto. 03/08/2007  100.000 99.505 1,90 
UBS Finance     
5,210% vto. 19/07/2007  250.000 249.313 4,76 
   1.539.162 29,39 
DEUDA DE EMPRESAS     
Rabobank Capital Funding Trust 144A     
5,254% vto. 31/12/2049  100.000 93.799 1,79 
SB Treasury Co. LLC 144A     
9,400% vto. 31/08/2049  400.000 413.973 7,91 
Wal-Mart Stores, Inc.     
5,260% vto. 16/06/2008  100.000 99.987 1,91 
   607.759 11,61 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)     
Investors Bank & Trust     
4,800% vto. 02/07/2007 
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae,  
al 6,125% con vto. el 20/11/2023,  
valorado en 81.220 $. Importe de rescate: 77.383 $.)  77.353 77.353 1,48 
Lehman Brothers, Inc.     
4,000% vto. 02/07/2007     
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Treasury Inflation  
Protected Security, al 3,625% con vto. el 15/01/2008,  
valorado en 923.961 $. Importe de rescate: 900.300 $.)  900.000 900.000 17,18 
   977.353 18,66 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE     
Fannie Mae     
5,080% vto. 02/07/2007   100.000 $  99.973 $ 1,91 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037   1.400.000 1.350.343 25,78 
Freddie Mac     
0,000% vto. 16/07/2007 (a)   500.000 498.862 9,52 
4,800% vto. 02/07/2007   100.000 99.973 1,91 
Freddie Mac REMICS     
5,000% vto. 15/06/2016   35.679 35.442 0,68 
US Treasury Bills     
4,615% vto. 13/09/2007   250.000 247.596 4,73 
4,645% vto. 13/09/2007   185.000 183.210 3,50 
4,745% vto. 30/08/2007   25.000 24.799 0,47 
    2.540.198 48,50 
Total Estados Unidos    5.868.447 112,05 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     6.339.144 $ 121,03 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
  
FUTUROS (b)        

DESCRIPCIÓN   TIPO FECHA DE VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling      
March Futures   Largo 03/2008 2  (3.712) $ (0,07) 
90-Day Eurodollar       
March Futures   Largo 03/2008 3 (2.663) (0,05) 
Euro BOBL       
September Futures   Largo 09/2007 1 513 0,01 
US Treasury 10-Year       
Note September Futures  Corto 09/2007 2 1.578 0,03 
      (4.284) (0,08) 
 
OPCIONES COMPRADAS      

TIPO   
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures      
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.      
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/03/2008   65.000  162 $ 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (4.122) $ (0,08) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS      

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS      
Call - OTC USD frente al yen japonés      
Contraparte: Bank of America      
Precio ejercicio:  114,900 JPY; Vto.: 05/12/2007   200.000$ $ 11.003 0,21 
Call - OTC USD frente al yen japonés      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  117,500 JPY; Vto.: 19/11/2007   300.000 11.440 0,22 
Call - OTC USD frente al yen japonés      
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc      
Precio ejercicio:  117,900 JPY; Vto.: 09/11/2007   600.000 21.525 0,41 
Call - OTC USD frente al yen japonés      
Contraparte: BNP Paribas Bank      
Precio ejercicio:  120,000 JPY; Vto.: 26/09/2007   300.000 7.399 0,14 
    51.367 0,98 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
 
  MONEDA 

COMPRADA/ 
VENDIDA 

 UNIDADES  VALOR FECHA DE 
LIQUIDACIÓN

  PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

 % DEL
PATRIMONIO

NETO
Venta  AUD  377.000 $ 319.659 26/07/2007   (717) $ (0,01)
Compra  AUD  416.658  353.349 19/07/2007  2.517 0,05
Compra  BRL  70.842  36.365 02/10/2007  1.365 0,03
Venta  BRL  98.725  51.259 03/07/2007  484 0,01
Compra  BRL  133.589  67.541 04/03/2008  959 0,02
Compra  BRL  98.725  51.259 03/07/2007  1.259 0,02
Venta  GBP  4.000  8.022 09/08/2007  (36) 0,00
Venta  GBP  75  150 02/07/2007  0 0,00
Venta  CAD  13.000  12.232 09/08/2007  (70) 0,00
Compra  CAD  1.268  1.192 05/07/2007  9 0,00
Compra  CNY  125.749  16.924 10/01/2008  (76) 0,00
Venta  CNY  4.284.280  573.150 26/11/2007  382 0,01
Venta  CNY  518.466  69.314 21/11/2007  46 0,00
Compra  CNY  518.466  69.314 21/11/2007  314 0,01
Compra  CNY  4.284.280  573.150 26/11/2007  1.150 0,02
Compra  CNY  1.439.235  189.493 23/07/2007  493 0,01
Venta  EUR  124.000  167.599 26/07/2007  (1.235) (0,02)
Venta  EUR  120  162 02/07/2007  (1) 0,00
Compra  JPY  87.675.689  711.891 24/07/2007  (10.196) (0,19)
Venta  JPY  274.000  2.225 24/07/2007  1 0,00
Compra  MXN  281.250  25.654 13/03/2008  664 0,01
Venta  NZD  388.017  299.388 19/07/2007  (7.361) (0,14)
Compra  NZD  378.999  292.270 26/07/2007  2.931 0,06
Compra  NOK  24.000  4.068 06/09/2007  62 0,00
Compra  PLN  44.885  16.145 28/09/2007  144 0,00
Compra  KRW  44.644.800  48.377 30/07/2007  377 0,01
Compra  RUB  540.330  21.044 10/12/2007  44 0,00
Compra  RUB  825.400  32.126 19/09/2007  126 0,00
Compra  SEK  204.000  29.842 06/09/2007  271 0,01
        (6.094) (0,12)
 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  TIPO FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 3 meses  Pago  6,500 % 15/01/2009 400.000AUD   (1.139) $ (0,02) 
Morgan Stanley  Australian Bank Bill a 3 meses  Pago  6,500 % 15/01/2009 200.000  (569) (0,01) 
Citibank N.A.  Australian Bank Bill a 3 meses  Pago  6,500 % 15/01/2009 100.000  (285) (0,01) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso  5,500 % 20/06/2017 300.000CAD  (1.650) (0,03) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000 % 19/12/2008 5.200.000$  (16.050) (0,31) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000 % 18/06/2009 1.800.000  (5.027) (0,10) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000 % 19/12/2009 300.000  1.940 0,04 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000 % 19/12/2017 700.000  35.963 0,69 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000 % 19/12/2017 1.100.000  56.512 1,08 
JPMorgan Chase & Co.  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500 % 15/01/2010 200.000AUD  (1.522) (0,03) 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  6,500 % 15/01/2010 100.000  (761) (0,01) 
Citibank N.A.  EURIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000 % 15/12/2011 100.000€  4.530 0,09 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000 % 19/09/2012 100.000  (989) (0,02) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000 % 18/09/2008 100.000.000JPY  (796) (0,02) 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000 % 20/12/2016 25.000.000  1.823 0,03 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000 % 20/12/2016 30.000.000  2.188 0,04 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000 % 20/06/2027 10.000.000  (345) (0,01) 
          73.823 1,40 
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA 

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
BNP Paribas Bank  HSBC Finance Corp. 5,606% vto. 15/01/2014 Compra (0,165)% 20/12/2013 100.000$  661 $ 0,01 
Deutsche Bank AG  Softbank Corp. 1,750% vto. 31/03/2014 Venta 2,300% 20/09/2007 13.000.000JPY  504 0,01 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index Venta 0,350% 20/06/2012 200.000$  (565) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index Compra (0,600)% 20/06/2017 700.000  6.045 0,11 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index Compra (0,850)% 20/12/2016 100.000€  (745) (0,01) 
      5.900 0,11 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC      124.996$ 2,39 
Total cartera de inversiones (coste: 6.425.163 $)      6.460.018$ 123,34 
Caja en bancos      518$ 0,01 
Dólar australiano  AUD  611  6.621 0,13 
Libra esterlina  £  3.300  2.712 0,05 
Euro  €  2.008  1.245 0,02 
Yen japonés  JPY  153.743  11.096$ 0,21 
Otros activos y pasivos circulantes      (1.233.631)$ (23,55) 
Patrimonio Neto      5.237.483$ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS  Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 208.015 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) A.G. Edwards & Sons, Barclays Bank plc, BNP Paribas Bank, Citibank N.A.,Commonwealth Bank of Australia, Credit Suisse, Deutsche Bank AG,

Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en 
estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  20/04/2007  1.400.000$  1.373.328 $ 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  08/06/2007  1.400.000  1.344.688 
Freddie Mac       
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  1.100.000  1.099.843 
US Treasury Note       
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  600.000  583.078 
Freddie Mac       
5,120% vto. 16/07/2007  23/04/2007  500.000  494.027 
US Treasury Bill       
4,615% vto. 13/09/2007  11/06/2007  435.000  429.911 
US Treasury Bill       
4,810% vto. 14/06/2007  12/03/2007  430.000  424.614 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007  400.000  396.453 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/04/2037  26/02/2007  400.000  396.141 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/03/2037  19/01/2007  400.000  394.609 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  09/04/2007  400.000  394.375 
Freddie Mac       
5,135% vto. 23/04/2007  31/01/2007  300.000  296.491 
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 19/07/2007  02/04/2007  250.000  246.093 
Japan Government Bond       
1,100% vto. 10/12/2016  09/02/2007  29.940.000JPY  242.310 
Societe Generale North America, Inc.       
5,220% vto. 19/04/2007  18/04/2007  200.000$  199.971 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 07/02/2007  06/02/2007  200.000  199.971 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 09/02/2007  08/02/2007  200.000  199.971 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 10/01/2007  09/01/2007  200.000  199.971 
Societe Generale North America, Inc.       
5,280% vto. 05/04/2007  04/04/2007  200.000  199.971 
Societe Generale North America, Inc.       
5,310% vto. 18/04/2007  17/04/2007  200.000  199.971 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  08/06/2007  1.400.000 $  1.345.289 $ 
Freddie Mac       
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  1.100.000  1.100.000 
US Treasury Note       
4,500% vto. 15/05/2017  25/05/2007  600.000  583.078 
US Treasury Bill       
4,810% vto. 14/06/2007  12/03/2007  430.000  430.000 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007  400.000  396.500 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/03/2037  26/02/2007  400.000  396.188 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  20/04/2007  400.000  395.195 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  19/01/2007  400.000  394.844 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/04/2037  09/04/2007  400.000  394.508 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
5,345% vto. 22/06/2007  30/01/2007  400.000  391.480 
Freddie Mac       
5,135% vto. 23/04/2007  31/01/2007  300.000  300.000 
Goldman Sachs Group, Inc.       
5,400% vto. 23/12/2008  30/01/2007  200.000  200.072 
Bankamerica Corp.       
5,230% vto. 05/06/2007  21/02/2007  200.000  200.000 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 10/01/2007  09/01/2007  200.000  200.000 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 07/02/2007  06/02/2007  200.000  200.000 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 09/02/2007  08/02/2007  200.000  200.000 
Fannie Mae       
5,090% vto. 30/05/2007  03/04/2007  200.000  200.000 
HBOS Treasury Services plc       
5,240% vto. 05/04/2007  12/01/2007  200.000  200.000 
Societe Generale North America, Inc.       
5,235% vto. 04/04/2007  04/01/2007  200.000  200.000 
Societe Generale North America, Inc.       
5,280% vto. 05/04/2007  04/04/2007  200.000  200.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS        
Continental Airlines, Inc.        
6,920% vto. 02/04/2013   2.964.768 $  3.017.340  $ 0,24 
7,373% vto. 15/12/2015   1.452.457  1.446.102  0,12 
     4.463.442  0,36 
PAPEL COMERCIAL        
Bank of America Corp.        
5,215% vto. 25/09/2007   26.300.000  25.968.543  2,09 
General Electric Capital Corp.        
5,170% vto. 06/11/2007   12.900.000  12.661.017  1,02 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,330% vto. 02/07/2007   24.700.000  24.692.686  1,98 
     63.322.246  5,09 
DEUDA CONVERTIBLE        
Host Hotels & Resorts 144A        
2,625% vto. 15/04/2027   275.000  253.000  0,02 
Nortel Networks Corp. 144A        
2,125% vto. 15/04/2014   1.950.000  1.913.437  0,15 
Qwest Communications International, Inc.        
3,500% vto. 15/11/2025   475.000  834.812  0,07 
     3.001.249  0,24 
DEUDA DE EMPRESAS        
Abitibi-Consolidated, Inc.        
7,400% vto. 01/04/2018   970.000  790.550  0,06 
8,550% vto. 01/08/2010   3.600.000  3.456.000  0,28 
Actuant Corp. 144A        
6,875% vto. 15/06/2017   2.400.000  2.388.000  0,19 
Advanced Micro Devices, Inc. 144A        
6,000% vto. 01/05/2015   1.800.000  1.741.500  0,14 
AES Corp. 144A        
8,750% vto. 15/05/2013   2.950.000  3.127.000  0,25 
AES Ironwood LLC        
8,857% vto. 30/11/2025   7.667.618  8.549.394  0,69 
AES Red Oak LLC        
8,540% vto. 30/11/2019   1.259.379  1.379.020  0,11 
Albertsons LLC        
7,450% vto. 01/08/2029   5.275.000  5.171.235  0,42 
7,750% vto. 15/06/2026   3.800.000  3.851.490  0,31 
Allied Waste North America, Inc.        
7,250% vto. 15/03/2015   6.750.000  6.716.250  0,54 
7,875% vto. 15/04/2013   1.535.000  1.559.944  0,13 
9,250% vto. 01/05/2021   2.725.000  2.915.750  0,23 
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series B        
4,875% vto. 08/04/2013  € 1.000.000  1.362.266  0,11 
American Stores Co.        
8,000% vto. 01/06/2026  $ 1.550.000  1.639.578  0,13 
AmeriGas Partners LP        
7,125% vto. 20/05/2016   3.865.000  3.816.687  0,31 
7,250% vto. 20/05/2015   6.085.000  6.054.575  0,49 
Aramark Corp. 144A        
8,500% vto. 01/02/2015   8.400.000  8.589.000  0,69 
8,856% vto. 01/02/2015   1.500.000  1.530.000  0,12 
Armor Holdings, Inc.        
8,250% vto. 15/08/2013   1.600.000  1.692.000  0,14 
ArvinMeritor, Inc.        
8,125% vto. 15/09/2015   5.725.000  5.574.719  0,45 
8,750% vto. 01/03/2012   4.195.000  4.257.925  0,34 
Berry Plastics Holding Corp.        
8,875% vto. 15/09/2014   1.450.000  1.475.375  0,12 
9,235% vto. 15/09/2014   1.200.000  1.218.000  0,10 
Bluewater Finance, Ltd.        
10,250% vto. 15/02/2012   5.945.000  6.227.387  0,50 
Bombardier, Inc. 144A        
7,250% vto. 15/11/2016   3.350.000 €  4.733.593  0,38 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bon-Ton Stores, Inc. (The)       
10,250% vto. 15/03/2014   7.450.000$  7.580.375 $ 0,61 
Bowater Canada Finance Corp.       
7,950% vto. 15/11/2011   4.340.000  4.106.725 0,33 
Brazil Notas do Tesouro Nacional       
10,000% vto. 01/01/2012   197.000BRL 999.083 0,08 
Buffalo Thunder Development Authority 144A       
9,375% vto. 15/12/2014   2.500.000$  2.512.500 0,20 
Buhrmann US, Inc.       
7,875% vto. 01/03/2015   4.550.000  4.504.500 0,36 
8,250% vto. 01/07/2014   2.850.000  2.878.500 0,23 
C8 Capital SPV, Ltd. 144A       
6,640% vto. 29/12/2049   3.500.000  3.449.428 0,28 
Cablecom Luxembourg SCA       
8,000% vto. 01/11/2016   4.925.000€  6.784.488 0,55 
Cascades, Inc.       
7,250% vto. 15/02/2013   5.150.000$  5.034.125 0,40 
CCO Holdings LLC       
8,750% vto. 15/11/2013   15.400.000  15.746.500 1,27 
CDRV Investors, Inc.       
9,600% vto. 01/01/2015 (a)   4.975.000  4.552.125 0,37 
CDX North America High Yield 144A       
8,375% vto. 29/12/2011   15.500.000  15.422.500 1,24 
Celestica, Inc.       
7,625% vto. 01/07/2013   2.450.000  2.303.000 0,19 
7,875% vto. 01/07/2011   3.900.000  3.802.500 0,31 
Chart Industries, Inc.       
9,125% vto. 15/10/2015   1.150.000  1.213.250 0,10 
Charter Communications Holdings LLC       
7,920% vto. 27/04/2011   7.614  7.616 0,00 
Chemtura Corp.       
6,875% vto. 01/06/2016   3.125.000  2.968.750 0,24 
Chesapeake Energy Corp.       
2,750% vto. 15/11/2035   2.900.000  3.157.375 0,25 
6,250% vto. 15/01/2017   1.000.000€  1.353.926 0,11 
6,875% vto. 15/01/2016   6.000.000$  5.895.000 0,47 
Choctaw Resort Development Enterprise 144A       
7,250% vto. 15/11/2019   1.236.000  1.223.640 0,10 
Cie Generale de Geophysique - Veritas       
7,500% vto. 15/05/2015   2.025.000  2.035.125 0,16 
7,750% vto. 15/05/2017   2.050.000  2.085.875 0,17 
Cincinnati Bell, Inc.       
7,250% vto. 15/07/2013   6.355.000  6.545.650 0,53 
8,375% vto. 15/01/2014   2.790.000  2.831.850 0,23 
Citic Resources Finance, Ltd. 144A       
6,750% vto. 15/05/2014   1.075.000  1.040.062 0,08 
Citizens Communications Co.       
7,125% vto. 15/03/2019   5.375.000  5.106.250 0,41 
7,450% vto. 01/07/2035   250.000  220.625 0,02 
9,000% vto. 15/08/2031   4.455.000  4.610.925 0,37 
CMS Energy Corp.       
2,875% vto. 01/12/2024   2.400.000  3.147.000 0,25 
Complete Production Services, Inc. 144A       
8,000% vto. 15/12/2016   3.125.000  3.171.875 0,25 
Cooper-Standard Automotive, Inc.       
7,000% vto. 15/12/2012   4.350.000  4.099.875 0,33 
Corral Finans AB       
5,455% vto. 15/04/2010 (b)   1.400.000€  1.920.555 0,15 
Corrections Corp. of America       
7,500% vto. 01/05/2011   2.918.000$  2.972.712 0,24 
Cricket Communications, Inc.       
9,375% vto. 01/11/2014   2.975.000  3.086.562 0,25 
Crown Americas LLC       
7,625% vto. 15/11/2013   1.225.000  1.243.375 0,10 
7,750% vto. 15/11/2015   4.000.000  4.040.000 0,32 
CSC Holdings, Inc.       
7,625% vto. 01/04/2011   7.595.000  7.576.012 0,61 
7,875% vto. 15/12/2007   4.000.000  4.035.000 0,32 
DaVita, Inc.       
7,250% vto. 15/03/2015   9.090.000  9.021.825 0,73 
Delhaize America, Inc.       
9,000% vto. 15/04/2031   4.083.000  4.953.287 0,40 
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Deutsche Bank AG 144A       
0,000% vto. 14/07/2008 (c)   725.000 $  677.585 $ 0,05 
0,000% vto. 29/09/2008 (c)   750.000  704.925 0,06 
0,000% vto. 24/10/2008 (c)   700.000  688.100 0,06 
Digicel Group, Ltd. 144A       
8,875% vto. 15/01/2015   2.000.000  1.965.000 0,16 
Dresser-Rand Group, Inc.       
7,375% vto. 01/11/2014   2.387.000  2.407.886 0,19 
DRS Technologies, Inc.       
7,625% vto. 01/02/2018   2.175.000  2.207.625 0,18 
Dynegy Holdings, Inc.       
7,125% vto. 15/05/2018   1.500.000  1.342.500 0,11 
8,375% vto. 01/05/2016   2.600.000  2.554.500 0,21 
Dynegy Holdings, Inc. 144A       
7,500% vto. 01/06/2015   600.000  567.750 0,05 
7,750% vto. 01/06/2019   2.800.000  2.618.000 0,21 
EchoStar DBS Corp.       
6,625% vto. 01/10/2014   3.000.000  2.872.500 0,23 
7,125% vto. 01/02/2016   7.675.000  7.540.687 0,61 
Edison Mission Energy       
7,750% vto. 15/06/2016   1.900.000  1.900.000 0,15 
Edison Mission Energy 144A       
7,000% vto. 15/05/2017   1.600.000  1.516.000 0,12 
7,200% vto. 15/05/2019   5.825.000  5.504.625 0,44 
7,625% vto. 15/05/2027   825.000  783.750 0,06 
El Paso Corp.       
7,000% vto. 15/06/2017   6.000.000  5.964.264 0,48 
7,420% vto. 15/02/2037   4.400.000  4.262.201 0,34 
8,050% vto. 15/10/2030   2.750.000  2.902.652 0,23 
Embarq Corp.       
7,082% vto. 01/06/2016   1.500.000  1.510.870 0,12 
Equistar Chemicals LP       
10,125% vto. 01/09/2008   595.000  621.775 0,05 
Ferrellgas Partners LP       
6,750% vto. 01/05/2014   1.350.000  1.285.875 0,10 
8,750% vto. 15/06/2012   5.775.000  5.977.125 0,48 
8,780% vto. 01/08/2007   3.500.000  3.521.544 0,28 
8,870% vto. 01/08/2009   1.500.000  1.589.681 0,13 
Fisher Communications, Inc.       
8,625% vto. 15/09/2014   625.000  668.750 0,05 
Ford Motor Co.       
7,450% vto. 16/07/2031   9.350.000  7.515.062 0,60 
Ford Motor Credit Co.       
7,000% vto. 01/10/2013   1.000.000  927.633 0,07 
7,250% vto. 25/10/2011   5.000.000  4.816.510 0,39 
7,800% vto. 01/06/2012   15.400.000  15.038.115 1,21 
8,000% vto. 15/12/2016   995.000  954.600 0,08 
8,625% vto. 01/11/2010   575.000  584.436 0,05 
Forest City Enterprises, Inc.       
6,500% vto. 01/02/2017   900.000  857.250 0,07 
7,625% vto. 01/06/2015   1.725.000  1.746.562 0,14 
Forest Oil Corp. 144A       
7,250% vto. 15/06/2019   1.800.000  1.755.000 0,14 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.       
8,250% vto. 01/04/2015   1.800.000  1.903.500 0,15 
8,375% vto. 01/04/2017   6.450.000  6.901.500 0,55 
Freescale Semiconductor, Inc. 144A       
8,875% vto. 15/12/2014   4.650.000  4.464.000 0,36 
9,125% vto. 15/12/2014 (b)   5.275.000  4.984.875 0,40 
9,235% vto. 15/12/2014   4.500.000  4.365.000 0,35 
10,125% vto. 15/12/2016   1.000.000  945.000 0,08 
Fresenius Medical Care Capital Trust II       
7,875% vto. 01/02/2008   10.535.000  10.614.012 0,85 
Gaylord Entertainment Co.       
8,000% vto. 15/11/2013   1.000.000  1.018.750 0,08 
General Motors Corp.       
8,100% vto. 15/06/2024   8.825.000  7.832.187 0,63 
8,250% vto. 15/07/2023   4.525.000  4.146.031 0,33 
Georgia-Pacific Corp.       
7,250% vto. 01/06/2028   3.475.000  3.214.375 0,26 
7,375% vto. 01/12/2025   3.245.000  3.058.412 0,25 
8,000% vto. 15/01/2024   8.305.000  8.097.375 0,65 
Georgia-Pacific Corp. 144A       
7,125% vto. 15/01/2017   6.950.000  6.706.750 0,54 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 385
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  High Yield Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
GMAC LLC       
6,625% vto. 15/05/2012   5.750.000 $  5.558.324 $ 0,45 
6,750% vto. 01/12/2014   2.700.000  2.589.357 0,21 
6,875% vto. 28/08/2012   1.875.000  1.834.431 0,15 
7,000% vto. 01/02/2012   2.500.000  2.454.245 0,20 
7,250% vto. 02/03/2011   2.685.000  2.678.314 0,22 
8,000% vto. 01/11/2031   2.500.000  2.563.362 0,21 
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)       
9,000% vto. 01/07/2015   4.633.000  5.015.222 0,40 
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 144A       
8,625% vto. 01/12/2011   456.000  482.220 0,04 
Grupo Ferrovial S.A.       
6,000% vto. 07/04/2011   3.952.361£  7.961.965 0,64 
Grupo Transportacion Ferroviaria Mexicana S.A. de CV       
9,375% vto. 01/05/2012   1.500.000$  1.612.500 0,13 
Hanover Compressor Co.       
9,000% vto. 01/06/2014   620.000  658.750 0,05 
Hanover Equipment Trust       
8,500% vto. 01/09/2008   2.012.000  2.012.000 0,16 
8,750% vto. 01/09/2011   2.000.000  2.065.000 0,17 
Hawaiian Telcom Communications, Inc.       
9,750% vto. 01/05/2013   6.150.000  6.472.875 0,52 
HCA, Inc.       
6,750% vto. 15/07/2013   2.625.000  2.395.312 0,19 
7,190% vto. 15/11/2015   7.524.000  6.818.979 0,55 
7,500% vto. 15/12/2023   750.000  650.861 0,05 
7,580% vto. 15/09/2025   950.000  824.831 0,07 
8,360% vto. 15/04/2024   200.000  185.406 0,01 
HCA, Inc. 144A       
9,250% vto. 15/11/2016   14.705.000  15.697.587 1,26 
9,625% vto. 15/11/2016 (b)   5.050.000  5.441.375 0,44 
Herbst Gaming, Inc.       
7,000% vto. 15/11/2014   2.380.000  2.243.150 0,18 
8,125% vto. 01/06/2012   1.865.000  1.892.975 0,15 
Hertz Corp.       
8,875% vto. 01/01/2014   9.825.000  10.291.687 0,83 
Hexion US Finance Corp.       
9,750% vto. 15/11/2014   4.700.000  4.888.000 0,39 
Horizon Lines LLC       
9,000% vto. 01/11/2012   2.361.000  2.508.563 0,20 
Host Marriott LP       
7,125% vto. 01/11/2013   1.100.000  1.104.125 0,09 
Idearc, Inc.       
8,000% vto. 15/11/2016   7.805.000  7.922.075 0,64 
iesy Hessen GmbH & Co. KG and ish NRW GmbH       
6,880% vto. 15/04/2013   3.000.000€  4.127.618 0,33 
Illinois Finance Authority       
9,000% vto. 01/03/2014   550.000$  543.912 0,04 
Ineos Group Holdings plc       
7,875% vto. 15/02/2016   700.000€  888.662 0,07 
Ineos Group Holdings plc 144A       
8,500% vto. 15/02/2016   10.250.000$  10.070.625 0,81 
Ingles Markets, Inc.       
8,875% vto. 01/12/2011   5.423.000  5.646.699 0,45 
Insight Midwest LP       
9,750% vto. 01/10/2009   3.117.000  3.148.170 0,25 
Intelsat Bermuda, Ltd.       
8,872% vto. 15/01/2015   700.000  718.375 0,06 
9,250% vto. 15/06/2016   2.950.000  3.149.125 0,25 
Intelsat Subsidiary Holding Co., Ltd.       
8,250% vto. 15/01/2013   3.325.000  3.391.500 0,27 
8,625% vto. 15/01/2015   3.750.000  3.862.500 0,31 
Jefferson Smurfit Corp.       
8,250% vto. 01/10/2012   5.810.000  5.795.475 0,47 
Jet Equipment Trust 144A       
7,630% vto. 15/08/2012 (d)   217.502  160.952 0,01 
10,000% vto. 15/06/2012 (d)   459.913  478.646 0,04 
K&F Acquisition, Inc.       
7,750% vto. 15/11/2014   2.000.000  2.130.000 0,17 
KRATON Polymers LLC       
8,125% vto. 15/01/2014   4.392.000  4.304.160 0,35 
L-3 Communications Corp.       
6,375% vto. 15/10/2015   2.100.000  1.995.000 0,16 
7,625% vto. 15/06/2012   6.250.000  6.429.688 0,52 
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Legrand S.A.       
8,500% vto. 15/02/2025   2.525.000  2.960.563 0,24 
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Lighthouse International Co. S.A. 144A       
8,000% vto. 30/04/2014   4.070.000€  5.833.414 $ 0,47 
Lottomatica SpA          
8,250% vto. 31/03/2066   2.750.000  4.006.491 0,32 
Lyondell Chemical Co.          
6,875% vto. 15/06/2017   1.500.000$  1.455.000 0,12 
8,000% vto. 15/09/2014   1.175.000  1.213.188 0,10 
8,250% vto. 15/09/2016   4.325.000  4.541.250 0,36 
MetroPCS Wireless, Inc. 144A          
9,250% vto. 01/11/2014   3.150.000  3.268.125 0,27 
MGM Mirage, Inc.          
6,625% vto. 15/07/2015   2.950.000  2.695.563 0,22 
6,875% vto. 01/04/2016   2.725.000  2.520.625 0,20 
7,500% vto. 01/06/2016   4.075.000  3.886.531 0,31 
7,625% vto. 15/01/2017   1.000.000  956.250 0,08 
Midwest Generation LLC          
8,560% vto. 02/01/2016   5.008.801  5.343.765 0,43 
Mirage Resorts, Inc.          
7,250% vto. 01/08/2017   6.175.000  6.082.375 0,49 
Mobile Telesystems Finance S.A.          
8,000% vto. 28/01/2012   1.500.000  1.549.800 0,12 
Mobile Telesystems Finance S.A. 144A          
8,000% vto. 28/01/2012   1.600.000  1.650.080 0,13 
M-Real Oyj          
7,250% vto. 01/04/2013   2.000.000€  2.674.089 0,21 
8,270% vto. 15/12/2010   275.000  379.802 0,03 
Nalco Co.          
8,875% vto. 15/11/2013   3.000.000$  3.127.500 0,25 
Nevada Power Co.          
6,650% vto. 01/04/2036   2.000.000  2.016.630 0,16 
6,750% vto. 01/07/2037   600.000  608.034 0,05 
Newfield Exploration Co.          
6,625% vto. 01/09/2014   1.600.000  1.552.000 0,12 
Nextel Communications, Inc.          
7,375% vto. 01/08/2015   3.475.000  3.476.519 0,28 
Nielson Co.          
0,000% vto. 01/08/2016 (a)   1.400.000€  1.323.539 0,11 
Nordic Telephone Co. Holdings ApS 144A          
8,250% vto. 01/05/2016   3.625.000  5.262.925 0,42 
8,875% vto. 01/05/2016   2.625.000$  2.795.625 0,22 
Nortel Networks, Ltd. 144A          
9,606% vto. 15/07/2011   3.400.000  3.633.750 0,29 
10,125% vto. 15/07/2013   3.380.000  3.641.950 0,29 
10,750% vto. 15/07/2016   1.300.000  1.443.000 0,12 
Novelis, Inc.          
7,250% vto. 15/02/2015   578.000  596.063 0,05 
NPC International, Inc.          
9,500% vto. 01/05/2014   2.875.000  2.803.125 0,23 
NRG Energy, Inc.          
7,250% vto. 01/02/2014   2.500.000  2.512.500 0,20 
7,375% vto. 01/02/2016   11.525.000  11.582.625 0,93 
7,375% vto. 15/01/2017   2.625.000  2.641.406 0,21 
NSG Holdings LLC 144A          
7,750% vto. 15/12/2025   2.400.000  2.436.000 0,20 
OPTI Canada, Inc. 144A          
8,250% vto. 15/12/2014   5.075.000  5.176.500 0,42 
Owens-Brockway Glass Container, Inc.          
6,750% vto. 01/12/2014   2.400.000€  3.273.733 0,26 
7,750% vto. 15/05/2011   800.000$  825.000 0,07 
8,750% vto. 15/11/2012   1.825.000  1.911.688 0,15 
8,875% vto. 15/02/2009   790.000  807.775 0,06 
Peabody Energy Corp.          
6,875% vto. 15/03/2013   440.000  440.000 0,04 
Petroleum Export II, Ltd. 144A          
6,340% vto. 20/06/2011   2.985.887  2.926.579 0,24 
Petroplus Finance, Ltd. 144A          
6,750% vto. 01/05/2014   900.000  870.750 0,07 
7,000% vto. 01/05/2017   900.000  870.750 0,07 
Pilgrim’s Pride Corp.          
7,625% vto. 01/05/2015   1.700.000  1.704.250 0,14 
8,375% vto. 01/05/2017   1.200.000  1.194.000 0,10 
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Plains Exploration & Production Co.       
7,000% vto. 15/03/2017   600.000$  571.500 $ 0,05 
7,750% vto. 15/06/2015   1.750.000  1.745.625 0,14 
Pogo Producing Co.   
7,875% vto. 01/05/2013   400.000  410.000 0,03 
PQ Corp.   
7,500% vto. 15/02/2013   3.150.000  3.354.750 0,27 
Primedia, Inc.   
8,000% vto. 15/05/2013   3.800.000  4.018.500 0,32 
PSEG Energy Holdings LLC   
8,500% vto. 15/06/2011   9.116.000  9.700.910 0,78 
Quiksilver, Inc.   
6,875% vto. 15/04/2015   5.625.000  5.315.625 0,43 
Qwest Communications International, Inc.   
7,500% vto. 15/02/2014   13.520.000  13.756.601 1,10 
8,860% vto. 15/02/2009   1.334.000  1.354.010 0,11 
Qwest Corp.   
7,200% vto. 10/11/2026   9.250.000  9.134.375 0,73 
7,500% vto. 15/06/2023   2.000.000  2.010.000 0,16 
8,875% vto. 15/03/2012   12.117.000  13.116.653 1,05 
Reliant Energy, Inc.   
6,750% vto. 15/12/2014   9.600.000  9.840.000 0,79 
7,625% vto. 15/06/2014   3.025.000  2.964.500 0,24 
7,875% vto. 15/06/2017   3.975.000  3.885.563 0,31 
Reynolds American, Inc.   
7,250% vto. 15/06/2037   1.250.000  1.287.488 0,10 
7,625% vto. 01/06/2016   4.450.000  4.733.870 0,38 
7,750% vto. 01/06/2018   3.590.000  3.848.724 0,31 
RH Donnelley Corp.   
6,875% vto. 15/01/2013   1.775.000  1.690.688 0,13 
8,875% vto. 15/01/2016   14.625.000  15.283.125 1,23 
Rockwood Specialties Group, Inc.   
7,500% vto. 15/11/2014   1.000.000  1.010.000 0,08 
7,625% vto. 15/11/2014   4.850.000€  6.861.300 0,55 
Roseton/Danskammer   
7,270% vto. 08/11/2010   9.750.000$  9.865.781 0,79 
7,670% vto. 08/11/2016   4.075.000  4.220.172 0,34 
Rotech Healthcare, Inc.   
9,500% vto. 01/04/2012   7.925.000  7.528.750 0,61 
Royal Caribbean Cruises, Ltd.   
7,250% vto. 15/06/2016   3.000.000  2.979.012 0,24 
Rural Cellular Corp.   
8,250% vto. 15/03/2012   3.030.000  3.113.325 0,25 
Safety-Kleen Services   
9,250% vto. 01/06/2008 (d)   1.000.000  0 0,00 
Sally Holdings LLC 144A   
9,250% vto. 15/11/2014   3.500.000  3.526.250 0,28 
Sanmina-SCI Corp.   
6,750% vto. 01/03/2013   850.000  777.750 0,06 
8,125% vto. 01/03/2016   4.300.000  4.020.500 0,32 
SemGroup LP 144A   
8,750% vto. 15/11/2015   6.900.000  6.969.000 0,56 
Sensata Technologies BV   
8,000% vto. 01/05/2014   7.025.000  6.814.250 0,55 
9,000% vto. 01/05/2016   1.800.000€  2.485.687 0,20 
Service Corp. International   
7,375% vto. 01/10/2014   1.000.000$  1.010.000 0,08 
7,625% vto. 01/10/2018   1.600.000  1.628.000 0,13 
Sierra Pacific Power Co.   
6,750% vto. 01/07/2037   1.300.000  1.326.176 0,11 
Sierra Pacific Resources   
6,750% vto. 15/08/2017   1.850.000  1.827.911 0,15 
8,625% vto. 15/03/2014   1.000.000  1.078.312 0,09 
Sigmakalon (BC) Holdco BV Loan Agreement, Series A   
6,164% vto. 30/06/2012   954.315€  1.290.061 0,10 
Sinclair Broadcast Group, Inc.   
8,000% vto. 15/03/2012   7.000$  7.210 0,00 
Smurfit Capital Funding plc   
7,500% vto. 20/11/2025   500.000  506.250 0,04 
Smurfit Kappa Funding plc   
7,750% vto. 01/04/2015   250.000  251.563 0,02 
9,625% vto. 01/10/2012   723.000  760.958 0,06 
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Smurfit-Stone Container Enterprises, Inc.       
8,000% vto. 15/03/2017   1.825.000$  1.779.375 $ 0,14 
Softbank Corp.  
7,750% vto. 15/10/2013   1.800.000€  2.491.765 0,20 
Solectron Global Finance, Ltd.  
8,000% vto. 15/03/2016   1.300.000$  1.397.500 0,11 
South Point Energy Center LLC 144A  
8,400% vto. 30/05/2012 (d)   2.896.095  2.863.554 0,23 
Station Casinos, Inc.  
6,875% vto. 01/03/2016   2.720.000  2.414.000 0,19 
7,750% vto. 15/08/2016   6.735.000  6.701.325 0,54 
Suburban Propane Partners LP  
6,875% vto. 15/12/2013   6.480.000  6.285.600 0,51 
Sungard Data Systems, Inc.  
6,810% vto. 11/02/2013   3.979.887  4.001.207 0,32 
9,125% vto. 15/08/2013   6.350.000  6.532.563 0,53 
Superior Essex Communications LLC  
9,000% vto. 15/04/2012   1.050.000  1.076.250 0,09 
Tenaska Alabama Partners LP 144A  
7,000% vto. 30/06/2021   3.093.831  3.181.164 0,26 
Tenet Healthcare Corp.  
7,375% vto. 01/02/2013   4.850.000  4.407.438 0,35 
Tenneco, Inc.  
8,625% vto. 15/11/2014   2.125.000  2.199.375 0,18 
10,250% vto. 15/07/2013   2.070.000  2.235.600 0,18 
Tereos Europe  
6,375% vto. 15/04/2014   500.000€  669.672 0,05 
Tesoro Corp. 144A  
6,500% vto. 01/06/2017   2.250.000$  2.210.625 0,18 
Time Warner Telecom Holdings, Inc.  
9,250% vto. 15/02/2014   8.125.000  8.653.125 0,70 
TNK-BP Finance S.A. 144A  
6,625% vto. 20/03/2017   4.000.000  3.885.200 0,31 
TRAINS 144A  
7,548% vto. 01/05/2016   680.000  669.315 0,05 
TransDigm, Inc.  
7,750% vto. 15/07/2014   3.000.000  3.045.000 0,24 
TransDigm, Inc. 144A  
7,750% vto. 15/07/2014   150.000  152.250 0,01 
Triad Hospitals, Inc.  
7,000% vto. 15/05/2012   1.000.000  1.047.497 0,08 
7,000% vto. 15/11/2013   6.093.000  6.420.188 0,52 
Trinity Industries, Inc.  
6,500% vto. 15/03/2014   2.160.000  2.122.200 0,17 
TRW Automotive, Inc. 144A  
7,000% vto. 15/03/2014   1.000.000  957.500 0,08 
7,250% vto. 15/03/2017   2.200.000  2.106.500 0,17 
UBS Luxembourg S.A. for OJSC Vimpel Communications  
8,250% vto. 23/05/2016   1.100.000  1.150.875 0,09 
United Airlines, Inc.  
6,071% vto. 01/03/2013   1.505.921  1.514.391 0,12 
6,201% vto. 01/09/2008   108.149  109.298 0,01 
6,602% vto. 01/09/2013   437.901  441.459 0,04 
Universal City Florida Holding Co.  
8,375% vto. 01/05/2010   4.150.000  4.264.125 0,34 
10,106% vto. 01/05/2010   300.000  307.500 0,02 
UPC Holding BV  
8,625% vto. 15/01/2014   7.050.000€  9.783.215 0,79 
US Airways Group, Inc.  
9,250% vto. 01/04/2010   298$  0 0,00 
US Airways Group, Inc. Warrants  
0,000% vto. 01/04/2010   1  0 0,00 
Ventas Realty LP  
6,750% vto. 01/04/2017   2.375.000  2.357.188 0,19 
Verso Paper Holdings LLC 144A  
9,125% vto. 01/08/2014   5.590.000  5.799.625 0,47 
VWR International, Inc.  
6,875% vto. 15/04/2012   995.000  1.033.728 0,08 
8,000% vto. 15/04/2014   5.990.000  6.412.984 0,52 
West Corp.  
9,500% vto. 15/10/2014   700.000  721.000 0,06 
11,000% vto. 15/10/2016   1.200.000  1.260.000 0,10 
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Williams Cos.,Inc.       
7,625% vto. 15/07/2019   3.500.000$  3.710.000 $ 0,30 
7,750% vto. 15/06/2031   4.425.000  4.707.094 0,38 
7,875% vto. 01/09/2021   12.305.000  13.289.400 1,07 
Wind Acquisition Finance S.A. 144A  
10,750% vto. 01/12/2015   3.500.000  4.033.750 0,32 
Wynn Las Vegas Capital Corp.  
6,625% vto. 01/12/2014   13.050.000  12.642.188 1,02 
Xerox Capital Trust I  
8,000% vto. 01/02/2027   3.000.000  3.087.504 0,25 
Yankee Acquisition Corp.  
8,500% vto. 15/02/2015   625.000  609.375 0,05 
     1.046.417.626 84,11 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS  
AES Corp.  
7,120% vto. 30/04/2010   233.333  233.625 0,02 
7,180% vto. 30/04/2010   1.870.224  1.872.562 0,15 
7,180% vto. 30/04/2010   1.396.443  1.401.534 0,11 
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series B  
7,580% vto. 08/04/2013   650.000  656.094 0,05 
Amadeus Global Travel Distribution Loan Agreement, Series C  
7,830% vto. 08/04/2014   650.000  659.344 0,05 
Basell AF SARL Loan Agreement, Series A  
5,454% vto. 15/09/2012   264.539€  358.167 0,03 
Biomet, Inc.  
6,000% vto. 08/03/2008   1.963.938$  1.968.847 0,16 
6,000% vto. 08/03/2008   2.572.125  2.578.555 0,21 
6,000% vto. 08/03/2008   1.963.938  1.968.847 0,16 
Community Health Systems, Inc.  
7,000% vto. 10/04/2008   6.000.000  5.985.000 0,48 
Community Health Systems, Inc. Term B  
5,000% vto. 02/07/2014   2.251.508  2.251.508 0,18 
Community Health Systems, Inc. Term DD  
4,000% vto. 02/07/2014   148.492  148.492 0,01 
Ford Motor Corp.,Series B  
8,360% vto. 29/11/2013   2.985.000  3.003.740 0,24 
Harrah’s Entertainment, Inc.  
7,500% vto. 09/03/2008   6.000.000  6.000.000 0,48 
HCA, Inc.,Series B  
7,610% vto. 16/11/2013   2.992.500  3.011.437 0,24 
Healthsouth Corp.  
7,850% vto. 02/02/2013   4.828.817  4.856.805 0,39 
Hertz Corp. Loan Agreement, Series B  
7,600% vto. 21/12/2012   12.328  12.434 0,00 
Ineos Group Holdings plc  
7,580% vto. 07/10/2012   2.700.000  2.711.813 0,22 
Lear Corp.  
8,000% vto. 27/06/2014   2.500.000  2.483.508 0,20 
Metro-Goldwyn-Mayer, Inc. Loan Agreement, Series B  
8,610% vto. 08/04/2012   2.500.000  2.509.375 0,20 
8,610% vto. 08/04/2012   2.486.203  2.495.526 0,20 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series B  
5,875% vto. 30/11/2014   2.509.737€  3.431.369 0,28 
5,875% vto. 30/11/2014   285.058  389.737 0,03 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series C  
6,125% vto. 30/11/2014   3.164.942  4.334.191 0,35 
6,125% vto. 30/11/2014   285.058  390.368 0,03 
Novelis, Inc.  
0,000% vto. 25/05/2008   2.600.000$  2.606.703 0,21 
NRG Energy, Inc.  
7,231% vto. 01/02/2013   4.072  4.090 0,00 
Nycomed  
7,000% vto. 20/12/2014   1.000.000  997.738 0,08 
8,000% vto. 20/12/2015   1.000.000  1.002.050 0,08 
Roundy’s, Inc.  
8,070% vto. 01/11/2011   1.400.000  1.412.075 0,11 
8,110% vto. 27/10/2011   3.562.625  3.593.353 0,29 
Sandridge Energy, Inc.  
8,975% vto. 01/04/2015   2.450.000  2.520.438 0,20 
SLM Corp.  
6,000% vto. 30/06/2008   6.300.000  6.268.500 0,51 
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Telesat Canada, Inc.       
2,500% vto. 14/02/2008   3.000.000$  3.001.406 $ 0,24 
Thomson Learning       
5,000% vto. 27/06/2014   5.000.000  4.950.000 0,40 
Tribune Co.,Series B       
8,375% vto. 30/05/2014   3.150.000  3.087.000 0,25 
Tribune Co.,Series X       
7,820% vto. 30/05/2009   1.875.000  1.878.516 0,15 
UPC Broadband       
5,942% vto. 21/12/2014   3.295.833€  4.457.041 0,36 
VWR International, Inc.       
7,000% vto. 30/05/2008   5.000.000$  5.006.250 0,40 
Wind Acquisition Finance       
11,475% vto. 21/12/2011   774.419€  1.049.813 0,09 
12,609% vto. 21/12/2011   517.022$  541.580 0,05 
     98.089.431 7,89 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES 
California, Bell Public Financing Authority,       
Revenue Bonds, Series 2006       
7,400% vto. 01/11/2007   2.500.000  2.500.000 0,20 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 6,000%  
con vto. el 20/01/2033, valorado en 5.378.315 $.  
Importe de rescate: 5.124.253 $.)   5.122.204  5.122.204 0,41 
  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037   21.400.000 $  20.640.963 $ 1,66 
5,500% vto. 01/08/2037   16.800.000  16.225.121 1,30 
US Treasury Bill       
4,605% vto. 13/09/2007   750.000  742.805 0,06 
     37.608.889 3,02 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     1.260.525.087 $ 101,32 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (e)  
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR

 
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO

 

Compra   BRL  1.931.546  1.002.601 $ 05/07/2007  (2.889) $ 0,00 
Venta   BRL  7.312  3.795 05/07/2007  11 0,00 
Venta   GBP  3.894.000  7.808.989 09/08/2007  (34.793) 0,00 
Venta   EUR  62.954.000  85.088.856 26/07/2007  (626.999) (0,05) 
          (664.670) (0,05) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO  
DE TIPO 
VARIABLE 

TIPO
FIJO 

FECHA DE
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 7,910% 14/05/2009  64.000.000MXN  (1.831) $  0,00 
Morgan Stanley  28-Day Mexico Interbank TIIE Banxico  Pago 7,910% 14/05/2009  78.000.000  (1.953)  0,00 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2008  1.300.000$  (4.012)  0,00 
Barclays Bank plc  BRL-CDI-Compounded  Pago 10,115% 02/01/2012  50.000.000BRL  (439.081)  (0,04) 
Barclays Bank plc  BRL-CDI-Compounded  Pago 10,680% 02/01/2012  14.700.000  1  0,00 
        (446.876)  (0,04) 
 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/
INGRESO DE

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bank of America  Aramark Corp. 8,500% vto. 01/02/2015  Venta  2,302% 20/06/2012  500.000 $  (14.497) $ 0,00 
Bank of America  Chesapeake Energy Corp.           
  6,875% vto. 15/01/2016  Venta  1,070% 20/03/2012  2.000.000  (11.389) 0,00 
Bank of America  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index  Compra  (3,250)% 20/12/2011  3.700.000  (36.678) 0,00 
Bank of America  Ford Motor Credit Co.           
  7,450% vto. 16/07/2031  Compra  (2,150)% 20/03/2009  750.000  4.624 0,00 
Bank of America  Ford Motor Credit Co.           
  7,450% vto. 16/07/2031  Compra  (5,100)% 20/03/2014  750.000  18.463 0,00 
Bank of America  Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.           
  8,375% vto. 01/04/2017  Venta  0,910% 20/06/2012  1.000.000  2.048 0,00 
Bank of America  HCA, Inc. 6,950% vto. 01/05/2012  Compra  (1,530)% 20/06/2010  3.750.000  37.149 0,00 
Bank of America  HCA, Inc. 6,950% vto. 01/05/2012  Venta  2,730% 20/06/2012  3.750.000  (67.884) (0,01) 
Bank of America  MGM Mirage, Inc. 5,875% vto. 27/02/2014  Compra  (0,810)% 20/06/2010  3.000.000  35.442 0,00 
Bank of America  MGM Mirage, Inc. 5,875% vto. 27/02/2014  Venta  1,530% 20/06/2012  3.000.000  (102.800) (0,01) 
Bank of America  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta  1,730% 20/06/2012  3.000.000  (104.056) (0,01) 
Bank of America  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Compra  (2,640)% 20/06/2017  1.875.000  127.499 0,01 
Barclays Bank plc  Allied Waste North America, Inc.           
  7,375% vto. 15/04/2014  Venta  2,030% 20/06/2012  1.000.000  (33.363) 0,00 
Barclays Bank plc  Community Health Systems, Inc.           
  8,875% vto. 15/07/2015  Venta  2,850% 20/09/2012  2.200.000  9.710 0,00 
Barclays Bank plc  Domtar, Inc. 7,875% vto. 15/10/2011  Venta  1,500% 20/09/2007  1.100.000  2.681 0,00 
Barclays Bank plc  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014  Venta  1,770% 20/06/2012  500.000  (7.798) 0,00 
Barclays Bank plc  Freescale Semiconductor, Inc.           
  8,875% vto. 15/12/2014  Venta  3,620% 20/06/2012  500.000  (10.863) 0,00 
Barclays Bank plc  Intelsat Bermuda, Ltd.           
  6,500% vto. 01/11/2013  Compra  (1,300)% 20/03/2010  1.500.000  65.132 0,00 
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Barclays Bank plc  Intelsat Bermuda, Ltd.       
  6,500% vto. 01/11/2013  Venta  2,500% 20/03/2012 1.500.000$  (123.688) $ (0,01)
Barclays Bank plc  Nortel Networks Corp.        
  4,250% vto. 01/09/2008  Venta  2,360% 20/06/2012 500.000  (7.776) 0,00
Barclays Bank plc  Russian Agricultural Bank        
  7,175% vto. 16/05/2013  Venta  0,740% 20/03/2009 2.500.000  16.555 0,00
Barclays Bank plc  SunGard Data Systems, Inc.        
  9,125% vto. 15/08/2013  Venta  2,600% 20/06/2012 500.000  (12.433) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  Georgia Pacific Corp.        
  8,125% vto. 15/05/2011  Venta  1,950% 20/06/2012 500.000  (16.240) 0,00
Bear Stearns & Co.,Inc.  Nortel Networks Corp.        
  4,250% vto. 01/09/2008  Venta  2,300% 20/06/2012 500.000  (9.014) 0,00
Citbank N.A.  Forest Oil Corp.        
  7,750% vto. 01/05/2014  Venta  1,930% 20/09/2012 1.000.000  (11.159) 0,00
Citibank N.A.  Anadarko Petroleum Corp.        
  6,125% vto. 15/03/2012  Compra  (0,490)% 20/03/2014 2.000.000  (3.869) 0,00
Citibank N.A.  ARAMARK Corp. 8,500% vto. 01/02/2015  Venta  2,300% 20/06/2012 3.000.000  (82.391) (0,01)
Citibank N.A.  Celestica, Inc. 7,875% vto. 01/07/2011  Venta  4,400% 20/06/2012 850.000  (980) 0,00
Citibank N.A.  Chesapeake Energy Corp.        
  6,875% vto. 15/01/2016  Venta  1,370% 20/03/2014 2.000.000  (27.720) 0,00
Citibank N.A.  CSC Holdings, Inc. 7,625% vto. 01/04/2011 Compra  (0,400)% 20/12/2007 4.000.000  12.773 0,00
Citibank N.A.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  1,200% 20/06/2012 3.500.000  (72.136) (0,01)
Citibank N.A.  Dynegy Holdings, Inc.        
  6,875% vto. 01/04/2011  Venta  2,570% 20/09/2012 500.000  (7.999) 0,00
Citibank N.A.  Georgia-Pacific Corp.        
  8,125% vto. 15/05/2011  Compra  (0,680)% 20/03/2010 4.500.000  106.793 0,01
Citibank N.A.  Georgia-Pacific Corp.        
  8,125% vto. 15/05/2011  Compra  (1,070)% 20/06/2010 3.000.000  56.599 0,00
Citibank N.A.  Georgia-Pacific Corp.        
  8,125% vto. 15/05/2011  Venta  1,820% 20/06/2012 2.000.000  (75.688) (0,01)
Citibank N.A.  Georgia-Pacific Corp.        
  8,125% vto. 15/05/2011  Venta  1,780% 20/03/2014 4.500.000  (301.684) (0,02)
Citibank N.A.  GMAC LLC 6,875% vto. 28/08/2012  Venta  1,120% 20/12/2008 2.000.000  (6.434) 0,00
Citibank N.A.  GMAC LLC 6,875% vto. 28/08/2012  Venta  1,030% 20/03/2012 3.500.000  (112.158) (0,01)
Citibank N.A.  HCA, Inc. 9,125% vto. 15/11/2014  Venta  2,400% 20/06/2014 3.100.000  (41.443) 0,00
Citibank N.A.  Nortel Networks Corp.        
  4,250% vto. 01/09/2008  Venta  2,050% 20/06/2011 3.000.000  (23.998) 0,00
Citibank N.A.  Nortel Networks Corp.        
  4,250% vto. 01/09/2008  Venta  2,300% 20/06/2012 1.500.000  (27.041) 0,00
Citibank N.A.  Sanmina-SCI Corp.        
  8,125% vto. 01/03/2016  Venta  4,600% 20/06/2012 850.000  3.645 0,00
Citibank N.A.  Solectron Global Finance, Ltd.        
  8,000% vto. 15/03/2016  Venta  3,750% 20/06/2012 850.000  80.149 0,01
Citibank N.A.  Sungard Data Systems, Inc.          
  9,125% vto. 15/08/2013  Venta  2,500% 20/06/2012 850.000  (24.582) 0,00
Credit Suisse First Boston  Abitibi-Consolidated, Inc.        
  8,375% vto. 01/04/2015  Venta  0,650% 20/03/2008 2.000.000  (34.170) 0,00
Credit Suisse First Boston  Ford Motor Credit Co.          
  7,000% vto. 01/10/2013  Venta  0,750% 20/03/2008 1.300.000  (5.072) 0,00
Credit Suisse First Boston  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014  Venta  1,610% 20/06/2012 900.000  (19.415) 0,00
Credit Suisse First Boston  GMAC LLC 6,875% vto. 28/08/2012  Venta  1,050% 20/03/2012 7.000.000  (219.053) (0,02)
Credit Suisse First Boston  Harrah’s Operating Co.        
  5,375% vto. 15/12/2013  Compra  (0,750)% 20/03/2010 3.000.000  67.384 0,00
Credit Suisse First Boston  Harrah’s Operating Co.         
  5,375% vto. 15/12/2013  Venta  1,250% 20/03/2011 3.000.000  (96.102) (0,01)
Credit Suisse First Boston  HCA, Inc. 9,125% vto. 15/11/2014  Venta  3,200% 20/12/2013 2.300.000  81.818 0,01
Credit Suisse First Boston  Lear Corp. 5,750% vto. 01/08/2014  Compra  (2,250)% 20/03/2010 1.000.000  (3.818) 0,00
Credit Suisse First Boston  Lear Corp. 5,750% vto. 01/08/2014  Venta  3,500% 20/03/2012 2.000.000  (16.257) 0,00
Credit Suisse First Boston  Lear Corp. 5,750% vto. 01/08/2014  Compra  (4,200)% 20/03/2014 1.000.000  4.385 0,00
Credit Suisse First Boston  Pride International, Inc.        
  7,375% vto. 15/07/2014  Venta  1,950% 20/09/2012 700.000  (7.823) 0,00
Credit Suisse First Boston  Solectron Global Finance, Ltd.         
  8,000% vto. 15/03/2016  Venta  3,100% 20/09/2011 1.600.000  109.512 0,01
Credit Suisse First Boston  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011  Compra  (1,750)% 20/12/2008 2.000.000  6.221 0,00
Credit Suisse First Boston  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011  Venta  3,650% 20/12/2010 2.000.000  17.534 0,00
Credit Suisse First Boston  Univision Communications, Inc.         
  7,850% vto. 15/07/2011  Compra  (1,530)% 20/03/2010 4.500.000  159.965 0,01
Credit Suisse First Boston  Univision Communications, Inc.        
  7,850% vto. 15/07/2011  Venta  2,820% 20/03/2012 3.000.000  (170.544) (0,01)
Deutsche Bank AG  BAA plc 9,702% vto. 07/04/2011  Compra  (1,950)% 20/03/2012 1.500.000£  24.617 0,00
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index  Compra  (3,250)% 20/12/2011 6.200.000$  (61.461) (0,01)
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  1,200% 20/06/2012 1.250.000  (24.652) 0,00
Deutsche Bank AG  Ford Motor Credit Co.        
  7,450% vto. 16/07/2031  Venta  4,080% 20/03/2011 1.500.000  (14.912) 0,00
Deutsche Bank AG  Softbank Corp. 1,750% vto. 31/03/2014  Venta  2,300% 20/09/2007 600.000.000JPY 23.277 0,00
Deutsche Bank AG  Softbank Corp. 1,750% vto. 31/03/2014  Venta  2,300% 20/09/2007 100.000.000  3.879 0,00
Goldman Sachs & Co.  Celestica, Inc. 7,875% vto. 01/07/2011  Venta  3,780% 20/03/2012 2.500.000$  (45.575) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index  Venta  0,560% 20/12/2011 3.000.000  (22.429) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index  Venta  0,785% 20/12/2011 1.200.000  1.800 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. HY8 Index  Venta  1,030% 20/06/2012 1.500.000  (1.904) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014  Venta  1,650% 20/06/2012 500.000  (9.965) 0,00
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Goldman Sachs & Co.  Owens-Brockway Glass Container, Inc.       
  0,000% vto. 15/06/2012  Venta 1,350% 20/12/2011 1.000.000  $  12.314 $ 0,00 
HSBC Bank USA  Naftogaz of Ukraine        
  8,125% vto. 30/09/2009  Venta 3,000% 20/04/2008 3.500.000   (47.348) 0,00 
HSBC Bank USA  Ukraine Government International Bond        
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta 0,700% 20/04/2009 3.500.000   8.615 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 0,770% 20/02/2012 3.000.000   33.589 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011  Venta 3,650% 20/12/2010 2.000.000   17.534 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Tenet Healthcare Corp.        
  6,375% vto. 01/12/2011  Compra (4,700)% 20/12/2012 2.000.000   (8.944) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  ARAMARK Corp. 8,500% vto. 01/02/2015  Compra (1,200)% 20/06/2010 2.500.000   21.162 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  ARAMARK Corp. 8,500% vto. 01/02/2015  Venta 2,200% 20/06/2012 2.500.000   (87.762) (0,01) 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International Bond        
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,370% 20/08/2011 9.000.000   283.982 0,02 
Lehman Brothers, Inc.  CSC Holdings, Inc.        
  7,625% vto. 15/07/2018  Venta 2,520% 20/09/2012 500.000   (6.694) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. HY7 Index  Venta 0,720% 20/12/2011 3.000.000   (3.279) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. HY8 Index  Venta 1,200% 20/06/2012 1.700.000   (35.038) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta 0,995% 20/06/2012 3.200.000   (8.948) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Ford Motor Credit Co.        
  7,000% vto. 01/10/2013  Venta 2,150% 20/09/2007 3.000.000   11.762 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014  Venta 1,750% 20/06/2012 1.000.000   (16.432) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Freescale Semiconductor, Inc.        
  9,125% vto. 15/12/2014  Compra (1,650)% 20/03/2010 5.000.000   99.500 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Freescale Semiconductor, Inc.         
  9,125% vto. 15/12/2014  Venta 3,100% 20/03/2012 5.000.000   (164.590) (0,01) 
Lehman Brothers, Inc.  Nortel Networks Corp.        
  4,250% vto. 01/09/2008  Compra (1,520)% 20/06/2010 3.000.000   21.251 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  NRG Energy, Inc. 7,25%, vto. 01/02/2014  Venta 0,750% 20/03/2008 4.100.000   (12.667) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Pride International, Inc.        
  7,375% vto. 15/07/2014  Venta 1,750% 20/06/2012 825.000   (9.824) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Royal Caribbean Cruises, Ltd.        
  6,875% vto. 01/12/2013  Compra (0,270)% 20/10/2007 1.500.000   829 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Solectron Global Finance, Ltd.        
  8,000% vto. 15/03/2016  Venta 3,100% 20/03/2012 1.600.000   107.400 0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  CSC Holdings, Inc.       
  7,625% vto. 15/07/2018  Venta 2,080% 20/06/2012 900.000   (24.300) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Ford Motor Co. 7,450% vto. 16/07/2031  Compra (2,850)% 20/12/2008 1.700.000   (15.065) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Ford Motor Co. 7,450% vto. 16/07/2031  Venta 4,830% 20/12/2010 4.000.000   76.015 0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Ford Motor Co. 7,450% vto. 16/07/2031  Venta 4,850% 20/12/2010 1.700.000   33.313 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Georgia-Pacific Corp.        
  8,125% vto. 15/05/2011  Venta 1,800% 20/06/2012 1.000.000   (38.669) 0,00 
Morgan Stanley  Allied Waste North America, Inc.        
  7,375% vto. 15/04/2014  Compra (1,120)% 20/06/2010 3.000.000   35.360 0,00 
Morgan Stanley  Allied Waste North America, Inc.        
  7,375% vto. 15/04/2014  Venta 2,020% 20/06/2012 2.000.000   (69.143) (0,01) 
Morgan Stanley  Brazilian Government International Bond        
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta 1,380% 20/08/2011 9.000.000   287.547 0,02 
Morgan Stanley  Chesapeake Energy Corp.        
  6,875% vto. 15/01/2016  Venta 1,150% 20/06/2012 4.500.000   (24.872) 0,00 
Morgan Stanley  CSC Holdings, Inc. 7,625% vto. 01/04/2011  Venta 2,010% 20/06/2012 1.000.000   (29.885) 0,00 
Morgan Stanley  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014  Venta 1,700% 20/06/2012 500.000   (8.934) 0,00 
Morgan Stanley  Forest Oil Corp. 7,750% vto. 01/05/2014  Venta 1,730% 20/06/2012 500.000   (8.846) 0,00 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034  Venta 1,050% 20/04/2011 5.000.000   105.553 0,01 
Morgan Stanley  Pride International, Inc.        
  7,375% vto. 15/07/2014  Venta 1,960% 20/09/2012 1.300.000   (7.324) 0,00 
Morgan Stanley  Qwest Capital Funding, Inc.       
  7,250% vto. 15/02/2011  Venta 1,800% 20/06/2010 3.000.000   41.028 0,00 
Morgan Stanley  Reliant Energy, Inc.        
  6,750% vto. 15/12/2014  Venta 2,200% 20/06/2012 1.050.000   (29.193) 0,00 
Morgan Stanley  Russian Federation International Bond        
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta 0,245% 20/06/2008 600.000   (88) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc Ford Motor Co. 7,450% vto. 16/07/2031  Compra (2,750)% 20/12/2008 4.000.000   (29.706) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc Indonesia Government International Bond         
  6,750% vto. 10/03/2014  Venta 1,390% 20/12/2011 6.000.000   102.340 0,01 
UBS Warburg LLC  Smurfit Kappa Funding plc        
  0,000% vto. 01/11/2009  Compra (1,090)% 20/12/2011 1.000.000   6.978 0,00 
UBS Warburg LLC  Tenet Healthcare Corp.        
  7,375% vto. 01/02/2013  Compra (1,150)% 20/03/2009 2.500.000   44.370 0,00 
UBS Warburg LLC  Tenet Healthcare Corp.        
  7,375% vto. 01/02/2013  Venta 1,800% 20/03/2010 2.500.000   (72.398) (0,01) 
       (460.766) (0,04) 
 

† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 
swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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SWAPS DE RENTABILIDAD TOTAL 
 

CONTRAPARTE  
RENTABILIDAD TOTAL A 
INGRESAR  PAGO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Motorola Co. 0,000%  Pago 23/07/2007 27.500$  4.903$ 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  NRG Energy, Inc. 5,601%  Pago 23/07/2007 40.800  96.893 0,01 
        101.796 0,01 
 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC      (1.470.516 ) $ (0,12)
Total cartera de inversiones (coste: 1.254.357.027 $)     1.259.054.571 $ 101,20 
Caja en bancos       
Libra esterlina  £  188.009  377.213 $ 0,03 
Euro  €  5.547.783  7.492.557  0,60 
Yen japonés  JPY  8.556.720  69.288  0,01 
Peso mexicano  MEX  23.469  2.175  0,00 
Dólar estadounidense  $  1.587  1.587  0,00 
     7.942.820 $ 0,64 
Otros activos y pasivos circulantes      (22.925.846 ) $ (1,84)
Patrimonio Neto     1.244.071.545 $ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono con cupón escalonado. 
(b) Valor de deuda con pagos no dinerarios. 
(c) Bono cupón cero. 
(d) Título en situación de impago. 
(e) HSBC Bank USA y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Investor EUR (Hedged) y la Clase E EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes 
contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  263.688.000  263.688.000 € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  263.688.000  263.688.000 03/07/2007  0 
Venta  EUR  2.430.000  2.430.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  235.542.000  235.542.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  354.324.593  262.355.776 03/07/2007  (1.332.225 ) 
Venta  USD  354.083.653  262.177.374 03/07/2007  1.510.626 
Compra  USD  3.284.194  2.429.850 26/07/2007  (150) 
Venta  USD  316.889.256  234.398.669 02/08/2007  1.143.331 
         1.321.582 € 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) y a la Clase Investor EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo 
sobre divisas destinados a una clase en concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Citibank N.A.,Credit Suisse First Boston, 
JPMorgan Chase & Co., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  43.552.000  43.552.000 £ 03/07/2007  0 £ 
Venta  GBP  43.552.000  43.552.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  42.970.000  42.970.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  86.799.849  43.262.566 03/07/2007  (289.434) 
Venta  USD  85.931.433  42.829.732 03/07/2007  722.268 
Venta  USD  85.609.131  42.685.150 02/08/2007  284.850 
         717.684 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Barclays Bank plc, Credit Suisse First Boston, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007      
UBS Finance Delaware LLC          
5,225% vto. 05/06/2007  05/02/2007  56.900.000  $ 55.908.992 $ 
Barclays Bank plc      
5,240% vto. 29/06/2007  29/03/2007  52.800.000  52.094.973 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,270% vto. 29/03/2007  28/03/2007  36.800.000  36.794.603 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 27/03/2007  26/03/2007  36.700.000  36.694.638 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 28/03/2007  27/03/2007  36.700.000  36.694.638 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,240% vto. 26/03/2007  23/03/2007  36.700.000  36.683.944 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 05/02/2007  02/02/2007  36.200.000  36.184.163 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 21/05/2007  18/05/2007  35.500.000  35.484.469 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,230% vto. 10/05/2007  09/05/2007  35.400.000  35.394.857 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,240% vto. 09/05/2007  08/05/2007  35.400.000  35.394.847 
Bank of America Corp.      
5,245% vto. 25/09/2007  21/05/2007  34.600.000  33.963.451 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 17/05/2007  16/05/2007  31.200.000  31.195.450 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 18/05/2007  17/05/2007  30.700.000  30.695.523 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 11/06/2007  08/06/2007  29.900.000  29.886.919 
Societe Generale North America, Inc.      
5,280% vto. 16/05/2007  15/05/2007  29.500.000  29.495.673 
Bank of America Corp.      
5,220% vto. 02/07/2007  27/03/2007  29.400.000  28.986.489 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,280% vto. 31/05/2007  30/05/2007  28.800.000  28.795.776 
BNP Paribas Finance, Inc.      
5,260% vto. 28/03/2007  27/03/2007  28.200.000  28.195.880 
Societe Generale North America, Inc.      
5,300% vto. 01/06/2007  31/05/2007  27.600.000  27.595.937 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 15/05/2007  14/05/2007  26.500.000  26.496.135 
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DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL   PRODUCTO
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Bank of America Corp.    
5,245% vto. 30/03/2007 24/01/2007  61.300.000  $  60.881.844 $
UBS Finance Delaware LLC    
5,225% vto. 05/06/2007 12/03/2007  56.900.000   56.294.895
Barclays Bank plc    
5,240% vto. 29/06/2007 05/04/2007  52.800.000   52.162.097
Rabobank USA Financial Corp.    
5,270% vto. 29/03/2007 28/03/2007  36.800.000   36.800.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,240% vto. 26/03/2007 23/03/2007  36.700.000   36.700.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 27/03/2007 26/03/2007  36.700.000   36.700.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 28/03/2007 27/03/2007  36.700.000   36.700.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 05/02/2007 02/02/2007  36.200.000   36.200.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 21/05/2007 18/05/2007  35.500.000   35.500.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,240% vto. 09/05/2007 08/05/2007  35.400.000   35.400.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,230% vto. 10/05/2007 09/05/2007  35.400.000   35.400.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 17/05/2007 16/05/2007  31.200.000   31.200.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 18/05/2007 17/05/2007  30.700.000   30.700.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 11/06/2007 08/06/2007  29.900.000   29.900.000
Societe Generale North America, Inc.    
5,280% vto. 16/05/2007 15/05/2007  29.500.000   29.500.000
Bank of America Corp.    
5,220% vto. 02/07/2007 11/04/2007  29.400.000   29.098.404
Rabobank USA Financial Corp.    
5,280% vto. 31/05/2007 30/05/2007  28.800.000   28.800.000
BNP Paribas Finance, Inc.    
5,260% vto. 28/03/2007 27/03/2007  28.200.000   28.200.000
Societe Generale North America, Inc.    
5,300% vto. 01/06/2007 31/05/2007  27.600.000   27.600.000
Rabobank USA Financial Corp.    
5,250% vto. 15/05/2007 14/05/2007  26.500.000   26.500.000
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
Accredited Mortgage Loan Trust      
5,440% vto. 25/04/2036  2.100.000 $  2.101.469 $ 0,69 
ACE Securities Corp.      
5,380% vto. 25/10/2036  897.529  898.088 0,29 
5,400% vto. 25/10/2036  512.410  512.758 0,17 
Amortizing Residential Collateral Trust      
5,610% vto. 25/07/2032  20.301  20.341 0,01 
Argent Securities, Inc.      
5,370% vto. 25/09/2036  300.618  300.707 0,10 
Asset-Backed Funding Certificates      
5,380% vto. 25/01/2037  439.231  439.405 0,14 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.      
5,380% vto. 25/01/2037  1.503.208  1.502.739 0,49 
5,520% vto. 25/09/2034  86.210  86.301 0,03 
Carrington Mortgage Loan Trust      
5,385% vto. 25/02/2036  127.892  127.985 0,04 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.      
5,360% vto. 25/08/2036  474.472  474.768 0,16 
5,360% vto. 25/12/2036  1.460.068  1.460.860 0,48 
5,380% vto. 25/01/2037  1.823.055  1.824.067 0,60 
5,390% vto. 25/01/2036  924.126  924.797 0,30 
5,430% vto. 25/08/2036  3.700.000  3.701.964 1,21 
Countrywide Asset-Backed Certificates      
5,370% vto. 25/01/2037  830.356  830.716 0,27 
5,370% vto. 25/03/2037  1.388.923  1.389.859 0,45 
5,370% vto. 25/07/2037  3.606.858  3.609.101 1,18 
5,370% vto. 25/12/2046  246.998  247.164 0,08 
5,370% vto. 25/03/2047  637.829  638.226 0,21 
5,400% vto. 25/06/2037  441.744  442.019 0,14 
5,430% vto. 25/10/2046  618.710  618.995 0,20 
5,800% vto. 25/12/2031  73.077  73.143 0,02 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.      
5,940% vto. 25/01/2032  51.539  51.591 0,02 
DaimlerChrysler Auto Trust      
5,250% vto. 08/05/2009  890.615  891.015 0,29 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates      
5,360% vto. 25/01/2038  1.397.653  1.398.523 0,46 
Fremont Home Loan Trust      
5,380% vto. 25/01/2037  496.638  496.516 0,16 
5,390% vto. 25/02/2037  362.120  362.269 0,12 
5,420% vto. 25/05/2036  600.000  600.265 0,20 
GE-WMC Mortgage Securities LLC      
5,360% vto. 25/08/2036  291.006  291.203 0,10 
GSAMP Trust      
5,390% vto. 25/12/2036  742.320  742.727 0,24 
Home Equity Mortgage Trust      
5,430% vto. 25/02/2036  38.356  38.381 0,01 
HSBC Asset Loan Obligation      
5,380% vto. 25/12/2036  1.358.348  1.359.087 0,44 
HSI Asset Securitization Corp. Trust      
5,370% vto. 25/12/2036  2.732.297  2.733.824 0,89 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.      
5,370% vto. 25/08/2036  303.868  304.057 0,10 
Long Beach Mortgage Loan Trust      
5,400% vto. 25/02/2036  89.267  89.329 0,03 
5,600% vto. 25/10/2034  67.394  67.517 0,02 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.      
5,390% vto. 25/08/2036  2.081.822  2.082.014 0,68 
Morgan Stanley ABS Capital I      
5,360% vto. 25/01/2037  800.225  800.666 0,26 
5,370% vto. 25/11/2036  1.507.268  1.507.408 0,49 
Newcastle Mortgage Securities Trust      
5,390% vto. 25/03/2036  519.810  519.995 0,17 
Nomura Home Equity Loan, Inc.      
5,400% vto. 25/02/2036  129.272  129.332 0,04 
Option One Mortgage Loan Trust      
5,370% vto. 25/01/2037  1.313.490  1.314.307 0,43 
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Park Place Securities, Inc.       
5,632% vto. 25/10/2034   1.144.003 $  1.146.899 $ 0,38 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.       
5,400% vto. 25/02/2036   1.573.303  1.574.199 0,52 
5,400% vto. 25/10/2036   915.155  915.670 0,30 
5,430% vto. 25/09/2035   182.556  182.673 0,06 
5,600% vto. 25/02/2034   51.596  51.627 0,02 
Residential Asset Securities Corp.       
5,360% vto. 25/08/2036   340.665  340.892 0,11 
5,380% vto. 25/10/2036   1.727.502  1.728.665 0,57 
5,390% vto. 25/11/2036   689.855  690.360 0,23 
Saxon Asset Securities Trust       
5,380% vto. 25/11/2036   391.597  391.704 0,13 
Securitized Asset-Backed Receivables LLC Trust       
5,360% vto. 25/01/2037   3.226.412  3.228.176 1,06 
5,380% vto. 25/12/2036   1.069.061  1.069.564 0,35 
SLM Student Loan Trust       
5,335% vto. 25/04/2012   778.954  778.711 0,25 
5,377% vto. 26/07/2010   466.144  466.520 0,15 
Soundview Home Equity Loan Trust       
5,370% vto. 25/10/2036   475.105  475.423 0,16 
5,380% vto. 25/06/2036   413.658  413.937 0,14 
5,420% vto. 25/12/2035   66.933  66.980 0,02 
Specialty Underwriting & Residential Finance       
5,380% vto. 25/01/2038   1.290.976  1.291.687 0,42 
Truman Capital Mortgage Loan Trust 144A       
5,660% vto. 25/01/2034   93.123  93.458 0,03 
Wachovia Auto Owner Trust       
4,820% vto. 20/02/2009   74.352  74.399 0,02 
     52.987.042 17,33 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
Bank of Ireland       
5,396% vto. 15/01/2010   3.900.000  3.903.728 1,28 
BNP Paribas       
5,263% vto. 28/05/2008   500.000  500.176 0,16 
Calyon New York       
5,336% vto. 16/01/2009   1.500.000  1.500.804 0,49 
Fortis Bank S.A.       
5,265% vto. 28/04/2008   1.500.000  1.500.796 0,49 
5,265% vto. 30/06/2008   700.000  700.266 0,23 
Nordea Bank Finland plc       
5,298% vto. 28/05/2008   500.000  500.287 0,16 
Royal Bank of Canada       
5,265% vto. 30/06/2008   1.500.000  1.501.294 0,49 
Royal Bank of Scotland plc       
5,260% vto. 03/07/2008   2.200.000  2.200.095 0,72 
Skandinaviska Enskilda Banken AB       
5,270% vto. 03/10/2007   2.000.000  1.999.845 0,66 
5,273% vto. 06/07/2007   800.000  799.995 0,26 
5,350% vto. 13/02/2009   200.000  200.155 0,07 
Societe Generale North America, Inc.       
5,269% vto. 30/06/2008   2.800.000  2.801.198 0,92 
UniCredito Italiano       
5,360% vto. 29/05/2008   500.000  500.252 0,16 
     18.608.891 6,09 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
American Home Mortgage Investment Trust       
4,290% vto. 25/10/2034   1.352.401  1.326.922 0,43 
4,390% vto. 25/02/2045   518.681  507.995 0,17 
Arran Residential Mortgages Funding plc 144A       
5,340% vto. 12/04/2036   510.117  510.111 0,17 
Banc of America Funding Corp.       
4,113% vto. 25/05/2035   6.859.456  6.718.555 2,20 
Banc of America Mortgage Securities, Inc.       
6,500% vto. 25/10/2031   124.525  125.909 0,04 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust       
4,750% vto. 25/10/2035   2.647.152  2.617.948 0,86 
4,773% vto. 25/01/2034   200.330  199.396 0,06 
5,448% vto. 25/04/2033   18.060  17.760 0,01 
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Bear Stearns Alt-A Trust       
5,377% vto. 25/05/2035   698.318 $  695.402 $ 0,23 
5,480% vto. 25/02/2034   619.646  619.981 0,20 
Bear Stearns Mortgage Funding Trust       
5,390% vto. 25/02/2037   1.289.990  1.289.400 0,42 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
4,700% vto. 25/12/2035   251.332  246.827 0,08 
Countrywide Alternative Loan Trust       
5,500% vto. 20/02/2047   638  637 0,00 
5,500% vto. 25/05/2047   551.840  553.362 0,18 
6,000% vto. 25/10/2033   174.638  172.904 0,06 
6,029% vto. 25/02/2036   1.384.770  1.393.672 0,45 
6,500% vto. 25/06/2033   31.790  31.801 0,01 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust       
5,250% vto. 20/02/2036   1.019.910  1.016.508 0,33 
5,560% vto. 25/04/2035   138.476  138.507 0,04 
5,590% vto. 25/05/2034   54.248  54.289 0,02 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.       
4,938% vto. 15/12/2040   554.605  549.980 0,18 
5,631% vto. 25/05/2032   3.115  3.107 0,00 
Deutsche ALT-A Securities, Inc.       
5,390% vto. 25/01/2047   1.135.532  1.136.438 0,37 
5,400% vto. 25/03/2037   728.431  729.007 0,24 
Greenpoint Mortgage Funding Trust       
5,400% vto. 25/01/2047   771.283  771.708 0,25 
GSR Mortgage Loan Trust       
4,538% vto. 25/09/2035   3.171.821  3.126.427 1,02 
6,000% vto. 25/03/2032   1.123  1.103 0,00 
Harborview Mortgage Loan Trust       
5,540% vto. 19/05/2035   178.235  178.502 0,06 
LB-UBS Commercial Mortgage Trust       
4,990% vto. 15/11/2030   669.097  664.732 0,22 
Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortgage Trust 144A       
5,400% vto. 15/09/2021   176.177  176.286 0,06 
MASTR Asset Securitization Trust       
5,500% vto. 25/09/2033   308.146  295.098 0,10 
Mellon Residential Funding Corp.       
5,800% vto. 15/06/2030   558.459  558.648 0,18 
Prime Mortgage Trust       
5,720% vto. 25/02/2019   20.170  20.211 0,01 
5,720% vto. 25/02/2034   89.006  89.304 0,03 
Residential Accredit Loans, Inc.       
6,389% vto. 25/09/2045   1.959.103  1.974.201 0,64 
Residential Funding Mortgage Securities I       
6,500% vto. 25/03/2032   114.716  114.717 0,04 
Salomon Brothers Mortgage Securities VII, Inc.       
4,000% vto. 25/12/2018   389.726  371.418 0,12 
Sequoia Mortgage Trust       
5,720% vto. 20/10/2027   58.072  58.155 0,02 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.       
5,450% vto. 25/03/2037   1.443.819  1.443.587 0,47 
Thornburg Mortgage Securities Trust       
5,430% vto. 25/12/2036   596.169  596.173 0,19 
5,440% vto. 25/08/2036   1.400.956  1.400.340 0,46 
5,660% vto. 25/04/2043   49.497  49.558 0,02 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust       
5,681% vto. 15/04/2034   654.329  655.627 0,21 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 144A       
5,410% vto. 15/09/2021   2.744.164  2.745.641 0,90 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
4,816% vto. 25/10/2032   208.300  207.809 0,07 
5,474% vto. 27/02/2034   287.143  282.271 0,09 
5,610% vto. 25/10/2045   2.006.529  2.011.247 0,66 
6,429% vto. 25/06/2042   177.757  177.658 0,06 
6,429% vto. 25/08/2042   259.964  260.908 0,08 
6,529% vto. 25/09/2046   571.413  573.790 0,19 
Washington MSC Mortgage Pass-Through Certificates       
5,407% vto. 25/02/2033   4.954  4.943 0,00 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust       
4,950% vto. 25/03/2036   1.103.942  1.089.231 0,36 
     40.555.711 13,26 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 401
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
PAPEL COMERCIAL       
Cox Communications       
0,000% vto. 16/07/2007 (a)   300.000 $  300.000 $ 0,10 
Societe Generale North America, Inc.       
5,210% vto. 10/09/2007   4.000.000  3.958.320 1,29 
     4.258.320 1,39 
DEUDA DE EMPRESAS       
AIG Matched Funding Corp. 144A       
5,360% vto. 16/06/2008   800.000  801.380 0,26 
American Express Credit Corp.       
5,380% vto. 09/11/2009   1.200.000  1.201.066 0,39 
American Honda Finance Corp. 144A       
5,420% vto. 09/03/2009   1.200.000  1.201.618 0,39 
American International Group, Inc. 144A       
5,370% vto. 16/06/2009   2.300.000  2.309.545 0,76 
Anadarko Petroleum Corp.       
5,760% vto. 15/09/2009   1.200.000  1.201.684 0,39 
ANZ National International, Ltd. 144A       
5,396% vto. 07/08/2009   2.400.000  2.400.024 0,78 
AT&T, Inc.       
5,456% vto. 05/02/2010   400.000  400.704 0,13 
5,570% vto. 14/11/2008   500.000  501.656 0,16 
Bank of America Corp.       
5,370% vto. 19/06/2009   3.300.000  3.304.646 1,08 
Bank of America N.A.       
5,360% vto. 18/12/2008   1.500.000  1.500.867 0,49 
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)       
5,450% vto. 30/03/2009   600.000  600.440 0,20 
5,450% vto. 21/08/2009   200.000  199.849 0,07 
5,505% vto. 29/04/2008   2.400.000  2.403.355 0,79 
BellSouth Corp.       
5,460% vto. 15/08/2008   1.100.000  1.101.133 0,36 
5,485% vto. 15/11/2007   1.200.000  1.200.659 0,39 
Calabash Re II, Ltd. 144A       
13,760% vto. 08/01/2010   800.000  806.960 0,26 
16,260% vto. 08/01/2010   800.000  832.584 0,27 
Caterpillar Financial Services Corp.       
5,420% vto. 18/05/2009   3.000.000  3.004.170 0,98 
CIT Group, Inc.       
5,470% vto. 08/06/2009   100.000  99.694 0,03 
5,480% vto. 17/08/2009   800.000  797.305 0,26 
5,505% vto. 30/01/2009   1.400.000  1.398.257 0,46 
5,510% vto. 15/08/2008   200.000  200.037 0,07 
5,510% vto. 19/12/2008   600.000  599.768 0,20 
Citigroup Global Markets Holdings, Inc.       
5,400% vto. 07/03/2008   1.200.000  1.200.955 0,39 
Citigroup, Inc.       
4,200% vto. 20/12/2007   2.900.000  2.884.581 0,94 
5,390% vto. 28/12/2009   1.900.000  1.901.528 0,62 
Comcast Corp.       
5,656% vto. 14/07/2009   800.000  800.446 0,26 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
5,710% vto. 13/03/2009   700.000  701.583 0,23 
5,805% vto. 03/08/2009   700.000  703.992 0,23 
Deutsche Telekom International Finance BV       
5,540% vto. 23/03/2009   1.300.000  1.303.488 0,43 
Diageo Capital plc       
5,457% vto. 10/11/2008   1.400.000  1.401.354 0,46 
DnB NOR Bank ASA 144A       
5,425% vto. 13/10/2009   600.000  600.329 0,20 
Fedex Corp.       
5,436% vto. 08/08/2007   700.000  700.000 0,23 
General Electric Capital Corp.       
5,390% vto. 05/01/2009   1.300.000  1.301.088 0,43 
5,390% vto. 26/10/2009   900.000  900.667 0,29 
5,428% vto. 20/01/2010   1.400.000  1.402.895 0,46 
5,430% vto. 15/08/2011   2.800.000  2.799.160 0,92 
General Mills, Inc.       
5,485% vto. 22/01/2010   600.000  599.945 0,20 
GMAC LLC       
6,000% vto. 15/12/2011   100.000  95.161 0,03 
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Goldman Sachs Group, Inc.      
5,400% vto. 23/12/2008 $   100.000 $  100.036 $ 0,03 
5,410% vto. 30/03/2009   1.600.000  1.601.174 0,52 
5,455% vto. 29/07/2008   2.600.000  2.603.838 0,85 
HBOS Treasury Services plc       
5,450% vto. 01/10/2007   2.900.000  2.900.647 0,95 
HBOS Treasury Services plc 144A       
5,397% vto. 17/07/2009   1.100.000  1.101.273 0,36 
HSBC Bank USA N.A.       
5,500% vto. 10/06/2009   400.000  401.231 0,13 
HSBC Finance Corp.       
5,490% vto. 15/09/2008   1.000.000  1.002.099 0,33 
ICICI Bank, Ltd. 144A      
5,895% vto. 12/01/2010   1.200.000 1.202.701 0,39 
John Deere Capital Corp.      
5,406% vto. 15/04/2008   600.000 600.428 0,20 
5,406% vto. 15/07/2008   600.000 600.580 0,20 
JPMorgan Chase  & Co.      
5,539% vto. 02/10/2009   1.900.000 1.908.356 0,62 
Lehman Brothers Holdings, Inc.      
5,370% vto. 24/11/2008   800.000 800.345 0,26 
5,440% vto. 03/04/2009   900.000 901.243 0,29 
5,460% vto. 21/08/2009   1.200.000 1.200.707 0,39 
5,579% vto. 18/07/2011   500.000 501.135 0,16 
Longpoint Re, Ltd. 144A      
10,609% vto. 08/05/2010   300.000 300.015 0,10 
Merrill Lynch & Co.,Inc.      
5,445% vto. 27/10/2008   1.100.000 1.101.439 0,36 
5,445% vto. 30/01/2009   900.000 901.139 0,29 
5,450% vto. 14/08/2009   700.000 700.763 0,23 
5,555% vto. 25/07/2011   900.000 900.075 0,29 
Morgan Stanley      
5,360% vto. 21/11/2008   200.000 200.018 0,07 
5,446% vto. 15/01/2010   500.000 500.306 0,16 
5,467% vto. 09/02/2009   700.000 701.162 0,23 
5,595% vto. 22/01/2009   1.400.000 1.401.007 0,46 
5,609% vto. 18/01/2011   1.100.000 1.101.838 0,36 
Mystic Re, Ltd. 144A      
11,660% vto. 05/12/2008   800.000 795.280 0,26 
National Australia Bank, Ltd. 144A      
5,400% vto. 11/09/2009   800.000 801.142 0,26 
Pricoa Global Funding I      
5,471% vto. 03/06/2008   2.100.000 2.103.293 0,69 
Pricoa Global Funding I 144A      
5,405% vto. 27/07/2009   1.600.000 1.602.440 0,52 
Royal Bank of Scotland plc 144A      
5,360% vto. 21/12/2007   1.100.000 1.100.671 0,36 
Salomon Brothers AG for OAO Gazprom      
10,500% vto. 21/10/2009   500.000 551.851 0,18 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A      
5,370% vto. 21/09/2007   2.400.000 2.400.410 0,78 
5,370% vto. 20/11/2008   300.000 300.141 0,10 
Siemens Financieringsmaatschappij N.V. 144A      
5,410% vto. 14/08/2009   1.600.000 1.600.318 0,52 
SLM Corp.      
5,495% vto. 27/07/2009   500.000 487.745 0,16 
Telecom Italia Capital S.A.      
5,969% vto. 18/07/2011   900.000 906.744 0,30 
Transocean, Inc.      
5,560% vto. 05/09/2008   600.000 600.561 0,20 
Unicredit Luxembourg Finance S.A. 144A      
5,405% vto. 24/10/2008   3.300.000 3.301.960 1,08 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A      
5,955% vto. 01/08/2008   600.000 601.350 0,20 
Wachovia Bank N.A.      
5,350% vto. 27/06/2008   700.000 700.230 0,23 
5,400% vto. 23/03/2009   2.400.000 2.401.505 0,79 
Wachovia Corp.      
5,405% vto. 28/10/2008   1.700.000 1.702.222 0,56 
Wal-Mart Stores, Inc.      
5,260% vto. 16/06/2008   1.400.000 1.399.814 0,46 
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Wells Fargo & Co.       
5,405% vto. 23/03/2010   1.000.000 $  1.001.526 $ 0,33 
5,460% vto. 15/09/2009   2.400.000  2.406.322 0,79 
Westpac Banking Corp.       
5,280% vto. 06/06/2008   400.000  400.062 0,13 
Williams Cos.,Inc. Credit Linked Certificate Trust 144A       
6,750% vto. 15/04/2009   3.000.000  3.045.000 1,00 
     102.808.715 33,62 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS       
Idearc, Inc.,Term B       
7,360% vto. 09/11/2014   1.496.250  1.504.412 0,49 
OAO Rosneft Bridge Loan Agreement       
6,000% vto. 16/09/2007   1.200.000  1.201.685 0,40 
     2.706.097 0,89 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007  
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 5,500% con vto. el 20/08/2032,      
valorado en 3.646.315 $. Importe de rescate: 3.474.070 $.)       
   3.472.681  3.472.681 1,14 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae       
4,343% vto. 01/03/2035   268.885  271.731 0,09 
4,500% vto. 01/08/2035   3.091.188  3.053.892 1,00 
4,655% vto. 01/07/2035   453.725  447.803 0,15 
5,000% vto. 01/03/2018   308.125  298.963 0,10 
5,000% vto. 01/04/2018   1.152.300  1.118.038 0,37 
5,000% vto. 01/06/2018   1.475.122  1.431.261 0,47 
5,000% vto. 01/08/2018   35.282  34.233 0,01 
5,000% vto. 01/10/2018   182.152  176.736 0,05 
5,000% vto. 01/12/2018   1.246.411  1.209.352 0,40 
5,000% vto. 01/01/2019   355.925  344.903 0,11 
5,000% vto. 01/02/2019   42.064  40.762 0,01 
5,000% vto. 01/03/2019   56.844  55.135 0,01 
5,000% vto. 01/05/2019   7.013.460  6.796.261 2,22 
5,000% vto. 01/06/2019   1.357.053  1.315.027 0,43 
5,000% vto. 01/07/2019   63.733  61.759 0,02 
5,000% vto. 01/08/2019   120.430  116.700 0,04 
5,000% vto. 01/09/2019   604.452  585.733 0,19 
5,000% vto. 01/10/2019   82.656  80.096 0,02 
5,000% vto. 01/11/2019   4.943.856  4.790.749 1,56 
5,000% vto. 01/12/2019   1.677.815  1.625.855 0,53 
5,000% vto. 01/01/2020   4.528.483  4.382.255 1,43 
5,000% vto. 01/02/2020   1.347.611  1.303.566 0,42 
5,000% vto. 01/03/2020   1.801.592  1.742.612 0,57 
5,000% vto. 01/04/2020   4.250.988  4.119.340 1,35 
5,000% vto. 01/08/2020   617.261  597.053 0,20 
5,000% vto. 01/01/2022   512.170  495.168 0,16 
5,000% vto. 01/02/2022   457.011  441.738 0,14 
5,000% vto. 01/03/2022   863.128  834.281 0,27 
5,000% vto. 01/04/2022   1.601.088  1.547.653 0,52 
5,000% vto. 01/05/2022   274.281  265.114 0,09 
5,000% vto. 01/06/2022   292.121  282.358 0,09 
5,500% vto. 01/01/2034   264.518  256.331 0,08 
5,500% vto. 01/03/2034   607.089  588.149 0,20 
5,500% vto. 01/05/2034   188.813  182.835 0,06 
5,670% vto. 25/03/2044   568.681  569.146 0,19 
6,227% vto. 01/07/2042   360.647  367.002 0,12 
6,227% vto. 01/06/2043   528.306  535.730 0,18 
6,277% vto. 01/09/2041   613.535  618.609 0,20 
Fannie Mae REMICS       
5,000% vto. 25/03/2017   1.689.319  1.667.684 0,55 
5,720% vto. 25/05/2031   1.351.752  1.356.168 0,44 
5,720% vto. 25/11/2032   298.609  301.008 0,10 
Freddie Mac       
4,800% vto. 02/07/2007   9.000.000  8.997.300 2,94 
4,918% vto. 01/07/2035   803.839  796.142 0,26 
5,000% vto. 01/11/2018   272.475  264.375 0,09 
6,000% vto. 01/04/2014   83.646  84.373 0,03 
6,000% vto. 01/06/2014   3.344  3.371 0,00 
6,000% vto. 01/05/2016   124.237  124.954 0,04 
6,000% vto. 01/08/2016   20.335  20.454 0,01 
6,000% vto. 01/01/2017   142.407  143.231 0,05 
6,000% vto. 01/03/2017   4.131  4.155 0,00 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
6,000% vto. 01/04/2017   89.756 $  90.274 $ 0,03 
6,000% vto. 01/05/2017   2.425 2.439 0,00 
6,000% vto. 01/06/2017   57.700 58.031 0,02 
6,000% vto. 01/07/2017   90.504 91.019 0,03 
6,000% vto. 01/10/2017   6.120 6.155 0,00 
6,000% vto. 01/07/2028   114.294 114.126 0,03 
6,000% vto. 01/11/2028   69.019 68.918 0,02 
6,000% vto. 01/01/2029   49.519 49.462 0,02 
6,000% vto. 01/05/2031   52.300 52.185 0,02 
6,000% vto. 01/01/2032   56.606 56.481 0,02 
6,000% vto. 01/02/2032   55.084 54.963 0,02 
6,000% vto. 01/08/2032   65.810 65.621 0,02 
6,000% vto. 01/09/2032   50.889 50.744 0,02 
6,000% vto. 01/10/2032   3.892 3.883 0,00 
6,227% vto. 25/02/2045   844.996 841.826 0,28 
6,500% vto. 25/07/2043   497.874 505.018 0,17 
Freddie Mac REMICS      
5,000% vto. 15/07/2024   1.773.959 1.761.613 0,58 
5,470% vto. 15/07/2009   1.000.000 999.924 0,33 
5,470% vto. 15/08/2019   4.500.000 4.496.484 1,47 
5,470% vto. 15/10/2020   6.000.000 5.999.074 1,96 
5,500% vto. 15/08/2030   2.642 2.566 0,00 
5,620% vto. 15/05/2036   496.890 498.632 0,16 
5,670% vto. 15/12/2030   533.000 534.542 0,17 
Freddie Mac TBA      
6,000% vto. 01/07/2037   1.000.000 990.781 0,32 
Ginnie Mae      
4,000% vto. 16/07/2027   27.020 26.944 0,01 
US Treasury Bills      
4,497% vto. 13/09/2007   1.675.000 1.659.308 0,54 
4,575% vto. 30/08/2007   500.000 496.124 0,16 
4,605% vto. 13/09/2007   80.000 79.232 0,03 
4,653% vto. 13/09/2007   610.000 604.087 0,20 
4,745% vto. 30/08/2007   570.000 565.417 0,18 
    77.573.017 25,37 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     302.970.474 $ 99,09 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
FUTUROS (b) 

DESCRIPCIÓN TIPO
FECHA DE

VTO.
NÚMERO DE 
CONTRATOS

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
90-Day British Pound        
Sterling June Futures  Largo 06/2008 23 $ (32.086 ) (0,01) 
90-Day British Pound        
Sterling March Futures  Largo 03/2008 10  (13.542 ) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest        
Rate December Futures  Largo 12/2007 72  (103.317 ) (0,03) 
90-Day EURIBOR Interest        
Rate June Futures  Largo 06/2008 24  (52.125 ) (0,02) 
90-Day EURIBOR Interest        
Rate March Futures  Largo 03/2008 7  (13.917 ) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest        
Rate September Futures  Largo 09/2008 15  (34.645 ) (0,01) 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2007 619  (677.738 ) (0,22) 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2008 59  8.000  0,00 
90-Day Eurodollar        
June Futures  Largo 06/2008 928  (985.438 ) (0,32) 
90-Day Eurodollar        
June Futures  Largo 06/2008 37  (46.250 ) (0,02) 
90-Day Eurodollar        
March Futures  Largo 03/2008 963  (1.032.738 ) (0,34) 
90-Day Eurodollar        
March Futures  Largo 03/2008 21  (26.775 ) (0,01) 
90-Day Eurodollar        
March Futures  Largo 03/2009 6  (8.700 ) 0,00 
90-Day Eurodollar        
September Futures  Largo 09/2008 50  5.000  0,00 
90-Day Euroyen        
December Futures  Largo 12/2007 30  (2.804 ) 0,00 
90-Day GBP-LIBOR Interest        
Rate December Futures   Largo  12/2007  26   (53.929 ) (0,02) 
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DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA

DE VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day GBP-LIBOR Interest        

Rate September Futures  Largo 09/2007 26  (57.291 
) 
$ (0,02) 

US Long Bond        
September Futures  Corto 09/2007 126  90.563  0,03 
          (3.037.732 ) (0,99) 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  91,500 $; Vto.: 17/12/2007  306 $ 1.912 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/12/2007  131 819 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/12/2007  127 794 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
June Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 16/06/2008  781 4.881 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
March Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/03/2008  384 2.400 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
March Futures     
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.     
Precio ejercicio:  92,500 $; Vto.: 17/03/2008  265 1.656 0,00 
   $ 12.462 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado   $ (3.025.270) (0,99) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)      
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: Royal Bank of Canada plc      
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 02/07/2007   20.000.000 $  0 $ 0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   18.000.000  5 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  3,960%. Vto.: 02/07/2007   3.000.000  0 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   3.000.000  101 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008   24.800.000  39.778 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Lehman Brothers & Co..       
Precio ejercicio:  5,250%. Vto.: 02/07/2007   15.000.000  0 0,00 
    39.884 0,01 
SWAPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)        
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Barclays Bank plc        
Precio ejercicio:  4,100%. Vto.: 02/07/2007    (1.000.000) $ (11.942) $ 0 $ 0,00 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 406
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

TIPO IMPORTE  PRIMA  
VALOR

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)           
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap           
Contraparte: Royal Bank of Canada           
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 02/07/2007   (3.600.000) $  (38.880) $  0  $ 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008   (11.000.000)  (132.000)  (39.360 ) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Lehman Brothers & Co.         
Precio ejercicio:  5,370%. Vto.: 02/07/2007   (7.000.000)  (86.520)  0  0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   (3.000.000)  (34.800)  (94 ) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 08/08/2007   (1.000.000)  (11.385)  (85 ) 0,00 
          (39.539 ) (0,01) 
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c)  

    

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Compra  AUD  231.000  195.866 $ 26/07/2007  440  $ 0,00 
Compra  AUD  1.087.000  921.999 12/07/2007  8.194  0,00 
Venta  AUD  15.000  12.725 05/07/2007  (205 ) 0,00 
Compra  BRL  10.987.126  5.640.070 02/10/2007  228.069  0,08 
Compra  BRL  5.316.891  2.688.156 04/03/2008  187.812  0,06 
Venta  GBP  339.000  679.827 09/08/2007  (3.029 ) 0,00 
Venta  GBP  2.500  5.016 02/07/2007  (10 ) 0,00 
Compra  CAD  458.000  430.930 09/08/2007  2.454  0,00 
Venta  CNY  3.790.293  505.773 07/11/2007  269  0,00 
Compra  CNY  2.576.588  346.771 10/01/2008  (2.596 ) 0,00 
Venta  CNY  1.501.800  200.775 21/11/2007  (295 ) 0,00 
Compra  CNY  1.501.800  200.775 21/11/2007  775  0,00 
Venta  CNY  384.175  50.984 25/09/2007  1  0,00 
Venta  CNY  2.576.588  346.771 10/01/2008  (5 ) 0,00 
Compra  CNY  384.175  50.984 25/09/2007  984  0,00 
Compra  CNY  3.790.293  505.773 07/11/2007  3.773  0,00 
Venta  EUR  9.688  13.083 02/07/2007  (40 ) 0,00 
Compra  EUR  4.000  5.402 02/07/2007  30  0,00 
Compra  EUR  442.000  597.409 26/07/2007  4.402  0,00 
Compra  INR  16.268.969  397.178 03/10/2007  1.615  0,00 
Compra  INR  10.571.500  254.022 12/05/2008  4.249  0,00 
Compra  IDR  330.687.500  35.953 27/05/2008  (1.548 ) 0,00 
Compra  IDR  110.312.500  11.964 27/06/2008  (536 ) 0,00 
Venta  JPY  37.500  304 02/07/2007  1  0,00 
Venta  JPY  21.459.000  174.238 24/07/2007  3.150  0,00 
Compra  MYR  893.074  262.700 21/05/2008  (5.300 ) 0,00 
Compra  MXN  15.637.286  1.426.346 13/03/2008  5.074  0,00 
Compra  MXN  1.090.485  100.552 28/09/2007  1.552  0,00 
Compra  NZD  193.000  148.997 12/07/2007  4.054  0,00 
Compra  PHP  29.316.600  631.194 19/05/2008  (7.806 ) 0,00 
Compra  PLN  430.251  154.991 13/03/2008  1.991  0,00 
Compra  PLN  3.374.226  1.213.669 28/09/2007  17.666  0,01 
Compra  KRW  478.081.500  518.386 27/08/2007  (253 ) 0,00 
Venta  KRW  64.500.680  69.893 30/07/2007  (305 ) 0,00 
Compra  KRW  845.956.700  916.673 30/07/2007  3.973  0,00 
Compra  KRW  208.735.553  226.483 27/09/2007  432  0,00 
Compra  KRW  141.509.700  153.521 21/09/2007  521  0,00 
Compra  RUB  23.869.948  929.636 07/12/2007  20.158  0,01 
Compra  RUB  2.493.120  97.035 19/09/2007  1.035  0,00 
Compra  RUB  7.879.500  306.796 02/11/2007  6.796  0,00 
Compra  RUB  43.855.150  1.708.376 11/01/2008  6.060  0,00 
Compra  SGD  2.339.539  1.540.742 03/10/2007  7.431  0,00 
Compra  SGD  150.522  98.694 07/08/2007  694  0,00 
Compra  SGD  76.723  50.225 18/07/2007  (568 ) 0,00 
Venta  SGD  2.116.858  1.384.065 03/07/2007  (7.723 ) 0,00 
Compra  SGD  2.116.858  1.384.065 03/07/2007  (6.089 ) 0,00 
Venta  SGD  91.676  60.072 30/07/2007  761  0,00 
Compra  SEK  1.939.000  283.649 06/09/2007  2.579  0,00 
              490.687   0,16  
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 29.600.000$   (191.414 ) $ (0,06) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 100.000  5.137  0,00 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex          

  
Tobacco Daily Reference 
Index  Pago  2,090% 15/10/2010 1.200.000€  14.380  0,01 

Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  7,000% 15/12/2009 900.000AUD  151  0,00 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2011 1.900.000€  78.676  0,03 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 20/12/2008 100.000£  (667 ) 0,00 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/09/2008 380.000.000JPY  (2.965 ) 0,00 
Morgan Stanley  BRL-CDI-Compounded  Pago  12,780% 04/01/2010 600.000BRL  11.733  0,00 
Merrill Lynch & 
Co.,Inc.  BRL-CDI-Compounded  Pago  12,948% 04/01/2010  600.000  12.776  0,00 
           (72.193 ) (0,02) 
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bank of America  Dow Jones CDX N.A. IG7 Index  Compra  (0,650)% 20/12/2016  1.000.000$  3.981 $ 0,00 
Credit Suisse First Boston  Ford Motor Credit Co. 7,000%           
  vto. 01/10/2013  Venta  0,950% 20/12/2007  200.000  (167) 0,00 
Deutsche Bank AG  Panama Government           
  International Bond 8,875%           
  vto. 30/09/2027  Venta  0,250% 20/12/2008  200.000  (86) 0,00 
Deutsche Bank AG  Softbank Corp. 1,750%           
  vto. 31/03/2014  Venta  2,300% 20/09/2007  28.000.000JPY 1.086 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  American International Group, Inc.           
  0,000% vto. 09/11/2031  Venta  0,050% 20/12/2007  1.900.000$  122 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International           
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,120% 20/11/2011  2.700.000  51.130 0,02 
Lehman Brothers, Inc.  Ford Motor Credit Co. 7,000%           
  vto. 01/10/2013  Venta  0,950% 20/12/2007  100.000  (84) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Ford Motor Credit Co. 7,000%           
  vto. 01/10/2013  Venta  0,950% 20/12/2007  200.000  (167) 0,00 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625%           
  vto. 28/04/2034  Venta  0,860% 20/11/2011  1.100.000  14.906 0,00 
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Royal Bank of Scotland 
plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 0,390% 20/12/2008 1.000.000 $  114 $ 0,00 
Royal Bank of Scotland 
plc  Indonesia Government International        
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta 0,400% 20/12/2008 1.000.000  260 0,00 
         71.095 0,02 
 

† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 
swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC   489.934 $ 0,16 
VALORES VENDIDOS EN DESCUBIERTO     
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037 (d)  $ (1.000.000)  (964.375 )$ (0,32) 
Total cartera de inversiones (coste: 303.218.135 $)   299.470.763 $ 97,94 
Caja en bancos     
Dólar australiano   AUD 6.300  5.345  0,00 
Libra esterlina   £ 263.937  529.551  0,17 
Dólar canadiense   CAD 65.000  61.105  0,02 
Euro  € 1.164.912  1.573.271  0,52 
Yen japonés   JPY 19.352.191  156.704  0,05 
Dólar estadounidense  $ 238.866  238.866  0,08 
   2.564.842 $ 0,84 
Otros activos y pasivos circulantes   3.725.709 $ 1,22 
Patrimonio Neto   305.761.314 $ 100,00  
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 2.908.122 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Bank of America, Bank of Austraila, Bank of Mexico, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche 

Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co. Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley, Royal Bank of Canada y 
UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 

(d) Los valores vendidos en descubierto a 30 de junio de 2007 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos 
del mercado monetario. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

 PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  373.500  373.500 € 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  373.500  373.500 03/07/2007  0 
Compra  EUR  559.000  559.000 26/07/2007  0 
Venta  EUR  378.000  378.000 02/08/2007  0 
Venta  USD  502.954  372.407 03/07/2007  1.094 
Compra  USD  501.971  371.679 03/07/2007  (1.819) 
Venta  USD  749.979  554.881 26/07/2007  4.117 
Compra  USD  509.514  376.881 02/08/2007  (1.119) 
         2.273 € 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, HSBC Bank USA y JPMorgan Chase & Co intervienen 
como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

 PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  9.601.000  9.601.000 £ 03/07/2007  0 £ 
Venta  GBP  9.601.000  9.601.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  1.636.000  1.636.000 02/08/2007  0 
Compra  GBP  118.000  118.000 09/08/2007  0 
Compra  USD  18.981.713  9.460.818 03/07/2007  (140.182) 
Venta  USD  18.942.949  9.441.498 03/07/2007  159.502 
Venta  USD  3.259.403  1.625.155 02/08/2007  10.845 
Venta  USD  235.582  117.474 09/08/2007  526 
         30.691 £ 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Credit Suisse First Boston, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen 
como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN 
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007   
Dexia Delaware LLC   
5,235% vto. 10/01/2007 09/01/2007  18.800.000 $ 18.797.266 $
Dexia Delaware LLC   
5,250% vto. 04/01/2007 03/01/2007  17.600.000  17.597.433
Dexia Delaware LLC   
5,240% vto. 08/01/2007 05/01/2007  17.600.000  17.592.315
Barclays US Funding Corp.   
5,230% vto. 23/07/2007 23/04/2007  17.700.000  17.466.001
Rabobank USA Financial Corp.   
5,400% vto. 02/04/2007 30/03/2007  17.400.000  17.394.780
Dexia Delaware LLC   
5,240% vto. 02/08/2007 31/05/2007  15.600.000  15.456.948
Dexia Delaware LLC   
5,240% vto. 29/01/2007 26/01/2007  14.600.000  14.593.625
BNP Paribas   
5,230% vto. 11/01/2007 10/01/2007  11.300.000  11.298.358
BNP Paribas   
5,240% vto. 12/01/2007 11/01/2007  11.300.000  11.298.355
BNP Paribas   
5,240% vto. 23/01/2007 22/01/2007  11.300.000  11.298.355
BNP Paribas   
5,250% vto. 09/01/2007 08/01/2007  11.300.000  11.298.352
BNP Paribas   
5,250% vto. 18/01/2007 17/01/2007  11.300.000  11.298.352
BNP Paribas   
5,280% vto. 17/01/2007 16/01/2007  11.300.000  11.298.343
BNP Paribas   
5,220% vto. 22/01/2007 19/01/2007  11.300.000  11.295.085
BNP Paribas   
5,250% vto. 08/01/2007 05/01/2007  11.300.000  11.295.056
BNP Paribas   
5,300% vto. 16/01/2007 12/01/2007  11.300.000  11.293.408
BNP Paribas   
5,240% vto. 19/01/2007 18/01/2007  11.200.000  11.198.370
Rabobank USA Financial Corp.   
5,210% vto. 23/04/2007 20/04/2007  11.100.000  11.095.182
Freddie Mac   
5,000% vto. 20/06/2007 19/06/2007  11.000.000  10.998.472
Rabobank USA Financial Corp.   
5,230% vto. 11/01/2007 10/01/2007  10.800.000  10.798.431
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(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 10/01/2007  09/01/2007  18.800.000 $  18.800.000 $ 
Dexia Delaware LLC       
5,250% vto. 04/01/2007  03/01/2007  17.600.000  17.600.000 
Dexia Delaware LLC       
5,240% vto. 08/01/2007  05/01/2007  17.600.000  17.600.000 
Barclays US Funding Corp.       
5,230% vto. 23/07/2007  14/05/2007  17.700.000  17.519.657 
Dexia Delaware LLC       
5,240% vto. 02/08/2007  08/06/2007  15.600.000  15.491.039 
Dexia Delaware LLC       
5,240% vto. 29/01/2007  26/01/2007  14.600.000  14.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,400% vto. 02/04/2007  30/03/2007  11.600.000  11.597.390 
BNP Paribas       
5,250% vto. 08/01/2007  05/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,250% vto. 09/01/2007  08/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,230% vto. 11/01/2007  10/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,240% vto. 12/01/2007  11/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,300% vto. 16/01/2007  12/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,280% vto. 17/01/2007  16/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,250% vto. 18/01/2007  17/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,220% vto. 22/01/2007  19/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,240% vto. 23/01/2007  22/01/2007  11.300.000  11.300.000 
BNP Paribas       
5,240% vto. 19/01/2007  18/01/2007  11.200.000  11.200.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,210% vto. 23/04/2007  20/04/2007  11.100.000  11.100.000 
Freddie Mac       
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  11.000.000  11.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,230% vto. 25/01/2007  24/01/2007  10.800.000  10.800.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  

VALOR 
RAZONABLE

 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
ESTADOS UNIDOS        
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS        
Morgan Stanley ABS Capital I        
5,360% vto. 25/06/2036   203.221 $  203.347 $ 6,86 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
MLCC Mortgage Investors, Inc.       
7,025% vto. 25/01/2029   221.399  222.460 7,50 
PAPEL COMERCIAL       
Abbey National North America LLC       
5,200% vto. 20/08/2007   100.000  99.263 3,35 
Bank of America Corp.       
5,215% vto. 25/09/2007   100.000  98.740 3,33 
Barclays US Funding Corp.       
5,240% vto. 29/08/2007   100.000  99.127 3,34 
Dexia Delaware LLC       
5,240% vto. 02/08/2007   100.000  99.520 3,36 
DnB NOR Bank ASA       
5,220% vto. 25/07/2007   100.000  99.637 3,36 
General Electric Capital Corp.       
5,220% vto. 02/08/2007   150.000  149.282 5,03 
HBOS Treasury Services plc       
5,230% vto. 02/08/2007   100.000  99.521 3,36 
Societe Generale North America, Inc.       
5,250% vto. 01/10/2007   100.000  98.644 3,33 
UBS Finance Delaware LLC         
5,235% vto. 19/07/2007   150.000  149.585 5,04 
     993.319 33,50 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)        
Investors Bank & Trust        
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae  
al 5,500% con vto. el 20/07/2032, valorado en 91.445 $.  
Importe de rescate: 87.126 $.)   87.091  87.091 2,94 
       
Lehman Brothers, Inc.       
4,000% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Treasury Inflation Protected Security,  
al 2,000% con vto. el 15/07/2014, valorado en 307.012 $.  
Importe de rescate: 300.100 $.)   300.000  300.000 10,12 
     387.091 13,06 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae       
4,500% vto. 01/06/2022   200.020  189.866 6,40 
5,000% vto. 01/06/2022   300.000  289.974 9,78 
5,500% vto. 01/05/2022   28.949  28.524 0,96 
5,500% vto. 01/07/2022   200.000  197.031 6,65 
6,000% vto. 01/10/2036   579.493  573.706 19,35 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/07/2037   600.000  562.219 18,96 
5,500% vto. 01/07/2037   500.000  482.266 16,26 
Freddie Mac TBA          
5,500% vto. 01/07/2037   300.000  289.359 9,76 
Ginnie Mae       
5,500% vto. 01/07/2037   300.000  291.141 9,82 
5,770% vto. 16/10/2030   37.686  38.040 1,28 
US Treasury Bill       
4,650% vto. 30/08/2007   40.000  39.685 1,34 
     2.981.811 100,56 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     4.788.028 $ 161,48 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (a) 
  

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA 

DE VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day Eurodollar June Futures  Largo 06/2008 1  100 $ 0,00 
  

DESCRIPCIÓN 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado 100$ 0,00
Total cartera de inversiones (coste: 4.814.564 $) 4.788.128$ 161,48
Otros activos y pasivos circulantes  (1.822.918)$  (61,48)
Patrimonio Neto 2.965.210$  100,00
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA  Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Valores con un valor total de mercado de 39.556 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL   COSTE
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037  05/06/2007  3.500.000 $  3.376.563 $
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037  30/04/2007  3.000.000   2.965.781
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/06/2037  24/05/2007  1.500.000   1.471.172
Fannie Mae     
6,000% vto. 01/10/2036  30/04/2007  600.000   604.500
Fannie Mae TBA     
5,000% vto. 01/06/2037  07/05/2007  600.000   579.938
Fannie Mae TBA     
5,000% vto. 01/05/2037  30/04/2007  600.000   579.656
Fannie Mae TBA     
5,000% vto. 01/07/2037  05/06/2007  600.000   567.445
Ginnie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037  30/04/2007  300.000   298.336
Ginnie Mae TBA     
5,500% vto. 15/06/2037  02/05/2007  300.000   298.020
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/04/2037  04/05/2007  300.000   296.532
Fannie Mae     
5,000% vto. 01/05/2018  30/04/2007  300.000   295.711
Freddie Mac TBA     
5,500% vto. 01/06/2037  17/05/2007  300.000   294.961
Fannie Mae     
5,000% vto. 01/06/2022  14/05/2007  300.000   294.680
Freddie Mac TBA     
5,500% vto. 01/07/2037  04/06/2007  300.000   292.125
Ginnie Mae     
5,500% vto. 01/07/2037  18/06/2007  300.000   289.922
MLCC Mortgage Investors, Inc.     
7,025% vto. 25/01/2029  30/04/2007  243.783   244.392
Morgan Stanley ABS Capital I     
5,360% vto. 25/06/2036  30/04/2007  239.908   239.346
Fannie Mae     
5,500% vto. 01/05/2022  01/05/2007  230.000   230.108
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2022  11/06/2007  200.000   196.438
Fannie Mae TBA     
4,500% vto. 01/05/2022  30/04/2007  200.000   193.656
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL   PRODUCTO
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037  30/04/2007  3.000.000 $  2.966.313 $
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037  27/06/2007  3.000.000   2.894.063
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/06/2037  24/05/2007  1.500.000   1.464.424
Fannie Mae TBA     
5,000% vto. 01/05/2037  07/05/2007  600.000   579.973
Fannie Mae TBA     
5,000% vto. 01/06/2037  05/06/2007  600.000   567.563
Ginnie Mae TBA     
5,500% vto. 01/05/2037  02/05/2007  300.000   298.113
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/04/2037  17/05/2007  300.000   294.938
Fannie Mae     
5,000% vto. 01/05/2018  14/05/2007  300.000   294.656
Freddie Mac TBA     
5,500% vto. 01/06/2037  04/06/2007  300.000   292.254
Ginnie Mae TBA     
5,500% vto. 15/06/2037  18/06/2007  300.000   290.133
Fannie Mae     
5,500% vto. 01/05/2022  11/06/2007  200.000   196.633
Fannie Mae TBA     
4,500% vto. 01/05/2022  14/05/2007  200.000   192.906
Societe Generale North America, Inc.     
5,240% vto. 13/06/2007  02/05/2007  150.000   150.000
CBA (Delaware) Finance, Inc.     
5,245% vto. 04/06/2007  02/05/2007  100.000   100.000
ING (US) Funding LLC     
5,240% vto. 11/06/2007  02/05/2007  100.000   100.000
Lloyds TSB Bank plc     
5,240% vto. 11/06/2007  04/05/2007  100.000   100.000
Rabobank USA Financial Corp.     
5,245% vto. 04/06/2007  02/05/2007  100.000   100.000
Societe Generale North America, Inc.     
5,220% vto. 20/06/2007  19/06/2007  100.000   100.000
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  StocksPLUS(TM) Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS       
ACE Securities Corp.       
5,380% vto. 25/10/2036   224.382 $  224.522 $ 0,21 
5,430% vto. 25/10/2035   77.537  77.590 0,07 
Argent Securities, Inc.       
5,370% vto. 25/09/2036   60.124  60.141 0,06 
Asset-Backed Funding Certificates       
5,380% vto. 25/11/2036   207.129  207.271 0,20 
5,380% vto. 25/01/2037   219.610  219.746 0,21 
Asset-Backed Securities Corp. Home Equity Loan Trust       
5,370% vto. 25/11/2036   171.116  171.231 0,16 
5,480% vto. 25/05/2035   37.265  37.296 0,04 
5,595% vto. 25/09/2034   72.780  72.790 0,07 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.       
5,520% vto. 25/09/2034   21.630  21.652 0,02 
Carrington Mortgage Loan Trust       
5,385% vto. 25/02/2036   35.170  35.196 0,03 
Chase Funding Mortgage Loan Asset-Backed Certificates       
6,060% vto. 25/10/2032   13.258  13.273 0,01 
Chase Issuance Trust       
5,330% vto. 15/02/2011   700.000  700.633 0,67 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
5,370% vto. 25/11/2036   124.441  124.525 0,12 
5,390% vto. 25/01/2036   300.341  300.559 0,29 
Countrywide Asset-Backed Certificates       
5,370% vto. 25/05/2037   165.955  166.048 0,16 
5,370% vto. 25/12/2046   61.749  61.791 0,06 
5,370% vto. 25/03/2047   191.349  191.468 0,18 
5,390% vto. 25/06/2037   260.128  260.047 0,25 
5,400% vto. 25/06/2037   176.698  176.808 0,17 
5,430% vto. 25/10/2046   206.237  206.332 0,20 
CS First Boston Mortgage Securities Corp.       
5,940% vto. 25/01/2032   15.462  15.478 0,01 
GSAMP Trust       
5,430% vto. 25/11/2035   9.043  9.049 0,01 
GSAMP Trust 144A       
5,440% vto. 25/12/2035   136.974  136.974 0,13 
GSR Mortgage Loan Trust       
5,420% vto. 25/11/2030   21.340  21.354 0,02 
HFC Home Equity Loan Asset-Backed Certificates       
5,390% vto. 20/03/2036   189.957  190.075 0,18 
HSI Asset Securitization Corp. Trust       
5,370% vto. 25/12/2036   84.312  84.364 0,08 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.       
5,370% vto. 25/07/2036   302.202  302.390 0,29 
5,370% vto. 25/08/2036   121.547  121.623 0,12 
5,390% vto. 25/11/2036   64.929  64.970 0,06 
Long Beach Mortgage Loan Trust       
5,350% vto. 25/06/2036   409.904  410.203 0,39 
5,360% vto. 25/11/2036   849.218  849.747 0,81 
5,410% vto. 25/01/2036   100.447  100.521 0,10 
5,600% vto. 25/10/2034   18.380  18.414 0,02 
MASTR Asset-Backed Securities Trust       
5,380% vto. 25/11/2036   244.253  244.421 0,23 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.       
5,350% vto. 25/06/2037   160.344  160.450 0,15 
5,390% vto. 25/08/2036   845.740  845.818 0,80 
Morgan Stanley ABS Capital I       
5,360% vto. 25/10/2036   73.664  73.701 0,07 
Morgan Stanley IXIS Real Estate Capital Trust       
5,370% vto. 25/11/2036   217.370  217.419 0,21 
Newcastle Mortgage Securities Trust       
5,390% vto. 25/03/2036   162.441  162.499 0,15 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.       
5,430% vto. 25/09/2035   42.954  42.982 0,04 
Residential Asset Securities Corp.       
5,360% vto. 25/08/2036   113.555  113.631 0,11 
5,390% vto. 25/11/2036   229.952  230.120 0,22 
Residential Funding Mortgage Securities II, Inc.       
5,460% vto. 25/09/2035   53.125  53.162 0,05 
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Saxon Asset Securities Trust       
5,380% vto. 25/03/2036  $ 110.256 $ 110.307 0,11 
SLM Student Loan Trust       
5,335% vto. 25/04/2012   207.721  207.656 0,20 
5,355% vto. 25/01/2018   88.171  88.247 0,08 
5,377% vto. 26/07/2010   225.045  225.226 0,21 
Soundview Home Equity Loan Trust       
5,370% vto. 25/10/2036   178.164  178.283 0,17 
5,380% vto. 25/06/2036   129.367  129.454 0,12 
5,380% vto. 25/12/2036   191.050  191.169 0,18 
5,400% vto. 25/01/2037   938.203  938.787 0,89 
5,420% vto. 25/12/2035   11.156  11.163 0,01 
5,430% vto. 25/11/2035   15.134  15.144 0,01 
Specialty Underwriting & Residential Finance       
5,350% vto. 25/06/2037   683.421  683.524 0,65 
Structured Asset Securities Corp.       
5,420% vto. 25/07/2035   33.901  33.925 0,03 
Wachovia Auto Owner Trust       
4,820% vto. 20/02/2009   20.278  20.291 0,02 
Wells Fargo Home Equity Trust       
5,370% vto. 25/01/2037   576.342  576.700 0,55 
     11.208.160 10,66 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
Barclays Bank plc       
5,281% vto. 17/03/2008   1.000.000  999.866 0,95 
BNP Paribas       
5,260% vto. 03/07/2008   1.100.000  1.100.047 1,05 
5,263% vto. 28/05/2008   200.000  200.071 0,19 
Calyon New York       
5,336% vto. 16/01/2009   400.000  400.214 0,38 
5,395% vto. 29/06/2010   30.000  29.987 0,03 
Fortis Bank S.A.       
5,265% vto. 28/04/2008   500.000  500.265 0,48 
5,265% vto. 30/06/2008   200.000  200.076 0,19 
5,310% vto. 30/09/2008   300.000  300.032 0,28 
Nordea Bank Finland plc       
5,263% vto. 31/03/2008   200.000  200.038 0,19 
5,298% vto. 28/05/2008   200.000  200.115 0,19 
5,308% vto. 09/04/2009   500.000  500.272 0,48 
Royal Bank of Canada       
5,265% vto. 30/06/2008   600.000  600.518 0,57 
Royal Bank of Scotland plc       
5,260% vto. 03/07/2008   600.000  600.026 0,57 
Skandinaviska Enskilda Banken AB       
5,270% vto. 03/10/2007   700.000  699.945 0,67 
5,273% vto. 06/07/2007   300.000  300.000 0,28 
5,350% vto. 13/02/2009   300.000  300.233 0,28 
Societe Generale North America, Inc.       
5,269% vto. 30/06/2008   900.000  900.385 0,86 
     8.032.090 7,64 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)       
Arkle Master Issuer plc 144A       
5,330% vto. 19/11/2007   600.000  600.000 0,57 
Arran Residential Mortgages Funding plc 144A       
5,340% vto. 12/04/2036   196.199  196.197 0,19 
Banc of America Funding Corp.       
4,113% vto. 25/05/2035   74.559  73.028 0,07 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust       
4,622% vto. 25/01/2034   85.633  85.861 0,08 
4,750% vto. 25/10/2035   678.314  670.831 0,64 
5,329% vto. 25/02/2033   8.337  8.451 0,01 
6,048% vto. 25/01/2034   13.635  13.760 0,01 
Bear Stearns Alt-A Trust       
5,480% vto. 25/02/2034   232.367  232.493 0,22 
Bear Stearns Mortgage Funding Trust       
5,390% vto. 25/02/2037   460.711  460.500 0,44 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
4,900% vto. 25/12/2035   145.833  145.570 0,14 
Countrywide Alternative Loan Trust       
5,480% vto. 25/02/2047   618.115  617.057 0,59 
5,500% vto. 25/05/2047   183.947  184.454 0,18 
6,000% vto. 25/10/2033   46.570  46.108 0,04 
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CS First Boston Mortgage Securities Corp.       
7,519% vto. 25/06/2032   1.679$  1.676$ 0,00 
CS First Boston Mortgage Securities Corp. 144A       
5,953% vto. 25/03/2032   24.438  24.393 0,02 
Greenpoint Mortgage Funding Trust       
5,400% vto. 25/10/2046   260.578  260.805 0,25 
5,400% vto. 25/01/2047   289.231  289.390 0,28 
5,590% vto. 25/11/2045   70.537  70.675 0,07 
GSR Mortgage Loan Trust       
5,670% vto. 25/01/2034   17.840  17.880 0,02 
Harborview Mortgage Loan Trust       
5,410% vto. 19/01/2038   407.918  408.480 0,39 
5,510% vto. 19/01/2038   529.203  530.108 0,50 
5,540% vto. 19/05/2035   35.647  35.700 0,03 
Impac CMB Trust       
6,080% vto. 25/10/2033   9.955  9.965 0,01 
Impac Secured Assets CMN Owner Trust       
5,400% vto. 25/01/2037   141.435  141.561 0,13 
Indymac Index Mortgage Loan Trust       
5,410% vto. 25/11/2046   155.354  155.450 0,15 
Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortgage Trust 144A       
5,400% vto. 15/09/2021   44.044  44.072 0,04 
Mellon Residential Funding Corp.       
5,800% vto. 15/06/2030   164.495  164.551 0,16 
Merrill Lynch Floating Trust 144A       
5,390% vto. 15/06/2022   1.067.084  1.068.667 1,02 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.       
4,910% vto. 25/12/2032   19.019  18.842 0,02 
Morgan Stanley Capital I 144A       
5,380% vto. 15/10/2020   163.236  163.455 0,16 
Prime Mortgage Trust       
5,720% vto. 25/02/2034   22.252  22.326 0,02 
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust       
4,580% vto. 25/02/2034   231.177  231.272 0,22 
5,340% vto. 25/08/2034   275.669  275.424 0,26 
6,429% vto. 25/01/2035   159.589  160.393 0,15 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.       
5,600% vto. 25/02/2036   75.194  75.222 0,07 
Structured Asset Securities Corp. 144A       
5,329% vto. 25/10/2035   221.062  220.845 0,21 
TBW Mortgage Backed Pass-Through Certificates       
5,430% vto. 25/01/2037   920.173  921.036 0,88 
Thornburg Mortgage Securities Trust       
5,430% vto. 25/12/2036   168.712  168.713 0,16 
5,440% vto. 25/08/2036   494.455  494.238 0,47 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
5,474% vto. 27/02/2034   78.129  76.804 0,07 
5,610% vto. 25/10/2045   46.663  46.773 0,04 
6,029% vto. 25/02/2046   937.381  939.033 0,89 
6,229% vto. 25/11/2042   45.889  45.932 0,04 
6,429% vto. 25/08/2042   70.899  71.157 0,07 
Washington MSC Mortgage Pass-Through Certificates       
5,407% vto. 25/02/2033   24.771  24.717 0,02 
Washington Mutual, Inc.       
5,590% vto. 25/12/2045   88.330  88.610 0,08 
6,223% vto. 25/05/2041   40.183  40.393 0,04 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust       
4,950% vto. 25/03/2036   254.756  251.361 0,24 
     10.894.229 10,36 
PAPEL COMERCIAL       
Bank of America Corp.       
5,190% vto. 21/09/2007   100.000  98.804 0,09 
Societe Generale North America, Inc.       
5,225% vto. 09/10/2007   2.000.000  1.970.682 1,87 
Time Warner, Inc.       
5,410% vto. 17/09/2007   250.000  247.032 0,24 
UBS Finance Delaware LLC       
5,235% vto. 04/09/2007   4.900.000  4.852.972 4,62 
     7.169.490 6,82 
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AIG Matched Funding Corp. 144A      
5,360% vto. 16/06/2008    200.000$ 200.320$ 0,19 
Ajax Re, Ltd. 144A      
11,610% vto. 08/05/2009   700.000 701.764 0,67 
American Express Centurion Bank      
5,320% vto. 07/05/2008   200.000 200.017 0,19 
American Express Credit Corp.      
5,380% vto. 09/11/2009   300.000 300.266 0,29 
American International Group, Inc. 144A      
5,370% vto. 16/06/2009   800.000 803.320 0,76 
Anadarko Petroleum Corp.      
5,760% vto. 15/09/2009   500.000 500.701 0,48 
ANZ National International, Ltd. 144A      
5,396% vto. 07/08/2009   200.000 200.002 0,19 
AT&T, Inc.      
5,456% vto. 05/02/2010   100.000 100.176 0,09 
5,570% vto. 14/11/2008   300.000 300.994 0,29 
Bank of America Corp.      
5,366% vto. 06/11/2009   100.000 100.005 0,09 
5,370% vto. 19/06/2009   900.000 901.267 0,86 
5,450% vto. 18/09/2009   100.000 100.073 0,09 
Bank of America N.A.      
5,360% vto. 12/06/2009   400.000 400.170 0,38 
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)      
5,450% vto. 30/03/2009   200.000 200.147 0,19 
5,450% vto. 21/08/2009   200.000 199.849 0,19 
5,505% vto. 29/04/2008   600.000 600.839 0,57 
BellSouth Corp.      
5,485% vto. 15/11/2007   300.000 300.165 0,29 
CIT Group, Inc.      
5,000% vto. 24/11/2008   100.000 99.384 0,09 
5,470% vto. 08/06/2009   100.000 99.694 0,09 
5,480% vto. 17/08/2009   200.000 199.326 0,19 
5,510% vto. 15/08/2008   300.000 300.055 0,29 
5,510% vto. 19/12/2008   200.000 199.923 0,19 
Citigroup Funding, Inc.      
5,350% vto. 08/12/2008   100.000 100.058 0,09 
5,360% vto. 26/06/2009   200.000 199.906 0,19 
Citigroup Global Markets Holdings, Inc.      
5,400% vto. 07/03/2008   300.000 300.239 0,29 
Citigroup, Inc.      
4,200% vto. 20/12/2007   700.000 696.278 0,66 
5,400% vto. 26/12/2008   100.000 100.084 0,09 
CMS Energy Corp.      
9,875% vto. 15/10/2007   100.000 101.429 0,10 
Comcast Corp.      
5,656% vto. 14/07/2009   300.000 300.167 0,29 
COX Communications, Inc.      
5,910% vto. 14/12/2007   100.000 100.221 0,10 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.      
5,805% vto. 03/08/2009   200.000 201.141 0,19 
5,840% vto. 10/09/2007   400.000 400.336 0,38 
Diageo Capital plc      
5,457% vto. 10/11/2008   400.000 400.387 0,38 
DnB NOR Bank ASA 144A      
5,425% vto. 13/10/2009   200.000 200.110 0,19 
El Paso Corp.      
6,500% vto. 01/06/2008   500.000 504.740 0,48 
7,625% vto. 16/08/2007   200.000 201.468 0,19 
Entergy Gulf States, Inc. 144A      
6,110% vto. 08/12/2008   300.000 300.906 0,29 
Export-Import Bank of Korea      
5,600% vto. 16/11/2010   550.000 551.493 0,52 
Export-Import Bank of Korea 144A      
5,580% vto. 04/10/2011   200.000 200.223 0,19 
Florida Power Corp.      
5,760% vto. 14/11/2008   100.000 100.177 0,10 
Ford Motor Credit Co.      
6,190% vto. 28/09/2007   100.000 100.000 0,09 
7,375% vto. 28/10/2009   100.000 99.317 0,09 
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Foundation Re II, Ltd. 144A       
12,110% vto. 26/11/2010   250.000 $  251.037 $ 0,24 
General Electric Capital Corp.          
5,390% vto. 26/10/2009   200.000  200.148 0,19 
5,428% vto. 20/01/2010   600.000  601.241 0,57 
5,550% vto. 08/01/2016   100.000  100.085 0,09 
General Electric Co.          
5,400% vto. 09/12/2008   300.000  300.338 0,29 
Goldman Sachs Group, Inc.          
5,400% vto. 23/12/2008   100.000  100.036 0,09 
5,410% vto. 30/03/2009   300.000  300.220 0,29 
5,440% vto. 16/11/2009   200.000  200.235 0,19 
5,450% vto. 22/12/2008   470.000  470.632 0,45 
5,485% vto. 05/10/2007   100.000  100.046 0,09 
5,685% vto. 23/07/2009   300.000  301.676 0,29 
Harrah’s Operating Co.,Inc.          
7,500% vto. 15/01/2009   200.000  203.073 0,19 
Home Depot, Inc.          
5,485% vto. 16/12/2009   300.000  299.704 0,28 
Hospira, Inc.          
5,840% vto. 30/03/2010   300.000  300.942 0,29 
HSBC Finance Corp.          
5,490% vto. 15/09/2008   200.000  200.420 0,19 
6,538% vto. 13/11/2007   400.000  401.530 0,38 
ICICI Bank, Ltd. 144A          
5,895% vto. 12/01/2010   400.000  400.900 0,38 
JC Penney Corp.,Inc.          
7,375% vto. 15/08/2008   100.000  101.446 0,10 
John Deere Capital Corp.          
5,406% vto. 15/04/2008   200.000  200.143 0,19 
5,406% vto. 15/07/2008   200.000  200.193 0,19 
Korea Development Bank          
5,640% vto. 22/11/2012   200.000  200.818 0,19 
Lehman Brothers Holdings, Inc.          
5,370% vto. 24/11/2008   300.000  300.129 0,29 
5,440% vto. 03/04/2009   100.000  100.138 0,09 
5,460% vto. 21/08/2009   200.000  200.118 0,19 
5,460% vto. 16/11/2009   100.000  100.095 0,09 
5,570% vto. 23/12/2010   200.000  200.252 0,19 
5,579% vto. 18/07/2011   200.000  200.454 0,19 
Mandalay Resort Group          
10,250% vto. 01/08/2007   100.000  100.375 0,10 
Merrill Lynch & Co.,Inc.          
5,445% vto. 27/10/2008   200.000  200.262 0,19 
5,445% vto. 30/01/2009   300.000  300.380 0,29 
5,450% vto. 14/08/2009   200.000  200.218 0,19 
5,555% vto. 25/07/2011   300.000  300.025 0,29 
Mirage Resorts, Inc.          
6,750% vto. 01/02/2008   100.000  100.625 0,10 
Morgan Stanley          
5,446% vto. 15/01/2010   200.000  200.123 0,19 
5,467% vto. 09/02/2009   200.000  200.332 0,19 
5,595% vto. 22/01/2009   500.000  500.359 0,48 
5,609% vto. 18/01/2011   300.000  300.501 0,29 
Mystic Re, Ltd. 144A          
11,660% vto. 05/12/2008   300.000  298.230 0,28 
National Australia Bank, Ltd. 144A          
5,400% vto. 11/09/2009   200.000  200.286 0,19 
Nisource Finance Corp.          
5,930% vto. 23/11/2009   200.000  200.422 0,19 
Northwest Pipeline Corp.          
6,625% vto. 01/12/2007   1.371.000  1.381.282 1,31 
Osiris Capital plc 144A          
8,206% vto. 15/01/2010   500.000  502.450 0,48 
Pemex Project Funding Master Trust 144A          
5,960% vto. 03/12/2012   300.000  304.275 0,29 
Progress Energy, Inc.          
5,806% vto. 15/01/2010   100.000  100.325 0,10 
Prudential Financial, Inc.          
5,510% vto. 13/06/2008   200.000  200.287 0,19 
Qwest Capital Funding, Inc.          
6,375% vto. 15/07/2008   400.000  402.000 0,38 
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Qwest Corp.          
8,610% vto. 15/06/2013    200.000 $  218.000 $ 0,21 
Royal Bank of Scotland plc          
5,760% vto. 06/07/2012   400.000  400.008 0,38 
Salomon Brothers AG for OAO Gazprom          
10,500% vto. 21/10/2009   100.000  110.370 0,10 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A          
5,370% vto. 21/09/2007   500.000  500.085 0,48 
5,420% vto. 19/09/2008   700.000  700.717 0,67 
Siemens Financieringsmaatschappij N.V. 144A          
5,410% vto. 14/08/2009   200.000  200.040 0,19 
Sierra Pacific Power Co.          
8,000% vto. 01/06/2008   700.000  716.057 0,68 
SLM Corp. 144A          
5,330% vto. 18/04/2008   500.000  497.115 0,47 
Telecom Italia Capital S.A.          
5,836% vto. 01/02/2011   100.000  100.335 0,10 
5,969% vto. 18/07/2011   300.000  302.248 0,29 
Telefonica Emisiones SAU          
5,660% vto. 19/06/2009   300.000  301.099 0,29 
Transocean, Inc.          
5,560% vto. 05/09/2008   200.000  200.187 0,19 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A          
5,955% vto. 01/08/2008   200.000  200.450 0,19 
Wachovia Bank N.A.          
5,350% vto. 27/06/2008   200.000  200.066 0,19 
5,400% vto. 23/03/2009   300.000  300.188 0,29 
Wachovia Corp.          
5,405% vto. 28/10/2008   490.000  490.640 0,47 
5,486% vto. 15/10/2011   100.000  100.212 0,10 
Wal-Mart Stores, Inc.          
5,260% vto. 16/06/2008   600.000  599.920 0,57 
Wells Fargo & Co.          
5,405% vto. 23/03/2010   170.000  170.259 0,16 
5,455% vto. 12/01/2011   500.000  500.933 0,48 
5,460% vto. 15/09/2009   350.000  350.922 0,33 
Williams Cos.,Inc. Credit Linked Certificate Trust 144A          
6,750% vto. 15/04/2009   800.000  812.000 0,77 
Xerox Corp.          
9,750% vto. 15/01/2009   100.000  105.820 0,10 
     32.773.614 31,18 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS          
Allied Waste, Term A          
5,320% vto. 15/01/2012   152.713  153.525 0,15 
Allied Waste, Term B          
7,060% vto. 28/03/2014   138.207  138.873 0,13 
7,110% vto. 28/03/2014   64.496  64.807 0,06 
7,130% vto. 28/03/2014   30.703  30.851 0,03 
7,140% vto. 28/03/2014   50.676  50.920 0,05 
7,150% vto. 28/03/2014   55.283  55.549 0,05 
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.,Term B          
9,000% vto. 19/03/2014   885.897  887.430 0,84 
Idearc, Inc.,Term B          
7,360% vto. 09/11/2014   498.750  501.471 0,48 
Yell Group plc, Series A3          
7,070% vto. 09/08/2011   197.468  197.345 0,19 
     2.080.771 1,98 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES          
California, Golden State Tobacco Securitization Corp.          
Revenue Bonds, Series 2003          
5,000% vto. 01/06/2021   5.000  5.057 0,01 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)          
Investors Bank & Trust          
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae,  
al 6,125% con vto. el 20/11/2024, valorado en 1.226.477 $.  
Importe de rescate: 1.168.541 $.)   1.168.073  1.168.073 1,11 
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Fannie Mae          
4,397% vto. 01/10/2034   113.870 $  113.987 $ 0,11 
4,500% vto. 01/07/2035   537.566 534.024 0,51 
4,519% vto. 01/09/2035   333.786 331.521 0,32 
5,000% vto. 01/09/2017   22.538 21.865 0,02 
5,000% vto. 01/02/2020   1.233.470 1.193.089 1,13 
5,000% vto. 01/08/2020   137.595 133.091 0,13 
5,000% vto. 01/10/2020   89.213 86.292 0,08 
5,000% vto. 01/02/2021   3.638.025 3.517.258 3,35 
5,000% vto. 01/06/2021   3.576.606 3.457.877 3,29 
5,000% vto. 01/08/2021   643.011 621.666 0,59 
5,000% vto. 01/12/2021   2.000.001 1.933.609 1,84 
5,500% vto. 01/12/2034   731.657 708.494 0,67 
6,000% vto. 01/07/2016   64.021 64.413 0,06 
6,227% vto. 01/06/2043   211.061 214.027 0,20 
6,227% vto. 01/07/2044   67.104 67.948 0,06 
6,968% vto. 01/11/2035   91.335 94.419 0,09 
7,000% vto. 01/05/2011   13.570 13.774 0,01 
Fannie Mae REMICS          
5,720% vto. 25/11/2032   85.317 86.002 0,08 
Freddie Mac          
0,000% vto. 27/02/2012 (a)   500.000 460.945 0,44 
4,364% vto. 01/09/2035   327.055 323.633 0,31 
4,705% vto. 01/06/2035   496.263 485.660 0,46 
4,800% vto. 02/07/2007   3.000.000 2.999.200 2,85 
4,868% vto. 01/10/2035   791.168 785.494 0,75 
5,000% vto. 15/04/2012   233.613 232.966 0,22 
5,500% vto. 15/02/2032   1.400.000 1.394.668 1,33 
5,580% vto. 25/08/2031   103.754 104.264 0,10 
5,720% vto. 15/06/2018   31.151 31.210 0,03 
6,000% vto. 01/09/2016   8.214 8.261 0,01 
6,227% vto. 25/02/2045   210.366 209.577 0,20 
6,500% vto. 25/10/2043   78.069 79.132 0,07 
6,825% vto. 01/05/2031   1.093 1.111 0,00 
Freddie Mac REMICS          
5,000% vto. 15/07/2024   422.371 419.432 0,40 
5,470% vto. 15/07/2009   300.000 299.977 0,29 
5,470% vto. 15/08/2019   1.500.000 1.498.828 1,43 
5,470% vto. 15/10/2020   2.100.000 2.099.676 2,00 
5,500% vto. 15/08/2030   825 802 0,00 
5,620% vto. 15/05/2036   198.756 199.453 0,19 
5,670% vto. 15/12/2030   96.909 97.190 0,09 
Ginnie Mae          
4,000% vto. 16/07/2027   6.755 6.736 0,01 
5,375% vto. 20/04/2026   36.988 37.444 0,04 
5,750% vto. 20/08/2024   101.902 102.800 0,10 
5,750% vto. 20/07/2027   52.927 53.421 0,05 
6,125% vto. 20/10/2029   155.442 157.419 0,15 
8,000% vto. 20/07/2030   36.174 38.280 0,04 
US Treasury Bills          
4,392% vto. 13/09/2007   30.000 29.725 0,03 
4,490% vto. 13/09/2007   15.000 14.860 0,01 
4,605% vto. 13/09/2007   20.000 19.808 0,02 
4,650% vto. 13/09/2007   2.350.000 2.327.234 2,21 
4,653% vto. 13/09/2007   570.000 564.475 0,54 
4,745% vto. 30/08/2007   1.075.000 1.066.357 1,01 
4,750% vto. 30/08/2007   2.450.000 2.430.281 2,31 
    31.773.675 30,23 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     105.105.159 $ 99,99 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
FUTUROS (b) 

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound        
Sterling        
June Futures  Largo 06/2008 35  (51.409) $ (0,05) 
90-Day British Pound        
Sterling        
September Futures  Largo 09/2008 27  (42.334) (0,04) 
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DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day EURIBOR       
Interest Rate       
December Futures  Largo 12/2007 1  (1.435) $ 0,00 
90-Day EURIBOR       
Interest Rate       
December Futures  Largo 12/2008 1 (2.256) 0,00 
90-Day EURIBOR       
Interest Rate       
September Futures  Largo 09/2008 1 (2.313) 0,00 
90-Day Eurodollar       
June Futures  Largo 06/2008 138 (168.537) (0,16) 
90-Day Eurodollar       
June Futures  Largo 06/2008 18 (11.337) (0,01) 
90-Day Eurodollar       
March Futures  Largo 03/2008 163 (190.375) (0,18) 
90-Day Eurodollar       
March Futures  Largo 03/2008 55 (61.288) (0,06) 
90-Day Eurodollar       
March Futures  Largo 03/2009 2 (2.900) 0,00 
90-Day Eurodollar       
September Futures  Largo 09/2008 33 (20.213) (0,02) 
90-Day Euroyen       
December Futures  Largo 12/2007 19 (1.630) 0,00 
90-Day GBP-LIBOR       
Interest Rate       
December Futures  Largo 12/2007 9 (18.278) (0,02) 
90-Day GBP-LIBOR       
Interest Rate       
September Futures  Largo 09/2007 9 (19.733) (0,02) 
LIF 90-Day GBP-LIBOR       
Interest Rate       
March Futures  Largo 03/2008 29 0 0,00 
S & P 500 Index       
September Futures  Largo 09/2007 245 (669.700) (0,64) 
S & P 500 Index       
September Futures  Largo 09/2007 160 (129.425) (0,12) 
US Long Bond       
June Futures  Largo 06/2007 80 (140.520) (0,14) 
US Long Bond       
June Futures  Corto 06/2007 80 429.373 0,41 
US Long Bond       
September Futures  Corto 09/2007 93 72.227 0,07 
     (1.032.083) (0,98) 
 
OPCIONES COMPRADAS 

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures     
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.    
Precio ejercicio:  91,500 $; Vto.: 17/12/2007  40  250 $ 0,00  
Put - CME 90-Day Eurodollar June Futures    
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.    
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 16/06/2008  101 631 0,00  
Put - CME 90-Day Eurodollar June Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 16/06/2008  2 13 0,00  
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures    
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.    
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/03/2008  32 200 0,00  
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures    
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.    
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008  34 213 0,00  
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures    
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.    
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/03/2008  29 181 0,00  
Put - CME S&P 500 Index   
September Futures Contraparte:    
Precio ejercicio:  $950,000. Vto.: 21/09/2007  283 3.538 0,00  
   5.026 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (1.027.057) $ (0,98) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS          

TIPO     
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)          
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: Barclays Bank plc          
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 01/02/2008     5.000.000 $  1.481  $ 0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc          
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007     6.000.000  2  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.          
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008     2.300.000  2.840  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: Bank of America          
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007     3.000.000  101  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.          
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008     4.000.000  6.416  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap          
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.          
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008     4.300.000  14.550  0,01 
       25.390  0,02 
  
SWAPCIONES VENDIDAS       

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)       
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 01/02/2008    (1.000.000) $  (12.450) $ (2.102) $ 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 31/03/2008   (1.000.000) (12.200) (3.056) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008   (2.000.000) (24.000) (7.156) (0,01) 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   (1.000.000) (11.600) (31) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 08/08/2007   (1.000.000) (11.385) (85) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 15/12/2008   (1.400.000) (16.408) (13.742) (0,01) 
     (26.172) (0,02) 
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CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  83.000 70.376 $ 26/07/2007 158 $ 0,00 
Compra  AUD  244.210 207.103 19/07/2007 1.475 0,00 
Compra  AUD  249.000 211.203 12/07/2007 2.068 0,00 
Compra  BRL  4.251.300 2.182.338 02/10/2007 149.869 0,14 
Compra  BRL  4.668.457 2.360.315 04/03/2008 186.397 0,18 
Venta  GBP  458.000 918.469 09/08/2007 (4.092) 0,00 
Venta  GBP  3.438 6.897 02/07/2007 (13) 0,00 
Compra  CAD  405.000 381.063 09/08/2007 2.170 0,00 
Venta  CNY  584.815 78.037 07/11/2007 258 0,00 
Compra  CNY  665.425 89.557 10/01/2008 (670) 0,00 
Venta  CNY  750.900 100.388 21/11/2007 94 0,00 
Compra  CNY  750.900 100.388 21/11/2007 388 0,00 
Venta  CNY  192.088 25.492 25/09/2007 (30) 0,00 
Venta  CNY  665.425 89.557 10/01/2008 281 0,00 
Compra  CNY  192.088 25.492 25/09/2007 492 0,00 
Compra  CNY  584.815 78.037 07/11/2007 1.037 0,00 
Venta  EUR  313 422 02/07/2007 (1) 0,00 
Compra  EUR  1.476.000 1.994.967 26/07/2007 14.700 0,02 
Venta  JPY  23.750 192 02/07/2007 1 0,00 
Venta  JPY  42.292.000 343.394 24/07/2007 6.207 0,01 
Compra  MXN  37.188 3.392 13/03/2008 88 0,00 
Compra  PLN  10.068 3.621 28/09/2007 135 0,00 
Compra  KRW  160.340.250 173.858 27/08/2007 (85) 0,00 
Venta  KRW  36.383.580 39.425 30/07/2007 (172) 0,00 
Compra  RUB  4.007.297 156.064 07/12/2007 3.280 0,00 
Compra  RUB  2.679.030 104.309 02/11/2007 2.309 0,00 
Compra  SGD  29.959 19.643 07/08/2007 (332) 0,00 
Compra  SGD  5.207 3.408 18/07/2007 (36) 0,00 
       365.976 0,35 
  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE 
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE
NOCIONAL

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Morgan Stanley USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2009 100.000 $ (693) $ 0,00 
JPMorgan Chase & Co. 5-Year French CPI Ex     
 Tobacco Daily Reference Index  Pago 1,948% 15/03/2012 200.000 € (1.762) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc 5-Year French CPI Ex     
 Tobacco Daily Reference Index  Pago 1,955% 28/03/2012 100.000 (946) 0,00 
JPMorgan Chase & Co. 5-Year French CPI Ex     
 Tobacco Daily Reference Index  Pago 1,958% 10/04/2012 100.000 (1.013) 0,00 
Goldman Sachs & Co. 5-Year French CPI Ex     
 Tobacco Daily Reference Index  Pago 1,960% 30/03/2012 100.000 (868) 0,00 
Goldman Sachs & Co. 5-Year French CPI Ex     
 Tobacco Daily Reference Index  Pago 1,995% 15/03/2012 900.000 (4.708) (0,01) 
Deutsche Bank AG Australian Bank Bill a 6 meses  Pago 7,000% 15/12/2009 400.000AUD 67 0,00 
Deutsche Bank AG GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/12/2036 500.000 £ 180.536 0,17 
HSBC Bank USA GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,500% 20/12/2007 400.000 (6.001) (0,01) 
Credit Suisse First Boston GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 15/06/2009 100.000 (4.701) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 20/03/2009 500.000 (3.382) 0,00 
Deutsche Bank AG JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/09/2008 200.000.000 JPY (1.560) 0,00 
UBS Warburg LLC JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/03/2009 280.000.000 (7.025) (0,01) 
Deutsche Bank AG JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/03/2009 30.000.000 (753) 0,00 
Barclays Bank plc JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/03/2009 50.000.000 (1.254) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc. BRL-CDI-Compounded  Pago 12,948% 04/01/2010 200.000 BRL 4.259 0,00

 150.196 0,14
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PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†  

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE

VTO.  
IMPORTE

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 

Bank of America  
DaimlerChrysler N.A. Holding 
Corp.          

  6,500% vto. 15/11/2013  Venta  0,210% 20/03/2008 $ 200.000 $ 163 0,00 
Barclays Bank plc  Brazilian Government          
  International Bond          
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  0,240% 20/11/2007  500.000  175 0,00 
Barclays Bank plc  Ukraine Government          
  International Bond          
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,720% 20/12/2008  300.000  914 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  DaimlerChrysler N.A.          
  Holding Corp.          
  6,500% vto. 15/11/2013  Venta  0,200% 20/03/2008  200.000  148 0,00 
Bear Stearns & Co.,Inc.  DaimlerChrysler N.A.          
  Holding Corp.          
  6,500% vto. 15/11/2013  Venta  0,225% 20/03/2008  500.000  464 0,00 
Credit Suisse First Boston  Mexico Government          
  International Bond          
  7,500% vto. 08/04/2033  Venta  0,220% 20/03/2009  300.000  326 0,00 
Credit Suisse First Boston  Petroleos Mexicanos          
  9,500% vto. 15/09/2027  Venta  0,180% 20/11/2007  400.000  109 0,00 
Deutsche Bank AG  Bear Stearns & Co.,Inc.          
  5,300% vto. 30/10/2015  Venta  0,140% 20/06/2008  2.000.000  (1.372) 0,00 
Deutsche Bank AG  Brazilian Government          
  International Bond         
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  0,980% 20/01/2012  500.000  7.190 0,01 
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017  200.000  1.727 0,00 
Deutsche Bank AG  Gaz Capital S.A.         
  9,625% vto. 01/03/2013  Venta  1,000% 20/10/2011  400.000  7.888 0,01 
Deutsche Bank AG  Gaz Capital S.A.         
  9,625% vto. 01/03/2013  Venta  0,740% 20/01/2012  200.000  2.165 0,00 
Deutsche Bank AG  Goldman Sachs Group, Inc.         
  6,600% vto. 15/01/2012  Venta  0,063% 20/12/2007  300.000  (118) 0,00 
Deutsche Bank AG  Lehman Brothers, Inc.         
  6,625% vto. 18/01/2012  Venta  0,063% 20/12/2007  300.000  (147) 0,00 
Deutsche Bank AG  Merrill Lynch & Co.,Inc.         
  6,000% vto. 17/02/2009  Venta  0,120% 20/06/2008  200.000  (95) 0,00 
Deutsche Bank AG  Softbank Corp.         
  1,750% vto. 31/03/2014  Venta  2,300% 20/09/2007 JPY 8.000.000  310 0,00 
Goldman Sachs & Co.  American International Group, Inc.         
  5,600% vto. 18/10/2016  Venta  0,065% 20/06/2008 $ 800.000  204 0,00 
HSBC Bank USA  Russia Government         
  International Bond         
  7,500% vto. 31/03/2030  Venta  0,280% 20/11/2007  200.000  123 0,00 
HSBC Bank USA  Ukraine Government         
  International Bond         
  7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,530% 20/12/2007  600.000  748 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. EM6 Index  Venta  1,400% 20/12/2011  1.200.000  17.898 0,02 
Lehman Brothers, Inc.  Pemex Project Funding          
  Master Trust          
  9,500% vto. 15/09/2027  Venta  0,320% 20/03/2009  400.000  679 0,00 
Morgan Stanley  Brazilian Government          
  International Bond          
  12,250% vto. 06/03/2030  Venta  0,250% 20/11/2007 600.000 235 0,00 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A.        
  8,625% vto. 28/04/2034  Venta  0,420% 20/11/2007 400.000 573 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government        
  International Bond        
  6,750% vto. 10/03/2014  Venta  0,310% 20/12/2007 500.000 280 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Indonesia Government        
  International Bond        
  6,750% vto. 10/03/2014  Venta  0,320% 20/12/2007 600.000 366 0,00 
UBS Warburg LLC  Morgan Stanley        
  6,600% vto. 01/04/2012  Venta  0,065% 20/12/2007 400.000 (188) 0,00 
       40.765 0,04 
 

† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 
swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    556.155$ 0,53 
Total cartera de inversiones (coste: 105.620.406 $)    104.634.257$ 99,54 
      
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 2.800  2.375$ 0,00 
Libra esterlina  £ 247.229  496.029 0,47 
Dólar canadiense  CAD 27.000  25.382 0,02 
Euro  € 66.956  90.427 0,09 
Yen japonés  JPY 42.088.317  340.810 0,33 
    955.023$ 0,91 
Otros activos y pasivos circulantes    (470.675)$ (0,45) 
Patrimonio Neto    105.118.605$ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 6.480.060 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A.,Commonwealth Bank of Australia, Credit Suisse, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & 

Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley, Royal Bank of Canada, Royal Bank of Scotland plc y 
UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  1.450  1.450 € 03/07/2007  0€ 
Venta  EUR  1.450  1.450 03/07/2007  0 
Compra  EUR  17.000  17.000 26/07/2007  0 
Venta  USD  1.958  1.450 03/07/2007  0 
Compra  USD  1.948  1.443 03/07/2007  (7) 
Venta  USD  22.820  16.884 26/07/2007  116 
         109 €
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. JPMorgan Chase & Co. interviene como entidad mediadora en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  2.323.000  2.323.000 £ 03/07/2007  0 £
Venta  GBP  2.323.000  2.323.000 03/07/2007  0 
Compra  GBP  2.262.000  2.262.000 02/08/2007  0 
Compra  GBP  19.000  19.000 09/08/2007  0 
Compra  USD  4.628.323  2.306.838 03/07/2007  (16.163) 
Venta  USD  4.582.893  2.284.194 03/07/2007  38.806 
Venta  USD  4.506.583  2.247.005 02/08/2007  14.995 
Venta  USD  37.933  18.915 09/08/2007  85 
        37.723 £
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. JP Morgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  StocksPLUSTM Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL   COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Freddie Mac        
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  9.200.000  $  9.198.717 $ 
Freddie Mac        
5,020% vto. 22/06/2007  21/06/2007  6.900.000   6.899.038 
HBOS Treasury Services plc        
5,225% vto. 03/07/2007  02/04/2007  6.200.000   6.117.213 
UBS Finance Delaware LLC        
5,245% vto. 24/05/2007  23/02/2007  5.800.000   5.724.093 
Freddie Mac        
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  5.000.000   4.999.285 
UBS Finance Delaware LLC        
5,235% vto. 04/09/2007  31/05/2007  4.900.000   4.831.596 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,400% vto. 02/04/2007  30/03/2007  4.600.000   4.598.967 
US Treasury Bill        
5,035% vto. 31/05/2007  26/02/2007  4.220.000   4.168.226 
Freddie Mac        
5,000% vto. 02/04/2007  30/03/2007  4.000.000   3.998.333 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 23/02/2007  22/02/2007  3.600.000   3.599.476 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 09/01/2007  08/01/2007  3.600.000   3.599.475 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,260% vto. 22/02/2007  21/02/2007  3.600.000   3.599.475 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 23/03/2007  22/03/2007  3.600.000   3.599.475 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 27/03/2007  26/03/2007  3.600.000   3.599.475 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 28/03/2007  27/03/2007  3.600.000   3.599.475 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,270% vto. 29/03/2007  28/03/2007  3.600.000   3.599.473 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,300% vto. 17/04/2007  16/04/2007  3.600.000   3.599.470 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,310% vto. 30/03/2007  29/03/2007  3.600.000   3.599.469 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,240% vto. 26/03/2007  23/03/2007  3.600.000   3.598.428 
San Paolo US Financial        
5,240% vto. 08/01/2007  05/01/2007  3.600.000   3.598.428 
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Principales cambios en la composición de la cartera  StocksPLUSTM Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL   PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Freddie Mac        
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  9.200.000  $  9.200.000 $ 
Freddie Mac        
5,020% vto. 22/06/2007  21/06/2007  6.900.000   6.900.000 
HBOS Treasury Services plc        
5,225% vto. 03/07/2007  14/05/2007  6.200.000   6.154.792 
UBS Finance Delaware LLC        
5,245% vto. 24/05/2007  23/04/2007  5.800.000   5.777.769 
Freddie Mac        
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  5.000.000   5.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,400% vto. 02/04/2007  30/03/2007  4.600.000   4.598.967 
US Treasury Bill        
5,035% vto. 31/05/2007  26/02/2007  4.220.000   4.220.000 
Freddie Mac        
5,000% vto. 02/04/2007  30/03/2007  4.000.000   4.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 09/01/2007  08/01/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,260% vto. 22/02/2007  21/02/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 23/02/2007  22/02/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 23/03/2007  22/03/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,240% vto. 26/03/2007  23/03/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 27/03/2007  26/03/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,250% vto. 28/03/2007  27/03/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,270% vto. 29/03/2007  28/03/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,310% vto. 30/03/2007  29/03/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,260% vto. 16/04/2007  13/04/2007  3.600.000   3.600.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,300% vto. 17/04/2007  16/04/2007  3.600.000   3.600.000 
San Paolo US Financial        
5,240% vto. 08/01/2007  05/01/2007  3.600.000   3.600.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund  

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  
DESCRIPCIÓN  

 NOMINAL

  
VALOR 

RAZONABLE

 % DEL
PATRIMONIO

NETO

 

VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS        
ACE Securities Corp.        
5,380% vto. 25/05/2036   3.877.223 $  3.880.020 $ 0,11 
5,380% vto. 25/10/2036   8.219.537  8.224.653 0,23 
5,400% vto. 25/10/2036   5.173.141  5.176.656 0,14 
Amortizing Residential Collateral Trust       
5,610% vto. 25/07/2032   73.591  73.737 0,00 
Argent Securities, Inc.       
5,370% vto. 25/09/2036   2.765.682  2.766.502 0,08 
5,390% vto. 25/04/2036   709.849  710.232 0,02 
Asset-Backed Securities Corp. Home Equity Loan Trust       
5,595% vto. 25/09/2034   2.430.848  2.431.179 0,07 
Carrington Mortgage Loan Trust       
5,385% vto. 25/02/2036   1.240.552  1.241.450 0,03 
Chase Credit Card Master Trust       
5,430% vto. 15/02/2011   11.580.000  11.604.809 0,32 
Chase Manhattan Auto Owner Trust       
5,280% vto. 15/10/2009   13.022.964  13.030.461 0,36 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
5,360% vto. 25/08/2036   4.744.725  4.747.678 0,13 
5,370% vto. 25/10/2036   19.398.163  19.411.266 0,54 
Countrywide Asset-Backed Certificates       
5,370% vto. 25/01/2037   7.515.209  7.518.466 0,21 
5,370% vto. 25/12/2046   2.716.976  2.718.801 0,07 
5,380% vto. 25/03/2037   8.628.496  8.633.868 0,24 
5,430% vto. 25/10/2046   6.324.586  6.327.504 0,17 
Credit-Based Asset Servicing and Securitization LLC       
5,380% vto. 25/11/2036   5.718.965  5.722.524 0,16 
DaimlerChrysler Auto Trust       
5,250% vto. 08/05/2009   1.781.230  1.782.029 0,05 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates       
5,370% vto. 25/11/2036   9.905.924  9.912.087 0,27 
5,410% vto. 25/11/2036   1.312.683  1.313.792 0,04 
First USA Credit Card Master Trust       
5,480% vto. 18/04/2011   16.200.000  16.242.658 0,45 
Fremont Home Loan Trust       
5,390% vto. 25/02/2037   3.776.395  3.777.947 0,10 
GE-WMC Mortgage Securities LLC       
5,360% vto. 25/08/2036   2.910.064  2.912.035 0,08 
GSAMP Trust       
5,390% vto. 25/09/2036   5.754.910  5.759.019 0,16 
HFC Home Equity Loan Asset-Backed Certificates       
5,410% vto. 21/07/2036   8.951.110  8.957.320 0,25 
5,670% vto. 20/09/2033   1.050.027  1.053.745 0,03 
HSI Asset Securitization Corp. Trust       
5,370% vto. 25/12/2036   4.046.956  4.049.474 0,11 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.       
5,370% vto. 25/08/2036   2.917.132  2.918.948 0,08 
Lehman XS Trust       
5,400% vto. 25/11/2046   9.906.430  9.911.880 0,27 
Long Beach Mortgage Loan Trust       
5,400% vto. 25/02/2036   877.788  878.401 0,02 
5,600% vto. 25/10/2034   643.306  644.481 0,02 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.       
5,390% vto. 25/08/2036   24.981.864  24.984.172 0,69 
Morgan Stanley ABS Capital I       
5,360% vto. 25/10/2036   3.388.553  3.390.248 0,09 
Nelnet Student Loan Trust       
5,340% vto. 25/09/2012   4.548.160  4.548.160 0,13 
5,420% vto. 22/12/2016   8.200.000  8.206.027 0,23 
Newcastle Mortgage Securities Trust       
5,390% vto. 25/03/2036   4.938.198  4.939.957 0,14 
Residential Asset Securities Corp.       
5,360% vto. 25/08/2036   3.122.764  3.124.840 0,09 
5,390% vto. 25/11/2036   7.741.704  7.747.373 0,21 
Residential Funding Mortgage Securities II       
5,440% vto. 25/05/2037   12.876.155  12.884.160 0,36 
Saxon Asset Securities Trust       
5,380% vto. 25/11/2036   3.654.906  3.655.909 0,10 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Small Business Administration       
8,017% vto. 10/02/2010   149.491 $  154.366 $ 0,00 
Soundview Home Equity Loan Trust       
5,370% vto. 25/10/2036   5.166.762  5.170.216 0,14 
Structured Asset Securities Corp.       
5,370% vto. 25/10/2036   8.499.674  8.503.228 0,23 
5,420% vto. 25/07/2035   926.621  927.295 0,03 
5,610% vto. 25/01/2033   120.645  120.901 0,00 
Truman Capital Mortgage Loan Trust 144A       
5,800% vto. 25/11/2031   363.173  363.400 0,01 
Wachovia Auto Loan Owner Trust       
5,337% vto. 20/06/2008   7.700.000  7.703.959 0,21 
     270.757.833 7,47 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
BNP Paribas       
5,260% vto. 03/07/2008   20.500.000  20.500.881 0,57 
5,263% vto. 28/05/2008   6.100.000  6.102.153 0,17 
Calyon New York       
5,336% vto. 16/01/2009   13.700.000  13.707.343 0,38 
Fortis Bank S.A.       
5,265% vto. 28/04/2008   16.200.000  16.208.602 0,45 
5,265% vto. 30/06/2008   4.900.000  4.901.862 0,13 
5,310% vto. 30/09/2008   9.800.000  9.801.049 0,27 
Nordea Bank Finland plc       
5,263% vto. 31/03/2008   4.300.000  4.300.821 0,12 
5,298% vto. 28/05/2008   5.900.000  5.903.392 0,16 
Royal Bank of Canada       
5,265% vto. 30/06/2008   19.300.000  19.316.656 0,53 
Royal Bank of Scotland plc       
5,260% vto. 03/07/2008   2.900.000  2.900.125 0,08 
Skandinaviska Enskilda Banken AB       
5,273% vto. 06/07/2007   9.900.000  9.899.939 0,27 
5,300% vto. 04/02/2008   22.300.000  22.331.879 0,62 
Societe Generale North America, Inc.       
5,268% vto. 28/03/2008   4.900.000  4.903.268 0,13 
5,269% vto. 30/06/2008   26.800.000  26.816.428 0,74 
5,270% vto. 26/03/2008   6.400.000  6.398.599 0,18 
UniCredito Italiano       
5,360% vto. 29/05/2008   5.800.000  5.802.929 0,16 
     179.795.926 4,96 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)          
American Home Mortgage Investment Trust       
4,390% vto. 25/02/2045   2.687.709  2.632.339 0,07 
Banc of America Funding Corp.       
4,113% vto. 25/05/2035   3.355.169  3.286.250 0,09 
Banc of America Mortgage Securities, Inc.       
6,500% vto. 25/09/2033   338.238  338.502 0,01 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust       
4,622% vto. 25/01/2034   2.369.186  2.375.483 0,07 
5,044% vto. 25/04/2033   1.013.132  1.013.050 0,03 
6,337% vto. 25/11/2030   46.302  46.181 0,00 
Bear Stearns Alt-A Trust       
5,377% vto. 25/05/2035   4.673.359  4.653.845 0,13 
Bear Stearns Mortgage Funding Trust       
5,390% vto. 25/02/2037   12.531.333  12.525.597 0,35 
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.       
4,700% vto. 25/12/2035   1.343.262  1.319.189 0,04 
Countrywide Alternative Loan Trust       
5,500% vto. 20/02/2047   1.645  1.643 0,00 
5,500% vto. 25/05/2047   6.346.163  6.363.665 0,18 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust       
5,250% vto. 20/02/2036   1.577.229  1.566.986 0,04 
5,560% vto. 25/04/2035   1.264.744  1.265.031 0,03 
5,610% vto. 25/04/2035   712.793  714.968 0,02 
Greenpoint Mortgage Funding Trust       
5,400% vto. 25/10/2046   7.991.049  7.998.007 0,22 
Harborview Mortgage Loan Trust       
5,540% vto. 19/05/2035   1.711.057  1.713.623 0,05 
Impac Secured Assets CMN Owner Trust       
5,400% vto. 25/01/2037   5.374.537  5.379.303 0,15 
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(Sin auditar) 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
IndyMac Adjustable Rate Mortgage Trust       
6,633% vto. 25/01/2032   8.900 $  8.884 $ 0,00 
Indymac Index Mortgage Loan Trust       
5,410% vto. 25/11/2046   5.515.058  5.518.490 0,15 
Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortgage Trust 144A       
5,400% vto. 15/09/2021   1.651.657  1.652.684 0,05 
Prime Mortgage Trust       
5,720% vto. 25/02/2019   161.360  161.691 0,00 
5,720% vto. 25/02/2034   689.799  692.104 0,02 
Resecuritization Mortgage Trust 144A       
5,570% vto. 26/04/2021   267  266 0,00 
Structured Asset Mortgage Investments, Inc.       
5,650% vto. 19/09/2032   677.612  678.607 0,02 
Structured Asset Securities Corp.       
7,197% vto. 25/01/2032   15.277  15.235 0,00 
Thornburg Mortgage Securities Trust       
5,430% vto. 25/12/2036   6.728.190  6.728.236 0,19 
5,440% vto. 25/08/2036   14.668.828  14.662.386 0,40 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust       
5,400% vto. 15/06/2020   10.600.000  10.603.315 0,29 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 144A       
5,410% vto. 15/09/2021   21.191.047  21.202.452 0,58 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates       
5,474% vto. 27/02/2034   2.315.092  2.275.809 0,06 
5,610% vto. 25/10/2045   1.213.250  1.216.103 0,03 
6,229% vto. 25/11/2042   1.421.201  1.422.526 0,04 
6,429% vto. 25/08/2042   2.079.708  2.087.266 0,06 
6,529% vto. 25/09/2046   6.092.679  6.118.024 0,17 
6,909% vto. 25/02/2031   143.886  143.441 0,00 
Wells Fargo Mortgage-Backed Securities Trust       
4,950% vto. 25/03/2036   6.453.817  6.367.809 0,18 
     134.748.990 3,72 
PAPEL COMERCIAL       
Bank of America Corp.       
5,240% vto. 28/08/2007   51.800.000  51.355.153 1,42 
Bank of Ireland       
5,225% vto. 03/08/2007   11.200.000  11.144.731 0,31 
CBA (Delaware) Finance, Inc.       
5,230% vto. 06/07/2007   89.400.000  89.322.073 2,46 
5,230% vto. 10/07/2007   10.100.000  10.085.327 0,28 
Cox Communications       
0,000% vto. 16/07/2007 (a)   2.400.000  2.400.000 0,07 
Dexia Delaware LLC       
5,240% vto. 02/08/2007   57.800.000  57.522.367 1,59 
HBOS Treasury Services plc       
5,230% vto. 02/08/2007   7.000.000  6.966.441 0,19 
5,235% vto. 19/07/2007   14.100.000  14.061.043 0,39 
Natixis 144A       
5,225% vto. 07/08/2007   8.800.000  8.751.465 0,24 
Royal Bank of Canada       
5,225% vto. 04/09/2007   26.700.000  26.444.236 0,73 
San Paulo IMI US Financial Co.       
5,230% vto. 02/08/2007   16.600.000  16.520.417 0,45 
Societe Generale North America, Inc.       
5,195% vto. 07/08/2007   6.500.000  6.464.357 0,18 
5,226% vto. 06/08/2007   79.300.000  78.874.067 2,17 
UBS Finance Delaware LLC       
5,145% vto. 01/08/2007   21.700.000  21.600.758 0,60 
5,200% vto. 23/10/2007   2.600.000  2.556.811 0,07 
5,225% vto. 19/07/2007   1.400.000  1.396.139 0,04 
5,230% vto. 12/07/2007   42.000.000  41.926.780 1,16 
5,235% vto. 04/09/2007   200.000  198.080 0,00 
UniCredito Italiano Bank plc       
5,235% vto. 06/08/2007   6.000.000  5.967.717 0,16 
     453.557.962 12,51 
DEUDA DE EMPRESAS       
AIG Matched Funding Corp. 144A       
5,360% vto. 16/06/2008   8.200.000  8.213.124 0,23 
American Express Bank          
5,330% vto. 16/10/2008   10.400.000  10.400.489 0,29 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
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RAZONABLE  
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NETO 
American Express Centurion Bank        
5,320% vto. 07/05/2008   8.200.000 $  8.200.713  $ 0,23 
5,340% vto. 12/06/2009   10.600.000  10.604.494  0,29 
American Express Credit Corp.        
5,380% vto. 09/11/2009   7.000.000  7.006.216  0,19 
American Honda Finance Corp. 144A        
5,420% vto. 09/03/2009   11.390.000  11.405.354  0,31 
American International Group, Inc.        
5,050% vto. 01/10/2015   900.000  858.166  0,02 
American International Group, Inc. 144A        
5,370% vto. 16/06/2009   5.500.000  5.522.824  0,15 
Amgen, Inc. 144A        
5,440% vto. 28/11/2008   14.300.000  14.308.437  0,39 
Anadarko Petroleum Corp.        
5,760% vto. 15/09/2009   11.100.000  11.115.573  0,31 
ANZ National International, Ltd. 144A        
5,396% vto. 07/08/2009   2.500.000  2.500.025  0,07 
AT&T, Inc.        
5,450% vto. 15/05/2008   4.700.000  4.704.418  0,13 
5,570% vto. 14/11/2008   14.940.000  14.989.481  0,41 
Bank of America Corp.        
5,355% vto. 25/07/2008   11.400.000  11.406.601  0,31 
5,360% vto. 27/02/2009   8.500.000  8.505.805  0,23 
5,366% vto. 06/11/2009   4.600.000  4.600.244  0,13 
6,000% vto. 15/10/2036   2.500.000  2.421.102  0,07 
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)        
5,450% vto. 30/03/2009   7.600.000  7.605.578  0,21 
5,450% vto. 21/08/2009   14.750.000  14.738.834  0,41 
5,480% vto. 18/05/2010   13.500.000  13.492.251  0,37 
BellSouth Corp.        
5,460% vto. 15/08/2008   10.800.000  10.811.124  0,30 
5,485% vto. 15/11/2007   11.200.000  11.206.149  0,31 
BNP Paribas 144A        
5,186% vto. 15/06/2049   11.200.000  10.459.714  0,29 
Brazil Notas do Tesouro Nacional        
10,000% vto. 01/01/2012    3.570.000BRL 18.052.800  0,50 
10,000% vto. 01/01/2017   850.000  4.418.280  0,12 
British Telecommunications plc        
9,125% vto. 15/12/2030   140.000$  183.744  0,00 
China Development Bank        
5,000% vto. 15/10/2015   700.000  669.740  0,02 
CIT Group, Inc.        
5,470% vto. 08/06/2009   800.000  797.550  0,02 
5,480% vto. 17/08/2009   11.100.000  11.062.604  0,30 
5,505% vto. 30/01/2009   6.490.000  6.481.920  0,18 
5,510% vto. 15/08/2008   3.800.000  3.800.699  0,10 
5,510% vto. 19/12/2008   6.300.000  6.297.562  0,17 
Citigroup Funding, Inc.        
5,350% vto. 08/12/2008   1.900.000  1.901.102  0,05 
5,360% vto. 26/06/2009   5.200.000  5.197.567  0,14 
Citigroup, Inc.        
5,390% vto. 28/12/2009   4.000.000  4.003.216  0,11 
5,400% vto. 26/12/2008   11.900.000  11.910.055  0,33 
5,460% vto. 17/03/2009   2.900.000  2.904.408  0,08 
6,125% vto. 25/08/2036   33.400.000  32.906.047  0,91 
Comcast Corp.        
5,656% vto. 14/07/2009   7.800.000  7.804.352  0,22 
5,875% vto. 15/02/2018   2.000.000  1.940.792  0,05 
6,450% vto. 15/03/2037   2.000.000  1.933.668  0,05 
Corp Nacional del Cobre de Chile - CODELCO 144A        
6,150% vto. 24/10/2036   800.000  795.822  0,02 
Credit Agricole S.A. 144A        
5,360% vto. 28/05/2009   6.000.000  6.002.676  0,17 
5,410% vto. 28/05/2010   6.900.000  6.904.492  0,19 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.        
5,805% vto. 03/08/2009   6.700.000  6.738.210  0,19 
DBS Bank, Ltd. 144A        
5,580% vto. 16/05/2017   1.000.000  1.001.950  0,03 
Deutsche Telekom International Finance BV        
5,540% vto. 23/03/2009   12.450.000  12.483.403  0,34 
Diageo Capital plc        
5,457% vto. 10/11/2008   12.880.000  12.892.455  0,36 
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DnB NOR Bank ASA 144A       
5,425% vto. 13/10/2009   31.500.000 $  31.517.293 $ 0,87 
El Paso Corp.       
7,800% vto. 01/08/2031   400.000  407.063 0,01 
8,050% vto. 15/10/2030   3.000.000  3.166.530 0,09 
Export-Import Bank of China 144A       
4,875% vto. 21/07/2015   600.000  569.510 0,02 
Export-Import Bank of Korea       
5,450% vto. 01/06/2009   8.600.000  8.604.429 0,24 
Fedex Corp.       
5,436% vto. 08/08/2007   6.600.000  6.600.000 0,18 
Gaz Capital for Gazprom 144A       
6,212% vto. 22/11/2016   1.400.000  1.367.100 0,04 
General Electric Capital Corp.       
5,390% vto. 05/01/2009   5.300.000  5.304.436 0,15 
5,390% vto. 26/10/2009   18.600.000  18.613.783 0,51 
5,428% vto. 20/01/2010   14.400.000  14.429.779 0,40 
5,455% vto. 21/10/2010   10.900.000  10.921.299 0,30 
General Electric Co.       
5,400% vto. 09/12/2008   9.400.000  9.410.594 0,26 
GMAC LLC       
6,000% vto. 15/12/2011   1.200.000  1.141.931 0,03 
6,510% vto. 23/09/2008   3.900.000  3.901.170 0,11 
Goldman Sachs Group, Inc.       
5,400% vto. 23/12/2008   300.000  300.109 0,01 
5,440% vto. 16/11/2009   2.600.000  2.603.055 0,07 
5,450% vto. 23/06/2009   7.200.000  7.208.820 0,20 
5,455% vto. 29/07/2008   27.300.000  27.340.295 0,75 
5,625% vto. 15/01/2017   8.220.000  7.892.408 0,22 
HBOS Treasury Services plc       
4,875% vto. 31/12/2049   860.000€  1.135.334 0,03 
HBOS Treasury Services plc 144A       
5,920% vto. 01/09/2049   800.000$  751.485 0,02 
HJ Heinz Co. 144A       
6,428% vto. 01/12/2020   900.000  909.284 0,02 
HSBC Bank USA       
5,430% vto. 21/09/2007   11.100.000  11.103.308 0,31 
HSBC Bank USA N.A.       
5,500% vto. 10/06/2009   8.000.000  8.024.624 0,22 
HSBC Finance Corp.       
5,415% vto. 21/10/2009   5.200.000  5.203.271 0,14 
5,490% vto. 15/09/2008   10.400.000  10.421.830 0,29 
5,500% vto. 05/12/2008   6.200.000  6.216.095 0,17 
HSBC Holdings plc       
6,500% vto. 02/05/2036   2.700.000  2.783.859 0,08 
ICICI Bank, Ltd. 144A       
5,895% vto. 12/01/2010   11.000.000  11.024.761 0,30 
John Deere Capital Corp.       
5,406% vto. 15/04/2008   5.750.000  5.754.100 0,16 
5,406% vto. 15/07/2008   6.900.000  6.906.672 0,19 
JPMorgan Chase & Co.       
5,539% vto. 02/10/2009   7.100.000  7.131.226 0,20 
JPMorgan Chase Capital       
6,550% vto. 29/09/2036   1.300.000  1.255.936 0,03 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series C       
6,898% vto. 12/01/2014   271.763€  371.561 0,01 
7,050% vto. 29/11/2014   728.237  995.661 0,03 
KBC Bank Funding Trust III 144A       
9,860% vto. 29/11/2049   500.000$  545.501 0,01 
Lehman Brothers Holdings, Inc.       
5,370% vto. 24/11/2008   10.100.000  10.104.353 0,28 
5,410% vto. 23/12/2008   900.000  900.959 0,02 
5,440% vto. 03/04/2009   8.300.000  8.311.462 0,23 
5,460% vto. 21/08/2009   6.700.000  6.703.946 0,18 
5,460% vto. 16/11/2009   16.795.000  16.811.006 0,46 
5,500% vto. 25/05/2010   3.500.000  3.499.695 0,10 
5,579% vto. 18/07/2011   4.800.000  4.810.896 0,13 
Longpoint Re, Ltd. 144A       
10,609% vto. 08/05/2010   2.900.000  2.900.145 0,08 
Merrill Lynch & Co.,Inc.       
5,390% vto. 22/12/2008   2.600.000  2.600.577 0,07 
5,430% vto. 16/06/2008   5.600.000  5.607.118 0,15 
5,445% vto. 30/01/2009   9.100.000  9.111.521 0,25 
5,450% vto. 22/08/2008   5.100.000  5.105.544 0,14 
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5,450% vto. 14/08/2009   6.500.000  $  6.507.085 $ 0,18  
5,555% vto. 25/07/2011   8.600.000   8.600.714  0,24  
Metlife, Inc.          
6,400% vto. 15/12/2036   2.600.000   2.416.125  0,07  
Metropolitan Life Global Funding I 144A          
5,400% vto. 17/05/2010   12.800.000   12.808.858  0,35  
Midamerican Energy Holdings Co.          
6,125% vto. 01/04/2036   2.900.000   2.810.967  0,08  
Morgan Stanley          
5,360% vto. 21/11/2008   5.700.000   5.700.519  0,16  
5,446% vto. 15/01/2010   10.400.000   10.406.375  0,29  
5,467% vto. 09/02/2009   6.100.000   6.110.126  0,17  
5,485% vto. 18/01/2008   8.400.000   8.406.838  0,23  
MUFG Capital Finance 1, Ltd.          
6,346% vto. 29/07/2049   700.000   688.970  0,02  
Mystic Re, Ltd. 144A          
15,360% vto. 07/06/2011   3.000.000   3.007.050  0,08  
National Australia Bank, Ltd. 144A          
5,400% vto. 11/09/2009   10.100.000   10.114.423  0,28  
Peabody Energy Corp.          
7,875% vto. 01/11/2026   3.200.000   3.328.000  0,09  
Pemex Project Funding Master Trust          
5,750% vto. 15/12/2015   1.800.000   1.768.050  0,05  
8,625% vto. 01/02/2022   600.000   740.905  0,02  
Petroleum Export, Ltd. 144A          
5,265% vto. 15/06/2011   580.553   564.222  0,02  
Pricoa Global Funding I 144A          
5,405% vto. 27/07/2009   16.500.000   16.525.162  0,46  
Qwest Capital Funding, Inc.          
7,250% vto. 15/02/2011   400.000   400.000  0,01  
Rabobank Capital Funding II 144A          
5,260% vto. 31/12/2049   29.675.000   28.496.606  0,79  
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co.,Ltd. 144A          
5,298% vto. 30/09/2020   1.700.000   1.592.183  0,04  
Residential Capital LLC          
6,460% vto. 22/05/2009   8.000.000   7.966.928  0,22  
15,610% vto. 07/06/2010   1.600.000   1.601.200  0,04  
Resona Bank, Ltd. 144A          
5,850% vto. 15/09/2049   700.000   670.411  0,02  
Royal Bank of Scotland plc          
5,760% vto. 06/07/2012   27.400.000   27.400.521  0,76  
Royal Bank of Scotland plc 144A          
5,410% vto. 21/07/2008   4.900.000   4.904.479  0,14  
Salomon Brothers AG for OAO Gazprom          
10,500% vto. 21/10/2009   6.300.000   6.953.329  0,19  
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A          
5,420% vto. 19/09/2008   25.400.000   25.426.010  0,70  
5,420% vto. 20/11/2009   5.100.000   5.103.631  0,14  
Siemens Financieringsmaatschappij N.V. 144A          
5,410% vto. 14/08/2009   15.200.000   15.203.025  0,42  
SLM Corp.          
5,495% vto. 27/07/2009   4.500.000   4.389.709  0,12  
Small Business Administration          
4,875% vto. 10/09/2013   6.433.665   6.283.538  0,17  
6,344% vto. 01/08/2011   775.417   784.645  0,02  
7,449% vto. 01/08/2010   30.472   30.917  0,00  
SMFG Preferred Capital 1, Ltd. 144A          
6,078% vto. 25/07/2049   4.800.000   4.641.648  0,13  
Sonat, Inc.          
7,625% vto. 15/07/2011   400.000   417.511  0,01  
South Africa Government International Bond          
5,875% vto. 30/05/2022   300.000   294.000  0,01  
Sprint Capital Corp.          
6,125% vto. 15/11/2008   700.000   704.193  0,02  
Telecom Italia Capital S.A.          
5,969% vto. 18/07/2011   8.600.000   8.664.440  0,24  
Time Warner, Inc.          
5,590% vto. 13/11/2009   6.400.000   6.409.670  0,18  
5,875% vto. 15/11/2016   10.270.000   10.006.307  0,28  
Transocean, Inc.          
5,560% vto. 05/09/2008   6.600.000   6.606.171  0,18  
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USB Capital IX          
6,189% vto. 15/04/2042   900.000 $  907.400 $ 0,02  
Vale Overseas, Ltd.          
6,250% vto. 23/01/2017   1.500.000   1.495.230  0,04  
6,875% vto. 21/11/2036   1.500.000   1.511.529  0,04  
Vodafone Group plc          
5,450% vto. 28/12/2007   7.500.000   7.504.050  0,21  
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A          
5,955% vto. 01/08/2008   6.900.000   6.915.525  0,19  
Wachovia Bank N.A.          
5,400% vto. 23/03/2009   10.000.000   10.006.270  0,28  
5,420% vto. 25/05/2010   16.200.000   16.241.877  0,45  
Wachovia Corp.          
5,405% vto. 28/10/2008   3.350.000   3.354.378  0,09  
5,410% vto. 01/12/2009   3.100.000   3.103.481  0,09  
5,625% vto. 15/10/2016   1.000.000   975.732  0,03  
Wal-Mart Stores, Inc.          
5,260% vto. 16/06/2008   16.600.000   16.597.792  0,46  
WEA Finance LLC 144A          
5,700% vto. 01/10/2016   8.500.000   8.367.502  0,23  
Wells Fargo & Co.          
5,400% vto. 10/03/2008   19.150.000   19.164.880  0,53  
5,460% vto. 15/09/2009   10.000.000   10.026.340  0,28  
Westpac Banking Corp.          
5,280% vto. 06/06/2008   4.700.000   4.700.733  0,13  
World Savings Bank FSB          
5,410% vto. 20/06/2008   3.000.000   3.002.655  0,08  
ZFS Finance USA Trust I 144A          
5,875% vto. 09/05/2032   3.000.000   2.963.273  0,08  
      1.084.757.272  29,91  
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS          
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc.,Term B          
9,000% vto. 19/03/2014   430.933   431.679  0,01  
Kinder Morgan Inc.          
7,000% vto. 24/11/2013   5.000.000   4.992.190  0,14  
Lyondell Term          
6,856% vto. 16/08/2013   2.500.000   2.502.345  0,07  
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series B          
5,875% vto. 30/11/2014   1.673.158 €  2.287.580  0,06  
5,875% vto. 30/11/2014   190.038   259.825  0,01  
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series C          
6,125% vto. 30/11/2014   2.109.962   2.889.460  0,08  
6,125% vto. 30/11/2014   190.038   260.246  0,01  
SLM Corp.          
6,000% vto. 30/06/2008   7.900.000 $  7.860.500  0,21  
      21.483.825  0,59  
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES          
Iowa, Tobacco Settlement Financing Authority, Revenue Bonds, Series A          
6,500% vto. 01/06/2023   1.245.000   1.229.375  0,03  
Nevada, Truckee Meadows, Water Authority Revenue Bonds, (MBIA 
Insured),  

  
 

  
 

 
 

Series 2005          
5,000% vto. 01/07/2036   367.000   399.127  0,01  
      1.628.502  0,04  
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)          
Investors Bank & Trust          
4,800% vto. 02/07/2007  
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, al 6,000%   

  
 

  
 

 
 

con vto. el 20/01/2035, valorado en 6.514.213 $. Importe de rescate: 6.206.495 $.   6.204.031   6.204.031  0,17  
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE          
Fannie Mae          
4,834% vto. 01/06/2035   15.825.553   15.682.502  0,43  
5,000% vto. 01/10/2017   234.171   227.176  0,01  
5,000% vto. 01/11/2017   644.489   625.239  0,01  
5,000% vto. 01/12/2017   561.901   545.118  0,02  
5,000% vto. 01/01/2018   592.391   574.697  0,01  
5,000% vto. 01/03/2018   51.745   50.206  0,00  
5,000% vto. 01/04/2018   640.702   621.588  0,01  
5,000% vto. 01/05/2018   1.213.386   1.177.308  0,03  
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5,000% vto. 01/06/2018  9.580.819 $ 9.295.946 $ 0,26 
5,000% vto. 01/07/2018  3.029.703 2.939.619 0,08 
5,000% vto. 01/08/2018  2.339.955 2.270.380 0,06 
5,000% vto. 01/09/2018  10.162.546 9.860.376 0,27 
5,000% vto. 01/10/2018  2.218.470 2.152.507 0,06 
5,000% vto. 01/11/2018  693.230 672.617 0,01 
5,000% vto. 01/12/2018  10.332.580 10.025.354 0,27 
5,000% vto. 01/01/2019  698.482 677.260 0,02 
5,000% vto. 01/02/2019  2.323.558 2.253.371 0,06 
5,000% vto. 01/03/2019  443.155 429.431 0,01 
5,000% vto. 01/04/2019  656.273 635.948 0,02 
5,000% vto. 01/05/2019  1.213.402 1.175.824 0,03 
5,000% vto. 01/06/2019  255.302 247.593 0,00 
5,000% vto. 01/07/2019  4.443.098 4.305.501 0,12 
5,000% vto. 01/08/2019  2.766.217 2.680.550 0,08 
5,000% vto. 01/09/2019  6.833.788 6.622.154 0,19 
5,000% vto. 01/10/2019  5.026.398 4.870.736 0,17 
5,000% vto. 01/11/2019  10.217.950 9.901.512 0,28 
5,000% vto. 01/12/2019  10.153.216 9.838.780 0,28 
5,000% vto. 01/01/2020  4.171.384 4.041.259 0,11 
5,000% vto. 01/02/2020  15.723.777 15.223.688 0,43 
5,000% vto. 01/03/2020  5.243.436 5.072.909 0,13 
5,000% vto. 01/04/2020  7.147.931 6.917.661 0,20 
5,000% vto. 01/05/2020  8.138.680 7.872.674 0,22 
5,000% vto. 01/06/2020  1.855.859 1.795.102 0,05 
5,000% vto. 01/07/2020  5.928.401 5.734.318 0,17 
5,000% vto. 01/08/2020  4.130.220 3.995.004 0,11 
5,000% vto. 01/09/2020  1.744.963 1.687.836 0,04 
5,000% vto. 01/10/2020  8.203.953 7.935.372 0,22 
5,000% vto. 01/11/2020  1.572.358 1.520.881 0,04 
5,000% vto. 01/12/2020  6.325.843 6.118.748 0,17 
5,000% vto. 01/01/2021  6.561.521 6.346.711 0,17 
5,000% vto. 01/02/2021  1.936.504 1.873.078 0,05 
5,000% vto. 01/03/2021  1.290.921 1.248.416 0,03 
5,000% vto. 01/04/2021  1.772.539 1.713.728 0,05 
5,000% vto. 01/05/2021  412.123 398.529 0,01 
5,000% vto. 01/06/2021  90.137 87.145 0,00 
5,000% vto. 01/07/2021  106.627 103.088 0,00 
5,000% vto. 01/08/2021  12.972.417 12.541.787 0,35 
5,000% vto. 01/10/2021  87.548 84.642 0,00 
5,000% vto. 01/12/2021  2.000.001 1.933.609 0,05 
5,000% vto. 01/07/2035  3.630.536 3.411.619 0,08 
5,000% vto. 01/08/2035  13.619.496 12.799.430 0,34 
5,000% vto. 01/09/2035  809.538 760.724 0,02 
5,000% vto. 01/03/2036  126.568.662 118.936.712 3,28 
5,120% vto. 18/07/2007  29.300.000 29.224.992 0,81 
5,125% vto. 11/07/2007  5.200.000 5.191.857 0,14 
5,500% vto. 01/12/2016  1.727.404 1.708.851 0,05 
5,500% vto. 01/01/2017  60.117 59.471 0,00 
5,500% vto. 01/02/2017  125.492 124.113 0,00 
5,500% vto. 01/04/2017  194.117 191.984 0,01 
5,500% vto. 01/11/2017  20.018 19.798 0,00 
5,500% vto. 01/05/2030  599.118 580.639 0,02 
5,500% vto. 01/09/2032  2.410.273 2.336.181 0,06 
5,500% vto. 01/10/2032  6.077.847 5.891.015 0,16 
5,500% vto. 01/11/2032  24.451.456 23.699.817 0,65 
5,500% vto. 01/12/2032  10.142.362 9.830.537 0,26 
5,500% vto. 01/01/2033  11.537.060 11.182.411 0,32 
5,500% vto. 01/02/2033  17.494.269 16.953.996 0,46 
5,500% vto. 01/03/2033  11.627.393 11.267.891 0,30 
5,500% vto. 01/04/2033  2.495.721 2.418.474 0,07 
5,500% vto. 01/06/2033  168.054 162.852 0,00 
5,500% vto. 01/07/2033  799.604 774.855 0,02 
5,500% vto. 01/08/2033  3.170.398 3.072.270 0,08 
5,500% vto. 01/10/2033  5.375.136 5.208.767 0,15 
5,500% vto. 01/11/2033  9.001.692 8.723.465 0,24 
5,500% vto. 01/12/2033  2.723.933 2.639.623 0,08 
5,500% vto. 01/01/2034  19.846.457 19.231.925 0,53 
5,500% vto. 01/02/2034  13.388.185 12.965.693 0,36 
5,500% vto. 01/03/2034  2.369.316 2.294.306 0,07 
5,500% vto. 01/04/2034  27.806.873 26.934.716 0,76 
5,500% vto. 01/05/2034  37.004.440 35.854.888 0,99 
5,500% vto. 01/06/2034  1.025.171 992.715 0,03 
5,500% vto. 01/07/2034  13.534.673 13.106.992 0,35 
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5,500% vto. 01/09/2034  6.444.006 6.240.723 0,19 
5,500% vto. 01/10/2034  22.792.643 22.071.063 0,61 
5,500% vto. 01/11/2034  11.065.346 10.716.372 0,30 
5,500% vto. 01/12/2034  2.019.461 1.956.078 0,07 
5,500% vto. 01/01/2035  2.997.990 2.902.636 0,07 
5,500% vto. 01/02/2035  95.952.917 92.914.498 2,58 
5,500% vto. 01/03/2035  7.345.315 7.103.686 0,19 
5,500% vto. 01/04/2035  25.280.705 24.448.675 0,69 
5,500% vto. 01/05/2035  31.829.676 30.782.108 0,86 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
5,500% vto. 01/06/2035   24.408.070 $  23.604.760 $ 0,65 
5,500% vto. 01/07/2035   15.099.920  14.602.957 0,42 
5,500% vto. 01/08/2035   40.852.193  39.507.679 1,06 
5,500% vto. 01/09/2035   9.593.160  9.277.433 0,25 
5,500% vto. 01/10/2035   141.172.790  136.526.559 3,76 
5,500% vto. 01/11/2035   2.620.643  2.534.394 0,07 
5,500% vto. 01/04/2036   1.515.657  1.462.782 0,04 
5,700% vto. 25/02/2044   150.919  150.999 0,00 
6,000% vto. 01/04/2016   98.189  98.790 0,00 
6,000% vto. 01/05/2016   78.153  78.631 0,00 
6,000% vto. 01/06/2016   313.515  315.672 0,01 
6,000% vto. 01/07/2016   341.279  343.368 0,00 
6,000% vto. 01/08/2016   164.626  165.634 0,00 
6,000% vto. 01/09/2016   168.653  169.686 0,00 
6,000% vto. 01/10/2016   71.775  72.214 0,00 
6,000% vto. 01/11/2016   168.833  169.866 0,00 
6,000% vto. 01/12/2016   540.120  543.425 0,01 
6,000% vto. 01/01/2017   280.749  282.456 0,01 
6,000% vto. 01/02/2017   542.167  545.456 0,01 
6,000% vto. 01/03/2017   561.972  565.382 0,00 
6,000% vto. 01/04/2017   136.245  137.069 0,00 
6,000% vto. 01/05/2017   239.933  241.385 0,01 
6,000% vto. 01/08/2017   97.063  97.650 0,00 
6,000% vto. 01/11/2017   91.820  92.382 0,00 
6,000% vto. 01/05/2033   133.113  132.604 0,00 
6,000% vto. 01/06/2035   2.599.773  2.576.833 0,08 
6,000% vto. 01/08/2035   912.502  904.451 0,03 
6,000% vto. 01/09/2035   5.855.816  5.804.145 0,16 
6,000% vto. 01/10/2035   2.512.705  2.490.534 0,07 
6,000% vto. 01/11/2035   6.284.486  6.229.033 0,18 
6,000% vto. 01/01/2036   191.841  190.148 0,01 
6,000% vto. 01/02/2036   3.273.070  3.240.386 0,09 
6,000% vto. 01/03/2036   1.368.954  1.355.284 0,04 
6,000% vto. 01/04/2036   6.150.143  6.088.729 0,17 
6,000% vto. 01/06/2036   3.746.705  3.709.290 0,10 
6,000% vto. 01/08/2036   631.347  625.042 0,02 
6,000% vto. 01/09/2036   1.943.265  1.923.860 0,05 
6,000% vto. 01/11/2036   25.213.417  24.961.639 0,70 
6,000% vto. 01/12/2036   6.679.532  6.612.831 0,18 
6,000% vto. 01/01/2037   1.569.340  1.553.105 0,05 
6,227% vto. 01/10/2040   165.953  168.974 0,00 
6,500% vto. 01/03/2031   8.538  8.708 0,00 
6,500% vto. 01/07/2034   147.608  150.549 0,00 
6,500% vto. 25/12/2042   420.569  425.686 0,01 
7,130% vto. 01/09/2039   145.406  147.092 0,00 
7,269% vto. 01/11/2025   17.077  17.159 0,00 
Fannie Mae REMICS       
4,677% vto. 25/05/2035   1.000.000  987.163 0,03 
5,000% vto. 25/04/2033   3.671.811  3.497.145 0,10 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/07/2037   125.000.000  117.128.875 3,23 
5,500% vto. 01/07/2037   74.500.000  71.857.560 1,98 
6,000% vto. 01/07/2037   521.000.000  515.383.099 14,21 
Freddie Mac       
4,500% vto. 15/10/2022   10.505.141  10.435.673 0,29 
4,800% vto. 02/07/2007   135.000.000  134.964.000 3,72 
5,000% vto. 01/11/2018   1.844.435  1.789.603 0,05 
5,120% vto. 16/07/2007   10.500.000  10.476.106 0,29 
6,000% vto. 01/07/2016   324.300  326.170 0,01 
6,000% vto. 01/09/2016   178.570  179.600 0,01 
6,000% vto. 01/12/2031   93.257  93.051 0,00 
6,000% vto. 01/09/2032   1.675.011  1.670.221 0,05 
6,227% vto. 25/02/2045   649.437  647.001 0,02 
6,500% vto. 15/09/2028   2.166.049  2.197.362 0,06 
7,067% vto. 01/09/2028   18.686  18.902 0,00 
7,101% vto. 01/07/2027   23.269  23.660 0,00 
7,188% vto. 01/07/2030   3.776  3.853 0,00 
7,412% vto. 01/01/2028   18.586  18.939 0,00 
Freddie Mac REMICS       
5,470% vto. 15/07/2009   11.400.000  11.399.131 0,31 
5,470% vto. 15/08/2019   52.100.000  52.059.297 1,44 
5,470% vto. 15/10/2020   69.200.000  69.189.315 1,91 
5,550% vto. 15/07/2037   45.700.000  45.696.447 1,26 
5,620% vto. 15/05/2036   5.366.412  5.385.225 0,15 
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Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/07/2037   25.000.000  24.769.525 0,68 
Ginnie Mae       
5,000% vto. 20/01/2032   379.927  383.671 0,01 
5,500% vto. 15/06/2029   137.321  133.611 0,00 
5,500% vto. 20/07/2030   173.174  175.046 0,01 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
5,500% vto. 15/06/2033   135.943 $  132.251 $ 0,00 
5,500% vto. 15/12/2033   146.047  142.056 0,00 
5,500% vto. 15/01/2034   317.292  308.522 0,01 
5,750% vto. 20/07/2025   16.439  16.595 0,00 
5,808% vto. 16/02/2030   70.276  71.295 0,00 
5,950% vto. 16/02/2030   74.165  75.033 0,00 
8,000% vto. 20/05/2031   70.708  74.834 0,00 
Ginnie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037   5.000.000  4.974.220 0,14 
Treasury Inflation Protected Securities       
2,000% vto. 15/01/2026 (b)   6.557.733  5.941.923 0,16 
2,375% vto. 15/01/2025 (b)   5.151.294  4.954.906 0,14 
3,625% vto. 15/04/2028 (b)   2.554.680  2.960.437 0,08 
US Treasury Bills       
4,394% vto. 13/09/2007   500.000  495.423 0,01 
4,405% vto. 13/09/2007   35.000  34.679 0,00 
4,440% vto. 13/09/2007   50.000  49.538 0,00 
4,445% vto. 13/09/2007   490.000  485.462 0,01 
4,450% vto. 13/09/2007   230.000  227.868 0,01 
4,490% vto. 13/09/2007   10.000  9.906 0,00 
4,541% vto. 13/09/2007   210.000  208.013 0,01 
4,571% vto. 30/08/2007   500.000  496.127 0,01 
4,575% vto. 30/08/2007   1.000.000  992.248 0,03 
4,583% vto. 13/09/2007   500.000  495.223 0,01 
4,595% vto. 30/08/2007   500.000  496.107 0,01 
4,595% vto. 13/09/2007   1.000.000  990.427 0,03 
4,605% vto. 13/09/2007   13.250.000  9.062.217 0,25 
4,630% vto. 30/08/2007   3.000.000  2.976.464 0,08 
4,645% vto. 13/09/2007   8.225.000  8.145.406 0,22 
4,650% vto. 30/08/2007   1.750.000  1.736.211 0,05 
4,650% vto. 13/09/2007   6.460.000  6.397.419 0,18 
4,652% vto. 30/08/2007   510.000  506.000 0,01 
4,653% vto. 13/09/2007   5.230.000  5.179.307 0,14 
4,750% vto. 30/08/2007   750.000  743.964 0,02 
     2.223.466.939 61,31 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     4.376.401.280 $ 120,68 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (c)         

DESCRIPCIÓN  TIPO  
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound         
Sterling June Futures  Largo  06/2008 296  (518.830) $ (0,01) 
90-Day British Pound         
Sterling March Futures  Largo  03/2008 186  (383.655) (0,01) 
90-Day British Pound         
Sterling September Futures  Largo  09/2008 99  (292.937) (0,01) 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate December Futures  Largo  12/2007 198  (280.638) (0,01) 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate December Futures  Largo  12/2008 99  (222.365) (0,01) 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate June Futures  Largo  06/2008 222  (476.339) (0,01) 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate March Futures  Largo  03/2008 110  (219.126) 0,00 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate September Futures  Largo  09/2008 373  (242.753) (0,01) 
90-Day Eurodollar         
December Futures  Largo  12/2007 4.792  (6.108.062) (0,17) 
90-Day Eurodollar         
December Futures  Largo  12/2008 2.786  (1.618.075) (0,04) 
90-Day Eurodollar         
June Futures  Largo  06/2008 9.796  (10.164.738) (0,28) 
90-Day Eurodollar         
March Futures  Largo  03/2008 9.551  (9.718.476) (0,27) 
90-Day Eurodollar         
March Futures  Largo  03/2009 200  (291.325) (0,01) 
90-Day Eurodollar         
September Futures  Largo  09/2008 2.290  (1.144.300) (0,03) 
90-Day Euroyen         
December Futures  Largo  12/2007 450  (51.451) 0,00 
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90-Day GBP-LIBOR Interest         
Rate December Futures  Largo  12/2007 472  (1.087.553) (0,03) 
90-Day GBP-LIBOR Interest         
Rate September Futures  Largo  09/2007 272  (598.360) (0,02) 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 73  (51.771) 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
US Long Bond        
September Futures   Corto 09/2007 5  (9.999) $ 0,00 
US Treasury 10-Year Note        
September Futures   Corto 09/2007 13  (11.375) 0,00 
      (33.492.128) (0,92) 
 
OPCIONES COMPRADAS       

TIPO   
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar       
December Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  91,500 $; Vto.: 17/12/2007   1.240  7.750 $ 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar June Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 16/06/2008   5.106  31.913 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/03/2008   4.500  28.125 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  92,000 $; Vto.: 17/03/2008   1.958  12.238 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008   1.416  8.849 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  92,500 $; Vto.: 17/03/2008   1.361  8.506 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures       
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/03/2008   1.500  9.375 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  90,750 $; Vto.: 17/09/2007   2.499  15.619 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures       
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.       
Precio ejercicio:  91,250 $; Vto.: 17/09/2007   1.420  8.875 0,00 
     131.250 0,00 
 
OPCIONES VENDIDAS        

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS  PRIMA  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  108,000 $; Vto.: 24/08/2007  (135)  (26.983)$  (14.766) $ 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  107,000 $; Vto.: 24/08/2007  (560)  (175.105)  (148.749) 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  106,000 $; Vto.: 24/08/2007  (1.007)  (323.920)  (613.641) (0,02) 
Call - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 24/08/2007  (190)  (22.517)  (8.906) 0,00 
Put - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  105,000 $; Vto.: 24/08/2007  (885)  (308.166)  (414.844) (0,01) 
Put - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Lehman Brothers & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  103,000 $; Vto.: 24/08/2007  (245)  (132.805)  (26.797) 0,00 
Put - CBOT US Treasury 10-Year        
Note September Futures        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  104,000 $; Vto.: 24/08/2007  (762)  (295.180)  (166.688) (0,01) 
      (1.394.391) (0,04) 
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Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado      (34.755.269)$ (0,96) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS       

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS          
Call - OTC USD frente al yen japonés          
Contraparte: Credit Suisse First Boston          
Precio ejercicio:  103,800 JPY; Vto.: 17/03/2010   3.000.000 $  231.663 $ 0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio: 104,650 JPY; Vto.: 31/03/2010   2.000.000  53.440 0,00 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio: 105,200 JPY; Vto.: 31/03/2010   3.000.000  204.723 0,01 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio: 105,400 JPY; Vto.: 31/03/2010   6.000.000  402.612 0,01 
Call & Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio: 105,400 JPY; Vto.: 31/03/2010   6.000.000  169.596 0,00 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio: 103,800 JPY; Vto.: 17/03/2010   3.000.000  73.839 0,00 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio: 104,650 JPY; Vto.: 31/03/2010   2.000.000  142.860 0,00 
Put - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio: 105,200 JPY; Vto.: 31/03/2010   3.000.000  83.499 0,00 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS       
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,700%. Vto.: 08/08/2007   105.000.000  1 0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 01/02/2008   109.000.000  32.290 0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Royal Bank of Canada plc       
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 02/07/2007   180.000.000  2 0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   162.000.000  42 0,00 
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 08/08/2007   251.000.000  550 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  3,960%. Vto.: 02/07/2007  € 28.000.000  0 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  3,960%. Vto.: 02/07/2007   90.000.000  1 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2)       
Contraparte: Royal Bank of Canada       
Precio ejercicio:  3,960%. Vto.: 02/07/2007   59.000.000  1 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(2)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,100%. Vto.: 02/07/2007   59.000.000  1 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 02/07/2007  $ 49.000.000  0 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008   414.100.000  511.372 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008   212.300.000  262.169 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008   293.000.000  576.428 0,02 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008   358.100.000  704.501 0,02 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008   97.900.000  192.602 0,01 
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Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 15/12/2008   235.600.000  534.751 0,02 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: Bank of America        
Precio ejercicio:  4,800%. Vto.: 08/08/2007   87.000.000 $  920  $ 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: Bank of America        
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007   42.000.000  1.409  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: Royal Bank of Canada        
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 25/10/2007   125.000.000  60.795  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008   223.700.000  358.804  0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008   195.000.000  659.890  0,02 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: Lehman Brothers & Co..        
Precio ejercicio:  5,250%. Vto.: 02/07/2007   332.900.000  3  0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1)        
Contraparte: Barclays Bank plc        
Precio ejercicio:  5,250%. Vto.: 08/08/2007   72.000.000  59.636  0,00 
     5.318.400  0,15 
 
SWAPCIONES VENDIDAS 

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS       
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(3)        
Contraparte: Barclays Bank plc       

Precio ejercicio:  5,570%. Vto.: 08/08/2007  $ (18.000.000) (69.975 
) 
$  (79.864

) 
$ 0,00 

Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(4)       
Contraparte: Deusche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,230%. Vto.: 02/07/2007  € (25.000.000) (322.443)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(4)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,100%. Vto.: 02/07/2007  (38.000.000) (518.651)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(4)       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,100%. Vto.: 02/07/2007  (25.000.000) (281.935)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  4,100%. Vto.: 02/07/2007  (11.000.000) (131.790)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007  $ (48.000.000) (320.400)  (2.797) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007  (38.000.000) (334.400)  (2.214) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 01/02/2008  (24.000.000) (298.800)  (50.450) 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 31/03/2008  (91.000.000) (1.067.000)  (278.082) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 31/03/2008  (115.300.000) (1.534.323)  (352.340) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Royal Bank of Canada       
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 02/07/2007  (39.100.000) (422.280)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 31/03/2008  (65.000.000) (799.500)  (222.292) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Bank of America       
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 26/09/2008  (127.400.000) (1.424.580)  (641.696) (0,02) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.       
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 26/09/2008  (155.500.000) (1.288.219)  (783.232) (0,02) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  4,950%. Vto.: 26/09/2008  (42.600.000) (386.520)  (214.570) (0,01) 
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Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Royal Bank of Canada       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 02/07/2007  (21.100.000) (220.495)  0 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)       
Contraparte: Royal Bank of Canada       
Precio ejercicio:  5,010%. Vto.: 25/10/2007  (54.000.000) (497.124)  (72.070) 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008  (97.000.000) $ (1.164.000 ) $ (347.085) $ (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: Lehman Brothers & Co..      
Precio ejercicio:  5,370%. Vto.: 02/07/2007  (144.500.000) (1.759.915) (2) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 08/08/2007  (17.000.000) (231.625) (312) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 08/08/2007  (27.000.000) (313.200) (844) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 08/08/2007  (14.000.000) (159.390) (1.191) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008  (79.100.000) (804.133) (562.133) (0,01) 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap(3)      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 15/12/2008  (65.000.000) (544.625) (638.009) (0,02) 
    (4.249.183) (0,12) 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (d) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES   VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  763.000   647.181 $ 12/07/2007  7.012  $ 0,00 
Venta  AUD  177.000   150.159 05/07/2007  (2.426 ) 0,00 
Compra  BRL  161.214.851   82.757.118 02/10/2007  4.039.474  0,11 
Compra  BRL  44.083.094   22.287.879 04/03/2008  1.554.659  0,04 
Venta  GBP  5.067.000   10.161.311 09/08/2007  (45.274 ) 0,00 
Venta  GBP  41.925   84.116 02/07/2007  (159 ) 0,00 
Compra  CAD  6.234.000   5.865.541 09/08/2007  33.405  0,00 
Venta  CNY  340.397.195   45.422.236 07/11/2007  (37.266 ) 0,00 
Compra  CNY  23.685.600   3.187.737 10/01/2008  (22.968 ) 0,00 
Venta  CNY  18.772.500   2.509.693 21/11/2007  (3.685 ) 0,00 
Compra  CNY  18.772.500   2.509.693 21/11/2007  9.692  0,00 
Venta  CNY  3.841.750   509.840 25/09/2007  14  0,00 
Venta  CNY  23.685.600   3.187.737 10/01/2008  (46 ) 0,00 
Compra  CNY  3.841.750   509.840 25/09/2007  9.840  0,00 
Compra  CNY  340.397.195   45.422.236 07/11/2007  (58.764 ) 0,00 
Venta  EUR  2.000.000   2.703.207 26/07/2007  (10.501 ) 0,00 
Venta  EUR  99.735   134.697 02/07/2007  (409 ) 0,00 
Compra  EUR  11.622.000   15.708.337 26/07/2007  115.751  0,00 
Compra  INR  160.030.286   3.906.862 03/10/2007  27.810  0,00 
Compra  INR  780.436.500   18.753.124 12/05/2008  185.299  0,01 
Venta  JPY  562.500   4.555 02/07/2007  20  0,00 
Venta  JPY  561.760.000   4.561.265 24/07/2007  82.454  0,00 
Compra  MYR  4.210.823   1.238.628 21/05/2008  (32.373 ) 0,00 
Compra  MXN  82.118.117   7.490.352 13/03/2008  104.151  0,00 
Compra  PHP  58.554.970   1.260.703 19/05/2008  (10.297 ) 0,00 
Compra  PLN  11.114.533   3.997.761 28/09/2007  19.637  0,00 
Compra  KRW  922.768.400   1.000.562 27/08/2007  (489 ) 0,00 
Venta  KRW  993.975.800   1.077.066 30/07/2007  (4.701 ) 0,00 
Compra  KRW  518.563.800   561.913 30/07/2007  2.513  0,00 
Compra  KRW  3.053.835.788   3.313.480 27/09/2007  6.315  0,00 
Compra  RUB  247.937.959   9.655.930 07/12/2007  201.552  0,01 
Compra  RUB  80.055.720   3.117.012 02/11/2007  69.012  0,00 
Compra  RUB  173.516.990   6.759.201 11/01/2008  20.263  0,00 
Compra  SGD  6.143.442   4.045.864 03/10/2007  23.274  0,00 
Compra  SGD  768.042   503.590 07/08/2007  (8.523 ) 0,00 
Compra  SGD  182.237   119.297 18/07/2007  (1.270 ) 0,00 
Venta  SGD  6.170.059   4.034.168 03/07/2007  (23.132 ) 0,00 
Compra  SGD  6.170.059   4.034.168 03/07/2007  (26.882 ) 0,00 
Compra  ZAR  269.771.000   37.830.804 28/09/2007  879.415  0,03 
Compra  SEK  22.184.000   3.245.211 06/09/2007  29.486  0,00 
          7.131.883  0,20 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A.  28-Day Mexico Interbank           
  TIIE Banxico  Pago  8,170% 04/11/2016 14.000.000MXN 7.116  $ 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 19/03/2008 25.800.000.000JPY  16.295  0,00 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2008 230.000.000$  (709.895 ) (0,02)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2008 230.000.000  (709.803 ) (0,02)
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2009 20.200.000  (139.917 ) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2009 137.100.000  (949.637 ) (0,03)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 33.000.000  (213.401 ) (0,01)
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 78.900.000  (510.223 ) (0,01)
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 129.800.000  (839.378 ) (0,02)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 513.800.000  (3.322.590 ) (0,09)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 33.600.000  1.726.234  0,05 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 17.400.000  893.942  0,02 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  1,948% 15/03/2012 9.000.000€  (79.308 ) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  1,955% 28/03/2012 3.000.000  (28.392 ) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  1,958% 10/04/2012 3.400.000  (34.448 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  1,960% 30/03/2012 2.600.000  (22.564 ) 0,00 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  1,960% 05/04/2012 1.200.000  (12.479 ) 0,00 
BNP Paribas Bank  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  2,090% 15/10/2010 4.300.000  51.527  0,00 
Barclays Bank plc  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  2,103% 15/10/2010 1.000.000  13.549  0,00 
UBS Warburg LLC  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  2,146% 15/10/2010 1.300.000  21.382  0,00 
Deutsche Bank AG  Australian Bank Bill a 6 meses  Pago  7,000% 15/12/2009 10.900.000AUD  1.826  0,00 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2011 19.000.000€  786.757  0,02 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 26.300.000  109.730  0,00 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 6.200.000  (50.051 ) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2035 1.000.000£  96.952  0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2035 2.200.000  213.296  0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2036 3.600.000  1.299.861  0,03 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2036 11.500.000  4.152.335  0,11 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/12/2036 4.200.000  1.516.505  0,04 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/12/2007 30.200.000  (453.093 ) (0,01)
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/09/2009 30.200.000  (2.037.556 ) (0,06)
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/09/2009 11.100.000  (748.903 ) (0,02)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/06/2009 17.100.000  (805.010 ) (0,02)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,500% 15/12/2036 4.900.000  (374.736 ) (0,01)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,500% 15/12/2036 1.400.000  (107.067 ) 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 20/03/2009 14.800.000  (100.095 ) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 20/03/2009 13.700.000  (92.656 ) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 20.800.000  (138.196 ) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 73.700.000  (489.665 ) (0,01)
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/09/2008 5.130.000.000JPY  (40.024 ) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/09/2008 330.000.000  (2.626 ) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 2.650.000.000  (66.482 ) 0,00 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 1.330.000.000  (33.367 ) 0,00 
Morgan Stanley  BRL-CDI-Compounded  Pago  12,780% 04/01/2010 16.600.000BRL  324.609  0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  BRL-CDI-Compounded  Pago  12,948% 04/01/2010 7.000.000  149.055  0,00 
          (1.730.591 ) (0,05)
 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL   
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Bank of America  Dow Jones CDX N.A. IG7 Index  Compra  (0,650)% 20/12/2016  11.000.000  $  43.796  $ 0,00 
Credit Suisse First Boston  Ford Motor Credit Co.             
  7,000% vto. 01/10/2013  Venta  0,950% 20/12/2007  900.000   (752 ) 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. EM7 Index  Venta  1,250% 20/06/2012  34.000.000   182.294  0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017  5.200.000   44.903  0,00 
Deutsche Bank AG  Russia Government International             
  Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta  0,260% 20/12/2007  15.000.000   3.516  0,00 
Goldman Sachs & Co.  Anadarko Petroleum Corp.             
  6,125% vto. 15/03/2012  Venta  0,150% 20/03/2008  2.900.000   16  0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG7 Index  Compra  (0,650)% 20/12/2016  50.000.000   199.065  0,01 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017  25.100.000   216.744  0,01 
HSBC Bank USA  Ukraine Government International             
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,700% 20/04/2009  1.900.000   4.676  0,00 
HSBC Bank USA  Ukraine Government International             
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,730% 20/04/2009  6.000.000   17.912  0,00 
HSBC Bank USA  Ukraine Government International             
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,520% 20/05/2009  4.000.000   (3.334)  0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  Total Return Bond Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  American International Group, Inc.         
  0,000% vto. 09/11/2031  Venta  0,050% 20/12/2007 20.100.000 $ 1.286 $ 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Mexico Government International          
  Bond 7,500% vto. 08/04/2033  Venta  0,920% 20/03/2016 1.300.000  40.519 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Panama Government International          
  Bond 8,875% vto. 30/09/2027  Venta  1,250% 20/01/2017 500.000  10.166 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Brazilian Government International          
  Bond 12,250% vto. 06/03/2030  Venta  0,240% 20/11/2007 18.600.000  10.154 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Ford Motor Credit Co.          
  7,000% vto. 01/10/2013  Venta  0,950% 20/12/2007 800.000  (669) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Ford Motor Credit Co.          
  7,000% vto. 01/10/2013  Venta  0,950% 20/12/2007 1.000.000  (836) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Indonesia Government International          
  Bond 6,750% vto. 10/03/2014  Venta  0,400% 20/12/2008 2.600.000  675 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Panama Government International          
  Bond 8,875% vto. 30/09/2027  Venta  1,170% 20/04/2017 1.000.000  11.048 0,00 
Morgan Stanley  Ford Motor Credit Co.          
  7,000% vto. 01/10/2013  Venta  2,200% 20/09/2007 7.400.000  29.954 0,00 
Morgan Stanley  Russia Government International          
  Bond 7,500% vto. 31/03/2030  Venta  0,305% 20/12/2008 10.000.000  2.304 0,00 
         813.437 0,02 
 

† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 
swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC   7.283.946$ 0,20 
VALORES VENDIDOS EN DESCUBIERTO     
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE     
Fannie Mae TBA     
5,500% vto. 01/07/2037 (e) $  (251.500.000) (242.540.313) $ (6,69)
Total cartera de inversiones (coste: 4.172.595.084 $)   4.106.389.644$ 113,23 
Caja en bancos     
Dólar australiano AUD 77.009  65.334$ 0,00 
Libra esterlina £ 4.343.939  8.715.463 0,24 
Dólar canadiense CAD 50.398  47.377 0,00 
Euro € 4.140.115  5.591.433 0,16 
Jen japonés JPY 596.672.746  4.831.554 0,13 
Peso mexicano MEX 43.489  4.030 0,00 
Dólar de Singapur SGD 4.436  2.900 0,00 
   19.258.091$ 0,53 
Otros activos y pasivos circulantes   (499.037.492) $ (13,76)
Patrimonio Neto   3.626.610.243$ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
MBIA  Municipal Bond Investors Assurance. 
REMICS  Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA  Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a)  Bono cupón cero. 
(b)  El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(c) 

 
Valores con un valor total de mercado de 21.391.892 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 
garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 

(d) 

 

Banco Santander, Bank of America, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman
Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 

(e) 
 

Los valores vendidos en descubierto a 30 de junio de 2007 están cubiertos por posiciones largas de cartera en valores mobiliarios e instrumentos del 
mercado monetario. 

(1)  El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2)  El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el EURIBOR a 6 meses. 
(3)  El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
(4)  El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el EURIBOR a 6 meses. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged), la Clase Institutional EUR (Unhedged), la Clase Investor EUR (Hedged), la Clase E EUR (Hedged) y 
la Clase H Retail EUR (Hedged) mantenían abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  397.930.000 397.930.000 € 03/07/2007  0 €
Venta  EUR  397.930.000  397.930.000 03/07/2007  0 
Venta  EUR  4.549.000  4.549.000 26/07/2007  0 
Compra  EUR  336.160.000  336.160.000 02/08/2007  0 
Compra  USD  535.361.688  396.402.716 03/07/2007  (1.527.284) 
Venta  USD  534.213.155  395.552.297 03/07/2007  2.377.703 
Compra  USD  6.121.656  4.529.180 26/07/2007  (19.820) 
Venta  USD  452.256.890  334.528.265 02/08/2007  1.631.735 
        2.462.334 €
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Bank of America, Barclays Bank plc, Citibank N.A., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Morgan Stanley y UBS 
Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional GBP (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN   

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  GBP  2.812.000 £ 2.812.000 03/07/2007  £ 0 
Venta  GBP  2.812.000  2.812.000 03/07/2007   0 
Compra  GBP  2.802.000  2.802.000 02/08/2007   0 
Compra  GBP  254.000  254.000 09/08/2007   0 
Compra  USD  5.604.176  2.793.220 03/07/2007   (18.780) 
Venta  USD  5.546.629  2.764.537 03/07/2007   47.463 
Venta  USD  5.582.425  2.783.425 02/08/2007   18.574 
Venta  USD  507.100  252.868 09/08/2007   1.132 
        £ 48.389 
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional GBP (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Banque National, Barclays Bank plc, Citibank N.A., HSBC Bank USA y JPMorgan Chase & Co intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 
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A 30 de junio de 2007, la Clase H Retail SGD (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN   

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  SGD  160.000 160.000 $ 03/07/2007  0 $
Venta  SGD  160.000 160.000 03/07/2007  0 
Compra  SGD  7.759.000 7.759.000 19/07/2007  0 
Venta  SGD  3.040 3.040 30/07/2007  0 
Venta  SGD  160.000 160.000 03/10/2007  0 
Compra  USD  104.723 160.169 03/07/2007  169 
Venta  USD  104.086 159.194 03/07/2007  806 
Venta  USD  5.050.775 7.714.858 19/07/2007  44.142 
Compra  USD  2.017 3.078 30/07/2007  38 
Compra  USD  104.800 159.134 03/10/2007  (866) 
       44.289 $
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional H Retail SGD (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una 
clase en concreto vayan a surtir el efecto deseado. Deutsche Bank AG, HSBC Bank USA y JPMorgan Chase & Co. intervienen como entidades mediadoras en 
estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  22/03/2007  521.000.000 $  525.350.469 $ 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/06/2037  26/04/2007  521.000.000  524.497.188 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/07/2037  05/06/2007  521.000.000  517.973.125 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007  482.500.000  477.760.432 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/04/2037  07/03/2007  404.000.000  408.001.719 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/03/2037  23/02/2007  318.000.000  314.722.148 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/04/2037  07/03/2007  294.000.000  291.140.977 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/05/2037  23/04/2007  270.000.000  266.920.605 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/06/2037  06/06/2007  255.000.000  247.729.189 
Freddie Mac          
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  191.300.000  191.272.683 
Freddie Mac          
5,050% vto. 26/06/2007  25/06/2007  188.000.000  187.973.628 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/03/2037  26/01/2007  183.000.000  183.928.750 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  153.000.000  154.046.953 
Freddie Mac          
5,050% vto. 01/06/2007  31/05/2007  148.000.000  147.979.239 
Fannie Mae          
5,100% vto. 26/04/2007  25/04/2007  140.000.000  139.980.167 
Freddie Mac          
5,145% vto. 16/05/2007  15/05/2007  139.000.000  138.980.115 
Freddie Mac          
4,800% vto. 02/07/2007  29/06/2007  135.000.000  134.946.000 
Freddie Mac          
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  134.000.000  133.981.277 
Freddie Mac          
5,000% vto. 02/04/2007  30/03/2007  134.000.000  133.944.167 
Freddie Mac          
4,700% vto. 29/06/2007  28/06/2007  132.000.000  131.982.767 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/05/2037  26/04/2007  521.000.000 $  524.651.660 $ 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/06/2037  05/06/2007  521.000.000  518.300.938 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/02/2037  25/01/2007  482.500.000  477.095.078 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/04/2037  22/03/2007  404.000.000  407.868.438 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/03/2037  23/02/2007  318.000.000  313.612.109 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007  314.000.000  311.342.227 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/04/2037  07/03/2007  294.000.000  290.879.375 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/05/2037  23/04/2007  270.000.000  267.215.625 
Fannie Mae TBA          
5,500% vto. 01/06/2037  06/06/2007  255.000.000  252.037.500 
Freddie Mac          
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  191.300.000  191.300.000 
Freddie Mac          
5,050% vto. 26/06/2007  25/06/2007  188.000.000  188.000.000 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/03/2037  24/01/2007  183.000.000  184.660.625 
Fannie Mae TBA          
6,000% vto. 01/02/2037  17/01/2007  153.000.000  153.512.305 
Freddie Mac          
5,050% vto. 01/06/2007  31/05/2007  148.000.000  148.000.000 
Fannie Mae          
5,100% vto. 26/04/2007  25/04/2007  140.000.000  140.000.000 
Freddie Mac          
5,145% vto. 16/05/2007  15/05/2007  139.000.000  139.000.000 
Freddie Mac          
5,000% vto. 02/04/2007  30/03/2007  134.000.000  134.000.000 
Freddie Mac          
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  134.000.000  134.000.000 
Freddie Mac          
4,700% vto. 29/06/2007  28/06/2007  132.000.000  132.000.000 
Freddie Mac          
5,180% vto. 18/06/2007  15/06/2007  131.400.000  131.400.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
AUSTRALIA      
Telstra Corp.,Ltd.      
3,875% vto. 24/07/2015   600.000€ 366.094£ 0,17 
AUSTRIA      
Telekom Finanzmanagement GmbH      
5,000% vto. 22/07/2013   520.000 347.114 0,16 
ISLAS CAIMÁN      
BCP Finance Bank, Ltd.      
4,453% vto. 21/12/2016   300.000 202.862 0,09 
Caixa Geral de Depositos Finance      
4,934% vto. 29/09/2049   440.000 298.387 0,14 
Hutchison Whampoa International, Ltd.      
6,500% vto. 13/02/2013   120.000$ 61.687 0,03 
MUFG Capital Finance 2, Ltd.      
4,850% vto. 25/07/2016   700.000€ 442.229 0,21 
Norinchukin Finance, Ltd.      
5,625% vto. 28/09/2016   1.170.000£ 1.131.706 0,53 
Punch Taverns Finance B, Ltd.      
7,104% vto. 30/06/2035   250.000 249.538 0,12 
STB Finance Cayman, Ltd.      
5,834% vto. 20/10/2049   100.000 96.945 0,04 
    2.483.354 1,16 
DINAMARCA      
Nykredit Realkredit A/S      
4,833% vto. 01/10/2038   2.999.611DKK 254.503 0,12 
Realkredit Danmark A/S      
5,000% vto. 01/10/2038   4.971.211 421.560 0,20 
    676.063 0,32 
FRANCIA      
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale      
3,750% vto. 25/10/2020   300.000€ 181.370 0,08 
Caisse Nationale Des Caisses Dette Sociale      
3,283% vto. 23/08/2007   2.000.000£ 1.982.583 0,93 
Credit Logement S.A.      
4,604% vto. 16/03/2049   800.000€ 529.263 0,25 
Dexia Credit Local      
4,300% vto. 18/11/2049   650.000 405.103 0,19 
France Government Bond      
4,000% vto. 25/04/2055   1.550.000 906.687 0,42 
France Telecom S.A.      
4,375% vto. 21/02/2012   150.000 98.267 0,04 
IXIS Corporate & Investment Bank      
3,283% vto. 23/08/2007   2.000.000£ 1.982.583 0,93 
Vivendi S.A.      
4,505% vto. 12/07/2007   90.000€ 60.585 0,03 
    6.146.441 2,87 
ALEMANIA      
Bertelsmann AG      
4,750% vto. 26/09/2016   520.000 336.917 0,16 
Commerzbank AG      
4,125% vto. 13/09/2016   900.000 586.198 0,27 
Republic of Germany      
4,000% vto. 04/07/2016   300.000 193.846 0,09 
4,125% vto. 04/07/2008   750.000 503.459 0,24 
4,250% vto. 04/07/2014   400.000 264.312 0,12 
4,500% vto. 04/01/2013   1.200.000 805.705 0,38 
5,000% vto. 04/01/2012   30.000 20.558 0,01 
    2.710.995 1,27 
ISLANDIA      
Kaupthing Bank Hf      
5,750% vto. 04/10/2011   800.000$ 398.067 0,19 
Kaupthing Bank Hf 144A      
7,125% vto. 19/05/2016   300.000 158.213 0,07 
    556.280 0,26 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
IRLANDA     
Emerald Mortgages plc     
4,265% vto. 18/07/2027  197.309€ 132.971 £ 0,06 
4,372% vto. 15/04/2028  155.694 104.955 0,05 
LeasePlan Finance N.V.     
5,500% vto. 01/12/2009  1.060.000£ 1.038.450 0,48 
Orio Finance plc     
4,321% vto. 15/08/2040  207.494€ 140.017 0,07 
   1.416.393 0,66 
ITALIA     
Banca Intesa SpA     
4,286% vto. 08/02/2016  600.000 404.460 0,19 
Banche Populari Unite     
4,526% vto. 07/12/2015  600.000 406.041 0,19 
Banco Popolare Scrl     
4,505% vto. 30/07/2007  700.000 471.210 0,22 
6,156% vto. 29/06/2049  300.000 203.678 0,10 
6,756% vto. 29/06/2049  150.000 103.370 0,05 
BP Mortgages Srl     
4,089% vto. 20/04/2043  1.000.000 673.003 0,31 
Cordusio RMBS Srl     
4,284% vto. 30/06/2033  800.000 538.672 0,25 
F-E Green Srl     
4,195% vto. 30/10/2018  652.325 439.637 0,21 
Intesa Sec SpA     
4,075% vto. 30/10/2033  2.100.000 1.413.589 0,66 
Locat Securitisation Vehicle Srl     
4,298% vto. 12/12/2028  2.400.000 1.617.797 0,76 
Mediobanca SpA     
5,375% vto. 11/10/2018  200.000£ 188.469 0,09 
Siena Mortgages SpA/Srl     
4,377% vto. 16/12/2038  2.929.623€ 1.979.670 0,92 
Split Srl     
4,132% vto. 25/10/2018  1.095.971 738.276 0,34 
Telecom Italia SpA     
5,625% vto. 29/12/2015  400.000£ 369.318 0,17 
UniCredito Italiano SpA     
4,125% vto. 20/09/2016  480.000€ 312.999 0,15 
4,448% vto. 20/09/2016  500.000 337.940 0,16 
Vela Home Srl     
4,112% vto. 25/10/2042  2.400.000 1.615.046 0,75 
   11.813.175 5,52 
JAPÓN     
Mizuho Finance Aruba     
2,105% vto. 15/07/2049  100.000.000JPY 413.041 0,20 
Mizuho Finance Banking     
0,968% vto. 28/10/2049  100.000.000 409.535 0,19 
Mizuho Financial Group Cayman, Ltd.     
1,769% vto. 29/11/2049  100.000.000 410.826 0,19 
Mizuho Financial Group, Inc.     
2,349% vto. 28/11/2049  100.000.000 412.715 0,19 
Shinsei Bank, Ltd.     
3,750% vto. 23/02/2016  400.000€ 257.033 0,12 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.     
1,548% vto. 23/09/2049  100.000.000JPY 403.717 0,19 
4,375% vto. 27/10/2014  190.000€ 126.487 0,06 
4,375% vto. 15/10/2049  1.030.000 641.592 0,30 
   3.074.946 1,44 
LUXEMBURGO     
Geldilux     
4,094% vto. 10/12/2012  600.000 404.367 0,19 
Glencore Finance Europe S.A.     
5,250% vto. 11/10/2013  550.000 361.831 0,17 
Unicredit Luxembourg Finance S.A.     
5,584% vto. 13/01/2017  2.000.000$ 988.896 0,46 
   1.755.094 0,82 
MÉXICO     
Mexico Government International Bond     
8,000% vto. 23/07/2008  200.000DEM 71.071 0,03 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
PAÍSES BAJOS        
British American Tobacco Holdings The Netherlands BV        
5,500% vto. 15/09/2016   700.000£  650.432  £ 0,31 
Delphinus BV        
4,272% vto. 25/04/2093   500.000€  338.032  0,16 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV        
3,816% vto. 28/12/2051   292.097  196.785  0,09 
4,317% vto. 20/05/2036   561.775  380.031  0,18 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV        
4,042% vto. 02/07/2037   897.797  605.235  0,28 
General Motors Acceptance International Finance BV        
5,625% vto. 13/07/2007   260.000  175.026  0,08 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series        
4,245% vto. 18/10/2034   291.908  197.005  0,09 
MESDAG Berlin BV        
4,157% vto. 25/10/2019   600.000  403.883  0,19 
Monastery BV        
4,206% vto. 17/11/2044   2.400.000  1.617.596  0,76 
Storm BV        
4,095% vto. 22/04/2048   1.600.000  1.077.770  0,50 
4,095% vto. 22/04/2049   600.000  404.004  0,19 
Wolters Kluwer N.V.        
5,125% vto. 27/01/2014   520.000  347.685  0,16 
     6.393.484  2,99 
COREA DEL SUR        
Korea Development Bank        
5,490% vto. 03/04/2010   700.000$  349.193  0,16 
Woori Bank        
6,125% vto. 03/05/2016   940.000  471.680  0,22 
     820.873  0,38 
ESPAÑA        
AyT Kutxa Hipotecario        
4,028% vto. 15/10/2059   2.300.000€  1.543.557  0,72 
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos        
4,197% vto. 22/05/2050   1.600.000  1.075.265  0,50 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal        
3,798% vto. 22/09/2049   940.000  560.300  0,26 
BBVA Senior Finance S.A. Unipersonal        
4,055% vto. 28/04/2008   1.100.000  740.319  0,35 
FTA Santander Empresas        
4,143% vto. 26/10/2038   1.500.000  1.008.949  0,47 
IM Cajamar Fondo de Titulizacion de Activos        
4,285% vto. 22/09/2048   648.512  436.538  0,20 
Santander International Debt S.A.        
4,197% vto. 18/03/2008   700.000  471.030  0,22 
Santander Issuances S.A. Unipersonal        
4,322% vto. 03/03/2016   300.000  201.902  0,10 
Spain Government Bond        
5,750% vto. 30/07/2032   610.000  468.575  0,22 
UCI        
4,397% vto. 17/03/2033   202.497  136.696  0,06 
     6.643.131  3,10 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES        
European Investment Bank        
4,000% vto. 15/10/2037   800.000  466.139  0,22 
SUECIA        
TeliaSonera AB        
4,125% vto. 11/05/2015   300.000  187.410  0,09 
REINO UNIDO        
Annington Finance No. 4        
6,560% vto. 10/01/2023   174.648£  174.683  0,08 
Arkle Master Issuer plc        
5,855% vto. 17/02/2052   1.500.000  1.499.750  0,70 
Arran Residential Mortgages Funding plc        
5,670% vto. 12/04/2056   1.600.000  1.599.530  0,75 
5,757% vto. 20/09/2036   950.092  950.026  0,44 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Aviva plc        
4,729% vto. 28/11/2049   600.000€  380.848  £ 0,18 
Barclays Bank plc        
4,875% vto. 15/12/2049   1.680.000  1.056.870  0,49 
Bauhaus Securities, Ltd.        
4,325% vto. 30/10/2052   254.410  171.681  0,08 
Brunel Residential Mortgage Securitisation plc        
5,669% vto. 13/01/2039   900.000£  900.152  0,42 
BSKYB Finance UK plc        
5,750% vto. 20/10/2017   500.000  468.629  0,22 
Business Mortgage Finance plc        
5,944% vto. 15/02/2039   474.959  474.804  0,22 
6,049% vto. 20/07/2036   114.702  114.734  0,05 
DECO Series        
4,272% vto. 27/04/2018   1.300.000€  874.032  0,41 
Dexia Financial Products, Inc.        
2,112% vto. 23/07/2007   2.000.000£  1.992.423  0,93 
Dolerite Funding plc        
5,640% vto. 20/08/2032   53.703$  26.778  0,01 
FirstGroup plc        
6,875% vto. 15/04/2013   300.000£  302.548  0,14 
GKN Holdings plc        
7,000% vto. 14/05/2012   750.000  755.754  0,35 
Granite Master Issuer plc        
5,877% vto. 20/12/2054   1.100.000  1.100.739  0,51 
5,922% vto. 20/12/2030   1.599.609  1.599.444  0,75 
Granite Mortgages plc        
5,859% vto. 20/01/2043   500.000  500.312  0,23 
6,052% vto. 20/06/2044   500.000  501.161  0,23 
6,072% vto. 20/09/2044   700.000  701.949  0,33 
Greene King Finance plc        
6,680% vto. 15/03/2036   200.000  199.880  0,09 
HBOS Capital Funding LP        
6,071% vto. 31/12/2049   560.000$  276.923  0,13 
Holmes Financing plc        
5,690% vto. 15/01/2021   600.000£  600.176  0,28 
5,690% vto. 15/07/2040   1.000.000  1.000.151  0,47 
5,750% vto. 15/07/2040   600.000  600.677  0,28 
HSBC Capital Funding LP        
5,369% vto. 01/12/2049   500.000€  335.088  0,16 
Lothian Mortgages plc        
5,780% vto. 24/04/2040   600.000£  599.942  0,28 
5,900% vto. 24/07/2038   200.000  200.332  0,09 
Mound Financing plc        
5,874% vto. 08/02/2042   800.000  800.650  0,37 
Opera Finance plc        
5,976% vto. 31/07/2013   792.996  793.942  0,37 
OTE S.A.        
5,000% vto. 05/08/2013   500.000€  332.634  0,16 
Pearson plc        
7,000% vto. 27/10/2014   440.000£  441.204  0,21 
Permanent Financing plc        
4,285% vto. 10/03/2034   500.000€  336.977  0,16 
5,901% vto. 10/09/2032   400.000£  399.904  0,19 
5,991% vto. 10/06/2042   800.000  801.972  0,38 
Rolls-Royce Group plc        
7,375% vto. 14/06/2016   350.000  374.537  0,18 
Spirit Issuer plc        
7,053% vto. 28/12/2011   200.000  200.050  0,09 
Standard Chartered Bank        
4,462% vto. 28/03/2018   1.050.000€  707.512  0,33 
United Kingdom Gilt        
2,500% vto. 20/05/2009   800.000£  2.056.960  0,96 
4,000% vto. 07/03/2009   690.000  670.749  0,31 
4,250% vto. 07/03/2011   800.000  759.520  0,36 
4,250% vto. 07/06/2032   8.213.000  7.422.909  3,47 
4,250% vto. 07/03/2036   19.908.000  18.126.234  8,47 
4,250% vto. 07/12/2055   1.553.000  1.469.915  0,69 
4,750% vto. 07/06/2010   2.466.000  2.396.459  1,12 
4,750% vto. 07/09/2015   58.406.000  55.427.294  25,90 
4,750% vto. 07/03/2020   3.800.000  3.596.320  1,68 
4,750% vto. 07/12/2038   6.800.000  6.761.240  3,16 
5,000% vto. 07/03/2008   1.304.385  1.298.907  0,61 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
5,000% vto. 07/03/2012   1.126.000£  1.093.909  £ 0,51 
5,000% vto. 07/09/2014  82.000  79.056  0,04 
5,000% vto. 07/03/2025  874.000  857.481  0,40 
5,750% vto. 07/12/2009  81.000  80.911  0,04 
6,000% vto. 07/12/2028  1.604.000  1.797.924  0,84 
7,250% vto. 07/12/2007  1.273.500  1.280.632  0,60 
8,500% vto. 16/07/2007  7.260.000  7.267.260  3,40 
8,750% vto. 25/08/2017  1.728.150  2.165.372  1,01 
9,000% vto. 12/07/2011  3.740.000  4.165.986  1,95 
   143.924.436  67,26 
ESTADOS UNIDOS      
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
Bear Stearns Asset-Backed Securities Trust      
5,770% vto. 25/03/2043   9.530$  4.761  0,00 
SLM Student Loan Trust        
4,162% vto. 25/10/2039   280.000€  189.058  0,09 
     193.819  0,09 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)        
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates        
5,550% vto. 25/04/2045   104.886$  52.380  0,02 
5,630% vto. 25/01/2045  65.213  32.575  0,02 
   84.955  0,04 
DEUDA DE EMPRESAS      
American International Group, Inc.      
5,750% vto. 15/03/2067   700.000£  659.452  0,31 
Bristol-Myers Squibb Co.        
4,375% vto. 15/11/2016   400.000€  254.862  0,12 
Citigroup Capital XVIII        
6,829% vto. 28/06/2067   890.000£  890.053  0,42 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.        
4,372% vto. 02/07/2007   350.000€  235.598  0,11 
5,805% vto. 03/08/2009   1.300.000$  651.638  0,30 
7,200% vto. 01/09/2009  710.000  365.415  0,17 
Ford Motor Credit Co.      
6,750% vto. 14/01/2008   480.000€  323.969  0,15 
General Electric Capital Corp.        
5,500% vto. 15/09/2066   960.000£  906.128  0,42 
GMAC LLC      
6,375% vto. 07/12/2007  30.000  29.914  0,01 
Mizuho JGB Investment LLC      
9,870% vto. 31/12/2049   100.000$  51.830  0,02 
Pemex Project Funding Master Trust        
6,250% vto. 05/08/2013   530.000€  376.563  0,18 
6,375% vto. 05/08/2016   200.000  145.075  0,07 
7,500% vto. 18/12/2013   400.000£  417.480  0,20 
RBS Capital Trust A        
6,467% vto. 30/12/2049   680.000€  484.191  0,23 
RBS Capital Trust C      
4,243% vto. 12/12/2049  110.000  67.702  0,03 
RBS Capital Trust I      
4,709% vto. 29/12/2049   300.000$  139.361  0,07 
SanPaolo IMI Capital        
8,126% vto. 10/12/2049   1.700.000€  1.250.528  0,58 
SLM Corp.        
4,875% vto. 17/12/2012   200.000£  169.229  0,08 
Tokai Preferred Capital Co. LLC        
9,980% vto. 30/08/2049   200.000$  104.045  0,05 
    7.523.033  3,52 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007        
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por       
Ginnie Mae, al 6,125% con vto. el 20/12/2023       
valorado en 868.783 $.        
Importe de rescate: 827.744 $.)  827.413  412.397  0,19 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae       
6,000% vto. 01/06/2035  1.300.333  642.390  0,30 
6,000% vto. 01/10/2035  943.297  466.007  0,22 
6,000% vto. 01/11/2035  2.147.021  1.060.670  0,50 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
6,000% vto. 01/01/2036   126.924 $  62.703  £ 0,03 
6,000% vto. 01/02/2036   698.382 345.014  0,16 
6,000% vto. 01/03/2036   3.586.491 1.769.719  0,83 
6,000% vto. 01/05/2036   648.042 319.770  0,15 
6,000% vto. 01/06/2036   1.920.553 947.678  0,44 
6,000% vto. 01/07/2036   192.375 94.926  0,04 
6,000% vto. 01/09/2036   1.872.446 923.941  0,43 
6,000% vto. 01/10/2036   1.664.278 821.222  0,39 
6,000% vto. 01/11/2036   264.851 130.688  0,06 
6,000% vto. 01/12/2036   392.496 193.673  0,09 
6,000% vto. 01/01/2037   830.100 409.605  0,19 
6,000% vto. 01/02/2037   40.248 19.849  0,01 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/07/2037   9.000.000 4.203.294  1,96 
5,500% vto. 01/07/2037   1.000.000 480.739  0,22 
6,000% vto. 01/07/2037   38.000.000 18.735.675  8,76 
Ginnie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037   7.000.000 3.470.934  1,62 
Treasury Inflation Protected Security       
2,375% vto. 15/01/2027 (a)   1.741.582 833.857  0,39 
US Treasury Bills       
4,450% vto. 13/09/2007   12.320.000 6.084.060  2,84 
4,550% vto. 30/08/2007   2.500.000 1.236.758  0,58 
US Treasury Bond       
4,625% vto. 15/02/2017   100.000 48.284  0,02 
    43.301.456  20,23 
Total Estados Unidos    51.515.660  24,07 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     241.368.153  £ 112,79 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (b) 

DESCRIPCIÓN TIPO
FECHA

DE VTO.
NÚMERO DE 
CONTRATOS

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
90-Day British Pound        
Sterling December Futures  Largo 12/2008 876  (510.575 ) £ (0,24) 
90-Day British Pound        
Sterling June Futures  Largo 06/2008 200  (191.663 ) (0,09) 
90-Day British Pound        
Sterling June Futures  Largo 06/2009 40  (4.363 ) 0,00 
90-Day British Pound        
Sterling March Futures  Largo 03/2009 12  (1.050 ) 0,00 
90-Day British Pound        
Sterling September Futures  Largo 09/2008 1.017  (686.563 ) (0,32) 
90-Day EURIBOR Interest        
Rate December Futures  Largo 12/2007 76  (38.050 ) (0,02) 
90-Day EURIBOR Interest        
Rate September Futures  Largo 09/2007 7  (2.710 ) 0,00 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2007 189  14.996  0,01 
90-Day Eurodollar        
June Futures  Largo 06/2008 16  (6.878 ) 0,00 
90-Day Eurodollar        
March Futures  Largo 03/2008 153  (5.040 ) 0,00 
90-Day Eurodollar        
September Futures  Largo 09/2007 85  (10.479 ) (0,01) 
90-Day GBP-LIBOR Interest        
Rate December Futures  Corto 12/2007 10  1.000  0,00 
90-Day GBP-LIBOR Interest        
Rate September Futures  Corto 09/2007 206  22.588  0,01 
Euro BOBL September Futures  Largo 09/2007 406  (50.950 ) (0,03) 
Eurobund September Futures  Largo 09/2007 191  (23.143 ) (0,01) 
Japan Government Bond        
September Futures  Largo 09/2007 9  (23.086 ) (0,01) 
LIF 90-Day EURIBOR Interest        
Rate September Futures  Largo 09/2007 43  (362 ) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest        
Rate March Futures  Largo 03/2008 200  (1.250 ) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest        
Rate September Futures  Largo 09/2007 250  28.125  0,01 
UK Gilt September Futures  Largo 09/2007 9  (90 ) 0,00 
US Treasury 10-Year Note        
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September Futures  Corto 09/2007 1.193  163.843  0,08 
US Treasury 5-Year Note        
September Futures  Corto 09/2007 108  35.746  0,02 
          (1.289.954 ) (0,60) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year     
Note September Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007  68  530 £ 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  98,750 $; Vto.: 17/12/2007  73 227 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007  96 299 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008  170 530 0,00 
   1.586 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (1.288.368) £ (0,60) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS       
Call - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008   1.400.000€  20.913 £ 0,01 
Call - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010   1.100.000  29.697 0,01 
Put - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Credit Suisse First Boston       
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008   1.400.000  19.841 0,01 
Put - OTC Euro frente al USD       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010   1.100.000  22.343 0,01 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007   17.300.000$  878 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007   44.200.000  2.244 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,448%. Vto.: 17/09/2007   44.900.000  194 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,450%. Vto.: 18/06/2008   30.300.000  11.700 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,685%. Vto.: 17/12/2007   45.600.000  9.139 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 02/07/2007   13.000.000  0 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,908%. Vto.: 17/12/2007   27.900.000  12.387 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,909%. Vto.: 17/12/2007   24.700.000  11.004 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,983%. Vto.: 17/12/2007   43.700.000  24.849 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 17/12/2007   57.200.000  34.408 0,02 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,018%. Vto.: 17/09/2007   42.300.000  9.538 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008   70.700.000  122.819 0,06 
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Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008   106.800.000  185.531 0,09 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  6,000%. Vto.: 23/06/2008   13.500.000  34.364 0,02 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE VALORES      
Put - OTC United Kingdom Treasury Bill      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  115,000 £. Vto.: 02/11/2007   6.000.000 £  1  £ 0,00 
   551.850  0,26 
 
SWAPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)         
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,743%. Vto.: 17/12/2007   (10.700.000) $  (95.120) £  (3.628 ) £ 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: HSBC Bank USA         
Precio ejercicio:  4,745%. Vto.: 17/12/2007   (4.200.000)  (35.800)  (1.438 ) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: HSBC Bank USA         
Precio ejercicio:  4,795%. Vto.: 17/09/2007   (10.800.000)  (83.297)  (514 ) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 18/06/2008   (7.600.000)  (43.354)  (13.170 ) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,947%. Vto.: 17/12/2007   (11.000.000)  (129.863)  (8.204 ) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,088%. Vto.: 17/12/2007   (6.900.000)  (39.409)  (8.485 ) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,110%. Vto.: 17/12/2007   (6.100.000)  (36.802)  (8.101 ) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.         
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/09/2007   (10.300.000)  (51.653)  (4.304 ) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/12/2007   (10.800.000)  (65.921)  (19.344 ) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  5,210%. Vto.: 17/12/2007   (14.100.000)  (91.239)  (26.086 ) (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap         
Contraparte: Royal Bank of Canada         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 02/07/2007   (5.600.000)  (31.328)  0  0,00 
          (93.274 ) (0,04) 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA UNIDADES VALOR

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Compra  AUD  219.000   92.603 £ 05/07/2007  (489 ) £ 0,00 
Venta  AUD  127.000  53.697 12/07/2007  321  0,00 
Venta  GBP  104.405  104.405 02/07/2007  0  0,00 
Venta  GBP  146.484  146.484 06/07/2007  0  0,00 
Compra  GBP  1.502.813  1.502.813 26/07/2007  0  0,00 
Compra  GBP  62.008.000  62.008.000 09/08/2007  0  0,00 
Compra  GBP  504.463  504.463 14/09/2007  0  0,00 
Venta  CAD  392.000  183.920 09/08/2007  (421 ) 0,00 
Compra  CAD  132.876  62.261 04/07/2007  185  0,00 
Venta  DKK  7.294.000  661.625 06/09/2007  8.443  0,00 
Venta  EUR  61.337.809  41.332.925 26/07/2007  (19.048 ) (0,01) 
Venta  EUR  373.704  251.554 03/07/2007  (619 ) 0,00 
Venta  EUR  1.021.873  687.894 04/07/2007  (581 ) 0,00 
Venta  EUR  25.390  17.091 02/07/2007  (19 ) 0,00 
Venta  EUR  1.789.303  1.204.559 05/07/2007  (1.490 ) 0,00 
Venta  EUR  939.279  632.352 06/07/2007  (86 ) 0,00 
Venta  JPY  3.420.000  13.803 02/07/2007  86  0,00 
Venta  JPY  519.164.000  2.101.584 24/07/2007  80.614  0,04 
Compra  NZD  739.055  284.407 12/07/2007  4.790  0,00 
Compra  USD  82.300.077  41.031.635 26/07/2007  (282.242 ) (0,13) 
Compra  USD  4.291.605  2.139.574 24/07/2007  (42.623 ) (0,02) 
Compra  USD  1.324.809  660.903 06/09/2007  (9.164 ) 0,00 
Compra  USD  500.000  249.209 03/07/2007  (1.726 ) 0,00 
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Compra  USD  366.730  182.872 09/08/2007  (627 ) 0,00 
Compra  USD  428.106  213.376 02/07/2007  (1.042 ) 0,00 
Compra  USD  106.555  53.115 12/07/2007  (903 ) 0,00 
Venta  USD  183.890  91.656 05/07/2007  1.436  0,00 
Venta  USD  820.656  409.030 02/07/2007  1.997  0,00 
Venta  USD  551.671  274.994 12/07/2007  4.624  0,00 
Venta  USD  1.000.000  498.934 14/09/2007  5.528  0,00 
Venta  USD  3.000.000  1.495.684 26/07/2007  7.129  0,00 
Venta  USD  123.796.182  61.731.724 09/08/2007  276.276  0,13 
             30.349   0,01  
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund  (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS         

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2017 3.200.000CAD  75.542 £ 0,04 
Deutsche Bank AG  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2017 2.600.000  61.476 0,03 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2017 3.400.000  80.391 0,04 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2017 1.800.000  10.113 0,00 
Morgan Stanley  GBP-UK RPI a 3 meses  Pago 3,000% 16/06/2016 2.100.000£  (49.961) (0,02)
Morgan Stanley  GBP-UK RPI a 3 meses  Ingreso 3,000% 16/06/2036 700.000  53.256 0,02 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009 69.600.000NZD  (541.774) (0,25)
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009 11.300.000  (88.021) (0,04)
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009 8.230.000  (64.108) (0,03)
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 20/06/2009 8.900.000  (69.314) (0,03)
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 8,250% 15/12/2009 11.100.000  (1.360) 0,00 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 8,250% 15/12/2010 18.300.000  17.553 0,01 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 4,000% 15/12/2009 200.000$  (3.181) 0,00 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 4,000% 15/12/2009 1.800.000  (28.625) (0,01)
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 32.600.000  (56.907) (0,03)
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 91.700.000  (160.072) (0,07)
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 31.600.000  (55.161) (0,03)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 31.800.000  (55.510) (0,03)
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/09/2008 125.500.000  (219.605) (0,10)
JPMorgan Chase & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2009 13.100.000  42.855 0,02 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2009 16.700.000  54.632 0,03 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009 19.600.000  63.173 0,03 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2009 43.800.000  (141.173) (0,07)
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2009 8.000.000  (25.785) (0,01)
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009 6.700.000  21.595 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2012 23.800.000  259.952 0,12 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2012 6.000.000  65.534 0,03 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014 19.900.000  (327.334) (0,15)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014 14.200.000  (233.575) (0,11)
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 3.500.000  89.623 0,04 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 8.300.000  212.536 0,10 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 30.200.000  773.322 0,36 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 5.300.000  135.716 0,06 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/12/2026 500.000  (23.485) (0,01)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2037 1.600.000  (92.776) (0,04)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2037 400.000  (22.857) (0,01)
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2037 1.800.000  (102.856) (0,05)
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,500% 20/12/2016 1.000.000  5.666 0,00 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,665% 20/12/2036 1.500.000  16.351 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 6,000% 20/06/2037 3.600.000  45.816 0,02 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 3,500% 19/09/2009 200.000€  3.215 0,00 
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 3,500% 19/09/2009 61.300.000  985.439 0,46 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 3,500% 19/09/2009 3.000.000  48.227 0,02 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 20/06/2008 37.900.000  (144.038) (0,07)
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 19/09/2008 40.400.000  (189.591) (0,09)
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 17/09/2009 19.200.000  98.320 0,05 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012 23.200.000  535.457 0,25 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012 14.300.000  333.185 0,16 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012 36.600.000  881.780 0,41 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012 4.200.000  96.808 0,05 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 8.200.000  384.314 0,18 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 600.000  28.121 0,01 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 8.500.000  398.374 0,19 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 26.500.000  1.241.990 0,58 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035 700.000  (27.033) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035 1.300.000  (50.205) (0,02)
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035 1.000.000  (38.619) (0,02)
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/03/2038 3.500.000  349.344 0,16 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago 5,000% 15/09/2035 13.200.000  (27.841) (0,01)
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses  Pago 6,000% 15/03/2032 2.400.000  90.032 0,04 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Pago 6,000% 15/03/2032 1.200.000  45.016 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  EURIBOR A 6 meses  Pago 6,000% 15/03/2032 700.000  26.259 0,01 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 3,500% 15/09/2035 1.900.000£  84.871 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 3,500% 15/09/2035 2.100.000  93.805 0,04 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 1.700.000  32.131 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 200.000  3.780 0,00 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 2.600.000  49.141 0,02 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 4.900.000  89.311 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 5.200.000  93.680 0,04 
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 2.800.000  52.888 0,02 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 3.700.000  69.888 0,03 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,500% 20/03/2038 3.100.000  (288.906) (0,14)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2009 3.900.000  (95.440) (0,04)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2009 32.200.000  786.894 0,37 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2009 3.100.000  75.757 0,04 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 23.600.000  (1.204.058) (0,56)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 53.600.000  (2.734.640) (1,28)
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund  (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE 

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012  5.900.000 £   (301.014) £ (0,14)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/03/2015  700.000  45.925 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 15/03/2015  700.000  (45.925) (0,02)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2017  8.100.000  548.868 0,26 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2017  6.400.000  433.674 0,20 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2017  14.900.000  1.009.646 0,47 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/03/2032  500.000  (10.542) 0,00 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/03/2035  2.000.000  81.460 0,04 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/09/2035  5.900.000  (192.880) (0,09)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/09/2035  1.100.000  (35.939) (0,02)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/09/2035  700.000  (22.884) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 15/03/2036  5.800.000  219.536 0,10 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2037  600.000  (18.127) (0,01)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038  6.600.000  (149.936) (0,07)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038  22.000.000  (499.787) (0,23)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038  18.700.000  (424.819) (0,20)
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038  800.000  (18.174) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038  1.800.000  (40.892) (0,02)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009  56.800.000  (188.093) (0,09)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009  19.400.000  (64.243) (0,03)
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009  8.600.000  (28.479) (0,01)
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009  800.000  (2.649) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 0,800% 20/03/2012  245.000.000JPY  36.055 0,02 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/03/2009  5.200.000.000  (65.021) (0,03)
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2011  1.200.000.000  (89.490) (0,04)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 15/06/2012  130.000.000  (9.326) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 15/06/2012  260.000.000  (18.652) (0,01)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016  1.230.000.000  44.710 0,02 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016  630.000.000  22.900 0,01 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016  100.000.000  3.630 0,00 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016  1.566.000.000  56.923 0,03 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 2,500% 20/06/2036  518.000.000  (62.764) (0,03)
Royal Bank of Scotland plc  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 3,000% 15/12/2035  230.000.000  (6.993) 0,00 
         2.106.016 1,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling CorePLUS Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.

IMPORTE
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA 4,526%       
  vto. 07/12/2015  Compra (0,245)% 20/12/2010 300.000€  (515) £ 0,00
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA 4,526%       
  vto. 07/12/2015  Compra (0,217)% 20/12/2010 300.000  (729) 0,00
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011 3.800.000  15.734 0,01
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 3.800.000  (16.412) (0,01)
Barclays Bank plc  Mediobanca SpA 5,375% vto. 11/10/2018  Compra (0,235)% 20/12/2013 200.000£  (574) 0,00
Barclays Bank plc  Rolls-Royce Group plc 7,375%        
  vto. 14/06/2016  Compra (0,340)% 20/03/2016 350.000  (739) 0,00
Barclays Bank plc  Standard Chartered Bank 3,625%       
  vto. 03/02/2017  Compra (0,155)% 20/03/2013 450.000€  (126) 0,00
BNP Paribas Bank  Bertelsmann AG 4,750% vto. 26/09/2016  Compra (0,660)% 20/09/2016 520.000  (8.453) 0,00
BNP Paribas Bank  Standard Chartered Bank 4,462%       
  vto. 28/03/2018  Compra (0,160)% 20/03/2013 600.000  (271) 0,00
BNP Paribas Bank  Telstra Corp.,Ltd. 3,875% vto. 24/07/2015  Compra (0,420)% 20/06/2015 600.000  (1.028) 0,00
BNP Paribas Bank  UniCredito Italiano SpA 4,448%       
  vto. 20/09/2016  Compra (0,165)% 20/09/2011 500.000  (432) 0,00
BNP Paribas Bank  Wolters Kluwer N.V. 5,125%        
  vto. 27/01/2014  Compra (0,680)% 20/12/2013 520.000  (4.187) 0,00
Credit Suisse First Boston  Kaupthing Bank Hf 7,125% vto. 19/05/2016  Compra (1,100)% 20/03/2016 300.000$  (6.817) 0,00
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011 3.400.000€  14.078 0,01
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 3.400.000  (14.684) (0,01)
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta 0,550% 20/06/2012 5.500.000  12.773 0,01
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra (0,850)% 20/06/2017 5.500.000  (5.750) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Bristol-Myers Squibb Co. 5,750%       
  vto. 01/10/2011  Compra (0,250)% 20/12/2016 400.000  788 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG6 Index  Compra (0,650)% 20/06/2016 4.900.000$  12.851 0,01
Goldman Sachs & Co.  Pearson plc 7,000% vto. 27/10/2014  Compra (0,670)% 20/09/2014 440.000£  1.394 0,00
Goldman Sachs & Co.  TeliaSonera AB 4,125% vto. 11/05/2015  Compra (0,635)% 20/03/2015 300.000€  (3.630) 0,00
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011 3.400.000  14.078 0,01
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016 3.400.000  (14.684) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG 6,125% vto. 02/05/2011  Compra (0,220)% 20/09/2011 500.000  (1.100) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG 6,125% vto. 02/05/2011  Compra (0,195)% 20/09/2011 400.000  (618) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  GKN Holdings plc 7,000% vto. 14/05/2012  Compra (0,600)% 20/06/2012 750.000£  (6.449) 0,00
JPMorgan Chase & Co.  Kaupthing Bank Hf 5,510% vto. 01/12/2009  Compra (0,530)% 20/12/2011 200.000$  (1.042) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  BCP S.A. 4,453% vto. 21/12/2016  Compra (0,155)% 20/12/2011 300.000€  104 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta 0,550% 20/06/2012 3.700.000  8.593 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra (0,850)% 20/06/2017 3.700.000  (3.868) 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Kaupthing Bank Hf 5,750% vto. 04/10/2011  Compra (0,550)% 20/12/2011 600.000$  (3.366) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Shinsei Bank, Ltd. 3,750% vto. 23/02/2016  Compra (0,375)% 20/03/2011 400.000€  (1.383) 0,00
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra (0,270)% 03/05/2011 940.000$  (1.466) 0,00
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta 0,350% 20/06/2012 7.800.000  (10.990) (0,01)
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra (0,600)% 20/06/2017 18.000.000  77.471 0,04
Morgan Stanley  Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index  Compra (0,500)% 20/06/2017 26.690.000€  (40.733) (0,02)
Morgan Stanley  France Telecom S.A. 7,250% vto. 28/01/2013 Venta 0,860% 20/12/2015 200.000  4.559 0,00
Royal Bank of Scotland plc  UniCredito Italiano SpA 4,125%       
  vto. 20/09/2016  Compra (0,180)% 20/09/2011 480.000  (1.077) 0,00
Societe Generale  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra (0,550)% 20/06/2013 500.000  (4.055) 0,00
Societe Generale  Telekom Finanzmanagement GmbH 5,000%       
  vto. 22/07/2013  Compra (0,600)% 20/06/2013 520.000  (5.956) 0,00
        1.289 0,03
 

† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 
swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    2.596.230£ 1,21 
Total cartera de inversiones (coste: 259.115.376 $)    242.676.015£ 113,40 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 88.828  37.562£ 0,02 
Libra esterlina  £ 4.258.657  4.258.657 1,99 
Dólar canadiense  CAD 8.610  4.034 0,00 
Corona danesa  DKK 549.466  49.701 0,02 
Euro  € 475.071  319.788 0,15 
Yen japonés  JPY 70.262.842  283.576 0,13 
Dólar neozelandés  NZD 404.499  155.754 0,07 
Corona sueca  SEK 9.615  699 0,00 
Dólar estadounidense  $ (198.113)  (98.743) (0,04) 
    5.011.028£ 2,34 
Otros activos y pasivos circulantes    (33.693.584) £ (15,74) 
Patrimonio Neto    213.993.459£ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
  
TBA  Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a)  El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b)  Valores con un valor total de mercado de 1.269.159 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c)  Banque Nationale, Barclays Bank plc, Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & 

Co., Lehman Brothers, Inc. Morgan Stanley, Royal Bank of Canada y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas 
operaciones. 

(1)  El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2)  El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007          
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  10/01/2007  201.800.000$  101.800.825 £ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  127.500.000  65.875.871 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  09/03/2007  59.000.000  30.628.497 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  38.000.000  19.396.866 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  03/05/2007  38.000.000  19.193.892 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  38.000.000  18.967.784 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007  29.000.000  14.931.263 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007  16.400.000  8.321.799 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  12/03/2007  15.610.000  7.898.120 
US Treasury Bill       
4,450% vto. 13/09/2007  11/06/2007  12.620.000  6.331.742 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/12/2038  29/06/2007  6.100.000£  6.079.382 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  20/04/2007  11.000.000$  5.424.685 
Banque Federative du Credit Mutuel       
5,244% vto. 29/03/2007  25/01/2007  5.000.000£  4.956.297 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 09/01/2007 (a)  08/01/2007  9.400.000$  4.858.051 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 03/05/2007 (a)  02/05/2007  9.600.000  4.822.813 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/04/2037  22/03/2007  9.000.000  4.445.530 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/05/2037  03/04/2007  9.000.000  4.397.885 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 16/04/2007 (a)  13/04/2007  8.700.000  4.385.586 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 10/01/2007 (a)  09/01/2007  8.500.000  4.379.338 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/06/2037  10/05/2007  9.000.000  4.377.931 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) Bono cupón cero. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  10/01/2007  201.800.000$  101.800.825 £ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  29/01/2007  127.500.000  65.388.635 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007  87.000.000  45.206.339 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  22/03/2007  59.000.000  30.377.893 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  03/05/2007  38.000.000  19.199.818 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  38.000.000  18.979.807 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  09/03/2007  29.000.000  15.148.438 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  09/02/2007  16.400.000  8.313.147 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  21/03/2007  15.610.000  7.887.484 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007  13.000.000  6.626.017 
Bank of America Corp.       
5,273% vto. 20/03/2007  11/01/2007  12.100.000  6.160.573 
UBS Finance Delaware LLC       
5,269% vto. 08/03/2007  11/01/2007  11.800.000  6.027.674 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  26/04/2007  11.000.000  5.459.415 
Banque Federative du Credit Mutuel       
5,244% vto. 29/03/2007  28/03/2007  5.000.000£  5.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 09/01/2007 (a)  08/01/2007  9.400.000$  4.858.760 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 03/05/2007 (a)  02/05/2007  9.600.000  4.823.515 
Bank of Ireland       
5,118% vto. 22/01/2007  19/01/2007  4.500.000£  4.500.000 
Banque Federative du Credit Mutuel       
5,113% vto. 22/01/2007  19/01/2007  4.400.000  4.400.000 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/04/2037  03/04/2007  9.000.000$  4.399.839 
Rabobank USA Financial Corp.       
0,000% vto. 16/04/2007 (a)  13/04/2007  8.700.000  4.387.513 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
AUSTRALIA        
Australia & New Zealand Banking Group, Ltd.        
4,448% vto. 19/08/2013   700.000€  472.112  £ 0,09 
Telstra Corp.,Ltd.          
3,875% vto. 24/07/2015   1.500.000  915.235  0,16 
     1.387.347  0,25 
AUSTRIA          
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG          
4,378% vto. 19/07/2017   1.050.000  709.308  0,12 
Telekom Finanzmanagement GmbH          
5,000% vto. 22/07/2013   1.150.000  767.655  0,14 
     1.476.963  0,26 
CANADÁ          
Ford Credit Canada          
7,250% vto. 07/12/2007   400.000£  399.586  0,07 
ISLAS CAIMÁN          
BCP Finance Bank, Ltd.          
4,453% vto. 21/12/2016   700.000€  473.346  0,08 
Caixa Geral de Depositos Finance          
4,934% vto. 29/09/2049   1.080.000  732.406  0,13 
Hutchison Whampoa International, Ltd.          
6,500% vto. 13/02/2013   140.000$  71.968  0,01 
MUFG Capital Finance 2, Ltd.          
4,850% vto. 25/07/2016   2.400.000€  1.516.214  0,27 
Norinchukin Finance, Ltd.          
5,625% vto. 28/09/2016   2.760.000£  2.669.665  0,48 
Punch Taverns Finance B, Ltd.          
7,104% vto. 30/06/2035   650.000  648.798  0,12 
STB Finance Cayman, Ltd.          
5,834% vto. 20/10/2049   100.000  96.945  0,02 
     6.209.342  1,11 
DINAMARCA          
Nykredit Realkredit A/S          
4,833% vto. 01/10/2038   4.999.351DKK 424.172  0,08 
Realkredit Danmark A/S          
5,000% vto. 01/10/2038   9.842.997  834.689  0,15 
     1.258.861  0,23 
FRANCIA          
Banque Federative du Credit Mutuel          
4,269% vto. 15/08/2007   4.000.000£  3.970.263  0,71 
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale          
3,750% vto. 25/10/2020   7.150.000€  4.322.646  0,78 
4,000% vto. 25/10/2014   500.000  322.975  0,06 
Credit Logement S.A.          
4,604% vto. 16/03/2049   2.000.000  1.323.159  0,24 
Dexia Credit Local          
4,300% vto. 18/11/2049   1.650.000  1.028.339  0,18 
France Government Bond          
3,500% vto. 25/04/2015   24.000.000  15.029.330  2,70 
4,000% vto. 25/04/2013   2.700.000  1.766.212  0,32 
4,000% vto. 25/04/2014   1.200.000  781.490  0,14 
4,000% vto. 25/04/2055   3.080.000  1.801.675  0,32 
4,750% vto. 25/04/2035   1.500.000  1.010.114  0,18 
France Telecom S.A.          
4,375% vto. 21/02/2012   150.000  98.267  0,02 
Vivendi S.A.          
4,505% vto. 12/07/2007   180.000  121.170  0,02 
     31.575.640  5,67 
ALEMANIA          
Bertelsmann AG          
4,750% vto. 26/09/2016   2.020.000  1.308.792  0,24 
Commerzbank AG          
4,125% vto. 13/09/2016   2.000.000  1.302.663  0,23 
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DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  
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NETO 
Republic of Germany          
3,500% vto. 04/01/2016   630.000€  393.022  £ 0,07 
4,000% vto. 04/07/2016   900.000  581.538  0,10 
4,125% vto. 04/07/2008   2.110.000  1.416.398  0,25 
4,250% vto. 04/01/2014   800.000  529.277  0,10 
4,250% vto. 04/07/2014   4.000.000  2.643.119  0,48 
5,000% vto. 04/01/2012   90.000  61.673  0,01 
5,625% vto. 04/01/2028   220.000  165.122  0,03 
     8.401.604  1,51 
ISLANDIA          
Kaupthing Bank Hf          
5,750% vto. 04/10/2011   2.000.000$  995.168  0,18 
6,125% vto. 04/10/2016   400.000  198.751  0,03 
Kaupthing Bank Hf 144A          
7,125% vto. 19/05/2016   700.000  369.164  0,07 
     1.563.083  0,28 
IRLANDA          
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation          
4,337% vto. 13/06/2035   249.383€  168.445  0,03 
Emerald Mortgages plc          
4,265% vto. 18/07/2027   369.954  249.321  0,04 
4,365% vto. 15/01/2035   290.861  196.638  0,04 
French Residential Asset plc          
4,329% vto. 27/12/2043   1.000.000  673.951  0,12 
LeasePlan Finance N.V.          
5,500% vto. 01/12/2009   2.520.000£  2.468.768  0,44 
Orio Finance plc          
4,321% vto. 15/08/2040   207.494€  140.017  0,03 
     3.897.140  0,70 
ITALIA          
Banca Intesa SpA          
4,286% vto. 08/02/2016   2.000.000  1.348.199  0,24 
Banca Popolare Italiana Scrl          
4,600% vto. 29/04/2015   2.600.000  1.767.124  0,32 
Banche Populari Unite          
4,526% vto. 07/12/2015   1.400.000  947.430  0,17 
Banco Popolare Scrl          
4,386% vto. 08/02/2017   1.300.000  875.429  0,16 
4,505% vto. 30/07/2007   1.700.000  1.144.366  0,20 
6,156% vto. 29/06/2049   900.000  611.034  0,11 
6,756% vto. 29/06/2049   350.000  241.196  0,04 
BP Mortgages Srl          
4,089% vto. 20/04/2043   2.300.000  1.547.907  0,28 
Capitalia SpA          
4,609% vto. 23/06/2015   1.200.000  814.476  0,15 
Intesa Sec SpA          
4,075% vto. 30/10/2033   4.900.000  3.298.375  0,59 
IntesaBci Sec 2 Srl          
4,375% vto. 28/08/2023   162.988  110.133  0,02 
Locat Securitisation Vehicle Srl          
4,298% vto. 12/12/2028   4.200.000  2.831.144  0,51 
4,318% vto. 12/12/2024   1.628.948  1.098.557  0,20 
Lombarda Lease Finance Srl          
4,155% vto. 30/01/2022   1.789.554  1.205.777  0,22 
Mediobanca SpA          
5,375% vto. 11/10/2018   500.000£  471.171  0,08 
Siena Mortgages SpA/Srl          
4,316% vto. 05/02/2037   244.677€  164.804  0,03 
4,361% vto. 15/11/2037   193.274  130.675  0,02 
4,377% vto. 16/12/2038   2.217.012  1.498.128  0,27 
Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici          
4,195% vto. 26/04/2025   927.681  624.724  0,11 
Split Srl          
4,132% vto. 25/10/2018   2.739.928  1.845.689  0,33 
Telecom Italia SpA          
5,625% vto. 29/12/2015   700.000£  646.307  0,12 
UniCredito Italiano SpA          
4,125% vto. 20/09/2016   1.130.000€  736.851  0,13 
4,448% vto. 20/09/2016   2.200.000  1.486.935  0,27 
Vela Home Srl          
4,112% vto. 25/10/2042   4.800.000  3.230.092  0,58 
4,268% vto. 24/10/2027  206.134  139.212  0,02 
    28.815.735  5,17 
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RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JAPÓN       
Japan Government Bond       
1,100% vto. 10/12/2016   2.494.940.000JPY  9.944.902 £ 1,79 
1,500% vto. 20/03/2014   220.000.000  880.218 0,16 
Mizuho Finance Aruba          
2,105% vto. 15/07/2049   100.000.000  413.041 0,07 
Mizuho Finance Banking          
0,968% vto. 28/10/2049   100.000.000  409.535 0,07 
Mizuho Financial Group, Inc.          
2,349% vto. 28/11/2049   200.000.000  825.429 0,15 
Shinsei Bank, Ltd.          
3,750% vto. 23/02/2016   1.000.000€  642.583 0,12 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.          
1,548% vto. 23/09/2049   100.000.000JPY  403.717 0,07 
1,606% vto. 29/11/2049   100.000.000  409.330 0,07 
1,641% vto. 29/08/2049   200.000.000  814.240 0,15 
2,105% vto. 29/11/2049   100.000.000  413.154 0,07 
4,375% vto. 27/10/2014   260.000€  173.088 0,03 
4,375% vto. 15/10/2049   2.370.000  1.476.285 0,27 
     16.805.522 3,02 
LUXEMBURGO          
Geldilux          
4,094% vto. 10/12/2012   1.500.000  1.010.918 0,18 
Glencore Finance Europe S.A.          
5,250% vto. 11/10/2013   1.250.000  822.344 0,15 
Unicredit Luxembourg Finance S.A.          
5,584% vto. 13/01/2017   4.300.000$  2.126.127 0,38 
     3.959.389 0,71 
MÉXICO          
Mexico Government International Bond          
7,375% vto. 08/04/2013   113.000.000ITL  43.904 0,01 
8,000% vto. 23/07/2008   100.000DEM 35.536 0,00 
     79.440 0,01 
PAÍSES BAJOS          
Atomium Mortgage Finance BV          
4,217% vto. 01/07/2034   357.354€  240.933 0,04 
British American Tobacco Holdings The Netherlands BV          
5,500% vto. 15/09/2016   2.600.000£  2.415.889 0,43 
Delphinus BV          
4,238% vto. 24/10/2092   500.000€  336.736 0,06 
4,272% vto. 25/04/2093   500.000  338.032 0,06 
4,385% vto. 28/11/2031   392.741  265.233 0,05 
4,429% vto. 25/06/2066   158.056  106.574 0,02 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV          
2,500% vto. 20/11/2052   294.700  198.666 0,03 
3,816% vto. 28/12/2051   1.679.555  1.131.515 0,20 
4,317% vto. 20/05/2036   561.775  380.031 0,07 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV          
4,042% vto. 02/07/2037   3.142.288  2.118.321 0,38 
4,202% vto. 02/10/2079   968.828  654.859 0,12 
General Motors Acceptance International Finance BV          
5,625% vto. 13/07/2007   840.000  565.470 0,10 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series          
4,245% vto. 18/10/2034   145.954  98.503 0,02 
Holland Homes Mortgage-Backed Securities BV          
4,422% vto. 28/12/2080   1.352.166  913.380 0,16 
MESDAG Berlin BV          
4,157% vto. 25/10/2019   1.400.000  942.393 0,17 
Monastery BV          
4,206% vto. 17/11/2044   5.600.000  3.774.391 0,68 
Netherlands Government Bond          
5,000% vto. 15/07/2012   4.200.000  2.881.865 0,52 
Saecure BV          
4,326% vto. 25/11/2051   561.094  379.165 0,07 
Storm BV          
4,095% vto. 22/04/2049   1.300.000  875.342 0,16 
Wolters Kluwer N.V.          
5,125% vto. 27/01/2014   1.220.000  815.723 0,15 
     19.433.021 3,49 
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SINGAPUR          
DBS Bank, Ltd.          
5,966% vto. 15/07/2021   1.700.000$  866.966  £ 0,16 
COREA DEL SUR          
Korea Development Bank          
5,490% vto. 03/04/2010   1.600.000  798.155  0,14 
Woori Bank          
6,125% vto. 03/05/2016   2.270.000  1.139.056  0,21 
     1.937.211  0,35 
ESPAÑA          
Altadis Emisiones Financieras SAU          
4,000% vto. 11/12/2015   2.100.000€  1.238.290  0,22 
AyT Kutxa Hipotecario          
4,028% vto. 15/10/2059   6.100.000  4.093.781  0,73 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal          
3,798% vto. 22/09/2049   2.790.000  1.663.017  0,30 
BBVA Senior Finance S.A. Unipersonal          
4,055% vto. 28/04/2008   1.400.000  942.224  0,17 
FTA Santander Empresas          
4,143% vto. 26/10/2038   3.600.000  2.421.479  0,43 
IM Cajamar Fondo de Titulizacion de Activos          
4,285% vto. 22/09/2048   1.621.281  1.091.346  0,20 
Santander International Debt S.A.          
4,197% vto. 18/03/2008   1.400.000  942.060  0,17 
Santander Issuances S.A. Unipersonal          
4,322% vto. 03/03/2016   1.900.000  1.278.710  0,23 
Spain Government Bond          
5,750% vto. 30/07/2032   820.000  629.887  0,11 
UCI          
4,397% vto. 17/03/2033   379.681  256.305  0,05 
     14.557.099  2,61 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES          
European Investment Bank          
4,000% vto. 15/10/2037   1.000.000  582.673  0,10 
SUECIA          
TeliaSonera AB        
4,125% vto. 11/05/2015   700.000  437.291  0,08 
REINO UNIDO          
Annington Finance No. 4          
6,560% vto. 10/01/2023   247.418£  247.467  0,04 
Arkle Master Issuer plc          
5,855% vto. 17/02/2052   3.500.000  3.499.416  0,63 
Arran Residential Mortgages Funding plc          
5,670% vto. 12/04/2056   3.800.000  3.798.883  0,68 
Barclays Bank plc          
4,875% vto. 15/12/2049   4.520.000€  2.843.482  0,51 
Bauhaus Securities, Ltd.          
4,325% vto. 30/10/2052   254.410  171.681  0,03 
Brunel Residential Mortgage Securitisation plc          
5,669% vto. 13/01/2039   2.600.000£  2.600.439  0,47 
BSKYB Finance UK plc          
5,750% vto. 20/10/2017   1.300.000  1.218.434  0,22 
Business Mortgage Finance plc          
5,944% vto. 15/02/2039   1.234.892  1.234.491  0,22 
6,049% vto. 20/07/2036   160.582  160.627  0,03 
DECO Series          
4,272% vto. 27/04/2018   3.400.000€  2.285.929  0,41 
Dolerite Funding plc          
5,640% vto. 20/08/2032   19.179$  9.563  0,00 
GKN Holdings plc          
7,000% vto. 14/05/2012   1.775.000£  1.788.618  0,32 
Granite Master Issuer plc          
5,877% vto. 20/12/2054   1.800.000  1.801.210  0,32 
Granite Mortgages plc          
4,288% vto. 20/09/2044   425.630€  287.057  0,05 
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5,859% vto. 20/01/2043   1.800.000£  1.801.121  £ 0,32 
6,052% vto. 20/03/2044   702.000  702.736  0,13 
6,052% vto. 20/06/2044   500.000  501.161  0,09 
6,072% vto. 20/09/2044   1.100.000  1.103.062  0,20 
Greene King Finance plc        
6,680% vto. 15/03/2036   650.000  649.610  0,12 
Holmes Financing plc    
4,228% vto. 15/07/2010   500.000€  336.570  0,06 
5,690% vto. 15/01/2021   1.800.000£  1.800.529  0,32 
5,690% vto. 15/07/2040   2.000.000  2.000.302  0,36 
5,750% vto. 15/07/2040   1.100.000  1.101.241  0,20 
HSBC Capital Funding LP    
5,369% vto. 01/12/2049   3.680.000€  2.466.248  0,44 
Lothian Mortgages plc    
5,780% vto. 24/04/2040   1.800.000£  1.799.827  0,32 
5,900% vto. 24/07/2038   200.000  200.332  0,04 
Mound Financing plc    
5,874% vto. 08/02/2042   2.500.000  2.502.030  0,45 
Network Rail Infrastructure Finance plc    
1,375% vto. 22/11/2037   6.559.280  6.317.899  1,13 
1,750% vto. 22/11/2027   7.900.000  7.802.040  1,40 
Opera Finance plc    
5,976% vto. 31/07/2013   2.081.615  2.084.098  0,37 
OTE S.A.    
5,000% vto. 05/08/2013   2.700.000€  1.796.226  0,32 
PCCW Capital No. 2, Ltd.    
6,000% vto. 15/07/2013   1.600.000$  790.063  0,14 
Permanent Financing plc    
4,275% vto. 10/06/2042   500.000€  337.091  0,06 
4,285% vto. 10/03/2034   500.000  336.977  0,06 
5,901% vto. 10/09/2032   700.000£  699.831  0,13 
5,931% vto. 10/06/2042   1.000.000  1.000.219  0,18 
5,991% vto. 10/06/2042   2.600.000  2.606.409  0,47 
Rolls-Royce Group plc    
7,375% vto. 14/06/2016   830.000  888.188  0,16 
Spirit Issuer plc    
7,053% vto. 28/12/2011   260.000  260.065  0,05 
Standard Chartered Bank    
4,462% vto. 28/03/2018   2.600.000€  1.751.934  0,31 
UBS AG    
2,112% vto. 23/07/2007   4.000.000£  3.984.847  0,72 
United Kingdom Gilt    
1,250% vto. 22/11/2027 (a)   17.246.378  16.265.059  2,92 
1,250% vto. 22/11/2055 (a)   9.294.471  10.433.044  1,87 
2,000% vto. 26/01/2035 (b)   36.094.086  48.156.730  8,65 
2,500% vto. 20/05/2009   13.200.000  33.939.840  6,09 
2,500% vto. 23/08/2011 (b)   24.552.288  66.195.424  11,88 
2,500% vto. 16/08/2013 (b)   28.612.161  64.652.039  11,61 
2,500% vto. 26/07/2016 (a)   273  685  0,00 
2,500% vto. 16/04/2020 (b)   35.313.479  90.289.504  16,21 
2,500% vto. 17/07/2024 (b)   52.690.021  120.259.705  21,59 
4,000% vto. 07/09/2016   5.090.000  4.558.095  0,82 
4,125% vto. 22/07/2030 (b)   19.106.136  42.759.532  7,68 
4,250% vto. 07/03/2036   2.700.000  2.458.350  0,44 
4,750% vto. 07/09/2015   400.000  379.600  0,07 
4,750% vto. 07/12/2038   16.000.000  15.919.296  2,86 
5,000% vto. 07/09/2014   90.000  86.769  0,02 
     585.921.625  105,19 
ESTADOS UNIDOS    
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS    
Renaissance Home Equity Loan Trust    
5,820% vto. 25/12/2033   50.010$  25.128  0,01 
SLM Student Loan Trust    
4,162% vto. 25/10/2039   280.000€  189.058  0,03 
     214.186  0,04 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)    
Banc of America Mortgage Securities, Inc.    
5,000% vto. 25/05/2034   346.072$  168.994  0,03 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust     
6,257% vto. 25/04/2035   181.269  91.206  0,02 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 144A     
5,660% vto. 25/06/2035   1.249.896  621.931  0,11 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 479
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Inflation-Linked Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust       
5,500% vto. 25/09/2034   386.590$  190.684 £ 0,03 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates   
5,550% vto. 25/04/2045   69.918  34.917 0,01 
5,640% vto. 25/01/2045   61.916  30.931 0,00 
     1.138.663 0,20 
DEUDA DE EMPRESAS   
American International Group, Inc.   
5,750% vto. 15/03/2067   1.850.000£  1.742.837 0,31 
Bristol-Myers Squibb Co.   
4,375% vto. 15/11/2016   1.000.000€  637.155 0,11 
Citigroup Capital XVIII   
6,829% vto. 28/06/2067   2.440.000£  2.440.146 0,44 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.   
4,050% vto. 04/06/2008   120.000$  58.984 0,01 
4,372% vto. 02/07/2007   360.000€  242.330 0,04 
5,805% vto. 03/08/2009   3.600.000$  1.804.536 0,32 
7,200% vto. 01/09/2009   1.980.000  1.019.044 0,18 
Ford Motor Credit Co.   
6,750% vto. 14/01/2008   490.000€  330.718 0,06 
General Electric Capital Corp.   
5,500% vto. 15/09/2066   2.300.000£  2.170.931 0,39 
Merrill Lynch & Co.,Inc.   
4,445% vto. 15/09/2008   2.100.000€  1.417.337 0,26 
Mizuho JGB Investment LLC   
9,870% vto. 31/12/2049   1.400.000$  725.626 0,13 
Pemex Project Funding Master Trust   
6,250% vto. 05/08/2013   1.700.000€  1.207.845 0,22 
6,375% vto. 05/08/2016   100.000  72.537 0,01 
6,625% vto. 04/04/2010   750.000  526.209 0,10 
7,500% vto. 18/12/2013   1.090.000£  1.137.633 0,20 
Rabobank Capital Funding Trust   
5,254% vto. 21/10/2049   1.180.000$  551.374 0,10 
RBS Capital Trust A   
6,467% vto. 30/12/2049   2.320.000€  1.651.945 0,30 
SanPaolo IMI Capital   
8,126% vto. 10/12/2049   3.340.000  2.456.921 0,44 
Tokai Preferred Capital Co. LLC   
9,980% vto. 30/08/2049   700.000$  364.157 0,07 
     20.558.265 3,69 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)   
Investors Bank & Trust   
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae,  
al 6,375% con vto. el 20/07/2034, valorado en 3.145.006 $.  
Importe de rescate: 2.996.442 $.)   2.995.244  1.492.882 0,27 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE   
Fannie Mae   
5,000% vto. 01/12/2036   1.196.550  559.379 0,10 
5,000% vto. 01/01/2037   2.988.083  1.396.910 0,24 
5,000% vto. 01/02/2037   3.982.624  1.861.046 0,33 
5,000% vto. 01/03/2037   2.994.224  1.398.573 0,25 
5,000% vto. 01/04/2037   992.530  463.601 0,08 
5,000% vto. 01/05/2037   3.989.002  1.863.223 0,32 
5,500% vto. 01/02/2033   248.488  120.043 0,02 
5,500% vto. 01/04/2034   425.324  205.428 0,04 
5,500% vto. 01/05/2034   413.491  199.567 0,04 
5,500% vto. 01/06/2034   658.109  317.628 0,05 
5,500% vto. 01/12/2034   982.445  474.166 0,09 
5,500% vto. 01/02/2035   525.819  253.452 0,05 
5,500% vto. 01/03/2035   94.317  45.462 0,01 
5,500% vto. 01/04/2035   2.248.856  1.083.980 0,19 
5,500% vto. 01/05/2035   345.673  166.619 0,03 
5,500% vto. 01/06/2035   2.792.190  1.345.875 0,24 
5,500% vto. 01/07/2035   2.271.503  1.094.998 0,22 
5,500% vto. 01/08/2035   3.681.856  1.774.706 0,33 
5,500% vto. 01/09/2035   2.919.275  1.407.131 0,25 
5,500% vto. 01/10/2035   64.322  31.004 0,00 
5,500% vto. 01/11/2035   1.155.556  556.994 0,10 
5,500% vto. 01/12/2035   153.652  74.062 0,01 
5,500% vto. 01/02/2036   25.091  12.094 0,00 
5,500% vto. 01/04/2036   1.305.343  627.908 0,11 
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Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/07/2037   5.800.000 $  2.708.789  £ 0,49 
5,500% vto. 01/07/2037   2.000.000 961.478  0,17 
6,000% vto. 01/07/2037   111.000.000 54.727.893  9,83 
Freddie Mac          
5,199% vto. 02/07/2007   16.000.000 7.974.680  1,43 
Ginnie Mae          
5,720% vto. 16/04/2029   21.537 10.796  0,00 
6,000% vto. 15/07/2036   1.554.845 771.359  0,14 
6,000% vto. 15/12/2036   1.553.084 770.485  0,14 
6,000% vto. 15/01/2037   1.547.547 767.497  0,14 
6,000% vto. 15/02/2037   4.733.984 2.347.794  0,42 
6,000% vto. 15/03/2037   1.571.302 779.278  0,14 
6,000% vto. 15/04/2037   1.536.303 761.921  0,14 
6,000% vto. 15/05/2037   3.002.941 1.489.292  0,27 
Ginnie Mae TBA          
6,000% vto. 01/07/2037   15.500.000 7.685.639  1,38 
Treasury Inflation Protected Securities          
2,375% vto. 15/01/2025 (a)   27.727.114 13.292.818  2,39 
2,375% vto. 15/01/2027 (a)   8.912.802 4.267.386  0,77 
US Treasury Bills          
4,450% vto. 13/09/2007   22.255.000 10.990.322  1,97 
4,550% vto. 30/08/2007   10.240.000 5.065.762  0,91 
US Treasury Note          
4,625% vto. 15/02/2017   600.000 289.705  0,05 
    132.996.743  23,88 
Total Estados Unidos    156.400.739  28,08 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     885.966.277  £ 159,05 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (c) 

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE

VTO. 
NÚMERO DE
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound        
Sterling        
December Futures  Largo 12/2008 1.107 £ (540.588) (0,10) 
90-Day British Pound        
Sterling        
June Futures  Largo 06/2009 156  (17.025) 0,00 
90-Day British Pound        
Sterling March Futures  Largo 03/2009 24  (2.100) 0,00 
90-Day British Pound        
Sterling        
September Futures  Largo 09/2008 1.587  (827.338) (0,15) 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate        
December Futures  Largo 12/2007 255  (169.807) (0,03) 
90-Day EURIBOR        
Interest Rate        
September Futures  Largo 09/2007 206  (59.169) (0,01) 
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2007 144  7.177 0,00 
90-Day Eurodollar        
June Futures  Corto 06/2008 210  (48.408) (0,01) 
90-Day Eurodollar        
March Futures  Largo 03/2008 238  8.685 0,00 
90-Day Eurodollar        
September Futures  Largo 09/2007 190  (23.513) 0,00 
90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate        
December Futures  Corto 12/2007 109  10.900 0,00 
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate        
September Futures  Corto 09/2007 960  142.563 0,02 
Euro BOBL        
September Futures  Largo 09/2007 1.095  (136.331) (0,03) 
Eurobund September Futures  Corto 09/2007 184  (23.474) 0,00 
Eurobund        
September Futures  Largo 09/2007 750  0 0,00 
Japan Government Bond        
September Futures  Largo 09/2007 34  (134.558) (0,02) 
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FECHA DE 
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% DEL
PATRIMONIO

NETO 
LIF 90-Day EURIBOR Interest Rate         
March Futures  Largo 03/2008 234  (1.969 ) £ 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR         
Interest Rate         
September Futures  Largo 09/2007 100  (421 ) 0,00 
LIF 90-Day EURIBOR Interest Rate         
September Futures  Largo 09/2007 123  (1.035 ) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
December Futures  Largo 12/2007 240  (1.500 ) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR         
Interest Rate         
March Futures  Largo 03/2008 1.376  (8.600 ) 0,00 
UK Gilt         
September Futures  Corto 09/2007 464  596.780  0,11 
US Treasury 10-Year Note         
September Futures  Corto 09/2007 3.692  63.971  0,01 
US Treasury 5-Year Note         
September Futures  Corto 09/2007 269  4.190  0,00 
      (1.161.570 ) (0,21) 
OPCIONES COMPRADAS 

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note     
September Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 24/08/2007  2.200  51.399 £ 0,01 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note     
September Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007  357 2.777 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note     
September Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  113,000 $; Vto.: 24/08/2007  1.000 7.788 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  $97,500. Vto.: 17/12/2007  18 56 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  98,000 $; Vto.: 17/12/2007  100 311 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  98,250 $; Vto.: 17/12/2007  570 1.776 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  98,750 $; Vto.: 17/12/2007  227 707 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar     
March Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  98,000 $; Vto.: 17/03/2008  600 1.869 0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar     
March Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  98,750 $; Vto.: 17/03/2008  18 56 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Bear Stearns & Co.,Inc.     
Precio ejercicio:  91,750 $; Vto.: 17/12/2007  405 1.262 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
December Futures     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007  241 751 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar     
March Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008  411 1.280 0,00 
   70.032 0,01 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (1.091.538) £ (0,20) 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
 

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO  
OPCIONES SOBRE DIVISAS     
Call - OTC Euro frente al USD      
Contraparte: Credit Suisse First Boston      
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008  3.500.000 € £52.282  0,01  
Call - OTC Euro frente al USD      
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc      
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010  2.900.000 78.295  0,01  
Put - OTC Euro frente al USD      
Contraparte: Credit Suisse First Boston      
Precio ejercicio:  1,362 $; Vto.: 19/05/2008  3.500.000 49.603  0,01  
Put - OTC Euro frente al USD      
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc      
Precio ejercicio:  1,367 $; Vto.: 19/05/2010  2.900.000 58.905  0,01  
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)     
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: HSBC Bank USA      
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007  41.800.000 $ 2.123  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007  106.600.000 5.413  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: HSBC Bank USA      
Precio ejercicio:  4,448%. Vto.: 17/09/2007  107.900.000 465  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  4,450%. Vto.: 18/06/2008  72.500.000 27.995  0,01  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,685%. Vto.: 17/12/2007  109.400.000 21.926  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc      
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 02/07/2007  37.000.000 0  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,908%. Vto.: 17/12/2007  70.900.000 31.479  0,01  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,909%. Vto.: 17/12/2007  60.800.000 27.086  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,983%. Vto.: 17/12/2007  105.200.000 59.820  0,01  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 17/12/2007  137.700.000 82.831  0,01  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  5,018%. Vto.: 17/09/2007  101.700.000 22.931  0,00  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008  182.800.000 317.557  0,06  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc      
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008  277.000.000 481.199  0,09  
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  6,000%. Vto.: 23/06/2008  35.300.000 £ 89.856  0,02  
OPCIONES SOBRE VALORES     
Put - OTC Fannie Mae      
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc      
Precio ejercicio:  $89,500. Vto.: 06/09/2007  20.000.000 $ 1.165  0,00 
   1.410.931  0,25  
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Inflation-Linked Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
SWAPCIONES VENDIDAS 
 
TIPO IMPORTE 

NOCIONAL 
PRIMA VALOR 

RAZONABLE 
% DEL

PATRIMONIO
NETO 

OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)     
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,743%. Vto.: 17/12/2007 (25.500.000) $ (226.687) £ (8.646) £ 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: HSBC Bank USA      
Precio ejercicio:  4,745%. Vto.: 17/12/2007 (10.000.000) (85.238) (3.425)  0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: HSBC Bank USA      
Precio ejercicio:  4,795%. Vto.: 17/09/2007 (25.900.000) (199.758) (1.234)  0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 18/06/2008 (18.200.000) $ (103.821) £ (31.538) £ (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,947%. Vto.: 17/12/2007 (26.400.000) (311.671) (19.690)  0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  5,088%. Vto.: 17/12/2007 (17.500.000) (99.952) (21.519)  0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  5,110%. Vto.: 17/12/2007 (15.000.000) (90.496) (19.920)  0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.      
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/09/2007 (24.900.000) (124.869) (10.405)  0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/12/2007 (26.000.000) (158.698) (46.569)  (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  5,210%. Vto.: 17/12/2007 (34.000.000) (220.010) (62.902)  (0,01) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap.      
Contraparte: Royal Bank of Canada      
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 02/07/2007 (15.900.000) (88.950) 0 0,00 
   (225.848)  (0,04) 
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (d) 

 

MONEDA 
COMPRADA/ 

VENDIDA UNIDADES VALOR 
FECHA DE 

LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  928.000  392.401 £ 05/07/2007 £ 445  0,00 
Venta  AUD  444.778  188.056 12/07/2007 1.226  0,00 
Venta  GBP  94.245  94.245 02/07/2007 0  0,00 
Venta  GBP  381.260  381.260 06/07/2007 0  0,00 
Compra  GBP  3.005.627  3.005.627 26/07/2007 0  0,00 
Compra  GBP  186.333.000  186.333.000 09/08/2007 0  0,00 
Venta  GBP  9.467.000  9.467.000 09/08/2007 0  0,00 
Compra  GBP  504.463  504.463 14/09/2007 0  0,00 
Venta  CAD  971.000  455.577 09/08/2007 (1.042)  0,00 
Compra  CAD  349.415  163.723 04/07/2007 486  0,00 
Venta  DKK  12.923.000  1.172.220 06/09/2007 14.959  0,00 
Venta  EUR  160.425.714  108.104.026 26/07/2007 (50.989)  (0,01) 
Venta  EUR  2.989.628  2.012.432 03/07/2007 (4.954)  0,00 
Compra  EUR  4.465.814  3.006.108 03/07/2007 (644)  0,00 
Venta  EUR  5.610.140  3.776.573 04/07/2007 (3.188)  0,00 
Venta  EUR  85.070  57.263 02/07/2007 (66)  0,00 
Venta  EUR  3.085.704  2.077.296 05/07/2007 (2.569)  0,00 
Venta  EUR  1.741.299  1.172.298 06/07/2007 (160)  0,00 
Venta  JPY  12.920.000  52.144 02/07/2007 324  0,00 
Venta  JPY  3.550.043.000  14.370.627 24/07/2007 539.027  0,10 
Compra  NZD  2.432.576  936.116 12/07/2007 14.154  0,00 
Compra  USD  29.328.252  14.621.565 24/07/2007 (288.090)  (0,05) 
Compra  USD  215.244.056  107.312.361 26/07/2007 (740.675)  (0,13) 
Compra  USD  19.814.649  9.880.696 09/08/2007 (40.838)  (0,01) 
Compra  USD  2.347.204  1.170.942 06/09/2007 (16.237)  0,00 
Compra  USD  4.000.000  1.993.670 03/07/2007 (13.808)  0,00 
Compra  USD  373.423  186.142 12/07/2007 (3.140)  0,00 
Venta  USD  6.000.000  2.990.505 03/07/2007 16.247  0,00 
Compra  USD  1.208.362  602.268 02/07/2007 (2.941)  0,00 
Venta  USD  777.011  387.285 05/07/2007 4.671  0,00 
Venta  USD  628.315  313.163 02/07/2007 1.529  0,00 
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Venta  USD  1.000.000  498.934 14/09/2007 5.528  0,00 
Venta  USD  6.000.000  2.991.368 26/07/2007 14.259  0,00 
Venta  USD  1.819.126  906.787 12/07/2007 15.177  0,00 
Venta  USD  372.008.892  185.504.512 09/08/2007 828.492 0,15 
     287.183  0,05 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Inflation-Linked Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE 

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso  4,500% 19/09/2017 7.800.000CAD  184.131 £ 0,03 
Deutsche Bank AG  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso  4,500% 19/09/2017 5.300.000  125.316 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso  4,500% 19/09/2017 8.900.000  210.436 0,04 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso  5,000% 19/09/2017 4.600.000  25.845 0,00 
Morgan Stanley  GBP-UK RPI a 3 meses Pago  3,000% 16/06/2016 7.200.000£  (171.294) (0,03) 
Morgan Stanley  GBP-UK RPI a 3 meses Ingreso  3,000% 16/06/2036 2.300.000  174.984 0,03 
Barclays Bank plc  GBP-UK RPI a 3 meses Ingreso  3,000% 29/01/2057 4.600.000  436.202 0,08 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-UK RPI a 3 meses Ingreso  3,000% 29/01/2057 7.300.000  582.558 0,10 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009 166.200.000NZD  (1.293.718) (0,23) 
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009 26.600.000  (207.201) (0,04) 
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009 18.230.000  (142.003) (0,03) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 20/06/2009 21.200.000  (165.108) (0,03) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  8,250% 15/12/2009 26.100.000  (3.198) 0,00 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  8,250% 15/12/2010 62.000.000  59.471 0,01 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/09/2008 71.700.000$  (125.160) (0,02) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/09/2008 328.600.000  (573.607) (0,10) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/09/2008 77.800.000  (135.808) (0,02) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/09/2008 107.100.000  (186.955) (0,03) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/09/2008 239.000.000  (418.213) (0,08) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2009 15.300.000  (52.821) (0,01) 
JPMorgan Chase & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/09/2009 31.500.000  103.048 0,02 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/09/2009 40.100.000  131.182 0,02 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2009 33.900.000  109.264 0,02 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2009 200.000.000  (644.623) (0,12) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2009 25.700.000  (82.834) (0,01) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2009 16.100.000  51.892 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2012 46.000.000  502.429 0,09 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2012 32.800.000  358.254 0,06 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2014 63.600.000  (1.046.152) (0,19) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2014 41.600.000  (684.275) (0,12) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/09/2017 2.900.000  (73.784) (0,01) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 17.100.000  437.875 0,08 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 28.100.000  719.548 0,13 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 64.700.000  1.656.753 0,30 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 13.800.000  353.372 0,06 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 20/12/2026 2.000.000  93.938 0,02 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2037 4.200.000  (243.538) (0,04) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,665% 20/12/2036 4.800.000  52.322 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  6,000% 15/12/2024 2.400.000  27.449 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  6,000% 20/06/2037 9.400.000  119.631 0,02 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  6,000% 19/12/2037 10.800.000  (124.594) (0,02) 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 9.700.000€  155.934 0,03 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 81.400.000  1.308.560 0,23 
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 59.500.000  956.503 0,17 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 84.700.000  1.361.610 0,24 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago  4,000% 20/06/2008 112.800.000  (428.693) (0,08) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago  4,000% 19/09/2008 66.800.000  (313.482) (0,06) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago  4,000% 17/09/2009 105.300.000  (539.223) (0,10) 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2012 40.000.000  923.201 0,17 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2012 45.900.000  1.069.454 0,19 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2012 114.700.000  2.763.392 0,50 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2012 10.800.000  248.936 0,04 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2017 44.800.000  2.099.666 0,38 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago  4,000% 19/09/2017 100.000  (4.687) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2017 29.900.000  1.401.340 0,25 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago  4,000% 15/09/2035 17.900.000  (691.282) (0,12) 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses Pago  4,000% 15/09/2035 3.100.000  (119.719) (0,02) 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/03/2038 20.400.000  2.036.176 0,37 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago  4,750% 15/09/2035 2.700.000  (30.339) (0,01) 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Pago  4,750% 15/09/2035 7.100.000  (79.780) (0,01) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses Pago  5,000% 15/09/2035 34.500.000  (72.765) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Pago  6,000% 15/03/2032 4.500.000  168.810 0,03 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  3,500% 15/09/2035 3.200.000£  142.941 0,03 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 4.400.000  83.161 0,01 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 26.300.000  497.078 0,09 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 23.700.000  447.937 0,08 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 6.300.000  119.072 0,02 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 11.500.000  209.607 0,04 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 4.300.000  77.466 0,01 
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 7.300.000  137.888 0,02 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Ingreso  4,000% 15/09/2035 9.800.000  185.109 0,03 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  4,500% 20/03/2038 7.200.000  (671.007) (0,12) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  4,500% 20/03/2058 17.500.000  (1.049.085) (0,19) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  5,000% 20/09/2009 39.500.000  (966.640) (0,17) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  5,000% 20/09/2009 11.300.000  (276.532) (0,05) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  5,000% 20/09/2009 22.600.000  (553.065) (0,10) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  5,000% 20/09/2009 10.400.000  (254.152) (0,05) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  5,000% 20/09/2012 28.700.000  (1.464.257) (0,26) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses Pago  5,000% 20/09/2012 30.400.000  (1.550.990) (0,28) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Inflation-Linked Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
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CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 27.500.000£  (1.403.034) £ (0,25) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 5.500.000  (372.688) (0,07) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 38.300.000  (2.595.265) (0,47) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 7.000.000  (464.471) (0,08) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/03/2028 14.900.000  750.832 0,13 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/03/2032 1.900.000  (40.059) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2034 1.000.000  42.142 0,01 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2034 1.000.000  (42.142) (0,01) 
UBS Warburg LLC  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/03/2035 300.000  12.219 0,00 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 10.800.000  (353.069) (0,06) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 3.400.000  (111.084) (0,02) 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/03/2036 4.400.000  166.545 0,03 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2037 1.400.000  (42.296) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 16.400.000  (372.569) (0,07) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 32.900.000  (747.409) (0,13) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 148.400.000  (491.427) (0,09) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 52.200.000  (172.860) (0,03) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 22.100.000  (73.184) (0,01) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 108.100.000  (357.973) (0,06) 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 13.200.000.000JPY (165.054) (0,03) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2011 3.300.000.000  (246.097) (0,04) 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 15/06/2012 250.000.000  (17.935) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 15/06/2012 910.000.000  (65.283) (0,01) 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2013 450.000.000  (22.861) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 3.460.000.000  125.768 0,02 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 3.460.000.000  125.768 0,02 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 330.000.000  11.995 0,00 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 5.347.000.000  194.359 0,03 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 1.830.000.000  (221.734) (0,04) 
Royal Bank of Scotland plc  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000% 15/12/2035 50.000.000  (1.520) 0,00 
          518.771 0,07 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/
INGRESO DE

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Barclays Bank plc  Altadis Finance BV           
  5,125% vto. 02/10/2013  Compra  (0,550)% 20/09/2015  2.100.000€  64.840 £ 0,01 
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA           
  4,526% vto. 07/12/2015  Compra  (0,245)% 20/12/2010  700.000  (1.202) 0,00 
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA           
  4,526% vto. 07/12/2015  Compra  (0,217)% 20/12/2010  700.000  (1.701) 0,00 
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011  6.900.000  28.569 0,01 
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  6.900.000  (29.801) (0,01) 
Barclays Bank plc  Mediobanca SpA           
  5,375% vto. 11/10/2018  Compra  (0,235)% 20/12/2013  500.000£  (1.436) 0,00 
Barclays Bank plc  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra  (0,510)% 20/06/2013  1.600.000€  (10.718) 0,00 
Barclays Bank plc  Rolls-Royce Group plc           
  7,375% vto. 14/06/2016  Compra  (0,340)% 20/03/2016  830.000£  (1.753) 0,00 
Barclays Bank plc  Standard Chartered Bank           
  3,625% vto. 03/02/2017  Compra  (0,155)% 20/03/2013  1.100.000€  (309) 0,00 
BNP Paribas Bank  Bertelsmann AG           
  4,750% vto. 26/09/2016  Compra  (0,660)% 20/09/2016  1.220.000  (19.832) 0,00 
BNP Paribas Bank  PCCW-HKT, Ltd.           
  6,000% vto. 15/07/2013  Compra  (0,595)% 20/06/2013  1.600.000$  (7.661) 0,00 
BNP Paribas Bank  Standard Chartered Bank           
  4,462% vto. 28/03/2018  Compra  (0,160)% 20/03/2013  1.500.000€  (678) 0,00 
BNP Paribas Bank  Telstra Corp.,Ltd.           
  3,875% vto. 24/07/2015  Compra  (0,420)% 20/06/2015  1.500.000  (2.571) 0,00 
BNP Paribas Bank  UniCredito Italiano SpA           
  4,448% vto. 20/09/2016  Compra  (0,165)% 20/09/2011  1.100.000  (950) 0,00 
BNP Paribas Bank  Wolters Kluwer N.V.           
  5,125% vto. 27/01/2014  Compra  (0,680)% 20/12/2013  1.220.000  (9.823) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Kaupthing Bank Hf 7.           
  125% vto. 19/05/2016  Compra  (1,100)% 20/03/2016  700.000$  (15.907) 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011  6.000.000€  24.843 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  6.000.000  (25.914) 0,00 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta  0,550% 20/06/2012  16.900.000  39.247 0,01 
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,850)% 20/06/2017  16.900.000  (17.668) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Bristol-Myers Squibb Co.           
  5,750% vto. 01/10/2011  Compra  (0,250)% 20/12/2016  1.000.000  1.971 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Capitalia SpA           
  4,435% vto. 21/10/2016  Compra  (0,120)% 20/06/2010  1.200.000  (1.244) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG6 Index  Compra  (0,650)% 20/06/2016  12.900.000$  33.833 0,01 
Goldman Sachs & Co.  Kaupthing Bank Hf           
  6,125% vto. 04/10/2016  Compra  (0,570)% 20/09/2016  400.000  (1.626) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  TeliaSonera AB 4.           
  125% vto. 11/05/2015  Compra  (0,635)% 20/03/2015  700.000€  (8.471) 0,00 
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO. 
IMPORTE 

NOCIONAL   
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO

 

Goldman Sachs & Co.  UniCredito Italiano SpA          
  4,448% vto. 20/09/2016  Compra  (0,165)% 20/09/2011  1.100.000€  (2.037) £ 0,00 
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011  6.000.000  24.843 0,00 
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  6.000.000  (25.914) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG           
  6,125% vto. 02/05/2011  Compra  (0,220)% 20/09/2011  1.000.000  (2.200) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG           
  6,125% vto. 02/05/2011  Compra  (0,195)% 20/09/2011  1.000.000  (1.545) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Erste Bank der Oesterreichischen           
  Sparkassen AG           
  6,125% vto. 16/02/2011  Compra  (0,210)% 19/07/2012  1.050.000  (3.073) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  GKN Holdings plc           
  7,000% vto. 14/05/2012  Compra  (0,600)% 20/06/2012  1.775.000£  (15.263) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Kaupthing Bank Hf           
  5,510% vto. 01/12/2009  Compra  (0,530)% 20/12/2011  600.000$  (3.127) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  BCP S.A. 4,453% vto. 21/12/2016  Compra  (0,155)% 20/12/2011  700.000€  243 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta  0,550% 20/06/2012  13.300.000  30.887 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,850)% 20/06/2017  13.300.000  (13.904) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Kaupthing Bank Hf           
  5,750% vto. 04/10/2011  Compra  (0,550)% 20/12/2011  1.400.000$  (7.854) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Banca Popolare Italiana           
  4,600% vto. 29/04/2015  Compra  (0,210)% 20/03/2010  2.600.000€  (5.850) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  DBS Bank, Ltd.           
  5,966% vto. 15/07/2021  Compra  (0,275)% 20/06/2016  1.700.000$  (5.568) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Shinsei Bank, Ltd.           
  3,750% vto. 23/02/2016  Compra  (0,375)% 20/03/2011  1.000.000€  (3.457) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra  (0,270)% 03/05/2011  2.270.000$  (3.540) 0,00 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012  14.300.000  (20.148) 0,00 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017  43.000.000  185.069 0,03 
Morgan Stanley  Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,500)% 20/06/2017  68.150.000€  (104.006) (0,02)
Morgan Stanley  France Telecom S.A.          
  7,250% vto. 28/01/2013  Venta  0,860% 20/12/2015 200.000  4.559 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  Banoco Popolare Di Verona E Novara          
  4,778% vto. 23/05/2013  Compra  (0,270)% 20/03/2012 1.300.000  (2.059) 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  UniCredito Italiano SpA          
  4,125% vto. 20/09/2016  Compra  (0,180)% 20/09/2011 1.130.000  (2.536) 0,00 
Societe Generale  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra  (0,550)% 20/06/2013 1.100.000  (8.921) 0,00 
Societe Generale  Telekom Finanzmanagement GmbH          
  5,000% vto. 22/07/2013  Compra  (0,600)% 20/06/2013 1.150.000  (13.171) 0,00 
UBS Warburg LLC  Bertelsmann AG          
  4,750% vto. 26/09/2016  Compra  (0,590)% 20/09/2016 800.000  (10.189) 0,00 
          25.277 0,05 
 

† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 
swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    2.016.314£ 0,36 
Total cartera de inversiones (coste: 912.729.826 $)    886.891.053£ 159,21 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 9.430  3.988£ 0,00 
Libra esterlina  £ 7.013.572  7.013.572 1,26 
Dólar canadiense  CAD 32.023  15.004 0,00 
Corona danesa  DKK 1.026.253  92.828 0,02 
Euro  € 107.849  72.597 0,01 
Yen japonés  JPY 142.233.052  574.043 0,10 
Dólar neozelandés  NZD 242.109  93.225 0,02 
Corona sueca  SEK 429.206  31.197 0,01 
Dólar estadounidense  $ (7.996.533)  (3.985.609) (0,72) 
    3.910.845£ 0,70 
Otros activos y pasivos circulantes    (333.779.890) £ (59,91) 
Patrimonio Neto    557.022.008£ 100,00 
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Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b) Tipo de interés ajustado en función de la inflación. 
(c) Valores con un valor total de mercado de 3.136.850 € se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(d) Banque Nationale, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., 

Merrill Lynch & Co., Inc., Morgan Stanley, Royal Bank of Canada y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

(MINUSVALÍA) 
LATENTE 

Venta  EUR  1.000  1.000 € 26/07/2007  0 € 
Compra  EUR  141.666  141.666 14/09/2007  0 
Venta  GBP  96.170  142.373 14/09/2007  (707) 
Compra  USD  1.342  993 26/07/2007  (7) 
         (714) €
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Credit Suisse First Boston y HSBC Bank USA intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL   COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007        
United Kingdom Gilt        
2,500% vto. 17/07/2024 (a)  07/02/2007  96.020.000 £  225.173.620 £ 
Lehman Brothers, Inc.        
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007  423.200.000 $  215.509.058 
United Kingdom Gilt        
2,070% vto. 26/01/2035 (a)  03/01/2007  116.400.000 £  159.692.141 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/02/2037  31/01/2007  302.500.000 $  156.476.642 
United Kingdom Gilt        
2,500% vto. 20/05/2009 (a)  12/01/2007  46.400.000 £  118.260.436 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/04/2037  06/03/2007  224.000.000 $  116.898.887 
United Kingdom Gilt        
2,500% vto. 23/08/2011 (a)  08/02/2007  40.000.000 £  108.256.051 
United Kingdom Gilt        
5,457% vto. 16/04/2020 (a)  07/02/2007  40.200.000   105.521.060 
United Kingdom Gilt        
5,040% vto. 16/08/2013 (a)  10/01/2007  41.700.000   95.296.363 
Treasury Inflation Protected Security        
2,375% vto. 15/01/2025 (a)  24/01/2007  164.611.809 $  82.211.683 
United Kingdom Gilt        
1,250% vto. 22/11/2027 (a)  07/02/2007  68.648.265 £  66.767.815 
France Government Bond        
3,500% vto. 25/04/2015  16/01/2007  96.000.000 €  61.939.844 
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/02/2037  05/02/2007  114.000.000 $  57.787.307 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  111.000.000   56.691.199 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/06/2037  03/05/2007  111.000.000   56.044.067 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  111.000.000   55.401.771 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/03/2037  06/02/2007  107.000.000   55.040.747 
United Kingdom Gilt        
4,125% vto. 22/07/2030 (a)  08/02/2007  13.800.000 £  31.867.313 
Treasury Inflation Protected Security        
2,375% vto. 15/01/2027 (a)  23/01/2007  61.606.962 $  30.771.496 
US Treasury Bill        
4,813% vto. 14/06/2007  12/03/2007  42.200.000   21.280.242 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
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DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 17/07/2024 (a)  07/02/2007  96.020.000£  224.325.527 £ 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007  423.200.000$  215.509.058 
United Kingdom Gilt       
2,000% vto. 26/01/2035 (a)  03/01/2007  125.460.000£  171.190.209 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  31/01/2007  302.500.000$  154.866.549 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  22/03/2007  224.000.000  115.239.309 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007  213.000.000  110.723.507 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 23/08/2011 (a)  08/02/2007  40.000.000£  107.888.000 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 16/04/2020 (a)  07/02/2007  38.400.000  100.355.040 
United Kingdom Gilt       
5,157% vto. 16/08/2013 (a)  10/01/2007  43.400.000  98.882.030 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 20/05/2009 (a)  17/01/2007  35.800.000  91.151.650 
Treasury Inflation Protected Security       
2,375% vto. 15/01/2025 (a)  24/01/2007  163.788.106$  82.018.318 
United Kingdom Gilt       
1,250% vto. 22/11/2027 (a)  07/02/2007  68.205.883£  66.448.202 
France Government Bond       
3,500% vto. 25/04/2015  16/01/2007  96.000.000€  61.922.750 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  05/02/2007  114.000.000$  57.421.859 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  03/05/2007  111.000.000  56.061.871 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  06/03/2007  107.000.000  55.934.271 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  111.000.000  55.436.957 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007  60.200.000  30.707.236 
United Kingdom Gilt       
4,125% vto. 22/07/2030 (a)  08/02/2007  12.000.000£  27.606.300 
Treasury Inflation Protected Security       
2,375% vto. 15/01/2027 (a)  30/01/2007  52.646.397$  26.366.370 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
AUSTRALIA       
Australia and New Zealand Banking Group, Ltd.       
6,540% vto. 15/12/2049   800.000£  795.683 £ 0,33 
Fairfax Media Group Finance Pty, Ltd.       
5,250% vto. 15/06/2012   990.000€  666.154 0,27 
Stockland Finance Property       
5,625% vto. 25/10/2013   600.000£  568.269 0,23 
Telstra Corp.,Ltd.       
3,875% vto. 24/07/2015   500.000€  305.078 0,13 
4,750% vto. 21/03/2017   1.750.000  1.126.422 0,46 
     3.461.606 1,42 
AUSTRIA       
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG       
4,378% vto. 19/07/2017   300.000  202.659 0,08 
Telekom Finanzmanagement GmbH       
5,000% vto. 22/07/2013   310.000  206.933 0,09 
     409.592 0,17 
BAHREIN       
ICICI Bank, Ltd.       
6,250% vto. 18/05/2010   900.000£  893.430 0,37 
BÉLGICA       
Delhaize Group       
5,625% vto. 27/06/2014   2.150.000€  1.453.354 0,60 
CANADÁ       
Bombardier, Inc.       
7,186% vto. 15/11/2013   1.100.000  775.623 0,32 
ISLAS CAIMÁN       
BCP Finance Bank, Ltd.       
4,453% vto. 21/12/2016   250.000€  169.052 0,07 
Dubai Holding Commercial Operations MTN, Ltd.       
6,000% vto. 01/02/2017   600.000£  577.283 0,23 
Dwr Cymru Financing, Ltd.       
6,015% vto. 31/03/2028   1.100.000  1.144.720 0,47 
6,907% vto. 31/03/2021   500.000  539.581 0,22 
MUFG Capital Finance 2, Ltd.       
4,850% vto. 25/07/2016   1.280.000€  808.648 0,33 
MUFG Capital Finance 5, Ltd.       
6,299% vto. 25/07/2049   350.000£  337.047 0,14 
Norinchukin Finance, Ltd.       
5,625% vto. 28/09/2016   850.000  822.179 0,34 
Punch Taverns Finance B, Ltd.       
6,962% vto. 30/06/2028   2.050.000  2.264.551 0,93 
SMFG Preferred Capital GBP 1, Ltd.       
6,164% vto. 25/01/2049   300.000  283.929 0,11 
STB Finance Cayman, Ltd.       
5,834% vto. 20/10/2049   850.000  824.032 0,34 
Trafford Centre Finance, Ltd.       
6,500% vto. 28/07/2033   460.000  506.266 0,21 
     8.277.288 3,39 
ISLAS DEL CANAL       
UBS Preferred Funding Jersey, Ltd.       
4,280% vto. 29/04/2049   730.000€  457.601 0,19 
DINAMARCA       
Danske Bank A/S       
5,684% vto. 15/02/2049   2.750.000£  2.557.962 1,05 
Dong Energy A/S       
5,500% vto. 29/06/2049   3.000.000€  2.006.774 0,82 
Nordic Telephone Co. Holdings ApS       
8,250% vto. 01/05/2016   800.000  578.898 0,24 
Nykredit Realkredit A/S       
4,833% vto. 01/10/2038    12.265.244DKK 1.045.143 0,43 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Realkredit Danmark A/S       
5,000% vto. 01/10/2038   15.155.413DKK 1.295.643 £ 0,53 
     7.484.420 3,07 
FINLANDIA       
Metso Oyj       
5,125% vto. 21/11/2011   200.000€  134.959 0,05 
OKO Bank plc       
6,500% vto. 28/12/2049   900.000£  898.334 0,37 
     1.033.293 0,42 
FRANCIA       
Autoroutes DU SU ASFFP       
5,625% vto. 04/07/2022   1.800.000€  1.217.699 0,50 
AXA S.A.       
6,667% vto. 06/07/2049   4.850.000£  4.741.830 1,95 
BNP Paribas       
5,019% vto. 13/04/2049   1.100.000€  710.503 0,29 
5,954% vto. 29/07/2049   1.500.000£  1.432.809 0,59 
Bouygues       
4,750% vto. 24/05/2016   300.000€  195.273 0,08 
Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de Prevoyance       
4,625% vto. 11/12/2049   510.000  325.165 0,13 
Carrefour S.A.       
5,375% vto. 19/12/2012   1.300.000£  1.229.176 0,50 
CNP Assurances       
4,750% vto. 22/12/2049   1.050.000€  662.600 0,27 
Compagnie de Saint Gobain       
5,625% vto. 15/12/2016   1.500.000£  1.417.041 0,58 
Credit Agricole S.A.       
6,637% vto. 30/11/2049   2.300.000$  1.126.485 0,46 
Credit Logement S.A.       
4,345% vto. 15/06/2017   800.000€  538.860 0,22 
4,604% vto. 16/03/2049   2.100.000  1.389.317 0,57 
France Government Bond       
4,000% vto. 25/04/2055   250.000  146.240 0,06 
France Telecom S.A.       
7,250% vto. 10/11/2020   900.000£  959.520 0,39 
8,000% vto. 20/12/2017   2.940.000  3.269.703 1,34 
Lafarge S.A.       
6,625% vto. 29/11/2017   800.000  801.394 0,33 
6,875% vto. 06/11/2012   800.000  811.241 0,33 
PagesJaunes Groupe       
5,890% vto. 11/01/2014 (a)   1.000.000€  677.473 0,28 
Reseau Ferre de France       
5,000% vto. 11/03/2052   800.000£  813.466 0,33 
5,250% vto. 07/12/2028   298.000  290.258 0,12 
5,500% vto. 01/12/2021   1.400.000  1.367.827 0,56 
Rhodia S.A.       
6,718% vto. 15/10/2013   1.550.000€  1.066.839 0,44 
Veolia Environnement       
4,000% vto. 12/02/2016   2.610.000  1.602.610 0,66 
4,375% vto. 11/12/2020   940.000  563.454 0,23 
5,375% vto. 28/05/2018   2.000.000  1.338.600 0,55 
Vivendi S.A.       
4,500% vto. 03/10/2013   3.550.000  2.303.605 0,95 
     30.998.988 12,71 
ALEMANIA       
Bayer AG       
5,625% vto. 23/05/2018   2.800.000£  2.632.003 1,08 
Bertelsmann AG       
4,750% vto. 26/09/2016   580.000€  375.792 0,16 
Cognis GmbH       
6,055% vto. 15/09/2013   500.000  335.458 0,14 
7,360% vto. 15/09/2013   1.300.000$  643.691 0,26 
Commerzbank AG       
4,125% vto. 13/09/2016   600.000€  390.799 0,16 
6,625% vto. 30/08/2019   810.000£  832.276 0,34 
Grohe Holding GmbH       
6,843% vto. 15/01/2014   1.750.000€  1.191.988 0,49 
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Kreditanstalt fuer Wiederaufbau       
5,500% vto. 18/06/2025   10.000£  10.036 £ 0,00 
Republic of Germany       
3,500% vto. 04/01/2016   1.090.000€  679.991 0,28 
4,250% vto. 04/01/2014   1.700.000  1.124.713 0,46 
     8.216.747 3,37 
ISLANDIA       
Kaupthing Bank Hf       
5,750% vto. 04/10/2011   700.000$  348.309 0,14 
6,125% vto. 04/10/2016   100.000  49.688 0,02 
Kaupthing Bank Hf 144A       
7,125% vto. 19/05/2016   200.000  105.476 0,05 
     503.473 0,21 
IRLANDA       
Fidis Retail Financial Services Ireland plc       
4,796% vto. 11/05/2009   100.000€  67.869 0,03 
LeasePlan Finance N.V.       
5,500% vto. 01/12/2009   770.000£  754.346 0,31 
Saphir Finance for Lloyds TSB Group plc       
6,369% vto. 25/02/2049   3.400.000  3.245.640 1,33 
Saphir Finance for Northern Rock plc       
6,851% vto. 04/07/2049   1.300.000  1.261.702 0,52 
     5.329.557 2,19 
ITALIA       
Autostrade SpA       
6,250% vto. 09/06/2022   930.000  922.830 0,38 
Banca Intesa SpA       
4,286% vto. 08/02/2016   200.000€  134.820 0,05 
5,500% vto. 19/12/2016   1.100.000£  1.058.021 0,43 
Banca Popolare Italiana Scrl       
4,600% vto. 29/04/2015   830.000€  564.120 0,23 
Banche Populari Unite       
4,526% vto. 07/12/2015   450.000  304.531 0,12 
Banco Popolare Scrl       
4,386% vto. 08/02/2017   450.000  303.033 0,12 
6,756% vto. 29/06/2049   550.000  379.023 0,16 
Capitalia SpA       
4,609% vto. 23/06/2015   400.000  271.492 0,11 
Enel Societa Per Azioni       
6,250% vto. 20/06/2019   750.000£  748.892 0,31 
Lottomatica SpA       
8,250% vto. 31/03/2066   1.480.000€  1.074.698 0,44 
Mediobanca SpA       
5,375% vto. 11/10/2018   150.000£  141.351 0,06 
Sanpaolo IMI SpA       
3,750% vto. 09/06/2015   3.500.000€  2.289.473 0,94 
5,625% vto. 18/03/2024   1.050.000£  996.920 0,41 
Telecom Italia SpA       
5,625% vto. 29/12/2015   4.350.000  4.016.338 1,65 
UniCredito Italiano SpA       
4,125% vto. 20/09/2016   360.000€  234.749 0,10 
4,448% vto. 20/09/2016   800.000  540.704 0,22 
5,000% vto. 01/02/2016   3.570.000£  3.232.792 1,33 
     17.213.787 7,06 
JAPÓN       
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.       
3,500% vto. 16/12/2015   400.000€  257.180 0,10 
East Japan Railway Co.       
4,500% vto. 25/01/2036   350.000£  298.879 0,12 
4,875% vto. 14/06/2034   750.000  675.120 0,28 
5,250% vto. 22/04/2033   100.000  95.176 0,04 
Mizuho Finance Aruba       
2,105% vto. 15/07/2049   100.000.000JPY 413.041 0,17 
Resona Bank, Ltd.       
4,125% vto. 27/09/2012   170.000€  108.518 0,04 
Shinsei Bank, Ltd.       
3,750% vto. 23/02/2016   300.000  192.775 0,08 
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Sumitomo Mitsui Banking Corp.       
1,641% vto. 29/08/2049   100.000.000JPY 407.120 £ 0,17 
     2.447.809 1,00 
LIBERIA       
Royal Caribbean Cruises, Ltd.       
5,625% vto. 27/01/2014   1.150.000€  755.500 0,31 
LUXEMBURGO       
Fiat Finance & Trade, Ltd.       
5,625% vto. 15/11/2011   1.100.000  751.336 0,31 
Gaz Capital for Gazprom       
4,560% vto. 09/12/2012   400.000  258.727 0,11 
5,875% vto. 01/06/2015   800.000  542.296 0,22 
6,580% vto. 31/10/2013   1.300.000£  1.276.163 0,52 
Glencore Finance Europe S.A.       
5,250% vto. 11/10/2013   1.900.000€  1.249.963 0,51 
6,500% vto. 27/02/2019   600.000£  571.433 0,24 
Hellas Telecommunications V       
7,468% vto. 15/10/2012   980.000€  670.395 0,28 
Lighthouse International Co. S.A.       
8,000% vto. 30/04/2014   1.550.000  1.107.270 0,45 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank       
6,332% vto. 15/03/2010   450.000£  443.197 0,18 
     6.870.780 2,82 
MÉXICO       
Mexico Government International Bond       
4,250% vto. 16/06/2015   60.000€  38.547 0,02 
5,375% vto. 10/06/2013   90.000  61.915 0,02 
     100.462 0,04 
PAÍSES BAJOS       
Brisa Finance BV       
4,797% vto. 26/09/2013   800.000  529.805 0,22 
British American Tobacco Holdings The Netherlands BV       
5,500% vto. 15/09/2016   1.550.000£  1.440.241 0,59 
Deutsche Telekom International Finance BV       
6,625% vto. 11/07/2011   1.140.000€  814.751 0,33 
EDP Finance BV       
6,625% vto. 09/08/2017   2.800.000£  2.864.392 1,17 
Generali Finance BV       
5,479% vto. 08/02/2049   2.900.000€  1.909.030 0,78 
6,214% vto. 16/06/2049   2.500.000£  2.372.643 0,97 
GMAC International Finance BV       
5,277% vto. 22/05/2009   350.000€  236.305 0,10 
Hit Finance BV       
4,875% vto. 27/10/2021   1.350.000  842.387 0,35 
Koninklijke KPN N.V.       
4,750% vto. 29/05/2014   250.000  163.573 0,07 
Linde Finance BV       
4,375% vto. 24/04/2012   900.000  589.441 0,24 
Metro Finance BV       
4,750% vto. 29/05/2012   1.500.000  995.918 0,41 
Munich Re Finance BV       
7,625% vto. 21/06/2028   970.000£  1.044.209 0,43 
RWE Finance BV       
6,250% vto. 03/06/2030   1.010.000  1.041.980 0,43 
6,500% vto. 20/04/2021   4.120.000  4.237.078 1,74 
Sabic Europe BV       
4,500% vto. 28/11/2013   1.700.000€  1.083.958 0,44 
UPC Broadband Loan Agreement, Series M3       
5,942% vto. 31/12/2014   1.000.000  674.147 0,28 
Wolters Kluwer N.V.       
5,125% vto. 27/01/2014   380.000  254.078 0,10 
     21.093.936 8,65 
NORUEGA       
DnB NOR Bank ASA       
6,012% vto. 29/12/2049   2.800.000£  2.655.290 1,09 
Norske Skogindustrier ASA       
7,000% vto. 26/06/2017   2.500.000€  1.640.605 0,67 
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Statkraft A.S.       
4,625% vto. 22/09/2017   950.000€  615.002  £ 0,25 
    4.910.897  2,01 
RUSIA       
Russia Government International Bond       
8,250% vto. 31/03/2010   13.334$ 6.913  0,00 
COREA DEL SUR       
Woori Bank       
6,125% vto. 03/05/2016   1.540.000 772.752  0,32 
ESPAÑA       
Altadis Emisiones Financieras SAU       
4,000% vto. 11/12/2015   700.000€ 412.763  0,17 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal       
3,798% vto. 22/09/2049   2.590.000 1.543.804  0,63 
7,093% vto. 19/01/2049   1.000.000£ 993.200  0,41 
Obrascon Huarte Lain S.A.       
5,000% vto. 18/05/2012   3.500.000€ 2.314.352  0,95 
Popular Capital S.A.       
4,907% vto. 06/03/2049   2.950.000 1.864.327  0,76 
Santander Issuances S.A. Unipersonal       
4,322% vto. 03/03/2016   400.000 269.202  0,11 
Telefonica Emisiones SAU       
4,674% vto. 07/02/2014   900.000 589.173  0,24 
5,375% vto. 02/02/2018   1.790.000£ 1.631.093  0,67 
5,888% vto. 31/01/2014   400.000 386.276  0,16 
    10.004.190  4,10 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES       
European Investment Bank       
5,625% vto. 07/06/2032   113.000 118.944  0,05 
NXP BV/NXP Funding LLC       
6,718% vto. 15/10/2013   1.550.000€ 1.038.147  0,42 
    1.157.091  0,47 
SUECIA       
Atlas Copco AB       
4,750% vto. 05/06/2014   900.000 595.397  0,24 
Svenska Handelsbanken AB       
5,500% vto. 18/01/2049   600.000£ 576.745  0,24 
6,461% vto. 12/06/2049   1.140.000 1.123.985  0,46 
Swedbank AB       
5,750% vto. 17/09/2049   1.100.000 1.041.754  0,43 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson       
5,375% vto. 27/06/2017   750.000€ 506.115  0,21 
TeliaSonera AB     
4,125% vto. 11/05/2015  220.000 137.434  0,06 
4,750% vto. 07/03/2017  550.000 355.044  0,14 
  4.336.474  1,78 
REINO UNIDO     
Abbey National plc     
6,500% vto. 21/10/2030   20.000£ 21.290  0,01 
6,984% vto. 09/02/2049   1.130.000 1.165.439  0,48 
Allied Domecq Financial Services plc       
6,625% vto. 18/04/2011   300.000 301.037  0,12 
Anglian Water Services Financing plc       
5,837% vto. 30/07/2022   1.120.000 1.111.887  0,46 
6,293% vto. 30/07/2030   1.700.000 1.783.837  0,73 
Annington Finance No. 1       
8,000% vto. 02/10/2021   930.000 1.074.256  0,44 
Annington Repackaging No. 1, Ltd.       
5,324% vto. 10/01/2023   1.700.000 1.623.245  0,67 
Aspire Defence Finance plc       
4,674% vto. 31/03/2040   4.400.000 3.955.702  1,62 
Asset-Backed European Securitisation Transaction Srl       
5,670% vto. 10/04/2013   490.857 490.808  0,20 
Aviva plc       
4,729% vto. 28/11/2049   7.310.000€ 4.640.003  1,90 
5,902% vto. 27/07/2049   610.000£ 555.196  0,23 
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AWG plc       
6,875% vto. 21/08/2023 (b)   1.290.000£  1.401.406  £ 0,57 
BAA plc        
3,875% vto. 15/02/2012   220.000€ 141.365  0,06 
BAE Systems plc       
10,750% vto. 24/11/2014   600.000£ 742.040  0,30 
Bank of Scotland       
7,281% vto. 31/12/2049   370.000 406.072  0,17 
Barclays Bank plc       
4,875% vto. 15/12/2049   1.810.000€ 1.138.651  0,47 
6,000% vto. 15/06/2049   1.100.000£ 1.009.305  0,41 
BAT International Finance plc       
5,375% vto. 29/06/2017   400.000€ 267.455  0,11 
6,375% vto. 12/12/2019   380.000£ 372.779  0,15 
British Airways plc       
8,750% vto. 23/08/2016   1.150.000 1.241.138  0,51 
British Broadcasting Corp.       
5,064% vto. 10/08/2033   3.993.144 3.742.079  1,54 
British Telecom plc       
6,625% vto. 23/06/2017   1.200.000 1.194.512  0,49 
Broadgate Financing plc       
4,999% vto. 05/10/2031   1.060.000 978.990  0,40 
5,098% vto. 05/04/2033   120.000 110.306  0,05 
BSKYB Finance UK plc       
5,750% vto. 20/10/2017   2.330.000 2.183.809  0,90 
Corus Group plc       
7,500% vto. 01/10/2011   1.540.000€ 1.098.830  0,45 
Daily Mail  & General Trust       
7,500% vto. 29/03/2013   550.000£ 569.616  0,23 
Enterprise Inns plc       
6,500% vto. 06/12/2018   3.060.000 3.093.486  1,27 
FCE Bank plc       
5,000% vto. 16/07/2007   460.000€ 309.594  0,13 
First Flexible plc       
6,099% vto. 01/12/2035   424.658£ 425.039  0,17 
6,145% vto. 01/06/2034  377.655 378.117  0,16 
FirstGroup plc     
6,125% vto. 18/01/2019  500.000 480.433  0,20 
6,875% vto. 15/04/2013  1.870.000 1.885.882  0,77 
GKN Holdings plc     
7,000% vto. 14/05/2012  600.000 604.603  0,25 
Globe Pub Issuer plc     
5,632% vto. 26/09/2021  98.317 93.932  0,04 
Granite Mortgages plc     
5,909% vto. 20/01/2043  1.000.000 1.001.289  0,41 
Greene King Finance plc     
6,680% vto. 15/03/2036  200.000 199.880  0,08 
Halifax plc     
9,375% vto. 15/05/2021  1.140.000 1.472.970  0,60 
Hammerson plc     
4,875% vto. 19/06/2015   80.000€ 52.012  0,02 
5,250% vto. 15/12/2016   3.220.000£ 2.964.944  1,22 
HBOS Capital Funding LP       
6,461% vto. 31/12/2049   1.670.000 1.645.117  0,67 
HBOS plc       
4,500% vto. 18/03/2030   200.000€ 120.578  0,05 
HBOS Treasury Services plc       
6,088% vto. 12/05/2049   1.250.000£ 1.171.000  0,48 
Holmes Financing plc       
4,920% vto. 15/07/2010   1.270.000 1.269.926  0,52 
5,690% vto. 15/01/2021   100.000 100.029  0,04 
HSBC Bank plc       
4,750% vto. 24/03/2046   920.000 796.408  0,33 
5,000% vto. 20/03/2023   850.000 767.006  0,31 
5,375% vto. 22/08/2033   3.058.000 2.857.362  1,17 
Hutchison Ports UK Finance plc       
6,750% vto. 07/12/2015   850.000 863.370  0,35 
Imperial Tobacco Finance plc       
4,375% vto. 22/11/2013   500.000€ 321.572  0,13 
Invensys plc      
9,875% vto. 15/03/2011  416.000 304.528  0,13 
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Kingfisher plc      
4,125% vto. 23/11/2012   250.000€  160.007  £ 0,07 
Land Securities Capital Markets plc       
4,875% vto. 07/11/2019   470.000£ 427.376  0,18 
Leek Finance plc       
6,088% vto. 21/09/2037   1.266.990 1.268.052  0,52 
Legal & General Group plc       
6,385% vto. 02/11/2049   950.000 920.555  0,38 
Lloyds TSB Bank plc       
5,750% vto. 09/07/2025   1.210.000 1.166.885  0,48 
Lloyds TSB Capital       
7,834% vto. 29/12/2049   534.000 568.012  0,23 
Longstone Finance plc       
4,791% vto. 19/04/2030   1.680.829 1.535.689  0,63 
Mound Financing plc       
5,874% vto. 08/02/2042   700.000 700.568  0,29 
National Grid Electricity Transmission plc       
5,875% vto. 02/02/2024   350.000 344.939  0,14 
National Grid plc       
4,125% vto. 21/03/2013   2.900.000€ 1.862.090  0,76 
Next plc       
5,875% vto. 12/10/2016   500.000£ 475.001  0,19 
Northern Gas Networks, Ltd.       
4,875% vto. 30/06/2027   1.960.000 1.778.575  0,73 
Northern Rock plc       
9,375% vto. 17/10/2021   940.000 1.211.810  0,50 
Northumbrian Water Finance plc       
6,000% vto. 11/10/2017   300.000 294.498  0,12 
Ondeo Services UK plc       
6,875% vto. 06/02/2023   700.000 761.503  0,31 
Opera Finance plc       
5,976% vto. 31/07/2013   99.125 99.243  0,04 
OTE S.A.       
4,625% vto. 20/05/2016   550.000€ 352.448  0,14 
5,000% vto. 05/08/2013   800.000 532.215  0,22 
PCCW Capital No. 2, Ltd.       
6,000% vto. 15/07/2013   500.000$ 246.895  0,10 
Pearson plc       
7,000% vto. 27/10/2014   140.000£ 140.383  0,06 
Permanent Financing plc      
5,931% vto. 10/06/2042  1.500.000 1.500.329  0,62 
Punch Taverns Finance plc      
6,835% vto. 15/10/2032  1.300.000 1.300.000  0,53 
7,567% vto. 15/04/2026  490.000 566.489  0,23 
QBE Capital Funding LP      
6,857% vto. 18/01/2049  750.000 720.503  0,30 
Reed Elsevier Investment plc      
5,625% vto. 20/10/2016  500.000 471.282  0,19 
RMPA Services plc      
5,337% vto. 30/09/2038  1.803.000 1.736.507  0,71 
Rolls-Royce Group plc      
7,375% vto. 14/06/2016  260.000 278.228  0,11 
Royal Bank of Scotland plc      
0,000% vto. 06/12/2011 (a)  1.300.000 1.291.393  0,53 
Safeway, Ltd.      
6,500% vto. 05/08/2014  850.000 834.924  0,34 
Santander Finance Preferred      
7,005% vto. 29/07/2049  550.000 545.828  0,22 
Scottish & Southern Energy plc      
5,875% vto. 22/09/2022  670.000 658.216  0,27 
Slough Estates plc      
5,625% vto. 07/12/2020  930.000 861.094  0,35 
Society of Lloyd’s      
7,400% vto. 21/06/2049  500.000 498.998  0,20 
South East Water, Ltd.      
5,583% vto. 29/03/2029  700.000 695.514  0,29 
5,658% vto. 30/09/2019  467.000 457.013  0,19 
Southern Electric Power Distribution plc      
4,625% vto. 20/02/2037  400.000 340.816  0,14 
5,500% vto. 07/06/2032  1.300.000 1.254.549  0,51 
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% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Spirit Issuer plc      
5,472% vto. 28/12/2028   2.100.000£  2.088.792  £ 0,86 
Standard Chartered Bank       
4,462% vto. 28/03/2018   850.000€ 572.748  0,24 
5,375% vto. 14/07/2049   770.000£ 689.511  0,28 
Tate & Lyle International Finance plc 144A       
5,000% vto. 15/11/2014   400.000$ 183.609  0,08 
Taylor Woodrow plc       
6,625% vto. 07/02/2012   530.000£ 529.904  0,22 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 20/05/2009 (c)   700.000 1.799.840  0,74 
4,000% vto. 07/09/2016   500.000 447.750  0,18 
4,250% vto. 07/06/2032   790.000 714.002  0,29 
4,250% vto. 07/03/2036   2.480.000 2.258.040  0,93 
4,250% vto. 07/12/2055   960.000 908.640  0,37 
4,750% vto. 07/03/2020   740.000 700.336  0,29 
4,750% vto. 07/12/2038   1.700.000 1.691.425  0,69 
5,000% vto. 07/03/2012   270.000 262.305  0,11 
United Utilities Electricity plc       
8,875% vto. 25/03/2026   1.050.000 1.388.057  0,57 
United Utilities Water plc       
4,250% vto. 24/01/2020   1.120.000€ 682.115  0,28 
Wessex Water Services Finance plc       
5,750% vto. 14/10/2033   190.000£ 190.129  0,08 
WT Finance Australia Property, Ltd./Westfield Capital Corp.,Ltd./WEA 
Finance LLC     
5,500% vto. 27/06/2017  1.200.000 1.117.974  0,46 
Yorkshire Electricity Distribution plc     
5,125% vto. 04/05/2035  1.410.000 1.352.992  0,56 
9,250% vto. 17/01/2020  205.000 256.373  0,11 
Yorkshire Water Services Finance plc     
5,125% vto. 28/05/2037  1.000.000 968.103  0,40 
  104.161.202  42,73 
ESTADOS UNIDOS     
DEUDA DE EMPRESAS     
American International Group, Inc.     
5,000% vto. 26/04/2023  2.750.000 2.454.411  1,01 
5,750% vto. 15/03/2067  2.000.000 1.884.148  0,77 
Bank of America Corp.     
5,250% vto. 09/11/2016  600.000 559.055  0,23 
Bristol-Myers Squibb Co.     
4,375% vto. 15/11/2016   300.000€ 191.146  0,08 
Chesapeake Energy Corp.       
6,250% vto. 15/01/2017   1.900.000 1.282.159  0,53 
CIT Group, Inc.       
5,500% vto. 20/12/2016   700.000£ 638.244  0,26 
Citigroup Capital XVIII       
6,829% vto. 28/06/2067   2.050.000 2.050.123  0,84 
Citigroup, Inc.       
5,125% vto. 12/12/2018   4.140.000 3.750.641  1,54 
5,875% vto. 01/07/2024   1.096.000 1.066.611  0,44 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.       
4,375% vto. 16/03/2010   650.000€ 432.166  0,18 
7,200% vto. 01/09/2009   3.225.000$ 1.659.807  0,68 
Ford Motor Credit Co.       
5,750% vto. 12/01/2009   1.000.000€ 671.369  0,28 
General Electric Capital Corp.       
4,875% vto. 18/09/2037   1.580.000£ 1.379.579  0,57 
5,250% vto. 07/12/2028   686.000 639.722  0,26 
5,375% vto. 18/12/2040   1.100.000 1.076.316  0,44 
5,500% vto. 15/09/2066   3.820.000 3.605.633  1,48 
GMAC LLC       
6,000% vto. 03/07/2008   2.400.000€ 1.616.062  0,66 
6,610% vto. 15/05/2009   600.000$ 299.194  0,12 
Goldman Sachs Group, Inc.       
5,250% vto. 15/12/2015   440.000£ 405.161  0,17 
6,125% vto. 14/02/2017   2.580.000 2.518.833  1,03 
JPMorgan Chase & Co.       
6,125% vto. 30/05/2017   1.200.000 1.179.842  0,48 
Kronos International, Inc.       
6,500% vto. 15/04/2013   1.150.000€ 743.144  0,31 
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Lehman Brothers Holdings, Inc.       
6,000% vto. 25/01/2013   1.250.000£  1.221.499  £ 0,50 
Morgan Stanley        
4,000% vto. 14/02/2017   1.850.000  1.751.354  0,72 
Old Mutual Capital Funding LP        
8,000% vto. 22/09/2049   300.000$  153.263  0,06 
Pemex Project Funding Master Trust        
6,250% vto. 05/08/2013   10.000€  7.105  0,00 
6,625% vto. 04/04/2010   10.000  7.016  0,00 
7,500% vto. 18/12/2013   1.350.000£  1.408.995  0,58 
Rabobank Capital Funding II        
5,260% vto. 31/12/2049   2.300.000$  1.100.702  0,45 
Rabobank Capital Funding Trust        
5,254% vto. 21/10/2049   2.930.000  1.369.091  0,56 
RBS Capital Trust A        
6,467% vto. 30/12/2049   910.000€  647.961  0,27 
RBS Capital Trust C        
4,243% vto. 12/12/2049   3.290.000  2.024.908  0,83 
RBS Capital Trust D        
5,646% vto. 08/06/2049   2.300.000£  2.128.300  0,87 
Residential Capital LLC        
5,609% vto. 27/09/2010   2.010.000€  1.338.012  0,55 
SanPaolo IMI Capital        
8,126% vto. 10/12/2049   300.000  220.681  0,09 
Time Warner Cable, Inc. 144A        
5,400% vto. 02/07/2012   2.600.000$  1.273.962  0,52 
Time Warner, Inc.        
5,590% vto. 13/11/2009   600.000  299.502  0,12 
Tokai Preferred Capital Co. LLC        
9,980% vto. 30/08/2049   100.000  52.022  0,02 
Wachovia Bank N.A.        
5,250% vto. 01/08/2023   600.000£  543.676  0,22 
Wachovia Corp.        
4,875% vto. 29/11/2035   300.000  257.791  0,11 
Wal-Mart Stores, Inc.        
4,875% vto. 19/01/2039   1.200.000  1.068.257  0,44 
5,250% vto. 28/09/2035   1.600.000  1.504.870  0,62 
5,750% vto. 19/12/2030   850.000  850.543  0,35 
Xtrata Finance Dubai, Ltd.        
5,724% vto. 13/11/2009   900.000$  450.189  0,18 
Yell, Ltd.       
5,000% vto. 10/02/2013  1.000.000  501.891  0,21 
ZFS Finance USA Trust I 144A       
5,875% vto. 09/05/2032  1.500.000  738.473  0,30 
    51.023.429  20,93 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS       
HCA, Inc.,Series B       
7,610% vto. 16/11/2013  1.600.000  802.514  0,33 
SLM Corp.       
6,000% vto. 30/06/2008  2.000.000  991.851  0,41 
    1.794.365  0,74 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Freddie Mac, al 5,500% con vto. el 
20/07/2031, valorado en 2.584.757 $. Importe de rescate: 2.462.658 $.)  2.461.673  1.226.941  0,50 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  3.000.000  1.442.217  0,59 
5,500% vto. 01/08/2037  3.000.000  1.441.283  0,59 
6,000% vto. 01/07/2037  44.900.000  22.137.679  9,08 
Ginnie Mae       
6,000% vto. 15/05/2037  387.171  192.015  0,08 
6,000% vto. 15/06/2037  3.612.830  1.791.763  0,74 
Ginnie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  4.000.000  1.983.391  0,81 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 500
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Investment Grade Credit Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Treasury Inflation Protected Security      
2,375% vto. 15/01/2027 (c)   1.434.244$  686.706  £ 0,28 
US Treasury Bills        
4,450% vto. 13/09/2007   10.980.000  5.422.320  2,23 
4,550% vto. 30/08/2007   4.150.000  2.053.019  0,84 
US Treasury Bond        
4,500% vto. 15/02/2036   700.000  316.020  0,13 
US Treasury Note        
4,625% vto. 15/02/2017   100.000  48.284  0,02 
     37.514.697  15,39 
Total Estados Unidos     91.559.432  37,56 
ISLAS VÍRGENES        
C10 EUR Capital SPV, Ltd.        
6,277% vto. 09/05/2049   1.600.000€  1.070.989  0,44 
C5 Capital SPV, Ltd.        
6,169% vto. 31/12/2049   2.800.000$  1.386.079  0,57 
    2.457.068  1,01 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado    337.143.265  £ 138,29 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
FUTUROS (d) 
 

DESCRIPCIÓN  TIPO  
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE
CONTRATOS 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling December Futures  Largo  12/2008 198  (168.388) £ (0,07)
90-Day British Pound Sterling June Futures  Largo  06/2008 5 (5.188) 0,00 
90-Day British Pound Sterling March Futures  Largo  03/2008 185 (146.538) (0,06)
90-Day British Pound Sterling September Futures  Largo  09/2008 554 (414.188) (0,17)
90-Day EURIBOR Interest Rate December Futures  Largo  12/2007 53 (61.971) (0,03)
90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures  Largo  09/2007 55 463 0,00 
90-Day Eurodollar December Futures  Corto  12/2007 53 (3.302) 0,00 
90-Day Eurodollar June Futures  Largo  06/2008 358 (110.580) (0,04)
90-Day Eurodollar March Futures  Largo  03/2008 111 (14.367) (0,01)
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate September Futures  Largo  09/2007 78 (975) 0,00 
Euro BOBL September Futures  Corto  09/2007 127 20.854 0,01 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 721 404.852 0,17 
LIF 90-Day EURIBOR Interest Rate September Futures  Largo  09/2007 34 (286) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate December Futures  Largo  12/2007 80 (500) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate March Futures  Largo  03/2008 470 (2.938) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest Rate September Futures  Largo  09/2007 155 7.266 0,00 
UK Gilt September Futures  Largo  09/2007 164 (90.690) (0,04)
US Long Bond September Futures  Corto  09/2007 8 4.517 0,00 
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto  09/2007 1.300 38.932 0,02 
US Treasury 5-Year Note September Futures  Corto  09/2007 235 57.805 0,02 
     (485.222) (0,20)
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CONTRATOS

VALOR 
RAZONABLE 
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NETO
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 24/08/2007 1.100 25.700£ 0,01
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007 39 304 0,00
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  113,000 $; Vto.: 24/08/2007 800 6.230 0,00
Call - CME 90-Day Eurodollar December Futures Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  98,250 $; Vto.: 17/12/2007 62 193 0,00
Call - CME 90-Day Eurodollar September Futures Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  97,250 $; Vto.: 17/09/2007 57 178 0,00
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007 54 167 0,00
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008 68 212 0,00
 32.984 0,01
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado (452.238) £ (0,19)
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
 

TIPO 
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE DIVISAS    
Call - OTC USD frente a yen japonés. Contraparte: Citibank N.A.  
Precio ejercicio:  119,000 JPY. Vto.: 28/11/2007 3.300.000$  47.255£ 0,02
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS    
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: HSBC Bank USA  
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007 13.800.000  701 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007 35.100.000  1.782 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: HSBC Bank USA  
Precio ejercicio:  4,448%. Vto.: 17/09/2007 35.800.000  154 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Goldman Sachs & Co. 
Precio ejercicio:  4,450%. Vto.: 18/06/2008 23.900.000  9.229 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,685%. Vto.: 17/12/2007 36.300.000  7.275 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,908%. Vto.: 17/12/2007 40.500.000  17.982 0,01
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,909%. Vto.: 17/12/2007 76.500.000  34.080 0,01
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,983%. Vto.: 17/12/2007 34.700.000  19.731 0,01
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 17/12/2007 45.400.000  27.309 0,01
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: JPMorgan Chase & Co.  
Precio ejercicio:  5,018%. Vto.: 17/09/2007 33.500.000  7.554 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Royal Bank of Scotland plc  
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008  41.400.000  71.919 0,03
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap(1) Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  6,000%. Vto.: 23/06/2008 £ 15.500.000 39.455 0,02
Put - OTC Dow Jones iTraxx Interest Rate Swap(2) Contraparte: Lehman Brothers, Inc.  
Precio ejercicio: 2,000%. Vto.: 20/09/2007 € 9.000.000 56.342 0,02
   340.768 0,14
 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 502
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Investment Grade Credit Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
SWAPCIONES VENDIDAS 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
          
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)          
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,743%. Vto.: 17/12/2007    (8.400.000) $ (74.673) £ (2.848) £ 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: HSBC Bank USA  
Precio ejercicio:  4,745%. Vto.: 17/12/2007   (3.300.000)  (28.129)  (1.130) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: HSBC Bank USA  
Precio ejercicio:  4,795%. Vto.: 17/09/2007   (8.600.000)  (66.329)  (410) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 18/06/2008   (6.000.000)  (34.227)  (10.397) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  4,947%. Vto.: 17/12/2007   (8.800.000)  (103.890)  (6.563) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  5,088%. Vto.: 17/12/2007   (10.000.000)  (57.115)  (12.296) (0,01)
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  5,110%. Vto.: 17/12/2007   (18.900.000)  (114.025)  (25.099) (0,01)
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: JPMorgan Chase & Co.  
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/09/2007   (8.200.000)  (41.121)  (3.426) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Deutsche Bank AG  
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/12/2007   (8.600.000)  (52.492)  (15.403) (0,01)
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Goldman Sachs & Co.  
Precio ejercicio:  5,210%. Vto.: 17/12/2007   (11.200.000)  (72.474)  (20.723) (0,01)
       (98.295) (0,04)
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (e) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  1.774.033  750.144 £ 05/07/2007  (3.122) £ 0,00 
Compra  BRL  784.675  201.031 02/10/2007  (616) 0,00 
Compra  BRL  1.444.600  365.766 04/03/2008  12.520 0,01 
Venta  GBP  56.268  56.268 02/07/2007  0 0,00 
Compra  GBP  969  969 02/07/2007  0 0,00 
Venta  GBP  113.503  113.503 06/07/2007  0 0,00 
Compra  GBP  4.507.916  4.507.916 26/07/2007  0 0,00 
Compra  GBP  3.503.153  3.503.153 27/07/2007  0 0,00 
Compra  GBP  94.446.000  94.446.000 09/08/2007  0 0,00 
Compra  GBP  1.261.157  1.261.157 14/09/2007  0 0,00 
Venta  CAD  273.000  128.085 09/08/2007  (291) 0,00 
Compra  CLP  31.605.000  29.992 13/03/2008  (125) 0,00 
Compra  CNY  23.901.300  1.608.858 10/01/2008  (52.030) (0,02) 
Compra  CNY  21.173.600  1.411.193 07/11/2007  (53.204) (0,02) 
Compra  CNY  30.009.916  1.995.798 24/10/2007  (955) 0,00 
Venta  DKK  27.491.000  2.493.655 06/09/2007  31.823 0,01 
Venta  EUR  107.558.724  72.479.223 26/07/2007  (34.804) (0,01) 
Compra  EUR  68.233  45.930 02/07/2007  53 0,00 
Venta  EUR  4.474.483  3.011.944 03/07/2007  7.000 0,00 
Compra  JPY  101.641.000  411.444 24/07/2007  (15.230) (0,01) 
Venta  JPY  14.483.000  58.627 24/07/2007  775 0,00 
Venta  JPY  61.715.700  249.151 05/07/2007  1.776 0,00 
Compra  MXN  1.848.580  85.066 28/09/2007  (477) 0,00 
Compra  MXN  6.360.072  290.587 13/03/2008  (291) 0,00 
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MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Venta  NZD  2.967.845  1.142.102£ 12/07/2007  (19.233 )£ (0,01) 
Compra  PLN  3.313.971  594.871 28/09/2007  1.887  0,00 
Compra  KRW  429.663.000  232.394 27/08/2007  (2.591 ) 0,00 
Compra  KRW  281.550.000  152.012 18/07/2007  (1.399 ) 0,00 
Compra  KRW  204.215.000  110.330 30/07/2007  (1.071 ) 0,00 
Compra  KRW  157.054.500  85.022 21/09/2007  (296 ) 0,00 
Compra  RUB  17.969.550  350.066 11/01/2008  (374 ) 0,00 
Compra  RUB  501.826  9.758 02/11/2007  114  0,00 
Compra  RUB  1.160.774  22.543 19/09/2007  (14 ) 0,00 
Compra  SGD  461.006  150.444 18/07/2007  (3.748 ) 0,00 
Compra  SGD  596.468  194.377 03/07/2007  (2.072 ) 0,00 
Compra  SGD  96.540  31.564 07/08/2007  (529 ) 0,00 
Venta  SGD  596.468  194.377 03/07/2007  (390 ) 0,00 
Compra  SGD  593.898  195.206 03/10/2007  660  0,00 
Compra  TWD  1.909.157  29.017 02/08/2007  (239 ) 0,00 
Compra  TWD  1.909.157  28.953 02/07/2007  (61 ) 0,00 
Venta  TWD  1.909.157  28.953 02/07/2007  217  0,00 
Compra  USD  73.113  36.441 03/07/2007  (126 ) 0,00 
Compra  USD  140.918.236  70.256.382 26/07/2007  (487.125 ) (0,20) 
Compra  USD  4.993.189  2.490.937 06/09/2007  (34.541 ) (0,01) 
Compra  USD  6.000.000  2.990.505 03/07/2007  (28.439 ) (0,01) 
Compra  USD  2.215.363  1.104.300 12/07/2007  (18.568 ) (0,01) 
Compra  USD  3.400.000  1.695.108 26/07/2007  (5.804 ) 0,00 
Compra  USD  500.000  249.215 05/07/2007  (1.713 ) 0,00 
Compra  USD  117.647  58.653 24/07/2007  (750 ) 0,00 
Compra  USD  387.813  193.293 03/07/2007  (694 ) 0,00 
Venta  USD  4.000.000  1.997.262 24/10/2007  (509 ) 0,00 
Compra  USD  58.250  29.033 02/07/2007  (137 ) 0,00 
Compra  USD  255.402  127.358 09/08/2007  (436 ) 0,00 
Compra  USD  49.586  24.714 02/07/2007  (121 ) 0,00 
Venta  USD  64.371  32.098 07/08/2007  (5 ) 0,00 
Venta  USD  1.500.000  747.645 05/07/2007  5.620  0,00 
Venta  USD  59.989  30.048 13/03/2008  69  0,00 
Venta  USD  58.423  29.130 02/08/2007  126  0,00 
Venta  USD  18.901  9.439 02/11/2007  204  0,00 
Venta  USD  102.065  50.871 02/07/2007  248  0,00 
Venta  USD  57.591  28.705 02/07/2007  309  0,00 
Venta  USD  388.932  194.114 03/10/2007  432  0,00 
Venta  USD  170.000  84.829 21/09/2007  489  0,00 
Venta  USD  170.000  84.839 28/09/2007  704  0,00 
Venta  USD  220.000  109.689 30/07/2007  1.712  0,00 
Venta  USD  400.000  199.634 02/10/2007  2.013  0,00 
Venta  USD  305.201  152.146 18/07/2007  2.046  0,00 
Venta  USD  390.000  194.383 03/07/2007  2.067  0,00 
Venta  USD  302.612  150.855 18/07/2007  2.556  0,00 
Venta  USD  694.160  347.191 11/01/2008  3.248  0,00 
Venta  USD  463.206  231.046 27/08/2007  3.939  0,00 
Venta  USD  570.431  285.728 13/03/2008  5.150  0,00 
Venta  USD  694.737  347.919 04/03/2008  5.328  0,00 
Venta  USD  840.203  418.882 24/07/2007  7.792  0,00 
Venta  USD  1.167.648  582.717 28/09/2007  10.267  0,00 
Venta  USD  7.000.000  3.489.973 27/07/2007  13.180  0,01 
Venta  USD  2.500.000  1.247.336 14/09/2007  13.821  0,01 
Venta  USD  9.000.000  4.487.052 26/07/2007  20.864  0,01 
Venta  USD  3.237.299  1.619.129 10/01/2008  41.759  0,02 
Venta  USD  188.615.490  94.054.269 09/08/2007  391.731  0,16 
Venta  USD  154.683  77.097 03/07/2007  266  0,00 
Venta  USD  44.362  22.135 19/09/2007  422  0,00 
Venta  USD  2.800.000  1.398.496 07/11/2007  65.900  0,03 

             (113.043 ) (0,05) 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO
FIJO 

FECHA DE
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Royal Bank of Scotland plc  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso  4,500% 19/09/2017  4.600.000CAD 108.765 £ 0,04 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2009  22.600.000NZD  (175.921) (0,07) 
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 15/06/2009  8.400.000  (65.432) (0,03) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  7,250% 20/06/2009  5.600.000  (43.613) (0,02) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  8,250% 15/12/2009  18.500.000  (2.267) 0,00 
UBS Warburg LLC  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  4,000% 15/12/2010  1.300.000$  (29.013) (0,01) 
Bank of America  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/09/2008  2.300.000  (4.015) 0,00 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/09/2008 62.600.000  (109.275) (0,04) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/09/2008 25.100.000  (43.815) (0,02) 
BNP Paribas Bank  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/09/2009 5.700.000  (18.647) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 19.100.000  (61.562) (0,03) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2009 1.300.000  4.190 0,00 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2009 10.000.000  32.231 0,01 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009 116.400.000  (375.171) (0,15) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2012 3.400.000  (37.136) (0,02) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014 10.600.000  (174.359) (0,07) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014 11.200.000  (184.228) (0,08) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 15/12/2015 2.300.000  48.024 0,02 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/09/2017 2.400.000  61.063 0,03 
BNP Paribas Bank  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/09/2017 700.000  17.810 0,01 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 6.400.000  163.883 0,07 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 8.400.000  215.096 0,09 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017 9.700.000  248.385 0,10 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2017 300.000  (7.682) 0,00 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2037 1.900.000  (110.172) (0,05) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2037 1.300.000  (74.285) (0,03) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,500% 20/12/2016 1.400.000  7.932 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  6,000% 20/06/2037 1.900.000  24.181 0,01 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009  39.400.000€  617.646 0,25 
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 34.400.000  553.003 0,23 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 200.000  3.215 0,00 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009 59.700.000  959.718 0,39 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 20/06/2008 37.700.000  (143.278) (0,06) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2008 27.300.000  (128.115) (0,05) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 17/09/2009 70.200.000  (359.482) (0,15) 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017 100.000  4.687 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017 3.900.000  182.783 0,07 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 2.300.000  (88.824) (0,04) 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 1.400.000  (54.067) (0,02) 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 100.000  (3.862) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/03/2038 3.300.000  (329.381) (0,14) 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,500% 19/03/2038 1.200.000  (59.634) (0,02) 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  5,000% 19/09/2017 4.800.000  (23.900) (0,01) 
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CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Credit Suisse First Boston  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 19/03/2038  2.500.000€  1.056£ 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  3,500% 15/09/2035  600.000£  26.801 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  3,500% 15/09/2035 1.600.000  71.470 0,03 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 2.200.000  41.581 0,02 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/03/2038 2.400.000  (223.669) (0,09) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2009 16.500.000  (403.786) (0,17) 
Merrill Lynch  & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2010 11.600.000  (278.635) (0,11) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 1.800.000  (91.835) (0,04) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 2.000.000  (102.039) (0,04) 
Merrill Lynch  & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/03/2013 4.900.000  234.924 0,10 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 4.500.000  (304.927) (0,13) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 2.000.000  (135.523) (0,06) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/09/2017 800.000  54.209 0,02 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2028 1.900.000  (95.744) (0,04) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 10.000  (327) 0,00 
Goldman Sachs  & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 4.200.000  (137.305) (0,06) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 800.000  (26.137) (0,01) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 900.000  (29.422) (0,01) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2037 1.600.000  (48.338) (0,02) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 1.400.000  (31.805) (0,01) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 11.100.000  (252.165) (0,10) 
Citibank N.A.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 7.100.000  (161.295) (0,07) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 35.300.000  (801.931) (0,33) 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 900.000  (20.446) (0,01) 
Duetsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 30/03/2038 300.000  (6.815) 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 55.900.000  (185.113) (0,08) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 13.100.000  (43.381) (0,02) 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 25.500.000  (84.443) (0,03) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 20/09/2009 14.900.000  (91.659) (0,04) 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/09/2008  800.000.000JPY (3.174) 0,00 
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 980.000.000  35.622 0,01 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 340.000.000  12.359 0,01 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 30.000.000  1.090 0,00 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 660.000.000  23.990 0,01 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 389.000.000  (47.134) (0,02) 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,935% 15/12/2035 210.000.000  (13.346) (0,01) 
Barclays Bank plc  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  3,000% 15/12/2035 150.000.000  (4.561) 0,00 
        (2.576.377) (1,09) 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE

VTO. 
IMPORTE

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
ABN AMRO Bank N.V.  Imperial Chemical Industries        
  plc 5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,360)% 20/03/2012  370.000 $  (317) £ 0,00 
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375%          
  vto. 15/06/2012  Venta 1,240% 20/06/2012  1.500.000  (10.102) 0,00 
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375%          
  vto. 15/06/2012  Venta 1,290% 20/06/2012  500.000  4.453 0,00 
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375%          
  vto. 15/06/2012  Compra (1,890)% 20/06/2017  500.000  (8.705) 0,00 
Bank of America  D.R. Horton, Inc. 5,375%          
  vto. 15/06/2012  Compra (1,830)% 20/06/2017  1.500.000  18.385 0,01 
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250%          
  vto. 15/01/2014  Venta 1,240% 20/06/2012  1.600.000  (11.393) 0,00 
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250%          
  vto. 15/01/2014  Venta 1,290% 20/06/2012  1.000.000  (6.062) 0,00 
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250%          
  vto. 15/01/2014  Compra (1,890)% 20/06/2017  1.000.000  10.696 0,00 
Bank of America  Pulte Homes, Inc. 5,250%          
  vto. 15/01/2014  Compra (1,830)% 20/06/2017  1.600.000  20.397 0,01 
Barclays Bank plc  Altadis Finance BV 5,125%         
  vto. 02/10/2013  Compra (0,550)% 20/09/2015  700.000€  21.613 0,01 
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA 4,526%          
  vto. 07/12/2015  Compra (0,245)% 20/12/2010  200.000  (343) 0,00 
Barclays Bank plc  Banche Popolari Unite SCPA 4,526%          
  vto. 07/12/2015  Compra (0,217)% 20/12/2010  250.000  (608) 0,00 
Barclays Bank plc  Bouygues 4,750% vto. 24/05/2016  Compra (0,388)% 20/03/2016  300.000  (593) 0,00 
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta 0,550% 20/12/2011  2.700.000  11.179 0,00 
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra (0,850)% 20/12/2016  2.700.000  (11.661) 0,00 
Barclays Bank plc  Mediobanca SpA 5,375%          
  vto. 11/10/2018  Compra (0,235)% 20/12/2013  150.000£  (431) 0,00 
Barclays Bank plc  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra (0,510)% 20/06/2013  500.000€  (3.349) 0,00 
Barclays Bank plc  Reed Elsevier Capital 4,625%          
  vto. 15/06/2012  Compra (0,310)% 20/03/2012  370.000  (378) 0,00 
Barclays Bank plc  Rolls-Royce Group plc 7,375%          
  vto. 14/06/2016  Compra (0,340)% 20/03/2016  260.000£  (549) 0,00 
Barclays Bank plc  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta 0,680% 20/06/2012  200.000$  (7.772) 0,00 
Barclays Bank plc  Standard Chartered Bank 3,625%          
  vto. 03/02/2017  Compra (0,155)% 20/03/2013  350.000€  (98) 0,00 
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Barclays Bank plc  Telenor ASA 5,875%          
  vto. 05/12/2012  Compra  (0,170)% 20/03/2012  3.010.000 €  2.477£ 0,00 
Barclays Bank plc  VneshEconomBank 0,000%          
  vto. 12/7/2009  Venta  0,650% 20/11/2008  840.000 $  2.108 0,00 
BNP Paribas Bank  Bertelsmann AG 4,750%          
  vto. 26/09/2016  Compra  (0,660)% 20/09/2016  380.000 €  (6.177) 0,00 
BNP Paribas Bank  International Paper Co. 5,850%          
  vto. 30/10/2012  Compra  (0,500)% 20/06/2012  1.000.000 $  (3.267) 0,00 
BNP Paribas Bank  MeadWestvaco Corp. 6,850%          
  vto. 01/04/2012  Compra  (0,550)% 20/06/2012  1.200.000   217 0,00 
BNP Paribas Bank  OAO Rosneft Oil Co. 0,000%          
  vto. 18/09/2007  Venta  0,500% 19/09/2007  1.550.000   (171) 0,00 
BNP Paribas Bank  PCCW-HKT, Ltd. 6,000%          
  vto. 15/07/2013  Compra  (0,595)% 20/06/2013  500.000   (2.394) 0,00 
BNP Paribas Bank  Standard Chartered Bank 4,462%          
  vto. 28/03/2018  Compra  (0,160)% 20/03/2013  500.000 €  (226) 0,00 
BNP Paribas Bank  Telstra Corp.,Ltd. 3,875%          
  vto. 24/07/2015  Compra  (0,420)% 20/06/2015  500.000   (857) 0,00 
BNP Paribas Bank  UniCredito Italiano SpA 4,448%          
  vto. 20/09/2016  Compra  (0,165)% 20/09/2011  400.000   (345) 0,00 
BNP Paribas Bank  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra  (0,680)% 20/12/2013  380.000   (3.060) 0,00 
Citibank N.A.  AKZO Nobel N.V. 4,250%          
  vto. 14/06/2011  Compra  (0,260)% 20/03/2012  175.000   (231) 0,00 
Citibank N.A.  Compass Group plc 6,375%          
  vto. 29/05/2012  Compra  (0,300)% 20/03/2012  350.000   627 0,00 
Citibank N.A.  Continental AG 6,875%          
  vto. 05/12/2008  Compra  (0,585)% 20/03/2012  175.000   (940) 0,00 
Citibank N.A.  D.R. Horton, Inc. 5,375%          
  vto. 15/06/2012  Venta  1,280% 20/06/2012  1.500.000 $  (8.835) 0,00 
Citibank N.A.  D.R. Horton, Inc. 5,375%          
  vto. 15/06/2012  Compra  (1,870)% 20/06/2017  1.500.000   15.819 0,01 
Citibank N.A.  ICI Wilmington 5,625%           
  vto. 01/12/2013  Compra  (0,340)% 20/03/2012  175.000 €  (102) 0,00 
Citibank N.A.  Pulte Homes, Inc. 5,250%          
  vto. 15/01/2014  Venta  1,280% 20/06/2012  800.000 $  (4.850) 0,00 
Citibank N.A.  Pulte Homes, Inc. 5,250%          
  vto. 15/01/2014  Compra  (1,870)% 20/06/2017  800.000   8.830 0,00 
Citibank N.A.  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra  (0,390)% 20/03/2012  175.000 €  (274) 0,00 
Citibank N.A.  WPP 2005, Ltd. 6,000%          
  vto. 18/06/2008  Compra  (0,290)% 20/03/2012  1.800.000   (3.293) 0,00 
Citibank N.A.  WPP 2005, Ltd. 6,000%          
  vto. 18/06/2008  Compra  (0,290)% 20/03/2012  1.200.000   (2.195) 0,00 
Credit Suisse First Boston  BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011  Venta  1,000% 20/09/2012  710.000 £  0 0,00 
Credit Suisse First Boston  Cadbury Schweppes plc 5,125%          
  vto. 01/10/2013  Compra  (0,395)% 20/03/2012  200.000 €  (325) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Kaupthing Bank Hf 7,125%          
  vto. 19/05/2016  Compra  (1,100)% 20/03/2016  200.000 $  (4.545) 0,00 
Credit Suisse First Boston  Nordic Telephone Co. Holdings          
  ApS 8,250% vto. 01/05/2016  Venta  1,600% 20/06/2009  160.000 €  1.567 0,00 
Credit Suisse First Boston  Reed Elsevier Capital 4,625%          
  vto. 15/06/2012  Compra  (0,270)% 20/03/2012  500.000   26 0,00 
Deutsche Bank AG  Compass Group plc 6,375%          
  vto. 29/05/2012  Compra  (0,315)% 20/03/2012  170.000   231 0,00 
Deutsche Bank AG 

 
Dow Jones iTraxx Europe HV6 
Index  Venta  0,550% 20/12/2011  2.400.000   9.937 0,00 

Deutsche Bank AG 
 
Dow Jones iTraxx Europe HV6 
Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  2.400.000   (10.365) 0,00 

Deutsche Bank AG 
 
Dow Jones iTraxx Europe HV7 
Index  Venta  0,550% 20/06/2012  5.200.000   12.076 0,00 

Deutsche Bank AG 
 
Dow Jones iTraxx Europe HV7 
Index  Compra  (0,850)% 20/06/2017  5.200.000   (5.436) 0,00 

Deutsche Bank AG  NXP BV 6,718% vto. 15/10/2013  Venta  2,000% 20/12/2010  200.000   (4.759) 0,00 
Deutsche Bank AG  Tate & Lyle International Finance          
  plc 5,000% vto. 15/11/2014  Compra  (0,450)% 20/09/2014  400.000 $  2.194 0,00 
Deutsche Bank AG  Volvo 5,375% vto. 26/01/2010  Compra  (0,250)% 20/03/2012  1.500.000 €  (1.132) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Ace, Ltd. 8,875% vto. 15/08/2029  Compra  (0,190)% 20/03/2012  3.830.000 $  4.056 0,00 
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250%          
  vto. 14/06/2011  Compra  (0,270)% 20/03/2012  175.000 €  (281) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250%          
  vto. 14/06/2011  Compra  (0,260)% 20/03/2012  170.000   (224) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250%          
  vto. 14/06/2011  Compra  (0,260)% 20/03/2012  210.000   (277) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250%          
  vto. 14/06/2011  Compra  (0,465)% 20/09/2017  1.700.000   (238) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Allied Domecq Financial Services          
  plc 6,625% vto. 18/04/2011  Compra  (0,420)% 20/04/2011  300.000 £  (1.823) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011  Venta  0,920% 20/09/2012  1.000.000   0 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Bristol-Myers Squibb Co. 5,750%          
  vto. 01/10/2011  Compra  (0,250)% 20/12/2016  300.000 €  591 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Cadbury Schweppes plc 5,125%          
  vto. 01/10/2013  Compra  (0,400)% 20/03/2012  190.000   (336) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Cadbury Schweppes plc 5,125%          
  vto. 01/10/2013  Compra  (0,720)% 20/09/2017  1.800.000   3.094 0,00 
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CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Goldman Sachs & Co.  Capitalia SpA 4,435%          
  vto. 21/10/2016  Compra (0,120)% 20/06/2010  400.000€  (415) £ 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Compass Group plc 6,375%          
  vto. 29/05/2012  Compra (0,310)% 20/03/2012  190.000  286 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875%          
  vto. 05/12/2008  Compra (0,620)% 20/03/2012  210.000  (1.339) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875%          
  vto. 05/12/2008  Compra (0,620)% 20/03/2012  190.000  (1.115) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Continental AG 6,875%          
  vto. 05/12/2008  Compra (0,615)% 20/03/2012  170.000  (1.059) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  DSG International plc 6,125%          
  vto. 15/11/2012  Compra (0,950)% 20/09/2017  660.000  4.051 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Glitnir Bank Hf 6,693%          
  vto. 15/06/2016  Compra (0,335)% 20/06/2012  3.100.000  (5.712) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Imperial Chemical Industries          
  plc 5,625% vto. 01/12/2013  Compra (0,360)% 20/03/2012  190.000  (220) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  International Paper Co. 5,850%          
  vto. 30/10/2012  Compra (0,515)% 20/06/2012  1.100.000$  (3.955) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Kaupthing Bank Hf 6,125%          
  vto. 04/10/2016  Compra (0,570)% 20/09/2016  100.000  (406) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V. 4,000%         
  vto. 10/11/2015  Compra (0,270)% 20/03/2012  190.000€  32 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V. 4,000%          
  vto. 10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012  170.000  78 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V. 4,000%          
  vto. 10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012  350.000  176 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Koninklijke DSM N.V. 4,000%          
  vto. 10/11/2015  Compra (0,260)% 20/03/2012  210.000  96 0,00 
Goldman Sachs & Co.  MeadWestvaco Corp. 6,850%          
  vto. 01/04/2012  Compra (0,610)% 20/06/2012  1.700.000$  (1.916) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Metso Oyj 5,125% vto. 21/11/2011  Compra (0,430)% 20/09/2011  200.000€  (871) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Nordic Telephone Co. Holdings          
  ApS 8,250% vto. 01/05/2016  Venta 1,550% 20/06/2009  120.000  1.097 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Pearson plc 7,000% vto. 27/10/2014  Compra (0,670)% 20/09/2014  140.000£  444 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Reed Elsevier Capital 4,625%          
  vto. 15/06/2012  Compra (0,320)% 20/03/2012  250.000€  (347) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Safeway, Ltd. 6,500%          
  vto. 05/08/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012  1.190.000  4.111 0,00 
Goldman Sachs & Co.  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta 1,250% 20/06/2010  400.000$  (2.817) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Svenska Cellulosa Aktiebolaget          
  SCA 4,500% vto. 15/07/2015  Compra (0,290)% 20/03/2012  960.000€  (1.368) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Svenska Cellulosa Aktiebolaget          
  SCA 4,500% vto. 15/07/2015  Compra (0,470)% 20/09/2017  1.700.000  3.499 0,00 
Goldman Sachs & Co.  TeliaSonera AB 4,125%          
  vto. 11/05/2015  Compra (0,635)% 20/03/2015  220.000  (2.662) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Ukraine Government International          
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Compra (0,540)% 20/12/2007  1.500.000$  (969) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Ukraine Government International          
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta 0,780% 20/12/2008  1.500.000  2.929 0,00 
Goldman Sachs & Co.  UniCredito Italiano SpA 4,448%          
  vto. 20/09/2016  Compra (0,165)% 20/09/2011  400.000€  (741) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  United Utilities plc 6,875%          
  vto. 15/08/2028  Compra (0,310)% 20/03/2012  170.000  (203) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  United Utilities plc 6,875%          
  vto. 15/08/2028  Compra (0,310)% 20/03/2012  175.000  (209) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Valeo 3,750% vto. 24/06/2013  Compra (0,700)% 20/03/2012  170.000  (403) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Valeo 3,750% vto. 24/06/2013  Compra (0,680)% 20/03/2012  350.000  140 0,00 
Goldman Sachs & Co.  VTB Capital S.A. 6,250%          
  vto. 30/06/2035  Venta 0,475% 20/12/2007  810.000$  427 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wind Acquisition Finance S.A.          
  9,750% vto. 01/12/2015  Venta 3,100% 20/03/2009  200.000€  4.797 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wind Acquisition Finance S.A.          
  9,750% vto. 01/12/2015  Venta 1,450% 20/03/2010  350.000  (366) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra (0,405)% 20/03/2012  190.000  (380) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012  170.000  (315) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra (0,400)% 20/03/2012  200.000  (347) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra (0,385)% 20/03/2012  190.000  (270) 0,00 
HSBC Bank USA  Compass Group plc 6,375%          
  vto. 29/05/2012  Compra (0,305)% 20/03/2012  170.000  280 0,00 
HSBC Bank USA 

 
Dow Jones iTraxx Europe HV6 
Index  Venta 0,550% 20/12/2011  2.400.000  9.937 0,00 

HSBC Bank USA 
 

Dow Jones iTraxx Europe HV6 
Index  Compra (0,850)% 20/12/2016  2.400.000  (10.365) 0,00 

JPMorgan Chase & Co.  AKZO Nobel N.V. 4,250%          
  vto. 14/06/2011  Compra (0,260)% 20/03/2012  190.000  (250) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Cadbury Schweppes plc 5,125%          
  vto. 01/10/2013  Compra (0,400)% 20/03/2012  180.000  (318) 0,00 
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JPMorgan Chase & Co.  Cadbury Schweppes plc 5,125%          
  vto. 01/10/2013  Compra  (0,400)% 20/03/2012 370.000$  (484)£ 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Ciba Specialty Chemicals 6,500%          
  vto. 24/04/2013  Compra  (0,870)% 20/09/2017 2.200.000€  9.871 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Clariant AG 4,250% vto. 15/03/2008  Compra  (0,930)% 20/09/2017 2.200.000  2.765 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG 6,125%          
  vto. 02/05/2011  Compra  (0,220)% 20/09/2011 300.000  (660) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Commerzbank AG 6,125%          
  vto. 02/05/2011  Compra  (0,195)% 20/09/2011 300.000  (464) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG5 Index  Compra  (0,650)% 20/06/2016 7.000.000$  18.359 0,01 
JPMorgan Chase & Co.  Erste Bank der Oesterreichischen          
  Sparkassen AG 6,125%          
  vto. 16/02/2011  Compra  (0,210)% 19/07/2012 300.000€  (878) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  GKN Holdings plc 7,000%          
  vto. 14/05/2012  Compra  (0,600)% 20/06/2012 600.000£  (5.159) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Imperial Chemical Industries          
  plc 5,625% vto. 01/12/2013  Compra  (0,640)% 20/09/2017 1.700.000€  1.966 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Kaupthing Bank Hf 5,510%          
  vto. 01/12/2009  Compra  (0,530)% 20/12/2011 200.000$  (1.042) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Telenor ASA 5,875%          
  vto. 05/12/2012  Compra  (0,450)% 20/09/2017 550.000€  (935) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  United Utilities plc 6,875%          
  vto. 15/08/2028  Compra  (0,295)% 20/03/2012 370.000  (281) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra  (0,220)% 03/05/2011 800.000$  (532) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  WPP 2005, Ltd. 6,000%          
  vto. 18/06/2008  Compra  (0,480)% 20/09/2017 500.000€  157 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  BCP S.A. 4,453% vto. 21/12/2016  Compra  (0,155)% 20/12/2011 250.000  87 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Caja Valencia Castel 4,448%          
  vto. 29/11/2018  Compra  (0,280)% 20/06/2012 1.400.000  (4.487) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012 17.300.000$  (24.374) (0,01)
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 17.300.000  74.458 0,03 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Crossover          
  HV7 Index  Venta  2,300% 20/06/2012 6.400.000€  0 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta  0,550% 20/06/2012 2.200.000  5.109 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,850)% 20/06/2017 2.200.000  (2.300) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Kaupthing Bank Hf 5,750%          
  vto. 04/10/2011  Compra  (0,550)% 20/12/2011 500.000$  (2.805) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Koninklijke DSM N.V. 4,000%          
  vto. 10/11/2015  Compra  (0,700)% 20/09/2017 1.700.000€  (8.385) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Reed Elsevier Capital 4,625%          
  vto. 15/06/2012  Compra  (0,630)% 20/09/2017 1.700.000  (3.830) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta  1,095% 20/06/2010 300.000$  (3.079) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  United Utilities plc 6,875%          
  vto. 15/08/2028  Compra  (0,298)% 20/06/2012 3.200.000  (915) 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  Wolters Kluwer N.V. 5,125%          
  vto. 27/01/2014  Compra  (0,690)% 20/09/2017 800.000€  (740) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Banca Italease 4,336%          
  vto. 08/02/2012  Venta  0,850% 20/09/2008 1.700.000  0 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Banca Popolare Italiana 4,600%          
  vto. 29/04/2015  Compra  (0,210)% 20/03/2010 830.000  (1.867) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Shinsei Bank, Ltd. 3,750%          
  vto. 23/02/2016  Compra  (0,375)% 20/03/2011 300.000  (1.037) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Volvo 5,375% vto. 26/01/2010  Compra  (0,250)% 20/03/2012 750.000  (566) 0,00 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Woori Bank 6,125% vto. 03/05/2016  Compra  (0,270)% 03/05/2011 740.000$  (1.154) 0,00 
Morgan Stanley  Continental AG 6,875%          
  vto. 05/12/2008  Compra  (0,590)% 20/03/2012 180.000€  (992) 0,00 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 2.200.000$  9.469 0,00 
Morgan Stanley  DSG International plc 6,125%          
  vto. 15/11/2012  Compra  (0,405)% 20/03/2012 3.010.000€  10.883 0,00 
Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625%          
  vto. 28/04/2034  Venta  0,420% 20/12/2007 810.000$  378 0,00 
Morgan Stanley  Imperial Chemical Industries          
  plc 5,625% vto. 01/12/2013  Compra  (0,340)% 20/03/2012 170.000€  (99) 0,00 
Morgan Stanley  Kingfisher plc 5,625%          
  vto. 15/12/2014  Compra  (0,520)% 20/03/2012 250.000  568 0,00 
Morgan Stanley  SLM Corp. 5,125% vto. 27/08/2012  Venta  0,665% 20/06/2012 700.000$  (27.417) (0,01)
Morgan Stanley  United Utilities plc 6,875%          
  vto. 15/08/2028  Compra  (0,300)% 20/03/2012 180.000€  (163) 0,00 
Morgan Stanley  Valeo 2,375% vto. 01/01/2011  Compra  (0,700)% 20/03/2012 180.000  (426) 0,00 
Royal Bank of Scotland 

plc  Banoco Popolare Di Verona E Novara          
  4,778% vto. 23/05/2013  Compra  (0,270)% 20/03/2012 450.000  (713) 0,00 
Royal Bank of Scotland 

plc  Dow Jones iTraxx SDI-75 Index  Venta  0,350% 20/12/2016 7.600.000£  24.552 0,01 
Royal Bank of Scotland 

plc  UniCredito Italiano SpA 4,125%          
  vto. 20/09/2016  Compra  (0,180)% 20/09/2011 360.000€  (808) 0,00 
Societe Generale  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra  (0,550)% 20/06/2013 300.000  (2.433) 0,00 
Societe Generale  Telekom Finanzmanagement          
  GmbH 5,000% vto. 22/07/2013  Compra  (0,600)% 20/06/2013 310.000  (3.550) 0,00 
UBS Warburg LLC  Bertelsmann AG 4,750%          
  vto. 26/09/2016  Compra  (0,590)% 20/09/2016 200.000  (2.547) 0,00 
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UBS Warburg LLC  International Paper Co. 5,850%           
  vto. 30/10/2012  Compra  (0,530)% 20/06/2012  2.800.000 $  (10.985) £ 0,00 
UBS Warburg LLC  MeadWestvaco Corp. 6,850%           
  vto. 01/04/2012  Compra  (0,610)% 20/06/2012  2.300.000  (2.593) 0,00 
           54.218 0,07 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    (2.392.729)£ (0,98) 
Total cartera de inversiones (coste: 355.377.882 $)    334.298.298£ 137,12 
Caja en bancos      
Dólar australiano  AUD 95.347  40.318£ 0,02 
Libra esterlina  £ 3.127.325  3.127.325 1,28 
Dólar canadiense  CAD 28.177  13.202 0,01 
Corona danesa  DKK 788.629  71.334 0,03 
Euro  € (67.467)  (45.414) (0,02) 
Yen japonés  JPY 12.419.375  50.124 0,02 
Dólar neozelandés  NZD 87.445  33.671 0,01 
Franco suizo  CHF 23.258  9.458 0,00 
    3.300.018£ 1,35 
Otros activos y pasivos circulantes    (93.807.382)£ (38,47) 
Patrimonio Neto    243.790.934£ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Bono cupón cero. 
(b) Bono con cupón escalonado. 
(c) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(d) Valores con un valor total de mercado de 1.941.990 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(e) Bank of America, Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC 

Bank USA, JPMorgan Chase & Co. Merrill Lynch & Co.,Inc., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estos 
contratos abiertos sobre divisas. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Investment Grade Credit Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 
2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN NOMINAL COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  13/03/2007  109.000.000 $  56.808.094£ 
United Kingdom Gilt        
4,250% vto. 07/03/2036  09/01/2007  25.240.000 £  24.587.760 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  44.900.000 $  22.931.936 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/06/2037  03/05/2007  44.900.000   22.744.144 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  44.900.000   22.412.306 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007  43.000.000   22.127.515 
Fannie Mae TBA        
6,000% vto. 01/02/2037  31/01/2007  36.000.000   18.637.376 
United Kingdom Gilt        
4,750% vto. 07/03/2020  07/02/2007  17.940.000 £  17.719.474 
AXA S.A.        
6,667% vto. 06/07/2049  05/01/2007  10.750.000   10.955.568 
United Kingdom Gilt        
2,500% vto. 20/05/2009 (a)  23/01/2007  4.200.000   10.707.121 
United Kingdom Gilt        
4,250% vto. 07/06/2032  07/02/2007  9.380.000   9.025.272 
General Electric Capital Corp.        
5,500% vto. 15/09/2066  04/01/2007  8.740.000   8.601.382 
Goldman Sachs Group, Inc.        
6,125% vto. 14/02/2017  05/01/2007  6.660.000   6.838.762 
France Telecom S.A.        
8,000% vto. 20/12/2017  19/02/2007  5.800.000   6.699.003 
Vivendi S.A.        
4,500% vto. 03/10/2013  02/02/2007  9.900.000 €  6.649.800 
American International Group, Inc.        
5,000% vto. 26/04/2023  08/02/2007  6.700.000 £  6.343.984 
US Treasury Bill        
4,640% vto. 13/09/2007  11/06/2007  11.730.000 $  5.872.705 
British Broadcasting Corp.        
5,064% vto. 10/08/2033  16/02/2007  5.895.792 £  5.850.037 
Republic of Germany        
4,250% vto. 04/01/2014  27/02/2007  8.500.000 €  5.835.507 
Saphir Finance for Lloyds TSB Group plc        
6,369% vto. 25/02/2049  07/02/2007  5.700.000 £  5.650.619 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
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Principales cambios en la composición de la cartera   UK Sterling Investment Grade Credit Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 
2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/04/2037  20/03/2007  109.000.000$  56.033.107£ 
United Kingdom Gilt       
4,250% vto. 07/03/2036  09/01/2007  31.540.000£  30.755.154 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  03/01/2007  51.000.000$  26.480.059 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  03/05/2007  44.900.000  22.819.696 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  09/03/2007  43.000.000  22.459.082 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  44.900.000  22.426.531 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/03/2020  07/02/2007  22.600.000£  22.316.791 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  31/01/2007  36.000.000$  18.476.924 
United Kingdom Gilt       
4,250% vto. 07/06/2032  07/02/2007  11.680.000£  11.240.503 
United Kingdom Gilt       
2,500% vto. 20/05/2009  05/02/2007  3.500.000  8.907.045 
AXA S.A.       
6,667% vto. 06/07/2049  12/01/2007  7.350.000  7.492.345 
France Telecom S.A.       
8,000% vto. 20/12/2017  19/02/2007  5.800.000  6.717.850 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007  11.750.000$  5.988.992 
Goldman Sachs Group, Inc.       
6,125% vto. 14/02/2017  12/01/2007  5.640.000£  5.797.920 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  05/02/2007  10.450.000$  5.304.541 
American International Group, Inc.       
5,000% vto. 26/04/2023  12/02/2007  5.500.000£  5.192.000 
General Electric Capital Corp.       
5,500% vto. 15/09/2066  08/02/2007  5.240.000  5.134.816 
Telefonica Emisiones SAU       
5,375% vto. 02/02/2018  09/01/2007  5.370.000  5.083.481 
Generali Finance BV       
6,214% vto. 16/06/2049  12/02/2007  5.000.000  4.913.750 
Fannie Mae TBA       
5,000% vto. 01/04/2037  05/04/2007  10.000.000$  4.913.567 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
AUSTRALIA      
Telstra Corp.,Ltd.      
3,875% vto. 24/07/2015   1.600.000€  976.251 £ 0,17 
AUSTRIA      
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG      
4,378% vto. 19/07/2017   1.050.000 709.308 0,12 
Telekom Finanzmanagement GmbH      
5,000% vto. 22/07/2013   1.150.000 767.655 0,13 
    1.476.963 0,25 
BAHREIN      
ICICI Bank, Ltd.      
6,250% vto. 18/05/2010   1.200.000£ 1.191.240 0,20 
ISLAS CAIMÁN      
BCP Finance Bank, Ltd.      
4,453% vto. 21/12/2016   700.000€ 473.346 0,08 
Caixa Geral de Depositos Finance      
4,934% vto. 29/09/2049   820.000 556.086 0,09 
Hutchison Whampoa International, Ltd.      
5,875% vto. 08/07/2013   20.000 13.984 0,00 
6,500% vto. 13/02/2013   200.000$ 102.514 0,02 
MUFG Capital Finance 2, Ltd.      
4,850% vto. 25/07/2016   2.100.000€ 1.326.688 0,23 
Norinchukin Finance, Ltd.      
5,625% vto. 28/09/2016   2.930.000£ 2.834.101 0,48 
Punch Taverns Finance B, Ltd.      
7,104% vto. 30/06/2035   400.000 399.260 0,07 
STB Finance Cayman, Ltd.      
5,834% vto. 20/10/2049   100.000 96.945 0,02 
    5.802.924 0,99 
COLOMBIA      
Columbia Government International Bond      
11,375% vto. 31/01/2008   260.000€ 181.929 0,03 
DINAMARCA      
Nykredit Realkredit A/S      
4,833% vto. 01/10/2038   133.730.151DKK 11.424.764 1,95 
Realkredit Danmark A/S      
5,000% vto. 01/10/2038   176.115.881 15.032.308 2,56 
    26.457.072 4,51 
FRANCIA      
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale      
3,750% vto. 25/10/2020   8.800.000€ 5.320.180 0,91 
Compagnie de Financement Foncier      
3,875% vto. 25/04/2055   2.500.000 1.352.965 0,23 
Credit Logement S.A.      
4,604% vto. 16/03/2049   2.000.000 1.323.159 0,22 
Dexia Credit Local      
4,300% vto. 18/11/2049   1.050.000 654.398 0,11 
France Government Bond      
3,250% vto. 25/04/2016   24.400.000 14.845.734 2,53 
3,500% vto. 25/04/2015   10.000.000 6.262.221 1,07 
4,000% vto. 25/10/2013   12.550.000 8.193.040 1,40 
4,250% vto. 25/10/2023   950.000 604.680 0,10 
5,500% vto. 25/04/2029   2.800.000 2.074.993 0,35 
France Telecom S.A.      
4,375% vto. 21/02/2012   100.000 65.511 0,01 
PagesJaunes Groupe      
5,890% vto. 11/01/2014   1.800.000 1.219.451 0,21 
Vivendi S.A.      
4,505% vto. 12/07/2007   150.000 100.975 0,02 
    42.017.307 7,16 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
ALEMANIA      
Cognis GmbH      
6,055% vto. 15/09/2013   900.000€  603.825  £ 0,10 
7,360% vto. 15/09/2013   1.400.000$ 693.205  0,12 
Commerzbank AG       
4,125% vto. 13/09/2016   2.100.000€ 1.367.796  0,23 
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau       
4,750% vto. 07/12/2010   310.000£ 297.067  0,05 
Republic of Germany       
4,250% vto. 04/01/2014   5.200.000€ 3.440.300  0,59 
4,250% vto. 04/07/2014   8.000.000 5.286.237  0,90 
4,500% vto. 04/01/2013   2.700.000 1.812.836  0,31 
5,000% vto. 04/01/2012   1.790.000 1.226.608  0,21 
5,000% vto. 04/07/2012   440.000 302.149  0,05 
5,625% vto. 04/01/2028   950.000 713.027  0,12 
    15.743.050  2,68 
ISLANDIA       
Kaupthing Bank Hf       
5,750% vto. 04/10/2011   2.100.000$ 1.044.927  0,18 
6,125% vto. 04/10/2016   400.000 198.751  0,04 
Kaupthing Bank Hf 144A       
7,125% vto. 19/05/2016   700.000 369.164  0,06 
    1.612.842  0,28 
IRLANDA       
Celtic Residential Irish Mortgage Securitisation       
4,157% vto. 13/11/2047   1.168.230€ 786.350  0,13 
4,337% vto. 13/06/2035   748.148 505.336  0,09 
Emerald Mortgages plc       
4,265% vto. 18/07/2027   345.290 232.700  0,04 
4,365% vto. 15/01/2035   738.560 499.307  0,09 
4,372% vto. 15/04/2028   93.417 62.974  0,01 
Fastnet Securities plc       
4,205% vto. 10/08/2043   3.700.000 2.492.764  0,42 
Fidis Retail Financial Services Ireland plc       
4,796% vto. 11/05/2009   700.000 475.084  0,08 
GE Capital UK Funding       
4,750% vto. 15/06/2011   1.430.000£ 1.359.038  0,23 
LeasePlan Finance N.V.       
5,500% vto. 01/12/2009   1.540.000 1.508.692  0,26 
    7.922.245  1,35 
ITALIA       
Atlantia SpA       
5,000% vto. 09/06/2014   900.000€ 599.994  0,10 
Banche Populari Unite      
4,526% vto. 07/12/2015  1.400.000 947.430  0,16 
Banco Popolare Scrl      
4,386% vto. 08/02/2017  1.300.000 875.429  0,15 
4,505% vto. 30/07/2007  2.440.000 1.642.502  0,28 
6,156% vto. 29/06/2049  1.000.000 678.927  0,12 
6,756% vto. 29/06/2049  350.000 241.196  0,04 
BP Mortgages Srl      
4,089% vto. 20/04/2043  2.400.000 1.615.208  0,28 
Capitalia SpA      
4,609% vto. 23/06/2015  1.300.000 882.349  0,15 
Cordusio RMBS Srl      
4,284% vto. 30/06/2033  3.600.000 2.424.023  0,41 
F-E Green Srl      
4,195% vto. 30/10/2018  765.773 516.096  0,09 
Intesa Sec SpA      
4,075% vto. 30/10/2033  5.100.000 3.433.003  0,58 
IntesaBci Sec 2 Srl      
4,375% vto. 28/08/2023  698.519 471.997  0,08 
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro      
5,000% vto. 01/08/2034  3.500.000 2.353.153  0,40 
Locat Securitisation Vehicle Srl      
4,288% vto. 12/12/2026  500.000 336.870  0,06 
4,298% vto. 12/12/2028  4.400.000 2.965.961  0,51 
4,318% vto. 12/12/2024  1.178.388 794.701  0,14 
Lombarda Lease Finance Srl      
4,155% vto. 30/01/2022  1.363.470 918.687  0,16 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Siena Mortgages SpA/Srl     
4,316% vto. 05/02/2037   815.591€  549.348 £ 0,09 
4,361% vto. 15/11/2037   966.368 653.373 0,11 
4,377% vto. 16/12/2038   1.266.864 856.073 0,15 
Societa Cartolarizzazione Immobili Pubblici      
4,195% vto. 26/04/2025   869.701 585.679 0,10 
Split Srl      
4,132% vto. 25/10/2018   3.013.921 2.030.258 0,35 
Telecom Italia SpA      
5,625% vto. 29/12/2015   2.400.000£ 2.215.910 0,38 
UniCredito Italiano SpA      
3,950% vto. 01/02/2016   50.000€ 30.623 0,00 
4,448% vto. 20/09/2016   1.200.000 811.055 0,14 
Vela Home Srl      
4,112% vto. 25/10/2042   2.400.000 1.615.046 0,27 
4,135% vto. 30/07/2040   2.800.000 1.886.113 0,32 
4,268% vto. 24/10/2027   515.345 348.037 0,06 
Vela Lease      
4,295% vto. 15/12/2028   3.600.000 2.425.271 0,41 
    35.704.312 6,09 
JAPÓN      
Asahi Bank, Ltd.      
1,415% vto. 23/04/2013   200.000.000JPY 809.390 0,14 
Japan Government Bond      
1,500% vto. 20/03/2014   1.220.000.000 4.881.207 0,83 
Mizuho Finance Aruba      
2,105% vto. 15/07/2049   100.000.000 413.041 0,07 
Mizuho Finance Banking      
0,968% vto. 28/10/2049   100.000.000 409.535 0,07 
Mizuho Financial Group, Inc.      
2,349% vto. 28/11/2049   100.000.000 412.714 0,07 
Resona Bank, Ltd.      
4,125% vto. 27/09/2012   1.030.000€ 657.494 0,11 
Shinsei Bank, Ltd.      
3,750% vto. 23/02/2016   1.000.000 642.583 0,11 
Sumitomo Mitsui Banking Corp.      
1,548% vto. 23/09/2049   100.000.000JPY 403.717 0,07 
1,606% vto. 29/11/2049   200.000.000 818.659 0,14 
1,641% vto. 29/08/2049   200.000.000 814.240 0,14 
2,105% vto. 29/11/2049   100.000.000 413.154 0,07 
4,375% vto. 15/10/2049   2.260.000€ 1.407.765 0,24 
    12.083.499 2,06 
LUXEMBURGO      
Geldilux      
4,094% vto. 10/12/2012   1.600.000 1.078.313 0,18 
Telecom Italia Finance S.A.      
6,575% vto. 30/07/2009   10.000 6.952 0,00 
Unicredit Luxembourg Finance S.A.      
5,584% vto. 13/01/2017   3.200.000$ 1.582.234 0,27 
    2.667.499 0,45 
MÉXICO      
Mexico Government International Bond      
5,375% vto. 10/06/2013   90.000€ 61.915 0,01 
7,500% vto. 08/03/2010   500.000 358.951 0,06 
8,000% vto. 23/07/2008   350.000DEM 124.374 0,02 
Petroleos Mexicanos      
7,375% vto. 13/08/2007   2.000.000.000ITL 698.561 0,12 
    1.243.801 0,21 
PAÍSES BAJOS      
Atomium Mortgage Finance BV      
4,217% vto. 01/07/2034   536.031€ 361.400 0,06 
British American Tobacco Holdings The Netherlands BV      
5,500% vto. 15/09/2016   2.100.000£ 1.951.295 0,33 
Delphinus BV      
4,238% vto. 24/10/2092   1.000.000€ 673.473 0,11 
4,272% vto. 25/04/2093  1.500.000 1.014.095 0,17 
4,385% vto. 28/11/2031  1.178.223 795.699 0,14 
4,429% vto. 25/06/2066  474.168 319.723 0,05 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Telekom International Finance BV      
8,125% vto. 29/05/2012   30.000€  22.831  £ 0,00 
Dutch Mortgage Portfolio Loans BV       
3,816% vto. 28/12/2051   657.217 442.767  0,07 
4,317% vto. 20/05/2036   3.089.764 2.090.173  0,36 
Dutch Mortgage-Backed Securities BV       
4,042% vto. 02/07/2037   2.319.308 1.563.523  0,27 
4,202% vto. 02/10/2079   1.453.242 982.289  0,17 
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series       
3,760% vto. 18/10/2033   367.654 248.195  0,04 
4,245% vto. 18/10/2034   437.862 295.508  0,05 
Holland Homes Mortgage-Backed Securities BV       
4,422% vto. 28/12/2080   1.352.166 913.380  0,16 
MESDAG Berlin BV       
4,157% vto. 25/10/2019   1.400.000 942.393  0,16 
Netherlands Government Bond       
5,000% vto. 15/07/2012   31.100.000 21.339.523  3,64 
Saecure BV       
4,326% vto. 25/11/2051   841.641 568.748  0,10 
Storm BV       
4,095% vto. 22/04/2049   1.400.000 942.676  0,16 
UPC Broadband Loan Agreement, Series M3       
5,942% vto. 31/12/2014   1.984.544 1.337.875  0,23 
    36.805.566  6,27 
RUSIA       
Russia Government International Bond       
7,500% vto. 31/03/2030   1.442.750$ 793.235  0,14 
SINGAPUR       
United Overseas Bank, Ltd.       
5,375% vto. 03/09/2019   1.300.000 627.446  0,11 
COREA DEL SUR       
Korea Development Bank       
5,490% vto. 03/04/2010   1.800.000 897.924  0,15 
ESPAÑA       
AyT Kutxa Hipotecario       
4,028% vto. 15/10/2059   4.500.000€ 3.020.002  0,51 
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos       
4,197% vto. 22/05/2050   3.900.000 2.620.958  0,45 
4,289% vto. 25/09/2043   2.841.923 1.912.076  0,33 
BBVA International Preferred S.A. Unipersonal       
3,798% vto. 22/09/2049   1.710.000 1.019.269  0,17 
BBVA Senior Finance S.A. Unipersonal       
4,055% vto. 28/04/2008   1.300.000 874.922  0,15 
FTA Santander Empresas       
4,143% vto. 26/10/2038   1.300.000 874.423  0,15 
IM Cajamar Fondo de Titulizacion de Activos       
4,285% vto. 22/09/2048   1.702.345 1.145.913  0,19 
Santander International Debt S.A.       
4,197% vto. 18/03/2008   1.200.000 807.480  0,14 
UCI       
4,397% vto. 17/03/2033   354.369 239.218  0,04 
    12.514.261  2,13 
ORGANISMOS SUPRANACIONALES       
European Investment Bank       
4,000% vto. 15/10/2037   1.300.000 757.475  0,13 
SUECIA       
TeliaSonera AB       
4,125% vto. 11/05/2015   730.000 456.032  0,08 
TÚNEZ       
Banque Centrale de Tunisie       
4,500% vto. 22/06/2020   90.000 55.238  0,01 
4,750% vto. 07/04/2011   175.000 117.086  0,02 
7,375% vto. 25/04/2012   600.000$ 320.522  0,05 
   492.846  0,08 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
REINO UNIDO        
Annington Finance No. 4        
6,560% vto. 10/01/2023   305.634£  305.695  £ 0,05 
Arkle Master Issuer plc        
5,855% vto. 17/02/2052   5.100.000  5.099.148  0,87 
Arran Residential Mortgages Funding plc        
5,670% vto. 12/04/2056   4.000.000  3.998.824  0,68 
Barclays Bank plc        
4,875% vto. 15/12/2049   3.550.000€  2.233.266  0,38 
Bauhaus Securities, Ltd.        
4,325% vto. 30/10/2052   424.016  286.135  0,05 
Brunel Residential Mortgage Securitisation plc        
5,669% vto. 13/01/2039   2.600.000£  2.600.439  0,44 
BSKYB Finance UK plc        
5,750% vto. 20/10/2017   1.000.000  937.257  0,16 
Business Mortgage Finance plc        
5,944% vto. 15/02/2039   1.234.892  1.234.491  0,21 
Dolerite Funding plc        
5,640% vto. 20/08/2032   115.077$  57.380  0,01 
FCE Bank plc        
5,000% vto. 16/07/2007   490.000€  329.785  0,06 
GKN Holdings plc        
7,000% vto. 14/05/2012   1.850.000£  1.864.193  0,32 
Granite Master Issuer plc        
5,877% vto. 20/12/2054   3.900.000  3.902.621  0,66 
Granite Mortgages plc        
4,229% vto. 20/07/2043   1.200.000€  810.139  0,14 
5,859% vto. 20/01/2043   1.850.000£  1.851.153  0,32 
6,052% vto. 20/03/2044   78.000  78.082  0,01 
6,052% vto. 20/06/2044   500.000  501.160  0,09 
Greene King Finance plc        
6,680% vto. 15/03/2036   650.000  649.610  0,11 
HBOS Capital Funding LP        
6,071% vto. 31/12/2049   1.430.000$  707.142  0,12 
HBOS Treasury Services plc        
4,875% vto. 31/12/2049   120.000€  78.959  0,01 
Holmes Financing plc        
4,228% vto. 15/07/2010   1.500.000  1.009.711  0,17 
5,690% vto. 15/07/2040   2.400.000£  2.400.362  0,41 
5,750% vto. 15/07/2040   1.200.000  1.201.354  0,20 
5,860% vto. 15/07/2010   800.000  799.954  0,14 
HSBC Capital Funding LP        
5,369% vto. 01/12/2049   2.080.000€  1.393.966  0,24 
Lothian Mortgages plc        
5,780% vto. 24/04/2040   1.600.000£  1.599.846  0,27 
5,900% vto. 24/07/2038   500.000  500.829  0,08 
Mound Financing plc        
5,874% vto. 08/02/2042   1.200.000  1.200.974  0,20 
Opera Finance plc        
5,976% vto. 31/07/2013   1.090.370  1.091.670  0,19 
OTE S.A.        
5,000% vto. 05/08/2013   1.100.000€  731.796  0,12 
Permanent Financing plc        
4,275% vto. 10/06/2042   500.000  337.091  0,06 
5,901% vto. 10/09/2032   1.150.000£  1.149.723  0,20 
5,931% vto. 10/06/2042   1.400.000  1.400.307  0,24 
5,991% vto. 10/06/2042   2.100.000  2.105.177  0,36 
Rolls-Royce Group plc        
7,375% vto. 14/06/2016   860.000  920.291  0,16 
Spirit Issuer plc        
7,053% vto. 28/12/2011   360.000  360.090  0,06 
Standard Chartered Bank        
4,462% vto. 28/03/2018   1.550.000€  1.044.422  0,18 
United Kingdom Gilt        
4,000% vto. 07/03/2009   28.440.000£  27.646.524  4,71 
4,000% vto. 07/09/2016   13.880.000  12.429.540  2,12 
4,250% vto. 07/06/2032   51.875.683  46.885.242  7,99 
4,250% vto. 07/03/2036   59.623.258  54.286.976  9,25 
4,250% vto. 07/12/2046   1.180.000  1.095.630  0,19 
4,250% vto. 07/12/2055   47.654.000  45.104.511  7,69 
4,750% vto. 07/06/2010   7.800.000  7.580.040  1,29 
4,750% vto. 07/09/2015   62.291.952  59.115.062  10,07 
4,750% vto. 07/03/2020   12.297.000  11.637.881  1,98 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
4,750% vto. 07/12/2038   23.870.837£  23.750.433  £ 4,05 
5,000% vto. 07/03/2008   600.000  597.480  0,10 
5,000% vto. 07/09/2014   19.000.000  18.317.900  3,12 
5,000% vto. 07/03/2025   17.147.097  16.823.017  2,87 
5,750% vto. 07/12/2009   640.000  639.296  0,11 
6,000% vto. 07/12/2028   24.815.448  27.815.636  4,74 
8,000% vto. 07/06/2021   8.690.000  10.928.544  1,86 
8,500% vto. 16/07/2007   950.000  950.950  0,16 
8,750% vto. 25/08/2017   145.000  181.685  0,03 
9,000% vto. 12/07/2011   2.300.000  2.561.970  0,44 
Yell Group plc, Series A4        
5,870% vto. 09/08/2011   1.630.873€  1.097.808  0,19 
Yell Group plc, Series A6        
7,000% vto. 09/08/2011   146.627  98.701  0,02 
     416.317.868  70,95 
ESTADOS UNIDOS        
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS        
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.        
5,370% vto. 25/10/2036   1.295.456$  646.114  0,11 
Long Beach Mortgage Loan Trust        
5,600% vto. 25/10/2034   422.744  211.088  0,04 
Renaissance Home Equity Loan Trust        
5,820% vto. 25/12/2033   75.015  37.693  0,01 
Wells Fargo Home Equity Trust 144A        
5,550% vto. 25/10/2035   2.730.673  1.362.300  0,23 
     2.257.195  0,39 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)        
Banc of America Mortgage Securities, Inc.        
5,000% vto. 25/05/2034   230.715  112.663  0,02 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust        
5,983% vto. 25/07/2036   1.784.880  889.979  0,15 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust 144A        
5,660% vto. 25/06/2035   624.948  310.965  0,05 
Harborview Mortgage Loan Trust        
5,510% vto. 19/01/2038   2.028.611  1.012.825  0,17 
Thornburg Mortgage Securities Trust        
5,440% vto. 25/08/2036   1.813.001  903.235  0,15 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates        
5,550% vto. 25/04/2045   69.918  34.917  0,01 
5,630% vto. 25/01/2045   130.425  65.151  0,01 
5,640% vto. 25/01/2045   61.916  30.931  0,01 
5,860% vto. 25/12/2027   752.142  375.079  0,06 
6,429% vto. 25/08/2042   165.879  82.977  0,02 
     3.818.722  0,65 
DEUDA DE EMPRESAS        
American International Group, Inc.        
5,750% vto. 15/03/2067   1.950.000£  1.837.044  0,31 
Bank of America Corp.        
5,366% vto. 06/11/2009   500.000$  249.222  0,04 
Bristol-Myers Squibb Co.        
4,375% vto. 15/11/2016   1.100.000€  700.870  0,12 
Citigroup Capital XVIII        
6,829% vto. 28/06/2067   2.560.000£  2.560.154  0,44 
Citigroup, Inc.        
4,143% vto. 10/11/2008   910.000€  612.966  0,10 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.        
5,805% vto. 03/08/2009   4.800.000$  2.406.048  0,41 
7,200% vto. 01/09/2009   1.010.000  519.816  0,09 
Ford Motor Credit Co.        
5,750% vto. 12/01/2009   2.600.000€  1.745.561  0,30 
General Electric Capital Corp.        
5,500% vto. 15/09/2066   2.270.000£  2.142.614  0,37 
HSBC Finance Capital Trust IX        
5,911% vto. 30/11/2035   100.000$  48.336  0,01 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series B        
6,398% vto. 12/01/2013   195.312€  132.776  0,02 
6,550% vto. 29/11/2013   356.444  242.316  0,04 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series C        
6,898% vto. 12/01/2014   195.312  133.094  0,02 
7,050% vto. 29/11/2014   356.444  242.898  0,04 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Merrill Lynch & Co.,Inc.        
5,395% vto. 23/10/2008   1.100.000$  549.066  £ 0,09 
Mizuho JGB Investment LLC        
9,870% vto. 31/12/2049   1.300.000  673.796  0,12 
Mizuho Preferred Capital Co. LLC        
8,790% vto. 29/12/2049   300.000  153.932  0,03 
Pemex Project Funding Master Trust        
6,250% vto. 05/08/2013   530.000€  376.563  0,06 
6,375% vto. 05/08/2016   120.000  87.045  0,02 
6,625% vto. 04/04/2010   290.000  203.467  0,03 
7,500% vto. 18/12/2013   1.540.000£  1.607.298  0,27 
RBS Capital Trust C        
4,243% vto. 12/12/2049   20.000€  12.309  0,00 
RBS Capital Trust I        
4,709% vto. 29/12/2049   2.500.000$  1.161.343  0,20 
SanPaolo IMI Capital        
8,126% vto. 10/12/2049   5.960.000€  4.384.206  0,75 
Tokai Preferred Capital Co. LLC        
9,980% vto. 30/08/2049   700.000$  364.157  0,06 
Williams Cos.,Inc. 144A        
6,375% vto. 01/10/2010   700.000  351.509  0,06 
     23.498.406  4,00 
PARTICIPACIONES EN PRÉSTAMOS        
HCA, Inc.,Series B        
7,610% vto. 16/11/2013   2.500.000  1.253.929  0,21 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series B        
6,345% vto. 12/01/2013   97.656€  66.388  0,01 
6,362% vto. 12/01/2013   41.636  28.305  0,00 
6,362% vto. 12/01/2013   16.113  10.954  0,00 
6,362% vto. 12/01/2013   55.292  37.588  0,01 
6,444% vto. 12/01/2013   146.484  99.582  0,02 
6,444% vto. 29/11/2013   91.063  61.906  0,01 
Kappa Jefferson Loan Agreement, Series C        
6,718% vto. 12/01/2014   97.656  66.547  0,01 
6,862% vto. 12/01/2014   41.636  28.373  0,00 
6,862% vto. 12/01/2014   16.113  10.980  0,00 
6,862% vto. 12/01/2014   55.292  37.679  0,01 
6,944% vto. 12/01/2014   146.484  99.821  0,02 
6,944% vto. 29/11/2014   91.063  62.054  0,01 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series B        
5,875% vto. 30/11/2014   472.849  322.222  0,05 
5,875% vto. 30/11/2014   53.706  36.598  0,01 
Nordic Telephone Co. ApS Loan Agreement, Series C        
6,125% vto. 30/11/2014   596.294  407.001  0,07 
6,125% vto. 30/11/2014   53.706  36.657  0,01 
SLM Corp.        
6,000% vto. 30/06/2008   4.000.000$  1.983.702  0,34 
     4.650.286  0,79 
DEUDA DE ADMINISTRACIONES LOCALES        
Iowa, Tobacco Settlement Financing Authority, Revenue Bonds, Series A        
5,500% vto. 01/06/2014   400.000  204.646  0,04 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE        
Fannie Mae        
5,000% vto. 01/12/2036   997.125  466.150  0,08 
5,000% vto. 01/01/2037   3.980.200  1.860.718  0,32 
5,000% vto. 01/02/2037   2.988.800  1.396.440  0,24 
5,000% vto. 01/03/2037   3.983.452  1.861.034  0,32 
5,000% vto. 01/04/2037   3.982.822  1.860.740  0,32 
5,000% vto. 01/05/2037   8.977.762  4.193.423  0,72 
5,375% vto. 07/12/2028   1.600.000£  1.597.741  0,27 
5,500% vto. 01/04/2036   385.848$  185.604  0,03 
5,500% vto. 01/07/2036   335.313  161.295  0,02 
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/07/2037   248.700.000  119.559.827  20,37 
Freddie Mac        
5,199% vto. 02/07/2007   12.000.000  5.981.010  1,02 
Ginnie Mae        
5,500% vto. 01/07/2037   119.000.000  57.560.152  9,81 
Treasury Inflation Protected Security        
0,875% vto. 15/04/2010 (a)   19.956.882  9.449.527  1,61 
US Treasury Bills        
4,450% vto. 13/09/2007   84.580.000  41.768.655  7,12 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 519
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
4,550% vto. 30/08/2007   17.015.000 $  8.417.377  £ 1,43 
     256.319.693  43,68 
Total Estados Unidos     290.748.948  49,55 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     915.492.535  £ 156,02 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (b) 

DESCRIPCIÓN  TIPO  
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound         
Sterling December Futures  Largo  12/2008 378  (103.950) £ (0,02) 
90-Day British Pound         
Sterling June Futures  Largo  06/2008 655  (425.750) (0,07) 
90-Day British Pound         
Sterling June Futures  Largo  06/2009 1.412  (38.775) (0,01) 
90-Day British Pound         
Sterling March Futures  Largo  03/2008 582  (459.537) (0,08) 
90-Day British Pound         
Sterling March Futures  Largo  03/2009 1.509  (195.937) (0,03) 
90-Day British Pound         
Sterling September Futures  Largo  09/2008 1.590  (717.875) (0,12) 
90-Day EURIBOR Interest         
Rate December Futures  Largo  12/2008 336  (421.249) (0,07) 
90-Day Eurodollar         
December Futures  Corto  12/2007 926  (96.811) (0,02) 
90-Day Eurodollar         
December Futures  Largo  12/2008 1.074  (630.828) (0,11) 
90-Day Eurodollar         
June Futures  Corto  06/2008 1.989  (377.415) (0,06) 
90-Day Eurodollar         
March Futures  Largo  03/2008 4.973  (5.201) 0,00 
90-Day Eurodollar         
September Futures  Largo  09/2008 144  (96.892) (0,02) 
90-Day GBP-LIBOR Interest         
Rate December Futures  Corto  12/2007 508  67.913 0,01 
90-Day GBP-LIBOR Interest         
Rate September Futures  Corto  09/2007 722  207.575 0,04 
Euro BOBL September Futures  Largo  09/2007 457  (39.991) (0,01) 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 1.241  306.621 0,05 
Eurobund September Futures  Largo  09/2007 248  0 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 213  (34.411) (0,01) 
Eurobund September Futures  Largo  09/2007 500  0 0,00 
Eurobund September Futures  Corto  09/2007 213  24.374 0,01 
Japan Government Bond         
September Futures  Largo  09/2007 64  (180.044) (0,03) 
LIF 90-Day EURIBOR Interest         
Rate September Futures  Largo  09/2007 739  (6.219) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR Interest         
Rate March Futures  Largo  03/2008 5.587  (34.919) (0,01) 
UK Gilt September Futures  Largo  09/2007 692  (1.090.470) (0,18) 
US Long Bond         
September Futures  Largo  09/2007 235  (70.460) (0,01) 
US Treasury 10-Year Note         
September Futures  Corto  09/2007 9.853  (927.805) (0,16) 
US Treasury 5-Year Note         
September Futures  Corto  09/2007 23  4.209 0,00 
       (5.343.847) (0,91) 
OPCIONES COMPRADAS 

TIPO 
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year    
Note September Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  115,000 $; Vto.: 24/08/2007 700  5.451 £ 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year    
Note September Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  109,000 $; Vto.: 24/08/2007 705 16.471 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year    



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 520
 

Note September Futures    
Contraparte: Goldman Sachs & Co.    
Precio ejercicio:  110,000 $; Vto.: 24/08/2007 1.838 28.628 0,01 
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TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR 
RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year      
Note September Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007  483  3.761  £ 0,00 
Call - CBOT US Treasury 10-Year      
Note September Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  113,000 $; Vto.: 24/08/2007  6.340 49.374  0,01 
Call - CME 90-Day Eurodollar December Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  98,250 $; Vto.: 17/12/2007  800 2.492  0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar December Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  98,750 $; Vto.: 17/12/2007  428 1.333  0,00 
Call - CME 90-Day Eurodollar March Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  99,500 $; Vto.: 17/03/2008  250 779  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007  541 1.685  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  93,750 $; Vto.: 17/12/2007  66 206  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures      
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.      
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008  413 1.287  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  92,750 $; Vto.: 17/03/2008  774 2.411  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  93,000 $; Vto.: 17/03/2008  1.228 3.828  0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  90,500 $; Vto.: 17/09/2007  575 1.791  0,00 
   119.497  0,02 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (5.224.350 ) £ (0,89) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS      
Call - OTC USD frente al yen japonés      
Contraparte: Citibank N.A.      
Precio ejercicio:  119,000 JPY; Vto.: 28/09/2007   20.200.000$  311.867 £ 0,05 
Call - OTC USD frente al yen japonés       
Contraparte: Citibank N.A.       
Precio ejercicio:  119,000 JPY; Vto.: 28/11/2007   10.300.000  147.491 0,03 
Put - OTC Euro frente al yen japonés       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  164,500 JPY; Vto.: 04/07/2007   14.600.000€  6.231 0,00 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS (1)       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007   42.800.000$  2.173 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007   109.100.000  5.540 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: Goldman Sachs & Co.      
Precio ejercicio:  4,450%. Vto.: 18/06/2008   74.200.000  28.652 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,685%. Vto.: 17/12/2007   112.300.000  22.507 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc      
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 02/07/2007   23.000.000  0 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap      
Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,908%. Vto.: 17/12/2007   590.500.000  262.176 0,04 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap      
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Contraparte: Deutsche Bank AG      
Precio ejercicio:  4,909%. Vto.: 17/12/2007   418.400.000  186.393 0,03 
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TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc        
Precio ejercicio:  5,095%. Vto.: 26/06/2008  $ 305.300.000 £ 481.037  0,08 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc         
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008   198.900.000  345.525  0,06 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.        
Precio ejercicio:  5,250%. Vto.: 18/06/2008   248.700.000  518.758  0,09 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  6,000%. Vto.: 23/06/2008  £ 74.400.000  189.384  0,03 
OPCIONES SOBRE VALORES        
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  87,250 $; Vto.: 06/09/2007  $ 77.000.000  1.537  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Wachovia Bank N.A.        
Precio ejercicio:  89,000 $; Vto.: 05/07/2007   40.000.000  0  0,00 
Put - OTC Fannie Mae        
Contraparte: Citibank N.A.        
Precio ejercicio:  91,000 $; Vto.: 05/07/2007   30.000.000  0  0,00 
Put - OTC Ginnie Mae        
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.        
Precio ejercicio:  89,000 $; Vto.: 14/08/2007   57.000.000  210  0,00 
Put - OTC United Kingdom Treasury Bill        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio: 115,000 $; Vto.: 02/11/2007  £ 40.000.000  6  0,00 
     2.509.487  0,43 
SWAPCIONES VENDIDAS 

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS         
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,743%. Vto.: 17/12/2007   (26.200.000) $  (232.910) £ (8.883) £ 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: HSBC Bank USA         
Precio ejercicio:  4,745%. Vto.: 17/12/2007   (10.300.000)  (87.795)  (3.528) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Goldman Sachs & Co.         
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 18/06/2008   (18.700.000)  (106.673)  (32.404) (0,01) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  4,947%. Vto.: 17/12/2007   (27.100.000)  (319.935)  (20.213) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,088%. Vto.: 17/12/2007   (145.800.000)  (832.739)  (179.284) (0,03) 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Deutsche Bank AG         
Precio ejercicio:  5,110%. Vto.: 17/12/2007   (103.300.000)  (623.216)  (137.181) (0,02) 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Royal Bank of Canada         
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 02/07/2007   (9.900.000)  (55.383)  0 0,00 
Put - OTC 30-Year Interest Rate Swap(2)         
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.         
Precio ejercicio:  6,250%. Vto.: 24/09/2007   (37.500.000)  (131.063)  (59.917) (0,01) 
       (441.410) (0,08) 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c) 
          

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  11.300.000  4.776.867 £ 26/07/2007  (753) £ 0,00 
Compra  AUD  13.510.000  5.712.656 05/07/2007 51.993 0,01 
Venta  AUD  1.425.000  602.502 12/07/2007 4.195 0,00 
Compra  AUD  11.300.000  4.778.289 03/07/2007 (45.720) (0,01) 
Venta  AUD  11.300.000  4.778.289 03/07/2007 (633) 0,00 
Venta  AUD  11.295.019  4.775.194 19/07/2007 10.116 0,00 
Venta  AUD  12.400.000  5.243.296 05/07/2007 28.428 0,00 
Compra  BRL  11.677.575  2.956.707 04/03/2008 (39.834) (0,01) 
Compra  BRL  11.677.575  3.021.967 03/07/2007 23.161 0,00 
Venta  BRL  11.677.575  3.021.967 03/07/2007 49.174 0,01 
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Venta  GBP  289.228  289.228 02/07/2007 0 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

 

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA UNIDADES VALOR

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Compra  GBP  8.015.004   8.015.004 £ 26/07/2007  0  £ 0,00 
Compra  GBP  290.637.000   290.637.000 09/08/2007  0  0,00 
Compra  GBP  3.823.177   3.823.177 03/07/2007  0  0,00 
Venta  CAD  498.000   233.653 09/08/2007  (535 ) 0,00 
Compra  CLP  405.597.500   384.900 13/03/2008  (1.602 ) 0,00 
Compra  CNY  68.814.200   4.586.378 07/11/2007  (172.911 ) (0,03) 
Compra  CNY  43.479.372   2.926.708 10/01/2008  (96.284 ) (0,02) 
Compra  CNY  69.616.000   4.725.018 05/03/2008  (191.785 ) (0,03) 
Compra  CNY  183.059.974   12.174.332 24/10/2007  (5.836 ) 0,00 
Venta  CNY  88.842.200   5.908.416 24/10/2007  89.195  0,02 
Venta  DKK  305.349.000   27.697.614 06/09/2007  353.461  0,06 
Compra  EUR  7.800.000   5.250.963 05/07/2007  (25.472 ) 0,00 
Venta  EUR  275.889.000   185.909.795 26/07/2007  (90.389 ) (0,02) 
Compra  EUR  51.516   34.677 02/07/2007  40  0,00 
Venta  EUR  4.902.014   3.300.038 05/07/2007  (4.081 ) 0,00 
Venta  EUR  2.180.668   1.468.095 06/07/2007  (205 ) 0,00 
Compra  EUR  4.367.611   2.943.146 26/07/2007  0  0,00 
Compra  JPY  4.747.988.000   19.219.926 24/07/2007  (711.445 ) (0,12) 
Venta  JPY  24.320.000   98.154 02/07/2007  610  0,00 
Venta  JPY  1.636.778.000   6.625.702 24/07/2007  35.617  0,01 
Venta  JPY  1.279.103.280   5.163.843 05/07/2007  112.592  0,02 
Compra  MXN  57.819.195   2.641.720 13/03/2008  13.198  0,00 
Venta  NZD  51.234.131   19.698.073 26/07/2007  (110.260 ) (0,02) 
Venta  NZD  3.867.203   1.488.197 12/07/2007  (25.062 ) 0,00 
Venta  NZD  12.674.419   4.880.316 03/07/2007  (56.308 ) (0,01) 
Compra  NZD  1.009.853   388.617 12/07/2007  4.316  0,00 
Compra  NZD  12.674.419   4.880.316 03/07/2007  6.878  0,00 
Compra  NZD  42.760.278   16.462.790 05/07/2007  339.540  0,06 
Compra  KRW  747.708.500   404.417 27/08/2007  (4.681 ) 0,00 
Compra  RUB  14.896.602   289.308 19/09/2007  (180 ) 0,00 
Compra  RUB  6.440.098   125.222 02/11/2007  1.468  0,00 
Compra  SGD  1.238.930   405.072 07/08/2007  (6.790 ) 0,00 
Venta  SEK  1.818.000   132.680 06/09/2007  (1.439 ) 0,00 
Compra  SEK  1.370.000   99.983 06/09/2007  (221 ) 0,00 
Compra  SEK  2.105.769   153.068 04/07/2007  202  0,00 
Compra  TWD  49.001.710   744.768 02/08/2007  (6.143 ) 0,00 
Compra  TWD  24.500.855   371.559 02/07/2007  (788 ) 0,00 
Venta  TWD  24.500.855   371.559 02/07/2007  2.786  0,00 
Compra  USD  11.800.000   5.891.922 24/10/2007  (105.689 ) (0,02) 
Compra  USD  409.322.123   204.072.178 26/07/2007  (1.335.041 ) (0,23) 
Compra  USD  13.298.868   6.630.135 24/07/2007  (31.183 ) (0,01) 
Compra  USD  15.687.818   7.819.083 03/07/2007  (29.714 ) (0,01) 
Compra  USD  9.510.564   4.741.183 19/07/2007  (44.127 ) (0,01) 
Compra  USD  465.897   232.323 09/08/2007  (796 ) 0,00 
Compra  USD  55.719.763   27.796.749 06/09/2007  (385.567 ) (0,07) 
Venta  USD  24.400.000   12.183.296 24/10/2007  (3.128 ) 0,00 
Compra  USD  747.547   372.591 02/07/2007  (1.754 ) 0,00 
Compra  USD  4.083.727   2.035.631 12/07/2007  (34.201 ) (0,01) 
Venta  USD  826.091   411.923 07/08/2007  (62 ) 0,00 
Compra  USD  1.216.487   606.334 05/07/2007  (2.839 ) 0,00 
Venta  USD  34.654.058   17.272.624 05/07/2007  119.268  0,02 
Venta  USD  199.810   99.679 06/09/2007  525  0,00 
Venta  USD  769.854   385.619 13/03/2008  883  0,00 
Venta  USD  242.565   121.139 02/11/2007  2.615  0,00 
Venta  USD  1.499.532   747.674 02/08/2007  3.237  0,00 
Venta  USD  739.091   368.376 02/07/2007  3.972  0,00 
Venta  USD  811.140   404.595 27/08/2007  4.504  0,00 
Venta  USD  569.306   284.070 19/09/2007  5.417  0,00 
Venta  USD  5.971.657   2.990.557 04/03/2008  5.984  0,00 
Venta  USD  758.400   378.042 12/07/2007  6.259  0,00 
Venta  USD  31.462.004   15.685.738 26/07/2007  50.032  0,01 
Venta  USD  15.657.287   7.803.867 03/07/2007  68.376  0,01 
Venta  USD  9.500.000   4.757.636 05/03/2008  159.167  0,03 
Venta  USD  5.137.429   2.573.334 13/03/2008  55.187  0,01 
Venta  USD  5.888.990   2.945.368 10/01/2008  77.624  0,01 
Venta  USD  9.100.000   4.545.114 07/11/2007  214.176  0,04 
Venta  USD  39.248.653   19.567.369 24/07/2007  364.003  0,06 
Venta  USD  580.273.222   289.356.794 09/08/2007  1.280.210  0,22 

             (25.049 ) 0,00  
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE 

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso  4,500% 19/09/2017  16.100.000CAD  380.069 £ 0,06 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses Ingreso  5,000% 19/09/2017  7.200.000  40.453 0,01 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Ingreso  6,500% 15/06/2017  7.800.000NZD  244.512 0,04 
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses Ingreso  6,500% 15/06/2017  21.360.000  669.734 0,11 
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses Ingreso  6,500% 15/06/2017  57.700.000  1.809.160 0,31 
Morgan Stanley  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009  19.100.000  (148.671) (0,03) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009  62.600.000  (487.266) (0,08) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009  441.500.000  (3.436.682) (0,59) 
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2009  26.300.000  (204.864) (0,03) 
JPMorgan Chase & Co.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2010  21.000.000  (212.753) (0,04) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  7,250% 15/06/2010  29.000.000  (293.802) (0,05) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  8,250% 15/12/2009  58.200.000  (7.131) 0,00 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses Pago  8,250% 15/12/2010  104.400.000  100.141 0,02 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/09/2008  475.800.000$  (832.576) (0,14) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/09/2009 20.000.000  65.427 0,01 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2009 78.300.000  (252.370) (0,04) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2009 71.900.000  (231.742) (0,04) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 99.900.000  (1.092.028) (0,19) 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 16.400.000  (179.127) (0,03) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 28.500.000  (311.288) (0,05) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 14.600.000  (159.467) (0,03) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/12/2012 15.000.000  (163.836) (0,03) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2014 96.800.000  (1.592.256) (0,27) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2014 34.200.000  (562.352) (0,10) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 20/06/2014 105.400.000  (1.733.717) (0,30) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses Pago  5,000% 19/09/2017 6.000.000  (152.657) (0,03) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 33.000.000  845.021 0,14 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 14.000.000  358.494 0,06 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2017 31.900.000  816.854 0,14 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,000% 19/12/2037 6.400.000  333.557 0,06 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses Ingreso  5,500% 20/12/2016 100.000.000  566.571 0,10 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses Pago  6,000% 15/12/2024 3.500.000  40.030 0,01 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009  5.800.000€  93.239 0,02 
Societe Generale  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 47.000.000  755.557 0,13 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 11.000.000  176.832 0,03 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses Ingreso  3,500% 19/09/2009 123.100.000  1.978.916 0,34 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/12/2008 40.200.000  209.259 0,04 
UBS Warburg LLC  EURIBOR A 6 meses Ingreso  4,000% 19/09/2012 63.600.000  1.467.890 0,25 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012 10.600.000€  246.976£ 0,04 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012 13.800.000  332.474 0,06 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017 37.700.000  1.766.907 0,30 
Lehman Brothers, Inc.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017 72.200.000  3.383.837 0,58 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 50.000  1.931 0,00 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 15.700.000  (606.320) (0,10)
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 15/09/2035 3.500.000  (135.167) (0,02)
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/03/2038 33.600.000  3.353.701 0,57 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/03/2038 1.400.000  139.738 0,02 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 118.100.000  (249.090) (0,04)
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2035 83.000.000  (175.059) (0,03)
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 100.000£  1.890 0,00 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 35.400.000  669.071 0,11 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 29.100.000  549.999 0,09 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 20.800.000  379.115 0,06 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035 27.300.000  515.662 0,09 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/03/2038 222.900.000  (20.773.255) (3,54)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,500% 20/03/2038 14.600.000  (1.360.653) (0,23)
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/09/2009 53.800.000  1.314.748 0,22 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2009 87.600.000  (2.140.743) (0,36)
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2010 60.600.000  (1.455.630) (0,25)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012 40.300.000  (2.056.082) (0,35)
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/03/2013 25.900.000  1.241.741 0,21 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/03/2014 8.500.000  94.315 0,02 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/03/2014 1.400.000  (86.684) (0,01)
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 9.600.000  (650.510) (0,11)
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 24.500.000  (1.660.157) (0,28)
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 7.900.000  (535.316) (0,09)
Merrill Lynch & Co.,Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017 21.800.000  (1.446.495) (0,25)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 15/09/2035 39.800.000  (1.301.122) (0,22)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2037 2.900.000  (87.612) (0,01)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038 12.200.000  (277.155) (0,05)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 113.700.000  (376.518) (0,06)
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009 268.100.000  (887.813) (0,15)
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 20/09/2012 180.600.000  (1.568.872) (0,27)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  1,000% 18/03/2009 28.100.000.000JPY  (351.366) (0,06)
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2011 7.200.000.000  (536.938) (0,09)
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2011 9.100.000.000  (678.630) (0,12)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 15/06/2012 630.000.000  (45.196) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 15/06/2012 1.040.000.000  (74.609) (0,01)
JPMorgan Chase & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2013 1.110.000.000  (56.391) (0,01)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2013 4.810.000.000  (244.363) (0,04)
UBS Warburg LLC  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 630.000.000  22.900 0,00 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 850.000.000  30.897 0,01 
Morgan Stanley  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 310.000.000  11.268 0,00 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso  2,000% 20/12/2016 6.180.000.000  224.638) 0,04 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago  2,500% 20/06/2036 2.616.000.000  (316.970) (0,05)
Goldman Sachs & Co.  BRL-CDI-Compounded  Pago  10,150% 02/01/2012 71.000.000BRL  (181.030) (0,03)
        (27.136.807) (4,61)
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/ 
INGRESO DE 

TIPO FIJO 
FECHA DE 

VTO.  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Barclays Bank plc 

 
Banche Popolari Unite SCPA 4,526% 
vto. 07/12/2015  Compra  (0,245)% 20/12/2010  700.000€  (1.202) £ 0,00

Barclays Bank plc 
 

Banche Popolari Unite SCPA 4,526% 
vto. 07/12/2015  Compra  (0,217)% 20/12/2010  700.000  (1.701) 0,00

Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011  7.800.000  32.296 0,01
Barclays Bank plc  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  7.800.000  (33.688) (0,01)
Barclays Bank plc 

 
Rolls-Royce Group plc 7,375% vto. 
14/06/2016  Compra  (0,340)% 20/03/2016  860.000£  (1.817) 0,00

Barclays Bank plc 
 

VneshEconomBank 0,000% vto. 
12/7/2009  Venta  0,650% 20/11/2008  2.650.000$  6.651 0,00

BNP Paribas Bank  Atlantia SpA 5,000% vto. 09/06/2014  Compra  (0,410)% 20/03/2014  900.000€  (5.216) 0,00
BNP Paribas Bank 

 
Standard Chartered Bank 4,462% vto. 
28/03/2018  Compra  (0,160)% 20/03/2013  1.550.000  (701) 0,00

BNP Paribas Bank 
 

Telstra Corp.,Ltd. 3,875% vto. 
24/07/2015  Compra  (0,420)% 20/06/2015  1.600.000  (2.742) 0,00

BNP Paribas Bank 
 

UniCredito Italiano SpA 4,448% vto. 
20/09/2016  Compra  (0,165)% 20/09/2011  1.200.000  (1.036) 0,00

BNP Paribas Bank 
 

United Overseas Bank, Ltd. 5,375% vto. 
03/09/2019  Compra  (0,255)% 20/06/2014  1.300.000$  (4.219) 0,00

Credit Suisse First Boston  BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011  Venta  1,000% 20/09/2012  870.000£  0 0,00
Credit Suisse First Boston 

 
Kaupthing Bank Hf 7,125% vto. 
19/05/2016  Compra  (1,100)% 20/03/2016  700.000$  (15.907) 0,00

Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011  6.800.000€  28.155 0,00
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  6.800.000  (29.369) (0,01)
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta  0,550% 20/06/2012  16.000.000  37.157 0,01
Deutsche Bank AG  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,850)% 20/06/2017  16.000.000  (16.727) 0,00
Goldman Sachs & Co.  BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011  Venta  0,920% 20/09/2012  1.200.000£  0 0,00
Goldman Sachs & Co. 

 
Bristol-Myers Squibb Co. 5,750% vto. 
01/10/2011  Compra  (0,250)% 20/12/2016  1.100.000€  2.168 £ 0,00

Goldman Sachs & Co.  Capitalia SpA 4,435% vto. 21/10/2016  Compra  (0,120)% 20/06/2010  1.300.000 (1.348) 0,00
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG6 Index  Compra  (0,650)% 20/06/2016  9.400.000$ 24.654 0,00
Goldman Sachs & Co. 

 
Kaupthing Bank Hf 6,125% vto. 
04/10/2016  Compra  (0,570)% 20/09/2016  400.000 (1.626) 0,00

Goldman Sachs & Co.  TeliaSonera AB 4,125% vto. 11/05/2015  Compra  (0,635)% 20/03/2015  730.000€ (8.834) 0,00
Goldman Sachs & Co. 

 
Ukraine Government International Bond 
7,650% vto. 11/06/2013  Compra  (0,540)% 20/12/2007  4.800.000$ (3.102) 0,00

Goldman Sachs & Co. 
 

Ukraine Government International Bond 
7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,780% 20/12/2008  4.800.000 9.374 0,00

Goldman Sachs & Co. 
 

VTB Capital S.A. 6,250% vto. 
30/06/2035  Venta  0,475% 20/12/2007  2.560.000 1.350 0,00

Goldman Sachs & Co. 
 

Wind Acquisition Finance S.A 9,750% 
vto. 01/12/2015  Venta  3,100% 20/03/2009  800.000€ 19.188 0,00

HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Venta  0,550% 20/12/2011  6.800.000 28.155 0,00
HSBC Bank USA  Dow Jones iTraxx Europe HV6 Index  Compra  (0,850)% 20/12/2016  6.800.000 (29.369) (0,01)
JPMorgan Chase & Co. 

 
Commerzbank AG 6,125% vto. 
02/05/2011  Compra  (0,220)% 20/09/2011  1.000.000 (2.200) 0,00

JPMorgan Chase & Co. 
 

Commerzbank AG 6,125% vto. 
02/05/2011  Compra  (0,195)% 20/09/2011  1.100.000 (1.700) 0,00

JPMorgan Chase & Co. 
 

Erste Bank der Oesterreichischen 
Sparkassen AG 6,125% vto. 16/02/2011  Compra  (0,210)% 19/07/2012  1.050.000 (3.073) 0,00

JPMorgan Chase & Co. 
 

GKN Holdings plc 7,000% vto. 
14/05/2012  Compra  (0,600)% 20/06/2012  1.850.000£ (15.907) 0,00

JPMorgan Chase & Co. 
 

Kaupthing Bank Hf 5,510% vto. 
01/12/2009  Compra  (0,530)% 20/12/2011  600.000$ (3.127) 0,00

Lehman Brothers, Inc.  BCP S.A. 4,453% vto. 21/12/2016  Compra  (0,155)% 20/12/2011  700.000€ 243 0,00
Lehman Brothers, Inc. 

 
Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Compra  (1,160)% 20/10/2007  1.900.000$ (5.163) 0,00

Lehman Brothers, Inc. 
 

Brazilian Government International Bond 
12,250% vto. 06/03/2030  Venta  1,690% 20/10/2008  1.900.000 19.747 0,00

Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Venta  0,550% 20/06/2012  12.100.000€ 28.100 0,00
Lehman Brothers, Inc.  Dow Jones iTraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,850)% 20/06/2017  12.100.000 (12.650) 0,00
Lehman Brothers, Inc. 

 
Kaupthing Bank Hf 5,750% vto. 
04/10/2011  Compra  (0,550)% 20/12/2011  1.500.000$ (8.415) 0,00

Merrill Lynch & Co.,Inc. 
 

Shinsei Bank, Ltd. 3,750% vto. 
23/02/2016  Compra  (0,375)% 20/03/2011  1.000.000€ (3.457) 0,00

Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017  29.600.000$ 127.396 0,02
Morgan Stanley  Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,500)% 20/06/2017  59.030.000€ (90.088) (0,02)
Morgan Stanley 

 
France Telecom S.A. 7,250% vto. 
28/01/2013  Venta  0,860% 20/12/2015  100.000 2.280 0,00

Morgan Stanley  Gaz Capital S.A. 8,625% vto. 28/04/2034 Venta  0,420% 20/12/2007  2.560.000$ 1.196 0,00
Royal Bank of Scotland plc 

 
Banoco Popolare Di Verona E Novara 
4,778% vto. 23/05/2013  Compra  (0,270)% 20/03/2012  1.300.000€ (2.059) 0,00

Societe Generale  OTE S.A. 5,000% vto. 05/08/2013  Compra  (0,550)% 20/06/2013 1.100.000 (8.921) 0,00
Societe Generale 

 
Telekom Finanzmanagement GmbH 
5,000% vto. 22/07/2013  Compra  (0,600)% 20/06/2013 1.150.000 (13.171) 0,00

       39.575 (0,01)
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL

 

 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC     (25.054.204)£ (4,27) 
Total cartera de inversiones (coste: 944.378.249 $)     885.213.981£ 150,86 
Caja en bancos       
Dólar australiano  AUD 375.227  158.668£ 0,03 
Libra esterlina  £ 7.377.432  7.377.432 1,26 
Dólar canadiense  CAD 39.881  18.686 0,01 
Corona danesa  DNK 14.454.242  1.307.438 0,22 
Euro  € 11.600.757  7.808.910 1,33 
Yen japonés  JPY 249.373.433  1.006.454 0,17 
Dólar neozelandés  NZD 192.441  74.100 0,01 
Corona noruega  NOK 53.094  4.480 0,00 
Corona sueca  SEK 242.884  17.654 0,00 
Franco suizo  CHF 44.378  18.047 0,00 
Dólar estadounidense  $ (791.803)  (394.649) (0,07) 
     17.397.220£ 2,96 
Otros activos y pasivos circulantes     (315.817.510)£ (53,82) 
Patrimonio Neto     586.793.691£ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 7.211.453 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Banque Nationale, Barclays Bank plc, Citibank N.A., Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, HSBC Bank USA, Goldman Sachs & Co., HSBC 

Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Lehman Brothers, Inc., Merrill Lynch & Co., Inc., Morgan Stanley y UBS Warburg LLC intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 

(1)  El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2)  El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos   UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
A 30 de junio de 2007, la Clase Institutional EUR (Hedged) mantenía abiertos los siguientes contratos sobre divisas: 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN 

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 
Compra  EUR  198.000  198.000€ 03/07/2007  0 € 
Venta  EUR  198.000  198.000 03/07/2007  0 
Compra  EUR  276.000  276.000 26/07/2007  0 
Compra  GBP  134.438  199.718 03/07/2007  0 
Venta  GBP  134.438  199.718 03/07/2007  (1.718) 
Venta  GBP  189.000  280.288 09/08/2007  14 
Venta  USD  269.790  199.763 03/07/2007  (45) 
Compra  USD  267.746  198.249 03/07/2007  249 
Venta  USD  372.601  275.673 26/07/2007  327 
Compra  USD  378.596  279.978 09/08/2007  (324) 
         (1.497) €
 
Estos contratos a plazo sobre divisas tienen por objeto compensar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del Subfondo a fin de exponer a la Clase 
Institutional EUR (Hedged) a divisas distintas del dólar estadounidense. No puede garantizarse que estos contratos a plazo sobre divisas destinados a una clase en 
concreto vayan a surtir el efecto deseado. Credit Suisse First Boston, HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co. y Morgan Stanley intervienen como entidades 
mediadoras en estas operaciones. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Long Average Duration Fund. 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Lehman Brothers, Inc.      
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007  1.290.500.000$  658.537.242 £ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  07/03/2007  603.000.000  313.672.304 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  383.000.000  198.386.350 
United Kingdom Gilt       
4,250% vto. 07/03/2036  08/02/2007  178.560.000£  172.297.443 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  05/06/2007  248.700.000$  121.286.205 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007  228.000.000  117.283.327 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  04/04/2007  232.000.000  114.892.668 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/09/2015  24/01/2007  103.700.000£  100.837.813 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  09/05/2007  171.700.000$  84.963.029 
Ginnie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  18/06/2007  119.000.000  58.054.138 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  113.000.000  57.422.285 
Treasury Inflation Protected Security       
0,875% vto. 15/04/2010 (a)  23/01/2007  118.459.926  57.191.671 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2025  08/02/2007  55.520.000£  56.573.894 
United Kingdom Gilt       
6,000% vto. 07/12/2028  07/02/2007  46.900.000  55.486.225 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/12/2038  12/01/2007  42.900.000  44.968.830 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007  86.850.000$  43.988.986 
Ginnie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  14/03/2007  83.000.000  43.642.704 
Credit Suisse First Boston      
1,283% vto. 08/10/2013  12/01/2007 85.000.000  43.337.160 
US Treasury Bill      
4,450% vto. 13/09/2007  11/06/2007 85.330.000  42.771.515 
Ginnie Mae      
6,000% vto. 01/05/2017  10/04/2007 84.000.000  42.407.501 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Long Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007  1.290.500.000$  658.537.242 £ 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  09/03/2007  603.000.000  312.040.311 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  30/01/2007  383.000.000  197.152.349 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  04/01/2007  313.000.000  162.610.898 
United Kingdom Gilt       
4,250% vto. 07/03/2036  08/02/2007  158.760.000£  152.424.042 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  07/03/2007  228.000.000$  119.090.868 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  11/04/2007  232.000.000  115.000.985 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/09/2015  07/02/2007  93.200.000£  90.415.840 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  05/06/2007  171.700.000$  83.832.429 
Treasury Inflation Protected Security       
0,875% vto. 15/04/2010 (a)  23/01/2007  117.871.947  56.985.138 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  10/04/2007  113.000.000  56.899.800 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2025  08/02/2007  55.520.000£  56.530.528 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  25/01/2007  86.850.000$  44.012.822 
Credit Suisse First Boston       
1,283% vto. 08/10/2013  12/01/2007  85.000.000  43.337.160 
Ginnie Mae       
6,000% vto. 01/05/2017  17/05/2007  84.000.000  43.002.471 
United Kingdom Gilt       
6,000% vto. 07/12/2028  07/02/2007  36.000.000£  42.220.900 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  02/01/2007  83.450.000$  42.198.177 
Ginnie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  17/04/2007  83.000.000  41.917.395 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  29/05/2007  80.000.000  40.326.273 
United Kingdom Gilt       
4,000% vto. 07/09/2016  24/01/2007  41.520.000£  38.531.239 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES 
OFICIAL/MERCADO REGULADO DEUDA DE EMPRESA   
BAHREIN       
ICICI Bank, Ltd.       
6,250% vto. 18/05/2010   100.000£  99.270  £ 0,18 
BRASIL       
Brazilian Government International Bond       
10,250% vto. 10/01/2028   250.000BRL 72.039  0,13 
ISLAS CAIMÁN       
Norinchukin Finance, Ltd.       
5,625% vto. 28/09/2016   320.000£  309.526  0,56 
STB Finance Cayman, Ltd.       
5,834% vto. 20/10/2049   100.000  96.945  0,17 
     406.471  0,73 
FRANCIA       
Auto ABS Compartiment       
4,196% vto. 25/02/2019   200.000€  133.891  0,24 
ALEMANIA       
Republic of Germany       
4,500% vto. 04/01/2013   100.000  67.142  0,12 
IRLANDA       
Emerald Mortgages plc       
4,232% vto. 15/07/2048   356.538  240.175  0,43 
Fastnet Securities plc       
4,205% vto. 10/08/2043   500.000  336.860  0,61 
Hipototta plc       
4,228% vto. 28/02/2060   200.000  134.590  0,24 
Immeo Residential Finance plc       
4,305% vto. 15/12/2016   99.902  67.229  0,12 
LeasePlan Finance N.V.       
5,500% vto. 01/12/2009   290.000£  284.104  0,51 
Magellan Mortgages plc       
4,191% vto. 15/05/2058   87.485€  58.919  0,11 
     1.121.877  2,02 
ITALIA        
Agrisecurities Srl        
4,276% vto. 08/12/2023   300.000  202.080  0,36 
Banco Popolare Scrl        
6,156% vto. 29/06/2049   100.000  67.893  0,12 
6,756% vto. 29/06/2049   50.000  34.457  0,06 
BP Mortgages Srl        
4,089% vto. 20/04/2043   200.000  134.601  0,24 
Cordusio RMBS Srl        
4,284% vto. 30/06/2033   800.000  538.672  0,97 
F-E Green Srl        
4,195% vto. 30/10/2018   226.896  152.917  0,28 
Intesa Sec SpA        
4,075% vto. 30/10/2033   500.000  336.569  0,61 
Italease Finance SpA        
4,242% vto. 14/09/2020   400.000  269.076  0,48 
Locat Securitisation Vehicle Srl        
4,298% vto. 12/12/2028   200.000  134.816  0,24 
4,318% vto. 12/12/2024   346.585  233.735  0,42 
Siena Mortgages SpA/Srl        
4,377% vto. 16/12/2038   554.253  374.532  0,67 
Split Srl        
4,132% vto. 25/10/2018   342.491  230.711  0,42 
Vela Home Srl        
3,578% vto. 25/10/2042   700.000  471.055  0,85 
Vela Lease        
4,295% vto. 15/12/2028   500.000  336.843  0,61 
     3.517.957  6,33 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
LUXEMBURGO      
Geldilux      
4,094% vto. 10/12/2012   100.000€  67.395 £ 0,12
Unicredit Luxembourg Finance S.A.      
5,584% vto. 13/01/2017   500.000$  247.224 0,45
     314.619 0,57
PAÍSES BAJOS      
Arena BV      
4,374% vto. 17/02/2037   228.266€  153.974 0,28
DECO Series      
4,159% vto. 27/10/2020   499.740  336.366 0,61
Dutch Mortgage-Backed Securities BV      
4,042% vto. 02/07/2037   523.715  353.054 0,64
Holland Euro-Denominated Mortgage-Backed Series      
4,166% vto. 18/05/2039   400.000  269.440 0,48
MESDAG Berlin BV      
4,157% vto. 25/10/2019   100.000  67.314 0,12
Monastery BV      
4,206% vto. 17/11/2044   500.000  336.999 0,61
Storm BV      
4,095% vto. 22/04/2048   400.000  269.442 0,48
4,095% vto. 22/04/2049   100.000  67.334 0,12
     1.853.923 3,34
COREA DEL SUR      
Korea Development Bank      
5,490% vto. 03/04/2010   200.000$  99.769 0,18
ESPAÑA      
AyT Kutxa Hipotecario      
4,028% vto. 15/10/2059   400.000€  268.445 0,48
Bancaja Fondo de Titulizacion de Activos      
4,197% vto. 22/05/2050   400.000  268.816 0,48
4,289% vto. 25/09/2043   430.594  289.709 0,52
FTA Santander Empresas      
4,143% vto. 26/10/2038   300.000  201.790 0,36
IM Cajamar Fondo de Titulizacion de Activos      
4,285% vto. 22/09/2048   162.128  109.135 0,20
IM Grupo Banco Popular Empresas      
4,283% vto. 21/03/2033   700.000  470.890 0,85
IM Pastor FTH      
4,295% vto. 22/03/2044   493.651  332.043 0,60
Titulizacion de Activos      
4,242% vto. 28/12/2050   243.369  163.790 0,30
     2.104.618 3,79
REINO UNIDO      
Arkle Master Issuer plc      
5,855% vto. 17/02/2052   300.000£  299.950 0,54
Arran Residential Mortgages Funding plc      
5,670% vto. 12/04/2056   400.000  399.882 0,72
5,757% vto. 20/09/2036   296.904  296.883 0,53
Brunel Residential Mortgage Securitisation plc      
5,669% vto. 13/01/2039   200.000  200.034 0,36
Business Mortgage Finance plc      
5,944% vto. 15/02/2039   96.308  96.277 0,17
DECO Series      
4,272% vto. 27/04/2018   300.000€  201.700 0,36
Granite Mortgages plc      
4,229% vto. 20/07/2043   1.300.000  877.651 1,58
Holmes Financing plc      
5,750% vto. 15/07/2040   500.000£  500.564 0,90
Lothian Mortgages plc      
5,780% vto. 24/04/2040   200.000  199.981 0,36
Mound Financing plc      
3,023% vto. 08/02/2042   700.000€  471.578 0,85
Permanent Financing plc      
5,931% vto. 10/06/2042   600.000£  600.131 1,08
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
United Kingdom Gilt      
2,500% vto. 20/05/2009 (a)   200.000£  514.240 £ 0,93 
4,000% vto. 07/03/2009   15.000.000 14.581.500 26,25 
4,000% vto. 07/09/2016   200.000 179.100 0,32 
4,250% vto. 07/03/2011   2.450.000 2.326.030 4,19 
4,750% vto. 07/06/2010   14.600.000 14.188.280 25,54 
5,000% vto. 07/03/2008   12.650.000 12.596.870 22,68 
5,750% vto. 07/12/2009   50.000 49.945 0,09 
7,250% vto. 07/12/2007   50.000 50.280 0,09 
UK Treasury Bills      
5,349% vto. 23/07/2007   500.000 498.369 0,90 
5,376% vto. 22/10/2007   500.000 490.954 0,88 
    49.620.199 89,32 
ESTADOS UNIDOS      
DEUDA DE EMPRESAS      
American International Group, Inc.      
5,750% vto. 15/03/2067   150.000 141.311 0,25 
Citigroup Capital XVIII      
6,829% vto. 28/06/2067   250.000 250.015 0,45 
General Electric Capital Corp.      
5,500% vto. 15/09/2066   270.000 254.848 0,46 
SanPaolo IMI Capital      
8,126% vto. 10/12/2049   600.000€ 441.363 0,80 
    1.087.537 1,96 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)      
Investors Bank & Trust      
4,800% vto. 02/07/2007      
(Fecha: 29/06/2007.      
Garantizado por Ginnie Mae, al 5,770%      
con vto. el 16/01/2032, valorado en 639.425 $.      
Importe de rescate: 609.220 $.)   608.975$ 303.524 0,54 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
Fannie Mae      
5,000% vto. 01/05/2037   1.992.239 930.555 1,68 
Fannie Mae TBA      
6,000% vto. 01/07/2037   3.000.000 1.479.132 2,66 
Freddie Mac TBA      
6,000% vto. 01/07/2037   10.000.000 4.938.226 8,89 
Ginnie Mae TBA      
6,000% vto. 01/07/2037   2.000.000 991.695 1,78 
Treasury Inflation Protected Security      
2,375% vto. 15/01/2027 (a)   409.784 196.202 0,35 
US Treasury Bills      
4,450% vto. 13/09/2007   1.170.000 577.788 1,04 
4,550% vto. 30/08/2007   480.000 237.458 0,43 
    9.351.056 16,83 
Total Estados Unidos    10.742.117 19,33 
      
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado    

 
70.153.892 £ 126,28 

  
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO    
  
OPCIONES COMPRADAS      

TIPO   
NÚMERO DE 
CONTRATOS 

VALOR
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures      
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.      
Precio ejercicio:  111,000 $; Vto.: 24/08/2007   320  2.492£ 0,01 
Call - CBOT US Treasury 10-Year Note September Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  112,000 $; Vto.: 27/08/2007   18 140 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007   24 75 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar March Futures     
Contraparte: Lehman Brothers, Inc.     
Precio ejercicio:  92,250 $; Vto.: 17/03/2008   43 134 0,00 
Put - CME 90-Day Eurodollar September Futures     
Contraparte: Merrill Lynch & Co.,Inc.     
Precio ejercicio:  91,750 $     
Vto. 17/09/2007   200  623£ 0,00 
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    3.464 0,01 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
FUTUROS        

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA 

DE VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound        
Sterling December        
Futures  Largo 12/2008 197  (118.312) £ (0,21)
90-Day British Pound        
Sterling June Futures  Largo 06/2008 73  (67.363) (0,12)
90-Day British Pound        
Sterling June Futures  Largo 06/2009 12  (1.300) 0,00 
90-Day British Pound        
Sterling March Futures  Largo 03/2009 4  (350) 0,00 
90-Day British Pound        
Sterling September        
Futures  Largo 09/2008 473  (341.200) (0,62)
90-Day EURIBOR Interest        
Rate December        
Futures  Largo 12/2007 21  (12.075) (0,02)
90-Day EURIBOR Interest        
Rate September        
Futures  Largo 09/2007 20  (7.741) (0,01)
90-Day Eurodollar        
December Futures  Largo 12/2007 138  4.504 0,01 
90-Day Eurodollar        
June Futures  Largo 06/2008 17  (7.308) (0,01)
90-Day Eurodollar        
March Futures  Largo 03/2008 114  (25.706) (0,05)
90-Day Eurodollar        
September Futures  Largo 09/2007 21  (2.592) (0,01)
90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate        
December Futures  Corto 12/2007 5  500 0,00 
90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate        
September Futures  Corto 09/2007 62  7.100 0,01 
Euro BOBL September        
Futures  Largo 09/2007 37  (5.355) (0,01)
Eurobund September        
Futures  Largo 09/2007 26  (3.898) (0,01)
LIF 90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate March        
Futures   Largo 03/2008 121  1.513 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate        
March Futures  Largo 03/2008 142  (888) 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate March        
Futures  Largo 03/2008 220  1.375 0,00 
LIF 90-Day GBP-LIBOR        
Interest Rate September        
Futures  Largo 09/2007 180  20.250 0,04 
UK Gilt September        
Futures  Corto 09/2007 91  104.320 0,19 
US Treasury 10-Year        
Note September        
Futures  Corto 09/2007 396  161.589 0,29 
US Treasury 5-Year Note September        
Futures  Corto 09/2007 28  9.267 0,02 
      (283.670) (0,51)
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado      (280.206) £ (0,50)
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS       

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE DIVISAS       
Put - OTC Euro frente al yen japonés       
Contraparte: Barclays Bank plc       
Precio ejercicio:  164,500 JPY; Vto.: 04/07/2007  € 500.000 £ 214 0,00 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)       
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007  $ 4.200.000  213 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,350%. Vto.: 17/12/2007   10.700.000  543 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: HSBC Bank USA       
Precio ejercicio:  4,448%. Vto.: 17/09/2007   11.100.000  48 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  4,450%. Vto.: 18/06/2008   7.200.000  2.780 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,685%. Vto.: 17/12/2007   11.200.000  2.245 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,908%. Vto.: 17/12/2007   6.900.000  3.064 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,909%. Vto.: 17/12/2007   5.700.000  2.539 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Deutsche Bank AG       
Precio ejercicio:  4,983%. Vto.: 17/12/2007   11.000.000  6.255 0,01 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 17/12/2007   14.400.000  8.662 0,02 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.       
Precio ejercicio:  5,018%. Vto.: 17/09/2007   10.700.000  2.413 0,00 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008   18.400.000  31.964 0,06 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Royal Bank of Scotland plc       
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008   27.900.000  48.467 0,09 
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap       
Contraparte: Goldman Sachs & Co.       
Precio ejercicio:  6,000%. Vto.: 23/06/2008   3.500.000  8.909 0,02 
     118.316 0,21 
  
SWAPCIONES VENDIDAS        

TIPO   
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)        
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  4,743%. Vto.: 17/12/2007  $ (2.500.000) (22.224) £ (848) £ 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: HSBC Bank USA        
Precio ejercicio:  4,745%. Vto.: 17/12/2007   (1.000.000) (8.524)  (342) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: HSBC Bank USA        
Precio ejercicio:  4,795%. Vto.: 17/09/2007   (2.700.000) (20.824)  (129) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Goldman Sachs & Co.        
Precio ejercicio:  4,850%. Vto.: 18/06/2008   (1.800.000) (10.268)  (3.119) (0,01)
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  4,947%. Vto.: 17/12/2007   (2.700.000) (31.875)  (2.014) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
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Precio ejercicio:  5,088%. Vto.: 17/12/2007   (1.700.000) (9.710)  (2.090) 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: Deutsche Bank AG        
Precio ejercicio:  5,110%. Vto.: 17/12/2007   (1.400.000) (8.446)  (1.859) 0,00 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL PRIMA
VALOR 

RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap        
Contraparte: JPMorgan Chase & Co.        
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/09/2007   (2.600.000) $ (13.039) $ (1.086) £ 0,00 
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Deutsche Bank AG     
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 17/12/2007  (2.700.000) (16.480) (4.836) (0,01)
Call - OTC 10-Year Interest Rate Swap     
Contraparte: Goldman Sachs & Co.     
Precio ejercicio:  5,210%. Vto.: 17/12/2007  (3.600.000) (23.295) (6.660) (0,01)
     (22.983) (0,04)
  
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (c)         

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  300.000  126.819 £ 26/07/2007  52  £ 0,00 
Compra  AUD  54.000  22.834 05/07/2007  (103 ) 0,00 
Compra  AUD  300.000  126.857 03/07/2007  (1.266 ) 0,00 
Venta  AUD  31.000  13.107 12/07/2007  76  0,00 
Venta  AUD  300.000  126.857 03/07/2007  (17 ) 0,00 
Compra  BRL  276.570  70.856 02/10/2007  (35 ) 0,00 
Venta  GBP  30.480  30.480 02/07/2007  0  0,00 
Compra  GBP  756  756 02/07/2007  0  0,00 
Compra  GBP  1.903.563  1.903.563 26/07/2007  0  0,00 
Compra  GBP  12.675.000  12.675.000 09/08/2007  0  0,00 
Venta  GBP  1.578.000  1.578.000 09/08/2007  0  0,00 
Venta  CAD  48.000  22.521 09/08/2007  (62 ) 0,00 
Compra  CAD  34.449  16.142 04/07/2007  48  0,00 
Compra  CNY  16.505.392  1.097.685 24/10/2007  (527 ) 0,00 
Venta  EUR  15.204.000  10.245.325 26/07/2007  (8.013 ) (0,01) 
Venta  EUR  222.871  150.183 26/07/2007  (280 ) 0,00 
Venta  EUR  343.991  231.564 04/07/2007  (195 ) 0,00 
Venta  EUR  13.994  9.420 02/07/2007  (11 ) 0,00 
Venta  EUR  37.666  25.358 06/07/2007  (3 ) 0,00 
Compra  JPY  60.247.000  243.881 24/07/2007  (9.277 ) (0,02) 
Venta  JPY  13.352.000  54.049 24/07/2007  702  0,00 
Compra  MXN  1.427.725  65.232 13/03/2008  (596 ) 0,00 
Venta  NZD  679.376  261.561 05/07/2007  (7.390 ) (0,01) 
Venta  NZD  1.034.761  397.836 26/07/2007  (2.098 ) 0,00 
Venta  NZD  336.489  129.566 03/07/2007  (1.442 ) 0,00 
Compra  NZD  336.489  129.566 03/07/2007  209  0,00 
Compra  NZD  174.019  66.967 12/07/2007  1.128  0,00 
Compra  PLN  368.641  66.173 28/09/2007  345  0,00 
Compra  KRW  120.672.500  65.195 30/07/2007  (633 ) 0,00 
Compra  RUB  3.355.300  65.365 11/01/2008  (463 ) 0,00 
Compra  SGD  198.341  64.635 03/07/2007  (1.192 ) 0,00 
Venta  SGD  198.341  64.635 03/07/2007  (130 ) 0,00 
Compra  SGD  197.484  64.910 03/10/2007  219  0,00 
Compra  USD  506.525  252.467 05/07/2007  (1.704 ) 0,00 
Compra  USD  108.460  54.072 24/07/2007  (679 ) 0,00 
Compra  USD  382.962  190.875 03/07/2007  (471 ) 0,00 
Compra  USD  21.490.015  10.714.090 26/07/2007  (68.863 ) (0,12) 
Venta  USD  2.200.000  1.098.494 24/10/2007  (283 ) 0,00 
Compra  USD  26.009  12.965 12/07/2007  (218 ) 0,00 
Compra  USD  3.196.279  1.593.844 09/08/2007  (6.615 ) (0,01) 
Compra  USD  111.206  55.427 02/07/2007  (271 ) 0,00 
Venta  USD  129.328  64.547 03/10/2007  144  0,00 
Venta  USD  115.405  57.520 02/07/2007  281  0,00 
Venta  USD  45.343  22.600 05/07/2007  337  0,00 
Venta  USD  4.053.859  2.021.097 26/07/2007  9.234  0,02 
Venta  USD  130.000  65.117 13/03/2008  711  0,00 
Venta  USD  130.000  65.021 11/01/2008  807  0,00 
Venta  USD  130.000  64.877 28/09/2007  951  0,00 
Venta  USD  130.000  64.816 30/07/2007  1.012  0,00 
Venta  USD  140.000  69.872 02/10/2007  1.019  0,00 
Venta  USD  129.897  64.750 12/07/2007  1.089  0,00 
Venta  USD  498.024  248.289 24/07/2007  4.868  0,01 
Venta  USD  389.043  193.906 03/07/2007  1.278  0,00 
Venta  USD  25.305.067  12.618.527 09/08/2007  56.473  0,10 
         (31.854 ) (0,06) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE 

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2017 800.000CAD  18.885 £ 0,03 
Merrill Lynch & Co.,Inc.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 4,500% 19/09/2017 200.000  4.729 0,01 
JPMorgan Chase & Co.  Canadian Bank Bill a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2017 500.000  2.809 0,01 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009 12.200.000NZD  (94.966) (0,17) 
UBS Warburg LLC  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 15/06/2009 1.570.000  (12.230) (0,02) 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 7,250% 20/06/2009 2.200.000  (17.134) (0,03) 
Deutsche Bank AG  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 8,250% 15/12/2009 1.800.000  (221) 0,00 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago 8,250% 15/12/2010 9.900.000  9.496 0,02 
Citibank N.A.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 22.900.000$  (39.974) (0,07) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 7.900.000  (13.790) (0,02) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2008 6.900.000  (12.045) (0,02) 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/09/2008 300.000  (525) 0,00 
JPMorgan Chase & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2009 3.300.000  10.795 0,02 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/09/2009 4.100.000  13.413 0,02 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009 5.000.000  16.116 0,03 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2009 2.300.000  (7.413) (0,01) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009 1.600.000  5.157 0,01 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2009 2.800.000  9.025 0,02 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2012 5.000.000  54.612 0,10 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014 14.100.000  (231.930) (0,42) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2014 7.600.000  (125.012) (0,23) 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/09/2017 1.000.000  (25.443) (0,05) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 1.300.000  33.289 0,06 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 2.100.000  53.774 0,10 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 1.700.000  43.531 0,08 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 100.000  2.561 0,00 
Royal Bank of Scotland plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso 5,000% 19/12/2017 7.600.000  194.611 0,35 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 20/06/2037 400.000  (23.194) (0,04) 
Morgan Stanley  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 5,000% 19/12/2037 700.000  (40.000) (0,07) 
Lehman Brothers, Inc.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago 6,000% 20/06/2037 900.000  11.454 0,02 
JPMorgan Chase & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 3,500% 19/09/2009 2.900.000€  45.461 0,08 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 17/09/2009 5.000.000  25.604 0,05 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012 9.700.000  233.696 0,42 
Morgan Stanley  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2012 1.100.000  25.355 0,05 
BNP Paribas Bank  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 5.800.000  271.832 0,49 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 2.800.000  131.229 0,24 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 500.000  23.434 0,04 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,000% 19/09/2017 1.700.000  79.675 0,14 
Citibank N.A.  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 15/09/2035 800.000  (30.895) (0,06) 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Pago 4,000% 19/03/2038 1.500.000  (149.719) (0,27) 
Goldman Sachs & Co.  EURIBOR A 6 meses  Ingreso 4,750% 15/09/2035 600.000  6.742 0,01 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago 5,000% 15/09/2035 3.500.000  (7.382) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 3,500% 15/09/2035 100.000£  4.467 0,01 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 3,500% 15/09/2035 500.000  22.334 0,04 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 400.000  7.560 0,01 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 900.000  17.010 0,03 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 2.300.000  43.471 0,08 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 4.800.000  87.488 0,16 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 900.000  16.214 0,03 
Credit Suisse First Boston  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 200.000  3.778 0,01 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 4,000% 15/09/2035 2.000.000  37.777 0,07 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 4,500% 20/03/2038 700.000  (65.237) (0,12) 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2009 7.000.000  171.064 0,31 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2009 1.000.000  (24.472) (0,04) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2009 2.300.000  (56.207) (0,10) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso 5,000% 20/09/2009 100.000  2.444 0,00 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 2.200.000  (112.243) (0,20) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 5.800.000  (295.913) (0,53) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2012 8.300.000  (423.461) (0,76) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2017 1.400.000  (94.866) (0,17) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/09/2037 200.000  (6.042) (0,01) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038 1.700.000  (38.620) (0,07) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038 1.500.000  (34.076) (0,06) 
JPMorgan Chase & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 5,000% 20/03/2038 100.000  (2.272) 0,00 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009 14.900.000  (49.341) (0,09) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009 6.500.000  (21.525) (0,04) 
Morgan Stanley  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago 6,000% 19/06/2009 2.200.000  (7.285) (0,01) 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 1,000% 18/03/2009 1.300.000.000JPY  (16.255) (0,03) 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016 160.000.000  5.816 0,01 
Goldman Sachs & Co.  JPY LIBOR a 6 meses  Ingreso 2,000% 20/12/2016 1.465.000.000  53.252 0,10 
Deutsche Bank AG  JPY LIBOR a 6 meses  Pago 2,500% 20/06/2026 700.000.000  12.039 0,02 
        (267.689) (0,44) 
 



 

Consúltese la Memoria adjunta  Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 542
 

 
Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†  

(PAGO)/ 
INGRESO 

DE TIPO 
FIJO

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Credit Suisse First Boston  BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011  Venta  1,000% 20/09/2012  80.000£  0£ 0,00 
Goldman Sachs & Co.  BAA plc 0,000% vto. 07/04/2011  Venta  0,920% 20/09/2012  100.000  0 0,00 
Goldman Sachs & Co.  Dow Jones CDX N.A. IG6 Index  Compra  (0,650)% 20/06/2016  3.200.000$  8.393 0,02 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012  5.200.000  (7.326) (0,01)
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017  5.200.000 22.380 0,04 
Morgan Stanley  Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,500)% 20/06/2017  5.700.000€ (8.699) (0,02)
Morgan Stanley  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Compra  (0,530)% 20/12/2007  400.000$ (249) 0,00)
Morgan Stanley  Ukraine Government International        
  Bond 7,650% vto. 11/06/2013  Venta  0,770% 20/12/2008  400.000 752 0,00 
         15.251 0,03 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC     (188.959) £ (0,34) 
Total cartera de inversiones (coste: 71.330.715 $)     69.684.727£ 125,44 
Caja en bancos       
Dólar australiano  AUD 10.541  4.457£ 0,01 
Libra esterlina  £ 194.176  194.176 0,35 
Euro  € 88.666  59.684 0,11 
Yen japonés  JPY 7.806.070  31.505 0,06 
Dólar neozelandés  NZD 65.460  25.206 0,04 
     315.028£ 0,57 
Otros activos y pasivos circulantes     (14.444.458) £ (26,01) 
Patrimonio Neto     55.555.297£ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
(a) El principal de este valor se ajusta periódicamente en función de la inflación. 
(b) Valores con un valor total de mercado de 321.410 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(c) Citibank N.A.,Credit Suisse First Boston, Deutsche Bank AG, Fuji Bank, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Merrill 

Lynch & Co., Inc., Morgan Stanley, Royal Bank of Canada y UBS Warburg LLC intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Low Average Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 
2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2008  10/01/2007  15.000.000£  14.948.557£ 
United Kingdom Gilt       
4,000% vto. 07/03/2009  08/02/2007  12.000.000  11.696.036 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  09/03/2007  15.000.000$  7.819.200 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/06/2010  07/02/2007  6.000.000£  5.879.480 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007  11.000.000$  5.560.873 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  05/01/2007  10.000.000  5.234.813 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  07/03/2007  10.000.000  5.231.469 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  06/02/2007  10.000.000  5.110.913 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  04/04/2007  10.000.000  5.098.158 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  30/04/2007  10.000.000  5.036.511 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  10.000.000  4.995.662 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  03/01/2007  8.000.000  4.056.216 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  04/01/2007  7.000.000  3.635.736 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  08/02/2007  7.000.000  3.600.896 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  05/04/2007  3.000.000  1.532.310 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  10/05/2007  3.000.000  1.522.903 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/07/2037  06/06/2007  3.000.000  1.497.581 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  20/04/2007  3.000.000  1.479.460 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  03/01/2007  2.397.289  1.242.262 
Ginnie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  16/03/2007  2.000.000  1.046.158 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Low Average Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 
2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
United Kingdom Gilt       
5,000% vto. 07/03/2008  10/01/2007  16.850.000£  16.783.671 £ 
United Kingdom Gilt       
4,000% vto. 07/03/2009  08/02/2007  12.000.000  11.676.900 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  03/01/2007  17.000.000$  8.822.785 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  09/03/2007  15.000.000  7.749.265 
United Kingdom Gilt       
4,750% vto. 07/06/2010  07/02/2007  6.000.000£  5.874.900 
Lehman Brothers, Inc.       
4,850% vto. 02/01/2007  02/01/2007  11.000.000$  5.561.230 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/01/2037  05/01/2007  10.000.000  5.236.333 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  07/03/2007  10.000.000  5.232.481 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  06/02/2007  10.000.000  5.114.683 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/04/2037  04/04/2007  10.000.000  5.100.726 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  30/04/2007  10.000.000  5.039.831 
Freddie Mac TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  10.000.000  4.999.192 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/02/2037  09/01/2007  8.000.000  4.071.702 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  09/03/2007  7.000.000  3.656.333 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/02/2037  16/01/2007  7.000.000  3.598.035 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/01/2037  03/01/2007  4.000.000  2.030.782 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/05/2037  10/05/2007  3.000.000  1.523.316 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/06/2037  06/06/2007  3.000.000  1.498.522 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  26/04/2007  3.000.000  1.488.931 
Fannie Mae TBA       
6,000% vto. 01/03/2037  16/01/2007  2.397.289  1.228.086 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo.  
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Ultra Long Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
REINO UNIDO       
United Kingdom Gilt       
4,000% vto. 07/03/2009   150.000£  145.680 £ 10,38 
5,349% vto. 23/07/2007   250.000  246.731 17,59 
5,376% vto. 22/10/2007   250.000  243.318 17,35 
5,438% vto. 20/08/2007   270.000  266.329 18,99 
5,450% vto. 06/08/2007   200.000  198.395 14,14 
5,473% vto. 13/08/2007   300.000  297.264 21,19 
     1.397.717 99,64 
ESTADOS UNIDOS       
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae, 
al 6,125% con vto. el 20/10/2023, valorado en 26.629 $. Importe de rescate: 25.371 
$.)   25.361  12.640 $ 0,90 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
US Treasury Bill       
4,640% vto. 13/09/2007   20.000  9.877 0,71 
Total Estados Unidos     22.517 1,61 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     1.420.234£ 101,25 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
  
FUTUROS (a)        

DESCRIPCIÓN  TIPO 
FECHA DE 

VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/
(MINUSVALÍA)

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day British Pound Sterling December Futures  Largo 12/2008 8 £ (5.850) (0,42) 
90-Day British Pound Sterling June Futures  Largo 06/2008 1  (1.037) (0,07) 
90-Day British Pound Sterling September Futures  Largo 09/2008 6  (3.712) (0,27) 
90-Day Eurodollar December Futures  Largo 12/2007 4  267 0,02 
90-Day Eurodollar June Futures  Largo 06/2008 2  (1.140) (0,08) 
90-Day Eurodollar March Futures  Corto 03/2008 1  648 0,05 
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate September Futures  Corto 09/2007 3  350 0,02 
Euro BOBL September Futures  Largo 09/2007 1 (145) (0,01) 
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto 09/2007 11 2.185 0,16 
      (8.434) (0,60) 
 
OPCIONES COMPRADAS      

TIPO  
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

VALOR
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Put - CME 90-Day Eurodollar December Futures Contraparte: Lehman Brothers, Inc.
Precio ejercicio:  93,500 $; Vto.: 17/12/2007  1  5 £ 0,00 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado    (8.429) £ (0,60) 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS      

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)      
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap. Contraparte: Royal Bank of Scotland plc  
Precio ejercicio:  5,150%. Vto.: 18/06/2008  1  1.032£ 0,07 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (b) 
  

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES   VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  AUD  2.000   846 £ 05/07/2007  (5) £ 0,00 
Venta  GBP  713   713 02/07/2007  0 0,00 
Compra  GBP  21.000   21.000 09/08/2007  0 0,00 
Compra  CNY  405.407   26.961 24/10/2007  8 0,00 
Venta  EUR  10.031   6.753 04/07/2007  (6) 0,00 
Venta  EUR  120   81 02/07/2007  0 0,00 
Venta  EUR  11.190   7.532 03/07/2007  15 0,00 
Compra  EUR  23.000   15.499 26/07/2007  13 0,00 
Venta  NZD  27.714   10.655 26/07/2007  (74) (0,01) 
Compra  USD  21.158   10.548 26/07/2007  (33) 0,00 
Venta  USD  54.000   26.963 24/10/2007  (10) 0,00 
Compra  USD  2.907   1.449 02/07/2007  (7) 0,00 
Venta  USD  1.679   837 05/07/2007  13 0,00 
Venta  USD  41.926   20.906 09/08/2007  94 0,01 
Compra  USD  15.000   7.476 03/07/2007  (71) (0,01) 
Venta  USD  30.858   15.385 26/07/2007  102 0,01 
         39 0,00 
  
PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
 

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO 
DE TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Citibank N.A.  New Zealand Bank Bill a 3 meses  Pago  8,250% 15/12/2010  300.000NZD  288 £ 0,02 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/09/2008  3.100.000$  (5.411) (0,39) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 19/12/2009  400.000  (1.289) (0,09) 
Goldman Sachs & Co.  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014  100.000  (1.645) (0,12) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 20/06/2014  400.000  (6.580) (0,47) 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017  200.000  5.121 0,37 
HSBC Bank USA  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017  50.000  1.280 0,09 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  3,500% 19/09/2009  300.000€  4.823 0,34 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 17/09/2009  400.000  (2.048) (0,15) 
Deutsche Bank AG  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/09/2010  200.000  (2.946) (0,21) 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2012  400.000  9.637 0,69 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017  100.000  4.687 0,33 
Royal Bank of Scotland plc  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017  10.000  469 0,03 
HSBC Bank USA  EURIBOR A 6 meses  Ingreso  4,000% 19/09/2017  150.000  7.030 0,50 
Barclays Bank plc  EURIBOR A 6 meses  Pago  4,000% 19/03/2038  100.000  (9.980) (0,71) 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  UK Sterling Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

CONTRAPARTE  
ÍNDICE DEL TIPO 
VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE 
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035  35.000 £  638 £ 0,05 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035  125.000  2.252 0,16 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  4,000% 15/09/2035  100.000  1.889 0,13 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,600% 22/03/2032  1.558.730  (56.636) (4,04) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,632% 22/03/2037  1.974.840  (66.367) (4,73) 
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  4,654% 22/03/2042  2.501.665  (13.117) (0,94) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2009  50.000  (1.224) (0,09) 
Deutsche Bank AG  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012  200.000  (10.204) (0,73) 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2012  100.000  (5.102) (0,36) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/09/2017  100.000  (6.776) (0,48) 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/09/2017  50.000  3.388 0,24 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/09/2017  80.000  5.421 0,39 
HSBC Bank USA  GBP-LIBOR a 6 meses  Ingreso  5,000% 20/03/2038  130.000  2.953 0,21 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038  25.000  (568) (0,04) 
Lehman Brothers, Inc.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/03/2038  50.000  (1.136) (0,08) 
Barclays Bank plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  6,000% 19/06/2009  400.000  (1.325) (0,09) 
           (142.478) (10,17) 
  
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN†  

(PAGO)/
INGRESO

DE TIPO
FIJO 

FECHA DE 
VTO. 

IMPORTE 
NOCIONAL 

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
           
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Venta  0,350% 20/06/2012 400.000$ (564) £ (0,04) 
Morgan Stanley  Dow Jones CDX N.A. IG8 Index  Compra  (0,600)% 20/06/2017 400.000 1.722 0,12 
Morgan Stanley  Dow Jones ITraxx Europe HV7 Index  Compra  (0,500)% 20/06/2017 100.000€ (153) (0,01) 
         1.005 0,07 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC     (140.402 ) £ (10,01) 
Total cartera de inversiones (coste: 1.260.297 $)     1.271.403 £  90,64 
Caja en bancos        
Dólar australiano  AUD 223  94 £ 0,01 
Libra esterlina  £  127.219  127.219  9,07 
Euro  € 4.031  2.713  0,19 
     130.026 £ 9,27 
Otros activos y pasivos circulantes     1.326 £ 0,09 
Patrimonio Neto     1.402.755 £ 100,00 
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
(a) Valores con un valor total de mercado de 19.816 £ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en garantía 

aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(b) Deutsche Bank AG, Merrill Lynch & Co.,Inc. y Morgan Stanley intervienen como entidades mediadoras en estas operaciones. 
(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Ultra Long Duration Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
United Kingdom Gilt      
5,473% vto. 13/08/2007  13/06/2007 300.000 £  297.480 £ 
United Kingdom Gilt      
5,438% vto. 20/08/2007  21/05/2007 270.000   266.329 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 12/03/2007 (a)  22/02/2007 250.000   249.391 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 02/04/2007 (a)  22/02/2007 250.000   248.636 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 16/04/2007 (a)  22/02/2007 250.000   248.133 
United Kingdom Gilt      
5,245% vto. 29/05/2007  04/04/2007 250.000   248.033 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 23/04/2007 (a)  22/02/2007 250.000   247.876 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 08/05/2007 (a)  22/02/2007 250.000   247.312 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 18/06/2007 (a)  22/03/2007 250.000   246.948 
United Kingdom Gilt      
5,349% vto. 23/07/2007  24/04/2007 250.000   246.731 
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 04/06/2007 (a)  22/02/2007 250.000   246.346 
United Kingdom Gilt      
5,376% vto. 22/10/2007  24/04/2007 250.000   243.318 
United Kingdom Gilt      
5,450% vto. 06/08/2007  13/06/2007 200.000   198.395 
United Kingdom Gilt      
4,000% vto. 07/03/2009  22/06/2007 150.000   145.680 
US Treasury Bill      
4,813% vto. 14/06/2007  12/03/2007 20.000 $  10.238 
US Treasury Bill      
4,890% vto. 15/03/2007  23/02/2007 20.000  10.164 
US Treasury Bill      
4,640% vto. 13/09/2007  11/06/2007 20.000  10.048 
 
(a) Bono cupón cero. 
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Principales cambios en la composición de la cartera  UK Sterling Ultra Long Duration Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
United Kingdom Gilt      
0,000% vto. 12/03/2007 (a)  09/03/2007  250.000£  249.391£ 
United Kingdom Gilt       
0,000% vto. 02/04/2007 (a)  30/03/2007  250.000  248.636 
United Kingdom Gilt       
0,000% vto. 16/04/2007 (a)  13/04/2007  250.000  248.133 
United Kingdom Gilt       
5,245% vto. 29/05/2007  25/05/2007  250.000  248.033 
United Kingdom Gilt       
0,000% vto. 23/04/2007 (a)  20/04/2007  250.000  247.876 
United Kingdom Gilt       
0,000% vto. 08/05/2007 (a)  07/05/2007  250.000  247.312 
United Kingdom Gilt       
0,000% vto. 18/06/2007 (a)  15/06/2007  250.000  246.948 
United Kingdom Gilt       
0,000% vto. 04/06/2007 (a)  01/06/2007  250.000  246.346 
US Treasury Bill       
4,890% vto. 15/03/2007  14/03/2007  20.000$  10.342 
US Treasury Bill       
4,813% vto. 14/06/2007  13/06/2007  20.000  10.137 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  US Dollar Liquidity Fund  

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO       
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)       
5,420% vto. 15/01/2008   400.000 $  400.256 $ 1,47 
BNP Paribas       
5,263% vto. 03/04/2008   500.000  499.877 1,84 
CIT Group, Inc.       
5,610% vto. 23/11/2007   400.000  400.444 1,48 
Lehman Brothers Holdings, Inc.       
5,415% vto. 19/07/2007   400.000  400.018 1,47 
Royal Bank of Scotland plc       
5,265% vto. 26/03/2008   400.000  399.912 1,47 
Societe Generale North America, Inc.       
5,275% vto. 21/09/2007   400.000  399.973 1,47 
     2.500.480 9,20 
PAPEL COMERCIAL       
ANZ National International, Ltd.       
5,165% vto. 05/09/2007   700.000  693.271 2,55 
Bank of America Corp.       
5,245% vto. 21/09/2007   1.200.000  1.185.839 4,36 
Bank of Ireland       
5,165% vto. 08/11/2007   900.000  883.085 3,25 
CBA (Delaware) Finance, Inc.       
5,255% vto. 20/08/2007   1.000.000  992.555 3,65 
Danske Corp.       
5,165% vto. 12/10/2007   600.000  591.047 2,17 
5,220% vto. 10/07/2007   600.000  599.130 2,20 
Dexia Delaware LLC       
5,225% vto. 03/08/2007   1.100.000  1.094.572 4,03 
Eksportfinans ASA       
5,290% vto. 02/07/2007   1.200.000  1.199.647 4,41 
Export Development Corp.       
5,190% vto. 27/12/2007   800.000  779.240 2,87 
General Electric Capital Corp.       
5,155% vto. 29/02/2008   400.000  386.024 1,42 
5,200% vto. 30/07/2007   1.000.000  995.666 3,66 
HBOS Treasury Services plc       
5,235% vto. 27/08/2007   1.200.000  1.189.879 4,38 
Intesa Funding LLC       
5,260% vto. 05/07/2007   1.000.000  999.269 3,68 
Nordea North America, Inc.       
5,170% vto. 11/07/2007   900.000  898.578 3,31 
Rabobank USA Financial Corp.       
5,330% vto. 02/07/2007   1.100.000  1.099.674 4,05 
Societe Generale North America, Inc.       
5,225% vto. 24/07/2007   300.000  298.955 1,10 
Statens Bostads Financial       
5,190% vto. 16/08/2007   1.000.000  993.224 3,65 
Swedbank, Inc.       
5,255% vto. 16/07/2007   1.100.000  1.097.431 4,04 
TotalFinaElf Capital S.A.       
5,340% vto. 02/07/2007   1.300.000  1.299.614 4,78 
Toyota Motor Credit Corp.       
5,170% vto. 14/09/2007   1.300.000  1.285.811 4,73 
UBS Finance Delaware LLC       
5,255% vto. 12/07/2007   800.000  798.599 2,94 
5,270% vto. 10/07/2007   500.000  499.268 1,84 
Westpac Banking Corp.       
5,230% vto. 20/07/2007   1.000.000  997.095 3,67 
     20.857.473 76,74 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  US Dollar Liquidity Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
DEUDA DE EMPRESAS      
American Express Bank      
5,290% vto. 10/08/2007   400.000 $  400.000 $ 1,47 
American Honda Finance Corp.       
5,465% vto. 22/10/2007   400.000  400.178 1,47 
Morgan Stanley       
5,482% vto. 09/11/2007   400.000  400.233 1,48 
Wachovia Bank N.A.       
5,310% vto. 30/11/2007   400.000  400.057 1,47 
     1.600.468 5,89 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE      
Fannie Mae      
5,162% vto. 20/07/2007   1.500.000 1.495.698 5,50 
Freddie Mac      
5,065% vto. 11/01/2008   600.000 583.557 2,15 
    2.079.255 7,65 
  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     27.037.676$ 99,48 
Total cartera de inversiones (coste: 27.037.676 $)     27.037.676$ 99,48 
Caja en bancos       
Dólar estadounidense   207.570 $  207.570$ 0,76 
Otros activos y pasivos circulantes     (65.080) $ (0,24) 
Patrimonio Neto     27.180.166$ 100,00 
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Principales cambios en la composición de la cartera   US Dollar Liquidity Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  

FECHA DE 
LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Freddie Mac       
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  3.600.000 $  3.599.485 $ 
Freddie Mac      
5,150% vto. 05/06/2007  01/06/2007 2.500.000  2.498.569 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,210% vto. 25/01/2007  24/01/2007 2.000.000  1.999.711 
ADP Tax Services, Inc.      
5,220% vto. 25/01/2007  24/01/2007 2.000.000  1.999.710 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,220% vto. 26/01/2007  25/01/2007 2.000.000  1.999.710 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,220% vto. 09/02/2007  08/02/2007 2.000.000  1.999.710 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,220% vto. 11/01/2007  10/01/2007 2.000.000  1.999.710 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,225% vto. 31/01/2007  30/01/2007 2.000.000  1.999.710 
ADP Tax Services, Inc.      
5,230% vto. 11/01/2007  10/01/2007 2.000.000  1.999.709 
ADP Tax Services, Inc.      
5,230% vto. 08/02/2007  07/02/2007 2.000.000  1.999.709 
Dexia Delaware LLC      
5,230% vto. 26/01/2007  25/01/2007 2.000.000  1.999.709 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,230% vto. 25/01/2007  24/01/2007 2.000.000  1.999.709 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,230% vto. 08/02/2007  07/02/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,230% vto. 19/01/2007  18/01/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,230% vto. 06/02/2007  05/02/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,230% vto. 13/02/2007  12/02/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,235% vto. 08/03/2007  07/03/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,235% vto. 14/03/2007  13/03/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,240% vto. 30/01/2007  29/01/2007 2.000.000  1.999.709 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,240% vto. 02/02/2007  01/02/2007 2.000.000  1.999.709 
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Principales cambios en la composición de la cartera  US Dollar Liquidity Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Freddie Mac       
5,150% vto. 31/05/2007  30/05/2007  3.600.000 $  3.600.000 $ 
Freddie Mac      
5,150% vto. 05/06/2007  01/06/2007 2.500.000  2.500.000 
KFW International Finance Co.,Inc.      
5,380% vto. 02/04/2007  30/03/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,260% vto. 05/01/2007  04/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 12/01/2007  11/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 16/01/2007  12/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,290% vto. 17/01/2007  16/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 18/01/2007  17/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,240% vto. 19/01/2007  18/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,220% vto. 22/01/2007  19/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,240% vto. 23/01/2007  22/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,230% vto. 25/01/2007  24/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,240% vto. 26/01/2007  25/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,250% vto. 29/01/2007  26/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,260% vto. 30/01/2007  29/01/2007 2.000.000  2.000.000 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,240% vto. 31/01/2007  30/01/2007 2.000.000  2.000.000 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,240% vto. 02/02/2007  01/02/2007 2.000.000  2.000.000 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,270% vto. 21/02/2007  20/02/2007 2.000.000  2.000.000 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,240% vto. 23/02/2007  22/02/2007 2.000.000  2.000.000 
TotalFinaElf Capital S.A.      
5,220% vto. 26/02/2007  23/02/2007 2.000.000  2.000.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  US Dollar Short-Term Fund 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS DEL MERCADO MONETARIO - BOLSA DE VALORES OFICIAL/MERCADO REGULADO 
DEUDA DE EMPRESA 
VALORES CON GARANTÍA DE ACTIVOS      
ACE Securities Corp.      
5,430% vto. 25/10/2035   17.226 $ 17.238 $ 0,05 
Amortizing Residential Collateral Trust      
5,610% vto. 25/07/2032   508 509 0,00 
Asset-Backed Securities Corp.      
5,380% vto. 25/03/2036   25.196 25.213 0,08 
Asset-Backed Securities Corp. Home Equity Loan Trust      
5,370% vto. 25/11/2036   57.039 57.077 0,17 
Bank One Issuance Trust      
5,430% vto. 15/12/2010   100.000 100.165 0,31 
Basic Asset-Backed Securities Trust      
5,400% vto. 25/04/2036   29.875 29.897 0,09 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.      
5,370% vto. 25/11/2036   77.002 77.004 0,23 
Centrex Home Equity      
5,720% vto. 25/10/2030   3.063 3.067 0,01 
Chase Credit Card Master Trust      
5,430% vto. 15/02/2011   100.000 100.214 0,31 
Citibank Credit Card Issuance Trust      
5,456% vto. 15/01/2010   200.000 200.263 0,61 
Countrywide Asset-Backed Certificates      
5,350% vto. 25/01/2046   51.669 51.681 0,16 
5,370% vto. 25/05/2037   82.978 83.024 0,25 
5,370% vto. 25/05/2037   84.236 84.245 0,26 
5,380% vto. 25/09/2046   47.253 47.268 0,14 
6,060% vto. 25/05/2032   897 898 0,00 
First Franklin Mortgage Loan Asset-Backed Certificates      
5,350% vto. 25/05/2036   46.176 46.206 0,14 
5,370% vto. 25/11/2036   81.867 81.918 0,25 
5,370% vto. 25/12/2036   71.441 71.477 0,22 
GSAMP Trust      
5,430% vto. 25/11/2035   9.043 9.049 0,03 
Home Equity Asset Trust      
5,780% vto. 25/02/2033   12 12 0,00 
HSI Asset Securitization Corp. Trust      
5,370% vto. 25/12/2036   84.312 84.364 0,26 
JPMorgan Mortgage Acquisition Corp.      
5,370% vto. 25/10/2036   81.751 81.674 0,25 
Lehman XS Trust      
5,390% vto. 25/05/2046   46.500 46.522 0,14 
5,400% vto. 25/11/2046   77.394 77.437 0,24 
Long Beach Mortgage Loan Trust      
5,360% vto. 25/11/2036   77.202 77.250 0,24 
5,380% vto. 25/05/2036   24.722 24.740 0,08 
5,500% vto. 25/08/2035   30.035 30.063 0,09 
MASTR Asset-Backed Securities Trust      
5,380% vto. 25/10/2036   34.487 34.510 0,11 
MBNA Credit Card Master Note Trust      
5,820% vto. 15/03/2010   100.000 100.181 0,31 
Merrill Lynch Mortgage Investors, Inc.      
5,350% vto. 25/06/2037   53.448 53.483 0,16 
5,380% vto. 25/04/2037   36.895 36.920 0,11 
5,400% vto. 25/01/2037   11.364 11.372 0,03 
Morgan Stanley ABS Capital I      
5,360% vto. 25/07/2036   56.699 56.730 0,17 
New Century Home Equity Loan Trust      
5,390% vto. 25/08/2036   43.316 43.334 0,13 
Option One Mortgage Loan Trust      
5,360% vto. 25/02/2037   70.999 71.043 0,22 
Park Place Securities, Inc.      
5,580% vto. 25/09/2035   57.908 58.036 0,18 
Quest Trust 144A      
5,880% vto. 25/06/2034   2.436 2.438 0,01 
Renaissance Home Equity Loan Trust      
5,760% vto. 25/08/2033   1.302 1.306 0,00 
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DESCRIPCIÓN   NOMINAL 
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Residential Asset Mortgage Products, Inc.      
5,390% vto. 25/11/2036   58.015 $  58.052 $ 0,18 
Residential Asset Securities Corp.      
5,390% vto. 25/07/2036   43.973 43.990 0,13 
Residential Funding Mortgage Securities II, Inc.      
5,460% vto. 25/09/2035   35.417 35.441 0,11 
SACO I, Inc.      
5,380% vto. 25/05/2036   30.689 30.708 0,09 
5,390% vto. 25/03/2036   3.765 3.768 0,01 
Saxon Asset Securities Trust      
5,590% vto. 25/01/2032   547 547 0,00 
SLC Student Loan Trust      
5,313% vto. 15/02/2015   100.000 99.984 0,30 
SLM Student Loan Trust      
5,325% vto. 25/07/2013   78.596 78.572 0,24 
Soundview Home Equity Loan Trust      
5,420% vto. 25/10/2036   53.018 53.055 0,16 
Specialty Underwriting & Residential Finance      
5,365% vto. 25/11/2037   69.649 69.651 0,21 
Structured Asset Investment Loan Trust      
5,370% vto. 25/07/2036   56.486 56.456 0,17 
Structured Asset Securities Corp.      
5,370% vto. 25/10/2036   73.910 73.941 0,23 
5,610% vto. 25/01/2033   2.154 2.159 0,01 
Wachovia Auto Owner Trust      
4,820% vto. 20/02/2009   13.519 13.527 0,04 
Washington Mutual Asset-Backed Certificates      
5,390% vto. 25/04/2036   39.019 39.047 0,12 
Wells Fargo Home Equity Trust 144A      
5,560% vto. 25/10/2035   200.000 200.297 0,61 
    2.837.023 8,65 
CERTIFICADOS DE DEPÓSITO      
Bank of Ireland      
5,396% vto. 15/01/2010   100.000 100.096 0,31 
Calyon New York      
5,336% vto. 16/01/2009   100.000 100.054 0,31 
Dexia Credit Local      
5,270% vto. 29/09/2008   100.000 100.029 0,30 
Fortis Bank S.A.      
5,265% vto. 28/04/2008   100.000 100.053 0,31 
5,310% vto. 30/09/2008   100.000 100.011 0,30 
Nordea Bank Finland plc      
5,283% vto. 01/12/2008   100.000 99.960 0,30 
5,298% vto. 28/05/2008   100.000 100.057 0,31 
Royal Bank of Canada      
5,265% vto. 30/06/2008   200.000 200.173 0,61 
Royal Bank of Scotland plc      
5,265% vto. 26/03/2008   200.000 199.956 0,61 
Skandinaviska Enskilda Banken AB      
5,340% vto. 21/08/2008   100.000 100.038 0,31 
UniCredito Italiano      
5,346% vto. 06/05/2008   100.000 100.025 0,30 
    1.300.452 3,97 
OBLIGACIONES CON GARANTÍA HIPOTECARIA (CMOS)      
American Home Mortgage Investment Trust      
5,470% vto. 25/09/2035   44.463 44.492 0,14 
Bear Stearns Adjustable Rate Mortgage Trust      
4,622% vto. 25/01/2034   14.272 14.310 0,04 
4,750% vto. 25/10/2035   132.358 130.897 0,40 
Bear Stearns Asset-Backed Securities, Inc.      
5,410% vto. 25/04/2036   35.886 35.910 0,11 
Bear Stearns Commercial Mortgage Securities      
6,440% vto. 16/06/2030   100.000 100.577 0,31 
Countrywide Home Loan Mortgage Pass-Through Trust      
3,790% vto. 19/10/2032   87.921 87.787 0,27 
3,908% vto. 19/11/2033   16.216 15.953 0,05 
5,550% vto. 25/05/2035   36.787 36.828 0,11 
5,660% vto. 25/02/2035   112.762 113.257 0,35 
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CS First Boston Mortgage Securities Corp.      
4,938% vto. 15/12/2040   155.614$  154.316 $ 0,47 
6,500% vto. 25/04/2033   26.369 26.402 0,08 
First Republic Mortgage Loan Trust      
5,620% vto. 15/08/2032   118.628 118.917 0,36 
GMAC Mortgage Corp. Loan Trust      
5,500% vto. 25/09/2034   220.908 218.616 0,67 
Granite Master Issuer plc      
4,173% vto. 20/12/2054   200.000€ 270.316 0,82 
GSR Mortgage Loan Trust      
4,538% vto. 25/09/2035   77.361$ 76.254 0,23 
Harborview Mortgage Loan Trust      
5,540% vto. 19/05/2035   213.882 214.203 0,65 
Impac Secured Assets CMN Owner Trust      
5,400% vto. 25/01/2037   70.718 70.780 0,22 
Lehman Brothers Floating Rate Commercial Mortgage Trust 144A      
5,400% vto. 15/09/2021   22.022 22.036 0,07 
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust      
5,430% vto. 25/05/2047   153.839 153.942 0,47 
Mellon Residential Funding Corp.      
5,670% vto. 15/11/2031   54.708 54.801 0,17 
5,760% vto. 15/12/2030   45.846 46.051 0,14 
Merrill Lynch Floating Trust 144A      
5,390% vto. 15/06/2022   88.924 89.056 0,27 
Residential Accredit Loans, Inc.      
5,620% vto. 25/08/2035   52.577 52.675 0,16 
Sequoia Mortgage Trust      
4,081% vto. 20/04/2035   150.590 147.873 0,45 
5,670% vto. 20/07/2033   7.005 7.039 0,02 
5,700% vto. 20/10/2027   39.323 39.369 0,12 
Structured Asset Securities Corp.      
5,370% vto. 25/05/2036   55.678 55.708 0,17 
7,197% vto. 25/01/2032   21.388 21.329 0,06 
Thornburg Mortgage Securities Trust      
5,440% vto. 25/04/2036   100.000 99.891 0,30 
Wachovia Bank Commercial Mortgage Trust 144A      
5,410% vto. 15/09/2021   76.227 76.268 0,23 
WaMu Mortgage Pass-Through Certificates      
5,724% vto. 25/08/2046   89.797 90.244 0,28 
6,229% vto. 25/11/2042   55.149 55.201 0,17 
6,429% vto. 25/06/2042   13.200 13.193 0,04 
    2.754.491 8,40 
PAPEL COMERCIAL      
Bank of America Corp.      
5,215% vto. 25/09/2007   500.000 493.699 1,51 
5,245% vto. 25/09/2007   200.000 197.465 0,60 
Barclays US Funding LLC      
5,245% vto. 07/09/2007   1.000.000 989.947 3,02 
CBA (Delaware) Finance, Inc.      
5,260% vto. 17/09/2007   300.000 296.537 0,91 
Dexia Delaware LLC      
5,225% vto. 08/08/2007   1.000.000 994.340 3,03 
DnB NOR Bank ASA      
5,350% vto. 02/07/2007   800.000 799.762 2,44 
Fortis Funding LLC      
5,255% vto. 18/07/2007   700.000 698.161 2,13 
General Electric Capital Corp.      
5,200% vto. 30/07/2007   200.000 199.133 0,61 
HBOS Treasury Services plc      
5,225% vto. 03/07/2007   500.000 499.782 1,53 
5,225% vto. 02/08/2007   100.000 99.521 0,30 
5,250% vto. 21/09/2007   300.000 296.369 0,90 
Rabobank USA Financial Corp.      
5,330% vto. 02/07/2007   700.000 699.793 2,14 
Santander Central Hispano S.A.      
5,250% vto. 26/09/2007   700.000 691.017 2,11 
Societe Generale North America, Inc.      
5,195% vto. 07/08/2007   700.000 696.161 2,12 
5,250% vto. 01/10/2007   200.000 197.288 0,60 
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Statens Bostads Financial      
5,255% vto. 14/09/2007   800.000 $  791.125 $ 2,41 
UBS Finance Delaware LLC      
5,230% vto. 08/08/2007   1.000.000 994.334 3,03 
    9.634.434 29,39 
DEUDA DE EMPRESAS      
Albertsons LLC      
6,950% vto. 01/08/2009   100.000 102.533 0,31 
American International Group, Inc. 144A      
5,395% vto. 29/01/2010   100.000 100.072 0,30 
Amgen, Inc. 144A      
5,440% vto. 28/11/2008   100.000 100.059 0,30 
Bank of America N.A.      
5,360% vto. 12/06/2009   100.000 100.042 0,30 
Bear Stearns Cos.,Inc. (The)      
5,450% vto. 23/02/2010   100.000 99.711 0,30 
CIT Group, Inc.      
5,505% vto. 30/01/2009   100.000 99.875 0,30 
Citigroup, Inc.      
5,395% vto. 30/01/2009   200.000 200.127 0,61 
DaimlerChrysler N.A. Holding Corp.      
5,790% vto. 13/03/2009   100.000 100.462 0,31 
5,840% vto. 10/09/2007   100.000 100.084 0,31 
Entergy Gulf States, Inc.      
3,600% vto. 01/06/2008   100.000 98.237 0,30 
Enterprise Products Operating LP      
4,000% vto. 15/10/2007   10.000 9.959 0,03 
Ford Motor Credit Co.      
5,625% vto. 01/10/2008   100.000 98.737 0,30 
7,800% vto. 01/06/2012   50.000 48.825 0,15 
Fresenius Medical Care Capital Trust II      
7,875% vto. 01/02/2008   100.000 100.750 0,31 
General Electric Capital Corp.      
5,355% vto. 24/10/2008   100.000 100.072 0,30 
5,417% vto. 10/05/2010   100.000 100.164 0,31 
Goldman Sachs Group, Inc.      
5,450% vto. 23/06/2009   200.000 200.245 0,61 
HJ Heinz Co. 144A      
6,428% vto. 01/12/2020   100.000 101.032 0,31 
HSBC Finance Corp.      
5,300% vto. 15/08/2007   100.000 99.931 0,30 
5,490% vto. 15/09/2008   100.000 100.210 0,31 
JPMorgan Chase & Co.      
5,370% vto. 07/05/2010   100.000 100.068 0,30 
MBNA Europe Funding plc 144A      
5,460% vto. 07/09/2007   100.000 100.031 0,30 
Merrill Lynch & Co.,Inc.      
5,450% vto. 14/08/2009   100.000 100.109 0,31 
Metropolitan Life Global Funding I 144A      
5,400% vto. 17/05/2010   100.000 100.069 0,30 
Midwest Generation LLC      
8,300% vto. 02/07/2009   84.279 86.017 0,26 
National Australia Bank, Ltd. 144A      
5,400% vto. 11/09/2009   100.000 100.143 0,31 
Nisource Finance Corp.      
5,930% vto. 23/11/2009   160.000 160.337 0,49 
Ohio Edison Co.      
4,000% vto. 01/05/2008   10.000 9.879 0,03 
Pemex Project Funding Master Trust      
7,156% vto. 15/10/2009   75.000 77.569 0,24 
7,875% vto. 01/02/2009   100.000 103.400 0,32 
Rabobank Nederland 144A      
5,376% vto. 15/01/2009   200.000 200.137 0,61 
Royal Bank of Scotland plc 144A      
5,360% vto. 11/04/2008   100.000 100.095 0,31 
Santander US Debt S.A. Unipersonal 144A      
5,416% vto. 06/02/2009   200.000 200.219 0,61 
Semco Energy, Inc.      
7,125% vto. 15/05/2008   100.000 100.895 0,31 
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Service Corp. International       
6,500% vto. 15/03/2008  $ 100.000 $ 100.224 0,31 
Sungard Data Systems, Inc.       
3,750% vto. 15/01/2009   100.000  97.000 0,30 
Transocean, Inc.       
5,560% vto. 05/09/2008   100.000  100.094 0,31 
VTB Capital S.A. for Vneshtorgbank 144A       
5,955% vto. 01/08/2008   100.000  100.225 0,31 
Xerox Corp.       
9,750% vto. 15/01/2009   100.000  105.820 0,32 
     4.103.458 12,52 
CONTRATOS CON PACTO DE RECOMPRA (REPOS)       
Investors Bank & Trust       
4,800% vto. 02/07/2007       
(Fecha: 29/06/2007. Garantizado por Ginnie Mae,  
al 5,750% con vto. el 20/08/2024, valorado en 848.336 $.  
Importe de rescate: 808.262 $.)   807.939  807.939 2,46 
AGENCIAS DEL GOBIERNO ESTADOUNIDENSE       
Fannie Mae       
5,027% vto. 01/01/2036   74.022  74.470 0,23 
5,080% vto. 02/07/2007   7.700.000  7.697.910 23,48 
6,000% vto. 01/02/2036   461.004  456.400 1,39 
6,000% vto. 01/03/2036   470.405  465.708 1,42 
6,227% vto. 01/03/2044   56.998  57.701 0,18 
6,227% vto. 01/07/2044   33.977  34.404 0,11 
Fannie Mae REMICS       
3,500% vto. 25/04/2011   14.750  14.714 0,04 
5,380% vto. 25/12/2036   81.701  81.481 0,25 
5,470% vto. 25/08/2034   13.641  13.650 0,04 
6,220% vto. 25/04/2032   14.716  15.095 0,05 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037   1.000.000  964.531 2,94 
Freddie Mac       
4,800% vto. 02/07/2007   800.000  799.787 2,44 
6,227% vto. 25/10/2044   193.040  194.844 0,59 
6,227% vto. 25/02/2045   218.775  217.954 0,66 
Freddie Mac REMICS       
3,500% vto. 15/10/2015   10.115  10.099 0,03 
4,500% vto. 15/08/2027   18.909  18.886 0,06 
5,000% vto. 15/01/2018   55.094  54.401 0,17 
5,000% vto. 15/02/2024   300.000  297.760 0,91 
5,500% vto. 15/08/2030   248  241 0,00 
5,550% vto. 15/07/2037   600.000  599.953 1,83 
5,670% vto. 15/12/2030   145.364  145.784 0,44 
Ginnie Mae       
6,000% vto. 20/03/2032   12.014  12.011 0,04 
US Treasury Bills       
4,440% vto. 13/09/2007   20.000  19.815 0,06 
4,645% vto. 13/09/2007   15.000  14.855 0,05 
     12.262.454 37,41 
Total Valores Mobiliarios e Instrumentos del Mercado Monetario - Bolsa de 
Valores Oficial/ Mercado Regulado     33.700.251 $ 102,80 
 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO REGULADO 
 
FUTUROS (a) 

 DESCRIPCIÓN  TIPO  
FECHA 

DE VTO. 
NÚMERO DE 
CONTRATOS  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE  

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
90-Day Eurodollar June Futures  Largo  06/2008 45  (1.125 ) $ 0,00 
90-Day Eurodollar March Futures  Largo  03/2008 62  (48.825 ) (0,15)
90-Day GBP-LIBOR Interest Rate December Futures  Largo  12/2007 2  (4.916 ) (0,02)
US Treasury 10-Year Note September Futures  Corto  09/2007 39  8.227  0,03 
       (46.639 ) (0,14)
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado Regulado       (46.639 ) $ (0,14)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS NEGOCIADOS EN UN MERCADO OTC 
 
OPCIONES COMPRADAS 
  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(1)    
Call - OTC 1-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: Barclays Bank plc 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 01/02/2008  700.000 $ 207 $ 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: Lehman Brothers, Inc. 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 31/03/2008  4.600.000  5.681 0,02
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  4,750%. Vto.: 26/09/2008  1.000.000  1.967 0,01
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 01/02/2008  600.000  962 0,00
Call - OTC 2-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,000%. Vto.: 15/12/2008  1.500.000  5.077 0,01
   13.894 0,04
 
SWAPCIONES VENDIDAS 
  

TIPO  
IMPORTE 

NOCIONAL  PRIMA  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
OPCIONES SOBRE TIPOS DE INTERÉS(2)        
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: Barclays Bank plc 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 01/02/2008  (200.000) $ (2.490) $ (420) $ 0,00 
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: Bank of America 
Precio ejercicio:  4,900%. Vto.: 31/03/2008  (2.000.000)  (24.400)  (6.112) (0,02)
Call - OTC 5-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,100%. Vto.: 01/02/2008  (300.000)  (3.600)  (1.073) 0,00 
Call - OTC 7-Year Interest Rate Swap 
Contraparte: JPMorgan Chase & Co. 
Precio ejercicio:  5,200%. Vto.: 15/12/2008  (500.000)  (5.860)  (4.908) (0,02)
      (12.513) (0,04)
 
CONTRATOS A PLAZO SOBRE DIVISAS (b) 
 

  

MONEDA 
COMPRADA/ 
VENDIDA  UNIDADES  VALOR 

FECHA DE 
LIQUIDACIÓN  

PLUSVALÍA/ 
(MINUSVALÍA) 

LATENTE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Compra  BRL  45.517  23.365 $ 02/10/2007  365 $ 0,00 
Compra  BRL  226.564  114.548 04/03/2008  9.535 0,03 
Venta  GBP  12.000  24.065 09/08/2007  (107) 0,00 
Venta  GBP  50  100 02/07/2007  0 0,00 
Compra  CLP  1.969.180  3.731 13/03/2008  1 0,00 
Compra  CLP  15.793.500  29.949 05/11/2007  750 0,00 
Compra  CNY  217.310  29.907 02/03/2009  (1.093) 0,00 
Compra  CNY  1.791.275  241.080 10/01/2008  (1.666) (0,01) 
Compra  CNY  1.370.170  185.744 07/03/2008  (1.256) 0,00 
Venta  EUR  215.000  290.595 26/07/2007  (2.141) (0,01) 
Compra  IDR  88.800.000  9.787 28/08/2007  86 0,00 
Compra  MXN  1.496.209  136.476 13/03/2008  2.648 0,01 
Compra  PLN  380.095  136.716 28/09/2007  3.441 0,01 
Compra  KRW  98.106.500  106.540 07/11/2007  595 0,00 
Compra  KRW  27.875.000  30.241 21/09/2007  372 0,00 
Compra  RUB  5.197.890  202.436 10/12/2007  2.089 0,01 
Compra  RUB  226.935  8.833 19/09/2007  160 0,00 
Compra  RUB  98.108  3.820 02/11/2007  125 0,00 
Compra  SGD  114.860  75.573 21/09/2007  (427) 0,00 
Compra  SGD  91.939  60.186 18/07/2007  (681) 0,00 
Compra  ZAR  177.754  24.363 13/03/2008  (268) 0,00 
Compra  ZAR  54.000  7.573 28/09/2007  176 0,00 
         12.704 0,04 
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PERMUTAS FINANCIERAS DE TIPOS DE INTERÉS 
  

CONTRAPARTE  ÍNDICE DEL TIPO VARIABLE  

PAGO/ 
INGRESO DE 
TIPO 
VARIABLE  

TIPO 
FIJO 

FECHA DE
VTO.  

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Pago  5,000% 18/06/2009  1.300.000$  (3.631)$ (0,01)
Deutsche Bank AG  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017  100.000  5.138 0,02 
Barclays Bank plc  USD-LIBOR a 3 meses  Ingreso  5,000% 19/12/2017  100.000  5.137 0,01 
Goldman Sachs & Co.  5-Year French CPI Ex Tobacco           
  Daily Reference Index  Pago  1,995% 15/03/2012  100.000€  (523) 0,00 
Goldman Sachs & Co.  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 20/06/2008  100.000£  (2.276) (0,01)
Royal Bank of Scotland plc  GBP-LIBOR a 6 meses  Pago  5,000% 15/09/2010  100.000  (7.674) (0,02)
          (3.829) (0,01)
 
PERMUTAS FINANCIERAS DEL RIESGO DE CRÉDITO (CDS) 
  

CONTRAPARTE  ENTIDAD DE REFERENCIA  

COMPRA/ 
VENTA DE 
PROTECCIÓN† 

(PAGO)/
INGRESO

DE TIPO
FIJO 

FECHA DE
VTO.

IMPORTE 
NOCIONAL  

VALOR 
RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO 
JPMorgan Chase & Co.  Morgan Stanley 6,600% vto. 01/04/2012  Venta 0,070% 20/12/2007 100.000 $ (45) $ 0,00 
Lehman Brothers, Inc.  GMAC LLC 6,875% vto. 28/08/2012  Venta 1,550% 20/03/2008 100.000  411 0,00 
      366 0,00 
 
† Si el Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato 

swap considerado, el Subfondo pagará al comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancias, 
recibirá la entrega del valor. Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al 
valor nocional del swap si se produce un evento de crédito. 

 

DESCRIPCIÓN  NOMINAL  
VALOR 

RAZONABLE 

% DEL
PATRIMONIO

NETO
Total Instrumentos Derivados negociados en un Mercado OTC    10.622$ 0,03
Total cartera de inversiones (coste: 33.719.365 $)    33.664.234$ 102,69
Caja en bancos    
Libra esterlina £ 10.280  20.625$ 0,06
Euro € 1.976  2.668 0,01
Yen japonés JPY 81.148  657 0,00
    23.950$ 0,07
Otros activos y pasivos circulantes    (907.075)$ (2,76)
Patrimonio Neto    32.781.109$ 100,00
 
Observaciones acerca de la cartera de inversiones y otros activos: 
 
REMICS Real Estate Mortgage Investment Conduit. 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
Los valores 144A están exentos de la obligación de registro con arreglo a la Norma 144A de la Ley de Valores estadounidense de 1933. Estos valores pueden 
revenderse en el marco de operaciones exentas de la obligación de registro, normalmente a compradores institucionales que cumplan determinados requisitos. 
(a) Valores con un valor total de mercado de 34.670 $ se mantienen segregados en el Depositario al objeto de cubrir los requisitos de depósito en 

garantía aplicables a los contratos de futuros abiertos a 30 de junio de 2007. 
(b) A.G. Edwards, Bank of America, Barclays Bank plc, Bear Stearns & Co., Inc., Citibank N.A.,Citigroup, Credit Suisse First Boston, Deutsche 

Bank AG, Goldman Sachs & Co., HSBC Bank USA, JPMorgan Chase & Co., Merrill Lynch & Co.,Inc. y Morgan Stanley intervienen como 
entidades mediadoras en estas operaciones. 

(1) El Subfondo pagará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses . 
(2) El Subfondo ingresará un tipo variable basado en el USD-LIBOR a 3 meses. 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  US Dollar Short-Term Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

 

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL  COSTE 
VEINTE PRINCIPALES COMPRAS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007       
Fannie Mae       
5,080% vto. 02/07/2007  29/06/2007  7.700.000 $  7.696.824 $ 
Freddie Mac       
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007  2.700.000  2.699.624 
Dexia Delaware LLC       
5,230% vto. 31/01/2007  30/01/2007  1.000.000  999.855 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 19/01/2007  18/01/2007  1.000.000  999.855 
BNP Paribas Finance, Inc.       
5,240% vto. 07/06/2007  06/06/2007  1.000.000  999.854 
Dexia Delaware LLC       
5,240% vto. 02/02/2007  01/02/2007  1.000.000  999.854 
BNP Paribas Finance, Inc.       
5,280% vto. 01/02/2007  31/01/2007  1.000.000  999.853 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/06/2037  09/05/2007  1.000.000  988.438 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/05/2037  10/04/2007  1.000.000  987.109 
Barclays US Funding LLC       
5,240% vto. 23/04/2007  23/01/2007  1.000.000  986.888 
Dexia Delaware LLC       
5,235% vto. 08/05/2007  06/02/2007  1.000.000  986.767 
BNP Paribas Finance, Inc.       
5,212% vto. 06/06/2007  06/03/2007  1.000.000  986.680 
Dexia Delaware LLC       
5,225% vto. 08/08/2007  08/05/2007  1.000.000  986.647 
UBS Finance Delaware LLC       
5,230% vto. 08/08/2007  08/05/2007  1.000.000  986.634 
Barclays US Funding LLC       
5,245% vto. 07/09/2007  07/06/2007  1.000.000  986.596 
UBS Finance Delaware LLC        
5,215% vto. 08/05/2007  08/01/2007  1.000.000  982.617 
Fannie Mae TBA       
5,500% vto. 01/07/2037  08/06/2007  1.000.000  960.938 
Freddie Mac       
5,000% vto. 21/06/2007  20/06/2007  900.000  899.875 
Federal Home Loan Bank       
1,100% vto. 25/06/2003  22/06/2007  900.000  899.621 
Automatic Data Process       
5,240% vto. 25/06/2007  22/06/2007  900.000  899.607 
 
TBA Compraventa de titulizaciones hipotecarias en condiciones “A concretar” (del inglés, “To be Announced”). 
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Inventario de la cartera de inversiones y otros activos  US Dollar Short-Term Fund (cont.) 

(Sin auditar) 
30 de junio de 2007 

  

DESCRIPCIÓN  
FECHA DE LA 

OPERACIÓN  NOMINAL   PRODUCTO 
VEINTE PRINCIPALES VENTAS O VENCIMIENTOS HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2007 
Freddie Mac        
5,000% vto. 20/06/2007  19/06/2007 2.700.000  $ 2.700.000 $ 
BNP Paribas Finance, Inc.        
5,280% vto. 01/02/2007  31/01/2007  1.000.000   1.000.000 
BNP Paribas Finance, Inc.        
5,212% vto. 06/06/2007  06/03/2007  1.000.000   1.000.000 
BNP Paribas Finance, Inc.        
5,240% vto. 07/06/2007  06/06/2007  1.000.000   1.000.000 
Dexia Delaware LLC        
5,235% vto. 19/01/2007  18/01/2007  1.000.000   1.000.000 
Dexia Delaware LLC        
5,230% vto. 31/01/2007  30/01/2007  1.000.000   1.000.000 
Dexia Delaware LLC        
5,240% vto. 02/02/2007  01/02/2007  1.000.000   1.000.000 
Dexia Delaware LLC        
5,235% vto. 08/05/2007  06/02/2007  1.000.000   1.000.000 
UBS Finance Delaware LLC        
5,215% vto. 08/05/2007  08/01/2007  1.000.000   1.000.000 
Barclays US Funding LLC        
5,240% vto. 23/04/2007  12/04/2007  1.000.000   999.199 
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/05/2037  09/05/2007  1.000.000   988.574 
Fannie Mae TBA        
5,500% vto. 01/06/2037  08/06/2007  1.000.000   961.367 
Automatic Data Process        
5,240% vto. 25/06/2007  22/06/2007  900.000   900.000 
Federal Home Loan Bank        
1,100% vto. 25/06/2003  22/06/2007  900.000   900.000 
Freddie Mac        
5,000% vto. 21/06/2007  20/06/2007  900.000   900.000 
TotalFinaElf Capital S.A.        
5,250% vto. 25/06/2007  22/06/2007  900.000   900.000 
Federal Home Loan Bank        
5,080% vto. 28/06/2007  27/06/2007  800.000   800.000 
Freddie Mac        
5,080% vto. 19/06/2007  18/06/2007  800.000   800.000 
Freddie Mac        
5,080% vto. 27/06/2007  26/06/2007  800.000   800.000 
Rabobank USA Financial Corp.        
5,300% vto. 18/06/2007  15/06/2007  800.000   800.000 
 
Con arreglo a las Circulares sobre OICVM, la Sociedad está obligada a comunicar al menos las veinte principales compras y las veinte principales ventas o 
vencimientos en el período. Cuando se produzca un número de operaciones inferior al citado, se comunicará la totalidad de las operaciones realizadas. 
 
En los inventarios de las veinte principales compras y de las veinte principales ventas o vencimientos no se han incluido las colocaciones a un día (con 
vencimiento normalmente en el siguiente día hábil) de la parte no invertida de la tesorería del Subfondo. 
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Memoria relativa a las Cuentas Semestrales 

 
30 de junio de 2007 

 
1. INFORMACIÓN GENERAL 
 
PIMCO Funds: Global Investors Series plc (en lo sucesivo, la “Sociedad”) es una sociedad de inversión de tipo abierto y capital 
variable con responsabilidad segregada entre sus múltiples subfondos (estructura “paraguas”), constituida con responsabilidad 
limitada con arreglo a las Leyes de Sociedades, de 1963 a 2006, inscrita en Irlanda con el número de registro 276928 y autorizada por 
el Regulador Financiero irlandés (IFSRA) a efectos de lo dispuesto en el European Communities (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations de 1989 [Reglamento por el que se adaptó el Derecho interno irlandés a las 
disposiciones de la Directiva del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan las disposiciones legales, 
reglamentarias y administrativas sobre determinados Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios], en su versión 
modificada, y sujeta, asimismo, a las disposiciones del European Communities (Undertakings for Collective Investment in 
Transferable Securities) Regulations de 2003 [Reglamento por el que se adaptó adicionalmente el Derecho interno irlandés a las 
disposiciones de la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, en su versión modificada por la Directiva 
88/220/CEE del Consejo, de 22 de marzo de 1988, la Directiva 2001/107/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de enero 
de 2002 y la Directiva 2001/108/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de enero de 2002], en su versión modificada (en lo 
sucesivo, el “Reglamento sobre OICVM”). Se trata de una sociedad de tipo “paraguas” en cuyo marco pueden emitirse 
oportunamente clases de acciones relacionadas con diferentes Subfondos. A elección de los Administradores, podrá emitirse con 
respecto a cada Subfondo más de una clase de acciones. Dentro de cada Clase, la Sociedad podrá emitir Acciones de Reparto 
(acciones que reparten rendimientos), Acciones de Capitalización (acciones que capitalizan los rendimientos) o bien ambos tipos de 
acciones, salvo el Subfondo US Dollar Liquidity, que tan sólo dispondrá de Acciones de Reparto. Por cada Subfondo se mantiene 
una cartera independiente de activos que se invierte de conformidad con sus objetivos y políticas de inversión. Los Administradores 
podrán crear oportunamente nuevos Subfondos con la autorización previa por escrito del Regulador Financiero. Los Administradores 
podrán establecer oportunamente Clases adicionales previa notificación y autorización por parte del Regulador Financiero. La 
Sociedad se constituyó el 10 de diciembre de 1997 
 
En las descripciones de valores incluidas en “Rentabilidades e informes de cartera de los Subfondos” y en “Inventario de las carteras 
de inversiones y otros activos y principales cambios en la composición de las carteras” se utiliza el formato de fechas 
estadounidense1, debido al hecho de que la mayoría de los valores cotizan en mercados de Estados Unidos. 
 
2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES 
 
A continuación se expone un resumen de las principales normas de contabilidad y técnicas de estimación adoptadas por la Sociedad y 
aplicadas en la formulación de estos estados financieros: 
 
(a) Bases de formulación 
 
Los estados financieros se han formulado de conformidad con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Irlanda y con 
las disposiciones de Derecho irlandés contenidas en las Leyes de Sociedades, de 1963 a 2006, y en el Reglamento sobre OICVM. Las 
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Irlanda para la elaboración de estados financieros son publicadas y sancionadas en 
Irlanda, respectivamente, por el Institute of Chartered Accountants (Instituto de Auditores Colegiados) y el Accounting Standards 
Board (Consejo de Normas de Contabilidad). 
 
El formato y determinados contenidos de los estados financieros han sido adaptados a partir de los establecidos en la Ley de 
Sociedades (Modificación) de 1986 y en la Norma de Información Financiera (FRS/NIF) Nº3 británica (“Presentación de resultados 
financieros”) al objeto de reflejar más apropiadamente, en opinión de los Administradores, la naturaleza del negocio de la Sociedad 
como institución de inversión colectiva. 
 
La Sociedad se ha acogido a la exención que la FRS (NIF) Nº 1 británica brinda a las instituciones de inversión colectiva de tipo 
abierto para no elaborar un Estado de flujos de tesorería. 
 
Los estados financieros se han formulado de acuerdo con la convención del coste histórico, modificada mediante el reconocimiento 
en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los cambios (plusvalías o minusvalías) que experimente el valor razonable (“fair value”) de 
los activos y pasivos financieros inicialmente contabilizado en el Balance por su valor razonable inicial. La Sociedad lleva cuentas 
independientes para cada Subfondo. La Sociedad emite las acciones y las asigna al Subfondo que selecciona el accionista. Los 
ingresos procedentes de la emisión de las acciones y los rendimientos que generan se imputan a la clase correspondiente del 
Subfondo considerado en proporción al valor total de dicha clase. En el momento del reembolso, los accionistas tan sólo tendrán 
derecho a la parte del patrimonio neto del Subfondo que corresponda a las acciones de que sean titulares. 
 
(b) Valoración de las inversiones en valores 
Inversiones por su valor razonable 
 
Esta categoría se subdivide a su vez en dos: activos y pasivos financieros mantenidos para su negociación, y activos o pasivos 
financieros designados por la dirección, en el momento de adoptarse la NIF 26, como “Activos y pasivos financieros llevados por su 

                                                 
1 N. del T. En aras de una mayor claridad y homogeneidad en la presentación de las fechas se ha optado por utilizar el formato o modelo europeo a lo 
largo de todo el informe. 
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valor razonable a través de resultados”. Los activos o pasivos financieros mantenidos para su negociación se adquieren o contraen 
principalmente para obtener un beneficio a corto plazo mediante su venta o recompra. 
 
Los instrumentos derivados deberán considerase como adquiridos para su negociación, ya que la Sociedad no ha designado a ninguno 
de ellos como instrumento de cobertura en operaciones de esta índole. 
 
Las plusvalías y minusvalías derivadas de los cambios que experimente el valor razonable de los activos financieros clasificados 
como ‘Activos financieros llevados por su valor razonable a través de resultados’ se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias 
del período en el que se producen. 
 
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (como los derivados negociados en bolsa y los 
valores adquiridos para su negociación) se obtiene a partir de sus precios de mercado cotizados en la fecha de cierre del Balance. El 
precio de mercado cotizado correspondiente a los activos financieros mantenidos por la Sociedad es su precio comprador (“bid 
price”). 
 
Los Estatutos disponen que, cuando por algún motivo, no se disponga de precios cotizados o cuando dichos precios cotizados no 
representen, a juicio de los Administradores, el valor razonable, y en el caso también de los activos financieros no cotizados ni 
negociados en un mercado regulado, el valor de dichos activos financieros será su valor de realización probable, estimado con 
diligencia y de buena fe por los Administradores o por otra persona competente autorizada a tal efecto por el Depositario. Para 
determinar dicho valor, los Administradores estarán facultados para aceptar una valoración estimada de un creador de mercado o de 
otra persona cualificada, a juicio de los Administradores, y autorizada a tal efecto por el Depositario para valorar los activos 
financieros de que se trate. 
 
(c) Operaciones con valores mobiliarios y resultado financiero 
 
Las operaciones con valores se contabilizan en la fecha de la operación. Los valores adquiridos o vendidos con la condición “cuando 
se emitan” (valores del premercado o “when-issued securities”) o con entrega aplazada pueden liquidarse uno o varios meses después 
de la fecha de la operación. Las plusvalías o minusvalías derivadas de los valores vendidos se reconocen según el principio del coste 
identificado. Los ingresos por dividendos se registran en la fecha ex-dividendo, salvo en el caso de determinados dividendos 
percibidos por valores extranjeros en los que la fecha ex-dividendo puede haberse superado; dichos dividendos se contabilizan tan 
pronto como el Subfondo es informado de la fecha ex-dividendo. Los ingresos por intereses, ajustados para reflejar el devengo de 
descuentos y la amortización de primas, se reconocen según el principio del devengo. Las pérdidas y ganancias derivadas de 
reembolsos del principal de valores de titulizaciones hipotecarios o garantizados por otros activos se clasifican contablemente dentro 
de la partida de ingresos por intereses en la Cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
(d) Operaciones con entrega aplazada 
 
Algunos Subfondos pueden comprar o vender valores con entrega aplazada. En estas operaciones, un Subfondo compra o vende 
valores a un precio o rentabilidad preestablecidos, produciéndose el pago y la entrega más allá de los plazos de liquidación 
habituales. Durante la vigencia de una operación de compra con entrega aplazada, el Subfondo tendrá que reservar activos líquidos 
en cuantía suficiente para hacer frente al precio de compra. Cuando un Subfondo compra un valor con entrega aplazada, asume los 
derechos y riesgos inherentes a la titularidad del valor, incluido el riesgo de fluctuación del precio y de la rentabilidad, y tendrá en 
cuenta dichas fluctuaciones al calcular su patrimonio neto. Un Subfondo podrá enajenar o renegociar una operación pactada con 
entrega aplazada después de celebrada, y podrá vender valores adquiridos con la condición “cuando se emitan” antes de realizarse su 
entrega, medidas ambas de las que podrían derivarse una plusvalía o minusvalía. Cuando un Subfondo venda un valor con entrega 
aplazada, dicho Subfondo no participará en las plusvalías o minusvalías futuras que genere ese valor. 
 
(e) Operaciones con la condición “cuando se emitan” (“when-issued”) 
 
Algunos Subfondos pueden comprar o vender valores con la condición “cuando se emitan” (valores del premercado o “when issued 
securities”). Estas operaciones se realizan de forma condicional ya que la emisión del valor, si bien ha sido autorizada, aún no se ha 
producido. En estas operaciones, un Subfondo compra o vende valores a un precio o rentabilidad preestablecidos, produciéndose el 
pago y la entrega más allá de los plazos de liquidación habituales. Un Subfondo puede vender valores adquiridos con la condición 
“cuando se emitan” antes de realizarse su entrega, de lo que podría derivarse una plusvalía o minusvalía. 
 
(f) Asignaciones entre múltiples Clases de Acciones 
 
Todas las clases de Acciones de la Sociedad incorporan los mismos derechos económicos y políticos (si bien los accionistas de cada 
clase tendrán derechos de voto exclusivamente con respecto a asuntos que afecten exclusivamente a esa clase de Acciones). Dentro 
de cada Clase, la Sociedad podrá emitir Acciones de Reparto (acciones que reparten rendimientos), Acciones de Capitalización 
(acciones que capitalizan los rendimientos) o ambos tipos de acciones, salvo en el Subfondo US Dollar Liquidity, que tan sólo 
dispondrá de Acciones de Reparto. Esta estructura articulada en torno a múltiples clases de Acciones permite al inversor seleccionar 
el método de suscripción de Acciones que le resulta más ventajoso teniendo en cuenta el importe de la suscripción, el tiempo durante 
el que el inversor prevea mantener sus Acciones, y otras circunstancias. Cuando se hayan emitido Acciones de diferentes clases o 
tipos, el valor teórico de la acción podrá diferir entre las distintas clases, debido al hecho de que acumulen o distribuyan resultados, o 
de que les sean aplicables diferentes comisiones, honorarios o gastos. Las plusvalías y minusvalías latentes de cada Subfondo se 
imputan diariamente a cada clase de Acciones en función de la parte que les corresponda del patrimonio neto del Subfondo 
considerado. 
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(g) Moneda extranjera 
 
Los estados financieros de cada Subfondo se presentan en la moneda del entorno económico principal en el que opera (la “moneda 
funcional”). La moneda funcional y de presentación de los estados financieros es la misma en todos los Subfondos. Algunos 
Subfondos poseen múltiples clases de acciones extranjeras cifradas en la divisa del lugar en el que opera cada clase y que se 
consideran moneda extranjera a efectos de medición de los estados financieros. La moneda de presentación de los estados financieros 
es el dólar estadounidense, excepto los correspondientes a los Subfondos EuriborPLUS, Euro Bond, Euro Bond II, Euro Investment 
Grade Credit, Euro Long Average Duration, Euro Real Return y EuroStocksPLUSTM Total Return, que está denominados en euros, y 
los relativos a los Subfondos UK Sterling CorePLUS, UK Sterling Inflation-Linked, UK Sterling Long Average Duration, UK 
Sterling Investment Grade Credit Fund y UK Sterling Low Average Duration Fund, que se presentan en libras esterlinas. Conforme 
exige el Derecho de Sociedades irlandés, las cifras consolidadas de la Sociedad se presentan en dólares de Estados Unidos, país que 
constituye el entorno económico principal de la Sociedad. A menos que se indique otra cosa, todos los importes habrán de 
considerarse expresados en dólares estadounidenses. 
 
Los valores de mercado de los títulos extranjeros, las posiciones en divisas y otros activos y pasivos se convierten a la moneda 
funcional aplicando el tipo de cambio vigente en el día hábil correspondiente. Las fluctuaciones registradas en las posiciones en 
divisas y otros activos y pasivos como consecuencia de variaciones de los tipos de cambio se contabilizan como diferencias positivas 
o negativas de cambio latentes. 
 
Las plusvalías o minusvalías latentes derivadas de la conversión de títulos denominados en moneda extranjera se contabilizan como 
plusvalías o minusvalías latentes en valores mobiliarios. Las plusvalías y minusvalías materializadas entre la fecha de la operación y 
la fecha de liquidación en compras o ventas de valores denominados en moneda extranjera se contabiliza como diferencias positivas 
o negativas de cambio materializadas. 
 
En lo que respecta a las Clases con Cobertura, la Sociedad tiene intención de cubrir el riesgo de cambio asociado a las fluctuaciones 
de las monedas en las que están denominadas las Clases con Cobertura frente a las restantes monedas, con arreglo a las normas e 
interpretaciones promulgadas oportunamente por la IFSRA. Estas operaciones no tendrán el efecto de  introducir apalancamiento en 
las Clases con Cobertura. Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que vaya a conseguirlo. Las 
operaciones de cobertura serán claramente atribuibles a una Clase específica. Todos los costes y plusvalías/minusvalías de dichas 
operaciones limitarán la capacidad de los Accionistas de las Clases con Cobertura de beneficiarse si la divisa de esa Clase se deprecia 
frente a la Moneda de Cuenta o frente a la divisa en la que estén denominados algunos o todos los activos del Subfondo de que se 
trate. En el futuro, la Sociedad podrá, a su entera discreción y previa notificación y autorización por parte de la IFSRA, emitir clases 
adicionales de acciones denominadas en otras monedas y con cobertura cambiaria. 
 
A continuación se presentan los símbolos de las monedas utilizados a lo largo de este informe: 
 
Peso argentino  ARS 
Dólar australiano  AUD 
Dirham Emiratos Árabes Unidos  AED 
Real brasileño  BRL 
Libra esterlina  GBP (o £) 
Dólar canadiense  CAD 
Peso chileno  CLP 
Yuan Renminbi chino  CNY 
Peso colombiano  COP 
Corona checa  CZK 
Corona danesa  DKK 
Euro  EUR (o €) 
Dólar de Hong Kong  HKD 
Forint húngaro  HUF 
Rupia india  INR 
Rupia indonesia  IDR 
Shekel israelí  ILS 
Yen japonés  JPY 
Tenge de Kazajstán  KZT 
Dinar kuwaití  KWD 
Ringgit de Malasia  MYR 
Peso mexicano  MXN 
Dólar neozelandés  NZD 
Corona noruega  NOK 
Nuevo Sol peruano  PEN 
Peso filipino  PHP 
Zloty polaco  PLN 
Leu rumano  RON 
Rublo ruso  RUB 
Dólar de Singapur  SGD 
Corona eslovaca  SKK 
Rand sudafricano  ZAR 
Won coreano  KRW 
Corona sueca  SEK 
Franco suizo  CHF 
Dólar de Taiwán  TWD 
Baht tailandés  THB 
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Lira turca  TRY 
Dólar estadounidense  USD (o $) 
Peso uruguayo  URY 
 
(h) Instrumentos financieros derivados 
 
Operaciones sobre divisas 
 
Determinados Subfondos pueden celebrar contratos a plazo sobre divisas relacionados con la liquidación prevista de compras o 
ventas de valores al objeto de cubrir la posición sujeta a riesgo de cambio asociada a la totalidad o a una parte de los valores del 
Subfondo o como parte de una estrategia de inversión. Un contrato a plazo sobre divisas es un acuerdo por el que dos partes se 
comprometen a comprar y vender una determinada moneda a un precio preestablecido en una fecha futura. El valor de mercado de un 
contrato a plazo sobre divisas fluctúa con las variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera. Los contratos a plazo sobre 
divisas son sometidos a una liquidación diaria de pérdidas y ganancias, y todo cambio de valor resultante es contabilizado por el 
Subfondo como una diferencia positiva o, según corresponda, negativa de cambio. Las plusvalías o minusvalías materializadas 
equivalentes a la diferencia entre el valor del contrato en el momento de su celebración y el valor que presente a su vencimiento se 
contabilizan en el momento de la entrega o percepción del grueso de la moneda pactada. Estos contratos pueden entrañar un riesgo de 
mercado superior a las ganancias o pérdidas latentes reflejadas en el Balance. Además, un Subfondo podría quedar expuesto a un 
riesgo si las contrapartes no pueden cumplir las condiciones estipuladas en los contratos o si el valor de la divisa evoluciona 
desfavorablemente frente a la moneda del Subfondo. 
 
Contratos de futuros 
 
Determinados Subfondos pueden celebrar contratos de futuros para gestionar su exposición a los mercados de valores o a las 
variaciones de los tipos de interés y del valor de las divisas. Los principales riesgos asociados al uso de contratos de futuros son la 
existencia de una correlación imperfecta entre los cambios en el valor de mercado de los valores en poder de un Subfondo y los 
precios de los contratos de futuros, la posibilidad de que el mercado de estos instrumentos sea poco líquido y la eventual incapacidad 
de la contraparte de cumplir las condiciones del contrato. Los contratos de futuros se valoran en función de sus precios de liquidación 
diarios cotizados. En el momento de celebrar un contrato de futuros, el Subfondo está obligado a confiar en depósito, en una cuenta 
independiente abierta a nombre de la entidad que medie en el futuro, una cantidad de efectivo o de Obligaciones del Gobierno y de 
Agencias de Estados Unidos que le permita cumplir los requisitos de garantías diarias (“initial margin”) del mediador o mercado 
considerado. Los contratos de futuros son sometidos a una liquidación diaria de pérdidas y ganancias. El Subfondo contabilizará el 
pago (o ingreso) de la pérdida (o beneficio) resultante de esta liquidación procediendo a una actualización de la garantía diaria 
(“variation margin”). La revalorización o depreciación latente registrada en los contratos de futuros abiertos se contabiliza en el 
Balance como Cobros o Pagos correspondientes a contratos de futuros abiertos, respectivamente. Estas plusvalías o minusvalías se 
reconocen contablemente pero no se consideran materializadas hasta el vencimiento o cierre del contrato. Los contratos de futuros 
entrañan, en diferente medida, el riesgo de que se registren minusvalías superiores al margen de variación contabilizado en el 
Balance. 
 
Contratos de opciones 
 
Determinados Subfondos pueden vender opciones de compra y de venta sobre los futuros, permutas financieras (“swaps”), valores o 
divisas que posea o en los que pueda invertir. La venta de opciones de venta tiende a incrementar la exposición del Subfondo al 
instrumento subyacente. La venta de opciones de compra tiende a reducir la exposición del Subfondo al instrumento subyacente. 
Cuando un Subfondo vende una opción de compra o de venta, se contabiliza como pasivo un importe equivalente a la prima recibida, 
realizándose posteriormente liquidaciones diarias de pérdidas y ganancias al objeto de reflejar el valor corriente de la opción vendida. 
Estos pasivos se contabilizan como posiciones abiertas en opciones vendidas en el Balance. Algunas opciones pueden venderse con 
primas pendientes de determinar en una fecha futura. Las primas de estas opciones se basan en parámetros de volatilidad implícita 
según términos estipulados. Las primas percibidas por la venta de opciones vencidas se contabilizan como plusvalías materializadas. 
Las primas percibidas por la venta de opciones ejercitadas o cerradas se suman al producto o se compensan con los importes 
satisfechos sobre la operación con futuros, swaps, valores o divisas subyacente a fin de determinar la plusvalía o minusvalía 
materializada. Como vendedor de una opción, un Subfondo no tiene capacidad alguna de decidir sobre la venta (en opciones de 
compra) o compra (en opciones de venta) del futuro, swap, valor o divisa subyacente y, en consecuencia, soporta el riesgo de 
mercado asociado a una evolución desfavorable del precio del futuro, swap, valor o divisa subyacente a la opción vendida. Además, 
el Subfondo podría no tener la posibilidad de celebrar una operación de cierre si el mercado del instrumento no es lo suficientemente 
líquido. 
 
Determinados Subfondos también pueden comprar opciones de compra y de venta. La compra de opciones de compra tiende a 
incrementar la exposición del Subfondo al instrumento subyacente. La compra de opciones de venta tiende a reducir la exposición del 
Subfondo al instrumento subyacente. En estas operaciones, el Subfondo paga una prima que se contabiliza como una inversión en el 
Balance, realizándose posteriormente liquidaciones diarias de pérdidas y ganancias al objeto de reflejar el valor corriente de la opción 
comprada. Las primas satisfechas por la compra de opciones vencidas se contabilizan como minusvalías materializadas. Algunas 
opciones pueden adquirirse con primas pendientes de determinar en una fecha futura. Las primas de estas opciones se basan en 
parámetros de volatilidad implícita según términos estipulados. El riesgo asociado a la compra de opciones de compra o de venta está 
limitado al importe de la prima satisfecha. Las primas abonadas por la compra de opciones ejercitadas o cerradas se suman a los 
importes satisfechos o se compensan con el producto de la operación con futuros, swaps, valores o divisas subyacente a fin de 
determinar la plusvalía o minusvalía materializada. 
 
Contratos de permuta financiera (“swaps”) 
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Determinados Subfondos pueden invertir en contratos de permuta financiera (“swaps”). Un contrato de swap es un acuerdo privado 
en virtud del cual un Subfondo y la contraparte en dicho contrato se comprometen a canjearse o intercambiarse flujos de caja de una 
inversión, activos o rentabilidades vinculadas a las de mercado a intervalos regulares en el tiempo. Un Subfondo puede celebrar 
contratos de permuta financiera de tipos de interés, swaps de rentabilidad total y otras modalidades de swaps al objeto de gestionar su 
exposición a los tipos de interés y al riesgo de crédito. En el marco de estas operaciones, podrán consignarse valores en garantía de 
conformidad con los términos del correspondiente contrato de permuta financiera. 
 
En los contratos de permuta financiera de tipos de interés, el Subfondo y la contraparte considerada intercambian sus respectivos 
compromisos de pago o cobro de intereses, p. ej., pagos a tipo variable por pagos a tipo fijo vinculados al importe nocional de 
principal. Algunas modalidades de permuta financiera de tipos de interés pueden incluir:(i) “caps”, en virtud de los cuales, a cambio 
de una prima, una de las partes se compromete a realizar pagos a la otra en el supuesto de que los tipos de interés excedan de un tipo 
de interés preestablecido, o “cap”, (ii) “floors”, en virtud de los cuales, a cambio de una prima, una de las partes se compromete a 
realizar pagos a la otra en el supuesto de que los tipos de interés caigan por debajo de un tipo de interés preestablecido, o “floor”, o 
(iii) “collars”, en virtud de los cuales una parte vende un “cap” y compra un “floor” o viceversa, al objeto de protegerse frente a los 
movimientos en los tipos de interés que superen determinados niveles mínimos o máximos. 
 
Los acuerdos de swap de rentabilidad total comportan el compromiso de pagar intereses a cambio de una rentabilidad ligada al 
mercado, ambos conceptos basados en importes nocionales. En el supuesto de que la rentabilidad total del valor o del índice 
subyacente a la operación exceda o caiga por debajo de la correspondiente obligación de pagar intereses, el Subfondo recibirá o 
pagará un importe, según el caso, de o a la contraparte. 
 
Los contratos de permuta financiera del riesgo de crédito (“credit default swaps”; CDS) obligan a una de las partes a efectuar una 
corriente de pagos a la otra a cambio del derecho a recibir una rentabilidad específica en caso de impago o incumplimiento por un 
tercero de sus obligaciones, habitualmente emisiones de empresa o soberanas de países emergentes. Un Subfondo podrá utilizar 
permutas financieras del riesgo de crédito como medida de protección frente a eventuales incumplimientos de emisores (esto es, para 
reducir los riesgos aflorados cuando un Subfondo adquiere o presenta exposición a valores de emisores soberanos) o para tomar una 
posición activa, larga o corta, ante la eventualidad de impago por parte de un emisor determinado. 
 
Como vendedor de protección, un Subfondo normalmente recibe un pago inicial o un tipo fijo de rendimientos a lo largo de la vida 
del swap siempre que no tenga lugar un evento de crédito. Si un Subfondo interviene como vendedor de protección y se produce un 
evento de crédito, según se defina éste con arreglo a los términos del contrato de swap de que se trate, el Subfondo pagará al 
comprador de la protección un importe igual al valor nocional del swap y, en determinadas circunstancia, recibirá la entrega del 
valor. Como vendedor de protección, un Subfondo verá efectivamente incrementado el apalancamiento de su cartera, por cuanto, 
junto a su patrimonio neto total, el Subfondo quedará expuesto a un riesgo de inversión respecto del importe nocional del swap. 
Como comprador de protección, el Subfondo recibirá normalmente del vendedor de la protección un importe equivalente al valor 
nocional del swap si se produce un evento de crédito. 
 
Las permutas financieras son sometidas a una liquidación diaria de pérdidas y ganancias basada en cotizaciones facilitadas por 
creadores de mercado, y todo cambio de valor resultante, en su caso, se contabiliza como plusvalía o minusvalía latente en la Cuenta 
de pérdidas y ganancias. Los pagos recibidos o efectuados al inicio del período de medición se reflejan como tales en el Balance. 
Estos pagos iniciales se contabilizan como plusvalías o minusvalías materializadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias al cierre o 
vencimiento del swap. Todo pago de liquidación recibido o efectuado al término del swap se contabiliza como plusvalía o minusvalía 
materializada en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los pagos periódicos netos recibidos o pagados por los Subfondos se reconocen 
como parte de las plusvalías o minusvalías materializadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Estos contratos combinan, en 
diferente medida, elementos de riesgo de crédito, de mercado y documental que podrían exceder los importes reconocidos en el 
Balance. Dichos riesgos incluyen la posibilidad de que no exista un mercado lo suficientemente líquido para estos instrumentos, que 
la contraparte en el contrato incumpla sus obligaciones o esté en desacuerdo con la interpretación que se haga de los términos 
contractuales o que los tipos de interés evolucionen de manera desfavorable. 
 
(i) Participaciones y cesiones de préstamos 
 
Determinados Subfondos pueden invertir en instrumentos directos de deuda, que constituyen participaciones en importes adeudados 
por prestatarios empresariales, públicos o de otro tipo a prestamistas individuales o sindicatos de prestamistas. Las inversiones de un 
Subfondo en préstamos pueden adoptar la forma de participaciones en préstamos o de cesiones de la totalidad o una parte de 
préstamos de terceros. Los préstamos suelen ser administrados por un banco u otra entidad financiera (el “prestamista”) que actúa 
como agente por cuenta de todos los titulares. El agente administra las condiciones aplicables al préstamo conforme a las condiciones 
estipuladas en el correspondiente contrato de préstamo. Al invertir en una participación en préstamos, un Subfondo adquiere el 
derecho a percibir pagos de principal, intereses y las comisiones a que tenga derecho exclusivamente del prestamista que haya 
vendido el contrato de préstamo y únicamente previa percepción por dicho prestamista de los pagos del prestatario. Normalmente, 
ningún Subfondo podrá recurrir contra el prestatario exigiendo el cumplimiento de los términos del contrato de préstamo. Como 
consecuencia de ello, un Subfondo podría quedar expuesto a un riesgo de crédito tanto frente al prestatario como frente al prestamista 
que venda el contrato de préstamo. Cuando un Subfondo adquiere cesiones de prestamistas adquiere derechos directos contra el 
prestatario del préstamo. 
 
(j) Contratos de venta con pacto de recompra (repos) 
 
Algunos Subfondos pueden celebrar operaciones con pacto de recompra o “repos”. Con arreglo a las condiciones habituales en estas 
operaciones, el Subfondo adquiere la posesión de una obligación de deuda subyacente (garantía), sujeta a una obligación del 
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vendedor de recomprar y del Subfondo de revender la obligación a un precio y en un momento preestablecidos. El valor de mercado 
de las garantías aportadas deberá ser en todo momento igual al importe total de las obligaciones de recompra, incluidos los intereses. 
Los valores comprados en el marco de estos contratos se contabilizan como un activo en el Balance. Por lo general, en caso de 
impago por la contraparte, el Subfondo tendrá derecho a utilizar las garantías para compensar las pérdidas irrogadas. Si la contraparte 
incumple, el Subfondo afectado tratará de vender los valores que mantenga en garantía. Ello podría acarrear costas procedimentales o 
demoras además de pérdidas financieras si el valor de los títulos se sitúa por debajo de su precio de recompra. 
 
(k) Valores de titulizaciones hipotecarias o garantizados por otros activos 
 
Algunos Subfondos pueden invertir en valores de titulizaciones hipotecarias o garantizados por otros activos. Estos valores incluyen 
valores de titulización hipotecaria con repercusión inmediata de rendimientos (mortgage pass-through securities), obligaciones 
garantizadas por activos hipotecarios (“CMOs”), valores de titulización hipotecaria garantizados por propiedades inmobiliarias 
comerciales ("CMBS"), operaciones de "mortgage dollar roll", CMO residuales, valores de titulización hipotecaria con segregación 
de rendimientos (“SMBSs”) y otros valores que directa o indirectamente representen una participación en préstamos hipotecarios 
sobre propiedades inmobiliarias, o estén avalados por éstos y sus pagos se satisfagan a partir de éstos. El valor de algunos valores de 
titulizaciones hipotecarias o garantizados por otros activos puede ser especialmente sensible a los cambios en los tipos de interés 
vigentes. El reembolso anticipado del principal de algunos valores de titulizaciones hipotecarias podrá exponer a un Subfondo a una 
tasa de rentabilidad inferior tras la reinversión del principal. El valor de estos títulos podrá fluctuar, respondiendo a la percepción del 
mercado de la solvencia crediticia de los emisores. Además, aunque las hipotecas y los valores de titulizaciones hipotecarias están 
generalmente respaldados por alguna forma de garantía privada o pública o por un seguro, no hay ninguna certeza de que los garantes 
privados o las aseguradoras cumplirán sus obligaciones. 
 
(l) Bonos indexados a la inflación 
 
Determinados Subfondos pueden invertir en bonos indexados a la inflación. Los bonos indexados a la inflación son valores de renta 
fija cuyo valor de principal se ajusta periódicamente a la tasa de inflación. El tipo de interés de estos bonos queda fijado 
generalmente en el momento de la emisión en un tipo inferior al de los bonos simples. No obstante, durante la vigencia de un bono 
indexado los intereses se pagarán en función de un valor de principal ajustable en función de la inflación. Todo incremento del 
importe de principal de un bono indexado a la inflación se reconocerá como ingreso financiero en la Cuenta de pérdidas y ganancias, 
aun cuando los inversores no perciban su principal hasta el vencimiento. 
 
(m) Tesorería y otros activos líquidos 
 
Las posiciones de tesorería y otros activos líquidos se valorarán por su valor nominal, incrementado, en su caso, en el importe de los 
intereses devengados. 
 
(n) Compensación de instrumentos financieros por saldos netos 
 
Los activos y pasivos financieros son compensados y su importe neto se contabiliza en el Balance cuando existe un derecho 
legalmente invocable a compensar los importes reconocidos y existe la intención de liquidar por saldos netos, o de realizar el activo y 
liquidar el pasivo de manera simultánea. 
 
3. GESTIÓN EFICIENTE DE CARTERA 
 
En la medida en que los objetivos y políticas de inversión de los Subfondos lo permitan y con sujeción a los límites estipulados por el 
Regulador Financiero y a lo dispuesto en el Folleto Informativo, todos los Subfondos, a excepción del US Dollar Liquidity Fund, 
podrán utilizar técnicas de inversión e instrumentos financieros derivados al objeto de llevar a cabo una gestión eficiente de sus 
carteras. Los Subfondos podrán utilizar estos instrumentos y técnicas de inversión para obtener cobertura frente a las variaciones de 
los tipos de interés o frente a las oscilaciones de los tipos de cambio de monedas distintas de la funcional o del precio de los valores, 
o como parte de sus estrategias de inversión. 
 
4. RÉGIMEN FISCAL 
 
La Sociedad cumple los requisitos aplicables a una institución de inversión (“investment undertaking”), tal como se define este 
término en el artículo 739B de la Ley Refundida de Impuestos de 1997 (Taxes Consolidation Act, 1997), en su versión modificada. 
Sus rendimientos y beneficios no están sujetos a impuestos en Irlanda. No obstante, el acaecimiento de un hecho imponible podría 
dar lugar a impuestos en Irlanda. Un hecho imponible incluye cualquier pago de dividendos a los accionistas o cualquier cobro, 
reembolso, amortización o transmisión de acciones. 
 
No habrán de pagarse impuestos en Irlanda con respecto a hechos imponibles en los que intervengan: 
 
(a) un accionista que no sea residente ni residente habitual a efectos fiscales en Irlanda en el momento de producirse el hecho 

imponible, siempre que la Sociedad haya recibido las oportunas declaraciones debidamente firmadas conforme a lo dispuesto 
en la Ley Refundida de Impuestos de 1997, en su versión modificada, y 

 
(b) determinados accionistas exentos residentes en Irlanda a efectos fiscales que hayan presentado a la Sociedad las preceptivas 

declaraciones legales debidamente firmadas. Los dividendos, intereses y plusvalías obtenidos (en su caso) sobre inversiones 
efectuadas por la Sociedad pueden quedar sujetos a retenciones en la fuente impuestas por el país de origen de dichos 
rendimientos/plusvalías financieros, y dichos impuestos podrían no ser recuperables por la Sociedad o sus accionistas. 
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5. POLÍTICA DE DIVIDENDOS 
 
Podrán declararse dividendos con cargo a (i) el ingreso financiero neto, desglosable en intereses y dividendos; (ii) las plusvalías 
materializadas con la venta de activos financieros, menos las minusvalías materializadas y latentes (incluidas comisiones y gastos) y 
(iii) otros fondos (excluido capital) que puedan ser lícitamente distribuidos por el correspondiente Subfondo. Los repartos de 
dividendos a los titulares de acciones reembolsables se clasifican como coste financiero en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando 
son autorizados por los accionistas. 
 
Los Administradores aplican actualmente la política de distribuir, en su caso, a los titulares de Acciones de Reparto el resultado 
financiero neto (intereses y dividendos, menos gastos) de los Subfondos. El resultado financiero neto atribuido a las Acciones de 
Capitalización no será ni declarado ni repartido, sino que, en su lugar, el valor teórico de las Acciones de Capitalización se verá 
incrementado en la cuantía de dicho resultado financiero neto. 
 
En el caso de los Subfondos EuroStocksPLUSTM Total Return y StocksPLUSTM, los dividendos (en su caso) se declararán 
anualmente en diciembre y, dependiendo de la opción escogida por el Accionista, se pagarán en dinero en metálico o reinvertirán en 
acciones adicionales después de su declaración. En el caso de los demás Subfondos de la Sociedad (exceptuados los Subfondos 
EuriborPLUS, StocksPLUSTM, US Dollar Liquidity y US Dollar Short-Term), los dividendos se declararán trimestralmente y, 
dependiendo de la opción escogida por el Accionista, se pagarán en dinero en metálico o reinvertirán en acciones adicionales después 
de su declaración. En cuanto al Subfondo US Dollar Liquidity, los dividendos se declararán diariamente y, dependiendo de la opción 
escogida por el Accionista, se pagarán en dinero en metálico o reinvertirán mensualmente en acciones adicionales. En el caso de los 
Subfondos EuriborPLUS y US Dollar Short-Term, los dividendos se declararán mensualmente y, dependiendo de la opción escogida 
por el Accionista, se abonarán en dinero en metálico o reinvertirán mensualmente en acciones adicionales. 
 
Los dividendos que no se reinviertan en acciones se pagarán al Accionista mediante transferencia bancaria. Prescribirán y revertirán 
al Subfondo considerado todos los dividendos que no se reclamen transcurridos seis años desde la fecha de su declaración. Los 
accionistas podrán optar por reinvertir los dividendos en nuevas acciones o por cobrarlos en dinero en metálico marcando la casilla 
correspondiente del Impreso de Suscripción. 
 
6. SALDOS DE TESORERÍA 
 
Todos los saldos de tesorería se encuentran depositados en Investors Trust & Custodial Services (Ireland) Limited. 
 
7. ACUERDOS DE INTERCAMBIO DE NEGOCIO POR SERVICIOS (“SOFT COMMISSIONS”) 
 
La Sociedad no ha celebrado en el período ningún acuerdo de canalización de negocio a cambio de servicios. 
 
8. RESPONSABILIDAD SEGREGADA 
 
En cumplimiento de las disposiciones aplicables de la Ley sobre Fondos de Inversión, Sociedades y otras disposiciones varias 
(Investment Funds, Companies and Miscellaneous Provisions Act) de 2005, la Sociedad ha acordado segregar la responsabilidad 
entre sus Subfondos. En consecuencia, todo pasivo soportado por cuenta de un Subfondo de la Sociedad o atribuible a éste se 
atenderá exclusivamente con cargo a los activos de dicho Subfondo, y ni la Sociedad ni ningún administrador, interventor, 
administrador judicial, liquidador, liquidador provisional ni ninguna otra persona aplicará, ni estará obligado a aplicar, los activos de 
un Subfondo a atender los pasivos atribuibles o soportados por cuenta de cualquier otro Subfondo de la Sociedad, con independencia 
del momento en el que se contraiga dicho pasivo. 
 
9. CAMBIOS INTRODUCIDOS EN EL FOLLETO INFORMATIVO Y EN LA ESCRITURA DE CONSTITUCIÓN Y 
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD 
 
La Escritura de Constitución y Estatutos Sociales de la Sociedad fueron modificados en virtud de sendos acuerdos extraordinarios de 
23 de enero de 1998, 14 de mayo de 1999, 6 de noviembre de 2002, 5 de mayo de 2005, 5 de septiembre de 2005, 26 de mayo de 
2006 y 25 de mayo de 2007. Además de introducir otros cambios en su redacción, dichos acuerdos actualizaron los principios de 
valoración para adecuarlos a las directrices revisadas del Regulador Financiero irlandés. 
 
Folleto Consolidado de 11 de junio de 2007. 
 
El 11 de junio de 2007 se publicó un suplemento al Folleto Informativo de 11 de junio de 2007, informando sobre el establecimiento 
de los Subfondos FX Strategies Funds y Mortgage-Backed Securities Fund. 
 
El 19 de junio de 2007 se publicó un suplemento al Folleto Informativo de 11 de junio de 2007 con información dirigida a los 
inversores de Singapur. 
 
El 19 de junio de 2007 se publicó un suplemento al Folleto Informativo de 11 de junio de 2007 en el que se facilitaba información 
adicional para los inversores alemanes. 
 
El 29 de junio de 2007 se publicó un suplemento al Folleto Informativo de 11 de junio de 2007 con información dirigida a los 
inversores de Singapur. 
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El 5 de julio de 2007 se publicó un suplemento al Folleto Informativo de 11 de junio de 2007 que recogía información adicional en 
alemán para los inversores, sustituyendo al anterior suplemento alemán de 19 de junio de 2007. 
 
10. COMISIONES Y GASTOS 
 
(a) Comisión de Asesoramiento 
 
Por cuenta de la Sociedad, la Sociedad Gestora presta y/o recaba servicios de asesoramiento de inversiones. Dichos servicios 
incluyen la inversión y reinversión de los activos de cada Subfondo. La Sociedad pagará a la Sociedad Gestora una Comisión de 
Asesoramiento por la prestación de estos servicios a cada Subfondo. Por su parte, la Sociedad Gestora pagará una comisión de 
asesoramiento a la Gestora de Inversiones, quien a su vez abonará una comisión de asesoramiento al Asesor de Inversiones 
correspondiente como retribución por sus servicios, con cargo a la Comisión de Asesoramiento. La Comisión de Asesoramiento de 
cada Subfondo se devengará en cada Día de Contratación y se pagará por meses vencidos. En la tabla siguiente se presenta la 
Comisión de Asesoramiento correspondiente a cada Subfondo a 30 de junio de 2007 (expresada como porcentaje de su Patrimonio 
Neto): 
 

  

Todas las Clases 
excepto la Clase 

H Inst’l, la Clase 
H Retail y la 

Clase E Clase H Inst’l
Clase H Retail y 

Clase E 
Subfondo  (%) (%)  (%)
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund  0,59 0,72 1,45 
Developing Local Markets Fund  0,65 0,75 1,45 
Diversified Income Fund  0,45 0,65 1,45 
Emerging Markets Bond Fund  0,59 0,75 1,45 
EuriborPLUS Fund  0,25 0,40 1,00 
Euro Bond Fund  0,29 0,47 1,25 
Euro Bond II Fund  0,29 0,47 1,25 
Euro Long Average Duration Fund  0,29 0,47 1,25 
Euro Real Return Fund  0,29 0,46 1,24 
Euro Ultra Long Duration Fund  0,29 0,47 1,25 
EuroStocksPLUSTM Total Return Fund  0,69 0,79 1,54 
FX Strategies Fund  0,49 0,70 1,25 
Global Bond Fund  0,35 0,52 1,30 
Global Bond Ex-US Fund  0,35 0,52 1,30 
Global High Yield Bond Fund  0,39 0,52 1,30 
Global Investment Grade Credit Fund  0,35 0,52 1,30 
Global Real Return Fund  0,35 0,52 1,30 
Global Short Average Duration Fund  0,25 0,40 1,00 
High Yield Bond Fund  0,39 0,52 1,30 
Low Average Duration Fund  0,35 0,45 1,25 
Mortgage-Backed Securities Fund  0,35 0,45 1,25 
StocksPLUSTM Fund  0,49 0,62 1,35 
Total Return Bond Fund  0,35 0,45 1,25 
UK Sterling Coreplus Fund  0,29 0,46 1,24 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  0,29 0,46 1,24 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund   0,29 0,46 1,24 
UK Sterling Long Average Duration Fund  0,29 0,46 1,24 
UK Sterling Low Average Duration Fund  0,29 0,46 1,24 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund  0,29 0,47 1,25 
US Dollar Liquidity Fund  0,20 0,25 0,60 
US Dollar Short-Term Fund  0,25 0,40 1,00 
 
(b) Comisión por Servicios 
 
La Comisión por Servicios, que se aplica a las Clases Investor, se abona exclusivamente a la Sociedad Gestora, y puede utilizarse 
para retribuir a sociedades/agencias de valores, intermediarios financieros u otros agentes que presten servicios relacionados con la 
distribución y comercialización de las Acciones y/o con la prestación de determinados servicios a los accionistas o la administración 
de planes o programas que utilicen las Acciones de los Subfondos como su medio de financiación, así como para reembolsar otros 
gastos conexos. Estos servicios son prestados directamente por la Sociedad Gestora o indirectamente a través de sociedades/agencias 
de valores, intermediarios financieros u otros agentes, a todos los Accionistas de las Clases Investor. Las comisiones cobradas dan 
derecho a todos los Accionistas de las Clases Investor a recibir los mismos servicios. Estos servicios pueden incluir ofrecer respuesta 
a las preguntas que los Accionistas planteen sobre los Subfondos y su rentabilidad; prestar asistencia a los Accionistas en sus 
compras, reembolsos y canjes de acciones; el mantenimiento de una información sobre cuenta individualizada y la presentación de 
extractos de cuenta a los Accionistas; y la llevanza de otros registros relativos a las inversiones de un Accionista en los Subfondos. 
 
Los planes o programas que utilizan Acciones de los Subfondos como su medio de financiación pueden incluir productos de seguros 
unit-linked y planes de pensiones, de jubilación o de ahorro llevados por empresas. Todos los Accionistas de las Clases Investor 
recibirán servicios con arreglo a contratos celebrados con intermediarios financieros con los que dichos Accionistas mantengan una 
relación de servicios. La Comisión por Servicios se calcula sobre la base de un 0,35% anual del Patrimonio Neto atribuible a las 
Clases Investor. La Comisión por Servicios se paga con cargo al Patrimonio Neto atribuible a las Clases Investor. La Comisión por 
Servicios de cada Subfondo se devengará en cada Día de Contratación y se pagará por meses vencidos. La Sociedad Gestora podrá 
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retener, en su propio provecho, la totalidad o parte de cualquier Comisión por Servicios que no sea pagadera a sociedades/agencias de 
valores, intermediarios financieros u otros agentes. 
 
(c) Comisión de Mediación 
 
La Comisión de Mediación, que se aplica a las Acciones de la Clase Administrative, se abona a la Entidad Comercializadora por la 
prestación de servicios personales a los Accionistas de los Subfondos y por el mantenimiento de las cuentas de Accionistas, e incluye 
la retribución y los gastos (gastos de teléfono y generales incluidos) de consultores financieros o de otros empleados que participen o 
presenten a entidades mediadoras, determinados bancos u otros intermediarios financieros para que colaboren en la tramitación de las 
solicitudes de suscripción o de reembolso de acciones o en la gestión de los pagos de dividendos, aporten información periódica a los 
Accionistas con mención expresa de sus posiciones en las Acciones de los Subfondos, envíen comunicaciones de la Sociedad a los 
Accionistas, brinden asesoramiento continuado respecto a la idoneidad de determinadas oportunidades de inversión ofrecidas por los 
Subfondos teniendo en cuenta las necesidades de los Accionistas, respondan a las preguntas de los Accionistas relacionadas con 
dichos servicios o formen a personal idóneo para prestar los servicios enumerados. 
 
Estos servicios son prestados directamente por la Entidad Comercializadora o indirectamente a través de sociedades/agencias de 
valores, entidades bancarias, intermediarios financieros u otros agentes, a todos los Accionistas de la Clase Administrative. Las 
comisiones cobradas dan derecho a todos los Accionistas de la Clase Administrative a recibir los mismos servicios. La Comisión de 
Mediación se calculará sobre la base de un 0,50% anual del Patrimonio Neto de cada Subfondo de Renta Fija, y de un 0,75% anual 
del Patrimonio Neto de cada Subfondo de Renta Variable atribuible a las Acciones de la Clase Administrative. La Comisión de 
Mediación de cada Subfondo se devengará en cada Día de Contratación y se pagará por meses vencidos. La Entidad 
Comercializadora podrá retener, en su propio provecho, la totalidad o parte de cualquier Comisión de Mediación que no sea pagadera 
a sociedades/agencias de valores, entidades bancarias, intermediarios financieros u otros agentes. 
 
(d) Comisiones del Agente Administrativo 
 
El Agente Administrativo tendrá derecho a percibir con cargo a los activos de cada Subfondo, en contraprestación por los servicios 
que ofrece a la Sociedad, una comisión de hasta un 0,0775% anual del Patrimonio Neto del Subfondo considerado (sujeta a unos 
mínimos anuales de entre 30.000 US$ y 37.500 US$ en total por cada Subfondo), que se devengará en cada Día de Contratación y se 
pagará por meses vencidos. Además de dicha comisión, el Agente Administrativo podrá percibir, con cargo a los activos de cada 
Subfondo, una comisión de apertura de cuenta, una comisión anual de mantenimiento de cuenta y comisiones por ejecución de 
operaciones a los porcentajes comerciales habituales. El Agente Administrativo también tendrá derecho a que se le reembolsen todos 
los gastos menores que razonablemente soporte en el ejercicio de sus cometidos con respecto a cada Subfondo. Este reembolso de 
gastos menores se llevará a efecto con cargo a los activos del Subfondo considerado. El Agente Administrativo remunerará a la 
entidad proveedora de servicios de titularidad interpuesta con cargo a su propia comisión. 
 
La Sociedad pagará a la Sociedad Gestora, con respecto a cada Subfondo, el 0,05% anual de su Patrimonio Neto como remuneración 
por los servicios de apoyo prestados a la Sociedad con arreglo al Contrato de Servicios. 
 
Ciertas comisiones previamente contabilizadas como gastos de custodia en la Cuenta de pérdidas y ganancias han sido reclasificadas 
como comisiones del Agente Administrativo al objeto de reflejar más apropiadamente las características de las comisiones cobradas 
por el Agente Administrativo de los Subfondos. Esta reclasificación no ha tenido efecto alguno en el patrimonio neto atribuible a los 
accionistas titulares de acciones participativas reembolsables, los coeficientes de gasto neto o las rentabilidades financieras totales. A 
continuación se presenta el incremento de las comisiones del Agente Administrativo registrado en cada Subfondo como consecuencia 
de esta reclasificación: 
 
Subfondo   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006 
CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund   4.186 $ 2.885$ 
Developing Local Markets Fund   6.839  2.338 
Diversified Income Fund   56.151  56.664 
Emerging Markets Bond Fund   214.156 € 471.537€ 
EuriborPLUS Fund   9.328  28.500 
Euro Bond Fund   384.758  798.214 
Euro Bond Fund II   13.574  43.097 
Euro Long Average Duration Fund   28.103  52.650 
Euro Real Return Fund   14.157  24.444 
Euro Ultra Long Duration Fund   3.138  - 
EuroStocksPLUS(TM) Fund   2.618  12.400 
FX Strategies Fund   2.661  - 
Global Bond Fund   589.536 $ 988.800$ 
Global Bond Ex-US Fund   111.420  228.174 
Global High Yield Bond Fund   11.528  46.385 
Global Investment Grade Credit Fund   66.505  183.223 
Global Real Return Fund   102.833  269.051 
Global Short Average Duration Fund   788  23.798 
High Yield Bond Fund   183.572  445.648 
Low Average Duration Fund   44.532  129.765 
Mortgage-Backed Securities Fund   1.827  - 
StocksPLUS(TM) Fund   19.434  53.363 
Total Return Bond Fund   478.186  993.261 
UK Sterling Coreplus Fund   28.280 £ 55.887£ 
UK Sterling Inflation-Linked Fund   72.698  49.481 
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UK Sterling Investment Grade Credit Fund   30.900  169.741 
UK Sterling Long Average Duration Fund   81.608  156.157 
UK Sterling Low Average Duration Fund   6.926  5.740 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund   2.660  - 
US Dollar Liquidity Fund   7.541 $ 43.751$ 
US Dollar Short-Term Fund   6.781  16.192 
 
(e) Comisiones y otros gastos de explotación 
 
Cada Subfondo sufragará todos sus gastos y la proporción que le corresponda de los gastos que se le imputen. Estos gastos pueden 
incluir los costes de (i) establecimiento y mantenimiento de la Sociedad y de cualquier Subfondo, y de registro de la Sociedad, los 
Subfondos y las acciones ante cualquier autoridad pública o reguladora, o ante cualquier bolsa de valores o mercado regulado, (ii) los 
servicios de gestión, administración, depósito, custodia, agencia de pagos u otros servicios suministrados por terceros, (iii) 
elaboración, edición y envío de folletos informativos, material promocional e informes a los accionistas, al Regulador Financiero y a 
organismos públicos, (iv) impuestos, (v) comisiones y corretajes, (vi) honorarios de auditoría, asesoramiento letrado y fiscal, (vii) 
primas de seguros, y (viii) otros gastos de explotación. 
 
El Depositario tendrá derecho a percibir, en contraprestación por los servicios que ofrece a la Sociedad, una comisión calculada en 
función del Patrimonio Neto de cada Subfondo, que se devengará en cada Día de Contratación y se pagará por meses vencidos. 
Además de esta comisión, el Depositario también tendrá derecho a que se le reembolsen todos los gastos menores que 
razonablemente soporte en el ejercicio de sus cometidos con respecto a cada Subfondo. Este reembolso de gastos menores se llevará 
a efecto con cargo a los activos del Subfondo considerado. La comisión por servicios fiduciarios y de cumplimiento de la normativa, 
que corresponderá prestar al Depositario, podrá ser anualmente de hasta un 0,025% del Patrimonio Neto total de los Subfondos, 
liquidándose a prorrata entre cada uno de los Subfondos. Las comisiones de toda entidad depositaria delegada que sea oportunamente 
designada por el Depositario serán liquidadas al Subfondo correspondiente, junto con los gastos por ejecución de operaciones de 
dicha entidad, a los porcentajes comerciales habituales. 
 
Se prevé que, respecto al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007, la Sociedad abone unas comisiones de auditoría de XXX.XXX 
€ (frente a 240.000 € en 2006). 
 
En el período cerrado a 30 de junio de 2007, la Sociedad pagó a los Administradores XX.XXX € en concepto de honorarios (frente a 
44.000 € en 2006). El total de los honorarios satisfechos a cada Administrador no podrá exceder de 40.000 € anuales. A cada 
Administrador independiente irlandés le serán reembolsados los gastos menores que razonablemente soporte. Cada Administrador 
Independiente recibe un anticipo sobre sus honorarios de 10.000 €, a razón, respectivamente, de 2.000 € y 1.000 € por cada reunión 
del Consejo de Administración y del Comité de Auditoría a la que asista. Los honorarios de los Administradores se contabilizan en la 
partida “Otros gastos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
(f) Limitación de gastos 
 
PIMCO se ha comprometido contractualmente a reembolsar a las Clases Institutional, las Clases Investor y las Clases Administrative 
determinados gastos de explotación cuando excedan ciertos importes preestablecidos. 
 
Los gastos de explotación que PIMCO se ha comprometido a reembolsar si sobrepasan ciertos límites comprenden las comisiones de 
administración, de agencia de transmisiones, de entidad depositaria, titular o delegada, y de transmisión; los costes de registro y las 
comisiones y gastos de agentes de pagos y representantes nacionales, así como otros honorarios y gastos soportados en relación con 
la elaboración, traducción, edición, publicación y distribución del Folleto Informativo, de los informes anuales y semestrales y de 
otros documentos dirigidos a los Accionistas; los costes y gastos de mantenimiento de la admisión a cotización de las acciones en la 
Bolsa de Irlanda, los honorarios y gastos de profesionales, los honorarios de auditoría anuales y los gastos que PIMCO soporte en la 
prestación de servicios adicionales a la Sociedad. Estos servicios pueden incluir brindar asistencia y asesoramiento en la elaboración 
de los informes anuales y semestrales, las actualizaciones de Folletos, la supervisión de las operaciones de transmisión de acciones de 
proveedores de servicios terceros y cualquier asistencia relacionada con las reuniones del Consejo 
 
En el caso de las Clases Institutional, las Clases Investor, las Clases Administrative y las Clases E, los límites antes citados son los 
siguientes: 
  
Subfondo  2007 (%) 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund  0,25 
Developing Local Markets Fund  0,30 
Diversified Income Fund  0,26 
Emerging Markets Bond Fund  0,21 
EuriborPLUS Fund  0,30 
Euro Bond Fund  0,31 
Euro Bond Fund II  0,31 
Euro Long Average Duration Fund  0,26 
Euro Real Return Fund  0,31 
EuroStocksPLUSTM Total Return Fund  0,46 
Euro Ultra Long Duration  0,31 
FX Strategies Fund  0,15 
Global Bond Fund  0,30 
Global Bond Ex-US Fund  0,30 
Global High Yield Bond Fund  0,26 
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Global Investment Grade Credit Fund  0,35 
Global Real Return Fund  0,35 
Global Short Average Duration Fund  0,30 
High Yield Bond Fund  0,26 
Low Average Duration Fund  0,25 
Mortgage-Backed Securities Fund  0,10 
StocksPLUSTM Fund  0,21 
Total Return Bond Fund  0,20 
UK Sterling Coreplus Fund  0,31 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  0,31 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund  0,31 
UK Sterling Long Average Duration Fund  0,31 
UK Sterling Low Average Duration Fund  0,31 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund  0,31 
US Dollar Liquidity Fund  0,20 
US Dollar Short-Term Fund  0,30 
 
11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS 
 
La Sociedad Gestora, Asesores de Inversiones y Entidades Comercializadoras son partes vinculadas (“related parties”) tal como se 
define este término en la norma FRS (NIF) Nº 8 británica (“Información sobre partes vinculadas”). Las comisiones pagaderas a estas 
partes vinculadas se exponen en la nota 10 de esta Memoria. 
 
12. TIPOS DE CAMBIO 
 
A efectos de consolidar los estados financieros de los Subfondos y de obtener las cifras de la Sociedad (conforme exige el Derecho 
de Sociedades irlandés), los importes reflejados en los estados financieros han sido convertidos de euros a dólares estadounidense y 
de libras esterlinas a dólares estadounidenses aplicando los tipos de cambio vigentes a 30 de junio de 2007 (1 US$/1,35055 EUR; 1 
US$/2,00635 GBP). 
 
En la tabla siguiente se presentan los tipos de cambio utilizados a 30 de junio de 2007 para convertir los tipos de cambio frente al 
dólar estadounidense. También se utilizaron para convertir las inversiones y otros activos y pasivos denominados en monedas 
distintas al dólar: 
 
  Moneda de presentación  
Divisa  EUR GBP USD  
AED  N/A N/A  3,6729 
AUD  0,6282 0,4229  1,1787 
BRL  2,6012 3,8642  1,9260 
CAD  1,4366 2,1343  1,0638 
CHF  1,6552 N/A  1,2207 
CLP  711,4022 1056,8449  526,7500 
CNY  10,2820 15,2747  7,6132 
COP  N/A N/A  1958,0000 
CZK  N/A N/A  21,2777 
DKK  7,4418 11,0554  5,5102 
EUR  1,0000 1,4856  0,7404 
GBP  0,6731 1,0000  0,4984 
HKD  N/A N/A  7,8179 
HUF  N/A N/A  181,9370 
IDR  N/A N/A  8998,0000 
ILS  N/A N/A  4,2489 
INR  N/A N/A  40,7275 
JPY  166,7862 247,7742  123,4950 
KRW  1247,7731 1853,6668  923,9000 
KWD  N/A N/A  0,2881 
KZT  N/A N/A  122,0800 
MXN  14,5751 21,6524  10,7920 
PEN  N/A N/A  3,1675 
PHP  N/A N/A  46,2500 
PLN  N/A 5,5880  2,7852 
NOK  7,9768 N/A  5,9064 
NZD  0,5720 0,3851  1,2944 
RUB  34,8041 51,7042  25,7703 
SAR  N/A N/A  3,7507 
SEK  9,2610 13,7579  6,8572 
SGD  2,0656 3,0686  1,5295 
SKK  N/A N/A  24,8825 
TRY  N/A N/A  1,3061 
TWD  44,3872 65,9407  32,8660 
USD  1,3506 2,0064  1,0000 
ZAR  N/A N/A  7,0520 
 
13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
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Los principales riesgos asociados a los instrumentos financieros de la Sociedad son los riesgos de precio de mercado, de cambio, de 
tipo de interés, de liquidez y de crédito. 
 
(a) Riesgo de precio de mercado 
 
El riesgo de mercado aflora principalmente a causa de la incertidumbre que existe acerca de la futura evolución de los precios de los 
instrumentos financieros mantenidos en cartera. Representa la pérdida potencial que la Sociedad podría sufrir sobre sus posiciones de 
mercado en caso de registrarse una oscilación desfavorable de los precios. Al diseñar la asignación de activos de la cartera, el Asesor 
de Inversiones trata de minimizar el riesgo asociado a determinados países o sectores, sin apartarse del objetivo de inversión del 
Subfondo. El Asesor de Inversiones no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir la cartera de inversiones frente al riesgo 
de precio de mercado, ya que considera que el coste de esta práctica ocasionaría una merma inaceptable del potencial de crecimiento 
del capital. 
 
(b) Riesgo de cambio 
 
Dado que una parte de los activos financieros/patrimonio neto de la Sociedad se encuentra denominada en monedas distintas de la 
moneda funcional de los Subfondos, el balance y la rentabilidad total podrían verse considerablemente afectados por oscilaciones de 
los tipos de cambio. Los activos financieros/patrimonio neto de cada Subfondo figuran expuestos en el correspondiente “Inventario 
de la cartera de inversiones y otros activos”. 
 
Los activos financieros del Subfondo US Dollar Liquidity se adquirieron en la moneda funcional del Subfondo. Para los restantes 
Subfondos, la tabla siguiente recoge la exposición total al riesgo de tipo de cambio derivado de las posiciones denominadas en 
monedas distintas de la moneda funcional: 
 
CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund     

 30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  
 Total Cobertura Net Total Cobertura Net  

Dólar australiano  (7.327) $ 1.054 $ (6.273) $  (1.580) $ 679 $ (901) $
Real brasileño  --  6.655  6.655  --  291  291 
Libra esterlina  16.466  (484)  15.982  (5.787)  225  (5.562) 
Dólar canadiense  (2.750)  (146)  (2.896)  --  429  429 
Yuan Renminbi chino  --  (743)  (743)  --  1.360  1.360 
Euro  393.928  (3.729)  390.199  197.214  3.922  201.136 
Yen japonés  (1.811)  (3.328)  (5.139)  111  (4.205)  (4.094) 
Peso mexicano  790  1.860  2.650  --  200  200 
Dólar neozelandés  --  (1.989)  (1.989)  --  (2.799)  (2.799) 
Corona noruega  --  868  868  --  (916)  (916) 
Zloty polaco  --  343  343  --  (266)  (266) 
Rublo ruso  --  416  416  --  --  -- 
Won surcoreano  (689)  476  (213)  --  --  -- 
Corona sueca  --  592  592  --  --  -- 
      400.452       188.878  
 
Developing Local Markets Fund     

 30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  
 Total Cobertura Net Total Cobertura Net  

Dirham Emiratos Árabes Unidos -- $ (197) $ (197) $ -- $ -- $ -- $ 
Peso argentino -- --  -- 180.576 -- 180.576 
Real brasileño 4.538.155 269.251  4.807.406 -- 23.527 23.527 
Peso chileno -- 55.728  55.728 -- (13.519) (13.519) 
Yuan Renminbi chino -- 6.198  6.198 -- 14.558 14.558 
Peso colombiano -- 86.994  86.994 -- 16.364 16.364 
Corona checa -- (14.632)  (14.632) -- 91.879 91.879 
Euro -- 2.400  2.400 -- (1.887) (1.887) 
Dólar de Hong Kong -- 178  178 -- (1.458) (1.458) 
Forint húngaro -- 10.299  10.299 -- -- -- 
Rupia india -- 38.619  38.619 -- 5.951 5.951 
Rupia indonesia -- 25.524  25.524 -- 18.462 18.462 
Shekel israelí -- (23.246)  (23.246) -- 3.719 3.719 
Yen japonés  -- (2.015) $ (2.015) -- (8.699) (8.699) 
Tenge de Kazajstán -- (1.868)  (1.868) -- (327) (327 
Dinar kuwaití -- (188)  (188) -- -- -- 
Ringgit de Malasia -- (9.213)  (9.213) -- 17.111 17.111 
Peso mexicano 3.692 172.375  176.067 3.754 3.422 7.176 
Peso filipino -- 46.463  46.463 -- -- -- 
Zloty polaco -- 88.181  88.181 -- 78.764 78.764 
Romanian Leu -- 182.076  182.076 -- -- -- 
Rublo ruso 527.219 51.713  578.933 -- 10.736 10.736 
Riyal de Arabia Saudí  -- (14)  (14) -- -- -- 
Dólar de Singapur -- (92.716)  (92.716) -- 31.125 31.125 
Corona eslovaca -- 68.377  68.377 -- 83.949 83.949 
Rand sudafricano 309.112 87.950  397.063 -- 56.704 56.704 
Won surcoreano (15.048) 9.319  (5.729) -- 11.826 11.826 
Baht tailandés -- --  -- -- (5.769) (5.769) 
Dólar de Taiwán -- (251)  (251) -- 6.276 6.276 
Lira turca -- 425.037  425.037 -- 75.328 75.328 
Peso uruguayo 127.521 --  127.521 -- -- -- 
    6.972.995   702.372 
 
Diversified Income Fund     

 30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  
 Total Cobertura Net Total Cobertura Net  
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Peso argentino  11.350 $ -- $ 11.350 $  3.509.193 $ -- $ 3.509.193 $ 
Real brasileño 10.775.775  100.686  10.876.461  596.224  39.761  635.986 
Libra esterlina 37.749  (6.947)  30.802  (247.134)  (2.738)  (249.872) 
Dólar canadiense 392.924  --  392.924  362.893  --  362.893 
Peso chileno --  27  27  --  (758)  (758) 
Yuan Renminbi chino --  83.071  83.071  --  124.707  124.707 
Euro 6.011.107  (35.442)  5.975.665  5.888.723  92.291  5.981.014 
Forint húngaro 119.863  (84.263)  35.600  (30.096)  (149.689)  (179.785) 
Rupia india --  46.538  46.538  --  11.911  11.911 
Yen japonés 897.246  15.806  913.052  932.020  (18.252)  913.768 
Peso mexicano 473.178  124.845  598.023  648.436  37.811  686.247 
Corona noruega 670  --  670  6.380  146  6.526 
Zloty polaco (158.062)  (9.187)  (167.249)  (75)  2.649  2.574 
Rublo ruso --  104.857  104.857  --  68.678  68.678 
Dólar de Singapur --  (11.388)  (11.388)  --  973  973 
Rand sudafricano 8.931.728  --  8.931.728  --  8.879  8.879 
Won surcoreano --  17.496  17.496  --  5.339  5.339 
Corona sueca 456  --  456  4.255  --  4.255 
Peso uruguayo 304.406  --  304.406  --  --  -- 
     28.144.489      11.892.527 
 
Diversified Income Fund 
Clase Institutional GBP (Hedged)      

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  
  Total Cobertura Net  Total Cobertura Net  

Dólar estadounidense   121.853.134 $ (121.935.144) $ (82.010) $   116.001.003 $ (116.723.908) $ (722.905) $ 
 
Diversified Income Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged)      

  30 de junio de 2007    
  Total Cobertura Net        

Dólar estadounidense   24.840.418 $ (24.498.550) $ 341.868 $       
 
Diversified Income Fund 
Clase Institutional NOK (Hedged)      

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  
  Total Cobertura Net  Total  Cobertura Net  

Dólar estadounidense   109.829.098 $  (105.965.857) $  3.863.241 $  109.783.525 $  (111.393.256) $  (1.609.731) $
 
Diversified Income Fund 
Clase Institutional SEK (Hedged)      
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

  Total Cobertura Net  Total  Cobertura  Net  
Dólar estadounidense   80.050.383 $  (79.820.226) $  230.157 $  (80.367.303) $  (80.341.888) $  25.415 $ 
 
 
Emerging Markets Bond Fund       

  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura
Exposición

neta Total Cobertura
Exposición 

neta  
Real brasileño   119.815.386 $  856.357 $  120.671.743 $   10.454.381 $ 292.641 $  10.747.022 $ 
Libra esterlina   61.968  --  61.968   5.897 (274)  5.623 
Peso chileno   --  214  214   -- (3.001)  (3.001) 
Yuan Renminbi chino   --  (6.412)  (6.412)   -- 56.369  56.369 
Peso colombiano   --  14.656  14.656   -- --  -- 
Corona checa   --  (6.660)  (6.660)   -- --  -- 
Euro   18.391.532  (109.085)  18.282.446   17.789.112 165.291  17.954.402 
Dólar de Hong Kong   --  2  2   -- --  -- 
Rupia india   --  9.580  9.580   -- 58.716  58.716 
Rupia indonesia   --  55.797  55.797   -- 103.220  103.220 
Shekel israelí   --  (938)  (938)   -- --  -- 
Yen japonés   --  --  --   -- (240.199)  (240.199) 
Ringgit de Malasia   --  1.732  1.732   -- --  -- 
Peso mexicano   9.493.787  37.002  9.530.790   12.112.773 13.979  12.126.752 
Zloty polaco   --  (6.710)  (6.710)   -- 29.969  29.969 
Rublo ruso   --  417.046  417.046   -- 70.316  70.316 
Dólar de Singapur   --  (105.702)  (105.702)   -- 87.164  87.164 
Corona eslovaca   --  514  514   -- --  -- 
Rand sudafricano   --  7.766  7.766   -- 239  239 
Won surcoreano   (30.096)  63.278  33.182   -- --  -- 
Franco suizo   --  2.935  2.935   -- --  -- 
Dólar de Taiwán   --  --  --   -- (8.725)  (8.725) 
Peso uruguayo   4.053.673  --  4.053.673   -- --  -- 
       153.017.622      40.987.867 
  
Emerging Markets Bond Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged)       
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta  Total Cobertura(1)  
Exposición

neta 
Dólar estadounidense   438.452.285 €  (437.923.344) €  528.941 €   394.003.048  € (394.512.341) €  (509.293) € 
  
Emerging Markets Bond Fund 
Clase Institutional GBP (Hedged)       

  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(2)
Exposición 

neta Total Cobertura(2)
Exposición

neta  
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Dólar estadounidense   28.340.780 £  (27.902.629) £  438.151 £   9.790.048 £  (9.817.667) £  (27.619 £) 
  
Emerging Markets Bond Fund   
Clase Institutional CHF (Hedged)   

30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

 Total  Cobertura(3) 
Exposición

neta Total Cobertura(3)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense  124.160.013CHF  (125.989.524)CHF (1.829.511)CHF (63.657.332)CHF 61.736.754CHF  (1.920.578)CHF
  
EuriborPLUS Fund       
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura
Exposición

neta Total Cobertura
Exposición 

neta 
Dólar australiano   (35.711) €    (35.711) €   -- €  -- €  -- €
Libra esterlina   2.585.204  (5.813)  2.579.392   2.194.602  6.403  2.201.005 
Yuan Renminbi chino   --  (25.057)  (25.057)   --  (5.236)  (5.236)
Yen japonés   57.523  1.417  58.940   50.293  (8.633)  41.660 
Peso mexicano   --  (838)  (838)   (462.286)  952  (461.334)
Franco suizo   104.553  207  104.760   104.481  929  105.410 
Dólar estadounidense   25.810.274  197.256  26.007.530   31.440.928  (77.608)  31.363.319 
       28.689.016       33.244.824 
  
Euro Bond Fund     
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar australiano   563.706 € 269.423 € 833.129 € (822.510) € (123.210) € (945.720) €
Real brasileño   (568.171)  123.822  (444.349)  --  --  -- 
Libra esterlina   68.346.594  (247.857)  68.098.736  102.370.293  (267.804)  102.102.488 
Dólar canadiense   1.182.457  (2.496)  1.179.961  (946.304)  (6.945)  (953.249) 
Peso chileno   --  (2.778)  (2.778)  --  (129.139)  (129.139) 
Yuan Renminbi chino   --  (2.303.016)  (2.303.016)  --  (2.246.263)  (2.246.263) 
Corona danesa   129.260.853  (36.197)  129.224.656  155.094.713  (346.542)  154.748.171 
Rupia india   --  --  --  --  53.116  53.116 
Lira italiana   2.430.197  --  2.430.197  2.382.318  --  2.382.318 
Yen japonés   28.982.558  (1.560.668)  27.421.891  21.927.008  (2.340.753)  19.586.255 
Peso mexicano   --  278.902  278.902  --  308.517  308.517 
Dólar neozelandés   (9.835.140)  754.510  (9.080.630)  (204.784)  (30.936)  (235.720) 
Corona noruega   --  (2.060)  (2.060)  --  27  27 
Rublo ruso   --  (8.018)  (8.018)  --  (27.737)  (27.737) 
Dólar de Singapur   --  (16.891)  (16.891)  --  (45.875)  (45.875) 
Won surcoreano   --  6.879  6.879  --  7.121  7.121 
Corona sueca   1.194  (4.339)  (3.145)  1.225  9.855  11.080 
Franco suizo   95.902  --  95.902  10.347.485  104.084  10.451.569 
Dólar de Taiwán   --  6.589  6.589  --  (106.603)  (106.603) 
Dólar estadounidense   869.101.382  6.701.012  875.802.394  1.008.370.719  (719.421)  1.007.651.298 
       1.093.518.349      1.292.611.655 
Euro Bond Fund              
Clase Institutional GBP (Hedged)              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta 
Euro   12.619.493 £  (12.680.252) £  (60.759) £  9.715.071 £  (9.295.108) £  419.963 £ 
              
Euro Bond Fund              
Clase Institutional CHF (Hedged)              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta 
Euro   18.482.576 £  (19.352.861) £  (870.285) £  18.524.356 £  (18.815.991) £  (291.635) £
Dólar estadounidense   (583.935)  611.431  27.496  --  1  1 
       (842.789)      (291.634) 
              
Euro Bond Fund II              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  Net 
Dólar australiano   2.936 €  7.849 €  10.785 €  (8.222) €  (23) €  (8.245) €
Libra esterlina   1.308.263  (393)  1.307.870  3.341.895  (9.560)  3.332.335 
Dólar canadiense   55.394  (214)  55.180  11.609  (35)  11.574 
Corona danesa   3.950.772  17.690  3.968.462  5.005.991  (11.149)  4.994.842 
Yen japonés   1.206.646  27.641  1.234.287  631.041  16.086  647.126 
Dólar neozelandés   (334.891)  11.229  (323.662)  8.685  (1.009)  7.676 
Corona sueca   15.370  9  15.379  25.521  --  25.521 
Franco suizo   795  --  795  817  --  817 
Dólar estadounidense   28.823.269  77.772  28.901.041  30.895.347  (110.311)  30.785.036 
       35.170.137      39.796.682 
              
Euro Long Average Duration Fund 
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar australiano   53.593 € 45.880 € 99.473 € (17.500) € (15.084) € (32.584) €
Real brasileño   (49.241)  10.199  (39.042)  --  --  -- 
Libra esterlina   1.354.730  (16.410)  1.338.320  5.207.384  (28.121)  5.179.263 
Dólar canadiense   83.616  (71)  83.545  (33.980)  --  (33.980) 
Yuan Renminbi chino   --  (157.272)  (157.272)  --  (160.305)  (160.305) 
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Corona danesa   8.013.004  34.989  8.047.993  10.517.944  (22.990)  10.494.954 
Yen japonés   838.028  (165.591)  672.437  718.440  (227.930)  490.510 
Peso mexicano   --  17.256  17.256  --  27.079  27.079 
Dólar neozelandés   (719.542)  63.568  (655.974)  (134.565)  (2.283)  (136.848) 
Corona noruega   30.425  --  30.425  115  --  115 
Corona sueca   37.339  (450)  36.889  --  (32)  (32) 
Dólar estadounidense   83.454.007  518.810  83.972.817  82.336.873  (206.784)  82.130.089 
       93.446.867      97.958.261 
              
Euro Real Return Fund              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar australiano   37.893 € 134 € 38.027 € -- € -- € -- € 
Libra esterlina   6.909.228  (11.027)  6.898.201  (87.110)  (3)  (87.113) 
Dólar canadiense   (23.904)  --  (23.904)  --  --  -- 
Corona danesa   5  --  5  3.337.877  (19)  3.337.858 
Yen japonés   7.866  --  7.866  10.250  --  10.250 
Dólar neozelandés   (244.779)  --  (244.779)  --  --  -- 
Corona sueca   2.192.854  (34.010)  2.158.844  2.284.337  (7.468)  2.276.869 
Franco suizo   (3.462)  2.445  (1.017)  392.318  4.078  396.396 
Dólar estadounidense   20.865.218  160.699  21.025.917  11.978.097  (55.819)  11.922.278 
       29.859.160      17.856.538 
 
EuroStocksPLUSTM Total Return Fund 
   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura
Exposición 

neta  Total Cobertura  Exposición neta 
Libra esterlina   47.848  € (104) € 47.744 € (1.837) € (0) € (1.837) €
Dólar estadounidense  1.192.409  20.025 1.212.434 822.413 (4.878) 817.535 
   1.260.178 815.698
  
Euro Ultra Long Duration               
   30 de junio de 2007           

   Total  Cobertura
Exposición 

neta          
Dólar australiano   90 € 509 € 599 €          
Real brasileño   (3.788)  637  (3.151)          
Libra esterlina   408.597  (118)  408.479          
Dólar canadiense   --  (29)  (29)          
Yuan Renminbi chino   --  2.532  2.532          
Yen japonés   1.476  (5.522)  (4.046)          
Dólar neozelandés   (2.345)  6.532  4.187          
Corona sueca   1.175  1  1.176          
Dólar estadounidense   3.042.328  452  3.042.780          
        3.452.527          
  
                
FX Strategies   30 de junio de 2007          

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta         
Dólar australiano   81 € 114.826 € 114.907 €         
Libra esterlina   64.202  (20.190)  44.012         
Dólar canadiense   86.029  (9.863)  76.166         
Yen japonés   25.888  46.551  72.439         
Corona sueca   1  (14.429)  (14.428)         
Franco suizo   13.307  10.685  23.992         
Dólar estadounidense   43.900  (7.257)  36.642         
         353.730         
  
Global Bond Fund      
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  
  Total Cobertura Exposición neta Total Cobertura Exposición neta 
Dólar australiano   6.658.090 $ 118.457 $ 6.776.547 $ (1.565.704) $ 435.812 $ (1.129.892) $
Real brasileño   --  2.212.359  2.212.359  --  212.510  212.510 
Libra esterlina   235.181.953  (520.933)  234.661.020  162.813.000  (717.985)  162.095.015 
Dólar canadiense   44.690.668  (299.528)  44.391.140  42.518.250  1.232.920  43.751.170 
Peso chileno   --  318  318  --  (9.044)  (9.044) 
Yuan Renminbi chino   --  (346.392)  (346.392)  --  307.256  307.256 
Corona danesa   1.771.816  (2.140)  1.769.676  58.101  --  58.101 
Euro   1.043.671.893  (3.632.421)  1.040.039.472  897.154.955  7.110.786  904.265.741 
Rupia india   --  --  --  --  37.673  37.673 
Yen japonés   620.814.805  9.026.750  629.841.555  468.827.943  6.247.502  475.075.445 
Peso mexicano   8.867.609  420.559  9.288.168  --  116.730  116.730 
Dólar neozelandés   401.313  (473.781)  (72.468)  (600.850)  (1.690.858)  (2.291.708) 
Corona noruega   216.883  319.875  536.758  586.588  (572.725)  13.863 
Zloty polaco   23.565.166  (757.360)  22.807.806  21.154.977  (642.060)  20.512.917 
Rublo ruso   --  108.813  108.813  --  171  171 
Dólar de Singapur   --  (102.675)  (102.675)  913.957  (1.078)  912.879 
Won surcoreano   (640.220)  122.811  (517.409)  --  73.813  73.813 
Corona sueca   3.878.446  151.779  4.030.224  100.496  174.897  275.393 
Franco suizo   10.261  773  11.034  114.505  --  114.505 
Dólar de Taiwán   --  55.100  55.100  --  (70.992)  (70.992) 
       1.995.491.046        1.604.321.546 
  
Global Bond Fund  
Clase Institutional USD (Unhedged)  
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   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(4)
Exposición 

neta   Total Cobertura(4)
Exposición 

neta 
Dólar australiano   4.153.028 $ 2.562.753 $ 6.715.781 $Dólar australiano  3.776.303 $ 2.377.578 $ 6.153.881$ 
Libra esterlina   45.599.458  28.138.541  79.327.424 Libra esterlina  48.678.935  30.648.489  79.327.424 
Dólar canadiense   19.379.592  11.958.770  27.823.914 Dólar canadiense  17.074.026  10.749.888  27.823.914 
Corona danesa   3.564.414  2.199.531  5.552.301 Corona danesa  3.407.146  2.145.155  5.552.301 
Euro   244.649.626  150.968.538  392.117.868 Euro  240.621.456  151.496.412  392.117.868 
Yen japonés   120.064.024  74.089.180  203.072.249 Yen japonés  124.614.419  78.457.830  203.072.249 
Dólar neozelandés   693.201  427.761  1.010.811 Dólar neozelandés  620.280  390.531  1.010.811 
Corona noruega   980.065  604.779  624.499 Corona noruega  383.221  241.278  624.499 
Peso mexicano   683.501  421.775  1.104.805 Peso mexicano  677.959  426.846  1.104.805 
Zloty polaco   1.465.376  904.255  2.248.822 Zloty polaco  1.379.980  868.842  2.248.822 
Dólar de Singapur   1.142.243  704.856  1.815.688 Dólar de Singapur  1.114.189  701.499  1.815.688 
Rand sudafricano   1.919.427  1.184.441  3.047.511 Rand sudafricano  1.870.092  1.177.419  3.047.511 
Won surcoreano   5.039.786  3.109.954  16.864.737 Won surcoreano  10.348.974   6.515.763  16.864.737 
Corona sueca   4.623.552  2.853.104  7.405.056 Corona sueca  4.544.081  2.860.975  7.405.056 
Dólar de Taiwán   4.432  2.735  3.887.189 Dólar de Taiwán  2.385.357  1.501.832  3.887.189 
       752.618.655       752.056.755 
  
Global Bond Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged) y Clase Investor EUR (Hedged) 
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(1)
Exposición 

neta  Total Cobertura(1)
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   610.230.977  € (605.122.985) € 5.107.992 € 608.567.073 € (615.611.286) € (7.044.213) €
  
Global Bond Fund 
Clase Institutional NZD (Hedged) 
   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(5)
Exposición 

neta  Total Cobertura(5)
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   85.435.111 NZD 80.291.969 NZD165.727.080 NZD 86.645.359 NZD (86.645.359) NZD 1.984.128NZD
  
Global Bond Fund 
Clase Institutional NZD (Hedged) 
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(6)
Exposición 

neta  Total Cobertura(6)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   944.946.309 NOK (920.947.847) NOK 23.998.462 NOK 923.385.859 NOK (935.116.171) NOK (11.730.312)NOK
  
Global Bond Fund 
Clase Institutional GBP (Hedged) y Clase Investor GBP (Hedged) 
   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(2)
Exposición 

neta  Total Cobertura(2) 
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   321.618.244 £ (317.467.379) £ 4.150.865 £ 256.934.368 £ (258.564.620 ) £ (1.630.252) £
  
Global Bond Fund 
Clase Institutional SEK (Hedged) 
   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(7)
Exposición 

neta  Total Cobertura(7) 
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   612.792.392 SEK (608.656.769) SEK 4.135.623 SEK 1.247.158.691 SEK (1.253.078.261 ) SEK (5.919.570)SEK
  
Global Bond Fund 
Clase Institutional CHF (Hedged) 
   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(3)
Exposición 

neta  Total Cobertura(3)
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   485.214.342 CHF (486.423.932) CHF (1.209.590) CHF 489.302.784 CHF (503.914.255) CHF (14.611.471)CHF
  
Global Bond Ex-US Fund    
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

  Total Cobertura 
Exposición 

neta Total Cobertura Exposición neta 
Dólar australiano   3.380.495 $ 11.623 $ 3.392.118 $ (748.020) $ 3.514 $ (744.506)  $
Real brasileño   --  406.957  406.957  --  41.853  41.853 
Libra esterlina   137.324.125  (553.933) 136.770.192  118.284.213  (627.283)  117.656.930 
Dólar canadiense   4.913.638  (39.551) 4.874.087  5.286.770  102.498  5.389.268 
Yuan Renminbi chino   --  (128.404) (128.404)  --  58.690  58.690 
Euro   272.798.139  (2.009.541) 270.788.598  267.282.952  3.398.250  270.681.201 
Dólar de Hong Kong   34.929  --  34.929  1.058.864  --  1.058.864 
Yen japonés   149.001.674  2.267.377  151.269.051  129.031.933  1.731.417  130.763.350 
Peso mexicano   43.279  136.709  179.988  --  18.716  18.716 
Corona noruega   --  35.719  35.719  --  --  -- 
Dólar de Singapur   --  (24.947) (24.947)  --  17.935  17.935 
Won surcoreano   --  21.148  21.148  --  45.386  45.386 
Corona sueca   105.512  41.228  146.741  113.072  --  113.072 
Dólar de Taiwán   --  11.232  11.232  --  (20.870)  (20.870) 
      567.777.409      525.079.891 
  
Global Bond Ex-US Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged) 
   30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total Cobertura(1)
Exposición 

neta  Total Cobertura(1)  Exposición neta 
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Dólar estadounidense   4.071.456 € (4.059.058) € 24.796 € 111.267 € (431.210) € (319.943) €
  
Global High Yield Bond Fund              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición

neta 
Real brasileño   (35.128) $ -- $ (35.128) $ -- $ -- $ -- $ 
Libra esterlina   576.576  (2.216)  574.360  925.524  (4.769)  920.755 
Euro   11.127.074  (76.689)  11.050.384  8.806.358  106.364  8.912.722 
Yen japonés   5.463  --  5.463  3.419  --  3.419 
Peso mexicano   (111)  --  (111)  --  --  -- 
       11.594.968      9.836.896 
 
Global High Yield Bond Fund              
Clase Institutional EUR (Hedged)              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición

neta 
Dólar estadounidense   13.672.978 € (12.096.793) € 1.576.185 € 160.353 € (45.551) € 114.802 € 
 
Global High Yield Bond Fund              
Clase Institutional GBP (Hedged)              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta 
Dólar estadounidense   5.300.700 £ (5.216.891) £ 83.809 £ 55.251 £ (162.003) £ (106.752)£ 
 
Global High Yield Bond Fund              
Clase Institutional NOK (Hedged)              
   30 de junio de 2007        

   Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta       
Dólar estadounidense   72.799.386 £ (72.771.289) £ 28.097 £       
 
Global Investment Grade Credit Fund              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición

neta 
Dólar australiano   1.361.457 $ 35.746 $ 1.397.203 $ 1.202.487 $ (16.099) $ 1.186.388 $ 
Real brasileño   --  300.238  300.238  --  24.673  24.673 
Libra esterlina   79.876.535  (349.597)  79.526.939  63.010.941  (319.518)  62.691.423 
Dólar canadiense   78.900  --  78.900  195.210  --  195.210 
Peso chileno   --  116  116  --  (3.287)  (3.287) 
Euro   86.913.834  (596.141)  86.317.694  71.279.872  770.288  72.050.160 
Rupia india   --  7.061  7.061  --  12.466  12.466 
Yen japonés   7.429.155  137.277  7.566.433  3.603.061  (67.190)  3.535.871 
Peso mexicano   21.692  74.141  95.833  --  10.496  10.496 
Corona noruega   --  22.065  22.065  --  --  -- 
Zloty polaco   --  64.887  64.887  --  6.640  6.640 
Rublo ruso   --  53.576  53.576  --  1.134  1.134 
Dólar de Singapur   --  (55.304)  (55.304)  --  10.150  10.150 
Rand sudafricano   --  (1.840)  (1.840)  --  11.138  11.138 
Won surcoreano   --  24.184  24.184  --  4.601  4.601 
       175.397.985      139.737.064 
 
Global Investment Grade Credit Fund              
Clase Institutional EUR (Hedged)              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición

neta 
Dólar estadounidense   85.951.574 € (86.422.339) € (470.765) € 69.768.767 € (70.888.114) € (1.119.347) €
 
Global Investment Grade Credit Fund              
Clase Institutional GBP (Hedged)              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta 
Dólar estadounidense   60.481.714 € (58.997.501) € 1.484.213 € 58.310.072 € (58.477.757) € (167.685) €
 
Global Real Return Fund              
   30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición

neta 
Dólar australiano   (276.877) $ (17) $ (276.894) $ -- $ -- $ -- $ 
Real brasileño   --  (6.064)  (6.064)  --  --  -- 
Libra esterlina   200.045.084  (1.018.752)  199.026.332  238.663.173  (1.101.526)  237.561.647 
Dólar canadiense   21.682.639  (126.321)  21.556.318  25.576.358  539.381  26.115.739 
Yuan Renminbi chino   --  (141.365)  (141.365)  --  --  -- 
Euro   180.658.550  (928.950)  179.729.601  153.654.821  1.310.367  154.965.188 
Yen japonés   33.972.888  625.949  34.598.838  26.406.983  143.126  26.550.109 
Peso mexicano   133.039  4.372  137.411  58.114  --  58.114 
Zloty polaco   --  28.092  28.092  --  --  -- 
Rublo ruso  $ -- $ 10.784 $ 10.784 $ -- $ -- $ -- 
Dólar de Singapur   --  7.058  7.058  --  --  -- 
Won surcoreano   --  5.957  5.957  --  --  -- 
Corona sueca   45.694.928  (402.518)  45.292.410  58.627.497  (29.424)  58.598.073 
Franco suizo   --  2.139  2.139  --  --  -- 
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       479.970.617      503.848.870 
 
Global Real Return Fund              
Clase Institutional EUR (Hedged) y Clase Investor EUR (Hedged) 
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta 
Libra esterlina   -- € -- € -- € 1.163.563 € (1.172.413) € (8.850)€ 
Dólar estadounidense   175.187.876  (172.581.049)  2.606.827  195.720.645  (197.209.334)  (1.488.689) 
       2.606.827      (1.497.539) 
 
Global Real Return Fund              
Clase Institutional GBP (Hedged)              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   45.497.919 £ (44.539.305) £ 958.614 £ 31.004.987 £ (31.502.577) £ (497.590)£ 
 
Global Short Average Duration Fund              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar australiano   (3.758) $ 1.799 $ (1.959) $ -- $ 5.593 $ 5.593 $
Real brasileño   --  4.067  4.067  --  1.078  1.078 
Libra esterlina   2.909  (36)  2.873  --  (1.048)  (1.048) 
Dólar canadiense   (1.650)  (61)  (1.711)  --  787  787 
Yuan Renminbi chino   --  2.308  2.308  --  2.916  2.916 
Euro   133.996  (1.235)  132.761  523.629  35.873  559.502 
Yen japonés   243.239  (10.195)  233.044  819  53.886  54.705 
Peso mexicano   --  664  664  --  1.973  1.973 
Dólar neozelandés   --  (4.430)  (4.430)  --  (19.548)  (19.548) 
Corona noruega   --  63  63  --  (3.738)  (3.738) 
Zloty polaco   --  145  145  --  --  -- 
Rublo ruso   --  169  169  --  --  -- 
Dólar de Singapur   --  --  --  --  1.047  1.047 
Won surcoreano   --  377  377  --  (984)  (984) 
Corona sueca   --  271  271  --  --  -- 
Dólar de Taiwán   --  --  --  --  (2.084)  (2.084) 
       368.642      600.199 
 
High Yield Bond Fund              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Real brasileño   560.003 $ (2.878) $ 557.125 $ -- $ -- $ --$ 
Libra esterlina   8.510.428  (34.793)  8.475.635  4.005.708  (28.857)  3.976.851 
Euro   90.485.478  (627.000)  89.858.479  72.080.729  774.750  72.855.479 
Yen japonés   96.444  --  96.444  79.447  (115.018)  (35.571) 
Peso mexicano   (1.609)  --  (1.609)  --  --  -- 
       98.986.074      76.796.759 
 
High Yield Bond Fund              
Clase Institutional EUR (Hedged) y Clase Investor EUR (Hedged) 
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   233.960.369 € (231.790.417) € 2.169.952 € 242.798.144 € (248.148.840) € (5.350.696)€ 
 
High Yield Bond Fund              
Clase Institutional GBP (Hedged)              
  30 de junio de 2007   31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   42.697.686 £ (42.252.316) £ 445.370 £ 37.802.477 £ (37.502.322) £ 300.155£ 
 
Low Average Duration Fund 
 
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total   Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura   
Exposición 

neta 
Dólar australiano   5.496  $ 8.428 $ 13.924 $ (7.110) $ --  $ (7.110) $
Real brasileño   24.509   415.881  440.390  4.807  17.448   22.255 
Libra esterlina   372.035   (3.039)  368.996  242.161  (1.724 )  240.437 
Dólar canadiense   61.105   2.454  63.559  --  (2.529 )  (2.529) 
Yuan Renminbi chino   --   2.906  2.906  --  6.417   6.417 
Euro   (1.229.291 )  4.392  (1.224.899)  (335.427)  (14.159 )  (349.586) 
Rupia india   --   5.864  5.864  --  --   -- 
Rupia indonesia   --   (2.084)  (2.084)  --  --   -- 
Yen japonés   152.021   3.151  155.172  3.101  (38.718 )  (35.617) 
Ringgit de Malasia   --   (5.300)  (5.300)  --  --   -- 
Peso mexicano   --   6.626  6.626  --  (289 )  (289) 
Dólar neozelandés   --   4.054  4.054  --  --   -- 
Peso filipino   --   (7.806)  (7.806)  --  (803 )  (803) 
Zloty polaco   --   19.657  19.657  --  --   -- 
Rublo ruso   --   34.049  34.049  --  2.982   2.982 
Dólar de Singapur   --   (5.494)  (5.494)  --  787   787 
Won surcoreano   --   4.368  4.368  --  5.793   5.793 
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Corona sueca   --   2.579  2.579  --  --   -- 
Dólar de Taiwán   --   --   --   --   731   731 
          (123.439)        (116.532) 
 
Low Average Duration Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged) 
 
  31 de diciembre de 2006  31 de diciembre de 2006  

   Total   Cobertura(1)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   185.586 € (178.728) € 6.858 € 550.490 € (557.004) € (6.514) €
 
Clase Institutional GBP (Hedged) 
 
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   1.786.245 £ (1.723.309) £ 62.936 £ 119.232 £ (99.855) £ 19.377 £ 
 
Mortgage Backed Securities Fund 
 
  30 de junio de 2007    

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta       
Euro   100 $ -- $ 100 $    
 
StocksPLUSTM Fund 
  

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura   
Exposición 

neta 
Dólar australiano   2.442  $ 3.701 $ 6.143 $ (953) $ --  $ (953) $
Real brasileño   4.259   336.266  340.525  953  4.602   5.555 
Libra esterlina   530.727   (4.105)  526.622  88.935  (325 )  88.610 
Dólar canadiense   25.382   2.170  27.552  --  (2.012 )  (2.012) 
Yuan Renminbi chino   --   1.850  1.850  --  2.583   2.583 
Euro   (306.898 )  14.699  (292.199)  (37.639)  (3.102 )  (40.741) 
Yen japonés   328.898   6.208  335.107  344.177  (26.479 )  317.698 
Peso mexicano   --   88  88  --  --   -- 
Zloty polaco   --   135  135  --  --   -- 
Rublo ruso   --   5.590  5.590  --  1.039   1.039 
Dólar de Singapur   --   (369)  (369)  --  736   736 
Won surcoreano   --   (257)  (257)  --  2.086   2.086 
Dólar de Taiwán   --   --  --  --  (34 )  (34) 
          950.787         374.567  
 
StocksPLUS Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged) 
 

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   16.029 € (16.891) € (862) € 15.201 € (15.442) € (241) €
 
StocksPLUSTM Fund 
Clase Institutional GBP (Hedged) 
 

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(2)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   2.266.794 £ (2.243.276) £ 23.518 £ 16.987 £ (16.905) £ 82£ 
 
Total Return Bond Fund 
  

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar australiano   67.160  $ 4.586 $ 71.746 $ (25.972) $ --  $ (25.972) $
Real brasileño   22.960.337   5.594.133  28.554.469  87.269  212.119   299.388 
Libra esterlina   7.766.100   (45.433)  7.720.668  3.895.958  2.261   3.898.219 
Dólar canadiense   47.377   33.405  80.782  6.774.002  (6.661 )  6.767.341 
Yuan Renminbi chino   --   (103.183)  (103.183)  --  83.327   83.327 
Euro   (15.965.521 )  104.841  (15.860.680)  5.521.309  (94.571 )  5.426.738 
Rupia india   --   213.109  213.109    --   -- 
Yen japonés   4.653.899   82.474  4.736.373  4.094.343  (199.319 )  3.895.024 
Ringgit de Malasia   19.972.514   (32.372)  19.940.142    --   -- 
Peso mexicano   11.146   104.151  115.297  28.721  (9.553 )  19.168 
Peso filipino   --   (10.297)  (10.297)  --  (476 )  (476) 
Zloty polaco   --   19.637  19.637    --   -- 
Rublo ruso   --   290.827  290.827  --  23.985   23.985 
Dólar de Singapur   2.900   (36.534)  (33.634)  --  19.924   19.924 
Rand sudafricano   --   879.415  879.415    --   -- 
Won surcoreano   --   3.639  3.639  --  56.983   56.983 
Corona sueca   --   29.486  29.486  --  --   -- 
Dólar de Taiwán   --   --  --  --  (5.288 )  (5.288) 
          46.647.796         20.458.361  
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Total Return Bond Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged) 
 

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta  Total  Cobertura(1)  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   331.426.012 € (329.148.666) € 2.277.346 € 486.430.828 € (493.813.022) € (7.382.194) €
 
Total Return Bond Fund 
Clase Institutional GBP (Hedged) 
 

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición

neta 
Dólar estadounidense   3.044.060 £ (3.007.610) £ 36.450 £ 176.229 £ (171.719) £ 4.510 £
 
Total Return Bond Fund 
Clase Institutional SGD (Hedged) 
 

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar estadounidense   7.564.630 € (7.551.671) € 12.959 € (22) € 1.277 € 1.255 € 
Dólar canadiense   --  -- -- 403 (277) (126) 
Yen japonés   --  -- -- 75 4234 4309 
      12.959   5.438 
 
UK Sterling Coreplus Fund 
  

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total   Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura  
Exposición 

neta 
Dólar australiano   37.562  £ (168) £ 37.394 £ (17.411) £ 32  £ (17.379) £
Dólar canadiense   231.556   (236)  231.320  10.121  --   10.121 
Corona danesa   734.402   8.443  742.845  744.546  (1.010 )  743.536 
Marco alemán   76.194   --  76.194  75.247  --   75.247 
Euro   47.225.743   (21.843)  47.203.900  31.883.455  156.102   32.039.557 
Yen japonés   2.224.849   80.700  2.305.549  2.374.391  79.462   2.453.853 
Dólar neozelandés   (591.270 )  4.790  (586.480)  (79.634)  (754 )  (80.388) 
Corona sueca   --   --  --  14.949  367   15.316 
Dólar estadounidense   48.716.524   (41.336)  48.675.187  94.140.455  492.417   94.632.872 
          98.685.909         129.872.735  
 
UK Sterling Inflation-Linked Fund 
  

  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total   Cobertura  
Exposición 

neta  Total  Cobertura   
Exposición 

neta 
Dólar australiano   3.988  £ 1.671 £ 5.659 £ (117.389) £ 725  £ (116.664) £
Dólar canadiense   560.732   (556)  560.176  (27.791)  (1.949 )  (29.740) 
Corona danesa   1.367.796   14.959  1.382.755  1.386.712  (1.790 )  1.384.922 
Marco alemán   38.106   --  38.106  37.624  --   37.624 
Euro   142.514.970   (62.569)  142.452.402  126.472.712  426.974   126.899.686 
Lira italiana   44.548   --  44.548  47.544  --   47.544 
Yen japonés   14.684.659   539.352  15.224.010  15.311.760  440.040   15.751.800 
Dólar neozelandés   (1.658.532 )  14.154  (1.644.378)  (199.468)  51   (199.417) 
Corona sueca   31.197   --  31.197  32.048  471   32.519 
Dólar estadounidense   145.556.206   (219.825)  145.336.381  197.166.524  1.396.435   198.562.959 
          303.430.856         342.371.233  
 
UK Sterling Inflation-Linked Fund              
Clase Institutional EUR (Hedged)              

 30 de junio de 2007 31 de diciembre de 2006 

 Total Cobertura
Exposición 

neta Total Cobertura Exposición neta
Libra esterlina   138.268 € (142.373) € (4.105) € 12.044.233 € (149.880) € 11.894.353 € 
Dólar estadounidense   (964)  993  29  144.084  (1.793)  142.291 
       (4.076)      12.036.644 
 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund 

 30 de junio de 2007 31 de diciembre de 2006 

 Total Cobertura
Exposición 

neta Total Cobertura Exposición neta
Dólar australiano   40.318 £ (3.122) £ 37.196 £ (47.632) £ -- £ (47.632) £
Real brasileño   --  11.904  11.904  --  --  -- 
Dólar canadiense   121.967  (291)  121.676  (12.657)  --  (12.657) 
Peso chileno   --  (125)  (125)  --  (1.172)  (1.172) 
Yuan Renminbi chino   --  (106.188)  (106.188)  --  (68.029)  (68.029) 
Corona danesa   2.442.902  31.823  2.474.724  2.820.067  (15.029)  2.805.038 
Euro   82.804.793  (27.751)  82.777.042  38.684.140  153.590  38.837.730 
Rupia india   --  --  --  77.027  331  77.358 
Yen japonés   878.685  (12.679)  866.007  750.692  (59.686)  691.006 
Peso mexicano   --  (768)  (768)  --  370  370 
Dólar neozelandés   (253.562)  (19.233)  (272.795)  (58.415)  (1.075)  (59.490) 
Zloty polaco   --  1.887  1.887  --  220  220 
Rublo ruso   --  (273)  (273)  --  (209)  (209) 
Dólar de Singapur   --  (6.080)  (6.080)  --  (616)  (616) 
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Won surcoreano   --  (5.357)  (5.357)  --  (340)  (340) 
Franco suizo   9.456  --  9.456  506.365  9.360  515.725 
Dólar de Taiwán   --  (84)  (84)  --  (1.629)  (1.629) 
Dólar estadounidense   54.080.466  23.298  54.103.764  44.878.003  651.052  45.529.055 
       140.011.986      88.264.728 
 
UK Sterling Long Average Duration Fund 

 30 de junio de 2007 31 de diciembre de 2006 

 Total Cobertura
Exposición 

neta Total Cobertura Exposición neta
Dólar australiano   158.668 £ 47.627 £ 206.295 £ (312.556) £ (11.007) £ (323.563) £
Real brasileño   (181.030)  32.501  (148.529)  --  --  -- 
Dólar canadiense   439.208  (535)  438.673  (163.494)  (983)  (164.477) 
Peso chileno   --  (1.602)  (1.602)  --  (15.040)  (15.040) 
Yuan Renminbi chino   --  (377.621)  (377.621)  --  (274.973)  (274.973) 
Corona danesa   28.176.109  353.461  28.529.570  33.912.503  (51.118)  33.861.385 
Marco alemán   133.343  --  133.343  127.504  --  127.504 
Euro   193.370.245  (120.108)  193.250.138  156.562.118  709.071  157.271.189 
Rupia india   --  --  --  --  4.251  4.251 
Lira italiana   743.042  --  743.042  729.596  --  729.596 
Yen japonés   8.221.644  (562.627)  7.659.017  7.308.169  (214.021)  7.094.148 
Peso mexicano   --  13.198  13.198  4.180  52.014  56.194 
Dólar neozelandés   (1.893.522)  159.105  (1.734.417)  56.205  (10.904)  45.301 
Corona noruega   4.480  --  4.480  283  --  283 
Rublo ruso   --  1.288  1.288  --  (2.683)  (2.683) 
Dólar de Singapur   --  (6.790)  (6.790)  --  (7.900)  (7.900) 
Won surcoreano   --  (4.681)  (4.681)  --  (4.365)  (4.365) 
Corona sueca   17.654  (1.458)  16.196  31.952  810  32.762 
Franco suizo   --  --  --  2.686.067  25.022  2.711.089 
Dólar de Taiwán   --  (4.146)  (4.146)  --  (20.901)  (20.901) 
Dólar estadounidense   276.770.359  447.337  277.217.696  239.306.727  3.112.099  242.418.826 
       505.935.150      443.538.626 
 
UK Sterling Long Average Duration Fund 
Clase Institutional EUR (Hedged)              

 30 de junio de 2007 31 de diciembre de 2006 

 Total Cobertura
Exposición 

neta Total Cobertura Exposición neta
Libra esterlina   267.856 € (280.288) € (12.432) € 3.270.564 € (79.686) € 3.190.878 € 
Dólar estadounidense   (2.667)  2.791  124  79.911  (1.947)  77.964 
       (12.308)      3.268.842 
 
UK Sterling Low Average Duration Fund          
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición

neta 
Dólar australiano   4.457 £ (1.258) £ 3.199 £ (4.005) £ -- £ (4.005) £
Real brasileño   74.526  (35)  74.491  --  --  -- 
Dólar canadiense   26.423  (14)  26.409  --  --  -- 
Yuan Renminbi chino   --  (527)  (527)  --  --  -- 
Euro   11.281.225  (8.503)  11.272.722  7.799.189  9.865  7.809.054 
Yen japonés   86.357  (8.575)  77.782  48.718  (10.615)  38.103 
Peso mexicano   --  (596)  (596)  --  --  -- 
Dólar neozelandés   (89.849)  (9.593)  (99.442)  (8.064)  (297)  (8.361) 
Zloty polaco   --  345  345  --  --  -- 
Rublo ruso   --  (463)  (463)  --  --  -- 
Dólar de Singapur   --  (1.103)  (1.103)  --  --  -- 
Won surcoreano   --  (633)  (633)  --  --  -- 
Dólar estadounidense   10.218.259  (900)  10.217.359  17.769.803  144.992  17.914.795 
       21.569.543      25.749.586 
 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund              
  30 de junio de 2007        

   Total  Cobertura  
Exposición

neta       
Dólar australiano   94 £ (4) £ 90 £       
Yuan Renminbi chino   --  8  8       
Euro   13.863  22  13.885       
Dólar neozelandés   288  (73)  215       
Dólar estadounidense   18.373  87  18.460       
       32.658       
 
US Dollar Short-Term Fund              
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de 2006  

   Total  Cobertura  
Exposición

neta  Total  Cobertura  
Exposición

neta 
Real brasileño   -- $ 9.900 $ 9.900 $ -- $ 740 $ 740 $
Libra esterlina   5.760  (107)  5.652  18.913  (131)  18.782 
Peso chileno   --  752  752  --  (368)  (368) 
Yuan Renminbi chino   --  (4.016)  (4.016)  --  1.979  1.979 
Euro   223.311  (2.141)  221.170  (383)  231  (152) 
Rupia indonesia   --  86  86  --  341  341 
Yen japonés   657  --  657  2.297  (6.674)  (4.377) 
Peso mexicano   --  2.648  2.648  --  1  1 
Zloty polaco   --  3.441  3.441  --  (57)  (57) 
Rublo ruso   --  2.373  2.373  --  (9)  (9) 
Dólar de Singapur   --  (1.108)  (1.108)  --  242  242 
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Rand sudafricano   --  (91)  (91)  --  (142)  (142) 
Won surcoreano   --  967  967  --  (132)  (132) 
       242.431      16.848 
 

(1) Adviértase que estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas y están dirigidas exclusivamente a los accionistas de las Clases 
Institutional EUR (Hedged) e Investor EUR (Hedged). Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que el 
valor de la Clase Institutional EUR (Hedged) o Investor EUR (Hedged) no vaya a verse afectado por la fluctuación del euro en relación con la 
moneda de cuenta del Subfondo. 

 

(2) Adviértase que estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas y están dirigidas exclusivamente a los accionistas de las Clases 
Institutional GBP (Hedged) e Investor GBP (Hedged). Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que el 
valor de la Clase Institutional GBP (Hedged) no vaya a verse afectado por la fluctuación de la libra esterlina en relación con la moneda de 
cuenta del Subfondo. 

 

(3) Adviértase que estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas y están dirigidas exclusivamente a los accionistas de la Clase 
Institutional CHF (Hedged). Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que el valor de la Clase Institutional 
CHF (Hedged) no vaya a verse afectado por la fluctuación del franco suizo en relación con la moneda de cuenta del Subfondo. 

 

(4) Estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas pensados para contrarrestar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del 
Subfondo, al objeto de otorgar a la Clase Institutional USD (Unhedged) exposición a monedas distintas del dólar estadounidense. No existe 
garantía de que estos contratos a plazo específicos de la Clase vayan a cumplir los objetivos perseguidos. 

 

(5) Adviértase que estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas y están dirigidas exclusivamente a los accionistas de la Clase 
Institutional NZD (Hedged). Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que el valor de la Clase Institutional 
NZD (Hedged) no vaya a verse afectado por la fluctuación del dólar neozelandés en relación con la moneda de cuenta del Subfondo. 

 

(6) Adviértase que estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas y están dirigidas exclusivamente a los accionistas de la Clase 
Institutional NOK (Hedged). Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que el valor de la Clase 
Institutional NOK (Hedged) no vaya a verse afectado por la fluctuación de la corona noruega en relación con la moneda de cuenta del 
Subfondo. 

 

(7) Adviértase que estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas y están dirigidas exclusivamente a los accionistas de la Clase 
Institutional SEK (Hedged). Aunque la Sociedad intentará cubrir este riesgo, no existe garantía alguna de que el valor de la Clase Institutional 
SEK (Hedged) Class no vaya a verse afectado por la fluctuación de la corona sueca en relación con la moneda de cuenta del Subfondo. 

 

(8) Estas cifras representan contratos a plazo sobre divisas pensados para contrarrestar el efecto de la cobertura realizada a nivel de la cartera del 
Subfondo, al objeto de otorgar a la Clase Institutional EUR (Unhedged) exposición a monedas distintas del euro. No existe garantía de que 
estos contratos a plazo específicos de la Clase vayan a cumplir los objetivos perseguidos. 

 
(c) Riesgo de tipo de interés 
 
La Sociedad invierte en las monedas deseadas a tipos de interés tanto fijos como variables y, a continuación, emplea permutas 
financieras de tipos de interés para generar el perfil de cobros de intereses deseado y para gestionar la exposición de la Sociedad a las 
variaciones de los tipos de interés. En las siguientes tablas se detalla el perfil de tipos de interés correspondiente a los activos 
financieros de cada Subfondo: 
  
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund 

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Euro   300.796 $ -- $ 300.796 $ -- $ 5,68%  14,51 
Dólar estadounidense   15.818.212  7.318.894  8.499.318  -- 5,12%  15,86 
Total   16.119.008  7.318.894  8.800.114  --    
            

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Euro   173.093 $ -- $ 173.093 $ -- $ 6,25%  23,03 
Dólar estadounidense   12.325.397  48.085  12.277.312  -- 3,66%  8,26 
Total   12.498.490  48.085  12.450.405  --    
      
Developing Local Markets Fund      

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Real brasileño   4.534.650 $ -- $ 4.534.650 $ -- $ 8,96%  7,87 
Rublo ruso   514.394  --  514.394 -- 7,25%  2,65 
Dólar estadounidense   42.666.115  30.381.470  12.284.645 -- 8,30%  2,87 
Peso uruguayo   127.521  --  127.521 -- 3,70%  30,01 
Rand sudafricano   297.501  --  297.501 -- 13,00%  3,17 
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Total   48.140.181  30.381.470  17.758.711 --   
           

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Peso argentino   179.576 $ 179.576 $ -- $ -- $ --  -- 
Dólar estadounidense   29.247.302  12.928.867  16.318.435 -- 5,57%  0,62 
Total   29.426.878  13.108.443  16.318.435 --   
           
Diversified Income Fund      
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Real brasileño   10.664.779 $ -- $ 10.664.779 $ --$ 10,00%  6,07 
Dólar canadiense   374.705  --  374.705  -- 4,50%  7,93 
Euro   6.441.489  958.383  5.483.106  -- 6,83%  13,42 
Yen japonés   816.725  --  816.725  -- 1,32%  42,43 
Peso mexicano   94.464  --  94.464  -- 8,00%  8,47 
Dólar estadounidense   396.408.098  94.278.209  302.129.889  -- 6,92%  13,26 
Peso uruguayo   304.406  --  304.406  -- 3,70%  30,01 
Rand sudafricano   8.596.225  --  8.596.225  -- 13,00%  3,17 
Total   423.700.891  95.236.592  328.464.299  --   
           

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Peso argentino   3.483.775 $ 3.483.775 $ -- $ -- $ --  -- 
Real brasileño   463.653  --  463.653  -- 12,50%  15,02 
Dólar canadiense   353.930  --  353.930  -- 4,50%  8,42 
Euro   5.899.539  937.395  4.962.144  -- 6,89%  14,63 
Yen japonés   838.646  --  838.646  -- 1,32%  42,93 
Peso mexicano   95.692  --  95.692  -- 8,00%  8,97 
Dólar estadounidense   303.784.480  59.618.664  244.165.816  -- 7,38%  10,60 
Total   314.919.715  64.039.834  250.879.881  --   
            
Emerging Markets Bond Fund      
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Real brasileño   118.038.379 $ -- $ 118.038.379 $ -- $ 9,83%  6,72 
Euro   18.268.124  2.413.622  15.854.502  -- 5,41%  8,82 
Peso mexicano   4.818.454  --  4.818.454  -- 8,10%  12,97 
Dólar estadounidense   1.503.928.496  283.653.667  1.220.274.829  -- 7,23%  11,26 
Peso uruguayo   4.053.673  --  4.053.673  -- 4,50%  18,50 
Total   1.649.107.126  286.067.289  1.363.039.837  --   
         

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Real brasileño   8.843.462 $ --$ 8.843.462 $ -- $ 12,50%  15,02 
Euro   15.724.515  -- 15.724.515  -- 5,38%  9,04 
Peso mexicano   4.833.551  -- 4.833.551  -- 8,09%  13,30 
Dólar estadounidense   1.357.432.686  150.756.586 1.206.676.100  -- 7,89%  12,09 
Total   1.386.834.214  150.756.586 1.236.077.628  --    
            
EuriborPLUS Fund           
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Euro   112.983.528 € 104.222.986€ 8.760.542 € -- € 5,10%  5,49 
Dólar estadounidense   26.238.629  -- 26.238.629  -- 5,26%  19,02 
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Total   139.222.157  104.222.986 34.999.171  --    
            

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Euro   111.837.035 € 52.754.078€ 59.082.957 € -- € 3,69%  3,01 
Dólar estadounidense   24.032.045  -- 24.032.045  -- --  -- 
Total   135.869.080  52.754.078 83.115.002  --    
            
Euro Bond Fund            
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   121.793.476 € 121.793.476€ -- € -- € --  -- 
Euro   2.734.012.349  1.059.502.235 1.674.510.114  -- 4,40%  8,12 
Libra esterlina   131.409.041  64.415.989 66.993.052  -- 6,20%  27,06 
Lira italiana   2.283.090  2.283.090 --  -- --  -- 
Yen japonés   28.605.632  27.951.815 653.817  -- 1,50%  6,73 
Dólar estadounidense   867.410.667  94.373.099 773.037.568  -- 5,12%  19,55 
Total   3.885.514.255  1.370.319.704 2.515.194.551  --    
            

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   152.034.856 € 152.034.856€ -- € --€ --  -- 
Euro   2.406.497.494  778.132.207 1.628.365.287  -- 4,38%  7,55 
Lira italiana   2.318.540  2.318.540 --  -- --  -- 
Yen japonés   23.253.230  12.833.635 10.419.595  -- 1,58%  40,52 
Franco suizo   6.095.792  -- 6.095.792  -- 3,36%  4,29 
Libra esterlina   85.181.358  51.598.264 33.583.094  -- 6,57%  4,96 
Dólar estadounidense   997.272.222  95.855.513 901.416.709  -- 5,63%  24,13 
Total   3.672.653.492  1.092.773.015 2.579.880.477  --    
            
Euro Bond Fund II          
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   3.732.568 € 3.732.568€ -- € -- € --  -- 
Euro   125.760.643  29.453.879 96.306.764  -- 4,84%  8,01 
Libra esterlina   3.852.029  2.075.245 1.776.784  -- 6,24%  28,04 
Yen japonés   1.209.396  1.209.396 --  -- --  -- 
Dólar estadounidense   29.090.938  2.167.881 26.923.057  -- 5,37%  23,17 
Total   163.645.574  38.638.969 125.006.605  --    
            

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   4.923.894 € 4.923.894€ -- € -- € --  -- 
Euro   120.398.271  27.125.245 93.273.026  -- 4,81%  7,54 
Yen japonés   638.377  638.377 --  -- --  -- 
Libra esterlina   2.529.298  1.062.396 1.466.902  -- 5,85%  11,45 
Dólar estadounidense   28.684.498  3.153.401 25.531.097  -- 5,83%  25,49 
Total   157.174.338  36.903.313 120.271.025  --    
 
Euro Long Average Duration Fund  
        

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros que 

no devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   7.568.155  € 7.568.155 € -- € --€ -- --
Euro   341.104.424   75.498.703  265.605.721  -- 4,49 %  22,12
Libra esterlina   7.811.695   5.669.317  2.142.378  -- 6,40 %  35,35
Yen japonés   601.667   601.667  --  -- --  --
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Dólar estadounidense   83.523.452   13.920.292  69.603.160  -- 4,98 %  18,70
Total   440.609.393   103.258.134  337.351.259  -- 
 

31 de diciembre de 2006  Total

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros que 

no devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   10.367.859  € 10.367.859 € -- € -- € -- --
Euro   211.541.222   44.538.376  167.002.846  -- 4,70 %  26,47
Yen japonés   635.400   635.400  --  -- --  --
Libra esterlina   3.233.381   2.210.502  1.022.879  -- 5,72 %  24,70
Dólar estadounidense   81.945.267   16.474.774  65.470.493  -- 5,52 %  25,16
Total    307.723.129    74.226.911  233.496.218  --      
 
Euro Real Return Fund 
        

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos financieros 
a tipo de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro   110.894.402  € 32.384.535 € 78.509.867 € --€ 2,01% 11,47
Libra esterlina   4.774.654   --  4.774.654 -- 2,50%  1,89
Corona sueca  2.191.774  --  2.191.774 -- --  6,76
Dólar estadounidense  20.883.075  779.148  20.103.927 -- 3,31%  13,33
Total  138.743.905  33.163.683  105.580.222 --   
 

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Corona danesa  3.258.359 € 3.258.359 € -- € -- € -- --
Euro  46.031.444  5.658.044  40.373.400 -- 1,95%  9,34
Corona sueca  2.279.819 --  2.279.819 -- --  7,25
Dólar estadounidense  11.773.449 912.043  10.861.406 -- 4,14%  19,34
Total  63.343.071 9.828.446  53.514.625 --   
 
EuroStocksPLUSTM Total Return Fund 

30 de junio de 2007  Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro  1.779.672  € 470.958 € 1.308.714 € --€ 2,67% 4,91
Dólar estadounidense  1.155.648  --  1.155.648 -- 5,07%  3,92
Total  2.935.320 470.958  2.464.362 --   
 

31 de diciembre de 2006  Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro  2.102.515  € 496.000 € 1.606.515 € --€ 3,66% 6,10
Dólar estadounidense  507.680  --  507.680 -- -- --
Total  2.610.195 496.000  2.114.195 --  
 
Euro Ultra Long Duration Fund 
        

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a tipo 

de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro  11.169.386  € 3.273.798 € 7.895.588 € --€ 1,90% 0,38
Libra esterlina  74.142  74.142  -- -- --  --
Dólar estadounidense  2.943.824 --  2.943.824 -- 5,37%  22,93
Total  14.187.352 3.347.940  10.839.412 --   
 
FX Strategies Fund  
        



Memoria relativa a las Cuentas Semestrales (cont.) 30 de junio de 2007 
 

 Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 588
 

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a tipo

de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro  34.161.898  € 34.161.898 € -- € --€ -- --
Dólar estadounidense  55.630   --  55.630 -- 4,80%  0,01
Total  34.217.528  34.161.898  55.630 --   
 
 
Global Bond Fund 
        

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Dólar australiano   8.824.346 $ -- $ 8.824.346 $ --$ 6,00% 5,61
Dólar canadiense   43.532.631  --  43.532.631  -- 5,39%  11,95
Corona danesa   1.711.213  --  1.711.213  -- 6,00%  4,78
Euro   975.276.135  163.134.634  812.141.501  -- 5,04%  10,29
Libra esterlina   222.708.350  32.693.910  190.014.440  -- 5,03%  11,44
Yen japonés   601.947.288  74.484.209  527.463.079  -- 1,57%  12,65
Peso mexicano   8.317.989  --  8.317.989  -- 9,91%  15,62
Zloty polaco   21.839.045  --  21.839.045  -- 6,02%  2,42
Corona sueca   3.815.336  --  3.815.336  -- 5,69%  4,29
Dólar estadounidense   3.777.836.420  1.176.383.392  2.574.143.481  27.309.547 5,83%  25,17
Total   5.665.808.753  1.446.696.145  4.191.803.061  27.309.547   
 

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Dólar canadiense   42.927.641 $ 4.983.928 $ 37.943.713 $ --$ 5,63%  15,30
Corona danesa   42.743  --  42.743  -- 6,00%  22,65
Euro   880.111.988  124.028.198  756.083.790  -- 5,07%  10,12
Yen japonés   468.678.907  13.467.007  455.211.900  -- 1,63%  14,29
Zloty polaco   19.558.029  --  19.558.029  -- 6,00%  2,40
Corona sueca   793.954  --  793.954  -- 5,00%  2,08
Libra esterlina   164.549.952  21.358.743  143.191.209  -- 4,59%  6,38
Dólar estadounidense   3.272.489.724  780.294.285  2.465.456.534  26.738.905 5,97%  22,94
Total   4.849.152.938  944.132.161  3.878.281.872  26.738.905   
 
Global Bond Ex-US Fund 
        

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros que 

no devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Dólar australiano   2.109.069 $ -- $ 2.109.069 $ --$ 6,00%  5,61
Dólar canadiense   4.753.298  728.667  4.024.631  -- 6,03%  18,34
Euro   250.198.018  21.091.919  229.106.099  -- 5,07%  9,79
Libra esterlina   136.097.666  6.129.198  129.968.468  -- 4,78%  4,22
Yen japonés   137.494.176  10.300.447  127.193.729  -- 1,62%  12,33
Corona sueca   103.297  --  103.297  -- 5,00%  1,58
Dólar estadounidense   502.096.383  144.719.551  357.376.832  -- 5,90%  25,79
Total   1.032.851.907  182.969.782  849.882.125  --   
 

31 de diciembre de 2006  Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar canadiense   5.620.011 $ 695.231 $ 4.924.780 $ --$ 5,81%  21,86
Euro   253.894.098  17.791.422  236.102.676  -- 5,17%  10,18
Yen japonés   124.834.210  848.471  123.985.739  -- 1,73%  15,67
Corona sueca   104.862  --  104.862  -- 5,00%  2,08
Libra esterlina   118.102.540  2.291.895  115.810.645  -- 4,81%  5,38
Dólar estadounidense   475.497.202  119.954.234  355.542.968  -- 5,95%  23,97
Total   978.052.923  141.581.253  836.471.670  --   
 
Global High Yield Bond Fund 
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30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro   10.817.352 $ 2.494.456 $ 8.322.896 $ --$ 7,90%  7,39
Libra esterlina   528.774  --  528.774  -- 8,75%  5,72
Dólar estadounidense   113.736.914  8.963.822  104.773.092  -- 7,74%  8,29
Total   125.083.040  11.458.278  113.624.762  --   
 

31 de diciembre de 2006  Total  

Activos
financieros a

tipo de
interés

variable

Activos
financieros a

tipo de interés
fijo

Activos 
financieros que

no devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro   8.644.198 $ 894.869 $ 7.749.329 $ --$ 8,00%  7,57
Libra esterlina   703.351  --  703.351  -- 7,47%  7,46
Dólar estadounidense   68.224.063  628.438  67.595.625  -- 7,62%  8,20
Total   77.571.612  1.523.307  76.048.305  --   
 
 
Global Investment Grade Credit Fund 
        

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar australiano   1.273.001 $ 1.273.001 $ -- $ --$ -- -- 
Euro   81.294.075  26.172.895  55.121.180  -- 5,05%  12,54
Libra esterlina   75.226.378  28.190.420  47.035.958 -- 6,02%  17,34
Yen japonés   5.726.920  5.726.920  -- -- --  0,00
Dólar estadounidense   421.098.041  146.576.338  273.832.631 689.072 6,07%  13,73
Total   584.618.415  207.939.574  375.989.769 689.072   
  

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a

tipo de 
interés 

variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar australiano   1.182.235 $ 1.182.235 $ -- $ --$   
Euro   66.904.794  21.744.303  45.160.491  -- 5,04%  11,77
Yen japonés   3.395.369  1.683.592  1.711.777  -- 1,77%  42,94
Libra esterlina   59.411.457  19.301.622  40.109.835  -- 5,87%  14,06
Dólar estadounidense   333.036.768  115.134.354  217.902.414  -- 6,17%  11,25
Total   463.930.623  159.046.106  304.884.517  --   
  
Global Real Return Fund         

30 de junio de 2007  Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar canadiense   21.294.972 $ -- $ 21.294.972 $ --$ 3,73%  25,15
Euro   175.204.324  --  175.204.324  -- 2,65%  11,32
Libra esterlina   199.279.409  16.214.716  183.064.693  -- 2,80%  9,67
Yen japonés   32.871.032  --  32.871.032  -- 1,28%  9,01
Corona sueca   45.251.192  --  45.251.192  -- 3,08%  8,90
Dólar estadounidense   324.441.190  44.570.546  279.870.644  -- 4,28%  22,54
Total   798.342.119  60.785.262  737.556.857  --   
  

31 de diciembre de 2006  Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a tipo 
fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar canadiense   24.835.452 $ -- $ 24.835.452 $ --$ 3,96%  26,83
Euro   151.756.511  --  151.756.511 -- 2,67%  9,75
Yen japonés   26.248.265  --  26.248.265 -- 1,45%  8,23
Corona sueca   56.577.072  --  56.577.072 -- 3,16%  11,70
Libra esterlina   237.134.731  5.273.451  231.861.280 -- 2,70%  12,26
Dólar estadounidense   332.394.130  17.071.231  315.322.899 -- 3,38%  13,53
Total   828.946.161  22.344.682  806.601.479 --   
  
Global Short Average Duration Fund         
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30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro   128.196 $ -- $ 128.196 $ --$ 3,75%  7,52
Yen japonés   238.482  --  238.482 -- 1,10%  9,45
Dólar estadounidense   5.972.466  2.935.062  3.037.404 -- 4,38%  13,51
Total   6.339.144  2.935.062  3.404.082 --   
  

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a tipo 

de interés 
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense   5.084.585 $ 1.221.117 $ 3.863.468 $ 0$ 5,01%  4,32
Total   5.084.585  1.221.117  3.863.468 0   
  
High Yield Bond Fund           

30 de junio de 2007  Total

Activos
financieros a

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Real brasileño   999.083 $ -- $ 999.083 $ --$ 10,00 %  4,51
Euro   81.917.490  15.100.375  66.817.115 -- 7,36 %  7,31
Libra esterlina   7.961.965  7.961.965  -- -- --   --
Dólar estadounidense   1.169.646.549  51.753.722  1.117.892.827 -- 7,67 %  8,72
Total   1.260.525.087  74.816.062  1.185.709.025 --    
 

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a tipo 

de interés fijo

Activos
financieros

que no
devengan
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Euro   71.581.909 $ 6.241.736 $ 65.340.173 $ --$ 7,65%  7,91
Libra esterlina   3.908.455 --  3.908.455 -- 6,00%  4,27
Dólar estadounidense   1.191.912.440 13.293.844  1.178.618.596 -- 7,67%  7,28
Total   1.267.402.804 19.535.580  1.247.867.224 --   
  
Low Average Duration Fund 

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense  302.006.099 $ 215.399.658 $ 86.606.441 $ --$ 5,21%  10,61
Total  302.006.099  215.399.658  86.606.441 --   
  

31 de diciembre de 2006  Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense  378.756.658 $ 163.897.883 $ 214.858.775 $ --$ 4,95%  4,56
Total  378.756.658 163.897.883  214.858.775 --   
  
Mortgage-Backed Securities Fund        

30 de junio de 2007  Total

Activos
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
         
Dólar estadounidense  4.788.028 $ 1.198.689 $ 3.589.339 $ --$ 5,35%  21,24
Total  4.788.028 1.198.689  3.589.339 --   
  
StocksPLUSTM Fund          

30 de junio de 2007  Total 

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense   105.105.159 $ 62.260.719 $ 42.844.440 $ --$ 5,45%  7,47
Total   105.105.159 62.260.719  42.844.440 --   
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31 de diciembre de 2006  Total 

Activos 
financieros a

tipo de 
interés 

variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
           
Dólar estadounidense   133.130.218 $ 69.051.200 $ 64.079.018 $ --$ 5,33%  4,04
Total   133.130.218 69.051.200  64.079.018 --   
  
Total Return Bond Fund         

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es fijo

Real brasileño  22.471.081 $ -- $ 22.471.081 $ --$ 10,00%  5,49
Euro  8.199.667 1.135.334  7.064.333 -- 6,21%  7,38
Dólar estadounidense  4.103.190.219 1.797.884.727  2.305.305.492 -- 5,48%  20,72
Total  4.133.860.967 1.799.020.061  2.334.840.906 --   
  

31 de diciembre de 2006  Total

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Dólar canadiense  6.860.703 $ -- $ 6.860.703 $ --$ 5,00%  31,94
Euro  8.623.559 1.146.021  7.477.538 -- 6,30%  8,29
Dólar estadounidense  4.209.785.336 1.512.494.452  2.697.290.884 -- 5,37%  18,86
Total  4.225.269.598 1.513.640.473  2.711.629.125 --   
  
UK Sterling Coreplus Fund 

30 de junio de 2007  Total

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
variable

Activos 
financieros a 

tipo de interés 
fijo

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio 
ponderado en años en 

el que el tipo es fijo 
Marco alemán  71.071 £ -- £ 71.071 £ --£ 8,00%  1,07
Corona danesa  676.064  676.064  -- -- --  --
Euro  40.536.518  32.356.484  8.180.034 -- 4,77%  16,34
Libra esterlina  150.187.369  24.005.034  126.182.335 -- 5,16%  13,93
Yen japonés  2.049.834  2.049.834  -- -- --  --
Dólar estadounidense  47.847.298  3.150.060  44.697.238 -- 5,58%  23,85
Total  241.368.154  62.237.476  179.130.678 --   
 

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable  

Activos 
financieros a 

tipo de 
interés fijo  

Activos
financieros que

no devengan
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   704.332 £ 704.332 £ -- £ --£  
Euro   28.040.613  19.648.996  8.391.617  -- 4,67%  17,72 
Marco alemán   72.859  --  72.859  -- 8,00%  1,56 
Yen japonés   2.171.627  428.903  1.742.724  -- 1,58%  42,83 
Libra esterlina   149.025.652  14.797.038  134.228.614  -- 5,17%  12,17 
Dólar estadounidense   93.153.762  2.693.921  90.459.841  -- 5,67%  22,26 
Total   273.168.845  38.273.190  234.895.655  --   
 
UK Sterling Inflation-Linked Fund       
             

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable  

Activos 
financieros a 

tipo de 
interés fijo  

Activos
financieros que

no devengan
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Marco alemán   35.536 £ -- £ 35.536 £ --£ 8,00%  1,07 
Corona danesa   1.258.861  1.258.861  --  -- --  -- 
Euro   128.784.548  79.150.221  49.634.327  -- 4,26%  11,66 
Libra esterlina   593.787.744  52.729.046  541.058.698  -- 2,72%  15,24 
Lira italiana   43.904  43.904  --  -- --  -- 
Yen japonés   14.513.565  3.688.445  10.825.120  -- 1,13%  9,23 
Dólar estadounidense   147.542.120  9.200.469  138.341.651  -- 5,20%  22,11 
Total   885.966.278  146.070.946  739.895.332  --  
             

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable  

Activos 
financieros a 

tipo de 
interés fijo  

Activos
financieros que

no devengan
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 
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es fijo 
Corona danesa   1.311.615 £ 1.311.615 £ -- £ --£ --  -- 
Euro   116.380.268  60.894.193  55.486.075  -- 4,23%  11,96 
Marco alemán   36.430  --  36.430  -- 8,00%  1,56 
Lira italiana   45.443  45.443  --  -- --  -- 
Yen japonés   15.552.799  2.163.718  13.389.081  -- 1,19%  14,04 
Libra esterlina   541.512.501  36.361.707  505.150.794  -- 2,56%  16,35 
Dólar estadounidense   193.796.319  7.672.011  186.124.308  -- 5,54%  26,04 
Total   868.635.375  108.448.687  760.186.688  --  
 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund       
             

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable  

Activos 
financieros a 

tipo de 
interés fijo  

Activos
financieros que

no devengan
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   2.340.785 £ 2.340.785 £ -- £ --£ --  -- 
Euro   80.000.389  33.347.266  46.653.123  -- 5,22%  11,21 
Libra esterlina   200.006.564  63.461.395  136.545.169  -- 5,79%  17,03 
Yen japonés   820.161  820.161  --  -- --  -- 
Dólar estadounidense   53.975.365  6.969.896  47.005.469  -- 5,72%  20,76 
Total   337.143.264  106.939.503  230.203.761  --  
             

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable  

Activos 
financieros a 

tipo de 
interés fijo  

Activos
financieros que

no devengan
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Corona danesa   2.790.270 £ 2.790.270 £ -- £ --£  
Euro   35.892.110  15.979.576  19.912.535  -- 5,07%  13,26 
Yen japonés   869.212  433.524  435.688  -- 1,88%  42,57 
Franco suizo   502.911  --  502.911  -- 3,36%  4,29 
Libra esterlina   153.974.074  34.040.906  119.933.168  -- 5,77%  18,60 
Dólar estadounidense   44.404.056  5.905.762  38.498.294  -- 5,98%  26,06 
Total   238.432.633  59.150.037  179.282.596  --  
 
UK Sterling Long Average Duration Fund       
             

30 de junio de 2007   Total  

Activos 
financieros a tipo

de interés 
variable  

Activos 
financieros a 

tipo de 
interés fijo  

Activos
financieros que

no devengan
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a 
tipo fijo 

Plazo medio ponderado 
en años en el que el tipo 

es fijo 
Marco alemán   124.374 £ -- £ 124.374 £ --£ 8,00%  1,07 
Corona danesa   26.457.073  26.457.073  --  -- --  -- 
Euro   171.279.526  82.448.528  88.830.998  -- 4,41%  9,49 
Libra esterlina   427.699.967  36.242.326  391.457.641  -- 4,81%  20,99 
Lira italiana   698.561  698.561  --  -- --  -- 
Yen japonés   9.375.658  4.494.450  4.881.208  -- 1,50%  6,73 
Dólar estadounidense   279.857.376  16.234.515  263.622.861  -- 5,14%  21,80 
Total   915.492.535  166.575.453  748.917.082  --  
            

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos 
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Corona danesa   33.195.547 £ 33.195.547 £ -- £ --£ --  -- 
Euro   143.928.030  63.685.691  80.242.339  -- 4,61%  9,36 
Marco alemán   127.504  --  127.504  -- 8,00%  1,56 
Lira italiana   710.064  710.064  --  -- --  -- 
Yen japonés   9.139.899  2.593.831  6.546.068  -- 1,50%  14,31 
Franco suizo   1.341.095  --  1.341.095  -- 3,36%  4,29 
Libra esterlina   376.824.097  35.289.719  341.534.378  -- 4,73%  19,83 
Dólar estadounidense   238.442.917  20.032.050  218.410.867  -- 5,64%  25,51 
Total   803.709.153  155.506.902  648.202.251  --  
      
UK Sterling Low Average Duration Fund      
           

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés 
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Real brasileño   72.039 £ -- £ 72.039 £ --£ 10,25%  20,55 
Euro   10.574.989  10.175.804  399.185  -- 4,33%  31,50 
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Libra esterlina   49.505.290  3.096.383  46.408.907  -- 4,57%  2,50 
Dólar estadounidense   10.001.574  346.994  9.654.580  -- 5,66%  26,33 
Total   70.153.892  13.619.181  56.534.711  --  
            

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro   7.573.337 £ 7.519.197 £ 54.140 £ --£ 4,50%  7,26 
Libra esterlina   48.903.668  2.487.083  46.416.585  -- 4,58%  2,45 
Dólar estadounidense   17.646.391  255.895  17.390.496  -- 5,78%  27,48 
Total   74.123.396  10.262.175  63.861.221  --  
 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund      
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Libra esterlina   1.397.717 £ -- £ 1.397.717 £ --£ 5,27%  0,31 
Dólar estadounidense   22.517  --  22.517  -- 4,73%  0,09 
Total   1.420.234  --  1.420.234  --  
 
US Dollar Liquidity Fund          
            

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense   27.037.676 $ -- $ 27.037.676 $ -- $ 5,25%  0,17 
Total   27.037.676  --  27.037.676  --  
          

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense   42.488.873 $ 300.053 $ 42.188.820 $ -- $ 5,26%  0,13 
Total   42.488.873  300.053  42.188.820  --  
 
US Dollar Short-Term Fund 
 

30 de junio de 2007   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Euro   270.316 $ 270.316 $ -- $ -- $ --  -- 
Dólar estadounidense   33.429.935  16.634.834  16.795.101  -- 5,32%  6,08 
Total   33.700.251  16.905.150  16.795.101  --  
           

31 de diciembre de 2006   Total  

Activos
financieros a

tipo de interés
variable  

Activos 
financieros 

a tipo de 
interés fijo  

Activos 
financieros 

que no 
devengan 
intereses 

Activos financieros a 
tipo fijo 

Tipo de interés medio 
ponderado  

Activos financieros a tipo 
fijo 

Plazo medio ponderado en 
años en el que el tipo es 

fijo 
Dólar estadounidense  $ 25.039.814 $ 11.139.832 $ 13.899.982 $ -- 5,01%  4,39 
Total   25.039.814  11.139.832  13.899.982  --  
 
En la tabla siguiente figura de forma resumida la exposición de los Subfodos al riesgo de tipos de interés. Incluye los 
activos y pasivos de cada Subfondo a su valor razonable, clasificados por su fecha de repreciación contractual o de 
vencimiento, la que esté más cercana de las dos.  
 
CommoditiesPLUS Strategy Fund 
A 30 de junio de 2007           

Activo  
Menos de 3 

meses
3 meses - 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   8.830.425 $ 402.020 $ 387.645 $ 6.839.506 $ 5.664  $ 16.465.260 $ 
Tesorería   84.723  --  --  --  --   84.723 
Deudores   --  --  --  --  90.350   90.350 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  25.542   25.542 
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Otros activos   --  --  --  --  13.601   13.601 
Total activo   8.915.148 $ 402.020 $ 387.645 $ 6.839.506 $ 135.157  $ 16.679.476 $ 
 
Pasivo          
           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ (734)$ (69.131)$ (35.054)$ (43.217 ) $ (148.136) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (3.352.125 )  (3.352.125) 
Total pasivo   -- $ (734)$ (69.131)$ (35.054)$ (3.395.342 ) $ (3.500.261) $ 
 
A 31 de diciembre de 2006          

Activo  
Menos de 3 

meses
3 meses - 1 

año  1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses   TOTAL 
           
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   8.847.943 $ 63 $ -- $ 3.705.221 $ 7.479  $ 12.560.706$ 
Tesorería   8.776  --  --  --  --   8.776 
Deudores   --  --  --  --  220.113   220.113 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  23.504   23.504 
Total activo   8.856.719 $ 63 $ -- $ 3.705.221 $ 251.096  $ 12.813.099$ 
 
Pasivo          
           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (104.595)$ (3.586)$ (12.615)$ (599)$ (32.062 ) $ (153.457) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (2.946.342 )  (2.946.342) 
Total pasivo   (104.595)$ (3.586)$ (12.615)$ (599)$ (2.978.404 ) $ (3.099.799) $ 
 
Developing Local Markets Fund        
A 30 de junio de 2007          
 
Activo  

Menos de 3 
meses

3 meses - 1 
año  1 - 5 años Más de 5 años

No devengan 
intereses   TOTAL 

           
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.395.223 $ 6.902.480 $ 27.405.776 $ 12.436.708 $ 1.895.153  $ 50.035.340$ 
Deudores   --  --  --  --  507.992   507.992 
Total activo   1.395.223 $ 6.902.480 $ 27.405.776 $ 12.436.708 $ 2.403.145  $ 50.543.332$ 
 
Pasivo          
           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ (15.048)$ -- $ (412.814 ) $ (427.862) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (44.447 )  (44.447) 
Total pasivo   -- $ -- $ (15.048)$ -- $ (457.261 ) $ (472.309) $ 
 
A 31 de diciembre de 2006          

Activo  
Menos de 3 

meses
3 meses - 1

año  1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses   TOTAL 
           
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   12.435.440 $ 3.189.313 $ 9.075.453 $ 4.726.673 $ 566.279  $ 29.993.158$ 
Deudores   --  --  --  --  352.509   352.509 
Total activo   12.435.440 $ 3.189.313 $ 9.075.453 $ 4.726.673 $ 918.788  $ 30.345.667$ 
 
Pasivo          
           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ -- $ -- $ (48.238 ) $ (48.238) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (921.710 )  (921.710) 
Total pasivo   -- $ -- $ -- $ -- $ (969.948 ) $ (969.948) $ 
 
Diversified Income Fund           
A 30 de junio de 2007           

Activo  
Menos de 3

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
            
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   32.166.230 $ 7.758.194 $ 104.207.926 $ 281.504.307  $ 519.145  $ 426.155.802$ 
Tesorería   500.761  --  --  --   --   500.761 
Deudores   --  --  --  --   5.518.057   5.518.057 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   260.558   260.558 
Otros activos   --  --  --  --   2.289.508   2.289.508 
Total activo   32.666.991 $ 7.758.194 $ 104.207.926 $ 281.504.307  $ 8.587.268  $ 434.724.686$ 
 
Pasivo           
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Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ (989.883)$ (189.234)$ (696.083 )$ (718.601 )$ (2.593.801) $
Acreedores   --  --  --  --   (61.797.760 ) (61.797.760) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (560.069 ) (560.069) 
Total pasivo   -- $ (989.883)$ (189.234)$ (696.083 )$ (63.076.430 )$ (64.951.630) $
 
A 31 de diciembre de 2006           

Activo  
Menos de 3

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
            
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   33.279.521 $ 10.563.627 $ 59.796.750 $ 213.687.747  $ 503.918  $ 317.831.563$ 
Tesorería   140.809  --  --  --   --   140.809 
Deudores   --  --  --  --   10.765.905   10.765.905 
Otros activos   --  --  --  --   931.076   931.076 
Total activo   33.420.330 $ 10.563.627 $ 59.796.750 $ 213.687.747  $ 12.200.899  $ 329.669.353$ 
 
Pasivo           
            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ (7.018)$ (352.391 )$ (960.122 )$ (1.319.531) $
Acreedores   --  --  --  --   (17.847.259 ) (17.847.259) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (1.360.103 ) (1.360.103) 
Total pasivo   -- $ -- $ (7.018)$ (352.391 )$ (20.167.484 )$ (20.526.893) $
 
Emerging Markets Bond Fund         
A 30 de junio de 2007           

Activo  
Menos de 3

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
            
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   358.673.908 $ 12.382.634 $ 239.767.537 $ 1.056.650.744  $ 1.605.172  $ 1.669.079.995$ 
Tesorería   1.140.088  --  --  --   --   1.140.088 
Deudores   --  --  --  --   47.818.252   47.818.252 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   1.859.434   1.859.434 
Otros activos   --  --  --  --   7.996.177   7.996.177 
Total activo   359.813.996 $ 12.382.634 $ 239.767.537 $ 1.056.650.744  $ 59.279.035  $ 1.727.893.946$ 
           
Pasivo           
            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ (4.511.666)$ (2.091.608 )$ (2.225.148 )$ (8.828.422) $
Acreedores   --  --  --  --   (96.557.783 ) (96.557.783) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (3.765.379 ) (3.765.379) 
Total pasivo   -- $ -- $ (4.511.666)$ (2.091.608 )$ (102.548.310 )$ (109.151.584) $
 
A 31 de diciembre de 2006           

Activo  
Menos de 3

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
            
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   204.643.301 $ 12.939.609 $ 116.123.601 $ 1.068.969.598  $ 2.272.630  $ 1.404.948.739$ 
Tesorería   943.343  --  --  --   --   943.343 
Deudores   --  --  --  --   34.209.551   34.209.551 
Otros activos   --  --  --  --   1.914.869   1.914.869 
Total activo   205.586.644 $ 12.939.609 $ 116.123.601 $ 1.068.969.598  $ 38.397.050  $ 1.442.016.502$ 
 
Pasivo           
            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ (64.497)$ --  $ (694.896 )$ (759.393) $
Acreedores   --  --  --  --   (17.489.012 ) (17.489.012) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --   (939.501 ) (939.501) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (6.096.690 ) (6.096.690) 
Total pasivo   -- $ -- $ (64.497)$ --   $ (25.220.099 )$ (25.284.596) $
 
EuriborPLUS Fund 
A 30 de junio de 2007               

Activo 
Menos de 
3 meses  3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años

No devengan 
intereses TOTAL 

Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  36.602.346 € 14.260.881 € 6.387.798 € 82.726.819 € 459.802 € 140.437.646€ 
Tesorería  9.587.619  --  --  --  --  9.587.619 
Deudores  --  --  --  --  580.224  580.224 
Otros activos  --  --  --  --  1.128.056  1.128.056 
Total activo  46.189.965 € 14.260.881 € 6.387.798 € 82.726.819 € 2.168.082 € 151.733.545€ 
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Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (2.481)€ (500.058)€ -- € (597.078)€ (1.411.773) € (2.511.390) € 
Acreedores  --  --  --  --  (16.816.921)  (16.816.921) 
Total pasivo  (2.481)€ (500.058)€ - € (597.078)€ (18.228.694) € (19.328.311) € 
 
A 31 de diciembre de 2006              

Activo 
Menos de 
3 meses  3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años

No devengan 
intereses TOTAL 

Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  29,79,222 € 14.690.791 € 3.839.103 € 87.859.443 € 1.195.320 € 137.374.879€ 
Tesorería  22.750.662  --  --  --  --  22.750.662 
Deudores  -  --  --  --  4.642.066  4.642.066 
Total activo  52.540.884 € 14.690.791 € 3.839.103 € 87.859.443 € 5.837.386 € 164.767.607€ 
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  -- € (3.457)€ (180.230)€ (285.466)€ (650.490) € (1.119.643) € 
Acreedores  --  --  --  --  (23.327.376)  (23.327.376) 
Entidades mediadoras, acreedores  --  --  --  --  (629.324)  (629.324) 
Total pasivo  -- € (3.457)€ (180.230)€ (285.466)€ (24.607.190) € (25.076.343) € 
              
Euro Bond Fund              
A 30 de junio de 2007              

Activo 
Menos de 
3 meses  3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años

No devengan 
intereses TOTAL 

Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  1.86.246.393 € 42.044.720 € 517.296.804 € 3.238.169.995 € 30.702.778 € 4.014.460.690€ 
Tesorería  16.782.696  --  --  --  --  16.782.696 
Deudores  --  --  --  --  108.419.899  108.419.899 
Entidades mediadoras, deudores  --  --  --  --  2.605.310  2.605.310 
Otros activos  --  --  --  --  166.308  166.308 
Total activo  203.029.089 € 42.044.720 € 517.296.804 € 3.238.169.995 € 141.894.295 € 4.142.434.903€ 
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (1.943)€ (57.275)€ (48.782.617)€ (112.198.433)€ (27.938.765) € (188.979.033) € 
Acreedores  --  --  --  --  (1.253.982.258)  (1.253.982.258) 
Otros pasivos  --  --  --  --  (207.905)  (207.905) 
Total pasivo  (1.943)€ (57.275)€ (48.782.617)€ (112.198.433)€ (1.282.128.928) € (1.443.169.196) € 
 
A 31 de diciembre de 2006               

Activo 
Menos de 
3 meses  3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años

No devengan 
intereses TOTAL 

Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  94.157.457 € 89.794.983 € 493.850.365 € 3.061.336.271 € 23.146.996 € 3.762.286.072€ 
Tesorería  80.547.894  --  --  --  --  80.547.894 
Deudores  --  --  --  --  504.227.400  504.227.400 
Entidades mediadoras, deudores  --  --  --  --  2.403.325  2.403.325 
Otros activos  --  --  --  --  3.501  3.501 
Total activo  174.705.351 € 89.794.983 € 493.850.365 € 3.061.336.271 € 529.781.222 € 4.349.468.192€ 
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  -- € (60.645)€ (21.549.444)€ (64.512.093)€ (34.679.524) € (120.801.706) € 
Acreedores  --  --  --  --  (1.381.893.690)  (1.381.893.690) 
Otros pasivos  --  --  --  --  (244.429)  (244.429) 
Total pasivo  -- € (60.645)€ (21.549.444)€ (64.512.093)€ (1.416.817.643) € (1.502.939.825) € 

 
Euro Bond Fund II     
A 30 de junio de 2007     

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   16.071.783 € 2.104.357 € 40.152.818 € 110.344.457 € 722.484 € 169.395.899€ 
Tesorería   9.937.192  --  --  --  --  9.937.192 
Deudores   --  --  --  --  3.863.427  3.863.427 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  ---  --  285.067  285.067 
Total activo   26.008.975 € 2.104.357 € 40.152.818 € 110.344.457 € 4.870.978 € 183.481.585€ 
 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (6.409) € (142.518) € (1.719.193) € (4.871.583) € (847.527) € (7.587.230)€ 
Acreedores   --  --  --   (60.782.477)  (60.782.477) 
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Total pasivo   (6.409) € (142.518) € (1.719.193) € (4.871.583) € (61.630.004) € (68.369.707)€ 
 
A 31 de diciembre de 2006         

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   3.807.380 € 10.698.511 € 40.987.654 € 104.509.141 € 787.259 € 160.789.945€ 
Tesorería   4.691.196  --  --  --  --  4.691.196 
Deudores   --  --  --  --  14.259.575  14.259.575 
Otros activos   --  --  --  --  2.465  2.465 
Total activo   8.498.576 € 10.698.511 € 40.987.654 € 104.509.141 € 15.049.299 € 179.743.181€ 
 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- € (119.982) € (901.749) € (2.503.439) € (540.175) € (4.065.345)€ 
Acreedores   --  --  --  --  (73.187.612)  (73.187.612) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --  (360.354)  (360.354) 
Total pasivo   -- € (119.982) € (901.749) € (2.503.439) € (74.088.141) € (77.613.311)€ 
          
Euro Long Average Duration Fund       
A 30 de junio de 2007      

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   27.494.701 € 1.570.578 € 14.097.287 € 404.260.210 € 2.732.698 € 450.155.474€ 
Tesorería   4.504.808  --  --  --  --  4.504.808 
Deudores   --  --  --  --  4.105.450  4.105.450 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  415.803  415.803 
Total activo   31.999.509 € 1.570.578 € 14.097.287 € 404.260.210 € 7.253.951 € 459.181.535€ 
 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (6.598) € (90.213) € (2.290.025) € (14.579.627) € (2.575.295) € (19.541.758)€ 
Acreedores   --  --  --  --  (165.883.930)  (165.883.930) 
Total pasivo   (6.598) € (90.213) € (2.290.025) € (14.579.627) € (168.459.225) € (185.425.688)€ 
 
A 31 de diciembre de 2006       

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses- 1 año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   6.769.397 € 812.458 € 9.323.958 € 293.113.641 € 1.635.628 € 311.655.082€ 
Tesorería   6.526.391  --  --  --  --  6.526.391 
Deudores   --  --  --  --  19.840.064  19.840.064 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  299.099  299.099 
Total activo   13.295.788 € 812.458 € 9.323.958 € 293.113.641 € 21.774.791 € 338.320.636€ 
 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- € (266.723) € (1.828.376) € (3.760.669) € (2.571.176) € (8.426.944)€ 
Acreedores   --  --  --  --  (102.378.798)  (102.378.798) 
Total pasivo   -- € (266.723) € (1.828.376) € (3.760.669) € (104.949.974) € (110.805.742)€ 
 
Euro Real Return Fund    
A 30 de junio de 2007    

Activo  
Menos de 3 

meses 
3 meses- 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   977.725 € 11.989.076 € 125.803.983 € 1.029.522 € 396.606 € 140.196.912€ 
Tesorería   2.926.981  --  --  --  --  2.926.981 
Deudores   --  --  --  --  1.238.295  1.238.295 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  355.703  355.703 
Total activo   3.904.706 € 11.989.076 € 125.803.983 € 1.029.522 € 1.990.604 € 144.717.891€ 
 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- € (190.489)€ (689.879)€ (384.061)€ (634.069) € (1.898.498) € 
Acreedores   --  --  --  --  (27.179.143)  (27.179.143) 
Total pasivo   -- € (190.489)€ (689.879)€ (384.061)€ (27.813.212) € (29.077.641) € 
 
A 31 de diciembre de 2006    

Activo  
Menos de 3 

meses 
3 meses- 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   113.324 € -- € 9.380.463 € 54.108.075 € 115.556 € 63.717.418€ 
Tesorería   3.289.849  -- --  --  --  3.289.849 
Deudores   --  -- --  --  6.324.415  6.324.415 
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Total activo   3.403.173 € -- € 9.380.463 € 54.108.075 € 6.439.971 € 73.331.682€ 
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- € (70.054) € (263.043)€ (65.037)€ (170.052) € (568.186) € 
Acreedores   (12.440.970) -- --  --  --  (12.440.970) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  -- --  --  (4.736)  (4.736) 
Total pasivo   (12.440.970)€ (70.054) € (263.043)€ (65.037)€ (174.788) € (13.013.892) € 
 
Euro Ultra Long Duration Fund   
A 30 de junio de 2007    

Activo  
Menos de 3 

meses 
3 meses- 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   10.109.913 € 17.645 € 169.166 € 4.197.166 € 106.897 € 14.600.787€ 
Tesorería   3.966.495  --  --  --  --  3.966.495 
Deudores   --  --  --  --  70.526  70.526 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  60.756  60.756 
Total activo   14.076.408 € 17.645 € 169.166 € 4.197.166 € 238.179 € 18.698.564€ 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (8)€ -- € (75.128)€ (2.298.583)€ (161.936) € (2.535.655) € 
Acreedores   --  --  --  --  (2.407.464)  (2.407.464) 
Total pasivo   (8)€ -- € (75.128)€ (2.298.583)€ (2.569.400) € (4.943.119) € 
 
EuroStocksPLUSTM Total Return Fund    
A 30 de junio de 2007    

Activo  
Menos de 3

meses
3 meses-1 

año 1-5 años
Más de 5 

años
No devengan 

intereses TOTAL
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.649.042 € -- € 147.717 € 1.145.365 € 55.759 € 2.997.883€ 
Tesorería   149.014  --  --  --    149.014 
Deudores   --  --  --  --  67.074  67.074 
Total activo   1.798.056 € -- € 147.717 € 1.145.365 € 122.833 € 3.213.971€ 
 
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- € -- € (5.258)€ -- € (12.725) € (17.983) € 
Acreedores   --  --  --  --  (16.309)  (16.309) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --  (23.113)  (23.113) 
Total pasivo   -- € -- € (5.258)€ -- € (52.147) € (57.405) € 
 
A 31 de diciembre de 2006       

Activo 
Menos de

3 meses
3 meses - 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  760.276 € -- € 151.140 € 1.700.662 € 3.552 € 2.615.630€
Tesorería  467.442  --  --  --  --  467.442 
Deudores  --  --  --  --  178.185  178.185 
Entidades mediadoras, deudores  --  --  --  --  17.650  17.650 
Total activo  1.227.718 € -- € 151.140 € 1.700.662 € 199.387 € 3.278.907€
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (4.878)€ -- € (917)€ -- € (21.166) € (26.961

) 
€

Acreedores  --  --  --  --  (170.889)  (170.889) 

Total pasivo  (4.878)€ -- € (917)€ -- € (192.055) € (197.850
) 
€

 
FX Strategies Fund         
A 30 de junio de 2007         

Activo 
Menos de

3 meses
3 meses - 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  13.971.901 € 2.943.552 € 2.620.875 € 14.681.199 € 217.332 € 34.434.859€
Tesorería  897.046  --  --  --  --  897.046 
Deudores  --  --  --  --  165.270  165.270 
Total activo  14.868.947 € 2.943.552 € 2.620.875 € 14.681.199 € 382.602 € 35.497.175€
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  -- € -- € -- € -- € (114.872) € (114.872

) 
€

Acreedores  --  --  --  --  (24.183)  (24.183) 

Total pasivo  -- € -- € -- € -- € (139.055) € (139.055
) 
€
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Global Bond Fund 
A 30 de junio de 2007         

Activo 
Menos de

3 meses
3 meses - 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  248.148.145 $ 107.626.493 $ 868.586.123 $4.568.182.000 $ 33.981.230 $ 5.826.523.991 $
Tesorería  65.320.449  --  --  --  --  65.320.449 
Deudores  --  --  --  --  466.805.125  466.805.125 
Entidades mediadoras, deudores  --  --  --  --  9.746.185  9.746.185 
Otros activos  --  --  --  --  36.094.108  36.094.108 
Total activo  313.468.594 $ 107.626.493 $ 868.586.123 $4.568.182.000 $ 546.626.648 $ 6.404.489.858 $
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (8.920)$ (1.002.359)$ (30.606.024)$ (20.747.418)$ (17.836.827) $ (70.201.548

) 
$

Acreedores  --  --  --  --  (2.429.922.538)  (2.429.922.538) 
Otros pasivos  --  --  --  --  (14.338.438)  (14.338.438) 

Total pasivo  (8.920)$ (1.002.359)$ (30.606.024)$ (20.747.418)$ (2.462.097.803) $ (2.514.462.524
) 
$

 
A 31 de diciembre de 2006         

Activo 
Menos de

3 meses
3 meses - 1 

año 1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  240.892.825 $ 143.918.386 $ 766.645.509 $4.016.999.626 $ 19.508.664 $ 5.187.965.010$
Tesorería  16.588.654  --  --  --  --  16.588.654 
Deudores  --  --  --  --  892.871.533  892.871.533 
Entidades mediadoras, deudores  --  --  --  --  10.957.222  10.957.222 
Otros activos  --  --  --  --  2.009.373  2.009.373 
Total activo  257.481.479 $ 143.918.386 $ 766.645.509 $4.016.999.626 $ 925.346.792 $ 6.110.391.792$
 
Pasivo         
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (90)$ (20.534.544)$ (8.124.109)$ (293.537.805)$ (17.017.790) $ (339.214.338

) 
$

Acreedores  --  --  --  --  (2.325.533.650)  (2.325.533.650) 
Otros pasivos  --  --  --  --  (20.551.426)  (20.551.426) 

Total pasivo  (90)$ (20.534.544)$ (8.124.109)$ (293.537.805)$ (2.363.102.866) $ (2.685.299.414
) 
$

 
Global Bond Ex-US Fund      
A 30 de junio de 2007      

Activo  
Menos de 3

meses 
3 meses - 1

año 1 - 5 años 
Más de 5 

años
No devengan 

intereses  TOTAL 
       
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  20.023.365 $ 25.078.580 $ 264.791.250 $ 754.925.107 $ 7.145.477 $ 1.071.963.779 $
Tesorería  20.736.938 -- -- -- --  20.736.938
Deudores  -- -- -- -- 24.138.577  24.138.577
Entidades mediadoras, deudores  -- -- -- -- 2.948.606  2.948.606
Otros activos  -- -- -- -- 58.259  58.259
Total activo  40.760.303 $ 25.078.580 $ 264.791.250 $ 754.925.107 $ 34.290.919 $ 1.119.846.159 $
 
Pasivo      
       
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  -- $ (5.490)$ (5.738.687)$ (3.285.037)$ (6.306.202) $ (15.335.416) $ 
Acreedores  -- -- -- -- (287.163.366)  (287.163.366) 
Otros pasivos  -- -- -- -- (25.924)  (25.924) 
Total pasivo  -- $ (5.490)$ (5.738.687)$ (3.285.037)$ (293.495.492) $ (302.524.706) $ 
      
A 31 de diciembre de 2006      

Activo  
Menos de 3

meses 
3 meses - 1 

año 1 - 5 años 
Más de 5 

años
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  31.236.180 $ 26.605.399 $ 224.831.724 $ 723.582.112 $ 5.820.409 $ 1.012.075.824 $
Tesorería  10.573.487 -- -- -- --  10.573.487
Deudores  -- -- -- -- 98.439.192  98.439.192
Entidades mediadoras, deudores  -- -- -- -- 4.125.085  4.125.085
Otros activos  -- -- -- -- 3.856  3.856
Total activo  41.809.667 $ 26.605.399 $ 224.831.724 $ 723.582.112 $ 108.388.542 $ 1.125.217.444 $
 
Pasivo      
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  -- $ (4.109.339)$ (1.884.245)$ (20.645.214)$ (4.928.078) $ (31.566.876) $ 
Acreedores  -- -- -- -- (355.642.765)  (355.642.765) 
Otros pasivos  -- -- -- -- (420.929)  (420.929) 
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Total pasivo  -- $ (4.109.339)$ (1.884.245)$ (20.645.214)$ (360.991.772) $ (387.630.570) $ 
      
Global High Yield Bond Fund 
A 30 de junio de 2007      

Activo  
Menos de 3

meses 
3 meses - 1 

año 1 - 5 años 
Más de 5 

años
No devengan 

intereses  TOTAL 
       
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  6.544.372 $ 9.454.870 $ 20.155.487 $ 89.024.988 $ -- $ 125.179.717 $
Tesorería  157.553 -- -- -- --  157.553
Deudores  -- -- -- -- 2.391.533  2.391.533
Otros activos  -- -- -- -- 781.039  781.039
Total activo  6.701.925 $ 9.454.870 $ 20.155.487 $ 89.024.988 $ 3.172.572 $ 128.509.842 $
      
Pasivo      
       
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (8) $ (148.650)$ -- $ -- $ -- $ (148.658) $ 
Acreedores  -- -- -- -- (5.581.950)  (5.581.950) 
Otros pasivos  -- -- -- -- (193.148)  (193.148) 
Total pasivo  (8) $ (148.650)$ -- $ -- $ (5.775.098) $ (5.923.756) $ 
      
A 31 de diciembre de 2006      

Activo  
Menos de 3

meses 
3 meses - 1 

año 1 - 5 años 
Más de 5 

años
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  6.567.093 $ 139.601 $ 7.423.551 $ 63.520.979 $ 107.095 $ 77.758.319 $
Tesorería  263.966 -- -- -- --  263.966
Deudores  -- -- -- -- 1.771.163  1.771.163
Entidades mediadoras, deudores  -- -- -- -- 54.575  54.575
Otros activos  -- -- -- -- 7.922  7.922
Total activo  6.831.059 $ 139.601 $ 7.423.551 $ 63.520.979 $ 1.940.755 $ 79.855.945 $
 
Pasivo      
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados  (312) $ (513)$ (99.732)$ (17.510)$ (71.125) $ (189.192) $ 
Acreedores  -- -- -- -- (171.927)  (171.927) 
Otros pasivos  -- -- -- -- (2.643)  (2.643) 
Total pasivo  (312) $ (513)$ (99.732)$ (17.510)$ (245.695) $ (363.762) $ 
 
Global Investment Grade Credit Fund           
A 30 de junio de 2007            

Activo   
Menos de 3

meses  3 meses - 1 año  1 - 5 años   Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   47.687.691 $ 10.052.914 $ 132.097.742 $ 396.799.053 $ 1.230.374 $ 587.867.774 $ 
Tesorería   11.765.859  --  --  --  --  11.765.859 
Deudores   --  --  --  --  20.362.269  20.362.269 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  4.446.997  4.446.997 
Otros activos   --  --  --  --  4.088.886  4.088.886 
Total activo   59.453.550 $ 10.052.914 $ 132.097.742 $ 396.799.053 $ 30.128.526 $ 628.531.785 $ 
            
Pasivo            
             
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (5.414)$ (15.705)$ (1.590.209) $ (1.906.511) $ (6.023.001) $ (9.540.840) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (52.875.428)  (52.875.428) 
Otros pasivos   --  --  --  --  (1.422.851)  (1.422.851) 
Total pasivo   (5.414)$ (15.705)$ (1.590.209) $ (1.906.511) $ (60.321.280) $ (63.839.119) $ 
            
A 31 de diciembre de 2006            

Activo   
Menos de 3

meses  3 meses - 1 año  1 - 5 años   Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   21.751.479 $ 11.536.155 $ 126.652.617 $ 308.975.748 $ 2.970.854 $ 471.886.853$ 
Tesorería   4.429.891  --  --  --  --  4.429.891 
Deudores   --  --  --  --  12.330.987  12.330.987 
Otros activos   --  --  --  --  7.352  7.352 
Total activo   26.181.370 $ 11.536.155 $ 126.652.617 $ 308.975.748 $ 15.309.193 $ 488.655.083$ 
            
Pasivo            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (3.547)$ (207.289)$ (512.366) $ (4.317.095) $ (816.139) $ (5.856.436) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (7.795.998)  (7.795.998) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --  (1.698.428)  (1.698.428) 
Otros pasivos   --  --  --  --  (947.630)  (947.630) 
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Total pasivo   (3.547)$ (207.289)$ (512.366) $ (4.317.095) $ (11.258.195) $ (16.298.492) $ 
            
Global Real Return Fund 
A 30 de junio de 2007            

Activo   
Menos de 3

meses  3 meses - 1 año  1 - 5 años   Más de 5 años  
No devengan

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   31.811.315 $ 8.870.478 $ 90.752.553 $ 671.079.835 $ 2.203.783 $ 804.717.964$ 
Tesorería   1.771.924  --  --  --  --  1.771.924 
Deudores   --  --  --  --  32.326.662  32.326.662 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  34.292  34.292 
Otros activos   --  --  --  --  4.870.144  4.870.144 
Total activo   33.583.239 $ 8.870.478 $ 90.752.553 $ 671.079.835 $ 39.434.881 $ 843.720.986$ 
            
Pasivo            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ (1.457.323)$ (2.303.121) $ (1.252.259) $ (3.404.948) $ (8.417.651) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (198.384.805)  (198.384.805) 
Otros pasivos   --  --  --  --  (2.002.434)  (2.002.434) 
Total pasivo   -- $ (1.457.323)$ (2.303.121) $ (1.252.259) $ (203.792.187) $ (208.804.890) $ 
            
A 31 de diciembre de 2006            
 
Activo   

Menos de 3
meses  3 meses - 1 año  1 - 5 años   Más de 5 años  

No devengan 
intereses  TOTAL 

Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   34.946.980 $ 8.344.312 $ 128.981.176 $ 659.399.798 $ 2.315.955 $ 833.988.221$ 
Tesorería   3.260.496  --  --  --  --  3.260.496 
Deudores   --  --  --  --  10.780.145  10.780.145 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --  666.431  666.431 
Otros activos   --  --  --  --  1.051.336  1.051.336 
Total activo   38.207.476 $ 8.344.312 $ 128.981.176 $ 659.399.798 $ 14.813.867 $ 849.746.629$ 
            
Pasivo            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (404.412)$ (866.994)$ (559.755) $ -- $ (2.120.463) $ (3.951.624) $ 
Acreedores   --  --  --  --  (131.924.071)  (131.924.071) 
Otros pasivos   --  --  --  --  (2.731.305)  (2.731.305) 
Total pasivo   (404.412)$ (866.994)$ (559.755) $ -- $ (136.775.839) $ (138.607.000) $ 
 

Global Short Average Duration Fund           
A 30 de junio de 2007           

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año  1 - 5 años Más de 5 años
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   3.671.431 $ 99.987 $ 6.470 $ 2.671.420 $ 67.219 $ 6.516.527$ 
Tesorería   11.096  -- -- -- --  11.096 
Deudores   --  -- -- -- 116.271  116.271 
Entidades mediadoras, deudores   --  -- -- -- 4.284  4.284 
Total activo   3.682.527 $ 99.987 $ 6.470 $ 2.671.420 $ 187.774 $ 6.648.178$ 
       
Pasivo       
        
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ (26.714) $ (3.729) $ (26.066) $ (56.509) $ 
Acreedores   --  -- -- -- (1.354.186)  (1.354.186) 
Total pasivo   -- $ -- $ (26.714) $ (3.729) $ (1.380.252) $ (1.410.695) $ 
 
A 31 de diciembre de 2007         

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año  1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   2.775.540 $ 587.778 $ 300.074 $ 1.422.011 $ 222.140 $ 5.307.543$ 
Tesorería   523.629  -- -- -- --  523.629 
Deudores   --  -- -- -- 17.274.249  17.274.249 
Total activo   3.299.169 $ 587.778 $ 300.074 $ 1.422.011 $ 17.496.389 $ 23.105.421$ 
      
Pasivo      
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ -- $ -- $ (1) $ (127.106)$ (127.107) $ 
Acreedores   --  -- -- -- (17.847.499) (17.847.499) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  -- -- -- (1.500) (1.500) 
Total pasivo   -- $ -- $ -- $ (1) $ (17.976.105)$ (17.976.106) $ 
      
 
High Yield Bond Fund     
A 30 de junio de 2007           
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Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año  1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   60.191.182 $ 65.207.739 $ 211.440.431 $ 926.217.629 $ 11 $ 1.263.056.992$ 
Tesorería   7.942.820  -- -- -- --  7.942.820 
Deudores   --  -- -- -- 65.148.582  65.148.582 
Otros activos   --  -- -- -- 5.604.933  5.604.933 
Total activo   68.134.002 $ 65.207.739 $ 211.440.431 $ 926.217.629 $ 70.753.526 $ 1.341.753.327$ 
       
Pasivo       
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   --$ (99.345) $ (2.813.735)$ (424.659) $ (664.682)$ (4.002.421) $ 
Acreedores   --  -- -- -- (91.299.216) (91.299.216) 
Otros pasivos   --  -- -- -- (2.380.145) (2.380.145) 
Total pasivo   --$ (99.345) $ (2.813.735)$ (424.659) $ (94.344.043)$ (97.681.782) $ 
 
A 31 de diciembre de 2007            

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año  1 - 5 años  Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   124.938.299 $ 10.228.015 $ 188.606.580 $ 944.920.362 $ 774.750 $ 1.269.468.006$ 
Tesorería   303.712  -- -- --  --  303.712 
Deudores   --  -- -- --  22.497.811  22.497.811 
Entidades mediadoras, deudores   --  -- -- --  1.463.487  1.463.487 
Otros activos   --  -- -- --  9.339  9.339 
Total activo   125.242.011 $ 10.228.015 $ 188.606.580 $ 944.920.362 $ 24.745.387 $ 1.293.742.355$ 
          
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- $ (261) $ (1.880.905) $ (650.382) $ (1.783.878) $ (4.315.426) $ 
Acreedores   --  -- -- --  (13.924.420)  (13.924.420) 
Otros pasivos   --  -- -- --  (1.813.923)  (1.813.923) 
Total pasivo   -- $ (261) $ (1.880.905) $ (650.382) $ (17.522.221) $ (20.053.769) $ 
 
Low Average Duration Fund              
A 30 de junio de 2007          

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año  1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   25.235.707 $ 27.740.090 $ 93.211.709 $ 156.052.888 $ 643.020 $ 302.883.414$ 
Tesorería   2.564.842  -- -- --  --  2.564.842 
Deudores   --  -- -- --  3.241.033  3.241.033 
Entidades mediadoras, deudores   --  -- -- --  3.037.732  3.037.732 
Otros activos   --  -- -- --  349.869  349.869 
Total activo   27.800.549 $ 27.740.090 $ 93.211.709 $ 156.052.888 $ 7.271.654 $ 312.076.890$ 
        
Pasivo        
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (179)$ (39.778) $ (195.132)$ -- $ (3.177.602)$ (3.412.691) $ 
Acreedores   --  -- -- --  (2.617.663) (2.617.663) 
Otros pasivos   --  -- -- --  (285.222) (285.222) 
Total pasivo   (179)$ (39.778) $ (195.132)$ -- $ (6.080.487)$ (6.315.576) $ 
 
A 31 de diciembre de 2007              

Activo  Menos de 3 meses 
3 meses - 1 

año  1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   140.737.868 $ 23.496.776 $ 85.834.497 $ 129.139.137  $ 364.194 $ 379.572.472$ 
Tesorería   1.726.805  -- -- --   --  1.726.805 
Deudores   --  -- -- --   4.368.032  4.368.032 
Entidades mediadoras, deudores   --  -- -- --   1.627.726  1.627.726 
Otros activos   --  -- -- --   22.224  22.224 
Total activo   142.464.673 $ 23.496.776 $ 85.834.497 $ 129.139.137  $ 6.382.176 $ 387.317.259$ 
           
Pasivo           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (55.679) $ (508.612)$ (34.580) $ --  $ (1.967.559)$ (2.566.430) $
Acreedores   --  -- -- --   (13.944.655) (13.944.655) 
Total pasivo   (55.679) $ (508.612)$ (34.580) $ --  $ (15.912.214)$ (16.511.085) $
 
Mortgage-Backed Securities Fund           
A 30 de junio de 2007             

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año  1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
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Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.321.452 $ 98.644 $ -- $ 3.367.932 $ 100 $ 4.788.128$ 
Deudores   --  -- -- --  2.904.701  2.904.701 
Total activo   1.321.452 $ 98.644 $ -- $ 3.367.932 $ 2.904.801 $ 7.692.829$ 
         
Pasivo         
Acreedores   --$ --$ -- $ -- $ (4.727.519) $ (4.727.519) $
Total pasivo   --$ --$ -- $ -- $ (4.727.619) $ (4.727.619) $
 
StocksPLUS Fund              
A 30 de junio de 2007              

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año   1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   17.421.488 $ 14.487.608 $ 28.645.936 $ 44.803.063 $ 878.032 $ 106.236.127$ 
Tesorería   955.023  -- -- --  --  955.023 
Deudores   --  -- -- --  415.866  415.866 
Entidades mediadoras, deudores   --  -- -- --  1.032.083  1.032.083 
Otros activos   --  -- -- --  108.271  108.271 
Total activo   18.376.511 $ 14.487.608 $ 28.645.936 $ 44.803.063 $ 2.434.252 $ 108.747.370$ 
          
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (116)$ (33.977) $ (28.665) $ -- $ (1.539.112) $ (1.601.870) $
Acreedores   --  -- -- --  (1.994.457)  (1.994.457) 
Otros pasivos   --  -- -- --  (32.438)  (32.438) 
Total pasivo   (116)$ (33.977) $ (28.665) $ -- $ (3.566.007) $ (3.628.765) $
 
A 31 de diciembre de 2006            

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   37.746.380 $ 13.733.379 $ 32.696.982 $ 49.086.267  $ 1.075.196  $ 134.338.204$ 
Tesorería   473.041  --  --  --   --   473.041 
Deudores   --  --  --  --   689.395   689.395 
Otros activos   --  --  --  --   648   648 
Total activo   38.219.421 $ 13.733.379 $ 32.696.982 $ 49.086.267  $ 1.765.239  $ 135.501.288$ 
 
Pasivo            
             
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (9.206)$ (110.708)$ (3.453)$ --  $ (218.477 )$ (341.844) $ 
Acreedores   --  --  --  --   (947.063 ) (947.063) 
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --   (893.806 ) (893.806) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (264 ) (264) 
Total pasivo   (9.206)$ (110.708)$ (3.453)$ --  $ (2.059.610 )$ (2.182.977) $ 
 
Total Return Bond Fund            
A 30 de junio de 2007            

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   704.485.906 $ 245.427.126 $ 913.638.357 $ 2.285.805.852  $ 9.574.418  $ 4.158.931.659$ 
Tesorería   19.258.091  --  --  --   --   19.258.091 
Deudores   --  --  --  --   278.292.769   278.292.769 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   33.492.129   33.492.129 
Otros activos   --  --  --  --   5.579.236   5.579.236 
Total activo   723.743.997 $ 245.427.126 $ 913.638.357 $ 2.285.805.852  $ 326.938.552  $ 4.495.553.884$ 
 
Pasivo            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (87.222)$ (1.777.669)$ (14.969.589)$ (531.854 ) $ (35.175.681 )$ (52.542.015) $ 
Acreedores   --  --  --  --   (814.273.938 ) (814.273.938) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (2.127.688 ) (2.127.688) 
Total pasivo   (87.222)$ (1.777.669)$ (14.969.589)$ (531.854 ) $ (851.577.307 )$ (868.943.641) $ 
 
A 31 de diciembre de 2006            

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   814.123.522 $ 139.762.600 $ 855.048.600 $ 2.435.457.174  $ 2.899.194  $ 4.247.291.090$ 
Tesorería   10.586.170  --  --  --   --   10.586.170 
Deudores   --  --  --  --   103.256.478   103.256.478 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   13.447.551   13.447.551 
Otros activos   --  --  --  --   2.264.285   2.264.285 
Total activo   824.709.692 $ 139.762.600 $ 855.048.600 $ 2.435.457.174  $ 121.867.508  $ 4.376.845.574$ 



Memoria relativa a las Cuentas Semestrales (cont.) 30 de junio de 2007 
 

 Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 604
 

 
Pasivo            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (508.220)$ (13.415.395)$ (1.759.269)$ (4.503.536 ) $ (16.969.577 )$ (37.155.997) $ 
Acreedores   --  --  --  --   (617.201.922 ) (617.201.922) 
Otros pasivos   --  --  --  --   (6.492.184 ) (6.492.184) 
Total pasivo   (508.220)$ (13.415.395)$ (1.759.269)$ (4.503.536 ) $ (640.663.683 )$ (660.850.103) $ 
 
UK Sterling Coreplus Fund 
A 30 de junio de 2007            

Activo  
Menos de 3 

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses   TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   21.910.220 £ 4.594.093 £ 17.975.491 £ 209.076.281  £ 752.110  £ 254.308.195£ 
Tesorería   5.011.028  --  --  --   --   5.011.028 
Deudores   --  --  --  --   797.458   797.458 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   1.289.954   1.289.954 
Total activo   26.921.248 £ 4.594.093 £ 17.975.491 £ 209.076.281  £ 2.839.522  £ 261.406.635£ 
 
Pasivo            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   4.818 £ 232.494 £ 2.290.747 £ 7.186.787  £ 1.917.334  £ 11.632.180 £ 
Acreedores   --  --  --     (35.780.996 ) (35.780.996) 
Total pasivo    4.818 £ 232.494 £ 2.290.747 £ 7.186.787   £ 37.698.330   £ 47.413.176 £ 
 
A 31 de diciembre de 2006           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   33.984.025£ 9.922.544£ 17.576.668£ 219.986.861  £ 1.098.979 £ 282.569.077£ 
Tesorería   7.961.167 -- -- --   --  7.961.167 
Deudores   -- -- -- --   2.694.624  2.694.624 
Entidades mediadoras, deudores   -- -- -- --   927.227  927.227 
Otros activos   -- -- -- --   911  911 
Total activo   41.945.192£ 9.922.544£ 17.576.668£ 219.986.861  £ 4.721.741 £ 294.153.006£ 
           
Pasivo           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   --£ 282.044£ 1.822.574£ 2.816.145  £ 1.298.197 £ 6.218.960 £
Acreedores   -- -- -- --   (67.245.709) (67.245.709) 
Total pasivo   --£ 282.044£ 1.822.574£ 2.816.145  £ 68.543.906 £ 73.464.669 £
           
UK Sterling Inflation-Linked Fund 
A 30 de junio de 2007           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   35.575.488£ 3.820.857£ 117.547.704£ 754.971.182  £ 2.601.072 £ 914.516.303£ 
Tesorería   3.910.845 -- -- --   --  3.910.845 
Deudores   -- -- -- --   6.796.519  6.796.519 
Entidades mediadoras, deudores   -- -- -- --   1.161.570  1.161.570 
Total activo   39.486.333£ 3.820.857£ 117.547.704£ 754.971.182  £ 10.559.161 £ 926.385.237£ 
           
Pasivo           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   11.639

-
£ 642.902-£ 8.598.869-£ 15.206.663  

-
£ 3.165.177 -£ 27.625.250 £

Acreedores   -- -- -- --   (341.737.498) (341.737.498) 
Otros pasivos   -- -- -- --   (481) (481) 

Total pasivo   11.639
-
£ 642.902-£ 8.598.869-£ 15.206.663  

-
£ 344.903.156 -£ 369.363.229 £

           
A 31 de diciembre de 2006           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   16.442.703£ 3.440.348£ 91.793.884£ 770.390.857  £ 5.406.154 £ 887.473.946£ 
Tesorería   10.466.509 -- -- --   --  10.466.509 
Deudores   -- -- -- --   191.842.879  191.842.879 
Otros activos   -- -- -- --   1.281  1.281 
Total activo   26.909.212£ 3.440.348£ 91.793.884£ 770.390.857  £ 197.250.314 £ 1.089.784.615£ 
           
Pasivo           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   --£ 764.917£ 3.649.022£ 8.396.522  £ 1.524.494 £ 14.334.955 £
Acreedores   -- -- -- --   (551.140.392) (551.140.392) 
Entidades mediadoras, acreedores   -- -- -- --   (1.608.473) (1.608.473) 
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Total pasivo   --£ 764.917£ 3.649.022£ 8.396.522  £ 554.273.359 £ 567.083.820 £
           
UK Sterling Investment Grade Credit Fund         
A 30 de junio de 2007           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años  
No devengan 

intereses  TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   9.075.924£ 1.222.119£ 25.653.891£ 305.582.130  £ 1.274.018 £ 342.808.082£ 
Tesorería   3.300.018 -- -- --   --  3.300.018 
Deudores   -- -- -- --   9.085.917  9.085.917 
Entidades mediadoras, deudores   -- -- -- --   485.222  485.222 
Total activo   12.375.942£ 1.222.119£ 25.653.891£ 305.582.130  £ 10.845.157 £ 355.679.239£ 
           
Pasivo           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   4.007£ 238.706£ 2.695.021£ 3.780.006  £ 1.792.044 £ 8.509.784 £
Acreedores   -- -- -- --   (103.378.521) (103.378.521) 
Total pasivo   4.007£ 238.706£ 2.695.021£ 3.780.006  £ 105.170.565 £ 111.888.305 £
 
A 31 de diciembre de 2006             

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.862.868 £ 1.836.717 £ 10.945.492 £ 228.826.608  £ 1.990.633 £ 245.462.318£
Tesorería   1.291.366  --  --  --   --  1.291.366 
Deudores   --  --  --  --   28.826.287  28.826.287 
Total activo   3.154.234 £ 1.836.717 £ 10.945.492 £ 228.826.608  £ 30.816.920 £ 275.579.971£
             
Pasivo             
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- £  270.125 £  653.646 £  1.729.893  £  667.232 £  3.320.896 £
Acreedores   --  --  --  --   (97.839.984)  (97.839.984)
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --   (638.949)  (638.949)
Total pasivo   -- £  270.125 £  653.646 £  1.729.893  £  99.146.165 £ 101.799.829 £
             
UK Sterling Long Average Duration Fund            
A 30 de junio de 2007             

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   62.818.725 £ 7.109.702 £ 73.665.461 £ 803.090.832  £ 1.197.534 £ 947.882.254£
Tesorería   17.397.220  --  --  --   --  17.397.220 
Deudores   --  --  --  --   12.003.447  12.003.447 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   5.343.847  5.343.847 
Otros activos   --  --  --  --   397  397 
Total activo   80.215.945 £ 7.109.702 £ 73.665.461 £ 803.090.832  £ 18.545.225 £ 982.627.165£
             
Pasivo             
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   3.016.304 £  1.006.828 £  12.878.482 £  39.812.117  £  5.954.542 £  62.668.273 £
Acreedores   --  --  --  --   (333.163.796)  (333.163.796)
Otros pasivos   --  --  --  --   (1.405)  (1.405)
Total pasivo    3.016.304 £  1.006.828 £  12.878.482 £  39.812.117  £  339.119.743 £  395.833.474 £
             
A 31 de diciembre de 2006             

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   21.498.173 £ 5.109.518 £ 71.951.112 £ 733.819.324  £ 6.827.435 £ 839.205.562£
Tesorería   28.587.735  --  --  --   --  28.587.735 
Deudores   --  --  --  --   131.181.058  131.181.058 
Otros activos   --  --  --  --   1757  1.757 
Total activo   50.085.908 £ 5.109.518 £ 71.951.112 £ 733.819.324  £ 138.010.250 £ 998.976.112£
             
Pasivo             
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados    12.109 £  683.473 £  9.874.554 £  10.542.578  £  3.421.932 £  24.534.646 £
Acreedores   --  --  --  --   (443.863.625)  (443.863.625)
Entidades mediadoras, acreedores   --  --  --  --   (116.130)  (116.130)
Otros pasivos   --  --  --  --   (8)  (8)
Total pasivo    12.109 £  683.473 £  9.874.554 £  10.542.578  £  447.401.695 £  468.514.409 £
             
UK Sterling Low Average Duration Fund            
A 30 de junio de 2007             

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan

intereses TOTAL 
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Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.619.602 £ 13.254.497 £ 32.451.713 £ 24.789.706  £ 395.079 £ 72.510.597£
Tesorería   315.028  --  --  --   --  315.028 
Deudores   --  --  --  --   425.099  425.099 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   283.670  283.670 
Total activo   1.934.630 £ 13.254.497 £ 32.451.713 £ 24.789.706  £ 1.103.848 £ 73.534.394£
             
Pasivo             
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados    1.215 £  22.017 £  380.709 £  1.715.004  £  706.925 £  2.825.870 £
Acreedores   --  --  --  --   (15.153.227)  (15.153.227)
Total pasivo    1.215 £  22.017  £  380.709  £  1.715.004  £  15.860.152  £  17.979.097£
 
A 31 de diciembre de 2006           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.476.730 £ 111.950 £ 46.516.857 £ 26.645.413  £ 269.545 £ 75.020.495£ 
Tesorería   693.052  --  --  --   --  693.052 
Deudores   --  --  --  --   5.076.986  5.076.986 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   97.156  97.156 
Total activo   2.169.782 £ 111.950 £ 46.516.857 £ 26.645.413  £ 5.443.687 £ 80.887.689£ 
 
Pasivo           
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- £  62.571 £  112.965 £  396.055  £  222.070 £  793.661£ 
Acreedores   --  --  --  --   (25.813.092) (25.813.092) 
Total pasivo   -- £  62.571 £  112.965 £  396.055  £  26.035.162 £  26.606.753£ 
         
UK Sterling Ultra Long Average Duration Fund 
A 30 de junio de 2007           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses TOTAL 
            
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   1.031.236 £ 244.350 £ 152.513 £ 44.764  £ 3.701 £ 1.476.564£ 
Tesorería   130.026  --  --  --   --  130.026 
Deudores   --  --  --  --   3.924  3.924 
Entidades mediadoras, deudores   --  --  --  --   8.434  8.434 
Total activo   1.161.262 £ 244.350 £ 152.513 £ 44.764  £ 16.059 £ 1.618.948£ 
 
Pasivo           
            
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   -- £ -- £  14.960 £  178.111  £  12.090 £  205.161£ 
Acreedores   --  --  --  --   (11.032) (11.032) 
Total pasivo   -- £ -- £  14.960 £  178.111  £  23.122 £  216.193£ 
 
US Dollar Liquidity Fund 
A 30 de junio de 2007           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses TOTAL 
            
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   20.913.766 $ 6.123.910 $ -- $ --  $ -- $ 27.037.676 $ 
Tesorería   207.570  --  --  --   --  207.570 
Deudores   --  --  --  --   43.602  43.602 
Otros activos   --  --  --  --   21.370  21.370 
Total activo   21.121.336 $ 6.123.910 $ -- $ --  $ 64.972 $ 27.310.218$ 
 
Pasivo           
Acreedores   -- $ -- $ -- $ --  $ (130.052)$ (130.052) $ 
Total pasivo   -- $ -- $ -- $ --  $ (130.052)$ (130.052) $ 
 
A 31 de diciembre de 2006           

Activo  Menos de 3 meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   42.488.873 $ -- $ -- $ --  $ -- $ 42.488.873$ 
Tesorería   1.350  --  --  --   --  1.350 
Deudores   --  --  --  --   29.081  29.081 
Otros activos   --  --  --  --   25.573  25.573 
Total activo   42.490.223 $ -- $ -- $ --  $ 54.654 $ 42.544.877$ 
 
Pasivo           
Acreedores   -- $ -- $ -- $ --  $ (214.395)$ (214.395) $ 
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Total pasivo   -- $ --  $ -- $ --   $ (214.395)$ (214.395)$ 
 
US Dollar Short-Term Fund 
A 30 de junio de 2007          

Activo  
Menos de 3

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses TOTAL 
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   19.077.905$ 1.431.486$ 4.311.596$ 8.903.844 $ 28.571$ 33.753.402$ 
Tesorería   23.950 -- -- --  -- 23.950 
Deudores   -- -- -- --  942.810 942.810 
Entidades mediadoras, deudores   -- -- -- --  46.639 46.639 
Total activo   19.101.855$ 1.431.486$ 4.311.596$ 8.903.844 $ 1.018.020$ 34.766.801$ 
          
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (2.321)$ (12.513)$ (11.828)$ -- $ (62.506)$ (89.168)$ 
Acreedores   -- -- -- --  (1.896.524) (1.896.524) 
Total pasivo   (2.321)$ (12.513)$ (11.828)$ -- $ (1.959.030)$ (1.985.692)$ 
          
A 31 de diciembre de 2006          

Activo  
Menos de 3

meses 3 meses - 1 año 1 - 5 años Más de 5 años 
No devengan 

intereses TOTAL
Activos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   12.093.172$ 817.635$ 2.931.492$ 9.231.802 $ 3.849$ 25.077.950$ 
Tesorería   24.090 -- -- --  -- 24.090 
Deudores   -- -- -- --  97.643 97.643 
Entidades mediadoras, deudores   -- -- -- --  1.252 1.252 
Otros activos   -- -- -- --  3396 3.396 
Total activo   12.117.262$ 817.635$ 2.931.492$ 9.231.802 $ 106.140$ 25.204.331$ 
          
Pasivo          
Pasivos financieros llevados por su valor 
razonable a través de resultados   (30.412)$ --$ (955)$ -- $ (10.137)$ (41.504)$ 
Acreedores   -- -- -- --  (3.857.742) (3.857.742) 
Total pasivo   (30.412)$ --$ (955)$ -- $ (3.867.879)$ (3.899.246)$ 
          
 
Por cada punto porcentual de subida (caída) de los tipos de interés de mercado, el precio de un bono registra un incremento 
(disminución) de alrededor de un 1% por año de “duración”. A 30 de junio de 2007, si los tipos de interés hubieran descendido 
(subido) en 100 puntos básicos, suponiendo constantes el resto de variables, el incremento (disminución) del patrimonio neto habría 
sido aproximadamente el siguiente: 
 
Análisis de sensibilidad de GIS a los tipos de interés 
A 6/30/07 
 
Por cada punto porcentual de subida (caída) de los tipos de interés de mercado, el precio de un bono registra un incremento 
(disminución) de alrededor de un 1% por año de “duración”. A 30 de junio de 2007 y a 31 de diciembre de 2006, si los tipos de 
interés hubieran descendido (subido) en 100 puntos básicos, suponiendo constantes el resto de variables, el incremento (disminución) 
del patrimonio neto habría sido aproximadamente el siguiente: 
  
          
  30 de junio de 2007  31 de diciembre de  2006  

  Duración 

Activos netos 
que devengan 

intereses 

Variación del 
valor de 
mercado Duración 

Activos netos 
que devengan 

intereses  

Variación 
del valor de 

mercado 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund  1,79 16.439.400$ 294.265 1,84$ 12.440.608 $ 228.907$ 
Developing Local Markets Fund  1,08 48.125.139 519.752 0,29 29.426.879  85.338 
Diversified Income Fund  5,91 424.262.218 25.073.897 6,18 317.109.045  19.597.339 
Emerging Markets Bond Fund  6,76 1.662.011.637 112.351.987 6,89 1.403.554.955  96.704.936 
EuriborPLUS Fund  0,54 148.465.846€ 801.716 0,85€ 158.461.068 € 1.346.919€ 
Euro Bond Fund  6,03 3.839.500.340 231.521.871 6,27 3.733.564.788  234.094.512 
Euro Bond Fund II  5,95 171.870.904 10.226.319 6,24 161.168.712  10.056.928 
Euro Long Average Duration Fund  13,81 434.961.121 60.068.131 14,43 310.690.077  44.832.578 
EURO REAL RETURN FUND  7,63 141.462.858 10.793.616 7,28 54.052.607  3.935.030 
Euro Ultra Long Duration Fund  29,62 16.086.666 4.764.870 -- --  -- 
EuroStocksPLUSTM Total Return Fund  5,38 3.085.880 166.020 5,03 3.073.725  154.608 
FX Strategies Fund  0,13 35.114.573 45.649 -- --  -- 
Global Bond Fund  5,34 5.805.498.489$ 310.013.619 5,27$ 4.862.848.452 $ 256.272.113$ 
Global Bond Ex-US Fund  5,80 1.076.526.026 62.438.510 6,10 990.190.104  60.401.596 
Global High Yield Bond Fund  4,65 125.188.612 5.821.270 4,62 77.797.123  3.594.227 
Global Investment Grade Credit Fund  5,72 594.885.420 34.027.446 5,99 468.305.593  28.051.505 
Global Real Return Fund  8,07 799.273.402 64.501.364 8,69 833.101.601  72.396.529 
Global Short Average Duration Fund  0,30 6.429.961 19.290 0,53 5.609.031  29.728 
High Yield Bond Fund  4,31 1.267.662.062 54.636.235 4,45 1.266.465.420  56.357.711 



Memoria relativa a las Cuentas Semestrales (cont.) 30 de junio de 2007 
 

 Informe Semestral  |   30 de junio de 2007 608
 

Low Average Duration Fund  2,90 304.570.147 8.832.534 2,51 380.336.212  9.546.439 
Mortgage--Backed Securities Fund  4,66 4.788.028 223.122 -- --  -- 
StocksPLUSTM Fund  0,87 106.250.360 924.378 1,10 133.612.682  1.469.740 
Total Return Bond Fund  5,03 4.151.248.998 208.807.825 5,42 4.234.791.646  229.525.707 
UK Sterling Coreplus Fund  8,51 248.852.267£ 21.177.328 8,90£ 284.510.502 £ 25.321.435£ 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  11,30 891.366.003 100.724.358 11,60 879.723.840  102.047.965 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund  11,50 338.116.342 38.883.379 11,62 242.109.387  28.133.111 
UK Sterling Long Average Duration Fund  16,04 907.368.209 145.541.861 17,14 839.853.148  143.950.830 
UK Sterling Low Average Duration Fund  3,16 70.311.601 2.221.847 2,87 74.872.411  2.148.838 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund  26,50 1.409.818 373.602 -- --  -- 
US Dollar Liquidity Fund  0,12 27.245.246$ 32.694 0,12$ 42.490.223 $ 50.988$ 
US Dollar Short-Term Fund  0,55 33.722.119 185.472 0,51 25.066.824  127.841 
 
(d) Riesgo de liquidez 
 
La exposición de los Subfondos al riesgo de liquidez se refiere sobre todo al reembolso de acciones que los inversores desean vender. 
El activo de la Sociedad se compone principalmente de valores fácilmente realizables susceptibles de venderse de forma rápida. La 
tabla siguiente incluye de forma resumida el porcentaje de los Activos Financieros de los Subfondos considerados de baja liquidez, o 
cuya venta entraña mayor dificultad. 
 
  30 de junio de 2007 31 de diciembre de 2006 
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund  0,05% 2,18% 
Developing Local Markets Fund  0,40% 1,00% 
Diversified Income Fund  1,69% 2,41% 
Emerging Markets Bond Fund  1,62% 1,58% 
EuriborPLUS Fund  1,11% 1,77% 
Euro Bond Fund  2,62% 6,95% 
Euro Bond Fund II  0,80% 6,91% 
Euro Long Average Duration  1,09% 4,24% 
Euro Real Return Fund  1,30% 1,62% 
Euro StocksPLUSTM Fund  1,59% 0,05% 
Euro Ultra Long Average Duration  0,16% N/A 
FX Strategies Fund  7,56% N/A 
Global Bond Fund  2,27% 4,51% 
Global Bond Ex-US Fund  1,31% 4,21% 
Global High Yield Bond Fund  1,26% 1,21% 
Global Investment Grade Credit Fund  1,62% 2,96% 
Global Real Return Fund  1,05% 1,20% 
Global Short Average Duration Fund  0,14% 0,37% 
High Yield Bond Fund  6,68% 4,68% 
Low Average Duration Fund  1,34% 1,65% 
Mortgage-Backed Securities Fund  0,00% N/A 
StocksPLUSTM Fund  2,79% 1,37% 
Total Return Bond Fund  1,19% 1,45% 
UK Sterling Coreplus Fund  1,11% 6,57% 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  1,28% 5,62% 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund  1,27% 4,95% 
UK Sterling Long Average Duration Fund  1,41% 10,51% 
UK Sterling Low Average Duration Fund  0,82% 2,79% 
UK Sterling Ultra Long Average Duration Fund  0,20% N/A 
US Dollar Short-Term Fund  0,09% 0,30% 
 
(e) Riesgo de crédito 
 
La Sociedad está expuesta a un riesgo de crédito frente a las partes con las que realice operaciones y también asumirá el riesgo de 
impago. La Sociedad minimiza las concentraciones del riesgo de crédito realizando operaciones con un elevado número de clientes y 
contrapartes en mercados reconocidos y de prestigio. La siguiente tabla informa de manera resumida sobre la composición del rating 
de los Activos Financieros de los Subfondos. 
 
  CommoditiesPLUSTM  Developing Local  Diversified  Emerging Markets  
  Strategy Fund  Markets Fund  Income Fund  Bond Fund  
  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  
A1/P1  46% 62% 3% 42% 0% 0% 0% 0%  
Aaa  50% 39% 28% 23% 3% 3% 0% 0%  
Aa  4% -1% 17% 12% 10% 5% 0% 0%  
A  2% 1% 12% 9% 24% 19% 6% 12%  
Inferior a A1/P1  0% 0% 4% 3% 0% 0% 0% 0%  
Baa  -2% -1% 11% 5% 18% 14% 36% 32%  
Ba  0% 0% 23% 5% 31% 41% 55% 54%  
B  0% 0% 2% 1% 14% 18% 3% 3%  
Inferior aB  0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -1%  
Calidad crediticia 
media  AA+ AAA A AA+ A- A BAA+ BAA  
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        Euro Long Average  
  EuriborPLUS Fund  Euro Bond Fund  Euro Bond Fund II  Duration Fund  

  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  
A1/P1  45% 49% 17% 10% 13% 5% 7% 4%  
Aaa  48% 43% 65% 64% 68% 69% 66% 83%  
Aa  0% 1% 10% 16% 15% 19% 24% 13%  
A  3% 3% -3% 1% 2% 4% -2% -1%  
Inferior aA1/P1  0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  
Baa  3% 3% 6% 6% 2% 3% 3% 1%  
Ba  1% 1% 3% 1% 0% 0% 1% 0%  
B  0% 0% 2% 2% 0% 0% 1% 0%  
Inferior a B  0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  
Calidad crediticia 
media  AA+  AAA AA AA+ AA AA+ AA AA+  
          
 

       
Euro Ultra Long 

Average    
  Euro Real Return Fund  Euro StocksPLUSTM Fund  Duration Fund  FX Strategies Fund  

  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  
A1/P1  0% 0% 15% 15% 31% N/A 49% N/A  
Aaa  82% 64% 77% 76% 50% N/A 43% N/A  
Aa  16% 34% 8% 9% 15% N/A 8% N/A  
A  2% 1% 0% 0% 3% N/A 0% N/A  
Inferior a A1/P1  0% 0% 0% 0% 0% N/A 0% N/A  
Baa  0% 0% 0% 0% 0% N/A 0% N/A  
Ba  0% 1% 0% 0% 1% N/A 0% N/A  
B  0% 0% 0% 0% 0% N/A 0% N/A  
Inferior a B  0% 0% 0% 0% 0% N/A 0% N/A  
Calidad crediticia 
media  AAA-  AAA AAA- AAA AA+ N/A AAA N/A  
           
  

        
Global Investment 

Grade  
  Global Bond Fund  Global Bond Ex-US Fund  Global High Yield Bond Fund  Credit Fund  

  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  
A1/P1  9%  5% 18% 3% 2% 10% 7% 0%  
Aaa  51%  58% 58% 64% 2% 2% 14% 17%  
Aa  26%  17% 26% 22% 1% 0% 24% 17%  
A  5%  7% 3% 3% 0% 0% 22% 28%  
Inferior a A1/P1  1%  2% 1% 2% 0% 0% 0% 0%  
Baa  1%  5% -13% 2% 3% 2% 24% 30%  
Ba  6%  4% 6% 3% 37% 36% 8% 6%  
B  1%  2% 1% 1% 51% 47% 1% 2%  
Inferior a B  0%  0% 0% 0% 4% 3% 0% 0%  
Calidad crediticia 
media  AA+  AA+  AAA-  AA+  BA  BA  A  A+  
                  
 

  
Global Real 
Return Fund  

Global Short Average
Duration Fund  High Yield Bond Fund  

Low Average 
Duration Fund 

  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06
A1/P1  0%  0%  58%  30%  0%  12%  6%  30%  
Aaa  82%  86%  34%  45%  0%  1%  56%  40%  
Aa  13%  9%  10%  6%  0%  0%  19%  14%  
A  1%  1%  8%  2%  0%  1%  9%  8%  
Inferior a A1/P1  0%  0%  0%  7%  0%  0%  4%  3%  
Baa  1%  1%  -12%  8%  5%  2%  2%  2%  
Ba  2%  2%  2%  2%  39%  39%  4%  2%  
B  1%  1%  0%  0%  51%  42%  0%  1%  
Inferior a B  0%  0%  0%  0%  5%  3%  0%  0%  
Calidad crediticia media  AAA-  AAA  AAA-  AA+  BA  BA+  AA+  AA+  
  

  
Mortgage-Backed 
Securities Fund  StocksPLUSTM Fund  Total Return Bond Fund  

UK Sterling 
CorePLUS Fund  

  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  
A1/P1  36%  N/A  5%  15%  19%  16%  19%  32%  
Aaa  64%  N/A  49%  47%  49%  53%  81%  69%  
Aa  0%  N/A  16%  12%  17%  15%  5%  3%  
A  0%  N/A  9%  7%  7%  6%  -6%  -7%  
Inferior a A1/P1  0%  N/A  3%  3%  3%  5%  0%  0%  
Baa  0%  N/A  7%  6%  1%  3%  1%  3%  
Ba  0%  N/A  10%  8%  4%  1%  0%  0%  
B  0%  N/A  1%  2%  0%  1%  0%  0%  
Inferior a B  0%  N/A  0%  0%  0%  0%  0%  0%  
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Calidad crediticia media  AAA-  N/A  AA  AA+  AA+  AAA  AA+  AAA  
 

  
UK Sterling 

Inflation-Linked Fund  
UK Sterling Investment

Grade Credit Fund  

UK Sterling Long 
Average 

Duration Fund  

UK Sterling Low 
Average 

Duration Fund 
  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06

A1/P1  17% 18% 18% 7% 15% 18% 10% 10%  
Aaa  87% 86% 1% 15% 85% 79% 96% 96%  
Aa  5% 3% 29% 19% 0% 4% 1% 0%  
A  -8% -9% 26% 35% -4% -7% -8% -6%  
Inferior a A1/P1  0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  
Baa  -1% 2% 18% 18% 1% 4% 1% 0%  
Ba  0% 0% 6% 4% 2% 1% 0% 0%  
B  0% 0% 2% 2% 1% 1% 0% 0%  
Inferior a B  0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  
Calidad crediticia media  AA+ AAA A+ AA AA+ AA+ AAA- AAA  
 

  
UK Sterling Ultra Long
Average Duration Fund  

US Dollar Liquidity 
Fund  US Dollar Short-Term Fund   

  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06  30-jun-07  31-dic-06     
A1/P1  14% N/A 85% 94% 58% 37%    
Aaa  101% N/A 0% 0% 28% 47%    
Aa  -10% N/A 6% 1% 4% 6%    
A  -5% N/A 4% 0% 2% 3%    
Inferior a A1/P1  0% N/A 5% 5% 3% 2%    
Baa  0% N/A 0% 0% 3% 5%    
Ba  0% N/A 0% 0% 1% 0%    
B  0% N/A 0% 0% 1% 0%    
Inferior a B  0% N/A 0% 0% 0% 0%    
Calidad crediticia media  AA+ N/A AAA- AAA AAA- AAA    
 
14. CAPITAL SOCIAL 
 
(a) Autorizado  
 
El capital social autorizado de la Sociedad asciende a 38.092 € y está dividido en 30.000 acciones de fundadores de 1,27 € cada una y 
500 mil millones de acciones sin valor nominal inicialmente designadas como acciones sin clasificar. 
 
(b) Acciones de fundadores 
 
Las 30.000 acciones de fundadores originales, salvo siete, han sido amortizadas. Las acciones de fundadores no forman parte del 
patrimonio neto de la Sociedad y su existencia se comunica en estos estados financieros exclusivamente en la presente nota. En 
opinión de los Administradores, esta comunicación responde a la naturaleza del negocio de la Sociedad como institución de inversión 
colectiva. 
 
(c) Acciones participativas reembolsables 
 
El capital social participativo emitido equivaldrá, en todo momento, al patrimonio neto de la Sociedad. Las acciones participativas 
reembolsables son rescatables a elección de los accionistas, y se clasifican como pasivos financieros. En la nota 15 de esta Memoria 
se detallan, por cada clase de acciones, las acciones en circulación al inicio y al cierre del período. En el período cerrado a 30 de 
junio de 2007 y en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, el número de acciones participativas registraba las siguientes 
variaciones: 
 
CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund    
 
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  356.873 586.771 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (35.232) (4.154) 
  321.641 582.617 
    
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  2 410.127 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  7.091 4.590 
Acciones reembolsadas en el período  (1.044) -- 
  6.049 414.717 
Developing Local Markets Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  4.562.916 2.867.802 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
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Acciones reembolsadas en el período  (2.838.977) (85.479) 
  1.723.939 2.782.323 
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  4 977 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  19 5 
Acciones reembolsadas en el período  (4) -- 
  19 982 
Diversified Income Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.067.296 1.881.564 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (196.298) (4.343.847) 
  870.998 (2.462.283) 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.932.577 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  2.932.577 -- 
Clase Institutional NOK (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 1.491.898 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  45.223 67.821 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  45.223 1.559.719 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.753.661 15.312.248 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (884.709) -- 
  868.952 15.312.248 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 3.044.362 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 3.044.362 
Clase Institutional SEK (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 946.601 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 946.601 
 
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  25.260 5.544 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  307 67 
Acciones reembolsadas en el período  (983) -- 
  24.584 5.611 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  3.946 62.334 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (10.137) (36.831) 
  (6.191) 25.503 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  34.189 357.125 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (165.722) (1.400) 
  (131.533) 355.725 
Emerging Markets Bond Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.610.609 7.700.852 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (2.957.709) (6.545.601) 
  (347.100) 1.155.251 
    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  55.741 3.104.473 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  24.895 68.161 
Acciones reembolsadas en el período  (116.829) (4.136.025) 
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  (36.193) (963.391) 
    
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  4.135.489 8.679.847 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (2.783.955) (5.352.976) 
  1.351.534 3.326.871 
    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 8.324 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  178 (249) 
Acciones reembolsadas en el período  (850) (2.006) 
  (672) 6.069 
    
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  892.493 1.256.804 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (1.137.330) 
  892.493 119.474 
    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  538.847 116.578 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.906 555 
Acciones reembolsadas en el período  (938) (113.455) 
  539.815 3.678 
Clase Institutional CHF (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  2.904.411 1.783.377 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- 64.981 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  2.904.411 1.848.358 
    
 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  374.260 2.120.860 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (315.220) (4.373.056) 
  59.040 (2.252.196) 
    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  105.388 2.415.258 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  133 1.175 
Acciones reembolsadas en el período  (589.420) (124.382) 
  (483.899) 2.292.051 
 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  186.490 488.859 

Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1590.900) (523.298) 

  26.590 (34.439) 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  4.106 457 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 

  4.106 457 
Acciones de Reparto    

Acciones emitidas  -- 5 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  25 48 
Acciones reembolsadas en el período  -- (4) 

  25 49 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  442 211.918 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (442) -- 

  -- 211.918 
Clase H Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  894.719 2.208.338 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- (18.358) 
Acciones reembolsadas en el período  (747.209) (2.936.464) 
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  147.510 (746.484) 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.956.863 4.027.397 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- 20 
Acciones reembolsadas en el período  (1.423.348) (971.545) 

  1.533.515 3.055.872 
Acciones de Reparto    

Acciones emitidas  8.391 48.429 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (23.050) (48.516) 

  (14.659) (87) 
Clase H Retail EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  487.298 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 

  487.298 -- 
Clase H Retail SGD (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  208.048 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 

  208.048 -- 
EuriborPLUS Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.925.386 10.256.923 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (103.852) (588.127) 

  2.821.534 9.668.796 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  342.353 753.756 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (781.184) (26.823) 

  (438.831) 726.933 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  860.887 4.310.203 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (4.089.529) (1.004.810) 

  (3.228.642) 3.305.393 
Euro Bond Fund 
    

Clase Institutional:    
Acciones de Capitalización    

Acciones emitidas  19.122.443 62.167.343 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (42.003.953) (45.128.711) 

  (22.881.510) 17.038.632 
Acciones de Reparto    

Acciones emitidas  12.598.720 5.450.856 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  12.228 22.776 
Acciones reembolsadas en el período  (275.312) (1.105.389) 

  12.335.636 4.368.243 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  187.291 586.198 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (11.597) (821.801) 

  175.694 (235.603) 
Acciones de Reparto    

Acciones emitidas  155.424 21.464 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  413 380 
Acciones reembolsadas en el período  (1.233) (20.289) 

  154.604 1.555 
Clase Institutional CHF (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 821.004 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 

  -- 821.004 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  19.157.265 31.040.384 
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Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (11.437.133) (17.978.872) 

  7.720.132 13.061.512 
Acciones de Reparto    

Acciones emitidas  619.559 144.866 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  6.077 11.809 
Acciones reembolsadas en el período  (157.224) (367.422) 

  468.412 (210.747) 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  7.240.338 15.949.339 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (8.195.660) (11.643.598) 

  (955.322) 4.305.741 
 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  250.747 312.662 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (146.987) (4.663) 
  103.760 307.999 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 13.430.198 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  15 28 
Acciones reembolsadas en el período  -- (13.430.198) 
  15 28 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.085.597 1.781.031 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.419.350) (604.913) 
  (333.753) 1.176.118 
Euro Bond Fund II 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  3.755 7.460 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (14.488) 
  3.755 (7.028) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1.432.440 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  6.577 -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  1.439.017 -- 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  7.476 53.407 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (15.830) (20.966) 
  (8.354) 32.441 
Euro Long Average Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  6.603.099 22.173.686 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (52.640) 
  6.603.099 22.121.046 
Euro Real Return Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  5.924.995 6.056.519 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  5.924.995 6.056.519 
Euro Ultra Long Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.596.635 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  1.596.635 -- 
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EUROSTOCKSPLUS(TM) TOTAL RETURN FUND 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  109.498 29.349 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  4.300 5.140 
Acciones reembolsadas en el período  (121.681) (13.477) 
  (7.883) 21.012 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 957 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 957 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  362 13.031 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.724) (10.818) 
  (1.362) 2.213 
FX Strategies Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  3.509.790 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  3.509.790 -- 
Global Bond Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  37.664.076 9.240.728 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (7.815.841) (8.976.842) 
  29.848.235 263.886 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 89.012 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  12.536 28.609 
Acciones reembolsadas en el período  (56.428) (714.208) 
  (43.892) (596.587) 
Clase Institutional US (Unhedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  3.729.632 8.685.389 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (3.524.395) (2.278.833) 
  205.237 6.406.556 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  225.837 3.320.200 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  18.368 48.057 
Acciones reembolsadas en el período  (1.363.687) (1.045.727) 
  (1.119.482) 2.322.530 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  4.893.521 13.595.853 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (5.446.629) (3.315.989) 
  (553.108) 10.279.864 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  10.277 11.887.089 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  230 175 
Acciones reembolsadas en el período  (4.326) (1.262) 
  6.181 11.886.002 
 
Global Bond Fund 
    
Clase Institutional NZD (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  12.697 169.809 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (27.471) (53.658) 
  (14.774) 116.151 
Clase Institutional NOK (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.326.641 3.604.812 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
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Acciones reembolsadas en el período  (1.297.754) (475) 
  28.887 3.604.337 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.283.925 2.562.075 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (32.541) (908.445) 
  2.251.384 1.653.630 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  454.107 1.680.179 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  5.780 564 
Acciones reembolsadas en el período  (255.673) (890.857) 
  204.214 789.886 
Clase Instituitonal SEK (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  842 1.140.585 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (5.562.758) (688.484) 
  (5.561.916) 452.101 
Clase Institutional CHF (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  226.338 2.110.285 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  226.338 2.110.285 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  3.000 3.739 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  165.298 345.808 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  168.298 349.547 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.870.998 7.286.161 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (8.798.322) (5.750.217) 
  (5.927.324) 1.535.944 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 284.891 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- 3.446 
Acciones reembolsadas en el período  (94.069) (778.787) 
  (94.069) (490.450) 
Clase Investor US (Unhedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  671.944 607.060 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (123.448) (390.960) 
  548.496 216.100 
Clase Investor EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.303.908 1.948.016 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.527.962) (2.509.148) 
  (224.054) (561.132) 
Clase Investor Norwegian Krone (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  263.545 407.963 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  263.545 407.963 
Clase Investor GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  908.889 449.451 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (446.154) (198.243) 
  462.735 251.208 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  489.967 2.946.848 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (2.390.398) (833.611) 
  (1.900.431) 2.113.237 
Clase Administrative GBP (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  3.033.529 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  5 -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.897) -- 
  3.031.637 -- 
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Clase E:    
Acciones de Capitalización    

Acciones emitidas  -- 618 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 618 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  17 30 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  17 30 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.618.809 1.968 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.094.372) -- 
  1.524.437 1.968 
Clase H Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  801.316 1.541.159 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (458.106) (1.693.927) 
  343.210 (152.768) 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.487.453 564.851 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (532.733) (325.060) 
  954.720 239.791 
 
Global Bond Ex-US Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  13.309.840 15.414.330 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (7.835.158) (10.343.944) 
  5.474.682 5.070.386 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  492.273 826.333 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  50.531 84.157 
Acciones reembolsadas en el período  (8.079) (139.776) 
  534.725 770.714 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  425.301 1.656.552 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (1.644.737) 
  425.301 11.815 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 645.969 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (620.017) -- 
  (620.017) 645.969 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.859.955 2.643.304 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.490.953) (1.283.046) 
  1.369.002 1.360.258 
Global High Yield Bond Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.774.315 4.302.851 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.658.144) (141.110) 
  116.171 4.161.741 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 584.226 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  34 65 
Acciones reembolsadas en el período  -- (584.226) 
  34 65 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Reparto    
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Acciones emitidas  1.135.485 11.388 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.942 390 
Acciones reembolsadas en el período  (26.931) (464) 
  1.110.496 11.314 
Clase Institutional NOK (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.020.954 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  1.020.954 -- 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  915.148 106.162 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  4.985 2.947 
Acciones reembolsadas en el período  (1.960) (101.084) 
  918.173 8.025 
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  57.493 975 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  281 22 
Acciones reembolsadas en el período  (1.024) -- 
  56.750 997 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 819 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 819 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.995 165.085 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (157.397) -- 
  (155.402) 165.085 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 1.746 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.263) -- 
  (1.263) 1.746 
Global Investment Grade Credit Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  5.875.936 5.158.257 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  705.707 1.020.953 
Acciones reembolsadas en el período  (110.607) (523.729) 
  6.471.036 5.655.481 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.031.750 1.729.119 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (101.505) (81.954) 
  930.245 1.647.165 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  207.865 905.094 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  207.865 905.094 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  663 50.469 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (193.625) 
  663 (143.156) 
Clase Investor EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  823.566 1.354.300 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (123.563) (29.657) 
  700.003 1.324.643 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 994 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 994 
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Clase H Retail:    
Acciones de Capitalización    

Acciones emitidas  1.126 478 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (666) -- 
  460 478 
Global Real Return Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.196.757 7.522.628 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (5.188.401) (14.725.637) 
  (2.991.644) (7.203.009) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  12.920 357.647 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  5 10 
Acciones reembolsadas en el período  (13.794) (23.389) 
  (869) 334.268 
Clase Institutional EUR (Hedged): 
    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  368.944 2.763.968 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (198.560) (1.398.745) 
  170.384 1.365.223 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  15.844 26.145 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  219 276 
Acciones reembolsadas en el período  -- (9.562) 
  16.063 16.859 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  225.830 1.226.743 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (855.406) (842.742) 
  (629.576) 384.001 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  3.222.601 722.300 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  9.788 1.776 
Acciones reembolsadas en el período  (354.110) (242.065) 
  2.878.279 482.011 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  27.525 2.404.386 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (788.136) (3.609.425) 
  (760.611) (1.205.039) 
Clase Investor EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  576.024 2.768.122 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (2.225.629) (1.614.544) 
  (1.649.605) 1.153.578 
Clase Investor Norwegian Krone (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- -- 
Clase Investor GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  174.637 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  174.637 -- 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  40.996 848.928 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.329.428) (1.300.185) 
  (1.288.432) (451.257) 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  27.806 876 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
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  27.806 876 
Acciones de Reparto    

Acciones emitidas  -- -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  7 12 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  7 12 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 401.437 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 401.437 
Clase H Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 405.553 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (216.971) (4.438.320) 
  (216.971) (4.032.767) 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  522.350 7.838.208 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (2.211.065) (1.432.923) 
  (1.688.715) 6.405.285 
Global Short Average Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  376 5.524.406 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (376) (5.028.343) 
  -- 496.063 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 973 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 973 
 
High Yield Bond Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  4.407.955 3.580.814 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (3.389.991) (12.724.539) 
  1.017.964 (9.143.725) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 4.591.963 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  146.092 261.518 
Acciones reembolsadas en el período  (6.373.512) (4.511.584) 
  (6.227.420) 341.897 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  297.927 3.583.756 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (2.328.513) (5.650.509) 
  (2.030.586) (2.066.753) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 4.083.344 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  91 168 
Acciones reembolsadas en el período  -- (711) 
  91 4.082.801 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  7.261 1.095.527 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (31.891) -- 
  (24.630) 1.095.527 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  490.386 47.856 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  2.334 1.569 
Acciones reembolsadas en el período  (1.278) (46.789) 
  491.442 2.636 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
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Acciones emitidas  723.210 1.364.915 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.112.777) (2.771.447) 
  (389.567) (1.406.532) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  20.802 14.918 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  18.327 18.274 
Acciones reembolsadas en el período  (115.197) (1.143.505) 
  (76.068) (1.110.313) 
Clase Investor EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.278.365 1.374.347 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (105.015) (1.097.359) 
  1.173.350 276.988 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  17.063 625 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  17.063 625 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 5.318 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  169 78 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  169 5.396 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  236.866 1.025 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (3.582) -- 
  233.284 1.025 
Clase H Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  169.683 56.711 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (72.046) (121.751) 
  97.637 (65.040) 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.484.070 1.812.023 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (854.946) (688.704) 
  629.124 1.123.319 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  18.388 15.398 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (4.680) (1.913) 
  13.708 13.485 
Low Average Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  389.238 7.294.669 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (11.441.554) (16.462.194) 
  (11.052.316) (9.167.525) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  4.460.461 5.624.428 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  159.446 32.196 
Acciones reembolsadas en el período  (1.307.319) (3.754.167) 
  3.312.588 1.902.457 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  2.448 70.374 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.503 (511) 
Acciones reembolsadas en el período  (47.702) (3.859) 
  (43.751) 66.004 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1.805.056 257.747 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  6.687 3.019 
Acciones reembolsadas en el período  (1.492.947) (240.082) 
  318.796 20.684 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  751.271 1.880.563 
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Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- (28.409) 
Acciones reembolsadas en el período  (695.849) (1.586.353) 
  55.422 265.801 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  647.955 517.726 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  18.477 29.769 
Acciones reembolsadas en el período  (835.497) (1.199.421) 
  (169.065) (651.926) 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  2.271.779 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- 69.471 
Acciones reembolsadas en el período  (347.264) -- 
  1.924.515 69.471 
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1.560.716 155.521 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  8.978 599 
Acciones reembolsadas en el período  (232.150) -- 
  1.337.544 156.120 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  55.896 5.809.144 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.367.845) -- 
  (1.311.949) 5.809.144 
Mortgage Backed Securities Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  300.000 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  300.000 -- 
StocksPLUS(TM) Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  341.485 1.004.869 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.720.237) (2.468.092) 
  (1.378.752) (1.463.223) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  745.892 2.227.185 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  103.350 178.924 
Acciones reembolsadas en el período  (2.226.170) (147.958) 
  (1.376.928) 2.258.151 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 2.063 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  40 112 
Acciones reembolsadas en el período  -- (1.691) 
  40 484 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  341.341 20.559 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.060 369 
Acciones reembolsadas en el período  (1.828) (19.887) 
  340.573 1.041 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  47.387 2.456.039 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (381.735) (1.531.312) 
  (334.348) 924.727 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 428 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 428 
Total Return Bond Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  22.559.512 67.727.551 
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Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (24.062.763) (31.083.355) 
  (1.503.251) 36.644.196 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  6.216.408 6.088.725 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  158.091 205.805 
Acciones reembolsadas en el período  (830.004) (3.992.943) 
  5.544.495 2.301.587 
Clase Institutional EUR (Unhedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (10.685) 
  -- (10.685) 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  4.606.221 11.422.605 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (14.842.984) (5.644.580) 
  (10.236.763) 5.778.025 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 306.212 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.857 1.027 
Acciones reembolsadas en el período  (251.969) (13.354) 
  (250.112) 293.885 
Clase Institutional GBP (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  378.717 67.581 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.928 1.280 
Acciones reembolsadas en el período  (1.365) (47.125) 
  379.280 21.736 
Clase Investor:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  14.078.498 52.692.092 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (12.086.348) (35.457.045) 
  1.992.150 17.235.047 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  664.703 2.730.779 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  8.623 12.849 
Acciones reembolsadas en el período  (1.106.428) (648.863) 
  (433.102) 2.094.765 
Clase Investor EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  8.334.212 26.623.445 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (11.113.277) (13.372.972) 
  (2.779.065) 13.250.473 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  3.853.666 12.140.713 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (4.846.491) (5.517.709) 
  (992.825) 6.623.004 
Clase E:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  130.816 543.226 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (42.097) (138.487) 
  88.719 404.739 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  811.415 143.419 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  3.503 848 
Acciones reembolsadas en el período  (461.185) (6) 
  353.733 144.261 
Clase E Euro (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.136 782 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  1.136 782 
Clase H Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.614.033 2.967.301 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (781.972) (2.534.097) 
  832.061 433.204 
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Clase H Retail:    
Acciones de Capitalización    

Acciones emitidas  2.764.852 2.073.497 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (1.589.552) (1.736.760) 
  1.175.300 336.737 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  5.637 102.425 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (48.230) (2.067) 
  (42.593) 100.358 
Clase H Retail EUR (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.608.413 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  1.608.413 -- 
Clase H Retail SGD (Hedged):    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  293.922 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  293.922 -- 
  
UK Sterling Coreplus Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  151.794 7.366.266 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (918.688) (1.201.998) 
  (766.894) 6.164.268 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1.361.483 1.181.120 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  5.151 9.265 
Acciones reembolsadas en el período  (181.005) (235.081) 
  1.185.629 955.304 
Clase Administrative:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 249.787 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (26.020) (468.650) 
  (26.020) (218.863) 
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  17 25 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  17 25 
UK Sterling Inflation-Linked Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  3.124.884 5.758.996 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (51.558) (243.457) 
  3.073.326 5.515.539 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1.675.655 389.574 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  3.199 9.430 
Acciones reembolsadas en el período  (14.486) (104.831) 
  1.664.368 294.173 
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- 12.923 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  120 155 
Acciones reembolsadas en el período  -- (4.952) 
  120 8.126 
Clase E:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  -- -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  9 12 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  9 12 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund 
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Clase Institutional:    
Acciones de Capitalización    

Acciones emitidas  8.845.732 13.675.201 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (478.072) (182.757) 
  8.367.660 13.492.444 
 
UK Sterling Long Average Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  9.152.496 18.516.284 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (94.433) (2.376.609) 
  9.058.063 16.139.675 
    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1.801.045 6.199.363 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  134.244 198.628 
Acciones reembolsadas en el período  -- (615.160) 
  1.935.289 5.782.831 
    
Clase Institutional EUR (Hedged):    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  14.192 7.189 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  105 144 
Acciones reembolsadas en el período  -- (2.751) 
  14.297 4.582 
UK Sterling Low Average Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  200.140 5.099.891 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (31.461) -- 
  168.679 5.099.891 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  62.819 324.351 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (62.819) -- 
  -- 324.351 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  153.000 -- 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  153.000 -- 
US Dollar Liquidity Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  4.233.755 64.677.444 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  769.994 2.145.217 
Acciones reembolsadas en el período  (20.103.892) (129.257.715) 
  (15.100.143) (62.435.054) 
US Dollar Short-Term Fund 
    
Clase Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  1.349.910 484.951 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (137.845) (712.735) 
  1.212.065 (227.784) 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  37.997 11.862 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  27 86 
Acciones reembolsadas en el período  (1.254) (73) 
  36.770 11.875 
Clase Investor:    

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  1 932 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  6.424 24.155 
Acciones reembolsadas en el período  (264.915) (742.606) 
  (258.490) (717.519) 
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Clase E:    
Acciones de Capitalización    

Acciones emitidas  -- 951 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- -- 
  -- 951 

Acciones de Reparto    
Acciones emitidas  30.300 91.661 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  1.062 371 
Acciones reembolsadas en el período  (44.123) (47.000) 
  (12.761) 45.032 
Clase H Institutional:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  -- 96.842 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  -- (116.875) 
  -- (20.033) 
Clase H Retail:    

Acciones de Capitalización    
Acciones emitidas  46.671 99.485 
Acciones emitidas en reinversiones de repartos y operaciones de compensación  -- -- 
Acciones reembolsadas en el período  (51.390) (119.152) 
  (4.719) (19.667) 
 
15. CIFRAS DE LA SOCIEDAD 
 
En la tabla siguiente se presenta el Patrimonio Neto atribuible a los accionistas titulares de acciones participativas reembolsables, el 
número de acciones emitidas y en circulación, y el valor teórico de la acción de cada Subfondo en los tres últimos períodos contables: 
 

  
30 de junio de 

2007  
31 de diciembre 

de 2006  
31 de diciembre 

de 2005 
CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund          
Patrimonio Neto  13.179.215 $ 9.713.300 $ N/A$ 
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización  9.091.673 $ 5.704.057 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación  904.258  582.617  N/A 
Valor teórico de la acción  10,05  9,79  N/A 

Clase E:       
Acciones de Reparto  4.087.542 $ 4.009.243 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación  420.766  414.717  N/A 
Valor teórico de la acción  9,71  9,67  N/A 

       
Developing Local Markets Fund       
Patrimonio Neto  50.071.023 $ 29.375.719 $ N/A$ 
Clase Institutional:       

Acciones de Capitalización  50.060.218 $ 29.365.415 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación  4.506.262  2.782.323  N/A 
Valor teórico de la acción  11,11  10,55  N/A 

Clase E:       
Acciones de Reparto  10.805 $ 10.304 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación  1.001  982  N/A 
Valor teórico de la acción  10,80  10,49  N/A 

           
Diversified Income Fund           
Patrimonio Neto   369.773.056 $ 309.142.460 $ 70.214.027$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   58.532.783 $ 48.467.164 $ 70.214.027$ 
Acciones emitidas y en circulación   5.228.628  4.357.630  6.819.913 
Valor teórico de la acción   11,19  11,12  10,30 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   24.840.418 € N/A € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   2.932.577  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   8,47  N/A  N/A 

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Reparto   109.829.098 NOK 109.783.525 NOK N/ANOK
Acciones emitidas y en circulación   1.604.942  1.559.719  N/A 
Valor teórico de la acción   68,43  70,39  N/A 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   103.654.371 £ 97.414.372 £ N/A£ 
Acciones emitidas y en circulación   16.181.200  15.312.248  N/A 
Valor teórico de la acción   6,41  6,36  N/A 
Acciones de Reparto   18.198.764  18.586.631  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   3.044.362  3.044.362  N/A 
Valor teórico de la acción   5,98  6,11  N/A 

Clase Institutional SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   80.050.383 SEK 80.367.303 SEK N/ASEK
Acciones emitidas y en circulación   946.601  946.601  N/A 
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30 de junio de 

2007  
31 de diciembre 

de 2006  
31 de diciembre 

de 2005 
Valor teórico de la acción   84,57  84,90  N/A 

Clase E:        
Acciones de Reparto   322.848 $ 61.117 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   30.195  5.611  N/A 
Valor teórico de la acción   10,69  10,89  N/A 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   214.313  282.496  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   19.312  25.503  N/A 
Valor teórico de la acción   11,10  11,08  N/A 
Acciones de Reparto   2.405.844  3.923.782  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   224.192  355.725  N/A 
Valor teórico de la acción   10,73  11,03  N/A 

        
Emerging Markets Bond Fund        
Patrimonio Neto   1.618.742.362 $ 1.416.731.906 $ 1.103.144.096$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   535.562.577 $ 535.531.920 $ 464.565.871$ 
Acciones emitidas y en circulación   22.209.839  22.556.939  21.401.688 
Valor teórico de la acción   24,11  23,74  21,71 
Acciones de Reparto   46.013.572  47.237.531  62.200.274 
Acciones emitidas y en circulación   2.645.179  2.681.372  3.644.763 
Valor teórico de la acción   17,40  17,62  17,07 

Clase Institutional EUR (Hedged):           
Acciones de Capitalización   422.616.222 € 389.138.150 € 294.028.148€ 
Acciones emitidas y en circulación   18.689.208  17.337.674  14.010.803 
Valor teórico de la acción   22,61  22,44  20,99 
Acciones de Reparto   122.779  139.698  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   5.873  6.545  476 
Valor teórico de la acción   20,91  21,35  20,99 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   21.954.550 £ 9.737.266 £ 7.505.302£ 
Acciones emitidas y en circulación   1.624.395  731.902  612.428 
Valor teórico de la acción   13,52  13,30  12,25 
Acciones de Reparto   6.386.230  52.782  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   544.309  4.494  816 
Valor teórico de la acción   11,73  11,74  12,25 

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Reparto   124.160.013 CHF 61.736.754 CHF 20.183.413CHF
Acciones emitidas y en circulación   5.659.369  2.754.958  906.600 
Valor teórico de la acción   21,94  22,41  22,26 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   19.171.184 $ 17.528.777 $ 64.350.529$ 
Acciones emitidas y en circulación   809.503  750.463  3.002.659 
Valor teórico de la acción   23,68  23,36  21,43 
Acciones de Reparto   23.877.246  29.965.838  2.515.323 
Acciones emitidas y en circulación   2.024.665  2.508.564  216.513 
Valor teórico de la acción   11,79  11,95  11,62 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   23.389.254 $ 22.462.465 $ 21.377.758$ 
Acciones emitidas y en circulación   987.995  961.405  995.844 
Valor teórico de la acción   23,67  23,36  21,47 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   108.875 $ 10.777 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   4.563  457  N/A 
Valor teórico de la acción   23,86  23,59  N/A 
Acciones de Reparto   11.398  11.270  10.392 
Acciones emitidas y en circulación   1.082  1.057  1.008 
Valor teórico de la acción   10,54  10,67  10,31 

Clase E Euro (Hedged):        
Acciones de Capitalización   4.740.212 € 4.725.200 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   211.918  211.918  N/A 
Valor teórico de la acción   22,37  22,30  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   55.666.509 $ 51.346.045 $ 63.267.115$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.308.072  2.160.562  2.907.046 
Valor teórico de la acción   24,12  23,77  21,76 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   157.846.703 $ 121.219.632 $ 47.748.829$ 
Acciones emitidas y en circulación   6.868.200  5.334.685  2.278.813 
Valor teórico de la acción   22,98  22,72  20,95 
Acciones de Reparto   1.797.289  2.130.062  2.059.165 
Acciones emitidas y en circulación   86.172  100.831  100.918 
Valor teórico de la acción   20,86  21,13  20,40 

Clase H Retail EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   10.973.072 € N/A € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   487.298  N/A  N/A 
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30 de junio de 

2007  
31 de diciembre 

de 2006  
31 de diciembre 

de 2005 
Valor teórico de la acción   22,52  N/A  N/A 

Clase H Retail SGD (Hedged):        
Acciones de Capitalización   7.615.138 SGD N/A SGD N/ASGD
Acciones emitidas y en circulación  208.048  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción  36,60  N/A  N/A 

        
EuriborPLUS Fund        
Patrimonio Neto   132.405.234 € 139.691.264 € N/A€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   128.668.123 € 98.739.256 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   12.490.330  9.668.796  N/A 
Valor teórico de la acción   10,30  10,21  N/A 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   2.953.753 € 7.400.705 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   288.102  726.933  N/A 
Valor teórico de la acción   10,25  10,18  N/A 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   783.358 € 33.551.303 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación  76.751  3.305.393  N/A 
Valor teórico de la acción  10,21  10,15  N/A 

        
Euro Bond Fund        
Patrimonio Neto   2.699.265.707 € 2.846.528.367 € 2.297.313.647€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   1.268.972.139 € 1.633.349.087 € 1.398.533.433€ 
Acciones emitidas y en circulación   89.573.731  112.455.241  95.416.609 
Valor teórico de la acción   14,17  14,52  14,66 
Acciones de Reparto   367.409.998  225.080.425  175.504.475 
Acciones emitidas y en circulación   29.821.924  17.486.288  13.118.045 
Valor teórico de la acción   12,32  12,87  13,38 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   11.357.049 £ 9.692.751 £ 12.090.949£ 
Acciones emitidas y en circulación  1.093.097  917.403  1.153.006 
Valor teórico de la acción  10,39  10,57  10,49 
Acciones de Reparto  1.262.444  22.320  10.000 
Acciones emitidas y en circulación  157.310  2.706  1.151 
Valor teórico de la acción  8,03  8,25  8,69 

Clase Institutional CHF (Hedged):      
Acciones de Capitalización  17.898.641 CHF 18.524.356 CHF N/ACHF
Acciones emitidas y en circulación  821.004  821.004  N/A 
Valor teórico de la acción  21,80  22,56  N/A 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización  784.448.363 € 695.267.164 € 515.033.029€ 
Acciones emitidas y en circulación 56.357.289  48.637.157  35.575.645 
Valor teórico de la acción 13,92  14,29  14,48 
Acciones de Reparto 11.273.063  5.915.900  8.904.907 
Acciones emitidas y en circulación 942.641  474.229  684.976 
Valor teórico de la acción 11,96  12,47  13,00 

Clase Administrative:       
Acciones de Capitalización  217.724.091 € 237.250.920 € 179.163.896€ 
Acciones emitidas y en circulación  15.913.120  16.868.442  12.562.701 
Valor teórico de la acción  13,68  14,06  14,26 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   5.765.248 € 4.442.879 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación  411.759  307.999  N/A 
Valor teórico de la acción  14,00  14,42  N/A 
Acciones de Reparto  9.431  9.715  9.892 
Acciones emitidas y en circulación  1.049  1.034  1.006 
Valor teórico de la acción  8,99  9,40  9,83 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización  14.102.750  19.284.972  2.551.955 
Acciones emitidas y en circulación  1.017.943  1.351.696  175.578 
Valor teórico de la acción  13,85  14,27  14,53 

        
Euro Bond Fund II        
Patrimonio Neto   115.111.878 € 102.129.870 € 102.922.781€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   97.364.058 € 99.883.397 € 100.998.615€ 
Acciones emitidas y en circulación   8.909.254  8.905.499  8.912.527 
Valor teórico de la acción   10,93  11,22 11,33 
Acciones de Reparto   15.658.559  N/A N/A 
Acciones emitidas y en circulación   1.439.017  N/A N/A 
Valor teórico de la acción   10,88  N/A N/A 

Clase H Retail:       
Acciones de Capitalización   2.089.261  2.246.473 1.924.166 
Acciones emitidas y en circulación   195.691  204.045 171.604 
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Valor teórico de la acción   10,68  11,01 11,21 

Euro Long Average Duration Fund       
Patrimonio Neto   273.755.847 € 227.514.894 € N/A€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   273.755.847 € 227.514.894 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación  28.724.145  22.121.046  N/A 
Valor teórico de la acción  9,53  10,28 N/A 

        
Euro Real Return Fund        
Patrimonio Neto   115.640.250 € 60.317.790 € N/A€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   115.640.250 € 60.317.790 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   11.981.514  6.056.519  N/A 
Valor teórico de la acción   9,65  9,96  N/A 

        
Euro Ultra Long Duration Fund        
Patrimonio Neto   13.755.445 € N/A € N/A€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   13.755.445 € N/A € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   1.596.635  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   8,62  N/A  N/A 

        
Eurostocksplus(TM) Total Return Fund        
Patrimonio Neto   3.156.566 € 3.081.057 € 2.500.000€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Reparto   3.134.506 € 3.045.070 € 2.500.000€ 
Acciones emitidas y en circulación   263.129  271.012  250.000 
Valor teórico de la acción   11,91  11,24  10,00 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   11.692 € 10.882 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   957  957  N/A 
Valor teórico de la acción   12,22  11,37  N/A 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   10.368  25.105  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   851  2.213  N/A 
Valor teórico de la acción   12,18  11,34  N/A 

        
FX Strategies Fund        
Patrimonio Neto   35.358.120 € N/A € N/A€ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   35.358.120 € N/A € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   3.509.790  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   10,07  N/A  N/A 

Global Bond Ex-US Fund        
Patrimonio Neto   817.321.453 $ 737.586.874 $ 630.096.960$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   702.841.638 $ 641.803.178 $ 566.876.847$ 
Acciones emitidas y en circulación   60.962.808  55.488.126  50.417.740 
Valor teórico de la acción   11,53  11,57  11,24 
Acciones de Reparto   37.932.300  32.686.531  24.196.043 
Acciones emitidas y en circulación   3.467.928  2.933.203  2.162.489 
Valor teórico de la acción   10,94  11,14  11,19 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   4.071.456 € 111.267 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación  437.116  11.815  N/A 
Valor teórico de la acción  9,31  9,42  N/A 

Clase Investor:       
Acciones de Capitalización   297.692 $ 7.447.208 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación  25.952  645.969  N/A 
Valor teórico de la acción  11,47  11,53  N/A 

Clase Administrative:       
Acciones de Capitalización   70.751.119 $ 55.503.234 $ 39.024.070$ 
Acciones emitidas y en circulación   6.220.991  4.851.989  3.491.731 
Valor teórico de la acción   11,37  11,44  11,18 

        
Global Bond Fund        
Patrimonio Neto   3.890.027.334 $ 3.425.092.378 $ 2.407.939.680$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   880.870.521 $ 380.985.752 $ 363.468.488$ 
Acciones emitidas y en circulación  52.534.525  22.686.290  22.422.404 
Valor teórico de la acción  16,77  16,79  16,21 
Acciones de Reparto  8.481.786  9.288.082  17.858.656 
Acciones emitidas y en circulación  618.839  662.731  1.259.318 
Valor teórico de la acción  13,71  14,01  14,18 

Clase Institutional US (Unhedged):       
Acciones de Capitalización  410.060.356  407.062.114  273.781.931 
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Acciones emitidas y en circulación  22.680.218  22.474.981  16.068.425 
Valor teórico de la acción  18,08  18,11  17,04 
Acciones de Reparto  20.576.942  40.901.336  10.000 
Acciones emitidas y en circulación  1.203.635  2.323.117  587 
Valor teórico de la acción  17,10  17,61  17,04 

Clase Institutional EUR (Hedged):       
Acciones de Capitalización   334.004.461 € 345.563.638 € 185.948.782€ 
Acciones emitidas y en circulación   22.056.552  22.609.660  12.329.796 
Valor teórico de la acción   15,14  15,28  15,08 
Acciones de Reparto   179.952.950  185.355.924  12.690.029 
Acciones emitidas y en circulación   12.748.383  12.742.202  856.200 
Valor teórico de la acción   14,12  14,55  14,82 

Clase Institutional NZD (Hedged):        
Acciones de Reparto   85.435.111 NZD 86.645.359 NZD 82.121.034NZD
Acciones emitidas y en circulación   3.541.526  3.556.300  3.440.149 
Valor teórico de la acción   24,12  24,36  23,87 

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   877.870.692 NOK 882.227.963 NOK 511.304.020NOK
Acciones emitidas y en circulación   8.762.452  8.733.565  5.129.228 
Valor teórico de la acción   100,19  101,02  99,68 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   212.187.588 £ 187.165.479 £ 163.451.773£ 
Acciones emitidas y en circulación   18.907.111  16.655.727  15.002.097 
Valor teórico de la acción   11,22  11,24  10,90 
Acciones de Reparto   57.553.252  56.693.163  48.714.332 
Acciones emitidas y en circulación   5.661.645  5.457.431  4.667.545 
Valor teórico de la acción   10,17  10,39  10,44 

Clase Instituitonal SEK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   612.792.392 SEK 1.248.158.691 SEK 1.189.570.486SEK
Acciones emitidas y en circulación  5.496.999  11.058.915  10.606.814 
Valor teórico de la acción  111,48  112,86  112,15 

Clase Institutional CHF (Hedged):        
Acciones de Capitalización   346.052.423 CHF 347.648.652 CHF 305.572.030CHF
Acciones emitidas y en circulación   17.345.908  17.119.570  15.009.285 
Valor teórico de la acción   19,95  20,31  20,36 
Acciones de Reparto   139.161.919  141.654.132  141.123.112 
Acciones emitidas y en circulación   8.007.786  7.839.488  7.489.941 
Valor teórico de la acción   17,38  18,07  18,84 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   179.817.252 $ 277.295.600 $ 244.279.454$ 
Acciones emitidas y en circulación   11.034.160  16.961.484  15.425.540 
Valor teórico de la acción   16,30  16,35  15,84 
Acciones de Reparto   4.845.462  6.081.785  11.996.975 
Acciones emitidas y en circulación   416.321  510.390  1.000.840 
Valor teórico de la acción   11,64  11,92  11,99 

Clase Investor US (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   23.324.426  13.532.968  9.104.548 
Acciones emitidas y en circulación   1.300.080  751.584  535.484 
Valor teórico de la acción   17,94  18,01  17,00 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   73.409.892 € 77.617.633 € 85.298.440€ 
Acciones emitidas y en circulación   4.888.753  5.112.807  5.673.939 
Valor teórico de la acción   15,02  15,18  15,03 

Clase Investor Norwegian Krone (Hedged):        
Acciones de Capitalización   67.075.617 NOK 41.157.896 NOK N/ANOK
Acciones emitidas y en circulación   671.508  407.963  N/A 
Valor teórico de la acción   99,89  100,89  N/A 

Clase Investor GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   18.183.893 £ 13.075.726 £ 9.995.564£ 
Acciones emitidas y en circulación   1.633.754  1.171.019  919.811 
Valor teórico de la acción   11,13  11,17  10,87 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   44.421.125 $ 75.552.912 $ 39.905.813$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.738.400  4.638.831  2.525.594 
Valor teórico de la acción   16,22  16,29  15,80 

Clase Administrative GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   33.693.238 £ N/A £ N/A£ 
Acciones emitidas y en circulación   3.031.637  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   11,11  N/A  N/A 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   10.249 $ 10.312 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   618  618  N/A 
Valor teórico de la acción   16,57  16,67  N/A 
Acciones de Reparto   10.313  10.376  10.112 
Acciones emitidas y en circulación   1.049  1.032  1.002 
Valor teórico de la acción   9,83  10,05  10,09 
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Clase E Euro (Hedged):        

Acciones de Capitalización   22.863.674 € 29.878 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   1.526.405  1.968  N/A 
Valor teórico de la acción   14,98  15,18  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   110.367.899 $ 104.892.933 $ 103.891.437$ 
Acciones emitidas y en circulación   6.630.005  6.286.795  6.439.563 
Valor teórico de la acción   16,65  16,68  16,13 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   26.560.002  11.498.374  7.476.886 
Acciones emitidas y en circulación   1.675.487  720.767  480.976 
Valor teórico de la acción   15,85  15,95  15,55 
        

Global High Yield Bond Fund        
Patrimonio Neto   122.586.086 $ 79.492.183 $ 27.031.267$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   80.408.564 $ 77.258.866 $ 26.992.305$ 
Acciones emitidas y en circulación   6.910.044  6.793.873  2.632.132 
Valor teórico de la acción   11,64  11,37  10,25 
Acciones de Reparto   11.343  11.083  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   1.075  1.041  976 
Valor teórico de la acción   10,55  10,65  10,25 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Reparto   13.662.375 € 149.905 € 9.999€ 
Acciones emitidas y en circulación   1.122.637  12.141  827 
Valor teórico de la acción   12,17  12,35  12,09 

Clase Institutional NOK (Hedged):        
Acciones de Capitalización   72.799.386 NOK N/A NOK N/ANOK
Acciones emitidas y en circulación   1.020.954  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   71,31  N/A  N/A 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   5.300.700 £ 55.251 £ 10.000£ 
Acciones emitidas y en circulación   927.873  9.700  1.675 
Valor teórico de la acción   5,71  5,70  5,97 

Clase E:        
Acciones de Reparto   622.512 $ 10.666 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   57.747  997  N/A 
Valor teórico de la acción   10,78  10,70  N/A 

Clase E Euro (Hedged):        
Acciones de Capitalización   10.603 € 10.488 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   819  819  N/A 
Valor teórico de la acción   12,95  12,81  N/A 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   111.872  1.872.969  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   9.683  165.085  N/A 
Valor teórico de la acción   11,55  11,35  N/A 
Acciones de Reparto   5.083  18.961  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   483  1.746  N/A 
Valor teórico de la acción   10,53  10,86  N/A 

        
Global Investment Grade Credit Fund        
Patrimonio Neto   564.692.666 $ 472.356.591 $ 335.008.162$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Reparto   327.240.642 $ 266.224.294 $ 207.094.689$ 
Acciones emitidas y en circulación   31.669.059  25.198.023  19.542.362 
Valor teórico de la acción   10,33  10,57  10,60 
Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   65.208.265 € 56.066.102 € 38.302.306€ 
Acciones emitidas y en circulación   6.343.849  5.413.604  3.766.439 
Valor teórico de la acción   10,28  10,36  10,17 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   60.481.714 £ 58.310.072 £ 47.270.238£ 
Acciones emitidas y en circulación   5.861.152  5.653.287  4.748.193 
Valor teórico de la acción   10,32  10,31  9,96 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   12.590 $ 5.017 $ 1.582.806$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.101  438  143.594 
Valor teórico de la acción   11,44  11,45  11,02 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   20.733.207 € 13.692.439 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   2.024.646  1.324.643  N/A 
Valor teórico de la acción   10,24  10,34  N/A 

Clase E Euro (Hedged):        
Acciones de Capitalización   10.102 € 10.226 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   994  994  N/A 
Valor teórico de la acción   10,16  10,29  N/A 
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Clase H Retail:        

Acciones de Capitalización   10.048  5.136  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   938  478  N/A 
Valor teórico de la acción   10,71  10,75  N/A 
        

Global Real Return Fund        
Patrimonio Neto   634.916.096 $ 711.139.629 $ 698.470.066$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   182.673.460 $ 220.339.697 $ 301.528.787$ 
Acciones emitidas y en circulación   15.717.634  18.709.278  25.912.287 
Valor teórico de la acción   11,62  11,78  11,64 
Acciones de Reparto   3.795.192  3.904.080  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   334.258  335.127  859 
Valor teórico de la acción   11,35  11,65  11,64 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   144.933.404 € 146.180.005 € 131.951.135€ 
Acciones emitidas y en circulación   12.934.809  12.764.425  11.399.202 
Valor teórico de la acción   11,20  11,45  11,58 
Acciones de Reparto   367.381  198.733  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   33.786  17.723  864 
Valor teórico de la acción   10,87  11,21  11,58 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   19.157.665 £ 23.571.597 £ 20.903.262£ 
Acciones emitidas y en circulación   2.934.563  3.564.139  3.180.138 
Valor teórico de la acción   6,53  6,61  6,57 
Acciones de Reparto   25.202.311  7.433.390  4.440.636 
Acciones emitidas y en circulación   4.047.556  1.169.277  687.266 
Valor teórico de la acción   6,23  6,36  6,46 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   15.792.451 $ 24.907.198 $ 38.632.786$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.374.302  2.134.913  3.339.952 
Valor teórico de la acción   11,49  11,67  11,57 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   25.441.688 € 44.777.199 € 32.140.384€ 
Acciones emitidas y en circulación   2.295.477  3.945.082  2.791.504 
Valor teórico de la acción   11,08  11,35  11,51 

Clase Investor GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   1.137.944 £ N/A £ N/A£ 
Acciones emitidas y en circulación   174.637  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   6,52  N/A  N/A 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   17.770.117 $ 33.079.253 $ 38.068.865$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.548.266  2.836.698  3.287.955 
Valor teórico de la acción   11,48  11,66  11,58 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   329.384 $ 10.240 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   28.682  876  N/A 
Valor teórico de la acción   11,48  11,69  N/A 
Acciones de Reparto   10.012  10.197  10.170 
Acciones emitidas y en circulación   1.022  1.015  1.003 
Valor teórico de la acción   9,79  10,04  10,14 

Clase E Euro (Hedged):        
Acciones de Capitalización   4.445.404 € 4.564.708 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   401.437  401.437  N/A 
Valor teórico de la acción   11,07  11,37  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   16.391.876 $ 19.175.631 $ 65.794.682$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.417.419  1.634.390  5.667.157 
Valor teórico de la acción   11,56  11,73  11,61 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   70.268.867  90.944.896  17.349.692 
Acciones emitidas y en circulación   6.231.264  7.919.979  1.514.694 
Valor teórico de la acción   11,28  11,48  11,45 
        

Global Short Average Duration Fund        
Patrimonio Neto   5.237.483 $ 5.129.315 $ N/A$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   5.227.256 $ 5.119.282 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   496.063  496.063  N/A 
Valor teórico de la acción   10,54  10,32  N/A 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   10.227 $ 10.033 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   973  973  N/A 
Valor teórico de la acción   10,51  10,31  N/A 

        
High Yield Bond Fund        
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Patrimonio Neto   1.244.071.545 $ 1.273.688.586 $ 1.254.088.911$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   491.765.210 $ 463.042.043 $ 565.989.880$ 
Acciones emitidas y en circulación   28.139.325  27.121.361  36.265.086 
Valor teórico de la acción   17,48  17,07  15,61 
Acciones de Reparto   229.274.405  302.261.047  292.381.685 
Acciones emitidas y en circulación   20.646.956  26.874.376  26.532.479 
Valor teórico de la acción   11,10  11,25  11,02 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   135.716.956 € 164.596.341 € 183.441.931€ 
Acciones emitidas y en circulación   8.762.583  10.793.169  12.859.922 
Valor teórico de la acción   15,49  15,25  14,26 
Acciones de Reparto   57.281.439  58.400.372  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   4.083.593  4.083.502  701 
Valor teórico de la acción   14,03  14,30  14,26 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Capitalización   38.411.020 £ 37.770.905 £ 23.982.274£ 
Acciones emitidas y en circulación   3.512.751  3.537.381  2.441.854 
Valor teórico de la acción   10,93  10,68  9,82 
Acciones de Reparto   4.286.666  31.572  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   495.096  3.654  1.018 
Valor teórico de la acción   8,66  8,64  9,82 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   43.524.095 $ 48.874.036 $ 65.638.128$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.641.359  3.030.926  4.437.458 
Valor teórico de la acción   16,48  16,13  14,79 
Acciones de Reparto   11.221.339  12.028.087  21.433.714 
Acciones emitidas y en circulación   1.293.183  1.369.251  2.479.564 
Valor teórico de la acción   8,68  8,78  8,64 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   37.373.560 € 19.785.904 € 14.796.757€ 
Acciones emitidas y en circulación   2.532.361  1.359.011  1.082.023 
Valor teórico de la acción   14,76  14,56  13,68 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   305.728 $ 10.602 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   17.688  625  N/A 
Valor teórico de la acción   17,28  16,96  N/A 
Acciones de Reparto   62.277  61.109  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   5.565  5.396  N/A 
Valor teórico de la acción   11,19  11,32  N/A 

Clase E Euro (Hedged):        
Acciones de Capitalización   3.588.414 € 15.527 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   234.309  1.025  N/A 
Valor teórico de la acción   15,31  15,15  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   5.903.407 $ 4.113.366 $ 4.775.652$ 
Acciones emitidas y en circulación   339.994  242.357  307.397 
Valor teórico de la acción   17,36  16,97  15,54 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   59.869.313  48.838.885  28.726.535 
Acciones emitidas y en circulación   3.728.813  3.099.689  1.976.370 
Valor teórico de la acción   16,06  15,76  14,54 
Acciones de Reparto   504.093  308.518  110.341 
Acciones emitidas y en circulación   35.016  21.308  7.823 
Valor teórico de la acción   14,40  14,48  14,10 

        
Low Average Duration Fund        
Patrimonio Neto   305.761.314 $ 370.806.174 $ 377.536.262$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   102.728.121 $ 222.662.000 $ 312.327.724$ 
Acciones emitidas y en circulación   9.202.041  20.254.357  29.421.882 
Valor teórico de la acción   11,16  10,99  10,62 
Acciones de Reparto   71.780.331  39.727.152  21.016.252 
Acciones emitidas y en circulación   7.343.349  4.030.761  2.128.304 
Valor teórico de la acción   9,77  9,86  9,87 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Reparto   185.586 € 550.490 € 9.999€ 
Acciones emitidas y en circulación   23.448  67.199  1.195 
Valor teórico de la acción   7,91  8,19  8,37 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   1.786.245 £ 119.232 £ 10.000£ 
Acciones emitidas y en circulación   341.219  22.423  1.739 
Valor teórico de la acción   5,23  5,32  5,75 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   26.110.663 $ 25.154.610 $ 21.569.275$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.363.288  2.307.866  2.042.065 
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Valor teórico de la acción   11,05  10,90  10,56 
Acciones de Reparto   9.212.493  10.993.361  17.604.674 
Acciones emitidas y en circulación   951.238  1.120.303  1.772.229 
Valor teórico de la acción   9,68  9,81  9,93 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   27.157.270 $ 5.881.575 $ 4.974.173$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.465.501  540.986  471.515 
Valor teórico de la acción   11,01  10,87  10,55 

Clase E:        
Acciones de Reparto   14.974.422 $ 1.578.966 $ 10.062$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.494.668  157.124  1.004 
Valor teórico de la acción   10,02  10,05  10,02 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   5.397 $ 5.318 $ 5.141$ 
Acciones emitidas y en circulación   485  485  485 
Valor teórico de la acción   11,13  10,97  10,60 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   49.958.141  63.843.932  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   4.497.195  5.809.144  N/A 
Valor teórico de la acción   11,11  10,99  N/A 

        
Mortgage Backed Securities Fund        
Patrimonio Neto   2.965.210 $ N/A $ N/A$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   2.965.210 $ N/A $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   300.000  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   9,88  N/A  N/A 

        
StocksPLUS(TM) Fund        
Patrimonio Neto   105.118.605 $ 133.318.311 $ 101.501.139$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   38.603.911 $ 54.095.992 $ 63.723.147$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.808.256  4.187.008  5.650.231 
Valor teórico de la acción   13,75  12,92  11,28 
Acciones de Reparto   44.984.511  58.998.812  30.263.228 
Acciones emitidas y en circulación   3.811.271  5.188.199  2.930.048 
Valor teórico de la acción   11,80  11,37  10,33 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Reparto   16.029 € 15.201 € 9.999€ 
Acciones emitidas y en circulación   1.666  1.626  1.142 
Valor teórico de la acción   9,62  9,35  8,76 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   2.266.794 £ 16.987 £ 10.000£ 
Acciones emitidas y en circulación   343.275  2.702  1.661 
Valor teórico de la acción   6,60  6,29  6,02 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   16.954.705 $ 20.164.697 $ 7.485.802$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.270.597  1.604.945  680.218 
Valor teórico de la acción   13,34  12,56  11,01 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   5.848  5.520  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   428  428  N/A 
Valor teórico de la acción   13,65  12,89  N/A 

        
Total Return Bond Fund        
Patrimonio Neto   3.626.610.243 $ 3.715.995.471 $ 2.185.939.687$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   1.639.842.224 $ 1.661.930.599 $ 1.002.633.991$ 
Acciones emitidas y en circulación   96.699.996  98.203.247  61.559.051 
Valor teórico de la acción   16,96  16,92  16,29 
Acciones de Reparto   205.962.024  136.638.856  106.829.037 
Acciones emitidas y en circulación   15.880.854  10.336.359  8.034.772 
Valor teórico de la acción   12,97  13,22  13,30 

Clase Institutional EUR (Unhedged):        
Acciones de Capitalización   539.196  538.095  691.698 
Acciones emitidas y en circulación   31.819  31.819  42.504 
Valor teórico de la acción   16,95  16,91  16,27 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   124.619.517 € 259.722.914 € 181.003.284€ 
Acciones emitidas y en circulación   9.549.686  19.786.449  14.008.424 
Valor teórico de la acción   13,05  13,13  12,92 
Acciones de Reparto   523.136  3.719.857  10.000 
Acciones emitidas y en circulación   44.547  294.659  774 
Valor teórico de la acción   11,74  12,62  12,92 

Clase Institutional GBP (Hedged):        
Acciones de Reparto   3.044.060 £ 176.229 £ 10.000£ 
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Acciones emitidas y en circulación   402.306  23.026  1.290 
Valor teórico de la acción   7,57  7,65  7,75 

Clase Investor:        
Acciones de Capitalización   967.640.942 $ 934.650.243 $ 628.990.734$ 
Acciones emitidas y en circulación   58.852.855  56.860.705  39.625.658 
Valor teórico de la acción   16,44  16,44  15,87 
Acciones de Reparto   43.144.635  49.986.617  21.804.034 
Acciones emitidas y en circulación   3.268.968  3.702.070  1.607.305 
Valor teórico de la acción   13,20  13,50  13,57 

Clase Investor EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   185.353.350 € 222.977.760 € 49.589.812€ 
Acciones emitidas y en circulación   14.322.410  17.101.475  3.851.002 
Valor teórico de la acción   12,94  13,04  12,88 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   178.250.404 $ 194.841.625 $ 81.967.147$ 
Acciones emitidas y en circulación   10.728.585  11.721.410  5.098.406 
Valor teórico de la acción   16,61  16,62  16,08 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   8.272.400 $ 6.801.728 $ N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   493.458  404.739  N/A 
Valor teórico de la acción   16,76  16,81  N/A 
Acciones de Reparto   4.886.004  1.448.709  10.040 
Acciones emitidas y en circulación   499.002  145.269  1.008 
Valor teórico de la acción   9,79  9,97  9,96 

Clase E Euro (Hedged):           
Acciones de Capitalización    24.758 € 10.197 € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   1.918  782  N/A 
Valor teórico de la acción   12,91  13,04  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   26.404.691 $ 12.354.320 $ 4.870.386$ 
Acciones emitidas y en circulación   1.565.333  733.272  300.068 
Valor teórico de la acción   16,87  16,85  16,23 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   92.054.774  73.399.468  66.019.217 
Acciones emitidas y en circulación   5.743.005  4.567.705  4.230.968 
Valor teórico de la acción   16,03  16,07  15,60 
Acciones de Reparto   952.119  1.628.426  98.352 
Acciones emitidas y en circulación   64.179  106.772  6.414 
Valor teórico de la acción   14,84  15,25  15,33 

Clase H Retail EUR (Hedged):        
Acciones de Capitalización   20.905.252 € N/A € N/A€ 
Acciones emitidas y en circulación   1.608.413  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   13,00  N/A  N/A 

Clase H Retail SGD (Hedged):        
Acciones de Capitalización   7.564.630 SGD N/A SGD N/ASGD
Acciones emitidas y en circulación   293.922  N/A  N/A 
Valor teórico de la acción   25,74  N/A  N/A 

        
UK Sterling Coreplus Fund        
Patrimonio Neto   213.993.459 £ 220.688.337 £ 140.027.727£ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   174.936.492 £ 191.965.020 £ 118.615.063£ 
Acciones emitidas y en circulación   15.227.918  15.994.812  9.830.544 
Valor teórico de la acción   11,49  12,00  12,07 
Acciones de Reparto   37.497.252  26.780.102  16.817.858 
Acciones emitidas y en circulación   3.603.666  2.418.037  1.462.733 
Valor teórico de la acción   10,41  11,08  11,50 

Clase Administrative:        
Acciones de Capitalización   1.550.102  1.933.125  4.584.565 
Acciones emitidas y en circulación   136.426  162.446  381.309 
Valor teórico de la acción   11,36  11,90  12,02 

Clase E:        
Acciones de Reparto   9.612  10.090  10.241 
Acciones emitidas y en circulación   1.044  1.027  1.002 
Valor teórico de la acción   9,21  9,82  10,22 

        
UK Sterling Inflation-Linked Fund        
Patrimonio Neto   557.022.008 £ 522.700.795 £ 445.495.088£ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   523.542.282 £ 506.712.465 £ 432.889.301£ 
Acciones emitidas y en circulación   43.848.168  40.774.842  35.259.303 
Valor teórico de la acción   11,94  12,43  12,28 
Acciones de Reparto   33.377.417  15.880.915  12.588.607 
Acciones emitidas y en circulación   3.034.329  1.369.961  1.075.788 
Valor teórico de la acción   11,00  11,59  11,70 

Clase Institutional EUR (Hedged):           
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Acciones de Reparto   137.304 € 144.084 € 9.999€ 
Acciones emitidas y en circulación   8.833  8.713  587 
Valor teórico de la acción   15,54  16,54  17,03 

Clase E:        
Acciones de Reparto   9.885  10.337  10.310 
Acciones emitidas y en circulación   1.021  1.012  1.000 
Valor teórico de la acción   9,68  10,22  10,31 

        
UK Sterling Investment Grade Credit Fund        
Patrimonio Neto   243.790.934 £ 173.780.142 £ 36.532.630£ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   243.790.934 £ 173.780.142 £ 36.532.630£ 
Acciones emitidas y en circulación   25.396.104  17.028.444  3.536.000 
Valor teórico de la acción   9,60  10,21  10,33 

        
UK Sterling Long Average Duration Fund        
Patrimonio Neto   586.793.691 £ 530.461.703 £ 296.807.645£ 
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   500.987.612 £ 454.572.293 £ 282.879.922£ 
Acciones emitidas y en circulación   49.564.799  40.506.736  24.367.061 
Valor teórico de la acción   10,11  11,22  11,61 
Acciones de Reparto   85.627.570  75.835.570  13.920.852 
Acciones emitidas y en circulación   8.916.889  6.981.600  1.198.769 
Valor teórico de la acción   9,60  10,86  11,61 

Clase Institutional EUR (Hedged):        
Acciones de Reparto   265.189 € 79.911 € 9.999€ 
Acciones emitidas y en circulación   19.471  5.174  592 
Valor teórico de la acción   13,62  15,44  16,90 

        
UK Sterling Low Average Duration Fund        
Patrimonio Neto   55.555.297 £ 54.280.936 £ N/A£ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   52.399.511 £ 51.040.392 £ N/A£ 
Acciones emitidas y en circulación   5.268.570  5.099.891  N/A 
Valor teórico de la acción   9,95  10,01  N/A 
Acciones de Reparto   3.155.786  3.240.544  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   324.351  324.351  N/A 
Valor teórico de la acción   9,73  9,99  N/A 

        
UK Sterling Ultra Long Duration Fund        
Patrimonio Neto   1.402.755 £ 54.280.936 £ N/A£ 
Clase Institutional:         

Acciones de Capitalización   1.402.755 £ 51.040.392 £ N/A£ 
Acciones emitidas y en circulación   153.000  5.099.891  N/A 
Valor teórico de la acción   9,17  10,01  N/A 

        
US Dollar Liquidity Fund        
Patrimonio Neto   27.180.166 $ 42.330.482 $ 104.677.146$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Reparto   27.180.166 $ 42.330.482 $ 104.677.146$ 
Acciones emitidas y en circulación   27.141.949  42.242.092  104.677.146 
Valor teórico de la acción   1,00  1,00  1,00 

        
US Dollar Short-Term Fund           
Patrimonio Neto   32.781.109 $ 21.305.085 $ 29.979.695$ 
Clase Institutional:        

Acciones de Capitalización   31.455.475 $ 17.605.180 $ 19.292.205$ 
Acciones emitidas y en circulación   2.833.583  1.621.518  1.849.302 
Valor teórico de la acción   11,10  10,86  10,43 
Acciones de Reparto   501.883  131.105  11.677 
Acciones emitidas y en circulación   49.801  13.031  1.156 
Valor teórico de la acción   10,08  10,06  10,10 

Clase Investor:        
Acciones de Reparto   447.449 $ 3.014.463 $ 10.178.164$ 
Acciones emitidas y en circulación   45.943  304.433  1.021.952 
Valor teórico de la acción   9,74  9,90  9,96 

Clase E:        
Acciones de Capitalización   10.460 $ 10.271 $  N/A$ 
Acciones emitidas y en circulación   951  951  N/A 
Valor teórico de la acción   10,99  10,79  N/A 
Acciones de Reparto   324.348  453.359  N/A 
Acciones emitidas y en circulación   32.271  45.032  N/A 
Valor teórico de la acción   10,05  10,07  N/A 

Clase H Institutional:        
Acciones de Capitalización   56 $ 55 $ 208.583$ 
Acciones emitidas y en circulación   5  5  20.038 
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Valor teórico de la acción   11,21  10,91  10,41 

Clase H Retail:        
Acciones de Capitalización   41.438  90.652  289.066 
Acciones emitidas y en circulación   3.852  8.571  28.238 
Valor teórico de la acción   10,76  10,58  10,24 

 
16. COEFICIENTES DE GASTO NETO 
 
Los coeficientes de gasto neto se calculan dividiendo los gastos netos por Subfondo entre el Patrimonio Neto medio total de cada 
Subfondo atribuible a los accionistas titulares de acciones participativas reembolsables. En la tabla siguiente se presentan, para cada 
clase considerada, los coeficientes de gasto neto correspondientes al período cerrado a 30 de junio de 2007 y al ejercicio terminado el 
31 de diciembre de 2006: 
 
 

 
30 de junio de 

2007  
31 de diciembre 

de 2006  
CommoditiesPLUSTM Strategy Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,84%  0,81%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,70%  1,68%  
Developing Local Markets Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,80%  0,85%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,60%  1,70%  
Diversified Income Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,58%  0,61%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,59%  N/A  
Clase Institutional NOK (Hedged): Acciones de Reparto  0,61%  0,61%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,58%  0,61%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,60%  0,60%  
Clase Institutional SEK (Hedged): Acciones de Capitalización  0,62%  0,61%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,58%  1,62%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,58%  1,61%  
Clase H Retail: Acciones de Reparto  1,58%  1,61%  
Emerging Markets Bond Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,74%  0,76%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,74%  0,76%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,74%  0,75%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,74%  0,75%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,76%  0,78%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,74%  0,74%  
Clase Institutional CHF (Hedged): Acciones de Reparto  0,75%  0,78%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  1,09%  1,11%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  1,09%  1,11%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  1,24%  1,26%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,60%  1,62%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,60%  1,62%  
Clase E Euro (Hedged): Acciones de Capitalización  1,60%  1,63%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,90%  0,92%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,60%  1,62%  
Clase H Retail: Acciones de Reparto  1,60%  1,61%  
Clase H Retail EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,60%  N/A  
Clase H Retail SGD (Hedged): Acciones de Capitalización  1,60%  N/A  
EuriborPLUS Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,37%  0,47%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,72%  0,81%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,12%  1,19%  
Euro Bond Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,44%  0,45%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,44%  0,45%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,47%  0,45%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,44%  0,43%  
Clase Institutional CHF (Hedged): Acciones de Capitalización  0,48%  0,45%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,79%  0,80%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  0,79%  0,80%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  0,94%  0,94%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,40%  1,41%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,40%  1,41%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,40%  1,40%  
Euro Bond Fund II      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,51%  0,52%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,51%  N/A  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,47%  1,48%  
Euro Long Average Duration Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,45%  0,46%  
Euro Real Return Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,43%  0,54%  
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EuroStocksPLUSTM Total Return Fund      
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,90%  0,79%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,55%  1,54%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,55%  1,55%  
Euro Ultra Long Duration Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,60%  N/A  
FX Strategies Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,64%  N/A  
Global Bond Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,50%  0,51%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,50%  0,51%  
Clase Institutional US (Unhedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,51%  
Clase Institutional US (Unhedged): Acciones de Reparto  0,53%  0,53%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,51%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,51%  0,51%  
Clase Institutional NZD (Hedged): Acciones de Reparto  0,52%  0,53%  
Clase Institutional NOK (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,52%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,51%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,51%  0,52%  
Clase Institutional SEK (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,51%  
Clase Institutional CHF (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,51%  
Clase Institutional CHF (Hedged): Acciones de Reparto  0,51%  0,51%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,85%  0,86%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  0,85%  0,86%  
Clase Investor US (Unhedged): Acciones de Capitalización  0,88%  0,87%  
Clase Investor EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,86%  0,86%  
Clase Investor NOK (Hedged): Acciones de Capitalización  0,86%  0,86%  
Clase Investor GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,88%  0,86%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  1,00%  1,01%  
Clase Administrative GBP (Hedged): Acciones de Reparto  1,01%  N/A  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,45%  1,47%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,45%  1,46%  
Clase E EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,47%  1,46%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,67%  0,68%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,45%  1,46%  
Global Bond Ex-US Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,51%  0,52%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,51%  0,52%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,55%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,86%  0,88%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  1,01%  1,02%  
Global High Yield Bond Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,53%  0,64%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,53%  0,62%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,53%  0,63%  
Clase Institutional NOK (Hedged): Acciones de Capitalización  0,53%  N/A  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,53%  0,61%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,44%  1,54%  
Clase E EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,44%  1,54%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,44%  1,55%  
Clase H Retail: Acciones de Reparto  1,44%  1,54%  
Global Investment Grade Credit Fund      
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,49%  0,53%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,50%  0,54%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,49%  0,54%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,84%  0,88%  
Clase Investor EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,86%  0,88%  
Clase E EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,44%  1,47%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,44%  1,49%  
Global Real Return Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,51%  0,53%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,51%  0,53%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,51%  0,53%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,51%  0,53%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,53%  0,56%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,54%  0,56%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,86%  0,88%  
Clase Investor EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,88%  0,89%  
Clase Investor GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,86%  N/A  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  1,01%  1,03%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,46%  1,47%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,46%  1,48%  
Clase E EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,46%  1,48%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,68%  0,70%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,46%  1,48%  
Global Short Average Duration Fund      
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Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,55%  0,51%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,90%  0,86%  
High Yield Bond Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,53%  0,55%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,53%  0,55%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,53%  0,55%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,54%  0,55%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Capitalización  0,54%  0,56%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,54%  0,55%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,88%  0,89%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  0,88%  0,90%  
Clase Investor EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,89%  0,91%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,44%  1,44%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,44%  1,45%  
Clase E EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,45%  1,46%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,66%  0,67%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,44%  1,45%  
Clase H Retail: Acciones de Reparto  1,44%  1,45%  
Low Average Duration Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,50%  0,54%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,50%  0,54%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,50%  0,53%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,50%  0,54%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,85%  0,89%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  0,85%  0,89%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  1,00%  1,04%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,40%  1,44%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,60%  0,64%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,40%  1,43%  
Mortgage-Backed Securities Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,45%  N/A  
StocksPLUSTM Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,67%  0,70%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,67%  0,70%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,67%  0,69%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,67%  0,70%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  1,02%  1,04%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,53%  1,56%  
Total Return Bond Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,48%  0,50%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,48%  0,50%  
Clase Institutional EUR (Unhedged): Acciones de Capitalización  0,48%  0,50%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,50%  0,50%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,48%  0,53%  
Clase Institutional GBP (Hedged): Acciones de Reparto  0,48%  0,49%  
Clase Investor: Acciones de Capitalización  0,83%  0,85%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  0,83%  0,84%  
Clase Investor EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  0,84%  0,85%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  0,98%  1,00%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,38%  1,38%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,38%  1,39%  
Clase E EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,38%  1,38%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,58%  0,59%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,38%  1,40%  
Clase H Retail: Acciones de Reparto  1,38%  1,39%  
Clase H Retail EUR (Hedged): Acciones de Capitalización  1,38%  N/A  
Clase H Retail SGD (Hedged): Acciones de Capitalización  1,38%  N/A  
UK Sterling Coreplus Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,46%  0,47%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,46%  0,47%  
Clase Administrative: Acciones de Capitalización  0,96%  0,97%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,41%  1,42%  
UK Sterling Inflation-Linked Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,46%  0,48%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,46%  0,48%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,46%  0,48%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,41%  1,43%  
UK Sterling Investment Grade Credit Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,44%  0,48%  
UK Sterling Long Average Duration Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,44%  0,46%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,44%  0,46%  
Clase Institutional EUR (Hedged): Acciones de Reparto  0,44%  0,46%  
UK Sterling Low Average Duration Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,49%  0,50%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,49%  0,51%  
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UK Sterling Ultra Long Duration Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,60%  N/A  
US Dollar Liquidity Fund      
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,40%  0,40%  
US Dollar Short-Term Fund      
Clase Institutional: Acciones de Capitalización  0,55%  0,54%  
Clase Institutional: Acciones de Reparto  0,55%  0,55%  
Clase Investor: Acciones de Reparto  0,90%  0,90%  
Clase E: Acciones de Capitalización  1,30%  1,30%  
Clase E: Acciones de Reparto  1,30%  1,30%  
Clase H Institutional: Acciones de Capitalización  0,69%  0,70%  
Clase H Retail: Acciones de Capitalización  1,30%  1,29%  
 
17. ROTACIÓN DE CARTERA 
 
El tiempo durante el que se ha mantenido en cartera un determinado valor no suele tenerse en consideración a la hora de tomar una 
decisión de inversión. Los cambios en la composición de la cartera de un Subfondo es lo que se conoce como “rotación de cartera.”. 
Todos los Subfondos pueden llevar a cabo frecuentes operaciones de negociación activa sobre su cartera de valores al objeto de 
alcanzar su objetivo de inversión, en especial durante fases de volatilidad en los mercados. Una rotación de cartera alta (p. ej., 
superior al 100%) lleva aparejada mayores gastos para la cartera, como corretajes o márgenes de intermediarios y otros costes de 
transacción relacionados con la venta de valores y la reinversión en otros títulos. Estas ventas pueden posibilitar la materialización de 
plusvalías gravables, incluidas plusvalías a corto plazo (que normalmente tributan al tipo normal del impuesto sobre los beneficios). 
Los costes de negociación y los efectos fiscales asociados a esta rotación de cartera pueden incidir negativamente en la rentabilidad 
de una cartera. 
 
En la tabla siguiente se presentan, para cada Subfondo, los coeficientes de rotación de cartera correspondientes al período cerrado a 
30 de junio de 2007 y al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006: 
  
  2007 2006 

Subfondo   

Coeficiente de
rotación de

cartera 

Coeficiente de 
rotación de 

cartera 
CommoditiesPLUS(TM) Strategy Fund  93% 222% 
Developing Local Markets Fund  12% 7% 
Diversified Income Fund  77% 122% 
Emerging Markets Bond Fund  62% 49% 
EuriborPLUS Fund  585% 414% 
Euro Bond Fund  326% 755% 
Euro Bond Fund II  372% 574% 
Euro Long Average Duration Fund  430% 383% 
EURO REAL RETURN FUND  106% 73% 
Euro Ultra Long Duration  216% N/A 
EuroStocksPLUS(TM)Total Return Fund  772% 1% 
FX Strategies Fund  7% N/A 
Global Bond Fund  351% 399% 
Global Bond Fund Ex-US Fund  214% 334% 
Global High Yield Bond Fund  32% 61% 
Global Investment Grade Credit Fund  28% 90% 
Global Real Return Fund  200% 241% 
Global Short Average Duration Fund  87% 382% 
High Yield Bond Fund  39% 67% 
Low Average Duration Fund  25% 57% 
Mortgage-Backed Securities Fund  455% N/A 
StocksPLUS(TM) Fund  21% 68% 
Total Return Bond Fund  150% 178% 
UK Sterling Coreplus Fund  151% 161% 
UK Sterling Inflation-Linked Fund  345% 512% 
UK Sterling Investment Grade Credit Fund  223% 328% 
UK Sterling Long Average Duration Fund  389% 853% 
UK Sterling Low Average Duration Fund  224% 308% 
UK Sterling Ultra Long Duration Fund  56% N/A 
US Dollar Liquidity Fund  N/A N/A 
US Dollar Short-Term Fund  29% 44% 
 
18. ASUNTOS REGULATORIOS Y LITIGIOS 
 
En abril de 2006, algunos Subfondos de la Sociedad han sido citados en un procedimiento contradictorio iniciado por el Comité 
Oficial de Demandantes por Amianto de G-I Holdings, Inc. en el marco del procedimiento por insolvencia de G-I Holdings, Inc. que 
se sigue en el Distrito de Nueva Jersey. Pacific Investment Management Company LLC (“PIMCO”) fue emplazada en julio de 2004, 
y se mantiene como demandado. El demandante solicita recuperar para la masa de la quiebra activos que fueron transmitidos por la 
entidad predecesora de G-I Holdings, Inc. a una filial participada al 100% en 1994. Desde entonces, la filial ha emitido obligaciones 
de las que, según se alega, algunos de los Subfondos de la Sociedad son titulares. El demandante alega que en 2000 se constituyó en 
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favor de más de doscientos obligacionistas –incluidos algunos Subfondos de la Sociedad– un gravamen de segundo rango sobre los 
activos de la filial a cambió de que estos dieran su consentimiento a una operación de refinanciación, así como a la constitución de un 
gravamen de primer rango a favor de los bancos prestamistas. El demandante solicita la cancelación del gravamen otorgado a favor 
de los obligacionistas y/o el valor de la carga. El 21 de junio de 2006, el Distrito de Nueva Jersey revocó la sentencia del Tribunal de 
Insolvencias en la que éste admitía a trámite la solicitud de un procedimiento contradictorio y devolvió el caso al Tribunal de 
Insolvencias para nuevas actuaciones judiciales. Tras estudiar el recurso presentado, el Tribunal de Distrito ratificó su decisión de 
devolución el 7 de agosto de 2006, y ordenó al Tribunal de Insolvencias que llevase a cabo un análisis “coste-beneficio” de las 
alegaciones del Comité, incluidas las alegaciones contra los obligacionistas. El Tribunal de Insolvencias celebró una audiencia 
preliminar para establecer el estado de la causa el 25 de octubre de 2006 y fijó un calendario para las indagaciones en relación con 
este análisis coste-beneficio. 
 
Desde febrero de 2004, PIMCO, ciertas asociadas de PIMCO, determinados empleados de PIMCO y algunas otras partes han sido 
demandadas en 15 procedimientos interpuestos en diferentes jurisdicciones. Once de estos procedimientos han de resolver sobre 
prácticas de “market timing” (sincronización con el mercado) y han sido transferidos o acumulados en fase prejudicial en un único 
procedimiento multidistrito ante el Tribunal de Distrito estadounidense del Distrito de Maryland; cuatro de estos procedimientos 
dilucidan prácticas de “revenue sharing” (reparto de ganancias) y han sido acumulados en una única demanda ante el Tribunal de 
Distrito estadounidense del Distrito de Connecticut. Estos procedimientos fueron entablados bajo la forma de demandas colectivas en 
nombre de los inversores que compraron, poseyeron o reembolsaron acciones de fondos de inversión de tipo abierto de PIMCO 
Funds, una serie de fondos registrados en EE.UU. gestionados por PIMCO, y de fondos de Allianz Funds (antes, PIMCO Funds: 
Multi Manager Series), una serie de fondos registrados en EE.UU. gestionados por asociadas de PIMCO (en adelante, los PIMCO 
Funds y los Allianz Funds se denominan colectivamente los “Fondos estadounidenses”) durante los períodos especificados, o como 
demandas derivadas en nombre de los Fondos estadounidenses. 
 
En las demandas por “market timing” ante el Distrito de Maryland se alega, en general, que a ciertos fondos de inversión libre 
(“hedge funds”) se les permitió llevar a cabo prácticas de “market timing” en algunos Fondos estadounidenses y que esta presunta 
actividad no fue comunicada. En determinados convenios celebrados con los demandantes en estas demandas derivadas y colectivas, 
PIMCO, los fiduciarios de PIMCO y ciertos empleados de PIMCO, que habían sido previamente demandados, dejaron de personarse 
como partes demandadas en las causas por “market timing”: los demandantes continuaron invocando sus pretensiones en nombre de 
los accionistas de PIMCO Funds o de PIMCO Funds contra otros demandados. En virtud de un auto de 3 de noviembre de 2005, el 
Tribunal de Distrito estadounidense del Distrito de Maryland admitió a trámite una solicitud presentada por PIMCO Funds para que 
se desestimasen las pretensiones presentadas en su contra en un primer escrito acumulado de alegaciones modificadas en el que 
PIMCO Funds figuraba como demandado nominal. En la demanda por “revenue sharing” ante el Distrito de Connecticut se alega, en 
general, que activos de fondos fueron utilizados de forma irregular para pagar a entidades mediadoras a fin de que promocionasen los 
Fondos estadounidenses, incluso encauzando operaciones de intermediación de fondos hacia dichos mediadores, y que dicha presunta 
operativa no fue comunicada claramente a los accionistas. El 11 de agosto de 2005, el Tribunal de Distrito estadounidense del 
Distrito de Connecticut celebró una vista para resolver sobre la solicitud presentada por los demandados para que se desestimase un 
primer escrito acumulado de alegaciones modificadas de los demandantes en la causa por “revenue sharing”, si bien todavía no se ha 
pronunciado a este respecto. En los procedimientos por “market timing” y por “revenue sharing” se solicita, entre otras cosas, daños 
y perjuicios compensatorios no especificados, más intereses y, en determinados casos, daños punitivos, la rescisión de los contratos 
de asesoramiento de inversiones, y la devolución y restitución de las comisiones satisfechas con arreglo a dichos contratos. 
 
Dos reclamaciones en el marco de sendas demandas civiles prácticamente idénticas fueron presentadas en agosto de 2005 en el 
Distrito Norte de Illinois División Este. En ellas se alega que los dos demandantes compraron y vendieron contratos de futuros sobre 
obligaciones del Tesoro a 10 años y que ambos soportaron pérdidas en virtud de una presunta indisponibilidad cuando en verdad 
PIMCO mantenía estos títulos físicos, así como posiciones en futuros sobre dichas obligaciones del Tesoro a 10 años para sus 
cuentas de clientes. Ambas reclamaciones y demandas han sido acumuladas en una sola. PIMCO figura como demandado en una 
demanda acumulada a la que también se ha sumado como parte demandada PIMCO Funds. PIMCO cree firmemente que esta 
reclamación carece de todo fundamento y pretende defenderse con todo los medios a su alcance frente a la misma. La información 
expuesta refleja la situación a la fecha de este documento. Si bien pueden entablarse nuevos litigios o producirse cambios normativos 
que afecten a los asuntos antes expuestos, la exposición precedente de litigios y normativas únicamente se actualizará en caso de que 
los cambios acaecidos sean de carácter sustancial. 
 
En ninguna de las demandas antes mencionadas se sostiene que hubiese actividad alguna de “market timing” en la Sociedad. PIMCO 
y la Sociedad son de la opinión de que estos sucesos no perjudicarán de forma sustancial a la Sociedad ni a la capacidad de PIMCO 
para prestar sus servicios de asesoramiento de inversiones en nombre de la Sociedad. 
 
19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE 
 
Respecto al período cerrado a 30 de junio de 2007, no se produjo ningún acontecimiento relevante con posterioridad al cierre. 
 
20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los presentes estados financieros fueron aprobados el 24 de agosto de 2007 por el Consejo de Administración. 
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Códigos de cotización en Bloomberg 
  
  
COMMODITIESPLUS STRATEGY FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMCPSI 
Clase E, Acciones de Reparto PIMCPIE 
DEVELOPING LOCAL MARKETS FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMDEVM 
Clase E, Acciones de Reparto DEVLMKE 
DIVERSIFIED INCOME FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PGDIFIA 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMINHC 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMIHAC 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMDINC 
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Reparto PGDIFII 
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización PIMDIVA 
Clase E, Acciones de Reparto PIMDIVI 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIDIVIN 
Clase H Retail, Acciones de Reparto PIMDVIN 
EMERGING MARKETS BOND FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMEMBI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMEINC 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEIEA 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMEIEH 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEMHS 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMEISH 
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto PIMEMSH 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMEMIA 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMEMIC 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMEMAA 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMEMBA 
Clase E, Acciones de Reparto PIMEMIE 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEMBE 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMEHIA 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMEHRA 
Clase H Retail, Acciones de Reparto PIMEHRI 
Clase H Retail EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEMEH 
Clase H Retail SGD (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEMSG 
EURIBORPLUS FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMEUIP 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMEUPI 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMEUPA 
EURO BOND FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMEISA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMEBII 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEBIS 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMEBSI 
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización PIMEBIA 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMEIVA 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMERBA 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMEBDA 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMEUBA 
Clase E, Acciones de Reparto PEBUHAC 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMERHA 
EURO BOND FUND II  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIME2AI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIME2II 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIME2HR 
EURO LONG AVERAGE DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMELAD 
EURO REAL RETURN FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMEURR 
EUROSTOCKSPLUS(TM) TOTAL RETURN FUND  
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMESTI 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMESTA 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMEUSP 
EURO ULTRA LONG AVERAGE DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMEULG 
FX STRATEGIES  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMPXST 
GLOBAL BOND FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMGBAI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMGBBI 
Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Capitalización PIMGUUI 
Clase Institutional USD (Unhedged), Acciones de Reparto PIMGIUU 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGBIE 
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Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMGIEH 
Clase Institutional NZD (Hedged), Acciones de Reparto PIMGBNA 
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalización PGBIHAC 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGBIS 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMGBHI 
Clase Institutional SEK (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGBSA 
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGBHA 
Clase Institutional CHF (Hedged), Acciones de Reparto PIMGBIC 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMGBIA 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMGBII 
Clase Investor USD (Unhedged), Acciones de Capitalización PIMGUUA 
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGEHA 
Clase Investor NOK (Hedged), Acciones de Capitalización PGBIHIV 
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGISH 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMGBBA 
Clase Administrative GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMGLRI 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMGLBA 
Clase E, Acciones de Reparto PIMGLBE 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGBEH 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMGHIA 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMGHRA 
GLOBAL BOND EX-US FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMGBXU 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMGBXI 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGLXA 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMGBAU 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMGBIU 
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PGHYBFI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PGHYIUI 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PGHYIEH 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PGHYISH 
Clase Institutional NOK (Hedged), Acciones de Capitalización PGHINOK 
Clase E, Acciones de Reparto PIMGBHY 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PGHYBFA 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMGHYB 
Clase H Retail, Acciones de Reparto PIMHYBF 
GLOBAL INVESTMENT GRADE CREDIT FUND  
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMGIID 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGIIA 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGIHA 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMGCIA 
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGIVG 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMINGE 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMGLIN 
GLOBAL REAL RETURN FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMGRAI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMGHII 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGRIE 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMGREH 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGRIS 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMGIHI 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMGRII 
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGREA 
Clase Investor GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGLRH 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMGACA 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMRRAE 
Clase E, Acciones de Reparto PIMGREI 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMGEHD 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMGRHI 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMGRHA 
GLOBAL SHORT AVERAGE DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PGLSADF 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PGLSHDI 
HIGH YIELD BOND FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMHYBA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMHYII 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMHYIU 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMHIEH 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Capitalización PIMHHAS 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMHISH 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMHYIA 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMHYBI 
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMHYIE 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMHYBD 
Clase E, Acciones de Reparto PIMHYIN 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMHEHD 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMHHIA 
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Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMHHRA 
Clase H Retail, Acciones de Reparto PIMHYHR 
LOW AVERAGE DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMLDIA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMLDII 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMLIEH 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMLISH 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMLDVA 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMMLII 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMLDAA 
Clase E, Acciones de Reparto PIMLAEI 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMLADH 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMLWDR 
MORTGAGE-BACKED SECURITIES  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMMTGE 
STOCKSPLUSTM FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMSISA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMSPII 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMSIEH 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMSISH 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMSIVA 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMSKPL 
TOTAL RETURN BOND FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMTRAI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMTRBI 
Clase Institutional EUR (Unhedged), Acciones de Capitalización PIMTREI 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMTEHA 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMIEHI 
Clase Institutional GBP (Hedged), Acciones de Reparto PIMISHI 
Clase Investor, Acciones de Capitalización PIMTRII 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMTBII 
Clase Investor EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMTIHA 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMMRAA 
Clase E, Acciones de Capitalización PTRDFE 
Clase E, Acciones de Reparto PTRUUHA 
Clase E EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMTRBA 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMTHIA 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMTHRA 
Clase H Retail, Acciones de Reparto PIMTHRI 
Clase H Retail EUR (Hedged), Acciones de Capitalización PIMTRBD 
Clase H Retail SGD (Hedged), Acciones de Capitalización PIMTRSG 
UK STERLING COREPLUS FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMUCIA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMUCII 
Clase Administrative, Acciones de Capitalización PIMUCAA 
Clase E, Acciones de Reparto PIMUKIE 
UK STERLING INFLATION-LINKED FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMUKIL 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMUKII 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMUKHI 
Clase E, Acciones de Reparto PIMSIEI 
UK STERLING INVESTMENT GRADE FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PUKSIGC 
UK STERLING LONG AVERAGE DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMUKLA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMUKIN 
Clase Institutional EUR (Hedged), Acciones de Reparto PIMUKLI 
UK STERLING LOW AVERAGE DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMLAVI 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMLAIN 
UK STERLING ULTRA LONG DURATION FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMUKSU 
US DOLLAR LIQUIDITY FUND  
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMUSAI 
US DOLLAR SHORT-TERM FUND  
Clase Institutional, Acciones de Capitalización PIMUSIA 
Clase Institutional, Acciones de Reparto PIMUSTI 
Clase Investor, Acciones de Reparto PIMUINI 
Clase E, Acciones de Capitalización PIMUSEA 
Clase E, Acciones de Reparto PIMUSBD 
Clase H Institutional, Acciones de Capitalización PIMUSHI 
Clase H Retail, Acciones de Capitalización PIMUSHR 
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Información general 
  
 
SOCIEDAD GESTORA 
PIMCO Global Advisors (Ireland), Ltd. 
Block D, Iveagh Court, 
Harcourt Road, Dublín 2, 
Irlanda. 
 
GESTORAS DE INVERSIONES 
Pacific Investment Management Co. LLC 
840 Newport Center Drive, 
Newport Beach, California 92660, 
EE.UU. 
 
PIMCO Europe Ltd. 
Nations House, 
103 Wigmore Street, 
Londres W1U 1QS, 
Inglaterra. 
 
AGENTE ADMINISTRATIVO 
Investors Fund Services (Ireland), Ltd. 
Block D, 
Iveagh Court, 
Harcourt Road, Dublín 2, 
Irlanda. 
 
DEPOSITARIO 
Investors Trust & Custodial Services 
(Ireland), Ltd. 
Block D, 
Iveagh Court, 
Harcourt Road, Dublín 2, 
Irlanda. 
 
ENTIDADES COMERCIALIZADORAS 
PIMCO Europe Ltd. 
Nations House, 
103 Wigmore Street, 
Londres W1U 1QS, 
Inglaterra. 
 
PIMCO Asia Pte Ltd, 
30 Cecil Street #23-01 
Prudential Tower, 
Singapur 049712. 
 
PIMCO Australia Pty Ltd, 
Level 19, 
363 George Street, 
Sidney, Nueva Gales del Sur 2000 
Australia. 
 
REPRESENTANTE EN SINGAPUR 
Allianz Global Investors Singapore, Ltd. 
(antes, Allianz Dresdner Asset Management) 
Singapore, Ltd. 
6 Battery Road #28-01 
Singapur 049909. 
 
AGENTE DE PAGOS EN AUSTRIA 
Bank Austria Creditanstalt AG 
AMG/9991 
Obere Donaustrasse 19, 
A-1020 Viena, Austria. 
 
BANCO CORRESPONSAL EN ITALIA 
Deutsche Bank SpA 
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8, Via Borgogna 
20121 Milán, Italia. 
 
REPRESENTANTE EN HONG KONG 
Allianz Global Investors Hong Kong, Ltd. 
21/F Cheung Kong Center, 
2 Queen’s Road Central, 
Hong Kong. 
 
AGENTE DE PAGOS Y  
REPRESENTANTE EN LUXEMBURGO 
BNP PARIBAS Securities Services, 
23, avenue de la Porte-Neuve 
L-2085, Luxemburgo. 
 
AGENTE DE PAGOS Y  
REPRESENTANTE EN SUIZA 
BNP PARIBAS Securities Services, 
Zurich Branch, Limmatquai 5, 
8024 Zúrich, 
Suiza. 
 
REPRESENTANTE EN REINO UNIDO 
PIMCO Europe Ltd. 
Nations House, 
103 Wigmore Street, 
Londres W1U 1QS, 
Inglaterra. 
 
AGENTE INFORMATIVO Y 
DE PAGOS EN ALEMANIA 
Marcard, Stein & Co. GmbH & Co. KG, 
Ballindamm 36, 
20095 Hamburgo, 
Alemania. 
 
AGENTE CENTRALIZADOR Y  
FINANCIERO EN FRANCIA 
BNP PARIBAS Securities Services, 
a Société Anonyme 
63 rue d’Antin, 
75002 París, 
Francia. 
 
ASESORES JURÍDICOS EN MATERIAS DE DERECHO IRLANDÉS 
Dillon Eustace 
33 Sir John Rogerson’s Quay, 
Dublín 2, 
Irlanda. 
 
AUDITORES INDEPENDIENTES  
PricewaterhouseCoopers 
Chartered Accountants and Registered 
Auditors, 
One Spencer Dock, 
North Wall Quay, 
Dublín 1, 
Irlanda. 
 
SECRETARIO 
Investors Fund Services (Ireland), Ltd. 
Block D, 
Iveagh Court, 
Harcourt Road, 
Dublín 2, 
Irlanda. 
 
AGENTE PROMOTOR 
Goodbody Stockbrokers 
122 Pembroke Road, 
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Ballsbridge, 
Dublín 4, 
Irlanda. 
 
DOMICILIO SOCIAL 
PIMCO Funds:Global Investors 
Series plc 
Block D, 
Iveagh Court, 
Harcourt Road, 
Dublín 2, 
Irlanda. 
 
ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD Y  
DE LA SOCIEDAD GESTORA 
James F. Muzzy1 (Presidente) 
Ernest L. Schmider1 
David M. Kennedy (Administrador independiente) 
Joseph V. McDevitt1 
Michael J. Meagher (Administrador independiente) 
 
En las oficinas del representante o agente en cada jurisdicción pueden obtenerse ejemplares gratuitos del Folleto Informativo y sus suplementos, 
así como de la Escritura de Constitución y Estatutos Sociales y de los informes anuales y semestrales de la Sociedad. 
 
Los inversores pueden obtener ejemplares gratuitos de la relación de cambios producidos en el inventario de las carteras durante el período 
cerrado a 30 de junio de 2007, solicitándolos en las oficinas del Depositario o de los Agentes de Pagos, al Agente Informativo y de Pagos en 
Alemania o a la oficina de representación en Suiza. 
 
 1 Contratado por PIMCO. 
 
 
 


