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Resumen de la inversion

Objetivo & Activos de la cartera

FPICTET

Puede perder valor

Aumentar el valor de su inversion buscando un impacto medioambiental y/o social positivo.

El Compartimento invierte principalmente en renta variable de empresas que operan en la cadena de
valor forestal, como por ejemplo, la plantacion y gestion de bosques, o la produccion o distribucion de
productos derivados de la madera. El Compartimento podré invertir en el mundo entero, incluyendo los
mercados emergentes y China continental.

Valor de 100 EUR invertidos desde 28.02.2014 (Después de comisiones*)

> Asset Management

Ficha técnica mensual
Material de marketing

Datos a
29.02.2024

Sin garantia bancaria
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indice actual: MSCI AC World (EUR) valido del 29.09.2008

Fuente: Pictet Asset Management

*Incluye los gastos corrientes reales, pero no las comisiones de suscripcion/reembolso que soporta el inversor

Informacion sobre la rentabilidad

La rentabilidad publicada se refiere a datos pasados. La rentabilidad histérica puede no constituir una

indicacién fiable de la rentabilidad futura. No puede garantizarse que se obtengan los mismos

rendimientos en el futuro. El valor y los ingresos de cualquiera de sus inversiones pueden fluctuar con

las condiciones del mercado y podrian perder parte o la totalidad de su valor. El fondo puede verse

afectado por las variaciones del tipo de cambio de la divisa, lo que puede tener un efecto perjudicial en
el valor o los ingresos del fondo.

No asuma riesgos innecesarios. Antes de invertir, lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor

VL/accion EUR 224,91
Tamaio del fondo EUR 923 mio
Posiciones 63
Clasificacion de acuerdo con el SFDR!
Articulo Articulo Articulo
6 | 8 \
Categoria de riesgo IRR?
1 2 | 3 6 | 7

Menor riesgo

Informacion general

Mayor riesgo

Estructura legal Subfondo de una SICAV
Estatus normativo 0ICVM
Domicilio Luxemburgo
Fecha de constitucion 29.09.2008
Fecha de lanzamiento 29.09.2008
Divisa de la clase de acciones EUR
Divisa del compartimento usb
Dividendo Acumulado
ISIN LU0340559557
Bloomberg PFLTPCE LX
indice de referencia MSCI AC World (EUR)
Hora limite de drdenes CET 13:00
Fecha de liquidacion T+2
(suscripcion)

Calculo del VL Diario
Horizonte de inversion min. (afo(s)) 5

1. Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 sobre [a divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios

financieros (SFDR). Consulte el glosario.

Equipo de gestion

Christoph Butz, Mikael Jafs
Pictet Asset Management SA

Sélo para uso institucional. No distribuir al publico.
LOS OICVM Y LOS NO OICVM NO TIENEN UNA RENTABILIDAD GARANTIZADA Y LAS RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN LAS FUTURAS
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Comisiones efectivas

G
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Caracteristicas de la cartera

Costes corrientes’ 2,00%  AFIN DE FEBRERO 2024
Comision de rentabilidad - Alfa(EN3ANOS) -5,40
Costes de entrada y de salida? - Beta(EN3ANOS) 0,97
Fuene:Pictet Asset Management Volatilidad anualizada (%) (EN 3 ANOS) 17,16
1. Consulte la definicin en el glosario financiero y, en su caso, el Método de cdlculo de las comisiones de Ratio de informacién (EN 3 ANOS) -0,51
rentabilidad. No todos los costes figuran en [a tabla anterior. Para obtener informacion adicional, consulte - -
prospectus y PRIPS KID. Ratio de Sharpe (EN 3 ANOS) 0,21
2. No aplicames ninguna comisidn de entrada o de salida; sin embargo, la persona que le vende el producto Correlacion (EN 3 ANOS) 0,76
puede cobrarle hasta un maximo del 5% comision de entrada, hasta el 1% como comisidn de salida y hasta
el 2% como comision de cane.
Rentabilidad
Anualizada (%)
1ANO 3ANOS 5ANOS  DESDE
INICIO
Fondo 8,16 4,81 9,45 7,94
indice de referencia 20,68 10,96 11,66 10,63
Acumulada (%)
YTD 1MES 3 MESES 6 MESES 1ANO 2 ANOS 3ANOS 5ANOS  DESDE
INICIO
Fondo -0,20 3,03 7,65 6,08 8,16 1,79 15,12 57,06 224,64
indice de referencia 7,08 4,69 10,85 11,99 20,68 17,26 36,61 73,42 374,32
Aiio natural (%)
2023 2022 2021 2020 2019
Fondo 11,67 -13,68 29,88 13,24 23,82
indice de referencia 18,06 -13,01 27,54 6,65 28,93

La rentabilidad publicada se refiere a datos pasados. La rentabilidad histarica puede no constituir una indicacion fiable de la rentabilidad futura. No puede garantizarse que se obtengan los mismos rendimientos en el futuro. El valor y los
ingresos de cualquiera de sus inversiones pueden fluctuar con las condiciones del mercado y podrian perder parte o la totalidad de su valor. El fondo puede verse afectado por las variaciones del tipo de cambio de la divisa, lo que puede tener

un efecto perjudicial en el valor o los ingresos del fondo.

Consideraciones de riesgo

Elindicador resumido de riesgo es una guia del nivel de .
riesgo de este producto en comparacion con otros

productos. Muestra las probabilidades de que el

producto pierda dinero debido a la evolucién de los

mercados o porque no podamos pagarle. El indicador de

riesgo presupone que usted mantendrd el producto

durante 5 anos. El riesgo real puede variar .
considerablemente en caso de salida anticipada, por lo

que es posible que recupere menos dinero. Este producto
podra estar expuesto a otros riesgos que el Indicador .
resumido de riesgo no recoge, por ejemplo:

Riesgo de tipo cambio: Si su moneda de referencia
difiere de la moneda de la clase de acciones, usted
recibird los pagos en una moneda diferente, por lo
que el rendimiento final que reciba dependerd del
tipo de cambio entre la moneda de referencia y su
moneda local.

Riesgo de derivados financieros: el apalancamiento
resultante de los derivados amplifica las pérdidas
en determinadas condiciones de mercado.

Riesgo de sostenibilidad: Los eventos de riesgo
relacionados con la ASG pueden tener un efecto
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material adverso en el valor de una inversién
cuando se producen.

Consulte el folleto para obtener informacion adicional.
Este producto no incluye proteccion alguna contra la
evolucion futura del mercado, por lo que podria perder
una parte o la totalidad de su inversién.


https://documents.am.pictet/library/en/funds
https://documents.am.pictet/library/en/funds

Desglose de la cartera

10 principales posiciones (% del activo)
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Desglose sectorial (% del activo)

Rayonier Inc 6,26
Bosque maderero
Weyerhaeuser Co 6,18
4 ! Productos de madera
Potlatchdeltic Corp 470 )
Carton corrugado
West Fraser Timber Co Ltd 3,96 .
Envases/Embalajes
Suzano Papel E Celulose Sa 3,54 .
Constructora de viviendas
Svenska Cellulosa Ab Sca-B 3,16 -
Higiene
Stora Enso Oyj-R Shs 2,90
Papel
Packaging Corp Of America 2,70
Pulpa
Westrock Co 2,51 .
Industrial
Graphic Packaging Holding C 2,50 .
raphic Packaging Holding Co Liguidez
Riesgo pais (% del activo) 0 5 10 15 20 25

Estados Unidos
(Canada

Suecia
Finlandia
Brasil

Japon

Austria

Irlanda

Chile

Otros

Liquidez

0 10 20 30

40 50 60

Fuente: Pictet Asset Management

Glosario financiero

Alfa

Alfa muestra el porcentaje de rentabilidad de un fondo
por encima o por debajo del que se justifica por su
exposicion al mercado general.

Beta

Beta muestra la variacion media de la rentabilidad de un
fondo con respecto al mercado general. Un fondo con una
beta superior a 1varia, de media, mas que el mercado y
una beta inferior a uno varia, de media, menos que el
mercado.

Hora limite de 6rdenes

El plazo limite de envio de drdenes al agente de
transmisiones en Luxemburgo es el que se indica en los
correspondientes anexos del folleto. Es posible que tenga
que enviar sus drdenes a su asesor financiero o
distribuidor de fondos antes de una hora limite anterior.

Comision de canje

Comisidn que se paga por la transmisidn de acciones de
una clase de participaciones o acciones a otra clase de
participaciones o acciones.

Correlacion

La correlacién muestra la variacién de la rentabilidad de
un fondo con respecto al indice de referencia. Las
inversiones muy correlacionadas tienden a moverse al
alzay ala baja de forma conjunta, cosa que no sucede
con las inversiones con una baja correlacion.

Desviacion estandar y volatilidad anualizada

La volatilidad anualizada es un indicador de riesgo que
muestra en qué medida fluctda el precio de un valor o
una participacion de un fondo comparado con su precio
medio a lo largo de un periodo determinado. Cuanto
mayor sea la volatilidad, mayores seran las
fluctuaciones.

3 | Pictet
Timber
PEUR

Fecha de constitucion

La fecha de constitucion es la fecha que se tiene en
cuenta para el inicio del cdlculo de la rentabilidad.
Corresponde a la fecha de lanzamiento.

Ratio de informacion

El ratio de informacién mide el valor anadido de un
gestor de cartera con respecto al indice de referencia.
Mide la rentabilidad ajustada al riesgo de una carteray
se calcula dividiendo la rentabilidad activa (la
rentabilidad de la cartera menos la rentabilidad del
indice de referencia) entre el error de seguimiento
(tracking error).

Fecha de lanzamiento

La fecha de lanzamiento es la fecha en que el subfondo
se activé en su forma juridica actual.

VL

Abreviatura de valor liquidativo



Ratio de Sharpe

El ratio de Sharpe muestra la rentabilidad ajustada al
riesgo del fondo. Se calcula dividiendo la rentabilidad
superior (la rentabilidad de la cartera menos la
rentabilidad libre de riesgo) entre la volatilidad.

Costes corrientes

La cifra de gastos corrientes se basa en los gastos de los
dltimos 12 meses. Dicha cifra puede variar de un afio a
otro. Incluye las comisiones de gestion y otros costes
administrativos y operativos. No incluye las comisiones
de rentabilidad ni los costes de transaccion de la cartera,
excepto en caso de que el Compartimento pague gastos
de entrada o de salida cuando compre o venda
participaciones/acciones de otra institucién de inversion
colectiva. Para los fondos creados hace menos de 12
meses, se estiman los costes futuros.
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SRI

El indicador resumido de riesgo (IRR) esta definido por el
Reglamento de los PRIIP y esté disenado para mostrar el
riesgo relativo de un producto, utilizando una
combinacién de indicadores del riesgo de mercado y de
crédito.
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CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBERNANZA (ASG)

Gobierno corporativo (en peso, en %)

Voto por delegacion

M el —

Acuerdos de la direccion

93.18%
1.88%

66 juntas con posibilidad de voto

4.91%
Débj| e— 0% 0% 40% 60% 80% 100%
0 5 10 15 20 25 30 35 40 4 50 Acuerdos de accionistas
m (artera indice de referencia 38
! o o 37.93%
No aplicable: cartera 1% / indice de referencia 0% 20.69%
b 0/ [ 10! : Oy
No cubierto: cartera 3% / indice de referencia 5% o 0 % e v 100k

«No aplicablex corresponde a los emisores de bonos fisicos, soberanos y cuasisaberanos. «No cubierto»

W voto afavor

corresponde a valores o derivados de una sola linea para los que no se dispone de datos. Los calculos excluyen las mafavordetodoslos  57,58% g sbenido
posiciones cortas. acuerdos
Fuente: Pictet Asset Management, ISS, febrero 2024 en contra o 33,33% encontra
Consulte la informacidn adicional en el Glosario ASG. abstencion / retenido

al menos un acuerdo

Hjuntasenlasqueno  9,09%

Sucesos controvertidos (en peso, en %)

votamos

Fuente: Pictet Asset Management, ISS, YT data
Consulte la informacion adicional en el Glosario ESG.

Actividades controvertidas (media ponderada de ingresos de la empresa)

R CARTERA  iNDICE DE
Ninguno EE——— REFERENCIA
B0 — Combustibles fosiles y energia nuclear 0,08 3,57
Mo el Armas 0,00 0,97
—_— Otras actividades controvertidas 0,07 0,84
Significatiyo EE—-———————
— No aplicable: cartera 1% / indice de referencia 0%
Alto No cubierto: cartera 1%/ indice de referencia 0%
Grave «No aplicable» corresponde alos emisores de bonos fisicos, soberanos y cuasisoberanos. «No cubierto»
0 5 0 15 20 25 30 35 40 corresponde a valores o derivados de una sola linea para los que no se dispone de datos. Los calculos excluen las
. ) posiciones cortas.
m (artera Indice de referencia

No aplicable: cartera 1% / indice de referencia 0%
No cubierto: cartera 1%/ indice de referencia 0%

«No aplicable» corresponde alos emisores de bonos fisicos, soberanos y cuasisoberanos. «No cubierto»
corresponde a valores o derivados de una sola linea para los que no se dispone de datos. Los calculos excluyen las
posiciones cortas.

Fuente: Pictet Asset Management, Sustainalytics, febrero 2024

Consulte la informacidn adicional en el Glosario ASG.
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Etiquetas ASG
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La etiqueta Towards Sustainability, apoyada por Febelfin, la federacion belga del sector financiero, es una norma de
calidad para los productos financieros que se gestionan teniendo en cuenta la sostenibilidad y no estan expuestos a
practicas poco sostenibles. La supervision independiente de la agencia central de etiquetado (CLA) protege la
integridad de la norma de calidad y de la etiqueta. Para mds informacidn acerca de a etiqueta, consulte

www towardssustainability.be. La obtencidn de esta etiqueta por parte del subfondo no implica que este cumpla
sus propios objetivos de sostenibilidad, ni que la etiqueta cumpla los requisitos de futuras normas nacionales o
europeas. Para mas informacidn sobre esta cuestidn, puede consultar el sitio web www.fsma.be/fi/finance-durable.

Nummus.Info es el ente certificador de carteras conforme a las directrices emitidas por la Conferencia Episcopal
Italiana. Tras un analisis minucioso y un desglose detallado de la cartera, la Certificacion se expide si se supera el
filtro especifico de criterios catdlicos. Toda la informacion relacionada con Nummus.Info puede consultarse en el
siguiente sitio web: https:/www.nummus.infol

Parte de esta publicacion puede incluir informacidn propiedad de Sustainalytics que no puede reproducirse,
utilizarse, difundirse, modificarse ni publicarse de ninguna manera sin el consentimiento por escrito de
Sustainalytics. Nada de lo incluido en esta publicacion debe interpretarse como una declaracidn o garantia, expresa
oimplicita, sobre [a conveniencia de invertir o incluir empresas en universos y/o carteras de inversion. La
informacidn se proporciona «tal cual» y, por tanto, Sustainalytics no asume ninguna responsabilidad con respecto
aerrores u omisiones. Sustainalytics no se hace responsable de los dafios que resulten del uso de esta publicacion
0 de la informacion incluida en ella, sea cual fuere su forma.

Consulte [a informacidn adicional en el Glosario ESG.
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] N0
Es conforme o equivalente al articulo SFDR9 del SFDR v
Integra factores ASG y riesgos de sostenibilidad basados en estudios propios y externos para evaluar riesgos y oportunidades de inversion v/
Tiene un objetivo de inversién sostenible v/
Promueve caracteristicas medioambientales y sociales v
Evala las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte v/
Seimplica v
Ejerce los derechos de voto v
Considera y, si procede, mitiga las incidencias adversas de sus inversiones en la sociedad y el medioambiente v
Excluye las armas controvertidas y la extraccién de carbén térmico?3 v/
Excluye la produccion de energia térmica de carbon, la exploracién y produccion de petrdleo y gas no convencionales, las armas v/
convencionales y las armas pequenas, la produccién de tabaco, la produccién de entretenimiento para adultos y la explotacion de juegos de
azar?
Excluye la produccion convencional de petrdleo y gas, la generacidn de energia nuclear, la contratacién militar de productos y servicios v/
relacionados con las armas, el desarrollo y crecimiento de organismos modificados genéticamente y los pesticidas?
Excluye las empresas que infringen gravemente normas internacionales como los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas sobre o/
derechos humanos, normas laborales, proteccién del medioambiente y lucha contra la corrupcion
Cuenta con directrices sobre métodos, fuentes y tratamiento de datos en materia ASG, y supervisa el cumplimiento de los elementos v
vinculantes del fondo
Dispone de un indice ASG especifico Ve

La decision de invertir en este fondo debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo promovido, segdn se describen en su folleto o en la informacion que debe divulgarse a los inversores.

(1) Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR) (2) En el caso de las
estrategias pasivas, las exclusiones se aplican enla medida en que la estructura de la cartera, las desviaciones de ponderacidn, la volatilidad y la rentabilidad no se vean materialmente afectadas. (3) Para més informacidn sobre el umbral
de ingresos aplicado a las exclusiones, consulte a Politica de inversidn responsable de Pictet Asset Management: Pictet Asset Management tiene plena discrecidn sobre la aplicacion de los criterios de exclusion y se reserva el derecho a

desviarse de [a informacion de terceros segin cada caso.

GLOSARIO ASG

Hechos controvertidos

Los hechos controvertidos incluyen
incidentes de contaminacién, accidentes
de empleados, vulneraciones de los
derechos humanos, problemas
relacionados con los productos e
infracciones de la ética empresarial. Los
hechos se califican en funcién de su
gravedad y recurrencia, sectory
respuesta de la empresa, y se clasifican
de ninguno a grave. Ninguna: ninguna
implicacidn en controversias relevantes;
Baja: la controversia tiene un bajo
impacto en el medioambiente y la
sociedad, lo que conlleva riesgos
insignificantes para la empresa;
Moderada: la controversia tiene un
impacto moderado en el medioambiente
y la sociedad, lo que conlleva riesgos
minimos para la empresa; Significativa: la
controversia tiene un impacto
significativo en el medioambientey la
sociedad, lo que conlleva riesgos
moderados para la empresa; Alta: la
controversia tiene un alto impacto en el
medioambiente y la sociedad, lo que
conlleva riesgos significativos para la
empresa. Grave: la controversia tiene un
grave impacto en el medioambiente y la

sociedad, lo que conlleva riesgos graves
para la empresa. Los hechos
controvertidos se basan en datos de
terceros y pueden no reflejar nuestro
punto de vista.

Actividades controvertidas

Los combustibles fosiles y energia
nuclear incluyen la extraccion de carbon
térmico y la generacidn de electricidad, la
produccién y extraccion de petrdleo y
gas, la extraccion de energia de esquisto,
la exploracion de petrdleo y gas en los
mares del Artico y la generacién de
energia nuclear.

Las armas incluyen la contratacién
militar (servicios relacionados con armas
y armamento) y armas pequenas (clientes
civiles, armas de asalto/no asalto, fuerzas
de seguridad militares, componentes
clave).

Otras actividades

controvertidas incluyen la produccion de
tabaco, la produccion de entretenimiento
para adultos, la explotacién de juegos de
azar, el desarrollo o crecimiento de
organismos modificados genéticamente,
la produccién o venta al por menor de
pesticidas. La exposicion se basa en
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datos de terceros y puede no reflejar
nuestro punto de vista interno.

Gobierno corporativo

El analisis del gobierno corporativo se
basa en cuatro pilares: estructura del
consejo, remuneracion de los ejecutivos,
derechos de los accionistas y practicas de
auditoria. Los criterios de evaluacion
reflejan las mejores practicas regionales.
Las puntuaciones por decil indican la
clasificacion relativa por pais o region y
se agrupan en tres categorias: Solido
(puntuaciones decil 1 a 3), Medio
(puntuacién decil 4 a 7) y Débil
(puntuaciones decil 8 a 10). Las
categorias se basan en datos de terceros
y pueden no reflejar nuestra opinion.

Clasificacion de acuerdo con el SFDR
Articulo 9: inversiones dirigidas a
actividades econdmicas sostenibles
desde el punto de vista medioambiental
y/o social, siempre que las empresas en
las que se invierta sigan practicas de
buena gobernanza.

Articulo 8: inversiones que promueven
caracteristicas medioambientales y/o
sociales y pueden tener como objetivo
inversiones sostenibles, siempre que las


https://documents.am.pictet/?cat=regulatory-permalink&dtyp=RI_POLICY

G
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empresas en las que se invierta sigan factores ASG en su proceso de decision invertir en valores con elevados riesgos
practicas de buena gobernanza. con el fin de mejorar su perfil de riesgo y de sostenibilidad.
Articulo 6: inversiones que integran remuneracion. Las carteras pueden
8 | Pictet
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Sociedad gestora

Pictet Asset Management
(Europe) S.A.

Informacion importante

A efectos del presente material de promocién comercial,
«el Fondo» significa el subfondo del fondo que se indica
en la parte superior de la pagina 1y «la accion» designa
a «la participacién» o a «la accion», dependiendo de la
forma juridica del fondo. El fondo promovido se refiere a
la adquisicion de participaciones o acciones de un fondo
y no a un activo subyacente determinado como edificios o
acciones de una sociedad, ya que estos son solo los
activos subyacentes propiedad del fondo. El presente
material de promocion comercial ha sido publicado por la
Sociedad de gestion del Fondo, Pictet Asset Management
(Europe) S.A., una sociedad autorizada y regulada por
Regulador luxemburgués «Commission de Surveillance
du Secteur Financier». No esta destinado ni se prevé su
distribucidn a o uso por parte de ninguna persona o
entidad que sea ciudadano o residente o que esté
radicado en ningtn lugar, estado, pais o jurisdiccion en
los que dicha distribucidn, publicacidn, disponibilidad o
uso contravengan legislacion o la normativa. La
informacion y los datos que figuran en este documento
no deben considerarse una oferta ni incitacion de
compra, venta o suscripcion de ningtn valor o
instrumento o servicio financiero. No podra servir de
base para la suscripcién y no forma parte del contrato.
Antes de invertir, debe leerse la dltima version del folleto
del fondo, la Informacidn precontractual, en su caso, el
Documento de datos fundamentales y los informes anual
y semestral. Se encuentran disponibles de forma gratuita
en www.assetmanagement.pictet o en formato papel en
Pictet Asset Management (Europe) S.A., 6B, rue du Fort
Niedergruenewald, L-2226 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg, o en la oficina del agente local, distribuidor
o agente de centralizacion, en su caso, del Fondo. El
Documento de datos fundamentales también esta
disponible en el idioma local de cada pais en el que esta
registrado el subfondo. El folleto y los informes anual y
semestral también pueden estar disponibles en otros
idiomas; consulte el sitio web para otros idiomas
disponibles. Las decisiones de inversion inicamente
podran basarse en la version mas reciente de estos
documentos. El resumen de los derechos de los
inversores (en inglés y en diferentes idiomas en nuestro
sitio web) se encuentra disponible en aquiy en
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www.assetmanagement.pictet en el apartado
«Recursos», en la parte inferior de la pagina. La lista de
paises en los que esta registrado el Fondo puede
obtenerse en todo momento a través de Pictet Asset
Management (Europe) S.A., que podra decidir rescindir
los acuerdos celebrados para la comercializacion del
Fondo o compartimentos del Fondo en cualquier pais
determinado. En Suiza, el agente de representacion es
Pictet Asset Management S.A. y el agente de pagos es
Banque Pictet & Cie S.A. Pictet Asset Management
(Europe) S.A. no ha tomado ninguna medida para
asegurarse de que los valores mencionados en el
presente documento resultan adecuados para un
inversor particular y el presente documento no debera
sustituir en ningtin caso a la toma de una decision
independiente. El tratamiento fiscal depende de las
circunstancias particulares de cada inversor y pueden
variar en el futuro. Antes de tomar una decision de
inversion, se recomienda a los inversores que se
aseguren de que dicha inversion es adecuada para ellos
teniendo en cuenta su conocimiento y experiencia
financieros, objetivos de inversion y situacién financiera,
0 que obtengan asesoramiento especifico de un
profesional del sector. Las diez mayores posiciones no
representan |a totalidad de la cartera. No existe garantia
de que estos valores se mantendran en el futuro y no
debe presuponerse que la inversion en los valores
indicados ha sido o sera rentable. Toda referencia a una
clasificacion, calificacion o galarddn no ofrece ninguna
garantia de futura rentabilidad y no se mantiene
constante con el tiempo. En el caso de las clases de
acciones cubiertas, solamente la moneda de
consolidacién del compartimento se cubre en la moneda
de la clase de acciones. Es posible que siga habiendo
exposicion a divisas resultante de los activos de la
cartera que no estén denominados en la moneda de
consolidacién. Pueden publicarse aqui VL relativos a las
fechas en las que no se emiten o reembolsan («VL sin
negociacion») en su pais. Estos tinicamente podran
utilizarse como medidas y calculos de rentabilidad
estadisticos o calculos de comisiones y bajo ninguna
circunstancia podran servir como base para las érdenes
de suscripcion o reembolso. La rentabilidad mostrada se
basa en el VL por accion de la clase de acciones (en la
divisa de la clase de acciones) con los dividendos
reinvertidos (para las clases de acciones de reparto),
incluidos los gastos corrientes reales y excluidas las
comisiones de suscripcion/reembolso y los impuestos a
cargo del inversor. La inflacién no se tuvo en cuenta.
Como ejemplo del calculo de la comision de suscripcidn,
si un inversor invierte 1.000 EUR en un fondo con una
comisién de suscripcion del 5%, pagara a su

intermediario financiero 47,62 EUR por el importe de su
inversion, lo que resulta en un importe suscrito de
952,38 EUR en acciones del fondo. Ademas, los posibles
costes de mantenimiento de cuenta (por parte de su
depositario) podrian reducir la rentabilidad. Los indices
no incluyen comisiones ni gastos de explotacion y no se
puede invertir en ellos.

La decision de invertir en este fondo debe tener en
cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo
promovido, segtin se describen en su folleto o en la
informacion que debe divulgarse a los inversores.

Pictet Asset Management tiene plena discrecion sobre la
aplicacidn de los criterios de exclusion y se reserva el
derecho a desviarse de la informacion de terceros segtin
cada caso. Para ms informacion, consulte la Politica de
inversin responsable de Pictet Asset Management.

En el caso de las estrategias pasivas, las exclusiones se
aplican en la medida en que la estructura de la cartera,
las desviaciones de ponderacion, la volatilidad y la
rentabilidad no se vean materialmente afectadas.

La informacion de MSCI solo podra utilizarse para su uso
interno, no podra reproducirse ni redifundirse de
ninguna formay no podra servir de base para o de
componente de ningun instrumento financiero o
productos o indices. No se prevé que ninguna de la
informacién de MSCI constituya asesoramiento o
recomendacion de inversion (o realice o evite realizar)
ningun tipo de decision de inversion y no podré servir de
base como tal. Los analisis y datos histéricos no deberan
considerarse como una indicacion o garantia de ningtin
andlisis, prondstico o prediccion de rentabilidad futura.
La informacion de MSC se proporciona «tal cual» y el
usuario de esta informacion asume la totalidad del
riesgo de cualquier uso que se realice de esta
informacién. MSCI, cada una de sus filiales y cada
persona que participe en o esté relacionada con la
recopilacion, informatizacion o creacion de informacion
de MSCI (conjuntamente, las «Partes de MSCl») renuncia
expresamente a toda garantia (incluyendo, sin
limitacion, garantias de originalidad, exactitud,
integridad, puntualidad, no incumplimiento,
comerciabilidad e idoneidad para un fin particular) en
relacion con esta informacidn. Sin perjuicio de lo anterior,
ninguna Parte de MSCl sera responsable en ningtin caso
de datos directos, indirectos, especificos, causales,
punitivos, consecuentes (incluyendo, sin limitacién,
beneficio rapido) o cualesquiera otros daos.
(www.msci.com).
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LOS OICVM Y LOS NO OICVM NO TIENEN UNA RENTABILIDAD GARANTIZADAY LAS RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN LAS FUTURAS
No asuma riesgos innecesarios. Antes de invertir, lea el folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor

9 | Pictet
Timber
P EUR


https://am.pictet/en/globalwebsite/global-articles/company/pictet-asset-management-summary-of-investor-rights

