
Volatilidad

3 meses 6 meses 9 meses 1 año 3 meses 6 meses 9 meses 1 año
2,04% -0,38% -6,91% -8,78% 2,26% 3,35% 3,89% 4,13%

Volatilidad Anualizada
1 año 3 años 5 años 10 años 1 año 3 años 5 años 10 años
-8,78% -2,35% -1,52% 0,48% 4,30% 1,74% 1,17% 0,70%

P.P. de gestión alternativa

Nº reg. DGSFP:
N4194

Gestora:
Renta 4 Pensiones S.G.F.P.

Depositario:
BNP Paribas Sucursal en España

Fecha de constitución:
10 de septiembre de 2008

Auditor:
ERNST & YOUNG

Fondo en el que se integra:
Rentpensión VII (F1467)

Patrimonio ( €):
61.219.372

Número de partícipes:
2.525

Valor liquidativo (€): Composición de la cartera
13,449732

Comisión de Gestión Directa:
1,10% Anual

Comisión de Gestión Indirecta:
0,00% Anual

Comisión de Gestión Directa + Indirecta:
1,10% Anual

Comisión de depositario:(1)

0,10% Anual

Comisión sobre resultados:
No hay

Gastos imputables al plan:

Otros datos de interés
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Rentabilidad a 31/12/2022

A 31,12,2022 ANUALIZADA (TAE)*

Plan de Pensiones Renta 4 Dédalo

Objetivo del Fondo

Categoría

Datos del plan

Patrimonio y partícipes

Comisiones

Evolución histórica del valor liquidativo

A lo largo de este trimestre, hemos aprovechado para seguir rentabilizando la liquidez en inversiones de calidad a

corto plazo y a rotar ciertas acciones en cartera sin incrementar prácticamente la exposición a renta variable.

Aprovechando la subida de tipos, se han contratado pagarés de Vidrala 1.95% y Acciona 2.61% ambos a 3 meses.

En la parte de renta variable, hemos rotado parte de la cartera mediante las siguientes operaciones: compra de

Sanofi, Societé BIC, Man Group y Brookfield y ventas de Brookfield AM y Microstrategy.

Se han utilizado de derivados para cubrir la exposición al dólar americano, ya que creíamos que le quedaba muy

poco recorrido al alza, en cuanto llego cerca de la paridad.

2023 se presenta lleno de retos, especialmente macroeconómicos, por eso seguiremos con la tendencia de

incorporar productos que se descorrelacionen y, por ahora, sin gastar el presupuesto de riesgo. Es necesario

recordar que, si bien los niveles valorativos son mejores que en el pasado, una recesión no estaría 100%

descontada si miramos al comportamiento de los mercados en el pasado. Tras años de sobrevaloraciones, las

caídas de 2022 nos han llevado a valoraciones “medias”, no a valoraciones “baratas”.

Evidentemente, siempre hay compañías y oportunidades y tanto nosotros como los gestores que seleccionamos

las intentamos detectar, pero es preciso conocer el contexto global en el que nos movemos, para saber qué

esperar y cómo actuar. Nosotros no jugamos a adivinar a los mercados, si no a adaptarnos a las condiciones que

estos nos brinden para sacar rendimientos con riesgos controlados. Por ejemplo, una diferencia respecto a las

mismas fechas del año pasado es el incremento de exposición a la renta fija. Ahora pensamos que no hace falta

tener excesiva liquidez o fondos monetarios porqué nuestro mix de fondos da entre un 6% y un 7% cuando a

finales de 2021 la TIR estaba al 2% y el margen, si llegaba una corrección en precios, era mucho menor que ahora.

*La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince últimos ejercicios será, respectivamente, la obtenida entre: el 31/12/2019 y el 31/12/2022; el 31/12/17 y el 31/12/22; el 31/12/2012 y el 31/12/22; y el 31/12/2007 y el 

31/12/2022.
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En términos anuales el gasto del periodo de referencia es

el 0,31% del patrimonio medio trimestral. Siempre y

cuando los gastos imputables al plan se mantengan

constantes en el año.

Se incluye la comisión de gestión directa e indirecta,

depósito, los gastos de auditoría y bancarios y los gastos

de intermediación y liquidación de operaciones.

Dirigido a inversores que desean estabilidad
en su inversión pero sin renunciar a un
objetivo de rentabilidad superior a la
obtenida por los fondos monetarios y de
renta fija a corto plazo. La cartera se gestiona
de forma dinámica y con una alta
diversificación en las inversiones. Riesgo:
Bajo el sistema de gestión del riesgo del
fondo, la pérdida máxima diaria estimada (no
asegurada) es de un 0,26% con un 95% de
probabilidad. Rentabilidad: la finalidad del
Fondo es obtener rentabilidades positivas,
con independencia de la evolución del

18,14%

78,80%

3,07%

RENTA VARIABLE

RENTA FIJA

LIQUIDEZ



Detalle Cartera Plan de Pensiones Renta 4 Dédalo Detalle Tesoreria Plan de Pensiones Renta 4 Dédalo

Desc. Valor Valoración % Patr. Desc. Valor Valoración % Patr.

OHLSM 6.6 03/31/26 83.678,56 0,14% 1430- GG EUR  R4 SM 117.100,00 0,19%
ABIBB 2 1/8 12/02/27 93.718,66 0,15% 172- CC EUR  BNP PARIB 1.094.401,54 1,79%
UCAJLN 7 1/4 11/15/27 100.872,56 0,16% 351- CC EUR  R4 SM 668.579,34 1,09%
PRXNA 1.539 08/03/28 102.999,56 0,17%
ORPFP 2 04/01/28 157.937,10 0,26%
META PLATFORMS INC-CLASS A 160.415,86 0,26%

KERFP 0 3/4 05/13/28 176.551,53 0,29% Detalle Futuros Plan de Pensiones Renta 4 Dédalo
Koninklijke Philips NV 176.940,54 0,29%
CAPFP 2 04/15/29 183.866,27 0,30% Desc. Valor Exposición a Bolsa % Patr.

Amazon.com Inc 188.323,21 0,31% TLF F EURO LIBRA (CME) 125000 130323 1.428.496,48 2,93%
IBESM 0 7/8 06/16/25 189.718,11 0,31% FU. MINI S&P 500 STOCK INDEX 50 170323 -1.270.842,58 5,33%
ELISGP 4 1/8 05/24/27 200.443,81 0,33%
PEUGOT 2 3/8 04/14/23 203.267,59 0,33%
Worldline SA/France 250.120,91 0,41%
VW 4 3/8 PERP 255.534,53 0,42%
CLNXSM 0 3/4 11/15/26 257.374,73 0,42%
RIFP 1 3/8 04/07/29 266.179,07 0,43%
RIFP 1 1/8 04/07/25 287.562,33 0,47%
STLA 2 3/4 04/01/32 287.677,73 0,47%
MCFP 0 3/4 04/07/25 287.789,22 0,47%
Just Eat Takeaway.com NV 294.335,53 0,48%
iShares Emerging Asia Local Go 319.884,91 0,52%
GNDC 0 7/8 11/25/24 322.413,72 0,53%
HALEON 1 3/4 03/29/30 324.500,64 0,53%
Grifols SA Clase B 353.485,35 0,58%
IMBLN 1 3/4 03/18/33 357.493,08 0,58%
CONGR 2 1/8 11/27/23 433.969,38 0,71%
BBVASM Float PERP 451.813,94 0,74%
MCD 3.7 01/30/26 461.811,98 0,75%
DIASM 3 1/2 06/30/26 468.714,25 0,77%
434187Alibaba Group Holding Ltd 472.845,99 0,77%
SWFP 0 3/4 04/27/25 475.683,22 0,78%
CAPFP 1 5/8 04/15/26 475.789,93 0,78%
BATSLN 2 3/8 10/07/24 489.917,95 0,80%
Distribuidora Internacional de 520.211,05 0,85%
GIVNVX 2 09/17/30 535.978,93 0,88%
LXSGR 0 5/8 12/01/29 539.105,58 0,88%
Tencent Holdings Ltd 542.127,31 0,89%
ANNGR 2 3/8 03/25/32 569.039,88 0,93%
DGELN 1 7/8 06/08/34 583.996,66 0,95%
AKZANA 2 03/28/32 603.111,37 0,98%
PRXNA 1.288 07/13/29 610.022,15 1,00%
PRXNA 1.985 07/13/33 642.408,60 1,05%
FERSM 1.382 05/14/26 644.394,95 1,05%
DEHEHO 2 1/8 03/10/29 657.388,77 1,07%
GS Float 11/29/23 662.365,46 1,08%
RENTA 4 MULTIFACTOR, FI 673.976,70 1,10%
COLOBD 2 3/4 05/19/30 685.545,00 1,12%
HALEON 2 1/8 03/29/34 693.460,79 1,13%
IBESM Float 02/20/24 701.930,48 1,15%
AMSSM 1 7/8 09/24/28 718.900,49 1,17%
IMBLN 1 1/8 08/14/23 791.484,05 1,29%
SANUK 6 3/4 PERP 872.454,11 1,42%
MRLSM 1 3/4 05/26/25 951.377,95 1,55%
MIZUHO 2.096 04/08/32 984.096,81 1,61%
RDSALN 0 1/2 05/11/24 1.065.107,10 1,74%
OHLSM 6.6 03/31/26 1.082.654,99 1,77%
CLNXSM 1 09/15/27 1.086.603,58 1,77%
NTGYSM Float PERP 1.227.500,90 2,00%
AMSSM 2 7/8 05/20/27 1.268.541,78 2,07%
VW 3 04/06/25 1.299.183,32 2,12%
NEXIIM 1 5/8 04/30/26 1.373.315,21 2,24%
GRFSM 3.2 05/01/25 1.582.790,67 2,58%
NFLX 3 06/15/25 1.628.159,50 2,66%
GRFSM 3 7/8 10/15/28 1.632.509,08 2,67%
STELLANTIS NV 2,75 VTO. 15/05/2026 1.655.092,99 2,70%
PT. RENTPENSION X FI FP7 1.788.198,56 2,92%
UBER 8 11/01/26 1.911.430,80 3,12%
BBVASM 5 7/8 PERP 1.929.015,34 3,15%
RENTA 4 RENTA FIJA 6 MESES, FI 1.976.420,92 3,23%
DAIGR 1 5/8 08/22/23 2.140.457,71 3,49%
TKWYNA 0 5/8 02/09/28 2.256.725,78 3,68%
CLNXSM Float 08/03/27 2.528.927,36 4,13%
IDRSM 2.9 02/01/26 2.870.510,96 4,69%
Renta 4 Pegasus Fi Clase P 3.403.140,28 5,56%
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