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VIDA PENSIONES

) INFORME 3. TRIMESTRE 2023
MAGNITUDES BASICAS, GASTOS Y RENTABILIDAD

MAPFRE JUBILACION ACTIVA FONDO DE PENSIONES presentaba al cierre del trimestre, segun se indica en los cuadros adjuntos, los siguientes datos
de patrimonios, valor liquidativo, niimero de participes existentes, gastos que soporta en porcentaje sobre el patrimonio total del fondo y la rentabilidad
obtenida en distintos periodos de tiempo:

( DATOS DEL FONDO N\ ( %GAsTos ) [ RENTABILIDAD ™ )
PATRIMONIO (Euros) 82.895.318 SOBRE PATRIMONIO DEL EJERCICIO | -2,16% | DEL TRIMESTRE | -1,28%
N.° DE PARTICIPES 35.690 GESTION 1,50 1 ANO 0,85% | 10 ANOS 0,17%
N.°© DE PARTICIPACIONES 3.025.293,64 DEPOSITO 0,16 3 ANOS -2,50% | 15 ANOS 0,74%

\\VALOR LIQUIDATIVO (Euros) 27,400751 ) \OTROS 018 ) | 5ANOS -0,53% | 20 ANOS 0.92%

\(RENTABILIDAD HISTORICA DEL FONDO 4,46%)

(1) RENTABILIDAD PASADA NO ES COMPROMISO O GARANTIA DE RENTABILIDAD FUTURA.

El patrimonio del fondo disminuyd un 6,35% sobre los datos del ejercicio anterior a la misma fecha, mientras que el nimero de participes, se produjo un
incremento del 4,08%.

En lo que respecta al cuadro de rentabilidad anterior, la rentabilidad del ejercicio y la rentabilidad del trimestre son, respectivamente, la rentabilidad real
obtenida entre el 1 de enero y la fecha del informe y la obtenida en el ultimo trimestre natural. La rentabilidad histérica anualizada es la obtenida desde
la creacién del Fondo hasta la fecha. El resto indican la rentabilidad anualizada del periodo en anos que se indica, tomando como referencia la fecha a la
que se refiere este informe.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL Y POLITICA DE INVERSION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion del patrimonio del fondo, cuya relacion de valores se detallan al final del informe, tanto en euros como
en porcentaje. Igualmente se adjunta un cuadro resumen con los porcentajes de distribucién de la cartera de valores:

( COMPOSICION DEL PATRIMONIO AL 30-09-2023 ) (" % ACTIVOS SOBRE PATRIMONIO )
INVERSIONES EN INMUEBLES 0,00 0,00% RENTA FIJA 54,53%
INVERSIONES FINANCIERAS .... 78.285.904,00 | 94,44% RENTA VARIABLE 39,79%

CARTERA NACIONAL ............... 9.439.858,37 11,39% DERIVADOS 0,12%
Activos Monetarios ............. 0,00 0,00% OTROS 0,97%
Renta Fija Pdblica .............. 8.849.352,64 10,68% \_TESORERIA 459% )
Renta Fija Privada .............. 590.505,73 0,71%

Adquisiciones temporales .. 0,00 0,00%
Renta Variable ......c............. 0,00 0,00%
CARTERA INTERNACIONAL .... | 68.846.045,63 83,05%
Renta Fija cooooveeereececiinn, 35.760.512,70 43,14%
Renta Variable ......ccccoveen... 32.983.085,44 39,79%
Derivados .......cccoeveveeveennanen. 102.447,49 0,12%
TESORERIA ..o 3.806.182,85 4,59% I RENTA FIJA [] OTROS
OTRAS CUENTAS ... 803.230,65 | 0,97% [0 RENTA VARIABLE [] TESORERIA
\TOTAL PATRIMONIO ...........ccccccceuriiiirinnnnnianes 82.895.317,50 | 100,0%) [ DERIVADOS

IMPORTES EN EUROS

('VARIACION SOBRE TRIMESTRE ANTERIOR )

RENTA FIJA 3,81% En el cuadro de la izquierda se muestran las variaciones producidas sobre los datos del trimestre
RENTA VARIABLE -0,08% anterior, para los activos de renta fija, renta variable, derivados, otros y la tesoreria.
DERIVADOS 0,28%
OTROS -0,15%
\TESORERiA -3,86% Y,

MAPFRE JUBILACION ACTIVA FONDO DE PENSIONES: El Plan de Pensiones MAPFRE JUBILACION ACTIVA esta integrado en el fondo de pensiones MAPFRE
JUBILACION ACTIVA F. P,, cuya vocacion es Global. Renta variable: el fondo expondra, como maximo, el 50% de su patrimonio neto a valores de renta variable internacional
(sin restricciones de capitalizacién, sectoriales o geogréficas, incluidos los paises emergentes en un méaximo del 25% del patrimonio neto). Renta fija: el fondo invertira
entre un 50% y un 100% de su patrimonio neto en productos de renta fija de tipo fijo y/o variable, publicos y/o privados, e instrumentos monetarios. La calificacion
media ponderada de los titulos de crédito poseidos por el fondo sera, como minimo, investment grade segln la escala de al menos una de las principales agencias de
calificacion. La inversion en productos de renta fija de los paises emergentes no superara el 25% del patrimonio neto. No se aplicard ninguna limitacion en cuanto a la
duracion y distribucion entre deuda publica y privada. La sensibilidad global de la cartera de productos e instrumentos de renta fija oscila entre -4 y +10. Se entiende por
«sensibilidad» la variacion del capital de la cartera (en %) en respuesta a una variacién de 100 puntos bésicos de los tipos de interés. Divisas: El fondo podra utilizar, con
fines de exposicion o cobertura, divisas distintas a su divisa de valoracion. Efectivo: El fondo mantendré posiciones de liquidez para hacer frente a los reembolsos de los
participes por prestaciones y traslados de derechos. Instrumentos derivados: El fondo podra utilizar instrumentos financieros a plazo firme y condicional al efecto de
cubrir, arbitrar y/o exponer la cartera a los siguientes riesgos (de forma directa o mediante indices): divisas, crédito, tipos de interés, renta variable (cualquier tipo
de capitalizacion), ETF, dividendos, volatilidad, y materias primas(a través de indices Unicamente, hasta el limite del 10% de su patrimonio neto).

1



MERCADOS FINANCIEROS

El tercer trimestre de 2023 estuvo marcado por un importante sell-off en los mercados de renta fija, que provocé una ampliacion de los diferenciales de crédito y un
profit-taking en los mercados de renta variable. En efecto, a lo largo del periodo, los bancos centrales mantuvieron un tono hawkish, como ilustran el endurecimiento
suplementario de la Reserva Federal estadounidense, que elevd su tipo de referencia al 5,5%, y las dos subidas del Banco Central Europeo. Ademas, los principales
responsables de la politica monetaria reconfirmaron un objetivo de inflacién del 2%, abogando asi por un nivel de tipos “alto durante mas tiempo”, lo que provocd una
subida sustancial de los tipos a largo plazo desde mediados de julio:

Los rendimientos a 10 afios se sitlan ahora en sus niveles mas altos desde hace mas de 15 anos, tanto en Estados Unidos como en la zona euro.

En cuanto a la renta variable, el S&P 500 tocd techo el 31 de julio, pero desde entonces ha caido aproximadamente un 6% hasta el final del trimestre. Las valoraciones
se han visto presionadas por la venta masiva de tipos: La relacién precio/beneficios del S&P 500 (a un afio vista) ha caido de 20x a 18x. Sin embargo, al mismo tiempo,
las estimaciones de beneficios se han mantenido estables.

En cuanto al comportamiento de los sectores, tras el brusco movimiento de los tipos, los sustitutos de la renta fija (servicios plblicos e inmobiliario) han obtenido
malos resultados. En el extremo opuesto del espectro, la energia se ha beneficiado del resurgimiento del precio del petrdleo, mientras que la sanidad, como sector
defensivo, se ha comportado relativamente bien.

Prevemos que la economia mundial experimentara una desaceleracion gradual en los préximos seis meses, a medida que empiecen a notarse los efectos del fuerte
endurecimiento monetario de los Ultimos tiempos. Normalmente, se tarda entre 12y 18 meses en notar el pleno impacto econdémico de tales medidas. Sin embargo,
la resiliencia de la economia estadounidense y el probable estimulo chino deberian impedir un brusco desplome de la economia mundial a corto plazo. Mientras tanto,
mas alla de la actual fase de desinflacidn ciclica, se espera que la inflacion persista durante un largo periodo, lo que provocara cierta cautela por parte de la Reserva
Federal. Este escenario aboga, en primer lugar, por mantener un sesgo de larga duracion en el fondo. El final del ciclo de subidas esta a la vista, algunos banqueros
centrales ya muestran su voluntad de hacer una pausa ante la fragilidad de ciertos indicadores de actividad. Tanto mas cuanto que el reciente desplome de los tipos
reales a largo plazo ejerce una presién suplementaria sobre unas condiciones financieras que se estan endureciendo sensiblemente. Ademas, los tipos reales han
aumentado hasta niveles que no parecen sostenibles a medio y largo plazo. El nivel relativamente elevado de endeudamiento de los distintos agentes econémicos
[soberanos y privados) tampoco aboga a favor de mantener los tipos de interés altos durante mucho tiempo, dado el problema de refinanciacion de las deudas. Este
escenario de aterrizaje suave de la economia en los proximos meses también deberia seguir siendo favorable en general para los activos de riesgo como la renta
variable y para las estrategias de carry como el crédito en la vertiente de la renta fija. Por el lado de la renta variable, cualquier relajacion de los tipos serd positiva
para las valoraciones de las acciones y, en consecuencia, los beneficios empresariales volveran a convertirse en el factor diferenciador. En este frente, la selectividad
sera clave, ya que las previsiones de beneficios para 2024 podrian ser aiin demasiado optimistas, dejando margen para revisiones a la baja.

OTRA INFORMACION DE INTERES

Mapfre Vida Pensiones al cierre de trimestre ha alcanzado una cifra de PATRIMONIO total gestionado de 2.795 millones de euros, lo que supuso un aumento del
8,23% sobre el cierre del mismo trimestre en el ejercicio anterior. De este patrimonio 2.118 millones corresponden a fondos de pensiones personales y 677 millones
a fondos de empleo. El ndmero de PARTICIPES entre los que se distribuye dicho patrimonio alcanza en la actualidad los 364.928 lo que ha supuesto un aumento del
4,26% sobre el mismo trimestre del ejercicio anterior.

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de los Fondos gestionados Operaciones Vinculadas de las previstas en el articulo 85.ter del RPFP. Para ello la Gestora
ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

En el periodo, el Fondo realizd compras de valores o instrumentos financieros emitidos o intermediados por empresas del grupo BNP PARIBAS por importe de
1.359.435,96 €. Igualmente realizd ventas de valores o instrumentos financieros emitidos o intermediados por empresas del grupo BNP PARIBAS por importe de
858.461,96 €.

Tiene a su disposicién la pagina WEB “www.mapfre.es”, desde la que podra realizar distintas operaciones y obtener informacién relativa a su plan y fondo de
pensiones, como consultas de patrimonio y valor liquidativo, normas de funcionamiento del fondo, especificaciones del plan de pensiones, politica de inversion,
cuentas anuales e informe de auditoria del ultimo ejercicio cerrado y el Ultimo informe trimestral publicado. Ademas, si lo desea también podré darse de alta desde
esa pagina en la oficina de Internet de Mapfre, desde dénde podra hacer aportaciones, emitir duplicados, consultar los movimientos y el ver actualizado el valor de
los derechos consolidados en su plan de pensiones.

Le informamos que por normativa legal la informacidn a los participes y beneficiarios se deberd hacer, con caracter general, por medios electrénicos, salvo que
solicite expresamente, mediante un escrito debidamente firmado u otro modo del que quede constancia, que la informacidon se le entregue en papel. En el caso
de que todavia no haya comunicado su direccion de correo electrénico a esta entidad, puede hacerlo enviando un correo electrénico a la siguiente direccion:
invermap.gestionclientes@mapfre.com. A dicha direccién de correo electronico puede dirigirse para solicitar cualquier aclaracién que necesite sobre su Plan
de Pensiones.

Igualmente le informamos que si ain no nos ha comunicado su profesién, rogamos nos la comunique enviando un correo electrénico a direccién antes mencionada.
De conformidad con lo establecido en el articulo 48.6 de reglamento de Planes y Fondos de PENSIONES, APROBADO POR Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, le
informamos que la entidad gestora ha contratado la gestién de los activos financieros del fondo de pensiones con la entidad CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG, S.A. y
la gestion de los servicios administrativos con BNP PARIBAS FUND SERVICES ESPANA, S.L.y MAPFRE ASSET MANAGEMENT, S.G.1.I.C., S.A. Asimismo le informamos
de que la entidad cuenta con procedimientos especificos para evitar conflictos de interés que se encuentran regulados en su Reglamento Interno de Conducta.

No existe ningun tipo de relacion que vincule a la entidad gestora y a la entidad depositaria dado que a los efectos del articulo 42 del Cédigo de Comercio ambas
entidades no pertenecen al mismo Grupo Empresarial.

Le informamos que con fecha 20 de julio de 2023 se publicé en el BOE el Real Decreto 668/2023, de 18 de julio, por el que se modifica el Reglamento de planes y fondos
de pensiones, aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, para el impulso de los planes de pensiones de empleo. En consecuencia se han actualizado
las especificaciones del Plan para adaptarlas a la normativa vigente. Entre otras cuestiones se ha actualizado el régimen de aportaciones y prestaciones de personas
con discapacidad, se ha equiparado la pareja de hecho, debidamente acreditada, a la figura de cényuge o se han aclarado algunos aspectos relativos al régimen de
aportaciones y prestaciones por jubilacion flexible, activa o parcial.

LiIMITES DE APORTACION

Los limites maximos de aportacion a los planes de pensiones para el ejercicio 2023 son los siguientes:

- Eltotal de las aportaciones y contribuciones empresariales anuales méaximas a planes de pensiones no podra exceder de 1.500 euros. Este limite se incrementara
en 8.500 euros, siempre que tal incremento provenga contribuciones empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social
por importe igual o inferior a la respectiva contribucion empresarial. A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una decision del
trabajador tendran la consideracién de aportaciones del trabajador.

Las aportaciones propias que el empresario individual realice a planes de pensiones de empleo de los que, a su vez, sea promotor y participe, se consideraran
como contribuciones empresariales, a efectos del cémputo de este limite.

- Para personas con discapacidad igual o superior al 65% (o del 33% si es psiquica) el limite total es 24.250 euros, aportados por el propio minusvalido o sus
familiares, estos con un limite de 10.000 euros cada uno.

- Los contribuyentes de IRPF cuyo conyuge no obtenga rentas del trabajo o de actividades econdmicas o estas sean inferiores a 8.000 euros anuales, podran reducir en
su Base Imponible las aportaciones realizadas al plan de pensiones que sea titular dicho cényuge, con el limite maximo de 1.000 euros anuales.

ENTIDAD GESTORA: Mapfre Vida Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
ENTIDAD DEPOSITARIA: BNP Paribas S.A., Sucursal en Espana
AUDITOR DE LOS FONDOS: KPMG Auditores, S.L.

MAPFRE VIDA PENSIONES EGFP, S.A., Registro Mercantil de Madrid. Libro de Sociedades, Hoja n.° 88.218, Folio 69, Tomo 9,457, General 8,200, Seccién 3.2
y en el Registro Espanol de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones con el n.° G0121. NIF A-79117750. www.mapfre.es
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RELACION DETALLADA DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS

Vs

~

Vs

Valor de o Valor de o
o % o %
Nombre del valor realizacion Nombre del valor realizacion
. S/Cartera . S/Cartera
[miles de €) (miles de €)

ACCS MICROSOFT CORPORATION 2.147 2,73 JCDECAUX SA 2,625% 24/04/2028 93 0,12
ACCS EADS EURO AERO DEF EUR 1 1.067 1,36 BANCO SANTANDER SANTA 5,25% 196 0.25
ACCS L'OREAL EURO.2 403 0,51 PERPETUAL '
ACCS NESTLE SA CHFO0.1 (REGD) 532 0,68 ZP()E/TOF;;JZLOEZQS MEXICANOS 4,75% 156 0,20
ACCS ASML HOLDING NV EURO.09 219 0,28 BP CAPITAL MARKETS PLC REGS VAR

(POST SPLIT) RT 12/31 188 0,24
ACCS UBS GROUP AG 1259 1,60 REPSOL INTERNATIONAL FINANCE B 189 024
ACCS ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 457 0,58 VAR RT 12 .
ACCS T-MOBILE US INC 767 0,98 NE PROPERTY BV 1,875% 09/102026 271 0,35
ACCS INTERCONTINENTAL EXCHANGE 925 118 ABN AMRO BANK NV 4,375% 182 0.23
INC PERPETUAL '
ACCS AMAZON.COM INC 1.621 2,06 RBIAV 6 PERP 6% 159 0,20
ACCS NEWMONT MINING CORP 707 0,90 CARNIVAL CORP 9,875% 01/08/2027 130 0,17
ACCS FACEBOOK INC 1.418 1,81 VODAFONE GROUP PLC REGS VAR RT 163 0.21
ACCS SCHLUMBERGER LTD 975 1,24 08/27/208 '
ACCS HERMES INTERNATIONAL 1.493 1,90 gg/'\éé\/gEIZ%RGY CAP PTE LTD3,133% 179 0,23
ACES DIAGEQ PLC 277 0.38 ENI SPA 3,375% PERPETUAL 480 0,61
ACCS ASTRAZENECA PLC 1177 .20 UNICREDIIT SP:\ 2,2% 22/07/2027 232 0‘30
ACCS ESSILOR INTERNATIONAL 647 0,82 SAMHALLSBYGGI\iAI;SBOLAGET o '
ACCS SAFRAN SA 500 0,64 PERPETUAL : 63 0,08
ACCS STRYKER CORP 361 0.46 PETROLEOS MEXICANOS 7,69% 185 024
ACCS ALPHABET INC 927 1,18 23/01/2050 '
ACCS ALIBABA GROUP HOLDING LTD PETROLEOS MEXICANOS 6,95%

ADR 803 1.02 28/01/2060 226 0.29
ACCS NVDA US Equity 1.109 1,41 NATWEST 5,125 PERPETUAL 190 0,24
ACCS Eli Lilly & Co 1.877 2,39 PETROLEOS MEXICANOS 2,75% 156 0.20
ACCS THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 430 0,55 21/04/2027 '
ACCS SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 590 0,75 EE?/EL’\‘G CO/THE 5.705% 05/01/2040 DD 178 0,23
ACCS ADVANCED MICRO DEVICES INC 1.360 1,73

ACCS FREEPORT-MCMORAN INC 394 0,50 532‘3?'55'?172%33“ HOLDINGS 470 0,60

' ) (s}
ACCS TAIWAN SEMICONDUCTOR SBB TREASURY 0YJ REGS 0.750%
492 0,63

MANUFACTU 12/14/2028 233 0,30
ACCS S&P GLOBAL INC 966 1,23 PROSUS NV 3,832% 08/02/2051 105 0,13
ACCS AGNICO EAGLE MINES LTD 914 1,16 HP ENTERPRISE 4,45 02/10/2023 338 0,43
ACCS HUMANA INC 459 0,59 BARCLAYS PLC 8% PERPETUAL 372 0,47
ACCS GLENCORE PLC 796 1,01 BANCO COMERCIAL PORT 3,871% 189 0.24
ACCS KE HOLDINGS INC 394 0,50 27/03/2030 '
ACCS COLGATE-PALMOLIVE CO 175 0,22 PROSUS NV 1,539% 03/08/28 408 0,52
ACCS BIOGEN INC 437 0.56 MURPHY OIL CORP 6,375% 15/07/2028 374 0,48
ACCS LINDE PLC 352 0,45 g&gé}gozgwm CORP 3,875% 485 0,62
ACCS CANADIAN PAC KANS CITY LTD 1.049 1,34 ENI SPA REGS VAR RT 12/31/2049 " T
ACCS BAXTER INTERNATIONAL INC 948 1,21 EUROPEAN UNION 0% 04/07/2031 o 0‘29
ACCS GENERAL ELECTRIC CO 81 0.78 PROSUS NV 2,031% 05/08/32 175 0‘22
ACCS NOVO NORDISK A/S 1.192 1,52 e BRASIL BOL°SA CALCA 1125 '
PETROLEOS MEXICANOS 3.750% 437 056 20/09/31 neY 156 0,20
04/16/2026 : TEVA PHARM FNC NL Il 4,375%

PETROLEOS MEXICANOS REGS 4.875% 755 0.9 09/05/2030 e 174 0,22
02/21/20 '

BANCO MERCANTIL DE NORTE 5,875
ISPIM 5.71 01/15/26 182 023 PERP ' 326 0,42
MUR 5.75 08/15/25 34 0.04 TOTALENERGIES 3,25% PERPETUAL 228 0,29
gg'z%/Rongg SPA REGS VAR RT 307 0,39 BPCE SA 2,125% 13/10/2046 149 0,19
TOTALENERGIES SE REGS VAR RT

ROMANI 4.625 04/03/49 REGS 419 0,53 12/31/2049 176 0.22
ROMANI 3,875% 29/10/2035 284 0.36 HELLENIC REPUBLIC 0,75% 18/06/2031 234 0,30
LA BANQUE POSTALE 327 0.42 TERNA RETE ELETTRICA 2,375 175 022
LIBERTY MUTUAL GROUP INC 3,625% Tad 018 PERPETUAL '
23/05/59 ' BNP 6,875 PERPETUAL 194 0,25
BNP 6,625% 25/03/2049 185 0.24 BUONI POLIENNALI DEL TES 3,5% 3,409 ™
(ACCOR 2,625% 30/04/2049 191 0,24 15/01/26 : '




Valor de o Valor de o
o % o %
Nombre del valor realizacion Nombre del valor realizacion
: S/Cartera . S/Cartera
(miles de €] (miles de €]
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,5% FUTURO US 2YR NOTE (CBT) DEC 23 -8 -0,01
01/02/26 2.147 2,73
EURO-SCHATZ FUT DEC23 -32 -0,04
0,
BNP PARIBAS 7,75% PERPETUAL 181 0,23 EURO-BUND FUTURE DIC 2023 247 031
0,
BNP PARIBAS 9.25% PERPETUAL 199 0.25 FUTURO JPN 10Y BONDIOSE) DIC23 42 0,05
0,
VAR ENERGL&OO % 15/11/2032 203 0.26 FUTURO TOPIX INDX FUTR DEC23 -2 0,00
Sociert bonerste s rerrEr | s | on FUT MINI S&PS00 DEC 2 m | o
' ' FUTURO STOXX 600 AUTO DEC23 1 0,00
BNP PARIBAS 7,375% PERPETUAL 595 0,76
FUTUROS DIVISAS EUR/USD DEC 2023 74 0,09
HELLENIC REPUBLIC 4,25% 15/06/2033 126 0,16
FUTURO NASDAQ 100 E-MINI DEC 23 -35 -0,05
CZECH REPUBLIC 1,95% 30/07/2037 777 0,99 FUTURO BOVESPA INDEX FUT 00123 o 005
LA POSTE SA 5,3 01/12/2043 192 0,24 CUTURD ST0X0X 600 BAS DEC23 ~ . '0'01
CREDIT AGRICOLE SA 7,25% 492 043 '
PERPETUAL - FUTURO STOXX 400 DEC23 -6 -0,01
BK LC FINCO 5,25 30.04.2029 100 0,13 FUT MSCI EMGMKT DIC23 -8 -0,01
TSY INFL IX N/B 1,125% 15/01/2033 2.465 3,14 TSY INFL IX N/B 0,125% 15/04/2026 1.853 2,36
HELLENIC REPUBLIC 1,875% 24/01/52 629 0,80 SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 7885 10.04
FRANCE (GOVT OF) 0,1% 25/07/2038 1.256 1,60 10/11/2023
0,
VAR ENERGI 8,00% 15/11/2032 307 0,39 gm'gN/zLOEZZRAS DEL TESORO 0% 965 1,23
BANCO MERCANTIL DE NORTE 8,375 228 0,29 BUT DECEMBER 23 PUTS ON SYGE ST
PERP 2000 4 0,05
0,
BBVASM 6% PERP 395 0.50 PUT DECEMBER 23 PUTS ON SPX ST
BUONI ORDINARI DEL TES 0% 01/12/24 5.922 7,54 4200 114 0.15
ITALY GOV'T INT BOND 0,625% 511 065 CALL DECEMBER 23 CALLS ON NKY ST
17/02/2026 - 34000 -5 -0,01
FORWARD 17 0,02 CALL DECEMBER 23 CALLS ON NKY ST 20 0.04
FUTURO US 3YR NOTE (CBT) DEC23 12 -0,02 34000 '
FUTURO US 5YR NOTE (CBT) DEC23 -29 -0,04 PUT OCT 23 PUTS ON SPX ST 4150 35 0,05
 FUTURO US 10YR NOTE (CBT) DEC 23 26 0,03  PUT OCTOBER 23 PUTS ON SPX ST 4225 11 0,01






