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POLITICA DE INVERSION

Santander AM Euro Equity busca generar rentabilidad a través de una cartera diversificada de acciones
principalmente de emisores de la Eurozona. La inversion se concentrard en compafiias de gran
capitalizacion con expectativas de generacion de ingresos sostenible y una ventaja competitiva firme. El
proceso de seleccion de acciones se basa en el andlisis fundamental. El fondo podré invertir hasta un
5% en emisores en paises emergentes europeos. El fondo puede utilizar derivados con la finalidad de
reducir el riesgo de posiciones de inversion o para la gestion eficiente de la cartera.

ESTRATEGIA MENSUAL

Durante mayo, el fondo registré una rentabilidad absoluta negativa pero batié a su indice de referencia.
Asignacion sectorial positiva: larga en suministros publicos y medios y corta en bancos, prod. quimicos
y materiales basicos. En cuanto a contribucién sectorial, la infraponderacién en telecom. y la
sobreponderacién en tecnologia fueron negativas. Seleccién de valores favorable. Los aportaciones
mas destacadas vinieron de Coca Cola European Partners, D Boerse, Heineken, Carrefour, LVMH,
Linde, Teleperformance, Eon, Enel y Naturgy, asi como de las posiciones cortas en Daimler, BMW,
Basf, Bayer y Kering. Entre los principales lastres estuvieron las posiciones sobreponderadas en
Aperam, Arkema, UPM y Prysmian, asi como las cortas en Adidas, L'Oreal, Danone, Deutsche
Telekom, Iberdrola, Vinciy SAP. Durante mayo, recortamos ligeramente nuestra inversion en Telefénica
y adquirimos nueva posicién en Atos.

RENTABILIDAD ACUMULADA (%)'

1 mes 3 meses 6 meses YTD 1afio Lanzamiento
FONDO -5,29 -0,65 2,08 8,14 -4,00 25,21
iNDICE -5,89 0,26 4,22 10,76 -3,78 30,07
ESTADISTICAS*
FONDO INDICE RENTABILIDAD ANUAL (%)'
Volatilidad (%) 12,28 13,13
Ratio de Sharpe 0,33 0,44 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Ratio de Informacién -0,81 FONDO 8,14 -11,01 7,13 7,72 10,34 1,91
Beta 0,92 INDICE 10,76 -12,71 12,49 4,37 9,81 4,32
R2 0,97
Alfa (%) -1,36 VOLATILIDAD ANUAL (%)
Alfa de Jensen (%) -1,34
Correlacion 0,99 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Ratio de Treynor 0,04 FONDO 11,45 12,21 8,99 19,27 19,68 13,44
Tracking Error (%) 2,20 INDICE 12,55 13,25 9,66 19,93 21,31 15,79
* Periodo de célculo 3 afios. Célculos con valoraciones diarias.
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Oct-14 Abr-15 Oct-15 Abr-16 Oct-16 May-17 Nov-17 May-18 Nov-18 May-19
RENTABILIDAD MENSUAL (%)’
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic TOTAL
2019 541 3,26 1,01 3,86 -5,29 - - - - - - - 8,14
2018 2,64 -3,27 -1,83 4,21 -1,31 -0,73 2,92 -2,94 -0,16 -5,33 0,34 -5,60 -11,01
2017 -1,20 2,93 4,34 2,23 2,01 -3,07 0,35 -1,25 3,99 0,71 -2,66 -1,12 7,13
2016 -6,01 -3,08 3,69 2,18 2,94 -5,79 5,07 0,92 0,15 0,87 0,62 6,78 7,72
2015 6,39 7,23 3,27 -0,84 1,29 -3,85 5,55 -7,58 -4,87 8,22 1,58 -4,93 10,34
2014 -2,03 3,84 0,23 0,23 2,23 -0,89 -2,68 1,53 0,86 -3,24 3,68 -1,57 1,91

1 Célculos netos de comisiones.
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DISTRIBUCION CARTERA
10 PRINCIPALES POSICIONES (%)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 3,58 Vivendi SA 2,59
Linde Plc 3,16 AXA SA 2,53
Deutsche Borse AG 3,13 Siemens AG 2,44
Sanofi 3,06 Airbus SE 2,37
Euro STOXX 50 (EUR) Jun 19 2,97 Heineken NV 2,31
DISTRIBUCION SECTORIAL (%) DISTRIBUCION GEOGRAFICA (%)
Consumo 19,84 Francia 35,79
Industria 18,97 Alemania 15,40
Finanzas 15,16 Espafia 11,30
Tecnologia 8,27 Paises Bajos 10,35
Materias Primas 7,08 Italia 6,21
Petréleo 6,73 Estados Unidos 5,44
Servicios de Consumo 6,10 Reino Unido 3,67
Salud 4,17 Derivados 2
Efectivo 8,07 Efectivo 8,07
Otros 5,62 Otros 0,80
DIVISA (%)
EUR 99,51
UsD 0,26
GBP 0,18
NOK 0,04
Aviso Legal

El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningiin caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitacion. Se
recomienda la consulta del DFI (Documento con Datos Fundamentales para el Inversor) antes de tomar cualquier decision de inversion, suscripcion o compra de acciones o participaciones o desinversion y los
paises en que esta registrado el producto para su comercializacion en www.santanderassetmanagement.com o a través de los comercializadores autorizados en su pais de residencia. No se ha comprobado
que los datos contenidos en esta ficha respondan a los requisitos de comercializacion de todos los paises de venta ya que solo se trata de un documento de informacion y no de comercializacion del producto.
Este producto no puede comercializarse a personas estadounidenses o residentes en Estados Unidos.

El fondo tiene un folleto escrito en Inglés y se puede encontrar en www.santanderassetmanagement.com

Para cualquier informacion relativa al producto puede dirigirse a SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Grand Duchy of Luxembourg) sociedad
gestora de instituciones de inversion colectiva registrada en la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). El Depositario de los fondos es JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves,
L-2633 Senningerberg - Grand Duchy of Luxembourg).

La inversion en fondos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de inversion: riesgo de mercado, riesgo de crédito, emisor y contraparte,
riesgos de liquidez, riesgos de divisa y, en su caso, riesgos propios de mercados emergentes. Adicionalmente si los fondos materializan sus inversiones en hedge funds, o en activos o fondos inmobiliarios, de
materias primas o de private equity, se pueden ver sometidos a los riesgos de valoracion y operacionales inherentes a estos activos y mercados asi como a riesgos de fraude o los derivados de invertir en
mercados no regulados o no supervisados o en activos no cotizados. Las rentabilidades del pasado no son indicativas de resultados en el futuro.

Las rentabilidades han sido calculadas en base al valor liquidativo, después de comisiones y anualizadas para los periodos de mas de un afio.

Cualquier mencién a la fiscalidad debe entenderse que depende de las circunstancias personales de cada inversor y que puede variar en el futuro. Es aconsejable pedir asesoramiento personalizado al
respecto.

De la comision de gestion de cada uno de los fondos, el comercializador y otros intermediarios financieros pueden ser perceptores de hasta un 85% de las mismas, sin que ello suponga ningin coste adicional
para el cliente.

La informacién contable o de mercado incluida en esta ficha ha sido recopilada de fuentes que SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. considera fiables, aunque no ha confirmado ni
verificado su exactitud o que sea completa. SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.. no asume responsabilidad alguna por el uso de la informacién contenida en este documento.

© SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.., All Rights Reserved.

ALEMANIA - ARGENTINA - BRASIL - CHILE - ESPANA - LUXEMBURGO - MEXICO - POLONIA - PORTUGAL - PUERTO RICO - REINO UNIDO
WWW.SANTANDERASSETMANAGEMENT.COM




