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RENTA FIJA l 31/05/2017

Datos clave Objetivo de inversion Perfil de riesgo y rentabilidad

Valor liquidativo : (C) 135,04 ( EUR) El objetivo de este Compartimento es seguir la l 3 IE‘ ’
rentabilidad del J.P. Morgan Government Bond Index

(D) 103,64 ( EUR)
Global (GBI Global), y minimizar el error de seguimiento

Fecha de valoracion : 31/05/2017 entre el valor liquidativo del Compartimento y la KA riesgo mas bajo, rentabilidad potencialmente mas baja
Activos : 633,78 ( millones EUR) rentabilidad del indice. El Compartimento trata de lograr )
Cédigo ISIN : (C) LU0389812933 un nivel de error de seguimiento entre el Compartimento A riesgo mas alto, mayor rentabilidad potencial
(D) LU0O389813071 y su indice que normalmente no supere el 1%. La categoria mas baja no significa "sin riesgo". La
Cddigo Bloomberg : (C) CAIGBEC LX categoria de riesgo asociado a este fondo no esta
(D) CAIGBED LX garantizada y podréa evolucionar en el tiempo.

indice de referencia :
100% JPM GBI GLOBAL TRADED INDEX
HEDGED EURO
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A : Simulacion basada en los resultados realizados entre el 25 de septiembre 2008 y el 30 de octubre 2016 por el
Compartimento luxemburgués « INDEX GLOBAL BOND» del SICAV “AMUNDI FUNDS” administrado por Amundi Asset
Management y absorbido por AMUNDI INDEX J.P. MORGAN GBI GLOBAL GOVIES el 31 de octubre 2016.

B : Rentabilidad del Compartimento desde su fecha de creacién

Rentabilidades*

Desde el 1 mes 3 meses 1 afo 3 afos 5 afnos Desde el
Desde el 30/12/2016  28/04/2017  28/02/2017  31/05/2016  30/05/2014  31/05/2012  25/09/2008
Cartera 0,46% 0,36% 0,54% -1,39% 7,30% 11,23% 35,19%
indice 0,63% 0,38% 0,67% -1,00% 8,75% 13,85% 40,33%
Diferencia -0,17% -0,02% -0,13% -0,40% -1,45% -2,61% -5,15%

Rentabilidades anuales*

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Cartera 1,94% 0,43% 7,88% -0,87% 3,71% 6,60% 3,59% 0,56% - -
indice 2,34% 1,02% 8,37% -0,51% 4,13% 727% 3,96% 0,84% - -
Diferencia -0,40% -0,59% -0,49% -0,35% -0,42% -067% -0,37% -027% - -

* Las rentabilidades arriba indicadas cubren periodos completos de 12 meses para cada afio civil. Las rentabilidades
pasadas no presuponen en modo alguno los resultados actuales ni futuros, y no garantizan los
rendimientos venideros . Los eventuales beneficios o pérdidas no incluyen los gastos, comisiones o tasas soportados
por el inversor en el momento de la emision y la compra de participaciones (p.gj., impuestos, gastos de intermediacion u
otras comisiones aplicados por el intermediario financiero). Si las rentabilidades se calculan en una divisa distinta al euro,
las fluctuaciones de los tipos de cambio (al alza o a la baja) pueden afectar los eventuales beneficios o pérdidas
generados. La diferencia corresponde a la diferencia de rentabilidades de la cartera y del indice.
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Responsable Inflacion Gerente de cartera

b

Comentario de gestién

En Estados Unidos, el crecimiento en el 1T se ha revisado netamente al alza hasta el 1,2% vy el ciclo de expansion deberia proseguir. El mercado laboral mantiene su vigor pese a que en
junio la Fed probablemente procedera a su 22 subida de tipos del afio, ampliamente anticipada por el mercado.

En la zona euro, la situacion econémica sigue mejorando y la recuperacion es cada vez mas equilibrada gracias a una mayor contribucion de la inversién. Sin embargo, Italia sigue siendo
el eslabon débil de la zona, tanto en el plano econémico como el politico, con la perspectiva de elecciones anticipadas en septiembre.

Por su parte, los mercados han evolucionado al son de la actualidad politica, que esta vez ha cambiado de orilla y se ha centrado en los presidentes estadounidense (¢ posible
destitucion?) y brasilefio. Asi, tras orientarse al alza después de conocerse los resultados de las elecciones francesas, los tipos han vuelto a descender: el 10 afios aleman ha terminado el
mes casi estable en el 0,29% (-2 pb), tras tocar un maximo del 0,44%. El 2 afios se ha situado en el -0,72% (+4 pb). El riesgo politico ha lastrado la rentabilidad de las obligaciones del
Estado del pais, y por contagio de Espafia. El diferencial a 10 afios italiano ha finalizado el mes en 190 pb (-4 pb) tras alcanzar un minimo de 174 pb, y el de Espafia, en 126 pb (-7 pb)
tras tocar un minimo de 115 pb. Finalmente, el diferencial de tipos a 10 afios EE.UU./Alemania se ha reducido 9 pb hasta los 191 pb.

Esta cartera se gestiona de manera indexada respecto al indice JPM GBI Global Traded Index Euro Hedged. Hemos reducido al maximo la exposicién relativa a la sensibilidad entre la
cartera y su indice invirtiendo en un nimero reducido de titulos para garantizar un riesgo minimo.

Datos de la cartera

Indicadores de la cartera

Cartera
Sensibilidad 7,76
Nota media At
Tasas de rendimiento 1,06%
La sensibilidad (expresada en puntos) considera la variacién del precio de una obligacion con relacién a una variacién del 1% de los tipos.
total de valores : 577
Distribucion de la cartera
Por vencimientos Por notacién
30 % 60 %
25,24 % 51,33 %
21,16 %
20 % 40 %
12,55 %
9 10,44 % o
10% 10.04% 9.49% . 2112%
6,68 % 20% 16,24 %
4,41 % l 10,92 %
0 :yo -
0,40 %
Corto 2A 5A 7A 10A 15A 20A 30A 0%
término AAA AA A BBB Others
Il Cartera Il Cartera
Por tipo de emisor Por paises
Estados Unidos 40,64 %
Japon I 11 %
Francia [N, 07 %
Estados X EMU 72,71 % ltalia 6,90 %
Reino Unido MG 51 %
Alemania IS5 35 %
Espafia 4,02 %
Bélgica 1,89 %
Holanda 1,65 %
Estados Zona Euro 26,89 % Australia  W1,57 %
ElCanadd MW1,28%
Zonaeuro W1,18%
Otros 10,83 %
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %
Il Cartera Il Cartera
Amundi Amundi Asset Management, Sociedad anénima con un capital de 746 262 615 € - sociedad gestora de carteras
autorizada por la AMF N° GP 04000036 - Sede social: 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris - Francia 437 574 452 RCS
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Caracteristicas principales

Forma juridica IICVM Luxemburguésa

Sociedadgestora AmundiLuxembourgSA
Depositao . CACEISBankLuxembourgBranch
Fechadecreacion 2900062016
Dusadersendadolachss
Gsifcadon e
Asignacendelosresutados Ty © Partcivaciones doGaptalzacion

(D) Distribucion
CodigolSIN (©) Luossest2ess
(D) LU0389813071

CédigoBloomberg CAGBECLX
Minimo de la primera suscripaion 1 milésima parte departicipacion / 1 milésima parte departicipacion
Valoracien paia
Horalimite derecepcion de érdenes Ordenes recibidas cada dia Dantes 1400
Gastosdeentrada . geeg
Gastos operativos y de gestion directos anuales maximos, impuestos indluidos 020%WAind.
Gastos operativos y de gestion indirectos anuales maximos, impuestos incluidos -
Comision derentabilidad N oo
Comisién derentabilidad (% porafo) -
Gastosdesalida méximo) %
Gastoscorrientes 035% (Estimados) - 20/06/2016
Periodo minimo de inversion recomendado ~~~~~ 4aros
Historial del indice dereferencia 25/09/2008: 100.00% JPM GBI GLOBAL TRADED INDEXHEDGED EURO
NomatvaUCITS oowt
Precio conocido/desconocido Preciodesconocido
Fechavalorcompra o4
Fechavalorsuscripion 4

Menciones legales

Documento de caracter publicitario, simplificado y no contractual. Las caracteristicas principales del fondo se especifican en su documentacion juridica, disponible en el sitio web de la
AMF (organismo regulador de los mercados financieros en Francia) o por simple demanda ante la sede social de la sociedad gestora. Antes de suscribir cualquier fondo se le facilitara la
documentacion juridica del mismo. La duracién del fondo es ilimitada. Invertir implica riesgos: los valores de las participaciones o de las acciones de las IICVM estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado, de modo que las inversiones realizadas pueden variar al alza y a la baja. Por consiguiente, los suscriptores de IICVM pueden perder todo o parte del capital
inicialmente invertido. Previamente a cualquier suscripcion, es responsabilidad de las personas interesadas por una [ICVM asegurarse de la compatibilidad de dicha suscripcién con la
legislacion a la que esta sujeta y con las consecuencias fiscales de la inversion en cuestion, asi como familiarizarse con los documentos reglamentarios en vigor de cada [ICVM. Salvo
especificacion contraria, la fuente de los datos del presente documento es Amundi y la fecha de los datos del presente documento es la indicada en el encabezamiento del documento,
bajo la mencién INFORME MENSUAL DE GESTION.

Amundi Amundi Asset Management, Sociedad anénima con un capital de 746 262 615 € - sociedad gestora de carteras
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